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¢QUE ES LA ENTIDAD DE DEPOSITO DE VALORES?

Es una Sociedad Andénima de objeto exclusivo
encargada del depdsito, custodia, registro 'y
administracion de valores, asi como de la liquidaciony
compensacion de las operaciones realizadas con esos
valores, por lo que debe incluir en su denominacion la
expresion “Deposito de Valores” y debe ser autorizada
por la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero
(ASFI) en el Registro del Mercado de Valores (RMV).

Para obtener su autorizacién de funcionamiento e
inscripcion en el Registro del Mercado de Valores, las
Entidades de Depésito de Valores deberan cumplir
lo establecido por la Ley del Mercado de Valores, el
Reglamento del Registro del Mercado de Valores y
demas disposiciones aplicables.




¢CUAL ES EL OBJETO SOCIAL DE LAS ENTIDADES DE
DEPOSITO DE VALORES?

El objeto social de las Entidades de Depésito
comprende el desarrollo de las siguientes actividades

y la prestacion de los siguientes servicios:

a) Deposito de Valores de propiedad de los b) Registro e inscripcién de la titularidad de los
depositantes y de todos aquellos titulares de valores objeto de depdsito y de emisiones
valores que a través de éstos lo soliciten. desmaterializadas.
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c) Compensacién y liquidacion de las operaciones
realizadas con valores en el mercado de valores.

YO TE DOY
EL PODER DE
REPRESENTACION

d) Ejercicio de los derechos econémicos y politicos
de los valores representados en anotaciones
en cuenta, por cuenta de sus propietarios o
titulares.

e) Prestar servicios conexos a su objeto social y
derivados del mismo a los emisores de valores
de oferta publica, o a los demds usuarios.
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LA ENTIDAD DE DEPOSITO DE VALORES DEBE
DISPONER DE:

a) Sistemas y mecanismos de seguridad para sus
instalaciones, asi como para la informacién que
administra.

b) Medidas y procedimientos dirigidos a cubrir
los riesgos operativos, tales como transacciones
no justificadas, registros alterados o destruidos,
interrupcion de las comunicaciones o de la
energia eléctrica, accesos no autorizados a
valores y a otros activos bajo su responsabilidad.




c) Planes de contingencia para la recuperacion de
sus funciones con la mayor rapidez posible.

d) Sistemas de comunicacién en linea con los
participantes, bolsas de valores, instituciones
financieras encargadas de la liquidacién de
efectivo de las operaciones, instituciones
financieras custodias y otras entidades que
participen en las operaciones de liquidacion y
compensacién de valores. BOLSA DE a
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VERIFICACION DE LA AUTORIDAD DE SUPERVISION
DEL SISTEMA FINANCIERO

La Autoridad de Supervision del Sistema Financiero,  ordenamiento, seguridad y otras, que deben brindar
a través de la Direccién de Supervision de Valores,

las oficinas e instalaciones de la futura Entidad de
verificard mediante inspeccién previa a la autorizacion ~ Depésito de Valores.
e inscripcion en el RMV,

las condiciones de
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¢QUE ES LA REPRESENTACION MEDIANTE ANOTACION
EN CUENTA?

Los  valores  pueden  ser  representados
documentalmente  mediante titulos fisicos o
mediante anotaciones en cuenta como valores
desmaterializados.

La representacion mediante anotacién en cuenta,
es la forma de representacién de valores establecida
por la Ley del Mercado de Valores, por la que los
valores se expresan a través de anotaciones en
cuenta a cargo de la Entidad de Depésito de Valores.

Los Valores pueden ser representados mediante
anotaciones en cuenta, a través de su emision
desmaterializada en mercado primario o a través de
la conversién de los valores fisicos o caratulares en
anotaciones en cuenta.
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La conversién se produce por el depésito de los
valores documentarios en la Entidad de Depésito de
Valores y su consiguiente inscripcion en el Sistema
de Registro de Anotaciones en Cuenta.

Todos los valores depositados en la Entidad de
Depésito de Valores e inscritos en el Sistema
de Registro de Anotaciones en Cuenta, seran
representados mediante anotaciones en cuenta.




¢CUANDO SE CONSIDERA UN VALOR REPRESENTADO
POR ANOTACION EN CUENTA?

A partir de su inscripcion en el Sistema de Registro de
Anotaciones en Cuenta de una Entidad de Depésito de
Valores, para lo cual, se requiere que el titulo fisico sea
depositado y que se hayan realizado las verificaciones
y comprobaciones correspondientes, con anterioridad
a cualquier negociacién del respectivo valor.

Un valor estd debidamente representado por
anotacioén en cuenta, cuando éste ha sido claramente
inscrito en el Sistema de Registro de Anotaciones en
Cuenta de una Entidad de Depésito de Valores.

Saaa

La inscripcion inicial de una emision de parte del
emisor requerird la extension de una escritura pablica,
en la que consten las condiciones y caracteristicas de
los valores a ser representados mediante anotaciones
en cuenta.

La Entidad de Depésito de Valores es responsable por el
cumplimiento de los requisitos para la transformacion
o conversion en anotaciones en cuenta de los valores
fisicos objeto de depésito.
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¢QUE ES EL SISTEMA DE REGISTRO DE
ANOTACIONES EN CUENTA?

Es el Sistema por el cual se inscriben los derechos
de los depositantes sobre los valores representados
mediante anotaciones en cuenta, actualizindose
dichos derechos segtin los mismos sean objeto de
transferencia o cambio de titularidad.

Los Depositantes tendrdn cuentas de posicién propia
y abrirdn cuentas a nombre de cada titular de valores,
las cuentas de los titulares se encontraran debidamente
individualizadas pero agrupadas dentro de la cuenta
de cada uno de los depositantes, a través de un C.U.1.




¢QUE ES EL CODIGO UNICO DE IDENTIFICACION O
cunr

ERENAN)
TITIIT]
LTI

Es el codigo que el Sistema de Registro de Anotaciones  en su identificador Gnico para toda operacion que lo
en Cuenta asigna a cada titular o propietario de involucre y esté relacionada con dicho Sistema.
valores objeto de depésito, el mismo que se convierte
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¢QUIEN ES EL TITULAR?

Estitular de un valor representado mediante anotacién  El titular de valores tiene el derecho de elegir al
en cuenta, la persona que aparezca inscrita en el  depositante que se encargard por cuenta suya de la
Sistema de Registro de Anotaciones en Cuenta de la  labor de mantenimiento y seguimiento de su cuenta
Entidad de Depésito de Valores. de valores.

11



¢COMO SE REALIZA LA TRANSFERENCIA DE LOS
VALORES REPRESENTADOS MEDIANTE ANOTACIONES
EN CUENTA?

La transferencia se produce solamente mediante  Cuenta, produciendo ésta los mismos efectos previstos
asientos en el Sistema de Registro de Anotaciones en  por el Cédigo de Comercio para los valores fisicos.
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¢COMO SE REALIZAN LOS CAMBIOS DE TITULARIDAD
DE LOS VALORES REPRESENTADOS MEDIANTE
ANOTACIONES EN CUENTA?

La Entidad de Depédsito de Valores
registra los cambios de titularidad de los
valores, previo el cumplimiento de las
formalidades legales que correspondan y
los procedimientos internos establecidos al
efecto, para los siguientes casos, ademas de
las negociaciones del Mercado de Valores:

o o0

~

a)
b)

)
)
)

Sucesién hereditaria.

Divisién y particion de la masa hereditaria.
Donacion.

Fusion o transformacién de empresas.

Cambio de razén o denominacion social
Cualquier otro de naturaleza similar previsto
por el derecho comin vy distinto de las
negociaciones y operaciones habituales que se
realizan en el mercado de valores.

13



¢QUIENES SON LOS PARTICIPANTES?

Son participantes de la Entidad de Depésito de Valores
las Agencias de Bolsa habilitadas y los demas usuarios
que la Entidad de Depédsito de Valores califique
expresamente como tales.

14



¢QUE OPERACIONES REALIZAN LOS PARTICIPANTES?

Los participantes son las Agencias de Bolsa habilitadas
por la E.D.V. y efecttian la compensacién y liquidacién
de las operaciones en la Entidad de Depésito de
Valores, tanto para las operaciones que realicen por
cuenta propia como para las operaciones que realicen
por cuenta de clientes.

Para tal efecto, los Participantes tendran cuentas
de valores en la respectiva entidad y de efectivo en
el o los bancos encargados de la liquidacion de las
operaciones.

PARTICIPANTE _

15



¢CUALES SON LAS OBLIGACIONES DE LOS PARTICIPANTES?

LOS PARTICIPANTES SE

ENCUENTRAN

OBLIGADOS A:
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a)

b)

Verificar la identidad y capacidad legal de los
titulares de valores que los contraten.

Verificar en forma previa al depésito, la
autenticidad y estado de conservacién de los
valores de sus clientes.

Entregar en forma oportuna el dinero y/o los
valores necesarios para la liquidacién de las
operaciones que realicen, asi como para cubrir
las garantfas requeridas.

Constituir las garantias para la liquidacién de
sus operaciones.

Proporcionar a los titulares que los contraten
toda la informacién que le sea requerida
respecto a sus cuentas de valores.

Entregar oportunamente, cuando corresponda,
ala ASFl y a la Entidad de Dep6sito de Valores
la informacién que le sea requerida.

g) Guardar reserva de la informacién contenida

en el Sistema de Registro de Anotaciones en
Cuenta y no utilizarla en beneficio propio o de
terceros distintos a los titulares.

h) Mantener la documentacion e informacién

relacionada con sus funciones y operaciones
por el plazo establecido en la normativa
correspondiente.

OBLIGACIONES




¢QUIENES SON LOS DEPOSITANTES?

Los depositantes son las agencias de bolsa, que realizan
el depésito de valores ante la Entidad de Depésito de
Valores actuando por cuenta propia o por cuenta de
clientes.




¢QUE OPERACIONES REALIZAN LOS DEPOSITANTES?

Inscriben y registran en el Sistema de Registro de
Anotaciones en cuenta todos los valores, excepto
aquellos fisicos que se depositan Gnicamente para ser
guardados y custodiados.

18



¢QUE ES LA CUENTA DE DEPOSITANTE?

CUENTA DE CLENTE
DEPOSITANTE

Cuenta de depésﬂo
FECHA: - — — — — — — —

<ALDO propiedad de cada Agencia de Bolsa.
DETALLE |DEBE [HABER [>-

Es la cuenta de posicién propia de valores que son de

19



20

¢QUE ES LA CUENTA DE CLIENTES DEL DEPOSITANTE?

Esla cuenta de valores que las agencias de bolsa tienen  Esta cuenta es independiente y se mantiene en todo
en la Entidad de Dep6sito de Valores, donde registran  momento separada de la Cuenta del Depositante.
los valores de propiedad de sus propios clientes.

CUENTA DE CLEENTES
DEL DEPOSITANTE

Cuenta de depc’)siJro




¢QUIENES SON LOS USUARIOS?

Son usuarios de la Entidad de Depésito de Valores, las
bolsas de valores, las agencias de bolsa, los bancos,
los bancos custodios, las entidades de seguro y
reaseguro, las sociedades administradoras de fondos
de inversion, las sociedades administradoras de
fondos de pensiones, los emisores de valores de oferta
publica, las entidades constituidas en el exterior que
tengan objeto social equivalente al de las Entidades
de Depésito, las entidades que califiquen como

inversionistas institucionales nacionales o extranjeros,
y otras personas juridicas que la ASFI autorice.

Los usuarios de la Entidad de Depésito de Valores
requieren de un depositante para el depésito de sus
valores en la Entidad de Depésito de Valores, asi como
de un participante para la compensacién y liquidacion
de las operaciones que realicen.

21



¢QUE ES EL REGLAMENTO INTERNO?

Es la norma interna mas importante de la
Entidad de Depésito de Valores, que debe
comprender como minimo los siguientes
aspectos:

a)

Definicion, descripcion y alcance de cada una
de las funciones y servicios prestados.

Relaciones con los participantes, derechos y
obligaciones de los mismos, asi como las normas
relativas a la admision, pérdida, retiro voluntario
y suspension de la condicién de participante.

Relaciones con los emisores y otros usuarios,
derechos y obligaciones de los mismos.

Funcionamiento del Sistema de Registro de
Anotaciones en Cuenta.

Descripcion de los procesos de compensacion y
liquidacion de las operaciones.

Procedimientos para la entrega a los titulares
de los beneficios derivados de los valores
representados en anotaciones en cuenta.



g) Criterios de seleccion y mantenimiento de
los bancos encargados de la liquidacion de
operaciones.

h) Mecanismos de garantia y procedimientos
aplicables en caso de incumplimiento en la
liquidacion de operaciones.

i) Régimen del préstamo automatico de valores.

j) Infracciones de los participantes, asi como el
procedimiento para la aplicacién de sanciones.

k) Informacién proporcionada a los titulares
y depositantes, con cardcter confidencial y
reservado.

[) Régimen de guarda y custodia de valores fisicos
que hayan sido depositados exclusivamente
para ese fin.

23



TARIFARIO

La Entidad de Depésito de Valores deberd contar con
un Tarifario para cada uno de los servicios prestados,
que serd aprobado por la ASFI.

-

SERVICIOS

aes==— =

24



¢QUE OBLIGACIONES TIENEN LOS EMISORES?

El emisor de valores tiene a su cargo las
siguientes obligaciones:

a)

Suministrar la informaciéon requerida por la c) Poner oportunamente a disposiciéon de la
Entidad de Depésito de Valores, para comprobar Entidad de Depésito de Valores la informacion
la validez y disponibilidad de los valores a ser y los recursos que sean necesarios para el
convertidos en anotaciones en cuenta y para cumplimiento de la entrega de beneficios.

facilitar las verificaciones necesarias.

d) Informar a la Entidad de Depésito de Valores,

Facilitar la conciliacién del Sistema de Registro sobre cualquier acto que afecte a los valores
de Anotaciones en Cuenta de la Entidad de inscritos en sus registros.

Depésito de Valores con la informacién de sus

registros.

(E.DW._J
(T
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¢QUE SON LOS CERTIFICADOS DE ACREDITACION
DE TITULARIDAD?

La Entidad de Depésito de Valores podra emitir, a Dichos certificados podran comprender la informacién
solicitud de los usuarios, certificados que acrediten la  relativa a todos o a parte de los valores de un titular.
titularidad de los valores objeto de depésito.

26



El solicitante indicara el plazo de vigencia de la
certificacion, para efecto de que los valores que sean
objeto de certificacion no puedan estar sujetos a acto
alguno de disposicién, en tanto el certificado no haya
caducado o el mismo haya sido restituido a la Entidad
de Depésito de Valores.

El plazo de vigencia de la certificacion no puede ser
mayor a ciento ochenta (180) dias calendario.

27



¢QUE ES LA COMPENSACION Y LIQUIDACION?

Se entiende por compensacién de operaciones al
proceso por el cual (luego del cierre de las operaciones
del mercado) la Entidad de Depdsito de Valores calcula
y establece las respectivas obligaciones de entrega de
valores y de efectivo por cada participante.

La liquidacién de operaciones, es el proceso que
comprende el descargo de las obligaciones de
liquidacién, mediante la transferencia de valores del
vendedor y la transferencia de efectivo del comprador.



Para la compensaciéon vy liquidacion de sus
operaciones los titulares de los valores requeriran de
un participante, por cuyo intermedio se realizard el
proceso.

La Entidad de Depésito de Valores esta
obligada a cumplir con las siguientes
reglas en el proceso de compensacion vy
liquidacion:

a)

b)

d)

Otorgar un
participantes.

tratamiento equitativo a sus

Poner a disposicion de los participantes
informacion precisa y oportuna respecto a los
procesos de compensacion y liquidacion en los
que éstos participen.

Incorporar procedimientos para la oportuna y
segura confirmacién de las operaciones de los

participantes.

Verificar que los pagos en efectivo se realicen
con fondos de disponibilidad inmediata.

29



CUENTAS BANCARIAS PARA LA LIQUIDACION

La Entidad de Depésito de Valores es la responsable
del proceso de liquidacion, por lo que debe contratar
entidades bancarias para la liquidacion de efectivo de
las operaciones.

Los participantes de la Entidad de Depésito de
Valores deben mantener por lo menos una cuenta
exclusivamente destinada al proceso de liquidacion
de operaciones en el o los bancos contratados para la
liquidacion de efectivo de las operaciones.

La Entidad de Depésito de Valores debe por su parte,
mantener cuentas en alguna entidad bancaria para
efecto de la liquidacién y administracién de garantias
otorgadas por los participantes, las cuales deberan
estar adecuadamente separadas por cada actividad
y diferenciadas de las cuentas correspondientes a los
fondos y recursos de su propiedad.

Las referidas cuentas para efecto de la liquidacion
y administraciéon de garantias no forman parte del
patrimonio de la Entidad de Depésito de Valores.

30



¢QUE ES EL PRESTAMO AUTOMATICO DE VALORES?

Es un contrato por el cual un depositante, llamado
prestamista, hace entrega de los valores de su
propiedad o de sus clientes (previo mandato expreso),
para que la Entidad de Depésito de Valores los
entregue a otro depositante (prestatario), quien al
vencimiento del plazo establecido, debera restituir los
valores del mismo emisor en igual cantidad, especie,
clase y serie.

Conlaentregadetalesvaloresse transfiere la propiedad
al prestatario; no obstante, éste queda obligado a
reembolsar el producto de los derechos econémicos
que hubieren generado los valores durante la vigencia
de la operacién y a pagar la contraprestacion por el
préstamo.

31
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¢QUE ES EL FONDO DE GARANTIA DE LIQUIDACION?

Es un patrimonio separado al de la Entidad de Depésito
de Valores, que se constituye para cubrir el riesgo de
contraparte, que es el riesgo de incumplimiento en la
liquidacion de las operaciones.

El Fondo estd dirigido a cubrir especificamente las
diferencias de precios que se originen en la venta
o adquisicion de valores en operaciones al contado

por incumplimientos en el pago de efectivo o entrega
de valores y los saldos por cubrir emergentes de la
ejecucion forzosa de operaciones anémalas.

La administracion del Fondo de Garantia serd

responsabilidad de la Entidad de Depésito de Valores
y estard sujeta a auditoria externa al cierre de cada
ejercicio anual.




COMPENSACION Y LIQUIDACION DE VALORES
COTIZADOS EN EL MERCADO LOCAL E
INTERNACIONAL

La Entidad de Depésito de Valores podra suscribir
contratos, convenios y acuerdos con otras Entidades
de Deposito del exterior o instituciones encargadas
del registro, custodia, compensacion vy liquidacion
de valores, asi como adoptar procedimientos que

permitan mantener sistemas operativos en conexion
con las mismas, para facilitar la compensacién y
liquidacion de valores que se negocien en el mercado
local e internacional.
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Dichos contratos o acuerdos podran también tener
por objeto la cooperacién interinstitucional y el
intercambio de tecnologia e informaciéon que no
resulte reservada, conforme a las normas legales y
reglamentarias aplicables en cada caso.

La Entidad de Depésito de Valores deberd remitir a
la ASFI, previo a su suscripcién, los convenios que
suscriba con entidades extranjeras.

La inscripcion y registro en la depositaria, de valores
correspondientes a emisores constituidos en el

34

exterior admitidos para negociacion en una bolsa
de valores local, se sujetara a las normas legales que
resulten aplicables y a los acuerdos y convenios que
existan entre la Entidad de Depésito de Valores local
y la correspondiente depositaria extranjera.

El Sistema de Registro de Anotaciones en Cuenta que
mantiene la Entidad de Depésito de Valores, incluira
a aquellos valores registrados en una institucion
similar constituida en el exterior con la que se hubiere
suscrito convenio.



RECUERDE QUE:

La anotacion en cuenta es susceP-HbIe de re-
version Unicamente cuando ésta sea necesaria
para la hegociacion del valor en alguna bolsa de
valores o mecanismo similar en el ‘exterior.
Conforme a lo previsto por la Ley del Mercado
de Valores, la informacion sobre los valores, sus
titulares, posiciones respec-l-o a Vvalores cleposi—
tados y en eneral la informacion del Sistema
de Ke istro "de Anotaciones en Cuenta estara
suieta a reservo, bajo responsalanhdad de la En-
tidad de De Osito de Valores.
Toda la documen+acnon gque sea Par-l-e del pro-
ceso de autorizacion e lnscrnpcnon de la Entidad
de Deposito de Valores, se encontrara a clispo—
sicion de los interesados en el RMV conforme
a lo establecido por el Ke lomento del Keg|s+ro
del Mercado de Valores.
Los Par+1cn|9an+es s0N responsalales por la veri-
ficacion de la identidad N la capaadad Iegal de
los titulares que readlicen operaciones por su

o~




Los valores que sean gmvaclos o queden sujeJros
a embar@o 0 medida precautorio, se registraran
en una cuenta de retencion PerFechamenJre indi-
Viduadlizada, guedando restringido, cuadlguier acto
de disposicién sobre dichos valores en tanto los
mismos mantengan tal situacion.
El Sistema de Registro de Anotaciones en Cuen-
ta se 9uje+a a los efectos del registro P(thco
ue reconoce el derecho comun. La Entidad de
epési+o de Valores se encuentra facutada para

rectificar las ir\scripciones que resulten inexactas,
en los siguientes casos:

Por orden judicial.

Por errores que resuten del Propio regierro o

de verificacion de la documentacion en la que

se sustento la inscripcion.
La informacion contenida en el Sistema de Reqgis-
+ro de Anotaciones en Cuenta a cargo de la En-
tidad de Depodsito de Valores prevadlece respedo
de aguella contenida en cualquier otro registro,
incluido el regisﬁ'o de acciones nominativas a car-
90 del emisor.




La Entidad de Depodsito de Valores debera
conservar la informacion de su Sistema de
Kegisi-ro de Anotaciones en Cuenta de forma
ermanente. La documentacion sustentatoria
de cada asiento asi como la demas informa-
cion respalda+oria éue el Regamento Interno
de la Entidad de ePOsH-o e \Valores esta-
blezca, debera ser conservada por los Plazos
establecidos en la norma.
La Entidad de Depodsito de Valores debera
arantizar el acceso a su Reglamento Interno
a los Par+icipan+es, deposi+an es, emisores N
demas usuarios que asi lo soliciten.
Cuando no existan los recursos suficientes
ara quuidar una opemcién al contado o para
satistacer la obligacion de entrega de valores,
se Procederd a cubrir ésta de acuerdo a los
rocedimientos detalados en el Regomento
nterno de la EDV. del Fondo de Garantia N
del prés+amo automatico de valores.
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¢DONDE PUEDE CONSEGUIR INFORMACION
ACERCA DEL MERCADO DE VALORES?
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CENTROS DE CONSULTA Y ATENCION DE RECLAMOS

LA PAZ: Plaza Isabel La Catolica N° 2507 e Teléfono: (591-2) 2174444 — 2431919 — Fax: (591-2) 2430028  Casilla N° 447 (Oficina Central) ¢ Calle Reyes Ortiz esq.
Federico Zuazo.Ed. “Torres Gundlach” — Piso 3, Torre Este ® Teléfono: (591-2) 2174444, Calle Batallon Colorados N° 42. e Teléfono: (591-2) 2911790
COCHABAMBA: Direccion: Av. Salamanca N° 625 esq. Lanza - Edificio Centro Internacional de Convenciones (CIC) 4to Piso Of.1 eTeléfono: 4584505 — 4584506
SUCRE: Calle: Dalence N° 184 (Entre calles Bolivar y Nicolas Ortiz) ® Teléfonos: (04) 6439777 — 6439775 - 6439774

TARIJA: Calle: Ingavi casi esq. Méndez N° 282 o Teléfonos: 6113709

EL ALTO: El Alto: Av. Héroes Km. 7 N° 11 Zona Villa Bolivar “A” e Teléfono: 2821484 — IP 2111 lado puerta trasera de INFOCAL

SANTA CRUZ: Av. Irala N° 585 esq. Av. Ejército Nacional edif. Irala piso 2 of. 201 e Teléfono: (591-3) 3336298 — Fax: (591-3) 3336289 — Casilla N° 1359

COBIJA: Calle 16 de Julio N° 149 frente Kinder América © Teléfono: (591-3) 8424841

TRINIDAD: Calle Pedro de la Rocha esq. La Paz s/n acerca noroeste piso 2 o Telf fax: (591-3) 4629659

www.asfi.gob.bo
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La presente edicion es una actualizacion realizada por la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero — ASFI, de las cartillas educativas publicadas
por la Ex Superintendencia de Pensiones, Valores y Seguros — SPVS.

Se autoriza la reproduccion total o parcial siempre que se mencione la fuente.



