Dr. Pablo Gottret Valdés

Superintendente de Pensiones, Valores y Seguros

LA RACIONALIDAD DE LA FUSION

Desde que en julio de 1998 asumimos la tarea de dirigir tres superintendencias, fusionadas a partir de entonces en una sola
entidad: la Superintendencia de Pensiones, Valores y Seguros (SPVS), el objetivo era promover el crecimiento sostenido de cada
uno de los tres sectores, dentro de un marco de prudencia y transparencia que evite riesgos innecesarios.

Simultaneamente generamos la “vision” de los tres sectores, que constituiria el indicador que nos sefiale si estdbamos en el
camino correcto y que consistia en ver a los inversionistas institucionales invirtiendo nuestros ahorros de largo plazo en titulos
valores de empresas bolivianas, calificadas por riesgo, dentro de un marco apropiado de prudencia y generando un adecuado
rendimiento.

Lograr que esa vision se haga realidad requeria trabajar en los tres sectores bajo jurisdiccion de la Superintendencia de
Pensiones, Valores y Seguros (SPVS), ya que los inversionistas institucionales son las Administradoras de Fondos de Pensiones
(AFPs), las empresas de seguro —sobre todo las de vida -y las Administradoras de Fondos de Inversion. El ahorro a largo plazo
proviene de los aportes obligatorios para jubilacion, las primas para los seguros de Riesgo Comun y Riesgo Profesional y, en
menor magnitud, de otras primas y ahorros voluntarios a través de los Fondos de Inversion.

El proposito era que los recursos administrados por esas entidades sean invertidos en titulos valores, emitidos por empresas del
sector real de la economia nacional y asi financiar sus inversiones. Esos titulos debian tener un grado de certidumbre razonable
de gue seran pagados a su vencimiento, en el caso de renta fija, 0 que seran vendidos a precios adecuados, en el caso de renta
variable. Para ello, requerian de calificaciones de riesgo por parte de empresas especializadas en la materia.

Finalmente, era importante que la rentabilidad de los recursos invertidos a largo plazo por los inversionistas institucionales tuviera
una relacion adecuada con el mercado y superara el costo de oportunidad que representa, de alguna manera, la tasa pasiva
promedio del sistema bancario.

Ninguna de las condiciones de la vision se cumplia en el momento en que la SPVS inici¢ actividades. Las AFPs, si bien existian,
tenian el 100% del portafolio del Fondo de Capitalizacién Individual (FCI) invertido en titulos del Tesoro General de la Nacion y
Depésitos a Plazo Fijo de bancos del sistema a un maximo de 450 dias. Las empresas de seguro administraban conjuntamente
riesgos generales y riesgos de vida, sus reservas estaban invertidas principalmente en bienes raices y se encontraban
fuertemente descapitalizadas. No existian Sociedades Administradoras de Fondos de Inversion. Las Agencias de Bolsa que



administraban Fondos Comunes de Valores tenian concentrados casi todo su portafolio (79%) en DPFs bancarios, con
operaciones de reporto como su actividad principal. De esta manera el ahorro a largo plazo era invertido, en gran parte, en
inversiones de corto y mediano plazos.

Asi mismo, las pocas emisiones de deuda del sector privado eran también de corto y mediano plazo. Ninguna superaba tres
afios. Desde el punto de vista prudencial, no se contaba con un reglamento de calificacion por riesgo, no existian en el mercado
calificadores y, por lo tanto, ninguna de las emisiones habia sido calificada.

Despues de resolver los problemas de organizacion en el segundo semestre de 1998, la SPVS se aboco en 1999 y gran parte del
afio 2000 a revertir el panorama encontrado, para hacer realidad su vision. Estos esfuerzos se concentraron en regulacion,
tecnologia y sistemas, fiscalizacion, capacitacion y educacion.

Se homogeneizaron las normas de marcacion a precios de mercado entre las existentes para el mercado de valores y para las
inversiones realizadas por las AFP’s. Este era un aspecto fundamental para evitar que un divorcio de regulaciones provocara una
serie de arbitrajes en el mercado. De esta manera, también se asegurd que todo el proceso de inversion de las AFP’s se maneje
dentro de un criterio de absoluta transparencia.

Asi mismo, se modificé la regulacion de Seguros para que las reformas sean aplicadas a partir de junio de 2001 a fin de obligar a
las compafifas de seguro a hacer inversiones a traves de la Bolsa en titulos calificados por riesgo, que se mantengan en custodia
Yy que requieran que las inversiones que respaldan las reservas estuvieran marcadas a precios de mercado.

En el &mbito de Valores también se hizo una serie de ajustes. Ademas de la marcacion a precios de mercado, se puso especial
énfasis en la creacion de las Sociedades Administradoras de Fondos de Inversion para que se dediquen Unica y exclusivamente a
manejar, en forma totalmente separada de su propio patrimonio, los diferentes tipos de fondos de inversion. Asi se eliminé la
administracion de los fondos comunes de valores por parte de las agencias de bolsa y la vinculacién economica que existia entre
ambos.

Los funcionarios han participado en multiples cursos de capacitacion tanto dentro como fuera de Bolivia. De esta manera, se
consiguié que nuestros profesionales se adecuen a las nuevas formas de operar de la SPVS, tengan la capacidad de analizar
informacion y verificar el cumplimiento de las normas vigentes, dejando de ser digitadores de informacion.

Todos los cambios requerian de un importante ajuste tecnoldgico. De ahi que en el afio 2000 la SPVS realizd fuertes inversiones
en sus sistemas de computacion y desarrollo programas informaticos para Pensiones, Valores y para Seguros.

En Pensiones, mediante un sistema de cruce de informacion de las AFPs, de la Bolsa Boliviana de Valores y del Custodio, la
SPVS puede verificar ahora, de manera adecuada, si los reportes de las AFPs sobre las inversiones que realizan con recursos
del ahorro a largo plazo de los fondos de capitalizacion individual y colectiva, son correctos.

De la misma manera, en Seguros se inicié el desarrollo de una central de riesgos del sector y del Sistema de Reporte de Datos
de la Intendencia de Seguros (SIREDIS) para que las empresas puedan reportar directamente por via electronica, la informacion
de sus estados financieros, de su produccion y de sus siniestros. Esto permitira fiscalizar el cumplimiento de la regulacion por las
empresas aseguradoras sobre la base de la informacién recibida, sin tocarla, y a verificar ya “in situ” la calidad de esa
informacion.

También se ha hecho un gran esfuerzo educativo. La Superintendencia, desde un principio, estaba convencida que educar a todo
el pablico sobre sus derechos y obligaciones en Pensiones, Valores y Seguros, era una tarea fundamental. En ese sentido se han
publicado y distribuido masivamente a la poblacion de todo el pais cientos de miles de ejemplares de cartillas educativas de los
tres sectores.

En el afio 2000, la SPVS inici6 una campafia educativa masiva de alcance nacional, para introducir el Seguro Obligatorio de
Accidentes de Transito (SOAT). Se realizaron seminarios en todo el pais y por radio, prensa y television se difundieron los
beneficios de este seguro. Esto permitié que el SOAT se implantara con mucho éxito, a pesar de que al principio hubo cierta
resistencia a este seguro, establecido en la Ley de Seguros que tenia ya tres afios de haber sido promulgada.



También se puso especial énfasis en asegurar el manejo interno cristalino de los recursos a través de un sistema integrado de
administracion para el presupuesto, la tesoreria y la contabilidad. Como parte de esta Memoria Anual se incluye el dictamen de
Auditoria Externa, elaborado por una empresa de alto prestigio nacional, que no tiene ninguna observacion a la labor econémico-
administrativa realizada por la SPVS.

En los informes de cada una de las intendencias y direcciones que componen esta Memoria, se encontraran mayores detalles
sobre las actividades en el afio 2000. Pero los resultados de todas las labores realizadas son contundentes.

Por primera vez en el afio 2000 la vision que se tenia y que nos permitiria llegar al objetivo trazado, se hizo realidad cuando
una emision de 30 millones de délares de una empresa nacional productiva (SOBOCE) se logrd colocar a plazos que superan
los 10 afios y a tasas absolutamente competitivas con el sistema financiero nacional. Esta emision, la primera calificada por
riesgo y con una nota por encima del grado de inversion requerida, fue adquirida por inversionistas institucionales nacionales, en
su gran mayoria.

Se prevén emisiones que permitiran garantizar que la de SOBOCE no sera la Unica, sino simplemente la primera. Adicionalmente
se tiene en perspectiva varias emisiones bajo el proceso de titularizacion, que es un nuevo mecanismo de financiamiento basado
en la constitucion de patrimonios autonomos con activos cedidos por un originador que permiten el financiamiento de una serie de
actividades, independientemente de la calidad del cedente. Se espera que en los primeros siete meses del afio 2001 existan ya
titularizaciones provenientes de cartera hipotecaria, de flujos de cuentas por cobrar de diferentes tipos de instituciones e, inclusive,
flujos de contratos de proyectos que se encuentran en pleno desarrollo.

En Seguros también los resultados han sido significativos. El sector asegurador logro, en conjunto, una capitalizacion importante
que subid de 30 millones de dolares a fines de 1998 a més de 48 millones de ddlares en 2000. Ademas de registrarse un
significativo incremento en la produccion aseguradora, se ha logrado la consolidacion de las empresas de seguro, una vez
producida la separacion de compafiias de Riesgos de Personas de las de Riesgos Generales. Las empresas de seguros también
han empezado a realizar ajustes, tanto en sistemas como en la contabilidad propiamente dicha, para sujetarse a los nuevos
sistemas de fiscalizacion implantados por la SPVS.

El SOAT inici6 su proceso de aplicacion y se espera que se implante en los primeros meses del afio 2001. Toda su regulacion ha

sido emitida y las empresas de seguro estan preparadas para administrarlo. Esta virtualmente lista toda la regulacion para la
transferencia de la administracion de Riesgos Profesionales y Riesgos Comunes de las AFP’s a las empresas de seguros. Con
esta transferencia, las compafiias de seguros de personas tendran recursos a largo plazo para actuar de manera mas activa
como inversionistas institucionales. Asi podrdn complementar el esfuerzo de las AFP’s y ayudarén a hacer més nitida la vision
que se menciona al principio de esta presentacion.

En Pensiones, los logros fueron importantes. Por un lado, a la luz de fusién por absorcion, en Espafia, del Banco Bilbao Vizcaya
con Argentaria de Inversiones, propietarios, por separado, de las dos AFPs que operan en Bolivia, la SPVS exigié al nuevo
consorcio BBVA vender su participacion comprometida en una de las AFPs para evitar el monopolio en el sistema y promover la
competencia.

Por otro, a pesar de la dificil situacion del pais, el numero de empleadores y de afiliados al Seguro Social Obligatorio (SSO) se
ha venido incrementando de manera significativa. Desde 1998 hasta fines del 2000 los afiliados aumentaron de 329.000 a
632.000. Esto muestra una evidente confianza en el nuevo sistema. De la misma forma, el Fondo de Capitalizacion Individual
subi¢ de 1.257 millones de bolivianos administrados en 1998 a 4.497millones a fines del 2000. Esos recursos han sido invertidos
de una manera adecuada en titulos que se encuentran bajo custodia y cuya composicion, reflejada en el portafolio del FCI, es de
conocimiento publico. Se espera que a medida que las emisiones se incrementen, el porcentaje del total de inversion que
corresponde a bonos corporativos vaya aumentando y que, eventualmente, las AFP’s puedan también adquirir titulos de renta
variable.

El futuro que se vislumbra en estos tres sectores, ahora ya consolidados y en pleno proceso de desarrollo, es alentador.






NORMATIVA REGLAMENTARIA EMITIDA

La Superintendencia ha emitido 29 resoluciones en la Intendencia de Pensiones, 164 en la Intendencia de Valores y 370 en
la Intendencia de Seguros. Los Decretos Supremos vy las resoluciones reglamentarias aprobadas el afio 2000 son las siguiente

Intendencia de Pensiones

BA SPYVS - IP-014 13 de Enero de 2000 Fegistro de Yalores del Fondo de Capitalizacidn Colectiva

BA SPYS - IP - D22 17 de Enero de 2000 Mormas generales sobre publicidad gue realicen las AFF

RASPYS-IP-058 |21 de Febrero de 2000 Mormas generales sobre los Estados de Cuenta Individual

RA& SPYS - IF - 091 20 de Marzo de 2000 Marma sobre informacidn de la rentabilidad nominal de la cuota
del FCI| en los Estados de Cuenta

0.5 MW7 25722 31 de Marzao de 2000
FHeglamenta el proceso de recuperacion de adeudos del Segura
social Obligatorio (2507 v normas sobre el flujo de recursos de
inversian del FCI en Yalores del Tesoro General de la Nacidn

BA SPYS - IP - 204 17 de Mayo de 2000 Fago de comisidn por informacidn de la base de datos

0.5, N= 25820 21 de Junio de 2000 Referente a prestaciones para los miembros de las FF.AA

RA SPYS - 1P - 258 23 de Junio de 2000 Morma general para la gestidn de cobro

& SPYS - P - 262 26 de Junio de 2000 “alaracidn y estrategia de monetizacidn de las acciones de las
empresas capitalizadas

RA SPYWS - 1P - 395 10 de Agosto de 2000 Fusian patrimaonial y financiera del Seguro de Riesgo Laboral

0.5, W7 25566 11 de Agosto de 2000 Modificaciones al 0.5 24469, reglamento de la Ley de
Fensiones

0.5, M2 25002 15 de Septiembre de 2000 |Referente a la aplicacidn del Seguro Social Ohligatorio de Largo
Flazo v Regimen de %ivienda, para el persanal nacional o
extranjero en misiones y organismos internacionales

0.5 M~ 25955 M de Octubre de 2000 =uprime el aporte laboral del uno por cienta (1%) con destino a
vivienda al que se refieren los 0.5, 23261 y 25715

RA SPYWS - P - 632 31 de Cctubre de 2000 Fago de pensiones de invalidez en el 550

0.5, N2 25534 24 de Noviembre de 2000 |Estahlece la normativa para el pago del Bolivida

BA SPYVS - IP - BB 11 de Diciernbre de 2000 |Regulacidn para el pago del Bolivida gestiones 1998 y 1939

0.3 N7 26024 12 de Diciernbre de 2000  |Establece el valor de un Bolivida gque serd pagadero en moneda
nacional, equivalente a Bolivianos Trescientos Moventa y Cinco
00100 (Bs 393) v cuando corresponda dos Bolividas
metecientos Mowventa 00M00 (Bs 790)

Intendencia de Yalores:

RA SFPYE -V - 052

14 de Febrero de 2000

Reglamento de normas prudenciales de titularizacion y
Reglamento de disposiciones complementarias especificas
sobre titularizacidn

BA SPWs -V - 2R3

27 de Junio de 2000

Feglamento de Entidades Calificadoras de Riesgo

0.5, W™ 25863

27 de Julio de 2000

Establece normas relativas a la participacion en el Mercado de
“alores de sociedades de responsabilidad limitada,
asociaciones mutuales de ahorro y préstamo y cooperativas,
como emisiones de valores representativos de deuda, confarme
a lo dispuesto por el articulo 28 de la Ley de Reactivacidn
Econdmica v a la Ley del Mercado de Valores.

RA SPYWE -V - BO4

22 de Moviembre de 2000

Feglamento de Undenwriting

RA SPYE - IV -B14

24 de Moviembre de 2000

Reglamento para la transaccidon de cupones de bonos en el
ruedo de la Bolsa

Intendencia de Seguros:




RA SPYE - 1S 018

13 de Enero de 2000

Reglamento de Inversiones de las Cias. Aseguradoras gque
operan en las modalidades de personas v generales y flanzas

A& SPWs - 15 092

22 de Marzo de 2000

Feglamenta de compafiias vinculadas

& SPWS - 15 122

11 de Abril de 2000

Feglamento de Seguros Colactivos

0.5, M2 25758

26 de Abril de 2000

Referente a la Cesidn Forzosa de Cartera de entidades
aseguradaras

& SPWS - 15 187

10 de Mayo de 2000

Feglamento para Registro de Auxiliares de Seguro

Fa& SPYS - 15 188

10 de Mayo de 2000

Feglamento para el Registro de Actuarios Matematicos

RA SPYE - 15 188

10 de Mayo de 2000

Aprueba el Plan Unico de Cuentas

0.5 N7 25785

30 de Mayo de 2000

Aprueba el Heglamento del Seguro Obligatorio de Accidentes de
Transito

RA SPWS - |5 250

19 de Junio de 2000

Feglamento de Régimen Especial de Seguros de
Comercializacian Masiva

0.5, W= 25819

21 de Junio de 2000

Morma los procesos de Certificacidn, Licitacidn y Adjudicacian
de entidades aseguradoras gue paricipen en la administracion
de seguros previsionales de riesgo comdn y riesgo profesional

BA SPWS - |5 204

29 de Junio de 2000

Feglamento del Sequro Obligatorio de Accidentes de Transito

A& SPWS - 15 2858

29 de Junio de 2000

FPdliza Uniforme del SOAT

& SPYS - 15 359

28 de Julio de 2000

Feglamenta de Promocidn v Publicaciones de Seguros

Ley 2196 de 4 de Mayo de 2001 que crea el Fondo Especial de Reactivacion Econdmica (FERE) a favor de los
sectores productivo, servicios, comercio y consumo, Esta ley en su articulo 30 introduce complementaciones a
la ley M* 1883 de Seguros.
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De izquierda a derecha: Francisco Goméz G., Intendente de Seguros; Dr. Nabil Miguel A., Intendente de Valores;
Dr. Pablo Gottret V., Superintendente de Pensiones, Valores y Seguros;
Lic. Helga Salinas C., Intendente de Pensiones



Lic. Helga Salinas Campana
Intendente de Pensiones

UN CONJUNTO DE NORMAS APROBADAS

Nuevamente, la Intendencia de Pensiones tiene el agrado de presentar a la opinion publica, usuarios y productores de
informacion un resumen de su actividad durante el afio 2000, el mismo que se caracterizd por la elaboracion y emision de un
conjunto normas plasmadas en resoluciones y circulares propias de su competencia.

En ese sentido, cabe destacar que entre las mas importantes que emitio esta Intendencia esta aquella que pone en vigencia las
normas a las cuales se sujeta la publicidad que realizan las Administradoras de Fondos de Pensiones (AFP) y aquella que pone
en vigencia un reglamento especifico sobre los estados de cuenta. También estd la nueva norma sobre informacion de la
rentabilidad nominal de la cuota del Fondo de Capitalizacion Individual (FCI) en los estados de cuenta; puso en vigencia la
determinacion del porcentaje de inversiones del FCI en titulos-valores representativos de deuda de corto y largo plazo, emitidos o
garantizados por bancos constituidos en Bolivia.

Por otro lado, aprobo el procedimiento de gestion de cobro para su aplicacion por las Administradoras de Fondos de Pensiones;
dispuso que las AFP remitan a la Intendencia la Valoracion de las acciones de la cartera que conforma el Fondo de Capitalizacion
Colectiva (FCC), al 31 de Diciembre de 1999 y su proyeccion a los afios 2000, 2001, 2002, 2003, 2004; también se dispuso que,
hasta que no se otorgue la Compensacion de Cotizaciones (CC) y el Seguro Social Obligatorio (SSO), los afiliados mayores de
65 afios que estén percibiendo pensiones de invalidez por Riesgo Profesional, Riesgo Comdn o Riesgo Laboral continien
percibiendo la pension de invalidez hasta que sea factible la contratacion de pensiones de jubilacion en el SSO.

Finalmente, la Intendencia se ocupé de normar el procedimiento que deben observar las AFP para el pago del Bolivida y
establecié la normativa de regulacion para su pago en cumplimiento del articulo 17 del Decreto Supremo No. 25994 de 24 de
noviembre de 2000.

Demés estd decir que los resultados que se presentan en este documento, muestran el acelerado desarrollo del Sistema de
Pensiones, lo cual es alentador puesto que poco a poco su peso en la composicion del Producto Interno Bruto es cada vez méas
relevante.
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EL SISTEMA DE PENSIONES EVOLUCIONA

La supervision de la Intendencia de Pensiones comprende el Fondo de Capitalizacion Individual, Fondo de Capitalizacion
Individual de Vivienda y el Fondo de Capitalizacion Colectiva.

La supervision del Fondo de Capitalizacion Individual comprende el ndmero de empleadores, aportantes, beneficiarios,
inversiones efectuadas con los aportes y pago de beneficios.

Con relacion al nimero de empleadores registrados, en los cuadros 1 y 2 se observa una evolucion a lo largo de los afios
analizados, mostrando en el Gltimo afio un total de 12.267 empleadores controlados por la AFP Futuro de Bolivia y de 11.852
empleadores controlados por la AFP Prevision BBV.

CUADRD M=
FUTURO DE BOLIWIA AFP
NUMERO DE EMPLEADORES REGISTRADOS

Por departamentos
B eomndado desde el 010357

DEFL RTAMENWTOS AL AL AL AL AL L nL
- Dic-97 30- Jun-92 M -Oi-92 30-Juread 31-Dic-99 30-Jure 00 00
L& PAZ 2881 2.914 3337 3714 3832 3787 5074
COCHABAMBA 1.340 1,366 1611 1782 1612 1824 11z
SANTACRUZ 2235 m 2526 2764 2026 2054 3732
ORURD 362 365 436 il 452 a00
BEMI 256 M7 325 242 212 25T
PANDO 3z k1] H ] 44 42
TOTAL 706 Fal| G276 9.046 3328 9570 12 267

FUENTE: Fuburo de Bolivia b FP

CUADRO N2
AFP PREVISION BBY
NUMERO DE EMPLEADORES REGISTRADOS

Por departamentos
Boeurnulado desde el 010587

oL
20-Jum-99

AL
20-Diz-99

AL
20-Jun-00

AL

DEFPARTRAMENTOS AL AL
21-Dic-9 21- D -00

20-Jurn-32 21-DOi-92
L& Pas
COCHABAWBA 1.268 1386 1.537 1fidG 1731 1.774 15238
SANTACRUZ 2377 204 3.020 3274 3469 3647 3832
CHUZISACA 33 34 349 362 ve 400 404
POTOSI 194 125 59 7a v 306 30

TARLA it a0 300 322 336 353 aTi

TOTAL

11 209

FUENTE: &FF Frevisian BEW

En el Gréfico 1 se observa que el mayor porcentaje de empleadores esta en la ciudad de La Paz.



GRAFICO 1
NUMERO DE EMPLEADORES REGISTRADOS
AL 31/2/2000
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La evolucion del nimero de afiliados registrados (Cuadro 3), muestra un incremento
633.162 afiliados. La distribucion regional se observa en el Grafico 2.

CULDRG NO3

ADMINISTRADORAS DE FONDOS DE PENSKINES
HUMERO TOTAL DE AFILIADOS REGISTRADOS

Por departamentos

Do lda el 0505587

DEPARTAMENTOS

al
31-Dlc &7

aL
30-Jun-Ba

a
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L

[T
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30 -Jun-8

aL
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F0-lurHIn

sostenido anualmente, llegando el 2000 a

Al
31-Dlg -0

FUENTE: &dmnbtedo@s de Foudos de Peshies.

NUMERD DE
For departamentos,

L& PRz 157312 178477 213331 180220 208 3m

COCHA BO I8 & L] 5332 13497 1A3= TETE0 21.332 a2.1|
SO NTA CRLE THA05 21774 112183 1223 152302 1643 172650
QORURD 16 951 18,952 21423 2453 24768 26337 270E
BENI oad 11.532 12653 13243 14196 15.543 16457
PANDO 2041 22% 2.3 235 2433 25385 1666
CHUQUSACS TR 233 1023 36t 20732 21.4a7 a2
POTOS ERAES 2310 11022 = 0ea 27 ma 276824 2Ia
TAR 1A 211 10,203 2,220 19463 20,183 21,403 s
TOTAL 328884 383123 ERERATY 558,780 X
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La evolucion de las recaudaciones muestra un incremento sostenido, llegando el 2000 a 4.497 millones de bolivianos. Gréfico 3.
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Del total de las recaudaciones corresponde a jubilacion el 68,5%, riesgo profesional el 13,7%, riesgo comun 13,6% vy la diferencia
a comisiones, cotizacion adicional y beneficios sociales. Grafico 4.
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El sistema previsional ha estado pagando rentas de invalidez del sistema de reparto. Se advierte en el Grafico 5 la mayor
incidencia en los departamentos de La Paz, Potosi, Cochabamba y Chuquisaca.
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Asimismo, las AFP han estado pagando pensiones de invalidez por riesgo profesional a los afiliados al SSO que se han
invalidado. El Gréfico 6 muestra la distribucion de los mismos, siendo la incidencia mayor en La Paz, Santa Cruz y Potosi.
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Los afiliados al SSO que han sufrido invalidez por riesgo comin estan percibiendo pensiones, siendo la distribucion regional mas
concentrada en La Paz, Cochabamba y Santa Cruz, siguiéndole en importancia Potosi, Chuquisaca y Tarija. Esto hace que se
mantenga coherencia con el comportamiento de distribucion de poblacion establecido en el INE. Gréfico7.



GRAFICO 7

30 OE FEMSIONES
M LN

MIL B DE EQL MANDE

DEPAFT 0N BATOR

ola PAZ O HL BAMEBR OSANTA CRUZ oQRURD mEENI mPANCD mCHUGQUE AT, pFOTOET mTAR & |

El portafolio de inversiones muestra una distribucion del 72,1% en emisores estatales y 27,9% en emisores privados. Gréfico 8.
Asimismo, la distribucion del fondo, muestra el grado de diversificacion que tiene el mismo. Gréfico 9.

GRAFICO 8
ADMINISTRADORAS DE FONDOS DE PENSIONES:
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El valor de cuota muestra en el Grafico 10 un crecimiento sostenido a partir de 1997, hecho que muestra la valorizacion del
fondo.

GRAFICO 10
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El Fondo de Capitalizacion Individual de Vivienda, al no estar sujeto a inversiones obligatorias, muestra una mayor diversificacion
de portafolio y un fondo acumulado de 236.452.354 Bolivianos. Gréfico 11.
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Con relacion al Fondo de Capitalizacion Colectiva, la distribucion de acciones de las empresas capitalizadas, se muestra en el
Grafico 12, no ha tenido sustanciales variaciones.

GRAFICO 12
DISTRIBUCION DE ACCIONES DE LAS EMPRESAS
CAPIT ALIZADAS ENEL FCC
(Al 30 de septiemhbre de 2000)
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DESARROLLO DE SISTEMAS

La Intendencia de Pensiones ha desarrollado diversos sistemas que facilitan el seguimiento de las diferentes actividades de
control.

El sistema de valoracion de inversiones, permite un seguimiento diario de las operaciones efectuadas por las AFP y el valor diario
de las mismas en el mercado, facilita la supervision, cruzando con el custodio y verificando diariamente las transacciones
financieras.



Se inicié el redisefio del sistema de afiliacion, permitiendo controles cruzados con las AFP y mejoras en las estadisticas sobre
afiliados.

Se disefio un sistema de control financiero, que serd llevado a una plataforma informatica.

Se disefio sistemas de seguimiento de la mora, para que las AFP puedan informar oportunamente de las acciones que se llevan
adelante en el tratamiento de este tema.

NORMAS EMITIDAS

Durante el afio se han emitido resoluciones sobre valores emitidos por el FCC, normas sobre publicidad, estados de cuenta,
rentabilidad nominal del FCI, gestion de cobro, monetizacion de acciones, fusion patrimonial y financiera del seguro de riesgo
laboral y procedimientos de pago del Bolivida, las mismas que han permitido normar las diferentes areas y, también, instrumentar
los nuevos decretos que se han formulado sobre estos temas en particular.

Asimismo, se han efectuado 10 resoluciones de sancion a las AFP por incumplimiento a las normas, asi como 150 circulares.
EVENTOS

La SPVS ha auspiciado la Octava Asamblea de la Asociacion Internacional de Organismos Supervisores de Pensiones (AIOS) en
la ciudad de Santa Cruz. En dicho evento los paises miembros: Argentina, Colombia, Chile, Pert, Uruguay, México, El Salvador,
Costa Rica, Venezuela y nuestro pais, participaron en distintas mesas de trabajo de las cuatro comisiones técnicas que emiten
normas, estudios, investigaciones sobre inversiones, control contable, beneficios y estadisticas. Los documentos emitidos,
permiten analizar algunas normas, dirigidas a la futura transferencia de recursos entre paises que cuentan con similares sistemas
de pensiones.

Otro evento igualmente importante donde participd Bolivia fue en la red de entidades de pensiones de la OECD vy del Banco
Mundial, con informacion tanto estadistica como también de los diferentes temas que tocan a las investigaciones que se efectiian
sobre pensiones y reformas previsionales en el mundo.



Dr. Nabil Miguel Agramont

Intendente de Valores

EL 2000, UN ANO FERTIL PARA EL MERCADO DE VALORES

Una de las formas de entender el desarrollo y avance de nuestro mercado es dirigir la mirada hacia el pasado y realizar un
andlisis cuantitativo y cualitativo del mismo en el presente. Indudablemente en este analisis chocaremos con elementos
estructurales como la estabilidad politica, la cultura bursétil, la seguridad juridica, la necesidad de financiamiento a largo plazo en
condiciones mas convenientes a las alternativas tradicionales, etc.

En este ambito, el regulador juega un papel trascendental y es el de brindar las condiciones regulatorias, adecuadas para que el
mercado alcance un estadio de eficiencia que garantice la seguridad de las transacciones. Este fue sin duda el objetivo principal
que se trazd la Intendencia de Valores en la gestion 2000.

Bajo este marco, se emitieron una serie de normas fundamentales y esenciales que hicieron mas transparentes las operaciones
del mercado de valores, generandose la posibilidad de que nuevas entidades participen en el mismo, se consolidd la seguridad
juridica de los fondos de inversidn como patrimonios auténomos, se reguld la posibilidad de que las sociedades de
responsabilidad limitada, las mutuales de ahorro y préstamo y las cooperativas puedan emitir instrumentos de deuda. A
continuacion y de manera informativa se sefialan los principales reglamentos emitidos:

« Normas prudenciales y disposiciones complementarias sobre Titularizacion

« Manual de cuentas para los Fondos de Inversion y sus Sociedades Administradoras
« Ampliacion del reglamento de Entidades Calificadoras de Riesgo

 Reglamento de Underwriting

« Normas para la transaccion de cupones de bonos

« Normas de presentacion de Estados Financieros para Agencias de Bolsas

« Prospectos de los Fondos de Inversion.

Gracias a este avance normativo, se crearon las Sociedades Administradoras de Fondos de Inversion, quedando las agencias de
bolsas destinadas a transferir la administracion de los fondos comunes de valores a las flamantes entidades, en un nuevo paso
dirigido a hacer el mercado de valores mas eficiente y transparente.



Como nuestros lectores podran apreciar en los analisis que acompafian este informe, los resultados del proceso de fortalecimiento
y desarrollo del mercado de valores, fueron alentadores. Una medida que indudablemente potencializo el crecimiento de las
operaciones en Bolsa fue la decision legal de que las Agencias de Bolsa realicen todas sus operaciones, tanto en posicion propia
como en cartera de clientes, en las Bolsas de Valores generando un incremento de un 103 % con relacion a las operaciones de
1999.

Si bien las operaciones con acciones aun no son significativas en relacion a las operaciones con instrumentos de deuda, las
mismas tuvieron un aumento sin precedentes, ya que de $us.3,29 millones transados en 1999, se incrementaron a 72,16 millones
en la gestion 2000. Lo propio sucedio con las emisiones de bonos, donde se advirti6 una cada vez mayor participacion de
empresas privadas que promete ir en crecimiento. El crecimiento estuvo acompafiado también de una mayor inscripcion de
empresas en el Registro del Mercado de Valores, como consecuencia de la normativa vigente

Consideramos que en la gestion 2000, la Intendencia de Valores ha mejorado su labor fiscalizadora con la puesta en marcha de
nuevos sistemas electronicos y con la estandarizacion de normas contables, que hacen mas eficiente nuestra tarea de
fiscalizacion. A la fecha se cuenta con el Sistema de Monitoreo de Operaciones, que permite contar con una extensa base de
datos de todas las operaciones realizadas por las Agencias de Bolsa.

En esta misma linea se implementd el Sistema de Informacion Financiera, mediante el cual la Intendencia de Valores recibe
informacion financiera de las entidades reguladas en forma electronica y periodicamente. Este sistema da la posibilidad de
controlar de manera mas eficiente y eficaz la calidad de la informacion recibida.

La Intendencia de Valores continu6 con su labor educativa brindando charlas a sectores especificos (potenciales emisores) en las
principales ciudades del pais, se elabord y distribuyé la quinta cartilla educativa denominada: “Todo lo que usted debe saber
acerca de la Titularizacion” y, con el apoyo de la Agencia Sueca de Cooperacion Internacional para el Desarrollo (ASDI) y
CAINCO vy junto a la Bolsa Boliviana de Valores y a la Asociacion de Agencias de Bolsa, se inici6 la preparacion de una
ambiciosa campafia educativa del sector empresarial que se concretard en seminarios y distribucion de material, en el primer
semestre de 2001.

Simplemente para concluir, es importante sefialar que el Mercado de Valores Boliviano ha venido desarrollandose de forma
mucho mas intensa que los afios pasados, brindando a todos sus participantes mayor confianza, acceso a la informacion y
transparencia, gracias al marco normativo vigente, que con el propio desarrollo del mercado deberd mutar para satisfacer los
requerimientos de oportunidad y seguridad de sus participantes en general y de los inversionistas en particular.
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TRES ACONTECIMIENTOS TRASCENDENTALES EN EL MERCADO

En la gestion 2000 se produjeron tres acontecimientos trascendentales: la creacion de las Sociedades Administradoras de
Fondos de Inversion, la transformacion de los Fondos Comunes de Valores a Fondos de Inversion y la transferencia de la
administracion de estos Fondos de las Agencias de Bolsa a las Sociedades Administradoras de Fondos de Inversion, en el marco
dispuesto por la Ley del Mercado de Valores y la Resolucion Administrativa SPVS/IV/290.

En este sentido, el trabajo de la Direccion de Intermediarios, se encaminé a coadyuvar a que los referidos procesos se realicen
agilmente y dentro del marco de las normas vigentes, labor que culmind con la consecucion de los objetivos programados. Las
tareas realizadas fueron:

e Autorizar la inscripcion en el Registro del Mercado de Valores de nueve Sociedades Administradoras de Fondos de

Inversion: BISA SAFI, Nacional SAFI, Citicorp Securities Bolivia SAFI, Fondos BANCRUZ SAFI, Credifondo SAFI,
Fortaleza SAFI, Union SAFI, Mercantil SAFI y Profondos SAFI.

e Autorizar la inscripcion de once Fondos de Inversion: BISA Capital, BISA Premier, Efectivo, Renta Classic , Portafolio
BANCRUZ, Credifondo Renta Fija, Fortaleza Liquidez, Fortaleza Porvenir, Fortaleza Ganancia, Union, Mercantil y
Produce.

e Autorizar el traspaso del Fondo Comun de Valores ACTIVO, que era administrado por Valores Bursatiles La Paz S.A.,

a la Compafia Americana de Inversiones S.A. (CAISA). Este Fondo posteriormente se transformé en Fondo de Inversion
Fortaleza Porvenir, que actualmente es administrado por Fortaleza SAFI.

e Procesar el tramite de autorizacion de transferencia del Fondo de Inversion Produce administrado por Profondos SAFI a

Fortaleza SAFI y la modificacion del nombre a Fondo de Inversién Fortaleza Produce Ganancia. Este proceso fue
controlado por la Direccion de Intermediarios.

Con relacion a la estandarizacion de normas contables, se elaboraron los Manuales de Cuentas para Sociedades
Administradoras de Fondos de Inversion y Fondos de Inversion y el Manual de Cuentas para Sociedades de Titularizacion.
Actualmente, se encuentra en proceso de elaboracion el Manual de Cuentas para Patrimonios Auténomos administrados por
Sociedades de Titularizacion.

Dentro de la funciones de fiscalizacion en la gestion 2000, se realizaron inspecciones especiales a cinco Agencias de Bolsa y a
la Bolsa de Valores, asi como a las nueve Sociedades Administradoras de Fondos de Inversion como requisitos para autorizar su
funcionamiento.

En el primer semestre del afio 2000, con el apoyo de la Direccion de Sistemas, se consolid6 el funcionamiento del Sistema de
Monitoreo de Operaciones que permite contar con una extensa base de datos de todas las operaciones realizadas por las
Agencias de Bolsa. De esta manera, se contribuyd a controlar que dichas operaciones sean efectuadas de acuerdo a lo
establecido en la normativa vigente y que la informacién de las mismas sea veraz, suficiente y oportuna. Ademas, se estan
implementando nuevas alertas a fin de permitir un control mas eficiente.

De igual manera, se puso en funcionamiento el Sistema de Informacion Financiera que permite recibir informacion financiera de
las entidades reguladas en forma electronica y con una periodicidad mensual. Este sistema genera el control de la calidad en la
informacion recibida, en cuanto a su forma, validando aspectos basicos y de cumplimiento del Manual de Cuentas. Es una
herramienta que también facilita el trabajo de analisis financiero.

Como producto de la implementacion de los sistemas antes mencionados, se pudo detectar incumplimientos a la normativa, por
lo que se impusieron sanciones por errores y retrasos en el envio de la informacion operativa y financiera.

También se trabajo con la Direccion de Sistemas para que las Agencias de Bolsa y Sociedades Administradoras de Fondos de
Inversion envien diariamente, via electrénica, la valoracion de su cartera propia, clientes y fondos. Se emitieron las normas de



envio del reporte de Valoracion de Cartera y del formato electronico de presentacion de la informacion. Este reporte se encuentra
dentro del proyecto del Sistema de Validacion y Control de la Valuacion que también fue desarrollado en su etapa inicial.

En el campo de la regulacion, se modificaron en la Ley de Reactivacion Econdémica promulgada en el mes de abril, algunos
articulos de la Ley del Mercado de Valores. Dichos cambios se refieren principalmente a la inclusién de la Bolsa de Productos y
la obligacion de las Agencias de Bolsa a realizar todas sus operaciones a través de una Bolsa de Valores.

También se implementd una Nueva Norma Unica de Valores para los intermediarios del Mercado de Valores con modificaciones
y complementaciones, aprobadas con diversas cartas circulares complementarias.

Por otra parte, fueron aprobados varios reglamentos en cuya elaboracién participd la Direccion de Intermediarios, entre los que
figuran los siguientes: “Reglamento de Formatos y Normas de Presentacion de Estados Financieros para Agencias de Bolsa,”
aprobado el 31 de Enero; Reglamento de Titularizacion que incluye dos anexos (el primero se refiere al Reglamento de Normas
Prudenciales de Titularizacion y el segundo al Reglamento de Disposiciones Complementarias Especificas Sobre Titularizacion)
aprobados el 14 de Febrero; el Reglamento de Contenido de Prospecto de los Fondos de Inversién, aprobado el 2 de Marzo; el
Reglamento de Underwriting, aprobado el 14 de Abril; Reglamento de Negociacion de Cupones en la Bolsa de Valores, aprobado
el 24 de Noviembre.

Los proyectos de Reglamento de: Distribucion de Fondos de Inversion, Agencias de Bolsa, Entidades de Depésito, Bolsas de
Valores, Reportos, Préstamos de Valores y Posicion Propia, Reglamento de Bolsa de Productos se encuentran en proceso de
revision y elaboracion.

Se emitieron 14 resoluciones administrativas de sancion a los intermediarios por el envio de informacion errénea, 2 resoluciones
de sancién por retrasos en el envio de la informacion, 2 resoluciones de sancion por infracciones a la Ley del Mercado de
Valores y sus reglamentos y una resolucion administrativa para la ejecucion de garantias. Asimismo, se presentaron 2 recursos
de revocatoria uno de los cuales fue desistido por la entidad supervisada y el otro fue confirmado a favor de la Superintendencia
de Pensiones, Valores y Seguros por la Superintendencia de Recursos Jerarquicos. La Direccion de Intermediarios también
participé en la elaboracion y realizacion de un Sumario Administrativo instaurado a consecuencia de posibles incumplimientos a la
normativa vigente.

Junto con la Direccion de Informacion y Publicaciones se elaboro, la cartilla “Todo lo que usted debe saber acerca de la
Titularizacion”.

Dentro del proceso de educacion sobre temas relacionados con el Mercado de Valores se atendio al publico en general y en
especial a estudiantes y catedraticos que se apersonaron en busca de informacion estadistica y legal sobre el Mercado de
Valores. Asimismo se dieron explicaciones conceptuales de cada tema a las personas interesadas y periodicamente se actualizd
la pagina WEB. Trimestralmente se prepararon datos estadisticos y anélisis del mercado para la emision del Boletin Bursatil.
Adicionalmente, se realizaron seminarios en las ciudades de Tarija y Bermejo.

En cuanto a capacitacion, los funcionarios de la Direccion de Intermediarios asistieron a cursos de Titularizacion en Lima, Peru;
Curso en la SEC en Washington, Estados Unidos; Valuacion y Anélisis de Portafolios y Lavado de Dinero en La Paz; Supervision
y Regulacion a Mercados de Valores Latinoamericanos en Santa Cruz y al seminario “Factores internacionales y el valor de los
activos” en La Paz. Personal de la Direccion asistio regularmente al British Council para capacitarse en el idioma inglés.



ANALISIS DE LA EVOLUCION DEL MERCADO

DE VALORES

De acuerdo a informacién de la Direccion de Intermediarios, el volumen de operaciones en el Mercado de Valores durante la
gestion 2000 ascendié a $us.4.160.06 millones; de los cuales $us.3.416 millones (82%) se efectuaron en la Rueda de la Bolsa,
$us.1.06 millones (0,03%) en otros mecanismos de Bolsa y $us.743 millones (17,87%) fuera de la Bolsa.
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Es importante destacar que el volumen de operaciones en rueda se incremento en un 103% con relacion a las operaciones de la
gestion 1999. En contrapartida, el volumen de operaciones extra rueda disminuy6 en un 265% con relacion a la misma gestion.
Este hecho se debi6 a que a partir de Febrero del 2000, las Agencias de Bolsa tenian la obligatoriedad de realizar todas sus
operaciones, tanto en posicion propia como para cartera de clientes, en las Bolsas de Valores, obligacion normada mediante la
modificacion efectuada al articulo 25 de la Ley del Mercado de Valores a traves del articulo 29 de la Ley de Reactivacion
Econdmica. Pese a estas importantes variaciones porcentuales entre las operaciones en rueda y fuera de ella, el volumen total de
las operaciones del Mercado de Valores, en general, tuvo un leve incremento del 5,4%.

LA BOLSA BOLIVIANA DE VALORES S.A.

Del volumen acumulado de negociaciones en la Rueda de la Bolsa Boliviana de Valores S.A. de Enero a Diciembre del 2000



(3.416 millones de dolares), se tiene un promedio mensual de $us.285 millones.

Los meses con mayor nivel de negociacion fueron Mayo con $us.362.37 millones y Septiembre con $us.354.52 millones. Del
volumen acumulado de operaciones en la rueda de la Bolsa, corresponden a compra-venta definitiva un importe de $us.686.9
millones (20%) y Operaciones de compra-venta en reporto por $us. 2.729.33 millones (80%).
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Un hecho relevante fue el incremento de las operaciones en la rueda de bolsa con acciones. De $us.3.29 millones transados en
1999, se incrementaron a $us.72.16 millones en la gestion 2000, producto de la negociacion de acciones de las empresas
ELFEC, PLASMAR e INTEGRA.
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Asimismo, en la gestion 2000, en sesiones de subasta de acciones no registradas en Bolsa se negociaron acciones por
$us.504.000, con un promedio mensual de $us.42.000. Los meses con mayor negociacion fueron Julio con $us.120.000 y
Septiembre con $us.131.000, que equivalen a un 50% de lo negociado. En el cuarto trimestre no se registraron operaciones.
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En el mecanismo de Mesa de Negociacion se llegaron a negociar papeles por un importe de $us.564.000, siendo el segundo
trimestre el periodo en el cual se negocio la mayor parte (67,25%).

Con relacion a la situacion financiera de la Bolsa, se puede observar que de acuerdo a los estados financieros presentados al 31
de Diciembre de 2000, su patrimonio asciende a $us.702.000. Los resultados de la gestion ascienden a $us.269.000.
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Sus principales ingresos fueron generados por comisiones por inscripcion de valores (33%) equivalente a un monto de
$us.249.203 y por comisiones por operaciones en rueda (63%) equivalente a un importe de $us.476.725 y sus principales egresos
fueron por concepto de gastos de administracion (80%) por un importe de $us.497.970.

SITUACION FINANCIERA Y OPERATIVA DE LAS AGENCIAS DE BOLSA

De acuerdo a los estados financieros presentados por las Agencias de Bolsa al 31 de Diciembre del 2000, se observa que los
resultados obtenidos durante la gestion ascienden a $us.2.07 millones que representan un 19% de su patrimonio. El patrimonio
de las Agencias equivalente a $us.10.78 millones tuvo una disminucion del 10,68% respecto a Diciembre de 1999. El patrimonio
de todas las Agencias de Bolsa se encuentra por encima del minimo requerido 200.000 Derechos Especiales de Giro (DEG).
Debido a que la administracion de los Fondos Comunes de Valores (ahora Fondos de Inversion) paso a las Sociedades
Administradoras de Fondos de Inversion, sus ingresos operativos bajaron en este rubro, sin embargo, aumenté el nivel de sus
ingresos por transaccion de valores. Los rendimientos en inversiones en valores de posicion propia, son una de las fuentes mas
importantes de ingresos de las Agencias.

AGEHCIAS DE BOLSA
PATRIMONRIO ¥ RESULTADOS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2000
(Expresado en millones de dolares)
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El saldo por operaciones de valores de posicion propia vendidos en reporto, fue de $us.119.69 millones al 31 de Diciembre del
2000.

La cartera de clientes en administracion alcanzo la cifra de $us.330.68 millones (13% menos que al 31 de Diciembre de 1999),
correspondientes a 422 clientes.



AGENCIAS DE BOLSA
Niimero de Clientes Activos

Al 31 de Diciembre de 2000
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AGENCIAS DE BOLSA
Cartera de clientes en administracion
Al 31 de Diciembre de 2000
(Expresado en millones de dolares)

24 45 2356
20 1
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ANALISIS DE LOS FONDOS COMUNES DE VALORES Y LOS FONDOS DE INVERSION

La gestion 2000 fue particularmente importante, debido a que se concluy6 el proceso de adecuacion de los Fondos Comunes de
Valores a la Ley del Mercado de Valores y al Reglamento de Fondos de Inversion y sus Sociedades Administradoras. Para ello,
se constituyeron las Sociedades Administradoras de Fondos de Inversion, las mismas que son registradas en el Registro del
Mercado de Valores (RMV) y autorizadas por la Superintendencia de Pensiones, Valores y Seguros. Por lo tanto, dichas
entidades son las Unicas autorizadas para administrar Fondos de Inversidn, substituyendo de esta manera a las Agencias de
Bolsa, quienes anteriormente se encargaban de la administracion de los Fondos Comunes de Valores.

Por lo tanto, durante el segundo semestre del afio 2000 los Fondos Comunes de Valores se transformaron en Fondos de
Inversion y fueron transferidos a las Sociedades Administradoras, iniciando sus actividades. Durante la mencionada adecuacion
algunas Sociedades Administradoras modificaron la politica de inversién de sus fondos administrados y como resultado los dos
fondos denominados en Bolivianos (BISA Capital y Fortaleza Especial) se transforman a fondos en dolares americanos.
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CARTERA

La cartera de los Fondos durante el primer semestre del afio 2000 tuvo un crecimiento de 9,08%, variando de $us.255.44
millones en Enero a $us.278.63 millones en Junio. En dicho periodo la cartera alcanzé en Mayo el maximo de $us.282.79
millones.

Durante el segundo semestre de la gestion 2000, la cartera de los Fondos mostrd una disminucion de 8,08%, variando de
$us.278.10 millones en Julio del 2000 a $us.255.61 millones en Diciembre del 2000.

FOHDOS DE INVERSIOH
CARTERA (dic 1999 - dic 2000}
{Ex miffones de Dofares)
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La cartera de los Fondos, al 31 de Diciembre del 2000, estuvo compuesta por DPF's en 66,42%, Letras del Tesoro en 10,23%,
Bonos del Tesoro General de la Nacion en 10,25%, Bonos del Banco Central en 3,91%, Corporativos en 2,60%, Certificados de
Devolucion de Depositos en 1,09% y otros que incluyen liquidez (efectivo y bancos) en 4,72%. La inversion en acciones alcanzd
solamente un 0,44%.
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Consecuentemente, las inversiones al 31 de Diciembre del 2000 por sector muestran la mayor concentracion en Bancosy
Entidades Financieras con 64,91%, seguidas por las inversiones en Entidades Estatales con 23,88%, otros (compras en reporto,

liquidez, devengamiento de titulos vendidos en reporto y premios) que representan el 8,47%, y otras empresas privadas con
2,74%.
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PARTICIPANTES
Durante el afio 2000, el nimero de participantes se increment6 en 14,61%, variando de 12.734 en Enero a 14.595 en Diciembre.
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RENDIMIENTO

La tasa de rendimiento promedio a 30 dias de los Fondos en délares presentd una tendencia decreciente, variando de 7,83% en

Enero a 6,32% en Diciembre. En Agosto se registrd la tasa de rendimiento mas alta de 7,97%, sin embargo, los meses
posteriores la tasa de rendimiento disminuyé nuevamente.

FONDOS DE INVERSION BH DOLARES
TASA DE REHNDIMIENTO PROM. POMD. & 30 DIAS
dic 1999 - dic 2000
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En el primer trimestre del afio 2000, la tasa de rendimiento promedio a 30 dias de los fondos en bolivianos, presentd un
comportamiento volatil. La tasa de rendimiento alcanzé un minimo de -2,46% en Febrero y un méximo de 31,69% en Marzo,
disminuyendo nuevamente hasta 4,42% en Julio e incrementandose en Septiembre hasta 28,95%, para finalmente registrar -

20,77% en Octubre. A partir de Noviembre con la modificacion de la Politica de Inversidon de Bisa Capital, dejaron de existir
Fondos en Bolivianos.
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NUEVAS NORMAS GENERAN CAMBIOS

De acuerdo al presente analisis elaborado por la Direccion de Emisores, durante la gestion 2000, los cambios en el Mercado de
Valores fueron el resultado tanto de la aplicacion de nuevas normas, asi como de la inscripcion de nuevas emisiones de valores.

En lo que respecta a las normas aprobadas a lo largo de la gestion 2000 se tiene las siguientes:

Reglamento de Normas Prudenciales de Titularizacion, el mismo que establece las normas de caracter prudencial, relativas a los
procesos de Titularizacion, conforme a lo establecido por la Ley del Mercado de Valores y el Decreto Supremo No. 25514 de
fecha 17 de Septiembre de 1999.

Reglamento de Entidades Calificadoras de Riesgo, que establece las normas y procedimientos que regulan la calificacion de
riesgo y el funcionamiento de estas entidades en el Mercado de Valores boliviano, conforme a lo dispuesto por el Titulo VI de la
Ley del Mercado de Valores. Lo establecido por este reglamento también es aplicable a la calificacion de riesgo de entidades de
intermediacion financiera, conforme lo previsto por el numeral 8 del articulo 3 de la Ley de Bancos y Entidades Financieras.

Reglamento de Underwriting, este reglamento regula las operaciones de Underwriting a desarrollarse en el marco de lo dispuesto
en el articulo 19 de la Ley del Mercado de Valores y demas disposiciones aplicables.

Ley N° 2064 - Ley de Reactivacion Economica, donde se disponen modificaciones y normas complementarias a la Ley del
Mercado de Valores.

Decreto Supremo N° 25863, que establece los requisitos para la inscripcion en el Registro del Mercado de Valores (RMV), de
Sociedades de Responsabilidad Limitada, Mutuales de Ahorro y Préstamo y Cooperativas, como emisores de valores de deuda.

Se presentd un crecimiento importante tanto en el registro de empresas emisoras pertenecientes a diversos sectores de la
economia asi como en el registro de valores. La razén, como sabemos, se relaciona con el cumplimiento del Art. 10 de la Ley del
Mercado de Valores, que establece la obligatoriedad de registro de las acciones suscritas y pagadas de las sociedades por
acciones que cuenten con 25 6 mas accionistas.

Durante la gestion 2000 se inscribieron en el Registro del Mercado de Valores 26 nuevos emisores y una Sociedad de
Titularizacion. De las empresas emisoras inscritas, 25 registraron sus acciones suscritas y pagadas y 2 fondos financieros
privados inscribieron sus depdsitos a plazo fijo. Por otra parte, se inscribieron 3 emisiones de bonos y se registrd una empresa
de auditoria externa.

Asimismo, 28 empresas emisoras y 5 empresas de auditoria externa adecuaron su inscripcion en el Registro del Mercado de
Valores, cumpliendo para tal efecto los requisitos adicionales que se establecen en el Reglamento del RMV.

El monto de las acciones suscritas y pagadas registradas en el RMV se increment6 en 101,85% respecto a la gestion 1999,
producto de la inscripcion de las 25 nuevas empresas, la inscripcion de las acciones del Banco Union S.A. y de SOBOCE S.A.y
los incrementos de capital pagado de las sociedades por acciones inscritas en el RMV en gestiones anteriores.

ACCIONES SUSCRITAS Y PAGADAS INSCRITAS EN EL RMV EN BOLIVIANOS
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Entre los nuevos emisores que han registrado sus acciones suscritas y pagadas se encuentran: ENTEL S.A., Aguas del lllimani
S.A., Clinica Nifio Jesus S.A., Empresa Eléctrica Guaracachi S.A., Empresa Petrolera Andina S.A., Empresa de Servicios
EDESER S.A., Empresa Rio Eléctrico S.A., Lloyd Aéreo Boliviano S.A., ELFEO S.A., Cerveceria Taquifia S.A., Zona Franca de
Oruro S.A., Panamerican Investment S.A., La Boliviana Ciacruz de Seguros y Reaseguros S.A., Terminal de Buses de
Cochabamba S.A., Transportadora de Electricidad S.A., Inmobiliaria Las Misiones S.A., Cerveceria Boliviana Nacional S.A.,
Cerveceria Boliviana Nacional Santa Cruz S.A., Chacaltaya S.A., Siete Enanos S.A., Vino Tinto S.A., Bodegas y Vifiedos La
Concepcion S.A., Manufacturas Textiles Forno S.A., Compafiia de Seguros y Reaseguros Crucefia S.A.

Por otra parte, las emisiones de bonos se incrementaron en 53,7%, siendo el Tesoro General de la Nacion el emisor con mayor
participacion en el mercado primario, debido a que se implementd la emision de bonos del Tesoro a través de las subastas que
realiza semanalmente el Banco Central.

Otras emisiones de bonos aprobadas en esta gestion, corresponden a Bisa Leasing S.A. por $us. 8.000.000.-, Sociedad Boliviana
de Cemento S.A. por $us.30.000.000.- y Drogueria Inti S.A. por $us. 2.000.000.-.

EMISIONES DE BONOS EN DOLARES ESTADOUNIDENSES
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En lo que hace a la calificacion de riesgo, las Entidades Calificadoras en aplicacion a la Resolucion Administrativa SPVS-IV-N
°289 se encuentran obligadas a revisar en forma trimestral las calificaciones de riesgo de las cuales resulten responsables, en
este entendido al 31 de Diciembre de 2000, las calificaciones asignadas a las diferentes emisiones vigentes fueron las siguientes:

CALIFICADORA DE SALIRCREION
RIESGO INSTITUCION
Corto FECHA DE
Plazo Mediano y Largo Plazo CALIFICACION

PCR (Duff&Phelps) Banco Mercantil N-1 A 27-Nov-00
PCR (Duff&Phelps) Ready Mix S.A. A 5-Dic-00
PCR (Duff&Phelps) Banco de Crédito N-1 Al 15-Dic-00
PCR (Duff&Phelps) Banco Ganadero N-2 BBB 15-Dic-00
PCR (Duff&Phelps) Banco Nacional de Bolivia N-2 A3 15-Dic-00
Fitch Ratings (Thomson) Gobierno Municipal de La Paz BBB3 15-Dic-00
PCR (Duff&Phelps) Soboce S.A. Al 27-Dic-00
PCR (Duff&Phelps) Transportadora de Electricidad S.A. AAL 27-Dic-00
Fitch Ratings (Thomson) Hidroeléctrica Boliviana S.A. A 28-Dic-00
Fitch Ratings (Thomson) ABN AMRO Bank N-1 AAA 31-Dic-00
Fitch Ratings (Thomson) Banco Bisa N-1 AA 31-Dic-00
Fitch Ratings (Thomson) Banco de la Nacién Argentina N-1 A 31-Dic-00
Fitch Ratings (Thomson) Banco Do Brasil N-1 AA 31-Dic-00
Fitch Ratings (Thomson) Banco Econdémico N-2 Al 31-Dic-00
Fitch Ratings (Thomson) Banco Santa Cruz N-1 AAA 31-Dic-00
Fitch Ratings (Thomson) Banco Solidario N-2 Al 31-Dic-00
Fitch Ratings (Thomson) Banco Unién N-2 BBB 31-Dic-00
Fitch Ratings (Thomson) Caja Los Andes N-3 BBB 31-Dic-00
Fitch Ratings (Thomson) Citibank N-1 AA 31-Dic-00
Fitch Ratings (Thomson) Eco Futuro N-3 BBB 31-Dic-00
Fitch Ratings (Thomson) Fassil N-4 B 31-Dic-00
Fitch Ratings (Thomson) FIE N-3 BBB 31-Dic-00
Fitch Ratings (Thomson) Financira Acceso N-4 31-Dic-00
Fitch Ratings (Thomson) Fondo de la Comunidad N-4 B 31-Dic-00
Fitch Ratings (Thomson) PRODEM N-3 BBB1 31-Dic-00
Fitch Ratings Drogueria INTI S.A. BBB3 17-Nov-00




Finalmente, un aspecto importante registrado en la gestion 2000, fue el seguimiento riguroso efectuado a los emisores en cuanto
a la presentacion periodica de su informacion financiera, lo que dio lugar a que por primera vez se sancionara a las empresas
emisoras por el retraso en la presentacion de informacion, aspecto que permiti6 mejorar la actualizacion de la informacion en los

plazos establecidos por la norma.



Francisco Gomez Guzman
Intendente de Seguros

LA INDUSTRIA ASEGURADORA SE DESARROLLO

EN NUEVO ESCENARIO

La industria aseguradora boliviana ha experimentado cambios trascendentales a partir de la promulgacion de la Ley de Seguros
1883 de Junio de 1998, porque debe cumplir con normativa diferente a la que estaba vigente hasta entonces.

La SPVS, creada mediante Ley de Propiedad y Crédito Popular tiene como misién principal, regular el sector financiero de las
pensiones, valores y seguros a través de normas adecuadas que garantizan la solvencia y solidez de los operadores para brindar
proteccion a los usuarios.

Los cambios experimentados por la industria aseguradora, como consecuencia de la nueva normativa, estan relacionados con la
constitucion de un capital minimo y de reservas técnicas y matematicas, ademas de sujetarse a normas de prudencia
relacionadas con el reaseguro e inversiones y otros de cumplimiento obligatorio.

La mision es lograr y mantener por medio de la aplicacion y cumplimiento de las normas citadas, plena solvencia y transparencia
de los operadores del mercado asegurador. Con este objetivo realizaremos una supervision oportuna, uniforme, equitativa e
imparcial que permitira un desarrollo saludable y solvente del sector.

La SPVS ha establecido mecanismos adecuados de control y fiscalizacion, reglamentando aspectos relacionados con normas de
prudencia que se encuentran en plena vigencia y aplicacion periodica en forma uniforme. Esta labor de supervision ha permitido
detectar algunas deficiencias que han sido subsanadas oportunamente.

El nuevo Plan Unico de Cuentas permite transparentar todas las operaciones en forma técnica. Paralelamente se implemento el
sistema de reporte de datos que posibilita procesar la informacion estadistica y contable, detectando todas las falencias por
apropiacion indebida, de manera inmediata.

Se encuentran en la etapa final, la programacion de los sistemas de central de riesgos y registro de mercado previéndose su
conclusion para fines de Marzo de 2001.

Una revision constante de las normas, permitié establecer sus ajustes asi como la implementacion de otras de orden prudencial.

No obstante estos esfuerzos realizados por la SPVS, las entidades aseguradoras aun no han concluido con los ajustes



requeridos para adecuar sus sistemas informaticos y la aplicacion integral del Plan Unico de Cuentas, labores que esperamos se
realicen a la brevedad y de esta manera poder en forma conjunta, garantizar mayor confianza del sector.

La transparencia del mercado es importante y definitiva y constituye objetivo principal de la SPVS.

Consolidar la aplicacion del Seguro Obligatorio de Accidentes de Transito ha sido un importante desafio de la Intendencia
de Seguros, en el afio 2000. La Superintendencia de Pensiones, Valores y Seguros, en el marco de desarrollar el mercado
asegurador, realiz6 una intensa campafia de concienciacion a la poblacion, Policia y centros médicos, sobre los beneficios
que otorga el SOAT con un resultado satisfactorio, logrando posicionar el mencionado seguro con una cobertura del 65% del
parque automotor, al cierre de la gestion.

El mercado asegurador boliviano, al 31 de Diciembre del 2000, se encuentra estructurado por 15 entidades aseguradoras: 9 de
seguros generales y 6 de seguros de personas.

La produccion directa en ramos generales, al cierre de gestion, alcanza 64.4 millones de dolares y en ramos de personas a
15.7 totalizando 80.1 millones. La tendencia de crecimiento estd relacionada directamente con seguros obligatorios de
accidentes de transito y de coberturas que surgen de la transferencia de los seguros de riesgo comdn y profesional, ahora
administrados por las AFP.

Esta situacion se vera modificada sustancialmente en el transcurso de los siguientes 12 meses, previéndose que las cifras, por lo
menos se duplicaran.

La composicion de la cartera, con un crecimiento constante en los ramos de personas que hoy constituye el 32% del total,
obedece al esfuerzo destacable realizado por las entidades dedicadas a estos ramos.

El decremento de la cartera de ramos generales se relaciona, en parte, con la separacion de ramos de personas que eran
administrados por entidades de seguros generalesy a la fuerte competencia del mercado que les ha obligado a reducir tasas.

Este ultimo aspecto debe ser analizado cuidadosamente, previéndose que los resultados técnicos presenten cifras positivas. Una
tendencia de reduccién de tasas, que no es nada beneficiosa, ademés de dar resultados negativos obligara a mayor
capitalizacion por parte de las entidades aseguradoras.

Si bien los indices de siniestralidad son aceptables, se han incrementado de 48% en 1998, al 57% en 2000.

Otros aspectos importantes y destacables fueron el crecimiento del patrimonio total de las entidades aseguradoras en el 59%
de 30.4 millones de dolares a 48.4 al cierre de gestion y el incremento de las inversiones en 45% comparado con el cierre a
1998.

Hemos comparado la gestion 2000 frente a la de 1998 cuyos resultados son saludables, pero si referimos este mismo analisis
desde 1995, debemos sefialar un crecimiento constante y sostenido del sector.

Como se menciono anteriormente, el incremento de las inversiones en 45% entre 1998 y 2000, es otro hecho importante. El
monto alcanzado en este rubro fue de 30.3 millones de ddlares y llegé a 48.4 millones de ddlares al cierre de la gestion 2000.

Estas inversiones que constituyen el respaldo de las reservas, son la garantia real de los asegurados.

Los cuadros que acompafian a este informe, reflejan claramente el desarrollo y variantes del sector, que dia a dia, se ha ido
fortaleciendo en lo que se refiere a solvencia y aspectos técnicos.

La labor de la Intendencia de Seguros sera constante en su pretension de lograr en un plazo razonable, que el sector asegurador
proyecte mayor solvencia, seguridad, credibilidad y que consolide su desarrollo alcanzando metas que satisfagan a los usuarios
actuales y a los potenciales, a los que deberé llegar con productos que todavia no integran el abanico de ofertas.
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ANALISIS ESTADISTICO DEL MERCADO DE SEGUROS

PRODUCCION

La produccion alcanzada el afio 2000 por el Mercado Asegurador Boliviano fue de 516 millones de Bolivianos, lo que represent6
un crecimiento de 11% respecto al afio 1999.

El mayor crecimiento fue registrado en la rama de seguros de personas (36%), impulsado basicamente por el incremento de la
produccion de los Seguros de Salud, Desgravamen Hipotecario y Vida Individual.

Los seguros generales presentaron un crecimiento minimo del 1,5%, superior en medio por ciento al registrado el pasado afio.
Seis de los nueve ramos que componen esta modalidad mostraron una produccion inferior a la del afio anterior, contando entre
ellos al de mayor cuantia, el de automotores, con un decremento de 6 puntos porcentuales. Sin embargo, éste fue compensado
con el incremento registrado en Incendio y Aliados. Por otra parte, las cifras correspondientes al Seguro Obligatorio de Accidentes
de Transito (SOAT), instituido por primera vez en el pais, registraron valores relativamente bajos por corresponder a la vigencia no
obligatoria de Julio a Diciembre del 2000.

Finalmente, los seguros de fianzas reportaron un crecimiento importante respecto al afio pasado; sin embargo en valores absolutos
las cuantias de dichos ramos aln no son significativas.

Crecimiento del Mercado de Seguros por Ramos

Total Primas Suscritas 1999-2000

2.000 Tasa de
Miles de Crec.
De Bs. %
SEGUROS GENERALES:
Incendio y Aliados 62.115 71519 15,1%
Robo 1.520 1.240 -18,4%
Maritimo y Transporte 24.103 22.446 -6,9%
Naves o Embarcaciones 1.032 427 -58,6%
Automotores 139.606 131.333 -5,9%
Ramos Técnicos 40.064 34.836 -13,0%
Responsabilidad Civil 23.216 26.476 14,0%
Miscelaneos (Riesgos Varios) 31.509 41.337 31,2%
Aeronavegacion 14.400 11.997 -16,7%
SOAT (periodo no obligatorio) - 932
TOTAL SEG. GRALES 337.565 342.543 1,5%
SEGUROS DE FIANZA:
Cauciones 4.019 5.860 45,8%
Fidelidad de Empleados 3.480 4310 23,9%
TOTAL SEG. DE FIANZAS 7.499 10.170 35,6%
SEGUROS DE PERSONAS:
Vida Individual 9.788 15.842 61,9%
Vida en Grupo 11.476 15.240 32,8%
Accidentes Personales 18.167 19.680 8,3%
Defuncion -16
Seguros de Salud o Enfermedad 45772 72.420 58,2%
Desgravamen Hipotecario 33.629 40.204 19,6%
Rentas 1.308
TOTAL SEG. DE PERSON. 120.123 163.386 36,0%
TOTAL GENERAL 465.187 516.099 10,9%

Fuente: Estados Financieros de las Entidades Aseguradoras
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1997 — 2000
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SEGUROS GENERALES:
Incendio y Aliados 28,3% 47,9% 38,0% 31,7%
Robo 136,3% 128,9% 141,0% 113,2%
Maritimo y Transporte 32,8% 39,6% 66,0% 65,1%
Naves o Embarcaciones 0,0% 27,6% 14,0% 77,5%
Automotores 55,1% 53,9% 56,0% 57,2%
Ramos Técnicos 22,9% 46,4% 77,0% 61,8%
Responsabilidad Civil 34,1% 21,6% 40,0% 15,1%
Miscelaneos (Riesgos Varios) 57,7% 35,5% 236,0% 132,1%
Aeronavegacion 33,8% 29,2% 4,0% 62,6%
SOAT (periodo no obligatorio) 8,7%
TOTAL SEG. GRALES 43,0% 47,0% 70,0% 58,9%
SEGUROS DE FIANZA:
Cauciones 2,5% 4,9% 293,0% 0,4%
Fidelidad de Empleados 103,5% 122,8% 81,0% 77,4%
TOTAL SEG. DE FIANZAS 70,8% 71,3% 195,0% 32,9%
SEGUROS DE PERSONAS:
Vida Individual 9,7% 127,0% 6,0% 3,0%
Vida en Grupo 55,2% 43,7% 57,0% 67,5%
Accidentes Personales 39,8% 57,1% 40,0% 63,9%
Defuncion 41,3% 51,0% -37,0% 0,0%
Seguros de Salud o Enfermedad 56,1% 54,3% 49,0% 69,1%
Desgravamen Hipotecario 42,2% 21,1% 45,0% 45,3%
Rentas 22% 87% 0,0% 0,0%
TOTAL SEG. DE PERSON. 42,3% 50,8% 43,0% 56,0%

TOTAL GENERAL 435% 48,1% 65,0% 57,5%

Fuente: Estados Financieros de las Entidades Aseguradoras.

SINIESTRALIDAD

La siniestralidad es esencialmente una variable aleatoria, por tanto su analisis y evaluacion deben realizarse en un contexto
temporal mas amplio para poder asi determinar su evolucion y tendencia.
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FUENTE: Memorias Anuales de Seguros.

El indice de siniestralidad directo fue del 58% el afio 2000, porcentaje por debajo del registrado el afio pasado. Los ramos que
presentaron mayor siniestralidad respecto a las primas directas son Miscelaneos (Riesgos Varios) y Robo. En el primer caso
pese a haber registrado una substancial baja en la siniestralidad ain continta por encima del 100%. Similar situacion ocurrio en
el ramo de Robo; sin embargo, su siniestralidad se mantuvo por encima del 100% a lo largo de los Ultimos 5 afos.

DestacO nuevamente en este afio la aparicion del SOAT con un indice de siniestralidad bajo, aunque debe tomarse en cuenta
que dichos registros corresponden al periodo no obligatorio (Julio — Diciembre 2000). El bajo indice de siniestralidad registrado
para el ramo de cauciones el 2000, muestra que su subito incremento el afio pasado fue una desviacion de tipo transitoria.

Finalmente, en el sector de seguros de personas se registrd un nuevo incremento en el indice de siniestralidad de Asistencia
Médica, aunque ain no muestran los niveles alcanzados en 1996 (por encima del 90%) por lo que se hace necesario evaluar de
cerca su evolucion durante la préxima gestion.

REASEGURO Y RETENCION

El afio 2000 se registraron aceptaciones en reaseguro del extranjero en 75 mil Bolivianos, representando escasamente el 2% del
total aceptado, frente a un 98% de aceptaciones nacionales. Por otra parte las cesiones al reaseguro alcanzaron a 257 millones
de Bolivianos de las cuales el 97,7% fue efectuada a compafiias del exterior.

El indice de retencion en primas (primas retenidas entre primas totales) registré un 49% ligeramente inferior al del afio pasado y
equiparando su nivel al de 1996.
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El indice de retencion en siniestros (siniestros netos entre siniestros totales) alcanzd un nivel (485) muy similar al de su homdlogo
en primas, lo cual determina que las entidades aseguradoras nacionales han conseguido el resultado deseado del reaseguro,
acorde con la cesion de sus primas.

Cabe destacar que desde 1998, la tendencia del indice de retencion en siniestros se encuentra por debajo del indice de
retencion en primas, lo cual muestra una coherencia en la gestion del reaseguro que determina resultados favorables en materia
de retencion de riesgos.

CAPITALIZACION DEL MERCADO

Desde 1999 el proceso de capitalizacion continia en las entidades aseguradoras, es asi que en el presente afio se produjo un
incremento en los capitales pagados de las aseguradoras en el orden del 23%. De igual forma los patrimonios netos de las
entidades aseguradoras se han incrementado de 248.3 millones de Bolivianos en 1999 a 309.6 millones de Bolivianos el 2000.

Patrimonio Neto Agregado del Mercado

1.999 2.000
Miles de  Miles de
Cuenta Bs. Bs.
Capital Social 199.781 245.040
Ctas. Pendientes de Capit. 6.299 22.726
Ajuste al Patrimonio 18.588 25.687
Reservas Patrimoniales  5.330 7.260
Resultados Acumulados  1.643 - -1.351
Resultados del Periodo.  19.907 10.237

Total Patrimonio Neto 248.262 309.599



Fuente: Estados Financiero de las Entidades Aseguradoras
INTERMEDIACION DE SEGUROS

Los intermediarios del seguro el afio 2000 han incrementado su participacion en 1% respecto a 1999. Es asi que los corredores
de seguros han intermediado el 52,7% de las primas directas netas de anulaciones, consolidando su importante participacion en
el mercado.

Esta situacion se muestra en el grafico a continuacion expuesto, donde puede observarse que desde 1995 la intermediacion de
seguros se ha incrementado desde un poco mas de un tercio de la produccion directa del mercado, hasta alcanzar un poco mas
de la mitad de la misma el afio 1997. A partir de ese afio la participacion relativa de los Brokers en el mercado, a través de la
intermediacion de seguros se ha mantenido e incrementado levemente hasta los niveles comentados para el afio 2000.

Porcentaje de la produccién directa
Intermediada por corredores
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Resumen Consolidado de Produccidn

Gestidn 2.000
Foar ramos

En miles de Bolivianos

PRIMAZ (PRIMAS ACEPTADAS EN REAZEGURD | PRIMAZ PRIMAZ CEDIDAS A REAZEGURD PRIMAZ
RAMOS DIRECTAS HACIDHAL EXTRAHJERD TOTAL TOTALES HACIDHAL |EXTRAHJERD TOTAL NETAS
HETAS (1) SUSCRITAS 3] 3] RETENIDAS

ZEGURDE GENERALES:
Incendio y Alindas T1.055 464 464 T1.519 474 E0.701 E1L1T5 10344
Robo 1.240 1.240 5 33 44 436
Maritimo y Transparke x2 441 5 5 22 446 G2 16061 161235 4323
Maves y Embarcaciones 427 427 261 261 166
Automotares 123,11 1733 -1 1622 131333 2.557 15,658 21515 103_813
Fames Ticnicos 4816 13 13 34.836 273 F.145 s F.417
Rezponzabilidad Civil 26410 EE EE 26476 a3 21238 21337 5133
Mizcelaneos [Riesgas Yarios) 40933 395 395 41,337 ] 35T 40170 1167
Aeronavegacidn 11.744 252 252 11.937 33 1234 N.213 T24
Total 3eq. Generales 338785 2_T50 75 2 825 341,610 4462 201.553 | 206.015 135.595
SEGUROS DE FIANZAS:
Caucionez 3854 & & 3. 860 -0 4,524 4,524 1.037
Fidzlidnd de: Empleadas 4270 40 40 4310 43 3443 3435 812
Total 22q. Fianzas 10125 46 46 10170 43 8273 &322 1.848
ZEGURD: OBLIGATORIDE:
Soat 332 332 32
Total 3eq. Obligatoerios J32 32 32
Total Zeqg. Grales. Fianz. y Oblig. 349841 2.796 75 2.871 352.712 4 511 209826 | 214336 138375
ZEGUROS DE PERSONAS:
Wida Individual 15.842 15.842 2.521 2.521 13321
Yida en Grupo 14 626 E14 E14 15.240 20 4.TEE 5386 3854
Accidentes Perzonales 13.594 a7 a7 13.680 103 1067 1170 851
Diefuncidn
Eeguro de Falud o Enfermedad T2 420 T2 420 FIT 10,313 11.256 61.164
Desgravamen Hipotecaria 33958 246 246 40204 251 15.015 15.233 21305
Rentas
Total 2eg. de Perzonas 162440 947 947 163.387 1.340 47292 | 48.632 114755

TOTAL GENERAL 512.281 3.743 5 3.818 516.093 5.851 257117 | 262.968 25313

For compafiias

En miles de Bolivianos

PRIMAS |PRIMAS ACEPTADAS EN REASEGURD PRIMAS PRIMAZ CEDIDAS A REASEGURD PRIMAS
DIRECTAS HACIDHAL EXTRAHJERD TOTALES HACIOHAL |EXTRAHJEROD| TOTAL HETAS
HETAS (1) SUSCRITAS RETENIDAS

Alianza 24 822 24 822 17,535 T 48T
Adridtica 43580 2105 5 2130 45760 337 24 BEE 25023 20,737
Biza 151.512 413 413 151.924 4.212 55.033 a2.250 53.6TS
Eioliviana Ciacruz 102_363 210 2T 102633 315 B2.ETE 635054 33585
Credinfarm 23145 23145 3206 3206 13.333
Mimzni 3.098 34 34 132 3340 3,340 5. 792
Macional (22 45 076 &1 &1 48138 24 23.416 23.440 18637
Compafia Crucedfia (2) &.136 &.136 T34 T34 T.342
Cooperativa 24 de Zeptiembre 1.324 1.324 143 143 1181
Total Cias. Seq. Generales 412063 2. 882 5 2.958 415020 4. 950 229636 | 234 586 180_434
Alianza Vida 23 806 140 140 23 946 4.420 4.420 13.526
Baliviana Ciacruz Personas 23575 106 106 3. 681 620 3823 44435 13238
Provida 585 585 L] a5 430
Macional Yida (2) 21.043 21.043 s s 1n.128
Internatianal Health & 935 & 935 &._335
La Witalicia 22 267 B14 614 22 8582 251 3522 10,105 12773
Total Cias. Seq. Personas 100218 860 86D 101.078 00 27 481 28 382 2697

TOTAL GENERAL 512 281 516.099 257117 | 262 968 25311



[1) Incluye coasequro
[2) Dato=s de EE_FF. Mo Anditados
[3) Incluye Contratos No Proporciosales



REGULACION ADECUADA A NORMAS VIGENTES

La Direccion Juridica de la Intendencia de Seguros, dentro de las funciones de supervision y regulacion elaboré reglamentos de
connotacion legal y reviso otros de caracter técnico y financiero, para lograr que estos se adecuen a las disposiciones en actual
vigencia.

En la presente gestion, se cumplio con las funciones establecidas en materia de reglamentacion, de acuerdo a lo establecido en
el Manual de Procedimientos.

Actualmente, se encuentran en proceso de revision y aprobacion diferentes reglamentos operativos, que posibilitaran una
adecuada regulacion del Mercado Asegurador.

REGLAMENTACIONES
Se revisaron y aprobaron los siguientes reglamentos:

Reglamento de Compaiiias Vinculadas

Reglamento de Seguros Colectivos

Reglamento de Seguros de Comercializacion Masivo

Reglamento del Seguro Obligatorio de Accidentes de Transito SOAT
Modificaciones al Reglamento del SOAT

Reglamento de Inversiones

Modificaciones al Reglamento de Reaseguro Pasivo

Reglamento de Promocion y Publicaciones en Seguros

También se elaboraron el Reglamento para Registro de Auxiliares de Seguro y el Reglamento para Registro de Actuarios
Matematicos.

Las reglamentaciones en proceso de revision son las siguientes:
Reglamento de Sanciones
Reglamento de Autorizacién y Constitucion de Entidades Aseguradoras
Reglamento de Corredores de Seguros y Reaseguros
Reglamento de Autorizacidn y Funcionamiento de Sucursales
Reglamento de Custodia de Inversiones
Reglamento de Memorias

Las reglamentaciones en proceso de aprobacion son:

Modificaciones al Reglamento de Seguro Colectivo



Modificaciones al Reglamento de Seguros Masivos

Modificaciones al Reglamento de Reservas para Primas por Cobrar

Reglamento de Autorizacién de Constitucion y Funcionamiento de Entidades de Prepago
SUPERVISION Y FISCALIZACION

En materia de supervision vy fiscalizacion legal de los operadores del Mercado de Seguros, la Direccion Juridica revisé en
gabinete las modificaciones de las condiciones de operacion de las entidades aseguradoras y reaseguradoras, intermediarios y
auxiliares del seguro, de los operadores en funcionamiento. También reviso las condiciones legales de las personas juridicas que
pretenden operar en el Mercado Asegurador (autorizacion de constitucion y funcionamiento).

Las modificaciones de las condiciones de operacion de los operadores del Mercado de Seguros se tradujeron en autorizaciones
para la apertura de sucursales, agencias u oficinas de entidades aseguradoras, corredoras de seguros y reaseguros; en el
cambio de denominacion; incrementos de capital; modificaciones en la estructura accionaria, de directorio y de la planta ejecutiva
y, especialmente, en las cesiones de cartera y fusiones.

La Direccion Juridica cumplid con todos los requerimientos presentados por los operadores del Mercado de Seguros y los
requerimientos emergentes del proceso de fiscalizacion. Es importante considerar el trabajo desarrollado en los procesos de
cesion de cartera y fusion.

Como consecuencia del proceso de supervision y fiscalizacion en esta area, se emitieron 125 Resoluciones Administrativas; sin
embargo, fueron procesadas mas de 300 solicitudes. Se autorizaron a los siguientes operadores:

Corredores de Seguros y Reaseguros
Rodriguez Broker S.R.L.

Justa S.R.L.

Soliz y Asociados S.R.L.

Reasur Corredora de Reaseguro Ltda.
J.R. Asociados S.R.L.

Autorizacion de Registro de Auxiliares del Seguro
Sociedad América Ltda.

Pinto Barbery S.R.L.

Jorge Romero Carrasco

Asesor - Eduardo Nicolls

Asesor - Felipe Torrez L.

Asesor — Julio César Saa Navarro
Asesor- Edgar Dalence Acero

Asesor — Francisco Nalda Mujica



Ajustador y Liquidador en Reclamos Alvaro & Brickhaus S.R.L.
Ajustador y Liquidador en Reclamos SLP Aso.

Ajustador y Liquidador en Reclamos Francisco Nalda.
Ajustador y Liquidador en Reclamos Julio César Saa Navarro.

MODIFICACIONES EN LAS CONDICIONES DE OPERACION

CESIONES DE CARTERA

De la Cooperativa de Seguros Santa Cruz Ltda. a la entidad aseguradora Adridtica Seguros y Reaseguros S.A.

De La Fénix Boliviana S.A. de Seguros y Reaseguros S.A. a la Compafiia de Seguros y Reaseguros Crucefia S.A.
FUSIONES

De la entidad Aseguranza Internacional S.A. Compafiia de Seguros a Adriatica Seguros y Reaseguros S.A.

De la entidad Unicruz Compafiia de Seguros y Reaseguros a Bisa Seguros y Reaseguros S.A.

De la entidad Unicruz Compaiiia de Seguros de Vida S.A. a La Vitalicia Seguros y Reaseguros de Vida S.A.

Delta Insurance Company S.A. a Adriatica Seguros y Reaseguros S.A.
REGISTRO

En la presente gestion se procedio a registrar polizas de las entidades aseguradoras, en cumplimiento de lo dispuesto por la
Ley de Seguros y las reglamentaciones que regulan la materia, de acuerdo a los procedimientos establecidos en el Manual de
Procedimientos.

La Direccion Juridica procedié a emitir 163 Resoluciones Administrativas de Registro y a registrar 293 pélizas durante la gestion
2000.

CONDICIONES DE OPERACION

Habiéndose transferido a la Direccion Juridica el Registro del Mercado de Seguros, se procedié a revisar las condiciones de
operacion administrativas y legales de los aproximadamente 50 operadores del mercado de seguros (intermediarios y auxiliares
del seguro).

Paralelamente, se procedid a revisar en gabinete las condiciones de operacion legal de las entidades aseguradoras y
reaseguradoras.

REASEGURO

En esta materia, se revisaron los requisitos necesarios para el registro correspondiente de reaseguradoras extranjerasy
corredoras de reaseguro extranjeras. Se procesaron alrededor de 50 solicitudes en la presente gestion.

PROCESOS LEGALES Y ADMINISTRATIVOS



La Direccion Juridica patrocind 57 procesos legales, de los cuales 20 pertenecen a la Superintendencia de Pensiones, Valores y
Seguros y 37 corresponden a las entidades en proceso de Intervencion para Liquidacion Forzosa y Quiebra.

Independientemente, gestiond y procesd dos Recursos Directos de Nulidad interpuestos por las entidades aseguradoras en
liquidacion Aseguranza Internacional S.A. de Seguros y La Fénix Boliviana S.A. de Seguros y Reaseguros, ante el Tribunal
Constitucional.

Gestiond ante diversos juzgados en materia administrativa, coactiva fiscal y tributaria 3 solicitudes de medidas precautorias,
porque las entidades aseguradoras incurrieron en el incumplimiento de lo previsto en el articulo 48 de la Ley de Seguros.

PROCESOS ADMINISTRATIVOS

La Direccion Juridica considerd y sustancid 16 Recursos de Revocatoria interpuestos por los operadores del Mercado de
Seguros, revocando 14 resoluciones administrativas y confirmando otras 2.

SANCIONES ADMINISTRATIVAS

Como resultado del proceso de supervision y fiscalizacion se determin6 que los diferentes operadores del Mercado de Seguros no
cumplieron adecuadamente con las disposiciones legales regulatorias en actual vigencia y como consecuencia ldgica se dictaron
89 resoluciones sancionatorias; y se evaluaron aproximadamente 150 casos de incumplimiento de norma expresa.

REVOCATORIA DE AUTORIZACIONES DE FUNCIONAMIENTO

Como resultado del proceso de fiscalizacion y supervision se procedié a evaluar las infracciones en las que incurrieron los
operadores del Mercado de Seguros y se emitieron 16 resoluciones administrativas revocando la autorizacion de funcionamiento.

INTERVENCIONES

En la gestion 2000 se sustanciaron las intervenciones para liquidacion forzosa y liquidaciones voluntarias de las siguientes
entidades aseguradoras:

La Fénix Boliviana S.A. de Seguros y Reaseguros S.A. (en liquidacion)
Panamericana Compaiiia de Seguros y Vida Integral S.A. (en liquidacién)
La Mercantil de Seguros y Reaseguros S.A. (en liquidacion)

Americana Seguros y Reaseguros S.A. (en liquidacion)

Fondo Mutual de Trabajadores Petroleros Y.P.F.B.(en liquidacion)
Cooperativa de Seguros Fenacre Ltda. (en liquidacion)

Argos Compafiia de Seguros y Reaseguros S.A. (en liquidacion)
Cooperativa de Seguros Santa Cruz Ltda. (en liquidacion)

Latinoamericana Compaiiia de Seguros y Reaseguros S.A. (en liquidacion).
La Popular Compafia de Seguros (en liquidacion)

Compaiiia de Seguros de Vida La Financiera S.A. (en liquidacion)



Quiebra de Seguros La Unién S.A.
INTERVENCIONES

Mediante R.A. N° 168 se dispuso la Intervencion para Liquidacion Forzosa de la entidad aseguradora La Fénix Boliviana S.A. de
Seguros y Reaseguros. Sustanciado y concluido el proceso de intervencion, que cumplio lo dispuesto por el D.S. 25758 y las
normas correspondientes, se demando la quiebra, que se encuentra radicada en el Juzgado 1° de Partido en lo Civil. Todos los
actuados realizados por la intervencion fueron informados oportunamente.



DIRECCION ADMINSITRATIVA FINANCIERA:
ACTIVIDAD ADMINISTRATIVA DE LA SPVS
Las actividades desarrolladas por la Direccion Administrativa Financiera, correspondiente a la gestion 2000, fueron las siguientes:
REGISTRO CONTABLE:

En la SPVS funciona el sistema de contabilidad integrado SIIF, éste fue elegido por la Superintendencia a fin de contar con un
sistema integrado que en cumplimiento a normas vigentes prevé la informacion oportuna veraz y transparente para la toma de
decisiones de los ejecutivos. El afio 2000, se fortalecié el funcionamiento del médulo de tesoreria.

Se han emitido los estados financieros de la gestion correspondiente, los que han sido debidamente auditados por la firma Price
Waterhououse. Ademas de la mencionada auditoria, los mismo han sido evaluados por el Auditor Interno, y presentados
oportunamente a las autoridades competentes el 30 de marzo de la gestion 2001.

El seguimiento a la implantacion de las recomendaciones de Control Interno y de los Sistemas de Administracion y control
(SAYCO) fue un objetivo permanente de la Direccion.

PRESUPUESTOS:

Asimismo, durante la gestion 2000 se proyecté la reestructuracion administrativa de la SPVS que a la fecha se encuentra ya
aprobada. La reestructuracion de la SPVS, ha sido efectuada aplicando una nueva distribucion y frecuencia de la masa salarial.

Se implementaron en la DAF procedimientos para hacer mas eficiente el manejo de proyecciones con la elaboracion de diversos
escenarios como el de la desincorporacion de activos en el grupo 1000 y planilla presupuestaria, (escalas, curvas y masas
salariales) para andlisis interno, asi como con los gastos propios de las operaciones.

La documentacion requerida para el Ministerio de Hacienda ha fluido en las fechas previstas obteniéndose en el caso de
reformulaciones al presupuesto, las Resoluciones Ministeriales correspondientes.

EVENTOS:

En cuanto a la preparacion de eventos, la Direccion Administrativa suministrd los recursos materiales solicitados por las unidades,
como ser materiales, impresion de cartillas, afiches, tripticos, baners, telones, invitaciones, y toda la logistica necesaria para la
atencion de almuerzos, refrigerios, cenas, coctels, de los siguientes eventos:

« Campafia Gigante del Seguro Obligatorio de Accidentes de Transito
Evento AIOS

Encuentros internos de la SPVS

Presentacion del manual de Sistemas de Seminarios.

Seminarios de Capacitacion de periodistas

ACTIVOS FIJOS:

Los controles implantados durante la gestion 2000, permiten que cada uno de los funcionarios cuente con un formulario de
asignacion de bienes, que se registren las transferencias de estos, y que se mantengan registros actualizados de cada uno de los
bienes y a quienes corresponde.

Se ha implementado el formulario de asignacion e incorporacion a registros contables del movimiento de activos fijos para la
elaboracion de Estados Financieros, hecho que permite contar oportunamente con datos de los Activos Fijos en los registros
diarios.



También en cumplimiento de procedimientos vigentes, se ha cumplido con las donaciones solicitadas a la institucion.

RECURSOS HUMANOS:

Los recursos humanos son el mayor activo de la institucion. La politica institucional, establecida por el Dr. Gottret otorga
prioridad al proceso de capacitacion de los funcionarios, proceso que de acuerdo al plan de capacitacion responde a los
requerimientos institucionales de fortalecer tanto los aspectos técnicos como administrativos y operativos de diferentes areas de
la institucion.

Durante la gestion 2000, se ha concluido la implantacion del Sistema de Administracion de Personal, y como una estrategia
institucional se ha fortalecido el Subsistema de reclutamiento a través del disefio del perfil requerido por la propia unidad
solicitante, permitiendo asi que el personal contratado se adecue estrictamente a las necesidades de cada unidad.

Asimismo el reclutamiento del personal en la institucion responde Unicamente a procesos de busqueda que permiten elegir el
mejor recurso humano, a precios competitivos, en beneficio de los objetivos institucionales.



DIRECCION DE SISTEMAS:

NUEVOS SISTEMAS PARA LA SPVS

La Direccion de Sistemas efectud sus tareas en las siguiente areas de servicio:
PENSIONES

« Desarrollo de nuevos sistemas (analisis, disefio, desarrollo e implementacion) requeridos en la Intendencia de Pensiones
(Consultas Call Center, Pagos Bolivida, Sistema de Emision de Dictdmenes para beneficiarios del nuevo sistema de
pensiones, Sistema de Control de Beneficios, etc).

« Contraparte para el Analisis y Disefio de Sistemas (Sistema de Inversiones, Migracion de Afiliaciones, Sistema de Control
Contable Financiero).

« Mantenimiento de Sistemas (Sistema para Control de Gastos Funerarios, Consultas de Afiliaciones, Mddulo de Cierre
Mensual de Afiliaciones, Asignacion NUA a Independientes y Especiales).

« Apoyo en la gestion de base de datos — Generacion de estadisticas e informes, Conversion y Validacion de bases de
datos especiales 0 que no cuentan con sistemas (informes de mora, reportes de empleadores, informes especiales de
AFP, datos de recaudaciones, traspasos y afiliaciones especiales, datos de empleadores, listados de beneficios, etc.),
cruces Y verificaciones solicitadas por las distintas direcciones de la intendencia.

« Apoyo al usuario, atencion a consultas sobre operacion de sistemas operativos, recursos de red, paquetes
computacionales (Office) correo electronico e Internet.

. Con relacion al beneficio del Bolivida encarado en la tltima parte de la gestion 2000, el Area de Sistemas ha efectuado las
siguientes tareas: recepcion, conversion y verificacion de bases de datos enviadas por la Corte Nacional Electoral;
separacion de registros correspondientes a beneficiarios del Bolivida; validacion de mudiltiple registro, fallecidos y fraudes
Bonosol. Generacion de archivos de intercambio para brindar las bases de datos correspondientes a beneficiarios del
Bolivida a las AFP. Generacion de reportes y estadisticas de pagos, depuraciones efectuadas, controles y consultas en la
Intendencia de Pensiones; desarrollo e instalacion de modulos de consulta a las bases de datos del Bolivida; desarrollo de
modulos de ingreso de datos y emision de reportes para estadisticas del Call Center y consultas de personas particulares
en la Intendencia de Pensiones.

SEGUROS

« Sistema deRegistro del Mercado de Seguros
Se desarrollo el Sistema de Registro del Mercado de Seguros tomando en cuenta que debe estar relacionado al RMV y
contar con una sola base de datos.

« Sistema de Central de Riesgos para el Mercado de Seguros
Se envio a la Intendencia de Seguros el diagrama de contexto y de procedimientos para ingreso a la Central de Riesgos,
asi como los modelos de formularios por tipo de informacion.

 SIREDIS - Sistema de Reporte de Datos de la Intendencia de Seguros

Se realizo la contratacion de un consultor para realizar el andlisis, disefio, programacion y puesta en operacion del
SIREDIS. Este sistema fue entregado en Agosto y fue probado hasta fin de afio.

« Sistema de Informacion Técnica Financiera



Este sistema permite navegar sobre la informacion financiera mensual que envian las entidades aseguradoras y calcular
los indicadores financieros definidos por la Intendencia de Seguros a partir de la informacion del Sistema de Reporte de
Datos. Fue disefiado y programado el 2000 y se pondré en funcionamiento a partir del 1° de Enero del 2001.

« Sistema de Publicaciones — Boletin Mensual
Obtiene informacion del Sistema de Informacion Financiera y genera los indicadores técnico financieros definidos por la
Intendencia de Seguros. Se realizd la programacion de los cuadros definidos para el Boletin Mensual, para su prueba se
requiere que el Sistema de Reporte de Datos reciba informacion correcta de las Entidades Supervisadas. Entrara en
funcionamiento en Marzo del 2001.

« Sistema de Alerta Temprana.
Se desarrollo la Fase | del Sistema de Alerta Temprana que consiste en mostrar indicadores, los cuales se obtienen del
Sistema de Informacion Financiera

« VALORES

« Mantenimiento al sistema RMV
Se modificé el disefio del sistema de Registro del Mercado de Valores (RMV) para que en su conceptualizacion logica
pueda integrarse a otros registros. Se desarrollé el modulo para que el sistema pueda manejar registros individuales para
cada persona natural, y que las tarjetas de registro puedan ser accesadas por usuarios externos a la SPVS.

« Mantenimiento al Sistema de Informacion Financiera Se realizaron modificaciones en el Sistema de Informacién Financiera
(SIF), segun los requerimientos que han sido solicitados por la Direccion de Intermediarios de la Intendencia de Valores,
como ser la adecuacion del nuevo plan de cuentas para las entidades reguladas y la adecuacion del sistema para otras
entidades reguladas.

« Sistema de Valoracion de Cartera
Se desarroll6 el Sistema de Valoracion de Cartera (SVC) para SAFIS y Agencias de Bolsa.

« Sistema de Informacion Financiera para Emisores Modulo Empresas Emisoras
Se desarrollo el modulo de entidades del Sistema de Informacion Financiera para Emisores (SIF-E), el cual permite
realizar la carga normalizada de la informacion financiera por parte de las entidades emisoras para enviar la informacion en
formato digital a la Intendencia de Valores y facilitar su explotacion en los sistemas que deberan ser implementados para
tal fin.

« Sistema de Boletin Emisores
Se desarrolld el sistema de Boletin de Emisores, el cual permite generar reportes de informacion de emisiones y
negociacion de valores para el boletin de la Intendencia de Valores, asi como para su explotacion por parte de los
usuarios de la SPVS.

« Depuracion de las bases de datos histéricos
Para el correcto funcionamiento del sistema de valoracion, se debio realizar la depuracion de la informacion histdrica con
que cuenta la Intendencia de Valores. Verificando y corrigiendo caracteristicas y cupones de los valores que se encuentran
en la base de datos.

SPVS

« Andlisis, desarrollo e implementacion de los sistemas de digitalizacion y control documental
Para realizar este proyecto, fue adquirido a la empresa IBM el software de digitalizacion y flujo documentario Visual Info.
Actualmente el proyecto se encuentra en fase de analisis siendo como prioridad su finalizacion el primer semestre del afio
2001.



Andlisis, disefio, desarrollo e implementacion del Sistema de Informacion Gerencial

El Sistema de Informacion Gerencial (SIG) fue implementado y actualmente se encuentra en explotacion. Durante esta
gestion se han realizado las modificaciones solicitadas al sistema, siendo la informacion actualizada directamente por los
usuarios de las diferentes direcciones de la SPVS.

Desarrollo, implementacion y mantenimiento de un sitio WEB propio en modo Internet e Intranet
El sitio WEB de la SPVS se encuentra implementado y en funcionamiento, siendo mantenido y cargado segun
requerimiento de la Direccion de Informacion y Publicaciones.

Otros sistemas implementados para las Direcciones Generales

o Direccion Administrativa Financiera.- Se desarrollaron dos aplicaciones orientadas al almacenamiento y acceso facil
de la informacion, la primera es una base de datos de curriculums y la segunda una base de datos de proveedores.

o Direccion de Informaciones y Publicaciones.- Se desarrolldé un boletin virtual interno (SPVSito Virtual), un sitio WEB
interno que contiene articulos, notas, entrevistas y reportajes elaborados por la Direccion de Informaciony
Publicaciones, dirigido a todo el personal de la SPVS.

ADMINISTRACION DE EQUIPOS Y SOPORTE TECNICO

En cuanto a la Administracion de Equipos y Soporte Técnico se realizaron las siguientes actividades:

Administracion de los sistemas de Gestion de Red efectuando mantenimiento al software de base instalado en el hardware
de la institucion y brindando apoyo al usuario.

o Configuracion de 114 computadoras personales para ingreso e integracion a la red

o Configuracion de 70 equipos

o Configuracion de hardware
Documentacion de la Administracion
Disponibilidad de recursos tecnolégicos: actualmente la Superintendencia de Pensiones, Valores y Seguros cuenta con un
parque informatico de Ultima generacion, accesorios y otros elementos tecnoldgicos necesarios para el trabajo de sus
areas.
Administracion de los sistemas y mantenimiento del Software de Base.
Apoyo al usuario: este proceso es el dia a dia de la administracién de equipos y soporte técnico. Se han procesado
aproximadamente entre 7 y 13 auxilios cada dia durante la gestion 2000.
Creacion de la Interfase de los CD’s de los Boletines Electronicos de las Intendencias de Pensiones, Valores y Seguros
Gestion 1999 y 2000.
Digitalizacion de Documentos: Se realizd la digitalizacion de documentos, trabajos de varias de las areas de la
Superintendencia de Pensiones, Valores y Seguros.



DIRECCION DE INFORMACION Y PUBLICACIONES:

MASIVA CAMPANA PARA EL SOAT

Una masiva campafia educativa, destinada a convencer a la poblacion sobre la importancia del Seguro Obligatorio de Accidentes
de Transito (SOAT), la organizacion de seminarios para informar a afiliados y empleadores sobre el Sistema de Seguro Social
Obligatorio, el apoyo para la difusion e informacion técnica sobre el Bolivida y la elaboracién de un ambicioso proyecto para
inducir a los empresarios a participar del Mercado de Valores, fueron las actividades mas importantes desarrolladas por la SPVS
en el afio 2000, en lo que a informacion y difusion se refiere.

La campafia del SOAT, con financiamiento del Banco Mundial, comprendié la inédita realizacion de mas de 30 seminarios, en las
nueve capitales departamentales y El Alto, para explicar, por separado, a los organismos policiales operativos de transito, centros
médicos, poblacion en general y transportistas, los alcances de este seguro y su contenido social.

Desde Mayo de 2000, cuando se puso en vigencia el periodo no obligatorio del SOAT, comenzd la ejecucion de la campafia
informativa planificada a partir del primer trimestre con la Intendencia de Seguros, que culminara en los primeros meses del 2001.

Inicialmente se organizaron reuniones conjuntas entre la SPVS, el Comando de la Policia Nacional, el Ministerio de Salud, la
Confederacion Nacional de Choferes, la Federacion Departamental de Choferes, la Cruz Roja Boliviana y el Colegio Médico de
Bolivia, para coordinar acciones destinadas a difundir el SOAT con éxito.

Para los seminarios realizados se elaboraron con dibujos a todo color, 200.000 cartillas explicando al puablico, en general, y a la
Policia y Centros Médicos, en particular, qué es el SOAT. Las cartillas, acompafiadas de dos millones de panfletos, fueron
también distribuidas mediante carpas moviles instaladas en cada uno de los nueve departamentos.

Diez mil afiches coloridos fueron distribuidos en postas y centros médicos de todo el pais, retenes y oficinas policiales, centros de
peaje y oficinas publicas y privadas.

Simultaneamente y durante los ultimos tres meses de 2000 se ha llevado adelante una estrategia comunicacional concertada con
cadenas televisivas, estaciones de radio y medios de prensa, para difundir gratuitamente informacion sobre el SOAT. Al mismo
tiempo, a través de cuatro cadenas nacionales de television se difundieron 540 coloridos spots pagados durante 45 dias y por 15
radioemisoras se difundieron 4.500 avisos pagados, durante 30 dias, a todo lo largo y ancho del pais.

Asi se logr6 que el SOAT se convierta, sino en el primero, en uno de los principales, temas del pais de fin de afio.

Por otro lado, se cooper6 en la organizacion de seminarios, financiados por el Banco Mundial, en ocho capitales departamentales
y centros mineros, para que expertos de la Intendencia de Pensiones realicen seminarios educativos explicando “Cémo, cuando y
donde jubilarse”. Dos valientes damas recorrieron caminos terrosos y pedregosos a bordo de un jepp, durante méas de 15 dias,
para impartir la informacion en los principales centros mineros del pais. Para respaldar esos seminarios se elaboraron cartillas
multicolores, con la explicacion escrita sobre los temas de la informacion.

En la SPVS fue instalado un centro para recibir consultas por teléfono sobre informacion técnica acerca del pago del Bolivida.
Diez personas fueron entrenadas para responder las consultas y orientar a los beneficiarios de la capitalizacion sobre qué hacer
para obtener el beneficio. Ese centro de informacion recibié un promedio de 1.100 llamadas diarias.

Asi mismo, se participé de la organizacion de la VIII Asamblea de la Asociacion Internacional de Organismos de Supervision de
Fondos de Pensiones (AIOS) y en el Seminario Internacional “Las mejoras en los sistemas previsionales de capitalizacion
individual”, realizados en Santa Cruz del 14 al 16 de Noviembre de 2000. Esos encuentros internacionales fueron sintetizados en
un CD interactivo distribuido a todos los participantes, especialmente a los delegados de cada uno de los paises asistentes.

Para completar una segunda etapa educativa sobre los beneficios del Sistema de Seguro Social Obligatorio de Largo Plazo, se
ha coordinado, planificado y comenzado la elaboracion de una nueva cartilla multicolor que sintetiza lo que son y como funcionan



los seguros de riesgo comun, riesgo profesional y riesgo laboral.

Con el apoyo del programa empresarial ASDI (Asociacion Sueca de Cooperacion Internacional) CAINCO (Camara de Industria y
Comercio de Santa Cruz) y ante la urgente necesidad de convencer a los empresarios sobre las ventajas que les ofrece el
Mercado de Valores como alternativa de financiamiento a las empresas productivas, la SPVS, la Bolsa Boliviana de Valores y la
Asociacion de Agentes de Bolsa (ABAB), elaboraron un ambicioso programa de Educacion Bursatil. El plan comenzd con la
contratacion y elaboracion de una encuesta sobre el nivel de conocimientos de los empresarios acerca del Mercado de Valores,
continud con la redaccion de folletos y manuales y culminard en 2001 con la organizacion de seminarios para empresarios y la
distribucion del material impreso.

A'lo largo y en diversas épocas de 2000 fueron emitidos en CDs los boletines estadisticos de cada una de las intendencias y la
legislacion con la que la SPVS regula los tres sectores, ademas de los resimenes diarios de la informacion periodistica
economica y sectorial y un analisis quinquenal de la industria aseguradora.
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SUPERINTENDENCIA DE PENSIONES, VALORES Y SEGUROS

Estados financieros al 31 de diciembre de 2000 y 1999

CONTENIDO

Dictamen del auditor independiente

Balance general

Estado de resultados

Estado de evolucién del patrimonio neto

Estado de flujo de efectivo

Estado de ejecucién del presupuesto de recursos

Estado de ejecucién del presupuesto de gastos

Estado de cuentas de ahorro - inversién - financiamiento
Notas a los estados financieros

USS = délar estadounidense
Bs = boliviano
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PricewaterhouseCoopers 5.R.L.

La Paz - Bolivia

Edificio Hansa piso 19

Central piloto (591-2) 408181

Fax (591) 0811-2752
DICTAMEN DEL AUDITOR INDEPENDIENTE Casilla No. 590

27 de marzo de 2001

Seriores
Superintendencia de Pensiones, Valores y Seguros
La Paz

Hemos examinado los balances generales de la Superintendencia de Pensiones, Valores y Seguros al
31 de diciembre de 2000 y 1999, y los correspondientes estados de resultados, de evolucién del
patrimonio neto, de flujo de efectivo, de ejecucién del presupuesto de recursos, de ejecucién del
presupuesto de gastos y de cuentas ahorro-inversién-financiamiento por los ejercicios terminados en
esas fechas, asi como las notas 1 a 17 que se acompafan. Estos estados financieros son
responsabilidad de la Direccién Administrativa y Financiera de la Institucién. Nuestra responsabilidad
€s expresar una opinion sobre dichos estados financieros, basados en nuestra auditoria.

Efectuamos nuestros exdmenes de acuerdo con normas de auditoria generalmente aceptadas en
Bolivia y normas de auditoria gubernamental financiera. Esas normas requieren que planifiquemos y
ejecutemos la auditoria para obtener razonable seguridad respecto a si los estados financieros estin
libres de presentaciones incorrectas significativas. Una auditoria incluye examinar, sobre una base
de pruebas, evidencia que sustente los importes y revelaciones en los estados financieros. Una
auditoria también incluye evaluar los principios de contabilidad utilizados y las estimaciones
significativas hechas por la Direccién Administrativa y Financiera, asi como también evaluar la
presentacién de los estados financieros en su conjunto. Consideramos que nuestros exdamenes
proporcionan una base razonable para nuestra opinién.

En nuestra opini6n, los estados financieros antes mencionados presentan razonablemente, en todo
aspecto significativo, la situacién patrimonial y financiera de la Superintendencia de Pensiones,
Valores y Seguros al 31 de diciembre de 2000 y 1999, los resultados de sus operaciones, los cambios
en su situacién financiera, la ejecucion presupuestaria vy las cuentas de ahorro-inversién-
financiamiento por los ejercicios terminados en esas fechas, de acuerdo con principios de

contabilidad generalmente aceptadas en Bolivia y principios de contabilidad gubernamental
integrada.

Como se explica en la nota 12 a los estados financieros, la exposicién del estado de ejecucion
presupuestaria (recursos y gastos), es diferente al ejercicio anterior por disposiciones legales.
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SUPERINTENDENCIA DE PENSIONES, VALORES Y SEGUROS

BALANCE GENERAL AL 31 DE DICIEMBRE DE 2000 Y 1999

ACTIVO
Disponibilidades
Cuentas por Cobrar
Inversiones

Activo Fijo

Cargos Diferidos

Total Activa
Cuentas de Orden Deudoras

PASIVO Y PATRIMONIO NETO
PASIVO

Cuentas por Pagar

Deudas a corto plazo
Provisiones y Previsiones

Total Pasivo
PATRIMONIO NETO
Capital Institucional
Donaciones de capital
Reservas

Resultados acumulados
Total Patrimonio

TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO

Cuentas de Orden Acreedoras

|
certifica I?wnnaahihuaa de opinion.

2000 1999
(Reexpresada)
Mota Bs Bs
3 1.373.851 534.057
4 2.762.668 3.020.500
5 198.720 198.720
B 21.379.022 21.072.133
1.113.441 192.331
26.827.702 25.017.741
== —_—
10 61.243.631 27.555.405
e — =T
7 5.268.683 3.904.200
77.296 51.538
A 4.220.894 3.197.575
9.566.873 7.153.313
Oa 5174371 5174371
443.841 443.841
9byc 6.9659.811 6.969.811
4,672.806 5.276.405
17.260.829 17.86<4.428
26.827.702 25.017.741
—_————
10 61.243.631 27.555.405

Las notas 1 a 17 que se acomparian, forman parte integrante de este estado.



Dr. Pablo Gottret Valdés
Superintendente de Pensiones,
Valores y Seguros

Lig. Blanca Palma de Callardo
ble del Area Contable Financiera

SUPERINTENDENCIA DE PENSIONES, VALORES Y SEGUROS

ESTADO DE RESULTADOS POR LOS EJERCICIOS
TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2000 Y 1999

INGRESOS CORRIENTES

Transferencias corrientes

Venta de bienes y servicios

Intereses y otras rentas a la propiedad

Donaciones corrientes 13
Otros ingresos corrientes

Total Ingresos

GASTOS CORRIENTES

Castos de consumao

Castos con donaciones corrientes
Transferencias corrientes

Otros gastos

Total Castos

OTROS INGRESOS
Ajuste por inflacion y tenencia de bienes

Déficit del ejercicio

-

-.:’7 Lic. Irene Mend aC.'

Directora Administrativa Financiera

A

Lic. Janet Vargas de Visquez

Contadora

2000 1999
(Reexpresado)
Bs Bs
22.342.936 20.558.995
. 4.367.267
322.349 426.791
6.158.198 2
72.272 166.578
28.895.755 25.519.631
23.632.956 26.480.293
3.237.966 .
2.848.391 3.779.215
36.366 11.752
29.755.679 30.271.260
224.917 63.533
224917 63.533
(635.007)

(4.688.096)
Ee———0u.-— 1



Las notas 1a 17 que se acompaian, forman parte integrante de este estado.

Dr. Pabfo Gottret Valdés
Superintendente de Pensio
Valores y Seguros

Lic. Irene Mendoza C.
Directora Administrativa Financiera

-

J Lzﬂlanca Palma de Gallardo Lic. Janet Vargas de Vasquez
pondable del Area Contable Financiera Contadora

SUPERINTENDEMNCIA DE PENSIONES, VALORES Y SEGUROS

ESTADD DE EVOLUCION DEL PATRIMONIO NETO POR LOS EJERCICIOS
TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2000 Y 1999

Impartes expresados en moneda del 31 de diciembre de 2000

RESERVAS
Reserva
par revaldo Ajuste
Capital Donaciones téenico de global del Total Resultados
Institicional de Capitl activod fijs patimonio ] acumulados Total
33 s B B Bs B Bs
Salcdos al 1° de enero de 1999 574N - 1.130.581 4.155.464 5.386.027 9.971.865 20.534.263
Donaciones de capital provenientes del Canvenio
2789-80 suscrito con el Banco Mundial, registradas
el 17 de enero de 1993, - 441,847 - 59.809 59.809 503.650
Incremento de las resenvas por revalio téonico
resultantes de la diferencia entre informes de
revaluo prefiminar y final, incorporados al 1* de
enero de 1999 - - 1.618.979 21B.160 1.837.139 - 1.817.119
Ajustes incorporados &l 1 de energ de 1999 . . - [20.158) (20.158) (302.37m (322.528)
Dtficit ded ejercicio - - - 12930061 (293.006) 14.395 090) 14, 688.096)
Saldos al 31 de diciembre de 1999 31743 441,841 2,749,542 4.220.269 6.969.811 5.276.405 17.864.428
Ajustes incorporados . - - . . 31.408 31408
Déficit dal ejercicio - - - - - {635.007) (635.007)

Saldos al 11 de diciembre de 2000 517430 441 Ad 7740847 AW EE  Lafoass i E A [ —
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Lasnotas T a 17 que s acompaian, forman parte integrante de ese estado.

Nl

Dr. Pablo Gaum:wldh

Supenintendente de Penpme-s,
Valores y Seguros

ie. Blanca Palma de Cajflardo
bile del Area Contablle Financiera

bl

Lig. mmu
Dhrectora Administrativa ﬁnatw-\

Lic. fanet Vargas de Vasquez

Contadora

SUPERINTENDEMNCIA DE PENSIONES, VALORES Y SECLROS

ESTADO DE FLUYO DE EFECTIVO POR LOS EJERCICIOS

TERMINADOS EL 31 DE DNCIEMBRE DE 2000 Y 1999

2000 1999
[Resxpeeadon
: 8 Bs

FLUJO METO DE EFECTIVO ORICINADO EN (APLICADO A)

ACTIVIDADES DE OPERACION

Déficit ded sjercicio (635.007) (4.688.096)
Operaciones que no impiican movimiento de fondos:
Depreciaciin 1.398.503 1.260.157
Amortizacidn cangos difenidos 101.441 36,606
Previsidn para indemnizaciones 1,140,233 228950
Previsidn para incobrables 248.520 142.2%4)

1,251,690 [3.204.677)

Disminucidn (Increments) de cuentas por cobrar 89,788 #29.036)
Desminwcidn en invertiones - 153
Incrementa de cuentas por pagar 1.389.755 3.069.798
Incremento en dewdas a cono plazo 67.641 35.092
Incremento en previsionss para bensficios socales ¥ 132,467
Pago de finiquitos (226.523) (465,073
Ajustes 3 resultados acumadadas (neto) - {150.722)

Total fondos ofgnados en (aplicados a) las operaciones 1574 151 1 411 SEA
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FLLJO NETO DE EFECTIVO APLICADO A ACTIVIDADES

DE INVERSION
Compea de activos fijos (1.705.392) (992 677)
Incrementa de cargos diferidos (1.029.165) (169.125)
Total flujo neto de efectivo aplicado a actividades de inversidn (2,734,557} {1.161,807)
FLUJO NETO DE EFECTIVO ORIGINADO EN ACTIVIDADES DE
FINANCIAMIENTO
Denaciones de capital - 501.650
Tetal Aujo neta de efective originado en actividades de financiamienta 503.650
Aumento (Disminucidn) neto de efectivo durante o sjercicio B19.794 (2.070.150)
Désponibilidades al inicio del ejercicia $34.057 2.604.207
Disponiblidades al cierre del sjercicio 1.371 851 534.057
Las natas 1 a 17 que se acompadian, forman parte integranie de este sstado.
f
Dr. Pablo Chftrat Valdés - Lic. irene Mendaza €.
Supsrintendents de Pensiones, Directora Administrativa Financiera

Valores y Seguros

/ lic. Blanca Paima de/allardo Lic. janet Vargas de Vasques

dhel Area Contable Financiera Contadora

SUPERINTENDENCLA DE PENSIONES, VALORES Y SECUROS

ESTADO DE EJECUCION DEL PRESUPLIESTO DE RECURSOS
POR 105 EJERCICIOS TERMIMADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2000 Y 1599

Al 31 de diciembee de 2000:

DEMOMINACION

Brejupuestade  Devengado

By B

Venta de senvicios de Lis Administraciones Piblicas . .
Canancias en operaciones cambiarias 49,434 45,727
Alguileres de edificios y/o equipos 297.600 122,349
Transderencias corrientes de empresas privadas 23.986.207 121,342,936
Venta yfo dessincorporacian de activos fijos 1.846,324 .
Venta yio disminucitn de bienes muebles existontes usados 50,000 -
Depreciacion del ejercicio 3 .
Amaortizacitn del ejercicio .
Disminucitn de caja y baneos 984,443 .
Disminucidn de cuentas por cobear comerciales 196,600 184,490
Disminucidn de otras cuentas a cobrar a como plazo 1,600,000 1.433.144
Incremento de previsiones para benefichos sociales -
Incremento de provisiones a fargo plazo - -
Donaciones commientss 6.545.053 6,158,198

e

Salde
Recaudado  Presupuesto
8y Bs
45,727 3707
189,835 (24.749)
21.248,523 1.643.271
1846324
50.000
- QB4 443
184,490 1110
166.856
5.775.413 184,855



Al 31 de diciembre de 1999 (Reexpresadol:
DENOMINACION

Venta de sericios de las Administraciones Piblicas
Canancias en operacionss cambiarnas

Alguileres de edifichos yio equipos

Transferencias comentes de empress privadas
Wenta yfo desincorporacion de activos fjes

Venta yio disminucion de bienes muebles exisentes usados
Depreciacidn del ejercicio

Amaortizacidn del sjercicio

Disminucion de caja y bancos

Disminucidn de cuentas por cobrar comerciales
Drisminucidn de oiras cuentas a cobrar a corto plaze
Incremento de previsiones para beneficios sociales
Increments de previsiones a large plaze
Tranderencia de donaciones

Otros

T0.013 26.545 15 791 43468
37.5625.674 30,513,389 17 469,779 7112285
Saldo
Presypuestade  Devengado  Begaydado  Presupuesto
Ba s Bs s

4. 400.667 4,367,267 4.101.561 33,400
17,333 18.513 18,533 11.200)
462,933 426,790 173,120 16,143
19.674,436 19.195, 781 18.253.705 478,675
1.896.772 - . 1.896,772
106.667 & i 106,667
1.562.667 1.260.157 1.260.157 3021.510
37303 16,8086 16,606 77
2.666.667 . ; 1.666.667
2.151.760 e rs 16179 1.835.581
853,333 763.324 T61.124 S0, 009
&98.247 13,134 13.134 85113
1,190,889 1.306. 144 284 484 B4.745
7.352.753 1.363.235 1.363.235 3.989.518

128,000 128,045 79,250

|45]

43.420.457 29.213

175 16.883.250

Las notas 1 @ 17 que se acompafan, forman parte integrante de este estada,

Or. Pablo Cottret Valdés
Supenintendente de Pensiones,
Walores y/seﬁrm

/ # Blanea Palma de Callarda
del Ases Contable Financiera

14,203.282
B

Y/,

-

"Lic. rene Menda.ﬁ e

Directora Administrativa Financiera

SUPERINTENDENCIA DE PENSIONES, VALORES Y SEGUROS

ESTADO DE EJECUCION DEL PRESUPUESTO DE GASTOS
POR LOS EJERCICIOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2000 Y 1999

Al 11 de diciembre de 2000:

DENOMINACION
Presupuestado
Bs
Servicios personales 19,396,303
Servicios no personales 4.090.539
Matenales y suministros 1.558.551
Activos reales 184.030

Servicio de la dewda ndblica 1 54K SO0

Comprometido Devengado

Bs Bs
16.206.925 16.206.925
3.668.343 3.668.343
598.9035 598.905
116.965 116.969
1127 70 1397 10

h'l:.Tinel: Wargas de Vasques

Contadora

Pagado
Bs

12.673.31
3.478.793
598.261
115.348

4 3T TAN

3.189.378
422.216
959.646

67.061

T|a Fos
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Transierencias 31.514.762 2.848.30 2.B848.3M 2.848.3M B66.371
Transferencias de donaciones 7.045.053 6.180.566 6.380.566 6.372.099 664.487
Otros gastos 289.916 199.503 199.503 199.501 90.413
37.625.674 31.347.322 31.347.322 27.613.444 6.278.352
Al 31 de diciembre de 1999 (Reexpresado):
DENOMINACION Saldo
Presupuestado  Comprometido  Devengado Pagado Presupuesto
(Reexpresadn]  [Reexpresada) Reexpresado)  (Reexpresado)  (Reexpresado)
Bs Bs Bs Bs Bs
Servicios personales 20.689.390 17.393.058 17.393.058 13.568.550 3.296.332
Servicios no persanales 4.611.306 4.361.312 4.361.312 4.256.325 249994
Materiales y suministros 826.138 757.158 757.158 757.158 68.980
Activos reales 1.097.067 1.070.929 1.070.929 1.070.929 26.138
Servicio de la deuda pdblica 1.174.449 1.169.307 1.169.307 1.169.307 5.142
Transferencias 3.974.886 3.779.215 3.779.215 3.779.215 195.671
Transferencias de denaciones 7.352.751 1.363.235 1.363.235 1.363.235 5.989.518
Otros gastos 3.694.489 2.617.283 2.617.283 2.617.283 1.077.186
43.420.458 32.511.497 32.511.497 28.382.042 10.908.961

Las notas 1 a 17 que se acompanan, forman parte integrante de este estado.

S

Dr. Piblo Gottret Valdés
Superintendenta de Pensiones,
Walores v Seguros

M

ﬁ Lic/Blanca Palma de Ca.ﬂlardu
ble del Area Contable Financiera

SUPERINTEMDENCIA DE PENSIONES, VALORES Y SEGLIROS

ESTADO DE CUENTAS AHORRO - INVERSION - FINANCIAMIENTO
POR LOS EJERCICIOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMERE DE 2000 Y 1999

DENOMINACION

INGRESOS CORRIENTES

] e
Lic. Irone Menda"za .
Directora Administrativa Financiera

s

Lic. Janet Vargas de Vasquez

Contadora
2000 1999
(Reexpresadol
Bs Bs



Transferencias corrientas 22.342.935 20.558.995

Venta de bienes y servicios - 4.367.267
Intereses y otras rentas a la propiedad 3227349 426,791
Donaciones corrientes 6.158.198 -

Otros ingresos corrientes 72,272 166.578
Total ingresos corrientes 28.895.755 25.519.631

CASTOS CORRIENTES

Castos de consumo 21.632.956 16.480.293
Castos con donaciones corrientes 1.237.966 -
Transferencias corrientes 1.848.391 1.779.215
Otros gastos 36.366 11.752
Total gastos corrientes 29.755.679 30.271.260
RESULTADO ECOMOMICO AHORRO (DESAHORRO) {859.924) {4.751.629)
INGRESOS DE CAPITAL
Donaciones de capital recibidas . 473.430
Incrementos en activos intangibles - -
Incremento Depreciacion acumulada 1.510.086 1.285.281
Incremento Amartizacidn Acumulada 112,279 37.028
Disminucitn de ajuste por inflacién y tenencia de bienes 22407 63,533
Total ingresos de capital 1.847.282 1.859.272
CASTOS DE CAPITAL
Activo Fipo 3123614 3.863.589
Construcciones en proceso 10.370 .
Activos intangibles 1.045.409 173137
Total gastos de capital 4.179.393 4.036.726
RESULTADO FINANCIERD (3.192.035) (6.929.083)

SUPERINTENDENCIA DE PENSIONES, VALORES ¥ SECLUROS

ESTADO DE CUENTAS AHORRO - INVERSION - FINANCIAMIENTO
FOR LOS EJERCICIOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2000 ¥ 1999

DIERCIMINAC IS PR



TR

INCGRESDS FINAMNCIERDS

Financiamiento Operativa
Disminucidn de caja y bancas
Disminucién de cuentas por cobrar
Endeudamiento
Incremento de deudas corientes
* Incremento de contratistas
Incremento de sueldos por pagar
Incremento de aportes patronales por pagar
Incremento de retenciones por pagar
Incremento de transferencias 3 pagar
Incremento de documenteos comerciales a pagar
Incremento de fcndos en custodia por pagar
Incremento de provisiones y reservas thenicas
Increments de previsiin para cuentas incobrables
Incremento de previsiones a largo plaso
Incremenio de olras cuentas por pagar

Incrementa del patrimaonio
Incremento de mservas
Incremento de resultados
Incremento de ajuste global del patrimaonio

Tedal Ingresos financieros

CASTOS FINANCIEROS

Incremento de actives financieros
Incremento de bancos
Incremento de desdores
Incremento de documentos y efectos por cobrar
Incremento de fondos en avance
Incrementss de anticipos Slofgados
Incremento de scciones y panticipaciones de capital
Disminucidn de pasivos
Disminucian de impussod y tasas
Disminucian de otras cuentas por pagar
Disminucion de prevision para cuentas incobrables
Disminucidn de previsiones a largs plaro

Digminucicn de cuentas a pagar por aportes patronales
Disminucicn de cuentas por pagar por sueldes y salarios

Disminucidn de cuentas 2 pagar comercisles
Totsd gastos financieros
FINANCIAMIENTO NETO

Las notas 1 2 17 que se acompafan, forman parte integrante de exte estado,

ez

Dr. Pablo Gouwret Vaidés
Superintendente de ﬂnﬁm‘__nr .
Valores y Seguros

. Blanca Palma de Calkirdo
sable del Area Contable Financiera

[Reexpresadn)
s B
= 1,911,898
154,032
- 586,234
265,081 494,140
= 16.666
. 127.972
21.464 174955
967.696 1.719.987
27.468 20.502
28.979 16,080
934,681 B41.071
142,845 -
1B8.487 -
556,450 -
, 1.726.971
31,408 219570
1.116.527 830,405
4635118 8.728.591
873173 s
I00.450 268,115
492,955
. 215,863
27377 B.658
12,420 11.780
- 989
- 39.806
. 14.689
- 746,651
108,420
10,379
110,864
1.443.083 1.799.508
3,192,035 6.9219.083

/QM

Lic Irepe Mandoza l.f
Directora Administrativa Financiera

Lic. Jamet Vargas de Vsque:r
Contadora



SUPERINTENDENCIA D PENSIONES, VALORES Y SEGUROS
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2000 Y 1999

NOTA 1 - ANTECEDENTES

La Ley de Propiedad y Crédito Popular N° 1864 de fecha 15 de Junio de 1998 en el Capitulo 111,
Art. N° 35 crea la Superintendencia de Pensiones, Valores y Seguros fusionando las tres Ex-
Superintendencias de Pensiones, Valores y Seguros; constituyéndose como un Grgano autdrquico y
persona juridica de derecho piblico, con autonomia de gestién técnica y administrativa y
jurisdiccién nacional, bajo la tuicién del Ministerio de Hacienda.

Por Decreto Supremo N° 24855 de fecha 22 de septiembre de 1997 que reglamenta la ley
N 1788 de fecha 16 de septiembre de 1997 "Organizacién del Poder Ejecutivo", se establece que
el Sistema de Regulacién Financiera (SIREFI) depende del Ministerio de Hacienda de acuerdo con
la Seccién V, articulo 20, inciso r), por lo que se concluye que la Superintendencia de Pensiones,
Valores y Seguros estd bajo la tuicién del Ministerio de Hacienda, con jurisdiccién en todo el
territorio de la Republica.

La Superintendencia de Pensiones, Valores y Seguros de acuerdo con el articulo 37 de la Ley de
Propiedad y Crédito Popular, tiene las mismas atribuciones de las ex Superintendencias de
Pensiones, Valores y Seguros. Las operaciones de la Superintendencia de Pensiones, Valores Y
Seguros y sus actividades son financiadas mediante la captacién de recursos determinados en las
leyes sectoriales de las tres ex Superintendencias.

NOTA 2 - BASE PARA LA PREPARACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros han sido preparados de acuerdo con principios de contabilidad
gubernamental integrada, Normas Basicas de Contabilidad para Entidades Descentralizadas sin
Fines Empresariales y Normas Basicas del Sistema de Contabilidad Gubernamental Integrada,
impartidas por la Contaduria General del Estado (CGE) dependiente del Ministerio de Hacienda.
Estos principios, en lo relacionado con el balance general y los estados de resultados, cambios en
el patrimonio neto y flujo de efectivo, en lineas generales son coincidentes con los principios de
contabilidad generalmente aceptados en Bolivia.

La Superintendencia de Pensiones, Valores y Seguros, en cumplimiento de la Resolucién Suprema
218040 del 29 de julio de 1997 ha implantado con la cooperacién del Proyecto llaco I,
dependiente de la Contaduria General del Estado, el Sistema de Contabilidad Integrado Oficial

para el Sector Piblico (S.LLF.), el mismo que estd funcionando desde el segundo semestre de la
gestion 1998.

La Ejecucion presupuestaria tanto de recursos como de gastos es remitida mensualmente a la
Contaduria General del Estado, para su consolidacién en el Presupuesto General de la Nacién.
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SUPERINTENDENCIA DE PENSIONES, VALORES Y SEGUROS
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2000 Y 1999

NOTA 2 - BASE PARA LA PREPARACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS (Cont.)

Criterios de valuacion (Cont.)

Las principales politicas contables empleadas en la elaboracién de los estados financieros, son las
siguientes:

Moneda extranjera

Los activos y pasivos en moneda extranjera, se valGan a los tipos de cambio vigentes a la fecha de
cierre de cada ejercicio. Las diferencias de cambio resultantes de este procedimiento se registran en
los resultados de cada ejercicio.

Los tipos de cambio oficiales vigentes a las fechas de cierre eran de Bs6,40 y Bs6 por US$ 1, al 31
de diciembre de 2000 y 1999, respectivamente.

Cuentas por cobrar

Las cuentas por cobrar se registran por el monto total adeudado de las comisiones asignadas a las
entidades supervisadas por la Institucién. La previsién para incobrables es calculada de acuerdo a
la politica de prevision ratificada mediante Resolucién Interna N® 120-00 emitida en fecha 27 de
diciembre de 2000, la cual indica que los saldos de las cuentas con una antigiiedad entre 6 y 12

meses serdn previsionados en un 20% y aquellos con una antigiedad mayor a un afo, serdn
previsionados en un 80%.

Esta prevision por incobrabilidad es considerada suficiente para cubrir las pérdidas que pudieran
producirse, en ambos ejercicios.

Inversiones

Las acciones telefénicas en la Cooperativa de Teléfonos de La Paz (COTEL) y la Cooperativa de
Teléfonos Automdticos de Santa Cruz (COTAS) estin valuadas al valor de costo reexpresado a
moneda de cierre de cada ejercicio.

Activos Fijos

Los activos fijos existentes al 31 de diciembre de 1998, se exponen a los valores resultantes de un
revallo técnico practicado por un perito independiente a esa fecha. Las incorporaciones
posteriores estdn valuadas a su costo reexpresado a moneda de cierre. La depreciacién
acumulada, para los bienes revalorizados, es calculada en base a la vida dtil determinada por el
perito independiente que efectiio la revalorizacién; para las incorporaciones posteriores, es
calculada por el método de linea recta aplicando tasas anuales suficientes para extinguir los valores

al final de la vida (til estimada. El valor de los activos fijos considerandos en su conjunto, no
aiinara & valar de mareadn
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SUPERINTENDENCIA DE PENSIONES, VALORES Y SEGUROS
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2000 Y 1999

NOTA 2 - BASE PARA LA PREPARACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS (Cont.)
Criterios de valuacién (Cont.)

Activos Fijos (Cont.)

Los gastos de mantenimiento y reparacién, que no extiendan la vida Gtil de los bienes, son
cargados al estado de resultados del ejercicio en el que se incurren.

Provisiones y previsiones
Prevision para Indemnizaciones

Se constituye para todo el personal por el total del pasivo, contingente o cierto, devengado al
cierre de cada ejercicio. Segln las disposiciones legales vigentes, transcurridos cinco anos de
antigtiedad en su empleo , el personal ya es acreedor a la indemnizacién, equivalente a un mes de
sueldo por afio de servicio, incluso en caso de retiro voluntario.

Provision para beneficios sociales y otras provisiones
Se constituye en funcién a los importes reclamados judicialmente.

Patrimonio neto

La Superintendencia de Pensiones, Valores y Seguros ajusta el total del patrimonio existente al
cierre del ejercicio anterior, en base a lo dispuesto por la Norma de Contabilidad N° 3 del Colegio
de Auditores de Bolivia, actualizindolo en funcién a las variaciones en la cotizacién oficial del
dolar estadounidense respecto a la moneda nacional ocurrida entre ambas fechas. El ajuste de
capital, reservas y resultados acumulados se registra en la cuenta del Patrimonio “Ajuste global del

patrimonio®. La contrapartida de estos ajustes refleja en la cuenta de resultados "Ajuste por
inflacién y tenencia de bienes",

Resultados del ejercicio

La Superintendencia de Pensiones, Valores y Seguros, determina los resultados del ejercicio
tomando en cuenta los efectos de la inflacién. Sin embargo, no se han ajustado los rubros

individuales del estado de resultados, los cuales han sido mantenidos a valores histdricos, sino, se
ha registrado un ajuste global en la cuenta "Aiiste nar inflaridn v tonancia da hianact |-
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utilizacién de este procedimiento origina una distorsién general no significativa en los rubros
individuales de dicho estado.

SUPERINTENDENCIA DE PENSIONES, VALORES Y SEGUROS
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2000 Y 1999

NOTA 2 - BASE PARA LA PREPARACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS (Cont.)
Criterios de valuacién (Cont.)
Resultados del ejercicio (Cont.)

Ingresos

Los ingresos de la Superintendencia de Pensiones, Valores y Seguros provienen de las
recaudaciones previstas en las leyes sectoriales de las tres ExSuperintendencias y por el alquiler de
sus oficinas ubicadas en la Plaza Espaia, alquiladas a la Superintendencia de Telecomunicaciones.

De esta manera, en cumplimiento a disposiciones legales, las actividades de la Superintendencia
de Pensiones, Valores y Seguros se financian mediante la aplicacién de una tasa de regulacién
del 2% sobre las primas netas producidas por ramos generales y del 1% por vida, de los ingresos
que provienen de un monto fijo que deberd ser deducido de los ingresos brutos de cada
Administradora de Fondos de Pensiones (AFP), o entidades que realicen actividades sujetas a
regulacion en forma trimestral y del cobro de tasas de regulacién a los participantes en el Mercado
de Valores, por los siguientes conceptos: autorizacién de funcionamiento e inscripcién en el
Registro del Mercado de Valores (RMV), inspecciones y vigilancias, por emisién y oferta piiblica de
valores, legalizaciones de documentos y otros.

Estos ingresos estan registrados bajo el criterio de lo devengado.

Donaciones corrientes

Corresponden a pagos directos o reembolsos de gastos efectuados por la Entidad cubiertos por
fuentes externas a través de convenios de cooperacién técnica no reembolsables firmados entre la

Republica de Bolivia y el Banco Interamericano de Desarrollo, en su calidad de Administrador del
Fondo Multilateral de Inversiones — FOMIN.,
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Los ingresos provenientes de fuentes externas estdn registrados bajo el criterio de lo devengado.
Gastos

Los gastos estdn registrados de acuerdo con el presupuesto aprobado para la Superintendencia de
Pensiones, Valores y Seguros para los ejercicios terminados el 31 de diciembre de 2000 y 1999.

Los gastos corrientes, que incluyen las transferencias corrientes, estin registrados bajo el criterio de
lo devengado.

SUPERINTENDENCIA DE PENSIONES, VALORES Y SEGUROS

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2000 Y 1999

NOTA 2 - BASE PARA LA PREPARACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS (Cont.)

Criterios de valuacién (Cont.)
Resultados del ejercicio (Cont.)

Transferencias corrientes

Corresponde al registro de las obligaciones legales de la Institucién con la Unidad de Investigaciones
Financieras, establecida de acuerdo a la ley N° 1768, y con la Superintendencia de Recursos
Jerdrquicos, establecida de acuerdo al articulo 43° de la Ley de Propiedad y Crédito Popular N° 1864
del 15 de junio de 1998,

Cuentas de orden

Las cuentas de orden registran:

El valor de las boletas de garantia emitidas por entidades aseguradoras en liquidacién y corredoras de
seguros, por concepto de garantia de funcionamiento, mds el valor de los titulos resguardados de La
Nacional de Seguros por las inversiones realizadas por esa entidad.

El valor de las boletas de garantia emitidas por las Sociedades Administradoras de Fondos de
Inversién, por concepto de garantfa de funcionamiento.

El valor de las boletas de garantia de una calificadora de riesgo internacional,

El valor de multas en favor del Tesoro General de la Nacién.

El valor de los aportes devengados pendientes de cobro correspondientes a gestiones anteriores,
adeudados al ex-Instituto Boliviano de Seguridad Social y al ex-Instituto Nacional de Seguros de
Pensiones.

Cl sinlna da laa L_f_a__ i



£l vaior ae 1as poietas ae garantia por cumplimiento de contrato de las licitaciones vigentes v en
ejecucién al 31 de diciembre de 2000.

El valor de bienes de uso adquiridos con recursos del convenio de crédito suscrito entre la Repdiblica
de Bolivia y la Asociacién Internacional de Fomento N° 3108-BO,

NOTA 3 - DISPONIBILIDADES

La composicion del rubro al 31 de diciembre de 2000 y 1999, es la siguiente:

2000 1999
(Reexpresado)
Bs Bs
Bancos 1.373.851 534.057
_1.373.851 534.057

(9] ]

SUPERINTENDENCIA DE PENSIONES, VALORES Y SEGUROS
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2000 Y 1999

NOTA 4 - CUENTAS POR COBRAR

La composicién del rubro al 31 de diciembre de 2000 y 1999, es la siguiente:

2000 1999
Reexpresado y
reclasificado)
Bs Bs

Deudores por tasas de regulacién:
Delta Insurance Co. 62.021 135.469
Mercantil de Seguros 5.A. 86.557 81.566
Compania de Seguros Unidn 5.4, 12.189 15.087
Bolsa Boliviana de Valores 5.4, 18,168 24.207
Bolsa de Valores SCZ 99,713 7B.545
Agencia de Bolsa Bancruz 13.360 8.880
Citicorp Bolivia - 11132
Valores Unidn 5.4, 3.945 8.969
Macional de Seguros y Reaseguros 5.A, 90.637 103.664
Alianza de Seguros y Reaseguros 5.4, 13.623 47.237
BISA de Seguros v Reaseguros 5.4, 149.491 137.233
Cooperativa de Seguros Cruceda 13.797 7.801
La Boliviana Ciacruz de Seguros y Reaseguros 5.A, 115.923 214.586
Unicruz de Seguras y Reaseguros 5.4, - 92.712
Credinform International 5.A. 54.157 43.895
Superintendencia de Telecomunicaciones s 51670
International Health Insurance 21.768 6.158
Adridtica BA.746 51.765
La Vitalicia 5.A., 16.569 -

La Boliviana Ciacruz Seguros Personales 5.4, 41.487



MNacional Vida Seguros de Personas 5.4,
Otros

Qtras cuentas por cobrar
Citibank

H.A.M. de La Paz
Panamericana 5.A.

Tapia Laura Dionisio

José Riveros Movillo

Salinas Baldivieso Eduvardo
Vespa Rosales Harold

Banco Mundial Crédito 3108
Fondo de Desarrollo Campesing
Otros

Fondos en avance

Banco Mundial Crédito 3108

BID Fomin Pensiones
Coorporacion Andina de Fomento
BID Fomin Valores

Otros

Prevision para incobrables

SUPERINTENDENCIA DE PENSIONES, VALORES Y SEGUROS

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2000 Y 1999

NOTA 5 - INVERSIONES

La composici6n del rubro al 31 de diciembre de 2000 y 1999, es la siguiente:

19 acciones telefénicas en COTEL
2 acciones telefénicas en COTAS

NOTA 6 - ACTIVO FIJO

29.915
317.372
5.458
21.632
i 16.640
17.038 16,253
10.097 10.770
333.325 333.325
. 224.000
362.649 -
134.400 .
566,487 426,687
340,975 493,842
382.785 567.647
3 88.886
102.110
7.467
3.397.194 3.438.293
(634.526) {417.793)
2.762.668 31.020.500
[
2000 1999
Reex do
Bs Bs
182.400 182.400
16.320 16.320
_198.720

198.720

La composicién del rubro al 31 de diciembre de 2000 y 1999, es Ia siguiente:



2000 1999

Valor Depreciacicn Valor Valor
original Acumulada residual residual
Bs Bs Bs Bs

Terrencs 1.443.225 - 1.443.225 1.443.226
Edificios 16.189.783 879.894 15.309.889 15.722.997
Equipo de Oficina y Muebles 5.823.664 1.568.178 4.255.486 3.403.970
Equipo de transporte, traccién y elevacién 555.778 266.966 288.812 425,952
Equipo de Comunicaciones - - - .
Equipo Educacional y Recreativo 71.240 - 71.240 75.988
Corstrucciones en proceso 10.370 . 10.370

24.094.060 2.715.038 21.379.022 21.072.133

SUPERINTENDENCIA DE PENSIONES, VALORES Y SEGUROS
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2000 Y 1999

NOTA 7 - CUENTAS POR PAGAR

La composicién del rubro al 31 de diciembre de 2000 y 1999, es la siguiente:

2000 1999
{Reexpresado)
Bs Bs

Deudas comerciales
La Cuisine - 113.722
SERCOM 68.543 161.870
ENTEL 82.336 92.522
Superintendencia de Pensiones, Valores y Seguros - 89.758

COTEL 71 NAaA AR oEa



Prolimpio - Marketing Bolivia S.R.L.

ELECTROPAZ

Open System Trading Consulting
IBM de Bolivia

Sisteco Bolivia

Dima Ltda.

Contratistas

Fuentes Contrerasl Héctor
Pando Cabriel

KPMG Peat Marwick

Arce Carpio Alfredo

Artega Miguel

Velandia Edgar

Alonzo Cristian

Rassit Durdn Jesds Carlos Rodrigo
Labrafa Grundy Germdn
Aspire System (Bolivia)
Marcelo Roca

Carlos de la Serna

Hudscar Cardona Bojanic
Jorge Jesis Diaz Maturana
Ximena de la Riva

Teresa Loza Ballesteros

Jorge Gutiérrez Romero

Carlos Daniel Rodrigo Méndez
PricewaterhouseCoopers
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2000 Y 1999

NOTA 7 - CUENTAS POR PAGAR (Cont.)

Traspaso

- 30.565
18.020 31.663
112.026
206.197 .
40.173 38.047
32925 21,248
86.590 116.480
65.280
- 48.640
48.445 46.080
11.520 46.080
44160
- 44160
33.600 24.000
- 16.320
- 15.259
32.256 -
21.761 -
20.480 -
40.448 -
20.763 -
I7.471 -
23.89
21.120 -
112.544
1.094.195 1.086.701
2000 1999
(Reexpresado)
Bs Bs
1.094,195 1.086.701



Unidad de Investigaciones Financieras 837.727 666.667

Superintendencia de Recursos Jerirquicos 1.283.639 966.297
Superintendencia de Pensiones, Valores y Seguros - 29.552
Banco Mundial AIF 3108 673.178 E
Otras cuentas por pagar
Aportes y retenciones por pagar 233.639 361.687
Banco Agricola (En liquidacién) 323.439 323.439
Otras cuentas por pagar 822.866 469.857
5.268.683 3.904.200

NOTA 8 - PROVISIONES Y PREVISIONES

La composicién de | rubro al 31 de diciembre de 2000y 1999, es la siguiente:

2000 1999
(Reexpresado)
Bs Bs

Previsién para indemnizaciones 3.584.815 2.826.811
Provision para beneficios sociales 426.079 370.764

Otras provisiones 210.000 -
4.220.894 3.197.575

_ e

NOTA 9 - PATRIMONIO NETO
Capital Institucional
El Capital Institucional de Bs5.174.371 al 31 de diciembre de 2000 y 1999, esti compuesto

principalmente del resultado de la aplicacién de las tasas de regulacién a los mercados regulados y
se encuentra invertido principalmente en activos fijos.
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SUPERINTENDENCIA DE PENSIONES, VALORES Y SEGUROS

MNOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE DICIEMERE DE 2000 Y 1999
NOTA 9 - PATRIMONIO NETO (Cont.)

Reservas

Esta reserva corresponde a la contrapartida del mayor valor asignado a los activos fijos a través de
revalorizaciones técnicas y a la reserva legal.

Los valores existentes corresponden al revalGo técnico practicado por el perito independiente al
31 de diciembre de 1998.

De acuerdo con disposiciones legales en vigencia, estas reservas solamente pueden ser
capitalizadas o utilizadas para absorber pérdidas.

Ajuste global del patrimonio
El movimiento de este rubro se expone en el estado de evolucién del patrimonio neto.

En la cuenta Ajuste global del patrimonio se contabilizan los ajustes por la actualizacion del capital,
las reservas y los resultados acumulados de la Institucidn,

El importe de esta cuenta puede ser capitalizado o utilizado para absorber pérdidas acumuladas.
NOTA 10 - CUENTAS DE ORDEN

La composicidn del rubro al 31 de diciembre de 2000 y 1999, es la siguiente:

2000 1999
iKeexpresadol
Bs Bs
Intendencia de Seguros:
Boletas de Garantia Compadias de Seguros 21.473.304 10.013.874
Boletas de Carantia Cooperativas de Seguros 341,338 768.004
Boletas de Garantia Corredoras de Seguros y Reaseguros 2611 265.539
Multas 7B.573 34.349
Intendencia de Pensiones:
Apartes por cobrar (Ex - INASEP) 12.688.252 13534135
Transferencias de TGMN:
Intendencia de Valores:
Boletas de Carantia 23.7168.219 640.000
Qtros 7.720 8.235
Direccidn Administrativa Financiera:
Boletas de garantia Jor.2e2 -
Activo Fijo Crédito Banco Mundial 318-BO 2.604.842 21.291.269
61.243.631 27.555 405
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SUPERINTENDENCIA DE PENSIONES, VALORES Y SEGUROS
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2000 Y 1999
NOTA 11 - PRESUPUESTO

El presupuesto de la Superintendencia de Pensiones, Valores y Seguros para la gestién 2000, fue
aprobado mediante Ley N® 2041 de fecha 21 de diciembre de 1999, el presupuesto adicional fue
aprobado mediante Resolucion Ministerial N°1285 del 29 de diciembre de 2000, de acuerdo al
siguiente detalle:

Fuente ' Ingresos Egresos Diferencia
Bs Bs Bs
Presupuestos aprobado por Ley:
Fuente 20 - Recursos propios 30.580.621 26.368.586 4.212.035
Fuente 42 - Transferencias de recursos propios - 4.212.035 {4.212.035)
Fuente 80 Donaciones 4.112.832 4.112.832 -
Presupuesto adicional:
Fuente 80 Donaciones 2.932.227 2.932.221
37.625.674 37.625.674 -
— —_— = — b
Gestion 1999 43.420.457 43.420.457 *
— —_— _—

NOTA 12 - GASTOS CONTABLES NO PRESUPUESTARIOS

Por cambios en las Directrices de Formulacién Presupuestaria aprobadas mediante Resolucién
Ministerial N° 1021 de 3 de agosto de 1999 y en el Clasificador Presupuestario aprobado
mediante Resolucién Ministerial N° 912 del 7 de julio de 1999, documentos generados por el
Organo Rector, en el ejercicio presupuestario de la gestion 2000, los recursos y los gastos
presupuestarios con cargo a la fuente 60 “Otros” no se registran porque fueron suprimidos los
rubros y partidas contables correspondientes.

En este sentido, los recursos y gastos que se originan por depreciacién, amortizacién, previsién
para cuentas incobrables, previsién para indemnizaciones, previsién para beneficios sociales y
otras pérdidas econémicas, tienen en el presente ejercicio, registro estrictamente contable.

NOTA 13 - DONACIONES CORRIENTES

La cuenta Donaciones corrientes, estd conformada por los desembolsos de fondos realizados por el
Banco Internacional de Desarrollo (BID) durante la gestion 2000, los importes fueron
desembolsados a través de las cuentas especiales aperturados en el Banco Central de Bolivia, de
acuerdo con el siguiente detalle:
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SUPERINTENDENCIA DE PENSIONES, VALORES Y SEGUROS
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2000 Y 1999

NOTA 13 - DONACIONES CORRIENTES (Cont.)

Bs
Saldo desembolso gestion anterior 468.768
Recepcion de Fondos N* 3 Programa Reforma de Pensiones 490.037
Recepcion de Fondos N°® 2 Consol.Des.Mercado de Valores 270.657
Recepcion de Fondos N° 4 Programa Reforma de Pensiones 324.355
Recepcion de Fondos N* 3 Consol.Des.Mercado de Valores 183.550
Recepcién de Fondos N® 5 Programa Reforma de Pensiones 320.794
Recepcién de Fondos N® 6 Programa Reforma de Pensiones 428.634
Pago Directo desembolso N° 7 Programa Reforma de Pensiones 353.087
Pago Directo desembolso N* 5 Consol.Des.Mercado de Valores 231.221
Pago Directo desembolso N* 7 Consol.Des.Mercado de Valores 402171
Pago Directo desembolso N 6 Consol.Des.Mercado de Valores 484.044
Pago Directo desembolso N* 10 Programa Reforma de Pensiones 120.204
Pago Directo desembolso N° 9 Programa Reforma de Pensiones 375.048
Recepcion de Fondos N 1 Fort.Inst. Intendencia de Seguros 534.240
Recepcion de Fondos N° 4 Consol.Des.Mercado de Valores 414.803
Recepcién de Fondos N® 8 Programa Reforma de Pensiones 344,109
Ingreso por percibir devengados al 31 de diciembre de 2000 (*) 382.785
Rewvalorizacién de saldos 29.691
Total 6.158.198

(*) Ingreso por percibir en aplicacién del convenio de crédito ATN/6374 Programa de Reforma de
Pensiones por efecto del devengamiento en el gasto por la contratacién de consultorias,
capacitacién y adquisicién de equipos y software.

NOTA 14 - BIENES DE DISPONIBILIDAD RESTRINGIDA
Al 31 de diciembre de 2000 y 1999, no existian activos gravados ni de disponibilidad restringida.
NOTA 15 - SITUACION TRIBUTARIA

La Superintendencia de Pensiones, Valores y Seguros, por ser una Institucién piblica descentralizada
sin fines empresariales, estd exenta por ley de los impuestos que gravan actividades de ingreso con
fines de lucro. Asi, los recursos generados por tasas de regulacién, comisiones y multas no se
encuentran gravadas por este impuesto debido a que éstas se originan en actividades de fiscalizacién
y regulacién. Sin embargo, la Institucién no esta exenta de la obligacién de ser agente de retencién
del Régimen Complementario al Impuesto al Valor Agregado.
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SUPERINTENDENCIA DE PENSIONES, VALORES Y SEGUROS

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2000 Y 1999
NOTA 16 - CONTINGENCIAS

La Institucién declara no tener contingencias probables de ninguna naturaleza, més alli de las
registradas contablemente.

Cabe aclarar que la Institucién mantiene juicios en su contra, iniciados por ex funcionarios de las
ex Superintendencias fusionadas por concepto de liquidacién de beneficios sociales. Estos juicios,
a la fecha, se encuentran en proceso y su grado de probabilidad de ocurrencia es adin remoto.

NOTA 17 - HECHOS POSTERIORES

No se han producido con posterioridad al 31 de diciembre de 2000, hechos o circunstancias que
afecten en forma significativa los estados financieros a esa fecha.

s

Dr. Pablo Coftret Valdés
Superintendente de Pensiones,

V‘a_lgrggy Seguros

k]

r.
anca Palma de Gallardo
e del Area Contable Financiera

Respﬂ‘i%?s%

Lic. Irene Mendoza C.
Directora Administrativa Financiera

s

Lic. Janet Vargas de Visquez
Contadora
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