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En el marco de las atribuciones establecidas en el Articulo 23° de la Ley N° 393 de Servicios
Financieros (LSF), con base en estdndares internacionales y sanas prdcticas, la Autoridad de
Supervisién del Sistema Financiero (ASFl), elabora y emite la normativa que regula la
constitucion y el funcionamiento de las Entidades de Intermediacién Financiera, del Mercado de
Valores y de las Empresas de Servicios Financieros Complementarios.

Al respecto, en el dmbito de las actividades de difusién de la normativa, a continuacién se
detallan los reglamentos emitidos y cambios realizados a la normativa publicada durante el
segundo trimestre de la gestiéon 2015, correspondientes a:

1) La Recopilacion de Normas para Servicios Financieros (RNSF)
2) El Manual de Cuentas para Entidades Financieras (MCEF)
3) La Recopilacién de Normas para el Mercado de Valores (RNMV).

La Paz — Bolivia, Junio de 2015

iNDICE CRONOLOGICO

Circular Resolucion Normativa Modificada o Emitida

16 de abril de 2015.- Aprueba y pone en vigencia las modificaciones al

ASFI-294 247/2015 Reglamento de Publicidad, Promocién y Material Informativo.

17 de abril de 2015.- Aprueba y pone en vigencia el Reglamento para

ASFI-295 255/2015 Banco de Desarrollo Productivo.

30 de abril de 2015.- Aprueba y pone en vigencia la modificacién de la
denominacién de “Directora Ejecutiva o Director Ejecutivo por Directora
General Ejecutiva o Director General Ejecutivo” en la Recopilaciéon de
Normas para Servicios Financieros.

ASFI-296 305/2015

7 de mayo de 2015.- Aprueba y pone en vigencia las modificaciones al
ASFI-297 329/2015 Reglamento para Operaciones de Crédito de Vivienda de Interés Social
y al Reglamento para Banco de Desarrollo Productivo.

ASFI-298 330/2015 7 de mayo de 2015.- Aprueba y pone en vigencia las modificaciones al

(1| ASFI

Autoridad de Supervisidn del
. . o Sistema Financiero
Boletin Informativo No. 28 - P4gina 1 de 14 fde ‘



Reglamento para el Control de Encaje Legal.

29 de mayo de 2015.- Aprueba y pone en vigencia la modificacién de la
denominacién de "Director Ejecutivo” por “Directora General Ejecutiva o
Director General Ejecutivo" en la Recopilacién de Normas para el
Mercado de Valores.

ASFI-299 401/2015

29 de mayo de 2015.- Aprueba y pone en vigencia las modificaciones al
Reglamento para la Constitucion, Funcionamiento, Disolucién y Clausura de
las Proveedoras de Servicio de Pago Mévil y al Reglamento para la
Emision y Administracién de Instrumentos Electrénicos de Pago.

ASFI-300 402/2015

1 de junio de 2015.- Aprueba y pone en vigencia las modificaciones al

ASFI-301 410/2015 Reglamento para Aumento y Reduccién de Capital.

16 de junio de 2015.- Aprueba y pone en vigencia las modificaciones al

ASFI-302 455/2015 Reglamento para Burés de Informacién.

25 de junio de 2015.- Aprueba y pone en vigencia las modificaciones al

ASFI-303 487/2015 Reglamento para Sociedades Controladoras de Grupos Financieros.

26 de junio de 2015.- Aprueba y pone en vigencia las modificaciones al

ASFI-304 493/2015 Reglamento para la Transacciéon de Cupones de Bonos.

29 de junio de 2015.- Aprueba y pone en vigencia las modificaciones al

ASFI-305 494/2015 Reglamento del Registro del Mercado de Valores.

30 de junio de 2015.- Aprueba y pone en vigencia las modificaciones al
ASFI-306 509/2015 Reglamento para Entidades de Intermediacién Financiera que actian
como tomadores de Seguros Colectivos.
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RESOLUCION ASFI N° 247/2015 DE 16 DE ABRIL DE 2015

MODIFICACIONES AL REGLAMENTO DE PUBLICIDAD, PROMOCION Y MATERIAL INFORMATIVO

Las modificaciones al “Reglamento de Publicidad, Promocién y Material Informativo”, consideran
principalmente los siguientes aspectos:

Seccion 1 - Aspectos Generales: Se adecué la definicidn de Promocién Empresarial a lo
previsto en la Ley N° 060 de Juegos de Loteria y de Azar. Asimismo, se ordenaron
alfabéticamente las definiciones contenidas en el Articulo 3° “Definiciones”.

Secciéon 2: Lineamientos Bdsicos: Se modificd el inciso f) y se incorpord el inciso h) en el
Articulo 5° “Prohibiciones”, estableciendo dentro de las prohibiciones a la entidad supervisada,
el ofrecer la entrega de premios derivados de cualquier tipo de sorteo, rifa u otra modalidad
similar que tenga por objetivo captar o mantener clientes, sin la debida autorizacién de la
Autoridad de Supervision del Sistema Financiero (ASFl) y de la Autoridad de Fiscalizaciéon y
Control Social del Juego (Al); de igual forma, el proporcionar productos y servicios financieros
en condiciones distintas a las ofertadas en la publicidad, promocién y material informativo.

Seccion 3 - Publicaciéon de Avisos de Remate y Promociones Empresariales: Se modificé el
procedimiento que deben cumplir las entidades supervisadas con el propésito de obtener la
autorizacion de ASFl para realizar promociones empresariales, conforme dispone el inciso g)
Articulo 464 de la Ley N° 393 de Servicios Financieros, en concordancia con la normativa
emitida por la Autoridad de Fiscalizaciéon y Control Social del Juego, sefialando ademds, que
se adjuntard a la solicitud una sintesis de la promocién empresarial, con enfoque en los
derechos de los consumidores financieros.

Se establecié un plazo de cinco (5) dias hdbiles administrativos para la emisiéon de la Resolucion
de Autorizaciéon de promociones empresariales y se eliminé el Anexo 2, con el propésito de
evitar la duplicidad de los requisitos exigidos por la Autoridad de Supervisiéon y Control Social
del Juego.

RESOLUCION ASFI N° 255/2015 DE 17 DE ABRIL DE 2015
REGLAMENTO PARA BANCO DE DESARROLLO PRODUCTIVO

Se aprobé y puso en vigencia el “Reglamento para Banco de Desarrollo Productive”, bajo el siguiente
contenido:

Seccion 1 - Aspectos Generales: Determina el objeto, el dmbito de aplicacién, el objetivo
institucional y las definiciones aplicables al Reglamento.

Seccién 2 - Funcionamiento: Dispone las actividades, funciones y operaciones financieras y no
financieras que desarrollard el Banco de Desarrollo Productivo — Sociedad Anénima Mixta
(BDP — S.A.M.). Adicionalmente, establece que la apertura, traslado y cierre de puntos de
atencién financiera de este Banco deben regirse a lo dispuesto en el Reglamento para la
Apertura, Traslado y Cierre de Puntos de Atencidn Financiera y Puntos Promocionales de la
Recopilacion de Normas para Servicios Financieros.

Por otra parte, determina que para la delegacién de servicios, el BDP — S.A.M. podrd suscribir
contratos de corresponsalia como Entidad Financiera Contratante, en funcién a lo dispuesto en
el Reglamento para Corresponsalias de Entidades Financieras.

Asimismo, se incorporan las prohibiciones y limitaciones a las que estard sujeto el Banco de
Desarrollo Productivo — Sociedad Anénima Mixta.

Seccion 3 - Régimen Patrimonial: Establece el monto de capital minimo que el Banco de
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Desarrollo Productivo — Sociedad Anénima Mixta debe mantener, incluye ademas, disposiciones
respecto a los incrementos de capital, asi como la emisién de nuevas acciones por parte de este
tipo de entidad. Adicionalmente, determina las limitaciones del BDP — S.A.M. en cuanto a
participacién accionaria.

e Seccion 4 - Gobierno Corporativo: Establece las directrices especificas para la implementacién
del Gobierno Corporativo en el BDP — S.A.M., de acuerdo a lo definido en la normativa
reglamentaria de la RNSF. Asimismo, define el nombramiento del Presidente del Directorio, en
funcién a lo dispuesto en el articulo 159 de la Constitucién Politica del Estado.

Por otra parte, estipula los impedimentos para el nombramiento de Directores, Sindico,
Gerentes y Apoderados, en funcién a lo dispuesto por el Cédigo de Comercio, asi como los
aspectos concernientes a la fiscalizacién interna y el control interno, estos Ultimos en funcién a la
normativa contenida en la Recopilacién de Normas para Servicios Financieros.

e Seccion 5 - Proceso de Adecuacién: Establece el proceso que el Banco de Desarrollo
Productivo — Sociedad Anénima Mixta, como Banco de Segundo Piso, debe realizar para
adecuar su Licencia de Funcionamiento, asi como para efectuar su adecuacién operativa con el
propésito de realizar actividades de primer piso.

e Seccion 6 - Otras Disposiciones: Determina las responsabilidades en cuanto al citado
reglamento y estipula las conductas que serdn consideradas como infracciones al Reglamento,
asi como el régimen de sanciones.

e Secciéon 7 - Disposiciones Transitorias: Dispone que el BDP — S.AM. debe cumplir con la
normativa para la constituciéon de un grupo financiero.

RESOLUCION ASFI N° 305/2015 DE 30 DE ABRIL DE 2015
MODIFICACION DE LA DENOMINACION DE “DIRECTORA EJECUTIVA” O “DIRECTOR EJECUTIVO”
POR “DIRECTORA GENERAL EJECUTIVA” O “DIRECTOR GENERAL EJECUTIVO™ EN LA
RECOPILACION DE NORMAS PARA SERVICIOS FINANCIEROS

La modificacién considera el cambio de la denominacién de “Directora Ejecutiva” o “Director Ejecutivo”,
por “Directora General Ejecutiva” o “Director General Ejecutivo”, en la Recopilaciéon de Normas para
Servicios Financieros.

RESOLUCION ASFI N° 329/2015 DE 7 DE MAYO DE 2015
MODIFICACIONES AL REGLAMENTO PARA OPERACIONES DE CREDITO DE VIVIENDA DE INTERES
SOCIAL Y AL REGLAMENTO PARA BANCO DE DESARROLLO PRODUCTIVO

Las modificaciones al “Reglamento para Operaciones de Crédito de Vivienda de Interés Social” y al
“Reglamento para Banco de Desarrollo Productivo”, consideran principalmente los siguientes aspectos:

l. Reglamento para Operaciones de Crédito de Vivienda de Interés Social

e Seccién 4 — Otras Disposiciones: En el Articulo 5° “Renegociacién de Créditos de Vivienda”,
inciso b), se precisé el valor de la Unidad de Fomento a la Vivienda (UFV), a efectos de
calcular el valor comercial del bien inmueble, para la renegociacién de aquellos créditos que
hubiesen sido otorgados con anterioridad al 7 de diciembre de 2001, fecha en la cual entré en
vigencia el valor de la UFV. En el Articulo 6° “Presentacion de la Certificacién Nacional de No
Propiedad”, se incluyé un articulo que dispone hasta cudndo debe presentarse la “Certificacién
Nacional de No Propiedad” emitida por Derechos Reales, estableciendo que la entidad
previamente puede aprobar el crédito considerando Unicamente la Declaracién Jurada del
solicitante, determinando que dicha Certificacién debe ser presentada antes de la suscripcién
del contrato.
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Il. Reglamento para Banco de Desarrollo Productivo

e Seccion 5 — Adecuacion de la Licencia de Funcionamiento: En el Articulo 3° “Emisién de la
Licencia de Funcionamiento”, se aclaré la discrepancia existente entre la descripcién literal y
numeral del plazo méximo para la emisiéon de la licencia de funcionamiento, descrita en el
primer pdrrafo.

RESOLUCION ASFI N° 330/2015 DE 7 DE MAYO DE 2015
MODIFICACIONES AL REGLAMENTO PARA EL CONTROL DE ENCAJE LEGAL

Se realizé la modificaciéon al “Reglamento para el Control de Encaje Legal”, considerando lo
determinado por el Banco Central de Bolivia (BCB), en la Resolucién de Directorio N° 059/2015 de 28
de abril de 2015, que contempla principalmente los siguientes aspectos:

e Seccién 1 - Aspectos Generales: Se modificé el Articulo 4° “Tasas de Encaje Legal”, referido a
las tasas de encaje legal en Moneda Nacional y Moneda Nacional con Mantenimiento de Valor
con relacién a la Unidad de Fomento de Vivienda, de acuerdo con los porcentajes fijados por
el Banco Central de Bolivia.

e Seccién 2 - Pasivos Sujetos a Encaje Legal: En el Articulo 7° “Deducciones de Encaje Legal”, se
eliminé el cuadro de deducciones de encaje legal para Bancos y Fondos Financieros Privados,
aprobado inicialmente por el Banco Central de Bolivia, mediante Resolucién de Directorio N°
042/2014 de 29 de abril de 2014.

Asimismo, se incluyé en el cuadro de deducciones de encaje legal aplicable a Mutuales y
Cooperativas, las tasas de encaje legal en efectivo y titulos que deben ser consideradas de
acuerdo con el cronograma establecido por el BCB, para el cdlculo del requerimiento de encaje
en Moneda Nacional y Moneda Nacional con Mantenimiento de Valor con relacién a la Unidad
de Fomento de Vivienda.

e Seccién 3 - Computo del Encaje Legal: Se modificé en el Articulo 2° “Fondos en Custodia”, el
porcentaje de los fondos en custodia, que es considerado como parte del encaje legal
constituido en efectivo para Moneda Nacional.

RESOLUCION ASFI N° 401/2015 DE 29 DE MAYO DE 2015
MODIFICACION DE LA DENOMINACION DE “DIRECTORA EJECUTIVA” O “DIRECTOR EJECUTIVO”
POR “DIRECTORA GENERAL EJECUTIVA” O “DIRECTOR GENERAL EJECUTIVO” EN LA
RECOPILACION DE NORMAS PARA EL MERCADO DE VALORES

La modificacién considera el cambio de la denominacién de “Directora Ejecutiva” o “Director Ejecutivo”,
por “Directora General Ejecutiva” o “Director General Ejecutivo”, en la Recopilacién de Normas para el
Mercado de Valores.

RESOLUCION ASFI N° 402/2015 DE 29 DE MAYO DE 2015
MODIFICACIONES AL REGLAMENTO PARA LA CONSTITUCION, FUNCIONAMIENTO, DISOLUCION
Y CLAUSURA DE LAS PROVEEDORAS DE SERVICIO DE PAGO MOVIL Y AL REGLAMENTO PARA LA
EMISION Y ADMINISTRACION DE INSTRUMENTOS ELECTRONICOS DE PAGO

Las modificaciones al “Reglamento para Empresas de Servicios de Pago Mévil”, asi como al
“Reglamento para la Emision y Administracion de Instrumentos Electrénicos de Pago”, consideran
principalmente lo siguiente:

I. Reglamento para la Constitucién, Funcionamiento, Disolucién y Clausura de las Proveedoras de
Servicio de Pago Mévil

Con el propésito de compatibilizar la denominacién de este Reglamento con otros que norman
a las Empresas de Servicios Financieros Complementarios en la Recopilacién de Normas para
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Servicios Financieros (RNSF), se modificé el mismo, como “Reglamento para Empresas de
Servicios de Pago Mévil”.

e Seccién 1 - Aspectos Generales: En el Articulo 1° “Objeto”, se modificé la denominacién de las
“Empresas de Servicio de Pago Mévil como Empresas de Servicios Auxiliares Financieros” a
“Empresas de Servicios de Pago Moévil como Empresas de Servicios Financieros
Complementarios”, en conformidad con lo establecido en el inciso i) del Articulo 314 de la Ley
N° 393 de Servicios Financieros (LSF), asi como la referencia a la legislacién vigente. En el
Articulo 2° “Ambito de aplicacién”, se adecué la denominacién de las Empresas de Servicios de
Pago Mévil a lo dispuesto en la LSF y se hizo referencia general a las Entidades de
Intermediacién Financiera con Licencia de Funcionamiento. Adicionalmente, en el Articulo 3°
“Definiciones”, se modificaron aquellas relacionadas con Corresponsalias, Corresponsal
financiero, Corresponsal no financiero y Entidad Financiera Contratante, en el marco de las
definiciones del Reglamento para Corresponsalias de Entidades Supervisadas.

Se incorpord la definiciéon de “Orden de pago”, conforme dispone la Resoluciéon de Directorio
N°025/2015 de 10 de febrero de 2015, emitida por el Banco Central de Bolivia, que
aprueba las modificaciones a los Reglamentos de Servicios de Pago e Instrumentos Electrénicos
de Pago.

e Seccién 2 - Constituciéon y Obtencién de Licencia de Funcionamiento de una Empresa de
Servicios de Pago Movil: Se compatibilizé el proceso de autorizacién de constituciéon y
otorgamiento de Licencia de Funcionamiento de una Empresa de Servicios de Pago Mévil, en
funcién a la estructura establecida en otros Reglamentos contenidos en la RNSF. De la misma
forma, se modificé el capital minimo requerido para la constituciéon de una Empresa de Servicios
de Pago Movil, equivalente en moneda nacional a UFV3.000.000,00 (Tres Millones de
Unidades de Fomento a la Vivienda), de acuerdo a lo determinado en el Pardgrafo | del
Articulo 368 de la LSF.

e Seccién 3 - Entidad de Intermediacién Financiera con Licencia de Funcionamiento que Presta
Servicios de Pago Mévil: En el Articulo 1° “Solicitud de Autorizaciéon”, se modificéd la
denominacién del Articulo y se precisé la forma de autorizacién a través de la cual se permitird
que las Entidades de Intermediaciéon Financiera puedan prestar servicios de pago mévil, con
base en lo determinado en el Articulo 372 de la LSF. Asimismo, en el inciso a) se actualizé la
referencia a los limites de adecuacién patrimonial, ponderaciéon de activos y contingentes por
riesgo y de inversiones en activos fijos establecidos en la legislacién vigente. Adicionalmente, en
el Articulo 3° “Autorizacién de ASFI”, se modificéd la denominaciéon del Articulo de "No objecién
de ASFI" a "Autorizacién de ASFI", para compatibilizar el mismo con las disposiciones del
Articulo 1° “Solicitud de Autorizacién” de la Seccién 3.

e Seccién 4 - Funcionamiento: En el Articulo 1° “Operaciones y servicios permitidos”, antes
Articulo 2° “Servicio de pago permitido”, se establecieron las operaciones y servicios
permitidos para las Empresas de Servicios de Pago Moévil, conforme a lo dispuesto en el
Articulo 369 de LSF. Asimismo, se incorporé el Articulo 3° “Financiamiento”, con base en lo
determinado en el Articulo 370 de la LSF, consecuentemente se renumeran los articulos: 7°
“Manejo de la informacién”, antes Articulo 6° y Articulo 15° “Obligaciones”, antes Articulo 14°.

e Seccién 5 — Fideicomiso - En el Articulo 2° “Causales para la ejecucién de la garantia
instrumentada por medio del Fideicomiso”, numeral 2, se actualizé la referencia al Articulo 2°
“Patrimonio” de la Seccién 4 del Reglamento para Empresas de Servicios de Pago Mévil.

e Seccién 6 - Gestion de Riesgos: En el Articulo 4° “Gestidn de riesgo de liquidez”, inciso b), se
incluyé la referencia a la Circular Externa SGDB N°014/2014 de 29 de abril de 2014,
emitida por el Banco Central de Bolivia, que establece los montos mdximos para las
operaciones de carga y efectivizaciéon de dinero electrénico a través de la billetera mévil.
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Se eliminaron las Secciones 7 “Actividad Financiera llegal y Clausura” y 8 “Disolucién,
Liquidacion o Quiebra de una Empresa de Servicio de Pago Moévil con Llicencia de
Funcionamiento”, en razén a que estos aspectos serdn normados en reglamentacién especifica.

Producto de la sefialada eliminacién, el contenido de la Seccién 9 pasé a formar parte de la
Seccién 7.

Seccién 7 - Otras Disposiciones: En el Articulo 2° “Infracciones”, se realizaron precisiones en
el texto. Adicionalmente, en el Articulo 3° “Régimen de Sanciones”, se actualizaron las
disposiciones sobre el Régimen de Sanciones en el marco de lo establecido en la LSF.

Seccion 8 - Disposiciones Transitorias: Se incorpord esta Seccién a objeto de establecer el
proceso que deben seguir las Empresas de Servicios de Pago Mévil que a la fecha de
promulgaciéon de la Ley N°393 de Servicios Financieros, llevaban la denominacién de
Empresas de Servicios de Pago Mévil como Empresas de Servicios Auxiliares Financieros, con el
propésito adecuar su Licencia de Funcionamiento como Empresas de Servicios de Pago Mavil
constituidas como Empresa de Servicios Financieros Complementarios.

Anexos: Se compatibilizaron los Anexos de este Reglamento conforme a la estructura de otros
Reglamentos de constitucion de Empresas de Servicios Financieros Complementarios, contenidos
en la Recopilaciéon de Normas para Servicios Financieros.

Reglamento para la Emisién y Administraciéon de Instrumentos Elecirénicos de Pago

Se eliminaron las referencias a los Fondos Financieros Privados (FFP), toda vez que los mismos
se transformaron a Bancos PYME o Multiple, en cumplimiento a lo dispuesto en la Ley N° 393
de Servicios Financieros.

Secciéon 1 - Aspectos Generales: En el Articulo 3° “Definiciones”, se actualizé la definicién de
“Orden de pago”, considerando la modificacién efectuada en los Reglamentos de Servicios de
Pago e Instrumentos Electrénicos de Pago del Banco Central de Bolivia, aprobados mediante
Resolucién de Directorio N°025/2015 de 10 de febrero de 2015.

Seccién 5 - Billetera Mévil: En el Articulo 1° “Autorizacién para emitir billeteras méviles”, se
actualizé la referencia al Reglamento para Empresas de Servicios de Pago Mévil, conforme a
la modificacién efectuada al referido Reglamento. Asimismo, en el Articulo 3° “Operaciones
permitidas con la billetera mévil”, se realizaron precisiones en la redacciéon y se complementé el
inciso c) Transferencia de dinero electrénico, con base en la nueva definicion de “Orden de
pago”, establecida por el Ente Emisor, aclarando que las transferencias de dinero electrénico
pueden realizarse entre personas naturales y/o juridicas, incluyendo pagos por la prestacién
de un servicio, compra-venta de bienes y pago por el cumplimiento de obligaciones (deudas,
impuestos y otros).

RESOLUCION ASFI N° 410/2015 DE 1 DE JUNIO DE 2015
MODIFICACIONES AL REGLAMENTO PARA AUMENTO Y REDUCCION DE CAPITAL

Las Modificaciones al “Reglamento para Aumento y Reduccién de Capital”, consideran principalmente
los siguientes aspectos:

Seccion 2 - Aumento de Capital en Sociedades Anénimas y Sociedades Anénimas Mixtas:
Se ordenaron los Articulos, en funcién a las etapas que conlleva el trdmite de aumento de
capital, se incorpord tambien, un Articulo referido al Capital Suscrito y se diferencié la
documentacién a ser presentada por los accionistas que lleguen a poseer mds del cinco por
ciento (5%) del capital accionario.

Asimismo, se aclaré que la informacién complementaria o la supervisién in situ a la entidad,
puede ser requerida o realizada por ASFI durante los veinte (20) dias hdbiles administrativos
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de evaluacién, los cuales se computan desde la recepcién de la documentacién inicial, a efectos
emitir una respuesta oportuna.

Secciéon 3 - Aumento de Capital en Sociedades de Responsabilidad Limitada: Se modificaron
las denominaciones de los Articulos, se estableciéron nuevos plazos y se precisaron los
documentos que deben ser presentados para el correspondiente trdmite de aumento o
disminucién de capital, ademds se realizaron precisiones en cuanto a la presentaciéon del
informe de auditoria interna sobre el ingreso de los aportes en efectivo, asi como en lo
referente a la legalizacién y traducciéon de documentos y la calidad de declaracién jurada.

Seccion 4 - Reduccion Voluntaria de Capital: Se eliminé el plazo de noventa (?90) dias de
anticipaciéon para la presentacién de la documentacion, se realizaron precisiones en cuanto al
contenido del Informe Técnico y se modificaron los plazos para la presentacion de las
justificaciones a las objeciones de terceros, asi como denominaciones de algunos articulos.

Seccion 5 - Transferencia de Acciones o Cuotas de Capital: Se precisé la documentacion que
debe ser presentada con anterioridad a la anotacién de la transferencia en el Libro de
Registro, diferenciando los requisitos documentarios para accionistas que lleguen a poseer una
participacién mayor al cinco por ciento (5%) de la composiciéon de capital, preciséndose los
plazos de pronunciamiento de ASFl, ademds de incluirse aspectos relativos a la ineficacia de
las transferencias de acciones, asi como a la inscripcién en el Registro de Comercio.

Seccion 6 - Transferencia Mediante Bolsa de Valores: Se aclaré que previo a la anotacién en
el Libro de Registro o en la Entidad de Depdsito de Valores, la entidad supervisada debe
remitir la documentacién referida a la transferencia de las acciones mediante la Bolsa de
Valores, diferencidndose los requisitos de informacién para los accionistas que poseen més del
cinco por ciento (5%) del capital accionario, precisdndose que la inscripcién en la EDV sélo
corresponde a las acciones desmaterializadas, eliminando la referencia a la inscripcién de
dichas transferencia en el Registro de Comercio.

Anexos: El Reglamento, contempla también la incorporaciéon del Anexo: 1 “Declaracién Jurada
del Aportante /Adquirente” y la modificacién de los Anexos: 2 “Declaracién Jurada de Origen
de Fondos”, 3 “Autorizacién Individual”, 4 “Declaracién Patrimonial Jurada” y 5
“Documentacion Complementaria”.

RESOLUCION ASFI N° 455/2015 DE 16 DE JUNIO DE 2015
MODIFICACION AL REGLAMENTO PARA BUROS DE INFORMACION

Las modificaciones al “Reglamento para Burds de Informacidn”, contemplan principalmente los siguientes
aspectos:

Seccion 1 - Aspectos Generales: Se realizaron precisiones en la redacciéon de aquellas

relativas a: “Base de datos”, “Titular de la informacién” y “Uso indebido de la informacion”.

Seccién 2 - Constitucién: En el Articulo 1° “Solicitud inicial”, en el numeral 1) del inciso c), se
complementaron los impedimentos y limitaciones para accionistas fundadores, referidos a la
legitimacién de ganancias ilicitas y delitos financieros, incluyendo al “financiamiento al
terrorismo y corrupcién”, conforme a lo dispuesto en el Articulo 502 de la Ley N° 393 de
Servicios Financieros (LSF) y el Articulo 185 bis del Cédigo Penal.

Seccién 3 - Funcionamiento del Buré de Informacién: En el Articulo 10° “Politicas de seleccién
de fuentes de informacién”, con el propdsito de contar con un plazo definido para un mejor
control de la calidad de la informacién obtenida de las fuentes del Buré de Informacién (Bl), se
establecié que si el Bl identificara falencias en el suministro de informacién proporcionada por
estas fuentes, durante dos meses continuos o cuatro discontinuos en un lapso de doce meses,
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debe suspender dicho suministro e informar a ASFI sobre las razones de la suspensién.

Adicionalmente, se incorporé la determinacién en cuanto a que si la relacién comercial, entre el
Bl y la fuente de informacién no fuera continua, éste debe contar con politicas para preservar
la calidad de los datos provenientes de la citada fuente, asi como establecer procedimientos
para suspender el suministro de estos datos e informar a ASFl sobre las razones de la
suspension. En el Articulo 15° “Usuarios de informacién crediticia de los Bl”, se precisé que las
entidades financieras que otorgan crédito pueden ser usuarios habituales de la informacién del
Bl, no asi otras personas naturales o juridicas que brinden financiamiento, contraviniendo lo
dispuesto en el Articulo 486 de la LSF.

Asimismo, en el Articulo 16° “Suministro de informacién crediticia a usuarios del BI”, se dispuso
! !

que los usuarios eventuales de la informacién, si bien no suscriben contratos o convenios con el
Bl, estdn obligados a presentar al mismo, la autorizaciéon del titular de forma previa or

’ 1

escrito. En el Articulo 17° “Suministro de informacién crediticia al titular”, con el propédsito de
garantizar los derechos del titular de la informacién, se establecié que el mismo podrd obtener
la visualizacién de su reporte de informacién crediticia en pantalla, las veces que asi lo
requiera, sin que este servicio tenga costo alguno.

En el Articulo 18° “Reporte de informacién crediticia”, se realizaron cambios en cuanto a los
datos minimos que debe contemplar el reporte de informacién crediticia, con el objetivo de
exponer informacién coherente y Otil para los usuarios de la informacién. En el Articulo 19°
“Obligaciones”, se incluyé el inciso k) que establece la obligacién del Buré de Informacién de
informar a ASFI, previa implementacién de nuevos servicios asociados a las operaciones
determinadas en el Articulo 3° de la Seccién 3 del Reglamento para Burds de Informacién.

Seccién 5 - Otras Disposiciones: En el Articulo 1° “Requerimiento de informacién”, se aclaré
que con el propésito de evaluar reclamos, denuncias o irregularidades detectadas y/o
presentadas por toda persona natural o juridica, ASFl puede requerir al Bl toda la informacién
necesaria para el efecto. Asimismo, en el Articulo 3° “De la CIC”, se precisé la referencia al
inciso 1), Pardgrafo | del Articulo 23 de la LSF, en cuanto a las atribuciones de ASFl para
operar y mantener las centrales de informacién dispuestas por la Ley N° 393 de Servicios
Financieros.

Secciéon 6 - Disposiciones Transitorias: Se incorporé esta Seccién a objeto de establecer el
proceso que deben seguir los Burds de Informacién que a la fecha de promulgaciéon de la Ley
N° 393 de Servicios Financieros llevaban la denominacién de Burds de Informacién Crediticia
como Empresas de Servicios Auxiliares Financieros, con el propédsito adecuar su Licencia de
Funcionamiento como Burés de Informacién, constituidos como Empresas de Servicios Financieros
Complementarios.

Anexos: El Reglamento contempla también la modificacion de los Anexos: 1 “Némina de Socios
o Accionistas Fundadores”, 2 “Requisitos para los Accionistas Fundadores”, 3 “Requisitos para la
Constituciéon de un Burd de Informacién”, 4 “Requisitos para la Obtencidén de la Licencia de
Funcionamiento para un Burd de Informacién” y 11 “Relacién de Accionistas, Socios o Asociados
hasta el Nivel de Persona Natural”.

RESOLUCION ASFI N° 487/2015 DE 25 DE JUNIO DE 2015

MODIFICACIONES AL REGLAMENTO PARA SOCIEDADES CONTROLADORAS DE GRUPOS

FINANCIEROS

Las modificaciones al “Reglamento para Sociedades Controladoras de Grupos Financieros”, consideran
principalmente los siguientes aspectos:

Seccién 1 - Aspectos Generales: En el Articulo 4° “Definiciones”, se complementé la redaccién
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de las definiciones relativas a “Riesgo de autonomia”, “Riesgo de transparencia” y “Sociedad
Controladora”.

Seccién 2 - Constitucién: En el Articulo 1° “Solicitud inicial”, se reordenaron sus incisos y se
detalla el procedimiento que la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero adoptard,
para la atencién de las solicitudes iniciales para la constitucion de una Sociedad Controladora
de Grupos Financieros. Asimismo, en el inciso g) (anterior inciso e) del citado articulo se
establecieron las caracteristicas y condiciones para que los Accionistas Fundadores de una
Sociedad Controladora puedan efectuar aportes de capital tanto en efectivo como a través de
acciones cotizables que correspondan a las empresas financieras que integran el grupo
financiero.

Por otra parte, en el inciso f) se eliminé la referencia al pardgrafo Ill del Articulo 397 de la Ley
N° 393 de Servicios Financieros (LSF), considerdndose por tanto dicha disposicion en su
integridad. Se modificd el Articulo 4° “Garantia de seriedad del tramite”, sefialando que el
importe de la garantia de seriedad del trdmite que deben presentar los Accionistas
Fundadores para la constitucion de la Sociedad Controladora equivale al 1% del capital
minimo.

Adicionalmente, se eliminé el tercer parrafo referido a la participacién del Estado Plurinacional
de Bolivia como accionista fundador de una Sociedad Controladora o con participacion
mayoritaria en la misma. En el Articulo 5° “Publicacién”, se eliminé el segundo pérrafo referido
al cardcter informativo de la publicacién que debia realizar el Estado Plurinacional de Bolivia,
en su condicién de accionista fundador o con participacién mayoritaria en una Sociedad
Controladora.

En el Articulo 10° “Causales para el rechazo de constitucién”, se suprimié la causal de rechazo
referida a la viabilidad del estudio de factibilidad econdémico financiero. Asimismo, se precisé
en el Articulo 12° “Ejecucién de la garantia” que el rechazo de constitucién de la Sociedad
Controladora, conllevard a la ejecucidén del importe total mds sus intereses de la garantia de

seriedad de trdmite, presentada por los Accionistas Fundadores.

En el Articulo 14° “Causales de caducidad del trdmite” se dispuso, que en caso de caducidad
del trdmite se procederd a la ejecucién de la garantia de seriedad, transfiriendo el importe de
la misma mds sus intereses al Tesoro General de la Nacién. Asimismo, se modificé la redaccién
del inciso a) sefialando de forma general que la caducidad del tramite se producird cuando no
se perfeccione la constituciéon de la Sociedad Controladora en los plazos previstos.

En el Articulo 19° “Grupo financiero de hecho”, se sustituyd la referencia de "EFIG", por
"Empresa Financiera". Por otra parte, se incluyé un segundo pdrrafo referido a la facultad que
tiene la Autoridad de Supervisién del Sistema Financiero, de prorrogar el plazo para la
conformacién de un grupo financiero de hecho bajo la direccién y control de la Sociedad
Controladora en el marco de lo sefialado en el pardgrafo IV del Articulo 381 de la LSF.
Adicionalmente, se introdujo el Articulo 20° “Grupo financiero de entidades financieras del
Estado o con participacién mayoritaria del Estado” referido a la conformaciéon de Grupos
Financieros con Entidades Financieras del Estado o con participacién mayoritaria del Estado, a
través de una Ley especifica en el marco de lo establecido en el Articulo 385 de la LSF.

e Seccién 3 - Funcionamiento: En el inciso c), del Articulo 1° “Obligaciones”, se incluyé la
obligacién que tiene la Sociedad Controladora, de dar cumplimiento a la normativa que emita
la Autoridad de Supervisidon del Sistema Financiero (ASFI). Asimismo, se sustituyd en el inciso g),
la referencia al Articulo 7°, por el “Articulo 6°”7, como efecto de la modificacién de la
numeracién de los articulos de la seccién.

Se elimind el Articulo 4° “Constitucién de reservas por convenio de responsabilidad”,
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Las

consecuentemente se modificd la numeracién de los articulos siguientes:

Se modificé el Articulo 7° (anterior Articulo 8°) sefialando que ante la eventualidad de que la
Sociedad Controladora no pueda hacer frente a sus gastos operativos, sus accionistas deben
presentar a ASFI, un plan de accién que contemple la ejecucién de medidas inmediatas para
revertir dicha situacioén.

Se precisé en el Articulo 9° (anterior Articulo 10°) que cuando se evidencie que la Sociedad
Controladora adopté prdcticas inapropiadas de gestidon o transgredié las disposiciones
contenidas en la LSF, ASFI le impondrd la sancién que corresponda en funcién de la gravedad.
Asimismo, se dispuso que cuando la sancién sea de gravedad mdéxima procederd la revocatoria
de la Licencia de Funcionamiento.

Seccién 4 - Otras disposiciones: En el inciso c) del Articulo 2°, se modificé la referencia al
Articulo 7° por el Articulo 6° como efecto de la renumeracién, efectuada en la Seccién 3 del
Reglamento. Asimismo, se eliminé el inciso d) del Articulo 2° referido a la omisidén de constituir
reservas, por los convenios de responsabilidad suscritos con las EFIG. Consecuentemente, se
modific la referencia de los incisos siguientes.

Seccion 5 - Disposiciones Transitorias: Se realizaron precisiones en la redacciéon del Articulo
1° “Plazo de conformacién”, especificando la forma de cdmputo del plazo de conformacién de
la Sociedad Controladora, en concordancia con lo establecido en la Disposicién Transitoria
Séptima contenida en la Ley N° 393 de Servicios Financieros y el proceso recursivo.
Adicionalmente, en el Arficulo 2° “Intencién de constitucion” se incorporéd una disposicién
referida a los aspectos que deben observar las empresas financieras que actualmente forman
parte de un conglomerado financiero, que decidan no organizarse bajo el control comin de
una Sociedad Controladora.

Anexos: La Resolucion contempla también la modificaciéon de los Anexos: 1 “Némina de
Accionistas Fundadores”, 2 “Requisitos para los Accionistas Fundadores”, 3 “Requisitos para la
Constituciéon de una Sociedad Controladora de Grupos Financieros” y 4 "Requisitos para la
Obtencién de la Licencia de Funcionamiento para una Sociedad Controladora de Grupos
Financieros”.

RESOLUCION ASFI N° 493/2015 DE 26 DE JUNIO DE 2015

MODIFICACIONES AL REGLAMENTO PARA LA TRANSACCION DE CUPONES DE BONOS

modificaciones al “Reglamento para la Transacciéon de Cupones de Bonos”, consideran

principalmente los siguientes aspectos:

Seccién 1 - Disposiciones Generales: En el Articulo 1° “Objeto”, se incorporaron en el objeto
del Reglamento las condiciones para la negociacién en forma separada de los cupones de
bonos, a las entidades con participacién mayoritaria del Estado. Adicionalmente, se incorporé
el Articulo 2° “Ambito de aplicacién”, que determina el dmbito de aplicacién del Reglamento.

Seccién 2 - De la Operativa de Cupones: En el Articulo 1° “Caracteristicas de los Cupones”, se
incorporaron las caracteristicas de los cupones de bonos. Adicionalmente, en los articulos 3°
“Requisito para la transaccién y transferencia de los cupones de bonos” y 8° “Bonos emitidos
por el Estado, Entidades con participacion mayoritaria del Estado y Entidades Privadas” , se
establecié que para la transaccién y transferencia de los cupones de bonos, expresados a
través de anotaciones en cuenta en una Entidad de Depésito de Valores, se debe cumplir con lo
previsto en el Reglamento de Entidades de Depdsito de Valores, Compensacién y Liquidacion
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de Valores.

e Seccién 3 - De las Transacciones y la Valoracién: En el Articulo 1° “Tipos de transacciones”, se
especificé que sélo podrdn ser negociados cupones y/o bonos sin cupones, cuyo plazo de
vencimiento sea igual o inferior a cinco (5) afios. Asimismo, en el Articulo 2° “Identificacién de
cupones negociados”, se establecié que la Entidad de Depésito de Valores, es responsable de
otorgar a los cupones desprendidos que se encuentren registrados en dicha entidad, la nueva
clave para su adecuada identificacién.

Por otra parte, en el Articulo 3° “Valoracién de cupones”, se precisé que a efectos de la
valoracién de los cupones, se debe cumplir con lo estipulado en los incisos b) y e) del numeral
II.1 de la Metodologia de Valoracién. Adicionalmente, en el Articulo 6° “Venta de cupones”, se
especificd el procedimiento para la determinacién del cédigo de valoraciéon en el caso de
venta de cupones.

e Seccién 4: Otras Disposiciones: En el Articulo 1° “Prohibicién”, se incluyé la prohibicién sobre
la negociacién de cupones y/o bonos sin cupones, cuyo plazo de vencimiento sea superior a
cinco (5) afios. Asimismo, en el Articulo 2° “Restricciones”, se aclaré que las operaciones de
reporto con bonos y/o cupones no deben realizarse, si durante el plazo de las mismas, existe
vencimiento de alguno de los cupones, salvo que éstos o su importe correspondiente, sean
excluidos de dichas operaciones.

RESOLUCION ASFI N° 494/2015 DE 29 DE JUNIO DE 2015
MODIFICACIONES AL REGLAMENTO DEL REGISTRO DEL MERCADO DE VALORES
Las modificaciones al “Reglamento del Registro del Mercado de Valores”, consideran principalmente los
siguientes aspectos:

l. Capitulo | - Disposiciones Generales

e Secciéon 1 - Normas Generales: En el Articulo 7° “Alcance”, se precisé que la Autoridad de
Supervisién del Sistema Financiero (ASFl), estd facultada para autorizar e inscribir en el
Registro del Mercado de Valores a personas naturales y juridicas, emisiones, valores,
actividades u otros participantes del Mercado de Valores. Asimismo, la autorizaciéon e
inscripcion de Personas Naturales, asi como las modificaciones a los Reglamentos Internos de los
Fondos de Inversién, serdn efectuadas mediante carta.

Il. Capitulo VI - De las Obligaciones de Informacién

e Secciéon 1 - Normas Generales: En el Articulo 1° “Obligacién de proporcionar informacién”, se
establecié que los requerimientos generales de envio de informacién, instrucciones,
actualizaciones al Manual del Sistema de Monitoreo del Mercado de Valores y al Manual de
Envio de Informacién Financiera, asi como modificaciones a los Manuales de Cuentas y al Plan
Unico de Cuentas para emisores y otros instructivos que sean efectuados mediante Cartas
Circulares emitidas por la Autoridad de Supervisién del Sistema Financiero, serdn notificados
electrénicamente con la publicacién de las Cartas Circulares a través del médulo de Ventanilla
Virtual.

Asimismo, se incorporé el Articulo 3° “Envio de informacién electrénica”, que establece que las
Bolsas de Valores, Agencias de Bolsa, Sociedades Administradoras de Fondos de Inversidn,
Sociedades de Titularizacién y Entidades de Depésito de Valores, deben enviar la informaciéon
diaria y mensual a ASFI, conforme lo previsto en el Manual del Sistema de Monitoreo del
Mercado de Valores y el Manual de Envio de Informacién Financiera. Adicionalmente, se
precisé que las actualizaciones de orden técnico a los citados Manuales podrdn ser efectuadas
a través de Cartas Circulares emitidas por la Autoridad de Supervisién del Sistema Financiero.
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La notificacién de las citadas Cartas Circulares serd efectuada electrénicamente con la
publicacién de las mismas a través del médulo de Ventanilla Virtual.

Se incluyé el Articulo 4° “Envio de informacién financiera”, que especifica que los
Intermediarios, Emisores y Sociedades de Titularizacion y sus patrimonios auténomos, deben
enviar informacién financiera conforme al Manual de Cuentas previsto para el efecto. Asimismo,
se establecié que esta Autoridad podrd eliminar o incluir cuentas y/o subcuentas que considere
necesarias, asi como realizar modificaciones a los Manuales de Cuentas, mediante Cartas
Circulares notificadas a través del médulo de Ventanilla Virtual.

RESOLUCION ASFI N° 509/2015 DE 30 DE JUNIO DE 2015
MODIFICACIONES AL REGLAMENTO PARA ENTIDADES DE INTERMEDIACION FINANCIERA QUE
ACTUAN COMO TOMADORES DE SEGUROS COLECTIVOS

Las modificaciones al “Reglamento para Entidades de Intermediacién Financiera que actéan como
tomadores de Seguros Colectivos”, consideran principalmente lo siguientes aspectos:

En virtud a que el Reglamento estd relacionado con las obligaciones de las entidades de
intermediacién financiera como tomadores de seguros colectivos de diverso tipo, se constituyé
el mencionado Reglamento en el Capitulo llI, Titulo VII, Libro 2° de la Recopilacién de Normas
para Servicios Financieros (RNSF). Por otra parte, considerando los temas contenidos en el
Libro 2° de la RNSF, se complementé su denominacién a "Operaciones y Servicios".

e Seccion 1 - Aspectos Generales: Se realizaron precisiones en cuanto al Objeto y el Ambito de
Aplicacién, asi como en las Definiciones, las cuales se incluyen con base en la legislacién y
normativa vigente de seguros.

e Seccion 2 - Condiciones Generales: Se incorpord esta Seccidn, la cual comprende aspectos
relativos a las facultades de los clientes en cuanto al rechazo o aceptacion del seguro colectivo
y la obligacién de las entidades supervisadas de mantener y entregar un ejemplar del
certificado de cobertura individual. Adicionalmente, se establecié la obligatoriedad de publicar
las pdlizas de seguro que hayan sido contratadas, ademds de las responsabilidades asignadas
a las entidades supervisadas, como tomadoras de seguros colectivos por cuenta de sus clientes.

e Seccién 3 - Licitacion Publica: Se incorporé esta Seccidén que establece los lineamientos sobre
la realizaciéon de procesos de licitacion publica para la contratacién de seguros colectivos, con
el propédsito de que en cada etapa de tales procesos exista transparencia e igualdad de
oportunidades para las entidades aseguradoras, evitando que las Entidades de Intermediacion
Financiera realicen cobros adicionales a la prima establecida por la entidad aseguradora que
obtenga la licitacién, en el marco de lo establecido en el Articulo 87 de la Ley N° 393 de
Servicios Financieros. Asimismo, se establecié un plazo para la realizacién de todo el proceso
de licitaciéon publica, en procura de maximizar la eficiencia en la contrataciéon de seguros
colectivos.

e Seccién 4 - Otras Disposiciones: Se incorporé esta Seccidén que contempla la responsabilidad
del Gerente General, asi como la obligacién asignada a la Unidad de Auditoria Interna.
Adicionalmente, se efectuaron precisiones en cuanto a las prohibiciones aplicables a las
entidades supervisadas que actien como tomadores de seguros colectivos, asi como en lo que
respecta al régimen de sanciones.

e Seccién 5 - Disposiciones Transitorias: Se establecié la obligacién de la entidad supervisada
de realizar las licitaciones publicas, la cual entra en vigencia a partir de la aprobacién de las
polizas uniformes por parte de la Autoridad de Fiscalizacién y Control de Pensiones y Seguros,
que correspondan a los tipos de seguros colectivos que se contraten.
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e Anexos: El Reglamento, contempla también la incorporacién de los Anexos: 1 “Condiciones
Minimas de la Licitaciéon Piblica”, 2 “Proyecto de Convocatoria de Llicitacién Publica” y 3
“Formato de Publicacién de Resultados”.

Todas las emisiones y modificaciones de Reglamentos descritas anteriormente, han sido incorporadas
en la Recopilaciéon de Normas para Servicios Financieros (RNSF) y la Recopilacién de Normas para el
Mercado de Valores (RNMV), segun corresponda.
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