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El objeto de ACELERADOR DE EMPRESAS FONDO DE INVERSION
CERRADO es proveer Capital Emprendedor a Empresas
Dindmicas a través de la inversidén en (i) Valores sin
Oferta Publica representativos de Deuda, convertibles o
no en participaciones de capital en las empresas
beneficiarias, y (ii) participaciones de capital y en
acciones emitidas ©por las empresas Dbeneficiarias.
Asimismo, el Fondo invertird en Valores de Oferta Publica
y Depdsitos a Plazo Fijo de instituciones financieras.

En este contexto, las empresas beneficiarias con los
recursos del Fondo podradn acelerar su crecimiento,
afianzando su modelo de negocios y su estrategia de

mercado.
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DEFINICIONES Y ABREVIACIONES

Acciones Ordinarias

Acciones Preferidas

Redimibles

ASFI

Asistencia Técnica

BCB
Capital Emprendedor

Crecimiento

Cuota (s)
Participacién

Cuotas de Capital de
Sociedades Mercantiles

Desenganche

de

Valores que incorporan los derechos de
participacidén de los accionistas en el capital
pagado de una Sociedad Andénima o de una Sociedad
en Comandita por Acciones y que otorgan a sus
titulares los derechos corrientes que la ley
atribuye a los accionistas.

Son acciones que establecen beneficios
preferenciales. No votan en las juntas
ordinarias, sino exclusivamente en las

extraordinarias, sin perjuicio de asistir con
derecho a voz a las asambleas ordinarias. Seran
redimibles por la empresa beneficiaria o emisor
en las condiciones y plazos establecidos a tiempo
de su emisidén, mediante el pago del capital
invertido \% los rendimientos preferidos
devengados contra la entrega de los valores que
las representan, los cuales dejaradn de tener
vigencia y efecto a partir de este acto.

Autoridad de Supervisidén del Sistema Financiero.

Es el proceso que tiene por objeto proporcionar
conocimientos, desarrollar capacidades vy dar
acompaflamiento a las distintas necesidades de la
empresa a nivel estratégico, organizativo,
productivo y otros

Banco Central de Bolivia
Capital de riesgo.

Etapa del ciclo de desarrollo empresarial en la
cual la empresa aumenta su capacidad econdémica,
fisica, humana, entre otros.

Son las Cuotas de Participaciédn que representan
el patrimonio de Acelerador de Empresas Fondo de
Inversién Cerrado.

Es la alicuota parte que se divide el capital
social de una Sociedad de Responsabilidad
Limitada que no constituye un Valor e implica la
expresidén de los derechos y obligaciones de cada

socio.

Etapa del ciclo de desarrollo empresarial en la
cual 1la empresa logra la autosuficiencia vy

autonomia necesaria para emprender su negocio.

Acelerador de Empresas - Fondo de Inversién Cerrado
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Despegue

Ecosistema Emprendedor

EDV

Empresas Dindmicas

Expansidén

Fondo de Inversidén o
Fondo

Gestacidén vy Puesta en
Marcha

Madurez

Etapa del ciclo de desarrollo empresarial en la

cual la empresa inicia un crecimiento acelerado.

Ambiente micro y meso que caracteriza a una
regién determinada y que alude a la existencia
de universidades que generen profesionales vy
conocimiento tecnoldégico apropiados para el
emprendimiento y la innovacidén, inversores vy
fondos de capital de riesgo, proveedores
especializados (consultores en marcas, patentes,
prototipos, internacionalizacién, etc.),
empresas grandes que dan lugar a nuevas empresas
(spin offs) y gobiernos gque actuan generando
condiciones propicias para los negocios (Kantis
2011) .

Entidad de Depdésito de Valores de Bolivia S.A.

Micro, pequefias y medianas empresas con potencial
de crecimiento basado en ventajas competitivas
que provengan de su modelo de negocio, producto

o servicio.

Etapa del ciclo de desarrollo empresarial en la
cual la empresa se encuentra en un crecimiento
acelerado y es capaz de generar atractivas
utilidades para aumentar su capital y afrontar

nuevas inversiones.

Es Acelerador de Empresas Fondo de Inversiédn

Cerrado.

Etapa del ciclo de desarrollo empresarial en la
cual se desarrolla una idea que desemboca en el

inicio de la empresa.

Etapa del ciclo de desarrollo empresarial en la
cual la empresa culmina su proceso de desarrollo.

Acelerador de Empresas - Fondo de Inversién Cerrado



Manual de Inversiones Documento de Fortaleza Sociedad Administradora de
Fondos de 1Inversién S.A., elaborado para la
administracidén de las inversiones en Activos de
Capital Emprendedor.

RCP Representante Comin de los Participantes de

Acelerador de Empresas Fondo de Inversidn

Cerrado.
RMV Registro del Mercado de Valores de ASFI.
Ronda (s) de Inversiédn Inversién en Capital Emprendedor estructurada en

una o mads emisiones
SAFI Sociedad Administradora de Fondos de Inversiodn

Sociedad Administradora Es Fortaleza Sociedad Administradora de Fondos
de Inversidén S.A., cuyo rdétulo comercial es
Fortaleza SAFI.

Valores Tipos de Instrumentos Financieros representados
fisicamente o mediante Anotacidén en Cuenta,
necesarios para legitimar el ejercicio de los
derechos autdénomos consignados u otorgados por
los mismos.

Valores sin Oferta Son todos aquellos valores no inscritos en el
Publica RMV.

Valores de Oferta Son aquellos valores inscritos en el RMV.
Publica

CAPITAL I: EL FONDO

ARTICULO 1. CONDICIONES GENERALES DE LA OFERTA PUBLICA PRIMARIA

Denominacioén del Acelerador de Empresas Fondo de Inversién Cerrado
Fondo:
Tipo de Fondo: Fondo de Inversidén Cerrado

Nombre del Emisor: Acelerador de Empresas Fondo de Inversidén Cerrado

Numero de Resolucidn: ASFI N° 773/2013 de fecha 25de noviembre de 2013

Tipo de Valor a Cuotas de Participacidn

emitirse:

Acelerador de Empresas - Fondo de Inversién Cerrado |3



Denominacién de las
Cuotas de
Participacidn:

Sociedad

Administradora:

Numero de Registro y
Fecha de Inscripcidn:

Monto de la emisidn:

Moneda de los activos
del Fondo y moneda en
que se expresa el
Valor:

Valor Nominal:

Numeracion de las
Cuotas de

Participacidn:
Serie:

Precio de colocacidn:

Monto Minimo de
Colocacidn

Inicio de operaciones
del Fondo

Duracidén del Fondo:

Forma de
representacion y
circulacidn de las
Cuotas de

Participacidn:

Cuotas de Participacidén Acelerador de Empresas
FIC

Fortaleza Sociedad Administradora de Fondos de

Inversién

ASFI/DSV-FIC-FAE-001/2013 de 25 de noviembre de
2013

Bs525.000.000 (quinientos veinticinco millones
00/100 Bolivianos).

La totalidad de los activos del Fondo estaran
expresados en Bolivianos. Asimismo el precio de
las Cuotas de Participacién del Fondo seréa

expresado en Bolivianos.

Bs350.000
Bolivianos) cada Cuota de Participacidn.

(trescientos cincuenta mil 00/100

La numeracidén correlativa de las Cuotas de
Participacidén serd de 0001 hasta 1500.

Unica

El precio de cada Cuota de Participaciédén, al
momento de su colocacidn, serd, como minimo, a

la par del valor nominal.

Bs262.500.000 (doscientos sesenta y dos millones
quinientos mil 00/100 Bolivianos) .

La Sociedad Administradora dara inicio a las
operaciones del Fondo cuando se hayan colocado
50% de las Cuotas de Participacidén, equivalente
a Bs262.500.000

millones quinientos mil 00/100 Bolivianos) .

(doscientos sesenta y dos

El Fondo tiene un plazo de vida de 12 (doce) afios
a partir del inicio de operaciones del Fondo,
prorrogables por periodos de 2 (dos) afios y sblo
en dos ocasiones por acuerdo de la Asamblea
General de Participantes.

Las Cuotas de Participacién serédn nominativas y
estardn representadas mediante anotaciones en
cuenta en el Sistema de Registro a cargo de la
Entidad de Depébésito de Valores de Bolivia S.A.,
e inscritas en el Registro del Mercado de Valores
de la Autoridad de Supervisién del Sistema
Financiero (ASFI).

Acelerador de Empresas - Fondo de Inversién Cerrado



Bolsa en la cual se
inscribirdn las Cuotas

de Participacidn:

Cantidad de Valores:

Clave de Pizarra:

Pago del Capital y
Politica de
Distribucidn de
Resultados

Forma de Pago de

Rendimientos:

Forma y Lugar de Pago
del Valor Cuota Final:

Estructuradores:

Colocador:

Fecha de emisiodn:

Forma de Colocaciodn:

Procedimiento y Plazo
de Colocaciodn

Primaria:

Las Cuotas de Participacidédn estarédn inscritas en
la Bolsa Boliviana de Valores S.A.

La emisién estd conformada por un total de 1.500

(un mil gquinientas) Cuotas de Participacién.

FAE-N1U-13

El pago del capital y la distribucidén de los
resultados se realizardn una vez que la Asamblea
General de Participantes apruebe la liquidacién
del Fondo en la fecha de vencimiento del mismo o
fecha de
El Fondo no distribuiréd resultados

de manera voluntaria antes de 1la
vencimiento.

antes de su cierre o liquidacién

del
Acreditacidén de Titularidad emitido por la EDV
(CAT) .
efectuar el

Contra la presentacidén Certificado de

En el dia de pago de Rendimientos se podréa
pago
equivalente al CAT.

exigiendo un documento

del
Acreditacién de Titularidad emitido por la EDV.

Contra la presentacién Certificado de
En el dia de pago del Valor de Cuota Final se
podréd efectuar el pago exigiendo un documento
equivalente al CAT. Dicho pago se realizard en
las oficinas de la Sociedad Administradora de

acuerdo al procedimiento establecido en el

Articulo 47 del presente Reglamento Interno.

Fortaleza Sociedad Administradora de Fondos de
S.A. y Compafiia
(CAISA Agencia de Bolsa)

Inversioén Americana de

Inversiones S.A.

Compafiia Americana de Inversiones S.A. (CAISA

Agencia de Bolsa)
27 de noviembre de 2013

Primaria Bursatil en la Bolsa Boliviana de

Valores S.A.

Cuotas de
Oferta
Publica Burséatil en la Bolsa Boliviana de Valores
S.A.

La colocacién primaria de las

Participacidén serd realizada mediante

El plazo maximo para la colocacidén primaria de
270
dias calendario a partir de

las Cuotas de Participacién, serad de
(doscientos setenta)
la fecha de emisidén establecida en la Resoluciédn

ASFI que autoriza el funcionamiento e inscripcidn

Acelerador de Empresas - Fondo de Inversién Cerrado
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del Fondo y sus Cuotas de Participacidén, asi como
la Oferta Piblica de las mismas en el RMV.

En el marco de lo establecido en el Articulo 3°,
Seccién 1, Capitulo III del Reglamento del
Registro del Mercado de Valores, contenido en el
Titulo I del Libro 1° de la Recopilacién de Normas
para el Mercado de Valores, el plazo de
colocacién puede ser prorrogado por Unica vez por
un periodo adicional de 90 (noventa) dias.

Modalidad de A mejor esfuerzo
Colocacion:

Calificacién de Riesgo AA3

Entidad Calificadora Pacific Credit Rating

de Riesgo:

Normas Aplicables: El Fondo se regird bajo las leyes del Estado
Plurinacional de Bolivia. Las principales normas
aplicables son:

e Tey del Mercado de Valores y sus
Reglamentos

e Normativas emitidas por la Autoridad de

Supervisidén del Sistema Financiero

e Reglamento de la Bolsa Boliviana de
Valores S.A.

e Otras normas legales vigentes aplicables

Las nuevas Cuotas de Participacidén emitidas como consecuencia del
incremento del <capital del Fondo aprobado en Asamblea General de
Participantes de fecha 30 de junio de 2016 se emitirdn en Bolivianos y se
sujetardn a las siguientes condiciones y caracteristicas:

Cantidad de Valores a 300 (trescientas) Cuotas de Participacidn
ser emitidos:

Monto total de la 300 Cuotas de Participacién multiplicado por el

emision: valor de 1la Cuota de Participacidén del dia
anterior a la fecha de inicio del plazo de
colocacién.

Valor nominal: Serd minimamente igual al valor de la Cuota de
Participacidén al cierre del dia anterior a la
fecha de inicio del plazo de colocacién.

Plazo de colocacidn: El plazo méximo para la colocacidén primaria de
las Cuotas de Participacidén, serd de 30 (treinta)
dias calendario a partir de la fecha de emisidn
establecida en la Resolucidén ASFI gque autoriza
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la emisién de Cuotas de Participacidn, asi como
la Oferta Publica dirigida de las mismas.

Calificadora de Calificadora de Riesgo Pacific Credit Rating S.A.
riesgo:

Bolsa en la cual se Las Cuotas de Participacién estardn inscritas en
inscribirdn las Cuotas la Bolsa Boliviana de Valores S.A.

de Participacidn:
Fecha de emisidn: 8 de agosto de 2016

Precio de colocacidn: Minimamente al valor de la Cuota de Participacién
al cierre del dia anterior a la fecha que sea
colocada y pagada.

Forma de colocacidn: En el mercado primario bursatil mediante Oferta

Publica dirigida en la Bolsa Boliviana de Valores

S.A.
Inversionistas a los Exclusivamente a los actuales Participantes del
que va dirigida la Fondo.
Oferta:
Modalidad de A mejor esfuerzo
Colocacion:
Agente colocador: CAISA Agencia de Bolsa S.A.

ARTICULO 2. DENOMINACION DEL FONDO Y NATURALEZA JURIDICA

El Fondo de Inversidén se denomina Acelerador de Empresas Fondo de Inversidn
Cerrado (“el Fondo” o “Acelerador de Empresas FIC”) y es administrado por
Fortaleza Sociedad Administradora de Fondos de Inversidén S.A. (“Fortaleza
SAFI” o la “Sociedad Administradora”).

Acelerador de Empresas Fondo de Inversidén Cerrado ha sido constituido en
Bolivia como un fondo de inversidén cerrado, cuyas Cuotas de Participacidédn no
son redimibles directamente por el Fondo, salvo en las circunstancias descritas
en el Capitulo X de este Reglamento Interno. Las actividades del Fondo estéan
sujetas a lo establecido por la Ley del Mercado de Valores, el Reglamento para
Sociedades Administradoras de Fondos de Inversidén y de los Fondos de Inversién
contenido en el Titulo I del Libro 5° de la Recopilacidén de Normas para el
Mercado de Valores, por las normas y disposiciones de 1la Autoridad de
Supervisién del Sistema Financiero (ASFI), por su Reglamento Interno vy
cualquier otra disposicidén legal que existiera en el futuro sobre el
particular.

El patrimonio del Fondo de Inversién es autdénomo y separado, Juridica vy
contablemente, de Fortaleza SAFI. Como consecuencia, Fortaleza SAFI llevaré
la contabilidad del Fondo separada respecto de la suya.
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El Reglamento Interno del Fondo forma parte de la documentacidén para la Oferta
Piblica de las Cuotas de Participacidén del Fondo y se encuentra a disposiciédn
de los potenciales Participantes en las oficinas de Fortaleza SAFI.

Las Cuotas de Participacién se encuentran inscritas y pueden ser negociadas
en la Bolsa Boliviana de Valores S.A. Las Cuotas de Participacidén pueden
también ser negociadas de manera extrabursatil.

ARTICULO 3. OBJETIVO

Acelerador de Empresas FIC tiene como objetivo conservar el capital y generar
rendimientos para sus Participantes, sean éstos personas naturales o
juridicas, con arreglo al principio de distribucidén de riesgos.

ARTICULO 4. OBJETO

E1l objeto de ACELERADOR DE EMPRESAS FONDO DE INVERSION CERRADO es proveer
Capital Emprendedor a Empresas Dindmicas a través de la inversién en (1)
Valores sin Oferta Publica representativos de Deuda, convertibles o no en
participaciones de capital en las empresas beneficiarias, % (ii)
participaciones de capital vy en acciones -emitidas ©por las empresas
beneficiarias. Asimismo, el Fondo invertird en Valores de Oferta Publica vy
Depbésitos a Plazo Fijo de instituciones financieras.

En este contexto, las empresas beneficiarias con los recursos del Fondo podran
acelerar su crecimiento, afianzando su modelo de negocios y su estrategia de

mercado.

Para el cumplimiento del objeto antes mencionado, ACELERADOR DE EMPRESAS FONDO
DE INVERSION CERRADO realizard sus actividades por intermedio de la Sociedad
Administradora de Fondos de Inversién FORTALEZA SAFI, que en todo caso actua
por cuenta del Fondo.

A tal efecto, y para cumplir con el objeto que persigue el Fondo, la Sociedad
Administradora queda autorizada a realizar todos los actos civiles y de
comercio, contratos, negocios relativos a la actividad bursatil compatible con
dicho objeto y necesarios para el cumplimiento de cualesquiera de las
finalidades del Fondo sin ninguna limitacién, ajustando sus actos
estrictamente a las disposiciones de la legislacidén del Estado Plurinacional
de Bolivia, y especificamente a la Ley del Mercado de Valores, a la normativa
y regulaciones aprobadas por la Autoridad de Supervisidén del Sistema Financiero
y a las disposiciones conexas.

ARTICULO 5. ENFOQUE DE INVERSION E IMPACTO SOCIAL

El enfoque de inversién es proveer Capital Emprendedor para acelerar el
desarrollo de Empresas Dindmicas. Para esto, el Fondo realizard varias Rondas
de Inversién con el objeto de acompafiar el desarrollo de las empresas
beneficiarias en el tiempo y de acuerdo a sus necesidades.
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La utilizacién de multiples Rondas de Inversidén permitird que Acelerador de
Empresas FIC fomente el desarrollo de Empresas Dindmicas, a lo largo del ciclo

de desarrollo empresarial.

Las Rondas de 1Inversién podran contener instrumentos de deuda, acciones
preferidas redimibles, acciones ordinarias y cuotas de capital de sociedades
mercantiles, segUn las necesidades de las empresas beneficiarias.

El grafico siguiente muestra el esquema de inversidén a utilizarse:

Esquema de Inversion Fondo Acelerador de Empresas FIC

Ciclo de desarrollo empresarial

Mediana Empresa en Etapa Inicial =—

Pequefia Empresa

ennes Desenganche Crecimiento Despegue Expansion »

VA A .

Itiples Rondas de Inversi

Fuente. Elaboracién propia.

Con este esquema, el Fondo invertird en las diversas etapas de desarrollo de
las empresas beneficiarias, acelerando su crecimiento y afianzando su modelo

de negocios y estrategia de mercado.

De esta manera, el enfoque de inversidén que tiene el Fondo tendrd un impacto
social positivo en el pais al fortalecer Empresas Dindmicas cuyas actividades
econdmicas tengan el potencial de generar empleo y promover el desarrollo
econdémico del pais.

La estructuracidén de la inversidn incluird mecanismos de salida o desinversidn,
tales como el vencimiento de la deuda, venta a terceros, pago anticipado y
otros.

La Sociedad Administradora buscard crear una facilidad paralela a las
inversiones del Fondo, que brinde servicios de valor agregado a través de
consultorias y/o Asistencia Técnica para la mejora de la gestidén de la empresa,
el desarrollo de mercados, la mejora de procesos y otros, de acuerdo a las
necesidades de cada empresa. Esta facilidad buscaréd también desarrollar
capacidades y protagonizar procesos de aprendizaje y concientizacidén sobre la
importancia del desarrollo de un Ecosistema Emprendedor en el pais. Para la
creacién de esta facilidad, se buscard financiamiento complementario de la
Cooperaciédn Internacional, Estado, Gobiernos Municipales y otras entidades
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locales. Adicionalmente, la Sociedad Administradora buscard la colaboracidn
de otras entidades que ya cuentan con facilidades para brindar consultorias y
Asistencia Técnica a las empresas beneficiarias del Fondo.

La calidad de las inversiones del Fondo dependerd en gran medida de 1la
capacidad de las empresas beneficiarias para sustentar su crecimiento vy
competitividad a lo largo del tiempo, por lo que los servicios de valor
agregado son un factor clave para proteger las inversiones del Fondo vy
facilitar la recuperacidén de los recursos.

ARTICULO 6. PATRIMONIO DEL FONDO Y CUOTAS DE PARTICIPACION

ACELERADOR DE EMPRESAS FONDO DE INVERSION CERRADO estd denominado en Bolivianos

y su patrimonio serd de Bs525.000.000.- (quinientos veinticinco millones
00/100 Bolivianos) dividido en 1.500 (un mil quinientas) Cuotas de
Participacidén con un valor nominal de Bs350.000.- (trescientos cincuenta mil

00/100 Bolivianos) cada una.

ARTICULO 7. DURACION E INICIO DE OPERACIONES

El Fondo tendrd un plazo de vida de 12 (doce) afios a partir del inicio de
operaciones del Fondo, prorrogables por periodos de 2 (dos) afios y sdélo en
dos ocasiones por acuerdo de la Asamblea General de Participantes.

La Sociedad Administradora dard inicio a las operaciones del Fondo cuando se
hayan colocado el 50% de las Cuotas de Participacién, equivalente a
Bs262.500.000 (doscientos sesenta y dos millones quinientos mil 00/100
Bolivianos) . Las aportaciones que los Participantes efectlen como
consecuencia de la suscripcidén de las Cuotas de Participacidén se depositaran
en una institucidén bancaria que cuente con una calificacién de riesgo no menor
a “Al” hasta el inicio de operaciones del Fondo. En caso de que durante la
colocacién no se logre alcanzar el monto para el inicio de operaciones,
Fortaleza SAFI devolverd la totalidad de los aportes a los inversionistas,
incluyendo los rendimientos devengados, en un plazo de 1 (un) dia habil de
fenecido el plazo de colocacién. La devolucidén de aportes se realizarad de
acuerdo con el procedimiento establecido en el presente Reglamento Interno.

ARTICULO 8. ACTIVOS DEL FONDO
Para llevar a cabo sus objetivos, el Fondo podrad tener los siguientes activos,
segun los términos y limites establecidos en la Politica de Inversiones:

e Valores sin Oferta Publica (pagarés y bonos, Acciones Preferidas
Redimibles y Acciones Ordinarias) .

e Cuotas de Capital de Sociedades Mercantiles.

e Valores de Oferta Publica (pagarés, bonos, valores de titularizacidn)
y Depdsitos a Plazo Fijo de instituciones financieras.

e Cuentas corrientes y cajas de ahorro de instituciones financieras.
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Es importante destacar que los Valores sin Oferta Publica y Cuotas de Capital
de Sociedades Mercantiles estan dirigidos a cumplir el objeto del Fondo,
mientras que los Valores de Oferta Publica estédn destinados principalmente a
soportar y balancear el riesgo del Fondo; asimismo, y de manera transitoria,
el Fondo mantendrd saldos de liquidez en tanto se generen inversiones.

Todas las inversiones del Fondo se realizaradn por cuenta y riesgo de los
Participantes.

ARTICULO 9. MARCO LEGAL

Acelerador de Empresas Fondo de Inversién Cerrado estd constituido en el Estado
Plurinacional de Bolivia y sujeto a las leyes de este pais. El marco legal
aplicable a las actividades del Fondo incluye, pero no estd limitado, a la
Ley 1834 del Mercado de Valores, sus reglamentos y el Reglamento para
Sociedades Administradoras de Fondos de Inversidén y de los Fondos de Inversién
contenido en el Titulo I del Libro 5° de la Recopilacién de Normas para el
Mercado de Valores. El1 Fondo estd sometido, ademés, a la supervisidén vy
fiscalizacidén de la Autoridad de Supervisién del Sistema Financiero y sujeto
a las normas aplicables aprobadas por esa Institucién.

ARTICULO 10. INVERSIONISTAS A LOS QUE ESTA DIRIGIDO EL FONDO

Las Cuotas de Participacidén del Fondo de Inversidén pueden ser adquiridas por
inversionistas institucionales y particulares. El Fondo de Inversidén estéa
dirigido, principalmente, a inversionistas institucionales bolivianos, bancos
de segundo piso e inversionistas extranjeros, ademds de inversionistas
individuales (personas naturales y empresas). Estos inversionistas deben tener
un horizonte de inversidén de largo plazo y buscar una rentabilidad econdémica

e impacto social sobre sus inversiones.

De esta manera, entre los potenciales inversionistas identificados se

encuentran:
e Entidades Financieras y No Financieras
. Bancos de segundo piso
. Fondos de Pensiones
e Compafiias de Seguros
. Fondos de Inversidn
e Empresas e instituciones nacionales e internacionales

. Personas naturales
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CAPITULO II: PARTICIPANTES Y CUOTAS DE PARTICIPACION

ARTICULO 11. PARTICIPANTES

Un Participante es aquel inversionista que adquiere una o mas Cuotas de
Participacidén en el Fondo. La adquisicién de la calidad de participe en el
Fondo presupone la sujecién del Participante al Reglamento Interno del Fondo,
las normas que regulan los Fondos de Inversién y demds Normativa.

La calidad de Participante en el Fondo se adgquiere por:
e Compra de Cuotas de Participacidén en mercado primario.
e Adgquisicién de Cuotas de Participacidédn en el mercado secundario.

e Adjudicacidén de Cuotas de Participacidén por causa de muerte u otras
formas permitidas por las leyes y normativas vigentes en Bolivia.

ARTICULO 12. LAS CUOTAS DE PARTICIPACION

La participacidén en el Fondo se dard a través de la adquisicidn de Cuotas de
Participacidén representadas mediante anotaciones en cuenta en el Sistema de
Registro a cargo de la Entidad de Depdsito de Valores de Bolivia S.A. e
inscritas en el Registro del Mercado de Valores de la Autoridad de Supervisién
del Sistema Financiero y en la Bolsa Boliviana de Valores S.A.

La emisién estd conformada por un total de 1.500 (un mil quinientas) Cuotas
de Participacién, que son de serie Unica, con un valor nominal de Bs350.000.-
(trescientos cincuenta mil 00/100 Bolivianos) cada una.

ARTICULO 13. COLOCACION DE LAS CUOTAS DE PARTICIPACION

La colocacidén primaria de las Cuotas de Participacién serd realizada mediante
Oferta Publica bursdtil en la Bolsa Boliviana de Valores S.A. En el caso de
incremento de capital del Fondo, éste se sujetard a las condiciones
establecidas por la Asamblea General de Participantes que autorice el
incremento de capital del Fondo, segun lo establecido en el Articulo 67 del
presente Reglamento Interno.

El plazo maximo para la colocacidén primaria de las Cuotas de Participacidn,
que se computard a partir de la fecha de emisidén, serd aquél permitido por el
Reglamento del Registro del Mercado de Valores. Dicho plazo de colocacién
puede ser prorrogado hasta el plazo méximo permitido por el mencionado
Reglamento, ampliacidn que estard sujeta a lo siguiente:

Si durante el plazo de colocacién no se hubiera colocado ninguna Cuota de
Participacidén, la Sociedad Administradora solicitard la ampliacidén del plazo
a ASFI.

Si durante el plazo de colocacidén, no se hubiera colocado la totalidad de las
Cuotas de Participacién para iniciar operaciones (segun lo establecido en el
parrafo siguiente), la ampliacidén de plazo deberd ser propuesta por la Sociedad
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Administradora y aprobada por todos los Participantes que mantengan Cuotas de
Participacidén al momento de solicitarse la ampliacidén de plazo, asi como por
ASFI.

En caso de que no se haya colocado el 50% de las Cuotas de Participacidn, el
Fondo no iniciaréd actividades y procederd a redimir anticipadamente las Cuotas
de Participacién colocadas hasta ese momento. La redencién se efectuaréd
mediante la devolucidén de los aportes a los inversionistas, incluyendo los
rendimientos devengados que seran divididos a prorrata entre todas las Cuotas
de Participacidén colocadas, en un plazo de 1 (un) dia hébil de fenecido el
plazo de colocacién.

Las Cuotas de Participacidén que no hubieran sido colocadas en el plazo fijado
para el efecto seran anuladas y perderdn toda validez y efecto legal.

ARTICULO 14. DERECHOS Y OBLIGACIONES QUE OTORGAN LAS CUOTAS DE PARTICIPACION

Las Cuotas de Participacidén ofrecen y ligan a sus propietarios a los mismos
derechos y obligaciones. La propiedad de Cuotas de Participacidén otorga los
siguientes derechos generales a los Participantes:

. Intervenir en las Asambleas Generales de Participantes con voz y voto.

. Ser elegible para desempefiar la funcidén de Representante Comun de
Participantes.

o Participar en las utilidades del Fondo de acuerdo a la Politica de
Devolucidén de Capital y Distribucidén de Utilidades contenida en el
Articulo 47 del presente Reglamento Interno.

e Participar en la distribucidén del Activo Neto o patrimonio del Fondo
al momento de su liquidacién.

. Impugnar las resoluciones de las Asambleas Generales de Participantes.

e Negociar libremente sus Cuotas de Participacidén conforme a lo estipulado
en el Reglamento Interno, Ley del Mercado de Valores, sus reglamentos
y normativas de ASFI.

e Acceder a solo requerimiento a informacidén y documentacidn sobre el
Fondo.

e Otros derechos establecidos en la normativa aplicable y en el Reglamento
Interno del Fondo.

La propiedad de las Cuotas de Participacién exige las siguientes obligaciones:

e La aceptacién de los términos y condiciones del Reglamento Interno,
ademds de las modificaciones posteriores a este documento efectuadas
de conformidad con el Reglamento Interno del Fondo, y al sometimiento
a las resoluciones de las Asambleas Generales de Participantes, quedando
a salvo el derecho de impugnacidén contra resoluciones contrarias a la

Ley y al Reglamento Interno del Fondo.
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e Las resoluciones de las Asambleas Generales de Participantes obligan a
los Participantes presentes, ausentes y disidentes a cumplir dichas
resoluciones, salvandose el derecho de impugnacidén cuando legalmente
se lo pueda efectuar.

e Actualizar la informacidén requerida por la Sociedad Administradora en
los medios, forma y periodicidad que ésta establezca.

e Reconocer que la Sociedad Administradora actla como intermediario por
cuenta y riesgo del Participante y que la responsabilidad de la Sociedad
Administradora se limita a administrar con diligencia profesional los
aportes recibidos por el Fondo.

ARTICULO 15. NEGOCIACION DE LAS CUOTAS DE PARTICIPACION

Las Cuotas de Participacidén del Fondo seran inscritas para su cotizacidén en
la Bolsa Boliviana de Valores S.A., lo cual no limita que éstas puedan ser
negociadas o transferidas fuera de ésta, cumpliendo con lo establecido en la

normativa vigente.

La transferencia de las Cuotas de Participacidn estéd sujeta a las disposiciones
establecidas por la Ley del Mercado de Valores, sus reglamentos y demés
normativa emitida por ASFI, debiendo efectuarse el registro en la Entidad de
Depdsito de Valores de Bolivia S.A.

El Fondo es un fondo de inversién cerrado en el que las Cuotas de Participacidn
colocadas entre los inversionistas solamente pueden ser vendidas o
transferidas a un tercero en mercado secundario, o redimidas directamente por
el Fondo en las circunstancias descritas en el Articulo 68 (Causales de
transferencia, disolucién y liquidacién), Articulo 69 (Liquidacidén por
vencimiento del plazo del Fondo) vy Articulo 70(Transferencia, fusidn,
disolucidén y liquidacidén voluntaria) del presente Reglamento Interno.

ARTICULO 16. RESTRICCIONES

Transcurridos 360 (trescientos sesenta) dias calendario desde la fecha de 1la
oferta publica, ningGn Participante podrad tener mds del 50 % (cincuenta por
ciento) del total de las Cuotas de Participacidédn del Fondo. La fecha de oferta

publica comprende hasta el Gltimo dia de colocaciédn.

En el caso de Participantes que hubiesen adquirido sus Cuotas de Participacidn
en mercado primario (Participantes fundadores), el plazo se prolonga por 180
(ciento ochenta) dias calendario adicionales.

En caso de gque una vez transcurridos los plazos de adecuacién algln
Participante tuviese m&s del cincuenta por ciento de 1las Cuotas de
Participacién del Fondo, la Sociedad Administradora convocard a Asamblea
General de Participantes para proponer y definir los procedimientos a seguir
para revertir esta situacidén. Las resoluciones de la Asamblea seran puestas
en conocimiento de la Autoridad de Supervisién del Sistema Financiero y la
Bolsa Boliviana de Valores S.A.
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ARTICULO 17. SITUACIONES EXCEPCIONALES

En caso de fallecimiento de algtin Participante, la Sociedad Administradora
reconocerd como nuevo beneficiario a la persona o las personas estipuladas en
la declaratoria de herederos y de acuerdo a las normas del Cddigo Civil. Entre
tanto esto suceda, su aporte correspondiente continuard formando parte del
Fondo, siendo reinvertido por Fortaleza SAFI, hasta que la autoridad competente
resuelva el destino de dicho aporte y/o los herederos legales asuman la
titularidad del Participante fallecido, sometiéndose al Reglamento Interno.

En el caso que un Participante sea una persona Jjuridica y entre en un proceso
de liquidacidén o quiebra, se aplicarédn las disposiciones establecidas en los
documentos de ligquidacién, en el Cbébdigo de Comercio o en la Ley de
Reestructuracién Voluntaria, segin corresponda. En tanto esto suceda, su
aporte continuard formando parte del Fondo, siendo reinvertido por Fortaleza
SAFI, hasta que la autoridad competente resuelva el destino de dicho aporte.
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CAPITULO III: ESTRUCTURA DEL FONDO

ARTICULO 18. INSTANCIAS DEL FONDO

La maxima instancia de Acelerador de Empresas Fondo de Inversidn Cerrado sera
la Asamblea General de Participantes. La Asamblea General de Participantes
elegird a un Representante ComUn de los Participantes (“RCP”). A continuacién
se detallan las caracteristicas y forma de operar de cada una de estas

instancias.

ARTICULO 19. ASAMBLEA GENERAL DE PARTICIPANTES

La Asamblea General de Participantes estd conformada por los Participantes

del Fondo y debe cumplir, como minimo, con las siguientes funciones:

. Por lo menos una vez al afio, y dentro de los primeros cuatro meses del
cierre del ejercicio, aprobar los reportes de la situacidén financiera
del Fondo.

e Elegir y remover al Representante Comin de los Participantes y fijar

su retribucidn.

e Aprobar las modificaciones al Reglamento Interno del Fondo, incluyendo
las modificaciones a las comisiones establecidas en el mismo, siempre
que éstas ultimas sean presentadas por la Sociedad Administradora ante
la Asamblea General de Participantes, para su consideracién. Para la
consideracibén por parte de la Asamblea General de Participantes, las
modificaciones deberédn realizarse en cumplimiento de lo dispuesto en
el Reglamento para Sociedades Administradoras de Fondos de Inversidn y
de los Fondos de Inversidén, contenido en el Titulo I del Libro 5° de
la Recopilacién de Normas para el Mercado de Valores.

e Aprobar las modificaciones de la Politica de Inversiones del Fondo.
e Aprobar los estados financieros auditados del Fondo.
e Designar a los Auditores Externos del Fondo.

e Aprobar las condiciones de las nuevas emisiones de Cuotas de
Participacidén propuestas por la Sociedad Administradora, fijando el
monto a emitir y el plazo de colocacidédn de las mismas.

o Disponer la reduccibén o incremento del capital (patrimonio) del Fondo
de acuerdo a lo establecido en el Articulo 67del presente Reglamento

Interno.

e En caso de disolucién de la Sociedad Administradora u otra circunstancia
establecida en el presente Reglamento Interno que pueda afectar 1los
derechos de 1los Participantes, acordar la transferencia de la
administracidén del Fondo a otra Sociedad Administradora o la disoluciédn
del Fondo y aprobar el balance final de dichos procesos.
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. Resolver los demds asuntos que el Reglamento Interno del Fondo
establezca.

ARTICULO 20. CONVOCATORIA A ASAMBLEA GENERAL DE PARTICIPANTES

La Asamblea General de Participantes del Fondo deberd ser convocada por la
Sociedad Administradora con al menos 10 (diez) dias calendario de anticipaciédn
a su celebracién, a través de un medio de prensa escrito de circulacién

nacional.

Asimismo, el Representante Comun de los Participantes puede convocar a Asamblea
General de Participantes cuando, a su juicio, sea necesario proteger los
intereses del Fondo o cuando se lo soliciten al menos el 5% (cinco por ciento)
del total de Cuotas de Participacién vigentes. En este caso, deberd publicar
el aviso de convocatoria dentro de los 10 (diez) dias calendario siguientes a
la recepcidén de la solicitud respectiva, indicando los asuntos que los
solicitantes propongan tratar.

La Sociedad Administradora o el Representante Comin de los Participantes,
cuando corresponda, deberd publicar un aviso de convocatoria por 2 (dos) dias
calendario consecutivos en un diario de circulacidén nacional. También debera
remitir a cada uno de los Participantes por correo regular y/o electrdnico, a
aquellos Participantes que hubieran registrado el mismo con la Sociedad
Administradora, una comunicacién conteniendo la misma informacidén que el

citado aviso.

El aviso deberd sefialar como minimo las materias a tratar en la Asamblea
General de Participantes, el lugar, la fecha y hora en que se llevara a cabo,
y podréd incluir, si se considera conveniente, la informacidén correspondiente
a la segunda convocatoria en caso de que no se logre celebrar la Asamblea
General de Participantes en primera convocatoria. En este caso, el plazo que
deberd mediar entre la primera convocatoria y la segunda convocatoria no deberéa

ser menor a 5 (cinco) dias calendario.

La Asamblea General de Participantes podrd reunirse validamente sin el
cumplimiento de los requisitos previstos para la convocatoria y resolver
cualquier asunto de su competencia siempre y cuando se encuentren presentes
el 100% de las Cuotas de Participacidén vigentes.

ARTICULO 21. CELEBRACION DE LA ASAMBLEA GENERAL DE PARTICIPANTES

E1l derecho de concurrencia a las Asambleas Generales de Participantes se
establece mediante la verificacién de la inscripcidén del Participante en el
Sistema de Registro de Anotaciones en Cuenta a cargo de la Entidad de Depdsito
de Valores de Bolivia S.A., ademds de la inscripcién en el Registro de
Participantes que lleva la Sociedad Administradora.

Los Participantes que por cualquier razén se hallen impedidos de concurrir
personalmente a una Asamblea General de Participantes podran (a) participar
de la misma en forma virtual, mediante comunicacién telefdnica, Video
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Conferencia, por Internet conectados en forma virtual, o por cualquier otro
medio que garantice la comunicacién continua e ininterrumpida del
Participante, (b) delegar su representacidn a otro Participante al cual deberén
otorgarle una carta poder o dar aviso a la Sociedad Administradora, o (c)
delegar su representacién a terceras personas ajenas a la Sociedad
Administradora para lo que se requerird un poder notariado.

En caso de participacién en forma virtual mediante los tipos de conexidn
mencionados en el inciso (a) anterior, la misma serd aceptable siempre que se
permita identificar claramente al Participante y escuchar sus opiniones,
participar en las deliberaciones, efectuar consultas y expresar su votacidn
en los temas sometidos a consideracién de las Asambleas Generales de
Participantes, ademds de gque se garantice su participacién efectiva sin
interrupciones en la Asamblea, sin importar el lugar en que se encuentre el
Participante. En este caso, la misma Asamblea delegard al menos a un
Participante asistente para la firma de las Actas, la cual mencionard a los
Participantes que hubieran participado de la Asamblea General de Participantes
por la via escogida. Dicha acta reflejard y reconocerd que se han cumplido
con los requisitos mencionados en el presente parrafo para la participaciédn
virtual de las personas que hubieran escogido esa via.

La Asamblea General de Participantes quedard validamente constituida con
quérum simple en primera convocatoria cuando se encuentre representado, cuando
menos, el 55% (cincuenta y cinco por ciento) de las Cuotas de Participaciédn
vigentes. En segunda y ©posteriores convocatorias sera suficiente la
concurrencia de cualquier numero de Cuotas de Participacidén vigentes. Se
aplicard el qudérum simple para temas no relacionados al qudérum calificado.

La Asamblea General de Participantes quedard validamente constituida con
quérum calificado, en primera convocatoria, cuando exista representacién de
cuando menos tres cuartas partes (3/4) de las Cuotas de Participacidén vigentes
0, en segunda convocatoria, con la concurrencia de por lo menos dos terceras
partes (2/3) de las Cuotas de Participacién vigentes. Se requerird de qudrum
calificado para que la Asamblea General de Participantes adopte validamente

una decisidén sobre los siguientes temas:

e Modificaciones al Reglamento Interno del Fondo. Las modificaciones al
Objeto, Politica de 1Inversiones vy Comisiones establecidas en el
Reglamento Interno deberdn ser previamente presentadas por la Sociedad
Administradora para su consideracién.

o Solicitud de transferencia del Fondo a otra sociedad administradora
(debiendo solicitar la transferencia a la Sociedad Administradora vy
seguir el procedimiento establecido en el Articulo 29 del presente
Reglamento Interno), por las siguientes causales: (i) negligencia
extrema y reiterada de la Sociedad Administradora en el desempefio de
sus funciones, (ii) conducta inapropiada de la Sociedad Administradora
que afecte significativamente los derechos de los Participantes o (iii)
ligquidacién voluntaria, forzosa o quiebra de la Sociedad
Administradora.

e Aprobacidédn de aportes que no sean en efectivo.
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o Inversidén directa, indirecta o a través de terceros en instrumentos o
derechos sobre bienes de personas vinculadas a la Sociedad
Administradora o en instrumentos emitidos o garantizados por dichas

personas.

e Aprobar las modificaciones de la Politica de Inversiones del Fondo y
la Politica de Endeudamiento del Fondo.

. Determinacién del monto méximo de los gastos del Fondo relacionados a
honorarios del Representante Comun de los Participantes, gastos de
Auditorias Externas, calificacidén de riesgo del Fondo y honorarios del
Custodio, de ser el caso, y otros gastos similares que correspondan a
la naturaleza del Fondo, segun lo establecido en el Articulo 59 del
presente Reglamento Interno.

e Aprobar el incremento del capital del Fondo y determinar las condiciones
de las nuevas emisiones de Cuotas de Participacidén, fijando el monto a
emitir, precio y el plazo de colocacidédn de éstas.

e Aprobar la reduccién del capital del Fondo.

e La transferencia del Fondo vy designacidén de wuna nueva Sociedad
Administradora.

e La disolucién y liquidacidédn del Fondo, modificacidén del procedimiento
de liquidacidén, asi como la aprobacidén del balance final y la propuesta
de distribucién del patrimonio.

o Establecer las condiciones para la entrega de los activos del Fondo a
los Participantes por redencidén de las Cuotas de Participacidn, en caso
de vencimiento del plazo del Fondo, de ser el caso.

° La fusidén o escisidén del Fondo.

e Ampliacién del plazo de vigencia del Fondo, por acuerdo adoptado con al
menos 1 (un) afio de anticipacidén al vencimiento de su plazo de duracidn,
siendo no prorrogable por un periodo mayor a 2 (dos) afilos en cada
prbérroga, y sélo en dos ocasiones.

o Podréa acordar, a sugerencia del Representante Comtin de los
Participantes, la realizacidén de auditorias especiales, asi como la
remocidén del Administrador del Fondo, los miembros del Comité de
Inversién y de la Entidad que presta servicios de Custodia, de ser el
caso, por aspectos relacionados a negligencia, incumplimiento a los
objetivos del Fondo y otras causas debidamente Justificadas vy

comprobadas.

o Otros establecidos en el Reglamento Interno del Fondo.

Los acuerdos o decisiones de la Asamblea General de Participantes del Fondo
se adoptaran al menos con el voto favorable de la mayoria absoluta de las
Cuotas de Participacidén vigentes representadas en la Asamblea. Cuando se
trate de los asuntos que requieran Quérum Calificado mencionados
precedentemente se requerird que el acuerdo se adopte con el voto favorable
de tres cuartas (3/4) partes de las Cuotas de Participacién vigentes
representadas en la Asamblea General de Participantes.
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Tendran derecho a participar en las Asambleas Generales de Participantes
aquellos Participantes que, hasta los 5 (cinco) dias calendario previos a su
celebracién, se encuentren inscritos en el Registro de Participantes que lleva
la Sociedad Administradora y en el Sistema de Registro de Anotaciones en cuenta
a cargo de la Entidad de Depdsito de Valores de Bolivia S.A.

Las Cuotas de Participacidén que no puedan ejercer el derecho a voto de acuerdo
con las normas vigentes, no serdn computables para formar el qubdrum para la
instalacién de la Asamblea General de Participantes, ni para establecer la

mayoria necesaria para la adopcién de acuerdos o decisiones.

A partir del cuarto dia calendario previo a la celebracidén de la Asamblea
General de Participantes, cualquier transferencia que sea realizada vy
registrada en la Entidad de Depdésito de Valores de Bolivia S.A. y en la
Sociedad Administradora, no serd considerada para esa Asamblea.

Podran asistir a las Asambleas Generales de Participantes, con derecho a voz
pero no a voto, los Directores, Gerentes y Oficial de Cumplimiento de la
Sociedad Administradora, asi como los miembros del Comité de Inversiones, el
Administrador del Fondo, Asesor Financiero y el Representante Comun de los
Participantes. En todo caso, serd facultad de la Asamblea General de
Participantes autorizar la presencia de las personas antes mencionadas, asi

como de otras que considere pertinente.

Las actas de las Asambleas Generales de Participantes del Fondo contendréan,

como minimo, lo siguiente:

e TLugar, fecha vy hora de realizacidén de la Asamblea General de
Participantes.

e Nombres de quienes actuen como Presidente y Secretario de la Asamblea
General de Participantes o, de ser el caso, del Representante ComGn de
los Participantes.

e Numero de Participantes y Cuotas de Participacidn que representan.
. Resultados de las decisiones y acuerdos adoptados, cuando corresponda.

. Relacidén de observaciones o incidentes ocurridos.

Asimismo, se insertard o adjuntard la hoja de asistencia de los concurrentes
a la Asamblea General de Participantes, asi como las fechas y los medios en

que se realizaron las publicaciones del aviso a convocatoria.

Las actas seran firmadas por quienes cumplan funciones de Presidente,
Secretario, Representante Comin de los Participantes y un miembro de los
Participantes elegido por la misma Asamblea General de Participantes, pudiendo
hacerlo otros Participantes que asi lo deseen.

ARTICULO 22. IMPUGNACION DE ACUERDOS DE LA ASAMBLEA GENERAL DE PARTICIPANTES

Pueden ser impugnados los acuerdos de la Asamblea General de Participantes
que sean contrarios a la Ley, se opongan a las normativas de ASFI, al Reglamento
Interno o lesionen, en Dbeneficio directo o indirecto de wuno o varios
Participantes, los intereses del Fondo. No procede la impugnacién cuando el
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acuerdo haya sido revocado o sustituido por otro adoptado conforme a Ley, a
normativas de ASFI o al Reglamento Interno.

La impugnacidén puede ser interpuesta por Participantes que hubiesen hecho
constar en el acta su oposicién al acuerdo de la Asamblea General de
Participantes o por los Participantes ausentes o por los que hubiesen sido
privados ilegitimamente de emitir su voto o por la Sociedad Administradora en
el caso que se le afectasen sus derechos. La impugnacién serd resuelta mediante
un proceso de arbitraje descrito en el Articulo 65 del presente Reglamento

Interno.

ARTICULO 23. REPRESENTANTE COMUN DE PARTICIPANTES

El Representante Comun de los Participantes serd elegido en la primera Asamblea
General de Participantes, la cual se celebrard en un plazo no mayor a 30 dias
calendario a partir de la fecha de finalizacidén de la colocacidén primaria de
las Cuotas de Participacién del Fondo o 30 dias calendario a partir de la
fecha en la cual el Fondo hubiera alcanzado el monto minimo necesario para el
inicio de sus operaciones, lo que suceda primero. En dicha Asamblea General
de Participantes se fijarad ademés su retribucidn, a cuenta del Fondo, y la
periodicidad de sus informes, los mismos que deberdn ser presentados cuando

menos una vez por trimestre.

Al momento de la eleccidn del Representante, se deberd considerar lo siguiente:

e El Representante Comin de los Participantes podrd ser o no Participante
del Fondo.

e A efectos del Articulo20°, Seccidén 2, Capitulo VI del Reglamento para
Sociedades Administradoras de Fondos de Inversidén y de los Fondos de
Inversidn, contenido en el Titulo I del Libro 5° de la Recopilacidén de
Normas para el Mercado de Valores, cuando el Representante ComUn de los
Participantes sea una persona juridica, su representante en la Asamblea
General de Participantes deberd contar con un poder por escrito y con
caracter especial para cada Asamblea General de Participantes, salvo
que éste sea otorgado por escritura publica.

e No podrd ser Representante ComUn de los Participantes del Fondo, los
accionistas, Directores, Gerentes vy funcionarios de la Sociedad
Administradora, de otras Sociedades Administradoras, de la entidad que
prestan los servicios de custodia o de cualquier otra persona vinculada
a la Sociedad Administradora o a la entidad que presta los servicios
de custodia, asi como cualquier otra persona que actle en representacidn
de éstos, sus cdényuges vy parientes hasta el segundo grado de
consanguinidad y primero de afinidad.

Los deberes y facultades del Representante Comin de Participantes son los

siguientes:

e Vigilar que la Sociedad Administradora cumpla con lo estipulado en el
Reglamento Interno del Fondo y sus modificaciones, de acuerdo a la
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informacién que al respecto le proporcione el Oficial de Cumplimiento
de la Sociedad Administradora.

e Verificar que la informacidén proporcionada a los Participantes sea

veraz, suficiente y oportuna.

e Verificar 1las acciones seguidas respecto a las observaciones vy
recomendaciones de los auditores externos de la Sociedad Administradora
y del Fondo.

. Convocar a la Asamblea General de Participantes para dar cuenta de su
gestidén y cuando en ejercicio de sus funciones lo considere necesario
o a solicitud de los Participantes segln el Reglamento Interno del

Fondo.

. Participar con voz pero sin voto en las Asambleas Generales de

Participantes.

. Otras funciones que sean establecidas en el Reglamento Interno del
Fondo, asi como aquellas que le sean delegadas por la Asamblea General

de Participantes.

El Representante Comin de los Participantes tendrd derecho a ser informado
plena vy documentadamente, en cualquier momento, por la Sociedad
Administradora, el Oficial de Cumplimiento de la Sociedad Administradora, el
Comité de Inversiones y la entidad que presta servicios de custodia, acerca
de aquellos asuntos que considere necesarios para cumplir cabalmente con las
funciones que le son propias.
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CAPITULO IV: ADMINISTRACION DEL FONDO

ARTICULO 24. ESTRUCTURA DE ADMINISTRACION DEL FONDO

El Fondo tendrd su propio o6érgano de decisidén (Asamblea General de
Participantes), un Representante Comun de Participantes (RCP) y seréa
administrado por Fortaleza Sociedad Administradora de Fondos de Inversidén S.A.
(“Sociedad Administradora” o “Fortaleza SAFI”), segun los términos vy
condiciones establecidos en el Reglamento Interno del Fondo de Inversiédn.

Estructura de Administracidn

Asamblea
Comité de de Participantes

e LRI Inversion
Asesor Financierd (cinco personas)
Comité de Representante ComUi
Conflicto de Interés de los Participantes

Fortaleza

Sm:i{dnd
SAF &
Soplunies de Inversién

Oficial de Cumplimiento

Administrador
|

Inversién Aceleracion Empresarial

Fuente: Fortaleza SAFI

La Sociedad Administradora tiene una estructura plana de organizacidn, con
una responsabilidad colectiva por la administracién del Fondo, pero
manteniendo responsabilidades individuales para temas especificos. Esta
filosofia de trabajo es transmitida a todo el equipo para asegurar la
motivacién del personal y el cumplimiento de 1los objetivos del Fondo,
intentando en todo momento alinear los intereses de todas las partes
involucradas.

La gestién del Fondo estard dispersa en dos dérganos principales de decisiédn.
El Comité de Inversiones, de manera general, supervisa la gestidén del Fondo,
aprueba limites de inversidn dentro de lo establecido en el Reglamento Interno
del Fondo y autoriza las inversiones. La gestidén diaria y operativa recae en
el Administrador, quien estd encargado de la generacién de cartera vy
administracién de los recursos del Fondo dentro de los margenes establecidos
por el Comité de Inversiones y Reglamento Interno del Fondo. Asimismo, el
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Administrador coordinard todas las actividades relacionadas a la aceleracidn
de las empresas beneficiarias.

CAISA (Agencia de Bolsa) interviene como Asesor Financiero en las inversiones
del Fondo. Asimismo, la Sociedad Administradora cuenta con un Oficial de
Cumplimiento, quien tiene la responsabilidad de velar, revisar y controlar
que las leyes, normas y regulaciones inherentes a la actividad del Fondo sean
adecuadamente cumplidas.

La oficina central de la Sociedad Administradora estd ubicada en la ciudad de
La Paz. Sin embargo, el equipo de administracidén estard disperso en las
principales ciudades del ©pais y serd ampliado incorporando nuevos
profesionales de acuerdo a las necesidades y en la medida en que el nUmero de
inversiones vaya incrementandose paulatinamente a lo largo de la vida del
Fondo.

La Sociedad Administradora asignaré& personal especifico tanto para las
actividades comerciales (prospeccidn, contacto y negociacidn con las empresas
objetivo) y anédlisis cualitativo y cuantitativo, asi como también para el
soporte de back office (operaciones y sistemas) y la aplicacién de los
controles internos pertinentes.

La Sociedad Administradora es responsable de proporcionar al Fondo los
servicios administrativos que éste requiera, tales como la cobranza de sus
ingresos y rentabilidad, presentacién de informes peridédicos que demuestren
su estado y comportamiento actual y en general la provisidén de un adecuado
servicio técnico para la buena administracién del Fondo. La Sociedad
Administradora deberd administrar el Fondo con el cuidado exigible a un

administrador profesional con conocimiento especializado en la materia.

ARTICULO 25. LA SOCIEDAD ADMINISTRADORA

El Fondo serd administrado por Fortaleza Sociedad Administradora de Fondos de
Inversién S.A., la cual es responsable ©por la correcta vy adecuada
administracién del Fondo y por cualquier incumplimiento de la normativa vigente
y del Reglamento Interno del Fondo, asumiendo como Sociedad Administradora de
Fondos de Inversidén toda la responsabilidad de los actos y gestidén de sus
administradores y/o apoderados.

La Sociedad Administradora tiene por objeto la prestacidén de servicios de
administracién de Fondos de Inversidn constituidos por la captacidén de aportes
de personas naturales o juridicas, para su inversidn en Valores bursitiles de
Oferta Publica, bienes y activos por cuenta y riesgo de los aportantes y toda
otra actividad conexa e inherente al objeto principal de 1la Sociedad,
efectuando dichas operaciones con estricta sujecidén a la Ley del Mercado de
Valores y su Reglamento, siendo su plazo de duracién 99 aflos, computables a
partir de la inscripcién en el Registro de Comercio administrado por
FUNDEMPRESA, pudiendo ser prorrogado por acuerdo de la Junta General
Extraordinaria de Accionistas.

Fortaleza Sociedad Administradora de Fondos de Inversidén S.A. estéd legalmente
constituida y organizada con domicilio legal establecido en la ciudad de La

Paz, Republica de Bolivia, con personalidad juridica reconocida por Resolucién
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Administrativa No. 17951/2000, pronunciada en fecha 17/5/2000, por el Registro
de Comercio administrado por FUNDEMPRESA con Matricula No. 13699 y con el
Numero de Identificacidn Tributaria (NIT) numero 1006933020. La Sociedad tiene
una duracién de 99 afios.

Fortaleza Sociedad Administradora de Fondos de Inversidén S.A. se encuentra
inscrita en el Registro de Mercado de Valores (RMV) de ASFI bajo el No. SPVS-
IV-SAF-SFO-009/2000 en fecha 13/09/2000.

Toda notificacidén judicial y extrajudicial deberad ser presentada a la Sociedad
Administradora en sus oficinas de la ciudad de La Paz, ubicadas en la Av. 16
de Julio #1591 (E1 Prado).

ARTICULO 26. DERECHOS DE LA SOCIEDAD ADMINISTRADORA

La Sociedad Administradora tiene los siguientes derechos:

. Percibir una comisidén por los servicios de administracidén que presta

al Fondo.

o Proponer a la Asamblea General de Participantes, la modificacidén del
porcentaje de comisiones y gastos establecidos en el Reglamento Interno
en caso de cambios significativos en las condiciones de mercado. Para
la consideracidén por parte de la Asamblea General de Participantes, las
modificaciones deberédn realizarse en cumplimiento de lo dispuesto en
el Reglamento para Sociedades Administradoras de Fondos de Inversidn y
de los Fondos de Inversién, contenido en el Titulo I del Libro 5° de
la Recopilacién de Normas para el Mercado de Valores..

e En consideracidén a las disposiciones contenidas en el Articulo 59 del
presente Reglamento Interno, subcontratar los servicios de apoyo que
pueda requerirse para la adecuada administracién del Fondo.

ARTICULO 27. OBLIGACIONES DE LA SOCIEDAD ADMINISTRADORA

Las obligaciones de Fortaleza SAFI son extensivas a todas aquellas que resulten
de la naturaleza y objeto del Fondo, asi como de la normativa aplicable. De
esta manera, la Sociedad Administradora es responsable por la correcta y
adecuada administracién del Fondo, con diligencia y responsabilidad que
corresponde a su cardcter profesional, buscando una adecuada rentabilidad y
seguridad, con arreglo al principio de distribucién de riesgos, preservando
siempre el interés e integridad del patrimonio del Fondo. De la misma manera,
la Sociedad Administradora es responsable por cualquier incumplimiento de la
normativa vigente y del Reglamento Interno.

Asimismo, toda actividad que realice Fortaleza SAFI por cuenta del Fondo debe
realizarse bajo el criterio de un buen padre de familia.

En este contexto, Fortaleza SAFI tendrd a su cargo las labores de
administracién, control e informacidén de las actividades del Fondo, asi como

la evaluacidén de potenciales inversiones para el Fondo dentro de 1los
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instrumentos permitidos por la Politica de Inversiones, su proposicién al
Comité de Inversiones y, finalmente, la ejecucidén de las inversiones aprobadas
por el Comité de Inversiones. Para estas labores, Fortaleza SAFI respetarad y
cumplird lo establecido en el Reglamento Interno del Fondo, la Normativa para
los Fondos de Inversidén y sus Sociedades Administradoras y deméds normativa
aplicable.

Especificamente, las obligaciones de Fortaleza SAFI son las siguientes:

Sobre las Actividades de Inversion

e Realizar la prospeccidén del mercado empresarial en Bolivia que se
adectie a las caracteristicas de las empresas objetivo y preparar el
plan de inversiones de acuerdo a la estrategia de inversiones del Fondo.

. Identificar, analizar vy presentar potenciales inversiones para la

evaluacibén y aprobacidén del Comité de Inversiones.

e Realizar el andlisis cualitativo y cuantitativo para las inversiones
del Fondo.

e Estructurar, negociar y finalizar las inversiones.

. Efectuar las inversiones de acuerdo con los términos aprobados por el

Comité de Inversiones.

e Analizar, monitorear y supervisar el desempefio de las empresas e

instituciones beneficiarias.

e FEjecutar las acciones necesarias para proteger los intereses del Fondo,
en caso de eventos de incumplimiento o quiebra de la empresa o

institucidén beneficiaria.

e Contar con un Manual de Inversiones aprobado por el Directorio de la
Sociedad Administradora.

Sobre la Informacidn

e Generar la informacidén y reportes que permitan mantener informado al
Comité de Inversiones, a los Participantes, a la Autoridad de
Supervisién del Sistema Financiero y a la Bolsa Boliviana de Valores
S.A., sobre la administracidén del Fondo.

e Remitir a la Autoridad de Supervisidén del Sistema Financiero y a la
Bolsa Boliviana de Valores S.A. toda la informacidén que sea requerida
por éstas, en los formatos y plazos dispuestos por la normativa vigente.

e Comunicar en forma inmediata a ASFI, los casos en los que los
funcionarios jerarquicos de la sociedad Administradora tengan cualquier
tipo de vinculacidén con otras empresas o entidades, en virtud del cual
puedan generarse conflictos de interés.

o Dar cumplimiento a lo previsto por el Reglamento del Registro del
Mercado de Valores, respecto a la obligacidén de los funcionarios de la
Sociedad Administradora de reportar al ejecutivo principal de la
Sociedad Administradora, sus inversiones personales en el Mercado de
Valores. Dicha informacién también deberd ser proporcionada al Oficial
de Cumplimiento, luego de cada inversidén que se realice.
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. Enviar a los Participantes un reporte mensual, que incluya la
composicién de la cartera del Fondo y toda otra informacidédn relacionada
hasta el décimo dia calendario del siguiente mes.

. Proveer informacidén al Representante Comun de los Participantes y al
Oficial de Cumplimiento.

. Informar al publico diariamente el valor de las Cuotas de Participacidn
a través del Boletin diario de la Bolsa Boliviana de Valores S.A. y/o

en un peridédico de circulacidédn nacional.

. Poner a disposicién del publico el valor y composicién de la Cartera y
otros de acuerdo a lo establecido en la Normativa para los Fondos de
Inversidén y sus Sociedades Administradoras.

Sobre las Tareas Administrativas Contables

e Llevar la contabilidad del Fondo, registrando las operaciones del Fondo
en forma separada de las operaciones de la Sociedad Administradora,
conforme a las normas contables emitidas por la Autoridad de Supervisién
del Sistema Financiero.

. Endosar y registrar, cuando corresponda, los Valores y otras inversiones
de propiedad del Fondo, asi como las cuentas bancarias abiertas con
recursos del mismo, a nombre de la Sociedad Administradora seguido del
nombre del Fondo.

e FEfectuar los desembolsos para realizar las inversiones.

. Cobrar y abonar en las cuentas bancarias del Fondo los vencimientos de
capital, venta de Valores, intereses y cualgquier otro rendimiento de
los Valores e inversiones de la cartera del Fondo.

e Cobrar y registrar contablemente de acuerdo al principio del devengado,
en forma oportuna, los vencimientos de capital, dividendos, intereses
y cualquier otro rendimiento de los Valores e inversiones de la cartera
del Fondo, cuando corresponda.

e Llevar los registros de Participantes, cuentas e inversiones, de érdenes
y los libros de Actas de la Asamblea General de Participantes y del
Comité de Inversiones.

e Encargarse del cumplimiento de las obligaciones tributarias, laborales,
legales, administrativas y cualquier otro compromiso del Fondo.

. Subcontratar los servicios de apoyo legal y de sistemas que pueda
requerirse para la adecuada administracidén del Fondo.

. Contratar los asesores externos que pudiera requerir el Fondo.

e Contratar a la institucidén que tendrd a su cargo la custodia de los
Valores en que invierta el Fondo.

e Valorizar diariamente el patrimonio del Fondo y establecer el valor de
la Cuota de Participacién.

Acelerador de Empresas - Fondo de Inversién Cerrado |27



e Llevar un adecuado control de los limites de inversién y por
Participante.

e Exigir y coordinar las actividades de auditoria externa y las auditorias
especiales que sean dispuestas por la Asamblea General de Participantes.

e En caso de obtener recursos de Asistencia Técnica en representacidén del
Fondo, realizar las actividades necesarias para la administracién de
estos recursos, asi como ejecutar los desembolsos de acuerdo a los
términos aprobados por el Comité de Inversiones.

ARTICULO 28. LIMITACIONES DE RESPONSABILIDADES

Se establecen las siguientes limitaciones a las responsabilidades del
Administrador, gquien debe actuar en estricto apego a la Politica de

Inversiones:

e No responsabilizarse sobre el comportamiento financiero de los Valores
o activos que componen la cartera del Fondo ni de los emisores de los

mismos, ni por la liquidez del mercado.

e No responsabilizarse por la demora en los pagos que fueran consecuencia
de los correspondientes atrasos de terceros. Asimismo, la Sociedad
Administradora no es responsable por la solvencia de la empresa o emisor
de los instrumentos o activos adquiridos para la cartera del Fondo,
siempre que los activos o Valores hubieran sido adquiridos con sujecidn
a la Politica de Inversidn establecida en el Reglamento Interno del
Fondo.

e No responsabilizarse por variaciones en la calificacién de riesgo del
Fondo que resulten del deterioro de las inversiones una vez adgquiridas
con sujecidén a la Politica de Inversidén establecida en el Reglamento
Interno del Fondo. En todo caso, la Sociedad Administradora realizaré
los esfuerzos necesarios a fin de recuperar agquellas inversiones cuya
calificacién de riesgo no se encuentre dentro de lo establecido en la
Politica de Inversiones del Fondo.

ARTICULO 29. SUSTITUCION DE LA SOCIEDAD ADMINISTRADORA

La solicitud de transferencia de la administracién del Fondo a otra Sociedad
Administradora se produce solamente por los siguientes casos:

e Por negligencia extrema y reiterada en el desempefio de sus funciones

e Por conducta inapropiada que afecte significativamente los derechos de
los Participantes

e Si la Sociedad Administradora entra en un proceso de liquidacién

voluntaria, forzosa o quiebra

La solicitud de transferencia deberd ser efectuada por la Asamblea General de
Participantes con qudérum calificado donde se deberd probar fehacientemente los
cargos antes descritos. De todas maneras, si la solicitud de transferencia de
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la administracién del Fondo no fuera aceptada por la Sociedad Administradora
o por la Asamblea de Participantes, la controversia y su resolucidédn seran
sometidas a un proceso arbitral segtn lo establecido en el presente Reglamento
Interno, debiendo establecerse los procedimientos de la transferencia de comin
acuerdo o como resultado del proceso de arbitraje.

Mientras dure el proceso de transferencia de la administracién del Fondo a
otra Sociedad Administradora, no se podran realizar modificaciones al objeto,
objetivo, caracteristicas o al Reglamento Interno del Fondo, excepto aquellas
modificaciones relativas al cambio de administracién y de los responsables de
su administracidén, asi como aquellas modificaciones expresamente autorizadas
por ASFI.

Tratandose la Sociedad Administradora de una empresa profesional vy
especializada en actividades bursatiles, inversiones y en administracidén de
fondos de esta naturaleza, se considerard como negligencia, de manera
enunciativa y no limitativa, al abandono, descuido, omisidén o falta de
observancia en la realizacién de cualquier acto o ejercicio de un derecho por
parte de la Sociedad Administradora, por causas imputables a ésta, incluyendo
ademds el incumplimiento de cualesquiera de las obligaciones o funciones
especificas establecidas en el presente Reglamento, el Prospecto y las normas
legales aplicables.

La negligencia serd extrema y reiterada cuando (i) se incurra en méas de un
caso de negligencia y que como consecuencia de las mismas se ponga en mayor
riesgo que el usual, la seguridad, la existencia, continuidad, operacidén o
funcionamiento del Fondo, vy (ii) cuando se ocasionen pérdidas significativas
o se exponga a las inversiones del Fondo a un riesgo significativamente
superior al necesario o aconsejable dentro de las practicas comunes en
operaciones de esta naturaleza.

Asimismo, a los efectos del presente Reglamento se entenderd como “conducta
inapropiada”, de manera enunciativa y no limitativa, a las conductas o
actividades realizadas por la Sociedad Administradora que favorezcan a si
misma o a terceros en desmedro del Fondo, conductas que influencien o induzcan
de manera incorrecta o negativa las acciones de terceros en desmedro del Fondo,
actos o préacticas colusivas o en conflicto de intereses sin la aprobacién
previa de la Asamblea de Participantes o del Comité de Conflicto de Interés ,
el manejo o administracidén maliciosos del Fondo o sus recursos, o brindar

informacién incorrecta o parcial sobre las inversiones.

ARTICULO 30. EL ADMINISTRADOR

El Administrador serd designado ©por el Directorio de la Sociedad
Administradora. El1 Administrador actuard por —cuenta de la Sociedad
Administradora en la administracién del Fondo, estando facultado para ejecutar
las actividades de inversidén en el marco del Reglamento Interno del Fondo y
del Manual de Inversiones, de los estatutos y demds manuales de la Sociedad
Administradora y del Reglamento para Sociedades Administradoras de Fondos de
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Inversidén y de los Fondos de Inversién, contenido en el Titulo I del Libro 5°
de la Recopilacidén de Normas para el Mercado de Valores.

Las principales obligaciones del Administrador del Fondo son ejecutar la
Politica de Inversiones del Fondo y proponer al Comité de Inversiones
modificaciones a la misma.

En este marco, el Administrador tendrd como funciones realizar, coordinar y
controlar todas las actividades relacionadas a: (i) las inversiones en Empresas
Dinédmicas y (ii) las acciones de aceleracidédn empresarial.

Asimismo, la Sociedad Administradora nombrard a un Administrador Suplente para
el caso de ausencia del Administrador del Fondo, quién deberd estar igualmente
inscrito en el Registro del Mercado de Valores de ASFI.

ARTICULO 31. COMITE DE INVERSIONES

La Sociedad Administradora contard con un Comité de Inversidén de funcionamiento
permanente, compuesto por un minimo de 3 (tres) y un méximo de 5 (cinco)
integrantes designados por el Directorio de la Sociedad Administradora, al
haber sido delegada esa responsabilidad por los Estatutos de la Sociedad
Administradora, en cumplimiento de lo dispuesto por el Articulo 2°, Seccidn
3, Capitulo V del Reglamento para Sociedades Administradoras de Fondos de
Inversién y de los Fondos de Inversién, contenido en el Titulo I del Libro 5°
de la Recopilacién de Normas para el Mercado de Valores. El Administrador del
Fondo deberd ser miembro del Comité de Inversiones con caracter obligatorio.
El Oficial de Cumplimiento asistird a las sesiones que realice el Comité y
s6lo tendré derecho a voz y no a voto. Asimismo, el Asesor Financiero podra
asistir a las sesiones que realice el Comité y sdbélo tendréd derecho a voz y no
a voto.

El Comité de Inversiones se regird en general por la normativa vigente del
Mercado de Valores, el Reglamento Interno del Fondo y Manual de Inversiones,
el Reglamento para Sociedades Administradoras de Fondos de Inversidén y de los
Fondos de Inversidén, contenido en el Titulo I del Libro 5° de la Recopilacién
de Normas para el Mercado de Valores, el Cédigo de Etica de Fortaleza SAFI,
el Reglamento del Comité de Inversiones, disposiciones de ASFI y cualquier

otra disposicidén legal que existiera en el futuro sobre el particular.

El Comité de Inversiones tiene por objeto y responsabilidades las siguientes
actividades de acuerdo al Articulo 1°, Seccidén 3, Capitulo V del Reglamento
para Sociedades Administradoras de Fondos de Inversién y de los Fondos de
Inversidén, contenido en el Titulo I del Libro 5° de la Recopilacidén de Normas

para el Mercado de Valores:

. Supervisar las labores del Administrador del Fondo en lo referente a

las actividades de inversidn.

e Controlar el cumplimiento de la Politica de Inversién y de la Politica
de Endeudamiento del Fondo.

e Establecer los limites de inversidén dentro de lo permitido por 1la
Politica de Inversidén y analizar los excesos en limites de inversidn,

cuando éstos ocurran.
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e Definir los tipos de riesgos a los que se encuentran sujetas las
inversiones del Fondo vy los mecanismos para su cuantificacién,

administracién y control.
e Monitorear y evaluar las condiciones de mercado.

e Evaluar y aprobar las nuevas inversiones dentro de lo establecido en
la Politica de Inversiones, asi como evaluar la evolucidn del portafolio

de inversiones existentes.

e Proponer a la Asamblea General de Participantes modificaciones al
Reglamento Interno en lo referente a la Politica de Inversiones vy
Politica de Endeudamiento.

e Aprobar las normas internas de control sugeridas por la Sociedad
Administradora en funcidén a las necesidades del proceso de inversidn.

e Analizar las oportunidades de inversién de acuerdo con los lineamientos

y la Politica de Inversiones del Fondo.
e Adoptar las decisiones de inversién del Fondo.

e Evaluar y efectuar seguimientos a los activos que integran el patrimonio
del Fondo.

. Evaluar y aprobar la estrategia de Tesoreria sugerida por la Sociedad
Administradora.

o Supervisar el manejo de Tesoreria.

. Evaluar y aprobar la estrategia de inversiones del Fondo propuesta por
la Sociedad Administradora.

. Proponer a la Asamblea General de Participantes modificaciones para la
distribucién de las wutilidades del Fondo, en plazos y condiciones
distintos a los sefialados en el Reglamento Interno.

e Aprobar los lineamientos de la metodologia de valorizacién de las
inversiones del Fondo, asi como la determinacidén del wvalor razonable
de los activos a solicitud de la Sociedad Administradora.

e Aprobar los desembolsos y destino de los recursos de Asistencia Técnica,
si los hubiere, asi como evaluar y efectuar seguimiento a los acuerdos
de Asistencia Técnica dirigidos a las empresas beneficiarias del Fondo.

Las funciones del Comité de Inversidn son indelegables. Los miembros del Comité
son responsables solidariamente por las resoluciones que se adopten en el
Comité y personalmente por los actos de administracidén en que intervengan; se
excepciona de la responsabilidad solidaria a los miembros del Comité con voto
disidente fundamentado y que conste en acta.

Asimismo, los miembros del Comité de Inversidn se encuentran dentro del alcance
de lo establecido por la Ley del Mercado de Valores y el Reglamento del
Registro del Mercado de Valores respecto a la informacién privilegiada, ademés
estaradn sujetos a las disposiciones generales del Reglamento del Comité de

Inversiones.
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El Comité de Inversidén se reunird cuantas veces sea convocado por el
Administrador del Fondo o a peticidén de cualquiera de sus miembros, pero por
lo menos una vez trimestralmente. Las sesiones del Comité de Inversiones

tendrédn una duracidén minima de 1 (una) hora.

Las reuniones del Comité serdn validas con la concurrencia de la mitad méas
uno de sus miembros y sus decisiones serdn aprobadas con la mayoria de los
miembros. El Comité de Inversiones puede autorizar la votacidén telefdnica,
mediante fax u otros medios escritos en los que en forma fehaciente conste la
opinidén de alguno de los miembros que esté fuera de la ciudad.

Asimismo, cualquier observacién efectuada por el Oficial de Cumplimiento
debidamente fundamentada constard en acta.

Todas las reuniones del Comité de Inversidn serdn convocadas y presididas por
el Administrador del Fondo; instalada la reunidén se procederd a la comprobaciédn
de qudérum y se procederd a la lectura del orden del dia.

El Administrador del Fondo llevard un libro de actas en el que se sentaran
todas las deliberaciones y resoluciones del Comité de Inversiones del Fondo.
Las actas deben ser suscritas por todos los miembros asistentes a la reunidn.

El Libro de Actas llevard la denominacién de Acelerador de Empresas Fondo de
Inversidén Cerrado en la tapa, ademads estard foliado y llevard el sello de la
Autoridad de Supervisién del Sistema Financiero en cada hoja.

Cualquier modificacién a la composicidén del Comité de Inversiones deberd ser
comunicada a ASFI.

ARTICULO 32. COMITE DE CONFLICTO DE INTERES

El Comité de Conflicto de Interés serd responsable de analizar y definir las
acciones a adoptarse cuando existiera una situacidén que pudiese llegar a crear
un conflicto de interés por cualquier accidédn del Administrador o de la Sociedad
Administradora, y autorizar caso por caso o de manera general la realizacidn
de actividades de forma directa o indirecta con afiliadas o subsidiaras o
instituciones parte del grupo al que pertenece la Sociedad Administradora.

Estard conformado por tres miembros elegidos por la Asamblea General de
Participantes, los que deberdn ser elegidos en la primera reunidén de la
Asamblea General de Participantes. E1 Comité establecerd los lineamientos para
el tratamiento de estos temas.

Para fines del presente Reglamento Interno, se aplicard la definicidén de
“conflicto de interés” establecida en el Articulo 103 de la Ley N° 1834 del
Mercado de Valores.
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ARTICULO 33. OFICIAL DE CUMPLIMIENTO

La Sociedad Administradora cuenta con un Oficial de Cumplimiento designado
por el Directorio de ésta, que tendrd como funciones principales:

. Revisar y controlar que las leyes, normas y regulaciones inherentes a
la actividad de la Sociedad Administradora sean aplicadas correctamente
dentro de la misma.

e Velar que las normas y disposiciones de caracter interno establecidas
por la Sociedad Administradora sean adecuadamente aplicadas vy
cumplidas.

e Comunicar oportunamente al Directorio de la Sociedad Administradora las
modificaciones que existan en las leyes, reglamentos y demas
regulaciones normativas inherentes a la actividad de la Sociedad
Administradora.

. Proponer al Directorio normas y politicas de control interno.

. Informar oportunamente al Directorio sobre cualquier incumplimiento a
las leyes, normas y regulaciones vigentes, asi como a disposiciones de
caracter interno, inherentes a la actividad de la Sociedad
Administradora.

e Verificar si las quejas vy demandas que pudiesen presentar 1los
Participantes del Fondo ante la Sociedad Administradora provienen de
inobservancias o infracciones a la normativa vigente y evaluar si las
soluciones propuestas o adoptadas son las adecuadas, debiendo informar
al Directorio su opinidn.

e Revisar que la valoracidén de la cartera del Fondo cumpla con la
normativa establecida al respecto.

e Enviar semestralmente a la Autoridad de Supervisidén del Sistema
Financiero, un informe sobre sus actividades.

o Proporcionar informacidén que solicite el Representante Comin de los
Participantes, sobre el cumplimiento de la normativa vigente por parte
de la Sociedad Administradora.

e Monitorear y supervisar la aplicacidén del Programa de Cumplimiento.

En forma complementaria, el Oficial de Cumplimiento disefiard e implementara
programas de cumplimiento de acuerdo a los Articulos 1°, 2° y 4°, Seccidnl,
Capitulo III del Reglamento para Sociedades Administradoras de Fondos de
Inversidén y de los Fondos de Inversidén, contenido en el Titulo I del Libro 5°
de la Recopilacidédn de Normas para el Mercado de Valores. El Directorio de la
Sociedad Administradora serd responsable de la revisién y de la aprobaciédn
del Programa de Cumplimiento presentado por el Oficial de Cumplimiento.
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ARTICULO 34. ASESOR FINANCIERO

CAISA Agencia de Bolsa actuard como Asesor Financiero prestando su apoyo
directamente al Comité de Inversiones de la Sociedad Administradora para la
toma de decisiones de inversién. Las principales responsabilidades del Asesor

Financiero son:

e Realizacidédn de estudios sobre el entorno externo del Fondo relacionados
al desempefio de la economia y los principales sectores econdmicos.

e Colaborar con el anédlisis sectorial cualitativo y cuantitativo de las

empresas a invertir.

e Apoyo en el seguimiento y monitoreo sectorial de las inversiones del
Fondo.

e Otras tareas relacionadas al anédlisis de riesgo de mercado de las

inversiones durante el proceso de inversidn.

Estas prestaciones seran canceladas por la Sociedad Administradora con cargo

a sus ingresos por las comisiones de administracién.

El Asesor Financiero presentard trimestralmente un informe sobre sus
actividades al Comité de Inversiones.
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CAPITULO V: POLITICA DE INVERSIONES

ARTICULO 35. FILOSOFiA DE INVERSION

La filosofia del Fondo es invertir una porcidén estratégica de su portafolio
en Valores de Oferta Publica de largo plazo, cuya gestidén activa permita
generar excedentes para su inversidén en Capital Emprendedor en Empresas

Dindmicas.

Por tanto, el Fondo invertird parte de su cartera en inversiones de riesgo. A
fin de buscar preservar el capital invertido y otorgar al Participante un
rendimiento razonable, el Fondo balanceard la inversidén de riesgo con activos
de elevada calidad crediticia, buscando un equilibrio entre riesgo vy

apropiacién de valor.

ARTICULO 36. CARACTERISTICAS DE LAS EMPRESAS

Acelerador de Empresas FIC invertird en Empresas Dindmicas, es decir micro,
pequefias y medianas empresas con potencial de crecimiento basado en ventajas
competitivas que provengan de su modelo de negocio, producto o servicio.

Las empresas beneficiarias deberdn cumplir con por lo menos dos de las tres
siguientes condiciones al momento de la primera Ronda de Inversidn: (i) ventas
anuales inferiores a US$2.000.000 (dos millones de ddbélares de los Estados
Unidos de América), (ii) patrimonio menor a US$1.000.000 (un milldén de Ddblares
de los Estados Unidos de América), y (iii) un numero de empleados menor a 300.

Hasta un 50% de las empresas, podran ser de mayor tamafio y cumplir con por lo
menos dos de las tres siguientes condiciones al momento de la primera Ronda
de Inversidn: (i) ventas anuales inferiores a US$5.000.000 (Cinco millones de
dbélares de los Estados Unidos de América), (ii) patrimonio menor a US$3.000.000
(Tres millones de ddélares de los Estados Unidos de América), y (iii) un nUmero
de empleados menor a 300.

El Fondo no tendréd especializacidn sectorial, aunque se espera que la mayoria
de las empresas apoyadas sean de los sectores de servicios, comercio,
manufactura y agricultura, entre otros.

Respecto al tipo de personalidad juridica, el Fondo podrad invertir en empresas
unipersonales, sociedades comerciales (Sociedades Andénimas y Sociedades de
Responsabilidad Limitada) y cooperativas debidamente inscritas y conformadas
en el Estado Plurinacional de Bolivia, de acuerdo con disposiciones legales

en vigencia.

Respecto a los instrumentos de inversién por tipo de personeria juridica, el

Fondo podra invertir en:

e Empresas unipersonales, en pagarés y otros a ser determinados por la

normativa vigente.

o Sociedades de Responsabilidad Limitada, en pagarés, Cuotas de Capital
y otros a ser determinados por la normativa vigente.
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° Sociedades Andénimas, en pagarés, bonos, Acciones Preferidas Redimibles,
Acciones Ordinarias y otros a ser determinados por la normativa vigente.

e Cooperativas, en pagarés y otros a ser determinados por la normativa
vigente.

ARTICULO 37. CONDICIONES PREVIAS A LA REALIZACION DE LAS INVERSIONES EN LOS
ACTIVOS DE CAPITAL EMPRENDEDOR

Para las inversiones en los activos de Capital Emprendedor (Valores sin Oferta
Publica y Cuotas de Capital de Sociedades Mercantiles), el Fondo exigira a

las empresas beneficiarias las siguientes condiciones:

. Que sean empresas formales, contando para ello con registro tributario
y un registro de acuerdo a su naturaleza juridica.

. Que cuenten con estados financieros.

e Que no cuenten con procesos judiciales o administrativos con el Seguro
Social Obligatorio de corto y largo plazo, con el Servicio de Impuestos
Nacionales o, en su defecto, cuenten con un plan de pagos de
regularizacién de dichas obligaciones y lo estén cumpliendo.?

e Que no cuenten con operaciones crediticias en mora, definida como tal
aquellas operaciones vencidos mayores a 30 dias o en ejecucidn, en las
bases de datos de un Burd de Informacién autorizado por ASFI.?

Una vez cumplidas estas condiciones, el Fondo, previa evaluacién y aprobacidn
de la inversidén por parte del Comité de Inversiones, vy recepcidén del
instrumento legal por el cual la empresa beneficiaria decide emitir Valores
sin Oferta Publica, suscribird los contratos de inversidén o de participacién
vy, si1 corresponde, adquirird los valores emitidos de acuerdo a la estructura
de la operaciédn. Adicionalmente, estos documentos estableceridn los
compromisos financieros, positivos y negativos asumidos y los efectos del
incumplimiento de las empresas beneficiarias a los compromisos esenciales
asumidos, los mismos que podran incluir tasas de compensacidén por pago o
redencién anticipada voluntaria, aceleracidén de plazos, adquisicidén de
derechos como accionista ordinario, entre otros. Asimismo, estos documentos
podran establecer compromisos no financieros, como por ejemplo la contratacidn
de Asistencia Técnica especializada, y los efectos del incumplimiento de los

mismos.

Asimismo, se deberd acordar con la empresa beneficiaria las condiciones de
inversiédn, estableciendo, cuando corresponda, la determinacidn del
rendimiento, pudiendo éste ligarse a una variable de resultado (ingresos)o
ventas ascendentes, mecanismos de cobertura, mecanismos de salida, destino

de los recursos, causales de aceleracidén de plazos y otros.

lEstas condiciones deberan ser verificadas a través de una declaracién que realice la empresa
beneficiaria de no contar con procesos judiciales o administrativos con el Seguro Social Obligatorio
de corto y largo plazo y con el Servicio de Impuestos Nacionales o declaracién de contar con un plan
de pagos de regularizacidén de dichas obligaciones, sefialando ademés el cumplimiento del mismo.
2Esta condicién debera ser verificada a través de la revisién de la informacién obtenida de un
Burd de Informacidn autorizado por ASFI, en la medida que la informacidén esté disponible y la
normativa lo permita.
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ARTICULO 38. LINEAMIENTOS DE INVERSION

Acelerador de Empresas FIC invertird sus recursos con una estructura donde
una parte estratégica del portafolio estard invertido en activos de alta
calidad crediticia que sirvan como mecanismo de soporte y cobertura (Activos
de Oferta Publica) para alcanzar el objeto del Fondo. La otra parte del Fondo
estard destinada a crear valor, invirtiendo en Empresas Dindmicas a través de
activos sin Oferta Publica (Activos de Capital Emprendedor), de acuerdo al
objeto del Fondo.

De manera general, el Fondo podrd contar con los siguientes activos:
Activos Permitidos e Valores sin Oferta Publica3.
e Cuotas de Capital de Sociedades Mercantiles.

e Valores de Oferta Publica y Depdsitos a

Plazo Fijo de instituciones financieras.

e Cuentas corrientes y cajas de ahorro de

instituciones financieras.

En este contexto, el Fondo invertird sus recursos en los siguientes dos
tipos de activos:

Activos de Capital e Valores sin Oferta Publica (pagarés y bonos,
Emprendedor Acciones Preferidas Redimibles y Acciones
Ordinarias) .

e Cuotas de Capital de Sociedades Mercantiles

Activos de Oferta e Valores de Oferta Publica (pagarés, bonos,
Publica valores de titularizacién) vy Depdsitos a

Plazo Fijo de instituciones financieras.

Activos de Mecanismo e Valores emitidos por el BCB o TGN (bonos)?.
de Cobertura

Finalmente, el Fondo se manejarda de acuerdo a los lineamientos que se

describen a continuacidn:

Liquidez El Fondo mantendrd su ligquidez en cuentas
corrientes y cajas de ahorro de instituciones

financieras.

Reporto El Fondo podréd invertir en operaciones de compra
en reporto en Valores de Oferta Publica.

Moneda El Fondo priorizard inversiones en Bolivianos y

unidades de fomento a la vivienda, pudiendo

3Se refiere a valores que no estéan registradas en el RMV y que no son negociables en una bolsa de
valores.

‘Acorde al limite establecido en el Articulo 39, seccién Mecanismo de Cobertura, del presente
Reglamento Interno.
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eventualmente

délares de los

realizar
Estados

también

Unidos

inversiones

de

en

América vy

Bolivianos con mantenimiento de valor respecto al

délar de los Estados Unidos de América de acuerdo

a los limites

Inversiones.

ARTICULO 39. DIVERSIFICACION

establecidos

en

la

Politica

de

Con el objetivo de lograr un adecuado nivel de diversificacidén en el portafolio

de inversidn,

describen a continuacidn.

Limites por Tipo de

Con el objetivo de controlar el

las inversiones del Fondo se sujetardn a los limites que se

riesgo financiero del

Activo Fondo, la cartera de éste no podrad sobrepasar los
siguientes limites.
Vida : 1 s Activos de Capital
Del Fondo Activos de Oferta Publica Emprendedor
Afio Min* Max** Min* Max**
(n)
o Pn -
1 82;%?“ Pn (86,00% x
K)
o Pn -
2 82;%:6 Pn (87,27% x
K)
o Pn -
3 89,08% Pn (88,54% x
K)
Pn -
o 13
(o] 4 89,81% Pn (89,81% x
T A x K
o K)
A oS
o 2 Pn -
~S 5 91;%f6 Pn (91,08% x
K)
Pn -
P 92,35%  (92,35% x K) + {40% x | 60% [Pn- (92,35 x
x K [Pn- (92,35% x K)]} (92,35 K) ] k) °
93,62%  (93,62% x K) + {40% x | 60 [Pn- o
7 L i . ° : (93, 62% x
x K [Pn - (93,62% x K)1} (93,62 K) ] X)
[ [ [ o Pn -
o 94,89%  (94,89% x K) + {30% x | 70% [Pn- (04, 89% x
x K [Pn - (94,89% x K)1} | (94,89 K) ] o
96,16%  (96,16% x K) + {30% x| 70 [Pn- Pn
9 ror reer N ° c (96,16% x
x K [Pn - (96,16% x K)1} (96,16 K) ] X)
97,43%  (97,43% x K) + {30% x | 70% [Pn- P -
10 i reoe ° ° (97,43% x
x K [Pn - (97,43% x K)1} | (97,43 K) ] «
o
0 o Pn -
od 11 98,70% Pn (98,70% x
T g x K
o g K)
9
52 Pn -
5 o
“a 1o%xx | 100,00% Pn (100,00% x
x K
a K)
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*E1l céalculo del cumplimiento de los limites minimos de
inversidén en Activos de Oferta Publica y Activos de Capital
Emprendedor se realizard a los 180 y 360 dias del afio n de
la vida del Fondo, tomando en cuenta lo establecido en el
Articulo 69 del presente Reglamento Interno respecto a los
procedimientos para la liquidacién del Fondo. Para
determinar este cumplimiento se utilizard el Pn al momento
del célculo.

**E1l cdlculo del cumplimiento de los limites méximos de
Inversidén en Activos de Oferta Publica y Activos de Capital
Emprendedor se realizaréd con una periodicidad mensual. Para
determinar este cumplimiento se utilizaréd Pn al momento del
cdlculo.

***En caso de ampliacidén del plazo del Fondo, se mantendran
los limites del Gltimo afio de vida del Fondo (afio 12).
Donde,
K es el capital nominal del Fondo equivalente al Total de
Nimero de Cuotas de Participacidén colocadas multiplicado
por el wvalor nominal de la Cuota de Participacidén

(Bs350.000) .

Pn es el Patrimonio del Fondo al momento del céalculo, de
acuerdo a la periodicidad de cada limite:
Para el cédlculo de los limites minimos de Inversién en
Activos de Oferta Publica y Activos de Capital Emprendedor
se tomard Pn a los 180 y 360 dias del afio n de la vida
del Fondo (se establece el 30 de enero como fecha final
de cada afio n de la vida del Fondo).
Para el calculo de los limites maximos de Inversidén en
Activos de Oferta Publica y Activos de Capital Emprendedor
se tomard Pn con una periodicidad mensual.
Durante el periodo de inversién (hasta el décimo afio
desde el inicio de operaciones del Fondo), Acelerador
de Empresas FIC podrad invertir en Activos de Capital
Emprendedor, a través de wuna primera ronda de
inversidén (en nuevas empresas Dbeneficiarias) vy/o
subsiguientes rondas de inversidén (en existentes

empresas beneficiarias).

En el periodo de desinversidén (a partir del décimo
primer afio desde el inicio de operaciones del Fondo
hasta 1la liquidacién del Fondo), Acelerador de
Empresas FIC no podrd realizar nuevas inversiones en

Activos de Capital Emprendedor.

A partir del sexto afio desde el inicio de operaciones
del Fondo, Acelerador de Empresas FIC deberd mantener
como minimo 60% del excedente generado respecto al
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Reportos

Moneda

Liquidez

Mecanismo de
Cobertura

limite minimo de inversidén en Activos de Oferta
Piblica en Activos de Capital Emprendedor, de acuerdo
a lo establecido en el presente Articulo.

A partir del octavo afio hasta el décimo afio desde el
inicio de ©operaciones del Fondo, Acelerador de
Empresas FIC deberd mantener como minimo 70% del
excedente generado respecto al limite minimo de
inversidén en Activos de Oferta Publica en Activos de
Capital Emprendedor, de acuerdo a lo establecido en
el presente Articulo.

El no cumplimiento de los limites establecidos en este
Articulo, podrad ser causal de liquidacidén, conforme
a lo establecido en el Articulo 68 del presente
Reglamento Interno.

A fin de mantener una apropiada gestidén de los activos
de corto plazo, el Fondo podra invertir hasta el 25%
de sus activos en operaciones de compra en reporto de
Valores de Oferta Publica.

El Fondo invertird sus activos principalmente en
Bolivianos o Unidades de Fomento a la Vivienda (UFVs),
pudiendo llegar al 100% de los activos del Fondo en
estas monedas. Eventualmente, y por condiciones de
mercado, el Fondo podra invertir sus activos en
Dbélares de los Estados Unidos de América o Bolivianos
con Mantenimiento de Valor (MVDOL) al ddélar de los
Estados Unidos de América hasta un madximo de 30% de
los activos del Fondo. En todo caso, el Fondo buscaréa
siempre tener una adecuada diversificacién en

monedas.

Se utilizard las cotizaciones cambiarias para cada
moneda provistas en forma diaria por el Banco Central
de Bolivia.

El Fondo contard con una apropiada liquidez acorde a
sus objetivos de inversidén gque no sobrepase, en
promedio mensual, el 10% de los activos del Fondo.

Los activos en cuentas corrientes y cajas de ahorro
de instituciones financieras estaran restringidos a
instituciones cuya calificacién de riesgo sea igual
o superior a Al para largo plazo y N-1 para corto
plazo.

Si una entidad cuenta con mads de una calificacidén de
riesgo, se tomard la menor.

Como mecanismo de cobertura del riesgo crediticio del
portafolio, el Fondo invertird como minimo 10% de sus
activos en Valores emitidos por el BCB o TGN. Para
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este efecto, vy con el objeto de mantener
permanentemente esta cobertura, el Fondo invertird
este 10% en Valores a un plazo entre 1.080 (un mil
ochenta) dias y10.920 (diez mil novecientos veinte)
dias.

Asimismo, para los Activos de Capital Emprendedor, el
Fondo podra requerir colaterales (por un porcentaje
o la totalidad de la emisidn), pignoracidén de flujos
de caja futuros, fondo de liquidez, aval y/o cualquier
otra cobertura que considere el Comité de
Inversiones, debidamente fundamentada en la
respectiva acta, para mitigar el riesgo de las

inversiones.
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Otros Limites

El Fondo podréd invertir en empresas vinculadas a la
Sociedad Administradora segun el Articulo 11, Seccidn
2, Capitulo VI del Reglamento para Sociedades
Administradoras de Fondos de Inversidén y de los Fondos
de Inversién, contenido en el Titulo I del Libro 5°
de la Recopilacién de Normas para el Mercado de
Valores.

El Fondo no podréd invertir en Activos de Capital
Emprendedor de emisores que tengan valores de renta
fija vigentes en la Bolsa Boliviana de Valores S.A.,
al momento de la inversidn.

El Fondo no podré invertir en Activos de Capital
Emprendedor destinados a capital de operacién de
emisores en los cuales otro fondo, administrado por
la Sociedad Administradora, también haya invertido en
instrumentos para capital de operacidn®. Asimismo,
el Fondo no podrda invertir en Activos de Capital
Emprendedor destinados a capital de inversién de
emisores en los cuales otro fondo, administrado por
la Sociedad Administradora, también haya invertido en
instrumentos para capital de inversidn.

ARTICULO 40. POLITICA DE INVERSION PARA ACTIVOS DE CAPITAL EMPRENDEDOR

Los recursos del Fondo que no se encuentren invertidos en Activos de Capital

Emprendedor serédn invertidos por la Sociedad Administradora en Activos de

Oferta Publica y/o mantenidos en Liquidez.

Con el objetivo de lograr un adecuado nivel de diversificacidn en el portafolio

de inversidén, las inversiones en Activos de Capital Emprendedor del Fondo se

sujetarédn a los limites que se describen a continuacién.

Limites por Tipo de
Activo

Con el objetivo de controlar el riesgo financiero
del Fondo, la cartera de éste, dentro de los Limites
por Tipo de Activo expresados en el Articulo 39 del
presente Reglamento Interno, no podréd sobrepasar los

siguientes limites.

% Maximo de los

Instrumento Activos de Capital
Emprendedor
Deuda 100
Acciones Preferidas Redimibles 30%*

/ Acciones Ordinarias / Cuotas
de Capital de Sociedades
Mercantiles

Este limite no aplica en el caso de que otro fondo, administrado por la Sociedad Administradora,
haya invertido en cuentas por cobrar o cesidén de créditos del emisor.
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Emisores

*La inversién en Acciones Ordinarias y Cuotas de
Capital de Sociedades Mercantiles no podra superar
el 10% de los Activos de Capital Emprendedor.

Los limites minimos para las inversiones en Activos
de Capital Emprendedor estdn contenidos en el
Articulo 39 del presente Reglamento Interno.

Las 1inversiones en empresas oscilaradn entre
US$50.000 (cincuenta mil 00/100 ddbélares de los
Estados Unidos de América) y US$500.000 (quinientos
mil 00/100 dbélares de los Estados Unidos de América)
y tendrdn un méximo de US$1.500.000 (un millén
quinientos mil 00/100 dbélares de los Estados Unidos
de América) por cada empresa individualmente, sin

tomar en cuenta rendimientos y ganancias de capital.

Las inversiones en Acciones Ordinarias y Cuotas de
Capital de Sociedades Mercantiles no podran superar
el 25% (veinticinco por ciento) de la totalidad de
las acciones/cuotas de la empresa o sociedad
mercantil.

El Fondo podrad realizar multiples Rondas de
Inversién en la misma empresa, en base a los

siguientes lineamientos:

° Primera Ronda: Inversidén inicial, limitada a
un monto méximo equivalente a US$500.000
(quinientos mil Délares de los Estados Unidos
de América) .

. Segunda y Subsiguientes Rondas: Inversidn de
consolidacibén y crecimiento, limitada a un
monto madximo equivalente a US$1.500.000 (un
millén quinientos mil de Ddélares de los
Estados Unidos de América).

Independientemente del nimero de Rondas de
Inversidén, la inversidén total por empresa no podréa
sobrepasar el menor entre USS$1.500.000 (un millédn
quinientos mil 00/100 ddbélares de los Estados Unidos
de América) y 5% del patrimonio del Fondo en un
momento determinado, sin tomar en cuenta
rendimientos y ganancias de capital.

El tiempo entre la Primera Ronda de Inversidén y la
Segunda Ronda de Inversidn en una misma empresa no
podrd ser menor a 180 dias calendario. Para las
Rondas Subsiguientes, no existirdn limites minimos
de tiempo entre Rondas de Inversién. Adicionalmente,
para las inversiones subsiguientes, cuyo destino sea

capital de operaciones, el Fondo deberd registrar
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previamente el pago del instrumento y se deberéa

seguir con un nuevo proceso de inversiédn.

El Fondo buscaréd adicionalmente tener una adecuada
exposicién por Empresa en relacidén al total de sus
pasivos, dependiendo de la situacidén particular de
cada una.

El Fondo no invertird en Activos de Capital
Emprendedor en empresas dgque mantengan Valores de
Oferta Publica en el Mercado de Valores al momento

de la inversiédn.

Niveles de Riesgo Debido a las caracteristicas de las empresas
beneficiarias, las inversiones en Activos de Capital
Emprendedor no tienen la obligacién de contar con
calificacién de riesgo, por lo que el Fondo podra
invertir hasta el limite méximo definido en el
Articulo 39 para inversiones en Activos de Capital
Emprendedor en inversiones que no cuenten con
calificacién de riesgo, manteniendo siempre el
limite minimo de inversidén en Activos de Oferta
Publica establecido en el Articulo 39 del presente
Reglamento Interno.

Duracién y Plazo El Fondo mantendrd un portafolio de inversiédn
diversificado en plazo y en linea con la naturaleza
de largo plazo del Fondo. En este sentido, el plazo
de las inversiones del Fondo deberd cumplir con

siguientes limites:

% Maximo de los

Plazo Activos de Capital
Emprendedor
Hasta 1.080dias (capital de 80
operacidn)
Hasta 2.520 dias (capital de 100
inversidn)

El plazo maximo de las inversiones en valores sin
Oferta Publica en Deuda vy Acciones Preferidas
Redimibles) de empresas serd de 2.520 (dos mil

quinientos veinte) dias.

Sector Econdmico Acelerador de Empresas FIC no es un Fondo sectorial,
por lo que invertird en empresas en diversos
sectores de actividad. En todo caso, las
inversiones por sector econdémico, conforme al nivel
de "Divisién" (segundo nivel de desagregacidén del
Anexo F del Manual del Sistema de Monitoreo del
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Mercado de Valores de ASFI® - Ver Anexo 3 para mayor
detalle) no podran superar el 40% de los Activos de
Capital Emprendedor a partir del sexto afio de vida
del Fondo.

ARTICULO 41. POLITICA DE INVERSION PARA ACTIVOS DE OFERTA PUBLICA

Con el objetivo de contar con un mecanismo de cobertura del riesgo crediticio

del portafolio de inversidn, las inversiones en Activos de Oferta Publica del

Fondo se sujetarédn a los limites que se describen a continuacién.

Limites por Tipo de
Activo

Emisores

Con el objetivo de controlar el riesgo financiero
del Fondo, dentro de los Limites por Tipo de Activo
expresados en el Articulo 39 del presente Reglamento
Interno, la cartera de éste no podréd sobrepasar los

siguientes limites.

% Minimo % Maximo

de los de los
Activos Activos
del de
Instrumento Fondo Oferta
Publica
Deuda de Estado, BCB y/o TGN 100
(oferta publica)
Bonos 10* 100
Letras 70
Certificados de Depdsito 50
Deuda de Instituciones 70
Financieras** (oferta publica)
Bonos 70
Depdésitos a Plazo Fijo 70
Pagarés 50
Valores de Titularizacidn 50
Deuda de empresas (oferta 70
publica)
Bonos 70
Pagarés 50
Valores de Titularizacidn 50

*Destinado como mecanismo de cobertura

** Se refiere a deuda no subordinada de Instituciones Financieras

El Fondo podrd invertir hasta el 15% de su patrimonio
en una sola empresa o institucidédn financiera.

6Manual del Sistema de Monitoreo del Mercado de Valores - Anexo F
(http://www.supernet.bo/archivos/Valores/MSM0 UV-79-SCIP.pdf)
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El Fondo podré invertir hasta el 100% de sus activos
en Valores del Estado Boliviano, BCB y/o TGN tomando
en cuenta lo establecido en el Articulo 39 del
presente Reglamento Interno.

Limites de una Emision El Fondo podrd invertir hasta el 20% de una sola
de Oferta Publica emisidén de Valores de Oferta Publica.
Niveles de Riesgo La inversién estaré restringida a empresas,

instituciones (financieras y TGN), o Valores cuya
calificacién de riesgo sea igual o superior a AA3
para largo plazo y N-1 para corto plazo. El Fondo
invertird como minimo 10% de sus activos en Valores
emitidos por el BCB o TGN.

Si una entidad cuenta con mas de una calificaciédén
de riesgo, se tomard la menor.

Duracion El Fondo mantendrd un portafolio de inversiédn
diversificado en plazo y en linea con la naturaleza
de largo plazo del Fondo. En este sentido, el plazo
médximo de las inversiones en Deuda instrumentada por
Valores de Oferta Publica del Estado y/o BCB seréa
de 10.920 (diez mil novecientos veinte) dias y para
empresas y/o instituciones financieras sera de 5.400
(cinco mil cuatrocientos) dias.’

Independientemente de la flexibilidad en el plazo
de las inversiones, la duracidén del portafolio del
Fondo no podréd ser superior a 10 afos.

ARTICULO 42. INDICADOR COMPARATIVO DE RENDIMIENTO

El Indicador Comparativo de Rendimiento (Benchmark)serd determinado de la

siguiente manera:

Benchmark,;, , = (A, *Bono) + (B, * DPF) + (C, * Empresa)

n Afio n An Bn Cn
1 Afio 1 50% 50% 0
2 Afo 2 50% 50% 0
3 Afio 3 50% 50% 0
4 Afno 4 50% 50% 0
5 Afio 5 50% 50% 0
- (92,35% x {40% x [P, — (92,35% x {60% x [P, — (92,35% x
6 Afo 6 K) /Pn K)1}/Bn K)1}/Pn
- (93,62% x {40% x [P, — (93,62% x {60% x [P, — (93,62% x
! Ano 7 K) /Pn K)1}/Bn K)1}/Pn

7En la medida en que el plazo de vida del Fondo no sea prorrogado de acuerdo a lo establecido en
el Articulo 71 del Reglamento Interno, estas inversiones seran liquidadas en el mercado secundario
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10

11

12%

(94,89% x {30% x [P, — (94,89% x {70% x [P, — (94,89% x

Ano 8 K)/Pn K)])/Pn K)1}/Pn

Afo 9 (96,16% x {30% x [P, — (96,16% x {70% x [P, — (96,16% x
K) /Pn K)1}/Pn K)1}/Pn

~ (97,43% x {30% x [P, - (97,43% x {70% x [P, - (97,43% x

Afo 10 K)/Pn K)1)/Pn K)1}/Pn

Afio 11 50% 50% 0

Afio 12 50% 50% 0

*En caso de ampliacién del plazo del Fondo, se mantendradn los porcentajes del Ultimo afio de vida

del Fondo

Donde:

(Afio 12) .

Afio n: Periodo de un afio calendario, computados desde el inicio de operaciones

del

Fondo, durante la vida del Fondo en el afio n.

An: Ponderacién asignada a Bonos

Bn: Ponderacidén asignada a DPF

Cn: Ponderacidén asignada a Empresas

K: el capital nominal del Fondo equivalente a Bs. 350.000 * Total de Numero

de Cuotas de Participacidén colocadas.

Pn: Patrimonio del Fondo al momento del cdlculo con una periodicidad mensual.

Bono: Promedio simple de BLP y BBB, donde:

BLP:

BBB:

Promedio simple del promedio ponderado de las Tasas de Rendimiento
en Bolsa de Bonos de Largo Plazo para operaciones en bolivianos a més
de 1.080 dias, publicados mensualmente por la Bolsa Boliviana de
Valores S.A. en su Boletin Estadistico Bursatil.

Promedio simple del promedio ponderado de las Tasas de Rendimiento
en Bolsa de Bonos Bancarios Bursétiles para operaciones en bolivianos
a mads de 1.080 dias, publicados mensualmente por la Bolsa Boliviana
de Valores S.A. en su Boletin Estadistico Bursatil.

DPF: Promedio simple de las Tasas Promedio Ponderada Efectiva pactada en el

Sistema Bancario para DPF's en bolivianos a més de 1080 dias, publicada

semanalmente por el Banco Central de Bolivia durante la vida del Fondo.

Empresa:

TAP:

TAM:

Promedio simple de TAP y TAM, donde:

Promedio simple de las Tasas Activas de Interés Efectivas de créditos
PyME en moneda nacional de bancos, publicada semanalmente por el Banco
Central de Bolivia.

Promedio simple de las Tasas Activas de Interés Efectivas de
Microcrédito en moneda nacional de bancos, publicada semanalmente por
el Banco Central de Bolivia durante la vida del Fondo.

El Indicador Comparativo de Rendimiento serd calculado con una periodicidad

mensual.

cadlculo

El Indicador Comparativo de Rendimiento serd utilizado para el
de la comisidén por éxito de acuerdo a lo establecido en el Articulo

58 del presente Reglamento Interno. El1 indicador se utilizard también como
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parédmetro de referencia para medir el desempefio de la cartera de inversiones
del Fondo gestionada por la Sociedad Administradora.

Para calcular el Indicador Comparativo de Rendimiento se tomardn en cuenta
los datos desde el inicio de operaciones del Fondo hasta los ultimos datos
disponibles. En caso de que la fuente de informacién para el calculo del
Indicador Comparativo de Rendimiento sea descontinuada o modificada, se
continuaréd el promedio utilizando las tasas que mas se aproximen a la actividad
del Fondo.

ARTICULO 43. COMPOSICION MINIMA DE ACTIVOS DE CAPITAL EMPRENDEDOR

El desempefio de las inversiones del Fondo serd determinado en base a los
respectivos Planes Anuales de Inversiones a ser presentados por la Sociedad
Administradora para toma de conocimiento y seguimiento de la Asamblea General
de Participantes, tomando en cuenta lo establecido en el Articulo 39 del
presente Reglamento Interno. Si en el transcurso de 24 meses contados desde
el inicio de operaciones del Fondo, se verifica que el Comité de Inversiones
no hubiere aprobado un total de inversiones que represente para el Fondo un
desempefio que sea coincidente con su Politica de Inversiones, la Sociedad
Administradora deberd convocar a una Asamblea General de Participantes con el
objetivo de deliberar sobre las actividades a ser realizadas para el
cumplimiento de las metas tendientes a alcanzar la composicidén minima de
cartera en el sexto afio de la vida del Fondo. Estos Planes Anuales de
Inversiones permitirdn asegurar de manera gradual el cumplimiento de los
requerimientos minimos establecidos en este Articulo y su seguimiento por

parte de los Participantes.

ARTICULO 44. EXCESOS DE INVERSION

Los excesos de inversidén que se produzcan por causas no imputables a la
Sociedad Administradora serdn tratados de la siguiente manera:

e Los excesos en Valores de Oferta Publica deberan ser corregidos en un
plazo de 60 dias calendario computables a partir de la fecha en que se
produjo el exceso.

e Los excesos en activos que no sean de oferta publica serdn corregidos
en un plazo de 180 dias calendario computables a partir de la fecha en
que se produjo el exceso.

La Sociedad Administradora comunicard por escrito a los Participantes sobre
cualquier exceso, explicando las causas que lo motivaron y la estrategia para
su readecuacién. La Sociedad Administradora efectuard los esfuerzos necesarios
de buena fe (bona fide) para eliminar los excesos de inversién involuntarios
descritos en este Articulo. La Sociedad Administradora no serd responsable si
causales no atribuibles a la Sociedad Administradora impiden que los excesos
de inversidén sean regularizados dentro de los plazos previstos. No obstante
lo anterior, la Sociedad Administradora debera informar sobre los excesos de
inversién no regularizados en la Asamblea General de Participantes,
presentando un plan de adecuacidn para su aprobaciédn.
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Las inversiones en los distintos activos a que se refieren los Articulos 38,
39, 40 y 41del presente Reglamento Interno podran superar los distintos limites
durante los primeros seis meses de funcionamiento del Fondo, durante los
Gltimos seis meses antes de la liquidacién del Fondo o durante periodos de
fuerza mayor como ser huelgas, conmocién civil, etc. Después de los primeros
seis meses de funcionamiento del Fondo, las inversiones que estuvieran por
encima de los limites permitidos en la Politica de Inversidén seradn consideradas

como excesos de inversidn.

ARTICULO 45. OTRAS RESTRICCIONES

La Sociedad Administradora, sus Directores, Gerentes, accionistas con una
participacién superior al 10% del capital y los miembros del Comité de
Inversiones, asi como toda persona que participe en las decisiones de inversidn
del Fondo o que en razdn de su cargo o posicidén tenga acceso a informacidn
sobre las decisiones de inversidén del Fondo, estdn prohibidas de:

. Adquirir, arrendar, usufructuar, utilizar o explotar, en forma directa
o 1indirecta, bienes o derechos del Fondo, ni arrendar o ceder en
cualquier forma a titulo oneroso, los bienes o derechos de la Sociedad
Administradora al Fondo.

e Recibir préstamos o garantias con cargo a los recursos del Fondo.

e FEfectuar cobros directa o indirectamente al Fondo, por cualquier
servicio prestado y no autorizado.

. Ser accionista, Director, Gerente o miembro del Comité de Inversiones

de otra sociedad administradora registrada ante ASFI.

ARTICULO 46. POLITICA DE ENDEUDAMIENTO

A fin de cumplir con el objeto del Fondo en cuanto a la gestidn de la liquidez
y el mantenimiento de inversiones que hacen al objeto del Fondo, se podréan
realizar operaciones de reporto de corto plazo. De esta manera, el Fondo podra
vender en reporto Valores hasta el 20% del valor de su patrimonio a un plazo
médximo de 45 dias o lo estipulado en la norma vigente.

ARTICULO 47. POLITICA DE DEVOLUCION DE CAPITAL Y DISTRIBUCION DE UTILIDADES

La devolucién de capital y distribucién de las wutilidades del Fondo se
realizard a través de la distribucidén de activos al momento del cierre o
liguidacién del Fondo. El Fondo no distribuird resultados antes de su cierre
o liquidacién; por tanto los resultados obtenidos serdn capitalizados
anualmente en el Patrimonio del Fondo. La devolucién de capital y distribucidén
de utilidades se realizard de forma proporcional a las Cuotas de Participacidn.
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ARTICULO 48. CUSTODIA

Los Valores de Oferta Publica o sin Oferta Publica estardn en custodia en la
Entidad de Depdésito de Valores de Bolivia S.A. en lo que corresponda o0 en una
entidad financiera que tenga una calificacidén de riesgo de por lo menos “Al”,
de acuerdo a la nomenclatura de ASFI y normativa vigente.

Fortaleza SAFI es solidariamente responsable por la custodia de los Valores
del Fondo.

La Sociedad Administradora mantendrd en archivo o resguardo los documentos
relacionados a las operaciones con Valores sin Oferta Publica en las que

invierta el Fondo.
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CAPITULO VI: PROCESO DE INVERSION

ARTICULO 49. DESCRIPCION GENERAL DEL PROCESO DE INVERSION

La metodologia planteada para el proceso de inversidn responde a la estrategia
de buscar acelerar el ritmo de crecimiento de Empresas Dindmicas en el pais,
a través de la inversidn (proveer Capital Emprendedor) y la ejecucidén de
acciones complementarias que afiancen el modelo de negocios y atiendan las
necesidades individuales de las empresas (Asistencia Técnica).

El proceso de inversidén se divide en Planificacién de Cartera y Prospeccidn,
Inversidén, Aceleracidédn Empresarial, vy Seguimiento y Monitoreo, acorde al
siguiente esquema:

Proceso de inversidn

Planificacion de
Carteray
Prospeccion

Inversion

Si Aceleracion

No Empresarial

Rechazar

Seguimientoy
Monitoreo

Fuente: Elaboracién propia.

El Fondo contard con un Manual de Inversiones aprobado por el Directorio de
la Sociedad Administradora y de conocimiento de ASFI (Anexo 1). Asimismo, el
Fondo contarda con procedimientos para el (i) Registro y Asignacién de Linea
de Inversidén a Empresas, (ii) Desembolso de Recursos, (iii) Seguimiento vy
Monitoreo a la Empresa, y (iv) Cobranza a Empresa (Anexo 2).
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ARTICULO 50. PLANIFICACION DE CARTERA Y PROSPECCION

A partir de las reglas definidas en el Reglamento Interno, la planificacidn
de cartera y prospeccidn corresponde a la evaluacidén periddica de los criterios
de inversidén, alcance de metas, redireccionamiento de las actividades, riesgos
y oportunidades del portafolio.

Esta etapa comprende la segmentacidén y caracterizacidén de perfiles de los
distintos tipos de Empresas Dindmicas, complementados con una base de datos,
con el fin de brindar ofertas que respondan a sus necesidades. Asimismo, se
definirdn las acciones de acercamiento adecuadas para generar y atraer los
flujos de empresas necesarios para cumplir con las metas de captacidén
establecidas acorde a los objetivos de inversidn.

ARTICULO 51. INVERSION

La etapa de inversién comprende las siguientes actividades:

. Preseleccidén (pre andlisis), donde se busca entender el modelo de
negocios de la empresa e identificar los supuestos en los que se basa,
enfatizando la propuesta de valor a sus clientes.

e Andlisis (due diligence), que comprende un anadlisis profundo para
arribar en una decisién final por parte del Comité de Inversiones. Este
andlisis busca entender con mayor detalle el modelo de negocios de la
empresa y la validacidén de sus supuestos, considerando ademés la solidez
y viabilidad financiera de la empresa, asi como los principales riesgos

asociados a la misma.

e Negociacién y Estructuracidn, que abarca la negociacién de los acuerdos
de inversidn, previamente aprobados por el Comité de Inversiones, entre
el Fondo y la empresa, asi como la estructuracién de los términos y
condiciones. La estructuracidén de las operaciones del Fondo se basaréa
integramente en la legislacidén Dboliviana, principalmente Dbajo el
imperio de la Ley del Mercado de Valores, Cbédigo de Comercio y/o Cddigo

Civil.

e Desinversidn, se refiere a la recuperacidn de los recursos invertidos
por el Fondo acorde a los términos y condiciones previamente pactados,
tomando en cuenta el tipo de instrumento utilizado. Para las inversiones
en Acciones Ordinarias y Cuotas de Capital de Sociedades Mercantiles,
los mecanismos de salida se establecerédn previo a la inversidén. Estos
mecanismos podran contemplar procedimientos como la venta a los socios,
venta a terceros, venta publica en el mercado de valores y/o conversidn

de la inversiédn.

ARTICULO 52. ACELERACION EMPRESARIAL

La Aceleracidén Empresarial buscard inducir el crecimiento y desarrollo de las
empresas beneficiarias, ayudédndolas a obtener herramientas y asesoria
especializada para que potencien su plan de negocios.
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Asimismo, se busca el aprovechamiento de redes de negocios para dque las
empresas puedan vincularse con contactos que les generen valor agregado en
sus actividades vy complementariamente obtengan asistencia técnica para
empoderarse y multiplicar su crecimiento. Las funciones y responsabilidades
del consultor o proveedor de servicio de asistencia técnica se encuentran en
el Manual de Inversiones aprobado por el Directorio de 1la Sociedad
Administradora (Anexol).

Las actividades comprendidas en la Aceleracién Empresarial buscan beneficiar
tanto a las empresas en su desarrollo, como al Fondo en la recuperacidn de

sus inversiones.

ARTICULO 53. SEGUIMIENTO Y MONITOREO

En la etapa de seguimiento se realizard un monitoreo de las inversiones a
través de la revisién de informacidén financiera peridbdica provista por la
empresa y el cumplimiento de los compromisos (positivos y negativos) asumidos.
Complementariamente, con el propdsito de dar valor afadido a las empresas en
el tiempo, se realizard un seguimiento cualitativo de sus avances dentro de
la Aceleracidén Empresarial (Asistencia Técnica), y el impacto social vy

econdémico generado a través de la misma.

También se utilizardn alertas tempranas, segun lo establecido en el Anexo 1,
que permitan identificar y subsanar oportunamente posibles problemas en las

empresas beneficiarias.

En caso de eventos de incumplimiento a las condiciones de la inversidn, se
contaran con medidas de gestidén adecuadas a la severidad del incumplimiento,
siempre velando con los intereses del Fondo.

El seguimiento y monitoreo serédn realizados de acuerdo a lo detallado en los
procedimientos del Anexo 2.
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CAPITULO VII: VALORIZACION DEL FONDO

ARTICULO 54. CALCULO DEL VALOR DE LOS ACTIVOS DEL FONDO

El Fondo valorard aquellos activos que se encuentren registrados en el Registro
del Mercado de Valores (RMV) de la Autoridad de Supervisién del Sistema
Financiero e inscritos en la Bolsa Boliviana de Valores S.A. para su cotizacién
de acuerdo a la Metodologia de Valoracién para las Entidades Supervisadas por
ASFI.

Aquellos activos que no estén inscritos en el Registro del Mercado de Valores
de ASFI y no se negocien en la Bolsa Boliviana de Valores S.A. se valorarén a
través del descuento de los flujos de pagos a futuro, de acuerdo a la siguiente
férmula:

VF,

it = (14+TRE* LD

Donde:
Pit: Precio del activo i en el dia t de céalculo
VFi: Valor Final del activo i en la fecha de vencimiento.

TRE: Tasa de Rendimiento Equivalente, que considera la tasa de rendimiento al

inicio de la operacidn.

Pl: Numero de dias entre la fecha t de cédlculo y la fecha de vencimiento del

activo 1

La TRE se calculard de la siguiente manera:

* PEQ
0, PORTR 2 |

TRE = 360 * 360
PEQ

Donde:

TRE: Tasa de Rendimiento Equivalente

POR: Plazo Original

PEQ: Plazo Equivalente (al vencimiento)

TR: Tasa de Rendimiento al inicio de la operacidn

El Valor Final del Activo i podréa ser el que corresponde a un activo a descuento
0 a un activo a rendimiento. En el caso de los activos a rendimiento, el Valor

Final del Valor i en la fecha de vencimiento se calcula mediante la siguiente

férmula:
- « Pl
VF, =VI, *1+TR, * )
360
Donde:
VFi= Valor Final o valor al vencimiento del Valor i.
VIi= Valor Inicial del Valor i en la fecha de emisién.
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TRe= Tasa de Rendimiento de emisidén del activo.

Pl= Numero de dias entre la fecha de emisidén y la fecha de vencimiento.

Asimismo, los activos que no estén inscritos en el Registro del Mercado de
Valores de ASFI y que cuenten con flujos en el tiempo seran valorados sobre
la base de la siguiente férmula:

n FC
Rt:::E: c P
ST 1+TR* .2
1 360

Donde:
Pit: Precio del activo i en la fecha t de céalculo

Fc: Monto de los flujos futuros en la fecha de vencimiento de cada flujo del

activo

TR: Tasa de Rendimiento al inicio de la operacidén

Pla: Numero de dias de devengamiento de cada uno de los flujos futuros
n: Numero de flujos futuros que rinde el activo i

Las Acciones Preferidas Redimibles, que no estén inscritas en el Registro de
Mercado de Valores de ASFI y no se negocien en la Bolsa Boliviana de Valores
S.A., se valoraran utilizando el precio de adquisicidn.

Las Acciones Ordinarias y las Cuotas de Capital de Sociedades Mercantiles,
que no estén inscritas en el Registro de Mercado de Valores de ASFI y no se
negocien en la Bolsa Boliviana de Valores S.A., se valorardn utilizando el
valor proporcional patrimonial (VPP).

Cuando en opinidén de la Sociedad Administradora, el precio del activo no
refleje su valor de realizacidén, la Sociedad Administradora, a su mejor juicio,
podréd aplicar un factor de castigo para determinar el valor de realizacidn de
ese activo. Sin embargo, se aplicaran previsiones minimas sobre impagos de

acuerdo al siguiente régimen:

o Después de cumplidos los 90 (noventa) dias calendario de impago de
capital y/o intereses, se provisionard el 25% del monto de la inversidn.

e Después de cumplidos los 180 (ciento ochenta) dias calendario de impago
de capital y/o intereses, se provisionard el 50% del monto de 1la
inversién.

. Después de cumplidos los 270 (doscientos setenta) dias calendario de
impago de capital y/o intereses, se provisionard el 75% del monto de
la inversién.

e Después de cumplidos los 330 (trescientos treinta) dias calendario de
impago de capital y/o intereses, se provisionard el 100% del monto de
la inversién.
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ARTICULO 55. CALCULO DEL VALOR DE LAS CUOTAS DE PARTICIPACION

La valorizacién del Fondo se realizard en forma diaria, incluyendo los sébados,
domingos y feriados, desde el dia en que Fortaleza SAFI reciba el aporte de
los Participantes. El1 valor de la Cuota de Participacién se determinara
aplicando la siguiente férmula:

VC + LQ+OA—-CG - PP —OB
NC

V =

Donde:
V: Valor Cuota

vC: Valor de la cartera del dia valorada segun la Norma de Valoracidn
vigente o lo establecido en el Reglamento Interno del Fondo para el
caso de activos que no estén inscritos en el Registro del Mercado de
Valores y/o la Bolsa Boliviana de Valores S.A.

LO: Liquidez, que comprende el efectivo en caja o cuentas bancarias
mads el devengamiento diario de 1los intereses obtenidos por este
concepto.

OA: Otros activos, que comprende pagos anticipados y otros activos.

CG: Comisiones vy Gastos del dia, que comprende remuneraciones
percibidas y los gastos realizados en el dia por la Sociedad
Administradora con cargo al Fondo de Inversidén y/o a los Participantes
conforme a lo previsto en el Reglamento para Sociedades Administradoras
de Fondos de Inversidén y de los Fondos de Inversidén, contenido en el
Titulo I del Libro 5° de la Recopilacidén de Normas para el Mercado de
Valores y el presente Reglamento Interno.

PP: Premios devengados por pagar por operaciones de venta en Reporto.

OB: Otras obligaciones, que comprende préstamos bancarios, otros
préstamos y obligaciones.

NC: Numero de Cuotas de Participacidén vigentes del dia.

La valuacién de la cartera del Fondo estard expresada en Bolivianos. Los
Valores o instrumentos que se encuentren en Ddlares de los Estados Unidos de
América seradn valorados al tipo de cambio de compra publicado por el Banco
Central de Bolivia.

La cotizacién de la Unidad de Fomento a la Vivienda (UFV) que regiréd para la
valuacidén de la cartera serd la calculada y publicada oficialmente por el
Banco Central de Bolivia.

La vigencia del valor cuota serd diaria y vencerd a las 18:00 hrs. del final
de cada dia.

Asimismo, los Participantes podrdn remitirse a la cotizacidén de las Cuotas de
Participacién del Fondo en la Bolsa Boliviana de Valores S.A. como mecanismo
de valorizacién del Fondo a precios de mercado. Por su parte, la Sociedad
Administradora remitird diariamente a la Bolsa Boliviana de Valores S.A. y a
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la Autoridad de Supervisién del Sistema Financiero el valor de la cartera y
el valor de la Cuota de Participacidén emergentes de la valorizacidén de la
cartera del Fondo.
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CAPITULO VIII: COMISIONES Y GASTOS

ARTICULO 56. COMISIONES Y GASTOS

Corren a cuenta del Fondo las comisiones de la Sociedad Administradora y los
gastos que comprenden los siguientes conceptos:

e Comisidén por administracidén
e Comisién por éxito

. Gastos del Fondo

ARTICULO 57. COMISION POR ADMINISTRACION

Fortaleza SAFI cobraréd a los Participantes una comisién fija por administraciédn
por los servicios prestados, la cual serd referida como “Comisibébn por
Administracidén”. Esta comisidén serd distinta segin el tipo de activo, seglun
el esquema que se describe a continuaciédn:

Para los 5 (cinco) primeros afios desde el inicio de operaciones del Fondo:

a) El1 2,40% anual del valor de los activos invertidos en Activos de Capital
Emprendedor.

b) E1 0,75% anual del valor de los activos invertidos en Activos de Oferta
Puiblica y Liquidez (cuentas corrientes y cajas de ahorros). En esta
categoria estan también comprendidas las compras en reporto.

A partir del sexto afio, incluidos los afios por ampliacién del plazo de vida
del Fondo:

a) El1 2,40% anual del valor de los activos invertidos en Activos de Capital
Emprendedor.

b) E1 0,75% anual del valor de los activos invertidos en Activos de Oferta
Piblica y Liquidez (cuentas corrientes y cajas de ahorros), hasta el
minimo requerido en el Articulo 39, seccidén Limite por Tipo de Activo.
En esta categoria estéan también comprendidas las compras en reporto.

c) E1 0,50% anual del valor de los activos invertidos en Activos de Oferta
Publica y Liquidez (cuentas corrientes y cajas de ahorros),sobre el
minimo requerido en el Articulo 39, seccién Limite por Tipo de Activo.
En esta categoria estadn también comprendidas las compras en reporto.

En caso de incumplimiento de los limites minimos de inversidén en Activos de
Oferta Publica y Activos de Capital Emprendedor establecidos en el Articulo
39 del presente Reglamento Interno, la comisién descrita en el punto b) se
ird reduciendo en 0,05% por cada afio de incumplimiento. La comisién seréa
restituida a su nivel original (0,75% anual) inmediatamente se cumplan los
limites minimos de inversidén en Activos de Oferta Publica y Activos de Capital
Emprendedor establecidos en el Articulo 39 del presente Reglamento Interno.

La Comisidén por Administracidén se devengard diariamente para ser cobrada al

final de cada mes durante la vida del Fondo.
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ARTICULO 58. COMISION POR EXITO

Fortaleza SAFI tendrd una remuneracidén variable cuyos principios generales
responderdn a los siguientes lineamientos:

. Alineacidén de los intereses de los inversionistas con los intereses de
la Sociedad Administradora.

e Estructura predecible, Jjusta y equitativa para todos las partes
relacionadas con el Fondo.

En tal sentido, esta remuneracidén variable se la ha denominado “Comisidén por
Exito”, se devengard diariamente, se ajustard y se cobrarid a la liquidacién
del Fondo. Esta comisidén serd del 25% sobre el excedente de la ganancia
obtenida cuando la tasa de rendimiento del periodo (basada en el incremento
del patrimonio neto del Fondo) supere el Indicador Comparativo de Rendimiento
(Benchmark), definido en el Articulo 42 del Reglamento Interno.

La Comisién por Exito serd calculada utilizando una metodologia secuencial de
pagos en cascada (“waterfall”) de acuerdo al siguiente detalle:

Efectivo Neto Proveniente de la Liquidacién del Fondo

(=) Numero de Cuotas de Participacidén colocadas x Valor nominal de la
Cuota de Participaciédn

(=) Ganancia obtenida hasta el Indicador Comparativo de Rendimiento*

(=) Efectivo Remanente Disponible para Distribucién

(=) 75% del efectivo remanente disponible para distribucién

(=) 25% del efectivo remanente disponible para distribucién,
equivalente a la Comisién por Exito

*La ganancia obtenida hasta el Indicador Comparativo de Rendimiento se
calculard de acuerdo a la siguiente férmula:

G = Kx(Benchmark _ promedioo_n)xL
360

Donde:

G: Ganancia obtenida hasta el Indicador Comparativo de Rendimiento.

K: Monto que se obtiene de multiplicar el Numero de Cuotas de
Participacién colocadas por el Valor nominal de la Cuota de
Participacién

Benchmark promediog-n: Promedio del Indicador Comparativo de Rendimiento
definido en el Articulo 42 del presente Reglamento Interno. Para el
cdlculo del Benchmark se utilizard el promedio de los datos due
corresponda entre la fecha de inicio de operaciones del Fondo y el dia
de célculo.

n: Dias transcurridos desde el primer dia de colocacién de Cuotas de
Participacién del Fondo (i.e. 29 de noviembre de 2013) hasta el dia
de célculo.
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La Comisién por Exito se ajustard diariamente, de acuerdo a la metodologia
anterior, hasta el momento de su cobro a la liquidacién del Fondo. E1 céalculo
tiene un caracter referencial debido a que esta comisidén sbélo se cobrard a la
liqguidacién del Fondo.

La Comisién de Exito madxima que podréd cobrar la Sociedad Administradora seré
de 30% (treinta por ciento) del patrimonio del Fondo al momento del cobro.

ARTICULO 59. GASTOS DEL FONDO

Los gastos del Fondo corresponden a:

Gastos Administrativos:

. Gastos por concepto de auditoria externa del Fondo de Inversidn.

e Gastos por concepto de calificacidén de riesgo del Fondo.

Gastos Operativos:
e Gastos por concepto de servicios de custodia.

e Gastos por los servicios que presta la Entidad de Depdsito de Valores
de Bolivia S.A.

e Gastos por concepto de intermediacidén de Valores.
e Gastos por operaciones financieras.
. Gastos legales correspondientes al Fondo de Inversién.

. Otros gastos que correspondan al funcionamiento del Fondo y que sean
necesarios para el eficiente manejo de la estructura del Fondo, con
expresa autorizacidén de la Asamblea General de Participantes, de acuerdo
a lo establecido en el Reglamento para Sociedades Administradoras de
Fondos de Inversién y de los Fondos de Inversidén, contenido en el Titulo
I del Libro 5° de la Recopilacién de Normas para el Mercado de Valores.

Los gastos tendran un monto maximo anual equivalente en Bolivianos a US$75.000
(setenta y cinco mil 00/100 ddélares de los Estados Unidos de América). Una
vez constituido el Fondo, Fortaleza SAFI estimard el monto total de estos
gastos y realizard provisiones diarias que serdn incorporadas al calculo del
patrimonio del Fondo. Se estima que la mayor parte de estos gastos se
liquidardn de manera mensual pero es probable que algunos, por su naturaleza,
se liquiden con otra periodicidad. Cualquier diferencia entre el gasto real y
el estimado serd ajustada de manera mensual o cuando el impacto del gasto sea
material.

La Asamblea General de Participantes deberé& aprobar estos gastos en caso de
que éstos excedan el monto médximo, o si se generasen gastos por conceptos
distintos a los estipulados en este Articulo.

La Sociedad Administradora emitird un detalle de los gastos, cuando éste sea
requerido por el Representante Comin de los Participantes. Al menos anualmente,
la Sociedad Administradora presentard informacidédn sobre la ejecucidn de gastos
a la Asamblea General de Participantes.
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CAPITULO IX: DISPOSICIONES ADMINISTRATIVAS

ARTICULO 60. INFORMACION PERIODICA

Los Participantes podran informarse sobre la Composicién de la Cartera y Valor
de la Cuota de Participacién del Fondo diariamente en las oficinas y sucursales
de Fortaleza SAFI. Adicionalmente, el Participante podrd informarse del valor
de mercado de la Cuota de Participacidén a través de las publicaciones y Boletin
Diario de la Bolsa Boliviana de Valores S.A. cuando corresponda.

La Sociedad Administradora remitird a los Participantes:

Mensualmente, (hasta los 10 dias calendario posteriores al cierre de cada
mes) :

. Estados de Cuenta, donde se incluird la informacidédn de la cartera de
inversiones del Fondo, rendimientos y toda otra informacidn relevante
para el seguimiento de las actividades del Fondo y de las Cuotas de
Participacién.

Semestralmente, 30 de junio (hasta los 60 dias calendario posteriores al cierre
del semestre) y 31 de diciembre (hasta los 120 dias calendario posteriores al
cierre del semestre, o conjuntamente con la informacién al cierre de cada

gestidn) :

e Resumen de las inversiones existentes y de las nuevas inversiones
efectuadas durante el semestre calendario precedente (incluyendo el
andlisis cualitativo y financiero de cada empresa en que se hubiera
invertido), en la que se haréd notar cualquier evento que pudiera afectar
la valuacién de la inversidn y que incluird la estructura de inversién
para cada inversiédn.

e Cualquier otra informacidén sobre las inversiones o sus caracteristicas
que la Asamblea General de Participantes razonablemente le requiera de
tiempo en tiempo cuyo costo serd cargado al Fondo como gasto operativo
en caso de representar un gasto adicional para la Sociedad
Administradora.

o Informaciédn relacionada con las cuentas bancarias u otra cuenta
financiera mantenida a nombre del Fondo.

Al cierre de cada gestidén, hasta los 120 dias calendario posteriores al cierre
de la gestiédn:

e TLos estados financieros del Fondo debidamente auditados por una empresa
de auditoria externa, asi como la estructura y detalle de la cartera
de inversiones y un anadlisis de la gestidén. La gestidn fiscal del Fondo
comprende el periodo entre el 1 de enero y 31 de diciembre de cada afio.

Finalmente, Fortaleza SAFI cumplird con el envio y/o publicacién de informacidn
de acuerdo a las normativas y reglamentos en vigencia de la Autoridad de
Supervisién del Sistema Financiero y de la Bolsa Boliviana de Valores S.A.
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ARTICULO 61. AUDITORIA EXTERNA

Los estados financieros del Fondo seradn auditados anualmente por una empresa
auditora debidamente registrada en el Registro del Mercado de Valores de ASFI.

La Asamblea General de Participantes elegird a la empresa auditora que
practicard la auditoria externa anual del Fondo de una lista de por lo menos

tres empresas.

Asimismo, la Asamblea General de Participantes podrd acordar, a sugerencia
del Representante Comin de los Participantes, la realizacidén de auditorias

especiales.

El costo de las auditorias correrd por cuenta del Fondo.

ARTICULO 62. MODIFICACION DEL REGLAMENTO

Las modificaciones al Reglamento Interno podran ser propuestas a la Asamblea
General de Participantes por la Sociedad Administradora, o por los
Participantes que detenten al menos 5% de las Cuotas de Participacidén del
Fondo.

Toda modificacidén al Reglamento Interno del Fondo que proponga la Sociedad
Administradora a la Asamblea General de Participantes deberd contar con la
aprobacién del Directorio de la Sociedad Administradora.

Cualquier modificacién al limite de comisidén o gasto explicitado en el
reglamento del Fondo deberd ser presentada por la Sociedad Administradora para
su aprobacidén por la Asamblea General de Participantes y comunicada a la
Autoridad de Supervisidén del Sistema Financiero.

Para la consideracidén por parte de la Asamblea General de Participantes, las
modificaciones deberdn realizarse en cumplimiento de lo dispuesto en el
Reglamento para Sociedades Administradoras de Fondos de Inversidén y de los
Fondos de Inversidn, contenido en el Titulo I del Libro 5° de la Recopilacidn

de Normas para el Mercado de Valores..

ARTICULO 63. MODIFICACION DE LA POLITICA DE INVERSION

La Sociedad Administradora podrd proponer a la Asamblea General de
Participantes la modificacién de la Politica de Inversiones del Fondo en caso
de que se produzcan o se prevean cambios en las condiciones del mercado que
hagan suponer una modificacién significativa en el valor del patrimonio del

Fondo.

Se requerird de qudérum calificado en la Asamblea General de Participantes del
Fondo para que las modificaciones a la Politica de Inversiones del Fondo sean
aprobadas.

Para la consideracidén por parte de la Asamblea General de Participantes, las
modificaciones deberdn realizarse en cumplimiento de lo dispuesto en el

Reglamento para Sociedades Administradoras de Fondos de Inversidén y de los
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Fondos de Inversidn, contenido en el Titulo I del Libro 5° de la Recopilaciédn
de Normas para el Mercado de Valores.

ARTICULO 64. GARANTIAS

En cumplimiento a las disposiciones contenidas en el Articulol®, Seccidén 4,
Capitulo V del Reglamento para Sociedades Administradoras de Fondos de
Inversidén y de los Fondos de Inversidén, contenido en el Titulo I del Libro 5°
de la Recopilacién de Normas para el Mercado de Valores, la Sociedad
Administradora acreditard y mantendrd en todo momento una garantia de
funcionamiento y buena ejecucidén en favor de ASFI equivalente al mayor entre
US$100.000.- (Cien mil 00/100 ddbdlares de los Estados Unidos de América) y el
0,75% del total de la cartera del Fondo de acuerdo a lo establecido en el
Reglamento para Sociedades Administradoras de Fondos de Inversidén y de los
Fondos de Inversidén, contenido en el Titulo I del Libro 5° de la Recopilacién
de Normas para el Mercado de Valores.

ARTICULO 65. SOLUCION DE CONTROVERSIAS

Cualquier controversia sobre la ejecucidédn e interpretacidédn del reglamento
interno del Fondo, serd sometida por las partes a un arbitraje de acuerdo con
la Ley de Conciliacidén y Arbitraje N° 708 de fecha 25 de junio de 2015 y del
Centro de Conciliacién y Arbitraje de la Cémara Nacional de Comercio con sede
en La Paz.

El numero de &rbitros serd 3 (tres), uno a ser designado por cada Parte y el
tercero a ser designado por los otros dos arbitros. Todos los arbitros deberéan
ser designados entre los arbitros que se encuentren debidamente inscritos y
registrados en las listas de arbitros de la Camara Nacional de Comercio. Si
cualesquiera de las Partes no designa su respectivo arbitro en el plazo de 15
(quince) dias calendario computables a partir de la notificacidén a cualesquiera
de ellas con la intencién de la otra de someter la controversia a arbitraje,
o en el caso de que los arbitros de Parte no designen al tercer arbitro dentro
de los 15 (quince) dias calendario computables a partir de la designacidén del
ultimo drbitro de Parte, el o los arbitros no designados deberdn ser designados
por la Cémara Nacional de Comercio de Bolivia.

Queda expresamente establecido que, en el caso de que las partes no logren
ponerse de acuerdo sobre la materia controvertida, las mismas delegan
expresamente a los integrantes del Tribunal Arbitral la facultad de delimitar
y determinar de manera especifica la(s) controversia(s) que se someterd(n) a

la decisidén arbitral.

El laudo arbitral serd final, inapelable y obligatorio. El arbitraje se haréa
en la ciudad de La Paz, en idioma espafiol.
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ARTICULO 66. CONSULTAS

Cualquier consulta o reclamo de los Participantes deberd presentarse por
escrito en el domicilio de la Sociedad Administradora.
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CAPITULO X: CONSIDERACIONES SOBRE EL PATRIMONIO

ARTICULO 67. REDUCCION E INCREMENTO DEL CAPITAL DEL FONDO

El Fondo podréd incrementar o reducir su capital (patrimonio) durante su
vigencia. Cualquier variacidén de capital asi como las condiciones de la misma,
deberd contar con la aprobacién de la Sociedad Administradora y de la Asamblea
General de Participantes.

El incremento del capital del Fondo tendrd el siguiente procedimiento vy

consideraciones:

e La Sociedad Administradora elaborard una propuesta de incremento del
capital del Fondo, disponiendo la convocatoria a una Asamblea General
de Participantes para su consideracidén y aprobacién. La propuesta,
aprobada por el Directorio de la Sociedad Administradora incluiréd, entre
otros, el monto a emitir, la cantidad de las Cuotas de Participacidén
a ser emitidas como resultado del incremento de capital asi como las
condiciones y plazos de colocacién de las mismas.

. El incremento de capital del Fondo serd aprobado por tres cuartas partes
de las Cuotas de Participacidén representadas en la Asamblea General de
Participantes convocada para ese efecto (qubdrum calificado).

e Autorizado el incremento de capital por la Asamblea General de
Participantes, la Sociedad Administradora suscribird los documentos que
sean necesarios a objeto de inscribir el mismo y las Cuotas de
Participacidén emitidas en consecuencia, en el Registro del Mercado de
Valores a cargo de ASFI, en la Bolsa Boliviana de Valores S.A. y en la
Entidad de Depébésito de Valores de Bolivia S.A.., y de obtener la
correspondiente autorizacidén de Oferta PUblica por parte de ASFI.

e Los Participantes deberdn comunicar su decisién respecto al ejercicio
de su derecho preferente en un plazo de 30 dias calendarios computables
a partir de la fecha de comunicacién del incremento de capital del Fondo
por parte de la Sociedad Administradora, sin perjuicio de que esta
decisidén pueda ser presentada ante la misma Asamblea General de
Participantes que autorice el incremento de capital. En caso que dichas
comunicaciones por parte de la totalidad de los Participantes hubieran
sido recibidas antes de los 30 dias calendarios, no se requeriréd esperar
la finalizacidén de este plazo para proceder con el incremento de
capital.

e Las Cuotas de Participacidén emitidas como consecuencia del incremento
de capital del Fondo se colocardn en el mercado primario, a través de
una Oferta Publica en la Bolsa Boliviana de Valores S.A., bajo la
modalidad de Oferta Publica dirigida Unicamente entre los
Participantes, en términos de lo dispuesto por el Articulo 6 de la Ley
del Mercado de Valores.

e Las Cuotas de Participacién adicionales tendran las mismas condiciones
y caracteristicas que las Cuotas de Participacidén vigentes (inscritas
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en la Bolsa Boliviana de Valores S.A. y en la Entidad de Depdsito de
Valores de Bolivia S.A.).

e Las Cuotas de Participacién adicionales que no hayan sido colocadas en
el nuevo Periodo de Colocacidn, seran anuladas y perderan toda validez
y efecto legal.

La reduccidén del capital del Fondo tendrd el siguiente procedimiento vy

consideraciones:

e La Sociedad Administradora elaborard una propuesta de reduccidédn del
capital, convocando a una Asamblea General de Participantes para su

consideracidén y aprobaciédn.

e La reduccidén de capital serd aprobada por tres cuartas partes de las
Cuotas de Participacidén vigentes representadas en la Asamblea General
de Participantes convocada para ese efecto (quérum calificado). La
Sociedad Administradora someteréd a consideracidén de la Asamblea General
de Participantes, entre otros, el numero de Cuotas de Participaciédn
afectadas por la reduccién.

e El precio de redencidén serd el valor de la Cuota de Participaciédn
vigente a la fecha de devolucién de capital determinada en la Asamblea
General de Participantes.

e La reduccién de capital afectard, en funcidén a sus respectivas
participaciones, a todos los Participantes existentes a la fecha de
celebracién de la Asamblea General de Participantes convocada para tal
efecto.

e La Asamblea General de Participantes que apruebe la reduccidén del
capital del Fondo, en funcién de la recomendacidén de la Sociedad
Administradora, establecerd la fecha a partir de la cual se procederéa
a la devolucidén a cada Participante del monto que le corresponde por
la reduccidén del capital y nuimero de Cuotas de Participacidén que se
retirardn de circulacidén o, en su caso, el importe de la reduccidén del
valor nominal de las mismas, consignando la cantidad de la reduccidén

por cada Participante.

e A partir de la fecha de devolucién del monto correspondiente a la
reduccidén de capital, la Sociedad Administradora efectuard los tréamites
que correspondan para que la Entidad de Depdsito de Valores de Bolivia
S.A. proceda a dejar sin efecto las Cuotas de Participacidédn que hubieran
sido afectadas por la reduccién o modificard el valor nominal de las
mismas, procediendo seguin lo dispuesto por la Asamblea General de
Participantes.

ARTICULO 68. CAUSALES DE TRANSFERENCIA, DISOLUCION Y LIQUIDACION

Podran ser causales de disolucién y liquidacidén forzosa del Fondo las

siguientes:
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° Revocacidén de la Autorizacidén del Fondo.

. Practica deshonesta, dolosa o culposa comprobada en las actividades
dela Sociedad Administradora del Fondo.

e TIncumplimiento de los limites minimos de inversién en Activos de Oferta
Piblica y Activos de Capital Emprendedor establecidos en el Articulo
39del presente Reglamento Interno.

Podran ser causales de transferencia de la administracién del Fondo solamente
si la Sociedad Administradora hubiera tenido:

e Negligencia extrema y reiterada en el desempefio de sus funciones;

e Conducta inapropiada que afecte significativamente los derechos de los
Participantes o;

e Entre en un proceso de liquidacidén voluntaria, forzosa o quiebra.

Asimismo, la Sociedad Administradora podréd solicitar a la Asamblea General de
Participantes la transferencia de la Administracién del Fondo a otra entidad.

Al momento de la transferencia de la administracidén del Fondo a otra entidad,
la Sociedad Administradora remitird todos los documentos relacionados al
Fondo, incluyendo el Manual de Inversiones.

Cualquier controversia sobre la transferencia, liquidacidén y disolucién del
Fondo serd sometida por las partes a un arbitraje, de acuerdo a lo establecido
en el Articulo 65 del presente Reglamento Interno.

ARTICULO 69. LIQUIDACION POR VENCIMIENTO DEL PLAZO DEL FONDO

Cuando menos 1 (un) afio antes de la fecha establecida para el vencimiento del
Fondo, la Sociedad Administradora deberd convocar a una Asamblea General de
Participantes. En dicha Asamblea, y una vez evaluada la informacién presentada
por la Sociedad Administradora respecto al desempefio del Fondo vy las
condiciones de mercado vigentes, los Participantes podréan:

e Resolver ampliar el plazo del Fondo por un periodo adicional de hasta
dos afios, contados a partir de la fecha establecida para el vencimiento
del Fondo; o

e Aprobar la liquidacidén del Fondo.

Para la celebracidén de la Asamblea General de Participantes y adopcidn de los
acuerdos de liquidacién o extensién de la vida del Fondo (“la Prdérroga”) se
requiere quérum y mayoria calificada establecida en el Reglamento Interno.

El procedimiento para llegar a la decisidén de Liquidacidn o Prdérroga del Fondo
serd el siguiente:

1. La Sociedad Administradora presentard a la Asamblea General de
Participantes los términos y condiciones para proceder con la Prdérroga. La
Prérroga solamente podré proceder en la medida que se mantenga por lo menos
el 50% del patrimonio original del Fondo.
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El

En caso que la Asamblea General de Participantes apruebe ampliar el plazo
de vigencia del Fondo, solo los Participantes que votaron en contra de
dicho acuerdo y hubiesen hecho constar en acta su oposicién al acuerdo y
los ausentes podran solicitar, en un plazo maximo de diez dias calendario,
el rescate de sus Cuotas de Participacidén al finalizar el periodo original
de vigencia del Fondo.

La redencién de las Cuotas de Participacidén a los Participantes que no
deseen continuar en el Fondo, serd efectuada y pagada al vencimiento del
plazo original del Fondo al valor Cuota de Participacidéndiario calculado
e informado por la Sociedad Administradora en la fecha de redencidén, segun
la metodologia de valoracidédn descrita en el Reglamento Interno.

En caso que la Asamblea General de Participantes apruebe no prorrogar el
Plazo de Duracién del Fondo, se procederd a la Liquidacién del Fondo al
vencimiento del plazo de duracidédn acordado.

proceso y consideraciones de Liquidacidén del Fondo serédn los siguientes:

La Sociedad Administradora serd la responsable de liquidar el Fondo vy
elevard a consideracién de la Asamblea General de Participantes un plan de
liquidacién considerando el Reglamento Interno del Fondo.

En principio, a partir de los 2 afios anteriores a la fecha de liquidacién
del Fondo, se restringiran las nuevas inversiones del Fondo en activos no
registrados en el Registro del Mercado de Valores. Las inversiones en
Valores de Oferta Publica deberédn ser efectuadas en aquellos papeles que
cuenten con mercado secundario apropiado de tal manera que su liquidacién
sea expedita.

Durante los 60 dias calendario previos a la liquidacién del Fondo, los
instrumentos subyacentes deberdn ser liquidados a criterio del Comité de
Inversiones, procurando dque los activos del Fondo estén integramente
constituidos por efectivo, depdsitos a la vista en el sistema bancario,
depbdsitos a plazo fijo o Valores de deuda del Estado, de acuerdo con los
criterios de calificacidédn de riesgos contenidos en la Politica de
Inversiones.

En caso de que no se logre liquidar la totalidad de los activos del Fondo,
la Asamblea General de Participantes decidird entre (i) distribuir los
activos no liquidados entre los Participantes de forma proporcional a las
Cuotas de Participacidén; o (ii) prolongar el mandato de la Sociedad
Administradora con el fin de 1liquidar las posiciones remanentes vy
estableciendo un plazo méximo para ello. Vencido este plazo méximo y
quedando posiciones remanentes se procederd de acuerdo con el literal (i)
en este punto.

Una vez ligquidada la totalidad de los activos del Fondo, la Sociedad
Administradora procederd a pagar las Cuotas de Participacién en un periodo
maximo de 5 (cinco) dias calendario luego de vencido el plazo del Fondo.
En caso que se prolongue el mandato de la Sociedad Administradora con el
fin de liquidar posiciones remanentes, se realizard un pago parcial de las
posiciones liquidas dentro de los 5 (cinco) dias calendario de vencido el
plazo del Fondo.
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ARTICULO 70. TRANSFERENCIA, FUSION, DISOLUCION Y LIQUIDACION VOLUNTARIA

La transferencia, fusidén, disolucidén vy liquidacidén del Fondo, sea ésta
voluntaria o forzosa, se sujetard a lo establecido por la Ley del Mercado de
Valores y por la normativa vigente al momento de producirse cualquiera de
estos hechos.

La transferencia, fusidén, disolucidén o liquidacidén voluntaria serd resuelta
por la Asamblea General de Participantes y autorizada por la Autoridad de
Supervisién del Sistema Financiero, y se sujetard a lo establecido en el
Reglamento Interno del Fondo.

Sin perjuicio de lo establecido en el parrafo anterior, la transferencia,
fusién, disolucidén y liquidacidén voluntaria del Fondo podrad ser también
propuesta a la Asamblea General de Participantes por la Sociedad
Administradora.

En caso de liquidacidén o quiebra del Fondo, los activos, inversiones y aportes
del Fondo gque administre, en virtud del principio del patrimonio autdénomo e
independiente, no ©pasaran a integrar la masa comiun de la Sociedad
Administradora.

En caso de transferencia voluntaria del Fondo no se podrén realizar
modificaciones al objeto, objetivo, Reglamento Interno del Fondo, ni a las
condiciones o caracteristicas ©principales del mismo, excepto aquellas
modificaciones relativas al cambio de administrador y por tanto de los
responsables de su administracién. Al momento de la transferencia de la
administracidén del Fondo a otra entidad, la Sociedad Administradora remitiré
todos los documentos relacionados al Fondo, incluyendo el Manual de

Inversiones.

La Sociedad Administradora presentard un plan de liquidacidén voluntaria o de
transferencia del Fondo a la Asamblea General de Participantes para su
aprobacién.

ARTICULO 71. BALANCE FINAL DEL FONDO

En caso de liquidacidén voluntaria o por vencimiento del Fondo, la Sociedad
Administradora deberd someter a aprobacién de la Asamblea General de
Participantes un informe de liquidacién, una propuesta de distribucidén del
patrimonio entre los Participantes, el balance final de liquidaciédn, el estado
de resultados y demds informacidén que corresponda, de acuerdo con las
condiciones que se establezcan mediante acuerdo en la Asamblea General de
Participantes. Aprobado el balance final de liquidacién y la propuesta de
distribucién del patrimonio, el balance final se deberd publicar por una sola
vez en un diario de circulacién nacional.
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CAPITULO XI: CONSIDERACIONES FINALES DE LA INVERSION

ARTICULO 72. ASPECTOS IMPOSITIVOS

Las normas que afecten al Fondo o a los Participantes del Fondo son
susceptibles de ser modificadas en el tiempo, por lo que se recomienda al
Participante que esté permanentemente informado sobre 1los cambios en la
normativa tributaria, en razén de que ello puede influir el rendimiento
esperado de sus inversiones. Los interesados en adquirir participaciones del
Fondo tienen la responsabilidad de informarse con respecto al impuesto sobre
las utilidades y otros impuestos relevantes a sus circunstancias especificas
y que puedan afectar la suscripcidén, tenencia o venta de Cuotas de
Participacidén del Fondo o a la recepcién de utilidades.

No obstante las anteriores aclaraciones, en el marco de la legislacidén vigente
a la fecha de autorizacién del Fondo, se mencionan los siguientes aspectos
tributarios que afectan la inversién en Cuotas de Participacién de Acelerador
de Empresas Fondo de Inversidén Cerrado:

El Articulo 117 de la Ley N° 1834 del Mercado de Valores (modificado por la
Ley 2064 de Reactivacidédn Econdmica) establece que las ganancias de capital,
generadas por la compraventa de Valores a través de los mecanismos establecidos
por las Bolsas de Valores, los provenientes de procedimientos de valoracidn
determinados por la ex Superintendencia de Pensiones, Valores y Seguros
(actualmente ASFI), asi como los resultantes de la aplicacién de normas de
contabilidad generalmente aceptadas, cuando se trate de Valores inscritos en
el Registro del Mercado de Valores de ASFI, no estaran gravadas por el IVA,
RC-IVA, IUE, incluso cuando se realizan remesas al exterior.

En virtud de ello, y dado que las Cuotas de Participacién en el Fondo estaran
inscritas en el Registro del Mercado de Valores de ASFI, toda operacidén de
compra venta de las participaciones que se realice dentro de la Bolsa Boliviana
de Valores S.A. estard liberada de impuestos. Asimismo, el Participante que
mantenga su participacién en el Fondo hasta el momento de su redencién (es
decir al momento de la liquidacidén del Fondo), estard exento de impuestos
(Articulo 117 de la Ley N° 1834 modificado por la Ley 2064 de Reactivacidn

Econdémica) .

No obstante, el Participante que venda su(s) Cuota(s) de Participacidén en el
Fondo antes del vencimiento de éste y realice la transaccidén fuera de una
Bolsa de Valores, deberd asesorarse sobre las obligaciones fiscales emergentes
de dicha operacién.

La legislacién boliviana establece que la Sociedad Administradora deberéa
actuar como agente de retencién para el pago del Régimen Complementario al
Impuesto al Valor Agregado (RC-IVA), con una alicuota del 13% (trece por
ciento) sobre los ingresos por rendimientos provenientes de la inversidn de
capital de personas naturales que no presenten su Numero de Identificacién
Tributaria (NIT). En el caso de Participantes radicados en el exterior, la
Sociedad Administradora retendrd el Impuesto a las Utilidades de las Empresas
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Beneficiarios del Exterior (IUE-BE), con una alicuota del 12,5% (doce coma
cinco por ciento).
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