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Texto Ordenado de la Metodologia de Valoracion para
Entidades Supervisadas emitida mediante Resolucién ASFI
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Registro del Mercado de Valores de la Autoridad de
Supervision del Sistema Financiero.

Dolar de los Estados Unidos de Norte América.

Al tratarse de un Fondo en el que el comportamiento del
Valor de Cuota es incierto no es posible asegurar la
recuperacion del capital invertido en el Fondo, por lo que
en el momento de liquidacién del Fondo, correspondera a
los Participantes el recibir el Valor de Cuota del dltimo dia
de vida del Fondo, el cual puede ser mayor o menor al
capital invertido dependiendo del comportamiento del
mercado y las cuentas que conforman el Fondo.
Calificacion de riesgo realizada a un emisor o entidad, por
una Entidad Calificadora de Riesgo de acuerdo a su
Metodologia de Asignacion de Calificacion y a su escala de
clasificacién, la cual no sera oficial ni sera difundida, bajo
ninguna circunstancia, entre el pablico.

Desarrollo de aquella actividad que mediante un examen
critico de los hechos, documentacion de la empresa e
informacion de otras fuentes permite conocer la verdad
sobre la realidad de una compaifiia.

Salvo indicacidon expresa en contrario, toda referencia a
dias en el presente Reglamento se entendera referida a
dias habiles administrativos, es decir, de lunes a viernes
con excepcion de los dias feriados.

Bonos o pagarés emitidos por Empresas Emergentes que
no cuentan con la autorizacién de ASFI, ni se encuentran
inscritos en ninguna Bolsa de Valores, cuyos valores soélo
podran ser adquiridos por el Fondo.

Empresa comprendida entre 1.01 y 3.00 de acuerdo a la
metodologia de Determinacion del indice para actividades
de produccion, Comercio y Servicios.
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CAPITULO |. GENERALIDADES.

ARTICULO 1. AUTORIZACION Y DENOMINACION.

En reunién de Directorio de Santa Cruz Investments Sociedad Administradora de Fondos de Inversiéon S.A. —
SC SAFI S.A., realizada en fecha 11 de septiembre del afio 2012, se autoriz6 la creacion de un Fondo de
Inversién Cerrado.

El Fondo se denominara Renta Activa Emergente Fondo de Inversién Cerrado de Capital Privado.

El Fondo sera administrado por Santa Cruz Investments Sociedad Administradora de Fondos de Inversién S.A.

Mediante Resolucion ASFI N° 685/2012 de fecha 03 de diciembre de 2012, se autorizé el funcionamiento e
inscripciéon del Fondo en el RMV vy la autorizacién e inscripcion de las Cuotas de Participacion en el RMV asi
como la Oferta Publica de las mismas.

ARTICULO 2. OBJETO.

El objeto del FONDO es invertir a largo plazo en valores locales de oferta publica, en valores extranjeros y en
Valores sin Oferta Publica emitidos por Empresas Emergentes con el propésito de tratar de brindar a los
participante, rendimientos periddicos en el tiempo.

Estas inversiones son hechas por cuenta y riesgo de los PARTICIPANTES, con arreglo al principio de
distribucion de riesgos.

Adicionalmente el FONDO buscara constituirse en una alternativa de canalizacién de recursos vy difusion de las
bondades del mercado de valores para adquisicion de inversiones de largo plazo para las empresas que a
pesar de reunir caracteristicas similares a las exigidas por el Mercado de Valores para poder acceder a
financiamiento a través del mismo, no logran su cometido por un problema de costos, economias de escalas o
falta de conocimiento y preparacion para acceder a sus beneficios.

ARTICULO 3. TIPO Y CLASE DE FONDO.

e Cerrado: EI FONDO es un Fondo de Inversion Cerrado. Las Cuotas de Participacion colocadas entre el
publico no son redimibles directamente por el Fondo sino hasta cumplido el plazo de vida del mismo,
salvo en las circunstancias y procedimientos dispuestos por el presente Reglamento.

e Fondo de inversion financiero: Debido a que su objetivo principal es la inversién en activos
financieros locales, la cartera estara invertida en activos financieros segin los minimos y maximos
estipulados en la politica de inversiones.

e Expresado en Bolivianos: La totalidad de los activos del Fondo estaran expresados en moneda
nacional (Bolivianos).

e Por el grado de especializacion: El Fondo es especializado en inversion en Valores, sus ingresos
provendran de los intereses, ganancias de capital y/o venta de los Valores en que invierte.

¢ Renta Fija: El fondo invertir4 en valores de renta fija.

e Nacional: El fondo ha sido constituido en el Estado Plurinacional de Bolivia por lo que se considera un
Fondo Nacional, de acuerdo a normas vigentes.

ARTICULO 4. REPORTES MENSUALES.



La Sociedad Administradora esta obligada a emitir Reportes Mensuales y Anuales en favor de los Participantes,
y cuando éstos lo requieran. Dichos Reportes seran enviados o entregados a los Participantes en las oficinas
de la Sociedad Administradora o en el domicilio registrado por estos, segln sus instrucciones. Asimismo de
acuerdo a requerimiento escrito de los participantes, los reportes podran ser enviados via correo electrénico, a
una direccion proporcionada por los PARTICIPANTES.

El Reporte Mensual contara como minimo con la siguiente informacion: Fecha del reporte, valor de Cuota a la
fecha, rendimientos a la fecha, saldo en Cuotas y monetario, estratificacion de cartera tanto en monto como en
porcentaje, plazo de vida transcurrido, plazo de vida restante, indicador de desempefio, comisiones y gastos,
impuestos aplicables, nombre del Tenedor de las Cuotas y cualquier otro tipo de informacion que la Sociedad
Administradora vea por conveniente. Dicho reporte mensual y las facturas correspondientes a las comisiones
seran entregados hasta el décimo (10) dia calendario posterior a cada fin de mes. Cualquier retraso debera ser
debidamente sustentado, documentado y justificado.

El Reporte Anual contard& como minimo con la siguiente documentacion: Informe de la Sociedad
Administradora, Comité de Inversion y del Representante Comun de los Participantes. Asimismo los Estados
Financieros auditados externamente por una Empresa de Auditoria inscrita en el RMV de ASFI seran enviados
dentro de los ciento veinte (120) dias calendario, posteriores al cierre del ejercicio del FONDO.

ARTICULO 5. LIBRO DE REGISTRO DE PARTICIPANTES.

La Sociedad Administradora llevar4 un Libro de Registro Cronoldgico actualizado de Participantes por los
medios electrénicos que considere convenientes, el cual tendr& como contenido minimo la siguiente
informacion: Nombre del o los titulares de las Cuotas, direccién, teléfono, lugar de envio de correspondencia,
namero de cédula de identidad, Numero de ldentificacién Tributaria si corresponde, firmas autorizadas para
ejercer derechos econémicos y politicos, Numero de Cuotas de adquisicion, fecha de adquisicion de las Cuotas
y traspaso de Cuotas. El Participante tendra la obligacién de informar cualquier cambio de los datos
precedentes.

ARTICULO 6. REGISTRO DE CAMBIO DE TITULARIDAD.

Para que un Cambio de Titularidad sea registrado por la Sociedad Administradora en el Libro de Registro de
Participantes, el comprador deberd comunicar de forma escrita a la Sociedad Administradora la transaccion y
adjuntar el Certificado de Acreditacion de Titularidad original y vigente emitido por la Entidad de Depésito de
Valores, en la que las Cuotas de Participacion estén representadas mediante Anotaciones en Cuenta.

La Sociedad Administradora realizara el registro hasta un (1) dia habil posterior a la acreditacién del comprador.
ARTICULO 7. DOMICILIO LEGAL.

El domicilio legal del Administrador del Fondo esté ubicado en la ciudad de Santa Cruz de la Sierra, del Estado
Plurinacional de Bolivia. En las oficinas del Administrador del Fondo se encontrard toda la documentacion e
informacion relativas a la emision de las Cuotas de Participacion, al Fondo y a la Sociedad Administradora, la
misma que estara a disposicion de los Participantes.

ARTICULO 8. NORMAS.

El Fondo y la Sociedad Administradora se rigen por las normas establecidas en la Ley No. 1834 del 31 de
marzo de 1998 “Ley del Mercado de Valores”, por la Normativa para Fondos de Inversién, el presente



Reglamento Interno y sus posteriores modificaciones, asi como otras normas internas y externas que la SAFl y
el ente regulador emitan en el futuro respectivamente.

CAPITULO Il. CARACTERISTICAS DE LAS CUOTAS DE PARTICIPACION.

ARTICULO 9. CARACTERISTICAS DE LAS CUOTAS DE PARTICIPACION.

Las principales caracteristicas de las Cuotas de Participacion se detallan a continuacion:

Nombre de la Sociedad Administradora:

Santa Cruz Investments Sociedad
Administradora de Fondos de Inversién S.A.

Denominacién del Fondo:

Renta Activa Emergente Fondo de Inversion
Cerrado de Capital Privado

Denominacién de la emisién:

Cuotas de Participacion del Fondo Renta

Activa Emergente.

Monto de la emisién:

Bs.700.000.000,00
00/100 Bolivianos).

(Setecientos millones

Serie:

Unica

Monto de la Serie:

Unica: Bs. 700.000.000,00
millones 00/100 Bolivianos)

(Setecientos

Inicio de actividades del Fondo:

A partir de la fecha de emision determinada por
la Sociedad Administradora y sefialada en la
Resolucién ASFI No. 685/2012 de fecha 03 de
diciembre de 2012 que autoriza el
funcionamiento e inscripcion del Fondo en el
RMV vy la autorizaciéon e inscripcion de las
Cuotas de Participacion en el RMV asi como la
Oferta Pablica de las mismas.

Monto Minimo de Colocacion:

Bs.280.000.000 (Doscientos ochenta millones
00/100 Bolivianos). En caso de no alcanzarse
este monto minimo se seguira el procedimiento
descrito en el Articulo 51 del presente
Reglamento Interno.

Plazo de vida del Fondo:

Tres mil novecientos sesenta (3.960) dias
calendario computables a partir de la fecha
de emisibn determinada por la Sociedad
Administradora y sefialada en la Resolucion
ASFI No. 685/2012 de fecha 03 de diciembre
de 2012 que autoriza el funcionamiento e
inscripciéon del Fondo en el RMV vy la
autorizacién e inscripcion de las Cuotas de
Participacién en el RMV asi como la Oferta
Publica de las mismas.

Tipo de Fondo:

Fondo de Inversién Cerrado.

Cantidad de Cuotas de
ofrecidas:

Participacion

Tres mil Quinientas (3.500)

Moneda de los Activos del Fondo:

La totalidad de los activos del Fondo estaran
expresados en Bolivianos.

Moneda en que se expresa la Cuota de
Participacion:

Las Cuotas de Participacion del Fondo seran
expresadas en Bolivianos.

Valor Nominal de las Cuotas de Participacion: Bs. 200.000,00 (Doscientos mil 00/100
Bolivianos).

Tipo de Valor: Cuota de Participacion.

Clave de pizarra: RAE-N1U-12

Nimero de Registro en el Registro del

ASFI/DSV-FIC-RAE-007/2012 de fecha 03 de




Mercado de Valores de ASFI:

diciembre de 2012.

Precio de colocacion de las Cuotas de

Participacion:

Minimamente a la par del valor nominal de la
Cuota.

Plazo de colocacion primaria:

Doscientos setenta (270) dias calendario a
partir de la fecha de emisién sefialada en la
Resolucién ASFI No. 685/2012 de fecha 03 de
diciembre de 2012 que autoriza el
funcionamiento e inscripcion del Fondo en el
RMV vy la autorizaciéon e inscripcion de las
Cuotas de Participacion en el RMV asi como la
Oferta Publica de las mismas.

Fecha de Emision:

05 de diciembre de 2012

Fecha de inicio de operaciones:

A partir de la fecha de emision.

Forma de Colocacion:

Primaria Bursatii en la Bolsa Boliviana de
Valores S.A.

Forma de Representacion de las Cuotas de
Participacion:

Anotacién en cuenta a cargo de la Entidad de
Depésito de Valores de Bolivia S.A.

Forma de Circulacion de las Cuotas:

Nominativa.

Periodicidad de Pago Rendimientos:

Cada ciento ochenta dias una vez transcurridos
dos mil ciento sesenta (2.160) dias calendario
desde la fecha de inicio del Fondo, la
Administradora procedera a la distribucion del
cien por ciento (100%) de los rendimientos
generados por las Inversiones en Valores
Privados.

Periodicidad de pago del Valor de Cuota Final:

Al momento de liquidacion del Fondo se
realizara la devolucién del Valor de Cuota Final
calculado el dltimo dia de vida del Fondo. Esto
se realizar4 de acuerdo al procedimiento
establecido en el Articulo 25 del presente
Reglamento Interno.

Forma de pago de los Rendimientos y del
Valor de Cuota Final:

Contra la presentacion del Certificado de
Acreditacion de Titularidad emitido por la EDV
En el dia de Pago de Rendimientos y/o de
devolucién del Valor de Cuota Final se podra
efectuar el pago en base a la relacion de
titulares de Tenedores de Cuotas
proporcionado por la EDV.

Lugar de pago de los Rendimientos y del Valor
de Cuota Final:

Los Pagos de Rendimientos y del Valor de
Cuota Final se realizaran en las oficinas de la
Sociedad Administradora de acuerdo al
procedimiento establecido en los articulos 24 y
25 del presente Reglamento Interno.

Modalidad de colocacion:

A mejor esfuerzo.

Bolsa en la que serén negociadas e inscritas
las Cuotas de Participacion:

Bolsa Boliviana de Valores S.A.

Estructuradores:

Santa Cruz Investments Sociedad
Administradora de Fondos de Inversion S.A. y
Santa Cruz Securities S.A. Agencia de Bolsa
filial de Fassil FFP S.A.

Agente Colocador:

Santa Cruz Securities S.A. Agencia de Bolsa
filial de Fassil FFP S.A.

Calificadora de Riesgo:

Pacifi Credit Calificadora de Riesgo S.A.

Calificacion de Riesgo:

Al otorgada por Pacifi Credit Calificadora de
Riesgo S.A.




Nimero de Resoluciébn que autoriza el | Mediante Resolucion ASFI N° 685/2012 de
funcionamiento e inscripcion del Fondo en el | fecha 03 de diciembre de 2012, se autorizé el
RMV y la autorizacién e inscripcion de las | funcionamiento e inscripcién del Fondo en el
Cuotas de Participacion en el RMV: RMV vy la autorizaciéon e inscripcion de las
Cuotas de Participacion en el RMV asi como la
Oferta Publica de las mismas.

CAPITULO Ill.  POLITICA DE INVERSION.

ARTICULO 10. OBJETIVO GENERAL.

El objetivo de la politica de inversiones del Fondo es el de tratar de obtener rendimientos a través de la
inversiébn en instrumentos de renta fija de oferta publica y de oferta privada, mediante un adecuad
diversificacion de riesgo del portafolio de inversiones en Empresas Emergentes.

10.1 Esquemade utilizacion de los recursos

El Fondo utilizara el Producto Neto de la Colocacion de la siguiente manera:

1. Minimamente el 3% de los recursos sera invertido en valor de oferta publica nacionales

2. Hasta el 60% de los recursos en la Inversion en Valores de Oferta Publica Nacionales con una
calificacion minima de Al.

3. Hasta el 40% de los recursos seran Invertidos en valores Internacionales los cuales deben estar
comprometidos dentro de un nivel de categoria de calificacién de riesgo minima de deuda soberana de
AA, tratandose de Paises Latinoamericanos, la categoria de de calificacion de riesgo soberano debe ser
minima entre BBB3 y 3 puntos o grados superiores a la correspondiente calificacién de la deuda
soberana del Estado Boliviano. Los emisores de renta fija y/o los instrumentos financieros de corto
plazo emitidos por estos, en los que invierten los Fondos de Inversién deben estar comprendidos dentro
de un nivel de categoria de calificacién de riesgo local minima de A

4. Liquidez necesaria para hacer frente a los gastos del fondo del primer afio.

5. Entre el 40% y 60% serd invertido en Valores sin oferta publica.

ARTICULO 11. CRITERIOS DE SELECCION, DIVERSIFICACION Y LIMITES DE INVERSION

La politica de inversién mediante la cual el Fondo se rige, esta enfocada a realizar inversiones por cuenta y riesgo
de los Participantes, buscando el mejor retorno que considere la seguridad de la cartera de inversion mediante la
diversificacién de la misma al seleccionar inversiones en diversos activos gestionados diligentemente.

ARTICULO 12. LIMITES DE INVERSION

12.1 Plazo de lainversion:

El Plazo de los Valores en los que el Fondo vaya a invertir no podra ser mayor al plazo de vida remanente del
Fondo.

12.2 Inversiones en Valores de Oferta Publica

El fondo invertira hasta el 50% del monto colocado de la Emisidon en Instrumentos de Renta Fija de Oferta
Pudblica, a un plazo equivalente a los dias de vida restantes del fondo.



Dicha inversion se efectuara trascurridos los primeros 180 dias posteriores al periodo de colocacion de cuotas.

Dichos valores tendran el objetivo principal de buscar preservar una porcion del capital invertido por los
participantes del fondo.

Los mismos se mantendran en poder del fondo hasta su vencimiento, salvo las siguientes eventualidades:

v Deterioro en la Calificaciéon de Riesgo de un valor adquirido.
v' Correccion de posibles excesos en los limites de inversién.
v' Mejora en la rentabilidad del fondo sin afectar el nivel riesgo del fondo.

En caso de presentarse una de las eventualidades sefialadas, el Administrador comunicara al Representante
Comin de los Participantes este hecho por lo menos con 24 hrs. de antelacion a realizar la venta de los valores
sefialados, justificando este hecho

12.3 Inversiones en Valores Privados

e Los valores de oferta privada tienen como objetivo generar la rentabilidad principal del fondo, a través
de canalizacién de recursos a Empresas Emergentes, considerando una rigurosa metodologia de
seleccion, admisién y seguimiento de riesgos.

e Todos los valores de oferta privada en los que invierta el fondo deberan contar una calificacién de
riesgo publica o privada asignada por una Entidad Calificadora de Riesgo registrada en el RMV de
ASFI.

e Para que un valor de oferta privada sea elegible como inversién por el fondo, deberd incluir en su
documento de creacidén o0 en sus caracteristicas los compromisos a ser determinados por la Sociedad
Administradora.

e No se podra invertir en Valores de Empresas Emergentes que tengan préstamos vigentes con
entidades vinculadas a la Sociedad Administradora.

e Las empresas que producto de su emision de valores privada reciban recursos desembolsados
provenientes del fondo, no podran realizar cancelaciones anticipadas de préstamos u otras operaciones
financieras realizadas con alguna empresa relacionada Santa Cruz Financial Group.

e El Fondo invertira en Valores de Oferta Privada de Empresas Emergentes constituidas como
Sociedades Andnimas y Sociedades de Responsabilidad Limitada. Los Valores en los que podra invertir
por tipo de sociedad seran los siguientes:

o Sociedades Anénimas: Bonos y Pagarés
o Sociedades de Responsabilidad Limitada: Pagarés y otros a ser determinados por la
normativa vigente.

El Fondo no podréa invertir en Valores de oferta Privada de Empresas Emergentes que tengan Bonos o Pagarés
de Oferta Publica vigentes en el mercado de valores.

12.4  Liquidez

Durante ciento ochenta (180) dias a partir de la fecha de emisién y el periodo de devolucién de cuotas, el Fondo
podra tener invertido en cuentas de liquidez a nivel local, en bancos u otras entidades hasta cien por ciento
(100%) del total de la liquidez.

Durante el periodo de inversion en valores de oferta privada el fondo podra mantener hasta 100% de los recursos,
descontadas las inversiones en valores de Oferta Publica, en liquidez en entidades financieras con una calificacion
minima de N-1.



Pasado el periodo de inversion en valores de oferta privada el fondo contara con una apropiada liquidez acorde a

sus objetivos de inversion que no sobrepase el 10% del valor de su cartera.

12.5 Limites Generales

RENTA ACTIVA EMERGENTE FIC

MAXIMO

MONEDA (Sobre el Portafolio Total) MINIMO OBJETIVO MAXIMO MINIMO
Bolivianos 60%) 80%, 100% 60% 100%
Otras Monedas 0% 20%| 40%| 0% 40%)
AD ALOR o o

2.1 CONCENTRACION MAXIMA POR EMISOR (Sobre el Portafolio Total) MINIMO OBJETIVO MAXIMO MINIMO MAXIMO
Valores soberanos 0% 50% 0% 50%,
Valores Emitidos en el Extranjero 0% 5% 10%) 0% 10%|
Valores de oferta publica 15%) 20%)| 20%)
Valores sin oferta piblica 4% 8% 8%

2.2 |POR CALIFICACION SIN OFERTA PUBLICA O PUBLICA (Sobre el portafolio total) MINIMO OBJETIVO MAXIMO MINIMO MAXIMO
OFERTA PUBLICA
Calificacion AAA Nacional 10% 40% 100% 10% 100%
Calificacion AAla AA3 (Nacional) 0% 10%) 60%) 0% 60%)
Calificacion Ala A3 (Nacional) 0% 25%) 45% 0% 45%
Calificacién N-1 Nacional 0% 0% 50%| 0% 50%|
Calificacion N-2 Nacional 0%) 0% 35%| 0% 35%|
SIN OFERTA PUBLICA
Calificacién AAA Nacional 0%) 0% 100% 0% 100%,
Calificacion AAla AA3 (Nacional) 0%) 10%) 60% 0%| 60%
Calificacion A1a A3 (Nacional) 0% 25%) 45%) 0% 45%
Entre BBB1y BBB3 (Nacional) 0% 20%) 40%) 0% 40%
BBB3 (Nacional) 5%| 10% 10%|
Calificacién N-1 Nacional 0%) 0% 50% 0%) 50%,
Calificacion N-2 Nacional 0%| 0%| 35% 0% 35%|
GENERAL
Calificacion minima superior o igual a A1, N-1incluyendo liquidez mas inversiones internacionales cuyo emisor cuente con
calificacion de riesgo local igual o superiora A 50%) 50%
Calificaciones mayores o iguales a BBB3, N-1incluyendo liquidez mas inversiones internacionales cuyo emisor cuente con
calificacidn de riesgo local igual o superiora A 100% 100% 100% 100% 100%
Todos los valores en los que invierta el fondo deberan contar con una calificacion de riesgo sea privada o publica 100% 100% 100% 100% 100%

2.3 [INSTRUMENTO (Sobre el Portafolio Total) MINIMO OBJETIVO MAXIMO MINIMO MAXIMO
Valores sin oferta publica 40%) 50%) 60%) 0% 60%)
Valores de Oferta Publica 40% 50% 60% 0%) 60%
Valores de renta fija (Publicos y privados) 100% 100% 100% 0% 100%
Valores de deuda soberana 50% 50%)
DPF de entidades supervisadas por la ASFI 50%) 50%|
Pagares, Bonos y otros valores de oferta publica 50%) 50%)
Instrumentos emitidos por entidades vinculadas a la Sociedad administradora 10%)| 10%|

2.4 |LIMITE POREMISOR EMPRESAS EMERGENTES (Sobre el Portafolio Total) MINIMO OBJETIVO MAXIMO MINIMO MAXIMO
Concentracién maxima por Empresa Emergente 0% 4% 8% 0% 8%
Concentracién maxima por grupo empresarial 0% 12%) 15%) 0% 15%!

O RNA ONA (o] ano

3.1 |LIMITE POR EMISOR DE VALORES MINIMO OBJETIVO | MAXIMO MINIMO MAXIMO
Instrumentos emitidos o garantizados por el Estado de un Pais o sus Banco Centrales ** 10%) 10%) 40%) 0% 40%
Instrumentos emitidos o garantizados por Bancos e Instituciones Financieras 0% 5% 40%) 0% 40%)
Instrumentos emitidos por entidades o Corporaciones Cuasi Soberanas 0%) 5%| 40% 0%) 40%|
Instrumentos emitidos por Corporaciones 0% 20%) 40%) 0% 40%

3.2 LIMITE POR CALIFICACION DE RIESGO EMISOR INTERNACIONAL MINIMO OBJETIVO MAXIMO MINIMO MAXIMO
Calificacion AAA * 0% 3% 40% 0%) 40%)
Calificacion AAla AA3 * 0%| 5%| 40% 0%| 40%
Calificacion Ala A3 * 0% 7% 40% 0% 40%,
Entre BBB1y BBB3 * 0%| 25% 40% 0%| 40%

* Para inversiones con calificacion de Riesgo AA2 los emisores no necesitaran contar con una calificacion de riesgo local, en el caso
de emisiones internacionales con una calificacion menor, necesariamente deberan contar con una calificacién local minima de A.
** El minimo de 10% serd aplicable una vez el fondo invierta el 40% en el extranjero

*Clasificacion de acuerdo al Anexo C del Manual del Sistema de Monitoreo del Mercado de Valores

ARTICULO 13.

GENERALES

PLAZO DE APLICACION Y ADECUACION A LIMITES DE INVERSION Y CRITERIOS

Desde la finalizacion del periodo de colocacion o una vez colocado minimamente el 80% de la Emision, lo que
ocurra primero, el Fondo habra invertido en Valores de Oferta Publica:

- Hasta el dia sesenta (60), el 30% de la cartera del Fondo.

- Hasta el dia ciento veinte (120), el 40% de la cartera del Fondo.
Durante el periodo de devolucion del Valor de Cuota Final, definido como los ultimos 60 dias de vida del fondo,
el fondo podré tener hasta el 100% de la Cartera Total en liquidez.



Durante el periodo de inversion, la Sociedad podra realizar gestion de tesoreria y liquidez, enmarcandose en los
Limites Generales del presente Reglamento Interno.

En el caso de las inversiones en Valores sin oferta pablica culminado el periodo de colocacion de cuotas, la
Sociedad tendra un plazo de:

2 afos para invertir por lo menos el 10% del portafolio

3 afios para invertir por lo menos el 25% del portafolio

4 afios para invertir por lo menos el 40% del portafolio

En caso de no alcanzar dicho monto minimo convocara a una Asamblea General de Participantes a fin de tomar
las determinaciones necesarias al respecto.

Dependiendo del tipo de incumplimiento se podran dar la siguientes situaciones:

a) En caso de incumplimientos en el minimo de inversiones en valores sin oferta piblica por situaciones
emergentes por prepagos de las Empresas Emergentes, la Sociedad Administradora tendra un plazo de
ciento ochenta (180) dias calendario para corregir el mismo, tiempo que en caso de no ser subsanado
se procedera a convocar a una Asamblea de Participantes.

b) En caso de incumplimiento a los limites minimos a la politica de Inversion, la Sociedad tendra un plazo
de noventa (90) dias calendario luego de producido el incumplimiento para corregir el mismo.

Al realizar inversiones por cuenta del Fondo, la Sociedad Administradora debera observar en todo momento los
limites establecidos para cada tipo de inversion como el cumplimiento de los criterios de seleccion y
diversificacion. En caso de excesos en los limites establecidos, la Sociedad Administradora tendra un plazo no
mayor a noventa (90) dias calendario luego de producido el exceso, para corregir el mismo; en caso de no
poder corregir dicho exceso en el plazo establecido el Administrador convocara a una Asamblea General de
Participantes para que se tome una determinacion al respecto, enviando posteriormente el Plan de Adecuacion
a ASFI.

En caso de darse una modificacién en la politica de inversiones, una vez aprobada por la Asamblea de
Participantes, la misma tendra un plazo de adecuacién de 90 dias, salvo que se establezca en la Asamblea un
periodo de adecuacién diferente.

En caso de incumplimiento en los plazos de adecuacién determinados en el Reglamento Interno, la Asamblea
General de Participantes podra ampliar el plazo de adecuacién a los mismos por una sola vez. Durante este
periodo la Sociedad Administradora deberd establecer un plan integral de adecuacién que contemple las
medidas correctivas y estrategias a seguir para subsanar el incumplimiento y/o modificar el reglamento interno
del Fondo. El plan de adecuaciéon aprobado y las determinaciones de la Asamblea seran puestos en
conocimiento de ASFI si el incumplimiento persistiera, la Asamblea General de Participantes debera
considerarlo como causal de liquidacion voluntaria anticipada del Fondo.

13.1  Calificacion de Riesgo

En caso de que durante la vida del Fondo la calificacion de riesgo de las Cuotas del Fondo fuese menor que A3, la
Sociedad Administradora tendr& un plazo de ciento ochenta (180) dias calendario posteriores a la publicacion del
informe de la calificadora de riesgo para tomar las medidas correctivas necesarias para adecuarse a la calificacion
establecida en este punto. En caso de no lograr la adecuacion el Administrador convocara a una Asamblea
General de Participantes para que se tome una determinacion al respecto.

ARTICULO 14. CRITERIOS DE ELEGIBILIDAD DE LAS EMPRESAS EMERGENTES

El Fondo podra invertir en EMPRESAS EMERGENTES que cuenten con las siguientes caracteristicas:

a) Documentacion Legal en orden y debidamente inscrita en el Registro de Comercio.



b) Estados Financieros auditados por empresas de auditoria externa, la Ultima gestion obligatoriamente
debera ser una entidad inscrita en el RMV de ASFI y ser los presentados al Servicio de Impuestos
Nacionales.

c) Debe contar con la capacidad de generacién de informacién contable en los tiempos a ser establecidos
por el Fondo.

d) Los accionistas y socios de la Sociedad deben poder ser claramente identificados, asi como los
Directores y Ejecutivos.

e) La Sociedad debe demostrar un favorable record crediticio en el Sistema Financiero.

14.1 Metodologia para evaluacidn cualitativa

Asimismo, se deberan tener a consideracioén la calidad financiera de la empresa debiendo revisarse los
siguientes factores cuantitativos:

2 10 £l 20 2
Ponderadores (Afios Experiencia  |Ponderadores Pasivo o Ponderadores (Margen EBITDA  |Ponderadores |DEUDA CP/EBITDA {veces)|Ponderadores E,BITIWGMDS
Total/Patrimonio financieros (veces)

20 més de 10 afios 10 Entra0.01y1 30 Mayora 17% 20 Menoral 20 Mayora7

15 Entre5y 10 ] Entre 1y L5 2 Entre 10% a 17% 15 1a2 15 5a7

10 Entre3y5 5 Entre 1.5y 2 15 Entre 5%y 10% 10 233 10 235

5 Entre1y3 3 Entre2y3 10 Entre 2.5%y 5% 5 3a5 5 Entre1y2

0 Menos de 1 0 Mayora3d 0 Menora2.5% 0 Mayoras 0 Menoresal

Se considera que es una empresa potencialmente emisora si por lo menos obtiene 70 puntos de la evaluacion
realizada.

En caso de que la empresa obtuviera un puntaje menor a 70, y a criterio del Administrador del Fondo el scoring
realizado no hubiese contemplado factores relevantes de la empresa, dadas las caracteristicas particulares de
la misma, podra solicitar al Pre Comité una excepcion para el analisis respectivo. Este hecho debera ser puesto
en conocimiento del Comité de Inversiones, si la empresa llegara a la etapa de estructuracion y emision.

14.2 Metodologia de Determinacidn de indice para actividades de produccién comercio y/o servicios

A fin de contar con parametros que permitan al administrador el clasificar de manera adecuada a las Empresas
Emergentes que soliciten recursos del Fondo, se considerara de manera obligatoria la metodologia establecida
por la Bolsa Boliviana de Valores S.A., para determinar el tamafio de la Empresa Emergente. La metodologia a
ser utilizada sera la siguiente:

Formula
La condicion de Empresa Emergente se cuantificara a través del indice para actividades de produccion
comercio y/o servicios asignados a la empresa en base a la siguiente formula genérica:

Donde:

n es el nUmero de variables i pertinentes

Yi es el valor tope para la variable i pertinente

Xi es el valor expresado por la empresa para la variable i pertinente



De la formula se deduce que para cualquier variable i, si el valor que declara la empresa excede al valor tope
establecido, el cociente entre X y Y serd mayor a la unidad. Los datos ingresados para el célculo de la férmula
en ningln caso pueden ser negativos, en cuyo caso, a la empresa correspondiente no se le podria asignar
ningln valor como Indice y no calificara dentro ningln estrato segln ésta metodologia.

El resultado de la aplicacién de la férmula considerara dos decimales.

Variables
La aplicacion de la formula descrita en el punto anterior se realizara utilizando las siguientes variables i
pertinentes:

a) Ingreso por Ventas y/o Servicios Operativos Anuales Netos
b) Patrimonio Neto
c¢) Personal Ocupado

El valor de los Ingreso por Ventas y/o Servicios Operativos Anuales Netos sera el sefialado en el Estado de
Resultados que corresponda al Gltimo ejercicio contable concluido auditado externamente. El patrimonio neto sera
el que se exponga en el Balance General que corresponda al Ultimo ejercicio contable concluido auditado
externamente.

Para el personal ocupado se tomaran los niveles declarados en el “Formulario Unico de Presentacion Trimestral
de Planillas de Sueldos y Salarios y Accidentes de Trabajo” presentado al Ministerio de Trabajo, correspondiente
al trimestre presentado coincidente con la fecha de cierre del dltimo ejercicio contable concluido auditado
externamente.

Rangos de Estratificacion

Para efectos de esta Metodologia, se entenderd por empresas productivas a aquellas empresas cuya actividad
impligue procesos de transformacion, sea de materias primas o bienes intermedios con el objetivo de elaborar
productos con valor agregado. Las empresas que no cumplan con la definicién anterior seran consideradas de
Servicios.

indice para actividades de produccion comercio y/o servicios

La metodologia planteada, en aplicacién a la férmula y en base a las variables y limites establecidos en los
puntos anteriores, se aplica de la siguiente forma:

z| Ventas  Patrimonio Empleados
5:000.000 " '3.000.000 ~ 100

Indice Empresas Productivas =

=| Ventas  Patrimonio Empleados
, 4000000 2.000.000 50

Indice Empresas Servicios =
Los montos son expresados en Dolares de los Estados Unidos de América a excepcion del niumero de
empleados.

Este indice, de base 2006, sera actualizado de manera anual a través de un factor de ajuste en los rangos de
ventas y de patrimonio. Dicho factor estara relacionado a la inflacion de la gestion pasada.

Para la actualizacion del indice se tomara en cuenta lo siguiente:



a) La base para la actualizacion del indice sera el monto calculado de la anterior gestion
b) Lainformacion de la inflacion sera el obtenido de la pagina del Instituto Nacional de Estadistica

La actualizacion seré realizada de acuerdo a la siguiente formula:
VA = (F1#)

VA: Valor actualizado del Denominador de Ventas o Patrimonio

F1: Denominador del Factor de Venta o Patrimonio actualizado

I: Inflacion del periodo anterior

Bajo la aplicacion de la metodologia, y para todas las empresas, el INDICE PARA ACTIVIDADES DE
PRODUCCION COMERCIO Y/O SERVICIOS se interpretara de la siguiente manera.

I P - - e
Microempresa | Empresa Empresa Emergente Empresas
e

PYME Entre 0y 0,03 Entre 0,04 y0,11 Entre 0,12 y 1,00 Mayor a 3,00

Siendo elegibles inversiones por parte del fondo los valores emitidos por Empresas Emergentes, acorde al objetivo
del fondo.

ARTICULO 15. PROCEDIMIENTO DE COLOCACION Y SEGUIMIENTO DE LAS INVERSIONES EN
VALORES DE OFERTA PRIVADA

Se solicita modificacién de condiciones o
mayor informacién

L

Estructuracion inicial
del Financiamiento

Identificacion de Serechaza
Empresas Due Diligence

Emergentes

Pre Comité de
inversiones

Se aprueba

: Asesor Externo :
I (AreadeRiesgosy : Calificacién d
[ Area Legal) 1 alificacion de
| et . 3 Riesgo Sombra

Se solicita
modificacion de
condiciones o mayor

informacion L, Serechaza
_____________ 1 Comité de
: 1 inversiones
| Asesor Externo 1
! i
! I

(Area de Riesgos)

Se aprueba

Emision de los
valores e inversion
por parte del Fondo

Estructuracion del
Financiamiento

Vencimiento de
la Emision

i Incumplimiento

Critico No Critico
Com\im

Ejecucion Legal - ) t
inversiones

Asesor Externo
(Area Legal)



Inicialmente la Sociedad Administradora firmara Acuerdos de Cooperacién con Banco Fassil S.A. en las areas
de analisis de riesgos y asesoria legal, pudiendo a criterio de la sociedad tomar el servicio de asesoria de otras
instituciones, con la aprobacién de la Asamblea General de Participantes.

El Acuerdo de Cooperacion con el Banco Fassil S.A. o quien lo sustituya, debera contener minimamente las
siguientes Clausulas:

e Clausula de confidencialidad respecto a la informacién de los Emisores Privados a ser
proporcionada por el Fondo.

e Clausula de Prohibicion, en el sentido de que el Banco Fassil S.A. no podra realizar préstamos a las
Empresas que integren la cartera del Fondo cuyo destino sea el prepago del financiamiento
obtenido por el Fondo. Asimismo, producto de este préstamo la Sociedad no podra modificar el
covenant de nivel de endeudamiento de la empresa.

e Clausula de Recision de contrato que establezca que en un plazo no superior a los treinta (30) dias
calendario a requerimiento escrito de cualquiera de las partes el Contrato podra ser rescindido.

e Clausula de Obligaciones:

a. El Asesor tendra la obligacion de entregar los siguientes informes para el pre-comité de
inversiones de la Sociedad:
i. Informe legal, Con un analisis legal de los documentos entregado por la Sociedad
Administradora
ii. Informe de Riesgos: Con un analisis de validacién de la informacién entregada por
la Sociedad Administradora y un analisis de riesgos independiente de la Empresa
Emergente.
b. Durante la etapa de estructuracion el Asesor tendra la obligacion de entregar el siguiente
informe:
i. Informe legal respecto al contenido de los documentos de emision en funcion a la
normativa vigente aplicable.
c. Durante la etapa de seguimiento de las Empresas Emergentes el Asesor tendra la
obligacion de entregar el siguiente informe de manera mensual:
i. Informe de riesgos de la Empresa Emergente respecto a cambios en su situacion
financiera, en el sector o a nivel macroeconémico de ser el caso.
d. En caso de presentarse hechos de incumplimiento o una eventual aceleracién de plazos el
Asesor proporcionaré a la Sociedad Administradora asesoria legal buscando conducir de la
mejor forma el proceso de cobro.

El procedimiento para la inversion en Valores de Oferta Privada de Empresas Emergentes se encuentra
detallado en el Anexo 1 al presente Reglamento Interno.

Cualquier gasto emergente de estos Acuerdos de Cooperacién sera asumido por la Sociedad Administradora.

En caso de que la Sociedad decida contar con personal propio en lugar de un Asesor Externo, dicha decision
no requerira autorizacion de la Asamblea General de Participantes.

Identificacion de las Empresas Emergentes

La Sociedad Administradora comenzara el proceso de inversion identificando a las Empresas Emergentes que
potencialmente puedan formar parte del portafolio del Fondo. Tal labor seré llevada a cabo por el Administrador
y el personal de apoyo del Fondo designado para tal efecto.



La Sociedad Administradora deberd documentar el proceso de identificacién de las empresas potenciales
mediante el archivo o fuente mediante la cual identifico a la empresa (revistas especializadas, referencias
personales, visitas, etc). Dicha documentacidn debera estar a disponibilidad del Representante Comun de los
participantes a su sélo requerimiento.

La fase de prospeccion tiene el objetivo de identificar a las potenciales empresas y coordinar visitas y
entrevistas a las mismas a fin de determinar el cumplimiento de requisitos establecidos y la viabilidad de su
ingreso al Fondo. Esta preseleccion se basara en los términos estipulados en el Reglamento Interno, politica de
inversiones, estrategia de inversion y otros factores que el contexto econémico y regulatorio asi lo demande. En
particular, se efectuara un pre-andlisis sobre la experiencia, potencialidad posicién financiera y legal de las
Empresas Emergentes en base a informacion publica y/o visitas iniciales.

Due Dilligence y Estructuracion inicial de la Emisién

La Sociedad Administradora procedera inicialmente a efectuar un detallado due diligence a fin de determinar la
viabilidad de la Empresa Emergente para emitir Valores de oferta privada. La Sociedad Administradora solicitara
a las Empresas Emergentes preseleccionadas informacion que le permita realizar una evaluacion detallada de
sus mas relevantes aspectos comerciales, financieros, legales y operativos, asi como la documentacion
necesaria para que la Sociedad realice la consulta en los buros de informacién. El proceso de due dilligence
incluird los siguientes aspectos:

e Entorno econdmico y politico de la industria — enfatizando el area geogréfica donde reside el mayor
porcentaje de las operaciones de la institucion.

e Estrategia de la Emergente dentro de la industria - incluyendo analisis de los productos y tecnologia
utilizada, participacién de mercado, competencia y perspectivas de crecimiento.

e Gobierno y gerencia de la Emergente, considerando las buenas practicas de gobierno corporativo y
experiencia de la planta ejecutiva y personal en el sector.

e Desempefio y proyecciones financieras, evaluando la posicién en términos de estructura de capital,
financiamiento, productividad, crecimiento y rentabilidad; asi como capacidad de repago.

e Pasivos Financieros, evaluando la concentracién por entidad, condiciones de las mismas, garantias
utilizadas y utilizacion de los recursos.

¢ Riesgos de la entidad, identificando los principales riesgos a los que se ve expuesta la Emergente.

e Informacion, sistemas y procesos — con el objeto de determinar los principales riesgos operacionales y
generacion y calidad de la informacion.

Todo este analisis tendra por objeto principal determinar las necesidades de recursos de la Empresa Emergente
y si la misma se encuentra en las condiciones de hacer frente a las obligaciones a ser contraidas con el Fondo.

Una vez realizado este analisis la Sociedad Administradora procedera a realizar la estructuracion de una
posible Emisién de Valores, de las caracteristicas de los mismos y de los compromisos que deberia asumir la
Empresa Emergente.

Una vez realizado el andlisis inicial de la Empresa Emergente y la estructuracion de la Emisiéon de Valores, el
Administrador convocara a un Pre-Comité de Inversiones conformado por los principales ejecutivos de la
Sociedad Administradora a fin de realizar una presentacion de la Sociedad y poner a consideracién del mismo
el continuar o no con la operacion, pudiéndose dar los siguientes escenarios:

e El Pre-Comité esta de acuerdo con la operacién, por lo que la informacién de la entidad se envia a la
Calificadora de Riesgo a fin de realizar la calificacion privada de la misma.



e El Pre-Comité no esta de acuerdo con la operacidon por falta de informacién o por la falta de
cumplimiento de requisitos de la Empresa Emergente, por lo que se solicita al Administrador el
complementar dicha informacion y volver a someter a consideracion del Pre Comité la operacion.

e El Pre-Comité rechaza la operacion debido a que la Empresa Emergente no cumple los requisitos de
elegibilidad del Fondo.

Las decisiones del Pre-Comité seran plasmadas en actas que guardaran las mismas formalidades que las del
Comité de Inversiones.

La tasa de la Emisidn de Valores sera determinada por el Administrador del Fondo en funcién a la Metodologia
interna establecida por la Sociedad Administradora, en funcion al rendimiento ajustado al riesgo y condiciones
de mercado.

Precalificacion de la Empresa Emergente:

Una vez aprobada la operacion por el Pre-Comité de inversiones, el Administrador procedera a enviar la
informacion recolectada a la Entidad Calificadora de Riesgos a fin de iniciar el proceso de calificacion privada.
Dicho costo sera asumido por la Empresa Emergente. La Entidad Calificadora de Riesgo procedera a realizar la
calificacion de riesgo en funcion a su metodologia de calificacion.

El objetivo de esta Calificacion Sombra es el de contar con una opiniéon independiente respecto a la capacidad
de pago de la Empresa Emergente en concordancia con las condiciones de la Emision de valores planteadas
por el Fondo.

Aprobacién por parte del Comité

El Comité de Inversiones, con la informacién emergente del proceso de due diligence y de la calificacion privada
de la entidad especializada, tendra tres opciones.

e Sies que la inversion propuesta no lo satisface en términos de propuesta (financieros, legales u otros),
el Comité puede rechazarla.

e Silos términos propuestos no son enteramente compatibles con el perfil de riesgo/retorno del Fondo y
con los términos del Reglamento Interno, el Comité de Inversiones podré solicitar la modificacion de los
términos o la inclusion de factores adicionales que permitan replantear la propuesta (Ej. la inclusion de
mayores garantias, diferente estructuracion de la operacion, etc.) antes de aprobar una inversion.
Solamente con la inclusién de factores adicionales en la operacién y su debida justificacién el Comité
de Inversién podra considerar la propuesta de inversién nuevamente, previa convocatoria a un nuevo
Comité de Inversiones

e Si la inversiéon propuesta cumple con las exigencias del Comité, éste considerara su aprobacion. En
todo caso, es necesario aclarar que el Comité de Inversiones aprobard las inversiones siempre
respetando lo establecido en el Reglamento Interno y evaluando adecuadamente el contexto y
coyuntura econdmica vigentes, buscando asegurar con esto un riesgo razonable y una adecuada
diversificacion de la cartera de inversiones.

Disefio y estructuraciéon de la operacion

Con la aprobacion de la inversion, se procedera a su estructuracion y ejecucion desde el punto financiero,
operativo y legal. La Sociedad Administradora negociara los términos y condiciones de la inversion, aplicando
Su experiencia y conocimiento para establecer una estructura solida con el objetivo de optimizar la rentabilidad y
minimizar el riesgo para el Fondo.

La estructuracién de las emisiones de valores para canalizar recursos a las Empresas Emergentes se basara
integramente en la legislacién boliviana principalmente bajo el imperio de la Ley del Mercado de Valores,
Cdbdigo de Comercio y/o Cédigo Civil, como también lo aprobado por el Comité de Inversiones.



La Sociedad asesorara en la elaboracién de los documentos legales que autoricen la Emisién de los Valores de
oferta privada y la creacién de los mismos en funcién a las determinaciones del Comité de Inversiones. En caso
de que la Empresa Emergente rechace las condiciones, mecanismos de cobertura, garantias y/o covenants de
los mismos, el proceso quedara automaticamente suspendido, pudiendo a criterio del Administrador el poder
volver a someter nuevas condiciones al Comité de Inversiones. Un detalle de los mecanismos de cobertura,
garantias y/o covenants que podran utilizarse en la estructuracion se encuentra en el Anexo 2 al presente
Reglamento Interno.

Procesamiento de la operacion

Con los documentos necesarios en orden, la Sociedad Administradora por cuenta del Fondo, procedera a la
compra de los Valores de Oferta Privada, pasando a conformar de esta manera el portafolio de inversion del
Fondo.

Seguimiento y Monitoreo

Para la verificacién del correcto uso y destino de fondos el Administrador debera identificar aquellos
documentos que considere necesarios para poder hacer un correcto seguimiento, pudiendo solicitar entre otros:

a) Avalluos sobre bienes inmuebles, en el caso de capital de inversiones

b) Fotocopias de facturas, en el caso de capital de inversiones u operaciones, segun corresponda.

¢) Respaldos documentarios del pago de pasivos a terceros

d) Copias de swifts para pago de mercaderia en el extranjero, en el caso de capital de inversiones y
operaciones, segln corresponda.

e) Visitas a la construccion, en el caso de capital de inversiones

f) Fotografias al avance de construccién, en el caso de capital de inversiones

g) Fotografias a maquinaria o equipo, en el caso de capital de inversiones

h) Estado de cuenta para verificacion de uso de fondos, en el caso de capital de inversiones u
operaciones.

Una vez realizada la inversion, procedera a su monitoreo de manera periddica. El seguimiento de la inversion
agrupard los aspectos financieros y legales anteriormente descritos. De esta manera, se monitoreara
periédicamente los riesgos de mercado y de contraparte (con la Empresa Emergente) asi como el cumplimiento
a las condiciones de los Valores de Oferta Privada. La informacién minima a la que estara obligada a presentar
periédicamente la Empresa Emergente a la Sociedad Administradora sera la siguiente:

Periodicidad Trimestral:

- Estados Financieros de la Sociedad.
- Célculo de los compromisos financieros

Sin periodicidad Especifica, en funcion a cada caso:

- Actas de Juntas/Asambleas Generales Ordinarias y Extraordinarias de Accionistas/Socios.

- Resoluciones de Directorio o equivalente

- Modificaciones en la estructura societaria

- Modificaciones a los documentos legales de la Sociedad, entendiéndose como tales a Escritura de
Constitucion, Estatutos, Poderes de Administracion, Matricula de Comercio y/o Nimero de
Identificacion Tributaria.

- Modificaciones a la estructura organizativa de la sociedad.

- Obtencion o pérdida de licencias de operacion.

- Demandas legales iniciadas en contra de la Sociedad

- Situacion de las garantias, avales u otros que correspondan.

- Oftros a ser determinados por el Comité de Inversiones



La periodicidad y forma de envio de estos documentos sera establecido en el documento de autorizacion de los
Valores de Oferta Privada.

Este periodico seguimiento de las operaciones que constituye, sera plasmado en informes de seguimiento a ser
elevados al Comité de Inversiones, quien a su vez podra modificar o instruir reducir las exposiciones a
determinadas Empresa Emergente si se identificasen sefiales negativas, principalmente en detrimento de la
posicion crediticia y de liquidez de la institucion. Es necesario enfatizar que el Administrador destinara mayores
esfuerzos de seguimiento en aquellas operaciones con sefiales negativas y en cualquier caso podra solicitar
informacion adicional a la anteriormente referida.

Esta estrategia esta basada en cuatro actividades principales:

e Reportes trimestrales (Indicadores financieros, ratios comprometidos, estados financieros).

e Contacto permanente con los principales ejecutivos de la Empresa Emergente a través de
conversaciones periédicas y obligacion por parte de los mismos de informar cualquier hecho relevante a
la misma asi como la obligacion de remitir cualquier modificacion a los documentos legales de la
Empresa Emergente. Se entender4 como Hecho Relevante todo aquel acontecimiento provocado por el
emisor o0 no, que por su importancia pueda afectarlo o a sus empresas vinculadas, de forma tal, que
influya o pueda influir en la decisiéon de invertir en Valores emitidos por él o que puedan afectar de
alguna manera su recuperabilidad. Los Hechos Relevantes deberan ser informados hasta el dia
siguiente habil de ocurrido el mismo.

e Presencia de un representante del Fondo en las Juntas Generales de Accionistas o equivalente.

¢ Contacto y seguimiento con la industria y principales actores a través de contactos

Los procedimientos que podran ser utilizados para el seguimiento se encuentran plasmados en el Manual de
Procedimientos, Colocacién y Seguimiento a Valores de Empresa Emergente de Renta Activa Emergente
Fondo de Inversion Cerrado de Capital Privado y en el anexo 2 al presente Reglamento Interno.

La Empresa Emergente seré calificada de manera trimestral por una Entidad Calificadora de Riesgo que emitira
una calificacién privada de la Empresa Emergente. De considerarlo necesario, la Sociedad Administradora
podra solicitar a la Empresa Emergente la realizacion de Calificaciones de Riesgo adicionales a fin de confirmar
variaciones en la calidad crediticia de la misma. Dicho costo sera asumido por la Empresa Emergente.

Régimen de Previsiones

Cuando se cumpla el primer aniversario de vida de cada instrumento de Oferta Privada en la cartera del Fondo,
se aplicara una prevision de acuerdo al Factor de Prevision definido en el cuadro siguiente, en funcién a la
calificacion de riesgo y al plazo restante de vida del valor.

Calif/Plazo
AA 0.02% 0.06% 0.12% 0.21% 0.32% 0.41% 0.50% 0.57% 0.66% 0.78%
A 0.08% 0.23% 0.42% 0.62% 0.89% 1.18% 1.52% 1.93% 2.36% 2.78%
BBB 0.21% 0.53% 0.89% 1.29% 1.76% 2.29% 2.78% 3.29% 3.85% 4.52%
BB 0.90% 2.46% 4.35% 6.49% 8.29% | 10.19% | 11.93% | 13.71% | 15.73% | 17.84%
B 3.80% 9.13% | 14.62% | 19.46% | 23.93% | 28.20% | 32.29% | 35.81% | 39.00% | 41.87%
C 16.76% | 28.22% | 37.50% | 44.93% | 51.43% | 55.89% | 59.48% | 63.32% | 67.68% | 71.70%
D 100.00% [ 100.00% | 100.00% [ 100.00% | 100.00% [ 100.00% | 100.00% | 100.00% [ 100.00% | 100.00%

Dicho factor ha sido elaborado en funcién a la probabilidad de Default que posee el valor en relacion al plazo de
vida que tiene, de acuerdo al estudio realizado por Moody's Investors Service Inc. en su estudio “Latin
American Corporate Default and Recovery Rates 1990- July 2012”.



Sin perjuicio de lo anterior, en caso de existir variacion en la calificacién de riesgo del Valor antes de cumplirse
el primer aniversario de vida del mismo, se efectuard la previsién correspondiente segln el cuadro mencionado.

Este procedimiento sera efectuado de manera permanente en funcién a variaciones en la calificacion de riesgo
durante la vida del valor y/o conforme disminuya el plazo de vida del mismo.

La prevision vigente al término de vida del Fondo serd revertida a la liquidacion del mismo, salvo autorizacion
expresa de la Asamblea General de Participantes.

A modo de ejemplo, en caso de que un Valor de Oferta Privada de valor nominal Bs.10.000, plazo 10 afios, con
amortizaciones de capital a partir del afio 5 y con una calificacion de riesgo de BBBL1 al inicio de la operacién y
gue transcurridos 2 afos, sufra un descenso en su calificacién a BB1, la prevision a ser constituida sera la
siguiente:

Transcurrido un afio se previsionara el 3.85%
Prevision a ser constituida = Bs.10.000*3,85% = Bs.3.850
En el momento en que ocurra el descenso en la calificacion de riesgo de previsionara el 13.71%
Previsién a ser constituida = Bs.10.000*13,71% = Bs.13.710
Previsidn total constituida=Bs. 3.850 + Bs. 13.710 = Bs. 17.560.-

En caso de que el valor vuelva a sufrir un descenso en su calificacién a BB1, no se constituiran nuevas
previsiones hasta que el valor descienda por debajo de la escala de BB.

Asimismo el Factor de Prevision utilizado serd revisado de manera anual por la Sociedad Administradora y
presentados a la Asamblea General de Participantes a fin de determinar si los Factores siguen siendo los
adecuados.

Eventos de incumplimiento y ejecucion legal

En la medida que la operacién tenga un desempefio normal, ésta continuara vigente hasta su vencimiento,
fecha en la cual la Sociedad Administradora realizard los cobros respectivos abonando estos recursos en las
cuentas del Fondo.

En ocasiones se podrian generar eventos de incumplimiento a los términos de la inversién. Estos eventos de
incumplimiento pueden ser criticos 0 subsanables en el tiempo. La Sociedad Administradora define
incumplimientos criticos a aquellas inversiones con retraso de pago o ausencia de informacién sin justificacion
razonable.

a) Incumplimientos criticos

La Sociedad Administradora define incumplimientos criticos a aquellas inversiones con retraso de pago de
intereses o amortizaciones de capital o ausencia de informacidn sin justificacién razonable.

En caso de que la quiebra de la institucion sea muy probable o el tomar conocimiento de factores de riesgo
significativos, se podran tomar las acciones legales correspondientes para la defensa de los intereses del
Fondo, a tiempo de buscar determinarse la capacidad de pago de la entidad y/o la elaboracion de un eventual
plan de restructuracion conjuntamente con todos los acreedores y otros interesados de la institucion.

En este contexto, la Sociedad Administradora actuara con la mayor prontitud y oportunidad para velar por los
intereses del Fondo, ejecutando entre otras las siguientes actividades:



Se tomara contacto directamente con la entidad para investigar las razones que estan por detras del deterioro
de la situacion financiera de la institucion.

Se convocara a Comité para informar sobre el (o los) incumplimiento(s) emergido(s) y se adoptaran las
acciones a seguir dependiendo de la severidad del caso.

Bajo los términos de las inversiones, clausulas de aceleracion y/o protesto estaran contempladas dentro del no
cumplimiento de ciertos compromisos financieros, las mismas que eventualmente podran ser ejecutadas.

Aquellas inversiones que durante su vida enfrenten eventos de incumplimiento criticos y no subsanables, donde
ademas se hubieran agotado las acciones a fin de que el incumplimiento a los términos de la inversion se
convierta en subsanables, podran derivar en una ejecucion legal. Dependiendo del tipo de inversion el reclamo
legal podréa efectuarse por la via ejecutiva (para aquellos activos con garantia quirografaria) o mediante la via
coactiva (para aquellos activos con garantias prendarias o hipotecarias). En todo caso, la Sociedad
Administradora podra reclamar el pago de la inversion del Fondo utilizando cualquier procedimiento legal a su
alcance. El Comité de Inversiones, luego de una evaluacién de la operacion, determinara si procede el inicio de
las acciones legales en defensa de los intereses del Fondo en éste tipo de casos.

b) Incumplimientos subsanables

Los incumplimientos subsanables son aquellos que no atentan de manera material el pago en tiempo y forma
de las acreencias del Fondo. Para incumplimientos criticos el Comité dictara los términos y medidas a seguir,
mientras que para incumplimientos subsanables establecera una politica de gestion de los mismos.

Cuando en opinion de la Sociedad Administradora, el precio del activo no refleje su valor de realizacién, la
Sociedad Administradora, sustentando su mejor juicio, podra aplicar un factor de castigo para determinar el
valor de realizacién de ese activo. Los factores que se consideraran para determinar el factor de castigo seran
entre otros:

e Factores cuantitativos: tendencia y volatilidad de los ingresos, egresos, flujo de caja, y nivel de
endeudamiento, cobertura de la deuda, entre otros.

e Factores cualitativos: (a) factores externos como ser el ciclo de vida de la industria, las regulaciones
gubernamentales que afecten al sector y otros ademas de (b) factores internos como ser desempefio de
los principales nichos de mercado donde opera la institucion, cambio en la gerencia de la empresa, etc.

e Informe legal sobre el estado de la operacion.

El Comité de Inversiones, considerando los elementos anteriormente mencionados determinara el factor de
castigo y sera elevado para informe y consideracion de la Asamblea General de Participantes.

Mecanismos de Cobertura

En vista de que el Fondo invertira en Valores de Oferta Privada, y que estos pueden presentar incumplimientos
en el pago de intereses y capital en las fechas previstas, lo cual generaria que la Sociedad Administradora inicie
la accién ejecutiva correspondiente para el cobro de dichos Valores, lo cual podria generar una contingencia
legal que afectaria de manera negativa los rendimientos de los potenciales inversionistas, la Sociedad ha
establecido los siguientes mecanismos de cobertura para precautelar los intereses de los Participantes del
Fondo:

1. Proteccion de un porcentaje del capital invertido:
a. Valores Locales con calificacion de riesgo de AAA local.
b. Valores internacionales los cuales deben estar comprendidos dentro de un nivel de categoria
de calificaciéon de riesgo minima de deuda soberana de AA. Tratandose de Paises
Latinoamericanos, la categoria de calificacion de riesgo debe ser la minima entre, BBB3 vy los



(3)pintos o grados superiores a la correspondiente calificacion de deuda soberana de Estado
Boliviano. Los emisores de valores de renta fija y/o instrumentos financieros de corto plazo
emitidos por estos, en los que inviertan los Fondos de Inversién, deben ser comprometidos
dentro de un nivel de categoria de calificacién de riesgo local minima de A.

2. Constitucion de previsiones de acuerdo a la probabilidad de incumplimiento en el pago de los Valores
de Oferta Privada, constituida al cabo del primer afio de vida del valor y de acuerdo a descensos en la
calificacion de riesgo de dichos valores durante la vida del mismo. La previsién no podra ser revertida
salvo autorizacion expresa de la Asamblea General de Participantes.

3. Los intereses de los Valores de Oferta Privada no seran distribuidos hasta una vez transcurridos seis
(6) afios del inicio de operaciones del Fondo. Estos intereses seran distribuidos siempre y cuando el
acumulado de los mismos sea superior a la siguiente relacion:

Intereses valores privados + previsiones por descensos en la calificacién
Total inversiones en valores de oferta privada

30%

Donde:

Previsiones por descensos en la calificacién de riesgo: Previsién constituida a lo largo de la vida
cada instrumento de Oferta Privada por descensos en la calificacion de riesgo, en funcion al Factor de
Prevision definido en el punto de Regimenes de Previsiones del presente Reglamento Interno.

El porcentaje a ser distribuido entre los inversionistas sera el excedente al 30% establecido por la
relacion anterior. Al finalizar el plazo del Fondo se procedera a la entrega de los intereses de los
Valores de oferta privada no distribuidos y a las previsiones constituidas por la cartera de Valores
Privados.

4. Al momento de que la Empresa Emergente reciba los recursos por la inversion en sus Valores de oferta
privada constituira un “Fondo de Liquidez” con el objetivo de instaurar una prevision contra el
incumplimiento o retraso en el pago de una o mas cuotas establecidas en el plan de pagos
correspondiente mediante el depdsito en cuentas bancarias habilitadas por el Fondo para este Unico
efecto, mediante el aporte equivalente a 5% sobre la inversion realizada en la Empresa Emergente; este
importe deberd ser abonado al momento del desembolso respectivo y debera mantenerse hasta la
liquidacién de la inversion. La cuenta bancaria en la que se depositen los recursos constituidos como
“Fondo de Liquidez” debera ser registrada a nombre del Fondo, seguido de una denominacion que
distinga a la Empresa Emergente aportante.

Asimismo la Empresa Emergente en lugar de la constituciéon de este Fondo de Liquidez podra constituir
a favor del Fondo una Pdéliza de Caucion o Boleta de Garantia por el 5% de la Emision de Valores de
Oferta Privada a ser adquiridos por el Fondo.

La ejecucion de este Mecanismo de Cobertura estara en funcién a incumplimientos en los pagos
derivados de las Obligaciones, siempre y cuando el Comité de Inversiones autorice en primera instancia
la Aceleracion de Plazos de la Emision y la Ejecucion de Garantias y Mecanismos de Cobertura.

El Cumplimiento de este mecanismo no serd de caracter obligatorio en caso de que los Valores se
encuentren respaldados por una garantia real.

ARTICULO 16. CRITERIOS DE VALORACION DE LAS INVERSIONES.

La valoracién de cartera de Valores inscritos en el RMV de ASFI y en la BBV se someter4 a las normas
establecidas por ASFI y a lo establecido en el Titulo VI del Capitulo 1l de la Normativa para Fondos de Inversién en
lo aplicable.



16.1.1. Valores Locales de Oferta Publica

En cumplimiento con la Normativa para Fondos de Inversion la Sociedad Administradora valuara diariamente la
totalidad de las inversiones en la cartera del Fondo de acuerdo a la Metodologia de Valoracién y todas sus
modificaciones, lo establecido en la Normativa para Fondos de Inversiéon y otras normas que el ente regulador
emita en el futuro.

16.1.2. Valores Locales de Oferta Privada

En cumplimiento con la Normativa para Fondos de Inversién la Sociedad Administradora valuara diariamente la
totalidad de las inversiones en la cartera del Fondo de acuerdo a la Metodologia de Valoracion y todas sus
modificaciones, lo establecido en la Normativa para Fondos de Inversiéon y otras normas que el ente regulador
emita en el futuro. Las férmulas a ser utilizadas para la valoracién seran las siguientes:

a) Valores emitidos y negociados a descuento o0 sin cupones:

Tasa de Rendimiento Equivalente:

POR = TR EEQ
A +—3gg PR~ 1

PEQ

TRE =

Donde:

TRE = Tasa de Rendimiento Equivalente

POR = Plazo Original

PEQ = Plazo Equivalente (al vencimiento)

TR = Tasa de Mercado Relevante como resultado de las operaciones diarias del mercado

El precio de los Valores emitidos a descuento o sin cupones se obtiene utilizando la siguiente formula:
Vr
Pir = PI

Donde:

Pit = Precio del Valor i en el dia t de célculo.

VFi = Valor Final del Valor i en la fecha de vencimiento, que normalmente es el Valor
Nominal o Facial del Valor y es conocido.

TRE = Tasa de Rendimiento Equivalente.

PI = Namero de dias entre la fecha t de calculo y la fecha de vencimiento del Valor.

En el caso de los Valores emitidos a Rendimiento, el Valor Final del Valor i en la fecha de vencimiento se
calcula mediante la siguiente férmula:

Pl

Donde:

VFi = Valor Final o valor al vencimiento del Valor i.
VIi = Valor Inicial del Valor i en la fecha de emision.
TRe = Tasa de Rendimiento de emision.



Pl = Numero de dias entre la fecha de emisién y la fecha de vencimiento.

b) Valores emitidos a rendimiento con plazos de cupones distintos y exactamente iguales.
Los Valores emitidos a rendimiento con cupones (Unicos y seriados), cuyos cupones tengan plazos iguales o
distintos, deberan ser valorados sobre la base de la siguiente férmula de aplicaciéon general:

n

Z F,
Pit: - Pl
a
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Donde:

Pit = Precio del Valor i en la fecha t de célculo.

Fc = Monto de los flujos futuros: monto de los intereses y/o principal a ser obtenido
en la fecha de vencimiento de cada cupén.

TR = Tasa de Rendimiento relevante.

Pla = NGmero de dias de devengamiento de cada uno de los cupones futuros.

n = Numero de cupones futuros que rinde el Valor.

El monto de cada uno de los cupones de los Valores emitidos a rendimiento con cupones (Unicos y seriados),
se calcularan con base en la siguiente féormula de aplicacién general:

Pl
VCL' = VNL' * (TRe * ﬁ)

Donde:

VCi = Monto del cupén al vencimiento del mismo (pueden ser intereses solamente, o capital mas intereses en el
caso de prepagos).

VNi = Valor Nominal del Valor i en la fecha de inicio del devengamiento de intereses del cupon (o saldo de
capital en el caso de prepagos).

TRe = Tasa de Rendimiento de emision (o tasa base en el caso de Valores emitidos a tasa de rendimiento
variable).

Pl = Numero de dias entre la fecha inicial de devengamiento de intereses y la fecha de vencimiento del cupén.

ARTICULO 17. BENCHMARK.

El indicador comparativo de rendimiento, Benchmark, permite al PARTICIPANTE evaluar el desempefio
financiero del FONDO en comparacion con alternativas de inversion con un riesgo similar.

En vista de que el objeto del Fondo es el de financiar a las Empresas Emergentes en mejores condiciones que
la Banca tradicional se ha visto por conveniente tomar como Benchmark del Fondo una tasa intermedia entre la
tasa activa bancaria para Empresas Emergentes y la tasa pasiva bancaria para el publico.

El Benchmark de Renta Activa EMERGENTE Fondo de Inversién Cerrado sera determinado por la siguiente
relacion:

Bechmark = TRIOP * %IOP + TRIE * %IEE
Donde:
%IOP: % de la cartera invertida en valores de oferta publicay liquidez

%IEE: % de la cartera invertida en valores de oferta privada



TRIOP: El Indicador de Desempefio para las inversiones en Valores de Oferta Publica y liquidez sera la
Tasa de rendimiento de la cartera del Fondo invertida en valores de oferta publica y liquidez del
propio fondo, en consideracibn a que la inversibn en estos valores se constituye en un
mecanismo de cobertura.

TRIE: Tasa de referencia de inversiones en Empresas Emergentes, definido por:
TRIE = (TPPE>1080 +TPPAEE)/2

Doénde:

TPPE>10s0 Tasa Promedio Ponderada Efectiva de los Depdsitos a Plazo Fijo de Bancos a
més de 1.080 dias en moneda nacional, publicada por el Banco Central de Bolivia.

TPPAEE: Tasa Promedio Ponderada Activa de créditos comerciales (empresariales) en moneda nacional
de bancos, publicada por el Banco Central de Bolivia

El Benchmark sera calculado transcurridos noventa (90) dias de iniciado el Fondo, por la SOCIEDAD
ADMINISTRADORA y se mantendra fijo durante la vigencia del fondo.

CAPITULO IV. COMISIONES Y GASTOS CON CARGO AL FONDO.

ARTICULO 18. COMISIONES.

18.1 Comisién Fija de Administracion

La Sociedad Administradora cobrard una comisién fija por concepto de administracion del fondo de acuerdo a la
siguiente férmula:

CF = 0.30% anual * % de la cartera invertida en valores de oferta publica y liquidez

+ 2.00% anual * % de la cartera invertida en valores de Empresas Emergentes
+ 0.50% anual * % de la cartera invertida en el extranjero

Esta comision sera contabilizada y cobrada efectivamente de manera diaria hasta la finalizacion de la vigencia
del Fondo.

18.2 Comisi6n de Exito

La sociedad administradora adicionalmente a la comision fija de administracion, cobrara de forma anual una
comision de éxito en tanto la tasa de rendimiento del fondo luego de cobrada la comision fija, sea superior al
Benchmark. La comisién de éxito definida para el Fondo serd la siguiente:

La sociedad administradora adicionalmente a la comision fija de administracion, cobrara de forma anual una
comision de éxito en tanto la tasa de rendimiento diaria a noventa (90) dias del fondo luego de cobrada la
comision fija durante el periodo de célculo, sea superior al Benchmark. Para esto se calculara de manera diaria,
una vez transcurridos noventa (90) dias calendario desde la fecha de inicio de operaciones del Fondo la tasa de
rendimiento anualizada a noventa (90) dias del fondo y se la comparara con el Benchmark del Fondo. El cobro
de dicha comision se devengara de manera diaria y serd cobrado de manera anual.

Dicha comisidn de éxito, sera cobrada anualmente en la fecha aniversario del fondo a partir del segundo afio de
vida del fondo.



La féormula para calcular la Comision de Exito seré la siguiente:

Comision de Exito = 30%*RAF*P

Donde:

P: Patrimonio del Fondo en la fecha de calculo.

RAF: Rendimiento Adicional diario del Fondo, definido por la siguiente expresion:
RAF = RF 90 dias - Benchmark

Donde:

RF 90 dias: Tasa de rendimiento diaria del Fondo a 90 dias.

La comisioén de éxito maxima que podra cobrar la sociedad sera de 3% (tres por ciento) del patrimonio del
Fondo.

18.3 Gastos a cargo del Fondo

La Sociedad Administradora cargara al Fondo los siguientes gastos:

Administrativos:
1. Gastos por concepto de auditoria externa del Fondo de Inversién.
2. Gastos por concepto de calificaciéon de riesgo del Fondo de Inversion.
3. Gastos por operaciones financieras.
4. Gastos y costos resultantes de transacciones y transferencias realizadas con el exterior del Estado
Plurinacional de Bolivia.

Operativos:

Gastos por concepto de servicios de custodia.

Gastos por los servicios que preste la Entidad de Depésito de Valores.

Gastos por concepto de intermediacion de Valores.

Gastos legales correspondientes al Fondo de Inversion.

Otros que sean expresamente autorizados por ASFI, en funcién a las necesidades del Fondo.

agrwNE

Los Gastos por concepto de Auditoria Externa y Calificacién de Riesgo seran cobradas al Fondo de manera
proporcional a los dias de vigencia del contrato, una vez se alcance el monto minimo de colocacion del Fondo
definido en el articulo 52 del presente Reglamento Interno,

Los gastos operativos tendran un monto maximo anual equivalente en bolivianos a US$50.000 (cincuenta mil
00/100 Dolares de los Estados Unidos de América). Una vez constituido el Fondo, la Sociedad Administradora
estimara el monto total de estos gastos y realizard provisiones diarias que seran incorporadas al célculo del
Activo Neto del Fondo.

La Asamblea General de Participantes deberd aprobar estos gastos en caso de que éstos excedan el monto
mMAaximo, o si se generasen gastos operativos por conceptos distintos a los estipulados en este punto.

La Sociedad Administradora emitira un detalle de los gastos, cuando éste sea requerido por el Representante
Comin de los Participantes.

ARTICULO 19. ENVIO DE CORRESPONDENCIA AL PARTICIPANTE.



Las facturas seran enviadas junto a los Reportes Mensuales a los Participantes a la direccion que figure en los
registros, por los medios que la Sociedad Administradora considere conveniente y deberan ser puestos en
conocimiento de los Participantes. La Sociedad Administradora utilizara el servicio de Courier para el envio de
correspondencia. Cualquier modificacién a los medios utilizados por la Sociedad Administradora seran puestos
en conocimientos de los Participantes.

Los clientes que deseasen que las facturas correspondientes al cobro de las comisiones por administracion del
Fondo sean retenidas en las oficinas de la Sociedad Administradora, deberan dar instruccion por escrito.

Las facturas y los Reportes Mensuales que no hubiesen sido recogidos de las oficinas de la Sociedad
Administradora, estaran a disposicién de los respectivos Participantes de manera permanente.

El reporte mensual y las facturas correspondientes a las comisiones seran entregados hasta el décimo (10) dia
calendario posterior a cada fin de mes. Cualquier retraso debera ser debidamente sustentado, documentado y
justificado.

CAPITULO V. IMPUESTOS.

ARTICULO 20. NORMAS TRIBUTARIAS APLICABLES

Santa Cruz Investments Sociedad Administradora de Fondos de Inversidn S.A. se rige bajo las Leyes bolivianas
y es en base a éstas, que la Sociedad Administradora actuara como agente de retencién para el pago del
Régimen Complementario al Impuesto al Valor Agregado (RC-IVA) con una alicuota del trece por ciento (13%)
sobre los ingresos por rendimientos, provenientes de la inversion de capital de personas naturales que no
presenten su Numero de ldentificacién Tributaria; y en el caso de Participantes radicados en el extranjero la
Sociedad Administradora retendra el Impuesto a las Utilidades de las Empresas Beneficiarios del Exterior (IUE-
BE) con una alicuota del doce coma cinco por ciento (12,5%).

Sin embargo, y de acuerdo a lo estipulado en el Articulo 23, numeral 3 del Cédigo Tributario, los Patrimonios
Autonomos emergentes de procesos de Titularizacion y los Fondos de Inversion administrados por Sociedades
Administradoras de Fondos de Inversién y demas fideicomisos no son sujetos pasivos de impuestos.

Por otro lado, el Articulo 117 de la Ley del Mercado de Valores No. 1834, modificado por la Ley No. 2064 de
Reactivacion Econdmica, establece que las ganancias de capital, generadas por la compra-venta de Valores a
través de los mecanismos establecidos por las bolsas de Valores, provenientes de procedimientos de
valoracién determinados por ASFI, asi como los resultantes de la aplicacion de normas de contabilidad
generalmente aceptadas, cuando se trate de Valores inscritos en el Registro del Mercado de Valores de ASFI,
no estaran gravadas por el Impuesto al Valor Agregado (IVA), el Impuesto al Régimen Complementario al
Impuesto al Valor Agregado y el Impuesto a las Utilidades de las Empresas (IUE), incluso cuando se realizan
remesas al exterior, es decir que el Fondo esta exento del pago de los impuestos especificados anteriormente.

De acuerdo a lo especificado en el parrafo anterior toda operacion de compra venta de Cuotas del Fondo que
se realice a través de las Bolsas de Valores estara exenta de impuesto de acuerdo a lo establecido por la Ley
del Mercado de Valores.

Asimismo el Fondo procedera a retener los impuestos que sean determinados por decisiones futuras
enmarcadas en Leyes bolivianas.

CAPITULO VI. PROCEDIMIENTOS DE OPERACIONES




ARTICULO 21. PROCEDIMIENTO Y PLAZO DE COLOCACION DE CUOTAS Y FECHA DE INICIO
DEL FONDO.

Las Cuotas de Participacion seran colocadas por Santa Cruz Securities S.A. Agencia de Bolsa filial de Fassil
FFP S.A., bajo la modalidad “a mejor esfuerzo”, en el mercado primario bursatil.

El precio de cada Cuota de Participacion al inicio del periodo de Colocacion sera minimamente a la par del valor
nominal, a partir de esta fecha, el precio de colocacion minimo sera el correspondiente a la actualizacion diaria
de acuerdo al Valor de Cuota vigente para la fecha de la transaccién.

El plazo de colocacién sera de hasta doscientos setenta (270) dias calendario a partir de la fecha de emisién
determinada por la Sociedad Administradora y sefialada en la Resolucién ASFI No. 685/2012 de fecha 03 de
diciembre de 2012 que autoriza el funcionamiento e inscripcion del Fondo en el RMV y la autorizacion e
inscripcion de las Cuotas de Participacion en el RMV asi como la Oferta Publica de las mismas. En caso de no
lograr la colocacién de la totalidad de las Cuotas de Participacion al vencimiento de dicho plazo, la Sociedad
Administradora podré solicitar a ASFI la ampliacion del plazo de colocacién a un plazo no mayor a noventa (90)
dias calendario, sefialando los motivos debidamente fundamentados en funcién a las condiciones del mercado,
de acuerdo a lo establecido en el Articulo 42 del Reglamento de Registro del Mercado de Valores aprobado por
la Resolucion Administrativa N°756 aprobada en fecha 16 de septiembre de 2005.

Durante ciento ochenta (180) dias a partir de la fecha de emision, el Fondo podra tener invertido en cuentas de
liquidez a nivel local, en bancos u otras entidades hasta cien por ciento (100%) del total de la liquidez.

El primer (1) dia de vida del Fondo seré& el correspondiente a la fecha de emisiéon determinada por la Sociedad
Administradora y sefialada en la Resolucién ASFI No. 685/2012 de fecha 03 de diciembre de 2012 que autoriza
el funcionamiento e inscripcién del Fondo en el RMV y la autorizacién e inscripcion de las Cuotas de Participacién
en el RMV asi como la Oferta Publica de las mismas.

En el caso de no alcanzar el monto minimo establecido en el Articulo 52 del presente Reglamento Interno
concluido el plazo de colocacién y de ser el caso en la ampliacion del mismo se procedera de acuerdo a lo
establecido en el Articulo 51 del presente Reglamento Interno.

Las Cuotas que no hubieran sido colocadas en el plazo definido para el efecto seran anuladas y perderan toda
validez y efecto legal, debiendo la Sociedad Administradora comunicar dicho extremo a ASFI, BBV, EDV y al
Representante Comun de los Participantes.

ARTICULO 22. LIMITE DE CUOTAS POR PARTICIPANTE.

Cumpliendo lo establecido con la recopilacién de normas para el mercado de valores Libro 5, Titulo I, emitido
por ASFI, se establece que ningun participante del Fondo de Inversion podra tener mas del 50%del total de las
cuotas de participacion vigentes del Fondo.

Finalizada la etapa de colocacion primaria ningun participante debera tener exceso de participacion.

En el caso que los Participantes hubiesen adquirido sus Cuotas en mercado primario (Participantes
Fundadores), el plazo dispuesto por el parrafo anterior se prolongara por ciento ochenta (180) dias calendario
adicional.

En caso que los excesos persistieran y ocurrieran por causas no atribuibles a la Sociedad, se procedera de la
siguiente forma:



1) El participante que presente excesos de concentracion de las cutas de participacion del Fondo debera
efectuar la intencion de venta de los excedentes de sus cuotas de participacion en el mercado
secundario de una bolsa de valores. Esta intencién debera permanecer vigente al menos (30) dias
habiles posteriores al vencimiento del plazo.

2) En caso de no concretarse la venta de las cuotas de participacién hasta 24 horas vencidos los 30 dias
habiles el participante deberd comunicar dicho extremo a la Sociedad Administradora de manera
documentaria.

3) La Sociedad Administradora conjuntamente con el representante comin de los participantes

convocaran a una Asamblea de tenedores de cuotas, con la finalidad de tratar: 1) compra venta de
cuotas de participacion excedentes 2) aumento o reduccion de capital.
Cumplidas las disposiciones anteriores, el participante que presente excesos de concentracion de
participacion, disminuird el porcentaje de participacién hasta el (50%) a efecto de conformar la
Asamblea de participantes del Fondo, manteniendo inalterables sus derechos econdmicos sobre el
capital y rendimientos del total de cutas de participacion.

ARTICULO 23. VENTA DE CUOTAS EN MERCADO SECUNDARIO.

Las Cuotas de Participacién del Fondo seran instrumentos transables en la BBV, en tal sentido, si asi lo
deseasen, los Participantes podran acudir a una Agencia de Bolsa para negociar sus Cuotas en el mercado
secundario, en cualquier momento durante la vigencia del Fondo.

ARTICULO 24. FORMA DE LIQUIDACION DE RENDIMIENTOS.

De manera semestral la Administradora procedera a la distribucion del cien por ciento (100%) de los
rendimientos generados por los valores de oferta privada del fondo una vez transcurridos dos mil ciento sesenta
(2.160) dias calendario desde la fecha de emisién, siempre y cuando se cumpla el Ratio establecido en los
mecanismos de cobertura del Fondo, caso contrario se distribuirdn en proporcién tal de no afectar el ratio o de
darse el caso no se distribuiran. Los rendimientos obtenidos antes del inicio de pago a los inversionistas podran
ser mantenidos en cuentas de liquidez o podran ser reinvertidos en valores de oferta privada.

Los rendimientos generados por las inversiones en Valores de Oferta Publica y liquidez no seran distribuidos
hasta la liquidacién del Fondo.

Para el pago de los rendimientos se emitiran cheques locales o transferencias a cuentas en bancos locales a
nombre de los Participantes, solicitando a los respectivos inversionistas la acreditacién en el momento del pago
mediante la presentacion de:

» Personas Naturales. Cédula de ldentidad, una nota escrita de solicitud de pago dirigida a la
Sociedad Administradora y el CAT original y vigente emitido por la EDV. En el dia de pago de
los rendimientos se podra efectuar el pago en base a la relacion de titulares de Tenedores de
Cuotas proporcionado por la EDV...

+ Personas Juridicas. Nota escrita de solicitud de pago con la firma de los Representantes
Autorizados registrados ante la Sociedad Administradora y el CAT original y vigente emitido por
la EDV. En el dia de pago de los rendimientos se podra efectuar el pago en base a la relacion
de titulares de Tenedores de Cuotas proporcionado por la EDV..

Si los titulares acreditados requiriesen otra forma de liquidacién, podran solicitarla con una nota dirigida a la
Sociedad Administradora por lo menos con dos (2) dias habiles administrativos de anticipacion. Los pagos que
no se realicen a través de cheques o transferencias locales, estaran sujetos a tarifario vigente de la entidad
financiera que preste servicios a la Sociedad Administradora.



El pago de rendimientos se efectuara en las oficinas de la Sociedad Administradora. La Sociedad
Administradora se guarda el derecho de designar a un nuevo Agente Pagador y/o a trasladar el lugar de pago.
En caso de reemplazar al Agente Pagador y/o trasladar el lugar de pago este hecho sera comunicado a los
participantes mediante comunicacion escrita a los domicilios proporcionados por los mismaos,

ARTICULO 25. FORMA DE DEVOLUCION DEL VALOR DE CUOTA FINAL.

Al momento de liquidacién del Fondo se realizara la devolucion del Valor de Cuota Final calculado el dltimo dia
de vida del Fondo. Esto se realizara a través del siguiente procedimiento:

Para la devolucion del Valor de Cuota Final se emitiran cheques locales o transferencias a cuentas en bancos
locales a nombre de los Participantes, solicitando a los respectivos inversionistas la acreditacion en el momento
del pago mediante la presentacién de:

» Personas Naturales. Cédula de Identidad, una nota escrita de solicitud de pago dirigida a la
Sociedad Administradora y el CAT original y vigente emitido por la EDV. En el dia de devolucion
del Valor de Cuota Final se podra efectuar el pago en base a la relaciéon de titulares de
Tenedores de Cuotas proporcionado por la EDV..

« Personas Juridicas. Nota escrita de solicitud de pago con la firma de los Representantes
Autorizados registrados ante la Sociedad Administradora y el CAT original y vigente emitido por
la EDV. En el dia de devolucion del Valor de Cuota Final se podré efectuar el pago en base a la
relacion de titulares de Tenedores de Cuotas proporcionado por la EDV...

Si los titulares acreditados requiriesen otra forma de liquidaciéon, podran solicitarla con una nota dirigida a la
Sociedad Administradora por lo menos con dos (2) dias habiles administrativos de anticipacion. Los pagos que
no se realicen a través de cheques locales o transferencias locales, estaran sujetos a tarifario vigente de la
entidad financiera que preste servicios a la Sociedad Administradora.

El pago del Valor de Cuota Final se efectuard en las oficinas de la Sociedad Administradora. La Sociedad
Administradora se guarda el derecho de designar a un nuevo Agente Pagador y/o a trasladar el lugar de pago.
En caso de reemplazar al Agente Pagador y/o trasladar el lugar de pago este hecho ser4 comunicado a los
participantes mediante comunicacion escrita a los domicilios proporcionados por los mismos,

ARTICULO 26. INFORMACION DEL VALOR DE CUOTA.

En cumplimiento con la Normativa para Fondos de Inversion y sus Sociedades Administradoras, la Sociedad
Administradora publicara el valor de Cuota del Fondo de manera diaria a través de un periddico de circulacion
nacional y/o en el Boletin de la Bolsa Boliviana de Valores S.A. cuando corresponda.

El valor de la Cuota del Fondo de Inversién se determinara aplicando la siguiente formula:

VC + Liq. +otros activos — CD — GD — PDPPOVR — Otras obligaciones
Ntumero de Cuotas Vigentes del dia

Valor de Cuota =

Donde:

VC: Comprende el valor de la cartera valorada segin la Norma de Valoracion vigente, o lo
establecido en la Normativa para Fondos de Inversion para el caso de Valores que no
sean de oferta publica y otras inversiones.

Lig: Liquidez diaria, Comprende el efectivo en caja o cuentas bancarias mas el
devengamiento diario de los intereses obtenidos por este concepto.



Otros Activos: Pagos anticipados y otros activos.

PDPPOVR: Premios devengados por pagar por operaciones de venta en reporto.
Otras Obligaciones: Préstamos bancarios, otros préstamos y obligaciones.
CD: Comisiones del dia, remuneraciones percibidas en el dia por la Sociedad

Administradora con cargo al Fondo y/o a los participantes conforme a lo previsto en la
Normativa para Fondos de Inversion y el presente Reglamento Interno.

GD: Gastos del dia, gastos realizados en el dia por la Sociedad Administradora con cargo al
Fondo conforme a lo previsto en la Normativa para Fondos de Inversion y el presente
Reglamento Interno.

El célculo del valor de Cuota se determina de acuerdo a lo establecido en el Articulo 67 de la Normativa para
Fondos de Inversion.

ARTICULO 27. CALCULO REFERENCIAL DEL RENDIMIENTO EFECTIVO DEL FONDO

A fin de que los Participantes del Fondo puedan hacer un seguimiento al desempefio de su inversion en las
Cuotas de Participacion del Fondo durante el periodo de vida del mismo o durante el plazo que decidan
conservar sus cuotas y dado que la normativa actual establece el célculo de un rendimiento que no considera
los ingresos recibidos por el inversionista ocasionando tasas negativas en ciertos periodos de tiempo, se
presenta de manera referencial la siguiente relacion matematica para el célculo del rendimiento referencial del
Fondo:
VC,—-VC,+RC 360

Ve, 7Pl

Rendimiento referencial efectivo anualizado a Pl =

Donde:

Rendimiento: Es el rendimiento referencial anualizado obtenido en el periodo de observacion expresado en
porcentaje.

VC2: Es el Valor de Cuota del Fondo para el dia de calculo del rendimiento.

VC1: Es el Valor de Cuota del Fondo de hace Pl dias calendario.

RC: Rendimientos efectivamente cobrados durante el periodo PlI.

PI: Dias transcurridos entre el VC2 y el VC1.

Es decir que si un participante que adquirié su Cuota de Participacién a un precio de BS 138.000 desea saber
su rendimiento transcurridos 800 dias desde el inicio del fondo con cuatro pagos de rendimientos del Fondo por
un valor total de BS 13.800.- y un valor de cuota de BS 144.900 en el dia 800, su rendimiento estara
determinado por la siguiente relacién:

Rendimiento referencial efectivo anualizado a 800 dias
_144.900 —138.000 + 13.800 360

138.000 *800

Rendimiento efectivo anualizado a 800 dias = 6,75% anual.

Adicionalmente el fondo informara mensualmente de los rendimientos efectivos del Fondo a 30, 90, 180 y 360
dias

ARTICULO 28. PROCEDIMIENTOS EN CASO DE REDUCCION O AUMENTO DE CUOTAS
DURANTE LA VIGENCIA DEL FONDO.



En caso de que la Sociedad Administradora vea por conveniente reducir o aumentar el capital del Fondo, debera
seguir los siguientes pasos:

1.

La Sociedad Administradora, a través de una autorizacion expresa de su Directorio podra proponer un
esquema de reducciéon o aumento de capital, detallando las caracteristicas, cantidad, series, precios asi
como la operativa y plazos de colocacion de las cuotas de participacion a ser emitidas en caso de
incrementar el capital, o el procedimiento a seguir y las condiciones para la redencién anticipada de las
cuotas determinadas, en el caso de reduccion de capital. La Sociedad Administradora para proponer su
propuesta convocara a una Asamblea General de Participantes para su consideracion y aprobacion. La
aprobacion debera realizarse por tres cuartas partes (3/4) de las Cuotas de Participacion representadas
(Quérum Calificado).

Autorizado el incremento de capital por la Asamblea General de Participantes, la Sociedad
Administradora suscribird los documentos que sean necesarios a objeto de inscribir el mismo y las
Cuotas de Participacion emitidas en consecuencia, en el Registro del Mercado de Valores a cargo de la
Autoridad de Supervisién del Sistema Financiero, en la Bolsa Boliviana de Valores S.A. y en la Entidad
de Depdsito de Valores de Bolivia S.A.

Los aumentos de capital solo podran realizarse entre los participantes actuales del Fondo a través de
una Oferta Publica dirigida, debiendo la Asamblea General de Participantes determinar las
caracteristicas de las Cuotas de Participacion, asi como los plazos de colocacion de las mismas.

En caso de incremento de capital, el mismo deberé ser aprobado por la ASFI para la realizaciéon de una
Oferta Publica dirigida.

En caso de tratarse de una reduccion de Cuotas de Participacion, la Asamblea General de Participantes
sera la encargada de determinar la fecha de devolucion de las Cuotas, estableciéndose que el precio de
redencion serd el Valor de la Cuota en la fecha de redencion.

La Sociedad Administradora efectuara los tramites que correspondan ante ASFI, la BBV y la EDV, para
dejar sin efecto las cuotas objeto de la Redencion.

ARTICULO 29. DERECHOS Y OBLIGACIONES DE LA SOCIEDAD ADMINISTRADORA ASi COMO

DE LOS PARTICIPANTES.

Las Obligaciones y Derechos de la Sociedad Administradora y de los Participantes se enmarcaran en lo
establecido en el Reglamento Interno y la Normativa para Fondos de Inversién.

Obligaciones de la Sociedad Administradora.

Administrar la cartera del Fondo, con la diligencia y responsabilidad que corresponde a su caracter
profesional buscando una adecuada rentabilidad y seguridad, con al arreglo al principio de distribucion
de riesgos, preservando siempre el interés e integridad del Patrimonio del Fondo.

Respetar y cumplir en todo momento lo establecido en el presente Reglamento Interno, las normas
internas de la Sociedad Administradora, asi como las demas normas aplicables al giro del negocio.
Llevar un registro electrénico cronolégico actualizado de los Participantes del Fondo, de acuerdo a lo
establecido en el Articulo 5 del presente Reglamento Interno.

Registrar los Valores y otras inversiones de propiedad del Fondo de Inversion, asi como las cuentas
bancarias abiertas con recursos del mismo, a hombre de SC SAFI S.A. — Renta Activa Emergente
Fondo de Inversion Cerrado de Capital Privado.

Remitir a los Participantes en forma mensual un reporte sobre el rendimiento del Fondo a treinta (30),
noventa (90), ciento ochenta (180) y trescientos sesenta (360) dias de acuerdo a lo establecido en el
articulo 43 de la Normativa para Fondos de Inversion.

Emitir cualquier tipo de informacion que sea requerida por los Participantes de acuerdo al presente
Reglamento Interno.

Proceder con el pago de rendimientos y del Valor de Cuota Final de acuerdo a lo establecido en los
Articulos 24 y 25 del presente Reglamento Interno.



+ Abonar en las cuentas bancarias del Fondo los recursos provenientes de compras de Cuotas,
vencimiento de Valores, venta de Valores y cualquier otra operacion realizada con la cartera del Fondo.

* La Sociedad Administradora so6lo administra en base al Reglamento Interno aprobado por ASFI y
consentido por los Participantes y a la normativa vigente, siendo responsable por su correcta y
adecuada administracion y por cualquier incumplimiento de la normativa vigente y del Reglamento
Interno.

+ Asegurarse de que los Valores adquiridos en mercado secundario, cuando corresponda, sean
endosados y registrados a nombre de SC SAFI S.A. — Renta Activa EMERGENTE Fondo de Inversién
Cerrado de Capital Privado.

+ Contabilizar las operaciones del Fondo en forma separada de las operaciones de la Sociedad
Administradora, conforme a las normas contables emitidas por ASFI.

« Enviar a ASFI y a la BBV la informacion requerida por las mismas, en los formatos y plazos que estas
dispongan.

+ Mantener en todo momento, cuando corresponda, los Valores, documentos de propiedad, documentos
comerciales, documentos legales y contratos que conforman el Fondo bajo custodia de la(s)
entidad(es) contratada(s) para tal fin.

« Constituir y mantener en todo momento la garantia de buen funcionamiento requerida de acuerdo a lo
estipulado en el Articulo 53 de la Normativa para los Fondos de Inversibn y sus Sociedades
Administradoras.

« Convocar a su costo a la Asamblea General de Participantes, cuando esto se requiera.

« Pagar puntualmente los gastos establecidos en el Articulo 18.3 del presente Reglamento Interno.

» Valorar diariamente los activos del Fondo conforme a la reglamentacion emitida por ASFI al efecto, por
la establecida en el presente Reglamento Interno y generar el valor Cuota correspondiente.

+ La modificacion a los Manuales Internos de la Sociedad referidos a la Administracion del Fondo debera
ser comunicada a la Asamblea General de Participantes y al Representante Comdun, indicando los
motivos que llevaron a la Sociedad a dicha modificacién. Dicha comunicacion debera ser realizada en
un plazo no superior a los tres (3) dias habiles de aprobados los cambios por el Directorio de la
Sociedad a la direccion establecida por los Participantes.

Derechos de la Sociedad Administradora.

« Cobro de comisién fija por la administracién de cartera segun lo estipulado en el Articulo 18.1 del
presente Reglamento Interno.

+ Cobro de comisién de éxito por administracion de cartera, segun lo estipulado en el Articulo 18.2 del
presente Reglamento Interno.

+ Proponer modificaciones al presente Reglamento Interno en todos los temas que estén incluidos en el
mismo, previa aprobacion de la Asamblea General de Participantes y autorizacion de ASFI como lo
establece el Articulo 53 del presente Reglamento Interno.

+ Designar a la empresa de custodia de Valores y de los documentos de propiedad del Fondo, y proponer
a la empresa de Auditoria Externa de acuerdo a lo establecido en el Articulo 38 del presente
Reglamento Interno.

Derechos de los Participantes.

» Realizar la venta de sus Cuotas de acuerdo a lo establecido en el Articulo 23 del presente Reglamento
Interno.

+ Recibir los rendimientos y el capital de las inversiones realizadas de acuerdo a lo establecido en los
Articulos 24 y 25 del presente Reglamento Interno.

» Participar en las Asambleas Generales de Participantes con voz y voto.



« Recibir Informacién de acuerdo a lo establecido en los Articulos 4 y 19 del presente Reglamento
Interno.
» Derecho a impugnar los acuerdos de la Asamblea General de Participantes.

Obligaciones de los Participantes.

« Conocer y cumplir todos los Articulos establecidos en el presente Reglamento Interno.

e Cumplir con el llenado de los formularios vigentes suministrados por la Unidad de Investigacion
Financiera (UIF), u otra entidad que establezcan los 6rganos competentes.

* Reconocer que la Sociedad Administradora, actia como intermediario por cuenta y riesgo del
Participante.

Ademas, la Sociedad Administradora tiene por obligacion el dar cumplimiento a lo establecido por el Articulo 43
de la Normativa para los Fondos de Inversion y sus Sociedades Administradoras, en lo concerniente a Fondos
de Inversion Cerrados.

ARTICULO 30. ACTUALIZACION DE INFORMACION.

Todos los Participantes se comprometen y obligan a actualizar toda informaciéon que sea requerida por la
Sociedad Administradora que sirva para mantener sus registros actualizados y de esta manera brindar un mejor
servicio a los Participantes. Asimismo esta informacién podra ser requerida por la Sociedad Administradora en
los medios, forma y periodicidad que esta establezca.

CAPITULO VII. ASAMBLEA GENERAL DE PARTICIPANTES.

ARTICULO 31. ASAMBLEA GENERAL DE PARTICIPANTES.

Los Participantes del Fondo, podran constituir una Asamblea General de Participantes, la misma que tendra las
siguientes caracteristicas y atribuciones:

a) La Asamblea General de Participantes se celebrard al menos una vez al afio dentro de los primeros cuatro
(4) meses del cierre del ejercicio para aprobar los reportes anuales de la situacion financiera del Fondo. A
su vez la Asamblea General de Participantes podra reunirse cuando algun Participante lo solicite.

b) La Asamblea General de Participantes debe elegir o ratificar y/o remover al Representante Comun de los
Participantes y ademas fijar su retribucion.

c) La Asamblea General de Participantes aprobara las modificaciones al Reglamento Interno del Fondo,
incluyendo las modificaciones a las comisiones establecidas en el mismo, siempre que éstas Ultimas sean
presentadas por la Sociedad Administradora, para su consideracion.

d) La Asamblea General de Participantes debe designar a los auditores externos del Fondo y a la empresa
encargada de custodia de Valores, o bien dejar estas decisiones a cargo de la administracién de la
Sociedad Administradora.

e) La Asamblea General de Participantes determinard, a propuesta de la Sociedad Administradora, si se
diera el caso, las condiciones de las nuevas emisiones de Cuotas o reducciones de las mismas, fijando el
monto a emitir y el plazo de colocacion de las mismas.

f) En caso de disolucién de la Sociedad Administradora u otra circunstancia que pueda afectar los derechos
de los Participantes, la Asamblea General de Participantes debera acordar la transferencia del Fondo a
otra Sociedad Administradora o la disolucién del mismo y aprobar los Estados Financieros de dichos
procesos.

g) Redencion anticipada parcial o total de las Cuotas de Participacion del Fondo, de acuerdo a lo establecido
en el articulo 51 del presente Reglamento.

La Asamblea General de Participantes debera resolver los deméas asuntos que el presente Reglamento Interno
establezca.



ARTICULO 32. CONVOCATORIA A LA ASAMBLEA GENERAL DE PARTICIPANTES.

La Asamblea General de Participantes de Renta Activa EMERGENTE Fondo de Inversidon Cerrado de Capital
Privado, sera convocada, a través de prensa nacional escrita, por la Sociedad Administradora con al menos diez
(10) dias calendario de anticipacion a su celebracion.

Asimismo, el Representante Com(n de los Participantes podra convocar a Asamblea General de Participantes
cuando, a su juicio, sea necesario proteger los intereses del Fondo o cuando se lo soliciten al menos con el cinco
por ciento (5%) del total de Cuotas vigentes. En este caso, debera publicar el aviso de convocatoria dentro de los
diez (10) dias calendario siguientes a la recepcién de la solicitud respectiva, la que debera indicar los asuntos que
los solicitantes propongan tratar.

La Sociedad Administradora o el Representante Comun de los Participantes, cuando corresponda, publicaran un
aviso de convocatoria por dos (2) dias calendario consecutivos en un periddico de circulacion nacional. También
deberd remitir a cada uno de los Participantes por correo regular y/o electrénico a los Participantes que hubieran
registrado alguno con la Sociedad Administradora, una comunicacion que contenga la misma informacién que el
citado aviso.

El aviso sefialara como minimo las materias a tratar en la Asamblea General de Participantes, el lugar, la fecha y
hora en que se llevara a cabo, pudiendo incluirse, si se considerara conveniente, la informacion correspondiente a
la segunda convocatoria, en caso de que no se logre celebrar la Asamblea General de Participantes en primera
convocatoria; en este caso, el plazo que debera mediar entre la primera convocatoria y la segunda convocatoria
no debera ser menor a cinco (5) dias habiles administrativos.

ARTICULO 33. ASAMBLEA GENERAL DE PARTICIPANTES SIN REQUISITO DE CONVOCATORIA.

La Asamblea General de Participantes podra reunirse validamente sin el cumplimiento de los requisitos
previstos para la convocatoria y resolver cualquier asunto de su competencia siempre y cuando concurran el
cien por ciento (100%) de las Cuotas en circulacién.

ARTICULO 34. QUORUM Y TEMAS COMPETENTES A LA ASAMBLEA GENERAL DE
PARTICIPANTES.

La Asamblea General de Participantes quedard vdalidamente constituida con quérum simple en primera
convocatoria, cuando se encuentre representado el cincuenta y cinco por ciento (55%) de las Cuotas vigentes. En
segunda convocatoria serd suficiente la concurrencia de cualquier nUmero de Cuotas vigentes. Se aplicara el
quérum simple para el tratamiento de temas no relacionados al quérum calificado.

La Asamblea General de Participantes quedara vdlidamente constituida con quérum calificado en primera
convocatoria, cuando exista representacion de minimo tres cuartas (3/4) partes de las Cuotas vigentes o0, en
segunda convocatoria, con la concurrencia de por lo menos dos terceras (2/3) partes de las Cuotas vigentes, para
posteriores convocatorias sera suficiente el contar con la concurrencia de cualquier nimero de Cuotas Vigentes,
siendo necesaria la aprobacién de las decisiones por 2/3 partes de las cuotas representadas en la Asamblea. Se
requerird de quérum calificado para que la Asamblea General de Participantes adopte validamente una decision
sobre los siguientes temas:

a) Modificaciones al presente Reglamento Interno del Fondo, de acuerdo a lo establecido en el Articulo 53 del
presente Reglamento Interno.
b) Solicitud de transferencia del Fondo a otra Sociedad Administradora por las siguientes causales:

i. Negligencia extrema y reiterada de la Sociedad Administradora en el desempefio de sus
funciones.



ii. Conducta inapropiada de la Sociedad Administradora que afecte significativamente los
derechos de los Participantes.
iii. Liquidacion voluntaria, forzosa o quiebra de la Sociedad Administradora.
c) Aprobacion de Compras de Cuotas que no sean en efectivo en casos de aumentos de Cuotas del Fondo,
autorizado por la Asamblea General de Participantes.

d) Determinacion del monto maximo de los gastos del Fondo relacionados a honorarios del Representante
Comun de los Participantes, gastos de Auditoria Externa, calificacion de riesgo de las Cuotas de Participacion
del Fondo de Inversion, gastos relacionados a la Custodia y otros gastos similares que correspondan a la
naturaleza del Fondo.

e) Determinacion de las condiciones de las nuevas emisiones de Cuotas, si fuera el caso, fijando el monto a
emitir, precio y plazo de colocacion de éstas.

f) Inversion directa, indirecta o a través de terceros en instrumentos o derechos sobre bienes de personas
vinculadas a la Sociedad Administradora o en instrumentos emitidos o garantizados por dichas personas.

g) Aprobar la politica de endeudamiento del Fondo.

h) Transferencia del Fondo y designacién de una nueva Sociedad Administradora, de acuerdo a lo establecido
en el Articulo 41 del presente Reglamento Interno.

i) Liquidacion del Fondo, modificacién del procedimiento de liquidacion, asi como la aprobacion de los estados
financieros finales y la propuesta de distribucién del patrimonio.

j) Establecer las condiciones para la entrega de los activos del Fondo a los Participantes por redencién de las
Cuotas, en caso de vencimiento del plazo del Fondo, de ser el caso.

k) Fusion o escision del Fondo.

[) Ampliacion del plazo de vigencia del Fondo, por acuerdo adoptado con al menos un (1) afio de anticipacion al
vencimiento de su plazo de duracién, siendo no prorrogable por un periodo mayor a dos (2) afios en cada
prorroga, y solo en dos (2) ocasiones.

m) Podra acordar, a sugerencia del Representante Comun de los Participantes, la realizacién de auditorias
especiales, asi como la remocion del Administrador del Fondo, los miembros del Comité de Inversién y de la
entidad que presta servicios de Custodia, de ser el caso, por aspectos relacionados a nhegligencia,
incumplimientos a los objetivos del Fondo y otras causas debidamente justificadas y comprobadas.

n) Designar sobre la recomendacion del Representante Comun de Participantes al Auditor Externo y a la Entidad
Calificadora de Riesgo.

ARTICULO 35. TOMA DE DECISIONES DE LA ASAMBLEA GENERAL DE PARTICIPANTES.

Los acuerdos o decisiones de la Asamblea General de Participantes, se adoptaran al menos con el voto favorable
de la mayoria absoluta de las Cuotas vigentes en la Asamblea General de Participantes. Cuando se traten
asuntos que requieran quoérum calificado mencionados en el Articulo precedente, se requerira que el acuerdo se
adopte con el voto favorable de tres cuartas partes (3/4) de las Cuotas vigentes representadas en la Asamblea
General de Participantes.

ARTICULO 36. PARTICIPANTES VALIDOS PARA COMPONER LA ASAMBLEA GENERAL DE
PARTICIPANTES.

Tendran derecho a participar en las Asambleas Generales de Participantes, aquellas personas naturales y
juridicas que se encuentren inscritas y vigentes en el Registro de Participantes que la Sociedad Administradora
llevard de acuerdo a lo estipulado en el presente Reglamento Interno, hasta los cinco (5) dias calendario previos a
su celebracion.

El Participante no podra ejercer el derecho de voto respecto de las Cuotas que no hayan sido pagadas y que
ademas no esté debidamente registrado en los registros que mantenga la Sociedad Administradora. Dichas
Cuotas, asi como las de los Participantes que no puedan ejercer el derecho a voto de acuerdo con las normas del
presente Reglamento Interno, no seran computables para formar el quérum para la instalacion de la Asamblea
General de Participantes, ni para establecer la mayoria necesaria para la adopcién de acuerdos o decisiones.

Podran asistir a las Asambleas Generales de Participantes, con derecho a voz pero no a voto, los directores,
ejecutivos y el oficial de cumplimiento de la Sociedad Administradora, asi como los miembros del Comité de



Inversion, el Administrador del Fondo y el Representante Comun de los Participantes. En todo caso, sera facultad
de la Asamblea General de Participantes autorizar la presencia de las personas mencionadas, asi como de otras
gue considere pertinente.

ARTICULO 37. DOCUMENTOS QUE RESPALDAN LAS DECISIONES TOMADAS POR LA
ASAMBLEA GENERAL DE PARTICIPANTES.

Las determinaciones de la Asamblea General de Participantes, serdn documentadas a través de un libro de actas
de las reuniones de la Asamblea General de Participantes, custodiado por la Sociedad Administradora; dichas
actas contendran como minimo lo siguiente:

a) Lugar, fecha y hora de realizacion de la Asamblea General de Participantes.

b) Nombre de quienes actien como Presidente y Secretario de la Asamblea General de
Participantes o de ser el caso del Representante Comun de Participantes.

c) Numero de Participantes y Cuotas que representan.

d) Resultados de las decisiones y acuerdos adoptados, cuando corresponda.

e) Relacién de observaciones o incidentes ocurridos.

f)  Cualquier otra informacién que los Participantes presentes en la Asamblea General de
Participantes consideren oportuna o necesaria.

Asimismo, se adjuntara en el libro de actas de la Asamblea General de Participantes la hoja de asistencia de los
concurrentes a la Asamblea General de Participantes, asi como las fechas y los medios en que se realizaron las
publicaciones del aviso de convocatoria.

Las actas deberan ser firmadas por quienes cumplan funciones de Presidente, Secretario, Representante Comun
de los Participantes y un miembro de los Participantes pudiendo hacerlo otros Participantes que asi lo deseen.

ARTICULO 38. CRITERIOS DE SELECCION Y REMOCION DE LA EMPRESA DE AUDITORIA
EXTERNA Y DE LA ENTIDAD DE CUSTODIA.

La Asamblea General de Participantes debera seleccionar y remover cuando considere conveniente a la empresa
de Auditoria Externa, tomando en cuenta a entidades de reconocida reputacién y que estén inscritas en el
Registro del Mercado de Valores de ASFI. Factores como experiencia, cartera de clientes, trabajos realizados
serdn observados con mayor cuidado al momento de realizar la evaluacion de las mismas. Esta seleccion
también podra ser delegada a la administracion de la Sociedad Administradora.

La Asamblea General de Participantes también podra elegir y remover a la entidad que presta servicios de
Custodia local por aspectos relacionados a negligencia, incumplimiento a los objetivos del Fondo y otras causas
debidamente justificadas y comprobadas.

Este Articulo esta de acuerdo a lo establecido en el Articulo 98 inciso d) y Articulo 100 inciso m) de la Normativa
para Fondos de Inversion.

ARTICULO 39. REPRESENTANTE COMUN DE LOS PARTICIPANTES.

El Fondo contara con un Representante Comuan de los Participantes que sera designado de acuerdo al siguiente
procedimiento:

— La Sociedad Administradora convocara a una Asamblea General de Participantes en un plazo
maximo de treinta (30) dias calendario una vez iniciado el plazo de vida del Fondo, a fin de designar
al Representante Comun de los Participantes.

— El Representante Comun de los Participantes podra ser un Participante del Fondo o una persona
independiente que la Asamblea General de Participantes designa, el mismo que debera contar con
un poder por escrito otorgado por escritura publica.

— No podran ser elegidos Representantes Comunes de los Participantes del Fondo, los accionistas,
directores, gerentes y funcionarios de Santa Cruz Investments Sociedad Administradora de Fondos



de Inversién S.A., de otra Sociedad Administradora, de la entidad que presta los servicios de custodia
o de cualquier otra persona vinculada a Santa Cruz Investments Sociedad Administradora de Fondos
de Inversién S.A. o a la entidad que presta los servicios de custodia, asi como cualquier otra persona
que actie en representacion de éstos, sus conyuges y parientes hasta el segundo grado de
consanguinidad y primero de afinidad.

— En esta Asamblea General de Participantes también se fijara la retribucién al Representante Comun
de los Participantes.

— El Representante Comin de los Participantes debera proporcionar informes trimestrales a los
Participantes sobre sus funciones.

— El Costo del Representante Comun de Participantes sera asumido por el Fondo.

ARTICULO 40 FUNCIONES DEL REPRESENTANTE COMUN DE LOS PARTICIPANTES.
El Representante Comun de los Participantes del Fondo, debera cumplir como minimo las siguientes funciones:

a) Vigilar que la Sociedad Administradora cumpla con lo estipulado en el presente Reglamento Interno, de
acuerdo a la informacién que al respecto le proporcione el Oficial de Cumplimiento de la Sociedad
Administradora.

b) Verificar que la informacién proporcionada a los Participantes sea veraz, suficiente y  oportuna.

c) Verificar las acciones llevadas a cabo, respecto a las observaciones y recomendaciones de los auditores
externos de la Sociedad Administradora y del Fondo, asi como también de las que emita el Comité de
Inversiones.

d) Convocar a la Asamblea General de Participantes para dar cuenta de su gestién y cuando en ejercicio de
sus funciones lo considere necesario o a solicitud de los Participantes segun el presente Reglamento
Interno.

e) Realizar una constante evaluacion del desempefio del Fondo cuyos resultados deben ser incluidos en sus
informes trimestrales.

f)  Recomendar la designacién de la Entidad Calificadora de Riesgo y del Auditor Externo del Fondo.

g) Verificar e informar a la Asamblea General de Participantes sobre todas las operaciones realizadas para el
Fondo y sus vinculados, de acuerdo a lo establecido en el Articulo 11 del presente Reglamento Interno.

h) Verificar de manera mensual hasta el dia 20 de cada mes y en base a informacion a ser proporcionada
por la Sociedad Administradora, el promedio de inversién en Valores de Oferta Privada.

El Representante Comun de los Participantes tiene derecho a ser informado plena y documentadamente, en
cualquier momento, por la Sociedad Administradora, el Oficial de Cumplimiento de la Sociedad Administradora, el
Comité de Inversién y la entidad que presta servicios de custodia, acerca de aquellos asuntos que considere
necesarios para cumplir cabalmente con las funciones que le son propias.

Estas funciones estan de acuerdo a lo establecido en el Articulo 106 de la Normativa para los Fondos de
Inversion y sus Sociedades Administradoras.

La Sociedad proporcionar4d al Representante Comun de los Participantes la misma informacion que se
encuentra obligada a presentar a ASFl y a la BBV en las mismas condiciones y plazos.

CAPITULO VIII. TRANSFERENCIA, DISOLUCION, FUSION Y LIQUIDACION DEL FONDO.
ARTICULO 41. TRANSFERENCIA, DISOLUCION, FUSION Y LIQUIDACION VOLUNTARIA Y
FORZOSA.

La transferencia, fusion, disolucién y liquidacion del Fondo de Inversion, sea esta forzosa o voluntaria, se
sujetard a lo establecido por la Ley del Mercado de Valores, la Normativa para Fondos de Inversion, las
Resoluciones de caracter general que emita ASFI y por las demas disposiciones aplicables.



Se entendera como transferencia del Fondo a la transferencia o cesién de la administracién del Fondo o de los
derechos de administracion del Fondo a ser realizada por la Sociedad Administradora a otra debidamente
autorizada e inscrita en el RMV de ASFI.

La transferencia, disolucion, fusion, y liquidacion voluntaria del Fondo de Inversién deberan ser resueltas por la
Asamblea General de Participantes y se sujetara a lo establecido en el presente Reglamento Interno y al
siguiente procedimiento:

a) Se reunira la Asamblea General de Participantes con los representantes de la Sociedad Administradora
y de acuerdo a lo establecido en el presente Reglamento Interno, aprobaran la transferencia, disolucion,
fusion y liquidacion del Fondo.

b) Se comunicara a ASFI la intencién de realizar la transferencia, disolucion, fusién y liquidacion del Fondo,
con todos los antecedentes, justificativos y documentacion al respecto para su aprobacion.

c) Previamente a la transferencia, disolucion, fusion y liquidacién del Fondo, se comunicara a los
Participantes la Resolucién aprobada por ASFI con treinta (30) dias calendario de anticipacién, ya sea
mediante carta dirigida a su domicilio o a través de aviso en prensa publicado en un periddico de
circulacién nacional.

La transferencia, disolucion, fusién y liquidacién voluntaria del Fondo debera ser resuelta por la Asamblea
General de Participantes y estara sujeta a lo establecido en el Articulo 34 incisos h), i), k) del presente
Reglamento Interno.

ARTICULO 42. COMUNICACION.

Los Participantes deberan recibir una comunicacion escrita de la Sociedad Administradora, en la cual se les
informe sobre la transferencia, disolucion, fusion y liquidacion voluntaria propuesta por el Directorio de la
Sociedad, para su aprobacién por parte de la Asamblea General de Participantes y posterior autorizacién de
ASFI.

ARTICULO 43. TRANSFERENCIA FORZOSA.

La transferencia forzosa del Fondo podra ser solicitada por la Asamblea General de Participantes a la Sociedad
Administradora, Unicamente por las siguientes causales:

a) Negligencia extrema y reiterada de la Sociedad Administradora en el desempefio de sus funciones.

b) Conducta inapropiada de la Sociedad Administradora que afecte significativamente los derechos de los
Participantes.

c) Liquidacién voluntaria, forzosa o quiebra de la Sociedad Administradora.

Si la solicitud de transferencia de la administracion del Fondo no fuera aceptada por la Sociedad
Administradora, la controversia y su resolucidon serdn sometidas a un proceso arbitral acordado por ambas
partes de acuerdo a lo establecido en el Articulo 45 del presente Reglamento Interno.

CAPITULO IX. SUSPENSION Y CESE DE ACTIVIDADES POR CONDICIONES DE MERCADO.

ARTICULO 44, SUSPENSION DE INVERSIONES.

La Sociedad Administradora tiene la facultad de suspender temporalmente las inversiones del Fondo por un
plazo no mayor a treinta (30) dias calendario, cuando considere que las condiciones del mercado son riesgosas
o contrarias al cumplimiento del objeto del presente Reglamento Interno y en funcién a un analisis de situacién
gue elabore el Administrador.



La suspensién temporal serd comunicada a ASFI, a la BBV y a todos los Participantes a través de carta u otros
mecanismos que establezca la Sociedad adjuntando el andlisis de situacién que motivd la suspension de las
inversiones. En caso que esta situacion persistiera por mas de treinta (30) dias calendario se procedera a
convocar a la Asamblea General de Participantes para que esta determine las acciones a seguir sobre la
continuidad de la medida.

CAPITULO X. SOLUCION DE CONTROVERSIAS.

ARTICULO 45. ARBITRAJE.

Toda disputa o controversia surgida o que pudiera surgir entre la Sociedad Administradora y el Participante o
entre la Sociedad Administradora y los Participantes, sera sometida a un proceso de conciliacién y arbitraje en
la ciudad de Santa Cruz de la Sierra, Estado Plurinacional de Bolivia, administrado por la Camara de Comercio,
Industria, Servicios y Turismo de Santa Cruz (CAINCO) de conformidad con su reglamento.

Pronunciado el laudo arbitral, el mismo sera definitivo y obligatorio y no procederéa ningn recurso de apelacion,
renunciando las partes a recurrir a la via Judicial Ordinaria.

El procedimiento arbitral gozara de una Unica instancia, reconociendo a su laudo la calidad de cosa juzgada.

CAPITULO XI. ADMINISTRACION.

ARTICULO 46. VALOR INICIAL DE LA CUOTA.

El valor inicial de la Cuota serd el valor nominal de la oferta de Cuotas que corresponde a Bs200.000,00
(Doscientos mil 00/100 Bolivianos) por Cuota.

ARTICULO 47. LABOR DE ADMINISTRACION.

La labor de la Sociedad Administradora se desarrolla a través del Administrador del Fondo, nombrado y
apoderado por la Sociedad Administradora, la cual incluye todos los actos de administracion sobre los recursos
del Fondo en conjunto, sobre los Valores que se adquieran, tales como custodia, cobro de vencimiento de los
Valores, cobro de intereses, redenciones, conversiones, endosos, protestos, demandas judiciales, etc.

La Sociedad Administradora sélo administra en base al presente Reglamento Interno aprobado por ASFI y
consentido por los Participantes, siendo responsable por su correcta y adecuada administracién y por cualquier
incumplimiento de la normativa vigente y del Reglamento Interno.

En cumplimiento al Articulo 42 de la Normativa para Fondos de Inversién la Sociedad Administradora cuenta
con un Administrador Suplente en caso de ausencia del Administrador Titular.

Administrador Especializado

El fondo contara con un administrador especializado en operaciones de financiamiento de empresas, el cual se
encargara de la seleccion de nuevas inversiones para su aprobacion por la instancia respectiva y de efectuar el
seguimiento respectivo a las inversiones efectuadas.

ARTICULO 48. CUSTODIA.

Los Valores adquiridos localmente por cuenta del Fondo seran registrados y/o depositados en la EDV o en una
Entidad Financiera autorizada por ASFI que posea una calificacion de riesgo minima de Emisor de Al.



La Sociedad Administradora sera solidariamente responsable por la custodia de los Valores, realizada por la
Entidad de Depdsito de Valores o la Entidad Financiera, segin corresponda.

CAPITULO XII. COMITE DE INVERSIONES.

ARTICULO 49. DEL COMITE DE INVERSIONES Y SUS FUNCIONES.

La Sociedad Administradora, constituira un Comité de inversiones cuyas funciones son: disefiar y controlar las
politicas de inversion del Fondo, establecer los limites de inversion y analizar los excesos en dichos limites si
estos ocurriesen, controlar y evaluar las condiciones de mercado, definir los tipos de riesgos de las inversiones,
los mecanismos de control, administracion y cuantificacion de los mismos, supervisar las labores del
administrador del Fondo, proponer modificaciones al Reglamento Interno y a las normas internas de control en
funcion a las necesidades del proceso de inversion.

Composicién

El Comité estara compuesto por un minimo de seis (6) miembros. Deberan formar parte del comité de forma
obligatoria tres (3) directores de la sociedad, dos (2) miembros independientes, y el administrador del Fondo.
El Oficial de Cumplimiento participara con derecho a voz y no a voto. Los miembros del Comité de Inversion
seran nombrados por la Junta General Ordinaria de Accionistas o el Directorio de la Sociedad Administradora
si es que esta responsabilidad le hubiese sido delegada por la Junta General Ordinaria de Accionistas.

Se incluira en el comité de inversiones miembros independiente con experiencia en financiamiento a Empresas
0 riesgos relacionados.

Sesiones

Este Comité sesionara una (1) vez al mes como minimo, tratandose los temas por tiempo y materia. A su vez,
esta establecido que pueden ser miembros de dicho Comité los directores y ejecutivos de la Sociedad
Administradora. El Comité podra sesionar (quérum minimo) con un minimo de tres (3) miembros con derecho a
voto, y sus decisiones seran tomadas por unanimidad. Minimamente deberan estar presentes el director
independiente o el miembro independiente del comité.

Las funciones del Comité de Inversion son indelegables. Los miembros del Comité son responsables
solidariamente por las resoluciones que adopten en el Comité y personalmente por los actos de administracion
en que intervengan; a excepcion, del voto disidente fundamentado, cuya constancia se sienta en acta.

Asimismo, los miembros del Comité de Inversion se encuentran dentro del alcance de lo establecido por la Ley
del Mercado de Valores y el Reglamento del Registro del Mercado de Valores respecto a la informacion
Privilegiada, ademas estaran sujetos a las disposiciones generales de las Normas Internas de Conducta de
Santa Cruz Investments Sociedad Administradora de Fondos de Inversion y el Reglamento del Comité de
Inversiones.

Asimismo, cualquier observacién efectuada por el Oficial de Cumplimiento debidamente fundamentada constara
en acta.

Todas las reuniones del Comité de Inversidon seran convocadas y presididas por el Administrador del Fondo;
instalada la reunién se procedera a la comprobacion de quérum y se procedera a la lectura del orden del dia.

Objeto y Responsabilidades

El Comité de Inversiones tiene por objeto y responsabilidades las siguientes actividades:

¢ Modificar y controlar las politicas de inversion del Fondo cuando corresponda.



e Establecer los limites de inversion dentro de lo permitido por la Politica de Inversién y analizar los
excesos en limites de inversion, cuando éstos ocurran.

e Definir los tipos de riesgos a los que se encuentran sujetos las inversiones del Fondo y los mecanismos
para su cuantificacion, administracion y control.

e Monitorear y evaluar las condiciones de mercado. Evaluar y aprobar las nuevas inversiones dentro de lo
establecido en la Politica de Inversiones, asi como evaluar la evolucién del portafolio de inversiones
existentes.

e Supervisar las labores del Administrador del Fondo en lo referente a las actividades de inversion.

e Proponer a la Asamblea General de Participantes modificaciones al Reglamento Interno en lo referente
a la Politica de Inversiones y Politica de Endeudamiento.

e Controlar el cumplimiento de la Politica de Inversion y de la Politica de Endeudamiento del Fondo.

e Considerar las normas internas de control sugeridas por la Sociedad Administradora en funcién a las
necesidades del proceso de inversion.

e Analizar las oportunidades de inversion de acuerdo con los lineamientos y Politica de Inversiones del
Fondo.

e Adoptar las decisiones de inversion del Fondo.

o Evaluar y efectuar seguimientos a los activos que integran el patrimonio del Fondo.

e Evaluar y aprobar la estrategia de Tesoreria sugerida por la Sociedad Administradora.

e Supervisar el manejo de tesoreria.

e Evaluar y aprobar la estrategia de inversiones del Fondo propuesto por la Sociedad Administradora.

e Proponer a la Asamblea General de Participantes modificaciones para la distribucion de los
rendimientos del Fondo, en plazos y condiciones distintos a los sefialados en el Reglamento Interno.

e Aprobar los lineamientos de la metodologia de valorizacién de las inversiones del Fondo, asi como la
determinacion del valor razonable de los activos a solicitud de la Sociedad Administradora.

e Delegar al Administrador del Fondo en conjunto con minimamente un miembro del Comité de
Inversiones a realizar inversiones en Valores de Oferta Publica, para el caso de inversiones en Valores
de Oferta Privada no podra delegarse dicha facultad.

Determinaciones

El Administrador del Fondo llevard un libro de actas en el que se sentaran todas las deliberaciones y
resoluciones del Comité del Fondo. Las actas deben ser suscritas por todos los miembros asistentes a la
reunién.

El Libro de Actas llevara la denominacion de RENTA ACTIVA EMERGENTE FONDO DE INVERSION
CERRADO en la tapa, ademas estara foliado y llevara el sello de ASFI en cada hoja.

Cualquier modificacion a la composicion del Comité de Inversiones debera ser comunicada a ASFI.

ARTICULO 50. INFORMACION DEL VALOR DE CUOTA, VALOR DE CARTERA DEL FONDO,
COMPOSICION DE LA CARTERA Y OTRA INFORMACION PUESTA A
DISPOSICION DE LOS PARTICIPANTES.

Siempre y cuando el Fondo tenga menos de diez (10) participantes, la Sociedad Administradora enviara a los
Participantes de manera trimestral (marzo, junio, septiembre, diciembre) un reporte que incluira la siguiente
informacion del Fondo:

+ Composicion de la cartera y el porcentaje de concentracion de las inversiones del Fondo
» Laforma de calculo del Valor de la Cuota

« El detalle de las comisiones cobradas al Fondo en el periodo correspondiente

« Informacioén del dltimo trimestre sobre la evolucién diaria de la cartera del Fondo

« El Valor de la Cuota

+ Elvalor nominal de la Cuota (valor nominal inicial menos amortizaciones)

* Plazo de vida restante del Fondo



« Vida transcurrida del Fondo

« Las tasas de rendimiento del Gltimo trimestre y de la vida del Fondo
« Elindicador de desempefio

« Y cualquier otra informacion que sea exigida por el ente regulador

En caso de contar con mas de diez (10) participantes, la Sociedad Administradora procedera a la publicacion en
un periédico de circulacion nacional y de acuerdo al formato que establezca ASFI, la informacion antes
mencionada.

ARTICULO 51. PROCESO DE DEVOLUCION DE CUOTAS DE PARTICIPACION EN CASO DE NO
LOGRAR EL MONTO MINIMO DE COLOCACION.

En caso de determinarse la devolucién de aportes a los participantes se procedera a la devolucion de los
mismos en un plazo de dos (2) dias habiles administrativos luego de tomada la determinacion respectiva, al
Valor de Cuota Final calculado el dia en que se tome la decision de devolucion, siendo el procedimiento el
siguiente:

Para la devolucion del Valor de Cuota Final se emitirdn cheques locales o transferencias a cuentas en bancos
locales a nombre de los Participantes, solicitando a los respectivos inversionistas la acreditacion en el momento
del pago mediante la presentacion de:

» Personas Naturales. Cédula de Identidad, una nota escrita de solicitud de pago dirigida a la
Sociedad Administradora y el CAT original y vigente emitido por la EDV. En el dia de devolucion
del Valor de Cuota Final se podra efectuar el pago en base a la relacion de titulares de
Tenedores de Cuotas proporcionado por la EDV..

+ Personas Juridicas. Nota escrita de solicitud de pago con la firma de los Representantes
Autorizados registrados ante la Sociedad Administradora y el CAT original y vigente emitido por
la EDV. En el dia de devolucion del Valor de Cuota Final se podra efectuar el pago en base a la
relacion de titulares de Tenedores de Cuotas proporcionado por la EDV.

Si los titulares acreditados requiriesen otra forma de liquidacion (transferencias a: cuentas corrientes y/o cajas
de ahorro, cuentas de fondos Administrados por la Sociedad Administradora, cuentas en el exterior, emision de
cheques visados, etc.), podran solicitarla con una nota dirigida a la Sociedad Administradora por lo menos con
dos (2) dias habiles administrativos de anticipacion. Los pagos que no se realicen a través de cheques locales,
estaran sujetos a tarifario vigente de la entidad financiera que preste servicios a la Sociedad Administradora.

ARTICULO 52. MONTO MINIMO DE COLOCACION DE CUOTAS.

El monto minimo de colocacion de cuotas sera de Bs. 280.000.000,00 (Doscientos ochenta millones 00/100
Bolivianos). En caso de no lograr este monto al vencimiento del plazo de colocacion (270 dias calendario), la
Sociedad Administradora podra solicitar a ASFI la ampliacion del plazo de colocacion a un plazo no mayor a
noventa (90) dias calendario, sefialando los motivos debidamente fundamentados en funcion a las condiciones
del mercado, de acuerdo a lo establecido en el Articulo 42 del Reglamento de Registro del Mercado de Valores
aprobado por la Resolucion Administrativa N°756 aprobada en fecha 16 de septiembre de 2005.

En caso de no lograr la colocacion del monto minimo de colocacién establecido en el plazo de colocacion o en
la ampliacion del mismo si este hubiera sido solicitado, la Sociedad Administradora procedera a la devolucion
de las cuotas respectivas de los Participantes de acuerdo a lo establecido en el articulo 51 del presente
Reglamento Interno.

CAPITULO XIlI. OTRAS ESTIPULACIONES.

ARTICULO 53. PROCEDIMIENTO DE MODIFICACION DEL REGLAMENTO INTERNO.



A partir de la fecha de inicio del plazo de colocacion y una vez que se haya dado inicio a la vida del Fondo, toda
modificacion al presente Reglamento Interno podra realizarse de la siguiente manera:

a) La modificacidn debera ser aprobada por el Directorio de la Sociedad Administradora.

b) Posteriormente se presentaran las modificaciones para su consideracion a la Asamblea
General de Participantes, incluyendo las modificaciones a las comisiones, debiendo la
Asamblea General de Participantes considerarlas y autorizar o rechazar las mismas.

c) La resolucién para la modificacion sera comunicada a ASFI para su conocimiento y a otras
entidades pertinentes en los plazos establecidos para los Hechos Relevantes (a partir del
primer dia habil siguiente). Una vez aprobadas las modificaciones se informaran a los
Participantes ya sea mediante carta dirigida al domicilio registrado o a través de otros
mecanismos determinados en el presente Reglamento, incluyendo publicaciones en prensa.

d) En caso de que exista la necesidad de modificar el Reglamento Interno y no se habria realizado
la colocacién del Total de Cuotas emitidas, se procedera a la realizacion de una Asamblea
General de Participantes con las Cuotas Colocadas, siendo las modificaciones aprobadas por
esta Asamblea General de Participantes de cumplimiento obligatorio para los nuevos
Participantes. No podrdn votar en esta Asamblea General de Participantes las Cuotas no
colocadas.

e) En caso de que no se haya colocado ni una sola Cuota de Participacion, el Directorio de la
Sociedad Administradora podra, de manera unilateral, aprobar los cambios que estime
convenientes al Reglamento Interno, comunicando este hecho a ASFI para su no objeciéon y a
otras entidades pertinentes.

ARTICULO 54. INCAPACIDAD, IMPEDIMENTO O FALLECIMIENTO DE PARTICIPANTES.

En caso de que algun Participante que sea persona natural sea declarado incapaz, sufra algin impedimento o
fallezca, sus Cuotas continuaran formando parte del Fondo, hasta que las personas llamadas por ley decidan el
destino de las mismas. En caso de que al momento de liquidacion del Fondo las personas llamadas por ley a
decidir el destino de dichas Cuotas no se hubieren presentado ante la Sociedad Administradora, este monto
correspondiente al valor de sus Cuotas estara disponible en las cuentas de la Sociedad Administradora. Las
personas llamadas por ley a decidir el destino de estas Cuotas podran reclamar este monto con el CAT emitido
por la Entidad de Depdsito de Valores en la cual estén inscritas como anotacion en cuenta las Cuotas de
Participacion hasta el lapso de diez (10) afios posteriores al vencimiento del Fondo, al final del cual, el dinero
prescribird a favor del Estado, en concordancia a lo establecido en el Articulo 1308 del Cddigo de Comercio.

ARTICULO 55. DISOLUCION, CONCURSO O QUIEBRA DE PARTICIPANTES.

En caso de que algun Participante que sea persona juridica sea disuelto, entre en concurso preventivo de
acreedores o sea declarado en quiebra, sus Cuotas continuaran formando parte del Fondo, hasta que las
personas llamadas por ley decidan el destino de las mismas. En caso de que al momento de liquidacion del
Fondo las personas llamadas por ley a decidir el destino de dichas Cuotas no se hubieren presentado ante la
Sociedad Administradora, este monto correspondiente al valor de sus Cuotas estara disponible en las cuentas
de la Sociedad Administradora. Las personas llamadas por ley a decidir el destino de estas Cuotas podran
reclamar este monto con el CAT emitido por la Entidad de Depdsito de Valores en la cual estén inscritas como
anotacién en cuenta las Cuotas de Participacién hasta el lapso de diez (10) afios posteriores al vencimiento del
Fondo, al final del cual, el dinero prescribira a favor del Estado; de acuerdo a lo establecido en el Articulo 1308
del Cddigo de Comercio.



ARTICULO 56. CUOTAS NO COBRADAS AL VENCIMIENTO.

En caso de que algun Participante no se presentase el dia de cobro del Valor de Cuota Final y rendimientos,
este monto estara disponible en las cuentas de la Sociedad Administradora. El Participante podra reclamar este
monto con el Certificado de Acreditacion de Titularidad emitido por la Entidad de Depésito de Valores o
documento equivalente, en la cual estén inscritas como anotacién en cuenta las Cuotas de Participacién hasta
el lapso de diez (10) afios posteriores al vencimiento del Fondo, al final del cual, el dinero prescribira a favor del
Estado; en concordancia a lo establecido en el Articulo 1308 del Cédigo de Comercio.

El monto se encontrard contabilizado en las cuentas de orden de la Sociedad Administradora a fin de
precautelar los intereses de los Participantes.

ARTICULO 57. COMITE DE ETICA Y CONFLICTO DE INTERESES

La Sociedad Administradora constituird un Comité de Etica y de Conflicto de Intereses especifico para el
presente fondo, mismo que se mantendra vigente durante la vida del Fondo. Estar4d conformado por el
Presidente de Directorio, los miembros independientes del Comité de Inversiones y el Representante Comun de
los Participantes participara del mismo con derecho a voz y sin voto. Su Manual de Funcionamiento debera ser
aprobado por el directorio y puesto en conocimiento de los participantes.

ARTICULO 58. POLITICA DE ENDEUDAMIENTO DEL FONDO

El Fondo de inversion no podrd endeudarse bajo ningln mecanismo..

El Fondo podra modificar esta politica de endeudamiento solamente con la aprobacion de la Asamblea General
de Participantes.

ARTICULO 59. DEL OFICIAL DE CUMPLIMIENTO

La Sociedad Administradora contara adicionalmente con un Oficial de Cumplimiento designado por el Directorio
de ésta que tendra como funciones principales:

» Revisar y controlar que las leyes, normas y regulaciones inherentes a la actividad de la Sociedad
Administradora sean aplicadas correctamente dentro de la misma.

» Velar que las normas y disposiciones de caracter interno establecidas por la Sociedad Administradora
sean adecuadamente aplicadas y cumplidas.

» Comunicar oportunamente al Directorio de la Sociedad Administradora las modificaciones que existan
en las leyes, reglamentos y demas regulaciones normativas inherentes a la actividad de la Sociedad
Administradora.

» Proponer al Directorio normas y politicas de control interno.

» Informar oportunamente al Directorio sobre cualquier incumplimiento a las leyes, normas y regulaciones
vigentes, asi como a disposiciones de caracter interno, inherentes a la actividad de la Sociedad
Administradora.

» Verificar si las quejas y demandas que pudiesen presentar los Participantes del Fondo ante la Sociedad
Administradora provienen de inobservancias o infracciones a la normativa vigente y evaluar si las
soluciones propuestas o adoptadas son las adecuadas, debiendo informar al Directorio su opinion.

» Revisar que la valoracion de la cartera del Fondo cumpla con la normativa establecida al respecto.



» Enviar semestralmente a la Autoridad de Supervisiéon del Sistema Financiero, un informe sobre sus
actividades.

» Proporcionar informacion que solicite el Representante Comun de los Participantes, sobre el
cumplimiento de la normativa vigente por parte de la Sociedad Administradora.

En forma complementaria, el Oficial de Cumplimiento disefiara e implementara programas de cumplimiento de
acuerdo a lo establecido en los articulos 21 al 24 de la normativa para Fondos de Inversion y sus Sociedades
Administradoras. El Directorio de la Sociedad Administradora sera responsable de la revisién y de la aprobacion
del Programa de Cumplimiento presentado por el Oficial de Cumplimiento.

ARTICULO 60. INTERMEDIACION DE VALORES EN EL EXTRANJERO
POLITICA DE ENDEUDAMIENTO DEL FONDO

Para la realizacion de inversiones en el extranjero la Sociedad Administradora contratara una Gestora
Internacional o Administradora de Fondos. El gestor internacional o Administradora de Fondos deberd
minimamente los siguientes requisitos:

Minimo USD3.000.000.000.- (Tres mil millones 00/100

Activ j ministracion: . . L.
ctivos bajo ad stracio Délares de los Estados Unidos de Norteamérica).

Experiencia en el mercado: Minimo 10 afios

Clasificacion de Riesgo: AMP1 Como gestor de portafolios

Regulada: La'gestora.l o] administradora deb.e gstar regulada en el
pais de origen por una entidad similar a la ASFI.

Riesgo Pais: Por lo menos grado de inversion

ARTICULO 61. POLITICA DE PREVISION EN VALORES DE OFERTA PUBLICA, VALORES DE

DEUDA SOBERANA Y VALORES ADQUIRIDOS EN MERCADOS EXTRANJEROS

La politica de previsiones en caso de incumplimiento de pago a ser aplicada a los Valores de oferta publica,
Valores de deuda soberana y Valores adquiridos en mercados extranjeros sera la establecida por lo dispuesto
por la Resolucion No. 115 de fecha 24 de junio de 1999 Reglamento para el castigo contable de valores de
oferta publica de renta fija, la Resolucién Administrativa No. 380 de fecha 23 de julio de 2004 Reglamento para
el castigo contable de los valores de oferta publica impagos y de los valores de renta fija cuyos emisores se
encuentren en cesacién de pagos y cualquier otra normativa aplicable al efecto. En referencia a la citada
normativa, el articulo Segundo de la Resolucion Administrativa No 115 de fecha 24 de junio de 1999 sefiala:
“Para el caso de los Fondos Comunes de Valores, las Agencias de Bolsa administradoras deberan valuar estas
inversiones en cero y efectuar el castigo contable con cargo a los productos obtenidos por rendimientos y otros
conceptos, por el cien por ciento (100%) del valor de la inversion incluidos sus rendimientos devengados, en la
fecha en la que se produzca el incumplimiento de pago de la obligacién o que el emisor se encuentre en
cesacion de pagos.

ARTICULO 62. INFORMACION DE INVERSIONES DEL EXTRANJERO
Los paises extranjeros en los cuales el Fondo invierta deberd contar con normas legales, financieras y

tributarias precisas respecto a los rendimientos, los dividendos, las ganancias de capital, al flujo de capitales,




informacion que sera comunicada a los Participantes, cuando corresponda, asimismo no debe existir ningin
tipo de restriccion a movimientos de capital., de acuerdo a lo establecido por la recopilacion de normas del
mercado de valores, titulo 1, Capitulo VI, Seccién 3, articulo 1, inciso e).

Toda la informacion establecida en el presente Articulo estara disponible en las oficinas de la Sociedad
Administradora en todo momento a solicitud del Participante.

ARTICULO 63. PROCEDIMIENTO PARA LA CONVERSACION DE MONEDAS Y TIPOS DE CAMBIO A
EMPLEARSE

El tipo de cambio que regira para la valuacion de los activos de la cartera del FONDO en monedas
internacionales sera el tipo de cambio oficial publicado por el Banco Central de Bolivia (BCB) para cada
moneda. El tipo de cambio para la valuacion de activos en Bolivianos sera el tipo de cambio de compra oficial
publicado por el BCB. La cotizacién de la UFV en bolivianos que regira para la valuacion de la cartera en esta
moneda sera calculada y publicada oficialmente por el BCB.

En el caso de variacion en el tipo de cambio, se tomara como fecha de cambio, para efectos de valuacion del
FONDO, el mismo dia en el que el BCB haya publicado el nuevo tipo de cambio vigente para cada moneda.

ARTICULO 64. INVERSIONES EN EL EXTRANJERO

Las inversiones en mercados internacionales se realizaran acorde a lo sefialado en la recopilacion de normas
para el Mercado de Valores, en su libro V. Reglamento Sociedades Administradoras de Fondos de Inversion y
los fondos de Inversion, en su capitulo VI, seccion 3.



ANEXO 1

MANUAL DE PROCEDIMIENTOS, COLOCACION Y
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FONDO DE INVERSION CERRADO DE CAPITAL
PRIVADO
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Manual de Procesos y Procedimientos

I. IDENTIFICACION DEL PROCESO

1.1. CODIGO DEL PROCESO:

DNG/PSA/001

1.2. DENOMINACION DEL PROCESO:

PROCESO DE SELECCION Y APROBACION

1.3. RESPONSABLE DEL PROCESO:

GERENTE DE NEGOCIOS

1.4. OBJETIVO:

Busqueda de potenciales emisores y aprobacion de la
operacion ante el comité de inversiones del Fondo.

II. CONTENIDO DEL PROCESO

2.1. CLIENTES DEL PROCESO:

- Potenciales Emisores

2.2. INSUMOS:

- Hoja de visita potenciales emisores

- Formatos de informacidn calificadora de riesgos

- Hoja de volteo de informacién de los emisores

- Informe de presentacion a Comité de Inversiones

- Calificacion de riesgo sombra

- Documentacién a ser proporcionada por el potencial emisor

2.3. NORMAS DE OPERACION:

- Ley del Mercado de Valores
- Reglamento Intero del Fondo
- Manual de Procedimientos, Colocacién y Seguimiento

2.4. UNIDADES/CARGOS QUE INTERVIENEN:

- Comité de Inversiones

- Pre Comité de Inversiones
- Gerente de Negocios

- Oficial de Negocios

- Asistente de Negocios

2.5. ACTIVIDADES GENERALES:
01. Mercadeo a potenciales emisores
02. Reunién inicial
03. Llenado de la hoja de visita

04. Solicitud de informacién y documentacion para realizar andlisis

05. Anélisis de la informacion

06. Ingenieria financiera

07. Andlisis de riesgos

08. Presentar al Pre-Comité de Inversiones

09. Envio documentacion calificadora de riesgo
10. Obtencién de calificacion de riesgo sombra

11. Presentacion al Comité de Inversiones para su aprobacion

12. Envio a la agencia de bolsa para la elaboracion de documentos de emision




111. PROCEDIMIENTO:

DNG/PSA/001

PROCEDIMIENTO PARA:
PROCESO DE SELECCION Y APROBACION

VIGENCIA

HOJA N°1

UNIDAD/CARGO HORA
Ne° DETALLE DE ACTIVIDADES LimiT § IV. DIAGRAMA DE FLUJO
RESPONSABLE E
o1 Asistente de Realiza llamadas a fin de concretar reuniones con
) Negocios potenciales emisores
Asistente de . L _ .
02. A Consigue lareunién para el Oficial de Negocios
Negocios
ficial/Asi n
03. Oficial/Asi S.te tede Asiste alareunion con el Potencial Emisor
Negocios
04 Oficial/Asistente de Procede a llenar la hoja de visitas (Anexo 1) con los
: Negocios datos proporcionados por el cliente
o5 Oficial/Asistente de Presenta al director de negocios la informacién
° Negocios obtenida para su respectivo analisis
En base a la infformacién obtenida y a la opinién del -
06. | Gerente de Negocios | Oficial de Negocios autoriza el continuar con el andlisis
correspondiente ala empresa
o7 Oficial/Asistente de Solicita a la empresa un detalle de informacién en base
. Negocios al formulario de requerimiento de informacién (Anexo 2)
os Oficial/Asistente de Procede a elaborar un informe con la informacién
) Negocios obtenida del emisor
Oficial/Asistente de Envia el informe y la document_acion legal obtenida_n al
09. N B Departamento Legal de Fassil para su respectivo
egocios andlisis.
Oficial/Asistente de Re_aliza la estructuracion Fie! financiamif-)nto para .el
10. N B emisor, en base alos requerimientos del mismo y al flujo
egocios de caja proyectado de la empresa
o . Presenta al Gerente de negocios el andlisis realizado yla
11 Oficial/Asistente de estructura propuesta de financiamient. Dicha estructura
. Negocios es enviada al Departamento de Riesgos de Fassil para el
andlisis correspondiente
Si esta de acuerdo con la estructura y el andlisis
12. | Gerente de Negocios | realizado procede a convocar al Pre-Comité de
Inversiones de lo contrario se pasa ala actividad 8
Realiza el andlisis correspondiente de la estructura de
financiamiento y de la informacion de la empresa. Si esta
Pre-Comité de de acuerdo con la misma pasa a la actividad 13, si
13. Inversiones considera que se requieren ajustes en la estructura o
mayor informacién se vuelve a la actividad 8 y si
considera que la empresa no reune con las
Procede al envio de toda la documentacion al
14. | Oficial de Negocios Calificador de Riesgo para la obtencion de la
Calificacion Sombra
15 Calificador de Envia al Oficial de Negocios la calificacioén sombra
) Riesgo obtenida
Si la calificacion de riesgo es la deseada se pasa a la
actividad 16, caso contrario se proceden a realizar
16. Oficial de Negocios ajustes en base a las sugerencias de la ca_llflcacnon de
riesgo yen caso de que la calificadora considere que no
se puede mejorar la calificacion de riesgo con ningun
ajuste se procede a finalizar el proceso
Presenta al Gerente de Negocios el informe de la
17. | Oficial de Negocios calificadora de riesgo y el andlisis realizada para
proceder a convocar al Comité de Inversiones
Gerente de Presentan al Comité de Inversiones la informacion
18. | Negocios/Oficial de obtenida, la propuesta de financiamiento y el informe de
Negocios calificacion de riesgo sombra.
Si esta de acuerdo con la informacion presentada fijala
Comité de tasa deinterés parala operaciony se pasa ala etapa 19,
19. | . si considera que se deben realizar ajustes se pasa a la
nversiones tarea 8 y en caso de considerar que no califica como
inversion del Fondo se finaliza el proceso
Oficial/Asistente de Enviatodaladocumentacion ala Agencia de Bolsa para
20. que esta proceda a elaborar los documentos de

Negocios

emision.

Elaborado por:
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Manual de Procesos y Procedimientos

1. IDENTIFICACION DEL PROCESO

1.1. CODIGO DEL PROCESO:

DNG/EDB/001

1.2. DENOMINACION DEL PROCESO:

PROCESO DE EMISION DE VALORES

1.3. RESPONSABLE DEL PROCESO:

GERENTE DE NEGOCIOS

1.4. OBJETIVO:

Asesoramiento en la elaboracion de los documentos
legales que contengan las determinaciones del Comité de
Inversiones para la Emision de Valores

II. CONTENIDO DEL PROCESO

2.1. CLIENTES DEL PROCESO:

- Emisores Emergentes

2.2. INSUMOS:

- Estructuracion del Financiamiento

- Informes presentadios al Comité de Inversiones

- Calificacion de riesgo privada

- Documentacion a ser proporcionada por el potencial emisor

2.3. NORMAS DE OPERACION:

- Ley del Mercado de Valores

- Reglamento Interno del Fondo

- Manual de Procedimientos, Colocacion y Seguimiento
- Codigo de Comercio

- Reglamento al Registro del Mercado de Valores

2.4. UNIDADES/CARGOS QUE INTERVIENEN:

- Gerente de Negocios
- Oficial de Negocios
- Asistente de Negocios

2.5. ACTIVIDADES GENERALES:

01. Estructuracion del financiamiento

02. Asesoramiento en la elaboracion del Acta de Junta General Extraordinaria de Accionistas o de la Asamblea General de Socios

03. Presentacion a la empresa del Acta

04. Aprobacion por parte de la Junta General Extraordinaria de Accionistas o dela Asamblea General de Socios

05. Elevacion a escritura publica del Acta

06. Inscripcidn del Acta de Junta o de Asamblea en el Registro de Comercio

07. Asesoramiento en la elaboracién de la Declaracion Unilateral de Voluntad en caso de tratarse de bonos
08. Presentacion de la Declaracion Unilateral de Voluntad a la empresa

09. Firma de la Declaracion Unilateral de Voluntad por parte de los designados por la Junta o Asamblea

10. Elevacion a escritura piblica de la DUV
11. Inscripcion de la DUV en el Registro de Comercio

12. Asesoramiento en la elaboracion del Bono o Pagaré para su representacion fisica

13. Firma del Valor por los delegados de la empresa
14. Entrega del Valor al Fondo




I11. PROCEDIMIENTO:

DNG/EDB/001

PROCEDIMIENTO PARA:

PROCESO DE SELECCION Y APROBACION

VIGENCIA

HOJA N°1

NO

UNIDAD/CARGO
RESPONSABLE

DETALLE DE ACTIVIDADES

HORA
LiMIT

IV. DIAGRAMA DE FLUJO

01.

02.

03.

04.

05.

06.

07.

08.

09.

10.

11.

12.

13.

14.

15.

16.

17.

Oficial de Negocios

Gerente de Negocios

Gerente de Negocios

Fassil FFP S.A.

Gerente de Negocios

Emisor

Emisor

Gerente de Negocios

Fassil FFP S.A.

Gerente de Negocios

Emisor

Gerente de Negocios

Gerente de Negocios

Gerente de Negocios

Gerente de Negocios

Gerente de Negocios

Gerente General

Envia la documentacién de la empresa, las
determinaciones del Comité de Inversiones y la
calificacion privada al Gerente de Negocios

Asesoramiento en la elaboracién del Acta de Junta
General Extraordinaria de Accionistas o Asamblea
General de Socios, que contenga lo establecido por el

Envio del documento al area legal de Fassil FFP S.A.
para su revision

Revision del documento legal en caso de estar de
acuerdo pasa a la actividad 5 caso contrario vuelve ala
actividad 2

Envia a la empresa el Acta para su revision, si estan de
acuerdo se pasa a la actividad 6, caso contrario se
vuelve alaactividad 2

Se procede a realizar la Junta General Extraordinaria de
Accionistas o la Asamblea General de Socios

Procede aregistrar el Actade laJGEA en el Registro de
Comercio.

Asesora en la elaboracion de la Declaracion Unilateral
de Voluntad para la Emision de los Valores (de ser
necesaria) y la envia a Fassil para su revision

Revision de la Declaracion Unilateral de Voluntad, en
caso de estar de acuerdo pasa a la actividad 10 caso
contrario vuelve a la actividad 8

Envia a la empresa la DUV para su revision, si estan de
acuerdo se pasa a la actividad 11, caso contrario se
vuelve alaactividad 8

Procede a elevar a Escritura Publica la Declaracién
Unilateral de Voluntad y a realizar su registro en el
Registro de Comercio.

Asesora en la elaboracién del modelo de valor fisico
con las medidas de seguridad que considere
convenientes.Una vez terminado el mismo se envia a
Fassil paralarevision por parte del departamento legal

Envia el Valor Fisico a Emisor para la firma
correspondiente por los personeros delegados en el
Actade Juntao Asamblea

Procede a la entrega de los Valores firmados vy los
documentos de emisidn registrados en el Registro de
Comercio a la Sociedad Administradora para su
custodia.

Procede a verificar la documentaciéon de Garantias y/o
Mecanismos de Cobertura antes de realizar el
Desembolso Correspondiente

Procede a solicitar a ASFI la asignacion de un Cédigo
de Identificacion para los Valores e instruye su creacion
en el sistema asi como la forma de valoracién del
mismo.

Autoriza el pago por los Valores.

NICIO

Elaborado por:

RODOLFO OLMOS SALAZAR




Manual de Procesos y Procedimientos

I. IDENTIFICACION DEL PROCESO

1.1. CODIGO DEL PROCESO:

OFN/PSC/001

1.2. DENOMINACION DEL PROCESO:

PROCESO DE SEGUIMIENTO

1.3. RESPONSABLE DEL PROCESO:

OFICIAL DE NEGOCIOS

1.4. OBJETIVO:

Seguimiento a los compromisos de la emisién y al envio
de informacion comprometido por el Emisor

II. CONTENIDO DEL PROCESO

2.1. CLIENTES DEL PROCESO:

- Emisores Emergentes

2.2. INSUMOS:

- Modelo de volteo de informacién financiera

- Informe de seguimiento y cumplimiento

- Informacidn financiera proporconada por el Emisor
- Comunicaciones de Hechos Relevantes del Emisor
- Actas de Directorios, Juntas o Asambleas

2.3. NORMAS DE OPERACION:
- Ley del Mercado de Valores
- Reglamento Interno del Fondo
- Manual de Procedimientos, Colocacion y Seguimiento

2.4. UNIDADES/CARGOS QUE INTERVIENEN:

- Comité de Inversiones
- Gerente de Negocios
- Oficial de Negocios

- Asistente de Negocios

2.5. ACTIVIDADES GENERALES:

01. Revision de la Documentacion recibida del Emisor (Anexo 4)
02. Verificacion de la informacién recibida

03. De ser ¢l caso solicitud de informacion faltante

04. Elaboracion del informe de seguimiento (Anexo 5)

05. Envio del anélisis y la documentacién al Area de Riesgos
06. Presentacion a Comité de Inversiones para su seguimiento
07. Verificacion de cumplimiento de compromisos

08. De ser ¢l caso verificacion del tipo de incumplimiento (Critico o No Critico)

09. Comité de Inversiones determina los pasos a seguirse




I1l. PROCEDIMIENTO:

OFN/PSC/001

PROCEDIMIENTO PARA:
PROCESO DE SEGUIMIENTO

VIGENCIA

HOJA N°1

UNIDAD/CARGO HORA
Ne DETALLE DE ACTIVIDADES timiT § IV, DIAGRAMA DE FLUJO
RESPONSABLE E
/
01. Emisor Envia la documentacién comprometida (Anexo 4) 1 ﬁ
02 Asistente de Procede a la revision de la documentacién recibida y 2
’ Negocios eleva uninforme al Oficial de Negocios ‘
En base al informe del Asistente de negocios determina
03. | Oficial de Negocios | siladocumentacion esta completay pasaa la Actividad 3
6, de no ser el caso pasaalaactividad 4
7
04. i Oficial de Negocios | Enviacartaal Emisor solicitando lainformacion faltante '
. Si el emisor envia la informacion faltante se pasa a la 0
05. Emisor actividad 6, caso contrario se pasaalaactividad 10
06. | Oficial de Negocios Proc_edeaelaborasu |’n_fo_rme yselo enviaa Riesgos de 6 .
Fassil FFP para su andlisis correspondiente
07 Area de Riesgosde | Procede arevisar la informaciény aelaborar suinforme ;
. Fassil FFP para su envio al Gerente de Negocios $—/—|
Presenta al Comité de Inversiones el andlisis del Emisor,
08. i Gerente de Negocios | la calificacion sombra actualizada de ser el caso y un 8 :|

09.

10.

11.

12.

Comité de
Inversiones

Comité de
Inversiones

Emisor

Oficial de Negocios

detalle de cumplimiento de compromisos

Procede a analizar la informacién recibida, de no
presentarse incumplimientos se pasa a la actividad 12 en
caso contrario se pasaalaactividad D

Determina si el incumplimiento es critico en caso de
serlo se pasa al procedimiento OFN/PEL/00], caso
contrario se pasaalaactividad 1L

Soluciona los incumplimientos se finaliza el proceso,

caso contrario se pasa al procedimiento OFN/PEL/001

Procede a archivar el informe con la documentacién
anterior del emisor

OFN/PEL/0
o1

00

Elaborado por:

RODOLFO OLMOS SALAZAR




Manual de Procesos y Procedimientos

I. IDENTIFICACION DEL PROCESO

1.1. CODIGO DEL PROCESO:

OFN/PEL/001

1.2. DENOMINACION DEL PROCESO:

PROCESO EN CASO DE INCUMPLIMIENTOS

1.3. RESPONSABLE DEL PROCESO:

OFICIAL DE NEGOCIOS

1.4. OBJETIVO:

Procedimientos a seguirse en caso de incumplimientos en
los Emisores de Valores de Oferta Privada

I1. CONTENIDO DEL PROCESO

2.1. CLIENTES DEL PROCESO:
- Emisores Emergentes

2.2. INSUMOS:

- Determinaciones del Comité de Inversiones
- Documentacién legal de los valores privados

2.3. NORMAS DE OPERACION:
- Ley del Mercado de Valores
- Reglamento Interno del Fondo
- Manual de Procedimientos, Colocacion y Seguimiento

2.4. UNIDADES/CARGOS QUE INTERVIENEN:

- Comité de Inversiones
- Gerente de Negocios
- Asesoria Legal Externa

2.5. ACTIVIDADES GENERALES:

01. Revision de la Documentacion recibida del Emisor (Anexo 4)

02. Verificacion de la informacion recibida
03. De ser el caso solicitud de informacion faltante
04. Elaboracion del informe de seguimiento (Anexo 5)

05. Envio del andlisis y la documentacién al Area de Riesgos
06. Presentacion a Comité de Inversiones para su seguimiento

07. Verificacion de cumplimiento de compromisos

08. De ser el caso verificacion del tipo de incumplimiento (Critico o No Critico)

09. Comité de Inversiones determina los pasos a seguirse




I11. PROCEDIMIENTO:

OFN/PEL/001

PROCEDIMIENTO PARA: VIGENCIA | |\ 001 Net
PROCESO EN CASO DE INCUMPLIMIENTOS
UNIDAD/CARGO HORA
Ne DETALLE DE ACTIVIDADES LimiT ¢ V. DIAGRAMA DE FLUJO
RESPONSABLE E
Comité de T . -
01. . Determina si el incumplimiento es critico
Inversiones
Procede a enviar la documentacion necesaria al Area
02. | Gerente de Negocios | legal de Fassil FFP SA. a fin de iniciar las acciones 2
correspondientes ‘
03 Area Legal de Fassil | Procede arevisar la informaciény aelaborar suinforme
’ FFP para su envio al Gerente de Negocios 8
En base al informe del Area Legal de Fassil FFP v
04. i Gerente de Negocios { S.A.somete a consideracion del Comité de Inversiones '
las acciones a seguirse
05 Comite de Da la autorizacién para iniciar las acciones legales 5
' Inversiones correspondientes
Yy /
Comunica al Area Legal de Fassil FFP las 6
06. | Gerente de Negocios ; determinaciones del Comité y autoriza el inicio de las
acciones legales correspondientes
En conjunto con Asesoria legal externa comunica al
] emisor el inicio de la aceleracién de plazos o protesto de 7
07. i Gerente de Negocios | los valores yel inicio del procedimiento para el embargo T
de las garantias constituidas o utilizacion de los
mecanismos de cobertura
y
Area Legal de Fassil | Asesoraycoadyuva al Gerente de Negocios parainiciar a
08. s~ -
FFP el procedimiento legal correspondiente
T
09. i Gerente de Negocios Realiza Ia_ aceleracion 'de plazos y/o protesto 9
correspondiente ante autoridad competente
10 Comité de Procede a la ejecucién del valor, de garantias y/o 10
’ Inversiones mecanismos de cobertura correspondientes l
De manera mensual procede a informar al Comité de 1
11. i Oficial de Negocios | Inversiones respecto a los avences de la accion legaly
ejecucién del valor
C_‘_LD

Elaborado por:

RODOLFO OLMOS SALAZAR




ANEXO 2

MECANISMOS DE COBERTURA,
GARANTIAS Y/O COVENANTS
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Coberturas Obligatorias

Aplicable a

Combinacion con

Fenalidad en Tasa
El Acta de Junta General Extraordinaria de Accionistas u érganc
equivalente deberd contener una clausula de penalidad de un 1% por
incumplimientos. en las obligaciones de informacisn del Emisor. Dicha
tasa se apicard por un plazo de 30 dias antes de declararse un Hecho
42 neumglimiento v proceder a la Acsleracion g Plaze o protesic de
los valeres.

Todas las emisiones

Cualquier otra cobertura

Aceleracion de plazos

El Fondo mediante resolucion expresa, podra determinar la aceleracion
de los plazos del capital y los inte devengados a la fecha
(conjuntaments con cualuier otro monto devengado e impago
adeudado), en cuys caso, el captal v los intersses devengados a la
fecha de la declaracion venceran inmediataments y serdn exigibles
sin necesidad de notificacién, demanda o protesto alguno, & no ser
que dicha notificacion, demanda o protesto Tugse requenito por a ley|
apicatle.

En caso de que ¢l Emisor no cumpla con el pago de un cupén de
intereses y/o con el pago de capial en el plazo establecido de su
vencimients, éste tendra diez (10) dias hables para efectuar & pago
a0 contrario, &l Fando podra reputar como liquida, exigible v de plazo
vencide con suficiente fuerza elecutiva, Ia totalidad del capial més o
intereses devengados a la fecha correspendientes a los Bonos de su
propiedad. El plazo sefialado serd computable a partir del dia siguiente
de la fecha de vencimiento del cupn o del Bono, segin corresponda
Dicho plazo de diez (10} dias hables consiste simplements &0 un
periodo de tolerancia que, de ninguna manera, implica amplacion o
modificacion de la fecha de vencimiento sefialada.

Clausula de Prepago
Se considerara el riesgo de prepago al momento de eiaborarse la
estructura  financiera, estableciéndose que  cualquier rescate
anticipads sera sujeto a una penaidad, misma que seré determinada
de acuerds al plazo de vida de la emision. Asimismo se establecera
que ninguna emisidn podrd ser redimida de manera anticibada antes de|
transcurridos 360 dias cakendario

Todas las emisiones

Cualquier otra cobertura

Seguro para los Activos
Con sujecion a practicas generamente aceptada por la industria, la
Sociedad debera, mantener adecuadamente ssegurados por la
totalidad del valor de reposicion todos los activos flos. Asimismo, la
Sociedad deberd centar con un Seguro adecuado de responsabiidad
civil dafios a |a propiedad y de mterrupcion de negocio

Todas las

misiones

r otra cobertura

de Cobertura primarios

Fonde de Garantia

Consttucién de un fondo de garantia a faver del Fondo por un monte
=quivalente  la suma de los cupones siguientes de pago d intersses
yio amortizacionss de capital d= la smisién. E| Emisor se compromete a
reponer &l monto de dicho fondo en caso de su uso en un plazo
mayor a los 6 meses. En caso de no usarse el fondo, los recursos del
misma servirén para pagar los cupones finales de la emisidn

©|1. Boleta o Garantia o Péiiza de Caucion

|2 Garantia Hipotecaria

Emisiones sin garanta hipotecaria

Garantias Reales

El Emisor se compromete a colocar en Garantia activos fios de la
Sockedad yio garantias personales de ferceros por un monte
squivalente al de Ia emisién. Dichas garantias serdn pussias a nemore
del Fondo. EI Emisor se compromete a reemplazar dichas garantia
su valor de mercado disminuye & un 20% en cualuier momento de
vida del Fondo

En el caso de garantias reales ya sean hipotecarias o prendarias
estas deberan contar con avalios actualizados no mayores a 1 afo
por peritos autarizados por ASFL

Para el caso de fianzas o garantias personales, no se consideraran
patrimenios netos negativos.

No s necesaria la combinacion con ofro mecanismo
de cobertura, salve decision del comité de nversiones

Emisiones con garantia hipotecaria

Boleta de garantia o Péliza de Caucisn

Consttucién de una bokta de garantia o poliza de caucion de
cumplimiento e contrato per &l equivalente al 10% e la emisién & fin
de garantizar el cumplimento de los compromisos v obligaciones
asumidas por el Emisor en el Acta de junta de accionistas o asamblea
de socios

1. Consttucion de Sinking Fund
|2 Prohibicion de venta de activos fios que superen e
10% de la emision

3 Activos ibres de gravamen

4. Fondo de garantia o lguidez

Emisiones sin garantia higotecaria

Fondo de Liquidez
Consttucién de un fondo de liquidez por el 10% de la emision con el
objeto de cubrir retrasos en el pago de los cupones por causas sjenas
al Emisor. Dicho Fondo debera ser repuesto cada vez que sea utilzado
por &l Fondo

1. Consttucién de Sinking Fund

2 n de vents de activos fios que superen e

10% de la emision

3. Activos fior
Fondo de garantia o liquidez

s de gravamen

Emisiones sin garantia hipotecaria

[ i de la estructura

La Sociedad no venders, no transfericé, no arrendara, ni reslizara
operaciones de leassback, i dispondra de ninglin activo fio, excento:
() I disposicién de cuakuier active fio, en caso de que el valor en
bros del aefivo dispuesto no exceda un monto del 10% de la emsion
9 bonos en cualquier gestion, y el monio acumuiade durante la
gestion no supere of 15%;

i) la disposicion de activos fuera de los activos fios, =n el cursc
ordinario de los negocios al valor total del mercado

(i) la disposicién de activos que estén obsoletos o gastados y que
sean susttuidos por ofros activos por lo menos de una caidad y
confiabilidad simiares con anterioridad a que estos se tormen
obsoletos, previa escrita al Fondo. Salvo autorizacisn

1. Boleta de Garantis o Poliza de Caucion
|2 Activos liores de gravamen
3. Fondo de garantia o liquidez
4. Sinking Fund

Emisiones sin garantia hipotecaria

Activos Fijos sin gravamen
ElE compromete, durante el tiempo que dure la Emisién de|
Bonos, a mantener un valor de activos libres de gravémenes por un
monto sinillr al monto vigente de las Emisiones del presente Programa

isor

1. Boleta de Garantia o Péiza de Caucion
|2. Frohisicién de venta de activos fios que superen &
10

de la emision
3 Fondo de garantia o liquidez
4. Sinking Fund

Emisione:

in garantia hipotecaria

Sinking Fund
Consttucién de un sinking fund con un porcentaje de los ingresos por
ventss de productos o servicios del Emisor. EI Fondo dara la
instruccion de manera semanal para que se proceda al traspaso de
fondos a nombre del Fondo de los recurses comprometidos sn los
documentes de emision. El saldo serd depostado en las cuentas
administrativas u operativas que determine el Emisor. Se pronibe el
traspaso de estos recursos a cuentas de terceros o su usc para el
La administracién del mismo estara 3 cargo del

rvicios.

En caso de incumplimientos en los ratios financieros se procedera a
incrementar el porcentaje de fondos retenidos a fin de garantizar los
siguisntes pagos de cupones. Se aplicard esta medida hasta que se
alcance &l monto suficients para cubrir los siguientes 2 cupones
siempre y euando el EMisor corria sus ratios financieros de acuerdo a
lo comprometido, de Io contrario se seguirdn descontando estos
fondos. Dichos recursos se quedaran en < Fondo y se utlizaran para
pagar los Gltimos cupones de la emision

1. Boleta de Garantis o Poliza de Caucion
|2 Frohisicion de vents de activos fios que superen |
10% de la emision

3 Activos Iibres de gravamen

Fondo de garantia

Emisiones sin garanta hipotecaria

Garantias,

Otros ha ser disefados o definidos por gl fande




