Autonidad de Supervision del

Sistema Financiero
BoLivia

Desde 1928

CIRCULAR ASFII 21 6/2013

LaPaz, 31 pig. 283

Seiiores
Presente.
REF: IMPLEMENTACION DE LA RECOPILACION DE NORMAS PARA
EL MERCADO DE VALORES Y REGLAMENTO DE DIFUSION Y
ACTUALIZACION DE NORMATIVA PARA EL MERCADO DE
VALORES EMITIDA POR ASFI
Sefores:

Para su aplicacién y estricto cumplimiento, se adjunta a la presente la Resolucion que
aprueba y pone en vigencia la RECOPILACION DE NORMAS PARA EL MERCADO
DE VALORES y el REGLAMENTO DE DIFUSION Y ACTUALIZACION DE
NORMATIVA PARA EL MERCADO DE VALORES EMITIDA POR ASFI, los cuales
consideran principalmente los siguientes aspectos:

. Recopilacién de Normas para el Mercado de Valores (RNMV)
1.1 Se remplaza en todos las Resoluciones y Anexos respectivos o siguiente:

i. Superintendencia de Pensiones, Valores y Seguros por Autoridad de
Supervision de Sistema Financiero.

ii. Superintendencia por ASFI.
iii. Intendencia de Valores por ASFI.

iv. Intendente de Valores por Director Ejecutivo de ASFI o Director de Valores
cuando corresponda.

v. Intendencia de Valores por ASFL

vi. SPVS por ASFI.
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vii. Superintendente de Pensiones, Valores y Seguros por Director Ejecutivo de
ASFI.

viii. Organo de Supervisién por ASFI.
1.2 El texto definitivo de la “Recopilacion de Normas para el Mercado de Valores

esta ordenado y clasificado en 10 Libros, 18 Titulos, 90 Capitulos y 230
Secciones referidos a:

N° de kibro ~ ook Nomibre del Eibro
LIBRO 1°  |Registro del Mercado de Valores
LIBRO 2°  {Valores de Oferta Publica
LIBRO 3°  |Titularizacién
LIBRO 4°  |Intermediarios
LIBRO & |Fondos de Inversion y Sociedades Administradoras
LIBRO 6°  |Entidades de Depésito de Valores, Compensacion y Liquidacién de Valores
LIBRO 7°  |Calificadoras de Riesgo
LIBRO 8°__|Metodologia de Valoracién
LIBRO 9°  [Publicidad y Promocién
LIBRO 10° |Envio de la Informacién

IIl. Reglamento de Difusiéon y Actualizacién de Normativa para el Mercado de
Valores Emitida por la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero

2.1La Seccion 1, Aspectos Generales, detalla el Objeto y el alcance del
Reglamento.

2.2 La Seccion 2, Difusidén y Actualizaciéon de Normativa Emitida por ASFI, sefiala
que el medio de aprobacion de las modificaciones e incorporaciones a la RNMV
sera difundida mediante Circular Normativa y aprobada a través de Resolucién.
Asimismo, se detallan los medios de difusion de |la normativa, Actualizacién del
aplicativo “Sistema de Difusidon de Normativa” y las Obligaciones de la entidad
supervisada.

2.3 La Seccidon 3, Moédule de Consultas Técnicas, especifica que las consultas
relacionadas con la interpretacidon de la normativa emitida por ASFI, la
legislacion aplicable al Mercado de Valores y los sistemas de informacion de
ASFI1, podran ser consultadas a esta Autoridad de Supervisién a través del
aplicativo denominado “Sistema de Consultas Técnicas — Mercado de Valores”,
que se encuentra en la red Supernet hitp://www.supernet.bo/Consultas
Técnicas/formulario de consultas.

{ 2.4a Seccion 4, Ofras Disposiciones, detalla la responsabilidad de la entidad
\ supervisada, el régimen de sanciones y el acceso a la supernet.
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2.5 La Seccion 5, Disposiciones Transitorias, especifica el Plazo de adecuacion al
Sistema de Consultas Técnicas — Mercado de Valores.

Atentamente.

Lenny r*iia Bautista
ECTOK & «, v i TIVA all.
Autoridad e Ainervigién

_del Sistema Financiero
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RESOLUCION ASFIN° 8§53 /2013
LaPaz, 31BIC. 208

VISTOS:

El Articulo 16 de la Ley N° 393 de Servicios Financieros, el Informe Técnico - Legal
ASFI/DNP/R-198033 de 30 de diciembre de 2013, referido a la RECOPILACION DE
NORMAS PARA EL MERCADO DE VALORES (RNMV) y demas documentacion
que ver convino y se tuvo presente.

CONSIDERANDO:

Que, el Articulo 331 de la Constitucién Politica del Estado Plurinacional de Bolivia
establece que las actividades de intermediacion financiera, la prestacion de servicios
financieros y cualquier otra actividad relacionada con el manejo, aprovechamiento e
inversién del ahorro, son de interés publico y sélo pueden ser ejercidas previa
autorizacion del Estado, conforme a Ley.

Que, el paragrafo | del Articulo 332 de la Constitucidn Politica del Estado
Plurinacional de Bolivia, determina que: “Las entidades financieras estaran reguladas
y supervisadas por una institucién de regulacion de bancos y entidades financieras.
Esta institucion tendra caracter de derecho puablico y jurisdiccion en todo el territorio
boliviano”, reconociendo el caracter constitucional de la Autoridad de Supervision del
Sistema Financiero.

Que, el Articulo 34 del Decreto Supremo N° 0071 de 9 de abril de 2009, sefiala que
las atribuciones, competencias, derechos y obligaciones en materia de valores,
establecidas en la normativa vigente, seran asumidas por la Autoridad de Supervisién
del Sistema Financiero (ASF1), en todo lo que no contravenga a la Constitucion
Politica del Estado.

Que, el Ariculo 137 del Decreto Supremo N° 29894 de 7 de febrero de 2008,
establece que la Superintendencia de Bancos y Entidades Financieras se denominara
Autoridad de Supervision del Sistema Financiero y asumira ademas las funciones y
atribuciones de control y supervision de las actividades econémicas de valores.

Que, en virtud a la normativa sefialada, mediante Resolucion Suprema N° 05423 de 7
de abril de 2011, el sefior Presidente del Estado Plurinacional, designé a la Dra.
Lenny Tatiana Valdivia Bautista, como Directora Ejecutiva a.i. de la Autoridad de
Q/ %S.upervisién del Sistema Financiero.
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CONSIDERANDO:

Que, la Ley N° 1834 del Mercado de Valores de 31 de marzo de 1998, es la
disposicién que regula el Mercado de Valores en el Estado Plurinacional de Bolivia.

Que, el Articulo 1 de la Ley N° 1834 del Mercado de Valores, contemplan en su
aplicacion al Mercado de Valores bursatil y extrabursatil, la oferta publica y la
intermediacién de valores, las bolsas de valores, las agencias de bolsa, los
administradores de fondos y los fondos de inversién, las sociedades de titularizacién
y la titularizacion, las calificadoras de riesgo, los emisores, las entidades de depésito
de valores, asi como las demas actividades y personas naturales o juridicas que
actuen en el citado Mercado del Estado Plurinacional de Bolivia.

Que, el Articulo 15 de la Ley del Mercado de Valores, determina las siguientes
funciones y atribuciones de la Autoridad de Supervisién del Sistema Financiero:

a) Numeral 1) Cumplir y hacer cumplir la Ley del Mercado de Valores y sus
Reglamentos, asegurando la correcta aplicacién de sus principios, politicas y
objetivos;

b) Numeral 2) Regular, controlar, supervisar vy fiscalizar el Mercado de Valores y las
personas, entidades y actividades relacionadas a dicho mercado;

c) Numeral 3) Velar por el desarrollo de un Mercado de Valores sano, seguro,
transparente y competitivo.

d) Numeral 4) Vigilar la correcta prestacion de servicios por parte de las personas
naturales y juridicas bajo su jurisdiccion.

e) Numeral 25) Emitir Resoluciones Administrativas necesarias para instrumentar la
aplicacion y el cumplimiento de ia Ley y sus Reglamentos.

Que, el Articulo 16 de la Ley N° 393 de Servicios Financieros, dispone que la
Autoridad de Supervisidn del Sistema Financiero, tiene por objeto regular, controlar y
supervisar los servicios financieros en el marco de la Constitucion Politica del Estado,
la mencionada Ley y los Decretos Supremos reglamentarios, asi como la actividad
del Mercado de Valores, los intermediarios y Entidades Auxiliares del mismo.

Que, el Decreto Supremo N° 25350 de 8 de abril de 1999, aprueba el Manual de

Técnicas Normativas que establece reglas uniformes para la elaboracion y el uso
apropiado de ia terminologia en la redaccién de textos normativos y define los

{ alcances de las categorias normativas de caracter reglamentario, cuyo ambito de
aplicacion es para todos los Ministerios y demas Organos que constituyen la

\4 g\dministracién Nacional y 1a Administracion Departamental.
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CONSIDERANDO:

Que, las atribuciones establecidas por la Ley N° 1834 del Mercado de Valores de 31
de marzo de 1998 a la Superintendencia de Valores, en el marco de los Decretos
Supremos N° 0071 de 9 de abril de 2009 y N° 29894 de 7 de febrero de 2009, fueron
transferidas a la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero, entidad que en el
transcurso de estos afos, ha emitido multiples Reglamentos, actualizaciones y
modificaciones a la normativa relacionada a las actividades de supervisidn y
regulacién del Mercado de Valores.

Que, en ese proposito la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero, en
cumplimiento al mandato establecido por la Constitucién Politica del Estado
Plurinacional y la Ley N° 393 de Servicios Financieros, en su calidad de Organo de
Supervision y Regulacién de las actividades del Mercado de Valores, establecié la
necesidad de estructurar un marco regulatoric adecuado y debidamente ordenado de
la normativa que regula el Mercado de Valores a través de la Recopilacidn de Normas
para el Mercado de Valores.

Que, el propésito para el ordenamiento tematico mediante la Recopilacion de Normas
para el Mercado de Valores, es proporcionar a las entidades reguladas del Mercado
de Valores y el publico usuario de esta informacion, una estructura ordenada que
facilite la ubicacién de los contenidos normativos emitidos por la Autoridad de
Supervision del Sistema Financiero.

Que, la normativa organizada en la Recopilacion de Normas para el Mercado de
Valores, fue estructurada siguiendo el orden tematico y contenido de cada
Reglamento emitido por la Superintendencia de Valores, acorde con las préacticas
internacionales en disefo de estructura de normativa.

Que, las normas contenidas en la Recopilacién de Normas para el Mercado de
Valores, no implican modificaciones o sustitucion de la normativa a los reglamentos
emitidos por la Superintendencia de Valores y la Autoridad de Supervision del
Sistema Financiero, ya que dnicamente constituyen un ordenamiento tematico,
organizado en 10 Libros, 18 Titulos, 90 Capitulos y 230 Secciones.

Que, en el marco de lo dispuesto por el Articulo 16 de la Ley N° 393 de Servicios
Financieros, se otorgan atribuciones a la Autoridad de Supervisién del Sistema
Financiero, para regular, controlar y supervisar la actividad del mercado de valores,
los intermediarios y entidades auxiliares del mismo. Por lo cual, se establece la
pertinencia para aprobar y poner vigencia la Recopilacion de Normas para el Mercado
de Valores (RNMV).

Que, para efectos de lograr una mayor difusion y actualizacion de la Recopilacion de
8Normas para el Mercado de Valores (RNMV), corresponde aprobar y poner vigencia
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el Reglamento de Difusion y Actualizacion de Normativa para el Mercado de Valores
Emitida por ASFI, contenida en el Libro 10°, Titulo Il, Capitulo | de la RNMV. Dicha
normativa pone a disposicién de las entidades supervisadas del Mercado de Valores,
el Sistema de Consultas Técnicas para el Mercado de Valores, el cual debe ser
viabilizado y coordinado en cuanto a procedimientos operativos y técnicos con la
Autoridad de Supervisién del Sistema Financiero.

Que, en tanto se implemente el Sistema de notificacién mediante Ventanilla Virtual, la
emisién y modificacién de la normativa a ser incorporada en la Recopilacion de
Normas para el Mercado de Valores (RNMV), se notificard a las entidades
supervisadas del Mercado de Valores cumpliendo el procedimiento establecido en el
paragrafo | del Articulo 25 del Reglamento a la Ley de Procedimiento Administrativo
para el Sistema de Regulacién Financiera, aprobado mediante Decreto Supremo N°
27175 de 15 de septiembre de 2003.

CONSIDERANDO:

Que, mediante Informe Técnico - Legal ASFI/DNP/R-198033 de 30 de diciembre de
2013, la Direccién de Normas y Principios establece que no existe impedimento
técnico ni legal para aprobar y poner en vigencia la Recopilacién de Normas para el
Mercado de Valores (RNMV).

POR TANTO:

La Directora Ejecutiva a.i. de la Autoridad de Supervisidon del Sistema Financiero, en
vitud de las facultades que le confiere la Constitucion Politica del Estado
Plurinacional de Bolivia y demas normativa conexa y relacionada.

RESUELVE:

PRIMERO.- Aprobar y poner en vigencia la Recopilacion de Normas para el Mercado
de Valores (RNMV), para su aplicacién y estricto cumplimiento por parte de las
entidades supervisadas del Mercado de Valores en sus 10 Libros, 18 Titulos, 90
Capitulos y 230 Secciones, de acuerdo al texto contenido en Anexo que forma parte
de la presente Resolucion.

SEGUNDO.- Aprobar y poner vigencia el Reglamento de Difusién y Actualizacion de
Normativa para el Mercado de Valores Emitida por ASFI, contenido en el Libro 10°,
Titulo I, Capitulo | de la Recopilacion de Normas para el Mercado de Valores.

&( TERCERO.- Establecer plazo, hasta el dia 1 de abril de 2014, para que ASFI ponga a
disposicion de las entidades supervisadas del Mercado de Valores, el Sistema de
onsultas Técnicas para el Mercado de Valores, el cual debe ser viabilizado y

Paginad4 de 5

za Isabet La Catélica N° 2507 - Telf: {591-2) 2174444 - 2431919 - Fax: (591-2) 2430028 - Casilla N° 447 (Oficina Central) - Calle Batallén Colorados
ifl Honnen - Telf: (591-2) 2911790 - Calle Reyes Ortiz esq. Federico Zuazo Edif. Gundlach, Torre Este, Piso 3 - Telf: (591-2) 2311818 - Casilla N° 6118
to: AvlHéroes del Km. 7 N° 11, Villa Bolivar *A” - Telf: (591-2) 2821484 = Potosf: Plaza Alonso de Ibafiez N° 20, Galeria El Siglo, Piso 1 - Telf: (591-2) 6230858 .

r0: Pasaje Guachalla, Edif. Cdmara de Comercio, Piso 3, OFf. 307 - Telf: (591-2) 5117706 - 5112468 » Santa Cruz: Av. trala N® 585 - Of. 201, Casilla N® 1359

elf: (591-3) 3336288 Fax: (591-3) 3336289 » Cobija: Calle 16 de Julio N® 149 (frente al Kinder América) - Telf: (591-3) 8424841 » Trinidad: Calle La Paz 2013 Al Werracionsd
/ esquina Pedro de la Rocha NS5, Piso 1 - TelffFax (591-3)4629659 » Cochabamba: Av. Salamanca esquina Lanza, Edif. CIC, Piso 4 - Telf: (531-4)4583800 Un futuro senreco

nace Miles s afios

Fax: (591-4) 45B4506 * Sucre: Calle Dalence N° 184 (entre Bolivar y Nicolds Ortiz) - Telf: (591-4) 6433777 6439775 - 6439774 - Fax: (591-4) 6439776
Tarija: Calle Ingavi N° 282 esquina Mendez - Telf: (591-4) 6113709 » Linea gratuita: 800 103 103 » sitio web: www.asfi.gob.bo




ASFI

Autoridad de Supervision del

Slstema F inanciero
rammse BoLIVIA

Desde 1928

coordinado en cuanto a procedimientos operativos y técnicos con la Autoridad de
Supervisioén del Sistema Financiero.

CUARTO.- Comunicar a las entidades supervisadas del Mercado de Valores, que en
tanto se implemente el Sistema de notificaciéon mediante Ventanilla Virtual, la emision
y modificaciéon de la normativa a ser incorporada en la Recopilacién de Normas para
el Mercado de Valores (RNMV), se notificara cumpliendo el procedimiento establecido
en el paragrafo | del Articulo 25 del Reglamento a la Ley de Procedimiento
Administrativo para el Sistema de Regulacién Financiera, aprobado mediante Decreto
Supremo N° 27175 de 15 de septiembre de 2003.

QUINTO.- Aclarar a las entidades supervisadas del Mercado de Valores, que a partir
de la aprobacion y puesta en vigencia de la Recopilacion de Normas para el Mercado
de Valores, la emisién y modificacién de la normativa que ASFI efectué, sera de
manera uniforme para las todas las entidades que se encuentran bajo su ambito de
supervision, de acuerdo a procedimientos y formatos establecidos.

SEXTO.- Aclarar a todas las entidades supervisadas del Mercado de Valores que la
nueva estructura de la Recopilacion de Normas para el Mercado de Valores, no
implica modificaciones o sustitucion del contenido de la normativa o los Reglamentos
contenidos en ella, sino Unicamente constituyen un reordenamiento tematico,
organizado en Libros, Titulos, Capitulos y Secciones.

Registrese, comuniquese y cumplase.

Lenny T. Valdivia Bautista \

DIRECTORAE.
Supervision
del Sistoma Financioro
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AUTORIDAD DE SUPERVISION DEL SISTEMA FINANCIERQ

RECOPIACION DE NORMAS PARA EL MERCADO DE VALORES

CAPITULO I REGLAMENTO DE DIFUSION Y ACTUALIZACION DE
NORMATIVA PARA EL MERCADO DE VALORES
EMITIDA POR ASFI

SECCION 1: ASPECTOS GENERALES

Articulo 1° - (Objeto) El presente Reglamento, tiene por objeto establecer los medios de
difusién y actualizacion de la Recopilacion de Normas para el Mercado de Valores (RNMV), en
adelante normativa emitida por ASFI relacionada con el Mercado de Valores; y de la legislacion
aplicable al Mercado de Valores. Asimismo, tiene por objeto establecer el funcionamiento del
modulo de consultas técnicas en la red Supemet.

Articulo 2°- (Alcance) Se encuentran sujetas al ambito de aplicacion del presente
Reglamento, todas las entidades registradas en el Registro del Mercado de Valores (RMV), de
acuerdo a lo establecido por la Ley del Mercado de Valores 1834 de 31 de marzo de 1998 y
demas modificaciones, denominadas en adelante entidades supervisadas.

Libro 10°

Titulo I
Capitulo |
Seccidn 1
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AUTORIGAD DE SUPERVISION DEL SISTEMA FINANCIERD

RECOPILACION DE NORMAS PARA EL MERCADO DE VALORES

SECCION 2: DIFUSION ¥ ACTUALIZACION DE NORMATIVA EMITIDA POR ASFI

Articulo 1° -  (Aprobacién) Las modificaciones o incorporaciones a la RNMYV, previas a ser
difundidas mediante Circulares Normativas al Mercado de Valores y piiblico en general, seran
aprobadas por ASFI a través de Resoluciones.

Articulo 2° - (Medios de Difusion) La normativa emitida por ASFI y la legislacidn aplicable
al Mercado de Valores, actualizada de forma periddica, sera difundida a través de:

a) Elsitio web de ASFI (www.asfi.gob.bo — Normativa);
b) La red supernet (www supernet.bo — Normas y Leyes).

Alternativamente, ASFI pone a disposicion de la entidad supervisada, como medio de difusion, el
aplicativo denominado “Sistema de Difusion de Normativa™, que se encuentra en la red Supernet
http://www.supernet.bo/Normativa y Leyes/sistema de difusion de normativa. Este aplicativo
puede ser instalado en la entidad supervisada, siendo en este caso responsabilidad de la misma su
administracion y actualizacion.

Articulo 3°- {Actualizacion del aplicativo “Sistema de Difusién de Normativa™) La
normativa emitida por ASFI para el Mercado de Valores sera actualizada a través del aplicativo
“Sistema de Difusion de Normativa®, de acuerdo con los pasos establecidos en la opcion
“ayuda/ment - herramientas/como actualizar €l programa”, contenido en el mismo aplicativo.

Adicionalmente, ASFI informard como Hecho Relevante en ¢l Reporte diario de Hechos
Relevantes, la modificacion o incorporacion de los reglamentos en la RNMV, de modo tal que
cada entidad supervisada pueda encargarse de la actualizacién del aplicativo.

Articulo 4° -  (Obligaciones de la entidad supervisada) Para efectos del presente Reglamento
son obligaciones de la entidad supervisada las siguientes:

1. Acceder a la normativa emitida por ASFI, actualizada a través de cualquiera de los
medios de difusidon mencionados en el articulo 2° de la presente Seccion;

2. Contar con politicas internas, aprobadas por el Directorio u érgano equivalente, para la
difusién a todos los funcionarios de la normativa emitida por ASFI y la legislacion
vigente aplicable al Mercado de Valores;

3. Revisar periddicamente que el aplicativo “Sistema de Difusién de Normativa”, se
encuentre actualizado; y suscribir a los funcionarios que tengan instalado el aplicativo al
Reporte diario de Hechos Relevantes, para que reciban informacion sobre las
actualizaciones.

Libro 10°
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AUTORIDAD DE SUPERVISION DEL SISTEMA FINANCIERG

RECOPILACION DE NORMAS PARA EL MERCADO DE VALORES

SECCION 3: MODULO DE CONSULTAS TECNICAS

Articulo 1° - (Consultas técnicas) La entidad supervisada con el objeto de aclarar dudas
relacionadas con la interpretacion de la normativa emitida por ASFI, la legislacién aplicable al
Mercado de Valores y los sistemas de informacion de ASFI, podra realizar consultas a esta
Autoridad de Supervision a través del aplicativo denominado “Sistema de Consultas Técnicas —
Mercado de Valores™, que se encuentra en la red Supernet http://www.supernet.bo/Consultas
Técnicas/formulario de consultas.

Articulo 2° -  (Caracteristica de la respuesta) La respuesta a la consulta técnica, emitida por
ASFI, tiene caracter aclaratorio, no resolutivo de problemas especificos.

La respuesta remitida por cualquier otro medio distinto al aplicativo denominado “Sistema de
Consultas Técnicas — Mercado de Valores™, no se considera como valida u oficial, con excepcidn
de tas aclaraciones oficiales que emita ASFI por cualquier medio.

Articulo 3° - (Publicacién de respuestas ) Toda respuesta emitida por ASFI estara publicada
en el aplicativo denominado “Sistema de Consultas Técnicas — Mercado de Valores™, de la red
Supernet a disposicion de la entidad supervisada.

Libro 10°

Titulo I
Capitulo |
Seccion 3
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AUTORIDAD DE SUPERVISION DEL SISTEMA FINANCIERO

RECOPILACION DE NORMAS PARA EL MERCADO DE VALORES

SECCION 4: OTRAS DISPOSICIONES

Articulo 1° - (Responsabilidad) El Gerente General de la entidad supervisada o instancia
equivalente, es responsable del cumplimiento y difusion interna del presente Reglamento.

Articulo 2° -  (Sanciones) El incumplimiento o inobservancia al presente Reglamento, dara
lugar a la aplicacion del Reglamento de Sanciones para el Mercado de Valores contenido en el
Decreto Supremo N° 26156 de 12 de abril de 2001.

Articulo 3° - (Acceso Supernet) Las entidades reguladas que requieran acceder a la red
supernet, deberan tomar todos los recaudos tencologicos necesarios para la conexion, para ello
estas deben coordinar estos aspectos con ASFL.

Libro 19°
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AUTORIDAD DE SUPERVISION DEL SISTEMA FINANCIERO

RECOPILACION DE NORMAS PARA EL MERCADO DE VALGRES

SECCION 3: DISPOSICIONES TRANSITORIAS

Articulo 1° -  (Plazo de adecuacion al Sistema de Consultas Técnicas — Mercado de
Valores) La implementacion del Sistema de Consultas Técnicas — Mercado de Valores, debe ser
viabilizada y coordinada, en cuanto a procedimientos operativos y técnicos, entre las Entidades
reguladas y ASFI hasta el dia | de abril de 2014.

Libro 10°
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