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La Sociedad tiene por objeto principal el realizar por cuenta propia, ajena y/o asociada a terceros, servicios de transporte en general y ferroviario en particular, asi como las
actividades relacionadas a estos servicios, detalladas en los incisos siguientes. a) Prestar los servicios pUblicos de transporte de pasajeros y carga por medios ferroviarios,
carreteros, aéreos y/o fluviales, con las concesiones, licencias y/o autorizaciones requeridas de acuerdo a ley, si correspondiera. b) Desarrollar actividades conexas a los
servicios de transporte tales como operacion de estaciones, terminales de carga y/o pasajeros, muelles, almacenes, estaciones de transferencia de carga y otras. ¢) Comprar o
adquirir, construir, mantener, rehabilitar y usar maquinas, terrenos, edificios, equipos, vehiculos terrestres, ferroviarios, aéreos y fluviales de todo tipo, propiedades e
instalaciones que puedan ser Utiles o conducentes al logro de cualesquiera de las actividades que componen el objeto de la Sociedad. d) Llevar a cabo por si, o en asociacion
de terceros, negocios de contratista de obras publicas e infraestructura, puertos, tendidos ferroviarios o camineros, estaciones de transferencia de carga y aimacenes.

NUMERO DE REGISTRO COMO EMISOR EN EL REGISTRO DEL MERCADO DE VALORES (“RMV"): SPVS-IV-EM-FCA-001/1999.
NUMERO DE REGISTRO DEL PROGRAMA DE EMISIONES DE BONOS FERROVIARIA ANDINA EN EL RMV DE LA ASFI: ASFI/DSV-PEB-FCA-004/2010
NRO. DE RESOLUCION EMITIDA POR LA ASFI QUE AUTORIZA E INSCRIBE EL PROGRAMA DE EMISIONES DE BONOS FERROVIARIA ANDINA: ASFI/N°264/2010
. DE FECHA 31 DE MARZO DE 2010
NRO. DE REGISTRO DE LA EMISION DE BONOS FERROVIARIA ANDINA — EMISION 1 DENTRO DEL PROGRAMA DE EMISIONES DE BONOS FERROVIARIA
ANDINA EN EL REGISTRO DEL MERCADO DE VALORES DE LA ASFI: ASFI/DSV-ED-FCA-008/2010 DE FECHA 28 DE ABRIL DE 2010

PROSPECTO COMPLEMENTARIO DE CARACTERISTICAS DE BONOS FERROVIARIA ANDINA -
EMISION 1 DENTRO DEL PROGRAMA DE EMISIONES DE BONOS FERROVIARIA ANDINA

El Prospecto Complementario debe ser leido ji conel Pr Marco del Programa de Emisiones de Bonos FERROVIARIA ANDINA
correspondiente a los Valores que seran i para alail i0 iaq i der todas las impli i ivas a esta
dentro del Programa de Emisiones de Bonos FERROVIARIA ANDINA.
DENOMINACION DE LA EMISION:

“BONOS FERROVIARIA ANDINA — EMISION 1~
MONTO AUTORIZADO DEL PROGRAMA DE EMISIONES: USD 6.000.000
(Seis Millones 00/100 de Dolares de los Estados Unidos de América)
MONTO AUTORIZADO DE LA EMISION 1 DENTRO DEL PROGRAMA DE EMISIONES FERROVIARIA
ANDINA: USD 6.000.000
(Seis Millones 00/100 de Dolares de los Estados Unidos de América)
Caracteristicas de la EMISION 1 comprendida dentro del Programa de Emisiones de BONOS FERROVIARIA ANDINA

MONTO DE LA EMISION 1 DENTRO DEL PROGRAMA: USD 6.000.000 (Seis Millones 00/100 Délares de los Estados Unidos de América).
MONEDA DE LA EMISION 1 DENTRO DEL PROGRAMA: Délares de los Estados Unidos de América
PLAZO DE LA EMISION 1: 1.800 dias calendario, computables a partir de la fecha de emisién determinada por el

Gerente General y Gerente Administrativo Financiero de EMPRESA FERROVIARIA
ANDINA S.A. y establecida en la autorizacién emitida por la ASFI para la Oferta
Publica y la inscripcion en el RMV de la ASFI de la presente Emisién dentro Programa

de Emisiones.
TIPO DE VALORES A EMITIRSE: Bonos obligacionales y redimibles a plazo fijo.
VALOR NOMINAL: US$ 1.000 - (Un mil 00/100 Délares de los Estados Unidos de América)..
SERIE: Unica.
NUMERO DE VALORES: 6.000 (Seis mil) Bonos.
PRECIO DE COLOCACION: Minimamente a la par del Valor Nominal
TASA DE INTERES: 5.50% anual
TIPO DE INTERES: Nominal, anual y fijo
FECHA DE LA EMISION 1: 30 de abril de 2010
FECHA DE VENCIMIENTO DE LA EMISION 1: 4 de abril de 2015
PERIODICIDAD DEL PAGO DE INTERESES: Cada ciento ochenta (180) dias calendario.
AMORTIZACION DE CAPITAL: 25% en los cupones 4,6,8 y10
PLAZO DE COLOCACION PRIMARIA: Ciento ochenta (180) dias calendario, computables a partir de la fecha de emisién

determinada por el Gerente General y el Gerente Administrativo Financiero de la Sociedad
(Emisor) y sefialada en la autorizacién de la ASFI para la Oferta Publica y la inscripcion de
la Emisién de Bonos FERROVIARIA ANDINA — EMISION 1 en el RMV de la ASFI.

FORMA DE CIRCULACION DE LOS BONOS: Ala Orden. .

GARANTIA: La Emisién de Bonos FERROVIARIA ANDINA — EMISION 1 y las demés Emisiones
dentro del Programa de Emisiones estarén respaldadas por una Garantia Quirografaria de
la Sociedad, lo que significa que la Sociedad garantiza los Bonos FERROVIARIA ANDINA
— EMISION 1 y las demés Emisiones con todos sus bienes presentes y futuros en forma
indiferenciada y sélo hasta el monto total de las obligaciones emergentes de las Emisiones
dentro del Programa de Emisiones.

FORMA DE COLOCACION PRIMARIA, PROCEDIMIENTO DE

COLOCACION 'Y MECANISMO DE NEGOCIACION: Mercado Primario Bursétil a través de la Bolsa Boliviana de Valores S.A.
MODALIDAD DE COLOCACION: A mejor esfuerzo.
FORMA DE REPRESENTACION DE LOS VALORES: Mediante anotaciones en cuenta en el Sistema de Registro de Anotaciones en Cuenta a

cargo de la Entidad de Depdsito de Valores de Bolivia S.A. (‘EDV"), de acuerdo a
regulaciones legales vigentes.

FORMA DE AMORTIZACION DE CAPITAL Y PAGO DE INTERESES: En el dia del vencimiento de cupdn: las amortizaciones de capital y pago de intereses

correspondientes se pagaran contra la presentacion de la identificacion respectiva en base
ala lista emitida por la Entidad de Depésito de Valores de Bolivia S.A., (‘EDV").
A partir del dia siguiente habil de la fecha de vencimiento de cupén: Las amortizaciones de
capital y pago de intereses correspondientes se pagaran contra la presentacion del
Certificado de Acreditacion de Titularidad (“CAT") emitido por la EDV, dando cumplimiento
alas normas legales vigentes aplicables.

BOLSA EN LA CUAL SE INSCRIBIRA EL PROGRAMA Y SUS EMISIONES: Bolsa Boliviana de Valores S.A.
CLAVE DE PIZARRA: FCA-1-E1U-10
i A: Corresponde a aquellos Valores que cuentan con una buena capacidad de
CALIFICACION DE RIESGO pago de capital e intereses en los términos y plazos pactados, la cual es
FITCH RATING LTDA. susceptible a deteriorarse levemente ante posibles cambios en el emisor, en el
Al sector al que pertenece o en la economia.
1: El numeral 1 indica que el Valor se encuentra en el nivel mas alto de la calificacion
asignada.

LA CALIFICACION DE RIESGO NO CONSTITUYE UNA SUGERENCIA O RECOMENDACION PARA COMPRAR, VENDER O MANTENER UN VALOR, NI UN AVAL O GARANTIA DE UNA EMISION O SU
EMISOR; SINO UN FACTOR COMPLEMENTARIO PARA LA TOMA DE DECISIONES DE INVERSION.

VEASE LA SECCION “FACTORES DE RIESGO” EN LA PAGINA 56 DEL PROSPECTO MARCO DEL PROGRAMA DE EMISIONES, LA CUAL CONTIENE UNA EXPOSICION DE CIERTOS FACTORES
QUE DEBERAN SER CONSIDERADOS POR LOS POTENCIALES ADQUIRIENTES DE LOS VALORES OFRECIDOS.

LA ELABORACION DEL PROSPECTO COMPLEMENTARIO, ESTRUCTURACION DE LA EMISION Y AGENTE COLOCADOR:
o
bi‘a

agencia de bolsa

a2 o

LA AUTORIDAD DE SUPERVISION DEL SISTEMA FINANCIERO NO SE PRONUNCIA SOBRE LA CALIDAD DE LOS VALORES OFRECIDOS COMO INVERSION NI POR LA SOLVENCIA DEL EMISOR. LA INFORMACION CONTENIDA EN ESTE

PROSPECTO COMPLEMENTARIO ES DE RESPONSABILIDAD EXCLUSIVA DEL EMISOR Y DEL O LOS RESPONSABLES QUE HAN PARTICIPADO EN SU ELABORACION, CUYOS NOMBRES APARECEN IMPRESOS EN ESTA CUBIERTA. EL

INVERSIONISTA DEBERA EVALUAR LA CONVENIENCIA DE LA ADQUISICION DE ESTOS VALORES, TENIENDO PRESENTE QUE EL O LOS UNICOS RESPONSABLES DEL PAGO DE LOS VALORES SON EL EMISOR Y QUIENES RESULTEN

OBLIGADOS A ELLO.

LA DOCUMENTACION RELACIONADA AL PROGRAMA DE EMISIONES DE BONOS Y A LA PRESENTE EMISION, SON DE CARACTER PUBLICO Y SE ENCUENTRA DISPONIBLE PARA EL PUBLICO EN GENERAL EN LA AUTORIDAD DE
SUPERVISION DEL SISTEMA FINANCIERO, LA BOLSA BOLIVIANA DE VALORES S.A., BISA S.A AGENCIA DE BOLSA Y FERROVIARIA ANDINA S.A.

LA PAZ, ABRIL DE 2010
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DECLARACIONES JURADAS

Declaracion Jurada del Estructurador por la Informacion Contenida en el Prospecto
Complementario.

ACTA DE DECLARACION JURADA

En la ciudad de La Paz, a horas once treinta del dia 14 del mes de abril de dos mil diez, se hizo
presente ante este despacho judicial, la persona que responde al nombre de JAVIER
ENRIQUE PALZA PRUDENCIO con C.I N° 2015472 L.P. con domicilio en esta ciudad,
mayor de edad y habil por derecho, en representacion legal de BISA S.A. AGENCIA DE

BOLSA, quien previo juramento de ley, manifesto lo siguiente:

AL PUNTO UNICO: Como Gerente General de BISA S.A. AGENCIA DE BOLSA de la cual
soy representante, manifiesto y declaro que hemos realizado una investigacion dentro del
dmbito de nuestra competencia y en el modo que resulta apropiado de acuerdo a las
circunstancias, lo que nos lleva a considerar que la informacion proporcionada por EMPRESA
FERROVIARIA ANDINA S.A., 0 en su caso incorporada por referencia, cumple de manera
razonable con lo exigido en las normas vigentes, es decir, que dicha informacion es revelada en
forma veraz, suficiente, oportuna y clara. En el caso de aquella informacion que fue objeto del
pronunciamiento de un experto en la materia o se deriva de dicho pronunciamiento o, que por
su condicion y especializacion, aquella informacion ha sido producida por el Emisor y en
consecuencia es de responsabilidad exclusiva del Emisor, se carecen de motivos para
considerar que ésta se encuentra en discordancia con lo aqui expresado. Quien desee adquirir
los Bonos FERROVIARIA ANDINA - EMISION 1 que se ofrecen, deberd basarse en su propia
evaluacion de la informacion presentada en el Prospecto Marco y en el presente Prospecto
Complementario de la Emision denominada Bonos FERROVIARIA ANDINA - EMISION 1
comprendida dentro del Programa de Emisiones, respecto a los Valores y a la transaccion
propuesta. La adquisicion de los Bonos que formen parte del Programa de Emisiones
denominado Bonos FERROVIARIA ANDINA, presupone la aceptacion por el suscriptor o
comprador de todos los términos y condiciones de la Oferta Publica tal como aparecen en el
Prospecto Marco y en el presente Prospecto Complementario de la Emision denominada Bonos

FERROVIARIA ANDINA - EMISION I comprendida dentro del Programa de Emisiones.

Leida que le fue su declaracion persistié en el tenor integro de su Declaracion Jurada

Voluntaria; firmando al pie conjuntamente con el sefior juez ante mi de lo que doy fe
1 Ve Cmiave AR Pwoerco
- C.t zots¥22 L. P

( Dra. Ana Maria Copee Villarroel
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Declaracion Jurada del Emisor por la Informacion Contenida en el Prospecto
Complementario.

ACTA DE DECLARACION JURADA

En la ciudad de La Paz, a horas diez a.m. del dia miércoles 14 de abril del afio dos mil
diez, se hizo presente ante este despacho judicial, la persona que responde al nombre de
DOUGLAS EDUARDO MACLEAN ABAROA con C.I. 1532247 SCZ, con domicilio en la
ciudad de La Paz, mayor de edad y habil por Ley; representante legal de EMPRESA
FERROVIARIA ANDINA S.A., en el cargo de Gerente General, quien previo juramento
de ley, manifesté lo siguiente:

PRIMERO.- Declaro que EMPRESA FERROVIARIA ANDINA S.A. legalmente
representada por mi persona, present6 ante la Autoridad de Supervision del Sistema
Financiero (“ASFI”) una declaracion respecto a la veracidad de la informacién presentada
como parte de la solicitud de autorizacién e inscripcién en el Registro del Mercado de
Valores (“RMV”) de la Emision de Bonos denominada “ Bonos FERROVIARIA ANDINA
- EMISION1”, para la Oferta Publica.

SEGUNDO.- Declaro que no tengo conocimiento de informacién relevante que de alguna
manera haya sido omitida, tergiversada o que conlleve a errores en el Prospecto de
Emisién de los Bonos denominados “Bonos FERROVIARIA ANDINA - EMISION 17,
presentado ante la ASFI.

Leida que le fue su declaracion persistien el tenor integro de su Declaracién Jurada
Voluntaria, firmando al pie conjuntamente el s)e/ﬁor Juez por ante mi de lo que doy fe.

ANTE Mi: f_,,,r<——"j/'v,/ /

o

~ Ve - - g o
// ‘ g P T
/ Eduardo Ma« Lean A.
(\ 4’,’4y N f YEN -"'A SA
EMPRE <

N\ Ao Paz - Bolivia
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Declaracion Jurada del Emisor por la Informacion Contenida en el Prospecto
Complementario.

ACTA DE DECLARACION JURADA

En la ciudad de La Paz, a horas diez treinta a.m. del dia miércoles 14 de abril del afio dos
mil diez, se hizo presente ante este despacho judicial, la persona que responde al nombre
de CARLOS AGRAMONT SALINAS con C.I. 2019310 L.P, con domicilio en la ciudad de
La Paz, mayor de edad y habil por Ley; representante legal de EMPRESA
FERROVIARIA ANDINA S.A,, en el cargo de Gerente Administrativo Financiero, quien
previo juramento de ley, manifesto lo siguiente:

PRIMERO.- Declaro que EMPRESA FERROVIARIA ANDINA S.A. legalmente
representada por mi persona, presenté ante la Autoridad de Supervision del Sistema
Financiero (“ASFI”) una declaracion respecto a la veracidad de la informacién presentada
como parte de la solicitud de autorizacion e inscripcion en el Registro del Mercado de
Valores (“RMV”) de la Emisiéon de Bonos denominada “Bonos FERROVIARIA ANDINA
- EMISION1”, para la Oferta Publica.

SEGUNDO.- Declaro que no tengo conocimiento de informacién relevante que de alguna
manera haya sido omitida, tergiversada o que conlleve a errores en el Prospecto de
Emision de los Bonos denominados “Bonos FERROVIARIA ANDINA - EMISION 17,

presentado ante la ASFI.

Leida que le fue su declaracién persistio en e@)} integro de su Declaracién Jurada
Voluntaria, ﬁrm,anﬂﬂTbie conjuntamente el seﬁor/.}ﬁez por ante mi de lo que doy fe.
J s e

ANTE Mi:

e DI

Villarroe!

\ hezgado 4l ¢ i1 i en lo Civil
Ls Paz - Boivie
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ENTIDAD ESTRUCTURADORA

La entidad estructuradora de los Bonos FERROVIARIA ANDINA - EMISION 1
comprendida dentro del Programa de Emisiones de Bonos FERROVIARIA ANDINA
(“Programa de Emisiones”) es Bisa S.A. Agencia de Bolsa.

RESPONSABLES DE LA ELABORACION DEL PROSPECTO COMPLEMENTARIO

Los responsables de la elaboracion del presente Prospecto Complementario son Bisa
S.A. Agencia de Bolsa a través del sefior Javier Enrique Palza Prudencio, Gerente
General y Valeria Rios Molina, Asistente de Asesoria Financiera.

PRINCIPALES FUNCIONARIOS DE FERROVIARIA ANDINA S.A.

Eduardo Maclean Abaroa Gerente General

Guido Via Orellana Gerente de Operaciones

Carlos Agramont Salinas Gerente Administrativo Financiero
Hugo Oviedo Bellot Sub Gerente de Ingenieria

Franz Hochstatter Dubravcic Jefe Depto. Comercial

Cynthia Aramayo Aguilar Asesor Legal

DOCUMENTACION PRESENTADA A LA AUTORIDAD DE SUPERVISION DEL
SISTEMA FINANCIERO (“ASFI1”)

La documentacion relacionada con los Bonos FERROVIARIA ANDINA. — EMISION 1
comprendida dentro del Programa de Emisiones de Bonos FERROVIARIA ANDINA es de
caracter publico y se encuentra disponible para el publico en general en las siguientes
entidades:

Registro del Mercado de Valores (“RMV”) de la Autoridad de Supervision del
Sistema Financiero (“ASFI”)
Calle Reyes Ortiz esquina Federico Zuazo, Torres Gundlach, Piso 3, La Paz-Bolivia

Bolsa Boliviana de Valores S.A. (“BBV”)
Calle Montevideo No. 142 Edificio Zambrana, La Paz-Bolivia.

Bisa S.A. Agencia de Bolsa
Avenida 20 de Octubre No. 2665 Edificio Torre Azul, Piso 14, La Paz-Bolivia.

Empresa Ferroviaria Andina S.A
Calle Fernando Guachalla No. 494 Esq. Sanchez Lima Zona Sopocachi, La Paz-Bolivia.
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1. DESCRIPCION DE LOS VALORES OFRECIDOS

1.1. Antecedentes Legales de la Emision

e Mediante Acta de la Junta General Extraordinaria de Accionistas de FERROVIARIA
ANDINA S.A. celebrada en la ciudad de La Paz en fecha 8 de diciembre de 2009
(“Acta de la Junta”), se aprobo el presente Programa de Emisiones, de acuerdo a lo
establecido en el Cédigo de Comercio y en la Ley del Mercado de Valores y sus
respectivos reglamentos, segun consta en la respectiva Acta, protocolizada ante
Notaria de Fe Publica No. 61 a cargo de la Dra. Tatiana Teran de Velasco de la ciudad
de La Paz, mediante Testimonio No. S/N de fecha 14 de diciembre de 2009, inscrita
en el Registro de Comercio administrado por FUNDEMPRESA en fecha 22 de
diciembre de 2009 bajo el No. 00129265 del libro No.10.

e Mediante Acta de la Junta General Extraordinaria de Accionistas de FERROVIARIA
ANDINA S.A. celebrada en la ciudad de La Paz en fecha 23 de marzo de 2010, se
aclar6 el compromiso financiero de Relacion de Endeudamiento (“RDP”) y se ratifico
las decisiones resueltas y aprobadas por la Junta General Extraordinaria de
Accionistas de fecha 8 de diciembre de 2009, de acuerdo a lo establecido en el
Codigo de Comercio y en la Ley del Mercado de Valores y sus respectivos
reglamentos, segun consta en la respectiva Acta, protocolizada ante Notaria de Fe
Publica No. 61 a cargo de la Dra. Tatiana Teran de Velasco de la ciudad de La Paz,
mediante Testimonio No. S/N de fecha 23 de marzo de 2010, inscrita en el Registro de
Comercio administrado por FUNDEMPRESA en fecha 25 de marzo de 2010 bajo el
No. 00129660 del libro No.10.

e FERROVIARIA ANDINA S.A. procedi6 a efectuar la Declaracion Unilateral de
Voluntad de la presente Emisién, la misma que fue protocolizada mediante
Instrumento Publico No. 209/2010 de fecha 24 de marzo de 2010, ante la Notaria de
Fe Publica de 12 Clase No. 61 del Distrito Judicial de la ciudad de La Paz, a cargo de
la Dra. Tatiana Teran de Velasco y se encuentra inscrito en el Registro de Comercio
administrado por FUNDEMPRESA en fecha 26 de marzo de 2010 bajo el No.
00129662 del libro No. 10.

e FERROVIARIA ANDINA S.A. procedi6 a efectuar una Modificacién a la Declaracién
Unilateral de Voluntad hecha para la creacion de los Bonos FERROVIARIA ANDINA —
EMISION 1, comprendida dentro del Programa de Emisiones de Bonos
FERROVIARIA ANDINA, segun consta en el documento protocolizado ante la Notaria
de Fe Publica de 12 Clase No. 61 de la ciudad de La Paz, a cargo de la Dra. Tatiana
Teran de Velasco, mediante Testimonio N° 268/2010, inscrito en el Registro de
Comercio administrado por FUNDEMPRESA en fecha 14 de abril de 2010 bajo el Nro.
de Registro 00129744 del Libro de Registro Nro. 10.

e En fecha 28 de abril de 2010, la ASFI emiti6 la autorizacion para la Oferta Publica y la
inscripcion de los Bonos FERROVIARIA ANDINA — EMISION 1 comprendida dentro
del Programa de Emisiones de Bonos FERROVIARIA ANDINA en el RMV de la ASFI,
bajo el numero de registro ASFI/DSV-ED-FCA-008/2010, con la siguiente clave de
pizarra: FCA-1-E1U-10.



- \C\RY

1.2. Denominacion de la Emision

La presente Emision se denomina Bonos FERROVIARIA ANDINA — EMISION 1 (en
adelante “Emisién”) y se encuentra comprendida dentro del Programa de Emisiones de
Bonos FERROVIARIA ANDINA.

1.3. Numero de Registro y Fecha de Inscripcion de la Emision en el RMV de la
ASFI

Mediante autorizacion emitida por la ASFI se autoriz6 la oferta publica y la inscripcion en
el RMV de la ASFI de la Emisién denominada Bonos FERROVIARIA ANDINA — EMISION
1 comprendida dentro del Programa de Emisiones de Bonos FERROVIARIA ANDINA,
bajo el numero de registro ASFI/DSV-ED-FCA-008/2010 de fecha 28 de abril de 2010.

1.4. Fecha en que se Efectuara la Emision de Bonos

La fecha de emision para los Bonos FERROVIARIA ANDINA — EMISION 1 sera el 30 de
abril de 2010, de acuerdo a lo determinado por Eduardo Maclean Abaroa en su condicion
de Gerente General y por Carlos Agramont Salinas en su condicion de Gerente
Administrativo Financiero de la Sociedad y establecido en la autorizacién de la ASFI para
la oferta publica y la inscripcion en el RMV de la ASFI de la Emision comprendida en el
Programa de Emisiones.

1.5. Tipo de Valores a Emitirse
Los valores a emitirse seran Bonos obligacionales y redimibles plazo fijo.

1.6. Monto Total de la Emision y Monto Total del Programa

El monto de la presente Emisién asciende a USD 6.000.000.- (Seis millones 00/100
Délares de los Estados Unidos de América).

El monto total del Programa de Emisiones asciende a USD 6.000.000.- (Seis millones
00/100 Ddlares de los Estados Unidos de América).

1.7. Moneda de la Emision

Los Bonos de la presente Emision se expresan en Délares de los Estados Unidos de
América.

1.8. Serie en que se Divide la Emisién
Serie Unica.

1.9. Valor Nominal de los Bonos

El valor nominal de cada Bono sera de US$ 1.000 - (Un mil 00/100 Délares de los Estados
Unidos de América).

1.10. Numero de Valores que Comprende la Serie Unica
La serie Unica comprende 6.000 (Seis mil) Bonos.

1.11. Tipo de Interés de Todas las Series
Nominal, anual y fijo.
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1.12. Tasa de Interés
La tasa de la presente Emisién sera 5.50% anual.

1.13. Plazo de la Emisidén
El plazo de la presente Emision serd de 1.800 dias calendario, computables a partir de la
fecha de emisidn determinada por el Gerente General y Gerente Administrativo Financiero
de EMPRESA FERROVIARIA ANDINA S.A. y establecida en la autorizacién emitida por la
ASFI para la Oferta Publica y la inscripcion en el RMV de la ASFI de la presente Emisién
dentro Programa de Emisiones.

1.14. Forma de Representacion de los Valores

Los Valores seran representados mediante anotaciones en cuenta en el Sistema de
Registro de Anotaciones en Cuenta a cargo de la EDV ubicada en la Av. 16 de Julio No.
1642, primer piso, de la ciudad de La Paz- Bolivia, de acuerdo a regulaciones legales
vigentes.

1.15. Periodicidad de Pago de los Intereses
Los intereses seran pagados cada ciento ochenta (180) dias calendario.

1.16. Periodicidad de Amortizacion de Capital
El capital sera amortizado cada 360 dias a partir del cupén 4.

25% del valor nominal del Bono en la fecha de pago del cupén No. 4
25% del valor nominal del Bono en la fecha de pago del cup6n No. 6
25% del valor nominal del Bono en la fecha de pago del cup6n No. 8
25% del valor nominal del Bono en la fecha de pago del cup6n No. 10

Asimismo, al tratarse de una emisién denominada en Doélares de los Estados Unidos de
Ameérica, el monto a pagar se determinara de acuerdo a la siguiente férmula:

Capital: VP = VN *PA

Donde:

VP = Monto a pagar

VN = Valor nominal

PA = Porcentaje de amortizacion

1.17. Fechay Lugar y de Amortizacion de Capital y Pago de Intereses

Las amortizaciones de capital y pago de intereses, se realizaran al vencimiento de Cupén
en las oficinas del Agente Pagador, Bisa S.A. Agencia de Bolsa, o quien la reemplace. De
acuerdo al cronograma de amortizacién de capital y pago de intereses descrito en el
punto 1.22 de presente Prospecto Complementario.

1.18. Forma de amortizacion de capital y pago de intereses

En el dia del vencimiento de cupédn: las amortizaciones de capital y pago de intereses
correspondientes se pagaran contra la presentacion de la identificacion respectiva en
base a la lista emitida por la Entidad de Depdésito de Valores de Bolivia S.A., (‘EDV”).

10
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A partir del dia siguiente habil de la fecha de vencimiento de cupdn: Las amortizaciones
de capital y pago de intereses correspondientes se pagaran contra la presentacién del
Certificado de Acreditacién de Titularidad (“CAT”) emitido por la EDV, dando cumplimiento
a las normas legales vigentes aplicables.

1.19. Férmula para el Calculo de los Intereses:

Tratandose de una emision denominada en Doélares de los Estados Unidos de América El
calculo sera efectuado sobre la base del afio comercial de trescientos sesenta (360) dias.
La féormula para dicho calculo se detalla a continuacion:

VCi=K*(Tr*Pl/360)
Donde:
VCi = Valor del cup6n en el periodo i.
K = Saldo de capital pendiente de pago.
Tr = Tasa de interés nominal anual.
Pl = Plazo del cupdn (nimero de dias calendario).
Donde i representa el periodo.

1.20. Fecha desde la cual el Tenedor del Bono Comienza a Ganar Intereses.

Los Bonos FERROVIARIA ANDINA — EMISION 1 devengaran intereses a partir de su
fecha de emisién establecida por el Emisor y sefialada en la autorizacion por la ASFI para
la Oferta Pdblica y la inscripcion en el RMV de la ASFI de los Bonos FERROVIARIA
ANDINA — EMISION 1 que forma parte del Programa de Emisiones, y dejaran de
generarse a partir de la fecha establecida para el pago del cupén.

1.21. Cronograma de Amortizacion de Capital y Pago de Intereses

CUADRO N2 1: AMORTIZACION DE CAPITAL Y PAGO DE INTERESES

CUPON PERIODO DE DIAS FECHA SALDO DE % PAGO PAGO DE INTERESES | TOTAL CUPON
PAGO ACUMULADOS CAPITAL US$ CAPITAL CAPITAL (US$) (US$)
1 180 180 27/10/10 1.000,00 27,50 27,50
2 180 360 25/04/11 1.000,00 27,50 27,50
3 180 540 22/10/11 1.000,00 27,50 27,50
4 180 720 19/04/12 1.000,00 25% 250,00 27,50 277,50
5 180 900 16/10/12 750,00 20,63 20,63
6 180 1.080 14/04/13 750,00 25% 250,00 20,63 270,63
7 180 1.260 11/10/13 500,00 13,75 13,75
8 180 1.440 09/04/14 500,00 25% 250,00 13,75 263,75
9 180 1.620 06/10/14 250,00 6,88 6,88
10 180 1.800 04/04/15 250,00 25% 250,00 6,88 256,88

Fuente: Elaboracion Propia

1.22. Provisidn para el Pago de Intereses y Amortizaciones de Capital

El Emisor debera depositar los fondos para el pago de capital e intereses en una cuenta
corriente que a tal efecto establezca el Agente Pagador, de forma que los recursos se
encuentren disponibles para su pago correspondiente.

Transcurridos noventa (90) dias calendario de la fecha sefalada para el pago, el Emisor
podra retirar las cantidades depositadas y en tal caso el pago del capital e intereses de los

11
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Bonos que no hubiesen sido reclamados o cobrados, quedaran a disposicion del acreedor en
la cuenta que para tal efecto designe el Emisor y el acreedor podra exigir el pago del capital
e intereses de los Bonos directamente al Emisor. De acuerdo a lo establecido en los
Articulos 670 y 681 del Codigo de Comercio, las acciones para el cobro de intereses y para
el cobro del capital de los Bonos, prescriben en cinco (5) afos y diez (10) afos
respectivamente.

1.23. Forma de Circulacion de Valores

Los Bonos FERROVIARIA ANDINA — EMISION 1 dentro del Programa de Emisiones
seran " A la Orden".

La Sociedad reputara como titular de un Bono perteneciente a esta primera Emision
dentro del Programa de Emisiones a quien figure registrado en el Sistema de Registro de
Anotaciones en Cuenta a cargo de la EDV. Adicionalmente, los gravdmenes sobre los
Bonos anotados en cuenta, seran también registrados en el Sistema a cargo de la EDV.

1.24. Convertibilidad en Acciones

Los Bonos FERROVIARIA ANDINA — EMISION 1 no seran convertibles en acciones de la
Sociedad.

1.25. Plazo de Colocacion Primaria

El plazo de colocacién primaria de los Bonos FERROVIARIA ANDINA — EMISION 1 es de
ciento ochenta (180) dias calendario, computables a partir de la fecha de emisién
determinada por el Gerente General y el Gerente Administrativo Financiero de la
Sociedad (Emisor) y sefialada en la autorizacion de la ASFI para la Oferta Publica y la
inscripcion de la Emision de Bonos FERROVIARIA ANDINA - EMISION 1 en el RMV de la
ASFI.

1.26. Tratamiento Tributario

De acuerdo a lo dispuesto por los articulos 29 y 35 de la Ley de Reactivacion Econémica
No. 2064 de fecha 3 de abril de 2000, el tratamiento tributario de la Emision de Bonos
denominada Bonos FERROVIARIA ANDINA — EMISION 1 comprendida dentro del
Programa de Emisiones de Bonos FERROVIARIA ANDINA, es el siguiente:

e Toda ganancia de capital producto de la valuacion de Bonos a precios de
mercado, o producto de su venta definitiva estan exentas de todo pago de
impuestos.

e El pago de intereses de los Bonos cuyo plazo de emisién sea mayor a un mil
ochenta dias (1.080) calendario estara exento del pago del RC - IVA.

Todos los demas impuestos se aplican conforme a las disposiciones legales que los
regulan.

12
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CUADRO N2 2:

TRATAMIENTO TRIBUTARIO

Ingresos Personas
Naturales

Ingresos Personas
Juridicas

Beneficiarios
Exterior

RC-IVA 13%

IUE 25%

IUE- Be 12,5%

Rendimiento de Valores menores a 3 afios

No Exento

No Exento

No Exento

Rendimiento de Valores igual o mayores a 3 afios

Exento

No Exento

No Exento

Ganancias de Capital

Exento

Exento

Exento

Fuente: Elaboracion Propia

1.27. Fecha de Vencimiento de la Serie Unica de los Bonos
La fecha de vencimiento de la serie Unica de los Bonos es el dia 4 de abril de 2015.

2. MODIFICACION DE LAS CONDICIONES Y CARACTERISTICAS DE LAS
EMISIONES DENTRO DEL PROGRAMA.

La Sociedad, previa aprobacién de 2/3 (dos tercios) de la Asamblea General de
Tenedores de Bonos de las Emisiones dentro del Programa, se encuentra facultada a
modificar las condiciones y caracteristicas del presente Programa de Emisiones y las
condiciones de las Emisiones de Bonos que formen parte del referido Programa de
Emisiones.

3. PROCEDIMIENTO DE RESCATE Y REDENCION ANTICIPADA.

El procedimiento de rescate y redencién anticipada a los que se sujetara la Sociedad
durante la vigencia de la presente Emision se encuentran descritos en el punto 2.13 del
Prospecto Marco.

4. CARACTER DE REAJUSTABILIDAD DEL EMPRESTITO

De acuerdo a las caracteristicas de la presente Emision de Bonos FERROVIARIA
ANDINA — EMISION 1, la reajustabilidad del empréstito no aplica.

5. GARANTIA DE LA EMISION

La Emision de Bonos FERROVIARIA ANDINA - EMISION 1 dentro del Programa de
Emisiones estara respalda por una Garantia Quirografaria de la Sociedad, lo que significa
que la Sociedad garantiza los Bonos FERROVIARIA ANDINA - EMISION 1 dentro del
Programa de Emisiones con todos sus bienes presentes y futuros en forma indiferenciada
y sblo hasta el monto total de las obligaciones emergentes de la Emisién dentro del
Programa de Emisiones.

6. PRECIO DE COLOCACION

Los Valores de la presente Emision serdn colocados minimamente a la par del Valor
Nominal.

13



- \C\RY

7. RESTRICCIONES, OBLIGACIONES Y COMPROMISOS FINANCIEROS A LOS
QUE SE SUJETARA LA SOCIEDAD DURANTE LA VIGENCIA DE LA
PRESENTE EMISION

Las Restricciones, Obligaciones y Compromisos Financieros a los que se sujetara la
Sociedad durante la vigencia de la presente Emisién se encuentran descritos en el punto
2.23 del Prospecto Marco.

8. HECHOS POTENCIALES DE INCUMPLIMIENTO Y HECHOS DE
INCUMPLIMIENTO

Los Hechos Potenciales de Incumplimiento y Hechos de Incumplimiento de la presente
Emisién se encuentran descritos en el punto 2.24 del Prospecto Marco.

9. CASO FORTUITO, FUERZA MAYOR O IMPOSIBILIDAD SOBREVENIDA

a) La Sociedad no sera considerada responsable, ni estara sujeta a la aplicaciéon de los
Hechos de Incumplimiento, cuando dicho incumplimiento sea motivado por caso
fortuito, fuerza mayor o imposibilidad sobrevenida.

b) Se entiende como caso fortuito, fuerza mayor o imposibilidad sobrevenida cualquier
evento de la naturaleza, tales como, y sin que se limiten a: catastrofes, inundaciones,
epidemias, o hechos provocados por los hombres, tales como, y sin que se limiten a:
ataques por enemigo publico, conmociones civiles, huelgas (excepto la de su propio
personal), actos del gobierno como entidad soberana o persona privada, eventos no
previstos o imposibles de prever por la Sociedad, no imputable al mismo y que
impidan el cumplimiento de las obligaciones contraidas en el presente Programa de
Emisiones y en las Emisiones que componen a éste; de manera general, cualquier
causa fuera de control por parte de la Sociedad que no sea atribuible a éste.

c) Ental caso, la Sociedad deberd comunicar al Representante Comun de los Tenedores
de Bonos, a la Bolsa Boliviana de Valores S.A. y a la ASFI dentro de los cinco (5) dias
habiles siguientes de conocido el hecho, proporcionando la informacion disponible que
permita corroborar el mismo.

d) Comprobado el caso fortuito, fuerza mayor o imposibilidad sobrevenida, se tendra un
plazo de correccién del hecho que sera acordado entre la Sociedad y la Asamblea
General de Tenedores de Bonos, de conformidad a las mayorias decisorias, segun
corresponda, establecidas para tal efecto en el Acta de la Junta.

10. ACELERACION DE PLAZOS

El contenido relacionado a la aceleracién de plazos de la presente Emisién se encuentra
descrito en el punto 2.26 del Prospecto Marco.

14
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11. PROTECCION DE DERECHOS

La omisién o demora en el ejercicio de cualquier derecho, facultad o recurso reconocido al
Representante Comun de Tenedores de Bonos o a la Asamblea General de Tenedores de
Bonos respecto a un Hecho Potencial de Incumplimiento o Hecho de Incumplimiento, no
significara la renuncia a dicho derecho, facultad o recurso ni tampoco se interpretara como
un consentimiento o renuncia a las obligaciones de la Sociedad que hiciera necesaria la
disolucién de las operaciones comerciales de ésta.

Con posterioridad a un Hecho de Incumplimiento en la medida permitida por las leyes
bolivianas, el Representante Comun de Tenedores de Bonos podra cobrar al Emisor por
los gastos razonables incurridos en el cobro de los montos pendientes de pago de los
Bonos.

12.  ARBITRAJE

En caso de discrepancia entre la Sociedad y el Representante Comun de Tenedores de
Bonos y/o los Tenedores de Bonos, respecto de la interpretacion de cualesquiera de los
términos y condiciones, que no pudieran haber sido resueltas amigablemente, seran
resueltas en forma definitiva mediante arbitraje en derecho con sede en la ciudad de La
Paz, administrado por el Centro de Conciliacion y Arbitraje de la Camara Nacional de
Comercio de conformidad con su reglamento.

No obstante lo anterior, se aclara que no seran objeto de arbitraje los Hechos de
Incumplimiento descritos en el Prospecto Marco y en el Acta de la Junta.

13. REPRESENTANTE COMUN DE TENEDORES DE BONOS, ASAMBLEAS
GENERALES DE TENEDORES DE BONOS E INFORMACION A SER
PROPORCIONADA A LOS TENEDORES DE BONOS

De conformidad al articulo 654 del Codigo de Comercio, los Tenedores de Bonos podran
designar en Asamblea General de Tenedores de Bonos un Representante Comun de
Tenedores de Bonos, otorgandole para tal efecto las facultades correspondientes.

En este sentido, se decidi6 nombrar un Representante Provisorio de Tenedores de Bonos,
el cual en caso de no ser reemplazado por la Asamblea de Tenedores de Bonos
transcurridos 30 dias de finalizada la colocacion de la primera Emision dentro del
Programa de Emisiones quedard ratificado como representante Comun de Tenedores de
Bonos de todas las Emisiones dentro del Programa de Emisiones. En este sentido se
designo a la sefnora Evelyn Grandi Gémez, con C.I. No. 2285013 L.P. y domicilio legal
ubicado en la zona de Alto Seguencoma calle 2 N° 6, como Representante Provisorio de
los Tenedores de Bonos de todas las Emisiones dentro del presente Programa de
Emisiones.

13.1. Deberes y Facultades del Representante Comun de los Tenedores de
Bonos

En cuanto a los deberes y facultades del Representante Comun de Tenedores de Bonos,
la Asamblea General de Tenedores de Bonos podra otorgarle las facultades que vea por
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conveniente, sin perjuicio de aquéllas que por las condiciones de las Emisiones que
componen el Programa de Emisiones, se le otorguen mas adelante. No obstante, debe
quedar claro que el Representante Comun de Tenedores de Bonos debera cumplir con lo
establecido en los articulos 654 y 655 del Codigo de Comercio.

Asimismo, la Sociedad le debera proporcionar al Representante Comun de Tenedores de
Bonos la misma informacion que se encuentra obligada a presentar a la ASFI,
particularmente aquélla referida al estado de colocacién de los Bonos dentro del Programa
de Emisiones.

Adicionalmente, el Representante Comun de Tenedores de Bonos tendra la obligacion de
comunicar oportunamente a los Tenedores de Bonos toda aquella informacion relativa al
Programa de Emisiones y de las Emisiones que componen a éste, que considere
pertinente poner en conocimiento de éstos.

Cualquiera de los Tenedores de Bonos puede ejercer individualmente las acciones que le
corresponda, pero el juicio colectivo que el Representante Comun de Tenedores de Bonos
pudiera iniciar, atraera a todos los juicios iniciados por separado.

13.2. Asambleas Generales de Tenedores de Bonos

Las caracteristicas de las Asambleas Generales de Tenedores de Bonos de la presente
Emision comprendida dentro del Programa de Emisiones de Bonos FERROVIARIA
ANDINA se encuentran descritas en el punto 2.34 del Prospecto Marco.

13.3. Normas de Seguridad

Los Valores que formen parte del presente Programa de Emisiones seran representados
mediante anotaciones en cuenta a cargo de la EDV. En cuanto a las medidas de
seguridad, la EDV cumple con los requisitos de seguridad de la informacion establecida
en el Articulo 16 del Reglamento de Entidades de Depdsito de Valores, Compensacion y
Liquidacién de Valores emitido por la SPVS (actualmente ASFI).

Los traspasos, transferencias, cambios de titularidad, sucesiones, donaciones y otros
similares sobre los Bonos dentro del Programa de Emisiones se efectuaran segun los
procedimientos establecidos en el Reglamento Interno de la EDV aprobado por la SPVS
(actualmente ASFI).

13.4. Informacion a los Tenedores de Bonos

Ademas de las establecidas por las disposiciones legales pertinentes, FERROVIARIA
ANDINA S.A. tendra la obligacién de publicar anualmente en un diario de circulacion
nacional los estados financieros auditados dentro de los tres (3) meses siguientes al cierre
del ejercicio correspondiente y proveer a los Tenedores de Bonos la informacién
establecida por la ASFl y la BBV.

FERROVIARIA ANDINA S.A. proporcionara al Representante Comun de Tenedores de
Bonos la misma informacién que se encuentra obligado a presentar a la ASFI sobre el
estado de colocacion de los Bonos dentro del Programa de Emisiones.

Adicionalmente, el célculo de los Compromisos Financieros descritos en el Prospecto
Marco sera enviado al representante Comun de Tenedores de Bonos de forma trimestral,
dentro de los siguientes treinta (30) dias de vencido cada trimestre, entendiéndose por
trimestre el cierre de los meses de marzo, junio, septiembre y diciembre.
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13.5. Frecuencia de Envio de la Informacion, Forma en que se comunicaran los
Pagos a los Tenedores de Bonos, e Indicacion del o de los medios de
Prensa de Circulacion Nacional a Utilizar

FERROVIARIA ANDINA S.A. enviara al Representante Comun de Tenedores de Bonos la
misma informacién que se encuentra obligada a presentar a la ASFl y a la BBV con la
misma periodicidad.

Los pagos de capital e intereses seran comunicados mediante avisos en un érgano de
circulacién nacional con al menos un dia de anticipacion a la fecha establecida para el
pago del cupdn o bono correspondiente.

13.6. Reversion de Bonos a Valores Fisicos

Se ha previsto que los Bonos FERROVIARIA ANDINA — EMISION 1 sean representados
mediante Anotacion en Cuenta a cargo de la EDV, bajo las disposiciones referidas al
régimen de Anotaciones en Cuenta establecidas en la Ley del Mercado de Valores y
demas normas aplicables, los Valores (Bonos) anotados en cuenta son susceptibles de
ser revertidos a valores fisicos, en caso que algun Tenedor de Bonos decidiera
materializar por exigencia legal o para su negociacion en alguna Bolsa de Valores o
mecanismo similar en el extranjero. Cuando corresponda, los Bonos FERROVIARIA
ANDINA — EMISION 1 deberan contener lo establecido por el articulo 645 del Cédigo de
Comercio y demas normas aplicables, de acuerdo a las caracteristicas antes anotadas.

14. RELACION ENTRE FERROVIARIA ANDINA S.A. Y LOS TENEDORES DE
BONOS.

La relacién entre FERROVIARIA ANDINA S.A., los Tenedores de Bonos y el
Representante Comun de los Tenedores de Bonos de la presente Emision, sera
mantenida por los Representantes Legales de FERROVIARIA ANDINA S.A.

15. TRIBUNALES COMPETENTES

Los tribunales de Justicia de Bolivia son competentes para que la Sociedad sea requerida
judicialmente para el pago y en general para el ejercicio de todas y cualesquiera de las
acciones que deriven de las Emisiones que conformen el Programa de Emisiones de
Bonos FERROVIARIA ANDINA.

16. TRANSFERENCIA DE VALORES

Como los Valores se encontrardn representados mediante anotacion en cuenta, la
transferencia de los mismos se realizara de acuerdo a los procedimientos establecidos en
la normativa vigente.

17. EFECTOS SOBRE LOS DERECHOS DE LOS TENEDORES DE BONOS POR
FUSION O TRANSFORMACION DEL EMISOR

Los efectos sobre los derechos de los tenedores de bonos por fusion o transformacién del
Emisor se encuentran descritos en el punto 2.20 del Prospecto Marco.

17



- \C\RY

18. POSIBILIDAD DE QUE EL PROGRAMA DE EMISIONES SEA LIMITADO O
AFECTADO POR OTRA CLASE DE VALORES

A la fecha, FERROVIARIA ANDINA S.A. tiene 2 (dos) emisiones vigentes de Valores:

CUADRO N2 3: EMISIONES VIGENTES

- FECHA DE VALOR FECHA DE
i EEAE EMISION BLELxE NOMINAL ULER VENCIMIENTO
PAGARES BURSATILES FERROVIARIA ANDINA - EMISION 2 FCA-PB1-E2U 28-abr-09 US$ 1.000.000.- | US$ 1.000.- | 7,50% 23-abr-10
PAGARES BURSATILES FERROVIARIA ANDINA - EMISION 3 FCA-PB1-E3U 9-jul-09 US$ 1.000.000.- | US$ 1.000.- | 7,00% 4-jul-10

Fuente: Elaboracion Propia

19. DESCRIPCION DE LA OFERTA Y DEL PROCEDIMIENTO DE COLOCACION

19.1. Agencia de Bolsa Estructuradora y Colocadora

La colocacion y estructuracion de los Bonos de la presente Emision estara a cargo de
Bisa S.A. Agencia de Bolsa cuyos antecedentes se presentan a continuacion:

Registro: No. SPVS-IV-AB-BIA-001/2002
Direccion: Avenida 20 de Octubre No. 2665 Edificio Torre Azul, Piso 14, La Paz -
Bolivia.

19.2. Agente Pagador
Bisa S.A. Agencia de Bolsa.

Las oficinas de Bisa S.A. Agencia de Bolsa se encuentran en:

La Paz
Av. 20 de Octubre No. 2665 Edificio Torre Azul Piso 14, Telf. 2-434514.

Cochabamba
Av. Ballivian No. 799 Edificio Banco BISA, Piso 2, Telf. 4-227700

Santa Cruz
Calle René Moreno No. 57 casi Esquina Irala, Edificio Banco Bisa, Piso 3, Telf. 3-330607

19.3. Medios de Difusion sobre las Principales Condiciones de la Oferta

Se daran a conocer las principales condiciones de la Oferta Publica a través de avisos en
perioddicos de circulacion nacional.

19.4. Procedimiento de Colocacion Primaria

Los Bonos seran colocados por Bisa S.A. Agencia de Bolsa en Mercado Primario Bursatil
a través de la Bolsa Boliviana de Valores S.A. (BBV).

19.5. Modalidad de Colocacion
La modalidad de colocacion de la presente Emisién sera "A mejor esfuerzo”
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19.6. Forma de Pago en Colocaciéon Primaria de los Bonos
Los Bonos FERROVIARIA ANDINA - EMISION 1, seran pagados en efectivo.

19.7. Plazo para el Pago Total de los Bonos

El plazo para el pago total de los Bonos FERROVIARIA ANDINA - EMISION 1, no sera
superior, de acuerdo a documentos constitutivos, al plazo de duracién de la Sociedad.

19.8. Relacion entre el Emisor y el Agente Colocador

FERROVIARIA ANDINA S.A., “El Emisor” y Bisa S.A. Agencia de Bolsa, “El Agente
Colocador” sélo tienen una relacion comercial.

19.9. Bolsa de Valores en la cual se inscribira la presente Emision
La presente Emisidn se inscribira en la Bolsa Boliviana de Valores S.A.

19.10. Tipo de Oferta
Mercado Primario Bursétil.

19.11. Diseno y Estructuracion

El disefio y la estructuracion de la presente Emision fue realizado por Bisa S.A. Agencia
de Bolsa con registro en el RMV: SPVS-IV-AB-BIA-001/2002.

19.12. Destinatarios a los que va dirigida la Oferta Publica Primaria
La oferta sera dirigida a personas naturales y personas juridicas.

19.13. Procedimiento en el Caso de que la Oferta Publica Quede sin Efecto o se
Modifique
En caso de que la presente Emisién no sea colocada dentro del plazo de colocacion
primaria establecido por la normativa vigente, los Bonos no colocados quedaran
automaticamente inhabilitados perdiendo toda validez legal, comunicadndose este hecho a
la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero (ASFI).

20. CALIFICACION DE RIESGO

La presente Emisién fue calificada por Fitch Ratings Ltda., la cual se encuentra
debidamente registrada en el Registro del Mercado de Valores.

La Calificacién de Riesgo de la presente Emisién tiene las siguientes caracteristicas:

Razén social de la entidad Calificadora de Riesgo: Fitch Ratings Ltda.

Fecha de otorgamiento de la Calificacion: Abril 2010

Fecha de reunion del Consejo de Calificacion de Fitch Ratings Ltda.
Calificadora de Riesgo: 16 de abril de 2010.

Calificacion de riesgo otorgada: A+(bol). (Deuda de largo plazo en moneda
extranjera), equivalente a A1 de acuerdo a la metodologia utilizada por la ASFI.
Esta calificacion esta sujeta a una revision trimestral y por lo tanto, es susceptible
de ser modificada.

YV V VYVV
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De acuerdo con el Manual de Calificaciones de Entidades Financieras, la Categoria A1,
corresponde a “a aquellos Valores que cuentan con una buena capacidad de pago de
capital e intereses en los términos y plazos pactados, la cual es susceptible a deteriorarse
levemente ante posibles cambios en el emisor, en el sector al que pertenece o en la
economia.”

El modificador 1 indica que el Valor se encuentra en el nivel més alto de la calificacion
asignada.

> La perspectiva sobre la calificacion es “estable”.

LA CALIFICACION DE RIESGO NO CONSTITUYE UNA SUGERENCIA O
RECOMENDACION PARA COMPRAR, VENDER O MANTENER UN VALOR, NI UN
AVAL O GARANTIA DE UNA EMISION O SU EMISOR; SINO UN FACTOR
COMPLEMENTARIO PARA LA TOMA DE DECISIONES DE INVERSION.

Para mayor informacién relativa a la Calificacion de Riesgo otorgada a la presente
Emision, ver el Anexo Il del presente Prospecto Complementario.

21. RAZONES DE LA EMISION, DESTINO ESPECIFICO DE LOS FONDOS Y
PLAZO DE UTILIZACION

Los recursos monetarios obtenidos con la colocacion de los Bonos FERROVIARIA
ANDINA - EMISION 1 seran utilizados de acuerdo a lo siguiente:

CUADRO N2 4: USO DE LOS FONDOS

DESCRIPCION MONTO (US$)
Recambio de pasivo financiero y/o Hasta 6,000,000, -
Capital de inversiones Hasta 6,000,000, -

Fuente: FERROVIARIA Andina S.A.

A ser utilizado dentro de los ciento ochenta (180) dias calendario computables a partir de
la fecha de emision.

Respecto al recambio de pasivos financieros, los fondos obtenidos con la colocacion de
los Bonos FERROVIARIA ANDINA - EMISION 1 podran ser aplicados a las deudas
declaradas en los numerales 3.2 y 3.3 de la Declaracién Unilateral de Voluntad,
Testimonio No. 209/2010 de fecha 24 de marzo de 2010, actualizados por el documento
de Modificacion a la Declaracién Unilateral de Voluntad, Testimonio No. 268/2010 de
fecha 13 de abril de 2010; que se detalla a continuacion:
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CUADRO N¢ 5: DEUDAS PREFERENTES O PRIVILEGIADAS
(AL 31 DE MARZO DE 2010)

MONTO SALDO
Nro. Ptmo. FINANCIADOR GARANTIA EECHAIDE RECHADE PLAZO | % INT. | ORIGINAL | ADEUDADO
INICIO |VENCIMIENTO (US$) (US$)

OP. 108981 BANCO UNION S.A. PRENDARIA 28-Jul-06 27-Jul-10 1460 6,47%| 3.000.000 375.000
OP. 168317 BANCO UNION S.A. PRENDARIA 29-May-08 28-May-12 1460 5,97%| 1.000.000 562.500
OP-186281 BANCO UNION S.A. PRENDARIA 12-Ene-09 11-Ene-13 1460 5,47%| 1.000.000 750.000
OP-194267 BANCO UNION S.A. PRENDARIA 12-May-09 11-May-13 1460 5,97%| 1.000.000 812.500
OP - 264926 BANCO UNION S.A. PRENDARIA 10-Feb-10 12-Abr-10 61| 4,00% 697.000 98.586
OP - 264925 BANCO UNION S.A. PRENDARIA 10-Feb-10 12-Abr-10 61| 4,00% 100.000 100.000
OP - 266688 BANCO UNION S.A. PRENDARIA 19-Feb-10 20-Abr-10 60| 4,00%| 1.394.000 197.171
OP - 282579 BANCO UNION S.A. PRENDARIA 17-Mar-10 16-May-10 60| 4,00%| 1.392.000 196.888
OP - 282580 BANCO UNION S.A. PRENDARIA 17-Mar-10 16-May-10 60| 4,00% 200.000 200.000
OP - 290280 BANCO UNION S.A. PRENDARIA 26-Mar-10 25-May-10 60| 4,00% 200.000 200.000
OP - 290281 BANCO UNION S.A. PRENDARIA 26-Mar-10 25-May-10 60| 4,00% 200.000 200.000
OP - 290282 BANCO UNION S.A. PRENDARIA 26-Mar-10 25-May-10 60] 4,00% 200.000 200.000
D201-23246 BANCO DE CREDITO DE BOLIVIA S.A. PRENDARIA 31-May-07 31-May-10 1095 5,47% 900.000 75.000
D201-31805 BANCO DE CREDITO DE BOLIVIA S.A. PRENDARIA 25-Feb-10 26-Abr-10 62| 4,20% 100.000 100.000
D201-31959 BANCO DE CREDITO DE BOLIVIA S.A. PRENDARIA 18-Mar-10 17-May-10 61| 4,20% 100.000 100.000
INTERESES BANCARIOS POR PAGAR 24.388

TOTAL OBLIGACIONES FINANCIERAS AL 31-MAR-2010 (EN DOLARES) 4.192.033

CUADRO N¢ 6: EMISIONES VIGENTES DE VALORES EN EL MERCADO DE VALORES Y MONTOS
ADEUDADOS POR ESTE CONCEPTO
(Al 31 DE MARZO DE 2010)

MONTO SALDO
FINANCIADOR GARANTIA FECHA DE FECHA DE PLAZO | % INT. | ORIGINAL | ADEUDADO
INICIO | VENCIMIENTO (US$) (US$)
PAGARES BURSATILES QUIROGRAFARIA 28-Abr-09 23-Abr-10 360] 7,50%] 1.000.000 1.000.000
PAGARES BURSATILES QUIROGRAFARIA 09-Jul-09 04-Jul-10 360] 7,00%| 1.000.000 1.000.000
INTERESES PAGARES BURSATILES 121.542
TOTAL OBLIGACIONES FINANCIERAS AL 31-MAR-2010 (EN DOLARES) 2.121.542

22. FACTORES DE RIESGO

Los Factores de Riesgo relacionados con la presente Emisién se encuentran descritos en
el punto 4 del Prospecto Marco.

23. POSIBILIDAD DE QUE LOS VALORES SEAN AFECTADOS O LIMITADOS POR
OTROS VALORES

A la fecha, FERROVIARIA ANDINA S.A. presenta las siguientes emisiones vigentes de
Valores.

CUADRO N2 7: EMISIONES VIGENTES

(AL 31/03/2010)
2 FECHA DE VALOR FECHA DE
ERIISION SERIE EMISION MONTO) NOMINAL LASA VENCIMIENTO|

PAGARES BURSATILES FERROVIARIA ANDINA - EMISION 2 | FCA-PB1-E2U|  28-abr-09 | US$ 1.000.000.-| US$ 1.000.-|7,50%|  23-abr-10
PAGARES BURSATILES FERROVIARIA ANDINA - EMISION 3 | FCA-PB1-E3U 9-jul-09 US$ 1.000.000.-| US$ 1.000.-]|7,00% 4-jul-10

Fuente: FERROVIARIA Andina S.A.

El detalle de los pasivos del FERROVIARIA ANDINA S.A. al 31 de marzo de 2010 se
presenta a continuacion:
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CUADRO N¢ 8: DETALLE DE LAS DEUDAS FINANCIERAS EN DOLARES AMERICANOS
(EXPRESADO EN DOLARES AMERICANOS)

(AL 31/03/2010)
MONTO SALDO
Nro. Ptmo. FINANCIADOR GARANTIA EECHAIDE RECHADE PLAZO | % INT. | ORIGINAL | ADEUDADO
INICIO |VENCIMIENTO (US$) (US$)
OP. 108981 BANCO UNION S.A. PRENDARIA 28-Jul-06 27-Jul-10 1460 6,47%| 3.000.000 375.000
OP. 168317 BANCO UNION S.A. PRENDARIA 29-May-08 28-May-12 1460 5,97%| 1.000.000 562.500
OP-186281 BANCO UNION S.A. PRENDARIA 12-Ene-09 11-Ene-13 1460 5,47%| 1.000.000 750.000
OP-194267 BANCO UNION S.A. PRENDARIA 12-May-09 11-May-13 1460 5,97%)] 1.000.000 812.500
OP - 264926 BANCO UNION S.A. PRENDARIA 10-Feb-10 12-Abr-10 61| 4,00% 697.000 98.586
OP - 264925 BANCO UNION S.A. PRENDARIA 10-Feb-10 12-Abr-10 61| 4,00% 100.000 100.000
OP - 266688 BANCO UNION S.A. PRENDARIA 19-Feb-10 20-Abr-10 60| 4,00%| 1.394.000 197.171
OP - 282579 BANCO UNION S.A. PRENDARIA 17-Mar-10 16-May-10 60| 4,00%| 1.392.000 196.888
OP - 282580 BANCO UNION S.A. PRENDARIA 17-Mar-10 16-May-10 60] 4,00% 200.000 200.000
OP - 290280 BANCO UNION S.A. PRENDARIA 26-Mar-10 25-May-10 60| 4,00% 200.000 200.000
OP - 290281 BANCO UNION S.A. PRENDARIA 26-Mar-10 25-May-10 60| 4,00% 200.000 200.000
OP - 290282 BANCO UNION S.A. PRENDARIA 26-Mar-10 25-May-10 60| 4,00% 200.000 200.000
D201-23246 - 26533 BANCO DE CREDITO DE BOLIVIA S.A. _|PRENDARIA 31-May-07 31-May-10 1095 5,47% 900.000 75.000
D201-31805 BANCO DE CREDITO DE BOLIVIA S.A. _|PRENDARIA 25-Feb-10 26-Abr-10 62| 4,20% 100.000 100.000
D201-31959 BANCO DE CREDITO DE BOLIVIA S.A. |PRENDARIA 18-Mar-10 17-May-10 61| 4,20% 100.000 100.000
PAGARES BURSATILES QUIROGRAFARIA | 28-Abr-09 23-Abr-10 360| 7,50% 1.000.000 1.000.000
PAGARES BURSATILES QUIROGRAFARIA | 09-Jul-09 04-Jul-10 360| 7,00% 1.000.000 1.000.000
INTERESES BANCARIOS POR PAGAR 24.388
INTERESES PAGARES BURSATILES 121.542
TOTAL OBLIGACIONES FINANCIERAS AL 31-MAR-2010 (EN DOLARES) 6.313.575
TOTAL OBLIGACIONES FINANCIERAS AL 31-MAR-2010 (EN BOLIVIANOS) 44.636.973

Fuente: FERROVIARIA Andina S.A.

24. INFORMACION GENERAL DEL EMISOR

La informacion relacionada con el Emisor se encuentra descrita en el punto 7 del
Prospecto Marco.
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25.  ANALISIS FINANCIERO

El analisis financiero fue realizado en base a los Estados Financieros al 31 de diciembre
de 2007, 2008 y 2009 auditados por PriceWaterHouseCoopers, correspondientes a
FERROVIARIA ANDINA S.A. Asimismo se presentan de manera referencial los Estados
Financieros al 31 de marzo de 2010.

Los estados financieros de las gestiones 2007, 2008, 2009 y marzo 2010 consideran la
variacion inflacionaria, en base a la Unidad de Fomento a la Vivienda (“UFV”) para el
ajuste de los rubros no monetarios.

Para el siguiente andlisis, se utilizaron las cifras al 31 de diciembre de 2007, al 31
diciembre de 2008 y al 31 diciembre de 2009; re-expresadas al valor de la UFV del 31 de
marzo de 2010 para propositos comparativos.

UFV al 31 de diciembre del 2007 = 1.28835
UFV al 31 de diciembre del 2008 = 1.46897
UFV al 31 de diciembre del 2009 = 1.53754
UFV al 31 de marzo del 2010 = 1.53826

La informacién financiera presentada a continuacion esta expresada en millones de
bolivianos. El respaldo de las cifras presentadas se encuentra en el punto 25.7 del
presente Prospecto Complementario, el cual contiene los Estados Financieros de la
empresa, el analisis horizontal o de tendencia, el analisis vertical y los indicadores
financieros.

El analisis realizado a continuacién solo examinara las principales cuentas de los Estados
financieros.

25.1. Activo
El activo total de FERROVIARIA ANDINA S.A. al 31 de diciembre de 2007 ascendi6 a Bs

410.47 millones, al 31 de diciembre de 2008 registré Bs 411.12 millones, mientras que al
31 de diciembre 2009 la cuenta fue de Bs 400.92 millones.

Entre el 2007 y 2008 el activo se incrementé en Bs 0.64 millones (0.16%), debido a un
crecimiento en el activo no corriente equivalente a Bs 1.78 millones (0.48%) y una
reduccion del activo corriente en Bs 1.14 millones (-2.95%), en el 2008.

Entre el 2008 y 2009 el activo disminuye en Bs 10.20 millones (-2.48%), a raz6n de
reducciones en el activo corriente y en el activo no corriente en Bs 3.59 millones (-9.61%)
y Bs 6.61 millones (-1.77%) respectivamente.

En las gestiones 2007, 2008 y 2009 el activo corriente representa 9.37%, 9.08% y 8.42%
respectivamente del total activo, mientras que el activo no corriente representa 90.63%
del activo total en la gestion 2007, 90.92% en el 2008 y 91.58% en la gestion 2009.

Al 31 de marzo de 2010, el activo total reporté Bs 399.89 millones; a esa fecha el activo
corriente representa 9.45% y el no corriente 90.55% del total activo.
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GRAFICO N2 1: ACTIVO TOTAL
(EXPRESADO EN MILLONES DE BOLIVIANOS)

ACTIVO TOTAL
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Fuente: FERROVIARIA Andina S.A.

25.1.1.Activo Corriente

Cuentas por Cobrar Comerciales
Las cuentas por cobrar comerciales de corto plazo estan compuestas por: cuentas por
cobrar carga y cuentas por cobrar intercambio de servicios.

A diciembre de 2007 reportaron Bs 13.21 millones, constituyendo 3.22% del activo total;
en el 2008 ascendieron a Bs 9.62 millones, equivalente al 2.34% del total activo; mientras
que para el 2009 alcanzaron Bs 9.28 millones igual al 2.31% del activo total.

Entre el 2007 y 2008 existe una disminucién de Bs 3.58 millones (-27.14%), por un
decremento de Bs 3.14 millones (-25.38%) y de Bs 0.44 millones (-53.77%) en cuentas
por cobrar carga y cuentas por cobrar intercambio de servicio respectivamente, en la
gestién 2008.

Entre el 2008 y 2009 la cuenta se reduce en Bs 0.35 millones (-3.61%), por una
disminucion de Bs 0.16 millones (-1.70%) y Bs 0.19 (-50.25%) millones en las cuentas por
cobrar carga y cuentas por cobrar intercambio de servicio respectivamente, en el 2009.

A marzo de 2010, las cuentas por cobrar comerciales sumaron Bs 9.96 millones,
correspondiente al 2.49% del total activo.
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GRAFICO N2 2: CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES
(EXPRESADO EN MILLONES DE BOLIVIANOS)
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Fuente: Ferroviaria Andina S.A.

Otras Cuentas por Cobrar

Las otras cuentas por cobrar de FERROVIARIA ANDINA S.A. se encuentran compuestas
por: Superintendencia de Transportes (actualmente Autoridad de Fiscalizacion y Control
Social de Telecomunicaciones y Trasportes), anticipo a proveedores, cuentas por cobrar
al personal y otras cuentas por cobrar.

Al cierre de la gestién 2007, sumaron Bs 11.74 millones, representando 2.86% del total
activo; al cierre de la gestién 2008 reportaron Bs 11.61 millones, igual al 2.82% del activo
total; mientras que al cierre de la gestién 2009 la cuenta registro Bs 13.41 millones,
equivalente al 3.34% del total activo.

Entre el 2007 y 2008 existe una reduccion de la cuenta de Bs 0.13 millones (-1.09%),
principalmente por una disminucion de Bs. 1.09 millones (-85.36%) en los anticipos a
proveedores, en la gestién 2008.

Entre el 2008 y 2009 se observa un crecimiento de la cuenta de Bs 1.80 millones
(15.47%), dado por el aumento de la subcuenta Superintendencia de Trasportes
(actualmente Autoridad de Fiscalizacion y Control Social de Telecomunicaciones y
Trasportes) equivalente a Bs 2.08 millones (19.10%), en la gestion 2009.

Al 31 de marzo de 2010, las otras cuentas por cobrar ascendieron a Bs 14.25 millones,
correspondiente al 3.56% del activo total.
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GRAFICO N2 3: OTRAS CUENTAS POR COBRAR
(EXPRESADO EN MILLONES DE BOLIVIANOS)
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Fuente: Ferroviaria Andina S.A.

Inventarios

Los inventarios de la empresa estan compuestos por: importaciones en transito,
combustibles y lubricantes, implementos y ropa de trabajo, existencias de control de
calidad y otros.

Para la gestién 2007, la suma de todas estas sub cuentas alcanz6 Bs 5.75 millones,
representando 1.40% del activo total; para la gestion 2008 los inventarios sumaron Bs
6.36 millones, equivalente al 1.55% del activo total; mientras que para la gestion 2009
ascendieron a Bs 3.91 millones, correspondiente al 0.98% del activo total.

Entre las gestiones 2007 y 2008 los inventarios se incrementaron en Bs 0.61 millones
(10.61%), principalmente por el crecimiento de las importaciones en transito en Bs 0.34
millones (8.99%) y de los combustibles y lubricantes en Bs 0.40 millones (44.25%), en el
2008.

Entre el 2008 y 2009 los inventarios disminuyen en Bs 2.45 millones (-38.54%), por una
reduccion de las importaciones en transito en Bs 3.55 millones (-85.71%), en la gestion
2009.

A marzo de 2010, los inventarios reportaron Bs 3.86 millones, igual al 0.97% del total
activo.

25.1.2.Activo No Corriente
Activo Fijo

El activo fijo de la empresa estd compuesto por: equipo de traccion, maquinaria, equipos y
herramientas, vehiculos, muebles y enseres, equipos de computacion,
telecomunicaciones, casa de maquinas PSC y reparaciones en curso.

A diciembre de 2007, el activo fijo ascendié a Bs 222.91 millones, igual al 54.31% del
activo total; a diciembre de 2008 el mismo fue de Bs 224.62 millones, equivalente al
54.64% del activo total; mientras que a diciembre 2009 la cuenta registro Bs 214.64
millones, representando el 53.54% del total activo.
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Entre el 2007 y 2008 la cuenta tuvo un incremento de Bs 1.71 millones (0.76%), el mismo
se dio fundamentalmente por el crecimiento de la cuenta equipo de traccién en Bs 14.56
millones (8.23%), en la gestion 2008.

Entre el 2008 y 2009 el activo fijo disminuyé en Bs 9.98 millones (-4.44%), esta
disminucion se explica principalmente por una reduccién de la cuenta reparaciones en
curso en Bs 9.03 millones (49.07%), en la gestién 2009.

Al 31 de marzo de 2010, el activo fijo sumo Bs 212.66 millones, correspondiente al 53.18
del activo total.

GRAFICO N2 4: ACTIVO FIJO
(EXPRESADO EN MILLONES DE BOLIVIANOS)
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Fuente: Ferroviaria Andina S.A.

Materiales y Repuestos del Activo Fijo

Los materiales y repuestos del activo fijo, estan compuestos por: equipo de traccion,
equipo pesado y liviano, material via y obras, otros materiales y repuestos y prevision por
obsolescencia.

En el 2007, los materiales y repuestos del activo fijo registraron Bs 58.26 millones,
equivalente al 14.19% del activo total; en el 2008 ascendieron a Bs 60.81 millones
correspondiente al 14.79% del activo total; y en la gestibn 2009 sumaron Bs 65.81
millones representando el 16.42% del activo total.

Entre las gestiones 2007 y 2008 la cuenta se incrementa en Bs 2.55 millones (4.38%),
este incremento se debe principalmente al crecimiento de las cuentas equipo de traccion y
otros materiales y repuestos, en Bs 3.75 millones (7.79%) y Bs 1.77 millones (61.27%)
respectivamente y la reduccién de la cuenta materiales vias y obras en Bs 2.49 millones (-
25.54%) el 2008.

El crecimiento de la cuenta en Bs 5.00 millones (8.22%) entre las gestiones 2008 y 2009,
se explica por un incremento en los equipos de traccién correspondiente a Bs 5.36
millones (10.35%), en la gestién 2009.

A marzo de 2010, los materiales y repuestos del activo fijo alcanzaron a Bs 63.70
millones, igual al 15.93% del total activo.
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Activo Diferido

El activo diferido de la empresa estd compuesto por: mejoras a las vias férreas,
programas de computacién, inversiones en bienes alquilados, gastos pre-operativos
proyectos Minera San Cristébal (“MSC”), mejoras en bienes alquilados en curso y otros
cargos diferidos.

A diciembre de 2007 ascendié a Bs 87.61 millones, representando 21.34% del total
activo; en el 2008 registré Bs 85.34 millones, correspondiente al 20.76% del total activo,
mientras que en el 2009, alcanzé Bs 83.72 millones, igual al 20.88% del total activo.

Entre el 2007 y 2008, la cuenta disminuye en Bs 2.27 millones (-2.60%), principalmente
por la reduccion de la cuenta mejoras en vias férreas en Bs 2.21 millones (-2.82%), en el
2008.

Entre el 2008 y 2009 la cuenta se reduce en Bs 1.62 millones (-1.90%), principalmente
por la disminucién de la subcuenta mejoras en bienes alquilados en curso en Bs 1.25
millones (-91.68%), en la gestion 2009.

Al 31 de marzo de 2010, el activo diferido report6 Bs 82.72 millones, equivalente al
20.69% del activo total.

25.2. Pasivo

Las obligaciones totales de la empresa (pasivo total), al 31 de diciembre de 2007,
ascendieron a Bs 104.14 millones, equivalente al 25.37% de la suma del pasivo y el
patrimonio; en el 2008 registraron Bs 98.10 millones, correspondiente al 23.86% del
pasivo y patrimonio; mientras que en el 2009 reportaron Bs 83.98 millones, representando
el 20.95% de la suma pasivo mas el patrimonio.

Entre el 2007 y 2008 el pasivo disminuyé en Bs 6.04 millones (-5.80%), principalmente
por la reduccién del pasivo no corriente en Bs 6.50 millones (-17.30%), en el 2008. Entre
el 2008 y 2009 la cuenta se redujo en Bs 14.12 millones (-14.39%), a raiz de un
decremento en el pasivo corriente en Bs 14.58 millones (-21.76%), en el 2009.

En las gestiones 2007, 2008 y 2009 el pasivo corriente representa 63.90%, 68.30% vy
62.42% respectivamente del total pasivo, mientras que el pasivo de largo plazo constituye
36.10% del pasivo total en la gestién 2007, 31.70% en el 2007 y 37.58% en la gestion
2008.

A marzo de 2010, el pasivo alcanz6 a Bs 82.25 millones, igual al 20.57% de la suma del
pasivo y el patrimonio.
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GRAFICO N2 5: PASIVO TOTAL
(EXPRESADO EN MILLONES DE BOLIVIANOS)
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Fuente: FERROVIARIA Andina S.A.

25.2.1.Pasivo Corriente

Deudas Comerciales

Las deudas comerciales de corto plazo estan compuestas por: ICAFAL ICIL, SOCAIRE
BOLIVIA, CSAPECK, WIMANFTEC, EL PROSPERO, EMPRODUR, CREATRONICA,
ABDON GALLINATE, GAHIVA TRACTOBOL, FCAB, importaciones por pagar, ventas
diferidas y proveedores varios.

A diciembre de 2007 estas obligaciones ascendieron a Bs 13.13 millones, representando
3.20% del total pasivo mas patrimonio; a diciembre de 2008 sumaron Bs 6.87 millones
correspondiente al 1.67% del total pasivo y patrimonio; mientras que a diciembre del 2009
la cuenta registré Bs 3.87 millones equivalente a 0.97% del total pasivo mas patrimonio.

Entre el 2007 y 2008 la cuenta se redujo en Bs 6.25 millones (-47.64%), principalmente
por una disminucion en las cuentas ICAFAL ICIL en Bs 1.19 millones (-66.07%),
SOCAIRE BOLIVIA en Bs 2.36 millones (-56.15%) e importaciones por pagar en Bs 1.46
millones (-86.37%), en el 2008.

Entre el 2008 y 2009 la cuenta disminuye en Bs 3.00 millones (-43.67%), principalmente
por una reduccién en las deudas con proveedores varios en Bs 2.74 millones (-85.44%),
en el 2009.

Al 31 de marzo de 2010, las deudas comerciales sumaron Bs 2.56 millones, igual al
0.64% del total pasivo mas patrimonio.
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GRAFICO N° 6: DEUDAS COMERCIALES
(EXPRESADO EN MILLONES DE BOLIVIANOS)
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Fuente: Ferroviaria Andina S.A.

Deudas Financieras

Las deudas financieras de corto plazo se componen de préstamos con: Banco Unién S.A.,
Banco de Crédito S.A., Fortaleza PyME, KFW (Kreditanstalf Fur Widedebau) e intereses

por pagar.

Al 31 de diciembre de 2007, las deudas financieras de corto plazo ascendieron a Bs 38.08
millones, representando 9.28% del total pasivo mas patrimonio; para el 31 de diciembre
de 2008 registraron Bs 33.46 millones, equivalente al 8.14% del total pasivo mas
patrimonio; mientras que al 31 de diciembre de 2009 reportaron Bs 19.47 millones
correspondiente al 4.86% del total pasivo mas patrimonio.

Entre el 2007 y 2008, existe una disminucion de Bs 4.63 millones (-12.15%),
principalmente por la reduccién de uno de los préstamos con el Banco de Crédito S.A. en
Bs 3.64 millones (-38.06%) y la desaparicion del préstamo con KFW que en el 2007
ascendia a Bs 6.26 millones.

Entre el 2008 y 2009 las deudas financieras se reducen en Bs 13.99 millones (-41.82%),
principalmente por la disminucién de uno de los préstamos con el Banco Unién S.A. y con
Fortaleza PyME en el 2009, en Bs 7.71 millones (-57.84%) y Bs 3.91 millones (-97.40%)
respectivamente.

A marzo de 2010, las deudas financieras alcanzaron Bs 19.92 millones, igual al 4.98% del
total pasivo mas patrimonio.
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GRAFICO N¢ 7: DEUDAS FINANCIERAS
(EXPRESADO EN MILLONES DE BOLIVIANOS)
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Fuente: Ferroviaria Andina S.A.

25.2.2.Pasivo No Corriente

Deudas Financieras (Largo Plazo)

Las deudas financieras de largo plazo estan compuestas por: préstamos con el Banco
Unién S.A. y un préstamo con el Banco de Crédito S.A.

A diciembre de 2007 ascendieron a Bs 16.14 millones, representando 3.93% de la suma
del pasivo més el patrimonio; a diciembre de 2008 registraron Bs 9.90 millones,
equivalente al 2.41% de la suma del pasivo mas el patrimonio; mientras que a diciembre
de 2009 sumaron Bs 11.05 millones, correspondiente al 2.76% de la suma del pasivo mas
el patrimonio.

Entre el 2007 y 2008, la deudas financieras de largo plazo se redujeron en Bs 6.24
millones (-38.65%), por la disminucién de uno del préstamos con el Banco Unién S.A. y
del préstamo con el Banco de Crédito S.A en el 2008; equivalente a Bs 7.86 millones (-
65.35%) y a Bs 3.01 millones (-73.05%) respectivamente.

Entre el 2008 y 2009 las deudas financieras se incrementan en Bs 1.15 millones
(11.61%), por la adquisicion de dos préstamos con el Banco Unién S.A. que en la gestion
2008 no existian equivalentes a Bs 3.98 millones y Bs 4.42 millones.

Al 31 de marzo de 2010, las deudas financieras de largo plazo alcanzaron a Bs 9.72
millones, igual al 2.43% de la suma del pasivo mas el patrimonio.
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GRAFICO N2 8: DEUDAS FINANCIERAS NO CORRIENTES
(EXPRESADO EN MILLONES DE BOLIVIANOS)
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Fuente: Ferroviaria Andina S.A.

Prevision para Indemnizaciones

Al 31 de diciembre de 2007, la cuenta prevision para indemnizaciones ascendié a Bs
18.06 millones, equivalente al 4.40% del total pasivo mas patrimonio; al 31 de diciembre
de 2008 reportd Bs 18.14 millones correspondiente al 4.41% de la suma del pasivo mas el
patrimonio; mientras que al 31 de diciembre de 2009 alcanzé Bs 18.12 millones, igual al
4.52% de la suma del pasivo mas el patrimonio.

Entre el 2007 y 2008 la cuenta mostro un crecimiento de Bs 0.08 millones (0.43%),
mientras que entre el 2008 y 2009 la cuenta disminuy6 en Bs 0.02 millones (-0.10%).

A marzo de 2010, la prevision para indemnizaciones registr6 Bs 18.08 millones,
representando 4.52% del total pasivo mas patrimonio.

GRAFICO N2 9: PREVISION PARA INDEMNIZACIONES
(EXPRESADO EN MILLONES DE BOLIVIANOS)
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Fuente: Ferroviaria Andina S.A.
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25.3. Patrimonio Neto

El patrimonio neto de FERROVIARIA ANDINA S.A. esta compuesto por: capital pagado,
aportes por capitalizar, ajuste global del patrimonio, reserva legal y resultados
acumulados.

Al 31 de diciembre de 2007 ascendié a Bs 306.33 millones, correspondiente al 74.63% de
la suma del pasivo mas el patrimonio; en el 2008 sumé Bs 313.02 millones, equivalente al
76.14% de la suma del pasivo mas el patrimonio; mientras que en el 2009 la cuenta
registro Bs 316.93 millones, igual al 79.05% de la suma del pasivo més el patrimonio.

Entre el 2007 y 2008 la cuenta se incrementa en Bs 6.69 millones (2.18%), principalmente
por el crecimiento en la utilidad del periodo en Bs 5.75 millones (34.52%), en el 2008.
Entre el 2008 y 2009 la cuenta se incrementa en Bs 3.92 millones (1.25%), principalmente
un crecimiento en resultados acumulados en Bs 21.28 millones (17,141.92%), en la
gestién 2009.

La cuenta mas representativa del patrimonio, es el capital pagado, este representa
43.17%, 42.25% y 41.73% del patrimonio en las gestiones 2007, 2008 y 2009
respectivamente.

Al 31 de marzo de 2010, el patrimonio neto alcanz6 Bs 317.64 millones, representando
79.43% de la suma del pasivo mas el patrimonio.

GRAFICO N2 10: PATRIMONIO
(EXPRESADO EN MILLONES DE BOLIVIANOS)
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Fuente: Ferroviaria Andina S.A.

Capital Pagado

El capital pagado de FERROVIARIA ANDINA S.A., estd compuesto por: inversiones en
Bolivian Railways S.A., AFP Futuro de Bolivia S.A. FCC, BBVA Prevision AFP S.A. FCC y
otros.

Para todas las gestiones analizadas (2007, 2008, 2009 y marzo 2010), este asciende a Bs
132.24 millones. Los reajustes por rubros no monetarios correspondientes a esta cuenta
se encuentran en la cuenta de ajuste global del patrimonio.
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En relacién a la suma del pasivo total méas el patrimonio neto, el capital pagado representa
32.22% para la gestiéon 2007, 32.17% para la gestién 2008, 32.99% para la gestién 2009 y
33.07% para marzo 2010.

GRAFICO N2 11: CAPITAL PAGADO
(EXPRESADO EN MILLONES DE BOLIVIANOS)
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Fuente: Ferroviaria Andina S.A.

Ajuste Global del Patrimonio

Esta cuenta se compone del ajuste de los rubros no monetarios del: capital pagado y
reservas legales.

A diciembre de 2007, esta cuenta ascendié a Bs 150.87 millones, equivalente al 36.75%
del total pasivo mas patrimonio; a diciembre de 2008 el ajuste global fue de Bs 151.02
millones, correspondiente al 36.73% del total pasivo mas patrimonio; mientras que a
diciembre de 2009 la cuenta sumo6 151.09 millones, representando el 37.69% del total
pasivo mas patrimonio

Entre el 2007 y 2008 existe un incremento de la cuenta de Bs 0.15 millones (0.10%),
mientras que entre el 2008 y 2009 la cuenta crecid en Bs 0.06 millones (0.04%).

A marzo de 2010, el ajuste global del patrimonio alcanzé Bs 151.08 millones, igual al
37.78% del total pasivo mas patrimonio.

25.4. Resultados
Ingresos Operacionales

Los ingresos operacionales de FERROVIARIA ANDINA S.A. estdn compuestos por:
ingresos por trasporte de pasajeros y otros, ingresos por transporte de carga, intercambio
y reparacion de equipos, ingresos por servicios integrales y otros de operacién, ingresos
por alquiler de trenes al Proyecto San Cristdbal e ingresos por compensacion.

Al 31 de diciembre de 2007 ascendieron a Bs 116.22 millones, al 31 de diciembre de 2008
reportaron Bs 127.70 millones, mientras que al 31 de diciembre de 2009 alcanzaron Bs
111.15 millones.

Entre el 2007 y 2008 los ingresos operacionales se incrementaron en Bs 11.47 millones
(9.87%), por el crecimiento de los ingresos por transporte de carga y de los ingresos por
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servicios integrales y otros ingresos de operacion en la gestion 2008, en Bs 11.83
(13.13%) y en Bs 5.03 millones (397.81%) respectivamente. Entre el 2008 y 2009 los
ingresos operacionales disminuyen en Bs 16.55 millones (-12.96%), principalmente por la
reduccion de los ingresos por transporte de carga y de los ingresos por transporte de
pasajeros y otros en la gestion 2009, en Bs 14.12 millones (-13.86%) y Bs 1.26 millones
(-9.30%) respectivamente.

Al 31 de marzo de 2010, los ingresos operacionales sumaron Bs 24.62 millones.

GRAFICO N2 12: INGRESOS OPERACIONALES
(EXPRESADO EN MILLONES DE BOLIVIANOS)
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Fuente: Ferroviaria Andina S.A.

Costos Operacionales

Los costos operacionales de la empresa estan compuestos por: remuneraciones,
beneficios sociales, combustible y lubricantes, materiales y repuestos, servicios basicos,
gastos generales de operacion, gastos generales de administracion, intercambio y
reparacion de equipos, depreciacion y amortizacién, tasas y contribuciones, impuesto a
las transacciones y gastos tributarios.

Al cierre de la gestion 2007, la suma de todos estos costos ascendié a Bs 102.04
millones, representando 87.80% de los ingresos operacionales; al cierre de la gestion
2008 la cuenta sumé Bs 107.39 millones, correspondiente al 84.10% de los ingresos
operacionales; mientras que al cierre de la gestion 2009 la cuenta alcanzé Bs 105.28
millones equivalente al 94.72% de los ingresos operacionales.

Entre la gestion 2007 y 2008 los costos operacionales se incrementaron en Bs 5.35
millones (5.24%), principalmente por el crecimiento de la cuenta depreciacién vy
amortizacion en Bs 5.28 millones (21.69%), en el 2008.

Entre la gestion 2008 y 2009 los costos operacionales disminuyeron en Bs 2.12 millones (-
1.97%), principalmente por la reduccion de las cuentas combustible y lubricantes y gastos
generales de administracion en la gestion 2009, en Bs 3.13 millones (-16.95%) y Bs 1.15
millones (-19.59%) respectivamente.

A marzo de 2010, los costos operativos reportaron Bs 23.80 millones, igual al 96.66% de
los ingresos operacionales.
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GRAFICO N2 13: COSTOS OPERACIONALES
(EXPRESADO EN MILLONES DE BOLIVIANOS)
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Fuente: Ferroviaria Andina S.A.

Utilidad Operacional

La utilidad operacional, representada por la diferencia entre el total de ingresos
operacionales menos el total de costos operacionales.

Al 31 de diciembre de 2007 ascendié a Bs 14.18 millones, representando el 12.20% de los
ingresos operacionales; al 31 de diciembre de 2008 registr6 Bs 20.31 millones,
equivalente al 15.90% de los ingresos operacionales; mientras que al 31 de diciembre de
2009 la cuenta sumé Bs 5.87 millones constituyendo el 5.28% de los ingresos
operacionales.

Entre el 2007 y 2008 la cuenta increment6 en Bs 6.12 millones (43.16%), basicamente por
el crecimiento de los ingresos operacionales en mayor proporcion al de los costos
operacionales en el 2008, en Bs 11.47 millones (9.87%) y Bs 5.35 millones (5.24%)
respectivamente.

Entre el 2008 y 2009 la cuenta disminuye en Bs 14.44 millones (-71.10%), por una
reduccion de los ingresos operacionales equivalente a Bs 16.55 millones (-12.96%), en la
gestion 2009.

Al 31 de marzo de 2010, la utilidad operacional alcanzé Bs 0.82 millones, representando
el 3.34% de los ingresos operacionales.
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GRAFICO N2 14: UTILIDAD OPERACIONAL
(EXPRESADO EN MILLONES DE BOLIVIANOS)
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Fuente: Ferroviaria Andina S.A.

Otros Ingresos (Egresos)

Esta cuenta estd compuesta por: intereses ganados, ajuste por inflacion y tenencia de
bienes, diferencia de cambio, ingresos no operativos, ajuste de gestiones anteriores,
servicios bimodal y otros FF.CC., castigo material en obsolescencia y otros, gastos
financieros y castigo de incobrables.

A diciembre de 2007, la suma de todas estas sub cuentas ascendié a Bs 6.98 millones
(ingreso), representando 6.01% del total de ingresos operacionales; a diciembre de 2008
se registr6 Bs 7.66 millones (ingreso), equivalente al 6.00% del total de ingresos
operacionales; mientras que a diciembre 2009 la cuenta sumé Bs 2.05 millones (egreso),
correspondiente al 1.85% (en forma negativa) del total ingresos operacionales.

Entre el 2007 y 2008 los otros ingresos (egresos) se incrementaron en Bs 0.68 millones
(9.73%), principalmente por el crecimiento en las cuentas ajuste por inflacion y tenencia
de bienes y diferencia de cambio en el 2008, en Bs 6.41 millones (198.14%) y Bs 3.37
millones (1,062.87%) respectivamente.

Entre el 2008 y 2009, se observa un decremento equivalente a Bs 9.72 millones (-
126.80%), principalmente por la reduccién de las cuentas ajuste por inflacién y tenencia
de bienes en Bs 7.02 millones (-72.78%), diferencia de cambio en Bs 3.17 millones (-
103.87%), ingresos no operativos en Bs 1.06 millones (-41.62%) y gastos financiero en Bs
0.68 millones, en el 2009.

A marzo de 2010, los otros ingresos (egresos) alcanzaron Bs 0.12 millones (egreso),
representando el 0.49% (en forma negativa) de los ingresos operacionales.

Utilidad Antes del Impuesto a las Utilidades de las Empresas

Las utilidades antes de impuestos para la gestién 2007 fueron Bs 21.17 millones,
representando 18.21% de los ingresos totales; para la gestion 2008 la cuenta asciende a
Bs 27.97 millones, equivalente al 21.90% millones; mientras que para la gestién 2009
registré Bs 3.82 millones, correspondiente al 3.43% de los ingresos operacionales.
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Entre el 2007 y 2008 la utilidad antes del impuestos a las utilidades de las empresas se
incrementa en Bs 6.80 millones (32.13%), basicamente por el crecimiento tanto de las
utilidad operacional como de la cuenta otros ingresos (egresos) en el 2008, en Bs 6.12
millones (43.16%) y Bs 0.68 millones (9.73%) respectivamente.

Entre el 2008 y 2009 existe una reduccion de la utilidad antes del impuestos a las
utilidades de las empresas correspondiente a Bs 24.15 millones (-86.36%), basicamente
por el decremento tanto de las utilidad operacional como de la cuenta otros ingresos
(egresos) en el 2009, en Bs 14.44 millones (-71.10%) y Bs 9.72 millones (-126.80%)
respectivamente.

Al 31 de marzo de 2010, la utilidad antes de impuesto sum6 Bs 0.70 millones, igual al
2.85% de los ingresos operacionales.

GRAFICO N2 15: UTILIDADES ANTES DE IMPUESTOS
(EXPRESADO EN MILLONES DE BOLIVIANOS)

UTILIDADES ANTES DE IMPUESTOS

P 27,97
30,00 ~ff

2500 1 21,17

2000
1500

1000 4
3,82
0,70

31-dic-07 31-dic-08 31-dic-09 31-mar-10

Fuente: Ferroviaria Andina S.A.

Utilidad Neta del Ejercicio

La utilidad neta del ejercicio, basicamente los ingresos efectivos que recibe la empresa
luego de descargar todos sus egresos. Para el 2007 reporté Bs 16.65 millones, igual al
14.33% de los ingresos; en el 2008 la misma asciende a Bs 22.40 millones, equivalente al
17.54% de los ingresos; mientras que en el 2009 la cuenta registrd6 Bs 3.91 millones,
correspondiente al 3.52% de los ingresos.

Se puede observar que entre el 2007 y 2008 la cuenta se incrementa en Bs 5.75 millones
(34.52%), principalmente por el crecimiento de la utilidad operacional en Bs 6.12 millones
(43.16%), en la gestién 2008.

Entre el 2008 y 2009 la utilidad neta disminuye en Bs 18.48 millones (-82.52%), por la
reduccion de la utilidad operacional en Bs 14.44 millones (-71.10%) y el cambio de la
cuenta otros ingresos egresos que en la gestion 2008 presentaba un saldo positivo y en el
2009 presenta un saldo negativo, con una variacion de Bs 9.72 millones (-126.80%).

Al marzo de 2010, la utilidad neta sum6 Bs 0.70 millones, representando el 2.85% de los
ingresos operacionales.
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GRAFICO N2 16: UTILIDAD NETA DEL EJERCICIO
(EXPRESADO EN MILLONES DE BOLIVIANOS)
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Fuente: Ferroviaria Andina S.A.
25.5. Indicadores Financieros

25.5.1.Ratios de Liquidez
Coeficiente de Liquidez (Activo Corriente/ Pasivo Corriente)

Expresado por el activo corriente entre el pasivo corriente, basicamente muestra la
capacidad que tiene la empresa de poder cubrir sus deudas de corto plazo con sus
activos de corto plazo. Para el afio 2007 el coeficiente de liquidez fue 0.58, para el 2008,
0.56 y finalmente para el 2009, 0.64. Lo que indica que por cada boliviano de pasivo
corriente que tenia la empresa, la misma tuvo 0.58, 0.56 y 0.64 bolivianos de activo
corriente para poder cubrir estas obligaciones en las gestiones 2007, 2008 y 2009
respectivamente.

Entre la gestién 2007 y 2008, se produjo una desmejora del indicador, considerando que
el activo corriente se redujo en Bs 1.14 millones (-2.95%) y el pasivo corriente se
incrementé en Bs 0.46 millones (0.70%), en el 2008. Entre la gestién 2008 y 2009, se
produjo una mejora del indicador, considerando que el activo corriente se redujo en menor
proporcién que el pasivo corriente en Bs 3.59 millones (-9.61%) y Bs 14.58 millones (-
21.76%) respectivamente, en la gestion 2009.

A marzo de 2010, el coeficiente de liquidez fue 0.73.

39



- \C\RY

GRAFICO N¢ 17: COEFICIENTE DE LIQUIDEZ
(EXPRESADO EN VECES)
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Fuente: Ferroviaria Andina S.A.

Prueba Acida (Activo Corriente - Inventarios) / (Pasivo Corriente)

Este ratio, muestra la capacidad de la empresa de poder cubrir sus deudas de corto plazo
con sus activos de corto plazo, excluyendo aquellos activos de no muy facil liquidacién,
como son los inventarios. En términos simples, es la capacidad de una empresa de poder
cubrir sus obligaciones a corto plazo con su dinero disponible y sus activos de mas rapida
liquidacion.

A diciembre de 2007, la prueba acida de FERROVIARIA ANDINA S.A. fue 0.49, a
diciembre de 2008, 0.46 y a diciembre de 2009, 0.57. Es decir que la empresa tenia la
capacidad de cubrir su deudas de corto plazo con su dinero disponible y sus activos de
mas rapida liquidacion en 0.49 veces, 0.46 veces y 0.57 veces para las gestiones 2007,
2008 y 2009 respectivamente.

Entre la gestién 2007 y 2008, se produjo una desmejora del indicador, considerando que
el activo corriente se redujo en Bs 1.14 millones (-2.95%), los inventarios crecieron en Bs
0.61 millones (10.61%) y el pasivo corriente se incrementé en Bs 0.46 millones (0.70%),
en el 2008. Entre la gestion 2008 y 2009, se produjo una mejora del indicador,
considerando que el activo corriente se redujo en Bs 3.59 millones (-9.61%), los
inventarios decrecieron en Bs 2.45 millones (-38.54%) y el pasivo corriente se redujo en
Bs 14.58 millones (-21.76%), en la gestion 2009.

Al 31 de marzo de 2010 la prueba acida fue 0.65.
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GRAFICO N2 18: PRUEBA ACIDA
(EXPRESADO EN VECES)
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Fuente: Ferroviaria Andina S.A.

Capital de Trabajo (Activo Corriente - Pasivo Corriente)

El capital de trabajo, indica la diferencia monetaria existente entre los activos corrientes y
pasivos corrientes, cabe destacar que los valores presentados a continuacién son re-
expresados al valor de la UFV del 31 de marzo de 2010. El capital de trabajo de
FERROVIARIA ANDINA S.A. al 31 de diciembre de 2007 ascendié a Bs -28.06 millones,
al 31 de diciembre 2008 reporté Bs -29.66 millones y al 31 de diciembre de 2009 alcanzé
Bs -18.67 millones.

Entre el 2007 y 2008 el capital de trabajo tuvo una reducciéon de Bs 1.60 millones, debido
a que el activo corriente para la gestién 2008 se redujo en Bs 1.14 millones (-2.95%),
mientras que los pasivos corrientes incrementaron en Bs 0.46 millones (0.70%). Entre el
2008 y 2009 el capital de trabajo tuvo un incremento de Bs 10.99 millones, debido a que
el activo corriente se redujo en menor proporcidon que le pasivo corriente en Bs 3.59
millones (-9.61%) y Bs 14.58 millones (-21.76%) respectivamente, en la gestién 2009.

A marzo de 2010, el capital de trabajo fue de Bs -14.29 millones.
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GRAFICO N2 19: CAPITAL DE TRABAJO
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Fuente: Ferroviaria Andina S.A.

25.5.2.Ratios de Endeudamiento
Razon de Endeudamiento (Total Pasivo/ Total Activo)

La raz6n de endeudamiento muestra el porcentaje que representa el total de pasivos de la
empresa, en relacion a los activos totales de la misma. Al 31 de diciembre de 2007, la
razon de endeudamiento de FERROVIARIA ANDINA S.A. fue 25.37%, al 31 de diciembre
de 2008, 23.86%y al 31 de diciembre del 2009, 20.95%.

En la gestion 2008, la empresa tiene una reduccién de sus deudas en relacién de sus
activos de (-5.95%) en comparacion con la gestiébn anterior. En la gestién 2009,
FERROVIARIA ANDINA S.A tiene una reduccion de sus deudas en relacion de sus
activos de (-12.21%) en comparacién con el 2008.

Al 31 de marzo de 2010, la razén de endeudamiento fue 20.57%.

GRAFICO N2 20: RAZON DE ENDEUDAMIENTO
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Fuente: Ferroviaria Andina S.A.
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Patrimonio/Activo (Patrimonio / Activo)

El presente ratio indica la relacion de los aportes propios de la empresa, en relacién al
total de activos de la misma. Se podria decir que es un ratio inversamente proporcional a
la razén de endeudamiento. Al cierre de la gestion 2007 fue 74.63%, al cierre del 2008,
76.14% y al cierre de la gestion 2009, 79.05%. Es decir, los activos de la empresa
estaban financiados en 74.63% por aportes propios en el 2007, 76.14% en la gestién
2008 y 79.05% en el 2009.

Entre el 2007 y 2008, existe una mejora del indicador, considerando que el patrimonio se
incrementd en mayor proporcion que el activo en la gestion 2008, en Bs 6.69 millones
(2.18%) y Bs 0.64 millones (0.16%) respectivamente. Entre el 2008 y 2009, existe una
mejora del indicador, considerando que el patrimonio se incrementd en Bs 3.92 millones
(1.25%) y el activo se redujo en Bs 10.20 millones (-2.48%), en la gestién 2009.

A marzo de 2010, el patrimonio sobre activo fue 79.43%.

GRAFICO N2 21: PATRIMONIO / ACTIVO
(EXPRESADO EN PORCENTAJE)
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Fuente: Ferroviaria Andina S.A.

Razén Deuda Capital (Total Pasivo/Total Patrimonio Neto)

La Razén Deuda Capital, indica la relacion de todas las obligaciones financieras de la
empresa con terceros en relacién al total de su patrimonio neto. En resumen, el ratio
indica si las obligaciones con terceros son mayores 0 menores que las obligaciones con
los accionistas de la empresa. Para la gestion 2007 este ratio fue 0.34, para el 2008, 0.31
y para la gestion 2009,0.26.

Entre el 2007 y 2008 se ve una mejora del indicador, considerando que el pasivo se
redujo en Bs 6.04 millones (-5.80%) vy el patrimonio se incrementd en Bs 6.69 millones
(2.18%), en la gestién 2008. Entre el 2008 y 2009 se ve una mejora del indicador,
considerando que el patrimonio se increment6é en Bs 3.92 millones (1.25%) y el pasivo se
redujo en Bs 14.12 millones (-14.39%) en la gestion 2009.

Al 31 de marzo de 2010, la razén deuda capital fue 0.26.
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GRAFICO N¢22: RAZON DEUDA CAPITAL
(EXPRESADO EN VECES)
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Fuente:

: Ferroviaria Andina S.A.

Proporcion Deuda a Corto Plazo (Total Pasivo Corriente / Total Pasivo)

Este ratio muestra el porcentaje que representan los pasivos de corto plazo en relacién al
total de pasivos. Al cierre de la gestion 2007, la proporciéon deuda de corto plazo fue
63.90%, es decir que, del total de los pasivos de la empresa, 63.90% son de corto plazo.
Para la gestion 2008, la proporcién deuda a corto plazo fue 68.30% y para el 2009,

62.42%.

A marzo de 2010, la proporcion deuda a corto plazo fue 63.34%.

GRAFICO N2 23: PROPORCION DEUDA A CORTO PLAZO
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Proporcion Deuda a Largo Plazo (Total Pasivo No Corriente / Total Pasivo)

La proporcion deuda a largo plazo indica lo mismo que el anterior ratio (proporcion deuda
a corto plazo), pero en relacion a los pasivos no corrientes. Para la gestion 2007, este
ratio fue 36.10%, para el 2008, 31.70% y para la gestion 2009, 37.58%.

Al 31 de marzo de 2010, la proporcién deuda a largo plazo fue 36.66%.

GRAFICO N2 24: PROPORCION DEUDA A LARGO PLAZO
(EXPRESADO EN PORCENTAJE)
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Fuente: Ferroviaria Andina S.A.

Deudas Financieras/Patrimonio Neto (Deudas financieras de corto plazo mas
pagarés bursatiles mas deudas financieras de largo plazo / Patrimonio Neto)

Este ratio muestra el porcentaje que representan las deudas financieras con relacién al
patrimonio neto. Al 31 de diciembre de 2007, el presente ratio fue 17.70%, al 31 de
diciembre de 2008, 16.33% y al 31 de diciembre de 2009, 14.28%. Entre el 2007 y el 2008
existe una reduccion de las deudas financieras en comparacién del patrimonio del 7.72%
y entre el 2008 y 2009 una reduccién del 12.56%.

A marzo de 2010, las deudas financieras con relacion al patrimonio neto representaron
14.05%.
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GRAFICO N¢ 25: DEUDAS FINANCIERAS / PATRIMONIO NETO
(EXPRESADO EN PORCENTAJE)
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Fuente: Ferroviaria Andina S.A.

25.5.3. Ratios de Actividad

Gastos Financieros / Total Ingresos Operativos (Gastos Financieros / Total de
Ingresos Operativos)

El presente indicador muestra el porcentaje de ingresos operacionales que la empresa
utiliza para pagar los gastos financieros de cada gestién. Para la gestion 2007 este
porcentaje fue 2.08%, para el 2008, 4.52% y para la gestion 2009, 4.58%. Como se puede
ver, existe una tendencia creciente en el indicador, lo que indica que cada afno que pasa,
la empresa gasta mas dinero de sus ingresos operacionales para poder cubrir sus gastos
financieros.

Al 31 de marzo de 2010, los gastos financieros sobre total ingresos operativos fue 3.21%.
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GRAFICO N2 26: GASTOS FINANCIEROS / VENTAS
(EXPRESADO EN PORCENTAJE)
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Fuente: Ferroviaria Andina S.A.

Rotacion de Cuentas por Pagar (Total Costos Operacionales / Deudas Comerciales)

La rotacion de cuentas por pagar se interpreta como las veces promedio al afio en que la
empresa convirtid sus compras en “Cuentas por Pagar”. En la gestion 2007 lo hizo 4.22
veces, en el 2008, 8.02 veces y en la gestién 2009, 13.03 veces.

GRAFICO N2 27: ROTACION DE CUENTAS POR PAGAR
(EXPRESADO EN VECES)
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Fuente: Ferroviaria Andina S.A.

Plazo Promedio de Pago (360 / Rotaciéon de Cuentas por Pagar)

El plazo promedio de pago se interpreta como cada cuantos dias en promedio, se realizan
los pagos pendientes en las cuentas por pagar. Para el 2007 los pagos se realizaron en
promedio cada 85 dias, en la gestion 2008 cada 45 dias y en el 2009 cada 28 dias.
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GRAFICO N¢ 28: PLAZO PROMEDIO DE PAGO
(EXPRESADO EN DIAS)
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Fuente: Ferroviaria Andina S.A.

Rotacion de Cuentas por Cobrar (Total Ingresos Operacionales / Cuentas por
Cobrar Comerciales)

Al igual que en la rotacion de cuentas por pagar, la rotacion de cuentas por cobrar se
interpreta como las veces promedio al afio que se realizan cobros a los clientes. En el
2007 se realizaron 8.80 veces, en la gestién 2008, 13.27 veces y en el 2009, 11.98 veces.

GRAFICO N2 29: ROTACION CUENTAS POR COBRAR
(EXPRESADO EN VECES)
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Plazo Promedio de Cobro ((360 / Rotacion Cuentas por Cobrar)

Este indicador muestra el plazo promedio de cada cuantos dias se realizan los cobros de
las cuentas por cobrar. En el 2007, el plazo promedio de cobro que tuvo FERROVIARIA
ANDINA S.A. fue cada 41 dias, en la gestién 2008 cada 27dias y en el 2009 cada 30 dias.
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GRAFICO N2 30: PLAZO PROMEDIO DE COBRO
(EXPRESADO EN DIAS)

PLAZO PROMEDIO DE COBRO

45 41

40 L
35 \ 30
30 \ ya =0

25
20

15

10

31-Dic-07 31-Dic-08 31-Dic-09

Fuente: Ferroviaria Andina S.A.

Haciendo una comparacién entre el plazo promedio de pago con el plazo promedio de
cobro de las gestiones 2007 y 2008, podemos ver que la empresa maneja estas cuentas
de manera eficiente, considerando que cobra mucha mas rapido que lo que paga, con
relacion a la gestién 2009 podemos decir que por mas que el plazo promedio de pago sea
menor al plazo promedio de cobro, el manejo es bueno considerando que solo existe una
diferencia de dos dias.

25.5.4.Rentabilidad
ROE (Retorno sobre Patrimonio) (Utilidad Neta / Patrimonio)

El ROE, corresponde al porcentaje de utilidades o pérdidas que puede tener la empresa,
en relacién a cada unidad monetaria que se ha invertido en el patrimonio de la misma.

Para la gestion 2007, el ROE reportd 5.44%, para el 2008, 7.16%, finalmente para la
gestién 2009, 1.24%.

Entre la gestion 2007 y 2008 se puede notar una mejora en el indicador, basicamente por
el incremento de las utilidades en mayor proporcion al del patrimonio neto en el 2008, en
Bs 5.75 millones (34.52%) y Bs 6.69 millones (2.18%) respectivamente. Entre la gestion
2008 y 2009 se puede ver una desmejora en el indicador, dada por la reduccion de la
utilidad en Bs 18.48 millones (-82.52%) en la gestién 2009.

49



- \C\RY

GRAFICO N¢ 31: RETORNO SOBRE EL PATRIMONIO (ROE)
(EXPRESADO EN PORCENTAJE)
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Fuente: Ferroviaria Andina S.A.

ROA (Retorno sobre Activos) (Utilidad Neta / Activos)

El ROA, al igual que el ROE representa el porcentaje de utilidades o perdidas de la
empresa pero, en este caso, en relacion a los activos de la misma. Para la gestion 2007,
el ROA de FERROVIARIA ANDINA S.A. fue 4.06%, en el 2008, 5.45% y para el 2009,
0.98%.

Entre la gestién 2007 y 2008 se puede notar una mejora en el indicador, basicamente por
el incremento de las utilidades en mayor proporcién al de los activos en el 2008, en Bs
5.75 millones (34.52%) y Bs 0.64 millones (0.16%) respectivamente. Entre la gestién 2008
y 2009 se puede ver una desmejora en el indicador, dada por la reduccién del la utilidad
en mayor proporcion al del activo en el 2009, en Bs 18.48 millones (-82.52%) y Bs 3.59
millones (-9.61%) respectivamente..

GRAFICO N¢ 32: RETORNO SOBRE EL ACTIVO (ROA)
(EXPRESADO EN PORCENTAJE)

RETORNO SOBRE ELACTIVO (ROA)
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Fuente: Ferroviaria Andina S.A.

50



- \C\RY

Margen Operativo (Utilidad Operativa / Total Ingresos Operativos)

El margen operativo muestra el porcentaje que representa la utilidad operativa en relacion
a los ingresos operacionales. Para el 2007, el margen operativo de la empresa fue
12.20%, para la gestion 2008, 15.90% y para el 2009, 5.28%.

Entre el 2007 y el 2008, existe una mejora del indicador, basicamente por el incremento
de los ingresos operacionales en mayor proporcién al de los costos operacionales en Bs
11.47 millones (9.87%) y Bs 5.35 millones (5.24%) respectivamente, en la gestién 2008.
Entre el 2008 y el 2009, existe una desmejora del indicador, dado por decremento de los
ingresos operacionales en mayor proporcion al de los costos operacionales en Bs 16.55
millones (-12.96%) y Bs 2.12 millones (-1.97%) respectivamente, en la gestion 2009.

A marzo de 2010, el margen operativo fue de 3.34%.

GRAFICO N° 33: MARGEN OPERATIVO
(EXPRESADO EN PORCENTAJE)

MARGEN OPERATIVO
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Fuente: Ferroviaria Andina S.A.

Margen Neto (Utilidad Neta del Ejercicio / Total Ingresos Operativos)

El margen neto muestra el porcentaje que representa la ganancia neta (luego de
descontar todos los costos y gastos) en relacion a los ingresos.

A diciembre de 2007, el margen neto fue 14.33%, al cierre de la gestion 2008, 17.54% y
en el 2009, 3.52%.

Entre la gestion 2007 y 2008, existe una mejora del indicador, principalmente por el
incremento de los ingresos tanto operacionales como no operacionales en Bs 11.47
millones (9.87%) y Bs 0.68 millones (9.73%) respectivamente, en la gestion 2008. Entre la
gestion 2008 y 2009, existe una desmejora del indicador, dada principalmente por el
decremento de los ingresos operacionales en Bs 16.55 millones (-12.96%) y de los no
operacionales en Bs 9.72 millones (-126.80%), en la gestién 2009.

Al 31 de marzo de 2010, el margen neto fue 2.85%.
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GRAFICO N° 34: MARGEN NETO
(EXPRESADO EN PORCENTAJE)

MARGEN NETO
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Fuente: Ferroviaria Andina S.A.

25.6. Compromisos Financieros

Al 31 de marzo de 2010

Relacion de Endeudamiento (“RDP”’): RDP < 1.0

RDP= Pasi.vo Tgtal N 82.254.285 _ 0,26
Patrimonio Neto 317.636.152

Relacién de Cobertura del Servicio de la Deuda (“RCSD”’): RCSD 2 1.10

RCSD= Activo Corriente + EBITDA N 48.359.303

Amortizacién de Capital e Intereses 35.946.884
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25.7. Estados Financieros

CUADRO N2 9: BALANCE GENERAL
(EXPRESADO EN MILLONES DE BOLIVIANOS Y PORCENTAJE)

EMPRESA FERROVIARIA ANDINA SOCIEDAD ANONIMA (FCA S.A.)

BALANCE GENERAL

(Expresado en Millones de Bolivianos)

31-dic-07 31-dic-2008 31-dic-2009 2007 - 2008|2007 - 2008 | | 2008 - 2009 | { 2008 - 2009
PERIODO 31-Mar-10 . . . .
(Reexpresado) | (Reexpresado) | (Reexpresado) Horizontal || Horizontal || Horizontal || Horizontal
P Aheol P Aheol
ACTIVO
ACTIVO CORRIENTE
Disponibilidades 2,32 2,44 2,20 1,38 5,35%) 0,12 -9,88%||- 0,24
Inversiones temporarias 0,20 0,08 0,10 4,48 -57,75%| |- 0,11 17,54% 0,01
Cuentas por cobrar comerciales 13,21 9,62 9,28 9,96 -27,14%| |- 3,58 -3,61%| |- 0,35
Otras cuentas por cobrar 11,74 11,61 13,41 14,25 -1,09%| |- 0,13 15,47% 1,80
Inventarios 5,75 6,36 3,91 3,86 10,61%) 0,61 -38,54%||- 2,45
Impuestos por recuperar 4,48 6,41 3,92 3,08 43,04% 1,93 -38,93%| |- 2,50
Gastos pagados por anticipado 0,78 0,81 0,94 0,79 3,47%) 0,03 16,89% 0,14
Total del Activo Corriente 38,48 37,34 33,75 37,80 -2,95%| |- 1,14 -9,61%| |- 3,59
ACTIVO NO CORRIENTE - - -
Cuentas por cobrar comerciales (netas de prevision) 0,95 0,83 0,80 0,80 -12,45%| |- 0,12 -4,46%| |- 0,04
Inversiones permanentes 0,24 0,19 0,18 0,18 -18,99%| |- 0,05 -4,46%| |- 0,01
Activo fijo 222,91 224,62 214,64 212,66 0,76%| 1,71 -4,44%||- 9,98
Materiales y repuestos del activo fijo 58,26 60,81 65,81 63,70 4,38%) 2,55 8,22% 5,00
Otros activos realizables 2,02 1,98 2,02 2,02 -2,07%| |- 0,04 2,11% 0,04
Activo diferido 87,61 85,34 83,72 82,72 -2,60%| |- 2,27 -1,90%| |- 1,62
Total del Activo No Corriente 372,00 373,78 367,16 362,09 0,48%| 1,78 -1,77%| |- 6,61
TOTAL ACTIVO 410,47 411,12 400,92 399,89 0,16%| 0,64 -2,48%||- 10,20
PASIVO - - -
PASIVO CORRIENTE - - -
Deudas comerciales 13,13 6,87 3,87 2,56 -47,64%| |- 6,25 -43,67%| |- 3,00
Deudas financieras 38,08 33,46 19,47 19,92 -12,15%||- 4,63 -41,82%||- 13,99
Pagares Bursatiles - 7,77 14,75 15,00 7,77 89,82% 6,98
Impuestos por pagar 4,98 7,16 3,03 3,42 43,83%| 2,18 -57,66%| |- 4,13
Impuestos diferidos - 0,46 0,34 0,34 0,46 -26,11%| |- 0,12
Provisiones varias 7,23 7,46 6,85 6,62 3,18%) 0,23 -8,17%| |- 0,61
Otras cuentas por pagar 3,12 3,83 4,12 4,24 22,54% 0,70 7,52% 0,29
Total del Pasivo Corriente 66,54 67,01 52,43 52,10 0,70%| 0,46 -21,76%||- 14,58
PASIVO NO CORRIENTE - - -
Deudas financieras 16,14 9,90 11,05 9,72 -38,65%| |- 6,24 11,61% 1,15
Prevision para indemnizaciones 18,06 18,14 18,12 18,08 0,43%) 0,08 -0,10%| |- 0,02
Provision para vacaciones 1,51 1,57 1,41 1,37 3,91%, 0,06 -10,45%| |- 0,16
Otras cuentas por pagar 1,88 1,48 0,98 0,98 -21,33%| |- 0,40 -33,96%| |- 0,50
Total del Pasivo No Corriente 37,60 31,09 31,56 30,16 -17,30%| |- 6,50 1,49% 0,46
TOTAL DEL PASIVO 104,14 98,10 83,98 82,25 -5,80%||- 6,04 -14,39%||- 14,12
PATRIMONIO NETO -
Capital pagado 132,24 132,24 132,24 132,24 - 0,00% -
Aportes por capitalizar 0,16 0,14 0,13 0,13 - 0,02 -4,46%| |- 0,01
Ajuste global del patrimonio 150,87 151,02 151,09 151,08 0,10% 0,15 0,04% 0,06
Reserva legal 6,39 7,09 8,16 8,35 10,91% 0,70 15,09% 1,07
Resultados acumulados 0,02 0,12 21,40 25,12 574,35% 0,11 17141,92% 21,28
Utilidades del Periodo 16,65 22,40 3,91 0,70 34,52% 5,75 -82,52%||- 18,48
TOTAL PATRIMONIO NETO 306,33 313,02 316,93 317,64 2,18% 6,69 1,25% 3,92
TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO NETO 410,47 411,12 400,92 399,89 0,16%)| 0,64 -2,48%||- 10,20

Fuente: Ferroviaria Andina S.A.
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CUADRO N2 10: ANALISIS VERTICAL DEL BALANCE GENERAL

(EXPRESADO EN PORCENTAJE)

EMPRESA FERROVIARIA ANDINA SOCIEDAD ANONIMA (FCA S.A.)
ANALISIS VERTICAL BALANCE GENERAL
(Expresado en Porcentaje)
31-dic-07 31-dic-2008 31-dic-2009

PERIODO (Reexpresado) (Reexpresado) (Reexpresado) 31-Mar-10
ACTIVO
ACTIVO CORRIENTE
Disponibilidades 0,56% 0,59% 0,55% 0,35%
Inversiones temporarias 0,05% 0,02% 0,02% 1,12%
Cuentas por cobrar comerciales 3,22% 2,34% 2,31% 2,49%
Otras cuentas por cobrar 2,86% 2,82% 3,34% 3,56%
Inventarios 1,40% 1,55% 0,98% 0,97%
Impuestos por recuperar 1,09% 1,56% 0,98% 0,77%
Gastos pagados por anticipado 0,19% 0,20% 0,24% 0,20%
Total del Activo Corriente 9,37% 9,08% 8,42% 9,45%
ACTIVO NO CORRIENTE
Cuentas por cobrar comerciales (netas de prevision) 0,23% 0,20% 0,20% 0,20%
Inversiones permanentes 0,06% 0,05% 0,05% 0,05%
Activo fijo 54,31% 54,64% 53,54% 53,18%
Materiales y repuestos del activo fijo 14,19% 14,79% 16,42% 15,93%
Otros activos realizables 0,49% 0,48% 0,50% 0,50%
Activo diferido 21,34% 20,76% 20,88% 20,69%
Total del Activo No Corriente 90,63% 90,92% 91,58% 90,55%
TOTAL ACTIVO 100,00% 100,00% 100,00% 100,00%
PASIVO
PASIVO CORRIENTE
Deudas comerciales 3,20% 1,67% 0,97% 0,64%
Deudas financieras 9,28% 8,14% 4,86% 4,98%
Pagares Bursatiles 0,00% 1,89% 3,68% 3,75%
Impuestos por pagar 1,21% 1,74% 0,76% 0,85%
Impuestos diferidos 0,00% 0,11% 0,08% 0,08%
Provisiones varias 1,76% 1,82% 1,71% 1,66%
Otras cuentas por pagar 0,76% 0,93% 1,03% 1,06%
Total del Pasivo Corriente 16,21% 16,30% 13,08% 13,03%
PASIVO NO CORRIENTE
Deudas financieras 3,93% 2,41% 2,76% 2,43%
Prevision para indemnizaciones 4,40% 4,41% 4,52% 4,52%
Provision para vacaciones 0,37% 0,38% 0,35% 0,34%
Otras cuentas por pagar 0,46% 0,36% 0,24% 0,24%
Total del Pasivo No Corriente 9,16% 7,56% 7,87% 7,54%
TOTAL DEL PASIVO 25,37% 23,86% 20,95% 20,57%
PATRIMONIO NETO
Capital pagado 32,22% 32,17% 32,99% 33,07%
Aportes por capitalizar 0,04% 0,03% 0,03% 0,03%
Ajuste global del patrimonio 36,75% 36,73% 37,69% 37,78%
Reserva legal 1,56% 1,72% 2,03% 2,09%
Resultados acumulados 0,00% 0,03% 5,34% 6,28%
Utilidades Acumuladas 4,06% 5,45% 0,98% 0,18%
TOTAL PATRIMONIO NETO 74,63% 76,14% 79,05% 79,43%
TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO NETO 100,00% 100,00% 100,00% 100,00%

Fuente: Ferroviaria Andina S.A.
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CUADRO N2 11: ESTADO DE RESULTADOS
(EXPRESADO EN MILLONES DE BOLIVIANOS Y PORCENTAJE)

EMPRESA FERROVIARIA ANDINA SOCIEDAD ANONIMA (FCAS.A.)
ESTADO DE RESULTADOS
(Expresado en Millones de Bolivianos)
PERIODO 31-dic-07 31-dic-2008 31-dic-2009 31-Mar-10 200? -2008 2007. -2008 200? -2009 2008. -2009
(Reexp ) | ( (Reexp ) Horizontal Horizontal Horizontal Horizontal
Relativo Absoluto Relativo Absoluto
INGRESOS OPERACIONALES
Ingresos por transporte de pasajeros y otros 16,20 13,54 12,28 3,94 -16,40% - 2,66 -9,30% - 1,26
Ingresos por transporte de carga 90,08 101,91 87,78 18,27 13,13% 11,83 -13,86% - 14,12
Intercambio y reparacion de equipos 3,68 3,07 2,73 0,63 -16,50% - 0,61 -11,20% - 0,34
Ingresos Servicios y Otros Ingresos de Operacion 1,26 6,29 5,79 1,13 397,81% 5,03 -7,99% - 0,50
Ingresos por alquiler de trenes al Proyecto San Cristobal 1,53 - - - -100,00% - 1,53 -
Ingresos por compensacion 3,47 2,88 2,56 0,65 -16,92% - 0,59 -11,18% - 0,32
TOTAL INGRESOS OPERACIONALES 116,22 127,70 111,15 24,62 9,87% 11,47 -12,96% - 16,55
COSTOS OPERACIONALES
Remuneraciones 19,01 18,72 19,18 4,66 -1,53% - 0,29 2,47% 0,46
Beneficios sociales 5,28 6,00 5,12 0,82 13,72% 0,72 -14,75% - 0,89
Combustible y lubricantes 18,49 18,45 15,32 3,24 -0,23% - 0,04 -16,95% - 3,13
Materiales y repuestos 9,42 9,10 8,24 1,67 -3,39% - 0,32 -9,48% - 0,86
Servicios bésicos 1,96 1,64 1,65 0,37 -16,36% - 0,32 0,55% 0,01
Gastos les de operacion 10,23 10,76 9,85 2,56 5,26% 0,54 -8,48% - 0,91
Gastos les de administracion 6,07 5,87 4,72 1,01 -3,34% - 0,20 -19,59% - 1,15
Intercambio y reparacion de equipos 1,24 1,19 0,94 0,28 -3,84% - 0,05 -21,10% - 0,25
Depreciacion y amortizacion 24,35 29,63 31,10 7,15 21,69% 5,28 4,95% 1,47
Tasas y contribuciones 5,00 5,00 4,38 1,00 0,00% - 0,00 -12,45% - 0,62
a las transacciones 4,07 0,91 - 100,00% 4,07
Gastos tributarios 0,99 1,02 0,71 0,13 3,16% 0,03 -30,53% - 0,31
TOTAL COSTOS OPERACIONALES 102,04 107,39 105,28 23,80 5,24% 5,35 -1,97% - 2,12
UTILIDAD OPERACIONAL 14,18 20,31 5,87 0,82 43,16% 6,12 -71,10% - 14,44
OTROS INGRESOS (EGRESOS) -
Intereses ganados 0,11 0,08 0,02 0,00 -33,30% - 0,04 -71,03% - 0,05
Ajuste por inflacién y tenencia de bienes 3,24 9,65 2,63 0,02 198,14% 6,41 -72,78% - 7,02
Diferencia de Cambio - 0,32 3,06 |- 012 |- 0,04 -1062,87% 337 -103,87% - 3,17
Ingresos no operativos 7,83 2,55 1,49 0,41 -67,44% - 5,28 -41,62% - 1,06
Ajuste de gestiones anteriores - 0,26 |- 0,88 |- 0,50 0,36 244,15% 0,62 -43,20% - 0,38
Servicios bimodal y otros FFCC - 0,07 |- 0,02 0,01 0,01 -70,08% - 0,05 -138,44% 0,03
Castigo material en obsolescencia y otros - 0,56 |- 099 |- 049 |- 0,09 74,73% 0,42 -50,32% - 0,50
Gastos financieros - 2,42 |- 577 |- 509 |- 0,79 138,21% 3,35 -11,71% 0,68
Castigo de incobrables - 0,57 |- 0,01 - - -98,01% - 0,56 -100,00% - 0,01
TOTAL OTROS INGRESOS (EGRESOS) 6,98 7,66 |- 2,05 |- 0,12 9,73% 0,68 -126,80% - 9,72
UTILIDAD ANTES DEL IMPUESTO A LAS UTILIDADES DE LAS EMPRESAS 21,17 27,97 3,82 0,70 32,13% 6,80 -86,36% - 24,15
Menos: Impuesto a las Utilidades de las Empresas - 4,52 |- 5,11 - - 13,20% 0,60 -100,00% - 5,11
Menos: Impuesto diferido - - 0,46 0,10 - 0,46 -121,65% - 0,56
UTILIDAD NETA DEL EJERCICIO 16,65 22,40 3,91 0,70 34,52% 5,75 -82,52% - 18,48

Fuente: Ferroviaria Andina S.A.
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CUADRO N2 12: ANALISIS VERTICAL DEL ESTADO DE RESULTADOS
(EXPRESADO EN PORCENTAJE)

EMPRESA FERROVIARIA ANDINA SOCIEDAD ANONIMA (FCA S.A.)

ANALISIS VERTICAL DEL ESTADO DE RESULTADOS
(Expresado en Porcentaje)

PERIODO 31-dic-07 31-dic-2008 31-dic-2009 31-Mar-10
(Reexpresado) | (Reexpresado) | (Reexpresado)

INGRESOS OPERACIONALES

Ingresos por transporte de pasajeros y otros 13,94% 10,61% 11,05% 16,01%
Ingresos por transporte de carga 77,50% 79,80% 78,98% 74,21%
Intercambio y reparacién de equipos 3,17% 2,41% 2,46% 2,58%
Ingresos Servicios Integrales y Otros Ingresos de Operacion 1,09% 4,93% 5,21% 4,58%
Ingresos por alquiler de trenes al Proyecto San Cristébal 1,32% 0,00% 0,00% 0,00%
Ingresos por compensacion 2,99% 2,26% 2,30% 2,63%
Total ingresos operacionales 100,00% 100,00% 100,00% 100,00%

COSTOS OPERACIONALES

Remuneraciones 16,35% 14,66% 17,26% 18,92%
Beneficios sociales 4,54% 4,70% 4,60% 3,34%
Combustible y lubricantes 15,91% 14,45% 13,79% 13,16%
Materiales y repuestos 8,10% 7,12% 7,41% 6,80%
Servicios basicos 1,69% 1,28% 1,48% 1,52%
Gastos generales de operacion 8,80% 8,43% 8,86% 10,41%
Gastos generales de administracion 5,23% 4,60% 4,25% 4,10%
Intercambio y reparacion de equipos 1,07% 0,93% 0,85% 1,12%
Depreciacidn y amortizacion 20,95% 23,20% 27,98% 29,05%
Tasas y contribuciones 4,30% 3,92% 3,94% 4,04%
Impuesto a las transacciones 3,66% 3,68%
Gastos tributarios 0,85% 0,80% 0,64% 0,53%
Total costos operacionales 87,80% 84,10% 94,72% 96,66%
Utilidad Operacional 12,20% 15,90% 5,28% 3,34%

TOTAL INGRESOS (EGRESOS)

Intereses ganados 0,10% 0,06% 0,02% 0,00%
Ajuste por inflacion y tenencia de bienes y diferencia de cambio 2,78% 7,55% 2,36% 0,09%
Diferencia de Cambio -0,27% 2,39% -0,11% -0,15%
Ingresos no operativos 6,74% 2,00% 1,34% 1,66%
Ajuste de gestiones anteriores -0,22% -0,69% -0,45% 1,46%
Servicios bimodal y otros FFCC -0,06% -0,02% 0,01% 0,02%
Castigo material en obsolescencia y otros -0,49% -0,77% -0,44% -0,36%
Gastos financieros -2,08% -4,52% -4,58% -3,21%
Castigo de incobrables -0,49% -0,01% 0,00% 0,00%
Total otros ingresos (egresos) 6,01% 6,00% -1,85% -0,49%
Utilidad antes del impuesto a las utilidades de las empresas 18,21% 21,90% 3,43% 2,85%
Menos: Impuesto a las Utilidades de las Empresas -3,89% -4,00% 0,00% 0,00%
Menos: Impuesto diferido 0,00% -0,36% 0,09% 0,00%
Utilidad Neta del Ejercicio 14,33% 17,54% 3,52% 2,85%

Fuente: Ferroviaria Andina S.A.
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CUADRO N2 13: INDICADORES FINANCIEROS
(EN %)

FERROVIARIA ANDINA S.A.

ANALISIS DE RATIOS DE LOS EEFF

Concepto Formula Interpretacion 31/12/2007 31/12/2008 31/12/2009 31/04/2010
(Reexpresado) | (Reexpresado) | (Reexpresado)
Ratios de Liquidez
Coeficiente de Liquidez (Activo Corriente/ Pasivo Corriente) Veces 0,58 0,56 0,64 0,73
Prueba Acida (Activo Corriente - Inventarios)/(Pasivo Corriente) Veces 0,49 0,46 0,57 0,65
Capital de Trabajo (Activo Corriente - Pasivo Corriente) Millones de Bs 28,06 29,66 18,67 14,29
Ratios de Endeudamiento
Razon de Endeudamiento (Total Pasivo/ Activo) Porcentaje 25,37% 23,86% 20,95% 20,57%
Patrimonio/Activo (Patrimonio/Activo) Porcentaje 74,63% 76,14% 79,05% 79,43%
Razon Deuda Capital (Total Pasivo/Total Patrimonio Neto) Veces 0,34 0,31 0,26 0,26
Proporcion Deuda a Corto Plazo (Total Pasivo Corriente / Total Pasivo) Porcentaje 63,90% 68,30% 62,42% 63,34%
Proporcion Deuda a Largo Plazo (Total Pasivo No Corriente / Total Pasivo) Porcentaje 36,10% 31,70% 37,58% 36,66%
Deudas Financieras/Patrimonio Neto Total deudas financieras/Patrimonio Neto Porcentajes 17,70% 16,33% 14,28% 14,05%
Ratios de Actividad
Gastos Financieros / Total Ingresos Operacionales (Gastos Financieros / Total Ingresos Operacionales) Porcentaje 2,08% 4,52% 4,58% 3,21%
Rotacion Cuentas por Pagar (Total Costos Operacionales / Deudas Comerciales) Veces 4,22 8,02 13,03
Plazo Promedio de Pago (360 / Rotacion Cuentas por Pagar) Dias 85 45 28
Rotacion Cuentas por Cobrar (Total Ingresos Operacionales / Cuentas por Cobrar Comerciales) Veces 8,80 13,27 11,98
Plazo Promedio de Cobro (360 / Rotacion Cuentas por Cobrar) Dias 41 27 30
Ratios de Rentabilidad
ROE Retorno sobre Patrimonio (Utilidad Neta / Patrimonio) Porcentaje 5,44% 7,16% 1,24%
ROA Retorno sobre Activos (Utilidad Neta / Activos) Porcentaje 4,06% 5,45% 0,98%
Margen Operativo (Utilidad Operativo / Total Ingresos Operacionales) Porcentaje 12,20% 15,90% 5,28% 3,34%
Margen Neto (Utilidad Neta / Total Ingresos Operacionales) Porcentaje 14,33% 17,54% 3,52% 2,85%

Fuente: FERROVIARIA Andina S.A.
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ANEXO |
ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE
DICIEMBRE DE 2009 CON INFORME
DE AUDITORIA INTERNA



DICTAMEN DEL AUDITOR INTERNO
LaPaz, 17 de febrero de 2010

A los Sefiores

Directores y Accionistas
EMPRESA FERROVIARIA ANDINA SOCIEDAD ANONIMA (FCAS.A)

He examinado el balance general de Empresa Ferroviaria Andina S.A. al 31 de diciembre
de 2009 y los correspondientes estados de ganancias y pérdidas, de evolucién del
patrimonio neto y de flujo de efectivo por la gestién que termina en la fecha indicada
anteriormente. asi como las notas 1 al 34 que se acompanan.

Estos estados financieros son responsabilidad de la gerencia de la sociedad.

Efectué mis examenes de evaluacién a través de la aplicacion de procedimientos que
consideré necesarios, de acuerdo a las normas de auditoria generalmente aceptadas en
Bolivia, la revisién incluye examinar sobre una base de pruebas, evidencias que sustenten
los importes y revelaciones en los estados financieros de Empresa Ferroviaria Andina S.A.
al cierre del 31 de diciembre de 2009.

En mi opinién, los estados financieros adjuntos presentan informacién confiable sobre la
situacioén patrimonial, econémica y financiera de la sociedad al 31 de diciembre de 2009,
los resultados de sus operaciones, la evolucién del patrimonio neto y flujo de efectivo de
acuerdo con principios generalmente aceptados en Bolivia.

Asimismo, en mi opinién, los libros de contabilidad y los estados financieros fueron
llevados en conformidad con las disposiciones legales y tributarias vigentes.

Tal como se menciona en la Nota 32 a los estados financieros, la Sociedad interpuso dos
procesos contenciosos administrativos ante la Corte Suprema de Justicia, impugnando las
resoluciones administrativas de la Superintendencia Tributaria General, que resuelven los
Recursos Jerdrquicos emitidos por el Servicio de impuestos Nacionales, A la fecha no es
posible determinar el efecto final de la resolucién de los mencionados procesos.

Tal como se menciona en la nota 31 en la Nueva Constitucién Politica del Estado
promulgada en fecha 7 de febrero de 2009, se establecen algunos aspectos relacionados con
el control de servicios publicos asi como la construccién, mantenimiento y administracién
de lineas férreas y ferrocarriles de la red fundamental a cargo del estado; sin embargo a la

fechg existeironunciamientos oficiales al respecto.

ReYynaldo Gohzales Reyes Ortiz
Auditor Interno
MAT PROF. No. CAULP-1540




EMPRESA FERROVIARIA ANDINA S.A.

BALANCE GENERAL AL 31 DE DICIEMBRE DE 2009 Y 2008

Nota 2009 2008
(Reexpresado)
Bs Bs
ACTIVO
ACTIVO CORRIENTE
Disponibilidades 4 2,199,039 2,440,235
Inversiones temporarias 5 98,174 83,524
Cuentas por cobrar comerciales 6 9,272,515 9.619,783
Qtras cuentas por cobrar 7 13,400,461 11,604,652
Inventarios 8 3,909,472 6,361,434
impuestos por recuperar 9 3.913.843 6,409,060
Gastos pagados por anticipado 944,343 807,918
Total del activo corriente 33,737,947 37,326,606
ACTIVO NO CORRIENTE
Cuentas por cobrar comerciales (netas de prevision) 6 796,170 833,334
Inversiones permanentes 183,704 192,279
Activo fijo 10 214,535,882 224,514,367
Materiales y repuestos del activo fijo 11 65,782,572 60,786,098
Activo diferido 12 83,677,361 85,298,966
Otros activos realizables 2,016,832 1,975,178
Total del activo no corriente 366,992,521 373,600,222
TOTAL ACTIVO 400,730,468 410,926,828
PASIVO
PASIVO CORRIENTE
Deudas comerciales 13 3,870,621 6,870,748
Deudas financieras 14 19,458,294 33,442,396
Pagarés bursatiles 15 14,743,012 7,766,732
Impuestos por pagar 16 3,027,978 7,152,411
Impuestos diferidos 17 337,947 457,361
Provisiones varias 18 6,849,728 7,458,986
Otras cuentas por pagar 4,114,232 3,826,308
Total det pasivo corriente 52,401,812 66,974,942
PASIVO NO CORRIENTE
Deudas financieras 14 11,046.875 9,897,527
Prevision para indemnizaciones 18,110,478 18,128,709
Provision para vacaciones 1,406,931 1,671,071
Otras cuentas por pagar 977,999 1,480,851
Totat det pasivo no corriente 31,542,283 31,078,158
TOTAL DEL PASIVO 83,944,095 98,053,100
PATRIMONIO NETO
Capital pagado 20 132,244,800 132,244,800
Aportes por capitalizar 132,691 132,691
Ajuste de cuentas patrimoniales 21 150,945,334 150,895,413
Reserva legal 21 8,158,466 7.089,000
Resuitados acumuiados 25,305,082 22,511.824
Totat del patrimonio neto 316,786.373 312,873,728
TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO NETO 400,730.468 410,926,828
Cuentas de orden 23 44,875,396 44,860,860

Las notas 1 a 34 que se acompadan, for integrante de este estado.

/s

/'/ o

Dr. Eduardo MacLean / Lic. Victor Hugo Ibafez
Gerente Generai / Jefe Depto. Contal}iﬂdad y Finanzas
/ /
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EMPRESA FERROVIARIA ANDINA S.A.

ESTADO DE GANANCIAS Y PERDIDAS

POR LOS EJERCICIOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2009 Y 2008

INGRESOS OPERACIONALES

Ingresos por transporte de pasajeros y otros

Ingresos por transporte de carga

Intercambio y reparacion de equipos

Ingresos servicios integrales y otros ingresos de operacion
Ingresos por compensacién

COSTOS OPERACIONALES

Remuneraciones

Beneficios sociales

Combustible y lubricantes
Materiales y repuestos

Servicios basicos

Gastos generales de operacion
Gastos generales de administracion
Intercambio y reparacion de equipos
Depreciacion y amortizacion

Tasas y contribuciones

Impuesto a las transacciones
Gastos tributarios

Utilidad operacional
OTROS INGRESOS (EGRESOS)

Intereses ganados

Ajuste por inflacion y tenencia de bienes
Diferencia de cambio

Ingresos no operativos

Ajuste de gestiones anteriores

Servicios bimodal y otros FF.CC.

Castigo material en obsolescencia y otros
Gastos financieros

Castigo de incobrables

Total otros ingresos (egresos)

Ganancia antes del impuesto a las utilidades de las empresas

Menos: Impuesto a las Utilidades de las Empresas
impuesto diferido

Utilidad neta del ejercicio

Las notas 1 a 34 que se acompaian, forman parte integrante de este estado.

Dr. Eduardo Maclean
Gerente General

Nota 2009 2008
(Reexpresado
y reclasificado)
Bs Bs

12,278,419 13,537,612
87,740,855 101,857,409
2,727,903 3,071,792
5,787,219 6,289,517
2,558,810 2,881,042
111,093,206 127,637,372
19,169,241 18,707,977
5,115,700 6,000,708
15,315,392 18,442,265
8,231,856 9,093,959
1,646,671 1,637,587
9,846,679 10,758,672
4,719,050 5,868,379
940,904 1,192,469
10y 12 31,084,930 29,617,416
4,376,501 4,999,138
4,069,348 4,700,461
710,346 1,022,589
105,226,618 112,041,620
5,866,588 15,685,752
22,189 76,604
2,624,477 9,641,651
(118,198) 3,054,961
1,488,055 2,548,987
(499,379) (879,209)
8,328 (21,664)
(489,902) (986,112)
(5,088,530) (5,763,727)
- (11,308)
(2,052,960) 7,660,183
3,813,628 23,255,935
- (410,821)
99,017 {457.361)
3,912,645 22,387,753

a

/ /D Wictor Hu%cg}ba'ﬁez
/ Jefe Depto. Contabiligad y Finanzas
7
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EMPRESA FERROVIARIA ANDINA S.A.

ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO
POR LOS EJERCICIOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2009 Y 2008

2009 2008
Reexpresado)
Bs Bs
FONDOS ORIGINADOS EN (APLICADOS A) LAS OPERACIONES
Utilidad neta de! ejercicio 3.912,645 22,387,753
Ajustes para recongciliar la utilidad neta a los fondos
provistos por las operaciones
Depreciacion de activos fijos 20,033,454 19,118,510
Previsién para beneficios sociales 2,337,425 3,265,652
Amortizacion de cargos diferidos 11,051,476 10,498,902
Previsién cuentas incobrables - 11,308
Prevision para obsolescencia de inventarios 70,468 541,172
Provision para el impuesto diferido (119.414) 444,939
Valor neto de activo fijo retirado 24,319 -
Castigo del Anticipo del Impuesto a las Transacciones 828,225 410.821
Provision para contingencias y (Otros) 353,528 (754)
Devengamiento de ingresos por compensacion (2,5658,810) (2,881,042)
Devengamiento de intereses por pasivos financieros 819,508 940,416
36,752,824 54,737,677
Cambios en activos y pasivos
Disminucion en cuentas por cobrar comerciales 384,432 3,690,263
Disminucion en otras cuentas por cobrar e impuestos por recuperar 2,429,894 7,227,883
(Incremento) en gastos pagados por anticipado (136,425) (27,097)
Disminucién en deudas comerciales (3,000,126) (6,251,392)
Disminucién en impuestos por pagar (4,124,432) (4.379,155)
Incrementa (Disminucién) en otras cuentas por pagar y provisiones (1,177.715) 532,192
Pago de indemnizaciones y vacaciones (2,519,797) (3,116,671)
Total fondos provenientes de las operaciones 28,608,655 52,413,700
FONDOS ORIGINADOS EN (APLICADOS A) ACTIVIDADES DE INVERSION:
Disminucion de inversiones permanentes 8.575 45,080
Incremento de las inversiones en mejoras de vias y bienes alquilados (Activos diferidos) (9.429,872) (8,225,900)
Incremento de materiales y repuestos del activo fijo (2,656,633) (3.662,612)
Compras de activos fijos (10,079,287) (20,822,936)
Total fondos aplicados a actividades de inversion (22,157,217) (32,666,368)
FONDOS ORIGINADOS EN (APLICADOS A) ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO
{Disminucién) de deudas financieras (13.051,250) (11.432,646)
Incremento de pagarés bursatiles 6,373,266 7,400,020
Distribucion de utilidades - (15,704,973)
Total fondos aplicados a actividades de financiamiento (6.677,984) (19,737.599)
Incremento neto de fondos (226,546) 9,733
Disponibilidades e inversiones temporarias al inicio del ejercicio 2,523,759 2,514,026
Disponibilidades e inversiones temporarias al cierre del ejercicio 2,297,213 2,623,759

Las notas 1 a 34 que se acompafan, forman parte integrante de este estado.

Dr. Eduardo MacLean Abaroa # Lic. Victor Hugo lbanez
Gerente General / Jefe Depto. Contabilidgd y Finanzas

i
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EMPRESA FERROVIARIA ANDINA S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2009 Y 2008

NOTA 1- NATURALEZA Y OBJETO DE LA EMPRESA

La Empresa Ferroviaria Andina Sociedad Anénima (FCA S.A.), es resultado del proceso de
capitalizacién de la Empresa Nacional de Ferrocarriles (ENFE), empresa estatal de ferrocarriles de
Bolivia, efectuada de acuerdo con las disposiciones de la Ley N° 1544 del 21 de marzo de 1994 y

mediante D.S. 24165 del 23 de noviembre de 1995.

El 14 de marzo de 1996, se efectud la capitalizacion de la Sociedad mediante el depoésito de
US$ 13.251.000 equivalentes a Bs66.255.000, efectuado por un inversionista de caracter privado. De
este importe, Bs66.122.400 fueron asignados al capital pagado para posibilitar que el inversionista
privado extranjero posea el 50% de participacién en la Sociedad y la diferencia de Bs132.600 fue
registrada en la cuenta Aportes por capitalizar en el Patrimonio.

El 15 de marzo de 1996, la Junta General Extraordinaria de FCA S.AM. decidid convertir a la
Sociedad en una Sociedad Anonima con el nombre de Empresa Ferroviaria Andina Sociedad Anoénima
(FCA S.A.). Este cambio de forma juridica fue efectuado sobre la base del balance general al 14 de

marzo de 1996 (balance especial para la transformacion).

La Sociedad tiene por objeto principal realizar por cuenta propia, ajena y/o asociada con terceros, ia
explotacion, operacién, administracion, comercializacién, organizacion y prestacién del servicio publico
de transporte ferroviario, comprendiendo principalmente el transporte de pasajeros y carga, la compra,
venta, mantenimiento y reparacion de equipos e instalaciones vinculadas con la actividad de
transporte, la prestacion de servicios de asesoramiento, consultoria, asistencia técnica en materia de
transporte, servicios intermodales y combinados, mediante las concesiones y licencias
correspondientes, asi como el cumplimiento y ejecucién de cualquier acto o gestién vinculado o
relacionado directa o indirectamente a dichas actividades para la explotacion de servicios relacionados

con la red andina.
NOTA 2 - PRINCIPIOS CONTABLES

Los principios contables mas significativos aplicados por la Sociedad son los siguientes:

Bases de preparacion de los estados financieros

Los presentes estados financieros expresados en bolivianos, han sido preparados de acuerdo con
principios de contabilidad generalmente aceptados en Bolivia y se emiten con el objetivo de presentar
la situacion patrimonial y financiera de la Sociedad al 31 de diciembre de 2009 y 31 de diciembre de
2008, los resultados de las operaciones, la evolucién del patrimonio neto y los flujos de efectivo por los

ejercicios terminados en esas fechas.

Uso de estimaciones

La preparacién de los estados financieros, de acuerdo con los mencionados principios, requiere que la
gerencia de la Sociedad realice estimaciones que afectan los montos de los activos y pasivos a la
fecha de los estados financieros, asi como los montos de ingresos y gastos del ejercicio. Los
resultados reales podrian ser diferentes de las estimaciones realizadas. Sin embargo, estas
estimaciones fueron realizadas en estricto cumplimiento del marco contable vigente.
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EMPRESA FERROVIARIA ANDINA S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2009 Y 2008

NOTA 2 - PRINCIPIOS CONTABLES (Cont.)
Consideracion de los efectos de la inflacién (Cont.)

En el mes de septiembre de 2007, el Consejo Técnico Nacional de Auditoria y Contabilidad del
Colegio de Auditores y Contadores Publicos de Bolivia ha revisado y modificado la Norma Contable
N® 3 Estados Financieros a Moneda Constante, estableciendo la suspension del ajuste por inflacion en
tanto la inflacién calculada en base a un “Indice General de Precios” confiable sea inferior al 12%

aproximadamente.

Al respecto, a través de la Resolucion CTNAC 01/2008 del 11 de enero de 2008 el Consejo Técnico
Nacional de Auditoria y Contabilidad del Colegio de Auditores y Contadores Publicos de Bolivia, se
resuelve la reposicién del ajuste por inflacién de estados financieros, estableciendo que a partir del 1°
de enero de 2008, cualquiera sea el tipo de actividad, se utilice la Unidad de Fomento a la Vivienda
(UFV), mientras no se cuente con un Indice General de Precios oficial y de emision diaria. También
establece que si un ente decide reponer el ajuste en forma anticipada, debe revelar este hecho en

nota a los estados financieros.

Al 31 de diciembre 2009 y 31 de diciembre de 2008, la Sociedad, siguiendo lo establecido por la
Norma Contable N° 3 revisada y modificada y la Resolucién CTNAC 01/2008 mencionadas en los
parrafos anteriores, ha decidido aplicar el ajuste por inflacién utilizando como indice de actualizacion

la UFV.
La UFV al 31 de diciembre de 2009 es 1,53754 y al 31 de diciembre de 2008 era 1,46897.

Criterios de valuacion

Moneda extranjera

Los activos y pasivos en moneda extranjera se valtan a los tipos de cambio vigentes a la fecha de
cierre del periodo o ejercicio. Las diferencias de cambio se registran en los resultados del ejercicio, en

la cuenta “Diferencia de cambio”.

Inversiones temporarias

Depositos en fondos de inversion.- Estan valuadas a su valor neto de realizacion a la fecha de cierre
del gjercicio.

Otras inversiones.- Estan valuadas a su valor de costo de adquisicion.

Prevision para cuentas incobrables

La Sociedad constituye la prevision para cuentas incobrables en funcién al analisis de antigtedad de
saldos de cada deudor.

Inventarios

Los inventarios estan valuados a su costo de adquisicion actualizado (ajustado por inflacién). El valor
contable de los inventarios no supera su valor recuperable.

Inversiones permanentes

Las inversiones permanentes corresponden a certificados de aportacion telefonica en varias
Cooperativas del pais. Estas inversiones estan valuadas a su costo de adquisicion.
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Calle Fernando Guachalla N° 494 esq. Sénchez Lima « Central Piloto Tel: 2416545 « Fax: 2418516 2419762 2419763

EMPRESA FERROVIARIA ANDINA S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2009 Y 2008
NOTA 2 - PRINCIPIOS CONTABLES (Cont.)

Criterios de valuacién (Cont.)

Activo fijo

Los activos fijos provenientes de ia capitalizacion de ENFE, se exponen a los valores resuitantes de
un revaluo técnico registrado en fecha 14 de marzo de 1996, el mismo que fue practicado por un
perito independiente, reexpresados a moneda de cierre de acuerdo con lo mencionado en la Nota 2.3.
Las incorporaciones posteriores al revalo técnico sefialado, estan valuadas a su costo reexpresado a

moneda de cierre.

La depreciacion de los activos fijos, excepto los equipos de traccion (locomotoras) y vagones
destinados para la carga de la Empresa Minera San Cristobal (carros planos), se calcula siguiendo el
método de linea recta, aplicando tasas anuales suficientes para extinguir los valores al final de la vida

(til estimada de los bienes.

Et método de depreciacion utilizado en los equipos de traccion (locomotoras) son las horas de servicio
(vida Gtil remanente en horas), sobre la base de un célculo de horas de servicio realizado por un perito
independiente y el método de depreciacion para los vagones de carga de la Empresa Minera San
Cristobal (carros planos) son los “kilémetros recorridos” (vida dtil remanente en kilbmetros) sobre la
base de un calculo de la vida til en kildémetros realizado por personal operativo de nuestra Empresa.

Activo diferido

El activo diferido registra el costo de las mejoras realizadas en vias férreas y en bienes alquilados, que
extienden la vida util de esos bienes. Las inversiones en vias férreas se amortizan por el método de
linea recta en un periodo de 15 afios, establecido por un perito independiente en la gestion 2001. Las
inversiones en bienes alquilados, excepto los carros de pasajeros, se amortizan por el método de

linea recta en periodos que varian entre 4 y 5 afios.

Los carros de pasajeros que se encuentran en este grupo de activos se deprecian en base a
kilébmetros recorridos sobre la base de un calculo de la vida Gtil en kildémetros (vida Util remanente en

kilometros) realizado por personal operativo de nuestra Empresa.

Los gastos incurridos en la adquisicion de programas de computacién, se vallan a su costo
actualizado al cierre de cada ejercicio de acuerdo con lo mencionado en ia Nota 2.3, y se amortizan
mensualmente aplicando tasas anuales suficientes para extinguir dichos gastos en un periodo de

cinco anos.

Los gastos preoperativos del proyecto de transporte para ia Empresa Minera San Cristobal se
amortizan en un periodo de cinco afos a partir de la fecha de inicio de operacion del proyecto.

Prevision para indemnizaciones al personal

Se constituye para todo el personal por el total del pasivo devengado al cierre de cada ejercicio. De
acuerdo con las disposiciones legales vigentes, transcurridos noventa dias de antigliedad en su
empleo, el personal es acreedor a la indemnizacion equivalente a un mes de sueldo por afo de

servicio.
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EMPRESA FERROVIARIA ANDINA S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2009 Y 2008
NOTA 2 - PRINCIPIOS CONTABLES (Cont.)
Criterios de valuacién (Cont.)

Provision para vacaciones

Como resultado de la capitalizacion de la Empresa Nacional de Ferrocarriles (ENFE), fueron
transferidas a la Sociedad, los activos y obligaciones a FCA S.A.M. (actualmente FCA S.A.), que
incluian las obligaciones que se tenian con el personal a la fecha de capitalizacion.

Al 31 de diciembre de 1996, la Sociedad efectud la provision del total de las vacaciones devengadas
transferidas de ENFE. Asimismo, se han provisionado las vacaciones devengadas del personai al 31

de diciembre 2009 y 31 de diciembre de 2008.

Impuesto diferido

El impuesto diferido se genera por las diferencias temporarias netas existentes entre las bases
contables y fiscales utilizadas para la determinacion de los valores de activos y pasivos.

Las principales diferencias temporarias surgen como consecuencia de: a) cargos por cuentas
incobrables cuya deducibilidad sera determinada en funcion al promedio del quebranto de ias ultimas
tres gestiones, b) diferencias entre los criterios de depreciacion contable y fiscal de activos propios y
c) prevision por obsolescencia constituida por bienes obsoletos que aun no fueron vendidos ni

destruidos.

El pasivo por impuesto diferido es cuantificado utilizando la tasa del impuesto que se estima sera
aplicada a la utilidad impositiva en los ejercicios en los que dichas diferencias temporarias seran

revertidas o liquidadas

Patrimonio neto

Al 31 de diciembre 2009 y 31 de diciembre de 2008 se utilizan las cuentas Ajuste a capital y Ajuste de
reservas patrimoniales para el registro del ajuste por inf!acién del capital y reservas respectivamente.
Al 31 de diciembre 20091y 31 de diciembre de 2008: el ajuste correspondiente a los Resultados

acumulados queda expuesto bajo esa denominacion.

Resuitados del ejercicio

La Sociedad determina el resultado de cada ejercicio tomando en cuenta los efectos de la inflacion.
No se ajustan los rubros individuales del estado de ganancias y pérdidas, pero se registra un ajuste
global en la cuenta “Ajuste por inflacion y tenencia de bienes”. Este procedimiento origina una
distorsion no significativa en los rubros individuales de dicho estado.

NOTA 3 - CAMBIOS EN POLITICAS Y ESTIMACIONES CONTABLES

La Sociedad, a partir de la gestion 2008 ha adoptado la aplicacion de la Norma Internacional de
Contabilidad N° 12, la cual requiere el reconocimiento de activos y pasivos por impuesto diferido
contemplando las consecuencias impositivas futuras atribuibles a diferencias temporarias en el
reconocimiento de las operaciones para efectos contables e impositivos.
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EMPRESA FERROVIARIA ANDINA S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2009 Y 2008

NOTA 4 - DISPONIBILIDADES

La composicién del rubro es |a siguiente:

Cajas y fondos fijos
Bancos en moneda nacional

Bancos en moneda extranjera

NOTA 5 - INVERSIONES TEMPORARIAS

La composicién del rubro es la siguiente:

Fondos de inversién

BISA Premier

Nacional Portafolio
Credifondo

Mercantil Fondo Mutuo
Nacional Oportuno
Union SAF|

Union SAFi

Mercantil Fondo Superior
Fortaleza Safi

Otras inversiones

Caja de Ahorre Beo. Econdmico
CEDEIM y Notas fiscales

uss
US$
Uss
uss
Bs

US$
Bs

UFV'S

Bs

2009 2008
(Reexpresado)
Bs Bs
184.313 183.562
1.598.313 287.415
416.413 1.969.258
2.199.039 2.440.235
2009 2008
(Reexpresado)
UFV'S M/E Bs Bs
- 1.757 12.419 12.560
- 766 5.416 13.520
- - 3.363
- 1.559 11.024 11.246
- - 6.268 6.203
- 3.774 26.683 18.867
- - 1.519 1.515
9.659 - 14.851 1.446
- - 19.994 -
- - 13.868
- - 936
98.174 83.524
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EMPRESA FERROVIARIA ANDINA S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2009 Y 2008
NOTA 6 - CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES

La composicion del rubro es la siguiente:

2009 2008
(Reexpresado)
Bs Bs
Porcion corriente
Cuentas por cobrar carga 9.084.294 9.241.439
Cuentas por cobrar intercambio de servicios 188.221 378.344
9.272.515 9.619.783
Porcién no corriente
Cuentas por cobrar carga 3.774.665 3.950.862
Otras cuentas por cobrar 147.900 -
Menos:
Previsién para cuentas incobrables y otras cuentas por cobrar (3.126.395) (3.117.528)
796.170 833.334
NOTA 7 - OTRAS CUENTAS POR COBRAR
La composicion del rubro es la siguiente:
2009 2008
(Reexpresado)
Bs Bs
12.944 327 10.868.487

Superintendencia de Transportes (*)
Anticipo a proveedores 57.874 187.294

Cuentas por cobrar al personal 25.170 45.923
Otras cuentas por cobrar 373.090 502.948
13.400.461 11.604.652

*) Corresponden a la compensacion equivalente a la diferencia entre los ingresos derivados de la
prestacion del servicio en los tramos: (i) Buen Retiro - Cochabamba - Aiquile (i) Potosi - El Tejar
Sucre, y los costos originados en la operacion de dichos ramales y un margen de rentabilidad.
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EMPRESA FERROVIARIA ANDINA S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2009 Y 2008
NOTA 7 - OTRAS CUENTAS POR COBRAR (Cont.)

La composicion de la compensacion es la siguiente:

2009 2008

Periodo de compensacién N° de resolucion Fechade la Importe Importe Importe importe

adminjstrativa resolucién en en en {Reexpresado)

uss Bs (i) Us$ Bs
Rehabilitacion dei tramo Buen Retiro - Cochabamba - Aiguile
Gestion 2004 RA-0009/2006 13/01/06 24.429 172.713 24.429 180.774
Gestion 2005 RA-0015/2007 30/03/07 132.137 934.209 132137 977.817
Gestion 2006 RA-0281/2007 23/11/07 200.549 1.417.881 200549 1.484.066
Gestion 2007 RA-0379/2008 20/11/08 217.167 1.535.371 217.167 1.607.041
Gestién 2008 RA-0094/2009 30/10/09 205.359 1.451.888 254.191 1.797.132
Gestion 2009 (i) 230.548 1.629.972
Rehabilitacién dei tramo Potosi - E| Tejar {Sucre)
Gestion 2004 RA-0002/2006 03/01/06 24.732 174.855 24.732 183.017
Gestion 2005 RA-0029/2007 02/02/07 121.705 860.454 121.705 900.619
Gestion 2006 RA-0280/2007 23/11/07 150.410 1.063.399 150.410 1.113.037
Gestion 2007 RA-0380/2008 20/11/08 150.077 1.061.044 150.077 1.110.572
Gestion 2008 RA-0112/2009 23/11/09 188.310 1.331.352 214.203 1.514.412
Gestion 2009 (ii) 185.458 1.311.189 -
1.830.881 12.944.327 1.489.600 10.868.487

(i) Conversion realizada al tipo de cambio de Bs7,07 por US$ 1.
(i) Importe devengado por la Sociedad al 31 de diciembre de 2009.

Los antecedentes legales sobre la compensacion son los siguientes:

a) Decreto Supremo 24179 de 8 de diciembre de 1995

El articulo 21 del Decreto Supremo N° 24179 de 8 de diciembre de 1995, que reglamenta la prestacion
del Servicio Pablico Ferroviario (SPF), establece que: “En caso de existir necesidad especifica del
Servicio Publico Ferroviario, el Poder Ejecutivo podra disponer la modificacion de las caracteristicas
de cualquier Red Ferroviaria o tramo de ésta. La prestacion del Servicio Publico Ferroviario en estas

condiciones estara sujeta a un régimen de compensacion”.

Asimismo, el articulo 22 del mencionado Decreto, establece que: “En los casos de necesidad
especifica del Servicio Publico Ferroviario sefialados en el articulo anterior, el Superintendente de
Transportes determinara un régimen de compensacion de la siguiente forma:

a) Si se comprueba que los ingresos provenientes de la prestacion del Servicio Piblico Ferroviario, con
las modificaciones exigidas por el Poder Ejecutivo, no permiten al Concesionario cubrir los costos del
mencionado servicio, la Empresa Ferroviaria tendra derecho a una compensacion por la diferencia
entre ingresos y costos derivados de la prestacion del Servicio Publico Ferroviario.

b) El calculo de costos estara dado por la suma de: i) La parte de los costos fijos asignable al Servicio
Publico Ferroviario, ii) Los costos variables del Servicio Publico Ferroviario. iii) Un margen de
rentabilidad, dado por la tasa de interés promedio activa anual en Doélares del sistema bancario
boliviano, o la tasa Libor a un afio mas siete (7) puntos porcentuales, la que sea mayor.
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EMPRESA FERROVIARIA ANDINA S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2009 Y 2008

NOTA 7 - OTRAS CUENTAS POR COBRAR (Cont.)
a)  Decreto Supremo 24179 de 8 de diciembre de 1995 (Cont.)

La Superintendencia de Transportes revisara el computo de la compensacion pretendida por la
Empresa Ferroviaria, pudiendo auditar la informacién necesaria para establecer la exactitud de dicho

computo”.

Por otra parte, con relacion a la forma de pago de la compensacion, el articulo 23 del Decreto antes
mencionado, establece que: la compensacion consistira Unicamente en la emision de notas de crédito

fiscal a favor de la empresa ferroviaria.

b)  Contrato de Concesion suscrito entre la Superintendencia de Transportes y FCA el 15 de marzo
de 1996

El inciso d) del numeral 8.2 (Servicio de transporte de Pasajeros) de la Clausula Octava (Obligaciones
del Concesionario) del Contrato de Concesién, sefiala que: “El Concesionario y el Superintendente de
Transportes, acordaran las condiciones bajo las cuales se continuaran prestando Servicios de
Transporte de Pasajeros mas alla del dia ciento ochenta (180) de la concesién, cuando al menos
alguna de las partes manifieste su voluntad en ese sentido. El Superintendente de Transportes por
mandato del Poder Ejecutivo, podra requerir la prestacion de Servicios de Transporte de pasajeros
necesarios por razones economicas, sociales o de otro tipo, acordando con el Concesionario las
condiciones para la prestacion de tales servicios, las caracteristicas de los mismos y en su caso, las
correspondientes compensaciones de acuerdo a lo establecido en el numeral 9.2 inciso c).”

De igual forma, el inciso b) del numeral 8.3 de la Clausula Octava del Contrato de Concesién, referido
al servicio de transporte de pasajeros con compensacion expresa que: “El Superintendente de
Transportes comunicara al Concesionario, con por lo menos sesenta (60) dias de anticipacion a su
aplicacion, cualquier decision respecto a modificaciones de oferta y calidad de prestacion en aquellos
Servicios de Transporte de Pasajeros que se encuentren bajo el régimen de Compensacion. En estos
casos, el Superintendente de Transportes y el Concesionario estableceran los cambios a efectuar en
los acuerdos a los que hayan llegado, seguin lo estipulado en el numeral 8.2 incido d), en cuanto a las

condiciones para la prestacion de los servicios, las caracteristicas de los mismos y, en su caso las

Compensaciones correspondientes”.

Por su parte, el inciso c) del numeral 8.5 de la Clausula Octava del Contrato de Concesién senala la
empresa debe presentar un calculo demostrativo de que: “... en el tramo senalado, los ingresos
generados no cubren los costos correspondientes. Dichos costos estaran calculados por la suma de:
(i) la parte de los costos fijos asignable al Servicio Publico Ferroviario. (i) los costos variables del
Servicio Pablico Ferroviario. iii) un margen de rentabilidad dado por la tasa de interés promedio activa
a un (1) ano en délares de los Estadas Unidos de Norteamérica del sistema bancario boliviario o la

tasa Libor a un (1) afio mas siete puntos porcentuales, Ia gque sea mayor.”.

El inciso c) del numeral 9.2 de la Clausula Novena del Contrato de Concesion que dispone lo
siguiente: “El Poder Ejecutivo podra disponer la modificacion de las caracteristicas del Servicio de
Transporte de Pasajeros, requerir la prestacion de uno o mas servicios adicionales, o la aplicacion de
una tarifa diferente a la propuesta por el Concesionario. En estos casos, de comprobarse que los
ingresos provenientes de la prestacion del Servicio de Transporte de Pasajeros con las modificaciones
exigidas por el Poder Ejecutivo, no permiten al Concesionario cubrir los costos del mencionado
servicio calculados de acuerdo a los criterios establecidos en el numeral 8.5 inciso (c) el
Concesionario tendra derecho a una Compensacion por la diferencia entre los ingresos derivados de
la efectiva prestacion de tal servicio y los costos que el mismo le genere”.
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EMPRESA FERROVIARIA ANDINA S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2009 Y 2008

NOTA 7 - OTRAS CUENTAS POR COBRAR (Cont.)

b) Contrato de Concesién suscrito entre la Superintendencia de Transportes y FCA el 15 de marzo
de 1996 (Cont.)

El numeral 9.5 de la Clausula Novena del Contrato de Concesién, sobre las Compensaciones, indica
que: a) Cuando corresponda, el Concesionario presentara al Superintendente de Transportes, el
computo de la compensacion pretendida correspondiente al transporte ejecutado durante el periodo
acordado. Se entendera por transporte ejecutado aquel que fue completado, es decir, que el
transporte llego a su estaciéon de destino, o empalme, o de salida del territorio de Ia Republica. b) El
computo de Compensaciones incluira el detalle de los vehiculos que hubieran ejecutado el transporte,
las estaciones de origen y de destino, fecha de despacho vy finalizacién del transporte y el calculo
demostrativo de las Compensaciones pretendidas, suscrito por el representante legal del
Concesionario. c) El Superintendente de Transportes, revisara el coémputo de la Compensacion
pretendida, teniendo el derecho a auditar la informacion necesaria para establecer su exactitud, y se
manifestara sobre su aprobacion dentro los treinta (30) dias siguientes a su presentacion, reputandose
su silencio como favorable a lo requerido. d) La Secretaria Nacional de Hacienda, una vez aprobado el
requerimiento de pago por parte del Superintendente de Transportes, efectuard el pago de la
Compensacion correspondiente dentro de los treinta (30) dias siguientes, mediante la emisién de
notas de crédito fiscal renovables anualmente”.

NOTA 8 - INVENTARIOS

La composicion del rubro es la siguiente:

2009 2008
(Reexpresado)
Bs Bs
Importaciones en transito 591.137 4.138.065
Combustible y lubricantes 1.762.902 1.309.745
Implementos y ropa de trabajo 288.128 275.491
Existencias en Control de Calidad 736.769 134.324
Otros 530.536 503.809
3.909.472 6.361.434
NOTA 9 - IMPUESTOS POR RECUPERAR
La composicion del rubro es la siguiente:
2009 2008
(Reexpresado)
Bs Bs
Anticipo del IT de la gestion anterior 1.431.378 261.232
Anticipo del IT de la gestion actual (*) 2.482.565 6.147.828
3.913.943 6.409.060

(*) Corresponde al total del impuesto a las utilidades de las empresas de la gestion 2009, a
compensarse en la gestion siguiente.
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EMPRESA FERROVIARIA ANDINA S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2009 Y 2008

NOTA 10 - ACTIVO FIJO

La composicion del rubro es la siguiente:

Al 31 de diciembre de 2009:

Valores Depreciaciones Valores
originales acumuladas netos
Bs Bs Bs

Equipo de traccion 280.960.829 88.763.016 192.197.813
Magquinaria, equipos y herramientas 18.831.790 12.030.493 6.801.297
Vehiculos 290.391 140.382 150.009
Mueblies y enseres 507.977 261.789 246.188
Equipos de computacion 1.472.020 931.585 540.435
Telecomunicaciones 3.732.152 1.800.730 1.931.422
Casa de maquinas PSC 3.934.274 628.063 3.306.211
Reparaciones en curso 9.362.507 - 9.362.507

319.091.940 104.556.058 214.535.882
Al 31 de diciembre de 2008:

(Reexpresado)
Valores Depreciaciones Valores
originales acumuladas netos
Bs Bs Bs

Equipo de traccion 287.570.296 96.103.120 191.467.176
Magquinaria, equipos y herramientas 18.711.560 11.298.505 7.413.055
Vehiculos 856.325 585.097 271.228
Muebles y enseres 526.562 251.811 274.751
Equipos de computacion 1.699.234 858.384 840.850
Telecomunicaciones 4.437.281 2.279.627 2.157.654
Casa de maquinas PSC 3.940.352 234.636 3.705.716
Reparaciones en curso 18.383.937 - 18.383.937

336.125.547 111.611.180 224.514.367

El cargo por depreciacion a los resultados del ejercicio asciende a Bs. 20.033.454 (al 31 de diciembre

de 2008: Bs. 19.118.514), que se expone en la cuenta Depreciacion y Amortizacion.
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EMPRESA FERROVIARIA ANDINA S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2009 Y 2008

NOTA 11 - MATERIALES Y REPUESTOS DEL ACTIVO FIJO

La composicion del rubro es la siguiente:

Equipo de traccion

Equipo pesado vy liviano
Material via y obras

Otros materiales y repuestos

Menos:
Prevision para obsolescencia

Total

NOTA 12 - ACTIVO DIFERIDO
La composicion del rubro es la siguiente:

Al 31 de diciembre de 2009:

Mejoras a las vias férreas

Programas de computacion
Inversiones en bienes alquilados
Gastos preoperativos proyectos MSC
Mejoras en bienes alquilados en curso
Otros cargos diferidos

2009 2008
(Reexpresado)
Bs Bs
57.152.088 51.792.446
827.137 620.084
7.633.507 7.246.106
3.969.086 4.661.194
69.381.818 64.319.830
(3.599.246) (3.633.732)
65.782.572 60.786.098
Valores Amortizaciones Valores
originales acumuladas netos
Bs Bs Bs
133.764.851 57.534.891 76.229.960
501.266 329.607 171.659
9.685.683 3.241.109 6.444.574
965.094 291.773 673.321
113.555 - 113.555
44 292 - 44 292
145.074.741 61.397.380 83.677.361
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EMPRESA FERROVIARIA ANDINA S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2009 Y 2008

NOTA 12 - ACTIVO DIFERIDO (Cont.)

Al 31 de diciembre de 2008:

(Reexpresado)
Valores Amortizaciones Valores
originales acumuladas netos
Bs Bs Bs
Mejoras a las vias férreas 127.798.537 51.747.919 76.050.622
Programas de computacién 540.390 274.872 265518
Inversiones en bienes alquilados 10.617.049 3.996.070 6.620.979
Gastos preoperativos proyectos MSC 965.093 22.444 942,649
Mejoras en bienes alquilados en curso 1.365.519 - 1.365.519
Otros cargos diferidos 53.679 - 53.679
141.340.267 56.041.305 85.298.966

El cargo por amortizacion a los resultados del ejercicio asciende a Bs. 11.051.476 (al 31 de diciembre
de 2008 Bs. 10.498.902), que se expone en la cuenta Depreciacién y Amortizacion.

NOTA 13 - DEUDAS COMERCIALES

La composicion del rubro es Ia siguiente:

2009 2008
(Reexpresado)
Bs Bs
ICAFAL ICIL - 611.278
SOCAIRE BOLIVIA 1.734.689 1.840.743
CSAPECK 156.401 323.760
WIMANFTEC 263.207
EL PROSPERO 231.083 -
EMPRODUR 353.924
CREATRONICA 71.315 -
ABDON GALLINATE 314.568 -
GAHIVA 299.432 -
FCAB - 157.128
Importaciones por pagar 75.305 230.510
Ventas diferidas 167.804 242026
Proveedores varios 466.100 3.202.096
3.870.621 6.870.748
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EMPRESA FERROVIARIA ANDINA S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2009 Y 2008

NOTA 14 - DEUDAS FINANCIERAS

La composicién del saldo es la siguiente:

2009 2008
(Reexpresado)
Corto plazo Largo plazo Corto piazo Largo plazo
Detalle Bs Bs Bs Bs
Banco Unién S.A. 3.976.875 - (1) 5.550.015 4.162.511
Banco Unién S A. 5.616.000 - (2) 13.320.037 -
Banco de Crédito S.A. - - {3) 2.220.606 1.110.003
Banco de Crédito S.A. 4.242.000 - (4) 5.920.016 -
Banco Unién S.A. 1.767.500 2.651.250 (5) 1.850.005 4.625.013
Banco Unién S.A. 1.767.500 3.976.875 (6) - -
Banco Unién S A. 1.767.500 4.418.750 (7) - -
Fortaleza PyME 104.423 - (8) 4.008.611 -
Intereses por pagar 216.496 - 573.706 -
19.458.294 11.046.875 33.442.396 9.897.527

Registra el préstamo del Banco Union S.A. a favor de la Sociedad por US$ 3.000.000, para financiar el
Proyecto San Cristobal y para la reposicion de las inversiones ya realizadas en este proyecto. El plazo
de pago es de 4 afios a partir del desembolso (28 de julio de 2006), con amortizaciones trimestrales
por un importe de US$ 187.500 cada una. El préstamo devenga una tasa de interés de 6 puntos mas
la TRE vigente en la fecha de los desembolsos, que se ajustard en cada periodo de pago de

intereses.

El Banco tiene la libertad de constatar las inversiones realizadas por la Sociedad, pudiendo solicitar
cualquier tipo de informacion concerniente a la inversion. La Sociedad queda obligada a presentar
informacion financiera y administrativa al Banco y presentar el flujo de caja cada seis meses.

Al respecto, en fecha 14 de noviembre de 2006, el Banco ha notificado su conformidad con
la documentacién presentada por la Sociedad, que acredita la correcta aplicacion de recursos al

Proyecto San Cristobal.

El préstamo esta garantizado por maquinarias y equipos ubicados en las maestranzas de Viacha y
Oruro, y por cuatro locomotoras pertenecientes a la Sociedad, asi como con la generalidad de sus

bienes presentes y futuros.

Asimismo, el prestamo prevé el cumplimiento de ciertos indicadores, siendo los mas importantes los
siguientes:

La distribucién de dividendos de la Sociedad estaran supeditadas a que las operaciones con el Banco

Union S.A. se encuentren vigentes.
La Sociedad incorporara hasta el mes de julio de 2007, la garantia de la cuarta locomotora que se

prepara para el proyecto.

La Sociedad se compromete a finalizar el overhaul de la locomotora 1015 en 60 dias y de la
locomotora 1010 en 180 dias computables a partir de la suscripcion del contrato de préstamo.

La Sociedad al 31 de diciembre de 2009 ha cumplido con todos los covenants comprometidos.
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EMPRESA FERROVIARIA ANDINA S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2009 Y 2008

NOTA 14 - DEUDAS FINANCIERAS (Cont.)

La composicion del saldo es la siguiente:

2009 2008
(Reexpresado)
uss 8s us$ Bs
Porcion corriente
Capital 562.500 3.976.875 750.000 5.550.015
Total corriente 562.500 3.976.875 750.000 5.550.015
Porcién no corriente - - 562.500 4.162.511
562.500 3.876.875 1.312.500 9.712.526

(2) Registra el saldo de la linea de crédito obtenida del Banco Unién S.A., por un importe de
US$ 2.000.000 para ser utilizado como capital de operaciones. El plazo de vigencia de la linea de
crédito es del 8 de agosto de 2006 hasta el 23 de julio de 2011. El plazo de pago es de 1 afo a
contar desde la fecha del desembolso, en cuotas trimestrales. El préstamo devenga una tasa de
interés de 6 puntos mas la TRE vigente en la fecha de los desembolsos, que se ajustara en cada

periodo de pago de intereses.
Empresa Ferroviaria Andina S.A. se compromete a lo siguiente:

- Presentar anualmente Estados Financieros Auditados.
La distribucion de dividendos del acreditado estara supeditada a que todas las operaciones en el

Banco se encuentren 100% vigentes.
La Sociedad instruira mediante carta irrevocable a Empresa Minera San Cristébal, que todos los

pagos por concepto de servicio de transporte, se efectlien directamente en las cuentas corrientes N°
2-2497176 y/o 1-2497150 de la Sociedad en el Banco Union S.A.
Debera contarse con carta de respuesta de Empresa Minera San Cristébal aceptando la instruccion

irrevocable citada en el punto anterior.
El monto mensual de los depodsitos de efectivo en las cuentas corrientes N° 2-2497176 y/o 1-2497150

de la Sociedad en el Banco Unién S.A. deberad tener un importe mensual de por lo menos
US$ 300.000. En caso de que dicho importe sea menor a US$ 300.000, el banco podra suspender Ia

utilizacion de la linea de crédito.

El préstamo esta garantizado por magquinarias y equipos ubicados en la maestranza de Viacha y Oruro
y cuatro locomotoras pertenecientes a la Sociedad, asi como con la generalidad de sus bienes

presentes y futuros.

(3) Registra el préstamo obtenido del Banco de Crédito de Bolivia S.A. a favor de la Sociedad por
US$ 900.000 para financiar la adquisicién de cinco locomotoras y un lote repuestos. El plazo de
vigencia de éste préstamo es de 3 afios, a partir del desembolso (31 de mayo de 2007), con
amortizaciones trimestrales por un importe de US$ 75.000 cada una, a una tasa de interés del 7%
anual el primer afo y a la tasa del 5% mas la TRE a partir del segundo afo, este préstamo se

encuentra garantizado con 44 vagones planos.

El contrato de préstamo establece que el pago de dividendos de FCA, estara condicionado a que
todas las operaciones crediticias que mantienen con el Banco de Crédito de Bolivia S.A. se
encuentren vigentes y que el préstamo se declarard de plazo vencido, en caso que el accionista
capitalizador pierda la administracion, direccion y el controf accionario de la empresa.
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EMPRESA FERROVIARIA ANDINA S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2009 Y 2008

NOTA 14 - DEUDAS FINANCIERAS (Cont.)

(4) Registra el saldo del préstamo obtenido mediante linea de crédito del Banco de Crédito de Bolivia S.A.
a favor de la Sociedad por US$ 900.000, para financiar capital de trabajo. El plazo de pago es de 360
dias a partir del 18 de marzo de 2008, plazo que fue prorrogado hasta octubre de 2010 y se amortiza
en plazos trimestrales o semestrales. E! préstamo devenga una tasa de interés del 5% anual, este
préstamo esta garantizado con 66 vagones planos, 115 vagones marca Santa Matilde y FNV,
locomotora 1009, locomotora 1022 y con todos los bienes habidos y por haber, sin restriccién ni

limitacién alguna.

(5)  Registra el préstamo del Banco Unién S.A. a favor de la Sociedad por US$ 1.000.000, para financiar el
mejoramiento de Via Férrea para el Proyecto San Cristobai. Ei plazo de pago es de 4 afos a partir dei
desembolso (29 de mayo de 2008), con amortizaciones trimestrales por un importe de US$ 62.500
cada una. El préstamo devenga una tasa de interés anual de 5,5% mas la TRE vigente en la fecha

de los desembolsos, que se ajustara en cada periodo de pago de intereses.

El préstamo esta garantizado por una locomotora sin desplazamiento y con la generalidad de bienes
presentes y futuros.

Empresa Ferroviaria Andina S.A. se compromete a lo siguiente:

- Presentar anualmente Estados Financieros Auditados.
La distribucion de dividendos de la Sociedad estaran supeditadas a que las operaciones con el Banco

Union S.A. se encuentren 100% vigentes.
La Sociedad instruird mediante carta irrevocable a Empresa Minera San Cristébal que todos los pagos

por concepto de servicio de transporte se efectien directamente en las cuentas corrientes N° 2-
2497176 y/o 1-2497150 de la Sociedad en el Banco Union S.A.

Debera contarse con carta de respuesta de Empresa Minera San Cristobal aceptando la instruccion
irrevocable citada en ef punto anterior.

El monto mensual de los depositos de efectivo en las cuentas corrientes N° 2-2497176 y/o 1-2497150
de la Sociedad en el Banco Union S.A. deberd tener un importe mensual de por lo menos

US$ 300.000.
En caso que la participacién accionaria privada actual de la Sociedad fuese vendida, el Banco Union

S.A. podra hacer uso de la opcién de exigir la cancelacion total de las obligaciones crediticias que la
Sociedad tuviese en ese momento con el Banco Union S.A.

La Sociedad debera presentar el 15 de mayo de cada afio su plan de inversiones, donde se
contemplen los recursos que la empresa podra destinar para inversién en activos diferidos, mismo
plan que sera comparado con el detalle que la empresa se compromete a presentar el 15 de febrero
de la subsiguiente gestién para ver el nivel de ejecucién de la inversion presupuestada, para su

respectiva evaluacion por parte del Banco Unién S.A.

(6) Registra el préstamo del Banco Union S.A. a favor de la Sociedad por US$ 1.000.000, para financiar el
mejoramiento de ia iinea Férrea para ei Proyecto San Cristobai. Ei piazo de pago es de 4 anos a partir
del desembolso (12 de enero de 2009), con amortizaciones trimestrales por un importe de Uss
62.500 cada una. E! préstamo devenga una tasa de interés anual de 5% mas la TRE vigente en la
fecha de los desembolsos, que se ajustara en cada periodo de pago de intereses.

El préstamo esta garantizado por una locomotora sin desplazamiento y con la generalidad de bienes
presentes y futuros.
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EMPRESA FERROVIARIA ANDINA S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2009 Y 2008

NOTA 14 - DEUDAS FINANCIERAS (Cont.)
Empresa Ferroviaria Andina S.A. se compromete a [o siguiente:

- Presentar anualmente Estados Financieros Auditados.
La distribucién de dividendos de la Sociedad estaran supeditadas a que las operaciones con el Banco

Union S.A. se encuentren 100% vigentes.

El monto mensual de los depositos de efectivo en las cuentas corrientes N° 2-2497176 y/o 1-2497150
de la Sociedad en el Banco Uniéon S.A. deberd tener un importe mensual de por lo menos
US$ 300.000.

En caso que la participacién accionaria privada en la empresa, llegase a ser menor al 50%, el Banco
podra hacer uso de la opcién de exigir la cancelacién total de las obligaciones crediticias que la
Sociedad tuviese en ese momento con el Banco Union S A

La Sociedad deberd presentar el 15 de mayo de cada afio su plan de inversiones, donde se
contemplen los recursos que la empresa podra destinar para inversion en activos diferidos, mismo
plan que sera comparado con el detalle que la empresa se compromete a presentar el 15 de febrero
de la subsiguiente gestion para ver el nivel de ejecucion de la inversiéon presupuestada, para su
respectiva evaluacion por parte del Banco Unidén S.A.

La Sociedad se compromete a entregar al Banco en un plazo no mayor a 90 dias, un nuevo avallo
realizado por perito autorizado por el Banco, donde se evidencie la finalizaciéon del armado y puesta en

marcha de la Locomotora Serie 1000 N° 1019.

(7) Registra el préstamo del Banco Unién S.A. a favor de la Sociedad por US$ 1.000.000, para financiar
capital de inversiones en locomotoras y equipo rodante. El plazo de pago es de 4 afios a partir del
desembolso (12 de mayo de 2009), con amortizaciones trimestrales por un importe de US$ 62.500
cada una. El préstamo devenga una tasa de interés anual de 5,50% mas la TRE vigente en la fecha
de los desembolsos, que se ajustara en cada periodo de pago de intereses.

El préstamo esta garantizado por maquinarias y equipos ubicados en la maestranza de Viacha y Oruro
y seis locomotoras pertenecientes a fa Sociedad, asi como con la generalidad de sus bienes

presentes y futuros.

Empresa Ferroviaria Andina S.A. se compromete a lo siguiente:

- Presentar anualmente Estados Financieros Auditados.
El monto mensual de los depositos de efectivo en las cuentas corrientes N° 2-2497176 y/o 1-2497150

de la Sociedad en el Banco Unién S.A. debera tener un importe mensual de por lo menos
US$ 300.000.

En caso que la participacién accionaria privada en la empresa, llegase a ser menor al 50%, el Banco
podra hacer uso de la opcion de exigir la cancelacion total de las obligaciones crediticias que la
Sociedad tuviese en ese momento con el Banco Union S.A.

La distribucion de dividendos de la Sociedad estaran supeditadas a que las operaciones con el Banco
Unién S.A. se encuentren 100% vigentes.

La Sociedad debera presentar el 15 de mayo de cada afio su plan de inversiones, que sera
comparado con el detalle que la empresa se compromete a presentar el 15 de febrero de ia
subsiguiente gestion para ver el nivel de ejecucion de la inversién presupuestada, para su respectiva

evaluacion por parte del Banco Union S A.
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EMPRESA FERROVIARIA ANDINA S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2009 Y 2008

NOTA 14 - DEUDAS FINANCIERAS (Cont.)

(8) Registra la cesion de créditos que la Sociedad realiza con Fondo PyME administrado por Fortaleza
Sociedad Administradora de Fondos de Inversion S.A. para que este fondo realice pagos anticipados
de algunas deudas reconocidas por la Empresa a favor de algunos proveedores (que firmen contrato
con el Fondo PyME administrado por Fortaleza Sociedad Administradora de Fondos de Inversion
S.A.). FCA en fecha 10 de mayo de 2007, suscribio con Fortaleza Sociedad Administradora de Fondos
de Inversién S.A. un contrato que establece los mecanismos que permitan a los proveedores
descontar con Fortaleza PyME las cuentas por cobrar que periédicamente mantengan con FCA por la
venta de bienes y servicios. El descuento se efectuara mediante la cesion de créditos por parte de los

proveedores a Fortaleza PyME, cesién que la Empresa acepta de antemano.

Empresa Ferroviaria Andina S.A. se obliga a:

a) Comunicar a Fortaleza PyME los créditos que reconozca y acepte adeudar a favor de los
Proveedores, para que Fortaleza PyME sin formalidad efectué el pago al proveedor.

b) Pagar a Fortaleza PyME los montos adeudados en las fechas comprometidas de los créditos cedidos
a favor de Fortaleza PyME.

El pago se efectuara en la misma moneda de la solicitud, FCA no podra invocar normas cambiarias u
otras para justificar su incumplimiento total o parcial.

NOTA 15 - PAGARES BURSATILES

La Sociedad con aprobacion de su Directorio de fecha 10 de octubre de 2007 y de la Junta
Extraordinaria de Accionistas de fecha 26 de octubre de 2007 ha estructurado un programa de

emision de pagarés de US$ 2.000.000, cuyas caracteristicas son las siguientes:

- Monto del Programa de Emisiones: US$ 2.000.000

- Plazo del Programa de Emisiones: 720 dias
- Tasa de Interés: Nominal, anual y fija a ser definida por el Gerente

General y Gerente Administrativo Financiero

- Maoneda de las Emisiones A ser determinada de manera conjunta por el
dentro del Programa de Emisiones: Gerente General y Gerente Administrativo Financiero

- Forma de Amortizacién de Capital y Al vencimiento de cada emision dentro del Programa
pago de Intereses: de Emisiones

- Plazo de Colocacion: 180 dias

- Forma de Colocacion: Mercado Primario Bursatil en la Bolsa Boliviana de

Valores S.A.
- Garantia: Quirografaria
- Calificacién para el Programa: N-1 emitida por Fitchs Ratings

Este Programa fue aprobado mediante nimero de registro SPVS-IV-PED-FCA-023/2008 en el
Registro del Mercado de Valores de la SPVS y Resolucion Administrativa SPVS-IV-N° 421 de fecha
13 de mayo de 2008 emitida por la Superintendencia de Pensiones Valores y Seguros. Asimismo, el
programa fue inscrito en la Bolsa Boliviana de Valores S.A. mediante Resolucion de Comité de

Inscripciones N° 11/2008 de fecha 26 de mayo de 2008.
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EMPRESA FERROVIARIA ANDINA S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2009 Y 2008

NOTA 15 - PAGARES BURSATILES (Cont.)

El 20 de mayo de 2008, la Sociedad realiza la Primera Emisién de Pagarés Bursatiles por
US$ 1.000.000 dentro del Programa de Emision de Pagarés, con las siguientes caracteristicas:

Denominacioén:

Moneda:

Plazo de Emisién:

Tasa de Interés:

Cantidad de Valores Emitidos:
Valor Nominal;

Garantia:

Forma de Colocacion:

Plazo de Colocacién Primaria:
Destino de los Fondos:
Representante Comtin de ios
Tenedores de Pagarés:

Pagarés Bursatiles Ferroviaria Andina — Emision 1

Dolares de los Estados Unidos de América

360 dias calendario

8 % nominal, anual y fija

1.000 pagarés bursatiles

US$ 1.000 cada pagaré

Quirografaria

Mercado Primario Bursatil en la Bolsa Boliviana de Valores
S.A.

180 dias
Capital de trabajo y/o pago de pasivos al Banco Unién S A.

Caisa Agencia de Bolsa S.A.

Esta Emision ha sido autorizada por la Superintendencia de Pensiones Valores y Seguros mediante
nota SPVS/IV/DE/N® 380/2008 de fecha 20 de mayo de 2008 y bajo el nimero de registro SPVS-iv-
ED-FCA-106/2008 de acuerdo a la siguiente clave de pizarra FCA-PB1-E1U. Asimismo, la Emisién fue
inscrita en la Bolsa Boliviana de Valores S.A. mediante Resolucion de Comité de Inscripciones N°©

12/2008 de fecha 26 de mayo de 2008.

En fecha 12 de mayo de 2009, FCA S.A. pago capital e intereses por un total de US$ 1.080.000 a los
tenedores de los pagarés Ferroviaria Andina Emisién 1.

El 28 de abrii de 2009, la Sociedad realiza la Segunda Emision de Pagarés Bursatiles por

US$ 1.000.000 dentro del Programa de Emisién de Pagarés, con las siguientes caracteristicas:

Denominacién:

Moneda:

Plazo de Emisién:

Tasa de Interés:

Cantidad de Valores Emitidos:
Valor Nominal:

Garantia:

Forma de Colocacion:

Plazo de Colocacién Primaria:
Destino de los Fondos:
Representante Comun de los
Tenedores de Pagarés:

Pagareés Bursatiles Ferroviaria Andina — Emisién 2

Délares de los Estados Unidos de América

360 dias calendario

7,5 % nominal, anual y fija

1.000 pagarés bursatiles

US$ 1.000 cada pagaré

Quirografaria

Mercado Primario Bursatil en la Bolsa Boliviana de Valores
S.A.

180 dias
Capital de trabajo y/o pago de pasivos al Banco Unién S.A.

Evelyn Grandy Gomez
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EMPRESA FERROVIARIA ANDINA S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2009 Y 2008

NOTA 15 - PAGARES BURSATILES (Cont.)

Esta Emision ha sido autorizada por la Superintendencia de Pensiones Valores y Seguros mediante
nota SPVS/IV/DE/N® 265/2009 de fecha 24 de abril de 2009 y bajo el nimero de registro SPVS-IV-ED-
FCA-134/2009 de acuerdo a la siguiente clave de pizarra FCA-PB1-E2U. Asimismo, ta Emision fue
inscrita y autorizada por la Bolsa Boliviana de Valores S.A. mediante carta con cite BBV-GG N°

530/2009 de 27 de abril de 2009.

El 09 de julio de 2009, la Sociedad realiza la Tercera Emision de Pagarés Bursatiles por US$
1.000.000 dentro del Programa de Emisién de Pagarés, con las siguientes caracteristicas:

Denominacion: Pagarés Bursatiles Ferroviaria Andina — Emision 3
Moneda: Dolares de los Estados Unidos de América

Plazo de Emision:
Tasa de Interés:

Cantidad de Valores Emitidos:

Valor Nominal:
Garantia:
Forma de Colocacion:

360 dias calendario

7 % nominal, anual y fija
1.000 pagarés bursatiles
US$ 1.000 cada pagaré

Quirografaria
Mercado Primario Bursatil en la Bolsa Boliviana de Valores

SA.

- Plazo de Colocacion Primaria: 180 dias
- Destino de los Fondos: Pago de pasivos al Banco Union S.A.

- Representante Comuin de los Evelyn Grandy Gomez
Tenedores de Pagarés:

Esta Emision ha sido autorizada por la Autoridad de Supervisidn del Sistema Financiero mediante nota
ASFI/DSV/R-15947/2009 de fecha 07 de julio de 2009 y bajo el nimero de registro ASFI/DSV-ED-

FCA-135/2009 de acuerdo a la siguiente clave de pizarra FCA-PB1-E3U. Asimismo, la Emision fue
inscrita y autorizada por la Bolsa Boliviana de Valores S.A. mediante carta con cite BBV-GG N°

909/2009 de 09 de julio de 2009.

Al 31 de diciembre de 2009 se ha colocado en el mercado bursatil el 100% de los pagarés Ferroviaria
Andina Emisién 2 y Emision 3.

La composicion del saldo es la siguiente:

2008
2009 (Reexpresado)
ussg Bs uss Bs
Pagarés emitidos 2,000,000 14,140,000 1,000,000 7,400,019
Intereses devengados 85,292 603,012 49,556 366,713
Total deuda por pagarés emitidos 2,085,292 14,743,012 1,049,556 7,766,732
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EMPRESA FERROVIARIA ANDINA S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2009 Y 2008

NOTA 15 - PAGARES BURSATILES (Cont.)

En el Programa de Emision, la Sociedad se ha comprometido a cumplir con los siguientes ratios

financieros:
2009 200
Relacion de Endeudamiento (RDP) < a2 0,6 0.14 0.16
Relacién de Cobertura del Servicio de la Deuda (RCSD)>a 1 2.18 1.93
NOTA 16 - IMPUESTOS POR PAGAR
La composicién del rubro es la siguiente:
2009 2008
(Reexpresado)
Bs Bs
Debito Fiscal IVA 493.577 530.989
IUE por pagar (*) 2.482.565 6.558.649
Retenciones RC - IVA 6.640 10.684
Retenciones IUE - IT 14.367 18.543
Retenciones {UE - BE 30.829 33.546
3.027.978 7.152 411

(*) Corresponde al total del impuesto a las utilidades de las empresas de la gestién 2009, a
compensarse en la gestion siguiente.

NOTA 17 - IMPUESTOS DIFERIDOS

Los saldos del impuesto diferido surgen de aplicar la tasa vigente del impuesto a las utilidades de las
empresas a los siguientes conceptos:

2009 2008
(Reexpresado)
Bs Bs

Cargos por cuentas incobrablies cuya deducibilidad sera
determinada en fundon al promedio del quebranto de las
Ultimas tres gestiones 276.649 289 563
Diferencias entre los criterics de depreciacion contable y fiscal
de activos propios (5.584.363) (5.652.740)
Prevision por obsolescencia constituida por bienes obsoletos
que aun no fueron vendidos ni destruidos. 3.599.246 3533.732
Otras cuentas por pagar 356.679 -
Total (1.351.789) (1.829.445)
Tasa impositiva 25% 25%
impuesto diferido (337.947) {457.361)
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EMPRESA FERROVIARIA ANDINA S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2009 Y 2008

NOTA 18 - PROVISIONES VARIAS

La composicidn del rubro es fa siguiente:

2009 2008
(Reexpresado)
Bs Bs

Remuneraciones por pagar 1.155.179 1.172.268
Provision para aguinaldos y primas 1.440.078 1.485.697
Provision tasa de arriendo, licencia y concesion 3.658.660 4.191.098
Provision servicios basicos 120.459 126.082
Provisiones por aportes y retenciones de cargas sociales 378.936 370.912
Otras provisiones 96.416 112.929
6.849.728 7.458.986

NOTA 19 - MONEDA EXTRANJERA

Los estados financieros al 31 de diciembre de 2009 y 31 de diciembre de 2008, expresados en
bolivianos, incluyen el equivalente de saldos en otras monedas (principaimente délares

estadounidenses), de acuerdo con el siguiente detalle:

Al 31 de diciembre de 2009:

Cuentas en US$ Cuentas en Euros

equivalentes a equivalentes a Total

Bs Bs Bs
ACTIVO
Disponibilidades 416.413 - 416.413
Inversiones temporarias 55.541 - 55.541
Cuentas por cobrar comerciales 9.346.894 - 9.346.894
Otras cuentas por cobrar 12.944 327 - 12.944.327
Total activo 22.763.175 - 22.763.175
PASIVO
Deudas financieras 27.708.312 - 27.708.312
Pagares bursatiles 14.743.012 - 14.743.012
Deudas comerciales y Otras cuentas por pagar 3.246.114 - 3.246.114
Total pasivo 45.697.438 - 45.697.438
Posicion neta — pasiva (22.934.263) - (22.934.263)

UsS$ Euros
Moneda extranjera (3.243.884) -
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EMPRESA FERROVIARIA ANDINA S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2009 Y 2008

NOTA 19 - MONEDA EXTRANJERA (Cont.)

Al 31 de diciembre de 2008 (Reexpresado):

Cuentas en US$ Cuentas en Euros

equivalentes a equivalentes a Total
Bs Bs

ACTIVO

Disponibitidades 1.872.206 9.390 1.881.596
Inversiones temporarias 56.899 - 56.899
Cuentas por cobrar comerciales 6.340.864 - 6.340.864
Otras cuentas por cobrar 10.526.685 - 10.526.685
Total activo 18.796.654 9.390 18.806.044
PASIVO

Deudas financieras 41.407.083 - 41.407.083
Pagares bursatiles 7.420.358 - 7.420.358
Deudas comerciales y Otras cuentas por pagar 5.988.278 1.834 5.990.112
Total pasivo 54.815.719 1.834 54.817.553
Posicién neta - pasiva (36.019.065) 7.556 (36.011.509)

us$ Euros
(5.094.634) 756

Moneda extranjera

Los activos y pasivos en moneda extranjera han sido convertidos a bolivianos al tipo de cambio oficial
vigente al 31 de diciembre de 2009 de Bs. 7,07 por US$ 1 (al 31 de diciembre de 2008 el tipo de
cambio oficial fue Bs. 7,07). Los activos y pasivos en Euros han sido convertidos a bolivianos ai indice
referencial vigente al 31 de diciembre de 2009 de Bs. 9,99083 (al 31 de diciembre de 2008 Bs.

9,81967).

NOTA 20 - CAPITAL PAGADO

El capital autorizado de la sociedad es de Bs132.244.800. E! capital suscrito y pagado es de
Bs132.244.800, que corresponde a 1.322.448 acciones completamente pagadas, con un valor nominal

de Bs100 cada una.

La composicion accionaria es la siguiente:

2009 2008
Inversiones Bolivian Railways S.A. 661.274 661.274
AFP Futuro de Bolivia S.A. FCC 330.141 330.141
BBVA Prevision AFP S.A. FCC 330.141 330.141
Otros 892 892
Total 1.322.448 1.322.448

acciones
acciones
acciones
acciones

acciones
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EMPRESA FERROVIARIA ANDINA S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2009 Y 2008

NOTA 20 - CAPITAL PAGADO (Cont.)

El valor patrimonial proporcional de cada accion, al 31 de diciembre de 2009 y 31 de diciembre de
2008 es de Bs239.55 y Bs236.59 (reexpresado), respectivamente.

NOTA 21 - RESERVAS
a)  Ajuste global del patrimonio, Ajuste a capital y Ajuste de reservas patrimoniales

Se contabilizan los ajustes por la actualizacién en moneda constante de ias cuentas del patrimonio de
la Sociedad. Estas reservas solamente pueden ser capitalizadas o utilizadas para absorber pérdidas

acumuladas.
b) Reserva Legal

De acuerdo con lo establecido por las disposiciones legales y estatutarias, el 5% de las utilidades de
cada ejercicio deben destinarse a un fondo de reserva legal hasta que éste alcance el 50% del capital

pagado.
NOTA 22 - EMPRESAS RELACIONADAS

La Sociedad mantiene saldos por operaciones con Antofagasta Railway Co. PLC (Ferrocarril de
Antofagasta a Bolivia FCAB), empresa relacionada, las mismas que se detallan en el siguiente

cuadro:
2009 2008
(Reexpresado)
Bs Bs
Saldos de operaciones Activas
Intercambio Ferroviario con FCAB 175.774 145.813

Clientes carga

Cuentas varias 12.447 232.531
Total operaciones activas 188.221 378.344
Saldos de Operaciones Pasivas

Fletes por pagar - -
Cobranzas por cuenta FCAB pendientes de envio - (157.128)
Total operaciones pasivas - (157.128)
Cuentas de ingreso

Intercambio Mat. Rodante FCAB (2.410.778) (2.622.453)
Reparacién Mat. Rodante FCAB (317.125) (449.339)
Total cuentas de ingreso (2.727.903) (3.071.792)
Cuentas de egreso

Intercambio Mat. Rodante FCAB 940.904 1.169.185
Reparacion Mat. Rodante FCAB - 23.283
Total cuentas de egreso 940.904 1.192.468

Calie Fernando Guachalla N° 494 esq. Sadnchez Lima + Central Piloto Tel: 2416545« Fax: 2418516 2419762 2419763
Casilla de Correo N° 4350 - Email: efasa@fca.com.bo Pag. WEB. www.fca.com.bo = La Paz - Bolivia 23



EMPRESA FERROVIARIA ANDINA S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2009 Y 2008

NOTA 23 - CUENTAS DE ORDEN

Al 31 de diciembre de 2009 y 2008, la Sociedad tenia emitidas en gestiones anteriores y en la gestion
actual las siguientes boletas de garantia:

Una boleta de garantia por US$. 4.000.000 equivalentes a Bs.28.280.000, por cumplimiento de
contrato de Licencia para la explotacion y uso de los bienes que conforman la red Ferroviaria a favor
de la Autoridad de Fiscalizacion y Control Social de Telecomunicaciones y Transporte (Ex
Superintendencia de Transporte).

b) Una boleta de garantia por US$. 1.000.000 equivalentes a 7.070.000, por cumplimiento de contrato de
concesion para la prestacion de servicios publicos de transporte de carga y pasajeros a favor de la
Autoridad de Fiscalizacion y Control Social de Telecomunicaciones y Transporte (Ex Superintendencia
de Transporte).

Una boleta de garantia por US$. 250.000 equivalentes a Bs.1.767.500, por cumplimiento de contrato
de arrendamiento de material rodante a favor de la Empresa Nacional de Ferrocarriles.

d) Seis boletas de garantia por un valor de UFV’s 5.045.655 (al 31 de diciembre de 2008 UFV's
5.036.201) equivalentes a Bs. 7.757.896 (al 31 de diciembre de 2008 Bs.7.743.360) a favor del
Servicio de Impuestos Nacionales como garantia de dos demandas “contencioso administrativo” en la

Corte Suprema de Justicia. (ver nota 33).

a)

Estas boletas han sido registradas contablemente en fecha 24 de febrero de 2010.

NOTA 24 - IMPUESTO A LAS UTILIDADES DE LAS EMPRESAS

La Sociedad esta sujeta al Impuesto a las Utilidades de las Empresas, por lo que debe aplicar el 25%
a la utilidad neta, determinada de acuerdo con los principios de contabilidad generalmente aceptados
en Bolivia, con algunos ajustes determinados de acuerdo con la Ley Tributaria y sus decretos
reglamentarios. De acuerdo con ia legislacion vigente, el Impuesto a las Utilidades de las Empresas
(IUE) es considerado como pago a cuenta del Impuesto a las Transacciones (IT).

Al 31 de diciembre de 2009 la Sociedad registré una provision para el pago del impuesto a las
utilidades de las empresas de Bs. 2.482.565 (al 31 de diciembre de 2008 fue de Bs. 6.558.649), e!
importe que fue contabilizado con cargo en la cuenta de activo Impuestos por Recuperar Bs.
2.482.565 (al 31 de diciembre de 2008 fue de Bs. 6.147.828), considerando que dicho importe podra
ser utilizado en su integridad para compensar con el impuesto a las transacciones de la siguiente
gestion y no registrd cargo en resultados (al 31 de diciembre de 2008 se registro con cargo a

resultados Bs.410.821).
NOTA 25 - MARCO REGULATORIO

Las actividades de la Sociedad estaban reguladas por la Superintendencia de Transportes (SIT), que
estuvo vigente hasta la promulgacion del Decreto Supremo N° 071 publicada el 14 de abril de 2009
mediante el cual se crea la Autoridad de Fiscalizacién y Control Social de Telecomunicaciones y
Transportes (ATT), entidad que se encargara de regular las actividades de las empresas de

transporte.

Las atribuciones que tiene la Superintendencia de Transportes (hoy ATT) son las siguientes:

a) Revisar la estructura de costos de la Sociedad, con el proposito de aprobar los niveles tarifarios.

b) Establecer metas de modernizacion, expansién y calidad.
¢) Realizar revisiones de caracter técnico administrativo y financiero de las operaciones de la Sociedad.

Durante la gestion 2006, la Superintendencia de Transportes (hoy ATT) ha convocado a la
presentacion de expresiones de interés para realizar una auditoria a la Sociedad.

El 12 de marzo de 2008 el Poder Ejecutivo dicto el decreto Supremo Nro. 29472, disponiendo la
transferencia de recursos financieros a la Superintendencia de Transportes, destinados a financiar la
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2009 Y 2008

NOTA 25 - MARCO REGULATORIO (Cont.)

Auditoria Técnico-Econdmico-Legal y los compromisos contraidos por la empresa Capitalizadora de la
Empresa Ferroviaria Andina S.A., para el periodo 1996-2006.

A la fecha, la Superintendencia de Transportes (hoy ATT) aun no contratd los servicios de la auditoria
mencionada.

No existen resoluciones que generen pasivos significativos que no hayan sido registrados en los libros
de la Sociedad al 31 de diciembre de 2009 y 31 de diciembre de 2008.

NOTA 26 - BIENES DE DISPONIBILIDAD RESTRINGIDA

La Sociedad otorga anualmente boletas de garantia, a favor de la Superintendencia de Transportes
(hoy ATT), en cumplimiento a lo dispuesto en los contratos de Concesion y Licencia por,
US$ 1.000.000 y US$ 4.000.000 respectivamente y a favor de ENFE por la suma de US$ 250.000 en
cumplimiento a lo dispuesto en el contrato de arrendamiento de material rodante.

LL.as boletas de garantia fueron adquiridas de bancos locales y estan garantizadas con 15 locomotoras
y 455 vagones.

Asimismo, ver en Nota 14 garantias de los préstamos financieros y la Nota 32 garantias presentadas
al Servicio de Impuestos Nacionales (SIN) para el proceso contencioso administrativo.

NOTA 27 - COMPROMISOS CONTRACTUALES
La Sociedad ha suscrito los siguientes contratos:

¢ Contrato de Concesion suscrito en fecha 15 de marzo de 1996 con la Superintendencia de
Transportes (hoy ATT), para la prestacién del servicio publico ferroviario de la red occidental, con
vigencia de cuarenta anos.

La Sociedad paga a la Superintendencia de Transportes (hoy ATT) una tasa de regulacion de 0,5%,
calculada sobre los ingresos brutos totales anuales incluyendo las compensaciones recibidas.

. Contrato de Licencia suscrito en fecha 15 de marzo de 1996 con la Superintendencia de Transportes
(hoy ATT), para usar, gozar, administrar y explotar los bienes afectados al Servicio Publico Ferroviario
gue conforma la Red Ferroviaria Andina, la vigencia de éste contrato esta subordinada y depende de

la vigencia del contrato de Concesion.

La Sociedad paga al Estado boliviano, por intermedio de la Superintendencia de Transportes (hoy
ATT), una tasa de licencia de 2,2%, calculada sobre los ingresos brutos anuales.

e Contrato de Arrendamiento de Material Rodante suscrito en fecha 15 de marzo de 1996 con la
Empresa Nacional de Ferrocarriles (ENFE), mediante el cual se entrega en calidad de arrendamiento
coches de pasajeros y ferrobuses de propiedad de ENFE, con vigencia de cuarenta afos.

La Sociedad paga a la Empresa Nacional de Ferrocarriies (ENFE) una tasa de arriendo de 2,5%,
calculada sobre el valor de estos bienes.
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EMPRESA FERROVIARIA ANDINA S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2009 Y 2008

NOTA 28 - REVINCULACION TRAMO FERROVIARIO ORURO - COCHABAMBA - AIQUILE Y
REANUDACION DEL SERVICIO FERROVIARIO EN ESTE TRAMO Y EN EL TRAMO

SUCRE - POTOSI

Mediante Decreto Supremo N° 26786 y N° 27031, de fechas 13 de septiembre de 2002 y 8 de mayo
de 2003, respectivamente, y Convenio Complementario a los contratos de Concesién y Licencia,
suscrito el 27 de mayo de 2003, entre la Superintendencia de Transportes y F.C.A. S.A., se establecié

lo siguiente:

- La revinculacion y rehabilitacion del tramo ferroviario Oruro — Cochabamba — Aiquile, por un tiempo de
cinco afos a partir de la rehabilitacion del ramal.

- La reanudacion de! servicio ferroviario en el tramo Sucre — Potosi, para lo cual se efectuaran las
tareas de habilitacién correspondientes.

Posteriormente, mediante Decreto Supremo N° 27557, de fecha 4 de junio de 2004, se dispone:

Suspender los trabajos de rehabilitacién en la zona denominada “zona roja”, del tramo ferroviario
Oruro — Cochabamba.

Habilitar el tramo ferroviario: Estacion Arque — Estacion Cochabamba — Estacién Aiquile a fin de
prestar el servicio ferroviario de pasajeros.

Autorizar a la Superintendencia de Transportes a suscribir un convenio con FCA S.A. para acordar la
forma de ejecutar la revinculacién y rehabilitacion del tramo ferroviario Oruro — Cochabamba — Aiquile
y la reanudacién del servicio ferroviario en el tramo Sucre — Potosi, y acordar la situacion del tramo
Oruro — Cochabamba (San Pedro —Arque) con relacion a los contratos de Concesioén y Licencia.

- Suspender las compensaciones otorgadas por el Estado para la rehabilitacion del ramal Oruro-
Cochabamba, con cargo a la contraprestacion que paga FCA S.A. al Estado Boliviano.

En el marco de este Decreto, en fecha 30 de noviembre de 2004, la Empresa suscribid con la
Superintendencia de Transportes un Acuerdo modificatorio al Convenio Complementario suscrito el 27
de mayo de 2003, donde se establecié que las pérdidas que se pudieran presentar por la prestacién
de estos servicios seran compensadas por el Estado Boliviano en el marco de lo previsto en el

Contrato de Concesion. (Ver Nota 7)
NOTA 29 - OTRAS REVELACIONES IMPORTANTES
Contrato de transporte para Empresa Minera San Cristébal

El 31 de octubre de 2005, FCA S.A. firmo con la empresa Chiguana Cargo S.R.L. un contrato para el
transporte de concentrados de mineral desde la mina San Cristobal hasta la estacion fronteriza de
Ollague (Chile), a partir del segundo trimestre de 2007 y por un lapso de 17 afos.

En el mes de julio de 2008 mediante adendum firmado entre Chiguana Cargo S.R.L., Empresa
Ferroviaria Andina S.A. (FCA S.A.) y Antofagasta Railways Company P.L.C. (FCAB), Chiguana Cargo
S.R.L. cede a favor del FCAB todos los derechos y obligaciones establecidos en el contrato firmado

con FCA S.A. el 31 de octubre de 2005.

Segun el contrato, el volumen de carga transportado anualmente en promedio alcanzara a 490.000
toneladas y se estima que el valor del transporte de estos minerales incrementaran los ingresos
operativos de FCA en aproximadamente 30 % afio, con respecto a la gestion 2006.

En virtud al contrato mencionado, FCA S.A. debe invertir en: a) habilitar locomotoras y vagones, b)
mejorar la via férrea existente en el tramo de transporte c) construccion de instalaciones en la mina
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EMPRESA FERROVIARIA ANDINA S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2009 Y 2008

San Cristobal. Si las inversiones mencionadas no se cumplen en los plazos establecidos se aplicaran
multas.

Al 31 de diciembre de 2009, se ejecuté el 100% de las inversiones en locomotoras, vagones y
construccion de casa de maquinas, de acuerdo al cronograma establecido.

NOTA 30 - INSCRIPCION DE ACCIONES EN EL REGISTRO DEL MERCADO DE VALORES

En fecha 1° de septiembre de 1999, Ia Empresa Ferroviaria Andina Sociedad Anénima (FCASA)a
traves de Panamerican Securities S.A., Agencia de Bolsa, fue inscrita en el Registro del Mercado de
Valores de Bolivia como Empresa Emisora de Valores bajo el registro N° SPVS -|V-EM-FCA-001/99.

Adicionalmente, bajo el cdigo de registro N° SPVS-IV-EA-FCA.008/99, fueron inscritas las acciones
suscritas y pagadas de la Sociedad, en el Registro del Mercado de Valores de Bolivia para su oferta
publica, por un monto de Bs132.244.800 dividido en 1.322.448 acciones ordinarias y nominativas.

NOTA 31 - CAMBIOS EN LA NORMATIVA LEGAL APLICABLE A LA INDUSTRIA

Nueva Constitucion Politica del Estado

La nueva Constitucion Politica del Estado promulgada y publicada el 7 de febrero de 2009 establece
aspectos relacionados con: i) control de servicios publicos, i) construccion, mantenimiento y
administracion de lineas férreas y ferrocarriles de la red fundamental a cargo del estado y iii)
transporte terrestre, fluvial, ferroviario y otros medios de transporte a cargo del estado.

La nueva constitucion, seria implementada a través de la emision de legislacion reglamentaria, cuyo
efecto sobre la operacion futura de la Sociedad, si lo hubiere, no puede ser determinado a la fecha.

NOTA 32 - CONTINGENCIAS

La Sociedad, en fecha 27 de diciembre de 2005, ha recibido del Servicio de Impuestos Nacionales la
Resolucion Determinativa N° 404/2005, producto del proceso de fiscalizacion impositiva realizada por
las autoridades tributarias con relacion a los impuestos declarados por la Sociedad en Ia gestion 2001.
Esta resolucién, contraria a la interpretacion de la Sociedad, establece reparos relacionados
principalmente con retenciones supuestamente no efectuadas del Impuesto a las Utilidades de las
Empresas - Beneficiarios del Exterior (IUE-BE) por pago de dividendos a accionistas bolivianos y el
Impuesto al Valor Agregado (IVA) supuestamente declarado en defecto por no haber determinado el
crédito fiscal no computable (crédito fiscal proporcional). Estos reparos iniciales ascienden a un total
de Bs1.197.657, importe al que sumado los accesorios calculados a la fecha de la Resolucion

asciende a Bs2.128.098.

La mencionada Resolucion fue impugnada por la Sociedad a través de Recurso de Alzada cuyo
resultado fue la Resolucion STR/LPZ/RA 0189/2006 de fecha 2 de junio de 2006, que revoca

parcialmente la resolucion mencionada.

En fecha 29 de diciembre de 20086, Ia Superintendencia Nacional ha emitido Resolucion de Recurso
Jerarquico STG-RJ/0413/2006 que resuelve revocar parcialmente la Resolucion de Recurso de Alzada
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NOTA 32 - CONTINGENCIAS (Cont.)

STR/ILPZ/RA 0189/2006 determinando firmes y subsistentes las obligaciones tributarias antes
mencionadas mas mantenimiento de valor, intereses y multa por evasion fiscal.

En fecha 2 de abril de 2007 la Sociedad presentd una demanda a la Corte Suprema de Justicia para
seguir un proceso contencioso administrativo contra la Superintendencia Tributaria Nacional. En
opinion de nuestros asesores legales esta demanda deberia resolverse de forma favorable a la
Sociedad, declarandose sin efecto la Resolucion Determinativa impugnada.

Para fines de presentacion de la mencionada demanda “contencioso administrativo” en la Corte
Suprema de Justicia, la Sociedad otorgé al Servicio de Impuestos Nacionales en calidad de garantia
cuatro boletas de garantias equivalentes a UFV's 2.715.391 con fechas de vencimiento al 3 de abril
de 2008. Estas garantias fueron aceptadas por el SIN mediante Resolucién Administrativa Nro. 44/07
y se renovaran anualmente, la Gltima renovacion se realizo el 9 de abril de 2009, mediante la entrega
de cuatro boletas de garantia por un total de UFV’'s 2.724.845 y con vigencia hasta el 4 de abril de
2010, las mismas fueron aceptadas por el Servicio de Impuestos Nacionales, mediante DTJC/ACT

21/09 del 21 de julio de 2009.

b) La Sociedad, en fecha 7 de junio de 2006 ha recibido del Servicio de Impuestos Nacionales la
Resolucion Determinativa N° 100/2006, producto del proceso de fiscalizacion impositiva realizada por
las autoridades tributarias con relacién a los impuestos declarados por la Sociedad en la gestion 2000,
el cual establece reparos que ascienden a un total de Bs3.462.920.

En fecha 22 de noviembre de 2006, la Sociedad ha sido notificada con Ia Resolucién de Recurso de
Alzada STR/LPZ/RA N° 038/2006 que resuelve revocar totalmente la Resolucion Determinativa antes
mencionada. En fecha 12 de diciembre de 2006, la Administracién Tributaria apelé la mencionada

resolucion.

En fecha 23 de marzo de 2007, la Sociedad ha sido notificada con la Resolucion de Recurso
Jerarquico STG-RJ/0125/2007 que resuelve revocar totalmente la Resolucién de Recurso de Alzada

STR/LPZ/RA N° 038/2006, antes mencionada.

En fecha 22 de junio 2007 la Sociedad present6 una demanda a la Corte Suprema de Justicia para
seguir un proceso contencioso administrativo contra la Superintendencia Tributaria Nacional. En
opinién de nuestros asesores legales esta demanda deberia resolverse de forma favorable a la
Sociedad, ya que el periodo observado se encuentra prescrito.

Para fines de presentacion de la mencionada demanda “contencioso administrativo” en la Corte
Suprema de Justicia, la Sociedad otorgd al Servicio de Impuestos Nacionales en calidad de garantia
dos boletas de garantia equivalentes a UFV’s 2.320.810 con fechas de vencimiento al 21 de junio de
2008 y dos terrenos ubicados ambos en la zona la Maica, Ex Fundo Lourdes, Comprension de la
Provincia Cercado de la ciudad de Cochabamba, con registro en Derecho reales N°
3.01.1.01.0005921 los mismos que son equivalentes a 1.082.805 UFV'S. Estas garantias fueron
aprobadas por el SIN mediante Resolucion Administrativa N° 70/06 y se renovaran anualmente, la
ditima renovacion se realizo el 15 de junio de 2009 mediante la entrega de dos boletas de garantia por
un total de UFV's 2.320.810 con vigencia hasta el 15 de junio de 2010, las mismas fueron aceptadas
por el Servicio de Impuestos Nacionales mediante DTJC/ACT/PROV/0017/2009 de 24 de Junio de

2009.
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EMPRESA FERROVIARIA ANDINA S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2009 Y 2008
NOTA 33 - RESTRICCIONES PARA LA DISTRIBUCION DE UTILIDADES

De acuerdo con lo estipulado en la cldusula décimo tercera del Convenio de reconocimiento de Deuda
(Nota 14, punto 5), suscrito el 13 de diciembre de 1995 entre la Republica de Bolivia, ENFE y la
Empresa Ferroviaria Andina S.AM. (hoy S.A.), durante la vigencia de! mencionado convenio el
deudor solo pagara dividendos cuando se encuentre al dia en el cumplimiento de sus obligaciones y
haya comprobado que dispondra de recursos suficientes para cumplir sus obligaciones dentro los
doce meses siguientes. Al 31 de diciembre de 2008 esta obligacion fue totaimente cancelada.

Asimismo, como se menciona en la Nota 14, la distribucién de dividendos también esta condicionada
a que la Sociedad mantenga vigentes sus operaciones con el Banco Unién S.A. y Banco de Crédito

S.A
NOTA 34 - HECHOS POSTERIORES

En febrero de 2010, la sociedad contabilizé en cuentas de orden nueve boletas de garantia por un
valor de Bs.44.872.396 descritas en a Nota 23.

Al margen de este hecho, no se han producido hechos o circunstancias que afecten en forma
significativa los presentes estados financieros.

~Dr. Eduardo Mac Lean . 7 Lic. Victor Hdgo Ibafiez
Gerente General / Jefe Depto. Contabilidad y Finanzas
;
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DICTAMEN DEL AUDITOR INTERNO
La Paz, 9 de abril de 2010

A los Sefores
Directores y Accionistas
EMPRESA FERROVIARIA ANDINA SOCIEDAD ANONIMA (FCA S.A)

He examinado el balance general de Empresa Ferroviaria Andina S.A. al 31 de marzo de
2010 y los correspondientes estados de ganancias y pérdidas, de evolucion del patrimonio
neto y de flujo de efectivo por la gestion que termina en la fecha indicada anteriormente. asi
como las notas 1 al 35 que se acompaiian.

Estos estados financieros son responsabilidad de la gerencia de la sociedad.

Efectué mis examenes de evaluacion a través de la aplicacion de procedimientos que
consideré necesarios, de acuerdo a las normas de auditoria generalmente aceptadas en
Bolivia, la revision incluye examinar sobre una base de pruebas, evidencias que sustenten
los importes y revelaciones en los estados financieros de Empresa Ferroviaria Andina S.A.
al cierre del 31 de marzo de 2010.

En mi opinidn, los estados financieros adjuntos presentan informacion confiable sobre la
situacion patrimonial, econémica y financiera de la sociedad al 31 de marzo de 2010, los
resultados de sus operaciones, la evolucidon del patrimonio neto y flujo de efectivo de
acuerdo con principios generalmente aceptados en Bolivia.

Asimismo, en mi opinién, los libros de contabilidad y los estados financieros fueron
llevados en conformidad con las disposiciones legales y tributarias vigentes.

Tal como se menciona en la Nota 32 a los estados financieros, la Sociedad interpuso dos
procesos contenciosos administrativos ante la Corte Suprema de Justicia, impugnando las
resoluciones administrativas de la Superintendencia Tributaria General, que resuelven los
Recursos Jerarquicos emitidos por el Servicio de impuestos Nacionales, A la fecha no es
posible determinar el efecto final de la resolucion de los mencionados procesos.

Tal como se menciona en la nota 31 en la Nueva Constitucion Politica del Estado
promulgada en fecha 7 de febrero de 2009, se establecen algunos aspectos relacionados con
el control de servicios publicos asi como la construcciéon, mantenimiento y administracion
de lineas férreas y ferrocarriles de la red fundamental a cargo del estado; sin embargo a la
fecha no existgn pronunciamientos oficiales al respecto.

rtiz

MAT PROF. No. CAULP-1540
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EMPRESA FERROVIARIA ANDINA S.A.

BALANCE GENERAL AL 31 DE MARZO DE 2010 Y 31 DE DICIEMBRE DE 2009

Nota marzo-10 2009
(Reexpresado)
Bs Bs
ACTIVO
ACTIVO CORRIENTE
Disponibilidades 4 1,382,627 2,200,069
Inversiones temporarias 5 4,481,838 98,220
Cuentas por cobrar comerciales 6 9,963,335 9,276,858
Otras cuentas por cobrar 7 14,250,663 13,406,736
Inventarios 8 3,861,545 3,911,303
Impuestos por recuperar 9 3,075,433 3,915,776
Gastos pagados por anticipado 789,132 944,785
Total def activo corriente 37,804,573 33,753,747
ACTIVO NO CORRIENTE
Cuentas por cobrar comerciales (netas de previsién) 6 796,170 796,543
Inversiones permanentes 183,704 183,790
Activo fijo 10 212,663,276 214,636,345
Materiales y repuestos del activo fijo 11 63,702,130 65,813,377
Activo diferido 12 82,722,808 83,716,546
Otros activos realizables 2,017,776 2,017,776
Total del activo no corriente 362,085,864 367,164,377
TOTAL ACTIVO 399,890,437 400,918,124
PASIVO
PASIVO CORRIENTE
Deudas comerciales 13 2,561,718 3,872,434
Deudas financieras 14 19,916,423 19,467,406
Pagarés bursétiles 15 14,999,300 14,749,916
Impuestos por pagar 16 3,417,002 3,029,396
Impuestos diferidos 17 337,947 338,105
Provisiones varias 18 6,623,404 6,852,936
Otras cuentas por pagar 4,242,186 4,116,158
Total del pasivo corriente 52,097,980 52,426,351
PASIVO NO CORRIENTE
Deudas financieras 14 9,721,250 11,052,048
Previsién para indemnizaciones 18,082,289 18,118,959
Provision para vacaciones 1,374,767 1,407,589
Otras cuentas por pagar 977,999 978,458
Totat del pasivo no corriente 30,156,305 31,557,054
TOTAL DEL PASIVO 82,254,285 83,983,405
PATRIMONIO NETO
Capital pagado 20 132,244,800 132,244,800
Aportes por capitalizar 132,691 132,691
Ajuste de cuentas patrimoniales 21 151,081,922 151,081,830
Reserva legal 21 8,354,098 8,158,466
Resultados acumulados 25,822,641 25,316,932
Total del patrimonio neto 317,636,152 316,934,719
TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO NETO 399,890,437 400,918,124
Cuentas de orden 23 44,879,029 44,896,410

Las notas 1 a 35 que se acompafian, forman

A
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integrante/de este estado. _ ’ /
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~ Dr. Eduardt; Maclean ) Lic” Victor Hugo Ibafiez
Gerente General Jefe Depto. Contabilidad y Finanzas
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EMPRESA FERROVIARIA ANDINA S.A.

ESTADO DE GANANCIAS Y PERDIDAS

POR EL PERIODO DE 3 MESES TERMINADO EL 31 DE MARZO DE 2010 Y POR EL EJERCICIO

TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2009

INGRESOS OPERACIONALES

Ingresos por transporte de pasajeros y otros

Ingresos por transporte de carga

Intercambio y reparacién de equipos

Ingresos servicios integrales y otros ingresos de operacién
Ingresos por compensacion

COSTOS OPERACIONALES

Remuneraciones

Beneficios sociales

Combustible y lubricantes
Materiales y repuestos

Servicios basicos

Gastos generales de operacion
Gastos generales de administracion
Intercambio y reparacion de equipos
Depreciacién y amortizacion

Tasas y contribuciones

Impuesto a las Transacciones
Gastos tributarios

Utilidad operacional
OTROS INGRESOS (EGRESOS)

Intereses ganados

Ajuste por inflacion y tenencia de bienes
Diferencia de cambio

Ingresos no operativos

Ajuste de gestiones anteriores

Servicios bimodal y otros FF.CC.

Castigo material en obsolescencia y otros
Gastos financieros

Castigo de incobrables

Total otros ingresos (egresos)

Ganancia antes del impuesto a las utilidades de las empresas
Menos: Impuesto a fas Utilidades de las Empresas

Mas: Impuesto diferido
Utilidad neta del periodo (2010) y ejercicio (2009)

Las notas 1 a 35 que se acompaiian, forman parte integrante de este estado.

—. Eduardo MacLean
Gerente General

Calle Fernando Guachalla N° 494 esq. Sanchez Lima » Central Piloto Tel: 2416545 « Fax. 2418516 2419762 2419763

Nota marzo-10 2009
Reexpresado
Bs Bs
3,940,683 12,284,167
18,264,202 87,781,942
634,051 2,729,181
1,126,070 5,789,931
647,153 2,560,008
24,612,159 111,145,229
4,655,512 19,178,218
822,349 5,118,096
3,238,622 15,322,564
1,672,822 8,235,710
373,066 1,647,442
2,561,226 9,851,290
1,008,182 4,721,259
275,956 941,344
10y 12 7,151,028 31,099,486
994,644 4,378,550
905,955 4,071,254
131,660 710,678
23,791,022 105,275,891
821,137 5,869,338
253 22,200
21,343 2,625,706
(36,721) (118,253)
408,123 1,488,748
360,405 (499,613)
5,930 8,333
(88,538) (490,132)
(790,498) (5,090,913)
(119,703) (2,053,924)
701,434 3,815,414
- 99,063
701,434 3,914,477

J S s
Alic. Visesr Hugo Ibafez
" Jefe Depto. Contabilidad y Finanzas

Casilla de Correo N° 4350 - Email. efasa@fca.com.bo Pag. WEB: www.fca.com.bo + La Paz - Bolivia
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EMPRESA FERROVIARIA ANDINA S.A.

ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO
POR EL PERIODO DE 3 MESES TERMINADO EL 31 DE MARZO DE 2010 Y POREL
EJERCICIO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2009

marzo-10 2009
Reexpr o
Bs Bs
FONDOS ORIGINADOS EN (APLICADOS A) LAS OPERACIONES
Utilidad neta del periodo (2010) y ejercicio (2009) 701,434 3,914,477
Ajustes para reconciliar la utilidad neta a los fondos
provistos por las operaciones
Depreciacion de activos fijos 4,303,869 20,042,835
Previsién para beneficios sociales 177,108 2,338,520
Amortizacién de cargos diferidos 2,847,159 11,056,651
Previsién para obsolescencia de inventarios - 70,501
Provisién para el impuesto diferido (158) (119,470)
Valor neto de activo fijo retirado 19 24,330
Castigo del Anticipo del Impuesto a las Transacciones - 828,613
Provision para contingencias y (Otros) 88,382 353,694
Devengamiento de ingresos por compensacién (647,153) (2,560,008)
Devengamiento de intereses por pasivos financieros 1,031,723 819,892
8,502,383 36,770,035
Cambios en activos y pasivos
Disminucién (Incremento) en cuentas por cobrar comerciales (686,105) 384,612
Disminucion en otras cuentas por cobrar e impuestos por recuperar 643,570 2,431,032
Disminucién {Incremento) en gastos pagados por anticipado 155,653 (136,489)
Disminucién en deudas comerciales (1,310,715) (3,001,531)
Disminucién (Incremento) en impuestos por pagar 387,605 (4,126,363)
Disminucion en otras cuentas por pagar y provisiones (192,344) (1,178,267)
Pago de indemnizaciones y vacaciones (246,601) (2,520,977)
Total fondos provenientes de las operaciones 7,253,446 28,622,052
FONDOS ORIGINADOS EN (APLICADOS A) ACTIVIDADES DE INVERSION:
Disminucién de inversiones permanentes 86 8,579
Incremento de las inversiones en mejoras de vias y bienes alquilados (Activos diferidos) (1,853,421) (9,434,288)
Disminucion (Incremento) de materiales y repuestos del activo fijo 2,161,005 (2,657,877)

(2,330,820 (10,084,607)

Compras de activos fijos

Total fondos aplicados a actividades de inversién (2,023,150) (22,167,593)

FONDOS ORIGINADOS EN (APLICADOS A) ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO

Digminucion de deudas financieras (1,913,503) (13,057,362)
Incremento de pagares bursatiles 249,383 6,376,250
Total fondos aplicados a actividades de financiamiento (1,664,120) (6,681,112)
Incremento neto de fondos 3,566,176 (226,653)
Disponibilidades e inversiones temporarias al inicio del periodo y del ejercicio 2,298,289 2,524,942
Disponibilidades e inversiones temporarias al cierre del periodo o del ejercicio 5,864,465 2,298,289

Las notas 1 a 35 que se acompafan, forman parte Integrante de este estado.
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EMPRESA FERROVIARIA ANDINA S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE MARZO DE 2010 Y 31 DE DICIEMBRE DE
2009

NOTA 1 - NATURALEZA Y OBJETO DE LA EMPRESA

La Empresa Ferroviaria Andina Sociedad Anénima (FCA S.A), es resultado del proceso de
capitalizacién de la Empresa Nacional de Ferrocarriles (ENFE), empresa estatal de ferrocarriles de
Bolivia, efectuada de acuerdo con las disposiciones de la Ley N° 1544 del 21 de marzo de 1994 y
mediante D.S. 24165 del 23 de noviembre de 1995.

El 14 de marzo de 1996, se efectud la capitalizacion de la Sociedad mediante el deposito de
US$ 13.251.000 equivalentes a Bs66.255.000, efectuado por un inversionista de caracter privado. De
este importe, Bs66.122.400 fueron asignados al capital pagado para posibilitar que el inversionista
privado extranjero posea el 50% de participacion en la Sociedad y la diferencia de Bs132.600 fue
registrada en la cuenta Aportes por capitalizar en el Patrimonio.

El 15 de marzo de 1996, la Junta General Extraordinaria de FCA S.AM. decidio convertir a la
Sociedad en una Sociedad Anénima con el nombre de Empresa Ferroviaria Andina Sociedad Andénima
(FCA S.A.). Este cambio de forma juridica fue efectuado sobre la base del balance general al 14 de
marzo de 1996 (balance especial para |a transformacion).

La Sociedad tiene por objeto principal realizar por cuenta propia, ajena y/o asociada con terceros, la
explotacién, operacion, administracion, comercializacion, organizacion y prestacion del servicio publico
de transporte ferroviario, comprendiendo principalmente el transporte de pasajeros y carga, la compra,
venta, mantenimiento y reparacion de equipos e instalaciones vinculadas con la actividad de
transporte, la prestacion de servicios de asesoramiento, consultoria, asistencia técnica en materia de
transporte, servicios intermodales y combinados, mediante las concesiones y licencias
correspondientes, asi como el cumplimiento y ejecuciéon de cualquier acto o gestion vinculado o
relacionado directa o indirectamente a dichas actividades para la explotacion de servicios relacionados
con la red andina.

NOTA 2 - PRINCIPIOS CONTABLES
Los principios contables mas significativos aplicados por la Sociedad son los siguientes:
Bases de preparacion de los estados financieros

Los presentes estados financieros expresados en bolivianos, han sido preparados de acuerdo con
principios de contabilidad generalmente aceptados en Bolivia y se emiten con el objetivo de presentar
la situacion patrimonial y financiera de la Sociedad al 31 de marzo de 2010 y 31 de diciembre de 2009,
los resultados de las operaciones, la evolucion del patrimonio neto y los flujos de efectivo por el
periodo y ejercicio terminados en esas fechas.

Uso de estimaciones

La preparacion de los estados financieros, de acuerdo con los mencionados principios, requiere que la
gerencia de la Sociedad realice estimaciones que afectan los montos de los activos y pasivos a la
fecha de los estados financieros, asi como los montos de ingresos y gastos del ejercicio. Los
resultados reales podrian ser diferentes de las estimaciones realizadas. Sin embargo, estas
estimaciones fueron realizadas en estricto cumplimiento del marco contable vigente.

Calle Fernando Guachalla N° 494 esq. Sanchez Lima + Central Piloto Tel- 2416545 » Fax. 2418516 2419762 2419763
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EMPRESA FERROVIARIA ANDINA S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE MARZO DE 2010 Y 31 DE DICIEMBRE DE
2009

NOTA 2 - PRINCIPIOS CONTABLES (Cont.)
Consideracion de los efectos de la inflacion

En el mes de septiembre de 2007, el Consejo Técnico Nacional de Auditoria y Contabilidad del
Colegio de Auditores y Contadores Publicos de Bolivia ha revisado y modificado la Norma Contable
N° 3 Estados Financieros a Moneda Constante, estableciendo la suspension del ajuste por inflacion en
tanto la inflacién calculada en base a un “indice General de Precios” confiable sea inferior al 12%
aproximadamente.

Al respecto, a través de la Resolucion CTNAC 01/2008 del 11 de enero de 2008 el Consejo Técnico
Nacional de Auditoria y Contabilidad del Colegio de Auditores y Contadores Publicos de Bolivia, se
resuelve la reposicion del ajuste por inflacion de estados financieros, estableciendo que a partir del 1°
de enero de 2008, cualquiera sea el tipo de actividad, se utilice la Unidad de Fomento a la Vivienda
(UFV), mientras no se cuente con un Indice General de Precios oficial y de emision diaria. También
establece que si un ente decide reponer el ajuste en forma anticipada, debe revelar este hecho en

nota a los estados financieros.
Al 31 de marzo de 2010 y 31 de diciembre de 2009, la Sociedad, siguiendo lo establecido por la
Norma Contable N° 3 revisada y modificada y la Resolucion CTNAC 01/2008 mencionadas en los

parrafos anteriores, ha decidido aplicar el ajuste por inflacién utilizando como indice de actualizacion
la UFV.

La UFV al 31 de marzo de 2010 es 1,53826 y al 31 de diciembre de 2009 era 1,53754.
Criterios de valuacion

Moneda extranjera

Los activos y pasivos en moneda extranjera se valuian a los tipos de cambio vigentes a la fecha de
cierre del periodo o ejercicio. Las diferencias de cambio se registran en los resultados del periodo o
ejercicio, en la cuenta “Diferencia de cambio”.

Inversiones temporarias

Depésitos en fondos de inversién.- Estan valuadas a su valor neto de realizacion a la fecha de cierre
del ejercicio.

Depdsitos a Plazo Fijo.- Estan valuados a su valor de costo de adquisicion mas los ajustes por la
actualizacion a cierre del periodo.

Otras inversiones.- Estan valuadas a su valor de costo de adquisicion.
Previsién para cuentas incobrables

La Sociedad constituye la previsién para cuentas incobrables en funcién al andlisis de antigliedad de
saldos de cada deudor.

Inventarios

Los inventarios estan valuados a su costo de adquisicion actualizado (ajustado por inflacion). El valor
contable de los inventarios no supera su valor recuperable.

Calle Fernando Guachalla N° 494 esq. Sénchez Lima » Central Piloto Tel: 2416545 » Fax: 2418516 2419762 2419763

Casilla de Correo N° 4350 - Email: efasa@fca.com bo Pag. WEB: www.fca.com.bo » La Paz - Bolivia 2



2.4

g)

- \C\N\N

EMPRESA FERROVIARIA ANDINA S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE MARZO DE 2010 Y 31 DE DICIEMBRE DE
2009

NOTA 2 - PRINCIPIOS CONTABLES (Cont.)
Criterios de valuacion (Cont.)

Inversiones permanentes

Las inversiones permanentes corresponden a certificados de aportacion telefénica en varias
Cooperativas del pais. Estas inversiones estan valuadas a su costo de adquisicion.

Activo fijo

Los activos fijos provenientes de la capitalizacion de ENFE, se exponen a los valores resultantes de
un revaldo técnico registrado en fecha 14 de marzo de 1996, el mismo que fue practicado por un
perito independiente, reexpresados a moneda de cierre de acuerdo con lo mencionado en la Nota 2.3.
Las incorporaciones posteriores al revallo técnico sefialado, estan valuadas a su costo reexpresado a
moneda de cierre.

La depreciacion de los activos fijos, excepto los equipos de traccion (locomotoras) y vagones
destinados para la carga de la Empresa Minera San Cristobal (carros planos), se calcula siguiendo el
método de linea recta, aplicando tasas anuales suficientes para extinguir los valores al final de la vida
Otil estimada de los bienes.

El método de depreciacion utilizado en los equipos de traccion (locomotoras) son las horas de servicio
(vida util remanente en horas), sobre la base de un célculo de horas de servicio realizado por un perito
independiente y el método de depreciacion para los vagones de carga de la Empresa Minera San
Cristobal (carros planos) son los “kilémetros recorridos” (vida util remanente en kildmetros) sobre Ia
base de un calculo de la vida util en kilémetros realizado por personal operativo de nuestra Empresa.

Activo diferido

El activo diferido registra el costo de las mejoras realizadas en vias férreas y en bienes alquilados, que
extienden la vida Gtil de esos bienes. Las inversiones en vias férreas se amortizan por el método de
linea recta en un periodo de 15 afos, establecido por un perito independiente en fa gestion 2001. Las
inversiones en bienes alquilados, excepto los carros de pasajeros, se amortizan por &l método de
linea recta en periodos que varian entre 4 y 5 anos.

Los carros de pasajeros que se encuentran en este grupo de activos se deprecian en base a
kilémetros recorridos sobre la base de un calculo de la vida util en kilémetros (vida Util remanente en
kilometros) realizado por personal operativo de nuestra Empresa.

Los gastos incurridos en la adquisicion de programas de computacion, se valuan a su costo
actualizado al cierre de cada ejercicio de acuerdo con lo mencionado en la Nota 2.3, y se amortizan
mensualmente aplicando tasas anuales suficientes para extinguir dichos gastos en un periodo de
cinco afios.

Los gastos preoperativos del proyecto de transporte para la Empresa Minera San Cristobal se
amortizan en un periodo de cinco afios a partir de la fecha de inicio de operacion del proyecto.
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EMPRESA FERROVIARIA ANDINA S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE MARZO DE 2010 Y 31 DE DICIEMBRE DE
2009

NOTA 2 - PRINCIPIOS CONTABLES (Cont.)
Criterios de valuacion (Cont.)
Previsi6on para indemnizaciones al personal

Se constituye para todo el personal por el total del pasivo devengado al cierre de cada ejercicio. De
acuerdo con las disposiciones legales vigentes, transcurridos noventa dias de antigiiedad en su
empleo, el personal es acreedor a la indemnizacion equivalente a un mes de sueldo por afo de
servicio.

Provision para vacaciones

Como resultado de la capitalizacion de la Empresa Nacional de Ferrocarriles (ENFE), fueron
transferidas a la Sociedad, los activos y obligaciones a FCA S.AM. (actualmente FCA S.A), que
incluian las obligaciones que se tenian con el personal a la fecha de capitalizacion.

Al 31 de diciembre de 1996, la Sociedad efectu6 la provision del total de las vacaciones devengadas
transferidas de ENFE. Asimismo, se han provisionado las vacaciones devengadas del personal al 31
de marzo 2010 y 31 de diciembre de 2009.

Impuesto diferido

El impuesto diferido se genera por las diferencias temporarias netas existentes entre las bases
contables y fiscales utilizadas para la determinacion de los valores de activos y pasivos.

Las principales diferencias temporarias surgen como consecuencia de: a) cargos por cuentas
incobrables cuya deducibilidad sera determinada en funcion al promedio del quebranto de las Ultimas
tres gestiones, b) diferencias entre los criterios de depreciacion contable y fiscal de activos propios y
c) prevision por obsolescencia constituida por bienes obsoletos que aun no fueron vendidos ni
destruidos.

El pasivo por impuesto diferido es cuantificado utilizando la tasa del impuesto que se estima sera
aplicada a la utilidad impositiva en los gjercicios en los que dichas diferencias temporarias seran

revertidas o liquidadas
Patrimonio neto

Al 31 de marzo 2010 y 31 de diciembre de 2009 se utilizan las cuentas Ajuste a capital y Ajuste de
reservas patrimoniales para el registro del ajuste por inflacién del capital y reservas respectivamente.
Al 31 de marzo 2010 y 31 de diciembre de 2009 el ajuste correspondiente a los Resultados
acumulados queda expuesto bajo esa denominacion.

Resultados del ejercicio

La Sociedad determina el resultado de cada ejercicio tomando en cuenta los efectos de la inflacién.
No se ajustan los rubros individuales del estado de ganancias y pérdidas, pero se registra un ajuste
global en la cuenta “Ajuste por inflacién y tenencia de bienes”. Este procedimiento origina una
distorsion no significativa en los rubros individuales de dicho estado.
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EMPRESA FERROVIARIA ANDINA S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE MARZO DE 2010 Y 31 DE DICIEMBRE DE
2009

NOTA 3 - CAMBIOS EN POLITICAS Y ESTIMACIONES CONTABLES
La Sociedad, a partir de la gestion 2008 ha adoptado la aplicacion de la Norma Internacional de
Contabilidad N° 12, la cual requiere el reconocimiento de activos y pasivos por impuesto diferido
contemplando las consecuencias impositivas futuras atribuibles a diferencias temporarias en el
reconocimiento de las operaciones para efectos contables e impositivos.

NOTA 4 - DISPONIBILIDADES

La composicion del rubro es la siguiente:

marzo-10 2009
(Reexpresado)
Bs Bs
Cajas y fondos fijos 168.916 184.399
Bancos en moneda nacional 239.642 1.599.062
Bancos en moneda extranjera 974.069 416.608
1.382.627 2.200.069
NOTA 5 - INVERSIONES TEMPORARIAS
La composicion del rubro es la siguiente:
marzo-10 2009
(Reexpresado)
UFV'S M/E Bs Bs
Fondos de inversion
BISA Premier Us$ - 1.762 12.459 12.425
Nacional Portafolio Us$ - 768 5430 5.419
Credifondo us$ - - - -
Mercantil Fondo Mutuo uss$ - 1.562 11.040 11.029
Nacional Oportuno Bs - - 6.280 6.271
Unién SAFI us$ - 3.787 26.777 26.695
Union SAFI Bs - - 1.519 1.520
Mercantil Fondo Superior UFV'S  9.679 - 14.890 14.858
Fortaleza Safi Bs - - 20.043 20.003
Otras inversiones
Depositos a Plazo Fijo BCP Us$ - 620.000 4.383.400 -
4,481.838 98.220
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EMPRESA FERROVIARIA ANDINA S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE MARZO DE 2010 Y 31 DE DICIEMBRE DE

2009
NOTA 6 - CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES

La composicion del rubro es la siguiente:

marzo-10 2009
(Reexpresado)
Bs Bs
Porcién corriente
Cuentas por cobrar carga 9.719.876 9.088.549
Cuentas por cobrar intercambio de servicios 243.459 188.309
9.963.335 9.276.858
Porcion no corriente
Cuentas por cobrar carga 3.774.665 3.776.433
Otras cuentas por cobrar 147.901 147.969
Menos:
Prevision para cuentas incobrables y otras cuentas por cobrar (3.126.395) (3.127.859)
796.170 796.543
NOTA 7 - OTRAS CUENTAS POR COBRAR
La composicion del rubro es la siguiente:
marzo-10 2009
(Reexpresado)
Bs Bs
Superintendencia de Transportes (*) 13.688.180 12.950.389
Anticipo a proveedores 45.459 57.901
Cuentas por cobrar al personal 135.395 25.182
Otras cuentas por cobrar 381.629 373.264
14.250.663 13.406.736

Corresponden a la compensacion equivalente a la diferencia entre los ingresos derivados de la
prestacion del servicio en los tramos: (i) Buen Retiro - Cochabamba - Aiquile (ii) Potosi - El Tejar
Sucre, y los costos originados en la operacion de dichos ramales y un margen de rentabilidad.
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EMPRESA FERROVIARIA ANDINA S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE MARZO DE 2010 Y 31 DE DICIEMBRE DE
2009

NOTA 7 - OTRAS CUENTAS POR COBRAR (Cont.)

La composicién de la compensacion es la siguiente:

marzo-10 2009
Periodo de compensacién N° de resolucién Fecha de la Importe Importe Importe Importe
administrativa resolucién en en en (Reexpresado)
Us$ Bs (i Us$ Bs

Rehabilitacion del tramo Buen Retiro - Cochabamba - Aiquile
Gestion 2004 RA-0009/2006 13/01/06 24.429 172.713 24.429 172.794
Gestion 2005 RA-0015/2007 30/03/07 132.137 934.209 132.137 934.646
Gestién 2006 RA-0281/2007 23/11/07 200.549 1.417.881 200.549 1.418.545
Gestion 2007 RA-0379/2008 20/11/08 217.167 1.535.371 217.167 1.536.090
Gestion 2008 RA-0094/2009 30/10/09 205.359 1.451.888 205.455 1.452.568
Gestidn 2009 (ii) 230.548 1.629.972 230.656 1.630.736
Gestion 2010 (1er Trimestre) (iii) 43.728 309.158
Rehabilitacion del tramo Potosi - El Tejar (Sucre)
Gestidn 2004 RA-0002/2006 03/01/06 24.732 174.855 24.732 174.937
Gestion 2005 RA-0029/2007 02/02/07 121.705 860.454 121.705 860.857
Gestion 2006 RA-0280/2007 23/11/07 150.410 1.063.399 150.410 1.063.897
Gestion 2007 RA-0380/2008 20/11/08 150.077 1.061.044 150.077 1.061.541
Gestion 2008 RA-0112/2009 23/11/09 188.310 1.331.352 188.398 1.331.975
Gestion 2009 (i) 185.458 1.311.189 185.545 1.311.803
Gestion 2010 (1er Trimestre) (iii) 61.484 434.695

1.936.093 13.688.180 1.831.260 12.950.389

Conversion realizada al tipo de cambio de Bs7,07 por US$ 1.
Importe devengado por la Sociedad al 31 de diciembre de 2009.
Importe devengado por la Sociedad del 01 de enero al 31 de marzo de 2010.

Los antecedentes legales sobre la compensacién son los siguientes:
Decreto Supremo 24179 de 8 de diciembre de 1995

El articulo 21 del Decreto Supremo N° 24179 de 8 de diciembre de 1995, que reglamenta la prestacion
del Servicio Publico Ferroviario (SPF), establece que: “En caso de existir necesidad especifica del
Servicio Publico Ferroviario, el Poder Ejecutivo podra disponer la modificacion de las caracteristicas
de cualquier Red Ferroviaria o tramo de ésta. La prestacion del Servicio Publico Ferroviario en estas
condiciones estara sujeta a un régimen de compensacion”.

Asimismo, el articulo 22 del mencionado Decreto, establece que: “En los casos de necesidad
especifica del Servicio Publico Ferroviario sefalados en el articulo anterior, el Superintendente de
Transportes determinara un régimen de compensacion de la siguiente forma:

Si se comprueba que los ingresos provenientes de la prestacion del Servicio Publico Ferroviario, con
las modificaciones exigidas por €l Poder Ejecutivo, no permiten al Concesionario cubrir los costos del
mencionado servicio, la Empresa Ferroviaria tendra derecho a una compensacion por la diferencia
entre ingresos y costos derivados de la prestacion del Servicio Publico Ferroviario.

El calculo de costos estara dado por la suma de: i) La parte de los costos fijos asignable al Servicio
Publico Ferroviario, ii) Los costos variables del Servicio Publico Ferroviario. ii) Un margen de
rentabilidad, dado por la tasa de interés promedio activa anual en Dolares del sistema bancario
boliviano, o la tasa Libor a un afio mas siete (7) puntos porcentuales, la que sea mayor.
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EMPRESA FERROVIARIA ANDINA S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE MARZO DE 2010 Y 31 DE DICIEMBRE DE
2009

NOTA 7 - OTRAS CUENTAS POR COBRAR (Cont.)
Decreto Supremo 24179 de 8 de diciembre de 1995 (Cont.)

La Superintendencia de Transportes revisara el computo de la compensacion pretendida por la
Empresa Ferroviaria, pudiendo auditar la informacién necesaria para establecer |la exactitud de dicho

computo”.

Por otra parte, con relacion a la forma de pago de la compensacion, el articulo 23 del Decreto antes
mencionado, establece que: la compensacion consistira Unicamente en la emision de notas de crédito
fiscal a favor de la empresa ferroviaria.

Contrato de Concesién suscrito entre la Superintendencia de Transportes y FCA el 15 de marzo
de 1996

El inciso d) del numeral 8.2 (Servicio de transporte de Pasajeros) de la Clausula Octava (Obligaciones
del Concesionario) del Contrato de Concesion, sefiala que: “El Concesionario y el Superintendente de
Transportes, acordaran las condiciones bajo las cuales se continuaran prestando Servicios de
Transporte de Pasajeros mas alla del dia ciento ochenta (180) de la concesion, cuando al menos
alguna de las partes manifieste su voluntad en ese sentido. El Superintendente de Transportes por
mandato del Poder Ejecutivo, podra requerir la prestacion de Servicios de Transporte de pasajeros
necesarios por razones economicas, sociales o de otro tipo, acordando con el Concesionario las
condiciones para la prestacion de tales servicios, las caracteristicas de los mismos y en su caso, las
correspondientes compensaciones de acuerdo a lo establecido en el numeral 9.2 inciso c¢).”

De igual forma, el inciso b) del numeral 8.3 de la Clausula Octava del Contrato de Concesion, referido
al servicio de transporte de pasajeros con compensacion expresa que: “El Superintendente de
Transportes comunicara al Concesionario, con por o menos sesenta (60) dias de anticipacion a su
aplicacién, cualquier decision respecto a modificaciones de oferta y calidad de prestacion en aquelios
Servicios de Transporte de Pasajeros que se encuentren bajo el régimen de Compensacion. En estos
casos, el Superintendente de Transportes y el Concesionario estableceran los cambios a efectuar en
los acuerdos a los que hayan llegado, segun lo estipulado en el numeral 8.2 incido d), en cuanto a las
condiciones para la prestacion de los servicios, las caracteristicas de los mismos y, en su caso las
Compensaciones correspondientes”.

Por su parte, el inciso ¢) del numeral 8.5 de la Clausula Octava del Contrato de Concesién senala la
empresa debe presentar un calculo demostrativo de que: ... en el tramo sefalado, los ingresos
generados no cubren los costos correspondientes. Dichos costos estaran calculados por la suma de:
(i) la parte de los costos fijos asignable al Servicio Publico Ferroviario. (i) los costos variables del
Servicio Publico Ferroviario. iii) un margen de rentabilidad dado por la tasa de interés promedio activa
a un (1) afio en ddlares de los Estados Unidos de Norteamérica del sistema bancario boliviano o la
tasa Libor a un (1) afio mas siete puntos porcentuales, la que sea mayor.".

El inciso c¢) del numeral 9.2 de la Clausula Novena del Contrato de Concesion que dispone lo
siguiente: “El Poder Ejecutivo podra disponer la modificacién de las caracteristicas del Servicio de
Transporte de Pasajeros, requerir la prestaciéon de uno o mas servicios adicionales, o la aplicacion de
una tarifa diferente a la propuesta por el Concesionario. En estos casos, de comprobarse que los
ingresos provenientes de la prestacion del Servicio de Transporte de Pasajeros con las modificaciones
exigidas por el Poder Ejecutivo, no permiten al Concesionario cubrir los costos del mencionado
servicio calculados de acuerdo a los criterios establecidos en el numeral 8.5 inciso (c) el
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EMPRESA FERROVIARIA ANDINA S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE MARZO DE 2010 Y 31 DE DICIEMBRE DE
2009

NOTA 7 - OTRAS CUENTAS POR COBRAR (Cont.)
Contrato de Concesion suscrito entre la Superintendencia de Transportes y FCA el 15 de marzo

de 1996 (Cont.)

concesionario tendra derecho a una Compensacion por la diferencia entre los ingresos derivados de la
efectiva prestacion de tal servicio y los costos que el mismo le genere”.

El numeral 9.5 de la Clausuta Novena del Contrato de Concesién, sobre las Compensaciones, indica
que: a) Cuando corresponda, el Concesionario presentara al Superintendente de Transportes, el
cémputo de la compensacion pretendida correspondiente al transporte ejecutado durante el periodo
acordado. Se entendera por transporte ejecutado aquel que fue completado, es decir, que el
transporte llegd a su estacion de destino, o empalme, o de salida del territorio de la Republica. b) El
cémputo de Compensaciones incluira el detalle de los vehiculos que hubieran ejecutado el transporte,
las estaciones de origen y de destino, fecha de despacho y finalizacion del transporte y el calculo
demostrativo de las Compensaciones pretendidas, suscrito por el representante legal del
Concesionario. ¢) ElI Superintendente de Transportes, revisara el computo de la Compensacion
pretendida, teniendo el derecho a auditar la informacion necesaria para establecer su exactitud, y se
manifestara sobre su aprobacion dentro los treinta (30) dias siguientes a su presentacion, reputandose
su silencio como favorable a lo requerido. d) La Secretaria Nacional de Hacienda, una vez aprobado el
requerimiento de pago por parte del Superintendente de Transportes, efectuara el pago de la
Compensacion correspondiente dentro de los treinta (30) dias siguientes, mediante la emision de
notas de crédito fiscal renovables anualmente”.

NOTA 8 - INVENTARIOS

La composicion del rubro es la siguiente:

marzo-10 2009
(Reexpresado)
Bs Bs
Importaciones en transito 937.534 591.414
Combustible y lubricantes 1.687.267 1.763.728
Implementas y ropa de trabajo 387.935 288.263
Existencias en Control de Calidad 301.021 737114
Otros 547.788 530.784
3.861.545 3.911.303
NOTA 9 - IMPUESTOS POR RECUPERAR
La composicién del rubro es la siguiente:
marzo-10 2009
(Reexpresado)
Bs Bs
Anticipo del IT de la gestién anterior 540.617 1.432.048
Anticipo del |T de la gestion actual (*) 2.534.816 2.483.728
3.075.433 3.915.776

(*) Corresponde al total del impuesto a las utilidades de las empresas de la gestion 2009 y la provision
para el {UE del trimestre enero a marzo 2010 a compensarse en la gestion siguiente.

Calle Fernando Guachalla N° 494 esq. Sanchez Lima « Central Piloto Tel: 2416545+ Fax: 2418516 2419762 2419763

Casilla de Correo N° 4350 - Email: efasa@fca.com.bo Pag. WEB: www.fca.com.bo * La Paz - Bolivia 9



IR V- \C\N\Y

EMPRESA FERROVIARIA ANDINA S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE MARZO DE 2010 Y 31 DE DICIEMBRE DE

2009

NOTA 10 - ACTIVO FIJO

La composicién del rubro es |a siguiente:

Al 31 de marzo de 2010:

Equipo de traccién

Maquinaria, equipos y herramientas
Vehiculos

Muebles y enseres

Equipos de computacion
Telecomunicaciones

Casa de maquinas PSC
Reparaciones en curso

Al 31 de diciembre de 2009:

Equipo de traccion

Maquinaria, equipos y herramientas
Vehiculos

Muebles y enseres

Equipos de computacion
Telecomunicaciones

Casa de maquinas PSC
Reparaciones en curso

Valores Depreciaciones Valores
griginales acumuladas netos
Bs Bs Bs
287.310.818 95.888.551 191.422.266
13.109.618 8.542.049 4.567.569
290.523 154.974 135.549
507.584 274.220 233.364
1.420.605 937.564 483.041
3.668.931 1.856.648 1.812.284
3.936.115 726.760 3.209.355
10.799.848 - 10.799.848
321.044.043 108.380.767 212.663.276
(Reexpresado)
Valores Depreciaciones Valores
originales acumuladas netos
Bs Bs Bs
281.092.300 88.804.582 102.287.817
18.840.609 12.036.127 6.804.482
290.527 140,448 160.079
508.215 261.912 246.303
1.472.709 932.021 540.688
3.733.900 1.801.573 1.932.327
3.936.116 628.357 3.307.759
9.366.890 - 9.366.890
319.241.365 104.605.020 214.636.345

El cargo por depreciacion a los resultados del periodo asciende a Bs. 4.303.869 (al 31 de diciembre de
2009: Bs. 20.042.835), que se expone en la cuenta Depreciacion y Amortizacion.
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EMPRESA FERROVIARIA ANDINA S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE MARZO DE 2010 Y 31 DE DICIEMBRE DE

2009

NOTA 11 - MATERIALES Y REPUESTOS DEL ACTIVO FIJO

La composicion del rubro es la siguiente:

Equipo de traccién

Equipo pesado y liviano
Material via y obras

Otros materiales y repuestos

Menos:
Prevision para obsolescencia

Total

NOTA 12 - ACTIVO DIFERIDO
La composicion del rubro es [a siguiente:

Al 31 de marzo de 2010:

Mejoras a las vias férreas

Programas de computacion
Inversiones en bienes alquilados
Gastos preoperativos proyectos MSC
Mejoras en bienes alquilados en curso
Otros cargos diferidos

marzo-10 2009

{Reexpresado)
Bs Bs
56.700.110 57.178.850
609.126 627.431
6.504.023 7.637.082
3.489.802 3.970.945
67.303.061 69.414.308
(3.600.932) (3.600.931)
63.702.130 65.813.377
Valores Amortizaciones Valores
originales acumuladas netos
Bs Bs Bs

135.376.117 59.848.085 75.528.032
477.309 330.105 147.204
9.347.171 3.371.854 5.975.317
965.546 359.273 606.273
152.772 - 152.772
313.210 - 313.210
146.632.125 63.909.317 82.722.808
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EMPRESA FERROVIARIA ANDINA S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE MARZO DE 2010 Y 31 DE DICIEMBRE DE
2009

NOTA 12 - ACTIVO DIFERIDO (Cont.)

Al 31 de diciembre de 2009:

(Reexpresado)
Valores Amortizaciones Valores
originales acumuladas netos
Bs Bs Bs

Mejoras a las vias férreas 133.827.488 57.561.831 76.265.657
Programas de computacion 501.501 329.761 171.740
Inversiones en bienes alquilados 9.690.219 3.242.627 6.447.592
Gastos preoperativos proyectos MSC 965.546 291.910 673.636
Mejoras en bienes alquilados en curso 113.608 - 113.608
Otros cargos diferidos 44.313 - 44.313

145.142.675 61.426.129 83.716.546

El cargo por amortizacion a los resultados del periodo asciende a Bs. 2.847.159 (al 31 de diciembre de
2009 Bs. 11.056.652), que se expone en la cuenta Depreciacién y Amortizacion.

NOTA 13 - DEUDAS COMERCIALES

La composicion del rubro es la siguiente:

marzo-10 2009
{Reexpresado)
Bs Bs

SOCAIRE BOLIVIA 1.382.935 1.735.501
CSAPECK 262.346 156.474
EL PROSPERO 177.471 231191
EMPRODUR 354.090
CREATRONICA 65.921 71.348
ABDON GALLINATE 80.831 314715
GAHIVA 299.672
Importaciones por pagar 17.264 75.340
Ventas diferidas 72.739 167.883
Proveedores varios 502.211 466.320
2.561.718 3.872.434
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EMPRESA FERROVIARIA ANDINA S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE MARZO DE 2010 Y 31 DE DICIEMBRE DE
2009

NOTA 14 - DEUDAS FINANCIERAS

La composicion del saldo es |a siguiente:

marzo-10 2009
(Reexpresado)
Corto plazo Largo plazo Corto plazo Largo plazo
Detalle Bs Bs Bs Bs

Banco Unién S.A. 2.651.250 - (1) 3.978.737 -

Banco Unién S.A. 9.846.000 - (2) 5.618.630 -

Banco de Crédito S.A. 530.250 - 3) - -

Banco de Crédito S.A. 1.414.000 - €))] 4.243.986 -
Banco Unién S.A. 1.767.500 2.209.375 (5) 1.768.328 2.652.492
Banco Union S.A. 1.767.500 3.535.000 (6) 1.768.328 3.978.737
Banco Union S.A. 1.767.500 3.976.875 (7) 1.768.328 4.420.819

Fortaleza PyME - - (8) 104.472 -

Intereses por pagar 172.423 - 216.597 -
19.916.423 9.721.250 19.467.406 11.052.048

Registra el préstamo del Banco Union S.A. a favor de la Sociedad por US$ 3.000.000, para financiar el
Proyecto San Cristobal y para la reposicién de las inversiones ya realizadas en este proyecto. El plazo
de pago es de 4 afios a partir del desembolso (28 de julio de 2006), con amortizaciones trimestrales
por un importe de US$ 187.500 cada una. El préstamo devenga una tasa de interés de 6 puntos mas
la TRE vigente en la fecha de los desembolsos, que se ajustara en cada periodo de pago de
intereses.

El Banco tiene la libertad de constatar las inversiones realizadas por la Sociedad, pudiendo solicitar
cualquier tipo de informacion concerniente a la inversion. La Sociedad queda obligada a presentar
informacion financiera y administrativa al Banco y presentar el flujo de caja cada seis meses.

Al respecto, en fecha 14 de noviembre de 2006, el Banco ha notificado su conformidad con
la documentacion presentada por la Sociedad, que acredita la correcta aplicacion de recursos al
Proyecto San Cristobal.

El préstamo esta garantizado por maquinarias y equipos ubicados en las maestranzas de Viacha y
Oruro, y por cuatro locomotoras pertenecientes a la Sociedad, asi como con la generalidad de sus

bienes presentes y futuros.

Asimismo, el préstamo prevé el cumplimiento de ciertos indicadores, siendo los mas importantes los
siguientes:

La distribucion de dividendos de la Sociedad estaran supeditadas a que las operaciones con el Banco
Union S.A. se encuentren vigentes.

La Sociedad incorporara hasta el mes de julio de 2007, la garantia de la cuarta locomotora que se
prepara para el proyecto.

La Sociedad se compromete a finalizar el overhaul de la locomotora 1015 en 60 dias y de la
locomotora 1010 en 180 dias computables a partir de la suscripcién del contrato de préstamo.

La Sociedad al 31 de marzo de 2010 ha cumplido con todos los covenants comprometidos.
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EMPRESA FERROVIARIA ANDINA S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE MARZO DE 2010 Y 31 DE DICIEMBRE DE
2009

NOTA 14 - DEUDAS FINANCIERAS (Cont.)

La composicion del saldo es la siguiente:

marzo-10 2009
(Reexpresado)

us$ Bs uss$ Bs

Porcién corriente
Capital 375.000 2.651.250 562.500 3.978.737

Total corriente 375.000 2.651.250 562.500 3.978.737
Porcion no corriente - - - -

375.000 2.651.250 562.500 3.978.737

Registra el saldo de la linea de crédito obtenida del Banco Unién S.A., por un importe de
US$ 2.000.000 para ser utilizado como capital de operaciones. El plazo de vigencia de la linea de
crédito es del 8 de agosto de 2006 hasta el 23 de julio de 2011. El plazo de pago es de 1 afio a
contar desde la fecha del desembolso, en cuotas trimestrales. El préstamo devenga una tasa de
interés de 6 puntos mas la TRE vigente en la fecha de los desembolsos, que se ajustara en cada
periodo de pago de intereses.

Empresa Ferroviaria Andina S.A. se compromete a lo siguiente:

Presentar anualmente Estados Financieros Auditados.

La distribucion de dividendos del acreditado estara supeditada a que todas las operaciones en el
Banco se encuentren 100% vigentes.

La Sociedad instruira mediante carta irrevocable a Empresa Minera San Cristébal, que todos los
pagos por concepto de servicio de transporte, se efectlien directamente en las cuentas corrientes N°
2-2497176 y/o 1-2497150 de la Sociedad en el Banco Union S.A.

Debera contarse con carta de respuesta de Empresa Minera San Cristébal aceptando |a instruccion
irrevocable citada en el punto anterior.

El monto mensual de los depositos de efectivo en las cuentas corrientes N° 2-2497176 y/o 1-2497150
de la Sociedad en el Banco Union S.A. debera tener un importe mensual de por lo menos
US$ 300.000. En caso de que dicho importe sea menor a US$ 300.000, el banco podra suspender la
utilizacién de la linea de crédito.

El préstamo esta garantizado por maquinarias y equipos ubicados en la maestranza de Viacha y Oruro
y cuatro locomotoras pertenecientes a la Sociedad, asi como con la generalidad de sus bienes
presentes y futuros.

Registra el préstamo obtenido del Banco de Crédito de Bolivia S.A. a favor de la Sociedad por
US$.900.000 para financiar la adquisicion de cinco locomotoras y un lote de repuestos. El plazo de
vigencia de éste préstamo es de 3 afios, a partir del desembolso (31 de mayo de 2007), con
amortizaciones trimestrales por un importe de US$ 75.000 cada una, a una tasa de interés del 7%
anual el primer afio y a la tasa del 5% mas la TRE a partir del segundo afio, este préstamo se
encuentra garantizado con 44 vagones planos.

El contrato de préstamo establece que el pago de dividendos de FCA, estara condicionado a que
todas las operaciones crediticias que mantienen con el Banco de Crédito de Bolivia S.A. se
encuentren vigentes y que el préstamo se declarara de plazo vencido, en caso que el accionista
capitalizador pierda la administracién, direccién y el control accionario de la empresa.
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EMPRESA FERROVIARIA ANDINA S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE MARZO DE 2010 Y 31 DE DICIEMBRE DE
2009

NOTA 14 - DEUDAS FINANCIERAS (Cont.)

(4) Registra el saldo del préstamo obtenido mediante linea de crédito del Banco de Crédito de Bolivia S.A.
a favor de la Sociedad por US$ 900.000, para financiar capital de trabajo. El plazo de pago es de 360
dias a partir del 18 de marzo de 2008, plazo que fue prorrogado hasta octubre de 2010 y se amortiza
en plazos trimestrales o semestrales. El préstamo devenga una tasa de interés del 5% anual, este
préstamo esta garantizado con 66 vagones planos, 115 vagones marca Santa Matiide y FNV,
locomotora 1009, locomotora 1022 y con todos los bienes habidos y por haber, sin restriccion ni
limitacién alguna.

(5) Registra el préstamo del Banco Union S.A. a favor de la Sociedad por US$ 1.000.000, para financiar el
mejoramiento de Via Férrea para el Proyecto San Cristobal. El plazo de pago es de 4 afios a partir del
desembolso (29 de mayo de 2008), con amortizaciones trimestrales por un importe de US$ 62.500
cada una. El préstamo devenga una tasa de interés anual de 5,5% mas la TRE vigente en la fecha
de los desembolsos, que se ajustara en cada periodo de pago de intereses.

El préstamo esta garantizado por una locomotora sin desplazamiento y con la generalidad de bienes
presentes y futuros.

Empresa Ferroviaria Andina S.A. se compromete a |o siguiente:

- Presentar anualmente Estados Financieros Auditados.

- La distribucién de dividendos de la Sociedad estaran supeditadas a que las operaciones con el Banco
Unién S.A. se encuentren 100% vigentes.

- La Sociedad instruira mediante carta irrevocable a Empresa Minera San Cristdbal que todos los pagos
por concepto de servicio de transporte se efectlen directamente en las cuentas corrientes N° 2-
2497176 y/o 1-2497150 de la Sociedad en el Banco Union S.A.

- Debera contarse con carta de respuesta de Empresa Minera San Cristdébal aceptando la instruccion
irrevocable citada en el punto anterior.

- El monto mensual de los depésitos de efectivo en las cuentas corrientes N° 2-2497176 y/o 1-2497150
de la Sociedad en el Banco Union S.A. debera tener un importe mensual de por lo menos
US$ 300.000.

- En caso que la participacion accionaria privada actual de la Sociedad fuese vendida, el Banco Union
S.A. podra hacer uso de la opcién de exigir la cancelacion total de las obligaciones crediticias que Ia
Sociedad tuviese en ese momento con el Banco Unién S.A.

- La Sociedad debera presentar el 15 de mayo de cada ano su plan de inversiones, donde se
contemplen los recursos gue la empresa podra destinar para inversion en activos diferidos, mismo
plan que sera comparado con el detalle que la empresa se compromete a presentar el 15 de febrero
de la subsiguiente gestion para ver el nivel de ejecucion de la inversion presupuestada, para su
respectiva evaluacion por parte del Banco Unién S.A.

(6) Registra el préstamo del Banco Union S.A. a favor de la Sociedad por US$ 1.000.000, para financiar el
mejoramiento de la linea Férrea para el Proyecto San Cristébal. El plazo de pago es de 4 afos a partir
del desembolso (12 de enero de 2009), con amortizaciones trimestrales por un importe de Us$
62.500 cada una. El préstamo devenga una tasa de interés anual de 5% mas la TRE vigente en la
fecha de los desembolsos, que se ajustara en cada periodo de pago de intereses.

El préstamo esta garantizado por una locomotora sin desplazamiento y con la generalidad de bienes
presentes y futuros.
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EMPRESA FERROVIARIA ANDINA S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE MARZO DE 2010 Y 31 DE DICIEMBRE DE
2009

NOTA 14 - DEUDAS FINANCIERAS (Cont.)
Empresa Ferroviaria Andina S.A. se compromete a lo siguiente:

- Presentar anualmente Estados Financieros Auditados.

- La distribucion de dividendos de la Sociedad estaran supeditadas a que las operaciones con el Banco
Unidon S.A. se encuentren 100% vigentes.

- ElI monto mensual de los depésitos de efectivo en las cuentas corrientes N° 2-2497176 y/o 1-2497150
de la Sociedad en el Banco Unién S.A. debera tener un importe mensual de por lo menos
US$ 300.000.

- En caso que la participacion accionaria privada en la empresa, llegase a ser menor al 50%, el Banco
podra hacer uso de la opcion de exigir la cancelacion total de las obligaciones crediticias que la
Sociedad tuviese en ese momento con el Banco Unién S.A.

- La Sociedad debera presentar el 15 de mayo de cada afio su plan de inversiones, donde se
contemplen los recursos que la empresa podra destinar para inversion en activos diferidos, mismo
plan que sera comparado con el detalle que la empresa se compromete a presentar el 15 de febrero
de la subsiguiente gestion para ver el nivel de ejecucion de la inversion presupuestada, para su
respectiva evaluacion por parte del Banco Union S.A.

- La Sociedad se compromete a entregar al Banco en un plazo no mayor a 90 dias, un nuevo avaluo
realizado por perito autorizado por el Banco, donde se evidencie la finalizacion del armado y puesta en
marcha de la Locomotora Serie 1000 N° 1019.

(7) Registra el préstamo del Banco Union S.A. a favor de la Sociedad por US$ 1.000.000, para financiar
capital de inversiones en locomotoras y equipo rodante. El plazo de pago es de 4 anos a partir del
desembolso (12 de mayo de 2009), con amortizaciones trimestrales por un importe de US$ 62.500
cada una. El préstamo devenga una tasa de interés anual de 5,50% mas la TRE vigente en la fecha
de los desembolsos, que se ajustara en cada periodo de pago de intereses.

E! préstamo esta garantizado por maquinarias y equipos ubicados en la maestranza de Viacha y Oruro
y seis locomotoras pertenecientes a la Sociedad, asi como con la generalidad de sus bienes
presentes y futuros.

Empresa Ferroviaria Andina S.A. se compromete a lo siguiente:

- Presentar anualmente Estados Financieros Auditados.

- ElI monto mensual de los depositos de efectivo en las cuentas corrientes N° 2-2497176 y/o 1-2497150
de la Sociedad en el Banco Unién S.A. debera tener un importe mensual de por lo menos
US$ 300.000.

- En caso que la participacion accionaria privada en la empresa, llegase a ser menor al 50%, el Banco
podra hacer uso de la opcion de exigir la cancelacion total de las obligaciones crediticias que la
Sociedad tuviese en ese momento con el Banco Unién S.A.

- La distribucién de dividendos de la Sociedad estaran supeditadas a que las operaciones con el Banco
Unidn S.A. se encuentren 100% vigentes.

- La Sociedad debera presentar el 15 de mayo de cada afo su plan de inversiones, que sera
comparado con el detalle que la empresa se compromete a presentar el 15 de febrero de la
subsiguiente gestién para ver el nivel de ejecucion de la inversion presupuestada, para su respectiva
evaluacion por parte del Banco Unién S.A.
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EMPRESA FERROVIARIA ANDINA S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE MARZO DE 2010 Y 31 DE DICIEMBRE DE
2009

NOTA 14 - DEUDAS FINANCIERAS (Cont.)

(8) Registra la cesion de créditos que la Sociedad realiza con Fondo PyME administrado por Fortaleza
Sociedad Administradora de Fondos de Inversion S.A. para que este fondo realice pagos anticipados
de algunas deudas reconocidas por la Empresa a favor de aigunos proveedores (que firmen contrato
con el Fondo PyME administrado por Fortaleza Sociedad Administradora de Fondos de Inversién
S.A.). FCA en fecha 10 de mayo de 2007, suscribi6 con Fortaleza Sociedad Administradora de Fondos
de Inversion S.A. un contrato que establece los mecanismos que permitan a los proveedores
descontar con Fortaleza PyME las cuentas por cobrar que periédicamente mantengan con FCA por la
venta de bienes y servicios. El descuento se efectuara mediante la cesion de créditos por parte de los
proveedores a Fortaleza PyME, cesion que la Empresa acepta de antemano.

Empresa Ferroviaria Andina S.A. se obliga a:

a) Comunicar a Fortaleza PyME los créditos que reconozca y acepte adeudar a favor de los
Proveedores, para que Fortaleza PyME sin formalidad efectué el pago al proveedor.

b) Pagar a Fortaleza PyME los montos adeudados en las fechas comprometidas de los créditos cedidos
a favor de Fortaleza PyME.

El pago se efectuara en la misma moneda de la solicitud, FCA no podra invocar normas cambiarias u
otras para justificar su incumplimiento total o parcial.

NOTA 15 - PAGARES BURSATILES
La Sociedad con aprobacion de su Directorio de fecha 10 de octubre de 2007 y de la Junta

Extraordinaria de Accionistas de fecha 26 de octubre de 2007 ha estructurado un programa de
emision de pagarés de US$ 2.000.000, cuyas caracteristicas son las siguientes:

- Monto del Programa de Emisiones: US$ 2.000.000

- Plazo del Programa de Emisiones: 720 dias

- Tasa de Interes: Nominal, anual y fija a ser definida por el Gerente

General y Gerente Administrativo Financiero

- Moneda de las Emisiones A ser determinada de manera conjunta por el
dentro del Programa de Emisiones: Gerente General y Gerente Administrativo Financiero

- Forma de Amortizacion de Capital y Al vencimiento de cada emision dentro del Programa
pago de Intereses: de Emisiones

- Plazo de Colocacion: 180 dias

- Forma de Colocacién: Mercado Primario Bursatil en la Bolsa Boliviana de

..Valores S.A.
- Garantia: Quirografaria
- Calificacion para el Programa: N-1 emitida por Fitchs Ratings

Este Programa fue aprobado mediante numero de registro SPVS-IV-PED-FCA-023/2008 en el
Registro del Mercado de Valores de la SPVS y Resolucion Administrativa SPVS-IV-N° 421 de fecha
13 de mayo de 2008 emitida por la Superintendencia de Pensiones Valores y Seguros. Asimismo, el
programa fue inscrito en la Bolsa Boliviana de Valores S.A. mediante Resolucion de Comité de
Inscripciones N° 11/2008 de fecha 26 de mayo de 2008. ’

Calle Fernando Guachalla N° 494 esq. Sénchez Lima » Central Piloto Tel: 2416545 « Fax: 2418516 2419762 2419763
Casilla de Correo N° 4350 - Email: efasa@fca.com.bo Pag. WEB: www.fca.com.bo « La Paz - Bolivia _17



Y- \C\N\Y

EMPRESA FERROVIARIA ANDINA S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE MARZO DE 2010 Y 31 DE DICIEMBRE DE

2009

NOTA 15 - PAGARES BURSATILES (Cont.)

El 20 de mayo de 2008, la Sociedad realiza la Primera Emisién de Pagarés Bursatiles por
US$ 1.000.000 dentro del Programa de Emision de Pagarés, con las siguientes caracteristicas:

Denominacion:
Moneda:

Plazo de Emision:
Tasa de Interés:

Cantidad de Valores Emitidos:

Valor Nominal:
Garantia:
Forma de Colocacion:

Plazo de Colocacién Primaria:

Destino de los Fondos:
Representante Comun de los
Tenedores de Pagarés:

Pagarés Bursatiles Ferroviaria Andina — Emisién 1

Dolares de los Estados Unidos de América

360 dias calendario

8 % nominal, anual y fija

1.000 pagarés bursatiles

US$ 1.000 cada pagaré

Quirografaria

Mercado Primario Bursatil en la Bolsa Boliviana de Valores
S.A

180 dias

Capital de trabajo y/o pago de pasivos al Banco Union S.A.
Caisa Agencia de Bolsa S.A.

Esta Emision ha sido autorizada por la Superintendencia de Pensiones Valores y Seguros mediante
nota SPVS/IV/DE/N® 380/2008 de fecha 20 de mayo de 2008 y bajo el nimero de registro SPVS-IV-
ED-FCA-106/2008 de acuerdo a la siguiente clave de pizarra FCA-PB1-E1U. Asimismo, la Emisién fue
inscrita en la Bolsa Boliviana de Valores S.A. mediante Resolucién de Comité de Inscripciones N°
12/2008 de fecha 26 de mayo de 2008.

En fecha 12 de mayo de 2009, FCA S.A. pagé capital e intereses por un total de US$ 1.080.000 a los
tenedores de los pagarés Ferroviaria Andina Emision 1.

El 28 de abrii de 2009, la Sociedad realiza la Segunda Emision de Pagares Bursatiles por

US$ 1.000.000 dentro del Programa de Emisién de Pagarés, con las siguientes caracteristicas:

Denominacion:
Moneda:

Plazo de Emision:
Tasa de Interées;

Cantidad de Valores Emitidos:

Valor Nominal;
Garantia:
Forma de Colocacion:

Plazo de Colocacién Primaria:

Destino de los Fondos:
Representante Comun de los
Tenedores de Pagarés:

Pagarés Bursatiles Ferroviaria Andina — Emision 2

Dolares de los Estados Unidos de América

360 dias calendario

7,5 % nominal, anual y fija

1.000 pagarés bursatiles

US$ 1.000 cada pagaré

Quirografaria

Mercado Primaric Bursatil en la Bolsa Boliviana de Valores
S.A.

180 dias

Capital de trabajo y/o pago de pasivos al Banco Unién S.A.

Evelyn Grandy Gémez
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EMPRESA FERROVIARIA ANDINA S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE MARZO DE 2010 Y 31 DE DICIEMBRE DE
2009

NOTA 15 - PAGARES BURSATILES (Cont.)

Esta Emision ha sido autorizada por la Superintendencia de Pensiones Valores y Seguros mediante
nota SPVS/IV/DE/N® 265/2009 de fecha 24 de abril de 2009 y bajo el nimero de registro SPVS-IV-ED-
FCA-134/2009 de acuerdo a la siguiente clave de pizarra FCA-PB1-E2U. Asimismo, la Emision fue
inscrita y autorizada por la Bolsa Boliviana de Valores S.A. mediante carta con cite BBV-GG N°
530/2009 de 27 de abril de 2009.

El 09 de julio de 2009, la Sociedad realiza la Tercera Emision de Pagarés Bursatiles por Us$
1.000.000 dentro del Programa de Emision de Pagarés, con las siguientes caracteristicas:

Denominacion:
Moneda:

Plazo de Emision:
Tasa de Interés:

Cantidad de Valores Emitidos:

Valor Nominal:
Garantia:
Forma de Colocacion:

Plazo de Colocacién Primaria:
Destino de los Fondos:
Representante Comun de los
Tenedores de Pagarés:

Pagarés Bursatiles Ferroviaria Andina — Emision 3
Délares de los Estados Unidos de América

360 dias calendario

7 % nominal, anual y fija

1.000 pagarés bursatiles

US$ 1.000 cada pagaré

Quirografaria

Mercado Primario Bursatil en la Bolsa Boliviana de Valores
S.A.

180 dias

Pago de pasivos al Banco Union S.A.

Evelyn Grandy Gémez

Esta Emision ha sido autorizada por la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero mediante nota
ASFI/DSV/R-15947/2009 de fecha 07 de julio de 2009 y bajo el niumero de registro ASFI/DSV-ED-
FCA-135/2009 de acuerdo a la siguiente clave de pizarra FCA-PB1-E3U. Asimismo, la Emision fue
inscrita y autorizada por la Bolsa Boliviana de Valores S.A. mediante carta con cite BBV-GG N°
009/2009 de 09 de julio de 2009.

Al 31 de marzo de 2009 se ha colocado en el mercado bursatil el 100% de los pagarés Ferroviaria
Andina Emisién 2 y Emisién 3.

La composicion del saldo es la siguiente:

2009
marm-10 (Reexpresado)
US$ Bs Uss Bs
Pagarés emitidos 2.000.000 14.140.000 2.000.000 14.146.621
Intereses devengados 121.542 859.300 85.292 603.294
Total deuda por pagarés emitidos 2.121.542 14.999.300 2.085.292 14.749.916
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EMPRESA FERROVIARIA ANDINA S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE MARZO DE 2010 Y 31 DE DICIEMBRE DE
2009

NOTA 15 - PAGARES BURSATILES (Cont.)

En el Programa de Emision, la Sociedad se ha comprometido a cumplir con los siguientes ratios
financieros:

marzo-10 2009
Relacion de Endeudamiento (RDP) <a 0,6 0.14 0.14
Relacion de Cobertura del Servicio dela Deuda (RCSD) = a 1 1.35 2.18
NOTA 16 - IMPUESTOS POR PAGAR
La composicién del rubro es la siguiente:
marzo-10 2009
(Reexpresado)
Bs Bs
Debito Fscal IVA 834.506 493.808
IUE por pagar (%) 2.534.815 2.483728
Retenciones RC - IVA 7.267 6.643
Retenciones IUE- I T 11.183 14.374
Retenciones IUE - BE 29.231 30.843
3417.002 3.029.396

(*) Corresponde al total del impuesto a las utilidades de las empresas de la gestion 2009 y la provision
para el IUE del trimestre enero a marzo 2010 a compensarse en la gestion siguiente.

NOTA 17 - IMPUESTOS DIFERIDOS

Los saldos del impuesto diferido surgen de aplicar la tasa vigente del impuesto a las utilidades de las
empresas a |0s siguientes conceptos:

mara-10 200
Reexpresado
Bs Bs

Cargos por cuentas incobrables cuya doducibilidad sera

determinada en funcion a promedio del quebranto de las

Gktimas tres gestiones 276 649 276.779

Diferencias entre los criterios de depreciacion contable y fiscal

deactivos propios (5.584.363) (5.586.978)

Prevision por obsolescencia constituida por bienes obsoletos

que ain nofueronvendidos ni destruides. 3,599 246 3.600.931

Otras cuentas por pagar 356.679 356.847

Total (1.351.789) (1.352421)

Tasa impositiva 25% 25%

Impuesto dferido (337.947) (338.105)
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EMPRESA FERROVIARIA ANDINA S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE MARZO DE 2010 Y 31 DE DICIEMBRE DE

2009
NOTA 18 - PROVISIONES VARIAS

La composicion del rubro es la siguiente:

Remuneraciones por pagar

Provision para aguinaldos y primas

Provisién tasa de arriendo, licencia y concesion
Provision servicios basicos

Provisiones por aportes y retenciones de cargas sociales
Oftras provisiones

NOTA 19 - MONEDA EXTRANJERA

2010 2009

(Reexpresado)
Bs Bs

1.164.240 1.155.719
1.176.778 1.440.752
3.699.169 3.660.373
120.153 120.515
371.524 379.112
91.540 96.465
6.623.404 6.852.936

Los estados financieros al 31 de marzo de 2010 y 31 de diciembre de 2009, expresados en bolivianos,
incluyen el equivalente de saldos en otras monedas (principalmente dolares estadounidenses), de

acuerdo con el siguiente detalle:

ACTIVO

Disponibilidades

Inversiones temporarias
Cuentas por cobrar comerciales
Otras cuentas por cobrar

Total activo

PASIVO

Deudas financieras

Pagares bursatiles

Deudas comerciales y Otras cuentas por pagar

Total pasivo

Posicién neta — pasiva

Moneda Extranjera

marzo-10

Cuentas en USS
equivalentes a

2009
(Reexpresado)

Cuentas en US$

equivalentes a

Bs Bs
974.069 416.413
4,439.105 55.541
9.456.594 0.346.894
13.688.180 12.944.327
28.557.948 22.763.175
26.1564.673 27.708.312
14.999.300 14.743.012
766.225 3.246.114
41.920.198 45.697.438

(13.362.250)

(22.934.263)

(1.889.993)

(3.243.884)

Los activos y pasivos en moneda extranjera han sido convertidos a bolivianos al tipo de cambio oficial

vigente al 31 de marzo de 2010 de Bs. 7,07 por US$ 1 (al 31 de di

oficial fue Bs. 7,07).

ciembre de 2009 el tipo de cambio
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EMPRESA FERROVIARIA ANDINA S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE MARZO DE 2010 Y 31 DE DICIEMBRE DE
2009

NOTA 20 - CAPITAL PAGADO

El capital autorizado de la sociedad es de Bs132.244.800. El capital suscrito y pagado es de
Bs132.244.800, que corresponde a 1.322.448 acciones completamente pagadas, con un valor nominal

de Bs100 cada una.

La composicion accionaria es la siguiente:

marzo-10 2009
Inversiones Bolivian Railways S.A. 661.274 661.274 acciones
AFP Futuro de Bolivia S.A. FCC 330.141 330.141 acciones
BBVA Prevision AFP S.A. FCC 330.141 330.141 acciones
Otros 892 892 acciones
Total 1.322.448 1.322.448 acciones

El valor patrimonial proporcional de cada accién, al 31 de marzo de 2010 y 31 de diciembre de 2009
es de Bs. 240,19 y Bs 239,66 (reexpresado), respectivamente.

NOTA 21 - RESERVAS
Ajuste global del patrimonio, Ajuste a capital y Ajuste de reservas patrimoniales

Se contabilizan los ajustes por la actualizacién en moneda constante de las cuentas del patrimonio de
la Sociedad. Estas reservas solamente pueden ser capitalizadas o utilizadas para absorber pérdidas

acumuladas.

Reserva Legal

De acuerdo ¢on io establecido por las disposiciones legales y estatutarias, el 5% de las utilidades de
cada ejercicio deben destinarse a un fondo de reserva legal hasta que éste alcance el 50% del capital

pagado.
NOTA 22 - EMPRESAS RELACIONADAS

La Sociedad mantiene saldos por operaciones con Antofagasta Railway Co. PLC (Ferrocarril de
Antofagasta a Bolivia FCAB), empresa relacionada, las mismas que se detallan en el siguiente

cuadro:
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EMPRESA FERROVIARIA ANDINA S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE MARZO DE 2010 Y 31 DE DICIEMBRE DE
2009

NOTA 22 - EMPRESAS RELACIONADAS (Cont.)

2010 2009
(Reexpresado)
Bs Bs

Saldos de operaciones Activas
Intercambio Ferroviario con FCAB 225.540 175.857
Clientes carga - -
Cuentas varias 17.919 12.453
Total operaciones activas 243.459 188.310
Saldos de Operaciones Pasivas
Fletes por pagar - -
Cobranzas por cuenta FCAB pendientes de envio - -
Total operaciones pasivas - -
Cuentas de ingreso
Intercambio Mat. Rodante FCAB (607.697) (2.411.907)
Reparacion Mat. Rodante FCAB (27.440) (317.274)
Total cuentas de ingreso (635.137) (2.729.181)
Cuentas de egreso
Intercambio Mat. Rodante FCAB 275.956 941.344
Reparacion Mat. Rodante FCAB - -
Total cuentas de egreso 275.956 941.344

NOTA 23 - CUENTAS DE ORDEN

Al 31 de marzo de 2010 y 31 de diciembre de 2009, la Sociedad tenia emitidas en las gestiones
anteriores y en la gestién actual las siguientes boletas de garantia:

Una boleta de garantia por US$. 4.000.000 equivalentes a Bs.28.280.000, por cumplimiento de
contrato de Licencia para la explotacion y uso de los bienes que conforman la red Ferroviaria a favor
de la autoridad de Fiscalizacion y Control Social de Telecomunicaciones y Transporte (ex
Superintendencia de Transportes).

Una boleta de garantia por US$. 1.000.000 equivalentes a 7.070.000, por cumplimiento de contrato de
concesion para la prestacién de servicios publicos de transporte de carga y pasajeros a favor de la
autoridad de Fiscalizacion y Control Social de Telecomunicaciones y Transporte (ex Superintendencia

de Transportes).

Una boleta de garantia por US$. 250.000 equivalentes a Bs.1.767.500, por cumplimiento de contrato
de arrendamiento de material rodante a favor de la Empresa Nacional de Ferrocarriles.

Seis boletas de garantia por un valor de UFV’'s 5.045.655 (al 31 de diciembre de 2009 UFV's
5.045.655) equivalentes a Bs. 7.761.529 (al 31 de diciembre de 2009 Bs. 7.757.896) a favor del
Servicio de Impuestos Nacionales como garantia de dos demandas “contencioso administrativo” en la
Corte Suprema de Justicia. (ver nota 32).

Estas boletas han sido registradas contablemente en fecha 24 de febrero de 2010.
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EMPRESA FERROVIARIA ANDINA S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE MARZO DE 2010 Y 31 DE DICIEMBRE DE
2009

NOTA 24 - IMPUESTO A LAS UTILIDADES DE LAS EMPRESAS

La Sociedad esta sujeta al Impuesto a las Utilidades de las Empresas, por lo que debe aplicar el 25%
a la utilidad neta, determinada de acuerdo con los principios de contabilidad generalmente aceptados
en Bolivia, con algunos ajustes determinados de acuerdo con la Ley Tributaria y sus decretos
reglamentarios. De acuerdo con la legislacion vigente, el Impuesto a las Utilidades de las Empresas
(IUE) es considerado como pago a cuenta del Impuesto a las Transacciones (IT).

Al 31 de marzo de 2010 la Sociedad registré una provision para el pago del impuesto a las utilidades
de las empresas de Bs. 135.797 (al 31 de diciembre de 2009 fue de Bs. 2.483.728), los importes
fueron contabilizado con cargo en la cuenta de activo Impuestos por Recuperar, considerando que
dicho importe podra ser utilizado en su integridad para compensar con el impuesto a las transacciones
de la siguiente gestion y no registro cargo en resultados.

NOTA 25 - MARCO REGULATORIO

Las actividades de la Sociedad estaban reguladas por la Superintendencia de Transportes (SIT), que
estuvo vigente hasta la promulgacion del Decreto Supremo N° 071 publicada el 14 de abril de 2009
mediante el cual se crea la Autoridad de Fiscalizacién y Control Social de Telecomunicaciones y

Transportes (ATT), entidad que se encargard de regular las actividades de las empresas de
transporte.

Las atribuciones que tiene la Superintendencia de Transportes (hoy ATT) son las siguientes:

Revisar la estructura de costos de la Sociedad, con el proposito de aprobar los niveles tarifarios.
Establecer metas de modernizacion, expansion y calidad.

Realizar revisiones de caracter técnico administrativo y financiero de las operaciones de la Sociedad.

Durante la gestion 2006, la Superintendencia de Transportes (hoy ATT) ha convocado a la
presentacién de expresiones de interés para realizar una auditoria a la Sociedad.

El 12 de marzo de 2008 el Poder Ejecutivo dicto el decreto Supremo Nro. 29472, disponiendo la
transferencia de recursos financieros a la Superintendencia de Transportes, destinados a financiar la

Auditoria Técnico-Economico-Legal y los compromisos contraidos por la empresa Capitalizadora de la
Empresa Ferroviaria Andina S.A., para el periodo 1996-2006.

A |a fecha, la Superintendencia de Transportes (hoy ATT) aun no contraté los servicios de la auditoria
mencionada.

No existen resoluciones que generen pasivos significativos que no hayan sido registrados en los libros
de la Sociedad al 31 de marzo de 2010 y 31 de diciembre de 2009.

NOTA 26 - BIENES DE DISPONIBILIDAD RESTRINGIDA

La Sociedad otorga anualmente boletas de garantia, a favor de la Superintendencia de Transportes
(hoy ATT), en cumplimiento a lo dispuesto en los contratos de Concesion y Licencia por,
US$.1.000.000 y US$ 4.000.000 respectivamente y a favor de ENFE por la suma de US$ 250.000 en
cumplimiento a lo dispuesto en el contrato de arrendamiento de material rodante.

Las boletas de garantia fueron adquiridas de bancos locales y estan garantizadas con 15 locomotoras
y 455 vagones.

Calle Fernando Guachalla N° 494 esq. Sanchez Lima « Central Piloto Tel: 2416545 « Fax: 2418516 2419762 2419763

Casilla de Correo N° 4350 - Email. efasa@fca.com.bo Pag. WEB: www.fca.com.bo « La Paz - Bolivia 24



V- \C\N\Y

EMPRESA FERROVIARIA ANDINA S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE MARZO DE 2010 Y 31 DE DICIEMBRE DE
2009

NOTA 26 - BIENES DE DISPONIBILIDAD RESTRINGIDA (Cont.)

Asimismo, ver en Nota 14 garantias de los préstamos financieros y la Nota 32 garantias presentadas
al Servicio de Impuestos Nacionales (SIN) para el proceso contencioso administrativo.

NOTA 27 - COMPROMISOS CONTRACTUALES
La Sociedad ha suscrito los siguientes contratos:

Contrato de Concesion suscrito en fecha 15 de marzo de 1996 con la Superintendencia de
Transportes (hoy ATT), para la prestacion del servicio publico ferroviario de la red occidental, con
vigencia de cuarenta afos.

La Sociedad paga a la Superintendencia de Transportes (hoy ATT) una tasa de regulacion de 0,5%,
calculada sobre los ingresos brutos totales anuales incluyendo las compensaciones recibidas.

Contrato de Licencia suscrito en fecha 15 de marzo de 1996 con la Superintendencia de Transportes
(hoy ATT), para usar, gozar, administrar y explotar los bienes afectados al Servicio Publico Ferroviario
que conforma la Red Ferroviaria Andina, la vigencia de éste contrato esta subordinada y depende de
la vigencia del contrato de Concesion.

La Sociedad paga al Estado boliviano, por intermedio de la Superintendencia de Transportes (hoy
ATT), una tasa de licencia de 2,2%, calculada sobre los ingresos brutos anuales.

Contrato de Arrendamiento de Material Rodante suscrito en fecha 15 de marzo de 1996 con la
Empresa Nacional de Ferrocarriles (ENFE), mediante el cual se entrega en calidad de arrendamiento
coches de pasajeros y ferrobuses de propiedad de ENFE, con vigencia de cuarenta afios.

La Sociedad paga a la Empresa Nacional de Ferrocarriles (ENFE) una tasa de arriendo de 2,5%,
calcutada sobre el valor de estos bienes.

NOTA 28 - REVINCULACION TRAMO FERROVIARIO ORURO — COCHABAMBA - AIQUILE Y
REANUDACION DEL SERVICIO FERROVIARIO EN ESTE TRAMO Y EN EL TRAMO

SUCRE - POTOSI

Mediante Decreto Supremo N° 26786 y N° 27031, de fechas 13 de septiembre de 2002 y 8 de mayo
de 2003, respectivamente, y Convenio Complementario a los contratos de Concesion y Licencia,
suscrito el 27 de mayo de 2003, entre la Superintendencia de Transportes y F.C.A. S.A, se establecio
lo siguiente:

La revinculacion y rehabilitacién del tramo ferroviario Oruro — Cochabamba — Aiguile, por un tiempo de
cinco afos a partir de la rehabilitacion del ramal.

La reanudacién del servicio ferroviario en el tramo Sucre — Potosi, para lo cual se efectuaran las
tareas de habilitacion correspondientes.

Posteriormente, mediante Decreto Supremo N° 27557, de fecha 4 de junio de 2004, se dispone:

Suspender los trabajos de rehabilitacion en la zona denominada “zona roja”, del tramo ferroviario
Oruro — Cochabamba.
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EMPRESA FERROVIARIA ANDINA S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE MARZO DE 2010 Y 31 DE DICIEMBRE DE
2009

NOTA 28 - REVINCULACION TRAMO FERROVIARIO ORURO - COCHABAMBA - AIQUILE

Y

REANUDACION DEL SERVICIO FERROVIARIO EN ESTE TRAMO Y EN EL TRAMO

SUCRE - POTOSI (Cont.)

Habilitar el tramo ferroviario: Estacion Arque — Estacion Cochabamba — Estaciéon Aiquile a fin de

prestar el servicio ferroviario de pasajeros.

Autorizar a la Superintendencia de Transportes a suscribir un convenio con FCA S.A. para acordar
forma de ejecutar la revinculacion y rehabilitacion del tramo ferroviario Oruro — Cochabamba — Aiqu

la
ile

y la reanudacién del servicio ferroviario en el tramo Sucre — Potosi, y acordar la situacion del tramo

Oruro — Cochabamba (San Pedro —Arque) con relacion a los contratos de Concesion y Licencia.

Suspender las compensaciones otorgadas por el Estado para la rehabilitacion del ramal Oruro-

Cochabamba, con cargo a la contraprestacion que paga FCA S.A. al Estado Boliviano.

En el marco de este Decreto, en fecha 30 de noviembre de 2004, la Empresa suscribié con la
Superintendencia de Transportes un Acuerdo modificatorio al Convenio Complementario suscrito el 27
de mayo de 2003, donde se establecio que las pérdidas que se pudieran presentar por la prestacion

de estos servicios seran compensadas por el Estado Boliviano en el marco de lo previsto en
Contrato de Concesion. (Ver Nota 7)

NOTA 29 - OTRAS REVELACIONES IMPORTANTES

Contrato de transporte para Empresa Minera San Cristobal

el

El 31 de octubre de 2005, FCA S.A. firmoé con la empresa Chiguana Cargo S.R.L. un contrato para el
transporte de concentrados de mineral desde la mina San Cristébal hasta la estacion fronteriza de

Ollague (Chile), a partir del segundo trimestre de 2007 y por un lapso de 17 afos.

En el mes de julio de 2008 mediante adendum firmado entre Chiguana Cargo S.R.L., Empresa
Ferroviaria Andina S.A. (FCA S.A.) y Antofagasta Railways Company P.L.C. (FCAB), Chiguana Cargo
S.R.L. cede a favor del FCAB todos los derechos y obligaciones establecidos en el contrato firmado

con FCA S.A. el 31 de octubre de 2005.

Segun el contrato, el volumen de carga transportado anualmente en promedio alcanzara a 490.000
toneladas y se estima que el valor del transporte de estos minerales incrementaran los ingresos

operativos de FCA en aproximadamente 30 % afio, con respecto a la gestion 2006.

En virtud al contrato mencionado, FCA S.A. debe invertir en: a) habilitar locomotoras y vagones,
mejorar la via férrea existente en el tramo de transporte ¢) construccion de instalaciones en la mi

D)
na

San Cristobal. Si las inversiones mencionadas no se cumplen en los plazos establecidos se aplicaran

multas.

Al 31 de marzo de 2010, se ejecutd el 100% de las inversiones en locomotoras, vagones
construccion de casa de magquinas, de acuerdo al cronograma establecido.

NOTA 30 - INSCRIPCION DE ACCIONES EN EL REGISTRO DEL MERCADO DE VALORES

y

En fecha 1° de septiembre de 1999, la Empresa Ferroviaria Andina Sociedad Anénima (FCA S.A) a
través de Panamerican Securities S.A., Agencia de Bolsa, fue inscrita en el Registro del Mercado de

Valores de Bolivia como Empresa Emisora de Valores bajo el registro N° SPVS -IV-EM-FCA-001/99.
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EMPRESA FERROVIARIA ANDINA S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE MARZO DE 2010 Y 31 DE DICIEMBRE DE
2009

NOTA 30 - INSCRIPCION DE ACCIONES EN EL REGISTRO DEL MERCADO DE VALORES (Cont.)

Adicionalmente, bajo el codigo de registro N° SPVS-IV-EA-FCA.008/99, fueron inscritas las acciones
suscritas y pagadas de la Sociedad, en el Registro del Mercado de Valores de Bolivia para su oferta
publica, por un monto de Bs132.244.800 dividido en 1.322.448 acciones ordinarias y nominativas.

NOTA 31 - CAMBIOS EN LA NORMATIVA LEGAL APLICABLE A LA INDUSTRIA
Nueva Constitucion Politica del Estado

La nueva Constitucién Politica del Estado promulgada y publicada el 7 de febrero de 2009 establece
aspectos relacionados con: i) control de servicios publicos, ii) construccion, mantenimiento y
administracion de lineas férreas y ferrocarriles de la red fundamental a cargo del estado vy iii)
transporte terrestre, fluvial, ferroviario y otros medios de transporte a cargo del estado.

La nueva constitucion, seria implementada a través de la emision de legislacion reglamentaria, cuyo
efecto sobre la operacion futura de la Sociedad, si lo hubiere, no puede ser determinado a la fecha.

NOTA 32 - CONTINGENCIAS

La Sociedad, en fecha 27 de diciembre de 2005, ha recibido del Servicio de Impuestos Nacionales la
Resolucion Determinativa N° 404/2005, producto del proceso de fiscalizacion impositiva realizada por
las autoridades tributarias con relacion a los impuestos declarados por la Sociedad en la gestion 2001.
Esta resolucion, contraria a la interpretacion de la Sociedad, establece reparos relacionados
principalmente con retenciones supuestamente no efectuadas del Impuesto a las Utilidades de las
Empresas - Beneficiarios del Exterior ({JUE-BE) por pago de dividendos a accionistas bolivianos y el
Impuesto al Valor Agregado (IVA) supuestamente declarado en defecto por no haber determinado el
crédito fiscal no computable (crédito fiscal proporcional). Estos reparos iniciales ascienden a un total
de Bs1.197.657, importe al que sumado los accesorios calculados a la fecha de la Resolucién
asciende a Bs2.128.098.

La mencionada Resolucién fue impugnada por la Sociedad a través de Recurso de Alzada cuyo
resultado fue la Resolucion STR/LPZ/RA 0189/2006 de fecha 2 de junio de 2006, que revoca

parcialmente la resolucién mencionada.

En fecha 29 de diciembre de 2006, la Superintendencia Nacional ha emitido Resolucion de Recurso
Jerarquico STG-RJ/0413/2006 que resuelve revocar parcialmente la Resolucion de Recurso de Alzada

STR/LPZ/RA 0189/2006 determinando firmes y subsistentes las obligaciones tributarias antes
mencionadas mas mantenimiento de valor, intereses y multa por evasion fiscal.

En fecha 2 de abril de 2007 la Sociedad presenté una demanda a la Corte Suprema de Justicia para
seguir un proceso contencioso administrativo contra la Superintendencia Tributaria Nacional. En
opinién de nuestros asesores legales esta demanda deberia resolverse de forma favorable a la
Sociedad, declarandose sin efecto la Resolucion Determinativa impugnada.

Para fines de presentacion de la mencionada demanda “contencioso administrativo” en la Corte
Suprema de Justicia, la Sociedad otorgo al Servicio de Impuestos Nacionales en calidad de garantia
cuatro boletas de garantias equivalentes a UFV’s 2.715.391 con fechas de vencimiento al 3 de abril
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE MARZO DE 2010 Y 31 DE DICIEMBRE DE
2009

NOTA 32 — CONTINGENCIAS (Cont.)

de 2008. Estas garantias fueron aceptadas por el SIN mediante Resolucion Administrativa Nro. 44/07
y se renovaran anualmente, la (ltima renovacion se realiz6 el 9 de abril de 2009, mediante la entrega
de cuatro boletas de garantia por un total de UFV’'s 2.724.845 y con vigencia hasta el 4 de abril de
2010, las mismas fueron aceptadas por el Servicio de Impuestos Nacionales, mediante DTJC/ACT
21/09 del 21 de julio de 2009.

La Sociedad, en fecha 7 de junio de 2006 ha recibido del Servicio de Impuestos Nacionales la
Resolucion Determinativa N° 100/2006, producto del proceso de fiscalizacién impositiva realizada por
las autoridades tributarias con relacion a los impuestos declarados por la Sociedad en la gestion 2000,
el cual establece reparos que ascienden a un total de Bs3.462.920.

En fecha 22 de noviembre de 2006, la Sociedad ha sido notificada con la Resolucion de Recurso de
Alzada STR/LPZ/RA N° 038/2006 que resuelve revocar totaimente la Resolucion Determinativa antes
mencionada. En fecha 12 de diciembre de 2006, la Administracion Tributaria apelé la mencionada
resolucion.

En fecha 23 de marzo de 2007, la Sociedad ha sido notificada con la Resolucion de Recurso
Jerarquico STG-RJ/0125/2007 que resuelve revocar totalmente la Resolucién de Recurso de Alzada
STR/LPZ/RA N° 038/2006, antes mencionada.

En fecha 22 de junio 2007 la Sociedad present6é una demanda a la Corte Suprema de Justicia para
seguir un proceso contencioso administrativo contra la Superintendencia Tributaria Nacional. En
opinién de nuestros asesores legales esta demanda deberia resolverse de forma favorable a la
Sociedad, ya que el periodo observado se encuentra prescrito.

Para fines de presentacion de la mencionada demanda “contencioso administrativo” en la Corte
Suprema de Justicia, la Sociedad otorgo al Servicio de Impuestos Nacionales en calidad de garantia
dos boletas de garantia equivalentes a UFV's 2.320.810 con fechas de vencimiento al 21 de junio de
2008 y dos terrenos ubicados ambos en la zona la Maica, Ex Fundo Lourdes, Comprension de la
Provincia Cercado de la ciudad de Cochabamba, con registro en Derecho reales N°
3.01.1.01.0005921 los mismos que son equivalentes a 1.082.805 UFV'S. Estas garantias fueron
aprobadas por el SIN mediante Resolucién Administrativa N° 70/06 y se renovaran anualmente, la
Gltima renovacion se realizo el 15 de junio de 2009 mediante la entrega de dos boletas de garantia por
un total de UFV's 2.320.810 con vigencia hasta el 15 de junio de 2010, las mismas fueron aceptadas
por el Servicio de Impuestos Nacionales mediante DTJC/ACT/PROV/0017/2009 de 24 de Junio de

2009.
NOTA 33 - RESTRICCIONES PARA LA DISTRIBUCION DE UTILIDADES

De acuerdo con lo estipulado en la clausula décimo tercera del Convenio de reconocimiento de Deuda
suscrito el 13 de diciembre de 1995 entre la Republica de Bolivia, ENFE y la Empresa Ferroviaria
Andina S.AM. (hoy S.A), durante la vigencia del mencionado convenio el deudor solo pagara
dividendos cuando se encuentre al dia en el cumplimiento de sus obligaciones y haya comprobado
que dispondra de recursos suficientes para cumplir sus obligaciones dentro los doce meses
siguientes. Al 31 de diciembre de 2008 esta obligacion fue totalmente cancelada.

Asimismo, como se menciona en la Nota 14, |a distribucion de dividendos también esta condicionada
a que la Sociedad mantenga vigentes sus operaciones con el Banco Union S.A. y Banco de Crédito
SA.
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NOTA 34 — EMISION DE BONOS

La Sociedad con la aprobacion de las juntas extraordinarias de accionistas de fecha 8 de diciembre de
2009 y 23 de marzo de 2010 ha estructurado un programa de emision de bonos de US$ 6.000.000.-

Este programa fue aprobado mediante numero de registro ASFI/DSV-PEB-FCA-004/2010 en el
Registro de Mercado de Valores y Resolucion Administrativa ASFI/No 264/2010 de fecha 31 de marzo
de 2010 emitida por la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero.

NOTA 35 - HECHOS POSTERIORES

En febrero de 2010, la sociedad contabilizé en cuentas de orden nueve boletas de garantia por un
valor de Bs.44.879.029 descritas en la Nota 23.

No se han producido, después del 31 de marzo de 2010, hechos o circunstancias que afecten en
forma significativa los presentes estados financieros.

/ /
Dr. Eduardo Mac Lean ./ Lic. Victor Hugo Ibafez
Gerente General - Jefe Depto. Contabﬂidad y Finanzas
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Corporates

Empresa Ferroviaria Andina S.A.
FCA

Fundamentos

Ratings °
Rating

F1 (bol)

A+ (bol)

Instrumento
Pagarés
Bonos

Perspectiva
Estable

Informacion Financiera

Empresa Ferroviaria Andina S.A. (FCA)
(Millones de Bs)

Ene-Mar Ene-Mar
10 09

Activos Totales 400 408
Deuda Financiera 45 56
EBITDA 8 8
Margen EBITDA (%) 32.4% 30.0%
Gstos Financieros 1 1
Ventas 25 26
Deuda Financiera / 1.4 1.8
EBITDA (x)
EBITDA / Gastos 10.1 5.39

Financieros (x)

Analistas

Josseline Jenssen
(591 2) 2774470
josseline.jenssen@fitchratings.com.bo

Cecilia Pérez
(591 2) 2774470
cecilia.perez@fitchratings.com.bo °

La calificacion se fundamenta en la concesion de exclusividad por 40 afos (hasta
marzo 2036) para operar uno de los dos ferrocarriles que existen en Bolivia. La
empresa cuenta con una posicion estratégica al operar la linea férrea de 2.200 km
que une Bolivia con Chile y Argentina. Asimismo, es importante la existencia de un
contrato por 17 anos (a partir del segundo trimestre de 2007) para transportar el
concentrado de mineral desde la mina San Cristobal hasta la frontera con Chile.

Restringe la calificacion, la concentracion de los ingresos de la empresa en pocos
clientes y en dos sectores (minero y agricola). En el 2009, los ingresos totales
ascendieron a Bs. 111 millones, de los cuales cerca del 80% estuvieron explicados
por el transporte de carga en donde Minera San Cristobal mostré una participacion
del 40,0%, seguida de minera Sinchi Wayra con el 18.2%. De esta manera, el
transporte de concentrados de minerales de exportacion representd el 78,9% del
volumen transportado y el 65,6% de los ingresos por transporte de carga. Estas
participaciones mostraron una tendencia creciente proveniente de los volimenes
trasportados por San Cristobal mientras Sinchi Wayra disminuyd el volumen
transportado explicando las menores ventas del 2009(-13%) y mostro atrasos en el
pago de las cuentas por cobrar, lo cual fue regularizado al 31 de diciembre 2009.
Cabe mencionar, que con Sinchi Wayra no se tiene un contrato firmado para el
transporte, pero existe una relacion de largo plazo y el transporte ferroviario le
ofrece la alternativa mas eficiente en el movimiento del mineral. A la fecha, los
volumenes transportados por Sinchi Wayra se han venido recuperando.

La empresa enfrenta la competencia del transporte carretero lo que se refleja en
una tendencia decreciente en las tarifas del transporte de carga, las cuales se
ubican por debajo de las reguladas por la Autoridad de Telecomunicaciones y
Transporte (ex Superintendencia de Transportes). Adicionalmente, se considera que
la empresa debe afrontar elevados costos fijos propios de su operacién, lo cual se
constituye en una desventaja frente al transporte carretero. La dependencia del
diesel para el funcionamiento de las locomotoras es otro factor a considerar, sin
embargo, la empresa cuenta con tanques de almacenamiento para evitar el
desabastecimiento del combustible.

Al ser FCA una empresa capitalizada (el 50,00% del accionariado esta en poder de
Bolivian Railways S.A. y el resto, en manos de las dos AFP que existen en Bolivia),
esta expuesta a potenciales presiones politicas y sociales y a eventuales huelgas y
bloqueos. Lo anterior es en parte mitigado por la estrecha relacion obrero-patronal
y la identificacion de los trabajadores para con FCA y sus objetivos.

A marzo 2010, la deuda financiera de la empresa ascendi6 a Bs. 45 millones y la
relacion deuda financiera/EBITDA fue de 1,4x, mostrando una mejora con respecto
al mismo periodo del afio anterior (1,8x) debido a la disminucion de la deuda.

Factores Claves de la Calificacion

Fitch espera que los flujos operativos de FCA se beneficien por el incremento en el
nivel de ingresos proveniente de las operaciones de San Cristobal. Esta empresa viene

www.fitchratings.com.bo
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incrementando su produccion, lo cual supone mayores volumenes de transporte para
FCA.

Adicionalmente, uno de los tres corredores que dispone la empresa no esta en
operacion a causa de la paralizacion del tramo chileno, de esta manera, su entrada en
operacion representaria mayores ingresos para la empresa.

La disminucion del precio de los metales por efecto de la crisis internacional afecté a
sus principales clientes y los resultados de la empresa mostraron un deterioro. Fitch
espera que los flujos se recuperen en el corto plazo con la normalizacion de las
operaciones de Sinchi Wayra.

Acontecimientos Recientes

Con el fin de extender el plazo de vencimiento de su deuda y mejorar la tasa de interés,
la empresa decidié realizar una emision de bonos por US$6 millones a un plazo de 5 afos
con vencimientos parciales a partir del segundo afo. Los recursos serian destinados a
refinanciar deuda y/o a inversiones.

Liquidez y Estructura de la Deuda

Al 31 de diciembre 2009, la deuda financiera de la empresa ascendié a Bs. 45 millones, la
cual esta expresada en ddlares (en linea con los principales ingresos de la empresa) y fue
menor en 11,5% con respecto a diciembre 2008. A marzo 2010, la deuda financiera se
mantuvo en alrededor de Bs. 45 millones. La deuda esta constituida principalmente por
préstamos al Banco Unién y al Banco de Crédito y por dos emisiones de pagarés de corto
plazo de USS$1 millon cada una (31%).

Del total de la deuda, el 78% es de corto plazo explicando el 30% la utilizacion de sus
lineas de crédito para financiar capital de trabajo. Los vencimientos de la deuda de la
empresa se concentran en el 2010 (sin considerar la utilizacion de sus lineas de crédito),
de ahi la necesidad de refinanciarlas.

A diciembre 2009, la relacion deuda financiera/EBITDA fue de 1,4x, mostrando una mejor
posicion con respecto a la obtenida en el mismo periodo del afo anterior (1,8x), sin
embargo, muestra un deterioro con respecto a diciembre 2009 (1,2x) y diciembre 2008
(1,0x).

Cronograma de vencimiento de deuda
a largo plazo (millones de Bs.)
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Flujo de Caja e Indicadores Crediticios

En los Gltimos tres afos, FCA mostré ventas con una tendencia creciente, llegando a Bs.
127 millones en el 2008. Los dos principales productos que comercializa la empresa es el
transporte de carga con una participacion de alrededor del 80% en la generacion de
ingresos y el transporte de pasajeros con una participacion de 10%. El restante 10% de
ingresos se genera en intercambio (alquiler) de vagones a otros ferrocarriles vy otros
conceptos menores.

En el 2008, el margen EBITDA fue de 39,1% con lo cual el resultado EBITDA fue de Bs.50
millones, mayor al registrado el ano anterior (Bs.38 millones) producto del incremento en
el transporte de carga de Minera San Cristobal.

En el 2009, el EBITDA se redujo a Bs. 37 millones debido a la disminucion de los ingresos
en 13,0% y a mayores costos y gastos operativos que redujeron el margen a 33,3% de
39,1%. Lo anterior fue consecuencia de los menores volumenes transportados por Minera
Sinchi Wayra, asi como del incremento salarial del 12% estipulado por el gobierno, el
mayor empleo de materiales y repuestos de locomotoras (este afno se efectlo el cambio
de motor de traccion de ciertas locomotoras), el incremento en servicio de terceros y los
mayores gastos en combustible por mayor transporte de carga de Minera San Cristébal.

En el 2009, el Flujo de Fondos de las Operaciones (FFO) totalizo Bs. 31 millones, menor
con respecto al generado en el 2008 (Bs.55 millones) debido a la menor generacion. La
variacion en el capital de trabajo de la empresa fue negativa en Bs.3 millones por el pago
de deudas comerciales, con lo cual el Flujo de Caja Operativo (CFO) fue de Bs. 29
millones en el 2009. Por su parte, las inversiones en activo fijo de FCA totalizaron Bs. 22
millones en el 2008 (Bs. 33 millones en el 2008) destinadas principalmente al
cumplimiento del contrato con Minera San Cristébal. En el 2009, La empresa restringio sus
inversiones y decidio no repartir dividendos condicionados a las disponibilidades del flujo
de caja, las cuales se vienen incrementando con la cobranza de los créditos atrasados de
Sinchi Wayra y la normalizacion de sus volumenes transportados. Finalmente, el FCF de la
empresa en el 2009 fue positivo en Bs. 6 millones, el cual se destind a amortizar deudas.

En el presente ano, la empresa espera realizar inversiones entre US$3 y 5 millones,
dependiendo del incremento de carga de Minera San Cristobal y repartir dividendos por
USS0,53 millones. A marzo 2010, el CFO de la empresa fue de Bs. 7 millones y las
inversiones en activo fijo fueron de Bs. 2 millones, resultando en un FCF de Bs. 5
millones.

Perfil

Empresa Ferroviaria Andina S.A. (FCA) con sede en La Paz es uno de los dos ferrocarriles
que operan en Bolivia. Es una empresa capitalizada proveniente de la separacion de la
Empresa Nacional de Ferrocarriles (ENFE) en la red Andina y la red Oriental. El 50,00% del
accionariado esta en poder de Bolivian Railways S.A. y el resto esta en manos de las dos
AFP (AFP Prevision y AFP Futuro).

Inversiones Bolivian Railways S.A. es una sociedad boliviana cuyo accionista principal es
Inversiones Ferrobol Ltda., sociedad boliviana dedicada a actividades de inversion sin
limitaciones y en especial a realizar inversiones mobiliarias e inmobiliarias en sectores de
transporte ya sea ferrocarriles u otros, cuyo accionista principal (99,8%) es Bolivian
Railways Investor Company Inc., sociedad constituida en Delaware, EEUU.

Cuenta con la concesion para operar la linea férrea de 2.200 km que une Bolivia con Chile
y Argentina desde el 15 de marzo 1996 por 40 anos. La empresa tiene vigentes dos
contratos suscritos con el Estado Boliviano: Contrato de Concesién (por el que paga una
tasa de regulacion de 0,5% de los ingresos anuales) y Contrato de Licencia (2,2% de los
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ingresos anuales). Adicionalmente, suscribié con la Empresa Nacional de Ferrocarriles
(ENFE) un Contrato de Arrendamiento de Material Rodante por el que paga una tasa de
arriendo de 2,5% anual sobre el valor de los bienes arrendados (paga aproximadamente
US$120 mil anuales).

Dada la coyuntura politica y social actual, existe la amenaza a mediano plazo, de que el
Poder Ejecutivo revierta el proceso de capitalizacion y/o cambie las condiciones de los
contratos de concesion y licencia.

La empresa presta el servicio de transporte de carga principalmente (80% de sus ingresos)
y el transporte de pasajeros en menor medida (10% de sus ingresos). En octubre 2005, la
empresa firmé un contrato para el transporte de concentrados de mineral desde la mina
San Cristobal hasta la estacion fronteriza de Ollague (Chile), a partir del segundo
trimestre del 2007 y por un lapso de 17 afos.

Estrategia

La estrategia de la empresa esta dirigida al transporte de carga de productos masivos:
minerales, trigo, y ulexita. La cartera de clientes de transporte de carga esta conformada
por empresas con quienes mantiene una relacion comercial desde el inicio de sus
operaciones y ha llegado a conformar alianzas estratégicas que permiten a la empresa
proyectar sus transportes a mediano y largo plazo. El servicio de transporte de pasajeros
tiene una menor participacion en los ingresos (10%), pero se constituye en un factor
estratégico para la empresa debido a que entre otras cosas, tiende a evitar los bloqueos.

Operaciones

Para la prestacion del servicio de transporte de carga y pasajeros, la empresa cuenta con
400 empleados. El personal esta identificado con la empresa y sus objetivos. Durante los
14 afos de operacion, FCA no ha tenido paros ni huelgas debido a la estrecha relacion
Obrero-Patronal que existe.

La empresa opera tres corredores: Hacia Antofagasta, hacia Villazon y hacia Arica. En el
2009, se operaron los corredores de exportacion e importacion hacia Antofagasta y
Villazén, mientras que en el corredor hacia Arica aln no se ha reiniciado la operacion de
trenes en el sector chileno desde Visviri hasta el Puerto Arica.

El movimiento de trenes demanda una logistica que se inicia con la preparacion del
material tractivo (locomotoras) y el material de arrastre (vagones y coches de pasajeros)
en las maestranzas. Esta preparacion comprende desde los mantenimientos periodicos
bajo normas internacionales, hasta las reparaciones semipesadas, pesadas y overhaules,
con normas internacionales y de fabrica.

Todos estos trabajos se realizan actualmente con mano de obra nacional y capacitada en
sus maestranzas de Viacha, Oruro y Uyuni.

Para el movimiento de trenes se realiza permanentemente el mantenimiento y reparacion
de toda la via férrea.

La empresa se ocupa de la conformacion de los trenes para el transporte de carga y
pasajeros, del trafico de estos trenes en toda la via férrea y de su respectivo control y
seguimiento desde origen a destino y de todo el proceso de control y documentacion de la
carga que concluye con la elaboracidon de la correspondiente factura y cobro por los
servicios.

Las operaciones de la empresa estan expuestas a efectos naturales. Las lluvias pueden
ocasionar danos a la via férrea e interrumpir los servicios. Durante los 14 afos de
operacion, en la gestion 2001 y 2002 se interrumpid el ramal Charafna-Arica por la caida
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de tres puentes ferroviarios en territorio chileno, lo anterior afecté los ingresos en esos
anos.

Por su parte, el principal insumo que la empresa requiere es el diesel oil para el
funcionamiento de las locomotoras. Este se compra a YPFB a través de un contrato
firmado con vigencia del 12 de enero de 2010 hasta el 11 de enero del 2011 bajo los
siguientes términos: 1. Cantidad: Se determina de acuerdo con los voliumenes requeridos
por FCA, los cuales estan sujetos a la disponibilidad del producto existente. El volumen
mes requerido y comprado por FCA es de 450.000 litros. 2. Precio: El precio se determina
en funcion al Decreto Supremo N° 25835 del 07 de julio de 2000 y norma interna de YPFB.
Dicho decreto indica que el precio sera inferior en 3% al precio final maximo publicado
por la Superintendencia de Hidrocarburos en cumplimiento de lo dispuesto por el
Reglamento sobre el Régimen de Precios de los Productos de Petréleo. El precio por litro
con descuento asciende a Bs. 3.6084. La empresa espera la renovacion de este contrato a
su vencimiento.

Adicionalmente, la empresa cubre el riesgo de abastecimiento a través de los cinco
puntos de abastecimiento que dispone, en donde almacena combustible suficiente para 1
mes de operacion.

El transporte ferroviario enfrenta elevados costos fijos. El 64% de los costos de la empresa
son fijos, por lo que debe transportar cantidades minimas necesarias para cubrirlos. La
capacidad de transporte de la empresa es de 1.500.000 tn netas por ano.

Transporte de Carga (Tn)
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En los ultimos 5 afos, el volumen de carga transportado muestra una tendencia creciente,
registrando el mayor crecimiento en los dos Ultimos afos con la puesta en operacion de
Minera San Cristébal. En el 2008, la empresa transportdo 1 millon_23 mil toneladas, |
significativamente mayor al volumen transportado en el 2007 (675 mil tn). En el 2009, el
volumen transportado fue de 1 millén 78 mil tn, mayor a lo transportado en el 2008. El
mayor volumen esta explicado por San Cristobal cuya tarifa es menor comparada con el
resto de carga ya que el tramo transportado para San Cristébal es mas corto. De esta
manera, a pesar del incremento en el volumen, los ingresos fueron menores en 13,0% por
la disminucion en la tarifa promedio (a 11,51 USS/tn de 13,45 USS/tn).

Se transportan principalmente minerales seguidos por trigo, ulexita y otros varios. En
términos de ingresos, el transporte de carga representa alrededor del 80% de los ingresos
de la empresa.

En el transporte de carga, el servicio esta concentrado en pocos clientes y dos sectores
(minero y agricola). La empresa cuenta con aproximadamente 30 clientes, de los cuales
15 son empresas mineras que exportan sus productos a puertos chilenos, y los restantes
15 clientes transportan productos agricolas de importacién, exportacion o localmente.
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En el corredor hacia Antofagasta, se maneja el mayor tonelaje transportado de la
empresa, en donde las exportaciones de concentrados de minerales tienen la mayor
participacion. En este corredor se movian 350 mil tn hasta el afo 2007. En el 2008, se
movieron mas de 770 mil tn. y en el 2009, se transportaron 887 mil tn.

En el 2009, el transporte de concentrados de minerales de exportacion represento el
78,9% del volumen transportado y el 65,6% de los ingresos por transporte de carga. Estas
participaciones son similares a las registradas en el 2008 (75,7% y 64,7%,
respectivamente) y superiores a las registradas en el 2007 (56% y 58%, respectivamente)
por los mayores volumenes transportados de Minera San Cristobal.

La mayor zona minera del pais, el departamento de Potosi, es el origen fundamental de
los transportes, seguido por los volumenes que aporta el departamento de Oruro, en
ambos casos su destino hoy (por la no-operacion del corredor Arica) es el Puerto de

Antofagasta.

En el 2008, la empresa Minera San Cristobal se convirti6 en el cliente de mayor
importancia con una participacion del 30% de los ingresos de transporte de carga, seguido
de la empresa minera Sinchi Wayra S.A. con el 25%. En el 2009, las participaciones de
estos dos clientes fueron de 40,0% y 18,2%, respectivamente.

Transporte de carga por cliente

CLIENTE tn Participacion US$ Participacion  Productos
Minera San Cristébal 667,658 61.94% 4,965,181 40.01% Minerales
Sinchi Wayra S.A. 132,854 12.32% 2,258,098 18.20% Minerales
Molino Andino 17,866 1.66% 483,937 3.90% Trigo
Compania Minera Colquiri 27,043 2.51% 423,497 3.41% Minerales
Empresa Juarez 18,196 1.69% 338,300 2.73% Ulexita
Empresa Minera Santa Lucia 10,591 0.98% 230,756 1.86% Minerales
Copla 41.528 3.85% 550.987 4.44% Ulexita
Fertilizantes Los Andes 8,991 0.83% 202,012 1.63% Ulexita
Soboce 41,256 3.83% 197,547 1.59% Cemento
Vidriolux S.A. 2,848 0.26% 52,569 0.42% Ceniza
Hércules 1,033 0.10% 26,954 0.22% Varios
VariosHarina 56.927 5,28% 1,666,205 13.43% Harina
Varios 51.159 (4.75) 1014412 8.17 varios
TOTAL 2009 1,077,950 100.00% 12,410,455 100.00%

Las principales caracteristicas del contrato firmado para el transporte de carga de la Mina
San Cristobal son las siguientes:

1)Fecha: 31 de octubre de 2005

2)Partes: Chiguana Cargo SRL (la sociedad contratista ) y FCA( El transportista).

3)Objeto del contrato: Transporte de concentrado de mineral en contenedores, desde la
Mina San Cristobal y hasta la estacion fronteriza de Ollague Chile.

4)Plazo: 17 afos a partir del inicio de la operacion comercial (junio 2007).
5)Tarifa:USS$5,94 por tonelada transportada neta de impuestos y sujeta a reajustabilidad
mensual en funcion al precio del diesel y del CPI (Indice de precios al consumidor de
EEUU). La tarifa neta de impuestos reajustada al 31 de diciembre de 2009 es de US$7,53
neto de IVA.

6)Tonelaje Minimo: Minera San Cristobal se compromete a transportar como minimo
126.000 toneladas por trimestre.

7)Compromisos de Inversion: FCA se compromete a disponer de un parque exclusivo para
el transporte de Minera San Cristobal, de 4 locomotoras y 108 vagones.
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8)Facturacion y forma de pago. FCA factura quincenalmente y Minera San Cristobal tiene
un plazo de 15 dias para su pago respectivo.

El 17 de julio de 2008, FCA y Chiguana Cargo firman un adendum al contrato firmado el
31 de octubre de 2005, mediante el cual Chiguana Cargo cede a Antofagasta Railways
Company P.L.C. (FCAB) todos los derechos y obligaciones para el transporte de
concentrados de Minerales de propiedad de Minera San Cristobal S.A.

A diferencia de Minera San Cristdbal, con Sinchi Wayra no se tiene firmado un contrato de
largo plazo, lo cual adiciona un riesgo adicional a la concentraciéon de los ingresos, sin
embargo, existe una relacion comercial de largo plazo (desde el inicio de las operaciones
de la empresa) que se ha venido fortaleciendo. Dentro de los otros clientes mineros estan
Empresa Minera Colquiri y Empresa Minera Santa Lucia.

El sector minero esta afecto a los precios internacionales de los metales y al riesgo
politico. Ademas de los impuestos en todas las industrias, la mineria esta gravada con el
ICM (impuesto complementario que se cobra en funcion a la banda de precios
internacionales de los metales). El Gobierno ha mostrado su intencién de modificar el
marco regulatorio a través de un aumento en los impuestos (ampliar la banda) y
concesiones (los contratos seran de riesgo compartido con Comibol). Comibol representa
a la mineria estatal, a través del cual el gobierno espera potenciar su participacion en el
sector. De esta manera, podrian ser afectadas las operaciones de los principales clientes
de FCA y por consiguiente los ingresos de la empresa.

Distribucion de ingresos por producto (2009)
varios
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Después de la exportacion de los minerales, es importante la exportacion vy
comercializacion de Ulexita con un aporte de 7,4% en tonelaje como 10,2% en ingresos de
carga en diciembre 2009. Su origen esta en el departamento de Potosi, en la localidad de
Rio Grande, con destino final Brasil y Perl. Los clientes mas importantes en este rubro
son Empresa Juarez; Copla y Fertilizantes Los Andes. Otros clientes importantes son
Vidriolux y Unilever en la importacion de ceniza de soda.

El corredor Villazén es un corredor de importacion de trigo y harina, sin embargo, existen
varias otras cargas que permite transportar en este corredor un volumen de 75 mil tn al
ano. El trigo y la harina de trigo de importacién procedente de la Argentina, es un
transporte que se incrementa paulatinamente, dado que la produccion nacional de este
cereal no permite el abastecimiento propio del pais. En conjunto representan el 7,0% en
tonelaje y el 17,3% en ingresos de carga a diciembre 2009. Molino Andino S.A. es el
cliente mayoritario de importaciones de trigo . El P.M.A., Mollca, Fabrica de Fideos
Aurora y SIMSA son los principales clientes en las importaciones de harina de trigo.
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Las importaciones de la Argentina via Villazon como los productos varios procedentes de
Antofagasta - Chile, son complementadas por los transportes de carga local en rutas con
origenes y destino al interior del territorio nacional, en la regiéon occidental del pais. A
diciembre 2009, lo transportado localmente fue de 115 mil tn. Localmente se transporta
ulexita, clinker y cemento. Los transportes locales de clinker y cemento representaron
3,8% en tonelaje y 1,6% en ingresos de carga, participaciones menores a las del 2008
(6,8% y 3,0%, respectivamente). El principal cliente en el transporte de clinker y cemento
es Soboce.

El corredor Arica, se encuentra sin operaciones por la paralizacion de operaciones de la
empresa ferroviaria del sector chileno. Previa a su paralizacion y en un futuro proximo,
este corredor permite transportar productos agricolas (principalmente soya y derivados),
seguidos de minerales con un volumen de 180 mil tn al afo.

Con respecto al transporte de pasajeros, en el 2008, la empresa transporto cerca de 260
mil pasajeros y en el 2009 se transporté 275 mil pasajeros. Este servicio representa
alrededor del 10% de los ingresos totales de la empresa. Los servicios de pasajeros no
pueden competir con el transporte de buses donde existen carreteras pavimentadas, por
lo tanto los esfuerzos de la empresa para prestar este servicio se han concentrado en la
ruta Oruro - Uyuni - Villazdn. Este servicio goza de un buen prestigio nacional e
internacional por su calidad, seguridad y puntualidad. Existen ocho frecuencias semanales
con los trenes Wara Wara del Sur y Expreso del Sur.

Cantidad de pasajeros

300000 +

200000 +

100000 T

2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009

Posicion Competitiva

Las operaciones de la empresa esta reguladas por la Autoridad de Telecomunicaciones y
Transporte (exSuperintendencia de Transporte) que tiene las atribuciones de: Revisar la
estructura de costos de la empresa con el fin de aprobar los niveles tarifarios maximos,
establecer metas de modernizacion, expansion y calidad y realizar revisiones de caracter
técnico, administrativo y financiero de las operaciones.

El crecimiento del sector de transporte por ferrocarril esta ligado al crecimiento de la
economia y de las exportaciones e importaciones. El transporte de pasajeros no es muy
relevante dentro de los ingresos de la empresa (10%), sin embargo, se mantiene como un
factor estratégico para prevenir los eventuales bloqueos.

El servicio ferroviario tiene una participacion en las exportaciones totales del pais de
aproximadamente 10%, después del transporte por ductos (45%) y del carretero (30%). En
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cuanto a las importaciones, el sistema ferroviario mantiene la participacion del 10%
frente a la participacion carretera de 78%.

Tarifas promedio (US$)
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Si bien la Autoridad de Telecomunicaciones y Transporte regula los topes maximos para
fijar tarifas, las actuales tarifas por transporte de carga estan por debajo de las tarifas
topes establecidas en alrededor del 30% y muestran una tendencia decreciente, debido a
la competencia carretera. En el 2009, la tarifa promedio de transporte de carga
disminuy6 a USS$11,51 principalmente por la incidencia de la tarifa de San Cristébal la
cual es menor comparada con el resto de carga, ya que el tramo transportado es mas
corto. A diciembre 2009, la carga en toneladas de San Cristébal represent6 el 61,9% del
total mientras que a diciembre 2008 representd el 47,9% (participaciones del 40,1% y
27,2%, sobre el total de ingresos, respectivamente).

Las tarifas de transporte de pasajeros se revisan una vez al ano con la Autoridad de
Telecomunicaciones y Transporte, son en bolivianos y se ajustan dependiendo del precio
del diesel ail por lo que muestran una tendencia creciente.

Los costos fijos del ferrocarril, sumados al mantenimiento de las vias son elevados, lo que
incide significativamente en las tarifas. El ferrocarril no puede llegar a todos los puntos
donde se requiera, ademas tiene que transportar volimenes mayores para ser rentable y
competitivo.

Por otra parte, el transporte carretero esta subvencionado con el mantenimiento de las
carreteras (los peajes no cubren estos costos) y la informalidad de este transporte, tanto
en aspectos tributarios como en el control de pesos por eje en el uso de la carretera, les
permite bajar sus tarifas a discrecion.

El transporte carretero no esta regulado adecuadamente por la Autoridad de
Telecomunicaciones y Transporte como lo esta FCA, a quien se le exige estandares
elevados de calidad y seguridad, lo que hace el transporte por ferrocarril mas seguro.
Otra ventaja, del transporte ferroviario es la mayor capacidad de arrastre en un solo
convoy, lo que permite la movilizacion de lotes completos por cliente.

Caracteristicas de los Instrumentos

Programa de Emisiones de Pagarés Bursatiles Ferroviaria Andina S.A.

Las principales caracteristicas del Programa de Emisiones de Pagarés se enumeran a
continuacion:

1. El presente Programa de Emisiones se denomina “Pagarés Bursatiles Ferroviaria
Andina”.
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2. El monto total del Programa de Emisiones de “Pagarés Bursatiles Ferroviaria Andina”
es de USS$2.000.000 o su equivalente en bolivianos con mantenimiento de valor
respecto a la Unidad de Fomento de Vivienda o su equivalente en Bolivianos,
estructurado en una o varias emisiones.

3. El plazo maximo del Programa de Emisiones sera de setecientos veinte (720) dias
calendario.

4. El plazo de colocacion primaria de cada Emision sera de ciento ochenta (180) dias
calendario, computables a partir de la fecha de emision.

5. Moneda en la que se expresaran las Emisiones que formen parte del Programa de

Emisiones de Pagarés: Doélares de los Estados Unidos de América (USS), Bolivianos (Bs)

o Bolivianos con mantenimiento de valor respecto de la Unidad de Fomento a la

Vivienda (UFV) (Bs - UFV).

Los pagarés seran representados mediante anotaciones en cuenta.

El valor nominal de los pagarés sera determinado para cada emision dentro del

Programa de Emisiones por la Gerencia General y Gerente Administrativo Financiero.

8. Tipo de interés: Nominal, anual, fijo y seran pagados al vencimiento de cada emision.

9. Las amortizaciones de capital seran al vencimiento de cada emision.

10.Forma de circulacion: A la orden.

11.Modalidad de Otorgamiento: A fecha fija.

12.Plazo de las emisiones: Sera definido para cada emision por el Gerente General y el
Gerente Administrativo Financiero.

6.
7.

Uso de los fondos: Los fondos obtenidos producto de las colocaciones de las emisiones de
Pagarés dentro del Programa de Emisiones seran destinados a capital de trabajo y/o al
pago de pasivos previamente adquiridos.

Resguardos: Los principales resguardos de las Emisiones de Pagarés que formen parte
del Programa de Emisiones se pueden apreciar en la siguiente tabla.

Resguardos Se observa
Limite de Endeudamiento Si
Cobertura de Ss de Deuda Minima Si
Relacién Corriente minima No
Resguardo ante arriendo o venta de activos esenciales Si
Resguardo ante fusiones Si
Resguardo ante nueva deuda Si
Participacion minima de los socios No
Resguardo para Pago de Dividendos Si
Mantener activos Libres de Gravamen No
Seguros por Activos operacionales No
Entrega de Informacion Si
Limites de Resguardos
Indice Actual Limite del
(al 31 mar 10) Resguardo
Cobertura de SS deuda 1.35x >1,0x
Endeudamiento* 0,14x <0,6x

*Deuda financiera Neta/Patrimonio

Garantias: Las emisiones que formen parte del Programa de Emisiones estaran
respaldadas por una Garantia Quirografaria, lo que significa que la Sociedad garantiza las
emisiones con todos sus bienes presentes y futuros en forma indiferenciada, soélo hasta
alcanzar el monto total de las obligaciones emergentes de cada emision dentro del
presente Programa de Emisiones.
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Rescate Anticipado: El emisor de acuerdo con lo dispuesto por el articulo 567 del
Codigo de Comercio, podra realizar redenciones anticipadas de pagares a través de
compras en el mercado secundario siempre que éstas se realicen en la BBV.

Pagarés Bursatiles Ferroviaria Andina- Emision 2

La segunda emision de pagarés dentro del Programa de Emisiones de Pagarés Bursatiles
de Ferroviaria Andina es por US$1 millon. Esta emision se denomina Pagarés Bursatiles
Ferroviaria Andina - Emisién 2 y comprende una serie Unica.

Uso de los fondos: Capital de trabajo y/o pago de pasivos al Banco Union S.A. hasta
por US$1.000.000.

Serie Unica: La Serie Unica estd compuesta por 1.000 pagarés con un valor nominal de
USS$1.000 a 360 dias plazo. La fecha de emision fue el 28 de abril 2009 con vencimiento
el 23 de abril 2010. Los intereses se devengan desde la fecha de emision y se pagan al
vencimiento.

Tasa de interés: La serie Unica devenga un interés nominal anual fijo de 7,50%.
Resguardos: De acuerdo con lo descrito en las caracteristicas del programa.
Garantias: La emisidon cuenta con una garantia quirografaria.

Rescate Anticipado: De acuerdo con lo descrito en las caracteristicas del programa.

Pagarés Bursatiles Ferroviaria Andina- Emision 3

La tercera emision de pagarés dentro del Programa de Emisiones de Pagarés Bursatiles
de Ferroviaria Andina es por US$1 millon. Esta emision se denomina Pagarés Bursatiles
Ferroviaria Andina - Emisién 3 y comprende una serie Unica.

Uso de los fondos: Pago de pasivos al Banco Union S.A.

Serie Unica: La Serie Unica esta compuesta por 1.000 pagarés con un valor nominal de
USS$1.000 a 360 dias plazo. La fecha de emision fue el 09 de julio 2009 con vencimiento
el 04 de julio 2010. Los intereses se devengan desde la fecha de emision y se pagan al
vencimiento.

Tasa de interés: La serie Unica devenga un interés nominal anual fijo de 7,00%.
Resguardos: De acuerdo con lo descrito en las caracteristicas del programa.
Garantias: La emision cuenta con una garantia quirografaria.

Rescate Anticipado: De acuerdo con lo descrito en las caracteristicas del programa.

Programa de Emisiones de Bonos Ferroviaria Andina

Las principales caracteristicas del Programa de Emisiones de Bonos se enumeran a

continuacion:

1. El presente Programa de Emisiones se denomina “Programa de emisiones de Bonos
Ferroviaria Andina”

2. El monto total del Programa de Emisiones de Bonos es de US$6.000.000.

3. El plazo maximo del Programa de Emisiones sera de un mil ochenta (1.080) dias
calendario.

4. El plazo de colocacién primaria de cada Emision sera de ciento ochenta (180) dias
calendario, computables a partir de la fecha de emision.

5. Moneda en la que se expresaran las Emisiones que formen parte del Programa de
Emisiones de Bonos: Ddlares de los Estados Unidos de América (USS), Bolivianos (Bs),
Bolivianos con mantenimiento de valor respecto de la Unidad de Fomento a la
Vivienda (UFV) o Bolivianos con mantenimiento de valor respecto al délar (MVDOL).

6. Los bonos a emitirse seran obligacionales y redimibles a plazo fijo. No seran
convertibles en acciones.
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Los bonos seran representados mediante anotaciones en cuenta.
Modalidad de colocacion: Al mejor esfuerzo
Precio de colocacién: Minimamente a la par del valor nominal.
. Tipo de valor: Bonos redimibles a plazo fijo.
. El valor nominal de los bonos sera determinado para cada emision por la Gerencia
General y el Gerente Administrativo Financiero.
12. Tasa y Tipo de interés: Sera determinado para cada emision por el Gerente General y
el Gerente Administrativo Financiero.
13. Forma de circulacion: A la orden.
14. Procedimiento de colocacion primaria: Mercado Primario Bursatil a través de la BBV
15. Plazo de las emisiones: Sera determinado para cada emision por el Gerente General y
el Gerente Administrativo Financiero.

— = O 00

Uso de los fondos: Los fondos obtenidos producto de las colocaciones de las emisiones de
bonos dentro del Programa de Emisiones seran destinados a recambio de pasivos
financieros y/o capital de inversiones.

Resguardos: Los principales resguardos de las Emisiones de Bonos que formen parte
del Programa de Emisiones se pueden apreciar en la siguiente tabla.

Resguardos Se observa
Limite de Endeudamiento Si
Cobertura de Ss de Deuda Minima Si
Relacién Corriente minima No
Resguardo ante arriendo o venta de activos esenciales Si
Resguardo ante fusiones Si
Resguardo ante nueva deuda Si
Participaciéon minima de los socios No
Resguardo para Pago de Dividendos Si
Mantener activos Libres de Gravamen No
Seguros por Activos operacionales Si
Entrega de Informacion Si
Limites de Resguardos
Indice Limite del
Resguardo
Cobertura de SS deuda 21,10x
Endeudamiento* <1,0x

*Pasivo total/Patrimonio

Garantias: Las emisiones que formen parte del Programa de Emisiones estaran
respaldadas por una Garantia Quirografaria, lo que significa que la Sociedad garantiza las
emisiones con todos sus bienes presentes y futuros en forma indiferenciada, soélo hasta
alcanzar el monto total de las obligaciones emergentes de cada emision dentro del
presente Programa de Emisiones.

Rescate Anticipado: El emisor podra realizar rescates anticipados de los bonos
mediante sorteo. La redencidon estara sujeta a una compensacion monetaria al
inversionista, calculada sobre la base porcentual respecto al monto de capital redimido
anticipadamente, en funcion a los dias de vida remanente de la emision con sujecion a
lo siguiente:
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Porcentaje de

compensacion

por el saldo a

Plazo de vida remanente de capital a ser
la emision (en dias) redimido

3.600 — 3.241 2.00%
3.240 — 2.881 1.75%
2.880 —2.161 1.50%
2.160 — 1.801 1.25%
1.800 — 1.441 1.00%
1.440 — 1.081 0.75%
1.080 — 721 0.50%
720 — 361 0.00%
360 —1 0.00%

La redencion también podra efectuarse mediante compras en el mercado secundario
siempre que éstas se realicen en la BBV.

Bonos Ferroviaria Andina- Emision 1

La primera emision de bonos dentro del Programa de Emisiones de Bonos de Ferroviaria
Andina es por un monto de US$6.000.000. Esta emision se denomina Bonos Ferroviaria
Andina - Emision 1 y comprende una serie Unica.

Uso de los fondos: Recambio de pasivos financieros y/o capital de inversiones.

Serie Unica: La Serie Unica estd compuesta por 6.000 bonos con un valor nominal de
US$1.000 por bono a 5 anos plazo con amortizaciones parciales por el 25% en los anos
2, 3, 4 y 5. Los intereses se devengan desde la fecha de emision y se pagan
semestralmente.

Tasa de interés: La Serie Unica devenga un interés nominal anual fijo de 5,50%.
Resguardos: De acuerdo con lo descrito en las caracteristicas del programa.
Garantias: La emisidén cuenta con una garantia quirografaria.

Rescate Anticipado: De acuerdo con lo descrito en las caracteristicas del programa.
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Resumen Financiero - Ferroviaria Andina S.A.
(Cifra en miles de Bolivianos ajustados por la UFV a partir del 2007)
Tipo de Cambio Bs/USD a final del Periodo 7.07 7.07 7.07 7.07 7.67 8.03 8.08

Mar-10  Mar-09 Dic-09 Dic-08 Dic-07 Dic-06 Dic-05

Rentabilidad
EBITDA 7,972 7,899 36,969 49,937 38,534 34,726 26,344
EBITDAR Operacional 8,967 8,916 41,347 54,938 43,536 38,871 30,011
Margen EBITDA (%) 32.4% 30.0% 33.3% 39.1% 33.2% 35.0% 31.1%
Margen EBITDAR Operacional (%) 36.4% 33.9% 37.2% 43.0% 37.5% 39.1% 35.4%
(FFO - Gastos Fijos) / Capitalizacion Ajustada (%) 11.2% 3.3% 10.2% 16.3% 12.6% 10.0% 10.1%
FCF / Ingresos Operacionales (%) 21.3% -19.2% 5.8% 31% -19.4% -441% -20.8%
Retorno sobre Patrimonio Promedio (%) 0.9% -0.8% 1.2% 7.2% 5.8% 3.9% 3.8%
Cobertura (x)
FFO / Gastos Financieros 12.7 1.5 71 10.5 18.8 1.7 33.1
EBITDA/ Gastos Financieros 10.1 5.3 7.3 8.7 15.9 48.2 35.8
EBITDAR Operacional / Gastos Financieros + Arriendos 5.0 3.6 4.4 5.1 5.9 8.0 6.8
EBITDA/ Servicio de Deuda 0.8 0.6 0.9 1.1 1.0 15 5.1
EBITDAR Operacional / Servicio de Deuda 0.9 0.7 0.9 1.1 1.0 15 3.4
FFO / Gastos Fijos 6.2 1.3 4.3 6.1 6.8 7.0 6.4
FCF / Servicio de Deuda 0.6 -0.3 0.3 0.2 -0.5 -1.9 -38.2
FCF + Caja y Valores Liquidos / Servicio de Deuda 0.8 -0.2 0.4 0.3 -0.3 -0.7 1.9
CFO / Inversiones en Activos Fijos 3.6 0.1 1.3 1.6 0.8 0.5 0.9
Estructura de Capital y Endeudamiento
Deuda Financiera Total Ajustada / FFO+Gto Fin. +Arriendo: 1.7 6.8 2.0 1.4 1.9 2.3 1.5
Deuda Financiera Total / EBITDA 1.4 1.8 1.2 1.0 1.4 1.3 0.5
Deuda Financiera Neta Total / EBITDA 1.2 1.7 1.2 1.0 1.3 0.7 -0.6
Deuda Financiera Total Ajustada / EBITDAR Operacional 2.1 25 1.9 1.7 2.2 2.0 1.4
Deuda Financiera Neta Total Ajustada / EBITDAR Operacic 2.0 2.4 1.9 1.6 21 15 0.4
Costo de Financiamiento Estimado (%) 6.6% 10.8% 10.2% 11.9% 7.2% 2.2% 41%
Deuda Financiera Corto Plazo / Deuda Financiera Total 78.2% 0.8 75.6% 0.8 0.7 0.5 0.3
Balance
Activos Totales 399,890 407,988 400,918 411,119 410,475 352,131 279,959
Caja y Valores Liquidos 5,864 1,756 2,298 2,525 2,515 20,958 30,359
Deuda Financiera Corto Plazo 34,916 43,683 34,217 41,228 38,084 21,778 4,459
Deuda Financiera Largo Plazo 9,721 12,719 11,052 9,902 16,141 24,265 8,919
Deuda Financiera Total 44,637 56,402 45,269 51,131 54,224 46,043 13,378
Hibridos (Equity Credit)
Deuda Financiera Total (con Equity Credit) 44,637 56,402 45,269 51,131 54,224 46,043 13,378
Deuda Fuera de Balance 31,829 32,545 35,028 40,012 40,014 33,161 29,341
Deuda Financiera Total Ajustada 76,466 88,948 80,298 91,142 94,238 79,204 42,720
Patrimonio Total 317,636 312,439 316,935 313,020 306,335 263,174 234,317
Capitalizaciéon Ajustada 394,102 401,387 397,232 404,163 400,573 342,377 277,037
Flujo de Caja
Flujo Generado por las Operaciones (FFO) 9,250 786 31,239 55,001 43,143 29,325 23,645
Variacion del Capital de Trabajo (1,997) (298) (2,617) (2,562) 1,080 6,509 6,640
Flujo de Caja Operativo (CFO) 7,253 488 28,622 52,438 44,223 35,834 30,285
Flujo de Caja No Operativo / Flujo de Caja No Recurrente 0 0 0 0 0 0 0
Inversiones en Activos Fijos (2,023) (5,543) (22,176) (32,727) (56,353) (69,987) (35,096)
Dividendos Comunes 0 0 0 (15,712) (10,451) (9,657) (12,796)
Flujo de Caja Libre (FCF) 5,230 (5,055) 6,446 3,999 (22,581) (43,810) (17,607)
Adquisiciones y Ventas de Activos Fijos, Netas 0 0 0 0 0 0 0
Otras Inversiones, Neto 0 5 9 45 31 (0) 8,080
Variacion Neta de Deuda (1,664) 4,281 (6,681)  (4,035) 1,164 30,664  (4,459)
Variacion Neta de Capital 0 0 0 0 0 0 0
Otros Financiamientos, Netos 0 0 0 0 0 0 0
Variacion de Caja Total 3,566 (769) (227) 10 (21,386) (13,146) (13,987)
Resultados
Ingresos Operacionales 24,612 26,291 111,145 127,697 116,224 99,311 84,808
Variacion de Ventas (%) -6.4% -13.0% 9.9% 17.0% 17.1% 7.3%
EBIT 821 100 5,869 20,306 14,183 15,117 9,705
Gastos Financieros (790) (1,489) (5,091) (5,766) (2,421) (720) (737)
Arriendos (995) (1,017) (4,379) (5,001) (5,002) (4,145) (3,668)
Dividendos Preferentes 0 0 0 0 0 0 0
Gastos Fijos (1,785)  (2,506) (9,469) (10,768) (7,422) (4,865)  (4,405)
Resultado Neto 701 (581) 3,914 22,398 16,651 9,606 9,004
Vencimientos de Deuda Largo Plazo
Afo 2010 2011 2012 2013
Vencimientos deuda de largo plazo 23,419 5,303 4,419 1,326

EBITDA = EBIT + Depreciacion y Amortizacién. EBIT = Resultado Operacional. FFO = Utilidad Neta + Depreciacién y Amortizacion +
Resultado Venta de Activos + Castigos y Provisiones + Resultado Inversiéon en Empresas Relacionadas + Otros Ajustes al

Resultado Neto + Variacion Otros Activos + Variacion Otros Pasivos — Dividendos Pref. CFO = FFO + Variacion Capital de Trabajo.
FCF = CFO + Flujo de Caja No Operativo & Flujo de Caja No Recurrente + Inversion en Activos Fijos + Dividendos Comunes.

Gastos Fijos = Gastos Financieros + Dividendos Preferentes + Arriendos
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