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El Prospecto Marco debe ser lefdo conjuntamente con el Documento de Caracteristicas
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correspondiente a los valores que seran ofrecidos, para acceder a la informacién
necesaria que permita entender todas las implicancias relativas a las emisiones de

Pagarés Bursétiles que seran efectuadas.

OBJETO DEL EMISOR

REGISTRO DEL EMISOR:

REGISTRO DEL PROGRAMA DE EMISION:
DENOMINACION DEL PROGRAMA DE EMISIONES
MONTO TOTAL DEL PROGRAMA DE EMISIONES

MONTO DE CADA EMISION DENTRO DEL
PROGRAMA DE EMISIONES

TIPO DE VALOR A EMITIRSE

PLAZO DEL PROGRAMA DE EMISIONES DE
PAGARES

PLAZO DE COLOCACION DE CADA EMISION
DENTRO DEL PROGRAMA DE EMISIONES

FORMA DE REPRESENTACION DE LOS VALORES
DEL PROGRAMA DE EMISIONES

MONEDA EN LA QUE SE EXPRESARAN LAS
EMISIONES QUE FORMEN PARTE DEL
PROGRAMA DE EMISIONES

TASAY TIPO DE INTERES
PLAZO DE CADA EMISION
PAGO DE CAPITAL E INTERESES

FORMA DE PAGO DE CAPITAL Y DE INTERESES
DE CADA EMISION QUE COMPONE EL
PROGRAMA DE EMISIONES

INDIVIDUALIZACION DE LAS EMISIONES QUE
FORMEN PARTE DEL PROGRAMA DE EMISIONES

PRECIO DE COLOCACION

MODALIDAD Y PROCEDIMIENTO DE
COLOCACION PRIMARIA DE LAS EMISIONES

QUE CONFORMAN EL PROGRAMA DE
EMISIONES

MODALIDAD DE OTORGAMIENTO

GARANTIA

FORMA DE CIRCULACION DE LOS VALORES

REDENCION ANTIGIPADA

MONTO Y VALOR NOMINAL DE LOS PAGARES
CALIFICACION DE RIESGO

Realizar actividades y operaciones de arrendamiento financiero en sus diferentes modalidades, pudiendo a este
objeto con caracter indicativo y no limitativo, suscribir contratos de arrendamiento financiero, adquirir bienes
inmuebles y muebles, dentro del giro propio de la Sociedad, emitir bonos y demas titulos valor representativos
de obligaciones, realizar operaciones de lease back, ceder, dar o pignorar los derechos provenientes de los
contratos de arrendamiento financiero en entidades de titularizacion o de arrendamiento financiero, obtener
financiamiento de proveedores o entidades financieras nacionales o extranjeras destinados a operaciones de
arrendamiento financiero y realizar todo acto juridico o gestion permitida por la legislacién boliviana y en
especial por la Ley de Bancos y Entidades Financieras. Para el cumplimiento de sus objetivos la sociedad
podra, por cuenta propia o ajena o asociada con terceros, adquirir a cualquier titulo valor, gestionar todos los
beneficios que en razén de su giro le correspondan y, en suma, llevar a cabo todo acto o gestion relacionada
directa o indirectamente con la consecucion del objetivo social

SPVS-IV-EM-FLE-108/2009 de 6 de abril de 2009

N¢ ASFI-DSV-PED-FLE-035/2009 mediante Resolucion ASFI/N® 359/2009 de fecha 22 de octubre de 2009
Pagarés Bursatiles Fortaleza Leasing

US$. 2.000.000.00.- (Dos millones 00/100 Ddlares de los Estados Unidos de América)

El monto de cada Emisién dentro del Programa de Emisiones sera determinado por el Gerente General

Pagarés Bursatiles

Setecientos veinte (720) dias calendario, computables a partir del dia siguiente habil de notificada la Resolucién
de la ASFI que autorice e inscriba el programa de Emisiones en el RMV de la ASFI

El Plazo de colocacion de cada Emision dentro del Programa de Emisiones sera determinado por el Gerente
General

Mediante anotacion en cuenta en el Sistema de Registro de Anotaciones en Cuenta a cargo de la Entidad de
Depdsito de Valores de Bolivia S.A. (“EDV”), de acuerdo a regulaciones legales vigentes aplicables.

Délares de los Estados Unidos de América (US$), Bolivianos (Bs) o Bolivianos con mantenimiento de valor
respecto de la Unidad de Fomento de Vivienda (UFV) (Bs - UFV). La moneda en la que se expresara cada
Emision sera determinada por el Gerente General.

La tasa y tipo de interés sera determinada por el Gerente General
El plazo de cada Emisién sera determinado por el Gerente General.

El pago de capital y los intereses de todos los pagarés dentro del Programa de Emisiones seran pagados a
vencimiento de cada serie dentro de la Emision correspondiente..

El pago de capital y de intereses de cada Emisién dentro del Programa de Emisiones seré efectuado contra la
presentacion del Certificado de Acreditacion de Titularidad emitido por la Entidad de Depdsito de Valores de
Bolivia S.A., dando cumplimiento a las normas legales vigentes aplicables.

El Programa de Emisiones comprenderd Emisiones periddicas de Pagarés Bursatiles de corto plazo, cuya
individualizacién y caracteristicas seran comunicadas a la ASFl, por la Sociedad mediante nota. La
individualizacion de las Emisiones que formen parte del Programa de Emisiones seré determinada por el
Gerente General

Minimamente a la par del valor nominal.

La modalidad y el procedimiento de colocacion primaria de las Emisiones que conforman el Programa de
Emisiones sera determinado por el Gerente General

A fecha fija
Quirografaria.

A la Orden. La Sociedad reputard como titular de un Pagaré perteneciente al Programa de Emisiones a quien
figure registrado en el Sistema de Registro de Anotaciones en Cuenta a cargo de la EDV. Adicionalmente, los
gravamenes sobre los Pagarés anotados en cuenta, seran también registrados en el Sistema a cargo de la EDV.

Los Pagarés Bursétiles que componen las diferentes Emisiones dentro del Programa de Emisiones podran ser
redimidos anticipadamente total o parcialmente, mediante compras en el Mercado Secundario:

El monto y valor nominal de los Pagarés sera determinado por el Gerente General.

El Gerente General determinara si las emisiones contaran o no con calificacién de riesgo y determinara la
contratacion de la entidad calificadora de riesgo responsable al efecto.

Véase la seccion “Factores de Riesgo” comunes a todas las emisiones dentro del Programa de Emisiones en la pagina 16 la cual contiene una exposicion de ciertos
factores que deberan ser considerados por los potenciales adquirentes de los valores ofrecidos.

LA AUTORIDAD DE SUPERVISION DEL SISTEMA FINANCIERO NO SE PRONUNCIA SOBRE LA CALIDAD DE LOS VALORES OFRECIDOS COMO INVERSION, NI POR LA SOLVENCIA DEL
EMISOR. LA INFORMACION CONTENIDA EN ESTE PROSPECTO ES DE RESPONSABILIDAD EXCLUSIVA DEL EMISOR Y DE LOS RESPONSABLES QUE HAN PARTICIPADO EN SU
ELABORACION, CUYOS NOMBRES APARECEN IMPRESOS EN ESTA CUBIERTA. EL INVERSIONISTA DEBERA EVALUAR LA CONVENIENCIA DE LA ADQUISICION DE ESTOS VALORES
TENIENDO PRESENTE QUE EL O LOS UNICOS RESPONSABLES DEL PAGO DE LOS VALORES SON EL EMISOR Y QUIENES RESULTEN OBLIGADOS A ELLO.

LA DOCUMENTACION RELACIONADA CON EL PRESENTE PROGRMA DE EMISIONES ES DE CARACTER PUBLICO Y SE ENCUENTRA DISPONIBLE PARA EL PUBLICO EN GENERAL EN LA
AUTORIDAD DE SUPERVISION DEL SISTEMA FINANCIERO , LA BOLSA BOLIVIANA DE VALORES S.A., COMPANIA AMERICANA DE INVERSIONES S.A. Y FORTALEZA LEASING S.A.

La Paz, septiembre de 2009

Estructuraciéon y Colocacion:

I CAISA

wmpraen Agencia de Bolsa






Fortaleza Leasing segun su acta de constitucion tiene como objeto principal
realizar actividades y operaciones de arrendamiento financiero en sus
diferentes modalidades, pudiendo a este objeto con caracter indicativo y no
limitativo, suscribir contratos de arrendamiento financiero, adquirir bienes
inmuebles y muebles, dentro del giro propio de la Sociedad, emitir bonos y
demas titulos valor representativos de obligaciones, realizar operaciones de
lease back, ceder, dar o pignorar los derechos provenientes de los contratos
de arrendamiento financiero en entidades de titularizacion o de
arrendamiento financiero, obtener financiamiento de proveedores o
entidades financieras nacionales o extranjeras destinados a operaciones de
arrendamiento financiero y realizar todo acto juridico o gestion permitida por
la legislacion boliviana y en especial por la Ley de Bancos y Entidades
Financieras. Para el cumplimiento de sus objetivos la sociedad podra, por
cuenta propia o ajena o asociada con terceros, adquirir a cualquier titulo
valor, gestionar todos los beneficios que en razdn de su giro le correspondan
y, en suma, llevar a cabo todo acto o gestidon relacionada directa o
indirectamente con la consecucion del objetivo social



Compafiia Americana de Inversiones S.A. — CAISA Agencia de Bolsa es la agencia de Bolsa Responsable de la estructuracion de la
Emisién de valores descrita en este Prospecto.

Las personas responsables de la elaboracion de este Prospecto son:
. Jorge Hinojosa — Gerente Finanzas Corporativas
. Jonathan Fortun - Asesor Financiero
Los principales ejecutivos de Fortaleza Leasing S.A,, a la fecha de este Prospecto, son:
. Juan Carlos Navarro Rossetti - Gerente General
. Carlos Velarde - Subgerente de Negocios La Paz
. Sergio Calvi - Subgerente de Negocios Santa Cruz
. Natalia Walzer - Jefe de Riesgos
. Erwin Cuevas - Contador
. Javier Cachi - Auditor Interno
. Carlos Claros - Asesor Legal

La documentacion presentada a la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero (ASFI) como parte de la solicitud de
autorizacion e inscripcion es de caracter publico y puede ser consultada en las siguientes oficinas:

Registro del Mercado de Valores Bolsa Boliviana de Valores S.A.
Autoridad de Supervisiéon del Sistema Financiero Calle Montevideo No. 142
Calle Reyes Ortiz esquina Federico Zuazo La Paz, Bolivia

Edificio Torres Gundlach, Piso 2

La Paz, Bolivia

Fortaleza Leasing S.A. Compafiia Americana de Inversiones S.A.
Av. Arce No. 2799 Calle Campero No. 9
Planta Baja Edificio Sefior de Mayo, Piso 3

La Paz, Bolivia La Paz, Bolivia



Declaracién de Responsabilidades Fortaleza
A LEASING

Declaracién del estructurador por el contenido del Prospecto

DECLARACION JURADA

En la ciudad de La Paz, a horas 11:30 del dia 24 de marzo del ano dos mil nueve,
fue presente voiuntariamente, ante este Juzgado, el Lic. MIGUEL ALFONSO
TERRAZAS CALLISPERIS con Cédula de identidad No. 2373247 LP, mayor de
edad, boliviano, habil por derecho en su calidad de representante legal de
COMPANIA AMERICANA DE INVERSIONES S.A. CAISA AGENCIA DE BOLSA,
quien, previo Juramento de Ley, manifestd lo siguiente:

“Declaro haber realizado una investigacion, dentro del ambito de mi
competencia y en el modo que resulta apropiado de acuerdo a las
circunstancias, la cuat me lleva a considerar que la informacién
proporcionada por Fortaleza Leasing S.A (en su calidad de emisor), 0 en su
caso incorporada por referencia, cumple de manera razonable con lo exigido
en las normas vigentes, es decir que dicha informacién es revelada en forma
veraz, suficiente, oportuna y clara. En el caso de aquella informacién que fue
objeto del pronunciamiento de un experto en la materia o se deriva de dicho
pronunciamiento, carezco de motivos para considerar que dicho
pronunciamiento se encuentra en discordancia con lo aqui expresado. Quien
desee adquirir los Pagarés Bursatiles de la empresa Fortaleza Leasing S.A.,
que se ofrecen, deberd basarse en su propia evaluacion de la informacién
presentada en el presente Prospecto Marco para el Programa de Emisiones y
el Documento de Caracteristicas de la Emisidn correspondiente, respecto al
valor y a la transaccidn propuesta. La adquisicion de los valores presupone
la aceptacion por el suscriptor o comprador de todos los términos y
condiciones de la oferta publica tal como aparecen en ambos docuimentos”.

No teniendc nada mas que declarar el Senor Juez dio por terminado el acto,
previa lectura y ratificacion del contenido integro de la declaracion, firmado
juntamente con el compareciente y el suscrito actuario que certifica

‘\@m&%@ .
Lic. MIGUEL ALF: ERRAZAS CALLISPERIS
I. No. 2373247 LP
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Declaracion de Responsabilidades Fortaleza

it LEASING

Declaracion jurada del representante legal del Emisor por la informacién contenida en el Prospecto

DECLARACION JURADA

En la ciudad de La Paz, a horas 11:15 del dia 24 de marzo del ano dos mil nueve,
fue presente voluntariamente, ante este Juzgado, el Lic. JUAN CARLOS
NAVARRO ROSSETT! con Cédula de Identidad No. 2363053 LP, mayor de edad,
boliviano, habil por derecho en su calidad de representante legal de FORTALEZA
LEASING S.A., quien, previo Juramento de Ley, manifesto lo siguiente:

“Declaro que es cierto y evidente que la informacion que se presentd a la
Superintendencia de Pensiones, Valores y Seguros, como parte de la
solicitud de autorizacion e inscripcion de los valores objeto de Ia oferta
publica en el Registro del Mercado de Valores es veraz”.

“Asimismo, declaro no tener conccimiento de informaciéon relevante que
haya sido omitida, tergiversada o que conlleve a errores en [a elaboracion
del Prospecto Marco de Emision.”

No teniendo nada mas que declarar el Sefor Juez dio por terminado el acto,
previa lectura y ratificacion del contenido integro de la declaracién, firmado
juntamente con el compareciente y el suscrito actuario que certifica
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Declaracién de Responsabilidades ”
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Responsables de la elaboracién del Prospecto

En la preparacion y elaboracion de este Prospecto participd CAISA Agencia de Bolsa S.A. a través de los sefiores
Jorge Hinojosa (Gerente de Finanzas Corporativas) y Jonathan Fortin (Asesor Financiero), asi como Fortaleza
Leasing S.A. a través del sefor Juan Carlos Navarro (Gerente General)

Entidad Estructuradora

La entidad estructuradora del presente Programa de Emisiones de Pagarés Bursatiles es CAISA Agencia de Bolsa
SA

Principales funcionaros de la Entidad Emisora

Los principales funcionarios de Fortaleza Leasing S.A. son:

Tabla 1 Principales funcionarios de Fortaleza Leasing S.A.

Ejecutivos Cargo Profesién Permanencia en Fort.
Leasing
Juan Carlos Navarro Gerente General Administrador Desde Julio 2007
Carlos Velarde Subgerente Negocios La Paz Administrador Desde Julio 2007
Sergio Calvi Subgerente Negocios Sta. Cruz Administrador Desde Mayo 2008
Natalia Walzer Jefe de Riesgos I(r;gemerp Desde Julio 2008
omercial
Erwin Cuevas Contador Contador Desde Julio 2007
Javier Cachi V. Auditor Interno Auditor Desde Julio 2008
Carlos Claros A. Asesor Legal Abogado Desde Julio 2007

Fuente: Fortaleza Leasing S.A.
Documentacién Presentada para la Emisién del Programa de Emisiones y sus respectivas emisiones

La documentacion relacionada con el presente Programa Emisiones de Pagarés Bursétiles es de caracter publico,
por tanto, se encuentra disponible para el publico en general en las siguientes entidades:

e Registro del Mercado de Valores de la Autoridad del Sistema Financiero (ASFI), ubicada en la calle Reyes
Ortiz esquina Federico Zuazo, Torres Gundlach, Piso 3, La Paz-Bolivia (toda la documentacion requerida
por esta institucion de acuerdo a las normas legales vigentes)

. Bolsa Boliviana de Valores S.A., ubicada en la Calle Montevideo No. 142, La Paz- Bolivia.

e  CAISA Agencia de Bolsa S.A., ubicada en calle Campero No. 9 esq. Av. 16 de Julio Edificio Sefior de Mayo
Piso 3 de la ciudad de La Paz.

e Fortaleza Leasing S.A., ubicada en Av. Arce Nro. 2799 Planta Baja, La Paz, Bolivia.
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I.  Resumen Ejecutivo

I.1. Antecedentes Legales del Emisor

El emisor es Fortaleza Leasing S.A., empresa de leasing que fue constituida mediante Escritura Publica No. 86/2006
el 17 de marzo de 2006 (protocolizado por el Notario de Fe Publica No. 15, Dra. Maria Cristina Ibafiez), dicha
Escritura Publica se encuentra inscrita en Fundempresa bajo el No. 00066493 del Libro No. 09.

La sociedad fue inscrita en el Registro de Comercio de Bolivia en fecha 9 de agosto de 2006, comenzando sus
actividades en fecha 17 de julio de 2007.

Fortaleza Leasing S.A. es una sociedad anénima legalmente constituida y existente bajo las leyes de la Republica de
Bolivia, debidamente inscrita y registrada en FUNDEMPRESA bajo Matricula No. 00122012, con NIT No.
141513024.

Fortaleza Leasing ha sido inscrita en el Registro del Mercado de Valores de la Autoridad de Supervision del Sistema
Financiero, con el nimero de registro SPVS-IV-EM-FLE-108/2009 mediante Resolucién Administrativa SPVS/IV/No.
238 de fecha 6 de abril de 2009.

l.2. Antecedentes Legales de la Oferta Publica

La oferta de Pagarés dentro del Programa de Emision de Pagarés Bursatiles Fortaleza Leasing (en adelante
denominado Programa de Emisiones o Programa de Emisiones Fortaleza Leasing, indistintamente) se realiza en el
marco de los siguientes respaldos legales:

De acuerdo al Acta de Junta General Extraordinaria de Accionistas de Fortaleza Leasing S.A. de fecha 20 de agosto
de 2008 protocolizada mediante Testimonio No 2/2008 de fecha 4 de septiembre de 2008 por el Notario de Fe
Publica No 81 Dra. Helen Kate Mendoza R., registrado en FUNDEMPRESA, los socios autorizaron la inscripcion de la
sociedad en el Registro del Mercado de Valores. Asimismo mediante el Acta de Junta General Extraordinaria de
Accionistas de fecha 17 de marzo de 2009, protocolizada mediante Testimonio No. 79/2009 de fecha 24 de marzo
de 2009, se determiné registrar el presente Programa de Emision de Pagarés Bursatiles y sus respectivas Emisiones
para su negociacion en la Bolsa Boliviana de Valores S.A., extendiendo asimismo autorizacion al representante legal
de la Sociedad para tramitar y obtener los registros necesarios en la Bolsa Boliviana de Valores S.A. y en la Autoridad
de Supervision del Sistema Financiero , adhiriéndose a las condiciones legales de estas entidades.

El Testimonio Notarial referido al presente Programa de Emisiones de Pagarés Bursatiles ha sido protocolizado por
el Notario de Fe Publica No. 81, Dra. Helen Kate Mendoza R., y se encuentra debidamente inscrito en Fundempresa
bajo el No. 00128047 del libro No. 10

1.3. Resumen de las Condiciones del Programa de Emisiones

El presente Programa de Emisiones se denomina “Programa de Emisiones de Pagarés Bursatiles Fortaleza Leasing”.

El monto total del Programa de Emisiones es de US$. 2.000.000.00.- (Dos millones 00/100 Délares de los
Estados Unidos de Ameérica). Para efectos de no sobrepasar el monto maximo autorizado por la Junta y la
ASFI, se debera tomar en cuenta el tipo de cambio de compra vigente del ddlar de los Estados Unidos de
América establecido por el Banco Central de Bolivia a la fecha de determinacion de la fecha de Emision
respectiva o el valor de la UFV establecida por el Banco Central de Bolivia al dia de la fecha de determinacion
de la fecha de Emisién respectiva, segun corresponda.

Cada Emision dentro del Programa de Emisiones podré ser en Ddlares de los Estados Unidos de América (US$),
Bolivianos (Bs) o Bolivianos con mantenimiento de valor respecto de la Unidad de Fomento de Vivienda (UFV). La
moneda en la que se expresara cada Emision sera determinada por el Gerente General.

El plazo de colocacion de cada Emisién dentro del presente Programa de Emisiones sera determinado por el
Gerente General segun la delegacion de definiciones.

1.4. Delegacion de Definiciones

Ciertas condiciones de cada una de las Emisiones que conforman el Programa de Emisiones deberan ser fijadas,
poco tiempo previo a la oferta de cada Emision, por lo que a fin de agilizar dicho proceso la Junta General
Extraordinaria de Accionistas de fecha 17 de marzo de 2009 resolvio y aprobd por unanimidad delegar dicha tarea al
Gerente General, quien esta facultado para la determinacion de fecha de emision, fecha de vencimiento, tipo de

1

'LEASING



Resumen Ejecutivo %

Gropo Fortalera

interés, denominacion de cada Emisién, destino especifico de los fondos y su plazo de utilizacién, series en que se
dividird cada Emisién, cantidad de valores, monto de emisién, moneda de la emisidn, Individualizaciéon de las
Emisiones que formen parte del programa de Emisiones, valor nominal de los Pagarés de la emision, si las Emisiones
contaran o no con calificacion de riesgo y determinara la contratacion de la Entidad Calificadora de Riesgo en caso
de que la Emisién cuente con calificacion de riesgo, tasa de interés de la emision, plazo de la emisién, agente
colocador, modalidad y procedimiento de colocacién primaria, plazo de colocacién primaria, frecuencia y forma en
la que se comunicaran los pagos a los Tenedores de Pagarés y todas aquellas caracteristicas que sean requeridas,
asi como la determinacion de cualquier redencion anticipada..

1.5. Tasa y Tipo de interés de cada Emision dentro del Programa de Emisiones

La tasa y tipo de interés de cada Emision dentro del Programa de Emisiones serd determinado por el Gerente
General.

1.6. Destino de los Recursos

Los recursos monetarios obtenidos con la Colocacion de los Pagarés que componen las diferentes Emisiones del
Programa de Emisiones, seran utilizados para adquisicién de bienes de capital a otorgar en arrendamiento financiero
y/0 pago de pasivos. El Gerente General determinara el destino especifico y plazo de utilizaciéon de los fondos.

1.7. Factores de Riesgo

Los principales riesgos comunes a cada Emision dentro del Programa de Emisiones que afectan a la inversiéon en
Pagarés Bursdtiles de Fortaleza Leasing, estan detallados en la seccidon correspondiente dentro del Presente
Prospecto Marco.

1.8. Garantia del Programa de Emisiones

La sociedad Emisora garantiza cada Emision comprendida dentro del presente Programa de Emisiones con una
garantia quirografaria, lo que significa que la sociedad garantiza cada Emisién comprendida dentro del Presente
Programa de Emisiones con todos sus bienes presentes y futuros en forma indiferenciada, solo hasta alcanzar el
monto total de las obligaciones emergentes de cada Emision de Pagarés Busatiles comprendida dentro del presente
Programa de Emisiones.

1.9. Plazo, Lugar y Forma de Pago de Intereses y Capital de los Pagarés de cada Emisidén que conforma el
Programa de Emisiones

El pago de capital y los intereses de todos los pagarés dentro del Programa de Emisiones seran pagados a
vencimiento de cada serie dentro de cada Emision correspondiente dentro del Programa de Emisiones

Fortaleza Fondo Financiero Privado S.A., actuarda como Agente Pagador del capital e intereses de cada emision
dentro del Programa de Emisiones. Dichas cancelaciones se realizaran en la misma moneda de cada Emision dentro
del Programa de Emisiones, en las oficinas del Agente Pagador, a partir de la fecha de vencimiento del Pagaré
respectivo.

El pago de capital y de intereses de los Pagarés de cada Emision dentro del Programa de Emisiones sera efectuado
contra la presentacion del Certificado de Acreditacion de Titularidad emitido por la Entidad de Depdsito de Valores
de Bolivia S.A., dando cumplimiento a las normas legales vigentes aplicables.

1.10. Compromisos

Los compromisos a los que se sujetara el Emisor durante la vigencia del Programa de Emisiones y las Emisiones que
lo conforman estan detallados en la seccion I1.2 del presente Prospecto Marco.

[.11. Resumen de la Situacién Financiera del Emisor

Fortaleza Leasing, al haber iniciado sus operaciones en Julio de 2007, cuenta con caracteristicas propias de una
entidad de reciente formacion y expansion. La compania nace fruto de un proyecto ganador de un concurso
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auspiciado por el BID. Desde entonces, la Sociedad ha demostrado una sdlida expansion en su corto periodo de
vida, basada en un crecimiento sostenido de su cartera, enfocando su estrategia en una eficiente gestion de la
misma y con un nicho de mercado especifico.

Debido a su reciente creacion la empresa se financié en un principio a través de patrimonio, para posteriormente —
producto de la expansién de sus operaciones- financiarse a través de pasivo. Los resultados que presenta la
Sociedad a Diciembre de 2008 son negativos debido a que sus operaciones todavia no han alcanzado economias
de escala para cubrir los costos operacionales, esta situacion esta ligada principalmente al nivel de actividad que
posee la empresa y su corta vida.

El analisis financiero se expone en la seccion VIl del presente Prospecto Marco. A continuacién se presenta un
breve resumen de los Estados Financieros de la Sociedad:

Tabla 2 Resumen de estados financieros e indices de Fortaleza Leasing S.A. (Bs., %)

CUENTA dic-07 dic-08 jun-09
Activo 7.412.135 22.1565.146 24.316.726
Pasivo 3.944.813 19.516.991 21.102.520
Patrimonio Neto 3.467.322 2.638.156 3.214.206
Ingresos Financieros 208.398 2.188.425 1.675.026
Gastos financieros 10.262 810.799 609.533
Resultado neto de la gestién (336.698) (829.166) (25.550)

indices dic-07 dic-08 jun-09

(NDICES DE LIQUIDEZ
Disponibilidades/Activo Total 0,5% 3,0% 0,8%
Activo Corriente / Pasivo Corriente 1562,7% 71,5% 147,3%
Disponibilidades/Pasivo Corriente 2,2% 5,3% 2,8%
{NDICES DE ENDEUDAMIENTO
Patrimonio / Activo Total 46,8% 11,9% 13,2%
Pasivo Total / Patrimonio 113,8% 739,8% 656,5%
Pasivo Total / Activo Total 53,2% 88,1% 86,8%
Activo Total / Patrimonio 213,8% 839,8% 756,5%
Total Deudas Financieras§ / Patrimonio 0,0% 438,4% 531,1%
NDICES DE RENTABILIDAD
ROA -4,5% -3,7% NA
ROE -9,7% -31,4% NA
Spread 4,4% 7,8% NA
Gastos”Administrativos/ResuItado de 353,5% 112,6% 89,2%
operacion bruto
NDICES DE CALIDAD DE CARTERA
Prevision / Cartera Total 1,0% 1,9% 2,0%
Cartera en Mora / Cartera Total 0,0% 0,0% 0,0%
Prevision / Cartera en Mora - - -
Coeficiente de Adecuacion Patrimonial 52,3% 13,7% 14,1%

Nota: Fortaleza Leasing inicia sus operaciones a partir del mes de julio de 2007.
Fuente: Elaboracion propia en base a datos de Fortaleza Leasing S.A.
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Il.  Descripcién del Programa de Emisiones

II.1. Programa de Emisién de Pagarés Bursatiles
Antecedentes Legales de la Oferta Plblica

El Programa de Pagarés Bursétiles de Fortaleza leasing S.A., se enmarca en la Ley 1834 del Mercado de Valores y
sus disposiciones reglamentarias, en tal sentido, cumple con todos los requisitos para su autorizacion y registro
establecidos por la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero (ASFI) asi como por la Bolsa Boliviana de
Valores S.A.

Mediante el Acta de Junta General Extraordinaria de Accionistas de fecha 17 de marzo de 2009, protocolizada
mediante Testimonio No. 79/2009 de fecha 24 de marzo de 2009, inscrito en Fundempresa bajo el No. 00128047
del libro No. 10, se determind la inscripcién del presente programa de Emisién de Pagarés Bursétiles y sus
respectivas Emisiones en el Registro del Mercado de Valores de la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero
y en la Bolsa Boliviana de Valores S.A, facultando al representante legal de la Sociedad para tramitar y obtener los
registros necesarios en la Bolsa Boliviana de Valores S.A. y en la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero .

El Testimonio Notarial referido a la determinacién de la emision del presente Programa de Emisiones de Pagarés
Bursatiles ha sido protocolizado por el Notario de Fe Publica No. 81, Dra. Helen Kate Mendoza R., y se encuentra
debidamente registrado en FUNDEMPRESA bajo el No. 128047 del Libro No. 10.

Caracteristicas

Denominacién del Programa de Emisiones : Pagarés Bursatiles Fortaleza Leasing

US$. 2.000.000.00.- (Dos millones 00/100
Dolares de los Estados Unidos de América). Para
efectos de no sobrepasar el monto maximo
autorizado por la Junta y la ASFl, se debera
tomar en cuenta el tipo de cambio de compra
vigente del ddlar de los Estados Unidos de
América establecido por el Banco Central de
Bolivia a la fecha de determinacion de la fecha
de Emisién respectiva o el valor de la UFV
establecida por el Banco Central de Bolivia al dia
de la fecha de determinacion de la fecha de
Emision respectiva, segun corresponda.

Monto total del Programa de Emisiones

Tipo de Valor a emitirse : Pagarés Bursétiles

El Programa de Pagarés Bursatiles de Fortaleza
Leasing S.A. ha sido autorizado por la ASFI e
inscrito en el Registro del Mercado de Valores
(RMV) bajo el numero de registro ASFI-DSV-PED-
FLE-035/2009. Mediante Resolucion ASFI N¢
359/2009 de fecha 22 de octubre de 2009.

Numero de Registro del Programa de
Emisiones en el RMV

Setecientos veinte (720) dias calendario,
computables a partir del dia siguiente habil de
notificada la Resolucion de la ASFI que autorice
e inscriba el programa de Emisiones en el RMV
de la ASFI.

Plazo del Programa de Emisiones de Pagarés

La Fecha de Emisiéon de Cada Emision dentro
del Programa de Emisiones sera determinada
por el Gerente General, de conformidad a lo
establecido en el punto siguiente referido a
Delegacion de Definiciones.

Fecha de Emisién de cada Emisién dentro del
Programa de Emisiones
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Moneda en la que se expresara las Emisiones
que formen parte del Programa de Emisiones

Series en que se dividira cada Emisién dentro
del Programa de Emisiones

Forma de representacion de los Valores que
componen cada emisién dentro del Programa
de Emisiones

Contenido de los Pagarés

Forma de pago de capital y de intereses de
cada Emisién que compone el Programa de
Emisiones

Individualizacién de las Emisiones que formen
parte del programa de Emisiones

Precio de colocacién
Garantia

Forma de circulacién de los Valores

Monto y valor nominal de los Pagarés

Dolares de los Estados Unidos de América
(US$), Bolivianos (Bs) o Bolivianos con
mantenimiento de valor respecto de la Unidad
de Fomento de Vivienda (UFV). La moneda en la
que se expresara cada Emision sera
determinada de conformidad a lo establecido en
el punto siguiente referido a Delegacion de
Definiciones.

Las series en que se dividira cada Emision
dentro del Programa de Emisiones sera
determinado por el Gerente General, de
conformidad a lo establecido en el punto
siguiente referido a Delegacion de Definiciones.

Mediante anotacién en cuenta en el Sistema de
Registro de Anotaciones en Cuenta a cargo de
la Entidad de Depdsito de Valores de Bolivia S.A.
(“EDV”), de acuerdo a regulaciones legales
vigentes aplicables.

En caso de que algun tenedor de Pagarés
decidiera materializar sus Valores por exigencia
legal o para su negociacién en alguna Bolsa de
Valores o mecanismo similar en el extranjero, los
mismos deberan contener la informacion
detallada en la Resolucion Administrativa SPVS-
IV-No. 149 de fecha 3 de marzo de 2005.

El pago de capital y de intereses sera efectuado
contra la presentacion del Certificado de
Acreditacién de Titularidad emitido por la
Entidad de Depdsito de Valores de Bolivia S.A,,
dando cumplimiento a las normas legales
vigentes aplicables.

El Programa de Emisiones comprendera
Emisiones periddicas de Pagarés Bursatiles de
corto plazo, cuya individualizacion y
caracteristicas seran comunicadas a la ASFI, por
la Sociedad mediante nota.

La individualizacion de las Emisiones que
formen parte del Programa de Emisiones sera
determinado de conformidad a lo sefalado en el
punto siguiente, relativo a la Delegacion de
Definiciones.

Minimamente a la par del valor nominal.

Quirografaria.

A la Orden. La Sociedad reputara como titular
de un Pagaré perteneciente al Programa de
Emisiones a quien figure registrado en el
Sistema de Registro de Anotaciones en Cuenta
a cargo de la EDV. Adicionalmente, los
gravamenes sobre los Pagarés anotados en
cuenta, seran también registrados en el Sistema
a cargo de la EDV.

El monto y valor nominal de los Pagarés sera
determinado de conformidad a lo senalado en el
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Modalidad de otorgamiento

Calificacion de Riesgo

Destino de los fondos

Plazo de colocacién de cada Emisién dentro
del Programa de Emisiones

Plazo para el pago total de los Pagarés a ser

emitidos dentro del Programa de Emisiones

Tasa y tipo de interés

Plazo de cada Emision

Pago de Capital e Intereses

Reajustabilidad del Empréstito

punto siguiente, relativo a la Delegacion de
Definiciones. En todo caso el valor nominal de
cada pagaré no podra ser menor a US$ 1 (un
00/100 ddlar de los Estados Unidos de
Norteamérica) o su equivalente Bolivianos (Bs) o
Bolivianos con mantenimiento de valor respecto
de la Unidad de Fomento de Vivienda (UFV)

A fecha fija

De acuerdo a lo sefialado en el punto siguiente,
relativo a la Delegacién de Definiciones, el
Gerente General determinara si las Emisiones
contaran o no con calificacion de riesgo vy
determinara la contratacion de la entidad
calificadora de riesgo responsable al efecto.

Los recursos monetarios obtenidos con la
Colocacion de los Pagarés que componen las
diferentes  Emisiones del Programa de
Emisiones, seran utilizados para adquisicion de
bienes de capital a otorgar en arrendamiento
financiero y/o pago de pasivos. De acuerdo a lo
sefalado en el punto siguiente, relativo a la
Delegaciéon de Definiciones, el Gerente General
determinara el destino especifico y plazo de
utilizacién de los fondos.

De acuerdo a lo sefalado en el punto siguiente,
relativo a la Delegacion de Definiciones, el
Gerente General determinard el plazo de
colocacion de cada Emision dentro del
Programa de Emisiones.

No sera superior, de acuerdo a documentos
constitutivos, al plazo de duracion de la
Sociedad.

La tasa y tipo de interés sera determinada de
conformidad a lo establecido en el punto
siguiente, referido a Delegacion de Definiciones.

El plazo de cada Emisidon sera determinado de
conformidad a lo establecido en el punto
siguiente, referido a Delegacion de Definiciones.

El pago de capital y los intereses de todos los
pagarés dentro del Programa de Emisiones
seran pagados a vencimiento de cada serie
dentro de la Emision correspondiente.

Las Emisiones que componen al presente
Programa de Emisiones y el empréstito
resultante no seran reajustables en caso de que
éstas sean denominadas en Dolares de los
Estados Unidos de América o en Bolivianos. En
caso de Emisiones denominadas en Bolivianos
con mantenimiento de valor respecto a la UFV,
el empréstito resultante sera reajustable con el
valor de la UFV establecido por el Banco Central
de Bolivia a la fecha de vencimiento del Pagaré
Bursatil.
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Los Pagarés Bursatiles devengaran intereses a
partir de su fecha de emision establecida en la
comunicacion emitida por la ASFI que autoriza la
Oferta Publica y la inscripcion en el RMV de la
ASFI| de las Emisiones comprendidas dentro del
programa de Emisiones, y dejaran de generarse
a partir de la fecha establecida para el pago del
Pagaré Bursatil.

Fecha desde la cudl el tenedor del pagaré
comienza a ganar intereses y reajustes

Destinatarios a los que va dirigida la Oferta

oo Inversionistas institucionales y/o particulares.
Publica y/op

El procedimiento de colocacion primaria sera
determinado de conformidad a lo establecido en
el punto siguiente, referido a Delegacion de

Procedimiento de colocacién primaria

Definiciones.
Agente Pagador : Fortaleza FFP S.A.
Lugar para el pago de capital e intereses Oficinas del Agente Pagador

Derechos y Obligaciones de los titulares
Delegacién de definiciones

Ciertas condiciones de cada una de las Emisiones que conforman el Programa de Emisiones deberan ser fijadas,
poco tiempo previo a la oferta publica de cada Emision, por lo que a fin de agilizar dicho proceso la Junta General
Extraordinaria de Accionistas de fecha 17 de marzo de 2009 resolvid y aprobd por unanimidad delegar dicha tarea al
Gerente General, quien esta facultado para la determinacion de fecha de emision, fecha de vencimiento, tipo de
interés, denominacion de cada Emision, destino especifico de los fondos y su plazo de utilizacion, series en que se
dividira cada Emisién, cantidad de valores, monto de emisiéon, moneda de la emisién, Individualizacién de las
Emisiones que formen parte del programa de Emisiones, valor nominal de los Pagarés de la emision, si las Emisiones
contaran o no con calificacion de riesgo y determinara la contratacion de la Entidad Calificadora de Riesgo en caso
de que la Emisién cuente con calificacion de riesgo, tasa de interés de la emision, plazo de la emisién, agente
colocador, modalidad y procedimiento de colocacion primaria, plazo de colocacion primaria, frecuencia y forma en
la que se comunicaran los pagos a los Tenedores de Pagarés y todas aquellas caracteristicas que sean requeridas,
asi como la determinacion de cualquier redencion anticipada

Tasay tipo de interés

La tasa y tipo de interés de cada Emision dentro del Programa de Emisiones sera determinado por el Gerente
General.

Férmula de célculo de los Intereses

En caso de Emisiones denominadas en Bolivianos o Doélares de los Estados Unidos de América, el calculo

sera efectuado sobre la base del aflo comercial de trescientos sesenta (360) dias. La formula para dicho
calculo se detalla a continuacion:

VCi= VN * (Ti * Pl / 360)
Donde:
VCi = Monto de los intereses en el periodo i
VN = Valor nominal
Ti = Tasa de interés nominal anual
Pl = Plazo del pagaré
Donde i representa el periodo

En caso de Emisiones denominadas en Bolivianos con mantenimiento de valor respecto a la UFV, el calculo
para el pago de los intereses en Bolivianos sera efectuado sobre la base del aho comercial de trescientos
sesenta (360) dias. La formula para dicho calculo se detalla a continuacion:
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VCi = (VN * (Ti * Pl / 360)) * UFV
Donde:
VCi = Monto de los intereses en el periodo i
VN = Valor nominal
Ti = Tasa de interés nominal anual
Pl = Plazo del pagaré
Donde i representa el periodo
UFV = Valor de la UFV a la fecha de vencimiento del pagaré

Plazo, Lugar y Forma de Pago de Intereses y Capital

El pago de capital y los intereses de todos los pagarés dentro del Programa de Emisiones seran pagados a
vencimiento de cada serie dentro de la Emisién correspondiente.

Fortaleza Fondo Financiero Privado S.A., actuara como Agente Pagador del capital e intereses de cada Emision que
compone el Programa de Emisiones. Dichas cancelaciones se realizaran en la misma moneda de cada Emision
dentro del Programa de Emisiones, en las oficinas del Agente Pagador, a partir de la fecha de vencimiento del
Pagaré respectivo.

El pago de capital y de intereses de los Pagarés de cada Emision dentro del Programa de Emisiones sera efectuado
contra la presentacion del Certificado de Acreditacion de Titularidad emitido por la Entidad de Depdsito de Valores
de Bolivia S.A., dando cumplimiento a las normas legales vigentes aplicables.

Provision para el Pago de Intereses y Capital

El Emisor debera depositar los fondos para el pago de capital e intereses en una cuenta corriente de acuerdo a las
fechas de vencimiento de cada serie dentro de cada emision correspondiente dentro del Programa de Emisiones, en
coordinacién con el Agente Pagador.

El Emisor es el responsable exclusivo del pago de las obligaciones generadas en los Pagarés mediante la provision
oportuna de fondos al Agente Pagador. Este no estara obligado a realizar pago alguno si el Emisor no lo hubiese
provisto oportunamente de los recursos necesarios, siendo obligacion del Agente la de comunicar a la Autoridad de
Supervision del Sistema Financiero y a la Bolsa Boliviana de Valores S.A. cualquier hecho relacionado.

Garantia de las Emisiones dentro del Programa de Emisiones

La sociedad Emisora garantiza todas las Emisiones dentro del Programa de Emisiones con una garantia
quirografaria, lo que significa que la sociedad garantiza la emision con todos sus bienes presentes y futuros en forma
indiferenciada, solo hasta alcanzar el monto total de las obligaciones emergentes de las emisiones comprendidas
dentro del presente Programa de Emisiones.

Redencién Anticipada

Los Pagarés Bursatiles que componen las diferentes Emisiones dentro del Programa de Emisiones podran ser
redimidos anticipadamente total o parcialmente, a través de compras en el Mercado Secundario, estas transacciones
deberan realizarse en la Bolsa Boliviana de Valores S.A. y deberan ser informadas como Hecho Relevante a la ASFI,
a la Bolsa Boliviana de Valores S.A. y al Representante Comun de Tenedores de Pagarés. Para el presente caso, el
Gerente General de la Sociedad podra elegir la serie a ser redimida a fin que la redencion se la realice al interior de
la BBV En caso de determinarse una Redencion Anticipada, ésta quedara sujeta a lo dispuesto por el articulo 567
del Codigo de Comercio.

Posibilidad de que las Emisiones dentro del Programa de Emisiones sean afectadas o limitadas por otra clase de
Valores

Al 30 de junio de 2009, la Sociedad no cuenta con otras Emisiones de Pagarés Bursatiles o Bonos que pudieran
afectar a las Emisiones que conforman el presente Programa de Emisiones.
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I.2. Compromisos a los que se sujetara el Emisor durante la vigencia del Presente Programa de Emisiones y
de las Emisiones que lo conforman

Durante la vigencia del Programa de Emisiones y las Emisiones que lo conforman, la Sociedad se compromete a
proceder a lo siguiente, Unicamente con el consentimiento de la Asamblea General de Tenedores de Pagarés del
Programa de Emisiones:

1. Cambio de objeto, domicilio o denominacion.

2. Adquirir deuda adicional para actividades diferentes a las del giro de la Sociedad, entendiéndose como giro
el realizar actividades y operaciones de arrendamiento financiero en sus diferentes modalidades, asi como
suscribir contratos de arrendamiento financiero pudiendo adquirir bienes muebles e inmuebles para este
efecto.

Durante la vigencia del Programa de Emisiones de Pagarés Bursatiles y las Emisiones que lo conforman, el Emisor
se compromete a que en caso de una fusion o transformacién, la Sociedad mantendra vigentes e inalterables los
derechos de los Tenedores de Pagarés Bursdtiles y que los mismos pasaran a formar parte del pasivo de la
Sociedad fusionada o transformada, segun lo establecido en el Cédigo de Comercio.

La Sociedad no utilizara los fondos del presente Programa de Emisiones de manera distinta a lo establecido en la
seccion lll del presente Prospecto Marco.

La Sociedad informara al Representante Comun de los Tenedores de Pagarés del Programa de Emisiones y a la
Autoridad de Supervision del Sistema Financiero, de cualquier demanda judicial o extrajudicial o reposicion
econdmica a terceros que pudiera generar un dafio econémico a la Sociedad.

La Sociedad proporcionara al Representante Comun de Tenedores de Pagarés del Programa de Emisiones la
misma informacién que como consecuencia de las Emisiones dentro del Programa de Emisiones de Pagarés se
encuentra obligado a presentar a la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero y a la Bolsa Boliviana de
Valores S.A., en los mismos tiempos y plazos establecidos al efecto.

Caso Fortuito, Fuerza Mayor o Imposibilidad Sobrevenida

La Sociedad no sera considerada responsable, ni estara sujeta a la aplicacion de los compromisos cuando el
incumplimiento de éstos sea motivado por caso fortuito, fuerza mayor o imposibilidad sobrevenida.

Se entiende como caso fortuito, fuerza mayor o imposibilidad sobrevenida cualquier evento de la naturaleza, tales
como, y sin que se limiten a: catastrofes, inundaciones, epidemias, o hechos provocados por los hombres, tales
como, y sin que se limiten a: ataques por enemigo publico, conmociones civiles, huelgas (excepto de su propio
personal), actos del gobierno como entidad soberana o persona privada, eventos no previstos o imposibles de prever
por la Sociedad, no imputable al mismo y que impidan el cumplimiento de las obligaciones contraidas en el presente
Programa de Emisiones y en las respectivas Emisiones que la componen; de manera general, cualquier causa fuera
de control por parte de la Sociedad que no sea atribuible a ésta.

En tal caso, la Sociedad debera comunicar al Representante Comun de los Tenedores de Pagarés dentro de los
cinco (5) dias habiles siguientes de conocido el hecho, proporcionando la informacion disponible que permita
corroborar el mismo.

Comprobado el caso fortuito, fuerza mayor o imposibilidad sobrevenida, se tendra un plazo de correccion del
incumplimiento del compromiso que sera acordado entre la Sociedad y la Asamblea General de Tenedores de
Pagarés, de conformidad a las mayorias establecidas para tal efecto en el punto correspondiente del presente
Prospecto Marco.

Aceleraciéon de Plazos

En el caso en que la Sociedad no cumpla con alguno de los compromisos establecidos anteriormente, ésta tendra
un plazo de adecuacién de treinta (30) dias calendario a partir de la generacion del incumplimiento. De no ser
subsanado el incumplimiento en este periodo, la Asamblea de Tenedores de Pagarés del Programa de Emisiones
(en adelante denominada Asamblea de Tenedores de Pagarés o Asamblea de Tenedores de Pagarés del Programa
de Emisiones, indistintamente) podra declarar mediante resolucion expresa la aceleracion de los plazos de
vencimiento del capital y los intereses pendientes de pago de las Emisiones bajo éste Programa de Emisiones, en
cuyo caso, el capital y los intereses pendientes de pago venceran inmediatamente y seran exigibles, sin necesidad
de citacion o requerimiento, salvo que dicha citacion o requerimiento fuese exigida por alguna Ley aplicable.

La Asamblea General de Tenedores de Pagarés podra también resolver la concesion de un plazo de tolerancia a la
Sociedad para el cumplimiento de sus obligaciones, prorrogable por decision de la propia Asamblea de Tenedores
de Pagarés. La concesion de ese plazo de tolerancia y sus eventuales prérrogas en ningun caso inhabilitara ni dejara
sin efecto los derechos de los Tenedores reconocidos por el presente Programa de Emisiones y las Emisiones que la
componen.
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Sin perjuicio de lo previsto en el parrafo anterior y de las formalidades exigidas por el Codigo de Comercio para el
Protesto, si la Sociedad no cumpliera con el pago de intereses y con el pago del capital de cualquiera de las
Emisiones efectuadas bajo el Presente Programa de Emisiones, en el plazo de vencimiento respectivo, tendra diez
(10) dias habiles para efectuar el pago, periodo durante el cual no se pagaran intereses. En caso contrario, cualquier
Tenedor de Pagarés podra reputar como liquida, exigible y de plazo vencido con suficiente fuerza ejecutiva la
totalidad del capital mas los intereses correspondientes a los Pagarés de su propiedad, de acuerdo a los plazos
previstos para el Protesto. El plazo sefalado de diez (10) dias habiles sera computado a partir del dia siguiente de la
fecha de vencimiento del pago de intereses y capital.

El plazo establecido sera considerado como simple tolerancia y en ningun caso y bajo ninguna circunstancia supone
renuncia a ningun derecho del Tenedor de Pagarés.

Sustitucién de Garantias

La Junta General Extraordinaria de Accionistas celebrada el 17 de marzo de 2009 resolvio y aprobd que el Directorio
y los actuales representantes legales de la Sociedad efectien los actos necesarios para proponer (en caso de ser
necesario y de acuerdo a normativa vigente) la sustitucion de las garantias otorgadas por la Sociedad.

Protesto

La falta de pago de cualquier pagaré de cualquier Emision dentro del Programa de Emisiones, dara lugar al protesto
por su tenedor y deberé procederse de conformidad a lo establecido en los articulos 598, 569 y siguientes, en lo
aplicable, del Cédigo de Comercio.

Tribunales competentes

Los tribunales de Justicia de Bolivia son competentes para que la Sociedad sea requerida judicialmente para el pago
y en general para el ejercicio de todas y cualesquiera de las acciones que deriven de las Emisiones de Pagarés que
conformen el presente Programa de Pagarés.

Arbitraje

En caso de discrepancia entre la Sociedad y el Representante de Tenedores y/o los Tenedores de Pagarés respecto
de la interpretacion de cualquiera de los términos y condiciones descritos en el presente Prospecto Marco de
Emisién o en los documentos de Caracteristicas para cada Emisién dentro del Programa de Emisiones, que no
pudieran haber sido resueltas amigablemente, seran resueltas en forma definitiva mediante arbitraje con sede en la
ciudad de La Paz, administrado por el Centro de Conciliacién y Arbitraje de la Camara Nacional de Comercio de
conformidad con su reglamento.

I1.3. Tratamiento Tributario

De acuerdo a lo dispuesto por el articulo 29° y el articulo 35° de la Ley de Reactivacion Econdmica N° 2064 de 3 de
abril de 2000, el tratamiento tributario del pago de intereses de cada Emision dentro del Programa de Emisiones
esta sujeto al pago del RC-IVA siempre y cuando la Emision pertinente sea por un plazo menor a los 1080 dias.

El Tenedor de cualquier Pagaré de cualquier Emisién comprendida dentro del presente Programa de Emisiones
debera presentar su Numero de Identificacion Tributaria (NIT), en caso de no contar con éste el Agente Pagador se
constituira en agente de retencion del impuesto RC-IVA.

Toda ganancia de capital producto de la valuacion de los Pagarés a precios de mercado, o producto de su venta
definitiva esta exenta de todo pago de impuestos.

Todos los demas impuestos se aplican conforme a las disposiciones legales que los regulan. Para fines ilustrativos e
informativos se incluye la siguiente tabla relativa al tratamiento tributario:

Tabla 3 Tratamiento Tributario

Base Imponible Ingresos Personas Ingreso Personas Beneficiarios Exterior
P Naturales RCAVA 13%  Juridicas IUE 25% IUE-Be 12.5%
Rendimiento Valores menores a 3 afios no exento no exento no exento
Rendimiento igual o mayores a 3 afios exento no exento no exento
Ganancias de Capital exento exento exento

Fuente: Elaboracion Propia
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1.4 Representante Comun de los Tenedores de Pagarés

De conformidad a la regulacion para la Autorizacion e inscripcion en el Registro del Mercado de Valores de la ASFI
de Emisiones de Pagarés para su Oferta publica y Negociacion en el Mercado Bursatil, los Tenedores de Pagarés
podran designar en Asamblea General de Tenedores de Pagarés un Representante Comun de Tenedores de
Pagarés del Programa de Emisiones, otorgandole para tal efecto las facultades correspondientes

El Representante Provisional de Tenedores de Pagarés dentro del Programa de Emisiones, el cual una vez finalizada
la colocacion de la primera emision comprendida dentro del Programa de Emisiones podra ser sustituido o ratificado
por la Asamblea General de Tenedores de Pagarés del Programa de Emisiones. es el sefior Justino Avendafio
Renedo, cuyos datos se presentan a continuacion

Nombre: Justino Avendano Renedo
Cédula de Identidad: 4297200 LP
Domicilio Legal: Av. 20 de Octubre 2651, La Paz

En caso que la Asamblea General de Tenedores de Pagarés del Programa de Emisiones no designe a su
Representante de Tenedores de Pagarés definitivo dentro de los diez (10) dias calendario transcurridos desde la
finalizacion de la colocacion de la primera emision comprendida dentro del Programa de Emisiones, el representante
Provisorio del Programa de Emisiones quedara ratificado como tal, asumiendo todos los derechos y obligaciones
establecidos por el Cédigo de Comercio y demés normas juridicas conexas.

Deberes y facultades del Representante Comun de los Tenedores de Pagarés

De acuerdo a lo establecido por el Art. 16 de la Regulacién para la Autorizacién e Inscripcion en el Registro del
Mercado de Valores de la ASFI de Emisiones de Pagarés para su Oferta Publica y Negociacion en el Mercado
Bursatil, aprobada por la ASFI mediante Resolucion Administrativa SPVS-IV-No. 149 de fecha 3 de marzo de 2005, la
Asamblea General de Tenedores de Pagarés del Programa de Emisiones podra otorgarles las facultades que vea
conveniente, sin perjuicio de aquellas que por las condiciones de las Emisiones de Pagarés dentro del programa de
Emisiones, se le otorguen en un futuro. No obstante, debe quedar claro que el Representante Comun de Tenedores
debera comprobar los datos contables manifestados por la Sociedad, también actuard como mandatario del
conjunto de Tenedores de Pagarés y representara a éstos frente a la Sociedad y, cuando corresponda, frente a
terceros.

Asimismo, la Sociedad le debera proporcionar la misma informacion que se encuentra obligada a presentar a la ASFI
en los mismos plazos, particularmente aquella referida al estado de colocacion de los Pagarés dentro del Programa
de Emisiones.

Adicionalmente, el Representante Comun de Tenedores de Pagarés del Programa de Emisiones tendra la obligacion
de comunicar a los Tenedores de Pagarés toda aquella informacion relativa al Programa de Emisiones que
considere pertinente poner en conocimiento de éstos.

Cualquiera de los Tenedores de Pagarés pueden ejercer individualmente las acciones que le corresponda, pero el
juicio colectivo que el Representante Comun de Tenedores de Pagarés del Programa de Emisiones pudiera iniciar,
atraera a todos los juicios iniciados por separado.
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I1.5. Asamblea General de los Tenedores de Pagarés
Convocatorias

Los Tenedores de Pagarés podran reunirse validamente en Asamblea General de Tenedores de Pagarés cuando
sean convocados por la Sociedad, por el Representante Comun de Tenedores de Pagarés o cuando la Asamblea
General de Tenedores de Pagarés sea convocada a solicitud de los Tenedores que representen a un grupo no
menor al veinticinco (25%) del conjunto de tenedores de Pagarés del Programa de Emisiones, computados por
capitales remanentes a la fecha de realizacion de la Asamblea General de Tenedores de Pagarés.

Cada Asamblea General de Tenedores de Pagarés se instalara previa convocatoria indicando los temas a tratar,
mediante publicacion en un periddico de circulacion nacional por lo menos una vez, debiendo realizarse al menos
cinco (5) dias y no mas de treinta (30) dias antes de la reunion.

La Asamblea General de Tenedores de Pagarés se llevara a cabo en la ciudad de La Paz, Bolivia en un lugar
adecuado proporcionado por la Sociedad a su costo.

Forman parte de las Asambleas Generales de Tenedores de Pagarés aquellos Tenedores que hagan constar su
derecho propietario sobre cada valor con un dia de anticipacion de la celebracion de la Asamblea General de
Pagarés respectiva y cuyo nombre figure en los registros de la Entidad de Depdsito de Valores de Bolivia S.A.

Los Tenedores deberan acreditar su titularidad mostrando el Certificado de Acreditacion de Titularidad emitido por
la Entidad de Depdsito de Valores de Bolivia S.A.

En las Asambleas Generales de Tenedores de Pagarés, correspondera a cada tenedor la cantidad de votos de
acuerdo a las férmulas y procedimientos detallados en la seccién “Derecho a Voto” del presente punto.

La Asamblea General de Tenedores de Pagarés del Programa de Emisiones podré remover al representante Comun
de Tenedores de Pagarés del Programa de Emisiones. Asimismo, el Representante Comun del Programa de
Emisiones tendra el derecho de asistir con voz a las Juntas Generales de Accionistas de la Sociedad. El
Representante Comun de Tenedores de Pagarés del Programa de Emisiones actuara como mandatario del conjunto
de tenedores de Pagarés y representara a estos frente a la Sociedad y, cuando corresponda, frente a terceros.

Quérum y Votos Necesarios

El quérum para cada Asamblea General de Tenedores de Pagarés del Programa de Emisiones sera 51% (cincuenta
y uno por ciento), computado por capitales de los Pagarés en circulacion que formen parte del Programa de
Emisiones.

Las decisiones de las Asambleas Generales de Tenedores de Pagarés del Programa de Emisiones, aun en segunda
y posteriores convocatorias, seran tomadas por mayoria simple (cincuenta por ciento mas un voto) de los Tenedores
de Pagarés presentes, segun corresponda.

Segunda Convocatoria

En caso de no existir quorum suficiente para instaurar la Asamblea General de Tenedores de Pagarés del Programa
de Emisiones, se convocara por segunda vez y el quérum suficiente sera el nimero de votos presentes en la
Asamblea General de Tenedores de Pagarés del Programa de Emisiones cualquiera que fuese. Si ningun Tenedor
de Pagarés asistiese, se realizardn posteriores convocatorias con la misma exigencia de quérum que para las
Asambleas Generales de Tenedores de Pagarés del Programa de Emisiones convocadas por segunda convocatoria.

Asamblea General de Tenedores de Pagarés sin necesidad de Convocatoria

La Asamblea General de Tenedores de Pagarés del Programa de Emisiones podra reunirse validamente sin el
cumplimiento de los requisitos previstos para la convocatoria y resolver cualquier asunto de su competencia siempre
y cuando concurran el 100% de los Tenedores de Pagarés en circulacion. Para este caso, las resoluciones se
adoptaran por el voto de Tenedores de Pagarés del Programa de Emisiones que representen dos tercios del capital
presente en la Asamblea General de Tenedores de Pagarés del Programa de Emisiones, con excepcion a las
mayorias establecidas en el inciso I1.6 siguiente (“Modificacion a las Condiciones y caracteristicas de la Emision”).
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Derecho a voto

En las Asambleas Generales de Tenedores de Pagarés del Programa de Emisiones correspondera a cada
Tenedor la cantidad de votos determinada por las siguientes formulas.

Para emisiones en Doélares de los Estados Unidos de América, se utilizara la siguiente férmula para el calculo
del numero de votos:

VNygs - T

#Votos = 1
MVN

Donde:
VNygg:  Valor nominal de los Pagarés emitidos en Dolares de los Estados Unidos de Amércia
T: Ndmero de titulos que posee el Tenedor

MVN:  Menor valor nominal equivalente en Dodlares de los Estados Unidos de América de los Pagarés
emitidos de cualquiera de las Emisiones dentro del Programa de Emisiones

Para aquellas emisiones en bolivianos, se utilizara la siguiente férmula:

VNg, - T
tc
#Votos =—L1
MVN

Donde:
VNg: Valor nominal de los Pagarés emitidos en Bolivianos
T: Ndmero de titulos que posee el Tenedor
tc: Tipo de cambio de compra vigente a la fecha de celebracién de la Asamblea publicado por el Banco

Central de Bolivia

MVN:  Menor valor nominal equivalente en Dodlares de los Estados Unidos de América de los Pagarés
emitidos de cualquiera de las Emisiones dentro del Programa de Emisiones

Para emisiones denominadas en UFVs, se utilizara la siguiente férmula:

VN, -T-UFV
tc
#Votos = 1
MVN
Donde:
VNg,: Valor nominal de los Pagarés emitidos en UFVs
T: Numero de titulos que posee el Tenedor

UFV: Cotizacion de la UFV oficial vigente a la fecha de celebracion de la Asamblea, publicado por el Banco
Central de Bolivia.

tc: Tipo de cambio de compra vigente a la fecha de celebracién de la Asamblea publicado por el Banco
Central de Bolivia

MVN:  Menor valor nominal equivalente en Ddlares de los Estados Unidos de América de los Pagarés
emitidos de cualquiera de las Emisiones dentro del Programa de Emisiones

Para los casos donde los céalculos anteriores presenten decimales, se realizara un redondeo para determinar el
numero de votos de cada Tenedor.
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Los pagarés que no hayan sido puestos en circulacién no podran ser representados en la Asamblea General
de Tenedores de Pagarés del Programa de Emisiones.

Cada Tenedor de pagarés puede ejercer individualmente las acciones que le corresponda, pero el juicio
colectivo que el Representante Comun de Tenedores de Pagarés del Programa de Emisiones pudiera iniciar
atraera a todos los juicios iniciados por separado.

II.6. Modificacién a las condiciones y caracteristicas del Programa de Emisiones

La Sociedad, previa aprobacion del 51% (cincuenta y uno por ciento) de la Asamblea General de Tenedores de
Pagarés, computado por capitales de los Pagarés en circulacion que forman parte de las Emisiones del Programa de
Emisiones; se encuentra facultada a modificar las condiciones y caracteristicas del presente Programa de Emisiones.

I.7. Frecuencia y forma en que se comunicaran los pagos a los tenedores de Pagarés

La frecuencia y forma en que se comunicaran los pagos a los tenedores de Pagarés sera definida por el Gerente
General para cada emision dentro del Programa de Emisiones.

I.8. Informacién a los Tenedores de Pagarés

La Sociedad debera proporcionar al Representante Comun de Tenedores de Pagarés la misma informacién que se
encuentra obligada a presentar a la ASFI en los mismos plazos, particularmente aquella referida al estado de
colocacién de los Pagarés dentro del Programa de Emisiones.
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lll.  Razones de las Emisiones dentro del Programa de Emisiones y Destino de los Fondos

La empresa tiene como objeto el proporcionar servicios de arrendamiento financiero, para lo cual requiere comprar a
titulo propio variedad de bienes de capital, para que éstos sean arrendados. De la misma manera, la empresa
actualmente tiene obligaciones de pago de pasivos generados por la naturaleza financiera del negocio.

Los recursos monetarios obtenidos con la Colocacion de los Pagarés que componen las diferentes Emisiones del
Programa de Emisiones, seran utilizados para adquisicién de bienes de capital a otorgar en arrendamiento financiero
y/0 pago de pasivos.

El destino especifico de los fondos y su plazo de utilizacion para cada Emision dentro del Programa de Emisiones
sera determinado por el Gerente General.
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IV. Factores de Riesgo

Los factores relacionados con la inversion en su conjunto son:

Riesgo Macroecondémico

Esta relacionado con la posibilidad de que cambios en la coyuntura
politica o econdmica en Bolivia afecten el normal funcionamiento y
cumplimiento de los objetivos de Fortaleza Leasing o, incluso,
ocasionen pérdidas a la institucién. Segun sea el caso, Fortaleza
Leasing utilizara todos los recursos legales disponibles para
precautelar sus derechos en los estrados judiciales y extrajudiciales de
Bolivia.

Los factores relacionados al Leasing son:

Riesgo de Crédito

Riesgo  Operacional  de
equipos dados en leasing

Riesgo  Operacional  de
operaciones de la Institucion

Riesgo Juridico

Riesgo de tasa

Riesgo de tipo de cambio

los

las

Esta relacionado con la probabilidad de que alguna de las partes
responsables por el pago del servicio de Leasing no respondan a sus
obligaciones. En el leasing financiero, el arrendador se arriesga sobre
la solvencia del arrendatario, mientras que el leasing operacional es la
duracion econémica del bien arrendado la que origina el riesgo de la
operacion. En caso de incumplimiento, Fortaleza Leasing procede a la
recuperacion del bien sin mayor tramite legal ya que es de su
propiedad.

El Riesgo Operacional en una operacion de leasing se refiere a que la
maquinaria arrendada, sufra algun desperfecto no intencional causado
por su propia utilizaciéon, por ejemplo: cortos circuitos o fallas
eléctricas, defectos de engrase, calentamiento, dafos extremos como
explosion o incendio, etc. Este riesgo se administra a través de una
evaluacién minuciosa por parte de Fortaleza Leasing de los activos a
ser dados en arrendamiento y la contratacién de seguros en base al
activo a ser dado en arrendamiento.

Se refiere al riesgo inherente de las operaciones dentro de la
institucién, la posibilidad de ocurrencia de desperfectos en el sistema
computacional, ocurrencia de errores contables, deficientes
procedimientos administrativos, etc. Este riesgo es administrado a
través de la utilizacion de procedimientos estandarizados y controlados
al interior de Fortaleza Leasing.

Se refiere a la posibilidad de que las operaciones de leasing que
desarrolle la Sociedad se hagan con documentos legales vy juridicos
para realizar dichas operaciones o que una de las contrapartes de las
operaciones de leasing incumpla con sus obligaciones y en el proceso
legal de cobro se obtengan resultados desfavorables en derecho. Este
tipo de riesgo se administra a través de procesos administrativos
especificos para las operaciones que desarrolla Fortaleza Leasing.

El comportamiento de las tasas de interés en el mercado obedece a
un conjunto de variables cuyo control es ajeno a la Sociedad y es
permanentemente cambiable o susceptible al cambio. Un cambio en
la tasa de mercado introducira de inmediato una variacion en las
condiciones bajo las cuales Fortaleza Leasing podra realizar nuevas
operaciones, y a su vez este cambio tendra incidencia directa en el
futuro desempeno de la Sociedad.

Se define como la probabilidad de sufrir pérdidas por fluctuaciones en
los tipos de cambio de las monedas en las que estan denominados los
activos, pasivos y operaciones fuera de balance de Fortaleza Leasing.
Los movimientos en el tipo de cambio de las monedas resultan de la
oferta y demanda en los mercados de divisas, de efectos especulativos
y de arbitraje y pueden ser afectados por las politicas monetarias y
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Factores de Riesgo

cambiarias que aplican los bancos centrales. En julio de 2008, la ex
SBEF (actualmente ASFI) emitié el Reglamento para la Gestion de
Riesgo por Tipo de Cambio, que establece que el sector financiero
debe disefiar politicas aprobadas por el Directorio de cada institucion,
orientadas a delinear la gestién del riesgo cambiario en funcion al
perfil de riesgo y a las caracteristicas de las operaciones de la entidad

Los factores de riesgo relacionados a Inversiones Financieras son:

Riesgo de Crédito

Riesgo de liquidez

Riesgo de tipo de cambio

Riesgo de tasa

Esta relacionado con la probabilidad de que alguna de las partes
responsables por el pago del capital o intereses de un valor no
responda a sus obligaciones. El riesgo de crédito en las inversiones
financieras locales corresponde al emisor de los valores. Para mitigar
este riesgo, se busca que el portafolio de un inversor esté estructurado
de una manera que los responsables del pago de capital e intereses
sean entidades solventes y con buena capacidad de pago.

El riesgo de liquidez esta asociado al inversionista con la liquidez del
instrumento invertido.

Dependera de la tendencia y el comportamiento de los tipos de
cambio de las monedas tranzadas en territorio nacional

El comportamiento de las tasas de interés en el mercado obedece a
un conjunto de variables cuyo control es ajeno a Fortaleza Leasing, es
susceptible al cambio. Un cambio en la tasa de mercado introducira
de inmediato una variacion en el valor de cada titulo, la cual podra ser
positiva o negativa dependiendo del comportamiento del mercado, y a
su vez este cambio tiene directa incidencia en la Sociedad.

Grvpo Fortakeza

Adicionalmente, cabe mencionar, que Fortaleza Leasing ha presentado resultados operacionales negativos en los
dos ultimos periodos. Esto se debe principalmente a que la Institucion es de reciente creacion, y todavia no ha
alcanzado la economia de escala suficiente para llegar a su punto de equilibrio, lo que hace que sus resultados sean

negativos.
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V. Descripcion de la Oferta y Procedimiento de Colocacién

V.1. Inversionistas a los que va dirigida la Oferta Pdblica

Las emisiones comprendidas dentro del presente Programa de Emisiones estan dirigidas a inversionistas
institucionales y particulares.

V.2. Medios de difusién sobre las principales condiciones de cada Emisién que conforman el Programa de
Emisiones

Fortaleza Leasing comunicara las principales condiciones de cada Emision dentro del Programa de Emisiones a
través de un medio escrito de circulacion nacional

V.3. Tipo de Oferta

El tipo de oferta de cada Emision dentro del Programa de Emisiones sera bursatil en la Bolsa Boliviana de Valores
S.A.

V.4, Forma de comunicacién de pagos a los Tenedores de Pagarés de cada Emisién dentro del Programa de
Emisiones

El Gerente General determinara la frecuencia y forma en la que se comunicaran los Pagos a los Tenedores de
Pagarés de cada Emision dentro del Programa de Emisiones.

V.5. Modalidad y Procedimiento de Colocacién Primaria

La modalidad y procedimiento de colocacion primaria sera definida por el Gerente General para cada Emision que
comprende el Programa de Emisiones.

V.6. Disefio y Estructuracion

El disefio y la estructuracion del presente Programa de Emisiones fue realizada por CAISA S.A. Agencia de Bolsa,
inscrita en la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero bajo el Registro SPVS-IV-AB-CAI-002/2002.

V.7. Agente Colocador

La Agencia de Bolsa Colocadora es: CAISA AGENCIA DE BOLSA S.A.

V.8. Procedimiento en el caso de que la Oferta Pdblica quede sin efecto

En el caso que una parte de los Pagarés de cualquier Emision dentro del Programa de Emision no fuera colocada
dentro del plazo de colocacion primaria, los Pagarés no colocados quedaran automaticamente inhabilitados,
perdiendo toda validez legal y sera comunicada a la ASFI para su anulacion

V.9. Plazo de colocacién de cada Emisién que comprende el Programa de Emisiones

El plazo de colocacion de cada Emisién que comprende el Programa de Emisiones sera determinado por el Gerente
General

V.10. Precio de Colocaciéon

El precio de colocacién de los Pagarés de cada Emision dentro del Programa de Emisiones debera ser
minimamente a la par del Valor Nominal.
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V.11. Relacién entre el Emisor y el Agente Colocador

Fortaleza Leasing S.A., “el Emisor” y CAISA S.A. Agencia de Bolsa, “el Agente Colocador”, pertenecen al Grupo
Financiero Fortaleza.

V.12 Agente Pagador

El Agente Pagador para cada Emision dentro del Programa de Emisiones sera Fortaleza FFP S.A. con domicilio legal
en: Av. Arce Edificio Fortaleza P.B. N0.2799 Zona San Jorge

V.13. Bolsa en la cual se inscribira cada Emision dentro del Programa de Emisiones

Cada Emisién dentro del Programa de Emisiones sera inscrita en la Bolsa Boliviana de Valores S.A.
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VI. El Emisor
VI.1. Identificacion del Emisor
Razdn Social FORTALEZA LEASING S.A.

Rétulo Comercial
Fecha de Constitucion
Domicilio Legal

Giro del Negocio

Representantes Legales

Capital Autorizado
Capital Pagado

Casilla

Teléfonos

Fax:

NIT

Registro Fundempresa

Licencia de
funcionamiento ASFI
(ex SBEF)

Numero y fecha de
inscripcién en el RMV

Pagina web
Correo electrénico
Cliu

Objeto de la Sociedad

FORTALEZA LEASING
17 de marzo de 2006
Av. Arce Nro. 2799 Planta Baja

Actividades y Operaciones de arrendamiento financiero en
sus diferentes modalidades

Guido Hinojosa (Presidente del Directorio)
Juan Carlos Navarro (Gerente General)
Erwin Cuevas (Contador)

Bs. 8'000.000 al 30 de junio de 2009
Bs. 4'601.600 al 30 de junio de 2009
8046

(591 2) 2434142 Int. 204

(591 2) 2434142

141513024

00122012

SB/002/2007 de 11 de julio de 2007

SPVS-V-EM-FLE-108/2009 mediante resolucion
Administrativa SPVS/IV/No. 238 de fecha 6 de abril de 2009
www.grupofortaleza.com.bo

fortalezaleasin rupofortaleza.com.

65910 Empresas de Arrendamiento Financiero

Fortaleza Leasing segun su acta de constitucion tiene como objeto principal realizar actividades y operaciones de
arrendamiento financiero en sus diferentes modalidades, pudiendo a este objeto con caracter indicativo y no
limitativo, suscribir contratos de arrendamiento financiero, adquirir bienes inmuebles y muebles, dentro del giro
propio de la Sociedad, emitir bonos y demas titulos valor representativos de obligaciones, realizar operaciones de
lease back, ceder, dar o pignorar los derechos provenientes de los contratos de arrendamiento financiero en
entidades de titularizacion o de arrendamiento financiero, obtener financiamiento de proveedores o entidades
financieras nacionales o extranjeras destinados a operaciones de arrendamiento financiero y realizar todo acto
juridico o gestion permitida por la legislacion boliviana y en especial por la Ley de Bancos y Entidades Financieras.
Para el cumplimiento de sus objetivos la sociedad podra, por cuenta propia o ajena o asociada con terceros, adquirir
a cualquier titulo valor, gestionar todos los beneficios que en razon de su giro le correspondan y, en suma, llevar a
cabo todo acto o gestidn relacionada directa o indirectamente con la consecucién del objetivo social

Vi.2. Documentos Constitutivos
Fortaleza Leasing que fue constituida mediante Escritura Publica No. 86/2006 el 17 de marzo de 2006.

La sociedad fue registrada en el Registro de Comercio de Bolivia en fecha 9 de agosto de 2006, comenzando sus
actividades en fecha 17 de julio de 2007.
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Fortaleza Leasing S.A. es una sociedad anénima legalmente constituida y existente bajo las leyes de la Republica de
Bolivia, debidamente inscrita y registrada en FUNDEMPRESA bajo Matricula No. 00122012, con NIT No.
141513024.

VI.3.

Principales accionistas

Tabla 4 Principales accionistas de Fortaleza Leasing S.A.(al 30 de junio de 2009)

Principales Accionistas Nacionalidad % Participacién # Acciones Series Tipo de accién
Fortaleza FFP S.A. Boliviana 51% 23.468 Unica Ordinaria
Fortaleza Seguros y Reaseguros S.A. Boliviana 24% 10.948 Unica Ordinaria
Cia. Americana de Inversiones S.A. Boliviana 17% 8.000 Unica Ordinaria
Guido Hinojosa Boliviana 6% 2.800 Unica Ordinaria
Nelson Hinojosa Boliviana 2% 800 Unica Ordinaria

Fuente: Fortaleza Leasing S.A.

A continuacion se detalla la composicion accionaria de cada accionista de Fortaleza Leasing:

V1.4,

Fortaleza FFP

Accionista N¢ acciones %
Compaiiia Boliviana de

Inversiones Financieras S.A. 4r0.977 90%
Otros 50.813 10%
TOTAL 521.790 100%
Fortaleza Seguros y Reaseguros

Accionista N¢ acciones %
Fortaleza Investments S.A. 55.616 39%
Guido Hinojosa 20.460 14%
Nancy Jimenez de Hinojosa 20.460 14%
Patricio Hinojosa 16.347 11%
Otros 31.390 22%
TOTAL 143.273 100%

CAISA

Accionista N¢ acciones %
Nancy Jimenez de Hinojosa 2.820 94%
Otros 180 6%
TOTAL 3.000 100%

Empresas Vinculadas

Fortaleza Leasing es parte del Grupo Fortaleza, el cual se orienta principalmente a atender las necesidades
financieras de pequenas y medianas empresas, ademas de personas naturales. El Grupo esta compuesto ademas
por las siguientes empresas:

Fortaleza Fondo Financiero Privado, que ofrece servicios financieros de depdsitos (ahorros, DPFs) vy
créditos (consumo, capital de operacion y capital de inversiones), cobranza de servicios y emision de
boletas de garantia a su base de clientes, compuesta principalmente por personas naturales, pequefas y
medianas empresas a nivel nacional. A junio de 2009, Fortaleza FFP cuenta con una cartera de US$ 49,52
millones y un patrimonio de US$ 7.98 millones.

Fortaleza Seguros y Reaseguros, empresa que opera en el ramo de los seguros generales, salud,
accidentes y fianzas; con un patrimonio de US$ 3.44 millones a junio de 2009.

CAISA Agencia de Bolsa, que se dedica a la intermediacion de valores, inversiones y servicios de
consultoria financiera. Tiene un patrimonio a junio de 2009 de US$ 3.2 millones.

Fortaleza SAFI, dedicada a la administracion de Fondos de Inversion, tiene un patrimonio a junio de 2009
de US$ 1.14 millones y administra carteras por mas de US$ 84 millones.

Fortaleza Leasing opera como una division dentro del Grupo Fortaleza. En particular, Fortaleza FFP coadyuva en la
labor operativa de ciertos procesos de Fortaleza Leasing creando asi un nivel de sinergia en procesos
administrativos, el area legal, sistemas de informacion y otros, Al margen de ésta relacion, Fortaleza Leasing no
mantiene ningun otro tipo de vinculacion administrativa ni ejecutiva con las empresas miembro del Grupo Fortaleza.
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Grupo Fortakeza

A la fecha, Fortaleza Leasing S.A. no tiene inversiones en otras sociedades.

VL5. Organigrama

Grafico 1 Organigrama de Fortaleza Leasing S.A. (al 30 de junio de 2009)
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Fuente: Fortaleza Leasing S.A.

VI.6. Directores, apoderados y ejecutivos

Directores

Tabla 5 Directorio de Fortaleza Leasing S.A. (al 30 de junio de 2009)

Directores Cargo Directorio Profesién Exp. Laboral Antig. Directorio
Lic. Guido Hinojosa Presidente Economista 35 afios en Banca Desde Julio 2007
) . 22 afos en Sist. Desde Marzo
Dr. James Kaddaras Vicepresidente Abogado Financiero Internacional 2009
Lic. Ricardo Vargas Secretario Economista 23 afios en Banca Desde Julio 2007
. . . . 30 afos en Sist. .
Lic. Armando Méndez Director Economista ) : Desde Julio 2007
Financiero
Lic. Kai Rehfeldt Director Economista 21 anos en Banca Desde Julio 2007
Ing. Jorge Rodriguez Sindico Ing. Industrial 27 anos en Sist. Desde Julio 2007

Financiero

Fuente: Fortaleza Leasing S.A.

Al ser Fortaleza Leasing una empresa del Grupo Fortaleza, sus directores forman parte de otras empresas del Grupo:

El Lic. Guido Hinojosa forma parte del Directorio de Fortaleza FFP, Fortaleza Seguros y Reaseguros, Fortaleza SAFIl y

CAISA.

El Dr. Jasmes Kaddaras forma parte del Directorio de Fortaleza FFP.

El Lic. Ricardo Vargas forma parte del Directorio de Fortaleza FFP, Fortaleza Seguros y Reaseguros, Fortaleza SAFl y

CAISA.

El Lic. Armando Méndez forma parte del Directorio de Fortaleza FFP.

El Lic. Kai Rehfeldt forma parte del Directorio de Fortaleza FFP.

El Ing. Jorge Rodriguez forma parte del Directorio de Fortaleza FFP, Fortaleza Seguros y Reaseguros, Fortaleza SAFI

y CAISA.
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Grupo Fortalesa.
Principales Ejecutivos

Tabla 6 Principales Ejecutivos de Fortaleza Leasing S.A. (al 30 de junio de 2009)
) ) " Permanencia en
Ejecutivos Cargo Profesién Exp. Laboral Fortaleza Leasing
Juan Carlos Navarro Gerente General Administrador 12 anos en Banca Desde Julio 2007
Carlos Velarde Subgerente Negocios La Paz Administrador 10 afos en Banca Desde Julio 2007
Sergio Calvi Subgerente Negocios Sta. Cruz ~ Administrador 11 aflos en Banca Desde Mayo 2008
Natalia Walzer Jefe de Riesgos Ingemerp 3 afos en Banca Desde Julio 2008

Comercial

Fuente: Fortaleza Leasing S.A.

VI.7. Perfil Profesional de los Principales Ejecutivos

Juan Carlos Navarro
Gerente General

El Sr. Navarro es Administrador de Empresas, y cuenta con un MBA del Programa de Maestrias para el Desarrollo de
la Universidad Catdlica Boliviana y Harvard Institute for International Development (HIID). El Sr. Navarro tiene 15 afos
de experiencia en banca e instituciones financieras, fue Gerente de Banca Corporativa y de Riesgos en Citibank
Bolivia y gerente de Riesgos de Banca de Empresas en el Banco de Crédito de Bolivia. Ha participado en Directorios
de Empresas Financieras y asesorado a empresas en temas estratégicos y financieros. Ha participado en varios
seminarios internacionales sobre banca y finanzas en Bolivia, EE.UU. y otros paises.

Carlos Velarde
Subgerente de Negocios La Paz

El Sr. Velarde es Administrador de Empresas, cuenta con varios cursos de especializacion relacionados a la banca y
a mercados financieros. Tiene méas de 10 afos de experiencia trabajando en instituciones financieras, asumiendo
posiciones de responsabilidad, en el ambito de control de riesgos. Hasta el 30 de junio de 2008, el sefior Velarde se
desempefna como Jefe de Riesgos, y a partir del mes de julio forma parte del equipo de Negocios.

Sergio Calvi
Subgerente de Negocios Santa Cruz

El Sr. Calvi, es licenciado en Administracion de Empresas y Egresado de Ciencias Juridicas, cuenta con 11 anos de
experiencia en el sector financiero, especialmente en areas de negocios en el Banco Santa Cruz, Banco de Crédito y
Banco Ganadero. Tiene experiencia en banca corporativa y banca PyME.

Natalia Walzer
Jefe de Riesgos

La Srta. Walzer es Ingeniera Comercial, y cuenta con una MBA con mencién en Finanzas de la Universidad
Tecnologica Privada de Santa Cruz de la Sierra. La Srta. Walzer tiene mas de 3 afios de experiencia en banca,
trabajando en el area de Riesgos. Ha participado en varios cursos y seminarios sobre banca y finanzas en Bolivia

VI.8. Empleados

Tabla 7 Evolucién de empleados de Fortaleza Leasing S.A.

Dic 07 Dic 08 Jun 09
Empleados 8 9 9

Fuente: Fortaleza Leasing S.A.
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VIl. Fortaleza Leasing S.A.

VII1. Resefia Histérica

En el ano 2003, a raiz de una convocatoria del BID a un concurso internacional para proponer innovaciones en
microfinanzas, el Grupo Fortaleza presenté un proyecto de micro leasing, que fue uno de los cinco ganadores entre
mas de 700 participantes. El premio del BID consistié en una donacién para desarrollar el proyecto de leasing y el
estudio de mercado que fueron realizados por LICO Leasing (4ta empresa de leasing en Espafa), IKEl (firma
consultora de Espafna) y CAISA, la agencia de bolsa del Grupo. Este equipo trabajd, junto con Fortaleza FFP, en el
desarrollo del proyecto, estudio de mercado, manuales y herramientas necesarias para arrancar la empresa de
leasing. En este proceso, varios ejecutivos de Fortaleza FFP recibieron una capacitacion en Espafa. Después de
cumplir con todos los requisitos exigidos por la Superintendencia de Bancos y Entidades Financieras (hoy ASFI),
Fortaleza Leasing obtuvo su licencia de funcionamiento el 11 de julio de 2007, iniciando sus operaciones en fecha
17 de julio de 2007.

VIl.2. Descripcién de las actividades y negocios de la Entidad
Productos

La empresa tiene como objeto el proporcionar servicios de arrendamiento financiero (leasing financiero) a sus
clientes. El leasing financiero es un contrato entre dos partes, donde interviene un arrendador (empresa de leasing) y
un arrendatario (cliente), en el que el arrendador proporciona un activo para el uso del arrendatario, por un plazo
determinado, a cambio de cuotas de arrendamiento periddicas y con la opcién de compra del bien a un valor
residual pactado al momento de la firma del contrato.

Las operaciones de leasing proporcionan muchas ventajas a los arrendatarios y a los proveedores de maquinaria y
equipos.

. Es una alternativa que facilita la realizaciéon de inversiones especialmente a pequefios y medianos
empresarios que no cuentan con garantias reales

e Tiene importantes incentivos fiscales: i) se reduce la base imponible del Impuesto a las Utilidades vy ii) se
recibe una factura por el total de cada pago realizado, generando un crédito fiscal IVA.

e  Se adecua a los flujos de cada cliente.

e No requiere de un pago inicial oneroso, se puede financiar hasta un 100% del bien.
e  Facilita la reconversion tecnolégica

e Promueve el espiritu emprendedor.

Fortaleza Leasing tiene una amplia oferta de productos siendo el de mayor potencial el referente a Maquinaria y
Equipos, debido a la alta demanda en diferentes segmentos de mercado. La estrategia de Fortaleza Leasing es
fortalecer ciertos nichos de mercado y proporcionar un servicio rapido y personalizado a sus clientes.

Tabla 8 Principales Productos de Fortaleza Leasing S.A.

Producto Financiamiento Plazo Méx Bienes Usados Valor Resid Bienes a Financiar
Cosechadoras, tractores,
FortalLease retroexcavadoras, vibro
Magquinaria 'y Hasta 80% 5 anos Sl 1%-20% compactadoras, equipos de
Equipo impresién, equipos textiles e

industriales en general

Fortal ease Hasta 80% 5 afios S, si tiene garantia 19%-20% Sillones dentales, ecografos, equipos
Médico ° del proveedor ° ° médicos en general
FortalLease o = 0/ 500 Autos, camionetas, camiones,
Automotores Hasta 90% 5 afios Sl 19%-20% volquetas, etc.
Fortalease Computadoras, fotocopiadoras, fax,
Tecnoloaia Hasta 80% 3 afios NO 1%-5% centrales telefonicas, mobiliario de
9 oficina

FortalLease Hasta 80% del valor 10 afios sl 19%-30% Oficinas, consultorios, locales
Inmobiliario residual ° ° comerciales

Fuente: Fortaleza Leasing S.A.
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Evolucién y composicién de la cartera

Fortaleza

Spiviie

Desde el inicio de sus operaciones, la cartera de Fortaleza Leasing ha mostrado un crecimiento muy importante.
Prueba de ello es que al cierre de la gestién 2007, la cartera bruta alcanzé los US$ 576.9 mil, mientras que a junio
de 2009, la misma se encontraba en US$ 2.76 millones, es decir un 378% de crecimiento en un ano y medio. El

siguiente grafico muestra el crecimiento mensual de la cartera.

Gréfico 2 Evolucién de la cartera de Fortaleza Leasing S.A.
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Fuente: Elaboracion propia en base a datos de Fortaleza Leasing S.A. y ASFI

Gréfico 3 Cartera por Sector Econémico de Fortaleza Leasing S.A.
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Fuente: Fortaleza Leasing S.A.

Fortaleza Leasing S.A. trabaja en varios sectores econdémicos, su concentracion mas importante se encuentra en el
sector agricola. La empresa espera crecer mas en otros sectores, tales como la construccion, el transporte y la

industria manufacturera, con el objeto de reducir su concentracion en el sector agricola.
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VIL.3. Descripcién de la competencia

El mercado ha estado atendido por una sola entidad regulada hasta el afho 2007 (Bisa Leasing). La cartera de
leasing en el sistema es de US$ 20,6 millones a Diciembre de 2008. La penetracion del leasing como porcentaje de
la cartera bancaria llega apenas a un 0,74%, cifra que demuestra lo incipiente del producto en comparacion a paises
vecinos, que tienen una penetracion entre el 5% y 10%, y a la vez, el enorme potencial de desarrollo que existe para
este producto en Bolivia.

Las importaciones de bienes de capital en Bolivia representan un 25,7% del total de importaciones del pais a
diciembre de 2008. Las mismas han tenido un comportamiento creciente en los Ultimos afos, alcanzando una cifra
de US$ 1.282 millones en la gestién 2008.

En los ultimos cuatro afos, la cartera de leasing ha crecido a un ritmo aproximado de US$ 2 millones al afo, lo cual
representa a diciembre de 2008 apenas un 0.161% del total de importaciones de bienes de capital, que es una sefal
del enorme potencial que tiene el leasing en Bolivia.

Entre las principales razones por las cuales aun no ha ganado la fuerza esperada, estan la escasa difusion del
producto, las dificultades de conseguir fondeo adecuado, y el poco conocimiento sobre las ventajas del leasing
financiero.

Tradicionalmente, el leasing en Bolivia se ha orientado a un mercado corporativo. Con la entrada de de Fortaleza
Leasing al mercado, se pretende atender también un segmento de PyMEs, lo cual diferencia a Fortaleza Leasing de
la competencia.

Fortaleza Leasing se encuentra en una etapa de crecimiento y a fines del 2008 ha alcanzado una participacion de
mercado del 11.58%, medido por la cartera bruta.

Tabla 9 Comparacién con la Competencia

Comparacion Bisa Leasing Fortaleza Leasing TOTAL
Cartera bruta al 31/12/2007 (miles de US$) 20.032,40 576,90 20.609,30
Cartera bruta al 31/12/2008 (miles de US$) 19.178,10 2.511,40 21.689,50
Cartera en mora al 31/12/2007 (miles de US$) 655,20 0,00 655,20
Cartera en mora al 31/12/2008 (miles de US$) 337,70 0,00 337,70
Crec. Absoluto cartera bruta (Dic 07 a Dic 08) -854,30 1.934,50
Crec. Porcentual cartera bruta (Dic 07 a Dic 08) -4,26% 335,33%
Part. Mercado Dic 2007 97,20% 2,80%
Part. Mercado Dic 2008 88,42% 11,58%

Fuente: Elaboracion Propia en base a datos de Fortaleza Leasing S.A.

\/ | Obligaciones Bancarias y Financieras Existentes

A continuacion se presenta un cuadro resumen de las obligaciones bancarias y financieras existentes de Fortaleza
Leasing al 30 de junio de 2009.

Fecha Fecha .

Inicio Vencimiento Detalle Tasa Garantia Monto (Bs.)
11/11/2008 15/02/2015 Prestamo FOMIN Libor + 4% Personal 3.485.000,00
01/12/2009 15/02/2015 Prestamo FOMIN Libor + 4% Personal 6.970.000,00
21/01/2008 21/01/2012 Prestamo FUNDAPRO 6,52%  Quirografaria 1.394.000,00
13/02/2008 21/01/2012 Prestamo FUNDAPRO 6,52%  Quirografaria 697.000,00
21/02/2008 21/01/2012 Prestamo FUNDAPRO 6,52%  Quirografaria 697.000,00
01/09/2008 24/08/2009 Prestamo Banco Ganadero S.A.  10,00% Personal 2.100.000,00
25/11/2008 25/11/2009 Prestamo Banco Ganadero S.A.  10,00% Persona 1.394.000,00

TOTAL 16.737.000,00
VIL.5. Principales activos de Fortaleza Leasing S.A.
. Valor Residual (Bs) al

Activo 30/06/2009
Mobiliario y Enseres 48.704,07
Equipo de Oficina 10.285,05
Equipo de Computacion 65.365,88

TOTAL 124.355,00
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VII.6. Hechos relevantes o Esenciales

A la fecha, el Emisor no presenta Hechos Relevantes

VIL7. Procesos Judiciales Existente

A la fecha, Fortaleza Leasing S.A. no tiene Procesos Judiciales con ninguna instancia.

VII.8. Existencia de Dependencia en contratos de compra, distribucién o comercializacion

Al margen de los contratos tipo suscritos con los clientes y contratos de alquiler de oficinas, Fortaleza Leasing no
posee dependencia de contratos de compra, distribucion o comercializacion.
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VIIl. Anélisis Financiero

Introduccién

Fortaleza Leasing, al ser una entidad de reciente creacion cuenta con caracteristicas propias de una entidad nueva y
en expansion. La compafia nace en julio de 2007 fruto de un proyecto ganador de un concurso auspiciado por el
BID. Desde entonces, la Sociedad ha demostrado una constante expansién en su corto periodo de vida, basada en
un crecimiento sostenido de su cartera, enfocando su estrategia en una eficiente gestion operacional y con un nicho
de mercado especifico.

Debido a su reciente creacion, la empresa se financié en un principio a través de patrimonio, para posteriormente —
debido a la expansién de sus operaciones- financiarse a través de pasivo. Los resultados que presenta la Sociedad
son aun negativos debido a que sus operaciones todavia no han alcanzado economias de escala para cubrir los
costos operacionales; esta situacion estéa ligada principalmente al nivel de actividad que posee la empresa.

La Cartera

Fortaleza Leasing S.A. ha demostrado una evolucion histérica creciente en su cartera sin descuidar la calidad de la
misma. Tal como muestra el grafico 4 la cartera presenta un incremento de mas de Bs. 14,5 millones entre
diciembre de 2007 vy junio de 2009. Este crecimiento se debe principalmente a: i) el sostenido crecimiento de la
economia durante la mayor parte del afo 2008; ii) el importante crecimiento del sector PyME, nicho de mercado de
la institucién; y iii) la alta demanda del producto que ofrece Fortaleza Leasing. A diciembre de 2007 la cartera
representaba el 59% del total del activo, mientras que a junio de 2009 éste indice se eleva al 79%, lo que demuestra

un desempefio importante de la empresa, en el sentido de que la Sociedad se estda avocando al desarrollo del
negocio.

Gréfico 4 Evolucién de cartera
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Fuente: Elaboracién propia en base a datos de la ASFI

El crecimiento de la cartera ha sido acompanado de una administracion enfocada al manejo del riesgo crediticio. A
junio de 2009 la cartera de Fortaleza Leasing no presenta cartera vencida ni en ejecucion. La Sociedad ha puesto
particular énfasis en la prudente generacion de cartera, asemejando las politicas y mecanismos de colocacion al de
su principal accionista (Fortaleza FFP); entre ellas se puede destacar que Fortaleza Leasing S.A. cuenta dentro de su
estructura organizacional con un Comité de Riesgos y una Jefatura de Riesgos, su funcidon principal es la
identificacion, medicion, monitoreo, control y difusion de los riesgos a los que se encuentra expuesta la institucion.

Asimismo, Fortaleza Leasing en concordancia a lo dispuesto por la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero
(ASFI) ha constituido previsiones de cartera a pesar de no contar con operaciones impagas.
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Tabla 10 Composicidén de cartera por calificacion
dic-07 mar-08 jun-08 sep-08 dic-08 mar-09 jun-09

CARTERA 4.375.041 9.920.519 12.422.863 16.032.554 17.604.214 18.117.228 19.213.860
Vigente 4.367.467 9.857.428 12.363.072 156.803.078 17.504.761 18.017.389 19.115.619
Vencida - - - 45.703 - - -
En ejecucion - - - - - - -
Productos devengados por cobrar 51.249 161.665 183.421 375.372 439.718 470.328 481.039
Previsién para incobrabilidad (43.675) (98.574) (123.631) (191.599) (340.265) (370.489) (382.798)

Expresado en Bs.
Nota: Dado que los EEEFF a mar y jun de 2009 son parciales, la cartera vigente se expresa en el Balance General
Fuente: Elaboracion Propia en base a datos de la ASFI

A pesar de operar en diferentes sectores econémicos, que van desde agricultura al transporte, pasando por la
construccion y otros, se observa una elevada concentracion de la cartera de Fortaleza Leasing S.A. en el sector
agricola (46,6%), tal como se aprecia en la tabla 11.

Sin embargo, a pesar de dicho nivel de concentracion en el sector agricola, esta cartera tiene importantes mitigantes
de riesgo: i) la cuota inicial o “pie” en este sector es elevada (aproximadamente 35% del valor del activo), lo cual es
un elemento que reduce significativamente el nivel de riesgo; ii) los activos en este sector (tractores, sembradoras,
cosechadoras, etc.) son altamente transables en el mercado secundario, ademas su tiempo de vida utilizable es
extenso (aproximadamente 5 a 8 afos), comparado al tiempo de financiamiento de la maquinaria (en promedio 3
anos); vy iii) Fortaleza Leasing se enfoca a proveer el servicio de arrendamiento a agricultores con bastante
experiencia, antecedentes bancarios positivos y antecedentes positivos con el proveedor de la maquinaria, lo que
reduce el riesgo de impago de estas operaciones.

Tabla 11 Diversificacién de cartera por sector econémico

Sector dic-07 dic-08
Agricultura y Ganaderia 21,65% 46,6%
Caza, silvicultura y Pesca 8,00% 2,1%
Mineria - 4,4%
Industria manufacturera 18,66% 16,8%
Energia electrica, gas y agua - 0,1%
Contruccion 11,77% 10,7%
Ventas al por mayor y menor 6,42% 2,9%
Hoteles y Restaurantes 0,16% 0,4%
Transporte 6,50% 4,8%
Intermediacion financiara 2,73% 0,5%
Servicios inmobiliarios 2,47% 3,4%
Administracion publica - 0,2%
Servicios sociales 21,64% 6,4%
Servicios extraterritoriales - 0,7%

TOTAL 100,00% 100,00%

Fuente: Fortaleza Leasing S.A.

Necesidad de Financiamiento

En funcion al rapido y sostenido crecimiento de su cartera, las necesidades de financiamiento de Fortaleza Leasing
también se han expandido. A junio de 2009, la entidad cuenta con préstamos con instituciones bancarias nacionales
por un monto de Bs. 3,49 MM y dos préstamos institucionales obtenidos con FUNDAPRO por el plazo de 5 anos, un
ano de gracia, por la suma de US$ 400,000., y con FOMIN por US$ 1.500,000 a seis anos plazo, para financiar
operaciones de leasing para la pequefna y mediana empresa.

Al 30 de junio de 2009 las obligaciones con bancos y entidades de financiamiento alcanzan el monto de Bs.
17.071.248 de este monto, Bs. 4.301.093 se encuentran en el pasivo corriente y Bs. 12.770.155 en el pasivo no
corriente.
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Gréfico 5 Evolucién de cartera vs. Pasivo bancario y financiero
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Fuente: Elaboracion propia en base a datos de la ASFI

Cabe destacar que la naturaleza de las operaciones de leasing necesitan un financiamiento constante, debido a que
la empresa adquiere peridédicamente activos para posteriormente cederlos en arrendamiento, por lo que Fortaleza
Leasing debe mantener un adecuado balance entre su financiamiento a corto, mediano y largo plazo.

Como se muestra en el grafico 5 los pasivos financieros y bancarios han evolucionado al mismo ritmo que la
expansion de cartera, 1o que explica la necesidad constante de financiamiento. La empresa cuenta con un
patrimonio en funcion a su escala y condicion actual. El Coeficiente de Adecuacion Patrimonial de la Sociedad es de
14.09% a junio de 2009, el cual es un indicador de la capacidad de endeudamiento adicional que puede tener la
Sociedad; cabe destacar que el CAP promedio del sistema bancario para junio de 2009 fue de 12,66%.

A pesar de que Fortaleza Leasing tiene una capacidad mayor de apalancamiento, ésta debera constituir mayor
patrimonio para adecuarse al nivel de operaciones al que apunta, y de la misma forma obtener financiamiento a
través de pasivo. En este sentido, la estrategia de la Sociedad es la de emitir en primera instancia pagarés para
financiarse en el corto plazo y posteriormente Bonos para captar un fondeo a mediano y largo plazo. En todo caso,
la Sociedad reconoce la importancia de incrementar su patrimonio para acompanar su crecimiento, para lo cual se
estan evaluando diferentes alternativas.

Liquidez

La empresa cuenta con un nivel de liquidez acorde a sus necesidades, el porcentaje de sus disponibilidades
respecto al activo total a junio de 2009 es de 0,81%. La mayor parte de su liquidez se encuentra invertida en cajas
de ahorro, depdsitos a plazo fijo y cuotas de participacion de Fondos de Inversion. La Sociedad presenta una
relacion de activo corriente sobre pasivo corriente de 1.47 veces a junio 2009, fruto de la expansion de su
financiamiento a corto plazo. Dentro de una liquidez inmediata la empresa presenta un indice de
disponibilidades/pasivo corriente de 2,8%.

Rentabilidad Limitada

El principal ingreso de la Sociedad son los intereses que percibe por su cartera de arrendamientos. Este ingreso
debe cubrir tres principales gastos: el gasto financiero, gasto por incobrabilidad y el gasto de administracion. A junio
de 2009, los ingresos de Fortaleza Leasing son menores a sus gastos, lo cual ha concluido en resultados negativos
de gestion. Sin embargo, esto se debe en gran parte a que se trata de un emprendimiento relativamente nuevo,
siendo natural que en las primeras gestiones se muestren pérdidas. Por otro lado, debe destacarse que la pérdida
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acumulada viene reduciéndose desde el mes de febrero de 2009, debido a que la empresa, en términos mensuales,
ha alcanzado su punto de equilibrio y comenzado a generar utilidades desde esa fecha

El ingreso financiero ha tenido una evolucion ascendente de Bs208 mil (DicO7) a Bs1.7 MM (Jun09). Este
crecimiento se debe a dos factores. Primero, la cartera ha crecido de un nivel de Bs4.4 MM (Dic07) a Bs19.2 MM
(Jun09). Segundo, el spread financiero de la Sociedad ha sido positivo y creciente. El spread pasa de 4.4% en
diciembre de 2007 a 7.8% en diciembre de 2008.

A pesar de mayores ingresos financieros, éstos aun no han sido suficientes para cubrir todos los gastos de la
Sociedad. Tal como se observa en la Tabla 14, el Resultado de Operacion Después de Incobrables estuvo entre el
51% y 74% de los ingresos financieros. Esto quiere decir que la Sociedad generd ingresos suficientes para pagar sus
gastos financieros y cargos por incobrabilidad de cartera (previsiones). Sin embargo, se observa una clara tendencia
de reduccioén de la pérdida del periodo, que a Junio de 2009 alcanza la suma de Bs.26 mil. (Tabla 13).

Fortaleza Leasing nace en julio del 2007 que es un periodo relativamente corto para generar una escala suficiente
que permita cubrir los gastos de administracion de la Sociedad. Es necesario mencionar que las pérdidas han

decrecido. La pérdida de Bs336 mil (DicO7) se redujo a Bs26 mil (Jun09), fundamentado en el crecimiento de
cartera.

Los gastos administrativos para diciembre de 2007 eran 3,5 veces mayor que el resultado operacional bruto, en
contraste, para junio de 2009 los mismos tan soélo representan 0,89 veces el resultado operacional bruto, reflejando
el uso que la Institucién le da al gasto (Gréfico 6).

Gréfico 6 Evolucion indice Gasto Administrativo/Resultado Operacional (%)
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Fuente: Elaboracion propia en base a datos de la ASFI

Cumplimiento de Limites Legales

De acuerdo a lo establecido en el art. 112 inciso a) de la Ley de Bancos y Entidades Financieras, una entidad de
intermediacion financiera se encuentra en proceso de regularizacion cuando incurre en una pérdida acumulada igual
o mayor al 30% y menor al 52% del capital primario. Al respecto, al 31 de diciembre de 2008, las pérdidas
acumuladas de la Sociedad equivalentes a Bs. 1.165.864 superan el 30% del capital primario equivalente a Bs.

3.804.020 principalmente a raiz de los cambios en la normativa de constitucion de previsiones de fecha 28 de
diciembre de 2008.

Con la finalidad de regularizar el incumplimiento detectado, la Gerencia General ha preparado un Plan de
Regularizacion, el cual ha sido aprobado por el Directorio de la Sociedad en fecha 12 de febrero de 2009. Dicho
plan de regularizacion establece que con el fin de regularizar el incumplimiento del art. 112 inciso a) de la Ley de
Bancos y Entidades Financieras, los accionistas realizaran nuevos aportes irrevocables de capital hasta el 13 de
febrero de 2009, por un monto total de Bs. 601.600.

En fechas 4 y 5 de febrero de 2009, los accionistas de Fortaleza Leasing S.A. han realizado nuevos aportes de
capital por un valor de Bs. 353.600, asimismo en fecha 13 de febrero de 2009, se han realizado aportes de capital
adicionales por Bs. 248.000. El aporte total efectuado por los accionistas asciende a Bs. 601.600.

En fecha 17 de junio de 2009, mediante nota ASFI/Il/R/10284/2009 la ASFI autorizé la capitalizacion a la cuenta
capital social por el monto de Bs. 601.600 con lo que Fortaleza Leasing cumple el art. 112 inciso a) de la Ley de
Bancos y Entidades Financieras. En fecha 18 de junio de 2009, mediante nota ASFI/DSR Il/R-10687/2009 se
comunico oficialmente que finalizo el proceso de regularizacion.
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Consideraciones Adicionales

Hasta abril de 2009, la cuenta titulos valores en circulacion registraba pagarés privados que la Institucion mantiene
con diversas instituciones para su financiamiento, desde la mencionada fecha, a sugerencia del Auditor Externo vy el
ente regulador (ASFl), ésta obligacion fue reclasificada a la cuenta “obligaciones con bancos y entidades de
financiamiento”; a futuro, la cuenta titulos valores en circulacion registrara las obligaciones bursatiles de Fortaleza
Leasing.

La cuenta “otras cuentas por pagar’ se compone de cuentas por pagar por cargas sociales, proveedores,
provisiones (por beneficios sociales, impuestos) y cargos devengados por pagar, la evolucién de esta cuenta se
encuentra en las respectivas notas que acompanan a los EEFF.

Los EEFF presentados en el anexo correspondiente, corresponden a una clasificacion de cuentas sugerida por la
ASFI, en el presente Prospecto se presenta una clasificacion acorde al analisis evolutivo de la Sociedad.

Conclusién
En resumen, Fortaleza Leasing necesita un mayor nivel de financiamiento para continuar sus operaciones, tanto a
nivel de Patrimonio como de Pasivo a corto, mediano y largo plazo. Su nivel de liquidez es aceptable, pero debera

mejorar para sostener sus colocaciones futuras. La rentabilidad de la empresa dependera de la expansion de sus
operaciones.
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Viil.A. Estados Financieros
Tabla 12 Evolucién del Balance General de Fortaleza Leasing (Bs.)

BALANCE GENERAL

Expresado en Bs. dic-07 mar-08 jun-08 sop-08 dic-08 mar-09 jun-09

ACTIVO
Activo Corriente
Disponibilidades 39.963 599.276 371.359 2.112.912 668.148 50.290 198.004
Inversiones temporales 1.469.724 1.256.156 1.192.492 1.116.139 1.212.917 895.438 2.304.571
Cartera 905.776 2.330.668 3.108.659 4.932.649 5.631.545 5.720.970 6.592.083
Otras cuentas por cobrar 68.566 692.262 1.194.003 442.0567 1.197.529 1.127.103 1.247.618
Bienes Realizables - - - - - 10.455 -
Otros activos 239.757 5.784 6.358 2.095 267.027 568.499 215.255
Total Activo Corriente 2.723.786 4.884.146 5.872.871 8.605.852 8.977.165 8.372.755 10.557.531
Activo no Corriente
Inversiones permanentes - - - - - 487.900 -
Cartera 3.469.266 7.5689.851 9.314.204 11.099.905 11.972.669 12.296.419 12.621.777
Otras cuentas por cobrar 339.041 316.314 200.000 1.333.100 670.021 769.124 805.491
Bienes de uso. Neto 191.988 193.264 190.001 163.063 162.479 138.417 124.355
Otros activos 688.054 887.168 857.062 730.342 382.812 95.744 207.572
Total Activo no Corriente 4.688.349 8.986.597 10.561.268 13.326.410 13.177.981 13.787.604 13.759.185
TOTAL ACTIVO 7.412.135 13.870.743 16.434.139 21.932.262 22.155.146 22.160.359 24.316.726
PASIVO
Pasivo Corriente
Obligaciones ¢/bancos y Entidades de Financiamiento - - 65.247 8.611.499 8.777.404 3.494.000 4.301.093
Otras cuentas por pagar 790.913 2.137.167 1.233.563 1.349.469 1.284.406 544,160 2.864.814
Titulos valores en circulacion 992.974 1.000.000 2.571.311 5.169.344 2.485.198 1.863.599 -
Total Pasivo Corriente 1.783.887 3.137.167 3.870.121 15.120.312 12.547.008 5.901.7569 7.165.907
Pasivo no Corriente
Obligaciones ¢/bancos y Entidades de Financiamiento - 2.984.529 4.272.000 2.796.000 2.788.000 10.455.000 12.770.155
Otras cuentas por pagar 646.926 807.834 1.140.222 1.090.686 563.438 2.656.242 922.588
Titulos valores en circulacion 1.514.000 3.691.386 4.059.306 - 3.485.000 - -
Previsiones - - - - 133.545 - 243.871
Total Pasivo no Corriente 2.160.926 7.483.749 9.471.528 3.886.686 6.969.983 13.111.242 13.936.613
TOTAL PASIVO 3.944.813 10.620.916 13.341.649 19.006.998 19.516.991 19.013.001 21.102.520
PATRIMONIO NETO
Capital social 4.000.000 4.000.000 4.000.000 4.000.000 4.000.000 4.000.000 4.601.600
Aportes no capitalizados - - - - - 601.600 -
Reservas (195.980) (91.645) 42.481 (195.980) (195.980) (195.980) (195.980)
Resultados Acumulados (336.698) (658.629) (949.992) (878.756) (1.165.864) (1.2568.262) (1.191.414)
TOTAL PATRIMONIO NETO 3.467.322 3.249.826 3.092.489 2.925.264 2.638.156 3.147.358 3.214.206
TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO NETO 7.412.135 13.870.742 16.434.138 21.932.262 22.155.147 22.160.359 24.316.726

Fuente: Elaboracion propia en base a datos de Fortaleza Leasing S.A. y la ASFI
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Tabla 13 Evolucién de Estado de Resultados de Fortaleza Leasing (Bs.)
ESTADO DE RESULTADOS
Expresado en Bs. dic-07 mar-08 jun-08 sep-08 dic-08 mar-09 jun-09

Ingresos Financieros 208.398 280.647 742.001 1.391.207 2.188.425 826.919 1.675.026
Gastos Financieros (10.262) (55.770) (208.670) (454.300) (810.799) (322.496) (609.533)
Resultado Financiero Bruto 198.136 224.878 533.331 936.908 1.377.626 504.423 1.065.493
Otros Ingresos Operativos 6.086 15.500 47.663 99.699 202.703 99.125 1566.872
Otros Gastos Operativos (5.957) (523) (8.712) (13.246) (15.312) (11.242) (11.516)
Resultado de Operaciones Bruto 198.265 239.855 572.282 1.023.361 1.565.017 592.306 1.210.849
Recuperaciones de activos financieros 48 - - 10.008 30.404 23.874 38.239
Cargos por incobrabilidad y desvalorizacion de activos financieros (43.722) (55.881) (88.992) (165.836) (471.594) (104.055) (188.700)
Restultado de operacién después de incobrables 154.591 183.974 483.290 867.533 1.123.827 512.124 1.060.388
Gastos de Administracion (700.959) (396.378) (792.030)  (1.237.853) (1.761.842) (602.452)  (1.080.177)
Resultado de Operacién Neto (546.368) (212.404) (308.740) (370.321) (638.015) (90.327) (19.789)
Ajuste por diferencia de cambio y mant de valor (160.107) (108.397) (141.143) (161.582) (180.647) - -
Resultado después de ajuste por inflacién (706.475) (320.801) (449.883) (531.903) (818.662) (90.327) (19.789)
Ingresos Extraordinarios 183.572 - - - - - -
Resultado Neto del Periodo antes de ajustes de gest anteri  (522.903) (320.801) (449.883) (531.903) (818.662) (90.327) (19.789)
Gastos gestiones anteriores - (1.129) (8.723) (10.155) (10.504) (2.070) (5.761)

Resultado antes de impuestos y ajuste contable por efecto de  (522.903) (321.930) (458.606) (542.058) (829.166) (92.398) (25.550)
Ajuste contable por efecto de la inflacién 186.205 - - -
Resultado Financiero neto de la gestién (336.698) (321.930) (458.806) (542.058) (829.166) (92.398) (25.550)

Fuente: Elaboracion propia en base a datos de Fortaleza Leasing S.A. y la ASFI
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Tabla 14 Composicién Balance General y Estado de Resultados (%)
BALANCE GENERAL
COMPOSICION dic-07 mar-08 jun-08 sep-08 dic-08 mar-09 jun-09
ACTIVO
Activo Corriente
Disponibilidades 1% 4% 2% 10% 3% 0% 1%
Inversiones temporales 20% 9% 7% 5% 5% 4% 9%
Cartera 12% 17% 19% 22% 25% 26% 27%
Otras cuentas por cobrar 1% 5% 7% 2% 5% 5% 5%
Bienes Realizables 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0%
Otros activos 3% 0% 0% 0% 1% 3% 1%
Total Activo Corriente 37% 35% 36% 39% 41% 38% 43%
Activo no Corriente
Inversiones permanentes 0% 0% 0% 0% 0% 2% 0%
Cartera 47% 55% 57% 51% 54% 55% 52%
Otras cuentas por cobrar 5% 2% 1% 6% 3% 3% 3%
Bienes de uso. Neto 3% 1% 1% 1% 1% 1% 1%
Otros activos 9% 6% 5% 3% 2% 0% 1%
Total Activo no Corriente 63% 65% 64% 61% 59% 62% 57%
TOTAL ACTIVO 100% 100% 100% 100% 100% 100% 100%
PASIVO
Pasivo Corriente
Obligaciones ¢/bancos y Entidades de Financiamiento 0% 0% 0% 39% 40% 16% 18%
Otras cuentas por pagar 11% 15% 8% 6% 6% 2% 12%
Titulos valores en circulacion 13% 7% 16% 24% 1% 8% 0%
Total Pasivo Corriente 24% 23% 24% 69% 57% 27% 29%
Pasivo no Corriente
Obligaciones c/bancos y Entidades de Financiamiento 0% 22% 26% 13% 13% 47% 53%
Otras cuentas por pagar 9% 6% 7% 5% 3% 12% 4%
Titulos valores en circulacion 20% 50% 55% 0% 47% 0% 0%
Previsiones 0% 0% 0% 0% 2% 0% 3%
Total Pasivo no Corriente 29% 54% 58% 18% 31% 59% 57%
TOTAL PASIVO 53% 77% 81% 87% 88% 86% 87%
PATRIMONIO NETO
Capital social 54% 29% 24% 18% 18% 18% 19%
Aportes no capitalizados 0% 0% 0% 0% 0% 3% 0%
Reservas -3% -1% 0% -1% -1% -1% -1%
Resultados Acumulados -5% -5% -6% -4% -5% -6% -5%
TOTAL PATRIMONIO NETO 47% 23% 19% 13% 12% 14% 13%
TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO NETO 100% 100% 100% 100% 100% 100% 100%
ESTADO DE RESULTADOS
COMPOSICION dic-07 mar-08 jun-08 sep-08 dic-08 mar-09 jun-09
Ingresos Financieros 100% 100% 100% 100% 100% 100% 100%
Gastos Financieros -5% -20% -28% -33% -37% -39% -36%
Resultado Financiero Bruto 95% 80% 72% 67% 63% 61% 64%
Otros Ingresos Operativos 3% 6% 6% 7% 9% 12% 9%
Otros Gastos Operativos -3% 0% -1% -1% -1% -1% -1%
Resultado de Operaciones Bruto 95% 85% 77% 74% 72% 72% 72%
Recuperaciones de activos financieros 0% 0% 0% 1% 1% 3% 2%
Cargos por incobrabilidad y desvalorizacion de activos financieros -21% -20% -12% -12% -22% -13% -11%
Restultado de operacion después de incobrables 74% 66% 65% 62% 51% 62% 63%
Gastos de Administracion -336% -141% -107% -89% -81% -73% -64%
Resultado de Operacién Neto -262% -76% -42% -27% -29% -11% -1%
Ajuste por inflacion -77% -39% -19% -12% -8% 0% 0%
Resultado después de ajuste por inflacién -339% -114% -61% -38% -87% -11% -1%
Ingresos Extraordinarios 88% 0% 0% 0% 0% 0% 0%
Resultado Neto del Periodo antes de ajustes de gest anteri -251% -114% -61% -38% -37% -11% -1%
Gastos gestiones anteriores 0% 0% 1% 1% 0% 0% 0%
Resultado antes de impuestos y ajuste contable por efecto de -251% -115% -62% -39% -38% -11% -2%
Ajuste contable por efecto de la inflacion 89% 0% 0% 0% 0% 0% 0%
Resultado Financiero neto de la gestién -162% -115% -62% -39% -38% -11% -2%

Fuente: Elaboracion propia en base a datos de Fortaleza Leasing S.A. y la ASFI
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Tabla 15 Crecimiento Balance General y Estado de Resultados (%)
BALANCE GENERAL
CRECIMIENTO mar-08 jun-08 sep-08 dic-08 mar-09 jun-09
ACTIVO
Activo Corriente
Disponibilidades 1400% -38% 469% -68% -92% 294%
Inversiones temporales -15% -5% -6% 9% -26% 157%
Cartera 157% 33% 59% 14% 2% 15%
Otras cuentas por cobrar 910% 72% -63% 171% -6% 11%
Bienes Realizables 0% 0% 0% 0% 100% -100%
Otros activos -98% 10% -67% 12643% 113% -62%
Total Activo Corriente 79% 20% 47% 4% -7% 26%
Activo no Corriente
Inversiones permanentes - - - - 100% -100%
Cartera 119% 23% 19% 8% 3% 3%
Otras cuentas por cobrar 7% -37% 567% -50% 15% 5%
Bienes de uso. Neto 1% 2% -14% -6% -9% -10%
Otros activos 29% -3% -15% -48% -75% 117%
Total Activo no Corriente 92% 18% 26% -1% 5% 0%
TOTAL ACTIVO 87% 18% 33% 1% 0% 10%
PASIVO
Pasivo Corriente
Obligaciones ¢/bancos y Entidades de Financiamiento - 100% 13098% 2% -60% 23%
Otras cuentas por pagar 170% -42% 9% -5% -58% 426%
Titulos valores en circulacion 1% 157% 101% -52% -25% -100%
Total Pasivo Corriente 76% 23% 291% -17% -63% 21%
Pasivo no Corriente
Obligaciones ¢/bancos y Entidades de Financiamiento 100% 43% -35% 0% 275% 22%
Otras cuentas por pagar 25% 41% -4% -48% 371% -65%
Titulos valores en circulacion 144% 10% -100% 100% -100% -
Previsiones - - - 100% -100% -
Total Pasivo no Corriente 246% 27% -59% 79% 88% 6%
TOTAL PASIVO 169% 26% 42% 3% -3% 11%
PATRIMONIO NETO
Capital social 0% 0% 0% 0% 0% 15%
Aportes no capitalizados - - - - 100% -100%
Reservas -53% -146% -561% 0% 0% 0%
Resultados Acumulados 96% 44% -7% 33% 8% -5%
TOTAL PATRIMONIO NETO -6% -5% -5% -10% 19% 2%
TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO NETO 87% 18% 33% 1% 0% 10%
ESTADO DE RESULTADOS
CRECIMIENTO mar-08 jun-08 sep-08 dic-08 mar-09 jun-09
Ingresos Financieros 35% 164% 87% 57% -62% 103%
Gastos Financieros 443% 274% 118% 78% -60% 89%
Resultado Financiero Bruto 13% 137% 76% 47% -63% 111%
Otros Ingresos Operativos 155% 207% 109% 103% -51% 58%
Otros Gastos Operativos -91% 1566% 52% 16% 27% 2%
Resultado de Operaciones Bruto 21% 139% 79% 53% -62% 104%
Recuperaciones de activos financieros -100% - - 204% -21% 60%
Cargos por incobrabilidad y desvalorizacion de activos financieros 28% 59% 86% 184% -78% 81%
Restultado de operacion después de incobrables 19% 163% 80% 30% -54% 107%
Gastos de Administracion -43% 100% 56% 42% -66% 79%
Resultado de Operacién Neto 61% -45% -20% -72% 86% 78%
Ajuste por diferencia de cambio y mant de valor -32% 30% 14% 12% - -
Resultado después de ajuste por inflacién 55% -40% -18% -54% 89% 78%
Ingresos Extraordinarios -100% - - - - -
Resultado Neto del Periodo antes de ajustes de gest anteriores 39% -40% -18% -54% 89% 78%
Gastos gestiones anteriores - 673% 16% 3% -80% 178%
Resultado antes de impuestos y ajuste contable por efecto de la infle 38% -42% -18% -53% 89% 72%
Ajuste contable por efecto de la inflacion -100% - - - - -
Resultado Financiero neto de la gestién 4% -42% -18% -53% 89% 72%

Fuente: Elaboracion propia en base a datos de Fortaleza Leasing S.A. y la ASFI
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VIIL2. indices financieros
Tabla 16 Principales Indicadores Financieros Fortaleza Leasing
FORTALEZA LEASING

[NDICES FINANCIEROS dic-07 mar-08 jun-08 sep-08 dic-08 mar-09 jun-09
INDICES DE LIQUIDEZ
Disponibilidades/Activo Total 0,5% 4,3% 2,3% 9,6% 3,0% 0,2% 0,8%
Activo Corriente / Pasivo Corriente 152,7% 155,7% 151,7% 56,9% 71,5% 141,9% 147,3%
Disponibilidades/Pasivo Corriente 2,2% 19,1% 9,6% 14,0% 5,3% 0,9% 2,8%
iNDICES DE ENDEUDAMIENTO
Patrimonio / Activo Total 46,8% 23,4% 18,8% 13,3% 11,9% 14,2% 13,2%
Pasivo Total / Patrimonio 113,8% 326,8% 431,4% 649,8% 739,8% 604,1% 656,5%
Pasivo Total / Activo Total 53,2% 76,6% 81,2% 86,7% 88,1% 85,8% 86,8%
Activo Total / Patrimonio 213,8% 426,8% 531,4% 749,8% 839,8% 704,1% 756,5%
Total Deudas Financieras§ / Patrimonio 0,0% 91,8% 140,3% 390,0% 438,4% 443,2% 531,1%
INDICES DE RENTABILIDAD
ROA -4,5% - - - -3,7% - -
ROE -9,7% - - - -31,4% - -
Spreadt 4,4% - - - 7,8% - -
Gastos Administrativos/Resultado de operacion bruto 353,5% 165,3% 138,4% 121,0% 112,6% 101,7% 89,2%
INDICES DE CALIDAD DE CARTERA
Previsiéon / Cartera Total 1,0% 1,0% 1,0% 1,2% 1,9% 2,0% 2,0%
Cartera en Mora / Cartera Total 0,0% 0,0% 0,0% 0,3% 0,0% 0,0% 0,0%
Previsiéon / Cartera en Mora - - - 419,2% - - -
Coeficiente de Adecuacién Patrimonial 52,3% 31,2% 20,4% 15,1% 13,7% 14,6% 14,1%
OTRAS COMPANIAS DE LEASING*

{NDICES FINANCIEROS dic-07 mar-08 jun-08 sep-08 dic-08 mar-09 jun-09
iNDICES DE LIQUIDEZ
Disponibilidades/Activo Total 1,9% 1,2% 13,9% 3,4% 2,4% 4,4% 3,3%
Disponibilidades + Inv Temp / Activo total 10,8% 3,2% 13,9% 16,6% 8,4% 12,3% 9,2%
Disponibilidades/Oblig con pub + Oblig con bancos 5,7% 3,7% 37,9% 9,5% 7,1% 15,3% 15,7%
iNDICES DE ENDEUDAMIENTO
Patrimonio / Activo Total 21,0% 19,7% 19,6% 21,6% 24,6% 21,6% 22,0%
Pasivo Total / Patrimonio 375,8% 407,0% 409,3% 363,1% 305,9% 363,1% 355,2%
Pasivo Total / Activo Total 79,0% 80,3% 80,4% 78,4% 75,4% 78,4% 78,0%
Activo Total / Patrimonio 475,8% 507,0% 509,3% 463,1% 405,9% 463,1% 455,2%
Oblig c/bancos + Tit vals en circ / Patrimonio 345,9% 355,6% 371,7% 330,0% 275,1% 327,4% 319,9%
iNDICES DE RENTABILIDAD
ROA 4,1% - - - 2,4% - -
ROE 19,4% - - - 9,7% - -
Spreadt 9,3% - - - 9,3% - -
INDICES DE CALIDAD DE CARTERA
Previsiéon / Cartera Total 6,9% 5,4% 5,5% 5,8% 5,7% 5,8% 5,5%
Cartera en Morat / Cartera Total 3,5% 0,3% 2,1% 2,0% 1,8% 4,0% 4,4%
Prevision / Cartera en Mora 199,1% 1650,2% 260,2% 285,3% 310,4% 144,5% 124,5%

*Bisa Leasing

§Deudas Financieras: Obligaciones con bancos + Titulos valores en circulacion

TSpread: (Ingresos financieros/Cartera)-(Gasto financiero/Obligaciones con el publico + Obligaciones con bancos + Titulos valores en circulacion)
FCartera en mora: Cartera vencida + Cartera reprogramada vencida + Cartera en ejecucion + Cartera reprogramada en ejecucion

Fuente: Elaboracion propia en base a datos de Fortaleza Leasing S.A. y la ASFI

VIIL3. Cambios en los responsables de la elaboracién y revisién de la informacién financiera
En los ultimos dos afios no se ha producido la renuncia o destitucion del principal funcionario contable de Fortaleza
Leasing S.A.

Asimismo, la empresa Price WaterHouse Coopers ha sido la empresa encargada de la auditoria externa para los
periodos 2007 y 2008.

En los ultimos dos afios, los auditores externos no han emitido una opiniéon con salvedad o abstencion de opinién
acerca de los estados financieros de la entidad.
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IX. Anexos

IX1. Estados Financieros al 31 de diciembre de 2008

FORTALEZA LEASING SOCIEDAD ANONIMA

Estados financieros al 31 de diciembre de 2008 y 2007

CONTENIDO

Dictamen del auditor independienta
Estado de situacién patrimonial

Estado de ganancias y pérdidas

Estado de cambics en el patrimonio neto
Estado de flujo de efectivo

Notas a los estados financieros

Bs = boliviano
US$ = ddlar estadounidense
UFY = unidad de fomento a la vivienda
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PRICEAVATERHOUSE(COPERS

PricewaterhouseCoopers S.R.L.
La Paz - Bolivia

Edgificio Hansa piso 19

Central giloto {591-2) 2408181
Fax (591-2) 211-2752

WWW pwe comibe

DICTAMEN DEL AUDITOR INDEPENDIENTE
19 de febrero de 2009

A los sefiores

Presidente y miembros del Directorio de
FORTALEZA LEASING SOCIEDAD ANONIMA
La Paz

1 Hemos examinado los estados de situacion patrimonial de FORTALEZA LEASING SOCIEDAD
ANONIMA al 31 de diciembre de 2008 y 2007, y los correspondientes estados de ganancias y
pérdidas, de cambios en el patrimonio neto y de flujo de efectivo por el ejercicio terminado al 31 de
diciembre de 2008 y por el periodo comprendido entre et 11 de julic y el 31 de diciembre de 2007, asi
comgo las notas 1 a 13 que se acompanan. Estos estados financieros son responsabilidad de la
gerencia de la Scciedad. Nuestra responsabilidad es expresar una opinidn sobre estos estados
financieros basados en nuestra auditoria.

2 Efectuamos nuestro examen de acuerdo con normas de auditoria generalmente aceptadas en Bolivia
y con las normas emitidas por la Superintendencia de Bancos y Entidades Financieras de Bolivia,
contenidas en la Recopitacion de Normas para Bancos y Entidades Financieras, Titulo Ill = Auditores
Externos. Esas normas requieren que planifiquemos y ejecutemos {a auditoria para obtener razonable
seguridad respeclo a si los estados financieros estan libres de presentaciones incorrectas
significativas. Una auditoria incluye examinar, sobre una base de pruebas, evidencias que sustenten
los importes y revelaciones en los estados financieros. Una auditoria también incluye evaluar los
principios de contabilidad utilizados y las estimaciones significativas hechas por la gerencia, asi como
también evaluar la presentacidn de los estados financieros en su conjunto. Consideramos que nuestro
examen proporciona una base razonable para emitir nuestra opinién.

3 En nuestra opinién, los estados financieros antes mencionados presentan razonablemente, en todo
aspecto significativo, la situacion patrimonial y financiera de FORTALEZA LEASING SOCIEDAD
ANONIMA al 31 de diciembre de 2008 y 2007, los resultados de sus operaciones y su flujo de efectivo
por el ejercicio terminado al 31 de diciembre de 2008 y por el periodo comprendido entre el 11 de julio
y el 31 de diciembre de 2007, de acuerdo con normas contables emitidas por la Superintendencia de
Bancos y Entidades Financieras de Bolivia.

4 Tal y como se menciona en la Nota 13 inciso b} a los estados financieros, los accionistas han
efectuado aportes de capital por Bs601.600 en el marco de lo establecido en dicha nota.

PricewaterhouseCoopers S.R.L.

P
(Socio)

César Lora Moretto
MAT. PROF. N° CAUB-3808
MAT. PROF. N° CAULP-1870
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FORTALEZA LEASING SOCIEDAD ANCNIMA
ESTADO DE SITUACION PATRIMONIAL AL 31 OE DICIEMBRE DE 2008 Y 2007
2008 2002
Notag By By
ACTIVOQ
Dispenibilidades 83) 668 148 39 8563
Inversiones temporanas 8 1212917 1469724
Carlera 8b) 17604214 4375.041
Carlera vigenle 17 504 761 4 367 467
Productos devengados por cobrar cantera 439718 51249
Pravisién para cartera incabrable (340 265) {43.675)
QClras cuentas por cobrar 8d) 1 867 550 407 €07
Bienes de usa 2e) 152.479 191 988
Qlros activos 8N 8§46.838 927 812
Total aclive 22 158 147 7.412 135
PASIVO Y PATRIMONIO NETQ
PASIVO
Oblgaciones con bancos y entidades de financiamiento 8q) 11 565 404 -
Otras cuentas por pagar ahn) 1847 Bd4 1437829
Previsiones 8i) 133 545 -
Titulos valores en circulacién 81} 5970 188 2508974
Total paslvo 19.516 981 3.944.812
PATRIMONIO NETO
Capital socral 9 a} 4.000.00G 4,000.000
Otras reservas abhgatonas no distribuibles 9b) {195,980} {195.980)
Resultados acumulados (1 165.864) {336.898)
‘Total palrnmaonia neto 2 638 156 3.467 322
Total pasivo y palnmonio neto 22 155.147 7412 135
Cuentas de orden 8q) 29 109.982 9981 408

Las notas del 1 a 13 que se acompadan, forman parte integrante de este estado.

4’4/;47,,9
~
m e — —
Guido Hinojosa Cardo) ““JueaCarlod Navaro R
Presidenle de)Directofio Gerenle General

Enwin Cuevas Jorg f Aguilg
Contador General Sindico
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FORTALEZA LEASING SOCIEDAD ANONIMA

ESTADO DE GANANCIAS Y PERDIDAS
POR EL EJERCICIC TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2008 Y
POR EL PERIODO COMPRENDIDQ ENTRE EL 11 DE JULIO Y EL 31 DE DICIEMBRE DE 2007

2008 2007
Notas Bs 8s

Ingresos financieros g k) 2 188 425 208.298
Gaslos linancieros 8k) (810 799) {10.262)
Resullado financiero brutc 1.377.626 198.136
Qtros mgresas operalivos 8n) 202.703 6.086
Otros gastos operativos 8n) {15.312) (5.957)
Resultado de operacién bruto 1.565.017 108.265
Recuperacianes de aclives financieros 81 30.404 43
Cargos por incobrabifidad y desvalonzacion de aclives financiercs am) (471.594) {43.722)
Resultado de operacidn después de incebratiles 1.123.827 154.591
Gastos de administracién 80 (1.761.842) (700.959)
Resultado de operacion neto (638.015} (546.268)
Ajuste por diferencia de cambio y manienimienio de valor (180.647) (160.107)
Resultado despuas de ajuste par diferencia de cambio y mantenimiento de valor (818.662) {706.475)
Ingresos extraordinarios ap - 183.572
Resullade neto del ejercicio antes de ajustes de gestiones anteriores (818.662) {522.903)
Gastos de gestiones anteriores. (10.504) e
Resultade antes de ajuste contable por efeclo de la inflacién {829.166) {522.903)
Ajuste contable por efecto de la inflacion - 186.205
Resultado neto de la gestidn y/o periodo (829 166) {336.698)

Las notas del 1 & 13 que se acompanan, forman pare integranle de este estado,

& Bess Yt
e 4
Guido Hinojosa Cardoso Juan-Cacds Navarro R.
Presidente del Direct Gerente General
Erwin Cuevas Jorde Rodriguez Aguild
Contador General Sindico
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FORTALEZA LEASING SOCIEDAD ANONIMA
ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO
POR EL EJERCICIO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2008 Y
POR EL PERIODOQ COMPRENDIDO ENTRE EL 11 DE JULIO Y EL 31 DE DICIEMBRE DE 2007
{Expresado en moneda de ¢onstante)
Otras reservas
Capital obligatorias no Resultados
social distribuibles acumulados Total
Bs Bs Bs Bs

Saldos iniciales al 11 de julio de 2007 (*) 4.000.000 (195.980) - 3.804.020
Resultado neto del pericdo - - {336.698) (336.698)
Saldos al 31 de diciembre de 2007 4.000.000 (195.980) {336.698) 3.467.322
Resultado neto de la gestion - - {829.168) {829.166)
Saidos al 31 de diciembre de 2008 4.000.000 {195.980) (1.165.864) 2.638.156

(") El aporte de capital fue realizado en fecha 20 de julio de 2006, sin embargo se considera efectivo a partir de la
otorgacién de Ia licencia de funcionamiento por parte de la Superintendencia de Bancos y Entidades Financieras
mediante Resolucion N° SB/002/07 de fecha 11 de julio de 2007.

Las notas del 1 a 13 que se acompanan, forman parte integrante de este estado.

e
Guido Hfojosa Cardoso os Navarro R.
Presidente del Directoria Gerente General
Erwin Cuevas Jolgé Rroar'lguez Aguild
Contador General Sindico
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FORTALEZA LEASING SGCIEDAD ANONIMA

ESTADO DE FLLJG DE EFECTIVO
POR EL EJERCICIO TERMINADCQ AL 31 DE DICIEMBRE DE 2008 Y

POR EL PERIODO COMPRENDIDO ENTRE EL 11 DE JUUIO Y EL 21 DE DICIEMBRE DE 2007

Flujos de fondos en Actlvidades de Operacion

Resultado nelo de ka gesidn yio panodo
Famaes que han afectado sl resultado neto de |a geshién y qua ng han gensrado
mowmisnto da londos.
Producios devengadas no cobrados
- Cargas davengados no pagados
Previsiones para ncobrabies
Pravisionas paca beneficios sooales
Dapreciaciones
+ Amortizacionas
- Acluahzacidn de los aportes de capilal

Fondos oblenidos an el resultado Sal periodo
Produtios cobrados (cargoes pagades) en 81 epercico devengades en
B Brecios antenores sobre
Cartera de présiamos
Tlylos valpres en cireuiacidn
ngramenio (Dismnucion) neta de otros BcHvos ¥ Pasives
- Owas CuBNLas Por CoBrar - pages anueapatos - Jiversas
« Otros Actives
- Owas cusnlas por Pagar - GVarsas y provrsionas
Fiuje nelo ¢n actividides de operacion - excepto actividades de Intermediacion
Flujo de fondos en actividades de intermediacion
Cisminucidn de cologaciones,
- Crédilos colocados en el periodo
a cona plezo
& mediand y largo plazs -més de 1 anag-
- Créditos recuperados en ¢l pericdo
Fiujo neta en actividades de Intermadiacién:
Fiujo da fondos an acividades de Ainanciamento
Incremente en présiamas
Obligaciones con bancos y entidades de financamento

= Otros financamiantos « FUNDAPRO
« Thulos valgras an crcutacidn

Flujo neta sn de fir
Fluj¢ n#to wn actividades de Inversion:
Incremento (Dlsminucidn) nato an

- Inversiones temporanas

- Bienes de uso

Flujo neto en actividades de lnversién

Telal disminucién de londos durants sl pariodo
- Aporte da capilal

Incremento de fondos dursnie el ajerciclo

Olponibilidades al Iniclo dul #jercicle

Disponibllidades al clerre del ajercicio

{as nctas ded 1 a 13 gue sa acampadan, forman pada integranta de este astade

Guido Hinojosa 50
Prasigents del Lirectono

‘ ‘J“C'-—,
-_/’

Erwin Cusvas
Contador General

2608 2007
Bs Ba
{829 166) (336 698)
1439 718) (51 249)
341 102 8874
471 994 43722
55468 49088
55 154 61373
285232 105 450
. {195 980)
(60.834) {318,422
51248
(8.874)
{1 462 6RO} {407 607}
(7 359) {1.033.262)
354 837 1188 753
(1.133.381) 1367.638)
(72 520) -
25332808 (5.072877}
12279 107 705.383
13.176.018) (4.367.544}
8.482.000 .
2.788.000 .
3426 400 2.488 100
14,896,400 2.498.100
256.807 (1 468 724)
15.645) (253,351
41,162 1.723.088)
823.188 [3.960.037)
4.000.000
628,585 19.963
39.983
588,148 39563
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FORTALEZA LEASING SOCIEDAD ANONIMA
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2008 Y 2007
NOTA 1 - DATOS GENERALES SOBRE LA INSTITUCION
a) Organizacién de la Sociedad
La Sociedad fue constituida el 17 de marzo de 2006 y su personeria juridica fue obtenida el 19 de
agosto de 2006, 1a cual es reconocida por FUNDEMPRESA, bajo el numero 00066433 del libro N° @
asignandonos la matricuta N° 00122012,
La Superintendencia de Bancos y Entidades Financieras de Bolivia emiti¢ la Resclucion N° SB/002/07
de fecha 11 de julio de 2007, mediante la cual extiende a la Sociedad la licencia de funcionamiento de
incorporacién al ambito de la Ley de Bancos y Entidades Financieras. La sociedad inicio sus
actividades a partir de julio de 2007 y operaciones a partir del 1° agosto del mismo afio.
El objeto principal de la Sociedad, es el de realizar actividades y operaciones de arrendamiento
financiero en sus diferentes modalidades, con facultad, a este objete, de suscribir contratos de
arrendamiento financiere, adguirir bienes muebles & inmuebles, emitir bonos y demas titulos valores
representativos de obligaciones.
La Sociedad opera en Bolivia a través de su oficina principat en La Paz en San Jorge Av. Arce N°
2799 PB.
El nimero de empleados durante 2008 es de 9 personas.
b) Hechos importantes sobre la situacién de la Sociedad

Impacto de la situacién econémica y del ambiente financiero

En el primer semestre de la gestion 2008 la economia nacional ha mestrado un desempefic favorable
cen indicadores macroeconémicos positives donde destacan el nivel de exporiaciones, el crecimiento
de las reservas internacionales netas, el balance fiscal, la balanza de pagos entre otros. Sin embarge,
a partir del mes de julio comienza a observarse una fuerte caida en los precios de los minerales y del
petrdleo, que sin embargo, se mantienan en niveles considerablemente més altas a los del afio 2004.

En el contexto internacional las condiciones de demanda y precios no son tan favorables como lo fue
en los Uitimos tres afos, lo cual hace prever que los ingresos que genere el pais por exportaciones de
productos nacionales va a reducirse en los préximos meses, mientras los paises desarrollados no
salgan de la recesion. Por otro lado el impacte generado por el flujo de divisas provenientes de
remesas del exterior también muestra tendencias a la baja, siguiendo la tendencia recesiva en paises
como Estados Unidos y Espafia principalmente.

A pesar de estos “nubarrones” en la economia, consideramos que el pais se encuentra preparado
para enfrentar el temporal, debido a su sdélida posicién en reservas internacionales. Asimismo, el
sector financiero muestra sclidez financiera, bastante liquidez y bajos niveles de mora, lo cual nos
hace esperar un futuro dificil, pero manejable.

Es importante destacar gue fas PyMES han tenido una actuacidn muy importante mostrandose
bastante dinamicas y generando confianza hacia las institucicnes financieras lo gque configura un
cuadro favorable para realizar operaciones de leasing.
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FORTALEZA LEASING SOCIELAD ANONIMA

NOTAS ALOS ESTADOS FINANCIERQOS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2008 Y 2007

NOTA 1 - DATOS GENERALES SOBRE LA INSTITUCION (Cont.)
Hechos importantes sobre |a situacidn de la Sociedad (Cont.)
Administracion del riesgo crediticio y de mercado

Dentro de la eslructura organizacional de Fortaleza Leasing Sociedad Anénima se cuenta con el
Comité de Riesgos y la Jefatura de Riesgos. Su funcién principal es la wentificacitn, medicion,
monitoreo, control y difusion de los riesgos a los que se encuentra expuesta la institucién.

La gestion integral de nesgos comprende ung amplia gama de definiciones que permiten adoptar
acciones preventivas que mitiguen el impaclo negativo en la situacion patrimenial de la empresa Los
riesgos que componen la gestién integral sen: Riesgo de Crédito, Riesgo de Mercado, Riesgo de
Ligquidez, Riesgo Operativo y Riesgo Legal.

Por otro lado es responsabilidad del comité de Riesgos el disefio y la revisién periddica de las
politicas, procedimientos y modelos, utilizados por la entidad para una eficiente gestion de riesgos, los
mismos que son puestos a consideracion del Cirectorio para su aprobaciéon QOtra labor importante es
la de establecer 1s limites de exposicion a 10s diferentes riesgos

Otros eventos importantes

Desde enero a agosto de 2008 se aplicd la nueva normativa emitida por la Superintendencia de
Bancos y Enlidades Financieras para la aciualizacidon de activos y pasivos no monetarios en funcién a
la Unidad de Fomento de Vivienda (UFV), por lo qua durante los primeros ocho meses del afic se
registrd un importante gasto por este concepto.

En el Olimo trimestre de 2008, se establecieron nuevos requerimientos de previsidn para [(as
Entidades Financieras: i) la Cirqular N° SB/580/08 estableciéd un requerimiento de previsiones ciclicas
(genéricas), tomandc en consideracion el crecimiento y comportamiento de la cariera de créditos
durante los Gitimos afos, debido al crecimiento econémico e identificando un posible escenario
negativo para los siguientes afios y ii) la Circular N°® SB/604/08 de fecha 29 de diciembre de 2008,
establecié un incremento al requerimientc de prevision especifica para la cartera directa mas
contingente en moneda extranjera con calificacion A desde 1% hasta 2,5% y acelerd el 25% del
requerimiento de prevision ciciica en esta moneda para creéditos comerciales, hipotecarios de vivienda,
consumo y microcrédite. aplicando los siguientes porcentajes a los saldos de cartera clasificados en
las siguientes calegarias:

Previsiéon ciclica para créditos comerclales

[ % de previsicn
Categoria | Calificacion Calificacion
Manual Dias Mora
A 3.2% 2 3%
B 5.5% n/a
C 5.5% nfa
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FORTALEZA LEASING SOCIEDAD ANONIMA

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2008 Y 2007
NOTA 1 - DATOS GENERALES SOBRE LA INSTITUCION {Cont )

Hechos importantes sobre la situacion de la Sociedad (Cont.)

Otros eventos importantes (Cont.)

Prevision ciclica para créditos hipotecarios de vivienda, consumo y microcrédito

% de previsidn

—1

Categoria | Hipotecario
de vivienda
A 1.5% 2.3% 1.6%

Caonsumo Microcrédito

Las previsiones establecidas mediante las normativas mencionadas, ocasionaron un incremento de la
prevision especifica de Bs131.674 para créditos clasificados en categorfa A en moneda extranjera y la
constitucion de previsiones ciclicas por Bs133.545, las cuales se aplicaron oportunamente, con cargo
a los resultados de la gestion.

NOTA 2 - PRINCIPIOS CONTABLES

Los presentes estados financieros han sido preparados de acuerdo con normas contables emitidas
por la Superintendencia de Bancos y Entidades Financieras incluidas en el Manual de Cuentas para
Bancos y Entidades Financieras y en la Recopilacion de Normas para Bancos y Entidades
Financieras. Estas normas, en general, son coincidentes en todos los aspectos significativos con 10s
principios de contabilidad generaimente aceptados en Bolivia, excepto por lo indicado en 1a Nota 2.1
siguiente

La preparacién de ios estades financieros, de acuerdo con las mencionadas normas, requiere que la
gerencia de la Sociedad realice estimaciones que afectan los montos de los activos y pasives y la
exposicion de activos y pasivos contingentes a ia fecha de los estados financieros, asi como ios
montos de ingresos y gastos del ejercicio. Los resuitados podrian ser diferentes de las estimaciones
realizadas; sin embargo, estas estimaciones fueron efectuadas en estricto cumphmiento del marco
contable y normative vigente

Los principios contables mas significatives aplicados por ia Sociedad son los siguientes
) Bases de presentacién de los estados financieros

Estados financieros preparados al 31 de diciembre de 2008:

La Sociedad ha preparado los presentes estados financieros de acuerdo con normas contables
emitidas por la Superintendencia de Bancos y Entidades Financieras, incluidas en el Manual de
Cuentas para Bancos y Entidades Financieras y en la Recopilaciéon de Normas para Bancos y
Entdades Financieras, vigentes al 31 de diciembre de 2008. Estas normas son una base de
contabilidad aceptable, diferente de los principios de contabilidad generalmente aceptados en Bolivia
en lo siguiente

- La resolucion CTNAC 01/2008, emitida por el Consejo Técnico Nacional de Auditoria y Contabilidad
del Colegio de Auditores o Contadores Publicos Autorizados de Bolivia el 11 de enero de 2008,
restablece el ajuste por inflacion de partidas no monetarias a partir del 1° de enero de 2008 utilizando
como indice de reexpresién la variacion de la Unidad de Fomento de Vivienda (UFV) publicada por et
Banco Central de Bolivia, mientras que la circular N® SB/585/2008 de fecha 27 de agosto de 2008,
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FORTALEZA LEASING SOCIEDAD ANONIMA

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2008 Y 2007

NOTA 2 - PRINCIPIOS CONTABLES (Cont.)
Bases de presentacion de los estados financieros (Cont.)

emitida por la Superintendencia de Bancos y Entidades Financieras de Bolivia establece que los
rubros no monetarios que las entidades mantergan, no se ajustaran a moneda constante salve que en
el entorno econémico del palis se presenten caracteristicas hiperinflacionarias ccasionando que los
estados financieros requieran reexpresion y la Superintendencia de Bancos y Entidades Financieras
se pronuncie al respecto. Como efecto de la aplicacion de esta circular, en fecha 30 de septiembre de
2008 la Sociedad ha realizado la reversién del registro contable de los cargos y abonos por ajustes
por inflacion realizados hasta el 31 de agosto de 2008 en las cuentas de activos no monetarios por
Bs121.296 y del patrimonio por Bs345.576, respectivamente, por lo que, al 31 de diciembre de 2008,
los estados financieros de la Sociedad no registran ningun efecto del ajuste por inflacion.

De haberse reexpresadc los estados financieros al 31 de diciembre de 2008 de acuerdo con los
principios de contabilidad generalmente aceptados en Bolivia, vigentes a esa fecha, utilizando la
variaciéon en {a cotizacién de la Unidad de Fomento de Vivienda como indice de actuatizacion, los
actives no monetarios serian mayores en Bs157 mil aproximadamente, el patrimonio {(antes de
considerar el resultado del ejercicio) serta mayor en Bs486 mil aproximadamente y la pérdida seria
mayor en Bs329 mil aproximadamente.

Estados financieros preparados al 31 de diciembre de 2007:

Los estados financieros fueron preparades de acuerdo con normas contables emitidas por la
Superintendencia de Bancos y Entidades Financieras, inciuidas en el Manual de Cuentas para Bancos
y Entidades Financieras las cuales eran concordantes en todos los aspectos significativos con
principios de contabilidad generaimente aceptados,

Presentacidn comparativa

Mediante circular SB/594/2008 de 25 de noviembre de 2008, la Superintendencia de Bancos vy
Entidades Financieras dispone que "las cifras de los estados financieros de gestiones anteriores
deben presentarse sin ser reexpresadas a moneda constante de la fecha de cierre. Asimismo, dichas
cifras deben presentarse reclasificadas por los cambios de exposicién que se apliquen en los estados
financieros de la Ultima gestién.”

Presentacion de estados financieros

Los presentes estados financieros al 31 de diciembre de 2008 y 2007 han sido elaborados a efectos
de cumplir con las normas de la Superintendencia de Bancos y Entidades Financieras, las cuales, tal
como se detalia en la Nota 2.1 difieren de los principios de contabilidad generalmente aceptados en
Bolivia. Para su elaboracion se consolidan las operaciones de las oficinas de La Paz y Santa Cruz.
Criterios de valuacion

Moneda Extranjera

Los activos y pasivos en moneda extranjera se valian, de acuerdo con el tipo de cambio vigente a la

fecha de cierre. Las diferencias de cambio resultantes de este procedimiento se registran en ios
resultados del ejercicio en la cuenta “Ajuste por diferencia de cambio y manterimiente de valor”.
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FORTALEZA LEASING SOCIEDAD ANONIMA

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2008 Y 2007

NOTA 2 — PRINCIPIOS CONTABLES (Cont.)
23 Criterios de valuacion {Cont.)
b) Cartera

Al 31 de diciembre de 2008 y 2007, los saldos de cartera se expresan por el capital prestado mas los
productos financieros devengados al cierre de cada ejercicio, excepto los créditos vigentes calificados
D, E, F, Gy H, asi como la cartera vencida y en ejecucion, por los que no se registran los preductos
financieros devengados. La prevision para incobrables esta calcutada en funcion de la evaluacion
efectuada por la Sociedad sobre la cartera existente.

Al 31 de diciembre de 2008 y 2007, |la Sociedad ha evaluado y calificado su cartera de créditos y
contingentes, de acuerdo con las pautas establecidas en el Anexo | del Titulo V - Evaluacion y
Calificacion de la Cartera de Créditos incluido en la Recopilacion de Normas para Bancos y Entidades
Financieras. Para el 31 de diciembre de 2008, la Sociedad adicionalmente, ha seguido los
lineamientos establecidos en la Circular SB/604/2008, de 29 de diciembre de 2008, emitida por la
Superintendencia de Bancos y Entidades Financieras, aplicando las modificaciones establecidas en la
mencionada circular que incrementa el requerimiento de prevision especifica para cartera en moneda
extranjera con calificacion A de 1% a 2.5%.

Asimismo, al 31 de diciembre de 2008, en aplicacion de la Circular SB/580/2008, la Sociedad ha
constituido previsiones ciclicas, por Bs133.545.

La prevision especlfica para cartera inccbrable al 31 de diciembre de 2008 para cartera con
calificacién A es de Bs303.896, con calificacion C es de Bs20.140, y, con calificacion D es de
Bs16.229 (la previsiéon para cartera incobrable al 31 de diciembre de 2007 para cartera con calificacion
A es de Bs43.675).

c) Inversiones temporarias
Las inversiones en cajas de ahorro y fondos de inversién, estan valuvadas a su vaior de realizacion.

d} Otras cuentas por cobrar
Los saldos al 31 de diciembre de 2008, de las otras cuentas por cobrar comprenden los derechos
derivados de pagos anticipados por compra de seguros para la Sociedad, crédito fiscal IVA y diversas
cuentas pendientes de cobro, registrados a su valor de costo.

e) Bienes de Uso
Los bienes de uso estan valuados a su costo, menos la correspondiente depreciacién acumulada que
es calculada por el método de la linea recta aplicando tasas anuales suficientes para extinguir los
valores al final de la vida util estimada. El valor de los bienes de uso considerando en su conjunte, no
superan el valor del mercado.

Los mantenimientos, reparaciones, renovaciones y mejoras que no extienden la vida utit de los bienes
son cargados a los resultados del periodo.

f) Otros activos
En esta cuenta se registran los desembolsos para ciertos gastos realizados durante la etapa

preoperativa. Dichos gastos estan valuados al costo y se amortizan en 4 afios a partir de la fecha de
inicio de operaciones de la Sociedad.
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2008 Y 2007

NOTA 2 ~ PRINCIPIOS CONTABLES (Cont )
23 Criterios de valuacién (Cent.)
g) Previsiones y provisiones

Las previsiones y provisiones registradas tanto en el activo como el pasivo, se efectdan en
cumplimiento a normas establecidas por la Superintendencia de Bancos y Entidades Financieras,
circulares especificas y regulaciones vigentes.

La previsidn para indemnizaciones al personal se constituye para todo el personal por el tota! del
pasivo devengado al cierre de cada ejercicio. De acuerdo con disposiciones vigentes, al transcurrir los
cinco anos de antigliedad en su empleo, el personal serd acreedor a la indemnizacion, equivalente a
un mes de sueldo por afio de servicio, In¢cluso en casos de retiro voluntario.

h) Patrimonio neto

Al 31 de diciembre de 2008, ef patrimonio de la Sociedad se registra a valores histéncos, es decir que
no fue actualizado por inflacidn a partir del 1° de enero de 2008, en cumplimiento a la circular
S5B/585/2008 emitida por la Superintendencia de Bancos y Entidades Financieras

Al 31 de diciembre de 2007, la Sociedad ajustaba el total del patrimonio en base a lo dispuesto por la
Norma de Contabilidad N° 3 del Colegio de Auditores de Bolivia, vigente y coincidente con ias normas
contables de la Superintendencia de Bancos y Entidades Financieras a esa fecha, actualizandolo en
funcidn de la variacién en la cotizacion oficiat del délar estadounidense respecto al boliviano. El ajuste
del capital pagado, reservas y utllidades retenidas no aprepiadas se registra en ia cuenta del
Patrimonio Neto "Reservas no distribuibles por ajuste por inflacion del patrimonio”. La contrapartida de
estos ajustes se refieja en la cuenta de resultados “Ajuste por inflacion”

i) Productos devengados

Los productos devengados financieros ganados son registrados por el sistema de lo devengado, sobre
la cartera vigente, excepto los correspondientes a aquellos créditos calificados D, € £, G y H. Los
productos financieros ganados sobre cartera vencida y en ejecucion y sobre cartera vigente calificada
como de D a H no se reconocen hasta el momento de su percepcion.

Los preductos financieros ganados sobre las inversiones temporanas son registrados en funcion del
método de lo devengado.

i) Cargos financieros y comisiones pagadas
Los cargos financieros y comisiones son contabilizados por el método de lo devengado.

k) fmpuesto a las Utilidades de la Empresas (IUE)
La Sociedad en lo gque respecta al Impuesto a las Utilidades de las Empresas (IUE), esta sujeto al
régimen tributano establecido en la Ley N° 843, modificada con la Ley N° 1606. La tasa de impuesto
es del 25% sobre la utilidad mpositiva que es considerado como pago a cuenta del Impuesto a las
Transacciones (IT).
De acuerdo con el Decreto Supremo N° 25959 del 21 de noviembre de 2000, las depreciaciones de
los bienes objeto de contratos de arrendamiento financiero, exclusivamente para fines tributarios son

depreciables para el arrendador, dicha depreciacion es considerada como gastos deducibles para la
determinacion de la utiidad impositiva.
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2008 Y 2007

NOTA 2 - PRINCIPIOS CONTABLES (Cont.}
23 Criterios de valuacion {(Cont.)
)] Tratamiento de los efectos contables de disposiciones legales

La Sociedad ha cumplido con las disposiciones legales que rigen las actividades de la institucion
revelando su tratamiento contable en los estados financieros y sus notas.

NOTA 3 - CAMBIOS EN POLITICAS Y PRACTICAS CONTABLES

Los principales cambios producidos en las politicas, practicas y estimaciones contables aplicables al
31 de diciembre de 2008, respecto a |a gestién 2007, son los siguientes:

+ Como se menciona en la Nota 2.1 antericr, al 31 de diciembre de 2008, los estados financieros de fa
Sociedad han sido preparados de acuerdo con los lineamientos generales establecidos por la
Superintendencia de Bancos y Entidades Financieras en el Manual de Cuentas para Bancos vy
Entidades Financieras vigente y considerando lo dispuesto en la circular SB/585/2008 que dispone
que "los rubros ne monetarios (bienes de uso, ofros actives, patrimenio y cuentas de resultados) aue
las entidades mantengan, ne se ajustaran a moneda constante salvo que en ef enterno econdmice del
pais se presenten caracteristicas hiperinflacionarias ocasionando que los estados financieros
requieran reexpresion y la Superintendencia de Bancos y Entidades Financieras se prenuncie al
respecto”. Hasta el 31 de diciembre de 2007 los estados financieros de la Sociedad fueron ajustados
por inflacién utilizando (a cotizacidn del ddlar estadounidense como indice de actualizacién,

« Mediante circular SB/590/2008 de 14 de octubre de 2008, se establece la constitucibn de una
prevision genérica ciclica que “se determina para evitar subestimar los riesgos en tiempos en los que
el ciclo econdmice es creciente y contar con una cobertura para pérdidas no identificadas en aguellos
préstamos en los que el deterioro aun no s& ha materializado. Esta previsidn se presenta en las
cuentas de pasivo. Al 31 de diciembre de 2008, el saldo de la previsidn genérica ciclica es de
Bs133.545.

+  Mediante circular SB/604/2008 de 29 de diciembre de 2008, la Superintendencia de Bancos y
Entidades Financieras dispone que “las entidades financieras” constituiran previsiones especificas
diferenciadas por moneda sobre &l saldo del crédito directo y contingente de sus prestatarios, segin
los porcentajes siguientes:

% de prevision % de prevision

CRTESIGIA operaciongs MN y UFV | operaciones ME y MVDOL
A 1% 2.5%

B 5% 5%

c* 10% 10%

D 20% 20%

E* 30% 30%

F 50% 50%

G* 80% 80%

H 100% 100%

*  No aplica para créditos hipotecarios de vivienda, microcréditos ni créditos de consumo.
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NOTAS A 1LOS ESTADOS FINANCIERGS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2008 Y 2007

NOTA 3 - CAMBIOS EN POLITICAS Y PRACTICAS CONTABLES (Cont.)

El monto de previsidn especifica a constituir por la cartera calificada "A” en moneda extranjera y
moneda nacional con mantenimiento de valor, debe ser calculado en funcion del Coeficiente de
Adecuacion Patrimonial (CAP) de cada entidad, vigente el dia antericr a la fecha de constitucion
tomando en cuenta los criterios que se delallan a conlinuacion:

- % de constitucion operaciones
Nivel de CAP ME y MVDOL
Entre 10% y 1% 100%
Mayor a 11% y menor o igual a 12% 95%
Mayor a 12% y menor ¢ igual a 13% 90%
Mayor a 13% y menor ¢ igual a 15% 85%
_Mayor a 15% y menor ¢ igual a 18% 80%
Mayor a 18% y menor ¢ igual a 20% 75%
Mayor g 20% y menor ¢ igual a 25% 70%
Mayor a 25% y menor o igual a 30% 65%
Mayor a 30% y menor o igual a 40% 60%
Mayor a 40% 55%

Como resultado de la aplicacion de esta disposicion, al 31 de diciembre de 2008 la Sociedad
constituyd previsicnes especificas adicionales para créditos calificados “A” originados en maneda
extranjera por Bs131.674.

NOTA 4 - ACTIVOS SUJETOS A RESTRICCIONES
Al 31 de diciembre de 2008, no existen activos gravados ni de disgonibilidad restringida.
NOTA 5 — ACTIVOS Y PASIVOS CORRIENTES Y NO CORRIENTES

a) Al 31 de diciembre de 2008 y 2007, la clasificacién de los aclivos y pasivos en corrientes y no
corrientes es la siguiente:
2008 2007
Bs Bs
ACTIVO
ACTIVO CORRIENTE
Disponibilidades 668.148 39.963
Inversiones temporarias 1.212.917 1.469.724
Cartera 5.631.545 905.776
Ctras cuentas por cobrar 1.197.529 68.566
Otros activos 267.027 239.757
Total activo corriente 8.977.166 2.723.786
ACTIVO NO CORRIENTE
Cartera 11.972.669 3.469.265
Otras cuentas por cobrar 670.021 3390.041
Bienes de uso, neto 152.479 191.988
Otres activos 382.812 688.055
Total active no corriente 13.177.981 4.688.349
Total Activo 22.155.147 7412135
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NOTA & — ACTIVOS Y PASIVOS CORRIENTES Y NO CORRIENTES (Cont.)
2008 2007
Bs Bs
PASIVO
PASIVO CORRIENTE
Obligaciones con Bancos y Entidades de Financiamiento 8.777.404 -
Otras cuentas por pagar 1.284.406 790913
Titulos valgres en circulacion 2.485.198 992.974
Total pasive corriente 12.547.008 1.783.887
PASIVO NO CORRIENTE
Obligaciones con Bancos vy Entidades de Financiamiento 2.788.000 -
Otras cuentas por pagar 563.438 546.926
Previsiones 133.545 -
Titulos valores en circulacion 3.485.000 1.514.000
Total pasivo no corrienté 6.969,983 2.160.926
Total Pasivo 19.516.991 3.544.813
PATRIMONIO NETO
Capital Social 4.000 000 4.000.000
Reservas (195.980) (195.980)
Resultados Acumulados (1.165.864) (336.698)
Total Patrimonio Neto 2.638.156 3.467.322
Total pasivo y patrimonio neto 22.155.147 7.412.135
b) Calce financiero considerando el vencimiento restante de las paridas a partir del 4° de enero de 2009

en holivianos.
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FORTALEZA LEASING SOCIEDAD ANONIMA
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2008 Y 2007
NOTA 5 - ACTIVOS Y PASIVOS CORRIENTES Y NO CORRIENTES (Cont))

Al 31 de diciembre de 2008:

RUBROS A30das | Asodias | ASOmas | A180dias | A3G0dlas | A720dies | Soreeoe | Tom
1 Disponibilidades 668,148 - - - . - = 663 148
2. Inversiones lemporanas 1212.917 = - - - - - 1.212.917
3. Cartara vigenig 515.107 403.400 321.880 1,219.988 2 725.888 5.209.658 7 009.042 17 504 761
4 Otras cuentas por cobrar 187 927 104,424 190.000 300000 400.000 400.000 267 416 1,848 887
5 Otras operaciones aclivas 455 878 27 059 18 178 45.784 81.690 156.215 135,650 920.454
ACTIVOS 3.039.077 534.883 529 858 1 668.772 3.207.576 5 765.873 7412.108 | 22 955 347
1 Qbtgaciones con bancos y entidades Fin, - 2.885.000 2102000 | 3494000 - - 8 482.000
2 Ofiras cuentas por pagar 482,080 - - - - - B 462.080
3 Tiwlos valores en ciculacion 2.438.500 - - - - 387222 | 3097778 5.924 500
4, Olras operagiongs pasvas 259.522 225 418 50.000 185 641 422.847 3 188.00C 266983 4.828.411
PASIVOS 3.181 102 | 3110418 50.000 | 2.288.541 3.816.847 3.575.222 3.384.781 16.518.891
ACTIVOS/PASIVOS 0,96 0,17 1060 Q0,73 082 1,61 2,18 1,14

Al 31 de diciembre de 2007:

A mas de

RUBROS A30dias | A0 dias | A90dias | A180dias| A 360 dias | A 720 dias 720 dias Tolal

1. Disponibilidades 39963 - - . - - - 39.963
2 Inversiones temporarias 460 724 | 250.000 351.155 274 455 124,390 - - 1.469.724
3. Carlera vigente 48 548 438.822 71.156 227126 460.875 1.074.688 2.438.252 4,367 467
3 Qtras cuentas por cobrar 40.555 25,260 2751 - - - 338 041 407 607
ACTIVOS 588.790 | 322.082 425.062 501.581 585.265 | 1.074688 | 2777.293 | 6.284.761
1. Olras cuenias por pagar 67.126 | 223.787 250000 ( 250.000 - . 546,926 | 1.437.839
2. Tilulos valores en circulacion 441126 - - - 542.974 514.000 [ 1.000.000 | 2498.100
PASIVOS 508252 | 223.787 | 250000 | 250.000( 542974 514000 1.646.926 | 3.935.939
ACTIVOSIPASIVOS 1,18 1,44 1,70 2,01 1,08 2,09 1,69 1,60

En el calce financiero al 31 de diciembre de 2008 y 2007 e! activo incluye las cuentas por cobrar
registradas en la cuenta 143 y no incluye los productos financieros devengados por cobrar y la
previsién para cartera incobrable, mientras que el pasivo incluye las cuentas por pagar registradas en
la cuenta 242 y no incluye los cargos financieros devengados por pagar por obligaciones.

NOTA 6 - OPERACIONES CON PARTES RELACIONADAS

Al 31 de diciembre de 2008 y 2007 la Sociedad mantiene saldes de eperaciones activas y pasivas con
sociedades relacionadas, las mismas que han originado ingresos y egresos reconocidos en el periodo.
Las operaciones con Sociedades relacionadas no exceden los limites establecidos en la Ley de
Bancos y Entidades Financieras, las regulaciones de la Superintendencia de Bancos y Entidades
Financieras de Bolivia.
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FORTALEZA LEASING SOCIEDAD ANONIMA
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2008 Y 2007
NOTA 6 - OPERACIONES CON PARTES RELACIONADAS (Cont.)
Detalle de activos y pasivos al 31 de diciembre de 2008:
Aclivo Pasivo
Nembre o razén social Inversiones Otras cuentas Titulos valores lngresos Egresos
del or temporarias por cobrar en circulacion
Bs Bs 8s Bs Bs
FFP FORTALEZA S A 628.616 - - 10.601 37.432
FORTALEZA SEGUROS Y REASEGUROS S A - 20,844 2035101 - 256.475
FORTALEZA SAFI S A - - 418 200 = =
TOTAL GRUPQS VINCULADOS 629616 20.844 2.453.301 10.601 293.907
Detalle de activos y pasivos al 31 de diciembre de 2007:
Activo Pasivo
Nombre o razén social Inversiones  Otfras cuentas  Titulos valores
deideudor temporarias por cobrar €n circylacidén ingresos Egresos
Bs Bs Bs Bs Bs

FFP FORTALEZAS.A 1.159.885 - - 21016 16.566
FORTALEZA SEGURCS YREASEGUROS S A - 10.603 2.506.974 - 25.463
TOTAL GRUPOS VINCULADOS 1.159.885 10.603 2.506.974 21.016 42.029

NOTA 7 — POSICION EN MONEDA EXTRANJERA

Los estados financieros expresados en bolivianos, al 31 de diciembre de 2008 incluyen saldos en
moneda extranjera (principalmente ddiares estadounidenses), de acuerdo con e! siguiente detalle:

Al 31 de diciembre de 20608:

2008 2007

us$ Us$
ACTIVO
Disponibilidades 31.729 4.568
Inversiones temporarias 35.453 182.858
Cartera 1.706.141 577.945
Otras cuentas par cobrar 1.083 1.701
Totat Activo 1.774.408 767.072
PASIVO
Obligaciones con Bancos y entidades de Financiamiento 511 504 -
Otras cventas por pagar 38.529 137.467
Titules valores en circulacion 856.556 331.172
Total Pasivo 1.506.589 468 639

Posicidn neta — activa 267.817 298.433

11
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FORTALEZA LEASING SOCIEDAD ANONIMA
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2008 Y 2007
NOTA 7 — POSICION EN MONEDA EXTRANJERA (Cont.)

Los activos y pasivos en moneda extranjera han sido convertidos a boliviancs a! tipo de cambio oficial
vigente al 31 de diciembre de 2008, de Bs8,97 por US$ 1 (al 31 de diciembre de 2007, el tipo de
cambic oficial era de Bs7,57 por USS 1),

NOTA 8 - COMPQOSICION DE RUBROS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros al 31 de diciembre de 2008 y 2007, estan compueslos de los siguientes
grupos:

a) DISPONIBILIDADES

La composicion del grupo, at 31 de diciembre de 2008 y 2007 es la siguiente:

2008 2007
Bs Bs
Bancos y Corresponsales del pais 668.148 39.963
£668.148 39.963
b) CARTERA
La composicién del grupo, al 31 de diciembre de 2008 y 2007, es la siguiente:
2008 2007
Bs bs
Cartera vigente
Corto plazo — 2 menos de un afie 5.286.061 854.527
lLargo plaze — a mas de un afio 12.218.700 3.512.940
17.504.761 4.3687 467
Clasificacion de cartera por tipo de crédito:
Al 31 de diciembre de 2008 (Expresado en bolivianos):
Prevision
Cartera especifica para
Tipo de Crédito vigente incobrables
Crédito cornercial 15.413.524 (302.339)
Microcrédito 1.373.634 (26.075)
Crédite de consumo 717.603 (11.850)
Total cartera 17.504.761 (340.265)

12
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FORTALEZA LEASING SOCIEDAD ANONIMA
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2008 Y 2007
NOTA 8 — COMPOSICICN DE RUBROS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS (Cont.)
b) CARTERA (Cont.)

Al 31 de diciembre de 2007 (Expresado en bolivianos):

Previsién
Carlera especifica para
Tipo de Credito vigente incoprables
Crédito comercial 3.623.535 (36.235)
Microcrédito 516.772 (5.168)
Crédito de consumao 227.160 (2.272)
Total cartera 4.367.467 (43.675)
Clasificacion de cartera por sector econdémico:
Al 31 de diciembre de 2008 (Expresado en bolivianos):
Previsidon
Carlera especifica para
Sector Econdmigo vigente incobragl
Agricultura 8.534.781 (129.461)
Industria 2.932.789 (67.893)
Mineria 775.949 (16.489)
Transportes 847,324 (13.240)
Servicios 4.413.918 (113.182)
17.504.781 {340.255)
Al 31 de diciembre de 2007 {(Expresado en bolivianos):
Prevision
Cartera especifica para
Seclor Economico vigente incobrables
Agricultura 1.295.197 (12.952)
industria 815.115 (8.151)
Mineria - -
Transportes 283.682 (2.837)
Servicios 1.973.473 {19.735)
4.367.487 (43.675)
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FORTALEZA LEASING SOCIEDAD ANONIMA
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2008 Y 2007
NOTA 8 - COMPOSICION DE RUBROS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS {Cont.)
CARTERA (Cont.)
Clasificacién de cartera por tipo de garantia, estado del crédito y las respectivas previsiones:
Al 31 de diciembre de 2008 (Expresado en bolivianos):
Prevision
Cartera especifica para
Tipo de Garantia vigente incobrables
Creéditos autohquidables 17 045 712 {330 510)
Garantia hipotecaria 102.361 {2.175)
Garanlia prendaria 356.5668 (7.580)
17.504.761 (340.265)
Al 31 de diciembre de 2007 {(Expresado en bolivianos).
Prevision
Cartera especifica para
Tipo de Garantia vigente ncobrables
Creéditos autoliquidables 4 264.702 (42,647}
Garantia hipotecaria - -
Garantia prendarla 102.765 {1028)
4 367.467 (43.675)
Clasificacién de cartera segun la calificacién y en montos:
Al 31 de diciembre de 2008 (Expresado en bolivianos):
Previsién
Cartera especifica para
Calificacién vigenle % incobrables
1. Categoria A 17.222.215 98% (303.896)
2. Categoria C 201.402 1% {20.140)
3. Categoria D 81.144 1% {16 229)
17.504.761 100% (340.265)
14
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FORTALEZA LEASING SOCIEDAD ANONINMA
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2008 Y 2007
NOTA 8 - COMPOSICION DE RUBROS DE L.OS ESTADOS FINANCIEROS (Cont.)
b) CARTERA (Cont.}
Al 31 de diciembre de 2007 (Expresado en bolivianos).
Previsidn
Cartera especifica para
Calificacién vigente % incobrables
1. Categoria A 4367467  100% (43.675)
4.367 467 100% {43.675}
Clasificacién de cartera por namero de clientes y en montos:
Al 31 de diciembre de 2008 (Expresado en bolivianos):
Prevision
Carlera especifica para
r.namero de clien vigente % incobrables
De 1 a 10 mayores 5342 894 31% (94.696)
De 11 a 50 mayores £.936.810 51% (167.353)
De 51 a 100 mayores 3.225.057 18% (78.216)
17.504.761 100% {340.265)
Al 31 de diciembre de 2007 (Expresado en bolivianos):
Prevision
Cartera especifica para
Por nimero de clientes vigente Yo ingobrables
De 1 a 10 mayores 2.828.048 65% (28.280)
De 11 a 50 mayores 1.538.419 SS%I {15.395)
e 51 a 100 mayores - 0% -
4.367 4687 100% {43.6875)
15
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FORTALEZA LEASING SOCIEDAD ANONIMA
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2008 Y 2007
NCTA 8 - COMPOSICION DE RUBROS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS (Cont.)
b) CARTERA (Cont.)
Evolucion de la cartera
2008 2007
Bs Bs
Cartera vigente 17.504.761 4,367.467
Tolal carlera 17.504.761 4.367.467
Prevision especifica por incabrabilidad 340.265 43.675
Prevision genérica ciclica 133.545 z
Total previsiones 473.810 43.8675
Recuperacién de activos financieros 30.404 48
Cargos por prevision espacifica por incobrabilidad 335.312 43.722
Productes por cartera (Ingresos Financieros) 2.120.402 117.530
Productos en Suspenso 2.273 -
Nomero de Preslatarios 104 35
Limites legales de la entidad que se establecen en normas legales:
Con referencia a los margenes establecidos por la Ley de Bancos y Entidades Financieras, Iz
Socedad no tiene operaciones por encima de los margenes permitidos en los articulos 44°, 45° y 46°
de la Ley de Bancos v Entidades Financieras N® 1488 de fecha 15 de abril de 1993, modificada por la
Ley N° 2297 de diciembre de 2001,
c) INVERSIONES TEMPORARIAS

La composicion del grupo, al 31 de diciembre de 2008 y 2007, es la siguiente:

2008 2007
Bs Bs
Caja de ahorros 625.616 1.158.885
Participacion en fondos de inversion 583.301 309.839
1.212.917 1.469.724
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FORTALEZA LEASING SOCIEDAD ANONIMA
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2008 Y 2007
NOTA 8 - COMPOSICION DE RUBROS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS (Cont.)
d) OTRAS CUENTAS POR COBRAR
La composicion del grupo, al 31 de diciembre de 2008 y 2007, es la siguiente.
2008 2007
8s Bs
Pagos anticipados 21.420 12 839
Crédito fiscal IVA 1 826.895 386.153
Otras partidas pendienies de cobro 21.972 8615
Prevision para otras cuentas por cobrar 2237) -
1.867 550 407.607
e) BIENES DE USO
La composicién del grupo, al 31 de diciembre de 2008 y 2007, &s la siguiente:
2008 2007
8s Bs
Mobitiario y enseres 62.914 58 028
Equipo e instalaciones 14.303 11.982
Equipos de computacion 192.482 184 044
289.699 254.054
Menos: Depreciacion acumulada (117.220) (62.088)
Valores residuales 152 479 191 988
f) OTROS ACTIVOS
La composicitn del grupo, al 31 de diciembre de 2008 y 2007, es la siguiente:
2008 2007
8s Bs
Papeleria, Utdes y matenales de servicio 11.819 4 480
Gastos de organizacion 729.089 757.672
Amortizacion acumulada - Gastos de organizacién (283.744) (94 910)
445 345 862 762
Mejoras g instalaciones en inmuebles aiquilados 3874 3.874
Amortizacion acumulada - Mejoras e instalaciones en inmuebles alquilados (1 453) {484)
2,421 3390
Costo de desarrollo de sistemas 267 840 267 840
Amortzacién acumulada - Costo de desarrofio de sistemas {77 586) {10.640)
190.254 257.200
549 839 927.812
El gasto por amortizacion del pericdo 2008 y 2007 es de Bs285.332 y Bs105.450 respectivamente.
17
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FORTALEZA LEASING SOCIEDAD ANONIMA
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2008 Y 2007
NOTA 8 - COMPOSICION DE RUBROS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS (Cont.)

OBLIGACIONES CON BANCOS Y ENTIDADES DE FINANCIAMIENTO

La composicion del grupo, al 31 de diciembre de 2008y 2007, es la siguiente:

IS
>
(=]
~

2008
Bs

2|

Obligaciones con entidades financieras:

Prestamo Banco Nacional de Bolivia S.A, a corto plazo (1) 2.885.000 .
Prestarmo Banco Ganadero S.A. corto plazo (2) 2.100.000 -
Prestamo Banco Economico S.A. corte plazo (3) 2.103.000
Prestamo Banco Ganadero 5. A. coric plazo (4) 1.394.000
Financiamignto FUNDAPRO a large plazo (5) 2.788.000
Cargos financigros devengados por pagar 295 404 -

11.565.404 -

Corresponde al Contrato de Provision de Recursos Financieros entre Fortaleza Leasing Sociedad
Anénima y el Banco Nacional de Bolivia S.A, para la prestacién de dinero en moneda nacional,
destinado para capital de operaciones por la suma de Bs2.885.000, por un plazo de 180 dias. La
Sociedad, garantiza el pago del préstamo con la generalidad de sus bienes, muebles e inmuebles,
presentes y futuros sin exclusion ni limitacion alguna y con la garantia perscnal del sefor Nelson
German Gerardo Hinojcsa Jiménez. El saldo al 31 de diciembre de 2008 es de Bs2 885.000.

Corresponde al Contrato de Provisidn de Recursos Financiercs entre Fortaleza Leasing Sociedad
Anénima y el Bance Ganadero S.A., para la prestacion de dinero en moeneda nacional, destinado para
capital de operaciones (compra de activos fijos a ser otorgados en Leasing) por la suma de dinero de
Bs2.100.000, por un plazo de 360 dias. La Sociedad, garantiza el pago del préstamo con la
generalidad de sus bienes, muebles e inmuebles, presentes y futuros sin exclusién ni limitacion alguna
y c%n 531%%%%%::1 personal del sefior Nelson Hincjosa Jiménez. El saldo al 31 de diciembre de 2008 es
de Bs2. } .

Corresponde al Contrato de Provision de Recursos Financieros enire Fortaleza Leasing Sociedad
Andnima y el Banco Econdmico S.A., para la prestacion de dinero en moneda nacional, destinada
para capital de operaciones por la suma de dinero de Bs2.103.000, por un plazo de 180 dias. La
Sociedad, garantiza el pago del préstamo con la generalidad de sus bienes, presentes y futures, sin
excepcion. El saldo al 31 de diciembre de 2008 es de Bs2.103.000.

Corresponde al Contrato de Provision de Recursos Financieros entre Fortaleza Leasing Sociedad
Anoénima y el Banco Ganadero S.A., para |a prestacion de dinero en moneda nacional, destinada para
capitat de operaciones por la suma de Bs1.394.000, por un plazo de 360 dias. La Sociedad, garantiza
el pago del préstame con la generalidad de sus bienes, muebles e inmuebles, presentes y futuros sin
exclusidn ni limitacion alguna y con la garantia perscnal del seflor Nelson Hinojosa Jiménez. El sado
al 31 de diciembre de 2008 es de Bs1.394.000.

Corresponde al Contrato de Provisién de Recursos Financieros entre Fortaleza Leasing Sociedad
Andnima y la Fundacion para la produccién "FUNDA-PRQ", para la prestacion de dinere en moneda
nacional, destinada a financiar operaciones nuevas y genuinas de “Leasing’ para la peguefia y
mediana empresa por [a suma de dinero de US$ 400.000, por un plazo de ¢inco (5) afos e incluye un
periodo de gracia de un (1) ano. La Sociedad, garantiza el pago fotal de la obligacion con la
generalidad e integridad de todos sus activos y bienes presentes y futuros. El saldo al 31 de diciembre
de 2008 es de Bs2.788.000.
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FORTALEZA LEASING SOCIEDAD ANONIMA
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2008 Y 2007
NOTA 8 - COMPOSICION DE RUBROS DE LLOS ESTADOS FINANCIEROS (Cont.)
h) OTRAS CUENTAS POR PAGAR
La composicion del grupo, ai 31 de diciembre de 2008 y 2007, es la siguiente:
2008 2007
Bs Bs
Diversas
Por cargas sociales y fiscales 207 843 65.052
Proveedores 272.481 1.023.787
Acreedores varios 1.755 2.074
482.079 1090.913
Provisiones
Beneficios sociales 100.504 49.086
Provisién para impuestos 1242918 280.382
Otras provisiones 22 343 17.458
1.365.765 346,926
1.847.844 1.437.839
i) PREVISIONES
La composiciéon del grupo, al 31 de diciembre de 2008 y 2007, es la siguiente:
2008 2007
Bs Bs
Prevision genérica ciclica 133.545
133.545 -
j) TITULOS VALORES EN CIRCULACION
La composicion del grupo, al 31 de diciembre de 2008 y 2007, es la siguiente:
2008 007
Bs Bs
Pagaré Fortaleza SAFI (1) 418.200 -
Pagaré Compaiia de Sequros y Reaseguros Fortaleza (2) 2.021.300 2498.100
Cargos devengados por pagar Titulos valores Cia. de seguros y Reaseguros
Fortaleza 13.801 8.874
2.035.101 2.506.974
Pagaré BID - FOMIN (3} 3.485.000 =
Cargos devengados por pagar Titulos valores 8|0 FOMIN 31.897
3.516.887 R
Total 5.970.198 2.506.974
19
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FORTALEZA LEASING SOCIEDAD ANONIMA
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2008 Y 2007
NOTA 8 —- COMPOSICION DE RUBROS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS (Cont )
i) TITULOS VALORES EN CIRCULACION (Cont.)

(1) La Sociedad realizo la emisién de 2 pagares a favor de la Comparia de Seguros y Reaseguros
Fortaleza S.A. por la suma de US$ 290.000.

(2) Pagare a favor de Fortaleza SAFI S.A. por la suma de US$ 60.000, en vista de la necesidad de
fiquidez, que la Sociedad requirid para la colocacion de cartera.

(3)  Emision de un pagare, por la suma de US3 500.000 a favor del BID FOMIN, por el plazo de 6 arfios, de
acuerdo al convenio institucional que se tiene con el BID FOMIN, para financiar operacicnes de
arrendamiento financierc. Este es el primer desembolso que realiza el BID FOMIN, del total de una
linea de crédito, que asciende a US$ 1.500.000 el saldo pendiente de desembolso, se solicitara de
acuerde a la necesidad de liquidez que requiera Fortaleza Leasing S.A.

K} INGRESOS Y GASTOS FINANCIEROS

La compasicién del grupo, al 31 de diciembre de 2008 y 2007, es |a siguiente:

2008 2007
Bs Be
INGRESCS FINANCIEROS
Productos por
Disponibilidades 16.287 18.885
Inversiones temporarias 51.736 18 808
Cartera vigente 2.084.474 116.800
Cartera vencida 19.623 730
Cartera en gjecucién 8.305 -
Inversiones permanentes - 53.175
2.188.425 208.398
GASTOS FINANCIEROS
Intereses titulos valores no convertibies en capital 810,799 10.262
810 799 10.262
Las tasas promedio ponderadas al 31 de diciembre de 2008 y 2007 son las siguientes:
2008 2007
Bs Bs
Tasa activa promedio gonderada 19.71% 17,38%
Tasa pasiva promedio ponderada 11,22% 6,25%
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FORTALEZA LEASING SOCIEDAD ANONIMA
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2008 Y 2007
NOTA 8 - COMPOSICION DE RUBROS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS (Conl.}
1) RECUPERACION DE ACTIVOS FINANCIEROS
La composicidon del grupo, al 31 de diciembre de 2008 y 2007, es la siguiente:
2008 2007
Bs Bs
Recuperacion de Activos Financieros 30 404 48
30.404 48
m) CARGOS POR INCOBRABILIDAD Y DESVALORIZACION DE ACTIVOS FINANCIEROS
La composicion del grupo, al 31 de diciembre de 2008 y 2007, es la siguiente;
2008 007
Bs Bs
Cargos por prevision especifica de cartera incobrable 335.312 43722
Cargos por prevision para otras cuentas por cobrar 2.737 -
Cargos por prevision genérica ciclica 133.545 -
471.594 43,722
n) OTROS INGRESOS Y GASTOS OPERATIVOS
La composicion del grupo, al 31 de diciembre de 2008 y 2007, es la siguiente:
2008 2007
Bs Bs
OTROS INGRESOS OPERATIVOS
Comisiones por servicios 21.366 -
Ganancias por operaciones da cambio y arbitraje 23682 -
Ingresos por gastos recuperados 24,102 1.590
Ingresos por la generacidn de crédito fiscai IVA 133.553 4 496
202.703 6.086
008 2007
Bs Bs
OTROS GASTOS OPERATIVOS
Comisiones por giros y transferencia de fondos - art
Comisiones Diversas 15.312 5 586
15.312 5957
21

64



Anexos A Fortaleza

g ok LEASING
FORTALEZA LEASING SQCIEDAD ANONIMA
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2008 Y 2007
NOTA 8 - COMPOSICION DE RUBROS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS (Cont )
o) GASTOS ADMINISTRATIVOS

La composicién del grupo, al 31 de diciembre de 2008 y 2007, es la siguiente:

2008 2007

Bs Bs
Gastos de personal 1.064.334 390.583
Servicios contratados 76,688 50 836
Seguros 29232 15.201
Comunicaciones y traslados 43 582 13.796
Impuestos 73.328 9.904
Mantenimiento y reparacicnes 1.101 1.882
Depreciacién y desvalonzacién de bienes de uso 55.154 61.373
Amortizacidn de cargos diferidos 285.332 105.450
Papeleria, atiles y materiales de servicio 29975 24785
Propaganda y publicidad 2359 18.5681
Aportes a la Superintendencia de Bancos y Entidades Financieras 8 896 1933
Otros gastos de administracion 91 691 6.595

1.761842 700.959

p} INGRESOS EXTRAORDINARIOS

La composicion del grupo al 31 de diciembre de 2008 y 2007, es la siguiente:

2008 2007
Bs Bs
Ingresos extracrdinarics - 183.572
- 183.572

El saldo al 31 de diciembre de 2007, corresponde a una donacién de acuerdo con el convenio de
Cooperacidon Técnica Regional no reembolsable ATN/ME-809-1-RG Leasing Financiero vy
Competitividad, suscritc entre Compaiia Americana de Inversiones S.A. (CAISA) y el Banco
Interamericano de Cesarreclle (BID) en fecha 30 de enero de 2003, en el cual se menciona la entrega
de fondos para la compra del sistema de informacion LEASING - SOFT para FORTALEZA LEASING
SOCIEDAD ANONIMA, que le permita iniciar sus actividades comerciales a partir de la obtencion de la
licencia de funcionamiento otorgade por la Superintendencia de Bancos y Entidades Financieras.
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FORTALEZA LEASING SOCIEDAD ANONIMA
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2008 Y 2007
NOTA 8 - COMPOSICION DE RUBROS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS {Cont.)

q) CUENTAS DE ORDEN
La composicién del grupo, al 31 de diciembre de 2008 y 2007, es la siguiente:

2008 2007
8s Bs
Garanlias recibidas 256.594 57 409
Cocumentos y valores de la entidad 28.851.115 9.923 997
Productos en suspenso 2.273 -
29.109.982 9.981.406

NOTA 9 - PATRIMONIO

a) CAPITAL SOCIAL
E! capital autorizado de la Sociedad, es de Bs8.000.000 dividido en 80.000 acciones ordinarias, cada
una por un valor de Bs100 segun Resoluciéon SB/034/2006 de la Superintendencia de Bancos y
Entidades Financieras.
E! capital pagado de la Sociedad al 31 de diciembre de 2008 y 2007, es de Bs4.000.000 equivalentes
a 40.000 acciones emitidas.
El valor patrimonial proporcional de cada accidn en circulacion al 31 de diciembre de 2008 y 2007 es
de Bs65,95 y Bs86,68 respectivamente.

b) RESERVAS

Otras reservas obligatorias no distribuibles

En esta cuenta se registra {a actualizacion de las cuentas patrimoniales, por la variacion de la
cotizacién oficial del délar estadounidense con respecto al boliviano, tal como se explica en {a Nota 2.3
inciso h).

Estos importes pueden ser capitalizados o utilizados para absorber pérdidas acumuladas y no son
distribuibles.
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FORTALEZA LEASING SOCIEDAD ANONIMA
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2008 Y 2007
NOTA 10 - PONDERACION DE ACTIVOS Y SUFICIENCIA PATRIMONIAL
At 31 de diciembre de 2008
Saldo Coeficiente Activo
Cédigo Nom Activo de riesgo computable
Bs Bs
Categoria | Activos con riesgo de 0% - 0% -
Categoria (I Activos con riesgo de 10% - 10% -
Categoria lil Activos con riesgo de 20% 1.297.764 20% 259.553
Categorla IV Activos con riesgo de 50% - 50% S
Categorla V Activos con riesgo de 75% - 75% -
Categoria VI Activos con riesgo de 100% 20.857.383 100% 20.857.383
Total Activo y Contingente 22155 147 21.116.936
10% sobre Activo computable 2.111.694
Patrimonio Neto 2.882.919
Excedente (Déficit) patrimonial 771 225
Coeficiente de Suficiencia Patrimenial 13,65%
Al 31 de diciembre de 2007:
Porcentaje de Saldo Coeficiente Activo
Categoria riesgo activo de riesgo computable
8s Bs
Categoria | Activos con riesgo a 0% - 0% -
Categoria Activos con riesgo a 10% - 10% -
Categoria !l Activos con riesgo a 20% 1.189.848 20% 239.970
Categoria IV Activos con riesgo a 50% - 50% -
Categoria V Activos con riesgo & 75% - 75% =
Categoria VI Activos con riesgo a 100% 6.212.287 100% 6.212.287
Total 7.412.135 6 452.257
10% sobre Activo computable 645,226
Patrimonio Neto 3.373.228
Excedente (Déficit) patrimonial 2.728.002
Coeficiente de Suficiencia Patrimonial 52,28%

NOTA 11 - CONTINGENCIAS

La Sociedad declara no tener contingencias significativas probables de ninguna naturaleza, mas alla
de las registradas contablemente.

NOTA 12 ~ HECHOS POSTERIORES

Con posterioridad al 31 de diciemhbre de 2008, no se han producido hechos o circunstancias que
afecten en forma significativa los presentes estados financieros, excepto por:
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FORTALEZA LEASING SOCIEDAD ANONIMA

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2008 Y 2007

NOTA 12 - HECHOS POSTERIORES (Conl.}

La Superintendencia de Bancos y Entidades Financieras ha efectuado con corte al 31 de agosto de
2008, una inspeccion de las operaciones de la Sociedad, habiendo remitide a la Sociedad el Informe
de Inspeccion Riesgo Operativo SB/ISR {1/D-52888/2008 de fecha 17 de octubre de 2008, a traves de
la nota SB/ISR 11/D-62536/2008 de fecha 9 de diciembre de 2008 Dicho informe esiablece que la
Sociedad debe ajustar con cargo a resultados el monto de Bs204.654 correspondientes a gastos de
arganizacién inadecuadamente activados por conceplos relacicnados con sueldos y salarios, viaticos
¥ gastos de capacitacion, incurridos con anterioridad a la fecha de constitucion de 1a Sociedad

Al respecto, la Gerencia de la Sociedad ha ajustado parcialmente los ajustes sclicitados con corte al
30 de noviembre de 2008 por un monto de Bs28.583, por los conceptos que la Sociedad considera no
se adecuaban a lo establecido en el Manual de Cuentas para Bancos y Entidades Financieras Con
respecto a los otros conceptos no ajustados al 31 de diciembre de 2008, 1a Sociedad considera que se
adecuan a lo establecido en el Manual de Cuentas para Bancos y Entdades Financieras, en lo
referente a la activacion de gastos de organizacion.

Sin embargo. fa Superintendencia de Bancos y Entidades Financieras, mediante nota SB/ISR II/D-
5237/2009 de fecha 28 de enero de 2009, instruyd se ajuste obligatoriamente el saldo de gasios de
organizacion no ajustado previamente por la Sociedad La Sociedad, considera que dichos importes
pueden ser activados como gaslos de organizacién en funcidn a lo eslablecide por el Manual de
Cuentas para Bancos y Entidades Financieras. Sin embargo, ha adoptado un criterio prudencial y
siguiendo las instrucciones de la Superintendencia de Bancos y Entidades Financieras, ha efectuado
el ajuste de estas partidas el 3 de febrero de 2008, afectando los resultados de la gestién 2009.

NOTA 13 - OTRAS REVELACICNES IMPORTANTES

MNormativa vigente

En el mes de oclubre de 2000, el Gobierno de Bolivia, puso en vigencia el Decrelo Supremo N° 25359 de
21 de Octubre de 2000, para regular las actividades de arrendamiento financiero de las sociedades que
efectiian estas operaciones. Enire los aspectos principales que se incluyen estan los siguientes;

Narmar las aclividades de arrendamiento financiero mobiliario e inmobiliano.

Regular 1a emision de tilulos-valores representativos de obligaciones, por parte de las sociedades de
arrendamiento.

Aclarar la aphicacion de disposiciones especiales reglamentarias vigentes sobre el tratamiento tributario
para las operaciones de arrendamiento financiero.

Establecer los requisitos para la constitucion y funcionamiento de sociedades de arrendamiento
financiero.

€1 20 de diciembre de 2001, el Gobierno de Bolivia, promulgd la Ley de Fortalecimiento de la Normativa y
Supervision Financiera Ley N° 2297, que en su capilulo |, modifica la Ley N° 1488 de Bancos y Entidades
Financieras de 16 de Abril de 1993, donde se define el Arrendamiento Financiero, asi como en su articulo
8. se modifica la forma de constitucién, las actividades permitidas y las no permitidas para las empresas
de arrendamiento financiero.

Asimismo, en la mencionada Ley se eslabiece que las sociedades de arrendamiento financiero son las
unicas entidades autorizadas a reabzar operaciones de arrendamiento financiero.

Con la Ley N° 2297 se facilita la restitucidn de bienes por 1a via judicial, en caso de incumplimiento, para
operaciones de arrendamiento financiero.
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FORTALEZA LEASING SOCIEDAD ANONIMA
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2008 Y 2607
NOTA 13 - OTRAS REVELACIONES IMPORTANTES (Cont.)
b) Cumplimiento de limites legales

De acuerdo a lo establecido en el art. 112, inciso a) de la Ley de Bancos y Entidades Financieras, una
entidad de intermediacion financiera se encuentra en proceso de regularizacion cuando incurre en una
perdida acumulada igual o mayor al treinta por ciento (30%) y menor ai cincuenta por ciento (50%) del
capital primario. Al respecto, al 31 de diciembre de 2008, las pérdidas acumuladas de la Scciedad
equivalentes a Bs1.165.864, superan el 30% del capital primario equivalente a Bs3.804.020,
principalmente a raiz de los cambios en la normativa de constitucién de previsiones. Esta situacién ha
sido comunicada a la Superintendencia de Bancos y Entidades Financieras mediante nota
GG/EXT/047/09 de fecha 2 de febrero de 2009, dande cumplimiento a 1o establecido en el art. 113 de
la Ley de Bancos y Entidades Financieras.

Con la finalidad de reguiarizar el incumplimiento detectado, la Gerencia General ha preparado un Plan
de Regularizacion, el cual ha sido aprobado por el Directorio de la Scciedad en fecha 12 de febrero de
2009. Dicho Plan de Reqularizacién, establece que con el fin de regularizar e incumplimiento del
art. 112 inciso a), los accionistas realizaran nuevos aportes irrevocabies de capital hasta e! 13 de
febrero de 2009, por un monto total de Bs601.600, asimismo, se ha informado que el FOMIN ha
aprobado un préstamo subordinado de US$ 400.000 a favor de 1a Sociedad, el cual servira para
fortalecer patrimonialmente ala Sociedad.

Al respecto, el Presidente del Directorio ha remitido a la Superintendencia de Bancos y Entidades
Financieras mediante CITE: GG/EXT/076/09, el acta de Directorio de 12 de febrero de 2009, en el que
se analizé el "Informe sobre exceso de pérdidas acumuladas con relacidn al capital primaric” y se
aprobd el "Plan de Regularizacion”,

En fechas 4 y 5 de febrera de 2009, los accionistas de la Sociedad han realizado nuevos aportes de

capital por un valor de Bs353.600, asimismo, en fecha 13 de febrero de 2009, se han realizado
aportes de capital adicionales por Bs248.000, El aporte total efectuado por los accicnistas asciende a

8s601.600.

N 'fﬁv&o«?O
—_—— T - S >_-f i

Guido Hinojgsa Czj:doso Juan CMNavarro R.
Presidente/del Dirﬁ torio Gerente General
/’j
e f/
Erwin Cuevas José Rodriguez Aguild.
Contador General Sindico
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IX.2. Estados Financieros al 30 de junio de 2009

FORTALEZA LEASING S.A.

Estados financeros al 30 de junio de 2000 v 2008

CONTENIDO

Balance gensral

Estado de ganandias vy perdidas

Estado de cambios en el patrimonio neto
Estado de cambios en |a situacién financiera
Motas a los estados financieros

Bs = Boliviano
usob = Ddlar estadounidenss
Uy = Unidad de fomento a la vivienda
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FORTALEZA LEASING SOCIEDAD ANONIMA
ESTADO DE SITUACION PATRIMONIAL AL 30 DOE JUNIO OE 2009 Y 2008
2009 2008
Notas Bs Bs
ACTIVO
Disponibitidades ga) 198,004 371359
tnversiones temporarias. 8c) 2,308,671 1,182 482
Cartera 8 b) 19,213,860 12,422 862
Cartera vigente 18,928,083 12,363,072
Cartera reprogramada o reeslruclurada vigente 187,566 -
Productos devengados por cobrar cartera 461,039 183,421
Prevision para cartera incobrable (382,798) (123,631}
Otras cuentas por cobrar 8d) 2053108 1,394,003
Elenes de uso 8e) 124,355 173,236
Otros activos 86 422 827 796,412
Total agtivg 24,316.728 16,350,365
PASIVO Y PATRIMONIO NETC
PASIVO
Obligacicnes con bancos y entdades de financiamiento 89) 17,071,247 4,337 247
Otras cuenias por pagar 8 hy 3,787 402 2.373.785
Previsiones 81 243,671 -
Titulos valores en circulacion 8] - 5.630.817
Total pasivo 21,102,520 13,341,649
PATRIMONIO NETO
Capnal social 4 g a) 4,601,600 4,000,000
Otras reservas obligatonas no distnbuibles % b) (195,880} 1195,980)
Resultados agumulados (1.191.414) 785,304
Total patnmonio nete 3.214.206 3,008,718
Total pasivo y patrimonio neto 24,316,728 16.350.385
Cuentas de orden aq) 87,596,081 33,113,973

Las notas del 1 a 13 que se acompanan. forman parte integrante de esle estado

C\
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Erwin Cuevas
Contador General
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FORTALEZA LEASING SOCIEDAD ANONIMA
ESTADC DE GANANCIAS Y PERDIDAS
POR EL EJERCICIO TERMINADC AL 30 DE JUNIC DE 2009 Y 2008
2009 2008
Notas Bs Bs
ingresos financieros 8 k) 1.675,026 742,001
Gastos financieros 8 k) {609,533} {208,670)
Resultade financiero bruto 1,065,493 533,331
Otros ingresaos operatives 8n) 156,872 47 863
Otros gastos operalivos 8n) [11,516) 18,712)
Resultada de operacion bruto 1,210,849 572,282
Recuperacicnes de activos financieros 3} 38,239 -
Cargos por incobrabilidad y desvalorizacion de activos financieros 8 m) (188,700) (88,992)
Resultado de operacion después de incobrables 1,060,388 483,290
Gaslos de administracion 8 0) {1.080,177) (792,030}
Resultado de gperacién neto (19,789 . {308,740}
Ajusle por diferencia de cambio y maatenimiento de valor - (141,143}
Resullado después e ajuste por dilerencia de cambio y mantenimiento de valor {19,789) (449 883)
Gaslos de gesticnes anlencres (5.761) (8,723)

Resultado antes de ajuste contable por efecto de la inflacion
Ajuste conlable por efecto de fa nflacion

Resultado neto de la gestion y/o periodo

Las notas del 1 a 13 que se acompafian, forman parte inlegrante de este estado.

C.

Erwin Cuevas
Contader General

(25,550) 458 ,606)

(25.550) (458.608)

Gerenle General
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FORTALEZA LEASING SOCIEDAD ANCONIMA
ESTADQ DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO
POR EL EJERCICIO TERMINADC AL 30 DE JUNIO DE 2009 Y 2008
(EXPRESADC EN MONEDA DE CIERRE)
Otras reservas
Capital obligatorias no Resultados
social distribuibles acumulados Total
Bs Bs Bs Bs
Saldos al 31 de diciembre de 2007 4 000,000 (195,980) (336,698) 3,467,322
Resultado neto de fa gestion - {458,606) (458,606}
Saldos al 30 de junio de 2008 4,600,000 {185,980) {795,304) 3,008,716
Saldos al 1° de Enero de 2009 4,000,000 (195,980} (1,165,864) 2,638,156
Incremento de capital autorizado por 601,600 = = 601,600
la Autondad de Supervision del Sistema
Financiero Resolucion ASFI N® 032/09
de fecha 18 de Junio de 2009.
Resultado neto de la gestion - - {25,550) {25.500)
Saldos at 30 de junio de 2009 4,601,600 (195 980) {1,191.414}) 3,214,206

Las notas del 1 a 13 que se acompanan, forman parte integrante de este estado.

Erwin Cuevas
Contador General

Juafi Carles Navarro R,
Gerente General
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ESTADQ DE FLUJO DE EFECTIVO
POR EL EJERCICIO TERMINADO AL 30 DE JUNIO DE 2009 Y 2008

Flujos do fondos en Actividades de Operacién

Resufiade neto de a gesticn y/e penodo
Partidas que han afectado el resultado noto do ia gestidon v que no han genarade
movimiento de fondos
~ Productos devengados no cabrados
- Cargos devengados no pagados
Pravisionos para incobrables
Previsiones para beneficios sociales
Depreciaciones
Amorizaciones

Fondos obtonidos ¢n ¢l resultado del periodo
Preduclos cobrados (cargos pagados) en el ejercicio devengadaos en
sjercicios anferiores sobre
Carlora de prestamos
Incromento {Disminucion) neto de atres aciivos y pasivos
- OQtras cuentas por cobrar - pagoes anticipados - diversas
- Qtros Activos
- Ouas cuentas por pagar - diversas y provisiones
Flujo neto en actividades de operacidn - excepto actividades de intermediacion
Flujo de fondos en actlvidades de intsrmediacién
Disminucion de colocaciones'
- Créditos colocados en el pernodo
a corto plazo
a mediano y largo plazo -mas de 1 afio-
Cradilos recuperados en el periodo
Flujo neto en actividades de intermodiacion:
Flujo de fondes en actvidades de financiamiento,
Incremento {Disminucion) en prestamos
Gbligaciones con bancos y entidades de financiamiento
- Ctros financiamientos - FUNDAPRO
- Qtros financiamienios - BIO FOMIN
Titulos valores en crculacion
Flujo neto en actividades de financiamionto!
Flujo neto en actividades de invorsion:
Incremento (Disrminucion) neto en
Invgraiones lemporanas
- Blenes ge uso

Flujo neto on actividades de inversién

Total disminucién de fondos durante ol pariodo
- Apone de capftal

Incremento de fondos gurante ¢l sjercicio

Disponibilidades al inicic del ojercicio

Disponibilidades al ciorre de) ejercicio

Las notas del 1a 13 que se acompafan, forman parte ntegsante de este estado

=

Erwin Cuevas
Contador General
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2009 2008
Bs Bs
{26.,550) (458,608)
(481.039) (234671)
295404 216,418
188,700 132,887
95.143 122,860
28,124 79.340
222877 198,747
323,669 66,783
433718 51,249
(155 ,559) {1.445,252)
(227,012) (740.379)
1,930,558 2,392,072
2,290,384 314 443
(7.712.482) {18.,281,576)
£109.624 5.535,117
{1,610,858) (12,746,469}
(5.161,972) =
4 4,272,000
6.970,000 .
(2 433,500) 6.571.311
(631,472) 10,843,211
(1091654} {1.759.002)
(28.124) {280.034)
(1,119,778) (2,039,936)
(1,071,744) (3.628,641)
801,600
{470,144) (3.628,641)
668,148 4,000,000
198.004 371,369
LA D
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j'uakfe:zigav&rro R.
Ger@ eneral
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MNOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 30 DE JUNIO DE 2008
NOTA 1 — DATOS GENERALES SOBRE LA INSTITUCION
a) Organizacion de la Sociedad

La Sociedad fue constituida el 17 de Marzo de 2006 y su personeria juridica fue
obtenida el 19 de agosto de 2006, la cual es reconocida por FUNDEMPRESA, bajo
el numero 00065493 del libro MNro. 9 asignandonos la matricula Nro.00122012.

La Autoridad de Supervision del Sistema Financiero (ASFI) emitio la Resolucion N2
SB/002/07 de fecha 11 de julio de 2007, mediante la cual extiende a la Sociedad la
licencia de funcionamiento de incorporacion al ambito de la Ley de Bancos y
Entidades Financieras. La sociedad inicio sus actividades a partir de julio de 2007 y
operaciones a partir del 12 agosto del mismo afio.

El objeto principal de la Sociedad, es el de realizar actividades y operaciones de
arrendamiento financiero en sus diferentes modalidades, con facultad, a este
objeto, de suscribir contratos de arrendamiento financiero, adquirir bienes muebles
e inmuebles, contraer prestamos, emitir bonos y demas titulos wvalores
representativos de obligaciones.

Lz Sociedad opera en Bolivia a través de su oficina principal en La Paz en San
Jorge Av. Arce Nro. 2799 PE.

El nimero de empleados en la gestion es de 9 personas.

b) Hechos importantes sobre la situacion de la Sociedad

Impacto de la situacion econdmica y del ambiente financiero

En el primer semestre de la gestion 2009, |z economia nacional ha comenzado a
sentir los efectos de la crisis internacional. Se ha notado una reduccidn de los
precios de las principales materias primas de exportacion, lo cual afectd el nivel de
exportaciones. El sector minero es el que ha sentido con mayor rigor los efectos de
la crisis, despues de mas de tres afios de bonanza.

For otro lado, se ha producido una reduccion de las remesas del exterior, debido al
crecimiento del desempleo en las economias que han albergado a la mayor parte
de inmigrantes bolivianos.
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Otro factor que estad afectando negativamente a la economia es el cierre de
mercados de exportacion, especialmente del de EE.UU., debido a la finalizacidn del
ATPDEA que permitia que productos bolivianos con valor agregado ingresen al
mercado americano con preferencias arancelarias.

Todos los factores mencionados estan mostrando un impacto en la economia, que
se refleja en menores inversiones, un menor crecimiento y un mayor desempleo.

A pesar de los mencionados factores, el sistema financiero continua mostrando
solidez, aunque es de esperar que baje su nivel de dinamismo en la presente
gestion y se opere en condiciones de mayor prudencia.

Administracién de Riesqgos

Dentro de la estructura organizacional de Fortaleza Leasing 5.A. se cuenta con el
Comité de Riesgos y la Jefatura de Riesgos. Su funcion principal es la
identificacion, medicidn, monitoreo, control y difusion de los riesgos a los que se
encuentra expuesta la institucion.

La gestion integral de riesgos comprende una amplia gama de definiciones gue
permiten adoptar acciones preventivas que mitiguen el impacto negative en Ia
situacion patrimonial de la empresa. Los riesgos que componen la gestion integral
son: Riesgo de Crédito, Riesgo de Mercado, Riesgo de Liquidez, Riesgo Operativo y
Riesgo Legal.

Por otro lado es responsabilidad del comité de Riesgos el disefio y la revision
periodica de las politicas, procedimientos y modelos, utilizados por Iz entidad para
una eficiente gestion de riesgos, los mismos que son puestos a consideracion del
Directorio para su aprobacidn. Otra labor importante es la de establecer los limites
de exposicion a los diferentes riesgos

Otros eventos importantes

Desde enero a junio de 2008 se aplico la nueva normativa emitida por la Autoridad
de Supervision del Sistema Financiero para la actualizacion de activos y pasivos no
monetarios en funcidn a la Unidad de Formento de Vivienda (UFY), por lo que
durante los primeros seis meses del afio registro un importante gasto por este
Concepto.

En el ultimo trimestre de 2008, se establecieron nuevos requerimientos de
prevision para las Entidades Financieras: i) la circular N@ SB/390/08 establecid un
requerimiento de previsiones ciclicas (genéricas), tomando en consideracion el
crecimiento y comportamiento de la cartera de créditos durante los dltimos afios,
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debido al crecimiento econdmico e identificando un posible escenario negativo
para los siguientes afios v i) la Circular N@ SB/604/08 de fecha 29 de diciembre de
2008, establecid un incremento al requerimiento de prevision especifica para la
cartera directa mas contingente en moneda extranjera con calificacion A desde 1%
hasta 2,5% y acelerd el 25% del requerimiento de prevision ciclica en esta
moneda para créditos comerciales, hipotecarios de vivienda, consumo vy
microcredito, aplicando los siguientes porcentajes a los saldos de cartera
clasificados en las siguientes categorias:

Prevision ciclica para créditos comerciales

% de prevision
Calificacion Calificacion
Categaria Manual dias mora
A 3.3% 2.3%
B 5,5% nfa
C 5,5% nfa

Prevision ciclica para créditos hipotecarios de vivienda, consumo y
microcreditos

% de prevision
Hipotecario de
Categoria vivienda Consumao Microcnedito
A 1.5% 2.3% 1.6%

Las previsiones establecidas mediante la normativa mencionada, ocasionaron una
prevision especifica al 30 de junioc de 2009 de Bs.344,650.- para créditos
clasificados en la categoria A, Bs.4,475.- para la categoria B, Bs18,757.- para la
categoria C, Bs.14,915.- para la categoria D, y la constitucion de prevision ciclica
alcanzo la suma total acumulada de Bs.243,871.-

MOTA 2 — PRINCIPIOS CONTABLES

Bases de presentacion de los estados financieros

Estados financieros preparados al 30 de junio de 2009:

La Sociedad ha preparado los presentes estados financieros de acuerdo con
normas contables emitidas por la Autoridad de Supervision de del Sistema
Financiero, incluidas en el Manual de cuentas para Bancos y Entidades Financieras
y en la Recopilacion de Mormas para Bancos y Entidades Financieras, vigentes al
30 de junio de 2009. Estas normas son una base de contabilidad aceptable,
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diferente de los principios de contabilidad generalmente aceptados en Bolivia en lo
siguiente:

- La resolucion CTNAC 01/2008, emitida por el Consejo Técnico Nacional de
Auditoria y Contabilidad del Colegio de Auditores o Cantadores Publicos
Autorizados de Bolivia el 11 de enero de 2008, restablece el ajuste por inflacion de
partidas no monetarias a partir del 1° de enero de 2008 utilizando como indice de
reexpresion la variacion de la Unidad de Fomento a la Vivienda (UFV) publicada
por el Banco Central de Bolivia, mientras que la circular N° SB/585/2008 de fecha
27 de agosto de 2008, emitida por la Autoridad de Supervision del sistema
Financiero establece que los rubros no monetarios que las entidades mantengan,
no se ajustaran a moneda constante a moneda constante salvo que en el entorno
econémico del pais se presenten caracteristicas hiperinflacionarias ocasionando
que los estados financieros requieran reexpresion y la Autoridad de Supervision del
sistema Financiero se pronuncie al respecto. Como efecto de la aplicacion de esta
circular, en fecha 30 de septiembre de 2008 la Sociedad ha realizado la reversion
del registro contable de los cargos y abonos por ajustes por inflacion realizados
hasta el 30 de junio de 2008 en las cuentas de activos no monetarios por
Bs.83,722.91 y del patrimonio por Bs.282,295.58, respectivamente, por lo que, al
30 de junio de 2008, los estados financieros de la Sociedad no registran ningun
efecto del ajuste por inflacion.

De haberse reexpresado los estados financieros al 30 de junio de 2008 de acuerdo
con los principios de contabilidad generalmente aceptados en Bolivia, vigentes a
esa fecha, utilizando la variacion en la cotizacion de la Unidad de Fomento de
Vivienda como indice de actualizacion, los activos no monetarios serian mayores en
Bs366 mil aproximadamente, el patrimonio (antes de considerar el resultado del
gjercicio) seria mayor en Bs282 mil aproximadamente y la pérdida seria mayor en
Bs613 mil aproximadamente.

Estados financieros preparados al 30 de junio de 2009:

Los estados financieros fueron preparados de acuerdo con normas contables
emitidas por la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero, incluidas en el
Manual de Cuentas para Bancos y Entidades Financieras las cuales eran
concordantes en todos los aspectos significativos con principios de contabilidad
generalmente aceptados.

Presentacion comparativa

Mediante circular SB/594/2008 de 25 de noviembre de 2008, la Autoridad de
Supervision del Sistema Financiero dispone que “las cifras de los estados
financieros de gestiones anteriores deben presentarse sin ser reexpresadas a
moneda constante de la fecha de cierre. Asimismo, dichas cifras deben presentarse
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reclasificadas por los cambios de exposicion que se apliquen en los estados
financieros de la Ultima gestion.”

2.1 Base de preparacion de los estados financieros

La Sociedad ha preparado los presentes estados financieros de acuerdo con
normas contables emitidas por la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero,
incluidas en el Manual de Cuentas para Bancos y Entidades Financieras y en la
Recopilacion de Normas para Bancos y Entidades Financieras, vigentes al 30 de
junio de 2009. Estas normas son una base de contabilidad aceptable, diferente de
los principios de contabilidad generalmente aceptados en Bolivia en lo siguiente:

Los lineamientos de la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero, no
permiten la reexpresion en moneda constante de los bienes realizables, incluso de
aquellos bienes adquiridos o construidos para la venta aspecto que, de acuerdo
con los principios de contabilidad generalmente Aceptados de Bolivia, es requerido
a través de la Norma de Contabilidad N° 3 (revisada), emitida por el Colegio de
Auditores de Bolivia. La aplicacion de estos lineamientos no tiene un aspecto
significativo sobre los resultados del ejercicio, registrados en los estados
financieros.

Cabe sefalar que, en fecha 8 de septiembre de 2007, el Consejo Técnico Nacional
de Auditoria y Contabilidad del Colegio de Auditores y Contadores Publicos de
Bolivia ha emitido la Norma de Contabilidad N° 3 (revisada), que establece la
suspension del ajuste de estados financieros en moneda constante, la misma que
fue reconocida por la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero mediante
carta circular SB/IEN/2332/2007 de fecha 17 de octubre de 2007, indicando que “a
partir del 1 de enero de 2008, las entidades supervisadas deben dejar de ajustar
en sus estados financieros las partidas no monetarias que mantienen su valor
intrinseco por efecto de la variacion del tipo de cambio”.

Para las cuentas de los estados financieros el indice utilizado para actualizar los
rubros no monetarios es la variacion de la U.F.V. (Unidad de Fomento a la
Vivienda), con respecto al boliviano.

2.2 Presentacion de estados financieros

Los presentes estados financieros al 30 de junio de 2009 y 2008 han sido
elaborados a efectos de cumplir con las normas de la Autoridad de Supervision del
Sistema Financiero, las cuales, tal como se detalla en la Nota 2.1 difieren de los
principios de contabilidad generalmente aceptados en Bolivia.
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2.3 Criterios de valuacion
a) Moneda Extranjera

Los activos y pasivos en moneda extranjera se valuan, de acuerdo con el tipo de
cambio vigente a la fecha de cierre de cada ejercicio. Las diferencias de cambio
resultantes de este procedimiento se registran en los resultados de cada ejercicio.

b) Cartera

Al 30 de junio de 2009 y 2008, los saldos de cartera se expresan por el capital
prestado mas los productos financieros devengados al cierre de cada ejercicio,
excepto los créditos vigentes calificados D, E, F, G y H, asi como la cartera vencida
y en ejecucion, por los que no se registran los productos financieros devengados.
La prevision para incobrables esta calculada en funcion de la evaluacion efectuada
por la Sociedad sobre la cartera existente.

Al 31 de diciembre de 2009 y 2008, la Sociedad ha evaluado y calificado su cartera
de créditos y contingentes, de acuerdo con las pautas establecidas en el Anexo I
del Titulo V — Evaluacion y Calificacion de la Cartera de Créditos incluido en la
Recopilacion de Normas para Bancos y Entidades Financieras. Para el 30 de junio
de 2009, la Sociedad adicionalmente, ha seguido los lineamientos establecidos en
la Circular SB/604/2008, de 29 de diciembre de 2008, emitida por la Autoridad de
Supervision del Sistema Financiero, aplicando las modificaciones establecidas en la
mencionada circular que incrementa el requerimiento de prevision especifica para
cartera en moneda extranjera con calificacion A de 1% a 2.5%.

Asimismo, al 30 de junio de 2009, en aplicacion de la Circular SB/590/2008, la
Sociedad ha constituido previsiones ciclicas, por un total Bs243,871.-

La prevision especifica para cartera incobrable al 30 de junio de 2009 para cartera
con calificacion A es de Bs296.624, con calificacion B es de Bs4,475.-, con
calificacion C es de Bs187,566 y con calificacion D es de Bs14,915 (la prevision
para cartera incobrable al 30 de junio de 2008 para cartera con calificacion A es de
Bs123,630.54).

c) Inversiones temporarias y permanentes

Inversiones Temporarias

Las inversiones en Fondos Financieros y Fondos de Inversion, estan valuadas a su
valor de realizacion.

Inversiones Permanentes

La entidad no cuenta con Inversiones Permanentes al 30 de junio de 2009 y 2008.
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d) Otras cuentas por cobrar

Los saldos al 30 de junio de 2009 y 2008, de las otras cuentas por cobrar los
derechos derivados principalmente en pagos anticipados y cuentas por cobrar
diversas. Estos son registrados a su valor de costo actualizado.

e) Bienes de Uso

Los bienes de uso estan valuados a su costo actualizado al cierre de del ejercicio,
menos la correspondiente depreciacion acumulada que es calculada por el método
de la linea recta aplicando tasa anuales suficientes para extinguir los valores al
final de la vida Util estimada. El valor de los bienes de uso considerando en su
conjunto, no superan el valor del mercado.

f) Otros activos

En esta cuenta se registran los desembolsos para gastos realizados en la ejecucion
y constitucion de la institucion. Dichos gastos estan valuados al costo actualizado y
se amortizan en 4 afos a partir de la fecha de inicio de operaciones de Fortaleza
Leasing S.A.

g) Previsiones y provisiones

Las previsiones y provisiones registradas tanto en el activo como el pasivo, se
efectlan en cumplimiento a normas establecidas por la Autoridad de Supervision
del Sistema Financiero, circulares especificas y regulaciones vigentes.

La prevision para indemnizaciones al personal se constituye para todo el personal
por el total del pasivo devengado al cierre de cada ejercicio. De acuerdo con
disposiciones vigentes, al transcurrir 90 dias de antigliedad en su empleo, el
personal sera acreedor a la indemnizacion, equivalente a un mes de sueldo por
ano de servicio, incluso en casos de retiro voluntario.

h) Patrimonio Neto
Al 30 de junio de 2009 y 2008, el patrimonio de la Sociedad se registra a valores
histdricos, es decir que no fue actualizado por inflacion a partir del 1° de enero de

2008, en cumplimiento a la circular SB/585/2008 emitida por la Autoridad de
Supervision del Sistema Financiero.

i) Resultado del ejercicio
La Sociedad determina los resultados del ejercicio de acuerdo con lo requerido por

la Norma de Contabilidad Nro. 3 Modificada del Colegio de Auditores de Bolivia
(revisada), reexpresado en moneda constante el valor de cada una de las lineas
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del estado de resultados. En la cuenta “Ajuste por diferencia de cambio y
mantenimiento de valor” y en la cuenta “Ajustes de Patrimonio”, se expone el
resultado neto por exposicion a la inflacion durante el ejercicio.

j) Productos Devengados

Los productos devengados financieros ganados son registrados por el sistema de
lo devengado, sobre la cartera vigente, excepto los correspondientes a aquellos
créditos calificados D, E, F, G y H. Los productos financieros ganados sobre cartera
vencida y en ejecucion y sobre cartera vigente calificada como de D a H no se
reconocen hasta el momento de su percepcion.

Los productos financieros ganados sobre las inversiones temporarias son
registrados en funcion del método de lo devengado.

k) Cargos financieros y comisiones pagadas

Los gastos financieros son contabilizados por el método de lo devengado y las
comisiones por el método de efectivo.

1) Impuesto a las Utilidades

La Sociedad en lo que respecta al Impuesto a las Utilidades de las Empresas, esta
sujeto al régimen tributario establecido en la Ley Nro. 843, modificada con la Ley
Nro. 1606. La tasa de impuesto es del 25% sobre la utilidad impositiva que es
considerado como pago a cuenta del Impuesto a las Transacciones.

De acuerdo con el Decreto Supremo N° 25959 del 21 de noviembre de 2000, las
depreciaciones de los bienes objeto de contratos de arrendamiento financiero,
exclusivamente para fines tributarios son depreciables para el arrendador, dicha
depreciacion es considerada como gastos deducible para la determinacion de la
utilidad impositiva.

m)Tratamiento de los efectos Contables de Disposiciones Legales

La Sociedad ha cumplido con las disposiciones legales que rigen las actividades de
la institucion revelando su tratamiento contable en los estados financieros y sus
notas, de acuerdo con Principios de Contabilidad Generalmente Aceptados en
Bolivia y normas contables emitidas por la Autoridad de Supervision del Sistema
Financiero de Bolivia.

10
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NOTA 3 — CAMBIOS EN POLITICAS Y PRACTICAS CONTABLES

Los principales cambios producidos en las politicas, practicas y estimaciones
contables aplicables al 30 de junio de 2009, respecto a la gestion 2008, son los
siguientes:

+« Como se menciona en la Nota 2.1 anterior, al 31 de diciembre de 2008, los estados
financieros de la Sociedad han sido preparados de acuerdo con los lineamientos
generales establecidos por la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero en el
Manual de Cuentas para Bancos y Entidades Financieras vigente y considerando lo
dispuesto en la circular SB/585/2008 que dispone que “los rubros no monetarios
(bienes de uso, otros activos, patrimonio y cuentas de resultados) que las
entidades mantengan, no se ajustaran a moneda constante salvo que en el
entorno econdmico del pais se presenten caracteristicas hiperinflacionarias
ocasionando que los estados financieros requieran reexpresion y la
Superintendencia de Bancos y Entidades Financieras se pronuncie al respecto”.
Hasta el 30 de junio de 2008 los estados financieros de la Sociedad fueron
ajustados por inflacion utilizando la cotizacion del ddlar estadounidense como
indice de actualizacion.

e Mediante circular SB/590/2008 de 14 de octubre de 2008, se establece la
constitucion de una prevision genérica ciclica que “se determina para evitar
subestimar los riesgos en tiempos en los que el ciclo econdmico es creciente y
contar con una cobertura para pérdidas no identificadas en aquellos préstamos en
los que el deterioro aln no se ha materializado. Esta prevision se presenta en las
cuentas de pasivo. Al 30 de junio de 2009, el saldo de la prevision genérica ciclica
acumulada es de Bs243,871.-

e Mediante circular SB/604/2008 de 29 de diciembre de 2008, la Superintendencia
de Bancos y Entidades Financieras dispone que "“las entidades financieras”
constituiran previsiones especificas diferenciadas por moneda sobre el saldo del
crédito directo y contingente de sus prestatarios, seguin los porcentajes siguientes:

% de prevision % de prevision

CATEGORIA operacionﬁas MN y UFV operacionez ME y MVDOL
A 1% 2,5%

B 5% 5%

c* 10% 10%

D 20% 20%

E* 30% 30%

F 50% 50%

G 80% 80%

H 100% 100%

1
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*

No aplica para créditos hipotecarios de vivienda, microcréditos ni créditos de

consumo.

El monto de prevision especifica a constituir por la cartera calificada "A” en
moneda extranjera y moneda nacional con mantenimiento de valor, debe ser
calculado en funcion del Coeficiente de Adecuacion Patrimonial (CAP) de cada
entidad, vigente el dia anterior a la fecha de constitucion tomando en cuenta los

criterios que se detallan a continuacion:

. % de constitucion operaciones
Nivel de CAP ME y MVDOL
Entre 10% y 11% 100%
Mayor a 11% y menor o igual a 12% 95%
Mayor a 12% y menor o igual a 13% 90%
Mayor a 13% y menor o igual a 15% 85%
Mayor a 15% y menor o igual a 18% 80%
Mayor a 18% y menor o igual a 20% 75%
Mayor a 20% y menor o igual a 25% 70%
Mayor a 25% y menor o igual a 30% 635%
Mayor a 30% y menor o igual a 40% 60%
Mayor a 40% 55%

NOTA 4 — ACTIVOS SUJETOS A RESTRICCIONES

Al 30 de junio de 2009 y 2008, no existen activos gravados ni de disponibilidad

restringida.

NOTA 5 — ACTIVOS Y PASIVOS CORRIENTES Y NO CORRIENTES

a) Al 30 de junio de 2009 y 2008, la clasificacion de los activos y pasivos en

corrientes no corrientes es la siguiente:

12
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2009 008
Bs Bs
ACTIVO
ACTIVO CORRIENTE
Disponibilidades 198,004 371,359
Inversiones temporarias 2,304,571 1,192,492
Cartera 6,592,083 3,108,659
Otras cuentas por cobrar 1,247,618 1,194,003
Otros activos 215,255 6,358
Total activo corriente 10,557,531 5,872,870
ACTIVO NO CORRIENTE
Cartera 12,621,777 9,314,204
Otras cuentas por cobrar 805,491 200,000
Bienes de uso, neto 124,355 173,236
Otros activos 207,572 790,055
Total activo no corriente 13,759,195 10,477,495
Total Activo 24,316,726 16,350,365
2009 2008
Bs Bs
PASIVO
PASIVO CORRIENTE
Obligaciones con Bancos y Entidades de Financiamiento 4,301,093 65,247
Otras cuentas por pagar 2,864,814 1,233,563
Titulos valores en circulacion - 2,571,311
Otras operaciones pasivas - -
Total pasivo corriente 7,165,907 3,870,121
PASIVO NO CORRIENTE
Obligaciones con Bancos y Entidades de Financiamiento 12,770,155 4,272,000
Otras cuentas por pagar 922,587 1,140,222
Previsiones 243,871 -
Titulos valores en circulacidn - 4,059,306
Otras operaciones pasivas - -
Total pasivo no corriente 13,936,613 9,471,528
Total Pasivo 21,102,520 13,341,649
PATRIMONIO NETO
Capital Social 4,601,600 4,000,000
Reservas (195,980) (195,980)
Resultados Acumulados (1,191,414) (795,304)
Total Patrimonio Neto 3,214,206 3,008,716
Total pasivo y patrimonio neto 24,316,726 16,350,365
13
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b) Calce financiero considerando el vencimiento restante de las partidas a partir
de 1ro de julio de 2009 y 2008 en bolivianos.

Al 30 de junio de 2009

RUBROS A30dias | A60dizs | A90dias | A180dias | A360dias | A720dms | A o i Total
1. Disponibilidades 198.004 - - - - - - 103.004
2. Inversiones temporarias 1.935.407 - - - 356.311 - - 2.291.718
3. Cartera vigente 503.310 451.241 367.122 | 1.777.241 | 3.154.366 | 6.127.722 | 6.734.617 | 19.115.619
4. Otras cuentas por cobrar 201.544 65.141 226,054 | 300.000 400.000 400.000 405.490 | 1.998.229
5.0tras operaciones activas 492.819 9.717 8.847 65.560 44,850 100.040 (8.677) 713.156
ACTIVOS 3.331.084 526.009 602.023 | 2.142.801 | 3.955.527 | 6.627.762 | 7.131.430 | 24.316.726
1. Obligaciones con bancos y entidades Fin. - 2.100.000 - 1.394.000 - 10.455.000 13.949.000
2. Otras cuentas por pagar 917.578 - 1.394.000 1.755 - - - 2.313.333
4. Otras operaciones pasivas 201.543 370.695 164.095 554.886 | 1.007.000 | 1.057.968 | 1.304.000 | 4.840.187
PASIVOS 1.119.121 370.695 |  3.658.095 556.641 | 2.491.000 | 1.057.968 | 11.840.000 | 21.102.520
ACTIVOS/PASIVOS 2,98 142 0,16 3,85 1,59 6,26 0,60 1,15
Al 30 de junio de 2008

RUBROS A30dias | A6Odias | A90dias | A180dias | A360dias | A720dias ’?,Z”Sa;is: Total
1. Disponibilidades 366.983 4.376 - - - - - 371.359
2. Inversiones temporarias 573 678.973 512.947 - - - - 1.192.492
3. Cartera vigente 273.529 126.200 | 161.542 934797 | 1.612.402 | 3.413.425| 50900779 | 12.422.863
4, Otras cuentas por cobrar 3.936 63.931 | 237.727 403.766 484,642 200.000 - 1.394.003
ACTIVOS 645.021 873.578 | 912.216 | 1.338.563 | 2.007.134 | 3.613.425 | 5.900.779 | 15.380.717
1. Obligaciones con bancos y entidades Fin. 65.247 - - - 4.272.000 4.337.247
2. Ofras cuentas por pagar 415.905 811.802 5.856 - 1.140.222 - 2.373.785
3. Titulos valores en circulacian - - - 2.571.311 2.059.306 2.000.000 6.630.617
PASIVOS 481.152 811.802 5.856 - | 2571311 | 31900528 | 6.272.000 [ 13.341.640
ACTIVOS/PASIVOS 1,34 1,08 155,79 - 0,82 1,13 0,94 1,15

En el calce financiero al 30 de junio de 2009 y 2008, el activo incluye las cuentas
por cobrar registradas en la cuenta 143 y no incluye los productos financieros
devengados por cobrar y la prevision para cartera incobrable, mientras que el
pasivo incluye las cuentas por pagar registradas en la cuenta 242 y no incluye los
cargos financieros devengados por pagar por obligaciones.

NOTA 6 — OPERACIONES CON PARTES RELACIONADAS
Al 30 de junio de 2009 y 2008 la Sociedad mantiene saldos de operaciones activas
y pasivas con sociedades relacionadas, las mismas que han originado ingresos y

egresos reconocidos en el ejercicio. Las operaciones vinculadas no exceden los
limites establecidos en la Ley de Bancos y Entidades Financieras, las regulaciones
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de la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero de Bolivia y la Ley del Banco
Central de Bolivia.

Detalle de activos y pasivos al 30 de junio de 2009:

Activo Pasivo
Nombre o razén social Inversiones Otras cuentas Titulos valores Ingresos Earesos
del deudor temporarias por cobrar en circulacién
Bs Bs Bs Bs Bs
FFP FORTALEZA S.A. 1.541.706 - - 3.242 18.192
FORTALEZA SEGUROS Y REASEGUROS S.A. - 5.276 - 18.702 16.798
TOTAL GRUPOS VINCULADOS 1.541.706 5.276 - 21.944 34.990

Detalle de activos y pasivos al 30 de junio de 2008:

Activo Pasivo
Nombre o razén social Inversiones Otras cuentas Titulos valores Ingresos Earesos
del deudor temporarias por cobrar en circulacién
Bs Bs Bs Bs Bs
FFP FORTALEZA S.A. 1.179.545 - - 5.964 19.192
FORTALEZA SEGUROS Y REASEGUROS S.A. - 5.698 32.999.900 - 124.821
TOTAL GRUPOS VINCULADOS 1.179.545 5.698 32.999.900 5.964 144.013

NOTA 7 — POSICION EN MONEDA EXTRANJERA

Los estados financieros expresados en bolivianos, al 30 de junio de 2009 y 2008
incluyen saldos en moneda extranjera (principalmente dolares estadounidenses),
de acuerdo con el siguiente detalle:

Al 30 de junio de 2009:

2009 2008
Equivalente Equivalente
Bs Bs
ACTIVO
Disponibilidades 192.087 366.983
Inversiones temporarias 2.246.256 1.191.919
Cartera 14.212.485 11.846.624
Otras cuentas por cobrar - 9.147
Otros Activos - 487
Total Activo 16.650.828 13.415.160
PASIVO
Obligaciones con Bancos y entidades de Financiamiento 14.955.498 4.337.247
Otras cuentas por pagar 1.976.360 415.905
Titulos valores en circulacion - 5.904.489
Total Pasivo 16.931.858 10.657.641
Posicion neta — activa (281.030) 2.757.519
15

87



Anexos %

14 LEASING

Los activos y pasivos en moneda extranjera han sido convertidos a bolivianos al
tipo de cambio oficial vigente al 30 de junio de 2009 es de Bs7.07 por USD 1 (al 30
de junio de 2008 es de Bs7.12 por USD 1)

NOTA 8 — COMPOSICION DE RUBROS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros al 30 de junio de 2009 y 2008, estan compuestos de los
siguientes grupos:

a) DISPONIBILIDADES

La composicion del grupo, al 30 de junio de 2009 y 2008 es la siguiente:

2009 2008
Bs Bs
Bancos y Corresponsales del pais 198.004 371.359
198.004 371.359

b) CARTERA

La composicion del grupo, al 30 de junio de 2009 y 2008, es la siguiente:

2009 2008
Bs Bs
Cartera vigente
Corto plazo — a menos de un afio 6.253.279 3.108.659
Largo plazo — a mas de un ano 12.862.340 9.254.413
19.115.619 12.363.072
Clasificacion de cartera por tipo de crédito:
Al 30 de junio de 2009 (Expresado en bolivianos):
Prevision
Cartera especifica para
Tipo de Crédito vigente incobrables
Crédito comercial 17.108.730 (343.678)
Microcrédito 1.330.120 (28.355)
Crédito de consumo 676.770 (10.765)
Total cartera 19.115.619 (382.798)
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Al 30 de junio de 2008 (Expresado en bolivianos):
Prevision
Cartera especifica para
Tipo de Crédito vigente incobrables
Crédito comercial 10.656.101 (106.561)
Microcrédito 900.015 (9.000)
Crédito de consumo 806.956 (8.070)
Total cartera 12.363.072 (123.631)
Clasificacién de cartera por sector econémico:
Al 30 de junio de 2009 (Expresado en bolivianos):
Prevision
Cartera especifica para
Sector Economico vigente incobrables
Agricultura 9.889.527 (171.175)
Industria 2.876.568 (67.131)
Mineria 1.016.503 (21.601)
Transportes 1.123.380 (22.281)
Servicios 4.209.641 (100.609)
19.115.619 (382.798)
Al 30 de junio de 2008 (Expresado en bolivianos):
Prevision
Cartera especifica para
Sector Economico vigente incobrables
Agricultura 4.951.120 (49.511)
Industria 2.665.663 (26.657)
Mineria - -
Transportes 560.190 (5.602)
Servicios 4.186.100 (41.861)
12.363.072 (123.630)
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Clasificaciéon de cartera por tipo de garantia, estado del crédito y las

respectivas previsiones:

Al 30 de junio de 2009 (Expresado en bolivianos):

Prevision
Cartera especifica para
Tipo de Garantia vigente incobrables
Créditos autoliquidables 18.172.785 (360.189)
Garantia hipotecaria 89.509 (4.475)
Garantia prendaria 853.325 (18.133)
19.115.619 (382.798)
Al 30 de junio de 2008 (Expresado en bolivianos):
Prevision
Cartera especifica para
Tipo de Garantia vigente incobrables
Créditos autoliquidables 11.971.065 (119.711)
Garantia hipotecaria - -
Garantia prendaria 392.007 (3.920)
12.363.072 (123.631)
Clasificacion de cartera segiin la calificacion y en montos:
Al 30 de junio de 2009 (Expresado en bolivianos):
Prevision
Cartera especifica para
Calificacion vigente % incobrables
1. Categoria A 18.763.967 98% (344.651)
2. Categoria B 89.500 0% (4.475)
3. Categoria C 187.566 1% (18.757)
4. Categoria D 74.577 1% (14.915)
19.115.619 100% (382.798)
Al 30 de junio de 2008 (Expresado en bolivianos):
Prevision
Cartera especifica para
Calificacién vigente % incobrables
1. Categoria A 12.363.072 100% (123.631)
12.363.072 100% (123.631)
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Clasificacion de cartera por nimero de clientes y en montos:
Al 30 de junio de 2009 (Expresado en bolivianos):
Prevision
Cartera especifica para
Por numero de clientes vigente % incobrables
De 1 a 10 mayores 4.793.705 26% (89.962)
De 11 a 50 mayores 9.307.154 50% (167.170)
De 51 a 100 mayores 4.401.216 24% (112.628)
18.502.074 100% (369.760)
Al 30 de junio de 2008 (Expresado en bolivianos):
Prevision
Cartera especifica para
Por numero de clientes vigente % incobrables
De 1 a 10 mayores 5.063.025 41% (50.630)
De 11 a 50 mayores 6.345.815 51% (63.458)
De 51 a 100 mayores 054.232 8% (9.542)
12.363.073 100% (123.631)
Evolucién de la cartera
2009 2008
Bs Bs
Cartera vigente 19.115.619 12.363.072
Total cartera 19.115.619 12.363.072
Prevision especifica por incobrabilidad 382.798 123.631
Prevision generica ciclica 243.871 -
Total previsiones 626.669 123.631
Recuperacion de activos financieros 35.841 -
Cargos por prevision especifica por incobrabilidad 78.374 88.992
Productos por cartera (Ingresos Financieros) 1.584.853 717.865
Productos en Suspenso 3.928 916
Numero de Prestatarios 130 80

Limites legales de la entidad que se establecen en normas legales:

Con referencia a los margenes establecidos por la Ley de Bancos y Entidades
Financieras, la Sociedad no tiene operaciones por encima de los margenes
permitidos en los articulos 449, 45° y 46° de la Ley de Bancos y Entidades
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de diciembre de 2001.
c) INVERSIONES TEMPORARIAS
La composicion del grupo, al 30 de junio de 2009 y 2008, es la siguiente:
Bs Bs
Caja de ahorros 1.541.706 1.179.545
Depositos a plazo fijo 356.311 -
Participacion en fondos de inversion 393.702 12.947
Productos devengados por Cobrar 12.853 -
2.304.572 1.192.492
d) OTRAS CUENTAS POR COBRAR
La composicion del grupo, al 30 de junio de 2009 y 2008, es la siguiente:
2009 2008
Bs Bs
Pagos anticipados 54.880 9.464
Gastos por recuperar 91.195 53.647
Crédito fiscal IVA 1.907.034 1.323.030
Otras partidas pendientes de cobro - 7.862
2.053.109 1.394.003
e) BIENES DE USO
La composicion del grupo, al 30 de junio de 2009 y 2008, es la siguiente:
2009 2008
Bs Bs
Mobiliario y enseres 62.914 59.196
Equipo e instalaciones 14.303 13.807
Equipos de computacion 192.482 160.313
269.699 233.316
Menos: Depreciacion acumulada (145.344) (60.080)
Valores residuales 124.355 173.236
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f) OTROS ACTIVOS
La composicion del grupo, al 30 de junio de 2009 y 2008, es la siguiente:
2009 2008
Bs Bs
Papeleria, utiles y materiales de servicio 7.684 4.460
Gastos de organizacion 514.452 757.672
Amortizacion acumulada - Gastos de organizacion (258.021) (191.037)
256.432 566.635
Mejoras e instalaciones en inmuebles alquilados 3.874 3.874
Amortizacion acumulada - Mejoras e instalaciones en inmuebles alquilados (1.937) (986)
1.937 2.888
Costo de desarrollo de sistemas 267.840 267.840
Amortizacion acumulada - Costo de desarrollo de sistemas (111.066) (45.411)
156.774 222.429
422.827 796.412
g) OBLIGACIONES CON BANCOS Y ENTIDADES DE FINANCIAMIENTO

La composicion del grupo, al 30 de junio de 2009 y 2008, es la siguiente:

2009 2008
Bs Bs
Obligacionas con entidades financieras:

Prestamo Banco Ganadero S.A. corto plazo (1) 2.100.000
Prestamo Banco Ganadero S.A. corto plazo (2) 1.394.000 -
Financiamiento FUNDAPRO a largo plazo (3) 2.788.000 4.272.000
Financiamiento BID FOMIN a largo plazo (4) 10.455.000 -
Cargos financieros devengados por pagar 334.248 65.247

17.071.248 4.337.247

(1) Corresponde al Contrato de Provision de Recursos Financieros entre Fortaleza

Leasing Sociedad Anonima y el Banco Ganadero S.A., para la prestacion de dinero
en moneda nacional, destinado para capital de operaciones (compra de activos
fijos a ser otorgados en Leasing) por la suma de dinero de Bs2.100.000, por un
plazo de 360 dias. La Sociedad, garantiza el pago del préstamo con la generalidad
de sus bienes, muebles e inmuebles, presentes y futuros sin exclusion ni limitacion
alguna y con la garantia personal del sefior Nelson Hinojosa Jiménez. El saldo al 30
de junio de 2009 es de Bs2.100.000.-

(2) Corresponde al Contrato de Provision de Recursos Financieros entre Fortaleza

Leasing Sociedad Andnima y el Banco Ganadero S.A., para la prestacion de dinero
en moneda extranjera, destinada para capital de operaciones por la suma de
USD200,000.- por un plazo de 360 dias. La Sociedad, garantiza el pago del
préstamo con la generalidad de sus bienes, muebles e inmuebles, presentes y
futuros sin exclusidon ni limitacion alguna y con la garantia personal del sefior
Nelson Hinojosa Jiménez. El sado al 30 de junio de 2009 es de Bs1.394.000.
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(3) Corresponde al Contrato de Provisidon de Recursos Financieros entre Fortaleza

Leasing Sociedad Andnima y la Fundacidn para la produccion "FUNDA-PRQ”, para
la prestacion de dinero en moneda nacional, destinada a financiar operaciones
nuevas y genuinas de “Leasing” para la pequefia y mediana empresa por la suma
de dinero de US$ 400.000, por un plazo de cinco (5) afios e incluye un periodo de
gracia de un (1) afio. La Sociedad, garantiza el pago total de la obligacion con la
generalidad e integridad de todos sus activos y bienes presentes y futuros. El saldo
al 30 de junio de 2009 es de Bs2.788.000, (al 30 de junio de 2008 el saldo de la
cuenta fue de Bs4,272,000.-)

(4) Corresponde al Contrato de Provisidon de Recursos Financieros entre Fortaleza

h)

Leasing Sociedad Anonima y el Banco Interamericano de Desarrollo BID FOMIN,
por la suma de USD 1,500.000.-, por el plazo de 6 afos, de acuerdo al convenio
institucional que se tiene con el BID FOMIN, para financiar operaciones de
arrendamiento financiero. El saldo de la cuenta al 30 de junio de 2009 es de
Bs10,455,000.-

OTRAS CUENTAS POR PAGAR
La composicion del grupo, al 30 de junio de 2009 y 2008, es |z siguiente:

2009 2008
Bs Bs
Diversas
Por cargas sociales y fiscales 230.438 232.007
Proveedores 687.141 834.945
Acreedores varios 1.395.755 166.611
2.313.333 1.233.563
Provisiones
Beneficios sociales 195.647 116.553
Provisidn para impuestos 1.218.640 1.001.220
Otras provisiones 59.239 22.450
1.473.526 1.140.222
Cargos Devengados
Cargos devengados por pagar 542 -
542 -
3.787.402 2.373.785
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i) PREVISIONES
La composicion del grupo, al 30 de junio de 2009 y 2008, es la siguiente:
2009 2008
Bs Bs
Previsién genérica ciclica 243.871 -
243.871 -
j) TITULOS VALORES EN CIRCULACION
La composicion del grupo, al 30 de junio de 2009 y 2008, es la siguiente:
2009 2008
Bs Bs
Pagaré Compaiiia de Seguros y Reaseguros Fortaleza (1) - 6.571.311
Cargos devengados por pagar Titulos valores Cia. de seguros y Reaseguros
Fortaleza - 59.306
Total - 6.630.617
(1) La Sociedad realizo la emision de 6 pagares a favor de la Compaiiia de Seguros y
Reaseguros Fortaleza S.A.
k) INGRESOS Y GASTOS FINANCIEROS

La composicion del grupo, al 30 de junio de 2009 y 2008, es la siguiente:

2009 2008
Bs Bs
INGRESOS FINANCIEROS
Productos por:
Disponibilidades 29 5.984
Inversiones temporarias 53.370 18.153
Cartera vigente 1.575.302 714.301
Cartera vencida 9.551 3.563
Inversiones Permanentes 36.774 -
1.675.026 742.001
GASTOS FINANCIEROS
Intereses por obligaciones con Bancos y entidades de Financiamiento 228.685 70.967
Intereses por financiamientos internos a plazo 89.377 -
Intereses por financiamientos de entidades del exterior 283.757 -
Intereses otras cuentas por pagar 542 -
Intereses titulos valores no convertibles en capital 7.171 137.703
609.533 208.670
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Las tasas promedio ponderadas al 30 de junio de 2009 y 2008 son las siguientes:
2009 2008
Bs Bs
Tasa activa promedio ponderada M.E. 19,74% 17,38%
Tasa activa promedio ponderada M.N. 19,58% -
Tasa pasiva promedio ponderada M.E. 5,98% 6,25%
Tasa pasiva promedio ponderada M.N. 10,00% -
1) RECUPERACION DE ACTIVOS FINANCIEROS
La composicion del grupo, al 30 de junio de 2009 y 2008, es la siguiente:
2009 2008
Bs Bs
Recuperacion de Activos Financieros 38.239
38.239
m) CARGOS POR INCOBRABILIDAD Y DESVALORIZACION DE ACTIVOS

FINANCIEROS

La composicion del grupo, al 30 de junio de 2009 y 2008, es la siguiente:

2009 2008
Bs Bs
Cargos por previsién especifica de cartera incobrable 78.374 88.992
Cargos por prevision genérica ciclica 110.326 -
188.700 88.992
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n) OTROS INGRESOS Y GASTOS OPERATIVOS
La composicion del grupo, al 30 de junio de 2009 y 2008, es la siguiente:
2009 2008
Bs Bs
OTROS INGRESOS OPERATIVOS
Comisiones por servicios 18.702 -
Ganancias por operaciones de cambio y arbitraje 46.027 -
Ingresos por bienes realizables 232
Ingresos por gastos recuperados 18.838 6.451
Ingresos por la generacion de crédito fiscal IVA 73.073 41.212
156.872 47.663
2009 2008
Bs Bs
OTROS GASTOS OPERATIVOS
Comisiones por giros y transferencia de fondos 364 -
Comisiones Diversas 11.152 8.712
11.516 B8.712
0) GASTOS ADMINISTRATIVOS
La composicion del grupo, al 30 de junio de 2009 y 2008, es la siguiente:
2009 2008
Bs Bs
Gastos de personal 576.483 498.675
Servicios contratados 069.673 44.240
Seguros 16.798 9.912
Comunicaciones y traslados 22.065 17.528
Impuestos 73.518 26.142
Mantenimiento v reparaciones 302 934
Depreciacion y desvalorizacion de bienes de uso 28.124 27.967
Amortizacion de cargos diferidos 222.877 133.297
Gastos notariales y judiciales 25.320 -
Papeleria, (tiles y materiales de servicio 14.183 14.057
Suscripcion y afiliaciones 2.110 -
Propaganda y publicidad 1.627 1.981
Aportes a la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero 10.215 2.401
Aportes a otras entidades nominativo por entidad 5.329 -
Multas Autoridad de Supervision del Sistema Financiero 500 -
Gastos en comunicacion y publicaciones en prensa 11.052 -
Otros gastos de administracion - 13.996
1.080.177 792.030
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q) CUENTAS DE ORDEN

La composicion del grupo, al 30 de junio de 2009 y 2008, es la siguiente:
2009 2008
Bs Bs
Garantias recibidas 816.474 195.770
Documentos y valores de la entidad 66.774.680 32.917.288
Productos en suspenso 3028 916
67 595 081 33113973

NOTA 9 — PATRIMONIO

a) CAPITAL SOCIAL
El capital autorizado de la Sociedad, es de Bs8.000.000 dividido en 80.000
acciones ordinarias, cada una por un valor de Bsl100 segin Resolucion
SB/034/2006 de la Superintendencia de Bancos y Entidades Financieras.
El capital pagado de la Sociedad al 30 de junio de 2009 es de Bs4,601,600.-
equivalentes a 46,010 acciones (Al 30 de junio de 2008 fue de Bs4.000.000
equivalentes a 40.000 acciones emitidas)
El valor patrimonial proporcional de cada accion en circulacion al 30 de junio de
2009 y 2008 es de Bs69.86 y Bs77.31 respectivamente.
En fechas 4 y 5 de febrero de 2009, los accionistas de la Sociedad han realizado
nuevos aportes de capital por un valor de Bs353.600, asimismo, en fecha 13 de
febrero de 2009, se han realizado aportes de capital adicionales por Bs248.000, El
aporte total efectuado por los accionistas asciende a Bs601.600.- En fecha 17 de
junio de 2009 la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero, mediante
Resolucion ASFI N° 032/2009 autoriza a la Sociedad el aumento de capital pagado
a Bs4,601.600.-

b) RESERVAS

Otras reservas obligatorias no distribuibles

En esta cuenta se registra la actualizacion de las cuentas patrimoniales, por la
variacion de la cotizacion oficial del dolar estadounidense con respecto al boliviano,
tal como se explica en la Nota 2.3 inciso h).

Estos importes pueden ser capitalizados o utilizados para absorber pérdidas
acumuladas y no son distribuibles.
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NOTA 10 — PONDERACION DE ACTIVOS Y SUFICIENCIA PATRIMONIAL

Al 30 de junio de 2009:

Cadigo Nombre
Categoria | Activos con nesgo de 0%
Categoria Il Activos con riesgo de 10%
Categoria Ill Activos con riesgo de 20%
Categoria IV Activos con riesgo de 50%
Categoria V Activos con riesgo de 75%
Categoria VI Activos con riesgo de 100%

Total Activo y Contingente

10% sobre Activo computable
Patrimonio Neto

Excedente (Déficit) patrimonial
Coeficiente de Suficiencia Patrimonial

Al 30 de junio de 2008:

Porcentaje de

Categoria riesgo
Categoria | Activos con riesgo a 0%
Categoria Il Activos con riesgo a 10%
Categoria Il Activos con riesgo a 20%
Categoria IV Activos con riesgo a 50%
Categoria V Activos con riesgo a 75%
Categoria VI Activos con riesgo a 100%

Total

10% sobre Activo computable
Patrimonio Neto

Excedente (Déficit) patrimonial
Coeficiente de Suficiencia Patrimonial

NOTA 11 — CONTINGENCIAS

Saldo Coeficiente Activo
Activo de riesgo computable
Bs Bs
- 0% -
- 10% -
2.108.874 20% 421775
- 50% -
- 75% -
22 207 853 100% 22 207 853
24 316727 22 629628
2262963
3.188.562
925.599
14,09%
Saldo Coeficiente Activo
activo de riesgo computable
Bs Bs
- 0%
- 10% -
1.550.905 20% 310.181

- 50%

- 75% -
14.883.233 100% 14.883.233
16.434 138 15193 414

1.519.341

3.097.355

1.578.014
20,39%

La Sociedad declara no tener contingencias significativas probables de ninguna
naturaleza, mas alla de las registradas contablemente.

NOTA 12 — HECHOS POSTERIORES

Con posterioridad al 30 de junio de 2009, no se han producido hechos o
circunstancias que afecten en forma significativa los presentes estados financieros.
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NOTA 13 — OTRAS REVELACIONES IMPORTANTES

Normativa vigente

En el mes de octubre de 2000, el Gobierno de Bolivia, pusc en vigencia el Decreto
Supremo N° 25959 de 21 de Octubre de 2000, para regular las actividades de
arrendamiento financiero de las sociedades que efectlian estas operaciones. Entre los
aspectos principales que se incluyen estan los siguientes:

Normar las actividades de arrendamiento financiero imobiliaric e inmobiliario.

Regular la emisién de titulos-valores representativos de obligaciones, por parte de las
sociedades de arrendamiento.

Aclarar la aplicacion de disposiciones especiales reglamentarias vigentes sobre el
tratamiento tributario para las operaciones de arrendamiento financiero.

Establecer los requisitos para la constitucion y funcionamiento de sociedades de
arrendamiento financiero. '

El 20 de diciembre de 2001, el Gobierno de Bolivia, promulgd la Ley de
Fortalecimiento de la Normativa y Supervisidn Financiera Ley N° 2297, que en su
capitulo I, modifica la Ley N° 1488 de Bancos y Entidades Financieras de 16 de Abril
de 1993, donde se define el Arrendamiento Financiero, asi como en su articulo 8, se
modifica la forma de constitucién, las actividades permitidas y las no permitidas para
las empresas de arrendamiento financiero,

Asimismo, en la mencionada Ley se establece que las sociedades de arrendamiento
financiero son las Unicas entidades autorizadas a realizar operaciones de
arrendamiento financiero.

Con la Ley N° 2297 se facilita la restitucion de bienes por ia via judicial, en case de
incumplimiento, para operaciones de arrendamiento financiero.

Cumplimiento de limites legales

De acuerdo a lo establecido en el art. 112, inciso a) de la Ley de Bancos y
Entidades Financieras, una entidad de intermediacion financiera se encuentra en
proceso de regularizacidén cuando incurre en una pérdida acumulada igual o mayor
al treinta por ciento {(30%) y menor al cincuenta por ciento (50%) del capital
primario. Al respecto, al 31 de diciembre de 2008, las pérdidas acumuladas de la
Sociedad equivalentes a Bs1.165.864, superan el 30% del capital primario
equivalente a Bs3.804.020, principalmente a raiz de los cambios en la normativa
de constitucion de previsiones. Esta situacion ha sido comunicada a la
Superintendencia de Bancos vy Entidades Financieras mediante nota
GG/EXT/047/09 de fecha 2 de febrero de 2009, dando cumplimiento a lo
establecido en el art, 113 de la Ley de Bancos y Entidades Financieras.
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Con la finalidad de regularizar el incumplimiento detectado, la Gerencia General ha
preparadc un Plan de Regularizacion, el cual ha sido aprobado por el Directorio de
la Sociedad en fecha 12 de febrero de 2009. Dicho Plan de Regularizacion,
establece que con el fin de regularizar el incumplimiento det art. 112 inciso a),
los accionistas realizaran nuevos aportes irrevocables de capital hasta el 13 de
febrero de 2009, por un monto total de Bs601.600, asimismo, se ha informado que
el FOMIN ha aprobado un préstamo subordinado de US$ 400.000 a favor de la
Sociedad, el cual servird para fortalecer patrimonialmente a la Sociedad.

Al respecto, el Presidente del Directorio ha remitido a la Superintendencia de
Bancos y Entidades Financieras mediante CITE: GG/EXT/076/09, el acta de
Directorio de 12 de febrero de 2009, en el que se analizd el "Informe sobre excesc
de pérdidas acumuladas con relacion al capital primario” y se aprobé el "Plan de
Regularizacion”.

En fechas 4 v 5 de febrero de 2009, los accicnistas de la Sociedad han realizado
nuevos aportes de capital por un valor de Bs353.600, asimismo, en fecha 13 de
febrero de 2009, se han realizado apertes de capital adicionales por Bs248.000, El
aporte total efectuado por los accionistas asciende a 8s601.600.
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