AMECO Ltda.
COMPARNIA AMERICANA DE CONSTRUCCIONES S.R.L.
La Compafiia Americana de Construcciones S.R.L., Ameco Ltda., tiene por objeto principal construir y/o prestar servicios de construccién de viviendas, edificios, oficinas,
edificaciones en general, todo tipo de obras viales, obras hidraulicas y de ingenieria ambiental, obras civiles en general, ya sea para el sector publico o privado. Asimismo, realiza
la fabricacion y comercializacién de materiales de construccidn, elementos estructurales prefabricados, articulos de decoraciéon de interiores, muebles e inmuebles (la
descripcion detallada del objeto de la sociedad se describe en el numeral VII.1.3 del presente prospecto).

PROSPECTO MARCO PARA UN PROGRAMA DE EMISIONES

“El Prospecto Marco debe ser leido conjuntamente con el prospecto complementario correspondiente a los Valores que seran ofrecidos, para acceder a la

informacion necesaria que permita entender todas las implicancias relativas a las emisiones que seran efectuadas”
DENOMINACION DEL PROGRAMA DE EMISIONES:
“PROGRAMA DE BONOS BIOCEANICA 1”
NUMERO DE INSCRIPCION DEL EMISOR EN EL REGISTRO DEL MERCADO DE ASFI: SPVS-IV-EM-CAC-102/2006

NUMERO DE INSCRIPCION DEL PROGRAMA DE EMISIONES EN EL REGISTRO DEL MERCADO DE VALORES DE ASFI: ASFI/DSV-PEB-CAC-008/2010, MEDIANTE RESOLUCION EMITIDA
POR LA AUTORIDAD DE SUPERVISION DEL SISTEMA FINANCIERO: ASFI N2 841/2010, DE FECHA 30 DE SEPTIEMBRE DE 2010

MONTO AUTORIZADO DEL PROGRAMA DE EMISIONES:

Sus 12.000.000.-

(DOCE MILLONES 00/100 DOLARES DE LOS ESTADOS UNIDOS DE AMERICA)

Plazo del Programa

Mil ochenta (1.080) dias calendario computables desde el dia habil siguiente de notificada la Resolucion que
autorice e inscriba el Programa de Emisiones en el Registro del Mercado de Valores (RMV) de Autoridad de
Supervision del Sistema Financiero (ASFI).

Denominacién de las Emisiones dentro del Programa de Emisiones

Cada Emision dentro del programa de Emisiones se identificarda como “Bonos Biocednica I” seguida del numeral
de la Emision correspondiente

Moneda en la que se expresaran las Emisiones que formen parte
del Programa de Emisiones

Délares de los Estados Unidos de América (Sus), Bolivianos (Bs) o Bolivianos indexados a la Unidad de Fomento
a la Vivienda (UFV). A ser definido por la Gerencia General de la Sociedad para cada Emisién comprendida
dentro del Programa de Emisiones.

Tipo de Bonos a Emitirse

Bonos obligacionales y redimibles a plazo fijo.

Monto total de cada una de las Emisiones

A ser definido por la Gerencia General para cada Emisiéon comprendida dentro del Programa de Emisiones.

Valor Nominal de cada Bono

A ser definido por la Gerencia General para cada Emisiéon comprendida dentro del Programa de Emisiones.

Plazo de Colocacidn de cada Emision dentro del Programa de
Emisiones

Ciento Ochenta (180) dias calendario computables a partir de la fecha de emision establecida en la
Comunicacién emitida por ASFI que autorice la oferta publica y la inscripcion de la correspondiente emisién que
forme parte del Programa de Emisiones en el RMV por ASFI.

Tasa de Interés de cada una de las Series de la Emision dentro del
Programa de Emisiones.

A ser definido por la Gerencia General para cada Emisiéon comprendida dentro del Programa de Emisiones.

Tipo de Interés

Nominal, anual y fijo.

Procedimiento de Colocacién Primaria

Mercado Primario Bursatil a través de la Bolsa Boliviana de Valores S.A.

Periodicidad de amortizacion de Capital y pago de los Intereses

A ser definido por la Gerencia General para cada Emisién comprendida dentro del Programa de Emisiones.

Plazo de cada Emision dentro del Programa de Emisiones

A ser definido por la Gerencia General para cada Emisién comprendida dentro del Programa de Emisiones.

Forma de Circulacién de los Valores

Ala orden.

Modalidad de Colocacién

A mejor esfuerzo.

Precio de Colocacién

Minimamente a la par del valor nominal.

Bolsa en la cual se inscribira el Programa de Emisiones y las
Emisiones dentro de éste.

Bolsa Boliviana de Valores S.A.

Forma de Representacion de los Valores

Mediante Anotaciones en Cuenta en el Sistema de Registro de Anotaciones en Cuenta a Cargo de la Entidad de
Deposito de Valores S.A.

Procedimiento y Mecanismo de Negociaciéon

Mercado Primario Bursatil

Convertibilidad en Cuotas de Capital

Los Bonos a emitirse no seran convertibles en cuotas de capital.

Rescate y Redencidn Anticipada

Los Bonos que forman parte del Programa de Emisiones podran ser rescatados y redimidos en forma anticipada
a iniciativa del Emisor, mediante sorteo o mediante compras en el mercado secundario. Cualquier
determinacién de redimir anticipadamente los Bonos debera ser adoptada por la Gerente General de la
Sociedad.

Calificacién de Riesgo

Cada una de las emisiones dentro del Programa de Emisiones contara con una calificacion de riesgo practicada
por una Empresa Calificadora de Riesgo debidamente autorizada e inscrita en el Registro del Mercado de
Valores (RMV) de ASFI.

Garantia

Quirografaria y/u otras garantias especificas adicionales aplicables a todas las emisiones que componen el
Programa de Emisiones a ser definidas por la Gerente General de la Sociedad.

LA CALIFICACION DE RIESGO NO CONSTITUYE UNA SUGERENCIA O RECOMENDACION PARA COMPRAR, VENDER O MANTENER UN VALOR, NI UN AVAL O GARANT/A DE UNA EMISION O SU EMISOR; SINO UN FACTOR

COMPLEMENTARIO PARA LA TOMA DE DECISIONES DE INVERSION.

VEASE LA SECCION “FACTORES DE RIESGO”, COMUNES A TODAS LAS EMISIONES DEL PROGRAMA EN LA PAGINA 33 DEL PRESENTE PROSPECTO MARCO, QUE CONTIENE UNA EXPOSICION DE CIERTOS FACTORES QUE
DEBERAN SER CONSIDERADOS POR LOS POTENCIALES ADQUIRIENTES DE LOS VALORES OFRECIDOS.

ELABORACION DEL PROSPECTO MARCO, ESTRUCTURACION DEL PROGRAMA DE EMISIONES Y COLOCACION DE LAS EMISIONES:

\INLORES UNION:..

AGENCIA DE BOLSA FILIAL DEL BANCO UNION S.A

AUTORIDAD DE SUPERVISION DEL SISTEMA FINANCIERO NO SE PRONUNCIA SOBRE LA CALIDAD DE LOS VALORES OFRECIDOS COMO INVERSION NI POR LA SOLVENCIA DEL EMISOR. LA INFORMACION CONTENIDA EN EL PROSPECTO MARCO ES DE
RESPONSABILIDAD EXCLUSIVA DEL EMISOR Y DEL O LOS RESPONSABLES QUE HAN PARTICIPADO EN SU ELABORACION, CUYOS NOMBRES APARECEN IMPRESOS EN LA CUBIERTA.

EL INVERSIONISTA DEBERA EVALUAR LA CONVENIENCIA DE LA ADQUISICION DE ESTOS VALORES, TENIENDO PRESENTE QUE EL O LOS UNICOS RESPONSABLES DEL PAGO DE LOS VALORES SON EL EMISOR Y QUIENES RESULTEN OBLIGADOS A ELLO. LA
DOCUMENTACION RELACIONADA AL PROGRAMA DE EMISIONES ES DE CARACTER PUBLICO Y SE ENCUENTRA DISPONIBLE PARA EL PUBLICO EN GENERAL EN LA AUTORIDAD DE SUPERVISION DEL SISTEMA FINANCIERO, EN LA BOLSA BOLIVIANA DE VALORES S.A.,

VALORES UNION S.A. AGENCIA DE BOLSA FILIAL DEL BANCO UNION S,A. Y AMECO LTDA.

LA PAZ, SEPTIEMBRE DE 2010



DECLARACIONES JURADAS
Declaracion Jurada del Estructurador por la informacion contenida en el Prospecto Marco del Programa

de Emisiones
|

CORTE SUPERIOR DXE DMSTRITO ACTA DE DECLARACION JURADA
Fa Paz - Bablvia == S

En la ciudard de La Faz en fecha 16 de septiembre de 2010, a horas
14:45 el personal del Juzgado Octavo de Instroccion en lo Civil compuesta
por la Dra. Wilma Rosario Tancars Quispe ¥ el suscrite Actuario se
constituyeron en auwdicncia piblica de declaracion  jurada woluntaria
soguida por RAINER ANTONIC ANSLINGEE AMBONIL

Acto sepuido se convond a la senora: RAINER ANTONIO ANSLINGRER
AMBONI com C.1. N? 491276 LP., ocupaciin empleasdo, de estado civil
soltern, con domicilio en calle 5 W® 25, sona Irpavi 2 de esta cmdad, o
objeto de prestar su jusmmento de ley correspondiente de acuerdo a sn
crechoia ¢ manifestar conforme a la pregunta que anbecede.

FEIMEREA.- Hemos realirado una investigacidn dentro del ambito ce
nuestra compelencia vy en el modo gue msulta apropiadoe de acoerdo a las
circunstancias To que nos Heva a considerar gue s mformacion
proporcionmda por Compania Americana de Construcciones 5. K. L. AMECO
LTDA & en su cdso meorporade por referencin, cumple de  maners
1mzonable con b exigido en las pormas veigentes cs decic que dicha
informacion es revelada en forma veraz, suficients, oportuns v clarea,

SEGUNDA.- En ¢l case de aquells informeacion gque fue objen del
pronuncimiente de un experto en la materia o se deriva. de dicho
pronunciamiento declaramos que carecemos de motivos para considerar
gue ésta 6 encucnira en discordancia con lo agui cxpresado,

TERCERA.- Quicn deses adquinr los Valoes Bonos Bioceanica | gue
a¢ ofrecen deherd hasarse en su propia evaluacion de la informacion
presentada en el prospecto Mamo mespecto al Valor v oa la transaccion
propuesta asi como al Prospecto Complementario commespondiente & cada
RSO,

CUARTO,- La adguisiciin de los Valmes Bonos Bioceanica |
presupenes la aceptacidn por el suscriptor o comprdor de iodos los
ermings ¥ condiciones de la oferta piblica tal como aparecen en el
|:“I'(}§-]'E;|:l::l'l'_‘l Mares, o
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Declaracion Jurada del Emisor por la informacion contenida en el Prospecto Marco del Programa de
Emisiones

ACTA DE DECLARACION JURADA

En la ciudad de La Paz, a horas once a.m. del dia viernes
tres de septiembre del afio dos mil diez, se hizo presente
ante este despacho judicial la persona dque responde al
nombre de Sandra Rosalia Escobar Salguero, con C.I. 2900327
CB, con domicilio en la ciudad de La Paz, mayor de edad,
habil por Ley, representante legal de la Compafiia Americana
de Construcciones S.R.L. AMECO Ltda. en el cargo de Gerente
General, quién previo Jjuramento de ley manifestd lo

siguiente:
PRIMERO: Declaro que la Compafia Americana de
Construcciones St R s AMECO Ltda., representada

legalmente en este acto por mi persona, presenté a la
Autoridad de Supervisidn del Sistema Financiero ASFI una
declaracién respecto a la veracidad de la informacidn
presentada como parte de la solicitud de autorizacidn e
inscripcién en el Registro del Mercado de Valores del
Programa de Emisiones de Bonos denominado "“Programa de
Bonos Biocednica I” para su Oferta Publica.

SEGUNDO : Declaro que la Compafia Americana de
Construcciones SLR: L. AMECO Litda :» representada
legalmente en este acto por mi persona, no tiene
conocimiento de informacidn relevante alguna que haya
sido omitida, tergiversada o que conlleve a errores en
el Prospecto Marco del Programa de Emisiones de Bonos
denominado “Programa de Bonos Biocednica I”7 presentado
ante la Autoridad de Supervisién del Sistema Financiero
ASFI.

Leida que le fue su declaracién persistid en el tenor integro
de su Declaracién Jurada Volyntaria, firmando al pie

conjuntafenté el sefior Juez por g te mi de lo que doy fe.

Dr. BAdy Arequipa CToTRS
7 4t0. DE INSTRUCCION CIVIL

R.CORTE SUPERIOR DE JUSTICIA )
La Paz - Bolivia
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ENTIDAD ESTRUCTURADORA

La estructuracidon del presente Programa de Emisiones de Bonos fue realizada por Valores Unién S.A.
Agencia de Bolsa filial del Banco Unién

RESPONSABLES DE LA ELABORACION DEL PROSPECTO

Rainier Antonio Anslinger Amboni  Gerente General Valores Unidn S.A.

PRINCIPALES FUNCIONARIOS DE AMECO LTDA.

Sandra Rosalia Escobar Salguero Gerente General
Fernando Blanco La Fuente Gerente Técnico

Ramdén Camargo Leniz Gerente de Operaciones
Hernan Lobo Acosta Gerente Administrativo
Maria de los Angeles de Rada Gamarra Gerente de Finanzas
Carmen S. E. de Pérez Asesora Legal

DOCUMENTACION PRESENTADA A LA AUTORIDAD DE SUPERVISION DEL SISTEMA FINANCIERO

La documentacion relacionada con el presente Programa es de caracter publico, por tanto, se encuentra
disponible para el publico en general en las siguientes direcciones:

Registro del Mercado de Valores de la ASFI
Calle Reyes Ortiz esquina Federico Suazo, Torres Gundlach, Piso 3
La Paz - Bolivia

Bolsa Boliviana de Valores S.A.
Calle Montevideo N2 142
La Paz - Bolivia

Valores Union S.A. Agencia de Bolsa filial del Banco Unién
Calle Loayza N2 255 Edificio de Ugarte Ingenieria piso 10, oficina 1001
La Paz — Bolivia

Compania Americana de Construcciones S.R.L.
Calle Ecuador N2 2523 Edificio Dallas, Piso 3
La Paz - Bolivia
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. RESUMEN DEL PROSPECTO

1.1 Resumen de las condiciones y caracteristicas del Programa de Emisiones

Denominacién del Programa:

Denominacidn de las Emisiones dentro del Programa de
Emisiones:

Monto Total del Programa de Emisiones:

Tipo de Bonos a Emitirse:

Plazo del Programa:

Tipo de Interés:

Moneda en la que se expresaran las Emisiones que formen
parte del Programa de Emisiones:

Plazo de Colocacion de cada Emision dentro del Programa de
Emisiones:

Forma de Colocacién:

Forma de Circulacién de los Valores:
Modalidad de Colocacion:

Precio de Colocacién:

Bolsa en la cual se inscribird el Programa de Emisiones y las
Emisiones dentro de éste:

Forma de Representacion de los Valores:

Calificacién de Riesgo:

Garantias:

“PROGRAMA DE BONOS BIOCEANICA I”

Cada Emision dentro del programa de Emisiones se identificara
como “Bonos Bioceanica” seguida del numeral de la Emision
correspondiente

Sus 12.000.000.- (Doce millones 00/100 de délares
estadounidenses).

Bonos obligacionales y redimibles a plazo fijo.

Mil ochenta (1.080) dias calendario computables desde el dia
habil siguiente de notificada la Resolucion que autorice e inscriba
el Programa de Emisiones en el Registro del Mercado de Valores
(RMV) de Autoridad de Supervision del Sistema Financiero (ASFI).

Nominal, anual y fijo.

Las emisiones que formen parte del Programa de Emisiones
podrdn expresarse en Ddlares Estadounidenses (Sus), Bolivianos
(Bs) o Bolivianos indexados a la Unidad de Fomento a la Vivienda
(UFV).

Ciento ochenta (180) dias calendario a partir de la fecha de
emisidén establecida en la comunicaciéon emitida por ASFI que
autoriza la Oferta Publica Primaria y la inscripcién en el RMV de
cada una de las Emisiones dentro del Programa de Emisiones.

Mercado Primario Bursatil en la Bolsa Boliviana de Valores S.A.
Ala Orden.

A mejor esfuerzo.

Minimamente a la par del valor nominal.

Bolsa Boliviana de Valores S.A. (en adelante BBV)

Mediante Anotaciones en Cuenta en el Sistema de Registro de
Anotaciones en Cuenta a Cargo de la Entidad de Depésito de
Valores de Bolivia S.A. (en adelante EDV).

Cada una de las emisiones dentro del Programa de Emisiones
contara con una calificacién de riesgo practicada por una Empresa
Calificadora de Riesgo debidamente autorizada e inscrita en el
RMV de ASFI.

Quirografarias y/u otras garantias especificas adicionales aplicables a

todas las emisiones que componen el Programa de Emisiones a ser
definidas por la Gerente General de la Sociedad.



1.3

Antecedentes Legales del Programa de Emisiones de Bonos y del Emisor

1.2.1 Del Programa de Emisiones de Bonos

Mediante Acta de la Asamblea Extraordinaria de Socios de la Compafila Americana de
Construcciones S.R.L. (AMECO Ltda.) celebrada en la ciudad de Santa Cruz de la Sierra, en fecha 18
de junio de 2010, se aprobd el presente Programa de Emisiones de Bonos (“Programa de
Emisiones”), en la forma y términos previstos en el Cédigo de Comercio, la Ley del Mercado de
Valores y sus respectivos reglamentos. Dicha Acta fue protocolizada por ante la Notaria de Fe
Pdblica N2 061 del distrito judicial de la ciudad de La Paz, a cargo de la Dra. Tatiana Teran de
Velasco, mediante Instrumento Publico N2 527/2010 de fecha 18 de Junio de 2010 e inscrito en el
Registro de Comercio administrado por FUNDEMPRESA, bajo el Nimero 00130167 del libro N2 10,
en fecha 30 de Junio de 2010.

1.2.2 Del Emisor
La Compaiia Americana de Construcciones S.R.L., en adelante AMECO Ltda., o La Sociedad es una
empresa constructora fundada el 3 de diciembre de 1987 mediante Escritura Publica N2 795/87.

Para mayor informacién sobre el emisor y sus actividades ver la seccién VII.1.3.

Garantia de las Emisiones que formen parte del Programa de Emisiones

Todas las Emisiones que formen parte del Programa de Emisiones estardn respaldadas por una garantia

quirografaria del emisor hasta el monto total de las obligaciones emergentes de cada emisién y constituida

de acuerdo al siguiente detalle:

Voluntaria, a favor de todos los Tenedores de Bonos.

Irrevocable, hasta la redencion total de bonos y pago de intereses, de acuerdo a las previsiones
contenidas en los bonos.

Divisible en cuanto a los derechos de cada Tenedor de Bonos.

Valida y existente a la fecha de emisién.

Transferible a favor de quienes adquieran titulos futuros sobre los bonos de los Tenedores
originales.

Asimismo, la constitucion de posibles garantias especificas adicionales aplicables a todas las emisiones que

componen el Programa de Emisiones sera determinada por la Gerencia General de AMECO Ltda.

1.4

Restricciones, Obligaciones y Compromisos Financieros de la Sociedad durante la vigencia de las

Emisiones dentro del Programa de Emisiones

= Restricciones y Obligaciones de la Sociedad Emisora: Se encuentran detalladas en el punto
111.2.21.1 del presente Prospecto Marco, asi como en los documentos legales que respaldan el
Programa de Emisiones de Bonos.

= Compromisos Financieros: Se encuentran detallados en el punto 111.2.21.2 del presente
Prospecto Marco, asi como en los documentos legales que respaldan el Programa de
Emisiones de Bonos.



=  Hechos Potenciales de Incumplimiento y Hechos de Incumplimiento: Se encuentran detallados
en el punto 1.2.22 del presente Prospecto Marco, asi como en los documentos legales que
respaldan el Programa de Emisiones de Bonos.

= Caso Fortuito, Fuerza Mayor, o Imposibilidad Sobrevenida: Se encuentran detallados en el
punto Il1.2.23 del presente Prospecto Marco, asi como en los documentos legales que
respaldan el Programa de Emisiones de Bonos.

=  Proteccidon de Derechos: Se encuentra descrito en el punto 1.2.24 de este Prospecto Marco,
asi como en los documentos legales que respaldan el Programa de Emisiones de Bonos.

=  Tribunal Competente: Se encuentra detallado en el punto Ill.2.25 del presente Prospecto
Marco, asi como en los documentos legales que respaldan el Programa de Emisiones de
Bonos.

=  Arbitraje: Se encuentra descrito en punto 111.2.26 de este Prospecto Marco, asi como en los
documentos legales que respaldan el Programa de Emisiones de Bonos.

1.5 Informacion Financiera

La informacion financiera se encuentra detallada en el punto VIII del presente Prospecto Marco. El
siguiente cuadro presenta un resumen con las principales cuentas del Balance General.

AMECO Ltda.

PRINCIPALES CUENTAS DEL BALANCE GENERAL
(Expresado en Miles de Bolivianos)

31/03/2008 31/03/2009 31/03/2010 30/06/2010 2008 - 2009 2008 - 2009 2009 - 2010 2009 - 2010
PERIODO (Reexpresado)  (Reexpresado) (Reexpresado) Horizontal Horizontal Horizontal Horizontal
ot Absolut lati Absolut

Total activo corriente 34.914 42.474,21 38.584 41.974 21,65% 7.560,22 -9,16% - 3.890,09
Total activo no corriente 22.644 25.699 31.924 33.995 13,49% 3.054,70 24,22% 6.224,58
TOTAL ACTIVO 57.558 68.173 70.508 75.970 18,44% 10.614,93 3,42% 2.334,48
Total pasivo corriente 11.726 13.695 17.302 18.628 16,79% 1.968,52 26,34% 3.607,13
Total pasivo no corriente 8.505 17.008 15.284 18.765 99,97% 8.502,47 -10,13% - 1.723,48
TOTAL PASIVO 20.232 30.703 32.586 37.394 51,76% 10.470,99 6,14% 1.883,65
TOTAL PATRIMONIO 37.327 37.471 37.921 38.576 0,39% 143,94 1,20% 450,84
TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO 57.558 68.173 70.508 75.970 18,44% 10.614,92 3,42% 2.334,49

Fuente: Ameco Ltda.

A marzo de 2008 el Activo Total alcanzé a un monto de Bs57.56 millones, a marzo de 2009 alcanza a
Bs68.17 millones, a marzo de 2010 alcanza a Bs70.51 millones.

Entre marzo de 2008 y marzo de 2009 hubo un incremento en Bs10.61 millones (18.44%) originado
principalmente en el incremento del Activo Corriente y del Activo No Corriente.

Entre marzo de 2009 y marzo de 2010 el Activo Total se incrementé en 2.33 millones (3.42%) debido al
incremento del Activo Corriente y No Corriente.

Al 30 de junio de 2010 el Activo Total alcanza a Bs75.97 millones.

El Activo Corriente alcanzé a un monto de Bs34.91 millones a marzo de 2008, que representa el 60.66% del
Total Activo, a marzo de 2009 ascendid a Bs42.47 millones que representa 62.30% del Total Activo y a
marzo de 2010 alcanzd a Bs38.58 millones que representa el 54.72% del Total Activo.

Entre marzo de 2008 y marzo de 2009 el Activo Corriente crecid en Bs7.56 millones (21.65%) debido
principalmente al incremento en las cuentas Disponibilidades y Cuentas por Cobrar a Corto Plazo. Entre
marzo 2009 y marzo 2010 hubo una disminucién en Bs3.89 millones (-9.16%) debido a la disminucidn

principalmente en la cuenta de Disponibilidades y Otras Cuentas por Cobrar.

Al 30 de junio de 2010 el Activo Corriente alcanza a Bs41.97 millones.
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El Activo No Corriente a marzo de 2008 alcanzé a un monto de Bs22.64 millones que representa el 39.34%
del Total Activo, a marzo de 2009 alcanzé a un monto de Bs25.70 millones que representa 37.70% del Total
Activo, a marzo de 2010 alcanzo a Bs31.92 millones, que representa el 45.28% del Total Activo.

Entre marzo de 2008 y marzo de 2009 el Activo No Corriente crecié en Bs3.05 millones (13.49%) debido
principalmente al incremento en las cuenta Otros Activos. Entre marzo de 2009 y marzo de 2010 hubo un
aumento en Bs6.22 millones (24.22%) debido principalmente al incremento en la cuenta Otros Activos y en
menor medida en la cuenta Activos Intangibles.

Al 30 de junio de 2010 el Activo No Corriente alcanzd a Bs34 millones.

El Pasivo Total alcanzd a un monto de Bs20.23 millones a marzo de 2008, lo que representa el 35.15% del
Total Pasivo y Patrimonio; a marzo de 2009 alcanza a Bs30.70 millones que representa el 45.04% del Total
Pasivo y Patrimonio y a marzo de 2010 llega a Bs32.59 millones representando el 46.22% del Total Pasivo y
Patrimonio.

Entre marzo de 2008 y marzo de 2009 hubo un incremento en Bs10.47 millones (51.76%) en el Pasivo Total,
debido principalmente al incremento en el Pasivo Corriente y Pasivo No Corriente ocasionado por los
anticipos de construccién de obras publicas que se registran como Ingresos Diferidos.

Entre marzo de 2009 y marzo 2010 hubo un incremento en Bs1.88 millones (6.14%) en el Pasivo Total
debido al leve incremento en el Pasivo Corriente.

Al 30 de junio de 2010 el Pasivo Total alcanza a Bs37.39 millones.

El Pasivo Corriente alcanzd a un monto de Bs11.73 millones a marzo de 2008, que representa el 20.37% del
Total Pasivo y Patrimonio, a marzo de 2009 alcanzé a un monto de Bs13.70 millones (20.09% del Total
Pasivo y Patrimonio) y a marzo de 2010 alcanzé a Bs17.30 millones que representa el 24.54% del Total
Pasivo y Patrimonio.

Entre marzo de 2008 y marzo de 2009 el Pasivo Corriente crecié en Bs1.97 millones (16.79%) debido
principalmente al incremento en las cuentas Préstamos por Pagar y Deudas por Valores emitidos por Pagar.
Entre marzo de 2009 y marzo de 2010 se produjo un aumento de Bs3.61 millones (26.34%) debido al
incremento principalmente en las cuentas Deudas por Valores emitidos por Pagar, Préstamos Bancarios de
Corto Plazo, Préstamos por Pagar y Cuentas por Pagar Comerciales.

Al 30 de junio de 2010 el Pasivo Corriente alcanza a Bs18.63 millones.

El Pasivo No Corriente a marzo de 2008 alcanzé a un monto de Bs8.51 millones que representa el 14.78%
del Total Pasivo y Patrimonio, a marzo de 2009 alcanzé a un monto de Bs17.01 millones que representa
24.95% del Total Pasivo y Patrimonio y a marzo de 2010 alcanzé a Bs15.28 millones que representa el
21.68% del Total Pasivo y Patrimonio.

Entre marzo de 2008 y marzo de 2009 el Pasivo No Corriente crecié en Bs8.50 millones (99.97%) ocasionado
principalmente por el incremento en las cuentas Ingresos Diferidos y Préstamos a Largo Plazo. Entre marzo
de 2009 y marzo de 2010 esta cuenta registré una disminucién en Bs1.72 millones (-10.13%) debido a la
reduccién en las cuentas Préstamos a Largo Plazo, Otras Provisiones y Prevision para Indemnizacion del
Personal.

Al 30 de junio de 2010 el Pasivo No Corriente alcanza a Bs18.77 millones.

El Patrimonio alcanzé a un monto de Bs37.33 millones a marzo de 2008, que representa el 64.85% del Total
Pasivo y Patrimonio, a marzo de 2009 alcanzé a un monto de Bs37.47 millones que representa 54.96% del
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Total Pasivo y Patrimonio y a marzo de 2010 alcanzé a Bs37.92 millones que representa el 53.78% del Total
Pasivo y Patrimonio.

Entre marzo de 2008 y marzo de 2009 hubo un crecimiento en Bs144 mil (0.39%) que se debe
principalmente al incremento en la cuenta de Resultados Acumulados y, en menor medida, al Ajuste de
Capital. Entre marzo de 2009 y marzo de 2010 también hubo un incremento en Bs451 mil (1.20%) debido al
incremento en las cuentas Resultados Acumulados y Ajuste de Reservas Patrimoniales.

Al 30 de junio de 2010 el Patrimonio alcanza a Bs38.58 millones.

El siguiente cuadro presenta un resumen con las principales cuentas del Estado de Resultados:

AMECO LTDA.: PRINCIPALES CUENTAS DE LOS ESTADOS DE RESULTADO
(Expresado en Miles de Bolivianos)

31/03/2008  31/03/2009  31/03/2010  30/06/2010  2008-2009  2008-2009  2009-2010 2009 -2010
e (Reexpresado) (Reexpresado) (Reexpresado) Horizontal  Horizontal  Horizontal Horizontal
Relativo Absoluto Relativo Absoluto

Ingresos de Servicios y Suministros 12.899 11,629 13321 5323 9.85%- 127061 14,55% 1.692,18

Utilidad bruta 3.695 3.234 3.828 1.152 -12,46% - 460,51 18,36% 593,74

Resultado de operaciones 1307 1911 1961 413 46,29% 604,72 2,59% 49,45

Utilidad antes de impuestos 381 422 446 129 10,60% 40,40 571% 24,06
Utilidad del periodo 381 422 446 129 10,60% 40,40 5,71% 24,06

Fuente: Ameco Ltda.

Entre marzo de 2008, marzo de 2009 y marzo de 2010 el Total de los Ingresos de la Sociedad alcanzé a
Bs12.90 millones, Bs11.63 millones y Bs13.32 millones. Entre marzo de 2008 y marzo de 2009 disminuyo en
Bs1.27 millones (-9,85%) debido a la reexpresidn de las ventas a valores constantes. Entre marzo de 2009 y
2010 esta cuenta se incrementé en Bs1.69 millones (14.55%). Este aumento de los ingresos se explica por
el mayor volumen en las ventas por las actividades de construccion de obras publicas y privadas.

Al 30 de junio de 2010 el Total del Ingreso alcanza a Bs5.32 millones.

La Utilidad Bruta alcanzé a Bs3.69 millones a marzo de 2008, que representa el 28.64% de los Ingresos por
Servicios y Suministros, a marzo 2009 alcanzd a Bs3.23 millones (27.81% de los Ingresos por Servicios y
Suministros) y a marzo de 2010 alcanzd a Bs3.83 millones que representa el 28.74% de los Ingresos por
Servicios y Suministros.

Entre marzo 2008 y marzo de 2009 la Utilidad Bruta disminuyd en Bs461 mil (-12.46%) que se explica
principalmente por la reexpresion de las ventas a valores constantes. Entre marzo de 2009 y marzo de
2010 la cuenta registrd un incremento de Bs594 mil (18.36%) por el incremento en el volyumen general de
las operaciones de la empresa.

Al 30 de junio de 2010 la Utilidad Bruta alcanza a Bs1.15 millones.
El Resultado de las Operaciones alcanzé a Bs1.31 millones a marzo 2008 (10.13% de los Ingresos por
Servicios y Suministros), marzo 2009 llegé a Bs1.91 millones que representa el 16.44% de los Ingresos por

Servicios y Suministros y a marzo de 2010 ascendié a Bs1.96 millones que representa el 14.72% de los
Ingresos por Servicios y Suministros.
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Entre marzo de 2008 y marzo de 2009 esta cuenta experimentdé un incremento de Bs605 mil (46.29%)
debido, principalmente, a la reclasificacién de algunas erogaciones a costos de construccion, asi como a la
disminucién en los Gastos Operativos y Depreciacidon de Activos Fijos. Entre marzo de 2009 y marzo de
2010 el Resultado de las Operaciones se incrementd en Bs49 mil (2.59%) por el mayor volumen de
operaciones de la empresa.

Al 30 de junio de 2010 el Resultado de Operacién alcanza a Bs413 mil.

La Utilidad Neta alcanzé a Bs381 mil a marzo 2008, representando el 2.96% de los Ingresos por Servicios y
Suministros; a marzo 2009 alcanzé a Bs422 mil que representa el 3.63% de los Ingresos por Servicios y
Suministros y a marzo de 2010 llegd a Bs446 mil ( 3.35% de los Ingresos por Servicios y Suministros).

Entre marzo de 2008 y marzo de 2009 la Utilidad Neta se incrementd en Bs40 mil (10.60%) principalmente
por el mayor volumen de operaciones de la empresa. Entre marzo de 2009 y marzo de 2010 se produjo un
incremento de Bs24 mil (5.71%) en esta cuenta, debido también al mayor volumen de las operaciones de la
empresa.

Al 30 de junio de 2010 la Utilidad Neta alcanza a Bs129 mil.

1.6 Indicadores Financieros

El Andlisis de los Indicadores Financieros se encuentra detallado en el punto VIII del presente Prospecto
Marco, el siguiente cuadro presenta los principales Indicadores Financieros.

AMECO Ltda.
ANALISIS DE LOS INDICADORES FINANCIEROS

) 31/03/2008 31/03/2009 31/03/2010 30/06/2010

Concepto Formulas Interpretacion
(Reexpresado)  (Reexpresado) (Reexpresado)
Indicadores de Liquidez
Coeficiente de Liquidez (Actico Corriente/ Pasivo Corriente) veces 2,98 3,10 2,23 2,25
Prueba Acida (Activo Corriente - Inventarios)/(Pasivo Corriente) veces 2,98 3,10 2,23 2,25
Capital de Trabajo (Activo Corriente - Pasivo Corriente) Miles de Bs 23.187,72 28.779,43 21.282,20 23.346,30
Indicadores de Endeudamiento
Razon de Endeudamiento (Total Pasivo/ Total Activo) % 35,15% 45,04% 46,22% 49,22%
Razon Deuda Capital (Total Pasivo/Total Patrimonio Neto) Veces 0,54 0,82 0,86 0,97
Proporcion Deuda a Corto Plazo (Total Pasivo Corriente / Total Pasivo) % 57,96% 44,60% 53,10% 49,82%
Proporcion Deuda a Largo Plazo (Total Pasivo No Corriente / Total Pasivo) % 42,04% 55,40% 46,90% 50,18%
Indicadores de Rentabilidad
ROE Retorno sobre Patrimonio (Utilidad Neta / Patrimonio) % 1,02% 1,13% 1,18% -
ROA Retorno sobre Activos (Utilidad Neta / Activos) % 0,66% 0,62% 0,63% -
Margen Bruto (Utilidad Bruta / Ingresos de Sevicios y Suministros) % 28,64% 27,81% 28,74% 21,65%
Margen Neto (Utilidad Neta / Ingresos de Servicios y Suministros) % 2,96% 3,63% 3,35% 2,42%)
Indicadores de Actividad
Eficiencia Operativa (Total Costo Obras y Suministros + Gastos Administrat) / (Total Activo) % 17,81% 12,88% 14,58%
Eficiencia Administrativa (Gastos Administrativos / Total Activo) % 1,81% 0,56% 1,11% -
Rotacion Cuentas por Cobrar (Ingresos de Servicios y Suministros /Cuentas por Cobrar Comerciales) Veces 1,18 0,66 0,75
Plazo Promedio de Cobro (360/Rotacién de Cuentas por Cobrar) Dias 306 550 480
Rotacion Cuentas por Pagar (Costos de Obras y Suministros/Cuentas por Pagar Comerciales) Veces i 5,92 7 6,00 7 6,67
Plazo Promedio de Pago (360/Rotacion de Cuentas por Pagar) Dias 61 60 54
1.7 Factores de Riesgo

Los riesgos e incertidumbres que a continuacién se anotan podrian no ser los Unicos que enfrenta el Emisor.
Podrian existir riesgos e incertidumbres adicionales actualmente no conocidos por el Emisor.
Adicionalmente, no se incluyen riesgos considerados actualmente como poco significativos por el Emisor.
Hay la posibilidad de que dichos factores no conocidos o actualmente considerados poco significativos
afecten el negocio del Emisor en el futuro.
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En el punto V del presente Prospecto Marco se presenta una explicacidn respecto a los siguientes factores
de riesgo que el Emisor considera podrian incidir en su desempefio:

=  Riesgo Pais

=  Riesgo Sectorial

=  Riesgo Politico — Social.

=  Riesgo de Evento y/o Fuerza Mayor.

=  Riesgo Crediticio Final.

=  Cambio en el precio de las materias primas e insumos.
= Dependencia del Personal Clave.

Il.  DESCRIPCION DE LOS VALORES OFRECIDOS

1.1 Antecedentes Legales del Programa de Emisiones de Bonos Biocednica |

Mediante Acta de la Asamblea Extraordinaria de Socios de la Compafia Americana de Construcciones S.R.L.
(AMECO Ltda.) celebrada en la ciudad de Santa Cruz de la Sierra, en fecha 18 de junio de 2010, se aprobd el
presente Programa de Emisiones de Bonos (“Programa de Emisiones”), en la forma y términos previstos en
el Cédigo de Comercio, la Ley del Mercado de Valores y sus respectivos reglamentos. Dicha Acta fue
protocolizada por ante la Notaria de Fe Publica N2 061 del distrito judicial de la ciudad de La Paz, a cargo de
la Dra. Tatiana Teran de Velasco, mediante Instrumento Publico N2 527/2010 de fecha 18 de Junio de 2010,
el cual fue inscrito en el Registro de Comercio administrado por FUNDEMPRESA, bajo el Nimero 00130167
del libro N2 10, en fecha 30 de Junio de 2010.

1.2 Delegacién de Definiciones

La Asamblea Extraordinaria de Socios de Ameco Ltda. celebrada en fecha 18 de junio de 2010 delegd a la
Gerencia General de la Sociedad la aprobacién de las caracteristicas y condiciones especificas de cada
Emision que formen dentro del Programa de Emisiones conforme al siguiente detalle:

Denominacion de cada Emisién.

Monto Total de cada Emision.

Series en que se divide cada Emisidn.

Monto y Niumero de Bonos que comprende cada serie.

Valor Nominal de cada Bono.

e Periodicidad de pago de intereses y amortizacion de capital.

e Frecuencia y forma en que se comunicaran los pagos a los Tenedores de bonos con la indicacion
del o de los medios de prensa de circulacién nacional a utilizar.

® Fecha de emision.

e Plazo de cada una de las Series dentro de cada Emisién que formen parte del Programa de
Emisiones.

® Plazo de cada Emisién comprendidas dentro del programa de Emisiones.

e Fecha vencimiento de cada emisién que formen parte del Programa de Emisiones.

e Tasa de interés de cada una de las series dentro de cada Emision que formen parte del Programa
de Emisiones.

® Moneda de cada una de las series dentro de cada Emisidon que formen parte del Programa de
Emisiones.

e Destino especifico de los fondos y su plazo de utilizacién.

e Constitucion de garantias especificas adicionales aplicables a todas las Emisiones.
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Eleccion y contratacion de la Empresa Calificadora de Riesgos para cada una de las emisiones que
formen parte del Programa de Emisiones.

Eleccion y contratacion del Representante Comun Provisorio de Tenedores de Bonos de cada
Emision dentro del Programa de Emisiones.

Determinacidn, condiciones y procedimiento de Redencién Anticipada.

Determinacion de Mecanismos de Cobertura.

Asi como cualquier otra caracteristica inherente a las series de cada Emisién que formen parte del
Programa de Emisiones.

Caracteristicas del Programa de Emisiones

ll.L1.1 Denominacién del Programa Emisiones
El presente Programa de Emisiones se denomina “PROGRAMA DE BONOS BIOCEANICA I”
1.L1.2 Monto del Programa de Emisiones

El monto total del presente Programa de Emisiones es de Sus12.000.000.- (Doce Millones 00/100 de
Délares de los Estados Unidos de América),

1.1.3 Plazo del Programa de Emisiones

Mil ochenta (1,080) dias calendario computables desde el dia habil siguiente a la notificacién de la
Resolucion por la Autoridad de Supervisidn del Sistema Financiero (en adelante ASFI) que autorice e
inscriba el Programa de Emisiones en el Registro del Mercado de Valores (RMV) por ASFI.

I.L1.4 Moneda en la que se expresaran las Emisiones que formen parte del Programa
de Emisiones

Las emisiones que formen parte del Programa de Emisiones podrdn expresarse en Dodlares de los
Estados Unidos de América (Sus), Bolivianos (Bs) o Bolivianos indexados a la Unidad de Fomento a la
Vivienda (UFV), lo que sera determinado por la Gerencia General de AMECO Ltda para cada Emisidn
dentro del Programa de Emisiones de Bonos conforme al numeral I.2 Delegacidn de Definiciones.

Para efectos de calculo del monto maximo autorizado del Programa de Emisiones por ASFl se tomara
en cuenta, en el caso de emisiones en Bolivianos, la cotizacién de la divisa norteamericana para
comprador (tipo de cambio para la venta) otorgada por el Banco Central de Bolivia (BCB) en la fecha
de autorizacion de ASFI de la inscripcién de la Emisién dentro del Programa de Emisiones, en el caso
de emisiones en Bolivianos con mantenimiento de valor respecto a la UFV, se tomara como indicador
el valor de la UFV respecto al boliviano publicado por el BCB en la fecha de autorizacion de ASFI de la
inscripcion de la Emision dentro del Programa de Emisiones y luego calculada en su conversién a la
divisa norteamericana como en el caso de una Emision en bolivianos.

La moneda de cada una de las Emisiones dentro del Programa de emisiones serad determinada por

Gerencia General de Ameco Ltda., conforme a las delegaciones establecidas en el numeral 11.2 del
presente prospecto.
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111.1.5 Valor nominal de cada Bono

El valor nominal de los Bonos sera definido por la Gerencia General de Ameco Ltda. para cada Emision
Y sus respectivas series dentro del Programa de Emisiones, conforme a las delegaciones establecidas
en el numeral II.2 del presente prospecto.

1.L1.6 Tipo de Bonos a Emitirse
Bonos obligacionales y redimibles a plazo fijo.
1.L1.7 Forma de Circulacién de los Valores

El Emisor expedira Bonos a la Orden. La Sociedad reputara como titular de un Bono perteneciente al
Programa de Emisiones a quien figure registrado en el Sistema de Registro de Anotaciones en Cuenta
a cargo de la EDV. Adicionalmente, los gravamenes sobre los Bonos anotados en cuenta seran
también registrados en el sistema a cargo de la EDV.

11.1.8 Series en las que se dividiran las Emisiones dentro del Programa de Emision

Las series en las que se dividird cada Emision seran determinadas por la Gerencia General de Ameco
Ltda., conforme a las delegaciones establecidas en el numeral 11.2 del presente prospecto.

111.1.9 Monto total de cada emision

El monto de cada Emision comprendida dentro del Programa de Emisiones sera definido por la
Gerencia General de Ameco Ltda. conforme a las delegaciones establecidas en el numeral 11.2 del
presente prospecto.

111.1.10 Denominacion de las Emisiones dentro del Programa de Emisiones

Cada Emision dentro del programa de Emisiones se identificarda como “Bonos Bioceanica” seguida del
numeral de la Emisién correspondiente para cada emisién dentro del Programa de Emisiones, a ser
determinada por la Gerencia General de Ameco Ltda., conforme a las delegaciones establecidas en el
numeral 11.2 del presente prospecto.

111.1.11 Cantidad de Bonos de cada serie

La cantidad de Valores que compone cada serie sera establecida en el Prospecto Complementario de
cada Emisién comprendida dentro del Programa de Emisiones y serd definida por la Gerencia General
de Ameco Ltda., conforme a las delegaciones establecidas en el numeral I1.2 del presente prospecto.

111.1.12 Numero de Registro y fecha de inscripcion del Programa de Emisiones en el RMV
de la ASFI

Mediante Resolucion ASFI-IV-N2 841/2010 de fecha 30 de septiembre de 2010, emitida por ASFI se
autorizé la inscripcion del Programa de Emisiones de “PROGRAMA DE BONOS BIOCEANICA 1” en el
Registro de Mercado de Valores de ASFI, bajo el NUmero de Registro ASFI/DSV-PEB- CAC-008/2010.
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111.1.13 Fecha en que se efectuara cada una de las Emisiones dentro del Programa de
Emisiones

La fecha de cada Emision dentro del Programa de Emisiones serda definida por la Gerencia General de
Ameco Ltda. conforme a las delegaciones establecidas en el numeral 1.2 del presente prospecto y
serd establecida mediante comunicacién de ASFI en la que se autoriza la Oferta Publica Primaria y la
inscripcion de la respectiva Emision en el RMV. La misma serd publicada en el Prospecto Com-
plementario de la correspondiente Emisién dentro del Programa de Emisiones.

111.1.14 Plazo de colocacion primaria y modalidad de las Emisiones que componen el
Programa de Emisiones

El plazo de colocacidon primaria de cada Emisidon sera de ciento ochenta (180) dias calendario,
computables a partir de la fecha de emisién y establecida en la comunicacién emitida por ASFI que
autorice la Oferta Publica y la inscripcion de la correspondiente emision en el RMV de ASFI.

La modalidad de colocacion de cada Emision dentro del Programa de Emisiones sera “A mejor
esfuerzo” y la colocacion primaria de las mismas se realizard en Mercado Primario Bursatil a través de
la BBV.

111.1.15 Forma de Representacion de los valores dentro del Programa de Emisiones

Los valores que formen parte del presente Programa de Emisiones seran representados mediante
anotaciones en cuenta en el Sistema de Registro de Anotaciones en Cuenta a cargo de la EDV, de
acuerdo a regulaciones legales vigentes.

La EDV se encuentra ubicada en la avenida 20 de octubre N2 2665 Edificio Torre Azul, Piso 12 de la
ciudad de La Paz — Bolivia.

111.1.16 Precio de Colocacion

Minimamente a la par del valor nominal.

DESCRIPCION DE LOS DERECHOS QUE ADQUIEREN LOS TITULARES

I.2.1 Tipoy Tasa de Interés

Los Bonos comprendidos dentro del programa de Emisiones devengaran un interés nominal, anual y
fijo. La tasa de interés de cada una de las emisiones que formen parte del Programa de Emisiones sera
determinada por la Gerencia General de la sociedad de conformidad a lo establecido en el numeral
1.2 referido a la delegacion de definiciones.

Los Bonos devengardn intereses a partir de la fecha de emision y dejaran de generarse a partir de la
fecha establecida para su pago.

I11.2.2 Fdérmula de Calculo de los Intereses

El calculo sera efectuado sobre la base del afio comercial de 360 dias, la férmula para dicho calculo
serd la siguiente:
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Vci= Vi* (Ti* P1/360)

Donde:

Vci = Valor del Cupdn en el periodo i

Ti = Tasa de interés nominal anual

Vi = Valor nominal o saldo de capital pendiente de pago
Pl = Plazo del Cupdn (numero de dias calendario)

Donde i representa el periodo

Se aclara que en caso de emisiones en Bolivianos se tomara la cotizacién de la divisa norteamericana
para comprador (tipo de cambio para la venta) otorgada por el Banco Central de Bolivia (BCB) en la
fecha de vencimiento.

En caso de tratarse de una Emision denominada en Bolivianos con mantenimiento de valor respecto a
la Unidad de Fomento de Vivienda, el calculo sera efectuado sobre la base afio comercial de
trescientos (360) dias. La formula de dicho célculo para el pago en bolivianos se detalla a
continuacion:

Vci= Vi* (Ti* P1/360)*UFV

Donde

Vci= Valor del cupodn en el periodo i

Vi= Valor Nominal o saldo de capital pendiente de pago

Ti= Tasa de interés nominal anual

Pl= Plazo del cupdn (nimero de dias calendario)

UFV= Valor de la Unidad de Fomento de Vivienda el dia de vencimiento del cupén donde i representa
al periodo

Las emisiones en Bolivianos con mantenimiento de valor respecto a la UFV tomaran como indicador
el valor de la UFV respecto al boliviano otorgada por el BCB en la fecha de vencimiento.

11.2.3 Reajustabilidad del empréstito

En caso de que las Emisiones dentro del Programa de Emisiones estén denominadas en Bolivianos con
mantenimiento de valor respecto a la UFV, el empréstito resultante serd reajustable diariamente en
funcién al valor de la UFV, mismo que es establecido por el Banco Central de Bolivia a la fecha de
vencimiento del cupdon y/o bono. Cuando se trate de emisiones en bolivianos o ddlares, la
reajustabilidad no es aplicable.

11.2.4 Forma de Pago de Intereses y Amortizaciones de Capital

La forma de pago de intereses y amortizaciones de capital sera la siguiente:

a) En el dia del vencimiento de cupdén las amortizaciones de capital y pago de intereses
correspondientes se pagaran contra la presentacion de la identificacion respectiva en base a la
lista emitida por la EDV

b) A partir del dia siguiente habil de la fecha de vencimiento de cupon: Las amortizaciones de capital
y pago de intereses correspondientes se pagardn contra la presentacién del Certificado de
Acreditacion de Titularidad (CAT) emitido por la EDV, dando cumplimiento a las normas legales
vigentes aplicables.

El Emisor depositard en una cuenta designada por el Agente Pagador los recursos monetarios
necesarios para el pago de los intereses y la amortizacién de capital con por lo menos un dia habil de
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anticipacién a la fecha de pago. Los pagos seran comunicados mediante avisos en un drgano de
circulacion nacional con al menos un dia de anticipacion a la fecha establecida para el pago
correspondiente.

El pago de intereses y la amortizacién de capital se efectuaran a través de los siguientes medios de
pago:

- Cheque

- Transferencias interbancarias

- Abonos a cuentas del Banco Unién S.A.

- Abonos a cuentas de los Fondos de Inversién administrados por SAFI Unién S.A.

- Otras formas de pago comunicadas oportunamente al Agente Pagador.

1.2.5 Lugar de pago de intereses y amortizaciones de capital

Las amortizaciones de capital y pago de intereses, se realizaran en las oficinas del Agente Pagador,
Valores Unidn S.A., ubicadas en la calle Loayza N2 255 Edificio de Ugarte Ingenieria Piso 10, Oficina
1001 de la ciudad de La Paz y a través de los servicios de esta Agencia de Bolsa.

Los pagos seran comunicados mediante avisos en un érgano de circulacién nacional con al menos un
dia habil de anticipacidn a la fecha establecida para el pago correspondiente.

Dichos pagos se realizaran en la misma moneda de Emisién, a partir de la fecha de vencimiento
registrada en las Anotaciones en Cuenta, en la siguiente direccion:

Edificio De Ugarte Ingenieria Piso 10, Oficina 1001 Calle Loayza N2 255 (Entre Avenida Camacho y
Calle Mercado) de la ciudad de La Paz.

El Emisor es el responsable exclusivo del cumplimiento de pago de las obligaciones originadas por los
Bonos, mediante la provisién oportuna de fondos al Agente Pagador. El Agente Pagador no estard
obligado a realizar pago alguno si el Emisor no le hubiese provisto oportunamente los recursos
necesarios, quedando en ese caso obligado a comunicar oportunamente tal falta de provisién a la
ASFI, a la BBV y al Representante Comun de Tenedores de Bonos.

11.2.6 Provisidn para el pago de Intereses y Amortizacion de Capital

Ameco Ltda. depositard los fondos para el pago de los Intereses y amortizacién de capital en una
cuenta corriente que a tal efecto establezca el Agente Pagador con al menos un dia habil de
anticipacién a la fecha establecida para el pago de los respectivos intereses y amortizaciones de
capital.

Transcurridos noventa (90) dias calendario de la fecha sefialada para el pago correspondiente, el
Emisor podra retirar los montos depositados, en tal caso el pago de los intereses y/o amortizacién de
capital de los Bonos que no hubiesen sido reclamados o cobrados quedaran a disposicién de los
Tenedores de Bonos en la cuenta que para tal efecto establezca el Emisor hasta su prescripcién.

De acuerdo a lo establecido por los Articulos 670 y 681 del cdédigo de Comercio, las acciones para el
cobro de intereses y capital de los Bonos prescribirdn en cinco (5) y diez (10) afios, respectivamente.
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1.2.7 Periodicidad de Pago de Intereses y Amortizacion de Capital

La periodicidad de pago de los intereses de las Emisiones que formen parte del Programa de
Emisiones, asi como la de las amortizaciones de capital sera determinada por la Gerencia General de
AMECO Ltda., conforme a las delegaciones establecidas en el numeral 1.2 del presente prospecto,
para cada Emisién y detalladas en el Prospecto Complementario correspondiente.

111.2.8 Fecha desde el cual el Tenedor del Bono percibira Intereses

Los Bonos devengardn intereses a partir de su fecha de emisidn establecida en la Comunicacion
emitida por ASFI que autoriza la Oferta Publica y la inscripcion en el RMV de ASFI de las Emisiones
comprendidas dentro del Programa de Emisiones y dejardn de generarse a partir de la fecha
establecida para el pago de los cupones y/o Bonos, segln corresponda.

11.2.9 Plazo para la amortizacidn o pago total de los bonos a ser emitido dentro del
Programa

No serd superior de acuerdo a documentos constitutivos, al plazo de duracidn de la sociedad. Las
Emisiones que formen parte del Programa de Emisiones, tendran un plazo a definirse por el Gerente
General de la sociedad.

111.2.10 Convertibilidad en Cuotas de Capital
Los Bonos a emitirse no serdn convertibles en cuotas de capital.
11.2.11 Agente Pagador

Valores Unidn S.A. Agente de Bolsa Filial del Banco Unién

111.2.12 Mecanismo de Cobertura

Se ha previsto la posibilidad de generar mecanismos de cobertura los cuales, en su caso, seran
determinados por la Gerencia General de la Sociedad conforme a lo previsto en el numeral 1.2 del
presente Prospecto Marco.

111.2.13 Individualizacién de las Emisiones que formen parte del Programa de Emisiones

El Programa de Emisiones comprenderd Emisiones periddicas de Bonos, cuya individualizacion y
caracteristicas seran comunicadas oportunamente a ASFl por la Sociedad mediante el envio del
Prospecto Complementario, la Declaracién Unilateral de Voluntad, la comunicacién suscrita por la
Gerencia General de AMECO Ltda. en la que se establecen las Caracteristicas de la Emisidn y la
actualizacién, en lo que resulte aplicable, de los demas requisitos establecidos por el Reglamento del
RMV, conforme a las delegaciones establecidas en el numeral I.2 de este Prospecto Marco.

111.2.14 Garantia

Todas las emisiones que formen parte del Programa de Emisiones estaran respaldadas por una
garantia quirografaria del emisor hasta el monto total de las obligaciones emergentes de cada
emision y constituida de acuerdo al siguiente detalle:

=  Voluntaria, a favor de todos los Tenedores de Bonos.

= |rrevocable, hasta la redencidon total de bonos y pago de intereses, de acuerdo a las
previsiones contenidas en los bonos.
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= Divisible en cuanto a los derechos de cada Tenedor de Bonos.
= Transferible a favor de quienes adquieran en lo futuro de los Tenedores originales.

Asimismo, la constitucién de posibles garantias especificas adicionales aplicables a todas las Emisiones
que componen el Programa de Emisiones, serd definida por la Gerencia General de Ameco Ltda.,
conforme a las delegaciones establecidas en el numeral 11.2 del presente prospecto.

111.2.15 Rescate y Redencion Anticipada

Los Bonos que forman parte del Programa de Emisiones podran ser rescatados y redimidos en forma
anticipada a iniciativa del Emisor. En caso de decidirse la redencion anticipada, ésta se realizara por
sorteo y se sujetara a lo dispuesto por el articulo N2 662 y siguientes del Codigo de Comercio.

Adicionalmente, la redencién anticipada podra realizarse mediante compras en mercado secundario.

La determinaciéon de redencién anticipada, asi como las condiciones en las que se procedera a la
redencién anticipad y su procedimiento seran establecidas por la Gerencia General de AMECO Ltda.
para cada Emisién dentro del Programa de Emisiones.

111.2.16 Posibilidad de que las Emisiones que formen parte del Programa de Emisiones
sean afectadas o limitadas por otra clase de Valores

Al 30 de junio de 2010, AMECO Ltda. tiene emisiones de Pagarés en el mecanismo de Mesa de
Negociacién de la Bolsa Boliviana de Valores S.A. que alcanzan a un monto total de US$1,42 millones y
estan conformadas por pagarés con diferentes plazos y fechas de vencimiento segun se presenta en el
punto VII.2.10 y en los estados financieros anexos del presente Prospecto.

En caso de que el Emisor efectie otras emisiones de Valores representativos de deuda o de
participacidon bajo oferta publica o privada, sean éstos Bonos, Pagarés o cualquier otro Valor que
conforme a la Legislacién Boliviana sea permitido, dichos Valores tendran los mismos derechos de
preferencia y privilegio que los establecidos para el presente Programa de Emisiones debiendo toda
Emision de Oferta Publica, ser comunicada al Representante Comun de Tenedores de Bonos en forma
previay escrita.

111.2.17 Calificacion de Riesgo

Cada una de las emisiones dentro del Programa de Emisiones contara con una calificacion de riesgo
practicada por una Entidad Calificadora de Riesgo debidamente autorizada e inscrita en el Registro del
Mercado de Valores (RMV) por ASFI.

La eleccidn y contratacion de la mencionada Entidad Calificadora de Riesgo sera definida por la
Gerencia General de Ameco Ltda., conforme a las delegaciones establecidas en el numeral 11.2 del

presente prospecto.

111.2.18 Asambleas Generales de Tenedores de Bonos

Existira una Asamblea General de Tenedores de Bonos de todas las Emisiones dentro del Programa
de Emisiones de Bonos. En lo sucesivo la mencionada Asamblea sera referida como “Asamblea
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General de Tenedores de Bonos” y cada Tenedor de Bonos perteneciente a cada Emision dentro
del Programa de Emisiones sera referido simplemente como “Tenedor”.

111.2.18.1 Convocatorias

Los Tenedores de Bonos del Programa de Emisiones, podran reunirse validamente en Asamblea
General de Tenedores de Bonos por lo menos una vez al aifo, cuando sean convocados por la
Sociedad, por el Representante Comun de Tenedores de Bonos o cuando la Asamblea General de
Tenedores de Bonos sea convocada a solicitud de los Tenedores que representen a un grupo no
menor al veinticinco por ciento (25%) del conjunto de Tenedores de Bonos de todas las Emisiones
dentro del Programa de Emisiones, computados por capitales remanentes a la fecha de realizacion
de la Asamblea General de Tenedores de Bonos.

Cada Asamblea General de Tenedores de Bonos se instalara previa convocatoria indicando los
temas a tratar, mediante publicaciones en un periédico de circulaciéon nacional por lo menos una
vez, debiendo realizarse al menos (5) dias calendario y no mas de treinta (30) dias calendario antes
de la reunidn.

Todas las convocatorias a Asamblea Generales de Tenedores de Bonos que determinen un Hecho
Potencial de Incumplimiento o un Hecho de Incumplimiento respecto a los Bonos dentro del
Programa de Emisiones estardn a cargo de AMECO Ltda., y se llevaran a cabo en la ciudad de La
Paz, en un lugar proporcionado por la Sociedad a su costo, independientemente de que haya sido
requerida por el Representante Comun de Tenedores de Bonos a solicitud de los Tenedores que
representen a un grupo no menor al veinticinco por ciento (25%) del conjunto de Tenedores de
Bonos de todas las Emisiones dentro del Programa de Emisiones, computados por capitales.

La Sociedad se compromete a asumir el costo de al menos una y no mas de tres convocatorias por
ano a las Asambleas Generales de Tenedores de Bonos, cuando éstas sean solicitadas por el
Emisor, por el Representante Comun de Tenedores de bonos, por los tenedores que representen a
un grupo no menor al veinticinco por ciento (25%) del conjunto de Tenedores de Bonos de todas
las Emisiones dentro del Programa de Emisiones, computados por capitales.

El costo de convocatoria de las demds Asambleas Generales de Tenedores de Bonos correra por
cuenta de los Tenedores de Bonos, salvo que éstas hayan sido convocadas a raiz de la generacion
de un Hecho Potencial de Incumplimiento o un Hecho de Incumplimiento, en cuyo caso, el costo
serd cubierto por el Emisor.

111.2.18.1 Asambleas Generales de Tenedores de Bonos

La Asamblea General de Tenedores de Bonos considerara y resolverd todos los asuntos que el Cédigo

de Comercio le reconoce, siendo las decisiones que adopte, obligatorias para los tenedores ausentes o

disidentes, salvo el caso establecido en el articulo 660 del Cédigo de Comercio.

Formardan parte de las Asambleas Generales de Tenedores de Bonos aquellos tenedores que hagan

constar su derecho propietario sobre cada valor con un dia de anticipacién a la celebracion de la

Asamblea General de Tenedores de Bonos respectiva cuyo nombre figure en los registros de la EDV,

debiendo ademas acreditar su personeria mostrando el Certificado de Acreditacién de Titularidad
(CAT) emitido por la EDV.
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111.2.18.2 Quérum y Votos Necesarios

El quérum requerido para cada Asamblea General de Tenedores de Bonos serd 50% mas 1 voto
(cincuenta por ciento mas un voto) computado por capitales remanentes de los Bonos en circulacion
dentro de cada emision que forme parte del Programa de Emisiones.

Todas las decisiones de las Asambleas Generales de Tenedores de bonos, aun en segunda y
posteriores convocatorias serdn tomadas por mayoria simple (50% mds un voto) de los Tenedores de
Bonos presentes, excepto las Asambleas sin necesidad de convocatoria.

111.2.18.3 Remocion del Representante Comtn de Tenedores de Bonos

De acuerdo con lo establecido en los Articulos 658 del Cédigo de Comercio, la Asamblea General de
Tenedores de Bonos podra remover libremente al Representante Comun de Tenedores de Bonos.
Asimismo el Representante Comun de Tenedores de Bonos actuard como mandatario del conjunto de
Tenedores de Bonos y representara a estos frente a la Sociedad y cuando corresponda, frente a
terceros, conforme al articulo 655 del Cédigo de Comercio.

111.2.18.4 Segunda Convocatoria

En caso de no existir quérum suficiente para instaurar la Asamblea General de Tenedores de Bonos se
convocard para segunda vez y el quérum suficiente serd el nimero de votos presentes en la Asamblea
General de Tenedores de Bonos, cualquiera que fuese. Si ningun Tenedor de Bonos asistiese, se
realizaran posteriores convocatorias con la misma exigencia de quérum para las Asambleas Generales
de Tenedores de Bonos convocada por segunda convocatoria.

111.2.18.5 Asamblea General de Tenedores de Bonos sin necesidad de Convocatoria

La Asamblea General de Tenedores de Bonos podra reunirse validamente sin el cumplimiento de
los requisitos previstos para la convocatoria y resolver cualquier asunto de su competencia siempre
y cuando concurran el 100% de los tenedores de los Bonos en circulacion, de todas las emisiones
del Programa. Para este caso, las resoluciones se adoptaran por el voto de Tenedores de Bonos
que representen dos tercios del capital remanente de los Bonos en circulacion de todas las
emisiones del Programa de Emisiones presentes en la Asamblea General de Tenedores de Bonos,
con la excepcién del punto 111.2.27 del presente Prospecto Marco.

111.2.18.6 Derecho a voto

En las Asambleas Generales de Tenedores de Bonos, para todos los aspectos relacionados al computo
de capitales sobre el capital remanente de la Emisién correspondiente y a la conformaciéon del
quoérum, se aplicara la siguiente equivalencia: Bs 1 equivale a 100 votos. Para este efecto y para el
cémputo que corresponda a las Emisiones denominadas en Délares de los Estados Unidos de América,
se debera utilizar el tipo de cambio de venta vigente del Ddlar de los Estados Unidos de América,
establecido por el BCB para el dia de instalacion de la Asamblea respectiva, asimismo, para el cémputo
que corresponda a las Emisiones denominadas en Bolivianos indexados a la UFV, se debera utilizar el
valor de la UFV respecto al boliviano otorgado por el BCB para el dia de instalacién de la Asamblea
respectiva.
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111.2.19 Representante Comun de los Tenedores de Bonos

De conformidad al Cédigo de Comercio, los Tenedores de Bonos podran designar en Asamblea
General de Tenedores de Bonos, un Representante Comun de Tenedores de Bonos, otorgdndole
para tal efecto las facultades correspondientes.

Conforme al numeral 1.2 de delegacion de definiciones, la Gerencia General de la sociedad
designara y contratara un Representante Comun Provisorio de Tenedores de Bonos de todas las
emisiones comprendidas dentro del Programa de Emisiones que podra ser sustituido o ratificado
por la Asamblea General de Tenedores de Bonos. Dicha contratacién se realizard en las mejores
condiciones econdmicas para la sociedad.

Si transcurridos treinta dias calendario de finalizada la colocacién de cada una de las emisiones
comprendidas dentro del Programa de Emisiones, la Asamblea General de Tenedores de Bonos no
se hubiere pronunciado, el Representante Provisorio quedara tacitamente ratificado hasta la
finalizacién de la colocacién de una nueva Emisidn dentro del Programa de Emisiones de Bonos. Sin
prejuicio de lo anterior, la Asamblea General de Tenedores de Bonos podra remover libremente al
Representante Comun de Tenedores de Bonos en cualquier momento.

Se establece que de comun acuerdo entre los Tenedores de Bonos y el Emisor, pueden modificar el
pago al Representante Comun de Tenedores de Bonos; en caso de que éste sea mayor al
establecido, dicho monto serd pagado por el Emisor.

111.2.20 Deberes y facultades del Representante Comun de Tenedores de Bonos

En cuanto a los deberes y facultades del Representante Comun de Tenedores de Bonos, la
Asamblea General de Tenedores de Bonos podra otorgarle las facultades que vea por conveniente,
sin perjuicio de aquellas que por las condiciones de las emisiones que componen el Programa de
Emisiones, se les otorguen mas adelante. No obstante, se deja claramente establecido que el
Representante Comun de Tenedores de Bonos deberd cerciorarse, en su caso, de la existencia y el
valor de los bienes que constituyan las garantias especificas y comprobar los datos y registros
contables manifestados por la sociedad; Asi mismo velar por el cumplimiento de las restricciones,
obligaciones y compromisos financieros asumidos por la misma. Actuarda como mandatario del
conjunto de Tenedores de Bonos y representard a éstos frente a la Sociedad y cuando
corresponda, frente a terceros.

Asimismo, la sociedad tiene el deber de proporcionar al Representante Comun de Tenedores de
Bonos la misma informacidn referente a las Emisiones que componen el Programa de Emisiones
gue se encuentra obligada a presentar tanto a la Autoridad de Supervisién del Sistema Financiero,
como a la Bolsa Boliviana de Valores, en los mismos formatos y plazos. Adicionalmente, aquella
referida al estado de colocacidn de los Bonos dentro del Programa de Emisiones.

Adicionalmente el Representante Comun de Tenedores de Bonos tendrd la obligacion de
comunicar oportunamente a los Tenedores de Bonos toda aquella informacién relativa al Programa
de Emisiones y a las Emisiones que formen parte de éste que considere pertinente poner en
conocimiento de éstos. El Representante Comun de Tenedores de Bonos podra solicitar
informacion a los Auditores designados por el Emisor y al Emisor cuando exista un Hecho Potencial
de Incumplimiento o un Hecho de Incumplimiento. La informacién solicitada deberd guardar
estricta relacion con dicho Hecho Potencial de Incumplimiento o Hecho de Incumplimiento.
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111.2.21 Restricciones, Obligaciones y Compromisos Financieros a los que se sujetara la
Sociedad durante la vigencia de las Emisiones dentro del Programa de
Emisiones.

Las restricciones, obligaciones y compromisos financieros a los que se sujetarda AMECO Ltda. durante
la vigencia de las Emisiones dentro del Programa de Emisiones son las siguientes:

111.2.21.1 Restricciones y Obligaciones de la Sociedad Emisora

Los socios de AMECO Ltda., en lo que corresponda asumen la obligacidon de que, de acuerdo a lo
establecido en el Articulo 648 del Codigo de comercio, AMECO Ltda. no reducird su capital sino en
proporcion al reembolso que haga de los Bonos en circulacidon. Asimismo, AMECO Ltda. no podra
cambiar su objeto, su domicilio ni su denominacién sin el consentimiento de la Asamblea General
de Tenedores de Bonos. De la misma manera, no efectuara ningun cambio significativo en la
naturaleza de sus negocios y operaciones.

En cumplimiento al articulo 661 del Cédigo de Comercio, los administradores de AMECO Ltda.
tienen la obligacién de asistir e informar, si fueren requeridos para ello a la Asamblea General de
Tenedores de Bonos.

Para efectos de una eventual fusion, divisién, transformacién o disolucién, AMECO Ltda. se obliga a
informar a los Tenedores de Bonos sobre el procedimiento y los cambios que sucedan en la
sociedad. En caso de disolucidn, y sus efectos respecto a los tenedores, se actuara de conformidad
a lo previsto en el Cédigo de Comercio.

En caso de una fusién de AMECO Ltda. los Bonos que formen parte de las emisiones del Programa
de Emisiones pasaran a formar parte del pasivo de la nueva sociedad fusionada, la que asumira el
cumplimiento de todos los compromisos asumidos por AMECO Ltda. conforme al Programa de
Emisiones y los que voluntariamente asuma en acuerdos con la Asamblea General de Tenedores de
Bonos. En caso de una transformacion se seguirdn las reglas contenidas en el Cédigo de Comercio.

Los Balances especiales de una eventual fusion de AMECO Ltda. con otra empresa seran puestos a
disposicion de los Tenedores de Bonos en asamblea General de Tenedores de Bonos.

Los Tenedores de Bonos a través del Representante Comun de Tenedores de Bonos, podran
solicitar informacién financiera, y AMECO Ltda. se obliga a proporcionar la misma periédicamente
o a solo requerimiento de los mismos; la cual debera ser entregada dentro de los diez (10) dias
habiles siguientes a su solicitud.

AMECO Ltda. mantendra archivos, registros contables y procedimientos adecuados para el normal
desarrollo de sus operaciones y con el objeto de identificar el uso de los fondos de las Emisiones

dentro del Programa de emisiones de Bonos.

AMECO Ltda. efectuara una auditoria externa anual de acuerdo con las normas aplicables, por un
auditor independiente inscrito en el Registro del Mercado de Valores a cargo de ASFI.

AMECO Ltda. se compromete a cubrir los costos de convocatoria a por lo menos una y no mas de
tres Asambleas Generales de Tenedores de Bonos por afio, que podran ser solicitadas por el
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10.

11.

12.

13.

14.

15.

16.

Emisor, el Representante Comun de Tenedores de Bonos o por los Tenedores de acuerdo a lo
establecido en el articulo 657 del Cédigo de Comercio, las cuales se llevaran a cabo en la ciudad de
La Paz, en un lugar adecuado proporcionado por AMECO Ltda.

Asimismo AMECO Ltda. se compromete a cubrir el costo de convocatoria de todas las Asambleas
de Tenedores de Bonos que se generen producto de un Hecho Potencial de Incumplimiento o de
un Hecho de Incumplimiento y a pagar los honorarios del Representante Comun de Tenedores de
Bonos durante la vigencia de las emisiones que formen parte del Programa de Emisiones

AMECO Ltda. permitira al Representante Comun de Tenedores de Bonos el acceso directo a los
Auditores Externos designados por la empresa en los siguientes casos:

=  Cuando el representante comun de Tenedores de Bonos desee realizar consultas especificas y
puntuales sobre temas relacionados a Hechos Potenciales de Incumplimiento

=  Cuando existiera una controversia o un Hecho Potencial de Incumplimiento relacionado con
los compromisos financieros.

AMECO Ltda. se compromete a instruir y autorizar al auditor externo proporcionar toda la infor-
macién vy asistencia requerida por el Representante Comun de Tenedores de Bonos,
exclusivamente en lo referente a los puntos antes sefialados.

En cualquier otra circunstancia, el Representante Comun de Tenedores de Bonos, requerira de un
consentimiento previo de AMECO Ltda. para tener acceso directo a los auditores.

AMECO Ltda. se compromete a cubrir los costos de publicacidn referentes al vencimiento de la(s)
serie(s) de cada Emisién dentro del programa de emisiones.

Sin perjuicio de las obligaciones de informacion que corresponden por ley, AMECO Ltda.
suministrara al Representante Comun de Tenedores de Bonos, la misma informacién que sea
proporcionada a la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero y a la Bolsa Boliviana de
Valores, en lo referente a las Emisiones que componen el Programa de Emisiones, en los mismos
tiempos y plazos establecidos al efecto.

AMECO Ltda. notificard por escrito al representante Comun de Tenedores de Bonos cualquier
circunstancia o hecho que incida en la capacidad de pago de las obligaciones emergente de las
Emisiones comprendidas dentro del Programa de Emisiones.

Los fondos obtenidos de las emisiones efectuadas dentro del Programa de Emisiones aprobado
seran destinados en su totalidad para capital de operaciones y capital de inversion. Para cada una
de las Emisiones dentro del Programa de Emisiones se identificard el destino especifico de los
fondos y el plazo de utilizacidn lo que serd determinado por la Gerencia General, conforme a lo
establecido en el numeral 1.2 referido a Delegacion de Definiciones.

AMECO Ltda. no podra dar a los recursos obtenidos de las emisiones efectuadas dentro del
Programa de Emisiones un destino distinto a aquel que especificamente se establece en el parrafo
anterior y en los documentos legales que respaldan cada Emisién dentro del Programa de
Emisiones.

Durante el periodo de colocacién, el Agente Colocador deberd comunicar diariamente a ASFI el
estado de la colocacién de los Bonos emitidos, siempre y cuando hayan existido modificaciones
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17.

18.

19.

20.

21.

22.

23.

respecto al dia anterior. Concluido el plazo de colocacién de los Bonos o una vez que estos hayan
sido totalmente vendidos AMECO Ltda. debera remitir a ASFI el estado final de colocacién al dia
siguiente habil administrativo de ocurrido el hecho.

AMECO Ltda. defendera cualquier accién legal, demanda u otros procesos que pudieran afectar su
normal operacion.

AMECO Ltda. cumplird con todas las leyes, normas reglamentos y resoluciones aplicables dictadas
por cualquier organismo regulador o supervisor que tenga control o injerencia sobre las
actividades de AMECO Ltda. incluyendo (i) el pago a su vencimiento de todos los impuestos, tasas y
cargos que le sean aplicados a AMECO Ltda. o a sus bienes (ii) el pago a su vencimiento de todas las
obligaciones de indole laboral, de seguridad social fiscal a su cargo, salvo que tales obligaciones
sean objetadas de buena fe mediante los procedimientos pertinentes y con respecto a los cuales se
hayan establecido reservas y previsiones adecuadas.

AMECO Ltda. obtendra, mantendra y renovara todos los derechos, autorizaciones privilegios,
licencias, consentimientos y aprobacién que fueren requeridos para su operaciéon y normal fun-
cionamiento con sujecién a las disposiciones legales aplicables.

AMECO Ltda. mantendrd y preservara en buenas condiciones y en buen estado de funcionamiento
todos los bienes necesarios o Utiles para conducir adecuadamente sus negocios.

AMECO Ltda. deberd informar a ASFI, BBV y al Representante comun de Tenedores de bonos,
cualquier cambio societario que pueda tener la modificacion del capital societario en un porcentaje
superior al diez por ciento (10%).

AMECO Ltda. no podra celebrar acuerdos en virtud de los cuales estipule compartir con terceros
sus ingresos futuros o utilidades que puedan afectar en cualquier forma la capacidad de honrar las
obligaciones que ha asumido en el programa Emisiones salvo autorizacidn expresa y previa de la
Asamblea general de Tenedores de Bonos.

AMECO Ltda. se obliga a no transferir a patrimonios auténomos sociedad de titularizacién o
cualquier otra entidad facultada para adelantar procesos de titularizacién en el Pais o el exterior,
activos o ingresos presentes o futuros, cualquiera sea su naturaleza sin el consentimiento expreso,
previo y por escrito de la Asamblea de Tenedores de Bonos.

Los Compromisos asumidos no podran ser modificados sin previo consentimiento de la Asamblea

General de Tenedores de Bonos, quien a los fines sefialados precedentemente, no podra negarse,

retrasarse ni condicionar dicho consentimiento de manera no razonable cuando dichas modificaciones

sean necesarias para el desarrollo de la Sociedad, pudieran resultar en un incremento en los ingresos

de la Sociedad, pudieran resultar en una disminucidn de los costos de la Sociedad y las modificaciones

se encuentren dentro del marco de las practicas comerciales sélidas de la industria.

111.2.21.2 Compromisos Financieros

Durante la vigencia de Bonos que componen los diferentes Emisiones del programa de Emisiones, la

Sociedad se obliga a cumplir los siguientes Compromisos Financieros:
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Relacién de Cobertura de Deuda:

RelaciondeCoberturadeDeuda= RCD = ActivoCorriente + EBITDA >=1.20

AmortizacionCapital + Intereses

Relacion Deuda-Patrimonio:

., . . PasivoTotd
RelacionDeudrPatrimonbp = RDP= ——————— =<2.50
PatrimonidNeto
Razén Corriente:
i . ActivoCorrente
RazonCorrente=RC=————>=1.10
PasivoCorrente

Las partidas correspondientes a estas razones estaran expresadas y detalladas claramente en las notas
que acompaiian a los Estados Financieros de la Sociedad Emisora

Definiciones:

Activo Corriente = Suma en la fecha de calculo relevante de todas las Cuentas presentadas como Activo

Corriente en el Balance General de la Sociedad (neto de cualquier prevision presentada en el Balance
General de la Sociedad).

Ebitda = Es el resultado de los ultimos 12 meses a la fecha de calculo relevante de la Utilidad antes de
impuestos, mas Depreciacidon, mas Amortizacidon de Cargos Diferidos, mas Previsidn para Indemnizaciones
(neta de pagos), mas Prevision para Incobrables, mas Prevision de Intereses por Financiamiento, mas otros
cargos que no representan una salida de efectivo.

Amortizaciones de Capital = Amortizaciones de capital de la Deuda Financiera Neta que vence

durante el periodo relevante de doce (12) meses siguientes.

Intereses = Intereses por pagar durante el periodo relevante de doce (12) meses siguientes. Los intereses
corresponden a deudas financieras

Patrimonio Neto = Patrimonio Neto, representado como diferencia entre activo y pasivo y que surge de
los estados financieros de AMECO LTDA.

Pasivo Corriente = Suma (en la fecha del calculo relevante) de todas las obligaciones de la sociedad
emisora_que vencen a corto plazo.

Los indices mencionados anteriormente se calcularan en forma trimestral, entendiéndose como trimestre
los meses de Marzo, Junio, Septiembre y Diciembre. Asi mismo se enviaran trimestralmente a la Autoridad
de Supervision del Sistema Financiero ASFI, a la Bolsa Boliviana de Valores BBV y al Representante Comun
de Tenedores de Bonos conjuntamente con los Estados Financieros generados por la Sociedad.
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111.2.22 Hechos Potenciales de Incumplimiento y hechos de incumplimiento

111.2.22.1 Aspectos generales aplicables

En caso de que ocurriese uno o mas de los hechos especificados en el numeral 111.2.22.2 siguiente, el
Representante Comun de Tenedores de Bonos comunicara la existencia de un Hecho Potencial de
Incumplimiento, notificando a AMECO Ltda. por escrito y citando cualquiera de las causas de Hecho
Potencial de Incumplimiento contenidas en el punto siguiente que haya acaecido (la notificacion del
Hecho Potencial de Incumplimiento). Con posterioridad a la recepcién de la notificacion del Hecho
Potencial de Incumplimiento, AMECO Ltda. tendra un plazo para subsanar el supuesto Hecho Potencial
de Incumplimiento (el “Periodo de Correccidn”) antes de que la Asamblea General de los Tenedores de
Bonos pueda declarar que un Hecho Potencial de Incumplimiento se ha convertido en un Hecho de
Incumplimiento con los efectos previstos en las Emisiones que componen el Programa de Emisiones.

El periodo de correcciéon para cada Hecho Potencial de Incumplimiento serd de sesenta (60) dias
habiles, computables a partir de la recepciéon de la comunicacién del Hecho Potencial de Incum-
plimiento por parte de AMECO Ltda., prorrogable por decisiones de la Asamblea General del Tenedores
de Bonos. Sin embargo, para cualquier Hecho Potencial de Incumplimiento si AMECO Ltda. ha
comenzado a desarrollar esfuerzos significativos para corregir el Hecho Potencial de Incumplimiento
dentro del periodo de correccidn aplicable y posteriormente prosigue en forma diligente y continua con
la correccidn del Hecho Potencial de Incumplimiento entonces dicho periodo de correccion podra ser
ampliado por la Asamblea General de Tenedores de Bonos por un periodo razonable que permita que
AMECO Ltda. concluya la correccidn de dicho hecho potencial de Incumplimiento. AMECO Ltda. debera
presentar adicionalmente dentro de los 30 dias calendario de recibida la Notificaciéon del hecho
potencial de Incumplimiento un plan que exponga la forma de corregir este hecho El plan podra dar
lugar a un periodo de correccién adicional a los sesenta (60) dias habiles dispuesto por la Asamblea
General de Tenedores de bonos.

111.2.22.2 Hechos Potenciales de Incumplimiento
Cada uno de los siguientes Hechos Potenciales de Incumplimiento constituird un hecho de
incumplimiento si continla mas alla del periodo de correcciéon y sus prorrogas, si existieren, y el
Representante Comun de Tenedores de bonos envia una notificacion a AMECO Ltda. que dicho Hecho
Potencial de Incumplimiento se ha constituido en un Hecho de Incumplimiento. Son Hechos Potenciales

de Incumplimiento solamente los referidos en los incisos siguientes:

a) Si AMECO Ltda. no cumpliera con los compromisos financieros del Programa de Emisiones y sus
respectivas emisiones, conforme lo sefialado dentro del punto 111.2.21 anterior.

b) Elincumplimiento a las restricciones y obligaciones establecidas dentro del punto I11.2.21 anterior

111.2.22.3 Hechos de Incumplimiento
Sin perjuicio de lo anterior y sin necesidad de previa aprobacidn de la Asamblea General de Tenedores
de Bonos, cada uno de los hechos siguientes constituird un Hecho de Incumplimiento no sujeto a un

periodo de correccidn, ni susceptible de controversia o arbitraje

- Si AMECO Ltda. no efectuara cualquier pago correspondiente al capital o intereses de los
Bonos dentro del Programa de Emisiones en las fechas de vencimiento sin importar el
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motivo o las razones del incumplimiento, salvo caso fortuito, fuerza mayor o imposibilidad
sobrevenida.

En un plazo de cinco (5) dias habiles de conocimiento de un Hecho de Incumplimiento, el Emisor
informard a la Asamblea General de Tenedores de Bonos la ocurrencia del mismo para que ésta
proceda como corresponde en funcién a las normas legales aplicables.

111.2.22.4 Aceleracidon de plazos

Si ocurriera un Hecho de Incumplimiento, con excepcion de lo sefialado en los paragrafos siguientes,
la Asamblea de Tenedores de Bonos, segun corresponda podrd declarar, mediante resolucion
expresa, la aceleraciéon de los plazos de todos los cupones correspondientes a los intereses
pendientes de pago vy al capital bajo esta Emisidon de Bonos (conjuntamente con cualquier otro monto
devengado e impago adeudado bajo esta Emisién de Bonos), en cuyo caso, todos los cupones de la
Emision de Bonos y el capital de la misma se reputaran vencidos de manera inmediata y seran
exigibles sin necesidad de notificacion, demanda o protesto alguno, a no ser que dicha notificacion,
demanda o protesto fuese requerida por ley.

No obstante lo anterior, en caso que la Sociedad Emisora no cumpla con el pago de un cupdn de
intereses y/o capital, en el plazo establecido de su vencimiento, ésta tendra diez (10) dias habiles para
efectuar el pago, caso contrario cualquier Tenedor de Bonos, podra reputar como liquida, exigible y
de plazo vencido con suficiente fuerza ejecutiva, la totalidad de capital mas los intereses
correspondientes a los Bonos de su propiedad.

El plazo sefialado en el parrafo anterior serd computable a partir del dia siguiente de la fecha de
vencimiento del pago de cupén por intereses. Dicho plazo de diez (10) dias habiles consiste
simplemente en un periodo de tolerancia que, de ninguna manera, implica ampliacion o modificacién
de la fecha de vencimiento sefialada en el cupén o en el Bono, segin corresponda. Este plazo es
otorgado sin perjuicio de los derechos reconocidos a los tenedores por Ley.

Con posterioridad a un Hecho de Incumplimiento, en la medida permitida por las leyes del Estado
Plurinacional de Bolivia, el Representante Comun de Tenedores de Bonos podra cobrar por los gastos
razonables incurridos en el cobro de los montos pendientes de pago de los Bonos.

111.2.22.5 Modificaciones

Todas las restricciones, obligaciones, compromisos financieros, Hechos Potenciales de Incum-
plimiento y Hechos de Incumplimiento mencionados anteriormente, podran ser eliminados,
atenuados, aligerados o modificados en beneficio de la Sociedad, con la aceptacidn de ésta y previo
consentimiento de la Asamblea General de Tenedores de Bonos por el numero de votos necesarios
para tomar resoluciones validas.

La Asamblea General de Tenedores de Bonos no podra negarse, retrasarse ni condicionar dicho
consentimiento de manera no razonable cuando las modificaciones sean (i) necesarias para el
desarrollo de la Sociedad, (ii) pudieran resultar en un incremento en los ingresos de la Sociedad o (iii)
pudieran resultar en una disminucién de los costos de la Sociedad, y dichas modificaciones se
encuentran dentro de un marco de las practicas generalmente aceptadas en la prestacion de servicios
de construccidn.
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111.2.23 Caso Fortuito, Fuerza Mayor o Imposibilidad Sobrevenida

La Sociedad no serd considerada responsable, ni estara sujeta a la aplicacion de los Hechos de
Incumplimiento cuando dicho incumplimiento sea motivado por caso fortuito, fuerza mayor o
imposibilidad sobrevenida.

Se entiende como caso fortuito, fuerza mayor o imposibilidad sobrevenida cualquier evento de la
naturaleza, tales como, y sin que se limiten a, ataques por enemigo publico, conmociones civiles,
huelgas (excepto la de su propio personal), actos del gobierno como entidad soberana o persona
privada, eventos no previstos o imposibles de prever por la Sociedad no imputables a la misma y que
impidan el cumplimiento de las obligaciones contraidas en el Programa de Emisiones y en las
Emisiones que componen a éste, de manera general, cualquier causa fuera de control por parte de la
Sociedad que no es atribuible a ésta.

En tal caso, la sociedad deberd comunicar al Representante Comun de los Tenedores de Bonos dentro
de los cinco (5) dias habiles siguientes de conocido el hecho, proporcionando la informacion
disponible que permita corroborar el mismo.

De presentarse situaciones de caso fortuito, fuerza mayor o imposibilidad sobrevenida, no imputable
a AMECO Ltda., la Asamblea General de Tenedores de Bonos asumira las medidas para coadyuvar al
emisor a superar el caso fortuito, la fuerza mayor o la imposibilidad sobrevenida y, en su caso, podra
determinar otro tipo de medidas que considere necesarias al efecto.

111.2.24 Proteccion de Derechos.

La omisién o demora en el ejercicio de cualquier derecho, facultad o recurso reconocido al
Representante Comun de Tenedores de Bonos o a la Asamblea General de Tenedores de Bonos
respecto a un Hecho Potencial de Incumplimiento o Hecho de Incumplimiento, no significara la
renuncia a dicho derecho, facultad o recurso ni tampoco se interpretard como un consentimiento o
renuncia a las obligaciones de la Sociedad que hiciera necesaria la disolucién de las operaciones
comerciales de ésta.

111.2.25 Tribunales competentes

Los Tribunales de Justicia de Bolivia son competentes para que la Sociedad sea requerida
judicialmente por el cumplimiento de sus obligaciones, sean emergentes o derivadas de las emisiones
de Bonos que conforman el Programa de Emisiones.

111.2.26 Arbitraje

En caso de discrepancia entre la Sociedad y el Representante Comun de Tenedores de Bonos y/o los
Tenedores de Bonos, respecto de la interpretacién de cualesquier de los términos y condiciones que
no pudieran haber sido resueltos amigablemente, seran resueltos en forma definitiva mediante
arbitraje con sede en la ciudad de La Paz, administrado por el Centro de Conciliacién y Arbitraje de la
Camara Nacional de Comercio de conformidad con su Reglamento.

No obstante lo anterior, se aclara que no seran objeto de arbitraje los Hechos de Incumplimiento
descritos en el presente prospecto y en Acta.
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V.

111.2.27 Modificaciones a las Condiciones y Caracteristicas del programa de Emisiones y
de las Emisiones que lo componen

La Sociedad, con la aprobacién de mayoria simple (50% mas un voto) de los Tenedores de los Bonos
presentes en la Asamblea de Tenedores de Bonos de las Emisiones dentro del Programa de Emisiones,
se encuentra facultada a modificar las condiciones y caracteristicas del presente Programa de
Emisiones y las condiciones de las Emisiones de Bonos que formen parte del referido Programa de
Emisiones.

111.2.28 Tratamiento Tributario

De acuerdo a lo dispuesto por el articulo 29 y articulo 35 de la Ley de Reactivacion Econdmica N2 2064
de fecha 3 de abril de 2000, las ganancias de capital generadas por la compraventa de valores a través
de los mecanismos establecidos por las Bolsas de Valores, los provenientes de procedimiento de
valorizacion determinados por SPVS, ahora ASFI, asi como los resultantes de la aplicacion de normas
de contabilidad, cuando se trate de valores inscritos en el RMV no estaran gravadas por el Impuesto al
Valor Agregado (IVA), el Impuesto al régimen Complementario al Impuesto al Valor Agregado (RC-IVA)
y el Impuesto a las Utilidades (IUE), incluso cuando se realizan remesas al exterior.

En caso de que el plazo de los Bonos de las Emisiones que conforman el presente Programa sea mayor
a tres anos, el pago de intereses de dichos Bonos estard exento del pago del RC — IVA. En caso de
presentarse redencion anticipada de bonos antes de los tres afios, los tributos correran a cargo del
Emisor, de acuerdo a la Ley de Reactivacion Econémica N° 2064 de 3 de abril de 2000. Todos los
demas impuestos se aplican conforme a las disposiciones legales que los regulan.

111.2.29 Frecuencia y formato de la informacidn a presentar a los Tenedores de Bonos

Se proporcionara a los Tenedores de Bonos a través del Representante de Tenedores, la misma
informacidén que se encuentra obligada a presentar a ASFI y a la BBV, en los tiempos y plazos
establecidos en la norma vigente, particularmente, aquella referida al estado de colocacién de los
Bonos de la Emision correspondiente dentro del Programa de Emisiones.

RAZONES Y DESTINO DE LOS FONDOS DE LAS EMISIONES DE BONOS DENTRO DEL PROGRAMA

Con el fin de optimizar su estructura de pasivos, AMECO Ltda. ha visto que la opcidén mas conveniente
para financiar sus proyectos de construccién es un Programa de Emisiones de Bonos, dadas las
condiciones favorables que ofrece el Mercado de Valores.

Los recursos monetarios obtenidos con la colocacién de los Bonos que componen las diferentes
Emisiones comprendidas del Programa de Emisiones de Bonos Biocednica | serdn utilizados para lo
siguiente:

e (Capital de operaciones
e Capital de inversion

Para cada una de las Emisiones dentro del Programa de Emisiones de Bonos se establecerd el destino
especifico de los fondos y el plazo de utilizacién lo que sera determinado por la Gerencia General de
Ameco Ltda., conforme a las delegaciones establecidas en el numeral I1.2 del presente prospecto.
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V.  FACTORES DE RIESGO

A continuacién se detallan los factores de riesgo que el emisor considera que podrian incidir en el
desempenfio y en la eficiencia regular de las operaciones de la organizacién.

V.1 Riesgos Externos
V.1.1 Riesgo Pais

El desempefio de las operaciones de AMECO Ltda., puede verse afectado por deterioros en variables
macroecondmicas como el tipo de cambio, inflacién, devaluacién. Sin embargo, AMECO Ltda. no se
encuentra mas expuesta al riesgo pais que cualquier otra entidad boliviana.

Cabe anotar, sin embargo, las favorables condiciones macroeconémicas que se auguran para Bolivia. De
acuerdo a varias fuentes, las perspectivas macroeconémicas que ofrece el pais han mejorado
sustancialmente. Asi, el Fondo Monetario Internacional (FMI)1 anuncio que en 2010 las perspectivas de la
economia de Bolivia serdn favorables y estardn marcadas por un mayor crecimiento del Producto Interno
Bruto (PIB). Por su parte, recientemente, Standard and Poor, entidad calificadora de riesgos, subié la
calificacién de riesgo pais a Bolivia considerando la “fortaleza de la economia boliviana en medio de los
sobresaltos de la economia mundial. Esa caracteristica junto a una buena politica fiscal conducen hacia un
mayor control de la deuda y una mejor capacidad crediticia, dado que Bolivia no tiene deudas pendientes
con el mercado de capitales financieros” ’. De acuerdo a la nota de publicada por el periédico La Razdn,
esta es la tercera entidad que sube la calificacidn de riesgo pais a Bolivia en el ultimo afo.

V.1.2 Riesgo Sectorial

Se origina por cambios en uno o varios sectores determinados de la economia. De darse cambios en el
sector de la construccién las operaciones de AMECO Ltda. podrian verse afectadas.

Es importante resaltar que el sector de la Construcciéon continuara siendo uno de los principales
beneficiados de la Inversiéon Publica el afio 2010. El Presupuesto de Inversidon Publica establecido en
Bs12.146,3 millones asigna el 43,6% de los recursos al rubro de infraestructura de transportes (Bs.4.652,5
millones). De igual manera, los proyectos del sector social, entre ellos urbanismo y vivienda recibiran el
13% de la Inversién Publica programadaa.

V.1.3 Riesgo Politico — Social

Debido a que es posible que ocurran conflictos politico — sociales, que derivan en desconfianza e
incertidumbre en la economia, pudiendo tener un impacto en el funcionamiento y consecucidn de objetivos
de AMECO Ltda.

Se debe considerar que si bien el clima politico y social adverso se traduce en desconfianza e incertidumbre
en los agentes econdmicos, sus efectos sobre el sector productivo en general no han sido significativos. Los

E http://spanish.peopledaily.com.cn/31620/6892590.html, 10 de febrero de 2010.

2 http://www.la-razon.com/version.php?Articleld=1290&a=1&Editionld=67 7 de Mayo de 2010.
3http://www,economiayﬁnanzas.gob.bo/index.php?opcion:com contenido&ver=contenido&id item=124&id=1127&seccion=306&ca
tegoria=5. Nota de Prensa, 17 de diciembre de 2009.
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desenlaces democraticos de las agudas crisis politicas y sociales que se vivieron en los Ultimos afios hacen
prever que no se producirdn impactos desfavorables de magnitud en las operaciones de la empresa.

V.1.4 Riesgo de Evento y/o Fuerza Mayor

Es posible que se produzcan sucesos fortuitos, inesperados e imprevistos que afecten las operaciones de
AMECO Ltda. Sin embargo, es necesario sefialar que AMECO Ltda. no se encuentra mas expuesta a estos
riesgos que cualquier otra entidad boliviana.

V.1.5 Riesgo Juridico

Debido a que es posible que existan cambios o modificaciones en la regulacion sobre sectores econémicos
en los cuales AMECO Ltda. realiza operaciones. No obstante, a la fecha no existen elementos para prever
que se produzcan cambios o modificaciones en la regulacidon sobre los sectores econémicos en los cuales
AMECO Ltda. realiza operaciones.

V.1.6 Riesgo Crediticio Final

Posibles incumplimientos de pagos por parte de los clientes de AMECO Ltda. afectarian el flujo de ingresos
de la empresa y, por tanto, su capacidad de repago de las obligaciones contraidas. Este riesgo esta
presente en todos los sectores y empresas en los que se realizan transacciones comerciales de tipo
contractual.

En contrapeso con este riesgo, los contratos de obras y de servicios suscritos por AMECO Ltda. con sus
clientes, contienen clausulas que protegen y aseguran los intereses de la empresa ante esas eventualidades.

V.1.7 Cambio en el precio de las materias primas e insumos

Sustanciales variaciones de precio de las materias primas e insumos podrian incidir en el monto de ingresos
de AMECO Ltda. Sin embargo, en la probabilidad de ocurrencia de estas eventualidades los contratos de
obras contienen cldusulas condicionales de reajuste de precios de los materiales que tienen un impacto
significativo en el costo de las obras, a fin de atenuar el efecto de estas fluctuaciones. Por otra parte, es de
prever que en la actual coyuntura econdmica internacional bajen los precios internacionales de materias
primas y energéticos (fierro, acero, petrdleo) lo que beneficiaria a las operaciones de la empresa.

V.1.8 Riesgo cambiario

Considerando que la empresa utiliza materia prima importada, el sector de la industria de la construccion se
enfrenta en general al riesgo de las fluctuaciones de precios por la politica cambiaria que adopte el Estado.
En la actualidad la politica se orienta a mantener la paridad del délar estadounidense en relacion a la
moneda boliviana, la cual favorece a las operaciones de la Sociedad, ya que el tipo de cambio no afecta al
costo de la materia prima.

V.2 Riesgos Internos
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V.2.1 Riesgo Técnico
En las operaciones de la Sociedad, al igual que los otros actores del sector, se utiliza maquinaria y equipo
importados, por lo que el principal riesgo al respecto, se relaciona a su mantenimiento y reparacion
adecuados y oportunos.

AMECO Ltda. tiene como politica adquirir maquinaria y equipos de marcas reconocidas por su calidad y
eficiencia lo que asegura el funcionamiento adecuado de los mismos. Adicionalmente, cuentan con
representacion en el territorio nacional, por lo que la provisidn de partes y asistencia técnica se encuentra
disponible en el medio.

V.2.2 Dependencia del Personal Clave
El abandono de ciertos ejecutivos de la empresa podria incidir en la consecucion de los objetivos de AMECO

Ltda. Sin embargo, las politicas de incentivos que aplica la empresa permiten contrarrestar este riesgo,
asegurando la permanencia del personal clave.

V.2.3 Dependencia de Clientes

AMECO Ltda. opera en el mercado privado asi como en al sector publico por lo que cuenta con una cartera

de clientes relativamente diversificada y no depende de ningun cliente en particular.

VI. DESCRIPCION DE LA OFERTA Y DEL PROCEDIMIENTO DE COLOCACION

VI.1 Destinatarios a los que va dirigida la Oferta Publica

Cada una de las Emisiones comprendidas dentro del Programa de Emisiones sera dirigida a Personas Juridicas y
Naturales.

V1.2 Medios de difusion sobre las principales condiciones de la Oferta Publica

Se daran a conocer las principales condiciones de la Oferta Publica a través de avisos en periddicos de
circulacién nacional.

VI.3 Tipo de Oferta

La Oferta Publica de Bonos “Programa de Bonos Biocednica I” sera bursatil y realizada a través de la Bolsa
Boliviana de Valores S.A.

V1.4 Agente Colocador

El Agente Colocador de todas las Emisiones comprendidas dentro del Programa de Emisiones estard a cargo de

Valores Unidn Agencia de Bolsa Filial del Banco Unién S.A.

VI.5 Procedimiento de Colocacion Primaria

La colocacion primaria de cada una de las Emisiones comprendidas dentro del Programa de Emisiones sera a
través de Mercado Primario Bursatil a través de la Bolsa Boliviana de Valores S.A.
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V1.6 Plazo de Colocacion de cada Emisién

El Plazo de Colocacion de cada Emisidon dentro del Programa de Emisiones sera de 180 dias calendario
contados a partir de la fecha de emisidn y establecida en la comunicacién emitida por ASFI que autoriza la
Oferta Publica y la inscripcién de la respectiva Emisién dentro del Programa de Emisiones en el RMV de
ASFl. En caso que la totalidad de los Bonos no fuera colocada dentro del plazo de colocacién primaria, los
Bonos no colocados quedaran automaticamente inhabilitados, perdiendo toda validez legal.

VI.7 Precio de colocacion de cada Emision

Cada una de las Emisiones comprendidas dentro del Programa de Emisiones sera colocada minimamente a la
par del valor nominal.

VI.8 Modalidad de Colocacion

La colocacion primaria de cada Emisidon dentro del Programa de Emisiones se realizard bajo la modalidad “A
mejor esfuerzo”.

V1.9 Bolsa de Valores donde se inscribiran las Emisiones dentro del Programa de Emisiones

Todas las Emisiones dentro del Programa de Emisiones se inscribirdn en la Bolsa Boliviana de Valores S.A.

VI.10 Diseio y Estructuracion del Programa de Emisiones y de las Emisiones

El disefio y la estructuracién del presente Programa de Emisiones y de las Emisiones que forman parte del
mismo seran realizados por Valores Union S.A. Filial del Banco Unidn S.A. con los siguientes antecedentes:

Denominacion o razén social ~ Valores Unidn S.A. Agencia de Bolsa Filial del Banco Unién S.A.

Domicilio legal Edificio De Ugarte Ingenieria Piso 10, Oficina 1001 Calle Loayza
N° 255 (entre Av. Camacho y Calle Mercado) La Paz - Bolivia

NIT 1007109022

N° de Registro en el RMV SPVS-IV-AB-VUN-011/2002

Teléfono (591 2) 2317379

Correo electrénico ranslinger@bancounion.com.bo

VI.11 Descripcion de la forma de colocacion

AMECO Ltda. declara que habiendo decidido que la colocacidén sea primaria bursatil, se actuara en estricto
cumplimiento al Reglamento Interno de la BBV.

Cuando corresponda, las series solo podran ser colocadas una vez que la serie inmediatamente anterior haya
sido completamente vendida de conformidad al Articulo 644 del Cédigo de Comercio.

VI.12 Relacidn entre el Emisor y el Agente Colocador
AMECO Ltda. y Valores Unién S.A. Agencia de Bolsa filial del Banco Union S.A. (“el agente colocador”),
mantienen Unicamente una relacidon contractual para efectos del diseio, estructuraciéon y colocacién de las

emisiones que componen el presente Programa de Emisiones de Bonos y no tienen ninguna relacion
contractual relacionada entre los negocios y/o sus principales ejecutivos.
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VII.

VIl.1

DESCRIPCION DEL EMISOR

Identificacion Basica del Emisor

VII.1.1 Razoén Social o Denominacion

Compaiiia Americana de Construcciones S.R.L.

VII.1.2 Rétulo Comercial

AMECO Ltda.

VII.1.3 Objeto de la Sociedad

La sociedad tiene por objeto construir y/o prestar servicios de construccién de 1) viviendas de interés
social, viviendas en general, edificios de apartamentos, oficinas, edificaciones en general; 2)
Construccion de carreteras, caminos, avenidas, calles, aeropuertos, puentes y todo tipo de obra vial;
3) Construccidn de presas, canales de agua, plantas de tratamiento de aguas, sistemas de distribucion
de agua potable y toda obra hidraulica y de ingenieria ambiental; 4) la construccidn de obras civiles en
general, ya sea para el sector publico o privado, cuyos procesos de contratacion sean mediante
invitacion publica, invitacion directa u otros; 5) fabricacion y comercializacion de materiales de
construccién, elementos estructurales prefabricados, articulos de decoracidn de interiores, muebles e
inmuebles; 6) fabricacién de elementos de estructuras metalicas, de madera y/o concreto con
refuerzos simples, pretensados, postensados y materiales de construccion; 7) compras e importacion
de maquinaria e insumos necesarios para la realizacidn de las actividades de construcciéon de obras
civiles y de comercializacion indicados; 8) todas las actividades necesarias para el buen desempefio de
su giro comercial, sin limitacién alguna.

VII.1.4 Tipo de Sociedad
Sociedad de Responsabilidad Limitada.

VII.1.5 Domicilio Legal
Colinas del Urubd S2,XR 5,M1L10. Santa Cruz de La Sierra, Bolivia.

VII.1.6 Representante legal
Sandra Rosalia Escobar Salguero — Gerente General segun Escritura Publica N2 518/2007, de fecha
15 de junio de 2007, protocolizada ante la Notaria de Fe Publica N2 061 a cargo de la Dra. Tatiana
Teran de Velasco. Registrada en Fundempresa con el N2 81142 del libro 13.

VII.1.7 Giro del Negocio
Empresa constructora y prestadora de servicios de construccién, asi como comercializadora de
materiales de construccion.

Vil.1.8 CllU
Cédigo 45, rétulo “Construccion”, segun el ClIU revisidon 3 de la Organizacion de las Naciones
Unidas.

VII.1.9 Numero y fecha de inscripcién en el RMV

Numero de Registro SPVS-IV-EM-CAC-102/2006, segiin Resolucion ASFI N2 580/2010 de 13 de julio
de 2010.
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VII.1.10 Numero de Matricula de Comercio otorgada por Fundempresa
Matricula 00007355

VII.1.11 Direccion de las oficinas del emisor
Santa Cruz de la Sierra - Domicilio Legal
Direccion: Colinas del Urubé S2, XR 5, M1L10
Teléfono: (3) 3702778
La Paz - Gerencia General de AMECO Ltda.
Direccion: Calle Ecuador N°2523, Edificio Dallas, Piso 3, zona Sopocachi.
Teléfonos: (2) 2420125 y (2) 2411413 Fax: (2) 2111399
La Paz - Maestranza
Direccion: Calle 31 Este Final, Urbanizacién Los Claveles N° 1, zona Achumani
Teléfono - Fax: (2) 2713053 - (2) 2713156

VII.1.12 Pagina Web y Correo electronico
www.amecobolivia.com

info@amecobolivia.com

VII.1.13 Numero de Identificacion Tributaria (NIT)
1026951026

VII1.1.14 Capital social
e  El capital social: Bs27.800.000.-
e Numero de Cuotas: 27.800 cuotas de capital,
e  Valor Nominal: Bs1000,-

e  Serie: Unica

VII.1.15 Documentos Constitutivos
Constitucidn: Escritura Publica N2 795/87, de fecha 3 de diciembre de 1987, protocolizado ante la
Notaria de Fe Publica N2 9 a cargo del Dr. Orestes Harnés Ardaya. Registrada en el SENAREC con el N2
45824 del libro 05 A.

Modificaciones:

Escritura Publica N2 287/94, de fecha 4 de noviembre de 1994, referida a transferencia de cuotas y
aumento de Capital Social, protocolizada ante la Notaria de Fe Publica N2 079 a cargo de la Dra. Virginia
Parraga Gallardo. Registrada en el SENAREC con el N2 463 del libro 06 E.

Escritura Publica N2 8,407/99, de fecha 21 de julio de 1999, referida a transferencia cuotas y aumento
de Capital Social, protocolizada ante la Notaria de Fe Publica N2 061 a cargo de la Dra. Tatiana Teran de
Velasco. Registrada en el SENAREC con el N2 112 del libro 06 K.

Escritura Publica N2 302/2005, de fecha 22 de marzo de 2005, referida a incremento de Capital Social,
protocolizada ante la Notaria de Fe Publica N2 061 a cargo de la Dra. Tatiana Teradn de Velasco.
Registrada en Fundempresa con el N2 63060 del libro 09.

Escritura Publica N2 1203/2005, de fecha 22 de noviembre de 2005, referida a incremento del Capital
Social y modificacion de la denominacion social de la Sociedad, protocolizada ante la Notaria de Fe
Pudblica N2 061 a cargo de la Dra. Tatiana Terdn de Velasco. Registrada en Fundempresa con el N2
63616 del libro 09.

Escritura Pdblica N2 1261/2005, de fecha 30 de noviembre de 2005, referida a una aclaracién a la
Escritura Publica N2 1203/2005, protocolizada ante la Notaria de Fe Plblica N2 061 a cargo de la Dra.
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Tatiana Teran de Velasco. Registrada en Fundempresa con el N2 63617 del libro 09.

Escritura Publica N2 272/2007, de fecha 28 de marzo de 2007, referida a incremento del Capital Social,
protocolizada ante la Notaria de Fe Publica N2 061 a cargo de la Dra. Tatiana Terdn de Velasco.
Registrada en Fundempresa con el N2 70162 del libro 09.

Escritura Publica N2 488/2007, de fecha 30 de mayo de 2007, referida a la incorporacién de un nuevo
socio, modificacion de estructura societaria e incremento de Capital Social, protocolizada ante la
Notaria de Fe Publica N2 061 a cargo de la Dra. Tatiana Teran de Velasco. Registrada en Fundempresa
con el N2 70691 del libro 09.

VIL.L1.16  Principales Socios

Los principales Socios al 30 de junio de 2010 son:
Cuadro 1. Composicidn societaria de Ameco Ltda.

Numero de Cuotas de Porcentaje de
Nombre . A
Capital Participacion
Sandra Rosalia Escobar Salguero 19.220 69.14%
Luis Guillermo Adridzola Padilla 5.344 19.22%
Carmen Silvia Escobar Salguero 3.236 11.64%
TOTAL 27.800 100,00%

Fuente: Ameco Ltda.

VII.1.17 Entidades Vinculadas

Al 30 de junio de 2010 no tiene empresas vinculadas a su estructura societaria en términos de
vinculos patrimoniales, de propiedad, de administracién, responsabilidad crediticia u otros.

Por otra parte, existe un vinculo familiar entre los socios de AMECO Ltda. y de Impresiones Quality
S.R.L., tal como se puede evidenciar en el cuadro a continuacion.

Cuadro 2. Vinculacion familiar AMECO Ltda.

Socias de Impresiones Quality SRL Socios de AMECO Ltda.
Yolanda Salguero Castro 50% Sandra Rosalia Escobar Salguero 69,14%
Miriam Catalina Escobar Salguero 25% Luis Guillermo Adriazola Padilla 19,22%
Claudia Yolanda Escobar Salguero 25% Carmen Silvia Escobar Salguero 11,64%

Sin embargo, es importante mencionar que Impresiones Quality S.R.L. y AMECO Ltda. son entidades
juridicamente independientes, se rigen por el Codigo de Comercio y son diferentes en cuanto a su
naturaleza, objeto, constitucion, funcionamiento, disolucién, liquidacidon, marco normativo sobre sus
actividades, asi como por normas complementarias a la actividad que realizan. De igual manera,
dichas entidades son de derecho privado al estar constituidas bajo la razén social de sociedades de
responsabilidad limitada debidamente acreditadas y registradas en la Direccion de Registro de
Comercio administrado por FUNDEMPRESA.

VII1.1.18 Estructura Administrativa Interna
La estructura administrativa interna de Ameco Ltda. al 30 de junio de 2010
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VII.1.19 Principales Ejecutivos
Al 30 de junio de 2010 el personal ejecutivo se detalla en el siguiente cuadro:

Cuadro 3. Principales Ejecutivos de Ameco Ltda.
Cargo Antigiiedad
Nombre & Profesion gﬂ
(Afos)
Sandra R. Escobar Salguero Gerente General Contador Financiero 14
Fernando Blanco L. Gerente Técnico . o
Ingeniero Civil 4
Ramdn Camargo Leniz Gerente de Operaciones Ingeniero Industrial 14
Maria de los Angeles de Rada  Gerente Financiera Administradora de n
Empresas
Herndn Lobo Acosta Gerente Administrativo
Contador 9
Carmen S. E. de Pérez Asesora Legal Abogada 20

Fuente: Ameco Ltda.

VI1.1.20 Perfil Profesional de los Principales Ejecutivos de Ameco Ltda.

Sandra R. Escobar Salguero
Profesién: Contador Financiero de la Universidad Mayor de San Simén
Experiencia: ha ejercido funciones en el area financiera en entidades como UCF, Cordeco y Banco
Unidn. A partir de 1996 forma parte del personal ejecutivo de Ameco Ltda. y es miembro de la
sociedad desde 1999. Desde el afio 2002 se desempefia como Gerente General de Ameco Ltda.

Fernando Blanco D.
Profesién: Ingeniero Civil de la Old Dominion University en Norfolk, Virginia, EEUU
Experiencia: ha desempefnado cargos de fiscal de obras, gerente de proyectos y gerente técnico en
entidades vinculadas con la consultoria y construccién de obras civiles. Desde el afio 2007 desempefia
como Gerente Técnico de Ameco Ltda.

40



Ramoén Camargo Leniz
Profesidn: estudios de Ingenieria Industrial en la Universidad Mayor de San Simén
Experiencia: ha ejercido funciones de ejecutivo de comercializacién en entidades de consultoria y
como jefe de maestranza en Ameco Ltda. Desde el afio 1996 desempefia como Gerente de
Operaciones de Ameco Ltda.
Maria de los Angeles de Rada
Profesidn: Administradora de Empresas de la Universidad Mayor de San Andrés
Experiencia: ha ocupado cargos de responsabilidad administrativa a nivel gerencial en entidades del
sector publico, entre ellas, la Contraloria General de la Republica, la Superintendencia Tributaria v el
Ministerio de Educacion. Desde el afio 2009 desempefia como Gerente Administrativa de Ameco Ltda.
Herndn Lobo Acosta
Profesion: Contador Financiero de la Universidad Privada Franz Tamayo
Experiencia: ha desempefiado funciones en areas administrativo-contables de entidades privadas.
Ingreso a la planta administrativa de Ameco Ltda. el afio 2002. Desde el afio 2009 se desempefia como
Gerente Financiero de Ameco Ltda.
Carmen S. E. de Pérez
Profesidn: Licenciada en Derecho por la Universidad Mayor de San Simén y Magister en Derecho Civil y
Comercial, Quito, Ecuador.
Experiencia: es socia de la empresa y fue gerente general de Ameco Ltda. desde 1990. Desde el afio
1995 se desempefia como Asesora Legal de Ameco Ltda.

VII.1.21 Evolucidn del Personal

Entre la gestiones anuales que finalizan entre marzo 2008 a marzo 2010, el nimero de personas empleadas

por AMECO Ltda. se presenta en el siguiente cuadro:

Cuadro 2. Evolucion del personal de Ameco Ltda. Marzo 2008 — Marzo 2010

Gestion a marzo 2008 Gestion a marzo 2009 Gestion marzo 2010
DESCRIPCION Varones Mujeres Total Varones Mujeres Total Varones Mujeres Total
Gerentes y Administradores 3 3 6 3 3 6 3 4 7
Empleados 2 1 3 2 1 3 7 1 8
Obreros* 51 4 55 51 4 55 40 3 43
Total 56 8 64 56 8 64 50 8 58

* Incluye asalariados, contratistas y personal eventual

Fuente: Departamento de personal, Ameco Ltda.

Al 30 de junio de 2010 no se presentan modificaciones en la estructura del personal.

VII.2 DESCRIPCION DE LA ENTIDAD EMISORA

VII.2.1 Informacidn histérica de la entidad

La Compafiia Americana de Construcciones S.R.L. fue fundada mediante escritura publica de constitucién N2

795/87 de 3 de diciembre de 1987 y registrada en el Registro de Comercio y Sociedades por Acciones

mediante Resolucidn Administrativa de fecha 10 de febrero de 1988, comenzando sus operaciones de

manera inmediata.

De acuerdo a Testimonio 287/94 de 4 de noviembre de 1994 extendido por la Notaria Virginia Parraga

Gallardo, la sociedad modificd sus escrituras constitutivas por transferencia de cuotas y aumento de capital

social. La sociedad modificd nuevamente sus escrituras constitutivas en el afio 1999, por transferencia de
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cuotas y aumento de capital social, segiin Testimonio N2 8.407/99 de la Notaria Tatiana Teran de Velasco de
fecha 21 de Julio de 1999.

El 22 de marzo de 2005, la asamblea de socios de la empresa decidié aumentar el capital social, de acuerdo
a Testimonio de modificacién de escritura constitutiva N2 302/2005 extendido por la Notaria Tatiana Teran
de Velasco. En fecha 22 de noviembre de este mismo afio, la sociedad modificé nuevamente sus escrituras
constitutivas, segin Testimonio N2 1203/2005 de la mencionada Notaria Tatiana Teran de Velasco,
disponiendo un nuevo incremento del capital social y la modificacion de la denominacién social de la
sociedad. En fecha 30 de noviembre de 2005, se realizé una aclaracidén a esta nueva escritura de acuerdo a
Testimonio aclaratorio N2 1261/2005 de la misma Notaria del Distrito de La Paz, Bolivia.

Posteriormente, de acuerdo al Testimonio Notarial 272/2007 extendido por la Notaria Tatiana Terdn de
Velasco del Distrito de La Paz, Bolivia, en fecha 28 de marzo de 2007 los socios de la empresa acordaron
incrementar el capital social manteniendo sin cambios la participacion porcentual en la estructura
societaria.

La ultima modificacién al documento constitutivo fue efectuada en fecha 30 de mayo de 2007 segln
Testimonio Notarial N2 488/2007 extendido por la Notaria Tatiana Teran de Velasco del Distrito de La Paz,
Bolivia. En este documento se aprobd la incorporacidn del Sr. Luis Guillermo Adriazola Padilla a la Sociedad
asi como el incremento del capital social de la Compaiiia y la consiguiente modificacion de la escritura de
constitucidn societaria.

VII.2.2 Descripcion del sector, competencia y posicionamiento de AMECO Ltda.

El sector de la construccion

La construccién es un complejo productivo, es decir, un conjunto diverso de actividades econdmicas muy
estrechamente vinculadas entre si para la produccién de edificaciones y de otras obras de infraestructura,
tales como infraestructura vial, infraestructura de transmision de fluidos, entre otras obras de ingenieria.
En tal sentido, en el complejo de la construccién confluyen las industrias productoras de materias primas y
materiales (minas y canteras, objetos de barro y loza, hierro y aluminio, etc.) que forman parte de las
actividades extractivas y/o manufactureras y la actividad de la construccion propiamente dicha (que
consiste en utilizar estas materias primas e insumos para la obtencién de los productos arriba
mencionados). También hay actividades o ramas accesorias, entre otras, el almacenamiento, la distribucién
de materiales de construccion y la venta de inmuebles (promotores, inmobiliarias), las mismas que forman
parte de las ramas del comercio y/o servicios.

La importancia econdmica del sector construccion para el desarrollo del pais puede conocerse a partir del
analisis del nivel de produccién de esta actividad y su significacién en el PIB del conjunto de la economia
boliviana, en el volumen de la inversion en dicha actividad asi como en el nUmero de personas ocupadas en
el sector.

El sector construccidn ha producido un valor promedio anual de Bs777 millones en valores constantes en
los ultimos 10 afos. A partir del 2003, aflo en que alcanza su nivel mas bajo, presenta una sostenida
tendencia creciente llegando a Bs950 millones en el afio 2008. En cuanto a la participacion del sector
construccion en el PIB, la misma varia en funcién de los ciclos econdmicos, asi como de la dindmica relativa
de los otros sectores econdmicos. En los primeros afos de la década analizada la construccién representd
mas del 3,5% del total de la produccion nacional; en los afios 2003 a 2005 su participacion se situa en
niveles mas bajos (2,7%) y se recupera en la gestidon 2009 situandose encima del 3,4% de la produccién
nacional total (Grafico 1).

42



Grafico 1. Evolucion del PIB del sector Construccidn a precios constantes 1999-2009.
(En millones de Bolivianos constantes y en porcentaje del PIB nacional)
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Fuente: Elaboracidn propia con base en INE, Anuario Estadistico 2009.

Ademads de la actividad de la construccion, cabe considerar también las otras industrias del complejo de la
construccién que proveen insumos para esta actividad (extraccion y manufactura). El aporte de estas
industrias al complejo incluye objetos de barro, loza y porcelana; vidrio y productos del vidrio; otros
productos minerales no metalicos; aserraderos, obra blanca y parquet y herreria de obra, materiales
eléctricos o pinturas con este destino, etc., lo que permite visualizar que el PIB de las otras industrias
también estd asociado al complejo de la construccion.

La produccién del sector de la construccion, comparada con la economia nacional y la industria manufac-
turera, ha sido mucho mas dindmica en los ultimos afios. Mientras en el periodo 2003-2005 todos expe-
rimentan un leve crecimiento, en los afios 2007-2009 la construccidn crece en una proporcion mucho
mayor que la industria manufacturera y que el conjunto de la economia (Grafico 2).

Grafico 2. Indice de crecimiento del PIB de Bolivia, PIB del sector Construccién y PIB sector
Manufactura a precios constantes. Periodo 2003-2008 (Base 100=2003).
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Fuente: Elaboracidn propia con base en INE, Anuario Estadistico 2009.

La inversion es la parte del esfuerzo productivo que no tiene por destino la satisfaccion de las necesidades
inmediatas (consumo) sino la produccién de nuevos bienes de consumo duradero o de capital. La inversidon
se descompone en variacidon de existencias (por ejemplo materias primas o productos en proceso, que
mantienen los productores o comerciantes para utilizarlos en la produccidn o satisfacer demandas) y en
inversién en capital fijo. Esta a su vez se compone de inversidn en maquinaria y equipo y construcciones
(infraestructura o edificaciones).
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La inversidn en construcciones, constituye una parte de la inversién anual de la economia; ésta es realizada
por agentes del sector privadoa, asi como por las entidades que componen el sector publico. La inversidn
ejecutada por el sector publico presenta magnitudes variables; en los ultimos 10 afios se ha duplicado
desde Sus530 millones en 1999 hasta mas de Sus1 mil millones en el afio 2008 (ultimo afio para el que se
dispone de cifras oficiales). Los recursos se destinan mayormente a construcciéon en los sectores de
infraestructura (que comprende los rubros de transportes, comunicaciones, energia y recursos hidricos),
social (que incluye edificaciones escolares, de salud, saneamiento basico, urbanismo y vivienda) (Gréfico 3).

Grafico 3. Evolucion de la inversion publica ejecutada por sector de inversién
(millones de ddlares de los Estados Unidos)
Periodo 1999-2008
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Fuente: Elaboracidn propia con base en INE, Anuario Estadistico 2008.

En cuanto a la ocupacidn, de acuerdo a informacién de las encuestas que releva el Instituto Nacional de
Estadisticas, la construccion ocupaba mas de 316 mil personas en el afio 2007 absorbiendo al 6,7% del total
de la poblacion ocupada. El empleo generado por el sector presenta una tendencia creciente en términos
absolutos, aunque sufrié una contraccion importante en los afios 2001-2002. También la participacién del
empleo en la construccion respecto del empleo total sufre oscilaciones a consecuencia de los ciclos
econdémicos y de la dinamica relativa de los otros sectores econémicos, lo que se refleja en su capacidad de
absorcion de mano de obra (Grafico 4).

Grafico 4. Evolucién de la poblacion ocupada en el sector construccién
(personas y porcentaje sobre total poblacién ocupada)
Periodo 1999-2007
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Fuente: Elaboracidn propia con base en INE, Anuario Estadistico 2008.

* No disponemos de estadisticas sobre la inversién privada en construccion
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La importancia del complejo de la construccion también puede ser medida en términos de la importancia
de los efectos sobre el nivel de actividad en el corto plazo. En tal sentido cabe sefialar que la construcciéon
tiene una alta capacidad de absorcién de mano de obra calificada y semicalificada, y también tiene un
efecto multiplicador en industrias proveedoras de materiales, ya que la demanda de estos bienes aumenta
cuando aumenta la inversién en construccion.

En resumen, la construccidn constituye un sector importante en el desarrollo de la economia boliviana pues
no solo representa magnitudes significativas de la produccién y del empleo, sino que su orientacion a la
creacién de bienes de consumo duradero o de capital, contribuye a incrementar el acervo de riqueza
material y, por tanto, la capacidad de creacién de valor de la economia en su conjunto.

Competencia y posicionamiento de AMECO Ltda.

El nivel de operaciones de la Compafia depende de lo que acontece en la economia en el sector
construccion. Por el lado de la demanda el nivel de actividad del sector construccién aumenta cuando:

e aumenta la inversién publica;

e existe financiamiento disponible a un costo accesible para la compra de viviendas;
® Dbajan las tasas de interés de los bancos;

e aumentan los alquileres;

e aumenta el nivel de actividad de otros sectores y por lo tanto la construccidn.

Diferenciemos el sector publico y el privado. Ameco Ltda. ha venido desempeiidndose en la construccion
de obras para el sector privado asi como para el sector publico. La oferta en el sector privado tiende a ser
muy competitiva. No existiendo prdcticamente ninguna barrera de entrada es comun que en épocas de
crecimiento econdmico el nimero de constructoras (incluso unipersonales) prolifere aceleradamente y que
en periodos recesivos muchas de ellas cesen sus operaciones ocasionando una contraccién de la oferta. En
este escenario, la Compafiia ha debido idear mecanismos creativos para identificar y captar nichos de
demanda en el sector privado no cubiertos por sus competidores.

Desde el lado de la demanda también juegan otros elementos. Esta depende de muchos factores: del precio
del bien, de los gustos de la gente, de su nivel de ingresos, etc. En cuanto al primero se cumple gene-
ralmente que cuando aumentan los precios la demanda disminuye. Debemos considerar que en la
determinacion del precio de un bien juegan por un lado los costos de produccidn del mismo, pero también
el “juego de la oferta y la demanda”. Si pensamos en viviendas cuya finalidad es el uso residencial del
propio comprador, el nivel de ingresos, es decir su capacidad para adquirirla, juega un papel
preponderante. Para la mayoria, aun cuando sus ingresos sean muy altos, el financiamiento es un factor
clave al momento de decidir la inversion, ya que la vivienda es un bien costoso. Si existen politicas de
promocién del mismo, ya sea créditos mas baratos o mas accesibles (con menores garantias exigidas), la
demanda por viviendas aumentara. Otro factor que influye es el precio de los alquileres, ya que cuando los
alquileres aumentan las personas con cierta capacidad de endeudamiento optan por comprar su casa en
cuotas.

Pero muchas veces la compra de viviendas no tiene como destino su uso, sino que es una inversion cuyo
objetivo es una reserva de valor y una fuente de ingresos mensual al alquilarla. En este caso el inversor
comparara la rentabilidad que puede obtener usando su dinero de otra manera (comprando un local
comercial o depositdndolo en un banco a cambio de un interés) con la que obtendrd al adquirir una
vivienda. Por lo tanto, las tasas de interés de los bancos y los alquileres también influyen en la demanda de
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viviendas: cuanto menores sean los intereses que pagan los bancos y mayor el precio de los alquileres
aumentard la demanda de viviendas con este destino.

La construccién de edificios para fabricas, infraestructura para el agro, locales comerciales, hoteles, etc.
depende del nivel de actividad de esos sectores en los que influyen, a su vez, una variedad de factores. En
Bolivia, los primeros han experimentado una expansion pronunciada, mientras que en los ultimos se
constata un crecimiento moderado”.

En el dmbito del sector publico la evolucién del mercado potencial de Ameco Ltda. estd asociada al com-
portamiento esperado de sus principales clientes (ABC, prefecturas y gobiernos municipales) en los rubros
de especialidad de la empresa: Infraestructura vial (carreteras, caminos vecinales, puentes, avenidas y calles
urbanas). Las politicas definidas por el gobierno en funcién de sus objetivos y los compromisos
establecidos, determinan el monto de la inversidn en el sector publico. Nos referimos a inversién publica
tanto en vialidad como en infraestructura y vivienda.

Cuando el Estado debe restringir sus gastos, porque debe o prioriza reducir el déficit fiscal, uno de sus
primeros recortes es la inversion. Pero si el gobierno considera mds importante impulsar un mayor
dinamismo en la economia o estimular la generacidon de empleo, una politica compatible con esos objetivos
es aumentar la inversién en construcciones, dado que como vimos tiene alto impacto en el corto plazo.

Por otra parte, en este segmento del mercado la oferta se encuentra altamente regulada. Las normas de
contratacion de bienes y servicios establecidas en el sector publico imponen condiciones y requisitos de
dificil cumplimiento para la mayoria de las empresas constructoras haciendo muy dificultoso el acceso a
este mercado. En este contexto, las capacidades de la Compafiia para competir en obras del sector publico
han sido examinadas detenidamente por la firma consultora Grant Thornton® considerando las normas que
regulan las contrataciones de este sector. En el documento de informe, esta firma analiza la capacidad
curricular de la Sociedad para captar una porcion de la inversion estatal en obras publicas, estableciéndose
que puede competir tanto sola como asociada en obras de significativa magnitud y que esta capacidad se
incrementard considerablemente en los préximos afos una vez se concluyan las obras actualmente en
ejecucién. También se analiza la capacidad financiera de la empresa, constatandose que ha logrado
respaldar garantias bancarias o de seguro de caucién por montos de contratos muy considerables v,
finalmente, se ha evidenciado la capacidad técnica de la empresa para ejecutar obras en este rubro, pues
reune los recursos profesionales, técnicos y materiales en funcién de los requerimientos que plantean las
diversas obras.

Todos estos elementos permiten afirmar que la empresa se encuentra bien posicionada tanto frente a sus
competidores como entre sus clientes en los dmbitos publico y privado del sector de la construccién.

VII.2.3 Principales productos y servicios de AMECO Ltda.

La Compaiiia se ha dedicado principalmente a la produccidn de los siguientes productos para satisfacer la
demanda de sus clientes de los sectores privado y publico:

e Edificaciones, entre las que se encuentran principalmente residencias unifamiliares, edificios multi-
familiares y/o de oficinas comerciales.

5 INE, Anuario Estadistico 2009. La Paz, Bolivia - Julio, 2009.
© Grant Thornton A & A, “Informe de Valoracién de Activos Intangibles, Compafiia Americana de Construcciones S.R.L.
Febrero 28, 2007, p. 33
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e Lotes de terreno urbanizados en urbanizaciones abiertas y cerradas en terrenos de la sociedad y/o
de clientes

e Obras de ingenieria civil, principalmente, en el campo de la vialidad: entre ellos caminos,
carreteras, puentes, asi como avenidas y calles urbanas.

Las edificaciones y lotes de terreno urbanizados se han venido construyendo en las ciudades del eje troncal:
La Paz-Cochabamba-Santa Cruz; entre tanto, las obras de ingenieria se construyen en diversas localidades
del territorio nacional, de acuerdo a los requerimientos de las entidades publicas contratantes
(Administradora Boliviana de Carreteras, prefecturas de departamento, alcaldias y otros).

En la pagina web de Ameco Ltda. (www.amecobolivia.com/proyectos) se presentan los proyectos en

proceso de ejecucidn asi como los proyectos concluidos y entregados a satisfaccién de los clientes. Se
incluye imagenes (reales y virtuales), asi como los datos técnicos y financieros de cada una de estas obras.

VII.2.4 Descripcion de las actividades y negocios de AMECO Ltda.

Actividades de produccion

Las actividades de Ameco Ltda. estdan encaminadas a la obtencién de los productos y/o servicios de cons-
truccién que demanda el mercado. Para cada uno de los productos sefialados en el apartado anterior, los
procesos de produccion son diferentes. Las edificaciones tienen como caracteristica comun la realizacidn
de un disefio previo a cargo de arquitectos y/o ingenieros, el cual incluye la tecnologia que se va a utilizar
en la obra. En el caso de viviendas, este disefio puede ser realizado por la empresa constructora o ser
subcontratado por ésta, en otras ocasiones el propietario cuenta ya con un disefio de su casa y contrata los
servicios de construccion de la Compafiia. En las obras de ingenieria civil, generalmente el proyecto es
realizado por técnicos que pertenecen a la institucién que contrata el trabajo.

En las obras de edificacion el proceso comienza con la limpieza y nivelacién del terreno y la instalacion
provisoria de obra (vestuario, bafio, depdsitos) al tiempo que se realiza el replanteo de obra, que implica
“llevar” los planos al terreno, marcando este ultimo. Luego se cavan las zanjas, se instalan cimientos y a
partir de alli se realiza la estructura (pilares, pantallas, vigas) y el hormigonado. Se replantean las paredes al
tiempo que “entran” los materiales (ladrillos, portland, arena), se revocan los cielorrasos y se levantan los
muros. Estas Ultimas tareas normalmente son realizadas por cuadrillas contratadas. A partir de alli, y
dependiendo del cronograma, comienzan los trabajos de obra fina: colocacidn de revestimientos, azulejos,
impermeabilizacion exterior, pisos, electricidad, sanitaria, etc. Algunas de estas tareas son compartidas por
obreros y subcontratistas (por ejemplo aberturas, donde los marcos son a cargo del albafiil y el montaje
pertenece a la carpinteria de aluminio, en caso de que fueran de este material). Los electricistas,
sanitarios, calefaccion son siempre subcontratados. Se culmina la obra con la pintura, el jardin, las
conexiones a redes cloacales, etc.

En el caso de obras de vialidad existe menor nimero de actividades diferentes y por lo tanto también
intervienen menos agentes que en el caso anterior. Se parte de planos altimétricos, se preparan los
materiales (extraccidn de piedras, triturado de las mismas) y el terreno (movimientos de tierra, nivelacidn,
etc.) y de acuerdo al tipo de obra se hace la carretera o camino (asfalto, pavimento rigido, etc.). Sin
embargo, en ocasiones estas obras pueden llegar a cierta complejidad pues por la topografia montafiosa y
accidentada de una gran parte del territorio boliviano, comprenden muchas veces la construccion de
puentes o tuneles, lo que conlleva la preparacién de estructuras de hormigdn, el movimiento de tierras con
explosivos, etc.
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Es de notar también que, mientras en la construccidon de edificaciones se hace uso intensivo de mano de
obra, en la construccion de obras civiles la maquinaria y equipo pesado adquieren mayor preponderancia.

Especificidad del proceso de produccion en la construccion

De acuerdo a CINTERFOR/OIT7, algunas caracteristicas distintivas de la produccidon en el sector de la
construccion son las siguientes:

e Lla actividad concluye en un producto Unico, que se construye por Unica vez en un lugar
determinado. Esto lleva a que se la haya calificado de “ndmade”, es decir que se instala con cada
obra y se traslada a los diferentes lugares de radicacidon. A su vez es una industria de montaje ya
que arma los materiales, piezas, etc. que le aportan otras industrias o que en parte fabrica.

e  La construccion se puede caracterizar como un sector artesanal con tecnologia intensiva en mano
de obra. Sin embargo, esta industria no ha sido ajena a la introduccion de nuevas tecnologias; es
asi que en los ultimos afos se introducen partes prefabricadas (viguetas pretensadas y otros), se
introducen nuevas maquinarias y equipos (gruas y montacargas, maquinas para movimiento de
tierras, de dosificacion, transporte y bombeo de hormigdn, etc.), surgen nuevos procedimientos de
construccidn (construccién en seco, con yeso, madera y paneles, fachadas estandarizadas, etc.) y
nuevos disefios (eliminacidn de contrapisos, entrepisos sin vigas, entre otros).

Actividades gerenciales del emisor

Por las caracteristicas propias de la actividad de la construccion, los proyectos se ejecutan bajo plazos y
cronogramas pre-establecidos y requieren de la provision eficiente y oportuna de toda clase de insumos,
materiales, mano de obra y equipos en cantidades variables dependiendo de la envergadura de la obra.

En tal sentido, una gran parte del quehacer de la Compaiiia se dedica a desplegar esfuerzos tanto para
gestionar y obtener contratos de construccion como, y principalmente, para asegurar un flujo oportuno de
recursos financieros, humanos y materiales que garanticen el buen término de las obras en condiciones
rentables para la sociedad.

En consideracion a lo anterior, cabe destacar las permanentes gestiones que la empresa realiza para
asegurar respaldo financiero a sus operaciones en condiciones ventajosas, asi como para ampliar el
volumen de sus operaciones. En esta linea de esfuerzos, la Compafiia se incorporé en el 2006 al mercado
de valores y emite pagarés en el mecanismo de Mesa de Negociacién de la BBV desde la gestiéon 2007. En el
2008 la BBV aprobd la ampliacion de su margen de endeudamiento. A la fecha continlda participando
activamente en el mercado de valores y se ha con la colocacién de pagarés en el marco de dicho
mecanismo. De igual manera, la empresa ha negociado diversas operaciones financieras con el sector de la
banca. La suscripcién de un contrato de linea de crédito de 5,2 millones de ddlares con uno de los bancos
del sistema destinado a respaldar la emisién de boletas de garantia para la construccién de obras publicas,
es uno de los resultados concretos de estas negociaciones que permite a la empresa ampliar la escala de
sus operaciones.

Corresponde destacar que, por la normativa que regula el funcionamiento de las entidades del sistema
financiero boliviano, las gestiones de financiamiento que la Compafiia ha realizado ante dichas entidades
han involucrado un riguroso y minucioso examen de los estados financieros de la sociedad tanto por parte

Grafia, G. coord. Manual de Formacidn para delegados Industria de la Construccién, CINTEFOR/OIT, 2002, p.79.
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de las unidades de andlisis de riesgo internas de estas instituciones como por parte de su ente regulador, la
ASFI (ASFI).

También es importante mencionar que para la aprobacion de esta linea y otras lineas de crédito bancarias
que mantiene la empresa, dichas entidades requieren respaldar las operaciones con garantias reales de
bienes muebles y/o inmuebles cuyo valor, establecido mediante tasaciones practicadas por peritos, guarde
proporcidn con el monto de las operaciones pactadas.

En este sentido, de acuerdo a las disposiciones establecidas por la ASFI los bienes recibidos en garantia de
operaciones de crédito otorgadas por las entidades financieras (con las que trabaja la Sociedad), deben ser
debidamente tasados por peritos. A su vez, segin las mismas normas, los peritos tasadores deben ser pro-
fesionales inscritos en los registros internos de estas entidades, con suficiente experiencia profesional para
realizar esta actividad y no deben figurar en el registro de peritos inhabilitados por la ASFI.

VII.2.5 Produccién y ventas netas de la sociedad

De acuerdo a los estados financieros auditados externamente, los niveles de produccidn y ventas de la
Compaiiia presentan una trayectoria ascendente habiéndose triplicado los ingresos desde Bs4,2 millones en
la gestion cerrada al 31 marzo de 2004 a Bs13,3 millones en la uUltima gestion anual (Gréafico 5). Al 30 de
junio de 2010 los ingresos alcanzan a Bs5,32 millones.

Grafico 5. AMECO Ltda.: Evolucién de los ingresos anuales por venta de
bienes y servicios segin sector (en millones de bolivianos)
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Fuente: Ameco Ltda.

En conjunto, los emprendimientos en el sector privado (propios y por contrato) generan dos tercios de los
ingresos de la Compafiia en tanto que las ventas en el sector publico representan, en promedio, un tercio
de los ingresos percibidos por la sociedad. Es de notar también que en las gestiones 2004-2006, la empresa
dio creciente preponderancia a la construccion de obras privadas reduciendo paulatinamente sus
actividades en el sector publico. Este comportamiento refleja, por una parte, la estrategia defensiva que
aplicé la empresa para protegerse de la delicada coyuntura econdmica y politica que vivid el pais en el
quinquenio 2000-2005, expresada, entre otros factores, en la alta fragilidad de los aparatos de estado y en
la fuerte desaceleracién del ritmo de crecimiento de las inversiones publicas y, por otra parte, la decision
de los socios de concentrar sus esfuerzos para consolidar y ampliar oportunidades de negocios en el ambito
privado.
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VII.2.6 Registro de marcas, patentes y licencias

La Compaiiia ha tramitado ante el Servicio Nacional de Propiedad Intelectual (SENAPI) el registro del
derecho propietario sobre los siguientes signos distintivos.

Denominacion: Compaiiia Americana de Construcciones S.R.L. AMECO LTDA.

Tipo: Marca de Servicio
Registro: N2 117057 -C
Resolucion: N2 4837-2008

Denominacidn y disefio: AKI Soluciones de Vivienda

Tipo: Marca de Servicio
Registro: N2 118467-C
Resolucidn: N2 1061-2009

VII.2.7 Licencias ambientales

En cumplimiento de las normas ambientales aplicables a las empresas del sector de la construccion, las
licencias ambientales se tramitan para cada obra.

VII.2.8 Existencia de dependencia en contratos de compra, distribucion o
comercializacion

La cartera de clientes y los proyectos que ejecuta la empresa son relativamente diversos, provienen de los
sectores publicos y privado y, por la naturaleza del giro del negocio, se encuentran en continua renovacion.
En consecuencia, la empresa no presenta dependencia por contratos respecto a ninguno de ellos. Asi
también, son varias las entidades del sector publico con las cuales se ha suscrito contratos en sucesivas
oportunidades para la ejecucién de diferentes obras. Tampoco existe dependencia respecto de contratos
con proveedores u otras instituciones y personas en la comercializacién ni en la distribucién de los
productos.

VII.2.9 Politicas y Estrategias Empresariales

Una empresa constructora es, en esencia, un equipo de profesionales que saben cémo obtener, ejecutar y
gestionar el pago por las obras que ejecutan. En tal sentido, la Compaiiia se dedica a desplegar esfuerzos
tanto para gestionar y obtener contratos de construccidn como para asegurar un flujo oportuno de recursos
financieros, humanos y materiales que garanticen el buen término de las obras en condiciones rentables
para la sociedad en el marco de las siguientes politicas y estrategias empresariales.

®  Expansion con diversificacion

La sociedad tiene como principal politica la expansion progresiva del volumen de sus operaciones diver-
sificando sus mercados, productos, asi como mecanismos de contratacién y financiamiento de las obras que
ejecuta. La empresa desarrolla un esfuerzo sistematico para abrir el abanico de sus clientes tanto en el
sector publico como en el privado; esto le permite minimizar su dependencia de determinados segmentos
del mercado y con ello abatir riesgos ocasionados por fluctuaciones en la demanda pues cada segmento
responde a distintos factores y, por tanto, presenta un variable dinamismo en cada coyuntura.
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De igual manera, la Compafiia combina de manera equilibrada la ejecucién de obras civiles (orientadas al
sector publico), obras residenciales diversas, desarrollo urbano de tierras en terrenos propios o de terceros,
asi como otras edificaciones por emprendimiento propio o contrato de terceros. Estas variadas opciones
técnico-comerciales se combinan con diversos tipos de contratos (contratos de obra, contratos de servicios,
etc.) y modalidades de financiamiento (recursos de los clientes, financiamiento de la empresa, etc.)
otorgando asi flexibilidad y viabilidad a los negocios de la sociedad.

®  Financiamiento oportuno

Uno de los factores clave en el negocio de la construccién, es la oportunidad y sincronia que debe existir
entre los procesos técnicos, la provisidn logistica y la canalizacién de recursos financieros hacia las obras
pues de ello depende, en gran medida, el cumplimiento de los cronogramas, los costos asociados y, por
tanto, la rentabilidad para la compafiia de los emprendimientos, sean propios o contratados.

En consideracion a lo anterior, es politica de la empresa asegurar respaldo financiero en condiciones
ventajosas a las obras que ejecuta. En esta linea de esfuerzos, la Compaiiia lleva mdas de 20 afos de
experiencia en relacionamiento con el sistema bancario y en la negociacién de diferentes instrumentos de
crédito para sus operaciones: lineas de crédito multipropdsito, cartas de crédito para importaciones, leasing
financiero, entre otros instrumentos. La incorporacion de la empresa al mercado de valores es, en este
contexto, otra de las estrategias puestas en marcha por los ejecutivos de la sociedad habiendo comenzado
a financiar sus requerimientos de capital de operacién con la emisidn de pagarés en el mecanismo de Mesa
de Negociacién de la BBV con muy positivos resultados.

e Modernizacion gerencial
Una tercera area de politicas de la sociedad es la referida al mejoramiento continuo de la gestién orga-
nizacional incorporando herramientas modernas de manejo de la informacion administrativa, financiera y
técnica que, a su vez, conllevan la aplicacidn de rutinas y practicas de trabajo mds eficientes, lo que permite
a la Compaiiia posicionarse mejor para capturar el beneficio potencial de sus emprendimientos.

VII.2.10 Detalle de deudas bancarias y financieras de AMECO Ltda.

Al 30 de junio de 2010 las obligaciones financieras de Ameco Ltda. son las siguientes:

Cuadro 3 Obligaciones Financieras al 30 de junio de 2010 (en ddlares americanos)

ENTIDAD MONTO FECHA DE FECHA DE PLAZO % DE INTERES SALDO GARANTIA
ORIGINAL INICIO VENCIMIENTO DIAS/MESES ADEUDADO

Banco Bisa 752.949,08 06-ene-10) 28-nov-10) 180 dias 5,65 752.949,08 |Linea de Crédito
Banco Bisa 115.000,00 29-ago-08 05-ago-10] 36 meses 15,21 47.916,69 |Linea de Crédito
Banco de Crédito 300.000,00 05-ago-08 05-ago-10 24 meses 9,75 25.000,00|Garantia Hipotecaria
Banco Unidn 35.000,00 25-jul-08 05-ago-10] 24 meses 11,02 4.375,00 |Garantia Personal
Banco Unién 522.000,00 30-jun-10) 25-jun-14] 48 meses 6 522.000,00 |Equipo
La Promotora 58.220,00 15-may-08 15-feb-23] 180 meses 10,22 51.029,62 |Garantia Personal
Pagarés en Mesa de ] ] ] ]
Negociacion BBV 1.418.494,79 Variable Variable Variable Variable 1.418.494,79
TOTAL 2.821.765,18

Fuente: Ameco Ltda.
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El detalle de pagarés emitidos en Mesa de Negociacion de la BBV y vigentes al 30 de junio de 2010 se encuentra en el
anexo en los estados financieros al 30 de junio de 2010 con informe del auditor interno.

VII.2.11 Relaciones especiales entre el Estado y AMECO Ltda.

Ameco Ltda. no cuenta con ningun tipo de exencidn tributaria. Asimismo la Compafiia no recibe ningin
tratamiento especial de parte del Estado en materia tributaria ni en ninguna otra materia.

VII.2.12 Principales Activos de AMECO Ltda.

El detalle de los principales activos de la Sociedad al 30 de junio de 2010 se presenta en el cuadro a con-

tinuacion.
Cuadro 4. Principales activos de Ameco Ltda. al 30 junio de 2010
DESCRIPCION ESTADO
Departamento de La Paz Garantia linea
Lotes de terreno en Kiska Taipichullo, Parani Alto, Willaqueja, Zona Achumani, de crédito

superficie total 25 25.788,60 m2
Lote de terreno en Alto Pedregal, Zona Alto Calacoto, superficie 14.000,00 m2

Departamento de Cochabamba
Lotes de terreno, superficie total 20.830 m2 en la zona de Trojes, Tiquipaya Garantia linea
Lote de terreno de 15.625 me, zona de Lomas de Aranjuez, Queru-Queru de crédito

MAQUINARIAY EQUIPO
Retroexcavadora, compresoras, compactadoras y otros

VEHICULOS
Camiones, volquetas, camionetas

Fuente: Ameco Ltda. Gerencia de Administracién.

La empresa cuenta con un importante acervo en inmuebles y, principalmente, en terrenos en los cuales se
planea desarrollar proyectos urbanos con el fin de ofrecer diferentes soluciones habitacionales. También se
dispone de un lote de maquinaria y equipo destinado a atender requerimientos de las obras que se
encuentran en curso. La composicion de este rubro suele ser muy variable, ya que depende del volumen de
las operaciones de la empresa y de las decisiones que se toman en cuanto a la modalidad adoptada para la
provisién de maquinaria y equipo a las obras que se ejecutan.

Es de notar que los inmuebles, ademas de constituir un activo propio del giro del negocio, cumplen una
importante funcién de apalancamiento financiero, ya que constituyen garantias reales de la empresa en
respaldo de las lineas de crédito contratadas con entidades de intermediacion financiera lo que, a su vez,
permite a la sociedad realizar sus operaciones.

VII.2.13 Procesos Legales Pendientes

Al 30 de junio de 2010 la Compaifiia tiene juicios activos con dos entidades: uno iniciado por la sociedad
contra Gutierrez e ICA Bolivia y otro iniciado por Plasmar en contra de la empresa. Ninguno de estos
procesos constituye hechos que signifiquen riesgo para la continuidad de los servicios y actividad del giro
social. La administracién de la sociedad ha previsionado el pago de estas obligaciones judiciales en el Pasivo
Corriente dentro de Cuentas por Pagar Comerciales. El detalle de estos procesos se presenta en el siguiente
cuadro.

52



Cuadro 5. Lista de procesos judiciales activos al 30 de junio de 2010

PROCESO JUZGADO ESTADO INICIO DE
PROCESO
AMECO C/GUTIERREZ E ICA BOLIVIA. En sorteo de Juzgado La demanda de rendicidn de 4 de octubre de
Demanda de Rendicién de Cuentas en la via de Partido, el caso cuentas por $us.10.950.000 se ha 2006
civil y delitos de falsedad y otros en la via civil y Juzgado Quinto declarado contenciosa.
penal. de Instruccion Penal, El proceso penal se encuentra con
el caso penal. amparo constitucional en revisién
en el Tribunal Constitucional
PLASMAR C/AMECO. Cuarto de Partido en Se ha iniciado demanda ordinaria 10 de enero de
Demanda pago de materiales. lo Civil y Quinto de pidiendo la nulidad del proceso 2006
Partido en lo Civil ejecutivo

Fuente: Asesoria Legal de Ameco Ltda.

VIl.3 Hechos Relevantes

El 18 de junio se realizé6 una Asamblea Extraordinaria con la participacidon de los socios que representa el
100% de las cuotas de capital. En esta oportunidad la mencionada Asamblea aprobd por unanimidad el
Programa de Bonos propuesto por la Representante Legal de la Compaiiia.

El 29 de abril se realizé6 una Asamblea Extraordinaria con la participacidon de los socios que representa el
100% de las cuotas de capital. En esta oportunidad la mencionada Asamblea aprobd por unanimidad el
Programa de Bonos propuesto por la Representante Legal de la Compaiiia.

En Asamblea General Extraordinaria de 30 de marzo de 2010, realizada en la ciudad de Santa Cruz con la
participacion de los Socios que representan el 100% de las cuotas de capital, determiné por unanimidad
autorizar que la Sociedad garantice un crédito aprobado por el Banco Unién S.A. por la suma de hasta
Sus404.000,00 para los miembros de la sociedad.

El sdbado 20 de febrero de 2010, la empresa suscribié nuevos contratos de lineas de crédito con el Banco
BISA, en reemplazo de los que estuvieron vigentes, de acuerdo al siguiente detalle:

- Linea de crédito de US$2,37 millones para operaciones contingentes (boletas de garantia),
con garantia hipotecaria.

- Linea de crédito de USS$1,00 millén, para capital de operaciones y operaciones
contingentes, con garantia hipotecaria.

Adicionalmente, en la misma fecha ha formalizado con el Banco Unidn los siguientes compromisos:
- Linea de crédito por USS$2,70 millones destinada a operaciones contingentes (boletas de

garantia), con garantias hipotecarias y de depdsitos a plazo fijo.
- Boletas de garantia por US$1,3 millones con garantias de depésitos a plazo fijo.
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VIIl. ANALISIS FINANCIERO

El presente andlisis se realizé con los estados financieros anuales auditados por la empresa consultora Delta
Consult Ltda. al 31 de Marzo de 2008 (gestidon 2007), al 31 de marzo de 2009 (gestién 2008) y al 31 de
marzo de 2010 (gestion 2009), asi como con los estados financieros preliminares al periodo cerrado al 30 de
junio de 2010 con informe del auditor interno.

Los estados financieros correspondientes a las gestiones 2008, 2009, 2010 y trimestre al 30 de junio de
2010, fueron preparados en moneda constante utilizando como indice de ajuste la Unidad de Fomento a la
Vivienda (UFV) siguiendo los lineamientos de la Norma de Contabilidad N° 3 revisada (NC 3 Rev) y la reso-
lucién CTNC 01/08 emitidos por el Consejo Técnico Nacional de Auditoria y Contabilidad (CTNAC) del
Colegio de Auditores de Bolivia. A efectos de este andlisis, las gestiones 2008, 2009 y 2010 han sido
reexpresadas a la UFV, tomando como base al 30 de junio de 2010 con las siguientes cotizaciones:

31 de marzo de 2008 1.32548
31 de marzo de 2009 1.50703
31 de marzo de 2010 1.53826
30 de junio de 2010 1.54201

El analisis se realizé principalmente de las cuentas mas representativas segln corresponda, el respaldo de
las cifras presentadas se encuentra en el punto VIII.6 (cuadros 6, 7 y 8).

VII.L1  Balance General

VIII.1.1 Activo

A marzo de 2008 el Activo Total alcanzé a un monto de Bs57.56 millones, a marzo de 2009 alcanza a
Bs68.17 millones, a marzo de 2010 alcanza a Bs70.51 millones.

Entre marzo de 2008 y marzo de 2009 hubo un incremento en Bs10.61 millones (18.44%) debido
principalmente al incremento en el Activo Corriente y en Activo No Corriente.

Entre marzo de 2009 y marzo de 2010 el Activo Total se incrementd en Bs2.33 millones (3.42%) debido al
aumento registrado en el Activo Corriente y No Corriente.

Al 30 de junio de 2010 el Activo Total alcanza a Bs75.97 millones.

VIILL1.1.1 Activo corriente

El Activo Corriente a marzo de 2008 alcanzd a un monto de Bs34.91 millones que representa el 60.66% del
Total Activo, a marzo de 2009 alcanzé a un monto de Bs42.47 millones que representa 62.30% del Total
Activo y a marzo de 2010 alcanzd a Bs38.58 millones que representa el 54.72% del Total Activo.

Entre marzo de 2008 y marzo de 2009 hubo un crecimiento en Bs7.56 millones (21.65%) que se debe
principalmente al incremento en las cuentas Disponibilidades y Cuentas por Cobrar a Corto Plazo. Entre
marzo 2009 y marzo 2010 hubo una disminucién en Bs3.89 millones (-9.16%) debido a la disminucién

principalmente en la cuenta de Disponibilidades y Otras Cuentas por Cobrar.

Al 30 de junio de 2010 el Activo Corriente alcanza a Bs41.97 millones.
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- Inversiones a Corto Plazo

A marzo de 2009 la cuenta Inversiones Temporarias alcanzé a Bs17.75 millones que representa el 26.04%
del Total Activo, superior en Bs76 mil (0.43%) con relacidn al registrado a marzo de 2008 que alcanzé a
Bs17.67 millones que representa el 30.71% del Total Activo. El crecimiento de esta cuenta es explicado por
aumento en la actualizacion de los saldos por la variacién de la UFV y por las inversiones realizadas por la
sociedad en las entidades financieras.

A marzo de 2010 esta cuenta alcanza a Bs17.75 millones que representa el 25.18% del Total Activo,
manteniéndose sin variacidon con relacion al importe registrado a marzo de 2009, gestion en que las
Inversiones Temporarias alcanzaban el mismo monto de Bs17.75 millones.

Al 30 de junio de 2010 las Inversiones Temporarias alcanzan a Bs17.71 millones.

- Cuentas Por Cobrar a Corto Plazo

Las Cuentas por Cobrar a Corto Plazo a marzo de 2009 alcanzaron a Bs13.24 millones representando el
19.42% del Activo Total, superior en Bs2,28 millones (20.87%) con relacidon a marzo de 2008 que fue de
Bs10.95 millones, con una participacion del 19.03% respecto al Activo Total. Este aumento se debe al
incremento en las operaciones de la empresa en la construccion de obras privadas y publicas.

A marzo de 2010 las cuentas por cobrar a corto plazo llegaron a Bs14.09 millones representando el 19.98%
del Activo Total, superior en Bs850 mil (6.42%) con relacion al monto registrado a marzo de 2009. Este
aumento es ocasionado también por el incremento en las actividades que ejecuta la sociedad.

Al 30 de junio de 2010 las Cuentas por Cobrar a Corto Plazo alcanzan a Bs14.25 millones.

- Otras Cuentas Por Cobrar

Las Otras Cuentas por Cobrar a marzo de 2009 alcanzaron a Bs4.65 millones representando el 6.82% del
Activo Total, inferior en Bs1.03 millones (-18.26%) con relacidon al monto registrado a marzo de 2008 que
alcanzod a Bs5.69 millones y cuya participacién en el Activo Total fue de 9.89%. Esta disminucion se explica
principalmente por los descargos realizados por los proyectos sobre los fondos adelantados.

A marzo de 2010 esta cuenta llegd a Bs4.54 millones representando el 6.44% del Activo Total, inferior en
Bs108 mil (-2.33%) al monto registrado a marzo de 2009. Esta disminucién se debe principalmente a los
descargos realizados por los proyectos sobre los fondos adelantados.

Al 30 de junio de 2010 las Otras Cuentas por Cobrar alcanzan a Bs5.01 millones.

- Disponibilidades

La cuenta Disponibilidades a marzo de 2009 alcanzé a Bs6.60 millones representando el 9.69% del Activo
Total, superior en Bs6.15 millones (1351.49%) al monto registrado a marzo de 2008 que alcanz6 a Bs455
mil, con una participacion del 0.79% respecto al Activo Total. Este incremento se debe principalmente al
aumento de los saldos en cuentas corrientes en Bancos.

A marzo de 2010 las Disponibilidades alcanzaron a Bs1.76 millones representando el 2.50% del Activo Total,
inferior en Bs4.84 millones (-73.35%) al monto registrado a marzo de 2009. Esta disminucién se debe

principalmente al decremento en los saldos en Caja y Bancos.

Al 30 de junio de 2010 la cuenta Disponibilidades alcanza a Bs4.45 millones.
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VIILL1.1.2 Activo no Corriente

El Activo No Corriente a marzo de 2008 alcanzé a un monto de Bs22.64 millones que representa el 39.34%
del Total Activo, a marzo de 2009 alcanzé a un monto de Bs25.70 millones que representa 37.70% del Total
Activo, al marzo de 2010 alcanzé a Bs31.92 millones que representa el 45.28% del Total Activo.

Entre marzo de 2008 y marzo de 2009 hubo un crecimiento en Bs3.05 millones (13.49%) que se debe
principalmente al incremento en las cuenta Otros Activos. Entre marzo de 2009 y marzo de 2010 hubo un
aumento en Bs6.22 millones (24.22%) por incremento, principalmente, en la cuenta Otros Activos, y en
menor medida, en la cuenta Activo Fijo y en Activo Intangible.

Al 30 de junio de 2010 el Activo no Corriente alcanzé a Bs34 millones.

- Otros Activos

La cuenta Otros Activos alcanzé a Bs8.83 millones a marzo de 2009, representando el 12.95% del Activo
Total, superior en Bs4.03 millones (84.08%) al importe registrado a marzo de 2008 que alcanz6 a Bs4.80
millones, con una participacion del 8.33% respecto al Activo Total. Este incremento se debe principalmente
al aumento en los gastos diferidos correspondientes a la ejecucion de los proyectos.

A marzo de 2010 la cuenta Otros Activos alcanzd a Bs14.44 millones representando el 20.48% del Activo
Total, superior en Bs5.61 millones (63.52%) al registrado a marzo de 2009. Este incremento se origina
principalmente en los gastos anticipados realizados para la ejecucién de los proyectos.

Al 30 de junio de 2010 la cuenta Otros Activos alcanza a Bs15.98 millones.

- Activos Intangibles

Las cuenta Activos Intangibles marzo de 2009 alcanzé a Bs7.38 millones representando el 10.82% del Activo
Total, inferior en Bs413 mil (-5.30%) con relacion al registrado a marzo de 2008 que alcanzé a Bs7.79
millones, con una participaciéon del 13.53% respecto al Activo Total. Esta disminucion se debe
principalmente a la amortizacion.

A marzo de 2010 alcanzé a Bs7.18 millones representando el 10.18% del Activo Total, inferior en Bs199 mil
(-2.69%) con relacién al registrado a marzo de 2009. Esta disminucidon se debe principalmente a la
amortizacion sistematica durante el periodo analizado.

Al 30 de junio de 2010 la cuenta Activos Intangibles alcanza a Bs7.14 millones.

- Activos Fijos

Las cuenta Activos Fijos marzo de 2009 alcanzé a Bs6.43 millones representando el 9.43% del Activo Total,
inferior en Bs115 mil (-1.75%) con relacién al registrado a marzo de 2008 que alcanzé a Bs6.54 millones, con
una participacién del 11.36% respecto al Activo Total. Esta disminucién se debe a la depreciacidn de los
activos en el periodo.

A marzo de 2010 alcanzé a Bs7.13 millones representando el 10.11% del Activo Total, superior en Bs700 mil
(10.90%) con relaciéon al registrado a marzo de 2009. Este incremento se explica principalmente por la

adquisicién de equipo para atender los requerimientos de las obras.

Al 30 de junio de 2010 la cuenta Activos Fijos alcanza a Bs7.70 millones.
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VIII.2  Pasivo y Patrimonio

VIIl.2.1 Pasivo

Al marzo de 2008 el Pasivo Total alcanzé a un monto de Bs20.23 millones que representa el 35.15% del
Total Pasivo y Patrimonio, a marzo de 2009 alcanza a Bs30.70 millones que representa el 45.04% del Total
Pasivo y Patrimonio y a marzo de 2010 alcanza a Bs32.59 millones que representa el 46.22% del Total Pasivo
y Patrimonio.

Entre marzo de 2008 y marzo de 2009 hubo un incremento en Bs10.47 millones (51.76%) ocasionado
principalmente por el incremento en el Pasivo Corriente y en Pasivo No Corriente debido al registro de los
anticipos de construccion de obras publicas como Ingresos Diferidos.

Entre marzo de 2009 y marzo 2010 hubo un incremento en Bs1.88 millones (6.14%) debido al leve
incremento en el Pasivo Corriente.

Al 30 de junio de 2010 el Pasivo Total alcanza a Bs37.39 millones.

ViiL.2.1.1 Pasivo Corriente

El Pasivo Corriente alcanzé a un monto de Bs11.73 millones a marzo de 2008 (20.37% del Total Pasivo y
Patrimonio); a marzo de 2009 alcanzé a un monto de Bs13.70 millones que representa 20.09% del Total
Pasivo y Patrimonio y a marzo de 2010 llegd a Bs17.30 millones que representa el 24.54% del Total Pasivo y
Patrimonio.

Entre marzo de 2008 y marzo de 2009 hubo un crecimiento en Bs1.97 millones (16.79%) ocasionado
principalmente por el incremento en las cuentas Préstamos por Pagar y Deudas por Valores emitidos por
Pagar. Entre marzo de 2009 y marzo de 2010 hubo un incremento en Bs3.61 millones (26.34%) debido al
aumento en las cuentas Deudas por Valores emitidos por Pagar, Préstamos Bancarios de Corto Plazo,
Préstamos por Pagar y Cuentas por Pagar Comerciales.

Al 30 de junio de 2010 el Pasivo Corriente alcanza a Bs18.63 millones.
- Deudas Valores emitidos por Pagar

Las deudas Valores emitidos por Pagar a marzo de 2009 llegaron a Bs3.64 millones representando el 5.33%
del Total Pasivo y Patrimonio. Este importe es superior en Bs883 mil (32.12%) al registrado a marzo de
2008 que fue de Bs2.75 millones, con una participacién del 4.78% respecto al Total Pasivo y Patrimonio.
Este incremento se debe principalmente al aumento en la emisiéon de Pagarés en el mecanismo de Mesa de
Negociacién en la Bolsa Boliviana de Valores S.A.

A marzo de 2010 esta cuenta llegd a Bs6.85 millones representando el 9.71% del Total Pasivo y Patrimonio,
superior en Bs3.21 millones (88.24%) con relacion al registrado a marzo de 2009. Este incremento se debe
a las politicas de la empresa de financiar las operaciones con deuda emitida en el mecanismo de Mesa de

Negociacién de la BBV.

Al 30 de junio de 2010 la deuda Valores emitidos por Pagar alcanza a Bs10.03 millones.
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- Préstamos Bancarios de Corto Plazo

Los Préstamos Bancarios de Corto Plazo alcanzd a Bs5.32 millones a marzo de 2009 , representando el
7.67% del Total Pasivo y Patrimonio, cifra inferior en Bs747 mil (-12.51%) al valor registrado a marzo de
2008 que alcanzo a Bs5.97 millones, con una participacién del 10.38% respecto al Total Pasivo y Patrimonio.
Esta disminucion se debe a la decisidon de la empresa de financiar en menor proporcidn sus operaciones con
financiamiento bancario de corto plazo.

A marzo de 2010 los Préstamos Bancarios alcanzaron a Bs5.53 millones representando el 7.84% del Total
Pasivo y Patrimonio, cifra levemente superior en Bs300 mil (5.74%) al importe registrado a marzo de 2009.
Este incremento refleja la decisidén de la Sociedad de continuar atendiendo sus operaciones con este tipo de
financiamiento

Al 30 de junio de 2010 los Préstamos Bancarios de Corto Plazo alcanzan a Bs5.23 millones.

- Préstamos por Pagar

La cuenta Préstamos por Pagar alcanzé a Bs3.04 millones a marzo de 2009 representando el 4.45% del Total
Pasivo y Patrimonio, superior en Bs2.21 millones (265.90%) con relacion al registrado a marzo de 2008 que
fue de Bs830 mil, con una participacion del 1.44% respecto al Total Pasivo y Patrimonio. Este incremento se
debe principalmente a politicas de financiamiento de la empresa.

A marzo de 2010 alcanzé a Bs3.17 millones representando el 4.49% del Total Pasivo y Patrimonio, superior
en Bs132 mil (4.35%) con relaciéon a marzo de 2009. Este incremento se debe principalmente a politicas de
la empresa de financiar sus operaciones con el aporte de terceros.

Al 30 de junio de 2010 la cuenta Préstamos por Pagar alcanza a Bs1.52 millones.

- Cuentas por Pagar Comerciales

Las Cuentas por Pagar Comerciales fueron de Bs1.40 millones marzo de 2009 representando el 2.05% del
Total Pasivo y Patrimonio, inferior en Bs155 mil (-10%) al importe registrado a marzo de 2008 que alcanzé a
Bs1.55 millones. Esta disminucién se debe principalmente a las compras de materiales al contado que
permiten beneficiarse con descuentos especiales.

A marzo de 2010 esta cuenta alcanzd a Bs1.42 millones representando el 2.02% del Total Pasivo y
Patrimonio, importe levemente superior en Bs25 mil (1.82%) al registrado a marzo de 2009. Este leve
crecimiento es explicado por la reexpresion de los saldos por la variacion de la UFV.

Al 30 de junio de 2010 las Cuentas por Pagar Comerciales alcanza a Bs1.45 millones.

VIIl.2.1.2 Pasivo no Corriente

El Pasivo No Corriente a marzo de 2008 alcanzd a un monto de Bs8.51 millones representando el 14.78% del
Total Pasivo y Patrimonio, a marzo de 2009 esta cuenta alcanzé a un monto de Bs17.01 millones que
representa 24.95% del Total Pasivo y Patrimonio y a marzo de 2010 se situé en Bs15.28 millones que

representa el 21.68% del Total Pasivo y Patrimonio.

Entre marzo de 2008 y marzo de 2009 esta cuenta creci6 en Bs8.50 millones (99.97%) debido
principalmente al incremento en las cuentas Ingresos Diferidos y Préstamos a Largo Plazo. Entre marzo de
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2009 y marzo de 2010 se produjo una disminucién en Bs1.72 millones (-10.13%) debido a la amortizacién de
las cuentas Préstamos a Largo Plazo, Otras Provisiones y Prevision para Indemnizacion del Personal.

Al 30 de junio de 2010 el Pasivo No Corriente alcanza a Bs18.77 millones.

Las cuentas mds importantes del Pasivo No Corriente son los Ingresos Diferidos y los Préstamos a Largo
Plazo. A continuacién pasamos a describir su comportamiento.

- Ingresos Diferidos

Los Ingresos Diferidos alcanzaron a Bs13.92 millones a marzo de 2009 representando el 20.42% del Total
Pasivo y Patrimonio, monto superior en Bs6.27 millones (81.98%) al importe registrado a marzo de 2008 que
alcanzé a Bs7.65 millones, con una participacion del 13.29% respecto al Total Pasivo y Patrimonio. Este
incremento se debe al aumento en los anticipos que la empresa percibe de parte de sus clientes para la
ejecucion de las obras contratadas.

A marzo de 2010 los Ingresos Diferidos alcanzaron a Bs13.86 millones representando el 19.66% del Total
Pasivo y Patrimonio, importe inferior en Bs59 mil (-0.42%) al registrado a marzo de 2009. Esta leve
disminucién se debe al paulatino avance de las obras.

Al 30 de junio de 2010 el Ingreso Diferido alcanza a Bs14.06 millones.

- Préstamos a Largo Plazo

Los Préstamos a Largo Plazo suman a Bs2.93 millones a marzo de 2009 representando el 4.29% del Total
Pasivo y Patrimonio, superior en Bs2.27 millones (346.47%) con relacidn al registrado a marzo de 2008 que
alcanzé a Bs655 mil, con una participacion del 1.14% respecto al Total Pasivo y Patrimonio. Este incremento
se debe a obligaciones contraidas con un plazo no mayor a 24 meses para compra de equipos y para gastos
de operacion de las obras adjudicadas.

A marzo de 2010 el importe de la cuenta Préstamos a Largo Plazo alcanzé a Bs1.31 millones representando
el 1.85% del Total Pasivo y Patrimonio, inferior en Bs1.62 millones (-55.32%) al registrado en la gestion
anterior. Esta leve disminucidn se debe a la reclasificacién de estas operaciones como préstamos de corto
plazo por la proximidad de sus vencimientos.

Al 30 de junio de 2010 los Préstamos a Largo Plazo suman Bs4.60 millones.
VIII.2.2 Patrimonio

El Patrimonio alcanzé a un monto de Bs37.33 millones a marzo de 2008, representando el 64.85% del Total
Pasivo y Patrimonio. A marzo de 2009 alcanzé a un monto de Bs37.47 millones que representa 54.96% del
Total Pasivo y Patrimonio y a marzo de 2010 alcanzé a Bs37.92 millones que representa el 53.78% del Total
Pasivo y Patrimonio.

Entre marzo de 2008 y marzo de 2009 esta cuenta registré un crecimiento de Bs144 mil (0.39%) debido
principalmente al incremento en la cuenta de Resultados Acumulados y, en menor medida, al Ajuste de
Capital. Entre marzo de 2009 y marzo de 2010 también hubo un incremento en Bs451 mil (1.20%) debido al

incremento en las cuentas en la cuenta de Resultados Acumulados y Ajuste Reservas Patrimoniales.

Al 30 de junio de 2010 el Patrimonio alcanza a Bs38.58 millones.
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- Capital Social

El Capital social de la Compafiia se mantuvo sin cambios en Bs27,8 millones entre marzo de 2008, marzo de
2009 y marzo de 2010, representando el 48.30%, 40.78% y 39.43% del Total Pasivo y Patrimonio
respectivamente.

Al 30 de junio de 2010 el Capital de la Sociedad alcanza a Bs27.8 millones.

- Resultados Acumulados

Los Resultados Acumulados llegaron a Bs1.58 millones a marzo de 2009, representando el 2.32% del Total
Pasivo y Patrimonio, cifra superior en Bs371 mil (30.56%) a la registrada a marzo de 2008 que alcanzo a
Bs1.21 millones, con una participacién del 2.11% respecto al Total Pasivo y Patrimonio. Este incremento se
explica principalmente por el aumento en las utilidades obtenidas por la Sociedad.

A marzo de 2010 esta cuenta alcanzé a Bs2.03 millones representando el 2.89% del Total Pasivo vy
Patrimonio, superior en Bs451 mil (28.47%) al valor registrado en la gestion anterior. Este incremento
también se debe a las utilidades obtenidas por la Sociedad.

Al 30 de junio de 2010 el Resultado Acumulado alcanza a Bs2.14 millones.

VIIL.3 RESULTADOS

- Ingresos

Entre marzo de 2008, marzo de 2009 y marzo de 2010 el Total de los Ingresos de la Sociedad alcanzé a
Bs12.90 millones, Bs11.63 millones y Bs13.32 millones. Entre marzo de 2008 y marzo de 2009 los Ingresos
disminuyeron en Bs1.27 millones (-9,85%) debido a la reexpresion de las ventas a valores constantes. Entre
marzo de 2009 y 2010 esta cuenta se incremento en Bs1.69 millones (14.55) Este aumento se explica por el
mayor volumen en las ventas por la actividad de construccion de obras publicas y privadas.

Al 30 de junio de 2010 el Total del Ingreso alcanza a Bs5.32 millones.

- Costos de obras y servicios

El costo de obras y servicios a marzo 2008 alcanzé a Bs9.20 millones que representa el 71.36% de los
Ingresos, a marzo 2009 alcanzé a Bs8.39 millones que representa el 72.19% de los Ingresos por Servicios y
Suministros y a marzo de 2010 alcanzé a Bs9.49 millones que representa el 71.26% de los Ingresos por
Servicios y Suministros.

Entre marzo de 2008 y marzo de 2009 tuvieron una disminucién en Bs810 mil (-8.80%) que se explica
principalmente por la reexpresion de las ventas a valores constantes. Entre marzo de 2009 y marzo de 2010
se incremento en Bs1.10 millones (13.09%), este incremento se debe principalmente al aumento en el
volumen de las operaciones de la empresa por la ejecucion de nuevas obras y, asimismo, por la
reclasificacion de algunos costos operativos como costos de construccion.

Al 30 de junio de 2010 el costo de obras y servicios alcanza a Bs4.17 millones.
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- Utilidad Bruta

La Utilidad Bruta a marzo 2008 alcanzé a Bs3.69 millones que representa el 28.64% de los Ingresos por
Servicios y Suministros, a marzo 2009 alcanzé a Bs3.23 millones que representa el 27.81% de los Ingresos
por Servicios y Suministros y a marzo de 2010 alcanzé a Bs3.83 millones que representa el 28.74% de los
Ingresos por Servicios y Suministros.

Entre marzo 2008 y marzo de 2009 la Utilidad Bruta disminuyd en Bs461 mil (-12.46%) que se explica
principalmente por la reexpresién de las ventas a valores constantes. Entre marzo de 2009 y marzo de 2010
esta cuenta se incrementd en Bs594 mil (18.36%) debido al incremento en los Costos de Ventas asociado al
incremento en los Ingresos por Servicios y Suministros.

Al 30 de junio de 2010 la Utilidad Bruta alcanza a Bs1.15 millones.

- Gastos de Administracion

Los Gastos de Administracidn alcanzaron a Bs1.04 millones a marzo 2008, representando el 8.10% de los
Ingresos por Servicios y Suministros, a marzo 2009 llegaron a Bs384 mil que representa el 3.30% de los
Ingresos por Servicios y Suministros y a marzo de 2010 se situaron en Bs785 mil con una participacion del
5.89% en el total de los Ingresos por Servicios y Suministros.

Entre marzo 2008 y marzo de 2009 eta cuenta sufrid una disminucion de Bs660 mil (-63.24%) debido
principalmente a la reclasificacién a costos de construccién para exponer adecuadamente los costos de
cada obra. Entre marzo 2009 y marzo de 2010 estos gastos se incrementaron en Bs401 mil (104.47%)
principalmente por la erogacion de fondos en pagos al personal y compra de materiales para apoyar la
ejecucién de los mayores volumenes de obras contratados.

Al 30 de junio de 2010 el Gasto de Administracion alcanza a Bs347 mil.

- Resultado de Operaciones

Los Resultados de Operaciones alcanzaron a Bs1.31 millones a marzo 2008, representando el 10.13% de los
Ingresos por Servicios y Suministros, marzo 2009 el importe llegd a Bs1.91 millones que representa el
16.44% de los Ingresos por Servicios y Suministros y a marzo de 2010 alcanzé a Bs1.96 millones que
representa el 14.72% de los Ingresos por Servicios y Suministros.

Entre marzo de 2008 y marzo de 2009 esta cuenta experimentd un incremento en Bs605 mil (46.29%) que
se debe principalmente a la reclasificacion a costos de construccion y a la disminucién en los Gastos
Operativos y Depreciacién de Activos Fijos. Entre marzo de 2009 y marzo de 2010 esta cuenta se
incrementd en Bs49 mil (2.59%) debido al aumento general en el volumen de las operaciones de la
empresa.

Al 30 de junio de 2010 el Resultado de Operacidn alcanza a Bs413 mil.

- Total Otros Ingresos (Egresos)

La cuenta Otros Ingresos (Egresos) alcanzé a Bs-925 mil a marzo 2008, representando el 7.17% de los
Ingresos por Servicios y Suministros; a marzo 2009 alcanzé a Bs-1.49 millones que representa el 12.81% de

los Ingresos por Servicios y Suministros y a marzo de 2010 alcanzé a Bs-1.51 millones que representa el
11.37% de los Ingresos por Servicios y Suministros.
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Entre marzo 2008 y marzo de 2009 la cuenta sufrié una variacién de Bs-564 mil (60.99%) que se debe
principalmente al incremento en Gastos Financieros por mayor volumen de obligaciones financieras a corto
plazo contraidas por la Sociedad con el sistema bancario y por emisidon de pagarés en el mecanismo de
Mesa de Negociacion de la BBV. Entre marzo 2009 y 2010 esta cuenta disminuyé en Bs-25 mil (1.70%)
debido también al incremento en los Gastos Financieros, Ajuste de Inflacidon y Tenencia de Bienes y otros
Ingresos.

Al 30 de junio de 2010 Otro Ingresos (Egresos) alcanza a Bs-284 mil.

- Utilidad Neta

La Utilidad Neta alcanz6 a Bs381 mil a marzo 2008, representando el 2.96% de los Ingresos por Servicios y
Suministros. A marzo 2009 alcanzé a Bs422 mil que representa el 3.63% de los Ingresos por Servicios y
Suministros y a marzo de 2010 llegd a Bs446 mil con una participacion del 3.35% de los Ingresos por
Servicios y Suministros.

Entre marzo de 2008 y marzo de 2009 la Utilidad Neta se incrementé en Bs40 mil (10.60%) debido
principalmente al mayor volumen de operaciones de la empresa. Entre marzo de 2009 y marzo de 2010 se
verifica un nuevo incremento en Bs24 mil (5.71%), debido, igualmente, al mayor volumen de las
operaciones de la empresa.

Al 30 de junio de 2010 la Utilidad Neta alcanza a Bs129 mil.

VII.4  ANALISIS DE INDICADORES FINANCIEROS

VIIL.4.1 Liquidez

El Coeficiente de Liquidez entre marzo de 2008 y marzo de 2009 subié de 2.98 a 3.10 debido al incremento
de las cuentas por cobrar por obras privadas, a la mayor fluidez en los pagos de planillas de construcciones
de obras publicas y principalmente a la percepcion del anticipo para construcciones publicas. Entre marzo
de 2009 y marzo de 2010 este indice disminuyd de 3.10 a 2.23, esto se debe a que en este periodo la
participacion del activo corriente en el Activo Total bajo de 62.30% a 54.72% por la preponderancia que
adquirio la cuenta Otros Activos (que registra el gasto anticipado en las obras) dentro del Activo no
corriente.

Al 30 de junio de 2010 el Coeficiente de Liquidez alcanza a 2.25 veces.

Con relacién al indicador Prueba Acida, que mide la capacidad mas inmediata que posee una empresa para
enfrentar sus compromisos a corto plazo, éste arroja los mismos indices del Coeficiente de Liquidez debido a
que, por las politicas de la empresa, no se mantienen Inventarios.

Entre marzo de 2008 y marzo de 2009 el capital de trabajo se incrementd de Bs23.18 millones a Bs28.78
millones debido al aumento de las Disponibilidades y de las Cuentas por Cobrar a Corto Plazo. Este
indicador disminuyé entre marzo de 2009 y marzo de 2010 desde Bs28.78 millones a Bs21.28 millones

debido, principalmente, al aumento de la cuenta Deudas Valores emitidos por pagar.

Al 30 de junio de 2010 el Capital de Trabajo alcanza Bs23.35 millones.
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VIll.4.2 Endeudamiento

El indice de endeudamiento de la empresa o razén de endeudamiento se incrementd de 35.15% a 45.04%
entre marzo de 2008 y marzo de 2009, hecho que significa que la empresa esta financiando el Activo en una
mayor proporcién a través de obligaciones con terceros. Este indicador entre marzo de 2009 y marzo de
2010 también se incremento de 45.04% a 46.22%, debido al mayor volumen de obligaciones contraidas por
la sociedad.

Al 30 de junio de 2010 el indice de Endeudamiento es de 49.22%.

Entre marzo de 2008 y marzo de 2009 el Apalancamiento Financiero (Razén deuda capital) de la Sociedad se
incrementd de 0.54 a 0.82 debido al aumento de los ingresos diferidos. Entre marzo de 2009 a marzo de
2010 este indice se incrementé de 0.82 a 0.86, por el aumento de la proporcion de la deuda en la estructura
de financiamiento de la empresa.

Al 30 de junio de 2010 el Apalancamiento Financiero es de 0.97 veces.

La proporcion de deuda a corto plazo y largo plazo, muestra la composicién del pasivo en funcién a la
exigibilidad de las obligaciones. Entre marzo de 2008, marzo de 2009 y marzo de 2010 el pasivo de la
compafia estuvo compuesto por 57.96%, 44.60% y 53.10% por el pasivo corriente y por 42.04%, 55.40% y
46.90% por pasivo no corriente respectivamente. A lo largo de las gestiones analizadas se puede apreciar
que existié un predominio de la porcién corriente del pasivo sobre la no corriente, con excepcidon a marzo
de 2009.

Al 30 de junio de 2010 la proporcién de deuda a corto plazo y largo plazo es de 49.82% y 50.18%
respectivamente.

VIIl.4.3 Rentabilidad

El rendimiento sobre patrimonio (ROE) se incrementé de 1.02% a 1.13% entre marzo de 2008 y marzo de
2009, debido al aumento de la Utilidad Neta. Este indicador se incrementd de 1.13% a 1.18% entre las
gestiones a marzo de 2009 y marzo de 2010 debido también al aumento de la Utilidad Neta. Esto muestra
que los fondos aportados por los socios de la empresa presentan una productividad adecuada.

Por su parte, el indice de rendimiento sobre activos (ROA) disminuyd levemente de 0.66% a 0.62% entre
marzo de 2008 y marzo de 2009 debido al aumento de la cuenta Otros activos dentro del Total Activo.
Entre marzo de 2009 y marzo de 2010 este indicador se incrementd levemente de 0.62% a 0.63% debido a
la disminucién de la cuenta Otros activos dentro del Total Activo. ,

El margen bruto se mantuvo relativamente estable entre marzo de 2008, marzo de 2009 y marzo de 2010
variando entre 28.64%, 27.81% y 28.74% respectivamente.

Al 30 de junio de 2010 el margen bruto es de 21.65%

Por su parte, el margen neto, aumentd de 2.96% a 3.63% entre marzo de 2008 y marzo de 2009. Esta
tendencia creciente se explica principalmente por ajustes en los gastos operativos realizados por la
empresa, por la reduccidon de previsiones y amortizaciones. Entre marzo de 2009 y marzo de 2010 este

indicador disminuyd levemente de 3.63% a 3.35% debido a ajustes en los costos operativos de la Sociedad.

Al 30 de junio de 2010 el margen neto es de 2.42%
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VIIl.4.4 Actividad

La eficiencia operativa bajé de 17.81% a 12.88% entre marzo de 2008 y marzo de 2009 debido al
incremento en los costos de obras y suministros. Entre marzo de 2009 y marzo de 2010 este indicador se
elevé de 12.88% a 14.58% debido a principalmente a la reduccidn en los gastos de administracién.

Entre marzo de 2008 y marzo de 2009 la eficiencia administrativa disminuyd de 1.81% a 0.56% debido al
mayor volumen de los gastos de administracion. Este indicador entre marzo de 2009 y marzo de 2010 se
incrementd de 0.56% a 1.11% por el aumento relativo del activo corriente con respecto a los gastos de
administracion.

El indicador rotacion de cuentas por cobrar disminuyé de 1.18 a 0.66, entre marzo de 2008 y marzo de
2009. Este comportamiento se debe al incremento relativo de las cuentas por cobrar. Entre marzo de 2009
y marzo de 2010 este indicador se incrementd levemente de 0.66 a 0.75, esto debido principalmente al
aumento en el nivel de ingresos.

El periodo promedio de cobranza (PPC) se incrementé de 306 dias a 550 dias entre marzo de 2008 y marzo
de 2009, comportamiento que se debe a la decisidon de la empresa de otorgar plazo adicional en el cobro.
Entre marzo de 2009 y marzo de 2010 este indicador disminuyd de 550 dias a 480 dias, esto debido a la
mejora en el cobro realizado por la Sociedad.

El indicador rotacion de cuentas por pagar subié de 5.92 a 6 veces, entre marzo de 2008 y marzo de 2009.
Este comportamiento se debe a la variacidén en los costos de obras. Este indicador entre marzo de 2009 y
marzo de 2010 se incrementd levemente de 6 a 6.67 veces, esto debido al aumento en los costos.

Por otro lado, el periodo promedio de pago (PPP) se mantuvo alrededor de 61, 60 y 54 dias entre marzo de
2008, marzo de 2009 y marzo de 2010 respectivamente. Este comportamiento se explica por la decisién de
la gerencia de efectuar compras al contado y aprovechar los descuentos que ofrecen los proveedores.

VIII.4.5 Compromisos Financieros al 30 de junio de 2010

Los compromisos financieros de la sociedad, conforme al acta de asamblea de socios de 18 de junio de 2010
son los siguientes:

Acti 1 EBITDA
RelaciondeCoberturadeDeuda = (RCD) = ctivoCorriente + >=1.20

AmortizacionCapital + Intereses

PasivoT
RelacionDeudaPatrimonio = (RDP) = _ PasivoTotal =<2.50
PatrimonioNeto
RazonCorriente = (RC) = M >=1.10
PasivoCorriente

De acuerdo a los estados financieros trimestrales al 30 de junio de 2010, con informe de auditor interno, la
sociedad ha mantenido dentro de los rangos comprometidos los indicadores financieros, tal como se
aprecia en el cuadro siguiente:
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Cuadro 6 Compromisos Financieros

Datos aJunio d

RATIO FORMULA ¢ °S:01”0"'° ®| comPrROMISO | OBTENIDO

Relacion Cobertura Servicios de Deuda (RCD)  (Activo Corriente + EBTDA) / 42.387.166,00 >=1,20 7,76
(Amortizacidn capital + Intereses) 5.463.535,00

Relacion Endeudamiento (RDP) Pasivo Total 37.393,52 <=2,50 0,97
Patrimonio Neto 38.576,00

Razdn Corriente (RC) Activo Corriente / 41.974,36 >=1,10 2,25
Pasivo Corriente 18.628,06

VIII.5 Cambios en los responsables de la elaboracion de Reportes Financieros

En las gestiones marzo 2009 y marzo 2010, no se produjeron cambios en los Auditores Externos. La

empresa encargada de auditar los Estados Financieros de Ameco Ltda. es Delta Consult Ltda. Auditores y

Consultores, durante estas gestiones los auditores externos no han emitido una opinion con salvedades o

abstencion.

Asimismo, en las mismas gestiones no se produjeron cambios en el principal funcionario contable de la

Sociedad. La persona encargada de la elaboraciéon de los Estados Financieros de Ameco Ltda. es la sefiora

Rocio Lara Cuba, contadora de la empresa.

VIIl.6  Estados Financieros

En las siguientes paginas se presenta la evolucién de los estados financieros de la Compaiiia, incluyendo la

expresioén vertical y horizontal de las cifras, asi como los correspondientes indicadores financieros.
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Cuadro 7

AMECO Ltda.
BALANCE GENERAL
(Expresado en Miles de Bolivianos)
Relativo Absoluto Relativo Absoluto
31/03/2008 31/03/2009 31/03/2010 30/06/2010 2008 - 2009 2008 - 2009 2009 - 2010 2009 - 2010
PERIORO (Reexpresado)  (Reexpresado)  (Reexpresado) Horizontal Horizontal Horizontal Horizontal

ACTIVO
ACTIVO CORRIENTE
Disponibilidades 455 6.604 1.760 4.449 1351,49% 6.148,80 -73,35% - 4.844,08
Inversiones a Corto Plazo 17.674 17.751 17.751 17.707 0,43% 76,24 0,00% - 0,00
Cuentas por cobrar a Corto Plazo 10.953 13.240 14.089 14.245 20,87% 2.286,27 6,42% 849,50
Otras cuentas por cobrar 5.692 4.652 4.544 5.008 -18,26% - 1.039,57 -2,33% - 108,34
Inventarios 0 0
Crédito Fiscal 140 228 441 565 63,40% 88,48 93,33% 212,84
Total activo corriente 34.914 42.474 38.584 41,974 21,65% 7.560,22 -9,16% - 3.890,09
ACTIVO NO CORRIENTE
Cuentas x cobrar a Largo Plazo, neto 3.465 3.024 3.139 3.132 -12,73% - 441,25 3,81% 115,36
Inversiones Permanentes 52 43 43 42 -17,09% - 8,95 0,88
Activo Fijo Neto 6.540 6.425 7.126 7.702 -1,75% - 114,73 10,90% 700,45
Activo Intangible 7.790 7371 7.179 7.143 -5,30% - 412,93 -2,69% - 198,54
Otros Activos 4.796 8.829 14.437 15.976 84,08% 4.032,56 63,52% 5.608,20
Total activo no corriente 22.644 25.699 31.924 33.995 13,49% 3.054,70 24,22% 6.224,58
TOTAL ACTIVO 57.558 68.173 70.508 75.970 18,44% 10.614,93 3,42% 2.334,48
PASIVO
PASIVO CORRIENTE
Cuentas por pagar comerciales 1.554 1.399 1.424 1.445 -10,00% - 155,35 1,82% 25,39
Obligac.laborales e impositivas x pagar 616 398 339 314 -35,50% - 218,82 -14,83% - 58,96
Préstamos Bancarios de Corto Plazo 5.974 5.227 5.527 5323 -12,51% - 747,13 5,74% 300,28
Deudas valores emitidos por pagar 2.752 3.636 6.845 10.029 32,12% 883,91 88,24% 3.208,48
Otras cuentas por pagar 0 0 0 - - -
Prestamos por pagar 830 3.036 3.167 1.517 265,90% 2.205,91 4,35% 131,94
Total pasivo corriente 11.726 13.695 17.302 18.628 16,79% 1.968,52 26,34% 3.607,13
PASIVO NO CORRIENTE
Préstamos Bancarios a Largo Plazo 655 2.926 1.307 4.598 346,47% 2.270,66 -55,32% - 1.618,71
Prevision indemnizaciones al personal 138 103 79 71 -24,92% - 34,29 -24,02% - 24,81
Otras provisiones 63 58 37 33 -1,77% - 4,89 -36,78% - 2133
Ingresos diferidos 7.650 13.921 13.862 14.064 81,98% 6.270,98 -0,42% - 58,63
Total pasivo no corriente 8.505 17.008 15.284 18.765 99,97% 8.502,47 -10,13% - 1.723,48
TOTAL PASIVO 20.232 30.703 32.586 37.394 51,76% 10.470,99 6,14% 1.883,65
PATRIMONIO
Capital pagado 27.800 27.800 27.800 27.800 0,00% 0,00%
Ajuste del Capital 7628 7.072 6.923 6.839 -7,29% - 556,30 -2,11% - 149,05
Aportes por capitalizar socios 0 0 0 -
Ajuste global de patrimonio 277 277 277 277 0,00% 0,00 0,00%
Reserva legal 260 260 260 282 0,00% - 0,00 0,00%
Reserva para revalto activos 0 0 0 618
Ajuste Reservas patrimoniales 148 477 627 624 223,12% 329,50 31,29% 149,32
Resultados acumulados 1.213 1.584 2.034 2.136 30,56% 370,65 28,47% 450,83
TOTAL PATRIMONIO 37.326 37.470 37.921 38.576 0,39% 143,85 1,20% 451,11
TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO 57.558 68.173 70.508 75.970 18,44% 10.614,83 3,42% 2.334,76
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AMECO Ltda.

ANALISIS VERTICAL DEL BALANCE GENERAL

(Expresado en porcentajes)

PERIODO 31/03/2008 31/03/2009 31/03/2010 30/06/2010
(Reexpresado) (Reexpresado) (Reexpresado)

ACTIVO
ACTIVO CORRIENTE
Disponibilidades 0,79% 9,69% 2,50% 5,86%
Inversiones a Corto Plazo 30,71% 26,04% 25,18% 23,31%
Cuentas por cobrar a Corto Plazo 19,03% 19,42% 19,98% 18,75%
Otras cuentas por cobrar 9,89% 6,82% 6,44% 6,59%
Inventarios 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%,
Crédito Fiscal 0,24% 0,33% 0,63% 0,74%)
Total activo corriente 60,66% 62,30% 54,72% 55,25%
ACTIVO NO CORRIENTE
Cuentas por cobrar a largo plazo, neto 6,02% 4,44% 4,45% 4,12%
Inversiones Permanentes 0,09% 0,06% 0,06% 0,06%
Activo Fijo Neto 11,36% 9,43% 10,11% 10,14%
Activo Intangible 13,53% 10,82% 10,18% 9,40%
Otros Activos 8,33% 12,95% 20,48% 21,03%,
Total activo no corriente 39,34% 37,70% 45,28% 44,75%)
TOTAL ACTIVO 100,00% 100,00% 100,00% 100,00%
PASIVO
PASIVO CORRIENTE
Cuentas por pagar comerciales 2,70% 2,05% 2,02% 1,90%
Obligaciones laborales e impositivas por pagar 1,07% 0,58% 0,48% 0,41%
Préstamos Bancarios de Corto Plazo 10,38% 7,67% 7,84% 7,01%
Deudas valores emitidos por pagar 4,78% 5,33% 9,71% 13,20%
Otras cuentas por pagar 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%,
Prestamos por pagar 1,44% 4,45% 4,49% 2,00%
Total pasivo corriente 20,37% 20,09% 24,54% 24,52%
PASIVO NO CORRIENTE
Préstamos Bancarios a Largo Plazo 1,14% 4,29% 1,85% 6,05%
Previsién para indemnizaciones al personal 0,24% 0,15% 0,11% 0,09%
Otras provisiones 0,11% 0,09% 0,05% 0,04%
Ingresos diferidos 13,29% 20,42% 19,66% 18,51%
Total pasivo no corriente 14,78% 24,95% 21,68% 24,70%
TOTAL PASIVO 35,15% 45,04% 46,22% 49,22%)
PATRIMONIO
Capital pagado 48,30% 40,78% 39,43% 36,59%
Ajuste del Capital 13,25% 10,37% 9,82% 9,00%
Aportes por capitalizar socios 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%,
Ajuste global de patrimonio 0,48% 0,41% 0,39% 0,36%
Reserva legal 0,45% 0,38% 0,37% 0,37%
Reserva para revallo activos 0,00% 0,00% 0,00% 0,81%
Ajuste Reser patrimoniales 0,26% 0,70% 0,89% 0,82%,
Resultados acumulados 2,11% 2,32% 2,89% 2,81%
TOTAL PATRIMONIO 64,85% 54,96% 53,78% 50,78%
TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO 100,00% 100,00% 100,00% 100,00%
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Cuadro 8
AMECO Ltda.

ESTADO DE RESULTADOS

(Expresado en Miles de Bolivianos)

Relativo Absoluto Relativo Absoluto
31/03/2008 31/03/2009 31/03/2010 30/06/2010 2008 - 2009 2008 - 2009 2009 - 2010 2009 - 2010
PERIODO
(Reexpresado) (Reexpresado) (Reexpresado) Horizontal Horizontal Horizontal Horizontal

Ingresos por servicios y suministros 12.899,43 11.628,82 13.321,01 5.322,56 -9,85% - 1.270,61 14,55% 1.692,18
Menos Costo de obras y servicios - 9.204,54 - 8.394,44 - 9.492,89 - 4.170,43 -8,80% - 810,10 13,09% 1.098,45
Utilidad Bruta 3.694,89 3.234,39 3.828,12 1.152,14 -12,46% - 460,51 18,36% 593,74
Gastos de operacion
Gastos administrativos - 1.044,33 - 383,94 - 785,06 - 347,31 -63,24% - 660,38 104,47% 401,12
Gastos operativos - 619,34 - 465,72 - 740,09 - 345,52 -24,80% - 153,62 58,91% 274,37
Depreciacion de Activos Fijos - 724,72 - 473,49 - 342,29 - 46,50 -34,67% - 251,23 -27,71% - 131,20
Total gastos de operacion - 2.388,39 - 1.323,15 - 1.867,44 - 739,33 -44,60% - 1.065,23 41,14% 544,29
Resultado de operaciones 1.306,51 1.911,23 1.960,68 412,81 46,29% 604,72 2,59% 49,45
Otros ingresos (egresos)
Ingresos financieros - - - - - -
Gastos financieros - 795,79 - 1.163,85 - 1.223,32 - 328,45 46,25% 368,06 5,11% 59,47
Otros ingresos - 6,84 19,65 20,80 - 6,84 187,31% 12,81
Otros egresos - 19,25 - - - -100,00% 19,25 0,00% -
Ajuste por inflacion y tenencia de bienes - 121,32 - 284,93 - 292,95 23,77 134,85% - 163,61 2,81% - 8,01
Diferencia en cambio 11,08 - 47,66 - 18,37 - -530,06% - 58,75 -61,46% 29,30
Total otros ingresos (egresos) - 925,28 - 1.489,61 - 1.514,99 - 283,88 60,99% - 564,33 1,70% - 25,38
Utilidad antes de impuestos 381,23 421,63 445,69 128,93 10,60% 40,40 5,71% 24,06
Impuesto s/utilidades de la empresa (25%) - - - - - -
Utilidad del periodo 381,23 421,63 445,69 128,93 10,60% 40,40 5,71% 24,06
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AMECO Ltda.
ANALISIS VERTICAL DEL ESTADO DE RESULTADOS

(Expresado en porcentajes)

31/03/2008 31/03/2009 31/03/2010 30/06/2010

PERIODO
(Reexpresado) (Reexpresado) (Reexpresado)

Ingresos por servicios y suministros 100,00% 100,00% 100,00% 100,00%
Menos Costo de obras y servicios -71,36% -72,19% -71,26% -78,35%
Utilidad bruta 28,64% 27,81% 28,74% 21,65%
Gastos de operacion

Gastos administrativos -8,10% -3,30% -5,89% -6,53%
Gastos operativos -4,80% -4,00% -5,56% -6,49%
Depreciacién de Activos Fijos -5,62% -4,07% -2,57% -0,87%
Total gastos de operacién -18,52% -11,38% -14,02% -13,89%
Resultado de operaciones 10,13% 16,44% 14,72% 7,76%
Otros ingresos (egresos)

Ingresos financieros 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
Gastos financieros -6,17% -10,01% -9,18% -6,17%
Otros ingresos 0,00% 0,06% 0,15% 0,39%
Otros egresos -0,15% 0,00% 0,00% 0,00%
Ajuste por inflacion y tenencia de bienes -0,94% -2,45% -2,20% 0,45%
Diferencia en cambio 0,09% -0,41% -0,14% 0,00%
Total otros ingresos (egresos) -7,17% -12,81% -11,37% -5,33%
Utilidad antes de impuestos 2,96% 3,63% 3,35% 2,42%
Impuesto s/utilidades de la empresa (25%) 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
Utilidad del periodo 2,96% 3,63% 3,35% 2,42%
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Cuadro 9

AMECO Ltda.
ANALISIS DE LOS INDICADORES FINANCIEROS

) 31/03/2008 31/03/2009 31/03/2010 30/06/2010

Concepto Formulas Interpretacion
(Reexpresado)  (Reexpresado)  (Reexpresado)

Indicadores de Liquidez
Coeficiente de Liquidez (Actico Corriente/ Pasivo Corriente) veces 2,98 3,10 2,23 2,25
Prueba Acida (Activo Corriente - Inventarios)/(Pasivo Corriente) veces 2,98 3,10 2,23 2,25
Capital de Trabajo (Activo Corriente - Pasivo Corriente) Miles de Bs 23.187,72 28.779,43 21.282,20 23.346,30
Indicadores de Endeudamiento
Razon de Endeudamiento (Total Pasivo/ Total Activo) % 35,15% 45,04% 46,22% 49,22%
Razon Deuda Capital (Total Pasivo/Total Patrimonio Neto) Veces 0,54 0,82 0,86 0,97
Proporcion Deuda a Corto Plazo (Total Pasivo Corriente / Total Pasivo) % 57,96% 44,60% 53,10% 49,82%
Proporcion Deuda a Largo Plazo (Total Pasivo No Corriente / Total Pasivo) % 42,04% 55,40% 46,90% 50,18%
Indicadores de Rentabilidad
ROE Retorno sobre Patrimonio (Utilidad Neta / Patrimonio) % 1,02% 1,13% 1,18%
ROA Retorno sobre Activos (Utilidad Neta / Activos) % 0,66% 0,62% 0,63% -
Margen Bruto (Utilidad Bruta / Ingresos de Sevicios y Suministros) % 28,64% 27,81% 28,74% 21,65%
Margen Neto (Utilidad Neta / Ingresos de Servicios y Suministros) % 2,96% 3,63% 3,35% 2,82%
Indicadores de Actividad
Eficiencia Operativa (Total Costo Obras y Suministros + Gastos Administrat) / (Total Activo) % 17,81% 12,88% 14,58%
Eficiencia Administrativa (Gastos Administrativos / Total Activo) % 1,81% 0,56% 1,11%
Rotacion Cuentas por Cobrar (Ingresos de Servicios y Suministros /Cuentas por Cobrar Comerciales) Veces 1,18 0,66 0,75
Plazo Promedio de Cobro (360/Rotacion de Cuentas por Cobrar) Dias 306 550 480
Rotacion Cuentas por Pagar (Costos de Obras y Suministros/Cuentas por Pagar Comerciales) Veces 592 6,00 6,67
Plazo Promedio de Pago (360/Rotacion de Cuentas por Pagar) Dias 61 60 54
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Estados Financieros al 31 de marzo
de 2009 y 2008 con informe de
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DICTAMEN DEL AUDITOR INDEPENDIENTE

A los Sefiores Socios

Compafiia Americana de Construcciones
AMECO LTDA.

Santa Cruz

Hemos examinado el balance general de la Compafiia Americana de
Construcciones - AMECO Ltda., a marzo 31, 2009 y 2008, vy los
correspondientes estados de ganancias y pérdidas, evolucidn del
patrimonio neto y de flujos de efectivo que le son relativos por
el ejercicio terminado en esas fechas que se acompafian. Estos
estados financieros son responsabilidad de 1la gerencia de la
empresa. Nuestra responsabilidad es expresar una opinidén sobre estos
estados financieros basada en nuestras auditorias.

Efectuamos nuestro examen de acuerdo con Normas Internacionales de
Auditoria generalmente aceptadas, promulgadas por la Federacidn
Internacional de Contadores (IFAC). Esas normas requieren dgue
planifiquemos y ejecutemos la auditoria para obtener una seguridad
razonable respecto a si los estados financieros estan libres de
presentaciones incorrectas significativas. Una auditoria incluye
examinar, sobre una base de pruebas, evidencias que sustenten los
importes y revelaciones contenidos en los estados financieros. Una
auditoria también incluye evaluar 1los principios de contabilidad
utilizados y las estimaciones significativas hechas por la gerencia
de la empresa, asi como también evaluar la presentacién de 1los
estados financieros en su conjunto. Consideramos que nuestro examen
proporciona una base razonable para expresar nuestra opiniédn.



En nuestra opinién, los estados financieros antes mencionados
presentan razonablemente, en todo aspecto significativo, la
situacidén financiera y patrimonial de 1la Compafila Americana de
Construcciones - AMECO Ltda. a marzo 31, 2009 vy 2008, los
resultados de sus operaciones y los flujos de efectivos por 1los
ejercicios terminados en esas fechas de conformidad con principios
de contabilidad generalmente aceptados en Bolivia.

DELTA CONSULT LTDA.

(Socio)
Lig¢f OScat A. Calle Rojas
MATY. PROF. CAUB. N° 1433

La'Paz, Bolivia
Mayo 22, 2009



COMPANIA AMERICANA DE CONSTRUCCIONES - AMECO LTDA.

BALANCE GENERAL

(Expresado en bolivianos)

ACTIVO

ACTIVO CORRIENTE:

Disponibilidades

Inversiones a Corto Plazo
Cuentas por cobrar a Corto Plazo
Otras cuentas por cobrar

Crédito Fiscal

TOTAL ACTIVO CORRIENTE

ACTIVO NO CORRIENTE:

Cuentas por cobrar a Largo Plazo,
neto

Inversiones Permanentes

ACTIVO FIJO, menos depreciacidn
acumulada, Bs2.112.687 para 2009 y
Bsl1.952.466 para 2008 (Reexpresado)

Activo Intangible
Otros Activos
TOTAL ACTIVO NO CORRIENTE

TOTAL ACTIVO

A marzo 31,

NOTAS 2009
3 6.453.959
2y 4 17.347.902
5 12.939.382
6 4.546.576
7 222.873
41.510.692
2.955.508
2y 8 42.420
2y 9 6.279.626
10 7.209.860
11 8.628.607
25.116.021
66.626.713

2008

17

10.

34.

22

56.

444,
.273.
704.
.562.
136.
121.

.386.
51.

.391.
.613.
.687.
.130.

252

(Reexpresado)

642
387
975
566
398
968

747
164

749
427
525
612

.580



PASIVO Y PATRIMONIO

PASIVO CORRIENTE:

Cuentas por pagar comerciales
Obligaciones laborales e impositivas
por pagar

Préstamos bancarios de corto plazo
Deudas valores emitidos por pagar
Otros Préstamos por pagar

TOTAL PASIVO CORRIENTE

PRESTAMOS BANCARIOS DE LARGO PLAZO
PREVISION PARA INDENMINIZACIONES AL
PERSONAL

OTRAS PROVISIONES
TOTAL PASIVO

INGRESOS DIFERIDOS

PATRIMONIO NETO:

Capital pagado

Ajuste del Capital

Ajuste global del patrimonio
Reserva Legal

Ajuste de Reservas Patrimoniales
Resultados Acumulados

TOTAL PATRIMONIO

TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO

—RoSEo Lara-Ouba

Contadora

A marzo 31,

NOTAS 2009
12 1.366.863
13 388.582
14 5.108.379
15 3.553.640
16 2.966.654
13.384.118
14 2.859.653
2 100.981
17 56.663
16.401.415
18 13.604.782
19 27.800.000
6.281.376
277.241
260.091
454.169
2 1.547.639
36.620.516
66.626.713

2008
(Reexpresado)

1.518.690

602.438
5.838.564
2.689.779

810.782

11.460.253

640.499

134.496
61.438
12.296.686

7.476.055

27.800.000
6.825.185
277.241
260.091
131.920
1.185.402

36.479.839

56.252.580

Sandra Escobar Salguero
Gerente general

Las notas adjuntas son parte integrante de los estados financieros.
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COMPANIA AMERICANA DE CONSTRUCCIONES - AMECO LTDA.

ESTADO DE GANANCIAS Y PERDIDAS

(Expresado en bolivianos)

NOTAS
INGRESOS 2
Ingresos por servicios y
suministros
Menos:

Costo de ventas
UTILIDAD BRUTA

Gastos operativos

Gastos de administracidn
Depreciacidén de Activos Fijos
Gastos financieros

RESULTADO DE OPERACIONES

Otros ingresos y egresos:
Otros egresos netos

UTILIDAD (PERDIDA) ANTES DEL
AJUSTE

Ajuste por inflacidén y tenencia de
bienes, neto

Diferencia de cambio

UTILIDAD DEL EJERCICIO

/ Contadora

Ejercicios terminados

en marzo 31,

2009

11.365.

455,
.233
.751
1.137.
730.

375
462

737.

278

46.

412.

027

012)
015

8.204.
3.161.

154

—_— — — ~—

445
432

.683

115

.470)

583)

062

2008

(Reexpresado)

12.606.

809

734)

(8.995.

3.611.

( 605.
(1.020.
(
(

708
777

499.

480.

( 118.

075

286)
637)
)
)

.283
.736

133

.815)

318

571)

.832

.579

Sandra Escobar Salguero
Gerente general

Las notas adjuntas son parte integrante

financieros.

de

los estados
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COMPANIA AMERICANA DE CONSTRUCCIONES - AMECO LTDA.

ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO

(Expresado en bolivianos)

Ejercicio terminado
en marzo 31,

2009 2008
(Reexpresado)
Utilidad del ejercicio 412.062 372.579
Partidas que concilian la utilidad neta y el
efectivo neto de actividades de operacién:
Depreciacidén activo fijo 462.751 683.707
Previsidén Indenminizaciones - -
Previsidén cuentas incobrables 23.242 114.339
Amortizacidén activos intangibles 150.000 -
Ajuste por inflacién y tenencia de bienes ( 359.702) 38.949
688.353 1.209.574
Cambios en activos y pasivos netos:
Cuentas por cobrar (1.826.410) (4.826.290)
Inversiones temporales ( 74.515) (2.155.978)
Crédito fiscal ( 86.475) 1.087.088
Otras cuentas por cobrar 1.015.990 3.293.063
Pasivos diferidos 6.128.727 (6.399.468)
Cuentas por pagar ( 151.827) (1.636.735)
Pago beneficios sociales y otras
provisiones ( 38.290) 82.919
Obligaciones sociales e Impuestos por
pagar ( 213.856) 39.092
Efectivo neto por actividad de operacién 5.441.697 (9.306.741)

Flujos de efectivo por actividad de inversidn:

Incremento de otros activos (3.941.082) 2.304.130
Incremento en bienes arrendados - 3.393.805
Incremento en bienes de uso - 1.167.863
Efectivo neto por actividad de inversién (3.941.082) 6.865.798
Flujos de efectivo por actividad de
financiamiento:
Obligaciones bancarias ( 730.185) (1.617.009)
Obligaciones por emisidén de valores 863.861 1.593.357
Otros préstamos por pagar 2.155.872 810.782
Préstamos a largo plazo 2.219.154 ( 137.482)
Capitalizacidén de aportes de socios - 666.446

7



Efectivo neto por actividad de financiamiento 4.508.702 1.316.094

Aumento neto del efectivo 6.009.317 (1.124.849)
Saldo de efectivo al inicio del ejercicio 444,642 1.569.491
Saldo de efectivo al final del ejercicio 6.453.959 444.642

- LIor-Racko Larda-Uuba o Sandra Escobar Salguero
Cencadsra Gerente general

Las notas adjuntas son parte integrante de los estados financieros.




COMPANIA AMERICANA DE CONSTRUCCIONES - AMECO LTDA.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS A MARZO 31, 2009 Y 2008

(Cantidades expresadas en bolivianos)

1.

NATURALEZA Y OBJETO

La Compafiia Americana de Construcciones - AMECO Ltda., fue
constituida bajo la estructura funcional y organica de una
Sociedad de Responsabilidad Limitada, seguin Testimonio de
Constitucidén No.795/87, de diciembre 3, 1987. Con domicilio
principal en la ciudad de Santa Cruz, que tiene como objeto
principal, dedicarse a las siguientes actividades:
construccién de inmuebles en el sector publico y privado,
carreteras, caminos, aeropuertos, vias férreas, presas vy
otras actividades de construccién civil para comunicacidn.
Asimismo, a la fabricacidén de elementos estructurales
metdlicos, de madera y/o concretos, pretensazos, y todo tipo
de materiales de construccioén.

En junio 15, 2007 mediante escritura publica N° 518/2007 se
incrementdé el capital pagado de la empresa a Bs27.800.000 que
corresponden a 27.800 cuotas, cada uno con un valor nominal
de Bs1.000.

PRACTICAS DE CONTABILIDAD

Los estados financieros son preparados en moneda constante
reconociendo en forma integral los efectos de la inflaciédn,
excepto el estado de ganancias y pérdidas. Los criterios para
su preparacidédn han seguido los lineamientos generales
establecidos en la Norma de Contabilidad N° 3, revisada vy
modificada en septiembre de 2007, emitida por el Consejo
Técnico Nacional del Colegio de Auditores de Bolivia, en
concordancia con los principios de contabilidad generalmente
aceptados. De acuerdo con esa norma, el indice utilizado para
actualizar por inflacidén los rubros no monetarios del balance
9




general y las cifras del estado de ganancias y pérdidas, es
la variacién en el indice de 1la Unidad de Fomento a la
Vivienda (UFV). Las variaciones netas resultantes de este
ajuste se presentan en la cuenta de resultados Ajuste por
inflacién y tenencia de bienes. Las cifras del estado de
ganancias y pérdidas han sido mantenidas a sus valores
histéricos, originando una distorsidén no significativa en la
expresién del resultado del afio.

Las cifras correspondientes a los estados financieros y notas
aclaratorias a marzo 31, 2008, han sido reexpresadas a
valores constantes de marzo 31, 2009 con 1la finalidad de
hacerlas comparables con las del presente ejercicio.

Los estados financieros adjuntos incluyen reclasificaciones
unicamente con el propdsito de mejor exposicidn.

Las inversiones estdn valuadas sobre las siguientes bases:

. Las 1inversiones temporarias, al costo actualizado en
funcién de la wvariacidén de la Unidad de Fomento a la
Vivienda - UFV respecto al boliviano a 1la fecha de
cierre. El efecto de las actualizaciones de los valores
es acreditado a resultados en la cuenta Ajuste por
Inflacién y Tenencia de Bienes.

. Las inversiones permanentes corresponden a las
aportaciones efectuadas por dos lineas telefdnicas en la
Cooperativa de Teléfonos La Paz Ltda. (COTEL), valuadas
al valor histdérico de adquisiciédn..

El efecto de las actualizaciones de los valores es acreditado
a resultados en la cuenta Ajuste por inflacidén y tenencia de
bienes.

El activo fijo estd wvaluado a su costo, el mismo Qgque es
actualizado en funcidén de la variacién de la Unidad de
Fomento a la Vivienda - UFV respecto del boliviano, entre la
fecha de incorporacién de cada bien y la fecha de cierre.

10



El efecto de las actualizaciones de valores es acreditado a
resultados en la cuenta Ajuste por inflacidén y tenencia de
bienes.

El método de depreciacidn que se sigue, es el de linea recta,
sobre la Dbase a tasas de depreciacidn gque se consideran
suficientes para extinguir sus valores durante la wvida util
estimada de los bienes.

Los montos de las reparaciones y del mantenimiento gque no
extienden la vida util de los bienes son debitados a
resultados del ejercicio en que se incurren.

Las diferencias de cambio que surgen por la tenencia de
activos y pasivos en moneda extranjera, se aplican a
resultados en la cuenta Ajuste por Diferencia de Cambio.

La previsién para indemnizaciones al personal, se constituye
para todo el personal en la proporcidén de un mes de sueldo
por cada afio de servicios. De acuerdo con la legislacidn
laboral wvigente en el pais, los empleados retirados sin
justificacién o que hubieran cumplido cinco afios de
servicios, son acreedores a esta indemnizacidén. La previsiodn
registrada a la fecha de <cierre cubre adecuadamente la
contingencia.

El patrimonio se actualiza al cierre de cada afio, en funcidn
de la variacidédn en indice de 1la Unidad de Fomento a la
Vivienda (UFV) respecto al boliviano. La cuenta Capital
pagado se actualizan con crédito a la cuenta patrimonial
Ajuste del Capital y débito a ganancias y pérdidas en la
cuenta Ajuste por inflacidén y tenencia de bienes.

La cuenta Reservas, incluida 1la cuenta Ajuste Global del
Patrimonio se actualizan con crédito a la cuenta patrimonial
Ajuste de Reservas Patrimoniales vy débito a ganancias vy
pérdidas en la cuenta Ajuste por inflacidén y tenencia de
bienes.

11



4.

Los resultados acumulados se actualizan incrementando la
misma cuenta aplicédndose a ganancias y pérdidas en la cuenta
Ajuste por inflacidén y tenencia de bienes.

Los ingresos y egresos se contabilizan por el método del
devengado.

Conversién de partidas en moneda extranjera la Sociedad
mantiene sus registros contables en bolivianos. Las
operaciones realizadas en otras monedas se realizan en
bolivianos a los tipos de cambio vigentes en el momento de su
transaccidén. Los activos y pasivos en moneda extranjera estan
contabilizados al tipo de cambio oficial wvigente a la fecha.
A marzo 31, 2009 y 2008 el tipo de cambio ascendia a Bs7,07 y
Bs7,50 por dbélar estadounidense respectivamente.

DISPONIBILIDADES

La composicidén de este rubro a las fechas de cierre, es como
sigue:

2009 2008

(Reexpresado)

Efectivo en caja, moneda nacional 300.243 437.086

Efectivo en caja, moneda Extranjera 441.082 4.264
Cuentas corrientes bancarias, moneda

nacional 5.646.522 2.284
Cuentas corrientes bancarias, moneda

extranjera 66.112 1.008

6.453.959 444.642

INVERSIONES A CORTO PLAZO

La composicidén de este rubro a las fechas de cierre, es como
sigue:

2009 2008
(Reexpresado)
Inmuebles 1.617.762 1.617.763
Terrenos 15.730.140 15.655.624
17.347.902 17.273.387

12



CUENTAS POR COBRAR

La composiciédn de este rubro a las fechas de cierre, es como

sigue:

A Corto Plazo:

2009 2008
(Reexpresado)
Clientes Moneda Nacional:
Gobierno Municipal de Sucre 52.796 60.027
Gocierno municipal de Monteagudo 16.035 18.231
Gobierno municipal de Incahuasi 107.491 122.214
176.322 200.472
Clientes Moneda Extranjera:
Residencia Cazona Monje 1.006.084 -
Galerias y Oficinas Leafio 356.725 -
Edificio Resnikowsky 1.212.220 -
Comercial Arenales Higueras 1.126.247 -
Residencia Aguilera 740.570 -
Residencia Bottega Bortolini - 400.710
Residencia Claure - 842 .335
Residencia Cavero Sanchez - 800.919
Residencia Gulberti - 1.504.625
Residencia De la Riva - 949.898
Residencia Giannini 585.427 665.612
Residencia Matny Schize - 683.901
Edificio Lozano 1.088.128 -
Galeria Comercial Rabacho 1.318.216 -
Residencia Beltran 380.443 -
Administradora Bol. De Carreteras 4.949.000 4.656.503
12.763.060 10.504.503
Totales 12.939.382 10.704.975
A Largo Plazo:
2009 2008
(Reexpresado)
Clientes Moneda Nacional:
Consorcio ICA-AMECO 2.309.571 2.625.911
Gobierno municipal de Llallagua (%) 1.931.813 2.196.412
Gobierno municipal de Oruro (*) 125.806 143.038
4.367.190 4.965.3061
Menos:
Previsidén para cuentas incobrables (1.411.682) (1.578.614)
2.955.508 3.386.747

(*) En estos casos, la empresa ha iniciado

adeudos mediante acciones legales.
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6.

OTRAS CUENTAS POR COBRAR

La composicién de este rubro a las fechas de cierre, es como
sigue:

2009 2008
(Reexpresado)
Entregas con cargo a rendicidn 236.535 412.157
Préstamos al personal 2.343
Otras cuentas por cobrar 4.310.041 5.148.066
4.546.576 5.562.566

CREDITOS FISCALES

La composicién de este rubro a la fecha de cierre, es como
sigue:

2009 2008
(Reexpresado)
Crédito Fiscal IVA 142.911 135.970
Crédito Fiscal IVA Diferido 79.962 428
222.873 136.398

INVERSIONES PERMANENTES

Las inversiones que se tienen a la fecha de «cierre,
corresponden a cuatro lineas telefdnicas en la Cooperativa de
Teléfonos Automaticos La Paz Ltda. (COTEL), por un total de
USS$S 6.000, equivalentes a Bs42.420.

ACTIVO FIJO

La composicidén de este rubro a las fechas de cierre, es como
sigue:

14



10.

11.

Costo Depreciacién Valor
actualizado Acumulada Neto
Terrenos 5.582.987 - 5.582.987
Muebles y Enseres 351.952 274.461 77.491
Maquinaria y Equipo 1.579.214 1.065.279 513.935
Vehiculos 522.225 473.824 48.401
Herramientas 21.483 14.134 7.349
Equipos de Computacidn 334.452 284.989 49.463
Total a marzo 31, 2009 8.392.313 2.112.687 6.279.626
Total a marzo 31, 2008
(Reexpresado) 8.344.215 1.952.466 6.391.749

ACTIVO INTANGIBLE

Corresponde a la Valuacidédn de Marca

informe aprobado por el Directorio.

OTROS ACTIVOS

La composicién de este rubro a la fecha de cierre,

sigue:

Implementacién de la Américas
Garantia Caja de Seguridad

Activo Fijo en trénsito

Oficina de Achumani en construcciédn
Lotes de Achumani

Construcciones Mejora de Barrios
Construccién Residencias

Construccién Proyecto Carlazo-Piedra Larga
Pavimentacidén Av. G Busch/ Av. Alamos
Pavimentacién Av. 106 (E1 Alto)
Construccidén Proyecto Ancaravi-Turco
Construccidén Camino Huanuni-Llallagua

15

(Good Will)
perito independiente cuyo valor alcanza a Bs7.209.860,

realizado por

segun
es como
2009 2008

(Reexpresado)

7.940 9.028

- 853

819.616 -

175.144 199.133

94.038 106.918

343.118 96.316

1.818.743 360.454

1.937.706 -
17.721
15.213

- 254.367

3.399.368 3.660.456

8.628.607 4.687.525



12. CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES

La composicidén de este rubro a la fecha de cierre, es como

sigue:
2009 2008

(Reexpresado)

Cuentas por pagar empresas:
SOBOCE S.A. 35.951 46.658
MIBSA por pagar 67 109
Proveedores Tuberias 920.518 985.694
Faros SRL - 40.686
Consultores Asociados Ltda. - 1.159
ENTEL SA 2.678 4.963
Otros Menores 39.899 15.736
Electropaz - 847
999.113 1.095.852

Cuentas por pagar personas:
Consultorias por pagar 279.650 317.953
Lily Pabdn 35.350 42.636
Contratista por pagar 52.750 62.249
367.750 422.838
1.366.863 1.518.690

13. OBLIGACIONES LABORALES E IMPOSITIVAS POR PAGAR

La composicién de este rubro a la fecha de cierre, es como

sigue:
2009 2008
(Reexpresado)
Sueldos por Pagar 70.140 77.521
Servicio de Impuestos Nacionales:
Impuesto a las transacciones por pagar 141.403 171.587
Impuesto a las utilidades por pagar - 54.333
Otras entidades:
Aportes y retenciones sociales 177.039 298.997
388.582 602.438

14. PRESTAMOS BANCARIOS

La composiciédn de este rubro a las fechas de cierre, es como
sigue:
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Corto Plazo
Lineas de Crédilto BISA

Largo Plazo

Banco Uniédn
Banco de Crédito
Banco BISA

La Promotora

15. DEUDAS VALORES EMITIDOS POR PAGAR

La composicidédn de este rubro a las fechas

sigue:

Emisiones por pagar Moneda Extranjera:

Titulo
Titulo
Titulo
Titulo
Titulo
Titulo
Titulo
Titulo
Titulo
Titulo
Titulo
Titulo
Titulo
Titulo
Titulo
Titulo
Titulo
Titulo
Titulo
Titulo
Moneda

Valor CACE
Valor CACE
Valor CACE
Valor CACE
Valor CACE
Valor CACE
Valor CACE
Valor CACE
Valor CACE
Valor CACE
Valor CACE
Valor CACE
Valor CACE
Valor CACE
Valor CACE
Valor CACE
Valor CACE
Valor CACE
Valor CACE
Valor CACE
Nacional

Titulo
Titulo
Titulo

Valor CACN
Valor CACN
Valor CACN

No
No

o o o o o o o o

o

z =z ZzZzzZzz222222222222222
o o o o o o o o o o o

00014
00015
00020
00022
00033
00034
00035
00036
00038
00040
00041
00042
00043
00044
00045
00046
00047
00048
00049
00050

00010
00019
00030

17

.108

108

315

.502
776.
.720

264

de

494,
424 .
18.
166.
212.
116.
35.
106.
353.
282.
152.
106.
282.
141.
216.
212.

140.

2009

.379

. .379

.720
.375

838

653

.859.

cierre,

2009

2008

(Reexpresado)

5.838.564
5.838.564

299.408
341.091

640.499

es Ccomo

2008

(Reexpresado)

170.545
426.364
255.818
255.818

174.638
276.323



l6.

2009 2008
(Reexpresado)
Mantenimiento de Valor
Titulo Valor CACU N° 00013 - 452.109
Titulo Valor CACU N° 00016 - 301.406
Titulo Valor CACU N° 00021 - 376.758
Titulo Valor CACU N° 00039 91.433 -
3.553.640 2.689.779
La informacién sobre las emisiones es la siguiente:
Detalle Fecha Emisién Monto Plazo Moneda Tasa
Bs Dias %
Titulo Valor CACU N° 30 18 -Sep- 2008 140.000 270 dias MV 9.85%
Titulo Valor CACE N° 33 29 -Oct- 2008 494.900 270 dias ME 11.50%
Titulo Valor CACE N° 34 30 -Oct- 2008 424.200 270 dias ME 10.50%
Tutulo Valor CECE N° 35 07 -Nov- 2008 18.736 270 dias ME 10.30%
Titulo Valor CACE N° 36 18 -Nov- 2008 166.530 270 dias ME 11.00%
Titulo Valor CACE N° 38 16 -Ene- 2009 212.100 270 dias ME 11.00%
Titulo Valor CACU N° 39 20 -Ene- 2009 91.433 270 dias MV 2.20%
Titulo Valor CACE N° 40 21 -Ene- 2009 116.072 180 dias ME 9.30%
Titulo Valor CACE N° 41 23 -Ene- 2009 35.350 270 dias ME 10.00%
Titulo Valor CACE N° 42 19 -Feb- 2009 106.050 270 dias ME 10.50%
Titulo Valor CACE N° 43 19 -Feb- 2009 353.500 270 dias ME 11.50%
Titulo Valor CACE N° 44 20 -Feb- 2009 282.800 155 dias ME 11.50%
Ttulo Valor CACE N° 45 09 -Mar- 2009 152.799 240 dias ME 11.50%
Titulo Valor CACE N° 46 10 -Mar- 2009 106.050 270 dias ME 10.50%
Titulo Valor CACE N° 47 13 -Mar- 2009 282.800 270 dias ME 11..50%
Titulo Valor CACE N° 48 16 -Mar- 2009 141.400 270 dias ME 11.00%
Titulo Valor CACE N° 49 16 -Mar- 2009 216.819 180 dias ME 9.00%
Titulo Valor CACE N° 50 27 -Mar- 2009 212.100 180 dias ME 9.50%
TOTAL MONTO EMISION 3.553.640
OTROS PRESTAMOS POR PAGAR
La composicidédn de este rubro a las fechas de cierre, es como
sigue:
2009 2008
(Reexpresado)
Préstamos con personas naturales 2.776.638 810.782
Préstamos por pagar Socios 190.016 -
2.966.654 810.782
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17.

18.

19.

20.

OTRAS PREVISIONES

La composicidén de este rubro a las fechas de cierre, es como
sigue:

2009 2008
(Reexpresado)
Provisidén pago Caja Nacional de Salud 56.663 61.438
56.663 61.438

INGRESOS DIFERIDOS

La composicién de este rubro a las fechas de cierre, es como
sigue:

2009 2008
(Reexpresado)
Construccidén Camino Huanuni-Llallagua 1.212.748 6.045.732
Proy. Carlazo - Piedra Larga 12.000.000 -
Residencias familiares 331.858 1.111.152
Varios 60.176 319.171
13.604.782 7.476.055

CAPITAL PAGADO

A marzo 31, 2008 el capital pagado de Bs27.800.000, esta
representado por 27.800 cuotas de capital, con un valor
nominal de Bsl.000 cada una.

REGIMEN TRIBUTARIO
La Compafiia estd sujeta a los siguientes impuestos:

. Impuesto al Valor Agregado (IVA), de acuerdo a Ley 1314,
de febrero 27, 1992, se modifica la tasa del impuesto
elevandola del 10% al 13%, vigente a partir de marzo 1,
1992, la que se aplica a los ingresos originados en la
venta de bienes y servicios.
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21.

Impuesto sobre las Utilidades de la Empresas (IUE),
mediante la Ley 1606 de diciembre 22, 1994, se crea el
impuesto vigente a partir de la gestidén econdmica de
1995, este impuesto es determinado sobre las utilidades
de las empresas y es liquidado y pagado por periodos
anuales, siendo considerado como pago a cuenta del
Impuesto a las Transacciones (IT) del periodo siguiente,
a partir del primer mes posterior a aquel en que se
cumplidé con la presentacidén y pago. La tasa del impuesto
es del 25% que se calcula sobre la base de la utilidad
neta imponible determinada en cada ejercicio.

Impuesto a las Transacciones (IT), de acuerdo a Ley 1606
de diciembre 22, 1994, se modifica la tasa del impuesto,
elevandola del 2% al 3%, vigente desde enero 1, 1995, la
que se aplica a los ingresos originados en la venta de
bienes y servicios.

. Impuesto a las Transacciones Financieras (ITF), de
acuerdo a la Ley 3446 de julio 21, 2006, se crea el
impuesto, vigente a partir de Jjulio 21, 2006, este
impuesto es determinado sobre el monto bruto de las
transacciones financieras relacionadas con entidades
regidas por la Ley de Bancos y Entidades Financieras y/o
personas naturales o juridicas operadoras de sistemas de

pago. La alicuota es del 0,15 % que se aplicara durante
36 meses, a partir de la promulgacidén de la Ley.

HECHOS POSTERIORES

Con posterioridad a 1la fecha de <cierre de los estados
financieros, y anterioridad a la fecha de emisidén del
dictamen del auditor no se han producido hechos o)
circunstancias que afecten en forma significativa los
presentes estados financieros.

‘ = S Laxi»')uba ; Sandra Escobar Salguero
r-tedora
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INFORME DEL AUDITOR INDEPENDIENTE SOBRE APLICACION DE
PROCEDIMIENTOS DE REVISION PREVIAMENTE CONVENIDOS A LA INFORMACION
TRIBUTARIA COMPLEMENTARIA

A los Seflores Socios

Compafiia Americana de Construcciones
AMECO LTDA.

Santa Cruz

Hemos efectuado los procedimientos que se enumeran a continuacidn,
que fueron acordados con la gerencia de la Compafiia Americana de

Construcciones - AMECO LTDA. exclusivamente con la finalidad de
cumplir los requerimientos del Servicio de Impuestos Nacionales
(SIN) sobre la revisidén de la informacién tributaria
complementaria por el ejercicio terminado en marzo 31, 2009,
preparada por la Compafiia Americana de Construcciones - AMECO

LTDA. a esa fecha, en relacidén con los estados financieros
basicos. La suficiencia de los procedimientos convenidos incluyd
comprobaciones selectivas de 1los registros contables, de los
cuales surge la informacidédn tributaria complementaria vy otros
procedimientos limitados ©principalmente a los objetivos de
comprensién, indagacidn y pruebas analiticas requeridas por el
Servicio de Impuestos Nacionales en el Reglamento para la
preparacién de la informacién tributaria complementaria a los
estados financieros bésicos, mediante la Resolucidén Normativa de
Directorio N° 10-0001-02 de enero 9, 2002 y N° 10-0015-02 de
noviembre 29, 2002. Nuestra responsabilidad es efectuar la
revisién sobre la base de los ©procedimientos previamente
convenidos.

Los procedimientos aplicados para revisar la informacién
tributaria complementaria de la Comparfiia Americana de
Construcciones - AMECO LTDA. por el ejercicio terminado en marzo
31, 2009 y los resultados obtenidos fueron los siguientes:



I.

IMPUESTO AL VALOR AGREGADO - DEBITO FISCAL

1.

Relevamos la informacidédn respecto a:

. Tipo de ingresos que tiene la entidad
. Formas de liquidacidén del impuesto

. Facturacioén

. Registros y contabilizacidén

Resultado del procedimiento aplicado

La Comparfiia Americana de Construcciones - AMECO LTDA.,
registré sus ingresos por conceptos de construccidédn de
obras y por alquiler de equipos, los mismos que se
encuentran gravados por el impuesto al wvalor agregado, el
Impuestos a las Transacciones y el Impuestos sobre las
Utilidades de las Empresas. Asimismo tiene 1ingresos por
venta de bienes inmuebles qgque no estadn gravados por el
Impuesto al Valor Agregado.

Realizamos una prueba global anual por el ejercicio
terminado en marzo 31, 2009, comparando los 1ingresos
gravados por este impuesto que se encuentran registrados
en los estados financieros, con aquellos ingresos
declarados en los formularios N° 200.

Resultado del procedimiento aplicado

Como resultado de la aplicacidédn de este procedimiento,
no hemos determinado temas relevantes gque deban ser
informados.

Verificamos que el saldo de la cuenta de Débito Fiscal -
IVA, se encuentre razonablemente contabilizado, mediante
la comparacién de este saldo con el importe declarado en
el formulario N° 200 para los meses de mayo y noviembre
de 2008 y enero de 2009. El criterio de seleccidén de esta
muestra fue al azar.

Resultado del procedimiento aplicado

Como resultado de la aplicacidén de este procedimiento, no
hemos determinado temas relevantes que deban ser
informados.
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II.

Verificamos que los importes declarados en el formulario
N° 200 estén de acuerdo a los importes consignados en los
libros de wventas IVA, para los mismos tres meses
seleccionados. Asimismo, hemos verificado 1los aspectos
formales en la presentacidén de las declaraciones Jjuradas
tomando en cuenta los siguientes aspectos: llenado de
casillas, validacidén de importes declarados, presentacidn
dentro de las fechas limite, verificacidén de operaciones
matematicas, datos generales, verificacidén del sello del
banco en la fecha de pago y la correcta declaracidén de
los accesorios si fue presentada fuera de término.
Revisamos selectivamente los talones de factura para su
verificacidén y el corte mensual de las mismas.

Resultado del procedimiento aplicado

Como resultado de la aplicacidén de este procedimiento, no
hemos determinado temas relevantes que deban ser
informados.

IMPUESTO AL VALOR AGREGADO - CREDITO FISCAL

Relevamos la informacidén, respecto al cdmputo del crédito
fiscal y su registro.

Resultado del procedimiento aplicado

Como resultado de la aplicacidén de este procedimiento, no
hemos identificado temas relevantes que deban ser
informados

Verificamos que el saldo de la cuenta de activo Crédito
Fiscal-IVA, se encuentre razonablemente contabilizado,
mediante la comparacién de este saldo con el importe
declarado en el formulario N° 200 para los meses
seleccionados en procedimiento anterior.

Resultado del procedimiento aplicado

Como resultado de la aplicacidén de este procedimiento,
no hemos identificado temas relevantes que deban ser
informados.
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3. Realizamos
significativas del mes de mayo 2008,

un

muestreo

de

las 30

facturas
seleccionadas al

mas

azar, registradas en el Libro de Compras IVA vy
realizamos una prueba de cumplimiento para dicho mes.
La muestra seleccionada fue la siguiente:
N° N°
Fecha N° NIT Factura Autorizacién Proveedor Monto
Bs
02/05/2008 4302489018 159 200100243301 ARQ. MAURICIO PACHECO V. 22.680
02/05/2008 2362906015 13989 200100388532 NOTARIA DE FE PUBLICA 600
03/05/2008 2643603018 6225 21010044525 ROCA 830
04/05/2008 396854012 16100 200400284683 GASOLINERA COTA COTA 500
05/05/2008 1020541029 204507 29040036685 KETAL SA 1.843
05/05/2008 1007173022 11174 29040056604 NUEVATEL 694
06/05/2008 3682070012 162 20010074670 MARETRAC 4.422
07/05/2008 1020703023 911497 29040024762 ENTEL S.A. 610
07/05/2008 396854012 16519 200400284683 GASOLINERA COTA COTA 500
07/05/2008 1020289021 952511 29040029767 COTEL 486
07/05/2008 1093741010 37 210102118061 IMP. CRISTHIAN 481
08/05/2008 1020235024 3793 29040036381 SOBOCE 2.300
08/05/2008 1020235024 3794 29040036381 SOBOCE 1.380
09/05/2008 2453907017 60 200100398537 LOZANO 1.879
12/05/2008 1020541029 216259 29040036685 KETAL SA 1.106
12/05/2008 1020703023 960682 29040024762 ENTEL S.A. 456
13/05/2008 1283847018 3386 50010095657 HOTEL SANTA TERESA 824
13/05/2008 1020269020 45718 78010011940 E° S° "TERMINAL DE BUSES" 521
16/05/2008 1024697025 9110 60010099259 HOTEL LOS CEIBOS 627
17/05/2008 2811054017 5635 100100102370 BARRACA "FLORES" 1.400
21/05/2008 1020235024 4202 29040036381 SOBOCE 2.300
23/05/2008 2150315012 105 200100240370 SERV. GRAL DE INGENIERIA 16.450
23/05/2008 1020235024 4246 29040036381 SOBOCE 1.840
23/05/2008 2682266011 1224 200100464758 BARRACA MADERUM 710
23/05/2008 7016599016 1377 210100113516 MULTISERV. "SAN BENITO" 528
24/05/2008 823988012 370 300100119548 MAYA MAC LEAN 14.916
29/05/2008 1020149020 93928 29040043926 BANCO BISA 11.554
29/05/2008 2166479019 3672 200100128587 FERRET "PRIMBER" 422
30/05/2008 2197554015 4580 200100496730 VTA MAT CONST. FLORES 630
31/05/2008 3489063019 3698 20010097278 REPUESTOS "MEGA" 805
94.293



Sobre esa muestra, verificamos los siguientes aspectos:

. Inclusién del nombre de la Empresa y de su numero
de RUC en la factura.

. Verificacién de que 1la fecha registrada en la
factura coincida con agquella registrada en el libro
de compras y que corresponda al periodo de
declaraciodn.

. Verificacidn de que el concepto del gasto
corresponda a la actividad propia de la Empresa.

. Verificacién de que los importes registrados en la
factura coincidan con los registrados en el libro

de compras.

Resultado del procedimiento aplicado

Como resultado de la aplicacién de este procedimiento,
no hemos identificado temas relevantes qgque deban ser
informados.

III. IMPUESTO AL VALOR AGREGADO - GENERAL

1. Revisamos los aspectos formales que deben cumplir 1los
libros de Compras y Ventas IVA ©para tres meses
seleccionados al azar, considerando los siguientes
aspectos:

. Empaste, foliacidén y notariacidn.

. Inclusién de todas las columnas gque corresponden
segun la RND N° 10-0016-07 de mayo 18,2007.

. Registros de todos 1los datos que corresponden,
seguin la normativa vigente (de forma gue no pueda
ser alterada y que estén totalizados).



. Que no existan borrones, tachaduras o enmiendas.
. Registro cronoldgico.

Resultado del procedimiento aplicado

Como resultado de la aplicacidén de este procedimiento,
hemos identificado que los libro de compras y ventas
cumplen con lo establecido en la Normativa vigente. La
muestra seleccionada corresponde a los meses de octubre,
2008 y enero de 2009.

IV. IMPUESTO REGIMEN COMPLEMENTARIO AL IMPUESTO DEL VALOR AGREGADO
RC-IVA
1. Relevamos la informacidén respecto a:
. Forma de determinacidén del impuesto

. Conceptos que sirven de Dbase para calcular el
impuesto

. Andlisis de cuentas relacionadas con Ppagos a
dependientes.

. Registro en planillas y registro contable.

Resultado del procedimiento aplicado

Como resultado de la aplicacién de este procedimiento,
no hemos identificado temas relevantes gque deban ser
informados.

2. Hemos wverificado 1la retencién y pago del RC-IVA del
personal, sobre 1la base de 1las declaraciones Jjuradas
individuales de la muestra seleccionada de los meses
julio y octubre. El criterio de seleccidédn de esta muestra
fue elegir dos meses al azar.



V.

Resultado del procedimiento aplicado

Como resultado de la aplicacidén de este procedimiento,
no hemos identificado temas relevantes que deban ser
informados.

IMPUESTO A LAS TRANSACCIONES - IT

1.

Relevamos la informacidn respecto a:
. Los ingresos que percibe la entidad

. Forma de determinacidén del impuesto y conceptos que
se incluyen como base

. Forma de registro contable

Resultado del procedimiento aplicado

Como resultado de la aplicacidén de este procedimiento,
no hemos identificado temas relevantes que deban ser
informados.

Realizamos una prueba global anual del ejercicio, a
través de los 1ingresos gravados con este impuesto
comparando el monto del impuesto que se encuentra
registrado en los estados financieros, con aquellos
ingresos declarados en el formulario N° 400, durante el
periodo bajo andlisis.

Resultado del procedimiento aplicado

Como resultado de la aplicacidén de este procedimiento, no
se determindé temas relevantes que deban ser informados.

Verificamos el saldo de la cuenta de pasivo del IT al
final del periodo, con la finalidad de verificar que se
encuentre razonablemente contabilizado, efectuando una
comprobacidén de este saldo con el importe declarado en el
formulario N° 400.



Resultado del procedimiento aplicado

Como resultado de la aplicacidén de este procedimiento, no
hemos identificado temas relevantes que deban ser
informados.

Verificamos la compensacién del IUE con el IT, con la
finalidad de wverificar que haya sido correctamente

efectuada.

Resultado del procedimiento aplicado

Como resultado de la aplicacidén de este procedimiento, no
hemos identificado temas relevantes que deban ser
informados.

Hemos efectuado una revisidén de las cuentas de gastos,
para poder identificar aquellas cuentas donde 1la
entidad registra gastos ©por honorarios, servicios,
compra de bienes a personas naturales (profesionales
liberales u oficios) por las cuales no se obtiene una
nota fiscal. Asimismo, se ha determinado una muestra
de cinco casos en cada cuenta identificada y se ha
procedido a verificar los impuestos IUE e IT, su pago
integro y oportuno en los formularios correspondientes.

Resultado del procedimiento aplicado

Como resultado de la aplicacidén de este procedimiento,
no hemos identificado temas relevantes gque deban ser
informados.

Verificamos el cumplimiento de los aspectos formales en
la presentacién de la declaracidn jurada, para todos los
formularios N° 400 del periodo revisado. Esta revisién
tomé en cuenta los siguientes aspectos:

. Llenado de casillas
. Validacién de los importes declarados
. Presentacidén dentro de las fechas limite
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VI.

VII.

Verificacién del sello del banco en la fecha de pago
La correcta declaracién de accesorios, si  la
declaracién fue presentada fuera de término.

Resultado del procedimiento aplicado

Como resultado de la aplicacidén de este procedimiento,
no hemos identificado temas relevantes que deban ser
informados.

IMPUESTO SOBRE LAS UTILIDADES DE LAS EMPRESAS

Relevamos la informacidén respecto a:

Los ingresos vy los gastos con 1la finalidad de
determinar su aplicabilidad en el calculo del
impuesto, de acuerdo a lo dispuesto en la Ley 843 y
del Decreto Supremo N° 24051.

Resultado del procedimiento aplicado

Como resultado de la aplicacién de este procedimiento,
no hemos identificado temas relevantes que deban ser
informados.

Obtuvimos el anexo N° 7 del SIN, de la conciliacién entre
la wutilidad segun 1libros vy la wutilidad imponible,
recalculando la provisién del IUE al cierre de la gestidén
fiscal.

Resultado del procedimiento aplicado

Como resultado de la aplicacidén de este procedimiento,
no hemos identificado temas relevantes que deban ser
informados.

IMPUESTO AL CONSUMO ESPECIFICO

No aplicable.



VIII. IMPUESTO SOBRE LAS UTILIDADES DE LAS EMPRESAS- BENEFICIARIOS
DEL EXTERIOR

No aplicable.

El presente informe ha sido preparado solamente para uso e
informacién del destinatario vy del Servicio de Impuestos
Nacionales y no debe ser utilizado con ningun otro propdsito.

DELTA CONSULT LTDA.

(Socio)
Lig . /OsCar~A. Calle Rojas
MAT{ PROF. CAUB. N° 1433

La Paz - Bolivia
Mayo 22, 2009
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COMPANIA AMERICANA DE CONSTRUCCIONES - AMECO LTDA.

Santa Cruz - Bolivia

INFORME LA SITUACION TRIBUTARIA DEL CONTRIBUYENTE




DICTAMEN DEL AUDITOR INDEPENDIENTE

A los Seflores Socios
Compafiia Americana de Construcciones
AMECO LTDA.

Santa Cruz

Hemos examinado los balances generales de la Compafiia Americana de
Construcciones - AMECO Ltda., a marzo 31, 2010 y 2009, vy 1los
correspondientes estados de ganancias y pérdidas, evolucidén del
patrimonio neto y de flujos de efectivo que les son relativos por
los ejercicios terminados en esas fechas que se acompafian. Estos
estados financieros son responsabilidad de 1la gerencia de la
empresa. Nuestra responsabilidad es expresar una opinidén sobre estos
estados financieros basada en nuestras auditorias.

Efectuamos nuestro examen de acuerdo con Normas Internacionales de
Auditoria generalmente aceptadas, promulgadas por la Federacidn
Internacional de Contadores (IFAC). Esas normas reguieren dgue
planifiquemos y ejecutemos la auditoria para obtener una seguridad
razonable respecto a si los estados financieros estédn libres de
presentaciones incorrectas significativas. Una auditoria incluye
examinar, sobre una base de pruebas, evidencias que sustenten los
importes y revelaciones contenidos en los estados financieros. Una
auditoria también incluye evaluar los principios de contabilidad
utilizados y las estimaciones significativas hechas por la gerencia
de la empresa, asi como también evaluar la presentacidén de los
estados financieros en su conjunto. Consideramos que nuestro examen
proporciona una base razonable para expresar nuestra opinidn.



En nuestra opinidén, los estados financieros antes mencionados
presentan razonablemente, en todo aspecto significativo, la
situacién financiera y patrimonial de la Compafiia Americana de
Construcciones - AMECO Ltda. a marzo 31, 2010 vy 2009, 1los
resultados de sus operaciones y los flujos de efectivos por 1los
ejercicios terminados en esas fechas de conformidad con principios
de contabilidad generalmente aceptados en Bolivia.

DELTA CONSULT LTDA.

(Socio)
Oscar A. Calle Rojas
PROF. CAUB. N° 1433

Paz, Bolivia
ayo 21, 2010




COMPANIA AMERICANA DE CONSTRUCCIONES - AMECO LTDA.

BALANCE GENERAL

(Expresado en bolivianos)

ACTIVO

ACTIVO CORRIENTE:

Disponibilidades

Inversiones a Corto Plazo
Cuentas por cobrar a Corto Plazo
Otras cuentas por cobrar

Crédito Fiscal

TOTAL ACTIVO CORRIENTE

ACTIVO NO CORRIENTE:

Cuentas por cobrar a Largo
Plazo, neto

Inversiones Permanentes

ACTIVO FIJO, menos depreciacidn
acumulada, Bs2.501.958 para
2010 y Bs2.156.468 para 2009
(Reexpresado)

Activo Intangible
Otros Activos
TOTAL ACTIVO NO CORRIENTE

TOTAL ACTIVO
Cuentas de Orden Deudoras

A marzo 31,

NOTAS 2010 2009
(Reexpresado)
3 1.755.399 6.587.703
2 y 4 17.707.400 17.707.400
5 14.054.954 13.207.523
6 4.532.716 4.640.794
7 439.813 227.492
38.490.282 42 .370.912
5 3.131.830 3.016.755
2 vy 8 42.420 43.299
2y 9 7.108.502 6.409.758
10 7.161.209 7.359.269
11 14.401.974 8.807.417
31.845.935 25.636.498
70.336.217 68.007.410
12.153.635 -



PASIVO Y PATRIMONIO

PASIVO CORRIENTE:

Cuentas por pagar comerciales
Obligaciones laborales e
impositivas por pagar
Préstamos bancarios de corto
plazo

Deudas valores emitidos por pagar

Otros Préstamos por pagar
TOTAL PASIVO CORRIENTE

PRESTAMOS BANCARIOS DE LARGO
PLAZO

PREVISION PARA INDENMINIZACIONES
AL PERSONAL

OTRAS PROVISIONES

TOTAL PASIVO

INGRESOS DIFERIDOS

PATRIMONIO NETO:

Capital pagado

Ajuste del Capital

Ajuste global del patrimonio
Reserva Legal

Ajuste de Reservas Patrimoniales
Resultados Acumulados

TOTAL PATRIMONIO

TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO
Cuentas de Orden Acreedoras

A marzo 31,

NOTAS 2010
12 1.420.520
13 337.816
14 5.513.790
15 6.827.957
16 3.159.753
17.259.836
14 1.304.139
2 78.320
17 36.563
18.678.858
18 13.828.224
19 27.800.000
6.838.683
277.241
260.091
623.673
2 2.029.447
37.829.135
70.336.217
12.153.635

2009

1.

Wwlw w u

16.
13.

37.
68.

395.
396.

.214.

.627.

.028.
.661.

.918.

103.
57.
741.

886.

.800.
.987.
277.
260.
474 .
.579.

379.
007.

(Reexpresado)

188

635

239
282
132
476

913

074
837
300

712

000
639
241
091
716
711

398
410

Rocio Lara Cuba
Contadora

Sandra Escobar Salguero

Gerente general

Las notas adjuntas son parte integrante de los estados financieros.
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COMPANIA AMERICANA DE CONSTRUCCIONES - AMECO LTDA.

ESTADO DE GANANCIAS Y PERDIDAS
(Expresado en bolivianos)

Ejercicios terminados
en marzo 31,

NOTAS 2010 2009
(Reexpresado)
INGRESOS 2
Ingresos por servicios y suministros 13.288.612 11.600.543
Menos:
Costo de ventas ( 9.469.800) ( 8.374.023)
UTILIDAD BRUTA 3.818.812 3.226.520
Gastos operativos ( 738.286) ( 464.586)
Gastos de administracidn ( 783.154) ( 383.009)
Depreciacidén de Activos Fijos ( 341.462) ( 472.341)
Gastos financieros ( 1.220.346) ( 1.161.016)
RESULTADO DE OPERACIONES 735.564 745.568
Otros ingresos y egresos:
Otros egresos netos 19.599 6.821
19.599 6.821
UTILIDAD (PERDIDA) ANTES DEL AJUSTE 755.163 752.389
Ajuste por inflacidén y tenencia de
bienes, neto ( 292.235) ( 284.241)
Diferencia de cambio ( 18.323) ( 47.548)
UTILIDAD DEL EJERCICIO 444.605 420.600

,—f’{égg

Rocio Lara Cuba Sandra Escobar Salguero
Contadora Gerente general

Las notas adjuntas son parte integrante de los estados
financieros.




COMPANIA AMERICANA DE CONSTRUCCIONES - AMECO LTDA.

ESTADO DE EVOLUCION DEL PATRIMONIO

(Expresado en bolivianos)

Saldo a abril 1, 2008

Reexpresidédn a moneda constante
Ajuste de gestiones anteriores

Utilidad del ejercicio
Saldo a marzo 31, 2009
(Reexpresado)

Reexpresidédn a moneda constante

Utilidad del ejercicio

Saldo a marzo 31, 2010

Ajuste Ajuste de
Capital Ajuste del global del Reserva Reservas Resultado
Pagado Capital patrimonio Legal Patrimoniales acumulado Total
27.800.000 6.825.185 277.241 260.091 131.920 1.185.402 36.479.839
- 162.454 - - 342.796 23.534 528.784
- - - - - 49.825) ( 49.825)
- - - - - 420.600 420.600
27.800.000 6.987.639 277.241 260.091 474.716 1.579.711 37.379.398
- ( 148.9506) - - 148.957 5.131 5.132
- - - - - 444,605 444.605
27.800.000 6.838.683 277.241 260.091 623.673 2.029.447 37.829.135

A—/”iggz

Rocio Lara Cuba
Contadora

Las notas adjuntas son parte integrante de los

Sandra Escobar Salguero
Gerente general

estados financieros.
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COMPANIA AMERICANA DE CONSTRUCCIONES - AMECO LTDA.

ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO

(Expresado en bolivianos)

Ejercicio terminado
en marzo 31,

2010 2009
(Reexpresado)
Utilidad del ejercicio 444 .605 420.600

Partidas que concilian la utilidad neta y el

efectivo neto de actividades de operacién:
Depreciacidén activo fijo 341.462 472.341
Previsién Indemnizaciones - -
Previsidén cuentas incobrables - 23.724

Amortizacién activos intangibles 200.000 153.108
Ajuste por inflacidén y tenencia de bienes 4.071 ( 367.156)

Cambios en activos y pasivos netos:

Cuentas por cobrar ( 962.506) (1.864.258)
Inversiones temporales - ( 76.059)
Crédito fiscal ( 212.321) ( 88.267)
Otras cuentas por cobrar 108.078 1.037.044
Pasivos diferidos ( 58.488) 6.255.732
Cuentas por pagar 25.332 ( 154.973)
Pago beneficios sociales y otras
provisiones ( 46.028) ( 39.083)
Obligaciones sociales e Impuestos por pagar ( 58.819) (218.288)
Efectivo neto por actividad de operacién ( 214.614) 5.554.465

Flujos de efectivo por actividad de inversién:

Incremento de otros activos (5.594.557) (4.022.753)
Incremento en bienes de uso (1.040.206) -
Efectivo neto por actividad de inversién (6.634.763) (4.022.753)

Flujos de efectivo por actividad de

financiamiento:
Obligaciones bancarias 299.551 ( 745.317)
Obligaciones por emisién de valores 3.200.675 881.763
Otros préstamos por pagar 131.621 2.200.548
Préstamos a largo plazo (1.614.774) 2.265.141




Ejercicio terminado
en marzo 31,

2010 2009
(Reexpresado)
Efectivo neto por actividad de financiamiento 2.017.073 4.602.135
Aumento neto del efectivo (4.832.304) 6.133.847
Saldo de efectivo al inicio del ejercicio 6.587.703 453.856
Saldo de efectivo al final del ejercicio 1.755.399 6.587.703

y,
¢ /

Rocio Lara Cuba Sandra Escobar Salguero
Contadora Gerente general

Las notas adjuntas son parte integrante de los estados financieros.
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COMPANIA AMERICANA DE CONSTRUCCIONES - AMECO LTDA.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS A MARZO 31, 2010 Y 2009
(Cantidades expresadas en bolivianos)

1. NATURALEZA Y OBJETO

La Compafiia Americana de Construcciones - AMECO Ltda., fue
constituida bajo la estructura funcional y organica de una
Sociedad de Responsabilidad Limitada, segln Testimonio de
Constitucién No.795/87, de diciembre 3, 1987. Con domicilio
principal en la ciudad de Santa Cruz, gue tiene como objeto
principal, dedicarse a las siguientes actividades:
construccidén de inmuebles en el sector publico y privado,
carreteras, caminos, aeropuertos, vias férreas, presas y
otras actividades de construccidén civil para comunicaciédn.
Asimismo, a la fabricacién de elementos estructurales
metdlicos, de madera y/o concretos, pretensazos, y todo tipo
de materiales de construccioén.

En junio 15, 2007 mediante escritura publica N° 518/2007 se
incrementé el capital pagado de la empresa a Bs27.800.000 que

corresponden a 27.800 cuotas, cada uno con un valor nominal
de Bsl1.000.

2. PRACTICAS DE CONTABILIDAD

Los estados financieros son preparados en moneda constante
reconociendo en forma integral los efectos de la inflaciédn,
excepto el estado de ganancias y pérdidas. Los criterios para
su preparacidédn han seqguido los lineamientos generales
establecidos en la Norma de Contabilidad N° 3, revisada vy
modificada en septiembre de 2007, emitida por el Consejo
Técnico Nacional del Colegio de Auditores de Bolivia, en
concordancia con los principios de contabilidad generalmente
aceptados. De acuerdo con esa norma, el indice utilizado para
actualizar por inflacidén los rubros no monetarios del balance
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general y las cifras del estado de ganancias y pérdidas, es
la variacidén en el indice de la Unidad de Fomento a la
Vivienda (UFV). Las variaciones netas resultantes de este
ajuste se presentan en la cuenta de resultados Ajuste por
inflacidén vy tenencia de bienes. Las cifras del estado de
ganancias vy pérdidas han sido mantenidas a sus valores
histéricos, originando una distorsidén no significativa en la
expresiédn del resultado del afio.

Las cifras correspondientes a los estados financieros y notas
aclaratorias a marzo 31, 2009, han sido reexpresadas a
valores constantes de marzo 31, 2010 con 1la finalidad de
hacerlas comparables con las del presente ejercicio.

Los estados financieros adjuntos incluyen reclasificaciones
Unicamente con el propdsito de mejor exposiciédn.

Las inversiones estian valuadas sobre las siguientes bases:

. Las 1inversiones temporarias, al costo actualizado en
funcién de la wvariacidén de la Unidad de Fomento a la
Vivienda - UFV respecto al boliviano a 1la fecha de
cierre. El efecto de las actualizaciones de los wvalores
es acreditado a resultados en la cuenta Ajuste por
Inflacidén y Tenencia de Bienes.

. Las inversiones permanentes corresponden a las
aportaciones efectuadas por dos lineas telefdnicas en la
Cooperativa de Teléfonos La Paz Ltda. (COTEL), valuadas
al valor histdérico de adquisiciédn..

El efecto de las actualizaciones de los valores es acreditado
a resultados en la cuenta Ajuste por inflacidén y tenencia de
bienes.

El activo fijo estd wvaluado a su costo, el mismo que es
actualizado en funcidén de la variacidén de la Unidad de
Fomento a la Vivienda - UFV respecto del boliviano, entre la
fecha de incorporacién de cada bien y la fecha de cierre.
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El efecto de las actualizaciones de valores es acreditado a
resultados en la cuenta Ajuste por inflacidén y tenencia de
bienes.

El método de depreciacidén que se sigue, es el de linea recta,
sobre la base a tasas de depreciacidén que se consideran
suficientes para extinguir sus valores durante la vida util
estimada de los bienes.

Los montos de las reparaciones y del mantenimiento gque no
extienden la vida Gtil de los bienes son debitados a
resultados del ejercicio en que se incurren.

Las diferencias de cambio gque surgen por la tenencia de
activos y pasivos en moneda extranjera, se aplican a
resultados en la cuenta Ajuste por Diferencia de Cambio.

La previsién para indemnizaciones al personal, se constituye
para todo el personal en la proporcidén de un mes de sueldo
por cada afo de servicios. De acuerdo con la legislacién
laboral vigente en el pais, los empleados y obreros retirados
sin justificaciédn o que hubiesen cumplido los tres meses de
trabajo ininterrumpido, son acreedores a esta indemnizacién.
La previsidén registrada a las fechas de cierre, cubre
adecuadamente la contingencia.

El patrimonio se actualiza al cierre de cada afio, en funcidn
de la wvariacién en indice de la Unidad de Fomento a la
Vivienda (UFV) respecto al boliviano. La cuenta Capital
pagado se actualizan con crédito a la cuenta patrimonial
Ajuste del Capital y débito a ganancias vy pérdidas en la
cuenta Ajuste por inflacidén y tenencia de bienes.

La cuenta Reservas, incluida 1la cuenta Ajuste Global del
Patrimonio se actualizan con crédito a la cuenta patrimonial
Ajuste de Reservas Patrimoniales y débito a ganancias vy
pérdidas en la cuenta Ajuste por inflacidén vy tenencia de
bienes.
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4.

Los resultados acumulados se actualizan incrementando 1la
misma cuenta aplicdndose a ganancias y pérdidas en la cuenta
Ajuste por inflacidén y tenencia de bienes.

Los ingresos y egresos se contabilizan por el método del
devengado.

Conversién de partidas en moneda extranjera la Sociedad
mantiene sus registros contables en bolivianos. Las
operaciones realizadas en otras monedas se realizan en
bolivianos a los tipos de cambio vigentes en el momento de su
transaccidén. Los activos y pasivos en moneda extranjera estan
contabilizados al tipo de cambio oficial vigente a la fecha.

A marzo 31, 2010 y 2009 el tipo de cambio ascendia a Bs7,07
por dbélar estadounidense.

DISPONIBILIDADES

La composiciédn de este rubro a las fechas de cierre, es como
sigue:

2010 2009

(Reexpresado)

Efectivo en caja, moneda nacional 525.535 306.465

Efectivo en caja, moneda Extranjera 854.272 450.222

Caja Chica 11.016 -
Cuentas corrientes bancarias, moneda

nacional 357.805 5.763.534
Cuentas corrientes bancarias, moneda

extranjera 6.771 67.482

1.755.399 6.587.703

INVERSIONES A CORTO PLAZO

La composicidén de este rubro a las fechas de cierre, es como
sigue:
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13

2010 2009
(Reexpresado)
Inmuebles 1.651.287 1.651.287
Terrenos 16.056.113 16.056.113
17.707.400 17.707.400
CUENTAS POR COBRAR
La composicién de este rubro a las fechas de cierre, es como
sigue:
A Corto Plazo:
2010 2009
(Reexpresado)
Clientes Moneda Nacional:
Gobierno Municipal de Sucre - 53.890
Gobierno municipal de Monteagudo - 16.367
Gobierno municipal de Incahuasi - 109.719
- 179.976
Clientes Moneda Extranjera:
Residencia Cazona Monije - 1.026.933
Galerias y Oficinas Leafio - 364.117
Edificio Resnikowsky 900.423 1.237.341
Comercial Arenales Higueras - 1.149.586
Residencia Aguilera - 755.917
Urb. Serendipia F. Pérez 1.779.803 -
Edificio Constitucidn 3.868.686 -
Residencia Mora 811.523 -
Residencia Encinas 598.150 -
Residencia De la Riva - -
Residencia Giannini - 597.559
Residencia Matny Schize - -
Edificio Lozano - 1.110.677
Galeria Comercial Rabacho - 1.345.533
Residencia Beltréan - 388.327
7.958.585 7.975.990
Clientes Sector Publico:
Administradora Bol. De Carreteras 2.925.717 5.051.557
Proy. Carlazo - Piedra Larga 1.493.852 -
Proy. Av. 106 y Av. Busch (GMEA) 1.676.800 -
6.096.369 5.051.557
Totales 14.054.954 13.207.523



A Largo Plazo:

2010 2009

(Reexpresado)

Clientes Moneda Nacional:
Consorcio ICA-AMECO 2.309.571 2.357.432
Gobierno municipal de Llallagua (%) 1.931.813 1.971.846
Gobierno municipal de Oruro (*) 125.806 128.413
Gobierno Municipal de Sucre 52.796 -
Gobierno municipal de Monteagudo 16.035 -
Gobierno municipal de Incahuasi 107.491 -
4.543.512 4.457.691

Menos:

Previsién para cuentas incobrables (1.411.682) (1.440.936)
3.131.830 3.016.755

(*) En estos casos, la empresa ha iniciado
adeudos mediante acciones legales.

OTRAS CUENTAS POR COBRAR

La composicién de este rubro a las fechas de
sigue:

el

cobro de 1los

cierre, es como

2010 2009
(Reexpresado)
Entregas con cargo a rendicidn 225.751 241.437
Anticipo a proveedores 1.023.079 -
Otras cuentas por cobrar 3.283.886 4.399.357
4.532.716 4.640.794

CREDITOS FISCALES

La composicién de este rubro a las fechas de
sigue:

cierre, es como

2010 2009
(Reexpresado)
Crédito Fiscal IVA 439.813 145.873
Crédito Fiscal IVA Diferido - 81.619
439.813 227.492
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10.

11.

INVERSIONES PERMANENTES

Las 1inversiones que se tienen a la fecha de cierre,
corresponden a cuatro lineas telefédnicas en la Cooperativa de
Teléfonos Automaticos La Paz Ltda. (COTEL), por un total de
USS 6.000, equivalentes a Bs42.420.

ACTIVO FIJO

La composicién de este rubro a las fechas de cierre, es como
sigue:

Costo Depreciacién Valor
actualizado Acumulada Neto
Terrenos 5.698.682 - 5.698.682
Muebles y Enseres 391.882 ( 296.034) 95.848
Maquinaria y Equipo 2.226.920 (1.277.309) 949.611
Vehiculos 840.831 ( 573.24606) 267.585
Herramientas 26.135 ( 17.482) 8.653
Equipos de Computacidn 426.010 ( 337.887) 88.123
Total a marzo 31, 2010 9.610.460 (2.501.958) 7.108.502
Total a marzo 31, 2009
(Reexpresado) 8.566.226 (2.156.468) 6.409.758

ACTIVO INTANGIBLE

La composicién de este rubro a las fechas de cierre, es como
sigue:

Costo Amortizacién Valor
actualizado Acumulada Neto
Valor de marca (Good Will) 7.569.223 (408.014) 7.161.209
Total a marzo 31, 2010 7.569.223 (408.014) 7.161.209
Total a marzo 31, 2009
(Reexpresado) 7.569.223 (209.954) 7.359.269

OTROS ACTIVOS

La composicidédn de este rubro a las fechas de cierre, es como
sigue:
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2010 2009

(Reexpresado)

Implementacién de la Américas 46.745 8.105
Edificio Constitucidn 358.476 -
Activo Fijo en trénsito - 836.601
Oficina de Achumani en construccién 200.149 178.773
Lotes de Achumani 498.469 95.987
Construcciones Mejora de Barrios - 350.228
Construccidén Residencias - 1.856.433
Construccidén Proyecto Carlazo-Piedra Larga 5.433.082 1.977.861
Pavimentacién Av. G Busch/ Av. Alamos 313.418 18.088
Pavimentacidén Av. 106 (E1 Alto) 448.221 15.528
Proy. Puente La Revuelta 741.453 -
Serendipia - Brisas Del Sur II 1.340.273 -
El Solar - Pedregal 607.631 -
Proyecto Tiquipaya 26.912 -
Lote Santa Cruz 7.246 -
Las Lomas De Aranjuez Cochabamba 41.655 -
Construccidén Camino Huanuni-Llallagua 4.338.244 3.469.813
14.401.974 8.807.417

12. CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES

La composicién de este rubro a las fechas de cierre, es como

sigue:
2010 2009
(Reexpresado)
Cuentas por pagar empresas:
SOBOCE S.A. - 36.697
MIBSA 6.313 68
Proveedores Tuberias 969.355 939.594
ENTEL SA 2.678 2.733
Otros Menores 9.480 40.726
Delta Consult Ltda. 14.250 -
CONCRETEC 56.264 -
Policia Nacional 57.060 -
1.115.400 1.019.818
Cuentas por pagar personas:
Consultorias por pagar 281.750 285.445
Lily Pabdn - 36.083
Contratista por pagar 23.370 53.842
305.120 375.370
1.420.520 1.395.188

16



13. OBLIGACIONES LABORALES E IMPOSITIVAS POR PAGAR

La composicidédn de este rubro a las fechas de cierre,

sigue:

Sueldos por Pagar

Servicio de Impuestos Nacionales:
Impuesto a las transacciones por pagar
RC-IVA por pgar

Otras entidades:
Aportes y retenciones sociales

14. PRESTAMOS BANCARIOS

La composicién de este rubro a las
sigue:

Corto Plazo
Lineas de Crédito BISA

Largo Plazo

Banco Unidn
Banco de Crédito
Banco BISA

La Promotora

15. DEUDAS VALORES EMITIDOS POR PAGAR

La composiciédn de este rubro a las
sigue:

Emisiones por pagar Moneda Extranjera:
Titulo Valor CACE N° 00033
Titulo Valor CACE N° 00034

17

es como
2010 2009

(Reexpresado)

126.429 71.594

146.316 144.333

134 -

64.937 180.708

337.816 396.635

fechas de cierre, es como
2010 2009

(Reexpresado)

5.513.790 5.214.239

5.513.790 5.214.239

87.889 322.263

441.875 1.533.509

406.525 792.936

367.850 270.205

1.304.139 2.918.913

fechas de cierre, es como
2010 2009

(Reexpresado)

- 505.156

- 432.991



Titulo
Titulo
Titulo
Titulo
Titulo
Titulo
Titulo
Titulo
Titulo
Titulo
Titulo
Titulo
Titulo
Titulo
Titulos
Titulos
Titulos
Titulos
Titulos
Titulos
Titulos
Titulos
Titulos
Titulos
Titulos
Titulos
Titulos
Titulos
Titulos
Titulos
Titulos
Titulos
Titulos
Titulos
Titulos
Titulos
Titulos

Moneda

Valor CACE
Valor CACE
Valor CACE
Valor CACE
Valor CACE
Valor CACE
Valor CACE
Valor CACE
Valor CACE
Valor CACE
Valor CACE
Valor CACE
Valor CACE
Valor CACE

Valores
Valores
Valores
Valores
Valores
Valores
Valores
Valores
Valores
Valores
Valores
Valores
Valores
Valores
Valores
Valores
Valores
Valores
Valores
Valores
Valores
Valores
Valores

Nacional

Titulo
Titulo
Titulo
Titulos
Titulos
Titulos
Titulos

o o o o o

o

o o o o o

Zzzz2z22z22222222
o

o

=
o

CACE
CACE
CACE
CACE
CACE
CACE
CACE
CACE
CACE
CACE
CACE
CACE
CACE
CACE
CACE
CACE
CACE
CACE
CACE
CACE
CACE
CACE
CACE

Valor CACN N°
Valor CACN N°
Valor CACN N°

Valores
Valores
Valores
Valores

CACN
CACN
CACN
CACN

00035
00036
00038
00040
00041
00042
00043
00044
00045
00046
00047
00048
00049
00050

NO
NO
NO
NO
NO
NO

000073
000074
000076
000080
000082
000084

000088
000085
000089
000086

NO
NO
NO
NO
NO
NO
NO
NO
NO
NO
NO
NO
NO

000094
000091
000092
000093
000095
000097
000099
000098
0000100
0000102
0000103
0000104
0000105

00010
00019
00030

NO
NO
NO
NO

000077
000078
000079
000081
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2010 2009
(Reexpresado)
- 19.124
- 169.981
- 216.495
- 118.478
- 36.083
- 108.248
- 360.826
- 288.660
- 155.965
- 108.248
- 288.660
- 144.330
- 221.312
- 216.495
424,200 -
20.183 -
84.840 -
91.910 -
212.100 -
176.750 -
141.400 -
106.050 -
212.100 -
141.400 -
141.400 -
113.369 -
282.800 -
353.500 -
73.236 -
777.700 -
35.350 -
353.500 -
340.469 -
353.500 -
35.350 -
91.910 -
353.500 -
.916.517 3.391.052
- 142.901
125.460 -
139.400 -
212.100 -
278.800 -



Titulos Valores
Titulos Valores
Titulos Valores
Titulos Valores
Titulos Valores

CACN
CACN
CACN
CACN
CACN

NO
NO
NO
NO
NO

Mantenimiento de Valor

Titulo Valor CACU N°

000083
000087
000090
000096
0000101

00039

2010 2009
(Reexpresado)
94.200 -
140.000 -
261.480 -
160.000 -
500.000 -
1.911.440 142.901
- 93.329
- 93.329
6.827.957 3.627.282

La informacidén sobre las emisiones es la siguiente:

Detalle Fecha Emisién Monto Plazo Moneda Tasa
Bs Dias %

Titulo Valor CACN N° 81 16 -Ene- 2009 278.800 270 dias ME 11.00%
Titulo Valor CACE N° 82 20 -Ene- 2009 212.100 270 dias MV 2.20%
Titulo Valor CACN N° 83 23 -Ene- 2009 94.200 270 dias ME 10.00%
Titulo Valor CACE N° 84 19 -Feb- 2009 176.750 270 dias ME 10.50%
Titulo Valor CACE N° 85 19 -Feb- 2009 106.050 270 dias ME 11.50%
Titulo Valor CACE N° 86 09 -Mar- 2009 141.400 240 dias ME 11.50%
Titulo Valor CACN N° 87 10 -Mar- 2009 140.000 270 dias ME 10.50%
Titulo Valor CACE N° 88 13 -Mar- 2009 141.400 270 dias ME 11..50%
Titulo Valor CACE N° 89 16 -Mar- 2009 212.100 270 dias ME 11.00%
Titulo Valor CACN N° 90 01 -Abr- 2009 261.479 270 dias MV 0.25%
Titulo Valor CACE N° 91 15 -May- 2009 113.370 180 dias ME 8.50%
Titulo Valor CACE N° 92 20 -May- 2009 282.800 190 dias MN 10.00%
Titulo Valor CACE N° 93 03 -Jun- 2009 353.500 180 dias MN 9.50%
Titulo Valor CACE N° 94 05 -Jun- 2009 141.400 180 dias MN 9.20%
Titulo Valor CACE N° 95 15 -Jun- 2009 73.236 180 dias ME 8.00%
Titulo Valor CACE N° 73 28 -Jul- 2009 424,200 270 dias ME 10.50%
Titulo Valor CACE N° 74 04 -Ago- 2009 20.183 270 dias ME 9.30%
Titulo Valor CACE N° 76 18 -Sep- 2009 84.840 270 dias ME 6.00%
Titulo Valor CACN N° 77 18 -Sep- 2009 125.460 270 dias MN 6.30%
Titulo Valor CACN N° 78 23 -Sep- 2009 139.400 270 dias MN 6.30%
Titulo Valor CACN N° 79 24 -Sep- 2009 212.100 270 dias MN 8.50%
Titulo Valor CACE N° 80 28 -Sep- 2009 91.910 270 dias ME 6.00%
Titulo Valor CACN N° 13 -Ene- 2010

96 160.000 270 dias MN 6.00%
Titulo Valor CACE N° 25 —-Ene- 2010

97 777.700 270 dias ME 6.25%
Titulo Valor CACE N° 02 -Mar- 2010

98 353.500 270 dias ME 5.5%
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Detalle Fecha Emisidén Monto Plazo Moneda Tasa

Bs Dias %

Titulo Valor CACE N° 04 -Mar- 2010

99 35.350 270 dias ME 6.2%
Titulo Valor CACE N° 17 -Mar- 2010

100 340.469 270 dias ME 6.5%
Titulo Valor CACN N° 25 -Mar- 2010

101 500.000 270 dias MN 5.8%
Titulo Valor CACE N° 29 -Mar- 2010

102 353.500 180 dias ME 2.8%
Titulo Valor CACE N° 29 -Mar- 2010

103 35.350 270 dias ME 6.00%
Titulo Valor CACE N° 29 -Mar- 2010

104 91.910 270 dias ME 6.00%
Titulo Valor CACE N° 31 -Mar- 2010

105 353.500 270 dias ME 6.5%
TOTAL MONTO EMISION 6.827.957

16. OTROS PRESTAMOS POR PAGAR

La composicidédn de este rubro a las fechas de cierre, es como

sigue:
2010 2009
(Reexpresado)
Préstamos con personas naturales 3.159.753 2.834.178
Préstamos por pagar Socios - 193.954
3.159.753 3.028.132

17. OTRAS PREVISIONES

La composicidédn de este rubro a las fechas de cierre, es como

sigue:
2010 2009
(Reexpresado)
Provisidén pago Caja Nacional de Salud 36.563 57.837
36.563 57.837

18. INGRESOS DIFERIDOS

La composicidédn de este rubro a las fechas de cierre, es como
sigue:
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19.

20.

2010 2009

(Reexpresado)

Construccién Camino Huanuni-Llallagua - 1.237.880
Proy. Carlazo - Piedra Larga 9.363.673 12.248.675
Proy. Av. 106 (GMEA) 745.189 -
Proy. Av. Busch/ Av. Alamos 828.668 -
Proy. Av. 106 (GMEA Ingreso) 414.314 -
Proy. Av. G. Busch (GMEA Ingreso) 1.309.996 -
Residencias familiares 972.183 338.735
Varios 194.201 61.422
13.828.224  13.886.712

CAPITAL PAGADO

A marzo 31, 2010 el capital pagado de Bs27.800.000, esté
representado por 27.800 cuotas de capital, con un valor
nominal de Bs1.000 cada una.

REGIMEN TRIBUTARIO

La Compafiia estd sujeta a los siguientes impuestos:

Impuesto al Valor Agregado (IVA), de acuerdo a Ley 1314,
de febrero 27, 1992, se modifica la tasa del impuesto
elevandola del 10% al 13%, vigente a partir de marzo 1,
1992, la que se aplica a los ingresos originados en la
venta de bienes y servicios.

Impuesto sobre las Utilidades de 1la Empresas (IUE),
mediante la Ley 1606 de diciembre 22, 1994, se crea el
impuesto vigente a partir de la gestidén econdmica de
1995, este impuesto es determinado sobre las utilidades
de las empresas y es liquidado y pagado por periodos
anuales, siendo considerado como pago a cuenta del
Impuesto a las Transacciones (IT) del periodo siguiente,
a partir del primer mes posterior a aquel en gque se
cumplidé con la presentacidn y pago. La tasa del impuesto
es del 25% que se calcula sobre la base de la utilidad
neta imponible determinada en cada ejercicio.
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21.

. Impuesto a las Transacciones (IT), de acuerdo a Ley 1606

de diciembre 22, 1994, se modifica la tasa del impuesto,
elevandola del 2% al 3%, vigente desde enero 1, 1995, 1la
que se aplica a los ingresos originados en la venta de
bienes y servicios.

. Impuesto a las Transacciones Financieras (ITF), de

acuerdo a la Ley 3446 de julio 21, 2006, se crea el
impuesto, vigente a partir de Jjulio 21, 2006, este
impuesto es determinado sobre el monto bruto de las
transacciones financieras relacionadas con entidades
regidas por la Ley de Bancos y Entidades Financieras y/o
personas naturales o juridicas operadoras de sistemas de

pago. La alicuota es del 0,15 % que se aplicara durante
36 meses, a partir de la promulgacidén de la Ley.

HECHOS POSTERIORES

Con posterioridad a la fecha de cierre de los estados
financieros, y anterioridad a la fecha de emisién del
dictamen del auditor no se han producido hechos o)
circunstancias que afecten en forma significativa los
presentes estados financieros.

Rocio Lara Cuba Sandra Escobar Salguero
Contadora Gerente General
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Anexo C

Estados Financieros al 30 de junio
de 2010 con informe de auditor
interno



A los Sehores Socios

Compaiiia Americana de Construcciones
AMECO LTDA.

Santa Cruz

Hemos examinado el balance general de la Compafia Americana de Construcciones -
AMECO Ltda., al 30 de Junio de 2010, y el correspondiente estado de ganancias vy
perdidas, evolucion del patrimonio neto y de flujos de efectivo que le son relativos por el
ejercicio terminado a esa fecha que se acompafian. Estos estados financieros son

responsabilidad de la gerencia de la empresa. Mi responsabilidad es expresar una opinion
sobre estos estados financieros basada en la auditoria.

Efectué el examen de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria generalmente
aceptadas, promulgadas por la Federacion Internacional de Contadores (IFAC). Esas
normas requieren que se planifique y ejecute la auditoria para obtener una seguridad
razonable respecto a si los estados financieros estan libres de presentaciones incorrectas
significativas.  Una auditoria incluye examinar, sobre una base de pruebas, evidencias
que sustenten los importes y revelaciones contenidos en los estados financieros. Una
auditoria también incluye evaluar los principios de contabilidad utilizados y las estimaciones
<irinificativas hechas por la gerencia de la empresa, asi como también evaluar la presentacion

i+ los estados financieros en su conjunto. Consideramos que el examen proporciona una base
confiable para expresar nuestra opinion.

Fnomi opinion, los estados financieros antes mencionados se presentan confiablemente,
en lodo aspecto significativo, la situacion financiera y patrimonial de la Compaiiia
americana de Construcciones - AMECO Ltda. al 30 de Junio de 2010 vy los resultados de
sus operaciones y los flujos de efectivo por el ejercicio terminado en esa fecha de
conformidad con principios de contabilidad generalmente aceptados en Bolivia.

Lic. N. Lourdes CasoBorda
MAT. PROF. CAUB. No. 1617
Lic. N. Lourdes Caso Bord:
AUDITOR FINANCIERO

La Paz, Tegrin e 1617

29 ce Julio de 2010



Compafia Americana de Construcciones AMECO Ltda

BALANCE GENERAL UFV actual:  1.54201
Expresado en Bolivianos UFV anterior: 1,53826
Al 30 de Junio de 2010

Nota 30 de Junio de 2010 31 de Marzo de 2010

(Reexpresado al trimestre
anterior del Periodo de Cierre)

ACTIVO
Activo Corriente
Disponibilidades 3 4,449,278 1,759,678
Inversiones a Corto Plazo 4 17,707,400 17,750,567
Cuentas por Cobrar a Corto Plazo 6 18,756,107 18,048,295
Anticipo a Proveedores 1,061,571 1,025,573
Total Activo Corriente 41,974,356 38,584,114
Activo no Corriente
Inversiones a Largo Plazo 4 42,420 42,523
Cuentas por Cobrar a Largo Plazo 6 3,131,830 3,139,465
Activo Fijo Neto 10 7,702,177 7,125,831
Activos Intangibles 12 7,143,156 7,178,667
Otros Activos Largo Plazo 9 15,975,579 14,437,083
Total Activo no Corriente 33,995,162 31,923,570
TOTAL ACTIVO 75,969,518 70,507,684
PASIVO Y PATRIMONIO
PASIVO
Pasivo Corriente
Deudas Comerciales a Corto Plazo 14 1,445,317 1,423,983
Deudas Bancarias y Financieras a Corto Plazo 15 5,323,350 5,527,232
Deudas por Emisién de Valores Corto Plazo 16 10,028,758 6,844,602
Otras Cuentas por Pagar a Corto Plazo 18 313,867 338,640
Otros Pasivos a Corto Plazo 20 1,516,767 3,167,456
Total Pasivo Corriente 18,628,059 17,301,912
Pasivo no Corriente
Deudas Bancarias y Financieras a Largo Plazo 15 4,597,772 1,307,318
Ingresos Percibidos por Adelantado a Largo Plazo 19 14,063,839 13,861,935
Previsiones 21 103,848 115,163
Total Pasivo no Corriente 18,765,459 15,284,416
TOTAL PASIVO 37,393,518 32,586,328
PATRIMONIO
Capital Pagado 22 27,800,000 27,800,000
Ajuste Global del Patrimonio 277,241 277,241
Reserva para Revalorizacion de Activos Fijos 24 617,934 0
Reservas 25 282,321 260,091
Ajuste por Inflacion de Capital 34 6,838,683 6,923,126
Ajuste por Inflacion de Reservas Patrimoniales 35 623,673 626,503
Resultados Acumulados 2,007,217 1,588,706
Resultados de la Gestién 128,931 445,689
TOTAL PATRIMONIO 38,576,000 37,921,356
TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO 75,969,518 70,507,684
CUENTAS CONTINGENTES DEUDORAS 24,403,670 12,183,263
CUENTAS DE ORDEN DEUDORAS 24,403,670 12,183,263
Las notas que acompafian, forman parte integrante de este estado.
Sandra Rosalia Escobar Salguero Rocio Maribel Lara Cuba
Gerente General Reg. Prof. CAUB N° 3758

REPRESENTANTE LEGAL Contadora
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Administrator
Stamp


INGRESOS OPERACIONALES

COSTOS

RESULTADO BRUTO

EGRESOS OPERACIONALES
Gastos Administrativos

RESULTADO OPERATIVO

INGRESOS NO OPERACIONALES
Otros Ingresos

EGRESOS NO OPERACIONALES
Ajuste por inflacién y tenencia de bienes

Diferencia de Cambio, Mantenimiento de Valor y Ajuste por

RESULTADO NO OPERACIONAL
RESULTADO NETO DESPUES DE NO OPERACIONAL
RESULTADO DE OPERACION NETO ANTES DE GASTOS

FINANCIEROS

Gastos Financieros
RESULTADO ANTES DEL IMPUESTO A LAS UTILIDADES
RESULTADO NETO DE LA GESTION

Compafiia Americana de Construcciones AMECO Ltda

ESTADO DE PERDIDAS

Y GANANCIAS

Expresado en Bolivianos
Al 30 de Junio de 2010

Nota

26
27

28

30

31
36

Las notas que acompafan, forman parte integrante de este estado.

Sandra Rosalia Escobar Salguero

Gerente General
REPRESENTANTE LEGAL

30 de Junio de 2010

5,322,563
(4,170,426)
1,152,137

(739,327)
412,810

20,803

0
23,767
44,570

457,380
457,380

(328,449)
128,931
128,931

31 de Marzo de 2010

(Reexpresado al trimestre
anterior del Periodo de Cierre)

13,321,007
(9,492,886)
3,828,122

(1,867,443)
1,960,678

19,647

(292,947)

(18,368)

(291,668)
1,669,010
1,669,010

(1,223,321)
445,689
445,689

Rocio Maribel Lara Cuba

Reg. Prof. CAUB N° 3758
Contadora


Administrator
Stamp

Administrator
Stamp


Compafiia Americana de Construcciones AMECO Ltda
ESTADO DE EVOLUCION DEL PATRIMONIO NETO POR LOS EJERCICIOS

terminado el 30 de Junio de 2010
Expresado en Bolivianos

Acciones  Acciones Acciones Total Ajuste Aportes Primas por Reserva Otras Ajuste Revaluo Ajuste Resultados Total del
Ordinarias  Preferidas Capital Inflacién por Emision Legal Reservas Global Técnico Inflacion Acumulados Patrimonio
Capital Capitalizar Patrimonio Reservas
Patrimoniales
Saldos al 31 27,800,000 6,987,639 0 260,091 0 277,241 0 131,920 1,185,402 36,642,293
de marzo del
2009
Reexpresion a 0 (64,513) 0 0 0 0 0 494,583 403,303 833,373
Moneda
Constante
Utilidad Neta 0 0 0 0 0 0 0 0 445,689 445,689
del Ejercicio
Saldos al 31 27,800,000 6,923,126 0 260,091 0 277,241 0 626,503 2,034,394 37,921,355
de marzo del
2010
Incremento por 0 (84,443) 0 0 0 0 617,934 (2,830) (4,947) 525,714
Revallo
Técnico
Utilidad Neta 0 0 0 0 0 0 0 0 128,931 128,931
del Ejercicio
Constitucion de 0 0 0 22,230 0 0 0 0 (22,230) 0
Reserva Legal
Saldos al 30 27,800,000 6,838,683 0 282,321 0 277,241 617,934 623,673 2,136,148 38,576,000
de junio del
2010
Sandra Rosalia Escobar Salguero Rocio Maribel Lara Cuba
Gerente General Reg. Prof. CAUB N° 3758

REPRESENTANTE LEGAL

Contadora
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Compafia Americana de Construcciones AMECO Ltda
ESTADO DE FLUJO EFECTIVO
Expresado en Bolivianos
Por el ejercicio terminado al 30 de Junio de 2010

30 de Junio de 2010 31 de Marzo de 2010

(Reexpresado al trimestre
anterior del Periodo de Cierre)

FLUJO DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES OPERATIVAS

Resultado neto de la Gestion 128,931 445,689
Ajustes parareconciliar el Resultado Neto, al efectivo provisto por las operaciones:
Depreciacion de activos fijos 46,503 342,294
Prevision para Indeminizaciones (11,315) (46,140)
Diferencia de cambio (14,261) 4,081
Amortizacion Activos Intangibles 37,500 200,488
A. RESULTADO NETO DE LA GESTION AJUSTADO 187,358 946,412
CAMBIOS EN ACTIVOS Y PASIVOS OPERATIVOS
(Disminuciones) Incrementos en Cuentas por Cobrar a Corto Plazo (700,177) (964,852)
(Disminuciones) Incrementos en Otras Cuentas por Cobrar (35,998) 108,341
(Disminuciones) Incrementos en Cuentas por pagar 21,334 25,394
(Disminuciones) Incrementos en Impuestos por pagar (24,773) (271,801)
(Disminuciones) Incrementos en Ingresos Percibidos por Adelantado 201,904 (58,631)
B. TOTAL DE FLUJOS ORIGINADOS POR CAMBIOS EN ACTIVOS Y PASIVOS (537,710) (1,161,549)
OPERATIVOS
|. TOTAL FLUJO DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES OPERATIVAS (A+B) (350,352) (215,137)
FLUJO DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE INVERSION
(Disminuciones) (Incrementos) en Activo Fijo Bruto (41,591) (1,042,742)
(Disminuciones) (Incrementos) en Cargos Diferidos (1,538,496) (5,608,196)
Il. TOTAL FLUJO DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE INVERSION (1,580,087) (6,650,937)
FLUJO DE ACTIVIDADES DE FINANCIACION
(Disminuciones) Incrementos en Deudas Bancarias y Financieras a Corto Plazo (203,882) 300,281
(Disminuciones) Incrementos en Deudas Bancarias y Financieras a Largo Plazo 3,290,454 (1,618,711)
(Disminuciones) Incrementos en Obligaciones por emision de valores 3,184,156 3,208,478
(Disminuciones) Incrementos en prestamos por pagar (1,650,689) 131,942
Il. TOTAL FLUJO EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE FINANCIACION 4,620,039 2,021,990
IV. TOTAL FLUJO DE EFECTIVO DE LA GESTION 2,689,600 (4,844,084)
Incremento (Disminucién) Disponibilidades 2,689,600 (4,844,084)
V. TOTAL CAMBIO EN DISPONIBILIDADES E INVERSIONES 2,689,600 (4,844,084)

Nota: V=IV
Las notas que acompafian, forman parte integrante de este estado.

Sandra Rosalia Escobar Salguero

Rocio Maribel Lara Cuba

Gerente General
REPRESENTANTE LEGAL

Reg. Prof. CAUB N° 3758

Contadora
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Compafia Americana de Construcciones AMECO Ltda

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

El objetivo de las notas a los estados financieros es proveer informacion complementaria acerca de las cuentas que determinan la
posicion financiera, cambios y resultados, la misma necesaria para la toma de decisiones.

La presentacion de la informacion financiera en este esquema sera periodica, entendiéndose como periodo, el cierre trimestral de los
meses de Marzo, Junio, Septiembre y Diciembre de cada afio.

Nota N°1 NATURALEZA Y OBJETO DE LA SOCIEDAD

La Compania Americana de Construcciones, fue constituida bajo la estructura funcional y organica de una Sociedad de Responsabilidad Limitada, segin
Testimonio de constitucion No795/87, de diciembre 3, 1987. Con domicilio principal en la ciudad de Santa Cruz, que tiene como objeto principal,
dedicarse

las siguientes actividades: construcciéon de inmuebles en el sector publico y privado, carreteras, caminos, aeropuertos, vias férreas, presas y otras
actividades de construccion civil para comunicacion. Asimismo, a la fabricacion de elementos estructurales metalicos, de madera y/o concretos,
pretensazos, y todo tipo de materiales de construccion. En junio 15, 2007 mediante escritura publica N° 518/2007 se incrementé el capital pagado de la
empresa a Bs27.800.000 que corresponden a 27.800 cuotas, cada uno con un valor nominal de Bs1.000.

Nota N°2 NATURALEZA Y PRACTICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

a) Presentacion de Estados Financieros

Los estados financieros son preparados en moneda constante reconociendo en forma integral los efectos de la inflacion, excepto el estado de
ganancias y pérdidas. Los criterios para su preapracion han seguido los lineamientos generales establecidos en Norma de Contabilidad No.3, revisada y
modificada en septiembre 2007, emitida por el Consejo Técnico Nacional del Colegio de Auditores de Bolivia.

b) Consideracién de los efectos de la Inflacion

De acuerdo con esta norma, el indice utilizado para actualizar por inflacién los rubros no monetarios del balance general y las cifras del estado de
resultados es la variacion del indice de la Unidad de Fomento a la Vivienda - UFV respecto al boliviano. Las variaciones netas resultantes de este ajuste
se presentan en la cuenta Ajuste por inflacion y tenencia de bienes del estado de ganancias y pérdidas. Las cifras del estado de ganancias y pérdidas
han sido mantenidas a sus valores histéricos originando una distorsién no significativa en la exposicién del resultado de los ejercicios.

¢) Inversiones Temporarias

Las inversiones estan valuadas sobre las siguientes bases:

Las inversiones temporarias, al costo actualizado en funcién de la variacion de la Unidad de Fomento a la Viviendad - UFV resspecto al boliviano a la
fecha de cierre.

El efecto de las actualizaciones de los valores es acreditado a resultados en la cuenta Ajuste por inflacion y tenencia de bienes.

d) Activos Fijos y depreciacion (metodo de depreciacion, metodo de evaluacién)

El activo fijo fue revaluado mediante informe de perito independiente en abril de 2010. El activo fijo adquirido posteriormente esta valuado a su costo, el
mismo que es actualizado en funcion de la variacion del indice de la Unidad de Fomento a la Vivienda - UFV

respecto al boliviano entre la fecha de incorporacion de cada bien y la fecha de cierre.

El efecto de las actualizaciones de valores es acreditado a resultados en la cuenta Ajuste por inflacion y tenencia de bienes.

El método de depreciacion que se sigue, es el de linea recta sobre la base a tasas de depreciaciéon que se consideran suficientes para extinguir sus
valores durante la vida Util estimada de los bienes.

Los montos de las reparaciones y del mantenimiento que no extienden la vida Util de los bienes son debitados a resultados del ejercicio en que se

incurre.

e) Inversiones Permanentes

Las inversiones permanentes corresponden a las aportaciones efectuadas por dos lineas telefonicas en la Cooperativa de Telefonos La Paz LTDA
(COTEL), valuadas al valor historico de adquisicion.
El efecto de las actualizaciones de los valores es acreditado a resultados en la cuenta Ajuste por inflacion y tenencia de bienes.

f) Otros Activos

Corresponden a los registros actualizados de los gastos incurridos en la construccién de residencias y obras publicas, los cuales se amortizan una vez
gue se cancelan las planillas de pago.

g) Prevision paraindeminizacion de personal

La prevision para indemnizaciones se constituye para todo el personal en la proporcién de un mes de sueldo por cada ano de servicio. De acuerdo con la
legislacion laboral vigente en el pais, los empleados y obreros retirados sin justificacion o que hubiesen cumplido los tres meses de trabajo ininterrumpido,
son acreedores a esta indeminizacion. La prevision registrada a la fecha de cierre, cubre adecuadamente la contingencia.

h) Patrimonio Neto

El patrimonio neto se actualiza al cierre de cada ano, en funcién de la variacién en indice de la Unidad de Fomento a la Vivienda (UFV) respecto al
boliviano. La cuenta Capital pagado se actualizan con crédito a la cuenta patrimonial Ajuste del Capital y débito a ganancias y pérdidas en la cuenta
Ajuste por inflacién y tenencia de bienes.

La cuenta Reservas, incluida la cuenta Ajuste Global del Patrimonio se actualizan con crédito a la cuenta patrimonial Ajuste de Reservas Patrimoniales y
débito a ganancias y pérdidas en la cuenta Ajuste por inflacién y tenencia de bienes.

Los resultados acumulados se actualizan incrementando la misma cuenta aplicaAndose a ganancias y pérdidas en la cuenta Ajuste por inflacion y

tenencia de bienes.

Nota N°3 DISPONIBILIDADES (En Bs.)

30 de Junio de 2010 31 de Marzo de 2010
DISPONIBILIDADES
Billetes y Bancos
Billetes y Bancos Moneda Nacional
Efectivo M/N 392,413.00 537,859.01
Bancos M/N 6,115.00 358,677.26
Fondo Fijo de Caja Chica M/N 13,550.00
Total Billetes y Bancos Moneda Nacional 412,078.00 896,536.27
Billetes y Bancos Moneda Extranjera
Efectivo M/E 325,797.00 856,354.56
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Nota N°3 DISPONIBILIDADES (En Bs.)

Bancos M/E
Total Billetes y Bancos Extranjera
Total Billetes y Bancos

TOTAL DISPONIBILIDADES

Nota N°4 INVERSIONES (En Bs.)

30 de Junio de 2010

31 de Marzo de 2010

3,711,403.00

4,037,200.00

4,449,278.00

4,449,278.00

Clasificado de acuerdo a la politica de Inversién de la Empresa

INVERSIONES
Inversiones Financieras
Inversiones Financeras Moneda Extranjera

Otras Inversiones Financieras M/E

Total Inversiones Financeras Moneda
Extranjera
Total Inversiones Financieras

Inversiones Permanentes
Inversiones Permanentes Moneda Extranjera
Inversiones en Empresas de Servicio M/E

Total Inversiones Permanentes Moneda
Extranjera
Total Inversiones Permanentes

TOTAL INVERSIONES

Nota N°6 CUENTAS POR COBRAR (En Bs.)

CUENTAS POR COBRAR

Cuentas por Cobrar

Cuentas por Cobrar Moneda Nacional
Cuentas por Cobrar Comerciales M/N

(Previsién por Cuentas por Cobrar Incobrables)
M/N
Total Cuentas por Cobrar Moneda Nacional

Cuentas por Cobrar Moneda Extranjera
Cuentas por Cobrar Comerciales M/E

Total Cuentas por Cobrar Moneda Extranjera
Total Cuentas por Cobrar

Otras Cuentas por Cobrar

Otras Cuentas por Cobrar Moneda Nacional
Impuestos Diferidos M/N

Otras Cuentas por Cobrar M/N

Total Otras Cuentas por Cobrar Moneda
Nacional
Total Otras Cuentas por Cobrar

TOTAL CUENTAS POR COBRAR

Nota N°9 OTROS ACTIVOS (En Bs.)

OTROS ACTIVOS

Corto Plazo

6,787.51

863,142.07

1,759,678.34

1,759,678.34

Largo Plazo

30 de Junio de 2010

31 de Marzo de 2010

30 de Junio de 2010 31 de Marzo de 2010

17,707,400.00 17,750,567

17,707,400.00 17,750,567

17,707,400.00 17,750,567
42,420 42,523
42,420 42,523
42,420 42,523

17,707,400.00 17,750,567 42,420 42,523

Corto Plazo Largo Plazo

30 de Junio de 2010

31 de Marzo de 2010

30 de Junio de 2010 31 de Marzo de 2010

8,561,689 6,111,231 4,543,512 4,554,588

(1,411,682) (1,415,123)

8,561,689 6,111,231 3,131,830 3,139,465
5,683,047 7,977,987
5,683,047 7,977,987

14,244,736 14,089,217 3,131,830 3,139,465
565,366 440,885
3,946,005 3,518,193
4,511,371 3,959,078
4,511,371 3,959,078

18,756,107 18,048,295 3,131,830 3,139,465

Corto Plazo Largo Plazo

30 de Junio de 2010

31 de Marzo de 2010

30 de Junio de 2010 31 de Marzo de 2010
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Nota N°9 OTROS ACTIVOS (En Bs.)

Otros Activos
Otros Activos Moneda Nacional

Otros Activos M/N

Total Otros Activos Moneda Nacional

Total Otros Activos

TOTAL OTROS ACTIVOS

Corto Plazo

Largo Plazo

30 de Junio de 2010

31 de Marzo de 2010

30 de Junio de 2010

31 de Marzo de 2010

Nota N°10A ACTIVO FIJO NETO (En Bs.)

ACTIVO FIJO NETO
Terrenos

Terrenos Moneda Nacional
Terrenos M/N

Total Terrenos Moneda
Nacional

Total Terrenos
Maquinaria'y Equipo

Maquinaria'y Equipo Moneda
Nacional
Maquinaria y Equipo M/N

Total Maquinaria'y Equipo
Moneda Nacional

Total Maquinaria'y Equipo
Muebles y Enseres

Muebles y Enseres Moneda
Nacional
Muebles y Enseres M/N

Total Muebles y Enseres
Moneda Nacional
Total Muebles y Enseres

Herramientas
Herramientas Moneda Nacional
Herramientas M/N

Total Herramientas Moneda
Nacional
Total Herramientas

Vehiculos
Vehiculos Moneda Nacional
Vehiculos Moneda M/N

Total Vehiculos Moneda
Nacional
Total Vehiculos

Equipos de Computacion

Equipos de Computacion
Moneda Nacional
Equipos de Computacion M/N

Total Equipos de Computacién
Moneda Nacional
Total Equipos de Computacién

TOTAL ACTIVO FIJO NETO

15,975,579 14,437,083

15,975,579 14,437,083

15,975,579 14,437,083

15,975,579 14,437,083

30 de Junio de 2010 31 de Marzo de 2010
Valor Activo Depreciacion Valor Valor Activo Depreciacion Valor
Acumulada Residual Acumulada Residual

5,890,363.00 5,890,363.00 5,712,574.36 5,712,574.36
5,890,363.00 5,890,363.00 5,712,574.36 5,712,574.36
5,890,363.00 5,890,363.00 5,712,574.36 5,712,574.36
1,113,550.00 (23,199.00) 1,090,351.00 2,232,348.83 (1,280,422.85) 951,925.98
1,113,550.00 (23,199.00) 1,090,351.00 2,232,348.83 (1,280,422.85) 951,925.98
1,113,550.00 (23,199.00) 1,090,351.00 2,232,348.83 (1,280,422.85) 951,925.98
127,821.00 (2,058.00) 125,763.00 392,837.34 (296,755.68) 96,081.66
127,821.00 (2,058.00) 125,763.00 392,837.34 (296,755.68) 96,081.66
127,821.00 (2,058.00) 125,763.00 392,837.34 (296,755.68) 96,081.66
14,647.00 (610.00) 14,037.00 26,198.71 (17,524.62) 8,674.09
14,647.00 (610.00) 14,037.00 26,198.71 (17,524.62) 8,674.09
14,647.00 (610.00) 14,037.00 26,198.71 (17,524.62) 8,674.09
527,423.00 (17,581.00) 509,842.00 842,880.79 (574,643.47) 268,237.32
527,423.00 (17,581.00) 509,842.00 842,880.79 (574,643.47) 268,237.32
527,423.00 (17,581.00) 509,842.00 842,880.79 (574,643.47) 268,237.32
74,877.00 (3,056.00) 71,821.00 427,048.54 (338,710.71) 88,337.83
74,877.00 (3,056.00) 71,821.00 427,048.54 (338,710.71) 88,337.83
74,877.00 (3,056.00) 71,821.00 427,048.54 (338,710.71) 88,337.83
7,748,681.00 (46,504.00) 7,702,177.00 9,633,888.57 (2,508,057.33) 7,125,831.24

Nota N°10B DEPRECIACIONES (En Bs.)

DEPRECIACION DE LA GESTION

Depreciacion Cargada a Gastos de Administracion

30 de Junio de 2010

31 de Marzo de 2010

46,503.00

342,294.42
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Nota N°10B DEPRECIACIONES (En Bs.)

30 de Junio de 2010

31 de Marzo de 2010

TOTAL DEPRECIACION DE LA GESTION 46,503.00 342,294.42
Nota N°12 ACTIVOS INTANGIBLES (En Bs.)
30 de Junio de 2010 31 de Marzo de 2010
Valor Activo Amortizacién  Valor Residual Valor Activo Amortizacién Valor Residual
Acumulada Acumulada
ACTIVOS INTANGIBLES
Marcas de Fabrica
Marcas de Fabrica Moneda
Extranjera
Derecho de Marca (Good Will) 7,587,675.00 (444,519.00) 7,143,156.00 7,587,675.40 (409,008.66) 7,178,666.74
Total Marcas de Fabrica Moneda 7,587,675.00 (444,519.00) 7,143,156.00 7,587,675.40 (409,008.66) 7,178,666.74
Extranjera
Total Marcas de Fabrica 7,587,675.00 (444,519.00) 7,143,156.00 7,587,675.40 (409,008.66) 7,178,666.74
TOTAL ACTIVOS INTANGIBLES 7,587,675.00 (444,519.00) 7,143,156.00 7,587,675.40 (409,008.66) 7,178,666.74

Nota N°14 DEUDAS COMERCIALES (En Bs.)

Corto Plazo

Largo Plazo

30 de Junio de 2010

31 de Marzo de 2010

30 de Junio de 2010

31 de Marzo de 2010

DEUDAS COMERCIALES
Proveedores
Proveedores Moneda Nacional

Proveedores M/N

Total Proveedores Moneda Nacional

Total Proveedores

Deudas por Pagar

Deudas por Pagar Moneda Nacional
Deudas por Pagar M/N

Total Deudas por Pagar Moneda Nacional
Total Deudas por Pagar

TOTAL DEUDAS COMERCIALES

1,445,317 1,118,119
1,445,317 1,118,119
1,445,317 1,118,119
305,864
305,864
305,864
1,445,317 1,423,983

Nota N°15A DEUDAS BANCARIAS Y FINANCIERAS (En Bs.)

Corto Plazo

Largo Plazo

30 de Junio de 2010

31 de Marzo de 2010

30 de Junio de 2010

31 de Marzo de 2010

DEUDAS BANCARIAS Y FINANCIERAS
Bancos
Bancos Moneda Nacional

Bancos M/N

Total Bancos Moneda Nacional

Bancos Moneda Extranjera

Bancos M/E

Total Bancos Moneda Extranjera

Total Bancos

TOTAL DEUDAS BANCARIAS Y FINANCIERAS

3,167,000 5,527,232
3,167,000 5,627,232
2,156,350 4,597,772 1,307,318
2,156,350 4,597,772 1,307,318
5,323,350 5,627,232 4,597,772 1,307,318
5,323,350 5,527,232 4,597,772 1,307,318




Compaiiia Americana de Construcciones AMECO Ltda

Nota N°15B CONDICIONES DE PRESTAMO

Fecha de Monto Plazo Moneda Tasa de Interés
Desembolso

CONDICIONES DEL PRESTAMO

Linea de Crédito La Promotora 15 -May- 2008 367,849.41 180 meses ME 10.22%
L.C. Bco de Crédito Nro. 301-12243 05 -Ago- 2008 441,875.00 24 meses ME 9.75%
Linea de Crédito BISA Nro. 482822 29 -Ago- 2008 406,525.14 36 meses ME 15.21%
Linea de Crédito Bco Union Nro. 173088 25 -Jul- 2008 61,862.50 24 meses ME 11.02%
Linea de Crédito BISA Nro. 553460 11 -Mar- 2010 420,000.00 6 meses MN 5.80%
Linea de Crédito BISA Nro. 553461 11 -Mar- 2010 221,000.00 6 meses MN 5.80%
Linea de Crédito BISA Nro. 558605 16 -Abr- 2010 671,000.00 6 meses MN 5.50%
Linea de Crédito BISA Nro. 565599 09 -Jun- 2010 1,204,000.00 5 meses MN 5.80%
Linea de Crédito BISA Nro. 545566 06 -Ene- 2010 414,000.00 6 meses MN 5.50%
Linea de Crédito BISA Nro. 545680 07 -Ene- 2010 237,000.00 6 meses MN 5.50%
Linea de Crédito BISA Nro. 546354 13 -Ene- 2010 185,000.00 6 meses ME 6%
Linea de Crédito BISA Nro. 547924 27 -Ene- 2010 120,000.00 6 meses ME 5.5%
Linea de Credito del Banco Union 30 -Jun- 2010 3,690,540.00 60meses ME 6.00%
TOTAL PRESTAMO 8,440,652.05

Nota N°15C AMORTIZACIONES A REALIZAR LOS SIGUIENTES PERIODOS (En Bs.)

Periodo 1 Periodo 2 Periodo 3 Periodo 4
Linea de crédito La Promotora 21,210.00 21,210.00 21,210.00 21,210.00
L.C. Bco de Credito Nro. 301-12243 36,823.00
Linea de Credito BISA Nro. 482822 67,081.00 67,081.00 67,081.00 67,081.00
Linea de Credito Bco Union Nro. 173088 61,862.00
Linea de Credito BISA Nro. 553460 420,000.00
Linea de Credito BISA Nro. 553461 221,000.00
Linea de Credito BISA Nro. 558605 671,000.00
Linea de Credito Banco BISA Nro. 565599 1,204,000.00
Linea de Credito BISA Nro. 545566 414,000.00
Linea de Credito BISA Nro. 545680 237,000.00
Linea de Credito Banco BISA Nro. 546354 185,000.00
Linea de Credito Banco BISA Nro. 547924 120,000.00
TOTAL AMORTIZACIONES A REALIZAR 1,783,976.00 1,963,291.00 88,291.00 88,291.00

Nota N°16A DEUDAS POR EMISION DE TiTULOS VALORES (En Bs.)
En esta cuenta se registra todos los valores de renta fija inscritos en el RMV

Corto Plazo Largo Plazo
30 de Junio de 2010 31 de Marzo de 2010 30 de Junio de 2010 31 de Marzo de 2010
DEUDAS POR EMISION DE VALORES
Emisiones
Emisiones Moneda Nacional
Emisiones M/N 2,216,670 1,916,100
Total Emisiones Moneda Nacional 2,216,670 1,916,100
Emisiones Moneda Extranjera
Emisiones M/E 7,812,088 4,928,503
Total Emisiones Moneda Extranjera 7,812,088 4,928,503
Total Emisiones 10,028,758 6,844,602
TOTAL DEUDAS POR EMISION DE VALORES 10,028,758 6,844,602

Titulo Valor CACN Nro. 81 06 -Oct- 2009 278,800.00 270 dias MN 6.20%
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Nota N°16B CARACTERISTICAS DE EMISION
Fecha de Emision Monto Plazo Moneda Tasa de Interés
Titulo Valor CACE Nro. 82 13 -Oct- 2009 212,100.00 270 dias ME 6.00%
Titulo Valor CACN Nro. 83 19 -Oct- 2009 94,200.00 270 dias MN 6.10%
Titulo Valor CACE Nro. 84 05 -Nov- 2009 176,750.00 270 dias ME 6.00%
Titulo Valor CACE Nro. 85 12 -Nov- 2009 106,050.00 270 dias ME 6.00%
Titulo Valor CACE Nro. 86 16 -Nov- 2009 141,400.00 270 dias ME 5.50%
Titulo Valor CACN Nro. 87 17 -Nov- 2009 140,000.00 270 dias MN 6.20%
Titulo Valor CACE Nro. 88 23 -Nov- 2009 141,400.00 270 dias ME 6.00%
Titulo Valor CACE Nro. 89 23 -Nov- 2009 212,100.00 270 dias ME 6.00%
Titulo Valor CACN Nro. 90 26 -Nov- 2009 261,479.16 270 dias MN 5.80%
Titulo Valor CACE Nro. 91 07 -Dic- 2009 113,369.60 270 dias ME 5.00%
Titulo Valor CACE Nro. 92 08 -Dic- 2009 282,800.00 270 dias ME 5.00%
Titulo Valor CACE Nro. 93 08 -Dic- 2009 353,500.00 270 dias ME 5.00%
Titulo Valor CACE Nro. 94 11 -Dic- 2009 141,400.00 270 dias ME 5.00%
Titulo Valor CACE Nro. 95 15 -Dic- 2009 73,235.90 270 dias ME 5.00%
Titulo Valor CACN Nro. 96 13 -Ene- 2010 160,000.00 270 dias MN 6.00%
Titulo Valor CACE Nro. 97 25 -Ene- 2010 777,700.00 270 dias ME 6.25%
Titulo Valor CACE Nro. 98 02 -Mar- 2010 353,500.00 270 dias ME 5.50%
Titulo Valor CACE Nro. 99 04 -Mar- 2001 35,350.00 270 dias ME 6.20%
Titulo Valor CACE Nro. 100 17 -Mar- 2010 340,469.14 270 dias ME 6.50%
Titulo Valor CACN Nro. 101 25 -Mar- 2010 500,000.00 270 dias MN 5.80%
Titulo Valor CACE Nro. 102 29 -Mar- 2010 353,500.00 180 dias ME 2.80%
Titulo Valor CACE Nro. 103 29 -Mar- 2010 35,350.00 270 dias ME 6.00%
Titulo Valor CACE Nro. 104 29 -Mar- 2010 91,910.00 270 dias ME 6.00%
Titulo Valor CACE Nro. 105 31 -Mar- 2010 353,500.00 270 dias ME 6.50%
Titulo Valor CACE Nro. 106 05 -Abr- 2010 282,800.00 270 dias ME 6.00%
Titulo Valor CACE Nro. 107 05 -Abr- 2010 70,700.00 270 dias ME 6.00%
Titulo Valor CACE Nro. 108 06 -Abr- 2010 106,050.00 270 dias ME 6.00%
Titulo Valor CACN Nro. 109 07 -Abr- 2010 100,000.00 270 dias MN 6.00%
Titulo Valor CACE Nro. 110 07 -Abr- 2010 176,750.00 270 dias ME 6.50%
Titulo Valor CACE Nro. 111 07 -Abr- 2010 176,750.00 270 dias ME 6.50%
Titulo Valor CACE Nro. 112 07 -Abr- 2010 176,750.00 270 dias ME 6.50%
Titulo Valor CACE Nro. 113 07 -Abr- 2010 191,547.51 270 dias ME 6.50%
Titulo Valor CACN Nro. 114 08 -Abr- 2010 200,000.00 270 dias MN 6.00%
Titulo Valor CACE Nro. 115 08 -Abr- 2010 384,106.60 270 dias ME 6.00%
Titulo Valor CACE Nro. 116 12 -Abr- 2010 353,500.00 270 dias ME 5.80%
Titulo Valor CACE Nro. 117 19 -Abr- 2010 212,100.00 270 dias ME 5.80%
Titulo Valor CACE Nro. 118 19 -Abr- 2010 388,850.00 270 dias ME 5.80%
Titulo Valor CACE Nro. 119 21 -Abr- 2010 148,470.00 270 dias ME 5.80%
Titulo Valor CACE Nro. 120 21 -Abr- 2010 35,350.00 270 dias ME 5.80%
Titulo Valor CACE Nro. 121 26 -Abr- 2010 120,190.00 270 dias ME 5.80%
Titulo Valor CACE Nro. 122 26 -Abr- 2010 424,200.00 270 dias ME 6.50%
Titulo Valor CACE Nro. 123 29 -Abr- 2010 70,700.00 270 dias ME 6.00%
Titulo Valor CACN Nro. 124 15 -Jun- 2010 130,690.99 270 dias MN 6.00%
Titulo Valor CACE Nro. 125 16 -Jun- 2010 105,979.30 270 dias ME 5.50%
Titulo Valor CACN Nro. 126 22 -Jun- 2010 139,400.00 270 dias MN 6.00%
Titulo Valor CACN Nro. 127 24 -Jun- 2010 212,100.00 270 dias MN 5.50%
Titulo Valor CACE Nro. 128 28 -Jun- 2010 91,910.00 270 dias ME 5.50%
TOTAL MONTO EMISION 10,028,758.20

Nota N°16C AMORTIZACIONES A REALIZAR SIGUIENTES PERIODOS (En Bs.)

Periodo 1 Periodo 2 Periodo 3 Periodo 4

Titulo Valor CACN Nro. 81 278,800.00
Titulo Valor CACE Nro. 82 212,100.00
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Nota N°16C AMORTIZACIONES A REALIZAR SIGUIENTES PERIODOS (En Bs.)

Periodo 1 Periodo 2 Periodo 3 Periodo 4

Titulo Valor CACN Nro. 83 94,200.00

Titulo Valor CACE Nro. 84 176,750.00

Titulo Valor CACE Nro. 85 106,050.00

Titulo Valor CACE Nro. 86 141,400.00

Titulo Valor CACN Nro. 87 140,000.00

Titulo Valor CACE Nro. 88 141,400.00

Titulo Valor CACE Nro. 89 212,100.00

Titulo Valor CACN Nro. 90 261,479.16

Titulo Valor CACE Nro. 91 113,369.60

Titulo Valor CACE Nro. 92 282,800.00

Titulo Valor CACE Nro. 93 353,500.00

Titulo Valor CACE Nro. 94 141,400.00

Titulo Valor CACE Nro. 95 73,235.90

Titulo Valor CACN Nro. 96 160,000.00

Titulo Valor CACN Nro. 97 777,700.00

Titulo Valor CACN Nro. 98 353,500.00

Titulo Valor CACN Nro. 99 35,350.00

Titulo Valor CACN Nro. 100 340,469.14

Titulo Valor CACN Nro. 101 500,000.00

Titulo Valor CACN Nro. 102 353,500.00

Titulo Valor CACE Nro. 103 35,350.00

Titulo Valor CACE Nro. 104 91,910.00

Titulo Valor CACE Nro. 105 353,500.00

Titulo Valor CACE Nro. 106 282,200.00

Titulo Valor CACE Nro. 107 70,700.00

Titulo Valor CACN Nro. 108 106,050.00

Titulo Valor CACE Nro. 109 100,000.00

Titulo Valor CACE Nro. 110 176,750.00

Titulo Valor CACE Nro. 111 176,750.00

Titulo Valor CACE Nro. 112 176,750.00

Titulo Valor CACE Nro. 113 191,547.51

Titulo Valor CACN Nro. 114 200,000.00

Titulo Valor CACE Nro. 115 384,106.60

Titulo Valor CACE Nro. 116 353,500.00

Titulo Valor CACE Nro. 117 212,100.00

Titulo Valor CACE Nro. 118 388,850.00

Titulo Valor CACE Nro. 119 148,470.00

Titulo Valor CACE Nro. 120 35,350.00

Titulo Valor CACE Nro. 121 120,190.00

Titulo Valor CACE Nro. 122 424,200.00

Titulo Valor CACE Nro. 123 70,700.00

Titulo Valor CACE Nro. 124 130,691.00
Titulo Valor CACE Nro. 125 105,979.30
Titulo Valor CACE Nro. 126 139,400.00
Titulo Valor CACE Nro. 127 212,100.00
Titulo Valor CACE Nro. 128 91,910.00

TOTAL AMORTIZACIONES A REALIZAR 2,728,584.66 3,001,279.14 3,618,214.11 680,080.30

Nota N°18 OTRAS CUENTAS POR PAGAR (En Bs.)

Corto Plazo Largo Plazo

30 de Junio de 2010 31 de Marzo de 2010 30 de Junio de 2010 31 de Marzo de 2010
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Nota N°18 OTRAS CUENTAS POR PAGAR (En Bs.)

Corto Plazo

Largo Plazo

30 de Junio de 2010

31 de Marzo de 2010

30 de Junio de 2010

31 de Marzo de 2010

OTRAS CUENTAS POR PAGAR
Aportes y Retenciones

Aportes y Retenciones Moneda Nacional

Obligaciones Sociales M/N 199,293.00 191,832.52
Obligaciones Fiscales M/N 114,574.00 146,807.02
Total Aportes y Retenciones Moneda Nacional 313,867.00 338,639.54
Total Aportes y Retenciones 313,867.00 338,639.54
TOTAL OTRAS CUENTAS POR PAGAR 313,867.00 338,639.54

Nota N°19 INGRESOS PERCIBIDOS POR ADELANTADO (En Bs.)

Corto Plazo

Largo Plazo

30 de Junio de 2010

31 de Marzo de 2010

30 de Junio de 2010

31 de Marzo de 2010

INGRESOS PERCIBIDOS POR ADELANTADO
Otros

Otros Moneda Extranjera

Otros M/E

Total Otros Moneda Extranjera

Total Otros

TOTAL INGRESOS PERCIBIDOS POR
ADELANTADO

Nota N°20 OTROS PASIVOS (En Bs.)

14,063,839.00

13,861,934.71

14,063,839.00

13,861,934.71

14,063,839.00

13,861,934.71

14,063,839.00

13,861,934.71

Corto Plazo

Largo Plazo

30 de Junio de 2010

31 de Marzo de 2010

30 de Junio de 2010

31 de Marzo de 2010

OTROS PASIVOS
Otros Pasivos

Otros Pasivos Moneda Nacional

Otros Pasivos M/N 1,516,767.00 3,167,455.91
Total Otros Pasivos Moneda Nacional 1,516,767.00 3,167,455.91
Total Otros Pasivos 1,516,767.00 3,167,455.91

Nota N°21 PREVISIONES (En Bs.)

30 de Junio de 2010

31 de Marzo de 2010

PREVISIONES
Otros
Otros Moneda Nacional

Otros M/N

Total Otros Moneda Nacional

Total Otros

Prevision para Indemnizacion
Prevision para Indemnizacion Moneda Nacional

Prevision para Indemnizacion M/N

Total Previsién para Indemnizacién Moneda Nacional

Total Prevision para Indemnizacion

TOTAL PREVISIONES

32,528.00 36,652.13
32,528.00 36,652.13
32,528.00 36,652.13
71,320.00 78,510.93
71,320.00 78,510.93
71,320.00 78,510.93
103,848.00 115,163.06

Nota N°22 CAPITAL PAGADO OTRAS SOCIEDADES (En Bs.)

30 de Junio de 2010

31 de Marzo de 2010

CAPITAL PAGADO
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Nota N°22 CAPITAL PAGADO OTRAS SOCIEDADES (En Bs.)

Aportes a Capital Otras Sociedades

Aportes a Capital Otras Sociedades Moneda Nacional
Aportes a Capital Otras Sociedades M/N

Total Aportes a Capital Otras Sociedades Moneda Nacional
Total Aportes a Capital Otras Sociedades

TOTAL CAPITAL PAGADO

Nota N°24 RESERVA PARA REVALORIZACION DE ACTIVOS FIJOS (En Bs.)

RESERVA PARA REVALORIZACION DE ACTIVOS FIJOS
Revalorizacion de Activos

Revalorizacion de Activos Moneda Nacional
Revalorizacion de Activos M/N

Total Revalorizacion de Activos Moneda Nacional

Total Revalorizacién de Activos

TOTAL RESERVA PARA REVALORIZACION DE ACTIVOS FIJOS

NotaN°25 RESERVAS (En Bs.)

RESERVAS

Reserva Legal

Reserva Legal Moneda Nacional
Reserva Legal M/N

Total Reserva Legal Moneda Nacional
Total Reserva Legal

TOTAL RESERVAS

Nota N°26 INGRESOS POR VENTAS Y SERVICIOS (En Bs.)

INGRESOS POR VENTAS Y SERVICIOS
Ventas

Ventas Moneda Nacional

Ventas M/N

Total Ventas Moneda Nacional

Total Ventas

TOTAL INGRESOS POR VENTAS Y SERVICIOS

Nota N°27 COSTO DE VENTAS Y SERVICIOS (En Bs.)

COSTOS

Costos por Ventas

Costos por Ventas Moneda Nacional
Costos por Ventas M/N

Total Costos por Ventas Moneda Nacional
Total Costos por Ventas

TOTAL COSTOS

Nota N°28 GASTOS ADMINISTRATIVOS (En Bs.)

GASTOS ADMINISTRATIVOS

Personal

30 de Junio de 2010

31 de Marzo de 2010

27,800,000.00

27,800,000.00

27,800,000.00

27,800,000.00

27,800,000.00

27,800,000.00

27,800,000.00

27,800,000.00

30 de Junio de 2010

31 de Marzo de 2010

617,934.00

617,934.00

617,934.00

617,934.00

30 de Junio de 2010

31 de Marzo de 2010

282,321.00 260,091.00
282,321.00 260,091.00
282,321.00 260,091.00
282,321.00 260,091.00

30 de Junio de 2010

31 de Marzo de 2010

5,322,563.00

13,321,007.24

5,322,563.00

13,321,007.24

5,322,563.00

13,321,007.24

5,322,563.00

13,321,007.24

30 de Junio de 2010

31 de Marzo de 2010

(4,170,426.00)

(9,492,885.66)

(4,170,426.00)

(9,492,885.66)

(4,170,426.00)

(9,492,885.66)

(4,170,426.00)

(9,492,885.66)

30 de Junio de 2010

31 de Marzo de 2010
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Nota N°28 GASTOS ADMINISTRATIVOS (En Bs.)

Personal Moneda Nacional
Personal M/N

Total Personal Moneda Nacional
Total Personal

Material

Material Moneda Nacional
Material M/N

Total Material Moneda Nacional
Total Material

Depreciacion

Depreciacién Moneda Nacional
Depreciacién M/N

Total Depreciacion Moneda Nacional
Total Depreciacion

TOTAL GASTOS ADMINISTRATIVOS

Nota N°30 OTROS INGRESOS (En Bs.)

OTROS INGRESOS

Otros Ingresos

Otros Ingresos Moneda Nacional
Otros Ingresos M/N

Total Otros Ingresos Moneda Nacional
Total Otros Ingresos

TOTAL OTROS INGRESOS

Nota N°31 AJUSTE POR INFLACION Y TENENCIA DE BIENES (En Bs.)

AJUSTE POR INFLACION Y TENENCIA DE BIENES
Cargos en Cuentas Monetarias

Cargos en Cuentas Monetarias Moneda Nacional
Disponibilidades M/N

Total Cargos en Cuentas Monetarias Moneda Nacional
Total Cargos en Cuentas Monetarias

TOTAL AJUSTE POR INFLACION Y TENENCIA DE BIENES

Nota N°33 IMPUESTO A LAS UTILIDADES (En Bs.)

a) Situacion Impositiva

b) Insercién de Tratamiento y Determinacion de la Utilidad Fiscal

c) Pérdidas de Anteriores Gestiones

d) Exenciones

e) Impuestos alos que esta sujeto

30 de Junio de 2010

31 de Marzo de 2010

(347,306.00)

(785,063.19)

(347,306.00)

(785,063.19)

(347,306.00)

(785,063.19)

(345,518.00)

(740,085.81)

(345,518.00)

(740,085.81)

(345,518.00)

(740,085.81)

(46,503.00) (342,294.42)
(46,503.00) (342,294.42)
(46,503.00) (342,294.42)

(739,327.00)

(1,867,443.42)

30 de Junio de 2010

31 de Marzo de 2010

20,803.00 19,646.78
20,803.00 19,646.78
20,803.00 19,646.78
20,803.00 19,646.78

30 de Junio de 2010

31 de Marzo de 2010

(292,947.42)

(292,947.42)

(292,947.42)

(292,947.42)
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Nota N° 34 AJUSTE POR INFLACION DE CAPITAL (En Bs.)

30 de Junio de 2010 31 de Marzo de 2010
AJUSTE POR INFLACION DE CAPITAL
Capital Pagado
Capital Pagado Moneda Nacional
Capital Pagado M/N 6,838,683.00 6,923,125.85
Total Capital Pagado Moneda Nacional 6,838,683.00 6,923,125.85
Total Capital Pagado 6,838,683.00 6,923,125.85
TOTAL AJUSTE POR INFLACION DE CAPITAL 6,838,683.00 6,923,125.85

Nota N° 35 AJUSTE POR INFLACION DE RESERVAS PATRIMONIALES (En Bs.)

30 de Junio de 2010 31 de Marzo de 2010
AJUSTE POR INFLACION DE RESERVAS PATRIMONIALES
Ajuste Global del Patrimonio
Ajuste Global del Patrimonio Moneda Nacional
Ajuste Global del Patrimonio M/N 0.00 675.86
Total Ajuste Global del Patrimonio Moneda Nacional 0.00 675.86
Reservas
Reservas Moneda Nacional
Reservas M/N 623,673.00 625,827.46
Total Reservas Moneda Nacional 623,673.00 625,827.46
TOTAL AJUSTE POR INFLACION DE RESERVAS PATRIMONIALES 623,673.00 626,503.32

Nota N° 36 DIFERENCIA DE CAMBIO, MANTENIMIENTO DE VALOR Y AJUSTE POR INFLACION (En Bs.)

30 de Junio de 2010 31 de Marzo de 2010
CARGOS POR DIFERENCIA DE CAMBIO, MANTENIMIENTO DE
VALOR Y AJUSTE POR INFLACION
Mantenimiento de Valor de Activo
Mantenimiento de Valor de Activo Moneda Nacional
Disponibilidades M/N 23,767.00 (18,367.67)
Total Mantenimiento de Valor de Activo Moneda Nacional 23,767.00 (18,367.67)
Total Mantenimiento de Valor de Activo 23,767.00 (18,367.67)
TOTAL CARGOS POR DIFERENCIA DE CAMBIO, MANTENIMIENTO 23,767.00 (18,367.67)

DE VALOR Y AJUSTE POR INFLACION

( /
-_— ’?{'

Sandra Rosalia Escobar Salguero Rocio Maribel Lara Cuba
Gerente General Reg. Prof. CAUB N° 3758
Representante Legal Contadora
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VALOR
P.A. 014/2001
RBs. 50.-

SERIE “B-03”
S E N A P I

NS 036121

Senapl

SERVICIO NACIONAL DE PROPIEDAD INTELECTUAL
TITULO DE REGISTRO DEL
SIGNO DISTINTIVO

COMPARNIA AMERICANA DE CONSTRUCCIONES S.R.L. AMECO LTDA.

(Denominacién)

TIPO : Marca Servicio
CLASE e

REGISTRON®  :117057-C
RESOLUCION N° : 4837 - 2008

TITULAR : COMPARNIA AMERICANA DE CONTRUCCIONES S.R.L. AMECO LTDA.
FECHA . 15 de Diciembre de 2008

El presente Signo Distintivo tiene una duracién de diez affog contados a partir de la fecha
siendo posible su renovacion por periodos iguales >

a74 St}:ulved R.

ithe r duVropiedad spadsirial
UhEN AL
Director
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VALOR
R.A. 014/2001

SERIE "B-03" °
Bs. 50.-
s RS No 032326
senapi
SERVICIO NACIONAL DE PROPIEDAD INTELECTUAL
TITULO DE REGISTRO DEL
SIGINO DISTINTIVO
4 )
Q:iones dl/ivienda
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" AKI SOLUCIONES DE VIVIENDA " (Denominacidn y disefio)

CLASE: 36 .
REGISTRO N°: 118467-C
RESOLUCION N°: 1061-2009

TITULAR: COMPANIA AMERICANA DE CONSTRUCCIONES "AMEGCO LTDA."
FECHA: 7 de Abril de 2009

El presente signo distintivo tiene una duracién de diez afios contados a partir de la fecha,

Director





