El Banco para el Fomento a Iniciativas Econémicas S.A. — BANCO FIE S.A.- tiene por objeto principal fomentar en forma sostenida el desarrollo de
la pequefia, micro y mediana empresa, mediante el apoyo y financiamiento de sus actividades, realizando para ello las operaciones de
intermediacion financiera, comercio internacional y cuantos servicios financieros y/o auxiliares sean necesarios, pudiendo celebrar contratos de

e mandatos de intermediacion financiera, fideicomisos y todas aquellas actividades permitidas por la Ley de Bancos y Entidades Financieras, en el
’ marco de las leyes pertinentes y de la responsabilidad social. Para alcanzar sus objetivos Banco FIE S.A. podra realizar todas las operaciones
activas, pasivas, contingentes y de servicios financieros legalmente previstas. Banco FIE S.A. se halla plenamente facultado para realizar todas las
operaciones, actos y contratos permitidos por las normas juridicas vigentes y en especial por la Ley de Bancos y Entidades Financieras. Por ningiin

motivo se sobrepasaran los limites de crédito establecidos por Ley para las diferentes actividades.

Numero de registro como emisor en el Registro del Mercado de Valores de la ASFI: SPVS-IV-EM-FIE-022/2000 otorgado mediante Resolucion ASFI N° 495/2010 de fecha 17 de junio de 2010
Numero de registro de la Emisién en el RMV de la ASFI: ASFI/DSV-ED-FIE-016/2010 / Resolucién que aprueba y autoriza la Emision: ASFI N° 967/2010 de fecha 22 de noviembre de 2010

PROSPECTO DE EMISION DE BONOS SUBORDINADOS

Denominacidén de la Emision de Bonos Subordinados:
“"BONOS SUBORDINADOS BANCO FIE”

Monto Autorizado de la Emision de Bonos Subordinados:

Bs40.000.000.-

(Cuarenta millones 00/100 Bolivianos)

Caracteristicas Generales de la Emision de Bonos Subordinados:

MONTO DE LA EMISION Bs40.000.000.- (Cuarenta millones 00/100 Bolivianos)

2.520 (dos mil quinientos veinte) dias calendario, computables a partir de la fecha de
emision contenida en la Autorizaciéon de Oferta Publica de la ASFI e inscripcién en el
RMV de la ASFI.

Bonos Subordinados, obligacionales y redimibles a plazo fijo. Se entiende por una
obligacién subordinada a todo aquel pasivo subordinado en ultimo lugar con respecto
a los demas pasivos de la entidad, disponible para absorber pérdidas cuando los
recursos patrimoniales resulten insuficientes.

PLAZO DE LA EMISION

TIPO DE VALORES A EMITIRSE

VALOR NOMINAL DE LOS BONOS SUBORDINADOS
MONEDA DE LA EMISION

CANTIDAD DE LOS VALORES

TASA DE INTERES

TIPO DE INTERES

PRECIO DE COLOCACION PRIMARIA

SERIE

FECHA DE EMISION

FECHA DE VENCIMIENTO DE LA EMISION
PERIODICIDAD DE PAGO DE INTERESES
PERIODICIDAD DE AMORTIZACIONES DE CAPITAL
CLAVE DE PIZARRA

PLAZO DE COLOCACION PRIMARIA

FORMA Y PROCEDIMIENTO DE COLOCACION PRIMARIA Y MECANISMO DE
NEGOCIACION

FORMA DE REPRESENTACION DE LOS VALORES

MODALIDAD DE COLOCACION
FORMA DE CIRCULACION DE LOS VALORES

LUGAR Y FORMA DE PAGO DE INTERESES Y AMORTIZACION DE CAPITAL
BOLSA EN QUE SE INSCRIBIRAN LOS BONOS SUBORDINADOS

GARANTIAS

Bs10.000.- (Diez mil 00/100 Bolivianos)

Bolivianos (“Bs”)

4.000 (Cuatro mil) Bonos Subordinados

4.00%

Nominal, Anual y Fijo

Minimamente a la par del valor nominal

Unica

24 de noviembre de 2010

18 de octubre de 2017

El pago de intereses se realizara cada 180 (ciento ochenta) dias calendario.

50% en el cup6on 13 y 50% en el cupdn 14 conforme al Cronograma de Pagos
FIE-N1U-10

180 dias calendario, computables desde la Fecha de Emision contenida en la
Resolucién de Autorizacion de Oferta Publica de la Autoridad de Supervision del

Sistema Financiero e inscripcion de la Emision en el Registro del Mercado de Valores
del mismo 6rgano regulador

Mercado Primario Bursétil a través de la Bolsa Boliviana de Valores S.A.

Anotaciones en Cuenta en el Sistema de Registro a cargo de la Entidad de Depésito
de Valores de Bolivia S.A. (EDV)

“A mejor esfuerzo”

A la Orden

En las oficinas del Agente Pagador, contra la presentacion del Certificado de
Acreditacion de Titularidad “CAT” emitido por la Entidad de Depdsito de Valores de
Bolivia S.A. (EDV)

Bolsa Boliviana de Valores S.A.

Quirografaria, con las limitaciones establecidas en el numeral 6 del Articulo 54 de la
Ley de Bancos y Entidades Financieras (texto ordenado) hasta el monto total de las
oblig_aciones emergente_s de la presente emision.

CALIFICACION DE RIESGO DE LA EMISION
FITCH RATINGS LTD. CALIFICADORA DE RIESGO

Al

Corresponde a aquellos Valores que cuentan con una buena capacidad de pago de
capital e intereses en los plazos y términos pactados la cual es susceptible a
deteriorarse levemente ante posibles cambios en el emisor, en el sector al que
pertenece o en la economia.

El numeral 1 significa que el valor se encuentra en el nivel mas alto de la calificacion
asignada.

LA CALIFICACION DE RIESGO NO CONSTITUYE UNA SUGERENCIA O RECOMENDACION PARA COMPRAR, VENDER O MANTENER UN VALOR, NI UN AVAL O GARANTIA DE UNA EMISION O
SU EMISOR; SINO UN FACTOR COMPLEMENTARIO PARA LA TOMA DE DECISIONES DE INVERSION.

“Véase la seccion de “Factores de Riesgo” en la pagina 42, la cual contiene una exposicion de ciertos factores que deberan ser considerados por los potenciales adquirientes de los Valores

ofrecidos”
Elaboracién del Prospecto, Disefo, PANAMERICAN SECURITIES S.A.

Estructuracion y Colocacion:

“LA AUTORIDAD DE SUPERVISION DEL SISTEMA FINANCIERO NO SE PRONUNCIA SOBRE LA CALIDAD DE LOS VALORES
OFRECIDOS COMO INVERSION NI POR LA SOLVENCIA DEL EMISOR. LA INFORMACION CONTENIDA EN ESTE PROSPECTO ES DE RESPONSABILIDAD EXCLUSIVA DEL EMISOR Y DEL O LOS
RESPONSABLES QUE HAN PARTICIPADO EN SU ELABORACION, CUYOS NOMBRES APARECEN IMPRESOS EN ESTA CUBIERTA. EL INVERSIONISTA DEBERA EVALUAR LA CONVENIENCIA DE
LA ADQUISICION DE ESTOS VALORES, TENIENDO PRESENTE QUE EL O LOS UNICOS RESPONSABLES DEL PAGO DE LOS VALORES SON EL EMISOR Y QUIENES RESULTEN OBLIGADOS A
ELLO.”

Agencia de Bolsa

La documentacién relacionada con la presente Emisidn, es de caracter publico y se encuentra disponible para su consulta en la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero, la Bolsa
Boliviana de Valores S.A., Panamerican Securities S.A. Agencia de Bolsa y Banco para el Fomento a Iniciativas Econdmicas S.A. (Banco FIE S.A.)

La Paz, noviembre de 2010



DECLARACIONES DE RESPONSABILIDAD
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ACTA DE DECLARACION JURADA

En la ciudad de La Paz, a los diez dias del mes de noviembre del afio dos mil diez, el personal déi '
juzgado de Instruccion de Turno en lo Civil de la Capital, compuesto por el Sr. Juez y el suscrito
Actuario, se constituyeron en Audiencia Pablica de Declaracion Jurada voluntaria.

Una vez instalado el acto por el Sr. Juez, por Actuaria se informé sobre el legal apersonamiento de la
sefiora Elvira Maria Elizabeth Nava Salinas, mayor de edad y habil por derecho, con Cédula de
Identidad No. 470556 LP, en representacion legal del Banco para et Fomento a Iniciativas Economicas
8.A.- Banco FIE S.A., quien manifesté lo siguiente:

AL PRIMERO.- Es cierto y evidente que el Banco para el Fomento a Iniciativas Econémicas S.A.-
Banco FIE S.A,, representado legalmente para este acto por mi persona, presentd a la Autoridad de
Supervisién del Sistema Financiero una declaracién respecto a la veracidad de la informacion
presentada como parte de la solicitud de auterizacién e inscripcién en el Registro del Mercado dz
Valores de la Emision de Bonos Subordinados denominada “BONOS SUBORDINADOS BANCO FIE”,
para su oferta publca.

AL SEGUNDO.- Es cierto y evidents que, no tengo conocimiento de informacién relevante que de
alguna manera haya sido omitida, tergiversada o que conlleve errores en el Prospecte de fa Emision de
Bonos Subordinados denominada “BONOS SUBORDINADOS BANCO FIE”, presentado ante la

Autoridad de Supervisién del Sistema Financiero.

Con lo que termin

| acto, lelda que le fl;ﬂe persistid en su tenor firmando en consecuencia juntamente
!

con el Sr. Juez, delo que certifico y doy fe
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ACTA DE DECLAR
En la ciudad de La Paz, a los diez dias del mes de noviembre del afio dos mil diez, el personal del
juzgado de Instruccién de Turno en lo Civil de la Capital, compuesto por el Sr. Juez y el suscrito
Actuario, se constituyd en Audiencia Publica de Declaracién Jurada voluntaria.
Una vez instalado el acto por el Sr. Juez, por Actuaria se informd sobre el legal apersonamiento del
sefior Carlos Fernando Lépez Arana, mayor de edad y habil por derecho, ¢con Cédula de Identidad No.
3433336 LP, en representacion legal del Banco para el Fomento a Iniciativas Economicas S.A.- Banco
FIE S.A., quien manifesté [0 siguiente:
AL PRIMEROD.- Es cierfo y evidente que el Banco para el Fomento a Iniciativas Econémicas S.A.-
Banco FIE S.A., representado iegalmente para este acto por mi persona, presentd a la Autoridad de
Supervision del Sistema Financiero una dectaracion respecto a la veracidad de la informacion
presentada como parte de la solicitud de autorizacion e inscripcion en el Registro del Mercado de
Valores de [a Emision de Bonos Subordinados denominada “B80ONOS SUBORDINADOS BANCO FIE”,
para su oferta publica.
AL SEGUNDQ.- Es cierto y evidente que, no tengo conocimiento de informacién relevante que de
alguna manera haya sido omitida, térgiversada o que conlleve errores en el Prospecto de la Emisién de
Bonos Subcrdinados denominada “BONOS SUBOQRDINADOS BANCO FIE”, presentado ante la
Autoridad de Supervision def Sistema Financiero.

Con lo que terming el acto, iejda’ﬁue le fue persigtid en su tenor firmando en consecuencia juntamente

con el Sr. Juez, de lo que gedifico y doy fe.

o CARLOS FERmALDY LOEZ ARARS




ACTA DE DECLARACION JURA%«» o
£n la ciudad de La Paz, a los veintiun dlas del mes de octubre™ QeL ano Ho.s/mll diez, el
personal del juzgado de Instruccién de Turno en lo Civit de la capital, compuesto por el Sr.
Juez y el suscrito Actuario, se constituyeron en Audiencia Piblica de Declaracién Jurada
voluntaria. .
Una vez instalado el acto por el Sr. Juez, por Actuaria se informd sobre el legal
apersonamiento de la sefiora Carola Blanco Morales, boliviana, mayor de edad y habil
por derecho, con Cédula de Identidad No.4326800 L.P., en representacion legal de la
Sociedad Panamerican Securities S.A. Agencia de Bolsa, quien manifestd lo siguiente:
AL PRIMERO.- *Si es cierto y evidente que Panamerican Securities SA Agencia de Bolsa, ha
realizado una investigacién, dentro del ambito de sus competencias y en el modo gque resulta
apropiado de acuerdo a las circunstancias, la que nos lleva a considerar que la infarmacion
proporcionada por el Banco para el Fomento a Iniciativas Econémicas 8.A. (“Banco FIE
8.A"), 0 en su caso incorporada por referencia, cumple de manera razonable con lo exigido en
las normas vigentes, es decir, que dicha informacién es y ha sido revelada en forma veraz,
suficiente, oportuna y clara. En el caso de aquella informacion que fue objeto del
pronunciamiento de un experto en la materia o se deriva de dicho pronunciamiento,
declaramos que se carecen de motivos para considerar que ésta se encuentra en discordancia
con lo aqui expresado”.
AL SEGUNDO.- "Si es cierto y evidente que quien cdesee adquirir los “BONOS
SUBORDINADOS BANCO FIE” que se ofrecen, debera basarse en su propia evaluacian de
la informacién presentada en el presente Prospecto de Emisién, respecto al valor y a la
transaccién propuesta”,
AL TERCERQ.- “Si es cierto y evidente que la adquisicion de los Bones Subordinados de la
Emisién denominada “BONOS SUBORDINADCS BANCO FIE”, presupone la aceptacion por
el suscriptor ¢ comprador, de todos los términos ye condiciones de la oferta publica tal como

aparecen en el presente Prospecto de Emlsion.
Con lo que termind el acto, leida qué le fue persistid en sp tenor firmando en consecuencia

juntamente con el Sr. Juez, de-lo que certifico y doy fe.

N

Carola Blanco Mordies
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ACTA DE DECLARACION JURADA
En la ciudad de La Paz, a los nueve dias del mes de noviembre del aﬁo dos.. m|I drez el
personal del juzgado de Instruccién de Tumo en lo Civil de la capital, compuesto por el Sr.
Jusz y el suscrito Actuario, se constituyeron en Audiencia Plublica de Declaracién Jurada
voluntaria.
Una vez instalado e! acto por el Sr. Juez, por Actuarla se informd sobre el legal
apersonamiento det sefior Gustavo Alejandro Quintanilla Gutiérrez, boliviano, mayor
de edad y habil por derecho, con Cédula de Identidad No.4095528 CH., en representacion
legal de la Sociedad Panamerican Securities $.A. Agencia de Bolsa, quien manifesté lo
siguiente:
AL PRIMERO.- “Si es cierto y evidente que Panamerican Securities S.A. Agencia de Bolsa, ha
realizado una investigacién, dentro del ambito de sus competencias y en el modo que resulta
apropiado de acuerdo a las circunstancias, ta que nos lleva a considerar que la informacién
proporcionada por el Banco para el Fomento a Iniciativas Economicas S.A. (Banco FIE S.A),
0 en su caso incorporada por referencia, cumple de manera razonable con lo exigido en las
normas vigentes, es decir, que dicha informacién es y ha sido revelada en farma veraz,
suficiente, oportuna y clara. En el caso de aquella informacidn gue fue objeto del
pronunciamiento de un experto en la materia o se deriva de dicho pronunciamiento,
declaramos que se carecen de motivos para considerar que ésta se encuentra en discordancia
con lo aqui expresado”™.
AL SEGUNDO.- “Si es cierto y evidente que quien desee adquirr los “BONOS
SUBORDINADOS BANCO FIE” que se ofrecen, debera basarse en su prapia evaluacion de
la informacién presentada en el presente Prospecto de Emision, respecto al valor y a la
transaccibn propuesta”.
AL TERCERDO.- “Si es cierto y evidente que la adquisicidn de los Bonos Subordinados de la
Emisidn denominada “BONOS SUBORDINADOS BANCOQ FIE”, presupone la aceptacidn por
el suscriptor o comprador, de todos los términos y condiciones de la oferta pablica tal como
aparacen en el presente Prospecto de Emision.
Con lo que terminé el acto, lelda que ‘e fue persistié en su tenor fifmando en consecuengia
juntamente con el Sr. Juez, de [o que certifico y doy fe.




AGENCIA DE BOLSA ENCARGADA DE LA ESTRUCTURACION

La Agencia de Bolsa responsable de la estructuracion de la presente Emision de Bonos Subordinados (“Emision) es Panamerican

Securities S.A. - Agencia de Bolsa.

RESPONSABLES DE LA ELABORACION DEL PROSPECTO DE EMISION

Carola Blanco Morales — Gerente General de Panamerican Securities S.A. Agencia de Bolsa

Gustavo Quintanilla Gutiérrez - Director de Operaciones de Panamerican Securities S.A. Agencia de Bolsa
E. Maria Elizabeth Nava Salinas - Gerente General de Banco FIE S.A.

Fernando Lopez Arana - Gerente Nacional de Finanzas y Operaciones de Banco FIE S.A.

PRINCIPALES FUNCIONARIOS DEL EMISOR

Elvira Maria Elizabeth Nava Salinas — Gerente General

José Andrés Urquidi Selich - Gerente Nacional Comercial

Carlos Fernando Ldopez Arana - Gerente Nacional de Finanzas y Operaciones
Guillermo Javier Mauricio Collao Grandi - Gerente Nacional de Riesgos

Julia Isabel Gdmez Saavedra - Gerente Nacional de Administracion

Horacio Andrés Terrazas Cataldi - Asesor Nacional de Asuntos Juridicos
Oscar Ramiro Vedia Villegas - Subgerente Nacional de Créditos

Victor Hugo Duefias Yturry - Subgerente Nacional de Negocios

Carlos César Valencia Rocha - Subgerente Nacional de Contabilidad

Enrique Fernando Hurtado Térrez — Subgerente Nacional de Operaciones
Juan Freddy Alvarez Cossio - Jefe Nacional de Auditoria Interna

DOCUMENTACION PRESENTADA A LA AUTORIDAD DE SUPERVISION DEL SISTEMA FINANCIERO (ASFI)

La documentacion relacionada con la presente Emision, es de cardcter publico y se encuentra disponible para su consulta en las

siguientes oficinas:

Registro del Mercado de Valores (“RMV”) de la Autoridad de Supervisién del Sistema Financiero (“ASFI”)

Calle Reyes Ortiz, Torres Gundlach, Torre Este, Piso 3, La Paz - Bolivia

Bolsa Boliviana de Valores S.A. (“BBV”)
Calle Montevideo No. 142, Edificio Zambrana planta baja, La Paz - Bolivia

Panamerican Securities S.A, Agencia de Bolsa

Av. Sanchez Bustamante esq. Calle 15 Calacoto, Torre Ketal piso 4 of 404, La Paz - Bolivia

Banco para el Fomento a Iniciativas Econémicas S.A. (Banco FIE S.A.)

Calle General Gonzales Nro. 1272 Zona San Pedro, La Paz - Bolivia
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DEFINICIONES

Los términos que se detallan a continuacion tendran el siguiente significado para efectos del presente Prospecto:

“AECI"” Agencia Espafiola de Cooperacién Internacional

“ASFI” Autoridad de Supervisidn del Sistema Financiero

“ASOFIN” Asociacion de Entidades Financieras Especializadas en Microfinanzas

“BANCO"” Banco para el Fomento a Iniciativas Econémicas S.A.- Banco FIE S.A.

“BANCO FIE” Banco para el Fomento a Iniciativas Econémicas S.A.- Banco FIE S.A.

“BBV"” Bolsa Boliviana de Valores S.A.

“BDP” Banco Desarrollo Productivo

“CAF” Corporacion Andina de Fomento

“EDV” Entidad de Depésito de Valores de Bolivia S.A.

“EMISION” Emision de Bonos Subordinados Banco FIE

“EMISOR” Banco para el Fomento a Iniciativas Econémicas S.A.- Banco FIE S.A.

“ENTIDAD” Banco para el Fomento a Iniciativas Econémicas S.A.- Banco FIE S.A.

“ENTIDAD EMISORA"” Banco para el Fomento a Iniciativas Econémicas S.A.- Banco FIE S.A.

“DPF” Depdsito a Plazo Fijo

“FFP FIE S.A.” Fondo Financiero Privado para el Fomento a Iniciativas Econdmicas S.A.- FIE S.A.*
“FFP"” Fondo Financiero Privado

“FMO” Nederlandse Financierings — Maatschappij voor Ontwikkelingslanden N.V.

“IUBE” Impuesto a las Utilidades de Beneficiarios del Exterior

“MF"” Margen Financiero calculado en funcidn al riesgo

“RMV” Registro del Mercado de Valores de la Autoridad de Supervisidn del Sistema Financiero
“PROSPECTO"” Prospecto de la Emision de Bonos Subordinados denominada "BONOS SUBORDINADOS BANCO FIE”
“SBEF” Superintendencia de Bancos y Entidades Financieras (actualmente ASFI) **
“SOCIEDAD” Banco para el Fomento a Iniciativas Econémicas S.A.- Banco FIE S.A.

“SOCIEDAD EMISORA"” Banco para el Fomento a Iniciativas Econémicas S.A. - Banco FIE S.A.

“SPVS” Superintendencia de Pensiones, Valores y Seguros (actualmente ASFI) *

“TPP” Tasa Promedio Ponderada de los Depdsitos a Plazo Fijo del sistema financiero Boliviano
“TRE"” Tasa de Interés de Referencia

“UFV” Unidad de Fomento a la Vivienda

“uss” Ddlares de los Estados Unidos de América

* El 23 de julio de 2009 FFP FIE S.A. inicié el proceso de transformacion en Banco presentando la solicitud correspondiente ante la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero (ASFI); el 12 de febrero

de 2010, habiendo cumplido con todos los requisitos exigidos por la ASFI, recibi6 la resolucién con la autorizacién para transformarse en Banco; y, en fecha 23 de abril de 2010, recibié la Licencia de
Funcionamiento para iniciar operaciones como Banco FIE S.A. a partir del dia 3 de mayo de 2010.

** Las definiciones de Superintendencia de Bancos y Entidades Financieras (SBEF) y de Superintendencia de Pensiones, Valores y Seguros (SPVS), se refieren a la AUTORIDAD DE SUPERVISION DEL

SISTEMA FINANCIERO (ASFI) en virtud al Articulo 137 del Decreto Supremo N° 29894 del 7 de febrero de 2009 que define la Estructura Orgénica del Crgano Ejecutivo del Estado Plurinacional, el cual
dispone: “...La Superintendencia de Bancos y Entidades Financieras se denominard AUTORIDAD DE SUPERVISION DEL SISTEMA FINANCIERO DE BOLIVIA y asumird ademas las funciones y atribuciones de
control y supervision de las actividades econdmicas de valores y seguros...”.

Asimismo, el Articulo 34 del Decreto Supremo N° 0071 del 09 de abril de 2009, establece el proceso de extincion de las superintendencias generales y sectoriales, en su inciso b) manifiesta: “Las
atribuciones, competencias, derechos y obligaciones en materia de valores y seguros de la Superintendencia de Pensiones, Valores y Seguros, establecidos en la norma vigente, seran asumidos por la
Autoridad de Supervisién del Sistema Financiero...”.
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1.1

RESUMEN DEL PROSPECTO DE EMISION

ANTECEDENTES LEGALES DEL EMISOR

El Banco para el Fomento a Iniciativas Econdmicas S.A. (Banco FIE S.A.) fue constituido en fecha 1° de agosto de 1997
mediante Escritura Publica N° 518/97, como una sociedad andnima bajo la denominacion de Fondo Financiero Privado
para el Fomento a Iniciativas Econémicas S.A. (FFP FIE S.A.) y se transform6 en Banco FIE S.A. en fecha 17 de marzo
de 2010.

La licencia de funcionamiento para operar como Fondo Financiero Privado fue otorgada por la Superintendencia de
Bancos y Entidades Financieras (actualmente Autoridad de Supervisidon del Sistema Financiero) mediante Resolucion SB
002/98 de 17 de febrero de 1998; la autorizacién para transformarse en entidad bancaria fue otorgada mediante
Resolucion ASFI N° 141/2010 de 12 de febrero de 2010; y la licencia de funcionamiento ASFI/001/2010 para el inicio de
operaciones como Banco FIE S.A., a partir del 3 de mayo de 2010, fue otorgada en fecha 23 de abril de 2010.

En ese sentido, en forma posterior a su constitucién, Banco FIE S.A. realizo las siguientes modificaciones en su escritura

de constitucién y en sus estatutos:

. Escritura Publica No. 04/99 de Aumento de Capital Pagado y Autorizado de fecha 07 de Enero de 1999.

] Escritura Publica No. 79/2000 de Aumento de Capital Pagado y Autorizado de fecha 27 de enero de 2000.

. Escritura Publica No. 687/2002 de Modificacion de Escritura Publica de Constitucion y Estatutos de fecha 4 de
septiembre de 2002.

L] Escritura Publica No. 804/2002 de Aumento de Capital Pagado de fecha 15 de Octubre de 2002.

] Escritura Publica No. 469/2003 de Aumento de Capital Pagado de fecha 06 de Junio de 2003.

. Escritura Publica No. 825/2003 de Modificacion de Escritura Publica de Constitucion y Estatutos de fecha 22 de
Octubre de 2003.

] Escritura Publica No. 06/2004 de Aumento de Capital Pagado de fecha 06 de Enero de 2004.

. Escritura Publica No. 598/2004 de Aumento de Capital Pagado de fecha 31 de Mayo 2004.

- Escritura Publica No. 40/2005 de Aumento de Capital Pagado de fecha 17 de Enero de 2005.

. Escritura Publica No. 446/2005 de Aumento de Capital Pagado y Autorizado de fecha 8 de abril de 2005.

. Escritura Publica No. 885/2005 de Modificacion de Estatutos de fecha 23 de diciembre de 2005.

. Escritura Publica No. 943/2005 de Modificacion de Estatutos de fecha 23 de diciembre de 2005.

. Escritura Publica No. 132/2006 de Aumento de Capital Pagado de fecha 21 de marzo de 2006.

. Escritura Publica No. 230/2006 de Aumento de Capital Pagado de fecha 11 de mayo de 2006

- Escritura Publica No. 457/2006 de Aumento de Capital Pagado de fecha 04 de septiembre de 2006.

] Escritura Publica No. 628/2006 de Aumento de Capital Pagado de fecha 23 de noviembre de 2006.

. Escritura Publica No. 274/2007 de Aumento de Pagado y Capital Autorizado de fecha 10 de mayo de 2007.

. Escritura Publica No. 221/2008 de Aumento de Capital Pagado de fecha 11 de abril de 2008.

] Escritura Publica No. 414/2008 de Aumento de Capital Pagado de fecha 23 de junio de 2008.

. Escritura Publica No. 61/2009 de Aumento de Capital Pagado de fecha 27 de enero de 2009.

. Escritura Publica No. 222/2009 de Aumento de Capital Pagado y Capital Autorizado, con la consiguiente
modificacion de Escritura de Constitucion y Estatutos de fecha 26 de marzo de 2009.

. Escritura Publica No. 338/2010 de fecha 17 de marzo de 2010 de transformacion de Fondo Financiero Privado
para el Fomento a Iniciativas Econdmicas S.A. en entidad bancaria, que gira bajo la denominacién de Banco para
el Fomento a Iniciativas Econédmicas con sigla “"BANCO FIE S.A.”.

. Escritura Publica N° 735/2010 de Aumento de Capital Pagado de fecha 17 junio de 2010.
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1.2

1.3

ANTECEDENTES DE LA EMISION DE BONOS SUBORDINADOS

La Emision de Bonos Subordinados BANCO FIE fue aprobada por los Accionistas mediante Testimonio No.
4216/2010 de fecha 29 de septiembre de 2010, correspondiente al Acta de la Junta General Extraordinaria de
Accionistas N°04/2010 de fecha 28 de Septiembre de 2010 (Junta de Accionistas), protocolizado ante Notaria de Fe
Plblica N°7 a cargo de la Dra. Silvia Noya Laguna del Distrito Judicial de La Paz - Bolivia. Dicha Acta se encuentra
registrada en el Registro de Comercio administrado por FUNDEMPRESA bajo el No. 00130870 del libro No. 10.

Asimismo, Banco FIE S.A. a través de sus representantes legales, suscribié la Declaraciéon Unilateral de Voluntad de la
presente Emision segln consta en el Testimonio N°4255/2010 de fecha 30 de septiembre de 2010, otorgado ante
Notaria de Fe Publica N° 7 a cargo de la Dra. Silvia Noya Laguna del Distrito Judicial de La Paz - Bolivia, registrado en
Fundempresa bajo el N°00130864 del libro N° 10.

RESUMEN DE LAS CONDICIONES Y CARACTERISTICAS DE LA OFERTA PUBLICA

La presente Emisién de Bonos Subordinados se denomina “BONOS SUBORDINADOS BANCO FIE”: El monto total

autorizado de la Emision es de Bs40.000.000.- (Cuarenta millones 00/100 Bolivianos), con las siguientes caracteristicas:

CUADRO 1 RESUMEN DE CARACTERISTICAS DE LA EMISION DE BONOS SUBORDINADOS

DENOMINACION DE LA EMISION
MONTO DE LA EMISION
TIPO DE VALOR A EMITIRSE

VALOR NOMINAL DE CADA BONO
FECHA DE EMISION:

FECHA DE VENCIMIENTO DE LA PRESENTE EMISION:
SERIE DE LA PRESENTE EMISION

TASA DE INTERES
TIPO DE INTERES
MONEDA EN LA QUE SE EXPRESA LA PRESENTE EMISION

CANTIDAD DE BONOS DE LA PRESENTE EMISION

Bonos Subordinados Banco FIE
Bs40.000.000.- (Cuarenta millones 00/100 bolivianos)

Bonos Subordinados, obligacionales y redimibles a plazo fijo.

Se entiende por una obligacién subordinada a todo aquel pasivo
subordinado en Ultimo lugar con respecto a los demas pasivos de
la entidad, disponible para absorber pérdidas cuando los recursos
patrimoniales resulten insuficientes.

El saldo de capital de la obligaciéon subordinada instrumentada
mediante los Bonos Subordinados serd computable como parte del
Patrimonio Neto de la Entidad, conforme a lo establecido en el
Articulo 7, Seccion 2 del Reglamento de Obligaciones
Subordinadas Computables como parte del Patrimonio Neto de las
Entidades de Intermediacion Financiera aprobado por la
Superintendencia de Bancos y Entidades Financieras (actualmente
ASFI), mediante Resolucién ASFI N° 399/2010 de fecha 25 de
mayo de 2010.

Bs10.000.- (Diez mil 00/100 Bolivianos).

24 de noviembre de 2010

18 de octubre de 2017

Unica.

4.00 %
Nominal, anual y fijo.

Bolivianos (“Bs”)

4.000 (Cuatro mil) Bonos Subordinados.
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PRECIO DE COLOCACION PRIMARIA

FORMA DE REPR]ESENTACION DE LOS VALORES DE LA
PRESENTE EMISION

FORMA DE CIRCULACION DE LOS VALORES
FORMA DE PAGO EN COLOCACION PRIMARIA

FORMA DE AMORTIZACION DE CAPITAL Y PAGO DE
INTERES

PROCEDIMIENTO DE COLOCACION PRIMARIA
DESTINO Y PLAZO DE UTILIZACION DE LOS RECURSOS

PLAZO DE COLOCACION PRIMARIA

PLAZO DE LA PRESENTE EMISION

FORMA DE CALCULO DE LOS INTERESES

PERIODICIDAD DE PAGO DE CAPITAL E INTERESES

Minimamente a la par del valor nominal.

Anotaciones en cuenta en el Sistema de Registro de Anotaciones
en Cuenta a cargo de la Entidad de Depdsito de Valores de Bolivia
S.A. (EDV).

A la orden.
En efectivo.

En el dia de vencimiento de determinado cupdn, se podra efectuar
la amortizacion de capital y/o pago de intereses contra la
verificacion de la relacion de titularidad contenida en un
documento equivalente al Certificado de Acreditaciéon de
Titularidad (“CAT"), emitido por la EDV, el mismo que indicara la
titularidad del Valor y Emision a la que pertenece. Los dias
posteriores a la fecha de vencimiento de un cupdn, los pagos se
realizaran contra la presentacion del CAT, emitido por la EDV.

Mercado primario bursatil a través de la BBV

Los recursos provenientes de la emision y colocacidén de los Bonos
Subordinados seran utilizados para colocacion de cartera de
créditos.

Asimismo, la utilizacion de estos recursos deberd encuadrarse en
las limitaciones dispuestas en el Articulo 8 de la Seccion IV del
Reglamento de Obligaciones Subordinadas computables como
parte del Patrimonio Neto de las Entidades de Intermediacion
Financiera, aprobado mediante Resolucion ASFI N° 399/2010 de
fecha 25 de mayo de 2010, emitido por la Autoridad de
Supervision del Sistema Financiero (ASFI).

La utilizacién de los recursos se concretara en un plazo de ciento
ochenta (180) dias calendario, computables a partir de la fecha de
finalizacion de la colocacién de los Bonos Subordinados dentro del
mercado primario bursatil.

Ciento ochenta (180) dias calendario, computables a partir de la la
fecha de emision contenida en la Resolucién de Autorizacion de
Oferta Publica e inscripcion en el Registro del Mercado de Valores
emitida por la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero.

Dos mil quinientos veinte (2520) dias calendario, computables a
partir de la fecha de emisidon contenida en la Autorizacién de
Oferta Publica e inscripcion en el Registro del Mercado de Valores
emitida por la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero.
Dicho plazo no serd mayor al plazo legal de duracion de la entidad
prevista en la Escritura de Constitucion, de acuerdo a
disposiciones legales vigentes.

El interés es calculado sobre la base del afio comercial de
trescientos sesenta (360) dias. La férmula para dicho calculo se
detalla a continuacién:

VCi = K* (Tr *Pl / 360)
VCi = Valor de cupdn en el periodo i
K = Saldo de capital pendiente de pago
Tr = Tasa de interés nominal anual
Pl = Plazo del cupdn (nimero de dias calendario)
i = periodo

El capital se amortizard en los cupones 13 y 14 conforme al
cronograma de pagos establecido en el inciso 3.19 del presente
Prospecto de Emisién. Los intereses serdn cancelados cada 180
dias calendario.
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FECHA DESDE LA CUAL EL BONO DEVENGA INTERESES

BOLSA EN LA CUAL SE INSCRIBIRA LA EMISION

DESTINATARIOS A LOS CUALES VA DIRIGIDA LA OFERTA

PUBLICA

CONVERTIBILIDAD DE LOS BONOS

MODALIDAD DE COLOCACION PRIMARIA

FORMA Y PROCEDIMIENTO DE COLOCACION PRIMARIA Y

MECANISMO DE NEGOCIACION
AGENTE COLOCADOR

AGENTE PAGADOR

LUGAR DE AMORTIZACION DE CAPITAL Y PAGO DE

INTERESES
GARANTIA

RESCATE ANTICIPADO

Los Bonos Subordinados devengaran intereses a partir de la fecha
de emision, contenida en la Resolucién de Autorizacién de Oferta
Publica e inscripcion en el Registro del Mercado de Valores emitida
por la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero, y dejaran
de devengar intereses en la fecha determinada para su pago.

Bolsa Boliviana de Valores S.A.

La presente emisidn estd dirigida a personas naturales y/o
juridicas.

Se encuentran impedidos de ser acreedores de una obligacién
subordinada las entidades de intermediacién financiera bancaria y
no bancaria, y las empresas de servicios auxiliares financieros.

La misma restriccion se aplica a las entidades que formen parte de
un conglomerado financiero al cual pertenezca el Banco,
Sociedades de Administracion de Fondos de Inversion y
Sociedades de Titularizacion, ademas de los Patrimonios
Auténomos que administran dichas sociedades, los accionistas del
emisor y personas naturales o juridicas, publicas o privadas que
incurran en los impedimentos previstos en el Articulo 10 de la Ley
1488 de fecha 14 de abril de 1993, en cumplimiento a las
limitaciones dispuestas en el Articulo 9, Secciéon 2 del Reglamento
de Obligaciones Subordinadas Computables como parte del
Patrimonio neto de las Entidades de Intermediacion Financiera,
aprobado mediante Resolucion ASFI N° 399/2010 de fecha 25 de
mayo de 2010, emitido por la Autoridad de Supervision del
Sistema Financiero (ASFI).

Los Bonos Subordinados provenientes de la Emisidn, bajo ninguna
circunstancia podran ser convertibles en acciones.

A mejor esfuerzo.

Mercado Primario Bursatil a través de la Bolsa Boliviana de Valores
S.A.

Panamerican Securities S.A. Agencia de Bolsa
Panamerican Securities S.A. Agencia de Bolsa

En oficinas del Agente Pagador.

Quirografaria hasta cubrir el monto total emergente de la Emision,
dentro de las previsiones dispuestas en el Articulo 54, Numeral 6,
de la Ley de Bancos y Entidades Financieras, bajo el siguiente
marco:

. Valida y voluntaria a favor de todos los Tenedores de
Bonos Subordinados desde el momento de la firma.

. Irrevocable, hasta la redencion total de Bonos
Subordinados y pago de intereses, de acuerdo a las
previsiones contenidas en los referidos bonos.

. Divisible en cuanto a los derechos de cada Tenedor de
Bonos Subordinados.

. Transferible de los Tenedores originarios a favor de
quienes adquieran los titulos a futuro.

Los Bonos Subordinados provenientes de la presente Emision
podran ser redimidos anticipadamente de forma total o parcial una
vez transcurridos 360 dias calendario desde la Fecha de Emisidn
contenida en la Autorizacion de Oferta Publica e inscripcion en el
Registro del Mercado de Valores emitida por la Autoridad de
Supervision del Sistema Financiero.

Las personas designadas conforme a la Delegacion de Definiciones
establecida en el presente Prospecto de Emisién, podran
determinar, cuando lo juzguen conveniente a los intereses de la
entidad, la redencién anticipada de los Bonos, la modalidad de
redencién y la cantidad de Bonos a ser redimidos.
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REAJUSTABILIDAD DEL EMPRESTITO El empréstito emergente de la emision no sera reajustable.

PROTECCION DE DERECHOS Ver punto 3.36 del presente Prospecto de Emision

ARBITRAJE Ver punto 3.40 del presente Prospecto de Emision

No. DEL REGISTRO DE LA EMISION EN EL RMV DE LA ASFI La presente Emision fue inscrita en el Registro del Mercado de

Valores de la ASFI bajo el No. ASFI/DSV-ED-FIE-016/2010,
otorgado mediante Resolucién ASFI N°© 967/2010 de fecha 22 de
noviembre de 2010.

COMUNICACION RESPECTO A LOS PAGOS A FAVOR DE LOS | Los pagos de intereses y amortizaciones de capital seran
TENEDORES DE BONOS SUBORDINADOS comunicados a los Tenedores de Bonos Subordinados mediante

comunicaciones de prensa en un medio de circulacién nacional,
con al menos un dia de antelacion a la fecha establecida de pago.

CALIFICACION DE RIESGO EMITIDA POR FITCH RATINGS A1l
LIMITED

1.4

1.5

1.6

1.7

CARACTERISTICAS Y CONDICIONES DE LA EMISION Y DELEGACION DE DEFINICIONES

Algunas de las caracteristicas de la Emisién deberdn ser establecidas de forma previa a la autorizacién de la Oferta
Plblica para lo cual los siguientes representantes de la entidad: la Gerencia General y/o la Gerencia Nacional de
Finanzas y Operaciones y/o la Gerencia Nacional Comercial, quienes podran ejercer estas facultades actuando cuando

menos dos de ellos en forma conjunta, segun lo detallado en el punto 2.2 del presente Prospecto de Emision.

RESTRICCIONES, OBLIGACIONES Y COMPROMISOS FINANCIEROS

Durante la vigencia de la presente Emisidn de Bonos Subordinados, el Emisor se sujetard a las Restricciones,

Obligaciones y Compromisos financieros establecidos en el punto 3.33 del presente Prospecto de Emision.

HECHOS POTENCIALES DE INCUMPLIMIENTO Y HECHOS DE INCUMPLIMIENTO

Los Hechos Potenciales de Incumplimiento y los Hechos de Incumplimiento se especifican en el punto 3.34 del presente

Prospecto de Emision.

POSIBILIDAD QUE LOS VALORES SEAN AFECTADOS POR OTROS VALORES

El pago de los Bonos Subordinados que formen parte de la presente Emision se encuentra subordinado a todos los
pasivos de Banco FIE S.A. El detalle de pasivos de Banco FIE S.A. al 30 de Septiembre de 2010 se presenta en el punto

3.31 del presente Prospecto.

Al 30 de Septiembre de 2010 Banco FIE S.A. mantiene un Contrato de Crédito Subordinado suscrito con la Corporacion
Andina de Fomento (CAF) por US$ 5.000.000,00 (Cinco Millones 00/100 de Ddlares de los Estados Unidos de América),
a un plazo de 7 afios, a una tasa LIBOR a 6 meses + 5%, desembolsado el 30 de marzo de 2009 y con vencimiento el

12 de febrero de 2016, con garantia quirografaria.
Al 30 de septiembre de 2010 Banco FIE S.A. no tiene obligaciones por emisiones de valores vigentes, pero si tiene

inscritos en la BBV Depdsitos a Plazo Fijo (DPF's) para su oferta publica, los mismos que son reportados a la BBV y la

ASFI con una periodicidad mensual, segun la normativa vigente.
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1.8

1.9

1.10

RESCATE ANTICIPADO

Los Bonos Subordinados provenientes de la presente Emisién podran ser redimidos anticipadamente de forma total o
parcial una vez transcurridos 360 dias calendario desde la Fecha de Emisidon contenida en la Autorizacion de Oferta
Publica e inscripcion en el Registro del Mercado de Valores emitida por la Autoridad de Supervisién del Sistema

Financiero.

El procedimiento y las condiciones de rescate anticipado aplicable para la presente Emision se encuentran detallados en

el punto 3.30 del presente Prospecto de Emision.

JURISDICCION COMPETENTE Y ARBITRAJE

Los términos de jurisdiccion competente y arbitraje se encuentran descritos en el punto 3.40 del presente Prospecto de

Emision.

FACTORES DE RIESGOS

No se puede concebir la idea de realizar intermediacion financiera sin incurrir en riesgos, la eficiente gestion de los

mismos, es necesaria para asegurar la sostenibilidad y solvencia de las entidades de intermediacion financiera.

El riesgo puede definirse como el efecto de la incertidumbre en alcanzar los objetivos de la entidad. En consecuencia, en
Banco FIE sélo se asume riesgos si los mismos son necesarios para alcanzar nuestros objetivos. De acuerdo a la

actividad que realizamos, los siguientes son los principales riesgos que asume Banco FIE:
Riesgo de crédito
De acuerdo a la estructura de activos de Banco FIE, la cartera de créditos es el principal activo de nuestra entidad, en
ese sentido, el riesgo de crédito principalmente se manifiesta como la posibilidad o probabilidad de sufrir pérdidas
derivadas del incumplimiento de pago de las obligaciones contractuales por parte los clientes de crédito.
Riesgo de liquidez
En Banco FIE entendemos por riesgo de liquidez como la posibilidad o probabilidad de sufrir pérdidas por la venta
anticipada o forzosa de activos a descuentos inusuales y/o significativos, con el fin de disponer rapidamente de los
recursos necesarios para cumplir con nuestras obligaciones, o por la imposibilidad de renovar o de contratar nuevos
financiamientos en condiciones normales.
Riesgo de mercado
En el entendido que Banco FIE es una entidad regulada y supervisada por la Autoridad de Supervision del Sistema

Financiero, la entidad asume los riesgos de mercado relacionados a variaciones del tipo de cambio y de fluctuaciones

en la tasa de interés que pudiesen afectar dada la estructura de balance de la entidad.
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Riesgo operativo:

Banco FIE entiende por riesgo operativo, la posibilidad o probabilidad de incurrir en pérdidas ocasionadas por
deficiencias, fallas o inadecuaciones, en nuestro personal, en los procesos, la tecnologia, la infraestructura o por la

ocurrencia de acontecimientos externos. Se incluye también al riesgo legal.

Riesgo de legitimacion de ganancias ilicitas:

Banco FIE se expone al riesgo de Legitimaciéon de Ganancias Ilicitas dada la posibilidad o probabilidad de pérdida o
dafio que pueda sufrir por su propensidn a ser utilizada directamente o a través de sus operaciones como instrumento

para la legitimacion de ganancias ilicitas o para el financiamiento del terrorismo.

Riesgos especificos en caso de liquidacién

Estos Riesgos estan relacionados a la prelacién de pagos de las acreencias de la sociedad en caso de liquidacion de la
misma. De acuerdo a lo establecido en el Articulo 137 de la Ley 1488 de Bancos y Entidades Financieras, en caso de
liquidacién de la Sociedad se establece que los depdsitos en cuenta corriente, a la vista, caja de ahorro y a plazo fijo

tienen prelacion de pago sobre otras acreencias.

Riesgos inherentes a la subordinacién de la obligaciéon

El tipo de Bonos a emitirse son Bonos subordinados a todos los demas pasivos de la Sociedad, obligacionales y

redimibles a plazo fijo, disponibles para absorber pérdidas cuando los recursos patrimoniales resulten insuficientes.

Por lo tanto, es importante considerar como factor de riesgo que en el caso que el Banco FIE ingrese a un proceso de

solucidn, el resto de los pasivos tienen prelacion de pago respecto a la obligacidén subordinada.

En el capitulo 6 del presente Prospecto se describe cdmo Banco FIE gestiona cada uno de los riesgos antes sefialados.

1.11 RESUMEN FINANCIERO

El resumen que se presenta a continuacion se ha realizado sobre los Estados Financieros al 31 de diciembre de 2007, 2008 y
2009, auditados por PriceWaterhouseCoopers (gestiones 2007 y 2009) y por BDO Berthin Amengual y Asociados (gestiéon 2008),
y sobre los Estados Financieros al 30 de septiembre de 2010 auditados internamente. Los activos totales de Banco FIE crecieron
38.14% (Bs 567.6 millones) entre 2007 y 2008, 35.11% (Bs. 721.9 millones) entre 2008 y 2009, y septiembre de 2010
alcanzaron el nivel de Bs 3.400.5 millones. Este importante crecimiento del activo ha sido generado principalmente por el
incremento de la Cartera y por la variacion registrada en: Disponibilidades, Inversiones Temporarias y Bienes de Uso. Se debe
resaltar la importante participacion que la cartera de créditos de Banco FIE tiene en sus activos totales, la cual alcanza a
77.73% a septiembre de 2010. Esta elevada participacidn se enmarca en los objetivos institucionales de la Entidad, que
priorizan la colocacion de créditos por encima de otro tipo de inversiones, en el marco de una estrategia de liquidez que busca
asegurar la disponibilidad de recursos para: honrar pasivos y obligaciones, financiar el crecimiento de la carteta y permitir el

normal desarrollo de las actividades y operaciones.

Por otro lado, los Pasivos de Banco FIE se incrementaron 37.18% (Bs 497.5 millones) entre diciembre de 2007 y diciembre de
2008, 37.07% (Bs 680.3 millones) entre diciembre de 2008 y diciembre de 2009, alcanzando el nivel de de Bs 3.104.8 millones
a septiembre de 2010. Este importante crecimiento del pasivo ha sido generado principalmente por el incremento de
Obligaciones con el Publico y, en menor medida, por el incremento de Obligaciones con Bancos y Entidades de Financiamiento.

El incremento de participacion de las Obligaciones con el Publico, asi como el crecimiento absoluto y relativo de las mismas
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confirma una evoluciéon muy favorable de la confianza que los ahorristas e inversionistas institucionales locales muestran hacia
Banco FIE.

Respecto al Patrimonio de Banco FIE, éste se ha incrementado en 46.64% (Bs 70.2 millones) entre diciembre de 2007 y
diciembre de 2008, en 18.82% (Bs. 41.5 millones) entre diciembre de 2008 y diciembre de 2009 y a septiembre de 2010
alcanza a Bs 295.7 millones (12.79% mayor a diciembre de 2009). Esta favorable evolucién del patrimonio de la entidad se
explica por lo siguiente: aportes extraordinarios efectuados por los accionistas durante las gestiones 2007 y 2008, y la decision
de los accionistas de reinvertir el 80% de las utilidades de las gestiones 2006, 2007, 2008 y 2009.

Finalmente, los Ingresos Financieros de Banco FIE constituyen su principal fuente de ingresos; estos presentaron un crecimiento
de 52.16% (Bs 102.2 millones) entre la gestién 2007 y la gestion 2008, de 26.93% (Bs. 80.2 millones) entre la gestién 2008 y
la gestiéon 2009, habiendo alcanzado a Bs 337.7 millones durante los primeros nueve meses de 2010. Los resultados finales
denotan el buen desempefio que ha registrado Banco FIE durante las Ultimas gestiones, generando una razonable rentabilidad
obtenida bajo un contexto de continua mejora de las condiciones de acceso a sus servicios, a través de una sostenida
disminucién de las tasas de interés activas y mediante la apertura de agencias y puntos de atencién cercanos a los lugares

donde sus clientes desarrollan sus actividades.
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CUADRO 2 RESUMEN FINANCIERO— BANCO FIE S.A.

(En miles de Bolivianos)

ACTIVO 1,488,472 2,056,120 2,777,983 3,400,549
PASIVO 1,337,999 1,835,466 2,515,808 3,104,846
PATRIMONIO 150,473 220,654 262,174 295,704
RESULTADO DEL PERIODO (UTILIDAD NETA) 22,588 35,464 45,645 41,629
INDICADORES 31/12/2007 31/12/2008 31/12/2009 30/09/2010
SOLVENCIA
Patrimonio / Activo 10.11% 10.73% 9.44% 8.70%
Previsiones / Cartera en Mora 650.08% 751.03% 632.01% 808.59%
Coeficiente de Adecuacion Patrimonial 11.97% 12.34% 12.80% 12.46%
ESTRUCTURA DE ACTIVOS
Cartera Bruta/Total Activo 82.01% 83.45% 78.67% 77.73%
Inversiones Temporarias/Total Activo 7.79% 7.17% 9.84% 7.59%
Disponibilidades/Total Activo 7.85% 8.39% 10.69% 14.75%
CALIDAD DE CARTERA
Cartera Reprogramada /Cartera Bruta 0.47% 0.40% 0.40% 0.38%
Cartera en Mora /Cartera Bruta 0.79% 0.67% 0.92% 0.75%
Previsiones / Cartera 5.11% 5.04% 5.80% 6.04%
Cartera Reprogramada Vigente /Cartera Vigente Total 0.43% 0.37% 0.37% 0.33%
Cartera Reprogramada Vencida y Ejecucién /Cartera Reprogramada 9.33% 8.15% 8.84% 13.54%

ENDEUDAMIENTO

Captaciones del Publico/Total Pasivo + Patrimonio 51.79% 55.10% 58.02% 66.84%
Obligaciones con Bancos y Entidades Fin./Total Pasivo y Patrimonio 31.99% 28.84% 25.12% 18.18%
Obligaciones Subordinadas/Total Pasivo y Patrimonio 0.00% 0.00% 1.29% 1.03%
Pasivo Total/Activo Total 89.89% 89.27% 90.56% 91.30%
Pasivo Total/Patrimonio 8.89 8.32 9.60 10.50

EFICIENCIA ADMINISTRATIVA

Gastos Administrativos/Ingresos Totales 66.61% 62.20% 65.37% 67.54%
Gastos Administrativos/Cartera Bruta 11.76% 11.03% 10.62%
Gastos Administrativos/(Activos + Contingente) 8.89% 8.90% 8.22%
Gastos Administrativos/Activo Productivo Promedio Neto de Contingente 10.01% 9.98% 9.39%

RENTABILIDAD

ROA (resultados anualizado / activo promedio) & 1.82% 2.07% 1.89%

ROE (resultados anualizados / patrimonio promedio) B 17.73% 19.75% 18.91%

LIQUIDEZ

Disponibilidades + Inversiones Temporarias/Obligaciones con el Publico 0.30 0.28 0.35 0.33
Disponibilidades + Inversiones Temporarias/Activo 15.64% 15.56% 20.53% 22.33%

(1) Activo promedio = Promedio de los activos totales al 31 de diciembre de la gestion correspondiente y al 31 de diciembre de la gestion
anterior.
(2) Patrimonio promedio = Promedio del patrimonio al 31 de diciembre de la gestion correspondiente y al 31 de diciembre la gestion
anterior.

Fuente: Elaboracién propia con datos de Estados Financieros de Banco FIE
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1.12 CALcuLo DE COMPROMISOS FINANCIEROS

El célculo de compromisos financieros ha sido realizado con informacion proporcionada por FIE S.A. de acuerdo a sus

Estados Financieros.

. (Patrimonio Neto / Valor Total de Activos Ponderados por Riesgo) = 11%

Al 30 de septiembre de 2010 el promedio de los Ultimos 3 meses = 12.86%

. [(Disponibilidades + Inversiones Temporarias) / (Obligaciones con el Publico a la Vista + Obligaciones con el
PUblico por Cuentas de Ahorro)] = 50%
Al 30 de septiembre de 2010 el promedio de los Gltimos 3 meses= 75.24%

. [(Prevision para Incobrabilidad de Cartera + Prevision para Activos Contingentes + Prevision Genérica Ciclica
+ Previsiones Genéricas Voluntarias para pérdidas futuras aun no identificadas) / (Cartera Vencida + Cartera
en Ejecucion + Cartera Reprogramada o Reestructurada Vencida + Cartera Reprogramada o Reestructurada
en Ejecucion)] 2100%

Al 30 de septiembre de 2010 el promedio de los Ultimos 3 meses = 755.07%

El calculo de compromisos financieros se encuentra detallado en el punto 11.4 del presente Prospecto de Emision.
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2

2.1

2.2

ANTECEDENTES LEGALES DE LA OFERTA PUBLICA

ANTECEDENTES LEGALES DE LA EMISION DE BONOS SUBORDINADOS

En fecha 28 de Septiembre de 2010 se constituyd la Junta General Extraordinaria de Accionistas de la Sociedad, a fin de
aprobar la Emision de Bonos Subordinados Banco FIE (“Emision”) para su Oferta Publica y su negociacion en el
Mercado de Valores, por un monto total que asciende a la suma de Bs40,000,000.- (Cuarenta millones 00/100
Bolivianos), asi como aprobar la inscripcion de la Emision en el Registro de Mercado de Valores (RMV) de la Autoridad

de Supervision del Sistema Financiero (ASFI) y en la Bolsa Boliviana de Valores S.A. (BBV).

La Emisién de Bonos Subordinados Banco Fie fue aprobada por los accionistas mediante Acta de la Junta General
Extraordinaria de Accionistas de fecha 28 de Septiembre de 2010 (“Junta de Accionistas”), segln consta en el
Testimonio N° 4216/2010 protocolizado en fecha 29 de septiembre de 2010 ante Notaria de Fe Publica N° 07 a cargo de
la Dra. Silvia Noya Laguna del Distrito Judicial de La Paz, Bolivia. Dicho Testimonio se encuentra registrado en el
Registro de Comercio administrado por FUNDEMPRESA bajo el No. 00130870 del libro No. 10.

Asimismo, Banco FIE S.A. a través de sus representantes legales, suscribié la Declaraciéon Unilateral de Voluntad de la
presente Emision segln consta en el Testimonio N°4255/2010 de fecha 30 de septiembre de 2010, otorgado ante
Notaria de Fe Publica N°® 07 a cargo de la Dra. Silvia Noya Laguna del Distrito Judicial de La Paz - Bolivia registrado en
Fundempresa bajo el N°00130864 del libro N° 10.

La Autoridad de Supervisidon del Sistema Financiero (ASFI) en fecha 22 de noviembre de 2010 mediante Resolucién ASF
N° 967/2010 autorizd la inscripcion y Oferta Publica de la Emisién de Bonos Subordinados denominada BONOS
SUBORDINADOS BANCO FIE bajo el nimero de registro ASFI/DSV-ED-FIE-016/2010.

CARACTERISTICAS Y CONDICIONES DE LA EMISION Y DELEGACION DE DEFINICIONES

Existen algunas caracteristicas de la Emisién que fueron establecidas de forma previa a la autorizacion de la Oferta
Plblica en el marco de las determinaciones de la Junta General Extraordinaria de Accionistas de la Sociedad, celebrada
en fecha 28 de Septiembre de 2010, que delegd su cumplimiento a favor de los siguientes representantes de la entidad:
la Gerencia General y/o la Gerencia Nacional de Finanzas y Operaciones y/o la Gerencia Nacional Comercial, que fueron
facultados para ejercer las siguientes atribuciones, actuando cuando menos dos cualesquiera de ellos en forma

conjunta:

. Definir la fecha de emisién y de vencimiento de la serie Unica.

. Definir la tasa de interés nominal.

. Contratar a la empresa calificadora de riesgo.

. Designar al Representante Provisorio de los Tenedores de Bonos Subordinados de la Emisidn.

. Sustituir al Agente Pagador, en caso de corresponder.

Asimismo, se delegé a dichos funcionarios la elaboracion, adecuacion y presentacion ante la Autoridad de Supervision
del Sistema Financiero de toda la informacion necesaria para obtener por parte de dicha instancia la no objecidn
correspondiente.

Asi también se delegé un mandato a favor de Directorio de la entidad con la facultad para establecer la modalidad, el
procedimiento y condiciones de la redencion anticipada. Para tal efecto, el Presidente y Secretario de Directorio
asumirian dicha atribucion en representacion de todo el érgano, de acuerdo a lo previsto en el Reglamento de
Obligaciones Subordinadas Computables como parte del Patrimonio Neto de las Entidades de Intermediacién Financiera,
aprobado mediante Resolucion ASFI N°© 399/2010 de fecha 25 de mayo de 2010.
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3.1

3.2

3.3

3.4

3.5

3.6

3.7

CARACTERISTICAS GENERALES DE LA EMISION DE BONOS SUBORDINADOS

DENOMINACION DE LA EMISION DE BONOS SUBORDINADOS

La presente Emision de Bonos Subordinados se denomina "BONOS SUBORDINADOS BANCO FIE”.

NUMERO DE REGISTRO Y FECHA DE INSCRIPCION DE LA EMISION EN EL RMV DE LA ASFI

En fecha 22 de noviembre de 2010 mediante Resolucion ASFI N° 967/2010 la Autoridad de Supervision del Sistema
Financiero autorizé la Inscripcion en el RMV y Oferta Publica de la Emisién de Bonos Subordinados denominada “BONOS
SUBORDINADOS BANCO FIE”, bajo el nUmero de Registro ASFI/DSV-ED-FIE-016/2010.

FECHA EN LA CUAL SE EFECTUARA LA EMISION DE BONOS SUBORDINADOS

La fecha en que se efectuara la presente Emision es el 24 de noviembre de 2010, de acuerdo a lo determinado por los
funcionarios delegados para tal efecto e incluida en la Autorizacién emitida por la Autoridad de Supervisidén del Sistema

Financiero, que autoriza la inscripcién y Oferta Plblica en el RMV de la Emisidn correspondiente.

MONTO TOTAL DE LA EMISION

El monto de la presente Emision es de Bs40.000.000.- (Cuarenta millones 00/100 Bolivianos).

TIPO DE BONOS A EMITIRSE
Bonos Subordinados, obligacionales y redimibles a plazo fijo.

Se entiende por una obligacion subordinada a todo aquel pasivo subordinado en ultimo lugar con respecto a los demas

pasivos de la entidad, disponible para absorber pérdidas cuando los recursos patrimoniales resulten insuficientes.

El saldo de capital de la obligacién subordinada instrumentada mediante los Bonos Subordinados serd computable como
parte del Patrimonio Neto de la Entidad, conforme a lo establecido en el Articulo 7, Seccion 2 del Reglamento de
Obligaciones Subordinadas Computables como parte del Patrimonio Neto de las Entidades de Intermediacidon Financiera
aprobado por la Superintendencia de Bancos y Entidades Financieras (actualmente ASFI), mediante Resolucién ASFI N°
399/2010 de fecha 25 de mayo de 2010.

SERIE Y CANTIDAD DE BONOS SUBORDINADOS DE LA PRESENTE EMISION

La presente emisién comprende una Serie Unica de Bs40.000.000.- (Cuarenta millones 00/100 bolivianos).

La cantidad de bonos de la presente Emisidn es de cuatro mil (4.000) Bonos Subordinados.

VALOR NOMINAL DE LOS BONOS SUBORDINADOS DE LA PRESENTE EMISION

El valor nominal de cada Bono Subordinado de la presente Emision es de Bs10.000.- (Diez mil 00/100 Bolivianos).
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3.8

3.9

3.10

3.11

3.12

3.13

3.14

3.15

MONEDA EN LA QUE SE EXPRESAN LOS VALORES DE LA PRESENTE EMISION

Los bonos subordinados de la presente Emisidén se expresan en bolivianos (“Bs”).

PRECIO DE COLOCACION PRIMARIA DE LOS BONOS SUBORDINADOS

El precio de colocacion de la presente Emision de Bonos Subordinados, es minimamente a la par del Valor Nominal.

FORMA DE REPRESENTACION DE LOS VALORES LA PRESENTE EMISION

Los Valores seran representados mediante anotaciones en cuenta en el Sistema de Registro de Anotaciones en Cuenta a
cargo de la Entidad de Depdsito de Valores de Bolivia S.A. (EDV), cuyas oficinas se encuentran ubicadas en la Av. 20 de

Octubre esquina Campos N°2665, Edificio Torre Azul, Piso 12 de la ciudad de La Paz - Bolivia.

FORMA DE CIRCULACION DE LOS VALORES DE LA PRESENTE EMISION

Los Bonos Subordinados de la presente Emision seran “A la Orden”.

Se tendrd como legitimo tenedor de un Bono correspondiente a la presente Emision a la persona natural y/o juridica que
se encuentre registrada en el Sistema de Registro de Anotaciones en Cuenta a cargo de la Entidad de Deposito de
Valores de Bolivia S.A. ("EDV”). Asimismo, cuando corresponda se procedera ante la misma reparticién a registrar y

sentar la existencia de gravamenes sobre los Bonos Subordinados anotados en cuenta.

FORMA DE AMORTIZACION DE CAPITAL Y PAGO DE INTERESES

En el dia de vencimiento de determinado cupdn, se podra efectuar la amortizacion de capital y/o pago de intereses
contra la verificacion de la relacidén de titularidad contenida en un documento equivalente al Certificado de Acreditacion
de Titularidad (“CAT”), emitido por la EDV, el mismo que indicara la titularidad del Valor y Emisidén a la que pertenece.
Los dias posteriores a la fecha de vencimiento de un cupdn, los pagos se realizaran contra la presentacion del CAT,

emitido por la EDV.

FECHA DE VENCIMIENTO DE LA SERIE UNICA DE LA PRESENTE EMISION DE BONOS SUBORDINADOS

La fecha de vencimiento de la Serie Unica de los Bonos Subordinados es el 18 de octubre de 2017.

PLAZO DE COLOCACION PRIMARIA DE LA PRESENTE EMISION DE BONOS SUBORDINADOS

El plazo de colocacion primaria es de ciento ochenta (180) dias calendario, computables a partir de la Fecha de Emision
contenida en la Autorizacion de Oferta Publica e inscripcidn en el Registro del Mercado de Valores emitida por la

Autoridad de Supervisidon del Sistema Financiero.

PLAZO DE EMISION

El plazo de la presente Emisidn es de dos mil quinientos veinte (2.520) dias calendario, computables a partir de la fecha
de emision contenida en la Autorizacion de Oferta Publica e inscripcidn en el Registro del Mercado de Valores emitida por
la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero. Dicho plazo no sera mayor al plazo legal de duracién de la entidad

previsto en la Escritura de Constitucion, de acuerdo a disposiciones legales vigentes.
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3.16

3.17

3.18

3.19

TiPo Y TASA DE INTERES

Los Bonos Subordinados de la presente Emisién devengaran un interés de 4.00%. El tipo de interés es anual, nominal y

fijo, calculado sobre la base del afio comercial de trescientos sesenta (360) dias.

Los Bonos Subordinados dejaran de generar intereses a partir de la fecha sefialada para su pago.

FORMA DE CALCULO DE LOS INTERESES

El interés es anual, nominal y fijo, calculado sobre la base del afio comercial de trescientos sesenta (360) dias.

formula para dicho calculo se detalla a continuacion:

VCi = Valor de cupdén en el periodo i

VCi = K* ( Tr * Pl / 360 )

K = Saldo de capital pendiente de pago

Tr = Tasa de interés nominal anual

Pl = Plazo del cupdn (nimero de dias calendario)

i = periodo

PERIODICIDAD DE PAGO DE INTERESES Y AMORTIZACION DE CAPITAL

La

El pago de intereses serd cada 180 dias calendario. La amortizacién de capital se realizard en los cupones 13 y 14

conforme al cronograma de pagos.

CRONOGRAMA DE PAGO DE INTERESES Y AMORTIZACION DE CAPITAL

El pago de intereses se realizara cada 180 (ciento ochenta) dias calendario para los cupones 1 al 14.

Las amortizaciones de capital se realizaran: cincuenta por ciento (50%) en el cupdn 13y cincuenta por ciento (50%) en

el cupon 14, conforme a lo establecido en el Cronograma de Cupones siguiente:

CUADRO 3 CRONOGRAMA DE CUPONES
Porcentaje de Amorti.zacién Pago de
Cupén N°de Dias | Amortizacion de Capital por | Intereses por
de Capital Bono Bono
(Bs) (Bs)
Cupén 1 180 200,00
Cupén 2 180 200,00
Cupén 3 180 200,00
Cupén4 180 200,00
Cupén5 180 200,00
Cupén 6 180 200,00
Cupén7 180 200,00
Cupén 8 180 200,00
Cupén9 180 200,00
Cupdn 10 180 200,00
Cup6n 11 180 200,00
Cupén 12 180 200,00
Cup6n 13 180 50% 5.000,00 200,00
Cupén 4 180 50% 5.000,00 100,00
TOTAL 2.520 100% 10.000,00 2.700,00
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3.20

3.21

3.22

3.23

3.24

3.25

REAJUSTABILIDAD DEL EMPRESTITO

El empréstito emergente de la emision no seré reajustable.

FECHA DESDE LA CUAL LOS BONOS SUBORDINADOS DEVENGAN INTERESES

Los Bonos Subordinados devengaran intereses a partir de la fecha de emision, contenida en la Resolucion de
Autorizacion de Oferta Publica e inscripcion en el Registro del Mercado de Valores emitida por la Autoridad de
Supervision del Sistema Financiero, y dejaran de devengar intereses en la fecha determinada para su pago.

CONVERTIBILIDAD DE LOS BONOS

Los Bonos Subordinados provenientes de la Emision bajo ninguna circunstancia podran convertirse en acciones de Banco
FIE.

AGENTE COLOCADOR Y AGENTE PAGADOR
El Agente Colocador y el Agente Pagador es Panamerican Securities S.A. Agencia de Bolsa, cuyas oficinas se encuentran

ubicadas en la siguiente direccion:

Av. Sanchez Bustamante esquina Calle 15- Calacoto
Torre Ketal Piso 4 of. 404

La Paz, Bolivia

La sustitucién del Agente Pagador se regird conforme a lo establecido en la delegacién de definiciones contenida en el
Acta de la Junta General Extraordinaria de Accionistas de fecha 28 de Septiembre de 2010 y en el punto 2.2. del

presente Prospecto de Emision.

LUGAR DE AMORTIZACION DE CAPITAL Y PAGO DE INTERESES

Toda amortizacion de capital y pago de intereses, se efectuara en las oficinas del Agente Pagador, en la siguiente

direccion:

PANAMERICAN SECURITIES S.A.

Agencia de Bolsa

Av. Sanchez Bustamante esquina Calle 15- Calacoto
Torre Ketal Piso 4 of. 404

La Paz, Bolivia

GARANTIA DE LA PRESENTE EMISION

La presente Emision tendra constituida una garantia quirografaria hasta cubrir el monto total emergente de la Emision,
dentro de las previsiones dispuestas en el Articulo 54, Numeral 6, de la Ley de Bancos y Entidades Financieras, bajo el

siguiente marco:

. Vélida y voluntaria a favor de todos los Tenedores de Bonos Subordinados desde el momento de la firma.
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3.26

3.27

3.28

3.29

3.30

. Irrevocable, hasta la redencidon total de los Bonos Subordinados y pago de intereses, de acuerdo a las
previsiones contenidas en los referidos bonos.
. Divisible en cuanto a los derechos de cada Tenedor de Bonos Subordinados.

. Transferible de los Tenedores originarios a favor de quienes adquieran los titulos a futuro.

COMUNICACION RESPECTO A LOS PAGOS A FAVOR DE LOS TENEDORES DE BONOS SUBORDINADOS

Los pagos de intereses y amortizaciones de capital seran comunicados a los Tenedores de Bonos Subordinados mediante
comunicaciones de prensa en un medio de circulaciéon nacional, con al menos un dia de antelacién a la fecha establecida

de pago.

FRECUENCIA Y FORMATO DE ENVIO DE LA INFORMACION A LOS TENEDORES DE BONOS SUBORDINADOS

La entidad se encuentra obligada a proporcionar paralelamente al Representante Comun de Tenedores de Bonos
Subordinados, idéntica informacion que por normativa deba presentar a la Direccion de Supervisidn de Valores de la

ASFI y la BBV, en los mismos plazos y formatos establecidos para el efecto.

DURACION (PLAZO ECONOMICO) DE LA SERIE UNICA DENTRO DE LA EMISION

La duracién (plazo econdmico) de la Serie Unica de la presente Emisidn es de 2,153 dias calendario, célculo registrado
segun lo indicado en la Resolucion Administrativa SPVS-N° 174 de fecha 10 de marzo de 2005, Metodologia de
Valoracion para las Entidades Supervisadas por la Superintendencia de Pensiones, Valores y Seguros (actualmente
ASFI).

TRATAMIENTO TRIBUTARIO

De acuerdo a lo dispuesto por el Articulo 29 y el Articulo 35 de la Ley de Reactivaciéon Econémica N° 2064 de fecha 03
de abril de 2000, el tratamiento tributario de la presente emision es el siguiente:
. Toda Ganancia de capital producto de la valuacién de Bonos Subordinados a precios de mercado o producto
de su venta definitiva esta exenta de todo pago de impuesto; y
. El pago de intereses de las Emisiones cuyo plazo de vigencia sea igual o superior a tres afios estd exento del
pago del RC-IVA.
Los impuestos antes sefialados y los demas impuestos actuales y futuros se aplican conforme a las disposiciones legales
que los regulen.

RESCATE ANTICIPADO

Los Bonos Subordinados provenientes de la presente Emisién podran ser redimidos anticipadamente de forma total o
parcial una vez transcurridos 360 dias calendario desde la Fecha de Emisidon contenida en la Autorizacion de Oferta
Publica e inscripcion en el Registro del Mercado de Valores emitida por la Autoridad de Supervisién del Sistema

Financiero.
Ante la mencionada eventualidad, los montos cancelados seran sustituidos de la siguiente manera:

. Nuevos aportes de capital y/o
o Reinversion de utilidades
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Dicha redencion podra efectuarse mediante sorteo, de acuerdo a lo establecido en los articulos 662 al 667 del Cédigo de
Comercio, o mediante compras en mercado secundario. La redencidén por sorteo estara sujeta a una compensacion
monetaria a favor de los tenedores de Bonos rescatados, calculada sobre la base porcentual respecto al monto de

capital redimido anticipadamente, en funcién a los dias remanentes de la emision, con sujecion a lo siguiente:

Plazo de vida remanente Porcentaje de
de la emision compensacion por el saldo
(en dias) a capital a ser redimido
2.160 - 1.801 2.00%
1.800 - 1.441 1.75%
1.440 - 1.081 1.25%
1.080 - 721 0.75%
720 - 361 0.00%
360 -1 0.00%

El sorteo se efectuard ante un Notario de Fe Plblica, con asistencia de los Representantes de la Entidad y el
Representante Comun de Tenedores de Bonos Subordinados, debiendo el Notario de Fe Pulblica levantar acta de la
diligencia, indicando la lista de los Bonos que salieron sorteados para ser redimidos, la que serd debidamente
protocolizada. Dentro de los cinco (5) dias calendario siguientes a la fecha del sorteo, se publicard por una vez en un
periddico de circulaciéon nacional, la lista de Bonos sorteados para ser redimidos de forma anticipada, identificados
conforme a la nomenclatura que utiliza la Entidad de Depdsito de Valores de Bolivia S.A., con indicacion de la fecha en
la que se efectuard el pago que deberad realizarse a los quince (15) dias calendario a partir de la publicacién e
informando que los Bonos sorteados dejaran de generar intereses desde la fecha sefialada para su pago. La entidad
depositara cuando menos un dia habil antes de la fecha fijada para la cancelacién en la cuenta bancaria designada por el
Agente Pagador, el monto total correspondiente a los Bonos sorteados, la compensacion por la redencion, y los intereses

devengados hasta la fecha de pago.

La redencion también podra efectuarse mediante otro mecanismo, que serd a través de compras en el Mercado
Secundario a un precio calculado en funcién a la tasa de mercado del dia en que la Entidad comunique su eventual
decision de efectuar una redenciéon anticipada. La tasa de mercado se fijard en relacion con lo establecido en la

Metodologia de Valoracion para entidades supervisadas emitida por la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero.

En caso de que la redencion anticipada se efectle a través de compras en mercado secundario, las transacciones

deberan registrarse y realizarse en la Bolsa Boliviana de Valores S.A.

Las personas designadas conforme a la Delegacidn de Definiciones establecida en el punto 2.2 del presente Prospecto de
Emisidn, podran determinar, cuando lo juzguen conveniente a los intereses de la entidad, la redencion anticipada de los

Bonos, la modalidad de redencion y la cantidad de Bonos a ser redimidos.

La redencion de Bonos cualquiera sea la forma adoptada, sera comunicada como Hecho Relevante a la Autoridad de
Supervision del Sistema Financiero, a la Bolsa Boliviana de Valores S.A. y al Representante Comun de Tenedores de

Bonos.

Si como resultado de la redencién, el plazo de los Bonos resultara menor al plazo minimo establecido por Ley en
relacién a la exencion impositiva, el Emisor asumira el pago al Servicio de Impuestos Nacionales (SIN) por el total de los
impuestos correspondientes a dicha redencion, no pudiendo afectar a los Tenedores de Bonos cualquier gravamen

impositivo emergente de la redencion.
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3.31

3.32

3.33

3.33.1

a)

b)

)

d)

POSIBILIDAD DE QUE LOS VALORES SEAN AFECTADOS O LIMITADOS POR OTROS VALORES

El pago de los Bonos Subordinados que forma parte de la Emision se encuentra subordinado a todos los pasivos de
Banco FIE S.A.

El detalle de pasivos financieros de Banco FIE S.A., asi como el detalle de obligaciones con entidades financieras de
segundo piso y con entidades del exterior al 30 de septiembre de 2010, se presentan en el punto 8.13 del presente

Prospecto de Emision.

Asimismo, al 30 de septiembre de 2010 Banco FIE S.A. no tiene obligaciones por emisiones de valores vigentes, pero si
tiene inscritos en la BBV Depdsitos a Plazo Fijo (DPF's) para su oferta publica, los mismos que son reportados a la BBV

y la ASFI con una periodicidad mensual, seguiin la normativa vigente.

MODIFICACIONES A LAS CONDICIONES Y CARACTERISTICAS DE LA EMISION

Para la modificacion de las condiciones y caracteristicas dentro de la presente Emision, la Asamblea General de
Tenedores de Bonos Subordinados debera aprobar toda modificacion a las condiciones y caracteristicas de la Emision

con los votos equivalentes al 50% mas 1 voto de los Bonos Subordinados en circulacion.

RESTRICCIONES, OBLIGACIONES Y COMPROMISOS FINANCIEROS A LOS QUE SE SUJETARA LA SOCIEDAD DURANTE

LA VIGENCIA DE LOS BONOS SUBORDINADOS

Restricciones y Obligaciones

Banco FIE S.A. como Emisor de Bonos Subordinados y mientras no se rediman en su totalidad mantendra las

restricciones y obligaciones descritas a continuacion:

La obligacion emergente de la presente emisidon de Bonos Subordinados admite, amortizaciones periddicas y
prepagos. La entidad y sus accionistas, se comprometen de forma obligatoria que a momento de cancelar los montos
correspondientes se procederd a su reemplazo con nuevos aportes de capital y/o la reinversion de utilidades,
conforme a lo establecido en el Articulo 8 de la Seccién 2 del Reglamento de Obligaciones Subordinadas Computables
como parte del Patrimonio neto de las Entidades de Intermediacién Financiera, aprobado mediante Resolucién ASFI N°

399/2010 de fecha 25 de mayo de 2010, emitido por la Autoridad de Supervisién del Sistema Financiero.

La entidad no podra reducir su capital sino en proporciéon al reembolso que haga de los Bonos Subordinados en
circulacién; tampoco podra cambiar denominacidn, objeto y domicilio sin el consentimiento de la Asamblea General de
Tenedores de Bonos Subordinados conforme a lo expresamente determinado en el Articulo 648 del Codigo de

Comercio.

Ante una eventual fusién de la entidad, los Bonos Subordinados colocados en la presente Emision constituiran el
pasivo de la empresa emergente de la fusidn, quien debera cumplir todos los compromisos asumidos por la entidad
ante la Asamblea General de Tenedores de Bonos Subordinados de la presente Emision. La Asamblea General de
Tenedores de Bonos Subordinados de la presente Emision tendrd conocimiento de los balances especiales ante una

eventual fusion de la entidad.

En caso de una transformacion de la entidad, se contemplaran las normas establecidas en el Cédigo de Comercio.
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e)

f)

g)

h)

k)

La Entidad debera contar, mantener y renovar las autorizaciones, licencias, derechos, privilegios, consentimientos y
aprobaciones requeridas para su normal funcionamiento. Asimismo, deberd conservar los archivos y registros
contables, observando todos aquellos procedimientos determinados por la Autoridad Supervision del Sistema

Financiero.

En el marco de las disposiciones legales vigentes, la entidad debera llevar adelante una auditoria externa anualmente,
que debera ejecutarse por un auditor externo independiente inscrito en el Registro del Mercado de Valores de la
Autoridad Supervision del Sistema Financiero. La entidad consciente que el Representante Comun de Tenedores de
Bonos Subordinados, obtenga informacion por parte de los Auditores Externos designados por la entidad ante la
existencia de controversias o requerir consultas especificas relacionadas a Hechos Potenciales de Incumplimiento, en
estos casos el Representante Comun de Tenedores de Bonos Subordinados podra requerir a la entidad que instruya al

auditor la realizacion de trabajos destinados a obtener informacién complementaria.

La Entidad se obliga bajo su costo a convocar a la Asamblea General de Tenedores de Bonos Subordinados, cuantas
veces considere necesario o a solicitud del Representante Comun de Tenedores de Bonos Subordinados o de los
Tenedores de Bonos Subordinados de acuerdo a lo previsto en el Articulo 657 del Cédigo de Comercio y lo
determinado por la Junta General Extraordinaria de Accionistas celebrada el 28 de Septiembre de 2010. La entidad
proveera bajo su costo el lugar adecuado para la celebracion de la Asamblea General de Tenedores de Bonos en la
ciudad de La Paz. Asimismo, la entidad cubrird los honorarios del Representante Comun de Tenedores de Bonos

Subordinados.

La Entidad proporcionara al Representante Comun de Tenedores de Bonos Subordinados idéntica informacion que por
normativa deba presentar a la Direccion de Supervision de Valores de la Autoridad de Supervisién del Sistema
Financiero y a la Bolsa Boliviana de Valores dentro de los mismos plazos previstos para el cumplimiento de tales
obligaciones. De igual manera, el Representante Comun de Tenedores de Bonos Subordinados, fundando por escrito
los motivos -que siempre deberan estar relacionados a la Emision- podra solicitar a la entidad informacidn adicional y
acceso para verificar in situ los libros contables de la misma, para lo cual deberan establecer de forma conjunta con
la entidad el momento adecuado para la revision correspondiente de la documentacion en un plazo no mayor a los 15
dias habiles posteriores al requerimiento. Se dara curso a esta solicitud en tanto no se encuentre la informacion
requerida en los registros publicos y/o no esté sujeta a reservas de orden legal. La informacién requerida bajo ningln

concepto debera ser sujeta a complementaciones o analisis por parte de la entidad o de terceros bajo su costo.

La Entidad podrd oponerse por escrito a toda peticion de informacion adicional a la establecida en los puntos
anteriores requerida por el Representante Comun de Tenedores de Bonos Subordinados, que a su criterio no tenga
relacién con la presente Emisidn, no se encuentre debidamente fundamentada o relacionada a un hecho potencial de
incumplimiento. El representante Comun de Tenedores de Bonos Subordinados deberd revisar y difundir toda la

informacion a favor de los Tenedores de Bonos Subordinados relativa al cumplimiento de los presentes convenios.

La Entidad se encontrara en la obligacién de comunicar por escrito al Representante Comun de Tenedores de Bonos
Subordinados cualquier eventual hecho que pueda afectar la capacidad de pago de las obligaciones resultantes de la

presente Emision.

La Entidad se compromete a que los recursos provenientes de la presente Emisién de Bonos Subordinados seran

utilizados Unica y exclusivamente para colocacion de cartera de crédito.

Durante el periodo de colocacién la entidad, a través de la agencia responsable de la colocacion de la emision, estara
en la obligacion de informar semanalmente a la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero el estado de la
colocacién de los bonos subordinados siempre que existan variaciones respecto a la semana anterior. Vencido el plazo
de colocacion o colocada la totalidad de la emision, se remitira a la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero la

informacion referida a la conclusion de la colocacién dentro del dia habil siguiente de acontecido el hecho.
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I)  Ante la eventualidad de que cualquier persona natural o juridica inicié acciones legales, procesos o demandas que
afecten el normal curso de las operaciones de la entidad, la misma asumird defensa ante la instancia judicial

correspondiente.

m) La entidad se encuentra obligada a cumplir con las leyes, normas, reglamentos y resoluciones aplicables, haciendo

énfasis en las de tipo impositivo, fiscal y tributario, o las cargas laborales y/o sociales.

n) La Entidad se encuentra en la obligacién de conservar en las condiciones adecuadas todos los bienes necesarios para

el ejercicio de sus operaciones y actividades.

0) En virtud a que la entidad se encuentra en la obligacion de reportar todo cambio en su composicion accionaria igual o
mayor al 10% a la Direccion de Supervision de Valores de la ASFI y a la BBV, esta misma responsabilidad se hara

extensiva a favor del Representante Comun de Tenedores de Bonos Subordinados.

p) Todo acuerdo que llegue a celebrar la entidad con terceros relativo a compartir sus utilidades o ingresos futuros y que
pueda afectar su capacidad para cumplir las obligaciones emergentes de la presente emisidn, requerird autorizacién
de la Asamblea General de Tenedores de Bonos Subordinados. De igual forma, se requerird autorizacion de la
Asamblea General de Tenedores de Bonos Subordinados, para transferir activos o ingresos presentes o futuros en

favor de patrimonios autdbnomos, sociedades de titularizacion o cualquier otra entidad similar dentro o fuera del pais.

Estas restricciones y obligaciones, podran ser modificadas con el consentimiento previo de la Asamblea General de
Tenedores de Bonos Subordinados, misma que no podra sin un justificativo fundado y valedero rehusarse, retrasarse
y/o condicionar su consentimiento cuando la modificacion sea en beneficio de la Entidad, y cuando estas modificaciones
se encuentren enmarcadas en las practicas comerciales generalmente aceptadas. Las modificaciones no requeriran la

adecuacioén del Prospecto de Emision.

3.33.2 Compromisos Financieros

En tanto los “Bonos Subordinados Banco FIE” no se rediman en su totalidad, la entidad se encontrara sujeta a los

siguientes compromisos financieros:

1. El Coeficiente de Adecuacién Patrimonial de la Entidad que corresponde al Patrimonio Neto de la Entidad,
sobre el Valor Total de Activos Ponderados por Riesgo, considerando el promedio de los ultimos 3 meses
calculado cada fin de mes, debera ser igual o superior al once por ciento (11%), sin perjuicio de la obligacién
de la Entidad de cumplir con un mayor porcentaje que pueda ser establecido por la autoridad competente,

conforme a lo sefialado en la siguiente formula:

Patrimonio Neto (1)
= 11%

Valor Total de Activos Ponderados por Riesgo (2)

(1) Calculado por la ASFI

(2) Calculado conforme a normas emitidas por la SBEF (actualmente ASFI)

Coeficiente de Adecuacidén Patrimonial: El Capitulo VIII del Titulo IX de la Recopilacion de Normas para Bancos y

Entidades Financieras emitida por la SBEF (actualmente ASFI) reglamenta el control de la suficiencia patrimonial y
ponderacién de activos.
Patrimonio Neto: El Articulo 46° de la LBEF define el Patrimonio neto de las entidades de intermediacion financiera como

la suma del capital primario y del secundario, deducidos los ajustes determinados por la SBEF (actualmente ASFI) y los
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auditores externos. El coeficiente de adecuacion patrimonial se calculard sobre la base del Patrimonio Neto. Asimismo,
la Seccion 3 del Capitulo VIII del Titulo IX de la Recopilacion de Normas para Bancos y Entidades Financieras emitida
por la SBEF (actualmente ASFI) establece la forma de calculo del Patrimonio Neto.

Valor Total de los Activos Ponderados: Para calcular este valor es necesario ponderar los activos y contingentes de la

entidad en funcién a sus riesgos. El inciso b) del Articulo 47° de la LBEF establece los coeficientes de ponderacion de
cada activo y contingente. Asimismo, la Seccién 2 del capitulo VIII del Titulo IX de la Recopilacion de Normas para
Bancos y Entidades Financieras emitida por la SBEF (actualmente ASFI) establece el Procedimiento del Célculo de la

Ponderacion de Activos y Contingentes.

2. El promedio de los ultimos 3 meses calculado cada fin mes correspondiente al resultado de dividir: la suma
del valor de las siguientes cuentas de la Entidad: Disponibilidades mas Inversiones Temporarias, entre la
suma del valor de las siguientes cuentas de la Entidad: Obligaciones con el Publico a la Vista mas
Obligaciones con el Pablico por Cuentas de Ahorro; debe ser igual o superior al cincuenta por ciento (50%),
conforme a la siguiente formula, sin perjuicio de la obligacién de la Entidad de cumplir con un mayor

porcentaje que pueda ser establecido por la autoridad competente.

Disponibilidades + inversiones temporarias
= 50%

Obligaciones con el Publico a la Vista + Obligaciones con el

Plblico en cuentas de Ahorro

Disponibilidades: Seglin el Manual de Cuentas para Bancos y Entidades Financieras, representan el efectivo que
mantiene la entidad en caja, los saldos a la vista en el Banco Central de Bolivia, en oficina matriz y sucursales del
exterior, en bancos y corresponsales del pais y del exterior; asi como, la tenencia de metales preciosos. También
representa la existencia de cheques y otros documentos mercantiles de cobro inmediato.

Inversiones Temporarias: Segln el Manual de Cuentas para Bancos y Entidades Financieras, corresponden a las

inversiones en depdsitos en otras “entidades de intermediacion financiera”, depdsitos en el Banco Central de Bolivia y
los valores representativos de deuda adquiridos por la entidad; inversiones que han sido realizadas, conforme a su
politica de inversiones, con la intencion de obtener una adecuada rentabilidad de sus excedentes temporales de liquidez
y que puedan ser convertidas en disponibilidades en un plazo no mayor a treinta (30) dias.

Obligaciones con el Publico a la Vista: Segun el Articulo 37° de la LBEF, corresponde a cualquier clase de pasivos cuyo

pago puede ser requerido a simple pedido del titular con la presentacién del documento respectivo.

Segun el Manual de Cuentas para Bancos y Entidades Financieras, representan los fondos recibidos en depdsitos y otros
tipos de obligaciones con el publico en general. No se consideran en este grupo las obligaciones con entidades del
sector publico (cuentas fiscales), el Banco Central de Bolivia, otros bancos y entidades de financiamiento. Incluye los
correspondientes cargos devengados por pagar.

Obligaciones con el Publico en Cuentas de Ahorro: Segun el Articulo 37° de la LBEF, son depdsitos de dinero con plazo

indeterminado, sujetos al reglamento de cada banco y que seran aprobados por la ASFI. Segun el Manual de Cuentas
para Bancos y Entidades Financieras, corresponden a las obligaciones con el publico por fondos recibidos en cuentas de

ahorros.

3. El promedio de los Ultimos tres meses calculado cada fin de mes correspondiente al resultado de dividir el
valor de la suma de las siguientes cuentas de la Entidad: Previsién para Incobrabilidad de Cartera mas
Prevision para Activos Contingentes mas Prevision Genérica Ciclica mas Previsiones Genéricas Voluntarias
para pérdidas futuras aun no identificadas, entre la suma del valor de las siguientes cuentas de la Entidad:
Cartera Vencida mas Cartera en Ejecucion mas Cartera Reprogramada o Reestructurada Vencida mas Cartera

Reprogramada o Reestructurada en Ejecucion; debe ser igual o superior al cien por ciento (100%), conforme
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a la siguiente formula sin perjuicio de la obligacion de la Entidad de cumplir con el mayor porcentaje que

pueda ser establecido por la autoridad competente.

Prevision para Incobrabilidad de Cartera+ Previsidon para Activos Contingentes
+Prevision Genérica Ciclica + Previsiones Genéricas Voluntarias para pérdidas

futuras aun no identificadas
= 100%

Cartera Vencida + Cartera en Ejecucion + Cartera Reprogramada o
Reestructurada Vencida + Cartera Reprogramada o Reestructurada en

Ejecucion

Prevision para incobrabilidad de cartera: Segun el Manual de Cuentas para Bancos y Entidades Financieras, en esta

cuenta se registra el importe que se estima para cubrir los riesgos de pérdidas por incobrabilidad de préstamos, de
acuerdo con lo dispuesto en el Titulo V de la Recopilacion de Normas para Bancos y Entidades Financieras y en la
descripcidn del grupo cartera.

Prevision para Activos Contingentes: Segln el Manual de Cuentas para Bancos y Entidades Financieras representa el

importe estimado para cubrir el riesgo de posibles pérdidas originadas por los activos contingentes.

Prevision Genérica Ciclica: Segun el Manual de Cuentas para Bancos y Entidades Financieras representa el importe
necesario para la constitucién de la previsidn ciclica requerida, segin lo establecido en el Anexo de evaluacion y
calificacion de la cartera de créditos de la Recopilacion de Normas para Bancos y Entidades Financieras.

Previsiones Genéricas Voluntarias para pérdidas futuras aun no identificadas: Segun el Manual de Cuentas para Bancos

y Entidades Financieras en esta cuenta se registran las previsiones que en forma voluntaria y adicional, las entidades
financieras constituyen para cubrir posibles pérdidas futuras y que ain no han sido identificadas.

Cartera Vencida: Segun el Manual de Cuentas para Bancos y Entidades Financieras, corresponde a los créditos cuyo
capital, cuotas de amortizacion o intereses no hayan sido cancelados integramente a la entidad hasta los 30 dias
contados desde la fecha de vencimiento. Para este efecto, la fecha efectiva de contabilizacion en esta cuenta es el dia
31 de incumplimiento en el cronograma de pagos.

Todo crédito cuyo vencimiento para las amortizaciones de capital, una cuota del mismo o interés devengados, haya sido
prorrogada por periodos adicionales a 30 dias se contabiliza en esta cuenta.

Cartera en Ejecucién: Segun el Manual de Cuentas para Bancos y Entidades Financieras, corresponde a los créditos por
los cuales la entidad ha iniciado las acciones judiciales para el cobro.

Cartera Reprogramada o Reestructurada Vencida: Segun el Manual de Cuentas para Bancos y Entidades Financieras

representa a los créditos reprogramados o reestructurados cuyo capital, cuotas de amortizacién o intereses no hayan
sido cancelados integramente a la entidad hasta los 30 dias contados desde la fecha de vencimiento. Para este efecto, la
fecha efectiva de contabilizacién en esta cuenta es el dia 31 de incumplimiento en el cronograma de pagos.

Todo crédito cuyo vencimiento para las amortizaciones de capital, una cuota del mismo o intereses devengados, hayan
sido prorrogados por periodos adicionales a 30 dias se contabiliza en esta cuenta.

Cartera Reprogramada o Reestructurada en Ejecucién: Segun el Manual de Cuentas para Bancos y Entidades Financieras

representa a los créditos reprogramados o reestructurados por los cuales la entidad ha iniciado las acciones judiciales

para el cobro.

El célculo de los compromisos financieros descritos precedentemente sera enviado a la ASFI a la BBV y al Representante
Comun de Tenedores Bonos Subordinados de forma trimestral, conjuntamente con la informacion financiera

correspondiente, entendiéndose por trimestre el cierre de los meses de marzo, junio, septiembre y diciembre.

Los compromisos financieros previstos precedentemente podrén ser eliminados, atenuados, o modificados en beneficio
de la Entidad, definitivamente o por plazos determinados o condiciones definidas, previo consentimiento escrito de la
Asamblea General de Tenedores de Bonos Subordinados correspondiente, por el nimero de votos necesario para tomar

resoluciones validas y contando con la aceptacion de la Entidad. La Asamblea General de Tenedores de Bonos
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3.34

3.34.1

3.34.2

Subordinados no podrd negar, retrasar ni condicionar dicho consentimiento de manera no razonable cuando dichas
eliminaciones o modificaciones sean (i) necesarias para el desarrollo de la Entidad, (ii) pudieran resultar en un
incremento en los ingresos de la Sociedad, o (iii) pudieran resultar en una disminuciéon de los costos de la Entidad, y
dichas eliminaciones o modificaciones se encuentren dentro de un marco de las practicas generalmente aceptadas en la
industria financiera. Toda otra modificacion a las restricciones y obligaciones debera también contar con la autorizacion

de la Asamblea General de Tenedores de Bonos Subordinados correspondiente y la aceptacion de la Entidad.

HECHOS POTENCIALES DE INCUMPLIMIENTO Y HECHOS DE INCUMPLIMIENTO

Para los fines consiguientes, se establecen las siguientes definiciones y procedimientos:

Definiciones

De manera previa se debe tomar en cuenta las definiciones que se detallan a continuacion:

Hechos Potenciales de Incumplimiento: Significan todos aquellos hechos descritos en el numeral 3.34.3 siguiente que

implican un incumplimiento a uno o mas compromisos asumidos por la Entidad aplicables a la presente Emision y que de
no ser corregidos durante el Periodo de Correccion, dichos incumplimientos se convierten en Hechos de Incumplimiento

conforme a lo previsto en el numeral 3.34.4 siguiente.

Notificacién del Hecho Potencial de Incumplimiento: Significa la notificacion escrita efectuada por el Representante
Comun de Tenedores de Bonos Subordinados al domicilio legal del Emisor, dentro de las 24 horas de conocido el hecho,
por la cual, define y da cuenta de la existencia de la ocurrencia de uno o mas Hechos Potenciales de Incumplimiento,
momento a partir del cual correra el Periodo de Correccion.

Notificacién del Hecho de Incumplimiento: Significa la notificacidn escrita efectuada por el Representante Comun de

Tenedores de Bonos Subordinados al domicilio legal del Emisor dentro de las 24 horas de conocido el hecho, por la cual,

define y da cuenta de la existencia de la ocurrencia de uno o méds Hechos de Incumplimiento.

Periodo de Correccién: Significa el periodo con que la entidad cuenta a partir de la Notificacion del Hecho Potencial de

Incumplimiento para subsanar el Hecho Potencial de Incumplimiento. El Periodo de Correccidon aplicable para cada
Hecho Potencial de Incumplimiento serd de noventa (90) dias calendario, prorrogable por decision de la Asamblea

General de Tenedores de Bonos Subordinados.

Hechos de Incumplimiento: Significan todos aquellos hechos descritos en el numeral 3.34.4 siguiente que implican un

incumplimiento a uno o mas compromisos asumidos por el Emisor aplicables a la presente Emision no sujetos a un
Periodo de Correccidén, asi como todos aquellos Hechos Potenciales de Incumplimiento que no fueron objeto de

correccion por parte de la Sociedad durante la vigencia del Periodo de Correccion.

Condiciones generales aplicables a los Bonos Subordinados ante Hechos Potenciales de Incumplimiento
y/o a los Hechos de Incumplimiento

Cuando el Representante Comun de Tenedores de Bonos Subordinados, tenga conocimiento de uno o mas Hechos
Potenciales de Incumplimiento notificard con los mismos a la entidad dentro de las 24 horas siguientes de conocido el
hecho, de forma escrita y en el domicilio legal de la Entidad, cumplido este aspecto se abrird el Periodo de Correccion,
periodo en el cual la Entidad debera subsanar y/o corregir el Hecho Potencial de Incumplimiento, ante la notificacion del

Representante Comun de Tenedores de Bonos Subordinados. Dentro del sefialado periodo la entidad contard con un
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3.34.3

plazo de noventa (90) dias calendario para enmendar o adecuar las causales que pueden constituir los Hechos de
Incumplimiento, la Asamblea de Tenedores de Bonos Subordinados se encontrara facultada a prorrogar el plazo de

correccion.

En caso de que la Entidad demuestre predisposicion para enmendar y subsanar el hecho de potencial incumplimiento a
través de actos fehacientes dentro del Periodo de Correccion, la Asamblea podra ampliar por un plazo de noventa (90)
dias calendario adicionales el periodo referido segin la magnitud del hecho y previo andlisis de una propuesta
elaborada por la entidad que contemple un plan de correccién. Asimismo, dentro del periodo de correccion o
ampliaciones otorgadas por la Asamblea General de Tenedores de Bonos Subordinados, éste 6rgano, los tenedores de
bonos subordinados y/o el Representante Comun de Tenedores de Bonos Subordinados no se encontraran facultados ni

amparados para iniciar o proseguir acciones legales o demandas contra la entidad.

Si dentro del periodo de correccion uno o mas Hechos Potenciales de Incumplimiento no fueran enmendados o
subsanados, en los plazos y prorrogas establecidas, si hubieren, la Asamblea General de Tenedores de Bonos
Subordinados podra declarar la concurrencia de un Hecho de Incumplimiento respecto a los Bonos Subordinados

emergentes de la presente Emision.

Hechos Potenciales de Incumplimiento

Se consideraran como tales, todos aquellos hechos que conllevan al potencial incumplimiento de uno o mas
compromisos asumidos por la entidad en virtud a la presente Emision, mismos que se convertirdn en Hechos de
Incumplimiento en caso de no ser subsanados dentro del periodo de Correccién y una vez que sean declarados como

tales por la Asamblea General de Tenedores de Bonos Subordinados.

Se constituyen Hechos Potenciales de Incumplimiento los siguientes:

1. El incumplimiento a la Restricciones, Obligaciones y Compromisos Financieros asumidos por la entidad en
virtud a la presente Emision de Bonos Subordinados reflejados en el punto 3.33 del presente Prospecto de
Emision.

2. La existencia de una sentencia emitida por autoridad judicial competente, la cual adquiera calidad de cosa
juzgada en contra de la entidad que no fuere cumplida luego de notificada la liquidacidén definitiva, por un
monto liquido mayor a 10% del Patrimonio de la Entidad.

3. Sise llegara a determinar de forma fehaciente que alguna o varias declaraciones realizadas por la entidad en
el Acta de la Junta de Accionistas o en la Declaracion Unilateral de la Voluntad, en los Bonos o en cualquier
otro documento que respalde la Emision, no fuese correcta en cualquier aspecto fundamental y los Tenedores
de Bonos Subordinados hubieran confiado en dicha Manifestacion Incorrecta para perjuicio suyo en el
momento que ésta fue hecha, y manteniéndose incorrecta ocasionando perjuicios que pudieran prevalecer
durante el Periodo de Correccion y sus eventuales prorrogas, sin que pudieran ser enmendadas a partir de la

fecha en la que la entidad tuvo conocimiento de la situacion.

3.34.4 Hechos de Incumplimiento

Son todos aquellos hechos que implican uno o varios incumplimientos a los compromisos adquiridos por la Entidad en
virtud a la presente Emision, a los cuales no es aplicable un periodo de Correccién, asi como los hechos potenciales de
incumplimiento que de acuerdo al procedimiento antes descrito no fueron enmendados ni adecuados en el plazo

sefalado para dicho efecto.
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3.35

3.36

3.37

3.37.1

Constituirdn un Hecho de Incumplimiento no sujeto a un periodo de correccién, ni ningln otro tipo de revision, ni ser

susceptible de arbitraje:

1. La falta de pago por parte de la Entidad al capital o intereses de los Bonos Subordinados dentro de la
presente Emision en las fechas previstas de vencimiento, salvo caso fortuito, fuerza mayor o

imposibilidad sobrevenida.

2. Si por disposiciones de la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero, la Entidad fuera
susceptible de intervencidn y sujeta a un posterior procedimiento de disolucidén o liquidacién forzosa
judicial y que conlleve a incumplir los pagos correspondientes al capital o intereses de los Bonos

Subordinados dentro de la presente Emision en las fechas previstas para su vencimiento.

En un plazo de cinco (5) dias habiles de conocido el Hecho de Incumplimiento, la entidad debera informar a la Asamblea
General de Tenedores de Bonos Subordinados al respecto, a través del Representante Comun de Tenedores de Bonos

Subordinados, para que ésta proceda conforme corresponda de acuerdo a norma.

INCUMPLIMIENTO DE PAGO

La falta de pago de capital o intereses de los Bonos Subordinados dentro de la presente Emision, constituye una causal
de intervencion por parte de la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero en estricta conformidad a lo previsto al
inciso a) del articulo 120° de la Ley de Bancos y Entidades Financieras y al articulo 7° de la Seccién 4 del Reglamento
de Obligaciones Subordinadas computables como parte del Patrimonio Neto de las Entidades de Intermediacidn
Financiera, de acuerdo a la Resolucidn SB N° 399/2010 de fecha 25 de mayo de 2010 emitida por la Autoridad de

Supervision del Sistema Financiero.

PROTECCION DE DERECHOS

Cualquier situacion que diere lugar a la omisién o demora en el ejercicio de cualquier derecho o recurso reconocido a
favor del Representante Comun de Tenedores de Bonos Subordinados o a la Asamblea General de Tenedores de Bonos
Subordinados en relaciéon a un Hecho Potencial de Incumplimiento o Hecho de Incumplimiento, no implicaréa bajo
ninguna circunstancia, renuncia al derecho o recurso correspondiente, ni tampoco se podrd interpretar como un

consentimiento o renuncia a las obligaciones de la Entidad.

ASAMBLEA GENERAL DE TENEDORES DE BONOS SUBORDINADOS Y REPRESENTANTE COMUN DE TENEDORES DE
BONoOS

A efectos de dar cumplimiento a las previsiones establecidas en el Cédigo de Comercio, los siguientes aspectos regiran

a los Tenedores de Bonos Subordinados de la presente Emision.

Convocatoria a la Asamblea General de Tenedores de Bonos Subordinados

De acuerdo al Cdédigo de Comercio los Tenedores de Bonos Subordinados deberdn reunirse en Asamblea previa
convocatoria cuando menos una vez al afio o cuantas veces considere pertinente la entidad, el Representante Comun de
Tenedores de Bonos Subordinados o a solicitud de los Tenedores que representen a un grupo no menor al veinticinco
por ciento (25%) del conjunto de Tenedores de Bonos Subordinados de la Emisiéon a la fecha de realizacion de la

Asamblea General de Tenedores de Bonos Subordinados.
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3.37.2

3.37.3

3.37.4

La Asamblea General de Tenedores de Bonos Subordinados serd convocada sefalando los temas a tratar por medio de
tres (3) publicaciones de prensa escrita en un periddico de circulacion nacional durante tres dias discontinuos, debiendo

la Ultima realizarse cuando menos cinco (5) dias y no mas de treinta (30), antes de la reunion.

La Asamblea de Tenedores de Bonos Subordinados tratara de acuerdo a la convocatoria temas Unicamente relacionados
con la Emisién, en éste acto tienen derecho a participar todos los Tenedores de Bonos Subordinados. Se deja
claramente establecido que los gastos que demande la celebracion de las Asambleas de Tenedores de Bonos
Subordinados correrdn por cuenta y costo de la Sociedad, las cuales se celebraran en la ciudad de La Paz, en el lugar

designado por la entidad.

Qudrum y Votos necesarios

Estaran facultados a participar de la Asamblea General de Tenedores de Bonos Subordinados de la Emision, los
Tenedores que acrediten su derecho propietario sobre cada Valor (Bono Subordinado) a la fecha de celebracién de la
Asamblea y cuyo nombre figure en los registros de la Entidad de Deposito de Valores de Bolivia S.A. En la Asamblea
General de Tenedores de Bonos Subordinados dentro de la presente Emision, correspondera a cada Tenedor un voto por
bono. Se deja establecido que todos aquellos bonos Subordinados que no hayan sido puestos en circulacién no podran
ser representados en la Asamblea.

La Asamblea General de Tenedores de Bonos Subordinados de la Emision, se reunira validamente cuando cuente con el
quérum del 50% (cincuenta por ciento) mas 1 voto, de los Bonos Subordinados en circulacion de la Emisién.

Las decisiones de la Asamblea General de Tenedores de Bonos Subordinados de la Emisién, serdn adoptadas por 50% +
1 voto del capital remanente de los Bonos Subordinados en circulacién correspondiente a los Tenedores de Bonos

Subordinados presentes y/o debidamente representados mediante poder notarial o carta notariada.

Segunda Convocatoria

Ante la falta de concurrencia del quérum minimo requerido para celebrar la Asamblea General de Tenedores de Bonos
Subordinados, se procedera a una segunda convocatoria -en base a los parametros expuestos en el punto anterior-, en
la que cualquiera sea el nimero de los votos presentes constituird quérum suficiente para llevar adelante la Asamblea
General de Tenedores de Bonos Subordinados. Si bajo el procedimiento antes previsto tampoco se constituye quérum,
se llevardn a cabo posteriores convocatorias exigiendo idénticas condiciones de concurrencia que en la segunda

convocatoria.

Asamblea General de Tenedores de Bonos Subordinados sin necesidad de convocatoria

La Asamblea General de Tenedores de Bonos Subordinados de la presente Emision se reunird validamente para resolver
cualquier asunto de su competencia siempre y cuando concurran el 100% de los Tenedores de Bonos Subordinados en
circulacién, en estos casos no serda necesario cumplir requisito alguno de la convocatoria. Al efecto, todas las
resoluciones se tomaran considerando el voto de los Tenedores de Bonos Subordinados presentes y/o representados
que constituyan el 50% + 1 de votos del capital remanente de los Bonos Subordinados en circulacion de la presente

Emision.
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3.37.5

Representante Comiin de Tenedores de Bonos Subordinados - Deberes y Facultades

Ante la necesidad de contar con un Representante Comun de Tenedores de los Bonos Subordinados de conformidad al
Cddigo de Comercio, corresponde nombrar un Representante Provisorio de los Tenedores de Bonos Subordinados. Una
vez finalizada la colocacion de la Emisidn, este Representante Provisorio dentro de la Asamblea de Tenedores de Bonos
Subordinados convocada por la entidad, podra ser sustituido o en su defecto ratificado. En tal sentido, la designacién
del Representante Provisorio de los Tenedores de Bonos Subordinados corresponde a los funcionarios facultados

conforme a la delegacion de definiciones contenida en el punto 2.2 del presente Prospecto de Emision.

Ante la eventualidad que la sefialada Asamblea General de Tenedores de Bonos Subordinados no designe a su
Representante de Tenedores de Bonos Subordinados definitivo conforme a lo previsto en el Articulo 654 del Cddigo de
Comercio, una vez culminada la colocacién de la emisiéon y transcurridos treinta dias calendario, el Representante
Provisorio quedara ratificado y obligado a dar estricto cumplimiento a las obligaciones emergentes establecidas por el

Cddigo de Comercio con el fin de evitar dicha acefalia.

De acuerdo con lo establecido en los Articulos 658 y siguientes del Cdédigo de Comercio, la Asamblea General de
Tenedores de Bonos Subordinados podra remover libremente al Representante Comun de Tenedores de Bonos
Subordinados. Asimismo, el Representante Comun debera ser convocado y tendrd el derecho de asistir con voz a las
Juntas Generales de Accionistas de la entidad, actuando como mandatario del conjunto de Tenedores de Bonos
Subordinados, asimismo, representara a estos frente a la entidad o a terceros, conforme a lo dispuesto en los Articulos
655 y 659 del Cédigo de Comercio.

La Asamblea General de Tenedores de Bonos Subordinados podra otorgar al Representante Comun de Tenedores de
Bonos Subordinados cuantas facultades y atribuciones considere pertinentes. Sin embargo, el Representante Comun de

Tenedores de Bonos Subordinados debera cumplir con el Cédigo de Comercio y los siguientes aspectos:

. Constatar la existencia y el valor de los bienes que constituyan las garantias especificas dentro de la Emisidn.

. Corroborar la veracidad de los datos y registros contables expresados por la entidad.

. Actuar como mandatario de los tenedores de bonos subordinados frente a la entidad y ante terceros segun
sea el caso.

. Solicitar y recibir idéntica informacidén que la entidad deba presentar a la Direccién de Supervision de Valores
de la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero y a la Bolsa Boliviana de Valores, previendo los mismos

plazos establecidos al efecto. En especial la informacidén que corresponda a la colocacion de la Emision.

Al respecto, la entidad se encuentra obligada a proporcionar paralelamente al Representante Comun de Tenedores de
Bonos Subordinados idéntica informacién que por normativa deba presentar a la Direccion de Supervision de Valores de
la ASFl y a la BBV, dentro de los mismos plazos previstos para el cumplimiento de tales obligaciones.

En especial la informacion concerniente a la situacion de la colocacion de los Bonos Subordinados en la presente
Emisién.

De igual manera, el Representante Comun de Tenedores de Bonos Subordinados, fundando por escrito los motivos —que
siempre deberdn estar relacionados a la Emision - podra solicitar a la entidad informacion adicional y acceso a verificar
in situ los libros contables de la misma, para lo cual deberan establecer de forma conjunta con la entidad el momento
adecuado para la revision correspondiente de la documentacién, en un plazo no mayor a los 15 dias habiles posteriores
al requerimiento. Se dard curso a esta solicitud en tanto no se encuentre la informacion requerida en los registros
publicos y/o no esté sujeta a reservas de orden legal. La informacidn requerida bajo ningiin concepto debera ser sujeta

a complementaciones o analisis por parte de la entidad o de terceros bajo su costo.

La Entidad podra oponerse por escrito a toda peticion de informacion adicional a la establecida en los puntos anteriores

requerida por el Representante Comun de Tenedores de Bonos Subordinados, que a su criterio no tenga relacién la
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3.37.6

3.38

presente Emisidén, no se encuentre debidamente fundamentada o relacionada a un Hecho Potencial de Incumplimiento.
El representante Comun de Tenedores de Bonos Subordinados debera revisar y difundir toda la informacion a favor de

los Tenedores de Bonos Subordinados relativa al cumplimiento de los convenios establecidos en la presente Emisién.

Cada tenedor puede ejercer individualmente las acciones que le corresponda, pero el juicio colectivo que el
Representante Comun de los Tenedores de Bonos Subordinados pudiera incoar atraera a todos los juicios iniciados por

separado.

Representante Comin de Tenedores de Bonos Subordinados de la Presente Emision

Conforme a la designacion de los funcionarios facultados de la Entidad, conforme a la Delegacion de Definiciones
contenida en el Acta de la Junta General Extraordinaria de Accionistas de Banco FIE S.A. de fecha 28 de Septiembre de
2010 y en el punto 2.2 del presente Prospecto de Emisidn, el Representante Comun de Tenedores de la presente
Emisién de Bonos Subordinados denominada “BONOS SUBORDINADOS BANCO FIE”, es la empresa Promotora

Financiera y Tecnoldgica Consultores S.R.L., cuyos antecedentes son los que se describen a continuacién:

RAZON SOCIAL: Promotora Financiera y Tecnoldgica Consultores S.R.L. (
PROFIT CONSULTORES S.R.L.)

LUGAR Y FECHA DE CONSTITUCION: La Paz, 5 de febrero de 2003

TESTIMONIO DE CONSTITUCION: N© 032/2003 ante Notaria de Fe Publica No. 44 a cargo

del Dr. Juan Carlos Rivera A. del Distrito Judicial de La
Paz-, Bolivia e inscrita en Fundempresa en fecha 21 de
Abril de 2003, bajo el N° 00052066 del Libro N°9.

REPRESENTANTE LEGAL: Julie Marcela Anslinger Amboni con Testimonio de Poder
NO 190/2010 de fecha 05 de Marzo de 2010, otorgado
ante Notaria de Fe Pulblica N°© 98 a cargo del Dr. Juan
Carlos Rivera Aldazosa del Distrito Judicial de La Paz-

Bolivia e inscrito en Fundempresa bajo el N°00106973 del

Libro N°13.

DOMICILIO LEGAL: Av. 6 de Agosto No. 2577 Edif. Las Dos Torres P.B. Of. 2,
La Paz - Bolivia

TELEFONOS/ Fax (591-2) 2434296-2433970

NUMERO DE IDENTIFICACION TRIBUTARIA (NIT): 1018497028

MATRICULA DE REGISTRO DE COMERCIO: 00103495

CASO FORTUITO, FUERZA MAYOR O IMPOSIBILIDAD SOBREVENIDA

Se entenderd como caso fortuito, fuerza mayor o imposibilidad sobrevenida cualquier evento de la naturaleza, tales
como, y sin que se limiten a: catastrofes, inundaciones, epidemias, o hechos provocados por los hombres, tales como, y
sin que se limiten a: ataques por enemigo publico, conmociones civiles, huelgas (excepto las de su propio personal),
actos del gobierno o de persona privada, eventos no previstos o imposibles de prever por la entidad, no imputables a
ésta y que impidan el cumplimiento de las obligaciones contraidas para la Emision de Bonos Subordinados. En estas

situaciones la entidad no sera responsable por ningin Hecho de Incumplimiento.
Sin perjuicio de lo anteriormente expuesto, la entidad debera comunicar dicha situacién al Representante Comun de

Tenedores de Bonos Subordinados dentro de los cinco (5) dias habiles siguientes de conocido el hecho, proporcionando

la informacion disponible que permita corroborar el mismo. Una vez verificada esta situacion se debera corregir el Hecho
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3.39

3.40

3.41

de Incumplimiento en un plazo consensuado entre la entidad y la Asamblea General de Tenedores de Bonos

Subordinados.
CUMPLIMIENTO DE OBLIGACIONES DE LA ENTIDAD DENTRO DE LA PRESENTE EMISION

El Directorio y a los representantes legales de la entidad podran realizar cuanta gestion sea necesaria, sin limitacion
alguna y de forma acorde a la normativa legal, para llevar a cabo de la mejor manera la redencién de los Bonos
Subordinados, el pago de intereses a los Tenedores de Bonos Subordinados, asi como el cumplimiento de las demas
obligaciones emergentes de la presente Emisién de Bonos Subordinados, como proporcionar la informacion requerida
por los Tenedores de Bonos Subordinados inherentes a la presente Emision siempre que la misma se encuentre
directamente relacionada a las obligaciones, limitaciones y/o prohibiciones a las que se encuentra sujeta la entidad

durante la vigencia de la Emision, de conformidad a la normativa legal vigente.

JURISDICCION COMPETENTE Y ARBITRAJE

En caso de existir controversias que deriven en una intimacion de pago por la via judicial o de otras circunstancias
emergentes de la presente emision de Bonos Subordinados, la entidad se sometera a la jurisdiccién y tribunales

competentes del Estado Plurinacional de Bolivia.

Ante controversias que se puedan suscitar entre la entidad y el Representante Comin de Tenedores de Bonos
Subordinados y/o los Tenedores de Bonos Subordinados, en relacién a la interpretacion de los términos y condiciones de
la Emision, las mismas seran resueltas por medio de la instancia arbitral, para lo cual se acudira al Centro de
Conciliacion y Arbitraje de la Camara Nacional de Comercio en la ciudad de La Paz. No son objeto de arbitraje los

Hechos de Incumplimiento descritos en el punto 3.34.4 del presente Prospecto de Emisidn.

CUMPLIMIENTO A LAS NORMAS EMITIDAS POR EL ENTE REGULADOR APLICABLES A LA PRESENTE EMISION

De conformidad a la Resolucién ASFI N° 399/2010 de fecha 25 de mayo de 2010 que modifica el Reglamento de
Obligaciones Subordinadas computables como parte del Patrimonio Neto de las entidades de intermediacion financiera,

contenido en la Recopilacion de Normas para Bancos y Entidades Financieras, corresponde cumplir:

a) Con el Titulo IX, Capitulo X, Seccion 4, Articulo 1, inciso c), referida al compromiso de realizar nuevos
aportes de capital y/o reinvertir utilidades, en la medida en la que los Bonos Subordinados sean amortizados
o cancelados.
b) Con el Titulo IX, Capitulo X, Seccion 2, Articulo 4, que prevé expresamente: “La entidad supervisada que
cuente con obligaciones subordinadas, computables como Parte del Patrimonio Neto, debe considerar para la
distribucion de utilidades los siguientes criterios:
1. No se podra distribuir como dividendos, las utilidades equivalentes al importe de la o las cuotas
de la obligacion subordinada que vencen en la gestion.
2. No podra distribuir dividendos, la entidad supervisada que no cumpla con el 100% de las metas
planteadas en el Sustento Técnico sefialado en el numera 4, articulo 1, Seccidén 3 y en el articulo 5
de la Seccion 4 del presente Reglamento”.
3. Limitaciones para la distribucion de dividendos establecidas por ASFI, mediante acto
administrativo, debidamente fundamentado, de acuerdo a la situacion financiera de la entidad
supervisada”.
c) Con el Titulo IX, Capitulo X, Seccién 2, Articulo 10, el cual establece: "En caso que una entidad
supervisada sea intervenida, registre mas de una obligacion subordinada y los recursos patrimoniales
resulten insuficientes para absorber las pérdidas, se aplicaran las obligaciones subordinadas a prorrata sobre

sus saldos, sin distincion de fechas de contratacion o emision”.
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CALIFICACION DE RIESGO

La presente Emision denominada “BONOS SUBORDINADOS BANCO FIE”, fue calificada por Fitch Ratings Ltd.
Calificadora de Riesgo, la cual se encuentra debidamente registrada en el RMV de la ASFI, bajo las siguientes
caracteristicas:

Fecha de otorgamiento de la calificacion: 9 de noviembre de 2010
Calificacion de Riesgo otorgada: A1l

Esta calificacion de riesgo esta sujeta a una revision trimestral y puede ser modificada y/o practicada por otra Entidad
Calificadora de Riesgo debidamente inscrita en el RMV de la ASFI que la sustituya.

Significado de la categoria de la Calificacién: De acuerdo a lo estipulado en la Resolucion ASFI N°33/2010 emitida por la
Autoridad de Supervision del Sistema Financiero en fecha 15 de Enero de 2010, corresponde a aquellos Valores que
cuentan con una buena capacidad de pago de capital e intereses en los términos y plazos pactados, la cual es
susceptible a deteriorarse levemente ante posibles cambios en el emisor, en el sector al que pertenece o en la

economia.
El numeral 1 significa que el valor se encuentra en el nivel mas alto de la calificacion asignada.

La Calificacion de Riesgo no constituye una sugerencia o recomendacion para comprar, vender o mantener un Valor, ni

un aval ni garantia de una Emisidén o su Emisor, sino un factor complementario para la toma de decisiones de inversion.

Para mayor informacion referente a la Calificacion de Riesgo de la emision de BONOS SUBORDINADOS BANCO FIE, el

Anexo “A” del presente Prospecto contempla el Informe de la Calificadora de Riesgo.
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5.1

5.2

5.3

RAZONES DE LA EMISION, DESTINO Y PLAZO DE UTILIZACION DE LOS RECURSOS

RAZONES DE LA PRESENTE EMISION

La presente emisidon se realiza con el objetivo de captar recursos financieros que permitan mejorar el coeficiente de
suficiencia patrimonial de la Entidad y que puedan destinarse a financiamiento de la cartera de créditos. Asimismo, el
potenciamiento del coeficiente de suficiencia patrimonial de la Entidad favorecera el crecimiento de la cartera de créditos
con recursos financieros que seran captados mediante otros instrumentos como depdsitos a plazo fijo y cuentas de

ahorro.

DESTINO DE LOS RECURSOS
Los recursos provenientes de la emisidén y colocacion de los Bonos Subordinados seran utilizados para colocacion de

cartera de créditos.

Asimismo, la utilizacién de estos recursos debera encuadrarse a las limitaciones dispuestas en el Articulo 8 de la Seccién
IV del Reglamento de Obligaciones Subordinadas computables como parte del Patrimonio Neto de las Entidades de
Intermediacién Financiera, aprobado mediante Resolucién ASFI N° 399/2010 de fecha 25 de mayo de 2010, emitido por

la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero (ASFI).

PLAZO DE UTILIZACION DE LOS RECURSOS

La utilizacién de los recursos se concretara en un plazo de ciento ochenta (180) dias calendario, computables a partir de

la fecha de finalizacién de la colocacion de los Bonos Subordinados dentro del mercado primario bursatil.
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6.1

FACTORES DE RIESGO

Banco FIE considera la Gestion de Riesgos como un instrumento o herramienta bdsica para facilitar la generacion
estable y sostenible de valor para nuestros accionistas, los colaboradores y principalmente la clientela. Para ello, Banco
FIE esta dedicando importantes recursos en establecer un sistema de gestion del riesgo que responda a la necesidad de
identificar, medir, controlar, mitigar, monitorear y divulgar de forma consistente y homogénea todos los riesgos en que

incurrimos.

El sistema de gestidon del riesgo de Banco FIE tiene como objetivos fundamentales atender las necesidades especificas
de la clientela y preservar la solvencia de la entidad. Este sistema persigue gestionar de manera integrada todos los
riesgos asociados a nuestra actividad, apoyados en un conocimiento profundo de cada tipo de riesgo individualmente
considerado y de sus posibles interrelaciones. Asimismo, el sistema de gestidén de riesgos de Banco FIE descansa en un
esquema de administracion, con una clara separacion de funciones y responsabilidades, entre las areas de negocio, de

gestion de riesgos y de auditoria interna.

Banco FIE S.A. mantiene una atencion rigurosa para mantener un perfil de riesgo prudente y equilibrado preservando
los objetivos de solvencia, sostenibilidad y adecuada liquidez. El propdsito de la Entidad es mantener un coeficiente de

solvencia superior al 11% (es decir un 110% del coeficiente legal).

ESTRUCTURA PARA LA GESTION DE RIESGOS

El Directorio es el 6rgano de mayor nivel que determina la politica de riesgos de Banco FIE y aprueba los limites por

riesgo, es decir que este maximo érgano de gobierno tiene conocimiento de los riesgos que asume la entidad.

Dentro el Directorio, se ha conformado un Comité de Riesgos en el que participan tres miembros del Directorio, la
Gerencia General, la Gerencia Nacional de Riesgos, la Gerencia Nacional de Finanzas y Operaciones y la Gerencia

nacional Comercial. Este Comité tiene, entre otras, las siguientes funciones:

. Propone para la aprobacion del Directorio las estrategias y las politicas para la gestion de riesgos en forma integral
y para cada riesgo en particular.

. Analiza y propone para la aprobacién del Directorio, las metodologias de medicidén y los limites de exposicion de
cada riesgo.

. Informa al Directorio sobre la implementacion del Sistema de Gestion de Riesgos de FIE S.A.

. Evalla la suficiencia de capital en funcion al nivel de riesgo que asume la entidad.

La Gerencia Nacional de Riesgos se encarga de desarrollar e implantar el sistema de gestion de riesgos de Banco FIE y
de asegurar en el dia a dia que los riesgos que la entidad asume se ajustan a los objetivos de perfil definidos por el

Directorio. Asimismo, identifica y propone las mejores practicas en gestion del riesgo.
Adicionalmente, la Gestidn Integral del Riesgo de Banco FIE estd en linea con los requerimientos regulatorios y supone

la mejora continua de la gestidn y la medicidon de los riesgos. El modelo de control y mitigacion del riesgo adoptado por
la Entidad se encuentra en funcion de la tipologia de riesgo:
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6.2

6.3

6.4

GESTION DEL RIESGO DE CREDITO

La gestion crediticia de la entidad se basa en una estricta evaluacion de la capacidad de pago, la oportuna identificacion
del deterioro de los créditos y en general de la aplicacion de una tecnologia crediticia acorde al segmento de mercado

que atiende la entidad.

Banco FIE lleva mds de 25 afios atendiendo al mismo segmento mercado de clientes, periodo en el cual se han
introducido permanente mejoras en las politicas, normas, procedimientos e instrumentos aplicados a todo el proceso
crediticio. El volumen de créditos que tiene la entidad vy la presencia en los nueve departamentos permiten que la
cartera tenga un alto grado de diversificacidn en cuanto a area geografica, sectores econémicos, garantias, tipo de
crédito, etc.

En cuanto a la administracién del riesgo de crédito, Banco FIE dispone de politicas y de procedimientos que permiten
gestionar adecuadamente este riesgo. La Entidad ha disefiado un Sistema de Alerta Temprana (SAT) y de monitoreo a
las principales concentraciones. Basados en el SAT se realizan trabajos de revisidn de créditos in situ que permiten
identificar oportunamente factores de riesgo por sector econémico, area geografica, agencia, oficial de créditos, nivel de
aprobacion, etc.

Banco FIE realiza constantemente una evaluacion de la cartera administrada por los funcionarios encargados de la
colocacion de créditos, tomando en cuenta los niveles de mora, la experiencia laboral y las instancias autorizadas para
la aprobacién de créditos. Asimismo, los niveles de aprobacion de créditos son determinados por la Gerencia Nacional de
Riesgos tomando en cuenta factores tales como, nivel de mora, nimero de observaciones en el cumplimiento a la
politica y experiencia de los colaboradores.

Los criterios aplicados por la Entidad en la estimacion de las pérdidas por deterioro de cartera no soélo cumplen
estrictamente con las normas aplicables por la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero, sino que se emplean
criterios de mayor prudencia. En ese sentido, por ejemplo Banco FIE reconoce en resultados el riesgo de contagio de sus
clientes, mitigando asi el riesgo de sobreendeudamiento.

Adicionalmente, como parte de la gestion del riesgo crediticio, periédicamente se lleva a cabo un analisis de la tendencia
del comportamiento de los niveles de mora identificando las causas que lo originan. Para medir el impacto del deterioro
de la cartera se dispone de un modelo de estrés crediticio que evalla el efecto del deterioro de cartera en solvencia y
rentabilidad de la entidad.

GESTION DEL RIESGO DE MERCADO

Respecto a Riesgo de Mercado, la entidad ha desarrollado politicas, procesos y herramientas para la gestion del riesgo
de tipo de cambio. A través del establecimiento de una estructura de limites conservadores, controla la exposicion al
riesgo de tipo de cambio midiendo el posible impacto en solvencia y rentabilidad. Respecto al riesgo de tasas de interés,
la entidad utiliza herramientas como la determinacién de gap de reprecio y el calculo de la duraciéon de activos y
pasivos, a partir de la conformacion de modelos de sensibilidad que miden el impacto de los cambios en la tasa de
interés en el margen financiero y el valor patrimonial de la entidad. A su vez, la entidad al estar enfocada en la
colocacion de cartera a microempresarios, ésta cartera tiene una alta rotacion, aspecto que minimiza el riesgo de tasa

de interés.

GESTION DEL RIESGO OPERATIVO

La entidad tiene aprobado por Directorio un Manual de Sistema de Gestion de Riesgo Operativo, en el cual se establece

el uso de herramientas y metodologias para identificar, medir, controlar y mitigar este riesgo. Banco FIE mapea los
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6.5

6.6

procesos de la entidad y ha establecido los procedimientos de captura de eventos de pérdidas operacionales
establecidos que permitan contar con la informacion necesaria para implantar los mecanismos de control y mitigacion.
Como parte de las tareas de riesgo operativo, se evalla antes de su emision y sus actualizaciones todo el marco
normativo de la entidad, con el fin de evaluar el control interno e identificar controles y mitigadores de riesgos.

Banco FIE cuenta con un plan de contingencia y un sistema de respaldo para sistemas informaticos. Adicionalmente, la
entidad tiene contratada una Pdliza de Seguros Banquera que otorga cobertura ante eventos tales como infidelidad de

empleados y dafios patrimoniales.

Banco FIE ha elaborado un conjunto de Politicas y Normas orientadas a la Gestion de Riesgo Operativo - Tecnoldgico, las
mismas permiten tener un ambiente adecuado de Tecnologia de la Informacion precautelando los principios de
Confidencialidad, Integridad y Disponibilidad. Para esto la entidad realiza una serie de tareas para controlar que el
acceso a la informacién, tanto en los sistemas informaticos como en medio fisico solo puedan ser realizados por los
responsables autorizados, verificando que la informacién almacenada cuente con los controles que garanticen su
integridad y veracidad, y que los sistemas informaticos al igual que los servicios financieros estén disponibles de manera
oportuna, tanto por la clientela como por nuestros colaboradores.

De la misma manera cada afio la Unidad de Auditoria Interna tiene dentro de su planificacién la evaluacion de los
sistemas y procesos tecnoldgicos para verificar que los mismos cuenten con los controles internos segun el giro de

negocio de Banco FIE.

GESTION DEL RIESGO DE LIQUIDEZ

El objetivo fundamental de la gestion del riesgo de liquidez es garantizar la capacidad de Banco FIE para hacer frente a
los compromisos de pagos, como negocio en funcionamiento, tanto en condiciones normales, como en condiciones
excepcionales (crisis). La clave de la gestidn esta en poder responder a las obligaciones sin que ello signifique incurrir en
costos elevados o pérdida de rentabilidad, bien por costos excesivos para cubrir necesidades en un déficit de liquidez, o
bien por un exceso de liquidez que se traduzca en un bajo rendimiento de activos improductivos, primando una politica
de prudencia en el equilibrio entre ambas posibilidades, procurando que el costo de esta politica sea el menor posible.

El seguimiento de la liquidez se realiza tanto desde el punto de vista del corto plazo (basicamente hasta 30 dias), como
desde la posicion estructural a medio y largo plazo, siguiendo criterios de independencia, esto es, diferenciando las
funciones de riesgo de las de negocios.

Para la gestion del riesgo de liquidez, la entidad lleva a cabo mediciones periddicas de la liquidez, ha desarrollado
herramientas y modelos de gestion, ademas de realizar seguimiento a los limites prudenciales aprobados por directorio.
Periédicamente la entidad realiza escenarios de estrés que permite simular situaciones extremas de liquidez. Asimismo,
la entidad cuenta con un plan de contingencias en caso que se presenten salidas de depdsitos tanto en forma particular

como a nivel sistémico.

GESTION DEL RIESGO DE LEGITIMACION DE GANANCIAS ILICITAS

La prevencion del riesgo de legitimacion de ganancias ilicitas en Banco FIE hace hincapié en la importancia de la politica
“Conozca a su cliente” y la debida diligencia, capacitando a los colaboradores de la entidad en el procedimiento
mencionado como base fundamental para la gestion de este riesgo. La entidad ha implementado sistemas de control
que permiten monitorear transacciones que podrian generar mayor riesgo, a través de normas, politicas vy

procedimientos de gestion de riesgo de lavado de activos.
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6.7

6.8

RIESGOS ESPECIFICOS EN CASO DE LIQUIDACION

Estos Riesgos estan relacionados a la prelacion de pagos de las acreencias de la sociedad en caso de liquidacion de la
misma. De acuerdo a lo establecido en el Articulo 137 de la Ley 1488 de Bancos y Entidades Financieras, en caso de
liquidacidn de la Sociedad se establece que los depdsitos en cuenta corriente, a la vista, caja de ahorro y a plazo fijo

tienen prelacién de pago sobre otras acreencias.

FACTORES INHERENTES A LA SUBORDINACION DE LA OBLIGACION

El tipo de Bonos a emitirse son Bonos subordinados a todos los demas pasivos de la Sociedad, obligacionales y

redimibles a plazo fijo, disponibles para absorber pérdidas cuando los recursos patrimoniales resulten insuficientes.

Por lo tanto, es importante considerarlo como factor de riesgo en el caso que el Banco FIE ingrese a un proceso de
solucion, ya que el resto de los pasivos tienen prelacion de pago respecto a la obligacién subordinada.

Este riesgo es mitigado a través de los siguientes elementos:

I. Restricciones, obligaciones y compromisos financieros de la presente Emision

II. Capacidad de generacién de flujo de caja del Banco

El Incumplimiento en el pago de los Bonos Subordinados, conforme a lo dispuesto en el Articulo 7 de la Seccién 4 del
Reglamento de Obligaciones Subordinadas Computables como parte del Patrimonio Neto de las Entidades de
Intermediacion Financiera aprobado mediante Resolucion ASFI N°© 399/2010 de fecha 25 de mayo de 2010 emitida por
ASFI, queda comprendido dentro de la causal de intervencidn prevista en el inciso a) del Articulo 120 de la Ley de

Bancos y Entidades Financieras.
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7 DESCRIPCION DE LA OFERTA Y PROCEDIMIENTO DE COLOCACION

7.1 DESTINATARIOS A LOS QUE VA DIRIGIDA LA OFERTA PUBLICA
La oferta de bonos emergente de la presente emision esta dirigida a personas naturales y/o juridicas.

Se encuentran impedidos de ser acreedores de una obligacién subordinada las entidades de intermediacion financiera

bancaria y no bancaria, y las empresas de servicios auxiliares financieros.

La misma restriccion se aplica a las entidades que formen parte de un conglomerado financiero al cual pertenezca el
Banco, Sociedades de Administracion de Fondos de Inversién y Sociedades de Titularizacion, ademas de los
Patrimonios Autonomos que administran dichas sociedades, los accionistas del emisor y personas naturales o
juridicas, publicas o privadas que incurran en los impedimentos previstos en el Articulo 10 de la Ley 1488 de fecha 14
de abril de 1993, en cumplimiento a las limitaciones dispuestas en el Articulo 9, Secciéon 2 del Reglamento de
Obligaciones Subordinadas Computables como parte del Patrimonio neto de las Entidades de Intermediacion
Financiera, aprobado mediante Resolucion ASFI N° 399/2010 de fecha 25 de mayo de 2010, emitida por la Autoridad

de Supervision del Sistema Financiero (ASFI).

7.2 MEDIOS DE DIFUSION SOBRE LAS PRINCIPALES CONDICIONES DE LA OFERTA

Las principales condiciones de la oferta se daran a conocer a través de avisos en, al menos, un periddico de circulacién

nacional.

7.3 FORMA Y PROCEDIMIENTO DE COLOCACION PRIMARIA

La Oferta Publica se realizard en mercado primario bursatil a través de la Bolsa Boliviana de Valores S.A.

7.4 DISENO, ESTRUCTURACION Y COLOCACION

El disefio, la estructuracion y la colocacién de la presente Emision estda a cargo de Panamerican Securities S.A.

Agencia de Bolsa.

7.5 MODALIDAD Y PLAZO DE COLOCACION PRIMARIA

La modalidad de colocacién de la presente emision es “A mejor esfuerzo”.

El plazo de colocacion de la presente emisién es de ciento ochenta (180) dias calendario, computables desde la Fecha
de Emisidon contenida en la Autorizacion de Oferta Publica e inscripcion de la Emision el Registro del Mercado de

Valores de la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero.

7.6 PLAZO DE UTILIZACION DE LOS RECURSOS

La utilizacién de los recursos se concretara en un plazo de ciento ochenta (180) dias calendario, computables a partir de

la fecha de finalizacion de la colocacién de los Bonos Subordinados dentro del mercado primario bursatil.
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7.7

7.8

7.9

7.10

PROCEDIMIENTO EN EL CASO DE QUE LA OFERTA PUBLICA QUEDE SIN EFECTO O SE MODIFIQUE

En caso que la totalidad de los Bonos Subordinados no fueran suscritos dentro del plazo de Colocacién Primaria, los
Bonos Subordinados no colocados quedaran automaticamente inhabilitados, perdiendo toda validez legal, debiendo este
hecho ser comunicado a la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero (ASFI), a la Bolsa Boliviana de Valores S.A.

(BBV), a la Entidad de Depdsito de Valores de Bolivia S.A. (EDV) y al Representante Comuin de Tenedores de Bonos.

FORMA DE PAGO DE LOS VALORES EN COLOCACION PRIMARIA

El importe correspondiente al valor de los "BONOS SUBORDINADOS BANCO FIE” adquiridos en Colocacién Primaria sera

cancelado en efectivo.

BOLSA EN QUE SE TRANZARAN LOS VALORES

Los “BONOS SUBORDINADOS BANCO FIE” se transaran en la Bolsa Boliviana de Valores S.A.

VINCULACION ENTRE EL EMISOR Y LA AGENCIA DE BOLSA ESTRUCTURADORA Y COLOCADORA

La Agencia de Bolsa estructuradora y colocadora de la emision de “BONOS SUBORDINADOS BANCO FIE” es

Panamerican Securities S.A. Agencia de Bolsa, la cual no tiene ningtin grado de vinculacién con el emisor.
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8.1

IDENTIFICACION DEL EMISOR

IDENTIFICACION BASICA AL 30 DE SEPTIEMBRE DE 2010

Denominacion:

Domicilio Legal:

Roétulo Comercial:

Objeto de la Sociedad:

Giro del Negocio:

Representantes Legales:

Inscripcion en el Registro
del Mercado de Valores de la ASFI:

BANCO PARA EL FOMENTO A INICIATIVAS ECONOMICAS S.A.-
BANCO FIE S.A.

Calle General Gonzales N° 1272, San Pedro, La Paz - Bolivia.

BANCO FIE S.A.

El Banco para el Fomento a Iniciativas Econémicas S.A. - BANCO
FIE S.A.- tiene por objeto principal fomentar en forma sostenida el
desarrollo de la pequefia, micro y mediana empresa, mediante el
apoyo y financiamiento de sus actividades, realizando para ello
las  operaciones de intermediacién  financiera, comercio
internacional y cuantos servicios financieros y/o auxiliares sean
necesarios, pudiendo celebrar contratos de mandatos de
intermediacion  financiera, fideicomisos y todas aquellas
actividades permitidas por la Ley de Bancos y Entidades
Financieras, en el marco de las leyes pertinentes y de la
responsabilidad social.

Para alcanzar sus objetivos, el Banco podra realizar todas las
operaciones activas, pasivas, contingentes y de servicios financieros
legalmente previstas.

El Banco se halla plenamente facultado para realizar todas las
operaciones, actos y contratos permitidos por las normas juridicas
vigentes y en especial por la Ley de Bancos y Entidades Financieras.
Por ningin motivo se sobrepasaran los limites de crédito

establecidos por ley para las diferentes actividades.

Institucién Financiera

Elvira Maria Elizabeth Nava Salinas (Gerente General)

José Andrés Urquidi Selich (Gerente Nacional Comercial)

Carlos Fernando Lopez Arana (Gerente Nacional de Finanzas vy

Operaciones)

SPVS-IV-EM-FIE-022/2000 otorgado mediante Resolucion ASFI N°
495/2010 de fecha 17 de Junio de 2010
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8.2

NIT: No. 1020273023

Servicio Nacional de
Registro de Comercio: Matricula No. 07-041328-01

No. Matricula en el Registro
de Comercio administrado por

Fundempresa: No. 00013411

CIIU: 659002

Capital Autorizado: Bs320.000.000.- (Trescientos veinte millones 00/100 Bolivianos)
Capital Suscrito y Pagado: Bs185.137.900.- (Ciento ochenta y cinco millones ciento treinta y

siete mil novecientos 00/100 Bolivianos)

No. de acciones en que se
divide el capital pagado: 1.851.379 (Un millén ochocientos cincuenta y un mil trescientos

setenta y nueve) acciones

Valor nominal de cada
Accidn: Bs100 (Cien 00/100 bolivianos)

Clases y Series: Serie Unica conformada por acciones ordinarias nominativas

Licencia de Funcionamiento
Otorgada por la ASFI: ASFI/001/2010 de fecha 23 de abril de 2010

DOCUMENTOS DE CONSTITUCION Y MODIFICACIONES

El Banco para el Fomento a Iniciativas Econdmicas S.A. (Banco FIE S.A.) fue constituido en fecha 1° de agosto de 1997
mediante Escritura Plblica N° 518/97, como una sociedad andnima bajo la denominacion de Fondo Financiero Privado
para el Fomento a Iniciativas Econémicas S.A. (FFP FIE S.A.) y se transform6 en Banco FIE S.A. en fecha 17 de marzo
de 2010.

La licencia de funcionamiento para operar como Fondo Financiero Privado fue otorgada por la Superintendencia de
Bancos y Entidades Financieras (actualmente Autoridad de Supervisidon del Sistema Financiero) mediante Resolucion SB
002/98 de 17 de febrero de 1998; la autorizacion para transformarse en entidad bancaria fue otorgada mediante
Resolucion ASFI N° 141/2010 de 12 de febrero de 2010; y la licencia de funcionamiento ASFI/001/2010 para el inicio de
operaciones como Banco FIE S.A., a partir del 3 de mayo de 2010, fue otorgada en fecha 23 de abril de 2010.

En forma posterior a su constitucion, Banco FIE S.A. realizd las siguientes modificaciones en su escritura de constitucion

y en sus estatutos:
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Escritura Plblica No. 04/99 de Aumento de Capital Pagado, de Bs4.720.000 a Bs10.000.000, contemplando
también la ampliacion del Capital Autorizado, de Bs. 10.000.000 a Bs. 20.000.000, y consiguiente modificacion
de Escritura de Constitucion y Estatutos, de fecha 07 de Enero de 1999.

Escritura Pablica No. 79/2000 de Aumento de Capital Pagado, de Bs.10.000.000 a Bs.20.000.000, contemplando
también la ampliacion del Capital Autorizado, de Bs20.000.000 a Bs40.000.000, y consiguiente modificacién de
Escritura Publica de Constitucién y Estatutos, de fecha 27 de enero de 2000.

Escritura Publica No. 687/2002 de Modificacion de Escritura Publica de Constitucién y Estatutos, de fecha 04 de
septiembre de 2002.

Escritura Publica No. 804/2002 de Aumento de Capital Pagado, de Bs20.000.000 a Bs21.899.100, de fecha 15
de Octubre de 2002.

Escritura Publica No. 469/2003 de Aumento de Capital Pagado, de Bs.21.899.100 a Bs. 24.915.300, de fecha 06
de Junio de 2003.

Escritura Publica No. 825/2003 de Modificacion de Escritura Publica de Constitucién y Estatutos, de fecha 22 de
Octubre de 2003.

Escritura Publica No. 06/2004 de Aumento de Capital Pagado, de Bs24.915.300 a Bs28.007.300, de fecha 06 de
Enero de 2004.

Escritura Pablica No. 598/2004 de Aumento de Capital Pagado, de Bs28.007.300 a Bs31.143.300, de fecha 31 de
Mayo 2004.

Escritura Publica No. 40/2005 de Aumento de Capital Pagado, de Bs31.143.300 a Bs34.327.300, de fecha 17 de
Enero de 2005.

Escritura Publica No. 446/2005 de Aumento de Capital Pagado, de Bs34.327.300 a Bs40.767.300, contemplando
también la ampliacion del Capital Autorizado, de Bs40.000.000 a Bs.80.000.000, y consiguiente Modificacion de
la Escritura de Constitucion y Estatutos, de fecha 8 de abril de 2005.

Escritura Publica No. 885/2005 de Modificacién de Estatutos de fecha 23 de diciembre de 2005.

Escritura Publica No. 943/2005 de Modificacion de Estatutos y Complementacion de la Escritura Publica
No0.885/2005, de fecha 23 de diciembre de 2005.

Escritura Publica No. 132/2006 de Aumento de Capital Pagado, de Bs40.767.300 a Bs.52.767.300, de fecha 21
de marzo de 2006.

Escritura Publica No. 230/2006 de Aumento de Capital Pagado, de Bs52.767.300 a Bs66.915.000, de fecha 11 de
mayo de 2006.

Escritura Publica No. 457/2006 de Aumento de Capital Pagado, de Bs66.915.000 a Bs73.737.200, de fecha 04 de
septiembre de 2006.

Escritura Publica No. 628/2006 de Aumento de Capital Pagado, de Bs73.737.200 a Bs77.113.900, de fecha 23
de noviembre de 2006.

Escritura Publica No. 274/2007 de Aumento de Capital Pagado, de Bs77.113.900 a Bs87.693.400, contemplando
también la ampliacion del Capital Autorizado, de Bs80.000.000 a Bs.160.000.000, y consiguiente Modificacion de
la Escritura de Constitucion y Estatutos, de fecha 10 de mayo de 2007.

Escritura Publica No. 221/2008 de Aumento de Capital Pagado, de Bs87.693.400 a Bs97.505.100, de fecha 11
de abril de 2008.

Escritura Plblica No. 414/2008 de Aumento de Capital Pagado, de Bs97.505.100 a Bs125.261.100, de fecha 23
de junio de 2008.

Escritura Publica No. 61/2009 de Aumento de Capital Pagado, de Bs125.261.100 a Bs146.111.800, de fecha 27
de enero de 2009.

Escritura Plblica No. 222/2009 de Aumento de Capital Pagado, de Bs146.111.800 a Bs164.515.400,
contemplando también la ampliacion del Capital Autorizado, de Bs160.000.000 a Bs.320.000.000, y consiguiente

Modificacién de la Escritura de Constitucion y Estatutos, de fecha 26 de marzo de 2009.
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8.3

8.4

8.5

Escritura Publica No. 338/2010 de fecha 17 de marzo de 2010 de transformacion de Fondo Financiero Privado
para el Fomento a Iniciativas Econdmicas S.A. en entidad bancaria, que gira bajo la denominacién de Banco para
el Fomento a Iniciativas Econédmicas con sigla “"BANCO FIE S.A.”.

Escritura Publica No. 735/2010 de Aumento de Capital Pagado, de Bs164.515.400 a Bs185.137.900, de fecha 17
de junio de 2010.

DESCRIPCION DE LAS ACTIVIDADES DE BANCO FIE S.A.

Banco FIE esta facultado para realizar todas las operaciones activas, pasivas, contingentes y de servicios financieros,

permitidas por las normas juridicas vigentes y en especial por la Ley de Bancos y Entidades Financieras.
DIRECCION DE LAS OFICINAS DE BANCO FIE S.A.

La oficina central de Banco FIE estd ubicada en la ciudad de La Paz - Bolivia, en la siguiente direccién:

a Bancofie

Direccion: Calle General Gonzales No. 1272, San Pedro, La Paz - Bolivia
Teléfonos: 591 2 2485222
Fax: 591 2 2115508
Casilla: 15032
Pagina Web: www.bancofie.com.bo
Correo electronico: fiereportes@bancofie.com.bo
AGENCIAS

Para facilitar el acceso de la clientela a sus servicios, Banco FIE posee oficinas en zonas muy cercanas a los centros
laborales de la clientela, ampliando sus instalaciones segun sus requerimientos y ofreciéndoles un mayor nimero de
servicios, de manera mas agil y oportuna. Esto permite que la micro y pequefia empresa atendida por la entidad
ahorre en gastos de transporte y disponga de mas tiempo para sus actividades, lo que contribuye a mejorar sus

condiciones de vida.
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GRAFICO 1. OFICINAS POR DEPARTAMENTO
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En ese sentido, al 30 de septiembre de 2010 Banco FIE cuenta con 142 oficinas, conformadas por 98 agencias, 17

cajas externas y 27 ventanillas exclusivas para el cobro de tributos municipales, nacionales y aduaneros. Todas ellas
distribuidas en el territorio boliviano: 28 en la ciudad de La Paz, 21 en la ciudad de El Alto, 29 en el departamento de
Santa Cruz, 2 en la ciudad del Trinidad, 2 en la ciudad de Cobija, 20 en el departamento de Cochabamba, 4 en el

departamento de Chuquisaca, 12 en el departamento de Tarija, 12 en el departamento de Potosi, 8 en el

departamento de Oruro y 4 en los Yungas de La Paz.

El detalle de las 142 Oficinas de Banco FIE se presenta en el ANEXO B.

8.6 ADMINISTRACION Y ORGANIZACION

8.6.1 Equipo Humano

Al 30 de septiembre de 2010 Banco FIE tiene 1,822 funcionarios que garantizan el servicio eficiente a su clientela.

CUADRO 4 EQuIPO HUMANO
| Ejecutivos | Empleados | Total Personas
dic-05 52 540 592
dic-06 68 734 802
dic-07 82 971 1.053
dic-08 102 1.229 1.331
dic-09 129 1.440 1.569
sep-10 141 1.681 1.822

Fuente: Banco FIE
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El Organigrama de Banco FIE al 30 de septiembre de 2010 es el siguiente:

GRAFICO 2.

ORGANIGRAMA BANCO FIE
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8.6.2 Directores y Ejecutivos

Al 30 de septiembre de 2010 el Directorio de Banco FIE se encuentra conformado de la siguiente manera:

CUADRO 5 DIRECTORIO BANCO FIE

CARGO NOMBRE PROFESION FECHA DE INGRESO

A LA SOCIEDAD (*)
Presidente Martin Enrique Soruco Vidal Economista 29/02/2008
Vicepresidenta Ximena Cecilia Behoteguy Terrazas Abogada 24/02/2010
Secretario Alejandro Miguel Zalles Denegri Economista 29/02/2008
Director Marisol Fernandez Capriles Economista 19/02/2010
Director Jorge Améstegui Quiroga Auditor Financiero 27/04/2010
Director Pedro Fardella Varas Economista 24/02/2010
Director Ricardo Villavicencio Nufez Administrador de Empresas 25/02/2003
Director Suplente David Dewez Nina Economista 16/02/2007
Director Suplente Xavier Pierluca Financista 19/02/2009
Director Suplente Norka Martinez Alvarez Economista 24/02/2010
Director Suplente Jorge Berrios Pando Ingeniero Petrolero 29/02/2008
Director Suplente Maria Victoria Alicia Rojas Silva Trabajadora Social 24/02/2010
Sindico Federico Rick Uriburu Pinto Abogado 29/02/2008
Sindico Maria Eugenia Butréon Berdeja Administradora de Empresas 24/02/2010
Sindico Suplente Vincent Burgi 24/02/2010

(*) La fecha de ingreso a la sociedad toma en cuenta la ultima fecha de ingreso al cargo.

Fuente: Banco FIE

La maxima autoridad de direccién y decision es la Junta General de Accionistas, instancia que define las politicas

generales de la institucion. El Directorio es elegido por la Junta Ordinaria por un periodo de un afio y asume la

representacion legal y las funciones generales de administracidon y ejecucién.

Para la mejor atencion de su clientela, Banco FIE cuenta con recursos humanos - altamente calificados y

especialmente entrenados - para ejercer la funcion de mediadores entre hombres y mujeres con esperanzas y

proyectos economicos: su clientela. La composicion de la plana ejecutiva a septiembre de 2010 se encuentra

detallada a continuacion:
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CUADRO 6

PLANA EJECUTIVA BANCO FIE

FECHA DE INGRESO A

NOMBRE CARGO PROFESION LA SOCIEDAD
Elvira Maria Elizabeth Nava Salinas Gerente General Economista 16 de marzo de 1998
José Andrés Urquidi Sélich Gerente Nacional Comercial Economista 1 de septiembre de 2000
Carlos Fernando Lépez Arana Gerente Nacional de Finanzas y Operaciones  Economista 2 de junio de 2008

Guillermo Javier Mauricio Collao Grandi
Julia Isabel Gdmez Saavedra

Horacio Andrés Terrazas Cataldi

Oscar Ramiro Vedia Villegas

Victor Hugo Duefias Yturry

Carlos César Valencia Rocha

Gerente Nacional de Riesgos
Gerente Nacional de Administracion
Asesor Nacional de Asuntos Juridicos
Subgerente Nacional de Créditos
Subgerente Nacional de Negocios

Subgerente Nacional de Contabilidad

Auditor Financiero
Auditor Financiero
Abogado

Ingeniero Industrial
Economista

Auditor Financiero

2 de junio de 2008

2 de junio de 2008

13 de abril de 2005

16 de marzo de 1998

1 de diciembre de 2000

16 de marzo de 1998

Enrigue Fernando Hurtado Térrez Subgerente Nacional de Operaciones Economista 3 de noviembre de 2008

Juan Freddy Alvarez Cossio Jefe Nacional de Auditoria Interna Auditor Financiero 16 de agosto de 2004

Fuente: Banco FIE

8.6.3 Perfil Profesional de los Principales Ejecutivos de Banco FIE

A continuacién se describe brevemente el perfil profesional de los principales ejecutivos:

Elvira Maria Elizabeth Nava Salinas

Gerente General

Licenciada en Economia, cuenta con cursos de postgrado en analisis financiero y en preparaciéon y evaluacion de proyectos,
habiendo realizado sus estudios en la Universidad Mayor de San Andrés, en ISVE (Ndapoles, Italia), y a través del Instituto de
Administracién Publica (BID - OEA). Es miembro de la Asamblea de Asociados de FIE (ONG) desde agosto de 1990 y se
desempefié como Gerente de Créditos de FIE (ONG) entre el afio 1988 y el afio 1998, pasando a ocupar el cargo de Gerente
Comercial y Medio Ambiente de FFP FIE S.A. desde el afio 1998 hasta el afio 2007. Desde la gestién 2007 ocupa el cargo de
Gerente General de Banco FIE S.A.

José Andrés Urquidi Sélich

Gerente Nacional Comercial

Licenciado en Economia, cuenta con una Maestria en Administracion y Direccion de Empresas y con cursos de postgrado en
administracién de entidades microfinancieras y microfinazas en general, habiendo realizado sus estudios en la Universidad
Catolica Boliviana, en la Universidad Privada Boliviana (convenio con la Universidad de Santiago de Chile), en Bankakademie
(Kronberg, Alemania) y en la Universidad de Naropa (Colorado, EE.UU.). Se incorporé a FFP FIE S.A. el afio 2001 y ha
desempefiado los cargos de: Jefe de Planificacion, Gerente de Riesgos a.i. y Gerente Nacional de Finanzas y Operaciones.

Desde la gestion 2008 ocupa el cargo de Gerente Nacional Comercial de Banco FIE S.A.

Carlos Fernando Lépez Arana

Gerente Nacional de Finanzas y Operaciones

Licenciado en Economia, cuenta con una Maestria en Administracion y Direccion de Empresas, habiendo realizado sus estudios
en la Universidad Catdlica Boliviana y en la Universidad Pontificia Comillas de Madrid, respectivamente. En forma previa a su
incorporacion a Banco FIE se desempeiié como Jefe de Productos y como Subgerente de Planeamiento y Desarrollo Comercial

en el Banco de Crédito de Bolivia S.A., como Gerente de Finanzas de la empresa industrial Matriplast S.A. y como Oficial de
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8.7

Créditos en el Banco Mercantil S.A. Desde la gestion 2008 ocupa del cargo de Gerente Nacional de Finanzas y Operaciones de
Banco FIE S.A.

Guillermo Mauricio Collao Grandi

Gerente Nacional de Riesgos

Licenciado en Auditoria, cuenta con una Maestria en Administracién de Empresas y con cursos de postgrado en alta direccion de
entidades financieras, habiendo realizado sus estudios en la Universidad de Tarapacd (Arica, Chile), INCAE (Costa Rica) y
Fundacidén de las Cajas de Ahorro de Espafia. En forma previa a su incorporacion a Banco FIE se desempefio como Jefe de
Division de Normas de la Superintendencia de Bancos y Entidades Financieras de Bolivia, como Gerente Nacional de Negocios
en Ecofuturo y como Jefe Nacional de Desarrollo de Productos en el Banco Solidario S.A. Desde la gestion 2008 ocupa el cargo
de Gerente Nacional de Riesgos de Banco FIE S.A.

Julia Isabel G6mez Saavedra

Gerente Nacional de Administracion

Licenciada en Auditoria Financiera, cuenta con una Maestria en Administracion de Empresas y estudios de postgrado en
administracién de entidades microfinancieras, habiendo realizado sus estudios en la Universidad Mayor de San Simén, en la
Universidad Loyola y en el IBEE. En forma previa a su incorporacion a Banco FIE se desempefié como Gerente de Planificacion y
Financiamiento en la Fundacién PROFIN, y como Coordinadora de Planificacion y Gestion de Fondos de Profin-COSUDE. Desde

la gestidén 2008 ocupa el cargo de Gerente Nacional de Administracion de Banco FIE S.A.

COMPOSICION ACCIONARIA

CUADRO 7 COMPOSICION ACCIONARIA BANCO FIE - 30 DE SEPTIEMBRE DE 2010

N°DE PORCENTAJE DE

ACCIONISTA ACCIONES PARTICIPACION

Corporacion de Fomento a Iniciativas Econémicas SL. (CONFIE) 944567 51,02%
DWM Funds S.C.A -SICAV SIF 199.913 10,80%
CPP Incofinc.v.s.o. 192.705 10,41%
OIKOCREDIT 128.115 6,92%
Impulse Microfinance Investment Fund NV 90.717 4,90%
Fundacién PROFIN 65.684 3,55%
Vincent Emanuel B rgi 54.190 2,93%
Raul Adler Kavlin 46.971 2,54%
Peter Brunhart Gassner 26.625 144%
Organizacién Intereclesiastica para Cooperacion al Desarrollo (ICCO) 21840 118%
Federico Ruck Uriburu Pinto 18.028 0,97%
Walter Brunhart Frick 13.532 0,73%
ADA - Appuiau Devéloppement Autonome as.b.l. 1570 0,62%
Pilar Ramirez M uiioz 10.027 0,54%
P eter Brunhart Frick 9.252 0,50%
Ernest Carl Goran Nordgren 5.859 0,32%
Fondation Roger Adams 4714 0,25%
M aria Eugenia Butrén Berdeja 3.699 0,20%
M aria Gerta Bicker 3.371 0,18%
TOTAL 1851379 100,00%
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8.7.1

Entidades Vinculadas

CORPORACION DE FOMENTO A INICIATIVAS ECONOMICAS SL (CONFIE) fue creada el 12 de junio de 2008
por la ONG FIE de Bolivia, como vehiculo de inversion (holding) para establecer sinergias sostenibles entre entidades
de microfinanzas en Latinoamérica y El Caribe, y asi profundizar la lucha contra la pobreza y la exclusion, principal
necesidad de nuestra region. CONFIE contribuye a este objetivo promoviendo los principios y valores que dieron

origen a las microfinanzas en el mundo.

CONFIE estad juridicamente constituida en Espafa bajo el régimen de Entidad de Tenencia de Valores Extranjeros
(ETVE). Una ETVE es una sociedad espafiola sujeta a un Impuesto Sobre Sociedades por las rentas percibidas en
Espafia y exenta de tributacion sobre dividendos y/o ganancias de capital de sus filiales que operan fuera de Espania.

El siguiente Cuadro muestra quiénes son los socios de CONFIE y expone la respectiva participacién accionaria:

Socios de CONFIE y Participacion Accionaria

SOCIO PARTICIPACION
Centro de Fomento a Iniciativas Econémicas (FIE - Bolivia) 67%
BlueOrchard Private Equity Fund S.C.A. 25%
Petterlaar Effectenbewaarbedrijf N.V. 6%
Vincent Burgi 2%
TOTAL 100%

Centro de Fomento a Iniciativas Econémicas (FIE-Bolivia) es una asociacion civil sin fines de lucro,
fundada en 1985 con el objetivo de dar respuesta a las necesidades de crédito de la poblacién de escasos
recursos que no tenia acceso al sistema bancario tradicional. En 1998 form¢é el Fondo Financiero Privado FIE
S.A. (entidad microfinanciera regulada). En 2001 fundd FIE Gran Poder S.A. en Argentina, institucion de
microcrédito dirigida a ofrecer ese servicio a la poblaciéon migrante, boliviana y de otros paises vecinos, que

no cuenta con acceso a fuentes formales de financiamiento.

BlueOrchard Private Equity Fund S.C.A. es un fondo luxemburgués especializado en microfinanzas cuya
mision es empoderar y mejorar la calidad de vida de personas de escasos recursos en el mundo. Su filosofia
se basa en la conviccién que las microfinanzas son una poderosa herramienta de desarrollo econémico y
alivio de la pobreza y, por lo tanto, realiza inversiones en microfinanzas para promover la generacién de

empleo e ingresos.

Petterlaar Effectenbewaarbedrijf N.V. es el representante legal de SNS Institutional Microfinance Fund,
cuyos fondos son administrados por Developing World Markets para la prestacion de servicios financieros a
personas “pobres” de paises en desarrollo y garantizar la permanencia de las IMFs contribuyendo a su
solidez financiera y crecimiento sostenido, asi como relacionandolas con los mercados internacionales de

capital.
Vincent Burgi es un ciudadano suizo, con amplios conocimientos de las microfinanzas y solidario con la

responsabilidad social empresarial, invierte en IMFs para contribuir de manera activa | progreso social y

econdmico del sector.
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8.8

DWM Funds S.C.A. - SICAV SIF es una sociedad en comandita por acciones organizada como una compafiia de
inversidn, con capital variable, bajo las leyes de Luxemburgo. Fue constituida el 17 de abril de 2008 con una duracion
ilimitada en el marco de la ley de Fondos de Inversion Especializados de 13 de febrero de 2007. DWM Funds S.C.A. -
SICAV SIF es miembro del grupo Developing World Markets (DWM) y su objetivo es centralizar todas las actividades -

basadas en Luxemburgo - que realiza DWM como fondo de inversion.

DWM es un grupo de empresas dedicadas a realizar inversiones para promover el desarrollo econémico y social en
forma sostenible y a escala global. DWM cree que el sector privado y el mercado de capitales pueden y deben

utilizarse para crear un cambio econdmico y social positivo, siendo frecuentemente catalizadores efectivos para ello.

DWM es uno de los mayores administradores de inversiones de capital en microfinanzas y mantiene relaciones con
mas de 300 instituciones microfinancieras a lo largo de los mercados emergentes globales. Especificamente, DWM ha
realizado inversiones en 33 paises y en 4 continentes. Las regiones principales incluyen América del Sur, América
Central, Sur y Sureste de Asia, Europa del Este y Rusia, Asia Central y el Caucaso, Sudafrica, Oriente Medio y Africa
del Norte.

El grupo de DWM se compone de las siguientes empresas:

. DWM Asset Management - Asesor de inversiones
. DWM Finance - Agente de Bolsa
. Developing World Finance - Sociedad que maneja la cartera de las principales inversiones

. DWM Securitizations - Sociedad de Titularizacion

CPP INCOFIN c.v.s.0. es una empresa cooperativa perteneciente a corporaciones, fundaciones y personas naturales
que iniciaron sus actividades desarrollando un portafolio de inversiones en microfinanzas desde el afio 2002. Junto a
Incoteam, Incofin c.v.s.0. es el accionista de Incofin Investment Management que es una sociedad limitada
("société en comandita par actions"). Actualmente, trabaja junto a 64 instituciones de microfinanzas en 26 paises

constituyéndose en el principal inversor belga en microfinanzas.

Como empresa especializada en la gestion de fondos de microfinanzas, Incofin invierte en instituciones
microfinancieras que ayudan a las personas emprendedoras a crear su propio negocio y asi obtener una oportunidad

para mejorar sus condiciones de vida.

Incofin administra varios fondos, cada uno de los cuales posee un perfil especifico. Cuando una institucion
microfinanciera solicita recursos, Incofin analiza cudl fondo es el mas apropiado para canalizar los recursos requeridos.
Los que gestiona Incofin son los siguientes: Incofin, Impulse Microfinance Investment Fund, Rural Impulse Fund, VDK

MFI Loan Portfolio y Volksvermogen.

HISTORIA

La historia de FIE comienza a mediados del afio 1984 en una agencia social de atencién a refugiados politicos, en La
Paz, Bolivia. Es en ese trabajo de servicio social que coinciden 5 mujeres profesionales!, quienes coincidieron en
proponer mecanismos de atencion a clientes en situaciones dificiles por carencia de empleo, ingresos y otros, que

pudieran superar la tradicional practica de la donacién y la beneficencia.

! Las fundadoras de FIE fueron: Maria Eugenia Butrén, Pilar Ramirez, Victoria Rojas de Schulze, Helga Salinas y Pilar Velasco.
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El contacto diario con sectores empobrecidos diversos obligd a las fundadoras de FIE a cuestionar las causas de ese
empobrecimiento, asi como las intervenciones tradicionales que buscaban “aliviar” la pobreza. Fue en el curso de
estos cuestionamientos que conocieron de algunas experiencias de microcrédito que empezaban a dar que hablar en
el mundo, concretamente la experiencia de SEWA (Self Employed Women'’s Association) en India, Banco Grameen en
Bangladesh y de Accién Internacional en la Republica Dominicana. Lo atractivo de estas experiencias, para las
fundadoras de FIE, era el elemento de crédito, en lugar de donacion, para apoyar las actividades econdmicas de
sectores que, precisamente por su condicion de pobreza, no tienen acceso a fuentes formales de crédito. Esta
modalidad introducia, en la relaciéon agente social - “beneficiario/a” un elemento de respeto e igualdad, que siempre

estuvo ausente en las acciones de donacion y de beneficencia.

La experiencia con microcréditos a sectores de escasos recursos era practicamente inexistente en Bolivia. Los
programas de préstamos de fomento de los bancos estatales (Gerencia de Desarrollo del Banco Central, Agricola, del
Estado y Minero), casi nunca llegaron a cumplir con el desarrollo de estos sectores y mucho menos en cuanto a

apoyar a mujeres pobres.

Cuando las fundadoras de FIE iniciaron las averiguaciones necesarias para empezar a otorgar créditos a sectores en
situacion de pobreza - proyecto con el cual los bancos comerciales se mostraron escépticos -, luego de varias
conversaciones con diferentes profesionales, tomaron especial nota de algunas experiencias que fueron premisas

fundamentales que las guiaron y afianzaron sus convicciones. A saber:

L] La mayoria de los programas de crédito en Bolivia a pequefios campesinos habian fracasado, no porque no
hubiera la voluntad de devolver los préstamos por parte de los campesinos, sino por que las entidades de
fomento no se tomaron el trabajo necesario de explicar los términos de los contratos de crédito, los
cambios en las condiciones propias del periodo inflacionario que se vivia, ni lograr entender la Idgica propia

del productor campesino y sus necesidades especificas de estacionalidad, para dar un ejemplo.

. El cliente de pequefios préstamos estd en una situacion tan precaria, que el crédito, para ser

verdaderamente Util y efectivo, debe ser suficiente y oportuno.

L] Los programas de microcrédito que demostraron ser exitosos, siguen practicas de analisis y evaluacion de
la clientela, basadas en practicas de la banca de antafio; bajo los cuales, no pagar una deuda significaba
una verdadera “deshonra” de la persona deudora; en ese sentido, tanto la clientela como la institucién de
crédito privilegian la relacién que se forma. Si la actividad econémica sale adelante y la evaluacion de la
misma ha sido bien hecha, no hay motivo para que la deuda no se honre; ambas partes entienden que se
trata de una relacidn de respeto y confianza mutua, y el “éxito” de la actividad microcrediticia depende de

ello.

. No otorgar créditos cuyos montos de repago, ya sea en forma semanal o mensual, sean mayores a la

experiencia cotidiana del cliente con dinero en efectivo.

Bajo esas premisas las fundadoras de FIE iniciaron la experiencia inicial de crédito con sectores en situacidon de
pobreza. El primer crédito fue un préstamo para financiar un “taller de produccién de prendas de vestir” para la
venta en comunidades campesinas, que seria propiedad de la Sub-central Campesina de Ayo Ayo. De la misma
manera iniciaron la experiencia de capacitacion en confeccion y tejidos de ropa, asi como la asistencia técnica para el
uso y mantenimiento de la maquinaria, la comercializaciéon de las prendas de vestir y la administracion de la pequefia
empresa productiva campesina. Para hacer todo esto consiguieron una primera donacién de USD 35,000 de la
organizaciéon estadounidense Oxfam America y USD 2,500 de Acciéon Ecuménica Sueca (Diakonia). Las primeras

actividades en Ayo Ayo comenzaron el mes de enero de 1986.
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El origen de FIE coincidié con importantes cambios en el pais, a partir de la aplicacién de la Nueva Politica Econdmica
por parte del gobierno, en su afan por controlar la hiperinflacién. En el marco de ésta, se aplicaron severas medidas
de ajuste estructural con el consiguiente recorte del gasto social, el cierre de las empresas estatales no productivas,
el incremento del desempleo y el crecimiento de la “economia informal”. FIE abrié puertas en el momento preciso
para dar una respuesta, aunque muy modesta, a ese contingente humano que, en las ciudades, empezd a engrosar
las filas de esa economia informal, de trabajadores por cuenta propia y de miles de pequefios negocios y unidades

productivas, hoy conocidos como “el sector microempresarial”.

Las fundadoras de FIE no pensaron en iniciar el servicio crediticio a partir de una entidad privada comercial. El
servicio de crédito que se propusieron no podia ser un proyecto como tal, puesto que el objetivo era el de demostrar
que “los pobres” son sujetos de crédito si es que se les brinda la oportunidad de acceso a créditos adecuados a sus
necesidades y posibilidades. Se requeria, por lo tanto, de una fuente de recursos financieros de magnitud suficiente
como para acompafiar el desembolso de los créditos, el desarrollo de las actividades econdmicas financiadas y la
recuperacion de los créditos. La busqueda de este tipo de financiamiento tuvo, finalmente, su fruto en la Divisién de

Pequefios Proyectos del Banco Interamericano de Desarrollo en Washington, D.C.

La experiencia en Ayo Ayo y otras experiencias de pequefios préstamos otorgados para una variedad de pequefias
iniciativas econdmicas, fue lo que FIE presentd en su primera solicitud de crédito a la Division de Pequefios Proyectos
del BID. La solicitud, por USD 500,000 para un fondo de microcréditos y una cooperacidn técnica no reembolsable de
USD 163,000, proponia un programa de microcrédito y capacitacion para apoyar a las pequefias unidades
productivas de lo que entonces se denomind “el sector informal urbano”, concentrando las acciones en la ciudad de
La Paz. En 1987 el BID aprobd el crédito a FIE, incluyendo también los fondos no reembolsables de cooperacion

técnica.

El Programa de Crédito se inici6 disefiando la metodologia de crédito individual, que comprendia sesiones de
informacion al publico interesado en optar a un crédito, en lo relativo a : condiciones y requisitos de los préstamos;
intereses; plazos; moneda del crédito; planes de pago; el significado de “cobro de intereses sobre saldo deudor”, de
“mantenimiento de valor” y de diferentes modalidades de garantias; formularios de solicitudes de crédito en un
lenguaje y formato accesibles a la futura clientela; informacidén necesaria para la evaluacion de las solicitudes de
crédito en cuanto a la existencia y factibilidad de la unidad econémica y la capacidad de repago del crédito y
procedimientos para la determinacion del monto del crédito a otorgarse; el plazo de repago y plan de pagos,
incluidos los intereses; todo ello en funcién a los flujos de caja derivados de la actividad econémica que se

financiaba. Paralelamente se empezd a disefiar la metodologia de seguimiento.

En cuanto a capacitacién, se empezd compatibilizando el procedimiento de otorgacidon de crédito con la exigencia de
la asistencia a cursos de capacitacidn. La actividad de capacitacién también pas6 por una etapa de adecuacion, tanto
en tiempo como en contenido de los cursos, buscando que la misma constituyese un requisito para el desembolso del

crédito y fuera util a las necesidades de la clientela.

En ese primer momento de otorgacion de créditos y capacitacion, las fundadoras de FIE fueron muy intransigentes
en dedicar su actividad sélo a apoyar actividades productivas. Esta posicién apoyaba la determinacién interna de
fomentar el desarrollo de la produccién nacional. La visita a Bolivia de una representante de UNIFEM? les hizo notar
que si bien la posicion podia ser respetada, la misma, en efecto, discriminaba a una gran cantidad de mujeres
“pobres” para quienes la actividad comercial es la primera posibilidad de lograr ingresos propios diferentes a ingresos

obtenidos de una condicién de empleadas domésticas. Esta observacién fue tomada en cuenta y, en 1992, FIE abrid

2 United Nations Development Fund for Women.
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una linea de créditos dirigida a actividades comerciales, preferentemente de mujeres, disefiando también una

capacitacién especifica para este tipo de actividades.

Hasta ese momento y segln sus evaluaciones para determinar el impacto del crédito en las condiciones de vida de
las familias, FIE habia logrado dos impactos econémicos alentadores: i) La creacion de nuevos empleos, vy ii) El
incremento de activos de mejor grado de tecnologia - maquinaria industrial - en las microempresas. La evaluacion
también mostré impactos sociales, como ser: mejoramiento de las condiciones y servicios de las viviendas y de

nutricién de los nifos.

FIE crecidé muy rapidamente; en ese sentido, no sélo fue notable el aumento del nimero de créditos y volumen de
los desembolsos, sino también el evidente crecimiento de los ingresos proveniente de los intereses cobrados, por la
réapida rotacion de los créditos y porque todos los recursos disponibles de la entidad estaban colocados en cartera.
Esto dio una clara sefial de las posibilidades de lograr la auto-sostenibilidad operativa y financiera, en plazos
previsibles, si se seguia una politica de mayor agresividad en la obtencién de fondos para su colocacion en
microcréditos. También mostré claramente la necesidad de empezar a cobrar tasas de interés que cubran los

verdaderos costos, tendencia que ya estaba siendo generalizada en el ambito de las microfinanzas.

En el afio 1994 se empezd a cuestionar la necesidad de condicionar la capacitacion como requisito del crédito, puesto
que la clientela comenzaba a valorar la agilidad y oportunidad de los desembolsos. Se observd también que el alto
repago de los créditos no se atribuia claramente a la capacitacion recibida y, mas bien, la misma elevaba el costo de
transaccion para los (las) clientes. Por lo tanto se resolvié separar las dos actividades - crédito y capacitacion - y

dar particular importancia a especializar las actividades de ambos programas, de manera separada.

De ONG a entidad financiera regulada.

En 1993 se aprobd en Bolivia la Nueva Ley de Bancos y Entidades Financieras, que incorpor6 la modalidad de Bancos
Departamentales para posibilitar que programas de microcrédito de ONG se conviertan en entidades financieras
reguladas. Sin embargo, meses antes de la aprobacién de esta Ley de Bancos, FIE ya habia considerado el tema de

la formalizacién encargando un estudio de factibilidad a una prestigiosa empresa consultora.

Posteriormente, se promulgd el Decreto Supremo 24000 de mayo de 1995 que facultd la creacién de Fondos
Financieros Privados (FFP) como sociedades andnimas especializadas en la intermediacion de recursos hacia
pequefios prestatarios y microempresarios, permitiendo que las principales Organizaciones No Gubernamentales
(ONG) especializadas en este tipo de operaciones, cumplan con sus objetivos a través de la conformacion de
sociedades con capital de riesgo, facultadas a captar depositos y sujetas a la regulacidon y supervisién por parte de la
SBEF (actualmente ASFI).

La creacién de los FFP, facilité la formalizacién de las tecnologias y operaciones de las Organizaciones no
Gubernamentales (ONG) en Bolivia, al exigirles su conformacion como sociedades anénimas con capital minimo
menor al de los bancos, pero con un régimen mas estricto de diversificacion de cartera y restricciones para asumir

cierto tipo de riesgos en sus operaciones activas y pasivas.

En 1995 FIE presentd una primera solicitud para convertirse en Fondo Financiero Privado, con un paquete accionario
en el cual la ONG FIE tenia 95% de las acciones y el 5% correspondia a 4 personas allegadas a FIE. La solicitud no
pas6 mas alld de la puerta de la Superintendencia de Bancos. La autoridad bancaria informé que la figura de
“accionista” de una entidad financiera suponia personas “solventes” y, como tal, no podian dar curso a la solicitud
presentada. A pesar de la discrepancia de FIE respecto de la definicion precisa de “solvencia” para la

Superintendencia de Bancos, se tenia la certeza que la entidad tenia un excelente producto y trayectoria de prestigio
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que le permitirian atraer a otros posibles inversionistas privados - empresarios conocidos — en participar en un
proyecto de microfinanzas. Una de las agencias financiadoras de FIE, la Agencia Suiza para el Desarrollo y la
Cooperacion (Cosude), que conocia las vicisitudes por las que pasaba FIE, asegurd su participacion en el Fondo
Financiero Privado que se organizaria, para facilitar la formalizacion y mostrar la presencia de la cooperacion

internacional ante la inversidn privada que miraba a este tipo de actividad con mucho escepticismo.

Paralelamente a esta busqueda de inversionistas privados, FIE se enfrentd permanentemente con enormes
restricciones de liquidez que le obligaron a dosificar los montos de préstamo que otorgaba, atendiendo parcialmente
los requerimientos de la clientela. Para tratar de resolver el problema de lograr un mayor fondeo, algunos asociados
(as) y ejecutivos(as) de FIE no dudaron en hipotecar sus propios inmuebles a fin de garantizar operaciones bancarias
en favor de la entidad. En ese momento, ya no fue posible obtener fondos de donacién o créditos blandos. Por otro
lado, ademds de una linea de crédito del Banco de Santa Cruz, en esa época FIE también obtuvo dos pequefios
fondos de garantia de entidades europeas (SOS Faim de Bélgica y Rafad de Suiza) con los cuales fue posible obtener
nuevos préstamos comerciales de bancos locales, como el Banco Boliviano Americano, el Banco Nacional de Bolivia y

el Interbanco.

Otra fuente importante de fondos fue FundaPro, para lo cual se tuvo que pasar una rigurosa evaluacion sobre la
situacién financiera y potencial institucional de FIE; evaluacidn que afianzé la confianza interna asi como la de
FundaPro en FIE, viabilizando un financiamiento que dio un importante impulso en el tamafio de cartera y cobertura
de FIE. El acceso a todos estos fondos y el poder cumplir con la demanda de clientes, puso a FIE en una posicion

financiera que le permitid iniciar el proceso final hacia la regulacién.

En el mes de agosto de 1997 se constituyd, como sociedad andnima, el Fondo Financiero Privado FIE, conformado
por los siguientes accionistas: FIE ONG (59.5%), COSUDE (10%), Fundacion Johnson (10%), Carlos Johnson (15%),
Raul Adler (4%), M. Pilar Ramirez (1.5%); paquete accionario que finalmente fue presentado a la Superintendencia
de Bancos y Entidades Financieras (SBEF), junto con todos los requisitos técnicos y legales exigidos para que la

tramitacion de la licencia de funcionamiento como FFP.

Especificamente, la solicitud completa se presentd a la SBEF en el mes de septiembre de 1996 y, luego de atender el
requerimiento de la SBEF para que se actualice la informacion de mercado (estudio que se presentd en el mes de
diciembre de ese mismo afo), el permiso de constitucién como FFP fue recibido el mes de agosto de 1997 vy la
licencia de funcionamiento el mes de marzo de 1998. Con mucho orgullo y expectativa, el Fondo Financiero Privado

FIE abrié sus puertas al publico el dia 16 de marzo de 1998.

De FFP a Banco.

Sobre la base de la sélida tecnologia crediticia desarrollada desde sus origenes, el inicio de sus operaciones como
FFP permiti6 a FIE ingresar en un periodo de extraordinario crecimiento y desarrollo que favorecié su
posicionamiento como una de las principales entidades de microfinanzas del pais. Esta evolucién y crecimiento
estuvo acompafiada de grandes alegrias y satisfaccion, en términos del impacto positivo que los créditos otorgados y

los servicios ofrecidos tuvieron - y contintian teniendo - en los centenares de miles de clientes atendidos.

Sin embargo, estos momentos de alegria y satisfaccion también estuvieron acompafiados por momentos dificiles -
como las dificultades econdmicas por las que atravesé el pais entre los afios 1999 y 2002 o la dificultad de acceder a
recursos financieros suficientes que permitieran acompafar el crecimiento de las colocaciones - que fueron
superados satisfactoriamente y que, en definitiva, fortalecieron el compromiso que los accionistas y el personal de
FIE mantienen con la contribucion al desarrollo de unidades econdmicas responsables y sustentables que, a su vez,

dinamizan e impulsan la economia nacional.
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Durante los 12 afios de trabajo como FFP, las acciones emprendidas permitieron hacer realidad el acceso al crédito y
otros servicios financieros a los sectores mas desfavorecidos de la poblacién boliviana, mejorando sus condiciones de
vida y sus oportunidades de desarrollo econdmico, humano y social. Para ello, FIE asumio el reto de crecer a la par

de sus clientes alcanzando una cobertura a nivel nacional que trascendid los principales centros urbanos.

En el marco de este proceso natural de desarrollo y crecimiento, el 19 de febrero de 2009 los accionistas de Fondo
Financiero Privado para el Fomento a Iniciativas Econdmicas S.A. tomaron la decisién de transformar la entidad en
Banco para el Fomento a Iniciativas Econdmicas S.A. (Banco FIE) e instruyeron la realizacion de las gestiones

correspondientes ante la SBEF (actualmente ASFI).

En ese sentido, el 23 de julio de 2009 se present6 a la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero (ASFI) la
solicitud de transformacion en Banco, cumpliendo con los requisitos determinados por la normativa y adjuntando la

documentacién correspondiente.

Luego de un proceso de analisis y evaluacién de aproximadamente 6 meses - durante los cuales FIE cumplidé con
todos los requerimientos de la ASFI relacionados con el proceso de transformacion - el 12 de febrero de 2010 se
emitio la resolucién que autorizd la transformacién de la entidad en Banco y, en fecha 23 de abril de 2010, la ASFI
emitid la Licencia de Funcionamiento que autorizé el inicié de operaciones de Banco FIE S.A. partir del 3 de mayo de
2010.
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8.9

ESTRATEGIA EMPRESARIAL

Misién
“Ser la institucion financiera preferida por la micro y pequefia empresa del pais, por su reconocida solvencia y la
calidad de sus servicios, atrayendo a inversionistas que estan comprometidos con el desarrollo equitativo e incluyente

en Bolivia”.

Visién
“Ser reconocida mundialmente como la institucion de las microfinanzas del futuro, donde el sistema financiero
internacional promueve un desarrollo global basado no sdlo en el crecimiento econémico, sino también en la justicia

distributiva y en la defensa del medio ambiente”.

Valores
“El trabajo de Banco FIE S.A. se sustenta en una sélida filosofia de responsabilidad social empresarial y un alto
compromiso con la honestidad, el respeto, la lealtad, la justicia, la responsabilidad y la transparencia en el desarrollo

de sus actividades”.

El camino elegido por Banco FIE para atender las necesidades financieras de la micro y pequeia empresa se mantiene
gracias a un firme compromiso con la blsqueda de soluciones efectivas para la clientela, que generen un impacto

econdmico en torno a su actividad de sustento y un impacto social en su familia y comunidad.

La premisa antes sefalada, sobre la que se sustenta el enfoque comercial de Banco FIE, activa tres aspectos
estratégicos centrales: “llegar a los clientes a través de una cobertura extensiva que prioriza los sectores con escaso
acceso a servicios financieros, adaptar el negocio a la escala y caracteristicas de los mercados y generar un

conocimiento profundo del cliente que permita establecer una relacién cercana y de largo plazo.”

FILOSOFIA INSTITUCIONAL

En este contexto y enmarcados en los tres pilares institucionales (recursos humanos, tecnologia financiera y filosofia
institucional), Banco FIE dirige sus esfuerzos a la atencion de necesidades de la clientela, orientandose a brindar un

servicio oportuno, eficiente y de calidad.
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8.9.1

Enfoque en la calidad y Politicas de Atencidn al Cliente

Enfoque de Calidad

La filosofia de la calidad, constituye en si una forma de gestion basada en un liderazgo eminentemente participativo.
En Banco FIE, este liderazgo es ademas impulsado por el modelo de responsabilidad social empresarial que se

encuentra integrado en todas las actividades y niveles organizacionales.

Otro concepto importante y avanzado en la implementacion de la filosofia de calidad es la concepcion de “relaciones” y
no “transacciones”. Banco FIE mantiene un enfoque abierto hacia la construccion de relaciones de largo plazo,
implicito en la preocupacién por conocer el impacto de sus actividades en la calidad de vida de los clientes y en la

misma tecnologia crediticia aplicada.

La cultura de calidad en Banco FIE considerara los siguientes principios:

. Liderazgo participativo y fundado en valores

. Primero la calidad, no las utilidades de corto plazo

. Orientacion hacia el cliente, basada en la construccion de relaciones

. El proceso siguiente es el cliente (optimizacion del concepto de cadena de valor)
. La comunicacion es la base de los procesos de calidad

Circulo continiio de aplicacion de la calidad de servicio

Enfocando los recursos en brindar un servicio de calidad a sus clientes y usuarios, Banco FIE ha definido tres

procesos continuos que le permitirdn mejorar de forma permanente sus capacidades de servicio.

Anuestros{as) clientes -
expectativas, percepciones y
demandas de servicic- para

determinar los niveles de

satisfaccion actual y esperado.

MEJORAR

Constituir programas de
mejoramiento continuo para

desempefio de cada experiencia
delcliente con el Banco.

Politicas de Atencion al Cliente
B De calidad de Servicio - Banco FIE garantiza la calidad de sus servicios, asegurando el compromiso de la

organizacion hacia la satisfaccion de necesidades de clientes y usuarios, en congruencia con los valores

institucionales y con el marco normativo.
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] De relacion con el cliente - Banco FIE promueve la construccién de relaciones de largo plazo con sus clientes,
fundamentadas en la comprension de sus necesidades y enmarcadas en un trato amable, respetuoso, igualitario

y libre de discriminacion.

] De proteccion al cliente - Banco FIE busca preservar el bienestar y seguridad de sus clientes, otorgandoles las

mejores condiciones en beneficio de su desarrollo integral.

] De gestion de reclamos - Banco FIE garantiza los mecanismos accesibles para clientes o usuarios que permitan

obtener retroalimentacion sobre el servicio recibido, asi como, recibir sugerencias, quejas o reclamos.

] De contacto con el cliente - Para Banco FIE la atencién al cliente constituye la comprensién de sus derechos y

obligaciones enfocados a su propuesta de servicio.

B De personal - Banco FIE promueve la participacion e involucramiento del personal y su compromiso con la

excelencia en el servicio.

B De procesos de servicio al cliente - Banco FIE valora el tiempo de sus clientes y usuarios, facilitando en forma

oportuna, segura y diligente cualquier requerimiento de servicios financieros.

E De infraestructura - Banco FIE se preocupa por ofrecer a sus clientes y usuarios las mejores condiciones en la

prestacion de sus servicios.

8.9.2 Productos y Servicios

Banco FIE ofrece los siguientes productos y servicios, de acuerdo a los segmentos atendidos:

CUADRO 8 ProbucTos DE CREDITOS
Créditos
SLGMENTO
| Microem presa ByME Ingresos Fijos
B
% Merocrédito Crédito Pyme Crédite para Ingresos fljos

Crédite Parale o

Crédite hipotecario de Vivienda
Crédito DFF

PRODUCLTO

Linea de Crédito
Linea ala Cadena Productiva
FIE al Instante

seaundiria

Joleta de Garantla

Microcrédito

Financiamiento rapido y oportuno para el fortalecimiento de micro y pequefias empresas.
Crédito PyME
Crédito dirigido a clientes de pequefia y mediana empresa, con garantias accesibles y gran agilidad en el proceso

de desembolso.

Crédito para asalariados

Crédito dirigido a personas con ingresos fijos demostrables (incluye rentistas y jubilados).
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Crédito paralelo
Crédito otorgado a clientes de microcrédito, crédito PyME y crédito para asalariados, que consiste en una segunda

o hasta tercera operacion de crédito paralela a la que ya tienen constituida en la entidad.

Crédito hipotecario de vivienda
Microcrédito, crédito PyME y crédito para asalariados, con garantia hipotecaria y destino exclusivo de vivienda, es

decir, dirigido a: compra, refaccién, ampliacion, mejoramiento, construccién de vivienda o compra de terreno.

Crédito DPF
Microcrédito, crédito PyME y crédito para asalariados, dirigido a personas que pueden constituir la garantia con un

DPF de una entidad financiera regulada.

Linea de crédito
Microcrédito o crédito PyME aprobado bajo linea de crédito, es decir con desembolsos a solicitud del cliente con un

monto maximo de financiamiento total y vigencia limitada.
Crédito a la cadena productiva
Microcrédito o crédito PyME destinado a financiar capital de operaciones a productores rurales que cuentan con una

demanda identificada de sus productos, debidamente formalizada a través de un contrato u orden de compra.

FIE al instante

Microcrédito con pre aprobacidén en campo y desembolso en 24 horas.

Boleta de garantia

Producto que involucra operaciones contingentes, principalmente dirigido al segmento PyME.

CUADRO 9 ProbucTos DE CAPTACIONES DEL PUBLICO

Captaciones del Puiblico

SEGMENTO
| Microaher ro Ahorro

Cuentade Ahorro
Depdsite o Plasw Fiju

winipal

Ahorro Programado
Credito DPF
Mitdjila deabwn o La Rerdidu o

Crédie Ahorro DPF Promocional

PRODUCTO

sooairio

Tarjeta de débito
Seguro de Vida Familia

Cuenta de ahorro FIE
Cuenta que permite al cliente administrar su dinero en forma segura y confiable, manteniendo su disponibilidad.

Permite acceso a servicios complementarios como tarjeta de débito y seguro de vida.
DPF FIE

Deposito a plazo fijo que ofrece amplia seguridad vy rentabilidad, con plazos adecuados a las necesidades del
cliente.
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Ahorro programado
Es una cuenta de ahorro que permite al cliente formar un capital con un objetivo determinado. EI Ahorro

Programado se pacta a un plazo determinado con depdsitos periddicos y paga el interés de un DPF a 90 dias.

Mi cajita de ahorros

Es una caja de ahorro dirigida a incentivar la cultura de ahorro en nifios y nifias entre 0 y 17 afios.

La Rendidora
Es una cuenta de ahorro para personas naturales que premia la estabilidad de los depdsitos con una tasa de interés

preferencial.

Crédito Ahorro
Es una cuenta que fomenta el ahorro, dirigida a clientes de microcrédito. El cliente establece en el plan de pagos
de su crédito el pago de una cuota fija que comprende la cuota del crédito (variable) + un diferencial. El

diferencial resultante respecto de su cuota variable se destina al ahorro.

DPF Promocional
Producto con vigencia esporadica, de acuerdo a las condiciones de mercado, que establece una tasa preferencial

automatica para plazos, moneda y montos minimos especificos.

Tarjeta de débito “FIE 24 Horas”
Es una tarjeta Internacional Maestro que permite disponer del dinero de la cuenta de ahorros las 24 horas del dia y

los 365 dias del afio, en cualquier parte de Bolivia y el mundo.

Seguro de Vida Familia
Es un paquete de coberturas que protege el bienestar de la familia en caso de fallecimiento del titular de la cuenta

de ahorro o su conyuge. El monto de indemnizacidén depende del saldo de la cuenta de ahorro.

CUADRO 10 SERVICIO

Servicios

Ofertados en forma amplia a la comunidad (clientes y usuarios)

| Clientes y usuarios |

Giros nacionales

Remesas internacionales
Pago de servicios
Pago de impuestos nacionales y
municipales
Cobro de Renta Dignidad
Cash Advance (adelantos de efectivo)

Giros Nacionales:
Este servicio brinda la posibilidad de efectuar el envio de giros dentro del pais, con cobertura en los nueve

departamentos del pais, a través de la red propia de agencias.
Remesas internacionales

Servicio que permite la recepcién de remesas desde cualquier parte del mundo, a través de convenios suscritos con

empresas remesadoras e intermediarias internacionales.
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8.9.3

Pago de Servicios
Servicio que brinda la posibilidad a clientes y miembros de la comunidad de pagar sus facturas por servicios basicos

y otros.

Pago de impuestos nacionales y municipales

Servicio que permite efectuar el pago de impuestos nacionales, municipales y aduaneros.

Cobro de Renta Dignidad
Servicio que permite al cliente mayor cobrar su beneficio de Renta Dignidad en puntos y horarios especialmente

definidos a nivel nacional.

Cash Advance (adelantos de efectivo)
Adelantos de efectivo con tarjeta de crédito Mastercard o Visa, disponible para clientes de tarjetas emitidas por

bancos nacionales o internacionales.

Responsabilidad Social Empresarial

Banco FIE es una entidad que nacié con responsabilidad social, fundada en el firme compromiso de apoyo al
desarrollo de pequefias unidades productivas buscando generar soluciones a la situacion de pobreza y marginalidad.

Su conciencia social ha sido el fundamento para la construccion de una sélida filosofia corporativa.

Para Banco FIE la responsabilidad social es un principio que guia su actuacién, ya que permite un avance equilibrado
entre los negocios y el servicio a la sociedad, bajo un fundamento ético. No se trata de una estrategia de imagen o
simplemente de encarar proyectos de filantropia, se trata de actuar en forma integra al relacionarse con los

diferentes publicos, reconociendo su responsabilidad con la sociedad, de la cual forma parte activa.

La responsabilidad social se define como una filosofia de la organizacién enmarcada en una vision de negocios
basada no sélo en la obtencion de buenos resultados financieros sino también en la justicia distributiva, el respeto

por los valores éticos, las personas, las comunidades y el medio ambiente.

Grupos de Interés Priorizados:

Banco FIE mantiene un compromiso permanente con sus grupos de interés a partir del establecimiento de principios
claros que guian el relacionamiento con cada uno de ellos. De acuerdo a la definicién estratégica establecida por el
Directorio, “se ha priorizado a la clientela, los(as) colaboradores(as) y la comunidad como los grupos de interés que
muestran los mayores impactos de nuestra actividad y donde mas claramente vinculamos nuestra filosofia con el

trabajo que desempefiamos”.
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8.9.4

GRAFICO 3. RESPONSABILIDAD SOCIAL — GRUPOS DE INTERES
ETICA

REDUCCION DE DESIGUALDADES

DESARROLLO SUSTENTABLE

RESPETO POR LA DIVERSIDAD

SOCIAL

Politicas de Inversiones Financieras

En el marco de sus objetivos institucionales y en concordancia con su estrategia empresarial, Banco FIE privilegia la
colocacion de créditos como objetivo principal de sus operaciones activas y realiza inversiones financieras para poder
apoyar y acompaniar la gestion de su liquidez a fin de garantizar el normal desarrollo de sus operaciones, asegurando
la disponibilidad de los recursos necesarios para honrar sus obligaciones financieras, colocar créditos y atender
requerimientos de fondos por parte de sus ahorristas y depositantes.

En este sentido, Banco FIE tiene definidas politicas de inversidn conservadoras que se rigen por prudentes principios
de gestidén de los riesgos asociados al manejo de liquidez y a las operaciones de tesoreria. Especificamente, las
politicas de inversién establecidas por el Banco FIE tienen los siguientes objetivos:

i) Maximizar el rendimiento de los excedentes de liquidez que la entidad no ha colocado en operaciones de
crédito o que mantiene para atender sus obligaciones financieras, principalmente de corto y mediano

plazo.

i) Optimizar la relacién riesgo - retorno, manteniendo una exposicion al riesgo dentro de los limites

aprobados por el Directorio y eliminando las exposiciones al riesgo no deseado.

De esta manera, Banco FIE ha definido politicas de inversion que contemplan: las operaciones autorizadas, los riesgos
principales a considerar, los criterios para la seleccién de contrapartes y plazos, la intencionalidad de la inversion, los
limites regulatorios de concentracion, los limites internos de inversion en titulos publicos y fondos de inversion, los

mecanismos de monitoreo y control, el tratamiento de excepciones y aspectos relativos a la revision de la politica.
La politica de inversidon presta especial atencién a la calificacion minima de riesgo que deben tener los emisores o

instrumentos en los que Banco FIE puede invertir; asimismo, contempla en analisis y evaluacion de los principales
indicadores financieros de las contrapartes en los casos que corresponda.
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8.10

8.11

8.12

Finalmente, estas politicas guardan coherencia con el Manual de Finanzas y Tesoreria en lo relativo a: gestion de
liquidez (manejo de activos, manejo de pasivos, etc.); cumplimiento de limites legales e internos (margen de liquidez
a nivel nacional, por regional y por agencia, ratio minimo de liquidez, concentracién de depésitos, calce financiero y
posicion cambiaria); y al plan de contingencia frente a situaciones de una eventual falta de liquidez como

consecuencia de escenarios atipicos.

MARCAS, REGISTROS Y CONCESIONES

El Banco para el Fomento a Iniciativas Econémicas S.A. (Banco FIES.A.) fue constituido en fecha 1° de agosto de
1997 como una sociedad anénima bajo la denominacion de Fondo Financiero Privado para el Fomento a Iniciativas
Econdmicas S.A. (FFP FIE S.A.) y se transformd en Banco FIE S.A. en fecha 17 de marzo de 2010, con domicilio legal
en la ciudad de La Paz y cuyo funcionamiento estéd normado por la Ley de Bancos y Entidades Financieras de 14 de
abril de 1993, el Cédigo de Comercio vigente y demas disposiciones legales aplicables a las entidades financieras

bancarias.

La licencia de funcionamiento para operar como Fondo Financiero Privado fue otorgada por la Superintendencia de
Bancos y Entidades Financieras de Bolivia (actualmente Autoridad de Supervision del Sistema Financiero de Bolivia)
mediante Resolucién SB 002/98 de 17 de febrero de 1998, la autorizacién para transformarse en entidad bancaria
fue otorgada mediante Resolucion ASFI N° 141/2010 de 12 de febrero de 2010 y la licencia de funcionamiento
ASFI/001/2010 para el inicio de operaciones como Banco FIE S.A. fue otorgada en fecha 23 de abril de 2010.

RELACIONES ESPECIALES ENTRE EL EMISOR Y EL ESTADO

La relacion de Banco FIE con el Estado, se realiza en un marco de respeto a las leyes vigentes. En su calidad de
institucion financiera, Banco FIE ha contratado préstamos del Banco de Desarrollo Productivo S.A.M. (BDP S.A.M.),
destinados a financiar la cartera de créditos en el sector de la micro y pequefia empresa. Las caracteristicas de

dichas lineas se encuentran resumidas en el punto 3.31 del presente Prospecto de Emisidn.

PROCESOS JUDICIALES EXISTENTES

El Banco FIE S.A., al 30 de septiembre de 2010, no se encuentra involucrado en Litigios Judiciales o Laudos
Arbitrales que puedan afectar en forma adversa o sustancial, la situacién financiera del mismo, frente a los

Tenedores de Bonos Subordinados, que forman parte de la presente emision de Bonos Subordinados Banco FIE.

En ese sentido, al 30 de septiembre de 2010 el Banco FIE S.A. cuenta con 146 procesos judiciales de recuperacion

de cartera, los cuales ascienden a un total de USD 694,099.16, segln lo detallado en el cuadro siguiente:
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CUADRO 11 RESUMEN DE PROCESOS JUDICIALES (AL 30 DE SEPTIEMBRE DE 2010)

REGIONAL SALDO ACTUAL N° DE CASOS
I 147,632.07 29
I 155,122.79 32
111 39,747.97 4
v 157,111.77 36
\" 10,693.35 3
VI 90,435.14 25
VII 93,356.07 17
TOTAL GENERAL 694,099.16 146

Fuente: Banco FIE

8.13 DETALLE DE PRINCIPALES ACTIVOS Y DEUDAS DEL EMISOR

A septiembre de 2010 los principales activos del emisor son la Cartera de Créditos y las Inversiones Temporarias, las
cuales representan el 77.73% (considerando la cartera bruta) y el 7.59% del Activo Total de Banco FIE,
respectivamente. La descripcidén detallada de dichos activos se presenta en el punto 11.1 del presente Prospecto de
Emisiédn (Andlisis Financiero).

Asimismo, las principales deudas estan representadas por las Obligaciones con el Publico y las Obligaciones con
Bancos e Instituciones de Financiamiento, que en suma a septiembre de 2010 representan el 93.12% del pasivo del
Banco. La descripcion detallada de dichos pasivos se presenta en el punto 11.1 del presente Prospecto de Emision

(Analisis Financiero).

A continuacién se detallan los pasivos financieros al 30 de septiembre de 2010:
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CUADRO 12 DETALLE DE PASIVOS FINANCIEROS

PASIVOS FINANCIEROS
30 de septiembre de 2010

(expresado en bolivianos)

Obligaciones con el Publico

Acreedores por documentos de cobro inmediato

Giros y Transferencias por Pagar

Cobranzas por reembolsar

Depésitos en Caja de Ahorros

Depdsitos a Plazo Fijo

Obligaciones con el Publico Restringidas

Obligaciones con el Publico a Plazo Fijo con Anotacién en Cuenta
Cargos Devengados por Pagar

Total Obligaciones con el Publico

Obligaciones con Bancos y Entidades de Financiamiento
Obligaciones con el FONDESIF a plazo

Obligaciones con Entidades Financieras de Segundo Piso a Plazo
Obligaciones con Otras Entidades Financieras del Pais
Financiamiento de Entidades del Exterior a Mediano Plazo
Financiamiento de Entidades del Exterior a Largo Plazo

Cargo Financieros Devengados por Pagar

Total Obligaciones con Bancos y Entidades de Financiamiento
Obligaciones Subordinadas

Obligaciones Subordinadas con Entidades Financieras del Exterior
Cargos Devengados por Pagar Obligaciones Subordinadas

Total Obligaciones Subordinadas

Obligaciones con Empresas con Participacion Estatal
Obligaciones con Empresas con Participacion Estatal por Cuentas de Ahorro
Total Obligaciones con Empresas con Participacion Estatal
Total Pasivos Financieros

851,545
1,095,053
904,476,954
574,619,370
30,639,599
722,885,557
38,408,912
2,272,976,990

921,193
129,499,050
90,434,914
285,072,697
100,437,000
11,995,274
618,360,128

34,850,000
260,330
35,110,330

1,232,761
1,232,761

El detalle de Obligaciones con Bancos y Entidades de Financiamiento de Banco FIE S.A. al 30 de septiembre de 2010 se

presenta a continuacion:
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CUADRO 13

Nombre del Prestatario

Obligaciones con el FONDESIF a Plazo (4)
OBLIGACIONES CON EL FONDESIF A MEDIANO PLAZO

Obligaci con Enti i i de Segundo Piso a Plazo

Obligaci con Enti i i de Segundo Piso a Mediano Plazo

BANCO DESARROLLO PRODUCTIVO BDP SAM
BANCO DESARROLLO PRODUCTIVO BDP SAM
BANCO DESARROLLO PRODUCTIVO BDP SAM
BANCO DESARROLLO PRODUCTIVO BDP SAM

[o] con i i de Segundo Piso a Largo Plazo
BANCO DESARROLLO PRODUCTIVO BDP SAM
BANCO DESARROLLO PRODUCTIVO BDP SAM
BANCO DESARROLLO PRODUCTIVO BDP SAM

o con i i del Pais

OBLIGACIONES CON ENTIDADES FINANCIERAS DEL PA(S

OBLIGACIONES CON ENTIDADES FINANCIERAS DEL PAIS
Financiamiento de Entidades del Exterior a Mediano Plazo

CORPORACION ANDINA DE FOMENTO - CAF

DEXIA

TRIODOS FAIR SHARE FUND

TRIODOS INVESTMENT MANAGEMENT

VDK SPAARBANK NV

OIKOCREDIT

CALVERT FOUNDATION

DUAL RETURN FUND

RESPONSABILITY SICAV LUX

CREDIT SUISSE MICROFINANCE

PETTELAAR EFFECTENBEWAARBEDRIJF N.V.

IMPULSE MICROFINANCE INVESTMENT FUND

SYMBIOTICS INVESTMENT MANAGEMENT

GLOBAL COMMERCIAL MICROFINANCE CONSORTIUM LTD
Financiamiento de Entidades del Exterior a Largo Plazo

BLUEORCHARD MICROFINANCE

AECI ICO

FMO
CARGOS DEVENGADOS POR PAGAR
CARGOS DEVENGADOS POR PAGAR

Total

(1)La tasa de interés corresponde a la tasa de interés mas alta que se haya pactado en los distintos préstamos vigentes obtenidos de un mismo financiador.
(2)La fecha de desembolso corresponde a la fecha mas antigua que se haya pacatado en los distintos préstamos vigentes obtenidos de un mismo financiador.
(3)La fecha de vencimiento corresponde a la fecha més lejana que se haya pacatado en los distintos préstamos vigentes obtenidos de un mismo financiador.

Monto ori
del prestamo

ENTIDADES DEL EXTERIOR A PLAZO

30 de septiembre de 2010

(expresado en bolivianos)

1,467,943
1,467,943

199,188,000
3,485,000
10,000,000
138,703,000
47,000,000
40,789,000
25,789,000
11,000,000
4,000,000
102,185,949
58,908,622
43,277,326
336,302,500
28,228,500
45,305,000
17,425,000
34,850,000
34,850,000
24,395,000
6,970,000
6,970,000
17,425,000
24,395,000
41,820,000
27,880,000
13,940,000
11,849,000
158,054,500
76,670,000
33,804,500
47,580,000

837,987,892

Moneda

ME

ME
MN
ME
MN

ME
MN
MN

ME
MN

ME
ME
ME
ME
ME
ME
ME
ME
ME
ME
ME
ME
ME
ME

ME
ME
MN
MN
ME

Monto vigente

921,193
921,193

99,981,300
1,045,500
7,800,000

56,735,800

34,400,000

29,517,750

16,205,250
10,312,500

3,000,000
90,434,914
52,149,877
38,285,037

285,072,697

4,646,667
40,077,500
17,425,000
34,850,000
34,850,000

1,974,530

6,970,000

6,970,000
17,425,000
24,395,000
41,820,000
27,880,000
13,940,000
11,849,000

100,437,000
48,790,000
33,804,500
17,842,500

1,165,616
10,829,658

618,360,128

(4) Estos recursos corresponden a Asistencia Técnica No Reembolsable. Los mismos se encuentran en proceso de patrimonializacion.

Tasa de interes (1)

4.00%
4.00%
3.26%+TRE
2.88%+TRE

4.00%
3.00%
1.87%+TRE

9.00%
9.00%

2.10%+LIBOR
8.60%
8.00%
8.50%
8.00%
7.00%
6.75%
8.00%
8.75%
8.75%
9.25%
8.00%
8.75%

5.00%+LIBOR

8.50%
5.50%
4.6%+TRE

Fija
Fija
Variable

Variable

Fija
Fija

Variable

Fija
Fija

Margen Fin+LIBOR
Fija
Fija
Fija
Fija
Fija
Fija
Fija
Fija
Fija
Fija
Fija
Fija
Fija

Fija
Fija
Fija

Fecha de
Desembolso (2)

24/0ct/02

12/Aug/10
16/Apr/08
29/Dec/08
27/Jun/08

27/Nov/06
28/0ct/09
27/Jun/08

28/Feb/08
17/Nov/08
09/Apr/09
25/Dec/07
15/May/08
26/May/08
31/0ct/03

03/0ct/06

28/Mar/08
13/Aug/08
29/Jan/09
28/Nov/05
20/Jul/09

27/0ct/05

29/Jul/04
19/Jan/06
15/Dec/08

Fecha de
Vencimiento

(3)

15/Mar/12
15/Dec/14
11/Feb/14
17/1ul/15

16/May/16
15/Dec/17
25/1un/16

21/Sep/11
15/Aug/11
01/Jan/12
01/Jun/12
17/May/11
24/0ct/10
31/Dec/10
13/May/11
13/May/12
29/Jan/12
26/May/13
14/Dec/11
15/Dec/10
01/Nov/10

15/Jul/11
19/Jan/18
01/Apr/12

DETALLE DE OBLIGACIONES CON ENTIDADES FINANCIERAS DE SEGUNDO PI1SO A PLAZO Y CON

Garantia

Quirografaria

Quirografaria
Quirografaria
Quirografaria

Quirografaria

Quirografaria
Quirografaria

Quirografaria

Quirografaria

Quirografaria

Quirografaria
Quirografaria
Quirografaria
Quirografaria
Quirografaria
Quirografaria
Quirografaria
Quirografaria
Quirografaria
Quirografaria
Quirografaria
Quirografaria
Quirografaria

Quirografaria

Quirografaria
Quirografaria

Quirografaria

El saldo registrado en la cuenta Obligaciones Subordinadas corresponde a un Contrato de Crédito Subordinado suscrito
con la Corporacién Andina de Fomento (CAF) por US$ 5.000.000,00 (Cinco Millones 00/100 de Délares de los Estados

Unidos de América), a un plazo de 7 afios, a una tasa LIBOR a 6 meses + 5%, desembolsado el 30 de marzo de 2009 y

con vencimiento el 12 de febrero de 2016, con garantia quirografaria.

Al 30 de septiembre de 2010 Banco FIE S.A. no tiene obligaciones por emisiones de valores vigentes, pero si tiene

inscritos en la BBV Depdsitos a Plazo Fijo (DPF's) para su oferta publica, los mismos que son reportados a la BBV y la

ASFI con una periodicidad mensual, segin la normativa vigente.
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8.14

8.15

RELACION ECONOMICA CON OTRA EMPRESA EN RAZON DE PRESTAMO O GARANTIA QUE EN CONJUNTO
COMPROMETAN MAS DEL 10% DEL PATRIMONIO DE LA ENTIDAD EMISORA.

Banco FIE no tiene ninguna relacion econémica con otra empresa en razon de préstamo o garantia que en conjunto
comprometan mas del 10% del patrimonio del Banco que no esté autorizada por la Ley de Bancos y Entidades

Financieras.

HECHOS RELEVANTES

. En fecha 12 de febrero de 2010, mediante Resolucion ASFI N° 141/2010, la ASFI autorizd la transformacion de
FFP FIE S.A. en Banco FIE S.A.

. En fecha 24 de febrero de 2010 la Junta General Ordinaria de Accionistas de FFP FIE S.A. N° 01/2010:

L] Aprobé el informe Anual de Directorio.

. Aprobd el informe de los Sindicos.

. Aprobd la Memoria Anual.

. Aprobd el Balance General y Estado de Resultados correspondientes a la gestiéon 2009, asi como el
dictamen de Auditoria Externa.

L] Aprobd el informe de cumplimiento de las circulares de la Autoridad de Supervision del Sistema
Financiero.

L] Tomo conocimiento del Plan Operativo Anual y Presupuesto 2010.

L] Aprobé el tratamiento de los resultados de la gestién 2009.

. Aprobd la designacion de Directores, Sindicos y Auditores Externos.

. En fecha 24 de febrero de 2010 la Junta General Extraordinaria de Accionistas N° 01/2010 de FFP FIE S.A.
aprobd el aumento de capital pagado por un monto de Bs20,622,500.00, quedando conformado el total del
Capital Pagado por Bs185,137,900.00, instruyendo a la Administraciéon la realizacién de las gestiones

correspondientes de registro y autorizacién ante ASFI una vez concluido el tramite de transformacion en Banco.

. En fecha 24 de febrero de 2010 la Junta General Extraordinaria de Accionistas N° 02/2010 de FFP FIE S.A.
considerd la emision de bonos subordinados, en calidad de obligacion subordinada, para su negociacion en el

mercado de valores por Bs40,000,000.00 y determind no proceder con dicha emisién.

. En fecha 17 de marzo de 2010 mediante Testimonio N° 338/2010 la Entidad determiné la modificacién de sus

Estatutos asi como el cambio de su razon social de FFP FIE S.A. a Banco FIE S.A.

. En fecha 23 de abril del 2010, mediante Licencia ASFI/001/2010, la Autoridad de Supervisiéon del Sistema
Financiero autoriz6 a la Entidad a iniciar operaciones como Banco FIE S.A. a partir del 3 de mayo del 2010, en

el marco de la Ley de Bancos y Entidades Financieras.
. En fecha 27 de abril de 2010 la Junta General Ordinaria de Accionistas de Banco FIE S.A. N° 01/2010 resolvio
ratificar in extenso todas y cada una de las determinaciones adoptadas por la Junta General Ordinaria de

Accionistas de FFP FIE S.A. N° 01/2010 de fecha 24 de febrero de 2010.

. En fecha 27 de abril de 2010 la Junta General Extraordinaria de Accionistas de Banco FIE S.A. N° 01/2010

resolvio otorgar poderes a favor de personeros de la Entidad para la suscripcidén de todo tipo de contratos con el
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9

Banco Central de Bolivia, sin limitaciéon y con las mas amplias facultades en el marco de la normativa legal

vigente.

En fecha 13 de mayo de 2010 se perfecciond la transferencia de 468.836 acciones del Centro de Fomento a

Iniciativas Econdmicas (FIE ONG) a favor de la Corporacién de Fomento a Iniciativas Econdmicas S.L. (CONFIE).

En fecha 20 de mayo de 2010 la Junta General Extraordinaria de Accionistas N° 02/2010 de Banco FIE S.A.
aprobd el aumento de capital pagado por un monto de Bs20,622,500.00, quedando conformado el total del
Capital Pagado por Bs185,137,900.00.

En fecha 20 de mayo de 2010 la Junta General Extraordinaria de Accionistas N° 03/2010 aprobd la emisién de
bonos subordinados, en calidad de obligacién subordinada, para su negociacién en el mercado de valores por
Bs40,000,000.00.

En fecha 28 de septiembre de 2010 la Junta General Extraordinaria de Accionistas N° 04/2010 dejé sin efecto
todas las determinaciones asumidas en la Junta General Extraordinaria de Accionistas N° 03/2010 de fecha 20

de mayo de 2010, relativas a la emisiéon de bonos subordinados.

Asimismo, autorizd la emision de bonos subordinados, en calidad de obligacién subordinada, para su
negociacion en el mercado de valores por Bs40,000,000.00, aprobandose todas y cada una de las
caracteristicas y condiciones de la emisién, asi como la delegacion de definiciones a favor de la Gerencia
General para que actie de forma conjunta con la Gerencia Nacional Comercial y/o la Gerencia Nacional de
Finanzas y Operaciones. Adicionalmente, dispuso la inscripcién de la emision de bonos subordinados ante las
instancias pertinentes, aprobando también el cumplimiento de las normas emitidas por el ente regulador

aplicables a la emision de bonos subordinados.

DESEMPENO DE BANCO FIE Y POSICIONAMIENTO ESTRATEGICO

El sistema financiero boliviano® estd conformado por distintos tipos de entidades de intermediacién financiera, agrupadas
de la siguiente manera: Bancos, Fondos Financieros Privados, Cooperativas Ahorro y Crédito Abiertas y Mutuales de Ahorro
y Préstamo. El siguiente Cuadro permite apreciar la cantidad de entidades pertenecientes a cada uno de los grupos

mencionados, con corte a agosto de 2010.

CUADRO 14 ENTIDADES FISCALIZADAS POR LA ASFI

No. de instituciones

Bancos Nacionales 10
Bancos Extranjeros
Fondos Financieros Privados (FFP)

Mutuales de Ahorro y Préstamo

Cooperativas de Ahorro y Crédito Abiertas 24
Total 49
Fuente: ASFI

3 Entendiendo por sistema financiero al conformado por entidades de intermediacion financiera reguladas por la Autoridad de Supervisién del Sistema

Financiero. En ese sentido, existen otro tipo de entidades, como Organizaciones No Gubernamentales y Cooperativas Cerradas, que aunque no estan

facultadas para captar fondos del publico, se dedican a otorgar préstamos de dinero.

o 76



9.2

Si bien las actividades para las cuales estan facultadas las entidades de intermediacion financiera reguladas varian en
funcion del tipo de entidad (Bancos, FFP, etc.), éstas no brindan necesariamente todos los servicios que estan autorizadas
a otorgar y, desde el punto de vista de los segmentos de clientes atendidos, las mismas poseen un mayor nimero de
caracteristicas comunes que permiten agruparlas de distinta manera a fin de analizar su desempefio en forma comparativa
con mayor objetividad.

En ese sentido, tomando como criterio de agrupacion el enfoque de las entidades de intermediacion financiera hacia la
atencion, o no, de pequefos prestatarios a través del microcrédito, algunas de ellas pueden agruparse y clasificarse como
Instituciones Microfinancieras Reguladas (IMF Reguladas).

De esa manera, el anélisis de desempefio y de posicionamiento estratégico que se realiza a continuaciéon, toma como
referencia las siguientes entidades: FFP Prodem, FFP Ecofuturo, FFP Fassil, FFP Fortaleza, Banco Sol, Banco Los Andes y

Banco FIE, que seran identificadas en forma conjunta como IMF Reguladas.

CARTERA

Entre la gestion 2005 y la gestion 2009 la cartera bruta del sistema financiero nacional ha mostrado una tendencia
creciente, registrando una tasa de crecimiento interanual equivalente a 13.6%. Aunque este nivel de crecimiento -
que se puede apreciar en el Cuadro siguiente — es positivo cuando se compara, por ejemplo, con la tasa de
crecimiento de la economia durante el mismo periodo, el mismo puede considerarse como reducido si se compara
con el crecimiento registrado a nivel de los depdsitos en el sistema financiero (entre la gestién 2005 y la gestion
2009 crecieron a una tasa interanual de 22.9%).

GRAFICO 4. EVvOLUCION DE LA CARTERA DEL SISTEMA FINANCIERO

En Miles de Ddélares
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Fuente: Elaboracion Propia con datos proporcionados por ASOFIN

Entre diciembre de 2009 y agosto de 2010 el comportamiento descrito en el parrafo precedente ha cambiado, toda

vez que la cartera bruta del sistema financiero nacional presentd un crecimiento de 11.06% vy los depdsitos
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registraron un crecimiento de 2.23%, sugiriendo que se esta logrando generar mayor dinamismo en la demanda de

créditos que podria inducir a una mayor expansion de las actividades del sistema financiero nacional.

Sin embargo, a nivel especifico la cartera de las IMF Reguladas ha mostrado un crecimiento significativamente
superior al crecimiento registrado a nivel del sistema financiero en su conjunto. Entre la gestién 2005 y la gestion
2009 la cartera de este grupo de entidades crecié a una tasa interanual de 30.7%, y entre diciembre de 2009 y
agosto de 2010 registré un crecimiento equivalente a 12.76%. En contraposicion, la cartera de los Bancos
(excluyendo a Banco Sol, Banco Los Andes y Banco FIE) creci6é a una tasa interanual de 10.10% entre 2005 y 2009,
y entre diciembre de 2009 y agosto de 2010 registr6é un crecimiento de 10.72%.

El comportamiento especifico que se acaba de describir puede apreciarse con mayor claridad en el Grafico siguiente,
que refleja la gran relevancia que las IMF Reguladas han cobrado en el sistema financiero boliviano, a través del
crecimiento de su cartera y el volumen de la misma, mostrando asi una gran capacidad para apoyar oportunidades,
generar empleo e impulsar la dindmica econdmica en el pais.

GRAFICO 5. EvoLUCION DE LA CARTERA DESAGREGADA DEL SISTEMA FINANCIERO

(En Miles de Délares)
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Fuente: Elaboracion Propia con datos proporcionados por ASOFIN

Asimismo, el desarrollo y desempefio de las IMF Reguladas, destacado con relacidn al desempefio de otros grupos de
entidades de intermediacién financiera, ha favorecido el crecimiento de sus clientes y también la evoluciéon de los
mismos a través de la demanda de mayores servicios financieros. Por este motivo, el ambito de operacién de las IMF
Reguladas se estd expandiendo con rapidez en muchas direcciones, con una sélida tendencia a incrementar el
alcance de sus servicios y la cobertura hacia otros segmentos de clientes.
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Particularmente en el caso de Banco FIE, desde el inicio de sus operaciones se observa un crecimiento sostenido de
su cartera y un permanente crecimiento de su Participacion de Mercado en la cartera de IMF Reguladas. Como se puede
observar en el siguiente Grafico, en el periodo comprendido entre diciembre de 2005 y agosto de 2010 Banco FIE
incrementd su participacion de mercado en la cartera de IMF Reguladas de 14.3% a 21.3%. De esa manera la entidad
ha estado reduciendo la brecha existente con sus principales competidores y ha consolidado su tercer lugar a nivel
cartera de créditos.

GRAFICO 6. EVOLUCION DE LA PARTICIPACION DE MERCADO DE CARTERA

(En Miles de Dolares)
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[l BANCOSOL 25.2% 24.9% 23.2% 23.2% 23.0% 23.2%
130,106 164,155 208,959 296,325 351,824 400,919
LOS ANDES 28.3% 28.8% 30.1% 26.8% 24.4% 22.4%
146,449 190,234 271,010 342,933 372,804 385,790
M Fie 14.3% 15.4% 17.9% 19.3% 20.5% 21.3%
73,850 101,695 161,253 246,187 313,540 366,821
PRODEM 21.1% 20.5% 18.5% 18.8% 19.6% 19.6%
108,944 135,492 166,581 240,794 299,049 338,773
ECO FUTURO 3.7% 3.6% 3.7% 5.6% 6.1% 5.8%
19,065 24,021 33,245 71,778 028588 100,217
[l oTrROS 7.4% 6.8% 6.6% 6.3% 6.4% 7.7%
38,171 44,835 59,899 80,215 98,454 132,205
Total Sistema 516,585 660,432 900,948 1,278,232 1,528,204 1,724,725

Otros: Incluye FASSIL y FORTALEZA
No incluye Agrocapital

Fuente: Elaboracion Propia con datos proporcionados por ASOFIN

Durante los primeros ocho meses del 2010, Banco FIE registré un crecimiento de cartera equivalente a USD 53.3
millones, ocupando el primer lugar en crecimiento de cartera entre las IMFs Reguladas. El saldo de la cartera de la
entidad a agosto de 2010 asciende USD 367 millones y corresponde a 154.365 operaciones de crédito, con un monto
promedio de USD 2.376.

Por otro lado, a nivel de nimero de clientes, entre diciembre de 2005 y agosto de 2010 la participacion de mercado de
Banco FIE en el niumero de clientes de IMF Reguladas pasé de 16.8% a 25.9%. Como se observa en el Grafico siguiente,
Banco FIE ha consolidado su segundo lugar a nivel de participacion de mercado en niimero de clientes de IMF Reguladas
y ha estado reduciendo la brecha existente con la entidad que posee actualmente el primer lugar. A agosto de 2010 la
entidad posee un total de 138.669 clientes de cartera; los cuales reafirman su visiéon de las microfinanzas como un
instrumento democratizador, que favorece el mejoramiento de las condiciones de vida de personas y grupos de escasos
recursos.
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GRAFICO 7.

EVOLUCION DE LA PARTICIPACION DE NUMERO DE CLIENTES DE CARTERA EN

NUMERO
28.0% /\
24.0%
“N—
20.0%
16.0%
12.0%
8.0%
4.0%
0.0%
Dic.05 Dic.06 Dic.07 Dic.08 Dic.09 Ago.10
Il BANCOSOL 27.5% 29.2% 22.2% 22.7% 24.5% 26.0%
85,000 103,786 82,051 109,763 129,705 139,459
| 313 16.8% 18.1% 21.5% 21.4% 23.6% 25.9%
51,973 64,456 79,553 103,584 124,657 138,669
PRODEM 22.3% 21.8% 23.1% 20.3% 19.8% 19.9%
68,792 77,476 85,578 98,207 104,569 106,829
LOS ANDES 24.0% 21.9% 25.5% 22.9% 19.3% 14.5%
74,220 77,991 94,326 111,022 101,917 77,576
ECO FUTURO 4.9% 5.1% 3.9% 8.8% 8.2% 8.2%
15,064 18,020 14,309 42,535 43,486 43,822
M oTrOS 4.5% 3.9% 3.9% 4.0% 4.6% 5.6%
13,757 13,896 14,507 19,344 24,536 30,066
Total Sistema 308,806 355,625 370,324 484,455 528,870 536,421

Otros: Incluye FASSIL y FORTALEZA

No incluye Agrocapital

Fuente: Elaboracion Propia con datos proporcionados por ASOFIN

Durante los primeros ocho meses de 2010 Banco FIE ha logrado el mayor crecimiento en nimero de clientes (14.012)

entre las IMFs Reguladas, favoreciendo el acceso al crédito para una gran cantidad de clientes.

9.3 MORA Y PREVISIONES

Como se puede apreciar en el siguiente Gréfico, en forma paralela al crecimiento de la cartera bruta, la cartera en mora

del sistema financiero nacional ha disminuido significativamente entre diciembre de 2005 y agosto de 2010. A agosto de

2010, la cartera en mora del sistema financiero se situ6é en 2.63% de la cartera bruta y, para el caso especifico de las

IMF Reguladas, éste indice de mora se situd en el nivel de 1.20%.
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GRAFICO 8. EVOLUCION DEL INDICE DE MORA DEL SISTEMA FINANCIERO (EN MILES DE DOLARES)
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Fuente: Elaboracion Propia con datos proporcionados por ASOFIN

En el caso particular de Banco FIE, a agosto de 2010 la cartera en mora con relacion a la cartera bruta corresponde
Unicamente a 0.86%. En ese sentido, como se puede apreciar en el siguiente Grafico, durante los Ultimos afios Banco
FIE ha tendido a mantener uno de los indices de cartera en mora mas bajos con relacion a las IMF Reguladas,

demostrando una excelente calidad de cartera.

GRAFICO 9. EVOLUCION INDICE DE MORA DE FIE
4.0%
3.0%
2.0%
—
1.0%
0.0%
Dic.05 Dic.06 Dic.07 Dic.08 Dic.09 Ago.10
ECO FUTURO 2.33% 2.29% 1.47% 2.05% 1.80% 2.08%
. OTROS 3.05% 2.68% 1.82% 1.29% 1.66% 1.67%
. BANCOSOL 2.96% 3.15% 0.99% 0.81% 1.05% 1.16%
PRODEM 2.05% 1.84% 0.89% 0.68% 0.87% 1.32%
LOS ANDES 1.68% 1.52% 1.19% 1.00% 0.85% 1.08%
. FIE 1.59% 1.50% 0.79% 0.67% 0.92% 0.86%
Total Sistema 2.19% 2.10% 1.07% 0.91% 1.02% 1.20%

Otros: Incluye FASSIL y FORTALEZA
No incluye Agrocapital

Fuente: Elaboracidn Propia con datos proporcionados por ASOFIN
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La excelente calidad de cartera de Banco FIE puede explicarse por su tecnologia crediticia propia, desarrollada
especialmente para la atencidon de la micro y pequefia empresa, sobre la base del analisis de la capacidad de pago de
los clientes, el conocimiento de los mismos y la prevencion del sobreendeudamiento. Asimismo, es importante
mencionar que los bajos niveles de mora de la cartera de entidad han sido favorecidos también por una cultura

ejemplar de pago por parte de los clientes de la micro y pequeia empresa.

Adicionalmente, desde el inicio de sus operaciones, en el marco de una conservadora politica de gestion de riesgos,
Banco FIE mantiene importantes niveles de previsiones* que cubren con holgura los saldos de cartera en mora. A
agosto de 2010 la respectiva relacidn entre previsiones y cartera en mora asciende a 699.06%, y como se observa
en el siguiente Grafico corresponde a la mas alta entre las IMF Reguladas.

GRAFICO 10. EVOLUCION INDICE DE COBERTURA DE RIESGO DEL SISTEMA Y DE FIE
860.0%
760.0% -
660.0% -
560.0% -
460.0% -
360.0% -
260.0% - /\
160.0% | —
60.0% ‘ : . ! |
Dic.05 Dic.06 Dic.07 Dic.08 Dic.09 Ago.10
. FIE 342.02% 351.66% 650.08% 751.03% 632.01% 699.06%
. BANCOSOL 195.83% 225.10% 471.31% 709.52% 563.46% 478.54%
PRODEM 207.17% 200.19% 388.24% 456.58% 425.37% 358.58%
ECO FUTURO 195.08% 185.29% 246.50% 191.26% 304.87%  311.25%
LOS ANDES 223.56% 233.57% 267.57% 264.19% 330.59% 292.51%
. OTROS 134.97% 163.69% 173.42% 324.35% 241.57% 197.49%
Total Sistema 210.55% 225.86% 365.70% 405.00% 384.33% 402.22%

Otros: Incluye FASSIL y FORTALEZA
No incluye Agrocapital

Fuente: Elaboracion Propia con datos proporcionados por ASOFIN
Por otro lado, como se puede apreciar en el siguiente Grafico, en relacion a las IMF Reguladas Banco FIE mantiene
uno de los niveles mas bajos de cartera castigada, la cual registra un saldo equivalente a USD 4.474 millones a
agosto de 2010. En ese sentido, en términos de participacién de mercado en cartera castigada, a agosto de 2010 la
entidad posee una participacidén de sélo 8.8%, con lo que se ratifica la excelente calidad de su cartera de créditos.

* Se refiere a Previsiones de Cartera y Contingente y Previsiones Voluntarias y Ciclicas
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GRAFICO 11. EVOLUCION DE LA CARTERA CASTIGADA DEL SISTEMA Y DE FIE (EN MILES DE DOLARES)
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13,319 12,491 15,652 16,038 16,523
LOS ANDES 25.5% 27.8% 24.7% 25.3% 25.6%
7,977 9,014 9,776 11,951 12,991
PRODEM 14.6% 15.9% 17.1% 15.0% 14.4%
4,559 5,166 6,739 7,069 7,336
ECO FUTURO 2.1% 2.6% 4.5% 12.5% 12.8%
661 852 1,771 5,892 6,489
[l oTrROS 7.9% 7.4% 6.3% 5.8% 5.8%
2,466 2,415 2,507 2,747 2,967
B FiE 7.4% 7.8% 7.7% 7.5% 8.8%
2,306 2,520 3,061 3,554 4,474
Total Sistema 31,289 32,458 39,507 47,250 50,780

Otros: Incluye FASSIL y FORTALEZA
No incluye Agrocapital

Fuente: Elaboracidn Propia con datos proporcionados por ASOFIN

9.3.1 Analisis por Tipo y Destino de Crédito

Desde el punto de vista del destino de crédito, a agosto de 2010 la cartera de Banco FIE se encuentra distribuida de la
siguiente manera: 41.9% ha sido canalizada al sector Servicios, 32.8% al sector Comercio, 19.2% al sector Produccion

y 6.1% al sector de Ingresos Fijos La evolucidon de esta composicion se puede apreciar en el siguiente Grafico.

GRAFICO 12. EvoLUCION DE LA CARTERA DE FIES POR SECTOR

(Expresado en Doélares)
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Fuente: Elaboracion Propia con datos proporcionados por ASOFIN
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Como se puede apreciar en el siguiente Grafico la distribucion de la cartera de Banco FIE por sector es similar a la
distribucion a nivel de todas de las IMF Reguladas; sin embargo, histéricamente Banco FIE se ha caracterizado por
apoyar el desarrollo de las actividades del sector productivo, entendiendo que las mismas son un factor multiplicador de
la dindmica econdmica, que tiende a generar empleo e impulsar el desarrollo. En este sentido, se observa que la cartera
de Banco FIE en el sector produccidon crecié a una tasa interanual de 52.3% entre las gestiones 2005 y 2009 y se
incrementd en 21.9% entre diciembre de 2009 y agosto de 2010, mientras que en el caso agregado de las IMF
Reguladas las tasas respectivas fueron unicamente de 33.8% y 19.0%.

GRAFICO 13. EVOLUCION DE LA CARTERA DE IMFS POR SECTOR

(Expresado en Délares)
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Fuente: Elaboracion Propia con datos proporcionados por ASOFIN

9.3.2 Estratificacion de la cartera y nimero de clientes

A agosto de 2010 el 31.60% de la cartera de Banco FIE se encuentra concentrada® en créditos menores a USD 5,000,
el 34.73% en créditos entre USD 5,001 y 20,000, y el 33.67% en créditos mayores a USD 20.000. La evolucién de esta

estructura se puede apreciar en el siguiente Grafico.

5> Tomando como referencia el monto desembolsado.
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GRAFICO 14. EVOLUCION DE LA ESTRATIFICACION DE CARTERA DE FIE POR RANGO

(Expresado en Miles de Délares)
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Fuente: Elaboracion Propia con datos proporcionados por ASOFIN

Como se puede apreciar en el siguiente Grafico y comparando el mismo con el Grafico precedente, la estratificacion de
la cartera de Banco FIE por monto desembolsado es superior al promedio de las IMF Reguladas en el rango de créditos
menores a USD 5.000; a agosto de 2010 las concentraciones respectivas son 31.60% y 28.87%. En ese sentido
histéricamente Banco FIE ha mantenido vigente su mision de apoyo a la micro y pequefia empresa y realiza un
particular esfuerzo para atender la demanda de pequeios prestatarios que demandan créditos por montos menores a
USD 5,000.

GRAFICO 15. EVOLUCION DE LA ESTRATIFICACION DE CARTERA DE IMFS POR RANGO

(Expresado en Miles de Délares)
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Fuente: Elaboracion Propia con datos proporcionados por ASOFIN

Asimismo, la cartera de Banco FIE con monto desembolsado menor a USD 5.000 crecidé a una tasa interanual de 30.46%
entre las gestiones 2005 y 2009 y se increment6 en 14.83% entre diciembre de 2009 y septiembre de 2010, mientras

que en el caso agregado de las IMF Reguladas las tasas respectivas fueron Unicamente de 21.65% y -1.19%.
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9.4 DEPOSITOS

Entre la gestién 2005 y la gestion 2009 los depdsitos en el sistema financiero nacional registraron una tasa interanual de
crecimiento equivalente a 22.85%. Asimismo, entre diciembre de 2009 y septiembre de 2010 se incrementaron en 2.23%. Este
comportamiento, ilustrado en el Grafico siguiente, refleja gran confianza de los ahorristas en el sistema financiero, que ha
permitido que los depdsitos alcancen un nivel equivalente a USD 8.850 millones a septiembre de 2010.

GRAFICO 16. EVOLUCION DE LOS DEPOSITOS DEL SISTEMA FINANCIERO

(Expresado en Miles de Délares)
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Fuente: Elaboracion Propia con datos proporcionados por ASFI

Entre la gestion 2005 y la gestion 2009 los depodsitos en las IMF Reguladas se incrementaron a una tasa interanual de 41.57%,
que es significativamente superior a la registrada por el sistema financiero en su conjunto. La evolucion correspondiente, a nivel

de los distintos grupos de entidades que operan en el sistema financiero nacional, se puede apreciar en el siguiente Grafico.

GRAFICO 17. EVOLUCION DE LOS DEPOSITOS DESAGREGADOS DEL SISTEMA FINANCIERO

(En Miles de Délares)
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Fuente: Elaboracion Propia con datos proporcionados por ASFI
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En el caso especifico de Banco FIE, el publico ha demostrado también una elevada confianza que se ha reflejado en la evolucion
de los depositos; entre la gestion 2005 y la gestion 2009 crecieron a una tasa interanual de 62.36% vy, entre diciembre de 2009

y agosto de 2010 se incrementaron en 30.11%, habiendo alcanzado un nivel equivalente a USD 300.9 millones.

Desde el punto de vista del tipo de depodsito, Banco FIE solo cuenta con captaciones en Cuenta de Ahorro y a Plazo Fijo. A
agosto de 2010 sus captaciones en Cuentas de Ahorro® alcanzaron el equivalente a USD 129.1 millones, representando el 42.9%

de sus captaciones del publico.

A nivel de las IMF Reguladas, desde la gestion 2005 Banco FIE ha estado incrementando su participacion de mercado en
captaciones en cuentas de ahorro; como se puede observar en el siguiente Grafico, la misma pasé de 14.8%, en diciembre de
2005, a 19.8% en agosto de 2010. En esa misma linea, durante los primeros ocho meses de la gestién 2010 las captaciones de
Banco FIE en cuenta de ahorro se incrementaron en un monto equivalente a USD 26.2 millones, registrando el mayor

incremento entre las IMF Reguladas.

GRAFICO 18. EVOLUCION DE LA PARTICIPACION DE MERCADO DE AHORROS EN SU

SEGMENTO DE MERCADO
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LOS ANDES 19.4% 15.0% 17.8% 21.8% 20.9% 20.2%
14,709 19,895 42,527 86,405 120,971 131,844

M FIE 14.8% 18.3% 18.1% 18.0% 17.8% 19.8%
11,199 24,351 43,027 71,289 102,845 129,093

[l oTROS 6.7% 7.7% 8.5% 7.7% 7.3% 7.1%

5,061 10,288 20,152 30,367 41,984 46,469

ECO FUTURO 2.8% 2.5% 4.1% 3.7% 4.6% 5.2%

2,127 3,385 9,813 14,746 26,327 34,161
Total Sistema 75,914 132,784 238,259 396,494 578,338 651,812

Otros: Incluye FASSIL y FORTALEZA
No incluye Agrocapital

Fuente: Elaboracion Propia con datos proporcionados por ASOFIN

En lo relativo a captaciones a Plazo Fijo, a agosto de 2010 las captaciones de Banco FIE bajo esta modalidad’ alcanzaron un
monto equivalente a USD 162.1 millones, representando 54.82% de sus captaciones del publico. A nivel de IMF Reguladas,

desde la gestién 2005 Banco FIE ha estado incrementando su participacién de mercado en captaciones a plazo fijo; como se

No incluye Obligaciones con el Publico Restringidas.

” No incluye Obligaciones con el Publico Restringidas
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puede observar en el siguiente Gréfico, la misma pasé de 8.1%, en diciembre de 2005, a 16.5% en agosto de 2010. En esa

misma linea, durante los primeros ocho meses de la gestion 2010 las captaciones de Banco FIE a plazo fijo se incrementaron en

un monto equivalente a USD 42.5 millones, registrando el mayor incremento entre las IMF Reguladas.

9.4.1

GRAFICO 109.

EN SU SEGMENTO DE MERCADO
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Fuente: Elaboracidn Propia con datos proporcionados por ASOFIN

Estratificacion de depésitos y nimero de clientes

EVOLUCION DE LA PARTICIPACION DE MERCADO DE DEPOSITOS A PLAZO FIJO

Banco FIE realiza importantes esfuerzos para captar depdsitos provenientes de pequefios ahorristas, motivo por el cual las

captaciones de la entidad se encuentran considerablemente atomizadas. El siguiente Grafico permite apreciar la evolucién de la

estratificacion, por monto, de los depdsitos captados por Banco FIE.
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GRAFICO 20. EVOLUCION DE LA ESTRATIFICACION DE DEPOSITOS DE FIE

(Expresado en Miles de Délares)
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Fuente: Elaboracion Propia con datos proporcionados por ASFI

A agosto de 2010, 24.56% de los depodsitos de Banco FIE poseen un saldo menor a USD 5.000 y estan distribuidos entre
358.721 cuentas, alcanzando un saldo total equivalente a USD 75.8 millones. En esa misma linea, a septiembre de 2010 los
depdsitos menores a USD 100.000 representan 38.50% del total de depdsitos de la entidad.

9.5 POSICIONAMIENTO ESTRATEGICO

La trayectoria y desempefio de Banco FIE como entidad financiera, desde el inicio de sus operaciones como ONG y a través de
su evolucion como Fondo Financiero Privado y posterior conversion en Banco, le ha permitido convertirse en una referencia a

nivel de las entidades microfinancieras latinoamericanas y a nivel de las IMF reguladas que operan en el pais.

En ese sentido, la entidad ha estado incrementando su participacion de mercado en cartera de créditos y en captaciones del
publico, y ha estado expandiendo su cobertura geografica, asi como los productos y servicios disponibles para sus clientes,

manteniendo adecuados indicadores de solvencia, calidad de activos y desempefio.

La estrategia de Banco FIE se apoya en una soélida tecnologia crediticia que le ha permitido mejorar sostenidamente las
condiciones de acceso al crédito para sus clientes, ejecutando una sostenida disminucion de tasas de interés, ampliacién de
montos y ampliacion de plazos, consistente con la evolucidn de las necesidades y requerimientos de los clientes. De esa manera,
la entidad esta cumpliendo con su objetivo de facilitar el acceso de la poblacién de menores recursos a los servicios financieros,

para favorecer e impulsar el desarrollo de sus actividades.

En términos de solvencia, sobre la base del coeficiente de adecuacién patrimonial y la cobertura de cartera®, el siguiente Grafico
permite apreciar que a agosto de 2010 Banco FIE se posiciona como una de las entidades mas sdlidas respecto a las IMF

Reguladas que operan en el pais.

8 Considerando como indicador de cobertura la relacién existente entre Previsiones (incluyendo: Previsiones Especificas, Genéricas y Voluntarias) y

Cartera en Mora
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GRAFICO 21. PosICIONAMIENTO DE FIE EN SU SEGMENTO DE MERCADO SEGUN EL NIVEL
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Fuente: Elaboracion Propia con datos proporcionados por ASOFIN.

Nota. El monto de previsiones incluye previsiones de cartera y contingente + previsiones voluntarias y ciclicas.
Asimismo, en términos de crédito promedio y calidad de cartera®, a agosto de 2010 en el siguiente Grafico se observa que

Banco FIE mantiene uno de los niveles de crédito promedio mas bajos entre las IMF Reguladas, junto con una de las carteras de

mejor calidad; ocupando un lugar privilegiado frente a sus principales competidores.

GRAFICO 22. POSICIONAMIENTO DE FIE EN SU SEGMENTO DE MERCADO SEGUN LA

CALIDAD DE SU CARTERA
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Fuente: Elaboracion Propia con datos proporcionados por ASOFIN.

9 Considerando como indicador de calidad de cartera la relacién entre cartera en mora y cartera bruta.
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Finalmente, en términos de rentabilidad y participacién de mercado en cartera de créditos!®, como se puede apreciar en el
Grafico siguiente, a agosto de 2010 Banco FIE ocupa el tercer lugar a nivel de cartera de créditos y genera una razonable

rentabilidad, con lo que se ubica en una posicidn privilegiada entre las IMF Reguladas.

GRAFICO 23. POSICIONAMIENTO DE FIE EN SU SEGMENTO DE MERCADO SEGUN SU
DIMENSION
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Fuente: Elaboracion Propia con datos proporcionados por ASOFIN

10 Considerando la participacién de mercado en cartera de créditos y la rentabilidad (anualizada) al 30 de septiembre de 2010.
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10 MARCO REGULATORIO

El Estado Boliviano ha conseguido consolidar un marco juridico y regulatorio adecuado a las necesidades de las instituciones

especializadas en ofrecer servicios de ahorro y crédito a sectores de bajos ingresos.

Entre los aspectos claves dentro del marco regulatorio orientado a ampliar los servicios de intermediacion financiera, se debe

citar:

El Decreto Supremo 24000 de mayo de 1995 que faculta la creaciéon de Fondos Financieros Privados (FFPs) como
sociedades andnimas especializadas en la intermediacion de recursos hacia pequefios prestatarios y
microempresarios, permitiendo que las principales Organizaciones No Gubernamentales (ONGs) especializadas en este
tipo de operaciones, cumplan con sus objetivos a través de la conformacién de sociedades con capital de riesgo,

facultadas a captar depositos y sujetas al control de la SBEF (actualmente ASFI).

La creacién de los FFPs, facilitd la formalizacion de las tecnologias y operaciones de las Organizaciones no
Gubernamentales (ONGs) en Bolivia, al exigirles su conformaciéon como sociedades andnimas con capital minimo
menor al de los bancos, pero con un régimen mas estricto de diversificacion de cartera y restricciones para asumir

cierto tipo de riesgos en sus operaciones activas y pasivas.

El D.S. 24439 de diciembre de 1996 que establece el marco de adecuacion del sistema Cooperativo de Ahorro y

Crédito, marcando los requerimientos de capital asi como las operaciones que se les permite efectuar.

Este decreto permitid que las cooperativas de caracter financiero puedan incorporarse al sistema financiero nacional,
logré el establecimiento de reglas para su funcionamiento, desarrollo y supervision de sus actividades y operaciones y
el fortalecimiento del sistema cooperativo de ahorro y crédito existente en el pais dotdndole de un adecuado control,
fiscalizacion y seguimiento para garantia de los ahorristas y depositantes, y para la solvencia del sistema financiero en

su conjunto.

La adecuada consideracion de las caracteristicas especiales de los créditos a la microempresa, en la redaccion de las

normas vigentes sobre evaluacion y calificacion de cartera de créditos de la SBEF (actualmente ASFI).

La normativa especifica de riesgo crediticio para el sector microfinanciero, establece exigencias de constitucion de
previsiones para incobrables por: i) el riesgo especifico de impago y por reprogramaciones de créditos y ii) por riesgo
adicional a la morosidad, teniendo en cuenta el cumplimiento de las politicas de crédito, la existencia de una adecuada
tecnologia crediticia y la evaluacion del riesgo potencial que surge por endeudamientos mas riesgosos de los clientes

en otras entidades.

Por tanto, al margen del régimen de previsiones especificas, la normativa establece previsiones genéricas, para los
microcréditos y créditos de consumo en funcién a la evaluacion de las politicas, practicas y procedimientos de
concesion y administracion de créditos y de control de riesgo crediticio que deben contemplar la existencia de una
adecuada tecnologia crediticia, politicas para el tratamiento de reprogramaciones y la existencia de sistemas

informaticos y procedimientos para el seguimiento a la cartera reprogramada.
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10.1.1

Normativa adicional

La normativa adicional que promueve y apoya los servicios de microfinanazas, se resume en:

Simplificacién en los tramites de apertura de agencias y sucursales para los servicios de microfinanazas incluyéndose
normativa especifica para la prestacion de servicios de naturaleza movil, con el fin de promover la ampliacién de la

cobertura geografica de los servicios.

Reglamentacion para contratos de corresponsalia de servicios financieros auxiliares que autoriza a las entidades de
intermediacion financiera reguladas suscribirlos entre ellas y con las entidades no reguladas para realizar servicios

financieros de pagos y transferencias, exceptuando sin embargo la recepcion de depositos o la colocacidn de crédito.

Reglamentacion especifica para la apertura de Burds de Informacion Crediticia (BICs), los que permiten que las
entidades microfinancieras bajo el ambito de supervision de la ASFI, puedan acceder a la informacion crediticia que
proporcionen las entidades microfinancieras no reguladas, y viceversa, lo cual permite dotar de mayor transparencia a

las Microfinanzas en Bolivia.

Reglamentacion de tasas de interés que estipula las caracteristicas y contenidos minimos que deben tener los
contratos de crédito, independientemente de los grupos de entidades y de los tipos de crédito, buscando disminuir la
asimetria de informacién existente entre las entidades financieras y los pequefios clientes, generando asimismo,

mayor transparencia dentro de la actividad crediticia.

Implementacion del Servicio de Atencion de Reclamos y Consultas (SARC) con el fin de eliminar las distorsiones

existentes en la relacion de entidad financiera a clientes y busca evitar abusos en cuanto a malas practicas se refiere.
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11 ANALISIS FINANCIERO

El andlisis que se presenta a continuacion se ha realizado sobre los Estados Financieros al 31 de diciembre de 2007, 2008 y
2009, auditados por PriceWaterhouseCoopers (gestiones 2007 y 2009) y por BDO Berthin Amengual y Asociados (gestion 2008),
y sobre los Estados Financieros al 30 de septiembre de 2010 auditados internamente.

Para efectos comparativos, toda la informacion se presenta en bolivianos.
11.1 BALANCES

Los ActivOos totales de Banco FIE crecieron 38.14% (Bs 567.6 millones) entre 2007 y 2008, 35.11% (Bs. 721.9 millones)
entre 2008 y 2009, y a septiembre de 2010 alcanzaron el nivel de Bs 3.400.5 millones. Este importante crecimiento del activo
ha sido generado principalmente por el incremento de la Cartera y por la variacion registrada en: Disponibilidades, Inversiones

Temporarias y Bienes de Uso.

Se debe resaltar la importante participacion que la cartera de créditos de Banco FIE tiene en sus activos totales, la cual se ubicé
en 80.50%, 81.96%, 76.82% y 75.83% a diciembre de 2007, 2008, 2009 y a septiembre de 2010, respectivamente. Esta
elevada participacion se enmarca en los objetivos institucionales de la Entidad, que priorizan la colocaciéon de créditos por
encima de otro tipo de inversiones, en el marco de una estrategia de liquidez que busca asegurar la disponibilidad de recursos
para: honrar pasivos y obligaciones, financiar el crecimiento de la carteta y permitir el normal desarrollo de las actividades y
operaciones. El siguiente Grafico permite apreciar la composicién del activo de Banco FIE a septiembre de 2010.

GRAFICO 24. ESTRUCTURA DEL ACTIVO DE BANCO FIE
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Fuente: Elaboracién propia con datos de Estados Financieros de Banco FIE

Disponibilidades

Las disponibilidades de Banco FIE se han incrementado 47.74% (Bs 55.8 millones) entre 2007 y 2008, 72.11% (Bs 124.5
millones) entre 2008 y 2009 y a septiembre de 2010 alcanzaron el nivel de Bs 501.5 millones, registrando una participacion en
el activo total de la Entidad de 7.85%, 8.39%, 10.69% y 14.75% a diciembre de 2007, 2008, 2009 y a septiembre de 2010,

respectivamente.
Durante las gestiones 2008 y 2009 el crecimiento registrado en las disponibilidades de Banco FIE fue superior al crecimiento

registrado a nivel del activo total. Este comportamiento se explica porque la participacion de las Obligaciones con el Publico en el

pasivo total de la Entidad se ha estado incrementando y Banco FIE consideré conveniente mejorar sus niveles de liquidez.
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Asimismo, el crecimiento registrado en la cartera de créditos y el crecimiento previsto para la gestiéon 2010, demanda que la
entidad disponga de mayores niveles de efectivo que permitan soportar el normal desarrollo de sus operaciones.

El siguiente Grafico muestra la composicién de las Disponibilidades de Banco FIE a septiembre de 2010, apreciandose que el
57.5% de las mismas corresponde a depdsitos a la vista en el Banco Central de Bolivia.

GRAFICO 25. ESTRUCTURA DE LAS DISPONIBILIDADES DE BANCO FIE
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Fuente: Elaboracion propia con datos de Estados Financieros de Banco FIE

Inversiones Temporarias

Las Inversiones Temporarias de Banco FIE crecieron en 27.04% (Bs 31.4 millones) entre 2007 y 2008, 85.41% (Bs 125.9
millones) entre 2008 y 2009 y a septiembre de 2010 alcanzaron el nivel de Bs 258.0 millones, registrando una participaciéon en
el activo total de la Entidad de 7.79%, 7.17%, 9.84% y 7.59% a diciembre de 2007, 2008, 2009 y a septiembre de 2010,
respectivamente.

El siguiente Grafico permite apreciar la composicién de las Inversiones Temporarias de Banco FIE a septiembre de 2010,
observandose que el 48.1% de éstas se encuentra concentrado en Inversiones de Disponibilidad Restringida (correspondientes
al encaje legal constituido a través del Fondo de Requerimiento de Activos Liquidos); 25.9% se mantiene en Inversiones en
Otras Entidades no Financieras (correspondientes a inversiones en distintos Fondos de Inversidn) y 26.0% se mantiene en
Inversiones en Entidades Financieras del Pais (correspondientes a depdsitos en Cuentas de Ahorro de entidades bancarias).

GRAFICO 26. ESTRUCTURA DE LAS INVERSIONES TEMPORARIAS DE BANCO FIE
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Al igual que en el caso de las disponibilidades, el crecimiento de las inversiones temporarias estad también ligado a la aplicacién

de medidas de prevencidn de riesgo de liquidez.

Bienes de Uso

El incremento de los Bienes de Uso de Banco FIE se explica fundamentalmente por la expansion geografica que ha estado
ejecutando la Entidad, con el consecuente incremento del nimero de agencias y puntos de atencidén, en zonas urbanas,

periurbanas vy rurales.

Especificamente los saldos de esta cuenta han crecido en 49.29% (Bs. 11.4 millones) entre 2007 y 2008, 13.55% (Bs. 4.7
millones) entre 2008 y 2009 y a septiembre de 2010 alcanzaron el nivel de Bs 44.7 millones. La participacién de los Bienes de
Uso en el activo total de Banco FIE ha sido de 1.55%, 1.68%, 1.41% y 1.31%, a diciembre de 2007, 2008, 2009 y a septiembre
de 2010, respectivamente, implicando una caracteristica que ratifica la orientacién de la estrategia de la Entidad hacia la

maximizacién del activo productivo.

Cartera
La cartera de créditos de Banco FIE ha estado creciendo en forma sostenida desde su nacimiento como FFP en el afio 1998.
Especificamente, registré un crecimiento de 40.64% (Bs 486.9 millones) entre 2007 y 2008 y de 26.63% (Bs 448.8 millones)

entre 2008 y 2009, alcanzando un nivel de Bs. 2.643.3 millones de cartera bruta a septiembre de 2010.

El gran crecimiento de la cartera de Banco FIE registrado durante las gestiones 2008 y 2009 fue impulsado por el incremento de
la capacidad instalada en la mayoria de sus agencias y por la expansién del nUmero de agencias, las cuales pasaron de 58, a
diciembre de 2007, a 69 a diciembre de 2008 y a 87 a diciembre de 2009. Durante los primeros nueve meses de la gestion 2010
Banco FIE ha mantenido la estrategia de expansion del numero de agencias, habiendo alcanzado un total de 98 a septiembre de
2010. En ese sentido, Banco FIE ha mantenido una cartera de créditos atomizada, con un nivel de crédito promedio equivalente
a 1.819 en 2007, 2.101 en 2008, 2.239 en 2009 y a 2.423 en septiembre de 2010.

Asimismo, la expansion de la Cartera de Créditos de Banco FIE se ha estado ejecutando bajo los mismos criterios de prudencia
que han caracterizado a la entidad durante todos sus afios de existencia. En ese sentido, se ha realizado una adecuada gestion
de los riesgos crediticios que ha permitido mantener la cartera en mora en niveles razonables. Especificamente, el indice de
mora, medido por la relacién: (Cartera en Mora'! / Cartera Bruta), se ubicé en 0.79% a diciembre de 2007, en 0.67% a
diciembre de 2008, en 0.92% a diciembre de 2009 y en 0.75% a septiembre de 2010.

Sin bien el indice de mora mencionado en el parrafo precedente se incrementd ligeramente durante la gestion 2009, a
septiembre de la gestiéon 2010 el mismo se ubicé en niveles similares a los registrados durante las gestiones 2007 y 2008,

ubicandose en uno de los niveles mas bajos del sistema financiero nacional.

La Cartera Reprogramada o Reestructurada, como porcentaje de la cartera bruta, pasé de 0.47% en diciembre de 2007, a
0.40% en diciembre de 2008 y se mantuvo en ese nivel en diciembre de 2009. La baja participaciéon que la Cartera
Reprogramada o Reestructurada mantiene en la cartera bruta de Banco FIE confirma la buena calidad de los créditos otorgados.
En ese sentido, a diciembre de 2007, 2008 y 2009 el monto de la cartera castigada histéricamente, desde el inicio de
operaciones de la Entidad - como FFP en el afio 1998 - representd 0.48%, 0.37% y 0.32%, respectivamente, del monto

histéricamente desembolsado.

™ Incluye los saldos de las cuentas: Cartera Vencida, Cartera en Ejecucién, Cartera Reprogramada o Reestructura Vencida y Cartera Reprogramada o
Reestructurada en Ejecucion
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Adicionalmente Banco FIE mantiene un comportamiento prudente frente al riesgo crediticio y al resto de los riesgos asociados a
sus operaciones como entidad financiera, contando con una relacién entre Previsiones'? y Cartera en Mora equivalente a:
650.08% a diciembre de 2007, 751.03% a diciembre de 2008, 632.01% a diciembre de 2009 y 808.59% a septiembre de 2010.

Entre las Previsiones para Incobrabilidad de Cartera, Banco FIE tiene constituidas Previsiones por Contagio, establecidas en el
marco de politicas internas que determinan la creacidn de estas previsiones para aquellos créditos en los que los clientes
respectivos registran endeudamiento con otras entidades financieras reguladas con una calificacion de riesgo peor a la asignada
por Banco FIE (especificamente, se constituye la prevision que tendria que constituirse de acuerdo a la Recopilacion de Normas
Para Bancos y Entidades Financieras si los créditos otorgados por Banco FIE tuvieran la peor calificacién de riesgo que pudiera
haber asignado al cliente correspondiente cualquier otra entidad financiera regulada).

El comportamiento y las caracteristicas descritas en los parrafos precedentes pueden apreciarse en el siguiente Cuadro que
presenta la evolucion del los saldos e indicadores mencionados.

CUADRO 15 COMPORTAMIENTO DE LA CARTERA DE BANCO FIE

(expresado en miles de Bolivianos)

Cartera Neta 1,198,206 1,685,113 2,133,920 2,578,727
Cartera Bruta 1,220,686 1,715,924 2,185,371 2,643,285
Vigente + Reprog. Vig. 1,211,086 1,704,402 2,165,326 2,623,553
Cartera en Mora 9,600 11,522 20,045 19,732
Cartera Vencida + Reprog. Vencida 7,695 9,642 13,151 14,894
Cartera en Ejecucion + Reprog en ejecucion 1,905 1,879 6,894 4,838
Int. Por Cobrar 12,450 20,875 25,094 28,935
(Previsiones) (34,931) (51,686) (76,545) (93,493)
Cartera reprogramada neta 4,279 5,505 6,919 7,946
Cartera reprogramada bruta 5,792 6,949 8,677 10,082
Reprogramados Vigentes 5,251 6,383 7,910 8,717
Cartera reprogramada en mora 541 566 767 1,365
Reprogramados vencidos 367 432 450 601
Reprogramados en Ejecucion 174 134 317 764
Int. por cobrar cartera reprogr. 32 44 54 55
(Previsiones Cartera reprogramada) (1,513) (1,444) (1,759) (2,136)
Previsiones Voluntarias y Ciclicas 27,476 34,847 50,143 66,061
Patrimonio 150,473 220,654 262,174 295,704
Indice de Mora (Cartera en mora/Cartera Bruta) 0.79% 0.67% 0.92% 0.75%
Indice de Mora Reprogramada(Cartera reprog.en mora/Cartera Reprog.Bruta) 9.33% 8.15% 8.84% 13.54%
Cartera Reprogramada/Cartera Bruta 0.47% 0.40% 0.40% 0.38%
Previsiones/Cartera en mora 650.08% 751.03% 632.01% 808.59%
Previsiones cartera reprogramada/Cartera reprog.en mora 279.90% 254.98% 229.17% 156.53%
Cartera en mora - Prev/Patrimonio -35.09% -33.99% -40.68% -47.28%

Fuente: Elaboracion propia con datos de la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero

Por otro lado, los Pasivos de Banco FIE se incrementaron 37.18% (Bs 497.5 millones) entre diciembre de 2007 y diciembre
de 2008, 37.07% (Bs 680.3 millones) entre diciembre de 2008 y diciembre de 2009, alcanzando el nivel de de Bs 3.104.8
millones a septiembre de 2010. De esa manera, la participacion de los Pasivos de la Entidad en el agregado: Pasivo y
Patrimonio, se ubicé en 89.9%, 89.3%, 90.6% y 91.3%, a diciembre de 2007, 2008, 2009 y a septiembre de 2010,
respectivamente. Este importante crecimiento del pasivo ha sido generado principalmente por el incremento de Obligaciones con
el Publico y, en menor medida, por el incremento de Obligaciones con Bancos y Entidades de Financiamiento.

2 Incluyendo: Previsiones para Incobrabilidad de Cartera, Previsiones para Activos Contingentes, Previsiones Genéricas Ciclicas y Previsiones
Genéricas Voluntarias para Pérdidas Futuras aun no Identificadas.

97



Se debe resaltar el crecimiento de la participacién de las Obligaciones con el Publico en el Pasivo de Banco FIE, la cual paso de
57.62% a diciembre de 2007, a 61.73% a diciembre de 2008, a 64.07% a diciembre de 2009 y a 73.21% a septiembre de
2010. Este incremento de participacion de las Obligaciones con el Publico, asi como el crecimiento absoluto y relativo de las
mismas confirma una evolucién muy favorable de la confianza que los ahorristas e inversionistas institucionales locales

muestran hacia Banco FIE.

El siguiente Grafico permite apreciar la composicion del Pasivo de Banco FIE a septiembre de 2010.

GRAFICO 27. ESTRUCTURA DEL PAsIvo DE BANCO FIE

Estructura del Pasivo

Bs. 35 MM

W Oblig. Con Emp.c/ Participacion
Bs. 111 MM Estatal

y Bs. 66 MM
100.0% (2.1%)

(3.6 %) # Obligaciones Subordinadas

80.0% -

Bs. 2,273 MM Bs. 618 MM Previsiones Voluntarias y Ciclicas

1 73.2 s
60.0% (732%) (20 %) u Otros Pasivos
-

40.0% 1 f/ p Oblig.c/Beos.e Inst.de Fin.

/ /
20.0% /// //// m Obligaciones con el Pablico

A
0.0% g TOTAL PASIVO:
SEP.10 Bs. 3,105 MM
Fuente: Elaboracién propia con datos de Estados Financieros de Banco FIE

Obligaciones con el Publico

A septiembre de 2010 las Obligaciones con el Publico son la principal fuente de financiamiento de Banco FIE; éstas registraron
un significativo incremento durante los Gltimos afios: 46.97% entre 2007 y 2008, y 42.27% entre 2008 y 2009, alcanzando un
nivel de Bs 2.273.0 millones a septiembre de 2010 (66.84% del Pasivo y Patrimonio).

A septiembre de 2010 las Obligaciones con el Plblico de Banco FIE estan compuestas principalmente por Depdsitos a Plazo Fijo
(58%) y por Depésitos en Cuentas de Ahorro (40%). Especificamente, las Obligaciones con el Publico a Plazo Fijo crecieron
52.27% entre 2007 y 2008, 38.65% entre 2008 y 2009 alcanzando un nivel de Bs 1.297.5 millones a septiembre de 2010; y las
Obligaciones con el Publico por Cuentas de Ahorro se incrementaron 65.69% entre 2007 y 2008, 44.26% entre 2008 y 2009,
alcanzando un nivel de Bs 904.5 millones a septiembre de 2010.

Las Obligaciones con el Plblico a Plazo Fijo como proporcidén del Pasivo de Banco FIE registraron niveles de 32.06%, 32.77%,
33.15%, y 41.79%, a diciembre de 2007, 2008, 2009 y a septiembre de 2010, respectivamente. Las Obligaciones con el Plblico
por Cuentas de Ahorro como proporcion del Pasivo de Banco FIE registraron niveles de 24.34%, 27.07%, 28.49%, y 29.13%, a

diciembre de 2007, 2008, 2009 y a septiembre de 2010, respectivamente.

Obligaciones con Bancos y Entidades de Financiamiento

Banco FIE ha accedido a financiamiento y préstamos, a corto, mediano y largo plazo, otorgados por diferentes bancos y
entidades de financiamiento, nacionales e internacionales, luego de haber superado estrictos procesos de analisis y evaluacion
de su solvencia y desempefio. Estos financiamientos y préstamos se han otorgado bajo distintas modalidades como: depdsitos

en cuentas de ahorro, depdsitos a plazo fijo, préstamos de bancos locales, préstamos de bancos de segundo piso, préstamos de

«98



entidades de financiamiento del exterior del pais y préstamos de organismos internacionales. Entre las entidades que otorgaron
los financiamientos mencionados se encuentran: Corporacion Andina de Fomento (CAF), Banco de Desarrollo Productivo S.A.M.,
AECI-ICO, FMO, OIKOCREDIT, DWM, Symbiotics, BlueOrchard, Triodos, VDK Spaarbank NV, Calvert Foundation, Global

Commercial Microfinance Consortium e Impulse.

En ese sentido, las Obligaciones con Bancos y Entidades de Financiamiento representan 19.92% del Pasivo de Banco FIE a
septiembre de 2010, ascendiendo a un total de Bs 618.4 millones y representando la segunda fuente mas importante de
recursos para la Entidad; sin embargo, aunque el financiamiento proveniente de esta fuente de recursos se incrementd en
términos nominales durante las gestiones 2008 y 2009, su participacion en el Pasivo de Banco FIE ha estado disminuyendo,
pasando de 35.59% a diciembre de 2007, a 32.31% a diciembre de 2008 y a 27.74% a diciembre de 2009.

Esta variacién en la composicion del Pasivo de la Entidad fue compensada con el incremento de la participacion de las
Obligaciones con el Publico, en el marco de una estrategia que esta siendo ejecutada gracias a la mayor confianza del publico en
Banco FIE, que permite brindar mayores servicios de ahorro a la poblacién local, asi como mejorar la estructura financiera de la

Entidad y optimizar el costo financiero.

Por otro lado, la variedad y cantidad de entidades de financiamiento con las que opera Banco FIE permiten diversificar sus
fuentes de recursos y brindan acceso a distintas alternativas que pueden favorecer la gestion de la estructura financiera de la
entidad en el corto, mediano y largo plazo.

Previsiones

Las Previsiones del Pasivo, se refieren a Previsiones Ciclicas y Voluntarias, que la Entidad ha constituido para hacer frente a
posibles deterioros de cartera. Con relacion al Pasivo, éstas representan 2.05%, 1.90%, 1.99% y 2.13%, a diciembre de 2007,

2008, 2009 y a septiembre de 2010, respectivamente.

Obligaciones Subordinadas

A septiembre de 2010 Banco FIE cuenta con préstamo subordinado otorgado en marzo de 2009 por la Corporaciéon Andina de
Fomento (CAF) por un monto de USD 5 millones. Esta obligacion subordinada, que representa 1.13% del Pasivo de la Entidad
septiembre de 2010, ha permitido mejorar el Coeficiente de Suficiencia Patrimonial, favoreciendo el crecimiento de la Cartera

con adecuados niveles de solvencia.

Finalmente, respecto al Patrimonio de Banco FIE, éste se ha incrementado en 46.64% (Bs 70.2 millones) entre diciembre
de 2007 y diciembre de 2008, en 18.82% (Bs. 41.5 millones) entre diciembre de 2008 y diciembre de 2009 y a septiembre de
2010 alcanza a Bs 295.7 millones (12.79% mayor a diciembre de 2009). Esta favorable evolucion del patrimonio de la entidad
se explica por lo siguiente: aportes extraordinarios efectuados por los accionistas durante las gestiones 2007 y 2008,
equivalentes a Bs 27.8 millones y 27.4 millones respectivamente; y la decisiéon de los accionistas de reinvertir el 80% de las
utilidades de las gestiones 2006, 2007, 2008 y 2009, por montos equivalentes a Bs 10.6, 12.8, 27.8 y 32.9, respectivamente. El
siguiente Grafico permite apreciar la estructura del patrimonio de Banco FIE septiembre de 2010.
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GRAFICO 28. ESTRUCTURA DEL PATRIMONIO DE BANCO FIE

Estructuradel Patrimonio
(SEPTIEMBRE - 2010)
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Fuente: Elaboracion propia con datos de Estados Financieros de Banco FIE
El crecimiento del patrimonio de la entidad, asi como la estructura descrita en el Grafico precedente, se explica principalmente
por la evolucidon del saldo de las cuentas: Capital Pagado, Reservas y Resultados Acumulados, cuyo comportamiento refleja el

compromiso de los accionistas con el desarrollo de las operaciones de Banco FIE, manteniendo asi una adecuada solvencia.

En ese sentido, utilizando como indicador de solvencia el Coeficiente de Adecuacion Patrimonial, cuyo nivel deber ser al menos
de 10% en el marco de lo establecido en los articulos 46 y 47 de la Ley de Bancos y Entidades Financieras, en el siguiente
Cuadro se puede verificar que Banco FIE ha estado registrando niveles de solvencia significativamente superiores a los

requeridos por la normativa vigente.

CUADRO 16 COEFICIENTE DE ADECUACION PATRIMONIAL
2007 2008 2009 Sep-10
FIE 11.97% 12.34% 12.80% 12.46%
SISTEMA IMF'’s 12.09% 12.46% 12.16% 12.24%
Minimo exigido por normativa 10,00% 10,00% 10,00% 10,00%

IMFs no incluye Agrocapital

Fuente: Elaboracion Propia con Datos de ASOFIN

Por otro lado, el Patrimonio de Banco FIE respecto a su Pasivo y Patrimonio se ubicé en 10.11%, 10.73%, 9.44% y 8.70%, a
diciembre de 2007, 2008, 2009 y a septiembre de 2010, respectivamente.

Capital Pagado

Al mes de septiembre de 2010 el saldo de la cuenta Capital Pagado asciende a Bs 185.1 millones y representa el 5.44% del
Pasivo y Patrimonio de Banco FIE. El crecimiento de esta cuenta: 42.8% entre 2007 y 2008, 31.3% entre 2008 y 2009,
alcanzando el saldo mencionado de Bs 185.8 millones a septiembre de 2010, ha sido posible gracias a los aportes
extraordinarios de capital mencionados en los parrafos precedentes y a la reinversion de utilidades, en el marco de un 6ptimo
desempefio de la entidad que ha estado permitiendo generar utilidades que favorecen el acompafiamiento de su crecimiento por

parte de los accionistas.
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En lo relativo al ingreso y salida de accionistas que hayan determinado cambios en la composicién accionaria iguales o
superiores al 10%: durante la gestién 2007 se registrd el ingreso del accionista CPP Incofin c.v.s.o0 (con una participacién de
10%); durante la gestion 2009 se registrd la transferencia de las acciones de: Stichting Triodos Doen (con una participacién de
6.80)%, Stichting Hivos Triodos Fonds (con una participacion de 5.3%) y Triodos Fair Share Fund (con una participacién de
3.6%) a favor de: DWM Funds S.C.A.-SICAV SIF (con una participacion de 10.8%) e Impulse Microfinance Investment Fund NV
(con una participacion de 4.90%), asimismo se registrd la transferencia parcial de las acciones de Centro de Fomento a
Iniciativas Econdmicas a favor de Corporacion de Fomento a Iniciativas Econdmicas SL, que ingresé a la sociedad con una
participacion de 22.52%; finalmente, durante el primer semestre de la gestiéon 2010 se registrd la transferencia del saldo de
acciones de Centro de Fomento a Iniciativas Econdmicas (28.5% de las acciones de Banco FIE) a favor de Corporacion de

Fomento a Iniciativas Econémicas SL, alcanzando éste accionista una participacion de 51.02%.

La transferencia de las acciones de Centro de Fomento a Iniciativas Econémicas (ONG FIE) a favor de Corporaciéon de Fomento a
Iniciativas Econdmicas SL (CONFIE), iniciada durante la gestién 2009 y concluida durante el primer semestre de la gestion 2010,
corresponde a la consolidacion de un proceso que estd permitiendo a ONG FIE continuar impulsando el desarrollo de las
microfinanzas con la finalidad de promover el desarrollo equitativo e incluyente en nuestra region; en ese sentido, el Centro de
Fomento a Iniciativas Econdmicas contintia controlando a Banco FIE, en forma indirecta, a través de su participacién de 67% en

el capital accionario de CONFIE!3,

Aportes No Capitalizados

A diciembre de 2007 la cuenta Aportes No Capitalizados registré un saldo de Bs 28.8 millones, correspondiente principalmente a
un aporte extraordinario de capital que se efectud durante el afio 2007 y que quedd pendiente de capitalizacion al cierre de
gestion. A diciembre de 2008 esta cuenta registrd un saldo de Bs 31.7 millones, correspondiente principalmente a un nuevo
aporte extraordinario de capital que se efectud durante el afio 2008 y que quedd pendiente de capitalizacion al cierre de gestion.
A diciembre de 2009 y a septiembre de 2010 los saldos de la cuenta Aportes No Capitalizados fueron de Bs 517 mil y Bs 633

mil, respectivamente, correspondiendo ambos a donaciones no capitalizables.

Resultados Acumulados

El saldo registrado en la cuenta Resultados Acumulados de Banco FIE se incrementd 57.0% (Bs 12.9 millones) entre diciembre
de 2007 y diciembre de 2008, 28.7% (Bs 10.2 millones) entre diciembre de 2008 y diciembre de 2009, habiendo alcanzado un
nivel de Bs 41.6 millones al mes de septiembre de 2010, que corresponde a las utilidades generadas durante el periodo
comprendido entre enero y septiembre de 2010; ese saldo (Bs 41.6 millones) representa 14.08% del patrimonio de Banco FIE y

ratifica el buen desempefio que ha estado registrando durante las Ultimas gestiones.

13 E| punto 8.7 presenta mayor informacién sobre ONG FIE y sobre CONFIE.
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CUADRO 17

(Expresado en Miles de Bolivianos)

Detalle
ACTIVO
DISPONIBILIDADES

INVERSIONES TEMPORARIAS
CARTERA

CARTERA VIGENTE

CARTERA VENCIDA

CARTERA EN EJECUCION

CARTERA REPROGRAMADA O REESTRUCTURADA VIGENTE
CARTERA REPROGRAMADA O REESTRUCTURADA VENCIDA
CARTERA REPROGRAMADA O REESTRUCTURADA EN EJECUCION
PRODUCTOS DEVENGADOS POR COBRAR CARTERA
(PREVISION PARA CARTERA INCOBRABLE)

OTRAS CUENTAS POR COBRAR

BIENES REALIZABLES

INVERSIONES PERMANENTES

BIENES DE USO

OTROS ACTIVOS

PASIVO

OBLIGACIONES CON EL PUBLICO

OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES FISCALES

OBLIGACIONES CON BANCOS Y ENTIDADES DE FINANCIAMIENTO
OTRAS CUENTAS POR PAGAR

PREVISIONES

OBLIGACIONES SUBORDINADAS

OBLIGACIONES CON EMPRESAS CON PARTICIPACION ESTATAL
PATRIMONIO

CAPITAL PAGADO

APORTES NO CAPITALIZADOS

RESERVAS

RESULTADOS ACUMULADOS

TOTAL PASIVO MAS PATRIMONIO

Fuente: Elaboracién propia con datos de Estados Financieros de Banco FIE

31/12/2007

1,488,472
116,822

116,005
1,198,206

1,205,835
7,328
1,731
5,251

367
174
12,450
(34,931)
8,556
25,313
23,134
436
1,337,999
770,910
17,437
476,205
45,970
27,476

150,473
87,693
28,853
11,339
22,588

1,488,472

2,056,120
172,593

147,368
1,685,113

1,698,019
9,210
1,745
6,383

432
134
20,875
(51,686)
13,613
1,871
34,538
1,024
1,835,466
1,132,990
21,884
593,001
52,744
34,847

220,654
125,261
31,699
28,229
35,464
2,056,120

BALANCE GENERAL -BANCO FIE S.A.

| 31/12/2008 | 31/12/2009

2,777,983
297,052

273,242
2,133,920

2,157,416
12,701
6,577
7,910
450
317
25,094

(76,545)
26,454
390
39,219
7,706
2,515,808
1,611,882
30,077
697,947
84,892
50,143
35,771
5,096
262,174
164,515
517
51,497
45,645
2,777,983

30/09/2010

3,400,549
501,516

257,967
2,578,727

2,614,835
14,294
4,074
8,717
601
764
28,935

(93,493)
13,155
400
44,698
4,087
3,104,846
2,272,977
20,998
618,360
90,107
66,061
35,110
1,233
295,704
185,138
633
68,303
41,629
3,400,549
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CUADRO 18 ANALISIS DE ESTRUCTURA DE BALANCE GENERAL - BANCO FIES.A.

Andlisis de Evolucién

31/12/2007 31/12/2008 31/12/2009 30/09/2010 2008-2007 2009-2008

ACTIVO 100.00% 100.00% 100.00% 100.00% 38.14% 35.11%
DISPONIBILIDADES 7.85% 8.39% 10.69% 14.75% 47.74% 72.11%
INVERSIONES TEMPORARIAS 7.79% 7.17% 9.84% 7.59% 27.04% 85.41%
CARTERA 80.50% 81.96% 76.82% 75.83% 40.64% 26.63%
CARTERA VIGENTE 81.01% 82.58% 77.66% 76.89% 40.82% 27.05%
CARTERA VENCIDA 0.49% 0.45% 0.46% 0.42% 25.68% 37.90%
CARTERA EN EJECUCION 0.12% 0.08% 0.24% 0.12% 0.82% 276.81%
CARTERA REPROGRAMADA O REESTRUCTURADA VIGENTE 0.35% 0.31% 0.28% 0.26% 21.55% 23.93%
CARTERA REPROGRAMADA O REESTRUCTURADA VENCIDA 0.02% 0.02% 0.02% 0.02% 17.89% 4.19%
CARTERA REPROGRAMADA O REESTRUCTURADA EN EJECUCION 0.01% 0.01% 0.01% 0.02% -22.89% 136.46%
PRODUCTOS DEVENGADOS POR COBRAR CARTERA 0.84% 1.02% 0.90% 0.85% 67.67% 20.21%
(PREVISION PARA CARTERA INCOBRABLE) -2.35% -2.51% -2.76% -2.75% 47.97% 48.10%
OTRAS CUENTAS POR COBRAR 0.57% 0.66% 0.95% 0.39% 59.11% 94.34%
BIENES REALIZABLES 0.00% 0.00% 0.00% 0.00% 0.00% 0.00%
INVERSIONES PERMANENTES 1.70% 0.09% 0.01% 0.01% -92.61% -79.16%
BIENES DE USO 1.55% 1.68% 1.41% 1.31% 49.29% 13.55%
OTROS ACTIVOS 0.03% 0.05% 0.28% 0.12% 134.64% 652.50%
PASIVO 89.89% 89.27% 90.56% 91.30% 37.18% 37.07%
OBLIGACIONES CON EL PUBLICO 51.79% 55.10% 58.02% 66.84% 46.97% 42.27%
OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES FISCALES 1.17% 1.06% 1.08% 0.62% 25.50% 37.44%
OBLIGACIONES CON BANCOS Y ENTIDADES DE FINANCIAMIENTO 31.99% 28.84% 25.12% 18.18% 24.53% 17.70%
OTRAS CUENTAS POR PAGAR 3.09% 2.57% 3.06% 2.65% 14.74% 60.95%
PREVISIONES 1.85% 1.69% 1.81% 1.94% 26.83% 43.90%
OBLIGACIONES SUBORDINADAS 0.00% 0.00% 1.29% 1.03% 0.00% 100.00%
OBLIGACIONES CON EMPRESAS CON PARTICIPACION ESTATAL 0.00% 0.00% 0.18% 0.04% 0.00% 100.00%
PATRIMONIO 10.11% 10.73% 9.44% 8.70% 46.64% 18.82%
CAPITAL PAGADO 5.89% 6.09% 5.92% 5.44% 42.84% 31.34%
APORTES NO CAPITALIZADOS 1.94% 1.54% 0.02% 0.02% 9.87% -98.37%
RESERVAS 0.76% 1.37% 1.85% 2.01% 148.97% 82.42%
RESULTADOS ACUMULADOS 1.52% 1.72% 1.64% 1.22% 57.00% 28.71%
TOTAL PASIVO MAS PATRIMONIO 100.00% 100.00% 100.00% 100.00% 38.14% 35.11%

Fuente: Elaboracion propia con datos de Estados Financieros de Banco FIE
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11.2 RESULTADOS

Ingresos Financieros

Al igual que en el resto de las entidades de intermediacion financiera que operan en el sistema financiero nacional, los Ingresos
Financieros de Banco FIE constituyen su principal fuente de ingresos; estos presentaron un crecimiento de 52.16% (Bs 102.2
millones) entre la gestion 2007 y la gestion 2008, de 26.93% (Bs. 80.2 millones) entre la gestion 2008 y la gestién 2009,
habiendo alcanzado a Bs 337.7 millones durante los primeros nueve meses de 2010. La relacion entre los Ingresos Financieros y
la Cartera Bruta Promedio'*, que corresponde a la tasa de interés activa implicita, pasé de 18.98% en 2007 a 20.41% en 2008 y
a 18.95% en 2009; durante los primeros nueve meses de 2010 registré un nivel de 18.52%. El siguiente Cuadro permite

apreciar con mayor detalle las variables e indicadores que se acaban de mencionar.

CUADRO 19 INDICADORES DE INGRESOS FINANCIEROS

(expresado en miles de Bolivianos)

INDICADORES 31/12/2007 31/12/2008 31/12/2009 @30/09/2010
7.57 6.97 6.97 6.97
Ing. Fin.Cartera / Cartera Bruta promedio 18.98% 20.41% 18.95% 18.52%
Ing. Fin.Cartera (USD) 188,896.98 289,771.40 369,576.50 335,426.24
Cartera Bruta Promedio (USD) 9 995,258 1,419,929 1,950,647 2,414,328

Fuente: Elaboracion propia con datos de Estados Financieros de Banco FIE

Si bien durante la gestion 2008 la tasa de interés activa implicita registré un incremento con relacion a la gestién 2007, durante
la gestion 2009 y durante los primeros nueve meses de la gestion de 2010 la misma presentd reducciones que son concordantes
con la tendencia histdrica decreciente que se ha registrado en la Entidad. Esta tendencia decreciente en la tasa de interés activa
implicita - que como se observé durante la gestion 2008 puede ser afectada por las condiciones de mercado®® - se explica por
los permanentes esfuerzos que realiza Banco FIE para mejorar las condiciones de acceso al crédito para su clientela, y por la

elevada competitividad del mercado microfinanciero boliviano.

4 Considerando como Cartera Bruta Promedio el promedio simple de los saldos de cartera bruta registrados cada fin de mes, desde el mes
precedente al periodo analizado hasta el mes en el que concluye el periodo analizado.

5 Durante la gestién 2008 se registré un gran crecimiento de las tasas de interés pasivas en el mercado financiero nacional debido principalmente al
incremento en las tasas de interés de los instrumentos de deuda publica que fueron colocados en el mercado por del BCB, con el objetivo de mitigar
la inflacion registrada durante esa gestion; asimismo, durante el segundo semestre de 2008 la crisis financiera internacional generd incrementos en
las tasas de interés internacionales, que también impulsaron el crecimiento de las tasas de interés pasivas en el mercado local. El importante
incremento de las tasas de interés pasivas en el mercado local tuvo que ser compensado mediante mayores tasas de interés activas a fin de evitar

deterioros en los principales indicadores de desempefio de las entidades de intermediacidon financiera.
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Gastos financieros

Durante las gestiones 2007, 2008 y 2009, los Gastos Financieros de Banco FIE representaron 27.99%, 27.96% y 31%,
respectivamente, de sus Ingresos Financieros. Por otro lado, los Gastos Financieros de Banco FIE presentaron un crecimiento de
51.98% (Bs 28.5 millones) entre la gestién 2007 y 2008, de 40.74% (Bs 33.9 millones) entre la gestién 2008 y 2009, habiendo
ascendido a Bs 75.2 millones durante los primeros nueve meses de 2010 (los mismos fueron equivalentes a 22.27% de los

Ingresos Financieros de los primeros nueve meses de 2010).

A nivel agregado los Gastos Financieros en los que incurre Banco FIE se generan principalmente por los siguientes pasivos:
Obligaciones con el Publico por Cuentas de Ahorro, Obligaciones con el Publico por Depositos a Plazo Fijo, Obligaciones con
Bancos y Entidades Financieras y Obligaciones Subordinadas. La evolucién de los mencionados gastos, asi como la respectiva
estructura se puede apreciar en el siguiente Grafico; asimismo, el Cuadro inmediatamente siguiente muestra los datos

correspondientes, incluyendo la evolucién de las respectivas tasas de interés pasivas implicitas®®.

GRAFICO 29. EVOLUCION DE LOS GASTOS FINANCIEROS DE BANCO FIE

Evolucidén Gastos Financieros
(Dic-2007 a Sep-2010)
Total Total
5 MM Bs.83 MM
105.0% T° gs.amMM — Bs.2MM Bs.3 MM Bs.1 MM
(1.0%) (2.5%) Bs.2 MM (1.8%) Bs.1 MM
Bs.5 MM Bs.9 MM (1.5%) (1.8%)
85.0% (9.0%) (10.7 %)
Bs. 20 MM Bs.33 MM Bs.52 MM Bs. 33 MM
65.0% (36.0%) — (@0.0%) — (@a.1%) — (44.3%)
45.0%
25.0% 1 Bs. 30 MM Bs. 39 MM Bs. 49 MM Bs.34 MM |
(54.0%) (46.8 %) (41.5%) (45.3%)
5.0%
2007 2008 2009 Sep-2010
-15.0%
Cargos por Oblig. con Bancos y Ent. de Financ. Cargos por Oblig. publico por DPF's M Cargos por Oblig. publico por Cajas de Ahorros
Cargos por Oblig. Subordinadas Otros Gastos Financieros

Fuente: Elaboracién propia con datos de Estados Financieros de Banco FIE

16 | a tasa de interés pasiva implicita estd dada por la relacién entre los gastos financieros de un determinado pasivo y el saldo promedio de ese
pasivo durante un periodo de tiempo. El saldo promedio de un determinado pasivo corresponde al promedio simple de los saldos de ese pasivo
registrados cada fin de mes, desde el mes precedente al periodo analizado hasta el mes en el que concluye el periodo analizado.
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CUADRO 20

INDICADORES DE GASTOS FINANCIEROS

(expresado en miles de Bolivianos)

7.57 6.97 6.97 6.97
Cargos por Oblig. publico por Cajas de Ahorros / Captaciones Ahorros promedio 1.94% 2.24% 1.99% 0.94%
Cargos por Oblig. publico por Cajas de Ahorros 4,938.07 8,918.32 12,084.42 5,077.01
Captaciones Ahorros promedio (1) 255,026.65 398,391.11 606,856.86 808,302.57
Cargos por Oblig. publico por DPF's / DPF's promedio 5.89% 6.68% 7.20% 5.09%
Cargos por Oblig. publico por DPF's 19,737.71 33,306.51 51,701.88 33,351.63
DPF's promedio (2) 335,023.27 498,248.32 717,713.21 981,930.72
Cargos por Oblig. con Bcos y Ent. de Financ. / Obligaciones con Ent. De Financ. Promedio 6.86% 7.67% 7.65% 7.80%
Cargos por Oblig. con Bancos y Ent. de Financ. 29,585.19 38,983.15 48,674.26 34,073.95
Obligaciones con Ent. de Financ. Promedio (3) 431,487.13 508,098.14 636,239.72 654,992.69
Cargos por Oblig. Subordinadas / Obligaciones Subordinadas Promedio 0.00% 0.00% 5.21% 5.74%
Cargos por Oblig. Subordinadas 0.00 0.00 1,815.35 1,334.42
Obligaciones Subordinadas Promedio (4) 34,850.00 34,850.00

Fuente: Elaboracion propia con datos de Estados Financieros de Banco FIE
(1) Captaciones Ahorros Promedio = Promedio de obligaciones con el publico por cuentas de ahorros totales al 31 de diciembre de la gestion
correspondiente y al 31 de diciembre de la gestion anterior.
(2) DPF's Promedio = Promedio de obligaciones con el publico a plazo al 31 de diciembre de la gestion correspondiente y al 31 de diciembre de la
gestion anterior.
(3) Obligaciones con Ent. de Financ. Promedio = Promedio de obligaciones con bancos y entidades de financiamiento al 31 de diciembre de la gestion
correspondiente y al 31 de diciembre de la gestion anterior.
(4) Obligaciones Subordinadas Promedio = Promedio de obligaciones subordinadas al 31 de diciembre de la gestién correspondiente y al 31 de
diciembre de la gestion anterior.

El Grafico y Cuadro precedentes, muestran que durante la gestion 2008 la tasa de interés pasiva implicita correspondiente a los
gastos financieros globales de Banco FIE registrd un incremento con relacion a la gestién 2007, mientras que durante la gestion
2009 y primeros nueve meses de la gestion 2010, la misma registré disminuciones.

Estas disminuciones de la tasa de interés pasiva implicita se pueden explicar por las condiciones de abundante liquidez que han
caracterizado al mercado boliviano desde inicios de la gestion 2009 y también por los siguientes factores atribuibles a Banco
FIE: por un lado, mayor confianza del publico en una Entidad que ha mostrando, desde el inicio de su actividades, adecuados
indicadores de solvencia y solidez, asi como excelentes indicadores de desempefio y, por otro lado, una evolucidn favorable de
la estructura del pasivo de la entidad a través del incremento de la participacion de las Obligaciones con el Publico por Cuentas
de Ahorro y por Depositos a Plazo Fijo en sus pasivos totales.

En ese sentido, habiendo los gastos financieros correspondientes a Obligaciones con Bancos y Entidades de Financiamiento
registrado una tasa de interés implicita promedio de 7.39% durante las gestiones 2007, 2008 y 2009, y habiendo los gastos
financieros correspondientes a Obligaciones con el Publico por Depdsitos a Plazo Fijo registrado una tasa de interés implicita
promedio de 6.59% durante las mencionadas gestiones, se verifica que la captaciones del publico han sido consistentemente
una fuente de financiamiento mas econémica, motivo por el cual la reduccidn de la participacion de las Obligaciones con Bancos
y Entidades Financiamiento en el pasivo de Banco FIE, compensada por el incremento de la participacién de Obligaciones con el

Publico a Plazo Fijo, ha estado favoreciendo los resultados y desempefio de la entidad.

Por otro lado, los gastos financieros correspondientes a Obligaciones Subordinadas representaron 1.55% de los Gastos

Financieros registrados durante la gestion 2009. La tasa de interés pasiva implicita durante la gestion 2009 y durante los
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primeros nueve meses de la gestion 2010 fue de 5.21% y 5.60%, respectivamente. De esa manera se observa que, a pesar de
su caracter subordinado, el costo financiero de este pasivo ha sido inferior al costo financiero de las Obligaciones con Bancos y

Entidades de Financiamiento, mostrando una elevada confianza del financiador subordinado en la solvencia de Banco FIE.

Otros Ingresos Operativos

Los Otros Ingresos Operativos de Banco FIE representaron 14.39%, 13.72% y 12.08% de los Ingresos Financieros durante las
gestiones 2007, 2008 y 2009, respectivamente. Asimismo, los Otros Ingresos Operativos se incrementaron 45.03% entre la
gestion 2008 y 2007, 11.75% entre la gestién 2008 y 2009. Durante los primeros nueve meses de la gestion 2010
representaron 7.80% de los ingresos financieros y ascendieron a Bs 26.3 millones.

El Gréfico siguiente permite apreciar la evolucidn de los diferentes ingresos que componen el saldo de la cuenta Otros Ingresos

Operativos, asi como de la estructura porcentual correspondiente.
GRAFICO 30. EvoLuciON DE OTROS INGRESOS OPERATIVOS DE BANCO FIE

Evolucion Estructura de Otros Ingresos Operativos

(Dic-2007 a Sep-2010)
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Fuente: Elaboracién propia con datos de Estados Financieros de Banco FIE
Los principales componentes de los Otros Ingresos Operativos de Banco FIE son las comisiones por Servicios Bancarios que al
mes de septiembre de 2010 concentran el 65.1% de los ingresos, seguidas de Ingresos Operativos Diversos que aportan a los
ingresos con el 18.9% y las Ganancias por Compra y venta de moneda extranjera que concentran el 16.0% de los ingresos.

El crecimiento registrado por los Otros Ingresos Operativos Diversos durante las gestiones 2008 y 2009 se explica
principalmente por: el incremento de las comisiones por gastos recuperados!’ debido al mayor volumen de cartera, los cuales
se registran como Ingresos Operativos Diversos; y por el incremento de las comisiones por recaudacidén de tributos fiscales,
recaudacion de pagos por servicios bdsicos, asi como giros y transferencias, los cuales se registran como Comisiones por
Servicios Bancarios. A septiembre de la gestion 2010 los Ingresos Operativos Diversos se han reducido con relacion a los
registrados durante las gestiones precedentes por la suspensiéon - desde mediados de diciembre de 2009 - del cobro de las

comisiones por gastos recuperados.

7 La comisién por gastos recuperados corresponde a una comision fija (flat) que se paga por una sola vez el momento del desembolso de los
créditos.
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Gastos Administrativos

Durante las gestiones 2007, 2008 y 2009, los Gastos Administrativos de Banco FIE representaron 57.27%, 52.92% y 52.53%,
respectivamente, de los Ingresos Financieros. Estos (los Gastos Administrativos) registraron un crecimiento de 40.62% (Bs.
45.6 millones) entre las gestiones 2007 y 2008, 25.99% (Bs. 40.9 millones) entre las gestiones 2008 y 2009, y durante los
primeros nueve meses de la gestion 2010 ascendieron a Bs 194.2 millones, representando 57.50% de los ingresos financieros.
El Gréfico siguiente permite apreciar la evolucién de los diferentes gastos que componen los Gastos Administrativos de la

entidad, asi como de la estructura porcentual correspondiente.

GRAFICO 31. EVOLUCION DE LOS GASTOS ADMINISTRATIVOS DE BANCO FIE

Evolucion Estructura de Gastos de Administracion
(Dic-2007 a Sep-2010)
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Fuente: Elaboracién propia con datos de Estados Financieros de Banco FIE

Los principales componentes de los Gastos Administrativos de Banco FIE son los Gastos de Personal, que al mes de septiembre
de 2010 representan el 60.9% del total de gastos administrativos, Otros Gastos de Administracion con el 17.0%, Servicios

Contratados con el 6.9% e Impuestos con el 6.2%, los items restantes representan en conjunto el 8.9%.

En ese sentido, el incremento de los Gastos de Administracién de la Entidad se explica principalmente por el crecimiento de:
Gastos de Personal, Otros Gastos de Administracion (entre los que se encuentran gastos alquiler, papeleria, Gtiles y materiales
de servicio, y los aportes al Fondo de Reestructuracion Financiera), Impuestos, Servicios Contratados, y Depreciaciones,
Amortizaciones y Desvalorizacion de Bienes de Uso. Esta evolucion se debe a la expansion y desarrollo de las operaciones de
Banco FIE, impulsado principalmente por el crecimiento de su cartera de créditos a través del incremento de las operaciones en
cada una de las agencias existentes y mediante la expansion en el nUmero de sus agencias y puntos de atencién. De esta
manera, la expansion de Banco FIE no ha tenido lugar Unicamente en zonas urbanas y, en linea con la misién de la entidad, ha

contemplado también zonas periurbanas y rurales.
En el marco del crecimiento descrito en el parrafo precedente, el crecimiento de los Gastos Administrativos de Banco FIE no ha

implicado menor eficiencia en sus operaciones, sino mas bien, ha tenido lugar bajo un contexto de mejoras en la productividad

de la entidad, que pueden verificarse en el siguiente Cuadro que muestra la evolucidn de las relaciones existentes entre: Gastos
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Administrativos e Ingresos Financieros y Gastos Administrativos e Ingresos Totales'®. Especificamente, el primer indicador pasé
de 57.27% en la gestion 2007 a 52.92% en la gestion 2008 y a 52.53% en la gestion 2009; mientras que el segundo indicador
paso de 66.61% en la gestion 2007 a 62.20% en la gestion 2008 y a 65.37% en la gestion 2009.

CUADRO 21 INDICADORES DE EFICIENCIA OPERATIVA DE BANCO FIE
2007 2008 2009 Sep-10
Gastos Administrativos/Ingresos Financieros 57.27% 52.92% 52.53% 57.50%
Gastos Administrativos/Ingresos Totales 66.61% 62.20% 65.37% 67.54%

Fuente: Elaboracién propia con datos de Estados Financieros de Banco FIE

Adicionalmente, el siguiente Grafico permite apreciar que si se compara los dos indicadores descritos en el Cuadro precedente
con los mismos indicadores calculados para el conjunto de IMFs'® que operan en el sistema financiero nacional, Banco FIE ha

estado registrando mayor productividad y eficiencia que sus competidores.

CUADRO 22 INDICADORES DE EFICIENCIA OPERATIVA DE BANCO FIE Y DEL RESTO DE IMFS REGULADAS

QUE OPERAN EL SISTEMA FINANCIERO NACIONAL

2007 2008 2009 Sep-10
Gastos Administrativos/Ingresos Financieros
FIE 57.27% 52.92% 52.53% 57.50%
Sistema IMFs 59.62% 59.17% 55.33% 60.39%
Gastos Administrativos/Ingresos Totales
FIE 66.61% 62.20% 65.37% 67.54%
Sistema IMFs 71.27% 71.58% 71.04% 69.89%

Fuente: Elaboracion propia con datos de Estados Financieros de Banco FIE y ASOFIN

Utilidad Neta

Durante las gestiones 2007, 2008 y 2009 la Utilidad Neta de Banco FIE represent6 11.53%, 11.90% y 12.07% de sus Ingresos
Financieros, respectivamente. En ese sentido, ésta registré un crecimiento de 57% entre las gestiones 2007 y 2008, y de
28.71% entre las gestiones 2008 y 2009. Por otro lado, al mes de septiembre de 2010 la misma (la Utilidad Neta) alcanzd un

nivel de Bs 41.63 millones, representando 12.33% de sus Ingresos Financieros.

Esta evolucion de la Utilidad Neta confirma el buen desempefio de Banco FIE que le permite continuar operando y desarrollando

sus actividades bajo un contexto de solvencia, sostenibilidad y rentabilidad.

8 Entendiendo Ingresos Totales como la sumatoria de: Ingresos Financieros menos Gastos Financieros, mas Otros Ingresos Operativos menos Otros
Gastos Operativos.
2 Comprende FFPs, Banco SOL, Banco Los Andes y Banco FIE.
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CUADRO 23 ESTADO DE GANANCIAS Y PERDIDAS - BANCO FIE S.A.

(Expresado en Miles de Bolivianos)

Detalle

INGRESOS FINANCIEROS

GASTOS FINANCIEROS

RESULTADO FINANCIERO BRUTO

OTROS INGRESOS OPERATIVOS

OTROS GASTOS OPERATIVOS

RESULTADO DE OPERACION BRUTO

RECUPERACION DE ACTIVOS FINANCIEROS

CARGOS POR INCOB.Y DESVALORIZACION DE ACTIVOS FINANCIEROS
RESULTADO DE OPERACION DESPUES DE INCOBRABLE
GASTOS DE ADMINISTRACION

RESULTADO DE OPERACION NETO

AJUSTE POR INFLACION

DIFERENCIA DE CAMBIO

RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS

IMPUESTO SOBRE LAS UTILIDADES DE LAS EMPRESAS

RESULTADO DEL PERIODO (UTILIDAD NETA)

Fuente: Elaboracién propia con datos de Estados Financieros de Banco FIE

31/12/2007

195,854
(54,823)
141,031
28,185
(832)
168,384
6,579
(31,668)
143,294

(112,156)

31,138

1,627
32,765
(10,176)

22,588

298,006
(83,320)
214,686
40,877
(2,014)
253,549
22,683
(55,428)
220,803

(157,717)

63,087

(10,518)

(6,511)

46,058

(10,593)

35,464

| 31/12/2008 | 31/12/2009 [ 30/09/2010

378,248 337,726
(117,268) (75,217)
260,980 262,509
45,681 26,335
(2,692) (1,316)
303,969 287,528
19,120 85,501
(65,004) (129,569)
258,085 243,460
(198,703) (194,186)
59,382 49,274
90 22
59,472 49,296
(13,826) (7,667)
45,645 41,629
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CUADRO 24 ANALISIS DE ESTRUCTURA DE ESTADO DE GANANCIAS Y PERDIDAS
BANCO FIE S.A.

Andlisis de Evolucién

Detalle | 31/12/2007 | 31/12/2008 | 31/12/2009 [ 30/09/2010 2008-2007|  2009-2008

INGRESOS FINANCIEROS 100.00% 100.00% 100.00% 100.00% 52.16% 26.93%
GASTOS FINANCIEROS -27.99% -27.96% -31.00% -22.27% 51.98% 40.74%
RESULTADO FINANCIERO BRUTO 72.01% 72.04% 69.00% 77.73% 52.23% 21.56%
OTROS INGRESOS OPERATIVOS 14.39% 13.72% 12.08% 7.80% 45.03% 11.75%
OTROS GASTOS OPERATIVOS -0.42% -0.68% -0.71% -0.39% 142.10% 33.65%
RESULTADO DE OPERACION BRUTO 85.97% 85.08% 80.36% 85.14% 50.58% 19.89%
RECUPERACION DE ACTIVOS FINANCIEROS 3.36% 7.61% 5.05% 25.32% 244.79% -15.71%
CARGOS POR INCOB.Y DESVALORIZACION DE ACTIVOS FINANCIEROS -16.17% -18.60% -17.19% -38.37% 75.03% 17.28%
RESULTADO DE OPERACION DESPUES DE INCOBRABLE 73.16% 74.09% 68.23% 72.09% 54.09% 16.88%
GASTOS DE ADMINISTRACION -57.27% -52.92% -52.53% -57.50% 40.62% 25.99%
RESULTADO DE OPERACION NETO 15.90% 21.17% 15.70% 14.59% 102.60% -5.87%
AJUSTE POR INFLACION 0.83% -3.53% 0.00% 0.00% -746.54% -100.00%
DIFERENCIA DE CAMBIO 0.00% -2.18% 0.02% 0.01% 100.00% -101.38%
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS 16.73% 15.46% 15.72% 14.60% 40.57% 29.12%
IMPUESTO SOBRE LAS UTILIDADES DE LAS EMPRESAS -5.20% -3.55% -3.66% -2.27% 4.10% 30.52%
RESULTADO DEL PERIODO (UTILIDAD NETA) 11.53% 11.90% 12.07% 12.33% 57.00% 28.71%

Fuente: Elaboracion propia con datos de Estados Financieros de Banco FIE
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11.3 INDICADORES FINANCIEROS

El siguiente Cuadro presenta los principales indicadores financieros de Banco FIE, agrupados en funcién de los siguientes

criterios: Solvencia, Estructura de Activos, Calidad de Cartera, Endeudamiento, Eficiencia Administrativa, Rentabilidad y

Liquidez.
CUADRO 25 PRINCIPALES INDICADORES FINANCIEROS DE BANCO FIE
INDICADORES 31/12/2007 31/12/2008 31/12/2009 30/09/2010
SOLVENCIA
Patrimonio / Activo 10.11% 10.73% 9.44% 8.70%
Previsiones / Cartera en Mora 650.08% 751.03% 632.01% 808.59%
Coeficiente de Adecuacion Patrimonial 11.97% 12.34% 12.80% 12.46%
ESTRUCTURA DE ACTIVOS
Cartera Bruta/Total Activo 82.01% 83.45% 78.67% 77.73%
Inversiones Temporarias/Total Activo 7.79% 7.17% 9.84% 7.59%
Disponibilidades/Total Activo 7.85% 8.39% 10.69% 14.75%
CALIDAD DE CARTERA
Cartera Reprogramada /Cartera Bruta 0.47% 0.40% 0.40% 0.38%
Cartera en Mora /Cartera Bruta 0.79% 0.67% 0.92% 0.75%
Previsiones / Cartera 5.11% 5.04% 5.80% 6.04%
Cartera Reprogramada Vigente /Cartera Vigente Total 0.43% 0.37% 0.37% 0.33%
Cartera Reprogramada Vencida y Ejecucién /Cartera Reprogramada 9.33% 8.15% 8.84% 13.54%
ENDEUDAMIENTO
Captaciones del Publico/Total Pasivo + Patrimonio 51.79% 55.10% 58.02% 66.84%
Obligaciones con Bancos y Entidades Fin./Total Pasivo y Patrimonio 31.99% 28.84% 25.12% 18.18%
Obligaciones Subordinadas/Total Pasivo y Patrimonio 0.00% 0.00% 1.29% 1.03%
Pasivo Total/Activo Total 89.89% 89.27% 90.56% 91.30%
Pasivo Total/Patrimonio 8.89 8.32 9.60 10.50
EFICIENCIA ADMINISTRATIVA
Gastos Administrativos/Ingresos Totales 66.61% 62.20% 65.37% 67.54%
Gastos Administrativos/Cartera Bruta 11.76% 11.03% 10.62%
Gastos Administrativos/(Activos + Contingente) 8.89% 8.90% 8.22%
Gastos Administrativos/Activo Productivo Promedio Neto de Contingente 10.01% 9.98% 9.39%
RENTABILIDAD
ROA (resultados anualizado / activo promedio) o 1.82% 2.07% 1.89%
ROE (resultados anualizados / patrimonio promedio) 2 17.73% 19.75% 18.91%
LIQUIDEZ
Disponibilidades + Inversiones Temporarias/Obligaciones con el Publico 0.30 0.28 0.35 0.33
Disponibilidades + Inversiones Temporarias/Activo 15.64% 15.56% 20.53% 22.33%

(1) Activo promedio = Promedio de los activos totales al 31 de diciembre de la gestiéon correspondiente y al 31 de diciembre de la gestion
anterior.
(2) Patrimonio promedio = Promedio del patrimonio al 31 de diciembre de la gestiéon correspondiente y al 31 de diciembre la gestion
anterior.

Fuente: Elaboracion propia con datos de Estados Financieros de Banco FIE

Solvencia

Entre los distintos indicadores de solvencia que pueden estudiarse para analizar la solvencia de una entidad de intermediacién

financiera, el principal es el Coeficiente de Adecuacién Patrimonial (CAP), dado por la relacién existente entre el Patrimonio Neto
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y los Activos Ponderados por Riesgo?. En el caso de Banco FIE el CAP se ha mantenido significativamente por encima del nivel
minimo de 10%, requerido por la normativa vigente; especificamente, a diciembre de 2007, 2008, 2009 y a septiembre de
2010, registro un nivel de 11.97%, 12.34%, 12.80% y 12.46%, respectivamente.

Los elevados niveles del Coeficiente de Adecuacion Patrimonial de Banco FIE han sido mantenidos gracias a la confianza y
constante apoyo de sus accionistas, quienes han manifestado esa confianza a través de la continua reinversion de un porcentaje

importante de sus utilidades y a través de aportes extraordinarios de capital, cuando los mismos fueron requeridos.

Por otro lado, considerando la relacion entre el Patrimonio y el Activo como una medida de apalancamiento, se observa que los
niveles de apalancamiento de 10.11%, 10.73%, 9.44% y 8.70%, registrados por Banco FIE a diciembre de 2007, 2008, 2009 y

a septiembre de 2010, respectivamente, se mantienen en niveles razonables.

Adicionalmente, Banco FIE ha constituido previsiones que le permiten contar con una amplia cobertura en caso de que se
presentase un deterioro en la calidad de sus activos. Esa cobertura, que puede medirse por la relacion existente entre:
(Previsiéon para Incobrabilidad de Cartera + Prevision para Activos Contingentes + Prevision Genérica Ciclica + Previsiones
Genéricas Voluntarias para Pérdidas Futuras aun no Identificadas) y (Cartera Vencida + Cartera en Ejecucion + Cartera
Reprogramada o Reestructurada Vencida + Cartera Reprogramada o Reestructurada en Ejecucion), se ha mantenido en
650.08%, 751.03%, 632.01% y 808.59%, a diciembre de 2007, 2008, 2009 y a septiembre de 2010, respectivamente,

reforzando asi la solidez y solvencia de la entidad.

Estructura de Activos

A diciembre de 2007, 2008, 2009 y a septiembre de 2010 la cartera bruta de Banco FIE represent6 82.01%, 83.45%, 78.67% y
77.73% de su activo total, respectivamente; asimismo, las inversiones temporarias de la entidad representaron 7.79%, 7.17%,
9.84% y 7.59% de su activo total, respectivamente; mientras que sus disponibilidades representaron 7.85%, 8.39%, 10.69% y

14.75% de su activo total, respectivamente.

Banco FIE tiende a mantener aproximadamente 80% de su activo como cartera bruta y cerca al 20% restante como
disponibilidades e inversiones temporarias, favoreciendo su desempefio a través de la elevada participacion de la cartera como
principal activo productivo y contando con adecuados niveles de liquidez mantenidos como disponibilidades e inversiones
temporarias.

Calidad de Cartera

La Cartera Reprogramada o Reestructurada de Banco FIE representd sélo 0.47%, 0.40%, 0.40% y 0.38%, de su Cartera Bruta a
diciembre de 2007, 2008, 2009 y a septiembre de 2010, respectivamente. Asimismo, la Cartera Vencida y la Cartera en
Ejecucioén, consideradas en forma conjunta, representaron 0.79%, 0.67%, 0.92% y 0.75%, de su Cartera Bruta a diciembre de
2007, 2008, 2009 y a septiembre de 2010, respectivamente.

Adicionalmente, la relacion entre Previsiones y Cartera Bruta de Banco FIE ha registrado un nivel de 5.11%, 5.04%, 5.80% vy
6.04%, a diciembre de 2007, 2008, 2009 y septiembre de 2010. Por otro lado, la relacion entre Cartera Reprogramada Vigente
y Cartera Vigente Total registré niveles de 0.43%, 0.37%, 0.37% y 0.33%, a diciembre de 2007, 2008, 2009 y a septiembre de
2010, respectivamente, mientras que la Cartera Reprogramada Vencida y en Ejecucion con relacion a la Cartera Reprogramada
representd Unicamente 9.33%, 8.15%, 8.84% vy 13.54%, a diciembre de 2007, 2008, 2009 y a septiembre de 2010,

respectivamente.

20 De acuerdo a lo establecido en la Normativa Vigente de la ASFI.
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Sobre la base de los indicadores que se acaban de mencionar, se observa la buena calidad de la cartera de créditos de Banco
FIE, con bajos niveles de mora, con una reducida participacion de la cartera reprogramada o reestructurada y con holgados

niveles de cobertura a través de las previsiones constituidas.

En ese sentido, considerando que el activo de Banco FIE estd constituido principalmente por: Cartera de Créditos,
Disponibilidades e Inversiones Temporarias, dada las caracteristicas de su cartera - descritas en el parrafo precedente - y la
composicién de sus inversiones temporarias?!, se puede afirmar que, en general, la cartera y el activo de la entidad poseen una

excelente calidad.

Endeudamiento

La principal fuente de financiamiento de Banco FIE estd dada por Obligaciones con el Publico, éstas - con relacién al Pasivo y
Patrimonio de la Entidad - representaron 51.79%, 55.10%, 58.02% y 66.84% a diciembre de 2007, 2008, 2009 y a septiembre
de 2010, respectivamente. La segunda fuente de financiamiento mas importante de Banco FIE estad dada por las Obligaciones
con Bancos y Entidades de Financiamiento, las cuales - con relacién al Pasivo y Patrimonio de la Entidad - representaron
31.99%, 28.84%, 25.12% y 18.18% a diciembre de 2007, 2008, 2009 y a septiembre de 2010, respectivamente.

Durante las Ultimas gestiones la participacion de las Obligaciones con el Publico en el Pasivo y Patrimonio de Banco FIE se ha
estado incrementado y ha estado permitiendo reducir sus costos financieros y atomizar sus pasivos. Por otro lado, Banco FIE ha
tendido a mantener Obligaciones con Bancos y Entidades de Financiamiento (especialmente con el Banco de Desarrollo
Productivo y con Entidades de Financiamiento del Exterior) como una importante fuente alternativa de fondos para financiar sus

actividades.

En lo relativo al apalancamiento de la Entidad, la relacion entre Pasivo Total y Activo Total se ubicé en 89.89%, 89.27%,
90.56% y 91.30%, a diciembre de 2007, 2008, 2009 y a septiembre de 2010, respectivamente; en la misma linea, la relacién
entre Pasivo Total y Patrimonio se ubicd en 8.89%, 8.32%, 9.60% y 10.5%, a diciembre de 2007, 2008, 2009 y a septiembre
de 2010, respectivamente. Si bien la evolucion de estos indicadores corresponde a un incremento de los niveles de
apalancamiento de Banco FIE, la estructura y composicion de sus activos, pasivos y patrimonio, le han permitido mantener
adecuados niveles de solvencia reflejados en un Coeficiente de Adecuacion Patrimonial que ha tendido a mantenerse en niveles

cercanos o superiores al 12% (ver Cuadro 16).

Eficiencia Administrativa

Considerando que durante las gestiones 2007, 2008 y 2009 Banco FIE registré un elevado crecimiento de activos y operaciones,
en el marco de una agresiva estrategia de expansion geografica, sus niveles de desempefo podrian haber experimentado cierto
grado de deterioro; sin embargo, si se toma como indicador de eficiencia y desempefio la relacion existente entre los Gastos
Administrativos y los Ingresos Totales??, se observa Banco FIE ha estado gestionando adecuadamente sus operaciones, toda vez
que el mencionado indicador registré un nivel de 66.61%, 62.20% y 65.37% durante las gestiones 2007, 2008 y 2009,

respectivamente.

Asimismo, tomando como indicador de desempefio la relacion existente entre Gastos Administrativos y Cartera Bruta - como
principal activo productivo de Banco FIE - se confirma el hecho de que la entidad se ha estado desempefiando con eficiencia
manteniendo sus costos bajo control; especificamente, el mencionado indicador ascendid a 11.76%, 11.03% y 10.62% durante

las gestiones 2007, 2008 y 2009, respectivamente.

2! La composicién de las Inversiones Temporarias a septiembre de 2010 de Banco FIE se describen en el punto 11.1 (Grafico 26)
22 Considerando como Ingresos Totales la sumatoria de Ingresos Financieros menos Gastos Financieros mas Otros Ingresos Operativos menos Otros

Gastos Operativos.
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Finalmente, la relacion entre Gastos Administrativos y Activo mas Contingente registrd niveles de 8.89%, 8.90% y 8.22%
durante las gestiones 2007, 2008 y 2009, respectivamente; asimismo, la relacion entre Gastos Administrativos y Activo
Productivo Promedio Neto de Contingente se ubicé en 10.01%, 9.98% y 9.39% durante las gestiones 2007, 2008 y 2009,

respectivamente; ratificdndose nuevamente a través de estos indicadores el eficiente desempefio de Banco FIE.

Rentabilidad

El desempefio de Banco FIE le ha permitido generar una razonable rentabilidad durante las Ultimas gestiones, acorde con las
expectativas de sus accionistas. En ese sentido, durante las gestiones 2007, 2008 y 2009 alcanzé un Rendimiento sobre
Patrimonio (ROE) de 17.73%, 19.75% y 18.91%, respectivamente; asimismo, el Rendimiento sobre Activos (ROA) ha tendido a

mantenerse en niveles satisfactorios equivalentes a: 1.82%, 2.07% y 1.89%, para las gestiones 2007, 2008 y 2009.

Los niveles de rentabilidad descritos en el parrafo precedente se han obtenido bajo un contexto de continua mejora de las
condiciones de acceso a sus servicios, a través de una sostenida disminucion de las tasas de interés activas y mediante la

apertura de agencias y puntos de atencidn cercanos a los lugares donde sus clientes desarrollan sus actividades.

Liguidez

Banco FIE mantiene niveles de liquidez que le permiten contar con recursos suficientes para honrar oportunamente sus
obligaciones. De esa manera, la relacion entre (Disponibilidades + Inversiones Temporarias) y Obligaciones con el Publico a
diciembre de 2007, 2008, 2009 y a septiembre de 2010 ha registrado valores de 30.20%, 28.24%, 35.38% vy 33.41%,

respectivamente.

Por otro lado, el indicador de liquidez correspondiente a la relacién entre (Disponibilidades + Inversiones Temporarias) y Activo,
muestra que la entidad mantiene adecuados niveles de liquidez que, ademas de permitirle honrar oportunamente sus
obligaciones, facilitan el desarrollo normal de sus operaciones; adicionalmente, los niveles de liquidez de Banco FIE tendieron a
mejorar desde la gestién 2008. Especificamente, el indicador mencionado pasé de 15.64% a diciembre de 2007 a 15.56% y

20.53% a diciembre de 2008 y 2009, respectivamente, registrando a septiembre de 2010 un nivel de 22.33%.

11.4 CALcuLO DE COMPROMISOS FINANCIEROS

Al 30 de septiembre de 2010 Banco FIE cumple los compromisos financieros descritos en el punto 3.33.2 del presente Prospecto

de Emision, de acuerdo al siguiente calculo:

1. El Coeficiente de Adecuacion Patrimonial de la Entidad que corresponde al Patrimonio Neto de la Entidad, sobre el
Valor Total de Activos Ponderados por Riesgo, considerando el promedio de los Ultimos 3 meses calculado cada fin de
mes, deberd ser igual o superior al once por ciento (11%), sin perjuicio de la obligacién de la Entidad de cumplir con
un mayor porcentaje que pueda ser establecido por la autoridad competente, conforme a lo sefialado en la siguiente

formula:
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Patrimonio Neto (1)

Valor Total de Activos Ponderados por Riesgo (2)

= 11%

Al 30 de Septiembre de 2010 las cifras son las siguientes:

(1) Calculado por la ASFI

(2) Calculado conforme a normas emitidas por la SBEF (actualmente ASFI)

(Expresado en miles de Bs)

Periodo Patrimonio Neto Raicriotalice A;ii:::;soPonderados por Compromiso
Julio - 2010 338,250 2,553,732 13.25%
Agosto - 2010 340,341 2,641,227 12.89%
Septiembre -2010 341,038 2,737,095 12.46%
Promedio (Ultimos tres meses) 12.86%

2. El promedio de los ultimos 3 meses calculado cada fin mes correspondiente al resultado de dividir: la suma del valor

de las siguientes cuentas de la Entidad: Disponibilidades mas Inversiones Temporarias, entre la suma del valor de las

siguientes cuentas de la Entidad: Obligaciones con el Publico a la Vista mas Obligaciones con el Publico por Cuentas

de Ahorro; debe ser igual o superior al cincuenta por ciento (50%), conforme a la siguiente formula, sin perjuicio de la

obligacion de la Entidad de cumplir con un mayor porcentaje que pueda ser establecido por la autoridad competente.

Disponibilidades + inversiones temporarias

= 50%

Obligaciones con el Publico a la Vista + Obligaciones con el

PuUblico en cuentas de Ahorro

Al 30 de septiembre de 2010 las cifras son las siguientes:

(Expresado en miles de Bs)

Disponibilidades + Inversiones

Obligaciones con el Pablico a la Vista +

Periodo . Obligaciones con el Publico en Cuentas Compromiso
Temporarias
de Ahorro
Julio - 2010 589,345 860,438 68.49%
Agosto - 2010 662,097 901,546 73.44%
Septiembre -2010 759,483 906,424 83.79%
Promedio (Gltimos tres meses) 75.24%

3. El promedio de los Ultimos tres meses calculado cada fin de mes correspondiente al resultado de dividir el valor de la

suma de las siguientes cuentas de la Entidad: Prevision para Incobrabilidad de Cartera mas Prevision para Activos

Contingentes mas Prevision Genérica Ciclica mas Previsiones Genéricas Voluntarias para pérdidas futuras adn no

identificadas, entre la suma del valor de las siguientes cuentas de la Entidad: Cartera Vencida mas Cartera en

Ejecucion mas Cartera Reprogramada o Reestructurada Vencida mas Cartera Reprogramada o Reestructurada en

Ejecucién; debe ser igual o superior al cien por ciento (100%), conforme a la siguiente férmula sin perjuicio de la

obligacion de la Entidad de cumplir con el mayor porcentaje que pueda ser establecido por la autoridad competente.
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Prevision para Incobrabilidad de Cartera+ Previsidon para Activos Contingentes

+Prevision Genérica Ciclica + Previsiones Genéricas Voluntarias para pérdidas

futuras aun no identificadas

Cartera Vencida + Cartera en Ejecucion + Cartera Reprogramada o

Reestructurada Vencida + Cartera Reprogramada o Reestructurada en

Ejecucién

= 100%

Al 30 de septiembre de 2010 las cifras son las siguientes:

(Expresado en miles de Bs)

Prevision para Incobrabilidad de
Cartera + Prevision para Activos
Contingentes + Prevision Genérica

Cartera Vencida + Cartera en Ejecucion
+ Cartera Reprogramada o

Periodo o o . e Reestructurada Vencida + Cartera Compromiso
Ciclica + Previsiones Genéricas
R gy P Reprogramada o Reestructurada en
Voluntarias para Pérdidas Futuras aan - iy
. Ejecucion
no Identificadas
Julio - 2010 148,792 19,641 757.56%
Agosto - 2010 154,308 22,074 699.06%
Septiembre -2010 159,553 19,732 808.59%
Promedio (Gltimos tres meses) 755.07%
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11.5 CUENTAS UTILIZADAS PARA EL ANALISIS FINANCIERO

A continuacion se presenta el detalle de las cuentas contables utilizadas en el analisis financiero de Banco FIE S.A.:

Cuenta Contable Descripcion

1-0-0 ACTIVO

DISPONIBILIDADES

BANCO CENTRAL DE BOLIVIA

BANCOS Y CORRESPONSALES DEL PAIS

BANCOS Y CORRESPONSALES DEL EXTERIOR

DOCUMENTOS DE COBRO INMEDIATO

INVERSIONES TEMPORARIAS

INVERSIONES EN ENTIDADES FINANCIERAS DEL PAIS
INVERSIONES EN OTRAS ENTIDADES NO FINANCIERAS
INVERSIONES DE DISPONIBILIDAD RESTRINGIDA

CARTERA

CARTERA VIGENTE

CARTERA VENCIDA

CARTERA EN EJECUCION

CARTERA REPROGRAMADA O REESTRUCTURADA VIGENTE
CARTERA REPROGRAMADA O REESTRUCTURADA VENCIDA
CARTERA REPROGRAMADA O REESTRUCTURADA EN EJECUCION
PRODUCTOS DEVENGADOS POR COBRAR CARTERA

(PREVISION PARA INCOBRABILIDAD DE CARTERA)

OTRAS CUENTAS POR COBRAR

PAGOS ANTICIPADOS

DIVERSAS

(PREVISION PARA OTRAS CUENTAS POR COBRAR)

BIENES RECIBIDOS EN RECUPERACION DE CREDITOS
(PREVISION POR DESVALORIZACION)

INVERSIONES PERMANENTES

PARTICIPACION EN ENTIDADES FINANCIERAS Y AFINES
INVERSIONES EN OTRAS ENTIDADES NO FINANCIERAS
(PREVISION PARA INVERSIONES PERMANENTES)

BIENES DE USO

TERRENOS

EDIFICIOS

MOBILIARIO Y ENSERES

EQUIPOS E INSTALACIONES

EQUIPOS DE COMPUTACION

VEHICULOS

OBRAS DE ARTE

OTROS ACTIVOS

BIENES DIVERSOS

PARTIDAS PENDIENTES DE IMPUTACION

PASIVO

OBLIGACIONES CON EL PUBLICO

OBLIGACIONES CON EL PUBLICO A LA VISTA

OBLIGACIONES CON EL PUBLICO POR CUENTAS DE AHORRO
OBLIGACIONES CON EL PUBLICO A PLAZO

OBLIGACIONES CON EL PUBLICO RESTRINGIDAS

OBLIGACIONES CON EL PUB A PLAZO FIJO C ANOTAC EN CUENTA
CARGOS DEVENGADOS POR PAGAR OBLIGACIONES CON EL PUBLICO
OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES FISCALES

OBLIGACIONES FISCALES A LA VISTA

OBLIGACIONES CON BANCOS Y ENTIDADES DE FINANCIAMIENTO
OBLIGACIONES CON EL FONDESIF A PLAZO

OBLIGACIONES CON ENTIDADES FINANCIERAS DE SEGUNDO PISO A PLAZO
OBLIGACIONES CON BANCOS Y OTRAS ENTIDADES FINANCIERAS
FINANCIAMIENTOS DE ENTIDADES DEL EXTERIOR A PLAZO
CARGOS DEVENGADOS POR PAGAR OBLIGACIONES CON BANCOS
OTRAS CUENTAS POR PAGAR

POR INTERMEDIACION FINANCIERA

DIVERSAS

PROVISIONES

PARTIDAS PENDIENTES DE IMPUTACION

PREVISIONES

PREVISIONES VOLUNTARIAS

PREVISION GENERICA CICLICA

OBLIGACIONES SUBORDINADAS

CARGOS DEVENGADOS POR PAGAR OBLIGACIONES SUBORDINADAS
OBLIGACIONES CON EMPRESAS CON PARTICIPACION ESTATAL
OBLIGAC CON EMPRESAS CON PARTIC ESTATAL CTAS DE AHORRO
PATRIMONIO

CAPITAL SOCIAL

APORTES NO CAPITALIZADOS

RESERVAS

RESULTADOS ACUMULADOS
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300
2-1-0
211
4-1-1-03
4-1-1-04
4-1-1-06
213
4-1-3-04
4-1-3-05
4-13-07
114
216
217
2-2-0
230
240
441
250
451
452
153
1-5-4
255
2-5-6
257
158
259
2-6-0
500
510
Gl
512
513
515
516
517
518
519
%5-2-0
521
522
5-3-0
521
532
540
541
5-4-2
5-4-3
5-4-4
545

GASTOS

GASTOS FINANCIEROS

CARGOS POR OBLIGACIONES CON EL PUBLICO

Intereses obligaciones con el p£blico por cuentas de ahorros
Intereses obligaciones con el p£blico por DPF

Intereses obligaciones con el pfblico restringidas

CARGOS POR OBLIGACIONES CON BANCOS Y ENTIDADES DE FINANCIAMIENTO
Intereses obligaciones con entidades financieras de 2do piso
Intereses obligaciones con otras entidades financieras del p
Intereses financiamientos de entidades del exterior a plazo
CARGOS POR OTRAS CUENTAS POR PAGAR Y COMISIONES FINANCIERAS
CARGOS POR OBLIGACIONES SUBORDINADAS

CARGOS DEVENGADOS CON EMPRESAS CON PARTIC ESTATAL
CARGOS POR DIFERENCIA DE CAMBIO Y MANTENIMIENTO DE VALOR
CARGOS POR INCOBRABILIDAD Y DESVALORIZACION DE ACTIVO FINANCIEROS
OTROS GASTOS OPERATIVOS

COMISIONES POR SERVICIOS

GASTOS DE ADMINISTRACION

GASTOS DE PERSONAL

SERVICIOS CONTRATADOS

SEGUROS

COMUNICACIONES Y TRASLADOS

IMPUESTOS

MANTENIMIENTO Y REPARACIONES

DEPRECIACION Y DESVALORIZACION DE BIENES DE USO
AMORTIZACION DE CARGOS DIFERIDOS

OTROS GASTOS DE ADMINISTRACION

IMPUESTO SOBRE LAS UTILIDADES DE LAS EMPRESAS

INGRESOS

INGRESOS FINANCIEROS

PRODUCTOS POR DISPONIBILIDADES

PRODUCTOS POR INVERSIONES TEMPORARIAS

PRODUCTOS POR CARTERA VIGENTE

PRODUCTOS POR CARTERA VENCIDA

PRODUCTOS POR CARTERA EN EJECUCION

PRODUCTOS POR OTRAS CUENTAS POR COBRAR

PRODUCTOS POR INVERSIONES PERMANENTES FINANCIERAS
COMISIONES DE CARTERA Y CONTINGENTE

ABONOS POR DIFERENCIA DE CAMBIO Y MANTENIMIENTO DE VALOR
AJUSTES DE DISPONIBILIDADES

AJUSTES DE INVERSIONES TEMPORARIAS

RECUPERACIONES DE ACTIVOS FINANCIEROS

RECUPERACIONES DE ACTIVOS FINANCIEROS CASTIGADOS
DISMINUCION DE PREVISION PARA CREDITOS Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR
OTROS INGRESOS OPERATIVOS

COMISIONES POR SERVICIOS

GANANCIAS POR OPERACIONES DE CAMBIO Y ARBITRAIE

INGRESOS POR BIENES REALIZABLES

INGRESOS POR INVERSIONES PERMANENTES NO FINANCIERAS
INGRESOS OPERATIVOS DIVERSOS

11.6 RESPONSABLES DE LA INFORMACION FINANCIERA

El Sr. Juan Alvarez Cossio desempefia las funciones de Jefe Nacional de Auditoria Interna de Banco FIE desde el 16 de agosto de

2004.

El responsable de la elaboracidn de los estados financieros correspondientes a las Ultimas tres gestiones es el Sr. Carlos Valencia

Rocha, quien se desempefa en Banco FIE desde el 16 de marzo 1998, ocupando actualmente el cargo de Subgerente Nacional

de Contabilidad.

Los estados financieros del Banco Para el Fomento a Iniciativas Econdmicas S.A. (Banco FIE S.A.) al 31 de diciembre de 2007,

2008 y 2009, fueron auditados por la firma PriceWaterhouseCoopers (gestiones 2007 y 2009) y por BDO Berthin Amengual y

Asociados (gestion 2008); los Estados Financieros al 30 de septiembre de 2010 fueron auditados internamente. Los dictdmenes

correspondientes han expresado una opinién “limpia” sin salvedades.
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FitchRatings

KNOW YOUR RISK

Bolivia
Credit Update
Nuevo Instrumento

Instituciones Financieras

BANCO FIE S.A.

Calificaciones

Calificacion Actual

Corto Plazo M.N. F1+ (bol)
Corto Plazo M.E. F1+ (bol)
Largo Plazo M.N. AA (bol)
Largo Plazo M.E. AA (bol)
Emisor AA (bol)

“Bonos Subordinados BANCO

FIE por Bs40,0 millones A+ (bol)

Perspectiva

Estable

Informacioén Financiera

Banco FIE S.A.

30/09/10 31/12/09
Activos (US$mIn) 487,9 398,6
Patrimonio (US$min) 42,4 37,6
Resultado (US$min) 6,0 6,5
ROAA (%) 1,80 1,89
ROEE (%) 19,90 18,91
Capital / Activos (%) 8,70 9,44

Analistas

Cecilia Pérez O.
(591 2) 277 4470
cecilia.perez@fitchratings.com.bo

Eduardo Santibafiez R.

(56 2) 4993307 (Santiago)
eduardo.santibanez@fitchratings.com

Informes Relacionados

Metodologia

» Metodologia para la Calificacion de

Riesgo de Entidades Financieras

« National Ratings Methodology

Update (December 2008)

o Global Financial Institution Rating

Criteria (December 2009

e Rationg Hybrid Securities (December
2009)

e Equity Credit for Hybrids & Other
Capital Securities (December 2009)

Otros Informes

Bolivia, Informe Especial, Instituciones

Financieras Bolivianas: Resultados

Anuales y Perspectivas - Junio 2009

Fundamentos de la Calificacion

Las calificaciones asignadas al Banco para el Fomento a Iniciativas Econémicas S.A.
(BANCO FIE) se fundamentan en satisfactorios y sostenidos indicadores de calidad
de activos, desempefio y rentabilidad, asi como en los continuos aumentos de
capital que apoyan su solvencia y el crecimiento de sus operaciones.

BANCO FIE mantiene histéricamente niveles de desempefio y rentabilidad estables y
satisfactorios por el crecimiento constante y sano de la cartera de colocaciones,
margenes de intermediacién superiores al mercado y una satisfactoria y estable
eficiencia. Tras la decision estratégica de rebajar tasas a clientes menos riesgosos,
la rentabilidad cae en 2006 y 2007, situdndose levemente por debajo de la de sus
pares. Sin embargo, desde 2008, a pesar del negativo impacto del ajuste por la UFV
(entre ene-ago/08), ésta vuelve a ser mayor a la de sus pares, mostrando un
aumento del margen de intermediacion por el crecimiento de las operaciones.

BANCO FIE mantiene, a pesar del dificil entorno econémico, social y politico de los
ultimos afos, un sostenido crecimiento de su cartera, aumentando su participacion
de mercado y manteniendo la satisfactoria calidad de la misma, reforzada desde
2007 con actualizacién de politicas y procedimientos y capacitacién, donde los
indicadores de mora (0,8%) y cobertura (8,1 veces) a sep/10 son mejores que los
del mercado y el sistema financiero. Por el nicho al que se enfoca, muestra una
elevada dispersion de sus créditos en mas de 134 mil prestatarios y bajas
concentraciones a nivel de sus mayores prestatarios. En linea con el mercado,
alrededor de 30,0% de la cartera esta colocada en pequefios empresarios.

BANCO FIE se financia crecientemente con cuentas de ahorro, donde 21,9% de su
fondeo incluye bancos y entidades de financiamiento. No presenta descalces de
plazos en el corto plazo pero, como el mercado, muestra descalces de moneda a
nivel de sus prestatarios y concentraciones a nivel de sus principales depositantes,
lo que aumenta sus riesgos de mercado y crediticio. Sus ratios de liquidez, como los
del mercado, son apretados por el elevado crecimiento de sus operaciones.
Mantiene histéricamente ratios de capitalizacion mejores que el mercado, tras
continuos aumentos de capital y capitalizacion de utilidades. A sep/10, 25,6% de su
patrimonio neto corresponde a capital secundario, compuesto por un préstamo
subordinado y previsiones voluntarias, alcanzando un CAP de 12,5%.

Emisién de Bonos Subordinados: Banco FIE emitira bonos subordinados por

Bs40.000.000, equivalente a 14,2% del patrimonio, en una serie, a 7 afos plazo, y
con dos amortizaciones de capital de Bs20.000.000 cada una en el afio 7 (cupones
13y 14) y pago de interés cada 180 dias calendario. Los recursos provenientes de la
emision y colocacion de los Bonos Subordinados seran utilizados para colocacion de
cartera. La calificacion de los bonos subordinados, de A+ (bol), dos subcategorias
por debajo de la calificacion del emisor, refleja la baja proyeccion de recupero que
se espera que éstos tengan bajo escenarios de insolvencia de la entidad, dado el
alto grado de subordinacion establecido para ellos en la legislacion bancaria de
Bolivia, (Ver “Rating Hybrid Securities”, December, 2009). Una vez emitidos, el
ratio de Capitalizacién Ajustada por Hibridos que calcula Fitch considera un
componente nulo de capital para los bonos subordinados, dada sus caracteristicas

www.fitchratings.com.bo
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de plazo, relativamente corto, y la ausencia de clausulas que permitan la absorcién
de pérdidas previo a la quiebra y liquidacién de la entidad (Ver “Equity Credit for
Hybrids & Other Capital Securities”, December, 2009).

Compromisos Financieros: (i) CAP minimo de 11,0%; (ii) Activos Liquidos
(Disponibilidades mas Inversiones Temporarias)/Oblig. Publ. Vista + Cuentas Ahorro:
minimo 50,0%: y (iii) Prevision total constituida en activo y pasivo/Cartera en Mora:
minimo 100%.

Soporte

En caso de dificultades, el apoyo a BANCO FIE podria provenir de sus accionistas, lo que
aunque es posible, no esta garantizado.

Perspectiva de Calificacion

e La perspectiva de las calificaciones asignadas es estable. Un incremento de tamafio
relativo favoreceria un incremento en las calificaciones mientras que un deterioro
en su situacion financiera podria implicar una menor calificacion.

Perfil

e A sep/10, BANCO FIE es la 32 institucion microfinanciera, con 19,6% de los activos
(4,4% del sistema financiero). Opera desde mayo 2010 como banco, continuando
con las operaciones de FIE FFP y del Centro FIE, su principal accionista. Banco FIE
busca ser rentable para asegurar su sostenibilidad, orientandose al microcrédito
urbano, con una amplia red de oficinas a nivel nacional.

2 BANCO FIE S.A. Noviembre 2010
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1. Caracteristicas de la Emision de “BONOS SUBORDINADOS BANCO FIE” por Bs40.000.000
(Cuarenta millones 00/100 Bolivianos)

DENOMINACION DE LA EMISION: Bonos Subordinados Banco FIE
MONTO TOTAL DE LA EMISION: Bs40.000.000.- (Cuarenta millones 00/100 bolivianos)
TIPO DE BONOS A EMITIRSE: Bonos Subordinados, obligacionales y redimibles a plazo fijo.

Se entiende por una obligacién subordinada a todo aquel pasivo
subordinado en Gltimo lugar con respecto a los demas pasivos de
la entidad, disponible para absorber pérdidas cuando los recursos
patrimoniales resulten insuficientes.

El saldo de capital de la obligacion subordinada instrumentada
mediante los Bonos Subordinados sera computable como parte
del Patrimonio Neto de la Entidad, conforme a lo establecido en
el Articulo 7, Seccién 2 del Reglamento de Obligaciones
Subordinadas Computables como parte del Patrimonio Neto de
las Entidades de Intermediacién Financiera aprobado por la
Superintendencia de Bancos y Entidades Financieras
(actualmente ASFI), mediante Resolucion ASFI N° 399/2010 de
fecha 25 de mayo de 2010.

SERIE DE LA PRESENTE EMISION: Unica.
VALOR NOMINAL DE LOS BONOS: Bs10.000.- (Diez mil 00/100 Bolivianos).
FECHA DE EMISION: 19 de noviembre de 2010

FECHA DE VENCIMIENTO DE LA SERIE UNICA DE LA 13 de octubre de 2017
PRESENTE EMISION:

TASA DE INTERES: 4.00 %

TIPO DE INTERES: Anual, nominal y fijo.

MONEDA EN LA QUE SE EXPRESA LA PRESENTE Bolivianos (“Bs”)

EMISION:

CANTIDAD DE BONOS QUE COMPRENDE LA 4.000 (Cuatro mil) Bonos Subordinados.

EMISION:

PRECIO DE COLOCACION PRIMARIA: Minimamente a la par del valor nominal.

FORMA DE REPRESENTACION DE LOS VALORES DE Por medio de anotaciones en cuenta en el Sistema de Registro de

LA PRESENTE EMISION: Anotaciones en Cuenta a cargo de la Entidad de Depoésito de
Valores de Bolivia S.A. (EDV).

FORMA DE CIRCULACION DE LOS VALORES: A la orden.

Se tendra como legitimo tenedor de un Bono correspondiente a
la presente Emisién a la persona natural y/o juridica que se
encuentre registrada en el Sistema de Registro de Anotaciones
en Cuenta a cargo de la EDV. Asimismo, cuando corresponda se
procedera ante la misma entidad a registrar y sentar la
existencia de gravamenes sobre los Bonos Subordinados anotados
en cuenta.

FORMA DE PAGO EN COLOCACION PRIMARIA: En efectivo.

www.fitchratings.com.bo Noviembre 2010



FitchRatings Instituciones Financieras
e ——

FORMA DE AMORTIZACION DE CAPITAL Y PAGO DE En el dia de vencimiento de determinado cup6n, se podra

INTERESES: efectuar la amortizacion de capital y/o pago de intereses contra
la verificacion de la relacion de titularidad contenida en un
documento equivalente al Certificado de Acreditacion de
Titularidad (“CAT”), emitido por la EDV, el mismo que indicara
la titularidad del Valor y Emisién a la que pertenece. Los dias
posteriores a la fecha de vencimiento de un cup6n, los pagos se
realizaran contra la presentacién del CAT, emitido por la EDV.

DESTINO Y PLAZO DE UTILIZACION DE LOS Los recursos provenientes de la emision y colocacién de los Bonos
RECURSOS: Subordinados seran utilizados para colocacién de cartera de
créditos.

Asimismo, la utilizacion de estos recursos debera encuadrarse en
las limitaciones dispuestas en el Articulo 8 de la Seccion IV del
Reglamento de Obligaciones Subordinadas computables como
parte del Patrimonio Neto de las Entidades de Intermediacion
Financiera, aprobado mediante Resolucion ASFI N° 399/2010 de
fecha 25 de mayo de 2010, emitido por la Autoridad de
Supervision del Sistema Financiero (ASFI).

La utilizacion de los recursos se concretara en un plazo de ciento
ochenta (180) dias calendario, computables a partir de la fecha
de finalizacion de la colocacién de los Bonos Subordinados dentro
del mercado primario bursatil.

PLAZO DE COLOCACION PRIMARIA: Ciento ochenta (180) dias calendario, computables a partir de la
Fecha de Emision contenida en la Autorizacion de Oferta Publica
e inscripcion en el Registro del Mercado de Valores emitida por
la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero.

PLAZO DE LA PRESENTE EMISION: Dos mil quinientos veinte (2.520) dias calendario, computables a
partir de la fecha de emisidon contenida en la Autorizacién de
Oferta Publica e inscripcion en el Registro del Mercado de
Valores emitida por la Autoridad de Supervision del Sistema
Financiero. Dicho plazo no sera mayor al plazo legal de duracion
de la entidad prevista en la Escritura de Constitucién, de
acuerdo a disposiciones legales vigentes.

FORMA DE CALCULO DE LOS INTERESES: El interés es calculado sobre la base del afio comercial de
trescientos sesenta (360) dias. La férmula para dicho calculo se
detalla a continuacion:

VCi=K* (Tr*PI/360)
VCi = Valor de cupén en el periodo i
K = Saldo de capital pendiente de pago
Tr = Tasa de interés nominal anual
Pl = Plazo del cup6n (nimero de dias calendario)

i = periodo

PERIODICIDAD DE PAGO DE INTERESES: El pago de intereses ser4 cada ciento ochenta (180) dias
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calendario.

PERIODICIDAD PARA AMORTIZACION DE CAPITAL: El capital se amortizara en los cupones 13 y 14 conforme al
cronograma de pagos establecido.

REAJUSTABILIDAD DEL EMPRESTITO: El empréstito emergente de la emisiéon no sera reajustable
FECHA DESDE LA CUAL EL BONO SUBORDINADO Los Bonos Subordinados devengaran intereses a partir de la fecha
DEVENGA INTERESES: de emision, contenida en la Resolucién de Autorizacion de Oferta

Pdblica e inscripcion en el Registro del Mercado de Valores
emitida por la Autoridad de Supervisién del Sistema Financiero, y
dejaran de devengar intereses en la fecha determinada para su
pago.

BOLSA EN LA CUAL SE INSCRIBIRA LA EMISION: Bolsa Boliviana de Valores S.A.

DESTINATARIOS A LOS CUALES VA DIRIGIDA LA La oferta de bonos emergente de la presente emision esta
OFERTA PUBLICA: dirigida a personas naturales y/o juridicas.

Se encuentran impedidos de ser acreedores de una obligacién
subordinada las entidades de intermediacion financiera bancaria
y no bancaria, y las empresas de servicios auxiliares financieros.

La misma restriccion se aplica a las entidades que formen parte
de un conglomerado financiero al cual pertenezca el Banco,
Sociedades de Administracion de Fondos de Inversion y
Sociedades de Titularizacién, ademas de los Patrimonios
Auténomos que administran dichas sociedades, los accionistas
del emisor y personas naturales o juridicas, publicas o privadas
que incurran en los impedimentos previstos en el Articulo 10 de
la Ley 1488 de fecha 14 de abril de 1993, en cumplimiento a las
limitaciones dispuestas en el Articulo 9, Seccion 2 del
Reglamento de Obligaciones Subordinadas Computables como
parte del Patrimonio neto de las Entidades de Intermediacién
Financiera, aprobado mediante Resolucion ASFI N° 399/2010 de
fecha 25 de mayo de 2010, emitido por la Autoridad de
Supervision del Sistema Financiero (ASFI).

CONVERTIBILIDAD DE LOS BONOS: Los Bonos Subordinados provenientes de la Emision, bajo ninguna
circunstancia podran ser convertibles en acciones.

FORMA Y PROCEDIMIENTO DE COLOCACION Mercado Primario Bursatil a través de la Bolsa Boliviana de

PRIMARIA: Valores S.A.

AGENTE COLOCADOR Y AGENTE PAGADOR: Panamerican Securities S.A. Agencia de Bolsa.

MODALIDAD DE COLOCACION PRIMARIA: A mejor esfuerzo.

LUGAR DE AMORTIZACION DE CAPITAL Y PAGO DE Toda amortizacion de capital y pago de intereses, se efectuara
INTERESES: en las oficinas del Agente Pagador ubicadas en la Av. Sanchez

Bustamante esquina Calle 15 Torre Ketal Piso 4 of 404, Zona de
Calacoto, La Paz - Bolivia.

AGENCIA DE BOLSA ENCARGADA DE LA Panamerican Securities S.A. Agencia de Bolsa
ESTRUCTURACION DE LA EMISION:

GARANTIA: La presente Emisiébn tendrd constituida una garantia
quirografaria hasta cubrir el monto total emergente de la
Emisién, dentro de las previsiones dispuestas en el Articulo 54,
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Numeral 6, de la Ley de Bancos y Entidades Financieras, bajo el
siguiente marco:

e Valida y voluntaria a favor de todos los Tenedores de
Bonos Subordinados desde el momento de la firma.

e Irrevocable, hasta la redencion total de Bonos
Subordinados y pago de intereses, de acuerdo a las
previsiones contenidas en los referidos bonos.

e Divisible en cuanto a los derechos de cada Tenedor de
Bonos Subordinados.

e Transferible de los Tenedores originarios a favor de
quienes adquieran los titulos a futuro.

COMUNICACION RESPECTO A LOS PAGOS A FAVOR Los pagos de intereses y amortizaciones de capital seran
DE LOS TENEDORES DE BONOS SUBORDINADOS: comunicados a los Tenedores de Bonos Subordinados mediante
comunicaciones de prensa en un medio de circulacion nacional,
con al menos un dia de antelacion a la fecha establecida de

pago.

RESCATE ANTICIPADO: Los Bonos Subordinados provenientes de la presente Emision
podran ser redimidos anticipadamente de forma total o parcial
una vez transcurridos 360 dias calendario desde la Fecha de
Emision contenida en la Autorizacion de Oferta Publica e
inscripcion en el Registro del Mercado de Valores emitida por la
Autoridad de Supervision del Sistema Financiero.

Ante la mencionada eventualidad, los montos cancelados seran
sustituidos de la siguiente manera:

Nuevos aportes de capital y/o reinversion de utilidades.

Dicha redencion podra efectuarse mediante sorteo, de acuerdo a
lo establecido en los articulos 662 al 667 del Codigo de
Comercio, o mediante compras en mercado secundario.

Las personas designadas conforme a la Delegacion de
Definiciones establecida en el Acta de la Junta General
Extraordinaria de Accionistas de Banco FIE de fecha 28 de
septiembre de 2010, podrédn determinar, cuando lo juzguen
conveniente a los intereses de la entidad, la redencién
anticipada de los Bonos, la modalidad de redencién y la cantidad
de Bonos a ser redimidos.

REPRESENTANTE PROVISORIO DE LOS TENEDORES Promotora Financiera y Tecnoldgica Consultores S.R.L. (PROFIT
DE BONOS SUBORDINADOS: CONSULTORES S.R.L.)

2. Compromisos Técnicos

(i) CAP minimo de 11,0%;

(ii)  Activos Liquidos (Disponibilidades mas Inversiones Temporarias)/Oblig. Publ. Vista + Cuentas Ahorro: minimo
50,0%: y

(iii)  Prevision total constituida en activo y pasivo/Cartera en Mora: minimo 100%.
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3. Acreditacion como capital secundario de los bonos subordinados

El articulo 48° de la Ley de Bancos y Entidades Financieras sefiala que el capital secundario puede constituirse por
obligaciones subordinadas con plazo de vencimiento superior a cinco (5) afios y s6lo hasta el cincuenta por ciento (50%)
del capital primario. El articulo 1 de la seccidn 2 del Capitulo X de la Recopilacién de Normas para Bancos y Entidades
Financieras Contar establece que para acreditar las obligaciones subordinadas como parte del patrimonio neto, la
emision debe contar con la no objecion de ASFI. El articulo 5 de la seccion 4 del Capitulo X de la Recopilacion de
Normas para Bancos y Entidades Financieras obliga a la entidad supervisada, a efecto de obtener la no objecioén de ASFI
para adicionar la obligacion subordinada como parte del patrimonio neto, debe remitir el Sustento Técnico sobre la
necesidad de contratar obligaciones subordinadas, sefialando metas de crecimiento de cartera y aportes de capital por
parte de los accionistas dentro del plazo de duraciéon de la obligacion subordinada. A efectos de evaluacién y
cumplimiento de metas, se contemplan los siguientes indicadores proyectados por el periodo de vencimiento de la
emision: (i) Capital Primario sobre el Total de los Activos mas Contingentes, (ii) Activos Ponderados por Riesgo sobre el
Total de los Activos, (iii) Cartera Vigente sobre Cartera Bruta, (iv) Cartera Vigente sobre el Total de los Activos. Una
vez otorgada la no objecion de ASFI, la obligacion subordinada podra computar el 100% como parte del patrimonio
neto. Dicho porcentaje sera revisado a la finalizacion de cada gestién anual. COmputo de la obligacién subordinada:
Anualmente, al saldo de la obligacion subordinada computable se calcula multiplicando el porcentaje de cumplimiento
mas bajo de los cuatro indicadores propuestos como metas en el Sustento Técnico, durante la vigencia de la obligacion
subordinada.

4. Limitaciones a la distribucién de utilidades y otras obligaciones

El articulo 5 de la seccién 4 del Capitulo X de la Recopilacion de Normas para Bancos y Entidades Financieras indica que
la entidad supervisada que cuente con obligaciones subordinadas computables como patrimonio neto, debe considerar
para la distribucién de utilidades los siguientes criterios: 1.No se podra distribuir como dividendos, las utilidades
equivalentes al importe de la o las cuotas de la obligacion subordinada que vencen en la gestién. 2. No podra distribuir
dividendos, la entidad supervisada que no cumpla con el 100% de las metas planteadas en el Sustento Técnico sefialado.
3. Limitaciones para la distribucion de dividendos establecidas por ASFI, mediante acto administrativo debidamente
fundamentado, de acuerdo a la situacion financiera de la entidad supervisada. Por otra parte el Art. 8 de la Seccion 2
del Capitulo X de la Recopilacion de Normas para Bancos y Entidades Financieras indica que el monto cancelado de las
obligaciones subordinadas debe ser reemplazado obligatoriamente con nuevos aportes de capital y/o reinversiéon de
utilidades al momento en el que se produzcan las amortizaciones.
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Banco FIE S. A.

Balance

Sep-10  Sep-09 Dic-09 Dic-08 Dic-07 Dic-06

UsSsmin  US$min Us$min Usemin  US$mIn  US$mIn
A. CARTERA
1. Cartera Vigente 376,4 278,4 310,7 244.,5 160,0 100,2
3. Cartera Vencida 2,1 2,0 1,9 1,4 1,0 1,2
4. Cartera en Ejecucién 0,7 0,9 1,0 0,3 0,3 0,3
5. (Prevision para Incobrabilidad de Cartera) 13,4 9,8 11,0 7,4 4,6 3,9
TOTAL A 365,8 271,4 302,6 238,8 156,6 97,8
B. OTROS ACTIVOS RENTABLES
1. Inversiones en el Banco Central de Bolivia 41,4 12,3 16,4 7,4 5,3 1,2
2. Inversiones en Entidades Financieras del Pais 25,4 21,1 31,3 11,7 9,6 12,7
3. Inversiones en Entidades Financieras del Exterior 4,8 2,0 2,2 0,9 0,3 1,0
4. Inversiones Corto Plazo 27,4 28,0 24,6 16,8 8,9 8,3
5. Inversiones Largo Plazo 0,0 0,9 0,0 0,2 3,3 1,0
6. Inversion en Sociedades 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
TOTAL B 99,0 64,4 74,6 37,0 27,3 24,2
C. TOTAL ACTIVOS RENTABLES (A+B) 464,8 335,8 377,2 275,8 184,0 122,0
D. BIENES DE USO 6,4 5,4 5,6 5,0 3,1 2,2
E. ACTIVOS NO RENTABLES
1. Caja 9,9 7,8 7,2 9,1 6,8 4,5
2. Bienes realizables 0,0 0,1 0,0 0,0 0,0 0,0
3. Otros Activos 6,7 6,7 8,5 5,2 2,8 2,0
F. TOTAL ACTIVOS 487,9 355,7 398,6 295,0 196,6 130,6
PASIVOS
G. DEPOSITOS Y FONDEO DE MERCADO
1. Cuenta corriente 0,3 0,2 0,1 0,2 0,1 0,3
2. Cuentas de ahorros 129,9 88,4 103,6 71,3 43,0 24,4
3. Depésitos a plazo fijo 196,1 113,0 128,3 91,1 58,7 32,3
4. Interbancario 91,7 97,7 104,5 88,2 65,2 54,5
TOTAL G 418,0 299,3 336,4 250,8 167,0 111,4
H. OTRAS FUENTES DE FONDOS
1. Titulos Valores en Circulacion 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
2. Obligaciones Subordinadas 5,0 5,0 5,1 0,0 0,0 0,0
3. Otros 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
TOTAL H 5,0 5,0 5,1 0,0 0,0 0,0
I. OTROS (Que no Devengan Intereses) 22,4 16,1 19,4 12,6 9,7 5,4
L. PATRIMONIO 42,4 35,3 37,6 31,7 19,9 13,8
M. PASIVO Y PATRIMONIO 487,9 355,7 398,6 295,0 196,6 130,6
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Banco FIE S. A.

Estado de Resultado

Sep-10  Sep-09 Dic-09 Dic-08 Dic-07 Dic-06
US$min  US$miIn UsS$min US$min  US$mIn  US$mIn
1. Ingresos Financieros 48,4 39,5 54,3 42,8 25,9 18,1
2. Gastos Financieros -10,8 -12,8 -16,8 -12,0 -7,2 -5,1
3. MARGEN NETO DE INTERESES 37,6 26,8 37,4 30,8 18,6 13,0
4. Comisiones 2,3 1,9 2,5 2,3 1,3 0,8
5. Otros Ingresos (Egresos) Operativos 1,3 2,7 3,6 3,3 2,3 1,4
6. Gastos de Personal -17,0 -13,2 -18,3 -14,2 -9,2 -6,7
7. Otros Gastos Operativos -9,2 -6,9 -9,5 -10,3 -5,1 -3,7
8. Previsiones de Incobrables de Cartera -6,6 -5,1 -7,0 -5,1 -3,7 -2,2
9. Otras Previsiones 0,2 0,3 0,4 0,4 0,4 0,3
10. RESULTADO OPERACIONAL 8,8 6,4 9,2 7,2 4,6 3,0
11. Otros ingresos y gastos 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
12. RESULTADO ANTES DE ITEMS EXTRAORDINARIOS 8,8 6,4 9,2 7,2 4,6 3,0
13. Ingresos (gastos) Extraordinarios 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
14. RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS 8,8 6,4 9,2 7,2 4,6 3,0
15. Impuestos -2,8 -2,2 -2,7 -2,1 -1,6 -1,0
18. RESULTADO NETO 6,0 4,3 6,5 5,1 3,0 2,0
Ratios
Sep-10  Sep-09 Dic-09 Dic-08 Dic-07 Dic-06
% % % % % %
I. DESEMPENO
1. Resultado / Patrimonio (av) 19,90 16,95 18,91 19,75 17,73 16,99
2. Resultado / Total Activos (av) 1,80 1,74 1,89 2,07 1,82 1,85
3. Resultado Operacional / Total Activos (av) 2,65 2,63 2,66 2,92 2,82 2,79
4. Costos / Ingresos 63,35 64,26 63,72 67,34 64,33 67,98
5. Costos / Total Activos (av) 7,86 8,25 8,01 9,97 8,74 9,54
6. Margen de Intereses / Total Activos (av) 11,32 10,96 10,80 12,53 11,39 11,97
Il. CAPITALIZACION
1. Patrimonio / Total Activos 8,70 9,93 9,44 10,73 10,11 10,54
2. Capital Libre / Activos Bancarios 7,47 8,53 8,13 9,20 8,68 9,02
3. Patrimonio / Cartera 11,60 13,01 12,43 13,26 12,69 14,09
4. Endeudamiento 10,50 9,07 9,60 8,32 8,89 8,49
IIl. LIQUIDEZ
1. Activos Liquidos / Oblig. Publico e Interbancaria 19,49 14,45 16,99 11,57 13,09 17,41
2. Cartera / Oblig. Publico e Interbancaria 87,51 90,71 89,93 95,21 93,77 87,74
IV. CALIDAD DE ACTIVOS
1. Gasto en previsiones / Cartera bruta 2,53 2,56 2,50 2,50 2,83 2,47
2. Prevision / Cartera Bruta 6,04 5,88 5,80 5,04 5,11 5,27
3. Previsioén / Cartera en Mora 808,46 568,02 632,01 751,03 650,08 351,66
4. Cartera en Mora / Cartera Bruta 0,75 1,03 0,92 0,67 0,79 1,50
5. Cartera en ejecucién neta / Patrimonio -52,31 -44,15 -45,69 -38,36 -40,21 -36,50
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TODAS LAS CALIFICACIONES CREDITICIAS DE FITCH ESTAN SUJETAS A CIERTAS LIMITACIONES Y ESTIPULACIONES.
POR FAVOR LEA ESTAS LIMITACIONES Y ESTIPULACIONES SIGUIENDO ESTE ENLACE: HTTP: / /
FITCHRATINGS.COM / UNDERSTANDINGCREDITRATINGS. ADEMAS, LAS DEFINICIONES DE CALIFICACION Y LAS
CONDICIONES DE USO DE TALES CALIFICACIONES ESTAN DISPONIBLES EN NUESTRO SITIO WEB
WWW.FITCHRATINGS.COM. LAS CALIFICACIONES PUBLICAS, CRITERIOS Y METODOLOGIAS ESTAN DISPONIBLES EN
ESTE SITIO EN TODO MOMENTO. EL CODIGO DE CONDUCTA DE FITCH, Y LAS POLITICAS SOBRE
CONFIDENCIALIDAD, CONFLICTOS DE INTERESES, BARRERAS PARA LA INFORMACION PARA CON SUS AFILIADAS,
CUMPLIMIENTO, Y DEMAS POLITICAS Y PROCEDIMIENTOS ESTAN TAMBIEN DISPONIBLES EN LA SECCION DE
CODIGO DE CONDUCTA DE ESTE SITIO.

Derechos de autor © 2010 por Fitch, Inc. y Fitch Ratings, Ltd. y sus subsidiarias. One State Street Plaza, NY,
NY 10004 Teléfono: 1-800-753-4824, (212) 908-0500. Fax: (212) 480-4435. La reproduccion o distribucion total
o parcial estd prohibida, salvo con permiso. Todos los derechos reservados. En la asignacion y el
mantenimiento de sus calificaciones, Fitch se basa en informacion factual que recibe de los emisores y sus
agentes y de otras fuentes que Fitch considera creibles. Fitch lleva a cabo una investigacion razonable de la
informacion factual sobre la que se basa de acuerdo con sus metodologias de calificacién, y obtiene
verificacion razonable de dicha informacién de fuentes independientes, en la medida de que dichas fuentes se
encuentren disponibles para una emision dada o en una determinada jurisdiccién. La forma en que Fitch lleve
a cabo la investigacion factual y el alcance de la verificacion por parte de terceros que se obtenga variara
dependiendo de la naturaleza de la emision calificada y el emisor, los requisitos y practicas en la jurisdiccion
en que se ofrece y coloca la emisién y/o donde el emisor se encuentra, la disponibilidad y la naturaleza de la
informacion publica relevante, el acceso a representantes de la administracion del emisor y sus asesores, la
disponibilidad de verificaciones preexistentes de terceros tales como los informes de auditoria, cartas de
procedimientos acordadas, evaluaciones, informes actuariales, informes técnicos, dictamenes legales y otros
informes proporcionados por terceros, la disponibilidad de fuentes de verificacién independiente y
competentes de terceros con respecto a la emision en particular o en la jurisdiccién del emisor, y una
variedad de otros factores. Los usuarios de calificaciones de Fitch deben entender que ni una investigacion
mayor de hechos ni la verificacion por terceros puede asegurar que toda la informacién en la que Fitch se basa
en relacion con una calificacion serd exacta y completa. En Gltima instancia, el emisor y sus asesores son
responsables de la exactitud de la informacion que proporcionan a Fitch y al mercado en los documentos de
oferta y otros informes. Al emitir sus calificaciones, Fitch debe confiar en la labor de los expertos, incluyendo
los auditores independientes con respecto a los estados financieros y abogados con respecto a los aspectos
legales y fiscales. Ademas, las calificaciones son intrinsecamente una vision hacia el futuro e incorporan las
hipotesis y predicciones sobre acontecimientos futuros que por su naturaleza no se pueden comprobar como
hechos. Como resultado, a pesar de la comprobacién de los hechos actuales, las calificaciones pueden verse
afectadas por eventos futuros o condiciones que no se previeron en el momento en que se emitié o afirmo una
calificacion.

La informacién contenida en este informe se proporciona “tal cual sin ninguna representacion o garantia de
ningun tipo. Una calificacion de Fitch es una opinién en cuanto a la calidad crediticia de una emision. Esta
opinién se basa en criterios establecidos y metodologias que Fitch evalla y actualiza en forma continua. Por lo
tanto, las calificaciones son un producto de trabajo colectivo de Fitch y ningin individuo, o grupo de
individuos, es Unicamente responsable por la calificacion. La calificacion no incorpora el riesgo de pérdida
debido a los riesgos que no sean relacionados a riesgo de crédito, a menos que dichos riesgos sean
mencionados especificamente. Fitch no estd comprometido en la oferta o venta de ningun titulo. Todos los
informes de Fitch son de autoria compartida. Los individuos identificados en un informe de Fitch estuvieron
involucrados en, pero no son individualmente responsables por, las opiniones vertidas en él. Los individuos son
nombrados solo con el propésito de ser contactos. Un informe con una calificacion de Fitch no es un prospecto
de emisién ni un substituto de la informacion elaborada, verificada y presentada a los inversores por el emisor
y sus agentes en relacién con la venta de los titulos. Las calificaciones pueden ser modificadas, suspendidas, o
retiradas en cualquier momento por cualquier razén a sola discrecién de Fitch. Fitch no proporciona
asesoramiento de inversion de cualquier tipo. Las calificaciones no son una recomendacion para comprar,
vender o mantener cualquier titulo. Las calificaciones no hacen ninglin comentario sobre la adecuacién del
precio de mercado, la conveniencia de cualquier titulo para un inversor particular, o la naturaleza impositiva
o fiscal de los pagos efectuados en relacion a los titulos. Fitch recibe honorarios por parte de los emisores,
aseguradores, garantes, otros agentes y originadores de titulos, por las calificaciones. Dichos honorarios
generalmente varian desde USD1.000 a USD750.000 (u otras monedas aplicables) por emision. En algunos
casos, Fitch calificard todas o algunas de las emisiones de un emisor en particular, o emisiones aseguradas o
garantizadas por un asegurador o garante en particular, por una cuota anual. Se espera que dichos honorarios
varien entre USD10.000 y USD1.500.000 (u otras monedas aplicables). La asignacion, publicacion o
diseminacién de una calificacion de Fitch no constituye el consentimiento de Fitch a usar su nombre como un
experto en conexién con cualquier declaracion de registro presentada bajo las leyes de mercado de Estados
Unidos, el “Financial Services and Markets Act of 2000” de Gran Bretafia, o las leyes de titulos y valores de
cualquier jurisdiccion en particular. Debido a la relativa eficiencia de la publicacién y distribucion electrénica,
los informes de Fitch pueden estar disponibles hasta tres dias antes para los suscriptores electrénicos que

para otros suscriptores de imprenta.
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ANEXO B

DETALLE DE SUCURSALES Y AGENCIAS BANCO FIE

Datos seleccionados al 30 de Septiembre de 2010



Visita nuestras oficinas en:

LA PAZ

SUCURSAL

San Pedro

Calle General Gonzdles
No. 272, Zona San Pedro,
Telf.: 2485222

AGENCIAS

Sopocachi

Av. 20 de Octubre Edificio
Maria Haydee No. 2396,
Telf.: 2114321

Villa Fatima

Av. Las Américas No.

205 (frente Shopping La
Cumbre), Telf.: 2112030
Villa Copacabana

Av. Tito Yupanqui No. 1394
(cruce Villa Copacabanal),
Telf.:2238415

Camacho

Av. Camacho No.

1355 Edificio Banco FIE,
Telf.: 2111700

El Tejar

Av. Baptista No. 1174
(frente al Cementerio
General), Telf.: 2462036
Plaza Eguino

Plaza Eguino final Pando y
América, Ed. Loza Planta
Baja, Telf.: 2450511
Miraflores

Av. Simén Bolivar No. 1990,
Zona Miraflores,

Telf.: 2226004

Zona Sur

Av. Hernando Siles

No. 6301, esq. Calle 17,
Telf.: 2783562

Cota Cota

Av. Munoz Reyes No. 1004,
esq. Calle 30, Zona Cota
Cota, Telf.: 2799961

Gran Poder

Calle Max Paredes No.
821, Zona Gran Poder,
Telf.: 2119337

Buenos Aires

Av. Buenos Aires No. 561,
esq. Huyustus, Zona,

Telf.: 2117125
Tembladerani

Av. Jaimes Freyre No. 1594,
esq. Buenos Aires,

Telf.: 2000686

San Miguel

C. 18 No. 50 entre

Av. Montenegro y

Julio Patifio,

Telf.: 2118445

La Portada

Avenida Kollasuyo

No. 3000, Zona La Portada,
Telf.: 2380008
Chasquipampa

Calle 53 esq. plaza Zona
Sur, Telf.: 2118004

Caranavi

Av. Mariscal Santa Cruz
casi esq. Simén Bolivar,
Telf.: 8243883

Coroico

Calle Pinilla sobre Plaza
Principall, Telf.: 2895570
Palos Blancos

Av. Covendo casi esq.
San Borja, Telf.: 2136209
Chulumani

Plaza Libertad calle Sucre
lado Hotel Garcia

CAJAS EXTERNAS

Ketal Calacoto

Av. Ballivian esq. calle15,
Telf: 72042877

Ketal Sopocachi

Av. Arce esq. Pinilla,

Telf.: 72033849

Ketal Miraflores

Av. Busch esq. Villalobos
Telf.: 79502130

Ketal Irpavi
Hipermercado Ketal

lado Megacenter,

Telf.: 72049260

Mallasa

Interiores oficina Sub
Alacaldia de Mallasa
Distrito 6, Telf.: 72024259
VENTANILLAS DE IMPUESTOS
Ex Banco del Estado

Av. Mercado esq. Coldon
Montes

Av. Montes No. 513,

Edif. Derby,

Telf.: 2115501

Cementerio

Oficina administrativa
Cementerio,
Telf.:72003427

Terminal de Buses

Plaza Antofagasta dentro
de instalaciones de terminal
de buses

Sub Alcaldia San Antonio
Av. Josefa Mujia dentro de
las instalaciones de la sub
alcaldia Villa San Antonio
VENTANILLA ADUANA
Charaia

Calle Batallén Colorados
(Municipio de Charafia),
Telf.: 2136541

20 de Octubre

Av. 20 de Octubre No. 2038
(dentro de las instalaciones
de Aduana Nacional
Bolivia), Telf.: 2128008

EL ALTO

REGIONAL

Calle Evadidos del
Paraguay No. 1962
Zona Villa Boliviar “A",
Telf.: 2823930

AGENCIAS

La Ceja

Calle Jorge Carrasco No.
63 Zona 12 de Octubre,
Telf.: 2829226

Senkata

Av. Aconcagua No. 8394,
Telf.: 2881944

12 de Octubre

Av. 6 de Marzo No. 23,
Zona 12 de Octubre,
Telf.: 2822716

16 de Julio

Av. Alfonso Ugarte No. 100,
Zona 16 de Julio,

Telf.: 2845695

Pacajes

Av. Bolivia No. 1101 (cruce
Villa Adela), Telf.: 2831828
Horizontes

Av. Litoral esg.Guadalquivir,
Telf.: 2853068

Villa Adela

Av. Junin No. 3, (frente
Plaza de Policial),

Telf.: 2830269

Rio Seco

Av. Juan Pablo Il No.

40 (frente ex tranca Rio
Seco), Telf.:2860660
Ballivian

Plaza Ballividn No. 42, Zona
Ballivian, Telf.: 2846687
Satélite

Av. Satélite No. 613, Plan
561 (a una cuadra del
Hospital Holandés);

Telf.: 2811447

Terminal

Calle Evadidos del
Paraguay No. 1962 Zona
Villa Boliviar “A",

Telf.: 2811825
Panamericana

Av. Panamericana y ¢/
José Ingenieros No. 3324
(ex parada 8), Telf.: 2886422
Viacha

Plaza José Ballivién

No. 163, Telf.: 2800966
Desaguadero

Av. Panamericana entre
Av. 16 de Julio y Av.
Barrientos, Telf.: 2895067
Villa Esperanza

Av. Juan Pablo Il casi esq.
Sucre, Telf.: 2840129
Nuevo Amanecer

Av. La Paz No. 1034, esq.
Raudl Otero, Zona San
Martin, Telf.: 2809867
CAJAS EXTERNAS

Rodolfo Palenque

Calle Rodolfo Palenque
No. 70 entre calles 5y 6
Zona 12 de Octubre,
Telf.: 2821486

VENTANILLA ADUANA
Aduana Interior La Paz
Av. 6 de Marzo Carretera
a Oruro km. 3, Telf.: 815460
VENTANILLA DE IMPUESTOS
Prefectura Departamental
Av. del Ejercito K7,

Telf.: 72022692

COCHABAMBA
SUCURSAL

Cochabamba

Calle Nataniel Aguirre
No. 645, entre Uruguay y
Ladislao Cabrera,

Zona Central,

Telf.: 4220084

AGENCIAS

San Martin

Av. San Martin No. 1143
entre calle Honduras y
Punata, Telf.: 4559874
Cala Cala

Av. Libertador Bolivar esq.
Av. América No. 120,
Telf.: 4408482

Kanata

Calle Valle grande No.
424, entre Av. Barrientos y
6 de Agosto, Zona Sur,
Telf.: 4562213

Sacaba

Calle Beneméritos de La
Patria esq. calle Junin,
Plaza Principal, Telf.: 4701670
Alalay

Av. Siglo XX No. 4016 entre
calle Mama Gandhiy
calle innominada,

Telf.: 4750190

Quillacollo

Plaza Bolivar, acera Este
No. 012, Telf.: 4368602
Chimoré

Av. Los Manzanos esq.
Calle Panamericana,
Telf.: 70342972
Ivirgarzama

Av. Montensson,
Telf.:72244548
Colcapirhua

Calle Sucre No. 12 esq.
Av. Blanco Galindo Km. 9,
Telf.:4376937

Tamborada

Av. Panamericana No.
2882 esq. JM Carrasco,
Telf.:4734222

Jordan

Calle Jorddn No. 201 esq.
Nataniel Aguirre Zona
Central, Telf.: 4503319
Heroinas

Avenida Heroinas No. 358
entre calles Tumusla y
Hamiraya, Telf.: 4584316
Cruce Taquiia

Avenida Simén Lépez
No. 1525 entre calles
Baldomero Rodrigo y
David Crespo,

Telf.: 4306617

CAJAS EXTERNAS

Aduana Interior
Cochabamba

Av. Blanco Galindo K7 1/2,
Telf.: 4375396

Zona Franca Cochabamba
Av. Guillermo Kilman
(detrds del aeropuerto),
Telf.: 4375403

VENTANILLA DE IMPUESTOS
Alcaldia Central

Plaza 14 de Septiembre
Pasaje Sucre

Pasaje Sucre entre 25 de
Mayo y Esteban Arce,
Telf.: 4511607

CHUQUISACA

SUCURSAL

Sucre

Calle Ostria Reyes No. 781,
Zona Mdo. Campesino,
Telf.: 6442700

AGENCIAS

25 de Mayo

Plaza 25 de mayo

esquina calle Espana,

Telf.: 6433216

Camargo

Calle Ayacuho No. 24 esq.
Gran Chaco, Telf.: 6292800
CAJAS EXTERNAS

Mesa Verde

Av. Gutierrez No. 434
entre Bustillos y Nataniel
Aguirre, Telf.: 6457667

BENI

AGENCIA

Trinidad

Calle La Paz No. 75, entre
Joaquin de la Sierra y
Pedro de la Rocha,

Telf.: 4652578

Pompeya

Calle Tarope No. 275 casi
esqg. Herndn Velarde,
Telf.: 4652622

TARUJA

REGIONAL

Av. La Paz No. 435 enfre
calle Delfin Pino y

Av. Belgrano, Telf.: 6672049
SUCURSAL

Tarija

Calle Ingavi No. 259,
Telf.: 6113635
AGENCIAS
Guadalquivir

Av. Panamericana,

Telf.: 6663754

Yacuiba

Calle Cochabamba
No. 224, entre Comercio
y Martin Barroso,

Telf.: 6833387

Bermejo

Calle Cochabamba
enfre Av. La Pazy

Av. Barrientos,

Telf.: 6961107

Villamontes

Calle Mendez Arcos esq.
calle Ismael Montes,
Telf.: 6723282

Luis de Fuentes

Av. La Paz No. 435 entre
calle Delfin Pino y

Av. Belgrano,

Telf.: 6672049

San Lorenzo

Pasaje s/n Plaza Eustaquio
Méndez, entre calles
Rosendo Antelo y Rodolfo
Avila, Telf.: 6637456

La Tablada

Av. Julio Arce pasaje

5 de Octubre,

Barrio SENAC

Valle de Concepcioén
Calle Recreo esq.

Plaza Principal (Valle de
Concepcion)
VENTANILLA ADUANA
Aduana Interior Tarija
Calle Rafael Pabén,
Telf.: 6664019

Pocitos

Galpén Aduana (ACH)
en Pociftos Argentinos
(Puente Internacional),
Telf.: 76805353
VENTANILLA DE IMPUESTOS
Daniel Campos

Calle Daniel Campos
entre Av. Américay calle
Avaroa, Telf.:6672050

PANDO

AGENCIA

Cobija

Av. 9 de Febrero esq.
calle Antofagasta,
frente estadio Roberto
Jorddn Cuéllar,

Telf.: 8424019

27 de mayo

Av. Pando esq.

Av. 27 de Mayo

POTOSI

REGIONAL

Plaza 10 de Noviembre,
Ed. Club Internacional,
Telf.: 6223275

SUCURSAL

Potosi

Plaza 10 de Noviembre,
Ed. Club Internacional,
Telf.: 6223275
AGENCIAS

Cerro de Plata

Av. Universitaria (frente a
la Terminal de Buses),
Telf.: 6122489

San Roque

Av. Santa Cruz esquina
Pando Zona San Roque,
Telf.: 6123021

Tupiza

Ploza Independencia,
acera Norte, esqg. Calle
Bolivar s/n, Telf.: 6945138

Uyuni

Av. Potosi No. 34

esq. Bolivar Edif. de la
Fiscalia, Telf.: 6933271
Villazén

Av. Argentina No. 69 entre
Plaza 6 de agosto y calle
Tupiza, Telf.: 5975303
Liallagua

Calle Campero esquina
Bautista No. 33,

Telf.: 5820056

Cotagaita

Av. Panamericana s/n esq.
Calle Olimpo Rocabado,
Tra. Seccion, Telf.: 74259922
CAJA EXTERNA

San Agustin

Calle Quijarro No. 62,

Tel.: 6124761

Las Delicias

Av. Primer Prado de San
Clemente entre calles
M.Casteld y Juan Bernabe
y Madero, Telf.: 6244722
VENTANILLA ADUANA
Puente Internacional

La Quiaca (PO) Puente
Internacional, Telf.: 5965732
Villazén

Interiores Aduana Villazén,
Av. Juan Manuel Deheza,
Telf.: 5965732

ORURO

REGIONAL

Calle Washinfong entre
Adolfo Mier y Junin,

Telf.: 5252815

SUCURSAL

Oruro

Calle La Plata No. 6144,
entre Bolivar y Sucre,

Telf.: 5250095

AGENCIAS

Bolivar

Calle Tejerina No. 1683,
Telf.: 5111983

Pagador

Plaza Sebastidn Pagador
calle Busch entre calles
Beniy Charcas, Telf.: 5235864
CAJAS EXTERNAS

6 de octubre

Galeria central calle 6 de
octubre, entre calles Junin
y Ayacucho, Telf.: 5281044
VENTANILLA ADUANA
Aduana Interior Oruro
Calle Velasco Galvarro
Esq. Junin, Telf.: 5283786
Zona Franca Oruro
Kilémetro 15 carretera a
Potosi, Telf.: 5288987
Tambo Quemado

Dentro del Recinto
Aduanero, Telf.: 1025136178
Pisiga

Tres cuadras de la Plaza en
la frontera con Chile frente
alrecinto aduanero,

Telf.: 1025136120

SANTA CRUZ

REGIONAL

Calle 24 de septiembre
entre Charcas y Arenales,
Telf.: 3399006

SUCURSAL

La Ramada

Calle José Salvatierra No.
37, 2do. Anillo UV-009,
MZA-04, Zona La Ramada,
Telf.: 3541894

AGENCIAS

Plan 3000

Av. Plan 3000 UV 149, MZA
008 (frente Surtidor La
Cascada), Zona Central,
Telf.: 3621188

Pampa de la Isla
Carretera Cotoca Km. 4,
1/2 UV 153, MZA-003, Zona
Pampa de la lsla,

Telf.: 3484323

Santos Dumont

Av. Santos Dumont

esq. Sto. Anillo,

Barrio Mora Grande
UV-107, MZA-94,

Telf.: 3569856

Alto San Pedro

Calle Salta No. 504, esq.
Av. Prefecto Rivas (frente
Mdo. Santa Rosa),

Zona Alto San Pedro,

Telf.: 3512618

Mutualista

Av. Japdn No. 3569 (frente
Mdo. Mutualista 3er. Anillo),
Telf.: 3499600

Villa 1ro de Mayo

Av. Principal Villa 1ro. de
Mayo esq. 12, Zona Este,
UV. No. 86, Mz-ZE-13A,
Telf.: 3499400

Los Pozos

Calle Aroma No. 494, UV-
000B, MZA-064, esq. 6 de
Agosto, Telf.: 3392048
Casco Viejo

Calle 24 de Septiembre
No. 256, entre Charcas

y Arenales,

Telf.: 3394443

Montero

Av. Circunvalacién Ter.
Anillo (frente al Mdo.
Germdn Moreno),

Telf.: 9226036

Puerto Sudrez

Av. Simon Bolivar No.

350 lado supermercado
Tocale, Telf.: 9763398

Los Pocitos

Av. Paurito esq. calle

13 (Interior mercado los
Pocitos Barrio Sudrez),
Telf.: 3648023

Mercado Ferretero

Av. Brasil entre 2do

y 3er anillo, Zona Lazareto
frente al mercado
ferretero,

Telf.: 3487600

Belén

Calle Jerusalén 4to. anillo
Radial No. 26 UVé0
MZA-24 frente feria
automdvil,

Telf.: 3418496

Los Lotes

Av. El Palmar UV 181
MZA-57 Barrio Pedro Diez,
Telf.: 3511466

Mercado Abasto

Av. Roque Aguilera UV

29 MZA-72 Barrio Cooper,
Telf.: 3598988

Kilometro 6

Av. Doble Via ala Guardia
UV127, distrito 6, MZA-27
seccion 3, Telf.: 3576323
Camiri

Av. Bolivary calle
Comercio No. 169

Telf.: 9524799

Warnes

Av. 25 de Mayo No. 286,
Telf.: 9232557

San Ignacio

C. Comercio entre
Chiquitos y Cbba, MZA. 22,
lote 9, Telf.: 9622463
Guarayos

Av. Santa Cruz esquina
Conrado Urapiri, Localidad
Guarayos,

Telf.: 9667282

CAJAS EXTERNAS

Arroyo Concepcién

Calle 21 de septiembre
s/n esquina calle Germdn
Busch, Telf.: 9783227
VENTANILLA ADUANA
Aeropuerto Viru Viru-
Pasajeros

Aeropueto Viru Viru
(Terminal de Pasajeros),
Telf.: 72100574

Aeropuerto Viru Viru-
Cargas

Aeropueto Viru Viru
(Terminal de Carga),

Telf.: 72100573

Aduana Interior Santa Cruz
ALBO

Av. Virgen de Cotoca,
Telf.: 72100575

Aduana Interior Santa Cruz
SOFWIN

Av. Virgen de Cotoca,
Telf.: 72151294

Zona Franca Puerto Sudrez
Dentro de las instalaciones
de Zona Franca
IOFRAMAQ, Telf.: 9762468
VENTANILLA DE IMPUESTOS
Servicios y Operadores
(sl0)

Calle 24 de Septiembre
No. 480

Calle Sucre Santa Cruz
Calle Sucre No. 196,

Telf.: 3358240
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BANCO PARA EL FOMENTO A
INICIATIVAS ECONOMICAS S.A. (BANCO FIE S.A.)

Estados financieros al 30 de septiembre de 2010 y 31 de diciembre de 2009

CONTENIDO

Dictamen del auditor interno

Estado de situacién patrimonial

Estado de ganancias y pérdidas

Estado de cambios en el patrimonio neto
Estado de cambios en la situacion financiera
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Bs = boliviano
US$ = délar estadounidense
UFV = unidad de fomento a la vivienda



La Paz, 25 de octubre de 2010
BCO-FIE/AUDI-113/10

Al Enrique Soruco V.
PRESIDENTE DEL DIRECTORIO

DE: Juan F. Alvarez C.
AUDITORIA INTERNA

REF.: INFORME SOBRE LOS ESTADOS FINANCIEROS DE BANCO FIE S.A.
AL 30 DE SEPTIEMBRE DE 2010

En cumplimiento a requerimiento especifico y en aplicacién de normas de auditoria generalmente
aceptadas en Bolivia y normas emitidas por la Autoridad de Supervisién del Sistema Financiero,
contenidas en la Recopilacion de Normas para Bancos y Entidades Financieras, Titulo III —
Auditores Externos, se ha efectuado la revision del estado de situacién patrimonial del Banco para
el Fomento a Iniciativas Econdmicas S.A., al 30 de septiembre de 2010 y los correspondientes
estados de ganancias y pérdidas, de cambios en el patrimonio neto y de cambios en la situacién
financiera, asi como las notas 1 al 13 que se acompafian. Los estados financieros al 30 de diciembre
de 2009, fueron examinados por PricewaterhouseCoopers S.R.L., cuyo informe de fecha 5 de
febrero de 2010, expresd una opinién sin salvedades sobre estos estados.

El trabajo se realizd aplicando normas de auditoria generalmente aceptadas en Bolivia y las normas
mencionadas en el parrafo anterior. Esas normas, requieren que se planifique y se ejecute la
auditoria para obtener razonable seguridad, respecto a si los estados financieros estan presentados
adecuadamente, verificando que los mismos reflejen los registros contables del Banco FIE S.A., las
estimaciones significativas y una evaluacion de los principios de contabilidad utilizados.

Como se menciona en la Nota 2.3 a los estados financieros inciso b), séptimo parrafo, la Autoridad
de Supervision del Sistema Financiero (ASFI), modific6 la Normativa relacionada con la
constitucién de previsiones especificas, eliminando las previsiones en funcién al coeficiente de
adecuacion patrimonial e incorporando como tipo de crédito, el crédito empresarial y crédito PYME
y reduciendo las categorias de calificacién de 8 niveles (A a la H) a 6 niveles (de A a la F). Estos
cambios han originado un incremento de las previsiones especificas, por tanto, las cifras de estas
previsiones correspondientes al ejercicio anterior no son comparables con las declaradas al 30 de
septiembre de 2010.




En nuestra opinién, en el marco de los procedimientos descritos precedentemente, los estados
financieros antes mencionados presentan razonablemente, en todo aspecto significativo, la situacién
patrimonial y financiera del Banco FIE S.A. al 30 de septiembre de 2010, los resultados de sus
operaciones y los flujos de efectivo por el periodo de nueve meses terminado en esa fecha (cuatro
como Fondo Financiero Privado FIE S.A. y cinco como Banco FIE S.A.), de acuerdo con normas
contables emitidas por la Autoridad de Supervisién del Sistema Financiero.

Tal como se establece en la Nota 1.1., segundo pérrafo, la Autoridad de Supervisién del Sistema
Financiero (ASFI), autorizé la conversién de FFP FIE S.A. en entidad bancaria en fecha 12 de
febrero de 2010, mediante Resolucién ASFI N° 141/2010, y en fecha 23 de abril de 2010 emitié la
licencia de Funcionamiento N° ASFI/001/2010, que autoriza el inicio de operaciones de la entidad
como Banco para el Fomento a Iniciativas Econémicas S.A. a partir del 3 de mayo de 2010.

Atentamente

Ce./ Arch.

Cc/G.G.

Cc/G.Nal Fin. Y Op
Ce/Sindico



BANCO PARA EL FOMENTO A INICIATIVAS ECONOMICAS S.A.

(BANCO FIE 8.A.)

ESTADO DE SITUACION PATRIMONIAL AL 30 DE SEPTIEMBRE DE 2010 Y 31 DE DICIEMBRE DE 2009

ACTIVO

Disponibilidades

inversiones temporarias

Cartera

Cartera vigente

Cartera vencida

Cartera en ejecucién

Cartera reprogramada o reestructurada vigente
Cartera reprogramada o reestructurada vencida
Cartera reprogramada o reestructurada ejecucién
Productos devengados por cobrar

Prevision para cartera incobrable

Otras cuentas por cobrar

Bienes realizables

Inversiones permanentes

Bienes de uso

Ofros activos

TOTAL DEL ACTIVO

PASIVO

Obligaciones con el puiblico

Obligaciones con instituciones fiscales

Obligaciones con bancos y entidades de financiamiento
Otras cuentas por pagar

Previsiones

Obligaciones subordinadas

Obligaciones con empresas con participacion estatal

TOTAL DEL PASIVO

PATRIMONIO NETO (SEGUN ESTADO CORRESPONDIENTE)
Capital pagado

Aportes no capitalizados

Reservas

Resultados acumulados

TOTAL DEL PATRIMONIO NETO

TOTAL DEL PASIVO Y PATRIMONIO NETO

CUENTAS CONTINGENTES

CUENTAS DE ORDEN

Nota

8.a)

2.3.¢), 8.c.1)

2.3.b), 8.b)
2.3.b),8.b)
2.3.b),8.b)

2.3b), 8.b)
2.34d), 8.d)
2.3.¢), 8.e)
2.3.c), 8.c.2)

2.3.f), 8.0
23.9).8.9)

8.h)
8.i)
8.J)
8.k)

2.3h), 8)

8.n)
8.0)

23))
9.a)
9.b)
9.c)
9.d)

8.v)

8.v.1)

Las notas 1 a 13 que se acompafian, forman parte integrante de este estado.

Elizabeth NavaS.
Gerente General

2,614,835,269
14,203,937
4,073,690
8,717,324
600,507
764,181
28,934,741
(93,492,771)

ang

Fernando Lopbz A.

Gerente Nacional de Finanzas

y Operaciones

2010

Bs

501,515,757
257,966,953
2,578,726,878

2,157,416,211
12,700,863
6,576,920
7,908,903
450,490
316,902
25,093,550
(76,545,018)

13,155,159
399,862
44,697,661
4,087,060

3,400,549,330

2,272,976,990
20,997,718
618,360,128
90,107,191
66,060,606
36,110,330
1,232,761

3,104 845,724

185,137,900
633,000
68,303,334
41,629,372

295,703,606

i atrr—————————

3,400,549,330

7,559,400

4,989,883 727

o2

/.
&Larlos Valencia R.
Subgerente Nacional de
Contabilidad

2000

297,051,976
273,241,581
2,133,919,821

26,454,155

390,103
39,218,523
7,706,407

2,777,982,566

1,611,882,469
30,077,035
697,947,159
84,891,875
50,143,064
35,770,830

5,095,762

2,515,808,194

164,515,400
516,994
51,496,731
45,645,247
262,174,372
2,777,982,566
M

3,762,965,815

i
:
i
i




BANCO PARA EL FOMENTO A INICIATIVAS ECONOMICAS S.A.
(BANCO FIE S.A))

ESTADO DE GANANCIAS Y PERDIDAS POR LOS PERIODOS COMPRENDIDOS ENTRE EL

1° DE ENERO Y EL 30 DE SEPTIEMBRE DE 2010 Y 2009

Ingresos financieros
Gastos financieros

Resultado financiero bruto

Otros ingresos operativos
Otros gastos operativos

Resultado de operacion bruto

Recuperacion de activos financieros
Cargos por incobrabilidad y desvalorizacién de activos financieros

Resultado de operacién después de incobrables

Gastos de administracion

Resultado de operacién neto

Ajuste por diferencia de cambio y mantenimiento de valor
Resultado antes de impuestos

Impuesto sobre las utilidades de las empresas

Resultado del periodo (Utilidad neta)

Las notas 1 a 13 que se acompaiian, forman parte integrante de este estado.

/
N~A7 A
Elizabeth Nava's. Fernando Lopez A.
Gerente General Gerente Nacional de Finanzas

y Operaciones

Nota

2.3.), 8.p)
2.3.m), 8.p)

8.s)
8.s)

8.9)
8.r)

8.u)

2.3.n)

2010 2009
Bs Bs
337,726,469 275,457,744
(75,217,209) (88,972,850)
262,509,260 186,484,894
26,335,062 33,828,290
(1,316,264) (2,023,456)
287,528,058 218,289,728
85,500,618 17,351,037
(129,568,764) (50,701,535)
243,459,912 184,939,230

(194,185,949)

(150,156,933)

49,273,963 34,782,297
22,409 87,153
49,296,372 34,869,450
(7,667,000) (5,200,000)
41,629,372 29,669,450

Cdrlos Valencia R.

Contabilidad

Subgerente Nacional de




BANCO PARA EL. FOMENTO A INICIATIVAS ECONOMICAS 8.A. (BANCO FIE 8.A.)

ESTADO DE CAMBIOS EN EL. PATRIMONIO NETO

POR EL PERIODO COMPRENDIDO ENTRE EL 1° DE ENERO Y EL 30 DE SEPTIEMBRE DE 2010 Y 2009 Y EL 31 DE DICIEMBRE DE 2000

(Expresado en Bolivianos)

Saldo al 31 de dicismbre de 2008

Incremsnto del capital pagado aprobado por ja Junta
General de 28
de mayo de 2008, segun resolucién 8B /1409

de 23/01/08 emitido por s Superintendencia de
Bancos y Entidades Financieras.

Constitucion de Reserva Legal por o 10% dels
utilidad ai 31 de diclsmbre de 2008 autorizada por
Iz Junta General Ordinaria de Acclonistas celebra
ds ol 19 de febrero de 2009

Di de a los acci deia
utilidad a! 31 de diciembre de 2008 sutorizada por
Is Junta General Ordinaria de Accionistas celebra-
da sl 19 de febrero de 2000

C de por

Is Junta General Ordinaria de Accionistas celebrada

ol 10 de febrero de 2009, segin resolucién SB/70/09 de

10/03/09 emitido por {a Suparintendencia de Bances
y Entidades Financisras

Raclasificacion de las pri
le Junta General Ordinaria de Acclonistas celebrada
ol 19 de febrero de 2009

Utilidad neta correspondiente
al 30 de septiembre de 2009

Saldo al 30 de septiembre de 2009

Utilidad neta i
ol 31 de diciembre de 2009

al periodo

Saldo al 31 de diclembre de 2009

[ de P por
la Junts General Ordinaria de Accionistss celebrada
ol 24 de febrero de 2010, segan resolucién ASF!

N 481/2010 de 10/06/2010 emitido por ia Autoridad
de Supervisin del Sistema Financiero

Constitucion de Reserva Legal por el 10% de la
utilidad al 31 de diciembre de 2009 sutorizeda por
Ia Junta General Ordin: e Accionistas celebra
da el 24 de febrero de 2010

D de slos deln
utilided af 31 de diciembre de 2009 autorizada por
la Junts General Ordinaris de Accionistas celebra-
da ol 24 de febrero de 2010

D no i por ol
Programa de Apoyo al Sector Financiero mediante
nota 078/2010 de fechs 7 de abril de 2010

Utilidad nets correspondients
al 30 de septiembre de 2010

Saido al 30 de septiembre de 2010

Las notas 1 & 13 que se

de emision aprobada por

Capitat Primas de Aportes no D no Reservas
pagado emision capitalizados  _capitaiizables iogal obligstorias voluntarias TJotal Acymulados, Total
[ B 8 Bs B Bs Bs B - B
126,261,100 10,331,708 20,860,700 516,094 9,444, 884 18,783,643 867 28,220,394 36,464,483 220,654,449
20,880,700 - (20,850,700) - - - - - - -
- - - - 3,648,448 - - 3,548,448 (3,548,448) -
- - - - - - - - {4,126,324) (4,125,324)
18,403,600 9,389,093 - - - - - . (27,792,683) .
- (18,720,891} - - - - 19,720,891 19,720,881 - -
- - - - = - = - 29,669,450 20,689,450
164,616,400 - - 616,994 12,091,330 18,783,643 19,721,758 51,496,731 29,669,450 246,188,575
a - - - - = - - 15,975,797 15,075,797
164,515,400 - - 516,084 12,081,330 18,783,843 19,721,758 51,496,731 45,645,247 262,174,372
20,622,500 - - - - - 12,242,078 12,242,078 (32,864,578) -
- - - - 4,564,525 - - 4,564,625 (4,564,525) -
- - - - - - . - (8.218,144) (8,218,144)
R . - 116,008 - . - - . 116,008
- - - - - - - - 41820372 _ 41,620,372
165,137,800 - - 633,000 17,555,855 18,783,643 31,083,836 88,303,334 41,629,372 295,703,608
de este estado.

formen parte

Elizabeth Nava 8.
Gerents General

larg

e

Fernando Lopez A. rios Valencis R.
Gerente Nacional de Finsnzas ubgerente Nacionai de
y Operacionss Contablliidad




BANCO PARA EL FOMENTO A INICIATIVAS ECONOMICAS 8.A. (BANCO FIE 8.A))

ESTADO DE CAMBIOS EN LA SITUACION FINANCIERA
POR LOS PERIODOS COMPRENDIDOS ENTRE EL 1° DE ENERO Y EL 30 DE SEPTIEMBRE DE 2010 Y 2009

2010 2008
Bs Bs
Flujos de fondos en actividades de operacién:
Utilidad neta del periodo 41,629,372 20,660,450
- Partidas que han afectado el resultado neto del periodo, que
no han generado movimiento de fondos:
-P no (28,934,741) {22,248,730)
- Cargos devengados no pagados 50,664,518 40,793,343
- Previsiones para d - 805,408
- para y activos 45,804,074 35,289,047
- P op para sociales 26,283,758 19,950,328
- Provisiones para impuestos y otras cuentas por pagar 7,687,000 5,200,000 :
- D y i 5,471,802 4,421,768 |
Fondos obtenidos en la utilidad dei periodo 148,585,889 113,972,612 :
P (cargos en e} periodo g en
periados anteriores sobre: '
- Cartera de préstamos 25,003,550 20,875,438 i
- Obligaciones con el plbiico (28,232,864) (18,226,280)
- Obligaciones con bancos y entidades de financiamiento (10,835,078) (10,854,680)
- Otras obligaciones (920,830) -
Incremento (disminucion) neto de otros actives y pasivos:
- Otras cuentas por cobrar -pagos anticipados, diversas- 12,595,854 (9,035,900)
- Bienes realizables-vendidos - {1.467,020)
- Otros activos -partidas pendientes imputacion 3,807,554 239,678
- Otras cuentas por pagar -diversas y provisiones- {17,918,428) (13,315,494)
Flujo neto en actividades de op -excepto actividades de 6 132,174,727 82,188,374
Fiujo de fondos en dei
I de y por
- Obligaciones con et pGblico:
- Depésitos a ia vista y en cajas de ahorro 183,491,284 132,938,789
- Depositos a plazo hasta 380 dias {29,208,210) {8,585,840)
- Depésitos a plazo por mas de 360 dias 492,852,387 138,567,264
- Obligaciones con bancos y entidades de financiamiento:
- A corto plazo {10,751,034) {1,330,962)
- A mediano y largo plazos (69,995,293) 74,587,243
- Otras operaciones de intermediacion:
- Obligaciones con instituciones fiscales {0,079,317) (7,933,408)
- Otras cuentas por pagar por intermediacién financiera (10,817,012) 1,069,879
I de
- Créditos colocados en el periodo:
- a corto plazo (1561,979,342) (157,884,376)
- @ mediano y largo plazos -més de 1 afio- {1,838,170,799) (1,225,330,142)
- Créditos recuperados en el periodo 1,520,023,434 1,132,549,214
Flujo neto en actividades de intermediacion 76,286,108 76,887,541
Flujos de fondos en de
| de pré
- Obligaciones subordinadas - 34,850,000
Cuentas de los accionistas:
- Pago de dividendos (8,218,144) (4,125.324)
Flujo neto en actividades de financiamiento (8,218,144) 30,724,876
Fiujos de fondos en actividades de inversién:
Incremento (disminucion) neto en:
- Inversiones temporarias 15,274,620 (98,254,380)
- Inversiones permanentes (9,760) (4,453,797)
- Bienes de uso {10,857,572) (7,532,608)
- Bienes diversos (188,207 (797,740)
Fiujo neto en actividades de inversién 4,219,080 {109,038815)
de fondos d ¢l period 204,463,781 80,741,876
Disponibilidades al inicio del periodo 207,051,876 172,502,806
Disponibllidades al clerre del psriodo 501,518,757 253 334 872

Las notas 1 a 13 que se acompafian, forman parte integrante de este estado.

Elizabeth Nav@ S. Femando Lopez A. arlos Valencia R.

Gerente General Gerente Naclonal de Finanzas Subgerente Nacional de
y Operaciones Contabilidad
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1.2

BANCO PARA EL FOMENTO A INICIATIVAS ECONOMICAS S.A.
(BANCO FIE S.A))

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 30 DE SEPTIEMBRE DE 2010 Y 31 DE DICIEMBRE DE 2009
NOTA 1 - ORGANIZACION
Organizacion de la Sociedad

El Banco para el Fomento a Iniciativas Econémicas S.A. (Banco FIE S.A.) fue constituido en fecha 1° de
agosto de 1997 como una sociedad anénima bajo la denominacién de Fondo Financiero Privado para el
Fomento a Iniciativas Econémicas S.A. (FFP FIE S.A.) y se transformé en Banco FIE S.A. en fecha 17 de
marzo de 2010, con domicilio legal en la ciudad de La Paz y cuyo funcionamiento estd normado por la Ley
de Bancos y Entidades Financieras de 14 de abril de 1993, el Cédigo de Comercio vigente y demas
disposiciones legales aplicables a las entidades financieras bancarias. El plazo de duracién de la
Sociedad es de 99 aflos a partir de la inscripcién de su transformacion en el Registro de Comercio.

La licencia de funcionamiento para operar como Fondo Financiero Privado fue otorgada por la
Superintendencia de Bancos y Entidades Financieras de Bolivia (actualmente Autoridad de Supervisién
del Sistema Financiero de Bolivia) mediante Resolucion SB 002/98 de 17 de febrero de 1998; la
autorizacion para transformarse en entidad bancaria fue otorgada mediante Resoluciéon ASFI N°
141/2010 de 12 de febrero de 2010 y la licencia de funcionamiento ASFI/001/2010 para el inicio de
operaciones como Banco FIE S.A. el 3 de mayo de 2010, fue otorgada en fecha 23 de abril de 2010.

El principal objetivo de la institucion es promover una eficiente intermediacién financiera para fomentar
en forma sostenida el desarrollo de la micro, pequefia y mediana empresa. En ese sentido, Banco FIE
estd facultado para realizar todas las operaciones, actos y contratos permitidos por las normas
juridicas vigentes y en especial por la Ley de Bancos y Entidades Financieras.

Banco FIE cuenta con 142 oficinas, conformadas por 98 agencias, 17 cajas externas y 27 ventanillas
exclusivas para el cobro de impuestos municipales, nacionales y tributos aduaneros. Todas ellas
distribuidas en el territorio boliviano: 28 en la ciudad de La Paz, 21 en la ciudad de El Alto, 29 en el
departamento de Santa Cruz, 2 en ia ciudad del Trinidad, 2 en la ciudad de Cobija, 20 en el
departamento de Cochabamba, 4 en el departamento de Chuquisaca, 12 en el departamento de Tarija,
12 en el departamento de Potosi, 8 en el departamento de Oruro y 4 en los Yungas de La Paz. Su
planta ejecutiva, operativa y administrativa alcanza a 1.822 funcionarios/as.

Hechos importantes sobre la situacion de la entidad

De acuerdo a estimaciones del Fondo Monetario Internacional (FMI), la economia mundial durante la
gestion 2010 tendra un crecimiento que se situara alrededor del 4,6%, luego de haber registrado una
contraccién de 0,5% durante la gestion 2009, impulsado principaimente por las economias emergentes
y en desarrollo, que se espera crezcan alrededor del 6,8% con el importante aporte de China (10,5%) e
India (9,4%). Este cambio en la tendencia de crecimiento econdmico, después de la fuerte crisis
mundial por la que se atravesé durante la gestion 2009, se debe a las politicas de respaldo ejecutadas
mediante politicas monetarias sumamente expansivas y mediante politicas fiscales que proporcionaron
un fuerte estimulo frente a la desaceleracion econémica.

A nivel especifico, el FMI estima que durante la gestién 2010 las economias avanzadas creceran un
2,6%, luego de haber presentado una contraccion del producto interno bruto equivalente a 3% durante
la gestibn 2009. Se espera que para la gestion 2010 la recuperacién de los paises desarrollados sea
lenta, ya que la misma dependera de la evoluciéon de los riesgos en sus sistemas financieros y del
momento en el que se decidan retirar los incentivos fiscales y monetarios.




1.2

BANCO PARA EL FOMENTO A INICIATIVAS ECONOMICAS S.A.
(BANCO FIE S.A.)

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 30 DE SEPTIEMBRE DE 2010 Y 31 DE DICIEMBRE DE 2009
NOTA 1 - ORGANIZACION (Cont.)
Hechos importantes sobre la situacion de la entidad (Cont.)

En América Latina el FMI estima que durante la gestion 2010 la economia crecera 4%, liderada por
Brasil (7,1%), Peru (6,3%) y Uruguay (5,7%). Este crecimiento serad impulsado por el precio de las
materias primas, que ha mostrado una recuperacion mas rapida de lo previsto por algunos
especialistas, y gracias a los efectos relativamente moderados — hasta el momento ~ de la turbulencia
financiera sobre el crecimiento de la zona del euro.

En el caso particular de la economia boliviana, el FMI estima que para la gestion 2010 el PIB registrara
un crecimiento de alrededor de 4%. Para el caso de la gestidbn 2009, datos preliminares del Instituto
Nacional de Estadistica muestran que la economia boliviana registré un crecimiento de 3,36%,
destacando el buen desempefic de las actividades de: Construccién, Minerales metdlicos y no
metalicos, Servicios financieros y Servicios de la administraciéon publica, que registraron crecimientos
de: 10,8%, 9,9%, 6,7%, 6,5%, respectivamente.

Entre enero y agosto de la gestibn 2010 las exportaciones ascendieron a US$ 4.400 millones,
registrando un incremento de 26.80% con relacidon a similar periodo de 2009. Asimismo, las
importaciones alcanzaron un nivel de US$ 3.323 millones con un incremento de 19.93% con relacion al
mismo periodo de 2009.

En este contexto, a septiembre del afio 2010 las reservas internacionales netas llegaron a US$ 9.059
millones. E! saldo de la deuda externa publica fue de US$ 2.726 millones, ubicandose 5.12% por
encima del nivel registrado en diciembre de 2009. Al mes de septiembre de 2010 la base monetaria
llegé a US$ 4.111 millones, con una reduccién de -3,08% respecto a diciembre de 2009.

De acuerdo a las cifras publicadas por el Instituto Nacional de Estadistica, la inflacién acumulada
registrada al mes de septiembre de la gestion 2010 fue de 2.90%. Durante este periodo se destacan
los incrementos de precios de: Bebidas alcohélicas y tabaco (6,22%), Alimentos y Bebidas no
Alcohdlicas (5,03%), Muebles bienes y servicios domésticos (3,85%), y Restaurantes y hoteles
(3,65%); en contraposicion, en este periodo se destacan las disminuciones de precios de:
Comunicaciones (1.58%), y Transporte (0,79%).

Segun informacion preliminar del Banco Central de Bolivia, a septiembre de 2010 los depésitos del
publico en el sistema financiero ascendieron a US$ 8.694 millones, 5% mas que los registrados a
diciembre de 2009. De este total, los depésitos del publico denominados en moneda nacional y UFV,
representaron el 50,21%, presentando un incremento respecto a la participacién de 47,92% registrada
a diciembre de 2009.

En la misma linea, hasta septiembre de 2010 la cartera del sistema financiero crecid 12,20%,
alcanzado el nivel de US$ 6.610 millones. De este total, 49,17% esta denominado en moneda nacional
y UFV, reflejando un incremento con relacién a la participacién de 36,17% registrada a diciembre de
2009.

Especificamente a nivel de Instituciones Microfinancieras (IMFs) reguladas, conformadas por Fondos
Financieros Privados, Banco Los Andes Procredit, Banco Sol y Banco FIE, al mes de septiembre de la
gestion 2010 los depédsitos del publico y la cartera registraron crecimientos de 18,29%% y 12.93%,
llegando a US$ 1.779,3 millones y US$ 1.755,3 millones, respectivamente.
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BANCO PARA EL FOMENTO A INICIATIVAS ECONOMICAS S.A.
(BANCO FIE S.A.)

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 30 DE SEPTIEMBRE DE 2010 Y 31 DE DICIEMBRE DE 2009
NOTA 1 - ORGANIZACION (Cont.)
Hechos importantes sobre la situacion de la entidad (Cont.)

Por otro lado, habiendo FFP FIE S.A. solicitado a la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero
(ASFI) autorizacion para convertirse en entidad bancaria, en cumplimiento del mandato de la Junta
Extraordinaria de Accionistas celebrada el 19 de febrero de 2009, en fecha el 12 de febrero de 2010 la
ASFI emiti6 la Resolucién ASFI N° 141/2010 que autoriz6 la trasformacién de FFP FIE S.A. en Banco
FIE S.A.

En ese sentido, en fecha 3 de mayo de 2010 la entidad inicié operaciones como Banco FIE S.A. luego
de haber recibido la Licencia de Funcionamiento N° ASFI/001/2010, emitida por la ASFI en fecha 23 de
abril de 2010.

La transformacién de FFP FIE S.A. en Banco FIE S.A. se enmarcé en el proceso natural de evolucion y
crecimiento de la entidad, motivo por el cual se tiene previsto continuar con los principales lineamientos
establecidos en la mision de la entidad, promoviendo el desarrollo de la micro, pequefia y mediana
empresa, y facilitando el acceso de la poblacion a servicios financieros de calidad.

Los objetivos establecidos por Banco FIE y las actividades realizadas durante los primeros nueve
meses de la gestién 2010, bajo un modelo de gestion socialmente responsable, se orientaron a
fortalecer la posicién competitiva de la entidad en el mercado nacional y en todos los segmentos
atendidos, con adecuados niveles de riesgo, mediante la prestacién de servicios financieros que
contribuyen al crecimiento y consolidacién de las unidades econdmicas a cargo de la clientela.

En lo relativo a la gestion de los riesgos atribuibles a las actividades de intermediacién financiera,
Banco FIE gestiona los mismos en forma integrada sobre la base de un conocimiento profundo de
cada tipo de riesgo, individualmente considerado y también en forma conjunta a partir de las
interrelaciones existentes.

Riesgo de crédito: La gestion crediticia de Banco FIE se basa en una estricta evaluacion de la
capacidad de pago, en la oportuna identificacion del deterioro de los créditos y, en general, en la
aplicacion de una tecnologia crediticia acorde al segmento de mercado atendido. Asimismo, la entidad
dispone de politicas y procedimientos que permiten gestionar adecuadamente este riesgo y ha
desarrollado sistemas de alerta temprana y de monitoreo a las principales concentraciones. Los
criterios aplicados en la estimacién de las pérdidas por deterioro de cartera no sélo cumplen
estrictamente con las normas aplicables por la Autoridad de Supervisiéon del Sistema Financiero, sino
que establecen parametros de mayor prudencia.

Riesgo de mercado: Se ha desarrollado politicas, procesos y herramientas para la gestion del riesgo de
tipo de cambio. A través del establecimiento de una estructura de limites, se controla la exposicién al
riesgo de tipo de cambio midiendo el posible impacto en solvencia y rentabilidad.

Riesgo operativo: Banco FIE cuenta con un sistema para la gestion del riesgo operativo, que establece
el uso de herramientas y metodologias para identificarlo, medirlo, controlarlo y mitigarlo. En ese
sentido, Ila entidad evalua el marco normativo antes de su emisiéon y/o actualizacion, con el fin de
analizar las medidas de control interno y asegurar la existencia de controles y mitigadores de riesgos.
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BANCO PARA EL FOMENTO A INICIATIVAS ECONOMICAS S.A.
(BANCO FIE S.A.)

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 30 DE SEPTIEMBRE DE 2010 Y 31 DE DICIEMBRE DE 2009
NOTA 1 - ORGANIZACION (Cont.)
Hechos importantes sobre la situacion de la entidad (Cont.)

Adicionalmente, la entidad cuenta con un adecuado ambiente de Tecnologia de Informacién que
precautela los principios de Confidencialidad, Integridad y Disponibilidad. Para esto se ejecuta una
serie de tareas para controlar que el acceso a la informacion, tanto en los sistemas informaticos como
en medio fisico, s6lo se efectue por parte de los responsables autorizados, y que los sistemas
informaticos al igual que los servicios financieros estén disponibles de manera oportuna, tanto por la
clientela como por nuestros colaboradores

Riesgo de liquidez: El objetivo fundamental de la gestiéon del riesgo de liquidez consiste en garantizar la
capacidad de Banco FIE para hacer frente a los compromisos de pago, como negocio en
funcionamiento, tanto en condiciones normales, como en condiciones excepcionales (crisis). Para la
gestion del riesgo de liquidez, la entidad ha desarrollado herramientas y modelos especificos para
gestionar su liquidez y los riesgos asociados a ésta; en ese sentido, realiza seguimiento a los limites
prudenciales aprobados por Directorio y periédicamente efectla simulaciones de escenarios de estrés
que le permiten estar preparada para enfrentar situaciones extremas. Asimismo, la entidad cuenta con
un plan de contingencias en caso que se presenten, en forma inesperada, significativas salidas de
depdsitos, tanto a nivel particular como a nivel sistémico.

Riesgo de legitimacion de ganancias ilicitas: La prevenciéon de este tipo de riesgo hace hincapié en la
importancia del conocimiento del cliente y de los funcionarios/as como base fundamental para la
gestion del mismo. La entidad ha implementado sistemas que permiten monitorear las transacciones
que podrian generar mayor riesgo, entre los cuales se cuenta con programas informaticos.

Entre las principales actividades desarrolladas hasta septiembre de la gestion 2010 se pueden resaltar
las siguientes:

Enfasis en el trabajo con el sector de la microempresa, registrando un crecimiento al mes de
septiembre de 2010 equivalente al 20.95% en el monto de cartera bruta y un crédito promedio activo
de US$ 2.423, junto con medidas orientadas a mejorar las condiciones crediticias traducidas en una
disminucion de las tasas activas para la clientela con buen comportamiento de pago y para el
financiamiento destinado a actividades productivas (tasas que se sitlan cerca del 18,94% en
promedio).

La entidad no presenta concentraciones por deudor, dado que solamente el 29,1% de la cartera
corresponde al segmento pequefia y mediana empresa, con préstamos mayores a US$20.000. La
cartera en mora al dia siguiente se situé en 0.99% de la cartera bruta y la cartera reprogramada s6lo
alcanzé al 0,38%. Finalmente, el saldo acumulado de cartera castigada al finalizar el mes de
septiembre de 2010 fue de US$ 4,9 millones, equivalente al 1,29% de la cartera bruta y al 0,35% del
monto desembolsado histéricamente.

En operaciones pasivas, al 30 de septiembre de 2010 se observa con mas nitidez la decisién de
Banco FIE de aumentar la proporcién del ahorro local en el financiamiento de sus operaciones. En esa
linea, se mantuvieron los esfuerzos para ofrecer alternativas de ahorro a la medida de las necesidades
de la clientela, alcanzando un total de 359.747 cajas de ahorro, con un saldo promedio equivalente a
US$ 361. Esto confirma la orientacién institucional hacia la movilizacién del micro ahorro y apoyo al
sector de la microempresa. Por ofra parte, se logré un crecimiento (56%) en la captaciéon de depdsitos
a plazo fijo, tanto de personas naturales como jurfdicas.
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BANCO PARA EL FOMENTO A INICIATIVAS ECONOMICAS S.A.
(BANCO FIE S.A.)

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 30 DE SEPTIEMBRE DE 2010 Y 31 DE DICIEMBRE DE 2009
NOTA 1 - ORGANIZACION (Cont.)
Hechos importantes sobre la situacion de la entidad (Cont.)

En el marco de las determinaciones asumidas por la Junta General Extraordinaria de Accionistas
celebrada el 28 de septiembre de 2010, para el cuarto trimestre de la gestién 2010 la entidad tiene
prevista la emisién de Bonos Subordinados por el importe de Bs40.000.000, a un plazo de 7 afios. Los
recursos que se obtengan con la emisién de los bonos subordinados seran destinados a colocacién de
cartera de créditos.

En lo relativo a la prestacién de servicios que faciliten e impulsen el acceso de la comunidad a
servicios financieros y no financieros, se mantuvieron las actividades de cobranza de servicios
publicos, recibiendo pagos por: Consumo de energia eléctrica, agua potable, gas natural, telefonia fija,
telefonia movil, ventas por catalogo, televisibn por cable y tributos nacionales, municipales y
aduaneros. Asimismo, se mantuvo el pago de la Renta Dignidad a los ciudadanos de la tercera edad.

Los principios de austeridad en el gasto y eficiencia en el desempefio de la organizacién contribuyeron
a mantener un razonable nivel de rentabilidad, ubicando a Banco FIE en una posicién privilegiada
dentro del contexto de entidades especializadas en microfinanzas en Bolivia y Latinoamérica. Se debe
destacar también que para alcanzar este propésito, la entidad no sacrificé sus principios de prudencia,
generando una cobertura de la cartera en mora al dia siguiente cercana al 611%.

Se ha mantenido la aplicacién de los valores, principios y normas relacionadas con el Cédigo de Etica y
el reglamento interno. También se ha fortalecido el fondo solidario para brindar apoyo econémico a
colaboradores que enfrenten situaciones de enfermedad o accidentes propios o de sus dependientes.

Los excelentes indicadores de calidad de activos, rentabilidad, liquidez y solvencia, bajo principios de
prudencia y austeridad, ademas de la decisién de los accionistas de reinvertir el 80% de las utilidades
de la gestién 2009, contribuyeron a mantener la siguiente calificacion de riesgo asignada por la firma
Fitch Ratings:

(AA) para emisor,;

(F1) para corto plazo en moneda extranjera;
(A+) para largo plazo en moneda extranjera;
(F1+) para corto plazo en moneda nacional; y
(AA) para largo plazo en moneda nacional.

Asimismo, en el marco de lo establecido en el Reglamento para Entidades Calificadoras de Riesgo que
establece que las Entidades de Intermediacion Financiera Bancaria deben contar con dos calificaciones
de riesgo, Banco FIE obtuvo la siguiente calificacion de riesgo asignada por la firma Moody's:

(Aa2.bo) para emisor;

{A1.bo.p) para largo plazo en moneda extranjera;
(BO-1) para corto plazo en moneda extranjera.
(Aa2.bop) para largo plazo en moneda local; y
(BO-1) para corto plazo en moneda local.
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Al 30 de septiembre de 2010 y 31 de diciembre de 2009, Banco FIE registra la siguiente composicién

accionaria;

30/09/2010 31/12/2009
ACCIONISTAS Bs % Bs %

Corporacién para el Fomento a |niciativas Econémicas S.L. (*) 94,456,700 51.02% 37,051,400 22.52%
CPP Incofin c.v.s.0. 19,270,500 10.41% 17,123,700 10.41%
Fundacién PROFIN 6,568,400 3.55% 5,836,300 3.55%
Raul Adler Kavlin 4,697,100 2.54% 4,173,300 2.54%
Maria del Pilar Ramirez Mufioz 1,002,700 0.54% 891,300 0.54%
Organizacion Intereclesiastica para la Coop. al Desarrollo (ICCO) 2,184,000 1.18% 1,940,700 1.18%
Fondation Roger Adams 471,400 0.25% 419,800 0.25%
AppuiAu Developpment Autonome a.s.b.l. (ADA) 1,157,000 0.62% 1,029,100 0.62%
Emst Carl Géran Nordgren 585,900 0.32% 519,900 0.32%
Peter Brunhart Gassner 2,662,500 1.44% 2,365,500 1.44%
Peter Brunhart Frick 925,200 0.50% 822,100 0.50%
OIKOCREDIT 12,811,500 6.92% 11,384,400 6.92%
Vincent Emanuel Birgi 5,419,000 2.93% 4,814,800 2.93%
Federico Riuck - Uriburu Pinto 1,802,800 0.97% 1,602,800 0.97%
Maria Eugenia Butrén Berdeja 369,900 0.20% 328,700 0.20%
Maria Gerta Bicker 337,100 0.18% 300,000 0.18%
Walter Brunhart Frick 1,353,200 0.73% 1,202,700 0.73%
IMPULSE Microfinance Investment Fund 9,071,700 4.90% 8,061,200 4.90%
DWM Funds S.C.A. - SICAV SIF 19,991,300 10.80% 17,764 100 10.80%
Centro de Fomento a Iniciativas Econémicas (FIE) (*) - - 46,883,600 28.50%

185,137,900 ] 100.00%) 164,515,400 | 100.00%

(*) Durante el segundo semestre de la gestibn 2010 se consolidd la transferencia del paquete
accionario de Centro de Fomento a Iniciativas Econémicas (FIE) a favor de Corporacion de Fomento a

Iniciativas Econdmicas S.L. (CONFIE).

Esta transferencia de acciones, iniciada durante la gestion 2009 con la transferencia de 22.52% de las
acciones de Centro de Fomento a Iniciativas Econdémicas (FIE) y concluida durante el primer semestre
de la gestion 2010 con la transferencia del restante 28.5% de acciones de Centro de Fomento a
Iniciativas Econémicas (FIE), corresponde simplemente a la consolidacion de una estructura accionaria
que permitira a Centro de Fomento a Iniciativas Econémicas (FIE) continuar impulsando el desarrollo
de las microfinanzas para promover el desarrollo equitativo e incluyente en nuestra region. En ese
sentido, el Centro de Fomento a Iniciativas Econdmicas (FIE) posee una participacion de 67% en el
capital accionario de Corporacién de Fomento a Iniciativas Econdmicas S.L.
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BANCO PARA EL FOMENTO A INICIATIVAS ECONOMICAS S.A.
(BANCO FIE S.A.)

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 30 DE SEPTIEMBRE DE 2010 Y 31 DE DICIEMBRE DE 2009
NOTA 2 - NORMAS CONTABLES

Los presentes estados financieros han sido preparados de acuerdo con normas contables emitidas por la
Autoridad de Supervisién del Sistema Financiero, incluidas en el Manual de Cuentas para Bancos y
Entidades Financieras y en la Recopilacién de Normas para Bancos y Entidades Financieras.

La Autoridad de Supervision del Sistema Financiero es una institucion que emerge de la Nueva
Constitucion Politica del Estado, segun el Articulo 137 del Decreto Supremo Nro. 29894 de 7 de febrero
de 2009, que dispone: “....la Superintendencia de Bancos y Entidades Financieras se denominara
Autoridad de Supervision del Sistema Financiero de Bolivia...”.

La preparacién de los estados financieros, de acuerdo con las mencionadas normas incorpora
estimaciones y suposiciones efectuadas por la Gerencia del Banco en aplicacion de las directrices
emanadas por el ente regulador que afectan la exposicion, medicién de activos y pasivos, asi como el
reconocimiento de ingresos y gastos del periodo. Las estimaciones registradas fueron en estricto
cumplimiento del marco contable y normativo vigente.

Los principios contables mas significativos aplicados por el Banco son los siguientes:
Bases de preparacion de los estados financieros

Los presentes estados financieros han sido preparados de acuerdo con las normas contables emitidas
por la Autoridad de Supervisién del Sistema Financiero, las cuales son coincidentes en todos los
aspectos significativos, con los principios de contabilidad generalmente aceptados en Bolivia, excepto
por el reconocimiento del ajuste integral de estados financieros (ajuste por inflacién), segtn se explica
a continuacion:

De acuerdo con la Circular SB/585/2008 emitida por la actual Autoridad de Supervisién del Sistema
Financiero, se dispone la suspension del reconocimiento integral de la inflacién.

De acuerdo con la Norma Contable N° 3 emitida por el Consejo Nacional de Auditoria y Contabilidad
del Colegio de Auditores y Contadores Publicos de Bolivia, los estados financieros deben ser ajustados
reconociendo el efecto integral de la inflacién, para lo cual debe considerarse la valuacion de la Unidad
de Fomento a la Vivienda como indice del ajuste.

Presentacion de los estados financieros

Los presentes estados financieros al 30 de septiembre de 2010 y 31 de diciembre de 2009, presentan
de manera consolidada los estados financieros de las oficinas del Banco situadas en los
departamentos de Chuquisaca, La Paz, Cochabamba, Oruro, Potosi, Tarija, Santa Cruz, Beni y
Pando.

Tal como se menciona en la Nota 2.1) anterior los estados financieros al 30 de septiembre de 2010 y
31 de diciembre de 2009, se presentan sin considerar los efectos de la inflacion.

Criterios de valuacion

Moneda extranjera, moneda nacional con mantenimiento de valor a délares estadounidenses y a
unidades de fomento a la vivienda

Los activos y pasivos en moneda extranjera, en moneda nacional con mantenimiento de valor a délares
estadounidenses y a unidades de fomento a la vivienda se vallan y reexpresan, respectivamente, de
acuerdo con los tipos de cambio y cotizacidn vigentes a la fecha de cierre de cada periodo. Las
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BANCO PARA EL FOMENTO A INICIATIVAS ECONOMICAS S.A.
(BANCO FIE S.A.)

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 30 DE SEPTIEMBRE DE 2010 Y 31 DE DICIEMBRE DE 2009

NOTA 2 — NORMAS CONTABLES (Cont.)
Criterios de valuacién (Cont.)

Moneda extranjera, moneda nacional con mantenimiento de valor a délares estadounidenses y a
unidades de fomento a la vivienda (Cont.)

diferencias de cambio y revalorizaciones respectivamente, resuitantes de este procedimiento, se registran
en los resultados de cada periodo.

Los activos y pasivos en moneda extranjera han sido convertidos a bolivianos al tipo de cambio oficial
vigente al 30 de septiembre de 2010 de Bs6.97 por US$ 1 (al 31 de diciembre de 2009 de Bs6.97), o su
equivalente en otras monedas. El indice de la unidad de fomento de vivienda utilizado fue el vigente al 30
de septiembre de 2010 equivalente a Bs1.54915 por UFV (al 31 de diciembre de 2009 de Bs1.53754).

Cartera

Al 30 de septiembre de 2010 y 31 de diciembre de 2009, los saldos de cartera se exponen por el
capital prestado mas los productos financieros devengados al cierre de cada periodo, excepto los
créditos vigentes calificados D, E, F, la cartera vencida y la cartera en ejecucién, por los que no se
registran los productos financieros devengados. La prevision para incobrables estd calculada en
funcién de la evaluacién y calificacion efectuada por el Banco sobre toda la cartera existente.

Para dicha evaluacion el Banco ha realizado la calificacion de la cartera de créditos aplicando los
criterios establecidos en el Anexo |, Capitulo |, del Titulo V — Evaluacion y Calificacion de la Cartera de
Créditos de la Recopilacién de Normas para Bancos y Entidades Financieras emitida por la Autoridad
de Supervision del Sistema Financiero.

El Banco, en cumplimiento a la Resolucién 165/2008 de la Autoridad de Supervision del Sistema
Financiero, a partir del 31 de octubre de 2008, registra mensualmente en el pasivo como parte del
grupo “Previsiones”, una previsién genérica ciclica como un mecanismo que le permitira contar con
una reserva constituida en momentos en los que el deterioro de la cartera aun no se haya
materializado y pueda ser utilizada cuando los requerimientos de previsién de cartera sean mayores. Al
30 de septiembre de 2010 y 31 de diciembre de 2009 se ha constituido la prevision generica ciclica por
Bs26.625.400 y Bs17.006.800, respectivamente.

Adicionalmente, la Circular SB/604/2008 del 29 de diciembre de 2008, dispuso la diferenciacién de
previsiones especificas segun la moneda, incrementado el porcentaje de prevision requerida sobre
operaciones en moneda extranjera y moneda nacional con mantenimiento de valor con calificacién “A”,
de 1% a un maximo de 2,5%.

La Circular ASFI 009/2009 del 30 de julio de 2009 modifica el Anexo 1° del Titulo V - Evaluacion y
Calificacion de la Cartera de Créditos de las Directrices Generales para la Gestion de Créditos de la
Recopilacion de Normas para Bancos y Entidades Financieras disminuyendo el porcentaje de prevision
para categoria “A” de créditos directos y contingentes en MN y UFV a 0,25%, asi como el porcentaje
de la prevision para categoria “A” de créditos contingentes en ME y MNMV a 1%, disminuye también el
porcentaje de prevision ciclica para créditos comerciales en MN y UFV a 1,6%, asimismo, disminuye
los porcentajes de prevision ciclica para créditos hipotecarios de vivienda MN y MNUFV a 0,75%,
consumo en MN y UFV a 1,15% y microcrédito en MN y UFV a 0,8%.
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Cartera (Cont.)

La Circular ASFI 023/2009 de fecha 16 de diciembre de 2009, modifica el Anexo 1 “Evaluacion y
Calificacion de Cartera de Créditos de las Directrices Generales para la Gestion de Créditos”, Titulo V,
Capitulo |, de la Recopilacion de Normas para Bancos y Entidades Financieras, modificando el cuadro
de previsién especifica de créditos de consumo vigente a partir del 17/12/2009, en el que cambia la
prevision en ME y MNMV a 3.4%. De la misma forma, indica que para la aplicacién genérica se debe
considerar politicas especificas aprobadas por el Directorio, para créditos de consumo a personas
naturales dependientes y créditos de consumo para personas naturales independientes.

La Circular ASFI 047/2010 de fecha 8 de julio de 2010, modifica el Anexo 1 “Evaluacion y Calificacién
de Cartera de Créditos de las Directrices Generales para la Gestion de Créditos”, Titulo V, Capitulo |,
de la Recopilacién de Normas para Bancos y Entidades Financieras, elimina la constitucion de
previsiones especificas en funcién al Coeficiente de Adecuacién Patrimonial, incorpora como tipo de
crédito el “"Crédito empresarial’ y “Crédito PYME”, establece criterios para diferenciar los distintos tipos
de créditos, modificando la tabla de créditos, reduciendo las categorias de calificacion de 8 a 6,y el
cuadro de prevision especifica segun los porcentajes siguientes:

Créditos en MN o MNUFV

Empresarial - Hipotecario de Consumo
Microcrédito - PYME Vivienda (Directos y
(Directos y Contingentes) Contingentes)
Categoria Al Sector Al Sector (Directos y Antes del A partir
Productivo No Contingentes) 17/12/2009 del
Productivo 17/12/2009
A 0% 0.25% 0.25% 0.25% 1.5%
B 2.5% 5% 5% 5% 6.5%
C 20% 20% 20% 20% 20%
D 50% 50% 50% 50% 50%
E 80% 80% 80% 80% 80%
F 100% 100% 100% 100% 100%
Créditos en ME 0 MNMV
Empresarial - Hipotecario de Consumo
Categoria Microcrédito - PYME Vivienda (Directos y Contingentes)
Directo Contingente (Directos y Antes del A partir del
Contingentes) 17/12/2009 17/12/2009
A 2.5% 1% 2.5% 2.5% 5%
B 5% 5% 5% 5% 8%
C 20% 20% 20% 20% 20%
D 50% 50% 50% 50% 50%
E 80% 80% 80% 80% 80%
F 100% 100% 100% 100% 100%
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Criterios de valuacién (Cont.)

Cartera (Cont.)

La previsién especifica para cartera incobrable de Bs55.913.994 y Bs51.371.028 al 30 de septiembre
de 2010 y 31 de diciembre de 2009, respectivamente, es considerada suficiente para cubrir las
probables pérdidas que pudieran producirse al realizar los créditos existentes. Por otra parte, al 30 de
septiembre de 2010 y 31 de diciembre de 2009, se tiene constituida una prevision genérica de
Bs37.578.777 y Bs25.173.990, respectivamente.

Adicionalmente al 30 de septiembre de 2010 y 31 de diciembre de 2009, se registra una prevision
voluntaria para pérdidas futuras no identificadas por Bs39.409.264 y Bs33.136.264, respectivamente,
registrandose estos importes en cuentas del pasivo.

En el mes de junio de 2009, el Banco ha constituido una prevision genérica para incobrabilidad de
cartera por factores de riesgo adicional por Bs16.457.585. Esta prevision se incluye en el saldo de la
prevision genérica.

Inversiones temporarias y permanentes
Inversiones temporarias

Incluyen todas las inversiones susceptibles de realizar en un plazo menor a 30 dias, los Depositos a plazo
fijo con vencimiento menor a un afo, se valian a valor de costo actualizado mas los productos financieros
devengados hasta el cierre del ejercicio.

Los depésitos en caja de ahorro, se vallian a su valor de costo actualizado mas los productos financieros
devengados hasta el cierre del periodo.

Las cuotas de participacion del Fondo RAL afectados a encaje legal y la participacion en fondos de
inversion se valtan al valor de mercado informado por el administrador.

Inversiones permanentes

Titulos valores con vencimiento mayor a 30 dias en entidades de intermediacion financiera, BCB y valores
representativos de deuda, que se vallan a valor de costo actualizado mas los productos financieros
devengados hasta el cierre del periodo.

Al 30 de septiembre de 2010 y 31 de diciembre de 2009, la participacion del 5.7% en la empresa “Servicio
de Informacién Crediticia Infocred S.A.”, se valta al valor nominal de cada accién. Al 30 de septiembre
de 2010 y 31 de diciembre de 2009, en cumplimiento con lo establecido en la normativa vigente, el Banco
ha constituido una previsién por desvalorizacién en funcidén a un valor de mercado estimado de dichas
acciones,

Las acciones telefonicas estan valuadas a su costo de adquisicion actualizado. Al 30 de septiembre de
2010 y 31 de diciembre de 2009, el Banco ha constituido una prevision por desvalorizacién quedando
dichas acciones registradas a un valor de mercado estimado, en esas fechas.
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BANCO PARA EL FOMENTO A INICIATIVAS ECONOMICAS S.A.
(BANCO FIE S.A.)

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 30 DE SEPTIEMBRE DE 2010 Y 31 DE DICIEMBRE DE 2009
NOTA 2 - NORMAS CONTABLES (Cont.)

Criterios de valuacion (Cont.)

Otras cuentas por cobrar

Los saldos al 30 de septiembre de 2010 y 31 de diciembre de 2009 de las cuentas por cobrar
comprenden los derechos derivados de algunas operaciones de intermediacion financiera no incluidos en
el grupo de cartera, correspondientes a pagos anticipados y créditos diversos a favor del Banco,
registrados a su valor de costo actualizado. La prevision para cuentas incobrables al 30 de septiembre de
2010 y 31 de diciembre de 2009 es de Bs680.883 y Bs1.342.507, respectivamente, que es considerada
suficiente para cubrir las pérdidas que pudieran producirse al recuperar las otras cuentas por cobrar. La
norma indica que se debe realizar la previsién cumplidos los 330 dias.

Bienes realizables

Siguiendo un criterio de prudencia, al 30 de septiembre de 2010 y 31 de diciembre de 2009, el Banco
ha registrado una prevision por desvalorizacion por el valor total del saldo de los bienes realizables.

Segun lo dispuesto por la Autoridad de Supervisién del Sistema Financiero en la Recopilaciéon de
Normas para Bancos y Entidades Financieras, si el Banco se adjudica o recibe en dacion de pago,
bienes por cancelaciéon de conceptos distintos a la amortizacion de capital, tales como intereses,
recuperacion de gastos y otros, éstos deben registrarse a valor de Bs1.

La prevision por desvalorizacion de bienes realizables al 30 de septiembre de 2010 y 31 de diciembre
de 2009, por Bs655.634 y Bs655.637, respectivamente, es considerada suficiente para cubrir las
pérdidas que pudieran producirse en la realizacién de estos bienes.

Bienes de uso

Los valores de los bienes de uso existentes al 30 de septiembre de 2010 y 31 de diciembre de 2009 estan
valuados a costo de adquisicidn menos la correspondiente depreciacion acumulada que es calculada por
el método de linea recta aplicando tasas anuales que son suficientes para extinguir los valores al final de
la vida Util estimada. Estos valores no superan el valor de mercado.

Los mantenimientos, reparaciones, renovaciones y mejoras que no extienden la vida Gtil de los bienes son
cargados a los resultados del ejercicio en el que se incurren.

Los bienes de uso estan valuados a su costo de adquisicién reexpresado a moneda de cierre (délar
estadounidense), entre la fecha de adquisicién hasta el 31 de diciembre de 2007, A partir de la gestion

2008 de acuerdo a la normativa emitida por la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero, junto con
las nuevas incorporaciones, se exponen a valores histéricos.

Otros activos

Comprende los bienes diversos valuados a su costo de adquisicion.
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NOTA 2 - NORMAS CONTABLES (Cont.)

Criterios de valuacion (Cont.)

Provisiones y previsiones

Las previsiones y provisiones en el activo como en el pasivo, se efectian en cumplimiento a normas
establecidas por la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero en el Manual de Cuentas, circulares
especificas y regulaciones legales vigentes.

Previsién para indemnizaciones al personal

La prevision para indemnizaciones al personal se constituye para todo el personal por el total del pasivo
contingente devengado al cierre del periodo. Segun las disposiciones legales vigentes, transcurridos los
tres meses de antigliedad en su empleo, el personal ya es acreedor a la indemnizacién, equivalente a un
mes de sueldo por afio de antigiedad, incluso en los casos de retiro voluntario.

Patrimonio neto

Los saldos de capital social, reservas y resultados acumulados del Patrimonio Neto se presentan a
valores histéricos. De acuerdo con disposiciones de la ASFI, a partir de la gestion 2008, los saldos del
Patrimonio no contemplan la reexpresién por ajuste por inflacion.

Al 30 de septiembre de 2010, el saldo de la cuenta “Reservas por ajuste global del patrimonio no
distribuibles” incluye en la subcuenta “Otras reservas no distribuibles” un importe de Bs10.518.071,
registrado en cumplimiento de la circular SB/585/2008 emitida por la Autoridad de Supervision del
Sistema Financiero.

Resultados del periodo

Al 30 de septiembre de 2010 y 31 de diciembre de 2009, en aplicacién del Manual de Cuentas para
Bancos y Entidades Financieras, no se reconoce los efectos de la inflacion.

Productos financieros devengados y comisiones ganadas

Los productos financieros ganados al 30 de septiembre de 2010, son registrados por el método de lo
devengado, sobre la cartera vigente, excepto los correspondientes a aquellos créditos calificados en las
categorias D, E, 6 F. Los productos financieros ganados sobre las inversiones son registrados en funcién
del método de lo devengado. Los productos financieros ganados sobre ia cartera vencida y en ejecucion
y sobre la cartera vigente calificada como categoria D, categoria E y categoria F, no se reconocen hasta
el momento de su percepcion. Las comisiones ganadas son registradas por el método de lo devengado.

En aplicacion del D.S. 26838 del 10 de noviembre de 2002, se consideran vigentes aquellos créditos
que no han sido pagados por un periodo menor a 30 dias a partir de la fecha de vencimiento, por lo
que el Banco considera esta cartera como vigente y reconoce los ingresos financieros originados por la
misma por el método de lo devengado.
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BANCO PARA EL FOMENTO A INICIATIVAS ECONOMICAS S.A.
(BANCO FIE S.A.)

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 30 DE SEPTIEMBRE DE 2010 Y 31 DE DICIEMBRE DE 2009
NOTA 2 - NORMAS CONTABLES (Cont.)

Criterios de valuacion (Cont.)

Gastos financieros

Los gastos financieros son contabilizados por el método de lo devengado.

Impuesto a las Utilidades de las Empresas (IUE)

El Banco, en lo que respecta al Impuesto a las Utilidades de las Empresas (IUE), esta sujeto al régimen
tributario establecido en la Ley N° 843, modificada con la Ley N° 1606. La alicuota del impuesto es del
25% sobre la utilidad tributaria del Banco, y es considerado como pago a cuenta del Impuesto a las
Transacciones (IT).

Tratamiento de los efectos contables de disposiciones legales

El Banco ha cumplido con las disposiciones legales que rigen las actividades de la entidad revelando

su tratamiento contable en los estados financieros y sus notas de acuerdo con normas contables
emitidas por la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero.

NOTA 3 - CAMBIOS DE POLITICAS Y PRACTICAS CONTABLES

Como se indica en la nota 2, punto 2.3, inciso b), la Autoridad de Supervisiéon del Sistema Financiero
mediante Circular ASFI 047/2010 de fecha 8 de julio de 2010, modifica el régimen de previsiones
especificas, aspecto que se debe tomar en cuenta para efectos de comparacion.

NOTA 4 - ACTIVOS SUJETOS A RESTRICCIONES

Al 30 de septiembre 2010 y 31 de diciembre 2009, no existen activos gravados ni de disponibilidad
restringida, excepto por los depésitos en la Cuenta encaje de entidades bancarias, Cuenta corriente
recaudaciones tributarias depositados en el Banco Central de Bolivia y las Cuotas de participacion Fondo
RAL afectados a encaje legal, de acuerdo al siguiente detalle:

2010 2009
Bs Bs
Cuenta corriente y de encaje - entidades bancarias 288,405,267 -
Cuenta comiente recaudaciones tributarias 19,347 -
Cuenta encaje - entidades no bancarias - 114,068,929
Cuotas de participacién fondo RAL afectados a encaje legal 124,018,764 114,737,632

412,443,378 228,806,561
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a)

BANCO PARA EL FOMENTO A INICIATIVAS ECONOMICAS S.A.

(BANCO FIE S.A.)

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 30 DE SEPTIEMBRE DE 2010 Y 31 DE DICIEMBRE DE 2009

NOTA 5§ - ACTIVOS Y PASIVOS CORRIENTES Y NO CORRIENTES

Al 30 de septiembre de 2010 y 31 de diciembre de 2009, la clasificacion de los activos y pasivos en

corrientes y no corriente es la siguiente:

Activo
Activo comriente
Disponibilidades
Inversiones temporarias
Cartera vigente
Cartera reprogramada vigente
Productos devengados por ccbrar cartera
Previsidn especifica para cartera vigente
Oftras cuentas porcobrar
Otros activos

Total activo comiente

Activo no coriente
Inversiones temporarias
Cartera vigente
Cartera reprogramada vigente
Cartera vercida
Cartera reprogramada vencida
Cartera ejecucién
Cartera reprogramada ejecucion
Productos devengados por cobrar cartera
Prevision especifica para cartera vigente
Previsién especifica para cartera vencida y carera en gjecucion
Previsién generica para incobrabilidad de cartera
Inversiones permanentes
Oftras cuentas porcobrar
Bienes de uso
Otros activos
Total acivo no conierte

Tata Activo

Pasivo
Pasivo corriente
Obligaciones con € plblico
Obligaciones con insfitudones fiscales
Financiamientos Fondesif
Obligaciones con entidades de segundo piso
Obligaciones con entidades financieras del pais
Financiamientos entidades del exterior
Cargos finand eros devengados por pagar
Previsiones
Oftras cuentas porpagar
Obligaciones subord nadas
Otligaciones con empresas con participacion estatal
Tota pasivo coniente

Pasivo no mniente
Obligaciones con € publico
Obligaciones con entidades de segundo piso
Obligaciones con entidades financieras del pais
Financiamientos entidades del exterior
Previsiones
Oftras cuentas porpagar
Obligaciones subordinadas
Obligaciones con empresas con participacion estatal
Total pasivo no corriente

Total Pasivo

2010
Bs

501,515,757
210,202,738
1,167,476,943
2,449,648
28,934,320
(14,424,082)
13,000,967
2,652,389

1,801,898 730

47,674,215
1,457,358,326
6,267,676

(24,025,082)
(17,464,880)
(37,578,777)
399,862
154,192
44,697,661
1,434,671

1,498,650,600

3,400,549,330

865,848,423
20,997,718
921,193
43,202,758
33614914
210,865,197
50,664,516
25,406
59,437,920
3,485,000
492,044

1,289,565,089

1,368,719,655
86,296,292
56,820,000
174,644,500
66,035,200
30,669,271
31,365,000
740717
1,815,290,635

3,104,845 724

2009
Bs

297,051,976
237,106,262
1,007,994,784
2,208,274
25,093,550
(17,619,566)
26,454,155
7,706,407

————————————————

1,585,994 842

remr——————————

36,136,319
1,149,421,427
5,701,622
12,700,863
450,490
6,576,920
316,902
(15,420,850)
(18,330,612
(25,173,990)
390,103

39,218,523

1,191,987,724

2,777,982 566

751,329,859
30,077,035
921,193
42,602,892
34,527,620
143,894,106
39,989,671

45,402,348

2,230,065

1,090,974,798

832,319,746
97,611,875
67,658,320

299,895,167
50,143,064
39,489,527
34,850,000

865,697
1,424,833,39%6

2,515,808194
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b)

BANCO PARA EL. FOMENTO A INICIATIVAS ECONOMICAS S.A.

(BANCO FIE S.A.)

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 30 DE SEPTIEMBRE DE 2010 Y 31 DE DICIEMBRE DE 2009

NOTA 5 - ACTIVOS Y PASIVOS CORRIENTES Y NO CORRIENTES (Cont.)

La clasificacion de activos y pasivos corrientes y no corrientes por vencimiento, es la siguiente a partir del:

1° de octubre de 2010:
Amaés de

Origen de fondos A30dias A 90 dias A 180dias Alafto A2 afios 2 afios Total
Disponibilidades 501,515,767 - - - - - 501,515,757
Inversiones temporarias 146,344,531 12,696,877 17,989,415 33,261,914 31,372,906 16,301,310 257,966,953
Cartera vigente 142,784,405 | 210,632,249 | 300,610,601 505,899,336 [ 671,079,686 792,546,316 | 2,623,552,593
Cuentas por cobrar 6,413,960 - - 518,491 166,680 - 7,099,131
Inversiones pemanentes - - - - - 673,743 673,743

Otras operaciones activas 24,844,088 359,576 (2,360,469) 387,998 (9.459,010) (4,031,030) 9,741,163
Activos 821,902,741 223688702 | 316,239,547 | 540,067,739 | 693160262 805,490,339 | 3,400,549,330
Obligaciones con el plblico 140,184,373 | 193,216,892 240,969,781 291,477,377 | 329350904 } 1,039,368,750 | 2,234,568,077
Financiamientos Fondesif 921,193 - - - - - 921,193
Obligaciones con entidades

de segundo piso 1,958,000 11,995,841 9,180,938 20,067,979 28,756,792 57,539,500 129,499,050
Obligaciones con entidades

financieras del pais 16,776,595 2,800,000 11,227,500 2,810,819 20,910,000 35,910,000 90,434,914
Financiamiento entidades del exterior 1,974,530 81,549,000 51,461,833 75,879,834 99,020,000 75,624,500 385,509,697

Otras cuentas por pagar 19,398,134 - - - - - 19,398,134
Obligaciones subordinadas 3,485,000 - 3,485,000 27,880,000 34,850,000

Otras operaciones pasivas 63,816,323 10,717,997 3,254,523 33,938,584 536 96,703,934 208,431,897
Obligaciones con empresas con

participacion estatal 65,798 134,114 118,561 173,570 258,355 482 364 1,232,762
Pasivos 245094946 | 300413844 319698136 424348163 ] 481,781,587 1 1,333 509,048 3,104,845 724
Total cuentas contingentes 865,692 2678492 2,172,970 _1,785632 56614 - 7,559,400
Brecha simple (Ad+Cont-Pas) 577,673,487 4,046 650 (1,285619)) 117505208 | 211435289 (528,018,709)

Brecha acumulada 5776734871 503626837 ] 502341218 | 619846426 ] 831281715 303,263,006
1° de enero de 2010:

Amasde

|Origen de fondos A30dias A 90 dias A180dias A 1 afio A 2 aflos 2 afios Total
Disponibilidades 297,051,976 - - - - - 297,051,976
Inversiones temporarias 170,120,157 12,758,508 18,227,557 35,942,732 25,223,089 10,913,230 273,185,273
Cartera vigente 129,181,186 187,674,957 261,609,471 431,737,450 549,620,058 605,502,992 2,165,326,114
Cuentas por cobrar 17,566,643 - - 470,398 160,480 - 18,197,521
Inversiones permanentes - - - - - 663,983 663,983
Otras operaciones activas 5,798,403 (189,291) 225,919 8,719,126 {1,834 ,067) 10,837,609 23,557,699
Activos 619,718,365 200,244,174 280,062,947 476,869,706 573,168,560 627,917,814 2,777,982,566
Obligaciones con el pliblico 156,430,038 182,165,801 196,830,488 215,903,533 349,465,042 482,854,704 1,583,649,606
Financiamientos Fondesif 921,193 - - - - - 921,193
Obligaciones con entidades

de segundo piso - 7,380,937 13,920,508 21,301,446 34,029,792 63,682,083 140,214,766
Obligaciones con entidades

financieras del pais 26,256,879 6,000,000 - 3,270,750 17808319 49,850,000 102,185,948
Financiamiento entidades del exterior 15,169,750 4760510 8,658,056 115,315,790 159,078,167 140,817,000 443,789,273
Otras cuentas por pagar 38,886,353 - - - - 38,886,353
Obligaciones subordinadas 3,485,000 31,365,000 34,850,000
Otras operaciones pasivas 63,802,948 4,043,802 7,339,458 5,053,328 - 85,975,756 166,215,292
Obligaciones con empresas con

participacion estatal 296,509 606,533 541,507 785,516 1,218,086 1,647,611 5,095,762
Pasivos 301,753,670 203,957,583 227,290,017 361,630,363 565,084 406 56,092 154 2,515,808,193
Brecha simplte (Act+Cont-Pas) 317,964,695 3,713 ,409) 52,772,930 115,239,343 8,085,154 (228,174,340)

Brecha acumulada 317,964,695 314,251,286 367,024,216 482,263,559 490,348,713 262,174,373
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BANCO PARA EL FOMENTO A INICIATIVAS ECONOMICAS S.A.
(BANCO FIE S.A.)

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS ALl 30 DE SEPTIEMBRE DE 2010 Y 31 DE DICIEMBRE DE 2009
NOTA 6 - OPERACIONES CON PARTES RELACIONADAS

Al 30 de septiembre de 2010 y 31 de diciembre de 2009, el Banco mantiene saldos de operaciones
pasivas, referidas a Depésitos a Plazo Fijo y otras obligaciones, con OIKOCREDIT, CONFIE SL,
IMPULSE MICROFINANCE INVESTMENT FUND, Maria del Pilar Ramirez, Peter Brunhart, Walter
Brunhart, por Bs39.580.504 y Bs63.044.476, respectivamente, las mismas que han originado egresos
reconocidos en el ejercicio por Bs2.171.780 y Bs5.476.579, respectivamente. En la gestién 2009 se
mantenian operaciones pasivas con Federico Riick, FIE ONG y Fundacién PROFIN. Todas estas
operaciones estan dentro de los margenes establecidos en la Ley de Bancos y Entidades Financieras, las
regulaciones de la Autoridad de Supervisién del Sistema Financiero, y la Ley del Banco Central de Bolivia.

NOTA 7 - POSICION EN MONEDA EXTRANJERA
Los estados financieros expresados en bolivianos, incluyen el equivalente de saldos en otras monedas
(principalmente délares estadounidenses), y también incluyen operaciones en unidades de fomento a la

vivienda (UFV), de acuerdo con el siguiente detalle:

Al 30 de septiembre de 2010:

Total Total
us$ UFV Total
Bs Bs Bs

ACTIVO
Disponibilidades 177,169,519 159,622 177,329,141
Inversiones temporarias 108,682,889 3,672,479 112,355,368
Cartera 1,178,422,606 - 1,178,422,606
Otras cuentas por cobrar 5,520,822 - 5,520,822
Inversiones permanentes - - -
Otros activos 1,157,485 - 1,157,485
Total activo 1,470,953,321 3,832,101 1,474,785,422
PASIVO
Obligaciones con el publico 829,144,777 1,963,270 831,108,047
Obligaciones con bancos y entidades
de financiamiento 505,554,475 - 505,554,475
Otras cuentas por pagar 15,726,927 - 15,726,927
Previsiones 66,044,056 6,400 66,050,456
Obligaciones subordinadas 35,110,330 - 35,110,330
Total pasivo 1,451,580,565 1,969,670 1,453,550,235
Posicién neta - activa 19,372,756 1,862,431 21,235,187
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BANCO PARA EL FOMENTO A INICIATIVAS ECONOMICAS S.A.
(BANCO FIE S.A.)

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 30 DE SEPTIEMBRE DE 2010 Y 31 DE DICIEMBRE DE 2009

NOTA 7 - POSICION EN MONEDA EXTRANJERA (Cont.)

Al 31 de diciembre de 2009:

Total Total
Us$ UEV Total
Bs Bs Bs

ACTIVO
Disponibilidades 84,861,231 465,934 85,327,165
Inversiones temporarias 102,026,465 14,666,254 116,692,719
Cartera 1,240,655,865 - 1,240,655,865
Otras cuentas por cobrar 2,628,297 - 2,628,297
Inversiones pemanentes - - -
Otros activos 1,168,869 1,168,869
Total activo 1,431,340,727 15,132,188 1446472915
PASIVO
Obligaciones con el publico 702,870,392 8,714 477 711,584,869
Obligaciones con bancos y entidades
de financiamiento 578,954,142 - 578,954,142
Otras cuentas por pagar 9,438,242 - 9,438,242
Previsiones 50,143,064 - 50,143,064
Obligaciones subordinadas 35,770,830 35,770,830

Total pasivo 1,377,176,670 8,714,477

1,385,891,147

Posicién neta - activa 54,164,057 6,417,711

60,581,768

Los activos y pasivos en moneda extranjera han sido convertidos a bolivianos al tipo de cambio oficial
vigente al 30 de septiembre de 2010 de Bs6.97 por US$ 1 (al 31 de diciembre de 2009 de Bs6.97), o su
equivalente en otras monedas. El indice de la unidad de fomento a la vivienda (UFV) utilizado fue el
vigente al 30 de septiembre de 2010, equivalente en Bs1.54915 (al 31 de diciembre de 2009 de

Bs1.53754).

NOTA 8 - COMPOSICION DE RUBROS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros al 30 de septiembre de 2010 y 31 de diciembre de 2009, estan compuestos por

los siguientes grupos:

DISPONIBILIDADES

La composicion del grupo al 30 de septiembre de 2010 y 31 de diciembre de 2009, es la siguiente:

2010 2009
Bs Bs

Billetes y monedas 69,071,677 50,437,762
Cuenta corriente y de encaje entidades bancarias 288,424,614 -
Cuenta encaje entidades no bancarias - 114,068,929
Bancos y corresponsales del pais 109,918,887 117,039,038
Bancos y corresponsales del exterior 33,249,035 15,506,247
Documentos para cobro directo en el pais 851,544 -

501,515,757 297!051 976
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BANCO PARA EL FOMENTO A INICIATIVAS ECONOMICAS S.A.

(BANCO FIE S.A.)

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 30 DE SEPTIEMBRE DE 2010 Y 31 DE DICIEMBRE DE 2009

NOTA 8 - COMPOSICION DE RUBROS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS (Cont.)

CARTERA DIRECTA Y CONTINGENTE

La composicion de cartera, productos y las previsiones para incobrabilidad al 30 de septiembre de 2010y

31 de diciembre de 2009, es la siguiente:

Carteravigente

Carteravendda

Carteraen ejecudon

Cartera reprogramada o reestructurada vigerte
Cartera reprogramada o reestructurada vendida
Cartera reprogramada o reestructurada ejecucion

Tota cartera bnuta

Prevision especifica para cartera
Prevision genérica para cartera

Totd previsiones
Productos devengados
Total cartera neta

Prenision especifica para adivos contingentes
Prenvision genérica voluntaria (expuesta en el rubro "Previsiones”)

Prevision genérica voluntaria ciclica (expuesta en el rubro "Previsiones”)

Prevision genérica ciclica (expuesta en el nubro "Previsiones”)
Totd previsiones (expuesta en el nubro "Previsiones”)

Cartera contingente

2010 2009

Bs Bs
2614,835269 2,157,416,211
14,293,937 12,700,863
4073690 6,576,920
8,717,324 7,909,903
600,507 450,490
764,181 316,902
2643284908 2,185,371,289
(55,913,994) (51,371,028)
(37,578,777) (25,173.990)
(93.492.771) (76,545,018)
28,934,741 25,003,550
2,578,726 878 2133919821
(25,942) -
(39,409,264) (33,136,264)
(13,312,700 (8,503,400)
(13,312,700) (8,503 400)
(66,060,606) (50,143,084)

7,559,400 -

Al 30 de septiembre de 2010 y 31 de diciembre 2009, el Banco ha constituido Bs39.409.264 (al 31 de
diciembre de 2009 Bs33.136.264), como una previsién voluntaria y adicional para cubrir posibles pérdidas
futuras no identificadas. Al 30 de septiembre de 2010, el Banco ha constituido Bs26.625.400 como
prevision ciclica (al 31 de diciembre de 2009 Bs17.006.800), las cuales se encuentran expuestas en el

pasivo dentro del grupo previsiones.

La composicién por clase de cartera y las previsiones para incobrabilidad es la siguiente:

Al 30 de septiembre de 2010:

Previsién

especifica para

Cartera Cartera Cartera Cartera incobrables y

vigente (*) vencida (*) ejecucion ()  contingente _contingentes

Bs Bs Bs Bs Bs

Microcréditos debidamente garantizado 1,248,510,007 8,975,269 2,771,834 7,559,400 (25,354,212)
Microcréditos no debidamente garantizado 478,868,616 2,081,013 1,678,445 (9,366,866)
Consumo debidamente garantizado 198,695,064 2,482,185 209,325 (5,898,881)
Consumo No debidamente garantizado 105,948,587 763,183 178,267 (2,827,991)
Hipotecario de vivienda 41,144 888 53,211 - (519,244)

PYMES con calificacién por mora (**) 550,385,431 539,583 - 11,972,742
Total 2623,552,593 14,894 444 4,837,871 7,559,400 (55,939,936)
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BANCO PARA EL FOMENTO A INICIATIVAS ECONOMICAS S.A.
(BANCO FIE S.A.)

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 30 DE SEPTIEMBRE DE 2010 Y 31 DE DICIEMBRE DE 2009
NOTA 8 - COMPOSICION DE RUBROS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS (Cont.)
CARTERA DIRECTA Y CONTINGENTE (Cont.)

Al 31 de diciembre de 2009:

Prevision
especifica para
Cartera Cartera Cartera Cartera incobrables y
vigente (*) vencida (*) gjecucion (*)  contingente _contingentes
Bs Bs Bs Bs Bs
Microcréditos debidamente garantizado 1,323,190,642 8,079,458 4,771,692 - (34,438,965)
Microcaréditos no debidamente garantizado 454,671,103 823604 1,748,267 - (9,270,321)
Consumo debidamente garantizado 242,868,726 2441,010 198,991 - (5,171,347)
Consumo No debidamente garantizado 97,147,433 702,323 174,872 - (1,947,144)
Hipotecario de vivienda 47,448,210 104,958 - - (543,251)
Total 2,165,326,114 13,151,353 6,893,822 - (51,371,028)
La clasificacion de cartera por sector econdmico es la siguiente:
Al 30 de septiembre de 2010:
Previsién
especifica para
Cartera Cartera Cartera Cartera incobrables y
vigente (*) vencida (*) gjecucion (*) contingente contingentes
Bs Bs Bs Bs Bs
Agropecuarios 1,653,939 - - - (1,968)
Comercio 857,101,088 4,928,654 1,163,908 2,900,950 (19,235,509)
Producciéon 507,686,134 1,667,920 712,419 192,130 (7,768,616)
Servicios 1,097,900,374 6,763,395 2,921,498 4,466,320 (24,729,951)
Otros 159,211,058 1,534,475 40,046 - (4,203,892)
Total 2,623,552,593 14,894 444 4,837,871 7,559,400 555,939.936)
Al 31 de diciembre de 2009:
Prevision
especifica para
Cartera Cartera Cartera Cartera incobrables y
vigente (*) vencida (*) ejecucion (*)  contingente contingentes
Bs Bs Bs Bs Bs
Comercio 701,907,988 4,319,560 2,951,662 - (18,231,396)
Produccién 399,902,720 1,498,856 696,875 - (7,471,057)
Servicios 880,804,070 5,911,262 3,063,902 - (22,161,154)
Otros 182,711,336 1,421,675 181,383 - (3,507,421)
Total 2,165,326,114 13,151,353 6,893,822 - (51,371,028)

La clasificacién de cartera por tipo de garantia, estado del crédito y las respectivas previsiones es la
siguiente:
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BANCO PARA EL FOMENTO A INICIATIVAS ECONOMICAS S.A.

(BANCO FIE S.A.)

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 30 DE SEPTIEMBRE DE 2010 Y 31 DE DICIEMBRE DE 2009

NOTA 8 - COMPOSICION DE RUBROS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS (Cont.)

CARTERA DIRECTA Y CONTINGENTE (Cont.)

Al 30 de septiembre de 2010:

Prevision
especifica para
Cartera Cartera Cartera Cartera incobrables y
vigente (*) vencida (*) ejecucion () contingente contingentes
Bs Bs Bs Bs Bs
Garantia hipotecaria 942,500,410 1,135,397 1,647,572 4,754,165 (22,702,410)
Garantia prendaria 1,441,724,097 11,721,520 1,788,645 578,691 (25,955,164)
Garantia pignorada 14,106,587 19,320 - 2,055,006 (225,024)
Garantia personal 170,579,941 1,574,972 1,337,867 171,538 (5,516,996)
Garantia quirografaria 54,641,558 443,235 163,787 - (1,540,342)
Total 2,623,552,593 14,894,444 4,837,871 7,559,400 (55,939,936)
Al 31 de diciembre de 2009:
Previsién
especifica para
Cartera Cartera Cartera Cartera incobrables y
vigente (*) vencida (*) ejecucion (% contingente contingentes
Bs Bs Bs Bs Bs
Garantia hipotecaria 795,395,433 533,297 3,128,918 - (19,853,988)
Garantia prendaria 1,081,577,514 11,701,182 2,098,277 - (24,585,399)
Garantia pignorada 15,254,860 26,531 55,411 - (238,586)
Garantia personal 193,955,840 785,320 1,001,181 - (4,726,103)
Garantia quirografaria 79,142,467 105,023 610,035 - (1,966,952)
Total 2,165,326,114 13,151,353 6,893,822 - (561,371,028)

La clasificacion de cartera segun la calificacion de créditos, en montos es la siguiente:

Al 30 de septiembre de 2010:

Previsién
especifica para
Cartera Cartera Cartera Cartera incobrables y
vigente (*) vencida (*) ejecucion (*) contingente contingentes
Bs Bs Bs Bs Bs
™
Categoria A 2,611,796,557 - - 7,559,400 (35,734,084)
Categoria B 8,752,906 19,153 - - (432,165)
Categoria C 625,461 1,930,261 - - (511,144)
Categoria D 246,860 899,572 - - (573,216)
Categoria E 350,221 1,273,829 - - (1,299,239)
Categoria F 1,780,588 10,771,629 4,837,871 - (17,390,088)
Total 2,623,552,593 14,894 444 4,837,871 7,659,400 (55,939,936)

(**) Como se indica en la nota 2, punto 2.3, inciso b, la Autoridad de Supervisidn del Sistema Financiero
mediante Circutar ASFI 047/2010 de fecha 8 de julio de 2010, modifica las categorias de calificacion.
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BANCO PARA EL FOMENTO A INICIATIVAS ECONOMICAS S.A.
(BANCO FIE S.A))

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 30 DE SEPTIEMBRE DE 2010 Y 31 DE DICIEMBRE DE 2009
NOTA 8 - COMPOSICION DE RUBROS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS (Cont.)

CARTERA DIRECTA Y CONTINGENTE (Cont.)
Al 31 de diciembre de 2009:

Prevision
especifica para
Cartera Cartera Cartera Cartera incobrables y
vigente () vencida (*) ejecucién (%) oontingente contingentes
Bs Bs Bs Bs Bs
Categoria A 2,159,158,426 - - - (30,825,742)
Categoria B 3,927,944 - - - (192,340)
Categoria D 184,258 1,419,805 - - (320,812)
Categoria F 109,947 1,068,063 - - (589,005)
CategoriaH 1,945,539 10,663,485 6,893 822 - (19,443,129)
2,165,326,114 13,151,353 6,893,822 - (51,371,028)
La concentracién de la cartera, por nimero de clientes, en montos es la siguiente:
Al 30 de septiembre de 2010:
Prevision
especificapara
Cartera Cartera Cartera Cartera incobrables y
vigente () vencida (*) ejecucion (*) contingente contingentes
Bs Bs Bs Bs Bs
De 1 a 10 mayores prestatarios 38,516,937 - - - (927 476)
De 11 a 50 mayores prestatarios 88,987,729 - - - (2,021,579)
De 51 a 100 mayores prestatario 71,016,211 - - - (1,578,336)
Otros 2,425,031,716 14,894,444 4,837,871 7,559,400 (51,412,545)
Total 2,623,552,593 14,894,444 4,837,871 7,559,400 (55,939,936)
Al 31 de diciembre de 2009:
Prevision
especifica para
Cartera Cartera Cartera Cartera incobrables y
vigente () vencida (*) ejecudion (*) contingente confingentes
Bs Bs Bs Bs Bs
De 1 a 10 mayores prestatarios 39,847,992 - - - (832,780)
De 11 a 50 mayores prestatarios 83,024,191 - - - (1,761,901)
De 51 a 100 mayores prestatarios 63,711,537 - 1,170,056 - (2,461,127)
Otros 1,978,742,394 13,151,353 5,723,766 - (46,315,220)
Total 2,165,326,114 13,151,353 6,893,822 - (51,371,028)

() La cartera vigente, vencida y ejecucién incluye la cartera vigente reprogramada o reestructurada,
vencida reprogramada o reestructurada y en ejecucion reprogramada o reestructurada.
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BANCO PARA EL FOMENTO A INICIATIVAS ECONOMICAS S.A.
(BANCO FIE S.A.)

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 30 DE SEPTIEMBRE DE 2010 Y 31 DE DICIEMBRE DE 2009

NOTA 8 - COMPOSICION DE RUBROS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS (Cont.)
CARTERA DIRECTA Y CONTINGENTE (Cont.)

La evolucién de la cartera al 30 de septiembre de 2010 y a 31 de diciembre de 2009 y 2008, es la
siguiente:

2010 2009 2008
Bs Bs Bs

Cartera vigente 2,614,835,269 2,157,416,211 1,698,019,006
Cartera vencida 14,293,937 12,700,863 9,210,067
Cartera en gjecucion 4,073,690 6,576,920 1,745420
Cartera reprogramada o reestructurada vigente 8,717,324 7,909,903 6,382,722
Cartera reprogramada o reestructurada vencida 600,507 450,490 432,391
Cartera reprogramada o reestructurada ejecucion 764,181 316,902 134,021
C artera confingente 7,559,400 - -
Productos devengados por cobrar 28,934,741 25,093,550 20,875.438
Prevision espedifica para incobrabilidad 55,913,994 51,371,028 40,630,980
Prevision genérica para incobrabilidad 37,578,777 25,173,990 11,054,913
Prevision para activos contingentes 25942 - -
Prewvision genérica woluntaria para pérdidas futuras no identificadas 39,409,264 33,136,264 27,876,841
Prevision genérica diclica 26,625400 17,006,800 6,970,000
Cargos por prevision especifica para incobrabilidad de cartera 95431,613) (21,989,781) (25,128,398)
Cargos por prevision generica para incobrabilidad de cartera por riesgo - (7,704,777) -
Cargos por prevision genérica para incobrabilidad de cartera (17,497,155) (11,794,636) (6,799,760)
Cargos por prevision para activos contingentes (45254) - -
Cargos por prevision genérica voluntaria (11,082,300) (11,918,700 (15,497,100)
Cargos por prevision genérica ciclica (4,809,300) (10,036,800) (6,970,000)
Disminucion de prevision especifica, genérica y activos contingentes para
incobrabilidad de cartera 83,764,690 15,200,395 19,976,540
Productos por cartera (ingresos financieros) 335,426,238 369,576,499 289,771,405
Productos en suspenso 1,864,207 2,419,367 1,521,390
Lineas de crédito otorgadas y no utilizadas 210,666,343 180,049,427 129,358,504
Créditos castigados por insolvencia 34,030,648 24772033 21,338,068
Nimero de prestatarios 156,617 140,035 117171

El saldo de la cartera reprogramada al 30 de septiembre de 2010 y 31 de diciembre de 2009, alcanza a
las sumas de Bs10.082.012 y Bs8.677.295, respectivamente, cifra que representa el 0,38% y 0,40% del
total de la cartera de créditos, en los afios sefialados.

La cartera reprogramada vigente comprende Unicamente créditos reprogramados por una sola vez, que
han sido calificados por el Banco en la categoria A, y cuentan con la correspondiente prevision.

Respecto a los limites establecidos por la legisiacion vigente, Banco FIE no ha concedido ni mantiene
créditos con prestatarios o grupo de prestatarios que excedan estos limites en relacion a su patrimonio
neto.

PREVISIONES DE CARTERA
2010 2009 2008
Bs Bs Bs

Prevision inicial 126,688,082 86,532,734 62,406,339
(-) Castigos 11,067,392 5,858,632 8,148,179
{(-) Recuperaciones de capital 1,258,855 2,221,319 2,144,144
(+) Previsiones constituidas 45,191,542 48,235,299 34,418,718
Prevision final 159,553,377 126,688,082 86,532,734

22




b)

c)

c.1)

c.2)

BANCO PARA EL FOMENTO A INICIATIVAS ECONOMICAS S.A.
(BANCO FIE S.A.)

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 30 DE SEPTIEMBRE DE 2010 Y 31 DE DICIEMBRE DE 2009
NOTA 8 - COMPOSICION DE RUBROS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS (Cont.)
CARTERA DIRECTA Y CONTINGENTE (Cont.)

El importe de la prevision final esta constituido por la prevision especifica, prevision genérica, prevision
genérica voluntaria y prevision genérica ciclica.

INVERSIONES TEMPORARIAS Y PERMANENTES
INVERSIONES TEMPORARIAS

La composicién del grupo al 30 de septiembre de 2010 y 31 de diciembre de 2009, es la siguiente:

2010 2009
Bs Bs

Caja de ahorros 67,138,369 97,260,553
Depositos a plazo fijo - 4,180,366
Inversiones en entidades publicas no financieras Lefras del TGN - 855,843
Participacién en fondos de inversion 66,809,820 56,150,879
Cuotas de participacién Fondo RAL afectados a encaje legal 124,018,764 114,737,632
Prod. Dev. por cobrar inversiones en entidades financieras del pais - 55,157
Prod. Dev. por cobrar inversiones de disponibilidad restringida - 1,151

257,966,953 273,241,581

Al 30 de septiembre de 2010 y al 31 de diciembre de 2009, el rendimiento anual en cuotas de
participacién en el Fondo RAL fue de 0,59% y 3,80%, en Fondos de Inversion fue de 3,67% y 5,40%, y
en cajas de ahorro 0,08% y 0,60%, respectivamente.

INVERSIONES PERMANENTES
La composicion del grupo al 30 de septiembre de 2010 y 31 de diciembre de 2009, es la siguiente:

2010 2009
Bs Bs
Participacidn en Buros de informacdion crediticia 258,500 258,500
Participacion en entidades de senvicios publicos 415242 405483
Prevision participacion en entidades finanderas y afines (84,686) (84,686)
Previsioninversiones en ofras entidades no financieras (189,194 (189,194)
399,862 390,103

Al 30 de septiembre de 2010 y al 31 de diciembre de 2009, el Banco no mantiene inversiones
permanentes en DPF.
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BANCO PARA EL FOMENTO A INICIATIVAS ECONOMICAS S.A.
(BANCO FIE S.A.)

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 30 DE SEPTIEMBRE DE 2010 Y 31 DE DICIEMBRE DE 2009

NOTA 8 - COMPOSICION DE RUBROS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS (Cont.)

OTRAS CUENTAS POR COBRAR
La composicién del grupo al 30 de septiembre de 2010 y 31 de diciembre de 2009, es la siguiente:

2010 2009
Bs Bs
Pago anticipado del impuesto a las transacciones 3,559,400 8,500,000
Anticipos por compras de bienes y servicios (* 1,145,658 165,611
Alquileres pagados por anticipado 1,360,827 768,908
Seguros pagados por anticipado 671,026 164,622
Comisiones por cobrar 475,222 350,534
Credito fiscal IVA 24,570 34,703
Contratos anticréticos 17,425 17,425
Importes entregados en garantia 667,746 613,453
Otras partidas pendientes de cobro (**) 5,914,168 17,181,406
Prevision especifica para cuentas por cobrar diversas (680,883) (1,342,507)
13,155,159 26,454,155

(*) Al tercer trimestre 2010, la cuenta Anticipos por compras de bienes y servicios incluye pagos por
conceptos de adecuacion de imagen para las agencias por la transformacién a Banco.

(*") El saldo de otras partidas pendientes de cobro corresponde principaimente a: operaciones pendientes
de cobro por Bs1.284.449, las cuales estan previsionadas Bs680.883, y a Giros procesados para su
cobro por Bs4.629.719.

BIENES REALIZABLES

La composicién del grupo al 30 de septiembre de 2010 y 31 de diciembre de 2009, es la siguiente:

2010 2009
Bs Bs
Bienes muebles recibidos en recuperacion de créditos 74,001 74,004
Bienes inmuebles recibidos en recuperacién de créditos 581,633 581,633
Prevision bienes recibidos en recuperacién de créditos (655 634) (655,637)
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BANCO PARA EL FOMENTO A INICIATIVAS ECONOMICAS S.A.

(BANCO FIE S.A.)

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 30 DE SEPTIEMBRE DE 2010 Y 31 DE DICIEMBRE DE 2009

NOTA 8 - COMPOSICION DE RUBROS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS (Cont.)

BIENES DE USO Y DEPRECIACIONES ACUMULADAS

La composicién del grupo al 30 de septiembre de 2010 y 31 de diciembre de 2009, es la siguiente;

2010 2009
Valores Depreciacién Valores Valores
de activo acumulada netos netos
Bs Bs Bs Bs

Terrenos 2,132,682 - 2,132,682 2,081,932
Edificios 17,088,958 1,489,091 15,599,867 14,650,511
Mobiliario y enseres 12,323,360 4,289,666 8,033,694 6,736,427
Equipo e instalaciones 9,023,917 4,172,186 4,851,731 4,555,248
Equipos de computacién 22,370,888 14,765,758 7,605,130 6,424,762
Vehiculos 12,322,782 5,974,348 6,348,434 3,574,727
Obras de arte 126,123 - 126,123 126,123
Obras en costruccién - - - 1,068,793

75,388,710 30,691,049 44,697,661 39,218,523

Durante el periodo comprendido entre el 1° de enero y 30 de septiembre de 2010, la depreciacién cargada

al resultado fue de Bs5.378.433 (y por el ejercicio 2009, Bs5.807.326).

OTROS ACTIVOS

La composicién del grupo al 30 de septiembre 2010 y 31 de diciembre de 2009, es la siguiente:

Papeleria, utiles y materiales de servicio

Remesas en fransito

Fallas de caja

Fondos fijos no repuestos

Partidas pendientes de tarjetas de crédito (Cash Advance)
Otras partidas pendientes de imputacién

Programas y aplicaciones informaticas

2010 2000
Bs Bs
725,351 537,143
1,773,495 7,161,869
5179 3,895
8,100 -
34,200 3,500
106,064 -
1,434,671 -
4,087,060 7,706,407
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BANCO PARA EL FOMENTO A INICIATIVAS ECONOMICAS S.A.

(BANCOFIE S.A.)

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 30 DE SEPTIEMBRE DE 2010 Y 31 DE DICIEMBRE DE 2009

NOTA 8 - COMPOSICION DE RUBROS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS (Cont.)

OBLIGACIONES CON EL PUBLICO

La composicion del grupo al 30 de septiembre 2010, 31 de diciembre 2009 y 2008, es la siguiente:

Acreedores por documentos de cobro inmediato
Giros y transferencias por pagar

Depésitos en caja de ahorro

Depositos a plazo fijo

Obligaciones con el publico restringidas

Oblig.con el pub. a plazo fijo con anotacién en cuenta
Cargos devengados por pagar

OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES FISCALES

La composicion del grupo al 30 de septiembre 2010 y 31 de diciembre 2009, es la siguiente:

2010 2009 2008
Bs Bs Bs
851,545 - 416,836
1,095,053 900,307 1,049,424
904,476,954 716,828,126 496,885,590
574,619,370 620,178,000 601,485,688
30,639,599 31,980,433 14,925,728
722,885,557 213,762,739 -
38,408,912 28,232,864 18,226,281

2,272,976,990

1,611,882,469

1,132,989,547

Los fondos de estas cuentas tienen una permanencia maxima de 24 horas desde el momento que se

depositan.

Depésitos por tributos fiscales

2010 2009
Bs Bs
20,997,718 30,077,035
20,997,718 30,077,035
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BANCO PARA EL FOMENTO A INICIATIVAS ECONOMICAS S.A.

(BANCO FIE S.A.)

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 30 DE SEPTIEMBRE DE 2010 Y 31 DE DICIEMBRE DE 2009

NOTA 8 - COMPOSICION DE RUBROS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS (Cont.)

OBLIGACIONES CON BANCOS Y ENTIDADES DE FINANCIAMIENTO

La composicién del grupo al 30 de septiembre de 2010 y 31 de diciembre de 2009, es la siguiente:

Obligaciones con el FONDESIF a plazo
Obligaciones con el FONDESIF a mediano plazo

Obligaciones con entidades financieras de segundo piso a plazo

Banco de Desarrollo Productivo BDP SAM a mediano plazo
Banco de Desarrollo Productivo BDP SAM a fargo plazo

Obligaciones con otras entidades financieras del pais
Dep6sitos en caja de ahorros de entidades financieras
DPF de entidades financieras del pais

Financiamientos de entidades del exterior a mediano plazo

Corporacién Andina de Fomento - CAF
Dexia

Triodos Fair Share Fund

Triodos Investment Management

VDK Spaarbank NV

Oikocredit

Calvert Foundation

Dual Return Fund

Responsability SICAV Lux

Credit Suisse Microfinance

Pettelaar Effectenbewaarbedrjf N.V.
Impulse Microfinance Investment Fund
Symbiotics Investment Management
Global Commercial Microfinance Consortium LTD

Financiamientos de entidades del exterior a largo plazo
Blueorchard Microfinance

AECIICO

FMO

Cargos financieros devengados por pagar

921,193

99,981,300
29,617,750

13,505,845
76,929,089

4,646,667
40,077,500
17,425,000
34,850,000
34,850,000

1,974,530

6,970,000

6,970,000
17,425,000
24,395,000
41,820,000
27,880,000
13,940,000
11,849,000

48,790,000
33,804,500
17,842,500

010

Bs
921,193

129,499,050

90,434,914

285,072,697

100,437,000

11,995,274

618,360,128

921,193

107,494,267
32,720,500

17,286,879
84,899,069

15,213,187
45,305,000
17,425,000
34,850,000
34,850,000

4,685,086

6,970,000

6,970,000
17,425,000
24,395,000
41,820,000
27,880,000
13,940,000
11,849,000

76,670,000
33,804,500
29,737,500

2009
Bs

921,183

140,214,767

102,185,948

303,577,273

140,212,000

10,835,978
697,947,159

Los financiamientos de distintas entidades del exterior fueron otorgados a Banco FIE después de superar
estrictos procesos de evaluacion y calificacion. Al tercer trimestre de 2010, no se han contratado nuevos
financiamientos de entidades del exterior. En la gestion 2009, se contrataron nuevos préstamos con:
Triodos Investment Management, Global Commercial Microfinance Consortium LTD y se incremento el
financiamiento por parte de Responsability SICAV Lux y Credit Suisse Microfinance Fund; asimismo,

crecieron las obligaciones con el BDP SAM y otras entidades financieras del pais.

Banco FIE cuenta con margen en la linea de crédito obtenida y no utilizada de la Corporacién Andina de
Fomento (CAF) al 30 de septiembre de 2010, por un monto de Bs24.920.073, (al 31 de diciembre de

2009, CAF Bs4.191.204).
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BANCO PARA EL FOMENTO A INICIATIVAS ECONOMICAS S.A.
(BANCO FIE S.A.)

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 30 DE SEPTIEMBRE DE 2010 Y 31 DE DICIEMBRE DE 2009

NOTA 8 - COMPOSICION DE RUBROS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS (Cont.)
OTRAS CUENTAS POR PAGAR

La composicion del grupo al 30 de septiembre de 2010 y 31 de diciembre 2009, es la siguiente:

2010 2009
Bs Bs

Acreedores varios por intermediacién financiera ™ 6,983,332 17,800,344
Acreedores fiscales por retencién a terceros 678,557 1,136,070
Acreedores fiscales por impuestos a cargo de la entidad 1,607,193 15,388,105
Acreedores por cargas sociales retenidas a terceros 1,031,268 207,299
Acreedores por cargas sociales a cargo de la entidad 1,171,462 62,988
Dividendos por pagar 19,103 -
Acreedores varios 7,907,219 4,291,547
Provision para primas 5,892,529 6,449,822
Provision para aguinaldo 5,892,529 -
Provision para indemnizaciones 25,634,412 21,056,442
Otras provisiones para beneficios sociales 5,034,859 5,160,496
Provision para impuestos sobre las utilidades de las empresas 7,667,000 -
Otras provisiones (**) 20,373,759 13,272,589
Fallas de caja 213,201 66,173
Otras partidas pendientes de de imputacién 768 -

90,107,191 84,891,875

Dentro la cuenta acreedores varios por intermediacion financiera, se registran los fondos pendientes de
pago a los beneficiarios de la Renta Dignidad, los que fueron provistos al Banco por la asociacion

accidental La Vitalicia- BISA SAFI, a través de SINTESIS.

Incluye provisiones para los Aportes de Fondos de Reestructuracion Financiera Bs2.286.943, Incentivos
al personal Bs5.885.536, para Publicidad Bs1.998.550, Servicios al personal Bs1.948.863, y pago de

consultorias para los procesos de actualizacion en los sistemas del Banco.

PREVISIONES

La composicion del grupo al 30 de septiembre de 2010 y 31 de diciembre 2009, es la siguiente:

2010 2009
Bs Bs
Previsién especifica para activos contingentes 25942 -
Prevision genérica voluntaria para pérdidas futuras no identificadas 39,409,264 33,136,264
Previsién genérica voluntaria ciclica 13,312,700 8,503,400
Previsién genérica ciclica 13,312,700 8,503,400
66,060,606 50,143,064

De acuerdo con la Circular SB/413/2002 “Modificacion al Reglamento de Evaluacién y Calificacion de
Cartera®’, de 20 de diciembre de 2002, el Banco constituyé una previsién genérica voluntaria y

adicional para cubrir posibles pérdidas futuras.
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BANCO PARA EL FOMENTO A INICIATIVAS ECONOMICAS S.A.
(BANCO FIE S.A.)

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 30 DE SEPTIEMBRE DE 2010 Y 31 DE DICIEMBRE DE 2009
NOTA 8 - COMPOSICION DE RUBROS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS (Cont.)
PREVISIONES (Cont.)

La Circular SB/374/2002 “Actualizacion del Reglamento Control de la Situacién Patrimonial y
Ponderacién de Activos”, de 5 de febrero de 2002, emitida por la Superintendencia de Bancos y
Entidades Financieras de Bolivia, determina que esta previsién pueda ser adicionada al patrimonio
para efectos del calculo del coeficiente de suficiencia patrimonial de ponderacion de activos.

Segun Circular ASFI/033/2010 de 3 de febrero de 2010, se modifica la descripcion y dinamica de la
cuenta “Previsiones genéricas voluntarias para pérdidas futuras aln no identificadas”, estableciendo
que la reversién o reclasificacion de esta cuenta procedera Unicamente por la parte del saldo no
computable como capital secundario. Para la aplicacion de estas previsiones a pérdidas o
quebrantos, la entidad debera solicitar autorizacién a la Autoridad de Supervision del Sistema
Financiero.

Segln Resolucién SB N°200/2008 de 14 de octubre de 2008 se modificaron las Directrices Basicas
para la Gestion de riesgo de Crédito, incorporando una nueva previsién denominada ciclica que se
registra en el pasivo.

TITULOS VALORES EN CIRCULACION

Este grupo no registra saldo al 30 de septiembre de 2010 y 31 de diciembre de 2009.
OBLIGACIONES SUBORDINADAS

La composicion del grupo al 30 de septiembre de 2010 y 31 de diciembre del 2009, es la siguiente:

2010 2009
Bs Bs
Obligaciones subordinadas con entidades financieras del exterior 34,850,000 34,850,000
Cargos devengados por pagar obligaciones subordinadas
instrumentadas mediante contrato de préstamo 260,330 920,830
35,110,330 35,770,830

OBLIGACIONES CON EMPRESAS CON PARTICIPACION ESTATAL

La composicion del grupo al 30 de septiembre de 2010 y 31 de diciembre del 2009, es la siguiente:

2010 2009
Bs Bs
Obligaciones con empresas con participacién estatal por
cuentas de ahorro 1,232,761 5,095,762
1,232,761 5,095,762
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BANCO PARA EL. FOMENTO A INICIATIVAS ECONOMICAS S.A.

(BANCO FIE S.A))

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 30 DE SEPTIEMBRE DE 2010 Y 31 DE DICIEMBRE DE 2009

NOTA 8 - COMPOSICION DE RUBROS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS (Cont.)

INGRESOS Y GASTOS FINANCIEROS

La composicion de los grupos al 30 de septiembre de 2010 y 2009, es la siguiente:

INGRESOS FINANCIEROS
2010 2009
Bs Bs
Productos por disponibilidades 58 168,962
Productos por inversiones termporarias 2,079,938 7,061,963
Productos por cartera vigente 333,061,241 265,980,966
Productos por cartera vencida 2,023,567 1,753,384
Productos por cartera en gjecucion 341430 156,261
Productos por inversiones permanentes 52,261 336,208
Conrisiones por Garantias otorgadas 167,974 -
337,726,469 275457, 744
GASTOS FINANCIEROS
2010 2009
Bs Bs
Cargos por obligaciones con el publico (38,433,225) (48,398,715)
Cargos por obligaciones con bancos y entidades de financiamiento (34,073,954) (36,883,892)
Cargos por otras cuentas por pagar y comisiones (1,350,242) (2,480,009)
Cargos por obligaciones subordinadas (1,334,425) (1,210,234)
Cargos por obligaciones con empresas con participacion estatal (25,363) -
(75,217,200) (88,972,850)
Las tasas de interés activas y pasivas son:
Al 30 de septiembre de 2010:
TASAS DE INTERES PASIVAS (en porcentaje)
Depésitos a plazo fijo
Caja de De31a De91a De181a Masde
Moneda ahortro 30dias 60 dias 180 dias 360dias 360 dias
™) "
M/N 0.70% 0.10% 0.30% 0.80% 1.30% 3.00%
ME 0.30% 0.10% 0.20% 0.50% 1.00% 220%
UFV - 0.01% 0.01% 0.02% 0.03% 0.07%

La tasa de interés reportada corresponde al promedio simple entre las tasas nominales minima y maxima
del Banco; en el caso de caja de ahorro se cuenta con el producto ahorro programado, que ofrece una
tasa nominal anual del 0.80% y 0.50% en MN y ME, respectivamente, y con el producto caja de ahorro
rendidora, con una tasa nominal anual del 2.0% y 1.0% en MN y ME, respectivamente.

La tasa de interés promedio efectiva, anualizada, del total de cartera, al 30 de septiembre de 2010
(todas las monedas) alcanza a 18.94%, menor en 0.81 puntos porcentuales a la registrada en la gestion

2009.
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(BANCO FIE S.A.)

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 30 DE SEPTIEMBRE DE 2010 Y 31 DE DICIEMBRE DE 2009

NOTA 8 - COMPOSICION DE RUBROS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS (Cont.)

INGRESOS Y GASTOS FINANCIEROS (Cont.)
Al 31 de diciembre de 2009:

TASAS DE INTERES PASIVAS (en porcentaje)

Depésitos a plazo fijo

Cajade De31a De 61a De91a De181a
Moneda ahorro 30dias 60 dias 90 dias 180 dias 360 dias
"
M/N 1.50% 0.50% 0.60% 0.80% 1.00% 1.75%
ME 1.00% 0.40% 0.50% 0.60% 0.80% 1.30%
UFV - 0.01% 0.01% 0.02% 0.02% 0.03%

Mas de

360 dias

¥

3.38%
2.75%
0.07%

La tasa de interés reportada corresponde al promedio simple entre las tasas nominales minima y maxima
del Banco; en el caso de caja de ahorro se cuenta con el producto ahorro programado, que ofrece una
tasa nominal anual del 1.00% y 0.80% en MN y ME, respectivamente, y con el producto caja de ahorro
rendidora, con una tasa nominal anual del 2.25% y 1.50% en MN y ME, respectivamente.

La tasa de interés promedio efectiva, anualizada, del total de cartera, al 31 de diciembre de 2009 (todas
las monedas) alcanza a 19,75%, menor en 1,24 puntos porcentuales a la registrada en la gestién 2008.

RECUPERACION DE ACTIVOS FINANCIEROS

La composicion del grupo al 30 de septiembre 2010 y 2009, es la siguiente:

Recuperacion de activos financieros castigados
Disminucién de prevision para créditos

Disminucién de prevision para ofras cuentas por cobrar
Disminucién de prevision para activos confingentes

2010 2009
Bs Bs
1,735,928 1,938,549
83,654,756 14,603,514
90,610 908,974
19,324 -
85,500,618 17,351,037
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BANCO PARA EL FOMENTO A INICIATIVAS ECONOMICAS S.A.
(BANCO FIE S.A.)

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 30 DE SEPTIEMBRE DE 2010 Y 31 DE DICIEMBRE DE 2009

NOTA 8 - COMPOSICION DE RUBROS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS (Cont.)
CARGOS POR INCOBRABILIDAD Y DESVALORIZACION DE ACTIVOS FINANCIEROS

La composicion del grupo al 30 de septiembre de 2010 y 2009, es la siguiente:

2010 2009
Bs Bs
Cargos por prevision especifica para incobrabilidad de cartera (95,431,613) (16,644,055)
Cargos por prevision genérica para incobrabilidad de cartera por otros riesgos - (7,704,777)
Cargos por prevision genérica para incobrabilidad de cartera (17,497,185) (6,741,916)
Cargos por prevision para otras cuentas por cobrar (703,142) (1,419,087)
Cargos por prevision para activos contingentes (45,254) -
Cargos por prevision genérica voluntarias para perdidas futuras aun no identificadas (11,082,300)  (10,524,700)
Cargos por prevision genérica ciclica (4,809,300) (7,667,000)
(129,568,764)  (50,701,535)
OTROS INGRESOS Y GASTOS OPERATIVOS
La composicién de los grupos al 30 de septiembre de 2010 y 2009, es la siguiente:
INGRESOS OPERATIVOS
2010 2009
Bs Bs
Comisiones por servicios 17,136,858 14,105,577
Ganancias por operaciones de cambioy arbitraje 4,220,255 4,902,703
Ingresos por bienes realizables 966,188 618,233
Ingresos por inversiones permanentes 110,278 44,705
Ingresos operativos diversos 3,901,483 14,157,072
26,335,062 33,828,290
GASTOS OPERATIVOS
2010 2009
Bs Bs
Comisiones por servicios (1,316,264) (1,124,019)
Costo de bienes realizables - (896,614)
Perdidas por inversiones permanentes - (2,823)
(1,316,264) (2,023,456)

INGRESOS Y GASTOS EXTRAORDINARIOS Y DE GESTIONES ANTERIORES

Al 30 de septiembre de 2010 y 2009, no existieron ingresos ni gastos considerados bajo esta

agrupacion.
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BANCO PARA EL FOMENTO A INICIATIVAS ECONOMICAS S.A.
(BANCO FIE S.A.)

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 30 DE SEPTIEMBRE DE 2010 Y 31 DE DICIEMBRE DE 2009

NOTA 8 - COMPOSICION DE RUBROS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS (Cont.)
GASTOS DE ADMINISTRACION

La composicion de! grupo al 30 de septiembre de 2010 y 2009, es la siguiente:

2010 2009
Bs Bs

Gastos de personal (*) (118,296,979) (92,281,090)
Servicios contratados (13,435,396) (10,992,915)
Seguros (477,968) (415,603)
Comunicaciones y traslados (7,032,065) (5,991,307)
Impuestos (12,024,900) (9,792,484)
Mantenimiento y reparaciones (4,346 655) (4,079,484)
Depreciacion y desvalorizacidn de bienes de uso (5,378,433) (4,421,766)
Amortizacién de cargos diferidos y activos intangibles (93,459) -

Otros gastos de administracion (**) (33,100,094) (22,182,284)

(194,185 ,949) (150,156,833)

(*) La variacién en los gastos de personal y otros gastos de administracion se debe principalmente a la
apertura de Agencias y al incremento en operaciones, con el consecuente crecimiento en el numero de
empleados.

(**) Al tercer trimestre de 2010, en la cuenta Otros gastos de administracion incluye Bs7.193.160 por
Alquileres, Bs7.575.647 por Papeleria Utiles y materiales de servicio, Bs4.142.280 por Propaganda y

publicidad, Bs2.429.216 por Aportes a la Autoridad de Supervisién del Sistema Financiero y Bs8.533.177 por
Aportes al Fondo de Reestructuracion Financiera.

CUENTAS CONTINGENTES

La composicién del capitulo al 30 de septiembre de 2010 y 31 de diciembre de 2009, es la siguiente:

2010 2009
Bs Bs
Boletas de garantia 7,559,400 -
7,559,400 -
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BANCO PARA EL FOMENTO A INICIATIVAS ECONOMICAS S.A.
(BANCO FIE S.A.)

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 30 DE SEPTIEMBRE DE 2010 Y 31 DE DICIEMBRE DE 2009

NOTA 8 - COMPOSICION DE RUBROS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS (Cont.)

CUENTAS DE ORDEN

La composicion del capitulo al 30 de septiembre de 2010 y 31 de diciembre de 2009, es la siguiente:

2010 2009
Bs Bs

Valores en cobranzas

Cobranzas en el pafs recibidas en comisién 231,000 231,000
Garantias recibidas

Garantias hipotecarias 2,055,896,863 1,755,709,121

Otras garantias prendarias 2,470,053,932 1,584,578,596

Depositos en la entidad financiera 58,676,719 46,149,207

Depositos a Plazo Fijo 540,770 855353

Cuentas de registro

4,585,168,284

3,387,292277

Lineas de crédito otorgadas y no utilizadas 210,666,343 180,049,427
Lineas de crédito obtenidas y no utilizadas 24920,073 4,191,294
Documentos y valores de la entidad 131,733,611 163,992,753
Cuentas incobrables castigadas 35,300,209 24,789,697
Productos en suspenso 1,864,207 2,419,367
404,484,443 375,442,538

4,989,883,727 3,762,965,815

NOTA 9 - PATRIMONIO NETO
CAPITAL PAGADO

El capital autorizado de la Sociedad al 30 de septiembre de 2010 y 31 de diciembre de 2009 es de
Bs320.000.000, dividido en 3.200.000 acciones, de un valor de Bs100 cada una.

La Junta General Ordinaria de Accionistas celebrada el 24 de febrero de 2010, autorizd el incremento
del capital pagado, con la capitalizacion de resultados acumulados por un monto de Bs20.622.500, que
corresponde a la emisién de 206.225 acciones a un valor de Bs100 por accion.

La Junta General Ordinaria de Accionistas celebrada el 19 de febrero de 2009, autorizd el incremento
del capital pagado, con la capitalizacién de resultados acumulados por un monto de Bs18.403.600, que
corresponde a la emisioén de 184.036 acciones a un valor de Bs100 por accién.

La Junta General Extraordinaria de Accionistas, celebrada el 26 de mayo de 2008, autoriz6 el
incremento del capital pagado, con aportes de capital por un monto de Bs20.850.700, que corresponde
a la emisién de 208.507 acciones a un valor de Bs100 por accién,

El capital pagado de la Sociedad al 30 de septiembre de 2010 y 31 de diciembre de 2009 es de
Bs185.137.900 y Bs164.515.400, dividido en 1.851.379 y 1.645.154 acciones respectivamente, con
derecho a un voto por accion.

El Valor Patrimonial Proporcional de cada accion al 30 de septiembre de 2010 y 31 de diciembre de
2009 es de Bs159.72 y Bs159.36, respectivamente. El Valor Patrimonial Proporcional se calcula
dividiendo el total del patrimonio a la fecha de cierre sobre el total de acciones emitidas y en
circulacion a esa fecha, procedimiento que esta de acuerdo con principios de contabilidad
generalmente aceptados.
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 30 DE SEPTIEMBRE DE 2010 Y 31 DE DICIEMBRE DE 2009

NOTA 9 - PATRIMONIO NETO (Cont.)
APORTES PARA FUTUROS INCREMENTOS DE CAPITAL
PRIMAS DE EMISION

La Junta General Ordinaria de Accionistas celebrada el 19 de febrero de 2009, autorizé la constitucion de
primas de emisién, de la capitalizacién de resultados de las utilidades de la gestion 2008 por encima del
valor nominal, por un monto de Bs9.389.093.

La Junta General Ordinaria de Accionistas celebrada el 19 de febrero de 2009, autoriz6 la reclasificacion
de las primas de emisién a la cuenta “Reservas Voluntarias no Distribuibles”, por el total del importe de
Bs19.720.891.

El saldo al 30 de septiembre de 2010 y 31 de diciembre de 2009, alcanza a BsO0.
APORTES NO CAPITALIZADOS

La Junta General Extraordinaria de Accionistas celebrada el 26 de mayo de 2008, decidié realizar la
constitucién de aportes para el incremento de capital por la suma de Bs20.850.700. El aumento de capital
fue autorizado mediante resolucién SB/14/09 de 23 de enero de 2009.

DONACIONES NO CAPITALIZABLES

En el primer semestre de 2010, el Programa de Apoyo al Sector Financiero, segtn carta 078/2010 de
fecha 7 de abril de 2010, da su conformidad al Banco para consolidar en su patrimonio, como aportes no
capitalizables el importe de Bs116.006.

En la gestion 2008, segun carta LS 50-G15, la Cooperacién Alemana al Desarrollo, Proyecto Desarrollo
del Sistema Financiero GTZ, da su conformidad al Banco a consolidar en su patrimonio, como aportes no
capitalizables el importe de Bs227.648.

Segun Acta Nro. P-01/06 del Comité de Asignacion del Proyecto de Desarrollo del Sistema Financiero —
DSF/FONDESIF/GTZ, el Fondo de Desarrollo del Sistema Financiero, autoriza al Banco a consolidar en
su patrimonio, como aportes no capitalizables el importe de Bs289.346, correspondiendo a fondos de
Asistencia Técnica.

El saldo al 30 de septiembre de 2010 y 31 de diciembre de 2009, alcanza a Bs633.000 y Bs516.994,
respectivamente.

RESERVAS
RESERVA LEGAL

De acuerdo con lo dispuesto por la legislacién vigente y los estatutos del Banco, debe destinarse una
suma no inferior al 10% de las utilidades de cada ejercicio al fondo de reserva legal, hasta alcanzar el
50% del capital pagado.

La Junta General Ordinaria de Accionistas celebrada el 24 de febrero de 2010 y 19 de febrero de 2009,
decidi6 constituir la reserva legal por Bs4.564.525 y Bs3.546.446 respectivamente, de las utilidades
obtenidas en las gestiones 2009 y 2008, respectivamente.

En el estado de cambios en el patrimonio neto se exponen los movimientos que tuvieron las cuentas

patrimoniales durante el periodo terminado el 30 de septiembre de 2010 y el ejercicio terminado el 31 de
diciembre de 20089.
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 30 DE SEPTIEMBRE DE 2010 Y 31 DE DICIEMBRE DE 2009
NOTA 9 - PATRIMONIO NETO (Cont.)

RESERVAS (Cont.)

RESERVAS OBLIGATORIAS

Segln lo dispuesto por la Superintendencia de Bancos y Entidades Financieras de Bolivia (actualmente
Autoridad de Supervision del Sistema Financiero), mediante Resolucion SB N° 165/2008 y Circular
SB/585/2008 de fecha 27 de agosto de 2008, a partir del 1 de septiembre de 2008, se suspende la
reexpresion de los rubros no monetarios segun la variacién de la unidad de fomento a la vivienda
(UFV). Consecuentemente al 30 de septiembre de 2008 se procede a la reversion y reclasificacion de
los importes originados por la reexpresion de los rubros no monetarios por el periodo comprendido
entre enero y agosto de 2008. El Banco realizd el registro correspondiente por el importe de
Bs10.518.071 en la cuenta “Otras reservas obligatorias” y subcuenta “Otras reservas no distribuibles”.

Al 30 de septiembre de 2010 y 31 de diciembre de 2009, el Banco expone Bs18.783.643 en la
subcuenta “otras reservas no distribuibles” en cumplimiento con disposiciones emitidas por el
regulador.

En la cuenta “Otras Reservas Obligatorias”, los importes que componen las subcuentas “Reservas no
distribuibles por ajuste por inflacion del patrimonio” y “Otras reservas no distribuibles”, pueden ser
capitalizados o utilizados para absorber pérdidas acumuladas.

El movimiento de este rubro se expone en el estado de cambios en el patrimonio neto.
RESERVAS VOLUNTARIAS

La Junta General Ordinaria de Accionistas celebrada el 24 de febrero de 2010, autorizd la constitucion
de Reservas Voluntarias no Distribuibles, de las utilidades obtenidas de la gestién 2009, por el importe
de Bs12.242.078.

La Junta General Ordinaria de Accionistas celebrada el 19 de febrero de 2009, autoriz6 la
reclasificacion de las primas de emision a la cuenta "Reservas Voluntarias no Distribuibles”, por el
importe de Bs19.720.891.

La Junta General Ordinaria de Accionistas celebrada el 14 de marzo de 2000, y la Junta General
Ordinaria de Accionistas celebrada el 12 de junio de 2002, decidieron constituir reservas voluntarias
por los importes de Bs394 y Bs473, respectivamente, totalizando Bs867.

El saldo al 30 de septiembre de 2010 y 31 de diciembre de 2009, alcanza a Bs31.963.836 y
Bs19.721.758 respectivamente.

RESULTADOS ACUMULADOS

La Junta General Ordinaria de Accionistas celebrada el 24 de febrero de 2010, decidié la distribucion
de utilidades de la gestion 2009, que ascendieron a Bs45.645.247, de la siguiente forma: incremento
de capital por Bs20.622.500, constitucion de reserva legal por Bs4.564.525, constituciéon de reservas
voluntarias no distribuibles por Bs12.242.078 y distribucién de dividendos a los/as accionistas por
Bs8.216.144.

La Junta General Ordinaria de Accionistas celebrada el 19 de febrero de 2009, decidié la distribucién
de utilidades de la gestién 2008, que ascendieron a Bs35.464.463, de la siguiente forma: incremento
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 30 DE SEPTIEMBRE DE 2010 Y 31 DE DICIEMBRE DE 2009

NOTA 9 - PATRIMONIO NETO (Cont.)

RESULTADOS ACUMULADOS (Cont.)

de capital por Bs18.403.600, con emisién de acciones realizada sobre el valor nominal, se registré
como primas de emisidén Bs9.389.093, constitucién de reserva legal por Bs3.546.446 y distribucién de

dividendos a los/as accionistas por Bs4.125.324.

NOTA 10 - PONDERACION DE ACTIVOS Y SUFICIENCIA PATRIMONIAL

La ponderacién de activos a nivel consolidado, es la siguiente:

Al 30 de septiembre 2010:

Codigo

Categoria |

Categoria Il
Categoria lll
Categoria IV
Categoria V
Categoria VI

Totales

Nombre

Activos con cero riesgo
Activos con riesgo de 10%

Activos con riesgo de 20%

Activos con riesgo de 50%
Activos con riesgo de 75%
Activos con riesgo de 100%

10% sobre Activo computable

Patrimonio Neto

Excedente/ (Déficit) Patrimonial
Coefidente de Suficiencia Patrimonial

Al 31 de diciembre de 2009:

Cédigo

Categoria |
Categoria Il
Categoria ill
Categoria IV
Categoria V
Categoria VI

Totales

Nombre

Activos con cero riesgo
Activos con riesgo de 10%
Activos con riesgo de 20%
Activos con riesgo de 50%
Activos con riesgo de 75%
Activos con riesgo de 100%

10% sobre Activo computable

Patrimonio Neto

Excedente/ (Déficit) Patrimonial
Coeficiente de Suficiencia Patrimonial

Saldo
acuvo

Bs

481,515,055
211,157,835
41,144,888

2,674,290,952

3,408,108,730

Saldo
activo

Bs

280,100, 166

234,042,512
47,448,209

2,216,391,678

2,777,982 565

Coeficiente
ge nesgo

0%
10%
20%
50%
75%
100%

Coeficiente
de nesgo

0%
10%
20%
50%
75%

100%

Activo
computaoie

Bs

42,231,567
20,572,444

2,674,290,952

2,737,094,963
273,709,496
341,038,332
67,328,836
12.46%

Activo
Bs

46,808,502
23,724,105

2,216,391,678

2,286,924,285
228,692,429
292,620,023
63,927,594
1280%
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BANCO PARA EL FOMENTO A INICIATIVAS ECONOMICAS S.A.
(BANCO FIE S.A))

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 30 DE SEPTIEMBRE DE 2010 Y 31 DE DICIEMBRE DE 2009
NOTA 11 - CONTINGENCIAS

No existen operaciones contingentes probables significativas de ninguna naturaleza, méas alla de las
registradas contablemente para el Banco al 30 de septiembre de 2010 y 31 de diciembre de 2009.

NOTA 12 - HECHOS POSTERIORES

Con posterioridad al 30 de septiembre de 2010, no se han producido hechos o circunstancias que afecten
en forma significativa los presentes estados financieros.

NOTA 13 — CONSOLIDACION DE ESTADOS FINANCIEROS

El Banco FIE no cuenta con Subsidiarias, ni filiales que requieran consolidacion.

’ Y sl

Elizabeth Nava S. arlos Valencia R.
Gerente General ubgerente Nacional de
Contabilidad

.

Fernando Lopez A.
Gerente Nacional de Finanzas
y Operaciones
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PricewaterhouseCoopers S.R.L.
La Paz - Bolivia

Edfficic Hansa piso 19

Central pifoto {591-2) 2408181
Fax {591-2} 211-2752

www_pwe.comibo
DICTAMEN DEL AUDITOR INDEPENDIENTE

5 de febrero de 2010

A los sefiores

Presidente y miembros del Directorio de
Fondo Financiero Privado para el Fomento a
Iniciativas Econdmicas S.A. (FFP FIE 5.A.)
La Paz

Hemos examinado el estado de situacion patrimonial del Fonde Financiero Privado para el Fomento a
Iniciativas Econdémicas S.A. (FFP FIE S.A)) al 31 de diciembre de 2009, y los correspondientes estados de
ganancias y pérdidas, de cambios en el patrimonio neto y de flujo de efectivo por el ejercicio terminado en esa
fecha, asi como las notas 1 a 13 que se acompanan. Estos estados financieros son responsabilidad de la
Gerencia del Fondo, Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre estos estados financieros
basados en nuestra auditorfa. Los estados financieros del Fondo Financiero Privado para el Fomento a
Iniciativas Econdémicas S.A. (FFP FIE S.A) al 31 de diciembre de 2008, fueron examinados por ofros
auditores, cuyo informe de fecha 29 de enero de 2009, expres® una opinidn sin salvedades sobre estos
estadoes.

Efectuamos nuestro examen de acuerdo con normas de auditorfa generalmente aceptadas en Bolivia y
hormas emitidas por la Autoridad de Supervisién del Sistema Financiero de Bolivia, contenidas en la
Recopilacion de Normas para Bancos y Entidades Financieras, Titulo Ill = Auditores Externos. Esas normas
reguieren que planifiquemes y ejecutemos la auditorla para obtener razonable seguridad respecto a si los
estados financieros estan libres de presentaciones incorrectas significativas. Una auditoria incluye examinar,
sobre una base de pruebas, evidencias que sustenten los importes y revelaciones en los estados financieros.
Una auditoria también incluye evaluar los principios de contabilidad utilizados y las estimaciones significativas
hechas por la Gerencia, asi como también evaluar la presentacién de los estados financieros en su conjunto.
Consideramos que nuestro examen proporciona una base razonable para nuestra opinion.

En nuestra opinién, los estados financieros antes mencionados presentan razonablemente, en todo aspecto
significativo, la situacién patrimonial y financiera del Fondo Financiero Privado para el Fomento a Iniciativas
Econdmicas S.A. (FFP FIE 5.A.) al 31 de diciembre de 2009, los resultados de sus operaciones y los flujos de
efectivo por el ejercicio terminado en esa fecha, de acuerdo con normas contables emitidas por Ia Autoridad
de Supervision del Sistema Financiero de Bolivia.

Tal como se establece en la Nota 1.2, en la gestidon 2009 ef Fondo Financiero Privado para el Fomento a
Iniciativas Econdmicas S.A. (FFP FIE S.A.) ejecuté todas las tareas necesarias para solicitar a la Autoridad
de Supervision del Sistema Financiero de Bolivia la autorizacién para convertirse en entidad bancaria, en el
marco de lo establecido en el Titulo XIl, Capitulo V, de la Recopilacion de Normas para Bancos y Entidades
Financieras. En ese sentido, el tramite de transformacion en Bance se encuentra en proceso, y se astima
que la autorizacidn para la transformacion y la licencia correspendiente, podrian ser emitidas en el
transcurso de la gestidn 2010.

PricewaterhouseCoopers S.R.L.

i G

César Lora Moretto
MAT. PROF. N® CAUB-3808
MAT. PROF. N° CAULP-1870




FONDO FINANCIERO PRIVADQ PARA EL FOMENTO A INICIATIVAS ECONDMICAS 5.A. (FFP FIE 5.A.)

ESTADQ DE SITUACICN PATRIMONIAL AL 31 DE DICIEMBRE DE 2008 y 2008

ACTIVO

Disponitilidades

[nversiones temporarias

Carters

Carters vigenie

Cartera vencida

Carbera en ejecution

Cartera reprogramada ¢ reestructurada vigente
Cartera reprogramada o reestructurada vencida
Cartera reprogramada o reestruciurada ejecucion
Productos devengados por cobrar

Prawviyion para cartera incobrable

Odras cuentas por cobrar

Bienes reaiizables

Inversiones permanentss

Bienes de uso

Otros activos

TOTAL DEL ACTIVO

PASIVO

Obligaciones con e poblics

Obligaciones con instliuciones fiscales

Obligaciones con bantos y entidades de financiamiente
Oftras cuentas por pagar

Provislones

Obigaciones subordinadas

Obligacionss con empresas con participaciin estatal

TOTAL DEL PASIVO

PATRIMONIO NETO {SEGUN ESTADO CORRESPONDIENTE)
Capits! pagado

Aportes no capitalizados

Reservas

Resulados acumulados

TOTAL DEL PATRIMONIQ NETC

TOTAL DEL PASIVO Y PATRIMONIO NETO

CUENTAS DE QRDEN

Notg

8a)
23c) Bel)

231}, 8.b)
2.3b), 8.0}
2.34). 8.b}

2.3b), B.b)
234d) 8.d)
23e) 8.e)
23c), 802
23n.819
239189

8.h)
B
8.)
8.k}
23m,an
8n)
8n-1)

23j)
9.a)
9.b)
9.6)
9.d)

8.u)

Las natas 1 a 13 que se acompafian, forman parte integrante de esle astado.

L

Elizabeth Nava S.
Gerente General

A,

2009
Bs

297.051.976
273.241.581
2.133.919.821
2.157.416.211
12.700.863
5.576.920
7808902
450 490
316.902
25.093.550
(76.545.018)
26454155

390.103
39.218.523
7.706.4D7

2777 902 566

1.611.882.469
I0.077.035
697,947,159
B4.891.875
50.143.064
A5.770 830
5.095.762

2.515.808.154

164.515.400
516.994
51.496.731
45.645.247

262174 372

2. 777 982 566

2008
8

172,502 896
147.367.809
1.685.113.172
1.698.019.006
9.210.067
1.745.420
6.382.722
432,394
134.021
20.875.438
{51.685.893)
13.612.611

1871479
34538 037
1.024.108

2.056.120.112

1.132 589.547
21883741
593.001.320
52.744.214
34 846 841

1 835 465 6653

125.261.100
31.699.482
28.229.354
35, 454 483

220.654 449

2.056.120.112

Fermando Lopez A.
Gerente Macional de Finanzas
y Operaciones

3.762.965.815 2.758.443.377
{l’
ﬂ,’é ¢
Caros Valencia R,
i Subgerente Nacional de
: Contabilidad



FONDC FINANCIERG PRIVADO PARA EL FOMENTO A INICIATIVAS ECONOMICAS S.A. (FFP FIE S.A.)

ESTADO DE GANANCIAS Y PERDIDAS FOR LOS EJERCICIOS TERMINADOS

EL 31 DE RICIEMBRE DE 2009 Y 2008

Nota 2009 2008
Bs Bs
Ingresos financieros 2.3, 8.0) 378.248.267 298.006.072
Gastos financieros 2.3.m), 8.0} {117.268.198) {83.320.132)
Resultade financiero bruto 260.980.071 214 685940
Otros ingresos cperativos :Ry)] 45681.176 40.876.812
Otros gastos operativos 8.n {2.692.030} (2.014.212)
Resultade de cperacian bruto 303.969.217 253.548 540
Recuperacién de activas financieres 8.p) 19.119.982 22.682.583
Cargos por incobrabilidad y desvalorizacion de activos financieros 8.q) {65.004.092) {55.427 B8T)
Resultado de operacién despues de incobrables 258.085.087 220.803.436
Gastos de administracion 8.t {198.703.354) {157.716.812)
Resuitado de operacion neto 50.381.733 63.086.624
Ajuste por diferencia de cambio ¥y mantenimiento de valor §9.824 {6.510.682)
Resultado antes de impuestos y ajuste contable por efecto de la inflagidn 59.471.557 56.575.042
Ajuste contable por efecto de la inflacién - {10.518.071}
Resultado antes de impuestos 59.471.557 46.057.871
Impuastse sobre las utllidades de ias empresas 2.3.n} {13.828.310} (10.593.408)
Rasutado del ejercicio (Utilidad neta) 45.645.247 35.464.45)

L.as notas 1 a 13 que se acompafian, forman parie integrante de este astado.

wi€

a0

Vil

Carlos Valencia R,
Subgerente Nacional deg
Contabilidad

Elizabeth Nava S.
Gerente General

Fernande Lopez A.
Gerente Nacional de Finanzas
y Operaciones



FONDO FINANCERRGD FRIVADO PARA Ei FOMENTG A INICIATIVAS ECONOMICAS 3.A. (FFP FIE 3.4}

ESTADO DE CAMBON EN EL PATRINONG NETO

POR LOR EERCICION TERMINADOS FL 31 BE DICIEMBRE DE 2008 Y 2008

Eapresade w Balhvianse)

Sakio s 1 de ddermixe dy 2007

Covwltiucién de Resarve Legel por o (0% da la
xatliicined af 11 dy choiamibre o 2007 sutarizada por
e Junis Gensval Ordinawip de Accioruslas cliiva
dn o 2 da bravo de 2008

Da de dhoi Blos deln

uitheing & 31 de dicremie cir 2007 aurtorizede po
M Jure Ganatal Crdewria de Accionisias crlvtis-
da ol 29 dwr lebiwro de 2008

Cap n da ' Por
fa Junts Garee sl Qrdfingria de Acchonisiek criarads
ol 29 ge Wbraro de 2008, &g resolucian SEM 08 de
12480 amitida por le Superintendencia de Bancok
¥ Entidudas Financivizs

Comoluciin del mjutts cr partides no monetarkas
e dman uickaching Qenreraces dUrante Is gantie
F0U7, vepin Carta Cireuln RAEMZYI2Z00T
wmitids por 18 Superinkendencia de Barcos y
Entdipcy Financiersa

Constitualan de provision pave gintice por 10 afos
che ki dvriicinad

ncramemic dal capitel pagadc eprobado pot e Junie
Gararsl E: da A = 2l t0
du Bepbembre: de 2007, wagn resclucion S8 M08
e 11800 emitido por [a Supatinterdancia de
Bancos ¥ Entitades Fnencinsy

PaLvorimlizacion, da Ricurnos Fordos DSFAGTZ
medanta nota LB 56-G15.

Comnsiiucion de Bporkes 110 capitalizagoy. aprobads
pav b Junts Genaral Extrecrdinana oe Accionibas
oebebrade ul 26 de muryo de 2008

Corsiitucion o alusis da partidas no monstariss
dul parindo o4 § meses ca 2004, sagin Circuler
SASRI008 wmilda por I Suparinmndencis
it Bonces ¥ Enticades. Financieras

Conediiohin 48 primes de eminion, sprobads por
in Junte Glemeral Extraordnacin e Acrionistas
calebrace W 26 e mayo de 2008

Uticdael rvia
ol 31 oy deiembre d 2008

H aercicic &

Salde o 31 de dtiembre de 2008

Lroor-evTeeneto i capiinl pegads sprobada por la Junts
Gonaryl da Aecioni LF. ]

e maye de 2008, sagin revoluckdn 3B AR
o 30 OB wmitico por |8 Superintendencin de
Bancos y Entiductes Financierss.

Constuckin: 3¢ Reverve Legal por o 10% deie
uiitdad &l 31 da dsiambre du 2008 aulorizada pod
I Junts Gumvera| Oroiriaris die Accioristes cetobvs
o ol 15 de febrers da 3009

= e dh L1 oaln
g W 31 e diciemire da 2008 sutonzada per

in dunta Garerel Ordinaria de Accionislee ceitbna-

o ol 10 da lwbrato o 2005

& o | probac por
la Junite Ganaral Orciinie de AZCTONLEE Cababrde
o 10 oy isbrero de 2008, segin rewniucion SETONE da
TIND3ATE #mitics por |8 Superintandwics de Bancos

¥ Entidaces Financistas

Muclasiicaclon i Ley primae da smisken spesbeds por
W Junts Gerernl Ordimin dy Acciorestss celabrada
o 10 o bebroro de 2003

Unislad nein pand:
oY de dowmbng de 1009

o vjarcicia H

Baldo of }t de dombie dn 2008

Lot notas 14 13 que se scompatart, forman par® iINlegante dr sule exindo,

Capitd Erimam de Apartes no x i ne Rusarvin R
Ermiyin capiabsidos eapAalrabiey hegat chhgaioise yoluntaras Total Acurmuludos.
-] [ ;] Bs [ o [N B Bs
B7 893400 BT M 27.756.000 2 4 T104.034 ERL 1N H 857 11 134 588 27 588407
- PN ] 1.250 850 (2 238 830
. . 13197170
2.411.700 078950 - - 112 788 690}
- 4112785 - 4113783 {4112 78%)
: B - . (230,000
27 1000 (27756 D00 - - -
R . 227648 . - .
27.396.000 - B -
. - . 10.518.071 1251807 -
- §.547.300 16 547 300 - - -
- - - B - - 13,454 453
125 261 100 1031 794 D AS0.700 514 204 FERIR L] 18701843 7 28229 304 A48
20850760 {20 850700} . . - .
- - 1546 448 - - MG 448 (3. 548 448
. - - - {4.134.324)
18,403,800 2.M9.093 . . (27.792.09)
(19.720.881) - 19 720 881 19.720.851 -
_ . 45 543 247
154 313,400 - 516 94 12 01 330 16743 843 19. 711258 51.496.731 A5 G475 247
— ——— e e — —
el
Y 7 0

Ehzabath Nava 5
Gurente Generat

Geronle Nacional da Finanzas

Fewplndo Lopez A

¥ Operagiones

Cwrlos Valencra R
Subgerente Nacional de

Comabifided

Totm
Gs

130 472430

2197472

{236.000)

TR

7398 000

105184071

15,484 483

220854 440

14125324

A5 a5 247
262 174.372



FONDO FINANCIERCS PRIVADO PARA EL FOMENTO A INICIATIVAS ECONGMICAS S.A. |FFP FIE 5.A.)

ESTADQ DE CAMBIQS EN LA SITUACHON FINANCIERA

POR LOS EJERCICIOS TERMINADOS EL 21 DE DICIEMBRE DE 2009 ¥ 2008

2008
Bs
Flujos de fondos sn actividades de oparacién:
Ulidard nvta del ejercicio 45845 247
- Pamidas que han afeclado el resuliado neto del epercicio. que
ra han generado movimientoe de kandos.
- Productos davengadas no cobrados {25.093.550)
- Cargos devangados no pagados 39.989.672
- Pravisi RArA gh 1.002.7561
- Provisionas para incobrables y activos contngentes 48 826931
- Pravisiones o prewsiones para beneficies socialas 9 133.328
- Provisiones para impuestos ¥ Olras cuentas por pagar 13828 Q0
- Dwpreciaciones y amortizaciones 5807 326
Fondaos oblenides en (aplicados &) la ubidad (pardida) del eencitie 139 128.025
Producios cobrados lcargos pagados) an el sjercicn devengados en
wRCiCs antenores sobre:
- Cartera dé preslamos 20 875438
- Obhgaciones con al pubice [18.226 280)
- Obigariones con bancos y sntrdades de financiamisnto {10.854.880)
- Inversiones \emporarias y permanentes -
Irerermanta (disminucion) neto de olroa aclivos ¥ pasivas:
- Oiras cuanlas por cobrar -pagos anticipados, diversas- (13.433.177)
- Bisnes realizables-verdidos {1.002.751)
- Ctras activos -Dianes diversas y partidas pendimes impulacisn {8682 296
- Otras cuertas por pagar -civersas y provisionas- 18 B59.425)
Flujo nata an activig de operacion i dw it an- 102.954.871
Flujo de fondos en activi de intermadiacié
Incramants (disminucién) da iones y obti par int; diacidr:
- Chligaciones con 4l publica.
- Depésitos a la vista y en cajas de ahoro 241.527.050
- Depdsitos a plazo hasta 360 dias (27.385 458)
- Dwpésitos a plazo por mas da 380 dias 259 B40 509
- Obdgaciones con bances y entidades de Snanciamienta:
- A cono plaze 1.851.543
- A medhanc y large plazas 103012978
- {fras aperaciones de inlermediacion
- Obbgaticnes con instiluciones B5.193.284
- Olras cusnias por pagar por intermadiacion Enanciera 18,047 436
Ir { i il u-'n*m] de i -
- Créditos colocados en ¢l ejercicio:
- & conte plaze {219.335 288)

- amediano y largo plazes -mas de 1 afo-
- Crédilos recuperados en sl ejarcicio

Flitjo nalo en activi deir iacidn

Flujos da fondos an activi de fi i

Incramente {disminucion) de préstamos:
- Otligacionas subordinadas

Cusntas de log accioniatay:

- Aportes de capital

- Pnmas ca amisisn

- Pago de dividendos

- Pago de gastos de la antidad

Flujo neto en aclivid de fi

Flujos da fondos en actividades de inversion:
incramento (disminucion) neto en

- Inverstanes tamporanas

+ Inversiones permanentas

- Bienes da uso

Flujo netc an actividades de inversion

Incrementz {dismirucién} de fondoa durante &t ejercicio

Dlisponibilidacas al inicio del £jercicio

Disponitilidades al cierra del ejercicio

11.838.610 487

35 454 483

[20.675.438)
28.080.541
39952

A5 427034
12 543 D9k
10 580 408
4985715

107.259 470

12.450 203

{8604 385)

{B.290.145)
1.047 481

18085674}
{587 652)

__ us3r2un

79.805.978

180208 418
44 517 248
127 951 8682

{7.718.137)
121949717

4.448 541
87

{189.968,501)
[1.518.517.880)

Las notas 1.2 13 que se acompafian, forman parte inlegrante de asie sstads

o

125608255 {22 849 265)
34850000 .
. 20 850.700
- 6 $47.300
(4125 324) (3 197.172)
- (230,000 )
30.724 876 23970828
{125 817 464) {32.188.609)
1.478 554 23.219.983
{10467 812} (16.328.355)
(134 826,722 ) {25 358 001)
124 459 080 55 770 540
172.592 898 116.822 356
297.051 576 172 532 896
prsd

Elizabelh Nava &.
Gerenle General

Fernando Lapez A.
Gerenle Nacional de Finanzas

y Dperaciones

Carlos Valencia R.
Subgersnte Nacional de
Cortabildad
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FONDO FINANCIERO PRIVADO PARA EL FOMENTO A
INICIATIVAS ECONOMICAS S.A. {FFP FIE S.A))

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2009 Y 2008
NCTA 1 - ORGANIZACION
Organizacién de la Sociedad

£l Fondoe Financiero Privado para el Fomento a Iniciativas Economicas S.A. (FFP FIE S.A.) fue constituido
en fecha 1° de agosto de 1997, come una sociedad anénima, con domicilic legal en la ciudad de La Paz y
cuyo funcionamiento esta normado por la Ley de Bancos y Entidades Financieras de 14 de abril de 1993,
el Codigo de Comercio vigente y demas disposiciones legales aplicables a las entidades financieras no
bancarias. El plazo de duracidn de la Sociedad es de 50 afios.

La licencia de funcionamiento fue otorgada por la Superintendencia de Bancos y Entidades Financieras
de Bolivia mediante Resolucion SB 002/98 de 17 de febrero de 1998,

El principal objetivo de la institucidon es promover una eficiente intermediacién financiera para fomentar
en forma sostenida la creacién y desarrollo de fa micro y pequeda empresa.

Para el cumplimiento de su objetivo, FIE S.A. puede realizar las siguientes operaciones:

Recibir depositos de dinero en cuentas de ahorros y a plazo.

Recibir depdsitos de dinero en cuentas corrientes y a la vista (previa autorizacion de |la Autoridad de
Supervisién del Sistema Financiero de Bolivia).

Emitir y colocar obligaciones convertibles o no en acciones ordinarias.

Emitir y colocar bonos.

Emitir cheques de viajero y tarjetas de crédito (previa auterizacion de fa Autoridad de Supervision del
Sistema Financiero de Bolivia).

Celebrar contratos a futuro de compraventa de moneda extranjera.

Contraer obligaciones subordinadas.

Contraer créditos y obligaciones con entidades bancarias y financieras del pais y del extranjero.
Contraer créditos y obligaciones con el Banco Central de Bolivia, de acuerdo con las normas
establecidas por el ente emisor.

Otorgar créditos de corto, mediano y largo plaze, con garantias personales, hipotecarias, prendarias o
combinadas.

Descontar documentos de obligaciones de comercio, cuyo vencimiento no exceda a un afio.

Otorgar avales, fianzas y otras garantias a primer requerimiento.

Realizar giros y emitir drdenes de pago exigibles en el pais o en el extranjero.

Realizar operaciones de cambio y compra — venta de monedas.

Comprar, conservar y vender por cuenta propia, valeres de renta fija registrados en la Bolsa Boliviana
de Valores.

Comprar, conservar y vender por cuenta propia, certificados de depdsitos emitidos por entidades
financieras y titulos emitidos por el Banco Central de Bolivia y por et Tesoro General de la Nacién.
Adquirir bienes inmuebles para ser utilizados en las actividades propias de su giro.

Recibir letras v otros efectos en cobranza, asi como efectuar operacienes de cobranza.

Actuar como agente originador en procesos de titularizacion.

Efectuar operaciones de reporto y factoraje.

Invertir en el capitai de bancos de segundo piso, empresas de servicios financieros y administradores
de fondos de pensiones (previa autorizacion de la Autoridad de Supervisién del Sistema Financiero de
Bolivia).
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1.2

FONDOQ FINANCIERO PRIVADO PARA EL FOMENTO A
INICIATIVAS ECONOMICAS S.A. (FFP FIE S.A.)

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2009 Y 2008
NOTA 1 - ORGANIZACION (Cont.)
Organizacion de la Sociedad {Cont.)

FIE S.A. cuenta con 132 oficinas, conformadas por 87 agencias, 18 cajas externas y 27 ventanillas
exclusivas para el cobro de impuestos municipales, nacionales y tributos aduaneros. Todas ellas
distribuidas en el territorio boliviano: 27 en la ciudad de La Paz, 21 en la ciudad de El Alto, 28 en el
departamento de Santa Cruz, 2 en la ciudad del Trinidad, 1 en la ciudad de Cobija, 18 en el
departamento de Cochabamba, 4 en el departamento de Chuquisaca, 10 en el departamento de Tarija,
10 en el departamento de Potosi, 8 en la ciudad de Oruro ¥ 3 en los Yungas de La Paz. Su planta
ejecutiva, operativa y administrativa alcanza a t.569 funcionarios/as.

Hechos importantes sobre la situacion de la entidad

De acuerda a ultimas estimaciones del Fonde Monetario Internacional (FMI), la economia mundial se
habria contraido aproximadamente 1% durante la gestién 2009 y se prevé un crecimiento de 3% para
la gestién 2010, crecimiento que marcaria el final de una profunda recesién mundial generada por la
crisis financiera internacionat desencadenada a finales de la gestion 2008,

Este cambio en la tendencia de crecimiento econdmico se atribuye a las extensas intervenciones del
sector estatal que favorecieron la demanda y alejaron la incertidumbre y el riesgo sistémico en los
mercados financieros. En ese sentido, |a politica econdémica mundial enfrentara el desafio de continuar
restableciendo la salud del sector financiero y mantener simultdneamente politicas macroeconémicas
que permitan afianzar la recuperacion.

A nivel especifico, el FMI estima que durante la gestidn 2009 las economias avanzadas se habrian
contraido 3.5% y que para la gestion 2010 registraran un crecimiento de 1.25%. En América Latina el
FMI estima que la gestion 2009 habria registrado una contraccion de 2.5% y preveé un crecimiento de
2.9% para la gestidn 2010, impulsado por la mejora de la situacidon en los mercados financieros
internacionales y por el precio de las materias primas que ha mostrado una recuperacién mas rapida
de lo previsto por algunos especialistas.

Segun datos preliminares del Instituto Nacional de Estadistica, al tercer trimestre de 2009 la economia
boliviana registrd un crecimiento de 3.24% con relacién a similar periodo de 2008. Se destaca el buen
desempefic de las actividades de Agricuftura, Pecuaria, Silvicultura, Caza y Pesca, e Industria
Manufacturera, por presentar la mayor participacion en el PIB total, cada una con 11,7%, continuando
con {as actividades de Servicios de la Administracion Pdblica, 11,08%, y Establecimientos Financieros,
Seguros, Bienes Inmuebles y Servicios Prestados a las Empresas, 8,84%.

Entre enero y noviembre de la gestidn 2009 las exportaciches ascendieron a US$ 4,908 millones,
registrando una disminucidon de 23,07% con refacién a similar pericdo de 2008. Asimismo, las
importaciones alcanzaron un nivel de LSS 3,978 millones con una disminucion de 13.14% con relacion
al mismo periodo de 2008.

En este contexto, a diciembre del afic 2009 las reservas internacionales netas llegaron a US$ 8.580
millones. El saldo de la deuda externa pubiica fue de US$ 2.643 millones, ubicandose 8% por encima
del nivel registrado en diciembre de 2G08. Al mes de diciembre de 2009 ja base monetaria llegd a
Bs29.568 millones con un crecimiento de 32% respecto a diciembre de 2008, que permitié generar
mayor dinamica en la demanda agregada.



1.2

FONDO FINANCIERO PRIVADO PARA EL FOMENTO A
INICIATIVAS ECONOMICAS S.A. (FFP FIE S.A.)

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2009 Y 2008
NOTA 1 - CRGANIZACION (Cont.)
Hechos importantes sobre la situacién de la entidad (Cont )

De acuerdo a las cifras publicadas por el Institutc Nacional de Estadistica, la inflacién a doce meses
registrada a diciembre de 2009 fue de 0,26%. Durante este periodo, se destacan disminuciones en el
indice de precios de Alimentos y bebidas no alcohdlicas {3.17%), Comunicaciones (0.33%)} y
Recreacién y cultura (0.26%).

Finalmente, segun informacidn prefiminar del Banco Central de Bolivia, a diciembre de 2008 los
depdsitos del pablico en el sistema financiero ascendieron a US$ 8.307.7 millones, 24% mas que los
registrados a diciembre de 2008 De este total, los depdsitos del plblico denominados en moneda
nacional y UFV's, representaron el 47.90%, presentando un incremento respecto a la participacion de
46.86% registrada a diciembre de 2008.

En la misma linea, durante el 2009 {a cartera del sistema financiero crecié 10.61%, alcanzado el nivel
de US$ 5930 millones. De este fotal, 36.53% estd dencminado en moneda nacional y UFVs,
reflejando también un incremento con relacion a la participacion de 31.59% registrada a diciembre de
2008.

Especificamente a nivel del sistema na bancarie, compuesto por fondos firancieros privados,
cooperativas y mutuales, durante la gestidon 2009 los depdésitos del piblico y la cantera registraron
crecimientos de 30,4% y 17.69%, llegando a US$ 1.619,5 millones y US$ 1.468,2 millones,
respectivamente.

Los objetivos establecidos por FIE S.A. y las actividades realizadas durante la gestion 2009, bajo un
sistema de gestion socialmente responsable, se orientaron a fortalecer la posicion de la entidad en el
mercado nacicnal, con adecuados niveles de riesgo, mediante ia prestacion de servicios financieros de
calidad que contribuyen al crecimiento y consolidacion de las unidades econtmicas a cargo de la
clientela.

Entre las principales actividades desarrolladas durante la gestion 2009 se pueden resaltar las
siguientes:

Enfasis en el trabajo con el sector de la microempresa, registrando un crecimiento del 27% en el monto
de cartera bruta y un crédito promedio activo de US$ 2.239, junto con medidas orientadas a mejorar
las condiciones crediticias traducidas en una disminucion de las tasas activas para la clientela con
buen comportamiento de pago y para ei financiamiento destinado a actividades productivas (tasas que
se situan cerca det 19.8% en promedio).

La entidad no presenta concentraciones per deudor, dado que soclamente el 28.1% de la cartera
carresponde al segmento pequefia empresa, con préstamos mayores a US$ 20.000, La cartera en
mora al dia siguiente se situé en 1.06% de la cartera bruta y la cartera reprogramada sélo alcanzé al
0.40%. Finalmente, el saldo acumulado de cartera castigada al finalizar el periodo fue de US$ 3.6
millones, equivalente al 1.13% de la cartera bruta y al 0.32% del monto desembolsado historicamente.

En operacicnes pasivas, el afio 2009 muestra con mas nitidez la decisién de FIE S.A. de aumentar la
proporcion del ahorro local en &l financiamiento de sus operaciones. En esa linea, se mantuvieron los
esfuerzos para ofrecer alternativas de ahorro a ta medida de las necesidades de la clientela,
alcanzando un total de 298,314 cajas de ahorro, con un saldo promedio equivalente a US$ 356, Esto
confirma la orientacion institucional hacia la movilizacién del micro ahorro y apoyo al sector de la
microempresa.
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS Al. 31 DE DICIEMBRE DE 2009 Y 2008
NOTA 1 - CRGANIZACION (Cont.)
Hechos importantes sobre la situacién de la entidad {(Cont.)

Por otra parte, se logrd un importante crecimiento (46.8%) en la captacién de depdsitos a plazo fijo,
tanto de personas naturales comge juridicas.

Varias entidades de financiamiento ratificaron su confianza en la entidad realizando los siguientes
desembolsos durante la gestion: Banco de Desarrollo Productivo: US$ 7.4 millones, Triodos
Investment Management: US$ 5 millones, Credit Suisse Microfinance: US$ 1 milién, Responsability
SICAV Lux: US$ 1 milldn y Global Commercial Microfinance Consortium US$ 1,7 millones.

Adicionalmente, !a Corporacion Andina de Fomento otorgd a FIE S.A. un préstamo subordinade por
US$ 5 millones, a un plazo de 7 afios, mejorando el respaido con el que cuenta la entidad para
enfrentar el desarrollo y crecimiento de sus coiocaciones y operaciones.

En lo refativo a la prestacidon de servicios que faciliten e impulsen el acceso de la comunidad a
servicios financieros y no financieros, se mantuvieron las actividades de cobranza de servicios
publicos, recibiendo pagos por: Consumo de energia eléctrica, agua potable, telefonia fija, telefonia
mévil, ventas por catalogo, television por cable y tributos nacionales, municipales y aduanergs,
Asimismo, se mantuvo el pago de la Renta Dignidad a los ciudadancs de la tercera edad.

Los principios de austeridad en el gasto y eficiencia en el desempeiio de la organizacion contribuyeron
a mantener un razonable nivel de rentabilidad, ubicando a FIE 8.A. en una posicion privilegiada dentro
del contexto de entidades especializadas en microfinanzas en Bolivia y Latinoamérica. Se debe
destacar también que para alcanzar este proposito, la entidad no sacrificé sus principios de prudencia,
generando una cobertura de la cartera en mora al dia siguiente cercana al 549%.

Se ha renovado el compramiso sobre la vigencia y aplicacion de los valores, principios y normas
relacionadas con el Cadigo de Etica y se actualizé el reglamenta interno incorporando las disposiciones
promulgadas recientemente por el Gobierno. También se ha creado el fondo sofidario para brindar

apoyo econdmico a colaboradores que enfrenten situaciones de enfermedad o accidentes propios o de
sus dependientes.

Fortaleciendo la filosofia de Responsabilidad Social Empresarial y con el propésito de obtener
indicadores comparables sobre el desempefio social, la entidad fue evaluada por la firma Planet Rating
de Francia. Esta firma otorgd una calificacion de 4 — a la entidad, que hace referencia al compromiso
claro con metas sociales, manejo razonable del desempefio social y riesgos de responsabilidad social,
siendo probable que la institucién genere un impacto social positivo.

L.os excelentes indicadores de calidad de activos, rentabilidad, fliquidez y solvencia, bajo principios de
prudencia y austeridad, ademas de la decisién de los accionistas de reinvertir ef 80% de las utilidades

de la gestion 2008, contribuyeron a mantener la siguiente calificacion de riesgo asignada por la firma
Fitch Ratings:

{AA) para emisor,;

(F1) para corto plazo en moneda extranjera;
(A+) para largo plazo en moneda extranjera;
{F 1+) para corto plazo en moneda nacional; y
{AA) para largo plazo en moneda nacional.
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Al 31 de diciembre de 2009 y 2008, FIE S.A. registra la siguiente composicidn accionaria:

31/12/2009 31122008
Accionistas Bs % Bs %

Centro de Fomento a Iniciativas Econdmicas (FIE) 46.8835600 28.50% 62.983.300 50,28%
CPP INCOFIN cvso 17123700 1041% 12.816 300 10,23%
Fundacién PROFIN 5.836.300 355% 5.132.900 4.10%
Raul Adler Kaviin 4.173.300 254% 3.670.300 2,93%
Pilar Ramirez Muiioz 891.300 0.54% 783.300 0,63%
Ornganizacién Intereclesidstica de Coop. para el Desarollo (ICCO) 1.840700 118% 1.706 800 1,36%
Foundation Roger Adams 415800 0,25% 369.200 0,29%
Appui Au Developmenrt Autonome a.s.b.). (ADA} 1.029.100 062% 905.100 0,72%
Casd Emst Géran Nordgren 519900 0.32% 457 200 0,37%
Peter Brunhart Gassner 2.365500 1,44% 1.996.500 1,59%
Peter Brunhart Frick 822100 0,50% 615.800 0,49%
QIKOCREDIT 11.384 400 6.92% £.539.600 6,82%
Stichting Triodos - Doen - - 8.366.900 6,68%
Skhting Hivas - Triodos Fonds - - 6.526 900 521%
Triodos Fair Share Fund - - 4.430400 3.54%
Vincent Emanuel Bilirg 4.814 800 293% 3.612800 2.88%
Federico Riick Uirbunu Pinto 1.602.800 0,97% 1.201.000 0,96%
Maria Eugenia Butron Berdeja 328.700 0,20% 246100 0,20%
Marna Gerta Bicker 300006 D,18% - -

Walter Brunhart Frick 1.202700 073% 900300 0,72%
IMPULSE Microfinance Investment Fund 8.061200 490% - -

DWM Funds S.C A - SICAV SIF 17.764.100 10,80% - -

Comuoracién de Fomento a Iniciativas Econdrmicas S.L. 37.051.400 2252% - -

164.515.400 100.00% 125.261.100 100,00%

Transformacion a Banco

Cumpliendo el mandato de la Junta de Extraordinaria de Accionistas celebrada el 19 de febrero de
2009, durante la presente gestidn FIE S.A. gjecutd todas las tareas necesarias para poder solicitar a ia
Autoridad de Supervision del Sistema Financiero autorizacion para convertirse en entidad bancaria, en
el marco de lo establecido en el Titulo XII, Capitule V, de la Recopilacién de Normas para Bancos y
Entidades Financieras.

En ese sentido, el tramite de transformacién en Banco se presentt a la Autoridad de Supervision del
Sisterna Financiero y, al encontrarse éste en proceso, se estima que la autorizacién para
transformacion y (a licencia correspondiente podrian ser emitidas en el transcurso de la gestion 2010.

La decisién de transformacion en Banco asumida por los accionistas se enmarca en el proceso natural
de evolucion y crecimiento de FIE 8.A., motivo por el cual se tiene previsto continuar con los
principales lineamientos establecidos en el objetivo y en la mision de la entidad, promoviendo el
desarrollo de la micro, pequefia y mediana empresa, y facilitando el acceso de Ia poblacién a servicios
financieros de calidad.
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FONDO FINANCIERO PRIVADO PARA EL FOMENTO A
INICIATIVAS ECONOMICAS S.A, (FFP FIE S.A.)

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2008 Y 2008
NOTA 2 - NORMAS CONTABLES

Los presentes estados financieros han sido preparados de acuerdo con normas contables emitidas por la
Autoridad de Supervision del Sistema Financiero de Bolivia (antes Superintendencia de Bancos y
Entidades Financieras de Bdlivia), incluidas en e Manual de Cuentas para Bancos y Entidades
Financieras y en la Recopilacién de Normas para Bancos y Entidades Financieras.

La Autoridad de Supervision del Sistema Financiero de Bolivia es una institucién que emerge de la Nueva
Constitucion Politica def Estado, segtin el Articulo 137 cdel Decreto Supremo N° 29894 de 7 de febrero de
2008, que dispone: “....la Superintendencia de Bancos y Entidades Financieras se denominara Autoridad
de Supervision del Sistema Financiero de Bolivia.. "

La preparacion de los estados financieros, de acuerdo con las mencionadas normas incorpora
estimaciones y suposiciones efectuadas por la Gerencia del Fondo en aplicacion de las directrices
emanadas por el ente regulador que afectan la exposicion, medicién de activos y pasivos, asi como el
reconocimiento de ingresos y gastos del ejercicio. Las estimaciones registradas fueron en estricto
cumplimiento del marce contable y normativo vigente.

Los principios contables mas significativos aplicados por el Fondo son los siguientes:
Bases de preparacion de los estados financieros

Los presentes estados financieros han sido preparados de acuerdo con las normas contables emitidas
por la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero de Bolivia (antes denominada Superintendencia
de Bancos y Entidades Financieras), las cuales son coincidentes en todos los aspectos significativos,
con los principios de contabilidad generalmente aceptados en Bolivia, excepto por el reconocimiento
del ajuste integral de estados financieros (ajuste por inflacién), segin se explica a continuacién;

De acuerdo con la Circular SB/585/2008 emitida por la actual Autoridad de Supervisién del Sistema
Financiero (antes denominada Superintendencia de Bancos y Entidades Financieras), se dispone la
suspension del reconocimiento integral de la inflacion.

De acuerdo con la Narma Contable N° 3 emitida por el Consejo Nacional de Auditoria y Contabilidad
dei Colegio de Auditores y Contadores Publicos de Bolivia, los estados financieros deben ser ajustados
reconociendo el efecto integral de Ia inflacidn, para lo cual debe considerarse la valuacion de la Unidad
de Femento a la Vivienda como indice del ajuste.

La preparacion de los estados financieros, de acuerdo a las normas contables de la Autoridad de
Supervision del Sistema Financiero, requiere que la Gerencia del Fondo realice algunas estimaciones
que afectan ios montos de los activos y pasivos ¥ la exposicion de activos y pasivos contingentes a la
fecha de los estados financieros, asi como los montos de ingresos y gastos del ejercicio. Los
resultados futuros podrian ser diferentes, aunque estas estimaciones fueron realizadas en estricto
cumplimiento del marco contable y normativo vigente.

Presentacién de los estados financieros

Los presentes estados financieros al 31 de diciembre de 2009 y 2008, presentan de manera
consclidada los estados financieros de las oficinas del Fondo situadas en los departamentos de
Chuguisaca, La Paz, Cochabamba, Oruro, Potosi, Tarija, Santa Cruz, Beniy Pando.

Tal como se menciona en la Nota 2.1) anterior los estados financieros al 31 de diciembre de 2009 y
2008, se presentan sin considerar los efectos de (a inflacién.
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FONDO FINANCIERQ PRIVADO PARA EL FOMENTO A
INICIATIVAS ECONOMICAS S.A. (FFP FIE S.A.)

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2009 Y 2008

NOTA 2 - NORMAS CONTABLES (Cont )
Criterios de valuacion

Moneda extranjera, moneda nacional con mantenimientc de valor a dolares estadounidenses y a
unidades de fomento a la vivienda

Los activos y pasivos en maneda extranjera, en moneda nacional con mantenimiento de valor a dolares
estadounidenses y a unidades de fomento a la vivienda se valuan y reexpresan, respectivamente, de
acuerdo con los tipos de cambio vigentes a la fecha de cierre de cada ejercicio. Las diferencias de cambio
y revalorizaciones respectivamente, resuitantes de este procedimiento, se registran en los resultados de
cada ejercicio.

Los activos y pasivos en moneda extranjera han sido convertidos a bolivianos al tipo de cambio oficial
vigente al 31 de diciembre de 2009 de Bs6.97 por US$ 1 (al 31 de diciembre de 2008 de Bs6.97), o su
equivalente en otras monedas. El indice de la unidad de fomento de vivienda utilizado fue el vigente al 31
de diciembre de 2009 equivalente a Bs1.53754 por UFV (al 31 de diciembre de 2008 de Bs1.46897).

Cartera

Al 31 de diciembre de 2009 y 2008, ios saldos de cartera se expenen por el capital prestado mas los
productos financieros devengados al cierre de cada ejercicio, excepto los créditos vigentes calificados
D, E, F, G, H, la cartera vencida y la cartera en gjecucion, por los que no se registran los productos
financieros devengados. La previsidn para incobrabies esta calculada en funcion de la evaluacion y
calificacién efectuada por el Fondo sobre toda la cartera existente.

Para dicha evaluacion el Fondo ha realizado la calificacion de la cartera de créditos aplicando los
criterios establecidos en el Anexo | del Titulo V — Evaluacion y Calificacion de la Cartera de Creditos de
la Recopilacién de Normas para Fondos y Entidades Financieras emitida por la Autoridad de
Supervisién del Sisterna Financiero de Bolivia,

E! Fondo, en cumplimiento a la Resolucién 165/2008 de la Autoridad de Supervision del Sistema
Financiero, a partir del 31 de octubre de 2008, registra mensualmente en el pasivo como parte del
grupe “Previsiones”, una previsién genérica ciclica como un mecanismeo que le permitird contar con
una reserva constituida en momentos en los que el deterioro de la cartera alun no se haya
materializado y pueda ser utilizada cuando los requerimientos de prevision de cartera sean mayores. Al
31 de diciembre de 2009 y 2008 se ha constituido la prevision genérica ciclica por Bs17.006.800 y
Bs6.970.000, respectivamente.

Adicionalmente, la Circular SB/604/2008 del 29 de diciembre de 2008, dispuso la diferenciacion de
previsiones especificas segin la moneda, incrementado el porcentaje de prevision requerida sobre
operaciones en meneda extranjera y moneda nacional con mantenimiento de valor con calificacion “A”,
de 1% a un maximo de 2,5%.

La Circutar ASFi 009/2009 del 30 de julio de 2009 modifica el Anexo 1° del Titule V — Evaluacion y
Calificacion de |a Cartera de Créditos de las Directrices Generales para la Gestion de Créditos de ia
Recopilacion de Nermas para Bancos y Entidades Financieras disminuyendo el porcentaje de prevision
para categoria "A" de créditos directos y contingentes en MN y UFV a 0.25%, asi como el porcentaje
de la prevision para categoria “A” de créditos contingentes en ME y MNMV a 1%, disminuye tambien el
porcentaje de prevision ciclica para créditos comerciales en MN y UFV a 1.6%, asimismo, disminuye
los percentajes de prevision ciclica para créditos hipotecarios de vivienda MN y MNUFV a 0.75%,
consumo en MN y UFV a 1.15% y microcrédito en MN y UFV a 0.8%.
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NOTA 2~ NORMAS CONTABLES (Cont)

Criterios de valuacion (Cont.)

Cartera (Cont.}

La Circular ASF] 023/2009 de fecha 16 de diciembre de 2009, modifica el Anexo 1 "Evaluacién y
Calificaciéon de Cartera de Créditos de las Directrices Generales para la Gestién de Créditos”, Titulo V,
Capltule |, de la Recapilacién de Normas para Bances y Entidades Financieras, modificando el cuadro
de prevision especifica de créditos de consumoc vigente a partir del 17/12/2009, en el que cambia la
prevision en ME y MNMV a 3.4%. De la misma forma, indica que para la aplicacién genérica se debe
considerar politicas especificas aprobadas por el directorio, para créditos de consumo a personas
naturales dependientes y crédito consumo para personas naturales independientes.

La prevision especifica para cartera incobrable de Bs51.371.028 y Bs40.630.980 al 31 de diciembre de
2009 y 2008, respectivamente, es considerada suficiente para cubrir las probables pérdidas que
pudieran producirse al realizar los créditos existentes. Las cifras, al 31 de diciembre de 2009 y 2008, se
tiene constituida una previsién genérica de Bs25.173.990 y Bs11.054.913, respectivamente.

Adicionalmente al 31 de diciembre de 2009 y 2008, se registra una previsién voluntaria para pérdidas
futuras no identificadas por Bs33.136.264 y Bs27.876.841, respectivamente, registrandose estos
importes en cuentas del pasivo.

En el mes de junio de 2009, el Fondo ha constituido, una previsidbn genérica para incobrabilidad de
cartera por factores de riesgo adicional por Bs16.457.585. Esta previsidn se incluye en el saldo de Ia
previsién genérica.

Inversiones temporarias y permanentes

Inversiones temporarias

Incluyen todas las inversiones susceptibles de reaiizar en un plazo menor a 30 dias.

Los depdsitos en caja de ahorro, se valian a su valor de costo actualizado mas los productos financieros
devengados hasta el cierre del gjercicio.

Las cuotas de participacion del Fondo RAL afectados a encaje legal y la participacion en fondos de
inversion se valuan al vafor de mercado informado por el administrador.

Inversiones permanentes

Titulos valores con vencimiento mayor a 30 dias en entidades de intermediacién financiera, BCB y valores
representativos de deuda, que se valuan a valor de costo actualizado mas los productos financieros
devengados hasta el cierre del ejercicio.

Al 31 de diciembre de 2009 y 2008, la participacion del 5.7%, en la empresa “Servicio de Informacion
Crediticia Infocred S.A.", se valdan at valor nominal de cada accién. Al 31 de diciembre de 2009, en
cumplimiento con lo establecido en la normativa vigente, et Fondo ha constituido una prevision por
desvalorizacion en funcion a un valor de mercado estimado de dichas acciones.
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2009 Y 2008
NOTA 2 - NORMAS CONTABLES {Cont)

Criterios de valuacion (Cont.)

Inversiones temporarias y permanentes (Cont.)

Las acciones tefefdnicas, estan valuadas a su costo de adquisicion actualizado. Al 31 de diciembre de
2009 y 2008, el Fondo ha constituido una prevision por desvalorizacion quedande dichas acciones
registradas a un valor de mercado estimado.

Otras cuentas por cobrar

Los saldos al 31 de diciembre de 2009 y 2008 de las cuentas por cobrar comprenden los derechos
derivados de algunas operaciones de intermediacidn financiera ne incluidos en el grupo de carera,
correspondientes a pagos anticipados y créditos diversos a favor del Fondo, registrados a su valor de
costo actualizado. La previsién para cuentas incobrables at 31 de diciembre de 2008 y 2008 es de
Bs1.342.507 y Bs1.018.649, respectivamente, que es considerada suficiente para cubrir l[as pérdidas que
pudieran producirse al recuperar las otras cuentas por cobrar.

Bienes realizables

Siguiendo un criterio de prudencia, al 31 de diciembre de 2009 y 2008, el Fondo ha registrado una
previsidn por desvalorizacion por el valor total del saldo de los bienes realizabies.

Segun lo dispuesto por la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero de Bolivia en la
Recopilacion de Normas para Bancos y Entidades Financieras, si el Fondo se adjudica o recibe en
dacién de pago, bienes por cancelacion de conceptos distintos a la amortizacion de capital, tales como
intereses, recuperacion de gastos y ofros, éstos deben registrarse a valor de Bs1.

La prevision por desvalorizacién de bienes realizables al 31 de diciembre de 2009 y 2008, por
Bs655.637 y Bs3g5 428, respectivamente, es considerada suficiente para cubrir las pérdidas que
pudieran producirse en la realizacidn de estos bienes.

Bienes de uso

Los valeres de los bienes de uso existentes al 31 de diciembre de 2009 estan valuados a costo de
adquisicion menos la correspondiente depreciacion acumulada que es calculada por el método de linea
recta aplicando tasas anuales que son suficientes para extinguir los valores al final de la vida util
estimada. Estos valores no superan el valor de mercado.

Los valores de los bienes de uso al 31 de diciembre de 2008, provienen de cifras correspondientes a los
estados financieros al 31 diciembre de 2007 mas las incorporadas del afo valuadas a costo de
adquisicion, menos la correspondiente depreciacién acumulada, calculada por el método de linea recta.

Los mantenimientos, reparaciones, renovaciones y mejoras que no extienden la vida util de lps bienes son
cargados a los resultados del ejercicio en el que se incurren,

Otros activos

Comprende los bienes diversos valuados a su costo de adquisicion actualizado.
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NOTA 2- NORMAS CONTABLES {Cont)

Criterios de valuacién {Cont.)

Provisiones y previsiones

Las previsiones y provisiones en el active como en el pasivo, se efectian en cumplimiento a normas
establecidas por la Autoridad de Supervision de! Sistema Financiero de Bolivia en el Manual de Cuentas,
circulares especificas y regulaciones legales vigentes,

Previsién para indemnizaciones al personal

La prevision para indemnizaciones al personal se constituye para todo el personal por el total del pasivo
contingente devengado al cierre del ejercicio. Segun las disposiciones legales vigentes, transcurridos los
tres meses de antigliedad en su empleo, el personal ya es acreedor a la ingemnizacién, equivatente a un
mes de suelda por afio de antigiiedad, inclusc en los casos de retiro voluntario,

Patrimonio neto

Los saldos de capital social, reservas y resuitados acumulados del Patrimonic Neto se presentan a
valores histéricos. De acuerdo con disposiciones de la ASFI, a partir de la gestion 2008, los saldos del
Patrimonio no contempilan la reexpresian por ajuste por inflacién.

Al 31 de diciembre de 2009, el saldo de la cuenta “Reservas por ajuste global del patrimonio no
distribuibles” incluye en la subcuenta “Otras reservas no distribuibles” un importe de Bs10.518.071,
registrade en cumplimiento de la circular SB/585/2008 emitida por la Autoridad de Supervision del
Sistema Financiero.

Resultados del ejercicio

Al 31 de diciembre de 2009, en aplicacion del Manual de Cuentas para Bancos y Entidades Financieras,
no se reconoce los efectos de ta inflacion.

Al 31 de diciembre de 2008, en aplicacion del Manual de Cuentas para Bancos y Entidades Financieras,
Circular SB/585/2008 de 27 de agosto de 2008 emitida por el ente regulador, el resultado del ejercicio
2008 incorpora el saldo parcial no revertido de la reexpresién a moneda constante de las cuentas dei
patrimanio, reexpresado en funcion a la UFV del periodo enero a agosto 2008. A partir del 01 de
septiembre de 2008 se suspende la reexpresidn de valores de los rubros no monetarios en aplicacion
de la Resolucion mencionada.

Productos financieros devengados y comisiones ganadas

Los productos financieros ganados ai 31 de diciembre de 2009, son registrados por el método de lo
devengado, sobre la cartera vigente, excepto los correspondientes a aquellos créditos calificados en las
categorias D, F, 6 H. Los productos financieros ganados sobre las inversiones son registrados en funcion
del metodo de lo devengado. Los productos financieros ganados sobre la cartera vencida y en ejecucion
y sobre la cartera vigente calificada como categoria D, categoria F y categoria H, no se reconocen hasta
€l momento de su percepcion. Las comisiones ganadas son registradas por e método de lo devengado.

En aplicacion del D.S. 26838 de! 10 de noviembre de 2002, se consideran vigentes aquellos créditos
gue no han sido pagados por un periode menor a 30 dias a partir de la fecha de vencimiento, por lo
que el Fondo considera esta cartera como vigente y reconoce los ingresos financieros originados por la
misma por el método de lo devengado.

10
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FONDO FINANCIERO PRIVADO PARA EL FOMENTO A
INICIATIVAS ECONOMICAS S.A. (FFP FIE S.A))

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIERQS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2009 Y 2008

NOTA 2 - NORMAS CONTABLES (Cont.)

Criterios de valuacion (Cont.)

Gastos financieros

Los gastos financieros son contabilizados por el método de to devengado.

Impueste a las Utilidades de las Empresas

El Fendo, en lo que respecia al Impuesto a las Utilidades de las Empresas, esta sujeto ail régimen
tributario establecido en la Ley N° 843, modificada con la Ley N° 1606. La tasa de impuesto es del 25%
sobre la utiidad tributaria del Fondo, y es considerado como pago a cuenta del Impuesto a las
Transacciones.

Tratamiento de los efectos contables de disposiciones legales

El Fondo ha cumplido con las disposiciones legales que rigen las actividades de la institucion revelando
su tratamiento contable en los estados financieros y sus notas de acuerdo con normas contables
emitidas por la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero de Bolivia.

NOTA 3 - CAMBIOS EN LAS POLITICAS Y PRACTICAS CONTABLES

Durante ta gestién 2009, ng existieron cambios en las politicas y practicas contables respecto a la
gestion 2008.

NOTA 4 - ACTIVOS SUJETOS A RESTRICCIONES
Al 31 de diciembre 2009 y 2008, no existen activos gravados ni de disponibilidad restringida, excepto por

los depdsitos en la Cuenta encaje de entidades no bancarias, depositados en el Banco Central de Bolivia
y las Cuotas de participacion Fondo RAL afectados a encaje legal, de acuerdo al siguiente detaile:

2009 2008
Bs Bs
Cuenta encaje entidades no bancarias 114.068.929 51.408.168
Cuotas de participacidn fonde RAL afectados a encaje legal 114.737.632 92.163.681
228.806.561 143.571.849
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FONDO FINANCIERO PRIVADO PARA EL FOMENTO A
INICIATIVAS ECONOMICAS S.A. (FFP FIE S.A.)

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2009 Y 2008

NOTA 5 - ACTIVOS Y PASIVOS CORRIENTES Y NO CORRIENTES

a) Al 31 de diciembre de 2009 y 2008, la clasificacién de los activos y pasivos en corrientes y no corriente es

la siguiente:

Activo

Adivo corriente
Disponibilidades
Irversiones termporanias
Cartera vigerte
Cartera reprogramada vigente
Preductos devengados por cobrar cartera
Previsién especifics para cartera vigente
Qfras cuentas por cobrar
Imversiones permanentes (porcion comiente)
Otros activos

Tolal activa coriente

Activo o corriente
Inversicnes temporanias
Cartera vigerte
Cartera reprogramada vigente
Cartera vencida
Cartara reprogramada vencida
Cartera gjecucion
Cartera reprogramada gjecucion
Prevision especifica para cartera vigente
Prevision especifica para cartera vendda y cartera en gecucion
Previsity1 generica para incobrabilidad de cartera
Irversiones permanentes
Bienes de uso
Tolal zxtvo na corente

Total Active

Pasivo

Pasivo comiente
Obligaciones con e publico
Obiigacones con insttuciones fiscales
Financiamientos Fondesif
Ooligadiones con enfidadas de segundo pisa
Obfigadiones con entidades financieras del pais
Financiamiertos ertidades del exterior
Cargos finanderos devengados por pagar
Ofras cuentas por pagar
Obligadones con empresas con panticipacin estatal

Totat pasivo comiente

Pasivo no comente
Qbligadones con & pbico
Obligadiones con entidades de segundo piso
Obligadones con entidades financieras del pais
Firanciamientos enidades del exteror
Previsiones
Otras centas por pagar
Obligadiones subordinadas
Obfigadiones con empresas con participacion estatal
Total pasivo no corriente

Tota! Pasivo

2000 2008
Bs Bs
297.051.976 172592896
237.105.262 147 357.809
1.007.594.784 794808384
2208274 1.735950
25,083,550 20875438
{17,618 566) {13.742421)
26.454 155 14636718
- 3485
7.706.407 -
1 5H5.954 842 1.138.358.260
36.136.319 -
1.149.421.427 503130622
5701.629 45848772
12700.863 9.210.067
450,490 432391
6,576,920 1.745420
316.902 134021
{15.4 20,850} {16.642 569)
{18.330.612) {10.245.990)
{25.173.990) {11.054.913)
390103 1.867.994
39.218.523 34.538037
1.191.9687.724 917.781,852
2.777.982 568 2056120112
¥51.326. 8589 745 107 635
30077 035 21883741
921.183 921193
42 602892 39.188.480
34,527,629 34275337
143.894 106 37.989.132
39,585 671 28.080940
45402 348 23.034812
2230065 :
1.090.974.798 932 481,310
832319748 368 655569
97.611.875 91845766
B7.658.320 -
299895 167 A7 922775
50,143 064 34.846 841
35489 527 29.70G402
34.850.000 -
2865 597 -
1424 B33 396 902 984.353
2 515808 194 1.833.463663
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FONDO FINANCIERO PRIVADO PARA EL FOMENTO A
INICIATIVAS ECONOMICAS S.A. (FFP FIE §.A.)

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2009 Y 2008

NOTA 5 - ACTIVOS Y PASIVOS CORRIENTES Y NO CORRIENTES (Cont.)

La clasificacion de activos y pasivos corrientes y no corrientes por vencimiento, es la siguiente a partir del:

1° de enero de 2010:
A mas de

Qrigen de fondos A 30 dias A %S0 diag A_180 dias A1 afa A2afios 2afos Jotal
Disponibilid & es 297 651978 - - - - - 287.051.976
Inversiones tem poran as 170120157 12.758.508 18,227 587 35.942.732 25.222.08% 10813230 273.185.272
Carlera vigenie 129.181.188 187.674.957 261 609 471 431.737.450 545620058 1 G0S5502 992 2165326114
Cuentas por cobrar 17.566.643 - - 470.388 160.480 - 18,197,521
Inversi perm t - - - - - 663583 663.983
Qlras pperaciones activas 5758.403 {185.251) 225 919 B.719.126 {1.834.067) 10 837 609 23.567.659
Activos 519.718.385 200.244.174 260 .062 947 476.869.708 573.169.560 ] 627917 514 2.777.982 566
Obligaciones con el miblicy 156430038 182.165.801 196 630488 215.903.533 249465042 | 452254 704 1.583.849.606
Financiamientos Fondesif g21.193 - - - - - 921.193
Obligaciones con entidades

de segundo piso - 7.380.937 13.920.508 21.301.446 34.020.792 53582 083 140.214.766
Ohligaciones con enlidades

financieras det pais 26 2568 .879 5.000.000 - 3.270.750 17.808.11% 49 850 000 102.185.948
Financiamiento entdades del exierior 15159750 4.760.510 §.658.058 115.315.790 159.078.167 140,817 000 443,789,273
Ctras cuertas por pagar 35886353 - - - - - 38.856.353
Obligacicnes subordinadas 3.485.000 31.365.000 34.850.000
Olras operaciones pasivas 63802948 4.042.802 ¥.339.458 5.053.328 - 85875.756 166.215.292
Chligacivnes con empresas can participacid 296509 606.533 541 507 785516 1.218.088 1.647.611 5085762
Pasivos 301.753670 203.957.583 227 290 017 A61.630.353 565.084 406 ] B56092.154 2.515.808.193
Brecha s'rl'nEIe ;AcHCmt-F'aa; 31?.92.595 3.713.409 52 772 830 115.239.143 08.085 154 {228 .174.340)

Brecha acumulada 317 964 585 314251 286 JE7 024 216 482 263 550 4390.348.713 262174373
1° de enero de 2009:

A mas de

Qrigen de fondos A30dias A 90 dias AtBOdias Alafio A2 afios 2 afos Total
Dispanibilidades 172592 896 - - - - - 172.582.866
nversiones temporarias 71.134 765 76.233.044 - - - - 147.387.809
Cartera vigente 99952092 149.264.336 205.538.383 J41.869.521 430.886.447 | 467890948 1.704.401.729
Cuentas por cobrar 8280651 - - - - - 6.280.851
Inversiones p erm anentes - 3.485 - - 1.500.168 638884 2.142.537
Olras cperaciones activas 20236458 12761425 3.900.397 {5.787.818) {7.BB3.152) 15610031 23.334 491
Activos 370.195.863 222.739.440 209.438.780 336.081.703 433523463 ] 484 739563 2.056.120.112
Obligaciones con el publico 154 982 063 164.541.5698 126.6687 851 279,896,186 279371350 83254 220 1.114.763.268
Financiamientos Fondesif g21.183 . - - - - 921.193
Cbiligaciones con entidades

de segundo piso - 4.941.438 15696262 18.548.729 32,124 558 53.725.208 131.038.225
Obligaciones can enlidades

financieras de! pais 17 305 337 7.000.000 6.970.000 3.000.000 - - 34.275.337
Otros finand amienlos intemos 1219750 5.515.594 10.052.053 21.201.7133 119.459.108 | 258423 666 415911.904
Financiamienio enfdades del exterior 18.032 486 - - - - 18,033,485
Otras cuentas por pagar 50 967 433 4.908 575 - - . 64 556242 120.522.250
Clra g operaciones pasivas -
| Pasivos 243429262 206,997 205 159 .408 196 322 646.648 430995016 ] 471989335 1.835.465.663
Brecha simple {Act+Conl-Has} 126 767 501 15742235 50.030 584 3.435.055 2528448 12.150.528
Brecha acumada 126 787 501 142 509.B36 192,540 420 205.975.475 208.503.927 | 220654.449
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FONDO FINANCIERO PRIVADO PARA EL FOMENTO A
INICIATIVAS ECONOMICAS S.A, (FFP FIE S.A.)

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2009 Y 2008
NOTA 6 - OPERACIONES CON PARTES RELACIONADAS

Al 31 de diciembre de 2009 y 2008, el Fondo mantiene saldos de operaciones pasivas, referidas a
Depdsitos a Plazo Fijo y otras obligaciones, con FIE ONG, QOIKOCREDIT, PROFIN, IMPULSE
MICROFINANCE INVESTMENT FUND, Maria del Pilar Ramirez, Peter Brunhart y Federico Rck, por
Bs63.044.476 y Bs38.095.161, respectivamente, las mismas que han originado egrescs reconocidos en el
ejercicio por Bs5.476.579 y Bs2.503.862, respectivamente. En la gestion 2008 se mantenian operaciones
pasivas con Triodos Fair Share Fund. Todas estas operaciones estan dentro de los margenes
establecidos en la Ley de Bancos y Entidades Financieras, las regulaciones de la Autoridad de
Supervision det Sistema Financiero de Bolivia, y 1a Ley del Banco Central de Bolivia.

NOTA 7 - POSICION EN MONEDA EXTRANJERA

Los estados financieros expresados en bolivianos, incluyen el equivalente de saldos en ofras menedas
(principalmente ddlares estadounidenses), y también incluyen operaciones en unidades de formento a la
vivienda (UFV), de acuerdo con el siguiente detalle:

Al 31 de diciembre de 2009:

Total Total

uss UFY Total

Bs Bs Bs
ACTIVO
Dispenibilidad es B4.861.231 455934 85.327.165
inversiones temporarias 102.025.465 14.666.254 116.692.719
Cartera 1.240 655.865 - 1.240.655.865
Oftras cuentas por cobrar 2.628.297 - 2.628.297
Inversiones pemanentes - - -
Ctros activos 1.168.869 - 1.168.868
Total activo 1.431.340.727 15132188 1.446.472.915
PASIVO
Obligaciones con el piblico 702.870.392 8.714.477 711.584 869
Obligaciones con bancos y entidades
de financiamiento 578.954.142 - 578.954.142
Otras cuentas por pagar 9.438242 - 9.438.242
Previsiones 50.143.064 - 50.143.064
Obligacienes subordinadas 35.770.830 - 35.770.830
Total pasive 1.377.176.670 8.714.477 1.385.891.147
Posicion neta - activa 54 164.057 6417711 60.581.768
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FONDO FINANCIERO PRIVADO PARA EL FOMENTO A

INICIATIVAS ECONOMICAS S.A. (FFP FIE S.A))

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2009 Y 2008

NOTA 7 - POSICION EN MONEDA EXTRANJERA {Cont.)

Al 31 de diciembre de 2008:

ACTIVO
Dispanibilidades

Inversiones temporarnas

Canera

Otras cuentas por cobrar
inversiones pemanentes

Total activo

PASIVO

Obligaciones con el piblico
Obligaciones con bancos y entidades
de financiamiento

Otras cugntas par pagar

Previsiones

Total pasivo

Posician neta - pasiva

Total Total
uss UFV Total
Bs Bs Bs
76 618.212 3.826.010 80.544 222
55.037.379 18.552.961 73.590.340
933.583.125 1.197 933.584.322
2247011 - 2.247 011
3.485 1.500.168 1.5(33.653
1.067.489.212 23.980.336 1.091.469.548
527.737.572 31.546.671 559.284.243
502,441 429 - 502.441.429
7.706.837 - 7.706.837
34.846.841 34 .846.841
1.072.732.679 31.546.671 1.104.279.350
5.243 487 7.566.335 12.809.802

Los activos y pasivos en moneda extranjera han sido convertides a bolivianos al tipo de cambio oficial
vigente al 31 de diciembre de 2009 de Bs6.97 por US$ 1 (al 31 de diciembre de 2008 de Bs6.97), o su
equivalente en otras monedas. El Indice de la unidad de fomento a la vivienda (UFV) utilizado fue el
vigente al 31 de diciembre de 2009, equivalente en Bs1.53754 (al 31 de diciembre de 2008 de

Bs1.46897).

NOTA 8 - COMPOSICION DE RUBRQOS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros al 31 de diciembre de 2009 y 2008, estan compuestos por los siguientes grupos:

DISPONIBILIDADES

La composicién del grupo al 31 de diciembre de 2009 y 2008, es la siguiente:

Billetes y monedas

Cuenta encaje entidades no bancarias
Bancos y corresponsales del pais

Bancos y corresponsales del exterior
Dogumentos para cobro directo en el pais

2009
Bs

50.437.762
114.068.929
117.039.038

15.506.247

297.051.978

2008
Bs

63.271.038
51.408.168
51.395.328
6.101.526
416.836

172.592.896
———
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FONDO FINANCIERO PRIVADO PARA EL FOMENTO A
INICIATIVAS ECONOMICAS S.A. (FFP FIE S.A.}

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2009 Y 2008

NOTA 8 - COMPOSICION DE RUBRQCS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS (Cont.)
CARTERA DIRECTA Y CONTINGENTE

La composicidn de cartera, productos y las previsiones para incobrabilidad al 31 de diciembre de 2009 y
2008, es fa siguiente:

268 2008
Bs B

Cartera vigente 2.157.416211 1.688.019008
Cartera vencida 12.700.863 9.210.067
Cartera en gjecucion 6.576.920 1.745420
Carerareprogramacda o reestruchrada vigerte 7.909903 6.2382722
Cartera reprogramada o reestructrada vencida 450490 432391
Cartera reprogramada o reestructirada ejecucion 316.902 134.021
Total carterabruta 2185.371.289 1.715.923.6827
Previsién especifica para cartera {51.371.028) (40630 880)
Prevsion genérica para carfera {25.173.990) (11.054 N3)
Total previsicnes (76.545.018) {51.686.833)
Productos devengados 25.083.550 20875438

Total carteraneta 2.133.919.821 1.885113 172

Prevision genérica volurtara (expuesta en & rubro "Previsiones™) (33.136.264) (27.876.841)
Previsidr genérica voluntaria ddica {(expuesta en el ubro "Previsiones’) (8.500.400) -

Prenision genérica didica {expuesta en el ubro "Previsiones”) (8.50C.400) (6.970.000)
Total previsiones {expuesta en et rubro ' Previsones™ (50.143.064) (34.846.841)

Al 31 de diciembre 2009 y 2008, el Fondo ha constituido Bs33.136.264 (al 31 de diciembre de 2008
Bs27.876.841), como una previsién voluntaria y adicional para cubrir posibles pérdidas futuras no
identificadas. Al 31 de diciembre de 2009, el Fondo ha constituido Bs17.006.800 como prevision ciclica (al
31 de diciembre de 2008 Bs6.970.000), las cuales se encuentran expuestas en el pasivo dentro del grupo
previsiones.

La composicién por clase de cartera y las previsiones para incobrabilidad es la siguiente:

Al 31 de diciembre 2009:

Previsién
especifica
Cartera Cartera Cartera para
vigente vencila ejecucion incabrables
Bs Bs Bs Bs
Microcréditos debidamente garantizado 1.323 190642 9.079.458 4.771.692 34.438.965
Microcréditos no debidamente garantizado 454 671.103 823.604 1.748.267 9.270.321
Consumo debidamente garantizado 242 B68.726 2.441.010 158.991 5171.347
Consumo No debidamente garantizado 97 .147.433 702.323 174.872 1.947 144
Hipotecario de vivienda 47 448.210 104.958 - 543.251
Total 2.165.326.114 13,151,353 6.893 822 51.371.028
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FONDO FINANCIERQ PRIVADO PARA EL FOMENTO A

INICIATIVAS ECONOMICAS S.A. (FFP FIE S.A.)

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIERCS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2009 Y 2008

NOTA 8 - COMPOSICION DE RUBROS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS (Cont.}

CARTERA DIRECTA (Cont.)

Al 31 de diciembre de 2008:

Previsién
especifica
Cartera Cartera Canera para
vigente vencida gjecucion incobrables
Bs Bs Bs Bs
Microcnéditos debidamente garantizado 1.157.428.358 7.673.385 1.393.760 29358 292
Microcréditos no debidamente garantizado 328.715.862 525.493 331.028 5.809.822
Consumo debidamente garantizad o 77.081.108 809.904 48.730 1.985.342
Consumo No debidamente garantizado 69.621.818 633.676 107.923 1.754.459
Hipotecaric de vivienda 71.544.584 - - 723.065
Total 1.704.401.728 9.642 458 1.879.441 40,630,980
La clasificacién de cartera por sector econdmico es la siguiente:
Al 31 de diciembre 2009:
Previsién
especifica
Cartera Carlera Cartera para
vigente vencida ejecucibn incobrables
Bs Bs Bs Bs
Comercic 701.907.988 4.319.560 2.951.662 18.231.396
Produccidn 399.802.720 1.498 856 696.875 7.471.057
Senvicios 880.804.070 5911.262 3.063.902 22.161.154
Otros 182.711.336 1421675 181.383 3.507.4214
Total 2.165.326.114 13.151.353 6.893.822 51.371.028
Al 31 de diciembre de 2008:
Previsidn
especifica
Cartera Cartera Cantera para
vigente vengida gjecucion incobrables
Bs Bs Bs Bs
Comercio 534.928.377 2.897.314 225927 13.179.997
Producgion 301.089.336 971.963 428,281 6.450.765
Senvicios 714 760649 4.329 601 1.070.580 17.195.708
Otros 153 623.366 1.443.580 154.653 3.804.510
Total 1.704.401.728 9.642.458 1.879.441 40.630.980
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FONDO FINANCIERO PRIVADO PARA EL FOMENTO A

INICIATIVAS ECONOMICAS S.A. (FFP FIE S.A.)

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2008 Y 2008

NOTA 8 - COMPOSICION DE RUBROS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS {Cont.)

CARTERA DIRECTA (Cont)

La clasificacidn de cartera por tipo de garantia, estado del crédito y las respectivas previsiones es la

siguiente:

Al 31 de diciembre de 2009:

Previsidn
especifica
Cartera Cartera Cartera para
vigente vencida ejequcidn incobrables
Bs Bs Bs Bs
Garantia hipotecaria 795.395.433 533.297 3128918 19.853.988
Garantia prendaria 1.081.577.514 11.701.182 2.098.277 24 585.399
Garantia pignorada 15.254.860 26.531 £5 411 238.586
Garantia personal 193.955.840 785320 1.001.181 4.726.103
Garantia quirografaria 79.142.467 105.023 610.035 1.966.952
Total 2.165.326.114 13.151.353 6.893.822 51.371.028
Al 31 de diciembre de 2008:
Prevision
especifica
Cartera Carera Cartera para
vigente vencida ejecucion incobrables
Bs Bs Bs Bs
Garantia hipotecaria 577.096.765 158.309 960.244 13.083.735
Garantia prendaria 1.028.116.800 9.028.572 796.398 25.192.166
Garantia pignorada 13.352.535 3.205 - 197.836
Garantia personal 65.530.332 332425 39.782 1.563.031
Garantia quirografaria 20.305.296 119.947 83.017 584.212
Total 1.704.401.728 9642458 1.879.441 40.630.980
La clasificacion de cartera segun la calificacién de créditos, en montos es la siguiente:
Al 31 de diciembre de 2009:
Prevision
especifica
Cartera Cartera Cartera para
vigente vencida gjecucion incobrables
Bs Bs Bs Bs
Categoria A 2.159.158 .426 - 30.825.742
Categoria B 3.927.944 - 192.340
Categoria D 184 258 1.419.805 320.812
Categoria F 109.947 1.068.063 - 589.005
Categoria H 1.945 539 10.663 485 6.893.822 19.443.129
Total 2165326 114 13.151.353 6.893.822 51.371.028
18



b)

FONDQ FINANCIERC PRIVADO PARA EL FOMENTO A

INICIATIVAS ECONOMICAS S.A. (FFP FIE S.A.}

NOTAS A |LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2009 Y 2008

NQTA 8 - COMPOSICION DE RUBROS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS (Cont.)

CARTERA DIRECTA {Cont.)

Al 31 de diciembre de 2008:

Categoria A
Categoria B
Categoria D
Categorfa &
CategoriaH

La concentracion de la cartera, por namero de clientes, en montos es la siguiente:

Al 31 de diciembre de 2009:

De 1a 10 mayores prestatanos
Ce 11 a 50 mayores prestatarios
De 51 a 100 mayores prestatarios
QOfros

Totat

Al 31 de diciembre de 2008:

De 1a 10 mayores prestatarios
De 11 a 50 mayores prestatarios
De 51 a 100 mayores prestatarios
Otros

Total

Prevision
especifica
Cartera Cartera Canera para
vigente vencida ejecuciaon nopbrables
Bs Bs Bs Bs
1.698.623.448 - 28.167.299
3.490.840 - 173.556
240983 1.060.384 - 260273
101.038 855.203 - 478121
1.945.419 7726871 1.879.441 11.561.731
1.704 401728 36542 458 1.879.441 40.630.980
Prevision
especifica
Cartera Cartera Cantera para
vigente vencida gjecucion incobrables
Bs Bs Bs Bs
39.847.992 - - 832780
83.024.19 - - 1.761.901
83.711537 - 1.170.056 2481127
1.978.742.304 13.151.353 5.7231.766 46.315.220
2.165.326.114 13.151.353 6.893.822 51.371.028
Previsidon
especifica
Cartera Cartera Cartera para
vigente vencida ejecucion ncobrables
Bs Bs Bs Bs
24.981.084 - - 518.703
58.361.682 - - 1.135.218
49,257 904 - - 985,135
1.571.801.058 9.642.458 1.879 441 37 .591.924
1704401728 0.642 458 1879441 40.630.880
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FONDO FINANCIERQ PRIVADO PARA EL FOMENTO A

INICIATIVAS ECONOMICAS S.A. (FFP FIE S.A.)

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2009 Y 2008

NOTA 8 - COMPOSICION DE RUBROS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS (Cont )

CARTERA DIRECTA (Cont.)

La evolucién de la cartera del afio 2009 y las (ltimas dos gestiones, es la siguiente:

2000 2008 2007
Bs Bs Bs

Cartera vigente 2157.416211 1.688019.006 1.206.835 319
Cartera vencida 12.700.863 9.210.067 7.328.033
Caneraenejeoucion 6.576.920 1.745.420 1.731.230
Cartera reprogramada ¢ reestructurada vigente 7.5909803 6.382 722 5.261.092
Cartera reprogramada o reestruchrada vencida 450490 432391 L7775
Cartera reprogramada oreestruciurada gjecucion 316902 134.01 173.813
Productos devengados por cobrar 25093.550 20.875.438 12.450.293
Prevision especifica para incobrabilicad 51.371.028 40630.980 22.702.764
Previgiin genérica para incobrabilidad 25.173.990 11.054.913 12,227,906
Pmvisidn gerérica voluntaria para pérdidas futuras no identificadas 33.138.284 27876.841 27 475669
Prevision genérica ddica 17.006.800 6.970.000 -
Cangos por previgén especifica para incobrabilidad de cartera (21.989.781) (25.128.398) {8.923.859)
Cargos por previson generica para incobrabilidad de cartera por riesgo 7.704.777) - -
Cargos por prevision genérica para incobrabilidad de cartera (11.704.638) (6.799.760) (5.964.667)
Camgos por previsidn genérca voluntaria {11.918.700} {15.497 .100) {16.654.000)
Cargos por prevision genérica clclica {10.036.800} {6.970.000) -
Bisminucién de previsiin especifica, genérica y volurtaria para
incobrabilidad de cartera 15.209.395 19.976.5450 3467608
Productos por carlera {ingrescs financieros) 30.576.499 280.771.405 195.853.665
Productos en suspenso 2.419.367 1.521.390 1.346.283
Lineas de aedito otorgadas y no wtilzadas 180.045 427 129.358.504 95.216.802
Créditos castigados por irsclvencia 24772033 21338068 20.977.884
Narrero de prestatarios 140.035 1M7.171 88641

El saldo de la cartera reprogramada al 31 de diciembre de 2009 y 2008, alcanza a las sumas de
Bs8.677.295 y Bs6.949.134, respectivamente, cifra que representa el 0,40%, del total de la cartera de
créditos, en los afos sefalados.

La cartera reprogramada comprende Unicamente créditos reprogramados por una sola vez, han sido
calificados por el Fondo en la categoria A, y cuentan con la correspondiente prevision.

Respecto a los limites establecidos por la legislacion vigente, FIE S.A. no ha concedido ni mantiene
créditos con prestatarios o grupo de prestatanos que excedan estos limites en relacion a su patrimonio

neto.

PREVISIONES DE CARTERA
2009 2008 2007
Bs Bs Bs

Previsién inicial 86.532.734 62.406.339 40.572.135
{-) Castigos 5.858.632 8.148.179 6.240.714
{(-) Recuperadones de capital 2.221.319 2144144 3.467.608
(+) Previsiones constituidas 48.235.299 34.418.718 31.542.526
Prevision final 126.688.082 86.532.734 62.406.339
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FONDO FINANCIERQ PRIVADO PARA EL FOMENTO A
INICIATIVAS ECONQMICAS S.A. (FFP FIE S.A.)

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2009 Y 2008
NOTA 8 - COMPOSICION DE RUBROS DE LQS ESTADOS FINANCIERQS {Cont.)
CARTERA DIRECTA (Cont }

El importe de la previsidn final esta constituido por la previsién especifica, prevision genérica, prevision
generica voluntaria y previsién genérica ciclica.

INVERSIONES TEMPORARIAS Y PERMANENTES
iINVERSIONES TEMPORARIAS

La composicién del grupo al 31 de diciembre de 2009 y 2008, es la siguiente:

2008 2008
Bs Bs

Caja de ahorros §7.260.553 28.586.363
Depositos a plazo fijo 4.180.366 -
Cperacion Interbancaria - 1.394.000
Inversiones en entidades pGblicas no financieras Letras del TGN 855.843
Participacion en fondos de inversion 55.150.879 25223765
Cuotas de participacién Fondo RAL afectadss a encaje legal 114.737.632 92.163.681
Prod. Dev. por cobrar inversiones en entidades financieras del pais 55.157 -
Prod. Dev. por cobrar inversiones de disponibilidad restringida 1.151 -

273.241.581 147.367 .809

Al 31 de diciembre de 2009 y 2008, el rendimientc anual en cuotas de participacién en el Fondo RAL
fue de 3.80% y 6.94%, en Fondos de Inversion fue de 5.40% y 9.07%, y en cajas de ahorro 0.60% y
1.19%, respectivamente; el rendimiento en inversiones en entidades financieras del pals fue de 1.12%
y de los titulos valores de entidades piblicas 4. 44%, durante la gestion 2009,

INVERSIONES PERMANENTES

La composicién del grupo al 31 de diciembre de 2009 y 2008, es la siguiente:

2009 2008
Bs Bs

Deposites a plazo fijo - 3485
Bonos del TGN - 1.500.168
Participaddn en Buros de infformadon creditida 258,500 258,500
Participacidn en entidades de servicios piblicos 405483 380.384
Prevision partidpacion en erfidades financieras y afines (84.608) {84.686)
Prevision inversiones en ofras entidades no financieras {189.194) (186.372)

390.103 1.871.479

Al 31 de diciembre de 2009 y 2008, las inversiones permanentes en DPF generaron una rentabilidad
del 5.40% y 5.28% y las inversiones en entidades publicas el 4.44% y 10.18%, respectivamente.
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FONDO FINANCIERO PRIVADO PARA EL FOMENTO A
INICIATIVAS ECONOMICAS S.A. (FFP FIE S.A.)

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2009 Y 2008

NOTA & - COMPOSICION DE RUBROS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS (Cont.)

OTRAS CUENTAS POR COBRAR

La composicidn del grupo al 31 de diciembre de 2009 y 2008, es |a siguiente:

2009 2008
Bs Bs
Pago anticipado del impuesto a las transacciones 8.500.00C0 7.000.000
Anticpos por compras de bienes y servicios 165.611 434,082
Alquileres pagados por anticipado 768.908 601.183
Antidpos sobre avanoe de obras - 1656.241
Seguros pagados por antigpado 164.622 150.093
Comisiones por cobrar 350,534 -
Credito fiscal VA 34.703 44 154
Contratos anticréticos 17,425 -
Importes entregados en garantia 613.453 522.000
Otras partidas pendientes de cobro 17.181.4086 5714.457
Prevision especifica para cuentas por cobrar diversas {1.342.507) {1.018.649)
26.454.155 13.612.611
BIENES REALIZABLES
La composicién del grupe al 31 de diciembre 2009 y 2008, es la siguiente:
2009 2008
Bs Bs
Bienes muebles recibidos en recuperacion de créditos 74.004 2
Bienes inmuebles recibidos en recuperacidn de créditos 581.833 395426
Previsién bienes recibidos en recuperacion de ¢créditos {655.637) {395,428}
BIENES DE USQ Y DEPRECIACIONES ACUMLLADAS
La composicion del grupo al 31 de diciembre 2009 y 2008, es la siguiente:
2008 2008
Valores De preciacion Valores Valores
de activo acurmyulada netos netos
Bs Bs Bs Bs
Terrenos 2.081.932 - 2.081.5932 1.601.981
Edificios 15.823.625 1.173.114 14.650.511 13.164.966
Mobiliario y enseres 10.247.636 3.511.209 6.736.427 5249277
Equipo e instalaciones 8.022.074 3456826 4555248 4.661.989
Equipos de computacion 18.853.895 12.429.133 6.424.762 5.741.577
Vehiculos 8.618.109 5.043.382 3.574727 2428744
Obras de arte 126,123 - 126.123 126.438
Obras en costruccion 1.068.793 - 1.068.793 1.563.065
64.842.187 25.623.664 39.218.523 34.5638.037

Durante el gjercicio que finalizd el 31 de diciembre de 2009 la depreciacion cargada al resultado fue de

Bs5.807.326 (y por el ejercicio 2008, Bs4.985.715).

22



g)

h)

FONDO FINANCIERC PRIVADO PARA EL FOMENTO A
INICIATIVAS ECONOMICAS S.A. (FFP FIE S.A.)

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2009 Y 2008

NOTA 8 - COMPOSICION DE RUBROS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS (Cont.)

OTROS ACTIVOS

La composicion del grupo al 31 de diciembre 2009 y 2008, es la siguiente:

Papeleria utiles y materiales de servicio

Remesas en transito

Fallas de caja

Partidas pendientes de tarjetas de crédito nominales

OBLIGACIONES CON EL PUBLICO

2009 2008
Bs Bs
537.143 564.108
7.161.869 460.000
3.895 -
3.500 -
7.706.407 1.024.108

La composicion del grupe al 31 de diciembre 2009, 2008 y 2007, es la siguiente:

2009 2008 2007
Bs Bs Bs

Acreedores por documentos de cobro inmediato - 416836 93.379
Giros y transferencias por pagar 900.307 1.049.424 559.122
Cobranzas por reembolsar - - 100
Depdsitos en caja de ahorro 716.828.126 496,885.590 325.712.697
De pdsitos a plazo fijo 520.178.000 601485688 429.014.758
Obligaciones con el publico restringid as 31.980.433 14.825.728 5.925.862
Obtig.con &l pub. a plazo fio con anotacidn en cuenta 213762739 - -
Cargos devengados por pagar 28.232.864 18.226.281 9.604.365

1.611.882.469 1.132.989.547 770.910.283

OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES FISCALES

La composicion del grupo ai 31 de diciembre 2009 y 2008, es la siguiente:

Los fondos de estas cuentas tienen una permanencia maxima de 24 horas desde el momento que se

depositan.

Depositos por tributos fiscales

2009 2008
Bs Bs
30.077.035 21.883.741

30.077.035 21.883.741
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FONDO FINANCIERO PRIVADO PARA EL FOMENTO A
INICIATIVAS ECONOMICAS S.A. (FFP FIE 5.A.)

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2009 Y 2008

NOTA 8 - COMPOSICION DE RUBROS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS (Cont.)

OBLIGACIONES CON BANCOS Y ENTIDADES DE FINANCIAMIENTO

La composicion del grupoe af 31 de diciembre de 2009 y 2008, es la siguiente:

Ohligaciones con ¢l FONDESIF a plazo

Obligaciones con el FONDESIF a mediano piazo 921.193
Obllgaciones con entidades financieras de sequndo piso a plazo

Bance de Desarrollo Productiva BDP SAM a mediano plazao 107.494 267
Bance de Desarrolls Praductiva BDP SAM a largo plazo 32.720.500
Obligaciones con otras entidades financieras del pais

Depositos en caja de ahormos de entidades financieras 17.285.878
OFF de entidades financieras del pais 84.899.065
Financiamientos de entidades del exterlor a mediano plazo

Corporacién Andina de Fomento - CAF 15.213.187
Dexia 45.305.000
Triodes Fair Share Fund 17 425.000
Triodes Investment Management 34 850,000
VDK Spaarbank NV 34.850.000
Oikocredit 4.685.006
Calvert Foundaticn &.970.000
Oual Return Fund 8.5970.000
Respansability SICAV Lux 17.425.000
Credit Suisse Microfinance 24.385.000
Pettelaar Effectenbewaarpedrjf NV, 41 820 00C
Impulse Microfinance Investrment Fund 27.880.000
Symbiotics Investment Management 13.840.000
Global Commercial Microfinance Consortium LTD 11.849.000
Financlamientos de entidades del exterior a largo plazo

Blueorchard Microfinance T6.670.000
AECIICO 33,804 500
FMO 29.737.500

Cargos financieros devengados por pagar

009

Bs

921.183

140.214.767

102.185.948

A03.577.273

140.212.000

10.835.978

557.947 158

921.193

98.394 100
32.644 125

3.339.164
30936173

0.658.706
45.305.000
17.425.000
34.850.000
10.105.199

£.970.000

§.970.000
10.455.000
17.425.000
41,820.000
Z27.880.000
13.940.000

76.670.000
23.804.500
41,632,500

2008
Bs

921.193

131.038.225

34275337

263.804.905

152.107.000

10.854.660

593.001.320

Los financiamientos de distintas entidades del exterior fueron otorgados a FIE 8.A. después de superar
estrictos procesos de evaluacion y calificacidon. En la gestion 2008, se contrataron nuevos préstamos con:
Triodos investment Management, Global Commercial Microfinance Consortium LTD y se incrementd el
financiamiento por parte de Responsability SICAV Lux y Credit Suisse Microfinance Fund. Asimismo,

crecieron las obligaciones con el BDP SAM y otras entidades financieras del pais.

FIE S.A. cuenta con margen en la linea de crédito obtenida y no utilizada de Ia Corporacion Andina de

Fomento (CAF) por un monto de Bs4.191.294, (al 31 de diciembre de 2008, CAF Bs4.191.294).
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FONDO FINANCIERO PRIVADO PARA EL FOMENTO A
INICIATIVAS ECONOMICAS S.A. (FFP FIE S.A.)

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIERQS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2009 Y 2008

NOTA 8 - COMPOSICION DE RUBROS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS (Cont.)
OTRAS CUENTAS POR PAGAR

La composicion del grupo al 31 de diciembre 2009 y 2008, es la siguiente:

2009 2008
Bs Bs

Aceedores varios por intermediacion finandera " 17.800.344 1.752.908
Aaeedores fiscales por retenddn a terceros 1.136.070 744.006
Acreedores fiscales por impuestos a cargo de la entidad 15.388.105 12.011.778
Aaeedares por cargas sodales retenidas a terceros 207.299 617.921
Adgeedores por cargas sodales a cargo de la entidad 62988 372146
Dividendos por pagar - 47 599
Adeedores por compra de bienes y servicios - -
Ageedores varios 4.291.547 2.489.791
Provisién para primas 6 445822 4568575
Provisién para aguinaldo - -
Provisién para indemnizaciones 21.056.442 14.455.030
Ofras provisiones para beneficios sociales 5160496 5.249.147
Provisién para impuestes sobre las utilidades de las empresas - -
Otras provisiones ") 13.272.589 9.965.225
Fallas de caja 66.173 -

84.891.875 52.744.214

Dentro la cuenta acreedores varios por intermediacion financiera, se registran los fondos pendientes de
pago a los beneficiarios de la Renta Dignidad, los que fueron provistos al Fondo por la asociacion
accidental La Vitalicia- BISA SAF), a traves de SINTESIS.

incluye provisiones para el pago de consultorias e incentivos en recursos humanos.

PREVISIONES

La composicidn del grupo al 31 de diciembre 2008 y 2008, es fa siguiente:

2009 2008
Bs Bs
Previsién genérica voluntaria para pérdidas futuras no identificadas 33.136.264 27.876.841
Previsidn genérica voluntana ddica 8.503.400 -
Previsidn genérica cidica 8.503.400 6.970.000

50.143.064 34.846.841

De acuerdo con la Circular SB/413/2002 “Modificacion al Reglamento de Evaluacion y Calificacion de
Cartera”, de 20 de diciembre de 2002, el Fondo constituyd una prevision genérica voluntaria y
adicional para cubrir posibles pérdidas futuras.

La Circular SB/374/2002 "Actualizacién del Reglamento Control de la Situacion Patrimonial y
Ponderacién de Activos”, de 5 de febrero de 2002, emitida por !a Superintendencia de Bancos y
Entidades Financieras de Bolivia, determina que esta previsidén pueda ser adicionada al patrimonio
para efectos del calculo del coeficiente de suficiencia patrimonial de ponderacién de activos.
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FONDO FINANCIERO PRIVADO PARA EL FOMENTO A
INICIATIVAS ECONOMICAS S.A. (FFP FIE 8.A.)

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIERQS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2009 Y 2008

NOTA 8 - COMPOSICION DE RUBROS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS (Cont.)
PREVISIONES (Caont)

Segun Resolucion SB N°200/2008 de 14 de octubre de 2008 se modificaron las Directrices Basicas
para la Gestion de riesgo de Credito, incorporando una nueva prevision denominada ciclica que se

registra en el pasivo.

TITULOS VALLORES EN CIRCULACION

Este grupo no registra saldo al 31 de diciembre de 2009 y 2008.
OBLIGACIONES SUBORDINADAS

La composicion del grupe al 31 de diciembre de! 2009 y 2008, es la siguiente:

2009 2008
Bs Bs
Obligaciones subordinadas con entidades financieras del exterior 34.850.000 -
Cargos devengados por pagar cbligaciones subordinadas
instrumentadas mediante contrato de préstamo 920.830 -
35.770.830 -
OBLIGACIONES CON EMPRESAS CON PARTICIPACION ESTATAL
La composicion del grupo al 31 de diciembre del 2009 y 2008, es la siguiente:
2009 2008
Bs Bs
Cbligacicnes con empresas con participacién estatal por
cuentas de ahorro 5.095.762 -
5.095.762 -
INGRESOS Y GASTOS FINANCIEROS
La composicion de los grupos al 31 de diciembre de 2009 y 2008, es la siguiente:
INGRESOS FINANCIEROS
2009 2008
Bs Bs
Productos por disponibilidades 190.650 230.565
Productos por inversiones temporarias 8.065.820 7.193.042
Productos por cartera vigente 366.846.7N 287.765.261
Productos por cartera vercida 2.436.910 1.887.654
Productos por cartera en ejecucion 242798 118.490
Productos por inversiones permanentes 415.298 811.060
178.248.267 298.006.072
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FONDO FINANCIERO PRIVADQO PARA EL FOMENTO A
INICIATIVAS ECONOMICAS S.A. (FFP FIE 5.A))

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2009 Y 2008
NOTA 8 - COMPOSICION DE RUBROS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS (Cont.)
INGRESOS Y GASTOS FINANCIEROS (Cont.)

GASTOS FINANCIEROS

2008
es
Camgos por obligaciones con ef publico {63.914.163)
Carmgos por obligaciones con bancos y entidades de financiamiento (48.674,260)
Cargos por ofras cuentas por pagar y comisiones {2.858,989)
Cargos por cbligacdiones subordinadas {1.815,350)
Cargos por obligadones con empresas con participacion estatal (5.434)

2008
Bs

(42.224.835)
(38.983.147)
(2.112.150)

(117.268.196)

(83.320.132)

Las tasas de interés activas y pasivas son:
Al 31 de diciembre de 2009;

TASAS DE INTERES PASIVAS (en porcentaje)

Depasitos a plazo fijo

Cajade Ce31a Def61a De91a De181a
Moneda ahorm 30dias 60 dias 80 dias 180 dias 360 dias
™
MYN 1,50% 0,50% 0,60% 0,80% 1,00% 1,75%
M/E 1,00% 0,40% 0,50% 0,60% 0.80% 1,30%
LUFV - 0,01% 0.01% 0,02% 0.02% 0,03%

Mas de
360 dias

™
3,38%

2.75%
0,07%

La tasa de interés reportada cofresponde al promedio simple entre las tasas nominales minima y maxima
del Fondo, en el caso de caja de ahorro se cuenta con el producto ahorro programado, que ofrece una
tasa nominal anual dei 1.00% y 0.80% en MN y ME, respectivamente, y con el producto caja de ahorro

rendidora, con una tasa nominal anual del 2.25% y 1.50% en MN y ME, respectivamente.

La tasa de interés promedio efectiva, anualizada, det total de cartera, al 31 de diciembre de 2009 {todas
las monedas) alcanza a 19,75%, menor en 1,24 puntos porcentuales a la registrada en la gestién 2008.

Al 31 de diciembre de 2008:

TASAS DE INTERES PASIVAS (en porcentaje)

Depdsitos a plazo fijo

Cagjade De 31 a Ceb1a De91a De181a Mas de

Moneda ahorro 30 dias 60 dias 90 dias 180 dias 360 dias 360dias
" "

M/N 3.50% 1,50% 2,70% 3,50% 4,.65% 6,15% 7.55%

M/E 3.50% 1,00% 2,20% 3.00% 4,15% 5,65% 7.05%

UFV - 0,01% 0,03% 0,05% 0,08% 0.17% 0.28%
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FONDO FINANCIERO PRIVADO PARA EL FOMENTO A
INICIATIVAS ECONOMICAS S.A. (FFP FIE S.A.)

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2009 Y 2008
NOTA 8 - COMPOSICION DE RUBROS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS (Cont.)

o) INGRESQOS Y GASTCS FINANCIEROS (Cont.)

a mas de 360 dias.

p) RECUPERACION DE ACTIVOS FINANCIERCS

La composicion del grupo al 31 de diciembre 2008 y 2008, es la siguiente:

() La tasa de interés repcrtada corresponde al promedio simple entre las tasas nominales minima y maxima
del Fondo; en el casc de caja de ahorro se cuenta con el producto ahorro programado que ofrece una tasa
nominal anua! del 4.50% y con el producto caja de ahorro rendidora una tasa nominal anual del 5.50%.
Adicionalmente para el producto DPF promocional “La Movida Inteligente” se ofrecen las siguientes tasas
nominales anuales: 5.50% de 121 a 180 dfas, 6.50% de 181 a 270 dias, 7.50% de 271 a 360 dias y 8.50%

La tasa de interés promedio efectiva, anualizada, del total de cartera, al 31 de diciembre de 2008 (todas
las monedas) alcanza a 20,99%, mayor en 1.02 puntos porcentuales a la registrada en la gestion 2007,

2009 2008
Bs Bs
Recuperadoén de activos financieros castigados 2.942.802 2682230
Disminucidn de previsién para créditos 15.209.395 18.976.540
Disminucidn de prevision para otras cuentas por cobrar S67.765 23.813
19.119.962 22.682.583
a) CARGOS POR INCOBRABILIDAD Y DESVALORIZACION DE ACTIVOS FINANCIEROS
La composicion del grupo al 31 de diciembre de 2008 y 2008, es la siguiente:
2009 2008
Bs Bs
Cargos por previston especifica para incobrabilidad de cartera (21.989.781) (25.128.398)
Cargos por prev. genérica para incob. de cartera por factores riesgo adicional (7.704.778) -
Cargos por prevision genérica para incobrabilidad de cartera por olros riesgos (11.794.636) {6.799.760)
Cargos por prevision para ofras cuentas por cobrar (1.559.397) {1.032 429)
Cargos por prevision genérica voluntarias para perdidas futuras aun no identificadas (11.918.700) {15497 100)
Cargos por prevision genérica cidica (10.036.800) (6.970.000)
(65.004.092) (55427 .687)
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FONDQ FINANCIERO PRIVADO PARA EL FOMENTO A
INICIATIVAS ECONOMICAS S.A. (FFP FIE S.A.)

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2009 Y 2008

NOTA 8 - COMPOSICION DE RUBROS DE LOS ESTADOS FINANCIEROQS {Cont.}
OTROS INGRESOS Y GASTOS OPERATIVOS

La composicién de los grupos al 31 de diciembre de 2009 y 2008, es la siguiente:
INGRESOS OPERATIVOS

2009 2008
Bs Bs
Comisiones por servicios 19448010 17.719.374
Ganancias por operaciones de cambio y arbitraje 5.725.001 6.933.975
Ingresos por bienes realizables 1.375.653 1.585.720
Ingresos por inversiones permanenes 47225 7.035
Ingresos operativos diversos 18.085.287 14.630.708
45.681.176 40.876.812
GASTOS OPERATIVOS
2009 2008
Bs Bs
Comisiones por sefvicios {1675.831) (1.942.804)
Costo de bienes realizables (1.013.376) {41.941)
Perdidas por inversiones permanentes (2.823} {29.467)
(2.692.030) {2.014.212)

INGRESQS Y GASTOS EXTRAORDINARIOS Y DE GESTIONES ANTERIORES

Al 31 de diciembre de 2009 y 2008, no existieron ingresos ni gastos considerados bajo esta agrupacion.

GASTOS DE ADMINISTRACION

La composicion del grupo al 31 de diciembre de 2009 y 2008, es |a siguiente:

2009 2008
Bs Bs
Gastos de personal (127.329.876} (99.255.720)
Servicios contratados {14.629.643} (10.631.024)
Seguros (557.060) (552.438)
Coemunicacicnes y traslados (8.311.237) (7.291.936)
impuestos {4.915.352) {4.0065.638)
Mantenimiento y reparaciones {5.778.6786) {4.927.968)
Depreciacién y desvalerizacién de bienes de uso {5.807.326) (4.985.715)
Otros gastos de administracién (31.374.184) {26.065.37 5}

{198.703.354)

(157.716.812)

La variacion en los gastos de personal se debe al incremento del 12% en el salario basico, dispuesto por ef

Gobierno y al crecimiento en e nimero de empleados.
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FONDOQ FINANCIERO PRIVADO PARA EL FOMENTO A
INICIATIVAS ECONOMICAS S.A. (FFP FIE S.A.)

u) CUENTAS DE ORDEN

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS At 31 DE DICIEMBRE DE 2008 Y 2008

NOTA 8 - COMPOSICION DE RUBROS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS (Cont.)

La composicién del capltulo ai 31 de diciembre de 2009 y 2008, es la siguiente:

2009 2008
Bs Bs
Valores en cobranzas
Cobranzas en el pais recibidas en comision 231.000 230999
Garantias recibidas
Garantias hipotecarias 1.755,709.121 1.162.773.167
Otras garantias prendarias 1.584 .578.596 1.412.077.610
Depositos en la entidad financiera 45.149.207 26.399.985
Depositos a Plazo Fijo 855.353 536.548
3.387.292277 2.601.787.310
Cuentas de registro
Lineas de créditc otorgadas y no utilizadas 180.049.427 129.358.504
Lineas de crédito obtenidas y no utilizadas 4.191.254 4.191.294
Documentos y valores de la entidad 163.992.753 1.878
Cuentas incobrables castigadas 24,789.897 21.352.002
Productos en suspenso 2.419.367 1.521.390
375.442.538 156.425.068
3.762.965.815 2.758.443.377

a)

NOTA 9 - PATRIMONIO NETO
CAPITAL PAGADO

E! capital autorizado de la Sociedad al 31 de diciembre de 2009 y 2008 es de Bs320.000.000 y
Bs160.000.000 respectivamente, dividido en 3.200.000 y 1.800.000 acciones respectivamente, de un
valor de Bs100 cada una.

La Junta General Ordinaria de Accionistas celebrada el 19 de febrero de 2009, autorizé el incremento
del capital pagado, con la capitalizacién de resultados acumulados por un monto de Bs18.403.600, que
corresponde a la emision de 184.036 acciones a un valor de Bs100 por accion.

La Junta General Extraordinaria de Accionistas, celebrada el 26 de mayo de 2008, autorizé el
incremento del capital pagado, con aportes de capital por un monto de Bs20.850.700, que corresponde
a la emision de 208.507 acciones a un valor de Bs100 por accion.

La Junta General Extraordinaria de Accionistas, celebrada el 10 de septiembre de 2007, autorizd el
incremento del capital pagado, con aportes de capital por un monto de Bs27.756.000, que corresponde
a la emisién de 277.560 acciones a un valor de Bs100 por accién.

La Junta General Ordinaria de Accionistas celebrada el 29 de febrero de 2008, autorizé el incremento
del capital pagado, con la capitalizacion de resultados acumulados por un monte de Bs9.811.700, que
corresponde a la emision de 98.117 acciones a un valor de Bs100 por accién.

El capital pagado de ia Sociedad al 31 de diciembre de 2009 y 2008 es de Bs164.515.400 y

Bs125.261.100, dividido en 1.645.154 y 1.252.611 acciones respectivamente, con derecho a un voto
por accion.

30



a)

b)

i)

FONDO FINANCIEROQ PRIVADC PARA EL FOMENTO A
INICIATIVAS ECONOMICAS S.A_ (FFP FIE 5.A.)

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2009 Y 2008

NOTA ¢ - PATRIMONIO NETO (Cont.)
CAPITAL PAGADO (Cont.)

El Valor Patrimonial Proporcional de cada accién al 31 de diciembre de 2009 y 2008 es de Bs159.36 y
Bs176.16, respectivamente. El Valer Patrimonial Proporcional se calcula dividiendo el total del
patrimonio a la fecha de cierre sobre ef total de acciones emitidas y en circulacion a esa fecha,
procedimiento que esta de acuerdo con principios de contabilidad generalmente aceptados. El Valor
Patrimonial Proporcional det afio 2008 fue mayor debido a que estaba pendiente de autorizacion el
aumento de capital por la suma de Bs20.850.700.

APORTES PARA FUTUROS INCREMENTOS DE CAPITAL
PRIMAS DE EMISION

La Junta General Ordinaria de Accionistas celebrada ef 19 de febrero de 2009, autorizé la reclasificacion
de las primas de emisidn a la cuenta “Reservas Voluntarias no Distribuibles”, por el total del importe de
Bs19.720.891.

La Junta General Ordinaria de Accionistas celebrada el 19 de febrero de 20089, autorizo la constitucion de
primas de emision, de la capitalizacién de resultados de las utilidades de la gestién 2008 por encima del
valor nominal, por un monto de BsS.389.093.

La Junta General Extraordinaria de Accicnistas celebrada el 26 de mayo de 2008, autorizd la constitucion
de primas de emisidn, del incremento a capital por encima del valer nominal por un monto de
Bs6.547.300.

La Junta General Ordinaria de Accionistas celebrada el 29 de febrero de 2008, autorizé la constitucion de
primas de emision, de la capitalizacion de resultados de las utilidades de la gestion 2007 por encima del
valor nominal, por un monto de Bs2.976.990.

El saldo al 31 de diciembre de 2009 y 2008, alcanza a Bs{Q y Bs10.331.798, respectivamente,
APORTES NO CAPITALIZADOS

La Junta General Extraordinaria de Accionistas celebrada ef 26 de mayo de 2008, decidié realizar la
constitucion de aportes para el incremento de capital por la suma de Bs20.850.700. El aumento de capital
fue autorizado mediante resolucién SB/14/09 de 23 de enero de 2009.

La Junta General Extracrdinaria de Accionistas celebrada el 10 de septiembre de 2007, decidit realizar la
canstitucién de aportes para incremento del capital, por la suma de Bs27 756.000. El aumento de capital
fue autorizado mediante resolucion SB/94/08 de 11 de junio de 2008.

DONACIONES NO CAPITALIZABLES

En la gestion 2008, segun carta LS 50-G15, la Cooperacién Alemana al Desarrollo, Proyecte Desarrollo
del Sistema Financiero GTZ, da su conformidad al Fondo a consolidar en su patrimonio, como aportes no
capitalizables el imperte de Bs227.648.

Segln Acta Nro. P-01/06 del Comité de Asignacién del Proyecto de Desarrollo del Sistema Financiero —
DSF/FONDESIF/GTZ, el Fondo de Desarrollo dei Sistema Financiero, autoriza al Fondo a consolidar en
su patrimonio, como aportes no capitalizables el importe de Bs289.348, correspondiendo a fondos de
Asistencia Técnica,
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FONDO FINANCIERO PRIVADO PARA EL FOMENTO A
INICIATIVAS ECONOMICAS S.A. (FFP FIE S.A}

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2009 Y 2008

NOTA 8 - PATRIMONIO NETO (Cont.)

APORTES PARA FUTUROS INCREMENTOS DE CAPITAL (Cont.)
DONACIONES NO CAPITALIZABLES (Cont.)

El saldo al 31 de diciembre de 2009 y 2008, alcanza a Bs516.994.
RESERVAS

RESERVA LEGAL

De acuerdo con lo dispuesto por la legislacion vigente y los estatutos det Fonde, debe destinarse una
suma no inferior al 10% de las utilidades de cada ejercicio al fonde de reserva legal, hasta alcanzar el
50% del capital pagado.

La Junta General Ordinaria de Accionistas celebrada el 19 de febrero de 2009 y 29 de febrero de 2008,
decidid constituir la reserva legal por Bs3.546.446 y Bs2.258.850 respectivamente, de las utilidades
obtenidas en las gestiones 2008 y 2007, respectivamente.

En el estado de cambios en el patrimonio neto se exponen los movimientos que tuviercn las cuentas
patrimoniales durante los ejercicios terminados el 31 de diciembre de 2009 y 2008.

RESERVAS OBLIGATORIAS

Segun io dispuesto por la Superintendencia de Bancos y Entidades Financieras de Bolivia (actualmente
Autoridad de Supervisién del Sistema Financiero), mediante Resolucién SB N° 165/2008 y Circular
SB/585/2008 de fecha 27 de agosto de 2008, a partir del 1° de septiembre de 2008, se suspende la
reexpresion de los rubros no monetarios segin la variacion de la unidad de fomento a la vivienda
(UFV). Consecuentemente al 30 de septiembre de 2008 se procede a la reversién y reclasificacion de
los importes originados por la reexpresion de los rubros no menetarios por el periodo comprendido
entre enero y agosto de 2008. El Fondo realizd el registro correspondiente por el importe de
Bs10.518.071 en la cuenta "Otras reservas obligatorias” y subcuenta "Otras reservas no distribuibles”.

Hasta el 31 de diciembre de 2007, segun lo dispuesto per la Superintendencia de Bancos y Entidades
Financieras de Bolivia (actualmente Autoridad de Supervision del Sistema Financiero), mediante
Resolucion SB/015/2002 de fecha 14 de febrero de 2002, el Fondo contabilizd en [a cuenta “Otras
reservas obligatorias” y subcuenta “Reservas no distribuibles por ajuste por inflacién del patrimonio”,
los ajustes por actualizacién de las cuentas del patrimonio del Fondo.

Al 31 de diciembre de 2008 y 2008, el Fondo expone Bs18.783.643 en la subcuenta “otras reservas no
distribuibles” en cumplimiento con disposiciones emitidas por el regulador.

De acuerdo con lo establecido por la ex Superintendencia de Bancos y Entidades Financieras
{actualmente denominada Autoridad de Supervision del Sistema Financiero) en la
Circular/SB/IEN/2332/2007 de 17 de octubre de 2007 Ias utilidades generadas durante la gestion 2008
por el ajuste por inflacién de partidas no monetarias, se capitalizaron a la subcuenta "Reservas por
ajuste global del patrimenio no distribuibles”. El monto acreditade en dicha cuenta alcanza a
Bs10.518.071.
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FONDO FINANCIERO PRIVADO PARA EL FOMENTO A
iNICIATIVAS ECONOMICAS S.A. (FFP FIE S.A.)

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2009 Y 2008
NOTA 9 - PATRIMONIQ NETO (Cont.)

RESERVAS (Cont)

RESERVAS QBLIGATORIAS (Cont.)

En la cuenta “Otras Reservas QObligatorias”, los impertes que componen las subcuentas "Reservas no
distribuibles por ajuste por inflacion del patrimonio” y "Otras reservas no distripuibles”, pueden ser
capitatizados o utilizados para absarber pérdidas acumuladas.

Adicionalmente, el Fondo implementd lo establecide por el organismo de regulacién en la gestion 2008,
mediante Junta de Accionistas por el importe de Bs4.113.785.

El movimiento de este rubro se expone en el estado de cambios en el patrimonio neta,
RESERVAS VOLUNTARIAS

La Junta General Ordinaria de Accionistas celebrada el 19 de febrero de 2009, autorizé la
reclasificacion de las primas de emisidn a la cuenta “Reservas Voluntarias no Distribuibles”, por el
importe de Bs19.720.891.

La Junta General Ordinaria de Accionistas celebrada el 14 de marzo de 2000, y la Junta General
Qrdinaria de Accionistas celebrada ef 12 de junio de 2002, decidieron constituir reservas voluntarias
por los importes de Bs394 y Bs473, respectivamente, totalizando Bs867.

El saldo al 31 de diciembre de 2009 y 2008, alcanza a Bs867 y Bs19.721.758 respectivammente.
RESULTADOS ACUMULADOS

La Junta General Ordinaria de Accionistas celebrada el 19 de febrero de 2009, decidis la distribucién
de utilidades de la gestién 2008, que ascendieron a Bs35.464. 463, de la siguiente forma: incremento
de capital por Bs18.403.600, emision de acciones realizada sobre el valor nominal se registré como
primas de emision Bs9.389.093, constitucion de reserva legal por Bs3.546.446 y distribucién de
dividendos a les/as accionistas por Bs4.125.324.

La Junta General Ordinaria de Accionistas celebrada el 29 de febrero de 2008, decidio la distribucion
de utilidades de la gestion 2007, que ascendieron a Bs22.588.497, de la siguiente forma: incremento
de capital por Bs9.811.700, emision de acciones realizada sobre el valer nominal, se registré como
primas de emision Bs2.976.990, constitucion de reserva legal por Bs2.258.850, registro del ajuste de
partidas no monetarias segun carta Circular SB/IEN/2332/2007 y SB/556/2007 por Bs4.113.785,
constitucion de provisién para gastos de 10 afios de la entidad Bs230.000 y distribucion de dividendos
a losfas accionistas por Bs3.197.172.
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FONDO FINANCIERO PRIVADO PARA EL FOMENTO A

INICIATIVAS ECONOMICAS S.A. (FFP FIE S.A.)

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIERQS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2009 Y 2008

NOTA 10 - PONDERACION DE ACTIVOS Y SUFICIENCIA PATRIMONIAL

La ponderacién de activos a nivel consolidada, es la siguiente:

Al 31 de diciembre 2009;

Cadigo

Categoria |
Categoria |l
Categoria |l
Categoria |V
Categoria V
Categoria VI

Totales

Nombre

Activos con cero riesgo
Activos con riesgo de 10%
Activos con riesgo de 20%
Activos con riesgo de 50%
Activos conriesgo de 75%
Activos conriesgo de 100%

10% sobre Activo computable

Patrimonio Neto

Excedente/ (Déficit) Patrimonial
Coeficiente de Suficiencia Patrimoniat

Al 31 de diciembre de 2008:

Codigo

Categoria|
Categoria ll
Categoria lll
Categoria IV
Categoria V
Categorfa VI

Totales

Nombre

Activos con cero riesgo
Activos con riesgo de 10%
Activos con riesgo de 20%
Activos con riesgo de 50%
Activos con riesgo de 75%
Activos conriesgo de 100%

10% sobre Adivo computable

Patrimonio Neto

Excedente/ (Déficit) Patrimenial
Coeficiente de Suficiencia Patrirmonial

NOTA 11 - CONTINGENCIAS

0

aldo
activo
S

280.100.166

234.042.512
47.448.209

2.777.982.565

Saldo
activo

Bs
208.343.056

87.897.537
71.479.895

2.0586.120.112

Coeficiente
deriesgo

0%
10%
20%
50%
75%

100%

Coeficiente
de fesgo

0%
10%
20%
50%
75%

100%

Adlivp

computable
Bs

46.808.502
23724 105

2.216.391.678

2.286.924 285
228692 .429
292620023

63.927.594
12.80%

Aclivo
computable
Bs

17.579.507
35.739.948

1.688.399.624

1.741.719.079
174.171.808
214 933,933
40.762.025
12,34%

No existen operaciones que no hayan sido contabilizadas, de las cuales pudieran resultar posibles
pasivos y/o pérdidas para el Fondo al 31 de diciembre de 2009 y 2008,
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FONDO FINANCIERO PRIVADO PARA EL FOMENTO A
iNICIATIVAS ECONOMICAS S.A. (FFP FIE S.A.)

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIERQOS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2009 Y 2008
NOTA 12 - HECHOS POSTERIORES

Con posterioridad al 31 de diciembre de 2008, no se han producido hechos o circunstancias que afecten
en forma significativa los presentes estados financieros.

NOTA 13 — CONSOLIDACION DE ESTADOS FINANCIEROS

El Fendo Financiero no cuenta con Subsidiarias, ni filiales que reguieran consolidacién.

@97@« s i

—

Elizabeth Nava S. Carlos Vaiencia R.
Gerente General Subgerente Nacional de
Contabilidad
/
e a7}
Fernando Lopez A.

Gerente Nacional de Finanzas
y Operaciones
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