AMECO Ltda.
COMPARNIA AMERICANA DE CONSTRUCCIONES S.R.L.
La Compafiia Americana de Construcciones S.R.L. tiene por objeto principal construir y/o prestar servicios de construccion de viviendas, edificios, oficinas, edificaciones en
general, todo tipo de obras viales, obras hidraulicas y de ingenieria ambiental, obras civiles en general, ya sea para el sector publico o privado. Asimismo, realiza la fabricacién y
comercializacion de materiales de construccion, elementos estructurales prefabricados, articulos de decoracién de interiores, muebles e inmuebles (la descripcion detallada del
objeto de la sociedad se describe en el numeral VII.1.3 del Prospecto Marco).

NUMERO DE INSCRIPCION DEL EMISOR EN EL REGISTRO DEL MERCADO DE LA ASFI: SPVS-IV-EM-CAC-102/2006
NUMERO DE REGISTRO DEL PROGRAMA DE BONOS BIOCEANICA | EN EL RMV DE LA ASFI: ASFI/DSV-PEB-CAC-008/2010, MEDIANTE RESOLUCION EMITIDA
POR LA AUTORIDAD DE SUPERVISION DEL SISTEMA FINANCIERO: ASFI N2 841/2010, DE FECHA 30 DE SEPTIEMBRE DE 2010
NUMERO DE REGISTRO DE LA EMISION DE BONOS BIOCEANICA | — EMISION 1 EN EL RMV DE LA ASFI: ASFI/DSV- ED-CAC-019/2010 DE FECHA 06 DE DICIEMBRE DE 2010

PROSPECTO COMPLEMENTARIO

“El presente Prospecto Complementario debe ser leido conjuntamente con el Prospecto Marco del Programa de Bonos Biocednica | correspondiente a los Valores que
seran ofrecidos, para acceder a la informacion necesaria que permita entender todas las implicancias relativas a la presente Emision”

DENOMINACION DE LA EMISION:
“BONOS BIOCEANICA | — EMISION 1”

MONTO AUTORIZADO DEL PROGRAMA DE BONOS BIOCEANICA I: USD12.000.000
(DOCE MILLONES 00/100 DOLARES DE LOS ESTADOUNIDOS DE AMERICA)
MONTO DE LA EMISION DE BONOS BIOCEANICA I - EMISION 1: USD4.500.000.-
(CUATRO MILLONES QUINIENTOS MIL 00/100 DOLARES DE LOS ESTADOS UNIDOS DE AMERICA)
Caracteristicas generales de la Emisién de Bonos Biocedanica | — Emision 1

Monto de la Emisién

USD4.500.000 (Cuatro millones quinientos mil 00/100 Ddlares de los Estados Unidos de América)

Valor Nominal

USD1.000 (Un Mil 00/100 Délares de los Estados Unidos de América)

Moneda de la Emisién

Délares de los Estados Unidos de América

Tipo de Bonos a Emitirse

Bonos obligacionales y redimibles a plazo fijo.

Serie

Unica

Cantidad de valores

4.500 bonos (cuatro mil quinientos bonos)

Plazo de Colocacién Primaria de la Emision

El plazo de colocacion primaria de la presente Emision serd de Ciento Ochenta (180) dias calendario, computables a
partir de la fecha de Emision y sefialada en la autorizacidén de ASFI para la Oferta Publica y la inscripcién de los Bonos en
el RMV de ASFI.

Tasa de Interés

5,00% anual

Tipo de Interés

Nominal, anual y fijo.

Fecha de Emisién

9 de diciembre 2010

Fecha de Vencimiento

13 de noviembre de 2015

Plazo de la Emision

1.800 dias calendario, computables a partir de la fecha de Emision y sefialada en la autorizaciéon emitida por ASFl para
la Oferta Publica y la inscripcidon en el RMV de ASFI.

Forma de Circulacién de los Valores

Ala Orden.

Modalidad de Colocacién

A mejor esfuerzo.

Precio de Colocacién

Minimamente a la par del valor nominal.

Forma de Representacion de los Valores

Mediante Anotaciones en Cuenta en el Sistema de Registro de Anotaciones en Cuenta a Cargo de la Entidad de
Deposito de Valores de Bolivia S.A.

Periodicidad de amortizacion de capital y pago de los
Intereses

La amortizacion de capital se realizard en los cupones 5 el 20%, cupén 7 20%, cupdén 9 40% y cupdn 10 20% y los
Intereses cada ciento ochenta (180) dias calendario.

Forma de amortizacion de capital y pago de los Intereses

En el dia del vencimiento de cupdn: las amortizaciones de capital y pago de intereses correspondientes se pagaran
contra la presentacion del Certificado de Acreditacion de Titularidad (CAT) o documento equivalente emitida por la
Entidad de Depdsito de Valores de Bolivia S.A., (EDV)

Procedimiento de colocacién Primaria y Mecanismo de
Negociacién

Mercado Primario Bursatil a través de la Bolsa Boliviana de Valores S.A.

Convertibilidad en Cuotas de Capital

Los bonos a emitirse no serdn convertibles en cuotas de capital.

Rescate y Redencién Anticipada

Los bonos de la presente Emisién que forma parte del Programa de Emisiones podran ser rescatados y redimidos en
forma anticipada a iniciativa del Emisor, mediante sorteo o mediante compras en el mercado secundario. Cualquier
determinacion de redimir anticipadamente los Bonos debera ser adoptada por la Gerente General de la Sociedad.

Bolsa en la cual se inscribird la Emision

Bolsa Boliviana de Valores S.A.

Garantia

Quirografaria

Clave de Pizarra

CAC-1- E1U-10

CALIFICACION DE RIESGO
PACIFIC CREDIT RATING S.A.
AA3

AA: Corresponde a aquellos valores que cuentan con una alta capacidad de pago de capital e intereses en los términos
y plazos pactados la cual no se veria afectada ante posibles cambios en el emisor, en el sector al que pertenece o en la
economia.

3: El numeral 3 indica que el valor se encuentra en el nivel mas bajo de la calificacion asignada.

LA CALIFICACION DE RIESGO NO CONSTITUYE UNA SUGERENCIA O RECOMENDACION PARA COMPRAR, VENDER O MANTENER UN VALOR, NI UN AVAL O GARANTIA DE UNA EMISION O SU
EMISOR; SINO UN FACTOR COMPLEMENTARIO PARA LA TOMA DE DECISIONES DE INVERSION.
VEASE LA SECCION “FACTORES DE RIESGO” EN LA PAGINA 33 DEL PROSPECTO MARCO, LA CUAL CONTIENE UNA EXPOSICION DE CIERTOS FACTORES QUE DEBERAN SER CONSIDERADOS POR
LOS POTENCIALES ADQUIRIENTES DE LOS VALORES OFRECIDOS.

ELABORACION DEL PROSPECTO COMPLEMENTARIO, ESTRUCTURACION DE LA EMISION Y COLOCACION:

NRLORES UNION .-

LA AUTORIDAD DE SUPERVISION DEL SISTEMA FINANCIERO NO SE PRONUNCIA SOBRE LA CALIDAD DE LOS VALORES OFRECIDOS COMO INVERSION NI POR LA SOLVENCIA DEL EMISOR. LA INFORMACION CONTENIDA EN ESTE PROSPECTO COMPLEMENTARIO ES
DE RESPONSABILIDAD EXCLUSIVA DEL EMISOR Y DEL O LOS RESPONSABLES QUE HAN PARTICIPADO EN SU ELABORACION, CUYOS NOMBRES APARECEN IMPRESOS EN ESTA CUBIERTA.
EL INVERSIONISTA DEBERA EVALUAR LA CONVENIENCIA DE LA ADQUISICION DE ESTOS VALORES, TENIENDO PRESENTE QUE EL O LOS UNICOS RESPONSABLES DEL PAGO DE LOS VALORES SON EL EMISOR Y QUIENES RESULTEN OBLIGADOS A ELLO. LA
DOCUMENTACION RELACIONADA AL PROGRAMA DE EMISONES Y DE LA PRESENTE EMISION ES DE CARACTER PUBLICO Y SE ENCUENTRA DISPONIBLE PARA EL PUBLICO EN GENERAL EN LA AUTORIDAD DE SUPERVISION DEL SISTEMA FINANCIERO, EN LA BOLSA
BOLIVIANA DE VALORES S.A., VALORES UNION S.A. AGENCIA DE BOLSA FILIAL DEL BANCO UNION S,A. Y AMECO LTDA.

LA PAZ, DICIEMBRE DE 2010



DECLARACIONES JURADAS
Declaracion Jurada del Estructurador por la informacién contenida en el Prospecto Complementario
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ACTA DE DECLARACION JURADA VOLUNTARIA

En la ciudad de La Paz, a horas diez y treinta y cinco del
dia miércoles ocho de septiembre del afic dos mil diez, el
Juzgado Cuarto de Instruccidén en lo Civil conformade por el
Sr. Juez Dr. Eddy Arequipa Cubillas y la suscrita actuaria se
constituyeron en Audiencia Piblica de Declaracién Jurada
Voluntaria interpuesta por RAINIER ANTONIO ANSLINGER AMBONI
en su calidad de Gerente General de VALORES UNION SOCIEDAD
ANONIMA.

Tnstalada la audiencia se hizo presente en forma veoluntaria
ante este despacho Jjudicial, la persona gque responde al
nombre de: RAINIER ANTONIO ANSLINGER AMBONI en su calidad de
Gerente General de VALORES UNION SOCIEDAD ANONIMA, mayor de
edad y habil por derecho, con C.I. 491276 L.P., con domicilio
en la C. 5, No. 25 de 1la zona Irpavi 2, quien previo
juramento de ley prestado en legal forma manifesté lo
siguiente:

A LA PRIMERA.- Sefior Juez, es cierto y evidente que en
nuestra condicién de Estructuradores del contenido del
Prospecto Complementarioco de la primera emisién denominada
“Bonos Bioceédnica I — Emisién 17 declaramos: ©Que hemos
realizado una investigacién, dentro del ambito de nuestra
competencia y en el modo que resulta apropiado de acuerdo a
las circunstancias, lo que nos lleva a considerar que la
informaciodn proporcionada por Compafia Americana de
Construcciones S.R.L AMECO LTDA 6 en su caso incorporada por
referencia, cumple de manera razonable con lo exigido en las
normas vigentes es decir que dicha informacién es revelada en
forma veraz, suficiente, oportuna y clara.--------—---"—-—-————-—
A LA SEGUNDA.- Sefior Juez, es cierto y evidente que, en el
caso de aquella informacién que fue objeto del
pronunciamiento de un experto en la materia o se deriva de

dicho pronunciamiento, declaramos gue carecemos de motivos




para considerar que ésta se encuentra en discordancia con lo
e erpresade =mmmr e e e e e
A LA TERCERA.- Sr. Juez, quien desee adquirir los Valores
provenientes de la emisién “Bonos Bioceanica I — Emisién 17
que se ofrecen deberd basarse en su propia evaluacién de la
informacién presentada en este documento y en el Prospecto
Marco, respecto al Valor y a la transaccién propuesta.-------
A LA CUARTA.- Sr. Juez, la adquisicién de los Valores
provenientes de la Emisidén “Bonos Bioceanica I — Emisién 1"
presupone la aceptacién por el suscriptor o comprador, de
todos los términos y condiciones de la oferta publica tal
como aparecen en el presente prospecto informativo.----------
Con lo gue termindé el acta, leida cque le fue, persistié en el

tenor integro de su declaracién jurada voluntaria, firmando

\

“antg mi de lo que doy fe.




Declaracion Jurada del Emisor por la informacién contenida en el Prospecto Complementario

ACTA DE DECLARACION JURADA

En la ciudad de La Paz, a horas diez a.m. del dia viernes
veinticuatro de septiembre del afioc dos mil diez, se hizo
presente ante este despacho judicial la persona que responde
al nombre de Sandra Rosalia Escobar Salguero, con C.I.
2900327 CB, con domicilio en la ciudad de La Paz, mayor de
edad, hé&bil por Ley, representante legal de la Compafia
Americana de Construcciones S.R.L. AMECO Ltda. en el cargo de
Gerente General, quién previo Jjuramento de ley manifesté lo
siguiente:

PRIMERO: Declaro, como representante legal de la
Compafiia Americana de Construcciones S.R.L. AMECO Ltda.,
que presentamos ante la Autoridad de Supervisidn del
Sistema Financiero ASFI una declaracidén jurada respecto
a la veracidad de la informacidn como parte de la
solicitud de autorizacidn e Iinscripcién en el Registro
del Mercado de Valores de la Emisidén de Bonos denominada
“"Bonos Biocednica I Emisidén 1”7 para su Oferta Publica.

SEGUNDO: Declaro, como representante legal de la
Compafiia Americana de Construcciones S.R.L. AMECO Ltda.,
que no tengo conocimiento de 1informacidn relevante
alguna que haya sido omitida, tergiversada o que
conlleve a errores en el Prospecto Complementario de
Emisidén de Bonos denominados “Bonos Biocednica I Emisidn
1”7 presentado ante 1la Autoridad de Supervisidén del
Sistema Financiero ASFI.

Leida que le fue su declaracién persistidé en el tenor integro
de su Declaracién Jurag Woluntaria, firmando al pie
conjunt te el sefior Juez p¢r ante mi de lo que doy fe.

Dy Aiddy Aréquipa Cubillas.

JUEZ 4t0. DE INSTRUCCION CIVIL

R. CORTE SUPERIOR DE JUSTICIA
La Paz - Bolvia




ENTIDAD ESTRUCTURADORA

La estructuracién de la Emision de Bonos denominada “Bonos BIOCEANICA | — Emisién 1” comprendidas
dentro del Programa de Emisiones de Bonos BIOCEANICA |, fue realizada por Valores Unién S.A. Agencia de
Bolsa filial del Banco Unidn.

RESPONSABLES DE LA ELABORACION DEL PROSPECTO

Rainier Antonio Anslinger Amboni  Gerente General Valores Unién S.A.

PRINCIPALES FUNCIONARIOS DE AMECO LTDA.

Sandra Rosalia Escobar Salguero Gerente General

Fernando Blanco La Fuente Gerente Técnico

Ramoén Camargo Leniz Gerente de Operaciones
Herndn Lobo Acosta Gerente Administrativo
Maria de los Angeles de Rada Gamarra Gerente de Finanzas

Miriam C. de Dacosta Responsable de Edificaciones
Carmen S. E. de Pérez Asesora Legal

DOCUMENTACION PRESENTADA A LA AUTORIDAD DE SUPERVISION DEL SISTEMA FINANCIERO

La documentacion relacionada con el presente Prospecto Complementario es de caracter publico, por tanto,
se encuentra disponible para el publico en general en las siguientes direcciones:

Registro del Mercado de Valores de la ASFI
Calle Reyes Ortiz esquina Federico Suazo, Torres Gundlach, Piso 3
La Paz - Bolivia

Bolsa Boliviana de Valores S.A.
Calle Montevideo N2 142
La Paz - Bolivia

Valores Union S.A. Agencia de Bolsa filial del Banco Unién
Calle Loayza N2 255 Edificio de Ugarte Ingenieria piso 10, oficina 1001
La Paz — Bolivia

Compania Americana de Construcciones S.R.L.
Calle Ecuador N2 2523 Edificio Dallas, Piso 3
La Paz - Bolivia
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DESCRIPCION DE LOS VALORES OFRECIDOS

Antecedentes Legales de la Emision

Mediante Acta de la Asamblea Extraordinaria de Socios de la Compafiia Americana de Construcciones
S.R.L. (AMECO Ltda.) celebrada en la ciudad de Santa Cruz de la Sierra, en fecha 18 de junio de 2010, se
aprobd el Programa de Emisiones de Bonos (“Programa de Emisiones”), en la forma y términos
previstos en el Cédigo de Comercio, la Ley del Mercado de Valores y sus respectivos reglamentos. Dicha
Acta fue protocolizada por ante la Notaria de Fe Publica N2 061 del distrito judicial de la ciudad de La
Paz, a cargo de la Dra. Tatiana Teran de Velasco, mediante Instrumento Plblico N2 527/2010 de fecha
28 de Junio de 2010, el cual fue inscrito en el Registro de Comercio administrado por FUNDEMPRESA,
bajo el Nimero 00130167 del libro N2 10, en fecha 30 de junio de 2010.

La Autoridad de Supervisién del Sistema Financiero autorizé el registro del Programa de Bonos
Bioceanica | en el Registro del Mercado de Valores de la ASFI mediante la Resoluciéon Administrativa
ASFI N2 841/2010, de fecha 30 de septiembre 2010 bajo el nimero de registro ASFI/DSV-PEB-CAC-
008/2010.

Ameco Ltda. procedio a efectuar la Declaracion Unilateral de Voluntad de la presente Emision, la misma
que fue protocolizada mediante Instrumento Publico N2 953/2010 de fecha 30 de octubre de 2010,
ante Notaria de Fe Publica N2 061 a cargo de la Dra. Tatiana Teran de Velasco el cual fue inscrito en el
Registro de Comercio administrado por FUNDEMPRESA, bajo el Nimero 00131011 del libro N2 10, en
fecha 11 de noviembre de 2010. En fecha 30 de noviembre se introdujeron modificaciones a la
mencionada escritura publica 953/2010 segln Testimonio N21031/2010 emitido por la notaria Dra.
Tatiana Terdn de Velasco el cual fue inscrito en el Registro de Comercio administrado por
FUNDEMPRESA, bajo el Numero 00131152 del libro N2 10, en fecha 02 de diciembre de 2010.

Denominacion de la Emision
La presente Emisién se denomina “BONOS BIOCEANICA | - EMISION 1”
Monto Total de la Emision y Monto Total del Programa

El monto de la presente Emision es de USD4.500.000.- (Cuatro millones quinientos mil 00/100 de
Délares de los Estados Unidos de América).

El monto total del Programa de Emisiones es de USD12.000.000.- (Doce millones 00/100 Délares de los
Estados Unidos de América).

Valor nominal de los Bonos

El valor nominal de la presente Emision es de USD1.000 (Un mil 00/100 Ddlares de los Estados Unidos
de América).

Forma de Circulacion de los Bonos

Ala Orden.



1.10

.11

.12

.13

.14

1.15

La Sociedad reputara como titular de un Bono perteneciente a la presente Emisién comprendida dentro
del Programa de Emisiones, a quien figure registrado en el Sistema de Registro de Anotaciones en
Cuenta a cargo de la EDV.

Series en las que se divide

Serie Unica.
Numero de Registro y Fecha de Inscripcién de la Emisién en el RMV de ASFI

Mediante autorizacion emitida por ASFI con nota ASFlse autorizd la oferta publica y la inscripcidn en el
RMV de ASFI de la Emision denominada Bonos BIOCEANICA | - EMISION 1 comprendida dentro del
Programa de Emisiones de Bonos BIOCEANICA 1, bajo el nimero de registro ASFI/DSV-ED-CAC-019/2010
de fecha 06 de diciembre de 2010.

Fecha de Emision
La fecha de emisién de los Bonos BIOCEANICA | - EMISION 1 sera el 9 de diciembre de 2010 de acuerdo

a lo determinado por el emisor y sefialada en la autorizacién de ASFI para la oferta publica y la
inscripcion en el RMV de ASFI de la Emision comprendida en el Programa de Emisiones.

Plazo de Emision

1.800 dias calendario, computables a partir de la fecha de Emisién determinada por la Gerencia General
de la Sociedad y sefialada en la autorizacion emitida por ASFI para la Oferta Publica y la inscripcion en el
RMV de ASFI.

Fecha de Vencimiento de los Bonos
La fecha de vencimiento de la presente Emision sera el 13 de noviembre de 2015.

Plazo de colocacién Primaria de la presente Emision

El plazo de colocacidn primaria de la presente Emisidn serd de Ciento Ochenta (180) dias calendario,
computables a partir de la fecha de Emision establecida por la Gerencia General del Emisor y sefialada
en la autorizacion de ASFI para la Oferta Publica y la inscripcién de los Bonos en el RMV de ASFI.

Tipo de Bono a Emitirse

Bonos obligacionales redimibles a plazo fijo.
Moneda de la Emision

Los Bonos de la presente Emisidn seran expresados en Ddlares de los Estados Unidos de América (USD).
Cantidad de Valores que comprende la presente Emision

4.500 (Cuatro mil quinientos) Bonos.

Forma de Representacion de los Valores

Mediante anotaciones en cuenta en el Sistema de Registro de Anotaciones en Cuenta a cargo de la EDV
ubicada en la Av. 20 de octubre esquina campos, Edificio Torre Azul Piso 12 de la ciudad de La Paz, de
acuerdo a las regulaciones vigentes.
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Numeracion de los Bonos
Al tratarse de un Programa de Emisiones de Bonos con valores a ser representados mediante

Anotaciones en Cuenta en la EDV, no se considera numeracién para la presenta Emisién.

Tipo de Interés

Nominal, anual y fijo

Tasa de Interés

5,00% anual

Forma de pago en colocacion primaria de los Bonos

Los Bonos de la presente Emisidn seran pagados en efectivo.

Periodicidad de amortizacion de capital y pago de los intereses

La amortizacion de capital se realizarad en el cupdn 5 el 20%, cupdén 7 20%, cupén 9 40% y cupdn 10 20%
y los intereses se pagardn cada ciento ochenta (180) dias calendario.

Provision para la Amortizacion de Capital y Pago de Intereses

Ameco Ltda. depositara los fondos para el pago de los Intereses y amortizacidn de capital en una cuenta
corriente que a tal efecto establezca el Agente Pagador y establecido en la Declaracién Unilateral de
Voluntad y en el presente Prospecto Complementario de Emisidn, con al menos un dia habil de
anticipacién a la fecha establecida para el pago de los respectivos intereses y amortizaciones de capital.

Transcurridos noventa (90) dias calendario de la fecha sefialada para el pago correspondiente, el Emisor
podra retirar los montos depositados, en tal caso el pago de los intereses y/o amortizacion de capital de
los Bonos que no hubiesen sido reclamados o cobrados, quedaran a disposicién de los Tenedores de

Bonos en la cuenta que para tal efecto establezca el Emisor, hasta su prescripcion.

De acuerdo a lo establecido por los Articulos 670 y 681 del cédigo de Comercio, las acciones para el
cobro de intereses y capital de los Bonos prescribirdn en cinco (5) y diez (10) afios, respectivamente.

Modalidad de Colocacion

A mejor esfuerzo.

Procedimiento de Colocacion Primaria

Mercado Primario Bursatil a través de la BBV.

Precio de Colocacion

Minimamente a la par del valor nominal.

Forma de Calculo de los Intereses
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El calculo serd efectuado sobre la base del afio comercial de trescientos sesenta (360) dias. La formula

para dicho calculo se detalla a continuacién:

Vci= Vi* (Ti* PI/360)

Donde:
Vci

Ti

Vi

PI

Ve, =Vi><(

Donde i representa el periodo

Valor del Cupédn en el periodo i
Tasa de interés nominal anual

I'x Pl

Valor nominal o saldo a capital pendiente de pago
Plazo del Cupdn (nimero de dias calendario)

1, se ha

Reajustabilidad del empréstito
Para la presente Emision no aplica.
Cronograma de Amortizacion de Capital y pago de Intereses
Para el pago de los intereses y amortizacién de capital de los Bonos Biocednica | — Emision
establecido en el siguiente cronograma:
% Amortizacion
Cupén Dias Monto Amortizacién |de Capital Intereses Total Cupén
Vigente U$D| de Capital |U$D usD us$D
1 180 1.000 25,00 25,00
2 180 1.000 25,00 25,00
3 180 1.000 25,00 25,00
4 180 1.000 25,00 25,00
5 180 1.000 20% 200 25,00 225,00
6 180 800 20,00 20,00
7 180 800 20% 200 20,00 220,00
8 180 600 15,00 15,00
9 180 600 40% 400 15,00 415,00
10 180 200 20% 200 5,00 205,00

Forma de Pago de Intereses y Amortizaciones de Capital

La forma de pago de intereses y amortizaciones de capital sera la siguiente:

a) En el dia del vencimiento de cupdn las amortizaciones de capital y pago de intereses

correspondientes se pagaran contra la presentacion de la identificacidn respectiva sobre la base de

la lista emitida por la EDV.

b) A partir del dia siguiente habil de la fecha de vencimiento de cupdn: Las amortizaciones de capital y

pago de intereses correspondientes se pagaran contra la presentacién del Certificado de

Acreditacion de Titularidad (CAT) emitido por la EDV, dando cumplimiento a las normas legales

vigentes aplicables.

El Emisor depositard en una cuenta designada por el Agente Pagador los recursos monetarios

necesarios para el pago de los intereses y la amortizacion de capital con por lo menos un dia habil de

anticipacién a la fecha de pago.
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1.33

El pago de intereses y la amortizacidon de capital se efectuaran a través de los siguientes medios de
pago:

- Cheque

- Transferencias interbancarias

- Abonos a cuentas del Banco Unién S.A.

- Abonos a cuentas de los Fondos de Inversién administrados por SAFI Unién S.A.

- Otras formas de pago comunicadas oportunamente al Agente Pagador.

Lugar de pago de intereses y amortizaciones de capital

Las previsiones para el lugar de pago de intereses y amortizaciones de capital se encuentran
establecidas en el punto I11.2.5 del Prospecto marco.

La amortizacién de capital y pago de los intereses se realizard en las oficinas del Agente Pagador,
Valores Union S.A., ubicadas en la calle Loayza N2 255 Edificio De Ugarte Ingenieria Piso 10, Oficina
1001 de la ciudad de La Paz y a través de los servicios de esta Agencia de Bolsa.

Los pagos seran comunicados mediante avisos en un érgano de circulacidon nacional con al menos un
dia de anticipacion a la fecha establecida para el pago correspondiente.

Dichos pagos se realizaran en la misma moneda de Emision, a partir de la fecha de vencimiento
registrada en las Anotaciones en Cuenta, en la siguiente direccidn: Edificio De Ugarte Ingenieria Piso 10,
Oficina 1001 de la ciudad de La Paz y a través de los servicios de esta Agencia de Bolsa.

El emisor es el responsable exclusivo del cumplimiento de pago de las obligaciones originadas por los
Bonos, mediante la provision oportuna de fondos al Agente Pagador. El Agente Pagador no estara
obligado a realizar pago alguno si el Emisor no le hubiese provisto oportunamente los recursos
necesarios, quedando en ese caso obligado a comunicar oportunamente tal falta de provision a la ASFI,
ala BBV y al Representante Comun de Tenedores de Bonos.

Fecha desde el cual el Tenedor del Bono percibira Intereses

Los Bonos devengaran intereses a partir de su fecha de emision sefialada en la comunicaciéon emitida
por ASFl que autoriza la Oferta Publica y la inscripcion en el RMV de ASFI de la presente Emision
comprendidas dentro del Programa de Emisiones y dejaran de generarse a partir de la fecha establecida
para el pago de los cupones y/o Bonos, segiin corresponda.

Plazo para la amortizacién o pago total de los Bonos a ser emitidos dentro del Programa
No serd superior de acuerdo a documentos constitutivos, al plazo de duracién de la sociedad.
Convertibilidad en Cuotas de Capital
Los bonos de la presente Emisidn no serdn convertibles en cuotas de capital.
Agente Pagador

Valores Unién S.A. Agente de Bolsa Filial del Banco Unidén.

12
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Garantia

Los Bonos de la presente Emision y las Emisiones dentro del Programa de Emisiones estaran respaldados
por una garantia quirografaria del emisor hasta el monto total de las obligaciones emergentes de cada
emisién y constituida de acuerdo al siguiente detalle:

Voluntaria, a favor de todos los Tenedores de Bonos.

Irrevocable, hasta la redencién total de bonos y pago de intereses, de acuerdo a las previsiones
contenidas en los bonos.

Divisible en cuanto a los derechos de cada Tenedor de Bonos.

Transferible a favor de quienes adquieran en lo futuro los bonos de los Tenedores originales.

Mecanismo de Cobertura

Ameco Ltda constituird en Valores Unién S.A. Cuentas de Inversién para el pago oportuno de los
intereses y el capital de la presente emisién hasta su vencimiento, de acuerdo al siguiente
procedimiento.

1. Cuentas bancarias receptoras.

1.1. El emisor habilitard en el Banco Unidn S.A. dos cuentas bancarias receptoras, una en moneda
nacional y otra en moneda extranjera, a nombre de Ameco Ltda. en las cuales se abonardn los
dineros provenientes de los flujos originados por el giro del negocio de la empresa de acuerdo a
instruccion irrevocable cursada por el emisor a sus contratantes y/o clientes actuales y futuros para
que todos los pagos que le corresponda en contraprestacion por sus servicios sean depositados en
estas cuentas receptoras.

1.2. Dichas cuentas admitirdn, exclusivamente, operaciones de transferencia a ser realizadas por el
Banco Unidn S.A. con base en una instruccion irrevocable de Ameco Ltda. emitida el dia anterior a la
fecha de la emisién para que transfiera hasta el dia 20 de cada mes fondos desde estas cuentas
receptoras a la cuenta descrita en el numeral 2.3.

1.3. Esta instruccién irrevocable al Banco Union S.A. también dispondra que soélo después de
transferir estos montos a la cuenta descrita en el numeral 2.3, podrd transferir el remanente, si
existiera, a las cuentas corrientes normales que mantiene el emisor en el Banco Unién S.A.

2. Cuentas de Inversion en Valores Unidn S.A.

2.1. El emisor aperturara dos Cuentas de Inversién NO DISCRECIONAL en Valores Unidn S.A.
denominadas: a) “Ameco Ltda. — Fondo de Liquidez Bonos Biocednica | Emisidon 1” también
denominada “Fondo de Liquidez” y b) “Ameco Ltda. para el pago de Bonos Bioceanica | Emisidon 1”
también denominada “Cuenta Bonos”, al menos dos dias antes de la fecha prevista para la emisién.
Estas cuentas seran utilizadas exclusivamente por Valores Unién S.A. para administrar los recursos
destinados al pago oportuno de la emisidn y no admitiran instruccién de débito alguna de parte del
emisor.

2.2. Cuenta de Inversion “Fondo de Liquidez”. Al aperturar las cuentas descritas en el numeral 2.1
anterior, el emisor realizard un depdsito inicial en la cuenta “Fondo de Liquidez” por un monto
equivalente a los intereses del primer cupdn, monto minimo que se mantendrd hasta el vencimiento
de la emisién. Este fondo servira como respaldo para cubrir en el momento del pago el monto
faltante para completar el valor de un cupén (de intereses y/o capital) debiendo ser repuesto por el
emisor dentro de los 30 dias siguientes a su uso. Toda utilizacién de este fondo sera reportada por
Valores Unién S.A. a ASFI, a la BBV, a la entidad calificadora de riesgo y al representante comun de
tenedores de bonos. El depdsito de estos recursos sera informado a ASFI, previa autorizacion de la
Emisién y registro de la misma en el RMV.
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2.3. Cuenta de Inversién “Cuenta Bonos”. Las transferencias por instruccion irrevocable dispuestas
en el numeral 1.2. se destinaran al pago de los cupones por intereses y/o capital de acuerdo al
cronograma de pagos de la emisidn. Estas transferencias corresponden a: a) sumas mensuales
iguales para cubrir el valor de un cupdn de intereses a su vencimiento y b) sumas equivalentes al
30% del valor de la amortizacién de capital correspondiente, 90 dias antes del vencimiento y por el
70% del valor la amortizacién de capital correspondiente, 30 dias antes del respectivo vencimiento.
Para la realizacidon de estas transferencias se ha elaborado un cronograma que forma parte de la
Declaracién Unilateral de Voluntad.

3. Inversion de recursos. Durante la vigencia de la emisién, Valores Unién S.A. podrd invertir los
recursos depositados en las Cuentas de Inversidn, respetando el cronograma de pagos de la emision,
de conformidad con las estipulaciones siguientes.

3.1 Las inversiones deberan regirse al cronograma de pago de intereses y capital de la emision y a los
objetivos de cada cuenta, por lo que éstas deberan ajustarse en todo momento a los plazos, montos
y vencimientos establecidos en dicho cronograma.

3.2 En funcién a la disponibilidad de valores en el Mercado de Valores, podra invertir en los
siguientes instrumentos financieros tanto en operaciones en firme como en reporto, donde sea
aplicable:

a. Cuotas de Fondos de Inversion Abiertos de Corto y Mediano Plazo, administrados por
Sociedades Administradoras de Fondos de Inversidn supervisados por la Autoridad de
Supervision del Sistema Financiero.

b. Letras del Tesoro General de la Nacidn.

c. Bonos del Tesoro General de la Nacién.

d. Pagarés Bursatiles,

e. Pagarés de Mesa de Negociacion,

f. Certificados de Depdsitos a Plazo Fijo y/u otros instrumentos financieros de emisores con

calificacién de riesgo minima de BBB1 segiin nomenclatura de la ASFI.

g. Cajas de ahorro.
3.3 Las inversiones seran por plazos que no interfieran el cumplimiento del cronograma de pago de
intereses y capital de la emision.
3.4 Toda solicitud de inversidn sera consultada al emisor y autorizada por éste mediante correo
electrédnico.
3.5 Valores Unién S.A. podra liquidar anticipadamente las inversiones realizadas cuando considere
gue las mismas ponen en riesgo la recuperacion de los fondos o el cumplimiento del cronograma de
pago de intereses y capital de la emision.
3.6 Los rendimientos obtenidos de las inversiones con los recursos del “Fondo de Liquidez” y de la
“Cuenta Bonos” seran abonados en el “Fondo de Liquidez” administrado por Valores Unién S.A.
El mecanismo de cobertura descrito en los numerales 1 a 3 sera instrumentado a través de un
contrato entre Ameco Ltda. y Valores Unidon S.A. en los mejores términos, tanto para los
inversionistas como para la sociedad.
4. Controles al mecanismo de cobertura. El mecanismo descrito en los numerales anteriores estara
sujeto a control durante la vigencia de la emisién de acuerdo a lo descrito a continuacion.
4.1. Controlador. El emisor contratara los servicios de una empresa auditora externa inscrita en el
Registro del Mercado de Valores de ASFI, el mismo que tendrd acceso a toda la documentacion
relacionada con la aplicacién del mecanismo de cobertura, para que realice el control del
cumplimiento del mecanismo de cobertura de acuerdo a los siguientes alcances:

a. Verificacion de los contratos e instrucciones irrevocables: dirigido a verificar que el emisor
ha cursado instrucciones irrevocables de pago por sus obras y/o servicios mediante
depdsito en las cuentas receptoras descritas en el numeral 1.1. anterior a todos sus clientes
presentes y futuros.
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1.36

b. Seguimiento de pagos: dirigido a verificar que los pagos realizados a Ameco Ltda. recibidos
en contraprestacion por los servicios prestados a sus contratantes y/o clientes, han sido
depositados en su totalidad en las cuentas receptoras descritas en el numeral 1.1 anterior.

c. Control de abonos: dirigido a verificar que los traspasos desde las cuentas receptoras a las
cuentas de inversion en Valores Unidn descritas en el numeral 2.1. se han realizado en los
montos y plazos comprometidos de acuerdo a cronograma.

d. Monitoreo de las inversiones: dirigido a verificar el cumplimiento de lo estipulado en la
seccién 3 por parte de Valores Unién S.A.

4.2 Reporte de cumplimiento. El controlador debera elaborar un informe semestral sobre los
resultados del seguimiento, monitoreo y control descritos en el punto anterior, asi como sobre la
correcta aplicacion de las penalidades y ajuste descritas en el punto 4.3 siguiente, en caso de
incumplimiento. Este informe serd enviado a ASFI, a la BBV, a Valores Union S.A., al representante
comun de tenedores de bonos, a la entidad calificadora de riesgo y al emisor dentro de los 10 dias
habiles siguientes del vencimiento de los respectivos cupones.

4.3. Penalidades y ajuste en caso de incumplimiento. En caso de que el reporte de cumplimiento
del Controlador identifique irregularidades o desvios respecto a lo establecido en los incisos a., b. y c.
del punto 4.1, Ameco Ltda. se obliga a pagar una multa equivalente al resultado de multiplicar el
monto que origind la irregularidad por el 50% de la tasa efectiva de colocacion resultante del
proceso de colocacién de la presente emision, debiendo adecuar y/o ajustar las irregularidades en
un plazo maximo de 30 dias calendario. Esta multa sera abonada a la Cuenta “Fondo de Liquidez”.
Por otro lado, irregularidades o desvios respecto a lo establecido en el inciso d. del punto 4.1, podrdn
derivar en la rescisiéon de contrato con Valores Unidn S.A. causada en incumplimiento de contrato,
previa aprobacién en Asamblea General de Tenedores de Bonos. En esta eventualidad, se deberd
firmar un contrato de exactas caracteristicas con otra Agencia de Bolsa inscrita en el RMV de ASFI.

Rescate y Redencion Anticipada

Los Bonos Bioceanica | — Emision 1 podrdn ser rescatados y redimidos en forma anticipada a iniciativa
del Emisor. En caso de decidirse la redencién anticipada, ésta se realizara por sorteo y se sujetara a lo
dispuesto por el articulo N2 662 y siguientes del Cédigo de Comercio, en lo aplicable. En caso de
decidirse la redencidn anticipada, ésta contemplara una compensacion monetaria al inversionista,
calculada sobre la base porcentual respecto al monto de capital redimido anticipadamente, en funcién
a los dias de vida de la emision, con sujecion al siguiente cuadro:

Compensacidon monetaria al inversionista por redencion anticipada

Plazo de vida remanente % de compensacion
de la emision por el saldo a capital a ser
(en dias) redimido
1.800 - 1.441 1,25%
1.440-721 0,60%
720 - 361 0,20%
360-1 0,00%

Adicionalmente, la redencién anticipada podra realizarse mediante compras en mercado secundario.

Las demds condiciones en las que se procederd a la redencién anticipada, asi como el procedimiento
seran definidos por la Gerencia General del Emisor de conformidad a lo mencionado en el inciso B) del
Acta de la Asamblea General Extraordinaria de Socios de fecha 18 de junio de 2010, referido a
Delegacion de Definiciones.
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1.37 Posibilidad de que las Emisiones que formen parte del Programa de Emisiones sean afectadas
o limitadas por otra clase de Valores

Al 30 de septiembre de 2010, AMECO Ltda. tiene emisiones de Pagarés en el mecanismo de Mesa de
Negociacién de la Bolsa Boliviana de Valores S.A. que alcanza a un monto total de USD1.417.581,60 que
estan conformadas con diferentes monedas, plazos y fechas de vencimiento.

En caso de que el Emisor efectie otras emisiones de Valores representativos de deuda o de
participacion bajo oferta publica o privada, sean éstos Bonos, Pagarés o cualquier otro Valor que
conforme a la Legislacion Boliviana sea permitido, dichos Valores tendran los mismos derechos de
preferencia y privilegio que los establecidos en el Programa de Emisiones debiendo toda Emision de
Oferta Publica, ser comunicada al Representante Comun de Tenedores de Bonos en forma previa y
escrita.

1.37.1 Detalle de Pasivos

El detalle de Pasivos al 30 de septiembre de 2010 se detalla a continuacion:
Ameco Ltda.: Obligaciones Financieras al 30 de septiembre de 2010
(en ddlares americanos)

ENTIDAD MONTO FECHA DE FECHA DE PLAZO TASA SALDO TIPO DE GARANTIA
ORIGINAL INICIO | VENCIMIENTO|DIAS/MESES] % ADEUDADO
Banco Bisa 627.298,44 16-abr-10 16-ene-11 180 dias 15,21 627.298,44 Linea de Crédito
Banco Bisa 115.000,00 29-ago-08 29-ago-11 36 meses 15,21 38.333,36 [Linea de Crédito
La Promotora 58.220,00 15-may-08 15-feb-23 180 meses 10,22 50.029,62|Garantia Personal
Banco Unidn 522.000,00 30-jun-10 29-jun-14 48 meses 6,00 489.375,00{Equipo
Pagarés en Mesa de 1.417.581,60 10-ene-10 13-jun-11 hasta 270 dias| varias 1.417.581,60|Quirografaria
Negociacién BBV
2.622.618,02

Fuente: Ameco Ltda.

1.38 Representante Comun de Tenedores de Bonos

De conformidad al Cédigo de Comercio, los Tenedores de Bonos podran designar en Asamblea General de
Tenedores de Bonos, un Representante Comun de Tenedores de Bonos, otorgdndole para tal efecto las
facultades correspondientes.

Conforme al numeral 1.2 de delegacion de definiciones del Prospecto Marco, la Gerencia General de la
sociedad designard y contratard un Representante Comun Provisorio de Tenedores de Bonos de todas las
emisiones comprendidas dentro del Programa de Emisiones que podra ser sustituido o ratificado por la
Asamblea General de Tenedores de Bonos. Dicha contratacién se realizard en las mejores condiciones
econdmicas para la sociedad.

Si transcurridos treinta dias calendario de finalizada la colocaciéon de la presente emision comprendida dentro
del Programa de Emisiones, la Asamblea General de Tenedores de Bonos no se hubiere pronunciado, el
Representante Provisorio quedara tacitamente ratificado como representante comun de tenedores de bonos
de la presente emision y de las emisiones dentro del Programa de Emisiones de Bonos. Sin perjuicio de lo
anterior, la Asamblea General de Tenedores de Bonos podra remover libremente al Representante Comun de
Tenedores de Bonos en cualquier momento.
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En este sentido, se designd a Promotora Financiera y Tecnolédgica Consultores S.R.L. (Profit Consultores
S.R.L.) como Representante Provisorio de Tenedores de Bonos. Los antecedentes del Representante
Provisorio de Tenedores de Bonos se describen a continuacion:

Denominacion o razén social: Promotora Financiera y Tecnoldgica Consultores S.R.L.
(“PROFIT Consultores S.R.L.”)

Domicilio legal: Av. 6 de agosto No. 2577 Edificio Las Dos Torres Planta
Baja-2 de la ciudad de La Paz.

NIT: 1018497028

Documentos Constitutivos: PROFIT CONSULTORES S.R.L. fue constituida mediante

Escritura Publica N°032/2003, otorgada por ante
Notaria de Fe Publica de Primera Clase N° 44 del Distrito
Judicial de La Paz a cargo del Dr. Juan Carlos Rivera
Aldazosa en fecha 5 de febrero de 2003.

Matricula en el Registro de Comercio: 103495
Representante Legal: Marcela Anslinger Amboni
Testimonio Poder: Testimonio N°190/2010 de fecha 5 de marzo de 2010

otorgado por ante Notaria de Fe Publica de Primera Clase
del Distrito Judicial de La Paz, a cargo del Dr. Juan Carlos
Rivera Aldazosa.

1.39 Deberes y facultades del Representante Comun de Tenedores de Bonos

En cuanto a los deberes y facultades del Representante Comun de Tenedores de Bonos, la Asamblea General
de Tenedores de Bonos podrd otorgarle las facultades que vea por conveniente, sin perjuicio de aquellas que
por las condiciones de las emisiones que componen el Programa de Emisiones, se les otorguen mas adelante.
No obstante, se deja claramente establecido que el Representante Comun de Tenedores de Bonos debera
cerciorarse, en su caso, de la existencia y el valor de los bienes que constituyan las garantias especificas y
comprobar los datos y registros contables manifestados por la sociedad. Asimismo velara por el cumplimiento
de las restricciones, obligaciones y compromisos financieros asumidos por la misma. Actuard como
mandatario del conjunto de Tenedores de Bonos y representard a éstos frente a la Sociedad y cuando
corresponda, frente a terceros.

Asimismo, la sociedad tiene el deber de proporcionar al Representante Comun de Tenedores de Bonos la
misma informacion que se encuentra obligada a presentar tanto a la Autoridad de Supervisidn del Sistema
Financiero, como a la Bolsa Boliviana de Valores, en los mismos formatos y plazos. Adicionalmente, aquella
referida al estado de colocacién de los Bonos de la Emisidon correspondiente dentro del Programa de
Emisiones.

Adicionalmente el Representante Comun de Tenedores de Bonos tendrd la obligacién de comunicar
oportunamente a los Tenedores de Bonos toda aquella informacién relativa al Programa de Emisiones y a las
Emisiones que formen parte de éste que considere pertinente poner en conocimiento de éstos. El
Representante Comun de Tenedores de Bonos podra solicitar informacién a los Auditores designados por el
Emisor y al Emisor cuando exista un Hecho Potencial de Incumplimiento o un Hecho de Incumplimiento. La
informacion solicitada deberd guardar estricta relacion con dicho Hecho Potencial de Incumplimiento o
Hecho de Incumplimiento.

1.40 Asambleas Generales de Tenedores de Bonos

Las caracteristicas de las Asambleas Generales de Tenedores de Bonos de la presente Emision comprendida
dentro del Programa de Emisiones se encuentran descritas en el punto 111.2.18 del Prospecto Marco.
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.41 Restricciones, Obligaciones y Compromisos a los que se sujetara la Sociedad durante la vigencia de
las Emisiones dentro del Programa de Emisiones

Las restricciones, obligaciones y compromisos a los que se sujetara AMECO Ltda. se encuentran descritos en
el punto I11.2.21 del Prospecto Marco.

.42 Hechos Potenciales de Incumplimiento y Hechos de Incumplimiento

Los Hechos Potenciales de Incumplimiento y Hechos de Incumplimiento se encuentran descritos en el punto
111.2.22 del Prospecto Marco.

.43 Aceleracion de plazos
Aceleracién de plazos se encuentran descritos en el punto 11.2.22.4 del Prospecto Marco.
.44 Caso Fortuito, Fuerza Mayor o Imposibilidad Sobrevenida

Caso Fortuito, Fuerza Mayor o Imposibilidad Sobrevenida se encuentran descritos en el punto 111.2.23 del
Prospecto Marco.

1.45 Proteccion de Derechos.

La Proteccion de Derechos se encuentra descrita en el punto 111.2.24 del Prospecto Marco.

1.46 Tribunales competentes

Tribunales Competentes se encuentran descritos en el punto 111.2.25 del Prospecto Marco.

.47 Arbitraje

Arbitraje se encuentra descrito en el punto I1.2.26 del Prospecto Marco.

1.48 Modificaciones a las Condiciones y Caracteristicas del programa de Emisiones y de las Emisiones
que lo componen

Las Modificaciones a las Condiciones y Caracteristicas del Programa de Emisiones y de las Emisiones que
componen se encuentran descritas en el punto 111.2.27 del Prospecto Marco.

.49 Factores de Riesgo

Los Factores de Riesgo se encuentran descritos en el punto V del Prospecto Marco.

1.50 Tratamiento Tributario

De acuerdo a lo dispuesto por el articulo 29 y articulo 35 de la Ley de Reactivacion Econdmica N2 2064 de
fecha 3 de abril de 2000, las ganancias de capital generadas por la compraventa de valores a través de los
mecanismos establecidos por las Bolsas de Valores, los provenientes de procedimiento de valorizacion
determinados por la SPVS, ahora ASFI, asi como los resultantes de la aplicacién de normas de contabilidad,
cuando se trate de valores inscritos en el RMV no estaran gravadas por el Impuesto al Valor Agregado (IVA), el
Impuesto al régimen Complementario al Impuesto al Valor Agregado (RC-IVA) y el Impuesto a las Utilidades
(IUE), incluso cuando se realizan remesas al exterior.
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En caso de que el plazo de los Bonos de las Emisiones que conforman el presente Programa sea mayor a tres
anos, el pago de intereses de dichos Bonos estard exento del pago del RC — IVA. Sin embargo, en caso de
presentarse redencién anticipada de bonos, antes de los tres afios, los tributos correran a cargo del emisor.
Todos los demas impuestos se aplican conforme a las disposiciones legales que los regulan.

.51 Frecuencia y formato de la informacidn a presentar a los Tenedores de Bonos

Se proporcionara a los Tenedores de Bonos a través del Representante de Tenedores, la misma informacién
que se encuentra obligada a presentar a ASFl y a la BBV en los tiempos y plazos establecidos en la norma
vigente; particularmente, aquella referida al estado de colocaciéon de los Bonos de la Emisién correspondiente
dentro del Programa de Emisiones.

1.52 Frecuencia y forma en que se comunicaran los pagos a los Tenedores de Bonos con indicacion del o
los medios de prensa de circulacion nacional a utilizarse

Los pagos seran comunicados mediante avisos publicados en un drgano de circulacidn nacional, con al menos
un dia de anticipacién a la fecha establecida para el pago correspondiente.

1.53 Relacidn entre Ameco Ltda. y los Tenedores de Bonos

La relacién entre Ameco Ltda., los Tenedores de Bonos y el Representante Comun de los Tenedores de Bonos
de la presente Emisidn serd mantenida por los Representantes Legales de Ameco Ltda.

1.54 Descripcion del Emisor

Descripcién del Emisor se encuentra descrito en el punto VII del Prospecto Marco.
1. CALIFICACION DE RIESGO

La presente Emisién fue calificada por Pacific Credit Rating S.A., la cual se encuentra debidamente registrada
en el Registro del Mercado de Valores.

La Calificacion de Riesgo de la presente Emision tiene las siguientes caracteristicas:
e Razdn social de la entidad Calificadora de Riesgo: Pacific Credit Rating S.A.
® Fecha de otorgamiento de la Calificacion: Noviembre de 2010
® Fecha del comité de la Calificacién: 05 de Noviembre de 2010
e (Calificacion de riesgo otorgada: “BAA-" (Deuda de largo plazo en moneda extranjera), equivalente a
AA3 de acuerdo a la metodologia utilizada por la ASFI.
e  Esta calificacidn estd sujeta a una revisidn trimestral y por lo tanto, es susceptible de ser modificada.

Significado de la categoria de calificacién AA3: De acuerdo a lo estipulado en la Resolucién ASFI/N2 033/2010 de
fecha 15 de enero de 2010:

AA Corresponde a aquellos valores que cuentan con una alta capacidad de pago de capital e intereses en los
términos y plazos pactados, la cual no se veria afectada ante posibles cambios en el emisor, en el sector al que
pertenece o en la economia. El numeral 3 significa que el valor se encuentra en el nivel mas bajo de la
calificacidén asignada.

LA CALIFICACION DE RIESGO NO CONSTITUYE UNA SUGERENCIA O RECOMENDACION PARA COMPRAR, VENDER
O MANTENER UN VALOR, NI UN AVAL O GARANTIA DE UNA EMISION O SU EMISOR; SINO UN FACTOR
COMPLEMENTARIO PARA LA TOMA DE DECISIONES DE INVERSION.

Para mayor informacidn relativa a la Calificacion de Riesgo otorgada a la presente Emisién, ver el Anexo C del
presente Prospecto Complementario.
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ll.  DESTINO ESPECIFICO DE LOS FONDOS Y PLAZO DE UTILIZACION

El producto final de la colocacién de la presente Emision serd utilizado para lo siguiente:

e (Capital de operaciones y/o
e Capital de inversién

El plazo de utilizacién de los recursos sera de ciento ochenta (180) dias a partir de la fecha de inicio de la
colocacidn primaria.

IV. DESCRIPCION DE LA OFERTA Y DEL PROCEDIMIENTO DE COLOCACION

IV.1 Destinatarios a los que va dirigida la Oferta Publica

La oferta serd dirigida a personas juridicas y naturales.

IV.2 Medios de difusion sobre las principales condiciones de la Oferta Publica

Se daran a conocer las principales condiciones de la Oferta Publica a través de avisos en periddicos de circulacion
nacional.

IV.3 Tipo de Oferta

La Oferta Publica de Bonos “Biocednica | - Emisién 1” serd bursatil y realizada a través de la Bolsa Boliviana de
Valores S.A.

IV.4 Agente Colocador

El Agente Colocador de la presente Emision comprendida dentro del Programa de Emisiones estard a cargo de
Valores Unidn Agencia de Bolsa Filial del Banco Unién S.A.

IV.5 Procedimiento de Colocacion Primaria

La colocacion primaria de la presente Emision comprendida dentro del Programa de Emisiones serd a través de
Mercado Primario Bursatil a través de la Bolsa Boliviana de Valores S.A.

IV.6 Plazo de Colocacion de cada Emision

El Plazo de Colocacién de la presente Emisidn dentro del Programa de Emisiones sera de 180 dias calendario
contados a partir de la fecha de emision y establecida en la comunicacién emitida por ASFI que autoriza la
Oferta Publica y la inscripcién de la respectiva Emisién dentro del Programa de Emisiones en el RMV de ASFI.
En caso de que la totalidad de los Bonos no fuera suscrita dentro del plazo de colocacidn primaria, los Bonos no
colocados quedaran automaticamente inhabilitados, perdiendo toda validez legal.

IV.7 Precio de colocacion de cada Emision

La presente Emisién comprendida dentro del Programa de Emisiones sera colocada minimamente a la par del
valor nominal.
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IV.8 Modalidad de Colocaciéon

La colocacion primaria de la presente Emision dentro del Programa de Emisiones se realizara bajo la modalidad “A
mejor esfuerzo”.

IV.9 Bolsa de Valores donde se inscribiran las Emisiones dentro del Programa de Emisiones

La presente Emision dentro del Programa de Emisiones se inscribira en la Bolsa Boliviana de Valores S.A.

1V.10 Disefio y Estructuracion de la presente Emision

El disefio y la estructuracion de la presente Emisidon que forma parte Programa de Emisiones fueron realizados
por Valores Unién S.A. Filial del Banco Unidn S.A. con los siguientes antecedentes:

Denominacion o razén social ~ Valores Unidn S.A. Agencia de Bolsa Filial del Banco Unidn S.A.

Domicilio legal Edificio De Ugarte Ingenieria Piso 10, Oficina 1001 Calle Loayza
N° 255 (entre Av. Camacho y Calle Mercado) La Paz - Bolivia

NIT 1007109022

N° de Registro en el RMV SPVS-IV-AB-VUN-011/2002

Teléfono (591 2) 2317379

Correo electrénico ranslinger@bancounion.com.bo

V.11 Descripcion de la forma de colocacién

AMECO Ltda. declara que habiendo decidido que la colocacidon sea primaria bursatil, se actuara en estricto
cumplimiento al Reglamento Interno de la BBV.

V.12 Relacion entre el Emisor y el Agente Colocador

AMECO Ltda. y Valores Unidn S.A. Agencia de Bolsa filial del Banco Unidn S.A. (“el agente colocador”), mantienen
Unicamente una relacién contractual para efectos del disefio, estructuracion y colocacién de las emisiones que
componen el presente Programa de Emisiones de Bonos y no tienen ninguna relaciéon contractual relacionada
entre los negocios y/o sus principales ejecutivos.

V.  ANALISIS FINANCIERO

El presente analisis se realizé con los estados financieros anuales auditados por la empresa consultora Delta
Consult Ltda. al 31 de Marzo de 2008 (gestion 2007), al 31 de marzo de 2009 (gestién 2008) y al 31 de marzo
de 2010 (gestién 2009), asi como con los estados financieros preliminares al periodo cerrado al 30 de
septiembre de 2010 con informe del auditor interno.

Los estados financieros correspondientes a las gestiones 2008, 2009, 2010 y trimestre al 30 de septiembre de
2010, fueron preparados en moneda constante utilizando como indice de ajuste la Unidad de Fomento a la
Vivienda (UFV) siguiendo los lineamientos de la Norma de Contabilidad N° 3 revisada (NC 3 Rev) y la reso-
lucién CTNC 01/08 emitidos por el Consejo Técnico Nacional de Auditoria y Contabilidad (CTNAC) del Colegio
de Auditores de Bolivia. A efectos de este analisis, las gestiones 2008, 2009 y 2010 han sido reexpresadas a la
UFV, tomando como base al 30 de septiembre de 2010 con las siguientes cotizaciones:
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31 de marzo de 2008 1,32548

31 de marzo de 2009 1,50703
31 de marzo de 2010 1,53826
30 de septiembre de 2010 1,54915

El analisis se realizé principalmente de las cuentas mas representativas segun corresponda, el respaldo de las
cifras presentadas se encuentra en el punto V.5 (cuadros 2, 3y 4).

V.1 Balance General

V.1.1 Activo

A marzo de 2008 el Activo Total alcanzé a un monto de Bs57.83 millones, a marzo de 2009 alcanza a Bs68.49
millones, a marzo de 2010 alcanza a Bs70.83 millones.

Entre marzo de 2008 y marzo de 2009 hubo un incremento en Bs10.66 millones (18.44%) debido
principalmente al incremento en el Activo Corriente y en Activo No Corriente.

Entre marzo de 2009 y marzo de 2010 el Activo Total se incrementd en Bs2.35 millones (3.42%) debido al
aumento registrado en el Activo Corriente y No Corriente.

Al 30 de septiembre de 2010 el Activo Total alcanza a Bs77.09 millones.

Activo corriente

El Activo Corriente a marzo de 2008 alcanzé a un monto de Bs35.08 millones que representa el 60.66% del
Total Activo, a marzo de 2009 alcanzé a un monto de Bs42.67 millones que representa 62.30% del Total
Activo y a marzo de 2010 alcanzé a Bs38.76 millones que representa el 54.72% del Total Activo.

Entre marzo de 2008 y marzo de 2009 hubo un crecimiento en Bs7.60 millones (21.65%) que se debe
principalmente al incremento en las cuentas Disponibilidades y Cuentas por Cobrar a Corto Plazo. Entre
marzo 2009 y marzo 2010 hubo una disminucion en Bs3.91 millones (-9.16%) debido a la disminucidn
principalmente en la cuenta de Disponibilidades y Otras Cuentas por Cobrar.

Al 30 de septiembre de 2010 el Activo Corriente alcanza a Bs40.04 millones.

- Inversiones a Corto Plazo

A marzo de 2009 la cuenta Inversiones Temporarias alcanzé a Bs17.83 millones que representa el 26.04% del
Total Activo, superior en Bs77 mil (0.43%) con relacion al registrado a marzo de 2008 que alcanzé a Bs17.76
millones que representa el 30.71% del Total Activo. El crecimiento de esta cuenta es explicado por aumento
en la actualizacion de los saldos por la variacion de la UFV y por las inversiones realizadas por la sociedad en
las entidades financieras.

A marzo de 2010 esta cuenta alcanza a Bs17.83 millones que representa el 25.18% del Total Activo,
manteniéndose sin variacién con relacion al importe registrado a marzo de 2009, gestion en que las
Inversiones Temporarias alcanzaban el mismo monto de Bs17.83 millones.

Al 30 de septiembre de 2010 las Inversiones Temporarias alcanzan a Bs17.87 millones.

- Cuentas Por Cobrar a Corto Plazo
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Las Cuentas por Cobrar a Corto Plazo a marzo de 2009 alcanzaron a Bs13.30 millones representando el
19.42% del Activo Total, superior en Bs2.30 millones (20.87%) con relacién a marzo de 2008 que fue de
Bs11,00 millones, con una participacion del 19.03% respecto al Activo Total. Este aumento se debe al
incremento en las operaciones de la empresa en la construccion de obras privadas y publicas.

A marzo de 2010 las cuentas por cobrar a corto plazo llegaron a Bs14.15 millones representando el 19.98%
del Activo Total, superior en Bs853 mil (6.42%) con relaciéon al monto registrado a marzo de 2009. Este
aumento es ocasionado también por el incremento en las actividades que ejecuta la sociedad.

Al 30 de septiembre de 2010 las Cuentas por Cobrar a Corto Plazo alcanzan a Bs14.17 millones.

- Otras Cuentas Por Cobrar

Las Otras Cuentas por Cobrar a marzo de 2009 alcanzaron a Bs4.67 millones representando el 6.82% del
Activo Total, inferior en Bs1.04 millones (-18.26%) con relacién al monto registrado a marzo de 2008 que
alcanz6 a Bs5.72 millones y cuya participacion en el Activo Total fue de 9.89%. Esta disminucion se explica
principalmente por los descargos realizados por los proyectos sobre los fondos adelantados.

A marzo de 2010 esta cuenta llegé a Bs4.57 millones representando el 6.44% del Activo Total, inferior en
Bs109 mil (-2.33%) al monto registrado a marzo de 2009. Esta disminucion se debe principalmente a los
descargos realizados por los proyectos sobre los fondos adelantados.

Al 30 de septiembre de 2010 las Otras Cuentas por Cobrar alcanzan a Bs4.60 millones.

- Disponibilidades

La cuenta Disponibilidades a marzo de 2009 alcanzé a Bs6.63 millones representando el 9.69% del Activo
Total, superior en Bs6.18 millones (1351.49%) al monto registrado a marzo de 2008 que alcanzd a Bs457 mil,
con una participacion del 0.79% respecto al Activo Total. Este incremento se debe principalmente al aumento
de los saldos en cuentas corrientes en Bancos.

A marzo de 2010 las Disponibilidades alcanzaron a Bs1.77 millones representando el 2.50% del Activo Total,
inferior en Bs4.87 millones (-73.35%) al monto registrado a marzo de 2009. Esta disminucidon se debe
principalmente al decremento en los saldos en Caja y Bancos.

Al 30 de septiembre de 2010 la cuenta Disponibilidades alcanza a Bs2.89 millones.

Activo no Corriente

El Activo No Corriente a marzo de 2008 alcanzé a un monto de Bs22.75 millones que representa el 39.34% del
Total Activo, a marzo de 2009 alcanzé a un monto de Bs25.82 millones que representa 37.70% del Total
Activo, a marzo de 2010 alcanzd a Bs32.07 millones que representa el 45.28% del Total Activo.

Entre marzo de 2008 y marzo de 2009 hubo un crecimiento en Bs3.07 millones (13.49%) que se debe
principalmente al incremento en las cuenta Otros Activos. Entre marzo de 2009 y marzo de 2010 hubo un
aumento en Bs6.25 millones (24.22%) por incremento, principalmente, en la cuenta Otros Activos, y en
menor medida, en la cuenta Activo Fijo y en Activo Intangible.

Al 30 de septiembre de 2010 el Activo no Corriente alcanzé a Bs37.06 millones.

- Otros Activos
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La cuenta Otros Activos alcanzé a Bs8.87 millones a marzo de 2009, representando el 12.95% del Activo Total,
superior en Bs4.05 millones (84.08%) al importe registrado a marzo de 2008 que alcanzé a Bs4.82 millones,
con una participacion del 8.33% respecto al Activo Total. Este incremento se debe principalmente al aumento
en los gastos diferidos correspondientes a la ejecucidn de los proyectos.

A marzo de 2010 la cuenta Otros Activos alcanzé a Bs14.50 millones representando el 20.48% del Activo
Total, superior en Bs5.63 millones (63.52%) al registrado a marzo de 2009. Este incremento se origina
principalmente en los gastos anticipados realizados para la ejecucion de los proyectos.

Al 30 de septiembre de 2010 la cuenta Otros Activos alcanza a Bs14.46 millones.

- Activos Intangibles

La cuenta Activos Intangibles marzo de 2009 alcanzé a Bs7.40 millones representando el 10.82% del Activo
Total, inferior en Bs415 mil (-5.30%) con relacidn al registrado a marzo de 2008 que alcanzé a Bs7.83
millones, con una participacién del 13.53% respecto al Activo Total. Esta disminucidon se debe principalmente
a la amortizacién.

A marzo de 2010 alcanzé a Bs7.21 millones representando el 10.18% del Activo Total, inferior en Bs199 mil (-
2.69%) con relacidon al registrado a marzo de 2009. Esta disminucion se debe principalmente a la
amortizacién sistematica durante el periodo analizado.

Al 30 de septiembre de 2010 la cuenta Activos Intangibles alcanza a Bs7.40 millones.

- Activos Fijos

La cuenta Activos Fijos a marzo de 2009 alcanzd a Bs6.46 millones representando el 9.43% del Activo Total,
inferior en Bs115 mil (-1.75%) con relacion al registrado a marzo de 2008 que alcanzé a Bs6.57 millones, con
una participacion del 11.36% respecto al Activo Total. Esta disminucién se debe a la depreciacién de los
activos en el periodo.

A marzo de 2010 alcanzé a Bs7.16 millones representando el 10.11% del Activo Total, superior en Bs704 mil
(10.90%) con relacién al registrado a marzo de 2009. Este incremento se explica principalmente por la
adquisicidon de equipo para atender los requerimientos de las obras.

Al 30 de septiembre de 2010 la cuenta Activos Fijos alcanza a Bs7.69 millones.

V.1 Pasivo y Patrimonio

V.1.1 Pasivo

Al marzo de 2008 el Pasivo Total alcanzd a un monto de Bs20.33 millones que representa el 35.15% del Total
Pasivo y Patrimonio, a marzo de 2009 alcanza a Bs30.85 millones que representa el 45.04% del Total Pasivo y
Patrimonio y a marzo de 2010 alcanza a Bs32.74 millones que representa el 46.22% del Total Pasivo y
Patrimonio.

Entre marzo de 2008 y marzo de 2009 hubo un incremento en Bs10.52 millones (51.76%) ocasionado
principalmente por el incremento en el Pasivo Corriente y en Pasivo No Corriente debido al registro de los
anticipos de construcciéon de obras publicas como Ingresos Diferidos.
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Entre marzo de 2009 y marzo 2010 hubo un incremento en Bs1.89 millones (6.14%) debido al leve
incremento en el Pasivo Corriente.

Al 30 de septiembre de 2010 el Pasivo Total alcanza a Bs37.73 millones.

Pasivo Corriente

El Pasivo Corriente alcanzd a un monto de Bs11.78 millones a marzo de 2008 (20.37% del Total Pasivo y
Patrimonio); a marzo de 2009 alcanzé a un monto de Bs13.76 millones que representa 20.09% del Total
Pasivo y Patrimonio y a marzo de 2010 llegd a Bs17.38 millones que representa el 24.54% del Total Pasivo y
Patrimonio.

Entre marzo de 2008 y marzo de 2009 hubo un crecimiento en Bs1.98 millones (16.79%) ocasionado
principalmente por el incremento en las cuentas Préstamos por Pagar y Deudas por Valores emitidos por
Pagar. Entre marzo de 2009 y marzo de 2010 hubo un incremento en Bs3.62 millones (26.34%) debido al
aumento en las cuentas Deudas por Valores emitidos por Pagar, Préstamos Bancarios de Corto Plazo,
Préstamos por Pagar y Cuentas por Pagar Comerciales.

Al 30 de septiembre de 2010 el Pasivo Corriente alcanza a Bs20.24 millones.

- Deudas Valores emitidos por Pagar

Las deudas Valores emitidos por Pagar a marzo de 2009 llegaron a Bs3.65 millones representando el 5.33%
del Total Pasivo y Patrimonio. Este importe es superior en Bs888 mil (32.12%) al registrado a marzo de 2008
que fue de Bs2.77 millones, con una participacion del 4.78% respecto al Total Pasivo y Patrimonio. Este
incremento se debe principalmente al aumento en la emisién de Pagarés en el mecanismo de Mesa de
Negociacion en la Bolsa Boliviana de Valores S.A.

A marzo de 2010 esta cuenta llegd a Bs6.88 millones representando el 9.71% del Total Pasivo y Patrimonio,
superior en Bs3.22 millones (88.24%) con relacion al registrado a marzo de 2009. Este incremento se debe a
las politicas de la empresa de financiar las operaciones con deuda emitida en el mecanismo de Mesa de
Negociacién de la BBV.

Al 30 de septiembre de 2010 la deuda Valores emitidos por Pagar alcanza a Bs10.02 millones.

- Préstamos Bancarios de Corto Plazo

Los Préstamos Bancarios de Corto Plazo alcanzaron a Bs5.25 millones a marzo de 2009 , representando el
7.67% del Total Pasivo y Patrimonio, cifra inferior en Bs751 mil (-12.51%) al valor registrado a marzo de 2008
que alcanzé a Bs6.00 millones, con una participacion del 10.38% respecto al Total Pasivo y Patrimonio. Esta
disminucion se debe a la decision de la empresa de financiar en menor proporcidon sus operaciones con
financiamiento bancario de corto plazo.

A marzo de 2010 los Préstamos Bancarios alcanzaron a Bs5.55 millones representando el 7.84% del Total
Pasivo y Patrimonio, cifra levemente superior en Bs302 mil (5.74%) al importe registrado a marzo de 2009.
Este incremento refleja la decisidén de la Sociedad de continuar atendiendo sus operaciones con este tipo de

financiamiento

Al 30 de septiembre de 2010 los Préstamos Bancarios de Corto Plazo alcanzan a Bs4.44 millones.
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- Préstamos por Pagar

La cuenta Préstamos por Pagar alcanzé a Bs3.05 millones a marzo de 2009 representando el 4.45% del Total
Pasivo y Patrimonio, superior en Bs2.22 millones (265.90%) con relacién al registrado a marzo de 2008 que
fue de Bs833 mil, con una participacion del 1.44% respecto al Total Pasivo y Patrimonio. Este incremento se
debe principalmente a politicas de financiamiento de la empresa.

A marzo de 2010 alcanzd a Bs3.18 millones representando el 4.49% del Total Pasivo y Patrimonio, superior
en Bs133 mil (4.35%) con relacién a marzo de 2009. Este incremento se debe principalmente a politicas de la
empresa de financiar sus operaciones con el aporte de terceros.

Al 30 de septiembre de 2010 la cuenta Préstamos por Pagar alcanza a Bs3.97 millones.
- Cuentas por Pagar Comerciales

Las Cuentas por Pagar Comerciales fueron de Bs1.41 millones a marzo de 2009 representando el 2.05% del
Total Pasivo y Patrimonio, inferior en Bs156 mil (-10%) al importe registrado a marzo de 2008 que alcanzé a
Bs1.56 millones. Esta disminucidon se debe principalmente a las compras de materiales al contado que
permiten beneficiarse con descuentos especiales.

A marzo de 2010 esta cuenta alcanzé a Bs1.43 millones representando el 2.02% del Total Pasivo y Patrimonio,
importe levemente superior en Bs26 mil (1.82%) al registrado a marzo de 2009. Este leve crecimiento es
explicado por la reexpresion de los saldos por la variacién de la UFV.

Al 30 de septiembre de 2010 las Cuentas por Pagar Comerciales alcanza a Bs1.37 millones.
Pasivo no Corriente

El Pasivo No Corriente a marzo de 2008 alcanzé a un monto de Bs8.55 millones representando el 14.78% del
Total Pasivo y Patrimonio, a marzo de 2009 esta cuenta alcanzé a un monto de Bs17.09 millones que
representa 24.95% del Total Pasivo y Patrimonio y a marzo de 2010 se situé en Bs15.36 millones que
representa el 21.68% del Total Pasivo y Patrimonio.

Entre marzo de 2008 y marzo de 2009 esta cuenta crecid en Bs8.54 millones (99.97%) debido principalmente
al incremento en las cuentas Ingresos Diferidos y Préstamos a Largo Plazo. Entre marzo de 2009 y marzo de
2010 se produjo una disminucion en Bs1.73 millones (-10.13%) debido a la amortizacién de las cuentas
Préstamos a Largo Plazo, Otras Provisiones y Prevision para Indemnizacion del Personal.

Al 30 de septiembre de 2010 el Pasivo No Corriente alcanza a Bs17.49 millones.

Las cuentas mds importantes del Pasivo No Corriente son los Ingresos Diferidos y los Préstamos a Largo Plazo.
A continuacidn pasamos a describir su comportamiento.

- Ingresos Diferidos

Los Ingresos Diferidos alcanzaron a Bs13.99 millones a marzo de 2009 representando el 20.42% del Total
Pasivo y Patrimonio, monto superior en Bs6.30 millones (81.98%) al importe registrado a marzo de 2008 que
alcanzé a Bs7.69 millones, con una participacion del 13.29% respecto al Total Pasivo y Patrimonio. Este
incremento se debe al aumento en los anticipos que la empresa percibe de parte de sus clientes para la
ejecucion de las obras contratadas.
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A marzo de 2010 los Ingresos Diferidos alcanzaron a Bs13.93 millones representando el 19.66% del Total
Pasivo y Patrimonio, importe inferior en Bs59 mil (-0.42%) al registrado a marzo de 2009. Esta leve
disminucién se debe al paulatino avance de las obras.

Al 30 de septiembre de 2010 el Ingreso Diferido alcanza a Bs13.27 millones.

- Préstamos Bancarios a Largo Plazo

Los Préstamos Bancarios a Largo Plazo suman a Bs2.94 millones a marzo de 2009 representando el 4.29% del
Total Pasivo y Patrimonio, superior en Bs2.28 millones (346.47%) con relacién al registrado a marzo de 2008
que alcanzé a Bs658 mil, con una participacion del 1.14% respecto al Total Pasivo y Patrimonio. Este
incremento se debe a obligaciones contraidas con un plazo no mayor a 24 meses para compra de equipos y
para gastos de operacion de las obras adjudicadas.

A marzo de 2010 el importe de la cuenta Préstamos a Largo Plazo alcanzé a Bs1.31 millones representando el
1.85% del Total Pasivo y Patrimonio, inferior en Bs1.63 millones (-55.32%) al registrado en la gestidn anterior.
Esta leve disminucién se debe a la reclasificacién de estas operaciones como préstamos de corto plazo por la
proximidad de sus vencimientos.

Al 30 de septiembre de 2010 los Préstamos a Largo Plazo suman Bs4.09 millones.

V.1.2  Patrimonio

El Patrimonio alcanzé a un monto de Bs37.50 millones a marzo de 2008, representando el 64.85% del Total
Pasivo y Patrimonio. A marzo de 2009 alcanz6 a un monto de Bs37.64 millones que representa 54.96% del
Total Pasivo y Patrimonio y a marzo de 2010 alcanzé a Bs38.10 millones que representa el 53.78% del Total
Pasivo y Patrimonio.

Entre marzo de 2008 y marzo de 2009 esta cuenta registré un crecimiento de Bs145 mil (0.39%) debido
principalmente al incremento en la cuenta de Resultados Acumulados y, en menor medida, al Ajuste de
Capital. Entre marzo de 2009 y marzo de 2010 también hubo un incremento en Bs453 mil (1.20%) debido al

incremento en las cuentas en la cuenta de Resultados Acumulados y Ajuste Reservas Patrimoniales.

Al 30 de septiembre de 2010 el Patrimonio alcanza a Bs39.36 millones.

Capital Social

El Capital social de la Compafiia se mantuvo sin cambios en Bs27,8 millones entre marzo de 2008, marzo de
2009 y marzo de 2010, representando el 48.08%, 40.59% y 39.25% del Total Pasivo y Patrimonio
respectivamente.

Al 30 de septiembre de 2010 el Capital de la Sociedad alcanza a Bs27.8 millones.

Resultados Acumulados

Los Resultados Acumulados llegaron a Bs1.59 millones a marzo de 2009, representando el 2.32% del Total
Pasivo y Patrimonio, cifra superior en Bs372 mil (30.56%) a la registrada a marzo de 2008 que alcanzé a Bs1.22
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millones, con una participacién del 2.11% respecto al Total Pasivo y Patrimonio. Este incremento se explica
principalmente por el aumento en las utilidades obtenidas por la Sociedad.

A marzo de 2010 esta cuenta alcanzo a Bs2.04 millones representando el 2.89% del Total Pasivo y Patrimonio,
superior en Bs453 mil (28.47%) al valor registrado en la gestidn anterior. Este incremento también se debe a
las utilidades obtenidas por la Sociedad.

Al 30 de septiembre de 2010 el Resultado Acumulado alcanza a Bs2.67 millones.

V.2 RESULTADOS

Ingresos

Entre marzo de 2008, marzo de 2009 y marzo de 2010 el Total de los Ingresos de la Sociedad alcanzé a
Bs12.96 millones, Bs11.68 millones y Bs13.38 millones. Entre marzo de 2008 y marzo de 2009 los Ingresos
disminuyeron en Bs1.28 millones (-9,85%) debido a la reexpresion de las ventas a valores constantes. Entre
marzo de 2009 y 2010 esta cuenta se incremento en Bs1.70 millones (14.55%) Este aumento se explica por el
mayor volumen en las ventas por la actividad de construccion de obras publicas y privadas.

Al 30 de septiembre de 2010 el Total del Ingreso alcanza a Bs10.83 millones.

Costos de obras y servicios

El costo de obras y servicios a marzo 2008 alcanzé a Bs9.25 millones que representa el 71.36% de los
Ingresos, a marzo 2009 alcanzé a Bs8.43 millones que representa el 72.19% de los Ingresos por Servicios y
Suministros y a marzo de 2010 alcanzé a Bs9.54 millones que representa el 71.26% de los Ingresos por
Servicios y Suministros.

Entre marzo de 2008 y marzo de 2009 los costos tuvieron una disminucidn en Bs814 mil (-8.80%) que se
explica principalmente por la reexpresion de las ventas a valores constantes. Entre marzo de 2009 y marzo
de 2010 los costos se incrementaron en Bs1.10 millones (13.09%), este incremento se debe principalmente al
aumento en el volumen de las operaciones de la empresa por la ejecucién de nuevas obras y, asimismo, por
la reclasificacidon de algunos costos operativos como costos de construccion.

Al 30 de septiembre de 2010 el costo de obras y servicios alcanza a Bs8.43 millones.

Utilidad Bruta

La Utilidad Bruta a marzo 2008 alcanzé a Bs3.71 millones que representa el 28.64% de los Ingresos por
Servicios y Suministros, a marzo 2009 alcanzé a Bs3.25 millones que representa el 27.81% de los Ingresos por
Servicios y Suministros y a marzo de 2010 alcanzé a Bs3.85 millones que representa el 28.74% de los Ingresos
por Servicios y Suministros.

Entre marzo 2008 y marzo de 2009 la Utilidad Bruta disminuyd en Bs463 mil (-12.46%) que se explica
principalmente por la reexpresién de las ventas a valores constantes. Entre marzo de 2009 y marzo de 2010
esta cuenta se incrementd en Bs596 mil (18.36%) debido al incremento en los Costos de Ventas asociado al
incremento en los Ingresos por Servicios y Suministros.
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Al 30 de septiembre de 2010 la Utilidad Bruta alcanza a Bs2.40 millones.

Gastos de Administracion

Los Gastos de Administracién alcanzaron a Bs1.05 millones a marzo 2008, representando el 8.10% de los
Ingresos por Servicios y Suministros, a marzo 2009 llegaron a Bs386 mil que representa el 3.30% de los
Ingresos por Servicios y Suministros y a marzo de 2010 se situaron en Bs789 mil con una participacién del
5.89% en el total de los Ingresos por Servicios y Suministros.

Entre marzo 2008 y marzo de 2009 esta cuenta sufrio una disminucién de Bs663 mil (-63.24%) debido
principalmente a la reclasificacidn a costos de construccion para exponer adecuadamente los costos de cada
obra. Entre marzo 2009 y marzo de 2010 estos gastos se incrementaron en Bs403 mil (104.47%)
principalmente por la erogacidon de fondos en pagos al personal y compra de materiales para apoyar la
ejecucion de los mayores volimenes de obras contratados.

Al 30 de septiembre de 2010 el Gasto de Administracion alcanza a Bs628.71 mil.

Resultado de Operaciones

Los Resultados de Operaciones alcanzaron a Bs1.31 millones a marzo 2008, representando el 10.13% de los
Ingresos por Servicios y Suministros, marzo 2009 el importe llegd a Bs1.92 millones que representa el 16.44%
de los Ingresos por Servicios y Suministros y a marzo de 2010 alcanzé a Bs1.97 millones que representa el
14.72% de los Ingresos por Servicios y Suministros.

Entre marzo de 2008 y marzo de 2009 esta cuenta experimentd un incremento en Bs608 mil (46.29%) que se
debe principalmente a la reclasificacién a costos de construccion y a la disminucion en los Gastos Operativos
y Depreciacién de Activos Fijos. Entre marzo de 2009 y marzo de 2010 esta cuenta se incrementé en Bs50 mil
(2.59%) debido al aumento general en el volumen de las operaciones de la empresa.

Al 30 de septiembre de 2010 el Resultado de Operacidn alcanza a Bs1.17 millones.

Total Otros Ingresos (Egresos)

La cuenta Otros Ingresos (Egresos) alcanzé a Bs-930 mil a marzo 2008, representando el 7.17% de los
Ingresos por Servicios y Suministros; a marzo 2009 alcanzé a Bs-1.50 millones que representa el 12.81% de
los Ingresos por Servicios y Suministros y a marzo de 2010 alcanzé a Bs-1.52 millones que representa el
11.37% de los Ingresos por Servicios y Suministros.

Entre marzo 2008 y marzo de 2009 la cuenta sufrié una variacion de Bs-567 mil (60.99%) que se debe
principalmente al incremento en Gastos Financieros por mayor volumen de obligaciones financieras a corto
plazo contraidas por la Sociedad con el sistema bancario y por emisidn de pagarés en el mecanismo de Mesa
de Negociacion de la BBV. Entre marzo 2009 y 2010 esta cuenta disminuyd en Bs-26 mil (1.70%) debido
también al incremento en los Gastos Financieros, Ajuste de Inflacidon y Tenencia de Bienes y otros Ingresos.

Al 30 de septiembre de 2010 la cuenta Otros Ingresos (Egresos) alcanza a Bs-528 mil.

Utilidad Neta

La Utilidad Neta alcanzé a Bs383 mil a marzo 2008, representando el 2.96% de los Ingresos por Servicios y
Suministros. A marzo 2009 alcanzé a Bs424 mil que representa el 3.63% de los Ingresos por Servicios y
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Suministros y a marzo de 2010 llegd a Bs448 mil con una participacion del 3.35% de los Ingresos por Servicios
y Suministros.

Entre marzo de 2008 y marzo de 2009 la Utilidad Neta se incrementé en Bs41l mil (10.60%) debido
principalmente al mayor volumen de operaciones de la empresa. Entre marzo de 2009 y marzo de 2010 se
verifica un nuevo incremento en Bs24 mil (5.71%), debido, igualmente, al mayor volumen de las operaciones
de la empresa.

Al 30 de septiembre de 2010 la Utilidad Neta alcanza a Bs646 mil.

V.3 ANALISIS DE INDICADORES FINANCIEROS

V.3.1 Liquidez

El Coeficiente de Liquidez entre marzo de 2008 y marzo de 2009 subid de 2.98 a 3.10 debido al incremento de
las cuentas por cobrar por obras privadas, a la mayor fluidez en los pagos de planillas de construcciones de
obras publicas y principalmente a la percepcion del anticipo para construcciones publicas. Entre marzo de
2009 y marzo de 2010 este indice disminuyd de 3.10 a 2.23, esto se debe a que en este periodo la
participacion del activo corriente en el Activo Total bajo de 62.30% a 54.72% por la preponderancia que
adquirid la cuenta Otros Activos (que registra el gasto anticipado en las obras) dentro del Activo no corriente.

Al 30 de septiembre de 2010 el Coeficiente de Liquidez alcanza a 1.98 veces.

Con relacién al indicador Prueba Acida, que mide la capacidad mas inmediata que posee una empresa para
enfrentar sus compromisos a corto plazo, éste arroja los mismos indices del Coeficiente de Liquidez debido a
que, por las politicas de la empresa, no se mantienen Inventarios.

Entre marzo de 2008 y marzo de 2009 el capital de trabajo se incrementd de Bs23.30 millones a Bs28.91
millones debido al aumento de las Disponibilidades y de las Cuentas por Cobrar a Corto Plazo. Este indicador
disminuy6 entre marzo de 2009 y marzo de 2010 desde Bs28.91 millones a Bs21.38 millones debido,
principalmente, al aumento de la cuenta Deudas Valores emitidos por pagar.

Al 30 de septiembre de 2010 el Capital de Trabajo alcanza Bs19.79 millones.

V.3.2 Endeudamiento

El indice de endeudamiento de la empresa o razon de endeudamiento se incrementd de 35.15% a 45.04%
entre marzo de 2008 y marzo de 2009, hecho que significa que la empresa estd financiando el Activo en una
mayor proporcién a través de obligaciones con terceros. Este indicador entre marzo de 2009 y marzo de
2010 también se incrementd de 45.04% a 46.22%, debido al mayor volumen de obligaciones contraidas por la
sociedad.

Al 30 de septiembre de 2010 el indice de Endeudamiento es de 48.94%.

Entre marzo de 2008 y marzo de 2009 el Apalancamiento Financiero (Razén deuda capital) de la Sociedad se
incrementd de 0.54 a 0.82 debido al aumento de los ingresos diferidos. Entre marzo de 2009 a marzo de 2010
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este indice se incrementd de 0.82 a 0.86, por el aumento de la proporcién de la deuda en la estructura de
financiamiento de la empresa.

Al 30 de septiembre de 2010 el Apalancamiento Financiero es de 0.96 veces.

La proporcion de deuda a corto plazo y largo plazo, muestra la composicion del pasivo en funcién a la
exigibilidad de las obligaciones. Entre marzo de 2008, marzo de 2009 y marzo de 2010 el pasivo de la
compaiiia estuvo compuesto por 57.96%, 44.60% y 53.10% por el pasivo corriente y por 42.04%, 55.40% y
46.90% por pasivo no corriente respectivamente. A lo largo de las gestiones analizadas se puede apreciar que
existido un predominio de la porcién corriente del pasivo sobre la no corriente, con excepcidén a marzo de
2009.

Al 30 de septiembre de 2010 la proporcién de deuda a corto plazo y largo plazo es de 53.66% y 46.34%
respectivamente.

v.3.3 Rentabilidad

El rendimiento sobre patrimonio (ROE) se incrementd de 1.02% a 1.13% entre marzo de 2008 y marzo de
2009, debido al aumento de la Utilidad Neta. Este indicador se incrementd de 1.13% a 1.18% entre las
gestiones a marzo de 2009 y marzo de 2010 debido también al aumento de la Utilidad Neta. Esto muestra
que los fondos aportados por los socios de la empresa presentan una productividad adecuada.

Por su parte, el indice de rendimiento sobre activos (ROA) disminuyd levemente de 0.66% a 0.62% entre
marzo de 2008 y marzo de 2009 debido al aumento de la cuenta Otros activos dentro del Total Activo. Entre
marzo de 2009 y marzo de 2010 este indicador se incrementd levemente de 0.62% a 0.63% debido a la
disminucién de la cuenta Otros activos dentro del Total Activo. ,

El margen bruto se mantuvo relativamente estable entre marzo de 2008, marzo de 2009 y marzo de 2010
variando entre 28.64%, 27.81% y 28.74% respectivamente.

Al 30 de septiembre de 2010 el margen bruto es de 22.16%

Por su parte, el margen neto, aumentd de 2.96% a 3.63% entre marzo de 2008 y marzo de 2009. Esta
tendencia creciente se explica principalmente por ajustes en los gastos operativos realizados por la empresa,
por la reduccidon de previsiones y amortizaciones. Entre marzo de 2009 y marzo de 2010 este indicador
disminuyd levemente de 3.63% a 3.35% debido a ajustes en los costos operativos de la Sociedad.

Al 30 de septiembre de 2010 el margen neto es de 5.96%

V.3.4 Actividad

La eficiencia operativa bajé de 17.81% a 12.88% entre marzo de 2008 y marzo de 2009 debido al incremento
en los costos de obras y suministros. Entre marzo de 2009 y marzo de 2010 este indicador se elevo de 12.88%
a 14.58% debido a principalmente a la reduccion en los gastos de administracion.

Entre marzo de 2008 y marzo de 2009 la eficiencia administrativa disminuyé de 1.81% a 0.56% debido al
mayor volumen de los gastos de administracién. Este indicador entre marzo de 2009 y marzo de 2010 se

incrementd de 0.56% a 1.11% por el aumento relativo del activo corriente con respecto a los gastos de
administracion.
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El indicador rotacion de cuentas por cobrar disminuyé de 1.18 a 0.88, entre marzo de 2008 y marzo de 2009.
Este comportamiento se debe al incremento relativo de las cuentas por cobrar. Entre marzo de 2009 y marzo
de 2010 este indicador se incrementd levemente de 0.88 a 0.95, esto debido principalmente al aumento en el
nivel de ingresos.

El periodo promedio de cobranza (PPC) se incrementé de 306 dias a 410 dias entre marzo de 2008 y marzo de
2009, comportamiento que se debe a la decisién de la empresa de otorgar plazo adicional en el cobro. Entre
marzo de 2009 y marzo de 2010 este indicador disminuyd de 410 dias a 381 dias, esto debido a la mejora en
el cobro realizado por la Sociedad.

El indicador rotacion de cuentas por pagar subié de 5.92 a 6 veces, entre marzo de 2008 y marzo de 2009.
Este comportamiento se debe a la variacidén en los costos de obras. Este indicador entre marzo de 2009 y
marzo de 2010 se incrementd levemente de 6 a 6.67 veces, esto debido al aumento en los costos.

Por otro lado, el periodo promedio de pago (PPP) se mantuvo alrededor de 61, 60 y 54 dias entre marzo de
2008, marzo de 2009 y marzo de 2010 respectivamente. Este comportamiento se explica por la decision de
la gerencia de efectuar compras al contado y aprovechar los descuentos que ofrecen los proveedores.

V.3.5 Compromisos Financieros al 30 de septiembre de 2010

Los compromisos financieros de la sociedad, conforme al acta de asamblea de socios de 18 de junio de 2010
son los siguientes:

Re laciondeCoberturadeDeuda = (RCD) = ActivoCorriente + EBITDA >=1.20

AmortizacionCapital + Intereses

PasivoTotal
Re lacionDeudaPatrimonio = (RDP) = _TASorolat 550

PatrimonioNeto

, . ActivoCorriente
RazonCorriente =(RC) =——  >=1.10
PasivoCorriente

De acuerdo a los estados financieros trimestrales al 30 de septiembre de 2010, con informe de auditor
interno, la sociedad ha mantenido dentro de los rangos comprometidos los indicadores financieros, tal como

se aprecia en el cuadro siguiente:

Cuadro 1 Compromisos Financieros

Dat Sept-
RATIO FORMULA é O; Oa ) OeP COMPROMISO | OBTENIDO
Relacién Cobertura Servicios de (Activo Corriente + EBTDA) / 41.477.489,00 >=1,20 3,62
Deuda (RCD) (Amortizacion capital + Intereses) 11.459.104,62
Relacién Endeudamiento (RDP) Pasivo Total / 37.728,28 <=2,50 0,96
Patrimonio Neto 39.263,82
Razén Corriente (RC) Activo Corriente / 40.036,89 >=1,10 1,98
Pasivo Corriente 20.243,23
V.4 Cambios en los responsables de la elaboracidn de Reportes Financieros

En las gestiones marzo 2009 y marzo 2010, no se produjeron cambios en los Auditores Externos. La empresa
encargada de auditar los Estados Financieros de Ameco Ltda. es Delta Consult Ltda. Auditores y Consultores,
durante estas gestiones los auditores externos no han emitido una opinién con salvedades o abstencion.
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Asimismo, en las mismas gestiones no se produjeron cambios en el principal funcionario contable de la

Sociedad. La persona encargada de la elaboracion de los Estados Financieros de Ameco Ltda. es la sefiora

Rocio Lara Cuba, contadora de la empresa.

V.5 Estados Financieros

En las siguientes pdginas se presenta la evolucidn de los estados financieros de la Compaiiia, incluyendo la

expresion vertical y horizontal de las cifras, asi como los correspondientes indicadores financieros.

Cuadro 2
AMECO Ltda.
BALANCE GENERAL
(Expresado en Miles de Bolivianos)
Relativo Absoluto Relativo Absoluto
31/03/2008 31/03/2009 31/03/2010 30/09/2010 2008 - 2009 2008 - 2009 2009 - 2010 2009 - 2010

FERIODO (Reexpresado) (Reexpresado) (Reexpresado) Horizontal Horizontal Horizontal Horizontal
ACTIVO
ACTIVO CORRIENTE
Disponibilidades 457 6.634 1.768 2.890 1351,49% 6.177,27 -73,35% - 4.866,51
Inversiones a Corto Plazo 17.756 17.833 17.833 17.868 0,43% 76,60 0,00% - 0,00
Cuentas por cobrar a Corto Plazo 11.004 13.301 14.154 14.169 20,87% 2.296,86 6,42% 853,43
Otras cuentas por cobrar 5.718 4.674 4.565 4.595 -18,26% - 1.044,39 -2,33% - 108,84
Inventarios 0 0 0 -
Crédito Fiscal 140 229 443 514 63,40% 88,89 93,33% 213,82
Total activo corriente 35.076 42.671 38.763 40.037 21,65% 7.595,23 -9,16% - 3.908,10
ACTIVO NO CORRIENTE
Cuentas x cobrar a Largo Plazo, neto 3.481 3.038 3.154 3.018 -12,73% - 443,29 3,81% 115,89
Inversiones Permanentes 53 44 43 42 -17,09% - 8,99 - - 0,89
Activo Fijo Neto 6.570 6.455 7.159 7.689 -1,75% - 115,26 10,90% 703,69
Activo Fijo en Transito 0 0 0 4.448 0,00% - 0,00% -
Activo Intangible 7.826 7.411 7.212 7397 -5,30% - 414,85 -2,69% - 199,46
Otros Activos 4.819 8.870 14.504 14.461 84,08% 4.051,23 63,52% 5.634,16
Total activo no corriente 22.749 25.818 32.071 37.055 13,49% 3.068,85 24,22% 6.253,40
TOTAL ACTIVO 57.825 68.489 70.834 77.092 18,44% 10.664,08 3,42% 2.345,29
PASIVO
PASIVO CORRIENTE
Cuentas por pagar comerciales 1.561 1.405 1431 1.365 -10,00% - 156,07 1,82% 25,51
Obligac.laborales e impositivas x pagar 619 399 340 453 -35,50% - 219,83 -14,83% - 59,23
Préstamos Bancarios de Corto Plazo 6.002 5.251 5.553 4.435 -12,51% - 750,59 5,74% 301,67
Deudas valores emitidos por pagar 2.765 3.653 6.876 10.022 32,12% 888,00 88,24% 3.223,33
Otras cuentas por pagar 0 0 0 - - -
Prestamos por pagar 833 3.050 3.182 3.967 265,90% 2.216,13 4,35% 132,55
Total pasivo corriente 11.781 13.758 17.382 20.243 16,79% 1.977,63 26,34% 3.623,83
PASIVO NO CORRIENTE
Préstamos Bancarios a Largo Plazo 658 2.940 1313 4.085 346,47% 2.281,18 -55,32% - 1.626,21
Prevision indemnizaciones al personal 138 104 79 98 -24,92% - 34,45 -24,02% - 24,93
Otras provisiones 63 58 37 30 -7,77% - 4,91 -36,78% - 21,42
Ingresos diferidos 7.685 13.985 13.926 13.272 81,98% 6.300,02 -0,42% - 58,90
Total pasivo no corriente 8.545 17.087 15.355 17.485 99,97% 8.541,84 -10,13% - 1.731,46
TOTAL PASIVO 20.325 30.845 32.737 37.728 51,76% 10.519,47 6,14% 1.892,37
PATRIMONIO
Capital pagado 27.800 27.800 27.800 27.800 0,00% - 0,00% -
Ajuste del Capital 7.793 7.234 7.084 7.084 -7,17% - 559,00 -2,07% - 150,01
Aportes por capitalizar socios 0 0 0 - - -
Ajuste global de patrimonio 277 277 277 277 0,00% - 0,00% -
Reserva legal 260 260 260 282 0,00% - 0,00% -
Reserva para revaluo activos 0 0 0 618 - -
Ajuste Reservas patrimoniales 151 482 632 634 219,91% 331,25 31,13% 150,01
Resultados acumulados 1.219 1.591 2.044 2.668 30,56% 372,36 28,47% 452,92
TOTAL PATRIMONIO 37.499 37.644 38.097 39.364 0,39% 144,61 1,20% 452,92
TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO 57.825 68.489 70.834 77.092 18,44% 10.664,08 3,42% 2.345,29
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AMECO Ltda.
ANALISIS VERTICAL DEL BALANCE GENERAL

(Expresado en porcentajes)

S 31/03/2008 31/03/2009 31/03/2010 30/09/2010
(Reexpresado) (Reexpresado) (Reexpresado)

ACTIVO
ACTIVO CORRIENTE
Disponibilidades 0,79% 9,69% 2,50% 3,75%
Inversiones a Corto Plazo 30,71% 26,04% 25,18% 23,18%
Cuentas por cobrar a Corto Plazo 19,03% 19,42% 19,98% 18,38%
Otras cuentas por cobrar 9,89% 6,82% 6,44% 5,96%
Inventarios 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
Crédito Fiscal 0,24% 0,33% 0,63% 0,67%|
Total activo corriente 60,66% 62,30% 54,72% 51,93%
ACTIVO NO CORRIENTE
Cuentas por cobrar a largo plazo, neto 6,02% 4,44% 4,45% 3,92%
Inversiones Permanentes 0,09% 0,06% 0,06% 0,06%
Activo Fijo Neto 11,36% 9,43% 10,11% 9,97%
Activo Fijo en Transito 0,00% 0,00% 0,00% 5,77%
Activo Intangible 13,53% 10,82% 10,18% 9,60%
Otros Activos 8,33% 12,95% 20,48% 18,76%
Total activo no corriente 39,34% 37,70% 45,28% 48,07%
TOTAL ACTIVO 100,00% 100,00% 100,00% 100,00%
PASIVO
PASIVO CORRIENTE
Cuentas por pagar comerciales 2,70% 2,05% 2,02% 1,77%
Obligaciones laborales e impositivas por pagar 1,07% 0,58% 0,48% 0,59%
Préstamos Bancarios de Corto Plazo 10,38% 7,67% 7,84% 5,75%
Deudas valores emitidos por pagar 4,78% 5,33% 9,71% 13,00%
Otras cuentas por pagar 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
Prestamos por pagar 1,44% 4,45% 4,49% 5,15%
Total pasivo corriente 20,37% 20,09% 24,54% 26,26%
PASIVO NO CORRIENTE
Préstamos Bancarios a Largo Plazo 1,14% 4,29% 1,85% 5,30%
Prevision para indemnizaciones al personal 0,24% 0,15% 0,11% 0,13%
Otras provisiones 0,11% 0,09% 0,05% 0,04%
Ingresos diferidos 13,29% 20,42% 19,66% 17,22%
Total pasivo no corriente 14,78% 24,95% 21,68% 22,68%
TOTAL PASIVO 35,15% 45,04% 46,22% 48,94%
PATRIMONIO
Capital pagado 48,08% 40,59% 39,25% 36,06%
Ajuste del Capital 13,48% 10,56% 10,00% 9,19%
Aportes por capitalizar socios 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
Ajuste global de patrimonio 0,48% 0,40% 0,39% 0,36%
Reserva legal 0,45% 0,38% 0,37% 0,37%
Reserva para revalulo activos 0,00% 0,00% 0,00% 0,80%
Ajuste Reser patrimoniales 0,26% 0,70% 0,89% 0,82%
Resultados acumulados 2,11% 2,32% 2,89% 3,46%
TOTAL PATRIMONIO 64,85% 54,96% 53,78% 51,06%
TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO 100,00% 100,00% 100,00% 100,00%)
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Cuadro 3
AMECO Ltda.

ESTADO DE RESULTADOS

(Expresado en Miles de Bolivianos)

Relativo Absoluto Relativo Absoluto
31/03/2008 31/03/2009 31/03/2010 30/09/2010 2008 - 2009 2008 - 2009 2009 - 2010 2009 - 2010
PERIODO
(Reexpresado) (Reexpresado) (Reexpresado) Horizontal Horizontal Horizontal Horizontal

Ingresos por servicios y suministros 12.959,16 11.682,67 13.382,69 10.828,57 -9,85% - 1.276,49 14,55% 1.700,02
Menos Costo de obras y servicios - 9.247,16 - 8.433,31 - 9.536,84 - 8.428,74 -8,80% - 813,85 13,09% " 1.103,53
Utilidad Bruta 3.712,00 3.249,36 3.845,85 2.399,82 -12,46% - 462,64 18,36% 596,48
Gastos de operacion
Gastos administrativos - 1.049,16 - 385,72 - 788,70 - 628,71 -63,24% - 663,44 104,47% 402,98
Gastos operativos - 622,20 - 467,88 - 743,51 - 480,52 -24,80% - 154,33 58,91% 275,64
Depreciacion de Activos Fijos - 728,08 - 475,68 - 343,88 - 117,02 -34,67% - 252,39 -27,71% - 131,81
Total gastos de operacion - 2.399,44 - 1.329,28 - 1.876,09 - 1.226,25 -44,60% - 1.070,16 41,14% 546,81
Resultado de operaciones 1.312,56 1.920,08 1.969,76 1.173,58 46,29% 607,52 2,59% 49,67
Otros ingresos (egresos)
Ingresos financieros - - - - - -
Gastos financieros - 799,47 - 1.169,24 - 1.228,99 - 549,46 46,25% " 369,76 5,11% " 59,75
Otros ingresos - 6,87 19,74 116,17 f - 6,87 187,31% 12,87
Otros egresos - 19,34 - - - -100,00% 19,34 0,00% " -
Ajuste porinflacion y tenencia de bienes - 121,89 - 286,25 - 294,30 - 134,85% - 164,37 2,81% - 8,05
Diferencia en cambio 11,13 - 47,88 - 18,45 - 94,68 -530,06% - 59,02 -61,46% 29,43
Total otros ingresos (egresos) - 929,56 - 1.496,50 - 1.522,00 - 527,96 60,99% - 566,94 1,70% - 25,50
Utilidad antes de impuestos . 382,99 423,58 447,75 645,62 10,60% 40,59 5,71% 24,17
Impuesto s/utilidades de la empresa (25%) - - - - - -
Utilidad del periodo 382,99 423,58 447,75 645,62 10,60% 40,59 5,71% 24,17




AMECO Ltda.

ANALISIS VERTICAL DEL ESTADO DE RESULTADOS

(Expresado en porcentajes)

PERIODO 31/03/2008  31/03/2009  31/03/2010  30/09/2010
(Reexpresado) (Reexpresado) (Reexpresado)

Ingresos por servicios y suministros 100,00% 100,00% 100,00% 100,00%
Menos Costo de obras y servicios -71,36% -72,19% -71,26% -77,84%
Utilidad bruta 28,64% 27,81% 28,74% 22,16%
Gastos de operacion

Gastos administrativos -8,10% -3,30% -5,89% -5,81%
Gastos operativos -4,80% -4,00% -5,56% -4,44%
Depreciacion de Activos Fijos -5,62% -4,07% -2,57% -1,08%
Total gastos de operacion -18,52% -11,38% -14,02% -11,32%
Resultado de operaciones 10,13% 16,44% 14,72% 10,84%
Otros ingresos (egresos)

Ingresos financieros 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
Gastos financieros -6,17% -10,01% -9,18% -5,07%
Otros ingresos 0,00% 0,06% 0,15% 1,07%
Otros egresos -0,15% 0,00% 0,00% 0,00%
Ajuste por inflacion y tenencia de bienes -0,94% -2,45% -2,20% 0,00%
Diferencia en cambio 0,09% -0,41% -0,14% -0,87%
Total otros ingresos (egresos) -7,17% -12,81% -11,37% -9,87%
Utilidad antes de impuestos 2,96% 3,63% 3,35% 5,96%
Impuesto s/utilidades de la empresa (25%) 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
Utilidad del periodo 2,96% 3,63% 3,35% 5,96%
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Cuadro 4
AMECO Ltda.
ANALISIS DE LOS INDICADORES FINANCIEROS

) 31/03/2008 31/03/2009 31/03/2010 30/09/2010

Concepto Formulas Interpretacion
(Reexpresado) (Reexpresado) (Reexpresado)

Indicadores de Liquidez
Coeficiente de Liquidez (Actico Corriente/ Pasivo Corriente) veces 2,98 3,10 2,23 1,98
Prueba Acida (Activo Corriente - Inventarios)/(Pasivo Corriente) veces 2,98 3,10 2,23 1,98
Capital de Trabajo (Activo Corriente - Pasivo Corriente) Miles de Bs 23.295,09 28.912,68 21.380,75 19.793,66
Indicadores de Endeudamiento
Razon de Endeudamiento (Total Pasivo/ Total Activo) % 35,15% 45,04% 46,22% 48,94%
Razon Deuda Capital (Total Pasivo/Total Patrimonio Neto) Veces 0,54 0,82 0,86 0,96
Proporcion Deuda a Corto Plazo (Total Pasivo Corriente / Total Pasivo) % 57,96% 44,60% 53,10% 53,66%
Proporcion Deuda a Largo Plazo (Total Pasivo No Corriente / Total Pasivo) % 42,04% 55,40% 46,90% 46,34%
Indicadores de Rentabilidad
ROE Retorno sobre Patrimonio (Utilidad Neta / Patrimonio) % 1,02% 1,13% 1,18% -
ROA Retorno sobre Activos (Utilidad Neta / Activos) % 0,66% 0,62% 0,63% -
Margen Bruto (Utilidad Bruta / Ingresos de Sevicios y Suministros) % 28,64% 27,81% 28,74% 22,16%
Margen Neto (Utilidad Neta / Ingresos de Servicios y Suministros) % 2,96% 3,63% 3,35% 5,96%
Indicadores de Actividad
Eficiencia Operativa (Total Costo Obras y Suministros + Gastos Administrat) / (Total Activo) % 17,81% 12,88% 14,58% -
Eficiencia Administrativa (Gastos Administrativos / Total Activo) % 1,81% 0,56% 1,11% -
Rotacion Cuentas por Cobrar (Ingresos de Servicios y Suministros /Cuentas por Cobrar Comerciales) Veces 1,18 0,88 0,95
Plazo Promedio de Cobro (360/Rotacidn de Cuentas por Cobrar) Dias 306 410 381
Rotacion Cuentas por Pagar (Costos de Obras y Suministros/Cuentas por Pagar Comerciales) Veces 5,92 " 6,00 6,67
Plazo Promedio de Pago (360/Rotacion de Cuentas por Pagar) Dias 61 60 54
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Anexo A

Estados Financieros al 31 de Marzo
2010 con informe de auditor
externo
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DICTAMEN DEL AUDITOR INDEPENDIENTE

A los Seflores Socios
Compafiia Americana de Construcciones
AMECO LTDA.

Santa Cruz

Hemos examinado los balances generales de la Compafiia Americana de
Construcciones - AMECO Ltda., a marzo 31, 2010 y 2009, vy 1los
correspondientes estados de ganancias y pérdidas, evolucidén del
patrimonio neto y de flujos de efectivo que les son relativos por
los ejercicios terminados en esas fechas que se acompafian. Estos
estados financieros son responsabilidad de 1la gerencia de la
empresa. Nuestra responsabilidad es expresar una opinidén sobre estos
estados financieros basada en nuestras auditorias.

Efectuamos nuestro examen de acuerdo con Normas Internacionales de
Auditoria generalmente aceptadas, promulgadas por la Federacidn
Internacional de Contadores (IFAC). Esas normas reguieren dgue
planifiquemos y ejecutemos la auditoria para obtener una seguridad
razonable respecto a si los estados financieros estédn libres de
presentaciones incorrectas significativas. Una auditoria incluye
examinar, sobre una base de pruebas, evidencias que sustenten los
importes y revelaciones contenidos en los estados financieros. Una
auditoria también incluye evaluar los principios de contabilidad
utilizados y las estimaciones significativas hechas por la gerencia
de la empresa, asi como también evaluar la presentacidén de los
estados financieros en su conjunto. Consideramos que nuestro examen
proporciona una base razonable para expresar nuestra opinidn.



En nuestra opinidén, los estados financieros antes mencionados
presentan razonablemente, en todo aspecto significativo, la
situacién financiera y patrimonial de la Compafiia Americana de
Construcciones - AMECO Ltda. a marzo 31, 2010 vy 2009, 1los
resultados de sus operaciones y los flujos de efectivos por 1los
ejercicios terminados en esas fechas de conformidad con principios
de contabilidad generalmente aceptados en Bolivia.

DELTA CONSULT LTDA.

(Socio)
Oscar A. Calle Rojas
PROF. CAUB. N° 1433

Paz, Bolivia
ayo 21, 2010




COMPANIA AMERICANA DE CONSTRUCCIONES - AMECO LTDA.

BALANCE GENERAL

(Expresado en bolivianos)

ACTIVO

ACTIVO CORRIENTE:

Disponibilidades

Inversiones a Corto Plazo
Cuentas por cobrar a Corto Plazo
Otras cuentas por cobrar

Crédito Fiscal

TOTAL ACTIVO CORRIENTE

ACTIVO NO CORRIENTE:

Cuentas por cobrar a Largo
Plazo, neto

Inversiones Permanentes

ACTIVO FIJO, menos depreciacidn
acumulada, Bs2.501.958 para
2010 y Bs2.156.468 para 2009
(Reexpresado)

Activo Intangible
Otros Activos
TOTAL ACTIVO NO CORRIENTE

TOTAL ACTIVO
Cuentas de Orden Deudoras

A marzo 31,

NOTAS 2010 2009
(Reexpresado)
3 1.755.399 6.587.703
2 y 4 17.707.400 17.707.400
5 14.054.954 13.207.523
6 4.532.716 4.640.794
7 439.813 227.492
38.490.282 42 .370.912
5 3.131.830 3.016.755
2 vy 8 42.420 43.299
2y 9 7.108.502 6.409.758
10 7.161.209 7.359.269
11 14.401.974 8.807.417
31.845.935 25.636.498
70.336.217 68.007.410
12.153.635 -



PASIVO Y PATRIMONIO

PASIVO CORRIENTE:

Cuentas por pagar comerciales
Obligaciones laborales e
impositivas por pagar
Préstamos bancarios de corto
plazo

Deudas valores emitidos por pagar

Otros Préstamos por pagar
TOTAL PASIVO CORRIENTE

PRESTAMOS BANCARIOS DE LARGO
PLAZO

PREVISION PARA INDENMINIZACIONES
AL PERSONAL

OTRAS PROVISIONES

TOTAL PASIVO

INGRESOS DIFERIDOS

PATRIMONIO NETO:

Capital pagado

Ajuste del Capital

Ajuste global del patrimonio
Reserva Legal

Ajuste de Reservas Patrimoniales
Resultados Acumulados

TOTAL PATRIMONIO

TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO
Cuentas de Orden Acreedoras

A marzo 31,

NOTAS 2010
12 1.420.520
13 337.816
14 5.513.790
15 6.827.957
16 3.159.753
17.259.836
14 1.304.139
2 78.320
17 36.563
18.678.858
18 13.828.224
19 27.800.000
6.838.683
277.241
260.091
623.673
2 2.029.447
37.829.135
70.336.217
12.153.635
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Rocio Lara Cuba
Contadora

Sandra Escobar Salguero

Gerente general

Las notas adjuntas son parte integrante de los estados financieros.
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COMPANIA AMERICANA DE CONSTRUCCIONES - AMECO LTDA.

ESTADO DE GANANCIAS Y PERDIDAS
(Expresado en bolivianos)

Ejercicios terminados
en marzo 31,

NOTAS 2010 2009
(Reexpresado)
INGRESOS 2
Ingresos por servicios y suministros 13.288.612 11.600.543
Menos:
Costo de ventas ( 9.469.800) ( 8.374.023)
UTILIDAD BRUTA 3.818.812 3.226.520
Gastos operativos ( 738.286) ( 464.586)
Gastos de administracidn ( 783.154) ( 383.009)
Depreciacidén de Activos Fijos ( 341.462) ( 472.341)
Gastos financieros ( 1.220.346) ( 1.161.016)
RESULTADO DE OPERACIONES 735.564 745.568
Otros ingresos y egresos:
Otros egresos netos 19.599 6.821
19.599 6.821
UTILIDAD (PERDIDA) ANTES DEL AJUSTE 755.163 752.389
Ajuste por inflacidén y tenencia de
bienes, neto ( 292.235) ( 284.241)
Diferencia de cambio ( 18.323) ( 47.548)
UTILIDAD DEL EJERCICIO 444.605 420.600
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Rocio Lara Cuba Sandra Escobar Salguero
Contadora Gerente general

Las notas adjuntas son parte integrante de los estados
financieros.




COMPANIA AMERICANA DE CONSTRUCCIONES - AMECO LTDA.

ESTADO DE EVOLUCION DEL PATRIMONIO

(Expresado en bolivianos)

Saldo a abril 1, 2008

Reexpresidédn a moneda constante
Ajuste de gestiones anteriores

Utilidad del ejercicio
Saldo a marzo 31, 2009
(Reexpresado)

Reexpresidédn a moneda constante

Utilidad del ejercicio

Saldo a marzo 31, 2010

Ajuste Ajuste de
Capital Ajuste del global del Reserva Reservas Resultado
Pagado Capital patrimonio Legal Patrimoniales acumulado Total
27.800.000 6.825.185 277.241 260.091 131.920 1.185.402 36.479.839
- 162.454 - - 342.796 23.534 528.784
- - - - - 49.825) ( 49.825)
- - - - - 420.600 420.600
27.800.000 6.987.639 277.241 260.091 474.716 1.579.711 37.379.398
- ( 148.9506) - - 148.957 5.131 5.132
- - - - - 444,605 444.605
27.800.000 6.838.683 277.241 260.091 623.673 2.029.447 37.829.135
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Rocio Lara Cuba
Contadora

Las notas adjuntas son parte integrante de los

Sandra Escobar Salguero
Gerente general

estados financieros.
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COMPANIA AMERICANA DE CONSTRUCCIONES - AMECO LTDA.

ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO

(Expresado en bolivianos)

Ejercicio terminado
en marzo 31,

2010 2009
(Reexpresado)
Utilidad del ejercicio 444 .605 420.600

Partidas que concilian la utilidad neta y el

efectivo neto de actividades de operacién:
Depreciacidén activo fijo 341.462 472.341
Previsién Indemnizaciones - -
Previsidén cuentas incobrables - 23.724

Amortizacién activos intangibles 200.000 153.108
Ajuste por inflacidén y tenencia de bienes 4.071 ( 367.156)

Cambios en activos y pasivos netos:

Cuentas por cobrar ( 962.506) (1.864.258)
Inversiones temporales - ( 76.059)
Crédito fiscal ( 212.321) ( 88.267)
Otras cuentas por cobrar 108.078 1.037.044
Pasivos diferidos ( 58.488) 6.255.732
Cuentas por pagar 25.332 ( 154.973)
Pago beneficios sociales y otras
provisiones ( 46.028) ( 39.083)
Obligaciones sociales e Impuestos por pagar ( 58.819) (218.288)
Efectivo neto por actividad de operacién ( 214.614) 5.554.465

Flujos de efectivo por actividad de inversién:

Incremento de otros activos (5.594.557) (4.022.753)
Incremento en bienes de uso (1.040.206