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NUmero de registro del Emisor en

BANCO DE DESARROLLO PRODUCTIVO SAM — BANCO DE SEGUNDO PISO

La Sociedad tiene por objeto la realizacion de todas las actividades de intermediacidon financiera y de servicios permitidos por las disposiciones legales
vigentes para Banco de Segundo Piso y sus modificaciones futuras, orientadas al financiamiento para el desarrollo del sector productivo del pais
utilizando al efecto los recursos mecanismos e instrumentos necesarios.

PROSPECTO COMPLEMENTARIO

EL PRESENTE DOCUMENTO DEBE SER LEIDO CONJUNTAMENTE CON EL PROSPECTO MARCO DEL PROGRAMA DE EMISIONES DE BONOS BDP |

DENOMINACION DE LA EMISI()’N:
“BONOS BDP I - EMISION 1”

MONTO AUTORIZADO DEL PROGRAMA DE EMISIONES DE BONOS BDP I:

Bs. 1.400.000.000.- (UN MIL CUATROCIENTOS MILLONES 00/100 BOLIVIANOS)
A LA FECHA DEL PRESENTE PROSPECTO COMPLEMENTARIO, EL EMISOR NO MANTIENE VALORES VIGENTES COMPRENDIDOS DENTRO DEL PROGRAMA DE EMISIONES DE BONOS BDP |

MONTO AUTORIZADO DE LA EMISION DE BONOS BDP | - EMISION 1:
Bs. 525.000.000.- (QUINIENTOS VEINTICINCO MILLONES 00/100 BOLIVIANOS)

Plazo de la Emision 1:

Tipo de instrumento a emitirse:

Valor Nominal de los Bonos:

Moneda de la Emision 1:

Series en que se divide la Emision 1:

Cantidad de Bonos que comprende la Serie Unica:
Tasa de interés:

Tipo de interés:

Precio de colocacion:

Fecha de Emision:

Fecha de Vencimiento:

Periodicidad y Forma de Pago de los intereses:

Periodicidad y Forma de Amortizacion del capital:

Clave de pizarra:

Plazo de colocacion de la Emision 1:
Procedimiento y Mecanismo de Negociacion:
Forma de representacion de los valores:

Modalidad de colocacién:

Forma de Pago en colocacion primaria de los Bonos y

relacion de intercambio:
Forma de circulacion de los valores:

Lugar de amortizacidn de capital y pago de intereses:

Bolsa en la que se inscribira la Emision 1:
Garantia:

1.800 dias calendario, computables a partir de la Fecha de Emision.
Bonos obligacionales y redimibles a plazo fijo

Bs. 10.000.- (Diez mil 00/100 Bolivianos)

Bolivianos

Unica

52.500 (Cincuenta y dos mil quinientos) Bonos obligacionales
2,70%

Nominal, anual y fijo

Minimamente a la par del valor nominal.

31 de octubre de 2011

4 de octubre de 2016

Cada 360 dias calendario computables a partir de la Fecha de Emision. El pago se realizard contra la presentacion del
Certificado de Acreditacion de Titularidad o documento equivalente emitido por la EDV.

33% en el cupodn 3, 33% en el cupdn 4y 34% en el cupon 5. El pago se realizara contra la presentacion del Certificado de
Acreditacion de Titularidad o documento equivalente emitido por la EDV.

NFB-1-N1U-11
180 dias calendario a partir de la Fecha de Emisién.
Mercado Primario Bursatil a través de la Bolsa Boliviana de Valores S.A.

Mediante anotaciones en cuenta en el Sistema de Registro de Anotaciones en Cuenta a cargo de la Entidad de Depésito
de Valores de Bolivia S.A. (EDV), de acuerdo a regulaciones legales vigentes.

“A mejor esfuerzo”
En efectivo.

Ala Orden.

Las amortizaciones de capital y pago de intereses, se realizaran en las oficinas del Emisor ubicadas en calle Reyes Ortiz
N¢ 73, Edificio Torres Gundlach Torre Este, Piso 10.

Bolsa Boliviana de Valores S.A. (“BBV”)

Quirografaria, lo que implica que el BDP SAM garantiza la Emisidon con todos sus bienes presentes y futuros, con la
limitacion establecida en el numeral 6 del Articulo 54 de la Ley de Bancos y Entidades Financieras (Texto Ordenado),
s6lo hasta alcanzar el monto total de las obligaciones emergentes de la Emision.

Fitch Ratings Limited:
AAA

Corresponde a aquellos Valores que cuentan con muy alta capacidad de pago de capital e intereses en los términos y plazos
pactados, la cual no se veria afectada ante posibles cambios en el emisor, en el sector al que pertenece o en la economia.

Calificaciones

de Riesgo: Moody’s Latin America

Calificadora de Riesgo S.A.:
AA2

Corresponde a aquellos Valores que cuentan con una alta capacidad de pago de capital e intereses en los términos y plazos pactados,
la cual no se veria afectada ante posibles cambios en el emisor, en el sector al que pertenece o en la economia.
El numeral 2 significa que el Valor se encuentra en el nivel medio de la calificacion asignada.

LA CALIFICACION DE RIESGO NO CONSTITUYE UNA SUGERENCIA O RECOMENDACION PARA COMPRAR, VENDER O MANTENER UN VALOR, NI UN AVAL O GARANTIA DE UNA EMISION O SU EMISOR; SINO UN FACTOR

COMPLEMENTARIO PARA LA TOMA DE DECISIONES DE INVERSION.

VEASE LA SECCION 4 “FACTORES DE RIESGO” COMUNES A TODAS LAS EMISIONES DEL PROGRAMA EN LA PAGINA No. 40 DEL PROSPECTO MARCO DEL PROGRAMA DE EMISIONES DE BONOS BDP |, LA CUAL CONTIENE UNA
EXPOSICION DE CIERTOS FACTORES QUE DEBERIAN SER CONSIDERADOS POR LOS POTENCIALES ADQUIRIENTES DE LOS VALORES OFRECIDOS.

LA AUTORIDAD DE SUPERVISION DEL SISTEMA FINANCIERO NO SE PRONUNCIA SOBRE LA CALIDAD DE LOS VALORES OFRECIDOS COMO INVERSION NI POR LA SOLVENCIA DEL EMISOR. LA INFORMACION CONTENIDA EN ESTE
PROSPECTO COMPLEMENTARIO ES DE RESPONSABILIDAD EXCLUSIVA DEL EMISOR Y DEL O LOS RESPONSABLES QUE HAN PARTICIPADO EN SU ELABORACION, CUYOS NOMBRES APARECEN IMPRESOS EN ESTA CUBIERTA. EL
INVERSIONISTA DEBERA EVALUAR LA CONVENIENCIA DE LA ADQUISICION DE ESTOS VALORES, TENIENDO PRESENTE QUE EL O LOS UNICOS RESPONSABLES DEL PAGO DE LOS VALORES SON EL EMISOR Y QUIENES RESULTEN

OBLIGADOS A ELLO.

La documentacion relacionada a la presente Emision y el Programa de Emisiones, son de cardcter publico y se encuentran disponible para el piblico en general en la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero, Bolsa Boliviana

de Valores S.A., Valores Unién S.A. Agencia de Bolsa y el Banco de Desarrollo Productivo S.A.M.

Elaboracion del Prospecto Complementario,

Disefio, Estructuracion y Colocacion:

OCTUBRE, 2011
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Declaracion Jurada de los Representantes Legales del Emisor por la informacién contenida en el Prospecto Complementario
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Declaracion Jurada de los Representantes Legales del Estructurador por la informaciéon contenida en el Prospecto Complementario
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CORTE SUPERIOR DE DISTRITO
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Acto soguilo s¢ hizo presente la persana que responde al nombre de: DERRY
DANTEL MORALES AVILES, mayor de edad, habil pos derecho, boliviane, con C, 1
No, 4908478 1P, con domicilic en [ Calle Haiti, No. 1046 de la Zona de Miraflores de
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hemos realizado una investigacsin dentro del ambito de nuestra competencia v on ¢l
mode que resulta apropiado de acucrdo 2 las cucmstancias, o que pos Heva o consideny
que fa informacsin proporcionaida por ¢l Banco de Desarrollo Productivo S.AM. - BDP
SAM, 0 en sy caso mcorperads por relercncia. cumple de manera razonable con lo
exigido en las nommas vigentes ¢s decir que dicha informacion e revelada de foema
versz, suficiente, oportuna v clara
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que fuc objeto del promunciamicnto de un experto en la maderia o se deriva de dicl
pronanciamiento, deolaramos que carccemos de molivos paga considerar que esta se
encucnira en discordancia con lo aqui exprosado.

AL TERCERO.- Jio ex cierto y evilente que quicn desee adaquirnr ks Valores
proveniendes de s Emissidn denominads “Donos BDP | - Emisidn 1™ que se ofrecen
deberd basarse en st propia evalwacion de 2 infonmacion presentada en este documento
y en ¢l Prospecio Marco, respocto al valor v a la transaceion propucsta

Prospecto Complementario | 6
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ENTIDAD ESTRUCTURADORA
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La entidad estructuradora de los Bonos BDP | — Emision 1 es Valores Unidn S.A. Agencia de Bolsa Filial del Banco Unién

S.A.

RESPONSABLES DE LA ELABORACION DEL PROSPECTO COMPLEMENTARIO

Derry Daniel Morales Aviles

Subgerente de Operaciones — Valores Unidn S.A. Agencia de Bolsa

Edgar Cardona Iriarte

Gerente de Negocios - Banco de Desarrollo Productivo SAM

Pablo Valverde Huayllas

Oficial de Inversiones - Banco de Desarrollo Productivo SAM

PRINCIPALES FUNCIONARIOS DEL EMISOR:

Ana Verdnica Ramos Morales Gerente General

Maria del Carmen Iporre Salguero Gerente de Operaciones
Jorge Edgar Cardona Iriarte Gerente de Negocios
Sergio Delgadillo Urquidi Gerente Unidad Juridica
Jorge Eduardo Bohorquez Hurtado Gerente de Planificacion

DOCUMENTACION PRESENTADA A LA AUTORIDAD DE SUPERVISION DEL SISTEMA FINANCIERO
La documentacion relacionada con la presente Emisidn es de caracter publico, por tanto, se encuentra disponible para

el publico en general en las siguientes direcciones:

Autoridad de Supervision del Sistema Financiero
Registro del Mercado de Valores

Calle Reyes Ortiz esq. Calle Federico Zuazo
Edificio Torres Gundlach - Torre Este, Piso 3

La Paz — Bolivia

Valores Unién S.A. Agencia de Bolsa

Calle Loayza No. 255, Edificio de Ugarte Ingenieria
Piso 10, Of. 1001.

La Paz — Bolivia

Bolsa Boliviana de Valores S.A.
Calle Montevideo No. 142

La Paz — Bolivia

Banco de Desarrollo Productivo SAM

Calle Reyes Ortiz N2 73, Edifico Torres Gundlach -
Torre Este, Piso 10.

La Paz — Bolivia

Prospecto Complementario
Bonos BDP | — Emisién 1
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1. DESCRIPCION DE LOS VALORES OFRECIDOS

1.1 Antecedentes legales de los Bonos BDP | — Emisién 1

La Primera Junta General Extraordinaria de Accionistas de BDP SAM de la gestion 2011, celebrada en la ciudad de La
Paz en fecha 29 de marzo de 2011, considera y aprueba el Programa de Emisiones de Bonos BDP |, segun consta en el
Acta de la Junta General de Extraordinaria de Accionistas protocolizada ante la Notaria de Fe Publica No. 7 de la ciudad
de La Paz, a cargo de la Dra. Silvia Noya Laguna, mediante Testimonio No. 115/2010, de fecha 3 de mayo de 2010 e
inscrita en el Registro de Comercio administrado por FUNDEMPRESA en fecha 18 de mayo de 2011 bajo el No.
00132046 del libro No 10.

Mediante Resolucion ASFI No. 744/2011, de fecha 27 de octubre de 2011, la Autoridad de Supervision del Sistema
Financiero autoriza e inscribe en el Registro del Mercado de Valores de la Autoridad de Supervision del Sistema
Financiero, el Programa de Emisiones de Bonos BDP | bajo el No. ASFI-DSV-PEB-NFB-012/2011.

La Tercera Junta General Extraordinaria de Accionistas de BDP SAM de la gestidon 2011, celebrada en la ciudad de La
Paz en fecha 3 de agosto de 2011, modifica ciertas condiciones del Programa de Emisiones de Bonos BDP | y considera
y aprueba las caracteristicas de los Bonos BDP | — Emisidon 1, segin consta en el Acta de la Junta General de
Extraordinaria de Accionistas protocolizada ante la Notaria de Fe Publica No. 7 de la ciudad de La Paz, a cargo de la
Dra. Silvia Noya Laguna, mediante Testimonio No. 231/2011, de fecha 30 de Agosto de 2011 e inscrita en el Registro de
Comercio administrado por FUNDEMPRESA en fecha 1 de Septiembre de 2011 bajo el No. 133158 del libro No 10.

La Cuarta Junta General Extraordinaria de Accionistas de BDP SAM de la gestién 2011, celebrada en la ciudad de La Paz
en fecha 21 de octubre de 2011, modifica ciertas condiciones del Programa de Emisiones de Bonos BDP | y la Primera
Emision comprendida dentro de este Programa, segln consta en el Acta de la Junta General de Extraordinaria de
Accionistas protocolizada ante la Notaria de Fe Publica No. 7 de la ciudad de La Paz, a cargo de la Dra. Silvia Noya
Laguna, mediante Testimonio No. 268/2011, de fecha 21 de octubre de 2011 e inscrita en el Registro de Comercio
administrado por FUNDEMPRESA en fecha 26 de octubre de 2011 bajo el No. 133713 del libro No 10.

El Decreto Supremo N2 0994 de fecha 28 de septiembre de 2011, mediante el cual se autoriza al BDP SAM realizar
emisiones sucesivas de bonos dentro del Programa de Emisiones de Bonos BDP I, por un monto de Bs. 1.400.000.000.

La Declaracién Unilateral de Voluntad de la presente Emision fue protocolizada, mediante Instrumento Publico N°
3725/2011 de fecha 31 de Agosto de 2011 ante la Notaria de Fe Publica No. 7 de la ciudad de La Paz, a cargo de la Dra.
Silvia Noya Laguna e inscrita en el Registro de Comercio administrado por FUNDEMPRESA en fecha 5 de Septiembre de
2011 bajo el No. 133192 del libro No 10.

La Adenda a la Declaracién Unilateral de Voluntad de la presente Emision fue protocolizada, mediante Instrumento
Publico N° 4564/2011 de fecha 21 de Octubre de 2011 ante la Notaria de Fe Publica No. 7 de la ciudad de La Paz, a
cargo de la Dra. Silvia Noya Laguna e inscrita en el Registro de Comercio administrado por FUNDEMPRESA en fecha 26
de Octubre de 2011 bajo el No. 133712 del libro No. 10.

La Segunda Adenda a la Declaracion Unilateral de Voluntad de la presente Emision fue protocolizada, mediante
Instrumento Publico N° 4623/2011 de fecha 26 de Octubre de 2011 ante la Notaria de Fe Publica No. 7 de la ciudad de
La Paz, a cargo de la Dra. Silvia Noya Laguna e inscrita en el Registro de Comercio administrado por FUNDEMPRESA en
fecha 27 de Octubre de 2011 bajo el No. 133730 del libro No. 10.

A través de autorizacidn emitida por la Autoridad de Supervisién del Sistema Financiero se autorizé la oferta publica y
la inscripcién en el RMV de la Autoridad de Supervisidn del Sistema Financiero de la Emisién denominada Bonos BDP |
— Emisién 1, bajo el Nimero de Registro ASFI/DSV-ED-NFB-022/2011, mediante nota de autorizacion ASFI/DSV/R-
114519/2011 de fecha 28 de octubre de 2011.

1.2 Denominacion de la Emision

La presente Emisién se denomina “Bonos BDP | - Emisién 1” y se encuentra comprendida dentro del Programa de
Emisiones de Bonos BDP I.

1.3 Monto de la Emision

El monto total de la presente Emisidn es de Bs. 525.000.000.- (Quinientos veinticinco millones 00/100 Bolivianos).

Prospecto Complementario
Bonos BDP | — Emisién 1

13



<?BDP

Bancodo st rouci

1.4 Moneda de la Emision

La presente Emisidn estara expresada en Bolivianos (Bs).

1.5 Series y monto de cada serie

La presente Emisidn se encuentra compuesta por una serie Unica.

1.6 Tipo de valores a emitirse
Los valores a emitirse son bonos obligacionales y redimibles a plazo fijo.

1.7 Tipo de interés

El tipo de interés de la Emisidn es nominal, anual y fijo.

1.8 Fecha de emision

La fecha de emision de los bonos que componen la presente Emision es el 31 de Octubre de 2011.

1.9 Caracteristicas especificas de la Emision

Algunas de las caracteristicas especificas de la Emision se encuentran detalladas en el siguiente cuadro.

Cuadro No. 1 Caracteristicas especificas de la Emision

. Valor Cantidad de Tasa de .
Serie X . . Plazo Fecha de vencimiento
Nominal valores interés
Serie Unica Bs. 10.000.- 52.500 Bonos 2,70% 1.800 dias calendario 4 de octubre de 2016

1.10 Periodicidad de amortizacién de capital y pago de intereses

Los intereses de la serie Unica se pagaran cada trescientos sesenta (360) dias calendario computables a partir de la
Fecha de Emisidn. Asimismo, los Bonos seran amortizados parcialmente de acuerdo al siguiente detalle.

Cuadro No. 2 Cronograma de amortizacion de capital y pago de intereses por Bono

% Amortizacion Amortizacion de  Pago de intereses Total en Bs.
de capital capital en Bs. en Bs.

1 25 de octubre de 2012 0% 0 270,00 270,00
2 20 de octubre de 2013 0% 0 270,00 270,00
3 15 de octubre de 2014 33% 3.300,00 270,00 3.570,00
4 10 de octubre de 2015 33% 3.300,00 180,90 3.480,90
5 4 de octubre de 2016 34% 3.400,00 91,80 3.491,80

TOTAL 100% 10.000,00 1.082,70 11.082,70

1.11 Tipo de Instrumento a emitirse

Los valores a emitirse en la presente Emisidn son bonos obligacionales y redimibles a plazo fijo.
1.12 Forma de representacion de los Bonos

Mediante anotaciones en cuenta en el Sistema de Registro de Anotaciones en Cuenta a cargo de la EDV, cuyas oficinas
se encuentran ubicadas en la Av. 20 de Octubre esquina Campos N22665, Torre Azul, piso 12, de la ciudad de La Paz-
Bolivia, de acuerdo a regulaciones legales vigentes.

1.13 Forma de circulacion de los Bonos

A la Orden. El BDP SAM reputara como titular de un Bono perteneciente a la Emision a quien figure registrado en el
Sistema de Registro de Anotaciones en Cuenta a cargo de la EDV. Adicionalmente, los gravamenes sobre los Bonos
anotados en cuenta, seran también registrados en el Sistema a cargo de la EDV.

1.14 Forma de amortizacion del capital y pago de intereses de la Emision

La amortizacidon de capital y el pago de intereses seran efectuados de la siguiente manera:
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1. En el dia de vencimiento del cupdn, el pago de intereses y/o amortizaciones de capital se realizara, conforme a la
relacién de titulares de Tenedores de cada Emisién dentro del Programa de Emisiones proporcionada por la EDV,
dando cumplimiento a las normas legales vigentes aplicables.

2. A partir del dia siguiente habil a la fecha de vencimiento del cupdn, el pago de intereses y/o amortizaciones de
capital se realizara contra la presentacién del Certificado de Acreditacién de Titularidad (“CAT”) emitido por la
EDV, dando cumplimiento a las normas legales vigentes aplicables.

1.15 Provision para el Pago de Intereses y Capital

El BDP SAM es el responsable exclusivo de la provision de fondos para la amortizacidn de capital y pago de intereses de
la presente Emision, en la cuenta destinada para tal efecto por el BDP SAM, minimo un dia habil antes de la fecha
sefialada para el pago.

Transcurridos noventa (90) dias calendario de la fecha sefialada para el pago, el BDP SAM podra retirar las cantidades
depositadas en la cuenta designada, en caso que el pago de los intereses o amortizaciones de capital de los Bonos
emitidos no hubiesen sido reclamados o cobrados. Posteriormente, dicho monto quedarda a disposicion de los
Tenedores de Bonos en la cuenta bancaria que designe el BDP SAM.

1.16 Plazo para la amortizacién o pago total de los Bonos

No sera superior, de acuerdo a documentos constitutivos, al plazo de duracion del BDP SAM.

1.17 Garantia
La presente Emision estara respaldada por una garantia quirografaria del BDP SAM, lo que implica que el BDP SAM
garantiza la Emisidn con todos sus bienes presentes y futuros, con la limitacién establecida en el numeral 6 del Articulo
54 de la Ley de Bancos y Entidades Financieras (Texto Ordenado), sélo hasta alcanzar el monto total de las obligaciones
emergentes de la Emision y constituida de acuerdo al siguiente detalle:

e Voluntaria a favor de todos los Tenedores de Bonos.

e Irrevocable, hasta la redencion total de Bonos y pago de intereses, de acuerdo a las previsiones contenidas en
los referidos Bonos.

e Divisible en cuanto a los derechos de cada Tenedor de Bonos.
e Transferible a favor de quienes adquieran en el futuro los Bonos que forman parte del Programa de
Emisiones.
1.18 Caracter de reajustabilidad del empréstito

El empréstito resultante de la presente Emisién no sera reajustable.

1.19 Bonos convertibles en acciones

Los Bonos de la presente Emisidn no serdn convertibles en acciones.

1.20 Forma de Pago en colocacion primaria de los Bonos y relacion de intercambio

El pago proveniente de la colocacidn primaria de los Bonos de la presente Emision se efectuara en efectivo.

1.21 Frecuencia y formato de los Informes Financieros a proporcionar a los Tenedores de Bonos

El BDP SAM proporcionara a los Tenedores de Bonos, a través del Representante de los Tenedores, la misma
informacion que se encuentra obligada a presentar a ASFl y a la BBV u otras bolsas, en los tiempos y plazos
establecidos en la norma vigente.

1.22 Posibilidad de que los derechos descritos sean o puedan ser afectados o limitados por otro tipo de Valores

Al momento, los Bonos emitidos en la presente Emisiones, son los Unicos Valores que el BDP SAM ha emitido. En este
sentido, no existen otros Valores que puedan afectar o limitar los derechos de los Bonos emitidos dentro de la
presente Emision.

1.23 Calificacion de Riesgo

La presente Emisidn contara con dos calificaciones de riesgo practicadas por las empresas calificadoras de riesgo Fitch
Ratings Limited y Moody’s Latin America Calificadora de Riesgo S.A., empresas que se encuentran debidamente
inscritas en el RMV de ASFI.
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1.23.1 Calificacion de Riesgo otorgada por Fitch Ratings Limited
La Calificacidon de Riesgo para los Bonos BDP | — Emision 1 fue realizada por Fitch Ratings Limited, la cual en su
Comité de calificacion de fecha 13 de septiembre de 2011 asignd la calificacién de AAA a la presente Emision.

El informe de calificacion de riesgo se encuentra en el Anexo No. 1 del presente Prospecto Complementario.
Esta calificacion esta sujeta a una revision trimestral y por lo tanto, es susceptible de ser modificada en cualquier
momento.

Significado de la categoria de calificacién AAA: Corresponde a aquellos Valores que cuentan con muy alta capacidad
de pago de capital e intereses en los términos y plazos pactados, la cual no se veria afectada ante posibles cambios
en el emisor, en el sector al que pertenece o en la economia

1.23.2 Calificacion de Riesgo otorgada por Moody’s Latin America Calificadora de Riesgo S.A.

La Calificacidn de Riesgo para los Bonos BDP | — Emision 1 fue realizada por Moody’s Latin America Calificadora
de Riesgo S.A., la cual en su comité de calificacion de fecha 6 de septiembre de 2011 asigné la calificacion de
AA2 a la presente Emision.

El informe de calificacion de riesgo se encuentra en el Anexo No. 2 del presente Prospecto Complementario.
Esta calificacion esta sujeta a una revision trimestral y por lo tanto, es susceptible de ser modificada en cualquier
momento.

Significado de la categoria de calificacion AA2: Corresponde a aquellos Valores que cuentan con una alta capacidad
de pago de capital e intereses en los términos y plazos pactados, la cual no se veria afectada ante posibles cambios
en el emisor, en el sector al que pertenece o en la economia.

El numeral 2 significa que el Valor se encuentra en el nivel medio de la calificacion asignada.

1.24 Forma de calculo de los intereses

El cdlculo serd efectuado sobre la base del afio comercial de trescientos sesenta (360) dias calendario. La férmula para
dicho célculo se detalla a continuacién:

Pl
Vﬂ'i = V.I"JT X (Ti .4 ﬁ)

Donde:

VC; = Valor del cupdn en el periodo i

VN = Valor nominal o saldo de capital pendiente de pago
Ti = Tasa de interés nominal anual

Pl = Plazo del cupdn (nimero de dias calendario)

Dénde i representa el periodo

1.25 Procedimiento de rescate anticipado

Los Bonos que componen la presente Emisidn podran ser redimidos anticipadamente total o parcialmente luego de
transcurridos trescientos sesenta (360) dias calendario desde la Fecha de Emisidon. Se empleardan dos formas de
redencion anticipada de Bonos: 1) a través de sorteo (rescate parcial) conforme a lo establecido en los articulos 662 al
667 del Cddigo de Comercio, en lo aplicable, o; 2) a través de compras realizadas por el BDP SAM en mercado
secundario (rescate parcial o total).

1.25.1 Sorteo

Cuando la redencidén se efectie mediante sorteo, ésta se realizard conforme a lo establecido en los articulos
662 al 667 del Codigo de Comercio, en lo aplicable. Esta redencidn estard sujeta a una compensacién monetaria
al inversionista, calculada sobre la base porcentual respecto al monto de capital redimido anticipadamente, en
funcidn a los dias de vida remanentes de la emisidn, con sujecién a lo siguiente:
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Dias de vida remanentes Porcentaje de
de la emision compensacion
2.521 en adelante 2,50%
2.520-2.161 2,00%
2.160-1.801 1,75%
1.800 - 1.441 1,25%
1.440-1.081 1,00%
1.080-721 0,75%
720 -361 0,50%
360-1 0,00%

El sorteo se celebrard ante Notario de Fe Publica, con asistencia de los representantes legales del BDP SAM y del
Representante de los Tenedores de Bonos, debiendo el Notario de Fe Publica levantar acta de la diligencia,
indicando la lista de los Bonos que salieron sorteados para ser redimidos anticipadamente, la que se
protocolizard en sus registros. Dentro de los cinco (5) dias calendario siguientes a la fecha de celebracion del
sorteo, se debera publicar por una vez en un periddico de circulacion nacional, la lista de Bonos sorteados para
redencién anticipada, con la identificacion de los mismos, de acuerdo a la nomenclatura que utiliza la EDV,
indicacion de la fecha en la que se efectuara el pago, que debera realizarse a los quince (15) dias calendario a
partir de la publicacion. Los Bonos sorteados conforme a lo anterior dejaran de generar intereses desde la fecha
fijada para su pago. EIl BDP SAM, como agente pagador, cancelard el importe de los Bonos sorteados, la
compensacion por la redencion anticipada, cuando corresponda, y los intereses devengados hasta la fecha de
pago. El BDP SAM depositara en una cuenta destinada para tal efecto, el importe de los Bonos sorteados, la
compensacion por la redencién anticipada cuando corresponda, y los intereses devengados hasta la fecha de
pago, minimo un dia hdbil antes de la fecha sefialada para el pago.

1.25.2 Compras en el Mercado Secundario

En caso de que la redencion anticipada se efectie a través de compras en mercado secundario, las
transacciones deberdn realizarse en la Bolsa Boliviana de Valores S.A. (BBV)

Asimismo, cualquier decision de redimir Valores a través de sorteo o mediante compras en Mercado Secundario
y los resultados del sorteo, cuando corresponda, deberdn ser comunicados como Hecho Relevante a la ASFI, a la
BBV y al Representante de Tenedores.

En caso de haberse realizado una redencion anticipada y que como resultado de ello, el plazo de los Bonos
resultara menor al plazo minimo establecido por Ley para la exencién del RC - IVA, el Emisor pagara al Servicio
de Impuestos Nacionales (SIN) el total de los impuestos correspondientes a dicha redencién, no pudiendo
descontar los mencionados montos a los Tenedores de Bonos que se hubiesen visto afectados por la redencion
anticipada.

1.26 Representante Provisorio de los Tenedores de Bonos

El Emisor ha designado como Representante Provisorio de los Tenedores de Bonos de la presente Emision a Profit
Consultores S.R.L., con los siguientes antecedentes:

Nombre o Razén Social:
Domicilio legal:
N.LT.:

Testimonio de Constitucion

Numero de Matricula de FUNDEMPRESA

Profit Consultores S.R.L.
Av. Arce No. 2132 Edif. lllampu Piso 10 Of. 10 A.
1018497028

No. 032/2003 otorgado por ante Notaria de Fe Publica No. 044 del
Distrito Judicial de La Paz a cargo del Dr. Juan Carlos Rivera
Aldazosa en fecha 5 de febrero de 2003.

103495
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Representante legal Marcela Anslinger Amboni

Testimonio de Poder del Representante Legal: No. 190/2010 otorgado por ante Notaria de Fe Publica del Distrito
Judicial de La Paz a cargo del Dr. Juan Carlos Rivera Aldazosa en
fecha 5 de marzo de 2010.

Si transcurridos treinta (30) dias calendario de finalizada la colocacidn de la Primera Emisidn y la Asamblea General de
Tenedores de Bonos del PROGRAMA no se hubiere pronunciado, el Representante Provisorio quedara tacitamente
ratificado. Sin prejuicio de lo anterior, la Asamblea General de Tenedores de Bonos del Programa podra remover
libremente al Representante Comun de Tenedores de Bonos del Programa en cualquier momento.

1.27 Asamblea General de Tenedores de Bonos

La informacion relacionada a las Asambleas Generales de Tenedores de Bonos se encuentra descrita en el punto 2.37
del Prospecto Marco del Programa de Emisiones de Bonos BDP I.

1.28 Restricciones, Obligaciones y Compromisos Financieros

La informacidn relacionada a las Restricciones, Obligaciones y Compromisos Financieros se encuentra descrita en el
punto 2.39 del Prospecto Marco del Programa de Emisiones de Bonos BDP I.

1.29 Hechos Potenciales de Incumplimiento y Hechos de Incumplimiento

La informacion relacionada a los Hechos Potenciales de Incumplimiento y Hechos de Incumplimiento se encuentra
descrita en el punto 2.40 del Prospecto Marco del Programa de Emisiones de Bonos BDP |.

1.30 Caso Fortuito, Fuerza Mayor o Imposibilidad Sobrevenida

La informacion relacionada a Caso Fortuito, Fuerza Mayor o Imposibilidad Sobrevenida se encuentra descrita en el
punto 2.41 del Prospecto Marco del Programa de Emisiones de Bonos BDP I.

1.31 Aceleracién de Plazos

La informacion relacionada a la Aceleracion de Plazos se encuentra descrita en el punto 2.42 del Prospecto Marco del
Programa de Emisiones de Bonos BDP I.

1.32 Proteccion de Derechos

La informacidn relacionada a la Proteccidn de Derechos se encuentra descrita en el punto 2.43 del Prospecto Marco
del Programa de Emisiones de Bonos BDP I.

1.33 Tribunales Competentes

Los Tribunales de Justicia del Estado Plurinacional de Bolivia son competentes para que el BDP SAM sea requerida
judicialmente para el pago y en general para el ejercicio de todas y cualesquiera de las acciones que deriven de la
presente Emision.

1.34 Arbitraje

En caso de discrepancia entre el BDP SAM vy el Representante Comun y/o los Tenedores de Bonos, respecto de la
interpretacion de cualquiera de las caracteristicas y condiciones de la presente Emisién, que no pudieran haber sido
resueltas amigablemente, seran resueltas en forma definitiva mediante arbitraje administrado por la Cdmara Nacional
de Comercio con sede en la ciudad de La Paz, de conformidad con su Reglamento.

1.35 Modificacion a las Condiciones y Caracteristicas del Programa y de las Emisiones que la componen

El BDP SAM, previa aprobacién por dos tercios (2/3) del porcentaje total de capital remanente de los Bonos en
circulacion de la presente Emisidn, presentes en la Asamblea General de Tenedores de Bonos de la Emisidn, se
encuentra facultada para modificar las condiciones y caracteristicas de la presente Emision.

Asimismo, el BDP SAM, previa aprobacion por dos tercios (2/3) del porcentaje total de capital remanente de los Bonos en
circulacion del Programa de Emisiones de Bonos BDP | presentes en la Asamblea General de Tenedores de Bonos del
Programa, se encuentra facultada para modificar las condiciones y caracteristicas del Programa.

1.36 Tratamiento Tributario
De acuerdo a lo dispuesto por el articulo 29 y el articulo 35 de la Ley de Reactivacién Econdmica No. 2064 de fecha 3
de abril de 2000, las ganancias de capital generadas por la compraventa de valores a través de los mecanismos
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establecidos por las Bolsa de Valores, los provenientes de procedimientos de Valorizacién determinados por la
Superintendencia de Pensiones Valores y Seguros (SPVS), ahora ASFI, asi como los resultantes de la aplicacion de
normas de contabilidad, cuando se trate de valores inscritos en el RMV no estardn gravadas por el Impuesto al Valor
Agregado (IVA), el Impuesto al régimen Complementario al Impuesto al Valor Agregado (RC-IVA) y el Impuesto a las
Utilidades (IUE), incluso cuando se realizan remesas al exterior.

En caso de que el plazo de los Bonos sea mayor a tres afios, el pago de intereses de dichos Bonos estara exento del pago
del RC-IVA. Sin embargo, en caso de presentarse redencidn anticipada de bonos, los tributos correran a cargo del Emisor.
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2. RAZON, DESTINO Y PLAZO PARA LA UTILIZACION DE LOS FONDOS EN LA EMISION

2.1 Razones de la Emision

El BDP SAM con el objeto de obtener una fuente alternativa de financiamiento, ha decidido realizar la presente
Emision comprendida dentro del Programa de Emisiones de Bonos BDP I.

2.2 Destino de los Fondos obtenidos en la Emision

Los recursos monetarios obtenidos de la colocacién de los Bonos que componen la presente Emisidn seran utilizados
de acuerdo a lo siguiente:

eColocacion de créditos a través de las distintas ventanillas de crédito del BDP SAM.
eFinanciamiento de programas sectoriales de crédito dirigidos a los distintos sectores productivos del pais.

Hasta que los recursos captados en la presente Emisidn sean utilizados, los mismos seran invertidos por el BDP SAM
segun los lineamientos establecidos en las politicas Internas de la entidad.

2.3 Plazo de utilizacion de los recursos
A partir de la fecha de emisidn, se establece un plazo de utilizacién de los recursos hasta junio de 2012.
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3. FACTORES DE RIESGO

Los potenciales inversionistas, antes de tomar la decisidon de invertir en los bonos de la presente Emisién deberan
considerar cuidadosamente la informacién presentada en el Prospecto Marco del Programa de Emisiones de Bonos
BDP | y en el presente Prospecto Complementario, sobre la base de sus objetivos de inversidn. La inversidn en los
Bonos implica ciertos riesgos relacionados con factores tanto externos como internos al BDP SAM que podrian afectar
el nivel de riesgo vinculado a la inversidn.

Los riesgos e incertidumbres podrian no ser los Unicos que enfrenta el Emisor. Podrian existir riesgos e incertidumbres
adicionales actualmente no conocidos por el Emisor. Adicionalmente, no se incluyen riesgos considerados
actualmente como poco significativos por el Emisor. Hay la posibilidad de que dichos factores no conocidos o
actualmente considerados poco significativos afecten el negocio del Emisor en el futuro.

La informacion relacionada a los Factores de Riesgo se encuentra descrita en el punto 4 del Prospecto Marco del
Programa de Emisiones de Bonos BDP I, el cual presenta una explicacidn respecto a los siguientes factores de riesgo
que podrian afectar al Emisor:

e Riesgos de Crédito
e Riesgos de Liquidez
e Riesgos de Mercado
e Riesgos Operativos
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4. DESCRIPCION DE LA OFERTA Y DEL PROCEDIMIENTO DE COLOCACION

4.1 Destinatarios a los que va dirigida la Oferta Publica Primaria

La presente Emision esta destinada a Inversionistas institucionales y/o particulares.

4.2 Plazo de colocacion

El plazo de colocacion de la presente Emision serd de 180 dias calendario a partir de la fecha de emisidn.

4.3 Precio de colocacion

Los bonos de la presente Emision seran colocados minimamente a la par del valor nominal.

4.4 Medios de difusion sobre las principales condiciones de la Oferta Publica

Se daran a conocer las principales condiciones de la Oferta Publica de la Emisiones comprendidas dentro del presente
Programa, a través de avisos en periddicos de circulacién nacional.

4.5 Tipo de oferta

La Oferta Publica de los Bonos de la presente Emisidn serd Bursatil y realizada a través de la Bolsa Boliviana de Valores
S.A.

4.6 Procedimiento de Colocacion Primaria

La colocacion primaria de la presente Emision sera a través de Mercado Primario Bursatil a través de la Bolsa Boliviana
de Valores S.A.

4.7 Bolsaen la que se inscribiran los Valores

Los Bonos de la presente Emisidn seran inscritos en la Bolsa Boliviana de Valores S.A.
4.8 Modalidad de colocacién

La presente Emisidn sera colocada bajo la modalidad “A mejor esfuerzo”.

4.9 Agencia de Bolsa encargada del Diseo, Estructuracién y Colocacion de la Emision

El disefio, la estructuracién y la colocacién de la Emision estara a cargo de Valores Union S.A. Agencia de Bolsa Filial del
Banco Unidn S.A., cuyos antecedentes se presentan a continuacion:

VALORES UNION S.A. AGENCIA DE BOLSA
FILIAL DEL BANCO UNION S.A.

REGISTRO No. SPVS-IV-AB-VUN-011/2002

Edificio de Ugarte Ingenieria, calle Loayza
N2255, Piso 10, Oficina 1001

La Paz — Bolivia

Elaboracién: Banco de Desarrollo Productivo SAM

4.10 Agente Pagador y lugar de amortizacion del capital y pago de intereses de la Emision

Las amortizaciones de capital y pago de intereses, se realizaran en las oficinas del Emisor, BDP SAM, en la siguiente
direccidon: Calle Reyes Ortiz N2 73, Edifico Torres Gundlach - Torre Este, Piso 10, en la ciudad de La Paz, Estado
Plurinacional de Bolivia.

4.11 Frecuencia y forma en que se comunicaran los pagos a los Tenedores de Bonos con indicacion del o de los medios
de prensa de circulacion nacional a utilizarse

Los pagos de intereses y amortizaciones de capital serdn comunicados a los Tenedores de Bonos a través de avisos en
un érgano de prensa o periddico de circulacidon nacional, segun se vea por conveniente, con al menos un dia de
anticipacion a la fecha establecida para el pago.
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4.12 Relacion entre el Emisor y el Agente Colocador

El BDP SAM como Emisor y Valores Unién S.A. Agencia de Bolsa como agente estructurador y colocador, mantienen
Unicamente una relacidn contractual para efectos de la colocacion de la presente Emision y la estructuracion del

Programa de Emisiones y de la presente Emision, sin tener ninguna relacién contractual relacionada a los negocios y/o
sus principales ejecutivos.

4.13 Fecha desde la cual el Tenedor del Bono comienza a ganar intereses

Los Bonos devengaran intereses a partir de su fecha de emision y dejardn de generarse a partir de la fecha establecida
para el pago del cupén y/o bono.
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5. DATOS GENERALES DEL EMISOR — BANCO DE DESARROLLO PRODUCTIVO SAM

5.1 Descripcion del Emisor y su sector

El capitulo 7 del Prospecto Marco indica en detalle las actividades que desarrolla el BDP SAM.

5.2 Identificacion basica del Emisor

Nombre o Razdén Social:

Objeto de la Sociedad:

Giro de la empresa:

Domicilio Legal:

Teléfono:

Fax:

Pagina Web:
Correo electrénico:

Representantes Legales:

Numero de Identificacion Tributaria:
Casilla de correo:

Matricula del Registro de Comercio administrado
por FUNDEMPRESA:

Capital Suscrito:
Capital Pagado:

Numero de Acciones en que se divide el Capital
Pagado:

Valor Nominal de Cada Accion:
Series:
Clase:

Numero de Registro del BDP SAM en el RMV de la
ASFI

Banco de Desarrollo Productivo SAM - Banco de Segundo
Piso

La Sociedad tiene por objeto la realizacion de todas las
actividades de intermediacidon financiera y de servicios
permitidos por las disposiciones legales vigentes para Banco
de Segundo Piso y sus modificaciones futuras, orientadas al
financiamiento para el desarrollo del sector productivo del
pais utilizando al efecto los recursos mecanismos e
instrumentos necesarios.

Intermediacion financiera

Calle reyes Ortiz N2 73, Edificio Torres Gundlach — Torre Este,
Piso 10.

(591-2) 2157171
(591-2) 2311208
www.bdp.com.bo
bdp@bdp.com.bo

Ana Verdnica Ramos Morales — Gerente General
Maria del Carmen Iporre Salguero — Gerente de Operaciones
Jorge Edgar Cardona Iriarte — Gerente de Negocios

1020589022
2086
00013914

Bs. 285.630.000.-
Bs. 285.630.000.-
2.856.300

Bs. 100.-

AyB

Ordinarias nominativas
SPVS-IV-EM-NFB-031/2000

5.3 Documentos Constitutivos

e Convenio de Accionistas de fecha 24 de noviembre de 1994 suscrito entre la Republica de Bolivia, representada
por el Ministro de Hacienda y la Corporacion Andina de Fomento - CAF, y la autorizacién dispuesta por el Decreto
Supremo N° 23896 de 22 de noviembre de 1994, acuerdan la formacion de una sociedad andnima mixta,
estableciéndose el capital de la sociedad, sus aportes y aprobando los proyectos de escritura de constitucion

social y estatutos.
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Articulos 84° y 85 ° de la Ley N° 1670 - Ley del Banco Central de Bolivia - BCB de 31 de octubre de 1995, aprueban
y autorizan en todas sus partes el Convenio de Accionistas suscrito en la ciudad de la Paz, Republica de Bolivia el
24 de noviembre de 1994, entre la Republica de Bolivia, representada por el Ministerio de Hacienda, y la
Corporacion Andina de Fomento para la constitucion de la Nacional Financiera Boliviana Sociedad Andnima
Mixta" (NAFIBO S.A.M.), y que aprueban de igual forma el aporte con el que participa el Estado en la citada
sociedad, conforme a lo dispuesto en el Articulo 430 del Cédigo de Comercio.

Decreto Supremo No. 24246 de 27 de febrero de 1996, mediante el cual el Supremo Gobierno reconoce la
Personalidad Juridica de NAFIBO S.A.M., aprobando al mismo tiempo las estipulaciones de la Escritura Social y los
Estatutos Sociales contenidos en sus IX Titulos, 83° Articulos y uno Transitorio, disponiéndose su Protocolizacidn
en la Notaria de Gobierno de la ciudad de La Paz, la misma que se cumplié a través de la Escritura Publica No.
169/96 de fecha 7 de junio de 1996.

Resolucion No. SB-081/96 de 19 de septiembre de 1996, mediante la cual la SBEF autorizé la constitucion y
funcionamiento de NAFIBO S.A.M. como institucion financiera de segundo piso, observando y recomendando la
modificacion de los Estatutos, de acuerdo a las normas contenidas en el Cédigo de Comercio y la Ley de Bancos y
Entidades Financieras, los mismos que fueron modificados de conformidad con lo dispuesto por el Articulo 286, 1)
del Cédigo de Comercio y las observaciones y recomendaciones de la SBEF, modificaciones aprobadas mediante
Decreto Supremo N° 24920 de fecha 17 de septiembre de 1997.

Resolucion N° SB-0032/96 de 19 de septiembre de 1996 emitido por la ex SBEF, actualmente ASFI, otorgd la
respectiva Licencia de Funcionamiento mediante y el Servicio Nacional de Registro de Comercio mediante R.A. N°
02-07566/96 de 17 de mayo de 1996 aprobd la constitucion social y sus estatutos, autorizando su inscripcién y
otorgando la Matricula de Comercio N° 08-038134-01, al presente actualizada por el Concesionario del Registro
de Comercio de Bolivia (FUNDEMPRESA) bajo el N° 00013914.

Escritura Publica N2 203/97 de fecha 3 de junio de 1997 de escritura publica de aumento de capital pagado de la
sociedad NACIONAL FINANCIERA BOLIVIANA SOCIEDAD ANONIMA MIXTA, NAFIBO SAM.

Escritura Publica N2 01/1998 de fecha 9 de enero de 1998 de protocolizacién de documentos relativos a
legalizacion de Estatutos y Personalidad Juridica, otorgados por la Prefectura del Departamento de La Paz a favor
de NACIONAL FINANCIERA BOLIVIANA SOCIEDAD ANONIMA MIXTA, NAFIBO SAM.

Ley del Mercado de Valores N° 1834 de 31 de marzo de 1998 y la Ley de Propiedad y Crédito Popular N° 1864 de
22 de junio de 1998, se dispuso ampliar el objeto social de NAFIBO SAM permitiéndole realizar otras operaciones
financieras, ademas de la inicialmente permitida de intermediacidn financiera.

Escritura Publica N2 459/2000 de fecha 9 de marzo de 2000 de aumento de capital, que suscribe NACIONAL
FINANCIERA BOLIVIANA SOCIEDAD ANONIMA MIXTA, NAFIBO SAM.

Ley de Reactivacion Econdmica N° 2064 de 03 de abril del 2000 que reestructura institucionalmente a NAFIBO
S.A.M., definiendo su naturaleza juridica como una Entidad de Intermediacidon Financiera de Segundo Piso,
constituida como persona juridica de Derecho Privado regulada por el Cédigo de Comercio y sujetdndose a las
normas que regulan a las Sociedades Anénimas.

Escritura Publica N2 982/2001 de fecha 16 de abril de 2001 de aumento de capital, que suscribe NACIONAL
FINANCIERA BOLIVIANA SOCIEDAD ANONIMA MIXTA, NAFIBO SAM.

Escritura Publica N2 1857/2001 de fecha 1 de agosto de 2001 de aumento de capital, que suscribe NACIONAL
FINANCIERA BOLIVIANA SOCIEDAD ANONIMA MIXTA, NAFIBO SAM.

Ley de Fortalecimiento de la Normativa y Supervision Financiera N° 2297 de 20 de diciembre de 2001 modifica la
Ley de Bancos y Entidades Financieras, que introduce el concepto de "Banco de Segundo Piso", aplicando el
mismo a toda entidad de intermediacidn financiera autorizada cuyo objeto es la intermediacion de recursos a
favor de entidades de intermediacidn financiera y de asociaciones o fundaciones de caracter financiero.

Ley N° 1488 de Bancos y Entidades Financieras, en su Articulo 1° define con cardcter indicativo y no limitativo a
los Bancos de Segundo Piso y el Articulo 18° determina que las Entidades Financieras de Segundo Piso deberan
utilizar la denominacidn: "Banco de Segundo Piso".
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e Decreto Supremo N° 26650 de 13 de junio de 2002 establece el marco legal aplicable y que encuadra las
operaciones y actividades de NAFIBO S.A.M. como Banco de Segundo Piso y Sociedad de Titularizacion a las
disposiciones contenidas en la Ley N° 1670 - Ley del Banco Central de Bolivia, Ley N° 1834 - Ley del Mercado de
Valores, Ley N° 2064 - Ley de Reactivacién Econdmica, Ley N° 1488 - Ley de Bancos y Entidades Financieras y la
Ley N° 2297 - Ley de Fortalecimiento de la Normativa y Supervision Financiera.

e Escritura Publica N2 1711/2002 de fecha 28 de mayo de 2002 de aumento de capital, que suscribe NACIONAL
FINANCIERA BOLIVIANA SOCIEDAD ANONIMA MIXTA, NAFIBO SAM.

e Escritura Publica N2 1598/2004 de fecha 6 de junio de 2004 de escritura publica de aumento de capital que
suscribe NACIONAL FINANCIERA BOLIVIANA SOCIEDAD ANONIMA MIXTA, NAFIBO SAM.

e Escritura Publica N2 1750/2004 de fecha 29 de junio de 2004 de aumento de capital, que suscribe NACIONAL
FINANCIERA BOLIVIANA SOCIEDAD ANONIMA MIXTA, NAFIBO SAM.

e Escritura Publica N2 1439/2005 de fecha 16 de junio de 2005 de aumento de capital, que suscribe NACIONAL
FINANCIERA BOLIVIANA SOCIEDAD ANONIMA MIXTA, NAFIBO SAM.

e Circular SB/529/06 de 20 de diciembre de 2006 de la ex SBEF, actualmente ASFI, emitié mediante el Reglamento
para la Constitucion y Funcionamiento de Bancos de Segundo Piso, estableciendo en su Disposicidn Transitoria
que NAFIBO S.A.M. adecue su funcionamiento a lo establecido en dicho reglamento hasta el 30 de junio de 2007.

e Decreto Supremo N° 28999 de 1ro de enero de 2007 dispone la adecuacién institucional de NAFIBO S.A.M. a
Banco de Desarrollo Productivo S.A.M.

e El Testimonio N° 3557/2007 de fecha 9 de abril de 2007 de modificacién de la escritura constitutiva y de los
Estatutos Sociales de la Nacional Financiera Boliviana Sociedad Anénima Mixta (NAFIBO S.A.M.), en adecuacién
institucional a “Banco de Desarrollo Productivo S.A.M. — BDP S.A.M. - Banco de Segundo Piso” por disposicion del
Decreto Supremo N2 28999 de 12 de enero de 2007.

e Decreto Supremo N° 29085 de 28 de marzo de 2007-03-29 aprueba la modificacidn de los Estatutos Sociales de la
NACIONAL FINANCIERA BOLIVIANA SOCIEDAD ANONIMA MIXTA S.A.M. (NAFIBO S.A.M.) por adecuacién
institucional a "BANCO DE DESARROLLO PRODUCTIVO S.A.M. - BDP S.A.M. - BANCO DE SEGUNDO PISO" de
acuerdo a lo contenido en sus Once Titulos, 82 Articulos y un "Anexo" de Solucién de Controversias, disponiendo
la protocolizacién la nueva version de Estatutos Sociales ante la Notaria de Gobierno del Departamento de La Paz.

e Resolucién SB N° 024/2007 de fecha 11 de abril de 2007 de la ex SBEF, actual ASFIl, que autoriza la adecuacién
institucional antes citada y Resolucién de otorgamiento de la Licencia de Funcionamiento N° 001/2007 en fecha 2
de mayo de 2007.
5.4 Composicion Accionaria

La ndmina de accionistas del BDP SAM al 31 de agosto de 2011, es la siguiente:

Cuadro No. 3 Accionistas del BDP SAM

Accionista No. de Acciones Participacion
Estado Plurinacional de Bolivia 2.285.040 80%
Corporacién Andina de Fomento 571.260 20%
Total 2.856.300 100%

Elaboracion: Banco de Desarrollo Productivo SAM

5.5 Entidades Vinculadas

El BDP SAM posee una participacidn accionaria en las siguientes entidades:

Cuadro No. 4 Entidades vinculadas al BDP SAM

Entidad No. de Acciones Participacion

BDP Sociedad de Titularizacién S.A. 323.364 99,9991%
Entidad de Depdsito de Valores de Bolivia S.A. 234.153 30,8195%
Bolsa Boliviana de Valores S.A. 48 9,8400%

Elaboracién: Banco de Desarrollo Productivo SAM
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La inversidon en BDP Sociedad de Titularizacion S.A. estd valuada a su valor patrimonial proporcional sobre los estados
financieros, el ajuste al VPP de esta inversidon se realiza incrementando 6 disminuyendo el valor de la misma contra
cuentas de resultados de ganancias 6 pérdidas por participacién en entidades financieras seglin corresponda.

Las inversiones en la Entidad de Depdsito de Valores de Bolivia S.A y en la Bolsa Boliviana de Valores S.A. se valuan al
costo de adquisicion.

5.6 Estructura Administrativa interna

La estructura organizacional del BDP SAM es del tipo tradicional (piramidal), respetando la delegacién de funcionesy la
unidad de mando.

A continuacion se presenta el Organigrama del BDP SAM al 31 de agosto de 2011:

Grafico No. 1 Organigrama del BDP SAM

ESTRUCTURA ORGANIZATIVA BANCO DE DESARROLLO PRODUCTIVO SAM
Aprobado RD 057/2008 — Julio 2008
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Elaboracion: Banco de Desarrollo Productivo SAM

5.7 Composicion del Directorio
La composiciéon del Directorio del BDP SAM al 31 de agosto de 2011 es la siguiente:

Cuadro No. 5 Conformacion del Directorio del BDP SAM

Nombre Nacionalidad Cargo Ant:;iri::itic:izn el Profesién
Jorge Albarracin Deker Boliviana Presidente 1 afio Ing. Agronomo
Rodney Pereira Maldonado Boliviana Vicepresidente 1 afio Lic. Economia
Yakelin Pérez Llanos Boliviana Directora 1 afio Ing. Industrial
Wilson Leonardo Jiménez Pozo Boliviana Director Menos de 1 afio Lic. Economia
Norma Quisbert Mayta Boliviana Directora Secretaria Menos de 1 afio Lic. Auditoria
Pamela Salazar Torrez Boliviana Sindica Menos de 1 afio Lic. Auditoria

Elaboracién: Banco de Desarrollo Productivo SAM
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5.8 Principales Ejecutivos
Los principales Ejecutivos del BDP SAM al 31 de agosto de 2011 son los siguientes:

Cuadro No. 6 Principales Ejecutivos del BDP SAM

Antigliedad en el

Nombre Nacionalidad Cargo Banco Profesion
Ana Verdnica Ramos Morales Boliviana Gerente General 1 afio Economista
Maria del Carmen Iporre Salguero Boliviana Gerente de Operaciones 6 afos Ing. en Alimentos
Jorge Edgar Cardona Iriarte Boliviana Gerente de Negocios 12 afios Economista
Sergio Delgadillo Urquidi Boliviana Gerente Legal 8 afos Abogado
Jorge Eduardo Bohorquez Hurtado Boliviana Gerente de Planificacion Menos de 1 afio Ing. Agronomo

Elaboracién: Banco de Desarrollo Productivo SAM

5.9 Perfil Profesional de los Principales Ejecutivos

Ana Verdnica Ramos Morales
Gerente General

La Sra. Morales es licenciada en Economia, titulada en la Universidad Mayor de San Andrés de la ciudad de La Paz —
Bolivia. Cuenta con una Maestria en Desarrollo Agrario realizada en la Universidad Mayor de San Andrés de la ciudad
de La Paz — Bolivia. Asimismo, tiene un Doctorado en Economia Social realizado en la Universidad Mayor de San Andrés
— CEE de la ciudad de La Paz — Bolivia. Ha ocupado distintos cargos ejecutivos y gerenciales asi como de consultoria, en
distintas entidades nacionales como ser el Departamento de Estudios e Investigaciones DEPEI, Departamento de la
Cruz Verde, Fundaciéon Milenio, Programa de Estudios y Apoyo a la Produccion PEAP — CEPAS, Plan Internacional
Bolivia, Viceministerio de la Juventud, Nifiez y Tercera Edad, Asociacién Nacional Ecuménica, Viceministerio de
Desarrollo Rural Agropecuario y Fundacién PROFIN. Asimismo, fue Presidente del Directorio de la Asociacion Nacional
Ecuménica de Desarrollo ANED, Vicepresidente y Presidente del directorio del Banco Unidn S.A, Vicepresidente de
SAFI Unidén S.A. y Valores Unidn S.A. Agencia de Bolsa y miembro del Directorio de FONDECO.

Desde el afio 2010 forma parte del BPD SAM como Gerente General.

Maria del Carmen Iporre Salguero
Gerente de Operaciones

La Sra. Iporre es Ingeniera en Tecnologias de Alimentos titulada en la Technishe Fachochschule Berlin - Alemania.
Cuenta con una Maestria en Administracion de Empresas realizada en la Universidad Privada Boliviana de la ciudad de
Cochabamba - Bolivia y cursos de postagrado en Administracion Integral de Riesgos Financieros realizada en la
Universidad La Salle de la ciudad de La Paz — Bolivia. A lo largo de su vida profesional ha desempefiado distintos cargos
dentro de las siguientes empresas: Camara Departamental de Industrias de Cochabamba y Citibank N.A. Sucursal
Bolivia. Desde el afio 2004 forma parte del BPD SAM, habiendo ocupado el cargo de Responsable de Normas y
Procedimientos.

En el afio 2006 la Sra. Iporre fue designada como Gerente de Operaciones del BDP SAM, cargo que desempefia en la
actualidad.

Edgar Cardona Iriarte
Gerente de Negocios

El Sr. Edgar Cardona cursé la carrera de Economia en la Universidad Mayor de San Andrés, ha desempefado varios
cargos ejecutivos en distintas instituciones financieras del pais, desde Responsable de la Cartera de Créditos en el
Banco Santa Cruz de la Sierra, Gerente Nacional de Operaciones en el Banco Industrial y Ganadero del Beni S.A en el
afio 1992, Gerente Nacional de Finanzas e Internacional en el Banco La Paz S.A. desde 1993 a 1998.

Desde septiembre del afio 1998 pasé a formar parte de la Nacional financiera Bolivia SAM (NAFIBO SAM), ahora BPD
SAM, habiendo ocupado cargos como Gerente de Créditos y Finanzas, Gerente de Crédito Productivo y desde el mes
de enero de 2007 como Gerente de Negocios, cargo que desempeiia en la actualidad.
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Sergio Delgadillo Urquidi
Gerente Unidad Juridica

El Sr. Delgadillo es licenciado en ciencias juridicas, titulado en la Universidad Mayor de San Simén de la ciudad de
Cochabamba — Bolivia. Cuenta con una Maestria en Derecho Econdmico realizada en la Universidad Andina Simén
Bolivar de la ciudad de La Paz — Bolivia. Ha ocupado distintos cargos ejecutivos en las unidades juridicas de la Camara
de Exportadores de Cochabamba (CADEXCO), la Corporacién Boliviana de Bebidas S.A. (CBB S.A.) y el Banco de Crédito
de Bolivia S.A.

Desde el afio 2003 forma parte del BPD SAM, habiendo ocupado distintos cargos dentro de la Unidad Juridica. En el
mes de abril de 2011 el Sr. Delgadillo fue designado como Gerente Juridico del BDP SAM, cargo que desempefia en la
actualidad.

Jorge Eduardo Bohorquez Hurtado
Gerente de Planificacion

El Sr. Bohorquez es licenciado en ciencias Agricolas, titulado en la Universidad Mayor de San Simén de la ciudad de
Cochabamba — Bolivia. Cuenta con una Maestria en Agroecologia y Desarrollo Rural Sostenible realizada en la
Universidad Mayor de San Andrés - CIDES de la ciudad de La Paz — Bolivia. Ha realizado distintos cursos de
especializacién en el pais y fuera de este en temas relacionados a su profesion. Ha ocupado distintos cargos técnicos,
ejecutivos y de consultoria, en distintas entidades nacionales como ser el Instituto de Investigaciones Agricolas “El
Vallecito”, Programa Forrajero de Ixiamas - CORDEPAZ, Programa Fomento Horticola Altiplano — CORDEPAZ, Convenio
de Cooperacién Internacional, Estado de Israel — Republica de Bolivia - CORDEPAZ, Censo Nacional Agropecuario, INE,
Area de Investigacion del Programa PROSUKO, Sistema Boliviano de Productividad y Competitividad — Ministerio de
Desarrollo Econdmico, Unidad de Productividad y Competitividad — Ministerio de Desarrollo Econémico / Ministerio de
Planificacion del Desarrollo, Agencia Suiza para el Desarrollo y la Cooperacion (COSUDE) y Consultor Experto en
Desarrollo Rural, Equidad Social y Pobreza Urbana / Periurbana para la elaboracion de la “Estrategia de Desarrollo
Econdmico Local del Municipio de La Paz 2011 — 2015”. Gobierno Auténomo Municipal de La Paz

Desde el mes de mayo de 2011 forma parte del BPD SAM, como Gerente de Planificacion.

5.10 Numero de Empleados

A continuacién se muestra la evolucion del nimero de empleados que presta sus servicios en el BDP SAM:

Cuadro No. 7 Personal Empleado por el BDP SAM

Nivel Ago-2011 Dic-2010 Dic-2009
Ejecutivos 5 4 4
Empleados 44 47 38
Eventuales 5 6 6
Total 54 57 48

Elaboracion: Banco de Desarrollo Productivo SAM

5.11 Obligaciones Financieras del Emisor

Al momento el BDP SAM mantiene las siguientes obligaciones financieras:
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Cuadro No. 8 Obligaciones Financieras al 31 de agosto de 2011
(Expresado en Bolivianos)

Fecha del . Monto o

Plazo (cE] (t] el Saldo en US$ Saldo en Bs.
contrato en US$

Obligaciones con otras Entidades Financieras del pais a plazo 142.525.538
Obligaciones por titulos vendidos con pacto de Distintas fechas Entre 25y | Depésitos a Plazo 17.834.867 17.834.867 | 122.525.538
recompra 45 dias Fijo
Operaciones interbancarias 25-Ago 22 dias Quirografaria 2.911.208 2.911.208 20.000.000

Préstamo IDA 2134 - BO 22-ago-1990 40 afos Quirografaria 4.517.847 2.822.012 19.387.225

Préstamo BID 830/SF-BO 30-mar-1990 40 afios Quirografaria 22.156.150 1.853.048 12.730.439

Préstamo BID 939/SF-BO 8-ago-1995 40 afos Quirografaria 68.996.334 43.686.490 | 300.126.189

Préstamo BID 1020/SF-BO-1 4-may-1999 40 afhos Quirografaria 16.500.000 15.279.673 | 104.971.351

Préstamo KfW 1021 8-feb-1999 40 afios Quirografaria 3.996.573 3.668.985 25.205.927

Préstamo KfwW 1023 9-ene-2002 40 afios Quirografaria 5.088.835 5.088.836 34.960.300

Préstamo TGN Diferencial de intereses KfW 1022 30-oct-2001 40 afios Quirografaria 1.138.164 1.350.943 9.280.977

Préstamo BID 1938 10-ene-2008 40 afios Quirografaria 3.690.000 3.690.000 25.350.300

Préstamo BID 1937 10-ene-2008 40 afios Quirografaria 8.610.000 2.618.904 17.991.868

Préstamo KfW 1025 10-sep-2001 40 afios Quirografaria 8.259.654 8.473.859 58.215.411

Préstamo BID 1939 10-ene-2008 40 afios Quirografaria 12.300.000 5.991.096 41.158.832

Préstamo BID 1739 23-mar-2011 40 afios Quirografaria 10.000.000 9.978.000 68.548.860
Financiamientos del exterior a plazo 40.469
Cargos devengados por pagar obligaciones 2.702.194
Obligaciones con Bancos y Entidades de Financiamiento 863.195.880

Elaboracién: Banco de Desarrollo Productivo SAM

5.12 Procesos judiciales

Al momento el BDP SAM no tiene ningln proceso judicial pendiente.

5.13 Informacion Relevante

En fecha 5 de mayo de 2011, se informd que el sefior Sergio Delgadillo Urquidi ha sido promovido a Gerente Juridico
de la Sociedad.

En fecha 21 de abril de 2011 se informé que en sesidn ordinaria de Directorio N°008/2011 llevada a cabo el 20 de abril
de 2011, determind conformar su Directiva y Comités de Directorio, de acuerdo al siguiente detalle:

DIRECTIVA DEL BDP SAM

Presidente: Jorge Albarracin Deker
Vicepresidente: Rodney Pereira Maldonado
Directora Secretaria: Norma Quisbert Mayta
Vocal: Yakelin Pérez Llano

Vocal: Wilson Jiménez Pozo

Sindico: Pamela Salazar Torrez

COMITE DE RIESGOS

Jorge Albarracin Deker
Rodney Pereira Maldonado
Wilson Jiménez Pozo

COMITE DE AUDITORIA
Norma Quisbert Mayta
Yakelin Pérez Llano
Pamela Salazar Torrez

COMITE DE CREDITOS FDP
Wilson Jiménez Pozo

Jorge Albarracin Deker
Rodney Pereira Maldonado
Norma Quisbert Moyta
Yakelin Pérez Llano
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COMITE DE FIDEICOMISOS
Yakelin Pérez Llano

Jorge Albarracin Deker
Norma Quisbert Mayta

COMITE DE NEGOCIOS
Jorge Albarracin Deker
Rodney Pereira Maldonado
Wilson Jiménez Pozo

COMITE DE ADMINISTRACION
Jorge Albarracin Deker

Yakelin Pérez Llano

Norma Quisbert Mayta
Pamela Salazar Torrez

En fecha 14 de abril de 2011, se informd que a partir de fecha 14 de abril de 2011, el sefor Erick Antonio Grundner
Echeverria, Sub-Gerente de Fideicomisos a.i. del Banco, ha dejado de prestar sus servicios en la entidad.

En fecha 10 de enero de 2011, se informd el fallecimiento del sefior Mario Ricardo Astorga Gutiérrez, Gerente de
Riesgo a.i. del Banco, suscitado en fecha 9 de enero de 2011. La designacion del reemplazo del sefior Astorga, serd
tratada en la préxima reunién de Directorio.

En fecha 20 de diciembre de 2010, se informd que la reunién de Directorio de fecha 15 de diciembre de 2010, se
acepto la renuncia irrevocable del Sefior Franz Ruddy Quisbert Blanco, como Presidente de la Entidad, a ser efectiva a
partir del 18 de diciembre del afio en curso. Asimismo, ha informado que los Sefores Jorge Constantino Albarracin
Deker y el Sefior Rodney Erland Pereira Maldonado, fueron nombrados Presidente y Vicepresidente del Banco,
respectivamente.

En fecha 5 de octubre de 2010, se informé que a partir de fecha 4 de octubre de 2010, el Sr. Fidel Mangudo Estrada
desempefiara las funciones de Auditor Interno de la entidad.

En fecha 8 de septiembre de 2010, se informd que el sefior Sergio Loma Ledezma Gerente de Fideicomisos del Banco,
deja de prestar sus servicios en la entidad a partir de la fecha.

En fecha 23 de agosto de 2010, se informé que a partir de la fecha la Sra. Gina Luz Pérez Medina dejo de prestar sus
servicios como Auditora Interna del Banco. Asimismo, la Sra. Inga Elizabeth Olmos Aliaga asumird las funciones de
Auditora Interna de forma interina a partir de la fecha, hasta que se realice el proceso de convocatoria publica
respectivo.

En fecha 13 de agosto de 2010, se informd que a partir de fecha 17 de agosto del presente, el Banco procederd a
realizar el pago de dividendos correspondientes a la Gestion 2009, el cual fue aprobado en la Reinstalacion de la
Primera Junta General Ordinaria de Accionistas llevada a cabo el 12 de Abril de 2010. Dicho pago contemplara un
equivalente de Bs11,43 por accidn, hasta un monto de Bs32.637.347.- La distribucién de dividendos se realizara
mediante transferencias electronicas a través del Banco Central de Bolivia, a los dos accionistas del BDP SAM, de la
siguiente manera:

% N° Acciones Monto Bs.
Estado Plurinacional de Bolivia 80% 2,285,040 26,109,878.-
Corporacion Andina de Fomento 20% 571,260 6,527,469.-

En fecha 17 de junio de 2010, se informé que el Directorio de la Sociedad reunido en fecha 16 de junio de 2010, ha
designado a la sefiora Ana Verdnica Ramos Morales como Gerente General del Banco de Desarrollo Productivo SAM.
Asimismo, las sefioras Maria del Carmen Iporre Salguero e Isabel Viviana Jiménez Calvimonte retoman sus funciones
como Gerente de Operaciones y Jefe de Cartera respectivamente.
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6. ANALISIS FINANCIERO

El presente analisis financiero fue realizado en base a los Estados Financieros al 31 de diciembre de 2008 auditados por
BDO Berthin Amengual & Asociados Auditores y Consultores, ademas de los Estados Financieros al 31 de diciembre de
2009 y 2010 auditados por Ruizmier, Rivera, Peldez, Auza S.R.L. y los Estados Financieros del BDP SAM al 31 de Agosto
de 2011 con informe de Auditoria Interna. La informacidn presentada en esta seccion deberd leerse conjuntamente
con los estados financieros del BDP SAM y las notas que los acompafian a las fechas indicadas anteriormente.

Los estados financieros al 31 de diciembre de 2008, 2009 y 2010 han sido preparados a valores historicos, sin registrar
el efecto de la inflacion ocurrida durante cada ejercicio. Para ello, se han seguido los lineamientos generales
establecidos por la ASFI en el manual de cuentas para Bancos y Entidades Financieras vigente a la fecha de cierre, cuya
ultima modificacion se puso en vigencia mediante Circular ASFI/007/09 del 29 de junio de 2009 emitida por la
Autoridad de Supervision del Sistema Financiero y que es de uso obligatorio. Estos lineamientos no permiten la
reexpresion de los valores no monetarios, segtn dispone la Norma de Contabilidad N2 3 y Resolucion CTNAC 01/2008
del 11 de enero de 2008, del Consejo Técnico Nacional de Auditoria y Contabilidad del Colegio de Auditores y
Contadores Publicos de Bolivia, que restablece el ajuste por inflacion de partidas no monetarias utilizando como indice
de re expresion la variacion del la Unidad de Fomento de Vivienda (UFV) publicada por el Banco Central de Bolivia.

La principal diferencia respecto a los principios de contabilidad generalmente aceptados en Bolivia, es que de acuerdo
con las disposiciones establecidas a través de la Circular SB/585/2008 emitida el 27 de agosto de 2008, los rubros no
monetarios (bienes de uso, otros activos, patrimonio neto y cuentas de resultados) que las entidades mantengan, no
se ajustaran a moneda constante salvo que en el entorno econdmico del pais se presenten caracteristicas
hiperinflacionarias ocasionando que los estados financieros requieran re expresién y la ASFl se pronuncie al respecto.

La informacidn financiera utilizada para la elaboracion del presente analisis, se encuentran descrita en el punto 6.6 del
presente Prospecto Complementario. Toda la informacién financiera presentada se encuentra expresada en
Bolivianos.

6.1 Balance General
6.1.1 Activo

El Activo total del banco al 31 de diciembre de 2010 fue de Bs. 1.115,43 millones superior en 6,85% (Bs. 71,55 millones)
al registrado al 31 de diciembre de 2009 cuando fue de Bs. 1.043,88 millones, comportamiento atribuible al
crecimiento de las Inversiones Permanentes en 244,64% (Bs. 168,83 millones) y de la Cartera en 23,76% (Bs. 160,02
millones). El Activo entre diciembre de 2009 y 2008 se contrajo levemente en 0,28% (Bs. 2,93 millones) producto
principalmente de la reduccion de la cartera en Bs. 60,23 millones.

Al 31 de agosto de 2011 el activo total del Banco fue de Bs. 1.267,36 millones.

Grafico No. 2 Estructura del Activo del BDP SAM a diciembre de 2010
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Elaboracion: Banco de Desarrollo Productivo SAM

El 98,43% del total del activo del BDP SAM esta concentrado en la Cartera de créditos, en Inversiones Temporarias e
Inversiones Permanentes. Como se observa, las cuentas en que se concentra la mayor proporcién del activo son las
que estan relacionadas con la actividad principal del Banco (la intermediaciéon financiera) consistente en colocar los
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recursos obtenidos de financiadores. Asimismo, parte de la actividad del BDP SAM consiste en administrar los riesgos
de liquidez y de mercado, para lo cual es necesario mantener una parte de los recursos en inversiones temporarias y
permanentes de facil conversidn en activos liquidos.

Grafico No. 3 Evolucion de las principales cuentas del Activo
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Elaboracién: Banco de Desarrollo Productivo SAM

El Sistema Bancario Nacional, conformado por bancos de primer piso, al 31 de diciembre de 2010 alcanzé un total de
Activos de Bs. 64.366,64 millones superior en 8,90% (Bs. 5.261,83 millones) al logrado a diciembre de 2009 cuando fue
de Bs. 59.104,81 millones.

Grafico No. 4 Activos del Sistema Bancario Nacional
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Elaboracion: Banco de Desarrollo Productivo SAM
Fuente: Autoridad de Supervision del Sistema Financiero (http://www.asfi.gov.bo/boletin_bancos.php)

Cartera

El valor de la cartera de créditos del BDP SAM a diciembre de 2010 fue de Bs. 833,60 millones superior en 23,76%
(Bs. 160,02 millones) al monto registrado a diciembre de 2009 cuando fue de Bs. 673,58 millones. La cartera de
créditos del Banco se constituye en su activo mas importante, significando el 74,73% del activo total. Este activo
también se constituye en la base del negocio del Banco al ser la principal fuente generadora de ingresos. Es
importante mencionar que toda la cartera del BDP SAM se encuentra vigente, en este sentido, la mora registrada
es del 0%. La Cartera entre diciembre de 2009 y 2008 se contrajo en 8,21% (Bs. 60,23 millones).

Al 31 de agosto de 2011 la cartera del BDP SAM alcanzé el monto de Bs. 982,39 millones, significando el 77,51%
del Activo total.
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Grafico No. 5 Evolucion de la Cartera del BDP SAM
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Al 31 de diciembre de 2010 la cartera de créditos del BDP SAM (excluyendo los productos devengados y las
previsiones) alcanza el monto de Bs. 910,22 millones, misma que estd compuesta, de acuerdo al sector econémico

al cual se destina el crédito, de la siguiente manera:

Grafico No. 6 Cartera de créditos por sector econémico del BDP SAM a diciembre de 2010
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Elaboracién: Banco de Desarrollo Productivo SAM

Adicionalmente, la composicidn de la Cartera del BDP durante las gestiones analizadas es la siguiente:

Grafico No. 7 Cartera de créditos desagregada
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Elaboracion: Banco de Desarrollo Productivo SAM

Por las caracteristicas propias de los créditos que el BDP SAM otorga a las Entidades Financieras, la cartera registra

0% de mora.
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La cartera total del Sistema Bancario Nacional, alcanzd la cifra de Bs. 35.982,09 millones, habiendo registrado un
incremento del 29,98% (Bs. 8.298,87 millones) a la cifra registrada a diciembre de 2009.

Grafico No. 8 Cartera del Sistema Bancario Nacional
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Elaboracién: Banco de Desarrollo Productivo SAM
Fuente: Autoridad de Supervision del Sistema Financiero (http://www.asfi.gov.bo/boletin_bancos.php)

Inversiones Permanentes

Las inversiones permanentes del BDP SAM a diciembre de 2010 alcanzé el monto de Bs. 237,84 millones superior
en 244,64% (Bs. 168,83 millones) al monto registrado a diciembre de 2009, afio en el cual alcanzoé la cifra de Bs.
69,01 millones. Esta cuenta las inversiones a largo plazo realizadas por el BDP SAM consistente en titulos de renta
fija (depodsitos a plazo fijo y pagarés bursatiles), cuotas de participacion en fondos de inversion cerrados y los
aportes por participacion accionaria en sociedades anénimas (BDP Sociedad de Titularizacion S.A., Bolsa Boliviana
de Valores S.A. y Entidad de Depdsito de Valores de Bolivia S.A.). El incremento suscitado en esta cuenta se debe a
la adquisicion de titulos valores para el portafolio de inversiones del BDP SAM, con recursos propios del banco
(excedente de liquidez). Entre las gestiones 2008 y 2009 esta cuenta tuvo un crecimiento del 25,65% (Bs. 14,08
millones)

Al 31 de agosto de 2011 las inversiones permanentes ascendieron a un monto de Bs. 200,59 millones
representando el 15,83% del activo total.

Grafico No. 9 Evolucion de las Inversiones Permanentes del Banco de Desarrollo Productivo SAM
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Elaboracion: Banco de Desarrollo Productivo SAM
Inversiones Temporarias

Las inversiones temporarias del Banco a diciembre de 2010 alcanzaron a Bs. 26,59 millones inferior en 90,42% (Bs.
250,86 millones) a la cifra lograda a diciembre de 2009, cuando fue de Bs. 277,45 millones. En esta cuenta se
registran las inversiones que realiza el Banco con el propésito de convertirlos en disponibilidades en el corto plazo
(menos de 30 dias). La disminucion en esta cuenta es explicada por la reorientacién de las inversiones a corto
plazo (Inversiones Temporarias) hacia la colocacidon de cartera de créditos y el incremento del Portafolio de
Inversiones a través de la adquisicidon de titulos valores a largo plazo (Inversiones Permanentes), obteniendo asi
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una mayor rentabilidad. Entre diciembre de 2008 y 2009 las inversiones temporarias tuvieron un crecimiento del
33,53% (Bs. 69,66 millones)

Al 31 de agosto de 2011 esta cuenta alcanzd el monto de Bs. 1,75 millones representando el 0,14% del activo.

Grafico No. 10 Evolucion de las Inversiones Temporarias del Banco de Desarrollo Productivo SAM
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Elaboracién: Banco de Desarrollo Productivo SAM

6.1.2 Pasivo

El Pasivo total del Banco al 31 de diciembre de 2010 fue de Bs. 725,24 millones superior en 12,69% (Bs. 81,69 millones)
al registrado al 31 de diciembre de 2009 cuando fue de Bs. 643,57 millones. Este comportamiento creciente es
atribuible al incremento de las obligaciones con bancos y entidades de financiamiento en un 11,65% (Bs. 74,73
millones). El Pasivo entre diciembre de 2009 y 2008 se contrajo en 1,50% (Bs. 9,80 millones) producto principalmente
de la reduccion de las Obligaciones con Bancos y Entidades de Financiamiento en Bs. 8,78 millones.

Al 31 de agosto de 2011 el pasivo total del Banco fue de Bs. 869,45 millones.

Grafico No. 11 Estructura del Pasivo del Banco de Desarrollo Productivo SAM a diciembre de 2010
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Elaboracion: Banco de Desarrollo Productivo SAM

A diciembre de 2010 el Sistema Bancario alcanzé un total de Pasivos de Bs. 58.936,01 millones superior en 9,21% (Bs.
4.970,50 millones) al logrado a diciembre de 2009 cuando fue de Bs. 53.965,51 millones.
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Grafico No. 12 Pasivos Totales del Sistema Bancario Nacional
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Elaboracién: Banco de Desarrollo Productivo SAM
Fuente: Autoridad de Supervisién del Sistema Financiero (http://www.asfi.gov.bo/boletin_bancos.php)

Obligaciones con Bancos y Entidades de Financiamiento

Las Obligaciones con Bancos y Entidades de Financiamiento, a diciembre de 2010, fue de Bs. 715,92 millones
superior en 11,65% (Bs. 74,73 millones) al monto registrado a diciembre de 2009 cuando fue de Bs. 641,20
millones. Esta cuenta se constituye en la de mayor importancia dentro del pasivo mas el patrimonio significando el
64,18% y representando el 98,71% respecto al pasivo total. Dado el giro del negocio del BDP SAM, la principal
fuente de fondeo de las operaciones que realiza, proviene de entidades de financiamiento (BID, Kfw). El
incremento registrado en el periodo es explicado por las nuevas lineas de financiamiento que fueron gestionadas
por el BDP SAM, para destinarlo a créditos productivos. Entre las gestiones 2008 y 2009 esta cuenta tuvo una
contraccion del 1,35% (Bs. 8,78 millones), producto de la amortizacion de obligaciones con entidades de
financiamiento.

Al 31 de agosto de 2011 esta cuenta alcanzo la cifra de Bs. 863,20 millones significando el 68,11% del pasivo mas
el patrimonio y el 99,28% del pasivo total.

Grafico No. 13 Evolucidn de las Obligaciones con Bancos y Entidades de Financiamiento del BDP SAM
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Elaboracion: Banco de Desarrollo Productivo SAM

6.1.3 Patrimonio

El Patrimonio contable del Banco al 31 de diciembre de 2010 fue de Bs. 390,19 millones inferior en 2,53% (Bs. 10,14
millones) al registrado al 31 de diciembre de 2009 cuando fue de Bs. 400,33 millones. Este comportamiento
decreciente es atribuible principalmente a la reduccién de los Resultados Acumulados en 32,04% (Bs. 11,62 millones).
Entre diciembre de 2008 y 2009 el Patrimonio del Banco tuvo un incremento del 1,75% (Bs. 6,87 millones) producto del
crecimiento de las reservas y los resultados acumulados.

Al 31 de agosto de 2011 el patrimonio total del Banco fue de Bs. 397,91 millones.
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Grafico No. 14 Estructura del Patrimonio del BDP SAM a diciembre de 2010
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Elaboracion: Banco de Desarrollo Productivo SAM

Entre diciembre de 2008 y agosto de 2011, las principales cuentas del Patrimonio tuvieron el siguiente

comportamiento.
Grafico No. 15 Evolucién de las principales cuentas del Patrimonio
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Elaboracion: Banco de Desarrollo Productivo SAM

El Sistema Bancario, a diciembre de 2010, alcanzé un total de Patrimonio de Bs. 5.430,63 millones superior en 5,67%
(Bs. 291,33 millones) al logrado a diciembre de 2009 cuando fue de Bs. 5.139,29 millones.

Grafico No. 16 Patrimonio Total del Sistema Bancario Nacional
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Elaboracion: Banco de Desarrollo Productivo SAM
Fuente: Autoridad de Supervision del Sistema Financiero (http://www.asfi.gov.bo/boletin_bancos.php)

La estructura de capital del BDP SAM estuvo compuesta, a diciembre de 2008, 2009 y 2010, y agosto de 2011 de la
siguiente forma:
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Grafico No. 17 Estructura de Capital del Banco de Desarrollo Productivo SAM
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Elaboracion: Banco de Desarrollo Productivo SAM

Como se puede apreciar en el anterior grafico, los activos del banco estuvieron financiados, en los periodos analizados,
en mayor proporcion por el pasivo que por el patrimonio.

6.2 Estado de Resultados

6.2.1 Resultado Financiero Bruto

Los Ingresos Financieros, al 31 de diciembre de 2010 del BDP SAM alcanzan la cifra de Bs. 41,78 millones, inferior
en 30,56% (Bs. 18,39 millones) a la registrada a diciembre de 2009 cuando fue de Bs. 60,17 millones. Este
decremento se debe a la reduccion de los ingresos por inversiones temporarias y los ingresos generados por
cartera vigente producto de la baja de las tasas de interés en el sistema financiero hecho que refleja el exceso de
liquidez del mismo y que obligd a colocar los recursos a tasas menores. Entre diciembre de 2008 y 2009 los
ingresos financieros tuvieron un crecimiento del 2,56% (Bs. 1,50 millones)

Al 31 de agosto de 2011 los ingresos financieros del BDP SAM fueron de Bs. 26,24 millones.

Respecto al Sistema Bancario Nacional el mismo registré un total de Bs. 3.760,97 millones a diciembre de 2010 en
Ingresos Financieros, siendo este monto inferior en 1,90% (Bs. 73,04 millones) al registrado a diciembre de 2009,
gestion en la que se generd Bs. 3.834,01 millones en Ingresos Financieros. El siguiente grafico muestra lo indicado
anteriormente.

Grafico No. 18 Ingresos Financieros del Sistema Bancario Nacional
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Elaboracion: Banco de Desarrollo Productivo SAM
Fuente: Autoridad de Supervision del Sistema Financiero (http://www.asfi.gov.bo/boletin_bancos.php)

Los Gastos Financieros alcanzaron Bs. 14,65 millones a diciembre de 2010, habiendo registrado un decremento
del 19,61% (Bs. 3,57 millones) a diciembre de 2009 cuando fue de Bs. 18,22 millones. Los gastos financieros
registran los cargos por obligaciones con entidades de financiamiento. Los gastos financieros representaron el
53,75%, 30,28% y 35,05% de los ingresos financieros, a diciembre de 2008, 2009 y 2010, respectivamente. Entre
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las gestiones 2008 y 2009 los gastos financieros del Banco tuvieron una contraccién del 42,23% (Bs. 13,32
millones).

Al 31 de agosto de 2011 los gastos financieros del BDP SAM fueron de Bs. 9,97 millones monto que representa el
38,00% de los ingresos financieros.

El Resultado Financiero Bruto, al 31 de diciembre de 2010 alcanzé la cifra de Bs. 27,14 millones, inferior en
35,31% (Bs. 14,81 millones) al obtenido a diciembre de 2009 el cual era de Bs. 41,95 millones. La contraccién del
margen financiero se debe a la reduccion de los ingresos financieros. El Resultado Financiero Bruto significé el
46,25%, 69,72% y 64,95% de los Ingresos Financieros a diciembre de 2008, 2009 y 2010, respectivamente. Entre
diciembre de 2008 y 2009 el resultado financiero bruto del banco tuvo un crecimiento del 54,60% (Bs. 14,82
millones).

Al 31 de agosto de 2011 el Resultado Financiero Bruto fue de Bs. 16,27 millones, cifra que significa el 62,00% de
los Ingresos Financieros.

El comportamiento de los Ingresos Financieros, Gastos Financieros y Resultado Financiero Bruto a lo largo de las
gestiones anteriores se lo puede apreciar en el siguiente grafico.

Grafico No. 19 Evolucién de los Ingresos, Gastos y Resultado Financiero
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Elaboracion: Banco de Desarrollo Productivo SAM

6.2.2 Resultado de Operacion Bruto

La cuenta Otros Ingresos Operativos del BDP SAM a diciembre de 2010 fue de Bs. 11,76 millones, menores en
15,88% (Bs. 2,22 millones) a los obtenidos a diciembre de 2009 cuando fue de Bs. 13,98 millones. En esta cuenta
se registran las comisiones por administraciéon de los fideicomisos, ganancias por operaciones de cambio y
arbitraje y los rendimientos generados por las inversiones permanentes no financieras. La cuenta Otros Ingresos
Operativos representé el 20,51%, 23,23% y 28,14% de los Ingresos Financieros a diciembre de 2008, 2009 y 2010,
respectivamente. Entre diciembre de 2008 y 2009 esta cuenta tuvo un crecimiento del 16,17% (Bs. 1,95 millones)

Al 31 de agosto de 2011 la cuenta Otros Ingresos Operativos fue de Bs. 7,77 millones monto que representa el
29,63% de los Ingresos Financieros.

La cuenta Otros Gastos Operativos a diciembre de 2010 fue de Bs. 3,86 millones menor en 11,93% (Bs. 523 mil) a
la cifra obtenida a diciembre de 2009 de Bs. 4,39 millones. Esta cuenta corresponde a los cargos por las distintas
comisiones por servicios utilizados por el BDP SAM. La cuenta Otros Gastos Operativos significé el 3,07%, 7,29% y
9,24% de los ingresos financieros a diciembre de 2008, 2009 y 20010, respectivamente. Entre las gestiones 2008 y
2009 esta cuenta tuvo un crecimiento del 143,10% (Bs. 2,58 millones).

Al 31 de agosto de 2011 la cuenta Otros Gastos Operativos alcanzo la cifra de Bs. 433 mil, monto que represento el
1,65% de los Ingresos Financieros.

La cuenta Resultado de Operacidon Bruto registra, al 31 de diciembre de 2010, la cifra de Bs. 35,03 millones por
debajo en un 32,03% (Bs. 16,51 millones) al monto registrado al 31 de diciembre de 2009, cuando fue de Bs. 51,54
millones. El Resultado de Operacién Bruto representé el 63,69%, 85,67% y 83,85% de los Ingresos Financieros a
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diciembre de 2008, 2009 y 20010, respectivamente. Entre diciembre de 2008 y 2009 el Resultado de Operacion
Bruto tuvo un crecimiento del 37,95% (Bs. 14,18 millones).

El Resultado de Operacion Bruto, al 31 de agosto de 2011 fue de Bs. 23,61 millones. Esta cifra representa el
89,99% de los Ingresos Financieros.

6.2.3 Resultado Neto del Ejercicio

El Resultado Neto del Ejercicio del BDP SAM a diciembre de 2010 fue de Bs. 24,64 millones inferior en 32,04% (Bs.
11,62 millones) a la cifra obtenida a diciembre de 2009 cuando alcanzé los Bs. 36,26 millones. Esta contraccion es
explicada por la reduccién del margen financiero, a consecuencia del decremento de los ingresos financieros. El
Resultado Neto del Ejercicio representé el 55,67%, 60,27% y el 58,98% de los Ingresos Financieros a diciembre de
2008, 2009 y 20010, respectivamente. Entre diciembre de 2008 y 2009 esta cuenta tuvo un crecimiento del
11,03% (Bs. 3,60 millones).

Al 31 de agosto de 2011 el Resultado Neto del Ejercicio fue de Bs. 7,72 millones, cifra que significa el 29,43% de los
Ingresos Financieros.

El comportamiento del Resultado Neto del Ejercicio a lo largo de las gestiones anteriores se lo puede apreciar en el
siguiente grafico.

Grafico No. 20 Evolucidn de los Resultados Netos del Ejercicio
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Elaboracién: Banco de Desarrollo Productivo SAM

El Sistema Bancario Nacional, respecto a los Resultados Netos del Ejercicio, alcanzaron en la gestiéon 2010 un total
de Bs. 913,07 millones, reportando un decremento del 9,34% (Bs. 94,06 millones) en comparacion a las cifra de Bs.
1.007,13 millones obtenida a diciembre de 2009.

Grafico No. 21 Resultados Netos del Ejercicio del Sistema Bancario Nacional
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Elaboracién: Banco de Desarrollo Productivo SAM
Fuente: Autoridad de Supervision del Sistema Financiero (http://www.asfi.gov.bo/boletin_bancos.php)
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6.3 Indicadores Financieros

6.3.1 Indicadores de Liquidez
Los indicadores de liquidez del BDP SAM se exponen en el siguiente grafico.

Grafico No. 22 Indicadores de Liquidez del BDP SAM
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Elaboracion: Banco de Desarrollo Productivo SAM

Los activos mas liquidos del BDP SAM (Disponibilidades e Inversiones Temporarias) en relaciéon al activo total
alcanzaron un nivel de 23,74%, 27,83% y 3,32% a diciembre de 2008, 2009 y 2010, respectivamente. La contraccién en
este indicador a diciembre de 2010 es explicada por el uso de las disponibilidades e inversiones temporarias en la
colocacidén de nuevos créditos destinados al sector productivo y a la adquisicidn de titulos valores para el portafolio de
inversiones del BDP SAM (inversiones permanentes). A través de esta reorientacién de la liquidez, se pretende obtener
una mayor rentabilidad.

Estos activos liquidos en relacidn a las obligaciones financieras que tiene el BDP SAM representan el 38,23%, 45,31% y
5,17% a diciembre de 2008, 2009 y 2010, respectivamente. Si incluimos en este indicado dentro de los activos liquidos
a las Inversiones Permanentes, podemos ver que estos activos cubren las Obligaciones con Bancos y Entidades de
Financiamiento en un 46,68%, 56,08% y 38,39% a diciembre de 2008, 2009 y 2010. Por el giro del negocio que tiene el
BDP SAM, los créditos que otorga, asi como el financiamiento que obtiene para los mismos son a largo plazo.

Al 31 de agosto de 2011 los indicadores de liquidez del BDP SAM alcanzaron niveles de 0,42%, 0,62% y 23,85%, la
reduccién de estos indicadores es explicada por el uso de de la liquidez del banco en la colocacién de nuevos créditos
en virtud a que las obligaciones con las entidades de financiamiento son a largo plazo.

6.3.2 Indicadores de Solvencia
Los indicadores de solvencia del BDP SAM se exponen en el siguiente grafico.

Grafico No. 23 Indicadores de Solvencia del BDP SAM
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El Patrimonio del BDP SAM representa el 37,59%, 38,35% y 34,98% del activo total a diciembre de 2008, 2009 y 2010.
La reduccidn de este indicador a diciembre de 2010 se debe a la contraccion del Patrimonio (debido al menor saldo en
los resultados acumulados) y el incremento del activo total (crecimiento de cartera e inversiones permanentes).

Asimismo, el Coeficiente de Adecuacion Patrimonial (CAP) del BDP SAM fue de 33,40%, 41,35% y 52,90% a diciembre
de 2008, 2009 y 2010, respectivamente, mostrando un incremento en las Ultimas gestiones, explicado por el
incremento de los activos del BDP SAM vy la ponderacion de riesgo que tienen los mismos.

Al 31 de agosto la relacién Patrimonio/Activos del Banco fue de 31,40% y el CAP de 57,61%. Ambos indicadores
mantienen un comportamiento similar a los obtenidos a diciembre 2010.

6.3.3 Indicadores de la Calidad de la Cartera
Los indicadores de Calidad de Cartera del BDP SAM se exponen en el siguiente grafico.

Grafico No. 24 Indicadores de Calidad de Cartera del BDP SAM
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Elaboraciéon: Banco de Desarrollo Productivo SAM

Dado el giro del negocio que tiene el BDP SAM vy las caracteristicas propias de los créditos productivos que otorga a
través las distintas instituciones financieras, la cartera vigente del BDP SAM representa el 100% de la cartera bruta. Es
decir el BDP SAM no posee mora en ninguno de los créditos otorgados. En este sentido, la cartera vigente respecto al
activo alcanzé el monto de 77,03%, 72,49% y 81,60% a diciembre de 2008, 2009 y 2010, respectivamente. Las
previsiones de cartera incobrable respecto a la cartera vigente fueron de 9,83%, 11,56% y 8,90% a diciembre de 2008,
2009 y 2010, respectivamente. La reduccion de las previsiones en la ultima gestion se debid al cambio en la politica de
previsiones definida por la ASFI, que determina que los créditos productivos tengan una prevision de 0%

Al 31 de agosto de 2011 la relacién Cartera Vigente/Activo fue de 83,40% y el indicador Previsiones para Cartera
Incobrable/Cartera Vigente fue de 7,60%. Estos indicadores mantienen una conducta similar a los datos obtenidos a
diciembre de 2010.

6.3.4 Indicadores de Financiamiento

Los indicadores de Financiamiento del BDP SAM se exponen en el siguiente grafico.
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Grafico No. 25 Indicadores de Financiamiento del BDP SAM
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Elaboracién: Banco de Desarrollo Productivo SAM

Las Obligaciones con Bancos y Entidades de Financiamiento representan el 62,09%, 61,42% y 64,18% de la estructura
de capital (Pasivo mas Patrimonio) del BDP SAM a diciembre de 2008, 2009 Y 2010, respectivamente. Este indicador
nos muestra que el BDP financia gran parte de sus operaciones principalmente con financiamiento obtenido de
entidades de financiamiento.

Asimismo, el activo del Banco es financiado por el pasivo en un 62,41%, 61,65% y 65,02% a diciembre de 2008, 2009 y
2010, respectivamente, con lo que se corrobora lo indicado en el parrafo anterior.

Al 31 de agosto de 2011 la relacién Obligaciones con Bancos y Entidades de Financiamiento/Pasivo + Patrimonio es de
68,11% vy el indicador Pasivo/Activo fue de 68,60%. Ambos indicadores mantienen un comportamiento casi similar a
los resultados obtenidos a diciembre de 2008, 2009 y 2010.

6.3.5 Indicadores de eficiencia Administrativa
Los indicadores de eficiencia administrativa del BDP SAM se exponen en el siguiente grafico.
Grafico No. 26 Indicadores de eficiencia administrativa del BDP SAM
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Elaboracién: Banco de Desarrollo Productivo SAM

Los Gastos Administrativos en relacion al activo mas el contingente alcanzaron un nivel de 1,05%, 1,44% y 1,49% a
diciembre de 2008, 2009 y 2010, respectivamente. El crecimiento de este indicador en la gestion 2009 se debe al
crecimiento de los gastos administrativos en 37,38% (Bs. 4,09 millones) y la contraccidén del Activo. A diciembre de
2010, este indicador mantuvo un comportamiento casi similar al registrado a diciembre de 2009.

Asimismo, los Gastos Administrativos en relacion a la Cartera Vigente del Banco alcanzaron niveles de 1,36%, 1,99% y
1,82% a diciembre de 2008, 2009 y 2010. El incremento de este indicador en la gestion 2009 es explicado por el
incremento de los gastos administrativos y la contraccidn de la cartera vigente. A diciembre de 2010 este indicador
mantiene un nivel casi similar al registrado a en la gestién 2009.
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6.3.6 Indicadores de Rentabilidad
Los indicadores de Rentabilidad del BDP SAM se exponen en el siguiente grafico.

Grafico No. 27 Indicadores de Rentabilidad del BDP SAM
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Elaboracién: Banco de Desarrollo Productivo SAM

El ROE del BDP SAM a diciembre de 2008, 2009 y 2010 fue de 8,30%, 9,06% y 6,32%, respectivamente. Asimismo, el
ROA del BDP SAM fue de 3,12%, 3,47% vy 2,21% a diciembre de 2008, 2009 y 2010, respectivamente. En cuanto a estos
indicadores (ROA, ROE) se observa un decremento de los mismos respecto a la gestion 2009 aun cuando las
colocaciones muestran un crecimiento, esto se debe principalmente a la reduccién del margen financiero causado el
descenso de las tasas, habida cuenta de la elevada liquidez del sistema financiero que permite a las entidades
financieras captar recursos a tasas bajas.

6.4 Cambios en los responsables de la elaboracion de Reportes Financieros

Al 31 de diciembre de 2008 los Estados Financieros del BDP SAM fueron auditados por BDO Berthin Amengual &
Asociados Auditores y Consultores. Los Estados Financieros al 31 de diciembre de 2009 y 2010 fueron auditados por
Ruizmier, Rivera, Peldez, Auza S.R.L. En las gestiones analizadas las empresas de auditoria externa emitieron sus
respectivos informes sin salvedades.

El funcionario encargado de la elaboracion de los estados financieros del BDP SAM a diciembre de 2009 y 2010 es el
Lic. Juan Salas Zambrana, Contador General.

6.5 Calculo de los Compromisos Financieros
Coeficiente de Adecuacion Patrimonial (CAP)
El CAP del BDP SAM sobre activos ponderados por riesgo debe ser el promedio de los Gltimos 3 meses calculado
cada fin de mes igual o superior al once por ciento (11%), sin perjuicio de la obligacién del BDP SAM de cumplir
con un mayor porcentaje que pueda ser establecido por la autoridad competente, conforme a lo sefialado en la
siguiente formula:

Patrimonio Neto

CAP = =110
Valor Total de Activos Ponderados
Patrimonio Total Activos
Mes ponderados por CAP
Neto .
riesgo

Jul-11 347.593.126 605.537.902 57,40%
Ago-11 347.593.126 603.337.228 57,61%
Sep-11 347.544.729 605.009.298 57,44%

Promedio ultimos tres meses 57,49%
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El resultado de dividir las siguientes cuentas del BDP SAM debe ser igual o superior al diez por ciento (10%)
calculado sobre el promedio de los ultimos 3 meses cada fin de mes, conforme a la siguiente formula:

Disponibilidades + Inversiones Temporarias + Inv.en Ent, Financ.del Pais

Calidad de cartera

=
Obligaciones a Corto Plazo
5 . Inversiones Inv.en Ent. BIER Ak T(::mp. * Obligaciones a | Indicador de
Mes Disponibilidades . . , Inv.en Ent. Financ. ..
Temporarias | Financ. del Pais . Corto Plazo Liquidez
del Pais
Jul-11 16.162.127 1.743.555 32.686.118 50.591.800 | 29.835.916 169,57%
Ago-11 3.569.127 1.745.660 6.927.584 12.242.371 | 143.504.802 8,53%
Sep-11 11.739.807 1.746.871 4.218.548 17.705.225| 153.289.594 11,55%
Promedio ultimos tres meses 63,22%

El resultado de dividir las siguientes cuentas del BDP SAM debe ser igual o superior tres coma cincuenta por
ciento (3,50%) calculado sobre el promedio de los ultimos 3 meses cada fin de mes, conforme a la siguiente

formula:

Previsitn pora incobrables de cartera

— = 3,3004
Total Cartera Vigente + Total Cartern Vencida + Total cartera en Ejecucidn
- i Indicador de
,Prev'smn Paral 1. tal Cartera |Total Cartera|Total cartera Cart. Vig. + Cart. .
Mes incobrables de ) i X L, Venc. + Cart. calidad de
Vigente Vencida |en Ejecucion .
cartera Ejec. cartera
Jul-11 80.337.221] 1.010.274.425 - - 1.010.274.425 7,95%
Ago-11 80.337.221| 1.056.925.433 - - 1.056.925.433 7,60%
1.088.300.299 - - 1.088.300.299 7,38%

Sep-11 80.337.221
Promedio ultimos tres meses 7,64%
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BALANCE GENERAL
(En Miles de Bolivianos)
j 1
PERIODO 31-dic-08 31-dic-09 31-dic-10 : 31-ago-11
ACTIVO
Disponibilidades 40.689 13.107 10.403 : 3.569
Inversiones temporarias 207.787 277.449 26.593 , 1.746
Cartera 733.811 673.579 833.597 : 982.394
Otras cuentas por cobrar 1.616 785 852 1.114
Inversiones permanentes 54.926 69.012 237.843 : 200.589
Bienes de uso 7.981 9.952 6.1451 6.037
Otros activos 7 1 - : 620
Fideicomisos constituidos - - - 71.296
TOTAL ACTIVO 1.046.815 1.043.885 1.115.433 : 1.267.364
PASIVO
Obligaciones con Bancos y Entidades de Financiamiento 649.979 641.196 715.924 : 863.196
Otras cuentas por Pagar 3.377 2.360 9.320 1 6.259
TOTAL PASIVO 653.356 643.556 725.245 : 869.455
PATRIMONIO
Capital social 285.630 285.630 285.630 | 285.630
Ajustes al Patrimonio 2.147 2.147 - : -
Reservas 73.021 76.287 79.914 1 104.559
1
Resultados acumulados 32.660 36.264 24.645 | 7.721
TOTAL PATRIMONIO 393.459 400.328 390.189 ! 397.909
TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO 1.046.815 1.043.885 1.115.433 , 1.267.364
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ANALISIS VERTICAL DEL BALANCE GENERAL

&?BDP

Banc de oot Proucie

1
PERIODO 31-dic-08 31-dic-09 31-dic-10 : 31-ago-11
ACTIVO
Disponibilidades 3,89% 1,26% 0,93%! 0,28%
Inversiones temporarias 19,85% 26,58% 2,38%: 0,14%
Cartera 70,10% 64,53% 74,73%! 77,51%
Otras cuentas por cobrar 0,15% 0,08% 0,08%: 0,09%
Inversiones permanentes 5,25% 6,61% 21,32%: 15,83%
Bienes de uso 0,76% 0,95% 0,55%, 0,48%
Otros activos 0,00% 0,00% 0,00%: 0,05%
Fideicomisos constituidos 0,00% 0,00% 0,00%1 5,63%
TOTAL ACTIVO 100,00% 100,00% 100,00%: 100,00%
PASIVO
Obligaciones con Bancos y Entidades de Financiamiento 62,09% 61,42% 64,18%: 68,11%
Otras cuentas por Pagar 0,32% 0,23% 0,84%1 0,49%
TOTAL PASIVO 62,41% 61,65% 65,02%: 68,60%
PATRIMONIO
Capital social 27,29% 27,36% 25,61%: 22,54%
Ajustes al Patrimonio 0,21% 0,21% 0,00%: 0,00%
Reservas 6,98% 7,31% 7,16%: 8,25%
Resultados acumulados 3,12% 3,47% 2,21%!1 0,61%
TOTAL PATRIMONIO 37,59% 38,35% 34,98%: 31,40%
TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO 100,00% 100,00% 100,00%! 100,00%
CARTERA
(En Miles de Bolivianos)
1
PERIODO 31-dic-08 31-dic-09 31-dic-10 | 31-ago-11

5
CARTERA
Cartera vigente 806.315 756.743 910.224 : 1.056.925
Productos devengados por cobrar 6.786 4.343 4.412 5.806
Prevision para cartera incobrable (79.291) (87.507) (81.038)! (80.337)
TOTAL PASIVO 733.811 673.579 833.597 , 982.394

ANALISIS VERTICAL DE LA CARETRA

1
PERIODO 31-dic-08 31-dic-09 31-dic-10 : 31-ago-11
CARTERA
Cartera vigente 109,88% 112,35% 109,19%: 107,59%
Productos devengados por cobrar 0,92% 0,64% 0,53%! 0,59%
Previsidn para cartera incobrable -10,81% -12,99% -9,72%: -8,18%
TOTAL PASIVO 100,00% 100,00% 100,00%: 100,00%
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ANALISIS VERTICAL DEL PASIVO

1
PERIODO 31-dic-08 31-dic-09 31-dic-10 : 31-ago-11
PASIVO
Obligaciones con Bancos y Entidades de Financiamiento 99,48% 99,63% 98,71%! 99,28%,
Otras cuentas por Pagar 0,52% 0,37% 1,29%: 0,72%
TOTAL PASIVO 100,00% 100,00% 100,00%! 100,00%
ANALISIS VERTICAL DEL PATRIMONIO
1
PERIODO 31-dic-08 31-dic-09 31-dic-10 | 31-ago-11
1
PATRIMONIO
Capital social 72,59% 71,35% 73,20%: 71,78%
Ajustes al Patrimonio 0,55% 0,54% 0,00%, 0,00%
Reservas 18,56% 19,06% 20,48%: 26,28%
Resultados acumulados 8,30% 9,06% 6,32%, 1,94%
TOTAL PASIVO 100,00% 100,00% 100,00%! 100,00%

ANALISIS HORIZONTAL DEL BALANCE GENERAL

(Variacion absoluta en miles de Bolivianos)

PERIODOS 31-dic-08 vs. 31-dic-09 : 31-dic-09 vs. 31-dic-10
VARIACION ABSOLUTA RELATIVA : ABSOLUTA RELATIVA

ACTIVO

Disponibilidades (27.582) (67,79%): (2.703) (20,63%)
Inversiones temporarias 69.662 33,53%: (250.856) (90,42%)
Cartera (60.232) (8,21%): 160.019 23,76%
Otras cuentas por cobrar (830) (51,39%)1 66 8,45%
Inversiones permanentes 14.087 25,65%: 168.831 244,64%
Bienes de uso 1.972 24,71%! (3.807) (38,25%)
Otros activos (6) (90,62%): (1) (100,00%)
Fideicomisos constituidos -1 -
TOTAL ACTIVO (2.930) (0,28%), 71.549 6,85%
PASIVO

Obligaciones con Bancos y Entidades de Financiamiento (8.782) (1,35%): 74.728 11,65%
Otras cuentas por Pagar (1.017) (30,12%)1 6.960 294,94%
TOTAL PASIVO (9.800) (1,50%), 81.688 12,69%
PATRIMONIO

Capital social - .: R _
Ajustes al Patrimonio - -1 (2.147) (100,00%)
Reservas 3.266 4,47%, 3.626 4,75%
Resultados acumulados 3.604 11,03%! (11.619) (32,04%)
TOTAL PATRIMONIO 6.870 1,75%: (10.140) (2,53%)
TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO (2.930) (0,28%)1 71.549 6,85%
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ESTADO DE RESULTADOS
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(En Miles de Bolivianos)

1
PERIODO 31-dic-08 31-dic-09 31-dic-10 : 31-ago-11

Ingresos financieros 58.671 60.171 41.783 | 26.238
Gastos financieros 31.535 18.219 14.646 ! 9.969
Resultado financero bruto 27.136 41.952 27.138 | 16.269
Otros ingresos operativos 12.033 13.979 11.760 1 7.775
Otros gastos operativos 1.804 4.386 3.862 : 433
Resultado de operacion bruto 37.365 51.545 35.035 | 23.611
Recuperacién de activos financieros - - 14.480 : 122
Cargos por incobrabilidad y desvalorizacién de activos 4.977 9.070 8.451, 209
financieros !
Resultado de operacion después de incobrables 32.387 42.475 41.064 . 23.524
Gastos de administracion 10.942 15.032 16.596 ! 10.294
Resultado de operacién neto 21.445 27.443 24.468 13.229
Ajuste por diferencia de cambio y mantenimiento de valor 30.082 7.464 3.268 1 4.059
Resultado neto del ejercicio antes de ajuste de gestiones 51.527 34.907 27.735 : 9.170
anteriores 1
Ingresos de gestiones anteriores (neto de impuestos) 9.871 2.484 2.451 : 1.124
Gastos de gestiones anteriores 1.482 1.128 61 -
Resultado antes de impuestos 59.917 36.264 30.181 ' 10.294
Ajuste contable por efecto de la inflacién 26.689 - -
Impuesto sobre las utilidades de las empresas (IUE)- 568 - 5.536 : 2.574
Impuesto a las transacciones (IT) |
Resultado neto del ejercicio 32.660 36.264 24.645 ! 7.721

ANALISIS VERTICAL DEL ESTADO DE RESULTADOS

1
PERIODO 31-dic-08 31-dic-09 31-dic-10 : 31-ago-11

Ingresos financieros 100,00% 100,00% 100,00%: 100,00%
Gastos financieros 53,75% 30,28% 35,05%! 38,00%
Resultado financero bruto 46,25% 69,72% 64,95%: 62,00%
Otros ingresos operativos 20,51% 23,23% 28,14%1 29,63%
Otros gastos operativos 3,07% 7,29% 9,24%: 1,65%
Resultado de operacion bruto 63,69% 85,67% 83,85%1 89,99%
Recuperacién de activos financieros 0,00% 0,00% 34,65%: 0,46%
Cargos por incobrabilidad y desvalorizacion de activos 8,48% 15,07% 20,23% 0,80%
financieros !
Resultado de operacion después de incobrables 55,20% 70,59% 98,28%; 89,66%
Gastos de administracion 18,65% 24,98% 39,72%! 39,23%
Resultado de operacién neto 36,55% 45,61% 58,56%, 50,42%
Ajuste por diferencia de cambio y mantenimiento de valor 51,27% 12,40% 7,82%! 15,47%
Resultado neto del ejercicio antes de ajuste de gestiones 87,82% 58,01% 66,38%: 34,95%
anteriores 1
Ingresos de gestiones anteriores (neto de impuestos) 16,82% 4,13% 5,87%: 4,28%
Gastos de gestiones anteriores 2,53% 1,87% 0,01%:1 0,00%
Resultado antes de impuestos 102,12% 60,27% 72,23%" 39,23%
Ajuste contable por efecto de la inflacion 45,49% 0,00% 0,00% 0,00%
Impuesto sobre las utilidades de las empresas (IUE)- 0,97% 0,00% 13,25%: 9,81%
Impuesto a las transacciones (IT) |
Resultado neto del ejercicio 55,67% 60,27% 58,98%! 29,43%
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ANALISIS HORIZONTAL DEL ESTADO DE RESULTADOS

(Variacion absoluta en miles de Bolivianos)

PERIODOS 31-dic-08 vs. 31-dic-09 : 31-dic-09 vs. 31-dic-10

VARIACION ABSOLUTA RELATIVA ' ABSOLUTA RELATIVA
Ingresos financieros 1.500 2,56%: (18.388) (30,56%)
Gastos financieros (13.316) (42,23%)! (3.573) (19,61%)
Resultado financero bruto 14.816 54,60%: (14.815) (35,31%)
Otros ingresos operativos 1.946 16,17%! (2.219) (15,88%)
Otros gastos operativos 2.582 143,10%: (523) (11,93%)
Resultado de operacion bruto 14.181 37,95%1 (16.511) (32,03%)
Recuperacién de activos financieros - - 14.480 100,00%
Cargos por incobrabilidad y desvalorizacion de activos 4.093 82,24% (620) (6,83%)
financieros !
Resultado de operacion después de incobrables 10.088 31,15%; (1.411) (3,32%)
Gastos de administracion 4.090 37,38%! 1.564 10,41%
Resultado de operacion neto 5.998 27,97%: (2.976) (10,84%)
Ajuste por diferencia de cambio y mantenimiento de valor (22.618) (75,19%)! (4.196) (56,22%)
Resultado neto del ejercicio antes de ajuste de gestiones (16.620) (32,26%): (7.172) (20,55%)
anteriores 1
Ingresos de gestiones anteriores (neto de impuestos) (7.387) (74,83%): (33) (1,32%)
Gastos de gestiones anteriores (354) (23,89%) (1.122) (99,48%)
Resultado antes de impuestos (23.653) (39,48%)' (6.083) (16,77%)
Ajuste contable por efecto de la inflacion (26.689) (100,00%) - -
Impuesto sobre las utilidades de las empresas (IUE)- (568) (100,00%): 5.536 100,00%
Impuesto a las transacciones (IT) |
Resultado neto del ejercicio 3.604 11,03%! (11.619) (32,04%)
| Férmula Interpretacion Dic-08 Dic-09 Dic-10 ‘ Ago-11 |
INDICADORES DE LIQUIDEZ
Disponibilidades + Inv. Temporarias/Activos Porcentaje 23,74% 27,83% 3,32%: 0,42%
Disponibilidades + Inv. Temporarias/Obligaciones con Bancos y Ent. de Financ. Porcentaje 38,23% 45,31% 5,17%! 0,62%
Disp. + Inv. Temporarias + Inv. Permanentes/Obligaciones con Bancos y Ent. de Financ. Porcentaje 46,68% 56,08% 38,39%: 23,85%
INDICADORES DE SOLVENCIA
Patrimonio/Activos Porcentaje 37,59% 38,35% 34,98%! 31,40%
Coeficiente de Adecuacién Patrimonial (CAP) Porcentaje 33,40% 41,35% 52,90%: 57,61%
CALIDAD DE CARTERA
Cartera Vigente/Activo Porcentaje 77,03% 72,49% 81,60%! 83,40%
Previsiones para cartera incobrable/Cartera Vigente Porcentaje 9,83% 11,56% 8,90%: 7,60%
INDICADORES DE FINANCIAMIENTO I
Obligaciones con Bancos y Ent. de Financ./Pasivo + Patrimonio Porcentaje 62,09% 61,42% 64,18%: 68,11%
Pasivo/Activo Porcentaje 62,41% 61,65% 65,02%: 68,60%

INDICADORES DE EFICIENCIA ADMINISTRATIVA
Gastos de Administracién/Activo + Contingente Porcentaje 1,05% 1,44% 1,49%:

Gastos de Administracién/Cartera Vigente Porcentaje 1,36% 1,99% 1,82%:

INDICADORES DE RENTABILIDAD
Resultado Neto de la Gestién/Patrimonio (ROE) Porcentaje 8,30% 9,06% 6,32%;
Resultado Neto de la Gestién/Activos + Contingente (ROA) Porcentaje 3,12% 3,47% 2,21%:
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ANEXO 1

INFORME DE CALIFICACION DE RIESGO
EMITIDO POR FITCH RATINGS LIMITED
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ANEXO 2

INFORME DE CALIFICACION DE RIESGO
EMITIDO POR MOODY'S LATIN AMERICA
CALIFICADORA DE RIESGO S.A.
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ANEXO 3

ESTADOS FINANCIEROS DEL BANCO DE
DESARROLLO PRODUCTIVO SAM

AL31 DE AGOSTO DE 2011
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