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COMPANIA BOLIVIANA DE ENERGIA ELECTRICA S.A.BOLIVIAN POWER COMPANY LIMITED — SUCURSAL BOLIVIA
COBEE BPCO. tiene por objeto la industria de energia eléctrica

PROSPECTO COMPLEMENTARIO

EL PRESENTE DOCUMENTO DEBE SER LEIDO CONJUNTAMENTE CON EL PROSPECTO MARCO DEL PROGRAMA DE EMISIONES DE BONOS COBEE I1l

NUMERO DE INSCRIPCION DEL EMISOR EN EL REGISTRO DEL MERCADO DE VALORES DE LA ASFI: SPVS-IV-EM-BPC-099/2005
NUMERO DE REGISTRO DEL PROGRAMA DE EMISIONES EN EL REGISTRO DEL MERCADO DE VALORES DE LA ASFI: ASFI/DSV-PEB-BPC-001/2010, MEDIANTE RESOLUCION DE LA AUTORIDAD DE
SUPERVISION DEL SISTEMA FINANCIERO: ASFI N2 136/2010, DE FECHA 11 DE FEBRERO DE 2010
INSCRIPCION DE LA EMISION 1 EN EL REGISTRO DEL MERCADO DE VALORES DE LA ASFI: No. ASFI/DSV-ED-BPC-004/2010, MEDIANTE CARTA DE AUTORIZACION DE LA AUTORIDAD DE SUPERVISION DEL
SISTEMA FINANCIERO No. ASFI/DSV/R-22142/2010, DE FECHA 9 DE MARZO DE 2010

DENOMINACION DE LA EMISION:
"BONOS COBEE Il - EMISION 1”
MONTO AUTORIZADO DEL PROGRAMA DE EMISIONES DE BONOS COBEE lil:

US$ 40.000.000.- (CUARENTA MILLONES 00/100 DOLARES DE LOS ESTADOS UNIDOS DE AMERICA)
A LA FECHA DEL PRESENTE PROSPECTO COMPLEMENTARIO, EL EMISOR NO MANTIENE VALORES VIGENTES COMPRENDIDOS DENTRO DEL PROGRAMA DE EMISIONES

MONTO AUTORIZADO DE LA EMISION DE BONOS COBEE Ill — EMISION 1:
US$ 13.744.695,90

(Trece millones setecientos cuarenta y cuatro mil seiscientos noventa y cinco 90/100 Délares de los Estados Unidos de América)

Denominacién de la Emision: Bonos COBEE Ill — Emision 1

Garantia: Quirografaria

Respaldo Adicional: La presente Emision cuenta con un Respaldo Adicional, el cual se encuentra explicado en el punto 1.15 del presente Prospecto
Complementario.

Fecha de emision: 11 de Marzo de 2010

Plazo de colocacion de la Emision: Ciento ochenta (180) dias calendario, computables a partir de la fecha de emisién determinada por la Compafiia y establecida por la
comunicacion emitida por la ASFI que autorice la Oferta Publica y la inscripcion de la correspondiente emision del Programa en el RMV de la
ASFI.

Forma de representacion de los Valores: Mediante anotaciones en cuenta en el Sistema de Registro de Anotaciones en Cuenta a cargo de la Entidad de Depdsito de Valores de
Bolivia S.A. (“EDV”), de acuerdo a regulaciones legales vigentes.

Forma de circulacion de los Valores: Ala Orden.

Procedimiento y Mecanismo de Negociacion: Mercado Primario Bursatil a través de la Bolsa Boliviana de Valores S.A.

Modalidad de colocacién: Serie “A”: Underwriting en firme

Serie “B”: “a mejor esfuerzo”
Serie “C”: “a mejor esfuerzo”

Tipo de interés: Nominal, anual y fijo

Periodicidad y Forma de Pago de los intereses: Cada 180 dias calendario.
El pago se realizard contra la presentacion del Certificado de Acreditacion de Titularidad o documento equivalente emitido por la EDV.

Periodicidad y Forma de Amortizacion del | Serie “A”: Al vencimiento.

capital: Serie “B”: 50% en los cupones No. 12 y No. 14.

Serie “C”: 25% en los cupones No. 14, No. 16, No. 18 y No. 20.

El pago se realizara contra la presentacion del Certificado de Acreditacion de Titularidad o documento equivalente emitido por la EDV.

. Clave de Monto total Valor Tasade | Cantidad de .
Series ) Moneda X . . . Plazo Fecha de Vencimiento
Pizarra de cada Serie Nominal interés Valores
Serie “A” | BPC-1-E1A-10 |Ddlares de los Estados Unidos de América USS 4.000.000.- | USS 1.000.- 5,00% 4.000 Bonos 1.440 dias calendario 18 de Febrero de 2014
Serie “B” | BPC-1-E1B-10 |Ddlares de los Estados Unidos de América USS 3.500.000.- | US$ 1.000.- 6,50% 3.500 Bonos 2.520 dias calendario 2 de Febrero de 2017
Serie “C” | BPC-1-N1C-10 |Bolivianos Bs. 44.150.000.- | Bs. 10.000.- 9,00% 4.415 Bonos 3.600 dias calendario 18 de Enero de 2020
CALIFICACION DE RIESGO CORRESPONDE A AQUELLOS VALORES QUE CUENTAN CON UNA ALTA CAPACIDAD DE PAGO DE CAPITAL E INTERESES EN LOS TERMINOS Y PLAZOS
PACIFIC CREDIT RATING S.A. PACTADOS LA CUAL NO SE VERIA AFECTADA ANTE POSIBLES CAMBIOS EN EL EMISOR, EN EL SECTOR AL QUE PERTENECE O EN LA ECONOMIA.
AA2 EL NUMERAL 2 SIGNIFICA QUE EL VALOR SE ENCUENTRA EN EL NIVEL MEDIO DE LA CALIFICACION ASIGNADA.

LA CALIFICACION DE RIESGO NO CONSTITUYE UNA SUGERENCIA O RECOMENDACION PARA COMPRAR, VENDER O MANTENER UN VALOR, NI UN AVAL O GARANTIA DE UNA EMISION O SU EMISOR; SINO UN FACTOR
COMPLEMENTARIO PARA LA TOMA DE DECISIONES DE INVERSION.

VEASE LA SECCION IV “FACTORES DE RIESGO”, EN LA PAGINA No. 39 DEL PROSPECTO MARCO DEL PROGRAMA DE EMISIONES DE BONOS COBEE I1I, LA CUAL CONTIENE UNA EXPOSICION DE CIERTOS FACTORES QUE DEBERAN
SER CONSIDERADOS POR LOS POTENCIALES ADQUIRIENTES DE LOS VALORES OFRECIDOS.

ELABORACION DEL PROSPECTO COMPLEMENTARIO, DISENO, ESTRUCTURACION Y COLOCACION DE LA EMISION:

valores S.A.

Ngancie de boles

LA AUTORIDAD DE SUPERVISION DEL SISTEMA FINANCIERO NO SE PRONUNCIA SOBRE LA CALIDAD DE LOS VALORES OFRECIDOS COMO INVERSION NI POR LA SOLVENCIA DEL EMISOR. LA INFORMACION CONTENIDA EN ESTE
PROSPECTO COMPLEMENTARIO ES DE RESPONSABILIDAD EXCLUSIVA DEL EMISOR Y DEL O LOS RESPONSABLES QUE HAN PARTICIPADO EN SU ELABORACION, CUYOS NOMBRES APARECEN IMPRESOS EN ESTA CUBIERTA.

EL INVERSIONISTA DEBERA EVALUAR LA CONVENIENCIA DE LA ADQUISICION DE ESTOS VALORES, TENIENDO PRESENTE QUE EL O LOS UNICOS RESPONSABLES DEL PAGO DE LOS VALORES SON EL EMISOR Y QUIENES RESULTEN
OBLIGADOS A ELLO. LA DOCUMENTACION RELACIONADA AL PROGRAMA DE EMISIONES Y LA PRESENTE EMISION SON DE CARACTER PUBLICO Y SE ENCUENTRAN DISPONIBLES PARA EL PUBLICO EN GENERAL EN LA AUTORIDAD DE
SUPERVISION DEL SISTEMA FINANCIERO, BOLSA BOLIVIANA DE VALORES S.A., BNB VALORES S.A. AGENCIA DE BOLSA Y COBEE S.A.

LA PAZ, MARZO DE 2010



DECLARACION DE RESPONSABILIDADES

Declaracion Jurada de los Estructuradores por la informacién contenida en el Prospecto Marco.

ACTA DE DECLARACION JURADA —
En la ciudad de La Paz, a horas 17:00 del dia jueves 7 de Enero de Eﬂ‘lp; ‘Ié_],',juhga.do
Noveno de Instruccidn en lo Civil, a cargo del Sr. Juez A Willy Arias Aguilar y la Actuaria
Giovanna N. Bustios V., se constituyeron en audiencia de declaracion jurada dentro del
proceso civil voluntario seguido por MARIA VIVIANA SANJINES MENDEZ, en su calidad
de Gerente General y en representaciton de BNB Valores S.A. Agencia de Bolsa; mayor de
edad, hdbil por derecho, de estado civil soltera, de profesidn estudiante, con domicilio en
calle Gaspar Jurado No. 612, Zona Irpavi, con C. I No. 3469466 La Paz, quién previo
juramento de ley prestado en legal forma y conforme los puntos expuestos en el
memeorial de fecha 6 de enero de 2010, manifestd lo siguiente:
AL PRIMERD:; Ser cierto y evidente que yo, Maria Viviana Sanjinés Méndez en
representacion de BNB Valores 5.A. Agencia de Bolsa, he realizado una
investigacion dentro del dmbito de mi competencia y en el modo que resulta
apropiado de acuerdo a las circunstancias, lo que me lleva a considerar que la
informacién proporcionada por la COMPARNIA BOLIVIANA DE ENERGIA ELECTRICA
5A. BOLIVIAN POWER COMPANY LIMITED, o en su caso incorporada por
referencia, cumple de manera razonable con lo exigido en las normas vigentes; es
decir, que dicha informacién es revelada en forma veraz, suficiente, oportuna y
clara. En el caso de aquella informacién que fue objeto del pronunciamiento de un
experto en la materia o se deriva de dicho pronunciamiento, se carecen de motivos
para considerar que ésta se encuentra en discordancia con lo aqui expresado.
AL SEGUNDOQ: Ser cierto y evidente que quien desee adquirir los Bonos COBEE 111 -
Emisién 1 que se ofrecen deberd basarse en su propia evaluacion de la
informacién presentada en el presente Prospecto Complementario y en el
Prospecto Marco, respecto al valor y a la transaccién propuesta.
AL TERCERD: Ser cierto y evidente que la adquisicién de los Bonos COBEE 111 -
Emisitin 1, presupone la aceptacion por el suscriptor o comprador, de todes los
términos y condiciones de la oferta piblica tal como aparecen en el presente
Prospecto Complementario. 'd

Con lo que termind el acto, lefda que le fue persistié en su tenor, firthando en constancia

o

conjuntamente el 5r. Juez, de lo que Certifico.
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ACTA DE DECLARACION JURADA
En la ciudad de La Pag, a horas 17:30 del dia jueves 7 de Enero de 2010, el Juzgado
Noveno de Instruccidn en lo Civil, a cargo de Sr. Juez A. Willy Arias Aguilar y la Actuaria
Giovanna N. Bustios V., se constituyeron en audiencia de declaracién jurada dentro del
proceso civil voluntario seguido por JUAN PABLO VEGA MORRO, en su calidad de
Supervisor de Inversiones a.i. y en representacidn de BNB Valores S.A. Agencia de Bolsa;
mayor de edad, hidbil por derecho, de estado civil soltero, de profesidn Estudiante, con
domicilio en calle 1 No. 102, Zona Achumani, con C. I. No. 3374207 La Paz, quién previo
juramento de ley prestado en legal forma y conforme los puntos expuestos en el
memorial de fecha 6 de enero de 2010, manifestd lo siguiente:
AL PRIMERO: Ser cierto y evidente que yo, Juan Pablo Vega Morro en
representacion de BNB Valores 5.A. Agencia de Bolsa, he realizade una
investigacién dentro del dmbito de mi competencia y en el mode que resulta
apropiade de acuerdo a las circunstancias, lo que me lleva a considerar que la
informacién proporcionada por la COMPANIA BOLIVIANA DE ENERGIA ELECTRICA
5.A. BOLIVIAN POWER COMPANY LIMITED, o en su case incorporada por
referencia, cumple de manera razonable con lo exigido en las normas vigentes; es
decir, que dicha informacién es revelada en forma veraz, suficiente, oportuna y
clara. En el caso de aquella informacién que fue objeto del pronunciamiento de un
experto en la materia o se deriva de dicho pronunciamiento, se carecen de motivos
para considerar que ésta se encuentra en discordancia con lo aqui expresado.
AL SEGUNDQ: Ser cierto y evidente que quien desee adguirir los Bonos COBEE 111 -
Emisién 1 que se ofrecen deberi basarse en su propia evaluacién de la
informacidn presentada en el presente Prospecto Complementaric y en el
Prospecto Marco, respecto al valor y a la transaccién propuesta.
AL TERCEROQ: Ser cierto y evidente que la adquisicion de los Bonos COBEE 111 -
Emisién 1, presupone la aceptacién por el suscriptor o comprador, de todos los
términos y condiciones de la oferta piblica tal como aparecen en el presente
Prospecto Complementario.
Con lo que termind el acto, lefida que le fue persistid en su tenor, firmando en constancia

.
conjuntamente el Sr. Juez, de lo.ue Certifico. i
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Declaracion Jurada del Representante Legal del Emisor por la Informacién Contenida en el Prospecto Marco.

R
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DE ALGUNAS PIEZAS PRINCIPALES DENTRO DEL PETITORIO DE
DECLARACION JURADA PRESENTADA POR JOSE ANTONIO RAMIREZ
MURILLO, CUYQ TENOR LITERAL ES COMO A CONTINUACION SE
TRANSCRIBE:

T A L B e B b e e e )

MEMORIAL CURSANTE A FOJAS UNO DE OBRADOS,
SENOR JUEZ INSTRUCTOR DE TURNO EN LO CIVIL
SN g T [ TIT0iT T | {1 TSR
JOSE ANTONIO RAMIREZ MURILLO, con C.I. N° 2207211 L.P. mayor de edad y hibil

Solicita prestar declaracién jurada.

por derecho, en representacion de la Compafiia Boliviana de Energia Eléctrica S.A.

Bolivian Power Company Limited (*COBEE™), ante usted respetuosamente dice:—-—-cec-mee

b ]

T T

="

Para fines legales comsiguicntes, en mi calidad de representante legal de la Compafifa

Boliviana de Energia Eléctrica S.A. Bolivian Power Company Limited (“COBEE") solicita

AL
"rgg . respetucsamente a su autoridad me sefiale dia ¥ hora para prestar declaracion jurada
A Y
":: I seftalando que:

=5 . L .

el COBEE a través de su Sucursal establecida en Bolivia, inscrita como emisor en la
=

Autoridad de Supervision del Sistema Financiero (ASFL), realiza una declaracion respecto a
la veracidad de la informacion que forma parte de la solicitud de autorizacion ¢ inscripeidn
en el Registro del Mercado de Valores de la ASFl de los Bonos COBEE II-EMISION 1.
Asimismo, manifiesto no tener conocimiento de informacién relevante alguna que haya

sido omitida, tergiversada o que conlleve a errores en la elaboracién del Prospecto

Complementario de la Emision de Bonos COBEE TII-EMISION 1.
OTROSI; Sefiala domicilio en la Av. Hermando Siles 5636 Obrajes de la ciudad de La Paz.-

Justicia,----La Paz, 11 de enero de 2010

Firma v Sello; Marco Lazo de la Vega — Abogado
Firma v Sello: José Antonio Ramirez Murillo — Gerente General ----ss-ssssssssmmsmmsmmnnnns

DECRETO CURSANTE A FOIAS UNO VUELTA DE OBRADOS, --mceeeecesenmccnimmmmnnes

A, once de enero de dos mil digz, ———-meemmmm e e

Para recepeion de la declaracion jurada solicitada se sefiala cualquier dia y hora habil. Una



vez recibida la declaracion franguéese dos testimonios de Ley --- -

AL OTROSI.- Por sefialado el domicilio.

Firma v Sello; Dr, Eddy Arequipa Cubillas-—-Juez Cuarto de  Instruccién en lo Civil,
La Paz - Balivia, -————— —Firma y Sello: ANTE MI: Dra. Ana Maria Lopez Villarroel--
Actuaria-Abopadas--m--m--mm Juzgado Cuarto de Instruccion en lo Civil La Paz — Bolivia,

ACTA DE DECLARACION JURADA, CURSANTE A FOJAS DOS DE OBRADOS--
ACTA DE DECLARACION JURADA
En la ciudad de La Paz, a horas 11:00 del dia doce del mes de enero de 2010, ¢l Juzgado

Cuarto de Instruccidn en lo Civil de la Capital, conformado por €l sefior Juez Dr, Eddy
Arequipa Cubillas y la suscrita Actuaria, se constituyd en audiencia piblica de recepeion de
declaracién jurada a peticion del Sr. José Antonio Ramirez Murillo, representante legal de
la empresa Compafiia Boliviana de Encrgia Eléctrica S.A. Bolivian Power Company
Limited (COBEE) v Gerente General de su sucursal establecida en Bolivia.----—------- -
Acto sepuido se presento el Sr. José Antonio Ramirez Murillo, mayor de edad, hibil por
derecho. casado, con C.1. No. 2207211 extendido en la ciudad de La Paz y domiciliado en
la Av. Hemando Siles No. 5635 de la zona de Obrajes, quien previo al juramento de ley,

presentd su declaracion jurada de acuerdo a los términos siguientes:

PRIMERO .- Sr. Juez, juro que yo José Antonio Ramires Murillo soy representante legal de
COBEE v Gerente General de su sucursal establecida en Bolivia que esta debidamente
inscrita como emisor en la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero (ASFI).-ceees=-
SEGUNDO: Sr. Juez, juro sobre la veracidad de la informacion que forma parte de la
solicitud de autorizacion ¢ inscripcion ¢n ¢l Registro del Mercado de Valores de la ASFI,

de los Bonos COBEE IH-EMISION 1.

TERCERO: Asimismo, manifiesto no tener conocimiento de informacion relevante alguna
gue haya sido omitida, tergiversada o que conlleve a errores en la elaboracion del Prospecto
Complementario de la Emision de Bonos COBEE [II-EMISION | ccemmmrmmmsmenssensnnnezeeas

Es lo que declare en honor a la verdad, s e oo ccn e

Con lo que terminé el acto, leido gque le fue el acta, persistié en su tenor, firmando con el

seflor Juez, por ante mi. De lo que doy fe.

Firma ilegible del interesado.

Firma y Sella: Dr. Eddy Arequipa Cubillas JUEZ CUARTO DE INSTRUCCION EN LO
CIVIL LA PAZ — BOLIVIA,




| \ o S
CIVIL LA PAZ - 30L|01<.- S -
ANTE MI: Dra. Ana Maria Lépez Villamoel----- --Actuaria-Abogada Juzgado Cuarto de

Instruccidn en lo Civil

La Paz — Bolivia. - -

CONCUERDA. EL PRESENTE TESTIMONIO CON LAS PIEZAS ORIGINALES, DE
SU REFERENCIA, DENTRO DE LA SOLICITUD DE ORDEN JUDICIAL
PRESENTADA POR JOSE ANTONIO RAMIREZ MURILLO, A LAS CUALES LUEGO
DE SER CONFRONTADAS, CORREGIDAS FIEL Y LEGALMENTE ME REMITO
POR LO QUE AUTORIZO, SIGNO, SELLO Y FIRMO EN LA CIUDAD DE LA PAZ A
LOS TRECE DIAS DEL MES DE ENERQ DEL ARO DOS MIL DIEZ, coescseeesmesereme
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DESCRIPCION DE LOS VALORES OFRECIDOS

1.1 Antecedentes legales de la Emision de Bonos COBEE Ill — Emisidn 1

En la 18va. Reunidn de Directorio de la Compaiiia Boliviana de Energia Eléctrica S.A. Bolivian Power Company
Limited (en adelante la “Compaiiia), celebrada por conferencia telefénica en la oficina de la Compaiiia en la
ciudad de La Paz en fecha 15 de Diciembre de 2009, aprobd el Programa de Emisiones de Bonos COBEE llI,
segln consta en Acta de Reunidon de Directorio protocolizada por ante la Notaria de Fe Publica No. 55 de la
ciudad de La Paz, a cargo de la Dra. Mabel Fernandez Rodriguez, mediante Testimonio No. 1439/2009, de fecha
17 de diciembre de 2009 e inscrita en el Registro de Comercio administrado por FUNDEMPRESA en fecha 22 de
diciembre de 2009 bajo el No. 129271 del libro No 10.

Mediante Resolucién N2 ASFI 136/2010, de fecha 11 de Febrero de 2010, la Autoridad de Supervision del
Sistema Financiero autorizo la inscripcion del Programa de Emisiones Bonos COBEE Ill en el Registro del
Mercado de Valores bajo el Nimero de Registro ASFI/DSV-PEB-BPC-001/2010.

La Declaracion Unilateral de Voluntad de la presente Emisidn fue protocolizada, mediante Instrumento Publico
N° 65/2010 de fecha 20 de Enero de 2010 ante la Notaria de Fe Publica N° 55 de la Dra. Mabel Fernandez
Rodriguez e inscrito en el Registro de Comercio administrado por FUNDEMPRESA bajo la partida N° 129402 del
libro 10 en fecha 20 de Enero de 2010.

La Adenda de Modificacion de la Declaracion Unilateral de Voluntad de la presente Emision fue protocolizada,
mediante Instrumento Publico N° 140/2010 de fecha 12 de Febrero de 2010 ante la Notaria de Fe Publica N° 55
de la Dra. Mabel Fernandez Rodriguez e inscrito en el Registro de Comercio administrado por FUNDEMPRESA
bajo la partida N° 129475 del libro 10 en fecha 19 de Febrero de 2010.

Asimismo, la Segunda Adenda de Modificacion de la Declaracion Unilateral de Voluntad de la presente Emision
fue protocolizada, mediante Instrumento Pdblico N° 189/2010 de fecha 26 de Febrero de 2010 ante la Notaria
de Fe Publica N° 55 de la Dra. Mabel Fernandez Rodriguez e inscrito en el Registro de Comercio administrado
por FUNDEMPRESA bajo la partida N° 129517 del libro 10 en fecha 26 de Febrero de 2010.

A través de autorizacién emitida por la Autoridad de Supervisién del Sistema Financiero se autorizé la oferta
publica y la inscripcién en el RMV de la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero de la Emision
denominada Bonos COBEE Ill — Emisién 1 (“la Emisién”), bajo el Nimero de Registro ASFI/DSV-ED-BPC-
004/2010, mediante carta de autorizacién ASFI/DSV/R-22142/2010 de fecha 9 de marzo de 2010.

1.2 Denominacion de la Emision

La presente Emisidén se denomina “Bonos COBEE Il - Emisién 1” y se encuentra comprendida dentro del
Programa de Emisiones de Bonos COBEE III.

1.3 Numero de Series, Moneda, Monto total de la Emision y monto de cada una de las series

La presente Emisidn se encuentra compuesta por 3 (tres) Series denominadas “A”, “B” y “C”. El monto total de
la presente Emision es de USS 13.744.695,90 (Trece millones setecientos cuarenta y cuatro mil seiscientos
noventa y cinco 90/100 Ddlares de los Estados Unidos de América). El siguiente cuadro muestra la composicion
del monto total de la Emisién.
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Cuadro No. 1 Monto total de la Emision

Serie Moneda Monto de la Serie e“::::;:: ;SJ :se*
Serie “A” | Ddlares de los Estados Unidos de América USS$ 4.000.000,00 USS$ 4.000.000,00
Serie “B” Dodlares de los Estados Unidos de América USS$ 3.500.000,00 USS$ 3.500.000,00
Serie “C” Bolivianos Bs. 44.150.000,00 USS 6.244.695,90

Total USS 13.744.695,90

* El calculo del monto de la Serie “C” se realizé con el tipo de cambio de venta vigente del Délar de los Estados Unidos de América 1USS = Bs. 7,07.

1.4

Tipo de valores a emitirse

Los valores a emitirse seran bonos obligacionales y redimibles a plazo fijo.

1.5

Fecha de emision

La fecha de emision de los valores que componen la presente Emisién es el 11 de Marzo de 2010.

1.6

Caracteristicas especificas de la Emisidn

Algunas de las caracteristicas especificas de la Emision se encuentran detalladas en el siguiente cuadro.

Cuadro No. 2 Caracteristicas especificas de la Emision

. Valor Cantidad de | Tasade ..
Serie . . ) Plazo Fecha de vencimiento
Nominal valores interés
Serie “A” USS 1.000.- 4.000 Bonos | 5,00% 1.440 dias calendario 18 de Febrero de 2014
Serie “B” USS 1.000.- 3.500 Bonos | 6,50% 2.520 dias calendario 2 de Febrero de 2017
Serie “C” Bs. 10.000.- 4.415 Bonos | 9,00% 3.600 dias calendario 18 de Enero de 2020

1.7 Tipo de interés

El tipo de interés de la Emisién es nominal, anual y fijo.

1.8 Cronograma de amortizacion de capital y pago de intereses

Los intereses de todas las series que conforman la Emisién se pagaran cada ciento ochenta (180) dias
calendario. Asimismo, los Bonos seran amortizados parcialmente de acuerdo a los siguientes cuadros.

Cuadro No. 3 Cronograma de amortizacion de capital y pago de intereses

Serie “A”
Cupén % Amortizacion = Pago de
No. Fecha Amortizacion de capital intereses
de capital (USS) (USS)
1 7 de Septiembre de 2010 0% - 25,00
2 6 de Marzo de 2011 0% - 25,00
3 2 de Septiembre de 2011 0% - 25,00
4 29 de Febrero de 2012 0% - 25,00
5 27 de Agosto de 2012 0% - 25,00
6 23 de Febrero de 2013 0% - 25,00
7 22 de Agosto de 2013 0% - 25,00
8 18 de Febrero de 2014 100% 1.000 25,00

11



Serie “B”

1 7 de Septiembre de 2010 0% - 32,50
2 6 de Marzo de 2011 0% - 32,50
3 2 de Septiembre de 2011 0% - 32,50
4 29 de Febrero de 2012 0% - 32,50
5 27 de Agosto de 2012 0% - 32,50
6 23 de Febrero de 2013 0% - 32,50
7 22 de Agosto de 2013 0% - 32,50
8 18 de Febrero de 2014 0% - 32,50
9 17 de Agosto de 2014 0% - 32,50
10 13 de Febrero de 2015 0% - 32,50
11 12 de Agosto de 2015 0% - 32,50
12 8 de Febrero de 2016 50% 500,00 32,50
13 6 de Agosto de 2016 0% - 16,25
14 2 de Febrero de 2017 50% 500,00 16,25
Serie “C”
1 7 de Septiembre de 2010 0% - 450,00
2 6 de Marzo de 2011 0% - 450,00
3 2 de Septiembre de 2011 0% - 450,00
4 29 de Febrero de 2012 0% - 450,00
5 27 de Agosto de 2012 0% - 450,00
6 23 de Febrero de 2013 0% - 450,00
7 22 de Agosto de 2013 0% - 450,00
8 18 de Febrero de 2014 0% - 450,00
9 17 de Agosto de 2014 0% - 450,00
10 13 de Febrero de 2015 0% - 450,00
11 12 de Agosto de 2015 0% - 450,00
12 8 de Febrero de 2016 0% - 450,00
13 6 de Agosto de 2016 0% - 450,00
14 2 de Febrero de 2017 25% 2.500,00 450,00
15 1 de Agosto de 2017 0% - 337,50
16 28 de Enero de 2018 25% 2.500,00 337,50
17 27 de Julio de 2018 0% - 225,00
18 23 de Enero de 2019 25% 2.500,00 225,00
19 22 de Julio de 2019 0% - 112,50
20 18 de Enero de 2020 25% 2.500,00 112,50

1.9 Forma de representacion de los Bonos

Los Bonos pertenecientes a la presente Emision serdn representados mediante anotaciones en cuenta en el
Sistema de Registro de Anotaciones en Cuenta a cargo de la Entidad de Depdsito de Valores de Bolivia S.A.
(“EDV”), de acuerdo a regulaciones legales vigentes.
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1.10 Forma de circulacion de los Bonos

A la Orden. La Compaiiia reputara como titular de un Bono perteneciente a la Emisién a quien figure registrado
en el Sistema de Registro de Anotaciones en Cuenta a cargo de la EDV. Adicionalmente, los gravdmenes sobre
los Bonos anotados en cuenta, serdn también registrados en el Sistema a cargo de la EDV.

.11 Forma de amortizacion del capital y pago de intereses de la Emision
La amortizacion de capital y el pago de intereses seran efectuados de la siguiente manera:

a) Enla Fecha de Vencimiento de los Cupones: El Capital e Intereses correspondientes se pagaran contra
la relacidn de titulares de cada emisién comprendida dentro del Programa de Emisiones proporcionada
por la EDV, la presentacion de la identificacidn respectiva, en el caso de personas naturales, y la carta
de autorizacion de pago, poderes notariales (originales o copias legalizadas) de los Representantes
Legales, debidamente inscritos en el Registro de Comercio, cuando corresponda, en el caso de
personas juridicas, sin ser necesaria la presentacion del Certificado de Acreditacién de Titularidad
(CAT), conforme a los procedimientos establecidos por la EDV

b) A partir del dia siguiente de la fecha de vencimiento de los cupones: El Capital e Intereses
correspondientes se pagaran contra la presentacion del Certificado de Acreditacion de Titularidad
(CAT), emitido por la EDV, ademas de la identificacidn respectiva para personas naturales, y la carta de
autorizacién de pago, poderes notariales (originales o copias legalizadas) de los Representantes
Legales, debidamente inscritos en el Registro de Comercio, cuando corresponda, en el caso de
personas juridicas, conforme a los procedimientos establecidos por la EDV.

.12  Provision para el Pago de Intereses y Capital

La Compaiiia es responsable del depdsito de los fondos para el pago de Intereses y Capital en la cuenta que a tal
efecto establezca el Agente Pagador, de forma que estos recursos se encuentren disponibles para su pago a
partir del primer momento del dia sefialado para el verificativo.

Estos recursos quedaradn a disposicion de los Tenedores de Bonos para su respectivo cobro en la cuenta
establecida por el Agente Pagador. En caso que el pago de los Intereses y/o Capital de la presente Emision, no
fuera reclamado o cobrado dentro de los noventa (90) dias calendario computados a partir de la fecha sefialada
para el pago, la Compafiia podrd retirar las cantidades depositadas, debiendo los Tenedores de Bonos acudir a
las oficinas de la Compainiia para solicitar el pago.

De acuerdo a lo establecido por los articulos 670 y 681 del Cédigo de Comercio, las acciones para el cobro de
Intereses y Capital de las emisiones del Programa de Emisiones prescribirdn en cinco (5) y diez (10) afios,
respectivamente.

1.13  Plazo para la amortizacion o pago total de los Bonos

No sera superior, de acuerdo a documentos constitutivos, al plazo de duracién de la Compaiiia.

1.14 Garantia

La presente Emision estard respaldada por una garantia quirografaria de la Compaiiia, en los términos y
alcances establecidos por el Cédigo Civil.

1.15 Respaldo adicional

La presente Emisidon y todas las emisiones que forman parte del Programa de Emisiones compartirdn la
cobertura de pago otorgada a los Tenedores de Bonos COBEE y a los Tenedores de Bonos COBEE II, en adelante
Acreedores Garantizados.

A la fecha, la Compaiiia tiene comprometido mediante una cesion irrevocable, el cumplimiento de sus
obligaciones con los Acreedores Garantizados, con la cesidén de parte de sus ingresos por servicios de venta de
energia eléctrica (ingresos por potencia y despacho de energia eléctrica) a un fideicomiso administrado por el
Banco de Crédito de Bolivia S.A., quien debe mantener (entre otras) cuentas de reserva para el pago del Capital
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y/o Intereses de las obligaciones de la Compafiia con respecto a sus Acreedores Garantizados. El documento
legal vigente relacionado al fideicomiso constituido con el Banco de Crédito de Bolivia S.A. es el Testimonio No.
1456/2009 protocolizado ante Notaria de Fé Publica No. 55 a cargo de la Dra. Mabel Fernandez en fecha 22 de
diciembre de 2009. Anteriormente se contaba con un Fideicomiso administrado por el Banco Nacional de
Bolivia S.A. el cual fue extinguido mediante Testimonio No. 1352/2009 de fecha 25 de noviembre de 2009
protocolizado ante Notaria de Fe Publica No. 55 a cargo de la Dra. Mabel Fernandez.

De los flujos mensuales generados por la venta de energia eléctrica, exceptuando todo pago a favor de COBEE
que surja del contrato de Compra Venta de Energia Eléctrica suscrito por la Compaiiia y la Empresa Minera San
Cristdbal S.A. en fecha 14 de marzo del 2008, del saldo de ingresos por venta de energia eléctrica (sin considerar
los ingresos por el contrato con San Cristébal), el 35,29% de los flujos generados por la venta de energia
eléctrica seran depositados en efectivo o cheque a la cuenta fiduciaria receptora directamente por los
compradores de energia eléctrica de COBEE (“Contratantes”).

La Compafiia mantendra la presente Emision y todas las emisiones comprendidas dentro del Programa de
Emisiones, con las mismas caracteristicas que el fideicomiso administrado por el Banco de Crédito de Bolivia
S.A. o quien lo sustituya donde los beneficiarios son los Tenedores de Bonos COBEE y COBEE II, participando del
flujo de ingresos por potencia y por despacho de energia eléctrica.

Las caracteristicas indispensables para que los Tenedores de Bonos de la presente Emisién y de todas las
Emisiones comprendidas dentro del Programa de Emisiones participen del Respaldo Adicional son:

a) Que las emisiones del Programa de Emisiones mantengan la misma prioridad de pago (“pari passu”)
que las deudas que se mantienen con los Acreedores Garantizados de los Fideicomisos.

b) Que el Representante Comun de Tenedores de Bonos, en representacion de los Tenedores de Bonos,
proceda a la suscripcion de los respectivos documentos, ya sea por modificacién mediante adendas del
(los) actual(es) Fideicomiso(s) o por la creacién de un nuevo Fideicomiso de pago de las emisiones que
forman parte del Programa de Emisiones.

c¢) Que el Fideicomiso que se utilice como Respaldo Adicional del Programa de Emisiones tenga una
duracion igual o mayor a la Emisidon de mas largo plazo que la Compafiia emita dentro del Programa de
Emisiones.

d) Que al adquirir un Bono del Programa de Emisiones, cualquier Tenedor de Bonos adquiere la condicion
de Beneficiario del Fideicomiso (segun la definiciéon del término Beneficiario en el Contrato de
Fideicomiso), y se convierte en parte del Contrato de Fideicomiso para propdsitos de percibir todos los
beneficios del Fideicomiso, de acuerdo con el Contrato de Fideicomiso. El funcionamiento del
Fideicomiso esta establecido en la Declaracion Unilateral de Voluntad de la presente Emision y en el
presente Prospecto Complementario.

1.15.1 Funcionamiento del Fideicomiso

El objeto principal del Fideicomiso es constituir en forma irrevocable un fideicomiso, con parte de los fondos
generados por el Fideicomitente por los flujos originados por venta de energia eléctrica, con el propésito
principal de cumplir con el pago de los intereses generados por las emisiones de bonos, creando un mecanismo
de recepcién de fondos, depdsito, conversion de divisas, administracién, remisién de fondos al exterior,
inversion, y pago de otras obligaciones del Fideicomitente.

Para el cumplimiento del objeto, el Fiduciario podrd administrar érdenes de pago, girar cheques u otros
instrumentos financieros, de acuerdo con las instrucciones emitidas por el Fideicomitente.

El Fideicomiso sera administrado por el Fiduciario, dentro de los términos y condiciones que establece el
Contrato de Fideicomiso y las siguientes caracteristicas generales:

I. El Fideicomiso sera constituido con parte de los flujos futuros generados por el Fideicomitente, producto
de la venta de energia eléctrica, fondos que seran empleados para los fines expresamente sefialados en
el Contrato de Fideicomiso segun procedimiento y formalidades detalladas en el mismo.
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II. Para la administracion del Fideicomiso, el Fiduciario abrird, a nombre del patrimonio auténomo
fideicomitido, Cuentas Fiduciarias en el Banco de Crédito de Bolivia S.A. denominadas:

a) Cuenta Receptora Délares;
b) Cuenta Receptora Bolivianos;
c) Cuenta Pagos Varios Délares;
d) Cuenta Pagos Varios Bolivianos;
e) Cuenta Pagadora Bonos Délares; y
f) Cuenta Pagadora Bonos Bolivianos.
Ill. A las Cuentas Fiduciarias ingresaran los siguientes fondos:

a) El 35.29% del total de los flujos generados por la venta de energia eléctrica serdn depositados en
efectivo o cheque a cualquiera de las Cuentas Fiduciarias Receptoras directamente por los
Contratantes, con excepcion del total de los flujos generados por la venta de energia eléctrica a la
empresa Minera San Cristébal S.A. el cual estara destinado a cubrir los costos de operacion del
Fideicomitente.

b) El cien por ciento (100%) de los fondos obtenidos por la colocacién de los Bonos, destinado a
cubrir los pasivos del Fideicomitente, seran depositados en las cuentas Fiduciarias “Pagos Varios
Délares” y/o “Pagos Varios Bolivianos”, segln sea el caso.

c) Los fondos a ser depositados directamente por el Fideicomitente oportunamente para cubrir el
capital de las diferentes emisiones de Bonos, los cuales seran depositados directamente a la
Cuenta Pagadora Bonos Délares y/o a la Cuenta Pagadora Bonos Bolivianos.

d) Los rendimientos de las inversiones realizadas, los cuales ingresardn a las cuentas Pagos Varios
Ddlares y/Bolivianos, segln corresponda.

e) Cualquier otro fondo independientemente del origen, destinado a cubrir los intereses de los
Bonos y el Capital, los que serdn depositados en la Cuenta Fiduciaria “Pagadora Bonos”, cuando el
Fiduciario actué como Agente Pagador.

IV. Los depdsitos realizados en cheques del extranjero se encontraran sujetos a confirmacién de fondos del
banquero exterior, en los plazos y condiciones establecidos por éstos. Dichos fondos no seran
computados como liquidos hasta la recepcion de dicha confirmacion.

V. Los fondos que ingresen al Fideicomiso serdn distribuidos entre las Cuentas Fiduciarias, de acuerdo a lo
establecido en la Cladusula Sexta del Contrato de Fideicomiso.

VI. Los gastos y costos emergentes de constitucién, administracién y extincion del Fideicomiso, seran
cubiertos por los fondos que ingresen al Fideicomiso, en los términos y plazos establecidos en la Clausula
Décima Sexta del Contrato de Fideicomiso.

1.16  Caracter de reajustabilidad del empréstito

El empréstito resultante de la presente Emisidn no sera reajustable.

1.17 Bonos convertibles en acciones

Los Bonos de la presente Emisidn no seran convertibles en acciones.

.18 Informe de Calificacién de Riesgo

La Calificacién de Riesgo para los Bonos COBEE Il — Emisién 1 fue realizada por la Calificadora de Riesgo Pacific
Credit Rating S.A., la cual en su comité de calificacién de fecha 30 de diciembre de 2011 asigné la calificacién de
AA2 a la presente Emisidn.
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El informe de calificacion de riesgo se encuentra en el Anexo No. 1 del presente Prospecto Complementario.
e Razon Social de la entidad Calificadora de Riesgo: Calificadora de Riesgo Pacific Credit Ratings S.A.
e Fecha de otorgamiento de la Calificacién de Riesgo: 30 de diciembre de 2011
e (Calificacion de riesgo otorgada: AA2

e Esta calificacion esta sujeta a una revision trimestral y por lo tanto, es susceptible de ser modificada en
cualquier momento.

e Significado de la categoria de calificacion AA2: Corresponde a aquellos valores que cuentan con una alta
capacidad de pago de capital e intereses en los términos y plazos pactados la cual no se veria afectada
ante posibles cambios en el emisor, en el sector al que pertenece o en la economia.

e Significado del numeral 2: Se entenderd que el Valor se encuentra en el nivel medio de la calificacion
asignada.

LA CALIFICACION DE RIESGO NO CONSTITUYE UNA SUGERENCIA O RECOMENDACION PARA COMPRAR, VENDER O
MANTENER UN VALOR, NI UN AVAL O GARANTIA DE UNA EMISION O SU EMISOR; SINO UN FACTOR COMPLEMENTARIO
PARA LA TOMA DE DECISIONES DE INVERSION.

.19 Forma de Pago en colocacidn primaria de los Bonos

El pago proveniente de la colocacién primaria de los Bonos de la presente Emision se efectuara en efectivo.

1.20 Forma de calculo de los intereses

Para las Series “A”, “B” y “C”, el célculo serd efectuado sobre la base del afio comercial de trescientos sesenta
(360) dias calendario. La férmula para dicho calculo se detalla a continuacién:

T. x Pl

VC, =VN x
360

Donde:

VCi = Valor del cupoén en el periodo i

VN = Valor nominal o saldo a capital

Ti = Tasa de interés nominal anual

Pl = Plazo del cupdn (nimero de dias calendario)

Dénde i representa el periodo

.21 Procedimiento de rescate anticipado

La Compaiiia se reserva el derecho de, una vez transcurridos por lo menos quinientos cuarenta (540) dias
calendario computables a partir de la Fecha de Emisidn, rescatar anticipadamente los Bonos que componen
esta Emision. Se emplearan dos formas de redencién anticipada de Bonos: 1) a través de sorteo de bonos a ser
redimidos (rescate parcial), o; 2) a través de compras realizadas por la Compafiia en mercado secundario
(rescate parcial o total). Delegando en forma expresa al Directorio la decisién de realizar el rescate, la
determinacién de la cantidad de Bonos a redimirse y la modalidad de redencion anticipada.

1.21.1 Sorteo

Cuando la redencion se efectie mediante sorteo, éste se realizard conforme a lo establecido en los articulos
662 al 667 del Cédigo de Comercio, en lo aplicable. Esta redencidn estard sujeta a una compensacidon monetaria
al inversionista, calculado sobre la base porcentual respecto al monto de capital redimido anticipadamente, en
funcién a los dias de vida remanentes de la emision, con sujecidn a lo siguiente:
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Plazo de vida remanente de la Porcentaje de
emision (en dias) compensacion

2.521 en adelante 2.50%

2.520-2.161 2.00%

2.160 - 1.801 1.75%

1.800 - 1.441 1.25%

1.440 - 721 0.60%

720 — 361 0.20%

360 -1 0.00%

El sorteo se celebrard ante Notario de Fe Publica, con asistencia de representantes de la Compaiiia y del
Representante de Tenedores, debiendo el Notario de Fe Publica levantar acta de la diligencia, indicando la lista
de los Bonos que salieron sorteados para ser redimidos anticipadamente, la que se protocolizara en sus
registros. Dentro de los cinco (5) dias calendario siguientes a la fecha de celebracion del sorteo, se deberd
publicar por una vez en un periddico de circulacion nacional, la lista de Bonos sorteados para redencion
anticipada, con la identificacion de los mismos, de acuerdo a la nomenclatura que utiliza la Entidad de Depdsito
de Valores de Bolivia S.A., indicacion de la fecha en la que se efectuara el pago, que debera realizarse a los
quince (15) dias calendario a partir de la publicacidn. Los Bonos sorteados conforme a lo anterior dejaradn de
generar intereses desde la fecha fijada para su pago. La Compafiia depositard en la cuenta bancaria designada
por el Agente Pagador, el importe de los Bonos sorteados, la compensacion por la redencién anticipada, cuando
corresponda, y los intereses devengados hasta la fecha de pago, minimo un dia habil antes de la fecha sefialada
para el pago.

1.21.2 Compras en el Mercado Secundario

En caso de que la redencién anticipada se efectie a través de compras en mercado secundario, las
transacciones deberdn realizarse en la Bolsa Boliviana de Valores S.A.

Asimismo, cualquier decision de redimir valores a través de sorteo o mediante compras en Mercado Secundario
y los resultados del sorteo, cuando corresponda, deberan ser comunicados como Hecho Relevante a la ASFI, a la
Bolsa Boliviana de Valores S.A. y al Representante de Tenedores.

En caso de haberse realizado una redencion anticipada y que como resultado de ello, el plazo de los Bonos
resultara menor al plazo minimo establecido por Ley para la exencién del RC - IVA, el Emisor pagara al Servicio
de Impuestos Nacionales (SIN) el total de los impuestos correspondientes a dicha redencién, no pudiendo
descontar los mencionados montos a los Tenedores de Bonos que se hubiesen visto afectados por la redencidn
anticipada.

.22  Representante Provisorio de los Tenedores de Bonos

El Emisor ha designado como Representante Provisorio de los Tenedores de Bonos de la presente Emision a
Profit Consultores S.R.L., con los siguientes antecedentes:

Nombre o Razén Social: Profit Consultores S.R.L.

Domicilio legal: Av. 6 De Agosto No. 2577 Edificio Las Dos Torres Planta
Baja Oficina 2, La Paz — Bolivia.

N.L.T.: 1018497028

Testimonio de Constitucion No. 032/2003 otorgado por ante Notaria de Fe Publica No.

044 del Distrito Judicial de La Paz a cargo del Dr. Juan
Carlos Rivera Aldazosa en fecha 5 de febrero de 2003.
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Autorizacion de funcionamiento Licencia Municipal No. 0016316
FUNDEMPRESA Matricula 103495
Representante legal Marcela Anslinger Amboni

Testimonio Poder 426/2007 otorgado por ante Notaria de Fe Publica del
Distrito Judicial de La Paz a cargo del Dr. Juan Carlos Rivera
Aldazosa en fecha 25 de julio de 2007.

Si transcurridos treinta (30) dias calendario de finalizada la colocacién de la presente emisién comprendida
dentro del PROGRAMA, la Asamblea de Tenedores no se ha pronunciado, el Representante Provisorio de esta
emision dentro del PROGRAMA quedara tacitamente ratificado. Asimismo, la Asamblea de Tenedores podra
remover libremente al Representante de Tenedores, conforme a lo establecido por el Cédigo de Comercio y
demas normas juridicas conexas.

1.23  Asambleas Generales de Tenedores de Bonos

La informacidn relacionada a las Asambleas Generales de Tenedores de Bonos se encuentra descrita en el punto
11.28 del Prospecto Marco del Programa de Emisiones de Bonos COBEE lIl.

.24  Obligaciones y Compromisos de la Compaiiia

La informacidn relacionada a las Obligaciones y Compromisos de la Compaiiia se encuentra descrita en el punto
11.31 del Prospecto Marco del Programa de Emisiones de Bonos COBEE Il.

1.24.1 Compromisos Positivos de la Compaiiia

La informacion relacionada a los Compromisos Positivos de la Compafiia se encuentra descrita en el punto
11.31.1 del Prospecto Marco del Programa de Emisiones de Bonos COBEE IlI.

1.24.2 Compromisos Financieros

La informacidn relacionada a los Compromisos Financieros de la Compafiia se encuentra descrita en el punto
11.31.2 del Prospecto Marco del Programa de Emisiones de Bonos COBEE IlI.

1.24.2.1 Metodologia para el calculo de los Compromisos Financieros

La informacién relacionada a la Metodologia para el calculo de las Relaciones Financieros de la Compaiiia se
encuentra descrita en el punto 11.31.2.1 del Prospecto Marco del Programa de Emisiones de Bonos COBEE IlI.

1.24.2.2 Definiciones

La informacidn relacionada a las Definiciones de la Metodologia para el célculo de las Relaciones Financieros de
la Compafiia se encuentra descrita en el punto 11.31.2.2 del Prospecto Marco del Programa de Emisiones de
Bonos COBEE IIl.

1.24.3 Compromisos Negativos

La informacion relacionada a los Compromisos Negativos de la Compafiia se encuentra descrita en el punto
11.31.3 del Prospecto Marco del Programa de Emisiones de Bonos COBEE III.

1.24.4 Posibilidad de modificacion de compromisos

La informacién relacionada a la Posibilidad de modificacién de los Compromisos de la Compaiiia se encuentra
descrita en el punto 11.31.4 del Prospecto Marco del Programa de Emisiones de Bonos COBEE III.

.25 Hechos Potenciales de Incumplimiento y Hechos de Incumplimiento

La informacion relacionada a los Hechos Potenciales de Incumplimiento y Hechos de Incumplimiento se
encuentra descrita en el punto 11.32 del Prospecto Marco del Programa de Emisiones de Bonos COBEE IIl.
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1.25.1 Definiciones

La informacidn relacionada a las Definiciones de los Hechos Potenciales de Incumplimiento y Hechos de
Incumplimiento se encuentra descrita en el punto 11.32.1 del Prospecto Marco del Programa de Emisiones de
Bonos COBEE IIl.

1.25.2 Hechos Potenciales de Incumplimiento

La informacién relacionada a los Hechos Potenciales de Incumplimiento se encuentra descrita en el punto
11.32.2 del Prospecto Marco del Programa de Emisiones de Bonos COBEE IlI.

1.25.3 Periodo de Correccion

La informacion relacionada al Periodo de Correccion se encuentra descrita en el punto 11.32.3 del Prospecto
Marco del Programa de Emisiones de Bonos COBEE IlI.

1.25.4 Hechos de Incumplimiento

La informacion relacionada a los Hechos de Incumplimiento se encuentra descrita en el punto 11.32.4 del
Prospecto Marco del Programa de Emisiones de Bonos COBEE IlI.

1.25.5 Aceleracion de los Plazos

La informacidn relacionada a la Aceleracion de los Plazos se encuentra descrita en el punto 11.32.5 del Prospecto
Marco del Programa de Emisiones de Bonos COBEE IlI.

1.25.6  Caso fortuito, fuerza mayor o imposibilidad sobrevenida

La informacion relacionada a Caso fortuito, fuerza mayor o imposibilidad sobrevenida se encuentra descrita en
el punto 11.32.6 del Prospecto Marco del Programa de Emisiones de Bonos COBEE IlI.

1.26  Proteccion de Derechos

Ninguna accién u omisidn o demora en el ejercicio de cualquier derecho, facultad o recurso reconocido al
Representante de Tenedores o a la Asamblea de Tenedores respecto a cualquier caracteristica, condicion o
derecho que emane de la presente Emisién (como Hechos Potenciales de Incumplimiento o Hechos de
Incumplimiento), significara la renuncia a dicho derecho, facultad o recurso, ni tampoco se interpretard como
un consentimiento o renuncia al mismo por parte de los Tenedores de Bonos individuales.

1.27  Otras Emisiones

La Compaiiia puede efectuar otras emisiones de Valores representativos de deuda o de participacion bajo
oferta publica o privada, sean éstos bonos, acciones, bonos convertibles en acciones, pagarés, letras o cualquier
otro valor que conforme a la legislacidn boliviana sea permitido.

Toda emisién de Oferta Publica deberd ser comunicada al Representante de Tenedores en forma previa y
escrita. De igual forma, serd comunicada toda emision privada de valores que supere US$ 500.000.-.

Actualmente estd vigente la emisién de Bonos COBEE y COBEE Il por un monto total pendiente de USS
40.403.000 (Cuarenta millones cuatrocientos tres mil 00/100 Délares de los Estados Unidos de América). Para
proceder con la presente Emision, se habian cumplido los requisitos de aviso al Representante Comun de
Tenedores de Bonos COBEE y COBEE Il, de acuerdo a lo establecido en las Declaraciones Unilaterales de
Voluntad de la Emisién de Bonos COBEE y COBEE II.

1.28 Arbitraje

En caso de discrepancia entre la Compafiia y el Representante de Tenedores y/o los Tenedores de Bonos
respecto de la interpretacidon de cualesquiera términos y condiciones, que no pudieran haber sido resueltas
amigablemente, serdn resueltas en forma definitiva mediante arbitraje ante el Centro de Conciliacion y
Arbitraje de la Cdmara Nacional de Comercio, de acuerdo a sus reglamentos y con sede en la ciudad de La Paz,
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en el marco de la Ley No. 1770 de Arbitraje y Conciliacién, a las disposiciones reglamentarias y las
modificaciones o complementaciones que se efectien por cualquier otra disposicidn legal.

.29 Tribunales Competentes

Los Tribunales de Justicia de Bolivia son competentes para que la Compafiia sea requerida judicialmente para el
pago y en general para el ejercicio de todas y cualquiera de las acciones que deriven de la presente Emision.

1.30 Modificacion a las condiciones y caracteristicas de la Emisién

La Compaiiia, previa aprobacidn de dos tercios (2/3) de los votos presentes en la Asamblea de Tenedores de la
presente Emisidn, se encuentra facultada a modificar las condiciones y caracteristicas de la presente Emision.

Asimismo, la Sociedad podrd modificar las condiciones y caracteristicas del Programa de Emisiones de Bonos
COBEE Il previa aprobaciéon de dos tercios (2/3) de los votos presentes en cada una de las Asambleas de
Tenedores correspondientes.

1.31 Tratamiento Tributario

De acuerdo a lo dispuesto por el articulo 29 y el articulo 35 de la Ley 2064 de fecha 3 de abril de 2000, el
tratamiento tributario de la presente Emision es el siguiente:

e Toda ganancia de capital producto de la valuacién de Bonos a precios de mercado, o producto de su
venta definitiva estan exentas de todo pago de impuestos.

e El pago de intereses de los bonos cuyo plazo de emisién sea mayor a un mil ochenta dias (1.080)
calendario estara exento del pago del RC - IVA.

Todos los demds impuestos se aplican conforme a las disposiciones legales que los regulan.

.32  Frecuencia y formato de la informacion a presentar a los Tenedores de Bonos

Se proporcionard a los Tenedores de Bonos a través del Representante de Tenedores, la misma informacion que
se encuentra obligada a presentar a la ASFl y a la BBV u otras bolsas, en los tiempos y plazos establecidos en la
norma vigente.
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Il. RAZONES DE LA EMISION, DESTINO ESPECIFICO Y PLAZO DE UTILIZACION DE LOS FONDOS

1.1 Razones

COBEE S.A. con el propdsito de optimizar su estructura y el costo financiero de sus pasivos, acude al mercado de
valores, por las ventajas de financiamiento que ofrece este mercado.

1.2 Destino de los Fondos
La compaiiia utilizara los recursos captados en la presente Emisién, en cualquiera de los siguientes destinos:
e Recambio del pasivo correspondiente a la serie B de los Bonos COBEE hasta US$ 10.000.000 y/o
e Recambio del pasivo subordinado con Inkia hasta USS$ 1.750.000 y/o
e Recambio del pasivo correspondiente al préstamo con Banco Mercantil Santa Cruz hasta USS 1.500.000
y/o
e Inversiones de capital hasta US$ 494.695,90 y/o

e Capital de Trabajo y/o pago de pasivos laborales hasta USS 4.009.980”.

1.3 Plazo para la utilizacién de los Fondos

Se establece un plazo de utilizacién de los recursos hasta octubre de 2012. La Compafiia enviard un detalle del
uso de los fondos provenientes de la presente emision dentro del PROGRAMA en un plazo no mayor a los quince
(15) dias calendario de su utilizacién, a la ASFI, BBV y al Representante de Tenedores.
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FACTORES DE RIESGO

Los potenciales inversionistas, antes de tomar la decision de invertir en los bonos de la presente Emision
deberan considerar cuidadosamente la informacion presentada en el Prospecto Marco del Programa de
Emisiones de Bonos COBEE Ill y en el presente Prospecto Complementario, sobre la base de sus objetivos de
inversion. La inversion en los bonos implica ciertos riesgos relacionados con factores tanto externos como
internos a COBEE S.A. que podrian afectar el nivel de riesgo vinculado a la inversion.

Los riesgos e incertidumbres podrian no ser los Unicos que enfrenta el Emisor. Podrian existir riesgos e
incertidumbres adicionales actualmente no conocidos por el Emisor. Adicionalmente, no se incluyen riesgos
considerados actualmente como poco significativos por el Emisor. Hay la posibilidad de que dichos factores no
conocidos o actualmente considerados poco significativos afecten el negocio del Emisor en el futuro.

La informacion relacionada a los Factores de Riesgo se encuentra descrita en el punto IV. del Prospecto Marco
del Programa de Emisiones de Bonos COBEE lll. Este punto presenta una explicacidn respecto a los siguientes
factores de riesgo que podrian afectar al Emisor:

e Factores Politicos y Sociales

e Factores Relacionados al Sector
e Factores de Tipo Cambiario

e Factores Naturales

e Factores Relacionados a la Nacionalizacién de Empresas Privadas
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IV. DESCRIPCION DE LA OFERTA Y DEL PROCEDIMIENTO DE COLOCACION

IV.1 Destinatarios a los que va dirigida la Oferta Publica Primaria

La presente Emision esta destinada a Inversionistas institucionales y/o particulares.

IV.2  Agencia de Bolsa encargada del Diseiio, Estructuracion y Colocacion de la Emision

El disefio, estructuracion y colocacion de la presente Emision estara a cargo de BNB Valores S.A. Agencia de
Bolsa, cuyos antecedentes se presentan a continuacion:

BNB VALORES S.A. AGENCIA DE BOLSA

REGISTRO No. SPVS-IV-AB-NVA-005/2002
Av. Camacho esq. C. Colén No. 1312.
Piso 2

La Paz — Bolivia
Fuente: BNB VALORES S.A.

IV.3 Agente Pagador y lugar de amortizacion del capital y pago de intereses de la Emisién

Las amortizaciones de capital y pago de intereses, se realizaran en las oficinas del Agente Pagador, Banco de
Crédito de Bolivia S.A., en las siguientes direcciones:

La Paz: Calle Colon esq. Mercado No 1308
Santa Cruz: Calle 24 de Septiembre No 158
Cochabamba: Calle Nataniel Aguirre y Calama No S-0498

IV.4 Frecuencia y forma en que se comunicaran los pagos a los Tenedores de Bonos con indicacion del o de
los medios de prensa de circulacion nacional a utilizarse

Los Pagos de capital e intereses seran comunicados mediante avisos publicados en un érgano de circulacion
nacional con al menos un dia de anticipacion a la fecha establecida para el pago correspondiente.

IV.5 Procedimiento de Colocacion Primaria

La colocacién primaria de la presente Emisidn sera a través de Mercado Primario Bursatil a través de la Bolsa
Boliviana de Valores S.A.

IV.6 Plazo de colocacion

El plazo de colocacion de la presente Emision serd de 180 dias calendario a partir de la fecha de emisidn.

IV.7 Precio de colocacién

Los bonos de la presente Emisidn seran colocados minimamente a la par del valor nominal.

IV.8 Relacion entre el Emisor y el Agente Colocador

COBEE S.A. como emisor y BNB Valores S.A. Agencia de Bolsa como agente estructurador y colocador,
mantienen Unicamente una relacién contractual para efectos de la colocacién de la presente Emisién y la
estructuracién del Programa de Emisiones y de la presente Emision, sin tener ninguna relacién contractual
relacionada a los negocios y/o sus principales ejecutivos.

IV.9 Fecha desde la cual el Tenedor del Bono comienza a ganar intereses

Los intereses se computardn a partir de la fecha de emisidén y dejardn de generarse a partir de la fecha
establecida para su pago.
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IV.10 Modalidad de colocacién

La presente emisidn sera colocada bajo las siguientes modalidades:

La Serie “A” sera colocada bajo la modalidad Underwriting en firme
La Serie “B” serd colocada bajo la modalidad: “a mejor esfuerzo”

La Serie “C” serda colocada bajo la modalidad: “a mejor esfuerzo”

IV.11 Informacidn respecto a la colocacion bajo la modalidad de Underwriting

De acuerdo a lo indicado en la Resolucién Administrativa SPVS-IV-No. 600 de fecha 25 de julio de 2005
“Regulacion de Underwriting”, a continuacion se detalla informacidn respecto a la colocacién bajo la modalidad
de Underwriting:

Comisiones establecidas en el contrato de Underwriting: Comision fija de 0,80% sobre el monto total
de la Serie “A”.

Obligaciones de las partes contratantes:
o COBEE se obliga a lo siguiente:

a) Entregar a BNB Valores S.A. la informacidn financiera y contable, documentos legales
y toda otra informacidn que sea necesaria para el logro de sus labores que le sean
requeridos para tal efecto, asi como por las normas legales en vigencia. El contenido
y la veracidad de la informacién y los documentos de COBEE, son de exclusiva
responsabilidad del mismo.

b) Pagar todos los costos relacionados a la inscripcion del underwriting de los bonos.
c) Lasdemas establecidas en el contrato.
o BNB Valores S.A. se obliga a lo siguiente:

a) Asesorar a COBEE de acuerdo con el mejor criterio profesional aplicable en la
practica a los servicios aqui contratados.

b) Tramitar y obtener la inscripcidn de la emision de bonos ante la ASFI, la BBV y la EDV.
Entregar USS 4.000.000 a COBEE correspondiente a la Serie “A” de la primera
Emision dentro del Programa de Emisiones de Bonos, hasta el tercer dia habil
psoterior a la fecha de emisidn establecida en las autorizaciones emitidas por la ASFI
y la BBV.

c¢) Las demas establecidas en el contrato.
Monto del Underwriting: La Serie “A” es de US$ 4.000.000

Plazo de vigencia del contrato: El plazo del contrato es indefinido y se dard por concluido una vez que
se haya cumplido con el objeto del mismo, es decir, con la colocacién de los bonos emitidos o con la
finalizacién del plazo de colocacidon establecido por la ASFI.
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V. DESCRIPCION DEL EMISOR

V.1 Identificacion basica del Emisor

Nombre o Razén Social:

Companiia Boliviana de Energia Eléctrica S.A. Bolivian
Power Company Limited mediante su Sucursal establecida
en Bolivia

Rétulo Comercial:
Objeto de la Sociedad:
Giro del Negocio:

Domicilio legal y direccion:

Representante Legal Principal:

Representantes Legales Alternos:

Clasificacion Internacional Industrial Uniforme
(“cnu”):

Registro del emisor en el Registro del Mercado
de Valores de la ASFI:

Registro de Comercio administrado por
Fundempresa:

N.L.T.:
Teléfonos:

Fax:

E — mail:
Capital pagado:

Numero de acciones que conforman el Capital
Pagado:

No del certificado accionario

Valor nominal de cada accion:

Tipo de Accidn:

COBEE
Industria de energia eléctrica
Generacion de energia eléctrica

Compaiiia Boliviana de Energia Eléctrica S.A. Bolivian
Power Company Limited

Purdy’s Wharf Tower One
1959 Upper Water Street
P.O. Box 997

Halifax, Nova Scotia, Canada.

Compaiiia Boliviana de Energia Eléctrica S.A. Bolivian
Power Company Limited Sucursal Bolivia

Av. Hernando Siles No. 5635
Zona Obrajes

La Paz Bolivia.
José Antonio Ramirez Murillo

Gonzalo Endara de Ugarte

Marco Lazo de la Vega Duran

4010

SPVS-IV-EM-BPC-099/2005

Matricula N° 12772

1020579023
(591-2) — 2786596
(591-2) — 2785920
cobee@cobee.com
Bs438.928.000

189

CB7505

Sin valor nominal (Acciones ordinarias contenidas en un
macro titulo)

Ordinaria
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V.2  Documentos constitutivos
e El17 de abril de 1925 se constituye The Bolivian Power Co. Ltd. En Halifax, Nueva Escocia, Canada.

e En Bolivia se reconoce la personeria juridica y se aprueban los Estatutos de COBEE mediante
Resolucién Suprema firmada por el Presidente de la Republica Bautista Saavedra en fecha 10 de julio
de 1925. El registro publico de esta Resolucion Suprema se realiza mediante escritura publica No. 112,
de fecha 20 de julio de 1925.

e Maediante Escritura Publica No. 271, de 1 de noviembre de 1968, la compafiia cambia su razén social a
Compaiiia Boliviana de Energia Eléctrica - Bolivian Power Company Limited.

e LaSociedad fue inscrita en el Registro de Comercio (hoy administrado por FUNDEMPRESA),
mediante Resolucion Administrativa DGSA No. 1, de 28 de febrero de 1978.

e Mediante Escritura Pablica No. 72/03, de 19 de marzo de 2003, se modificaron los estatutos de la
Compaiiia.
V.3 Estructura Administrativa Interna
La estructura organizativa de COBEE, al 31 de diciembre de 2009, se presenta en el siguiente grafico:

Grafico No. 1 Organigrama de COBEE S.A. BPCO. — Sucursal Bolivia

8eCs GERENCIA
GENERAL
DEPARTAMINTO
GERENCTADE GERENCTA DE
GERENCIA INGENIERIA Y FINANZASY
DEPRODUCCTON COMERCIALIZACION ADMINISTRACION
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FRLCKTERD

s |

SEERN H EEROTT ] |

Fuente: COBEE S.A.

Cabe aclarar que, COBEE Sucursal Bolivia es la Unidad administrativa, operativa y comercial de COBEE, esto se
debe a que las principales actividades que generan ingresos a COBEE las realiza mediante COBEE Sucursal
Bolivia. COBEE es un centro de costos en Canadd y se encuentra representada legalmente por el Bufete de
Abogados Stewart McKelvey Stirling Scales.

V.4 Numero de empleados

COBEE fomenta una relacion basada en la confianza y la transparencia, creando una cultura organizacional con
sélidos valores éticos y de responsabilidad. El area de Recursos Humanos trabaja para crear un ambiente en el
que las personas desarrollen sus potencialidades y crezcan a nivel personal y profesional, sintiendo el orgullo de
pertenecer a una empresa que trabaja con excelencia y aporta al desarrollo del pais.

COBEE valora la tarea de mantener un entorno laboral de respeto mutuo y trato justo, promueve practicas que
contribuyan al crecimiento personal y profesional de sus trabajadores para mantener en un buen nivel el clima
organizacional.
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En lo que se refiere a capacitacion, COBEE se halla profundamente comprometida en la capacitacion de sus
recursos humanos, pues considera que la mejora continua de las capacidades del capital humano repercute de

manera directa en el rendimiento del personal.

La distribucion de los empleados de COBEE, al 31 de diciembre de 2009, es el siguiente.

Cuadro No. 4 Cantidad de Empleados de COBEE S.A. BPCO. — Sucursal Bolivia

(2006 — 2009)

Nivel 2006 2007 2008 2009
Funcionarios 39 35 34 31
Empleados 56 70 69 69
Obreros 102 100 93 93
TOTALES 201 205 196 193

Fuente: COBEE S.A.

V.5 Principales Ejecutivos

Los principales ejecutivos de COBEE, al 31 de diciembre de 2009, son los siguientes.

Cuadro No. 5 Némina de los principales Ejecutivos de COBEE S.A.

Antigiiedad en la

Nombres Cargo o Profesion Nacionalidad
Compaiiia
José Antonio Ramirez Gerente General 24 afos Ingenieria Boliviana
Murillo Eléctrica
Gonzalo Endara de Ugarte  Gerente de Finanzas y Menos de 1 aiio Administracién Boliviana
Administracion de Empresas
Julio Rodrigo Indaburu Gerente de Produccién 10 afios Ingenieria Boliviana
Irusta Eléctrica
Marco Lazo de la Vega Jefe Departamento Legal 5 afios Derecho Boliviana
Oscar Zamora Arce Gerente de Ingenieria y 17 afios Ingenieria Boliviana
Comercializacion Eléctrica
Fuente: COBEE S.A.
V.6  Noémina de Directores
La nomina de directores de COBEE, al 31 de diciembre de 2009, son los siguientes:
Cuadro No. 6 Nomina de Directores de COBEE S.A.
Nombres Cargo Ant|g_uedad.en Profesion Nacionalidad
el Directorio
Javier Garcia Director 2 afios Ingenieria Aeroespacial Peruana
Itzik Mandelman Director 2 afos Contabilidad y Israelita
Economia
Giora Almogy Director anos Economia Israelita
Juan Carlos Camogliano Director anos Ingenieria Mecdnica y Peruana
Eléctrica
Roberto Cornejo Director fos Ingenieria Industrial Peruana
José Antonio Ramirez Director Alterno fios Ingenieria Eléctrica Boliviana

Murillo

Fuente: COBEE S.A.
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V.7 Composicion accionaria
La composicion accionaria de COBEE, al 31 de diciembre de 2009, es la siguiente.

Cuadro No. 7 Composicion Accionaria de COBEE S.A.

Accionista Acciones Participacion
INKIA Holdings (Cobee) Limited 189 100.00%
Total 189 100.00%

Fuente: COBEE S.A.
La composicidn accionaria de INKIA Holdings (Cobee) Limited al 31 de diciembre de 2009 es la siguiente:

Cuadro No. 8 Composicion Accionaria de INKIA Holdings (Cobee) Limited

Accionista Participacion
Inkia Americas Holdings Limited 100.00%
Total 100.00%

Fuente: COBEE S.A.

V.8 Entidades Vinculadas
La empresa vinculada a COBEE, al 31 de diciembre de 2009, es la siguiente.

Cuadro No. 9 Entidades vinculadas a COBEE S.A.

Nombre Actividades Vinculo Acciones VaI:': ;:tal Porcentaje
Servicios Servicios de Industria Eléctrica Accionista 31,646 3.164.600 99,993%

Energéticos S.A. y Medio Ambiente

Fuente: COBEE S.A.
La composiciéon accionaria de Servicios Energéticos S.A. al 31 de diciembre de 2009 es la siguiente:

Cuadro No. 10 Composicion Accionaria de Servicios Energéticos S.A.

Accionista Participacion
COBEE S.A. 99,9930%
INKIA Holdings (Cobee) Limited 0,0035%
Inkia Americas Holdings Limited 0,0035%
Total 100.0000%

Fuente: COBEE S.A.
V.9 Perfil Profesional de los Principales Ejecutivos de COBEE

José Antonio Ramirez Murillo:

Profesién: Ingeniero Eléctrico de la Universidad Mayor de San Andrés, Master en Administracion de
Empresas de la Universidad Catdlica Boliviana.

Experiencia: Ha ejercido su profesion en el rubro de generacién de energia y es docente de la Universidad
Mayor de San Andrés

Desde el afio 2007 se desempefa como Gerente General de COBEE S.A.
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Gonzalo Endara de Ugarte:

Profesion: Licenciado en Administracién de Empresas de la Universidad Catodlica Boliviana, Master en Auditoria y
Control Financiero — Maestrias para el Desarrollo de la Universidad Catodlica Boliviana.

Experiencia: Mas de 18 afos de experiencia profesional en el area financiera, desempefiando cargos gerenciales
en diferentes instituciones del sector bancario y comercial.

Desde el 4 de Marzo de 2009 se desempefia como Gerente de Finanzas y Administracion de COBEE SA.

Julio Rodrigo Indaburu Irusta:
Profesion: Ingeniero Eléctrico de la Universidad Mayor Pontificia de San Francisco Xavier de Chuquisaca.

Experiencia: Supervisor Adjunto en Misceldneos, Supervisor Miscelaneos, Supervisor Plantas Arriba, Supervisor
Plantas Abajo, Superintendente Produccidn Zongo. Reemplazos en la Superintendencia de Miguillas

Desde el 14 de Septiembre 2009 se desempefia como Gerente de Produccion de COBEE S.A.

Marco Lazo de la Vega:

Profesidn: Licenciado en Derecho de la Universidad Catélica Boliviana, Master en Derecho Comercial, American
University, Washington DC y Master en Administracion Publica, Harvard University, Cambridge

Experiencia: Ha sido asesor legal en importantes instituciones de Bolivia como el Banco Central de Bolivia, la
Superintendencia de Asuntos Financieros y bufetes privados, ademds de organismos internacionales como la
CAF y el Banco Mundial. Actualmente Profesor en Maestrias para el Desarrollo en la Universidad Catdlica
Boliviana y Univalle.

Desde el afio 2007 se desempefia como Jefe del Departamento Legal de COBEE S.A.

Oscar Zamora Arce:

Profesion: Licenciado en Ingenieria Eléctrica de la Universidad Mayor de San Andrés, Master en Administracion
de Empresas de la Universidad Nuestra Sefora de La Paz

Experiencia: Ha desempefiado funciones como supervisor en cables subterraneos, superintendente adjunto en
el valle de Zongo, superintendente en el Sistema Scada, especialista en sistemas de potenciay superintendente
de desarrollo dependiente de la Gerencia de Ingenieria y Comercializacion

Desde abril del afio 2008 desempeiia las funciones de Gerente de Ingenieria y Comercializacién.

V.10 Obligaciones existentes

Al 31 de diciembre de 2009 las obligaciones financieras de COBEE S.A. son las siguientes:

Cuadro No. 11 Obligaciones Financieras de COBEE S.A. al 31 de diciembre de 2009

e S | e Monto Orginal | Saldo al 31-Dic-09 | Fn?d_'la | e Fec_l':a_ de Tasa de
UssS (000) Uss (000) inidal vencimiento interes

Illmos COBEE - SerieB |D6Iares Americanos Quirografaria 10m0| 10,000 15-jul-06 5afios| 30-jun-10 825%
Illmos COBEE - SerieC |D6Ian5 Americanos Quirografaria 10,000 10,000 15-jul-06 7 afios| 30-jun-12 950%
Illmos COBEE Il - Serie Gnica |D6Iares Americanos Quirografaria 20,403 20,403 14-oct-08) 7 anos| Bsep-15 9.40%

INKIA* |D6Iares Americanos — 40,000 1,750 31l-mar-06 — - —
|llanco Nacional de BoliviaSA |D6Ian5 Americanos Prendaria zmol 1,576 2-may-08 bahos| 1-may-14| TRE+475%
Illanco Nacional de BoliviaSA |D6Ian5 Americanos Hipotecaria 1,800| 1,761| 24-may-06] 12.5afios| 16-feb-19 ].00%
Illanco Naciona de BoliviaSA |D6Iares Americanos Hipotecaria 4(I]| 400 15-jul-08] 108 ahocs 16-feb-19 B.00%
Illanco Mercantil Santa Cruz SA |D6Ian5 Americanos Prendaria 4,500| 3,857 3-dic-08] 55afos 2-may-14 TRE+55%

Banco BISA SA Bolivianos Prendaria 1,502 1,502 8-od-00 5ahos| 13-oct-14 6.00%

*Pasivo subordi nado originalmente con GLOBELEQ
Fuente: COBEE S.A.
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Obligaciones INKIA

“En sesion de directorio de 31 de marzo de 2005 se aprobd la distribucion de un dividendo de USS$ 40 millones,
el cual fue convertido en un préstamo al accionista de la Compafiia. Este préstamo no generara intereses y el
pago de capital del mismo se encuentra subordinando a las deudas bancarias existentes, a la deuda con los
tenedores de bonos y a cualquier emision futura de bonos. Al 31 de octubre de 2009, se registré en pasivos de
la Compafiia una deuda subordinada por USS 3.25 millones.”

V.11 Hechos Relevantes

En fecha 25 de noviembre de 2009 mediante Testimonio No. 1352/2009 protocolizado ante Notaria de Fe
Publica No. 55 a cargo de la Dra. Mabel Fernandez se extinguié el Fideicomiso suscrito con el Banco Nacional de
Bolivia S.A.

En fecha 8 de octubre de 2009, suscribié con el Banco BISA S.A. un Contrato de Préstamo y Constitucién de
Garantias por la suma de Bs10.620.000.00 (Diez millones seiscientos veinte mil 00/100 Bolivianos).

En reunidn de Directorio de fecha 28 de septiembre de 2009, se determind: 1. La modificacion parcial del Poder
No. 346/2007 de 3 de Julio de 2007. 2. La aprobacién del contrato de préstamo con el Banco BISA por un monto
de Bs. 10.705.000.- (Diez millones setecientos cinco mil 00/100 Bolivianos).

A partir del 14 de septiembre de 2009, el sefior Rodrigo Indaburu Irusta ha sido designado Gerente de
Produccion de COBEE, en reemplazo del sefior Hernan Lopez.

En fecha 7 de julio de 2009 la Compafiia ha cancelado el monto total de un préstamo (capital e intereses) de
corto plazo contraido con el Banco Mercantil Santa Cruz S.A. por un monto de $us1.300.000.- suscrito el 11 de
noviembre de 2008.

En fecha 26 de junio de 2009, la sociedad realizé el prepago de US$ 1.100.000.- al Banco de Crédito S. A. (BCP),
con lo cual ha cancelado en su totalidad la deuda correspondiente al préstamo sindicado suscrito el 17 de
diciembre de 2004.

En fecha 15 de mayo de 2009, recibio el desembolso de US$ 1.300.000.- correspondiente a una linea de crédito
con el Banco Mercantil Santa Cruz S.A. aprobada anteriormente. Dicha linea serd utilizada para capital de
trabajo de la compaiiia y tiene un plazo de 60 dias.

En fecha 11 de mayo de 2009 se ha superado el conflicto, las Plantas ubicadas en el Valle de Miguillas Provincia
Inquisivi del Departamento de La Paz han reiniciado su funcionamiento desde hrs. 22:00 del dia 10 de mayo de
2009.

En fecha 8 de mayo de 2009 las Plantas ubicadas en el Valle de Miguillas Provincia Inquisivi del Departamento
de La Paz fueron tomadas por el Sindicato Agrario de la Comunidad de Choquetanga Grande, lo que determiné
que, en resguardo a sus instalaciones y de la seguridad fisica de su personal, se ven obligados a suspender sus
actividades en las plantas ubicadas en el citado valle.

A partir de fecha 1° de mayo de 2009, el sefior Victor Rizzo Montesinos dejé de ejercer el cargo de Gerente de
Produccion. El sefior Hernan Lopez Jiménez, se hizo cargo de dicha Gerencia de forma interina.

En fecha 9 de abril de 2009, a raiz de una reprogramacion de dos contratos de préstamo financiero contraidos
con el Banco Nacional de Bolivia S.A., la empresa Servicios Energéticos S.A., sociedad comercial subsidiaria de
COBEE en una proporcion del 99,99% ha asignado a la empresa en calidad de delegacién ambas deudas que
suman un monto total de 2.2 millones de ddlares. Asimismo, esta delegacion no tiene ningun efecto en el
apalancamiento de deuda de COBEE en su calidad de emisor de bonos, puesto que el andlisis financiero de la
compaiiia se realiza sobre la base de los Estados Financieros consolidados de COBEE (incluyendo matriz,
sucursal y subsidiaria). Esta delegacion se encuentra en estado de ejecucidn, ya que los contratos respectivos de
delegacion de deuda se encuentran aun en tramite de registro en oficinas de FUNDEMPRESA.

30



VI. ANALISIS FINANCIERO

El analisis financiero resumido que se presenta en esta seccion fue realizado en base a los Estados Financieros al
31 de diciembre de 2009 con informe del Auditor Interno, mismos que consolidan las operaciones de las
sociedades controladas Compania Boliviana de Energia Eléctrica S.A. Bolivian Power Company Limited —
Sucursal Bolivia (COBEE — Sucursal Bolivia) y Servicios Energéticos S.A. (SESA). Asimismo, se utilizé los Estados
Financieros consolidados auditados por la empresa Ernst & Youg Ltda. al 31 de diciembre de 2008 y 2007. En
este sentido y para propdsitos comparativos, se reexpresaron las cifras al 31 de diciembre de 2008 y 2007 en
bolivianos, al valor de la UFV del 31 de diciembre de 2009.

El valor de la UFV a las fechas anteriormente indicadas son los siguientes:

Fecha Valor de la UFV
31 de diciembre de 2007 1.28835
31 de diciembre de 2008 1.46897
31 de octubre de 2009 1,53754

La informacién presentada en esta seccidon deberd leerse conjuntamente con los estados financieros de la
Compaiiia, las notas que los acompafian y el Analisis Financiero presentado en la seccion VIII. del Prospecto
Marco del Programa de Emisiones de Bonos COBEE Ill, el cual realiza un andlisis de la Compaiiia al 31 de
diciembre de 2006, 2007 y 2008 y al 31 de octubre de 2009.

La informacidn financiera utilizada para la elaboracién del presente analisis, se encuentran en los cuadros N2 13
al 20 del presente Prospecto Complementario.

VI.1 Balance General

Activo

El Activo total de la empresa al 31 de diciembre de 2009 fue de Bs. 1.423,30 millones inferior en 4,70% (Bs.
70,19 millones) al registrado al 31 de diciembre de 2008 cuando fue de Bs. 1.493,49 millones, comportamiento
que se atribuye fundamentalmente a la reduccion de las Inversiones Temporarias en el activo corriente y a las
Inversiones en el activo no corriente.

Asimismo, se produjo una reduccién del 2,64% (Bs. 40,43 millones) en el Activo entre diciembre de 2008 y
2007, debido a una contraccidn del activo corriente de la Compaiiia.

La composicion del activo, en funcidn a su realizacion, estuvo conformada, por un 10,99%, 8,50% vy 6,46% por el
activo corriente y un 89,01%, 91,50% y 93,54%, por el activo no corriente, a diciembre de 2007, 2008 y 2009,
respectivamente.
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Grafico No. 2 Activo Corriente y Activo No Corriente
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Fuente: COBEE S.A.

El Activo Corriente de la Compaiiia a diciembre de 2009 alcanzé el monto de Bs. 91,91 millones, menor en
27,57% (Bs. 34,98 millones) al registrado a diciembre de 2008, cuando fue de Bs. 126,88 millones. El
decremento en el activo corriente se produjo principalmente por la contraccién de la cuenta Inversiones
Temporarias en 62,98% (Bs. 26,23 millones) debido a la contraccién de los saldos en los fideicomisos que posee
COBEE vy la reduccién en la cuenta Inventarios en 56,52% (Bs. 8,58 millones) debido a una mejor gestion en el
manejo de los inventarios de la compafiia. Las cuentas con mayor incidencia dentro del activo corriente son
Cuentas por Cobrar Comerciales con una participacién sobre el total activo del 2,90% (Bs. 41,24 millones) y
Otras cuentas por Cobrar con una participacion sobre el total activo del 1,49% (Bs. 21,24 millones).

Asimismo, entre diciembre de 2007 y 2008 el Activo Corriente tuvo una reduccion del 24,71% (Bs. 41,65
millones) debido al anticipo que se realizé a los accionistas de la compafiia en la gestion 2007 el cual ya no
figura en la gestion 2008.

El Activo No Corriente de COBEE a diciembre de 2009 registrd la suma de 1.333,40 millones inferior en 2,58%
(Bs. 35,21 millones) al registrado a diciembre de 2008 cuando fue de Bs. 1.366,60 millones. Este decremento fue
a consecuencia de la variacién negativa que tuvo la cuenta Inversiones en 98,63% (Bs. 34,31 millones) debido al
vencimiento de inversiones realizadas por la Compaiiia. La cuenta mds representativa en el activo no corriente
es Activos Fijos con una incidencia dentro del activo total del 92,74% (Bs. 1.320,02 millones).

El Activo No Corriente entre diciembre de 2007 y 2008 tuvo un leve crecimiento del 0,09% (Bs. 1,22 millones).
El siguiente grafico muestra la estructura del Activo de la Compafiia a diciembre de 2009.

Grafico No. 3 Estructura del Activo
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Fuente: COBEE S.A.
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Pasivo

El Pasivo total de COBEE al 31 de diciembre de 2009 fue de Bs. 460,76 millones inferior en 16,67% (Bs. 92,16
millones) al registrado al 31 de diciembre de 2008 cuando fue de Bs. 552,91 millones, comportamiento que se
atribuye fundamentalmente a la amortizacién de deudas financieras y el pago a proveedores y contratistas.

Asimismo, se produjo una contraccion del 12,31% (Bs. 77,61 millones) en el Pasivo entre diciembre de 2008 y
2007. El pasivo total de la compaiiia, estuvo conformado por un 34,73%, 21,57% y 28,14% por el pasivo
corriente y un 65,27%, 78,43% y 71,86% por el pasivo no corriente, a diciembre de 2007, 2008 y 2009,
respectivamente. Asimismo, y en relacion al pasivo mas el patrimonio, el pasivo corriente tuvo una participacion
del 14,28%, 7,99% y 9,11% y del 26,83%, 29,04% y 23,26%, a diciembre de 2007, 2008 y 2009, respectivamente.

Grafico No. 4 Pasivo Corriente y Pasivo No Corriente
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Fuente: COBEE S.A.

El Pasivo Corriente de la compaiiia a diciembre de 2009 alcanzé la cifra de Bs. 129,63 millones, monto mayor en
8,70% (Bs. 10,37 millones) al registrado a diciembre de 2008 cuando fue de Bs 119,26 millones. El crecimiento
del pasivo corriente se debid principalmente al incremento de la cuenta Deudas Financieras en 48,84% (Bs.
27,12 millones) puesto que debido al plazo de vencimiento de algunas obligaciones estas pasaron del largo al
corto plazo. Las cuentas con mayor participacion dentro el pasivo corriente son Deudas Financieras con una
participacién respecto al pasivo total del 17,94% (Bs. 82,65 millones) y Cargas Fiscales y Sociales con una
incidencia en el pasivo total del 5,02% (Bs. 23,13 millones). Asimismo, estas cuentas representan el 5,81% vy el
1,63% del pasivo mas el patrimonio, respectivamente.

Asimismo, entre diciembre de 2007 y 2008 el Pasivo Corriente tuvo un decremento del 45,53% (Bs. 99,70
millones), debido a la contraccién de la cuenta Deudas Financieras producto de la amortizacién de algunas
obligaciones financieras.

El Pasivo No Corriente de COBEE a diciembre de 2009 registrd la suma de 331,12 millones inferior en 23,64%
(Bs. 102,53 millones) al registrado a diciembre de 2008 cuando fue de Bs. 433,65 millones. Este decremento fue
a consecuencia del decremento registrado en la cuenta Deudas Financieras en 28,15% (Bs. 109,57 millones)
puesto que parte de la deuda a largo plazo paso a ser obligaciones a corto plazo (por el plazo de vencimiento de
las mismas). Las cuentas que componen el pasivo no corriente son Deudas Financieras con una incidencia
dentro del pasivo total del 60,70% (Bs. 279,68 millones) y Previsidn para indemnizaciones con una participacion
en el pasivo total del 11,16% (Bs. 51,44 millones). Asimismo, estas cuentas representan el 19,65% y el 3,61% del
pasivo mas el patrimonio, respectivamente.

Asimismo, el Pasivo No Corriente tuvo un incremento del 5,37% (Bs. 22,09 millones) entre diciembre de 2007 y
2008, producto de nueva deuda a largo plazo contraida por la Compaifiia.

El siguiente grafico muestra la estructura del Pasivo de COBEE a diciembre de 2009.
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Grafico No. 5 Estructura del Pasivo

Fuente: COBEE S.A.
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El Patrimonio de la Compafiia al 31 de diciembre de 2009 fue de Bs. 962,54 millones superior en 2,34% (Bs.
21,97 millones) al registrado al 31 de diciembre de 2008 cuando alcanzé el monto de Bs. 940,57 millones. Este
comportamiento creciente es atribuible al incremento en la cuenta Resultados Acumulados en 9,72% (Bs. 21,97
millones) debido a las utilidades generadas por COBEE en gestiones anteriores las cuales no fueron distribuidas
como dividendos. Las cuentas con mayor incidencia dentro del Patrimonio son Capital Pagado con una
participacién dentro del Patrimonio del 45,60% (Bs. 438,93 millones) y Resultados Acumulados con una
participacién en el Patrimonio del 25,76% (Bs. 247,99 millones). Asimismo, estas cuentas tuvieron una

incidencia dentro del Pasivo mas el Patrimonio del 30,84% y del 17,42%, respectivamente.

Asimismo, el Patrimonio de COBEE tuvo una reduccién entre diciembre de 2007 y 2008 de un 4,12% (Bs. 37,18

millones).

El siguiente grafico muestra la estructura del Patrimonio de COBEE a diciembre de 2009.

Grafico No. 6 Estructura del Patrimonio

Fuente: COBEE S.A.
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Como se puede apreciar en el siguiente grafico, existe un predominio del patrimonio sobre el pasivo, en la

estructura de capital de la Compaiiia.
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Grafico No. 7 Estructura de Capital
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VI.2 Estado de Resultados

Los Ingresos Operativos de la Compaiiia a diciembre de 2009 alcanzé el monto de Bs. 254,29 millones, superior
en 36,30% (Bs. 67,72 millones) al registrado a diciembre de 2008, cuando se registré un monto de Bs. 186,57
millones. Este incremento se debid al crecimiento del Ingreso por Ventas en 42,46% (Bs. 75,12 millones),
debido a la mayor inyeccién neta de energia que COBEE entregd al sistema interconectado nacional.

Asimismo, los Ingresos Operativos entre diciembre de 2008 y 2007 tuvieron una contraccién del 32,09% (Bs.
88,16 millones), esta variacion fue a consecuencia del decremento del nivel de ventas.

Los Gastos Operativos de COBEE a diciembre de 2009 alcanzaron un monto de Bs. 197,40 millones, inferior en
0,75% (Bs. 1,50 millones) al registrado a diciembre de 2008 cuando fue de Bs. 198,89 millones. Este decremento
fue a consecuencia de la reduccidn en la cuenta Gastos de Operacion en 3,22% (Bs. 4,60 millones).

Similar a lo anterior, entre diciembre de 2007 y 2008 los Gastos Operativos registraron una reduccion del
17,34% (Bs. 41,73 millones) originada por la contracciéon de los Gastos de Operacién.

La Ganancia Neta del Ejercicio de la Compaiiia alcanzé a diciembre de 2009 un monto de Bs. 22,25 millones,
menor en 40,17% (Bs. 14,94 millones) al registrado a diciembre de 2008, cuando fue de Bs. 37,19 millones. Este
decremento se debe principalmente a la reduccion en Otros Ingresos en la cuenta Ajuste por Inflacion y
Diferencia de Cambio en 83,90% (Bs. 73,85 millones) debido a la reduccién en la variacidon de la UFV en esta
ultima gestidon en comparacién a lo acontecido en la gestidn 2008. Este indice es utilizado para realizar el ajuste
por inflacion de los estados financieros de la Compaiiia.

De igual forma, la Ganancia Neta del Ejercicio tuvo una variacion negativa entre diciembre de 2007 y 2008 del
35,56% (Bs. 20,52 millones), producto de la reducciéon de la Ganancia Bruta de la Compafiia.
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Grafico No. 8 Estructura del Estado de Resultados
(En Millones de USS$)
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Fuente: COBEE S.A.

VI.3 Indicadores Financieros
Indicadores de Liquidez y Solvencia

El Coeficiente de Liquidez y la Prueba Acida, muestran la capacidad de la Compafiia de cubrir sus deudas de
corto plazo con sus activos de corto plazo. Entre diciembre de 2008 y 2009 estos indicadores sufrieron una
reduccion, debido fundamentalmente a la contraccidén del activo corriente a consecuencia de la reduccion de
los saldos en los fideicomisos que posee COBEE registrados en la cuenta Inversiones Temporarias. Asimismo, el
pasivo corriente registré un incremento producto de que deudas a largo plazo pasaron a formar parte del
pasivo corriente. El Coeficiente de Liquidez registré niveles de 0,88, 1,06 y 0,71 veces, al 31 de diciembre de
2007, 2008 y 2009, respectivamente. Asimismo, la Prueba Acida nos muestra que para las mismas fechas
alcanza niveles de 0,81, 0,94 y 0,66 veces, respectivamente.

Grafico No. 9 Evolucidn Indicadores de Liquidez y Solvencia
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Fuente: COBEE S.A.

El Capital de Trabajo mide el margen de seguridad para los acreedores explicado por la capacidad de la
compaiiia para cubrir sus deudas a corto plazo. A diciembre de 2009 este indicador alcanzo el monto negativo
de Bs. 37,73 millones inferior a la cifra registrada a diciembre de 2008 cuando alcanzé un monto positivo de Bs.
7,62 millones. Este decremento, a lo igual que lo sucedido con el Coeficiente de Liquidez y la Prueba Acida, se
debe a la contraccién de los activos corrientes (27,57%) y el crecimiento de los pasivos corrientes (8,70%). A
diciembre de 2007 el Capital de Trabajo de la Compaiiia tenia un valor negativo de Bs. 23,51 millones
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Grafico No. 10 Evolucion del Indicador del Capital de Trabajo
(En Miles de USS)
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Fuente: COBEE S.A.

Indicadores de Endeudamiento

La Razén de Endeudamiento (Total Pasivo/Total Activo) a diciembre de 2007, 2008 y 2009 fue de 41,11%,
37,02% y 32,37%, respectivamente; la reduccidn producida en el dltimo periodo fue a consecuencia de la mayor
contraccién del Total Pasivo en Bs. 92,16 millones (Explicado por la amortizacion de obligaciones contraidas por
el Emisor) en relacion al decremento del Total Activo en Bs. 70,19 millones.

La Razén Deuda a Patrimonio (Total Pasivo/Total Patrimonio Neto) registré niveles de 69,80%, 58,78% y 47,87%
al 31 de diciembre de 2007, 2008 y 2009, respectivamente. El decremento entre diciembre de 2008 y 2009 se
debe al incremento del Total Patrimonio en Bs. 21,97 millones (Debido al incremento de los Resultados
Acumulados puesto que las utilidades generadas en gestiones anteriores no fueron distribuidas ) y la reduccion
del Total Pasivo en Bs. 92,16 millones.

Grafico No. 11 Evolucidn Indicadores de Endeudamiento

((50% \
70%

} 70% -

|| 60% —~— v
G

37% 6

| 30% ' T =8| 32%)

|1 20%

{1 10%

0%

Dic-07 Dic-08 Dic-09
—®— Razén de endeudamiento [Total Pasivo / Total Activo]

—— Razén Deuda a Patrimonio [Total Pasivo / Total Patrimonio Neto] ‘

Fuente: COBEE S.A.

La Proporcion de Deuda a Corto Plazo (Total Pasivo Corriente/Total Pasivo) y la Proporcién de Deuda a Largo
Plazo (Total Pasivo No Corriente/Total Pasivo), muestra la composicidén del pasivo en funcién a la exigibilidad de
las obligaciones. El pasivo de la compaiiia estuvo compuesto por 34,73%, 21,57% y 28,14% por el pasivo
corriente y por 65,27%, 78,43% y 71,86% por pasivo no corriente a diciembre de 2007, 2008 y 2009,
respectivamente. En estas fechas existié un predominio de la porcidn no corriente del pasivo sobre la corriente.
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Grafico No. 12 Proporcién Deuda a Corto y Largo Plazo

80%

60%

40%

20%

0%
Dic-07 Dic-08 Dic-09

B Proporcion Deuda CortoPlazo B Proporcién Deuda Largo Plazo

Fuente: COBEE S.A.

Indicadores de Rentabilidad

El Retorno sobre el Patrimonio (ROE) a diciembre de 2007, 2008 y 2009 alcanzé niveles de 5,88% 3,95% vy
2,31% respectivamente. La contraccidn suscitada entre diciembre de 2008 y 2009, es explicada por la reduccién
en la ganancia neta del ejercicio en 40,17% (Bs. 14,94 millones), comportamiento atribuible a la significante
contraccién de la cuenta Ajuste por Inflacidn y el crecimiento del patrimonio en 2,34% (Bs. 21,97 millones).

El Retorno sobre el Activo (ROA) alcanzé niveles de 3,76%, 2,49% y 1,56% a diciembre de 2007, 2008 y 2009,
respectivamente. Esta reduccion entre diciembre de 2008 y 2009 se debe a la contraccidn en la ganancia neta
del ejercicio en 40,17% (Bs. 14,94 millones).

Grafico No. 13 Evolucion del ROE y del ROA
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Fuente: COBEE S.A.

El Retorno sobre las Ventas (Ganancia neta del ejercicio/Ventas) a diciembre de 2007, 2008 y 2009 alcanzé
niveles de 22,12, 21,02% y 8,83%, respectivamente. Este comportamiento decreciente en la ultima gestién se
debe a la reduccion de la ganancia neta del ejercicio y al crecimiento de las ventas en 42,46% (Bs. 75,12
millones).

El Margen Bruto (Ganancia Bruta/Ventas) alcanzé un resultado negativo de 6,96% a diciembre de 2008 y una
cifra positiva de 13,07% y 22,57% al 31 de diciembre 2007 y 2009, respectivamente. El comportamiento
creciente registrado entre diciembre de 2008 y 2009 es atribuible al considerable incremento de la Ganancia
Bruta de la Compaiiia en 561,77% (Bs. 69,21 millones), debido al crecimiento de los ingresos por ventas
registrado en este ultimo periodo.

38



VI.4 Cambios en los responsables de la elaboracion de Reportes Financieros

Al 31 de Diciembre de 2009, no se produjo cambios en los Auditores Externos. La empresa encargada de auditar
los Estados Financieros de COBEE S.A. es Ernst & Young Ltda.

Asimismo, no se produjo cambios en el principal funcionario contable de la compaiiia. La persona encargada de
la elaboracidon de los Estados Financieros de COBEE S.A. es el Sr. Victor Hugo Meave, quien ocupa el cargo de
Contador.

A partir de fecha 4 de marzo de 2009, el Sr. Gonzalo Endara de Ugarte desempenia las funciones de Gerente de
Administracidn y Finanzas de COBEE S.A.

VI.5 Calculo de los compromisos financieros

La Compaiiia se obliga a mantener las siguientes relaciones financieras:

a) Relacion Cobertura de Servicio de Deuda (“RCD”), no inferior a uno coma dos (1,2), calculado sobre los
cuatro trimestres previos y de acuerdo al cumplimiento de las demas obligaciones y compromisos
asumidos en mérito al presente PROGRAMA.

b) Relacion de Endeudamiento o Relacion Deuda / Patrimonio (“RDP”) menor o igual a uno coma dos
(1,2).

La Compaiiia remitira al Representante de Tenedores, a la Autoridad de Supervisidn del Sistema Financieroy a
la Bolsa Boliviana de Valores S.A. dentro de un periodo de treinta (30) dias calendario con posterioridad a la
finalizacidn de cada trimestre lo siguiente:

a) Un célculo de la RCD y sus correspondientes respaldos
b) Un calculo de la RDP y sus correspondientes respaldos
Metodologia para el calculo de los Compromisos Financieros
RCD: La RCD serad calculada de la siguiente manera:
Activo Corriente + Inventarios + EBITDA
+ RCD = >1,2

Amortizacién de Capital e Intereses

* Siendo el periodo relevante de doce meses inmediatamente precedente para los conceptos incluidos en el
numerador, y el periodo inmediatamente siguiente para los conceptos incluidos en el denominador.

RDP: La RDP sera calculada de la siguiente manera:

Deuda Financiera Neta
RDP = <1,2

Patrimonio Neto

Los resultados del calculo realizo de los compromisos financieros, son descritos en el siguiente cuadro.

Cuadro No. 12 Calculo de los compromisos Financieros al 31 de diciembre de 2009

Relacién Cobertura de Activo Corriente + Inventario + EBITDA 32,660 >=1,2 2.08
Servicio de Deuda (RCD) Amortizacién de Capital e Intereses 15,737
FElEn el Deuda financiera Neta 50,193 <=1.2 0.37

Endeudamiento (RDP) Patrimonio Neto 136,145

Fuente: COBEE S.A.
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Cuadro No. 13 Balance General

BALANCE GENERAL

(En Miles de Bolivianos)

PERIODO 31-dic-07 31-dic-08 31-dic-09
(Reexp.) (Reexp.)

Valor UFV 1.28835 1.46897 1.53754
[ACTIVO
Activo Corriente
Caja y bancos 17,179 8,084 7,417
Inversiones temporarias 27,044 41,646 15,415
Cuentas por cobrar comerciales 39,111 36,873 41,237
Otras cuentas por cobrar 25,752 21,396 21,236
Inventarios 13,323 15,185 6,602
Anticipos a accionistas 36,614
Reclamos al seguro 9,510 3,700 -
Total Activo Corriente 168,533 126,885 91,