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ASFI/DSV-R-114519/2011 de fecha 28 de octubre de 2011

NUmero de registro del Emisor en

BANCO DE DESARROLLO PRODUCTIVO SAM — BANCO DE SEGUNDO PISO

La Sociedad tiene por objeto la realizacion de todas las actividades de intermediacidon financiera y de servicios permitidos por las disposiciones legales
vigentes para Banco de Segundo Piso y sus modificaciones futuras, orientadas al financiamiento para el desarrollo del sector productivo del pais
utilizando al efecto los recursos mecanismos e instrumentos necesarios.

PROSPECTO COMPLEMENTARIO

EL PRESENTE DOCUMENTO DEBE SER LEIDO CONJUNTAMENTE CON EL PROSPECTO MARCO DEL PROGRAMA DE EMISIONES DE BONOS BDP |

DENOMINACION DE LA EMISI()’N:
“BONOS BDP I - EMISION 1”

MONTO AUTORIZADO DEL PROGRAMA DE EMISIONES DE BONOS BDP I:

Bs. 1.400.000.000.- (UN MIL CUATROCIENTOS MILLONES 00/100 BOLIVIANOS)
A LA FECHA DEL PRESENTE PROSPECTO COMPLEMENTARIO, EL EMISOR NO MANTIENE VALORES VIGENTES COMPRENDIDOS DENTRO DEL PROGRAMA DE EMISIONES DE BONOS BDP |

MONTO AUTORIZADO DE LA EMISION DE BONOS BDP | - EMISION 1:
Bs. 525.000.000.- (QUINIENTOS VEINTICINCO MILLONES 00/100 BOLIVIANOS)

Plazo de la Emision 1:

Tipo de instrumento a emitirse:

Valor Nominal de los Bonos:

Moneda de la Emision 1:

Series en que se divide la Emision 1:

Cantidad de Bonos que comprende la Serie Unica:
Tasa de interés:

Tipo de interés:

Precio de colocacion:

Fecha de Emision:

Fecha de Vencimiento:

Periodicidad y Forma de Pago de los intereses:

Periodicidad y Forma de Amortizacion del capital:

Clave de pizarra:

Plazo de colocacion de la Emision 1:
Procedimiento y Mecanismo de Negociacion:
Forma de representacion de los valores:

Modalidad de colocacién:

Forma de Pago en colocacion primaria de los Bonos y

relacion de intercambio:
Forma de circulacion de los valores:

Lugar de amortizacidn de capital y pago de intereses:

Bolsa en la que se inscribira la Emision 1:
Garantia:

1.800 dias calendario, computables a partir de la Fecha de Emision.
Bonos obligacionales y redimibles a plazo fijo

Bs. 10.000.- (Diez mil 00/100 Bolivianos)

Bolivianos

Unica

52.500 (Cincuenta y dos mil quinientos) Bonos obligacionales
2,70%

Nominal, anual y fijo

Minimamente a la par del valor nominal.

31 de octubre de 2011

4 de octubre de 2016

Cada 360 dias calendario computables a partir de la Fecha de Emision. El pago se realizard contra la presentacion del
Certificado de Acreditacion de Titularidad o documento equivalente emitido por la EDV.

33% en el cupodn 3, 33% en el cupdn 4y 34% en el cupon 5. El pago se realizara contra la presentacion del Certificado de
Acreditacion de Titularidad o documento equivalente emitido por la EDV.

NFB-1-N1U-11
180 dias calendario a partir de la Fecha de Emisién.
Mercado Primario Bursatil a través de la Bolsa Boliviana de Valores S.A.

Mediante anotaciones en cuenta en el Sistema de Registro de Anotaciones en Cuenta a cargo de la Entidad de Depésito
de Valores de Bolivia S.A. (EDV), de acuerdo a regulaciones legales vigentes.

“A mejor esfuerzo”
En efectivo.

Ala Orden.

Las amortizaciones de capital y pago de intereses, se realizaran en las oficinas del Emisor ubicadas en calle Reyes Ortiz
N¢ 73, Edificio Torres Gundlach Torre Este, Piso 10.

Bolsa Boliviana de Valores S.A. (“BBV”)

Quirografaria, lo que implica que el BDP SAM garantiza la Emisidon con todos sus bienes presentes y futuros, con la
limitacion establecida en el numeral 6 del Articulo 54 de la Ley de Bancos y Entidades Financieras (Texto Ordenado),
s6lo hasta alcanzar el monto total de las obligaciones emergentes de la Emision.

Fitch Ratings Limited:
AAA

Corresponde a aquellos Valores que cuentan con muy alta capacidad de pago de capital e intereses en los términos y plazos
pactados, la cual no se veria afectada ante posibles cambios en el emisor, en el sector al que pertenece o en la economia.

Calificaciones

de Riesgo: Moody’s Latin America

Calificadora de Riesgo S.A.:
AA2

Corresponde a aquellos Valores que cuentan con una alta capacidad de pago de capital e intereses en los términos y plazos pactados,
la cual no se veria afectada ante posibles cambios en el emisor, en el sector al que pertenece o en la economia.
El numeral 2 significa que el Valor se encuentra en el nivel medio de la calificacion asignada.

LA CALIFICACION DE RIESGO NO CONSTITUYE UNA SUGERENCIA O RECOMENDACION PARA COMPRAR, VENDER O MANTENER UN VALOR, NI UN AVAL O GARANTIA DE UNA EMISION O SU EMISOR; SINO UN FACTOR

COMPLEMENTARIO PARA LA TOMA DE DECISIONES DE INVERSION.

VEASE LA SECCION 4 “FACTORES DE RIESGO” COMUNES A TODAS LAS EMISIONES DEL PROGRAMA EN LA PAGINA No. 40 DEL PROSPECTO MARCO DEL PROGRAMA DE EMISIONES DE BONOS BDP |, LA CUAL CONTIENE UNA
EXPOSICION DE CIERTOS FACTORES QUE DEBERIAN SER CONSIDERADOS POR LOS POTENCIALES ADQUIRIENTES DE LOS VALORES OFRECIDOS.

LA AUTORIDAD DE SUPERVISION DEL SISTEMA FINANCIERO NO SE PRONUNCIA SOBRE LA CALIDAD DE LOS VALORES OFRECIDOS COMO INVERSION NI POR LA SOLVENCIA DEL EMISOR. LA INFORMACION CONTENIDA EN ESTE
PROSPECTO COMPLEMENTARIO ES DE RESPONSABILIDAD EXCLUSIVA DEL EMISOR Y DEL O LOS RESPONSABLES QUE HAN PARTICIPADO EN SU ELABORACION, CUYOS NOMBRES APARECEN IMPRESOS EN ESTA CUBIERTA. EL
INVERSIONISTA DEBERA EVALUAR LA CONVENIENCIA DE LA ADQUISICION DE ESTOS VALORES, TENIENDO PRESENTE QUE EL O LOS UNICOS RESPONSABLES DEL PAGO DE LOS VALORES SON EL EMISOR Y QUIENES RESULTEN

OBLIGADOS A ELLO.

La documentacion relacionada a la presente Emision y el Programa de Emisiones, son de cardcter publico y se encuentran disponible para el piblico en general en la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero, Bolsa Boliviana

de Valores S.A., Valores Unién S.A. Agencia de Bolsa y el Banco de Desarrollo Productivo S.A.M.

Elaboracion del Prospecto Complementario,

Disefio, Estructuracion y Colocacion:

OCTUBRE, 2011
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Declaracion Jurada de los Representantes Legales del Emisor por la informacién contenida en el Prospecto Complementario
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Declaracion Jurada de los Representantes Legales del Estructurador por la informaciéon contenida en el Prospecto Complementario
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CORTE SUPERIOR DE DISTRITO
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Acto soguilo s¢ hizo presente la persana que responde al nombre de: DERRY
DANTEL MORALES AVILES, mayor de edad, habil pos derecho, boliviane, con C, 1
No, 4908478 1P, con domicilic en [ Calle Haiti, No. 1046 de la Zona de Miraflores de
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eatructuradores del contenido de la emisidn denominads “Boaos BDP [ - Emisidn 17,
hemos realizado una investigacsin dentro del ambito de nuestra competencia v on ¢l
mode que resulta apropiado de acucrdo 2 las cucmstancias, o que pos Heva o consideny
que fa informacsin proporcionaida por ¢l Banco de Desarrollo Productivo S.AM. - BDP
SAM, 0 en sy caso mcorperads por relercncia. cumple de manera razonable con lo
exigido en las nommas vigentes ¢s decir que dicha informacion e revelada de foema
versz, suficiente, oportuna v clara

AL SEGUNDO.- Juro, e ciorto y evidente que en ol caso de que 1a informacion
que fuc objeto del promunciamicnto de un experto en la maderia o se deriva de dicl
pronanciamiento, deolaramos que carccemos de molivos paga considerar que esta se
encucnira en discordancia con lo aqui exprosado.

AL TERCERO.- Jio ex cierto y evilente que quicn desee adaquirnr ks Valores
proveniendes de s Emissidn denominads “Donos BDP | - Emisidn 1™ que se ofrecen
deberd basarse en st propia evalwacion de 2 infonmacion presentada en este documento
y en ¢l Prospecio Marco, respocto al valor v a la transaceion propucsta

Prospecto Complementario | 6
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ENTIDAD ESTRUCTURADORA

<?BDP

La entidad estructuradora de los Bonos BDP | — Emision 1 es Valores Unidn S.A. Agencia de Bolsa Filial del Banco Unién

S.A.

RESPONSABLES DE LA ELABORACION DEL PROSPECTO COMPLEMENTARIO

Derry Daniel Morales Aviles

Subgerente de Operaciones — Valores Unidn S.A. Agencia de Bolsa

Edgar Cardona Iriarte

Gerente de Negocios - Banco de Desarrollo Productivo SAM

Pablo Valverde Huayllas

Oficial de Inversiones - Banco de Desarrollo Productivo SAM

PRINCIPALES FUNCIONARIOS DEL EMISOR:

Ana Verdnica Ramos Morales Gerente General

Maria del Carmen Iporre Salguero Gerente de Operaciones
Jorge Edgar Cardona Iriarte Gerente de Negocios
Sergio Delgadillo Urquidi Gerente Unidad Juridica
Jorge Eduardo Bohorquez Hurtado Gerente de Planificacion

DOCUMENTACION PRESENTADA A LA AUTORIDAD DE SUPERVISION DEL SISTEMA FINANCIERO
La documentacion relacionada con la presente Emisidn es de caracter publico, por tanto, se encuentra disponible para

el publico en general en las siguientes direcciones:

Autoridad de Supervision del Sistema Financiero
Registro del Mercado de Valores

Calle Reyes Ortiz esq. Calle Federico Zuazo
Edificio Torres Gundlach - Torre Este, Piso 3

La Paz — Bolivia

Valores Unién S.A. Agencia de Bolsa

Calle Loayza No. 255, Edificio de Ugarte Ingenieria
Piso 10, Of. 1001.

La Paz — Bolivia

Bolsa Boliviana de Valores S.A.
Calle Montevideo No. 142

La Paz — Bolivia

Banco de Desarrollo Productivo SAM

Calle Reyes Ortiz N2 73, Edifico Torres Gundlach -
Torre Este, Piso 10.

La Paz — Bolivia

Prospecto Complementario
Bonos BDP | — Emisién 1
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1. DESCRIPCION DE LOS VALORES OFRECIDOS

1.1 Antecedentes legales de los Bonos BDP | — Emisién 1

La Primera Junta General Extraordinaria de Accionistas de BDP SAM de la gestion 2011, celebrada en la ciudad de La
Paz en fecha 29 de marzo de 2011, considera y aprueba el Programa de Emisiones de Bonos BDP |, segun consta en el
Acta de la Junta General de Extraordinaria de Accionistas protocolizada ante la Notaria de Fe Publica No. 7 de la ciudad
de La Paz, a cargo de la Dra. Silvia Noya Laguna, mediante Testimonio No. 115/2010, de fecha 3 de mayo de 2010 e
inscrita en el Registro de Comercio administrado por FUNDEMPRESA en fecha 18 de mayo de 2011 bajo el No.
00132046 del libro No 10.

Mediante Resolucion ASFI No. 744/2011, de fecha 27 de octubre de 2011, la Autoridad de Supervision del Sistema
Financiero autoriza e inscribe en el Registro del Mercado de Valores de la Autoridad de Supervision del Sistema
Financiero, el Programa de Emisiones de Bonos BDP | bajo el No. ASFI-DSV-PEB-NFB-012/2011.

La Tercera Junta General Extraordinaria de Accionistas de BDP SAM de la gestidon 2011, celebrada en la ciudad de La
Paz en fecha 3 de agosto de 2011, modifica ciertas condiciones del Programa de Emisiones de Bonos BDP | y considera
y aprueba las caracteristicas de los Bonos BDP | — Emisidon 1, segin consta en el Acta de la Junta General de
Extraordinaria de Accionistas protocolizada ante la Notaria de Fe Publica No. 7 de la ciudad de La Paz, a cargo de la
Dra. Silvia Noya Laguna, mediante Testimonio No. 231/2011, de fecha 30 de Agosto de 2011 e inscrita en el Registro de
Comercio administrado por FUNDEMPRESA en fecha 1 de Septiembre de 2011 bajo el No. 133158 del libro No 10.

La Cuarta Junta General Extraordinaria de Accionistas de BDP SAM de la gestién 2011, celebrada en la ciudad de La Paz
en fecha 21 de octubre de 2011, modifica ciertas condiciones del Programa de Emisiones de Bonos BDP | y la Primera
Emision comprendida dentro de este Programa, segln consta en el Acta de la Junta General de Extraordinaria de
Accionistas protocolizada ante la Notaria de Fe Publica No. 7 de la ciudad de La Paz, a cargo de la Dra. Silvia Noya
Laguna, mediante Testimonio No. 268/2011, de fecha 21 de octubre de 2011 e inscrita en el Registro de Comercio
administrado por FUNDEMPRESA en fecha 26 de octubre de 2011 bajo el No. 133713 del libro No 10.

El Decreto Supremo N2 0994 de fecha 28 de septiembre de 2011, mediante el cual se autoriza al BDP SAM realizar
emisiones sucesivas de bonos dentro del Programa de Emisiones de Bonos BDP I, por un monto de Bs. 1.400.000.000.

La Declaracién Unilateral de Voluntad de la presente Emision fue protocolizada, mediante Instrumento Publico N°
3725/2011 de fecha 31 de Agosto de 2011 ante la Notaria de Fe Publica No. 7 de la ciudad de La Paz, a cargo de la Dra.
Silvia Noya Laguna e inscrita en el Registro de Comercio administrado por FUNDEMPRESA en fecha 5 de Septiembre de
2011 bajo el No. 133192 del libro No 10.

La Adenda a la Declaracién Unilateral de Voluntad de la presente Emision fue protocolizada, mediante Instrumento
Publico N° 4564/2011 de fecha 21 de Octubre de 2011 ante la Notaria de Fe Publica No. 7 de la ciudad de La Paz, a
cargo de la Dra. Silvia Noya Laguna e inscrita en el Registro de Comercio administrado por FUNDEMPRESA en fecha 26
de Octubre de 2011 bajo el No. 133712 del libro No. 10.

La Segunda Adenda a la Declaracion Unilateral de Voluntad de la presente Emision fue protocolizada, mediante
Instrumento Publico N° 4623/2011 de fecha 26 de Octubre de 2011 ante la Notaria de Fe Publica No. 7 de la ciudad de
La Paz, a cargo de la Dra. Silvia Noya Laguna e inscrita en el Registro de Comercio administrado por FUNDEMPRESA en
fecha 27 de Octubre de 2011 bajo el No. 133730 del libro No. 10.

A través de autorizacidn emitida por la Autoridad de Supervisién del Sistema Financiero se autorizé la oferta publica y
la inscripcién en el RMV de la Autoridad de Supervisidn del Sistema Financiero de la Emisién denominada Bonos BDP |
— Emisién 1, bajo el Nimero de Registro ASFI/DSV-ED-NFB-022/2011, mediante nota de autorizacion ASFI/DSV/R-
114519/2011 de fecha 28 de octubre de 2011.

1.2 Denominacion de la Emision

La presente Emisién se denomina “Bonos BDP | - Emisién 1” y se encuentra comprendida dentro del Programa de
Emisiones de Bonos BDP I.

1.3 Monto de la Emision

El monto total de la presente Emisidn es de Bs. 525.000.000.- (Quinientos veinticinco millones 00/100 Bolivianos).
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1.4 Moneda de la Emision

La presente Emisidn estara expresada en Bolivianos (Bs).

1.5 Series y monto de cada serie

La presente Emisidn se encuentra compuesta por una serie Unica.

1.6 Tipo de valores a emitirse
Los valores a emitirse son bonos obligacionales y redimibles a plazo fijo.

1.7 Tipo de interés

El tipo de interés de la Emisidn es nominal, anual y fijo.

1.8 Fecha de emision

La fecha de emision de los bonos que componen la presente Emision es el 31 de Octubre de 2011.

1.9 Caracteristicas especificas de la Emision

Algunas de las caracteristicas especificas de la Emision se encuentran detalladas en el siguiente cuadro.

Cuadro No. 1 Caracteristicas especificas de la Emision

. Valor Cantidad de Tasa de .
Serie X . . Plazo Fecha de vencimiento
Nominal valores interés
Serie Unica Bs. 10.000.- 52.500 Bonos 2,70% 1.800 dias calendario 4 de octubre de 2016

1.10 Periodicidad de amortizacién de capital y pago de intereses

Los intereses de la serie Unica se pagaran cada trescientos sesenta (360) dias calendario computables a partir de la
Fecha de Emisidn. Asimismo, los Bonos seran amortizados parcialmente de acuerdo al siguiente detalle.

Cuadro No. 2 Cronograma de amortizacion de capital y pago de intereses por Bono

% Amortizacion Amortizacion de  Pago de intereses Total en Bs.
de capital capital en Bs. en Bs.

1 25 de octubre de 2012 0% 0 270,00 270,00
2 20 de octubre de 2013 0% 0 270,00 270,00
3 15 de octubre de 2014 33% 3.300,00 270,00 3.570,00
4 10 de octubre de 2015 33% 3.300,00 180,90 3.480,90
5 4 de octubre de 2016 34% 3.400,00 91,80 3.491,80

TOTAL 100% 10.000,00 1.082,70 11.082,70

1.11 Tipo de Instrumento a emitirse

Los valores a emitirse en la presente Emisidn son bonos obligacionales y redimibles a plazo fijo.
1.12 Forma de representacion de los Bonos

Mediante anotaciones en cuenta en el Sistema de Registro de Anotaciones en Cuenta a cargo de la EDV, cuyas oficinas
se encuentran ubicadas en la Av. 20 de Octubre esquina Campos N22665, Torre Azul, piso 12, de la ciudad de La Paz-
Bolivia, de acuerdo a regulaciones legales vigentes.

1.13 Forma de circulacion de los Bonos

A la Orden. El BDP SAM reputara como titular de un Bono perteneciente a la Emision a quien figure registrado en el
Sistema de Registro de Anotaciones en Cuenta a cargo de la EDV. Adicionalmente, los gravamenes sobre los Bonos
anotados en cuenta, seran también registrados en el Sistema a cargo de la EDV.

1.14 Forma de amortizacion del capital y pago de intereses de la Emision

La amortizacidon de capital y el pago de intereses seran efectuados de la siguiente manera:

Prospecto Complementario
Bonos BDP | — Emisién 1

14



<?BDP

1. En el dia de vencimiento del cupdn, el pago de intereses y/o amortizaciones de capital se realizara, conforme a la
relacién de titulares de Tenedores de cada Emisién dentro del Programa de Emisiones proporcionada por la EDV,
dando cumplimiento a las normas legales vigentes aplicables.

2. A partir del dia siguiente habil a la fecha de vencimiento del cupdn, el pago de intereses y/o amortizaciones de
capital se realizara contra la presentacién del Certificado de Acreditacién de Titularidad (“CAT”) emitido por la
EDV, dando cumplimiento a las normas legales vigentes aplicables.

1.15 Provision para el Pago de Intereses y Capital

El BDP SAM es el responsable exclusivo de la provision de fondos para la amortizacidn de capital y pago de intereses de
la presente Emision, en la cuenta destinada para tal efecto por el BDP SAM, minimo un dia habil antes de la fecha
sefialada para el pago.

Transcurridos noventa (90) dias calendario de la fecha sefialada para el pago, el BDP SAM podra retirar las cantidades
depositadas en la cuenta designada, en caso que el pago de los intereses o amortizaciones de capital de los Bonos
emitidos no hubiesen sido reclamados o cobrados. Posteriormente, dicho monto quedarda a disposicion de los
Tenedores de Bonos en la cuenta bancaria que designe el BDP SAM.

1.16 Plazo para la amortizacién o pago total de los Bonos

No sera superior, de acuerdo a documentos constitutivos, al plazo de duracion del BDP SAM.

1.17 Garantia
La presente Emision estara respaldada por una garantia quirografaria del BDP SAM, lo que implica que el BDP SAM
garantiza la Emisidn con todos sus bienes presentes y futuros, con la limitacién establecida en el numeral 6 del Articulo
54 de la Ley de Bancos y Entidades Financieras (Texto Ordenado), sélo hasta alcanzar el monto total de las obligaciones
emergentes de la Emision y constituida de acuerdo al siguiente detalle:

e Voluntaria a favor de todos los Tenedores de Bonos.

e Irrevocable, hasta la redencion total de Bonos y pago de intereses, de acuerdo a las previsiones contenidas en
los referidos Bonos.

e Divisible en cuanto a los derechos de cada Tenedor de Bonos.
e Transferible a favor de quienes adquieran en el futuro los Bonos que forman parte del Programa de
Emisiones.
1.18 Caracter de reajustabilidad del empréstito

El empréstito resultante de la presente Emisién no sera reajustable.

1.19 Bonos convertibles en acciones

Los Bonos de la presente Emisidn no serdn convertibles en acciones.

1.20 Forma de Pago en colocacion primaria de los Bonos y relacion de intercambio

El pago proveniente de la colocacidn primaria de los Bonos de la presente Emision se efectuara en efectivo.

1.21 Frecuencia y formato de los Informes Financieros a proporcionar a los Tenedores de Bonos

El BDP SAM proporcionara a los Tenedores de Bonos, a través del Representante de los Tenedores, la misma
informacion que se encuentra obligada a presentar a ASFl y a la BBV u otras bolsas, en los tiempos y plazos
establecidos en la norma vigente.

1.22 Posibilidad de que los derechos descritos sean o puedan ser afectados o limitados por otro tipo de Valores

Al momento, los Bonos emitidos en la presente Emisiones, son los Unicos Valores que el BDP SAM ha emitido. En este
sentido, no existen otros Valores que puedan afectar o limitar los derechos de los Bonos emitidos dentro de la
presente Emision.

1.23 Calificacion de Riesgo

La presente Emisidn contara con dos calificaciones de riesgo practicadas por las empresas calificadoras de riesgo Fitch
Ratings Limited y Moody’s Latin America Calificadora de Riesgo S.A., empresas que se encuentran debidamente
inscritas en el RMV de ASFI.

Prospecto Complementario
Bonos BDP | — Emisién 1

15



<?BDP

1.23.1 Calificacion de Riesgo otorgada por Fitch Ratings Limited
La Calificacidon de Riesgo para los Bonos BDP | — Emision 1 fue realizada por Fitch Ratings Limited, la cual en su
Comité de calificacion de fecha 13 de septiembre de 2011 asignd la calificacién de AAA a la presente Emision.

El informe de calificacion de riesgo se encuentra en el Anexo No. 1 del presente Prospecto Complementario.
Esta calificacion esta sujeta a una revision trimestral y por lo tanto, es susceptible de ser modificada en cualquier
momento.

Significado de la categoria de calificacién AAA: Corresponde a aquellos Valores que cuentan con muy alta capacidad
de pago de capital e intereses en los términos y plazos pactados, la cual no se veria afectada ante posibles cambios
en el emisor, en el sector al que pertenece o en la economia

1.23.2 Calificacion de Riesgo otorgada por Moody’s Latin America Calificadora de Riesgo S.A.

La Calificacidn de Riesgo para los Bonos BDP | — Emision 1 fue realizada por Moody’s Latin America Calificadora
de Riesgo S.A., la cual en su comité de calificacion de fecha 6 de septiembre de 2011 asigné la calificacion de
AA2 a la presente Emision.

El informe de calificacion de riesgo se encuentra en el Anexo No. 2 del presente Prospecto Complementario.
Esta calificacion esta sujeta a una revision trimestral y por lo tanto, es susceptible de ser modificada en cualquier
momento.

Significado de la categoria de calificacion AA2: Corresponde a aquellos Valores que cuentan con una alta capacidad
de pago de capital e intereses en los términos y plazos pactados, la cual no se veria afectada ante posibles cambios
en el emisor, en el sector al que pertenece o en la economia.

El numeral 2 significa que el Valor se encuentra en el nivel medio de la calificacion asignada.

1.24 Forma de calculo de los intereses

El cdlculo serd efectuado sobre la base del afio comercial de trescientos sesenta (360) dias calendario. La férmula para
dicho célculo se detalla a continuacién:

Pl
Vﬂ'i = V.I"JT X (Ti .4 ﬁ)

Donde:

VC; = Valor del cupdn en el periodo i

VN = Valor nominal o saldo de capital pendiente de pago
Ti = Tasa de interés nominal anual

Pl = Plazo del cupdn (nimero de dias calendario)

Dénde i representa el periodo

1.25 Procedimiento de rescate anticipado

Los Bonos que componen la presente Emisidn podran ser redimidos anticipadamente total o parcialmente luego de
transcurridos trescientos sesenta (360) dias calendario desde la Fecha de Emisidon. Se empleardan dos formas de
redencion anticipada de Bonos: 1) a través de sorteo (rescate parcial) conforme a lo establecido en los articulos 662 al
667 del Cddigo de Comercio, en lo aplicable, o; 2) a través de compras realizadas por el BDP SAM en mercado
secundario (rescate parcial o total).

1.25.1 Sorteo

Cuando la redencidén se efectie mediante sorteo, ésta se realizard conforme a lo establecido en los articulos
662 al 667 del Codigo de Comercio, en lo aplicable. Esta redencidn estard sujeta a una compensacién monetaria
al inversionista, calculada sobre la base porcentual respecto al monto de capital redimido anticipadamente, en
funcidn a los dias de vida remanentes de la emisidn, con sujecién a lo siguiente:
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Dias de vida remanentes Porcentaje de
de la emision compensacion
2.521 en adelante 2,50%
2.520-2.161 2,00%
2.160-1.801 1,75%
1.800 - 1.441 1,25%
1.440-1.081 1,00%
1.080-721 0,75%
720 -361 0,50%
360-1 0,00%

El sorteo se celebrard ante Notario de Fe Publica, con asistencia de los representantes legales del BDP SAM y del
Representante de los Tenedores de Bonos, debiendo el Notario de Fe Publica levantar acta de la diligencia,
indicando la lista de los Bonos que salieron sorteados para ser redimidos anticipadamente, la que se
protocolizard en sus registros. Dentro de los cinco (5) dias calendario siguientes a la fecha de celebracion del
sorteo, se debera publicar por una vez en un periddico de circulacion nacional, la lista de Bonos sorteados para
redencién anticipada, con la identificacion de los mismos, de acuerdo a la nomenclatura que utiliza la EDV,
indicacion de la fecha en la que se efectuara el pago, que debera realizarse a los quince (15) dias calendario a
partir de la publicacion. Los Bonos sorteados conforme a lo anterior dejaran de generar intereses desde la fecha
fijada para su pago. EIl BDP SAM, como agente pagador, cancelard el importe de los Bonos sorteados, la
compensacion por la redencion anticipada, cuando corresponda, y los intereses devengados hasta la fecha de
pago. El BDP SAM depositara en una cuenta destinada para tal efecto, el importe de los Bonos sorteados, la
compensacion por la redencién anticipada cuando corresponda, y los intereses devengados hasta la fecha de
pago, minimo un dia hdbil antes de la fecha sefialada para el pago.

1.25.2 Compras en el Mercado Secundario

En caso de que la redencion anticipada se efectie a través de compras en mercado secundario, las
transacciones deberdn realizarse en la Bolsa Boliviana de Valores S.A. (BBV)

Asimismo, cualquier decision de redimir Valores a través de sorteo o mediante compras en Mercado Secundario
y los resultados del sorteo, cuando corresponda, deberdn ser comunicados como Hecho Relevante a la ASFI, a la
BBV y al Representante de Tenedores.

En caso de haberse realizado una redencion anticipada y que como resultado de ello, el plazo de los Bonos
resultara menor al plazo minimo establecido por Ley para la exencién del RC - IVA, el Emisor pagara al Servicio
de Impuestos Nacionales (SIN) el total de los impuestos correspondientes a dicha redencién, no pudiendo
descontar los mencionados montos a los Tenedores de Bonos que se hubiesen visto afectados por la redencion
anticipada.

1.26 Representante Provisorio de los Tenedores de Bonos

El Emisor ha designado como Representante Provisorio de los Tenedores de Bonos de la presente Emision a Profit
Consultores S.R.L., con los siguientes antecedentes:

Nombre o Razén Social:
Domicilio legal:
N.LT.:

Testimonio de Constitucion

Numero de Matricula de FUNDEMPRESA

Profit Consultores S.R.L.
Av. Arce No. 2132 Edif. lllampu Piso 10 Of. 10 A.
1018497028

No. 032/2003 otorgado por ante Notaria de Fe Publica No. 044 del
Distrito Judicial de La Paz a cargo del Dr. Juan Carlos Rivera
Aldazosa en fecha 5 de febrero de 2003.

103495

Prospecto Complementario

Bonos BDP | - Emision 1

17



<?BDP

Representante legal Marcela Anslinger Amboni

Testimonio de Poder del Representante Legal: No. 190/2010 otorgado por ante Notaria de Fe Publica del Distrito
Judicial de La Paz a cargo del Dr. Juan Carlos Rivera Aldazosa en
fecha 5 de marzo de 2010.

Si transcurridos treinta (30) dias calendario de finalizada la colocacidn de la Primera Emisidn y la Asamblea General de
Tenedores de Bonos del PROGRAMA no se hubiere pronunciado, el Representante Provisorio quedara tacitamente
ratificado. Sin prejuicio de lo anterior, la Asamblea General de Tenedores de Bonos del Programa podra remover
libremente al Representante Comun de Tenedores de Bonos del Programa en cualquier momento.

1.27 Asamblea General de Tenedores de Bonos

La informacion relacionada a las Asambleas Generales de Tenedores de Bonos se encuentra descrita en el punto 2.37
del Prospecto Marco del Programa de Emisiones de Bonos BDP I.

1.28 Restricciones, Obligaciones y Compromisos Financieros

La informacidn relacionada a las Restricciones, Obligaciones y Compromisos Financieros se encuentra descrita en el
punto 2.39 del Prospecto Marco del Programa de Emisiones de Bonos BDP I.

1.29 Hechos Potenciales de Incumplimiento y Hechos de Incumplimiento

La informacion relacionada a los Hechos Potenciales de Incumplimiento y Hechos de Incumplimiento se encuentra
descrita en el punto 2.40 del Prospecto Marco del Programa de Emisiones de Bonos BDP |.

1.30 Caso Fortuito, Fuerza Mayor o Imposibilidad Sobrevenida

La informacion relacionada a Caso Fortuito, Fuerza Mayor o Imposibilidad Sobrevenida se encuentra descrita en el
punto 2.41 del Prospecto Marco del Programa de Emisiones de Bonos BDP I.

1.31 Aceleracién de Plazos

La informacion relacionada a la Aceleracion de Plazos se encuentra descrita en el punto 2.42 del Prospecto Marco del
Programa de Emisiones de Bonos BDP I.

1.32 Proteccion de Derechos

La informacidn relacionada a la Proteccidn de Derechos se encuentra descrita en el punto 2.43 del Prospecto Marco
del Programa de Emisiones de Bonos BDP I.

1.33 Tribunales Competentes

Los Tribunales de Justicia del Estado Plurinacional de Bolivia son competentes para que el BDP SAM sea requerida
judicialmente para el pago y en general para el ejercicio de todas y cualesquiera de las acciones que deriven de la
presente Emision.

1.34 Arbitraje

En caso de discrepancia entre el BDP SAM vy el Representante Comun y/o los Tenedores de Bonos, respecto de la
interpretacion de cualquiera de las caracteristicas y condiciones de la presente Emisién, que no pudieran haber sido
resueltas amigablemente, seran resueltas en forma definitiva mediante arbitraje administrado por la Cdmara Nacional
de Comercio con sede en la ciudad de La Paz, de conformidad con su Reglamento.

1.35 Modificacion a las Condiciones y Caracteristicas del Programa y de las Emisiones que la componen

El BDP SAM, previa aprobacién por dos tercios (2/3) del porcentaje total de capital remanente de los Bonos en
circulacion de la presente Emisidn, presentes en la Asamblea General de Tenedores de Bonos de la Emisidn, se
encuentra facultada para modificar las condiciones y caracteristicas de la presente Emision.

Asimismo, el BDP SAM, previa aprobacion por dos tercios (2/3) del porcentaje total de capital remanente de los Bonos en
circulacion del Programa de Emisiones de Bonos BDP | presentes en la Asamblea General de Tenedores de Bonos del
Programa, se encuentra facultada para modificar las condiciones y caracteristicas del Programa.

1.36 Tratamiento Tributario
De acuerdo a lo dispuesto por el articulo 29 y el articulo 35 de la Ley de Reactivacién Econdmica No. 2064 de fecha 3
de abril de 2000, las ganancias de capital generadas por la compraventa de valores a través de los mecanismos
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establecidos por las Bolsa de Valores, los provenientes de procedimientos de Valorizacién determinados por la
Superintendencia de Pensiones Valores y Seguros (SPVS), ahora ASFI, asi como los resultantes de la aplicacion de
normas de contabilidad, cuando se trate de valores inscritos en el RMV no estardn gravadas por el Impuesto al Valor
Agregado (IVA), el Impuesto al régimen Complementario al Impuesto al Valor Agregado (RC-IVA) y el Impuesto a las
Utilidades (IUE), incluso cuando se realizan remesas al exterior.

En caso de que el plazo de los Bonos sea mayor a tres afios, el pago de intereses de dichos Bonos estara exento del pago
del RC-IVA. Sin embargo, en caso de presentarse redencidn anticipada de bonos, los tributos correran a cargo del Emisor.
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2. RAZON, DESTINO Y PLAZO PARA LA UTILIZACION DE LOS FONDOS EN LA EMISION

2.1 Razones de la Emision

El BDP SAM con el objeto de obtener una fuente alternativa de financiamiento, ha decidido realizar la presente
Emision comprendida dentro del Programa de Emisiones de Bonos BDP I.

2.2 Destino de los Fondos obtenidos en la Emision

Los recursos monetarios obtenidos de la colocacién de los Bonos que componen la presente Emisidn seran utilizados
de acuerdo a lo siguiente:

eColocacion de créditos a través de las distintas ventanillas de crédito del BDP SAM.
eFinanciamiento de programas sectoriales de crédito dirigidos a los distintos sectores productivos del pais.

Hasta que los recursos captados en la presente Emisidn sean utilizados, los mismos seran invertidos por el BDP SAM
segun los lineamientos establecidos en las politicas Internas de la entidad.

2.3 Plazo de utilizacion de los recursos
A partir de la fecha de emisidn, se establece un plazo de utilizacién de los recursos hasta junio de 2012.
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3. FACTORES DE RIESGO

Los potenciales inversionistas, antes de tomar la decisidon de invertir en los bonos de la presente Emisién deberan
considerar cuidadosamente la informacién presentada en el Prospecto Marco del Programa de Emisiones de Bonos
BDP | y en el presente Prospecto Complementario, sobre la base de sus objetivos de inversidn. La inversidn en los
Bonos implica ciertos riesgos relacionados con factores tanto externos como internos al BDP SAM que podrian afectar
el nivel de riesgo vinculado a la inversidn.

Los riesgos e incertidumbres podrian no ser los Unicos que enfrenta el Emisor. Podrian existir riesgos e incertidumbres
adicionales actualmente no conocidos por el Emisor. Adicionalmente, no se incluyen riesgos considerados
actualmente como poco significativos por el Emisor. Hay la posibilidad de que dichos factores no conocidos o
actualmente considerados poco significativos afecten el negocio del Emisor en el futuro.

La informacion relacionada a los Factores de Riesgo se encuentra descrita en el punto 4 del Prospecto Marco del
Programa de Emisiones de Bonos BDP I, el cual presenta una explicacidn respecto a los siguientes factores de riesgo
que podrian afectar al Emisor:

e Riesgos de Crédito
e Riesgos de Liquidez
e Riesgos de Mercado
e Riesgos Operativos
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4. DESCRIPCION DE LA OFERTA Y DEL PROCEDIMIENTO DE COLOCACION

4.1 Destinatarios a los que va dirigida la Oferta Publica Primaria

La presente Emision esta destinada a Inversionistas institucionales y/o particulares.

4.2 Plazo de colocacion

El plazo de colocacion de la presente Emision serd de 180 dias calendario a partir de la fecha de emisidn.

4.3 Precio de colocacion

Los bonos de la presente Emision seran colocados minimamente a la par del valor nominal.

4.4 Medios de difusion sobre las principales condiciones de la Oferta Publica

Se daran a conocer las principales condiciones de la Oferta Publica de la Emisiones comprendidas dentro del presente
Programa, a través de avisos en periddicos de circulacién nacional.

4.5 Tipo de oferta

La Oferta Publica de los Bonos de la presente Emisidn serd Bursatil y realizada a través de la Bolsa Boliviana de Valores
S.A.

4.6 Procedimiento de Colocacion Primaria

La colocacion primaria de la presente Emision sera a través de Mercado Primario Bursatil a través de la Bolsa Boliviana
de Valores S.A.

4.7 Bolsaen la que se inscribiran los Valores

Los Bonos de la presente Emisidn seran inscritos en la Bolsa Boliviana de Valores S.A.
4.8 Modalidad de colocacién

La presente Emisidn sera colocada bajo la modalidad “A mejor esfuerzo”.

4.9 Agencia de Bolsa encargada del Diseo, Estructuracién y Colocacion de la Emision

El disefio, la estructuracién y la colocacién de la Emision estara a cargo de Valores Union S.A. Agencia de Bolsa Filial del
Banco Unidn S.A., cuyos antecedentes se presentan a continuacion:

VALORES UNION S.A. AGENCIA DE BOLSA
FILIAL DEL BANCO UNION S.A.

REGISTRO No. SPVS-IV-AB-VUN-011/2002

Edificio de Ugarte Ingenieria, calle Loayza
N2255, Piso 10, Oficina 1001

La Paz — Bolivia

Elaboracién: Banco de Desarrollo Productivo SAM

4.10 Agente Pagador y lugar de amortizacion del capital y pago de intereses de la Emision

Las amortizaciones de capital y pago de intereses, se realizaran en las oficinas del Emisor, BDP SAM, en la siguiente
direccidon: Calle Reyes Ortiz N2 73, Edifico Torres Gundlach - Torre Este, Piso 10, en la ciudad de La Paz, Estado
Plurinacional de Bolivia.

4.11 Frecuencia y forma en que se comunicaran los pagos a los Tenedores de Bonos con indicacion del o de los medios
de prensa de circulacion nacional a utilizarse

Los pagos de intereses y amortizaciones de capital serdn comunicados a los Tenedores de Bonos a través de avisos en
un érgano de prensa o periddico de circulacidon nacional, segun se vea por conveniente, con al menos un dia de
anticipacion a la fecha establecida para el pago.
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4.12 Relacion entre el Emisor y el Agente Colocador

El BDP SAM como Emisor y Valores Unién S.A. Agencia de Bolsa como agente estructurador y colocador, mantienen
Unicamente una relacidn contractual para efectos de la colocacion de la presente Emision y la estructuracion del

Programa de Emisiones y de la presente Emision, sin tener ninguna relacién contractual relacionada a los negocios y/o
sus principales ejecutivos.

4.13 Fecha desde la cual el Tenedor del Bono comienza a ganar intereses

Los Bonos devengaran intereses a partir de su fecha de emision y dejardn de generarse a partir de la fecha establecida
para el pago del cupén y/o bono.
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5. DATOS GENERALES DEL EMISOR — BANCO DE DESARROLLO PRODUCTIVO SAM

5.1 Descripcion del Emisor y su sector

El capitulo 7 del Prospecto Marco indica en detalle las actividades que desarrolla el BDP SAM.

5.2 Identificacion basica del Emisor

Nombre o Razdén Social:

Objeto de la Sociedad:

Giro de la empresa:

Domicilio Legal:

Teléfono:

Fax:

Pagina Web:
Correo electrénico:

Representantes Legales:

Numero de Identificacion Tributaria:
Casilla de correo:

Matricula del Registro de Comercio administrado
por FUNDEMPRESA:

Capital Suscrito:
Capital Pagado:

Numero de Acciones en que se divide el Capital
Pagado:

Valor Nominal de Cada Accion:
Series:
Clase:

Numero de Registro del BDP SAM en el RMV de la
ASFI

Banco de Desarrollo Productivo SAM - Banco de Segundo
Piso

La Sociedad tiene por objeto la realizacion de todas las
actividades de intermediacidon financiera y de servicios
permitidos por las disposiciones legales vigentes para Banco
de Segundo Piso y sus modificaciones futuras, orientadas al
financiamiento para el desarrollo del sector productivo del
pais utilizando al efecto los recursos mecanismos e
instrumentos necesarios.

Intermediacion financiera

Calle reyes Ortiz N2 73, Edificio Torres Gundlach — Torre Este,
Piso 10.

(591-2) 2157171
(591-2) 2311208
www.bdp.com.bo
bdp@bdp.com.bo

Ana Verdnica Ramos Morales — Gerente General
Maria del Carmen Iporre Salguero — Gerente de Operaciones
Jorge Edgar Cardona Iriarte — Gerente de Negocios

1020589022
2086
00013914

Bs. 285.630.000.-
Bs. 285.630.000.-
2.856.300

Bs. 100.-

AyB

Ordinarias nominativas
SPVS-IV-EM-NFB-031/2000

5.3 Documentos Constitutivos

e Convenio de Accionistas de fecha 24 de noviembre de 1994 suscrito entre la Republica de Bolivia, representada
por el Ministro de Hacienda y la Corporacion Andina de Fomento - CAF, y la autorizacién dispuesta por el Decreto
Supremo N° 23896 de 22 de noviembre de 1994, acuerdan la formacion de una sociedad andnima mixta,
estableciéndose el capital de la sociedad, sus aportes y aprobando los proyectos de escritura de constitucion

social y estatutos.

Prospecto Complementario
Bonos BDP | — Emisién 1

24


http://www.bdp.com.bo/
mailto:bdp@bdp.com.bo

<?BDP

Articulos 84° y 85 ° de la Ley N° 1670 - Ley del Banco Central de Bolivia - BCB de 31 de octubre de 1995, aprueban
y autorizan en todas sus partes el Convenio de Accionistas suscrito en la ciudad de la Paz, Republica de Bolivia el
24 de noviembre de 1994, entre la Republica de Bolivia, representada por el Ministerio de Hacienda, y la
Corporacion Andina de Fomento para la constitucion de la Nacional Financiera Boliviana Sociedad Andnima
Mixta" (NAFIBO S.A.M.), y que aprueban de igual forma el aporte con el que participa el Estado en la citada
sociedad, conforme a lo dispuesto en el Articulo 430 del Cédigo de Comercio.

Decreto Supremo No. 24246 de 27 de febrero de 1996, mediante el cual el Supremo Gobierno reconoce la
Personalidad Juridica de NAFIBO S.A.M., aprobando al mismo tiempo las estipulaciones de la Escritura Social y los
Estatutos Sociales contenidos en sus IX Titulos, 83° Articulos y uno Transitorio, disponiéndose su Protocolizacidn
en la Notaria de Gobierno de la ciudad de La Paz, la misma que se cumplié a través de la Escritura Publica No.
169/96 de fecha 7 de junio de 1996.

Resolucion No. SB-081/96 de 19 de septiembre de 1996, mediante la cual la SBEF autorizé la constitucion y
funcionamiento de NAFIBO S.A.M. como institucion financiera de segundo piso, observando y recomendando la
modificacion de los Estatutos, de acuerdo a las normas contenidas en el Cédigo de Comercio y la Ley de Bancos y
Entidades Financieras, los mismos que fueron modificados de conformidad con lo dispuesto por el Articulo 286, 1)
del Cédigo de Comercio y las observaciones y recomendaciones de la SBEF, modificaciones aprobadas mediante
Decreto Supremo N° 24920 de fecha 17 de septiembre de 1997.

Resolucion N° SB-0032/96 de 19 de septiembre de 1996 emitido por la ex SBEF, actualmente ASFI, otorgd la
respectiva Licencia de Funcionamiento mediante y el Servicio Nacional de Registro de Comercio mediante R.A. N°
02-07566/96 de 17 de mayo de 1996 aprobd la constitucion social y sus estatutos, autorizando su inscripcién y
otorgando la Matricula de Comercio N° 08-038134-01, al presente actualizada por el Concesionario del Registro
de Comercio de Bolivia (FUNDEMPRESA) bajo el N° 00013914.

Escritura Publica N2 203/97 de fecha 3 de junio de 1997 de escritura publica de aumento de capital pagado de la
sociedad NACIONAL FINANCIERA BOLIVIANA SOCIEDAD ANONIMA MIXTA, NAFIBO SAM.

Escritura Publica N2 01/1998 de fecha 9 de enero de 1998 de protocolizacién de documentos relativos a
legalizacion de Estatutos y Personalidad Juridica, otorgados por la Prefectura del Departamento de La Paz a favor
de NACIONAL FINANCIERA BOLIVIANA SOCIEDAD ANONIMA MIXTA, NAFIBO SAM.

Ley del Mercado de Valores N° 1834 de 31 de marzo de 1998 y la Ley de Propiedad y Crédito Popular N° 1864 de
22 de junio de 1998, se dispuso ampliar el objeto social de NAFIBO SAM permitiéndole realizar otras operaciones
financieras, ademas de la inicialmente permitida de intermediacidn financiera.

Escritura Publica N2 459/2000 de fecha 9 de marzo de 2000 de aumento de capital, que suscribe NACIONAL
FINANCIERA BOLIVIANA SOCIEDAD ANONIMA MIXTA, NAFIBO SAM.

Ley de Reactivacion Econdmica N° 2064 de 03 de abril del 2000 que reestructura institucionalmente a NAFIBO
S.A.M., definiendo su naturaleza juridica como una Entidad de Intermediacidon Financiera de Segundo Piso,
constituida como persona juridica de Derecho Privado regulada por el Cédigo de Comercio y sujetdndose a las
normas que regulan a las Sociedades Anénimas.

Escritura Publica N2 982/2001 de fecha 16 de abril de 2001 de aumento de capital, que suscribe NACIONAL
FINANCIERA BOLIVIANA SOCIEDAD ANONIMA MIXTA, NAFIBO SAM.

Escritura Publica N2 1857/2001 de fecha 1 de agosto de 2001 de aumento de capital, que suscribe NACIONAL
FINANCIERA BOLIVIANA SOCIEDAD ANONIMA MIXTA, NAFIBO SAM.

Ley de Fortalecimiento de la Normativa y Supervision Financiera N° 2297 de 20 de diciembre de 2001 modifica la
Ley de Bancos y Entidades Financieras, que introduce el concepto de "Banco de Segundo Piso", aplicando el
mismo a toda entidad de intermediacidn financiera autorizada cuyo objeto es la intermediacion de recursos a
favor de entidades de intermediacidn financiera y de asociaciones o fundaciones de caracter financiero.

Ley N° 1488 de Bancos y Entidades Financieras, en su Articulo 1° define con cardcter indicativo y no limitativo a
los Bancos de Segundo Piso y el Articulo 18° determina que las Entidades Financieras de Segundo Piso deberan
utilizar la denominacidn: "Banco de Segundo Piso".
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e Decreto Supremo N° 26650 de 13 de junio de 2002 establece el marco legal aplicable y que encuadra las
operaciones y actividades de NAFIBO S.A.M. como Banco de Segundo Piso y Sociedad de Titularizacion a las
disposiciones contenidas en la Ley N° 1670 - Ley del Banco Central de Bolivia, Ley N° 1834 - Ley del Mercado de
Valores, Ley N° 2064 - Ley de Reactivacién Econdmica, Ley N° 1488 - Ley de Bancos y Entidades Financieras y la
Ley N° 2297 - Ley de Fortalecimiento de la Normativa y Supervision Financiera.

e Escritura Publica N2 1711/2002 de fecha 28 de mayo de 2002 de aumento de capital, que suscribe NACIONAL
FINANCIERA BOLIVIANA SOCIEDAD ANONIMA MIXTA, NAFIBO SAM.

e Escritura Publica N2 1598/2004 de fecha 6 de junio de 2004 de escritura publica de aumento de capital que
suscribe NACIONAL FINANCIERA BOLIVIANA SOCIEDAD ANONIMA MIXTA, NAFIBO SAM.

e Escritura Publica N2 1750/2004 de fecha 29 de junio de 2004 de aumento de capital, que suscribe NACIONAL
FINANCIERA BOLIVIANA SOCIEDAD ANONIMA MIXTA, NAFIBO SAM.

e Escritura Publica N2 1439/2005 de fecha 16 de junio de 2005 de aumento de capital, que suscribe NACIONAL
FINANCIERA BOLIVIANA SOCIEDAD ANONIMA MIXTA, NAFIBO SAM.

e Circular SB/529/06 de 20 de diciembre de 2006 de la ex SBEF, actualmente ASFI, emitié mediante el Reglamento
para la Constitucion y Funcionamiento de Bancos de Segundo Piso, estableciendo en su Disposicidn Transitoria
que NAFIBO S.A.M. adecue su funcionamiento a lo establecido en dicho reglamento hasta el 30 de junio de 2007.

e Decreto Supremo N° 28999 de 1ro de enero de 2007 dispone la adecuacién institucional de NAFIBO S.A.M. a
Banco de Desarrollo Productivo S.A.M.

e El Testimonio N° 3557/2007 de fecha 9 de abril de 2007 de modificacién de la escritura constitutiva y de los
Estatutos Sociales de la Nacional Financiera Boliviana Sociedad Anénima Mixta (NAFIBO S.A.M.), en adecuacién
institucional a “Banco de Desarrollo Productivo S.A.M. — BDP S.A.M. - Banco de Segundo Piso” por disposicion del
Decreto Supremo N2 28999 de 12 de enero de 2007.

e Decreto Supremo N° 29085 de 28 de marzo de 2007-03-29 aprueba la modificacidn de los Estatutos Sociales de la
NACIONAL FINANCIERA BOLIVIANA SOCIEDAD ANONIMA MIXTA S.A.M. (NAFIBO S.A.M.) por adecuacién
institucional a "BANCO DE DESARROLLO PRODUCTIVO S.A.M. - BDP S.A.M. - BANCO DE SEGUNDO PISO" de
acuerdo a lo contenido en sus Once Titulos, 82 Articulos y un "Anexo" de Solucién de Controversias, disponiendo
la protocolizacién la nueva version de Estatutos Sociales ante la Notaria de Gobierno del Departamento de La Paz.

e Resolucién SB N° 024/2007 de fecha 11 de abril de 2007 de la ex SBEF, actual ASFIl, que autoriza la adecuacién
institucional antes citada y Resolucién de otorgamiento de la Licencia de Funcionamiento N° 001/2007 en fecha 2
de mayo de 2007.
5.4 Composicion Accionaria

La ndmina de accionistas del BDP SAM al 31 de agosto de 2011, es la siguiente:

Cuadro No. 3 Accionistas del BDP SAM

Accionista No. de Acciones Participacion
Estado Plurinacional de Bolivia 2.285.040 80%
Corporacién Andina de Fomento 571.260 20%
Total 2.856.300 100%

Elaboracion: Banco de Desarrollo Productivo SAM

5.5 Entidades Vinculadas

El BDP SAM posee una participacidn accionaria en las siguientes entidades:

Cuadro No. 4 Entidades vinculadas al BDP SAM

Entidad No. de Acciones Participacion

BDP Sociedad de Titularizacién S.A. 323.364 99,9991%
Entidad de Depdsito de Valores de Bolivia S.A. 234.153 30,8195%
Bolsa Boliviana de Valores S.A. 48 9,8400%

Elaboracién: Banco de Desarrollo Productivo SAM
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La inversidon en BDP Sociedad de Titularizacion S.A. estd valuada a su valor patrimonial proporcional sobre los estados
financieros, el ajuste al VPP de esta inversidon se realiza incrementando 6 disminuyendo el valor de la misma contra
cuentas de resultados de ganancias 6 pérdidas por participacién en entidades financieras seglin corresponda.

Las inversiones en la Entidad de Depdsito de Valores de Bolivia S.A y en la Bolsa Boliviana de Valores S.A. se valuan al
costo de adquisicion.

5.6 Estructura Administrativa interna

La estructura organizacional del BDP SAM es del tipo tradicional (piramidal), respetando la delegacién de funcionesy la
unidad de mando.

A continuacion se presenta el Organigrama del BDP SAM al 31 de agosto de 2011:

Grafico No. 1 Organigrama del BDP SAM

ESTRUCTURA ORGANIZATIVA BANCO DE DESARROLLO PRODUCTIVO SAM
Aprobado RD 057/2008 — Julio 2008
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Elaboracion: Banco de Desarrollo Productivo SAM

5.7 Composicion del Directorio
La composiciéon del Directorio del BDP SAM al 31 de agosto de 2011 es la siguiente:

Cuadro No. 5 Conformacion del Directorio del BDP SAM

Nombre Nacionalidad Cargo Ant:;iri::itic:izn el Profesién
Jorge Albarracin Deker Boliviana Presidente 1 afio Ing. Agronomo
Rodney Pereira Maldonado Boliviana Vicepresidente 1 afio Lic. Economia
Yakelin Pérez Llanos Boliviana Directora 1 afio Ing. Industrial
Wilson Leonardo Jiménez Pozo Boliviana Director Menos de 1 afio Lic. Economia
Norma Quisbert Mayta Boliviana Directora Secretaria Menos de 1 afio Lic. Auditoria
Pamela Salazar Torrez Boliviana Sindica Menos de 1 afio Lic. Auditoria

Elaboracién: Banco de Desarrollo Productivo SAM
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5.8 Principales Ejecutivos
Los principales Ejecutivos del BDP SAM al 31 de agosto de 2011 son los siguientes:

Cuadro No. 6 Principales Ejecutivos del BDP SAM

Antigliedad en el

Nombre Nacionalidad Cargo Banco Profesion
Ana Verdnica Ramos Morales Boliviana Gerente General 1 afio Economista
Maria del Carmen Iporre Salguero Boliviana Gerente de Operaciones 6 afos Ing. en Alimentos
Jorge Edgar Cardona Iriarte Boliviana Gerente de Negocios 12 afios Economista
Sergio Delgadillo Urquidi Boliviana Gerente Legal 8 afos Abogado
Jorge Eduardo Bohorquez Hurtado Boliviana Gerente de Planificacion Menos de 1 afio Ing. Agronomo

Elaboracién: Banco de Desarrollo Productivo SAM

5.9 Perfil Profesional de los Principales Ejecutivos

Ana Verdnica Ramos Morales
Gerente General

La Sra. Morales es licenciada en Economia, titulada en la Universidad Mayor de San Andrés de la ciudad de La Paz —
Bolivia. Cuenta con una Maestria en Desarrollo Agrario realizada en la Universidad Mayor de San Andrés de la ciudad
de La Paz — Bolivia. Asimismo, tiene un Doctorado en Economia Social realizado en la Universidad Mayor de San Andrés
— CEE de la ciudad de La Paz — Bolivia. Ha ocupado distintos cargos ejecutivos y gerenciales asi como de consultoria, en
distintas entidades nacionales como ser el Departamento de Estudios e Investigaciones DEPEI, Departamento de la
Cruz Verde, Fundaciéon Milenio, Programa de Estudios y Apoyo a la Produccion PEAP — CEPAS, Plan Internacional
Bolivia, Viceministerio de la Juventud, Nifiez y Tercera Edad, Asociacién Nacional Ecuménica, Viceministerio de
Desarrollo Rural Agropecuario y Fundacién PROFIN. Asimismo, fue Presidente del Directorio de la Asociacion Nacional
Ecuménica de Desarrollo ANED, Vicepresidente y Presidente del directorio del Banco Unidn S.A, Vicepresidente de
SAFI Unidén S.A. y Valores Unidn S.A. Agencia de Bolsa y miembro del Directorio de FONDECO.

Desde el afio 2010 forma parte del BPD SAM como Gerente General.

Maria del Carmen Iporre Salguero
Gerente de Operaciones

La Sra. Iporre es Ingeniera en Tecnologias de Alimentos titulada en la Technishe Fachochschule Berlin - Alemania.
Cuenta con una Maestria en Administracion de Empresas realizada en la Universidad Privada Boliviana de la ciudad de
Cochabamba - Bolivia y cursos de postagrado en Administracion Integral de Riesgos Financieros realizada en la
Universidad La Salle de la ciudad de La Paz — Bolivia. A lo largo de su vida profesional ha desempefiado distintos cargos
dentro de las siguientes empresas: Camara Departamental de Industrias de Cochabamba y Citibank N.A. Sucursal
Bolivia. Desde el afio 2004 forma parte del BPD SAM, habiendo ocupado el cargo de Responsable de Normas y
Procedimientos.

En el afio 2006 la Sra. Iporre fue designada como Gerente de Operaciones del BDP SAM, cargo que desempefia en la
actualidad.

Edgar Cardona Iriarte
Gerente de Negocios

El Sr. Edgar Cardona cursé la carrera de Economia en la Universidad Mayor de San Andrés, ha desempefado varios
cargos ejecutivos en distintas instituciones financieras del pais, desde Responsable de la Cartera de Créditos en el
Banco Santa Cruz de la Sierra, Gerente Nacional de Operaciones en el Banco Industrial y Ganadero del Beni S.A en el
afio 1992, Gerente Nacional de Finanzas e Internacional en el Banco La Paz S.A. desde 1993 a 1998.

Desde septiembre del afio 1998 pasé a formar parte de la Nacional financiera Bolivia SAM (NAFIBO SAM), ahora BPD
SAM, habiendo ocupado cargos como Gerente de Créditos y Finanzas, Gerente de Crédito Productivo y desde el mes
de enero de 2007 como Gerente de Negocios, cargo que desempeiia en la actualidad.
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Sergio Delgadillo Urquidi
Gerente Unidad Juridica

El Sr. Delgadillo es licenciado en ciencias juridicas, titulado en la Universidad Mayor de San Simén de la ciudad de
Cochabamba — Bolivia. Cuenta con una Maestria en Derecho Econdmico realizada en la Universidad Andina Simén
Bolivar de la ciudad de La Paz — Bolivia. Ha ocupado distintos cargos ejecutivos en las unidades juridicas de la Camara
de Exportadores de Cochabamba (CADEXCO), la Corporacién Boliviana de Bebidas S.A. (CBB S.A.) y el Banco de Crédito
de Bolivia S.A.

Desde el afio 2003 forma parte del BPD SAM, habiendo ocupado distintos cargos dentro de la Unidad Juridica. En el
mes de abril de 2011 el Sr. Delgadillo fue designado como Gerente Juridico del BDP SAM, cargo que desempefia en la
actualidad.

Jorge Eduardo Bohorquez Hurtado
Gerente de Planificacion

El Sr. Bohorquez es licenciado en ciencias Agricolas, titulado en la Universidad Mayor de San Simén de la ciudad de
Cochabamba — Bolivia. Cuenta con una Maestria en Agroecologia y Desarrollo Rural Sostenible realizada en la
Universidad Mayor de San Andrés - CIDES de la ciudad de La Paz — Bolivia. Ha realizado distintos cursos de
especializacién en el pais y fuera de este en temas relacionados a su profesion. Ha ocupado distintos cargos técnicos,
ejecutivos y de consultoria, en distintas entidades nacionales como ser el Instituto de Investigaciones Agricolas “El
Vallecito”, Programa Forrajero de Ixiamas - CORDEPAZ, Programa Fomento Horticola Altiplano — CORDEPAZ, Convenio
de Cooperacién Internacional, Estado de Israel — Republica de Bolivia - CORDEPAZ, Censo Nacional Agropecuario, INE,
Area de Investigacion del Programa PROSUKO, Sistema Boliviano de Productividad y Competitividad — Ministerio de
Desarrollo Econdmico, Unidad de Productividad y Competitividad — Ministerio de Desarrollo Econémico / Ministerio de
Planificacion del Desarrollo, Agencia Suiza para el Desarrollo y la Cooperacion (COSUDE) y Consultor Experto en
Desarrollo Rural, Equidad Social y Pobreza Urbana / Periurbana para la elaboracion de la “Estrategia de Desarrollo
Econdmico Local del Municipio de La Paz 2011 — 2015”. Gobierno Auténomo Municipal de La Paz

Desde el mes de mayo de 2011 forma parte del BPD SAM, como Gerente de Planificacion.

5.10 Numero de Empleados

A continuacién se muestra la evolucion del nimero de empleados que presta sus servicios en el BDP SAM:

Cuadro No. 7 Personal Empleado por el BDP SAM

Nivel Ago-2011 Dic-2010 Dic-2009
Ejecutivos 5 4 4
Empleados 44 47 38
Eventuales 5 6 6
Total 54 57 48

Elaboracion: Banco de Desarrollo Productivo SAM

5.11 Obligaciones Financieras del Emisor

Al momento el BDP SAM mantiene las siguientes obligaciones financieras:
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Cuadro No. 8 Obligaciones Financieras al 31 de agosto de 2011
(Expresado en Bolivianos)

Fecha del . Monto o

Plazo (cE] (t] el Saldo en US$ Saldo en Bs.
contrato en US$

Obligaciones con otras Entidades Financieras del pais a plazo 142.525.538
Obligaciones por titulos vendidos con pacto de Distintas fechas Entre 25y | Depésitos a Plazo 17.834.867 17.834.867 | 122.525.538
recompra 45 dias Fijo
Operaciones interbancarias 25-Ago 22 dias Quirografaria 2.911.208 2.911.208 20.000.000

Préstamo IDA 2134 - BO 22-ago-1990 40 afos Quirografaria 4.517.847 2.822.012 19.387.225

Préstamo BID 830/SF-BO 30-mar-1990 40 afios Quirografaria 22.156.150 1.853.048 12.730.439

Préstamo BID 939/SF-BO 8-ago-1995 40 afos Quirografaria 68.996.334 43.686.490 | 300.126.189

Préstamo BID 1020/SF-BO-1 4-may-1999 40 afhos Quirografaria 16.500.000 15.279.673 | 104.971.351

Préstamo KfW 1021 8-feb-1999 40 afios Quirografaria 3.996.573 3.668.985 25.205.927

Préstamo KfwW 1023 9-ene-2002 40 afios Quirografaria 5.088.835 5.088.836 34.960.300

Préstamo TGN Diferencial de intereses KfW 1022 30-oct-2001 40 afios Quirografaria 1.138.164 1.350.943 9.280.977

Préstamo BID 1938 10-ene-2008 40 afios Quirografaria 3.690.000 3.690.000 25.350.300

Préstamo BID 1937 10-ene-2008 40 afios Quirografaria 8.610.000 2.618.904 17.991.868

Préstamo KfW 1025 10-sep-2001 40 afios Quirografaria 8.259.654 8.473.859 58.215.411

Préstamo BID 1939 10-ene-2008 40 afios Quirografaria 12.300.000 5.991.096 41.158.832

Préstamo BID 1739 23-mar-2011 40 afios Quirografaria 10.000.000 9.978.000 68.548.860
Financiamientos del exterior a plazo 40.469
Cargos devengados por pagar obligaciones 2.702.194
Obligaciones con Bancos y Entidades de Financiamiento 863.195.880

Elaboracién: Banco de Desarrollo Productivo SAM

5.12 Procesos judiciales

Al momento el BDP SAM no tiene ningln proceso judicial pendiente.

5.13 Informacion Relevante

En fecha 5 de mayo de 2011, se informd que el sefior Sergio Delgadillo Urquidi ha sido promovido a Gerente Juridico
de la Sociedad.

En fecha 21 de abril de 2011 se informé que en sesidn ordinaria de Directorio N°008/2011 llevada a cabo el 20 de abril
de 2011, determind conformar su Directiva y Comités de Directorio, de acuerdo al siguiente detalle:

DIRECTIVA DEL BDP SAM

Presidente: Jorge Albarracin Deker
Vicepresidente: Rodney Pereira Maldonado
Directora Secretaria: Norma Quisbert Mayta
Vocal: Yakelin Pérez Llano

Vocal: Wilson Jiménez Pozo

Sindico: Pamela Salazar Torrez

COMITE DE RIESGOS

Jorge Albarracin Deker
Rodney Pereira Maldonado
Wilson Jiménez Pozo

COMITE DE AUDITORIA
Norma Quisbert Mayta
Yakelin Pérez Llano
Pamela Salazar Torrez

COMITE DE CREDITOS FDP
Wilson Jiménez Pozo

Jorge Albarracin Deker
Rodney Pereira Maldonado
Norma Quisbert Moyta
Yakelin Pérez Llano

Prospecto Complementario
Bonos BDP | — Emisién 1

30



<?BDP

COMITE DE FIDEICOMISOS
Yakelin Pérez Llano

Jorge Albarracin Deker
Norma Quisbert Mayta

COMITE DE NEGOCIOS
Jorge Albarracin Deker
Rodney Pereira Maldonado
Wilson Jiménez Pozo

COMITE DE ADMINISTRACION
Jorge Albarracin Deker

Yakelin Pérez Llano

Norma Quisbert Mayta
Pamela Salazar Torrez

En fecha 14 de abril de 2011, se informd que a partir de fecha 14 de abril de 2011, el sefor Erick Antonio Grundner
Echeverria, Sub-Gerente de Fideicomisos a.i. del Banco, ha dejado de prestar sus servicios en la entidad.

En fecha 10 de enero de 2011, se informd el fallecimiento del sefior Mario Ricardo Astorga Gutiérrez, Gerente de
Riesgo a.i. del Banco, suscitado en fecha 9 de enero de 2011. La designacion del reemplazo del sefior Astorga, serd
tratada en la préxima reunién de Directorio.

En fecha 20 de diciembre de 2010, se informd que la reunién de Directorio de fecha 15 de diciembre de 2010, se
acepto la renuncia irrevocable del Sefior Franz Ruddy Quisbert Blanco, como Presidente de la Entidad, a ser efectiva a
partir del 18 de diciembre del afio en curso. Asimismo, ha informado que los Sefores Jorge Constantino Albarracin
Deker y el Sefior Rodney Erland Pereira Maldonado, fueron nombrados Presidente y Vicepresidente del Banco,
respectivamente.

En fecha 5 de octubre de 2010, se informé que a partir de fecha 4 de octubre de 2010, el Sr. Fidel Mangudo Estrada
desempefiara las funciones de Auditor Interno de la entidad.

En fecha 8 de septiembre de 2010, se informd que el sefior Sergio Loma Ledezma Gerente de Fideicomisos del Banco,
deja de prestar sus servicios en la entidad a partir de la fecha.

En fecha 23 de agosto de 2010, se informé que a partir de la fecha la Sra. Gina Luz Pérez Medina dejo de prestar sus
servicios como Auditora Interna del Banco. Asimismo, la Sra. Inga Elizabeth Olmos Aliaga asumird las funciones de
Auditora Interna de forma interina a partir de la fecha, hasta que se realice el proceso de convocatoria publica
respectivo.

En fecha 13 de agosto de 2010, se informd que a partir de fecha 17 de agosto del presente, el Banco procederd a
realizar el pago de dividendos correspondientes a la Gestion 2009, el cual fue aprobado en la Reinstalacion de la
Primera Junta General Ordinaria de Accionistas llevada a cabo el 12 de Abril de 2010. Dicho pago contemplara un
equivalente de Bs11,43 por accidn, hasta un monto de Bs32.637.347.- La distribucién de dividendos se realizara
mediante transferencias electronicas a través del Banco Central de Bolivia, a los dos accionistas del BDP SAM, de la
siguiente manera:

% N° Acciones Monto Bs.
Estado Plurinacional de Bolivia 80% 2,285,040 26,109,878.-
Corporacion Andina de Fomento 20% 571,260 6,527,469.-

En fecha 17 de junio de 2010, se informé que el Directorio de la Sociedad reunido en fecha 16 de junio de 2010, ha
designado a la sefiora Ana Verdnica Ramos Morales como Gerente General del Banco de Desarrollo Productivo SAM.
Asimismo, las sefioras Maria del Carmen Iporre Salguero e Isabel Viviana Jiménez Calvimonte retoman sus funciones
como Gerente de Operaciones y Jefe de Cartera respectivamente.
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6. ANALISIS FINANCIERO

El presente analisis financiero fue realizado en base a los Estados Financieros al 31 de diciembre de 2008 auditados por
BDO Berthin Amengual & Asociados Auditores y Consultores, ademas de los Estados Financieros al 31 de diciembre de
2009 y 2010 auditados por Ruizmier, Rivera, Peldez, Auza S.R.L. y los Estados Financieros del BDP SAM al 31 de Agosto
de 2011 con informe de Auditoria Interna. La informacidn presentada en esta seccion deberd leerse conjuntamente
con los estados financieros del BDP SAM y las notas que los acompafian a las fechas indicadas anteriormente.

Los estados financieros al 31 de diciembre de 2008, 2009 y 2010 han sido preparados a valores historicos, sin registrar
el efecto de la inflacion ocurrida durante cada ejercicio. Para ello, se han seguido los lineamientos generales
establecidos por la ASFI en el manual de cuentas para Bancos y Entidades Financieras vigente a la fecha de cierre, cuya
ultima modificacion se puso en vigencia mediante Circular ASFI/007/09 del 29 de junio de 2009 emitida por la
Autoridad de Supervision del Sistema Financiero y que es de uso obligatorio. Estos lineamientos no permiten la
reexpresion de los valores no monetarios, segtn dispone la Norma de Contabilidad N2 3 y Resolucion CTNAC 01/2008
del 11 de enero de 2008, del Consejo Técnico Nacional de Auditoria y Contabilidad del Colegio de Auditores y
Contadores Publicos de Bolivia, que restablece el ajuste por inflacion de partidas no monetarias utilizando como indice
de re expresion la variacion del la Unidad de Fomento de Vivienda (UFV) publicada por el Banco Central de Bolivia.

La principal diferencia respecto a los principios de contabilidad generalmente aceptados en Bolivia, es que de acuerdo
con las disposiciones establecidas a través de la Circular SB/585/2008 emitida el 27 de agosto de 2008, los rubros no
monetarios (bienes de uso, otros activos, patrimonio neto y cuentas de resultados) que las entidades mantengan, no
se ajustaran a moneda constante salvo que en el entorno econdmico del pais se presenten caracteristicas
hiperinflacionarias ocasionando que los estados financieros requieran re expresién y la ASFl se pronuncie al respecto.

La informacidn financiera utilizada para la elaboracion del presente analisis, se encuentran descrita en el punto 6.6 del
presente Prospecto Complementario. Toda la informacién financiera presentada se encuentra expresada en
Bolivianos.

6.1 Balance General
6.1.1 Activo

El Activo total del banco al 31 de diciembre de 2010 fue de Bs. 1.115,43 millones superior en 6,85% (Bs. 71,55 millones)
al registrado al 31 de diciembre de 2009 cuando fue de Bs. 1.043,88 millones, comportamiento atribuible al
crecimiento de las Inversiones Permanentes en 244,64% (Bs. 168,83 millones) y de la Cartera en 23,76% (Bs. 160,02
millones). El Activo entre diciembre de 2009 y 2008 se contrajo levemente en 0,28% (Bs. 2,93 millones) producto
principalmente de la reduccion de la cartera en Bs. 60,23 millones.

Al 31 de agosto de 2011 el activo total del Banco fue de Bs. 1.267,36 millones.

Grafico No. 2 Estructura del Activo del BDP SAM a diciembre de 2010
53 )
Bienes de uso Disponibilidades  |nversiones

1% 1% temporarias

2%

Inversiones
permanentes
21%

Otras cuentas
por cobrar
0%

Cartera
75%

\

Elaboracion: Banco de Desarrollo Productivo SAM

El 98,43% del total del activo del BDP SAM esta concentrado en la Cartera de créditos, en Inversiones Temporarias e
Inversiones Permanentes. Como se observa, las cuentas en que se concentra la mayor proporcién del activo son las
que estan relacionadas con la actividad principal del Banco (la intermediaciéon financiera) consistente en colocar los
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recursos obtenidos de financiadores. Asimismo, parte de la actividad del BDP SAM consiste en administrar los riesgos
de liquidez y de mercado, para lo cual es necesario mantener una parte de los recursos en inversiones temporarias y
permanentes de facil conversidn en activos liquidos.

Grafico No. 3 Evolucion de las principales cuentas del Activo
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Elaboracién: Banco de Desarrollo Productivo SAM

El Sistema Bancario Nacional, conformado por bancos de primer piso, al 31 de diciembre de 2010 alcanzé un total de
Activos de Bs. 64.366,64 millones superior en 8,90% (Bs. 5.261,83 millones) al logrado a diciembre de 2009 cuando fue
de Bs. 59.104,81 millones.

Grafico No. 4 Activos del Sistema Bancario Nacional
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Elaboracion: Banco de Desarrollo Productivo SAM
Fuente: Autoridad de Supervision del Sistema Financiero (http://www.asfi.gov.bo/boletin_bancos.php)

Cartera

El valor de la cartera de créditos del BDP SAM a diciembre de 2010 fue de Bs. 833,60 millones superior en 23,76%
(Bs. 160,02 millones) al monto registrado a diciembre de 2009 cuando fue de Bs. 673,58 millones. La cartera de
créditos del Banco se constituye en su activo mas importante, significando el 74,73% del activo total. Este activo
también se constituye en la base del negocio del Banco al ser la principal fuente generadora de ingresos. Es
importante mencionar que toda la cartera del BDP SAM se encuentra vigente, en este sentido, la mora registrada
es del 0%. La Cartera entre diciembre de 2009 y 2008 se contrajo en 8,21% (Bs. 60,23 millones).

Al 31 de agosto de 2011 la cartera del BDP SAM alcanzé el monto de Bs. 982,39 millones, significando el 77,51%
del Activo total.
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Grafico No. 5 Evolucion de la Cartera del BDP SAM
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Al 31 de diciembre de 2010 la cartera de créditos del BDP SAM (excluyendo los productos devengados y las
previsiones) alcanza el monto de Bs. 910,22 millones, misma que estd compuesta, de acuerdo al sector econémico

al cual se destina el crédito, de la siguiente manera:

Grafico No. 6 Cartera de créditos por sector econémico del BDP SAM a diciembre de 2010
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Elaboracién: Banco de Desarrollo Productivo SAM

Adicionalmente, la composicidn de la Cartera del BDP durante las gestiones analizadas es la siguiente:

Grafico No. 7 Cartera de créditos desagregada
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Elaboracion: Banco de Desarrollo Productivo SAM

Por las caracteristicas propias de los créditos que el BDP SAM otorga a las Entidades Financieras, la cartera registra

0% de mora.
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La cartera total del Sistema Bancario Nacional, alcanzd la cifra de Bs. 35.982,09 millones, habiendo registrado un
incremento del 29,98% (Bs. 8.298,87 millones) a la cifra registrada a diciembre de 2009.

Grafico No. 8 Cartera del Sistema Bancario Nacional
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Elaboracién: Banco de Desarrollo Productivo SAM
Fuente: Autoridad de Supervision del Sistema Financiero (http://www.asfi.gov.bo/boletin_bancos.php)

Inversiones Permanentes

Las inversiones permanentes del BDP SAM a diciembre de 2010 alcanzé el monto de Bs. 237,84 millones superior
en 244,64% (Bs. 168,83 millones) al monto registrado a diciembre de 2009, afio en el cual alcanzoé la cifra de Bs.
69,01 millones. Esta cuenta las inversiones a largo plazo realizadas por el BDP SAM consistente en titulos de renta
fija (depodsitos a plazo fijo y pagarés bursatiles), cuotas de participacion en fondos de inversion cerrados y los
aportes por participacion accionaria en sociedades anénimas (BDP Sociedad de Titularizacion S.A., Bolsa Boliviana
de Valores S.A. y Entidad de Depdsito de Valores de Bolivia S.A.). El incremento suscitado en esta cuenta se debe a
la adquisicion de titulos valores para el portafolio de inversiones del BDP SAM, con recursos propios del banco
(excedente de liquidez). Entre las gestiones 2008 y 2009 esta cuenta tuvo un crecimiento del 25,65% (Bs. 14,08
millones)

Al 31 de agosto de 2011 las inversiones permanentes ascendieron a un monto de Bs. 200,59 millones
representando el 15,83% del activo total.

Grafico No. 9 Evolucion de las Inversiones Permanentes del Banco de Desarrollo Productivo SAM
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Elaboracion: Banco de Desarrollo Productivo SAM
Inversiones Temporarias

Las inversiones temporarias del Banco a diciembre de 2010 alcanzaron a Bs. 26,59 millones inferior en 90,42% (Bs.
250,86 millones) a la cifra lograda a diciembre de 2009, cuando fue de Bs. 277,45 millones. En esta cuenta se
registran las inversiones que realiza el Banco con el propésito de convertirlos en disponibilidades en el corto plazo
(menos de 30 dias). La disminucion en esta cuenta es explicada por la reorientacién de las inversiones a corto
plazo (Inversiones Temporarias) hacia la colocacidon de cartera de créditos y el incremento del Portafolio de
Inversiones a través de la adquisicidon de titulos valores a largo plazo (Inversiones Permanentes), obteniendo asi
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una mayor rentabilidad. Entre diciembre de 2008 y 2009 las inversiones temporarias tuvieron un crecimiento del
33,53% (Bs. 69,66 millones)

Al 31 de agosto de 2011 esta cuenta alcanzd el monto de Bs. 1,75 millones representando el 0,14% del activo.

Grafico No. 10 Evolucion de las Inversiones Temporarias del Banco de Desarrollo Productivo SAM
3%

300 277
250
208
200

150

En millones de Bs.

100

50 27

Dic-08 Dic-09 Dic-10 Ago-11

Elaboracién: Banco de Desarrollo Productivo SAM

6.1.2 Pasivo

El Pasivo total del Banco al 31 de diciembre de 2010 fue de Bs. 725,24 millones superior en 12,69% (Bs. 81,69 millones)
al registrado al 31 de diciembre de 2009 cuando fue de Bs. 643,57 millones. Este comportamiento creciente es
atribuible al incremento de las obligaciones con bancos y entidades de financiamiento en un 11,65% (Bs. 74,73
millones). El Pasivo entre diciembre de 2009 y 2008 se contrajo en 1,50% (Bs. 9,80 millones) producto principalmente
de la reduccion de las Obligaciones con Bancos y Entidades de Financiamiento en Bs. 8,78 millones.

Al 31 de agosto de 2011 el pasivo total del Banco fue de Bs. 869,45 millones.

Grafico No. 11 Estructura del Pasivo del Banco de Desarrollo Productivo SAM a diciembre de 2010

g )

Otras cuentas

por Pagar _\
1%

Obligaciones
con Bancos y
Entidades de
Financiamiento
99%

N e e S

Elaboracion: Banco de Desarrollo Productivo SAM

A diciembre de 2010 el Sistema Bancario alcanzé un total de Pasivos de Bs. 58.936,01 millones superior en 9,21% (Bs.
4.970,50 millones) al logrado a diciembre de 2009 cuando fue de Bs. 53.965,51 millones.
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Grafico No. 12 Pasivos Totales del Sistema Bancario Nacional
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Elaboracién: Banco de Desarrollo Productivo SAM
Fuente: Autoridad de Supervisién del Sistema Financiero (http://www.asfi.gov.bo/boletin_bancos.php)

Obligaciones con Bancos y Entidades de Financiamiento

Las Obligaciones con Bancos y Entidades de Financiamiento, a diciembre de 2010, fue de Bs. 715,92 millones
superior en 11,65% (Bs. 74,73 millones) al monto registrado a diciembre de 2009 cuando fue de Bs. 641,20
millones. Esta cuenta se constituye en la de mayor importancia dentro del pasivo mas el patrimonio significando el
64,18% y representando el 98,71% respecto al pasivo total. Dado el giro del negocio del BDP SAM, la principal
fuente de fondeo de las operaciones que realiza, proviene de entidades de financiamiento (BID, Kfw). El
incremento registrado en el periodo es explicado por las nuevas lineas de financiamiento que fueron gestionadas
por el BDP SAM, para destinarlo a créditos productivos. Entre las gestiones 2008 y 2009 esta cuenta tuvo una
contraccion del 1,35% (Bs. 8,78 millones), producto de la amortizacion de obligaciones con entidades de
financiamiento.

Al 31 de agosto de 2011 esta cuenta alcanzo la cifra de Bs. 863,20 millones significando el 68,11% del pasivo mas
el patrimonio y el 99,28% del pasivo total.

Grafico No. 13 Evolucidn de las Obligaciones con Bancos y Entidades de Financiamiento del BDP SAM
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Elaboracion: Banco de Desarrollo Productivo SAM

6.1.3 Patrimonio

El Patrimonio contable del Banco al 31 de diciembre de 2010 fue de Bs. 390,19 millones inferior en 2,53% (Bs. 10,14
millones) al registrado al 31 de diciembre de 2009 cuando fue de Bs. 400,33 millones. Este comportamiento
decreciente es atribuible principalmente a la reduccién de los Resultados Acumulados en 32,04% (Bs. 11,62 millones).
Entre diciembre de 2008 y 2009 el Patrimonio del Banco tuvo un incremento del 1,75% (Bs. 6,87 millones) producto del
crecimiento de las reservas y los resultados acumulados.

Al 31 de agosto de 2011 el patrimonio total del Banco fue de Bs. 397,91 millones.
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Grafico No. 14 Estructura del Patrimonio del BDP SAM a diciembre de 2010
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Elaboracion: Banco de Desarrollo Productivo SAM

Entre diciembre de 2008 y agosto de 2011, las principales cuentas del Patrimonio tuvieron el siguiente

comportamiento.
Grafico No. 15 Evolucién de las principales cuentas del Patrimonio
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Elaboracion: Banco de Desarrollo Productivo SAM

El Sistema Bancario, a diciembre de 2010, alcanzé un total de Patrimonio de Bs. 5.430,63 millones superior en 5,67%
(Bs. 291,33 millones) al logrado a diciembre de 2009 cuando fue de Bs. 5.139,29 millones.

Grafico No. 16 Patrimonio Total del Sistema Bancario Nacional
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Elaboracion: Banco de Desarrollo Productivo SAM
Fuente: Autoridad de Supervision del Sistema Financiero (http://www.asfi.gov.bo/boletin_bancos.php)

La estructura de capital del BDP SAM estuvo compuesta, a diciembre de 2008, 2009 y 2010, y agosto de 2011 de la
siguiente forma:
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Grafico No. 17 Estructura de Capital del Banco de Desarrollo Productivo SAM
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Elaboracion: Banco de Desarrollo Productivo SAM

Como se puede apreciar en el anterior grafico, los activos del banco estuvieron financiados, en los periodos analizados,
en mayor proporcion por el pasivo que por el patrimonio.

6.2 Estado de Resultados

6.2.1 Resultado Financiero Bruto

Los Ingresos Financieros, al 31 de diciembre de 2010 del BDP SAM alcanzan la cifra de Bs. 41,78 millones, inferior
en 30,56% (Bs. 18,39 millones) a la registrada a diciembre de 2009 cuando fue de Bs. 60,17 millones. Este
decremento se debe a la reduccion de los ingresos por inversiones temporarias y los ingresos generados por
cartera vigente producto de la baja de las tasas de interés en el sistema financiero hecho que refleja el exceso de
liquidez del mismo y que obligd a colocar los recursos a tasas menores. Entre diciembre de 2008 y 2009 los
ingresos financieros tuvieron un crecimiento del 2,56% (Bs. 1,50 millones)

Al 31 de agosto de 2011 los ingresos financieros del BDP SAM fueron de Bs. 26,24 millones.

Respecto al Sistema Bancario Nacional el mismo registré un total de Bs. 3.760,97 millones a diciembre de 2010 en
Ingresos Financieros, siendo este monto inferior en 1,90% (Bs. 73,04 millones) al registrado a diciembre de 2009,
gestion en la que se generd Bs. 3.834,01 millones en Ingresos Financieros. El siguiente grafico muestra lo indicado
anteriormente.

Grafico No. 18 Ingresos Financieros del Sistema Bancario Nacional
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Elaboracion: Banco de Desarrollo Productivo SAM
Fuente: Autoridad de Supervision del Sistema Financiero (http://www.asfi.gov.bo/boletin_bancos.php)

Los Gastos Financieros alcanzaron Bs. 14,65 millones a diciembre de 2010, habiendo registrado un decremento
del 19,61% (Bs. 3,57 millones) a diciembre de 2009 cuando fue de Bs. 18,22 millones. Los gastos financieros
registran los cargos por obligaciones con entidades de financiamiento. Los gastos financieros representaron el
53,75%, 30,28% y 35,05% de los ingresos financieros, a diciembre de 2008, 2009 y 2010, respectivamente. Entre
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las gestiones 2008 y 2009 los gastos financieros del Banco tuvieron una contraccién del 42,23% (Bs. 13,32
millones).

Al 31 de agosto de 2011 los gastos financieros del BDP SAM fueron de Bs. 9,97 millones monto que representa el
38,00% de los ingresos financieros.

El Resultado Financiero Bruto, al 31 de diciembre de 2010 alcanzé la cifra de Bs. 27,14 millones, inferior en
35,31% (Bs. 14,81 millones) al obtenido a diciembre de 2009 el cual era de Bs. 41,95 millones. La contraccién del
margen financiero se debe a la reduccion de los ingresos financieros. El Resultado Financiero Bruto significé el
46,25%, 69,72% y 64,95% de los Ingresos Financieros a diciembre de 2008, 2009 y 2010, respectivamente. Entre
diciembre de 2008 y 2009 el resultado financiero bruto del banco tuvo un crecimiento del 54,60% (Bs. 14,82
millones).

Al 31 de agosto de 2011 el Resultado Financiero Bruto fue de Bs. 16,27 millones, cifra que significa el 62,00% de
los Ingresos Financieros.

El comportamiento de los Ingresos Financieros, Gastos Financieros y Resultado Financiero Bruto a lo largo de las
gestiones anteriores se lo puede apreciar en el siguiente grafico.

Grafico No. 19 Evolucién de los Ingresos, Gastos y Resultado Financiero
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Elaboracion: Banco de Desarrollo Productivo SAM

6.2.2 Resultado de Operacion Bruto

La cuenta Otros Ingresos Operativos del BDP SAM a diciembre de 2010 fue de Bs. 11,76 millones, menores en
15,88% (Bs. 2,22 millones) a los obtenidos a diciembre de 2009 cuando fue de Bs. 13,98 millones. En esta cuenta
se registran las comisiones por administraciéon de los fideicomisos, ganancias por operaciones de cambio y
arbitraje y los rendimientos generados por las inversiones permanentes no financieras. La cuenta Otros Ingresos
Operativos representé el 20,51%, 23,23% y 28,14% de los Ingresos Financieros a diciembre de 2008, 2009 y 2010,
respectivamente. Entre diciembre de 2008 y 2009 esta cuenta tuvo un crecimiento del 16,17% (Bs. 1,95 millones)

Al 31 de agosto de 2011 la cuenta Otros Ingresos Operativos fue de Bs. 7,77 millones monto que representa el
29,63% de los Ingresos Financieros.

La cuenta Otros Gastos Operativos a diciembre de 2010 fue de Bs. 3,86 millones menor en 11,93% (Bs. 523 mil) a
la cifra obtenida a diciembre de 2009 de Bs. 4,39 millones. Esta cuenta corresponde a los cargos por las distintas
comisiones por servicios utilizados por el BDP SAM. La cuenta Otros Gastos Operativos significé el 3,07%, 7,29% y
9,24% de los ingresos financieros a diciembre de 2008, 2009 y 20010, respectivamente. Entre las gestiones 2008 y
2009 esta cuenta tuvo un crecimiento del 143,10% (Bs. 2,58 millones).

Al 31 de agosto de 2011 la cuenta Otros Gastos Operativos alcanzo la cifra de Bs. 433 mil, monto que represento el
1,65% de los Ingresos Financieros.

La cuenta Resultado de Operacidon Bruto registra, al 31 de diciembre de 2010, la cifra de Bs. 35,03 millones por
debajo en un 32,03% (Bs. 16,51 millones) al monto registrado al 31 de diciembre de 2009, cuando fue de Bs. 51,54
millones. El Resultado de Operacién Bruto representé el 63,69%, 85,67% y 83,85% de los Ingresos Financieros a
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diciembre de 2008, 2009 y 20010, respectivamente. Entre diciembre de 2008 y 2009 el Resultado de Operacion
Bruto tuvo un crecimiento del 37,95% (Bs. 14,18 millones).

El Resultado de Operacion Bruto, al 31 de agosto de 2011 fue de Bs. 23,61 millones. Esta cifra representa el
89,99% de los Ingresos Financieros.

6.2.3 Resultado Neto del Ejercicio

El Resultado Neto del Ejercicio del BDP SAM a diciembre de 2010 fue de Bs. 24,64 millones inferior en 32,04% (Bs.
11,62 millones) a la cifra obtenida a diciembre de 2009 cuando alcanzé los Bs. 36,26 millones. Esta contraccion es
explicada por la reduccién del margen financiero, a consecuencia del decremento de los ingresos financieros. El
Resultado Neto del Ejercicio representé el 55,67%, 60,27% y el 58,98% de los Ingresos Financieros a diciembre de
2008, 2009 y 20010, respectivamente. Entre diciembre de 2008 y 2009 esta cuenta tuvo un crecimiento del
11,03% (Bs. 3,60 millones).

Al 31 de agosto de 2011 el Resultado Neto del Ejercicio fue de Bs. 7,72 millones, cifra que significa el 29,43% de los
Ingresos Financieros.

El comportamiento del Resultado Neto del Ejercicio a lo largo de las gestiones anteriores se lo puede apreciar en el
siguiente grafico.

Grafico No. 20 Evolucidn de los Resultados Netos del Ejercicio
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Elaboracién: Banco de Desarrollo Productivo SAM

El Sistema Bancario Nacional, respecto a los Resultados Netos del Ejercicio, alcanzaron en la gestiéon 2010 un total
de Bs. 913,07 millones, reportando un decremento del 9,34% (Bs. 94,06 millones) en comparacion a las cifra de Bs.
1.007,13 millones obtenida a diciembre de 2009.

Grafico No. 21 Resultados Netos del Ejercicio del Sistema Bancario Nacional
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Elaboracién: Banco de Desarrollo Productivo SAM
Fuente: Autoridad de Supervision del Sistema Financiero (http://www.asfi.gov.bo/boletin_bancos.php)

Prospecto Complementario | 41
Bonos BDP | = Emision 1



+?BDP

6.3 Indicadores Financieros

6.3.1 Indicadores de Liquidez
Los indicadores de liquidez del BDP SAM se exponen en el siguiente grafico.

Grafico No. 22 Indicadores de Liquidez del BDP SAM
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Elaboracion: Banco de Desarrollo Productivo SAM

Los activos mas liquidos del BDP SAM (Disponibilidades e Inversiones Temporarias) en relaciéon al activo total
alcanzaron un nivel de 23,74%, 27,83% y 3,32% a diciembre de 2008, 2009 y 2010, respectivamente. La contraccién en
este indicador a diciembre de 2010 es explicada por el uso de las disponibilidades e inversiones temporarias en la
colocacidén de nuevos créditos destinados al sector productivo y a la adquisicidn de titulos valores para el portafolio de
inversiones del BDP SAM (inversiones permanentes). A través de esta reorientacién de la liquidez, se pretende obtener
una mayor rentabilidad.

Estos activos liquidos en relacidn a las obligaciones financieras que tiene el BDP SAM representan el 38,23%, 45,31% y
5,17% a diciembre de 2008, 2009 y 2010, respectivamente. Si incluimos en este indicado dentro de los activos liquidos
a las Inversiones Permanentes, podemos ver que estos activos cubren las Obligaciones con Bancos y Entidades de
Financiamiento en un 46,68%, 56,08% y 38,39% a diciembre de 2008, 2009 y 2010. Por el giro del negocio que tiene el
BDP SAM, los créditos que otorga, asi como el financiamiento que obtiene para los mismos son a largo plazo.

Al 31 de agosto de 2011 los indicadores de liquidez del BDP SAM alcanzaron niveles de 0,42%, 0,62% y 23,85%, la
reduccién de estos indicadores es explicada por el uso de de la liquidez del banco en la colocacién de nuevos créditos
en virtud a que las obligaciones con las entidades de financiamiento son a largo plazo.

6.3.2 Indicadores de Solvencia
Los indicadores de solvencia del BDP SAM se exponen en el siguiente grafico.

Grafico No. 23 Indicadores de Solvencia del BDP SAM
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El Patrimonio del BDP SAM representa el 37,59%, 38,35% y 34,98% del activo total a diciembre de 2008, 2009 y 2010.
La reduccidn de este indicador a diciembre de 2010 se debe a la contraccion del Patrimonio (debido al menor saldo en
los resultados acumulados) y el incremento del activo total (crecimiento de cartera e inversiones permanentes).

Asimismo, el Coeficiente de Adecuacion Patrimonial (CAP) del BDP SAM fue de 33,40%, 41,35% y 52,90% a diciembre
de 2008, 2009 y 2010, respectivamente, mostrando un incremento en las Ultimas gestiones, explicado por el
incremento de los activos del BDP SAM vy la ponderacion de riesgo que tienen los mismos.

Al 31 de agosto la relacién Patrimonio/Activos del Banco fue de 31,40% y el CAP de 57,61%. Ambos indicadores
mantienen un comportamiento similar a los obtenidos a diciembre 2010.

6.3.3 Indicadores de la Calidad de la Cartera
Los indicadores de Calidad de Cartera del BDP SAM se exponen en el siguiente grafico.

Grafico No. 24 Indicadores de Calidad de Cartera del BDP SAM
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Elaboraciéon: Banco de Desarrollo Productivo SAM

Dado el giro del negocio que tiene el BDP SAM vy las caracteristicas propias de los créditos productivos que otorga a
través las distintas instituciones financieras, la cartera vigente del BDP SAM representa el 100% de la cartera bruta. Es
decir el BDP SAM no posee mora en ninguno de los créditos otorgados. En este sentido, la cartera vigente respecto al
activo alcanzé el monto de 77,03%, 72,49% y 81,60% a diciembre de 2008, 2009 y 2010, respectivamente. Las
previsiones de cartera incobrable respecto a la cartera vigente fueron de 9,83%, 11,56% y 8,90% a diciembre de 2008,
2009 y 2010, respectivamente. La reduccion de las previsiones en la ultima gestion se debid al cambio en la politica de
previsiones definida por la ASFI, que determina que los créditos productivos tengan una prevision de 0%

Al 31 de agosto de 2011 la relacién Cartera Vigente/Activo fue de 83,40% y el indicador Previsiones para Cartera
Incobrable/Cartera Vigente fue de 7,60%. Estos indicadores mantienen una conducta similar a los datos obtenidos a
diciembre de 2010.

6.3.4 Indicadores de Financiamiento

Los indicadores de Financiamiento del BDP SAM se exponen en el siguiente grafico.
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Grafico No. 25 Indicadores de Financiamiento del BDP SAM
70% b
69% 69%
68% > 4
67%
66% 4
65%
64%
63% 62%

62% =
61% o2%

61%
60%
Dic-08 Dic-09 Dic-10 Ago-11
——— Obligaciones con Bancos y Ent. de Financ./Pasivo + Patrimonio Pasivo/Activo

Elaboracién: Banco de Desarrollo Productivo SAM

Las Obligaciones con Bancos y Entidades de Financiamiento representan el 62,09%, 61,42% y 64,18% de la estructura
de capital (Pasivo mas Patrimonio) del BDP SAM a diciembre de 2008, 2009 Y 2010, respectivamente. Este indicador
nos muestra que el BDP financia gran parte de sus operaciones principalmente con financiamiento obtenido de
entidades de financiamiento.

Asimismo, el activo del Banco es financiado por el pasivo en un 62,41%, 61,65% y 65,02% a diciembre de 2008, 2009 y
2010, respectivamente, con lo que se corrobora lo indicado en el parrafo anterior.

Al 31 de agosto de 2011 la relacién Obligaciones con Bancos y Entidades de Financiamiento/Pasivo + Patrimonio es de
68,11% vy el indicador Pasivo/Activo fue de 68,60%. Ambos indicadores mantienen un comportamiento casi similar a
los resultados obtenidos a diciembre de 2008, 2009 y 2010.

6.3.5 Indicadores de eficiencia Administrativa
Los indicadores de eficiencia administrativa del BDP SAM se exponen en el siguiente grafico.
Grafico No. 26 Indicadores de eficiencia administrativa del BDP SAM
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Elaboracién: Banco de Desarrollo Productivo SAM

Los Gastos Administrativos en relacion al activo mas el contingente alcanzaron un nivel de 1,05%, 1,44% y 1,49% a
diciembre de 2008, 2009 y 2010, respectivamente. El crecimiento de este indicador en la gestion 2009 se debe al
crecimiento de los gastos administrativos en 37,38% (Bs. 4,09 millones) y la contraccidén del Activo. A diciembre de
2010, este indicador mantuvo un comportamiento casi similar al registrado a diciembre de 2009.

Asimismo, los Gastos Administrativos en relacion a la Cartera Vigente del Banco alcanzaron niveles de 1,36%, 1,99% y
1,82% a diciembre de 2008, 2009 y 2010. El incremento de este indicador en la gestion 2009 es explicado por el
incremento de los gastos administrativos y la contraccidn de la cartera vigente. A diciembre de 2010 este indicador
mantiene un nivel casi similar al registrado a en la gestién 2009.
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6.3.6 Indicadores de Rentabilidad
Los indicadores de Rentabilidad del BDP SAM se exponen en el siguiente grafico.

Grafico No. 27 Indicadores de Rentabilidad del BDP SAM

0% b
9% 8,3%
8% —
7%
6%
5%
4% 3,1% 3,5%
3% ——— e —— 2,2%
2% ——
1%
0%
Dic-08 Dic-09 Dic-10
Resultado Neto de la Gestion/Patrimonio (ROE)
Resultado Neto de la Gestidn/Activos + Contingente (ROA) J

Elaboracién: Banco de Desarrollo Productivo SAM

El ROE del BDP SAM a diciembre de 2008, 2009 y 2010 fue de 8,30%, 9,06% y 6,32%, respectivamente. Asimismo, el
ROA del BDP SAM fue de 3,12%, 3,47% vy 2,21% a diciembre de 2008, 2009 y 2010, respectivamente. En cuanto a estos
indicadores (ROA, ROE) se observa un decremento de los mismos respecto a la gestion 2009 aun cuando las
colocaciones muestran un crecimiento, esto se debe principalmente a la reduccién del margen financiero causado el
descenso de las tasas, habida cuenta de la elevada liquidez del sistema financiero que permite a las entidades
financieras captar recursos a tasas bajas.

6.4 Cambios en los responsables de la elaboracion de Reportes Financieros

Al 31 de diciembre de 2008 los Estados Financieros del BDP SAM fueron auditados por BDO Berthin Amengual &
Asociados Auditores y Consultores. Los Estados Financieros al 31 de diciembre de 2009 y 2010 fueron auditados por
Ruizmier, Rivera, Peldez, Auza S.R.L. En las gestiones analizadas las empresas de auditoria externa emitieron sus
respectivos informes sin salvedades.

El funcionario encargado de la elaboracion de los estados financieros del BDP SAM a diciembre de 2009 y 2010 es el
Lic. Juan Salas Zambrana, Contador General.

6.5 Calculo de los Compromisos Financieros
Coeficiente de Adecuacion Patrimonial (CAP)
El CAP del BDP SAM sobre activos ponderados por riesgo debe ser el promedio de los Gltimos 3 meses calculado
cada fin de mes igual o superior al once por ciento (11%), sin perjuicio de la obligacién del BDP SAM de cumplir
con un mayor porcentaje que pueda ser establecido por la autoridad competente, conforme a lo sefialado en la
siguiente formula:

Patrimonio Neto

CAP = =110
Valor Total de Activos Ponderados
Patrimonio Total Activos
Mes ponderados por CAP
Neto .
riesgo

Jul-11 347.593.126 605.537.902 57,40%
Ago-11 347.593.126 603.337.228 57,61%
Sep-11 347.544.729 605.009.298 57,44%

Promedio ultimos tres meses 57,49%
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El resultado de dividir las siguientes cuentas del BDP SAM debe ser igual o superior al diez por ciento (10%)
calculado sobre el promedio de los ultimos 3 meses cada fin de mes, conforme a la siguiente formula:

Disponibilidades + Inversiones Temporarias + Inv.en Ent, Financ.del Pais

Calidad de cartera

=
Obligaciones a Corto Plazo
5 . Inversiones Inv.en Ent. BIER Ak T(::mp. * Obligaciones a | Indicador de
Mes Disponibilidades . . , Inv.en Ent. Financ. ..
Temporarias | Financ. del Pais . Corto Plazo Liquidez
del Pais
Jul-11 16.162.127 1.743.555 32.686.118 50.591.800 | 29.835.916 169,57%
Ago-11 3.569.127 1.745.660 6.927.584 12.242.371 | 143.504.802 8,53%
Sep-11 11.739.807 1.746.871 4.218.548 17.705.225| 153.289.594 11,55%
Promedio ultimos tres meses 63,22%

El resultado de dividir las siguientes cuentas del BDP SAM debe ser igual o superior tres coma cincuenta por
ciento (3,50%) calculado sobre el promedio de los ultimos 3 meses cada fin de mes, conforme a la siguiente

formula:

Previsitn pora incobrables de cartera

— = 3,3004
Total Cartera Vigente + Total Cartern Vencida + Total cartera en Ejecucidn
- i Indicador de
,Prev'smn Paral 1. tal Cartera |Total Cartera|Total cartera Cart. Vig. + Cart. .
Mes incobrables de ) i X L, Venc. + Cart. calidad de
Vigente Vencida |en Ejecucion .
cartera Ejec. cartera
Jul-11 80.337.221] 1.010.274.425 - - 1.010.274.425 7,95%
Ago-11 80.337.221| 1.056.925.433 - - 1.056.925.433 7,60%
1.088.300.299 - - 1.088.300.299 7,38%

Sep-11 80.337.221
Promedio ultimos tres meses 7,64%
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BALANCE GENERAL
(En Miles de Bolivianos)
j 1
PERIODO 31-dic-08 31-dic-09 31-dic-10 : 31-ago-11
ACTIVO
Disponibilidades 40.689 13.107 10.403 : 3.569
Inversiones temporarias 207.787 277.449 26.593 , 1.746
Cartera 733.811 673.579 833.597 : 982.394
Otras cuentas por cobrar 1.616 785 852 1.114
Inversiones permanentes 54.926 69.012 237.843 : 200.589
Bienes de uso 7.981 9.952 6.1451 6.037
Otros activos 7 1 - : 620
Fideicomisos constituidos - - - 71.296
TOTAL ACTIVO 1.046.815 1.043.885 1.115.433 : 1.267.364
PASIVO
Obligaciones con Bancos y Entidades de Financiamiento 649.979 641.196 715.924 : 863.196
Otras cuentas por Pagar 3.377 2.360 9.320 1 6.259
TOTAL PASIVO 653.356 643.556 725.245 : 869.455
PATRIMONIO
Capital social 285.630 285.630 285.630 | 285.630
Ajustes al Patrimonio 2.147 2.147 - : -
Reservas 73.021 76.287 79.914 1 104.559
1
Resultados acumulados 32.660 36.264 24.645 | 7.721
TOTAL PATRIMONIO 393.459 400.328 390.189 ! 397.909
TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO 1.046.815 1.043.885 1.115.433 , 1.267.364
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ANALISIS VERTICAL DEL BALANCE GENERAL
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1
PERIODO 31-dic-08 31-dic-09 31-dic-10 : 31-ago-11
ACTIVO
Disponibilidades 3,89% 1,26% 0,93%! 0,28%
Inversiones temporarias 19,85% 26,58% 2,38%: 0,14%
Cartera 70,10% 64,53% 74,73%! 77,51%
Otras cuentas por cobrar 0,15% 0,08% 0,08%: 0,09%
Inversiones permanentes 5,25% 6,61% 21,32%: 15,83%
Bienes de uso 0,76% 0,95% 0,55%, 0,48%
Otros activos 0,00% 0,00% 0,00%: 0,05%
Fideicomisos constituidos 0,00% 0,00% 0,00%1 5,63%
TOTAL ACTIVO 100,00% 100,00% 100,00%: 100,00%
PASIVO
Obligaciones con Bancos y Entidades de Financiamiento 62,09% 61,42% 64,18%: 68,11%
Otras cuentas por Pagar 0,32% 0,23% 0,84%1 0,49%
TOTAL PASIVO 62,41% 61,65% 65,02%: 68,60%
PATRIMONIO
Capital social 27,29% 27,36% 25,61%: 22,54%
Ajustes al Patrimonio 0,21% 0,21% 0,00%: 0,00%
Reservas 6,98% 7,31% 7,16%: 8,25%
Resultados acumulados 3,12% 3,47% 2,21%!1 0,61%
TOTAL PATRIMONIO 37,59% 38,35% 34,98%: 31,40%
TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO 100,00% 100,00% 100,00%! 100,00%
CARTERA
(En Miles de Bolivianos)
1
PERIODO 31-dic-08 31-dic-09 31-dic-10 | 31-ago-11

5
CARTERA
Cartera vigente 806.315 756.743 910.224 : 1.056.925
Productos devengados por cobrar 6.786 4.343 4.412 5.806
Prevision para cartera incobrable (79.291) (87.507) (81.038)! (80.337)
TOTAL PASIVO 733.811 673.579 833.597 , 982.394

ANALISIS VERTICAL DE LA CARETRA

1
PERIODO 31-dic-08 31-dic-09 31-dic-10 : 31-ago-11
CARTERA
Cartera vigente 109,88% 112,35% 109,19%: 107,59%
Productos devengados por cobrar 0,92% 0,64% 0,53%! 0,59%
Previsidn para cartera incobrable -10,81% -12,99% -9,72%: -8,18%
TOTAL PASIVO 100,00% 100,00% 100,00%: 100,00%
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ANALISIS VERTICAL DEL PASIVO

1
PERIODO 31-dic-08 31-dic-09 31-dic-10 : 31-ago-11
PASIVO
Obligaciones con Bancos y Entidades de Financiamiento 99,48% 99,63% 98,71%! 99,28%,
Otras cuentas por Pagar 0,52% 0,37% 1,29%: 0,72%
TOTAL PASIVO 100,00% 100,00% 100,00%! 100,00%
ANALISIS VERTICAL DEL PATRIMONIO
1
PERIODO 31-dic-08 31-dic-09 31-dic-10 | 31-ago-11
1
PATRIMONIO
Capital social 72,59% 71,35% 73,20%: 71,78%
Ajustes al Patrimonio 0,55% 0,54% 0,00%, 0,00%
Reservas 18,56% 19,06% 20,48%: 26,28%
Resultados acumulados 8,30% 9,06% 6,32%, 1,94%
TOTAL PASIVO 100,00% 100,00% 100,00%! 100,00%

ANALISIS HORIZONTAL DEL BALANCE GENERAL

(Variacion absoluta en miles de Bolivianos)

PERIODOS 31-dic-08 vs. 31-dic-09 : 31-dic-09 vs. 31-dic-10
VARIACION ABSOLUTA RELATIVA : ABSOLUTA RELATIVA

ACTIVO

Disponibilidades (27.582) (67,79%): (2.703) (20,63%)
Inversiones temporarias 69.662 33,53%: (250.856) (90,42%)
Cartera (60.232) (8,21%): 160.019 23,76%
Otras cuentas por cobrar (830) (51,39%)1 66 8,45%
Inversiones permanentes 14.087 25,65%: 168.831 244,64%
Bienes de uso 1.972 24,71%! (3.807) (38,25%)
Otros activos (6) (90,62%): (1) (100,00%)
Fideicomisos constituidos -1 -
TOTAL ACTIVO (2.930) (0,28%), 71.549 6,85%
PASIVO

Obligaciones con Bancos y Entidades de Financiamiento (8.782) (1,35%): 74.728 11,65%
Otras cuentas por Pagar (1.017) (30,12%)1 6.960 294,94%
TOTAL PASIVO (9.800) (1,50%), 81.688 12,69%
PATRIMONIO

Capital social - .: R _
Ajustes al Patrimonio - -1 (2.147) (100,00%)
Reservas 3.266 4,47%, 3.626 4,75%
Resultados acumulados 3.604 11,03%! (11.619) (32,04%)
TOTAL PATRIMONIO 6.870 1,75%: (10.140) (2,53%)
TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO (2.930) (0,28%)1 71.549 6,85%
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ESTADO DE RESULTADOS
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(En Miles de Bolivianos)

1
PERIODO 31-dic-08 31-dic-09 31-dic-10 : 31-ago-11

Ingresos financieros 58.671 60.171 41.783 | 26.238
Gastos financieros 31.535 18.219 14.646 ! 9.969
Resultado financero bruto 27.136 41.952 27.138 | 16.269
Otros ingresos operativos 12.033 13.979 11.760 1 7.775
Otros gastos operativos 1.804 4.386 3.862 : 433
Resultado de operacion bruto 37.365 51.545 35.035 | 23.611
Recuperacién de activos financieros - - 14.480 : 122
Cargos por incobrabilidad y desvalorizacién de activos 4.977 9.070 8.451, 209
financieros !
Resultado de operacion después de incobrables 32.387 42.475 41.064 . 23.524
Gastos de administracion 10.942 15.032 16.596 ! 10.294
Resultado de operacién neto 21.445 27.443 24.468 13.229
Ajuste por diferencia de cambio y mantenimiento de valor 30.082 7.464 3.268 1 4.059
Resultado neto del ejercicio antes de ajuste de gestiones 51.527 34.907 27.735 : 9.170
anteriores 1
Ingresos de gestiones anteriores (neto de impuestos) 9.871 2.484 2.451 : 1.124
Gastos de gestiones anteriores 1.482 1.128 61 -
Resultado antes de impuestos 59.917 36.264 30.181 ' 10.294
Ajuste contable por efecto de la inflacién 26.689 - -
Impuesto sobre las utilidades de las empresas (IUE)- 568 - 5.536 : 2.574
Impuesto a las transacciones (IT) |
Resultado neto del ejercicio 32.660 36.264 24.645 ! 7.721

ANALISIS VERTICAL DEL ESTADO DE RESULTADOS

1
PERIODO 31-dic-08 31-dic-09 31-dic-10 : 31-ago-11

Ingresos financieros 100,00% 100,00% 100,00%: 100,00%
Gastos financieros 53,75% 30,28% 35,05%! 38,00%
Resultado financero bruto 46,25% 69,72% 64,95%: 62,00%
Otros ingresos operativos 20,51% 23,23% 28,14%1 29,63%
Otros gastos operativos 3,07% 7,29% 9,24%: 1,65%
Resultado de operacion bruto 63,69% 85,67% 83,85%1 89,99%
Recuperacién de activos financieros 0,00% 0,00% 34,65%: 0,46%
Cargos por incobrabilidad y desvalorizacion de activos 8,48% 15,07% 20,23% 0,80%
financieros !
Resultado de operacion después de incobrables 55,20% 70,59% 98,28%; 89,66%
Gastos de administracion 18,65% 24,98% 39,72%! 39,23%
Resultado de operacién neto 36,55% 45,61% 58,56%, 50,42%
Ajuste por diferencia de cambio y mantenimiento de valor 51,27% 12,40% 7,82%! 15,47%
Resultado neto del ejercicio antes de ajuste de gestiones 87,82% 58,01% 66,38%: 34,95%
anteriores 1
Ingresos de gestiones anteriores (neto de impuestos) 16,82% 4,13% 5,87%: 4,28%
Gastos de gestiones anteriores 2,53% 1,87% 0,01%:1 0,00%
Resultado antes de impuestos 102,12% 60,27% 72,23%" 39,23%
Ajuste contable por efecto de la inflacion 45,49% 0,00% 0,00% 0,00%
Impuesto sobre las utilidades de las empresas (IUE)- 0,97% 0,00% 13,25%: 9,81%
Impuesto a las transacciones (IT) |
Resultado neto del ejercicio 55,67% 60,27% 58,98%! 29,43%

Prospecto Complementario
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ANALISIS HORIZONTAL DEL ESTADO DE RESULTADOS

(Variacion absoluta en miles de Bolivianos)

PERIODOS 31-dic-08 vs. 31-dic-09 : 31-dic-09 vs. 31-dic-10

VARIACION ABSOLUTA RELATIVA ' ABSOLUTA RELATIVA
Ingresos financieros 1.500 2,56%: (18.388) (30,56%)
Gastos financieros (13.316) (42,23%)! (3.573) (19,61%)
Resultado financero bruto 14.816 54,60%: (14.815) (35,31%)
Otros ingresos operativos 1.946 16,17%! (2.219) (15,88%)
Otros gastos operativos 2.582 143,10%: (523) (11,93%)
Resultado de operacion bruto 14.181 37,95%1 (16.511) (32,03%)
Recuperacién de activos financieros - - 14.480 100,00%
Cargos por incobrabilidad y desvalorizacion de activos 4.093 82,24% (620) (6,83%)
financieros !
Resultado de operacion después de incobrables 10.088 31,15%; (1.411) (3,32%)
Gastos de administracion 4.090 37,38%! 1.564 10,41%
Resultado de operacion neto 5.998 27,97%: (2.976) (10,84%)
Ajuste por diferencia de cambio y mantenimiento de valor (22.618) (75,19%)! (4.196) (56,22%)
Resultado neto del ejercicio antes de ajuste de gestiones (16.620) (32,26%): (7.172) (20,55%)
anteriores 1
Ingresos de gestiones anteriores (neto de impuestos) (7.387) (74,83%): (33) (1,32%)
Gastos de gestiones anteriores (354) (23,89%) (1.122) (99,48%)
Resultado antes de impuestos (23.653) (39,48%)' (6.083) (16,77%)
Ajuste contable por efecto de la inflacion (26.689) (100,00%) - -
Impuesto sobre las utilidades de las empresas (IUE)- (568) (100,00%): 5.536 100,00%
Impuesto a las transacciones (IT) |
Resultado neto del ejercicio 3.604 11,03%! (11.619) (32,04%)
| Férmula Interpretacion Dic-08 Dic-09 Dic-10 ‘ Ago-11 |
INDICADORES DE LIQUIDEZ
Disponibilidades + Inv. Temporarias/Activos Porcentaje 23,74% 27,83% 3,32%: 0,42%
Disponibilidades + Inv. Temporarias/Obligaciones con Bancos y Ent. de Financ. Porcentaje 38,23% 45,31% 5,17%! 0,62%
Disp. + Inv. Temporarias + Inv. Permanentes/Obligaciones con Bancos y Ent. de Financ. Porcentaje 46,68% 56,08% 38,39%: 23,85%
INDICADORES DE SOLVENCIA
Patrimonio/Activos Porcentaje 37,59% 38,35% 34,98%! 31,40%
Coeficiente de Adecuacién Patrimonial (CAP) Porcentaje 33,40% 41,35% 52,90%: 57,61%
CALIDAD DE CARTERA
Cartera Vigente/Activo Porcentaje 77,03% 72,49% 81,60%! 83,40%
Previsiones para cartera incobrable/Cartera Vigente Porcentaje 9,83% 11,56% 8,90%: 7,60%
INDICADORES DE FINANCIAMIENTO I
Obligaciones con Bancos y Ent. de Financ./Pasivo + Patrimonio Porcentaje 62,09% 61,42% 64,18%: 68,11%
Pasivo/Activo Porcentaje 62,41% 61,65% 65,02%: 68,60%

INDICADORES DE EFICIENCIA ADMINISTRATIVA
Gastos de Administracién/Activo + Contingente Porcentaje 1,05% 1,44% 1,49%:

Gastos de Administracién/Cartera Vigente Porcentaje 1,36% 1,99% 1,82%:

INDICADORES DE RENTABILIDAD
Resultado Neto de la Gestién/Patrimonio (ROE) Porcentaje 8,30% 9,06% 6,32%;
Resultado Neto de la Gestién/Activos + Contingente (ROA) Porcentaje 3,12% 3,47% 2,21%:
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ANEXO 1

INFORME DE CALIFICACION DE RIESGO
EMITIDO POR FITCH RATINGS LIMITED
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Bancos / Bolivia

Banco de Desarrollo Productivo S.A.M.

Informe de Actualizacion
Nuevo Instrumento

e : Fitch

Calificaciones Ratings ASFI
Moneda Extranjera
Corto Plazo F1+ (bol) N-1
Largo Plazo AAA (bol) AAA
Moneda Nacional
Corto Plazo F1+ (bol) N-1
Largo Plazo AAA (bol) AAA
Emisor AAA (bol) AAA
Programa de
Emisiones de Bonos
BDP | por Bs. 1.400
millones
Emisién 1 por Bs 525
millones AAA (bol) AAA

Estable

Perspectiva

Resumen Financiero
Banco de Desarrollo Productivo S.A.M.

30/06/11  31/12/10

Activos (min) 185,6 1
Patrimonio (min) 57,5
Resultado Neto (min) 0,8
ROAA (%) 0,90
ROEE (%) 2,73
Patrimonio/Activos (%) 30,98 3

60,7
56,2

3,6
2,29
6,25
4,98

Informes relacionados

Metodologia para la Calificacion de
Riesgo de Entidades Financieras

Global Financial Institutions
Criteria (August 2011)

National Ratings Criteria (January 2011)

Rating

Analistas

Cecilia Pérez O.

+591 2277 44 70
cecilia.perez@fitchratings.com.bo

Eduardo Santibafiez
+56 2 499 33 07
eduardo.santibanez@fitchratings.com

Factores Relevantes de la Calificacion

Alta probabilidad de apoyo del Estado Boliviano. El principal accionista de Banco de
Desarrollo Productivo SAM (BDP) es el Estado Boliviano quien, en opinién de Fitch, apoyaria a
BDP en caso de requerirlo.

Disminuye rentabilidad por menor rendimiento de cartera de colocaciones, por politica, y
por menor rendimiento de la cartera de inversiones y menor eficiencia. En 2010, si bien
retoma el crecimiento de la cartera tras la incorporacion de nuevos intermediarios financieros, la
importante disminuciéon del rendimiento de la cartera de colocaciones, por politica, y del
rendimiento de sus menores inversiones, asi como una menor eficiencia desde 2010, resultan en
un menor resultado neto y rentabilidad sobre patrimonio, la que se compara desfavorablemente
con la del sistema financiero, situacion que prevalece en el primer semestre de 2011 a pesar del
importante aumento de las operaciones crediticias de 42,6% en el periodo y de los ingresos no
financieros, de 68,9%. Hacia adelante, dadas las politicas financieras de BDP y el entorno
prevaleciente de elevada liquidez, no se espera que mejore el rendimiento de los activos
productivos del banco.

Riesgo crediticio controlado. El controlado riesgo crediticio es el reflejo de una adecuada
politica de créditos, donde destaca su politica de previsiones (8,1% de la cartera directa a jun/11).
Para 2011, BDP espera continuar con el crecimiento en la cartera directa mostrado a fines de
2010 (32,0%), el que seria apoyado por la ampliaciéon de su mercado (a través de instituciones
financieras de desarrollo en proceso de regulacién), financiando a través de productos de
ventanillas y productos sectoriales exclusivamente al sector productivo, pequefios productores
urbanos y rurales, tanto MyPyMEs como grandes empresas. Hacia adelante, dadas las prudentes
politicas de colocacién de cartera de BDP en instituciones financieras reguladas y en proceso de
regulacion que asumen el riesgo crediticio, no se espera que se deteriore la calidad de la cartera
del banco.

Sélida y estable estructura de financiamiento. Su estructura de financiamiento le otorga
estabilidad en el largo plazo, basada en fondos del TGN y organismos financieros internacionales
como BID, IDA y KfW (90,0% del fondeo) traspasados a BDP por el Estado. Mantiene
histéricamente una soélida base de capital, con un CAP de 57,6%, patrimonio sobre activos de
31,0% y un bajo endeudamiento de 2,2 veces.

Emision de Bonos obligacionales y redimibles a plazo fijo con garantia quirografaria: Banco
de Desarrollo Productivo S.A.M. emitira la Emisién 1 por Bs525 millones como parte del Programa
de Emisiones de Bonos “Bonos BDP I” por Bs. 1.400 millones. La Emisidon 1 constara de una
serie.

Factores que podrian derivar en un cambio de Calificacion

La Perspectiva de las calificaciones asignadas es estable. Cambios en la calificacién del banco
estan principalmente relacionados con cambios de calificacion del riesgo soberano.

Banco de Desarrollo Productivo S.A.M.

Septiembre 2011



Perfil

BDP (ex Nacional Financiera Boliviana SAM) opera como banco de segundo piso, con una
participacion activa en la promocion y financiamiento del desarrollo productivo, con caracteristicas
de solidaridad y fomento. Sus accionistas son el Estado Plurinacional de Bolivia (80%) y CAF
(20%). Opera desde 1996, canalizando recursos de organismos financieros internacionales y TGN
hacia entidades financieras de primer piso, brindando apoyo al sector productivo a través de
programas gubernamentales y fideicomisos e impulsando la titularizacion, a través de su filial,
BDP Sociedad de Titularizacion.

Compromisos Financieros Emision 1 por Bs 525 millones

1. Indicador de Liquidez (calculado sobre el promedio de los Ultimos 3 meses)

Disponibilidades + Inversiones Temporarias + Inversiones en Entidades Financieras del Pais /
Obligaciones a Corto Plazo = 10,0%.

A junio de 2011, el indicador se encontraba en 61,4%.

Donde: Obligaciones a Corto Plazo se refiere a todas las obligaciones financieras del BDP SAM que se
haran efectivas dentro los proximos 30 dias.

2. Indicador de Calidad de Cartera (calculado sobre el promedio de los Ultimos 3 meses)

Prevision para incobrables de cartera / Total Cartera Vigente + Total Cartera Vencida + Total Cartera en
Ejecucion = 3,5%

A junio de 2011, el indicador se encontraba en 8,1%.

3. Indicador de Coeficiente de Adecuacion Patrimonial (calculado sobre el promedio de los
Ultimos 3 meses)

Patrimonio neto / Valor total de activos ponderados = 11,0%

A junio de 2011, el indicador se encontraba en 57,2%.

Banco de Desarrollo Productivo S.A.M.
Septiembre 2011
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PROGRAMA DE EMISIONES DE BONOS BDP | POR Bs. 1.400.000.00
EMISION DE BONOS BDP | — EMISION 1 POR Bs. 525.000.000.- (QUINIENTOS VEINTICINCO MILLONES 00/100 BOLIVIANOS)

Denominacion de la EMISION:

Monto total de la EMISION:

Moneda de la EMISION:

Series en las que se dividira la EMISION:
Tipo de interés:

Tasa de Interés:

Plazo de la presente EMISION:

Plazo de colocacién primaria de la presente EMISION:

Modalidad de colocacion:

Forma de Pago en colocacion primaria de los Bonos y
relacion de intercambio:

Periodicidad de pago de los intereses de los bonos de la
presente EMISION:

Periodicidad de Amortizacion de Capital de los bonos de la
presente EMISION:

Valor Nominal de los bonos de la presente EMISION:
Cantidad de Bonos:
Fecha de Emision:

Fecha de vencimiento:

Bonos BDP | — Emision 1

Bs. 525.000.000.- (Quinientos veinticinco millones 00/100

Bolivianos)

Bolivianos (Bs.)
Serie Unica
Nominal, anual y fijo.
2,70%

1.800 dias calendario, computables a partir de la fecha de emision
comunicada oportunamente por el BDP SAM a ASFI y establecida
en la autorizacién de Oferta Publica de la ASFI e inscripcién en el
RMV de la ASFI de la presente EMISION.

180 dias calendario a partir de la fecha de emisién comunicada
oportunamente por el BDP SAM a ASFI y establecida en la
autorizacion de Oferta Publica de ASFI e inscripcion en el RMV de
ASFI de la presente EMISION.

“A mejor esfuerzo”

El pago proveniente de la colocacion primaria de los Bonos de la
presente EMISION se efectuara en efectivo.

Cada 360 dias calendario, computables a partir de la fecha de
emision comunicada oportunamente por el BDP SAM a ASFI y
establecida en la autorizacion de Oferta Publica de la ASFI e
inscripcion en el RMV de la ASFI de la presente EMISION.

33% en el cupodn 3;

33% en el cupon 4 y

34% en el cupdn 5.

Bs. 10.000 (Diez mil 00/100 Bolivianos).
52.500 Bonos

La fecha de Emision sera comunicada oportunamente por el BDP
SAM a ASFI.

La fecha de Vencimiento sera comunicada oportunamente por el
BDP SAM a ASFI.

Banco de Desarrollo Productivo S.A.M.
Septiembre 2011
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Destino especifico de los fondos y plazo para la utilizacion

Garantia:

Bonos convertibles en acciones

Caracter de reajustabilidad del empréstito:

Agencia de Bolsa estructuradora y colocadora
Agente Pagador:

Representante Provisorio de los Tenedores de Bonos

Provision de los fondos para amortizaciones de capital y
pago de intereses:

El BDP SAM utilizara los recursos captados de la presente
EMISION, en cualquiera de los siguientes destinos:

e Colocacion de créditos a través de las distintas ventanillas de
crédito del BDP SAM.

¢ Financiamiento de programas sectoriales de crédito dirigidos a
los distintos sectores productivos del pais.

Hasta que los recursos captados en la presente Emisién sean
utilizados, los mismos seran invertidos por la Sociedad segun los
lineamientos establecidos en las politicas Internas del BDP SAM.

A partir de la fecha de emisidén, se establece un plazo de
utilizacion de los recursos hasta junio de 2012.

La EMISION estara respaldada por una garantia quirografaria del
BDP SAM, lo que implica que el BDP SAM garantiza la Emision
con todos sus bienes presentes y futuros, con la limitacion
establecida en el numeral 6 del Articulo 54 de la Ley de Bancos y
Entidades Financieras (Texto Ordenado), sélo hasta alcanzar el
monto total de las obligaciones emergentes de la Emisién vy
constituida de acuerdo al siguiente detalle:

e Voluntaria a favor de todos los Tenedores de Bonos.

e Irrevocable, hasta la redencién total de Bonos y pago de
intereses, de acuerdo a las previsiones contenidas en los
referidos Bonos.

e Divisible en cuanto a los derechos de cada Tenedor de
Bonos.

e Transferible a favor de quienes adquieran en el futuro los
Bonos que forman parte del Programa de Emisiones.

Los Bonos de la presente EMISION no seran convertibles en
acciones.

No reajustable.

Valores Unién S.A. Agencia de Bolsa Filial del Banco Unién S.A.
Banco de Desarrollo Productivo SAM (BDP SAM)

Profit Consultores S.R.L.

El BDP SAM es el responsable exclusivo de la provisién de
fondos para la amortizacion de capital y pago de intereses de la
presente Emision, en la cuenta destinada para tal efecto por el
BDP SAM, minimo un dia habil antes de la fecha sefialada para el

pago.

Transcurridos noventa (90) dias calendario de la fecha sefalada
para el pago, el BDP SAM podra retirar las cantidades
depositadas en la cuenta designada, en caso que el pago de los
intereses o amortizaciones de capital de los Bonos emitidos no
hubiesen sido reclamados o cobrados. Posteriormente, dicho
monto quedara a disposicion de los Tenedores de Bonos en la
cuenta bancaria que designe el BDP SAM.

Banco de Desarrollo Productivo S.A.M.
Septiembre 2011
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Compromisos Financieros
1. Coeficiente de Adecuacion Patrimonial (CAP)

El CAP del BDP SAM sobre activos ponderados por riesgo debe ser el promedio de los ultimos 3 meses calculado cada fin de mes
igual o superior al once por ciento (11%), sin perjuicio de la obligacion del BDP SAM de cumplir con un mayor porcentaje que pueda
ser establecido por la autoridad competente, conforme a lo sefialado en la siguiente formula:

CAP= (Patrimonio Neto) / (Valor Total de Activos Ponderados) = 11%

2. Indicador de liquidez

El resultado de dividir las siguientes cuentas del BDP SAM debe ser igual o superior al diez por ciento (10%) calculado sobre el
promedio de los ultimos 3 meses cada fin de mes, conforme a la siguiente féormula:

(Disponibilidades+Inversiones Temporarias+Inv.en Ent.Financ.del Pais) / (Obligaciones a Corto Plazo) = 10%

3. Calidad de cartera

El resultado de dividir las siguientes cuentas del BDP SAM debe ser igual o superior al tres por ciento (3,50%) calculado sobre el
promedio de los ultimos 3 meses cada fin de mes, conforme a la siguiente formula:

(Prevision para incobrables de cartera) / (Total Cartera Vigente+Total Cartera Vencida+Total cartera en Ejecucion) = 3,50%

Banco de Desarrollo Productivo S.A.M. 5
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BALANCE

Banco de Desarrollo Productivo SAM
jun-11  jun-10 dic-10 dic-09 dic-08 dic-07
US$min US$mIn  USPmIn  USPmIn  US$mIn  US$min

ACTIVOS
A. CARTERA
1. Cartera Vigente 144,6 101,4 131,2 108,6 115,7 104,0
3. Cartera Vencida 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
4. Cartera en Ejecucion 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
5. (Prevision para Incobrabilidad de Cartera) 11,7 12,6 11,7 12,6 11,4 10,7
TOTAL A 132,9 88,8 119,5 96,0 104,3 93,3
B. OTROS ACTIVOS RENTABLES
1. Inversiones en el Banco Central de Bolivia 0,9 0,4 0,9 1,4 2,6 9,6
2. Inversiones en Entidades Financieras del Pais 2,7 1,0 0,6 0,5 17,5 21,7
3. Inversiones en Entidades Financieras del Exterior 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,2
4. Inversiones Corto Plazo 0,3 29,4 3,8 39,8 15,6 10,3
5. Inversiones Largo Plazo 30,4 22,0 27,9 3,2 1,7 1,5
6. Inversion en Sociedades 6,7 6,3 6,4 6,7 6,2 53
TOTAL B 40,9 59,2 39,6 51,6 43,5 48,5
C. TOTAL ACTIVOS RENTABLES (A+B) 173,8 147,9 159,1 147,6 147,8 141,9
D. BIENES DE USO 0,9 0,9 0,9 1,4 1,1 1,0
E. ACTIVOS NO RENTABLES
1. Caja 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
2. Bienes realizables 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
3. Otros Activos 10,9 0,7 0,8 0,7 1,2 1,0
F. TOTAL ACTIVOS 185,6 149,5 160,7 149,8 150,2 143,8
PASIVOS
G. DEPOSITOS Y FONDEO DE MERCADO
1. Cuenta corriente 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
2. Cuentas de ahorros 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
3. Depositos a plazo fijo 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
4. Interbancario 1251 90,3 103,2 92,0 93,3 97,0
TOTAL G 125,1 90,3 103,2 92,0 93,3 97,0
H. OTRAS FUENTES DE FONDOS
1. Titulos Valores en Circulaciéon 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
2. Obligaciones Subordinadas 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
3. Otros 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
TOTALH 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
I. OTROS (Que no Devengan Intereses) 3,0 0,8 1,3 0,3 0,5 1,4
L. PATRIMONIO 57,5 58,4 56,2 57,4 56,5 45,4
M. PASIVO Y PATRIMONIO 185,6 149,5 160,7 149,8 150,2 143,8
Banco de Desarrollo Productivo S.A.M. 6
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ESTADO DE RESULTADO
Banco de Desarrollo Productivo SAM

jun-11  jun-10 dic-10 dic-09 dic-08 dic-07
US$mIn  US$mIn  US$mIn  US$mIn  US$mIn  US$mIn

1. Ingresos Financieros 2,8 3,2 6,0 8,6 8,4 12,3
2. Gastos Financieros -1,0 -1,2 -2.1 -2,6 -4,5 -5,8
3. MARGEN NETO DE INTERESES 1,8 2,1 3,9 6,0 3,9 6,5
4. Comisiones 0,4 0,0 0,3 0,6 0,7 0,1
5. Otros Ingresos (Egresos) Operativos 0,5 0,5 0,8 0,8 0,8 0,1
6. Gastos de Personal -0,8 -0,7 -1,5 -1,1 -1,0 -0,8
7. Otros Gastos Operativos -0,9 -0,3 -0,2 0,2 -0,1 0,7
8. Previsiones de Incobrables de Cartera -0,0 -0,1 0,9 -1,3 -0,7 -0,5
9. Otras Previsiones -0,0 -0,0 -0,0 0,0 0,0 0,0
10. RESULTADO OPERACIONAL 1,0 1,4 4,2 52 3,6 6,0
11. Otros ingresos y gastos 0,2 0,3 0,4 0,2 1,2 0,2
12. RESULTADO ANTES DE ITEMS EXTRAORDINARIOS 1,1 1,8 4,6 5,4 4.8 6,2
13. Ingresos (gastos) Extraordinarios 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
14. RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS 1,1 1,8 4,6 54 4.8 6,2
15. Impuestos -0,4 -0,5 -1,0 -0,2 -0,1 -0,4
18. RESULTADO NETO 0,8 1,2 3,6 52 4,7 5,9
RATIOS
Banco de Desarrollo Productivo SAM

jun-11  jun-10 dic-10 dic-09 dic-08 dic-07
I. DESEMPENO
1. Resultado / Patrimonio (av) 2,73 4,28 6,25 9,14 9,19 13,39
2. Resultado / Total Activos (av) 0,90 1,66 2,29 3,47 3,18 3,23
3. Resultado Operacional / Total Activos (av) 1,12 1,93 2,73 3,44 2,43 3,33
4. Costos / Ingresos 39,35 40,06 42,65 27,09 20,09 2,55
5. Costos / Total Activos (av) 1,19 1,37 1,39 1,34 0,73 0,09
6. Margen de Intergses / Total Activos (av) 2,04 2,76 2,51 4,00 2,63 3,58
1. CAPITALIZACION
1. Patrimonio / Total Activos 30,98 39,03 34,98 38,35 37,59 31,54
2. Capital Libre / Activos Bancarios 28,03 35,95 31,91 34,80 34,40 28,40
3. Patrimonio / Cartera 43,26 65,73 47,06 59,82 54,12 48,61
4. Endeudamiento 2,23 1,56 1,86 1,61 1,66 2,17
11l. LIQUIDEZ
1. Activos Liquidos / Oblig. Publico e Interbancaria 2,9 1,6 1,5 2,0 21,5 32,5
2. Cartera / Oblig. Publico e Interbancaria 106,2 98,3 115,8 104,4 111,9 96,2
IV. CALIDAD DE ACTIVOS
1. Gasto en previsiones / Cartera bruta 0,00 0,16 -0,74 1,16 0,65 0,33
2. Gasto en previsiones / Margen de Intereses 0,05 4,10 -22,84 21,68 18,44 7,27
3. Prevision / Cartera Bruta 8,09 12,46 8,90 11,56 9,83 10,27
4. Prevision (+ Voluntarias)/ Cartera en Mora n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
5. Cartera en Mora / Cartera Bruta 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
6. Cartera en ejecucion neta de previsiones / Patrimonio -20,34 -21,66 -20,77 -21,86 -20,15 -23,54
Banco de Desarrollo Productivo S.A.M. 7
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TODAS LAS CALIFICACIONES CREDITICIAS DE FITCH ESTAN SUJETAS A CIERTAS LIMITACIONES Y
ESTIPULACIONES. POR FAVOR LEA ESTAS LIMITACIONES Y ESTIPULACIONES SIGUIENDO ESTE
ENLACE: HTTP: / / FITCHRATINGS.COM / UNDERSTANDINGCREDITRATINGS. ADEMAS, LAS
DEFINICIONES DE CALIFICACION Y LAS CONDICIONES DE USO DE TALES CALIFICACIONES ESTAN
DISPONIBLES EN NUESTRO__ SITIO WEB WWW.FITCHRATINGS.COM. LAS CALIFICACIONES
PUBLICAS, CRITERIOS Y METODOLOGIAS ESTAN DISPONIBLES EN ESTE SITIO EN TODO
MOMENTO. EL CODIGO DE CONDUCTA DE FITCH, Y LAS POLITICAS SOBRE CONFIDENCIALIDAD,
CONFLICTOS DE INTERESES, BARRERAS PARA LA INFORMACION PARA CON SUS AFILIADAS,
CUMPLIMIENTO, Y DEMAS POLITICAS Y PROCEDIMIENTOS ESTAN TAMBIEN DISPONIBLES EN LA
SECCION DE CODIGO DE CONDUCTA DE ESTE SITIO.

Derechos de autor © 2011 por Fitch, Inc. %/ Fitch Ratings, Ltd. ¥sus subsidiarias. One State Street Plaza, NY,
NY 10004 Teléfono: 1-800-753-4824, (212) 908-0500. Fax: (212) 480-4435. La reproduccion o distribucion
total o parcial esta prohibida, salvo con permiso. Todos los derechos reservados. En la asignacion y el
mantenimiento de sus calificaciones, Fitch se basa en informacién factual que recibe de los emisores y sus
agentes y de ofras fuentes que Fitch considera creibles. Fitch lleva a cabo una investigacion razonable de la
informacion factual sobre la que se basa de acuerdo con sus metodologias de calificacion, y obtiene
verificacion razonable de dicha informacién de fuentes independientes, en la medida de que dichas fuentes se
encuentren disponibles para una emision dada o en una determinada jurisdiccion. La forma en que Fitch lleve
a cabo la investigacion factual y el alcance de la verificacion por parte de terceros que se obtenga variara
dependiendo de la naturaleza de la emision calificada y el emisor, los requisitos y practicas en la jurisdiccion en
que se ofrece g coloca la emisién y/o donde el emisor se encuentra, la disponibilidad y la naturaleza de la
informacién publica relevante, el acceso a representantes de la administracion del emisor y sus asesores, la
disponibilidad de verificaciones preexistentes de terceros tales como los informes de auditoria, cartas de
procedimientos acordadas, evaluaciones, informes actuariales, informes técnicos, dictimenes legales y otros
informes proporcionados por terceros, la disponibilidad de fuentes de verificacion independiente y competentes
de terceros con respecto a la emision en '_particular o en la jurisdiccion del emisor, y una variedad de otros
factores. Los usuarios de calificaciones de Fitch deben entender que ni una investigacion mayor de hechos ni
la verificacion por terceros puede asegurar que toda la informacion en la que Fitch se basa en relacion con una
calificacion sera exacta y completa. En ultima instancia, el emisor y sus asesores son responsables de la
exactitud de la informacion que proporcionan a Fitch y al mercado en los documentos de oferta y otros
informes. Al emitir sus calificaciones, Fitch debe confiar en la labor de los expertos, incluyendo los auditores
independientes con respecto a los estados financieros y abogados con respecto a los aspectos legales y
fiscales. Ademas, las calificaciones son intrinsecamente una vision hacia el futuro e incorporan las hipdtesis y
predicciones sobre acontecimientos futuros que por su naturaleza no se pueden comprobar como hechos.
Como resultado, a pesar de la comprobacion de los hechos actuales, las calificaciones pueden verse
aft?_%_:tada,s por eventos futuros o condiciones que no se previeron en el momento en que se emitié o afirmo una
calificacion.

La informacion contenida en este informe se proporciona "tal cual” sin ninguna representacion o garantia de
ningun tipo. Una calificaciéon de Fitch es una opinién en cuanto a la calidad crediticia de una emisién. Esta
opinién se basa en criterios establecidos g metodologias que Fitch evalla y actualiza en forma continua. Por lo
tanto, las calificaciones son un producto de trabajo colectivo de Fitch y ningtn individuo, o grudpo de individuos,
es Unicamente responsable por la calificacion. La calificacion no incorpora el riesgo de pérdida debido a los
riesgos que no sean relacionados a riesgo de crédito, a menos que dichos riesgos sean mencionados
especificamente. Fitch no esta comprometido en la oferta o venta de ningun titulo. Todos los informes de Fitch
son de autoria compartida. Los individuos identificados en un informe de Fitch estuvieron involucrados en, pero
no son individualmente responsables por, las opiniones vertidas en él. Los individuos son nombrados solo con
el Bropésﬂo de ser contactos. Un informe con una calificacion de Fitch no es un prospecto de emision ni un
supstituto de la informacion elaborada, verificada y presentada a los inversores por el emisor y sus agentes en
relacion con la venta de los titulos. Las calificaciones pueden ser modificadas, suspendidas, o retiradas en
cualquier momento por cualquier razén a sola discrecion de Fitch. Fitch no proporciona asesoramiento de
inversion de cualquier tfl_po. Las calificaciones no son una recomendacién para comprar, vender o mantener
cualquier titulo. Las calificaciones no hacen ninglin comentario sobre la adecuacion del precio de mercado, la
conveniencia de cualquier titulo para un inversor particular, o la naturaleza impositiva o fiscal de los pagos
efectuados en relacion a los titulos. Fitch recibe honorarios por parte de los emisores, aseguradores, garantes,
otros agentes y originadores de titulos, por las calificaciones. Dichos honorarios generalmente varian desde
USD1.000 a USD750.000 (u otras monedas aplicables? por emision. En algunos casos, Fitch calificara todas o
algunas de las emisiones de un emisor en particular, o emisiones aseguradas o garantizadas por un
asegurador o L?arante en 6)art|cular, por una cuota anual. Se espera que dichos honorarios varien entre
USD10.000 y USD1.500.000 (u otras monedas aplicables). La asignacion, publicacion o diseminacion de una
calificacion de Fitch no constituye el consentimiento de Fitch a usar su nombre como un experto en conexion
con cualquier declaracion de registro presentada bajo las leyes de mercado de Estados Unidos, el “Financial
Services and Markets Act of 2000” de Gran Bretafa, o las leyes de titulos y valores de cualquier jurisdiccion en
particular. Debido a la relativa eficiencia de la publicacion y distribuciéon electrénica, los informes de Fitch
gueden e?tar disponibles hasta tres dias antes para los suscriptores electrénicos que para otros suscriptores
e imprenta.
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Banco de Desarrollo Productivo S.AM.

CALIFICACION Bolivia
indice: Calificaciones
CALIFICACIONES 1
PRINCIPALES INDICADORES 1 Banco de Desarrollo Productivo S.A.M.
FORTALEZAS CREDITICIAS 2 CATEGORIA CALIFICACION DE MOODY'S
DESAFIOS CREDITICIOS 2 L
FUNDAMENTOS DE LA CALIFICACION 2 Bonos BDP | Emision 1 Bs 525.000.000 Aa2.bocr
PERSPECTIVAS 3 Perspectiva Estable
FACTORES QUE PODRIAN MEJORAR LAS
CALIFICACIONES 3
FACTORES QUE PODRIAN DESMEJORAR
LAS CALIFICACIONES 3
RESULTADOS RECIENTES 3
HECHOS POSTERIORES 4
DICTAMEN 4
Contactos:
Principales Indicadores
Jun 2011 Dic 2010 Dic 2009 Dic 2008 Dic. 2007
BUENOS AIRES 54.11.3752.2000 Total de Acti Bs mil
otal de Activos (Bs millones) 1.276,85 1.115,43 1.043,88 1.046,81 1.088,94
Andrea Manavella o oni ;
Total de Patrimonio (Bs millones) 395,52 390,19 400,33 393,46 343,46
Andrea.manavella@moodys.com
Daniel Marchetto ROAA 0,89% 2,28% 3,47% 3,06% 4,07%
Dan/ell.marchetto@moodys. com ROAE 2.71% 6.24% 9,14% 8.86% 12,91%
Valeria Azconegui Cartera venc. y en ejec./Préstamos 0.00% 0.00% 0.00% 0.00% 0.00%
Mariavaleria.azconequi@moodys.com
Christian Pereira Cartera venc. y en ejec./(PN + Prev.) 0.00% 0.00% 0.00% 0.00% 0.00%

Christianpereira@moodys.com
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Fortalezas Crediticias

Las fortalezas crediticias de Banco De Desarrollo Productivo S.A.M. son:
e Garantia implicita del gobierno

e Riesgo de contraparte limitado.

e Acceso a financiamiento de largo plazo a bajo costo.

e Muy buen nivel de capitalizacion.

Desafios Crediticios

Los desafios crediticios de Banco De Desarrollo Productivo S.A.M. son:

e La entidad opera en un entorno desafiante (Bolivia cuenta con una calificacién de B1 para la deuda soberana)
e Baja participacion de mercado dentro del mercado financiero.
e Débil diversificacion de cartera y de fuentes de fondeo.

e Margen financiero neto bajo.

Fundamento de la calificacion

Las calificaciones en escala nacional son asignadas sobre la base de la correspondiente calificacion global, ya sea para
instrumentos en moneda extranjera 0 en moneda local. La calificacién en escala nacional refleja su pequefia franquicia dentro
de la industria financiera de Bolivia, su corta trayectoria (comenz6 sus operaciones, bajo el actual modelo de negocios, en
Enero de 2007, remplazando a NAFIBO) y y la concentracion tanto de la cartera de préstamos como de sus fuentes de fondeo.
Asimismo toma en consideracion la probabilidad de alta dependencia y soporte que existe entre BDP y su principal accionista,
el gobierno boliviano. Aunque no existe una garantia explicita, si hay un respaldo implicito del gobierno a través de su
participacion del 80% en BDP. Por esta razoén, la calificacion de la institucion se encuentra a la par de la calificaciéon de los

bonos del gobierno de Bolivia (que tienen calificacion B1), lo que refleja un riesgo crediticio similar.

Moody’s ha asignado la calificacion en escala nacional® (NSR por sus siglas en inglés) a Aa2.bo a la deuda en moneda local de
largo plazo. Las calificaciones en escala nacional son asignadas sobre la base de la correspondiente calificacion global, ya sea

para instrumentos en moneda extranjera o en moneda local.

Las calificaciones NSR de Moody's para las entidades bolivianas se identifican con el sufijo ".bo" y constituyen calificaciones de

orden relativo sobre la capacidad crediticia para instrumentos en un pais en particular en relacién con otros emisores o

! La Calificacién en Escala Nacional es un ordenamiento relativo de la solvencia crediticia (incluyendo el apoyo externo relevante) dentro de un pais determinado y emplea los
simbolos de calificacion de Moody’s, afiadiendo el sufijo correspondiente al pais (“.nn”) como por ejemplo, Aaa.bo para Bolivia. Esta escala no es globalmente comparable sino que
refleja el riesgo crediticio relativo dentro de un pais especifico. Los inversores que requieran calificaciones comparables internacionalmente, deberan emplear las calificaciones
globales que asigna Moody’s. Moody’s emplea la Calificacion en Escala Nacional en mercados locales i) donde la escala global no es consistente con las escalas locales fijadas por
los reguladores o utilizadas cominmente por los inversores; o ii) donde la escala global de calificaciones proporciona un bajo grado de diferenciacion entre créditos dentro de un pais,
hecho que sucede a menudo cuando los riesgos politicos o econémicos predominan y, por lo tanto, ocultan riesgos especificos de las empresas o instrumentos dentro de una categoria
dada. Moody’s construye una escala nacional definiendo como Aaa al segmento de créditos de mejor calidad en un pais, y como C al peor, ordenando y distribuyendo las empresas
restantes a lo largo de toda la escala. Cabe aqui aclarar que en algunos paises de la region los reguladores han incluido en su normativa el uso de las categorias D y E, por lo que en
los mismos debieron incorporarse las mismas. Con cada Calificacion en Escala Nacional, Moody’s asigna una Calificacién en Escala Global para facilitar la comparacién de riesgos
en el &mbito internacional. La Calificacion en Escala Nacional expresa el punto de vista de Moody’s acerca de la situacion del crédito con relacion a sus pares en un pais dado,
mientras que la Calificacion Global refleja directamente las expectativas relativas de incumplimiento y pérdida, sobre una base consistente en el &mbito internacional. La pérdida
esperada asociada a una Calificacion en Escala Nacional dada, generalmente serd més alta que para su equivalente en la escala global. De este modo, un crédito en el segmento mas
bajo del grado de inversion en la escala nacional tendra implicita una pérdida esperada mas alta que la de su equivalente en la escala global.
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emisiones locales. Las calificaciones nacionales son para uso en el pais en las que se efectlian y no son comparables en forma
global con las calificaciones asignadas en otros paises. Las NSR no son una opinién absoluta sobre los riesgos de
incumplimiento, pues en paises con baja calidad crediticia internacional, incluso los créditos calificados en altos niveles de la

escala nacional, pueden también ser susceptibles de incumplimiento.

El Banco de Desarrollo Productivo fue fundado en 2007, con la reconversion del antiguo NAFIBO (fundado en 1996), para
cambiar su orientacidon hacia un banco de desarrollo. Se mantuvieron todos los activos y pasivos de NAFIBO, bajo el mismo
marco legal. Los accionistas del BDP son el estado boliviano (con el 80%) y la Corporacion Andina de Fomento (CAF - con el
20% restante). La mision del banco es la de acompafiar las politicas econémicas y de desarrollo del gobierno, especialmente
bajo el marco del “Plan Productivo Nacional”, que incluye el apoyo a instituciones de microfinanzas y PyMEs. A junio de 2011,

BDP poseia activos por Bs 1 277 millones y una cartera de préstamos de Bs. 995 millones.

Perspectiva

La perspectiva sobre todas las calificaciones es estable.

Factores que podrian mejorar las calificaciones

Una mayor atomizacion de las fuentes de fondeo, asi como de la cartera de clientes, conjuntamente con una sostenida mejora

en la participacion de mercado ayudaria a una mejora en la calificacion.

Factores que podrian desmejorar las calificaciones

Las calificaciones podrian ser desmejoradas en el supuesto de que el entorno operativo se deteriorase fuertemente, impactando

en los niveles de liquidez y solvencia.

Resultados recientes

A junio de 2011, la cartera de préstamos crecio respecto a diciembre de 2010 en un 10%, representando el 78% de los activos

totales. Los préstamos a Banco Solidario representan el 24% de la cartera de préstamos, y los préstamos a Banco Fie el 18%.

Durante el primer semestre del ejercicio 2011, BDP registré un resultado positivo de Bs 5,3 millones, siendo sensiblemente
inferior a la utilidad obtenida a junio de 2010 (Bs 8,6 millones). El decrecimiento del resultado final obedece en parte a un menor
margen financiero neto y mayores ajustes por diferencia de cambio y mantenimiento del valor, siendo compensados

parcialmente por menores gastos operativos y cargos por incobrabilidad.

El descenso del margen financiero neto, obedece en parte a menores ingresos financieros en un 13,6% (basicamente a
ingresos por inversiones temporarias), ademas disminuyeron los egresos financieros en un 10% basicamente intereses por

obligaciones con bancos y entidades financieras.

A junio de 2011, BDP no presenta cartera vencida y en ejecucion. Asimismo es importante sefialar que las previsiones sobre

dicha cartera representa el 8.1% de la cartera vigente.

El Banco de Desarrollo Productivo se fondea a través de préstamos de instituciones financiera y organismos multilaterales de
crédito (El BID provee el 56% del fondeo y el KfW el 12%). A junio de 2011 BDP registraba un ratio de activos liquidos sobre
activos de solo 2%.

BDP cuenta con un buen nivel de capitalizacién. A junio de 2011 el nivel de patrimonio sobre activos era del 30,98.
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Dictamen

El Consejo de Calificacion de Moody’s Latin America Calificadora de Riesgo S.A. reunido el 30 de septiembre de 2011,
sobre la base de la informacion recibida de Banco de Desarrollo Productivo S.A.M., los analisis cualitativos y cuantitativos que
se han desarrollado y de acuerdo con lo determinado en su Manual, decide calificar los instrumentos de Banco de Desarrollo
Productivo S.A.M.:

Bonos BDP | Emision 1 Bs 525.000.000
. Deuda de Largo Plazo moneda local: Categoria “Aa2.bo”.

De acuerdo con el Manual de Calificaciones, la Categoria Aa.bo “Corresponde a aquellos instrumentos con una muy buena
capacidad de pago del capital e intereses en los términos y plazos pactados, con poca probabilidad de verse afectados ante

cambios predecibles en el emisor, en el sector al que éste pertenece o en la economia”.

El modificador 2 indica que la calificacion se encuentra en el nivel medio de su categoria.

Equivalencias

De acuerdo con lo establecido en la Resolucién ASFI N° 033/2010, las calificaciones precedentemente asignadas, son

equivalentes a las siguientes nomenclaturas establecidas por ASFI en el Reglamento para Entidades Calificadoras de Riesgo:
La Categoria Aa2.boLP equivale a la categoria:

AAZ2: Corresponde a aquellos Valores que cuentan con una alta capacidad de pago de capital e intereses en los términos y
plazos pactados la cual no se veria afectada ante posibles cambios en el emisor, en el sector al que pertenece o en la

economia.

Las calificaciones de riesgo efectuadas por Moody’s Latin America Calificadora de Riesgo S.A. (““Moody’s Latin America™) son Calificaciones a Escala Nacional. Este tipo de
calificaciones son diferentes y por lo tanto deben distinguirse de las calificaciones internacionales de crédito publicadas por Moody’s Investors Service, Inc., que si bien es su
accionista controlante, es una sociedad diferente constituida en los Estados Unidos de América y con sede social en dicho pais. Tal como se encuentra detalladamente explicado en
el sitio de internet de Moody’s Latin America (http://www.moodys.com.ar/novedades.htm) y en el sitio de internet de Moody’s Investors Service, Inc.
(http://www.moodys.com/moodys/cust/ staticcontent/2000200000265731.asp?section=ref), a los cuales se remite a los inversores y cuyo contenido se incorpora expresamente al
presente, las calificaciones de crédito de Moody’s Investors Service, Inc. brindan a los mercados internacionales de capital un marco globalmente consistente para comparar la
calidad crediticia de entidades financieras e instrumentos calificados. Dicho sistema de calificacion internacional permite la comparacién de emisores y obligaciones con
independencia de la moneda en que se haya emitido la obligacion, el pais de origen del emisor o la industria en que se desenvuelva el emisor. Por el contrario, las Calificaciones a
Escala Nacional efectuadas por Moody’s Latin America son opiniones relativas a la calidad crediticia de emisores y emisiones dentro de un pais en particular. Las Calificaciones a
Escala Nacional no incluyen estimacion de pérdidas asociadas con eventos sistémicos que pudieran afectar genéricamente a todos los emisores dentro de un pais, incluso a aquellos
que reciben las calificaciones mas altas a escala nacional. Por lo tanto, las Calificaciones a Escala Nacional pueden entenderse como calificaciones relativas de calidad crediticia
(incluyendo el apoyo externo relevante) dentro de un pais en particular. El uso de las Calificaciones a Escala Nacional por los inversores es apropiado Unicamente dentro de la
porcion de un portfolio que esté expuesta al mercado local de un pais determinado, teniendo en cuenta los diversos riesgos que implique la calificacion nacional y extranjera
otorgada a la moneda de dicho pais. En consecuencia, y tal como se explica con mayor detalle en los sitios de internet mencionados precedentemente, el concepto tradicional de
“grado de inversion” que se aplica en los mercados internacionales no puede necesariamente aplicarse siquiera a las mas altas calificaciones nacionales. El propdsito de las
Calificaciones a Escala Nacional efectuadas por Moody’s Latin America es permitir la diferenciacion de la calidad crediticia dentro de economias sujetas a indices genéricos de
““riesgo pais”, los cuales (de no estar excluidos por definicion) afectarian dicha pretendida diferenciacion. En paises con calidad crediticia sistémica baja, adn los créditos con altas
calificaciones en escala nacional pueden ser susceptibles al default.
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ANEXO |

Caracteristicas de la emisién

Las principales caracteristicas de las Emisiones son las siguientes:

Programa de Emision de Bonos BDP |

Instrumento: Programa de Emisiones de Bonos BDP |, por un monto de Bs. 1.400.000.000.- (Un mil cuatrocientos millones
00/100 Bolivianos) o su equivalente en Bolivianos con mantenimiento de valor respecto a la Unidad de Fomento de Vivienda
(“UFV”) (Bs. — UFV) o Ddlares de los Estados Unidos de América (US$).

Plazo del Programa: Mil ochenta (1.080) dias calendario desde el dia habil siguiente de notificacién con la Resoluciéon de ASFI,
gue autorice e inscriba el PROGRAMA en el RMV de ASFI.

Moneda: Bolivianos (Bs.) o Bolivianos con mantenimiento de valor respecto a la Unidad de Fomento de Vivienda (“UFV”) (Bs. —
UFV) o Délares de los Estados Unidos de América (US$). Para efectos del célculo del monto méximo autorizado por la Junta y
ASFI, se debera tomar en cuenta el tipo de cambio de compra vigente, establecido por el Banco Central de Bolivia (‘BCB") a la

Fecha de Emision respectiva y el valor de la UFV establecida por el BCB, a la Fecha de Emision.
Titulos Valores a ser ofrecidos: los valores a emitir seran Bonos Obligacionales redimibles a plazo fijo.
Precio de colocaciéon: Minimamente a la par del valor nominal.

Plazo de Colocacién: Ciento ochenta (180) dias calendario, computables a partir de la Fecha de Emisién establecida por la
Junta General Extraordinaria de Accionistas del BDP SAM que autorice las condiciones de la respectiva Emision y sefialada en la
Autorizacion de Oferta Publica de ASFI e Inscripcién de la correspondiente Emisién dentro del Programa de Emisiones en el
RMV de ASFI.

Plazo de Amortizacion: No sera superior, de acuerdo a documentos constitutivos, al plazo de duracién del BDP SAM.

Garantia: Todas las Emisiones que formen parte del PROGRAMA estaran respaldadas por la garantia quirografaria del BDP
SAM, lo que implica que el BDP SAM garantiza cada una de las Emisiones dentro del PROGRAMA con todos sus bienes
presentes y futuros en forma indiferenciada sélo hasta alcanzar el monto total de las obligaciones emergentes de cada Emision
gue componen el presente PROGRAMA.

Rescate y Redencidn Anticipada: Los Bonos podran ser redimidos anticipadamente total o parcialmente luego de transcurridos
trescientos sesenta (360) dias calendario desde la Fecha de Emisién. Se emplearan dos formas de redencién anticipada de
Bonos: 1) a través de sorteo (rescate parcial) conforme a lo establecido en los articulos 662 al 667 del Cédigo de Comercio, en lo

aplicable, o; 2) a través de compras realizadas por el BDP SAM en mercado secundario (rescate parcial o total).

Compromisos Financieros:

Coeficiente de Adecuacion Patrimonial (CAP): EI CAP del BDP SAM sobre activos ponderados por riesgo debe ser el
promedio de los uUltimos 3 meses calculado cada fin de mes igual o superior al once por ciento (11%), sin perjuicio de la
obligacion del BDP SAM de cumplir con un mayor porcentaje que pueda ser establecido por la autoridad competente, conforme a

lo sefialado en la siguiente formula:
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Patrimonio Neto
CAP

= =119
Valor Total de Activos Ponderados — %

Indicador de liquidez: El resultado de dividir las siguientes cuentas del BDP SAM debe ser igual o superior al diez por ciento

(10%) calculado sobre el promedio de los Ultimos 3 meses cada fin de mes, conforme a la siguiente férmula:

Disponibilidades + Inversiones Temporarias + Inv.en Ent. Financ.del Pais 10%
0

=
Otros Financiamientos internos a plazo + Financiamientos de Ent.del Ext.a plazo —

Calidad de cartera: El resultado de dividir las siguientes cuentas del BDP SAM debe ser igual o superior al tres por ciento (3%)

calculado sobre el promedio de los Ultimos 3 meses cada fin de mes, conforme a la siguiente formula:

Prevision para incobrables de cartera

- - - — > 3%
Total Cartera Vigente + Total Cartera Vencida + Total cartera en Ejecucion

Bonos BDP | Emisién 1

Denominacién de la Emisién: “Bonos BDP | - Emisién 1”
Moneda en la que se expresa la Emisidn: Bolivianos.

Monto de la Emisién: El monto de la Emisién Bonos BDP | - Emision 1 es de Bs. 525.000.000 (quinientos veinticinco millones
00/100 Bolivianos).

Series en las que se divide la Emision: Serie Unica

Plazo de la Emisién: 1.800 dias calendario, computables a partir de la fecha de emision comunicada oportunamente por el BDP
SAM a ASFI y establecida en la autorizacion de Oferta Publica de la ASFI e inscripcion en el RMV de la ASFI de la presente
EMISION.

Valor Nominal de los Bonos dentro del Programa de Emisiones: El Valor Nominal de los Bonos sera de Bs. 10.000 (diez mil
00/100 Bolivianos) cada Bono.

Amortizacidon de Interés: Los Bonos devengaran un interés nominal, anual y fijo. Los intereses de la serie que conforman la

Emision se pagaran cada trescientos sesenta (360) dias calendario.
Amortizacion de Capital: El pago de capital sera 33% en el cupén 3, 33% en el cupon 4y 34% en el cupén 5.
Latasa de interés de la presente Emisién: 2,70%.

Fecha de Vencimiento: La fecha de Vencimiento sera comunicada oportunamente por el BDP SAM a ASFI.

Emisién 1 Valor Nominal |Cantidad de Valores | Tasa de interés Plazo
Serie Unica Bs. 10.000 52.500 Bonos 2,70% 1.800 dias calendario

Las calificaciones de riesgo efectuadas por Moody’s Latin America Calificadora de Riesgo S.A. (““Moody’s Latin America™) son Calificaciones a Escala Nacional. Este tipo de
calificaciones son diferentes y por lo tanto deben distinguirse de las calificaciones internacionales de crédito publicadas por Moody’s Investors Service, Inc., que si bien es su
accionista controlante, es una sociedad diferente constituida en los Estados Unidos de América y con sede social en dicho pais. Tal como se encuentra detalladamente explicado en
el sitio de internet de Moody’s Latin America (http://www.moodys.com.ar/novedades.htm) y en el sitio de internet de Moody’s Investors Service, Inc.
(http://www.moodys.com/moodys/cust/ staticcontent/2000200000265731.asp?section=ref), a los cuales se remite a los inversores y cuyo contenido se incorpora expresamente al
presente, las calificaciones de crédito de Moody’s Investors Service, Inc. brindan a los mercados internacionales de capital un marco globalmente consistente para comparar la
calidad crediticia de entidades financieras e instrumentos calificados. Dicho sistema de calificacién internacional permite la comparacién de emisores y obligaciones con
independencia de la moneda en que se haya emitido la obligacion, el pais de origen del emisor o la industria en que se desenvuelva el emisor. Por el contrario, las Calificaciones a
Escala Nacional efectuadas por Moody’s Latin America son opiniones relativas a la calidad crediticia de emisores y emisiones dentro de un pais en particular. Las Calificaciones a

6

SEPTIEMBRE 2011 INFORME DE CALIFICACION: BANCO DE DESARROLLO PRODUCTIVO S.A.M.


http://www.moodys.com.ar/novedades.htm�
http://www.moodys.com/moodys/cust/staticcontent�

BANCOS

Escala Nacional no incluyen estimacion de pérdidas asociadas con eventos sistémicos que pudieran afectar genéricamente a todos los emisores dentro de un pais, incluso a aquellos
que reciben las calificaciones mas altas a escala nacional. Por lo tanto, las Calificaciones a Escala Nacional pueden entenderse como calificaciones relativas de calidad crediticia
(incluyendo el apoyo externo relevante) dentro de un pais en particular. El uso de las Calificaciones a Escala Nacional por los inversores es apropiado Unicamente dentro de la
porcién de un portfolio que esté expuesta al mercado local de un pais determinado, teniendo en cuenta los diversos riesgos que implique la calificaciéon nacional y extranjera
otorgada a la moneda de dicho pais. En consecuencia, y tal como se explica con mayor detalle en los sitios de internet mencionados precedentemente, el concepto tradicional de
““grado de inversioén” que se aplica en los mercados internacionales no puede necesariamente aplicarse siquiera a las mas altas calificaciones nacionales. El propdsito de las
Calificaciones a Escala Nacional efectuadas por Moody’s Latin America es permitir la diferenciacion de la calidad crediticia dentro de economias sujetas a indices genéricos de
““riesgo pais”, los cuales (de no estar excluidos por definicion) afectarian dicha pretendida diferenciacién. En paises con calidad crediticia sistémica baja, atn los créditos con altas
calificaciones en escala nacional pueden ser susceptibles al default.

L_________________________________________________________________________________________________________________________________________|
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BANCOS

BALANCE GENERAL 30-Jun-2011 31-Dec-2010 31-Dec-2009 31-Dec-2008 31-Dec-2007
ACTIVO
Disponibilidades y Saldos en el Banco Central 6.28 6.48 9.69 30 235
Préstamos a bancos v a otras instituciones financieras 278 392 342 i7.68 91.33
Inversiones y Titulos Valores 27232 264.44 346.46 26271 27376
Titulos para negociacian 17.22 26.59 277.45 207.79 22250
Titulos en cuenta de inversidn 0.01 0.01 0.01 - -
Titulos en cuenta de inversién (mantenidos hasta el vencimienta) 0.01 0.01 0.01 - -
Titulos e Inversiones - otros 255.08 237.83 69.00 5493 51.26
Préstamos netos de previsiones 918.85 833.60 673.58 73381 712.92
Préstamos brutos 994.81 910.22 T56.74 806.32 78741
Previsiones 80.44 81.04 87.51 79.29 80.86
Ingresos (no ordinarios-no realizados) por présatmos -4.48 -4.41 -4.34 -6.79 -6.37
Activos Fijos, netos 6.05 6.15 995 7.98 7.56
Otros Activos-Total 70.57 0.8s 0.79 1.62 1.03
Total Activos 1,276.85 1,115.43 1,043.88 1,046.81 1,088.94
PASIVO
Depdsitos del Sector Financiero 860.64 715.92 641.20 54998 73456
Otros pasivos - Total 20.69 932 236 3.38 1092
Total Pasivos 881.33 72524 643.56 653.36 74548
PATRIMONIO NETO
Acciones comunes 285.63 285.63 285.63 285.63 285.63
Resultados retenidos - Total 62.40 57.06 65.06 58.19 69.20
Otros componentes del patrimonio neto 47 49 47 49 49 64 49 .64 -11.36
Total del Patrimonio Meto 395.52 390.19 400.33 39346 343.46
Total Pasivos y Patrimonio Neto 1,276.85 1,115.43 1,043.88 1,046.81 1,088.94
Ingresos financieros 19.40 4178 60.17 58.67 93.52
Egresos financieros 722 14.65 1822 3153 44 27
Margen Financiero Neto 1218 2714 41.95 2714 4925
Cargos por incobrabilidad 0.00 81 822 472 357
Otras Previsiones 0.01 -14.14 0.85 0.26 -
Ingresos no financieros 579 8.12 10.30 11.30 1.39
Comisiones netas 2.66 23 385 495 0.69
Ingresos por operaciones de compra-venta de moneda extranjera 0.79 298 0.63 0.03 012
Otros Ingresos 234 284 5.82 6.32 0.58
Total de Ingresos no Financieros 579 8.12 10.30 11.30 1.39
Otros egresos operativos (no financieros) 775 16.82 1574 12.01 1717
Gastos en personal 5.29 10.58 7.98 6.70 6.29
Gastos administrativos y otros gastos operativos 226 579 7.30 4.65 10.26
Depreciacidn y amortizacién 0.20 0.45 0.46 0.66 062
Egresos no recurrentes/ extraordinarios 310 -5.71 -8.82 -38.47 -1.50
(Pérdida) ganancia por ajuste por inflacién (neta) - - - 26.69 -15.80
Otros gastos operativos totales 10.85 11.11 6.92 0.23 -0.13
Resultado antes de impuestos (pérdida) 711 3018 36.26 3323 47.20
Impuesto a la ganancias 1.78 5.54 0.00 0.57 2.86
Resultado del ejercicio después de impuestos, antes de ingresos (egresos) extraordinarios 533 2464 36.26 32.66 4434
Resultado del Ejercicio 533 24 64 36.26 3266 44 34
Resultado del Ejercicio luego de ingresos (egresos) extraordinarios 533 24 64 36.26 3266 44 34
Resultado disponible / (pérdida atribuible) a los accionistas 533 24 64 36.26 3266 44 34
CALIDAD DE ACTIVO
Cargos por incobrabilidad / Préstamos Brutos 0.00% 0.89% 1.09% 0.58% 0.45%
Cargos porincobrabilidad / Ingresos antes de previsiones 0.00% 43.97% 22.50% 17.85% 10.68%
Previsiones / Préstamos Brutos 8.09% 8.90% 11.56% 9.83% 10.27%
RENTABILIDAD
ROAA 0.89% 2.28% 347% 3.06% 4.07%
ROAE 271% 6.24% 9.14% 8.86% 12.91%
Resultados del ejercicio / Activos Promedio Ponderados por Riesgo - Basileal 1.75% 3.54% 4.16% 4.82% 11.45%
Resultados antes de cargos por incobrabilidad / Activos Promedio Ponderados por Riesgo - Bas 3.35% 2.65% 4.19% 3.90% 8.64%
CAPITALIZACION
Patrimonio Meto / Activos Ponderados por Riesgo - Basilea | 57.62% 52.89% 41.35% 33.40% 68.22%
Patrimonio Meto Basico - Activos Intangibles / Activos Ponderados por Riesgo - Basileall 57.52% 55.76% 45.12% 35.56% 91.62%
Patrimonio Neto/Total de Activos 30.98% 34.98% 38.35% 37.59% 31.54%
EFICIENCIA
Gastos Operativos / Ingresos Operativos 43.14% 47 71% 30.13% 31.26% 33.91%
LIQUIDEZ Y FINANCIAMIENTO
(Fondos del mercado — Activos Liquidos) / Total de Activos 65.35% 60.87% 33.50% 38.35% 38.42%
Activos Liquidos / Total de Activos 2.06% 3.32% 27.83% 2374% 29.04%

L_________________________________________________________________________________________________________________________________________|
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© Copyright 2011 de Moody’s Latin America Calificadora de Riesgo S.A., Cerrito 1186, 11° piso, Capital Federal, Buenos Aires — Argentina (C.P. C1010AAX).
Todos los derechos reservados. TODOS LOS DERECHOS EMERGENTES DE LA INFORMACION CONTENIDA EN EL PRESENTE SE ENCUENTRAN
RESERVADOS A NOMBRE DE MOODY'’S LATIN AMERICA CALIFICADORA DE RIESGO S.A. (“MOODY’S"), Y NINGUNA PERSONA PODRA, SIN EL
PREVIO CONSENTIMIENTO POR ESCRITO DE MOODY’S, COPIAR O DE CUALQUIER OTRO MODO REPRODUCIR, REEMPACAR, RETRANSMITIR,
TRANSFERIR, DIVULGAR, REDISTRIBUIR O REVENDER DICHA INFORMACION, NI EN TODO NI EN PARTE, DE NINGUNA FORMA O MANERA Y POR
NINGUN MEDIO, ASI COMO TAMPOCO PODRA ALMARCENARLA PARA USO FUTURO CON NINGUN PROPOSITO. MOODY’S obtiene toda la
informacion contenida en el presente de fuentes que estima precisas y confiables. Sin embargo, a raiz de la posibilidad de que se cometa un error humano o
mecénico, asi como de otros factores, dicha informacion se brinda “como se recibe” sin garantia de ningun tipo y MOODY'S en particular, no efectda ninguna
declaraciéon ni otorga ninguna garantia, ni expresa ni implicitamente, respecto de la precision, oportunidad, completitud, comerciabilidad o adecuaciéon a
cualquier propdsito en particular, de dicha informacion. En ningin caso MOODY'’S seréa responsable frente a ninguna persona o entidad como consecuencia de
(a) pérdidas o dafios resultantes, relacionados, o causados, en todo o en parte, por algun error (por negligencia o cualquier otra causa) u otra circunstancia o
contingencia dentro o fuera del control de MOODY’S o de cualquiera de sus directores, funcionarios, empleados o agentes en conexién con la obtenciéon,
recoleccion, compilacion, andlisis, interpretacion, comunicacién, publicacion o entrega de cualquier parte de dicha informacién, o (b) dafios directos, indirectos,
especiales, o de cualquier otro tipo (incluyendo, a mero titulo enunciativo, ganancias perdidas), incluso en el caso que MOODY’S fuera advertido por
adelantado de la posibilidad de que se produzcan dichos dafios, que fueran resultantes del uso o incapacidad de uso de cualquier parte de dicha informacion.
Las calificaciones crediticias que forman parte de la informacién contenida en el presente, si las hubiere, son, y deben interpretarse Gnicamente como,
declaraciones de opinion y no declaraciones de hecho o recomendaciones para comprar, vender o ser titular de cualquier titulo valor. MOODY’S NO OTORGA
DE NINGUN MODO NINGUNA GARANTIA, NI EXPRESA NI IMPLICITAMENTE, RESPECTO DE LA PRECISION, OPORTUNIDAD, COMPLETITUD,
COMERCIABILIDAD O ADECUACION A CUALQUIER PROPOSITO EN PARTICULAR, DE DICHA CALIFICACION U OTRA OPINION O INFORMACION.
Cada calificacién u otra opinién debe analizarse Gnicamente como un factor en una decisién de invertir que tome algin usuario de la informacién contenida en
el presente, o que se tome en representacion de algun usuario de la informacion contenida en el presente, y cada uno de dichos usuarios debe en
consecuencia realizar su propio estudio y evaluacién de cada titulo valor y de cada emisor y garante de cada titulo valor asi como del proveedor de soporte
crediticio de cada titulo valor, que se esté considerando comprar, vender o ser titular. MOODY'S por el presente comunica que la mayoria de los emisores de
titulos de deuda (incluyendo bonos corporativos o municipales, debentures, obligaciones negociables y papeles de comercio) y de acciones preferidas
calificados por MOODY’S han acordado, con anterioridad a la asignacion de cualquier calificacién, pagar a MOODY'S por los servicios de valuacion y
calificacion que presta MOODY'S honorarios que oscilan entre los U$S500 y los U$S60.000, o su equivalente en pesos.

MoobDy’s
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BDP

Banco de Desarroilo Productivo

La Paz, 23 de septiembre de 2011 -
UAI. BDP - 030/2011

Senor
Jorge Albarracin Decker
Presidente del Directorio del BDP $.A.M.
Presente.-
REF: REVISION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS DEL
BDP S.A M. AL 31 DE AGOSTO DE 2011

Sefor Presidente:

Hemos revisado el estado de situacion patrimonial del Banco de Desarrollo Productivo
S.AM. al 31 de agosto de 2011, y los correspondientes estados de ganancias y pérdidas,
de cambios en el patrimonio neto y de flujo de efectivo por el periode de ocho meses
terminado en esa fecha, asi como las notas 1 a 13 que se acompafan, de acuerdo con
normas contables emitidas por ia Autoridad de Supervision del Sistema Financiero (ASFH,
verificando que los mismos surjan de registros contables del Banco llevados de
conformidad con las disposiciones legales vigentes. Estos estados financieros son
responsabilidad de la Gerencia, nuestra responsabilidad es expresar una opinion sobre g
razonabilidad de los mencionados estades financieros, basados en nuestro trabajo de
auditoria.

Nuestra revisién se realizo de conformidad con ef "Reglamento de Control Interno vy
Auditores Internos” emitido por la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero, que es
coincidente con las Normas internacionales de Auditoria Interna emitidas por el instituto
Internacional de Auditores Internos v con las Normas de Auditoria Generaimente Aceptadas
en Bolivia. Esas normas requieren que planiﬁquémos y ejecutemos la auditoria para
chtener seguridad razonable respecto a si los estados financieros del Banco de Desarrolio
Productivo S AM. al 31 de agosto de 2011, estan libres de presentaciones incorrectas
significativas. Una auditoria también incluye evaluar los principios de contabilidad utilizados
y las estimaciones significativas hechas por la Gerencia, asi como evaluar la presentacion
de los estados financieros tomados en su conjunto.

Como resultado de nuestra revision, hemos verificado que los estados financieros
mencionados en el primer parrafo, surgen de registros contables de! Banco llevados de
conformidad con las disposiciones legales vigentes y presentan razonablemente, en todo
aspecto significativo, la situacion patrimenial y financiera del Banco de Desarrollo
Preductivo S.A.M. al 31 de agosto de 2011, de acuerdo con normas contables emitidas por
la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero (ASFI).

Es cuanto informames para los fines consiguientes.

o E

JEFE DEAUDITORIA INTERNA
BANCO DE DESARROLLO PRODUCTIVO SAM.

www.bdp.com.bo

c. Reyes Ortiz N° 73 Edif. Gundlach Torre Este, Piso 10 = Central piloto: 2157171 « Fax: 2311208
Casilla 2086 * E-mail: bdp@bdp.com.bo ¢ La Paz - Bolivia




(BDP S.A.M.)

ESTADQ DE SITUACION PATRIMONIAL
AL 31 DE AGOSTO DE 2011 Y 31 DE DICIEMBRE DE 2010

Nota 2011
Bs
ACTIVO
Disponibilidades 8.a) 3,569,127
Inversiones Temporarias 8.c1) 1,745,660
Cartera 8.b) 882,393,882
Cartera vigente 1,056,925,433 910,223,844
Productos devengados por cobrar 5,805,670 4,411,727
Previsién para cartera incobrable (80,337,221) (81,038,306)
Otras Cuentas por Cobrar 8.d) 1,113,863
Inversiones Permanentes 8.c.2) 200,589,094
Bienes de Uso 8.F) 6,036,523
Otros Activos 8.g) 620,052
Fideicomisos Constituidos 8.h) 71,296,136
TOTAIL ACTIVO 1,267,364,337 1,
PASIVO Y PATRIMONIO
PASIVO
Obligaciones con Bancos y Entidades de Financiamiento 8.k} 863,195,880
Otras Cuentas por Pagar 8.1) 6,259,087
Total del Pasivo 869,454,967
PATRIMONIO
Capital Social 9.a) 285,630,000
Reservas 9.¢c) 104,558,568
Resultados Acumulados 9.d} 7,720,802
Total del Patrimonio 397,509,370
TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO 1,267,364,337 1,
Cuentas de Orden 8.x) 3,023,599 4,

Lasnotas 1 a 14 que se acompadan, forman parte integrante de este estado.
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BANCO DE DESARROLLO PRODUCTIVO Sociedad Andnima Mixta

(BDP S.A.M.)

ESTADO DE GANANCIAS Y PERDIDAS
PCR LOS PERIODOS DE OCHO MESES FINALIZADOS EL 31 DE AGOSTO DE 2011 Y 2010

Ingresos financieros
Gastos financieros

Resultado financiero bruto

Otros ingresos operativos
Otros gastos operativos

Resuitado de operacién bruto

Recuperacion de activos financieros
Cargos por incobrabilidad y desvalorizacién de activos financieros

Resultado de operacién después de incobrables

Gastos de administracion

Resultado de operacién neto

Ajuste por diferencia de cambio y mantenimiento de valor
Resultado después de ajuste por inflacién

Ingresos extraordinarios (neto de impuestos)

Resultado neto del ejercicio antes de ajuste de gestiones anteriores

Ingresos de gestiones anteriores {neto de impuestos)
Gastos de gestiones anteriores

Resultado antes de impuestos y ajuste contable por efecto de la inflacién

Ajuste contable por efecto de |a inflacién
Resultado antes de impuestos
Impuesto sobre las utilidades de las empresas

Resultado neto del ejercicio

Las notas 1a 14 que se acompafian, forman parte integrante de este estado.

W/\QAB

8.9}
8.q)

8.1)
8.1)
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w;gﬁmﬂvar ‘Martsdel Carmen Iporre
Contador Gefieral Gerente de Operacignes

alguero

2011 2010
Bs Bs
26,237,902 29,179,213
(9,969,364) (10,257,112)
16,268,538 18,922,101
7,774,683 8,415,572
(432,638) (3,400,731)
23,610,583 23,936,942
121,729 5,114,961
(208,647) {7,341,994)
23,523,665 21,709,909
(10,294,409} (10,551,519)
13,229,256 11,158,390
(4,059,129} 39,357
9,170,127 11,197,747
9,170,127 11,197,747
1,124,276 2,187,690
- (795)
10,294,403 13,384,642
10,294,403 13,384,642
{2,573,601) (3,346,160
7,720,802 10,038,482
=
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BANGO DE DESARROLLO PRODUCTIVO Socledad Anénima Mixta
(BDP S.AM.)

ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO
POR LOS PERIODOS TERMINADOS EL 31 DE AGOSTO DE 2011 Y 2010

2011 2010
Be Bs
|
Flu]os de fondos en actlvidades de operaclon: |
Utilidad neta del ejercicio 7,720,802 10,038,482
- Partidas que han afectado el resultado nete del eercicio, que no han generado
movimients de fondos:
Productos y comisiones devengados no cobrados {10,151,153) {7,466,599)
Cargos devengados no pagados 2,702,193 2,055,720
Previsiones para incobrabies {639,863) 2,154,373
Previsiones o provisiones para beneficios soclales 483,335 375,237
Provisiones para Impuestos y otras cuentas por pagar 2,573,601 3,346,160
Depreciaciones y amorttzaciones (345,192} 273,058
Diferencias cambiasias 3,970,720 - I
Fondos obtenldos en la utlildad del ¢lercicio 6,314,443 10,777,431
Preductos y comisiones cabrades (carges das) en el gjercicio d 8. en
ejerciclos anteriores sobre:
Cartera de préstameos 4,411,727 4,342,731
Inversiones temporarias y permanentes 1,506,161 1,280,148
Otras cuentas por cobrar 533,918 533,918
Obligaciones con bancos y entidades de financiamienta (3,262,142) (4,331,542}
Incremento (disminucidn} neto de activos y pasivos: |
Otras cuentas por cobrar -pagas anticipados, diversas- 821545 1,178,123
Otros activos -partidas pendientes de imputacién- - -
Otras cuentas por pagar -diversas y provisiones- (6,118,297) 1,021,280
Flujo neto en actividades de operacion -excepto actividades de intermediaclén- 4,207,356 14,802,089
Flujo de fondes en actividades de intermediaclén:
Incremento (disminucion) de captaciones y obligacianes por intermediacion:
- Obligaciones con bancos v entidades de financiamiento
A mediana y largo plazos 147,831,419 3,566,766
Incrementa {disminucién) de colocaciones
- Crédites celocadoas en el gjercicio i
amedianc y largo plaze -mds de 1 afio- (314,441,469) (252,357,387}
- Créditos recuperados en el ejercicio 163,769,358 218,348,948

FluJo neto en actividades de Intermediaclén (2,840,892) (30,441,673)

FluJos de fondos en actividades de financiamiento

{Incremento] disminucién de préstamos:
- Titulos valores en circulacién - -

- Incremento de reservas tecnicas Q (2,147,082)
Cuentas de los accionistas

- Pago de dividendos - (32,637,347)
Flujo neto en actividades de financlamlento 0 (34,784,429}

Fluos de fondos en actividades de Inverslén:

{Incremento) disminucdn neto en:

- Inversiones temperarias 24,846,807 215,250,117
- Inversiones permanentes 38,414,930 (150,164,112)
- Bienes de uso (154,482) 3,392,916
- Otres actvos {1,802) 447
- Fideicomisos constuidos {71,296,136) -
Flujo neto en actividades de inversion {8,200,684) 68,479,368
ncremento (disminucién) de fondos durante el ejerclcio {6,834,220) 18,055,355
Disponlbilidades al Inlcio del ejerciclo 10,403,347 13,106,825
Disponlbllidades al cierre del ejercldo 3,569,127 31,162,180 |
—_—
Variacion de las disponibilidades del 01/09/2010 al 31/12/2010 20,758,833)
Drsponibilidad al cierre det ejercicio 2010 10,403,347

Las notas 1 a 14 que se acompafan, forman parte inlegrante §e este estado.
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Mada del Garmen Iporre Saluero = Ana Veronica Ramios Morales
Gerente de Cparacione Gerente General




BANCO DE DESARROLLO PRODUCTIVO Sociedad Anénima Mixta (BDP S.A.M.)
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 de agosto de 2011 y 31 de diciembre de 2010

NOTA 1 - DATOS GENERALES SOBRE LA INSTITUCION

1.1

Organizacién de la Sociedad

Mediante Decreto Supremo N° 23896 del 22 de noviembre de 1994, se autorizd la
formacién de NAFIBO S.AM., entidad de intermediaciéon financiera de Segundo Piso,
constituida como una sociedad de econcmia mixta, de derecho privado, asimismo a
través del Decreto N° 24246 del 27 de febrero del mismo ano, se reconocié la personalidad
juridica de esta sociedad aprobdndose el contrato de constitucion social y sus estatutos,
estableciendo su domicilic legal en la ciudad de La Paz y una duracion de 50 afos a partir
de la fecha de su inscripcion en el Registro de Comercio. Mediante Ley N° 1470 del 31 de
octubre de 1995, el Congreso Nacional aprobd y autorizd la formacion de esta sociedad y
se establecid el capital con el que participaria el Estado. NAFIBO S.AM. inicid sus
operaciones el 23 de sepliembre de 1994, previa autorizacion de la Superintendencia de
Bancos y Enfidades Financieras, mediante las Resoluciones SB 81 y 32, ambas del 19 de
sepliembre de 1996, que autorizaba el funcionamiento y otorgaba la licencia de
funcionamiento, respectivamente.

Otras disposiciones, como la Ley del Mercado de Valores, la Ley de Participacion y Crédito
Popular v la Ley de Reactivacion Econdmica, establecieron las actividades
encomendadas a esta entidad para cumplir con su objeto de impulsar el desarrollo del
sector privado, determinando que NAFIBO S.A.M. debia cenirse al Cédigo de Comercio
y @ sus propios estatutos, segun su naturaleza juridica como entidad de derecho privado.
Al mismo tiempo, devolvié a sus drganos legitimos la autonomia que les corresponde,
suprimié la necesidad de aprobacion, homologacién o refrenda de sus actos por el
Ministerio de Hacienda, acabando asi con las contfradicciones preexistentes entre el
Coédigo de Comercio y la Ley SAFCO.

Mediante el Decreto Supremo N° 28999 del 1 de enero de 2007, se dispuso la adecuacion
institucicnal de NAFIBO S.A.M. o Banco de Desarrollo Productive S.A.M. — BDP S.AM-
Banco de Segundo Fiso, estableciendo que el BDP  S.AM. confinuard
ininterrumpidamente las actividades de NAFIBO S$.A.M., manteniéndose inalterables las
relaciones contractuales de esta Ultima para con terceros.

El 28 de marzo de 2007 mediante Decretc Supremo N° 29085 se aprueban los Estatutos
Sociales del BDP S.A.M., estableciendo su domicilio legal en la ciudad de La Paz y una
duracion de 99 anos a partir de la fecha de su inscripcion en el Registro de Comercio.

El BDP S.A.M. inicid sus operaciones el 2 de mayo del 2007, previa autorizacién de la
Superintendencia de Bancos y Enlidades Financieras (Ahora Auteoridad de Supervision del
Sistema Financiero) mediante Resolucién SB/001/2007 del 30 de abril del 2007, gque otorga
la licencia de funcionamiento para el inicio de operaciones como Banco de Segundo
Piso.

En atencidn al marco legal citado precedentemente, el BDP S.A.M., puede realizar todas

las operaciones financieras y no financieras, activas, pasivas, contingentes, de inversion,

de servicios y de administracion permitidas por las normas legales en vigencia para
ances de Segundo Piso.
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BANCO DE DESARROLLO PRODUCTIVO Sociedad Andnima Mixta (BDP S.A.M.)
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 de agosto de 2011 y 31 de diciembre de 2010

La estructura accionaria estd conformada per el Estado Plurinacional de Bolivia, con una
participacion del 80%, y la Corporacién Andina de Fomento - CAF, con el 20% restante. De
acuerdo con sus estatutos, la Junta de Accionistas es el maximo organismo decisorio y
representante de la voluntad social, a la vez que el Directorio es la principal autoridad
administrativa. Al presente, dependen de la Gerencia General, la Gerencia de Negocios,
Gerencia de Fideicomisos, Gerencia de Riesgos, Gerencia de Operaciones, Gerencia de
Planificacion y Gerencia Juridica.

Al 31 de agosto de 2011 el BDP S.A.M. cuenta con un plantel de 5 ejecutivos y un plantel
de personal operativo — administrative de 49 funcionarios

Al 31 de diciembre de 2010 el BDP S.AM. contaba con un plantel de 6 ejecutivos v un
plantel de personal operativo-administrativo de 51 funcionarios.

Hechos importantes sobre la situacién de la Entidad
El impacto de la situacién econémica y del ambiente financiero

Continuando con la orientacién financiera del BDP S.A.M. de brindar apoyo al sector
productivo, durante el primer semestre de la gestidén 2011, se implementaron productos
financieros acordes a las necesidades de los productores considerando a éstos como
parte de complejos productives (quinua, sésamo vy frejol). En funcién al desempeno
financiero el Banco de Desarrolle Productive S.A.M. cuenta con sélidos ratios de liquidez y
una agdecuada base patrimonial reflejada en un CAP de 57,62% que posibilitan una mayor
colocaciéon de cartera. Asimismo, se estdn constituyendo nuevos fideicomisos orientados a
fortalecer el sector productivo bajo un enfoque de economia cemunitaria.

Administracion de riesgos de crédito y de mercado durante la gestién

Durante la gestion 2011, se continué con la aplicacion de las metodologias de gestion del
riesgo de crédito y mercado plasmadas en las Politicas de Evaluacion y Calificacion de
Cartera de Créditos e Inversiones, de Habilitacion de Entidades Financieras, Agencias de
Bolsa y Fondos de Inversion. Estas politicas son aplicadas para la evaluacion y calificacion
de riesgo de nuestros clientes (Instituciones Crediticias Intermediarias- IC!'s), coadyuvando
a determinar su limite de exposicion, prima de riesgo vy nivel de previsiones.

Por ofro lado, se cuenta con una Politica y Procedimientos de Gestién del Riesgo de
Mercado, a traveés de |a cual se aplican metodologias para identificar, medir, monitorear,
controlar y divulgar el riesgo de mercado determinando el capital minimo necesario para
cubrir las posibles pérdidas asociadas con los riesgos de tasas de interés y tipos de cambio.

Con la implementacion de esta metodologia se pudo verificar que el BDP S.A.M. cuenta
con un adecuado calce de tasas motivo por el cual no existe riesgo de re precio debido a
que se esta renovando una mayor cantidad de activos que de pasivos, adicionalmente,
dada la posicion corta que mantiene el BDP SAM en délares americanos vy la apreciacion

_~del tipo de cambio, se evidencia que el movimiento cambiario favorece al BDP SAM,

puesto gue, se necesita una menor cantidad de bolivianos para cumplir con las
bligaciones en ddlares.
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BANCO DE DESARROLLO PRODUCTIVO Sociedad Anénima Mixta (BDP S.A.M.)
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 de agosto de 2011 y 31 de diciembre de 2010

Cambios en directores y sindico

El 29 de marzo de 2011 se realizd la Primera Junta General Ordinaria de Accionistas de g
Gestion 2011 del BDP S.A.M., en la gue se procedio a la designacién del nuevo directorio
de la entidad y a la designacién del Sindico.

NORMAS CONTABLES

Los presentes estados financieros han sido preparados de acuerdo con las normas
contables de la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero (ASFI), las cuales son
coincidentes en todos los aspectos significativos, con los principios de contabilidad
generalmente aceptados en Bolivia, excepto por lo dispuesto en Carta Circular
SB/585/2008 del 27 de agosto de 2008 que suspende el registro del gjuste por inflacién de
las partidas no monetarias en funcién al indice UFV,

La preparacion de los estados financieros, de acuerdo con normas contables
generalmente aceptadas en Bolivia y normas contables de la Autoridad de Supervision
del Sistema Financiero (ASFl), requiere que la Gerencia de la Sociedad redlice
estimaciones y suposiciones que afectan los montos de los activos y pasivos y la exposicion
de activos y pasivos contingentes a la fecha de los estados financieros, asi como los
montos de ingresos y gastos del ejercicio. Las estimaciones registradas fueron realizadas en
estricto cumplimiento del marco contable y normativo vigente especifico para la
Sociedad; sin embargo, los resultados futuros podrian ser diferentes.

Las bases de preparacion y presentacion de los estados financieros y los métodos y
criterios mas significativos aplicados por la Sociedad son los siguientes:

Bases de preparacion de los estados financieros

Al 31 de agosto de 2011 y 31 de diciembre de 2010, los estados financieros han sido
preparados a valores histéricos, sin registrar el efecto de la inflacién ocurrida durante cada
ejercicio. Para ello, se han seguido [os lineamientos generales establecidos por la ASFl en el
Manual de Cuentas para Bancos y Entidades Financieras vigente a la fecha de cierre,
cuya Ultima modificacion se puso en vigencia mediante Circular ASFI/007/09 del 29 de
junio de 2009 emitida por la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero v que es de
uso obligatorio. Estos lineamientos no permiten la reexpresion de los valores nc monetarios,
segun dispone la Norma de Contabilidad N° 3 (Revisada y meodificada) y Resolucion
CINAC 01/2008 del 11 de enero de 2008, del Consejo Técnico Nacional de Auditoria y
Contabilidad del Colegio de Auditores y Contadores PUblicos de Bolivia, que restablece el
gjuste por inflacién de partidas no monetarias utilizando como indice de re expresion la
variacion del la Unidad de Fomento de Vivienda (UFV) publicada por el Banco Central de
Bolivia.

La principal diferencia respecto alos principios de contabilidad generalmente aceptados
en Bolivia, es:

De acuerdo con las disposiciones establecidas a fravés de la Circular $B/585/2008 emitida
el 27 de agosto de 2008, los rubros no monetarios (bienes de uso, ofros activos, patrimonio
neto y cuentas de resultados) que las entidades mantengan, no se gjustardn a moneda

3
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BANCO DE DESARROLLO PRODUCTIVO Sociedad Anénima Mixta (BDP S.A.M.)
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 de agosto de 2011 y 31 de diciembre de 2010

constante salvo que en el entorno econdmico del pals se presenten caracteristicas
hiperinflacionarias ocasionando que los estados financieros requieran re-expresion y la ASFI
se pronuncie al respecto.

Presentacién de estados financieros

Los presentes estados financieros Al 31 de agosto de 2011 y 31 de diciembre de 2010 se
presentan a valores histéricos.

Métodos y criterios de exposicién y valuacion

Activos y pasivos en moneda extranjera, en moneda nacional con mantenimiento de valor y
unidades de fomento a la vivienda

Los activos y pasivos en moneda extranjera, moneda nacional con mantenimiento de
valor y unidades de fomento a la vivienda, se valban y se qjustan de acuerdo con los tipos
de cambio vigentes al cierre de cada ejercicio. Las diferencias de cambio resultantes de
este procedimiento se registran en las cuentas de resuitados de cada ejercicio.

El fipo oficial de cambio de compra del dolar estadounidense vigente Al 31 de agosto de
2011 y 31 de diciembre de 2010, fue de Bs 6.87 y Bs 6.94 respectivamente por US$ 1.
Asimismo, Al 31 de agosto de 2011 y 31 de diciembre de 2010, el indice de la Unidad de
Fomento de Vivienda (UFV) fue de Bs 1.66629 vy Bs 1.56451, respectivamente.

Inversiones temporarias

En este grupo se incluyen todas las inversiones gue han sido realizadas, conforme a la
politica de inversion de la Sociedad, con la intencidn de obtener una adecuada
rentabiidad de los excedentes temporales de liquidez, asi como los rendimientos
devengadcs por cobrar,

- En el Banco Central de Bolivia y TGN, corresponde a bonos y letras que se pueden
hacer liquidos previa solicitud al B.C.B.

- Las operaciones interbancarias se registran por los importes coleccados.

- Lasinversiones en Fondos Comunes de Inversion se vallan a su valor neto de realizacién.,

- Lasinversiones en titulos de deuda (Bonos y Letras) se valGan al que resulte menor entre
el costo de adquisicion del active actualizado mds los rendimientos devengados por

cobrar y su valor de mercado o su valor presente (VP), segun se frate de valores
cotizados ¢ no en bolsq, respectivamente.

_Q Cuando el valor de mercado o valor presente (VP} resulta menor, se contabiliza una
~ previsién por desvalorizaciéon por el déficit y se suspende el reconocimiento contable de

los rendimientos devengados, si dicho reconocimiento origina una sobre valuacion
respecto al valor de mercado o valor presente (VP).
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BANCO DE DESARROLLO PRODUCTIVO Sociedad Anénima Mixta (BDP S.A.M.)
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 de agosto de 2011 y 31 de diciembre de 2010

Cartera

Los saldos de cartera en moneda nacional se exponen por el saldo de capital prestado
mas los productos financieros devengados al cierre de cada ejercicio.

Los saldos de cartera en moneda nacional con mantenimiento de valor y en moneda
extranjera, se exponen por el saldo del capital prestado mas los productos financieros
devengados al cierre de cada ejercicio, actualizados a la fecha de cierre.

Prevision para Cartera Incobrable

Al 31 de diciembre 2009, la prevision especifica fue calculada en funcion a la politica, de I
Sociedad gue considera diversos aspectos para la evaluacion y asigna a cada Institucién
Crediticia Intermediaria (ICI) una cdlificacidén en base a la cual se define los porcentajes
de prevision. Estos porcentajes fueron establecidos en el rango de 1% y 100% para todas
las ventanillas de la cartera directa de créditos excepto para créditos FERE y créditos de la
Cartera Inducida, por estar garantizadas por el Tesoro General de la Naciéon (TGN). Esta
prevision especifica se refresca cada vez que existan cancelaciones y desembolsos
nuevos. El arficulo N° 4 de la Ley N° 2196 "Ley del Fondo Especial de Reactivacién
Econémica y de Fortalecimiento de Entidades de Intermediacién Financiera™, del 20 de
mayc de 2001, establece que, en caso de liquidacion o venta forzosa de la Entidad
Financiera beneficiada con recursos del FERE, el Tesoro General de la Nacién cubrird la
obligacién que la enfidad financiera mantiene con BDP S.A.M., en los términos en que se
encontrara vigente dicha obligaciéon al momento de disponerse la liquidacion o venta
forzesa.

Adicionalmente, al 31 de diciembre de 2009 el BDP S.A.M. con el objetivo de mantener
previsiones de cartera por encima de las entidades homdlogas en el dmbito internacional,
en su politica de previsiones establecia una prevision genérica sobre el total de la cartera
de créditos, la cual es constituida en funcién a ta diferencia entre el 3.5% y el porcentdje
de previsidn especifica mencionada en el parafo anterior. Los fondos de la misma
provienen de la prevision genérica para incobrabilidad de cartera por otros riesgos,
excluyendo de la misma los importes correspondientes a operaciones con garantias
explicitas de otras organizaciones como el Tesoro General de la Nacidn (TGN}, Asimismo,
esta prevision genérica podrd ser utilizada en casos de contingencia, cuando una de las
ICI's haya side reclasificada a una categoria de mayor riesgo y la prevision especifica sea
del 50 o del 100 por ciento.

El 27 de enero de 2010 mediante Resolucién de Directorio 07/2010, en consideracién al
nivel de previsiones genéricas constituidas, se aprobd la modificacién a la politica de
previsiones modificando la escala de previsicnes, y estableciendo que las previsiones
desafectadas se revierten contra resultados de la gestién, conforme establece Ia
normativa de la ASFI.

Considerando la Circular ASFI 047/2010 del 8 de julio de 2010 que modifica el régimen de
previsiones para entidades de primer piso, posibilitando que el fico de créditc Empresarial,
Microcrédito y PyMe puedan ser subclasificados por el sector de destino (Sector
Productivo, Sector No Productivo) y de esta manera, de acuerdo a lo establecido en la
seccion 3 articulo 1° de dicha circular, en la que se establece una prevision de 0% para
aquellos créditos otorgados al sector productivo cuya calificacion de riesgo sea "A”, el 31

5
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
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de octubre de 2010 mediante Resolucion de Directoric 77/2010 se aprobd una nueva
modificacidon o la escala de previsiones de la Cartera Directa del BDP S.A.M.,
considerando que los créditos otorgados por el BDP S.A.M. tienen como destino el sector
productivo y que todos nuestros clientes cuentan con categoria A",

Adicionalmente, al 31 de diciembre de 2010, el BDP S.A.M. ha redlizado el cdlculo de Ia
prevision genérica voluntaria al equivalente del 1% del total de los activos de la Sociedad,
y el cual podré ser utilizado como capital secundario.

Cabe aclarar que, la reglamentacion de evaluacién y calificacion de la cartera de
créditos emitida por la Autoridad de Supervisién del Sistema Financiero (ASFI), en lo
relacionado con la constitucion de previsiones por incobrabilidad de cartera, no es
aplicable para el BDP S.AM., por lo que la Sociedad aplica criterios diferentes,
mencionados anteriormente.

Ofras cuentas por cobrar

Los saldos de las otras cuentas por cobrar comprenden los derechos derivados de algunas
operaciones no incluidas en el grupo de cartera y créditos diversos a favor del Banco de
Desarrollo Productivo $.A.M., registrados a su valor de costo actualizado.

Inversiones permanentes

Incluyen todas las inversiones que tienen un vencimiento mayor a treinta dias respecto a la
fecha de emision o de su adquisicién y que no son de facil realizacion, y han sido valuadas
de acuerdo con los siguientes criterios:

- Los Depdsitos a Plaze Fijo se valuan al valer del monto original del deposito actualizado,
a la fecha de cierre y se reconocen los intereses devengados pendientes de cobro,
que se registran en la cuenta Producios Devengados por Cobrar Inversiones
Permanentes.

- Lainversion en Ofros Titulos Valores de entidades financieras del pais se valian al valor
neto de realizacion.

- La participacion accionaria en "NAFIBO Sociedad de Titularizacion S.A." {actual BDP
Sociedad de Titularizacion S.A), estd valuada bajo el método del Valor Patrimonial
Proporcional {VPP).

- Las inversiones en la “Enfidad de Depdsito de Valores de Bolivia S.A." y la “Bolsa
Boliviana de Valores”, se valuan al costo de adquisicion.

- Los certificados de aportacion (Propiedad) de lineas telefénicas estdn valuados al
valor de costo de adquisicion.

- La inversion en Fondos Comunes de Inversion cerrados, se valda a su valor neto de
realizacion.

- Cuando el valor de mercado o valor presente (VP) resulta menor, se contabiliza una
prevision por desvalorizacion por el déficit y se suspende el reconocimiento contable

6
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de los rendimientos devengados, si dicho reconocimiento origina una sobre valuacion
respecto al valor de mercado o valor presente (VP).

- En las operaciones de reporto celebradas por la Sociedad se pacta la transmisién
temporal de titulos de crédito especificos de mercado de dinero autorizados para tal
efecto, teniendo como contraprestacion el cobro o page de un premio. Los resultados
de estas operaciones se integra por los premios cobrados o pagados provenientes de
los vencimientos de las operaciones de compra y venta en reporto.

Los titulos a entregar en reporto se valian a su valor razonabile, el cual es determinado
por el proveedor de precios contratados por la Sociedad conforma a lo establecido
por la Comisidn. La utilidad o pérdida por realizar resultante de la valuacidn a valor
razonable de los titulos recibidos o entregado en reporto se registra en el estado de
ganancias y pérdidas.

En el balance general se presenta los activos o pasives por concepto de los titulos a
entregar por las operaciones de reporto, neto de los activos o pasivos creados por
concepto del efectivo arecibir de las mismas operaciones de reporto.

Bienes de uso

Los bienes de uso estan valuados a su costo de adquisicion, menos la correspondiente
depreciacion acumulada, gue es calculada por el método de Inea recta aplicando tasas
anuales suficientes para extinguir los valores al final de la vida 0Otil estimada. El valor de los
bienes de uso considerado en su conjunto, no supera su valor de mercado.

Los mantenimientos, reparaciones, renovaciones y mejoras que no extienden la vida 0til de
los bienes son cargados a los resultados del ejercicio en el que se incurren.

Previsiones y provisiones

Las previsiones y provisiones se efectian de acuerdo a normas establecidas en el Manual de
Cuentas, circulares especificas y regulaciones establecidas por la Autoridad de Supervision
del Sistema Financiero. Es importante recalcar que tal como se menciona en la Nota 2.3 d) a
los estados financieros, la prevision para incobrabilidad tiene un mecanismo de estimacién
diferente.

Prevision para indemnizaciones al personal

De acuerdo con el Decreto Supremo N° 110 del 1° de mayo de 2009, todo el personal una
vez concluido el periodo de prueba (3 meses) puede cobrar un mes de sueldo por gestién en
caso de retiro e inclusive cuando esta decision es voluntaria. La prevision para
indemnizaciones cubre el pasivo correspondiente al monto que por Ley corresponde
pagar al personal.

Patrimonio neto

En cumplimiento a la Circular SB/585/2008 del 27 de agosto de 2008 emitida por la Autoridad
de Supervision del Sistema Financiero. El Patrimonio de la Sociedad Al 31 de agosto de 2011 y
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 de agosto de 2011 y 31 de diciembre de 2010

31 de diciembre de 2010 se registra a valores histéricos, no se ha efectuade la actualizacion
por inflacién durante los ejercicios 2010 y 2009.

k) Resultados del ejercicio

La Sociedad determina el resultado neto de la gestién Al 31 de agosto de 2011 v 31 de
diciembre de 2010 de acuerde con lo establecide en la Circular $B/585/2008 del 27 de
agosto de 2008 emitida por la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero.

Los intereses por operaciones activas se calculan considerando los dias efectivamente
transcuridos sobre la base del afo comercial.

Los intereses por operaciones pasivas se calculan considerando los criterios de los
financiadores, cuando comrssponda.

)] Productos financieros devengados y cargos financieros

Los productos financieros ganados y los gastos financieros incurridos son calculados y
registrados utilizando el método de lo devengado.

Los saldos registrados reconocen los preductos generados por Ias inversiones temporarias,
las inversiones permanentes, la cartera vigente, la emision de titulos valores y los cargos por
las obligaciones con bancos y entfidades de financiamiento, en funcién al tiempo
transcurrido.

m) Impuestos sobre las utilidades de las empresas

La Sociedad, en lo que respecta al Impuesto sobre las Utilidades de las Empresas, estd
sujeta al régimen fributario establecido en la Ley N° 843, modificada con la Ley N° 1606 del
22 de diciembre de 1994, Decreto Supremo N° 24013 del 31 de mayo de 1995 y Decreto
Supremo N° 24051 del 29 de junic de 1995. La tasa de impuesto es del 25%, y es
considerado cemo pago a cuenta del Impuesto a las Transacciones (IT).

De acuerdo a lo establecido en la Circular SB/594/2008 emitida por la Autoridad de
Supervision del Sistema Financiero. Para la gestion 2010 y la determinacion de este
impuesto se efectud cdiculos extracontables relacionados al ajuste por inflacién, los
mismos que determinaron un resultado tributario para la gestion 2010.

n) Tratamiento de los efectos contables de disposiciones legales

La Sociedad ha cumplido con las disposiciones legales que rigen sus actividades,
revelando en su fratamiento contable en los estados financieros y sus notas de acuerdo
con Normas de Contabilidad Generaimente Aceptadas en Bolivia, normas legales y
y contables emitidas por el Banco Central de Bolivia y la Autoridad de Supervision del
Sistema Financiero, en lo que fuere aplicable, a excepcion de lo sefalado en notas

%prejjjemes
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NOTA 3 - CAMBICS EN LAS PRACTICAS Y ESTIMACIONES CONTABLES

Mediante Circular N° SB 585/2008 del 27 de agosto de 2008, Circular N° SB 594/2008 del 25
noviembre de 2008, Circular SB/624/2009 del 5 de mayo de 2009, Circular ASFI/033/2010
del 4 de febrero de 2010, Circular ASFI/045/2010 del 1° de junio de 2010, Circular
ASFI/672/2011 de 30 de mayo de 2011, la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero
(ASFH, ha dispuesto la modificacién del Manual de Cuentas para Bancos y Entidades
Financieras, que incluyé cambios en la "Nomenclatura de Cuentas”, asi como la
suspension del agjuste por inflacién de partidas no monetarias, de resuliados y la
incorporacion de los grupos 880 y 980 Cuentas deudoras y acreedoras respectivamente,
la incorporacion de grupos 979 y 879 bajo denominacion de cuentas de orden de
fideicomisos con recursos del Estado, la modificacién al reglamento para la constitucion y
funcionamiento de Bancos de Segundo Piso y la creacién del grupo Fideicomisos
Constituidos; las mismas que son cumplidas por el BDP S.A.M.

NOTA 4 - ACTIVOS SUJETOS A RESTRICCIONES
Al31 de agosto de 2011 y 31 de diciembre de 2010, no existian activos gravados ni sujetos
a restricciones, excepto por dos depdsitos en garantia de US$ 60 por el alquiler de una

cdja de seguridad, en el Banco de Crédito S.A. y US$ 800 por el alquiler de inmueble
alquilado para deposito del Banco.

)
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AL 31 de agosto de 2011 y 31 de diciembre de 2010

NOTA § - ACTIVOS Y PASIVOS CORRIENTES Y NO CORRIENTES

Estado de situacién patrimonial condensado

Al 31 de agosto de 2011 y 31 de diciembre de 2010, los activos y pasivos, corientes Yy No

correntes, se componen como sigue:

ACTIVOQ

ACTIVO CORRIENTE
Disponibilidades
Inversiones temporarias
Cartera

Oftras cuentas por cobrar
Inversiones permanentes
Oftros activos

Total del activo corriente

ACTIVO NO CORRIENTE
Inversiones temporarias
Cartera

Otras cuentas por cobrar
Inversiones permanentes
Bienes de uso

Oftros activos
Fideicomisos Constituidos

Total del activo no corriente
Total del activo

PASIVO

PASIVO CORRIENTE

Obligaciones con bancos y entidades de financiamiento
Otras cuentas por pagar

Total del pasivo corriente

PASIVO NO CORRIENTE
Obligaciones con bancos y entidades de financiamiento
Otras cuentas por pagar

Total del pasivo no carriente

Total del pasivo

Total del patrimonio

Total del pasivo y patrimonio

2011 2010
Bs Bs
3,569,127 10,403,347
1,745,660 26,592,736
250,345,571 223,398,738
1,033,066 771,493
3,987,073 13,958,097
1,802 -
260,682,299 275,124,411
732,048,311 610,198,526
80,798 80,085
196,602,021 223,885,305
6,036,522
618,250
71,296,136 6,145,098
1,006,682,038 840,309,014

1,267,364,337

1,115,433,425

169,644,421 70,315,373

4,970,262 7,652,407
174,614,683 77,967,780
693,551,460 645,609,038

1,288,824 1,668,039
694,840,284 647,277,077
869,454,967 725,244,857
397,909,370 390,188,568

1,267,364,337

1,115,433,425




5.b

BANCO DE DESARROLLC PRODUCTIVO Sociedad An6nima Mixta (BDP S.AM.)
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 de agosto de 2011 y 31 de diciembre de 2010

Vencimiento de Activos y Pasivos

La clasificacion de activos y pasivos por vencimiento al 31 de agosto de 2011 y 31 de
diciembre de 2010, es la siguiente:

Al 31 de agosto de 2011 [Expresado en bolivianos):

De 0 a30 De 31a90 De 91 a 180 De 181 a 360 De 361 a720 Mayores a 720 Total
Dias Dias Dias Dias Dlas Dias

ACTIVO

Disponibilidades 3,569,127 - - - - - 3,569,127
Inversiones temporarias (*) 1,745,660 - - - - - 1.745,660
Cartera (%) 24,025,134 56,649,510 59,481,150 125,468,412 244,247 375 548,053,853 1.056,925,434
Inversiones permanentes - - - 1,342,546 64,038,610 132,563,411 197,944,567
Otras cuentas por cobrar 552,899 - 474 258 5,808 - 80,798 1,113,863
Total del activo 29,892,820 55,649,510 59,955,408 126,816,866 308,285,985 680,698,082 1.261,298,651
PASIVO

Financiamientos intemos (%) 143,504,802 1,808,570 5,022,420 12,492,944 24,985,940 668,538,541 860,453,217
Financiamientos Ent. exterior (%) - 6,745 - 6,745 13,4890 13,490 40,470
Oblig. subordinadas y bonos (%) - - - - - - -
Otras cuentas por pagar 341,288 - 1,972,929 2,856,045 - 1,288,824 6,259.086
Total del pasivo 143,846,080 1,915,315 10,995,349 15,155,734 24,999,430 669,840,855 866,752,773
Activos / Pasivos Q.21 29.06 5.45 837 12,33 1.02 1.48

Al 31 de diciembre de 2010:

DeQ0a30 De 31 a 90 De 91 a 180 De 181 a 360 De 361 a 720 Mayores a 720 Total
Dias Dias Dias Dias Dias Dias

ACTIVO

Disponibilidades 10,403,347 - - - - - 10,403,347
Inversiones temporarias {*} 26,592,468 - - - - - 26,592,468
Cartera (%) 15,140,263 27,554,160 84,953,859 112,740,948 201,475,389 468,359,227 910,223,846
Inversiones permanentes - 50,966 - 12,401,240 12,552,311 211,354,980 236,359,497
Ofras cuentas por cobrar 541,100 - 2,850 227,543 1,185,482 416 1,957,391
Total del active 52,677,178 27,605,126 84,956,709 125,369,731 215,213,182 679,714,623 1,185,536,548
PASIVO

Financiarientos intemos {*) 43,864,000 9,446,157 1,814,296 11,815,150 24,518,205 621,056,765 712,614 573
Financiamientos Ent. exterior (*) - - 6,814 6,814 13,627 20,441 47,696
Oblig. subordinadas y bonos (%) - - - - - - R
Otras cuentas por pagar 360,446 - - 7,281,961 599,531 1,068,508 9,320,447
Total del pasivo 44,224,446 9,446,157 1,921,110 19,113,925 25,131,363 622,145,715 721,982,716
Activos / Pasivos 1.19 2.92 4422 6.56 8.56 1.09 1.64

{*) No incluyen productos, comisiones y cargos devengados por cobrar y pagar ni previsiones,
segun coresponda,

NOTA é - OPERACIONES CON PARTES RELACIONADAS

9.

s

Al 31 de agosto de 2011 y 31 de diciembre de 2010 no se registraron operaciones ni saldos
significativos por estos conceptos.

11



BANCO DE DESARROLLO PRODUCTIVO Sociedad An6nima Mixta (BDP S.AM.)
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 de agosto de 2011 y 31 de diciembre de 2010

NOTA 7 - POSICION EN MONEDA EXTRANJERA

Los estados financieros expresados en bolivianos, incluyen el equivalente de saldos en
otras monedas (principalmente ddlares estadounidenses) y también incluyen operaciones
en moneda nacional con mantenimiento de valor y unidades de fomento a la vivienda
(UFV), de acuerdo con el siguiente detalle:

Al 31 de agosto de 2011:

Moneda Extranjera CMV UFvV (n) Total
Bs Bs Bs Bs

ACTIVO

Disponibilidades 2,557,075 - - 2,557,075

Inversiones temporarias 1,494 867 - 130,854 1625721

Cartera 254,964 927 - - 254964 927

Otras cuentas por cobrar 193,681 - - 193,681

Inversiones permanentes 10,305 10305

Total delactivo 259,220,855 - 130,854 259.351,709

PASIVO

Obligaciones con bancos y

entidades de financiamiento 485,764,961 - - 485764 961

Otras cuentas por pagar 995,432 - - 995432

Titulos valores en circulacion - - . -

Total del pasivo 486,760,393 - - 486,760,393

Posicion neta - activa (227,539,538) - 130,854 (227 408 ,684)

Al 31 de diciembre de 2010:

Total Total Total
Moneda Extraniera CMv UFV (% Total
Bs Bs Bs 8s

ACTIVO

Disponibilidades 4,953,960 - - 4,953,960

Inversiones temporarias 9,310,842 - 126,748 9,437,590

Cartera 357,151,619 - - 357,151,619

Otras cuentas por cobrar 39,317 - - 39,317

Inversiones permanentes 58,317,688 58,317,688

Total del active 429,773,426 - 126,748 429,900,174

PASIVO

Obligaciones con bancos y

entidades de financiamiento 426,948,065 - - 426,948,065

Otras cuentas por pagar 1,680,581 - - 1,680,581

Titulos valores en circufacion - - - -
\9/ Total del pasivo 428,628,646 - - 428,628,646

Posicién neta - activa 1,144,780 - 126,748 1,271,528

12
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Los saldos de moneda extranjera, incluyen productos y cargos financieros devengados
por cobrar y por pagar.

Los activos y pasivos en moneda extranjera y moneda nacional con mantenimiento de
valor han sido convertidos a boelivianos al tipo de cambio oficial de compra vigente Al 31
de agosto de 2011 y 31 de diciembre de 2010 Bs 6.87 y Bs 6.94 por US$ 1, respectivamente.
Los activos en UFV han sido convertidos a bolivianos al indice referencial vigente Al 31 de
agosto de 2011 y 31 de diciembre de 2010, de UFV 1.66429 y UFV 1.56451 por Bs I,
respectivamente.

NOTA 8 - COMPOSICION DE LOS GRUPOS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros al 31 de agosto de 2011y 31 de diciembre de 2010, estdn compuestos
de los siguientes grupos:

aj DISPONIBILIDADES

La composicion del grupo al 31 de agosto de 2011 y 31 de diciembre de 2010, es la siguiente:

201 2010
Bs Bs
Banco Central de Bolivia 1,009,445 6,482,403
Bancos y corresponsales def pais 2,559,682 3,920,944
3,569,127 10,403,347

b) CARTERA

La composicion del grupo al 31 de agosto de 2011 y 31 de diciembre de 2010, es la siguiente:

2011 2010
Bs Bs
Préstamos vigentes a entidades financieras del pafs 1,056,925,433 910,223,844
Productos devengados por cobrar 5,805,670 4 411,727
Prevision para cartera incobrable (80,337,221) (81.038,306)
082,393 882 833,597,265

La clasificacion de la cartera de préstamos Al 31 de agosto de 2011 y 31 de diciembre de
2010, es la siguiente:

Por estado:

\ =

El Banco de Desarrollo Productivo Sociedad Anénima Mixta (BDP S.A.M.}), Al 31 de agosto
de 2011 y 31 de diciembre de 2010, mantiene vigente el 100% de su cartera de créditos.

13



BANCO DE DESARROLLO PRODUCTIVO Sociedad Anénima Mixta (BDP S.A.M.)

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 de agosto de 2011 y 31 de diciembre de 2010

Por tipo de garantia:

En consideraciéon a gue las ICI's a partir de la vigencia de la Ley 2297, no garantizan sus
obligaciones con activos, la Seciedad no tiene la necesidad de preparar la informacioén
relacionada con la cartera de créditos por tipo de garantia, Al 31 de agosto de 2011 y 31

de diciembre de 2010.

Por sector econdmico:

2011 2010
Bs Bs

Agricuitura, ganaderia y pesca 99,957,401 70,331,590
Construccion 407,988 2,456,260
Educacion, salud, servicios scciales y seguridad social obligatoria 480,900 8,479,759
Explotacién de minas y canteras, petréleo crudo y gas natural - 623,531
Hoteles y restaurantes 1,604,589 2,225,064
Industrias manufactureras 103,150,543 70,962,738
Intermediacién financiera 27,421,633 2,889,469
Microcrédito y PyMEs 781,482,013 708,971,772
Servicios profesionales, inmobiliarios, empresariales y de alquiler 11,786,813 2,200,087
Transporte, almacenamiento y comunicaciones 416,388 622,005
Comercio al por mayor y menor 10,061,629 19,700,679

Produccion y distribucion de energia eléctrica, gas y agua - -
Vivienda 20,155,536 20,000,000
Otras actividades de servicios - 760,890
1,056,925,433 910,223,844

ofs

En consideracion de que toda la cartera esta calificada en la Categoria "A" y en
cumplimiento a lo establecido en la Politica de Previsiones vigente, no se tiene previsiones
especificas constituidas por lo tanto no se ha incluido la clasificacion por sector
econdmico de la prevision para incobrables.

Por calificacién:

El Banco de Desarrollo Productivo Sociedad Andnima Mixta [BDP S.A.M.) en cumplimiento
a su Politica de Evaluacion y Calificaciéon de Cartera e Inversiones efectia la calificacion
de la cartera de créditos en base g la metodologia establecida en dicha politica,
asignando una calificacién de riesgo, misma que para reporte o la ASFl cuenta con una
escala de equivalencias, razén por la cual la Sociedad no tiene la necesidad de preparar
la informacién relacionada con cartera de créditos por tipo de calificacion.

El resultado de la evaluacién y calificacion del total de la Cartera al 31 de agosto de 2011
y 3lde diciembre de 2010 equivale a la Categoria "A” de la Calificacion establecida por
.la ASFL.

Concentracién crediticia por nimero de clientes, en montos y porcentadjes:



BANCO DE DESARROLLO PRODUCTIVO Sociedad Anénima Mixta (BDP S.A.M.)

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 de agosto de 2011 y 31 de diciembre de 2010

Ei Banco de Desarrollo Productivo Sociedad Anénima Mixta (BDP S.AM.} no prepara la
informacion relacionada con la concentracién crediticia, debido a gue los desembolsos
realizados a los prestatarios son a través de las entidades financieras.

La evolucién de la cartera en las tres (litimas gestiones es como sigue:

2011 2010 2009
8s Bs Bs

Préstamos vigentes a entidades financieras del pals 1.056,925433 910,223,844 756,743,051
Productos devengados por cobrar 5,805,670 4,411,727 4,342 731
Previsién para cartera incobrable 80,337,221 81,038,306 87,507,106
Previsién especifica para incobrabilidad - - 13,052,465
Previsién genérica para incobrabilidad 80,337,221 81,038,306 74,454 641
Cargos prevision especifica para incobrabilidad - 8,107,580 8,216,495
Cargos prevision genérica para incobrabilidad - - -

Productos por cartera 22,500,865 33,532,205 45,384,419
Ndmero de prestatarios 26 20 17

Limites legales de crédito:

De acuerdo al articulo 49 de la Ley N° 2064 del 3 de abril de 2000, la Sociedad puede
prestar aias enfidades financieras habilitadas (ICl's) hasta dos veces el patrimonio neto de
éstas.

Enrelacion ala citada ley, las politicas internas del BDP $.A.M., establecen adicionalmente
los siguientes pardmetros, la Sociedad puede prestar a los entidades financieras
habilitadas {ICI's}) hasta el 30% de la cartera de créditos de Bancos Comerciales e
Instituciones Microfinancieras o una vez el Patrimonio Neto del BDP S.A.M. ajustado por su
factor de riesgo determinado en funcién a la cadlificacién de riesgo. El criterio a
seleccionar es el que resulte menor de los tres.

Eveolucidn de las previsiones en las Gltimas tres gestiones:

2011 2010 2009
Bs Bs Bs
Prevision inicial 81,038,306 87,507,106 79,290,612
Mas: Previsiones constituidas - (6,168,335) 8,216,494
Menos: Ajuste cambiario (701,085) (300,465) -
revision final 80,337,221 81,038,306 87,507,106
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BANCO DE DESARROLLO PRODUCTIVO Sociedad Anénima Mixta (BDP S.A.M.)
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 de agosto de 2011 y 31 de diciembre de 2010

8c) INVERSIONES TEMPORARIAS Y PERMANENTES

Inversiones temporarias
La composicién del grupo al 31 de agosto de 2011 y 31 de diciembre de 2010, es la siguiente:

2011 rend. 2010 rend.

Bs Bs
Inversicnes en otras entidades no financieras (1) 1745660 1.48% 22,355,801 1.55%
Inversiones de disponibilidad restringida - 4,236,566
Productos devengadcs por cobrar inversiones - 269

1,745,660 26,592,736
(1) Incluye inversiones en las siguientes instituciones:

2011 2010
Bs Bs
Fondo De Inversién Fortaleza - Intereses 47,047 46,569
Amedida Bisa Safi Sa 20,683 10,671,180
Fondo De Inversién Oportuno 29,251 279,032
Fondo De Inversion Credifondo-Bolivianos 20,7058 20,691
Dinero Union Cp MN 2,253 2,000,838
Fondo De Inversion Fortaleza - Liquidez 17,409 17,441
Fondo De Inversion Fortaleza - Produce Ganancia 103,520 103,698
Fortaleza - Fondo De Inversion Int 37,116 37,179
Premier Fondo De Inversién Abierto 555,610 559,414
Capital Fia Mp 91,946 92,445
Fondo De Inversion Efectivo 118,853 119,434
Fondo De Inversién Portafolio 26,469 26,511
Fondo De Inversién Credifondo Corto Plazo 323,264 325,611
Fondo De Inversién Credifondo Renta Fija 3,752 5,315,059
Santa Cruz Investments Renta Activa Fia Corto Plazo 164,367 164,370
Fondo De Inversién Mutuo Unidn 52,562 2,549,680
Fondo De Inv. Fortaleza - Ufv Rendimiento Total 50,151 48,619
Fondo De Inversion Gpcidn Ufv 80,702 78,129
1,745 660 22,355,901
La tasa promedio ponderada de rendimiento de las Inversiones en Otras Entfidades no
inancieras al 31 de agosto de 2011 es de 1.48% anual y 1.55% anual al 31 de diciembre de 2010
Ly

16
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BANCO DE DESARROLLO PRODUCTIVO Sociedad Anénima Mixta (BDP S.AM,)
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

AL 31 de agosto de 2011 y 31 de diciembre de 2010

Inversiones permanentes

La composicion del grupo al 31 de agosto de 2011 y 31 de diciembre de 2010, es la siguiente:;

Inversiones en entidades finanderas del pais (1)
Partidpadén en entidades financieras (2)

Inversiones en otras entidades no financieras del pais (1 a)
Partidpadon en Entidades de Servicios Publicos
Inversiones de disponibilidad restringida (3)

Productos devengados por cbrar inversiones permanentes
Prevision para inversiones permanentes

(1) Incluye las siguientes Inversiones:

{1) Inversiones en Entidades Financieras del Pais
Depositos a Plazo Fijo

Pagares Bursatiles Valores Union

Sub Total Inversiones en Entidades Financieras del Pais

(1 a) Inversicnes en Otras Entidades no Finanderas del Pais

Fondo De Inv.Cerrado Fortaleza Pyme
Fondo De Inv. Cerrado Fortaleza "Microfin Serie A
Fondo De Inv. Cerrado Fortaleza "Miciofin. Serie B

Sub Total Inversiones en Otras Entidades no Finanderas del Pais

2011 2010
Bs Bs
6,927,584 125,795,580
46,328,795 44,221,092
23,584,941 22,930,736
10,305 10,410
121,092,941 43,401,678
2,650,691 1,505,892
(6, 164) (21,985)
200,589,093 237,843,402
2011 2010
Bs Bs
6,927,584 113,394,340
- 12,401,240
6,927,584 125,795,580
13,573,417 13,240,963
8,907,929 8622,110
1,103,595 1,067,663
23,584,541 22,930,736

(1} La tasa promedio ponderada de rendimiento de los depésitos a plazo fijo al 31 de agosto
de 2011 es de 1.78% anual y 1.64% anual al 31 de diciembre de 2010.

(1) La tasa promedio ponderada de rendimiente de las Inversiones en Otfras Entidades no
Financieras al 31 de agosto de 2011 es de 3.79% anual y 2.56% al 31 de diciembre de 2010.

(3) La composicion y rendimiento de Las inversiones de disponibilidad restringida son las

Ago-11

Dic-10
5,125,979 0.00% .
- 1.37% 1,069,188
13,548,366 1.50% 29,175,696
- 1.37% 2,183,008
11,241,719 1.50% 1,216,475
12,605,325 1.38% 9,757,311
30,718,888 0.00% -
465,707 0.00%
27,641,154 0.00%
19,745,804 0.00%
0.00%

121,092,942

siguientes;
Emisor
Banco FIE 1.79%
Banco Los Andes 0.00%
Banco Nacional de Bolivia 1.50%
Banco Mercantil Santa Cruz 0.00%
Banco Solidario 1.50%
Banco Unidn 1.86%
Cooperativa Jes(s Nazareno 4.85%
FFP Ecofuturo 2.50%
FFP Fassil 3.13%
FFP Prcdem 2.49%
“Yalores Unidn 0.00%
Total
Promedic Ponderado 2.949%,

1.46%

43,401,678
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(2) En la cuenta Participacion en Entidades Financieras, la Sociedad ha registrado el aporte

BANCO DE DESARROLLO PRODUCTIVO Sociedad Anénima Mixta (BDP S.AM.)
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

AL 31 de agosto de 2011 y 31 de diciembre de 2010

por su participacion come accionista en las siguientes Sociedades Anénimas:

BDP Sociedad de Titularizacion S.A. {antes NAFIBO Sociedad de Titularizacion S.A) (a).

Porcentaje de participaciéon accionaria

Cantidad de acciones ordinarias adquiridas por BDP S.A.M.
Valor patrimonial proporcional de cada accién (en bolivianos)
Porcentaje de votos

Total activo

Total pasivo

Total patrimonio

Utilidades (pérdidas) acumuladas

Resultado neto del ejercicio

Dividendos recibidos en el ejercicio

Ganancia basica y diluida por accién

Utilidad no distribuida a favor de la entidad

Entidad de Depdsito de Valores de Bolivia S.A. (b)

Porcentaje de participacién accionaria

Cantidad de acciones ordinarias adquiridas por BDP S.A.M.
Valor patrimonial proporcional de cada accion (en bolivianos)
Porcentaje de votos

Total activo

Total pasivo

Total patrimonio

Utitidades (pérdidas) acumuladas

Resultado neto del ejercicio

Dividendos recibidos en el ejercicio

Ganancia béasica y diluida por accién

Utilidad no distribuida a faver de la entidad

Bolsa Boliviana de Valores S.A. (b)

Porcentaje de participacion accionara

Cantidad de acciones ordinarias adquiridas por BDP $ A.M.
Valor patrimonial proporcional de cada accién (en bolivianos)
Porcentaje de votos

Total activo

Total pasivo

Total patrimonio

Utilidades (pérdidas) acumuiadas

Res uttado neto del ejercicio

Dividendos recibidos en el ejercicio

Ganancia basica y diluida por accién

Utilidad no distribuida a favor de la entidad

2011

99.9991
323,364
132.85
99.9991
81,416,063
38,455,786
42,960,277
3,203,492
2,177,540
2,177,518
9.91
3,203,492

2011

30.8195
234,153
21.32
30.8195
20,622,067
4,421,151
16,200,917
3,132,851
2,829,703

965,529

2011

9.8400

48
3997557
9.8400
22,766,772
3,258,686
19,508,076
8,867,475
2,914,453

%

%

%

%

%

%

2010

99.9991
323,364
126.12
99.9991
59247,209
18,464,471
40,782,738
1639,241
1,646,579
4,088,334
5.09
3285820

2010

30.8195
234,153
17.60
30.8195
15,672,209
2,300,995
13371214

3297738
1.204,541

2010

9.8400

48
34,003.33
9.8000
20,442,260
3,848,637
16,593,623
5,639,592
3397772
93,298
6,963.00
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BANCO DE DESARROLLO PRODUCTIVO Sociedad Anénima Mixta (BDP S.AM.)
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 de agosto de 2011 y 31 de diciembre de 2010

(Q) El cdlculo del valor patrimonial proporcional de la inversion en BDP Sociedad de
Titularizacion S.A. [Antes NAFIBO Sociedad de Titularizacion $.A.) se realiza sobre los
estados financieros de esa entidad al 31 de Julio de 2011 y 30 de noviembre de 2010,
respectivamente, el ajuste al VPP de esta inversidon se realiza incrementando o
disminuyendo el valor de la misma contra cuentas de resuliados de ganancias o
pérdidas por participacién en entidades financieras segin coresponda.

(b) Las inversiones en la Entidad de Depésito de Valores (EDV} y en Ia Bolsa Boliviana de
Valores se valian al costo de adquisicion.

OTRAS CUENTAS POR COBRAR

La composicién del grupo al 31 de agosto de 2011 y 31 de diciembre de 2010, es [a siguiente:

2011 2010
Bs Bs

Pagos anticipados 103,079 227,543
Anticipo por compra de bienes y servicios 25,719 16,977
Seguros pagados por anticipado 22,844 194,584
Otros pagos anticipados 54,516 15,982
Diversas 1,010,784 624,035
Crédito fiscal generado en el mes 6,340 10,032
Comisiones p/cobrar contrato fideicomiso PROFOP 770,973 778,829
Comisiones por cobrar programa FFE 329,135 326,984
Comisiones por cobrar CCF 34,560 2,850
Comisiones por cobrar Fideicomiso Juana Azurduy 28,125 6,035
Comisiones por cobrar FPAIH - 1,351
Comisiones por cobrar FDP 523,683 523,683
Comisiones por cobrar FAMYPE 33
Comisiones por Fondo Emprender 8,282
Prevision ctas. por cobrar (1,171,662) (1,105,813)
Gastos por recuperar 152,351 79,669
Otras partidas pendientes de cobro 328,964 416

1,113,863 851,578

BIENES DE USO

La compasicion del grupo al 31 de agosto de 2011 y 31 de diciembre de 2010, es la siguiente:

20M 2010
Valor Nominal Deprec. Acum. Valor Neto Valor Nominal Deprec. Acum. Valor Neto
Bs Bs Bs Bs Bs Bs
Terrenos - - - - - -
Edificios 6,483,174 1,287,799 5,205,375 6,493,174 1,179,579 5,313,595
Mebiliario y enseres 1,728,011 1,394,601 333,410 1,688,999 1,358,299 330,700
Equipo e instalaciones 686670 500,298 186,372 667,130 477,633 189,497
Equipos de computacion 4,528 924 4218,587 310,337 4422995 4,112,717 310,278
Obras de arte 1,029 - 1,029 1,029 - 1,029
Totales 13,437,808 7.401,285 6,036,523 13,273,327 7,128,228 6,145,099

La depreciacion cargada a los resultados de los ejercicios 2011 y 2010, ascendid a Bs273.058
y Bs448.197 respectivamente.
19



9)

h)

k)

BANCO DE DESARROLLO PRODUCTIVO Sociedad Anénima Mixta (BDP $.A.M.)
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 de agosto de 2011 y 31 de diciembre de 2010

OTROS ACTIVOS
La composicion del grupo al 31 de agosto de 2011y 31 de diciembre de 2010, es la siguiente:
2,011 2010
Bs Bs
Valor gastos de inspeccion y vigilancia linea BID 1739 687,000
(Amortizacion acumulada gastos de inspeccion y vigilancia) 68,750
Otras partidas pendientes de imputacion 1802
620,052
FIDEICOMISCS CONSTITUIDOS
La composicion del grupo Al 31 de agosto de 2011 y 31 de diciembre de 2010, es la siguiente:
2,011 2010
Bs Bs
Fideicomiso Sesamo Frejol 602,138 -
Fideicomiso Sectorial Cadero 67,693,885 -
Fideicomiso Quinua Organica 3,000,113 -
71,296,136
Los Fideicomisos constituidos al 31 de agosto de 2011 generaron los siguientes resultados
2,011
Bs Bs
Constitucion Rendimiento
Fideicomiso Sesamo Frejol 602,138 2,138
Fideicomiso Sectorial Cafero 67,693,885 693,885
Fideicomiso Quinua Organica 3,000,113 114
71,296,136 696,137
OBLIGACIONES CON BANCOS Y ENTIDADES DE FINANCIAMIENTO
La composicion del grupo Al 31 de agosto de 2011 y 31 de diciembre de 2010, es la siguiente:
201 2010
Bs Bs
Obligaciones con otras Entidades financieras del pais a plazo 142,525,538 43,864,000
Ctros financiamientos intemos a plazo (k.1) 717,927 679 668,750,573
Financiamientos del extericr a plazo 40,469 47 695
_~ " Cargos devengados por pagar obligaciones 2,702,194 3,262,142
863,195,880 715,924,410
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BANCO DE DESARROLLO PRODUCTIVO Sociedad Anénima Mixta (BDP S.A.M.)
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 de agosto de 2011 y 31 de diciembre de 2010

k.1}  Ofros financiamientos internos a plazo

La Sociedad ha registrado en la cuenta Otros financiamientos interneos a plazo, las obligaciones
confraidas por los siguientes convenios de préstamos:

2011 2010
Bs Bs

Préstamo IDA 2134 - BO 19,387,225 20,455572
Préstamo BID 830/SF-BO 12,730,439 13,700,704
Préstamo BID 939/SF-BO 300,126,189 317,746 177
Préstamo BID 1020/SF-BO-1 104 971,351 107,200 576
Préstamo Kfw 1021 25205927 25917448
Préstamo KW 1023 34,960,300 35,316,518
Préestamo TGN Diferencial de Intereses KfwW 1022 9280977 8,978,396
Prestamo BID 1938 25350,300 25,608,600
Préstamo BID 1937 17,991,868 18,175,181
Préstamo KfWw 1025 58,215,411 54,064,182
Prestamo BID 1939 41158,832 41,578208
Prestamo BID 1739 68,548,860

717927679 668,750,573

Préstamo IDA 2134 - BO

El 14 de marzo de 1997 se suscribid el Convenio Subsidiario del préstamo IDA 2134-BO con el
Ministerio de Hacienda, ahora Ministerio de Economia y Finanzas PUblicas, mediante el cual
se transfiid a NAFIBO S.A.M., actual BDP $.A.M. el equivalente en ddlares estadounidenses de
los recursos reciclados de la linea por DEG 2, 420,664.22.

El 3 de octubre de 1997 se suscribid el Contrato de Cesidn de Crédito entre el Ministerio de
Hacienda, el Bance Central de Bolivia y Nacional Financiera Boliviana, por el cual se transfirié
a NAFIBO S.A.M. actual BDP S.A.M., el equivdlente en dolares estadounidenses de 1os recursos
de la linea que eran administrados por el Banco Central de Bolivia por DEG 880,568.

El Convenio Subsidiario establece que el préstamo se pagard semestraimente a la Republica,
el 1° de febrero y el 1° de agosto de cada afio, intereses sobre los saldos deudores de la
transferencia a una tasa de interés anual igual o la tasa pasiva promedio del Sistema
Bancario "TPP" [promedio simple de los seis meses anteriores) menos 2.25 puntos
porcentuales, y amortizard el capital de la transferencia en el plazo que transcurra entre el 1°
de agosto del afio 2000 y el 1° de febrero del ano 2030 mediante cuotas semestrales y
consecutivas.

El 31 de julio de 2002, se suscribid una Enmienda al Convenio Subsidiario y al Convenio de
Cesion de Crédito, complementando la Clausuia Octava, inciso 8,2, en la cual se establece
que la tasa que NAFBO S.A.M. actual BDP S.AM. debe pagar a la Republica, en ningun
_momento deberd ser inferior al 2% [dos por ciento) anual.

>

El 15 de septiembre de 2005, se suscribié la Segunda Enmienda al Convenio Subsidiario y al
Convenic de Cesidn de Crédito, en la cual convienen reductr la tasa de interés acordada, a
la tasa Unica variable igual a la Tasa de Referencia (TRE), I que en ningun momento podré
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BANCO DE DESARROLLO PRODUCTIVO Sociedad An6nima Mixta (BDP S.A.M.)
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 de agosto de 2011y 31 de diciembre de 2010

ser inferior a la tasa piso de 2.7% anual. Esta tasa de interés tiene vigencia a partir del 1° de
septiembre de 2005.

El 23 de junio de 2010, se suscribio la Tercera Enmienda al Convenio Subsidiario y al Convenio
de Cesion de crédito, mediante la cual se establece la nueva tasa fija de interés en dos por
ciento (2%) anuai a ser aplicada al BDP S.A.M. en la intermediacion de los recursos del
convenio de Crédito AIF 2134-BO que entra en vigencia a parfir de la suscripcién del
convenio,

Asimismo, a través de esta enmienda se medifica la cléusula Quinta - De la transferencia de
Recurscs - de la siguiente forma:

- Por concepto de Alivio HIPC II: US$ 470,873.05 [Cuatrocientos Setenta Mil Ochocientos
Setenta y Tres 05/100 Doélares de los Estados Unidos de América).

- Por concepto de Alivio MDRI: De US$ 2, 541,025.22 (Dos Millones Quinientos Cuarenta y Un
Mil Veinticinco 22/100 Ddélares de los Estados Unidos de América) a Bs 17, 710,945.78
(Diecisiete Millones Setecientos Diez Mil Novecientos Cuarenta y Cinco 78/100 Bolivianos).

Los saldos Al 31 de agosto de 2011 y 31 de diciembre de 2010, ascienden a Bs. 19, 387,225 y
Bs. 20, 455,572 respectivamente.

Préstamo BID 830/SF-BO

El 20 de enerc de 1998 se suscribid el Convenio Subsidiario del Préstamo BID 830 /SF-BO, con
el Ministerio de Hacienda, actual Ministerio de Economia y Finanzas PUblicas y el Banco
Central de Bolivia, por el que se fransfiere a NAFIBO S.A.M. actual BDP S.AM. US$
22,156,150.02 de los recursos de la linea que eran administrados por el Banco Central de
Bolivia.

En este Convenio se establece que NAFIBO S.A.M. actual BDP S.A.M. debe pagar a la
Republica semestralmente, los dias 24 de marzo y 24 de septiembre de cada ano, intereses
sobre los saldos deudores y debe pagar el capital a partir del 24 de septiembre del afio 2000
hasta el 24 de septiembre del afio 2017, mediante cuotas semestrales y consecutivas.

Bl 22 de julio de 2002, se suscribié una Enmienda al Convenio Subsidiario de Transferencia del
Programa BID 830/SF-BO, acordando la reduccion de la fasa de interés y modificando la
aplicabilidad de los recursos.

A raiz de esta Enmienda, las partes resolvieron convertir los recursos del programa en recursos

de libre disponibilidad y determinaron que la tasa que NAFIBC S.A.M. actual BDP $.A.M. debe

pagar a fa Republica semestralmente sea la tasa LIBOR a seis meses vigente al primer dia del

mes del periodo de devengamiento de intereses, mdas el margen financiero determinado por

~~el Directoric de NAFIBO S.A.M. actual BDP S.A.M. menos el diferencial del 1%, aplicable a

partir del 1 de mayo de 2002. En ningin momento esta tasa de interés podrd ser inferior a la
%}50 LIBOR a seis meses vigente al primer dia del periodo de devengamiento.
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BANCO DE DESARROLLO PRODUCTIVO Sociedad Anénima Mixta (BDP S.A.M.)
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 de agosto de 2011 y 31 de diciembre de 2010

El 15 de septiembre de 2005, se suscribio la Segunda Enmienda al Convenio Subsidiario de
Transferencia del Programa BID 830/SF-BO, en la cual convienen reducir la tasa de interés
acordada, a la tasa Unica variable igual a la Tasa de Referencia (TRE), la que en ningun
momento podrd ser inferior a la tasa piso de 2.7% anual. Esta tasa de interés tendrd vigencia
a partir del 1° de septiembre de 2005.

El 21 de diciembre de 2007, se realizd un prepago anficioado de capital e intereses por un
monto de US$ 10, 000,000.

El 23 de junio de 2010, se suscribié la Tercera Enmienda al Convenio Subsidiario, mediante la
cual se establece la nueva tasa fija de interés en dos por ciento (2%) anual a ser aplicada al
BDP S.A.M. en la intermediacién de los recursos del préstamo BID 830/SF-BO que entra en
vigencia a partir de la suscripcion del convenio.

Asimismo, a fravés de esta enmienda se modifica la denominacién de los recursos
transferidos, por concepto de Alivio HIPC | de US$ 2, 107,456.01 (Dos Millones Ciento Siete Mil
cuatrocientos Cincuenta y Seis 01/100 Délares de los Estados Unidos de América) a Bs. 14,
688,968.39 (Catorce Millones Seiscientos Ochenta y Ocho Mil Novecientos Sesenta y Ocho
39/100 Bolivianos).

Los saldos al 31 de agosto de 2011 y al 31 de diciembre de 2010, ascienden a Bs 12, 730,439 y
Bs. 13, 709,704, respectivamente.

Préstamo BID 939/SF-BO

Convenio Subsidiario del Préstamo BID 939/SF-BO del 10 de octubre de 1997: Convenios
Modificatorios de fechas 27 de octubre de 1997 y 30 de julic de 1998 y Convenio Aclaratorio
del 25 de marzo de 1999 suscritos con el Banco Cenfral de Bolivia y el FONDESIF,
mediante los cuales se fraspasa a NAFIBO S.AM. actual BDP S.AM. US$ 68,800,000,
comespondientes al componente de Asignacién de Recursos, US$ 500,000, al componente
de Fortalecimiento Institucional, y US$ 255,555.56 al componente de Inspeccién vy Vigiancia.

El plazo de vigencia del contrato es hasta el 8 de agosto del afic 2035, NAFIBO S.AM. actual
BDP S.A.M., amortizard los saidos deuderes a capital en 40 cuotas semestrales y consecutivas,
la primera de las cudles deberd pagarse el 8 de febrero de 2006 y la Ultima el dia 8 de agosto
de 2035, y pagard intereses al Banco Central de Bolivia sobre saldos deudores de los recursos
del préstamo que le hubiesen sido desemboisados por el BID v sobre los saldos deudores de
los recursos que hubiera refirado de la Cuenta Especial BID 939/SF-BO o la fasa de interés
anual gue el Banco notificard para cada semestre.

Asimismo, NAFIBO S.A.M. actual BDP S.A.M. pagard una comision de compromiso del 1%
anual hasta el 8 de febrero del aio 2006 y del 2% anual a partir de esa fecha, por los recursos
depositados en la Cuenta Especial BID 93%9/SF-BO y por el fiempo que los mismos
permanezcan en ella, ademds de una comision de crédito de 0,75% anual sobre los saldos
no desembolsados del componente de fortalecimiento institucional y de asignacion de
recursos, de acuerdo al segundo convenic modificatorio del 30 de julio de 1998.
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BANCO DE DESARROLLO PRODUCTIVO Sociedad Andnima Mixta (BDP S.A.M.)
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 de agosto de 2011 y 31 de diciembre de 2010

Durante la gestién 2001, se procedio a la devoluciéon de US$ 500,000 y US$ 59,222,
correspondientes al componente de fortalecimiento institucionat y al compocnente de
asignacion de recursos, respectivamente.

El 30 de octubre de 2003 se suscribié la Tercera Enmienda al Convenio Subsidiario del
Programa BID 939 SF-BO de fecha 10 de octubre de 1997, acordando la reduccién de la tasa
de interés y modificande la aplicabilidad de los recursos reciclados de la linea.

A raiz de esta Enmienda, las partes resolvieron convertir los recursos reciclados del programa
en recursos de libre disponibilidad y determinaron que la tasa que NAFIBO S.AM. actual BDP
S.A.M. debe pagar a la Republica semestralmente sea la tasa LIBOR a seis meses vigente al
primer dia del mes del periodo de devengamiento de infereses, la misma que serd
equivalente ala determinada por el Directorio de NAFIBO S.A.M. menos el diferencial del 1%,
aplicable a partir del 30 de octubre de 2003. En ningUn momento esta tasa de interés podra
serinfericr a 3,25%.

El 30 de enero de 2006, se suscribid el Cuarto Convenio Modificatorio al Convenio Subsidiario
de Financiamiento BID 939/SF-BO, en el cual convienen reducir la tasa de interés acordada,
a la tasa Unica variable igual a la Tasa de Referencia (TRE), la gue en ningun momento podrd
ser inferior o ka tasa piso de 2.7% anual. Esta tasa de interés tendrd vigencia a partir del 1° de
sepliembre de 2005.

El 27 de febrero de 2008, se realizé un prepago anticipado de capital e intereses por un
monto de US$ 2, 700,000.

El 5 de marzo de 2008, se realizd un prepage anticipado de capital e intereses por un monto
de US$ 5, 000,000.

El 12 de marzo de 2008, se realizé un prepago anticipado de capital e intereses por un monto
de US$ 5, 000,000.

El 16 de septiembre de 2009, se suscribié entre el Banco Central de Bolivia y el Banco de
Desarrollo Productivo, el documento SANO N° 209/2010 a través del cual se establece Ia
Disolucion del Convenio Subsidiaric del Préstamo BID 939/SF-B Programa Global de Crédito
Multisectorial ll, llberando al B.C.B. de toda obligacion y responsabilidad sobre Ia linea.

El 23 de junio de 2010, se suscribié el contrato de Reconocimiento de Deuda — Contrato de
Préstamo BID N° 939/SF-BO entre el Estado Plurinacional de Bolivia representado por el
Ministerio de Economia y Finanzas PUblicas y el Banco de Desamollo Productivo S.A.M.

El objeto del contrato es el de reconocer como endeudamiento del BDP S.A.M. con el Estado
Plurinacional los conceptos que se detallan a continuacién:

9 - Por concepto de Alivio HIPC II: US$ 26, 706,697.62 (Veintiséis Millones Setecientos Seis Mil
ol Seiscientos Noventa y Siete 62/100 Délares de los Estados Unidos de América).

- Porconcepto de Alivio MDRI: De US$ 20, 135,631.21 {Veinte Millones Ciento Treinta y Cinco
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 de agosto de 2011 y 31 de diciembre de 2010

Mil Seiscientos Treinta y Un 21/100 Délares de los Estados Unidos de América) cuya
denominacion de moneda se modifica a Bs 140,345,349.53 (Ciento Cuarenta Millones
Trecientos Cuarenta y Cinco Mil Trecientos cuarenta y nueve 53/100 Bolivianos).

Los saldos al 31 de agosto de 2011 y al 31 de diciembre de 2010, asciende a Bs. 300, 126,189 y
Bs. 317, 746,177, respectivamente.

Préstamo BID 1020/SF-BO-1

El 4 de mayo de 1999 se suscribid el Convenio Subsidiario del Préstamo BID 1020/SF-BO enfre
NAFIBO S.A.M. actual BDP S.A.M. y el Ministerio de Hacienda, ahora Ministerio de Economia y
Finanzas Publicas para el financiamiento del Programa de Apoyo Integral a la Pequefa y
Microempresa, Subprograma de Crédito. Mediante este Convenio se transfiere a NAFIBO
S.A.M. actual BDP S.A.M. en cadlidad de préstamo US$ 14, 850,000 del componente de Crédito
y US$ 150,000 del componente de Inspeccién y Vigilancia.

En este Convenio se establece que NAFIBO S.A.M. actual BDP S.A.M. amortizard 1os saldos
deudores a capital en 60 cuotas semestrales y consecutivas la primera de las cuales deberd
pagarse el 13 de mayo del 2010 y la Oltima el 13 de noviembre del 2038. Asimismo, se fijd una
tasa variable igual a la TPP {calculada segin la férmula acordada con el BID) sobre saldos
deudores menos 1.5 puntos porcentudles; y una comisién del 0.5% anual scbre saldos no
desembolsados de la transferencia.

El 20 de junio de 2002, se suscribié una Enmienda al Convenio Subsidiario Programa BID
1020/SF-BO de 4 de maye de 1999, modificando la tasa de interés que NAFIBO S.A.M. ahora
BDP S.A.M. pagard ala Republica de la siguiente forma: “Se modifica la utilizacion de la TPPa
del sistema financiero nacional para depdsitos en ddlares americanos a 180 dias, por la TPP
menos uno y medio puntes porcentuales (1.5%). En ningin momento esta tasa de interés
podrd ser inferior al 2% anual®.

La tasa piso definida en el pdrafo anterior se aplicé en forma retroactiva al 14 de noviembre
de 2001,

A fraves del Contrato Modificatorio de Redireccionamiento, suscrito entre la Republica de
Boliviar y el BID el 24 de noviembre de 2004 y 11 de enero de 2005, se incrementd el importe
asignado al subprograma de Crédito a US$ 14, 350,000 con recursos del Préstamo BID
1020/SF-BO y redirecciona a este Subprograma recursos del Préstamo BID 995/SF-BO, por un
importe de US$ 4, 800,000.

El 15 de sepfiembre de 2005, se suscribio la segunda Enmienda al Convenio Subsidiario de
Préstamo BID 1020/SF-BO, en la cual se conviene modificar el importe transferido al Programa
"Apoyo Integral a la Pequena y Microempresa®”, Subprograma de Crédito de US$ 14, 850,000
a US$ 16, 350,000 con recursos del Préstamo BID 1020/SF-BO y, adicionalmente US$ 4, 800,000,
con recursos provenientes del Préstamo BID 995/SF-BO. Para este Ultimo las fechas de
amortizacién deben adecuarse a las determinadas en el Contrato Modificatorio de
Redireccionamiento y, s& mantienen las condiciones financieras estipuladas en el Convenio
Subsidiario y Enmienda del 20 de junio de 2002 para ambos recursos.

El 7 de febrero de 2006 se suscribiod la tercera Enmienda al Convenio Subsidiario de Préstamo
BID 1020/SF-BO, en la cual se conviene reducir Ia tasa de interés acordada, a la tasa Onica
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variable igual a la Tasa de Referencia (TRE), la que en ningdn momento podrd ser inferior a la
tasa piso de 2.7% anual.

Bl 17 de marzo de 2006, mediante nota CITE COF/CBO/CA-1186/2006 el BID comunicod a
NAFIBO la imposibiidad de acceder a los recursos provenientes del Préstamo BID 995/SF-BO
debido a que los mismos fueron reorientados por el Geobierno de Bolivia a la atencion de
acciones prioritarias.

El 18 de marzo de 2008 se suscribio la cuarta Enmienda al Convenio Subsidiario de Préstamo
BID 1020/SF-BO, en la cual se establece que la totalidad de los recursos asignados al BDP
S.AM. ascienden a US$ 16.350.000 con recursos del Prestamos BID 1020/SF-BO.

El 18 de julio de 2008 se suscribid la quinta Enmienda al Convenio Subsidiario de Préstamo BID
1020/3F-BO, a través de la cual se modifica la Clausula Quinta de la Cuarta Enmienda del
Convenio Subsidiario.

En la gestion 2009 se suscribié la sexta Enmienda al Cenvenio Subsidiario de Préstamo BID
1020/SF-BO, mediante la cual se establece la nueva tasa fija de interés en dos punto siete por
ciento {2,7%) anual a ser aplicada al BDP S.A.M. en la intermediacién de los recursos del
préstamo BID 1020/SF-BO que entra en vigencia a partir de |a suscripeién del convenio.

En la gestion 2010 se suscribid la séptima Enmienda al Convenio Subsidiario de Préstamo BID
1020/SF-BO, a tfravés de la cual modifican la Clausula Quinta — Transferencia de Recursos del
Convenio Subsidiario del 4 de mayo de 1999 respecto a la denominacion de la Transferencia
de los siguientes conceptos:

- Por concepto de Alivio MDRI: De US$ 11, 01241494 (Once Milones Doce Mil
Cuatrocientos Catorce 94/100 Ddlares de los Estados Unidos de América) a  Bs 76,
756,532.13 (Setenta y Seis Millones Setecientos Cincuenta y Seis Mil Quinientos Treinta y os
13/100 Bolivianos).

- Como Sdldo Externo: el equivalente a US$ 4,662,585.06 (Cuatro Millones Seiscientos
Sesenta y Dos Mil Quinientos Ochenta y Cinco 06/100 Ddlares de los Estados Unidos de
América)

Asimismo, establece la nueva tasa fija de interés en dos por ciento (2%) anual a ser aplicada

al BDP S.AM. en la intermediacion de los recursos del Convenio de Crédito Préstamo BID

1020/SF-BO.

Los saldos al 31 de agosto de 2011 y al 31 de diciembre de 2010, ascienden a Bs. 104, 971,351
y Bs. 107, 200,576 respectivamente.

g .
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Préstamo KfW 98 66 047 (Ptmo, KfW 1021)

El 3 de septiembre de 1999 se suscribié el Convenic Subsidiario del Préstamo KW 98 66 047
entre NAFIBO S.AM. actual BDP S.AM. y el Ministerio de Hacienda, ahora Ministerio de
Economia y Finanzas Publicas, para la ejecuciéon del Programa de Financiamiento a la Micro
y Pequefia Empresa. Mediante este Convenio se transfiere a NAFIBO $.A.M. actual BDP S.A.M.
en calidad de préstamo el equivalente en US$ de DM 8, 000,000.

En este Convenio se establece que NAFIBO S.A.M. actual BDP S.A.M. amortizard los saldos
deudores a capital en 61 cuotas semestrales y consecutivas la primera de las cuales deberd
pagarse el 30 de junio del 2010 y la Ultima el 30 de junio del 2039. Asimismo, se fijd una tasa de
interés variable igual a la TPPa (promedio simple de los tres meses anteriores) sobre saldos
deudores menos 1.5 puntos porcentuales; ademds de una comision de crédito sobre saldos
no desembolsados en DM igual a 0.25% anual, pagadera en US$.

El 20 de junio de 2002, se suscribié la Segunda Enmienda al Convenio Subsidiario Programa
KIW 98 66 047 de 3 de septiembre de 1999, modificando la determinaciéon de la tasa de
interés que NAFIBO S.A.M. actual BDP S.AM. pagard a la Republica de la siguiente forma:

“Se modifica la ufilizacion de la TPPa del sistema financiero nacional para depdsitos en
ddlares americanos a 180 dias, por la TPP menos uno y medio puntos porcentuales {1.5%). En
ningun momento esta tasa de interés podrd ser inferior al 2% anual.”

La tasa piso definida en el pdrrafo anterior se aplicé en forma retroactiva al 31 de diciembre
de 2001,

El 16 de octubre de 2002, se suscribio la Tercera Enmienda al Convenio Subsidiario Programa
Kfw 98 66 047 de 3 septiembre de 1999, acordando la modificacion de la clausula 12.2 del
Convenio Subsidiario, como sigue:

"Los fondos del diferencial de intereses que el BDP S.A.M. administre, estardn destinados o
financiar servicios de consultoria (futuros estudios y asesoramiento puntual) y a cubrir el riesgo
cambiario emergente de las variaciones que pueda experimentar la cotizacion del DM
respecto del US$. Los saldos serdn transferidos a NAFIBO S.AM., en cdlidad de préstamo
automdticamente y en las mismas condiciones establecidas en la cldusula sexta del presente
Convenio, incrementandose los recursos de la linea de crédito, de conformidad al inciso B4
de la Ayuda Memoria de 5 de junio de 1999".

Los saldos al 31 de agosto de 2011 y al 31 de diciembre de 2010, ascienden a Bs. 25, 205,927
y Bs. 25, 917,448, respectivamente.,

Préstamo KfW 1999 65 664 (Ptmo. KIW 1023)

El 31 de julio de 2002 se suscribid el Convenio Subsidiaric del Préstamo KfW 1999 65 666, entre
NAFIBO §.A.M. actual BDP S.AM. y el Ministerio de Hacienda, ahora Ministerio de Economia y
Finanzas Publicas, para la ejecucion del Programa de Financiamiento a la Micro y Pequefia
Empresa. Mediante este Convenio se transfiere al BDP S.A.M. en calidad de préstamo el
equivalente a US$ 5, 112,219,
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Este Convenio establece que NAFIBO S.A.M. actual BDP 5.A.M. amortizard los saldos deudores
a capital en 61 cuotas semestrales y consecutivas, la primera de las cuales deberd pagarse
el 30 de junio del 2012 y la Ultima el 30 de diciembre de 2041.

Asimismo, se fijé una fasa de intereses variable igual o la TPP (promedio simple de los tres
meses anferiores} menos 1.5 puntos porcentuadles, la que se mantiene vigente a la fecha de
cierre del ejercicio.

Los saldos Al 31 de agosto de 2011 y 31 de diciembre de 2010 ascienden a Bs. 34, 960,300 y Bs.
35,316,518, respectivamente.

Préstamo T.G.N. Diferencial de Intereses KfW (Ptmo. KiW 1022)

El 30 de octubre de 2001 se suscribié un Convenio Subsidiario Adicional del Diferencial de
Intereses KW entre NAFIBO S.A.M. actual BDP S.AM. y el Ministerio de Hacienda, ahora
Ministeric de Economia y Finanzas Publicas, para la ejecucién del Programa de
Financiamiento a la Micro y Pequefia Empresa, mediante el cual se transfiere a NAFIRO
S.A.M. actual BDP S.A.M. en calidad de préstamo el monto de US$ 188,534.55.

B 23 de septiembre de 2002 se suscribié el Segundo Convenio Subsidiario Adicional del
Diferencial de Intereses KfW enfre NAFIBO S.A.M. actual BDP S.AM. y el Ministerio de
Hacienda, ahora Ministerio de Economia y Finanzas PUblicas, para la ejecucion del Programa
de Financiamiento a la Micro y Pequeiia Empresa, mediante el cual se transfiere a NAFIBO
S.AM. actual BDP S.AM. en calidad de préstamo el monto adicicnal de US$ 81,771.51.

El 16 de octubre de 2002 se suscribid la tercera enmienda al convenio subsidiario de 03 de
septiembre de 1999, estableciendo un procedimiento automdtico para la transferencia de
los excedentes del diferencial de interés en favor de NAFIRO SAM, ahora BDP SAM.

Asimismo, establece que los saldos del diferencial serdn transferidos en las mismas
condicicnes establecidas en el Convenio subsidiario.

Los saidos al 31 de agosto de 2011 y al 31 de diciembre de 2010 ascienden a Bs. 9, 280,977 y o
Bs. 8. 978,396, respectivamente.

Préstamo BID 1937/BL-BO

El 20 de noviembre de 2008 se suscribié el Convenio Subsidiario del Préstamo BID 1937/BL-BO
entre el BDP S.A.M., el Ministerio de Planificacion del Desarrollo y el Ministerio de Hacienda,
ahora Ministerio de Economia y Finanzas PUblicas. En el marco programatico de Apoyo a la
Implementacion del Sistema Nacional de Financiamiento para el Desarrollo y Primer
Programa se transfiere al BDP S.AM. en cdlidad de préstamo US$ 12, 300,000 destinados a
financiar dicho programa.

En este Convenio se establece que el BDP S.A.M. amortizard los saldos correspondientes a los
recursos de Capital Ordinario en cuctas semestrales consecutivas, la primera de las cuales
deberd pagarse el 2 de junio 2014 y la Ultima el 2 de diciembre de 2037. Asimismo, se fijé una
tasa variable a ser fijada periddicamente por el BID.
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Asimismo, este convenio establece que el BDP S.A.M. amortizard la porcidon del préstamo
desembolsado con cargo al Financiamiento del Fondo para Operaciones Especiales
mediante un Unico pago que deberd efectuarse el 10 de enero de 2048, La tasa de interés
aplicable a esta porcion del préstamo serd de 0.25% anual, registrado como Préstamo BID
1938/BL-BO.

BID 1937/BL-BO — Capital Ordinario

Los saldos al 31 de agosto de 2011 y al 31 de diciembre de 2010 ascienden a Bs. 17, 991,848 Y
Bs 18, 175,191 respectivamente.

BID 1938/8L-BO - FOE

Los saldos ol 31 de agosto de 2011 y al 31 de diciembre de 2010, ascienden a Bs. 25, 350,300 y
a Bs. 25, 608,600, respectivamente.

BID 1939/BL-BO - Capital Ordinario

Los saldos al 31 de agosto de 2011 y al 31 de diciembre de 2010, asciende a Bs. 41, 158,832y
a Bs. 41,578, 208, respectivamente.

Préstamo KfW 2001-65-621 (Ptmo. KW 1025)

El 10 de noviembre de 2008 se suscribid el Convenio Subsidiario del Préstamo KfW 2001-65-621,
entre el BDP S.A.M., Ministerio de Planificaciéon del Desarollo y el Ministerio de Hacienda,
ahora Ministerio de Economia y Finanzas PUblicas, para la ejecucion del Programa de
Desarrollo del Sistema Financiero. Mediante este Convenio se transfiere a BDP S.A.M. en
calidad de préstamo EUR 5, 863,234.53.

Este Convenio establece gue el BDP S.AM. amortizard los saldos deudores a capital en 61
cuotas semestrales y consecutivas, la primera de las cuales deberd pagarse el 30 de
diciembre del 2014 y la Ultima el 30 de diciembre de 2044,

Asimismo, se fijo una tasa de intereses variable igual a la TPP (promedio simple de los tres
meses anteriores) menos 1.5 puntes porcentuaies.

Los saldos al 31 de agosto de 2011 y al 31 de diciembre de 2010, ascienden a Bs. 58, 215,411 y
a Bs. 54, 064,182, respectivamente.

Préstamo BID 1739/SF-BQ

El 23 de marze de 2011 se suscrivid el Convenio Subsidiario del Préstamo BID 1739/SF-BO entre
el BDP S.AM., el Ministerio de Planificacion del Desarrollo y el Ministerio de  Economia y
Finanzas Poblicas en el marco del Programa para la creacion de un fondo de apoyo
empresarial. Fondo de Apoyo a las Micro y Pequenas Empresas — FAMYPE.

A fraves de este convenio subsidiario se transfiere al BDP S.A.M. en calidad de préstamo US$
10, 000,000 destinados a financiar la ejecucién de dicho programa.
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En este Convenio se establece que el BDP S.A.M. reembolsard al Estado Plurinacional de
Bolivia, a través del Banco Central de Bolivia, los recursos que se transfieren en los mismos
términos u condiciones financieras previstas en el Contrato de Préstamo suscrite con el Banco
Interamericano de Desarrollo,

El saldo al 31 de agosto de 2011 asciende ¢ Bs. 68, 548.860.

Financiamientos de entidades del exterior a plazo

2011 2010
Bs Bs
Préstamo 900 Contrato Transferencia Disponibilidades - | 40,469 47695
40,469 47,695

La Sociedad ha registrado en esta cuenta las obligaciones contraldas por el siguiente
convenio de préstamos:

Contrato de Transferencia de Disponibilidades, Bajo la Modalidad de Préstamo - BCB 900

El 11 de marzo de 1999 se suscribié el Contrato de Préstamo entre la Republica de Bolivia
representada por el Ministerio de Hacienda, actual Ministerio de Eccnomia y Finanzas
Publicas, el Banco Central de Bolivia (B.C.B.) y NAFIBO S.A.M. actual BDP S.AM., por el que se
transfiere en favor de NAFIBO S.A.M., actual BDP S.AM., activos de propiedad de Id
Republica por US$ 35, 000,000 de libre disponibilidad. En este confrato se establece que
NAFIBO S.A.M. actual BDP S.A.M. pagard semesiralmente al B.C.B., intereses sobre saldos
desembolsados los dias é de mayo y é de noviembre de cada afio a una tasa de interés fija
igual a 7.15% anual, y amortizard el saldo deudor del capital mediante 24 cuotas semestrales
iguales y consecutivas enfre el 6 de noviembre del 2002 y el 6 de mayo del 2014.

El 28 de junio de 2002, se suscribio la primera Adenda al Contrato citado, modificando la
cléusula sépiima inherente a la tasa de interés que NAFIBO S.A.M. actual BDP S.A.M. deberd
pagar al B.CB. La tasa pactada se define como una tasa de interés variable calculada
sobre la tasa LIBOR a seis meses, vigente ciento ochenta dias antes del vencimiento de cada
cuota de amortizacién del préstamo, mas 1% (cien puntos bdsicos).

El 5 de agosto de 2002, se suscribid la segunda Adenda al Contrato citado, modificando la
tasa de interés como sigue: "La tasa de interés que NAFIBO S.A.M. determine para su
ventanilla de Reprogramacién de Obligaciones menos un punto porcentual, la misma que
en ningin momento podrd ser inferior al 2.7%".

El 27 de diciembre de 2002, se suscribid la tercera Adenda al mencionado contrato
delegando a NAFIBO S.A.M. actual BDP S.A.M. la responsabilidad del servicio de la deuda
ante los crganismos financiadores.

/EI 15 de septiembre de 2005, se suscribid el Cuarto Addendum al Contrato de Transferencia

de Disponibilidades bajo la modalidad de Préstamo, en la cual convienen reducir la tasa de
interés acordada, a la tasa Unica variable igual a la Tasa de Referencia (TRE), la que en
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ningun momento podréd ser inferior a la tasa piso de 2.7% anual. Esta tasa de interés tendrd

vigencia a partir del 1° de septiembre de 2005.

En la gestion 2007, se realizaron prepagos anticipados de capital e intereses por un monto de

US$ 19, 954,323.90.

Los saldos al 31 de agosto de 2011 y al 31 de diciembre de 2010 ascienden a Bs. 40,469 y o Bs.

47,695, respectivamente.,

OTRAS CUENTAS POR PAGAR

La composicion del grupo Al 31 de agosto de 2011 y 31 de diciembre de 2010, es la siguiente:

2011 2010
Bs Bs
Provisién para el pago de impuestos 2,661,745 5,617,532
Acreedores Fiscales por impuestos a cargo de 1a entidad 182,869 182,570
Ingresos Diferidos 49,308 577,588
Provision servicios de auditoria externa 265,013 188,476
Previsién para indemnizaciones 1,170,923 1,068,509
Otros 1,929,229 1,685,772
6,259,087 9,320,447
(1) Enla cuenta "Otros”, la Sociedad ha registrado los siguientes importes:
2011 2010
Bs Bs
Retenciones a Terceros 65,528 15,070
Retencidn por atrasos del personal 14,402 -
Provision para servicios basicos 8,713 31836
Provision para obilgacicnes 1,565,709 1,378,546
Acreedores Varios 274,877 260,320
1,929,229 1,685,772
INGRESOS Y GASTOS FINANCIEROS
La composicion del grupo al 31 de agosto de 2011y 2010, es la siguiente:
2011 2010
Bs Bs
INGRESOS FINANCIEROS
Productos por inversiones temporarias 138,155 4,892,328
Productos por cartera 22,500,865 22,636,522
Productos por inversiones permanentes 3,592,152 1,578,396
Comisiones de carteray contingente 6,730 71,967
26,237,902 29,179,213
GASTOS FINANCIEROS
Carqos por obligaciones con bancos y entidades de financieras 9,895,610 10,183,072
Cargos por otras cuentas por pagar y comisiones financieras 73,754 74,040
9,969,364 10,257,112
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Las tasas de interés activas se establecen de acuerdo a politicas aprobadas por el directorio
de la Sociedad, las tasas de interés pasivas corresponden a convenios establecidos con [os
financiadores.

La Tasa promedio de interés efectiva aplicada a las operaciones de cartera al 31 de agosto
de 2011 es de 3.39% anual y de 3.57% anual al 31 de diciembre de 2010.

La Tasa promedio ponderada; aplicada a las Obligaciones con bancos y entfidades de
financiamiento Al 31 de agosto de 2011 y 31 de diciembre de 2010 es de 2.10% y 2.01% anuai
respectivamente.

OTROS INGRESOS Y GASTOS OPERATIVOS

La composicion del grupo al 31 de agosto de 2011 y 2010, es la siguiente:

011 2010
Bs Bs
Otros ingresos operativos
Comisiones por servicios 3,953,225 3,939,048
Ganancias por operaciones de cambio y arbitraje 803,558 1,739,525
Ingresos por bienes realizables - 9,489
Ingresos por inversiones pemanentes no financieras 1,861,479 2,642 822
Ingresos operativos diversos 455,730 84,690
Rendimientos obtenidos en los fideicomisos constituidos 700,691
Otros gastos operativos
Comisiones por servicios 402,647 3192786
Perdidas generadas en fideicomisos 4 555 -
Gastos operativos diversos 25 436 207 945
432 638 3,400,731

RECUPERACION Y CARGOS POR INCOBRABILIDAD Y DESVALORIZACION DE ACTIVOS
FINANCIEROS

La composicion del grupo al 31 de agosto de 2011 y 2010, es la siguiente:

RECUPERACION DE ACTIVOS FINANCIEROS

2011 2010
Bs Bs
Recuperacion de activos financieros
Disminucion de prevision especifica para incobrabilidad de cartera - 1,753,334
Dusmmuclon de prevision generica para incobrabilidad de cartera - 3,345,600
Disminucion de prevision para otras cuentas por cobrar - 4,302
Disminucion de prevision para Inversiones permanenetes Financieras 121,720 11,725
121,729 5,114,961
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CARGOS POR INCOBRABILIDAD Y DESVALORIZACION DE ACTIVOS FINANCIEROS

2011 2010

Bs Bs
Cargos por incobrabilidad y desvalorizacion de activos financieros
Cargos por prevision especifica por incobrabilidad de cartera - 7,176,517
Perdidas por Inversiones temporarias 10,866 368
Perdidas por Inversiones permanentes financieras 116,912 165,109
Cargos por prevision de ctras cuentas por cobrar 77,043 -
Castigo de productos pAnversiones permanentes 3,826

208,647 7,341,994

GASTOS DE ADMINISTRACION

La composicion del grupo al 31 de agosto de 2011y 2010, es la siguiente:

2011 2010
Bs Bs

Gastos de personal 6,934,101 6,656,198
Servicios contratados 450,226 447 770
Seguros 192166 201,266
Comunicaciones y traslados 231,910 327,848
Impuestos 890,942 1,006,512
Mantenimiento y reparaciones 187,217 321,378
Depreciacion y desvalorizacién de bienes de uso 273,058 301,982
Ctros gastos de administracion (% 1,134,789 1,198,564

10,294,409 10,551,519

(*} Incluye los aportes a la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero.

INGRESOS EXTRAORDINARIOS

Al 31 de agosto de 2011 y 2010 no se registraron Ingresos Extraordinarios.
INGRESOS Y GASTOS DE GESTIONES ANTERIORES

La composicion del grupo al 31 de agosto de 2011y 2010, es la siguiente:

o
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En la cuenta "Garantias recibidas”, la Sociedad ha registrade las garantias recibidas del TGN
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2011 2010
Bs Bs
Ingresos de gestiones anteriores
Regularizacion Inv. al VPP en NAFIBO ST gestion 2004/2005/2006 (1) 246,224 2,147,082
Devolucion de Bisa Leasing Prima neta por siniestros - 13,365
Comision por administracion del fideicomiso FFE 4,775 -
Reversion I[UE en demasia 866,407 -
Reversion provisiones gastos servicics 6,870 27,243
1,124,276 2,187,690
Gastos de gestiones anteriores
Reversion remanente publicacion EEFF gt. 2009 - 795
- 795

(1) El importe de Bs246, 224 corresponde al Valor Patrimonial Proporcional de Diciembre de
2010y elimporte de Bs2, 147,082, registrado en la gestion 2010 corresponde a reclasificacion
del Valor Patrimonial Proporcional de la Inversién en NAFIBO ST. por las gestiones 2004, 2005,

2006

CARGOS POR AJUSTE POR INFLACION

De acuverdo con lo dispuesto por la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero (ASFI)
en la Carta Circular N° 585/2008 del 27 de agosto de 2008, no se ha registrado ningin

ajuste contable por efecto a lainflacion.

X) CUENTAS DE ORDEN

La composicién del grupe Al 31 de agosto de 2011 y 31 de diciembre de 2010, es la siguiente:

2011 2010
Bs Bs

Valores y bienes recibidos en custodia - 3,560,000
Garantias recibidas (i) 14,157 116 22939115
Lineas de crédito cbtenidas y no utilizadas 151,140 -
Documentos y valores de la entidad 1,856,692,826 1,912243,763
Otras cuentas de registro 5,294,791 933,489
Cuentas deudoras de los fideicomisos (i) 1,237,741,175 1,323874,034
Cuentas deudoras de los fideicomisos (i) 578,986,551 1,120,221,370

3,793,023,599 4,383,771,771

y las EiF’s por préstamos, de acuerdo con el siguiente detalle:
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2011 2010
Bs Bs
Garantias Otergadas por las EIFs en la cartera FERE 14,157 116 71,863,028
14,157,116 71,863,028

En "Cuentas Deudoras de los Fideicomisos” se tienen registrados |os siguientes mandatos
fiduciarios:

Fideicomiso Programa Fortalecimiento Patrimonial (PROFOP)

El 11 de octubre de 2001, se firmé un Contrato de Fideicomiso por un monto de hasta US$
60,000,000 entre el Ministerio de Hacienda, ahora Ministerioc de Economia y Finanzas
Publicas, en representacion del Tesoro General de la Nacidén en su condicién de
Fideicomitente y NAFIBO S.A.M., actual BDP $.A.M., como Fiduciario: destinade a financiar
el Programa de Fortalecimiento Patrimonial “PROFOP”, creado mediante Ley N° 2196, para
el fortalecimiento de Entidades de Intermediacion Financiera constituidas como
sociedades andnimas con licencia de funcionamiento de la SBEF, ahora Autoridad de
Supervision del Sistema Financiero - ASFI mediante la otorgacion por Unica vez de créditos
subordinados, en las caracteristicas establecidas en el Decreto Supremo N° 26204 del 1°
de junio de 2001 y sus posteriores modificaciones.

En este senfido, se oforgaron créditos subordinados de capitalizacion a tres instituciones
financieras del sistema financiero nacional por un monto total de US$ 48, 000,000. El
Fiduciario desembolsé en efectivo US$ 28, 000,000 y los restantes US$ 20, 000,000 fueron
desembolsados mediante Certificados Acreditativos de Deuda (CADs) emitidos por el
Ministerio de Hacienda, ahora Ministerio de Economia y Finanzas PUblicas.

NAFIBO S.A.M., actual BDP S.AM., en su calidad de Fiduciario y de conformidad con las
afribuciones conferidas en el Contrato de Fideicomiso del PROFOP, en fecha 28 de
noviembre de 2003, procedid a la capitalizacién parcial del crédito subordinado otorgado
a una de las instituciones financieras por la suma de US$ 14, 000,000, habiendo recibido 6
titulos por un total de 11.060.000 acciones por un valor nominal de Bs 110, 600,000.

NAFIBO S.AM., actual BDP S.AM., administrd la participacion accionaria del Tesoro
General de la Nacion emitidas o nombre de NAFIBO S.A.M. Dichas acciones ordinarias
fueron registradas en el rubro de Ias inversiones permanentes de los estados financieros del
fideicomiso del Programa PROFOP, que en la contabilidad del BDP $.A.M. se exponian en
cuentas de orden.

Posteriormente, en atencién a la emisién del Decreto Supremo N° 0620 del 1° de
septiembre de 2010, las acciones ordinarias emergentes de la capitalizacién del crédito
subordinado de capitalizacion otorgado a una de las instituciones financieras con recursos
del PROFOP en virtud a lo dispuesto por el Decreto Supremo N° 27258 del 25 de noviembre
de 2003, fueron transferidas por el BDP S.A.M. al Ministerio de Economia y Finanzas PUblicas.

Por otro lado, el 4 de enero de 2006, NAFIBO S.A.M. actual BDP S.A.M. en su condicidon de
administrador fiduciario del Programa de Fortalecimiento Patrimonial (PROFOP) fue
notificada con una demanda, interpuesta por dos accionistas minoritarios de una de las
instituciones financieras, que representaban en la gestidon 2005 el 1,467% del paguete
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accionario, relacionada con el Convenio de Capitalizacion y Acuerdo de Accionistas,
suscrito entre NAFIBO S.A.M. actual BDP $.A.M. vy los antiguos accionistas de la institucién
financiera en la gestion 2003,

Sin embarge, en atencién al articulo 1 del Decreto Supremo N° 0620 de fecha 1° de
septiembre de 2010, los dos accionistas minoritarios en fecha 27 de septiembre de 2010
dieron por resueltas de manera definitiva todas las controversias judiciales y extrajudiciales
existentes, suscribiendo los desistimientos correspondientes.

En cuanto @ las ofras dos instituciones financieras beneficiadas con recursos del
Fideicomiso, ambas procedieron a pagar el saldo total de su crédito subordinado de
capitalizacion oforgado en el marce del Programa de Fortalecimiento Patrimonial
(PROFOP) el 30 de diciembre de 2008 y el 27 de julio de 2009, respectivamente.

En cuanto a las Adendas suscritas al Contrato de Fideicomiso del Programa de
Fortalecimiento Pafrimonial, al 31 de agosto de 2011 fueron suscritas cinco Adendas,

Mediante Addendum al Confrato de Fideicomiso de fecha 20 de diciembre de 2001, el
monto del Fideicomiso fue incrementado hasta US$150.000.000.- donde también se
adecuaron las condiciones a la Ley N° 2297 de 20 de diciembre de 2001. El plazo de
utilizacién de los recursos del PROFOP fue ampliado segun articulo Unico del Decreto
Supremo N° 26673 de 2% de junio de 2002, hasta el 31 de enero de 2003,

En fecha 12 de diciembre de 2003 se suscribid una Adenda Modificatoria al Contrato de
Fidecomiso en atencién a los alcances establecidos en el Decreto Supremo N° 27258 de
25 de noviembre de 2003, que establecia entre otros aspectos la administracién fiduciaria
de las acciones del TGN producto de la capitalizacion del préstamo subordinado y la
fransferencia de las acciones del TGN en una institucion financiera al sector privado, en un
plazo de dos anos desde su emision, el cual fenecié el 15 de junio de 2006,

El fecha 11 de marzo de 2009, se suscribié un Addendum complementario al Contrato de
Fideicomiso del Programa de Fortalecimiento Patrimonial (PROFOP), que consiste en
adecuar el Contrato del Fideicomiso incorporando los alcances de la Resolucidn SB N°
246/2008 del 4 de diciembre de 2008 (Circular SB/597/2008), emitida por la SBEF actual
ASHI, con relacion alos limites de responsabilidad del Fiduciario, quien no podrda afectar su
propio patrimonio en la administracion y consecucion del fideicomiso.

Posteriormente, en atencién al Decreto Supremo N° 0076 de fecha 15 de abril de 2009, se
suscribid una Cuarta Adenda Modificatoria al Contrato de Fideicomiso en fecha 20 de
mayo de 2009 con el objeto de levantar el plazo de dos afos previsto en el articulo 5 del
Decreto Supremo N° 27258 para la venta de acciones de propiedad del TGN, emitidas por
Entidades Financieras emergentes de la capitalizacién de los créditos subordinados del
PROFOP.

El 1° de octubre de 2010, se suscribié una Quinta Adenda Modificatoria al Contrato de
Fideicomiso, en atencion al Decreto Supremo N° 0620, con el objeto de que el Fiduciario
9 transfiera al Fideicomitente las acciones ordinarias emergentes de la capitalizacion del
o crédito subordinado de capitalizacion otorgado a una institucion financiera con recursos
del PROFOP en virtud a lo dispuesto por el Decreto Supremo N° 27258 de fecha 25 de
noviembre de 2003.
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Como parte del PROFOP, la Sociedad tiene registrado al 31 de agosto de 2011, US$ 1,
125,000 de cartera vigente equivalente a Bs 7, 728,750. Los intereses por cobrar alcanzan a
US$ 7.312.50 equivalente a Bs 50,236.93

y.2) Fideicomiso Programa de Incentivos a las Exportaciones (CCF)

El 26 de agosto de 2003, se firmd un Contratc de Fideicomiso por un monto de hasta UFV
40,000,000 entre el Ministeric de Hacienda, ahora Ministerio de Economia v Finanzas
Publicas, en representacion del Tesoro General de la Nacidn en su condicién de
Fideicomitente y NAFIBO S.A.M., actual BDP S.A.M., como Fiduciario, destinado a otorgar
financiamiento a exportadores, a través de préstamos que serdn pagados con CEDEIMs,
titulos valores o en efectivo, por exportaciones realizadas hasta el monto del crédito fiscal
IVA que acrediten mediante Certificado de Crédito Fiscal (CCF).

En aplicacién de este mandato, la Sociedad ha oforgado préstamos a dos empresas
exportadoras,

El 25 de septiembre de 2006, se suscribié un Addendum modificatorio al Contrato de
Fideicomiso del Programa de Incentivo a las Exportaciones, a través del cudl se
instrumenta la ampliacidén del plazo del Contrato de Fideicomiso hasta el afc 2022, la
modificacion de la tasa aplicable a los préstamos otorgados a una de las empresas
exportadoras y la suscripcion de un nuevo documento de préstamo con una de las
empresas exportadoras.

El 12 de marzo de 2007, una de las empresas canceld el total de su deuda. Asimismo, el 23
de marzo de 2007, con fecha valor 15 de diciembre de 2006, los créditos de la segunda
empresa, se fusionaron y se modificd las condiciones financieras establecidas en el
Contrato de Reconocimiento de Deuda y Compromiso de Pago, incluyendo el cambio de
moneda del crédito otorgado, de Bolivianos con mantenimiento de valor a las Unidades
de Fomento de Vivienda (UFV) por la de Ddlares de los Estados Unidos de Norteamérica.

En fecha 29 de julio de 2010, se suscribié una Tercera Adenda al Contrato de Fideicomiso
del Programa de Incentives a las Exportaciones, a través de la cual se incorpord los
alcances de la Resolucion SB N° 246/2008 de fecha 4 de diciembre de 2008 - Modificacion
Reglamento de Fideicomiso - emitida por la SBEF, ahora Autoridad de Supervisién del
Sistema Financiera — ASFl, contenido en el Titulo |, capitulo XVII de la Recopilacién de
Normas para Bancos y Enfidades Financieras, con relacién a los limites de responsabilidad
del Fiduciario, quien no podrd afectar su propio patrimonio en la administracion vy
ceonsecucidn final del Fideicomiso.

Asimismo, a través de la Tercera Adenda se faculté al BDP SAM a utilizar recursos del
Fideicomiso para efectuar pagos por conceptos de legalizaciones de documentos, previa
autorizacion del Fideicomitente y se facultdé a otorgar prérogas a las cuotas en

9 ~vencimiento de la Unica empresa beneficiada por el tiempo de la demora estimada, en
caso de gue el SIN expida CEDEIM y la empresa se encuentre por algin motivo impedido
de obtener boletas de garantia bancarias que le permitan recoger los CEDEIM emitidos
por el SIN,

37



y.3)

BANCO DE DESARROLLO PRODUCTIVO Sociedad Andnima Mixta (BDP S.A.M.)
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 de agosto de 2011 y 31 de diciembre de 2010

La cartera vencida al 31 de agosto de 2011 es de US$ 2, 639,984.41 equivalente o Bs
18,136,692.90 Los productos en suspenso cartera alcanzan a US$ 36,867.38 equivalente a Bs
253,278.90

Fideicomiso Fondo de Apoyo al Sistema Financiero (FASF)

El 29 de noviembre de 2004 se firmé un Contrato de Fideicomiso por un monto de hasta
US$ 30, 000,000 entre el Ministerio de Hacienda, ahora Ministerio de Economia y Finanzas
Publicas, en representacion del Tesoro General de la Nacién, en su condicidon de
Fideicomitente y NAFIBO S.A.M. actual BDP S.A.M. como Fiduciario, con el propdsito de
fortalecer ta posicidon patrimonial de Entidades de Intermediacion Financiera mediante la
otorgacion de préstamos subordinados.

El 14 de octubre de 20035, se suscribid el primer Addendum modificatorio al Contrato de
Fideicomiso del Fondo de Apoyo al Sistema Financiero, a fravés del cudl se redujo el
monto del capital del fideicomiso de US$ 30,000,000 a US$ 29,850,000, por la deduccién
correspondiente ala comision de inicio "Front End Fee” del financiador.

El 31 de agosto de 2006, se suscribid el segundo Addendum modificatorio al Contrato de
Fideicomiso del Fondo de Apoyo al Sistema Financiero, a través del cudl se redujo el
monto del capital del fideicomiso de US$ 29,850,000 a US$ 10,000,000, vy se modificé el
destino de los recursos, destindndolos para Préstamos Subordinados a entidades de
infermediacién financiera que adquieran activos y/o pasivos de ofras entidades en
proceso de solucion segun el arficulo 124° de la Ley 1488 de Bancos y Enfidades
Financieras y para préstamos a personas naturales para que incrementen el capital
primario {compra de acciones de nueva emision) de entidades financieras.

El 19 de enero de 2008, se procedid a la firma de un Contrato de Préstamo Subordinado
con una institucion bancaria del sistema financiero nacional por un importe de US$ 3,
000,000 para el fortalecimiento de su situacion patrimonial por la adquisicidon de activos y
obligaciones privilegiadas de primer orden en el Procedimiento de Solucidon a Mutual
Guapay.

El 11 de marzo de 2009, se suscribid un Addendum complementario al Contrato de
Fideicomiso del Fondo de Apoyo dal Sistema financiero, que consiste en adecuar el
Contrato del Fideicomiso incorporando los alcances de la Resolucion SB N° 244/2008 del 4
de diciembre de 2008 (Circular $B/597/2008), emitida por la SBEF actual ASFI, con relacién
a los Iimites de responsabilidad del Fiduciario, quien no podrd afectar su propio patrimonio
en la administracion y consecucion del fideicomiso.

El 20 de agosto de 2010, se suscribid el Cuarto Addendum complementario al Contrato de
Fideicomiso del Fondo de Apoyo al Sistema Financiero, mediante el cual se autoriza al
Fiduciario invertir los recursos del Fideicomiso en el marco de sus politicas internas bajo
criterios de seguridad vy liquidez primordialmente, prohibe al Fiduciario invertir los recursos
del Fideicomiso en titulos valores del Tesoro General de la Nacién y el Banco Central de
Bolivia, los costos y gastos en los que el Fiduciario incurra por la inversion de 1os recursos
seran deducidos de los ingresos del Fideicomiso.

El saldo de cartera al 31 de agosto de 2011 es de US$ 1, 200,000 equivatentes a Bs 8,
244,000. Los intereses por cobrar alcanzan a US$ 59,200.02 equivalente a Bs 406,704.14
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Fideicomiso Fondo de Fortalecimiento de Empresas (FFE)

El 29 de julio de 2004, se firmo un Contrato de Fideicomiso por un monto de hasta Us$ 72,
999,999 entre el Ministerio de Hacienda, ahora Ministerio de Economia y Finanzas Publicas,
en representacion del Tesoro General de la Nacidn, en su condicidon de Fideicomitente vy
NAFIBO S.A M., actual BDP S.AM. como Fiduciario; el cual estd destinado df
fortalecimiento de las empresas que se acojan al Programa de Reestructuracién
Voluntaria establecido mediante Ley N° 2495,

En aplicacion a este mandato, la Sociedad ha otorgade un préstamo por un monto en
Unidades de Fomento de Vivienda equivalente a US$ 1, 297,000.

El 4 de octubre de 2006, se suscribid un Addendum modificatorioc al Confrato de
Fideicomiso del Fondo de Fortalecimiento de Empresas (FFE), a tfravés del cudl se redujo el
monto del capital del fideicomiso de US$ 72,999,999 a US$ 1,297,000, monto efectivamente
utilizado.

El 28 de marzo de 2007, se procedié a la modificacion de moneda del crédito otorgado
de Bolivianos con mantenimiento de valor a las Unidades de Fomento de Vivienda (UFV)
por la de Dolares de los Estados Unidos de Norteamérica, quedando sin efecto el
componente de Reserva por Cobertura de Tipo de Cambio del 2%, por lo que el margen
financiero de la tasa de interés disminuyd de cinco a tres puntos porcentuales anuales.

El 9 de noviembre de 2007 el beneficiario del crédito remitid una nota al BDP S.A.M. en la
que remite el Contrato de Disolucién y Liquidacién Voluntaria suscrito por los accionistas y
los acreedores de la empresa, contenido en la Escrifura PUblica N° 188/2007 del 16 de
octubre de 2007 otorgado ante Notaria N° 946 de la ciudad de La Paz.

El 9 de abril de 2008 la Superintendencia de Empresas remite ¢ la Sociedad la Resolucion
Administrativa SEMP N° 49/2008 del 2 de abrl de 2008, mediante o cual la
Superintendencia de Empresas en usc de sus afribuciones y competencias resuelve no
homologar el Acuerdo Transaccional de Disolucion y Liquidacién Voluntaria presentado
por la empresa, por no cumplir con los requisitos establecidos por la Ley N° 2495 del 4 de
agostc de 2004,

Desde el mes de abril de 2008, el BDP S.A.M. estuvo realizando las gestiones necesarias
para recuperar los recursos otorgados en el marco del Fondo de Fortalecimiento de
Empresas. La Sociedad contraté un Estudic Juridico al que se asignd la responsabilidad de
llevar adelante el proceso de cobro judicial del préstamo otorgado a la empresa
beneficiaria y paralelamente, el 8DP $.A.M. estuvo realizando reuniones con la empresa en
busca de una solucion extrajudicial que ponga fin a los procesos legales.

El 11 de marzo de 2009, se suscribid un Addendum complementario al Contrato de
Fideicomiso del Fondo de Fortalecimiento de Empresas (FFE) que consiste en adecuar el
Contrato de Fideicomiso incorporando los alcances de la Resolucion SB N° 246/2008 del 4
de diciembre de 2008 (Circular SB/597/2008), emitida por la SBEF actual ASFI, con relacién
a los limites de responsabilidad del Fiduciario, quien no podr& afectar su propic patrimonio
en la administracién y consecucion del fideicomiso.
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En el marce de las negociaciones sostenidas con el Banco Central de Bolivia, en su
condicion de acreedor de la empresa, al igual que el BDP S.AM., el 10 de diciembre de
2009 ambas instituciones suscribieron con la empresa el Contrato de Cumplimiento de
Obligaciones con Prestacion Diversa a la Debida (Dacidn en Pago).

Al 31 de agosto de 2011, el BDP S.A.M. ejercio sus funciones con diligencia llevando a cabo
las gestiones necesarias para la  administraciéon del bien inmueble vy los bienes muebles
recibidos en dacion en pago en el marce del Contrato de Cumplimiento de Obligaciones
con Prestacion Diversa a la Debida. Asimismo, el BDP SAM viene realizando las gestiones
necesarias ante el Ministerio de Desarrollo Productivo y Economia Plural, con el objeto de
encontrar una alternativa para transferir los bienes recibidos en dacién en page a dicha
Cartera de Estado.

El saldo de bienes realizables al 31 de agosto de 2011 es de US$ 1,427,752.11 equivalente a
Bs 9,808,656.98, por los cuales se ha constituido una previsién por tenencia de bienes de
US$ 713,876.06 equivalente a Bs 4,904,328.53 quedando un saldo neto de bienes realizables
de US$ 713,876.05 equivalente a Bs 4,904,328.46.

y.5) Fideicomiso Fondo de Aval Bursdtil para PYMEs (FA)

El 28 de octubre de 2005, se frmé un Contrato de Fideicomiso por un monto de US$
130,000 entre Fundacion para la Produccién (FUNDAPRO) y Fundacion para la Promocion
y Desarrollo de la Microempresa (PRODEM) en su condicion de Fideicomitentes y NAFIBO
S.A.M., actual BDP S.A.M., como Fiduciario, con el objeto de brindar una alternativa de
financiamiento a las pequefias y medianas empresas (PyMEs) pertenecientes al sector
productivo, mediante la otorgacién de avales hasta el 50% del capital no pagado de
valores emitidos y colocados a través de la Bolsa Boliviana de Valores.

El 1° de septiembre de 2006 se firmd el Contrato de Adhesion al Fondo de Aval Burséatil
para PyMEs con la Corporacion Andina de Fomento, quien efectud un aporte por un
monto de US$ 100,000,

El 13 de octubre de 2008 culminé el plazo de administracidon determinado el Contrato del
Fideicomiso. En este sentido, el Portavoz de los Fideicomitentes del Fondo comunicé al BDP
S.AM. la decision de ampliar el plazo del Fideicomiso hasta el 31 de diciembre de 2010.
suscribiendose para tal efecto la Adenda correspondiente.

Al 31 de agosto de 2011, el BDP SAM v los Fideicomitentes vienes realizando las gestiones
necesarias para el cierre operativo y contable del Fideicomiso.

Al 31 de agosto de 2011, se cuenta con un importe de US$ 1,583.01 equivalente a Bs
10,875.28 en disponibilidades,

y,5) Fideicomiso Bono Juancito Pinto

& Gestion 2007

" o
Prosiguiende con el subsidio a la permanencia escolar denominado *Bono Juancito Pinto"
en el marco de la Politica de Proteccidon Social y de Desarrollo Integral Comunitario del
Plan Nacional de Desarrollo vy lo dispuesto en el Decreto Supremo N° 28899; v luego de
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haberse auditado y dado por concluido el pago del "Bono Juancito Pinte” por la gestion
2006, el 24 de octubre de 2007 mediante Decreto Supremo N° 29321 se instruye la enfrega
del subsidio de incentivo a la permanencia escolar para la gestién 2007 y autoriza al
Ministerio de Educacién y Culturas a constituir el Fideicomiso, en su cdalidad de
Fideicomitente, con el Banco de Desarrollo Productivo S.A.M., en su calidad de Fiduciario.

En este sentido, se destina un total de Bs293, 977,292.- para el pago del “Bono Juancito
Pinto" para la gestion 2007, recursos aportados por Yacimientos Petroliferos Fiscales
Bolivianos (YPFB), la Corporacion Minera de Bolivia (COMIBOL) vy el Tesoro General de la
Nacién (TGN).

Asimismo, se amplian los beneficiarios a todos los nifios y nifias hasta el sexto (6t0.) de
primaria de las unidades educativas pUblicas de todo el territorio nacional incluyendo
alumnos de Educacién Especial y los nifios o nifas de Educacion Juvenil Altermnativa.

El Bono de subsidio a la permanencia escolar "Bono Juancito Pinto™" busca incentivar la
matriculacién, permanencia y culminacién del afio escolar de los nifios beneficiarios
quedando establecido que para la gestidn 2007 el Bono sea pagado en una Unica cuota
de Bs200 a través de las Fuerzas Armadas de la Nacion desde el 25 de noviembre hasta el
31 de diciembre de 2007.

€l 8 de junio de 2009, luego de haberse auditado y dado por concluido el pago del “Bono
Juancito Pinto” por la gestiéon 2007, se procedid al cierre de la cuenta comiente en
moneda nacional y a la devolucion de la fotalidad de los recursos a la cuenta del
Fideicomitente en el B.C.B. por el monto de Bs23, 548,858.91.

Por instrucciones del Fideicomitente, se procedié ¢ la apertura de una Caja de Ahorro en
moeneda nacional para depositar los recursos de la nueva gestién de cobranza a las
unidades militares involucradas en la devolucién de Ia totalidad de los recursos asignados
para el pago del Bono y gastos operativos, el saldo de esta cuenta al 31 de diciembre de
2010 alcanza a Bs23, 518.-.

Por instrucciones del Fideicomitente, se procedié a la apertura de una Caja de Ahorro en
moneda nacional para depositar los recursos de la nueva gestion de cobranza a las
unidades militares involucradas en la devolucion de la totalidad de los recursos asignados
para el pago del Bono y gastos operativos, el saldo de esta cuenta al 31 de diciembre de
2009 alcanza a Bs28, 048.-.

Al 31 de agosto de 2011, el saldo en la cuenta de Disponibilidades asciende a Bs2, 003.24.
Asimismo, el BDP SAM esta coordinando con el Ministerio de Educacion el proceso de
clerre de este Fideicomiso.

Gestion 2008

Prosiguiendo con el subsidio a la permanencia escolar denominado "Bono Juancito Pinto"

~en el marco de la Politica de Proteccién Social y de Desarrollo Integral Comunitario del

Plan Nacional de Desarrolio y de acuerde a lo dispuesto en el Decreto Supremo N° 29652
del 23 de julio de 2008, se instruye la entrega del subsidio de incentivo a la permanencia
escolar para la gestidn 2008 y autoriza al Ministerio de Educacién y Culturas a continuar
con el Fideicomiso, en su calidad de Fideicomitente, con el Banco de Desarrollo
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Productivo S.A.M., en su calidad de Fiduciario, mediante la suscripcion de un Addendum
al Contrato de Fideicomiso.

En este sentido, se destina un total de Bs375, 440,208 .- para el pago del “Bono Juancito
Pinto” para la gestién 2008, recursos aportados por el Tesoro General de la Nacién (TGN]).

Asimismo, se amplian los beneficiarios a todos les nifios v nifas hasta el octavo {8vo.) de
primaria de las unidades educativas publicas de todo el temitorio nacional incluyendo
alumnos de Educacién Especial y los nifios o nifias de Educacidn Juvenil Alternativa.

El Bono de subsidio a la permanencia escolar “Bono Juancito Pinto” busca incentivar la
matriculacion, permanencia y culminacion del ano escolar de los nifios beneficiarios
guedando establecido que para la gestion 2008 el Bono sea pagado en una Unica cuota
de Bs200 a través de las Fuerzas Armadas de la Nacidn desde el 9 de noviembre hasta el 9
de diciembre de 2008.

Habiendo concluido ef procese de pago del "Bono Juancito Pinto” por la gestion 2008, se
procedio o la emision del Informe Final, el mismo que ha sido auditado por la consultora
PricewaterhouseCoopers.

Al 31 de agosto de 2011, el saldo en la cuenta de Disponibilidades asciende a Bs1, 295.
Asimismo, el BDP SAM esta coordinando con el Ministerio de Educacion el proceso de
clerre de este Fideicomiso.

Gestion 2009

Prosiguiendo con el subsidio a la permanencia escolar denominado “Bono Juancitc Pinto"
en el marco de la Politica de Proteccion Social y de Desarrolio Integral Comunitario del
Plan Nacional de Desarrollo y de acuerdo a lo dispuesto en el Decreto Supremo N° 0309
del 23 de septiembre de 2009, se instruye la entrega del subsidio de incentivo a la
permanencia escolar para la gestién 2009 y autoriza al Ministerio de Educacién y Culturas
a continuar con el Fideicomiso, en su calidad de Fideicomitente, con el Banco de
Desarrollo Productivo S.AM., en su calidad de Fiduciario, e incrementar el monto del
Fideicomiso, mediante la suscripcidn de un Addendum al Contrato de Fideicomiso.

En este sentido, se destina un total de Bs376, 000,000.- para el pago del “Bono Juancito
Pinto™ para la gestion 2009, recursos aportados por el Tesoro General de la Nacién (TGN).

El Bono de subsidio a la permanencia escolar “Bono Juancito Pinto" busca incentivar ia
matriculacion, permanencia y culminaciéon del ano escolar de los nifcs beneficiarios
quedando establecide que para la gestidon 2009 el Bono sea pagado en una Unica cucta
de Bs200 a través de las Fuerzas Armadas de la Nacidén desde el 25 de octubre hasta el 30
de noviembre de 2009.

Al 31 de diciembre de 2010, se concluyd con la revision de la documentacion de
descargo de las Fuerzas Armadas (Agentes pagadores), proceso efectuado por el pago
del Bono Juancito Pinto correspondiente a la gestion 2009.

Habiendo concluido el proceso de pago del “Bono Juancito Pinto" por la gestién 2009, se
ha procedido a la emision del Informe Final Auditado, el mismo que ha sido elaborado por

la Firma Auditora Ruizmier, Rivera, Peldez, Auza S.R.L.
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Al 31 de agosto de 2011, el saldo en la cuenta Disponibilidades asciende a Bs4, 800.
Asimismo, el BDP SAM esta coordinando con el Ministerio de Educacidén el proceso de
cierre de este Fideicomiso.

Gestidn 2010

Prosiguiendo con el subsidio @ la permanencia escolar denominado “Bone Juancito Pinto™
en el marco de la Politica de Proteccién Social y de Desarrollo Integral Comunitario del
Plan Nacional de Desarrolle y de acuerdo a lo dispuesto en el Decreto Supremo N° 0648
del 29 de septiembre de 2010, se instruye la entrega del subsidio de incentive a la
permanencia escolar para la gestion 2010 y autoriza al Ministerio de Educacién y Culturas
a continuar con el Fideicomiso, en su calidad de Fideicomitente, con el Banco de
Desarrollo Productivo S.A.M., en su calidad de Fiduciario, e incrementar el monto del
Fideicomiso, mediante la suscripcion de un Addendum al Contrato de Fideicomiso.

En este sentido, se destina un total de Bs380, 905,625.- para ef pago del "Bono Juancito
Pinto" para la gestién 2010, recursos aportados por Yacimientos Petroliferos Fiscales
Bolivianos (YPFB), Corporacién Minera de Bolivia (COMIBOL), y el Tesoro General de Ia
Nacién (TGN]J.

El Bono de subsidio a la permanencia escolar “Bono Juancito Pinto" busca incentivar la
matriculacion, permanencia y culminacién del afo escolar de los nifios beneficiarios
quedando establecido que para la gestién 2009 el Bono sea pagado en una Unica cuota
de Bs200 o fravés de las Fuerzas Armadas de la Nacién estableciéndose como fecha de
pago desde el 4 de noviembre hasta el 4 de diciembre de 2010.

Al 31 de agosto de 2011, el saldo de la cuenta Otras Cuentas por Cobrar, es de
Bs224,452.80.- Asimismo, el BDP SAM esta procediendo a efectuar la gestion de cobranza a
las Fuerzas Armadas (Agentes Pagadores) por las diferencias contables generadas
durante el proceso de pago de sste Bono.

Fideicomiso para el Desarrolio Productivo (FDP)

El 30 de mayo de 2007 se autorizd mediante Decreto Supremo N° 29145 al Ministerio de
Hacienda, actual Ministerio de Economia y Finanzas PUblicas, para que en su condicion
de Fideicomitente, suscriba un Contfrate de Fideicomiso con los recursos del Tesoro
General de la Nacion {TGN), a ser administrado por el Banco de Desarrollo Productivo
S.AM.-BDP S.A.M. - Banco de Segundo Piso, en calidad de Fiduciario.

En este senfido y para cumplir con el objetivo del mencionado Decreto, el 11 de junio del
2007 se firmo el Contfrato de Constitucion del Fideicomiso para el Desarrollo Productivo
entre el BDP S.AM. v el Ministerio de Hacienda, actual Ministerio de Economia y Finanzas
Piblicas, este ultimo actuando en su calidad de Fideicomitente, con el objeto de

/candlizar financiomiento a actividades productivas enmarcadas en los sectores y

complejos productivos pricrizados por el Gobierno Nacicnal.

i T
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El 3 de abril de 2008, en funcidn al Decreto Supremo N° 29500 del 2 de cboril de 2008, se
firmé el Primer Addendum al Contrato de Fideicomiso en el que se incrementé el capital
fideicomitido hasta la suma de Bs1, 184, 000,000.-.

Bl 11 de marzo de 2009, se suscribio un Addendum complementario al Contrato de
Fideicomiso para el Desarrollo Productivo, que consiste en adecuar el Contrato del
Fideicomiso incorporando los alcances de la Resolucion SB N® 246/2008 del 4 de diciembre
de 2008 (Circular $B/597/2008), emitida por la SBEF actual ASFI, con relacidon a los limites de
responsabilidad del Fiduciaric, quien no podra afectar su propio patrimonio en la
administracion y consecucion del fideicomiso.

El 26 de agosto de 2009, en funcién al Decreto Supremo N° 0195 de 8 de julio de 2009, se
suscribid el Tercer Addendum al Contrato de Fideicomiso para el Desarrollo Productivo en
el que se incrementd el capital fideicomitido en ta suma de Bs 348,500,000 .-

Al 31 de agosto de 2011, se tiene un total de Bs 823, 337,470.89.- de cartera (Vigente,
Vencida y en Ejecucién), que estd colocada en Créditos Productivos Asociativos e
Individuales en el FDP, asimismo a la misma fecha se tiene Bs 38, 803,209.86 de cartera
castigada acumulada.

Fideicomiso Para el Programa de Apoyo d la importacién de Harina de Trigo

El 3¢ de julio del 2007, se firmd el Contrato de Constitucidon del Fideicomiso entre el BDP
S.A.M. y el Ministerio de Hacienda, ahora Ministerio de Economia y Finanzas PUblicas, con
el objeto de proveer los recursos financieros necesarios a la Secretaria Ejecutiva PL-480,
ahora Insumos Bolivia, para viabilizar la compra, importacién, administracion vy
comercidlizacion de harina de trigo para su venta en efectivo en todo el territorio nacional
asi como la recuperacién de los recursos fideicomitidos a favor del Fideicomitente.

El 29 de octubre de 2007 se suscribid el Primer Addendum modificatorio al Contrato de
Constitucion del Fideicomiso con el objeto de ampliar la red de compradores.
Posteriormente, el 19 de noviembre de 2007, en funcién al Decreto Supremo N° 29340 del
14 de noviembre de 2007, se suscribid el Segundo Addendum modificatorio al Contrato de
Constitucion del Fideicomiso ampliando el alcance del Fideicomiso a la importacion de
arroz semi blangueado o blanqueado, incluso pulido o glaseado.

El 21 de febrero de 2008, en funcion al Decreto Supremo N° 29446 de 20 de febrero de
2008, se suscribio el Tercer Addendum al Contrato de Constitucion del Fideicomiso en el
que se autoriza la ampliacion del destino de los recursos del fideicomiso para la compra,
importacién y comercializacién de aroz, manteca, maiz y harina de trigo y se amplia el
plazo del Fideicomiso por un ano, renovable en funcion a las necesidades del pafs.

£l 2 de julio de 2008, en funcidn al Decreto Supremo N° 29625 de 2 de julic de 2008, se

} suscribid el Cuarto Addendum al Contrato de Constitucién del Fideicomiso en el que se

~autoriza la ampliacién del monto Fideicomitido hasta US$ 49, 885,141.- y se autoriza a la
Secretaria Ejecutiva PL 480 vender los productos adquiridos con recursos del Fideicomiso a
la Empresa de Apoyo a la Produccién de Alimentos (EMAPA).
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El 9 de febrero de 2009, se suscribio un Quinto Addendum complementario al Contrato de
Constitucion del Fideicomiso, gue consiste en adecuar el Contrato del Fideicomiso
incorporando los alcances de la Resolucidn SB N° 2446/2008 del 4 de diciembre de 2008
(Circular SB/597/2008), emitida por la SBEF actual ASFl, con relacién a los limites de
responsabilidad del Fiduciario, quien no podrd afectar su propio patrimonio en la
administracion y consecucidn del fideicomiso.

El 10 de agosto de 2009, en funcién al Decreto Supremo N° 0144 de 28 de mayo de 2009,
se suscribié el Sexto Addendum al Contrato de Constitucién del Fideicomiso en el que se
autoriza la ampliacién del plazo de vigencia del Fideicomiso por seis (6) meses
adicionales, y se autoriza a Insumos Bolivia ampliar la venta de harina de trigo a otros
segmentos productivos y consumidores de la poblacion.

El 10 de marzo de 2010, en funcion al Decreto Supremo N° 0399 de 13 de enero de 2010, se
suscribié el Séptimo Addendum al Ceontrato de Constitucién del Fideicomiso en el que se
avtoriza la ampliacién del plazo de vigencia del Fideicomiso por seis (6) meses
adicionales.

El 2 de agosto de 2010, en funcidn al Decreto Supremo N° 587 de 30 de julio de 2010, se
suscribié el Octavo Addendum al Contrato de Constitucion del Fideicomiso en el que se
autoriza el cierre del Fideicomiso estableciendo como fecha limite el 31 de diciembre de
2010 para que Insumos Bolivia concluya con la comercidlizacion, recuperaciéon vy
devolucion de la totalidad de los recursos del Fideicomiso. Cumplido el plozo de
comercializacion Insumos Bolivia deberd efectuar la rendicion final de cuentas en el
marco de los procedimientos establecidos en el Contrato de Fideicomiso y Convenio
Interinstitucional.

El BDP SAM, al 31 de agosto de 2011, viene redlizando las gestiones necesarias para el
cierre operativo y contable del Fideicomiso.

Al 31 de agosto de 2011, el saldo en disponibilidades es de US$ 265,440.74.- equivalente a
Bs. 1,823,577.88

Fideicomisc Yacimientos Petroliteros Fiscales Bolivianos

El 21 de febrero de 2008, se firmé un Contrato de Constitucidon y Administraciéon del
Fideicomiso YPFB por un monto de US$ 85,000,000 entre el Ministerio de Hacienda, ahora
Ministerio de Economia y Finanzas Publicas, en representacion del Tesoro General de la
Nacion, en su condicion de Fideicomitente, el BDP S.A.M. como Fiduciario y Yacimientos
Petroliferos Fiscales Bolivianos (YPFB) como Beneficiario; el cual estd destinado a la
adquisicion de acciones de fa empresa Transredes S.A. por parte del Beneficiario, en virtud
a lo dispuesto por el Arficulo 2° del Decreto Supremo N° 29345.

Bl 30 de abril de 2008, se firmd la Primera Adenda al Contrato de Constituciéon y
Administracion del Fideicomiso YPFB con el objeto de ampliar €l monto del Fideicomiso a
un total de US$ 155,000,000, ampliar el plazo del Contrato de Constitucion y Administracion
del Fideicomiso YPFB a un total de dos afos y ampliar la finalidad del Fideicomiso

_~estableciendo que los recursos serdn transferidos por el Fiduciario al Beneficiario para la

adquisicion de acciones de las sociedades denominadas Transredes, Compania Logistica
de Hidrocarburos Boliviana S.A.{CLHB), Empresa Petrolera Chaco S.A. y Empresa Petrolera
Andina S.A.
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El 17 de septiembre de 2008, en funcién al Decreto Supremo N° 297064 de 16 de septiembre
de 2008, se suscribid la Segunda Adenda a Contrato de Constitucidn y Administracion del
Fideicomiso YPFB en la que se establece el pago de una justa compensacidon a la
empresa Shell Gas B.V. por su participacién accionaria en Transredes por efecto de la
nacionalizacioéon.

El 8 de oclubre de 2008, en funcidén al Decreto Supremo N° 29706 de 1° de octubre de
2008, se suscribio la Tercera Adenda a Contrato de Constitucion y Administracion del
Fideicomiso YPFB en la que se establece el pago de una justa y adecuada indemnizacion
correspondiente al valor de las inversiones que la empresa AEl Luxembourg Holdings S.R.L.
tenia en Transredes a través de su participacién indirecta en TR Holdings Ltda. por efecto
de la nacionalizacion y se autoriza la ampliacion del monio fideicomitido hasta un monto
de US$ 215, 000,000.

El 18 de diciembre de 2008, en funcion al Decreto Supremo N° 29845 de 17 de diciembre
de 2008, se suscribio la Cuarta Adenda a Contrato de Constitucion y Administracién del
Fideicomiso YPFB en la que se establece el pago de la segunda cuota de la justa y
adecuada compensacion comprometida con la empresa Shell Gas B.V. y se autoriza el
incremento del monto del Fideicomiso hasta US$ 283, 000,000.

El 26 de febrero de 2009, en funcidn al Decreto Supremo N° 0017 de 20 de febrero de 2009,
se suscribid la Quinta Adenda a Contrato de Constitucion y Administracion del Fideicomiso
YPFB en la que se establece el pago de la segunda cuota de la justa v adecuada
indemnizacion comprometida con la empresa AEl Luxembourg Holdings S.R.L. y se
autoriza el incremento del monto del Fideicomiso hasta US$ 352, 154,878.61.

El 24 de noviembre de 2009, se realizd la devolucion total de los recursos recibidos como
patrimonio auténomo al Fideicomitente.

Al 31 de agosto de 2011 el saldo en Disponibilidades es de US$ 11,333.24 equivalente a Bs
77.859.36. Asimismo, el BDP SAM viene realizando las gestiones necesarias para el cierre
operativo y contable del Fideicomiso.

Fideicomiso ATPDEA

En atencidén alo dispuesto en el Decreto Supremo N° 29153 del 6 de junio de 2007, el 22 de
junio de 2007 se firmé un Contrato de Constitucion del Fideicomiso ATPDEA por un monto
de hasta US$ 8,000,000 entre el Ministerio de Hacienda, ahora Ministerio de Economia v
Finanzas Publicas, en representacion del Tesoro General de la Nacién en su condiciéon de
Fideicomitente y el BDP S.A.M. como Fiduciario; destinado a financiar temporalmente el
pago de aranceles, por un periodo de un ano a partir del 1° de julio de 2007, mediante el
otorgamiento de préstamos a las empresas exportadores legalmente establecidas en el
territorio nacional, que reclizaron exportaciones durante los doce meses previos al 1° de
julio de 2007 a los Estados Unidos de América cobijadas en la Ley de Promocidn Comercial
Andina y Erradicacion de la Droga — ATPDEA y que no gozan de preferencias arancelarias

) bajo el Sistema General de Preterencias [SGP).

e

El 30 de octubre de 2008, en atencidén a lo dispuesto por el Decreto Supremo N° 29746 del
29 de octubre de 2008, se firmd un Addendum Modificatorio al Contrato de Constitucion
del Fideicomiso ATPDEA con el objeto de efectuar complementaciones y modificaciones
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al Contrato, estableciendo la creacién de instrumentos temporales para el financiamiento
del pagoe de aranceles por el periodo de 12 meses a partir del 1° de noviembre de 2008,
mediante el oforgamiento de préstamos a las empresas exportadores legalmente
establecidas en el territorio nacional, que redlizaron exportaciones durante los doce meses
previos al 1° de noviembre de 2008 o los Estados Unidos de América cobijadas en la Ley
de Promocion Comercial Andina y Erradicaciéon de la Droga — ATPDEA y que no gozan de
preferencias arancelarias bajo el Sisterma General de Preferencias (SGP).

El 11 de marzo de 2009 se suscribid una adenda complementaria al Contrato de
Fideicomiso ATPDEA, que consiste en adecuar el Contrato del Fideicomiso incorporando
los alcances de la Resolucidn SB N° 246/2008 del 4 de diciembre de 2008 (Circular
SB/597/2008), emitida por la SBEF actual ASFI, con relacién a los limites de responsabilidad
del Fiduciario, quien no podrd afectar su propio patrimonic en la administracion %
consecucion del fideicomiso.

El 24 de julic de 2009, en atencion a lo dispuesto por el Decreto Supremo N° 0197 del 8 de
julio de 2009, se firmo el Tercer Addendum a Contrato de Constitucion Fideicomiso ATPDEA
con el objetc de efectuar complementaciones y modificaciones al Contrato,
estableciendo la creacién de instrumentos temporales para el financiamiento del PAgo
de aranceles hasta el 31 de diciembre de 2009, mediante el otorgamiento de prestamos a
las empresas exportadoras legalmente establecidas en el teritorio nacional, que realizaron
exportaciones durante los 12 meses previos al 15 de diciembre de 2008. Asimismo, en este
decreto se amplia el monto del Fideicomiso hasta US$ 16, 000,000.

El 30 de diciembre de 2009, se emitié el Decreto Supremo N° 0392 con el cbjeto de crear
instrumentos temporales para el financiamiento del pago de aranceles hasta el 31 de
diciembre de 2010, mediante el otorgamiento de prestamos a las empresas exportadoras
legalmente establecidas en el territorio nacional, que realizaron exportaciones durante los
doce meses previos al 15 de diciembre de 2008, a los Estados Unidos de America
cobijadas en la Ley de Promocién Comercial Andina y Eradicacién de la Droga — ATPDEA
y gue no gozan de preferencias arancelarias bajo el Sistema General de Preferencias
(SGP).

Asimismo, dicho Decreto Supremo establece que podran beneficiarse de los instrumentos
previstos precedentemente, todas las empresas legalmente establecidas en el teritorio
nacional, gue hubieren exportado o que exporten por primera vez a los estados Unidos de
Norteamérica, debiendo acreditar ante el Viceministerio de Comercio Interno vy
Exportaciones que se trata de productos con valor agregado, manufacturados, no
extractivos y que no se encuentran al amparo de los beneficios arancelarios previstos por
el Sistema General de Preferencias (SGP).

El 15 de diciembre de 2010, en atencidén a lo dispuesto en el Decreto Supremo N° 0392 de
fecha 30 de diciembre de 2009, se firmd el Cuarto Addendum al Contrato de Constitucion
del Fideicomiso ATPDEA, con el objeto de dar cumplimiento a la ampliacién hasta el 31 de
diciembre de 2010 del mecanismo para el financiamiento del pago de aranceles para las
" exportaciones al mercado estadounidense.

El monto efectivamente otorgado en calidad de préstamo alcanzd la suma de US$
985,250.80 beneficiandose una sola empresa. Al 31 de agosto de 2011, el monto de la
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deuda clasificada como cartera vencida alcanza a US$ 901,639.70 equivalente a Bs. 6,
194,264.74. La moddalidad de los pagos son semestrales a capital e intereses.

y.11) Fideicomiso Fondo Emprender

El 25 de abril de 2008, se firmd un Contrato de Fideicomiso con el aporte inicial de US$
10,000, monto que podrd incrementarse hasta US$ 1,000,000, entre el Banco
Interamericano de Desarrollo (BID), Corporacién Andina de Fomento [CAF), Fundacion
para la Produccion [FUNDAPRQO]) en su condicién de Fideicomitentes y el BDP S.A.M. como
Fiduciario, con el objeto de otorgar financiamientc o empresas dindmicas a ser
promovidas G sugerencia de un Administrador, de acuerdo a lo establecido en el
Reglamento del Fideicomiso, previa aprobacion del Comité de Inversiones.

El 3 de agosto de 2010, se suscribid una Adenda Complementaria que consiste en
adecuar el Contrato del Fideicomiso incorporando los alcances de la Resolucién SB N°
246/2008 del 4 de diciembre de 2008 (Circular SB/597/2008), emitida por la SBEF actual
ASFl, con relacion a los limites de responsabilidad del Fiduciario, quien no podrd afectar su
propio patrimonio en la administracion y consecucion del fideicomiso.

Al 31 de agosto de 2011, se candlizaron del Fondo Emprender recursos a distintas
empresas por US$ 188,367.22 equivalente a Bs 1, 294,082.80, los intereses por cobrar
alcanzan a US$ 1,686.73 equivalente a Bs 11,587.84; asi como inversiones en empresas por
US$ 200,000 equivalente a Bs 1,374,000,

v.12) Fideicomiso para el Programa de Recuperacion Productiva (PREP)

El 5 de diciembre de 2008 se firmd un Contrato de Constitucidn del Fideicomiso para el
Programa de Recuperacion Productiva (PREP) entre el Ministerioc de Hacienda, ahora
Ministerio de Economia y Finanzas Publicas, en su condicidon de Fideicomitente y el BDP
S.A.M. como Fiduciario, por un monto de hasta US$ 100,000,000, destinado a otorgar co-
financiamiento a capital de operaciones y/o capital de inversiones, a través de Entidades
de Intermediacién Financiera - EIF, habilitadas por el BDP S.A.M., a medianos y grandes
productores de alimentos y otros productivos afectados por los desastres reconocidos en
el Decreto Supremo N° 29438 del 12 de febrero de 2008.

El 11 de marze de 2009, se suscribid un Addendum complementario al Contrato de
Fideicomiso para el Programa de Recuperacién Productiva (PREP), que consiste en
adecuar el Contrato del Fideicomiso incorporando los alcances de la Resolucion SB Ne
246/2008 del 4 de diciembre de 2008 (Circular SB/597/2008), con relacion a los limites de
responsabilidad del Fiduciario, quien no podrd afectar su propio patrimonio en Ia
administracion y consecucion del fideicomiso.

El 15 de junio de 2009, en funcidn a los Decretos Supremos N° 0061 de 1° de abril de 2009 vy
) N° 0162 de 10 de junio de 2009, se suscribié un segundo Addendum modificatorio al
Contrato de Fideicomise para el Programa de Recuperacion Productiva (PREP), que
autoriza el cambio de moneda del Fideicomiso a Bolivianos por un monto de hasta Bs
697,000,000 y se amplia la finalidad del Fideicomiso hacia las necesidades de fomento a la
produccién y nuevos emprendimientos productivos conforme a lo dispuesto por el Articulo
38 de la Ley del Presupuesto General de la Nacidn 2009.

v
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El 15 de junio de 2009, en aplicacion a este mandato, el BDP $.A.M. en calidad de
Fiduciario, ha procedido al cierre de las cuentas en délares americanos y a la devolucidn
de la totalidad de los recursos en ddlares a la cuenta del Fideicomitente en el B.C.B.

El 21 de octubre de 2009, se emitid el Decreto Supremo N° 0338 por el cual se establece la
fransferencia de Bs.348, 500,000.- del Fideicomiso para el Programa de Recuperacion
Productiva [PREP) al Fideicomisc para la Exportacién a ta Republica Bolivariana de
Venezuela. Posteriormente, de acuerdo a lo establecide en el Decreto Supremo N° 0808
de fecha 2 de marzo de 2011, se modifica el Decreto Supremo N° 0338 estableciendo
transferir Bs.70.000.000.- al Fideicomisc Venezuela y Bs.278.500.000.- al Fideicomisc para el
Financiamiento a Exportadores y a Proveedores de bienes del Estado

Al 31 de agosto de 2011 el capital fideicomitido alcanza a Bs 28, 577,000, los saldos de
cartera a Bs 8, 790,912.50 y los intereses por cobrar a Bs 54,719.35

y.13) Fideicomiso Bono Madre Nino - Nifia “Juana Azurduy”

El 3 de abril de 2009 se establecid mediante Decreto Supremo N° 0066, Instruir el incentivo
para la maternidad segura y el desarrolle integral de la poblacién infantil de cero a dos
anos de edad, mediante el bono Madre Nifio - Nifia “Juan Azurduy” en el marco del Plan
Nacional de Desarrollo y las politicas de erradicacion de la pobreza extrema,
complementado mediante Decreto Supremo N° 0133 del 20 de mayo de 2009 que
establece los mecanismos legales, técnicos y administrativo - financieros para la
ejecucion de la entrega del Bono Madre Nifia — Nina ' Juana Azurduy” en la gestion 2009,

Para cumplir con el objetivo de los mencionados decretos, el 21 de mayo de 2009 se firmd
un Contrato de Constitucion del Fideicomiso entre el Ministerio de Salud y Deportes, en su
condicion de Fideicomitente y el BDP S.A.M. como Fiduciario, por un monto de Bs
8.748,784.66, recursos que podran ampliarse hasta la suma de Bs 60,000,000.

Bl 29 de mayo de 2009 se ha constituido el Fideicomiso con un monto inicial de Bs
8.382,748,42 y al 30 de junio de 2010 el capital Fideicomifido alcanza a Bs 11,948,785,

El 28 de diciembre de 2010, por Instruccidon del Ministerio de Salud y Deportes se procedié
a efectuar la devolucion de recursos no ejecutados del presente Fideicomiso a la Cta.
Cte. Fiscal M/N 1-3575830 del Banco Unidn S.A. a nombre del “MSD - Bono Madre Nifio -
Nina Juana Azurduy" por el importe total de Bs 2, 777,581.22 modificdndose de esta
manera el capital fideicomitido.

Asimismo, el BDP SAM estd coordinando con el Ministerio de Salud y Deportes el proceso
de cierre de este Fideicomiso.

y.14) Fideicomiso para la Exportacién a la Repiblica Bolivariana de Venezuela

Q En atencion a lo dispuesto en el Decreto Supremo N° 0194 del 8 de julic de 2009, el 9 de
- noviembre de 2009 (fecha de protocolizacion del contrato), se firmé un Contrate de
Constitucién de Fideicomiso para fa exportacion a la Republica Bolivariana de Venezuela
por un monto de hasta US$ 10,000,000 entre el Ministerio de Desarrollo Productivo vy
Economia Plural, en su condicién de Fideicomitente y el BDP S.A.M. como Fiduciario;
fideicomiso destinado a oforgar liquidez a los exportadores que acrediten contar con un
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contrato o documento equivalente de exportacién de manufacturas con valor agregado
y que cumplan con las condiciones de elegibilidad dispuestos en el Decreto Supremo N°
0196, el contrato de Fideicomiso y el Reglamento.

El 24 de julio de 2009 el Ministeric de Desarrollo Productivo, en su condicién de
Fideicomitente, mediante Resolucion Ministerial MDPYEP/DESPACHO/N® 13172009 aprobd
el Reglamento del Fideicomiso.

El 21 de octubre de 2009, se emitio el Decreto Supremo N° 338 con el objeto de
incrementar el monto del fideicomiso constituido por Decreto Supremo N° 0196, en un
monto adicional de hasta Bs 348, 500,000.

En atencion a la necesidad de complementar aspectos referidos a Ias condiciones,
requisitos y operativa establecidos en el Reglamento del Fideicomiso, en fecha 16 de
noviembre de 2009 el Ministerio de Desarrollc Productivo, en su condicién de
Fideicomitente, mediante Resolucidén Ministerial MDPYEP/DESPACHO/N® 236/2009 aprobd
un nuevo Reglamento del Fideicomiso.

El 17 de diciembre de 2009 se suscribié una Adenda al Contrato de Constitucidon del
Fideicomiso en la que se incrementa el capital fideicomitido en Bs 348,500,000 en atencién
a lo dispuesto por el Decreto Supremo N° 0338 del 21 de octubre de 2009 y se incorporan
los alcances del nuevo Reglamento de Fideicomiso.

Al 31 de agosto de 2010, del monto fideicomitido, se otorgd en calidad de Cesidn de
Irevocable de Credito la suma de US$ 8, 810,778.11 por 24 operaciones de exportacion a
la Republica Bolivariana de Venezuela, la recuperacién de los montos otorgados es de
US$ 6, 402,717.22 que corresponde al reembolso de 19 operaciones otorgadas en calidad
de cesion de derecho de cobre, quedando pendiente de reembolso 5 operaciones.

Asimismo, al 31 de agosto de 2011, la disponibilidad en la cuenta del fideicomiso alcanza
a la suma de US$ 7.584.287.32.

Fondo de Apoyo a las Micro y Pequefias Empresas (FAMYPE)

El 30 de junio de 2009 se firmo un Contrato de Constitucidn del Fideicomiso del Fondo de
Apoyo alas Micro y Pequenias Empresas entre el Ministerio de Planificacion del Desarrollo
en su condicion de Fideicomitente y el BDP S.A.M. como Fiduciario, por un monto de hasta
Us$9.650.000 o su equivalente en Bolivianos, destinado a contribuir al desarrollo sostenible
de micro y pequenas empresas, mediante el otorgamiento de créditos sindicados en un
cincuenta  por ciento {50%) con recursos de Entidades de Intermediacién Financieras
Patrocinadoras habilitadas por el BDP S.A.M.

Habiéndose identificado la necesidad de modificar el mecanismo financiero para la
canalizacion de los recursos, mediante la emision del Decreto Supremo Ne 0767 de fecha
12 de enerc de 2011, se establecié el cierre y extincién del Fideicomiso.

Al 31 de agosto de 2011, el BDP SAM viene realizando las gestiones necesarias para el
cierre operativo y contable del Fideicomiso.

50



BANCO DE DESARROLLO PRODUCTIVO Sociedad An6nima Mixta (BDP S.A.M.)
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 de agosto de 2011 y 31 de diciembre de 2010

NOTA ¢ - PATRIMONIO

9.qa

b)

CAPITAL SOCIAL

El Banco de Desarrollo Productivo Sociedad Anénima Mixta (BDP S.AM.) - Banco de
Segundo Piso, de acuerdo con lo establecido en el contrato de constitucion {18.12.95}, en
el Articulo 84° de la Ley 1670 (31.10.95) y en el convenio de socios (24.11.94), tenia un
Capital Autorizado de frescientos millones de bolivianos {Bs 300,000,000) dividido en tres
millones (3,000,000) de acciones de un valor nominal de cien 00/100 Bolivianos {Bs 100)
cada una. Las acciones de la Sociedad, por ser Sociedad Anénima Mixta, estéan divididas
en dos series correspondientes al sector publico y al sector privado.

La Primera Junta General Extraordinaria de Accionistas de NAFIBO S.A.M., actual BDP
S.A.M. de la gestion 2007 celebrada el 7 de marzo de 2007, aprobd la modificacion parcial
de la Escritura Consfitutiva y de los Estatutos Sociales, modificando la clausula del Capital
como sigue: El capital autorizado alcanza la suma de Seiscientos Millones 00/100 Bolivianos
(Bs 600,000,000) dividido en seis millones (6,000,000} de acciones de un valor nominal cada
una de Cien 00/100 Bolivianos (Bs 100).

La Primera Junta Extraordinaria de Accionistas del afo 2005, reunida el 29 de marzo de
2005, aprobd la capitalizaciéon de Bs 8, 301,500 provenientes de los saldos acumulados
durante la gestion 2004 en la cuenta "Reservas por Ajuste Global del Patrimonio no
Distribuibles”, con lo que el capital pagado al 31 de diciembre de 2005, ascendid a Bs 285,
630,000, el mismo que se mantiene al 31 de diciembre de 2010,

La composicion del capital pagado Al 31 de agosto de 2011 y 31 de diciembre de 2010, es la
siguiente:

2011 2010
Bs Bs
Capital pagado Estado Pluracional de Bolivia 228,504,000 228,504,000
Capital pagado Corporacién Andina de Fomento 57,126,000 57,126,000
285,630,000 285,630,000

El Valor Patrimonial Proporcional de cada accion en circulacion Al 31 de agosto de 2011 y
31 de diciembre de 2010, es de Bs139.31 y Bs136.61, respectivamente.,

AJUSTES AL PATRIMONIO

El saldo expuesto hasta el 31 de diciembre de 2009, corresponde a la valuacién de Ia
participacion del BDP S.AM., en la Sociedad Andnima "NAFIBO Sociedad de Titularizacion S.A."
a Valor Patimonial Proporcional de las gestiones 2004, 2005 y 2006 reclasificadas en la gestion
2010 a la cuenta Ingresos de Gestiones anteriores; considerando lo dispuesto en el Manual de
Cuentas. La valoracion de la gestion 2007, fue revertida en febrero de la gestion 2008. A partir
de la gestion 2008 esta valuacion se la realiza en forma mensual contra resuliados de la gestién.
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RESERVAS
Reserva legal

De acuerdo con lo dispuesto por la legislacion vigente y los estatutos de la Sociedad,
debe destinarse una suma no inferior al 10% de las utilidodes liquidas v realizadas de cada
ejercicio al fondo de reserva legal, hasta clcanzar el 50% del capital pagado.

La primera Junta General Ordinaria de Accionistas del afio 2011, reunida el 29 de marzo
de 2011, aprobd constituir como reserva legal la suma de Bs 2,464,473 de las utilidades
liquidas obtenidas al 31 de diciembre de 2010, incrementandose la reserva legal a Bs
29.883,746.

La primera Junta General Ordinaria de Accionistas del afio 2010, reunida el 14 de abril de
2010, aprobo6 constituir como reserva legal la suma de Bs 3,626,372 de las utilidades liquidas
obtfenidas al 31 de diciembre de 2009, incrementdndose Ia reserva legal a Bs 27,419,273.

La primera Junta General Ordinaria de Accicnistas del afio 2009, reunida el 14 de abril de
2009, aprobd constituir como reserva legal la suma de Bs 3,266,017 de las utilidades liguidas
obtenidas al 31 de diciembre de 2008, incrementandose la reserva legal a Bs 23,792,901

La primera Junta General Ordinaria de Accionistas det aio 2008, reunida el 29 de marzo
de 2008, aprobd constifuir como reserva legal la suma de Bs 664,898 de Ias utilidades
liquidas oblenidas al 31 de diciembre de 2007, incrementdndose la reserva legal a Bs 20,
526,884,

La primera Junta General Ordinaria de Accionistas del afic 2007, reunida el 28 de marzo
de 2007, aprobd constituir como reserva legal 1o suma de Bs 3,161,646 de las utilidades
obtenidas al 31 de diciembre de 2006, incrementdandose la reserva legal a Bs 19,861,986.

En el Estado de Cambios en el Patrimonio Neto, se exponen los movimientos que tuvieron las
cuentas patrimoniales durante los ejercicios terminados el 30 de junio de 2011 y 31 de
diciembre de 2010.

Reserva voluntaria

La primera Junta General Ordinaria de Accionistas del afo 2011, reunida el 29 de marzo
de 2011, aprobd constituir como reserva voluntaria la suma de Bs 22,180,259 de las
utilidades liquidas obtenidas al 31 de diciembre de 2010. Incrementéandose las reservas
voluniarias a Bs. 27, 180,259.

La primera Junta General Ordinaria de Accionistas del ano 2007, reunida el 28 de marzo

de 2007, aprobd constituir una reserva voluntaria de Bs. 3, 000,000 de las utilidades
obtenidas al 31 de diciembre de 2006.
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La primera Junta General Ordinaria de Accionistas del afio 2006, reunida el 17 de marzo
de 2006, aprobd constituir una reserva voluntaria de Bs 2, 000,000 de las utilidades
obtenidas al 31 de diciembre de 2005.

9.¢.3 Reservas por ajuste global del patrimonio no distribuibles

La cuenta corresponde @ la reexpresion en moneda constante del capital, reservas vy
resultados acumulados del patiimonio, por la variacidon del tipo de cambio del ddlar
estadounidense respecto del boliviano hasta el 31 de diciembre de 2007 y en funcion al
indice de la UFV a partir del 1° de enero hasta el 31 de agosto de 2008. En conformidad
con la Carta Circular SB/556/2007 emitida por la Superintendencia de Bancos y Entidades
Financieras de Bolivia el 28 de diciembre de 2007, a partir del 1° de enero de 2008 las
Entidades de Intermediaciéon Financiera deben ajustar por inflacién sus partidas no
monetarias utllizandoe como Unico indice la variacion de la Unidad de Fomento de
Vivienda (UFV), siguiendo los lineamientos establecidos en el Decreto Supremo N° 29387
de 19 de diciembre de 2007 reglamentado por las Rescluciones Normativas de Directorio
emitidas por el Servicio de Impuestos Nacionales N° 10.0002.08 y N° 10.0004.08 que fueron
publicadas el 6 de eneroc de 2008 y el 20 de enero de 2008, respectivamente. El Colegio
del Auditores o Contadores PUblicos Autorizados de Bolivia emitié el 11 de enero de 2008,
la Resolucion CTINAC N° 01/2008 que establece reexpresar los estados financieros
utilizando como Unico indice la variacion de la UFV a partir de 1° de enero de 2008,
recomendando su aplicacion anticipada al 31 de diciembre de 2007. Al respecto, el
Directorio de la entfidad en su sesion 001/2008 del 4 de enero de 2008 mediante RD N°
001/2008 aprobd la realizacién de los ajustes contables en los estados financieros de la
gestion 2007 en el mes de enero de 2008.

En el mes de septiembre de 2008 en aplicacion a la carta circular N° 585//2008 de |a SBEF,
se suspendio el ajuste por inflacién de las partidas no monetarias y se revirtié el mismo, en
cuanto a los cjustes del patrimonio solamente se revirtid dicho ajuste en la parte
proporcional a la reversién de los activos no monetarios, fraspasando el saldo no revertido
ala subcuenta "Otras reservas no distribuibles”.

En el Estado de Cambios en el Patimonio Neto, se exponen los movimientos que tuvieron
estas cuentas patrimoniales durante los ejercicios terminados el 31 de agosto de 2011 y 31 de
diciembre de 2010.

d) RESULTADOS ACUMULADOS

La composicion del grupo Al 31 de agosto de 2011 y 31 de diciembre de 2010, es la siguiente:

2011 2010
Bs Bs
Utilidad de la gestion 7,720,802 24,644,732

En esta cuenta, se registra Unicamente el resultado obtenido en cada ejercicio.
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De acuerdo con lo resuelto por la primera Junta Ordinaria de Accionistas del 29 de maorzo de
2011, los resultados obtenidos en el gjercicio 2010, fueron distribuidos de la siguiente manera:

(Valores historicos)

Bs
Constitucion de reserva legal 2,464 473
Constitucion Reserva voluntaria 22,180,259
24,644,732
NOTA 10 - PONDERACION DE ACTIVOS
La ponderacion de activos es coma sigue:
Al 31 de agosto de 2011:
Saldo Activo
activoy Coeficiente computable y
Cetegoria Descripcion contingente de riesgo contingente
Bs Bs
I Activos con cero riesgo 43,653,284 0.060 -
I Activos con riesgo de 10% 25,272,839 0.10 2,627,284
1l Activas con nesgo de 20% 2,459670,717 0.20 491,934,143
v Activos con riesgo de 50% - 050 -
v Actives con riesgo de 75% - 0.75 -
Vi Activos con nesgo de 100% 108 875,801 1.00 108,875,801
Totales 2,637,472,641 603,337,228
10% sobre Activo computable 60,333,723
Patrimenio Neto 347,583,126
Excedente/ (Déficit) Patrimonial 287,259,403
Cosficiente de Suficiencia Patrimonial 57.61%
Al 31 de diciembre de 2010:
Saldo Activo
activo y Coeficiente computable y
Categeria Descripcién contingente de riesgo contingente
Bs Bs
| Activos con ceroriesgo 47,018,538 000 -
Il Actives con riesgo de 10% 35,115,709 0.10 3,511,571
]l Activos con riesgo de 20% 2,775,296,944 0.20 555,059,389
v Actives con riesgo de 50% - 0.50 -
\ Activos con riesgo de 75% - 075 -
VI Actives con riesgo de 100% 56,050,588 1.00 56,050,588
Totales 2,913,481,780 614,621,548
10% sobre Activo computable 61,462,155
Patrimonio Neto 325,066,283
Excedente/ (Déficit) Patrimonial 263,604,128
9 Coeficiente de Suficiencia Patrimonial 52.89%
od
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NOTA 11 - CONTINGENCIAS

La Sociedad declara no tener contingencias probables de ninguna naturaleza mas alléa
de las registradas contablemente.

NOTA 12 - HECHOS POSTERIORES AL CIERRE

Con posterioridad al 31 de agosto de 2011, no se han presentado hechos o
circunstancias que afectan en forma significativa los presentes estados financieros.

NOTA 13 - CONSOLIDACION DE ESTADOS FINANCIEROS

Al 31 de agosto de 2011 y 31 de diciembre de 2010, la Sociedad tiene participacion
mayoritaria en el patrimonio neto de BDP Scciedad de Titularizacion S.A. antes NAFIBO S,
1. Sociedad de Titularizacion §.A. (99.9991%).

La inversion en esta Sociedad estd valuada a su valor patrimonial proporcional del 30 de
noviembre de 2010y al 31 de julio de 2011 respectivamente,

Los estados financieros consolidados se presentan de acuerdo a lo dispuesto por la ASFI
en la circular SB/482/2004 del ¢ de diciembre de 2004.

La situacion financiera consolidada del Banco de Desarrollo Productivo y BDP Sociedad
de Titularizacion S.A. Al 31 de agoesto de 2011 y 31 de diciembre de 2010 v los resultados
consolidados de sus operaciones Al 31 de agosto de 2011 y 31 de diciembre de 2010, es

la siguiente:
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a. El Estado de Situacién Patrimonial Consolidado Al 31 de agosto de 2011 y 31 de
diciembre de 2010, es la siguiente:

2011 2010
Bs Bs
ACTIVO
Disponibilidades 5,044,667 11,091,492
Inversiones Temporarias 26,680,599 55,099,144
Cartera 982,393,882 833,597,265
Cartera vigente 1,056,925,433 910,223,844
Productos devengados por cobrar 5,805,670 4,411,727
Prevision para cartera incobrable {80,337,221) {81,038,306)
Otras Cuentas por Cobrar 21,862,314 24,838,912
Inversiones Permanentes 185,755,722 197,890,843
Bienes de Uso 10,973,889 10,588,739
Otros Activos 1,813,301 391,870
Fideicomisos constituidos 71,296,136 -
TOTAL ACTIVO 1,305,820,510 1,133,898,265
PASIVO Y PATRIMONIO
PASIVO
Obligaciones con Bancos y Entidades
de Financiamiento 899,096,783 731,012,229
Otras Cuentas por Pagar 8,813,970 12,697,100
Total del Pasivo 907,910,753 743,709,329
Interés minoritario 387 368
PATRIMONIO
Capital Social 285,630,000 285,630,000
Reservas 104,558,568 79,913,836
Resultados Acumulados 7,720,802 24,644,732
Total del Patrimonio 397,909,370 390,188,568
TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO 1,305,820,510 1,133,898,265
Cuentas de Orden 4,292,621,480 4,852 680,609
Derechos de los patrimonios autdnomos 1,613,983,821 1,645,390,835
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b. El Estado de Ganancias y Perdidas consolidado at 31 de de agosto de 2011 y 31 de

diciembre de 2010, es la siguiente:

Ingresos financieros
Gastos financieros

Resultado financiero bruto

Otros ingresos operativos
Otros gastos operativos

Resultado de operacién bruto

Recuperacion de Activos Financieros

Cargos por incobrabilidad y desvalorizacion de activos financieros
Resultado de operacidon después de incobrables

Gastos de administracion

Resultado de operacién neto

Ajuste por diferencia de cambio y mantenimiento de valor

Resultado después de ajuste por diferencia de cambio y
mantenimiento de valor

Ingresos extraordinarios
Gastos extraordinarios

Resultado neto del ejercicio antes de ajuste de gestiones
anteriores

Ingresos de gestiones anteriores
Gastos de gestiones anteriores

Resultado antes de impuestos y ajuste contable por efecto
de la inflaciéon

Ajuste contable por efecto de Ia inflacién
Resultado antes de impuestos

Impuesto sobre las utilidades de las empresas
Interés minoritario

Resultado neto del ejercicio

2011 2010
Bs Bs
27,915,628 23,595,743
(10,538,834) (8,105,555)
17,376,794 15,490,188
9,375,442 7,748,655
(537,407) (2,969,079)
26,214,829 20,269,764
121,729 4,789,118
(208,647) (5,463,615)
26,127,911 19,595,267
(13,181,295) (10,026,653)
12,946,616 9,568,614
(3,936,752) 58,500
9,009,864 9,627,514
83,934 6,150
9,093,798 9,633,664
1,202,795 2,186,894
(2,170) (305,105)
10,294,423 11,515,453
10,294,423 11,515,453

(2,573,601)

(2,878,861)

(20)

(10}

7,720,802

8,636,582
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OTRAS REVELACIONES IMPORTANTES
Restricciones para la distribucion de utilidades

Los estatutos de la Sociedad aprobados mediante Decreto Supremo N° 29085 del 27 de
marzo de 2007 en el Titulo VIl articulo 72, permiten la distribucidon de utilidades siempre y
cuando éstas sean liguidas, resultantes de un balance elaborado de acuerdo con normas
legales vigentes y aprobado por la Junta General Ordinaria de Accionistas, quedan
prohibidas las cuentas corrientes de los accionistas con la Sociedad no pudiendo efectuarse

pagos a los accionistas como adelantos de ufilidades futuras.

@ \QA\\O Q.Jw@‘uic\g\

Juan Satas Zafnbrana Maria del Carmen fporre S, Ana Veronica Ramos Morales
Contador General Gerente de Operqciones Gerente General
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