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BANCO DE DESARROLLO PRODUCTIVO SAM - BANCO DE SEGUNDO PISO

La Sociedad tiene por objeto la realizacion de todas las actividades de intermediacion financiera y de servicios permitidos por las disposiciones legales
vigentes para Banco de Segundo Piso y sus modificaciones futuras, orientadas al financiamiento para el desarrollo del sector productivo del pais

utilizando al efecto los recursos mecanismos e instrumentos necesarios.

Numero del registro del Emisor en el Registro del Mercado de Valores (“RMV”) de ASFI: SPVS-IV-EM-NFB-031/2000, otorgado mediante Resolucién SPVS-IV-N°155 de fecha 25 de abril de 2000.
Numero del registro del Programa de Emisiones en el RMV de ASFI: ASFI/DSV-PEB-NFB-012/2011, otorgado mediante Resolucidén ASFI N2 744/2011 de fecha 27 de octubre de 2011.

PROSPECTO MARCO PARA UN PROGRAMA DE EMISIONES DE BONOS

“EL PROSPECTO MARCO DEBE SER LEIDO CONJUNTAMENTE CON EL PROSPECTO COMPLEMENTARIO CORRESPONDIENTE A LOS VALORES QUE SERAN OFRECIDOS, PARA ACCEDER A LA INFORMACION

NECESARIA QUE PERMITA ENTENDER TODAS LAS IMPLICANCIAS RELATIVAS A LAS EMISIONES QUE SERAN EFECTUADAS”

DENOMINACION DEL PROGRAMA DE EMISIONES:

“BONOS BDP I’

MONTO AUTORIZADO DEL PROGRAMA DE EMISIONES DE BONOS:
Bs. 1.400.000.000.- (UN MIL CUATROCIENTOS MILLONES 00/100 BOLIVIANOS)

Tipo de instrumento a emitirse:

Moneda en la que se expresaran las Emisiones:

Plazo del Programa de Emisiones

Fecha de emision y fecha de vencimiento de todas las Emisiones
que formen parte del Programa de Emisiones:

Monto de cada Emisiéon, Denominacion, Valor Nominal,
Moneda, Plazo, Cantidad de Valores de cada Emision, Tipo de
Intereses, Series en que se dividiran las Emisiones, Periodicidad
de pago de intereses y amortizaciones de capital, Modalidad de
colocacion:

Tasa de interés:

Precio de colocacion:

Plazo de colocacién de cada Emision dentro del Programa de
Emisiones:

Forma, Mecanismo de Negociacion y procedimiento de
colocacion primaria de cada Emision dentro del Programa de
Emisiones:

Forma de Pago en colocacion primaria de cada Emision dentro
del Programa de Emisiones:

Forma de representacion de los Valores de cada Emisiéon dentro
del Programa de Emisiones:

Forma de circulacion de los Valores

Plazo para la amortizacion o pago total de los Bonos a ser
emitidos dentro del Programa de Emisiones:
Lugar de amortizacion de capital y pago de intereses:

Calificacion de Riesgo:

Garantia:

Bonos obligacionales y redimibles a plazo fijo

Bolivianos (Bs.) o Bolivianos con mantenimiento de valor respecto a la Unidad de Fomento de Vivienda
(“UFV”) (Bs. — UFV) o Délares de los Estados Unidos de América (USS)

Mil ochenta (1.080) dias calendario desde el dia habil siguiente de notificacion con la Resolucién de ASFI, que
autorice e inscriba el PROGRAMA en el RMV de ASFI.

Seran determinadas por la Junta General Extraordinaria de Accionistas del BDP SAM que autorice las
condiciones y caracteristicas de la respectiva Emision.

Serdn determinadas por la Junta General Extraordinaria de Accionistas del BDP SAM que autorice las
condiciones y caracteristicas de la respectiva Emision.

Sera determinada por la Junta General Extraordinaria de Accionistas del BDP SAM que autorice las
condiciones y caracteristicas de la respectiva Emision.

Minimamente a la par del valor nominal.

Ciento ochenta (180) dias calendario, computables a partir de la respectiva Fecha de Emision.

Mercado Primario Bursatil a través de la Bolsa Boliviana de Valores S.A. (BBV).

Sera determinada por la Junta General Extraordinaria de Accionistas del BDP SAM que autorice las
condiciones y caracteristicas de la respectiva Emision.

Mediante anotaciones en cuenta en el Sistema de Registro de Anotaciones en Cuenta a cargo de la Entidad de
Depdsito de Valores de Bolivia S.A. (EDV), de acuerdo a regulaciones legales vigentes.

Ala Orden.

No serd superior, de acuerdo a documentos constitutivos, al plazo de duracién del BDP SAM.

Las amortizaciones de capital y pago de intereses, se realizaran en las oficinas del Agente Pagador, Banco de
Desarrollo Productivo SAM.

Cada una de las Emisiones que formen parte del Programa de Emisiones contard con una o dos
calificacidn(es) de riesgo practicada(s) por una o dos empresa(s) debidamente autorizada(s) e inscrita(s) en el
RMV de ASFI, misma(s) que serd(n) definida(s) por la Junta General Extraordinaria de Accionistas que autorice
las condiciones de la respectiva emisién

Quirografaria, lo que implica que el BDP SAM garantiza cada Emisién con todos sus bienes presentes y
futuros, con la limitacién establecida en el numeral 6 del Articulo 54 de la Ley de Bancos y Entidades
Financieras (Texto Ordenado), sélo hasta alcanzar el monto total de las obligaciones emergentes de cada
Emision.

VEASE LA SECCION 4 “FACTORES DE RIESGO” COMUNES A TODAS LAS EMISIONES DEL PROGRAMA EN LA PAGINA No. 40, LA CUAL CONTIENE UNA EXPOSICION DE CIERTOS FACTORES QUE DEBERIAN SER CONSIDERADOS POR
LOS POTENCIALES ADQUIRIENTES DE LOS VALORES OFRECIDOS.
LA AUTORIDAD DE SUPERVISION DEL SISTEMA FINANCIERO NO SE PRONUNCIA SOBRE LA CALIDAD DE LOS VALORES OFRECIDOS COMO INVERSION NI POR LA SOLVENCIA DEL EMISOR. LA INFORMACION CONTENIDA EN ESTE
PROSPECTO MARCO ES DE RESPONSABILIDAD EXCLUSIVA DEL EMISOR Y DEL O LOS RESPONSABLES QUE HAN PARTICIPADO EN SU ELABORACION, CUYOS NOMBRES APARECEN IMPRESOS EN ESTA CUBIERTA. EL
INVERSIONISTA DEBERA EVALUAR LA CONVENIENCIA DE LA ADQUISICION DE ESTOS VALORES, TENIENDO PRESENTE QUE EL O LOS UNICOS RESPONSABLES DEL PAGO DE LOS VALORES SON EL EMISOR Y QUIENES RESULTEN

OBLIGADOS A ELLO.

La documentacion relacionada al Programa de Emisiones, son de caracter publico y se encuentra disponible para el publico en general en la Autoridad de Supervisién del Sistema Financiero, Bolsa Boliviana de Valores S.A., Valores
Unién S.A. Agencia de Bolsa y el Banco de Desarrollo Productivo S.A.M.

Elaboracion del Prospecto Marco, Disefio, Estructuracion y Colocacion
de las Emisiones comprendidas dentro del Programa de Emisiones:

OCTUBRE, 2011
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DECLARACION DE RESPONSABILIDADES

Declaracidon Jurada de los Estructuradores por el contenido del Prospecto Marco

CORTE SUPERIOR DE DISTRITO
Ls Pax - Bolivia
AC JE DECLARACION U VOLLUNT

En la cnadad de La Paz, a kos dicz dias del nses do Octubye del aiio dos mil once, a hosas
onice gern cero, <l juzgado Segundo de Instruccidn en 1o Civik del Distoto Judicial de La
Paz, a cargo del Se Jucz Dy, Oylanclo Blacutt Aguilar - Juex 2do. de Instruccion en lo
Civil ¥ ¢l suscrite Actuario Abogadn sc consfituyeron en Audiencla Puhlica oo
Declamcion Jurada Voluntaria a peticitn de DERRY DANIEL MORALES AVILES.

Acto seguido s¢ hizo presente la persona que responsde a1 nombre de: DERRY
DANIEL MORALES AVILES, mavor de odad v hibil por derecho, con .1 4908478
LP., solizre, Administrodor do Empresss, con domictlio en da C. Hand No. 1046 Zona
Miraflores de csta ciudad, en 5o calidad de Subgerente de Operacivncs 8¢ VALORES
UNION SOCLIEDAD ANONIMA «n mérito al Poder Notarial No. 12672010 atorgada
por ¢l Dr, Jusn Carlos Rivers AKlssosa a objeto de prestar s sigwente declaracion
Jurada voluntaria, quién previo juramento de la ley prostado on forma legal ante
scfiora Jecz, mamifesto lo siguicnie;

AL PRIMERO: Juso, o cierlo ¥ evidente que en nucstra condickin de
Estructuradores del consenddo del Prospecto del Propramna de *Bomos BLP I'
declaramos: Quo hemos realizado una investigacsin, dontro del ambito de nuestra
compeicncia y en ¢l mixlo que resalta apropiade de acucrdo a las crrcunstncias, lo gue
nos licya a considerar que 12 informacion proporcionada por ¢l Banco de Desarrollo
Productivo BDP S.AM ¢ en su caso incorporada por referencia, cumple de mancra
razomable con o exigido e¢n a3 nommas vigestes es decir que dicha informacion es
revelada en forma veraz, sufiicate, oportuna v clara,

AL SEGUNDO: Jure, ex cierto v evidente que en ¢l case de squells informaclin
que fue obfelo de! proaunciamiento do un experio on la materia 0 so derrva de dicho
pronunciamicnto, declaramos que carccemos do motivos parm considerar gue csta
encusntra o (Bscordancia con [0 squi expresado.

AL_TERCERO; Es cierto y evidente que gquien desee adquirir los Valores
proveatentes del Programa de “Bopos BDP 1" que sc oficcen deberd basarse en su
propin evaluscidm de la informacion presentada en cste documento ¥ ¢n ¢ Prospecio
Complementane, respecto al Valor y # la transaccion propuesta.

AL _CUARTO: Juro es ciorto v evidente que la adkuisicion de los Valores
provenientes el Programa de Boaos “Bonos BDF 1" presupone [a aseptacion por ¢l
suscraplor o comprader, de todes dos Iénminos y condicioncs de s ofcrta publica i
como aparccen en ¢l presente prospecto. =

Con lo que termma, Teida que fue y persistio en su enor fimando conjusamente
con el $1, Juez por ante mi de lo que doyfe - SR
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Banc de oot Proucie

Declaracidon Jurada de los Representantes Legales del Emisor por la informacidn contenida del Prospecto Marco

CORTE SUPERIOR DE DISTRITO
La Paz - Bolivia

ACTA DE DECLARACION JURADA

En la ciudad de La Paz, a horas dieciséis y quince de la tarde, del dia cinco de julio de
dos mil once, en el Juzgado Quinto de Instruccion Penal Cautelar de turno por la
Vacacion Judicial, con competencia mixta conferida por la Gircular No. 017/2011 ~ P. -
€.S.J. personal del Juzgado Quinto de Instruccion en lo Penal, compuesto por el Juez Dr.
Ricardo Maldonado Aliaga vy la suscrita Secretaria Abogada Dra. Cynthia Delgadillo
Aramayo, se constituyeron en audiencia plblica de Declaracion Jurada voluntaria
solicitada por la Sefiora ANA VERONICA RAMOS MORALES.

Acto seguido se hizo presente el ciudadanc que responde a ANA VERONICA RAMOS
MORALES, mayor de edad, habil por derecho, con C.I. N° 082111-L.P., quién previo
juramente dijo:

AL PRIMERQO: EL BANCO DE DESARROLLO PRODUCTIVO S.A.M. -BDP S.AM. -
BANCO DE SEGUNDO PISO, declara que en mi calidad de Emisor, representado
legalmente en este acto por ANA VERONICA RAMOS MORALES - GERENTE
GENERAL y JORGE EDGAR CARDONA [RIARTE- GERENTE DE NEGOCIOS
respectivamente, presentamos a la Autoridad de Supervision del Sistema
Financiero ~ASFI una Declaracién Jurada respecto a la veracidad de la informacién
presentada como parte de la solicitud de autorizacion e inscripcion en el Registro
del Mercado de Valores —RMV del Programa de Emisiones de Bonos denominado
“BONOS BDP 1", para su oferta ptblica.

AL SEGUNDO.- EL BANCO DE DESARROLLO PRODUCTIVO S.A.M. -BDP S.A.M. -
BANCO DE SEGUNDO PISO, declaro que en mi calidad de Emisor, representado
legalmente en este acto por ANA VERONICA RAMOS MORALES - GERENTE
GENERAL Y JORGE EDGAR CARDONA IRIARTE- GERENTE DE NEGOCIOS
respectivamente, manifiesto que no es de su conocimiento informacién relevante
alguna que haya sido omitida, tergiversada o que conileve a errores en el Prospecto

del Programa de Emisiones de Bonos denominado “Bonos denominado “BONOS

DugVepduics. Romos Motk b,
CT oranid
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CORTL SUPERIOR DE DISTRITO

La Pax - Dotivia
ACTA DE DECLARACION JURADA

En ls 000 98 Le Paz, 2 horas decisés y quince de s tarde. dal dis oned de jA0 de
dos mil oroe, en s Juzgace Quinte de instnuccidn Penal Cautelsr oe tuno por @
Vasachn hkdal  con competoncia mivia comfenda por ia Clrcular No, 01772011 - P. -
C.8J, pwrony del Juzgede Sunto de Instnocidn en bo Penal campuesto por & Juea Or
Ricardo Makicradc Alsge v 8 susorta Secrotaria Abogace Dra. Gyrthes Delgacilo
Lamayo, se consbtuyeron  en sudencis pobica o Decamncidn Jrade volurtana
solchiads por o Seficr JORGE IDGAR CARDONA IRIARTE.

Atto mQuAl 6 N2o presente @ cludsdeno que resporde A JORGE  EDGAR
CARCONA, IRIARTE. mayar da edad, habi por derecho, con L NP X1GETL P queén
PreviD Jutsmarte cp

AL PRIMERG: EL BANCO DE DESARROLLO PRODUCTIVO 8.AM -2DF SAM. -
RANCO DE SEGUNDO PISO, deciara que #n mi calided de Emisor, representado
legaiments en este acto por ANA VERONICA RAMOS MORALES - GERENTE
CENERAL y JORGE EDGAR CARDONA IRIARTE- GERENTE DE NEGOCICS
respeclvamenis, pmsenmmos 0 la Autorkdac de Supenisidn del Sistema
Financierc —AST] una Declamcién Jurada respecto a la verscidad da fa Informacion
prosentada como parte da ia solicitud de autorizacién e Inscripcidn en & Registro
de! Mercado de Valores -V dal Programe de Emisiones de Boncs denominado
“BONCS BDP I, para su oferte pOdica.

AL SEGUNDC.. EL BANCO DE DESARROLLO PRODUCTIVO S.AM. -BOF SAM, -
BANCO DE SEGUNDO MSO, declsre qua an mi calidod de Emisor, representado
lscaimants an este octo por ANA VERONICA RAMOS MORALES - GERENTE
GENERAL Y JORGE EDGAR CARDONA RIARTE- GERENTE DE NECCCIOE
respectivamonts, monifiesto que no e de su conocimiento Informackin relevanin
Hgune que haya sido omitida, tergiversada o que conliave a erores en ol Prospacts
del Pregmime de Emisiones de Bomos dencminade “Bones dencminada “BONOS
BOP |" presaniade a la Autoridad de Supervisidn del Sistema Financlero -

Hablendo leido o terey MOQro okl 213, ndoocmm
Tor o que terrmano o Soto fmanda untamente spn’el
For arke mi de lo gue cetfico /
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ENTIDAD ESTRUCTURADORA

<?BDP

La entidad estructuradora del Programa de Emisiones de Bonos BDP | es Valores Unién S.A. Agencia de Bolsa Filial del

Banco Unidn S.A.

RESPONSABLES DE LA ELABORACION DEL PROSPECTO MARCO

Derry Daniel Morales Aviles

Subgerente de Operaciones — Valores Unidn S.A. Agencia de Bolsa

Edgar Cardona lIriarte

Gerente de Negocios - Banco de Desarrollo Productivo SAM

Pablo Valverde Huayllas

Oficial de Inversiones - Banco de Desarrollo Productivo SAM

PRINCIPALES FUNCIONARIOS DEL EMISOR:

Ana Verdnica Ramos Morales Gerente General

Maria del Carmen Iporre Salguero Gerente de Operaciones
Jorge Edgar Cardona Iriarte Gerente de Negocios
Sergio Delgadillo Urquidi Gerente Unidad Juridica
Jorge Eduardo Bohorquez Hurtado Gerente de Planificacion

DOCUMENTACION PRESENTADA A LA AUTORIDAD DE SUPERVISION DEL SISTEMA FINANCIERO
La documentacion relacionada con el presente Programa de Emisiones es de caracter publico, por tanto, se encuentra

disponible para el publico en general en las siguientes direcciones:

Autoridad de Supervision del Sistema Financiero

Registro del Mercado de Valores
Calle Reyes Ortiz esq. Calle Federico Zuazo
Edificio Torres Gundlach - Torre Este, Piso 3

La Paz — Bolivia

Valores Union S.A. Agencia de Bolsa
Calle Loayza No. 255

Edificio de Ugarte Ingenieria Piso 10, Of. 1001.

La Paz — Bolivia

Bolsa Boliviana de Valores S.A.
Calle Montevideo No. 142

La Paz — Bolivia

Banco de Desarrollo Productivo SAM
Calle Reyes Ortiz N2 73
Edifico Torres Gundlach - Torre Este, Piso 10.

La Paz — Bolivia

Prospecto Marco
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Resumen de las condiciones y caracteristicas del Programa de Emisiones de Bonos BDP |

Denominacidon del Programa de Emisiones:

“Bonos BDP |”

Monto total del Programa de Emisiones:

Bs. 1.400.000.000.-
Bolivianos)

(Un mil cuatrocientos millones 00/100

Tipo de instrumento a emitirse:

Bonos obligacionales y redimibles a plazo fijo

Plazo del Programa de Emisiones:

Mil ochenta (1.080) dias calendario desde el dia habil siguiente de
notificacion con la Resolucion de ASFI, que autorice e inscriba el
PROGRAMA en el RMV de ASFI.

Moneda en la que se expresaran las
Emisiones que formen parte del Programa de
Emisiones:

Bolivianos (Bs.) o Bolivianos con mantenimiento de valor respecto a
la Unidad de Fomento de Vivienda (“UFV”) (Bs. — UFV) o Ddlares de
los Estados Unidos de América (USS). En caso de que la Emisién sea
en Doélares de los Estados Unidos de América y para efectos del
calculo del monto maximo autorizado por la Junta, se deberd tomar
en cuenta el tipo de cambio de compra vigente del Ddlar de los
Estados Unidos de América, establecido por el Banco Central de
Bolivia (“BCB”), a la fecha de Emisidn. En caso de que la Emisidn sea
en Bolivianos con mantenimiento de valor respecto a la Unidad de
Fomento de Vivienda se debera tomar en cuenta el valor de la UFV
establecida por el BCB, a la Fecha de Emision.

Forma de amortizacion del capital y pago de
intereses de cada emision que compone el
Programa de Emisiones:

La amortizacidn de capital y el pago de intereses sera efectuado de
la siguiente manera:

1. En el dia de vencimiento del cupdn, el pago de intereses y/o
amortizaciones de capital se realizara, conforme a la relacion de
titulares de Tenedores de cada Emision dentro del PROGRAMA
proporcionada por la EDV, dando cumplimiento a las normas
legales vigentes aplicables.

2. A partir del dia siguiente habil a la fecha de vencimiento del
cupon, el pago de intereses y/o amortizaciones de capital se
realizara contra la presentacion del Certificado de Acreditacion
de Titularidad (“CAT”) emitido por la EDV, dando cumplimiento a
las normas legales vigentes aplicables.

Individualizacion de las Emisiones
formen parte del PROGRAMA:

que

El Programa de Emisiones comprendera Emisiones periddicas de
Bonos, cuya individualizacion y caracteristicas seran definidas por la
Junta General Extraordinaria de Accionistas que autorice las
condiciones de la respectiva emisidon.,, y comunicadas
oportunamente a ASFI, por el BDP SAM mediante nota y remision
del Acta de la Junta General Extraordinaria de Accionistas,
Prospecto Complementario y Declaraciéon Unilateral de Voluntad
correspondiente.

Precio de colocacion:

Minimamente a la par del valor nominal.

Forma de representacion de los Valores del
Programa de Emisiones:

Mediante anotaciones en cuenta en el Sistema de Registro de
Anotaciones en Cuenta a cargo de la EDV, de acuerdo a regulaciones
legales vigentes.
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Forma de circulacion de los Valores:

A la Orden. EI BDP SAM reputard como titular de un Bono
perteneciente al Programa de Emisiones a quien figure registrado
en el Sistema de Registro de Anotaciones en Cuenta a cargo de la
EDV. Adicionalmente, los gravamenes sobre los Bonos anotados en
cuenta, seran también registrados en el Sistema a cargo de la EDV.

Calificacion de Riesgo:

Cada una de las Emisiones que formen parte del presente Programa
de Emisiones contara con una o dos calificacidon(es) de riesgo
practicada(s) por una o dos empresa(s) debidamente autorizada(s) e
inscrita(s) en el RMV de ASFI, misma(s) que sera(n) definida(s) por la
Junta General Extraordinaria de Accionistas que autorice las
condiciones de la respectiva emision

Destino de
utilizacion:

los fondos y su plazo de

Los recursos monetarios obtenidos de la colocacion de los Bonos
que componen las diferentes Emisiones del presente Programa
seran utilizados de acuerdo a lo siguiente:

e Colocacién de cartera y/o
e programas de crédito dirigidos al sector productivo y/o
e inversiones.

Para cada una de las Emisiones dentro del Programa de Emisiones,
se establecerd el destino especifico de los fondos y el plazo de
utilizaciéon, lo que serd determinado por la Junta General
Extraordinaria de Accionistas que autorice las condiciones de la
respectiva emision.

Plazo de colocacion de cada Emision dentro
del Programa de Emisiones:

Ciento ochenta (180) dias calendario, computables a partir de la
Fecha de Emisidn establecida por el BDP SAM vy sefialada en la
Autorizacion de Oferta Publica de ASFlI e Inscripcion de la
correspondiente Emision dentro del Programa de Emisiones en el
RMV de ASFI.

Plazo para la amortizacién o pago total de los
Bonos a ser emitidos dentro del Programa de
Emisiones:

No sera superior, de acuerdo a documentos constitutivos, al plazo
de duracién del BDP SAM.

Reajustabilidad del Empréstito:

Las Emisiones que componen el presente Programa de Emisiones y
el empréstito resultante no seran reajustables en caso de que éstas
sean denominadas en Bolivianos o en Ddlares de los Estados Unidos
de América. En caso de Emisiones denominadas en Bolivianos con
mantenimiento de valor respecto a la UFV, el empréstito resultante
serd reajustable con el valor de la UFV establecido por el Banco
Central de Bolivia a la fecha de vencimiento del cupén y/o bono.

Fecha desde la cual el Tenedor del Bono
comienza a ganar intereses:

Los Bonos devengaran a partir de la Fecha de Emisidn determinada
por la Junta General Extraordinaria de Accionistas que autorice las
condiciones de la respectiva emisién y establecida en la
Autorizacion de Oferta Publica de ASFI e Inscripcidon en el RMV de
ASFI de la respectiva Emision.

Destinatarios a los que va dirigida la Oferta
Publica:

Inversionistas institucionales y/o particulares.

Forma de calculo de los intereses:

En caso de Emisiones denominadas en Bolivianos o en Ddlares de los
Estados Unidos de América, el calculo sera efectuado sobre la base del
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afio comercial de trescientos sesenta (360) dias. La férmula para dicho
calculo se detalla a continuacién:

VC, = VN (:r H)
e T

Donde:

VC; = Valor del cupdn en el periodo i

VN = Valor nominal o saldo de capital pendiente de pago
Ti = Tasa de interés nominal anual

Pl = Plazo del cupén (nimero de dias calendario)

Dénde i representa el periodo

En caso de Emisiones denominadas en Bolivianos con mantenimiento
de valor respecto a la UFV, el cdlculo serd efectuado sobre la base del
afio comercial de trescientos sesenta (360) dias calendario. La formula
de calculo para el pago en Bolivianos se detalla a continuacion:

Pl
Ve; = (VN * (T[- Xﬁ]) = UFV

Donde:

VC; = Valor del cupdn en el periodo i

VN = Valor nominal o saldo de capital pendiente de pago
Ti = Tasa de interés nominal anual

Pl = Plazo del cupén (nimero de dias calendario)

Dénde i representa el periodo

UFV = Valor de la UFV a la fecha de vencimiento del cupén

Convertibilidad en Acciones:

Los Bonos a emitirse dentro del presente Programa de Emisiones no
seran convertibles en acciones del BDP SAM.

Rescate y Redencion Anticipada:

Los Bonos que componen las diferentes Emisiones dentro del
Programa de Emisiones podran ser redimidos anticipadamente total
o parcialmente luego de transcurridos trescientos sesenta (360) dias
calendario desde la Fecha de Emisién establecida en el Acta de la
Junta General Extraordinaria de Accionistas del BDP SAM que
apruebe las caracteristicas, términos y condiciones especificos de la
respectiva Emision y en la Autorizacion de Oferta Publica e
Inscripcién de la correspondiente Emisidon dentro del Programa de
Emisiones en el RMV de ASFI. Se empleardan dos formas de
redencién anticipada de Bonos: 1) a través de sorteo (rescate
parcial) conforme a lo establecido en los articulos 662 al 667 del
Cddigo de Comercio, en lo aplicable, o; 2) a través de compras
realizadas por el BDP SAM en mercado secundario (rescate parcial o
total).

Sorteo

Cuando la redencion se efectie mediante sorteo, ésta se realizara
conforme a lo establecido en los articulos 662 al 667 del Cddigo de
Comercio, en lo aplicable. Esta redencién estard sujeta a una
compensacién monetaria al inversionista, calculada sobre la base
porcentual respecto al monto de capital redimido anticipadamente, en
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funcidn a los dias de vida remanentes de la emision, con sujecion a lo
siguiente:

Dias de vida remanentes Porcentaje de
de la emision compensacion
2.521 en adelante 2,50%
2.520-2.161 2,00%
2.160-1.801 1,75%
1.800-1.441 1,25%
1.440-1.081 1,00%
1.080-721 0,75%
720 -361 0,50%
360-1 0,00%

El sorteo se celebrard ante Notario de Fe Publica, con asistencia de los
representantes legales del BDP SAM y del Representante de los
Tenedores de Bonos, debiendo el Notario de Fe Publica levantar acta
de la diligencia, indicando la lista de los Bonos que salieron sorteados
para ser redimidos anticipadamente, la que se protocolizard en sus
registros. Dentro de los cinco (5) dias calendario siguientes a la fecha
de celebracion del sorteo, se deberd publicar por una vez en un
periddico de circulacién nacional, la lista de Bonos sorteados para
redencién anticipada, con la identificacién de los mismos, de acuerdo
a la nomenclatura que utiliza la Entidad de Depdsito de Valores de
Bolivia S.A., indicacidn de la fecha en la que se efectuara el pago, que
debera realizarse a los quince (15) dias calendario a partir de la
publicacién. Los Bonos sorteados conforme a lo anterior dejaran de
generar intereses desde la fecha fijada para su pago. El BDP SAM,
como agente pagador, cancelara el importe de los Bonos sorteados, la
compensacion por la redencidn anticipada, cuando corresponda, y los
intereses devengados hasta la fecha de pago. El BDP SAM depositara
en una cuenta destinada para tal efecto, el importe de los Bonos
sorteados, la compensacion por la redencidon anticipada cuando
corresponda, y los intereses devengados hasta la fecha de pago,
minimo un dia habil antes de la fecha sefialada para el pago.

Compras en el Mercado Secundario

En caso de que la redencién anticipada se efectte a través de compras
en mercado secundario, las transacciones deberan realizarse en la
Bolsa Boliviana de Valores S.A. (BBV)

Asimismo, cualquier decision de redimir Valores a través de sorteo o
mediante compras en Mercado Secundario y los resultados del sorteo,
cuando corresponda, deberan ser comunicados como Hecho
Relevante a la ASFI, a la BBV y al Representante de Tenedores.

En caso de haberse realizado una redencion anticipada y que como
resultado de ello, el plazo de los Bonos resultara menor al plazo
minimo establecido por Ley para la exencién del RC - IVA, el Emisor
pagard al Servicio de Impuestos Nacionales (SIN) el total de los
impuestos correspondientes a dicha redencién, no pudiendo
descontar los mencionados montos a los Tenedores de Bonos que se
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hubiesen visto afectados por la redencidn anticipada.

Procedimiento de colocacién primaria:

Mercado Primario Bursatil a través de la BBV.

Agente Colocador:

Valores Unidn S.A. Agencia de Bolsa Filial del Banco Unién S.A.

Agente Pagador:

Banco de Desarrollo Productivo SAM (BDP SAM)

Lugar de amortizacidon de capital y pago de
intereses:

Las amortizaciones de capital y pago de intereses, se realizaran en
las oficinas del Emisor ubicadas en calle Reyes Ortiz N2 73, Edificio
Torres Gundlach Torre Este, Piso 10.

Agencia de Bolsa encargada de Ia
estructuracion del Programa de Emisiones:

Valores Unién S.A. Agencia de Bolsa Filial del Banco Unién S.A.

Agencia de Bolsa encargada de Ia
estructuracion de cada emision dentro del
Programa de Emisiones:

Valores Unién S.A. Agencia de Bolsa Filial del Banco Unién S.A.

Garantia:

Quirografaria, lo que implica que el BDP SAM garantiza cada
Emision con todos sus bienes presentes y futuros, con la limitacion
establecida en el numeral 6 del Articulo 54 de la Ley de Bancos y
Entidades Financieras (Texto Ordenado), sélo hasta alcanzar el
monto total de las obligaciones emergentes de cada Emision.

Frecuencia y forma en que se comunicaran
los pagos a los Tenedores de Bonos con la
indicacion del o de los medios de prensa de
circulacion nacional a utilizar:

Los pagos de intereses y amortizaciones de capital seran
comunicados a los Tenedores de Bonos a través de avisos en un
drgano de prensa o periddico de circulaciéon nacional, segln se vea
por conveniente, con al menos un dia de anticipacion a la fecha
establecida para el pago.

Modalidad de colocacion:

A ser determinada por la Junta General Extraordinaria de
Accionistas que autorice las condiciones de la respectiva emision.

Tratamiento tributario:

De acuerdo a lo dispuesto por el articulo 29 y el articulo 35 de la Ley
de Reactivacion Econdmica No. 2064 de fecha 3 de abril de 2000, las
ganancias de capital generadas por la compraventa de valores a
través de los mecanismos establecidos por las Bolsa de Valores, los
provenientes de procedimientos de Valorizacion determinados por
la Superintendencia de Pensiones Valores y Seguros (SPVS), ahora
ASFl, asi como los resultantes de la aplicacion de normas de
contabilidad, cuando se trate de valores inscritos en el RMV no
estaran gravadas por el Impuesto al Valor Agregado (IVA), el
Impuesto al régimen Complementario al Impuesto al Valor
Agregado (RC-IVA) y el Impuesto a las Utilidades (IUE), incluso
cuando se realizan remesas al exterior. En caso de que el plazo de
los Bonos de las Emisiones que conforman el presente Programa
sea mayor a tres afos, el pago de intereses de dichos Bonos estara
exento del pago del RC-IVA. Sin embargo, en caso de presentarse
redencién anticipada de bonos, los tributos correrdn a cargo del
emisor.

Tipo de interés:

El tipo de interés de cada Emision comprendida dentro del
Programa de Emisiones sera determinado por la Junta General
Extraordinaria de Accionistas del BDP SAM que autorice las
condiciones y caracteristicas de la respectiva Emision.
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Denominacion de cada Emision:

La denominacién de cada Emision comprendida dentro del
Programa de Emisiones serd determinada por la Junta General
Extraordinaria de Accionistas del BDP SAM que autorice las
condiciones y caracteristicas de la respectiva Emision.

Monto de cada Emision:

El monto de cada Emisién comprendida dentro del Programa de
Emisiones serd determinado por la Junta General Extraordinaria de
Accionistas del BDP SAM que autorice las condiciones y
caracteristicas de la respectiva Emisidn.

Plazo de cada Emision:

El plazo de cada Emision comprendida dentro del Programa de
Emisiones serd determinado por la Junta General Extraordinaria de
Accionistas del BDP SAM que autorice las condiciones vy
caracteristicas de la respectiva Emision.

Series en las que se dividira cada Emisidn:

Las series en las que se dividira cada Emisién comprendida dentro
del Programa de Emisiones serdn determinadas por la Junta General
Extraordinaria de Accionistas del BDP SAM, que autorice las
condiciones y caracteristicas de la respectiva Emision.

Valor nominal:

El valor nominal de los Bonos que componen cada Emision
comprendida dentro del Programa de Emisiones sera determinado
por la Junta General Extraordinaria de Accionistas del BDP SAM que
autorice las condiciones y caracteristicas de la respectiva Emisidn.

Cantidad de Valores que comprende cada
Emision:

La cantidad de Bonos que compone cada Emision comprendida
dentro del Programa de Emisiones serd determinada por la Junta
General Extraordinaria de Accionistas del BDP SAM que autorice las
condiciones y caracteristicas de la respectiva Emision.

Periodicidad de amortizacion de capital y
pago de intereses

La periodicidad de amortizacién de capital y pago de intereses de
cada Emisién comprendida dentro del Programa de Emisiones sera
determinada por la Junta General Extraordinaria de Accionistas del
BDP SAM que autorice las condiciones y caracteristicas de la
respectiva Emision.

Representante Comtin Provisorio de
Tenedores de Bonos:

El Representante Comun Provisorio de Tenedores de Bonos del
Programa de Emisiones sera determinado por la Junta General
Extraordinaria de Accionistas del BDP SAM que autorice las
condiciones y caracteristicas de la Primera Emisién, seglin lo
indicado en el inciso 2.38 siguiente.

Tasa de Interés:

La tasa de interés de cada Emision comprendida dentro del
Programa de Emisiones sera determinada por la Junta General
Extraordinaria de Accionistas del BDP SAM que autorice las
condiciones y caracteristicas de la respectiva Emision.

Fecha de Emision:

La Fecha de Emision de cada Emision comprendida dentro del
Programa de Emisiones sera determinada por la Junta General
Extraordinaria de Accionistas del BDP SAM que autorice las
condiciones y caracteristicas de la respectiva Emision.

Fecha de Vencimiento:

La Fecha de Vencimiento de cada Emisién comprendida dentro del
Programa de Emisiones sera determinada por la Junta General
Extraordinaria de Accionistas del BDP SAM que autorice las
condiciones y caracteristicas de la respectiva Emision.
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1.2 Informacién resumida de los Participantes
Emisor: Banco de Desarrollo Productivo SAM - Banco de Segundo Piso (“BDP
SAM”), ubicado en calle Reyes Ortiz N2 73, Edificio Torres Gundlach —
Torre Este, Piso 10, zona central, La Paz — Bolivia. Su niumero de
teléfono es el (591-2) 2157171 y el numero de fax es el (591-2)
2311208.
Agencia de Bolsa Estructuradora: Valores Unidn S.A. Agencia de Bolsa Filial del Banco Union S.A.
ubicado en avenida calle Loayza No. 255 (entre Camacho y Mercado),
Edificio de Ugarte Ingenieria, Piso 10, zona central, La Paz — Bolivia. Su
numero de teléfono es el (591-2) 2317379 y el numero de fax es el
(591-2) 2317379, interno 102.
13 Informacion legal resumida del Programa de Emisiones de Bonos BDP |

14

Primera Junta General Extraordinaria de Accionistas de BDP SAM de la gestion 2011, celebrada en la ciudad de La
Paz en fecha 29 de marzo de 2011, considera y aprueba el Programa de Emisiones de Bonos BDP |, segun consta
en el Acta de la Junta General de Extraordinaria de Accionistas protocolizada ante la Notaria de Fe Publica No. 7
de la ciudad de La Paz, a cargo de la Dra. Silvia Noya Laguna, mediante Testimonio No. 115/2011, de fecha 3 de
mayo de 2010 e inscrita en el Registro de Comercio administrado por FUNDEMPRESA en fecha 18 de mayo de
2011 bajo el No. 132046 del libro No 10.

Tercera Junta General Extraordinaria de Accionistas de BDP SAM de la gestion 2011, celebrada en la ciudad de La
Paz en fecha 3 de agosto de 2011, modifica ciertas condiciones del Programa de Emisiones de Bonos BDP | y
considera y aprueba las caracteristicas de los Bonos BDP | — Emision 1, segln consta en el Acta de la Junta General
de Extraordinaria de Accionistas protocolizada ante la Notaria de Fe Publica No. 7 de la ciudad de La Paz, a cargo
de la Dra. Silvia Noya Laguna, mediante Testimonio No. 231/2011, de fecha 30 de agosto de 2011 e inscrita en el
Registro de Comercio administrado por FUNDEMPRESA en fecha 1 de septiembre de 2011 bajo el No. 133158 del
libro No 10.

Cuarta Junta General Extraordinaria de Accionistas de BDP SAM de la gestion 2011, celebrada en la ciudad de La
Paz en fecha 21 de octubre de 2011, modifica ciertas condiciones del Programa de Emisiones de Bonos BDP | y la
Primera Emision comprendida dentro de este Programa, segln consta en el Acta de la Junta General de
Extraordinaria de Accionistas protocolizada ante la Notaria de Fe Publica No. 7 de la ciudad de La Paz, a cargo de
la Dra. Silvia Noya Laguna, mediante Testimonio No. 268 /2011, de fecha 21 de octubre de 2011 e inscrita en el
Registro de Comercio administrado por FUNDEMPRESA en fecha xx de octubre de 2011 bajo el No. xx del libro No
10.

Decreto Supremo N2 0994 de fecha 28 de septiembre de 2011, mediante el cual se autoriza al BDP SAM realizar
emisiones sucesivas de bonos dentro del Programa de Emisiones de Bonos BDP I, por un monto de Bs.
1.400.000.000.

Mediante Resolucidn ASFI No. 744/2011, de fecha 27 de octubre de 2011, la Autoridad de Supervision del Sistema
Financiero autoriza e inscribe en el Registro del Mercado de Valores de la Autoridad de Supervision del Sistema
Financiero, el Programa de Emisiones de Bonos BDP | bajo el No. ASFI-DSV-PEB-NFB-012/2011.

Informacion legal resumida del Emisor

Convenio de Accionistas de fecha 24 de noviembre de 1994 suscrito entre la Republica de Bolivia, representada
por el Ministro de Hacienda y la Corporacién Andina de Fomento - CAF, y la autorizacién dispuesta por el Decreto
Supremo N° 23896 de 22 de noviembre de 1994, acuerdan la formacion de una sociedad andnima mixta,
estableciéndose el capital de la sociedad, sus aportes y aprobando los proyectos de escritura de constitucion
social y estatutos.

Articulos 84° y 85 ° de la Ley N° 1670 - Ley del Banco Central de Bolivia - BCB de 31 de octubre de 1995, aprueban
y autorizan en todas sus partes el Convenio de Accionistas suscrito en la ciudad de la Paz, Republica de Bolivia el
24 de noviembre de 1994, entre la Republica de Bolivia, representada por el Ministerio de Hacienda, y la
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Corporacion Andina de Fomento para la constitucion de la Nacional Financiera Boliviana Sociedad Anénima
Mixta" (NAFIBO S.A.M.), y que aprueban de igual forma el aporte con el que participa el Estado en la citada
sociedad, conforme a lo dispuesto en el Articulo 430 del Cédigo de Comercio.

Decreto Supremo No. 24246 de 27 de febrero de 1996, mediante el cual el Supremo Gobierno reconoce la
Personalidad Juridica de NAFIBO S.A.M., aprobando al mismo tiempo las estipulaciones de la Escritura Social y los
Estatutos Sociales contenidos en sus IX Titulos, 83° Articulos y uno Transitorio, disponiéndose su Protocolizacion
en la Notaria de Gobierno de la ciudad de La Paz, la misma que se cumplié a través de la Escritura Publica No.
169/96 de fecha 7 de junio de 1996.

Resolucion No. SB-081/96 de 19 de septiembre de 1996, mediante la cual la SBEF autorizd la constitucion y
funcionamiento de NAFIBO S.A.M. como institucidn financiera de segundo piso, observando y recomendando la
modificacion de los Estatutos, de acuerdo a las normas contenidas en el Cédigo de Comercio y la Ley de Bancos y
Entidades Financieras, los mismos que fueron modificados de conformidad con lo dispuesto por el Articulo 286, 1)
del Cédigo de Comercio y las observaciones y recomendaciones de la SBEF, modificaciones aprobadas mediante
Decreto Supremo N° 24920 de fecha 17 de septiembre de 1997.

Resolucion N° SB-0032/96 de 19 de septiembre de 1996 emitido por la ex SBEF, actualmente ASFI, otorgd la
respectiva Licencia de Funcionamiento mediante y el Servicio Nacional de Registro de Comercio mediante R.A. N°
02-07566/96 de 17 de mayo de 1996 aprobd la constitucion social y sus estatutos, autorizando su inscripcién y
otorgando la Matricula de Comercio N° 08-038134-01, al presente actualizada por el Concesionario del Registro
de Comercio de Bolivia (FUNDEMPRESA) bajo el N° 00013914.

Escritura Publica N2 203/97 de fecha 3 de junio de 1997 de escritura publica de aumento de capital pagado de la
sociedad NACIONAL FINANCIERA BOLIVIANA SOCIEDAD ANONIMA MIXTA, NAFIBO SAM.

Escritura Publica N2 01/1998 de fecha 9 de enero de 1998 de protocolizacion de documentos relativos a
legalizacion de Estatutos y Personalidad Juridica, otorgados por la Prefectura del Departamento de La Paz a favor
de NACIONAL FINANCIERA BOLIVIANA SOCIEDAD ANONIMA MIXTA, NAFIBO SAM.

Ley del Mercado de Valores N° 1834 de 31 de marzo de 1998 y la Ley de Propiedad y Crédito Popular N° 1864 de
22 de junio de 1998, se dispuso ampliar el objeto social de NAFIBO SAM permitiéndole realizar otras operaciones
financieras, ademads de la inicialmente permitida de intermediacidn financiera.

Escritura Publica N2 459/2000 de fecha 9 de marzo de 2000 de aumento de capital, que suscribe NACIONAL
FINANCIERA BOLIVIANA SOCIEDAD ANONIMA MIXTA, NAFIBO SAM.

Ley de Reactivacion Econdmica N° 2064 de 03 de abril del 2000 que reestructura institucionalmente a NAFIBO
S.A.M., definiendo su naturaleza juridica como una Entidad de Intermediacion Financiera de Segundo Piso,
constituida como persona juridica de Derecho Privado regulada por el Codigo de Comercio y sujetandose a las
normas que regulan a las Sociedades Andnimas.

Mediante Resoluciéon SPVS-IV-N°155 de fecha 25 de abril de 2000, la Autoridad de Supervisién del Sistema
Financiero (entonces SPVS) autorizd la inscripcion del BDP S.A.M. (entonces NAFIBO S.A.M.) como Emisor en el
Registro del Mercado de Valores de la Autoridad de Supervisién del Sistema Financiero (entonces SPVS).

Escritura Publica N2 982/2001 de fecha 16 de abril de 2001 de aumento de capital, que suscribe NACIONAL
FINANCIERA BOLIVIANA SOCIEDAD ANONIMA MIXTA, NAFIBO SAM.

Escritura Publica N2 1857/2001 de fecha 1 de agosto de 2001 de aumento de capital, que suscribe NACIONAL
FINANCIERA BOLIVIANA SOCIEDAD ANONIMA MIXTA, NAFIBO SAM.

Ley de Fortalecimiento de la Normativa y Supervision Financiera N° 2297 de 20 de diciembre de 2001 modifica la
Ley de Bancos y Entidades Financieras, que introduce el concepto de "Banco de Segundo Piso", aplicando el
mismo a toda entidad de intermediacién financiera autorizada cuyo objeto es la intermediacion de recursos a
favor de entidades de intermediacidn financiera y de asociaciones o fundaciones de caracter financiero.
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e Ley N° 1488 de Bancos y Entidades Financieras, en su Articulo 1° define con caracter indicativo y no limitativo a
los Bancos de Segundo Piso y el Articulo 18° determina que las Entidades Financieras de Segundo Piso deberan
utilizar la denominacién: "Banco de Segundo Piso".

e Decreto Supremo N° 26650 de 13 de junio de 2002 establece el marco legal aplicable y que encuadra las
operaciones y actividades de NAFIBO S.A.M. como Banco de Segundo Piso y Sociedad de Titularizacién a las
disposiciones contenidas en la Ley N° 1670 - Ley del Banco Central de Bolivia, Ley N° 1834 - Ley del Mercado de
Valores, Ley N° 2064 - Ley de Reactivacidon Econdmica, Ley N° 1488 - Ley de Bancos y Entidades Financieras y la
Ley N° 2297 - Ley de Fortalecimiento de la Normativa y Supervision Financiera.

e Escritura Publica N2 1711/2002 de fecha 28 de mayo de 2002 de aumento de capital, que suscribe NACIONAL
FINANCIERA BOLIVIANA SOCIEDAD ANONIMA MIXTA, NAFIBO SAM.

e Escritura Publica N2 1598/2004 de fecha 6 de junio de 2004 de escritura publica de aumento de capital que
suscribe NACIONAL FINANCIERA BOLIVIANA SOCIEDAD ANONIMA MIXTA, NAFIBO SAM.

e Escritura Publica N2 1750/2004 de fecha 29 de junio de 2004 de aumento de capital, que suscribe NACIONAL
FINANCIERA BOLIVIANA SOCIEDAD ANONIMA MIXTA, NAFIBO SAM.

e Escritura Publica N2 1439/2005 de fecha 16 de junio de 2005 de aumento de capital, que suscribe NACIONAL
FINANCIERA BOLIVIANA SOCIEDAD ANONIMA MIXTA, NAFIBO SAM.

e Circular SB/529/06 de 20 de diciembre de 2006 de la ex SBEF, actualmente ASFI, emitié mediante el Reglamento
para la Constitucion y Funcionamiento de Bancos de Segundo Piso, estableciendo en su Disposicidon Transitoria
que NAFIBO S.A.M. adecue su funcionamiento a lo establecido en dicho reglamento hasta el 30 de junio de 2007.

o Decreto Supremo N° 28999 de 1ro de enero de 2007 dispone la adecuacién institucional de NAFIBO S.A.M. a
Banco de Desarrollo Productivo S.A.M.

e El Testimonio N° 3557/2007 de fecha 9 de abril de 2007 de modificacién de la escritura constitutiva y de los
Estatutos Sociales de la Nacional Financiera Boliviana Sociedad Anénima Mixta (NAFIBO S.A.M.), en adecuacion
institucional a “Banco de Desarrollo Productivo S.A.M. — BDP S.A.M. - Banco de Segundo Piso” por disposicion del
Decreto Supremo N2 28999 de 12 de enero de 2007.

e Decreto Supremo N° 29085 de 28 de marzo de 2007-03-29 aprueba la modificacion de los Estatutos Sociales de la
NACIONAL FINANCIERA BOLIVIANA SOCIEDAD ANONIMA MIXTA S.A.M. (NAFIBO S.A.M.) por adecuacion
institucional a "BANCO DE DESARROLLO PRODUCTIVO S.A.M. - BDP S.A.M. - BANCO DE SEGUNDO PISO" de
acuerdo a lo contenido en sus Once Titulos, 82 Articulos y un "Anexo" de Solucién de Controversias, disponiendo
la protocolizacidn la nueva version de Estatutos Sociales ante la Notaria de Gobierno del Departamento de La Paz.

e Resolucion SB N° 024/2007 de fecha 11 de abril de 2007 de la ex SBEF, actual ASFI, que autoriza la adecuacion
institucional antes citada y Resolucién de otorgamiento de la Licencia de Funcionamiento N° 001/2007 en fecha 2
de mayo de 2007.

1.5 Restricciones, Obligaciones y Compromisos Financieros a los que se sujetara el Emisor durante la vigencia de los
Bonos emitidos dentro del Programa de Emisiones

Las Restricciones, Obligaciones y Compromisos Financieros a los que se sujetara el BDP SAM, como Emisor durante la
vigencia de los Bonos emitidos dentro del Programa de Emisiones se encuentran detallados en el punto 2.39 del
presente Prospecto Marco.

1.6 Factores de Riesgo

Los potenciales inversionistas, antes de tomar la decisién de invertir en los bonos comprendidos dentro del presente
Programa de Emisiones deberan considerar cuidadosamente la informacion presentada en este Prospecto Marco,
sobre la base de su propia situacidn financiera y sus objetivos de inversidn. La inversion en los bonos implica ciertos
riesgos relacionados con factores tanto externos como internos al BDP SAM que podrian afectar el nivel de riesgo
vinculado a la inversién.

Los riesgos e incertidumbres podrian no ser los Unicos que enfrenta el Emisor, podrian existir riesgos e incertidumbres
adicionales actualmente no conocidos por el BDP SAM. Adicionalmente, no se incluyen riesgos considerados
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actualmente como poco significativos por el Emisor. Existe la posibilidad de que dichos factores no conocidos o
actualmente considerados poco significativos afecten al BDP SAM en el futuro.

La seccién 4 del presente Prospecto Marco presenta una explicacion respecto a los factores de riesgo que podrian
afectar al Emisor.

1.7 Resumen de la Informacion financiera del Emisor

La informacidn financiera resumida que se presenta en este punto fue obtenida de los estados financieros de BDP SAM
para cada uno de los periodos indicados en este resumen. La informacién presentada deberda leerse conjuntamente
con los estados financieros de la Sociedad y las notas que los acompafian. Asimismo, el punto 8 del presente Prospecto
Marco presenta un analisis mas detallado de las principales cuentas de los Estados Financieros del BDP SAM. Los
Estados Financieros al 31 de diciembre de 2008 fueron auditados externamente por BDO Berthin Amengual &
Asociados Auditores y Consultores. Asimismo, los Estados Financieros al 31 de diciembre de 2009 y 2010 fueron
auditados externamente por Ruizmier, Rivera, Peldez, Auza S.R.L.. Los Estados Financieros al 31 de agosto de 2011
fueron auditados internamente.

Las cifras al 31 de diciembre de 2008, 2009 y 2010 y al 31 de agosto de 2011, son presentadas en su valor histdrico en
bolivianos

El siguiente cuadro presenta un resumen con las principales cuentas del Balance General.

Cuadro No. 1 Principales cuentas del Balance General
(en miles de Bolivianos)

BALANCE GENERAL

(En Miles de Bolivianos)

| PERIODO 31-dic-08 _ 31-dic-09 _ 31-dic-10 : 31-ago-11 |
Cartera 733,811 673,579 833,597 982,394
Inversiones permanentes 54,926 69,012 237,843 ' 200,589
Activo Total 1,046,815 1,043,885 1,115,433 1,267,364
Obligaciones con Bancos y Entidades de Financiamiento 649,979 641,196 715,924 I 863,196
Pasivo Total 653,356 643,556 725,245 : 869,455
Patrimonio Total 393,459 400,328 390,189 ! 397,909

Elaboracidon: Banco de Desarrollo Productivo SAM

La Cartera de créditos del BDP SAM a diciembre de 2010 fue de Bs. 833,60 millones superior en 23,76% (Bs. 160,02
millones) al monto registrado a diciembre de 2009 cuando fue de Bs. 673,58 millones. La cartera de créditos del Banco
se constituye en su activo mds importante, significando el 74,73% del activo total. Al 31 de agosto de 2011 la cartera
del BDP SAM alcanzé el monto de Bs. 982,39 millones.

Las Inversiones Permanentes del BDP SAM a diciembre de 2010 alcanzé el monto de Bs. 237,84 millones superior en
244,64% (Bs. 168,83 millones) al monto registrado a diciembre de 2009, afio en el cual alcanzé la cifra de Bs. 69,01
millones. Al 31 de agosto de 2011 las inversiones permanentes ascendieron a un monto de Bs. 200,59 millones.

El Activo Total del BDP SAM al 31 de diciembre de 2010 fue de Bs. 1.115,43 millones superior en 6,85% (Bs. 71,55
millones) al registrado al 31 de diciembre de 2009 cuando fue de Bs. 1.043,88 millones, comportamiento atribuible al
crecimiento de las Inversiones Permanentes en 244,64% (Bs. 168,83 millones) y de la Cartera en 23,76% (Bs. 160,02
millones). Al 31 de agosto de 2011 el activo total ascendié a un monto de Bs. 1.267,36 millones.

Las Obligaciones con Bancos y Entidades de Financiamiento, a diciembre de 2010, fue de Bs. 715,92 millones superior
en 11,65% (Bs. 74,73 millones) al monto registrado a diciembre de 2009 cuando fue de Bs. 641,20 millones. Al 31 de
agosto de 2011 esta cuenta alcanzé la cifra de Bs. 863,20 millones.

El Pasivo Total del BDP SAM al 31 de diciembre de 2010 fue de Bs. 725,24 millones superior en 12,69% (Bs. 81,69
millones) al registrado al 31 de diciembre de 2009 cuando fue de Bs. 643,57 millones. Este comportamiento creciente
es atribuible al incremento de las obligaciones con bancos y entidades de financiamiento en un 11,65% (Bs. 74,73
millones). Al 31 de agosto de 2011 el pasivo total del BDP SAM fue de Bs. 869,45 millones.
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El Patrimonio contable del BDP SAM al 31 de diciembre de 2010 fue de Bs. 390,19 millones inferior en 2,53% (Bs. 10,14
millones) al registrado al 31 de diciembre de 2009 cuando fue de Bs. 400,33 millones. Al 31 de agosto de 2011 el
patrimonio total del BDP SAM fue de Bs. 397,91 millones.

El siguiente cuadro presenta un resumen con las principales cuentas del Estado de Resultados.

Cuadro No. 2 Principales cuentas del Estado de Resultados
(en miles de Bolivianos)

ESTADO DE RESULTADOS

(En Miles de Bolivianos)

PERIODO 31-dic-08 31-dic-09 31-dic-10 31-a§o-11
Ingresos financieros 58,671 60,171 41,783 26,238
Resultado financero bruto 27,136 41,952 27,138 16,269
Resultado neto del ejercicio 32,660 36,264 24,645 . 7,721

Elaboracién: Banco de Desarrollo Productivo SAM

Los Ingresos Financieros, al 31 de diciembre de 2010 del BDP SAM alcanzan la cifra de Bs. 41,78 millones, inferior en
30,56% (Bs. 18,39 millones) a la registrada a diciembre de 2009 cuando fue de Bs. 60,17 millones. Al 31 de agosto de
2011 los ingresos financieros del BDP SAM fueron de Bs. 26,24 millones.

El Resultado Financiero Bruto, al 31 de diciembre de 2010 alcanzé la cifra de Bs. 27,14 millones, inferior en 35,31% (Bs.
14,81 millones) al obtenido a diciembre de 2009 el cual era de Bs. 41,95 millones. Al 31 de agosto de 2011 el Resultado
Financiero Bruto fue de Bs. 16,27 millones.

El Resultado Neto del Ejercicio del BDP SAM a diciembre de 2010 fue de Bs. 24,64 millones inferior en 32,04% (Bs.
11,62 millones) a la cifra obtenida a diciembre de 2009 cuando alcanzé los Bs. 36,26 millones. Al 31 de agosto de 2011
el Resultado Neto del Ejercicio fue de Bs. 7,72 millones.

El siguiente cuadro presenta un resumen de los principales Indicadores Financieros.

Cuadro No. 3 Principales Indicadores Financieros

ANALISIS DE INDICADORES FINANCIEROS

| Férmula Interpretacién  Dic-08 Dic-09 Dic-10 ‘ Ago-11 |
INDICADORES DE LIQUIDEZ

Disponibilidades + Inv. Temporarias/Activos Porcentaje 23,74% 27,83% 3,32%: 0,42%
Disponibilidades + Inv. Temporarias/Obligaciones con Bancos y Ent. de Financ. Porcentaje 38,23% 45,31% 5,17%! 0,62%
Disp. + Inv. Temporarias + Inv. Permanentes/Obligaciones con Bancos y Ent. de Financ. Porcentaje 46,68% 56,08% 38,39%: 23,85%

L

INDICADORES DE SOLVENCIA

Patrimonio/Activos Porcentaje 37,59% 38,35% 34,98%!1 31,40%
Coeficiente de Adecuacion Patrimonial (CAP) Porcentaje 33,40% 41,35% 52,90%: 57,61%

CALIDAD DE CARTERA
Cartera Vigente/Activo Porcentaje 77,03% 72,49% 81,60%!1 83,40%
Previsiones para cartera incobrable/Cartera Vigente Porcentaje 9,83% 11,56% 8,90%: 7,60%

INDICADORES DE FINANCIAMIENTO
Obligaciones con Bancos y Ent. de Financ./Pasivo + Patrimonio Porcentaje 62,09% 61,42% 64,18%: 68,11%
Pasivo/Activo Porcentaje 62,41% 61,65% 65,02%: 68,60%

INDICADORES DE EFICIENCIA ADMINISTRATIVA
Gastos de Administracion/Activo + Contingente Porcentaje 1,05% 1,44% 1,49%:
Gastos de Administracion/Cartera Vigente Porcentaje 1,36% 1,99% 1,82%:

INDICADORES DE RENTABILIDAD
Resultado Neto de la Gestién/Patrimonio (ROE) Porcentaje 8,30% 9,06% 6,32%;
Resultado Neto de la Gestidn/Activos + Contingente (ROA) Porcentaje 3,12% 3,47% 2,21%:

Elaboracion: Banco de Desarrollo Productivo SAM
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El analisis de los principales Indicadores financieros del BDP SAM se encuentra descrito en el punto 8.4 del Analisis
Financiero del presente Prospecto Marco.

2. DESCRIPCION DE LOS VALORES OFRECIDOS

2.1 Antecedentes legales del Programa de Emisiones de Bonos BDP |

En la Primera Junta General Extraordinaria de Accionistas de BDP SAM de la gestién 2011, celebrada en la ciudad de La
Paz en fecha 29 de marzo de 2011, se considerd y aprobd el Programa de Emisiones de Bonos BDP |, seguin consta en el
Acta de la Junta General de Extraordinaria de Accionistas protocolizada ante la Notaria de Fe Publica No. 7 de la ciudad
de La Paz, a cargo de la Dra. Silvia Noya Laguna, mediante Testimonio No. 115/2011, de fecha 3 de mayo de 2011 e
inscrita en el Registro de Comercio administrado por FUNDEMPRESA en fecha 18 de mayo de 2011 bajo el No.
00132046 del libro No 10.

La Tercera Junta General Extraordinaria de Accionistas de BDP SAM de la gestidon 2011, celebrada en la ciudad de La
Paz en fecha 3 de agosto de 2011, modifica ciertas condiciones del Programa de Emisiones de Bonos BDP | y considera
y aprueba las caracteristicas de los Bonos BDP | — Emisidon 1, segin consta en el Acta de la Junta General de
Extraordinaria de Accionistas protocolizada ante la Notaria de Fe Publica No. 7 de la ciudad de La Paz, a cargo de la
Dra. Silvia Noya Laguna, mediante Testimonio No. 231/2011, de fecha 30 de Agosto de 2011 e inscrita en el Registro de
Comercio administrado por FUNDEMPRESA en fecha 1 de Septiembre de 2011 bajo el No. 133158 del libro No 10.

La Cuarta Junta General Extraordinaria de Accionistas de BDP SAM de la gestién 2011, celebrada en la ciudad de La Paz
en fecha 21 de octubre de 2011, modifica ciertas condiciones del Programa de Emisiones de Bonos BDP | y la Primera
Emision comprendida dentro de este Programa, segin consta en el Acta de la Junta General de Extraordinaria de
Accionistas protocolizada ante la Notaria de Fe Publica No. 7 de la ciudad de La Paz, a cargo de la Dra. Silvia Noya
Laguna, mediante Testimonio No. 268 /2011, de fecha 21 de octubre de 2011 e inscrita en el Registro de Comercio
administrado por FUNDEMPRESA en fecha xx de octubre de 2011 bajo el No. xx del libro No 10.

El Decreto Supremo N2 0994 de fecha 28 de septiembre de 2011, mediante el cual se autoriza al BDP SAM realizar
emisiones sucesivas de bonos dentro del Programa de Emisiones de Bonos BDP |, por un monto de Bs. 1.400.000.000.

Asimismo, la Autoridad de Supervisién del Sistema Financiero mediante Resolucién ASFI No. 744/2011, de fecha 27 de
octubre de 2011, autorizo la inscripcion del Programa de Emisiones de Bonos BDP | en el Registro del Mercado de
Valores bajo el No. ASFI-DSV-PEB-NFB-012/2011.

2.2 Delegacion de Definiciones

De acuerdo a lo indicado en la normativa vigente de ASFI, todos los términos y condiciones de la Emisiones
comprendidas dentro del Programa de Emisiones, deben ser establecidos por una Junta General Extraordinaria de
Accionistas. En este sentido, no se delegara ninguna caracteristica o condicion a ninguna instancia de direccién o
administracion del BDP SAM. Para definir las caracteristicas y condiciones de cada Emisién comprendida dentro del
presente Programa se celebrara una Junta General Extraordinaria de Accionistas.

23 Denominacion del Programa de Emisiones
El Programa de Emisiones de Bonos se denominard “Bonos BDP I”
24 Monto del Programa de Emisiones

El monto total del presente Programa de Emisiones es de Bs. 1.400.000.000.- (Un mil cuatrocientos millones 00/100
Bolivianos).

2.5 Tipo de Instrumento a emitirse dentro del Programa de Emisiones
Los valores a emitirse dentro del Programa de Emisiones serdn bonos obligacionales y redimibles a plazo fijo.
2.6 Plazo del Programa de Emisiones de Bonos

El Programa de Emisiones tendra un plazo de mil ochenta (1.080) dias calendario desde el dia habil siguiente de
notificacién con la Resolucién de ASFI, que autorice e inscriba el Programa de Emisiones en el RMV de ASFI.
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2.7 Moneda en la que se expresaran las Emisiones comprendidas dentro del Programa

Cada una de las emisiones comprendidas dentro del Programa de Emisiones podra ser expresadas Bolivianos (Bs.) o
Bolivianos con mantenimiento de valor respecto a la Unidad de Fomento de Vivienda (“UFV”) (Bs. — UFV) o Délares de
los Estados Unidos de América (USS).

En caso de que la Emision sea en Ddlares de los Estados Unidos de América y para efectos del calculo del monto
maximo autorizado por la Junta, se debera tomar en cuenta el tipo de cambio de compra vigente del Ddlar de los
Estados Unidos de América, establecido por el Banco Central de Bolivia (“BCB”), a la fecha de Emisidn. En caso de que
la Emision sea en Bolivianos con mantenimiento de valor respecto a la Unidad de Fomento de Vivienda se debera
tomar en cuenta el valor de la UFV establecida por el BCB, a la Fecha de Emision.

2.8 Forma de amortizacion del capital y pago de intereses de cada emision que compone el Programa de Emisiones
La amortizacion de capital y el pago de intereses serd efectuado de la siguiente manera:

1. En el dia de vencimiento del cupdn, el pago de intereses y/o amortizaciones de capital se realizara, conforme a
la relacion de titulares de Tenedores de cada Emision dentro del Programa de Emisiones proporcionada por la
EDV, dando cumplimiento a las normas legales vigentes aplicables.

2. A partir del dia siguiente habil a la fecha de vencimiento del cupdn, el pago de intereses y/o amortizaciones de
capital se realizara contra la presentacion del Certificado de Acreditacion de Titularidad (“CAT”) emitido por la
EDV, dando cumplimiento a las normas legales vigentes aplicables.

2.9 Individualizacién de las Emisiones que formen parte del Programa de Emisiones

El Programa de Emisiones comprendera Emisiones periddicas de Bonos, cuya individualizacidn y caracteristicas seran
definidas por la Junta General Extraordinaria de Accionistas que autorice las condiciones de la respectiva emisién, y
comunicadas oportunamente a ASFl, por el BDP SAM mediante nota y remisiéon del Acta de la Junta General
Extraordinaria de Accionistas, Prospecto Complementario y Declaracién Unilateral de Voluntad correspondiente.

2.10 Precio de colocacion

Cada una de las Emisiones comprendidas dentro del Programa de Emisiones sera colocada minimamente a la par del
valor nominal.

2.11 Forma de representacion de los Valores comprendidos dentro del Programa de Emisiones

Los bonos de cada una de las emisiones comprendidas dentro del Programa estaran representadas mediante
anotaciones en cuenta en el Sistema de Registro de Anotaciones en Cuenta a cargo de la Entidad de Depdsito de
Valores de Bolivia S.A. (“EDV”), cuyas oficinas se encuentran ubicadas en la Av. 20 de Octubre esquina Campos N22665,
Torre Azul, piso 12, de la ciudad de La Paz-Bolivia, de acuerdo a regulaciones legales vigentes.

2.12 Forma de circulacion de los Valores

Los bonos comprendidos dentro del Programa de Emisiones circularan a la Orden.

El BDP SAM reputard como titular de un Bono perteneciente al Programa de Emisiones a quien figure registrado en el
Sistema de Registro de Anotaciones en Cuenta a cargo de la EDV. Adicionalmente, los gravamenes sobre los Bonos
anotados en cuenta, seran también registrados en el Sistema a cargo de la EDV.

2.13 Calificacién de Riesgo

Cada una de las Emisiones que formen parte del presente Programa de Emisiones contara con una o dos
calificacién(es) de riesgo practicada(s) por una o dos empresa(s) debidamente autorizada(s) e inscrita(s) en el RMV de
ASFI, misma(s) que sera(n) definida(s) por la Junta General Extraordinaria de Accionistas que autorice las condiciones
de la respectiva emision.

2.14 Plazo de colocacion de cada Emision comprendida dentro del Programa de Emisiones

El plazo de colocacién de cada emisién comprendida dentro del Programa de Emisiones sera de ciento ochenta (180)
dias calendario, computables a partir de la Fecha de Emisién establecida por el BDP SAM y sefialada en la Autorizacién
de Oferta Publica de ASFI e Inscripcion de la correspondiente Emisién dentro del Programa de Emisiones en el RMV de
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ASFI.
2.15 Forma de calculo de los intereses

En caso de Emisiones denominadas en Bolivianos o en Ddlares de los Estados Unidos de América, el cdlculo serd
efectuado sobre la base del afio comercial de trescientos sesenta (360) dias. La formula para dicho célculo se detalla a
continuacion:

Vﬂ'i= VNX (Ti XE)

Donde:

VCi = Valor del cupén en el periodo i

VN = Valor nominal o saldo de capital pendiente de pago
Ti = Tasa de interés nominal anual

Pl = Plazo del cupdn (numero de dias calendario)

Ddnde i representa el periodo

En caso de Emisiones denominadas en Bolivianos con mantenimiento de valor respecto a la UFV, el calculo sera
efectuado sobre la base del afio comercial de trescientos sesenta (360) dias calendario. La férmula de calculo para el
pago en Bolivianos se detalla a continuacion:

Pl
VO, =|\VNx|T; X — | | xUFV
' (1 36(])

Donde:

VCi = Valor del cupon en el periodo i

VN = Valor nominal o saldo de capital pendiente de pago
Ti = Tasa de interés nominal anual

Pl = Plazo del cupdn (nimero de dias calendario)

Dénde i representa el periodo
UFV = Valor de la UFV a la fecha de vencimiento del cupdn
2.16 Plazo para la amortizacidon o pago total de los Bonos a ser emitidos dentro del Programa de Emisiones

El plazo para la amortizacion o pago total de los bonos a ser emitidos dentro del Programa de Emisiones no serd
superior, de acuerdo a documentos constitutivos, al plazo de duracién del BDP SAM.

2.17 Lugar de amortizacion de capital y pago de intereses:

Las amortizaciones de capital y pago de intereses, se realizaran en las oficinas del Emisor ubicadas en calle Reyes Ortiz
Ne 73, Edificio Torres Gundlach Torre Este, Piso 10.

2.18 Frecuencia y formato de los Informes Financieros a proporcionar a los Tenedores de Bonos

El BDP SAM proporcionara a los Tenedores de Bonos del Programa de Emisiones, a través del Representante de los
Tenedores del Programa, la misma informacién que se encuentra obligada a presentar a ASFl y a la BBV u otras bolsas,
en los tiempos y plazos establecidos en la norma vigente

2.19 Posibilidad de que los derechos descritos sean o puedan ser afectados o limitados por otro tipo de Valores

Al momento, los Bonos emitidos dentro del Programa de Emisiones de Bonos BDP I, son los Unicos Valores que el BDP
SAM ha emitido. En este sentido, no existen otros Valores que puedan afectar o limitar los derechos de los Bonos
emitidos dentro del presente Programa de Emisiones.

2.20 Frecuencia y forma en que se comunicaran los pagos a los Tenedores de Bonos con la indicacion del o de los
medios de prensa de circulacidn nacional a utilizar

Los pagos de intereses y amortizaciones de capital seran comunicados a los Tenedores de Bonos a través de avisos en
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un drgano de prensa o periddico de circulacidon nacional, segin se vea por conveniente, con al menos un dia de
anticipacién a la fecha establecida para el pago.

2.21 Reajustabilidad del Empréstito

Las Emisiones que componen el presente Programa de Emisiones y el empréstito resultante no serdn reajustables en
caso de que éstas sean denominadas en Bolivianos o en Délares de los Estados Unidos de América. En caso de
Emisiones denominadas en Bolivianos con mantenimiento de valor respecto a la UFV, el empréstito resultante sera
reajustable con el valor de la UFV establecido por el Banco Central de Bolivia a la fecha de vencimiento del cupén y/o
bono.

2.22 Fecha desde la cual el Tenedor del Bono comienza a ganar intereses

Los Bonos devengaran intereses a partir de la Fecha de Emisién determinada por la Junta General Extraordinaria de
Accionistas que autorice las condiciones de la respectiva emisidn y establecida en la Autorizacion de Oferta Publica de
ASFI e Inscripcion en el RMV de ASFI de la respectiva Emision y dejardn de generarse a partir de la fecha establecida
para el pago del cupén y/o bono.

2.23 Rescate y redencion anticipada

Los Bonos que componen las diferentes Emisiones dentro del PROGRAMA podrén ser redimidos anticipadamente total
o parcialmente luego de transcurridos trescientos sesenta (360) dias calendario desde la Fecha de Emision establecida
en el Acta de la Junta General Extraordinaria de Accionistas del BDP SAM que apruebe las caracteristicas, términos y
condiciones especificos de la respectiva Emision y en la Autorizacién de Oferta Publica e Inscripcion de la
correspondiente Emision dentro del Programa de Emisiones en el RMV de ASFl. Se emplearan dos formas de
redencién anticipada de Bonos: 1) a través de sorteo (rescate parcial) conforme a lo establecido en los articulos 662 al
667 del Codigo de Comercio, en lo aplicable, o; 2) a través de compras realizadas por el BDP SAM en mercado
secundario (rescate parcial o total).

2.23.1 Sorteo

Cuando la redencion se efectie mediante sorteo, ésta se realizard conforme a lo establecido en los articulos 662 al
667 del Cddigo de Comercio, en lo aplicable. Esta redencién estard sujeta a una compensacion monetaria al
inversionista, calculada sobre la base porcentual respecto al monto de capital redimido anticipadamente, en funcién a
los dias de vida remanentes de |la emisidn, con sujecidn a lo siguiente:

Dias de vida remanentes Porcentaje de
de la emision compensacion
2.521 en adelante 2,50%
2.520-2.161 2,00%
2.160-1.801 1,75%
1.800-1.441 1,25%
1.440-1.081 1,00%
1.080-721 0,75%
720 -361 0,50%
360-1 0,00%

El sorteo se celebrard ante Notario de Fe Publica, con asistencia de los representantes legales del BDP SAM vy del
Representante de los Tenedores de Bonos, debiendo el Notario de Fe Publica levantar acta de la diligencia, indicando
la lista de los Bonos que salieron sorteados para ser redimidos anticipadamente, la que se protocolizara en sus
registros. Dentro de los cinco (5) dias calendario siguientes a la fecha de celebraciéon del sorteo, se debera publicar por
una vez en un periddico de circulacidon nacional, la lista de Bonos sorteados para redencion anticipada, con la
identificacion de los mismos, de acuerdo a la nomenclatura que utiliza la Entidad de Depdsito de Valores de Bolivia
S.A., indicaciéon de la fecha en la que se efectuara el pago, que debera realizarse a los quince (15) dias calendario a
partir de la publicacion. Los Bonos sorteados conforme a lo anterior dejaradn de generar intereses desde la fecha fijada
para su pago. El BDP SAM, como agente pagador, cancelard el importe de los Bonos sorteados, la compensacion por
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la redencién anticipada, cuando corresponda, y los intereses devengados hasta la fecha de pago. El BDP SAM
depositarad en una cuenta destinada para tal efecto, el importe de los Bonos sorteados, la compensacién por la
redencidn anticipada cuando corresponda, y los intereses devengados hasta la fecha de pago, minimo un dia habil
antes de la fecha sefialada para el pago.

2.23.2 Compras en el Mercado Secundario

En caso de que la redencién anticipada se efectle a través de compras en mercado secundario, las transacciones
deberdn realizarse en la BBV.

Asimismo, cualquier decision de redimir Valores a través de sorteo o mediante compras en Mercado Secundario y los
resultados del sorteo, cuando corresponda, deberdan ser comunicados como Hecho Relevante a la ASFI, a la Bolsa
Boliviana de Valores S.A. y al Representante de Tenedores.

En caso de haberse realizado una redencidn anticipada y que como resultado de ello, el plazo de los Bonos resultara
menor al plazo minimo establecido por Ley para la exencién del RC - IVA, el Emisor pagard al Servicio de Impuestos
Nacionales (SIN) el total de los impuestos correspondientes a dicha redencién, no pudiendo descontar los
mencionados montos a los Tenedores de Bonos que se hubiesen visto afectados por la redencién anticipada.

2.24 Garantia

Todas las Emisiones que formen parte del presente Programa de Emisiones Quirografaria, lo que implica que el BDP
SAM garantiza cada Emision con todos sus bienes presentes y futuros, con la limitacidn establecida en el numeral 6 del
Articulo 54 de la Ley de Bancos y Entidades Financieras (Texto Ordenado), sélo hasta alcanzar el monto total de las
obligaciones emergentes de cada Emision.

2.25 Tratamiento Tributario

De acuerdo a lo dispuesto por el articulo 29 y el articulo 35 de la Ley de Reactivacién Econdmica No. 2064 de fecha 3
de abril de 2000, las ganancias de capital generadas por la compraventa de valores a través de los mecanismos
establecidos por las Bolsa de Valores, los provenientes de procedimientos de Valorizacién determinados por la
Superintendencia de Pensiones Valores y Seguros (SPVS), ahora ASFI, asi como los resultantes de la aplicacidon de
normas de contabilidad, cuando se trate de valores inscritos en el RMV no estaran gravadas por el Impuesto al Valor
Agregado (IVA), el Impuesto al régimen Complementario al Impuesto al Valor Agregado (RC-IVA) y el Impuesto a las
Utilidades (IUE), incluso cuando se realizan remesas al exterior. En caso de que el plazo de los Bonos de las Emisiones
que conforman el presente Programa sea mayor a tres anos, el pago de intereses de dichos Bonos estara exento del
pago del RC-IVA. Sin embargo, en caso de presentarse redencidn anticipada de bonos, los tributos correran a cargo del
emisor.

2.26 Tipo de interés

El tipo de interés de cada Emision comprendida dentro del Programa de Emisiones serd determinado por la Junta
General Extraordinaria de Accionistas del BDP SAM que autorice las condiciones y caracteristicas de la respectiva
Emision.

2.27 Denominacion de cada Emision

La denominacion de cada Emisién comprendida dentro del Programa de Emisiones sera determinada por la Junta
General Extraordinaria de Accionistas del BDP SAM que autorice las condiciones y caracteristicas de la respectiva
Emisidn.

2.28 Monto de cada Emision

El monto de cada Emision comprendida dentro del Programa de Emisiones sera determinado por la Junta General
Extraordinaria de Accionistas del BDP SAM que autorice las condiciones y caracteristicas de la respectiva Emisién.

2.29 Plazo de cada Emision

El plazo de cada Emisién comprendida dentro del Programa de Emisiones serda determinado por la Junta General
Extraordinaria de Accionistas del BDP SAM que autorice las condiciones y caracteristicas de la respectiva Emision.
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2.30 Series en las que se dividira cada Emision

Las series en las que se dividird cada Emisién comprendida dentro del Programa de Emisiones seran determinadas por
la Junta General Extraordinaria de Accionistas del BDP SAM, que autorice las condiciones y caracteristicas de la
respectiva Emision.

2.31 Valor nominal

El valor nominal de los Bonos que componen cada Emision comprendida dentro del Programa de Emisiones serd
determinado por la Junta General Extraordinaria de Accionistas del BDP SAM que autorice las condiciones y
caracteristicas de la respectiva Emision.

2.32 Cantidad de Valores que comprende cada Emision

La cantidad de Bonos que compone cada Emision comprendida dentro del Programa de Emisiones serd determinada
por la Junta General Extraordinaria de Accionistas del BDP SAM que autorice las condiciones y caracteristicas de la
respectiva Emision.

2.33 Periodicidad de amortizacion de capital y pago de intereses

La periodicidad de amortizacidn de capital y pago de intereses de cada Emisién comprendida dentro del Programa de
Emisiones serd determinada por la Junta General Extraordinaria de Accionistas del BDP SAM que autorice las
condiciones y caracteristicas de la respectiva Emision.

2.34 Tasa de Interés

La tasa de interés de cada Emision comprendida dentro del Programa de Emisiones serd determinada por la Junta
General Extraordinaria de Accionistas del BDP SAM que autorice las condiciones y caracteristicas de la respectiva
Emision.

2.35 Fecha de Emision

La Fecha de Emisién de cada Emisidon comprendida dentro del Programa de Emisiones sera determinada por la Junta
General Extraordinaria de Accionistas del BDP SAM que autorice las condiciones y caracteristicas de la respectiva
Emision.

2.36 Fecha de Vencimiento

La Fecha de Vencimiento de cada Emisidn comprendida dentro del Programa de Emisiones sera determinada por la
Junta General Extraordinaria de Accionistas del BDP SAM que autorice las condiciones y caracteristicas de la respectiva
Emisidn.

2.37 Asamblea General de Tenedores de Bonos

Las normas relativas a las convocatorias, el quérum y las mayorias necesarias para las decisiones de la Asamblea
General de Tenedores de Bonos del Programa y de cada una de las emisiones, es explicado a continuacion.

2.37.1 Asambleas Generales de Tenedores de Bonos del Programa de Emisiones y de cada Emision

La Asamblea General de Tenedores de Bonos del Programa considerard y resolvera todos los asuntos que el Cédigo de
Comercio le reconoce y los concernientes a las condiciones establecidas para el Programa de Emisiones, siendo las
decisiones que adopte, obligatorias para los tenedores ausentes o disidentes, salvo el caso establecido en el Articulo
660 del Cédigo de Comercio.

Las Asambleas Generales de Tenedores de Bonos de cada Emisidon consideraran y resolveran Unicamente las
condiciones y caracteristicas establecidas para la respectiva Emisidn, siendo las decisiones que adopte, obligatorias
para los tenedores ausentes o disidentes, salvo el caso establecido en el articulo 660 del Cédigo de Comercio.

Formardn parte de las Asambleas Generales de Tenedores de Bonos del Programa o de la respectiva Emisién aquellos
tenedores que hagan constar su derecho propietario sobre cada Valor con un dia de anticipacion a la celebracién de la
Asamblea General de Tenedores de Bonos del Programa o de la Emisidon respectiva, cuyo nombre figure en los
registros de la EDV, debiendo, ademas, acreditar su personeria mostrando el Certificado de Acreditacién de Titularidad
(CAT) emitido por la EDV.
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2.37.2 Convocatorias

Los Tenedores de Bonos del Programa de Emisiones, podran reunirse vdlidamente en Asambleas Generales de
Tenedores de Bonos del Programa por lo menos una vez al afio, cuando sean convocados por el BDP SAM, por el
Representante Comun de Tenedores de Bonos o a solicitud de los Tenedores que representen a un grupo no menor al
veinticinco por ciento (25%) del conjunto de Tenedores de Bonos de todas las Emisiones dentro del Programa de
Emisiones, computados por el porcentaje de capital remanente a la fecha de realizacién de la Asamblea General de
Tenedores de Bonos del Programa. El BDP SAM deberd convocar a Asamblea General de Tenedores de Bonos del
Programa por lo menos una vez al aio. Cada Asamblea General de Tenedores de Bonos del Programa se llevara a cabo
en la ciudad de La Paz — Bolivia, en un lugar adecuado proporcionado por el BDP SAM. Los gastos concernientes a la
convocatoria de la Asamblea General de Tenedores de Bonos del Programa correrdn por cuenta y costo del BDP SAM,
cuando la convocatoria la haya realizado el BDP SAM. Cuando la convocatoria sea realizada por el Representante
Comun de Tenedores de Bonos o a solicitud de los Tenedores de Bonos, los gastos correran por cuenta y costo de los
Tenedores de Bonos del Programa de Emisiones.

Los Tenedores de Bonos de cada Emisidn, podran reunirse validamente en Asambleas Generales de Tenedores de
Bonos de la Emisidn, cuando sean convocados por el BDP SAM, por el Representante Comun de Tenedores de Bonos o
a solicitud de los Tenedores que representen a un grupo no menor al veinticinco por ciento (25%) del conjunto de
Tenedores de Bonos de la respectiva Emisidon, computados por el porcentaje de capital remanente a la fecha de
realizacidn de la Asamblea General de Tenedores de Bonos de la Emision. La Asamblea General de Tenedores de Bonos
de la Emisidn se llevard a cabo en la ciudad de La Paz - Bolivia, en un lugar adecuado proporcionado por el BDP SAM.
Los gastos concernientes a la convocatoria de las Asambleas Generales de Tenedores de Bonos de cada Emisidon
correran por cuenta y costo del BDP SAM, cuando la convocatoria la haya realizado el BDP SAM. Cuando la
convocatoria sea realizada por el Representante Comun de Tenedores de Bonos o a solicitud de los Tenedores de
Bonos, los gastos correran por cuenta y costo de los Tenedores de Bonos de cada Emision.

Cada Asamblea General de Tenedores de Bonos del Programa o de una de las Emisiones se instalard previa
convocatoria indicando los temas a tratar, mediante publicacidn en un periddico de circulaciéon nacional a realizarse
por lo menos una vez, debiendo publicarse la convocatoria al menos diez (10) dias calendario y no mas de treinta (30)
dias calendario antes de la reunién.

La convocatoria a Asambleas Generales de Tenedores de Bonos del Programa que determine un Hecho Potencial de
Incumplimiento o un Hecho de Incumplimiento y de Aceleracién de Plazos respecto a los Bonos dentro del Programa
de Emisiones estara a cargo del BDP SAM a su costo, independientemente de que haya sido requerida por el
Representante Comun de Tenedores de Bonos a solicitud de los Tenedores que representen a un grupo no menor al
veinticinco por ciento (25%) del conjunto de Tenedores de Bonos de todas las Emisiones dentro del Programa de
Emisiones, computados por capitales remanentes.

El costo de convocatoria de las demas Asambleas Generales de Tenedores de Bonos del Programa correra por cuenta
de los Tenedores de Bonos, salvo que éstas hayan sido convocadas a raiz de la generacion de un Hecho Potencial de
Incumplimiento o un Hecho de Incumplimiento y Aceleracion de Plazos, en cuyo caso, el costo serd cubierto por el
Emisor.

2.37.3 Quoérum y votos necesarios

El quérum requerido para cada Asamblea General de Tenedores de Bonos del Programa o de la Emisién, serd de 51%
(cincuenta y un por ciento) computado por el porcentaje de capitales remanentes de los Bonos en circulacion del total
de emisiones del Programa de Emisiones (cuando sea una Asamblea General de Tenedores de Bonos del Programa) o
de la respectiva emision (cuando se trate de una Asamblea General de Tenedores de Bonos de una Emision).

Todas las decisiones de las Asambleas Generales de Tenedores de Bonos, aun en segunda y posteriores convocatorias
seran tomadas por mayoria simple de los Tenedores de Bonos presentes, excepto en las Asambleas sin necesidad de
convocatoria y en las que se modifiquen las Condiciones y Caracteristicas del Programa de Emisiones y de las Emisiones
que la componen, en cuyos casos, las decisiones se tomardn de acuerdo a lo establecido en los puntos 2.33.6 y 2.42
respectivamente.
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2.37.4 Remocion del Representante Comun de Tenedores de Bonos

De acuerdo con lo establecido en el Articulo 658 del Cédigo de Comercio, la Asamblea General de Tenedores de Bonos
del Programa podra remover libremente al Representante Comun de Tenedores de Bonos con el porcentaje de votos
necesarios para tomar resoluciones validas.

Asimismo el Representante Comun de Tenedores de Bonos actuarda como mandatario del conjunto de Tenedores de
Bonos y representara a estos frente al BDP SAM y cuando corresponda, frente a terceros, conforme al Articulo 655 del
Cdodigo de Comercio.

2.37.5 Segunda Convocatoria

En caso de no existir quérum suficiente para instalar la Asamblea General de Tenedores de Bonos del Programa o de
una de las Emisiones, se convocara por segunda vez y el quérum suficiente sera el porcentaje de votos presentes en la
Asamblea General de Tenedores de Bonos del Programa o de la respectiva Emisidn, cualquiera que fuese. Si ningln
Tenedor de Bonos asistiese, se realizaran posteriores convocatorias con la misma exigencia de qudérum para las
Asambleas Generales de Tenedores de Bonos del Programa o de la respectiva Emisién convocada por segunda
convocatoria.

2.37.6 Asamblea General de Tenedores de Bonos sin necesidad de Convocatoria

La Asamblea General de Tenedores de Bonos del Programa o de la respectiva Emisidon podra reunirse validamente sin
el cumplimiento de los requisitos previstos para la convocatoria y resolver cualquier asunto de su competencia
siempre y cuando concurran el 100% de los tenedores de los Bonos en circulacion del Programa de Emisiones o de la
respectiva Emisidn, segin corresponda. Para este caso, las resoluciones se adoptaran por el porcentaje de votos de
Tenedores de Bonos que representen dos tercios (2/3) del porcentaje total de capital remanente de los Bonos en
circulacion del Programa o de la respectiva Emision, segin corresponda, presentes en la Asamblea General de
Tenedores de Bonos.

2.37.7 Derecho a Voto

En la Asamblea General de Tenedores de Bonos del Programa o de la respectiva Emisién, para todos los aspectos
relacionados al computo de capitales sobre el capital remanente y a la conformacién del quérum, se aplicara la
siguiente equivalencia:

e El valor nominal o saldo a capital de los Bonos emitidos en Délares Americanos debera ser convertido en
Bolivianos, multiplicando este monto por el tipo de cambio oficial de compra del Délar Americano publicado por
el Banco Central de Bolivia - BCB a la fecha de realizacion de la Asamblea de Tenedores correspondiente.

e El valor nominal o saldo a capital de los Bonos emitidos en Unidades de Fomento de Vivienda debera ser
convertido en Bolivianos, multiplicando este monto por el valor de la UFV publicado por el Banco Central de
Bolivia - BCB a la fecha de realizacidn de la Asamblea de Tenedores correspondiente.

e Una vez que el valor nominal o saldo a capital de los Bonos se encuentre expresado en Bolivianos, debera ser
dividido entre el monto total colocado o saldo a capital de las Emisiones vigentes que forman parte del
Programa de Emisiones. La relacién obtenida, en términos porcentuales, se computard como el porcentaje de
votos validos para cada Tenedor en la Asamblea General de Tenedores de Bonos del Programa.

e Una vez que el valor nominal o saldo a capital de los Bonos se encuentre expresado en Bolivianos, debera ser
dividido entre el monto total colocado o saldo a capital de la respectiva Emisién. La relacién obtenida, en
términos porcentuales, se computara como el porcentaje de votos validos para cada Tenedor en la Asamblea
General de Tenedores de Bonos de la Emisidn.

En consecuencia, cada Tenedor tendrd derecho a un voto en proporcion al porcentaje de propiedad de Bonos con
respecto al monto total de las emisiones en circulacién del Programa de Emisiones, para la Asamblea General de
Tenedores del Programa, o respecto al monto total de la Emision en circulacidén correspondiente a la Emisidn, para la
Asamblea General de Tenedores de Bonos de la respectiva Emision.
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2.38 Representante Comun de Tenedores de Bonos

Los Tenedores de Bonos podran designar en Asamblea General de Tenedores de Bonos del Programa, un
Representante Comun de Tenedores de Bonos del Programa de Emisiones y de las emisiones que lo conforman,
otorgdndole para tal efecto las facultades correspondientes.

La Junta General Extraordinaria de Accionistas del BDP SAM que autorizara las condiciones y caracteristicas de la
Primera Emisidn, debera decidir sobre la contratacion de un Representante Provisorio de Tenedores de Bonos que
podria ser sustituido o ratificado por la Asamblea General de Tenedores de Bonos del Programa.

Dicha contratacidon deberd realizarse en las mejores condiciones econdmicas para el BDP SAM, siendo el monto
maximo a cancelar al representante Provisorio de los Tenedores de Bonos del Programa de Emisiones el monto de US$
200,00 (Doscientos 00/100 Délares Americanos) mensuales.

Si transcurridos treinta (30) dias calendario de finalizada la colocacién de la Primera Emisidn y la Asamblea General de
Tenedores de Bonos del Programa no se hubiere pronunciado, el Representante Provisorio quedard tdcitamente
ratificado. Sin prejuicio de lo anterior, la Asamblea General de Tenedores de Bonos del Programa podra remover
libremente al Representante Comun de Tenedores de Bonos del Programa en cualquier momento.

De comun acuerdo entre los Tenedores de Bonos del Programa de Emisiones y el BDP SAM, se pueda modificar la
remuneracion al Representante Comun de Tenedores de Bonos del Programa, siendo el monto maximo que el BDP
SAM se comprometa a cancelar por ese concepto el promedio de tres (3) cotizaciones de candidatos, debiendo ser al
menos uno (1) de los candidatos presentado por el BDP SAM.

En caso de que la Asamblea General de Tenedores de Bonos del Programa, desee contratar los servicios de un (1)
Representante Comun cuyos honorarios superen el promedio de tres (3) cotizaciones de candidatos, esta diferencia
debera ser cubierta por los Tenedores de Bonos del Programa de Emisiones.

2.38.1 Deberes y Facultades del Representante Comtuin de Tenedores de Bonos

En cuanto a los deberes y facultades del Representante Comun de Tenedores de Bonos del Programa, la Asamblea
General de Tenedores de Bonos del Programa podra otorgarle las facultades que vea por conveniente, sin perjuicio de
aquellas que por las condiciones de las emisiones que componen el Programa de Emisiones, se les otorguen mas
adelante. No obstante, se deja claramente establecido que el Representante Comun de Tenedores de Bonos del
Programa debera cerciorarse, en su caso, de la existencia y el valor de los bienes que constituyan las garantias
especificas y comprobar los datos y registros contables manifestados por el BDP SAM; asimismo, velar por el
cumplimiento de las restricciones, obligaciones y compromisos financieros asumidos por el mismo. Actuard como
mandatario del conjunto de Tenedores de Bonos del Programa de Emisiones y representara a éstos frente al BDP SAM
y cuando corresponda, frente a terceros.

Asimismo, el BDP SAM tiene el deber de proporcionar al Representante Comun de Tenedores de Bonos del Programa
la misma informacion referente a las Emisiones que componen el Programa de Emisiones que se encuentra obligado a
presentar tanto a ASFI, como a la BBV, en los mismos formatos y plazos. Adicionalmente, aquella referida al estado de
colocacidn de los Bonos dentro del Programa de Emisiones.

Adicionalmente, el Representante Comun de Tenedores de Bonos del Programa tendra la obligacién de comunicar
oportunamente a los Tenedores de Bonos del Programa de Emisiones toda aquella informacién relativa al Programa de
Emisiones y a las Emisiones que formen parte de éste que considere pertinente poner en conocimiento de éstos. El
Representante Comun de Tenedores de Bonos del Programa podra solicitar informacién a los Auditores designados
por el Emisor y al Emisor cuando exista un Hecho Potencial de Incumplimiento o un Hecho de Incumplimiento. La
informacion solicitada debera guardar estricta relacion con dicho Hecho Potencial de Incumplimiento o Hecho de
Incumplimiento.

2.39 Restricciones, Obligaciones y Compromisos Financieros

El BDP SAM en su condicion de Emisor de Bonos y en tanto se encuentre pendiente la redencién total de los Bonos
comprendidos dentro del presente Programa de Emisiones se compromete a cumplir las siguientes restricciones,
obligaciones y compromisos financieros.
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2.39.1 Restricciones y Obligaciones

De acuerdo a lo establecido por el Articulo 648 del Cédigo de Comercio, el BDP SAM se compromete a no reducir
su capital sino en proporcion al reembolso que haga de los Bonos en circulacidon. Asimismo, no podra modificar su
objeto, su domicilio o su denominacidn sin el consentimiento de la Asamblea General de Tenedores de Bonos del
Programa.

No se fusionara sin el consentimiento de la Asamblea General de Tenedores de Bonos del Programa de acuerdo a
lo indicado por el Articulo 406 del Cédigo de Comercio y demds normativa aplicable.

En caso de una fusion por parte del BDP SAM, las Emisiones que formen parte del presente Programa de Emisiones
pasaran a formar parte del pasivo de la nueva empresa fusionada, la que asumira el cumplimiento de todas las
obligaciones asumidas por el BDP SAM conforme al Acta de la Junta General Extraordinaria de Accionistas del BDP
SAM que aprueba el presente Programa de Emisiones y las Emisiones dentro de éste, la Declaracidon Unilateral
respectiva, los que voluntariamente asuma en acuerdos con la Asamblea General de Tenedores de Bonos del
Programa y cualquier otro documento legal que respalde el presente Programa de Emisiones y sus Emisiones.

Los balances especiales de una eventual fusion del BDP SAM con otra sociedad seran puestos a disposicidon de los
Tenedores de Bonos en Asamblea General de Tenedores de Bonos del Programa.

Los Tenedores de Bonos no podrdn negar, retrasar ni condicionar su consentimiento de manera no razonable y
fundamentada cuando la fusién sea con otra (s) sociedad (es) que no se encuentre (n) en ningln proceso de
quiebra o insolvencia conforme a los balances especiales que se elaboren a efectos de la fusiéon y que como
producto de la fusidn sea: (i) conveniente o necesario para el desarrollo del BDP SAM, o (ii) pudiera resultar en un
incremento en los ingresos del BDP SAM, o (iii) pudiera resultar en una disminucién de los costos del BDP SAM.

Los Tenedores de Bonos del Programa de Emisiones no podran exigir que se otorguen garantias adicionales a las
establecidas en el Programa de Emisiones y en todo caso, conforme a lo dispuesto por el Articulo 406 del Cédigo
de Comercio y demds normativa aplicable, los Tenedores de Bonos del Programa de Emisiones podran oponerse a
la fusidn, si es que antes no son debidamente garantizados sus derechos.
En caso de una transformacion, se seguiran las reglas contenidas en el Cédigo de Comercio.
Si el BDP SAM otorgara mayores garantias o restricciones a futuras Emisiones, ésta debera proveer garantias o
restricciones adicionales similares a los Bonos vigentes del presente Programa de Emisiones, hasta mantener las
mismas en igualdad de condiciones. En ningln caso el BDP SAM podra adquirir deuda adicional para actividades
diferentes a las del giro del BDP SAM, entendiéndose como giro todas aquellas actividades relacionadas con las
actividades de un banco de segundo piso.
Mantener registros contables, informacion sobre la administraciéon y sistemas de control, adecuados para el
normal desenvolvimiento de sus operaciones.
Mantener niveles de seguros sujetos a las practicas comerciales generalmente aceptadas en el sistema financiero
nacional, con sociedades aseguradoras, reconocidas debidamente autorizadas por la autoridad competente sujetas
a fiscalizacion del ente regulador, y proporcionar al Representante de Tenedores, una copia de la péliza respectiva
que evidencie los seguros del BDP SAM.
Utilizar los fondos obtenidos de cada emisidn dentro del Programa de Emisiones de acuerdo a lo establecido en el
punto 3.2 siguiente.
Efectuar una auditoria externa anual de acuerdo con las normas aplicables vigentes, por una Empresa de Auditoria
Externa debidamente inscrita en el RMV de ASFI
Permitir al Representante de Tenedores del Programa de Emisiones acceso directo a los auditores externos
designados por el BDP SAM solamente en los siguientes casos:
— cuando el Representante de Tenedores del Programa de Emisiones requiera realizar consultas especificas y
puntuales sobre temas relacionados a Hechos Potenciales de Incumplimiento y Hechos de Incumplimiento; y
— cuando existiera una controversia o un Hecho Potencial de Incumplimiento relacionados con los Compromisos
Financieros.
En cualquier otra circunstancia, el Representante de Tenedores del Programa de Emisiones, requerira de un
consentimiento previo del BDP SAM para tener acceso directo a los auditores.
Administrar las operaciones del BDP SAM de manera eficiente y en estricto cumplimiento de la normativa nacional
vigente que fuera aplicable.
Obtener, mantener vy, si fuese necesario, renovar todos los registros y autorizaciones requeridos para el normal
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funcionamiento del BDP SAM, para permitir el desarrollo de sus operaciones, asi como mantener y renovar todos
los derechos y beneficios impositivos que posee el BDP SAM, con sujecidn a las leyes bolivianas aplicables.

Poner en conocimiento de los Tenedores de Bonos del Programa de Emisiones, a través del Representante de
Tenedores del Programa de Emisiones, de ASFl y de la BBV cualquier modificacién de la estructura accionaria que
implique una transferencia igual o mayor al 10% de las acciones del BDP SAM.

Defender e interponer razonablemente cualquier accién legal, demanda u otros procesos que pudieran ser
instituidos por cualquier persona ante cualquier corte o tribunal competente que pudieran afectar la normal
operacion del BDP SAM.

m) Correr con todos los gastos de publicacion de la convocatoria cuando el BDP SAM convoque a la Asamblea General

n)

p)

q)
r)
s)

t)

de Tenedores de Bonos del Programa o de la respectiva Emision.

Proporcionar a los Tenedores de Bonos del Programa de Emisiones, a través del Representante de Tenedores del
Programa de Emisiones, la misma informaciéon que se encuentra obligada a presentar a ASFl y a la BBV u otras
bolsas, en los tiempos y plazos establecidos en la norma vigente.

Comunicar diariamente a ASFl y al Representante de Tenedores del Programa de Emisiones el estado de colocacién
de los Bonos comprendidos dentro del Programa de Emisiones emitidos durante el plazo de Colocacion, siempre
que exista variacion respecto al cierre del dia anterior. Concluido este plazo, el BDP SAM se compromete a remitir
a ASFl y al Representante de Tenedores del Programa de Emisiones el estado final de colocacién dentro del
siguiente dia habil administrativo de concluido el mismo.

El BDP SAM administrara sus recursos de manejo de efectivo, de corto y de largo plazo segun sus politicas internas,
en Valores de deuda de renta fija, cuya calificacién de riesgo local sea igual o mejor a N-2 para Valores de Corto
Plazo y A3 o mejores para Largo Plazo; en Fondos de Inversion administrados por Sociedades Administradoras de
Fondos de Inversién nacionales o bancos del Sistema Financiero Nacional. Asimismo, los paises del extranjero en
los cuales el BDP SAM tenga invertido sus recursos, deben tener una calificacién de riesgo mayor a la calificacidon
de riesgo soberano del Estado Plurinacional de Bolivia.

Mantener vigentes sus registros en el RMV, en las Bolsas correspondientes y en la EDV.
Publicar anualmente sus Estados Financieros de acuerdo al Articulo 649 del Cédigo de Comercio.

No realizar distribuciones de dividendos o pagos de réditos o ingresos a favor de sus accionistas mientras el BDP
SAM: i) se encuentre ante un Hecho Potencial de Incumplimiento que pueda causar que el BDP SAM incumpla con
las obligaciones asumidas en el Programa de Emisiones y sus emisiones; o ii) cuando exista un Hecho de
Incumplimiento, que cause que el BDP SAM no cumpla con las obligaciones asumidas en el Programa de Emisiones
y sus emisiones.

El BDP SAM remitira a ASFl, a la BBV, y al Representante Comun, dentro de un periodo de treinta (30) dias con
posterioridad a la finalizacién de cada trimestre (marzo, junio, septiembre y diciembre) de cada afio calendario, lo
siguiente: i) Informacidn financiera del BDP SAM, ii) cdlculo de los compromisos financieros. Los Hechos Relevantes
se deberdn informar dentro del primer dia hdabil de acontecidos. Asimismo, ante requerimiento escrito del
Representante Comun, fundado en razones estrictamente relacionadas con los intereses de los Tenedores de
Bonos del Programa de Emisiones, el BDP SAM debera i) proporcionar informacién adicional razonable sobre la
institucién vy ii) permitirle acceso a los libros de la misma, previa coordinacién de los objetivos de la visita, de la
informacion que se desee revisar y de la disponibilidad de tiempo del area del BDP SAM que maneje dicha
informacion, no pudiendo exceder de diez (10) dias habiles el lapso entre la solicitud de la visita y la realizacion de
la misma. En cualquier caso, la revision se efectuard solamente respecto a informacion que no esté disponible en
registros o lugares de acceso publico y/o no esté sujeta a reserva conforme a Ley.

Se aclara que ningln requerimiento o peticion de informacion solicitada por el Representante Comun, dentro del
alcance del parrafo anterior, sera de tal naturaleza que precise de la elaboracion o analisis de datos, que en todo
caso deberdn ser obtenidos o realizados por el Representante Comun, a costo de los Tenedores de Bonos del
Programa de Emisiones.

El BDP SAM podra, en cualquier caso, objetar por escrito ante el Representante Comun de los Tenedores de Bonos
del Programa de Emisiones el suministro de informacion, cuando considere que el requerimiento o solicitud no sea
a su juicio razonable. Si no hubiera acuerdo entre el BDP SAM y el Representante Comun de Tenedores de Bonos
del Programa de Emisiones, se remitira el caso a Arbitraje a cargo de la Cdmara Nacional de Comercio. Los costos
del arbitraje, incluyendo los honorarios de los abogados, serdn cubiertos por la parte perdedora, sin perjuicio de
gue en tanto se obtenga el laudo arbitral final, cada parte asuma sus propios costos con cargo a ser repagada en
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caso de vencer en el laudo arbitral. Si el laudo arbitral declarara sélo parcialmente probada la demanda de
cualquiera de las partes, entonces cada una de ellas sufragara sus propios costos y honorarios de sus abogados.

El Representante Comun es responsable de la correcta revisién del cumplimiento de los presentes convenios, y de
su oportuna y suficiente informacion a los Tenedores de Bonos del Programa de Emisiones.

Todas las restricciones y obligaciones dispuestos anteriormente, con excepcidn de aquellas dispuestas por la normativa
aplicable, podran ser eliminadas, atenuadas, o modificadas en beneficio del BDP SAM definitivamente o por plazos
determinados o condiciones definidas, previo consentimiento escrito de la Asamblea General de Tenedores de Bonos
del Programa por el porcentaje de votos necesarios para tomar resoluciones validas y contando con la aceptacién del
BDP SAM a través de los érganos competentes. La Asamblea General de Tenedores de Bonos del Programa no podra
negar, retrasar ni condicionar dicho consentimiento de manera no razonable cuando dichas eliminaciones o
modificaciones sean (i) necesarias para el desarrollo del BDP SAM, (ii) pudieran resultar en un incremento en los
ingresos del BDP SAM, o (iii) pudieran resultar en una disminucién de los costos del BDP SAM, y dichas eliminaciones o
modificaciones se encuentren dentro de un marco de las practicas generalmente aceptadas en el Sistema Financiero
Nacional. Toda otra modificacidn a las restricciones y obligaciones también deberan contar con la autorizacién de la
Asamblea General de Tenedores de Bonos del Programa y la aceptacién del BDP SAM.

2.39.2 Compromisos Financieros
Coeficiente de Adecuacion Patrimonial (CAP)

El CAP del BDP SAM sobre activos ponderados por riesgo debe ser el promedio de los ultimos 3 meses
calculado cada fin de mes igual o superior al once por ciento (11%), sin perjuicio de la obligacién del BDP SAM
de cumplir con un mayor porcentaje que pueda ser establecido por la autoridad competente, conforme a lo
sefialado en la siguiente formula:

CAP = Patrimonio Neto - 110
" Valor Total de Actives Ponderados

Coeficiente de Adecuacion Patrimonial: El Capitulo VIII del Titulo IX de la Recopilacién de Normas para
Bancos y Entidades Financieras emitida por la SBEF, actual ASFI, reglamenta el control de la suficiencia
patrimonial y ponderacion de activos.

Patrimonio Neto: El Articulo 462 de la LBEF define el Patrimonio Neto de las entidades de intermediacion
financiera como la suma del capital primario y del secundario, deducidos los ajustes determinados por ASFl y
los auditores externos. El coeficiente de adecuacidén patrimonial se calculard sobre la base del Patrimonio
Neto. Asimismo, la Seccidn 3 del Capitulo VIII del Titulo IX de la Recopilacidn de Normas para Bancos y
Entidades Financieras emitida por la SBEF, actual ASFI, establece la forma de cdlculo del Patrimonio Neto.

Valor Total de los Activos Ponderados: Para calcular este valor es necesario ponderar los activos vy
contingentes de la entidad en funcidén a sus riesgos. El inciso b) del Articulo 472 de la LBEF establece los
coeficientes de ponderacion de cada activo y contingente. Asimismo, el capitulo VIl seccién 2 de la
Recopilacion de Normas para Bancos y Entidades Financieras emitida por la SBEF, actual ASFI, establece el
Procedimiento del Calculo de la Ponderacion de Activos y Contingentes.

Indicador de liquidez

El resultado de dividir las siguientes cuentas del BDP SAM debe ser igual o superior al diez por ciento (10%)
calculado sobre el promedio de los ultimos 3 meses cada fin de mes, conforme a la siguiente férmula:

Disponibilidades + Inversiones Temporarias + Inv.en Ent. Financ. del Pais

= 10%

Obligaciones a Corto Plazo

Disponibilidades: Segin el Manual de cuentas para Bancos y Entidades Financieras, representan el efectivo
gue mantiene la entidad en caja, los saldos a la vista en el Banco Central de Bolivia, en oficina matriz y
sucursales del exterior, en bancos y corresponsales del pais y del exterior; asi como, la tenencia de metales
preciosos. También representa la existencia de cheques y otros documentos mercantiles de cobro inmediato.
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Inversiones Temporarias: Segun el Manual de Cuentas para Bancos y Entidades Financieras, corresponden a
las inversiones en depdsitos en otras “entidades de intermediacién financiera”, depdsitos en el Banco Central
de Bolivia y los valores representativos de deuda adquiridos por la entidad; inversiones que han sido
realizadas, conforme a su politica de inversiones, con la intencidn de obtener una adecuada rentabilidad de
sus excedentes temporales de liquidez y que puedan ser convertidas en disponibilidades en un plazo no
mayor a treinta (30) dias.

Inversiones en Entidades Financieras del Pais: Segin el Manual de Cuentas para Bancos y Entidades
Financieras, se registran las inversiones en depdsitos a plazo fijo y en otros titulos valores de deuda emitidos
por otras entidades pertenecientes al Sistema Financiero Nacional. Estas inversiones no son de facil
convertibilidad en disponibilidades o siendo de facil liquidacidn, por decisidn de la entidad y segun su politica
de inversiones, se manifieste la intencién de mantener la inversion por mas de 30 dias.

Obligaciones a Corto Plazo: Se refiere a todas las obligaciones financieras del BDP SAM que se haran efectivas
dentro los préximos 30 dias.

Calidad de cartera

El resultado de dividir las siguientes cuentas del BDP SAM debe ser igual o superior tres coma cincuenta por
ciento (3,50%) calculado sobre el promedio de los ultimos 3 meses cada fin de mes, conforme a la siguiente
féormula:

Previsidn para incobrables de cartera

= 3,30
Total Cartera Vigente + Total Cartera Vencida + Total coartera en Ejecucion — %

Previsidn para incobrables de cartera: Segun el Manual de Cuentas para Bancos y Entidades Financieras, en
esta cuenta se registra el importe que se estima para cubrir los riesgos de perdidas por incobrabilidad de
préstamos, de acuerdo con lo dispuesto en el Titulo V de la Recopilacion de Normas para Bancos y Entidades
Financieras. Estd compuesta por las Previsiones Especificas, por las Provisiones Genéricas y las Provisiones
Ciclicas.

Total Cartera Vigente: Segun el Manual de Cuentas para Bancos y Entidades Financieras, la Cartera Vigente
registra los créditos que tienen sus amortizaciones de capital e intereses al dia conforme al plan de pagos
establecido en el contrato de crédito, y aquellos que se encuentran con un atraso en sus pagos de hasta 30
dias a partir de la fecha de incumplimiento del cronograma original de pagos. Asimismo, contempla la Cartera
Reprogramada o Reestructurada Vigente que representa los créditos reprogramados o reestructurados que
tienen sus amortizaciones de capital e intereses al dia conforme al plan de pagos establecido en el contrato de
reprogramacion o reestructuracion del crédito, y aquellos que se encuentran con un atraso en sus pagos de
hasta 30 dias a partir de la fecha de vencimiento.

Total Cartera Vencida: Seguin el Manual de Cuentas para Bancos y Entidades Financieras, la Cartera Vencida
corresponde a los créditos cuyo capital, cuotas de amortizacién o intereses no hayan sido cancelados
integramente a la entidad hasta los 30 dias contados desde la fecha de vencimiento. Para este efecto, la fecha
efectiva de contabilizacion en ésta cuenta es el dia 31 de incumplimiento en cronograma de pagos. Todo
crédito cuyo vencimiento para las amortizaciones de capital, una cuota del mismo o interés devengados, haya
sido prorrogada por periodos adicionales a 30 dias se contabiliza en esta cuenta. Asimismo, contempla la
Cartera Reprogramada o Reestructurada Vencida que representa los créditos reprogramados o
reestructurados cuyo capital, cuotas de amortizacion o intereses no hayan sido cancelados integramente a la
entidad hasta los 30 dias contados desde la fecha de vencimiento.

Total Cartera en Ejecucion: Seglin el Manual de Cuentas para Bancos y Entidades Financieras, la Cartera en
Ejecucion corresponde a los créditos por los cuales la entidad ha iniciado las acciones judiciales para el cobro.
Asimismo, contempla la Cartera Reprogramada o Reestructurada en Ejecucion, la cual registra los créditos
reprogramados o reestructurados por los cuales la entidad ha iniciado las acciones judiciales para el cobro.

Los conceptos de los componentes de los ratios mencionados anteriormente, estaran claramente expuestos para su
calculo en los Estados Financieros preparados por el BDP SAM. Los informes de este calculo seran enviados
trimestralmente (marzo, junio, julio y diciembre) a ASFI, a la Bolsa Boliviana de Valores S.A. y al Representante Comun

Prospecto Marco
Bonos BDP |



<?BDP

de los Tenedores de Bonos del Programa de Emisiones, conjuntamente con los Estados Financieros trimestrales. Los
compromisos financieros previstos precedentemente podran ser eliminados, atenuados, o modificados en beneficio
del BDP SAM definitivamente o por plazos determinados o condiciones definidas, previo consentimiento escrito de la
Asamblea General de Tenedores de Bonos del Programa por el porcentaje de votos necesarios para tomar resoluciones
validas y contando con la aceptacion del BDP SAM. La Asamblea General de Tenedores de Bonos del Programa no
podra negar, retrasar ni condicionar dicho consentimiento de manera no razonable cuando dichas eliminaciones o
modificaciones sean (i) necesarias para el desarrollo del BDP SAM (ii) pudieran resultar en un incremento en los
ingresos del BDP SAM, o (iii) pudieran resultar en una disminucidn de los costos del BDP SAM, y dichas eliminaciones o
modificaciones se encuentren dentro de un marco de las practicas generalmente aceptadas en el Sistema Financiero
Nacional.

2.40 Hechos Potenciales de Incumplimiento y Hechos de Incumplimiento
2.40.1 Definiciones

De manera previa al desarrollo del presente punto, se debe tomar en cuenta las definiciones que se detallan a
continuacion:

Hechos Potenciales de Incumplimiento: Significan todos aquellos hechos descritos en el punto 2.40.3 siguiente,
mismos que implican el incumplimiento de uno o mas compromisos asumidos por el BDP SAM aplicables a cada una de
las Emisiones comprendidas dentro del presente Programa y que de no ser corregidos durante el Periodo de
Correccion y sus prorrogas, si es que hubieren, se convierten en Hechos de Incumplimiento conforme a lo previsto en
el punto 2.40.4 siguiente.

Notificacion del Hecho Potencial de Incumplimiento: Significa la notificacion escrita efectuada por el Representante
Comun al domicilio legal del BDP SAM, dentro del primer dia habil siguiente de conocido el Hecho Potencial de
Incumplimiento, por la cual, define y da cuenta de la existencia de la ocurrencia de uno o mas Hechos Potenciales de
Incumplimiento, momento a partir del cual correra el Plazo de Correccion.

Notificacion del Hecho de Incumplimiento: Significa la notificacion escrita efectuada por el Representante Comun al
domicilio legal del BDP SAM dentro del primer dia habil siguiente de conocido el Hecho de Incumplimiento, por la cual,
define y da cuenta de la existencia de la ocurrencia de uno o mas Hechos de Incumplimiento.

Periodo de Correccion: Significa el periodo con que el BDP SAM cuenta a partir de la Notificacién del Hecho Potencial
de Incumplimiento para subsanar el Hecho Potencial de Incumplimiento. El Periodo de Correcciéon aplicable para cada
Hecho Potencial de Incumplimiento sera de noventa (90) dias hébiles, prorrogable por decisidon de la Asamblea General
de Tenedores de Bonos del Programa.

Prorroga del periodo de Correccion: Significa el periodo adicional con el que el BDP SAM cuenta a partir del
vencimiento del Periodo de Correccidn, el cual serd otorgado a decision de la Asamblea General de Tenedores de
Bonos del Programa

Hechos de Incumplimiento: Significan todos aquellos hechos descritos en el punto 2.40.4 siguiente que implican un
incumplimiento a uno o mas compromisos asumidos por el BDP SAM aplicables a cada una de las Emisiones
comprendidas dentro del Programa de Emisiones no sujetos a un Periodo de Correccidon, asi como todos aquellos
Hechos Potenciales de Incumplimiento que no fueron objeto de correccidn por parte del BDP SAM durante la vigencia
del Periodo de Correccidn y de sus prorrogas, si es que hubieren.

2.40.2 Aspectos Generales Aplicables a los Hechos Potenciales de Incumplimiento y a los Hechos de
Incumplimiento mientras los Bonos dentro del Programa de Emisiones estan pendientes de pago

En caso de que ocurriese uno o mas de los hechos especificados en el punto 2.40.3 siguiente y la situacién continuara
mas alla del Periodo de Correccidn, incluyendo sus prorrogas, si las hubiere, con sujecidn a los siguientes condiciones y
caracteristicas, la Asamblea General de Tenedores de Bonos del Programa puede declarar un Hecho de Incumplimiento
respecto a los Bonos dentro del Programa de Emisiones y declarar que todo el capital pendiente de pago por Bonos del
Programa de Emisiones, junto con todos los intereses devengados e impagos de los mismos, han vencido y son
exigibles en su totalidad.

El Representante Comun, segun lo considere apropiado podrd declarar un Hecho Potencial de Incumplimiento,
notificando dentro del siguiente dia habil de conocido el citado Hecho Potencial de Incumplimiento al BDP SAM por
escrito y citando cualquiera de las causales de Hecho Potencial de Incumplimiento contenidas en el inciso siguiente
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que hayan acaecido (la “Notificacién del Hecho Potencial de Incumplimiento”). Con posterioridad a la recepcion de la
Notificacion del Hecho Potencial de Incumplimiento, el BDP SAM tendra un plazo para subsanar el citado Hecho
Potencial de Incumplimiento (el “Periodo de Correccion”) antes de que la Asamblea General de Tenedores de Bonos
del Programa pueda declarar que un Hecho Potencial de Incumplimiento se ha convertido en un Hecho de
Incumplimiento con los efectos previstos en las Emisiones que componen el Programa de Emisiones.

El periodo de Correccién para cada Hecho Potencial de Incumplimiento, sera de noventa (90) dias habiles, prorrogable
por decisidn de la Asamblea General de Tenedores de Bonos del Programa.

Sin embargo, para cualquier Hecho Potencial de Incumplimiento, si el BDP SAM ha comenzado a desarrollar esfuerzos
significativos para corregir el Hecho Potencial de Incumplimiento dentro del Periodo de Correccidon aplicable y
posteriormente prosigue en forma diligente y continua con la correccion del Hecho Potencial de Incumplimiento,
entonces dicho Periodo de Correccién podrd ser ampliado por la Asamblea General de Tenedores de Bonos del
Programa por un periodo razonable que permita que el BDP SAM concluya la correccion de dicho Hecho Potencial de
Incumplimiento. EI BDP SAM deberd presentar adicionalmente, dentro de los treinta (30) dias calendario de recibida la
notificacion del Hecho Potencial de Incumplimiento, un plan que exponga la forma de corregir este hecho. El plan
podra dar lugar a un periodo de correccidn adicional a los noventa (90) dias habiles dispuestos.

Durante el periodo de correccion o de prdrroga dispuesto por la Asamblea General de Tenedores de Bonos del
Programa, ni los Tenedores de Bonos, ni la Asamblea General de Tenedores de Bonos del Programa o de las
respectivas Emisiones o el Representante Comun tendrd derecho a proseguir ninguna accion o demanda contra el BDP
SAM.

En consecuencia, el BDP SAM se compromete a notificar e informar a ASFl y a la BBV, dentro del dia habil siguiente de
recepcionada la Notificacién del Hecho de Incumplimiento efectuada por el Representante Comun.

2.40.3 Hechos Potenciales de Incumplimiento

Constituyen Hechos Potenciales de Incumplimiento solamente los referidos en los incisos siguientes. Cada uno de los
siguientes Hechos Potenciales de Incumplimiento constituirda un Hecho de Incumplimiento si continda mas alla del
Periodo de Correccion y sus prorrogas, si existieren, y el Representante Comun envia una notificacion al BDP SAM que
dicho Hecho Potencial de Incumplimiento se ha constituido en un Hecho de Incumplimiento estipulado mas adelante y
a continuacion:

a) Siel BDP SAM no cumpliera con las restricciones, obligaciones y compromisos financieros, establecidos en el inciso
2.39 anterior.

b) Si una autoridad judicial competente dictara una sentencia final que tenga la calidad de cosa juzgada, de
cumplimiento obligatorio, emitida por un tribunal competente en contra del BDP SAM y esas obligaciones no
fueran pagadas por el BDP SAM dentro del plazo establecido por la autoridad judicial.

¢) Siuna autoridad judicial competente instruyera la retencién de fondos contra el BDP SAM, resultado de un proceso
judicial y el BDP SAM no tomara las medidas adecuadas legalmente a su disposicién para recurrir, impugnar, evitar
o remediar dicha retencion de fondos, computable desde que la retencidn de fondos se perfeccione en contra del
BDP SAM.

d) Si el BDP SAM no efectuara un pago a cualquier asesor legal u otro consultor debidamente contratado por el
Representante Comun, para la realizacidon de tareas especificas las cuales deben especificarse en un contrato de
servicios suscrito para el efecto, con sujecidén a éste Programa de Emisiones y a las Emisiones dentro de éste,
después de que surja la obligacién de pago, conforme al acuerdo entre el Representante Comun y ellos,
debidamente comunicado por escrito al BDP SAM. No podrdn ser asesores o consultores quienes presten servicios
a instituciones competidoras del BDP SAM o presten servicios a proveedores de éstas, salvo consentimiento escrito
del BDP SAM. El Representante Comun no podrd requerir los servicios de un asesor o consultor para tareas de
evaluacion o analisis compatibles con su giro, profesidn o especialidad. Cabe aclarar que la contratacion del asesor
legal u otro consultor debe contar con la autorizacion expresa del BDP SAM, la cual no podra negarse a efectuar
dicha contratacién cuando la misma se encuentre ante una situacién que pudiera afectar su capacidad de cumplir
con las obligaciones emergentes del Programa de Emisiones y las emisiones que formen parte de éste.

e) Si se probara que cualquier declaracion efectuada por el BDP SAM, en el presente Programa de Emisiones o en la
Declaracion Unilateral de Voluntad, en el Bono o en cualquier otro documento legal que respalde el presente
Programa de Emisiones y las Emisiones que lo componen, fuese incorrecta en cualquier aspecto fundamental y sea
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declarado como tal por una autoridad competente, a la fecha de cada una de las Emisiones dentro del Programa de
Emisiones y que pueda causar perjuicio a los Tendedores de Bonos del Programa de Emisiones, (“La Manifestacion
Incorrecta”), y el Tenedor de un Bono del Programa de Emisiones hubiera confiado en dicha Manifestacion
Incorrecta para perjuicio suyo en el momento que esta fue hecha, y dicha manifestacion incorrecta y los perjuicios
que causaren continuaran por el Periodo de Correccion y sus prérrogas, a partir de la fecha en la que el BDP SAM
tuvo conocimiento de la misma.

2.40.4 Hechos de Incumplimiento

Sin perjuicio de lo indicado en el punto 2.40.3 anterior y sin necesidad de previa aprobacién de la Asamblea General de
Tenedores de Bonos del Programa, cada uno de los hechos siguientes constituira un Hecho de Incumplimiento no
sujeto a un periodo de correccidn, ni susceptible de controversia o arbitraje:

a) Si el BDP SAM no efectuara cualquier pago correspondiente al capital o intereses de los Bonos dentro del
Programa de Emisiones en las fechas de vencimiento, sin importar el motivo o las razones del incumplimiento.

b) Siuna autoridad competente emitiera respecto al BDP SAM, un auto declarativo de intervencion y/o liquidacion, o
la suspension del pago de sus deudas bajo cualquier ley aplicable o disponiendo la designacién de un interventor,
liguidador o semejante de modo que impida la prosecucién de las actividades del BDP SAM e implique que el
Emisor no efectuard los pagos correspondientes al capital o intereses de los Bonos dentro del Programa de
Emisiones en las fechas de vencimiento.

c) Siel BDP SAM incurre en cesacidn de pagos por el incumplimiento en el pago de una o mas obligaciones liquidas y
exigibles acuerdo a lo indicado en el inciso a) del articulo 120 de la Ley de Bancos.

241 Caso Fortuito, Fuerza Mayor o Imposibilidad Sobrevenida

El BDP SAM no sera considerado responsable, ni estara sujeto a la aplicacion de los Hechos de Incumplimiento, cuando
dicho incumplimiento sea motivado por caso fortuito, fuerza mayor o imposibilidad sobrevenida.

Se entiende como caso fortuito, fuerza mayor o imposibilidad sobrevenida cualquier evento de la naturaleza, tales
como, y sin que se limiten a: catastrofes, inundaciones, epidemias, o hechos provocados por los hombres, tales como,
y sin que se limiten a: ataques por enemigo publico, conmociones civiles, huelgas (excepto la de su propio personal),
actos del gobierno como entidad soberana o persona privada, eventos no previstos o imposibles de prever por el BDP
SAM, no imputable al mismo y que impidan el cumplimiento de las obligaciones contraidas en el presente Programa de
Emisiones y en las Emisiones que componen a este; de manera general, cualquier causa fuera de control por parte del
BDP SAM que no sea atribuible a este.

En tal caso, el BDP SAM debera comunicar al Representante Comun de los Tenedores de Bonos del Programa de
Emisiones dentro de los cinco (5) dias habiles siguientes de conocido el hecho, proporcionando la informacion
disponible que permita corroborar el mismo.

Comprobado el caso fortuito, fuerza mayor o imposibilidad sobrevenida, la Asamblea General de Tenedores de Bonos
del Programa podrd otorgar un plazo de correccion.

2.42 Aceleracion de Plazos

Con sujecion a las estipulaciones del presente Programa de Emisiones y las Emisiones que lo componen, si ocurriera un
Hecho de Incumplimiento, la Asamblea General de Tenedores de Bonos del Programa podrd declarar mediante
resolucién expresa la aceleracion de los plazos de vencimiento del capital y los intereses pendientes de pago de las
Emisiones bajo éste Programa de Emisiones (conjuntamente con cualquier otro monto devengado, exigible e impago
adeudado bajo las Emisiones que conforman éste Programa de Emisiones), en cuyo caso, el capital y los intereses
pendientes de pago vencerdn inmediatamente y seran exigibles, sin necesidad de citacidon o requerimiento, salvo que
dicha citacidn o requerimiento fuese exigida por alguna Ley aplicable.

Sin perjuicio de lo resuelto por la Asamblea General de Tenedores de Bonos del Programa, en su caso la minoria
disidente en virtud a sus derechos contemplados en el Articulo 660 del Cédigo de Comercio, podrd realizar una
Asamblea adicional para tratar y resolver las acciones que en su caso correspondan, debiendo para el efecto ser el
Emisor quien cubra los gastos para la convocatoria y celebracién de la Asamblea adicional.
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243 Proteccion de Derechos

La omisién o demora en el ejercicio de cualquier derecho, facultad o recurso reconocido al Representante Comun o a
la Asamblea General de Tenedores de Bonos del Programa respecto a un Hecho Potencial de Incumplimiento o Hecho
de Incumplimiento, no significard la renuncia a dicho derecho, facultad o recurso ni tampoco se interpretard como un
consentimiento o renuncia a las obligaciones del BDP SAM que hiciera necesaria la disoluciéon de las operaciones
comerciales de ésta.

244 Tribunales Competentes

Los Tribunales de Justicia del Estado Plurinacional de Bolivia son competentes para que el BDP SAM sea
requerida judicialmente para el pago y en general para el ejercicio de todas y cualesquiera de las acciones que
deriven de las Emisiones de Bonos que conformen el presente Programa de Emisiones.

2.45 Arbitraje

En caso de discrepancia entre el BDP SAM y el Representante Comun y/o los Tenedores de Bonos, respecto de
la interpretacidon de cualquiera de las caracteristicas y condiciones del presente Programa de Emisiones y de
las emisiones que lo componen, que no pudieran haber sido resueltas amigablemente, seran resueltas en
forma definitiva mediante arbitraje administrado por la CAmara Nacional de Comercio con sede en la ciudad de
La Paz, de conformidad con su Reglamento.

No obstante lo anterior, se aclara que no serdn objeto de arbitraje los Hechos de Incumplimiento descritos en
la presente Acta.

2.46 Modificacion a las Condiciones y Caracteristicas del Programa de Emisiones y de las Emisiones que la componen

En cumplimiento a las normas legales aplicables, la Junta resolvid y aprobd por unanimidad que el BDP SAM,
previa aprobacidn por dos tercios (2/3) del porcentaje total de capital remanente de los Bonos en circulacién
del Programa de Emisiones o de la respectiva Emisidn, segln corresponda, presentes en la Asamblea General
de Tenedores de Bonos del Programa o de la respectiva Emision, se encuentra facultada para modificar las
condiciones y caracteristicas del presente Programa de Emisiones o de sus Emisiones segln corresponda.
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3. RAZONES Y DESTINO DE LOS RECURSOS RECAUDADOS DE LAS EMISIONES COMPRENDIDAS
DENTRO DEL PROGRAMA DE EMISIONES

3.1 Razones del Programa de Emisiones

El BDP SAM con el objeto de obtener una fuente alternativa de financiamiento, ha decidido realizar un Programa de
Emisiones de Bonos.

3.2 Destino de los Recursos Recaudados

Los recursos monetarios obtenidos de la colocacion de los Bonos que componen las diferentes Emisiones del
Programa de Emisiones seran utilizados de acuerdo a lo siguiente:

e Colocacidén de cartera y/o
e programas de crédito dirigidos al sector productivo y/o
e inversiones.

Para cada una de las Emisiones dentro del Programa de Emisiones, se establecera el destino especifico de los fondos y
el plazo de utilizacion, lo que sera determinado por la Junta General Extraordinaria de Accionistas que autorice las
condiciones de la respectiva emisién.
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4. FACTORES DE RIESGO

Los siguientes son factores de riesgo que el Emisor considera que podrian incidir en el desempefio y en la eficiencia regular
de sus operaciones.
4.1 Riesgos de Crédito

Es la posibilidad de que una EIF incurra en pérdidas debido al incumplimiento del prestatario o de la contraparte en
operaciones directas, indirectas, o de derivados, que conlleva el no pago, el pago parcial o la falta de oportunidad en
el pago de las obligaciones pactadas.

La fase de medicién del riesgo de crédito, consiste en identificar las pérdidas derivadas de la actividad crediticia. Estas
pérdidas se dividen en esperadas e inesperadas, estando las primeras relacionadas con el requerimiento de
previsiones por incobrabilidad, mientras que las segundas con el requerimiento de capital regulatorio minimo por
riesgo de crédito. El Comité de Basilea recomienda la aplicacion de las siguientes metodologias: Método Estandar y el
Método basado en calificaciones internas (IRB).

Sin embargo, dadas las caracteristicas de banca de segundo piso estas metodologias no son aplicables por lo que se
aplica el concepto de Distancia al Incumplimiento que se emplea para medir la exposicion al riesgo de crédito en
carteras con mora historica igual a cero. A través de esta metodologia se realiza la calificacion de las Entidades
Financieras habilitadas, mediante la cual se asignan limites y establecen primas por riesgo.

El BDP como banco de segundo piso canaliza recursos a prestatarios finales a través de EIFs habilitadas por el mismo
BDP. En este sentido, el riesgo crediticio es asumido por cada EIF. Sin embargo, de manera mensual se realiza la
calificacién de estas entidades habilitadas con el propdsito de monitorear su salud financiera.

Por otro lado, el BDP administra el Fideicomiso para el Desarrollo Productivo (FDP), donde el fideicomitente es el TGN.
En esta linea el BDP canaliza estos recursos al sector productivo y el riesgo de crédito lo asume el fideicomitente. Sin
embargo, esta establecido contractualmente que la unidad de riesgos del BDP debe emitir una opinion relacionada a si
el FDP deberia asumir o no el riesgo de crédito en las operaciones destinadas a asociaciones (Crédito Productivo
Asociativo del FDP).

En el caso del BDP SAM se tienen como elementos de control/mitigacion criterios para la inhabilitacién temporal o
definitiva de las EIF's y la garantia quirografaria de las mismas. Para el FDP se cuentan con una serie de garantias y
mecanismos de aseguramiento de pago.

4.2 Riesgos de Liquidez

Es la contingencia de que una EIF incurra en pérdidas por la venta anticipada o forzada de activos a descuentos
inusuales y/o significativos, con el fin de disponer rdpidamente de los recursos necesarios para cumplir con sus
obligaciones, o por la imposibilidad de renovar o de contratar nuevos financiamientos en condiciones normales para la
entidad

La medicidn del riesgo de liquidez y, por ende, el calculo de la liquidez en riesgo, se puede realizar de dos maneras: i) a
través de la Posicion Estatica Estructural de Liquidez, la cual parte de considerar la composicién de activos liquidos y
pasivos de vencimiento inmediato a una fecha determinada, y sobre saldos contables. La posicion estructural permite
calcular lineas de liquidez para cobertura de pasivos de exigibilidad inmediata en distintas alternativas de tiempo, por
ejemplo a 1 dia, a 10 dias, a 30 dias, etc. ii) mediante el analisis de brechas de liquidez o bandas de tiempo (calce
financiero). Este analisis parte de una brecha determinada y distribuye los importes de activo y pasivo en distintas
bandas de tiempo, de acuerdo a su periodo residual de vencimiento o exigibilidad. El analisis se sub divide en tres
escenarios: vencimientos contractuales, vencimientos esperados y analisis de estrés. En cada escenario se da un
tratamiento especial a las cunetas sin fecha de vencimiento o con plazo indeterminado.

Ambos esquemas de medicion del riesgo de liquidez pueden ser fortalecidos con la incorporacion de metodologias de
Valor en Riesgo (VAR), el cual se puede realizar en forma paramétrica y no paramétrica, sin embargo esta ultima
metodologia no es aplicable en el BDP SAM puesto que no se captan recursos del publico.

La metodologia utilizada en el BDP, considera Unicamente aquellos vencimientos contractuales y no asi los
vencimientos esperados habida cuenta que el BDP no captan recursos del publico y por tanto no esta expuesto a la
volatilidad de los mismos. Y por otro lado, la recuperacién de la cartera es 100% cierta considerando que la mora
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histérica es cero y la proyectada tiene el mismo comportamiento. Ademas de lo indicad el BDP SAM cuenta con un
Plan de Contingencias como politica de mitigacion de riesgos de liquidez.

4.3 Riesgos de Mercado

Es la posibilidad de incurrir en pérdidas derivadas de movimientos adversos en los factores de mercado como ser tasas de
interés, tipos de cambio y otros precios de instrumentos en los que la entidad ha tomado posiciones dentro o fuera del
balance.

La etapa de medicién implica el proceso de determinacién de la pérdida maxima probable o valor en riesgo, producto de
variaciones significativas adversas en las tasas de interés y los tipos de cambio.

Medicidon de Riesgos de Tasas de Interés: El riesgo de tasa de interés se manifiesta en los resultados (margen
financiero) y en el valor econdmico del patrimonio. En esta linea, la metodologia parte por identificar aquellos activos
y pasivos sensibles a tasas de interés los cuales se clasifican por bandas temporales y se calcula el GAP (activos -
pasivos) para cada banda. Si la brecha en cierta banda es positiva, significa que se estarian reajustando una mayor
cantidad de activos que pasivos. Dada una brecha positiva, un incremento de las tasas de interés resulta favorable
para el margen financiero y desfavorable, si disminuyen las tasas mencionadas. En el caso de una brecha negativa, un
aumento de tasas resulta desfavorable para el margen financiero y favorable si disminuyen dichas tasas. Bajo este
andlisis, es posible cuantificar en cuanto aumentaria o disminuiria el margen financiero al realizar los reajustes en
cada banda temporal, bajo diferentes supuestos de variaciones en tasas. Actualmente, se observa que las brechas,
para las diferentes bandas temporales hasta 360 dias, son positivas. Por tanto se estan reajustando una mayor
cantidad de activos que pasivos.

Medicidn de Riesgos de Tipo de Cambio: El primer paso consiste en identificar los activos y pasivos denominados en
moneda extranjera y calcular la brecha (activos - pasivos) para distintas bandas temporales. En este sentido, si la EIF
cuenta con pasivos en dolares mayores a sus activos en dicha moneda, y el ddlar se aprecia, la EIF sufrira pérdidas
derivadas de las variaciones en el tipo de cambio. Las metodologias utilizadas para medir la exposicidn a este riesgo
son: Variacion Maxima Probable y el Valor en Riesgo (VAR por tipo de cambio). Actualmente, se observa que se tiene
una posicion corta en délares y una posicion larga en UFVs. Por tanto una apreciacion del tipo de cambio no derivaria
en pérdidas para el BDP, considerando que la tendencia del tipo de cambio estd orientada a la apreciacidn gradual. Se
observa también que la volatilidad del tipo de cambio es minima.

4.4 Riesgos Operativos

Es el riesgo de sufrir pérdidas como el resultado de inadecuados procesos, y/o fallas en el personal o sistemas internos, o
bien a causa de acontecimientos externos.

Para gestionar adecuadamente el Riesgo Operativo al que se encuentra expuesto nuestra entidad, y con el propdsito de
mitigar y/o controlar las fallas operacionales, el BDP SAM ha establecido Politicas, Procedimientos y Estrategias para el
Riesgo Operativo, los cuales sirven de directrices para la buena administracidon y ejecucidon de las operaciones. Con la
finalidad de generar mayor cultura dentro de la entidad, se continuaron con los planes de capacitacion sobre la Gestion de
Riesgo Operativo dirigidos a todas las areas y funcionarios. De igual manera, los responsables de cada una de las Lineas de
Negocios (Créditos, Inversiones y Fideicomisos), efectuaron la evaluacion cualitativa (basados en datos y experiencias) de
los Eventos de Pérdida de Riesgo Operativo, con el propdsito de identificar y analizar los riesgos, ademas de proponer las
medidas a ser tomadas, como el transferir, aceptar o evitar el riesgo, en los casos que esto sea posible.

Para contar con un esquema de administracion de Riesgo Operativo, se inicio la construccion de una base de datos interna
de los Eventos de Pérdida de Riesgo Operativo, mismos que son reportados por toda la entidad para cada una de las Lineas
de Negocios, la cual permitira tomar conciencia de las exposiciones al Riesgo Operativo, coadyuvando a cuantificar su
exposicion y de esta manera focalizar los recursos para su mitigacion, ademas de analizar las causas basicas de los eventos y
las ocurrencias repetidas para ser mejoradas.

En el marco de lo establecido en la politica a lo largo de la gestion, se realizaron evaluaciones de los nuevos productos
desarrollados por la Gerencia de Negocios, asi como las nuevas Politicas y Reglamentos de Direccidon y Administracion
Tecnoldgica y modificaciones realizadas en el Fideicomiso del FDP, con la finalidad de identificar los riesgos a los que
estarian expuestos y proponer acciones de control y/o mitigacion, especialmente a sus manuales y procedimientos,
propuestos.
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Por otra parte, el BDP SAM ha implementado lo establecido en los lineamientos de Basilea Il y los parametros de la Politica
de Gestién de Riesgo Operativo, en la cual establece el cdlculo de los requisitos de capital por Riesgo Operacional,
utilizando como herramienta el Método del Indicador Basico, mismo que ha ido generando un aumento del requerimiento
de capital por Riesgo de Crédito. A pesar de no ser un requerimiento de la entidad reguladora (ASFI), ello contribuye a
efectuar un adecuado anadlisis y control de la cobertura del mismo, en caso de presentarse eventualidades y/o
contingencias.
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5. DESCRIPCION DE LA OFERTA Y DEL PROCEDIMIENTO DE COLOCACION

5.1 Destinatarios a los que va dirigida la Oferta Publica

Los Bonos a emitirse dentro del presente Programa de Emisiones estard dirigido a Inversionistas institucionales y/o

particulares.

5.2 Plazo de colocacidén

Cada una de las Emisiones comprendida dentro del presente Programa tendrd un plazo de colocaciéon de ciento

ochenta (180) dias calendario, computables a partir de la Fecha de Emision establecida por el BDP SAM y sefialada en

la Autorizacién de Oferta Publica de ASFI e Inscripcidn de la correspondiente Emision dentro del Programa de

Emisiones en el RMV de ASFI.

5.3 Precio de colocacién

El precio de colocacion de los Bonos a emitirse dentro del presente Programa de Emisiones serd minimamente a la par

del valor nominal.

5.4 Medios de Difusion sobre las Principales Condiciones de la Oferta Publica

Se dardn a conocer las principales condiciones de la Oferta Publica de la Emisiones comprendidas dentro del presente

Programa, a través de avisos en periddicos de circulacién nacional.

5.5 Tipo de Oferta

La Oferta Publica de los Bonos de cada Emisién dentro del Programa de Emisiones serd Bursatil y realizada a través de

la Bolsa Boliviana de Valores S.A.

5.6 Procedimiento de Colocacién Primaria

La colocacion primaria de cada una de las Emisiones comprendidas dentro del Programa de Emisiones sera a través de

Mercado Primario Bursatil a través de la Bolsa Boliviana de Valores S.A.

5.7 Bolsa en la que se inscribiran los Valores

Los Bonos de cada una de las Emisiones comprendidas dentro del Programa de Emisiones serdn inscritos en la Bolsa

Boliviana de Valores S.A.

5.8 Modalidad de colocacién

A ser determinada por la Junta General Extraordinaria de Accionistas que autorice las condiciones de la respectiva

emision.

5.9 Agencia de Bolsa encargada del Disefio, Estructuracion y Colocacion de cada Emision dentro del Programa de
Emisiones

El disefio, la estructuracion y la colocacién de cada emisién comprendida dentro del presente Programa de Emisiones
estaran a cargo de Valores Unidn S.A. Agencia de Bolsa Filial del Banco Unidn S.A., cuyos antecedentes se presentan a
continuacion:

VALORES UNION S.A. AGENCIA DE BOLSA
FILIAL DEL BANCO UNION S.A.

REGISTRO No. SPVS-IV-AB-VUN-011/2002

Edificio de Ugarte Ingenieria, calle Loayza
N9255, Piso 10, Oficina 1001

La Paz — Bolivia

Elaboracion: Banco de Desarrollo Productivo SAM
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6. DATOS GENERALES DEL EMISOR — BANCO DE DESARROLLO PRODUCTIVO SAM

6.1 Identificacion basica del Emisor

Nombre o Razdén Social:

Objeto de la Sociedad:

Giro de la empresa:

Domicilio Legal:

Teléfono:

Fax:

Pagina Web:
Correo electrénico:

Representantes Legales:

Numero de Identificacion Tributaria:
Casilla de correo:

Matricula del Registro de Comercio administrado
por FUNDEMPRESA:

Capital Suscrito:
Capital Pagado:

Numero de Acciones en que se divide el Capital
Pagado:

Valor Nominal de Cada Accion:
Series:
Clase:

Numero de Registro del BDP SAM en el RMV de la
ASFI

Banco de Desarrollo Productivo SAM - Banco de Segundo
Piso

La Sociedad tiene por objeto la realizacion de todas las
actividades de intermediacidon financiera y de servicios
permitidos por las disposiciones legales vigentes para Banco
de Segundo Piso y sus modificaciones futuras, orientadas al
financiamiento para el desarrollo del sector productivo del
pais utilizando al efecto los recursos mecanismos e
instrumentos necesarios.

Intermediacion financiera

Calle Reyes Ortiz N2 73, Edificio Torres Gundlach — Torre
Este, Piso 10.

(591-2) 2157171
(591-2) 2311208
www.bdp.com.bo
bdp@bdp.com.bo

Ana Verdnica Ramos Morales — Gerente General
Maria del Carmen Iporre Salguero — Gerente de Operaciones
Jorge Edgar Cardona Iriarte — Gerente de Negocios

1020589022
2086
00013914

Bs. 285.630.000.-
Bs. 285.630.000.-
2.856.300

Bs. 100.-

AyB

Ordinarias nominativas
SPVS-IV-EM-NFB-031/2000

6.2 Documentos Constitutivos

e Convenio de Accionistas de fecha 24 de noviembre de 1994 suscrito entre la Republica de Bolivia, representada
por el Ministro de Hacienda y la Corporacién Andina de Fomento - CAF, y la autorizacién dispuesta por el Decreto
Supremo N° 23896 de 22 de noviembre de 1994, acuerdan la formacion de una sociedad andnima mixta,
estableciéndose el capital de la sociedad, sus aportes y aprobando los proyectos de escritura de constitucion
social y estatutos.

e Articulos 84°y 85 ° de la Ley N° 1670 - Ley del Banco Central de Bolivia - BCB de 31 de octubre de 1995, aprueban
y autorizan en todas sus partes el Convenio de Accionistas suscrito en la ciudad de la Paz, Republica de Bolivia el
24 de noviembre de 1994, entre la Republica de Bolivia, representada por el Ministerio de Hacienda, y la
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Corporacion Andina de Fomento para la constitucion de la Nacional Financiera Boliviana Sociedad Andnima
Mixta" (NAFIBO S.A.M.), y que aprueban de igual forma el aporte con el que participa el Estado en la citada
sociedad, conforme a lo dispuesto en el Articulo 430 del Cédigo de Comercio.

Decreto Supremo No. 24246 de 27 de febrero de 1996, mediante el cual el Supremo Gobierno reconoce la
Personalidad Juridica de NAFIBO S.A.M., aprobando al mismo tiempo las estipulaciones de la Escritura Social y los
Estatutos Sociales contenidos en sus IX Titulos, 83° Articulos y uno Transitorio, disponiéndose su Protocolizacidn
en la Notaria de Gobierno de la ciudad de La Paz, la misma que se cumplié a través de la Escritura Publica No.
169/96 de fecha 7 de junio de 1996.

Resolucion No. SB-081/96 de 19 de septiembre de 1996, mediante la cual la SBEF autorizé la constitucion y
funcionamiento de NAFIBO S.A.M. como institucidn financiera de segundo piso, observando y recomendando la
modificacion de los Estatutos, de acuerdo a las normas contenidas en el Cédigo de Comercio y la Ley de Bancos y
Entidades Financieras, los mismos que fueron modificados de conformidad con lo dispuesto por el Articulo 286, 1)
del Cédigo de Comercio y las observaciones y recomendaciones de la SBEF, modificaciones aprobadas mediante
Decreto Supremo N° 24920 de fecha 17 de septiembre de 1997.

Resolucion N° SB-0032/96 de 19 de septiembre de 1996 emitido por la ex SBEF, actualmente ASFI, otorgd la
respectiva Licencia de Funcionamiento mediante y el Servicio Nacional de Registro de Comercio mediante R.A. N°
02-07566/96 de 17 de mayo de 1996 aprobd la constitucion social y sus estatutos, autorizando su inscripcion y
otorgando la Matricula de Comercio N° 08-038134-01, al presente actualizada por el Concesionario del Registro
de Comercio de Bolivia (FUNDEMPRESA) bajo el N° 00013914.

Escritura Publica N2 203/97 de fecha 3 de junio de 1997 de escritura publica de aumento de capital pagado de la
sociedad NACIONAL FINANCIERA BOLIVIANA SOCIEDAD ANONIMA MIXTA, NAFIBO SAM.

Escritura Publica N2 01/1998 de fecha 9 de enero de 1998 de protocolizacién de documentos relativos a
legalizacidn de Estatutos y Personalidad Juridica, otorgados por la Prefectura del Departamento de La Paz a favor
de NACIONAL FINANCIERA BOLIVIANA SOCIEDAD ANONIMA MIXTA, NAFIBO SAM.

Ley del Mercado de Valores N° 1834 de 31 de marzo de 1998 y la Ley de Propiedad y Crédito Popular N° 1864 de
22 de junio de 1998, se dispuso ampliar el objeto social de NAFIBO SAM permitiéndole realizar otras operaciones
financieras, ademads de la inicialmente permitida de intermediacidn financiera.

Escritura Publica N2 459/2000 de fecha 9 de marzo de 2000 de aumento de capital, que suscribe NACIONAL
FINANCIERA BOLIVIANA SOCIEDAD ANONIMA MIXTA, NAFIBO SAM.

Ley de Reactivacion Econdmica N° 2064 de 03 de abril del 2000 que reestructura institucionalmente a NAFIBO
S.A.M., definiendo su naturaleza juridica como una Entidad de Intermediacion Financiera de Segundo Piso,
constituida como persona juridica de Derecho Privado regulada por el Codigo de Comercio y sujetandose a las
normas que regulan a las Sociedades Anénimas.

Escritura Publica N2 982/2001 de fecha 16 de abril de 2001 de aumento de capital, que suscribe NACIONAL
FINANCIERA BOLIVIANA SOCIEDAD ANONIMA MIXTA, NAFIBO SAM.

Escritura Publica N2 1857/2001 de fecha 1 de agosto de 2001 de aumento de capital, que suscribe NACIONAL
FINANCIERA BOLIVIANA SOCIEDAD ANONIMA MIXTA, NAFIBO SAM.

Ley de Fortalecimiento de la Normativa y Supervision Financiera N° 2297 de 20 de diciembre de 2001 modifica la
Ley de Bancos y Entidades Financieras, que introduce el concepto de "Banco de Segundo Piso", aplicando el
mismo a toda entidad de intermediacién financiera autorizada cuyo objeto es la intermediacidon de recursos a
favor de entidades de intermediacidn financiera y de asociaciones o fundaciones de caracter financiero.

Ley N° 1488 de Bancos y Entidades Financieras, en su Articulo 1° define con caracter indicativo y no limitativo a
los Bancos de Segundo Piso y el Articulo 18° determina que las Entidades Financieras de Segundo Piso deberan
utilizar la denominacién: "Banco de Segundo Piso".

Decreto Supremo N° 26650 de 13 de junio de 2002 establece el marco legal aplicable y que encuadra las
operaciones y actividades de NAFIBO S.A.M. como Banco de Segundo Piso y Sociedad de Titularizacién a las
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disposiciones contenidas en la Ley N° 1670 - Ley del Banco Central de Bolivia, Ley N° 1834 - Ley del Mercado de
Valores, Ley N° 2064 - Ley de Reactivacion Econdmica, Ley N° 1488 - Ley de Bancos y Entidades Financieras y la
Ley N° 2297 - Ley de Fortalecimiento de la Normativa y Supervisién Financiera.

Escritura Publica N2 1711/2002 de fecha 28 de mayo de 2002 de aumento de capital, que suscribe NACIONAL
FINANCIERA BOLIVIANA SOCIEDAD ANONIMA MIXTA, NAFIBO SAM.

Escritura Publica N2 1598/2004 de fecha 6 de junio de 2004 de escritura publica de aumento de capital que
suscribe NACIONAL FINANCIERA BOLIVIANA SOCIEDAD ANONIMA MIXTA, NAFIBO SAM.

Escritura Publica N2 1750/2004 de fecha 29 de junio de 2004 de aumento de capital, que suscribe NACIONAL
FINANCIERA BOLIVIANA SOCIEDAD ANONIMA MIXTA, NAFIBO SAM.

Escritura Publica N2 1439/2005 de fecha 16 de junio de 2005 de aumento de capital, que suscribe NACIONAL
FINANCIERA BOLIVIANA SOCIEDAD ANONIMA MIXTA, NAFIBO SAM.

Circular SB/529/06 de 20 de diciembre de 2006 de la ex SBEF, actualmente ASFI, emitié mediante el Reglamento
para la Constitucion y Funcionamiento de Bancos de Segundo Piso, estableciendo en su Disposicidn Transitoria
que NAFIBO S.A.M. adecue su funcionamiento a lo establecido en dicho reglamento hasta el 30 de junio de 2007.

Decreto Supremo N° 28999 de 1ro de enero de 2007 dispone la adecuacion institucional de NAFIBO S.A.M. a
Banco de Desarrollo Productivo S.A.M.

El Testimonio N° 3557/2007 de fecha 9 de abril de 2007 de modificacion de la escritura constitutiva y de los
Estatutos Sociales de la Nacional Financiera Boliviana Sociedad Anénima Mixta (NAFIBO S.A.M.), en adecuacién
institucional a “Banco de Desarrollo Productivo S.A.M. — BDP S.A.M. - Banco de Segundo Piso” por disposicion del
Decreto Supremo N2 28999 de 12 de enero de 2007.

Decreto Supremo N° 29085 de 28 de marzo de 2007-03-29 aprueba la modificacién de los Estatutos Sociales de la
NACIONAL FINANCIERA BOLIVIANA SOCIEDAD ANONIMA MIXTA S.A.M. (NAFIBO S.A.M.) por adecuacién
institucional a "BANCO DE DESARROLLO PRODUCTIVO S.A.M. - BDP S.A.M. - BANCO DE SEGUNDO PISO" de
acuerdo a lo contenido en sus Once Titulos, 82 Articulos y un "Anexo" de Solucién de Controversias, disponiendo
la protocolizacién la nueva version de Estatutos Sociales ante la Notaria de Gobierno del Departamento de La Paz.

Resolucion SB N° 024/2007 de fecha 11 de abril de 2007 de la ex SBEF, actual ASFI, que autoriza la adecuacién
institucional antes citada y Resolucién de otorgamiento de la Licencia de Funcionamiento N° 001/2007 en fecha 2
de mayo de 2007.

Composicidn Accionaria

La ndmina de accionistas del BDP SAM al 31 de agosto de 2011, es la siguiente:

6.4

Cuadro No. 4 Accionistas del BDP SAM

Accionista No. de Acciones Participacion
Estado Plurinacional de Bolivia 2.285.040 80%
Corporacion Andina de Fomento 571.260 20%
Total 2.856.300 100%

Elaboracién: Banco de Desarrollo Productivo SAM

Entidades Vinculadas

El BDP SAM posee una participacidn accionaria en las siguientes entidades:

Cuadro No. 5 Entidades vinculadas al BDP SAM

Entidad No. de Acciones Participacion
BDP Sociedad de Titularizacion S.A. 323.364 99,9991%
Entidad de Depésito de Valores de Bolivia S.A. 234.153 30,8195%
Bolsa Boliviana de Valores S.A. 48 9,8400%

Elaboracion: Banco de Desarrollo Productivo SAM
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La inversidon en BDP Sociedad de Titularizacion S.A. estd valuada a su valor patrimonial proporcional sobre los estados
financieros, el ajuste al VPP de esta inversidon se realiza incrementando 6 disminuyendo el valor de la misma contra
cuentas de resultados de ganancias 6 pérdidas por participacién en entidades financieras seglin corresponda.

Las inversiones en la Entidad de Depdsito de Valores de Bolivia S.A y en la Bolsa Boliviana de Valores S.A. se valuan al

costo de adquisicion.
6.5 Estructura Administrativa interna

La estructura organizacional del BDP SAM es del tipo tradicional (piramidal), respetando la delegacion de funcionesy la
unidad de mando.

A continuacion se presenta el Organigrama del BDP SAM al 31 de agosto de 2011:
Grafico No. 1 Organigrama del BDP SAM

ESTRUCTURA ORGANIZATIVA BANCO DE DESARROLLO PRODUCTIVO SAM
Aprobado RD 057/2008 — Julio 2008
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Elaboracion: Banco de Desarrollo Productivo SAM

6.6 Composicion del Directorio
La composicion del Directorio del BDP SAM al 31 de agosto de 2011 es la siguiente:

Cuadro No. 6 Conformacion del Directorio del BDP SAM

Antigliedad en el

Nombre Nacionalidad Cargo Directorio Profesién
Jorge Albarracin Deker Boliviana Presidente 1 afio Ing. Agronomo
Rodney Pereira Maldonado Boliviana Vicepresidente 1 afio Lic. Economia
Yakelin Pérez Llanos Boliviana Directora 1 afio Ing. Industrial
Wilson Leonardo Jiménez Pozo Boliviana Director Menos de 1 afio Lic. Economia
Norma Quisbert Mayta Boliviana Directora Secretaria Menos de 1 afio Lic. Auditoria
Pamela Salazar Torrez Boliviana Sindica Menos de 1 afio Lic. Auditoria

Elaboracion: Banco de Desarrollo Productivo SAM
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6.7 Principales Ejecutivos
Los principales Ejecutivos del BDP SAM al 31 de agosto de 2011 son los siguientes:

Cuadro No. 7 Principales Ejecutivos del BDP SAM

Antigiliedad en el

Nombre Nacionalidad Cargo Banco Profesion
Ana Verénica Ramos Morales Boliviana Gerente General 1 afio Economista
Maria del Carmen Iporre Salguero Boliviana Gerente de Operaciones 6 afnos Ing. en Alimentos
Jorge Edgar Cardona Iriarte Boliviana Gerente de Negocios 12 afios Economista
Sergio Delgadillo Urquidi Boliviana Gerente Legal 8 afos Abogado
Jorge Eduardo Bohorquez Hurtado Boliviana Gerente de Planificacion Menos de 1 afio Ing. Agronomo

Elaboracion: Banco de Desarrollo Productivo SAM

6.8 Perfil Profesional de los Principales Ejecutivos

Ana Verdnica Ramos Morales
Gerente General

La Sra. Morales es licenciada en Economia, titulada en la Universidad Mayor de San Andrés de la ciudad de La Paz —
Bolivia. Cuenta con una Maestria en Desarrollo Agrario realizada en la Universidad Mayor de San Andrés de la ciudad
de La Paz — Bolivia. Asimismo, tiene un Doctorado en Economia Social realizado en la Universidad Mayor de San Andrés
— CEE de la ciudad de La Paz — Bolivia. Ha ocupado distintos cargos ejecutivos y gerenciales asi como de consultoria, en
distintas entidades nacionales como ser el Departamento de Estudios e Investigaciones DEPEI, Departamento de la
Cruz Verde, Fundacién Milenio, Programa de Estudios y Apoyo a la Produccidn PEAP — CEPAS, Plan Internacional
Bolivia, Viceministerio de la Juventud, Nifiez y Tercera Edad, Asociacién Nacional Ecuménica, Viceministerio de
Desarrollo Rural Agropecuario y Fundacién PROFIN. Asimismo, fue Presidente del Directorio de la Asociacion Nacional
Ecuménica de Desarrollo ANED, Vicepresidente y Presidente del directorio del Banco Unién S.A, Vicepresidente de
SAFI Unidn S.A. y Valores Unidn S.A. Agencia de Bolsa y miembro del Directorio de FONDECO.

Desde el afio 2010 forma parte del BPD SAM como Gerente General.

Maria del Carmen Iporre Salguero
Gerente de Operaciones

La Sra. Iporre es Ingeniera en Tecnologias de Alimentos titulada en la Technishe Fachochschule Berlin - Alemania.
Cuenta con una Maestria en Administracion de Empresas realizada en la Universidad Privada Boliviana de la ciudad de
Cochabamba - Bolivia y cursos de postagrado en Administracion Integral de Riesgos Financieros realizada en la
Universidad La Salle de la ciudad de La Paz — Bolivia. A lo largo de su vida profesional ha desempefiado distintos cargos
dentro de las siguientes empresas: Camara Departamental de Industrias de Cochabamba y Citibank N.A. Sucursal
Bolivia. Desde el afio 2004 forma parte del BPD SAM, habiendo ocupado el cargo de Responsable de Normas y
Procedimientos.

En el afio 2006 la Sra. Iporre fue designada como Gerente de Operaciones del BDP SAM, cargo que desempefia en la
actualidad.

Edgar Cardona Iriarte
Gerente de Negocios

El Sr. Edgar Cardona cursé la carrera de Economia en la Universidad Mayor de San Andrés, ha desempefado varios
cargos ejecutivos en distintas instituciones financieras del pais, desde Responsable de la Cartera de Créditos en el
Banco Santa Cruz de la Sierra, Gerente Nacional de Operaciones en el Banco Industrial y Ganadero del Beni S.A en el
afio 1992, Gerente Nacional de Finanzas e Internacional en el Banco La Paz S.A. desde 1993 a 1998.

Desde septiembre del afio 1998 pasé a formar parte de la Nacional financiera Bolivia SAM (NAFIBO SAM), ahora BPD
SAM, habiendo ocupado cargos como Gerente de Créditos y Finanzas, Gerente de Crédito Productivo y desde el mes
de enero de 2007 como Gerente de Negocios, cargo que desempeiia en la actualidad.
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Sergio Delgadillo Urquidi

Gerente Unidad Juridica

El Sr. Delgadillo es licenciado en ciencias juridicas, titulado en la Universidad Mayor de San Simén de la ciudad de
Cochabamba — Bolivia. Cuenta con una Maestria en Derecho Econdmico realizada en la Universidad Andina Simén
Bolivar de la ciudad de La Paz — Bolivia. Ha ocupado distintos cargos ejecutivos en las unidades juridicas de la Camara
de Exportadores de Cochabamba (CADEXCO), la Corporacién Boliviana de Bebidas S.A. (CBB S.A.) y el Banco de Crédito
de Bolivia S.A.

Desde el afio 2003 forma parte del BPD SAM, habiendo ocupado distintos cargos dentro de la Unidad Juridica. En el
mes de abril de 2011 el Sr. Delgadillo fue designado como Gerente Juridico del BDP SAM, cargo que desempefia en la
actualidad.

Jorge Eduardo Bohorquez Hurtado
Gerente de Planificacion

El Sr. Bohorquez es licenciado en ciencias Agricolas, titulado en la Universidad Mayor de San Simén de la ciudad de
Cochabamba — Bolivia. Cuenta con una Maestria en Agroecologia y Desarrollo Rural Sostenible realizada en la
Universidad Mayor de San Andrés - CIDES de la ciudad de La Paz — Bolivia. Ha realizado distintos cursos de
especializacién en el pais y fuera de este en temas relacionados a su profesién. Ha ocupado distintos cargos técnicos,
ejecutivos y de consultoria, en distintas entidades nacionales como ser el Instituto de Investigaciones Agricolas “El
Vallecito”, Programa Forrajero de Ixiamas - CORDEPAZ, Programa Fomento Horticola Altiplano — CORDEPAZ, Convenio
de Cooperacién Internacional, Estado de Israel — Republica de Bolivia - CORDEPAZ, Censo Nacional Agropecuario, INE,
Area de Investigacion del Programa PROSUKO, Sistema Boliviano de Productividad y Competitividad — Ministerio de
Desarrollo Econdmico, Unidad de Productividad y Competitividad — Ministerio de Desarrollo Econémico / Ministerio de
Planificacion del Desarrollo, Agencia Suiza para el Desarrollo y la Cooperacion (COSUDE) y Consultor Experto en
Desarrollo Rural, Equidad Social y Pobreza Urbana / Periurbana para la elaboracion de la “Estrategia de Desarrollo
Econdmico Local del Municipio de La Paz 2011 — 2015”. Gobierno Auténomo Municipal de La Paz

Desde el mes de mayo de 2011 forma parte del BPD SAM, como Gerente de Planificacion.
6.9 Numero de Empleados
A continuacién se muestra la evolucion del nimero de empleados que presta sus servicios en el BDP SAM:

Cuadro No. 8 Personal Empleado por el BDP SAM

Nivel Ago-2011  Dic-2010  Dic-2009
Ejecutivos 5 4 4
Empleados 44 47 38
Eventuales 5 6 6
Total 54 57 48

Elaboraciéon: Banco de Desarrollo Productivo SAM
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7. DESCRIPCION DEL EMISOR Y SU SECTOR

7.1 Informacion historica del Emisor

Producto del cambio de la Politica Econdmica en nuestro pais y bajo las directrices del Plan Nacional de Desarrollo, se
modificd la misidn de nuestra entidad y se procedié al cambio de denominacién social de Nacional Financiera Boliviana
SAM a Banco de Desarrollo Productivo SAM - BDP SAM - Banco de Segundo Piso. En este contexto, las actividades y
esfuerzos que se vienen desarrollando son dirigidos a aquellos sectores que anteriormente han sido excluidos de las
fuentes de financiamiento tradicionales.

El Banco de Desarrollo Productivo Sociedad Andnima Mixta (BDP SAM) es una entidad de intermediacion financiera de
segundo piso, regulada por la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero de Bolivia (ASFI) y constituida como
persona juridica de derecho privado. El 80% de sus acciones son propiedad del Estado Plurinacional de Bolivia y 20%
la Corporacién Andina de Fomento CAF. Tiene por objetivo orientar y apoyar la transformacidn, diversificacion y
crecimiento de la matriz productiva a partir de la otorgacién de financiamiento y servicios no financieros, que
respondan a las necesidades y caracteristicas de los productores.

El 01 de enero de 2007, se emite el Decreto Supremo Nro. 28999 en el que se establece la adecuacion institucional de
NAFIBO SAM a Banco de Desarrollo, constituyéndose de esta manera en el brazo financiero del Gobierno Central en el
marco del Plan Nacional de Desarrollo (PND) que instituye como prioridad del desarrollo productivo nacional, la
promocion y financiamiento con caracteristicas de solidaridad y fomento, estableciendo condiciones de financiamiento
convenientes y acordes al ciclo de produccion de los sectores y regiones productivas, particularmente de aquellas
excluidas, revalorizando sus conocimientos, capacidades y su patrimonializacién.

Asimismo, este Decreto le asigna al BDP S.A.M. la responsabilidad en la implementacion de una banca de desarrollo
con mecanismos de redistribucion del ingreso nacional a través del financiamiento a sectores y regiones excluidas,
reconociendo la diversidad econdmica, productiva y cultural del pais y fortaleciendo la presencia del Estado en el
financiamiento del desarrollo productivo, comunitario y social.

El BDP SAM estd constituido como sociedad andnima de economia mixta, dentro del marco legal establecido por el
Codigo de Comercio, sujetandose a las disposiciones que regulan las actividades de las sociedades andnimas mixtas y
bajo la supervisidn y control de la Autoridad de Supervisién del Sistema Financiero de Bolivia(ASFI). De acuerdo con sus
estatutos, la Junta de Accionistas es el maximo organismo y representante de la voluntad social, a la vez que el
Directorio es la principal autoridad administrativa.

En la actualidad el BDP SAM de acuerdo a la Ley Organica del Poder Ejecutivo (LOPE) en vigencia se halla bajo la tuicion
del Ministerio de Planificacién de Desarrollo y en cumplimiento a la Ley Nro. 2064 el Ministerio de Hacienda en
representacion de la Republica de Bolivia, participa en las juntas generales de accionistas de la entidad, el Gobierno
Nacional en el marco del Plan Nacional de Desarrollo

Desde su creacion a la fecha el BDP cumple un importante rol en la instrumentalizacién del Plan Nacional de
Desarrollo, a través del apoyo a la implementacién de las Politicas Plblicas orientadas a la promocién del desarrollo del
sector productivo, en este marco ha permitido el acceso de los productores a financiamiento en condiciones
adecuadas, a partir de su participacion en el mercado con créditos de fomento, y también en la mejora de las tasas de
interés de los productos financieros orientados al sector.

7.2 Principales productos y servicios del BDP SAM

Operativamente el BDP SAM trabaja a partir de la intermediacion de recursos a través de entidades financieras
reguladas y en proceso de regulacion; y como banco fiduciario administra patrimonios auténomos.

Por intermedio de entidades de primer piso, el BDP SAM canaliza recursos en condiciones adecuadas, destinados a
financiar actividades del sector productivo y de comercio y servicios que estén relacionados a la produccion,
financiando capital de inversidn, de operaciones, microcrédito, pymes, arrendamiento financiero, vivienda productiva
y créditos sectoriales.

La cartera directa del BDP S.A.M. tiene como fuente de fondeo los recursos propios de la entidad asi como los créditos
otorgados por organismos multilaterales y otros del Estado Plurinacional de Bolivia, mismos que son transferidos al
BDP S.A.M., mediante convenios subsidiarios y registrados como lineas de financiamiento.
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Utilizando el mecanismo del Fideicomiso, en coordinacién con diferentes carteras del Estado viabiliza la
implementacién de politicas publicas con distintas finalidades, como el financiamiento para apoyar la produccién de
alimentos en el marco de la seguridad alimentaria, las exportaciones, en condiciones de fomento para las Micro,
Pequefas, Medianas y Grandes empresas Productoras, y otros vinculados a actividades de apoyo social. En esta linea
se trabaja también administrando recursos de entidades privadas que utilizan esta modalidad para mejorar la
realizacién de sus actividades.

7.3 Descripcion de las operaciones del BDP SAM
7.3.1  Situacion Crediticia

La colocacion de cartera durante la gestion 2010 tuvo como resultado cifras que superaron las metas establecidas, ya
que el stock de cartera alcanzoé el monto equivalente a USD 131.2 MM que significa un incremento del 20.6% respecto
a la cartera de 2009, financiandose a 11.279 clientes.

Grafico No. 2 Evolucion de cartera con recursos del BDP SAM
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Elaboracion: Banco de Desarrollo Productivo SAM

El 96% del stock de cartera estd conformado por préstamos otorgados a través de Ventanillas del BDP SAM,
destinadas a financiar actividades del sector productivo nacional, en sus diferentes etapas desde la produccidn
primaria hasta la venta y comercializaciéon de los productos en los mercados locales y extranjeros. El 4% restante,
corresponde a préstamos otorgados con recursos del programa FERE, originado en el afio 2000.

Grafico No. 3 Evolucion desembolsos cartera BDP SAM
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Elaboracion: Banco de Desarrollo Productivo SAM

Durante la gestién 2010 el BDP SAM ha superado la meta establecida para desembolsos en un monto de USD 6 MM, es
decir que se colocaron créditos en bolivianos y ddlares por el monto equivalente a USD 71.1 MM, que representa un
incremento del 87.5% respecto al monto desembolsado en la gestion 2009.
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Grafico No. 4 Evolucidon desembolsos cartera BDP SAM por tipo de ventanilla
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Elaboracion: Banco de Desarrollo Productivo SAM

Los desembolsos realizados en el 2010, representan el mayor monto de desembolsos alcanzado a partir de la
conformacion del BDP SAM. El 78.9% del total estuvo dirigido a financiar a Micro y Pequefias Empresas, las mismas
que recibieron el equivalente a USD 56.1 MM que representan el 78.9% del total desembolsado, implicando ademas el
aporte de contraparte de las ICls que durante el 2010, alcanzé a USD 24.59 MM.

Durante la gestion el monto de cartera de las ventanillas de Microcrédito y PyMES crecié en USD 30.3 MM, el 90% del
incremento del total cartera y la participacion de ambos productos representan el 79% del total de cartera. Las
ventanillas dirigidas a Capital de Inversion y Capital de Operaciones redujeron su participaciéon en la cartera por un
total de USD 4.2 MM. Los productos FERE y Reprogramacion se redujeron en USD 8.6 MM, debido a que los mismos se
encuentran en etapa de practicamente en extincion.

Grafico No. 5 Cartera por producto
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Elaboracion: Banco de Desarrollo Productivo SAM

Los sectores econdmicos que recibieron mayor atencién con financiamiento fueron: la Industria Manufacturera con el
55%, equivalente a USD 40 MM, del monto total financiado y Agricultura y Ganaderia con USD 17.1que representa el
24% del total financiado durante la gestion.

Adicionalmente, por considerarse la comercializacion como la etapa que completa los ciclos productivos, el BDP SAM
continua apoyando con financiamiento estas actividades, que significan el 10% del financiamiento. El monto restante,
fue distribuido en los otros sectores de la economia nacional en proporciones menores.
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Grafico No. 6 Financiamiento por sector econémico clasificado por CAEDEC actividad cliente
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Elaboracion: Banco de Desarrollo Productivo SAM

De acuerdo al tamafio de la empresa las micro empresas fueron las que mayor financiamiento recibieron del BDP con
una participacién del 52.3%, seguidas por las PyMES con el 29.6% y finalmente las medianas y grandes con el 18.1%.

Grafico No. 7 Financiamiento con recursos del BDP por tamafio de empresas
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Elaboracién: Banco de Desarrollo Productivo SAM

En relacion al destino del crédito, 72% ha sido dirigido a capital de inversiones, considerando el tamarfio de la empresa,
las microempresas destinaron el 69% del financiamiento para capital de inversidn, las PyMES el 68% y las medianas y
grandes el 94% del total financiado con recursos del BDP SAM.

Grafico No. 8 Destino del crédito por tamafio de las empresas
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Elaboracion: Banco de Desarrollo Productivo SAM

Durante la gestion 2010, los departamentos de Santa Cruz, La Paz y Cochabamba concentran la mayor parte de los
recursos, la suma del monto financiado a estos tres departamentos representa el 86% del total y equivale a USD 63.4
MM. El saldo de los recursos fue distribuido por las ICls entre los 6 departamentos restantes.

Prospecto Marco
Bonos BDP |

53



4,300
4003

3,500

1,500

P} 3P PR

[+ - ) &
"% “hy “% q‘t-‘% o, g % i,

El
T el CANTIDAD

o 1

Elaboracion: Banco de Desarrollo Productivo SAM

Los créditos con recursos del BDP SAM, fueron desembolsados en 82 municipios a nivel nacional.

Cuadro No. 1 Cobertura nacional por municipios en la gestion 2010
Expresado en Délares Americanos

MONTO CANTIDAD MONTO CANTIDAD
DEPARTAMENTO / MUNICPIO OTORGADO ICl; DE CREDITOS DEPARTAMENTO / MUNICPIO OTORGADO ICI: DE CREDITOS
Santa Cruz Ce
CAPITAL (Santa Cruz de la Sierra) 9,877,750 1,697 :PRIMERA SECCION (Cochabamba) 15,841,185 2,081
TERCERA SECCION [Mineros) 5,598,715 125 |PRIMERA SECCION (Quillacollo) 1,082,186 87
SEGUNDA SECCION (Pailén) 1,329,617 10 'PRIMERA SECCION (Sacaba) 643,098 37
CUARTA SECCION (San Julidn) 1,016,451 25 QUINTA SECCION (Colcapirhua) 384,880 19
PRIMERA SECCION {San José de Chiquitos) 987,032 1 ISEGUNDA SECCION (Sipe Sipe) 270,000 9
PRIMERA SECCION [Ascension de Guarayos) 821,857 53 PRIMERA SECCION (Punata) 151,487 20
PRIMERA SECCION [Montero) 804,803 111 ;SEXTA SECCION (Entre Rios) 138,375 10
TERCERA SECCION (Yapacani) 419,564 70 SEGUNDA SECCION (Colomi) 121,000 12
TERCERA SECCION (La Guardia) 393,159 19 CUARTA SECCION (Chimoré} 116,830 9
CUARTA SECCION (El Torno) 373,710 22 |QUINTA SECCION (Puerto Villarroel) 88,362 9
SEGUNDA SECCION (Santa Rosa del Sara) 235,304 61 |PRIMERA SECCION (Cliza) 67,558 8
TERCERA SECCION (El Puente) 228,204 1 :CUARTA SECCION (Vinta) 67,500 6
PRIMERA SECCION {Concepcidn) 181,000 3 ITERCERA SECCION (Pocona) 66,700 A
SEGUNDA SECCION (Gral. Saavedra) 112,428 24 PRIMERA SECCION (Tiraque) 50,584 8
PRIMERA SECCION (Lagunillas) 103,314 8 [PRIMERA SECCION (Mizque) 52,161 5
PRIMERA SECCION (Cotoca) 89,914 16 TERCERA SECCION (Villa Tunari) 20,000 2
PRIMERA SECCION (Warnes) 84,465 8 SEGUNDA SECCION (Santivafiez) 10,000 1
SEGUNDA SECCION (San Javier) 73,000 6 {PRIMERA SECCION (Arani) 5,043 1
SEXTA SECCION [Camiri) 15,115 2 |SEGUNDA SECCION (Pojo) 2,017 1
SEGUNDA SECCION (Urubich) 15,000 1 Total Cochabamb: 19,188,965 2,329
CUARTA SECCION (Ferndndez Alonso) 12,000 1 (Tarija
PRIMERA SECCION (Portachuelo) 11,746 3 'PRIMERA SECCION (Tarija) 2,218,816 491
CUARTA SECCION (San Juan de Yapacani) 10,000 1 :PRIMERA SECCION (Uriondo) 1,111,388 377
PRIMERA SECCION (San Ignacio de Velasco) 6,052 1 {PRIMERA SECCION (Yacuiba) 76,974 14
PRIMERA SECCION (Puerto Suarez) 2,594 2 ‘TERCERA SECCION (villamontes) 7,637 5
Total Santa Cruz 22,803,293 2,271 Total Tarija 3,414,814 887
La Paz Chuquisaca
CAPITAL (La Paz) 12,775,965 2,768 CAPITAL (Sucre) 980,650 309
CUARTA SECCION (EI Alto) 7,587,972 1,443 PRIMERA SECCION [Camargo) 701,376 165
PRIMERA SECCION (Viacha) 466,542 146 'PRIMERA SECCION (Monteagudo) 442,418 150
PRIMERA SECCION (Caranavi) 237,709 37 SEGUNDA SECCION (Huacareta) 12,248 1
PRIMERA SECCION {Coroica) 75,793 4 |PRIMERA SECCION (Muyupampa) 10,000 1
CUARTA SECCION (Desaguadero) 59,813 44 PRIMERA SECCION (Yotala) 9,510 2
SEGUNDA SECCION (Mecapaca) 49,076 21 Total Chuqui 2,156,203 668
PRIMERA SECCION [Achacachi) 26,150 23 :Oruro
SEGUNDA SECCION (Guanay) 24,207 1 PRIMERA SECCION (Challapata) 916,378 132
PRIMERA SECCION (Pucarani) 21,754 16 [CAPITAL (Orura) 839,439 191
TERCERA SECCION (Achocalla) 15,288 4 |PRIMERA SECCION (Caracallo) 141,000 7
TERCERA SECCION (Tiahuanacu) 12,248 10 PRIMERA SECCION (Salinas de Garcia Mendoza) 46,114 3
SEGUNDA SECCION (Guagui) 10,300 8 |SEGUNDA SECCION (Quillacas) 22,231 2
SEGUNDA SECCION (Laja) 7,920 & Total Oruro 1,965,161 335
TERCERA SECCION It 4,700 3 ‘Pando
PRIMERA SECCION {Palca) 2,233 4 |CAPITAL {Cabija) 657,365 114
Total La Paz 21,378,169 4,540 ‘PRIMERA SECCION (Porvenir) 137,785 28
Beni PRIMERA SECCION (Puerio Rico) 30,561 7
PRIMERA SECCION (Riberalta) 319,142 33 Total Pando 826,211 149
CAPITAL (Trinidad) 233,063 31 Potosi
SEGUNDA SECCION (San Borja) 35,000 1 |CAPITAL (Potosi) 223,608 335
Total Beni 587,206 65 ‘Total Potosi 223,608 35
Total general 72,543,629 11,279

Elaboraciéon: Banco de Desarrollo Productivo SAM

Las entidades especializadas en la otorgacion de microcrédito fueron las que obtuvieron mayor participacion en los
desembolsos del BDP SAM, por el equivalente a USD 36.5 MM que significa el 51% del total desembolsado en el 2010,
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las IFDs representan el 19%, frente al 12% en el 2010, con un incremento de USD 5.4 MM, los FFPs mejoraron su
participacion de 3% en el 2009 al 12% en el 2010 con un crecimiento de USD 6.8 MM.

El Banco Solidario S.A. canalizé créditos en bolivianos por el equivalente a USD 29.8 MM a nivel nacional para
microempresarios del sector exclusivamente productivo, aplicando en todos los casos tasas de interés al cliente final
del 12%.

El Banco Econdmico S.A. ha canalizado créditos para capital de inversion y de operaciones para el sector productivo
por el monto de USD 8.7 MM.

Grafico No. 10 Montos y cantidades de créditos desembolsados por ICl en la gestiéon 2010
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Elaboracion: Banco de Desarrollo Productivo SAM

Al finalizar la gestidn se otorgaron 11.272 créditos a micro, pequefios, medianos y grandes productores, a través de 13
entidades financieras de primer piso, por un monto de SUS 72.6 MM, desembolsado en el periodo.

A partir del financiamiento a través de las ventanillas, el BDP SAM se ha convertido en catalizador de la reduccion de
tasas de interés activas en el sistema financiero, principalmente para los segmentos de micro y pequefias empresas.

En relacién a las condiciones de financiamiento, con los recursos del BDP SAM ha sido posible colocar créditos a tasas
de hasta el 50% menor a las tasas que las entidades microfinancieras reguladas aplican a créditos otorgados con sus
recursos propios.

Grafico No. 11 Evolucion tasas ponderadas de entidades reguladas con recursos propio vs. recursos BDP en la
gestion 2010
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Elaboracién: Banco de Desarrollo Productivo SAM

En el caso de las IFDs las tasas a las que se colocan los recursos del BDP SAM se encuentran entre el 16.42 y 20.64%,
tasas menores a las que colocan estas instituciones, 27%.
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Grafico No. 12 Evolucion tasas ponderadas de colocacion IFDs con recursos propio vs. recursos BDP en la gestion
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Elaboracion: Banco de Desarrollo Productivo SAM

Utilizando el mecanismo de tasa sindicada ha sido posible otorgar créditos al sector productivo a tasas menores al
10%, a través de entidades microfinancieras reguladas.

Grafico No. 13 Evolucién tasas ponderadas de entidades microfinancieras reguladas en la gestion 2010
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Elaboracion: Banco de Desarrollo Productivo SAM

Por otro lado, en concordancia con el proceso de bolivianizacion de la economia, durante el 2010 el 70% de los
créditos fueron desembolsados en moneda nacional, continuando con la tendencia ascendente desde el 2007 en el
que 23% de los desembolsos se realizaron en bolivianos, el 45% en el 2008 y el 52% en el 2009.

La cartera en bolivianos se ha incrementado del 5% sobre la cartera total en el 2007 al 53% en el 2010, en el marco de
lo que posibilitan los contratos y acuerdos con los financiadores.

Grafico No. 14 Evolucién desembolsos y cartera por moneda
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Elaboracion: Banco de Desarrollo Productivo SAM

En la busqueda de ampliar la intermediacidn y canalizacion de recursos hacia el sector productivo, durante la gestion
2010, ha concretado la habilitacidon de la Cooperativa San Roque y Mutual La Plata en Chuquisaca y la Cooperativa
Catedral en Tarija, con las que se prevé iniciar la otorgacidn de créditos en la presente gestion.
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7.3.2 Lineas de Financiamiento

La cartera directa del BDP SAM tiene como fuente de fondeo los recursos propios de la entidad asi como los créditos
otorgados por organismos multilaterales u otros al Estado Plurinacional de Bolivia, mismos que son transferidos al BDP
SAM, a través de convenios subsidiarios y registrados como lineas de financiamiento.

Al 31 de diciembre de 2010 el saldo de las lineas de financiamiento del BDP SAM alcanza a $US 96.3 Millones, cuya
composicién porcentual por linea, implica una mayor participacion del BID con 78.3%, KFW 18.6%, IDA 3.1% y del
Tesoro General 0.01%.

Grafico No. 15 Estructura de Financiamiento expresado en porcentaje
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Elaboracion: Banco de Desarrollo Productivo SAM
733 Inversiones

En la gestion 2010 la liquidez disponible en el BDP SAM, fue invertida en distintos instrumentos y operaciones a través
de la Bolsa Boliviana de Valores S.A. con el propdsito de lograr un rendimiento adicional. Estas inversiones fueron
realizadas bajo los criterios delimitados en la Politica de Administracion de Liquidez, lo cual garantiza contar, en todo
momento, con los recursos necesarios a la hora de desembolsar las solicitudes de créditos.

Las inversiones temporarias del BDP SAM, constituidas principalmente por cuotas de participaciéon en fondos de
inversion abiertos y operaciones de compra en reporto, significaron el monto de Bs. 22,35 millones al 31 de diciembre
de 2010. A lo largo de la gestién se ha reorientando las inversiones a corto plazo hacia inversiones a través de la
adquisicion de titulos valores a largo plazo, con el objeto de obtener una mayor rentabilidad.

El portafolio de inversiones del BDP SAM, estuvo conformado por depdsitos a plazo fijo de entidades financieras del
pais y por pagarés bursatiles. Estas inversiones alcanzaron el monto total de Bs. 173,43 millones, 67% en titulos en
moneda nacional y 34% por titulos en ddlares americanos. El plazo promedio ponderado del portafolio de inversiones
es de 879 dias, es decir, se tiene una alta concentracién en inversiones a largo plazo, las cuales otorgan un mayor
rendimiento a comparacion de inversiones a corto plazo. Adicionalmente, el rendimiento promedio ponderado del
total del portafolio de inversiones fue de 1,60%, en moneda nacional tuvo un desempefio del 1,71% y en moneda
extranjera del 1,39%.

734 Fideicomisos en administracion

En su rol de Banco Fiduciario, el BDP apoya la implementacién de la politica econdmica y social, administrando
fideicomisos dirigidos al financiamiento de diferentes actores productivos, asi como también la canalizaciéon de
recursos dirigido a distintos sectores sociales.

En el marco de la Politica de Proteccidn Social y Desarrollo Integral Comunitario, el BDP apoya desde la gestién 2006 en
el pago del subsidio de permanencia escolar denominado Bono Juancito Pinto, a través del Fideicomiso Juancito Pinto.

Durante las gestiones 2006, 2007, 2008 y 2009, se han canalizado por concepto de pago del Bono “Juancito Pinto”
1.151.250.400.00 (Un mil ciento cincuenta y un millones doscientos cincuenta mil cuatrocientos 00/100 Bolivianos)
equivalente a 5.7 MM beneficiarios pagados.
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Durante la gestidn, a partir de la aprobacién del Decreto Supremo N° 0648 del 29 de septiembre del 2010, que instruye
la entrega del bono y autoriza al Ministerio de Educacién y Culturas a continuar con el fideicomiso establecido con el
BDP para el pago, mediante la suscripcion de una adenda al contrato, destindndose BS. 380.9 MM., para ser pagados a
través de las Fuerzas Armadas.

En el ambito del Comercio Exterior y a fin de brindar una solucidn a los exportadores nacionales que perdieron el
beneficio de las preferencias arancelarias para exportar sus productos a los Estados Unidos de Norte América,
buscando mitigar el impacto en el sector, se implementa a través del BDP SAM, el Fideicomiso ATPDEA con el objetivo
de implementar un mecanismo financiero temporal para el pago de aranceles a los exportadores nacionales, por un
monto hasta USD 8 MM, a partir de junio de 2007. Este fideicomiso a lo largo del tiempo ha tenido una demanda
reducida, alcanzando a un solo cliente.

En el marco de la promocidon de la exportacidén en la gestion 2009 se constituye el Fideicomiso de Exportaciones a
Venezuela, a través del Decreto Supremo N° 0196, con el Ministerio de Desarrollo Productivo y Economia Plural como
fideicomitente, con el fin de otorgar liquidez a los exportadores que acrediten contar con un contrato o documento
equivalente de exportacién de manufacturas con valor agregado y que cumpla con las condiciones de elegibilidad.

El fideicomiso inicialmente fue constituido por un monto hasta de USD 10 MM, mediante adenda se incrementa en Bs.
348.5 MM. Al 31 de diciembre de 2010 se otorgd en calidad de cesion irrevocable de crédito la suma de USD 8.6 MM,
a 23 exportadores que enviaron sus productos a la Republica Bolivariana de Venezuela, la recuperacién ascendié a USD
6.2 MM.

Como respuesta a los efectos del Fenémeno de de la Nifla — Niflo 2007 — 2008, se establece el Fideicomiso para el
Programa de Recuperacion Productiva PREP, por un importe de hasta USD 100 MM, que en el marco del proceso de
bolivianizacion se adecua a Bs. 697 MM, destinados a otorgar cofinanciamiento, a través de Entidades de
Intermediacién Financiera, para capital de operaciones y/o de inversidn en condiciones mas favorables con el fin de
dar continuidad o ampliar la actividad econdmica. Hasta el 31de diciembre se han cofinanciado 8 empresas por Bs.
17.7 MM, representando un total de Bs. 35.4 MM.

Con el fin de apoyar el desarrollo de la micro y pequefia empresa se constituye el Fideicomiso FAMYPE, fue
formalizado por el DECRETO SUPREMO N° 0114 en el 2009, por USD 9.6 MM, a través del otorgamiento de créditos
sindicados en un 50% con recursos del Fideicomiso y 50% de la entidad financiera, mecanismo que no funciond, en
este marco se esta trabajando en el cierre del fideicomiso y su adecuacion como linea de financiamiento.

En abril de 2008 la Fundacién para la Produccién (FUNDA — PRO), la Corporacién Andina de Fomento (CAF) y el Banco
Interamericano de Desarrollo/Fondo Multilateral de Inversiones (BID/FOMIN), constituyeron el Fideicomiso
EMPRENDER, con el BDP como fiduciario, el mismo se encuentra dirigido a desarrollar e implementar nuevos
instrumentos para financiar la puesta en marcha y desarrollo inicial de “empresas dindmicas” dentro del Programa de
Cultura Emprendedora en Bolivia, al 31 de diciembre de 2010 se financiaron 5 empresas por un equivalente a USD 414
M.

También con FUNDA — PRO, la Fundacién PRODEM vy la CAF se constituye en el 2005 el Fideicomiso Fondo de Aval
Bursatil, dirigido a brindar nuevas alternativas de financiamiento a través del mercado bursatil, para otorgar avales
bursatiles a valores deuda a ser emitidos y colocados por las pequefias y medianas empresas mediante la Bolsa
Boliviana de Valores, los resultados no fueron alentadores solo pudo financiarse a una empresa, por lo que durante la
gestion se decidio cerrar el fideicomiso.

Como parte de las acciones del Estado para mejorar la seguridad alimentaria y mitigar el impacto del incremento de los
precios de los articulos de consumo de primera necesidad se establecié el Fideicomiso para el Programa de Apoyo a la
importacion de Harina de Trigo — FPAIH, al amparo del DECRETO SUPREMO N° 29195 de 2007, destinado a comprar,
importar y comercializar harina de trigo, destinada al sector de los panificadores a través de Insumos Bolivia, fue
ampliado para la importacién de arroz, manteca y maiz, por un total de hasta Bs. 49.8 MM. Mediante el Decreto
Supremo N° 0587 se establecié como fecha limite, el 31 de diciembre de 2010, para concluir con la comercializacidn,
recuperacién y devolucién de la totalidad de los recursos, compromiso que fue concluido.

Asimismo, durante la gestion se continud con la administracion de los Fideicomisos del Programa de Fortalecimiento
Patrimonial — PROFOP, el Programa de incentivos a las Exportaciones — CCF, el Fondo de Fortalecimiento de Empresas
— FFE, el Bono Juana Azurduy y el Fondo de Apoyo al Sistema Financiero — FASF.
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Como parte de las politicas estatales, el BDP SAM administra el Fideicomiso de Desarrollo Productivo, aprobado
mediante el Decreto Supremo N° 29145 del 30 de mayo del 2007, orientado a democratizar el crédito, promoviendo el
acceso de pequeiias unidades productivas, en condiciones favorables, vinculadas a mayores plazos y menores tasas.

Hasta diciembre de 2010, se ha aprobado un monto de Bs. 1.263 MM, distribuido en los nueve departamentos,
financiando principalmente a los sectores de alimentos y textiles.

Grafico No. 16 Evolucion de los montos aprobados para desembolsos de créditos en el FDP
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Elaboracion: Banco de Desarrollo Productivo SAM

Se ha financiado a 19,424 beneficiarios, de los cuales el 99.1% son clientes individuales, con una cartera que
representa el 68.7% del total, las asociaciones de productores financiadas a través de este fideicomiso son 172, con el
31.3% de la cartera, 395 MM de bolivianos.

Uno de los mayores aportes del BDP SAM, a través del FDP, concordante con la politica de fomento principalmente
relacionadas a la seguridad y soberania alimentaria, es el porcentaje de colocacidn en el rubro de alimentos teniendo
un 73.9% de toda la cartera colocada en este rubro con mas de 930 MM de bolivianos, destinados a la producciéon
primaria y/o transformacion. El segundo lugar lo ocupan los textiles con 13.01%, el tercero maderas con el 4.88%, el
resto de los rubros con porcentajes menores al 2%.

Grafico No. 17 Composicidn de la Cartera por Sector Productivo Financiado

Elaboracion: Banco de Desarrollo Productivo SAM

Tomando en cuenta las dificultades territoriales y siendo que el BDP SAM es un banco de segundo piso, en términos de
alcance, la colocacidn de cartera por intermedio de los corresponsales llega a 239 de los 327 municipios a nivel
nacional, lo cual en términos porcentuales representa un 70% de cobertura nacional.
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Grafico No. 18 Cobertura del FDP por municipios
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Elaboracion: Banco de Desarrollo Productivo SAM

Ademas del alcance de los programas del FDP en términos de cobertura por municipios, la profundidad del mismo esta
explicada por la mayor cartera de recursos orientados a zonas rurales a las cuales se ha destinado el 62% de la cartera
total de créditos.

Grafico No. 19 Distribucidn de la cartera por zonas
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Elaboracién: Banco de Desarrollo Productivo SAM
Una contribucion muy importante a la transformacion de la matriz productiva, tiene relacién con la distribucién de la

cartera segun el destino del crédito, observandose que mas del 70% del financiamiento productivo ha estado
orientado al capital de inversién, lo cual implica un mejoramiento de los niveles de productividad de manera sostenible

en el corto, mediano y largo plazo de las actividades financiadas.

Grafico No. 20 Destino del financiamiento
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Elaboracion: Banco de Desarrollo Productivo SAM
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7.4 Descripcidon del sector en el que se localiza el Emisor

El Banco de Desarrollo Productivo Sociedad Andnima Mixta (BDP SAM), es una entidad de intermediacion financiera de
segundo piso, regulada por la ASFI. El BDP SAM, por las caracteristicas propias de su negocio, al momento es el Unico
banco que desarrolla las actividades de un banco de segundo piso.

7.5 Existencia de dependencia en contratos de compra, distribucién o comercializacion

Por las caracteristicas del negocio del BDP SAM este no tiene dependencias de contratos de compra, distribucion o
comercializacién.

7.6 Relaciéon Econémica con otra empresa en razon de préstamo o garantia que en conjunto comprometan mas del
10% del Patrimonio de la Entidad Emisora

Al 31 de agosto de 2011 el BDP SAM tiene las siguientes obligaciones por un monto superior al 10% de su Patrimonio:

Cuadro No. 9 Obligaciones financieras que comprometen mas del 10% del Patrimonio del BDP SAM
(Expresado en miles de Bolivianos)

Saldo al
Financiador Garantia 31/Ago/2011

en Bs.
Obligaciones por titulos vendidos con pacto de recompra Depdsitos a Plazo Fijo 122.525.538
Préstamo BID 939/SF-BO Quirografaria 300.126.189
Préstamo BID 1020/SF-BO-1 Quirografaria 104.971.351
Préstamo KfW 1025 Quirografaria 58.215.411
Préstamo BID 1939 Quirografaria 41.158.832
Préstamo BID 1739 Quirografaria 68.548.860

Elaboracion: Banco de Desarrollo Productivo SAM

7.7 Relaciones especiales entre el Emisor y el Estado

El Estado Plurinacional de Bolivia es accionista mayoritario del Emisor con una participacion accionaria del 80%. En este
sentido, existe vinculacién entre el Estado y el Emisor.

7.8 Principales activos del Emisor

Al estar el objeto de la empresa relacionado a desarrollar las actividades como Banco de Segundo Piso en el campo de
la intermediacion financiera, su principal activo estad conformado por la cartera de créditos y secundariamente por las
inversiones permanentes.

Cuadro No. 10 Principales Activos del BDP SAM
(Expresado en miles de Bolivianos)

PERIODO 31-dic-08  31-dic-09  31-dic-10 | 31-ago-11
1

ACTIVO

Disponibilidades 40.689 13.107 104031 3.569
Inversiones temporarias 207.787 277.449 26.593 : 1.746
Cartera 733.811 673579 833.5971 982.394
Otras cuentas por cobrar 1.616 785 852 : 1.114
Inversiones permanentes 54.926 69.012 237.8431 200.589
Bienes de uso 7.981 9.952 6.145 : 6.037
Otros activos 7 1 - : 620
Fideicomisos constituidos - - - 71.296
[TOTAL ACTIVO 1.046.815 1.043.885 1.115.433! 1.267.364

Elaboraciéon: Banco de Desarrollo Productivo SAM

7.9 Procesos judiciales

Al momento el BDP SAM no tiene ningln proceso judicial pendiente.
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7.10 Obligaciones Financieras del Emisor

Al momento el BDP SAM mantiene las siguientes obligaciones financieras:

Cuadro No. 11 Obligaciones Financieras al 31 de agosto de 2011
(Expresado en Bolivianos)

Fechaldel Plazo G ia FEioE &l Saldo en US$ Saldo en Bs.
contrato en US$

Obligaciones por titulos vendidos con pacto de Distintas fechas Entre 25y | Depésitos a Plazo 17.834.867 17.834.867 | 122.525.538
recompra 45 dias Fijo
Operaciones interbancarias 25-Ago 22 dias Quirografaria 2.911.208 2.911.208 20.000.000

Préstamo IDA 2134 - BO 22-ago-1990 40 afos Quirografaria 4.517.847 2.822.012 19.387.225

Préstamo BID 830/SF-BO 30-mar-1990 40 afios Quirografaria 22.156.150 1.853.048 12.730.439

Préstamo BID 939/SF-BO 8-ago-1995 40 afos Quirografaria 68.996.334 43.686.490 | 300.126.189

Préstamo BID 1020/SF-BO-1 4-may-1999 40 afhos Quirografaria 16.500.000 15.279.673 | 104.971.351

Préstamo KfW 1021 8-feb-1999 40 afios Quirografaria 3.996.573 3.668.985 25.205.927

Préstamo KfwW 1023 9-ene-2002 40 afios Quirografaria 5.088.835 5.088.836 34.960.300

Préstamo TGN Diferencial de intereses KfW 1022 30-oct-2001 40 afios Quirografaria 1.138.164 1.350.943 9.280.977

Préstamo BID 1938 10-ene-2008 40 afios Quirografaria 3.690.000 3.690.000 25.350.300

Préstamo BID 1937 10-ene-2008 40 afios Quirografaria 8.610.000 2.618.904 17.991.868

Préstamo Kfw 1025 10-sep-2001 40 afios Quirografaria 8.259.654 8.473.859 58.215.411

Préstamo BID 1939 10-ene-2008 40 afios Quirografaria 12.300.000 5.991.096 41.158.832

Préstamo BID 1739 23-mar-2011 40 afios Quirografaria 10.000.000 9.978.000 68.548.860
Financiamientos del exterior a plazo 40.469
Cargos devengados por pagar obligaciones 2.702.194
Obligaciones con Bancos y Entidades de Financiamiento 863.195.880

Elaboracién: Banco de Desarrollo Productivo SAM

7.11 Informacién Relevante

En fecha 21 de abril de 2011, se informd que el sefior Sergio Delgadillo Urquidi ha sido promovido a Gerente Juridico
de la Sociedad.

Adicionalmente, en la misma fecha se informd que en sesién ordinaria de Directorio N°008/2011 llevada a cabo el 20
de abril de 2011, determind conformar su Directiva y Comités de Directorio, de acuerdo al siguiente detalle:

DIRECTIVA DEL BDP SAM

Presidente: Jorge Albarracin Deker
Vicepresidente: Rodney Pereira Maldonado
Directora Secretaria: Norma Quisbert Mayta
Vocal: Yakelin Pérez Llano

Vocal: Wilson Jiménez Pozo

Sindico: Pamela Salazar Torrez

COMITE DE RIESGOS

Jorge Albarracin Deker
Rodney Pereira Maldonado
Wilson Jiménez Pozo

COMITE DE AUDITORIA
Norma Quisbert Mayta
Yakelin Pérez Llano
Pamela Salazar Torrez

COMITE DE CREDITOS FDP
Wilson Jiménez Pozo

Jorge Albarracin Deker
Rodney Pereira Maldonado
Norma Quisbert Moyta
Yakelin Pérez Llano
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COMITE DE FIDEICOMISOS
Yakelin Pérez Llano

Jorge Albarracin Deker
Norma Quisbert Mayta

COMITE DE NEGOCIOS
Jorge Albarracin Deker
Rodney Pereira Maldonado
Wilson Jiménez Pozo

COMITE DE ADMINISTRACION
Jorge Albarracin Deker

Yakelin Pérez Llano

Norma Quisbert Mayta
Pamela Salazar Torrez

En fecha 14 de abril de 2011, se informd que a partir de fecha 14 de abril de 2011, el sefior Erick Antonio Grundner
Echeverria, Sub-Gerente de Fideicomisos a.i. del Banco, ha dejado de prestar sus servicios en la entidad.

En fecha 10 de enero de 2011, se informd el fallecimiento del sefior Mario Ricardo Astorga Gutiérrez, Gerente de
Riesgo a.i. del Banco, suscitado en fecha 9 de enero de 2011. La designacion del reemplazo del sefior Astorga, serd
tratada en la préxima reunién de Directorio.

En fecha 20 de diciembre de 2010, se informd que la reunién de Directorio de fecha 15 de diciembre de 2010, se
acepto la renuncia irrevocable del Sefior Franz Ruddy Quisbert Blanco, como Presidente de la Entidad, a ser efectiva a
partir del 18 de diciembre del afio en curso. Asimismo, ha informado que los Sefores Jorge Constantino Albarracin
Deker y el Sefior Rodney Erland Pereira Maldonado, fueron nombrados Presidente y Vicepresidente del Banco,
respectivamente.

En fecha 5 de octubre de 2010, se informé que a partir de fecha 4 de octubre de 2010, el Sr. Fidel Mangudo Estrada
desempefiara las funciones de Auditor Interno de la entidad.

En fecha 8 de septiembre de 2010, se informd que el sefior Sergio Loma Ledezma Gerente de Fideicomisos del Banco,
deja de prestar sus servicios en la entidad a partir de la fecha.

En fecha 23 de agosto de 2010, se informé que a partir de la fecha la Sra. Gina Luz Pérez Medina dejo de prestar sus
servicios como Auditora Interna del Banco. Asimismo, la Sra. Inga Elizabeth Olmos Aliaga asumird las funciones de
Auditora Interna de forma interina a partir de la fecha, hasta que se realice el proceso de convocatoria publica
respectivo.

En fecha 13 de agosto de 2010, se informd que a partir de fecha 17 de agosto del presente, el Banco procederd a
realizar el pago de dividendos correspondientes a la Gestion 2009, el cual fue aprobado en la Reinstalacion de la
Primera Junta General Ordinaria de Accionistas llevada a cabo el 12 de Abril de 2010. Dicho pago contemplara un
equivalente de Bs11,43 por accidn, hasta un monto de Bs32.637.347.- La distribucién de dividendos se realizara
mediante transferencias electrdnicas a través del Banco Central de Bolivia, a los dos accionistas del BDP SAM, de la
siguiente manera:

% N° Acciones Monto Bs.
Estado Plurinacional de Bolivia 80% 2,285,040 26,109,878.-
Corporacion Andina de Fomento 20% 571,260 6,527,469.-

En fecha 17 de junio de 2010, se informé que el Directorio de la Sociedad reunido en fecha 16 de junio de 2010, ha
designado a la sefiora Ana Verdnica Ramos Morales como Gerente General del Banco de Desarrollo Productivo SAM.
Asimismo, las sefioras Maria del Carmen Iporre Salguero e Isabel Viviana Jiménez Calvimonte retoman sus funciones
como Gerente de Operaciones y Jefe de Cartera respectivamente.
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8. ANALISIS FINANCIERO

El presente analisis financiero fue realizado en base a los Estados Financieros al 31 de diciembre de 2008 auditados por
BDO Berthin Amengual & Asociados Auditores y Consultores, ademas de los Estados Financieros al 31 de diciembre de
2009 y 2010 auditados por Ruizmier, Rivera, Peldez, Auza S.R.L. y los Estados Financieros del BDP SAM al 31 de Agosto
de 2011 con informe de Auditoria Interna. La informacidn presentada en esta seccion deberd leerse conjuntamente
con los estados financieros del BDP SAM vy las notas que los acompafan a las fechas indicadas anteriormente.

Los estados financieros al 31 de diciembre de 2008, 2009 y 2010 han sido preparados a valores historicos, sin registrar
el efecto de la inflacion ocurrida durante cada ejercicio. Para ello, se han seguido los lineamientos generales
establecidos por la ASFI en el manual de cuentas para Bancos y Entidades Financieras vigente a la fecha de cierre, cuya
ultima modificacion se puso en vigencia mediante Circular ASFI/007/09 del 29 de junio de 2009 emitida por la
Autoridad de Supervision del Sistema Financiero y que es de uso obligatorio. Estos lineamientos no permiten la
reexpresion de los valores no monetarios, segtn dispone la Norma de Contabilidad N2 3 y Resolucion CTNAC 01/2008
del 11 de enero de 2008, del Consejo Técnico Nacional de Auditoria y Contabilidad del Colegio de Auditores y
Contadores Publicos de Bolivia, que restablece el ajuste por inflacion de partidas no monetarias utilizando como indice
de re expresion la variacion del la Unidad de Fomento de Vivienda (UFV) publicada por el Banco Central de Bolivia.

La principal diferencia respecto a los principios de contabilidad generalmente aceptados en Bolivia, es que de acuerdo
con las disposiciones establecidas a través de la Circular SB/585/2008 emitida el 27 de agosto de 2008, los rubros no
monetarios (bienes de uso, otros activos, patrimonio neto y cuentas de resultados) que las entidades mantengan, no
se ajustaran a moneda constante salvo que en el entorno econdmico del pais se presenten caracteristicas
hiperinflacionarias ocasionando que los estados financieros requieran re expresién y la ASFl se pronuncie al respecto.

La informacidn financiera utilizada para la elaboracion del presente analisis, se encuentran descrita en el punto 8.6 del
presente Prospecto. Toda la informacidn financiera presentada se encuentra expresada en Bolivianos.

8.1 Balance General
8.1.1 Activo

El Activo total del banco al 31 de diciembre de 2010 fue de Bs. 1.115,43 millones superior en 6,85% (Bs. 71,55 millones)
al registrado al 31 de diciembre de 2009 cuando fue de Bs. 1.043,88 millones, comportamiento atribuible al
crecimiento de las Inversiones Permanentes en 244,64% (Bs. 168,83 millones) y de la Cartera en 23,76% (Bs. 160,02
millones). El Activo entre diciembre de 2009 y 2008 se contrajo levemente en 0,28% (Bs. 2,93 millones) producto
principalmente de la reduccién de la cartera en Bs. 60,23 millones.

Al 31 de agosto de 2011 el activo total del Banco fue de Bs. 1.267,36 millones.
Grafico No. 21 Estructura del Activo del Banco de Desarrollo Productivo SAM a diciembre de 2010
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Elaboracion: Banco de Desarrollo Productivo SAM

El 98,43% del total del activo del BDP SAM esta concentrado en la Cartera de créditos, en Inversiones Temporarias e
Inversiones Permanentes. Como se observa, las cuentas en que se concentra la mayor proporcién del activo son las
que estan relacionadas con la actividad principal del Banco (la intermediacién financiera) consistente en colocar los
recursos obtenidos de financiadores. Asimismo, parte de la actividad del BDP SAM consiste en administrar los riesgos
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de liquidez y de mercado, para lo cual es necesario mantener una parte de los recursos en inversiones temporarias y
permanentes de facil conversion en activos liquidos.

Grafico No. 22 Evolucion de las principales cuentas del Activo
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El Sistema Bancario Nacional, conformado por bancos de primer piso, al 31 de diciembre de 2010 alcanzé un total de
Activos de Bs. 64.366,64 millones superior en 8,90% (Bs. 5.261,83 millones) al logrado a diciembre de 2009 cuando fue

de Bs. 59.104,81 millones.

Grafico No. 23 Activos del Sistema Bancario Nacional
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Elaboracién: Banco de Desarrollo Productivo SAM
Fuente: Autoridad de Supervision del Sistema Financiero (http://www.asfi.gov.bo/boletin_bancos.php)

Cartera

El valor de la cartera de créditos del BDP SAM a diciembre de 2010 fue de Bs. 833,60 millones superior en 23,76%
(Bs. 160,02 millones) al monto registrado a diciembre de 2009 cuando fue de Bs. 673,58 millones. La cartera de
créditos del Banco se constituye en su activo mas importante, significando el 74,73% del activo total. Este activo
también se constituye en la base del negocio del Banco al ser la principal fuente generadora de ingresos. Es
importante mencionar que toda la cartera del BDP SAM se encuentra vigente, en este sentido, la mora registrada

es del 0%. La Cartera entre diciembre de 2009 y 2008 se contrajo en 8,21% (Bs. 60,23 millones).

Al 31 de agosto de 2011 la cartera del BDP SAM alcanzé el monto de Bs. 982,39 millones, significando el 77,51%

del Activo total.
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Grafico No. 24 Evolucion de la Cartera del Banco de Desarrollo Productivo SAM
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Al 31 de diciembre de 2010 la cartera de créditos del BDP SAM (excluyendo los productos devengados y las
previsiones) alcanza el monto de Bs. 910,22 millones, misma que estd compuesta, de acuerdo al sector econémico

al cual se destina el crédito, de la siguiente manera

Grafico No. 25 Cartera de créditos por sector econémico del BDP SAM a diciembre de 2010
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Elaboracion: Banco de Desarrollo Productivo SAM
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Adicionalmente, la composicidn de la Cartera del BDP durante las gestiones analizadas es la siguiente:

Grafico No. 26 Cartera de créditos desagregada
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Elaboracion: Banco de Desarrollo Productivo SAM
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Por las caracteristicas propias de los créditos que el BDP SAM otorga a las Entidades Financieras, la cartera registra
0% de mora.

La cartera total del Sistema Bancario Nacional, alcanzd la cifra de Bs. 35.982,09 millones, habiendo registrado un
incremento del 29,98% (Bs. 8.298,87 millones) a la cifra registrada a diciembre de 2009.

Grafico No. 27 Cartera del Sistema Bancario Nacional
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Fuente: Autoridad de Supervision del Sistema Financiero (http://www.asfi.gov.bo/boletin_bancos.php)

Inversiones Permanentes

Las inversiones permanentes del BDP SAM a diciembre de 2010 alcanzé el monto de Bs. 237,84 millones superior
en 244,64% (Bs. 168,83 millones) al monto registrado a diciembre de 2009, afio en el cual alcanzé la cifra de Bs.
69,01 millones. Esta cuenta las inversiones a largo plazo realizadas por el BDP SAM consistente en titulos de renta
fija (depdsitos a plazo fijo y pagarés bursatiles), cuotas de participacién en fondos de inversién cerrados y los
aportes por participacion accionaria en sociedades anénimas (BDP Sociedad de Titularizacién S.A., Bolsa Boliviana
de Valores S.A. y Entidad de Depdsito de Valores de Bolivia S.A.). El incremento suscitado en esta cuenta se debe a
la adquisicion de titulos valores para el portafolio de inversiones del BDP SAM, con recursos propios del banco
(excedente de liquidez). Entre las gestiones 2008 y 2009 esta cuenta tuvo un crecimiento del 25,65% (Bs. 14,08
millones)

Al 31 de agosto de 2011 las inversiones permanentes ascendieron a un monto de Bs. 200,59 millones
representando el 15,83% del activo total.

Grafico No. 28 Evolucion de las Inversiones Permanentes del Banco de Desarrollo Productivo SAM
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Elaboracion: Banco de Desarrollo Productivo SAM
Inversiones Temporarias

Las inversiones temporarias del Banco a diciembre de 2010 alcanzaron a Bs. 26,59 millones inferior en 90,42% (Bs.
250,86 millones) a la cifra lograda a diciembre de 2009, cuando fue de Bs. 277,45 millones. En esta cuenta se
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registran las inversiones que realiza el Banco con el propdsito de convertirlos en disponibilidades en el corto plazo
(menos de 30 dias). La disminucidn en esta cuenta es explicada por la reorientacién de las inversiones a corto
plazo (Inversiones Temporarias) hacia la colocacién de cartera de créditos y el incremento del Portafolio de
Inversiones a través de la adquisicién de titulos valores a largo plazo (Inversiones Permanentes), obteniendo asi
una mayor rentabilidad. Entre diciembre de 2008 y 2009 las inversiones temporarias tuvieron un crecimiento del
33,53% (Bs. 69,66 millones)

Al 31 de agosto de 2011 esta cuenta alcanzd el monto de Bs. 1,75 millones representando el 0,14% del activo.

Grafico No. 29 Evolucién de las Inversiones Temporarias del Banco de Desarrollo Productivo SAM
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Elaboracion: Banco de Desarrollo Productivo SAM

El Pasivo total del Banco al 31 de diciembre de 2010 fue de Bs. 725,24 millones superior en 12,69% (Bs. 81,69 millones)
al registrado al 31 de diciembre de 2009 cuando fue de Bs. 643,57 millones. Este comportamiento creciente es
atribuible al incremento de las obligaciones con bancos y entidades de financiamiento en un 11,65% (Bs. 74,73
millones). El Pasivo entre diciembre de 2009 y 2008 se contrajo en 1,50% (Bs. 9,80 millones) producto principalmente

de la reduccidn de las Obligaciones con Bancos y Entidades de Financiamiento en Bs. 8,78 millones.

Al 31 de agosto de 2011 el pasivo total del Banco fue de Bs. 869,45 millones.

Grafico No. 30 Estructura del Pasivo del Banco de Desarrollo Productivo SAM a diciembre de 2010
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Elaboracion: Banco de Desarrollo Productivo SAM

A diciembre de 2010 el Sistema Bancario alcanzé un total de Pasivos de Bs. 58.936,01 millones superior en 9,21% (Bs.
4.970,50 millones) al logrado a diciembre de 2009 cuando fue de Bs. 53.965,51 millones.
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Grafico No. 31 Pasivos Totales del Sistema Bancario Nacional
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Elaboracién: Banco de Desarrollo Productivo SAM
Fuente: Autoridad de Supervisién del Sistema Financiero (http://www.asfi.gov.bo/boletin_bancos.php)

Obligaciones con Bancos y Entidades de Financiamiento

Las Obligaciones con Bancos y Entidades de Financiamiento, a diciembre de 2010, fue de Bs. 715,92 millones
superior en 11,65% (Bs. 74,73 millones) al monto registrado a diciembre de 2009 cuando fue de Bs. 641,20
millones. Esta cuenta se constituye en la de mayor importancia dentro del pasivo mas el patrimonio significando el
64,18% y representando el 98,71% respecto al pasivo total. Dado el giro del negocio del BDP SAM, la principal
fuente de fondeo de las operaciones que realiza, proviene de entidades de financiamiento (BID, Kfw). El
incremento registrado en el periodo es explicado por las nuevas lineas de financiamiento que fueron gestionadas
por el BDP SAM, para destinarlo a créditos productivos. Entre las gestiones 2008 y 2009 esta cuenta tuvo una
contraccion del 1,35% (Bs. 8,78 millones), producto de la amortizacion de obligaciones con entidades de
financiamiento.

Al 31 de agosto de 2011 esta cuenta alcanzé la cifra de Bs. 863,20 millones significando el 68,11% del pasivo mas
el patrimonio y el 99,28% del pasivo total.

Grafico No. 32 Evolucién de las Obligaciones con Bancos y Entidades de Financiamiento del BDP SAM
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Elaboracion: Banco de Desarrollo Productivo SAM

8.1.3 Patrimonio

El Patrimonio contable del Banco al 31 de diciembre de 2010 fue de Bs. 390,19 millones inferior en 2,53% (Bs. 10,14
millones) al registrado al 31 de diciembre de 2009 cuando fue de Bs. 400,33 millones. Este comportamiento
decreciente es atribuible principalmente a la reduccién de los Resultados Acumulados en 32,04% (Bs. 11,62 millones).
Entre diciembre de 2008 y 2009 el Patrimonio del Banco tuvo un incremento del 1,75% (Bs. 6,87 millones) producto del
crecimiento de las reservas y los resultados acumulados.

Al 31 de agosto de 2011 el patrimonio total del Banco fue de Bs. 397,91 millones.
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Grafico No. 33 Estructura del Patrimonio del BDP SAM a diciembre de 2010
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Entre diciembre de 2008 y agosto de 2011, las principales cuentas del Patrimonio tuvieron el siguiente

comportamiento.
Grafico No. 34 Evolucion de las principales cuentas del Patrimonio
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Elaboracion: Banco de Desarrollo Productivo SAM

El Sistema Bancario, a diciembre de 2010, alcanzé un total de Patrimonio de Bs. 5.430,63 millones superior en 5,67%

(Bs. 291,33 millones) al logrado a diciembre de 2009 cuando fue de Bs. 5.139,29 millones.

Grafico No. 35 Patrimonio Total del Sistema Bancario Nacional
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Elaboracion: Banco de Desarrollo Productivo SAM

Fuente: Autoridad de Supervision del Sistema Financiero (http://www.asfi.gov.bo/boletin_bancos.php)

La estructura de capital del BDP SAM estuvo compuesta, a diciembre de 2008, 2009 y 2010, y agosto de 2011 de la

siguiente forma:
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Grafico No. 36 Estructura de Capital del Banco de Desarrollo Productivo SAM
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Elaboracion: Banco de Desarrollo Productivo SAM

Como se puede apreciar en el anterior grafico, los activos del banco estuvieron financiados, en los periodos analizados,
en mayor proporcion por el pasivo que por el patrimonio.

8.2 Estado de Resultados

8.2.1 Resultado Financiero Bruto

Los Ingresos Financieros, al 31 de diciembre de 2010 del BDP SAM alcanzan la cifra de Bs. 41,78 millones, inferior
en 30,56% (Bs. 18,39 millones) a la registrada a diciembre de 2009 cuando fue de Bs. 60,17 millones. Este
decremento se debe a la reduccion de los ingresos por inversiones temporarias y los ingresos generados por
cartera vigente producto de la baja de las tasas de interés en el sistema financiero hecho que refleja el exceso de
liquidez del mismo y que obligd a colocar los recursos a tasas menores. Entre diciembre de 2008 y 2009 los
ingresos financieros tuvieron un crecimiento del 2,56% (Bs. 1,50 millones)

Al 31 de agosto de 2011 los ingresos financieros del BDP SAM fueron de Bs. 26,24 millones.

Respecto al Sistema Bancario Nacional el mismo registré un total de Bs. 3.760,97 millones a diciembre de 2010 en
Ingresos Financieros, siendo este monto inferior en 1,90% (Bs. 73,04 millones) al registrado a diciembre de 2009,
gestion en la que se generd Bs. 3.834,01 millones en Ingresos Financieros. El siguiente grafico muestra lo indicado
anteriormente.

Grafico No. 37 Ingresos Financieros del Sistema Bancario Nacional
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Elaboracion: Banco de Desarrollo Productivo SAM
Fuente: Autoridad de Supervision del Sistema Financiero (http://www.asfi.gov.bo/boletin_bancos.php)

Los Gastos Financieros alcanzaron Bs. 14,65 millones a diciembre de 2010, habiendo registrado un decremento
del 19,61% (Bs. 3,57 millones) a diciembre de 2009 cuando fue de Bs. 18,22 millones. Los gastos financieros
registran los cargos por obligaciones con entidades de financiamiento. Los gastos financieros representaron el
53,75%, 30,28% y 35,05% de los ingresos financieros, a diciembre de 2008, 2009 y 2010, respectivamente. Entre
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las gestiones 2008 y 2009 los gastos financieros del Banco tuvieron una contraccién del 42,23% (Bs. 13,32
millones).

Al 31 de agosto de 2011 los gastos financieros del BDP SAM fueron de Bs. 9,97 millones monto que representa el
38,00% de los ingresos financieros.

El Resultado Financiero Bruto, al 31 de diciembre de 2010 alcanzé la cifra de Bs. 27,14 millones, inferior en
35,31% (Bs. 14,81 millones) al obtenido a diciembre de 2009 el cual era de Bs. 41,95 millones. La contraccién del
margen financiero se debe a la reduccion de los ingresos financieros. El Resultado Financiero Bruto significé el
46,25%, 69,72% y 64,95% de los Ingresos Financieros a diciembre de 2008, 2009 y 2010, respectivamente. Entre
diciembre de 2008 y 2009 el resultado financiero bruto del banco tuvo un crecimiento del 54,60% (Bs. 14,82
millones).

Al 31 de agosto de 2011 el Resultado Financiero Bruto fue de Bs. 16,27 millones, cifra que significa el 62,00% de
los Ingresos Financieros.

El comportamiento de los Ingresos Financieros, Gastos Financieros y Resultado Financiero Bruto a lo largo de las
gestiones anteriores se lo puede apreciar en el siguiente grafico.

Grafico No. 38 Evolucion de los Ingresos, Gastos y Resultado Financiero
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Elaboracion: Banco de Desarrollo Productivo SAM

8.2.2 Resultado de Operacion Bruto

La cuenta Otros Ingresos Operativos del BDP SAM a diciembre de 2010 fue de Bs. 11,76 millones, menores en
15,88% (Bs. 2,22 millones) a los obtenidos a diciembre de 2009 cuando fue de Bs. 13,98 millones. En esta cuenta
se registran las comisiones por administraciéon de los fideicomisos, ganancias por operaciones de cambio y
arbitraje y los rendimientos generados por las inversiones permanentes no financieras. La cuenta Otros Ingresos
Operativos representé el 20,51%, 23,23% y 28,14% de los Ingresos Financieros a diciembre de 2008, 2009 y 2010,
respectivamente. Entre diciembre de 2008 y 2009 esta cuenta tuvo un crecimiento del 16,17% (Bs. 1,95 millones)

Al 31 de agosto de 2011 la cuenta Otros Ingresos Operativos fue de Bs. 7,77 millones monto que representa el
29,63% de los Ingresos Financieros.

La cuenta Otros Gastos Operativos a diciembre de 2010 fue de Bs. 3,86 millones menor en 11,93% (Bs. 523 mil) a
la cifra obtenida a diciembre de 2009 de Bs. 4,39 millones. Esta cuenta corresponde a los cargos por las distintas
comisiones por servicios utilizados por el BDP SAM. La cuenta Otros Gastos Operativos significé el 3,07%, 7,29% y
9,24% de los ingresos financieros a diciembre de 2008, 2009 y 20010, respectivamente. Entre las gestiones 2008 y
2009 esta cuenta tuvo un crecimiento del 143,10% (Bs. 2,58 millones).

Al 31 de agosto de 2011 la cuenta Otros Gastos Operativos alcanzo la cifra de Bs. 433 mil, monto que representd el
1,65% de los Ingresos Financieros.

La cuenta Resultado de Operacion Bruto registra, al 31 de diciembre de 2010, la cifra de Bs. 35,03 millones por
debajo en un 32,03% (Bs. 16,51 millones) al monto registrado al 31 de diciembre de 2009, cuando fue de Bs. 51,54
millones. El Resultado de Operacién Bruto representé el 63,69%, 85,67% y 83,85% de los Ingresos Financieros a
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diciembre de 2008, 2009 y 20010, respectivamente. Entre diciembre de 2008 y 2009 el Resultado de Operacion
Bruto tuvo un crecimiento del 37,95% (Bs. 14,18 millones).

El Resultado de Operacion Bruto, al 31 de agosto de 2011 fue de Bs. 23,61 millones. Esta cifra representa el
89,99% de los Ingresos Financieros.

8.2.3 Resultado Neto del Ejercicio

El Resultado Neto del Ejercicio del BDP SAM a diciembre de 2010 fue de Bs. 24,64 millones inferior en 32,04% (Bs.
11,62 millones) a la cifra obtenida a diciembre de 2009 cuando alcanzé los Bs. 36,26 millones. Esta contraccion es
explicada por la reduccién del margen financiero, a consecuencia del decremento de los ingresos financieros. El
Resultado Neto del Ejercicio representé el 55,67%, 60,27% y el 58,98% de los Ingresos Financieros a diciembre de
2008, 2009 y 20010, respectivamente. Entre diciembre de 2008 y 2009 esta cuenta tuvo un crecimiento del
11,03% (Bs. 3,60 millones).

Al 31 de agosto de 2011 el Resultado Neto del Ejercicio fue de Bs. 7,72 millones, cifra que significa el 29,43% de los
Ingresos Financieros.

El comportamiento del Resultado Neto del Ejercicio a lo largo de las gestiones anteriores se lo puede apreciar en el
siguiente grafico.

Grafico No. 39 Evolucion de los Resultados Netos del Ejercicio
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Elaboracién: Banco de Desarrollo Productivo SAM

El Sistema Bancario Nacional, respecto a los Resultados Netos del Ejercicio, alcanzaron en la gestiéon 2010 un total
de Bs. 913,07 millones, reportando un decremento del 9,34% (Bs. 94,06 millones) en comparacion a las cifra de Bs.
1.007,13 millones obtenida a diciembre de 2009.

Grafico No. 40 Resultados Netos del Ejercicio del Sistema Bancario Nacional
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Elaboracion: Banco de Desarrollo Productivo SAM
Fuente: Autoridad de Supervision del Sistema Financiero (http://www.asfi.gov.bo/boletin_bancos.php)
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8.3 Indicadores Financieros

8.3.1 Indicadores de Liquidez
Los indicadores de liquidez del BDP SAM se exponen en el siguiente grafico.

Grafico No. 41 Indicadores de Liquidez del BDP SAM
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Elaboracion: Banco de Desarrollo Productivo SAM

Los activos mas liquidos del BDP SAM (Disponibilidades e Inversiones Temporarias) en relaciéon al activo total
alcanzaron un nivel de 23,74%, 27,83% y 3,32% a diciembre de 2008, 2009 y 2010, respectivamente. La contraccion en
este indicador a diciembre de 2010 es explicada por el uso de las disponibilidades e inversiones temporarias en la
colocacidn de nuevos créditos destinados al sector productivo y a la adquisicidn de titulos valores para el portafolio de
inversiones del BDP SAM (inversiones permanentes). A través de esta reorientacion de la liquidez, se pretende obtener
una mayor rentabilidad.

Estos activos liquidos en relacidn a las obligaciones financieras que tiene el BDP SAM representan el 38,23%, 45,31% y
5,17% a diciembre de 2008, 2009 y 2010, respectivamente. Si incluimos en este indicado dentro de los activos liquidos
a las Inversiones Permanentes, podemos ver que estos activos cubren las Obligaciones con Bancos y Entidades de
Financiamiento en un 46,68%, 56,08% y 38,39% a diciembre de 2008, 2009 y 2010. Por el giro del negocio que tiene el
BDP SAM, los créditos que otorga, asi como el financiamiento que obtiene para los mismos son a largo plazo.

Al 31 de agosto de 2011 los indicadores de liquidez del BDP SAM alcanzaron niveles de 0,42%, 0,62% y 23,85%, la
reduccién de estos indicadores es explicada por el uso de de la liquidez del banco en la colocacién de nuevos créditos
en virtud a que las obligaciones con las entidades de financiamiento son a largo plazo.

8.3.2 Indicadores de Solvencia
Los indicadores de solvencia del BDP SAM se exponen en el siguiente grafico.

Grafico No. 42 Indicadores de Solvencia del BDP SAM
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El Patrimonio del BDP SAM representa el 37,59%, 38,35% y 34,98% del activo total a diciembre de 2008, 2009 y 2010.
La reduccidn de este indicador a diciembre de 2010 se debe a la contraccion del Patrimonio (debido al menor saldo en
los resultados acumulados) y el incremento del activo total (crecimiento de cartera e inversiones permanentes).

Asimismo, el Coeficiente de Adecuacion Patrimonial (CAP) del BDP SAM fue de 33,40%, 41,35% y 52,90% a diciembre
de 2008, 2009 y 2010, respectivamente, mostrando un incremento en las Ultimas gestiones, explicado por el
incremento de los activos del BDP SAM vy la ponderacion de riesgo que tienen los mismos.

Al 31 de agosto la relacién Patrimonio/Activos del Banco fue de 31,40% y el CAP de 57,61%. Ambos indicadores
mantienen un comportamiento similar a los obtenidos a diciembre 2010.

8.3.3 Indicadores de la Calidad de la Cartera
Los indicadores de Calidad de Cartera del BDP SAM se exponen en el siguiente grafico.

Grafico No. 43 Indicadores de Calidad de Cartera del BDP SAM
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Elaboracion: Banco de Desarrollo Productivo SAM

Dado el giro del negocio que tiene el BDP SAM vy las caracteristicas propias de los créditos productivos que otorga a
través las distintas instituciones financieras, la cartera vigente del BDP SAM representa el 100% de la cartera bruta. Es
decir el BDP SAM no posee mora en ninguno de los créditos otorgados. En este sentido, la cartera vigente respecto al
activo alcanzé el monto de 77,03%, 72,49% y 81,60% a diciembre de 2008, 2009 y 2010, respectivamente. Las
previsiones de cartera incobrable respecto a la cartera vigente fueron de 9,83%, 11,56% y 8,90% a diciembre de 2008,
2009 y 2010, respectivamente. La reduccion de las previsiones en la ultima gestion se debid al cambio en la politica de
previsiones definida por la ASFI, que determina que los créditos productivos tengan una prevision de 0%

Al 31 de agosto de 2011 la relacidon Cartera Vigente/Activo fue de 83,40% y el indicador Previsiones para Cartera
Incobrable/Cartera Vigente fue de 7,60%. Estos indicadores mantienen una conducta similar a los datos obtenidos a
diciembre de 2010.

8.3.4 Indicadores de Financiamiento
Los indicadores de Financiamiento del BDP SAM se exponen en el siguiente grafico.

Grafico No. 44 Indicadores de Financiamiento del BDP SAM
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Las Obligaciones con Bancos y Entidades de Financiamiento representan el 62,09%, 61,42% y 64,18% de la estructura
de capital (Pasivo mas Patrimonio) del BDP SAM a diciembre de 2008, 2009 Y 2010, respectivamente. Este indicador
nos muestra que el BDP financia gran parte de sus operaciones principalmente con financiamiento obtenido de
entidades de financiamiento.

Asimismo, el activo del Banco es financiado por el pasivo en un 62,41%, 61,65% y 65,02% a diciembre de 2008, 2009 y
2010, respectivamente, con lo que se corrobora lo indicado en el parrafo anterior.

Al 31 de agosto de 2011 la relacién Obligaciones con Bancos y Entidades de Financiamiento/Pasivo + Patrimonio es de
68,11% vy el indicador Pasivo/Activo fue de 68,60%. Ambos indicadores mantienen un comportamiento casi similar a
los resultados obtenidos a diciembre de 2008, 2009 y 2010.

8.3.5 Indicadores de eficiencia Administrativa
Los indicadores de eficiencia administrativa del BDP SAM se exponen en el siguiente grafico.

Grafico No. 45 Indicadores de eficiencia administrativa del BDP SAM
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Los Gastos Administrativos en relacion al activo mas el contingente alcanzaron un nivel de 1,05%, 1,44% y 1,49% a
diciembre de 2008, 2009 y 2010, respectivamente. El crecimiento de este indicador en la gestion 2009 se debe al
crecimiento de los gastos administrativos en 37,38% (Bs. 4,09 millones) y la contraccién del Activo. A diciembre de
2010, este indicador mantuvo un comportamiento casi similar al registrado a diciembre de 2009.

Asimismo, los Gastos Administrativos en relacion a la Cartera Vigente del Banco alcanzaron niveles de 1,36%, 1,99% y
1,82% a diciembre de 2008, 2009 y 2010. El incremento de este indicador en la gestiéon 2009 es explicado por el
incremento de los gastos administrativos y la contraccidon de la cartera vigente. A diciembre de 2010 este indicador
mantiene un nivel casi similar al registrado a en la gestién 2009.

8.3.6 Indicadores de Rentabilidad
Los indicadores de Rentabilidad del BDP SAM se exponen en el siguiente grafico.

Grafico No. 46 Indicadores de Rentabilidad del BDP SAM
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El ROE del BDP SAM a diciembre de 2008, 2009 y 2010 fue de 8,30%, 9,06% y 6,32%, respectivamente. Asimismo, el
ROA del BDP SAM fue de 3,12%, 3,47% y 2,21% a diciembre de 2008, 2009 y 2010, respectivamente. En cuanto a estos
indicadores (ROA, ROE) se observa un decremento de los mismos respecto a la gestion 2009 adn cuando las
colocaciones muestran un crecimiento, esto se debe principalmente a la reduccién del margen financiero causado el
descenso de las tasas, habida cuenta de la elevada liquidez del sistema financiero que permite a las entidades
financieras captar recursos a tasas bajas.

8.4 Cambios en los responsables de la elaboracion de Reportes Financieros

Al 31 de diciembre de 2008 los Estados Financieros del BDP SAM fueron auditados por BDO Berthin Amengual &
Asociados Auditores y Consultores. Los Estados Financieros al 31 de diciembre de 2009 y 2010 fueron auditados por
Ruizmier, Rivera, Peldez, Auza S.R.L. En las gestiones analizadas las empresas de auditoria externa emitieron sus
respectivos informes sin salvedades.

El funcionario encargado de la elaboracion de los estados financieros del BDP SAM a diciembre de 2009 y 2010 es el
Lic. Juan Salas Zambrana, Contador General.

8.5 Calculo de los Compromisos Financieros
Coeficiente de Adecuacion Patrimonial (CAP)
El CAP del BDP SAM sobre activos ponderados por riesgo debe ser el promedio de los dltimos 3 meses calculado
cada fin de mes igual o superior al once por ciento (11%), sin perjuicio de la obligacién del BDP SAM de cumplir

con un mayor porcentaje que pueda ser establecido por la autoridad competente, conforme a lo sefialado en la
siguiente formula:

Patrimonio Neto

CAFP = =11%
Valor Total de Activos Ponderados
Patrimonio Total Activos
Mes ponderados por CAP
Neto .
riesgo

Jul-11 347.593.126 605.537.902 57,40%
Ago-11 347.593.126 603.337.228 57,61%
Sep-11 347.544.729 605.009.298 57,44%

Promedio ultimos tres meses 57,49%

Indicador de liquidez

El resultado de dividir las siguientes cuentas del BDP SAM debe ser igual o superior al diez por ciento (10%)
calculado sobre el promedio de los ultimos 3 meses cada fin de mes, conforme a la siguiente férmula:

Disponibilidades + Inversiones Temporarias + Inv.en Ent. Financ. del Pais

Obligaciones a Corto Plazo

. e Inversiones Inv.en Ent. BIE <1k T?mp' * Obligaciones a | Indicador de
Mes Disponibilidades . . , Inv.en Ent. Financ. ..
Temporarias | Financ. del Pais . Corto Plazo Liquidez
del Pais
Jul-11 16.162.127 1.743.555 32.686.118 50.591.800 | 29.835.916| 169,57%
Ago-11 3.569.127 1.745.660 6.927.584 12.242.371 | 143.504.802 8,53%
Sep-11 11.739.807 1.746.871 4.218.548 17.705.225 | 153.289.594 11,55%

Promedio ultimos tres meses 63,22%

Calidad de cartera

El resultado de dividir las siguientes cuentas del BDP SAM debe ser igual o superior tres coma cincuenta por
ciento (3,50%) calculado sobre el promedio de los ultimos 3 meses cada fin de mes, conforme a la siguiente

féormula:

Previsidn para incobrables de cartera

= 3.50
Total Cartera Vigente + Total Cartera Vencida + Total cartera en Ejecucién — %
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. sz . I d‘ d d
'P FevISIon paral o tal Cartera |Total Cartera|Total cartera S Taobdlpe (s | (L) |<.:a or de
Mes incobrables de ) A ) L, Venc. + Cart. calidad de
Vigente Vencida en Ejecucion .

cartera Ejec. cartera
Jul-11 80.337.221] 1.010.274.425 - - 1.010.274.425 7,95%
Ago-11 80.337.221] 1.056.925.433 - - 1.056.925.433 7,60%
Sep-11 80.337.221 ] 1.088.300.299 - - 1.088.300.299 7,38%

Promedio ultimos tres meses 7,64%

Informacion financiera

BALANCE GENERAL
(En Miles de Bolivianos)
L 1
PERIODO 31-dic-08 31-dic-09 31-dic-10 : 31-ago-11
ACTIVO
Disponibilidades 40.689 13.107 10.403 : 3.569
Inversiones temporarias 207.787 277.449 26.593 , 1.746
Cartera 733.811 673.579 833.597 : 982.394
Otras cuentas por cobrar 1.616 785 8521 1.114
Inversiones permanentes 54.926 69.012 237.843 : 200.589
Bienes de uso 7.981 9.952 6.1451 6.037
Otros activos 7 1 - : 620
Fideicomisos constituidos - - -1 71.296
TOTAL ACTIVO 1.046.815 1.043.885 1.115.433 : 1.267.364
PASIVO
Obligaciones con Bancos y Entidades de Financiamiento 649.979 641.196 715.924 : 863.196
Otras cuentas por Pagar 3.377 2.360 9.320 1 6.259
TOTAL PASIVO 653.356 643.556 725.245 : 869.455
PATRIMONIO
Capital social 285.630 285.630 285.630 | 285.630
Ajustes al Patrimonio 2.147 2.147 - : -
Reservas 73.021 76.287 79.914 1 104.559
1
Resultados acumulados 32.660 36.264 24.645 | 7.721
TOTAL PATRIMONIO 393.459 400.328 390.189 ! 397.909
TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO 1.046.815 1.043.885 1.115.433 , 1.267.364
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Banc de oot Proucie

1
PERIODO 31-dic-08 31-dic-09 31-dic-10 : 31-ago-11
ACTIVO
Disponibilidades 3,89% 1,26% 0,93%! 0,28%
Inversiones temporarias 19,85% 26,58% 2,38%: 0,14%
Cartera 70,10% 64,53% 74,73%! 77,51%
Otras cuentas por cobrar 0,15% 0,08% 0,08%: 0,09%
Inversiones permanentes 5,25% 6,61% 21,32%: 15,83%
Bienes de uso 0,76% 0,95% 0,55%, 0,48%
Otros activos 0,00% 0,00% 0,00%: 0,05%
Fideicomisos constituidos 0,00% 0,00% 0,00%1 5,63%
TOTAL ACTIVO 100,00% 100,00% 100,00%: 100,00%
PASIVO
Obligaciones con Bancos y Entidades de Financiamiento 62,09% 61,42% 64,18%: 68,11%
Otras cuentas por Pagar 0,32% 0,23% 0,84%1 0,49%
TOTAL PASIVO 62,41% 61,65% 65,02%: 68,60%
PATRIMONIO
Capital social 27,29% 27,36% 25,61%: 22,54%
Ajustes al Patrimonio 0,21% 0,21% 0,00%: 0,00%
Reservas 6,98% 7,31% 7,16%: 8,25%
Resultados acumulados 3,12% 3,47% 2,21%!1 0,61%
TOTAL PATRIMONIO 37,59% 38,35% 34,98%: 31,40%
TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO 100,00% 100,00% 100,00%! 100,00%
CARTERA
(En Miles de Bolivianos)
1
PERIODO 31-dic-08 31-dic-09 31-dic-10 | 31-ago-11

5
CARTERA
Cartera vigente 806.315 756.743 910.224 : 1.056.925
Productos devengados por cobrar 6.786 4.343 4.412 5.806
Prevision para cartera incobrable (79.291) (87.507) (81.038)! (80.337)
TOTAL PASIVO 733.811 673.579 833.597 , 982.394

ANALISIS VERTICAL DE LA CARETRA

1
PERIODO 31-dic-08 31-dic-09 31-dic-10 : 31-ago-11
CARTERA
Cartera vigente 109,88% 112,35% 109,19%: 107,59%
Productos devengados por cobrar 0,92% 0,64% 0,53%! 0,59%
Previsidn para cartera incobrable -10,81% -12,99% -9,72%: -8,18%
TOTAL PASIVO 100,00% 100,00% 100,00%: 100,00%
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ANALISIS VERTICAL DEL PASIVO

1
PERIODO 31-dic-08 31-dic-09 31-dic-10 : 31-ago-11
PASIVO
Obligaciones con Bancos y Entidades de Financiamiento 99,48% 99,63% 98,71%! 99,28%,
Otras cuentas por Pagar 0,52% 0,37% 1,29%: 0,72%
TOTAL PASIVO 100,00% 100,00% 100,00%! 100,00%
ANALISIS VERTICAL DEL PATRIMONIO
1
PERIODO 31-dic-08 31-dic-09 31-dic-10 | 31-ago-11
1
PATRIMONIO
Capital social 72,59% 71,35% 73,20%: 71,78%
Ajustes al Patrimonio 0,55% 0,54% 0,00%, 0,00%
Reservas 18,56% 19,06% 20,48%: 26,28%
Resultados acumulados 8,30% 9,06% 6,32%, 1,94%
TOTAL PASIVO 100,00% 100,00% 100,00%! 100,00%

ANALISIS HORIZONTAL DEL BALANCE GENERAL

(Variacion absoluta en miles de Bolivianos)

PERIODOS 31-dic-08 vs. 31-dic-09 : 31-dic-09 vs. 31-dic-10
VARIACION ABSOLUTA RELATIVA : ABSOLUTA RELATIVA

ACTIVO

Disponibilidades (27.582) (67,79%): (2.703) (20,63%)
Inversiones temporarias 69.662 33,53%: (250.856) (90,42%)
Cartera (60.232) (8,21%): 160.019 23,76%
Otras cuentas por cobrar (830) (51,39%)1 66 8,45%
Inversiones permanentes 14.087 25,65%: 168.831 244,64%
Bienes de uso 1.972 24,71%! (3.807) (38,25%)
Otros activos (6) (90,62%): (1) (100,00%)
Fideicomisos constituidos -1 -
TOTAL ACTIVO (2.930) (0,28%), 71.549 6,85%
PASIVO

Obligaciones con Bancos y Entidades de Financiamiento (8.782) (1,35%): 74.728 11,65%
Otras cuentas por Pagar (1.017) (30,12%)1 6.960 294,94%
TOTAL PASIVO (9.800) (1,50%), 81.688 12,69%
PATRIMONIO

Capital social - .: R _
Ajustes al Patrimonio - -1 (2.147) (100,00%)
Reservas 3.266 4,47%, 3.626 4,75%
Resultados acumulados 3.604 11,03%! (11.619) (32,04%)
TOTAL PATRIMONIO 6.870 1,75%: (10.140) (2,53%)
TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO (2.930) (0,28%)1 71.549 6,85%
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ESTADO DE RESULTADOS
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(En Miles de Bolivianos)

1
PERIODO 31-dic-08 31-dic-09 31-dic-10 : 31-ago-11

Ingresos financieros 58.671 60.171 41.783 | 26.238
Gastos financieros 31.535 18.219 14.646 ! 9.969
Resultado financero bruto 27.136 41.952 27.138 | 16.269
Otros ingresos operativos 12.033 13.979 11.760 1 7.775
Otros gastos operativos 1.804 4.386 3.862 : 433
Resultado de operacion bruto 37.365 51.545 35.035 | 23.611
Recuperacién de activos financieros - - 14.480 : 122
Cargos por incobrabilidad y desvalorizacién de activos 4.977 9.070 8.451, 209
financieros !
Resultado de operacion después de incobrables 32.387 42.475 41.064 . 23.524
Gastos de administracion 10.942 15.032 16.596 ! 10.294
Resultado de operacién neto 21.445 27.443 24.468 13.229
Ajuste por diferencia de cambio y mantenimiento de valor 30.082 7.464 3.268 1 4.059
Resultado neto del ejercicio antes de ajuste de gestiones 51.527 34.907 27.735 : 9.170
anteriores 1
Ingresos de gestiones anteriores (neto de impuestos) 9.871 2.484 2.451 : 1.124
Gastos de gestiones anteriores 1.482 1.128 61 -
Resultado antes de impuestos 59.917 36.264 30.181 ' 10.294
Ajuste contable por efecto de la inflacién 26.689 - -
Impuesto sobre las utilidades de las empresas (IUE)- 568 - 5.536 : 2.574
Impuesto a las transacciones (IT) |
Resultado neto del ejercicio 32.660 36.264 24.645 ! 7.721

ANALISIS VERTICAL DEL ESTADO DE RESULTADOS

1
PERIODO 31-dic-08 31-dic-09 31-dic-10 : 31-ago-11

Ingresos financieros 100,00% 100,00% 100,00%: 100,00%
Gastos financieros 53,75% 30,28% 35,05%! 38,00%
Resultado financero bruto 46,25% 69,72% 64,95%: 62,00%
Otros ingresos operativos 20,51% 23,23% 28,14%1 29,63%
Otros gastos operativos 3,07% 7,29% 9,24%: 1,65%
Resultado de operacion bruto 63,69% 85,67% 83,85%1 89,99%
Recuperacién de activos financieros 0,00% 0,00% 34,65%: 0,46%
Cargos por incobrabilidad y desvalorizacion de activos 8,48% 15,07% 20,23% 0,80%
financieros !
Resultado de operacion después de incobrables 55,20% 70,59% 98,28%; 89,66%
Gastos de administracion 18,65% 24,98% 39,72%! 39,23%
Resultado de operacién neto 36,55% 45,61% 58,56%, 50,42%
Ajuste por diferencia de cambio y mantenimiento de valor 51,27% 12,40% 7,82%! 15,47%
Resultado neto del ejercicio antes de ajuste de gestiones 87,82% 58,01% 66,38%: 34,95%
anteriores 1
Ingresos de gestiones anteriores (neto de impuestos) 16,82% 4,13% 5,87%: 4,28%
Gastos de gestiones anteriores 2,53% 1,87% 0,01%:1 0,00%
Resultado antes de impuestos 102,12% 60,27% 72,23%" 39,23%
Ajuste contable por efecto de la inflacion 45,49% 0,00% 0,00% 0,00%
Impuesto sobre las utilidades de las empresas (IUE)- 0,97% 0,00% 13,25%: 9,81%
Impuesto a las transacciones (IT) |
Resultado neto del ejercicio 55,67% 60,27% 58,98%! 29,43%
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ANALISIS HORIZONTAL DEL ESTADO DE RESULTADOS

(Variacion absoluta en miles de Bolivianos)

PERIODOS 31-dic-08 vs. 31-dic-09 : 31-dic-09 vs. 31-dic-10

VARIACION ABSOLUTA RELATIVA ' ABSOLUTA RELATIVA
Ingresos financieros 1.500 2,56%: (18.388) (30,56%)
Gastos financieros (13.316) (42,23%)! (3.573) (19,61%)
Resultado financero bruto 14.816 54,60%: (14.815) (35,31%)
Otros ingresos operativos 1.946 16,17%! (2.219) (15,88%)
Otros gastos operativos 2.582 143,10%: (523) (11,93%)
Resultado de operacion bruto 14.181 37,95%1 (16.511) (32,03%)
Recuperacién de activos financieros - - 14.480 100,00%
Cargos por incobrabilidad y desvalorizacion de activos 4.093 82,24% (620) (6,83%)
financieros !
Resultado de operacion después de incobrables 10.088 31,15%; (1.411) (3,32%)
Gastos de administracion 4.090 37,38%! 1.564 10,41%
Resultado de operacion neto 5.998 27,97%: (2.976) (10,84%)
Ajuste por diferencia de cambio y mantenimiento de valor (22.618) (75,19%)! (4.196) (56,22%)
Resultado neto del ejercicio antes de ajuste de gestiones (16.620) (32,26%): (7.172) (20,55%)
anteriores 1
Ingresos de gestiones anteriores (neto de impuestos) (7.387) (74,83%): (33) (1,32%)
Gastos de gestiones anteriores (354) (23,89%) (1.122) (99,48%)
Resultado antes de impuestos (23.653) (39,48%)' (6.083) (16,77%)
Ajuste contable por efecto de la inflacion (26.689) (100,00%) - -
Impuesto sobre las utilidades de las empresas (IUE)- (568) (100,00%): 5.536 100,00%
Impuesto a las transacciones (IT) |
Resultado neto del ejercicio 3.604 11,03%! (11.619) (32,04%)
| Férmula Interpretacion Dic-08 Dic-09 Dic-10 ‘ Ago-11 |
INDICADORES DE LIQUIDEZ
Disponibilidades + Inv. Temporarias/Activos Porcentaje 23,74% 27,83% 3,32%: 0,42%
Disponibilidades + Inv. Temporarias/Obligaciones con Bancos y Ent. de Financ. Porcentaje 38,23% 45,31% 5,17%! 0,62%
Disp. + Inv. Temporarias + Inv. Permanentes/Obligaciones con Bancos y Ent. de Financ. Porcentaje 46,68% 56,08% 38,39%: 23,85%
INDICADORES DE SOLVENCIA
Patrimonio/Activos Porcentaje 37,59% 38,35% 34,98%! 31,40%
Coeficiente de Adecuacién Patrimonial (CAP) Porcentaje 33,40% 41,35% 52,90%: 57,61%
CALIDAD DE CARTERA
Cartera Vigente/Activo Porcentaje 77,03% 72,49% 81,60%! 83,40%
Previsiones para cartera incobrable/Cartera Vigente Porcentaje 9,83% 11,56% 8,90%: 7,60%
INDICADORES DE FINANCIAMIENTO I
Obligaciones con Bancos y Ent. de Financ./Pasivo + Patrimonio Porcentaje 62,09% 61,42% 64,18%: 68,11%
Pasivo/Activo Porcentaje 62,41% 61,65% 65,02%: 68,60%

INDICADORES DE EFICIENCIA ADMINISTRATIVA
Gastos de Administracién/Activo + Contingente Porcentaje 1,05% 1,44% 1,49%:

Gastos de Administracién/Cartera Vigente Porcentaje 1,36% 1,99% 1,82%:

INDICADORES DE RENTABILIDAD
Resultado Neto de la Gestién/Patrimonio (ROE) Porcentaje 8,30% 9,06% 6,32%;
Resultado Neto de la Gestién/Activos + Contingente (ROA) Porcentaje 3,12% 3,47% 2,21%:
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ANEXO 1

ESTADOS FINANCIEROS DEL BANCO DE
DESARROLLO PRODUCTIVO SAM
AUDITADOS EXTERNAMENTE AL 31 DE
DICIEMBRE DE 2010
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Banco de Desarrollo Productivo
Sociedad Anénima Mixta (BDP S.A.M.)

Banco de Segundo Piso

Informe de los Auditores Independientes

sobre los Estados Financieros

Al 31 de diciembre de 2010

Ruizmier Auditoria
31 de enero de 2011
Este informe contiene V partes

Ref. 2011 Informes Auditoria Bolivia/BDP SAM 2010



™ Banco de Desarrollo Productive Sociedad Anénima Mixta (BDP 5.A.M.}

ru i Zm ier Banco de Segunde Piso

Informe de los auditores independientes

Al 31 de diciembre de 2010

Contenido

Informe sobre los estados financieros Parte |

Informe con observaciones y recomendaciones sobre el control
interno y procedimientos contables Parte Il

Informes complementarios: Parte Il

* Informe sobre la evaluacién de la gestién del riesgo crediticio y de la
calificacién de la cartera de créditos Parte llI-1

» |nforme sobre la evaluacién de la cartera de inversiones Parte lil-2

* Informe sobre la evaluacién del cumplimiento de los limites legales y relaciones
técnicas Parte I1I-3

* Informe sobre la evaluacién de los procesos de control, prevencién y reportes
de legitimacién de ganancias ilicitas o lavado de dinero Parte IIl-4

* |nforme sobre la evaluacién del sistema informdtico Parte llI-5

* Informe de seguimiento a observaciones y recomendaciones de control interno
de la ASFI Parte lll-6

Informe de cumplimiento de la auditoria de acuerdo con la propuesta
técnica Parte IV

Informe se seguimiento a observaciones y recomendaciones de
control interno de los auditores externos Parte V
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Bance de Segunde Piso
Informe de los auditores independientes
Al 31 de diciembre de 2010

Parte | - Informe sobre los Estados Financieros

Contenido

Informe de los auditores independientes

Estados financieros de la Sociedad

Estado de situacidn patrimonial

Estado de ganancias y pérdidas
Estado de cambios en el pairimonio neto

Estado de flujo de efectivo

Notas a los estados financieros
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Datos generales sobre la institucidn

Normas contables

Cambios en las précticas y estimaciones contables
Activos sujetos a restricciones

Activos y pasivos corrientes y no corrientes
Operaciones con partes relacionadas

Posicién en moneda extranjera

Composicién de los grupos de los estados financieros
Patrimonio

Ponderacién de activos y suficiencia patrimenial
Otras revelaciones importantes

Contingencias

Consolidacién de estados financieros

Hechos posteriores al cierre
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Cap. Ravelo 2131 Tarres C

Lo Paz, Bolivia Piso 4, OF,
Ph. (591) 2 244 2626 Santa Cruz, Bolivia
Fx. (591) 2 244 1952  Ph. {591} 3 337

Ruizmier, Rivera, Peldez, Auza S.R.L. isa
correspondent firm of KPMG international
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Informe de los Auditores Independientes

A los sefiores
Presidente y Miembros del Directorio del
Banco de Desarrollo Productivo Sociedad Anénima Mixta (BDP S.A.M.)

Banco de Segundo Piso

Hemos auditado los estados de situacién patrimonial que se acompafian del Banco de Desarrollo
Productivo Sociedad Anénima Mixta (BDP S.A.M.) — Banco de Segundo Piso al 31 de diciembre de
2010 y 2009, y los correspondientes estados de ganancias y pérdidas, de cambios en el pairimonio
neto, y de flujos de efectivo, por los afios terminados en esas fechas, asi como las notas 1 a 14 que se
acompaiian. Estos estados financieros y sus correspondientes nofas son responsabilidad de la Gerencia
de la Sociedad. Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre esios estados financieros
basados en nuestras auditorias.

Efectuamos nuestras audiforias de acuerdo con normas de auditorfa generalmente aceptadas en Bolivia
y con las normas emitidas por la Autoridad del Supervision del Sistema Financiero (ASFI), contenidas en
la Recopilacién de Normas para Bancos y Entidades Financieras, Titulo il ~ Auditores Externos. Esas
normas requieren que planifiquemos y realicemos la auditoria para obtener una seguridad razonable
acerca de si los estados financieros estdn libres de errores significativos. Una auditoria incluye
examinar, sobre una base de pruebas, la evidencia que respalda los montos y las revelaciones en los
estados financieros. Una auditoria también incluye evaluar los principios de contabilidad utilizados y las
estimaciones significativas hechas por la gerencia, asi como evaluar la presentacién de los estados
financieros en su conjunio. Consideramos que nuestras auditorias proveen una base razonable para
nuestra opinion.

En nuestra opinidn, los estados financieros antes mencionados presentan razonablemente, en todos sus
aspectos significativos, la situacién financiera del Banco de Desarrollo Productivo Sociedad Anénima
Mixta [BDP S.A.M.) - Banco de Segundo Piso al 31 de diciembre de 2010 y 2009, los resultados de
sus operaciones, los cambios en el patrimonio neto, y sus flujos de efectivo, por los afios ferminados en
esas fechas, de acuerdo con las normas contables emitidas por la Autoridad de Supervisién del Sistema
Financiero (ASFI).

Tal como se describe en la nota 2.1 a los estados financieros, en cumplimiento con las normas contables
emitidas por la Auforidad de Supervisién del Sistema Financiero (ASFl), el Banco ha preparado los
estados financieros ol 31 de diciembre de 2010 y 2009 o valores histéricos, y éstos fueron
reexpresados a moneda constante utilizando como indice la variacién de la Unidad de Fomento de
Vivienda (UFV), solo para propésitos de célculo del Impuesto sobre las Utilidades de las Empresas (IUE).

Ruizmier, Rivera, Peldez, Auza S.R.L.
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BANCO DE DESARROLLO PRODUCTIVO Sociedad Anénima Mixta
(BDP S.A.M.)
Banco de Segundo Piso

Estados financieros al 31 de diciembre de 2010 y 2009

Estado de situacion patrimonial

Estado de ganancias y pérdidas

Estado de cambios en el patrimonio nefo
Estado de flujos de efectivo

Notas alos estados financieros
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Boliviano

Ddlar Estadounidense

Euro

Marco Aleman

Derecho Especial de Giro

Tasa Pasiva Promedio Anual

Unidad de Fomento a la Vivienda
Con Mantenimiento de Valor
Institucion Crediticia Intermediaria
Entidad de Intermediacién Financiera
Autoridad de Supervision del Sistema Financiero
Banco Central de Bolivia

Corporacién Andina de Fomento



BANCO DE DESARROLLO PRODUCTIVO Sociedad Andénima Mixta

ACTIVO

Disponibilidades
Inversiones Temporarias

Cartera
Cartera Vigente
Productos Devengados por Cobrar
Prevision para Cartera Incobrable
Otras Cuentas por Cobrar
Inversiones Permanentes
Bienes de Uso
Otros Activos

TOTAL ACTIVO

PASIVO Y PATRIMONIO
PASIVO

Obligaciones con Bancos y Enfidades de
Financiamiento
Otras Cuentas por Pagar
Total del Pasivo
PATRIMONIO
Capital Social
Ajustes al Patrimonio
Reservas
Resultados Acumulados
Total del Patrimonio

TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO

Cuentas de Crden

Las notas 1 @ 14 que se acompanan, forman parfe integrante de esfe estadg.

I
[

(BDP S.A.M.)

Nota

8.a
2.3.b,8.c.]
2.3,
23d,8b
910,223,844
4,411,727

(81.038,306)

23e,8d
23f 8.c.2
23.g.8.e
8.f

8.g
8.h

2.3, 9.0
9.b
9.c
2.3k, 9.d

8p

ESTADO DE SITUACION PATRIMONIAL
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2010 Y 2009

2010
Bs

10,403,347
26,592,736

833,597,265

851,578
237,843,402
6,145,098

1,115,433,426

715,924,411
9,320,447

725,244,858

285,630,000

79.913,836

24,644,732
390,188,568
1,115,433,42¢

4,383,771,771

Gerente de Opetaciones

Maria del Carmen ipige Salguero

756,743,051
4,342,731
(87,507,106)

2009
Bs

13,106,825
277,448,604

673,578,674

785,241
69.012,377
9,952,297
647

1,043,884,667

641,196,419

2,359,983

643,556,402

285,630,000
2,147,082
76,287,464

36,263,719

400,328,265

1,043,884,667

4,668,594,888
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BANCO DE DESARROLLO PRODUCTIVO Sociedad Andnima Mixta

(BDP S.A.M.)

ESTADO DE GANANCIAS Y PERDIDAS
POR LOS EJERCICIOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2010 Y 2009

Ingresos financieros
Gastos financieros

Resultado financiero bruto

Qfros ingresos operativos
Oftros gastos operativos

Resultado de operacién bruto

Recuperacion de activos financieros
Cargos per incobrabilidad y desvalorizacién de activos financieros

Resultado de operacidn después de incobrables

Gastos de adminisiracion

Resultado de operacién neto

Ajuste por diferencia de cambio y mantenimienio de valor
Resuitado después de ajuste por inflacién

Ingresos extraordinarios (neto de impuestos)

Resuitado nete del ejercicio antes de ajuste de gestiones anteriores

Ingresos de gestiones anteriores (neto de impuestos)
Gastos de gestiones antericres

Resultado antes de impuestos y ajuste contable por efecto de la inflacién

Ajuste contable por efecto de la inflacion
Resultado antes de impuestos
Impuesto sobre las utilidades de las empresas

Resultado neto del ejercicio

Las notas 1 a 14 que se acompanan, forman parte integrant

=

este estado.

Nota 2010 2009
Bs Bs
8. 41,783,119 60,170,740
8i {14,645,597) (18.218.6735)
27,137,522 41,952,065
8j 11,759,679 13,979,178
8. (3.862.383) {4.385,760)
35,034,818 51,545,483
8.k.1 14,479,587 13,538
8.k.2 (8,450,835 (9.083.978)
41,063,570 42,475,043
8.l (16.596,041) (15,031,931
24,467,529 27,443,112
3,267,842 7,464,002
27,735,37M 34,907,114

8.m - -
27,735,371 34,907,114
an 2,451,413 2,484,218
8.n {5,889) (1,127,613)
30,180,895 36,263,719

8.0 - =
30,180,895 36,263,719

[5.536,163) -
24,644,732 36,263,719
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BANCO DE DESARROLLO PRODUCTIVO Sociedad Andnima Mixta
(BDP S.A.M.)
ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR LOS EJERCICIOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2010 y 2009

Noig 2010 2009
Bs Bs
Flujos de fondos en actividades de operacién:
Resultado neto del gjercicio 24,644,732 36,263,719
- Partidas que han afectedo el resultado neto del ejercicio, que no han generado
movimiento de fondes:
Productos y comisiones devengados no cobrados {7.557,418) (7.241,482)
Cargos devengados no pagados 3,262,142 4,331,542
Previsiones para incobrables |6.446,814) 7.083,978
Previsiones o provisiones parg beneficios sociales 546,297 434,844
Provisiones para Impuestos y otras cuentas por pagar 5,536,163 -
Depreciaciones y amortizociones 448,197 464,408
Ciferencias cambiarias {436,532) ~
Fondos obtenidos en la utilidad del ejercicio 19,995,547 43,338,809
Productes y comisiones cobrados {cargos pagados) en el ejercicio devengados en
ejercicios antericres sobre:
Cartera de préstamos 4,342,731 6,785,899
Inversiones temporarias y permanentes 1,280,148 1,449,14]
Otras cuentas por cobrar 512,990 1,044,891
Obligaciones con bances y entidades de financiamienio (4.331,542) (9.589.176)
Incremento (disminucidn) neto de activos y pasivos:
Otras cuentas por cobrar -pagos anficipados, diversas- 1,060,404 536.698
Otros activos -partidas pendientes de imputacion- = -
Otras cuentas por pagar -diversas y provisiones- 878,004 (1.454,078]
Flujo nefo en actividades de operacién -excepto actividades de intermediacién- 23,739,302 42,112,184
Flujo de fondos en actividades de intermediacién:
Incremento [disminucion) de captaciones y obligaciones por intermediacion:
- Obligaciones con bancos y entidades de financiamiento
a mediano v largo plazos 75.797.392 [3.524.850)
Incremento (disminucién] de colocaciones
- Créditos colocades en el ejercicio
a mediano y largo plazo -mas de 1 afio- (493,738,387) (264,288,495}
- Créditos recuperados en el ejercicio 338,547,043 313,860,757
Flujo neto en actividades de intermediacién (79.393,952) 46,047,412
Flujos de fondes en actividades de financiamiento
(incremento) disminucién de préstamos:
- Titulos valores en circulacidn - -
Cuentas de los accionistas
- Pago de dividendos 132,637.347) 129.394.157)
Flujo neto en actividades de financiamiento (32,637,347 (29,394,157)
Flujos de fondes en actividades de inversid
{Incremento) disminucion netc en:
- Inversiones temporarias 249,575.988 (69,830,827}
- Inversicnes permanentes (167,347,118} [14.086.873)
- Bienes de uso 3,359,002 (2,436,202
- Otros activos 647 6,249
Flujo neto en actividades de Inversion 85,588,519 (86,347 .653)
Incremento (disminucién) de fondos durante el ejercicio (2.703.478) (27.582,214)
Dispenibilidades al inicio del ejercicio - 13,106,825 40,689,039
Disponibilidades al clerre del ejerciclo r . 8a 10,403,347 13,106,825
\
Las notas 1 a 14 que se acomparian, forman parte integrante de esfg estado. }
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BANCO DE DESARROLLO PRODUCTIVO Sociedad Anénima Mixta (BDP S.A.M.)

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 de diciembre de 2010 y 2009

NOTA 1 - DATOS GENERALES SOBRE LA INSTITUCION

1.1

Organizacién de la Sociedad .

Mediante Decreto Supremo N° 23894 del 22 de noviembre de 1994, se autorizd la
formacién de NAFIBO S.A.M., enfidad de intermediacién financiera de Segundo
Piso, consfituida como una sociedad de economia mixta, de derecho privado,
asimismo a través del Decreto N° 24244 del 27 de febrero del mismo afo, se
reconocié la persondlidad juridica de esta sociedad aprobdndose el contrato de
constitucion social y sus estatutos, estableciendo su domicilio legal en la ciudad de
La Paz y una duracién de 50 afios a partir de la fecha de su inscripcidon en el
Registro de Comercio. Mediante Ley N° 1470 del 31 de octubre de 1995, el
Congreso Nacional aprobd y autorizéd la formaciéon de esta sociedad y se
establecio el capital con el que parficiparia el Estado. NAFIBO S.A.M. inicid sus
operaciones el 23 de septiembre de 1996, previa autorizacidn de la
Superintendencia de Bancos y Entidades Financieras, mediante las Resoluciones SB
81 y 32, ambas del 19 de septiembre de 1996, que autorizaba el funcionamiento vy
ctorgaba la licencia de funcionamiento, respectivamente.

Oftras disposiciones, como la Ley del Mercado de Valores, la Ley de Participacion y
Crédito Popular y la Ley de Reactivacidn Econdmica, establecieron las actividades
encomendadas a esta entidad para cumplir con su objeto de impulsar el desarrollo
del sector privado, determinando que NAFIBO S.A.M. debia cehirse al Cddigo de
Comercio y a sus propios estatutos, segin su naturaleza juridica como entidad de
derecho privado. Al mismo tiempo, devolvid a sus érganos legitimos la autonomia
que les comresponde, suprimid la necesidad de aprobaciéon, homologacion o
refrenda de sus actos por el Ministerio de Hacienda, acabando asi con las
confradicciones preexisientes entre el Codigo de Comercio y la Ley SAFCO.

Mediante el Decreto Supremo N° 28999 del 1 de enero de 2007, se dispuso la
adecuacion instifucional de NAFIBO S.A.M. a Banco de Desarrollo Productivo S.AM.
- BDP S.A.M.- Banco de Segundo Piso, estableciendo que el BDP S.A.M., continuard
ininferrumpidamente las actividades de NAFIBO S.A.M., manteniéndose inalterables
las relaciones contfractuales de esta Ultima para con terceros.

El 28 de marzo de 2007 mediante Decreto Supremo N° 29085 se aprueban los
Estatutos Sociales del BDP S.A.M., estableciendo su domicilio legal en la ciudad de
La Paz y una duracién de 99 afios a partir de la fecha de su inscripcién en el
Regisiro de Comercio.

El BDP S.A.M. inicid sus operaciones el 2 de mayo del 2007, previa autorizaciéon de |a
Superintendencia de Bancos y Entidades Financieras (Ahora Autoridad de
Supervision del Sistema Financiero) mediante Resolucidon SB/001/2007 del 30 de abril
del 2007, gue otorga la licencia de funcionamiento para el inicio de operaciones
como Banco de Segundo Piso.
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BANCO DE DESARROLLO PRODUCTIVO Sociedad Anénima Mixta (BDP S.A.M.)

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

En atencién al marco legal citado precedentemente, el BDP S.A.M., puede redalizar
todas las operaciones financieras y no financieras, activas, pasivas, confingentes,
de inversion, de servicios y de administracién permitidas por las normas legales en
vigencia para Bancos de Segundo Piso.

La estruciura accionaria estd conformada por el Estado Plurinacional de Bolivig,
con una participacion del 80%, y la Corporacién Andina de Fomento - CAF, con el
20% restante. De acuerdo con sus estatutos, la Junta de Accionistas es el méximo
organismo decisorio y representante de la voluntad secial, a la vez que el Directorio
es la principal auforidad administrativa. Al presenie, dependen de la Gerencia
General, las Gerencias de Negocios, Gerencia de Fideicomisos, Gerencia de
Riesgos y de Operaciones.

Al 31 de diciembre de 2010 el BDP S.A.M. contaba con un plantel de é ejecutivos v

un plantel de personal operativo-administrativo de 51 funcionarios.

Al 31 de diciembre de 2009 el BDP S.A.M. contaba con un plantel de 5 ejecutivos v
un plantel de personal ocperativo-adminisirativo de 48 funcionarios.

Hechos importantes sobre la situacién de la Entidad
El impacto de la sifuacién econdmica y del ambiente financiero

Durante la gestidn 2010, el desempeho de la economia boliviana estuvo
apuntalado por las actividades no extractivas y la demanda inferna; a pesar de
ello, con la relacién a la pasada gestion, se evidencid una recuperacién en las
acftividades exfractivas no renovables y en la demanda externa neta, impulsada
por las exportaciones. Datos del PIB de Bolivia para el tercer trimestre de 2010
sefalan un crecimiento interanual de 3,6% superior al registrado en el similar periodo
del 2009.

Las actividades extractivas no renovables fuvo una incidencia en el PIB del 0,7pp
superior a la del tercer trimestre de la gestion 2009; destacandose en el interior de
las actividades no extractivas las contribuciones de la industria manufacturera y
servicios de la administracidn publica, transporte, comunicaciones, servicios
financieros y construccién. La indusiria manufacturera, continué mostrando tasas
de crecimiento supericres al 4%, tal como ocurrié en trimesires previos, con un
crecimiento inferanual aproximado de 4,6% debido sobre todo al desempefio de
los rubros alimentos, bebidas y tabaco, fextiles, madera y producics minerales no
metdlicos enfre los que destaca la participacion del cemento.

De igual manera, el rubro de servicios de la administracion publica fuvo una similar
importancia en el PIB, mosirando un crecimiento de 7,6% debido principalmente a
los servicios presiados sobre todo en salud y educacion. Por ofra parte, los sectores
de fransporte y comunicaciones, registraron un crecimiento de 10% respecto al
periodo similar de la pasada gestion (segundo trimestre).



BANCO DE DESARROLLO PRODUCTIVO Sociedad Anénima Mixta (BDP S.A.M.)

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

El rubro de la construccidon se vio favorecida por la disminucion del costo de los
materiales del eje central, alentando nuevos emprendimientos que aumentaron el
empleo de mano de obra con remuneraciones estables. A pesar de ello, cabe
mencionar que en el primer frimestre de la gestion 2010, los precios de los materiales
de consfruccion retomaron una senda creciente. El dinamismo de este sector se
plasmé en un aumento de la produccién de cemento que se encontraria por
encima de su nivel potencial, segin datos del indice de produccidén de cemento
caiculado en el B.C.B.

El sector agropecuario sufrié una desaceleracion en su crecimiento a partir del
cuarto tfrimestre del periodo 2009, un factor que incidié en la mencionada
desaceleracicn fue la recurrencia de eventos climéticos adversos asociados a la
presencia del fendmeno "El Nifio". No obstante, se destaca el crecimiento de los
productos agricolas industriales (9.5%) debido a una mayor produccién de sova y
girasol.

Por ofro lado, el secfor de hidrocarburos tuvo una recuperacion en el primer
fimestre de la gestion 2010, alcanzando un crecimiento del 8,3%, al interior de esta
actividad, la produccién de gas natural crecié en un 9,8% tomando en cuenta los
primeros cuatro meses del afio, hecho que dinamizd la actividad del sector.

Durante el primer semestre de la gestidn 2010 la variacion acumulada de precios se
mantuvo en niveles bagjos alcanzando a junio un 0,43%, en este periodo en los
meses de enero y febrero se registraron las variaciones mensuales positivas mds
elevadas (0,2%), a partir de este periodo (junio/2010) la variacién acumulada del
indice de precios mostré un comportamiento creciente cemrando a diciembre/2010
con un valer de 7,18% superior al previsto en el inicio de la gestion 2010.

La politica cambiaria estuvo orientada a brindar confianza al mercado de divisas,
sistemna financiero, acfividad productiva transable y a profundizar la bolivianizacién.
Esta politica fue consistente con la continuidad de la incertidumbre sobre el curso
de la economia mundial, avivada por los desequilibrios fiscales de los paises
denominados PIGS (Portugal, Irlanda, Grecia y Espafia). También sirvié para
mantener ancladas las expectativas sobre la evolucién futura del tipo de cambio,
aspecto que contribuyd a moderar la demanda de divisas v las transferencias al
exterior lo que coadyuvd a la profundizaciéon del proceso de bolivianizacidon. No
obstante, en los Ultimos meses de la gestidén 2010 se realizd una apreciacion de
nuestra moneda respecto al délar debido a que los principales socios comerciales
siguieron esta politica previa a la crisis, situacién que no fue revertida en los
pericdos posteriores a la misma.

La cuenta corriente de la Balanza de Pagos, presentd en el segundo trimesire de
2010 un superdvit de dlrededor de US$ 428 millones. Por lo tanto, el superdvit
presentado en la bdalanza comercial se debid principalmente al nivel de
exportaciones aicanzado, de alrededor de US$ 2,872.5 millones, especialmente por
la recuperacién de los precios internacionales de los commodities. Por ofra parte, el
mayor porcenigje de las importaciones correspondié a bienes intermedios y de
capital, destinados principalmente a la industria, representando el 40% del total de
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las importaciones. Con relacién al mismo periodo de la pasada gestidn, el superavit
presentado en la balanza comercial fue superior.

La cuenta rentq, presentd un déficit, especialmente por la disminucién de los
ingresos obtenidos por las inversiones efectuadas en el exterior, como resulfado de
la caida de las tasas de interés en los mercados internacionales. Sin embargo, este
efecto fue compensado, parcialmente, por las disminuciones de los intereses
pagados por la deuda externa del pais como de los montos de dividendos y
utilidades remitidas por las empresas de inversion extranjera.

Bajo este contexto econdmico, las Reservas Internacionales Netfas (RIN) del B.C.B.
continuaron con su tendencia creciente alcanzando un valor de US$ 2,914 millones
(segun cifras preliminares proporcionadas por la autoridad de Politica Monetaria)
hecho que garantiza una buena estabilidad econdmica.

Por ofra parte, el sistema financierc contfinud sdlido y estable, manieniendo una
tendencia de los depdsitos del publico de aproximadamente US$ 9,307 millones y el
aumento de oforgaciones de créditos que se incremento a US$ 6,706 millones;
asimismo, se prosiguid con incentives para la bolivianizacién de la economia
aprovechando que las expectativas cambiarias.

En este contexto, la politica monetaria de redencién neta de titulos incrementd la
liguidez del sistema financiero y contribuyé a la reduccion de tasas de interés
generando condiciones mds propicias para un mayor dinamismo del mercado
financiero. La Autoridad de Supervision del Sistema Financiero modificé el
reglamento de inversiones y calificacién de cartera, el primero con la finclidad de
establecer limites a las inversiones en el exterior con el objefo de proteger al sisitema
financiero frente a posibles cambios en la coyuntura infernacional e incrementar los
recursos disponibles para el sector productivo. La modificacién del reglamento de
calificacién de cartera propicid gue los créditos productivos puedan fener una
prevision de 0% con la finalidad de incentivar este tipo de colocaciones.

Contrariamente a lo sucedido en gestiones anteriores, en 2010 se observd una
mayor dindmica de las colocaciones con respecto a las capfaciones, las cuales
crecieron en 16% y 13%, respectivamente, con relacién a diciembre de 2009. Sin
embargo, se considera que aun existe un margen imporfante para que las
entidades financieras promuevan el crédito, especiaimente en bolivianos y dirigido
al sector productivo para que de esta manera se pueda contribuir al crecimiento
econdémico.

Contfinuando con la orientacion financiera del BDP S.A.M. de brindar apoyo al
sector productivo, durante la gestion 2010, se desarrollaron productos financieros
acordes a las necesidades de los productores considerando a éstos como parte de
complejos productivos (quinua, sésamo y frejol). En funcidn al desempefo
financiero el Banco de Desarrollo Productivo S.A.M. cuenta con sdlidos ratios de
liguidez y una adecuada base patrimonial reflejada en un CAP de 52,9% que
posibilitan una mayor colocacion de cartera.
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Administracién de riesgos de crédito y de mercado durante la gestién

A partir del segundo semestre de la gestion 2009 se establecié una adecuada
administracion de los riesgos inherentes a las actividades que realiza el BDP S.AM., a
fravés del desarrollo de politicas para ia gestién integral de riesgos, mismas que se
encueniran enmarcadas en los criferios emitidos por el Comité de Basilea il v las
normas vigentes de la ASFL

Durante la gestion 2010, se confinué con la implementacion de las nuevas
metodologias de gestion del riesgo de crédito plasmadas en las Politicas de
Evaluacién y Cadlificacién de Cartera de Créditos e Inversiones y en la Politica de
Habilitacion de Enfidades Financieras, Agencias de Bolsa y Fondos de Inversion,
mismas gue son aplicadas para la evaiuacion y cdlificacion de riesgo de nuesiros
clientes (Instituciones Crediticias Intermediarias- ICl's), coadyuvando a determinar
su limite de exposicion, prima de riesgo y nivel de previsiones. Siendo coherentes
con una politica de prudencia en la administracion de las operaciones y gestion
infegral de riesgos, se cuenta con un nivel de previsiones genéricas superior al
requerido por la autoridad supervisora.

Asimismo, continuande con la estrategia de expansion de la cartera, se evaluaron
entidades financieras que desean acceder a los recursos BDP S.AM. productio de
ello, en el primer semestre de la gestion 2010 se habilifaron a las siguientes
entidades: Cooperativa de Ahorro de Crédito Abierfo Catedral de Tarija Lida. vy
Cooperativa de Ahorro y Crédito Abierto San Roque Lida. y Pro Mujer, mieniras que
el segundo semestire se habilitd a Mutual de Ahorro y Préstamo La Plata.

En el marco prudencial, se redlizé de manera continua el control y seguimiento de
la informacién financiera, legal y organizacional de nuestros clientes, habiéndose
identificado incumplimientos algunos de los limites establecidos denfro de nuestras
politicas, procediendo a su inhabilitacién temporal y definitiva.

Asimismo, para la gestion del riesgo de mercado se cuenta con la Politica y
Procedimientos de Gestion del Riesgo de Mercado aprobada por el Directorio del
BDP S.A.M. en febrero de la gestidn 2010, misma que contempla metodologias para
la medicidon del VAR (Valor en Riesgo) por riesgo de tasas de interés y tipo de
cambio, bajo un modelo de volatilidad. En la implementacién de esta metodologia
se pudo verificar que el BDP S.A.M. cuenta con un adecuado calce de tasas motivo
por el cual no existe riesgo de reprecio debido a que se estd renovando una mayor
cantidad de activos que de pasivos, asimismo, dada la relativa estabilidad del fipo
de cambio la exposicidon a este riesgo para el BDP S.A.M. es minima.

Cambios en directores y sindico

El 30 de marzo de 2010 se redlizd la Primera Junta General Ordinaria de Accionistas
de la Gestién 2010 del BDP S.A.M., en cuya reinstalacién del 14 de Abril de 2010, se
procedidé a la designacion del nuevo directorio de la entidad y la designacion del
Sindico.
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NOTA 2 - NORMAS CONTABLES

2.1

Los presentes estados financieros han sido preparados de acuerdo con las normas
contables de la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero (ASFI), las cuales
son coincidentes en fodos los aspectos significativos, con los principios de
contabilidad generalmente aceptados en Bolivia, excepto por lo dispuesto en
Carta Circular SB/585/2008 del 27 de agosto de 2008 que suspende el registro del
ajuste por inflacion de las partidas no monetarias en funcién al indice UFY.

La preparaciéon de los estados financieros, de acuerdo con normas contables
generalmente aceptfadas en Bolivia y normas contables de la Autoridad de
Supervisidn del Sistema Financiero (ASFI), requiere que la Gerencia de la Sociedad
redlice estimaciones y suposiciones que afectan los montos de los activos v pasivos
y la exposicidn de activos y pasivos contingentes a la fecha de los estados
financieros, asi como los montos de ingresos y gastos del gjercicio. Las estimaciones
registradas fueron realizadas en esfricto cumplimiento del marco contable vy
normativo vigente especifico para la Sociedad; sin embargo, los resultados futuros
podrian ser diferentes.

Las bases de preparacion y presenfacion de los estados financieros vy los métodos y
criterios mas significativos aplicados por la Sociedad son los siguientes:

Bases de preparacion de los estados financieros

Al 31 de diciembre de 2010 y 2009, los estados financieros han sido preparados a
valores histdricos, sin registrar el efecto de la inflacién ocurrida durante cada
gjercicio. Para ello, se han seguido los lineamientos generales establecidos por la
ASFl en el Manual de Cuentas para Bancos y Entidades Financieras vigente a la
fecha de cierre, cuya Ultima modificacién se puso en vigencia mediante Circular
ASFI/007/09 del 29 de junio de 2009 emitida por la Autoridad de Supervision del
Sistema Financiero y que es de uso obligatorio. Estos lineamientos no permiten la
reexpresion de los valores no monetarios, segun dispone la Norma de Contabilidad
N° 3 (Revisada y modificada) y Resolucidn CTNAC 01/2008 del 11 de enero de 2008,
del Consejo Técnico Nacional de Auditoria y Contabilidad del Colegio de Auditores
y Contadores PUblicos de Bolivia, que restablece el gjuste por inflacion de partidas
no monetarias utilizando como indice de re expresion la variacidon del la Unidad de
Fomento de Vivienda (UFV) publicada por el Banco Central de Balivia.

La principal diferencia respecto a los principios de contabiidad generalmenie
aceptados en Bolivia, es:

De acuerdo con las disposiciones establecidas a tfravés de la Circular SB/585/2008
emitida el 27 de agosto de 2008, los rubros no monetarios (bienes de uso, ofros
activos, patrimonio neto y cuentas de resuliados) que las entidades mantengan, no
se gjustardn a moneda constante salvo que en el entorno econdmico del pals se
presenten caracteristicas hiperinflacionarias  ocasionando que los  estados
financieros requieran re-expresion y la ASFl se pronuncie al respecto.
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De haberse re-expresado los Estados Financieros al 31 de diciembre de 2010 de
acuerdo con los principios de contabilidad generalmente aceptados en Bolivia,
vigentes a esa fecha, utilizando la variacién de la Unidad de Fomento a la Vivienda
como indice de reexpresién, los activos y las Reservas Patrimoniales serian mayores
en Bs 2,555,515 y Bs 7,257,381, respectivamente, y el resultado de la gestion seria
una utilidad de Bs 19,942,866.

Presentacién de estados financieros

Los presentes estados financieros al 31 de diciembre de 2010 y 2009 se presentan a
valores historicos.

Métodos y criterios de exposicién y valuacién

Activos y pasivos en moneda extranjerq, en moneda nacionai con mantenimienio de
valor y unidades de fomento a la vivienda

Los activos y pasivos en moneda exiranjera, moneda nacional con mantenimiento
de valor y unidades de fomento a la vivienda, se valian y se gjustan de acuerdo
con los tipos de cambio vigentes al cierre de cada ejercicio. Las diferencias de
cambio resultantes de este procedimiento se registran en las cuentas de resultados
de cada ejercicio.

El tipo oficial de cambio de compra del ddélar estadounidense vigente al 31 de
diciembre de 2010 y 2009, fue de Bs 6.94 y Bs 6.97 respectivamente por US$ 1.
Asimismo, al 31 de diciembre de 2010 y 2009, el indice de la Unidad de Fomenio de
Vivienda (UFV) fue de Bs 1.56451 y Bs 1.53754, respectivamente.

Inversiones temporarias

En este grupo se incluyen todas las inversiones que han sido realizadas, conforme a
la politica de inversidn de la Sociedad, con la intencidén de obtener una adecuada
rentabilidad de los excedentes temporales de liquidez, asi como los rendimientos
devengados por cobrar.

= En el Banco Central de Bolivia v TGN, cormresponde a bonos y letras que se
pueden hacer liquidos previa solicitud al B.C.B.

= Las operaciones interbancarias se registran por los importes colocados.

= las inversiones en Fondos Comunes de Inversion se vallan a su valor nefo de
redlizacion.

= Las inversiones en fitulos de deuda (Bonos y Letras) se valian al que resulte
menor entre el costo de adquisicidon del activo actudlizado mds los rendimientos
devengados por cobrar y su valor de mercado o su valor presente (VP), segun
se trate de valores cotizados © no en bolsa, respectivamente.

Cuando el valor de mercado o valor presente (VP) resulta menor, se contabiliza una
prevision por desvalorizacion por el déficit y se suspende el reconocimiento
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contable de los rendimientos devengados, si dicho reconocimiento origina una
sobre valuacion respecto al valor de mercado o valor presente (VP).

Cartera

Los saldos de cartera en moneda nacional se exponen por el saldo de capital
prestado mas los productos financieros devengados al cierre de cada ejercicio.

Los saldos de cartera en moneda nacional con mantenimiento de valor y en
moneda extranjera, se exponen por el saldo del capital prestado mds los productos
financieros devengados al cierre de cada ejercicio, actualizados a la fecha de
cierre.

Previsién para Cartera Incobrable

Al 31 de diciembre 2009, la prevision especifica fue calculada en funcién a la
politica, de la Sociedad que considera diversos aspectos para la evaluacion y
asigna a cada Institucién Crediticia Intermediaria (ICl) una calificacién en base a la
cual se define los porcentajes de prevision. Estos porcentajes fueron establecidos en
el rango de 1% y 100% para todas las ventanillas de la cartera directa de créditos
excepto para créditos FERE y créditos de la Cartera Inducida, por estar
garantizadas por el Tesoro General de la Nacién (TGN). Esta prevision especifica se
refresca cada vez que existan cancelaciones y desembolsos nuevos. El articulo N° 4
de la Ley N° 2196 "Ley del Fondo Especial de Reactivacién Econdmica y de
Fortalecimiento de Entidades de Intermediacion Financiera”, del 20 de mayo de
2001, establece que, en caso de liquidacion o venta forzosa de la Entidad
Financiera beneficiada con recursos del FERE, el Tesoro General de la Nacién
cubrird la obligacién que la entidad financiera mantiene con BDP S.A.M., en los
términos en que se encontrara vigente dicha obligacién al momento de disponerse
la liquidacién o venta forzosa.

Adicionalmente, al 31 de diciembre de 2009 el BDP S.A.M. con el objetivo de
mantener previsiones de cartera por encima de las entidades homdlogas en el
dambito internacional, en su politica de previsiones establecia una previsidn
genérica sobre el total de la cartera de créditos, la cual es constituida en funcidn a
la diferencia entre el 3.5% y el porcentaje de prevision especifica mencionada en el
parrafo anterior. Los fondos de la misma provienen de la prevision genérica para
incobrabilidad de cartera por otros riesgos, excluyendo de la misma los importes
correspondientes a operaciones con garantias explicitas de otras organizaciones
como el Tesoro General de la Nacién (TGN). Asimismo, esta prevision genérica
podrd ser utilizada en casos de contingencia, cuando una de las ICI's haya sido
reclasificada a una categoria de mayor riesgo y la previsidon especifica sea del 50 o
del 100 por ciento.

El 27 de enero de 2010 mediante Resolucidon de Directoric 07/2010, en
consideracion al nivel de previsiones genéricas constituidas, se aprobd la
meodificacién a la politica de previsiones modificando la escala de previsiones, y
estableciendo que las previsiones desafectadas se revierten contra resultados de la
gestion, conforme establece la normativa de la ASFI.
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Considerando la Circular ASFI 047/2010 del 8 de julio de 2010 que modifica el
régimen de previsiones para entidades de primer piso, posibilitando que el tipo de
credito Empresarial, Microcrédito y PyMe puedan ser subclasificados por el sector
de destino (Sector Productivo, Sector No Productivo) y de esta manera, de acuerdo
a lo establecido en la seccién 3 articulo 1° de dicha circular, en la que se establece
una prevision de 0% para aquellos créditos otorgados al sector productive cuya
cdlificacién de riesgo sea "A", el 31 de octubre de 2010 mediante Resolucién de
Directorio 77/2010 se aprobd una nueva modificacién a la escala de previsiones de
la Cartera Directa del BDP S.A.M., considerando que los créditos otorgados por &l
BOP S.A.M. tienen como destino el sector productivo y que todos nuestros clientes
cuenfan con categoria "A".

Adicionalmente, al 31 de diciembre de 2010, el BDP S.A.M. ha realizado el cdlculo
de la previsidon genérica voluntaria al equivalente del 1% del total de los activos de
la Sociedad, y el cual podrd ser utilizade como capital secundario.

La prevision especifica constituida al 31 de diciembre de 2010 y 2009, para cartera
incobrable asciende a Bs 0 y Bs 13,052,465, respectivamente; adicionalmente se ha
constituido  una prevision genérica de Bs 81,038,306 y Bs 74,454,641,
respectivamente. El fotal de dichas previsiones son consideradas suficientes para
cubrir las pérdidas que pudieran preducirse en la redlizacién de los créditos
existentes.

Cabe aclarar que, la reglamentacién de evaluacién y cdlificacién de la cartera de
créditos emitida por la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero (ASFI), en lo
relacionado con la constitucion de previsiones por incobrabilidad de cartera, no es
aplicable para el BDP S.AM., por lo que la Sociedad aplica criterios diferentes,
mencionados anteriormente,

Oftras cuentas por cobrar

Los saldos de las ofras cuentas por cobrar comprenden los derechos derivados de
algunas operaciones no incluidas en el grupo de cartera y créditos diversos a favor
del Banco de Desarrollo Productivo $.A.M., registrados a su valor de costo actualizado.

Inversiones permanentes

Incluyen todas las inversiones que fienen un vencimiento mayor a treinta dias respecto
a la fecha de emision o de su adquisicion y que no son de facil realizacion, y han sido
valuadas de acuerdo con los siguientes criterios:

= Los Depdsitos a Plazo Fijo se valUan al valor del monto original del deposito
actualizado, a la fecha de ciere vy se reconocen los infereses devengados
pendientes de cobro, que se registran en la cuenta Productos Devengados por
Cobrar Inversiones Permanentes.

VR . * Lainversion en Oftros Titulos Valores de entidades financieras del pais se valuan al

valor neto de redlizacién.
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* la participacion accionaria en "NAFIBO Sociedad de Titularizacién S.A." (actual
BDP Sociedad de Titularizacion S.A.), estd valuada bajo el método del Valor
Patrimonial Proporcional (VPP).

= Las inversiones en la "Enfidad de Depdsito de Valores de Bolivia S.A." y la "Bolsa
Boliviana de Valores”, se valUan al costo de adquisicion.

» Los certificados de aportacién (Propiedad) de lineas telefonicas estdn valuados
al valor de costo de adquisicion.

= Lainversion en Fondos Comunes de Inversion cemrrados, se valia a su valor neto
de realizacion.

= Cuando el valor de mercado o valor presente (VP) resulta menor, se contabiliza
una prevision por desvalorizacién por el déficit y se suspende el reconocimiento
contable de los rendimientos devengados, si dicho reconocimiento origina una
sobre valuacién respecto al valor de mercado o vaior presente (VP).

= En las operaciones de reporto celebradas por la Sociedad se pacta la
fransmisién temporal de ftitulos de crédito especificos de mercado de dinero
autorizados para tal efecto, teniendo como confraprestaciéon el cobro o pago
de un premio. Los resuitados de estas operaciones se integra por los premios
cobrados o pagados provenientes de los vencimientos de las cperaciones de
compra y venta en reporto.

Los fitulos a entregar en reporto se valian a su valor razonable, el cual es
determinado por el proveedor de precios contfratados por la Sociedad
conforma a lo establecido por la Comisién. La utilidad o pérdida por redlizar
resultante de la valuacién a valor razonable de los titulos recibidos o entregado
en reporto se registra en el estado de ganancias y perdidas.

En el balance general se presenta los activos o pasivos por concepto de los
titulos a entregar por las operaciones de reporto, neto de los activos o pasivos
creados por concepto del efectivo a recibir de las mismas operaciones de
reporto,

Bienes de uso

Los bienes de uso estan valuados a su cosfo de adquisicion, menos la
correspondiente depreciacién acumulada, que es calculada por el métode de
linea recta aplicando tasas anuales suficientes para extinguir los valores al final de la
vida Util estimada. El valor de los bienes de uso considerado en su conjunto, no
supera su valor de mercado.

Los mantenimientos, reparaciones, renovaciones y mejoras que no exfienden la vida
Util de los bienes son cargados a los resultados del gjercicio en el que se incurren.
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Previsiones y provisiones

Las previsiones y provisiones se efectUan de acuerdo a normas establecidas en el
Manual de Cuentas, circulares especificas y regulaciones establecidas por la
Autoridad de Supervisidn del Sistema Financiero. Es importante recalcar que tal como
se menciona en la Nota 2.3 d) a los estados financieros, la prevision para
incobrabilidad tiene un mecanismo de estimacion diferente,

Previsién para indemnizaciones al personal

De acuerdo con el Decreto Supremo N° 110 del 1° de mayo de 2009, todo el personal
una vez concluido el periodo de prueba (3 meses) puede cobrar un mes de sueldo
por gestion en caso de refiro e inclusive cuando esta decisién es voluntaria. La
previsidn para indemnizaciones cubre el pasivo correspondiente al monto que por
Ley corresponde pagar al personal.

Patrimonio neto

En cumplimiento a la Circular SB/585/2008 del 27 de agosto de 2008 emitida por la
Autoridad de Supervision del Sisterma Financiero. El Patrimonio de la Sociedad al 31 de
diciembre de 2010 y 2009 se regisira a valores histdricos, no se ha efectuado la
actudlizacién por inflacion durante los ejercicios 2010 y 2009,

Resultados del gjercicio

La Sociedad determina el resultado neto de la gestion al 31 de diciembre de 2010 y
2009 de acverdo con lo establecido en la Circular SB/585/2008 del 27 de agosto de
2008 emitida por la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero.

Los intereses por operaciones activas se calculan considerando los dias efectivamente
transcurridos sobre la base del aflo comercial.

Los intereses por operaciones pasivas se calculan considerando los criterios de los
financiadores, cuando comresponda.

Productos financieros devengados y cargos financieros

' Los productos financieros ganados y los gastos financieros incurridos son calculados

y registrados utilizando el método de lo devengado.

Los saldos registrados reconocen los productos generados por las inversiones
temporarias, las inversiones permanentes, la cartera vigente, la emision de fitulos
valores y los cargos por las obligaciones con bancos vy entidades de financiamiento,
en funcién al tiempo transcurrido.

Impuestos sobre las utilidades de las empresas

La Sociedad, en lo que respecta al Impuesto sobre las Utilidades de las Emprescs,
estd sujeta al régimen tributario establecido en la Ley N° 843, modificada con la Ley
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N° 1606 del 22 de diciembre de 1994, Decreto Supremo N° 24013 del 31 de mayo de
1995 v Decreto Supremo N° 24051 del 29 de junio de 1995, La tasa de impuesto es
del 25%, y es considerado como pago a cuenta del Impuesto a las Transacciones

(IT).

De acuerdo a lo establecido en la Circular SB/5%94/2008 emitida por la Autoridad de
Supervision del Sistema Financiero, en la gestion 2010 y 2009 para la determinacién
de este impuesto se efectud cdiculos extracontables relacionados al ajuste por
inflacion, los mismos que determinaron un resultfado fributario negativo para la

gestién 2010 y 2009, respectivamente.

Tratamiento de los efectos contables de disposiciones legales

La Sociedad ha cumplido con las disposiciones legales que rigen sus actividades,
revelado en su fratamiento contable en los estados financieros y sus nolas de
acuerdo con Normas de Contabilidad Generaimente Aceptadas en Bolivia, normas
legales y contables emitidas por el Banco Ceniral de Bolivia v la Autoridad de
Supervision del Sistema Financiero, en lo que fuere aplicable, a excepcion de lo

sefalado en notas precedentes

NOTA 3 - CAMBIOS EN LAS PRACTICAS Y ESTIMACIONES CONTABLES

Mediante Circular N° SB 585/2008 del 27 de agosto de 2008, Circular N° SB 594/2008
del 25 noviembre de 2008, Circular SB/624/2009 del 5 de mayo de 2009, Circular
ASFI/033/2010 del 4 de febrero de 2010 y Circular ASFI/045/2010 del 1° de junio de
2010, la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero (ASFI), ha dispuesto la
modificacién del Manual de Cuentas para Bancos y Entidades Financieras, que
incluyd cambios en la “"Nomenclatura de Cuentas”, asi como la suspension del
agjuste por inflacidon de partidas no monetarias, de resultados y la incorporacién de
los grupos 880 y 980 Cuentas deudoras y acreedoras respectivamente, la
incorporacion de grupos 979 y 879 bajo denominacién de cuentas de orden de
fideicomisos con recursos del Estado y la modificacién dl reglamento para la
constitucidn y funcionamiento de Bancos de Segundo Piso, las mismas que son

cumplidas por el BDP S.A.M.

NOTA 4 - ACTIVOS SUJETOS A RESTRICCIONES

Al 31 de diciembre de 2010 y 2009, no existian activos gravados ni sujetos a
restricciones, excepto por un depdsito en garantia de US$ 60 por el alquiler de una

caja de seguridad, en el Banco de Credito S.A.

NOTA 5 - ACTIVOS Y PASIVOS CORRIENTES Y NO CORRIENTES

5.a

1

L

Estado de Situacién Patrimonial

Al 31 de diciembre de 2010 y 2009, los activos y pasivos, corrientes y no corrientes, se

\)\ componen Como sigue:

s
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ACTIVO

ACTIVO CORRIENTE
Disponibilidades
Inversiones temporarias
Cartera

Otras cuentas por cobrar
Inversiones permanentes
Ofros activos

Total del activo corriente

ACTIVO NO CORRIENTE
Inversiones tfemporarias
Carterg

Otras cuentias por cobrar
Inversiones permanentes
Bienes de uso

Total del activo no corriente

Total del activo

PASIVO

PASIVO CORRIENTE

Obligaciones con bancos y entidades de financiamiento
Oftras cuentas por pagar

Total del pasivo corriente

PASIVO NO CORRIENTE
Obligaciones con bancos y enfidades de financiamiento

Oftras cuentas por pagar
Total del pasivo no corriente
Total del pasivo

Total del patrimonio

Total del pasivo y patrimonio

Vencimiento de Activos y Pasivos

La clasificacién de activos y pasivos por vencimiento a
2009, es la siguiente:

2010 2009
Bs Bs

10,403,347 13,106,825
26,592,736 277,448,604
223,398,738 205,955,864
771,493 784,823
13,958,097 -
- 647
275,124,411 497,296,763
610,198,527 447,622,812
80,085 418
223,885,305 69,012,377
6,145,098 9.952,297
840,309,015 544,587,904

1,115,433,426

1,043,884,667

70,315,373 27,569,953
7,652,408 215,162
77,967,781 28,485,115
645,609,038 613,626,466
1,668,039 1,444,821
647,277,077 615,071,287
725,244,858 643,556,402
390,188,568 400,328,245

1,115,433,426

1,043,884,667

| 31 de diciembre de 2010 y
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Al 31 de diciembre de 2010 (Expresado en bolivianos):
De0a 30 De31a% De%la l80 De 180 a De 361 @ Mavyores a

Rubros dias dias dias 360 dios 720 dias 720 dias Total

ACTIVO

Disponibilidades 10,403,347 = - - - - 10,403,347
Inversiones temporarias (*) 26,592,468 - - - - - 26,592,468
Cartera [*) 15,140,263 27.554.140 B4,953,859 112,740,948 201.475389 468,359,227 210,223,846
Inversiones permanentes - 50,964 - 12.401.240 12,552,311 211,354,980 236,357,497
Otras cuentas por cobrar 541,100 - 2,850 227.543 1,185,482 416 1.957.391
Total del activo 52,677,178 27,605,126 84,956,709 125369731 215213,182 479.714,623 1,185.536549
PASIVO

Financiamientos intemos (*) 43,864,000 9,444,157 1,914,294 11,815,150 24,518,205 621056765 T12.4614.573
Financiamientos Ent. exterior [*) - - 6,814 6,814 13,627 20,441 47,494

QOblig. suberdinadas y bonos (%) - - E = 3 "

Otras cuentas por pagar 360,444 - - 7.291.961 599.531 1.048,509 9.320.447
Total del pasivo 44,224 444 9.446,157 1,921.110 19,113,925 25,131,363 422145715  721,982.714
Aclivos [ Pasivos 1.19 2.92 44.22 5,56 8.56 1.09 1.64

Al 31 de diciembre de 2009 (Expresado en bolivianos):
De0a 30 De3la% Def¥la 180 De 180 a De 361 a Mayores a

- Rubros dias dias dias 340 dias 720 dias 720 dias Tetal

ACTIVO

Disponibilidades 13,106,824 - - - - - 13,106,824
Inversiones temporarias (*) 250,860,707 15,307,748 - - - - 274,168,455
Cartera {*) 6,268,735 22,184,103 88,533.731 111,554,614 187.660,359 340.53%.510 756,743,052
Inversicnes permanentes - - - - - 69,012,377 69,012,377
Otras cuentas por cobrar 485,718 34,779 7.070 1,371,152 = 418 1,900,134
Total del activo 280.,722.984 37,526,630 88,540,801 112,927,766 187,660,359 _409.552.305 1.116.930.844
PASIVO

Financiamientos internos (*) - 2,467,284 1,914,750 11,840,691 23,681,382 589.897.182 434,803,289
Financiamientos Ent. exterior (*) - - 6,843 6,843 13,686 34,215 61,587

Chblig. subordinadas y bonos (*) - - - -

Otras cuentas por pagar 82,944 - - 275,194 - 22,038 381,175
Total del pasivo 82,944 7,467,284 1:923.593 12,123,728 23,695,068 589,953,435 437,246,051
Activos / Pasivos 3,384.49 3.96 44.03 2.31 752 0.69 L7S

(*) No incluyen productos, comisiones y cargos devengados por cobrar y pagar ni
\)R . previsiones, segun corresponda.

19



BANCO DE DESARROLLO PRODUCTIVO Sociedad Anénima Mixta (BDP S.A.M.)

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

NOTA 6 - OPERACIONES CON PARTES RELACIONADAS

NOTA 7 -

Al 31 de diciembre de 2010 y 2009 no se registraron operaciones ni saldos
significativos por estos conceptos.

POSICION EN MONEDA EXTRANJERA

Los estados financieros expresados en bolivianos, incluyen el equivalente de saldos
en ofras monedas (principalmente ddlares estadounidenses) y también incluyen
operaciones en moneda nacional con mantenimiento de valor y unidades de
fomento a la vivienda (UFV), de acuerdo con el siguiente detalle:

Al 31 de diciembre de 2010:

ACTIVO

Disponibilidades
Inversicnes temporarias
Cartera

Oftras cuentas por cobrar
Inversiones permanentes

Total del active

PASIVO

Cbligaciones con bancos y
enfidades de financiamiento

Oftras cuentas por pagar

Titulos valores en circulacion

. Total del pasivo

Posicién neta - activa

Total Moneda Total Total
Exiranjera CMV UFY (*) Total
Bs Bs Bs Bs

4,953,940 - 4,953,940
9,310,842 126,748 9,437,590
357,151,619 - 357,151,619
39.317 - 39.317
58,317,688 58,317,688
429,773,426 126,748 429,900,174
426,948,065 - 426,948,045
1,680,581 - 1,680,581
428,628,646 - 428,628,646
1,144,780 126,748 1,271,528
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Al 31 de diciembre de 2009:

Total Moneda Total Total
Exiranjera CMV UFV *) Total
Bs Bs 8s Bs

ACTIVO
Disponibilidades 7,932,389 - 7,932,389
Inversiones temporarias 147,951,854 49,318,341 197,270,195
Cartera 429,225,850 . 429,225,850
Oftras cuentas por cobrar 40,663 - 40,663
Inversiones permanentes 10,455 10,455
Total del activo 585,161,211 - 49,318,341 634,479,552
PASIVO
Obligaciones con bancos y

enfidades de financiamiento 641,196,419 - - 641,196,419
Ofras cuentas por pagar 738,725 - - 738,725
Titulos valores en circulacion - - - -
Total del pasivo 641,935.144 B - 641,935,144
Posicion neta - activa (pasival) (56,773.933) - 49.318.341 (7,455,592)

Los saldos de moneda extranjera, incluyen productos y cargos financieros
devengados por cobrar y por pagar.

Los activos y pasivos en moneda extranjera y moneda nacional con manienimiento
de valor han sido convertidos a bolivianos al fipo de cambio oficial de compra
vigente al 31 de diciembre de 2010 y 2009 Bs 694 y Bs 6.97 por US$ 1,
respectivamente. Los activos en UFV han sido convertidos a bolivianos al indice
referencial vigente al 31 de diciembre de 2010 y 2009. de UFV 1.56451 y UFV 1.53754
por Bs 1, respectivamente.

NOTA 8 - COMPOSICION DE LOS GRUPOS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros al 31 de diciembre de 2010 y 2009, estan compuestos de los
siguientes grupos:

8.a DISPONIBILIDADES

La composicion del grupoe al 31 de diciembre de 2010 y 2009, es la siguiente:

2010 2009
Bs Bs
Banco Central de Bolivia 6,482,403 9,689,838
Bancos y corresponsales del pais 3,920,944 3,416,987
10,403,347 13,106,825
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CARTERA

La composicion del grupo al 31 de diciembre de 2010 y 2009, es la siguiente:

Préstamos vigentes a entidades financieras del pais

Productos devengados por cobrar
Previsién para cartera incobrable (1)

2010 2009
Bs Bs
910,223,844 756,743,051
4,411,727 4,342,731
(81,038,306) (87.507,106)
833,597,265 673,578,676

(1) Incluye previsiones especificas y genéricas de acuerdo al siguientfe detalle:

Prevision especifica para incobrabilidad de cartera
Prevision genérica para incobrabilidad de cartera
Prevision genérica para incobrabilidad de cartera -
Ofros riesgos

2010 2009
Bs Bs
- 13,052,465
11,530,726 14,771,348
69,507,580 59,683,293
81,038,306 87,507,106

La clasificaciéon de la cartera de préstamos al 31 de diciembre de 2010 y 2009, es la

siguiente:

Por estado:

El Banco de Desarrollo Productivo Sociedad Andnima Mixta (BDP S.AM.), al 31 de
diciembre de 2010 y 2009, mantiene vigente el 100% de su cartera de créditos.

Por tipo de garantia:

En consideraciéon a que las ICI's a partir de la vigencia de la Ley 2297, no garantizan
sus obligaciones con activos, la Sociedad no fiene la necesidad de preparar la
informacién relacionada con la cartera de créditos por tipo de garantia, al 31 de

diciembre de 2010 y 2009.

Por sector econémico:

Agricultura, ganaderia y pesca

Comercio al por mayor y menor

Construccidn

Educacidén, salud, servicios sociales y seguridad
social obligatoria

Explotacion de minas y canteras, petrdleo crudo y
gas natural

2010 2009
Bs Bs
70,331,5%0 86,094,964
19,700,679 3,429,588
2,456,260 30,748,480
8,479,759 4,824,412
623,531 22,752,248
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Hoteles y restaurantes 2,225,064 6,074,717
Industrias manufactureras 70,962,738 3,600,357
Infermediacion financiera 2,889,469 122,795,089
Microcrédito y PYMEs 708,971,772 470,476,333
Servicios profesionales, inmobiliarios,

empresariales y de alquiler 2,200,087 5,134,509
Transporte, amacenamiento y comunicaciones 622,005 776,154
Vivienda 20,000,000 -
Otras actividades de servicios 760,890 -

910,223,844 756,743,051

No se ha incluido la clasificaciéon por sector econdémico de la prevision para
incobrables, en razén de que la Sociedad no revierte las previsiones de créditos
cancelados.

Por calificacion:

El Banco de Desarrollo Productivo Sociedad Andénima Mixta (BDP S.A.M.) en
cumplimiento a su Politica de Evaluaciéon y Cdlificacion de Cartera e inversiones
efectUa la cdlificacién de la carfera de créditos en base a la metodologia
establecida en dicha politica, asignando una cdlificacién de riesgo, misma que
para reporte a la ASFl cuenta con una escala de equivalencias, razdén por la cual la
Sociedad no tiene la necesidad de preparar la informacion relacionada con
cartera de crédifos por tipo de cdlificacién.

El resultado de la evaluacion y cadiificacion del total de la Cartera al 3lde
diciembre de 2010 y 2009 equivale a la Categoria “A" de la Cdlificacion
establecida por la ASFL.

Conceniracion crediticia por nGmero de clientes, en montos y porcentgjes:
El Banco de Desarrollo Productivo Sociedad Andnima Mixta (BDP S.A.M.) no prepara
la informacion relacionada con la concentracién crediticia, debido a que los

desembolsos realizados a los prestatarios son a través de las entidades financieras.

La evolucién de la cartera en las tres Gitimas gestiones es como sigue:

2010 2009 2008
Bs Bs Bs
Préstamos vigentes a entidades financieras del pais 910,223,844 756,743,051 806,315,313
Productos devengados por cobrar 4,411,727 4,342,731 6,785,898
Previsidn para cartera incobrable 81,038,306 87.507,106 79,290,612
Previsidn especifica para incobrabilidad - 13,052,445 7.879.027
Previsidbn genérica para incobrabilidad 81,038,306 74,454,641 71,411,585
Cargos prevision especifica para incobrabilidad 8,107,580 8.216,495 4,716,378

Cargos previsidn genérica para incobrabilidad - -

Productos por cartera
NUmero de prestatarios

33,532,205
20

45,384,419
17

50,031,273
12

23



8.c

8.c.1

BANCO DE DESARROLLO PRODUCTIVO Sociedad Andnima Mixta (BDP S.A.M.)

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

Limites legales de crédito:

De acuerdo al articulo 49 de Ia Ley N° 2064 del 3 de abril de 2000, la Sociedad
puede prestar a las enfidades financieras habilitadas (ICl's) hasta dos veces el
patrimonio neto de éstas.

En relacién a la citada ley, las politicas internas del BDP S.A.M., establecen
adicionalmente los siguientes pardmetros, la Sociedad puede prestar a las
enfidades financieras habilitadas (ICI's) hasta el 30% de la cartera de créditos de
Bancos Comerciales e Instituciones Microfinancieras o una vez el Patrimonio Neto
del BDP S.A.M. djustado por su factor de riesgo determinado en funcién a la
calificacién de riesgo. El criterio a seleccionar es el que resulte menor de los tres.

Evolucién de las previsiones en las Uitimas tres gestiones:

2010 2009 2008
Bs Bs Bs
Prevision inicial 87,507,106 79,290,612 80,857,284
Mds [Menos): Previsiones constituidas (6,168,335) 8,216,494 4,716,378
Menos: Ajustie cambiario [300,465) - (6,283,050)
Previsidn total 81,038,306 87,507,106 79,290,612
INVERSIONES TEMPORARIAS Y PERMANENTES
Inversiones temporarias
La composicién del grupo al 31 de diciembre de 2010 y 2009, es la siguiente:
2010 2009
Bs Bs
Inversiones en entidades publicas no financieras - 45,057,395
Inversiones en otfras entidades no financieras (1) 22,355,901 231,111,061
Inversiones de disponibilidad restringida (2) 4,236,566 -
Productos devengados por cobrar inversiones 269 1,280,148
26,592,736 277,448,604
(1) Incluye inversiones en las siguientes instituciones:
2010 2009
Bs Bs
Fondo de Inversion Fortaleza S.A. - intereses 46,569 12,572,380
A medida BISA SAFI S.A. 10,571,180 10,119,563
Fondo de Inversion Oportuno 279,032 19,236,736
Fondo de Inversion Credifondo S.A. - Abierto 20,691 22,530,400
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Dinero Unién Cp Mn

Fondo de Inversion Fortaleza S.A. — Liquidez
Fondo de Inversién Fortaleza S.A. — Produce Ganancia

Fortaleza S.A. Fondo de Int.

Premier Fondo de Inversién Abierto
Capital FIA Mp

Fondo de Inversién Efectivo

Fondo de Inversién Portafolio

Fondo de Inversién Credifondo Corto Plazo
Fondo de Inversion Credifondo Renta Fija
Renta Activa FIA Corto Plazo

Fondo de Inversién Mutuo Unidn

Fondo de Inversion Fortaleza — UFV Rendimiento
Total
Fondo de Inversién Opcidn UFY

(2) Incluye operaciones de reporto.

Inversiones permanentes

La composicion del grupo al 31 de diciembre de 2010 y 2009, es la siguiente:

Inversiones en entidades financieras del pais (1)
Inversiones en otfras entidades no financ. del pais (1)
Participacion en entidades financieras (2)
Participacion en entidades de servicios publicos
Inversiones de disponibilidad restringida (3)
Productos devengados por cobrar inversiones
permanentes

Prevision para inversiones permanentes

(1) Incluye las siguientes Inversiones:

Inversiones en enfidades financieras del pais:

Depdsitos a plazo fijo
Pagarés bursdtiles Valores Unidn

Total inversiones en entidades financieras del pais

2,000,838 15, 7192330
17,441 1,411,151
103,698 7,017,064
37,179 1,048,448
559,414 14,336,469
92,445 90,262
119,434 31,435,510
26,512 30,235,185
325,611 24,711,826
5,315,059 28,243,287
164,370 7,018,984
2,549,680 2,403,668
48,619 21,286
78,129 2,959,512
22,355,901 231,111,061
2010 2009
Bs Bs
125,795,580 -
22,930,736 22,092,837
44,221,092 44,909,085
10,410 10,455
43,401,678 -
1,505,892 -
(21,986) -
237,843,402 69,012,377
2010 2009
Bs Bs
113,394,340 -
12,401,240 -
125,795,580 -
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Inversiones en ofras entidades no financ. del pais:

Fondo de Inversién Cerrado Fortaleza Pyme 13,240,963 12,815,193
Fondo de Inversién Cerrado Fortaleza “Microf.

Serie A" 8,622,110 8,261,796
Fondo de inversidon Cerrado Fortaleza "Microf.

Serie B" 1,067,663 1,015,848
Total inversiones en otras entidades no financ. del

pais 22,930,736 22,092,837

(2) En la cuenta Participacién en Entidades Financieras, la Sociedad ha registrado
el aporte por su participacion como accionista en las siguientes Sociedades

Andénimas:

NAFIBO Sociedad de Titularizacion S.A. (actual BDP Sociedad de Titularizacién S.A.) (q):

2010 2009

a) Porceniaje de participacion accionaria 99,9991 % 99,9991 %
b} Cantidad de acciones ordinarias adquiridas por

BDP S.AM. 323,364 323,364
c) Vdlor patrimonial proporcional de cada accidn

(en bolivianos) 126,12 133,67
d) Porcentaje de votos 99,9991 % 99.9991 %
e) Totai activo 59,247,209 64,829,507
f) Total pasivo 18,464,471 21,604,977
g) Total patrimonio 40,782,738 43,224,530
h) Utilidades (pérdidas) acumuladas 1,639,241 1,639,241
i) Resuliado neto del gjercicio 1,646,579 4,303,549
jj Dividendos recibidos en el ejercicio 4,088,334 319,499
k) Ganancia bdsica y dilvida por accidn 5,09 18,31
) Utiidad no distribuida a favor de la entidad 3,285,820 5,942,790
Entidad de Depdsito de Valores de Bolivia S.A. (b)

2010 2009

a) Porcentaje de participacion accionaria 30,8195 % 30,8195 %
b} Cantidad de acciones ordinarias adquiridas por

BDP S.A.M. 234,153 234,153
¢) Vadlor patrimonial propercional de cada accidén

(en bolivianos) 17,60 18,40
d) Porcentaje de votos 30,8195 % 30,8195 %
e) Total activo 15,672,209 16,872,709
f) Total pasivo 2,300,995 2,890,925
g) Total patrimeonio 13,371,214 13,981,785
h) Utllidades (pérdidas) acumuladas 5 -
i) Resuitado neto del ejercicio 3,297,738 4,114,010
jl Dividendos recibidos en el gjercicio 1,204,541 905,644
k) Ganancia bdsica y diluida por accién - 5,41

1,267,917

l) Utilidad no distribuida a favor de la enfidad <
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Bolsa Boliviana de Valores S.A. (D)

2010 2009

a) Porcentaje de participacion accionaria 2.8400 % 9.8400 %
b) Cantidad de acciones ordinarias adquiridas por

BDP S.A.M. 48 48
c) Valor patrimonial proporcional de cada accién

{en bolivianos) 34,003.33 27,053.23
d} Porcentagje de votos 92,8000 % 92,8400 %
e) Total activo 20,442,260 16,817,673
f) Total pasivo 3,848,637 2,438,980
g) Total pairimonic 16,593,623 14,378,693
h) Utilidades {pérdidas) acumuladas 5,639,592 6,947,008
i} Resultado neto del ejercicio 3,397,772 1,889,179
j] Dividendos recibidos en el ejercicio 93,298 -
k) Ganancia bdsica y diluida per accién 6,963.00 39,357.89
1) Utilidad no distribuida a favor de la enfidad - 869,133

(a) El cdlculo del valor patrimonial proporcional de la inversion en NAFIBO Sociedad
de Titularizacién S.A. (actual BDP sociedad de Titularizacidon S.A.) se redliza sobre
los estados financieros de esa entfidad al 30 de noviembre de 2010 y 31 de
diciembre de 2009, respectivamente, el gjuste al VPP de esta inversidn se redliza
incrementando o disminuyendo el valor de la misma confra cuentas de
resultados de ganancias o pérdidas por participaciéon en entidades financieras
segun corresponda.

(b) Las inversiones en la Entidad de Depdésito de Valores (EDV) y en la Bolsa Boliviana
de Valores se valtan al costo de adquisicion.

(3) Representan operaciones de reporto.
8.d OTRAS CUENTAS POR COBRAR

La composicién del grupo al 31 de diciembre de 2010 y 2009, es la siguiente:

2010 2009
Bs Bs
Pagos anticipados 227,543 267,096
Anticipo por compra de bienes y
servicios 16,977 32,038
Seguros pagados por anticipado 194,584 225,248
Oftros pagos anticipados 15,892 2.810
Diversas 624,035 518,145
Crédito fiscal generado en el mes 10,032 13,643
\} Comisiones por cobrar contrato
/ fideicomiso PROFOP 778,829 782,195
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Comisicnes por cobrar programa FFE 324,984 328,398
Comisiones por cobrar FA - 13,840
Comisiones por cobrar CCF 2,850 21,470
Comisiones por cobrar fideicomiso Juana
Azurduy 6,035 -
Comisiones por cobrar FPAIH 1,351 9,237
Comisiones por cobrar FDP 523,683 463,663
Prevision cuentas por cobrar {1,105,814) (1,114,895)
Gastos por recuperar 79,669 174
Otras partidas pendientes de cobro 416 418
851,578 785,241
BIENES DE USO
La composicion del grupo al 31 de diciembre de 2010 y 2009, es la siguiente:
2010 2009
Valor Deprec. Valor Deprec.
nominal _acumulada Vdlor neto nominal cacumulada Valor neto
Bs Bs Bs Bs Bs Bs

Terrencs - - - 2,928,182 - 2,928,182
Edificios 6,493,174 1,179,579 5,313,595 7,631,911 1,147,730 6,484,181
Mobiliario y enseres 1,688,999 1,358,299 330,700 1,485,445 1,301,000 184,445
Equipo e
instalaciones 667,130 477,633 189,497 499,581 443,542 56,039
Equipos de
computacién 4,422,995 4,112,718 310,277 4,223,778 3,925,357 298,421
Obras de arte 1,029 - 1,029 1,029 - 1,029
Totales 13,273,327 7,128,229 6,145098 16,769,926 6,817,629 9,952,297

La depreciacion cargada a los resultados de los ejercicios 2010 y 2009, ascendié a

Bs 448,197 y Bs 464,408 respectivamente.

OTROS ACTIVOS

La composicién del grupo al 31 de diciembre de 2010 y 2009, es la siguiente:

Otras partidas pendiente de imputacion

2010 2009
Bs Bs
647
647
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8.9

8.g.1

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

OBLIGACIONES CON BANCOS Y ENTIDADES DE FINANCIAMIENTO

BANCO DE DESARROLLO PRODUCTIVO Sociedad Anénima Mixta (BDP S.A.M.)

La composicion del grupo al 31 de diciembre de 2010 y 2009, es la siguiente:

Obligaciones con ofras entidades financieras del

pais a plazo (1)
Otros financiamientos internos a plazo (8.g.1)

Financiamientos del exterior a plazo  (8.g.2)
Cargos devengados por pagar obligaciones

(1) Representa operaciones de reporto

Otros financiamientos internos a plazo

2010 2009
Bs Bs
43,864,000 -
668,750,573 636,803,289
47,695 61,588
3,262,143 4,331,542
715,924,411 641,196,419

La Sociedad: ha registrado en la cuenta otros financiamientos internos a plazo, las
obligaciones contraidas por los siguientes convenios de préstamos:

Préstamo IDA 2134 - BO
Préstamo BID 830/SF-BO
Préstamo BID 939/SF-BO
Préstamo BID 1020/SF-BO-1
Préstamo Kfw 1021
Préstamo Kfw 1023
Préstamo TGN diferencial de intereses KfW 1022
Préstamo BID 1938
Préstamo BID 1937
Préstamo Kfw 1025
Préstamo BID 1939

Préstamo IDA 2134 - BO

2010 2009
Bs Bs

20,455,572 21,517,754
13,709,704 15,668,233
317,746,177 334,454,228
107,200,576 111,171,500
25,917,448 26,942,798
35,316,518 35,469,183
8,978,397 7,933,005
25,608,600 7,823,039
18,175,191 18,253,759
54,064,182 57,569,790
41,578,208 -
668,750,573 636,803,289

El 14 de marzo de 1997 se suscribid el Convenio Subsidiario del préstamo IDA 2134-BO
con el Ministerio de Hacienda, ahora Ministerios de Economia y Finanzas PUblicas,
mediante el cual se fransfiié a NAFIBO S.A.M., actual BDP S.A.M. el equivalente en
ddlares estadounidenses de los recursos reciclados de la linea por DEG 2,420,664.22.
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£l 3 de octubre de 1997 se suscribié el Contrato de Cesidon de Crédito entre el Ministerio
de Hacienda, el Banco Central de Bolivia y Nacional Financiera Boliviana, por el cudl
se fransfiid a NAFIBO S.AM. actual BDP S.AM. el equivalente en ddlares
estadounidenses de los recursos de la linea que eran administrados por el Banco
Central de Bolivia por DEG 880,568.

El Convenio Subsidiario establece que el préstamo se pagard semestramente a la
Republica, el 1° de febrero y el 1° de agosto de cada afo, intereses sobre los saldos
deudores de la fransferencia a una tasa de interés anual igual a la tasa pasiva
promedio del Sistema Bancario “TPP" (promedio simple de los seis meses anteriores)
menos 2.25 puntos porcentudles, v amortizard el capital de la transferencia en el plazo
que franscurra entre el 1° de agosto del afio 2000 y el 1° de febrero del afio 2030
mediante cuotas semestrales y consecutivas.

El 31 de julio de 2002, se suscribid una Enmienda al Convenio Subsidiario y al Convenio
de Cesidn de Crédito, complementando la Cldausula Octava, inciso 8,2, en la cual se
establece que la tasa que NAFIBO S.A.M. actual BDP S.A.M. debe pagar a la
Republica, en ningin momento deberd ser inferior al 2% (dos por ciento) anual.

El 15 de septiembre de 2005, se suscribié la Segunda Enmienda al Convenio Subsidiario
y al Convenio de Cesidn de Crédito, en la cucal convienen reducir la tasa de interés
acordada, a la tasa Unica variable igual a la Tasa de Referencia (TRE), la que en
ningun momento podrd ser inferior a la tasa piso de 2.7% anual. Esta tasa de interés
fiene vigencia a partir del 1° de septiembre de 2005.

El 23 de junio de 2010, se suscribid la Tercera Enmienda al Convenio Subsidiario vy al
Convenio de Cesion de crédito, mediante la cuadl se establece la nueva tasa fija de
interés en dos por ciento (2%) anual a ser aplicada al BDP S.A.M. en la intermediacion
de los recursos del convenio de Crédito AlF 2134-BO que entra en vigencia a partir de
la suscripcidn del convenio.

Asimismo, a fravés de esta enmienda se modifica la cldusula  Quinta - De la
fransferencia de Recursos - de la siguiente forma:

= Por concepfo de Alivio HIPC II: US$ 470873.05 (Cuatrocientos Setenta Mil
Ochocientos Setenta y Tres 05/100 Ddlares de los Estados Unidos de América).

* Por concepio de Alivic MDRI: De US$ 2,541,025.22 (Dos Milones Quinientos
Cuarenta y Un Mil Veinticinco 22/100 Ddlares de los Estados Unidos de América) a
Bs 17.710,945.78 (Diecisiete Millones Setecientos Diez Mil Novecientos Cuarenta y
/‘ Cinco 78/100 Bolivianos).

Los saldos al 31 de diciembre de 2010 y 2009, asciende a Bs 20,455,572 (compuesto por
: recursos de alivico HIP Il por US$ 417,862 equivalente a Bs 2,899,965; y alivio MDRI por Bs
/ \)Q 17.555,607) y Bs 21,517,754, respectivamente.

Vs
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

Préstamo BID 830/SF-BO

El 20 de enero de 1998 se suscribid el Convenio Subsidiario del Préstamo BID 830 /SF-
BO, con el Ministerio de Hacienda, actual Ministerios de Economia y Finanzas PUblicas
y el Bance Central de Bolivia, por el que se fransfiere a NAFIBO S.A.M. actual BDP
S.AM. US$ 22,156,150.02 de los recursos de la linea que eran administrados por el
Banco Ceniral de Bolivia.

En este Convenio se establece que NAFIBO S.A.M. actual BDP S.A.M. debe pagar a la
Republica semestralmente, los dias 24 de marzo y 24 de septiembre de cada ano,
intereses sobre los saldos deudores y debe pagar el capital a parfir del 24 de
septiembre del afio 2000 hasta ei 24 de septiembre del afo 2017, mediante cuotas
semestrales y consecutivas.

B 22 de julio de 2002, se suscribié una Enmienda al Convenio Subsidiario de
Transferencia del Programa BID 830/SF-BO, acordando la reduccién de la tasa de
interés y modificando la aplicabilidad de los recursos.

A raiz de esta Enmienda, las partes resolvieron convertir los recursos del programa en
recursos de libre disponibilidad y determinaron que la tasa que NAFIBO S.A.M. actual
BDP S.A.M. debe pagar a la Repubiica semestralmente sea la tasa LIBOR a seis meses
vigente al primer dia del mes del periodo de devengamiento de intereses, mds el
margen financiero determinado por el Directorio de NAFIBO S.A.M. actual BDP S.A.M.
menos el diferencial del 1%, aplicable a partir del 1 de mayo de 2002. En ningun
momento esta tasa de inferés podrd ser inferior a la tasa LIBOR a seis meses vigente al
primer dia del periodo de devengamiento.

El 15 de septiembre de 2005, se suscribid la Segunda Enmienda al Convenio Subsidiario
de Transferencia del Programa BID 830/SF-BO, en la cual convienen reducir la tasa de
interés acordada, a la tasa Unica variable igual a la Tasa de Referencia (TRE), la que
en ningin momento podrd ser inferior a la tasa piso de 2.7% anual. Esta tasa de interés
tendrd vigencia a partir del 1° de septiembre de 2005.

'El 21 de diciembre de 2007, se redalizd un prepago anticipado de capital e intereses

por un monto de US$ 10,000,000.

El 23 de junio de 2010, se suscribié la Tercera Enmienda al Convenio Subsidiario,
mediante la cual se establece la nueva tasa fija de interés en dos por ciento (2%)
anual a ser aplicada al BDP S.A.M. en la intermediacién de los recursos del préstamao
BID 830/SF-BO que entra en vigencia a partir de la suscripcion del convenio.

Asimismo, a través de esta enmienda se medifica la denominacién de los recursos
fransferidos, por concepto de Alivio HIPC | de US$ 2, 107,456.01 (Dos Millones Ciento
Siete Mil cuatrocientos Cincuenta y Seis 01/100 Délares de los Estados Unidos de
América) a Bs. 14, 488,968.39 (Catorce Milones Seiscientos Ochenta v Ocho Mil
Novecientos Sesenta y Ocho 39/100 Bolivianos).
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Los saldos al 31 de diciembre de 2010 y 2009, ascienden a Bs 13,709,704 y Bs 15,668,233,
respectivamente.

Préstamo BID 939/SF-BO

Convenio Subsidiario del Préstamo BID 939/SF-BO del 10 de octubre de 1997;
Convenios Madificatorios de fechas 27 de octubre de 1997 y 30 de julio de 1998 y
Convenio Aclaratorio del 25 de marzo de 1999 suscritos con el Banco Central de
Bolivia y el FONDESIF, mediante los cuales se fraspasa a NAFIBO S.A.M. actual BDP
S.A.M. US$ 68,800,000, correspondientes al componente de Asignacién de Recursos,
US$ 500,000, al componente de Fortalecimiento Institucional, y US$ 255,555.56 al
componente de Inspeccién y Vigilancia.

El plazo de vigencia del confrato es hasta el 8 de agosto del afio 2035, NAFIBO S.AM.
actual BDP §.A.M., amortizard los saldos deudores a capital en 60 cuotas semestrales y
consecutivas, la primera de las cuales deberd pagarse el 8 de febrero de 2006 y la
ultima el dia 8 de agosto de 2035, y pagard intereses al Banco Central de Bolivia sobre
saldos deudores de los recursos del préstamo que le hubiesen sido desembolsados por
el BID y sobre los saldos deudores de los recursos que hubiera refirado de la Cuenta
Especial BID 939/SF-BO a la tasa de interés anual que el Banco notificard para cada
semesire,

Asimismo, NAFIBO S.A.M. actual BDP S.A.M. pagard una comisién de compromiso del
1% anual hasta el 8 de febrero del afic 2006 y del 2% anual a partir de esa fecha, por
los recursos depositados en la Cuenta Especial BID 939/SF-BO y por el fiempo que los
mismos permanezcan en ella, ademds de una comision de crédito de 0,75% anual
sobre los saldos no desembolsados del componente de fortalecimiento institucional y
de asignacion de recursos, de acuerdo al segundo convenio modificatorio del 30 de
julio de 1998.

Durante la gestion 2001, se procedid a la devolucion de US$ 500,000 y US$ 59,222,
correspondientes al componente de fortalecimiento institucional y al componente de
asignacién de recursos, respectivamente.

El 30 de octubre de 2003 se suscribié la Tercera Enmienda al Convenio Subsidiario del
Programa BID 939 SF-BO de fecha 10 de octubre de 1997, acordando la reduccién de
la tasa de interés y modificando la aplicabilidad de los recursos reciclados de la linea.

A raiz de esta Enmienda, las partes resolvieron convertir los recursos reciclados del
programa en recursos de libre disponibilidad y determinaron que la tasa que NAFIBO
S.A.M. actual BDP S.A.M. debe pagar a la RepuUblica semestraimente sea la tasa LIBOR
a seis meses vigente al primer dia del mes del periodo de devengamiento de intereses,
la misma que serd equivalente a la determinada por el Directorio de NAFIBO S.A.M.
actual BDP S.A.M. menos el diferencial del 1%, aplicable a partir del 30 de octubre de
2003. En ningin momento esta tasa de interés podrd ser inferior a 3,25%.
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El 30 de enero de 2006, se suscribié el Cuarto Convenio Modificatorio al Convenio
Subsidiario de Financiamiento BID 939/SF-BO, en el cual convienen reducir la tasa de
interés acordada, a la tasa Unica variable igual a la Tasa de Referencia (TRE), la que
en ningun momento podrd ser inferior a la tasa piso de 2.7% anual. Esta tasa de interés
tendrd vigencia a partir del 1° de septiembre de 2005.

Ei 27 de febrero de 2008, se redlizé un prepago anticipado de capital e intereses por
un monto de US$ 2,700,000.

El 5 de marzo de 2008, se rediizé un prepago anticipado de capital e intereses por un
montfo de US$ 5,000,000,

El 12 de marzo de 2008, se redlizd un prepago anticipade de capital e intereses por un
monto de US$ 5,000,000,

El 16 de septiembre de 2009, se suscribié entre el Banco Central de Bolivia y el Banco
de Desarrollo Productivo, el documenioc SANO N°® 209/2010 a través del cual se
establece la Disclucidon del Convenio Subsidiario del Préstamo BID 93%9/SF-B Programa
Global de Crédito Mullisectorial I, licerande al B.C.B. de toda obligacién vy
responsabilidad sobre la linea. Actualmente se estd framitando la suscripcion de un
convenio subsidiario entre el Estado Plurinacional de Bolivia, a fravés del Ministerio de
Economia y Finanzas Publicas, v el Banco de Desarrollo Productive S.AM., para
instrumentar la administracién de la linea. '

El 23 de junio de 2010, se suscribié el confrato de Reconocimiento de Deuda -
Coniraio de Préstamo BID N° 9239/SF-BO entre el Estado Plurinacional de Bolivia
representado por el Ministerio de Economia y Finanzas Publicas y el Banco de
Desarrollo Productivo S.A.M.

El objeto del conirato es el de reconocer como endeudamiento del BDP S.A.M. con el
Estado Plurinacional los conceptos que se detallan a continuacién:

= Por concepto de Alivio HIPC II: US$ 26,706.6%97.62 (Veintiséis Millones Setecientos Seis

Mil Seiscientos Novenia y Siete 62/100 Délares de los Estados Unidos de América).

= Por concepto de Alivio MDRI: De US$ 20,135,631.21 (Veinte Millones Ciento Treinta y
Cinco Mil Seiscientos Treinta y Un 21/100 Délares de los Estados Unidos de América)
cuya denominaciéon de moneda se modifica a Bs 140,345,349.53 (Ciento Cuarenta
Millones Trecientos Cuarenta y Cinco Mil Trecientos cuarenta y nueve 53/100
Bolivianos).

Los saldos al 31 de diciembre de 2010 y 2009, asciende a Bs 317,746,177 {compuesto
por recursos de alivio HIP Il por US$ 26,706,698 equivalente a Bs 180,823,885; y alivio
MDRI por Bs 136,922,292) y Bs 334,454,228, respectivamente..
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Préstamo BID 1020/SF-BO-1

El 4 de mayo de 1999 se suscribié el Convenio Subsidiario del Préstamo BID 1020/SF-BO-
1 entre NAFIBO S.A.M. actual BDP S.A.M. y el Ministerio de Hacienda, ahora Ministerio
de Economia y Finanzas PUblicas para el financiamiento del Programa de Apoyo
Infegral a la Pequefia y Microempresa, Subprograma de Crédito. Mediante este
Convenio se fransfiere a NAFIBO S.A.M. actual BDP S.A.M. en calidad de préstamo US$
14,850,000 del componente de Crédito y US$ 150,000 del componente de Inspeccién
y Vigilancia.

En este Convenio se establece que NAFIBO S.A.M. actual BDP S.A.M. amortizard los
saldos deudores a capital en 60 cuotas semestrales y consecutivas la primera de las
cuales deberd pagarse el 13 de mayo del 2010 y la Ultima el 13 de noviembre del
2038. Asimismo, se fijo una tasa variable igual a la TPP (calculada segun la formula
acordada con el BID) sobre saldos deudores menos 1.5 puntos porcentuales; y una
comision del 0.5% anual sobre saldos no desembolsados de la transferencia.

El 20 de junio de 2002, se suscribid una Enmienda al Convenio Subsidiario Programa BID
1020/SF-BO de 4 de mayo de 1999, modificando la tasa de interés que NAFIBO S.A.M.
ahora BDP S.A.M. pagard a la Repulblica de la siguiente forma: “Se modifica Ia
utilizacion de la TPPa del sistema financiero nacional para depdésitos en délares
americanos a 180 dias, por la TPP menos uno y medio puntos porcentuales (1.5%). En
ningin momento esta tasa de interés podrd ser inferior al 2% anual”.

La tasa piso definida en el pdrrafo anterior se aplicd en forma retroactiva al 14 de
noviembre de 2001.

A fravés del Contrato Modificatorio de Redireccionamiento, suscrito entre la Republica
de Bolivia y el BID el 24 de noviembre de 2004 y 11 de enero de 2005, se incrementd el
importe asignado al subprograma de Crédito a US$ 16,350,000 con recursos del
Préstamo BID 1020/SF-BO y redirecciona a este Subprograma recursos del Préstamo
BID 995/SF-BO, por un importe de US$ 4,800,000.

El 15 de septiembre de 2005, se suscribié la segunda Enmienda al Convenio Subsidiario
de Préstamo BID 1020/SF-BO, en la cual se conviene medificar el importe transferido al
Programa “Apoyo Integral a la Pequefia y Microempresa”, Subprograma de Crédito
de US$ 14,850,000 a US$ 16,350,000 con recursos del Préstamo BID 1020/SF-BO Y.
adicionalmente US$ 4,800,000, con recursos provenientes del Préstamo BID $95/SF-BO.
Para este Ultimo las fechas de amortizacién deben adecuarse a las determinadas en
el Confrato Medificatorio de Redireccionamiento y, se mantienen las condiciones
financieras estipuladas en el Convenio Subsidiario y Enmienda del 20 de junio de 2002
para ambos recursos.

El 7 de febrero de 2006 se suscribid la tercera Enmienda al Convenio Subsidiario de
Préstamo BID 1020/SF-BO, en la cudal se conviene reducir la tasa de interés acordada,
a la tasa Unica variable igual a la Tasa de Referencia (TRE), la que en ningun momento
podrd ser inferior a la tasa piso de 2.7% anual.
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El 17 de marzo de 2006, mediante nota CITE COF/CBO/CA-1186/2004 el BID comunicd
a NAFIBO la imposibilidad de acceder a los recursos provenienies del Préstamo BID
995/SF-BO debido a que los mismos fueron recrientados por el Gobiemno de Bolivia a la
afencidon de acciones prioritarias.

El 18 de marzo de 2008 se suscribid la cuarta Enmienda al Convenio Subsidiario de
Préstamo BID 1020/SF-BO, en la cual se establece que la totalidad de los recursos
asignados al BDP S.A.M. ascienden a US$ 16.350.000 con recursos del Prestamos BID
1020/SF-BO.

El 18 de julio de 2008 se suscribié la guinta Enmienda al Convenio Subsidiario de
Préstamo BID 1020/SF-BO, a través de la cual se modifica la Cldusula Quinta de la
Cuarta Enmienda del Convenio Subsidiario,

En la gestidn 2009 se suscribio la sexta Enmienda al Convenio Subsidiario de Présiamo
BID 1020/SF-BO, mediante la cuadl se esiablece la nueva tasa fija de interés en dos
punto siete por ciento (2,7%) anual a ser aplicada al BDP S.A.M. en la intermediacién
de los recursos del préstamo BID 1020/SF-BO que entra en vigencia a partir de la
suscripcion del convenio. '

En la gestion 2010 se suscribié la sépfima Enmienda al Convenio Subsidiario de
Préstamo BID 1020/SF-BO, a través de la cudl modifican la Cldausula Quinta -
Transferencia de Recursos del Convenio Subsidiario del 4 de mayo de 1999 respecto a
la denominacidén de la Transferencia de los siguientes conceptos:

= Por concepto de Alivio MDRI: De US$ 11,012,414.94 (Once Milones Doce Mil
Cuairocientos Catorce 94/100 Ddlares de los Estados Unidos de América) a Bs
76,756,532.13 (Setenta y Seis Millones Setecientos Cincuenta y Seis Mil Quinientos
Treinta y os 13/100 Bolivianos).

= Como Saldo Externo: el equivalente a US$ 4,662,585.06 (Cuatro Millones Seiscientos
Sesenta y Dos Mil Quinientos Ochenta y Cinco 06/100 Ddlares de los Estados Unidos
de América)

Asimismo, establece la nueva tasa fija de interés en dos por ciento (2%) anual a ser
aplicada al BDP S.A.M. en la intermediacién de los recursos del Convenio de Crédito
Préstamo BID 1020/SF-BO.

Los saldos al 31 de diciembre de 2010 y 2009, asciende a Bs 107,200,576 (compuesto
por recursos de saldo externo por US$ 4,580,785 equivalente a Bs 31,790,650; y dlivio
MDRI por Bs 75,409,926) v Bs 111,171,500, respectivamente..

Préstamo KfW 98 &4 047 (Ptmo. KfW 1021)
\} . El 3 de septiembre de 1999 se suscribié el Convenio Subsidiario del Préstamo KfW 98 64

/047 entre NAFIBO S.A.M. actual BDP S.A.M. y el Ministerio de Hacienda, ahora Ministerio
de Economia y Finanzas Publicas, para la ejecucién del Programa de Financiamiento
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a la Micro y Pequena Empresa. Mediante este Convenio se fransfiere a NAFIBO S.A.M.
actual BDP S.A.M. en calidad de préstamo el equivalente en US$ de DM 8,000,000.

En este Convenio se establece que NAFIBO S.A.M. actual BDP S.A.M. amortizard los
saldos deudores a capital en 61 cuotas semestrales y consecutivas la primera de las
cuales deberd pagarse el 30 de junio del 2010 y la Ultima el 30 de junio del 2039.
Asimismo, se fijé una tasa de interés variable igual a la TPPa (promedio simple de los
tres meses anteriores) sobre saldos deudores menos 1.5 puntos porcentuales; ademds
de una comision de crédito sobre saldos no desembolsados en DM igual a 0.25%
anual, pagadera en US$.

El 20 de junio de 2002, se suscribié la Segunda Enmienda al Convenio Subsidiario
Programa KfW 98 66 047 de 3 de septiembre de 1999, modificando la determinacion
de la tasa de interés que NAFIBO S.A.M. actual BDP S.A.M. pagard a la Republica de la
siguiente forma:

"Se modifica la ufiizacidn de la TPPa del sistema financiero nacional para depésitos en
ddlares americanos a 180 dias, por la TPP menos uno y medio puntos porcentuales
(1.5%). En ningln momento esta tasa de interés podrd ser inferior al 2% anual.”

La tasa piso definida en el pdmrafo anterior se aplicé en forma refroactiva al 31 de
diciembre de 2001.

El 16 de octfubre de 2002, se suscribid la Tercera Enmienda al Convenio Subsidiario
Programa KfW 98 64 047 de 3 septiembre de 1999, acordando la modificacién de la
clausula 12.2 del Convenio Subsidiario, como sigue:

“Los fondos del diferencial de intereses que el BDP S.A.M. administre, estardn
destinados a financiar servicios de consultoria (futuros estudios y asesoramiento
puntfudl) y a cubrir el riesgo cambiario emergente de las variaciones que pueda
experimentar la cotizacién del DM respecto del US$ Los saldos serdn transferidos @
NAFIBO S.AM., en calidad de préstamo automdticamente y en las mismas
condiciones establecidas en lo cldusula sexta del presente Convenio,
incrementdandose los recursos de la linea de crédito, de conformidad al inciso B4 de la
Ayuda Memoria de 5 de junio de 1999".

Los saldos al 31 de diciembre de 2010 y 2009, ascienden a Bs 25,917,448 equivalente a
US$ 3,734,503 y Bs 26,942,798 equivalente a US$ 3,865,538, respectivamente.

Préstamo KfW 1999 45 666 (Ptmo. KfW 1023)

El 31 de julio de 2002 se suscribié el Convenio Subsidiario del Préstamo KfW 1999 65 646,
enfre NAFIBO S.A.M. actual BDP S.AM. y el Ministerio de Hacienda, ahora Ministerio de
Economia y Finanzas Publicas, para la ejecucién del Programa de Financiamiento a la
Micro y Pequena Empresa. Mediante este Convenio se fransfiere al BDP S.A.M. en
cdlidad de préstamo el equivalente a US$ 5,112,919,
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Este Convenio establece que NAFIBO S.A.M. actual BDP S.A.M. amortizard los saldos
deudores a capital en é1 cuotas semesirales y consecutivas, la primera de Ias cuales
deberd pagarse el 30 de junio del 2012 vy la Ultima el 30 de diciembre de 2041.

Asimismo, se fijé una tasa de intereses variable igual a la TPP (promedio simple de los
tres meses anteriores) menos 1.5 puntos porcentudles, la que se mantiene vigente a la
fecha de cierre del gjercicio.

Los saldos al 31 de diciembre de 2010 y 31 de diciembre de 2009 ascienden a Bs
35,316,518 equivalente a US$ 5,088,835 y Bs 35,469,183 equivalente a US$ 5,088,835,
respectivamente.

Préstamo T.G.N. Diferencial de Intereses KfW (Ptmo. KfW 1022)

El 30 de octubre de 2001 se suscribid un Convenio Subsidiario Adicional del Diferencial
de Intereses KfW entre NAFIBO S.A.M. actual BDP S.A.M. y el Ministerio de Hacienda,
ahora Ministerio de Economia y Finanzas PUblicas, para la ejecuciéon del Programa de
Financicmiento a la Micro y Pequefia Empresa, mediante el cual se transfiere a
NAFIBO S.A.M. actual BDP S.A.M. en cdlidad de préstamo el monto de US$ 188,534.55.

El de Intereses KfW entre NAFIBO S.A.M. actual BDP S.A.M. y el Ministerio de Hacienda,
ahora Ministerio de Economia y Finanzas PUblicas, para la ejecucién del Programa de
Financiamiento a la Micro y Pequefia Empresa, mediante el cual se transfiere a
NAFIBO S.A.M. actual BDP S.A.M. en calidad de préstamo el monto adicional de US$
81,771.51.

Bl préstamo serd cancelado mediante 61 cuotas semestrales y consecutivas, la
primera de las cuales deberd pagarse el 30 de diciembre de 2010 v la Ultima el dia 30
de diciembre de 2039, a una tasa variable igual a la TPP (promedio simple de los tres
meses antferiores) menos 1.5 puntos porcentuales.

Los saldos al 31 de diciembre de 2010 y 31 de diciembre de 2009 ascienden a Bs
8,978,397 equivalente US$ 1,293,717 y Bs 7,933,005 equivalente a US$ 1,138,144,
respectivamente.

Préstamo BID 1937/BL-BO

El 20 de noviembre de 2008 se suscribid el Convenio Subsidiario del Préstamo BID
1937/BL-BO entre el BDP S.A.M., el Ministerio de Planificacién del Desarrollo y el
Ministerio de Hacienda, ahora Ministerio de Economia y Finanzas PUblicas. En el marco
programdtico de Apoyo a la Implementacion del Sistema Nacional de Financiamiento
para el Desarrollo y Primer Programa se transfiere al BDP S.A.M. en cdlidad de
préstamo US$ 12,300,000 destinados a financiar dicho programa.

En este Convenio se establece que el BDP S.AM. amortizard los saldos
correspondienfes a los recursos de Capital Ordinario en cuotas semestrales

37



BANCO DE DESARROLLO PRODUCTIVO Sociedad Anénima Mixta (BDP S.A.M.)

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

consecutivas, la primera de las cuales deberd pagarse el 2 de junio 2014 vy la Uitima el
2 de diciembre de 2037. Asimismo, se fijé una tasa variable a ser fijada periddicamente
por el BID,

Asimismo, este convenio establece que el BDP S.A.M. amortizard la porcién del
préstamo desembolsado con carge al Financiamiento del Fondo para Operaciones
Especiales mediante un Unico pago que deberd efectuarse el 10 de enero de 2048.
La tasa de interés aplicable a esta porcién del préstamo serd de 0.25% anudi,
registrado como Préstamo BID 1938/BL-BO.

Para registrar el saldo de los desembolsos de Capital Ordinario se crea la Linea BID
1939/BL-BO

BID 1937/BL-BO - Capital Ordinario

Los saldos al 31 de diciembre de 2010 y 2009, ascienden a Bs 18,175,191 equivalente a
US$ 2,618,904 y Bs 18,253,759 equivalente a US$ 2,618,904, respectivamente.

BID 1938/BL-BO - FOE

Los saldos al 31 de diciembre de 2010 y 2009, ascienden a Bs 25,608,600 equivalente a
US$ 3,690,000 y Bs 7,823,039 equivalente a US$ 1,122,387, respectivamente.

BID 1939/BL-BO — Capital Ordinario

El saldo al 31 de diciembre de 2010, asciende a Bs 41,578, 208 equivalente a US$
5.991.096.

Préstamo KfW 2001-65-621 (Pimo. KiW 1025)

El 10 de noviembre de 2008 se suscribié el Convenio Subsidiario del Préstamo Kfw 2001-
65-621, entre el BDP S.A.M., Ministerio de Planificacién del Desarrollo y el Ministerio de
Hacienda, ahora Ministerio de Economia y Finanzas PUblicas, para la ejecucion del
Programa de de Desarmollo del Sistema Financiero. Mediante este Convenio se
transfiere a BDP S.A.M. en calidad de préstamo EUR 5,863,234.53.

Este Convenio establece que el BDP S.A.M. amortizard los saldos deudores a capital en
61 cuotas semestrales y consecutivas, la primera de las cuales deberd pagarse el 30
de diciembre del 2014 y la Ultima el 30 de diciembre de 2044.

Asimismo, se fijo una tasa de intereses variable igual a la TPP (promedio simple de los
tres meses anteriores) menos 1.5 puntos porcentudles, la que se mantiene vigente a la
fecha de cierre del gjercicio.

Los saldos al 31 de diciembre de 2010 y 2009, ascienden a Bs 54,064,182 equivalente a
US$ 7,790,228 y Bs 57,569,790 equivalente a US$ 8,259,654, respectivamente.

38



BANCO DE DESARROLLO PRODUCTIVO Sociedad Anénima Mixta (BDP S.A.M.)

8.g.2

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

Financiamientos de entidades del exterior a plazo

2010 2009
Bs Bs
Préstamo 900 Conirato Transferencia
Disponibilidades - | 47,695 61,588
47,695 61,588

La Sociedad ha registrado en esta cuenta las obligaciones contraidas por el
siguiente convenio de préstamos:

Contrato de Transferencia de Disponibilidades, Bajo la Modalidad de Préstamo — BCB
900

El 11 de marzo de 1999 se suscribié el Contfrato de Préstamo entre la Republica de
Bolivia representada por el Ministerio de Hacienda, actual Ministerio de Economia y
Finanzas PUblicas, el Banco Ceniral de Bolivia (B.C.B.) y NAFIBO S.A.M. actual BDP
S.A.M., por el que se fransfiere en favor de NAFIBO S.A.M., actual BDP S.A.M., activos
de propiedad de la Republica por US$ 35,000,000 de libre disponibilidad. En este
conirato se establece que NAFIBO S.A.M. actual BDP S.A.M. pagard semestralmente al
B.C.B., intereses sobre saldos desembolsados los dias 6 de mayo y é6 de noviembre de
cada afo a una fasa de interés fija igual a 7.15% anual, y amortizard el saldo deudor
del capital mediante 24 cuotas semestrales iguales y consecutivas enfre el 6 de
noviembre del 2002 y el 6 de mayo del 2014,

El 28 de junio de 2002, se suscribid la primera Adenda al Confrato citado, modificando
la cldusula séptima inherente a la tasa de interés que NAFIBO S.A.M. actual BDP S.AM.
deberd pagar al B.C.B. La tasa pactada se define como una tasa de interés variable
calculada sobre la tasa LIBOR a seis meses, vigente cientc ochenta dias antes del
vencimiento de cada cuota de amortizacidon del préstamo, mdés 1% (cien puntos
bdsicos).

El 5 de agosto de 2002, se suscribid la segunda Adenda al Conirato citado,
modificando la tasa de inferés como sigue: “"La tasa de inferés que NAFIBO S.A.M.
determine para su ventanilla de Reprogramacidon de Obligaciones menos un punto
porcentudl, la misma que en ningin momento podrd ser inferior al 2.7%".

El 27 de diciembre de 2002, se suscribid la tercera Adenda al mencionado confrato
delegando a NAFIBO S.A.M. actual BDP S.A.M. la responsabilidad del servicio de la
deuda ante los organismos financiadores.

El 15 de septliembre de 2005, se suscribid el Cuarto Addendum al Contrato de
Transferencia de Disponibilidades bdjo la modalidad de Préstamo, en la cudl
convienen reducir la tasa de interés acordada, a la tasa Unica variable igual a la Tasa
de Referencia (TRE), la que en ningln momento podrd ser inferior a la tasa piso de
2.7% anual. Esta tasa de interés tendrd vigencia a partir del 1° de septiembre de 2005.
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En la gestién 2007, se realizaron prepagos anticipados de capital e intereses por un
monto de US$ 19,954,323.90.

Los saldos al 31 de diciembre de 2010 y 2009, ascienden a US$ 6,872 y US$ 8,834,
respectivamente.

8.h OTRAS CUENTAS POR PAGAR

La composicién del grupe al 31 de diciembre de 2010 vy 2009, es la siguiente:

2010 2009
Bs Bs

Provisién para el pago de impuestos 5,617,532 75,188
Acreedores Fiscales por impuestos a cargo de la
enfidad 182,570 186,550
Ingresos diferidos 577,588 159,226
Provision servicios de auditoria externa 188,476 341,355
Prevision para indemnizaciones 1,068,509 865,322
Oftros (1) 1,685,772 732,342

9,320,447 2.359,983

(1) Enla cuenta "Otros”, la Sociedad ha registrado los siguientes importes:

2010 2009
Bs Bs

Saldo compra inmueble a faver de Gundlach - 22,038
Retencién a terceros 15,070 12,112
Retencidon por atrasos del personal - 1,270
Provision para servicios bdsicos 31,836 30,100
Provision para obligaciones 1,378,546 183,654
Acreedores varios 260,320 23,287
Implementacién Banca de Desarrollo - 459,881

1,685,772 732,342

8.i INGRESOS Y GASTOS FINANCIEROS

La composicion del grupo al 31 de diciembre de 2010 y 2009, es la siguiente:

2010 2009
Bs Bs
INGRESOS FINANCIEROS
Productos por disponibilidades - 3.625
Productos por inversiones temporarias 5,378.567 13,338,762
Productos por cartera 33,532,205 45,384,419
[ Productos por inversiones permanentes 2,758,775 1,338,564
\) Comisiones de carfera y coniingente 113.572 105,368
4 41,783,119 60,170,740
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GASTOS FINANCIEROS
Cargos por obligaciones con bancos y entidades de

financieras

Cargos por ofras cuentas por pagar y comisiones
financieras

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

14,542,338 18,047,217
103,259 171,458
14,645,597 18,218,675

Las tasas de interés activas se establecen de acuerdo a politicas aprobadas por el
directorio de la Sociedad, las tasas de interés pasivas corresponden a convenios

establecidos con los financiadores.
OTROS INGRESOS Y GASTOS OPERATIVOS

La composicion del grupo al 31 de diciembre de 2010 y 2009, es la siguiente:

Oftros ingresos operativos
Comisiones por servicios
Ganancias por operaciones de cambio y arbitraje

Ingresos por bienes redlizables
Ingresos por inversiones permanentes no
financieras (1)

Ingresos operativos diversos

Otros gastos operativos

Comisiones por servicios
Pérdidas por inversiones permanentes no

financieras

Gastos operativos diversos

2010 2009
Bs Bs
5,943,587 7.527.179
2,979,161 629,866
9,490 3
2,715,825 5,512,890
111,616 309,243
11,759,679 13,979,178
3,636,789 3,674,651
17.646 173,880
207,948 537,229
3,862,383 4,385,760

(1) Representa el Valor Patrimonial Proporcional de NAFIBO Sociedad de Titularizacion

S.A. (actual BDP Sociedad de Titularizacion S.A.).

RECUPERACION Y CARGOS POR INCOBRABILIDAD Y DESVALORIZACION DE ACTIVOS

FINANCIEROS

La composicion del grupo al 31 de diciembre de 2010 y 2009, es la siguiente:
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Recuperacién de actives financieros
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2010 2009
Bs Bs
Disminucién de prevision especifica para
incobrabilidad de cartera 10,930,314 >
Disminucion de prevision genérica para
incobrabilidad de cartera 3,345,600 -
Disminucion de prevision para otras cuentas por
cobrar 4,302 13,538
Disminucidn de prevision para inversiones
permanentes financieras 199,371 =
14,479,587 13,538
Cargos por inccbrabilidad y desvalorizacién de activos financieros
2010 2009
Bs Bs
Cargos por prevision especifica por incobrabilidad
de cartera 8,107,580 8,216,495
Perdidas por inversiones temporarias 26,730 -
Perdidas por inversiones permanentes financieras 316,525 -
Cargos por previsién de ofras cuentas por cobrar - 867,483
8,450,835 9,083,978
GASTOS DE ADMINISTRACION
La composicidon del grupo al 31 de diciembre de 2010 y 2009, es la siguiente:
2010 2009
Bs Bs
Gastos de personal 10,582,855 7,978,899
Servicios confratados 755,910 870.163
Seguros 294,703 343,800
Comunicaciones y fraslados 477,131 581,618
Impuestos 1,654,450 1,065,890
Mantenimiento y reparaciones 405,960 184,706
Depreciacion y desvalorizacidon de bienes de uso 448,197 464,408
Oftros gastos de administracién (1) 1,976,835 3,542,447
16,596,041 15,031,931

(1) Incluye los aportes a la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero (ASFI).

INGRESOS EXTRAORDINARIOS

Al 31 de diciembre de 2010 y 2009 no se registraron ingresos Extraordinarios.
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INGRESOS Y GASTOS DE GESTIONES ANTERIORES

La composicion del grupo al 31 de diciembre de 2010 y 2009, es la siguiente:

2010 2009
Bs Bs

Ingresos de gestiones anteriores
Ajuste de tasas de lineas de financiamiento - 1,886,447
Regularizacién valuacion al VPP en NAFIBO ST (1) 2,147,082 -
Devolucién de BISA Leasing prima neta por
siniestros 13,366 -
Reversidon provision auditoria 87,400 22,747
Reversion provision implementacion banca de
desarrollo 176,319 -
Compensacion IUE gestion 2008 - 567.687
Reversién provisiones gastos varios 27,246 7.337

2,451,413 2,484,218
Gastos de gestiones anteriores
Ajuste de tasas y comisiones sobre lineas de
financiamiento - 1,123,024
Impuestos sobre inmuebles 5,889 4,589

5,889 1:127,613

(1) Corresponde a la reclasificacion de Ila valuacién al Valor Patrimonial
Proporcional de la Inversién en NAFIBO S.T. por las gestiones 2004, 2005 y 2004.

CARGOS POR AJUSTE POR INFLACION

De acuerdo con lo dispuesto por la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero
(ASFI) en la Carta Circular N° 585/2008 del 27 de agosto de 2008, no se ha registrado
ningun qjuste contable por efecto a la inflacidn.

CUENTAS DE ORDEN

La composicidon del grupo al 31 de diciembre de 2010 y 2009, es la siguiente:

2010 2009
Bs Bs
Valores y bienes recibidos en custodia 3,560,000 -
Garantias recibidas (q) 22,93%.115 71,863,028
Lineas de créditc obtenidas y no utilizadas - 59,654,202
Documentos y valores de la entidad 1,912,243,763  1,927,706,239
Ofras cuentas de registro 933,489 1,023,578
Cuentas deudoras de los fideicomisos (b) 1,323,874,034  1,168,589,464
Cuentas deudoras de los fideicomisos (b) 1,120,221,370 1,439,758,377

4,383,771,771  4,668,594,888
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a) En la cuenta "Garantias recibidas”, la Sociedad ha registrado las garantias
recibidas del TGN vy las EIF's por préstamos, de acuerdo con el siguiente detalle:

2010 2009
Bs Bs
Garantias otorgadas por las EIF's en la cartera
FERE 22,939,115 71,863,028
22,939,115 71,863,028

b) En "Cuentas deudoras de los fideicomisos” se tienen registrados los siguientes
mandatos fiduciarios:

Fideicomiso Programa Fortalecimiento Patrimonial (PROFOP)

El 11 de octubre de 2001, se firmd un Contrato de Fideicomiso por un monto de
hasta US$ 60,000,000 entre el Ministerio de Hacienda, ahora Ministerio de Economia
y Finanzas PUblicas, en representacion del Tesoro General de la Nacidn en su
condicién de Fideicomitente y NAFIBO S.A.M., actual BDP S.A.M., como Fiduciario:
destinado a financiar el Programa de Fortalecimiento Patrimonial “PROFOP",
creado mediante Ley N° 2196, para el foridlecimiento de Entidades de
Intermediacion Financiera constituidas como sociedades andénimas con licencia de
funcionamiento de la SBEF, mediante la otorgacién por Unica vez de créditos
subordinados, en las caracteristicas establecidas en el Decreto Supremo N° 26204
del 1° de junio de 2001 y sus posteriores modificaciones.

En este sentido, se otorgaron créditos subordinados de capitalizacién a tres
instituciones financieras del sistema financiero nacional por un monto total de US$
48,000,000. El Fiduciario desembolsé en efectivo US$ 28,000,000 v los restantes US$
20,000,000 fueron desembolsados mediante Certificados Acreditativos de Deuda
(CADs) emitidos por el Ministerio de Hacienda, ahora Ministerio de Economia y
Finanzas PUblicas.

NAFIBO S.A.M., actual BDP S.A.M., en su calidad de Fiduciario y de conformidad con
las atribuciones conferidas en el Confrato de Fideicomiso del PROFOP, en
noviembre de 2003, procedié a la capitalizacién parcial del crédito subordinado
otorgado a una de las instituciones financieras por la suma de US$ 14,000,000,
habiendo recibido ¢ titulos por un total de 11.060.000 acciones por un valor nominal
de Bs 110,600,000.

Los mencionados aportes, realizados por el Tesoro General de la Nacidn a favor de
la institucidn financiera, fueron registrados en el rubro de las inversiones
permanentes de los estados financieros del fideicomiso del Programa PROFOP, que
en la contabilidad del BDP S.A.M. se exponen en cuentas de orden. Sin embargo,
en atencion a la emisién del Decreto Supremo N° 0620 del 1° de septiembre de
2010, las acciones ordinarias emergentes de la capitalizacion del crédito
subordinado de capitalizacion otorgado a una de las instituciones financieras con
recursos del PROFOP en virtud a lo dispuesto por el Decreto Supremo N° 27258 del 3
de noviembre de 2003, fueron transferidas por el BDP S.A.M. al Ministerio de
Economia y Finanzas PUblicas.
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El BDP S.A.M. administra la participacion accionaria del Tesoro General de la Nacién
(TGN) con fodos los derechos y obligaciones establecidas en el Cédigo de
Comercio y las escrituras sociales de la entidad capitdlizada. El mandato para la
transferencia de estas acciones al sector privado, a fravés de la venta mediante
oferta publica, establecido en el Decreto Supremo N° 27258, fenecié el 15 de junio
de 2004, plazo fue extendido indefinidamente por el Fideicomitente.

El 4 de enero de 2006, NFIBO S.AM. actual BDP S.A.M. en su condicidon de
administrador fiduciario del Programa de Fortalecimiento Patrimonial (PROFOP) fue
notificada con una demanda, interpuesta por dos de los accionistas minoritarios del
Banco Unién S.A. que representan el 1,467% del total de su Capital pagado,
relacionada con el Convenio de Capitalizacién y Acuerdo de Accionistas, suscrito
entre NAFIBO S.A.M. actual BDP S.A.M. y los antiguos accionistas del Banco Unidn
S.A. en la gestion 2003. Esta demanda estd siendo atendida por los asesores legales
de la Sociedad.

El 30 de diciembre de 2008 y el 27 de julio de 2009, respectivamente, las otras dos
instituciones financieras beneficiadas con recursos del Fideicomiso procedieron a
pagar el saldo total de su crédito subordinado de capitalizacion otorgado en el
marco del Programa de Fortalecimiento Patrimonial (PROFOP).

El 11 de marzo de 2009, se suscribié un Addendum complementario al Contrato de
Fideicomiso del Programa de Fortalecimiento Patrimonial (PROFOP), que consiste en
adecuar el Contfrafo del Fideicomiso incorporando los alcances de la Resolucion SB
N°® 246/2008 del 4 de diciembre de 2008 (Circular SB/597/2008), emitida por la SBEF
actual ASFl, con relacién a los limites de responsabilidad del Fiduciario, quien no
podrd afectar su propio patrimonio en la administracion y consecucion del
fideicomiso.,

Como parte del PROFOP, la Sociedad tiene registrado al 31 de diciembre de 2010,
US$ 1,125,000 de cartera vigente equivalente a Bs 7,807,500. Los intereses por cobrar
alcanzan a US$ 1,120,463 equivalente a Bs 7,777.12.

Como parte del PROFOP, la Sociedad tiene registrado al 31 de diciembre de 2009,
US$ 2,250,000 de cartera subsidiaria equivalente a Bs 15,682,500, y Bs 246,638,000
como inversiones permanentes por la capitdlizacidn parcial del préstamo
subordinado del Banco Unidn S.A. Los intereses por cobrar alcanzan a US$ 2,569
equivalente a Bs 17,904.

Fideicomiso Programa de Incentivos a las Exportaciones (CCF)

El 26 de agosto de 2003, se firmd un Contrato de Fideicomiso por un monto de hasta
UFV 40,000,000 entre el Ministerio de Hacienda, ahora Ministeric de Economia y
Finanzas Publicas, en representaciéon del Tesoro General de la Nacién en su
condicién de Fideicomitente y NAFIBO S.A.M., actual BDP S.A.M., como Fiduciario,
destinado a otorgar financiamiento a exportadores, a través de préstamos que
seran pagados con CEDEIM's, titulos valores o en efectivo, por exportaciones
redlizadas hasta el monto del crédito fiscal IVA que acrediten mediante Certificado
de Crédito Fiscal (CCF).
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En aplicacién de este mandato, la Sociedad ha otorgado préstamos a dos
empresas exportadoras.

El 25 de septiembre de 2006, se suscribi®é un Addendum modificatorio al Contrato
de Fideicomiso del Programa de Incentivo a las Exportaciones, a través del cudl se
instrumenta la ampliacién del plazo del Contrato de Fideicomiso hasta el afio 2022,
la modificacién de la tasa aplicable a los préstamos oforgados a una de las
empresas exportadoras y la suscripcién de un nuevo documento de préstamo con
una de las empresas exportadoras.

El 12 de marzo de 2007, una de las empresas canceld el total de su deuda.
Asimismo, el 23 de marzo de 2007, con fecha valor 15 de diciembre de 2006, los
créditos de la segunda empresa, se fusionaron y se modificd las condiciones
financieras establecidas en el Contrato de Reconocimiento de Deuda vy
Compromiso de Pago, incluyendo el cambio de moneda del crédito otorgado, de
Bolivionos con mantenimiento de valor a las Unidades de Fomento de Vivienda
(UFV] por la de Délares de los Estados Unidos de Norteamérica.

La cartera vigente al 31 de diciembre de 2010 es de US$ 2,640,276.30 equivalente a
Bs 18,323,517.52. Los intereses por cobrar alcanzan a US$ 3,009.92 equivalente a Bs
20.,888.84. .

El saldo de cartera al 31 de diciembre de 2009 es de US$ 2,938,742 equivalente a Bs
20,483,034. Los intereses por cobrar alcanzan a US$ 20,520 equivalente a Bs 143,023.

Fideicomiso Fondo de Apoyo al Sistema Financiero (FASF)

£l 29 de noviembre de 2004 se firmé un contrato de fideicomiso por un monto de
hasta US$ 30,000,000 entre el Ministerio de Hacienda, ahora Ministerio de Economia
y Finanzas Publicas, en representacion del Tesoro General de la Nacidén, en su
condicion de Fideicomitente y NAFIBO S.A.M. actual BDP S.A.M. como Fiduciario,
con el propésito de fortalecer la posicidon patrimonial de Enfidades de
Intermediacién Financiera mediante la otorgacién de préstamos subordinados.

El 14 de octubre de 2005, se suscribid el primer Addendum modificatorio al Contrato
de Fideicomiso del Fondo de Apoyo al Sistema Financiero, a través del cudl se
redujo el monto del capital del fideicomiso de US$ 30,000,000 a US$ 29,850,000, por
la deduccién correspondiente a la comision de inicio “Front End Fee" del
financiador.

El 31 de agosto de 2006, se suscribid el segundo Addendum modificatorio al
Contrato de Fideicomiso del Fondo de Apoyo al Sistema Financiero, a fravés del
cudl se redujo el monto del capital del fideicomiso de US$ 29,850,000 a US$
10,000,000, y se modificé el destino de los recursos, destinandolos para Préstamos
Subordinadoes a entidades de intermediacion financiera que adquieran activos y/o
pasivos de ofras entidades en proceso de solucidn segin el articulo 124° de la Ley
1488 de Bancos y Entidades Financieras y para préstamos a personas naturales para
que incrementen el capital primario (compra de acciones de nueva emisién) de
entidades financieras.
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El 19 de enero de 2008, se procedié a la firma de un Contrato de Préstamo
Subordinado con una institucidn bancaria del sistema financiero nacional por un
importe de US$ 3,000,000 para el fortalecimiento de su situacidn patrimonial por la
adquisicion de activos y obligaciones privilegiadas de primer orden en el
Procedimiento de Solucidén a Mutual Guapay.

El 11 de marzo de 2009, se suscribié un Addendum complementario al Contrato de
Fideicomiso del Fondo de Apoyo al Sistema financiero, que consiste en adecuar €l
Confrato del Fideicomiso incorporando los alcances de la Resolucion SB N®
246/2008 del 4 de diciembre de 2008 (Circular SB/597/2008), emitida por la SBEF
actual ASFI, con relacion a los limites de responsabilidad del Fiduciario, quien no
podrd afectar su propio patrimonio en la administracion y consecucién del
fideicomiso.

El 20 de agosto de 2010, se suscribid el Cuarto Addedum complementario al
Contrato de Fideicomiso del Fondo de Apoyo al Sistema Financiero, mediante el
cual se autoriza al Fiduciario invertir los recursos del Fideicomiso en el marco de sus
politicas intfernas bajo criterios de seguridad v liquidez primordialmente, prohibe al
Fiduciario invertir los recursos del Fideicomiso en titulos valores del Tesoro General de -
la Nacién y el Banco Ceniral de Bolivia, los costos y gastos en los que el Fiduciario
incurra por la inversion de los recursos serdn deducidos de los ingresos del
Fideicomiso.

El saldo de cartera al 31 de diciembre de 2010 es de US$ 1,800,000 equivaiente a Bs
12,492,000, Los infereses por cobrar clcanzan a US$ 137,600 equivalente a Bs
954,944,

El saldo de cartera al 31 de diciembre de 2009 es de US$ 2,400,000 equivalente a Bs
16,728,000. Los intereses por cobrar alcanzan a US$ 182,933 equivalente a Bs
1,275,045,

Fideicomiso Fondo de Fortalecimiento de Empresas (FFE)

El 29 de julio de 2004, se firmé un Contrato de Fideicomiso por un monto de hasta
US$ 72,999.999 entre el Ministerio de Hacienda, ahora Ministerio de Economia vy
Finanzas Publicas, en representacion del Tesoro General de la Nacidén, en su
condicién de Fideicomitente y NAFIBO S.A.M., actual BDP S.A.M., como Fiduciario; el
cual estd destinado al fortalecimiento de las empresas que se acojan al Programa
de Reestructuracién Voluntaria establecido mediante Ley N° 2495,

En aplicacién a este mandato, la Sociedad ha otorgado un préstamo por un monto
en Unidades de Fomento de Vivienda equivalente a US$ 1,297,000.

El 4 de octubre de 2004, se suscribio un Addendum modificatorio al Conirato de
Fideicomiso del Fondo de Fortalecimiento de Empresas (FFE), a fravés del cudl se
redujo el monto del capital del fideicomiso de US$ 72,999,999 a US$ 1,297,000, monto
efectivamente utilizado.
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El 28 de marzo de 2007, se procedié a la modificacidn de moneda del crédito
oforgado de Bolivianos con mantenimiento de valor a las Unidades de Fomento de
Vivienda (UFV) por la de Ddlares de los Estados Unidos de Norteamérica, quedando
sin efecto el componente de Reserva por Cobertura de Tipo de Cambio del 2%, por
lo que el margen financiero de la tasa de interés disminuyd de cinco a tres puntos
porcentuales anuales.

El 9 de noviembre de 2007 el beneficiario del crédito remitié una nota al BDP S.A.M.
en la que remite el Contrato de Disolucion y Liquidacién Voluntaria suscrito por los
accionistas y los acreedores de la empresa, contenido en la Escritura PUblica N°
188/2007 del 16 de octubre de 2007 otorgado ante Notaria N° 96 de la ciudad de La
Paz.

El 9 de abril de 2008 la Superintendencia de Empresas remite a la Sociedad la
Resolucion Administrativa SEMP N° 49/2008 del 2 de abril de 2008, mediante la cual
la Superintendencia de Empresas en uso de sus atribuciones y competencias
resuelve no homologar el Acuerdo Transaccional de Disolucién y Liquidacién
Voluntaria presentado por la empresa, por no cumplir con los requisitos establecidos
porla Ley N° 2495 del 4 de agosto de 2004,

Desde el mes de abril de 2008, el BDP S.A.M. estuvo redlizando las gestiones
necesarias para recuperar los recursos otorgados en el marco del Fondo de
Fortalecimienfo de Empresas. La Scciedad contraté un Estudio Juridico al que se
asignd la responsabilidad de llevar adelante el proceso de cobro judicial del
préstamo oforgado a la empresa beneficiaria y paralelamente, el BDP S.A.M. estuvo
realizando reuniones con la empresa en busca de una solucién extrajudicial que
ponga fin a los procesos legales.

El 11 de marzo de 2009, se suscribidé un Addendum complementario al Contrato de
Fideicomiso del Fondo de Fortalecimiento de Empresas (FFE) que consiste en
adecuar el Contrato de Fideicomiso incorporando los alcances de la Resolucion SB
N° 244/2008 del 4 de diciembre de 2008 (Circular SB/597/2008), emitida por la SBEF
actual ASFI, con relacion a los limites de responsabilidad del Fiduciario, quien no
podrd afectar su propio patrimonio en la administracién y consecucién del
fideicomiso.

En el marco de las negociaciones sostenidas con el Banco Central de Bolivia, en su
condicion de acreedor de la empresa, al igual que el BDP S.AM., el 10 de
diciembre de 2009 ambas instituciones suscribieron con la empresa el Contrato de
Cumpiimiento de Obligaciones con Prestacién Diversa a la Debida (Dacién en
Pago).

Durante la gestion 2010, el BDP S.A.M. ejercid sus funciones con diligencia llevando a
cabo las gestiones necesarias para la administracion del bien inmueble y los bienes
muebles recibidos en dacién en pago en el marco del Contrato de Cumplimiento
de Obligaciones con Prestacién Diversa a la Debida.
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El saldo de bienes redlizables al 31 de diciembre de 2010 es de US$ 1,427.752.11
equivalente a Bs 9,908,599.62, por los cudles se ha constituido una prevision por
tenencia de bienes de US$ 713,876.06 equivalente a Bs 4,954,299.83, quedando un
saldo neto de bienes realizables de US$ 713,876.05 equivalente a Bs 4,954,299.79.

El saldo de bienes redlizables al 31 de diciembre de 2009 es de US$ 1,427,752

" equivalente a Bs 2,951,432.

Fideicomiso Fondo de Aval Bursdtil para PYMEs (FA)

El 28 de octubre de 2005, se firmod un Confrato de Fideicomiso por un monto de US$
130,000 entre Fundacion para la Produccion (FUNDAPRO) y Fundacién para la
Promocion y Desarrollo de la Microempresa (PRODEM) en su condicién de
Fideicomitentes y NAFIBO S.A.M., actual BDP S.A.M., como Fiduciario, con el objeto
de brindar una alternativa de financiamiento a las pequefias y medianas empresas
(PyMEs) pertenecientes al sector productivo, mediante la otorgacidén de avales
hasta el 50% del capital no pagado de valores emitidos y colocados a fravés de la
Bolsa Boliviana de Valores.

El 1° de septiembre de 2006 se firmoé el Confrato de Adhesion al Fondo de Aval
Bursdfil para PyMEs con la Corporacidon Andina de Fomento, quien efectud un
aporte por un monto de US$ 100,000,

El 13 de ociubre de 2008 culmind el plazo de administracion determinado el
Contfrato del Fideicomiso. En este sentido, el Portavoz de los Fideicomitentes del
Fondo comunicé al BDP S.A.M. la decisién de ampiliar el plazo del Fideicomiso hasta
el 31 de diciembre de 2010, suscribiéndose para tal efecto la Adenda
correspondiente.

Al 31 de diciembre de 2010, se cuenta con un importe de US$ 247,238.44
equivalente a Bs 1,715,834.87 en disponibilidades.

Al 31 de diciembre de 2009, los recursos fideicomitidos se encuentran invertidos en
valores de renta fija por un importe por un importe de US$ 200,000 equivalente a Bs
1,394,000 y se cuenta con un importe de US$ 51,870 equivalente a Bs 361,534 en
disponibilidades. Los intereses por cobrar alcanzan a Us$ 59 equivalente a Bs 409.

Fideicomiso Bono Juancito Pinto

Gestion 2007

Prosiguiendo con el subsidio a la permanencia escolar denominado "Bono Juancito
Pinto" en el marco de la Politica de Proteccién Social v de Desarrollo Integral
Comunitario del Plan Nacional de Desarrollo vy lo dispuesto en el Decreto Supremo
N° 28899; v luego de haberse auditado y dado por concluido el pago del “Bono
Juancito Pinto" por la gestién 2006, el 24 de octubre de 2007 mediante Decreto
Supremo N° 29321 se instruye la entrega del subsidio de incentivo a la permanencia
escolar para la gestiéon 2007 y autoriza al Ministerio de Educacién y Culturas a
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constifuir el Fideicomiso, en su calidad de Fideicomitente, con el Banco de
Desarrolle Productivo S.A.M., en su calidad de Fiduciario.

En este senfido, se destina un total de Bs 293,977,292 para el pago del “Bono
Juancito Pinto" para la gestién 2007, recursos aportados por Yacimientos Petroliferos
Fiscales Bolivianos (YPFB), la Corporacién Minera de Bolivia (COMIBOL) y el Tesoro
General de la Nacién (TGN).

Asimismo, se amplian los beneficiarios a todos los nifios y nifas hasta el sexto (6to.)
de primaria de las unidades educativas publicas de todo el territorio nacional
incluyendo alumnos de Educacidén Especial y los nifios o nifias de Educacion Juvenil
Alternativa.

El Bono de subsidio a la permanencia escolar “Bono Juancito Pinto" busca
incentivar la matriculacion, permanencia y culminacion del afio escolar de [os nifios
beneficiarios quedando establecido que para la gestién 2007 el Bono sea pagado
en una unica cuota de Bs200 a través de las Fuerzas Armadas de la Nacién desde
el 25 de noviembre hasta el 31 de diciembre de 2007.

El 8 de junioc de 2009, luego de haberse auditado y dadoe por concivido el pago del
"Bono Juancito Pinio” por la gestion 2007, se ha procedido ai cierre de la cuenta
corriente en moneda nacional y a la devolucién de la totalidad de los recursos a la
cuenta del Fideicomitente en el B.C.B. por el monto de Bs 23,548,858.91.

Por insfrucciones del Fideicomitente, se procedid a la aperfura de una Caja de
Ahorro en moneda nacional para depositar los recursos de la nueva gestién de
cobranza a las unidades militares involucradas en la devolucion de la totalidad de
los recursos asignados para el pago del Bono y gastos operativos, el saldo de esta
cuenta al 31 de diciembre de 2010 alcanza a 8s 23,518.

Por instrucciones del Fideicomitente, se procedidé a la apertura de una Caja de
Ahomro en moneda nacional para depositar los recursos de la nueva gestién de
cobranza a las unidades milifares involucradas en la devolucion de la totalidad de
los recursos asignados para el pago del Bono y ‘gastos operativos, el saldo de esta
cuenta al 31 de diciembre de 2009 alcanza a Bs 28,048,

Al 31 de diciembre de 2010, no se tiene saldos pendientes de la cuenta Ofras
Cuentas por Cobrar. A la fecha este Fideicomiso se encuentra en proceso de cierre.

Gestion 2008

Prosiguiendo con el subsidio a la permanencia escolar denominado “Bono Juancito
Pinto" en el marco de la Politica de Proteccién Social y de Desarrcllo Integral
Comunitario del Plan Nacional de Desarrollo y de acuerdo a lo dispuesto en el
Decreto Supremo N° 29652 del 23 de julio de 2008, se instruye la entrega del subsidio
de incentivo a la permanencia escolar para la gestiéon 2008 y autoriza al Ministerio
de Educacién y Culturas a continuar con el Fideicomiso, en su calidad de
Fideicomitente, con el Banco de Desarrollo Productivo S.A.M., en su calidad de
Fiduciario, mediante la suscripcién de un Addendum al Contrato de Fideicomiso.
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En este senfido, se destina un total de Bs 375,440,208 para el pago del “Bono
Juancito Pinto" para la gestion 2008, recursos aportados por el Tesoro General de la
Nacion (TGN).

Asimismo, se amplian los beneficiarios a todos los nifics y nifias hasta el octavo
(8vo.) de primaria de las unidades educativas pUblicas de todo el territoric nacional
incluyendo alumnos de Educacién Especial y los nifios o nifias de Educacion Juvenil
Alternativa.

El Bono de subsidio a la permanencia escolar “"Bono Juancite Pinto"” busca
incenfivar la matriculacién, permanencia y culminacién del afo escolar de los nifios
beneficiarios quedando establecido que para la gestion 2008 el Bono sea pagado
en una Unica cuota de Bs 200 a fravés de las Fuerzas Armadas de la Nacidén desde
el 9 de noviembre hasta el 9 de diciembre de 2008.

Habiendo concluido el proceso de pago del “Bono Juancito Pinto" por la gestion
2008, se ha procedido a la emisién del Informe Final, el mismo que ha sido auditado
por la consultora Pricewaterhouse Coopers.

Al 31 de diciembre de 2010, el saldo en la cuenta de Disponibilidades asciende a Bs
33,413,068. :

Al 31 de diciembre de 2010, el saldo de la cuenta Otras Cuentas por Cobrar es de Bs
136. A la fecha este Fideicomiso se encuentra en procesc de cierre.

Gestion 2009

Prosiguiendo con el subsidio a la permanencia escolar denominado “Bono Juancito
Pinto” en el marco de la Politica de Proteccién Social y de Desarrollo Integral
Comunitario del Plan Nacional de Desarrollo y de acuerdo a lo dispuesto en el
Decreto Supremo N° 0309 del 23 de septiembre de 2009, se instruye la entrega del
subsidio de incentivo a la permanencia escolar para la gestién 2009 y autoriza al
Ministerio de Educacidén y Culturas a confinuar con el Fideicomiso, en su calidad de
Fideicomitente, con el Banco de Desarrollo Productivo S.AM., en su calidad de
Fiduciario, e incrementar el monto del Fideicomiso, mediante la suscripcion de un
Addendum al Confrato de Fideicomiso.

En este sentfido, se destina un total de Bs 376.000,000 para el pago del “Bono
Juancifo Pinto" para la gestién 2009, recursos aportados por el Tesoro General de la
Nacion (TGN).

El Bono de subsidio a la permanencia escolar “Bono Juancito Pinto" busca
incentivar la matriculacién, permanencia y culminacién del afio escolar de los nifios
beneficiarios quedando establecido que para la gestidon 2009 el Bono sea pagado
en una unica cuota de Bs 200 a fravés de las Fuerzas Armadas de la Nacidn desde
el 25 de octubre hasta el 30 de noviembre de 2009.

Al 31 de diciembre de 2010, se concluyd con la revisién de la documentacion de

descargo de las Fuerzas Armadas (Agentes pagadores), proceso efectuado por el
pago del Bono Juancito Pinto correspondiente a la gestidon 2009.
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Al 31 de diciembre de 2010, el saldo de la cuenta Otras Cuentas por Cobrar, s de
Bs 230,523.58.

Al 31 de diciembre de 2010, el saldo de la cuenta Disponibilidades, es de Bs
34,273,425.

Gestion 2010

Prosiguiendo con el subsidio a la permanencia escolar denominado “Bono Juancito
Pinto" en el marco de la Politica de Proteccién Social y de Desarrollo Infegral
Comunitario del Plan Nacional de Desarrollo y de acuerdo a lo dispuesto en el
Decreto Supremo N° 0648 del 29 de septiembre de 2010, se instruye la entrega del
subsidio de incentivo a la permanencia escolar para la gestion 2010 y autoriza al
Ministerio de Educacién y Culturas a continuar con el Fideicomiso, en su calidad de
Fideicomitente, con el Banco de Desarrollo Productivo S.A.M., en su calidad de
Fiduciario, e incrementar el monto del Fideicomiso, mediante la suscripcion de un
Addendum al Conirato de Fideicomiso.

En este senfido, se destina un total de Bs 380,905,625 para el pago del “Bono
Juancito Pinto" para la gestion 2010, recursos aportados por Yacimientos Peiroliferos
Fiscales Bolivianos (YPFB), Corporacién Minera de Bolivia (COMIBOL), y el Tesoro
General de la Nacién (TGN).

Bl Bono de subsidio a la permanencia escolar "Bono Juancito Pinto" busca
incentivar la mairiculacién, permanencia y culminacidn del ano escolar de los ninos
beneficiarios quedando establecido que para la gestidn 2009 el Bono sea pagado
en una Unica cuota de Bs 200 a través de las Fuerzas Armadas de la Nacién
estableciéndose como fecha de pago desde el 4 de noviembre hasia el 4 de
diciembre de 2010.

Al 31 de diciembre de 2010, el saldo de la cuenta Ctras Cuentas por Cobrar, es de
Bs 356,813,624.64.

b.7) Fideicomiso para el Desarrollo Productivo (FDP)

El 30 de mayo de 2007 se autorizd mediante Decreto Supremo N° 29145 al Ministerio
de Hacienda, actual Ministerio de Economia y Finanzas Publicas, para que en su
condicién de Fideicomitente, suscriba un Confrato de Fideicomiso con los recursos
del Tesoro General de la Nacién (TGN), a ser administrado por el Banco de
Desarrollo Productivo S.A.M. — BDP S.A.M. - Banco de Segundo Piso, en calidad de
Fiduciario.

En este sentido y para cumplir con el objetivo del mencionado Decreto, el 11 de
NS{ junio del 2007 se firmé el Contrato de Constitucion del Fideicomiso para el Desarrollo
/ Productivo entre el BDP S.A.M. y el Ministerio de Hacienda, actual Ministerio de
Economia y Finanzas Publicas, este Ultimo actuando en su calidad de
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Fideicomitente, deberd transmitir recursos monetarios del TGN por un monto inicial
Bs 265,462,970, de acuerdo a un cronograma de fransmisién de recursos acordado
entre las partes, recursos que podrdn incrementarse gradualmente hasta Bs
480,000.000.

El objetivo de este fideicomiso es el de canalizar financiamiento a actividades
productivas enmarcadas en los sectores y complejos productivos pricrizados por el
Gobierno Nacional,

En aplicacién a este mandato, la Sociedad ha recibido seis desembolsos por Bs
294,595,008, el primer desembolso el 27 de junio de 2007 por Bs 80,000,000, &l
segundo desembolsc el 9 de noviembre de 2007 por Bs 46,020,000, el tercer
desembolso el 28 de diciembre de 2007 por Bs 76,000,000, el cuarto desembolso el 4
de marzo por Bs 17,215,841, el quinto desemboilso el 7 de marzo de 2008 por Bs
37,378,672 y el sexto desembolso el 14 de marzo de 2008 por Bs 37,280,494,
mediante abono a la cuenta abierta para éste efecto en el B.C.B., a nombre del
Fideicomiso.

El 3 de abril de 2008, en funcién al Decreto Supremo N° 29500 del 2 de abril de 2008,
se firmo el Primer Addendum al Contrato de Fideicomiso en el que se incrementé el
capiial fideicomitido hasta la suma de Bs 1,184,000,000. En este sentido, la Sociedad
ha recibido ocho desembolsos, un primer desemboiso el 10 de abril de 2008 por Bs
147,600,000, el segundo desemboisc el 14 de mayo de 2008 por Bs 144,800,000, el

~ tercer desembolso el 22 de julio de 2008 por Bs 141,400,000, el cuarto, quinto, sexto,

séptimo y octave desembolso por un total de Bs 62,700,000 cada uno; alcanzando
al 31 de diciembre de 2009 a Bs 1,076,895008 la totadlidad de los recursos
transferidos por el Fideicomitente al Fideicomiso.

El 11 de marzo de 2009, se suscribié un Addendum complementario al Contrato de
Fideicomiso para el Desarrollo Productivo, que consiste en adecuar el Contrato del
Fideicomisc incorporando los alcances de la Resolucidn SB N°® 244/2008 del 4 de
diciembre de 2008 (Circular SB/5%7/2008), emitida por la SBEF actual ASFl, con
relacion a los limites de responsabilidad del Fiduciario, quien no podrd afectar su
propio patrimonio en la administracién y consecucién del fideicomiso.

El 22 de febrero de 2010 el Fideicomitente realizd una transferencia a la cuenta del
Fideicomiso en el Banco Unién S.A. de Bs 139,400,000, alcanzando la totalidad de los
recursos transferidos por el Fideicomitente al Fideicomiso al 31 de diciembre de 2010
aBs 1,216,295,008.

Al 31 de diciembre de 2010, se tiene un fotal de Bs 863,987,783.65 de
cartera(Vigente, Vencida y en Ejecucién), que estd colocada en Créditos
Productivos Asociativos e Individuales en el FDP, asimismo a la misma fecha se fiene
Bs 39,192,338.37 de cartera castigada acumulada.
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Fideicomiso Para el Programa de Apoyo a la Importacién de Harina de Trigo

El 18 de julio del 2007 se autorizé mediante Decreto Supremo N° 29195 al Ministerio
de Hacienda, ahora Ministerio de Economia y Finanzas Publicas, para que en su
condicion de Fideicomitente, suscriba un Contrato de Fideicomiso con los recursos
del Tesoro General de la Nacidén (TGN), a ser administrado por el Banco de
Desarrallo Productivo S.A.M. - BDP $.A.M. — Banco de Segundo Piso, en calidad de
Fiduciario.

En este sentido y para cumplir con el objetivo del mencionado Decreto, el 30 de
julio del 2007 se firmd el Contrato de Constitucion del Fideicomiso entre el BDP
S.AMM. y el Ministerio de Hacienda, ahora Ministerio de Economia y Finanzas
Publicas, este Ultimo actuando en su calidad de Fideicomitente, deberd transmitir
recursos monetarios del TGN por un monfo inicial US$ 18,500,000, recursos que
podrdn ser incrementados en funcién a la demanda del Fideicomiso.

La finalidad del Fideicomiso es de proveer los recursos financieros necesarios a la
Secretaria Ejecutiva PL-480 (ahora INSUMQCS BOLIVIA) para viabilizar la compra,
importacion, administracién y comercializacién de harina de frigo para su venta en
efectivo en todo el territorio nacional asi como la recuperacion de los recursos
fideicomitidos a favor del Fideicomitente.

En aplicacién a este mandato, la Sociedad ha recibido el 10 de agosto del 2007 el
importe de Bs 17,707,200 equivalente a US$ 2.284,800; posteriormente, el 16 de
agosto de 2007 el importe de US$ 16,215,200 mediante abono a la cuenta abierta
para éste efecto en el Banco Unidn S.A., a nombre del Fideicomiso.

El 29 de octubre de 2007 se suscribid el primer Addendum modificatorio al Confrato
de Constitucion del Fideicomiso ampliando la red de compradores y el 19 de
noviembre de 2007, en funcidén al Decreto Supremo N° 29340 del 14 de noviembre
de 2007, se suscribid el segundo Addendum modificatorio ampliando el alcance del
Fideicomiso a la importacién de arroz semi blangqueado ¢ blangueado, incluso
pulido o glaseado.

El 20 de febrero de 2008 se emite el Decreto Supremo N° 29446 en el que se autoriza
la ampliacién del destino de los recursos del fideicomiso para la comprag,
importacion y comercializacién de arroz, manteca, maiz y harina de trigo y se
amplia el plazo del Fideicomiso por un afo, renovable en funcién a las necesidades

del pais.

El 2 de julio de 2008 se emite el Decreto Supremo N° 29625 en el que se autoriza la
ampliacién del monto Fideicomitido de hasta US$ 9,885,141 adicionales, autoriza a
la Secretaria Ejecutiva PL 480 vender también los productos adquiridos con recursos
del Fideicomiso a la Empresa de Apoyo a la Producciéon de Alimentos (EMAPA).

£l 9 de febrero de 2009, se suscribié un Addendum complementario al Contrato de
Fideicomiso para el Programa de Apoyo a la Importacion de Harina de Trigo, que
consiste en adecuar el Confrato del Fideicomiso incorporando los alcances de la
Resolucién SB N° 246/2008 del 4 de diciembre de 2008 (Circular SB/597/2008).
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emitida por la SBEF actual ASFI, con relacidon a los limites de responsabilidad del
Fiduciario, quien no podrd afectar su propio patrimonio en la administracidn i
consecucion del fideicomiso.

El 28 de mayo de 2009, se emite el Decreto Supremo N° 0144 en el que se autoriza la
ampliacién del plazo de vigencia del Fideicomiso por seis (6) meses mds, y se
autoriza a INSUMOS BOLIVIA ampliar la venta de harina de trigo a otros segmentos
productivos y consumidores de la poblacién.

El 13 de enero de 2010, se emite el Decreto Supremo N° 0399 en el que se autoriza
la ampliacion del plazo de vigencia del Fideicomiso por seis (6) meses mds, y se
autoriza a INSUMOS BOLIVIA ampliar la venta de harina de irigo, arroz y manteca a
favor del Ministerio de Defensa y el Ministerio de Gobierno para las Fuerzas Armadas
y la Policia Nacional.

El 30 de julio de 2010, se emite el Decreto Supremo N° 587 en el que se autoriza el
cierre del Fideicomiso estableciendo como fecha limite el 31 de diciembre de 2010
para qgue INSUMOS BOUIVIA concluya con la comercializacién, recuperacién y
devolucién de la totalidad de los recursos del Fideicomiso. Cumpilido el plazo de
comercializacion INSUMOS BOLIVIA deberd efectuar la rendicién final de cuentas
en el marco de los procedimientos establecidos en el Contrato de Fideicomiso y
Convenio Interinstitucional.

Fideicomiso Yacimientos Petroliferos Fiscales Bolivianos

El 21 de febrerc de 2008, se firmé un Contrato de Constituciéon y Administracion del
Fideicomiso YPFB por un monto de US$ 85,000,000 entre el Ministerio de Hacienda,
chora Ministerio de Economia y Finanzas Piblicas, en representacion del Tesoro
General de la Nacién, en su condicién de Fideicomitente, el BDP S.A.M. como
Fiduciario y Yacimientos Petroliferos Fiscales Bolivianos (YPFB) como Beneficiario: el
cual estd destinado a la adquisicion de acciones de la empresa Transredes S.A. por
parte del Beneficiario, en vitud a lo dispuesto por el Articulo 2° del Decreto
Supremo N° 29345.

El 30 de abril de 2008, se firmé la primera Adenda al Contrato de Constitucion y
Administracion del Fideicomiso YPFB con el objeto de ampliar el monto del
Fideicomiso a un total de US$ 155,000,000, ampliar el plazo del Conirato de
Constitucion y Administracion del Fideicomiso YPFB a un total de dos aios y ampliar
la finalidad del Fideicomiso estableciendo que los recursos serdn transferidos por el
Fiduciario al Beneficiario para la adquisicidn de acciones de las sociedades
denominadas Transredes, Compaiia Logistica de Hidrocarburos Boliviana
S.A.[CLHB), Empresa Petrolera Chaco S.A. y Empresa Petrolera Andina S.A.

Por efecto de la naciondlizacién, el 14 de septiembre de 2008 mediante Decreto
Supremo N° 29706, se establece el pago de una justa compensacion a la empresa
Shell Gas B.V. al valor de las acciones de Transredes. Asimismo, se autoriza al
Fideicomitente instruir al Fiduciario la transferencia de US$ 67,800,000 al beneficiario
YPFB para la compra de acciones de Shell Gas B.V.
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Por efecto de la naciondlizacién, el 1° de octubre de 2008 mediante Decreto
Supremo N° 29706, se establece el pago de una justa compensacién a la empresa
AEl Luxembourg Holdings S.R.L. al valor de las acciones de Transredes, se autoriza la
ampliacion del monto fideicomitido hasta un monto de US$ 215,000,000. Asimismo,
se autoriza al Fideicomitente instruir al Fiduciario la transferencia de US$ 67,800,000
al beneficiario YPFB para la compra de acciones de AEl Luxembourg Holdings S.R.L.

El 17 de diciembre de 2008 se emite el Decreto Supremo N° 29845 en el que se
autoriza el incremento del monto del Fideicomiso hasta US$ 283,000,000. En su
articulo 2.-ll. se autoriza al Fideicomitente transferir los recursos fideicomitidos hasta
un monto de US$ 68,000,000 al beneficiario YPFB para efectos del pago de la
segunda cuotfa de la justa y adecuada compensacion comprometida con la
empresa Shell Gas B.V.

El 20 de febrero de 2009 se emite el Decreto Supremo N° 0017 en el que se autoriza
el incremento del monto del Fideicomiso hasta US$ 352,154,878.461. En su articulo
unico, numeral ll, se autoriza al Fideicomitente transferir los recursos fideicomitidos
hasta un monto de US$ 49,154,878 al beneficiario YPFB para efectos del pago de la
segunda cuota de la justa vy adecuada indemnizacidn comprometida con la
empresa AEl Luxembourg Holdings S.R.L.

El 24 de noviembre de 2009, se realizd la devolucidn total de los recursos recibidos
como pafrimonic auténomo al Fideicomitente, al 31 de diciembre de 2009, el saldo
en Disponibilidades es de Bs 81,837.

Al 31 de diciembre de 2010 el saldo en Disponibilidades es de US$ 11,333.24
equivalente a Bs 78,652.70.

Fideicomiso ATPDEA

En atencién a lo dispuesto en el Decreto Supremo N° 29153 del 6 de junio de 2007,
el 22 de junio de 2007 se firmd un Contrato de Constitucion del Fideicomiso ATPDEA
por un monto de hasta US$ 8,000,000 entre el Ministerio de Hacienda, ahora
Ministerio de Economia y Finanzas Publicas, en representacién del Tesoro General
de la Nacion en su condicidon de Fideicomitente y el BDP S.A.M. como Fiduciario;
destinade a financiar temporalmente el pago de aranceles, por un periodo de un
ano a partir del 1° de julio de 2007, mediante el otorgamiento de préstamos a las
empresas exportaderes legalmente establecidas en el teritorio nacional, que
realizaron exportaciones durante los doce meses previos al 1° de julio de 2007 a los
Estados Unidos de América cobijadas en la Ley de Promocion Comercial Andina y
Erradicacion de la Droga - ATPDEA y que no gozan de preferencias arancelarias
bajo el Sistema General de Preferencias (SGP).

El 30 de octubre de 2008, en atencién a lo dispuesto por el Decreto Supremo N°
29766 del 29 de octubre de 2008, se firmd un Addendum Modificatorio al Contrato
de Constitucion del Fideicomiso ATPDEA con el objeto de efectuar
complementaciones y modificaciones al Contrato, estableciendo la creacion de
instrumentos temporales para el financiamiento del page de aranceles por el
periodo de 12 meses a partir del 1° de noviembre de 2008, mediante el
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otorgamiento de préstamos a las empresas exportadores legalmente establecidas
en el termitorio nacional, que redlizaron exportaciones durante los doce meses
previos al 1° de noviembre de 2008 a los Estados Unidos de América cobijadas en la
Ley de Promocién Comercial Andina y Erradicacién de la Droga — ATPDEA vy que no
gozan de preferencias arancelarias bajo el Sistema General de Preferencias (SGP).

En aplicacién a este mandato, la Sociedad ha recibido al 31 de diciembre de 2008
un desembolso por un monto de US$ 1,000,000 mediante abono a la cuenta abierta
para éste efecto en el Banco Unidn S.A. a nombre del Fideicomiso y ha suscrito un
Conirato de Préstamo con una empresa expoertadora.

El 11 de marzo de 2009 se suscribid una adenda complementaria al Contrato de
Fideicomiso ATPDEA, que consiste en adecuar el Contrato del Fideicomiso
incorporando los alcances de la Resolucion SB N° 2446/2008 del 4 de diciembre de
2008 (Circular SB/597/2008), emitida por la SBEF actual ASFl, con relacion a los limites
de responsabilidad del Fiduciario, quien no podrd afectar su propic patrimonio en
la administracion y consecucién del fideicomiso.

El 24 de julio de 2009, en atencidn a lo dispuesto por el Decreto Supremo N° 0197 del
8 de julio de 2009, se firmo el Tercer Addendum a Conirato de Constitucién
Fideicomiso ATPDEA con el objeto de efectuar complementaciones y
modificaciones al Contrato, estableciendo la creacidon de instrumentos temporales
para el financiamiento del pago de aranceles hasta el 31 de diciembre de 2009,
mediante el otorgamiento de prestamos a las empresas exportadoras legalmente
establecidas en el femitorio nacional, que redlizaron exportaciones durante los 12
meses previos al 15 de diciembre de 2008. Asimismo, en este decreto se amplia el
monto del Fideicomiso hasta US$ 14,000,000.

El 30 de diciembre de 2009, se emitié el Decreto Supremo N° 0392 con el objeto de
crear instrumentos temporales para el financiamiento del pago de aranceles hasta
el 31 de diciembre de 2010, mediante el otorgamiento de prestamos a las empresas
exportadoras legalmente establecidas en el territoric nacional, que realizaron
exporfaciones durante los doce meses previos al 15 de diciembre de 2008, a los
Estados Unidos de America cobijadas en la Ley de Promocién Comercial Andina y
Erradicacion de la Droga - ATPDEA y que no gozan de preferencias arancelarias
bajo el Sistema General de Preferencias (SGP).

Asimismo, dicho Decreto Supremo establece que podrédn beneficiarse de los
insfrumentos previstos precedentemente, todas las empresas legalmente
establecidas en el temritorio nacional, que hubieren exportado o que exporten por
primera vez a los estados Unidos de Norteamérica, debiendo acreditar ante el
Viceministerio de Comercio Interno y Exportaciones que se trata de productos con
valor agregado, manufacturados, no extractivos y que no se encuentran al amparo
de los beneficios arancelarios previstos por el Sistema General de Preferencias
(SGP).

Al 31 de diciembre de 2010 Unicamente se otorgd en calidad de préstamo la suma
de US$ 985,250.80 a una empresa solicitante, la deuda de esta empresa alcanzaba
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a US$ 930,514.64 equivalente a Bs 6,457,772 siendo la modalidad de los
vencimientos, pagos semestrales a capital e intereses.

Asimismo, el 19 de enero de 2010 se suscribid el confrato modificatorio al confrato
de préstamo de la empresa solicitante fijando la moneda y monfo en US$
985,250.80.

Fideicomiso Fondo Emprender

El 25 de abril de 2008, se firmdé un Contrato de Fideicomiso con el aporte inicial de
US$ 10,000, monto que podrd incrementarse hasta US$ 1,000,000, entre el Banco
Interamericano de Desarrollo (BID), Corporacién Andina de Fomento (CAF),
Fundacién para la Produccion (FUNDAPRO) en su condicidon de Fideicomitentes y el
BDP S.A.M. como Fiduciario, con el objeto de otorgar financiamiento a empresas
dindmicas a ser promovidas a sugerencia de un Adminisirador, de acuerdo a lo
establecido en el Reglamento del Fideicomiso, previa aprobaciéon del Comité de
Inversiones.

En aplicacion a este mandato, la Sociedad ha recibido al 31 de diciembre de 2010
transferencias a capital fideicomitide por un total US$ 918.514,27 equivalente a Bs
6,374,489 .05.

El 29 de julio de 2010, se suscribié un Addendum Modificatorio incorporando los
alcances de la Resolucion SB N° 246/2008 del 4 de diciembre de 2008 (Circular
SB/597/2008) — Modificacién Reglamento de Fideicomisos emitida por la SBEF actual
ASFl. Asimismo, se incluyé la promroga automatica para el pago de cuotas en mora
debido a la imposibiidad de la empresa a obtener oportunamente boletas
bancarias que le permitan recoger los CEDEIM’s emitidos por el Servicio de
Impuestos Nacionales (SIN).

Al 31 de diciembre de 2010, se candlizaron del Fondo Emprender recursos a distintas
empresas por US$ 175,000 equivalente a Bs 1,214,500, los intereses por cobrar
alcanzan a US$ 3,548.62 equivalente a Bs 24,627.43; asi como inversiones en
empresas por US$ 200,000 equivaiente a Bs 1,388,000.

Fideicomiso para el Programa de Recuperacién Productiva (PREP)

El § de diciembre de 2008 se firmé un Contfrato de Constitucion del Fideicomiso
para el Programa de Recuperacién Productiva (PREP) entre el Ministerio de
Hacienda, ahora Ministeric de Economia y Finanzas Publicas, en su condicion de
Fideicomitenie y el BDP S.A.M. como Fiduciario, por un monto de hasta US$
100,000,000, destinade a otorgar co-financiamiento a capital de operaciones y/o
capital de inversiones, a través de Entidades de Intermediacion Financiera - EIF,
habilitadas por el BDP S.A.M., a medianos y grandes productores de alimentos vy
ofros productivos afectados por los desasires reconocidos en el Decreto Supremo
N° 29438 del 12 de febrero de 2008.
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En aplicacion a este mandato, la Sociedad ha recibido al 31 de diciembre de 2008
un desembolso por un monto de US$ 100,000 mediante abono a la cuenia abierta
para éste efecto en el Banco Unidn S.A. a nombre del Fideicomiso.

El 11 de marzo de 2009, se suscribio un Addendum complementario al Contrato de
Fideicomiso para el Programa de Recuperacién Productiva (PREP), que consiste en
adecuar el Contrato del Fideicomiso incorporando los alcances de la Resolucién SB
N 246/2008 del 4 de diciembre de 2008 (Circular SB/597/2008), con relacién a los
limites de responsabilidad del Fiduciario, quien no podrd afectar su propio
patrimonio en la administracién y consecucidon del fideicomiso.

El 15 de junio de 2009, se suscribid un segundo Addendum modificatorio al Confrato
de Fideicomiso para el Programa de Recuperacién Productiva (PREP), que autoriza
el cambio de moneda y consecuentemente el monto del Fideicomiso por un
monto de hasta Bs 697,000,000.

El 15 de junio de 2009, en aplicacién a este mandato, el BDP S.A.M. en calidad de
Fiduciario, ha procedido al cierre de las cuentas en ddélares americanos y a la
devolucién de la totalidad de los recursos a la cuenta del Fideicomitente en el
B.C.B.

Al 31 de diciembre de 2010 el capital fideicomitido alcanza a Bs 28,577,000, los
saldos de cartera a Bs 9,575,037.50 y los intereses por cobrar a Bs 54,606.08.

Al 31 de diciembre de 2009, el capital fideicomitido alcanza a Bs 14,637,000, los
saldos de cartera a Bs 6,802,187 v los intereses por cobrar a Bs 65,372.

Fideicomiso Bono Madre Nifio — Nifia “Juana Azurduy”

El 3 de abril de 2009 se establecid mediante Decreto Supremo N° 0064, Instruir el
incentivo para la maternidad segura vy el desarrollo integral de la poblacién infantil
de cero a dos anos de edad, mediante el bono Madre Nifio — Nifia "Juan Azurduy”
en el marco del Plan Nacional de Desarrollo v las politicas de erradicacion de la
pobreza extrema, complementado mediante Decreto Supremo N° 0133 del 20 de
mayo de 2009 que establece los mecanismos legales, técnicos y adminisirativo —
financieros para la ejecucion de la entrega del Bono Madre Nina - Nina " Juana
Azurduy" en la gestion 2009.

Para cumplir con el objetive de los mencionados decretos, el 21 de mayo de 2009
se firmd un Contrato de Constitucién del Fideicomiso entre el Ministerio de Salud vy
Deportes, en su condicién de Fideicomitente y el BDP S.A.M. como Fiduciario, por un
monto de Bs 8,748,784.466, recursos que podrdn ampliarse hasta la suma de Bs
60.000,000.

El 29 de mayo de 2009 se ha consfituido el Fideicomiso con un monto inicial de Bs
8.382,748,42 y al 30 de junio de 2010 el capital Fideicomifido alcanza a Bs
11,948,785.
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El 28 de diciembre de 2010, por Instruccidon del Ministerio de Salud y Depories se
procedid a efectuar la devolucidn de recursos no ejecutados del presente
Fideicomiso a la Cta. Cte. Fiscal M/N 1-3575830 del Banco Unién S.A. a nombre del
“MSD - Bono Madre Nifio — Nifia Juana Azurduy" por el importe total de Bs
2,777,581.22 modificéndose de esta manera el capital fideicomitido.

Al 31 de diciembre de 2010, el saldo de la cuenta Otras Cuentas por Cobrar,
asciende a Bs 15,699.66.

A la fecha se encuentra realizdndose el proceso de gestidn de cobranza.
Fideicomiso para la Expertacién a la Repiblica Bolivariana de Venezuela

En atencién a lo dispuesto en el Decreto Supremo N° 0196 del 8 de julio de 2009, el ¢
de noviembre de 2009 (fecha de protocolizaciéon del contrato), se firmé un
Confrato de Constituciéon de Fideicomiso para la exportacién a la Republica
Bolivariana de Venezuela por un monto de hasta US$ 10,000,000 entre el Ministerio
de Desarrollo Productivo y Economia Plural, en su condicidon de Fideicomitente vy el
BDP S.A.M. como Fiduciario; fideicomisc destinado a otorgar liquidez a los
exportadores que acrediten confar con un contrato o documento eqguivalente de
exportacion de manufacturas con valor agregado y que cumplan con las
condiciones de elegibilidad dispuestos en el Decreto Supremo N° 0196, el contrato
de Fideicomiso y el Reglamento.

El 24 de julio de 2009 el Ministerio de Desarrollo Productivo, en su condicion de
Fideicomitente, mediante Resolucidn Ministerial MDPyEP/DESPACHO/N® 131/2009
aprobd el Reglamento del Fideicomiso.

El 21 de ociubre de 2009, se emitié el Decreto Supremo N° 338 con el objeto de
incrementar el monto del fideicomiso constituido por Decreto Supremo N° 0196, en
un monto adicional de hasta Bs 348,500,000.

En aplicacién a este mandato, la Sociedad ha recibido al 31 de diciembre de 2009
un desembolso de US$ 9,887,006 mediante abono a la cuenta abierta para éste
efecto en el Banco Union S.A. a nombre del Fideicomiso.

En atencién a la necesidad de complementar aspectos referidos a las condiciones,
requisitos y operativa establecidos en el Reglamento del Fideicomiso, en fecha 16
de noviembre de 2009 el Ministerio de Desamollo Productivo, en su condicion de
Fideicomitente, mediante Resolucidon Ministerial MDPYEP/DESPACHO/N® 236/2009
aprobd un nuevo Reglamento del Fideicomiso.

El 17 de diciembre de 2009 se suscribié una Adenda al Contrato de Constitucion del
Fideicomiso en la que se incrementa el capital fideicomitido en Bs 348,500,000 en
atencién a lo dispuesto por el Decreto Supremo N° 0338 del 21 de octubre de 2009 v
se incorporan los alcances del nuevo Reglamento de Fideicomiso.
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En aplicacién a este mandato, el Fideicomiso ha recibido al 31 de diciembre de
2010 desembolsos por un monto acumulado de US$ 9.887,005.45, mediante abono
a la cuenta abierta para ésie efecto en el Banco Unidn S.A. a nombre del
Fideicomiso.

Al 31 de diciembre de 2010, del monto fideicomitido, se otorgd en calidad de
Cesidn de Irrevocable de Crédito la suma de US$ 8.650,784.81 a 23 exportadores
que enviaron su producto a la Republica Bolivariana de Venezuela, la recuperacién
de los montos oforgados es de US$ 6,175,602.22 que corresponde a 15 exportadores
con los cuales se concluyd el proceso con el Fideicomiso.

Fonde de Apoyo a las Micro y Pequeiias Empresas (FAMYPE)

El 30 de junio de 2009 se firmd un Contrato de Constitucidn del Fideicomiso del
Fondo de Apoyo a las Micro y Pequenas Empresas entre el Ministerio de
Planificaciéon del Desarrollo en su condiciéon de Fideicomitente v el BDP S.A.M. como
Fiduciario, por un monto de hasta US$9.650.000 o su equivalente en Bolivianos,
desfinado a contribuir al desarrcllo sostenible de micro y peguenas empresas,
mediante el otorgamiento de créditos sindicados en un cincuenta por ciento (50%)
con recursos de Enfidades de Intermediacidn Financieras Pairocinadoras
habilitadas por el BDP S.A.M.

En aplicacién a este mandato, la Sociedad ha recibid al 30 de junio de 2010 un
desemboilso por un monto de Bs 74,003 mediante abono a la cuenta abierta para
éste efecto en el Banco Unién S.A. a nombre del Fideicomiso.

Al 31 de diciembre de 2010, se vienen redlizando las acciones necesarias a fin de
modificar el mecanismo financiero para la candlizacién de los recursos del
Fideicomiso.

NOTA ¢ - PATRIMONIO

9.a

CAPITAL SOCIAL

El Banco de Desarrollo Productivo Sociedad Andnima Mixta (BDP S.A.M.) — Banco de
Segundo Piso, de acuerdo con lo establecido en el contrato de constitucion
(18.12.95), en el Ariiculo 84° de la Ley 1670 (31.10.95) y en el convenio de socios
(24.11.94), tenia un Capital Autorizado de frescientos millones de bolivianos (Bs
300,000,000) dividido en tres millones (3,000,000) de acciones de un valor nominal de
cien 00/100 Bolivianos (Bs 100} cada una. Las acciones de la Sociedad, por ser
Sociedad Andnima Mixta, estdn divididas en dos series comrespondientes al sector
publico y al sector privado.

La Primera Junta General Exfraordinaria de Accionistas de NAFIBO S.A.M., actual
BDP S.A.M. de la gestion 2007 celebrada el 7 de marzo de 2007, aprobd la
modificacion parcial de la Escritura Constfitutiva y de los Estatutos Sociales,
modificando la cldusula del Capital como sigue: El capital autorizado alcanza la
suma de Seiscienifos Millones 00/100 Bolivianos (Bs 600,000,000) dividido en Seis
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millones (6,000,000) de acciones de un valor nominal cada una de Cien 00/100
Bolivianos (Bs 100).

La Primera Junta Extraordinaria de Accionistas del afio 2005, reunida el 29 de marzo
de 2005, aprobd la capitdiizacion de Bs 8,301,500 provenientes de los saldos
acumulados durante la gestion 2004 en la cuenta "Reservas por Ajuste Global del
Patrimonio no Distribuibles”, con lo que el capital pagado al 31 de diciembre de
2005, ascendid a Bs 285,430,000, el mismo que se mantiene al 31 de diciembre de
2010.

La composicion del capital pagado al 31 de diciembre de 2010 y 2009, es la siguiente:

2010 2009
Bs Bs
Capital pagado Estado Plurinacional de Bolivia 228,504,000 228,504,000
Capital pagado Corporacién Andina de Fomento 57,126,000 57,126,000

285,630,000 285,630,000

El Valor Patrimonial Proporcional de cada accién en circulacion al 31 de diciembre
de 2010 y 2009, es de Bs 136.41 v Bs 140.15, respectivamente,

AJUSTES AL PATRIMONIO

La composicién del grupo al 31 de diciembre de 2010 y 2009, es la siguiente:

2010 2009

Bs Bs
Ajuste global de paitrimonio participacién en
entidades financieras y afines - 2,147,082

El saldo expuesto al 31 de diciembre de 2009, corresponde a la valuacién de la
participacion del BDP S.AM., en la Sociedad Anénima “"NAFIBO Sociedad de
Titularizacion S.A." a Vdlor Patrimonial Proporcional de las gestiones 2004, 2005 y 2004
reclasificadas en la presente gesfion a la cuenta Ingresos de Gestiones Anteriores;
considerando lo dispuesto en el Manual de Cuentas. La valoracién de la gestion 2007,
fue revertida en febrero de la gestidn 2008. A partir de la gestidn 2008 esta valuacion
se la rediiza en forma mensual contra resultados de la gestion.

RESERVAS

Reserva legal

De acverdo con lo dispuesto por la legislacion vigente y los estatutos de la
Sociedad, debe destinarse una suma no inferior al 10% de las utilidades liquidas y

realizadas de cada ejercicio al fondo de reserva legal, hasta alcanzar el 50% del
capital pagado.
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BANCO DE DESARROLLO PRODUCTIVO Sociedad Anénima Mixta (BDP S.A.M.)

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

La primera Junta General Ordinaria de Accionistas del ano 2009, reunida el 14 de
abril de 2010, aprocbé constituir como reserva legal la suma de Bs 3,626,372 de las
utiidades liquidas obtenidas al 31 de diciembre de 2009, incrementdndose la
reserva legal a Bs 27,419,273.

La primera Junta General Ordinaria de Accionistas del afio 2009, reunida el 14 de
abril de 2009, aprobdé constituir como reserva legal la suma de Bs 3,266,017 de las
utilidades liquidas obtenidas al 31 de diciembre de 2008, incrementandose la
reserva legal a Bs 23,792,901.

La primera Junta General Ordinaria de Accionistas del afio 2008, reunida el 29 de
marzo de 2008, aprobd constituir como reserva legal la suma de Bs 664,898 de las
utiidades liquidas obtenidas al 31 de diciembre de 2007, incrementdndose la
reserva legal a Bs 20,526,884,

La primera Junta General Ordinaria de Accionistas del afo 2007, reunida el 28 de
marzo de 2007, aprobd constituir como reserva legal la suma de Bs 3,161,646 de las
utiidades obtenidas al 31 de diciembre de 2006, incrementdndose la reserva legal
a Bs 19,861,986.

En el Estado de Cambios en el Patimonio Neto, se exponen los movimientos que
fuvieron las cuentas patrimonicales durante los ejercicios terminados el 31 de diciembre
de 2010 y 2009.

Reserva voluntaria

La primera Junta General Ordinaria de Accionistas del afo 2007, reunida el 28 de
marzo de 2007, aprobd constituir una reserva voluntaria de Bs 3,000,000 de las
utiidades obtenidas al 31 de diciembre de 2006.

La primera Junta General Ordinaria de Accionistas del ano 2006, reunida el 17 de
marzo de 2006, aprobd constituir una reserva voluntaria de Bs 2,000,000 de las
utilidades cbtenidas al 31 de diciembre de 2005.

Reservas por agjuste global del patrimonio no distribuibles

La cuenta comresponde a la reexpresidon en moneda constante del capital, reservas
y resultados acumulados del patrimonio, por la variacién del tipo de cambio del
dolar estadounidense respecto del boliviano hasta el 31 de diciembre de 2007 y en
funcion al indice de la UFV a partir del 1° de enero hasta el 31 de agosto de 2008.
En conformidad con la Carta Circular $B/556/2007 emitida por la Superintendencia
de Bancos y Enfidades Financieras de Bolivia el 28 de diciembre de 2007, a partir del
1° de enero de 2008 las Entidades de Intermediacién Financiera deben ajustar por
inflacion sus partidas no monetarias utilizando como Unico indice la variacion de la
Unidad de Fomento de Vivienda (UFV), siguiendo los lineamientos establecidos en el
Decreto Supremo N° 29387 de 19 de diciembre de 2007 reglamentado por las
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BANCO DE DESARROLLO PRODUCTIVO Sociedad Anénima Mixta (BDP S.A.M.)

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

Resoluciones Normativas de Directorio emitidas por el Servicio de Impuestos
Nacionales N° 10.0002.08 y N° 10.0004.08 que fueron publicadas el 6 de enero de
2008 y el 20 de enero de 2008, respectivamente. El Colegio del Auditores o
Contadores PUblicos Autorizados de Bolivia emitié el 11 de enero de 2008, Ia
Resolucion CTNAC N° 01/2008 que establece reexpresar los estados financieros
utilizando como Unico indice la variacidn de la UFV a partir de 1° de enero de 2008,
recomendando su aplicacién anticipada al 31 de diciembre de 2007. Al respecio,
el Directorio de la entidad en su sesiéon 001/2008 del 4 de enero de 2008 mediante
RD N° 001/2008 aprobé la redlizacién de los aqjustes contables en los estados
financieros de la gestién 2007 en el mes de enero de 2008.

En el mes de septiembre de 2008 en aplicacién a la carta circular N° 585//2008 de
la SBEF, se suspendio el ajuste por inflacién de las partidas no monetarias y se revirtid
el mismo, en cuanto a los ajustes del patrimonio solamente se revirtié dicho ajuste
en la parte proporcional a la reversién de los activos no monetarios, fraspasando el
saldo no revertido a la subcuenta “Otras reservas no distribuibles”.

En el Estado de Cambios en el Pafrimonio Neto, se exponen los movimientos que
tuvieron estas cuentas patrimoniales durante los ejercicios terminados el 31 de
diciembre de 2010 y 2009.

RESULTADOS ACUMULADOS

La composicion del grupo al 31 de diciembre de 2010 y 2009, es la siguiente:

2010 2009
Bs Bs
Utilidad de la gestion 24,644,732 36,263,719

En esta cuentq, se regisira Unicamente el resultado obtenido en cada ejercicio.

De acuerdo con lo resuelto por la primera Junta Ordinaria de Accionistas del 14 de
abril del de 2010, los resultados obtenidos en el ejercicio 2009, fueron distribuidos de la
siguiente manera:

2010 2009
(Valores (Valores
histéricos) historicos)
Bs Bs
Constitucidn de reserva legal 3,626,372 3,266,017
Pago de dividendos 32,637,347 29,394,156
36,263,719 32,660,173
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BANCO DE DESARROLLO PRODUCTIVO Sociedad Anénima Mixta (BDP S.A.M.)

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

NOTA 10 - PONDERACION DE ACTIVOS Y SUFICIENCIA PATRIMONIAL

La ponderacién de activos es como sigue:

Al 31 de diciembre de 2010;

Activo
Saldo activoy ~ Coeficiente  computable y
Categoria Descripcidn confingente de riesgo confingente
Bs Bs
I Activo con cero riesgo 47,018,539 0.00 .
1l Activo con riesgo de 10% 35,115,709 0.10 3,511,571
1] Activo con riesgo de 20% 2,775,296,944 0.20 555,059,389
[\ Activo con riesgo de 50% ' . 0.50
% Activo con riesgo de 75% . 0.75 -
Vi Activo con riesgo de 100% 56,050,588 1.00 56,050,588
Totales 2,913,481,780 614,621,548
10% sobre activo computable 61,462,155
Patrimonic neto 325,066,283
Excedente (Déficit) patrimonial 263,604,128
Coeficiente de suficiencia patrimonial 52,89%
Al 31 de diciembre de 2009:
Activo

Saldo activo y

Coeficiente computable y

Categoria  Descripcién confingente de riesgo conlingente
Bs Bs
| Active con cero riesgo 99,251,510 0.00 -
1 Acfivo conriesgo de 10% 95,580,443 0.10 9.558.046
1 Activo con riesgo de 20% 2,499,927,946 0.20 499,985,589
v Activo con riesgo de 50% . 0.50 -
v Activo con riesgo de 75% - 0.75 -
Vi Activo con riesgo de 100% 247,637 494 1.00 267,637,494
Totales 2,962,397,413 777,181,129
10% sobre activo computable 77,718,113
Patrimonio neto 321,400,915

Excedente (Déficit) patrimonial

Coeficiente de suficiencia patrimonial

243,682,802

41,35%
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BANCO DE DESARROLLO PRODUCTIVO Sociedad Anénima Mixta (BDP S.A.M.)

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

NOTA 11 - OTRAS REVELACIONES IMPORTANTES

NOTA 12 -

NOTA 13 -

Restricciones para la distribucidn de utilidades

Los estatutos de la Sociedad aprobados mediante Decreto Supremo N° 29085 del 27
de marzo de 2007 en el Titulo VIl articulo 72, permiten la distribucién de utilidades
siempre y cuando éstas sean liguidas, resultantes de un balance elaborado de
acuerdo con normas legales vigentes y aprobado por la Junta General Ordinaria de
Accionistas, quedan prohibidas las cuentas comientes de los accionistas con la
Sociedad no pudiendo efectuarse pagos a los accionistas como adelantos de
utilidades futuras.

CONTINGENCIAS

La Sociedad declara no tener contingencias probables de ninguna naturaleza mas
alld de las registradas contablemente.

CONSOLIDACION DE ESTADOS FINANCIEROS

Al 31 de diciembre de 2010 y 2009, la Sociedad tiene participacién mayeritaria en
el pafrimonio nefo de NAFIBO S. T. Sociedad de Titularizacién S.A. — actual BDP
Sociedad de Titularizacién S.A. (99.9991%).

La inversién en esta Sociedad estd valuada a su valor patrimonial proporcional del
30 de noviembre de 2010 y al 31 de noviembre de 2009 respectivamente.

Los estados financieros consolidados se presentan de acuerdo a lo dispuesto por la
ASFl en la circular SB/482/2004 del 9 de diciembre de 2004.

La situacidn financiera consolidada del Banco de Desarrollo Productivo vy BDP
Sociedad de Titularizacion S.A. al 31 de diciembre de 2010 y 2009 vy los resultados
consolidados de sus operaciones al 31 de diciembre de 2010 y 2009, es la siguiente:

a. El Estado de Situacién Patrimonial Consolidado al 31 de Diciembre de 2010 y
2009, es la siguiente:
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A,

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

ACTIVO
Disponibilidades
inversiones Temporarias

Cartera
Cartera Vigente 910,223,844
Productos Devengados por Cobrar 4,411,727

Previsién para Cartera Incobrable (81,038.30¢)

Otras Cuentas por Cobrar
Inversiones Permanenties
Bienes de Uso

Otros Activos

TOTAL ACTIVO

PASIVO Y PATRIMONIO

PASIVO
Obligaciones con Bancos y Entidades
de Financiamiento

Otras Cuentas por Pagar

Total del pasivo

Interés Minoritario

PATRIMONIO

Capital Social

Ajustes al Pafrimonio
Reservas

Resultados Acumulados

Total del patrimonio
TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO

Cuentas de Orden

Derechos de los Patrimonios
Auténomos

2010
Bs

11,091,492
55,099,144
833,597,265

24,838,912
197,890,843
10,988,739

391,870

731,012,229

12,697,100
743,709,329

368

285,630,000

79,913,836

24,644,732
390,188,568
1,133,898,265

2009
Bs

14,518,081
316,619,693

673,578,676
756,743,051

4,342,731

(87,507,106}

23,846,709
26,617,447
10,287,768

21,659

1,065,490,033

661,499,070
3,662,308

665,161,378

3790

285,630,000
2,147,082
76,287,464
36,263,719

400,328,265
1,065,490,033
5,163,601,025

b. El Estado de Ganancias y Perdidas Consclidado al 31 de Diciembre de 2010 y
2009, al tipo de cambio de: Bs 6.94 y Bs 6.97 por US$lrespectivamente, es la

siguiente:
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

Ingresos financieros
Gastos financieros
Resultado financiero bruto
Otros ingresos operativos
Otros gastos operativos

Resultados de operacion bruto

Recuperacion de activos financieros
Cargoes por incobrabilidad y desvalorizacidon de activos
financieros

Resuliado de operacion después de incobrables
Gastos administracién

Resultado de operacién nefo

Ajuste por diferencia de cambio y mantenimiento de
valor

Resultado después de ajuste por diferencia de cambio y
mantenimiento de valor

ingresos exfracrdinarios

Gastos extraordinarios
Resultado neto del ejercicio antes de qjuste de gestione
anteriores

Ingresos de gestione anteriores
Gasios de gestiones anteriores

Resultado antes de impuestos y ajuste contable por
efecto de la inflacién

Ajuste contable por efecto de la inflacién
Resultado antes de impuestos

Impuesto sobre las utilidades de las empresas
Interés minoritario

Resultado neto del ejercicio

NOTA 14 - HECHOS POSTERIORES AL CIERRE

BANCO DE DESARROLLO PRODUCTIVO Sociedad Anénima Mixta (BDP S.A.M.)

2010 2009
Bs Bs

43,799,488 64,594,235
(14,804,672) (19,072,516)
28,994,814 45,523,719
15,085,798 14,353,251
(4,022,897) [4,493,306)
40,057,717 55,383,644
- 13,538
5,028,752 (9,412,993)
446,086,469 45,984,209
(21,259,283 (19,076,090)
24,827,186 26,908,119
3,335,055 8,009,440
28,162,241 34,917,579
7.069 -
{164,192) -
28,005,118 34,917,579
2,486,786 2,502,071
(310,994) (1,155,891)
30,180,910 36,263,759
30,180,910 34,263,759
(5,536.163) -
{15) {40)
24,644,732 36,263,719

Con posterioridad al 31 de dfciembr(;e 20‘}~O no se han presentado hechos o
circunstancias que afectan en forma siginificativa 1\qs presentes estados financieros.
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Maria del Cdrmen}pone Salguero

Ana Veronica Ramos Morales
Gerente General

68



+?BDP

ANEXO 2

ESTADOS FINANCIEROS DEL BANCO DE
DESARROLLO PRODUCTIVO SAM
AUDITADOS EXTERNAMENTE AL 31 DE
DICIEMBRE DE 2009

Prospecto Marco | 85
Bonos BDP |



ruizmieﬁ

Ruizmier, Rivera, Peldez, Auza SR.L. isa
correspondent firm of KPMG International

Banco de Desarrollo Productivo
Sociedad Anénima Mixta (BDP S.A.M.)

Banco de Segundo Piso

Informe de los Auditores Independientes
sobre los Estados Financieros e
Informacién Tributaria Complementaria
Por el afio terminado el 31 de diciembre de 2009

Ruizmier Auditoria
29 de enero de 2010
Este informe contiene Il partes
Ref. 2010 Informes Auditoria Bolivia/BDP SAM 2009

7}

ol 1



ruizmier

Parte |

Banco de Desarrollo Productive Sociedad Andnima Mixta (BDP 5.A.M.

Banco de Segundo Pisc

Informe de los audifores independiente.

Contenido

Informe de los auditores independientes

Estados financieros de la Sociedad

Estado de situacién patrimonial

Estado de ganancias y pérdidas

Estado de cambios en el patrimonio neto
Estado de flujo de efective
Notas a los estados financieros

Bs
Uus$
UFY

1
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]

Datos generales sobre la institucidn

Normas contables

Cambios en las practicas y estimaciones contables
Activos sujetos a resfricciones

Activos y pasivos corrientes y no corrienfes
Operaciones con partes relacionadas

Posicién en moneda exiranjera

Composicién de los grupos de los estados financieros
Patrimonioc

Ponderacién de activos

Ctras revelaciones importantes

Contingencias

Consolidacién de estados financieros

Hechos posferiores al cierre

boliviane
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Ruizmier, Rivera, Peldez, Auza S.R.L. isa
correspondent firm of KPMG International

Informe de los Auditores Independientes -

A los sefores

Presidente y Miembros del Directorio del

RBanco de Desarrollo Productivo Sociedad Anénima Mixta (BDP S.A.M.)
Banco de Segundo Piso

La Paz, Bolivia

Hemos auditado el estado de situacién patrimonial gue se acompaiia del Banco de Jesarrollo
Productivo Sociedad Anénima Mixta (BDP S.A.M.) — Banco de Segundo Piso al 31 de dic :mbre de
2009, y los correspondientes estados de ganancias y pérdidas, de cambios en el patrimonio efo, y de
flujos de efectivo, por el afio terminado en esa fecha asi como las notas 1 a 14 que se ac impafan.
Esios estados financieros y sus correspondientes notas son responscbilidad de la Geren ia de la
Sociedad. Nuesira responsabilidad es expresar una opinidn sobre estos estados financieros e isados en
nuestra auditoria. Los estados financieros del Banco de Desarrollo Productivo Sociedad Anér ma Mixta
(BDP S.A.M.] - Banco de Segundo Piso al 31 de diciembre de 2008, fueron examinados por ofros
auditores cuyo informe de fecha 19 de febrero de 2009, emitié una opinién sin salvedades >bre esos
estados e incluyd un pérrafo intermedio donde menciona que conforme a lo establecido en el 4digo de
Comercio y ley N° 1488, la Autoridad de Supervisién del Sistema Financiero (ASFI) es 1 entidad
responsable de actualizar y modificar el “Manual de Cuentas para Bancos y Entidades Finani eras”. En
cumplimiento @ esta normativa, el Banco de Desarrollo Productivo Sociedad Anénima A ixta (BDP
S.A.M.) - Banco de Segundo Piso al 31 de diciembre de 2008 no ajusté las cuentas no mone irias.

Efectuamos nuesira auditoria de acuerdo con normas de auditoria generalmente aceptadas e Bolivia y
el alcance minimo requerido por la Autoridad de Supervisién del Sistema Financiero [ASFI). E: 1s normas
requieren que planifiquemos y realicemos la auditeria para obtener una seguridad razonable icerca de
«i los estados financieros estdn libres de errores significativos. Una auditoria incluye exami (ar, sobre
una base de pruebas, la evidencia que respalda los montos y las revelaciones en li s estados
financieros. Una audiforia también incluye evaluar los principios de contabilidad ufilize dos y las
estimaciones significativas hechas por la gerencia, asi como evaluar la presentacion de | s estados
financieros en su conjunto. Consideramos que nuestra auditoria provee una base razonable pi ra nuesira

opinién,

En nuestra opinién, los estados financieros antes mencionados presentan razonablemente, el todos sus
aspectos significativos, la situacién financiera del Banco de Desarrollo Productivo Sociedar Anénima
Mixta (BDP S.A.M.] - Banco de Segundo Piso al 31 de diciembre de 2009, los resultac os de sus
operaciones, los cambios en el pafrimonio nefo, y sus flujos de efectivo, por el afio terminc o en esa
fecha, de acuerdo con las normas contables emitidas por la Autoridad de Supervisién ¢ 3l Sistema
Financiero [ASFI).



Informe de los Audifores Inc pendientes
ruizmier

Tal como se describe en la nota 2.a los estados financieros, en cumplimiento con las normas :ontables
emitidas por la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero (ASFI), el Banco ha preg irado los
estados financieros al 31 de diciembre de 2009 y 2008 a valores histéricos, y ésf s fueron
reexpresados a moneda constante utilizando como indice la variacién de la Unidad de Fc nento de
Vivienda (UFV), solo para propésitos de cdlculo del Impuesto sobre las Utilidades de las Empre as (IUE).

Ruizmier, Rivera, Peldez, Auza S.R.L.

Lbowitusn 0 _ e

Lic. Aud. G|0r,/o Auvfa C. (Socio) COLEGI0 DE AUDITORE O

Reg. N° CAUB-0063 CONTADORES PUBLICOS DI LA PAZ il

2l cert ca que la |
ectd R jistrado en |
e 3olivia, no !
d opini6n.

'La soivencia prof
Empresa de Audi™
gl Colegio dg Auzitores d
gertifica la responsabiiidad

la Paz, 29 de enero de 2010
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BANCO DE DESARROLLO PRODUCTIVO Sociedad Andnima Mixia

(BDP 5.A.M.)
ESTADO DE SITUACION PATRIMONIAL
il : i L ' AL 31 DE DICIEMBRE DE 2009 Y 2008
- Ngt 2009
e o Bs
ACHYC
Disponibilidades .o 13.106.825
Inversicnes Temporarias g.c.l 277.448.604
Carierg 8.b 673.578.676
Carterg vigente 756.743.051 806.315.313
Productos devengadoes por cobrar 4342731 6.785.8%9
Previsién para cartera incobrable (87.507.1086) (79.290.412)
Ctras Cuenics por Cobrar 8d 785.241
inversiones Permaneniss 8.c.2 69.012.377
Bienes de Uso B.e 9.952.297
Ctros Activos 8.f 547
TOTAL ACTIVO 1.043.884.667
PASIVC Y PATRIMONIC
PASIVO
CObligaciones con Bancos y Enfidodes de Financicmiento  8.g 641.196.419
Ctras Cuenias por Pagar 8.h 2.359.983
Total del Pasivo 643,556,402
PATRIMOCNIC
Capital Socigi %.a 285.630.000
Ajustes al Patrimonio 9. 2.147.082
Recervas e o 78.287.464
Resultados Acumulados 9.d 36.263.719
Total del Patrimonio 400.328.265
TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO 1.043.884.667
Cuentas de Orden 8.p 4,468.594.888

Las notas 1 @ 14 que se acompaian, forman parte integfante de aste estado.

:)¢¢ﬁ34 L 4>

berente qe Oper, leones o.i. Gerente Gener:

T ~ .
\-—/{ Viviang Jimé’eﬁ S / Maria cel Carmen fporre §

a.i.

3.50

N

j CERTIFICA ENFECHA:
07 ABR 2010

(EL COLEGIO DE CONTADORES DE LA

fAL

QUE EL PROFESIONAL FIRMANTE, ESTA
DEBIDAMENTE QEGl&'HADO Y AUTOHIZADO

2008
Bs

40.689.03%
207.786.770
733.810.400

1.615.512
54.925.504
7.980.502
6.895

.046.814.822

o4° $78.903

285,630,000
2147087
—

73.021 447

32.660.173

393.458.702

.046.814.822

@

857.083
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BANCO DE DESARROLLO PRODUCTIVO Sociedad Andnima Mixta

(BDP S.A.M.)

ESTADO DE GANANCIAS Y PERDIDAS
POR LOS EJERCICIOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2009 Y 2008

Ingresos financieros
Gastos financiercs

Resultado financiero brute

Ofros ingresos operativos
Ofros gastos operafivos

Resultado de operacién brute

Cargos por incobrapilidad vy desvalorizacidon de activos financieros
Resultado de operacién después de incobrables

CGastos de administracion

Resultade de operacion neto

Aluste por diferencia de cambic y mantenimienic de valor
Resultado después de ajuste por inflacién

Ingresos exiraordinarios (nefo de impuesios)

Resultado neto del ejercicio antes de ajuste de gestiones anteriores

Ingresos de gestiones anteriores (neto de impuesios)
Gastos de gesticnes anteriores

Resultado antes de impuestos y ajuste contable por efecto de la inflacién

Resultado antes de impuesios
Impuesto sobre las utilidades de ias empresas

Resultado neto del ejercicio

Lasnoias 1 @

\ w% J’%f/ | W/ﬂ/

14 gue se acompanan, forman parie ifitegranie de esie estadg

8.k

8.l

8.n
g8.n

8.0

2009 - 2008
Bs Bs
40.170.740 58.670.680
(18.218.675)  _ (31.534.911)
41.952.065 27.135.749
13.979.178 12.032.504
[4.385.740) [1.804.095)
£1.545.483 37.364.578
[9.070.440) (4.977.327)
42.475.043 32.387.251
(15.031.931) __[10.942.128)
27.443.112 21.445.123
7.464.0C03 30.082_342
34.907.114 51.527.445
34.9207.114 51.527.4465
2.484.218 9.871.040
{1.127.613}) _ (1.481.524)
36.263.719 59.916.981
< [26.689.122)
34.263.719 33.227.859
- __ (567.48¢)
36.263.719 32.660.173
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BANCO DE DESARROLLO PRODUCTIVO Sociedad Anénima Mixia
(BDP S.AM.)
ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO
POR LOS EJERCICIOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2009 Y 2008

Noig 2009 2008
Bs 3s
Flujos de fondos en actividades de operacion:
Resultado neto del ejercicio 36.263.719 32480173
- Barticas que han afectade el resultado nete del gjercicic, que ne han generado
movimiente de fondos:
Productos y comisiones devengados no cobradoes [7.241.682) 19.610.792)
Carges asgvengados no pogados 4.331.54 9.582.178
Previsiones para incobrables 2.083.578 4.778.499
Previsiones o provisiones para beneficios sociales 435,844 352.288
Provisiones pare Impuesios v otras cuenias por pagar - 567.484
Deprecicciones y ameriizacionss 464.408 663.560
Ciferencias cambiarics - 76.073.821
Fondos obienidos en la utilidad del ejercicio 43.338.809 115.084.411
Productos vy comisiones cobrados [cargos oagados) en el ejercicic devengados en
ejercicios antericres scbre:
Carterc de préstamos 6.785.899 6.365.183
Inversiones temporarias v permanentes 1.449.141 2122573
Ciras cuentas por cobrar 1.044.8%1 167172
Ohbiigaciones con bancos y enfidodes de financiomiento [9.589.174) [9.193.083]
Incremento [disminucién) netc de activos v pasivos:
Ofiras cuentas por coprar -oages anticipados, diversas- 536.698 360.893
Ctros actives -partidas pendientes de imputacion- * [6.895)
Cirgs cuenias por pogar -diversas y provisicnas- 11.454.078] [8.471.552)
Fluio neto 2n actividades de operacién -excepio actividades de intermediacién- 42.112.184 104.428.702
Fluje de fondos 2n aciividades de intermediacion:
Incremento (disminucion| de captaciones v obligociones por intermediacion:
- Chligociones con bancos y enfidages de financiomiento
A mediano v largo plazos [3.524.850) [84.979.643)

Incremento [disminucién) de colocaciones:

- Créditos colocados en el ejercicio

a mediano v largo plazo -mas de 1 afio-

- Creditos recuperados en el ejercicio
Flujo neto en actividades de intermediacién
Flujos de fondos en actividodes de financiamiento
(incremento) disminucién de préstamos:

- Titulos valores en circuiacion
Cuentas de los gccionistas

- Pago ce dividendes
Flujo neto en actividades de financiamienfo
Flujos de fondos en actividades de inversion:
{incremenio) disminucion neto en:

- Inversiones femporarias

- Inversiones permananies

- Bienes de use

- Chios oetivos
Fiujo neto en actividades de inversidn
Incremento (disminucién) de fendos durante el ejercicio

Disponibilidades al inicio del ejercicio

Disponibilidades ai cierre del ejercicio

Los notas 1 o 14 gue se acompanan, forman parte integrante d

|

e esie estado.

Viviang Jiméneg 4.

[264,288.493)
313.860.757

(383.885.927)
305.741.022

46.047.412 (1562.924.568)
{26.394.157) i 15.984.085]
(29.394.157) = (5.784.085)

169.330.827)

14.238.937

114.086.873) 13.662.50%)
|2.434.202) {1.088.389)
6,249 ) &
(86.347.553) 9.488.039

(27.582.214)

40.689.039

(52.991.912)

93.580.951

13.106.825

40.589.039

Gerente General



BANCO DE DESARROLLO PRODUCTIVO Sociedad Andnima Mixia
(BDP S.A.M.)
Banco de Segundo Piso

Estados financieros al 31 de diciembre de 2009 y 2008

Estado de situacion patrimonial

Estado de ganancias y pérdidas

Estado de cambios en el pafrimonio neio
Estado de flujo de efectivo

Notas a los estados financieros

Bs = Boliviano

US$ = DdlarEstadounidense

EU = Euro

DM = Marco Alemdn

DEG = Derecho Especial de Giro

TPPa = Tasa Pasiva Promedio Anual

UFVY = Unidad de Fomenio ala Vivienda

ICI = Instifucidn Crediticia Intermediaria

EIF = Entidad de Infermediacién Financiera
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BANCO DE DESARROLLO PRODUCTIVO Sociedad Anénima Mixta (BDP S.A.M.)

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 de diciembre de 2005 y 2008

NOTA 1 - DATOS GENERALES SOBRE LA INSTITUCION

1.1

Organizacién de la Sociedad

Mediante Decreto Supremo N° 238%6 del 22 de noviembre de 1994, se aut
formacidon de NAFIBO S.A.M., entidad de intermediacion financiera de Segunc
constituida como una sociedad de economia mixia, de derecho privado, asim
iravés del Decreto N° 242446 del 27 de febrero del mismo ano, se recon
personalidad juridica de esta sociedad aprobdndose el confraio de constifucior
y sus estatutos, estableciendo su domicilio legal en la ciudad de La Paz y una dt
de 50 afios a partir de la fecha de su inscripcién en el Registro de Comercio. Mée
Ley N° 1470 del 31 de octubre de 1995, el Congreso Nacional aprobd y auf
formacién de esta sociedad y se establecié el capital con el que participaria el
NAFIBO S.A.M. inicid sus operaciones el 23 de septiembre de 1996, previa aufor
de la Superintendencia de Bancos y Entidades Financieras, mediante las Resolit
SB 81 y 32, ambas del 19 de septiembre de 1996, que auiorizaba el funcionam
otorgaba la licencia de funcionamiento, respectivamente.

Oftras disposiciones, como la Ley del Mercado de Valores, la Ley de Participc
Crédito Popular vy la Ley de Reactivacién Econdmica, establecieron las activ
encomendadas a esta entidad para cumplir con su objeto de impulsar el desarr
sector privado, determinando que NAFIBO S.AM. debia cenirse al Cod
Comercio v a sus propios estatutos, segin su naturaleza juridica como enfic
derecho privado. Al mismo tiempo, devolvié a sus érganos legitimos la autonorr
les corresponde, suprimid la necesidad de aprobacién, homologacion o refrendc
actos por el Ministerio de Hacienda, acabando asi con las conifradic
preexistentes entre el Cédigo de Comercio y la Ley SAFCO.

Mediante el Decreto Supremo N° 28999 del 1 de enero de 2007, se dist
adecuacion instifucional de NAFIBO S.A.M. a Banco de Desarrolio Productivo §
BDP S.A.M.- Banco de Segundo Piso, estableciendo que el BDP S.A.M., con
ininterrumpidamente las actividades de NAFIBO S.A.M., manteniéndose inaltera
relaciones contractuaies de esta Ulfima para con terceros.

El 28 de marzo de 2007 mediante Decreto Supremo N° 29085 se aprueban los E
Sociales del BDP S.A.M., estableciendo su domicilio legal en la ciudad de La Pa
duracidn de 99 afos a partir de la fecha de su inscripcion en el Registro de Come

El BDP S.A.M. inicié sus operaciones el 2 de mayo del 2007, previa autorizacio
Superintendencia de Bancos y Enfidades Financieras mediante Resolucian SB/O(
del 30 de abril del 2007, que otorga la licencia de funcionamiento para el in
operaciones como Banco de Segundo Piso.

En atencién al marco legal citado precedentemente, el BDP S.AM., puede
todas las operaciones financieras y no financieras, activas, pasivas, continger
inversion, de servicios y de administracién permitidas por las normas legales en v
para Bancos de Segundo Piso.
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1.2

BANCO DE DESARROLLO PRODUCTIVO Sociedad Andnima Mixta (BDP S.A.M.)
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROCS

La estructura accionaria estd conformada por el Estado Plurinacional de Boliv o, con
una participacién del 80%. v la Corporacion Andina de Fomenic - CAF, con el 20%
restante. De acuerdo con sus estatutos, la Junta de Accionistas es el 11dximo
organismao decisorio y representante de la voluntad social, a la vez que el Direc orio es
la principal autoridad administrativa. Al presente, dependen de la Gerencia C zneral,
las Gerencias de Negocios, Gerencia de Fideicomisos y de Operaciones.

Al 31 de diciembre de 2008 el BDP S.A.M. contaba con un plantel de 4 ejecutiv s y un
piantel de personal operativo-adminisirativo de 27 funcionarios.

Al 31 de diciembre de 2009 el BDP SAM, cuenta con un piantel de 5 ejecutiv s y un
plantel de personal operative — adminisfrative de 48 funcicnarios.

Hechos importantes sobre la situacién de la Entidad
El impacto de la situacién econdmica y del ambiente financiero

El anc 2009, la economia mundiai estuvo afectada per la crisis financiera, misr 1a que
fue controlada gracias ¢ las medidas adopfadas por los paises, los que impid 2ron el
dermumbe en los mercades financieros evitando un colapso del crédito y de la
produccién. Los indicadores de riesgo de las economias de América La ina se
maniuvieron estables de acuerde a las empresas calificadoras infernacionales, g 2ro, no
ast los de dlgunos paises desarrollados en los que se percibié decrecim 2nfo vy
desempleo.

Bolivia concluyd la gestidn 2009 con buenaos resultades econdmicos, sifuacidn gu ¢ se vio
reflejada en los principales indicadores econdmices, con una fendencia j osifiva,
gracias ¢ la politica econémica impiementada por el gobierno. El crecimiento iel PIB,
estuvo airededor del 4% v la inflacién cercana a 0.5%, mostrando de esta mal era un
mayor dinamismo en la economia nacional.

Por otra parte, el valor de las importaciones fue menor al regisirado en la  asada
gestion: pese a ello, el mayor porcentaje de las importaciones en la gestic 1 2009,
correspondid a bienes infermedios y de capital, destinados principalmente a la i dusiria
v a la agricultura.

Asimismo, la balanza de pagos presentd un superdvit, producto del superdv de la
balanza comercial, gracias al mayor nivel de exportaciones presentado en la jesfion
2009, de alrededor de US$ 5.000.- miliones, resultado que tuveo su impactc en el
incremento récord en la historia econdmica del Estado Plurinacional de Bolivic en las
Reservas Internacionales Netas (RIN) del BCB (en aproximadamente US$ 8.700 mil ones).

Con relacién a la anterior gestion, hubo una disminucidn del superdvit, Jebido
principalmente a ios menores valores de las exportaciones por la caida de los Jrecios
internacionales, en menor medida a la disminucidn moderada de las remesa: y a la
disminucién de los intereses recibidos por rendimientos de los actives externcs, d bido a
la caida de las fasas de intereses mundiales. Si bien los niveles alcanzados >or las
exporfaciones y las remesas son menores a los del afo 2008, son mayores a los Jque se
registraron en gestiones anteriores.
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b)

BANCO DE DESARROLLO PRODUCTIVO Sociedad Anonima Mixta (BDP S.A.M.)
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIERCS

La cuenta renta, presento un déficit, debido principaimente a una disminucior
ingresos por las inversiones en el exterior de residentes de ia economia boliviant
resultado de la caida de las tasas de interés en los mercados infernacional
efecto fue compensado parcialmente por disminuciones tanto de los infereses p
por la deuda externa del pais como de los montos de dividendos y uiillidades re
por las empresas de inversion extranjera.

El sistema financierc concluyo sélido y estable, las captaciones y el crédito reg
crecimientos sostenidos, la bolivianizacién de la economia confinud vy las exper
cambiarias se dispararon normalizdndose. Asimismo, la pclitica monetaria ace
crienfacién expansiva, medianie las Operaciones de Mercado Abierto, con €
incrementar la liquidez en el sistema financiero y contribuir a la reduccién de I¢
de intermediacién financiera, y por lo tanto, generar mejores condiciones
desarrollo del mercado crediticio.

En este contexto, y continuande con la transformacidn de NFB a BDP vy, establet
nuevos objetivos estratégicos, de apoyar el sector productivo, durante las gt
2009 y 2010 se implementard un nuevo organigrama, el cual esid en desarrolic
pretende fortalecer el drea de fideicomiso, riesgo vy la Gerencia de Planific
Seguimiente. El Banco cuenta con sdlidos ratios de liquides y sdlida base patrimo!

Administracién de riesgos de crédito y de mercado durante la gestidn

Duranie el segundo semesire de la gestidn 2009, se establecid una ade
adminisiracion de la exposicidn del riesgo, mismes que se gjusiaron a lo esiable
el marco regulatoric de las politicas de gestién infegral de riesgo emitido
Comisién de Basilea Il y por las normas vigentes de la ASFL

Por lo tanto, se redlizo la actudlizaron de las politicas de riesgos del BDP SAM,
propdsito de tener un marco prudencial en los riesgos integrales del BDP SAM.

Asimismo, el Comité de Riesgos en representacion del Direciorio, fue la instant
establecid lineamientes para los riesgos a los que esta expuesio el banco, habi
aprobado las polificas de Cestidn de Riesgo Integral, Habilitacion de En
Financieras y Evaluacién y Calificacion de Enfidades Financieras.

El BDP S.A.M. sdlo redliza operaciones de crédifo y de inversion en aguellas en
que hubieran sido expresamente habilitadas por el Direciorio para el efecto.

Toda inversidn en titulos en una determinada enfidad financiera, se computa de
limite mdximo de exposicion de riesge y el BDP S.A.M. readiiza evaluacio
seguimiento continuc de sus clientes, del comportamiento del sistema financie
entorno en que se rediizan estas actividades.

Cambios en directores y sindico

El 14 de abril de 2009 se realizd la Primera Junta Ordinaria de Accionistas de la
2009 del BDP SAM, en la que se procedid a la designacion del nuevo director
entidad.
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2.2

2.3

a)

b)

BANCO DE DESARROLLO PRODUCTIVO Sociedad Andnima Mixta (BDP S.A.M.)

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

De haberse re-expresado los Estados Financieros al 31 de diciembre de 2
acverdc con los principios de contabiidad generdimente aceptados en
vigentes a esa fecha, utilizando la variacién de la Unidad de Fomentc a la Vv
como indice de reexpresion, los activos v las Reservas Patrimoniales serian may
Bs 1,142,110 y Bs 38,986,295, respectivamente, y el resultado de la gestidn se
pérdida de Bs 1,580,464,

Presentacién de estados financieros

Los presentes estados financieros al 31 de diciembre de 2009 y 31 de diciembre de
presentan a valores hisiéricos.

Métodos y criterios de exposicién y valuacién

Activos y pasivos en moneda exiranjera, en moneda nacional con mantenimi
valor y unidades de fomento a la vivienda

Los aclives y pasivos en moneda extranjera, moneda nacional con mantenimis
valor y unidades de fomenfo a la vivienda, se vallan y se gjustan de acuerdo con
de cambio vigentes al cierre de cada gjercicio. Las diferencias de cambic resulic
este procedimienio se regisiran en las cuenias de resuitados "Ajusie por difere
cambioc y mantenimiento de valor” de cada ejercicio.

E! fipo oficial de cambio de compra del ddlar estadounidense vigente al 31 de di
de 2009 y 2008, fue de Bsé.97 por USS1. Asimismo, al 31 de diciembre de 2009 v
indice de la Unidad de Fomenio de Vivienda (UFV) fue de Bs1.53754 vy Bs
respectivamente.

Inversiones temporarias

En este grupo se incluyen todas Ias inversiones que han side redlizadas, confort
poliica de inversidn de la Sociedad, con la infencidn de obtener una ad
reniabilidad de los excedentes temporcles de liquidez, asi como los rend
devengados por cobrar.

- En el Banco Central de Bolivia v TGN, comresponde a bonaos vy lefras que se |
hacer liquidos previa solicitud al B.C.B.

- Las cperaciones interbancarias se registran por los impories colocadoes.

- Las inversiones en Fondos Comunes de Inversidon se valdan a su valer r
redlizacion,

- Las inversiones en tfitulos de deuda (Bonos y Leiras) se valuan al que resulte
entre el costo de adquisicién del activo actudlizado mdas los rendi
devengados por cobrar y su valor de mercado o su valor presenfe (VP), st
frate de valores cotizados o no en boisa, respectivamente.
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<)

d)

BANCO DE DESARROLLO PRODUCTIVO Sociedad Anénima Mixta (BDP S.A.M.)
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

Cuando el valor de mercade o valor presente (VP) resulta menor, se contabi
previsidn por desvalorizacion por el déficit v se suspende e reconocimiento cont
los rendimienios devengados, si dicho reconocimiento originag una sobre ve
respecto al valor de mercado o valor presente [VP).

Cartera

Los saldos de carfera en moneda nacional se exponen por el saldo de capital p
mas los productos financieros devengados al cierre de cada ejercicio.

Los saldos de carfera en moneda nacional con mantenimiento de valor y en n
exiranjera, se exponen por el saldo del capital prestade mdas los productos finc
devengados al cierre de cada ejercicio, actualizados a la fecha de cierre.

Previsién para Cartera Incobrable

Al 31 de diciembre de 2009 y 2008, la prevision especifica es calculada en func
circular SB/529/200¢ “"Reglamento para la Constitucidon y Funcicnamienio de Bar
Segundo Piso" y la politica de la enfidad que considera las calificaciones de rie
sus ciientes, emifida por las calificadoras de riesgo. Los porcentajes fueron estak
en el rango de 1% y 100% para todas las ventanillas de la cartera direcia de «
excepio para créditos FERE y créditos de la Cartera Inducida, por estar garar
por el Tesoro General de la Nacién. Esta prevision especifica se refresca cada v
existan cancelaciones y desembolsos nuevos. Las previsiones desafectadas ¢
incrementiar las previsiones genéricas, las mismas que siempre irdn en aumento.

Adicionalmente, el BDP S.A.M. con el objetivo de mantener previsiones de cart
encima de las enifidades homodlogas en el dmbito internacional, en su poli
previsiones establece una previsidn genérica sobre el total de la cartera de cré
cudal es constifuida en funcién a ia diferencia enire el 3.5% vy el porceniagje de p
especifica mencionada en el pdrrafo anterior. Los fondos de la misma proviene
Prevision genérica para incobrabilidad de cartera por otros riesgos, excluyend
misma los importes correspondientes a operaciones con garantias explicitas ¢
organizaciones como el Tesocro General de o Nacion (TGN). Las pre
desafectadas pasan a incrementar una prevision adicional denominada p
genérica para incobrabilidad de cartera por ofros riesgos. Asimismo, estas pre
podran ser ufilizadas en casos de coniingencia, cuando una de las ICl's ha
reclasificada a una categoria de mayor riesgo v la prevision especifica sea del ¢
100 por ciento. :

El articulo N°® 4 de |a Ley N° 2196 “Ley del Fondo Especial de Reactivacién Econc
de Fortalecimiento de Entfidades de Intermediacién Financiera”, del 20 de m
2001, establece que, en caso de liguidacion o venta forzosa de la Entidad Fin
beneficiada con recursos del FERE, el Tesoro General de la Nacidn cubrirg Ia obl
gue la entidad financiera mantiene con BDP S.AM., en los términos en
encontrara vigente dicha obligacion al momento de disponerse la liquidacion ¢
forzosa.
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BANCO DE DESARROLLO PRODUCTIVO Sociedad Anénima Mixta (BDP S.A.M.)
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

La previsién especifica constituida al 31 de diciembre de 2009 y 2008, para
incobrable asciende a Bs13.052.445 y. Bs7.879.027, respeciivamente; adicionaim
ha consfitfuido una previsién genérica de Bs74.454.641 y Bs71.411.585, respective
El total de dichas previsiones son consideradas suficientes para cubrir las pérdic
pudieran producirse en la realizacion de los créditos existentes.

Cabe aclarar que, la reglamentacién de evaluacién y calificaciéon de la car
credifos emitida por la Superintendencia de Bancos y Entidades Financieras,
Autoridad de Supervision del Sistema Financiero (ASFl) desde el 7 de mayo de 2
lo relaciocnado con la constitucion de previsiones por incobrabilidad de carterc
aplicable para el BDP S.AM., por lo gue la Sociedad aplica criterios dife
mencionados anteriormente.

Oftras cuentas por cobrar

Los saldos de las ofras cuentas por cobrar comprenden los derechos deriva
algunas operaciones no incluidas en el grupo de cartera y créditos diversos a fa
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‘entes,

os de
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Banco de Desarrcllo Productivo S.A.M., registrados a su valor de costo actudlizade .

Inversiones permanentes

Incluyen todas las inversiones que fienen un vencimientc mayor a freinta dias re
a la fecha de emisidn c de su adquisicidn y que no son de facil realizacion, y h
vaiuadas de acuerdo con los siguientes criterios:

- La parficipacidn accionaria en "NAFIBO Sociedad de Titularizacion S.A.
valuada bagjo el método del Vaior Patrimenial Proporcional (VPP).

- Las inversiones en la “Enfidad de Depdsito de Valores de Bolivia S.A." v la
Boliviana de Valores", se valtan al costo de adquisicidn,

- Los certificados de aportacion (Propiedad) de lineas telefénicas estan value
valor de costo de adquisicion.

- La inversidon en un Fondo Comun de Inversidn cerrado, se valla a su valor n
realizacion.

- Cuando el valor de mercado o valor presente (VP) resulta menor, se contabil
previsién por desvalorizacién por el déficit y se suspende el reconocimiento c¢
de los rendimientos devengadocs, si dicho reconocimiento origina una
valuacidn respecio al valor de mercadoe o valor presente (VP).

Bienes de uso

Los bienes de uso estén valuados a su costo de adguisicion, menos la corespor
depreciacién acumulada, que es caiculada por el método de linea recta apl
tasas anuales suficientes para extinguir los valores al final de la vida ufil estimi
valor de los bienes de uso considerado en su conjunto, no supera su valor de men
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BANCO DE DESARROLLO PRODUCTIVO Sociedad Anénima Mixta (BDP S.A.M.)
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los mantenimientos, reparaciones, renovaciones y mejoras que no extienden la ‘ida Uil
de los bienes son cargados a los resuliados del gjercicio en el que se incurren.

Previsiones y provisiones

Las previsiones y provisiones se efectUan de acuerdo a normas establecidec en el
Manual de Cuentas, circulares especificas y regulaciones establecidas oor la
Superintendencia de Bancos y Enfidades Financieras de Bolivia actual Autori ad de
Supervision del Sistema Financiero desde el 7 de mayo de 2009. Es importante r -caicar
que tal como se menciona en la Nota 2.3 d} a los estados financieros, la previsic n para
incoprabiiidad tiene un mecanismo de estimacién diferente.

Prevision para indemnizaciones al personal

De acuerdo con el Decrefo Supremo N° 110 del 1° de mayo de 2009, todo €l ¢ zrsonal
una vez concluido el periodo de prueba (3 meses) puede cobrar un mes de sue do por
gestidon en caso de retiro e inclusive cuando esta decisidon es voluntaria. La g evisidn
para indemnizaciones cubre el pasivo comespondiente al monio que f xr Ley
corresponde pagar al personal. '

Patrimonio neto

En cumplimiento a la Circular SB/585/2008 emitida por Superintendencia de B¢ ncos y
Enfidades Financieras de Boiivia, denominada Autoridad de Supervisién del istema
Financiero desde el 7 de mayo de 2009, el Patrimonio de la Sociedad ai 31 de
diciembre de 2009 y 2008 se regisira a vaiores histéricos, no se ha efecit ido la
reexpresion por inflacién durante los ejercicios 2009 y 2008.

Resultades del ejercicio
La Sociedad determina el resultado nefo de la gestidén al 31 de diciembre de 2009 vy
2008 de acuerdo con lo establecide en la Circular SB/585/2008 emific a por

Superintendencia de Bancos vy Entidades Financieras de Bolivia, denominada Au oridad
de Supervision del Sistema Financiero desde el 7 de mayo de 2009.

Los intereses por operaciones activas se calculan considerando los dias efective mente
franscurridos sobre la base del afic comercial.

Los infereses por operaciones pasivas se calculan considerando los criterios de los
financiadores, cuando corresponda.

Productos financieros devengados y cargos financieros

0s productos financieros ganados y los gastos financieros incurrides son calcu ados v
regisirados vfilizando el método de lo devengado.
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BANCO DE DESARROLLO PRODUCTIVO Sociedad Anénima Mixta (BDP S.AM.)
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los saldos regisirades reconocen los productos generados por las inv srsiones
temporarias, las inversicnes permanentes, ia cartera vigente, ia emisidn de titulo: valores
y los cargos por las obligaciones con bancos y entidades de financiamiento, en ‘uncién
al fiempo franscurrido.

Impuestos sobre las utilidades de las empresas

La Sociedad, en lo que respecta al Impuesto sobre las Utilidades de las Empres 15, esta
sujeta al régimen fributario establecido en la Ley N° 843, modificada con Ia Ley N° 1406
del 22 de diciembre de 1994, Decreto Supremo N° 24013 del 31 de mayo de 1995 y
Decreto Supremo N° 24051 del 29 de junio de 1995.

De acuerdo a lo establecido en la Circular SB/594/2008 emitida por Superinter dencic
de Bancos y Entidades Financieras de Bolivia, denominada Autoridad de Superv idn del
Sistema Financiero desde el 7 de mayo de 2009, la gestidon 2009 y 2008, ara la
determinacién de este impuesto se efectud cdiculos extracontables relacion 1dos al
djuste por inflacion, los mismos que determinaron un resultado fributario negative

Tratamiento de los efectos contables de disposiciones legales

La Sociedad ha cumplido con las disposiciones legales que rigen sus activ dades,
revelado en su fratamiento contable en los estadoes financieros y sus notas de ¢ suerdo
con Normas de Contabilidad Generalmenie Acepiadas en Bolivia a excepcic | de lo
senalado en notas precedentes y normas legales v contables emitidas por el Banco
Central de Bolivia y la Superintendencia de Bancos y Entidades Financieras de 3oiivia,
denominada Autoridad de Supervisidn del Sistema Financiero desde el 7 de m iyo de
2009, en lo que fuere aplicable.

NOTA 3 - CAMBIOS EN LAS PRACTICAS Y ESTIMACIONES CONTABLES

Mediante circulares N° SB 585/2008 del 27 de agosto de 2008, circular N° SB 594/2 108 del
25 noviembre de 2008, circular SB/624/2009 la Superintendencia de Bancos y En dades
Financieras (SBEF), denominada Autoridad de Supervision del Sistema Financierc [ASFI),
desde el 7 de mayo de 2009, ha dispuesto la modificaciéon del Manual de C Jentas
para Bancos y Entidades Financieras, que incluyd cambios en la “Nomenclal yra de
Cuentas"”, asi como la suspension del ajuste por inflacién de partidas no moneta as, de
resultados y la incorporacién de los grupos 880 vy 980 Cuentas deudoras vy acre sdoras
respectivamente de fideicomisos con recursos del Estado, las mismas que son cur iplidas
por el BDP S.AM,

NOTA 4 - ACTIVOS SUJETOS A RESTRICCIONES

Al 31 de diciembre de 2009 y 2008, no existian activos gravados ni sujetos a restric siones,
excepto por un depdsito en garantia de US$60 por el alquiler de una caja de seg ridad,
en el Banco de Crédito S.A.

¢7



BANCO DE DESARROLLO PRODUCTIVO Sociedad Anénima Mixta (BDP S.A.M.)

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

NOTA 5 - ACTIVOS Y PASIVOS CORRIENTES Y NO CORRIENTES

5.a

Estado de situacién patrimonial condensado

Al 31 de diciembre de 2009 y 2008, los activos y pasives, corrientes y no corrie tes, se

componen como sigue:

ACTIVO
ACTIVO CORRIENTE
Disponibilidades

Inversiones femporarias
Cartera

Oiras cuentas por cobrar
Oftros activos

Total del active corriente

ACTIVO NC CORRIENTE
inversiones temporarias

Cartera

Oftras cuentias por cobrar
Inversiones permanentes
Bienes de uso

Total del activo no corriente

Total del activo

PASIVO
PASIVO CORRIENTE
Obligaciones con bancos y entidades de financiamienio

Ofras cuentas por pagar

Total del pasivo corriente

PASIVO NO CORRIENTE
Cbligaciones con bancos vy entidades de financiamiento

Oftras cuentas por pagar
Total del pasivo no cermriente
Total del pasive

Total del patrimonic

Total del pasivo y patrimonio

2009 200 3
Bs B

13.106.825 4C 589.039
277.448.604 165 283.048
205.955.864 23é 565.529
784.823 1 515.094
447 6.895
497.2946.743 444 159,405
- 42 303.722
467.622.812 497 145,071
418 418
69.012.377 54 125504
9.952.297 7 80.502
544.587.904 402 i55.217
1.043.884.667 046 114.822
27.569.953 32 127.587
915.142 2 '27.962
28.485.115 35, i55.549
613.626.4664 617 51.316
1,444 821 49 255
615.071.287 4617, 00.571
643.556.402 653, 56.120
400.328.245 393, 58.702
1.043.884.647 .046, 14.822
16
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BANCO DE DESARROLLO PRODUCTIVO Sociedad Andnima Mixta (BDP S.A.M.)

Vencimiento de activos y pasivos

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

La clasificacion de activos y pasivos por vencimiento al 31 de diciembre de 2009y 008, es

la siguiente:

Al 31 de diciembre de 2009 (Expresado en bolivianos):

Delal0 De31a9 De%la i80 De i80a De 341 o Mayores i
Rubres dics dias dias 360 dias 720 digs 720 digs Total
ACTIVO
Disponibilidades 13.106.824 - = - 13.104.824
Inversiones temporcrias %) 260.860.707 15.307.748 - - - 276.168.455
Cartera (%) 4.268.735 22,184,103 88.533.731  111.558.614 187.660.35¢ 340.53%.5 ) 756.743.052
Inversiones cermanenies - - - - - 49.012.3 7 69.012.377
Otras cuentas por cobrar 486.718 34,779 7.070 1.371.152 4 1.900.13%
Total def active 280.722.984 37.526.630 88.540.801 112.927.746 187.640.359  409.552.3 i _1.116.930.844
PASIVO
Financiamientecs internas () - 9.467.284 1.816.750 11.840.691 23.681.382 589.897.1¢ 636.803.289
Financiamientos Ent. exterior {*) - 6.843 4.843 13.686 342 &1.587
Oblig. subordinadas y bones (*) - - - - E -
Otras cuentas por pagar 82.944 - - 276.194 - 22.0¢ 381.175
Total del pasive 82.944 2.447.284 1.923.593 12.123.728 23.695.068 589.953.4! £37.244.051
Acftives [/ Pasivos 3.384,49 3.96 46,03 .31 7.92 0.t ) 1,75
(*) No incluyen productos, comisiones y cargos devengados por cobrar y p¢ gar ni
previsiones, segun corresponda.
Al 31 de diciembre de 2008 (Expresado en boliviancs):
Celal0 De3ia% De%la 180 De 180 a De 341 a Mayores ¢
Rubros dias dics dias 340 digs 720 dias 720 dizs Total
ACTIVO
Disponipilidades 40,489.039 - - - 40.68%.03%
Inversiones femporarias [*) 127.544.472 364.28%.435 42.503.722 204.337.529
Cartera (*) 2.116.00 35.467.51 96.375.201 114293213 208.447.845 3424148+ 804.315.313
Inversicnes permanentes - - - - 54,925.5 54.925.504
Otras cuenias por cobrar 412.344 - - 1.463.699 - 4] 1.874.461
Total el active 177.761.856 35.467.511 96.375.201 152.047.047 250.951.567 397.540.7¢ 1.110.143.944
PASIVO
Financiamienios internos =) 3.447.2R4 1.914.750 11.840.491 23.6481.382 593.408.34 340,314,453
Financiamientos Ent. exierior {*} - - 6.843 6.843 13.686 47.%9C 75.274
Oblig. subordinadas v bonos (*) - " - -
Qftras cuentas por pagar 15%.808 - 613.54% 1.954.604 44928 3.377.217
Total del pasivo 159.808 9.447.284 2.537.142 13.802.140 23.695.068 594.105.50 643.766.544
Activos / Pasivos 1.112,35 3,75 37,9¢ 11.02 10.5% 0.6 .72

17
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BANCO DE DESARROLLO PRODUCTIVO Sociedad Anénima Mixta (BDP S.A.M.)
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

NOTA 6 - OPERACIONES CON PARTES RELACIONADAS

Al 31 de diciembre de 2009 y 2008 no se registraron operaciones ni saldos signi cativos

por esfos conceptos.

NOTA 7 - POSICION EN MONEDA EXTRANJERA

Los estados financieros expresades en bolivianos, incluyen el equivalente de sc dos en

ofras monedas (principaimente dolares

estadounidenses) y también

i cluyen

operaciones en moneda nacional con mantenimienio de valor y unidades de f mento

a la vivienda (UFV), de acuerdo con el siguiente detalie:

Al 31 de diciembre de 2009:

Total Moneda Total Total
Exiranjera CMV UFV (%) T¢ al
Bs Bs 8s 5

ACTIVO
Disponibilidades 7.932.389 - 7 732.389
Inversiones iemporarias 147.951-.854 49.318.341 197 270.195
Carerc 429225850 - 42% 225.850
Otras cuentas por cobrar 40.663 - 40,663
Inversiones permanentes 10.455 10.455
Total del active 585.161.211 49.318.341 634 479.552
PASIVO
Cbligaciones con bancos y

entidades de financiamiento 641.196.419 - 641 196.419
Otras cuentas por pagar 738.725 - 738.725
Titulos vaiores en circulacion - - -
Total del pasive 641.935.144 - b41 735,144
Posicion neta - activa (56.773.933) 49.318.341 (7. 55.592)
Al 31 de diciembre de 2008:

Total Moneda Total Toicl
Extraniera CMV UFV [*] Tc dl
Bs Bs Bs 5
ACTIVO
Disponibilidades 3.186.543 37.202.623 40 389.166
Inversiones femporarias 47.713.854 159.972.952 207 586.806
Cartera 548.526.483 - 548 326.483
Otras cuenias por cobrar 726098 - 726.098
Inversiones permanentes 10.455 - 10.455
Total del activo 4600.163.433 197.175.575 797 339.008
18
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8.b

BANCO DE DESARROLLO PRODUCTIVO Sociedad Andnima Mixta (BDP S.A.M.)
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

PASIVO
Obligaciones con bancos y
enfidades de financiamiento 649.978.903 - - 649 778.903
Otras cuentas por pagar 1.330.647 - - 1 330.647
Titulos valores en circulacion - - - -
Total del pasive 651.309.550 - - 651 309.550
Posicion neia — activa [pasivaj [51.144.117) - 197.175.575 146 )29.458
Los saldos de moneda exiranjera, incluyen productos y cargos financieros devel gados
por cobrar y por pagar.
Los activos y pasives en meoneda exiranjera y moneda nacional con manfenimie e de
vaior han sido convertidos a bolivianos al fipo de cambio oficial de compra vig :nie dl
31 de diciembre de 2009 y 2008 Bsé.97 por US$1 Bs7.57 por USSI, respectivamer te. Los
activos en UFV han sido convertidos a bolivianos al indice referencial vigenie ¢ 31 de
diciembre de 2009 y 2008, de UFV 1.53754 y UFV 1.46897 por Bsl, respectivamente
NOTA 8 - COMPOSICION DE LOS GRUPOS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
Los estados financieros al 31 de diciembre de 2009 y 2008, estdn compuestos de lcs
siguientes grupos:
DISPONIBILIDADES
La composicién del grupo al 31 de diciembre de 2009 y 2008, es la siguiente:
2009 200 8
Bs B
Banco Central de Bolivia ?.689.838 3 )09.839
Bancos y coresponsales del pais 3.4146.987 37 37%.200
13.106.825 40 589.03%
CARTERA
La composicidn del grupo al 31 de diciembre de 2009 y 2008, es la siguienie:
2009 20 8
Bs B
Préstamos vigentes a enfidades financieras del pais 756.743.051 806. 15.313
Producios devengados por cobrar 4342731 6. 85.899
Previsidn para cartera incobrable (1) (87.507.106) (79.2°0.612)
673.578.676 733.¢ 10.600
19
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BANCO DE DESARROLLO PRODUCTIVO Sociedad Andnima Mixta (BDP S.AM.)

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

(1) Incluye previsiones especificas y genéricas de acuerdo al siguiente detalle:

2009 20 )8
Bs fs
Prevision especifica para incobrabilidad de cartera 13.052.465 7 379.027
Previsidn genérica para incobrabilidad de cartera 14.771.348 14 797 445
Prevision genérica para incobrabilidad de cartera -
Oftros riesgos 59.683.293 56 514.120
87.507.106 79 290.612

La clasificacién de la carfera de préstamos al 31 de diciembre de 2009 y 20C 4, es la
siguiente:

Por estado:

El Banco de Desarrolio Productivo Sociedad Anénima Mixta (BDP S.AM.), al 31 de
diciembre de 2009 y 2008, mantiene vigente ef 100% de su cartera de créditos.

Por fipo de garantia:

En consideracion ¢ que las ICI's a partir de la vigencia de la Ley 2297, no garant :an sus
obligaciones con activos, la Sociedad no tiene la necesidad de preparar ia inforl 1acion
relacionada con la carfera de créditos por tipo de garantia, al 31 de diciembre ¢ e 2009
y 2008.

Por sector econdmico:

2009 200 3
Bs B
Agricultura, ganaderia y pesca 846.094.964 130 516,138
Comercico al por mayor y menor 30.784.680 25 194.979
onstrucciéon 4,824,412 9 294,072
Educacion, salud, servicios sociales y seguridad social
ooligatoria 22.752.248 31 350.728
Explotacidn de minas y canteras, petrdleo crudo v gas
natural 6.074.717 5 )98.271
Hoteles y restaurantes 3.600.357 3 W72.344
Industrias manufactureras 122.795.089 120 172.393
Microcrédifo 470.476.333 459 88.635
Servicios profesionales, inmobiiiarios, empresariales v de
aiquiler 5.134.509 11.162.080
Transperie, amacenamienio y comunicaciones 776.154 4 154218
infermediacion financiera 3.429.588 4. 130.500
Prcduccién vy disiribucidn de energia eléctrica, gas y agua - 156.720
Otras actividades de servicios - . 20.,265
756.743.051 806. 115.313

20
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BANCO DE DESARROLLO PRODUCTIVO Sociedad Anénima Mixta (BDP S.AM.)

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

No se ha incluido la clasificacion por secfor econdmico de la previ idn para

incobrables, en razdén de que la Sociedad no revierte las previsiones di  créditos
cancelados.

Por cdlificacién:

El Banco de Desarrollo Productivo Sociedad Andnima Mixta (BDP S.A.M.) ni efecita
evaluacién de la cdlificacién de la cartera de créditos, comrespondiendo est 1 tarea a
las ICl's y/o EIF's, razdn por la cual la Sociedad no tiene la necesidad de pi zparar la
informacién relacionada con la cartera de creditos, por tipo de calificacién al 31 de
diciembre de 2009 y 2008.

Concentracién crediticia por nimero de clientes, en montos y porcentgjes:
El Banco de Desamollo Productivo Sociedad Anénima Mixta (BDP S.A.M.) no ¢ epara la
informacién relacionada con g concenfracion  credificia, debido a que los

desembolsos realizados a los prestatarios son a través de las entidades financie 7s.

La evolucion de la cartera en las tres Gitimas gesticnes es como sigue:

2009 2008 2007
Bs Bs o Bs

Préstamos vigentes o entidades financieras del

pais 756.743.05] 806.315.313 7 7.407.74%
Productos devengados por cobrar 4,342,731 6.785.898 6.3465.183
Prevision para cartera incobrable 79.290,612 79.290.612 0.857.284
Prevision especifica para incobrabilidad 13.052,445 7.879.027 7.541.160
Prevision genérica para incobrabilidad 74.454.64] 71.411,585 3316124
Cargos previsién especifica para incobrabilidad 8.2146.495 4.716.378 3.320.252
Cargos previsién genérica para incobrabilidad - - 253.574
Productos por cartera 45.384.419 50.031.273 . 2.374.029
NUmero de prestatarios 17 12 20

Limites legales de crédito:

De acuerdo al articulo 49 de la Ley N° 2064 del 3 de abril de 2000, la Socieda | puede
prestar a las entidades financieras habilitadas (ICI's) hasta dos veces el patrimce vio neto
de éstas.

En relacién a la citada ley, las politicas internas del BDP SAM, est iblecen
adicionalmente los siguientes parémetros, la Sociedad puede prestar a las e tidades
financieras habilitadas (ICI's) hasta el 30% de la cartera de creditos del BDP ! AM., o
hasta el 30% de la cartera de Ia IC! gjustado por su factor de riesgo determil ado en
funcidn a la caiificacién de riesgo. El criterio a seleccionar es el que resulte men i de los
fres.
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BANCO DE DESARROLLO PRODUCTIVO Sociedad Andnima Mixta (BDP S.A.M.)

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

Evolucién de las previsiones en las Ultimas tres gestiones

2009 2008 007
Bs Bs Bs
Prevision inicial 79.290.612 80.857.284 7 245756
Mds: Previsiones consfituidas 8.216.494 4.716.378 574.227
Menes: Ajuste cambiario - [6.283.050] 37.301
Prevision total 87.507.106 79.290.612 £ ).857.284
INVERSIONES TEMPORARIAS Y PERMANENTES
Inversiones temporarias
La composicion del grupo al 31de diciembre de 2009 y 2008, es la siguiente:
2009 2 08
Bs S

Inversiones en Banco Central de Bolivia - 12 789.884
Inversiones en enfidades financieras del pais - 8« 002.009
Inversiones en enfidades pUblicas no financieras 45.057.395 64 003.273
Inversiones en ofras entidades no financieras (1) 231.111.061 4% 542,463
Productos devengados por cobrar inversiones 1.280.148 1 449.14)
Prevision para incobrabilidad de inversiones - -

277.448.604 207 786.770
(1) Incluye inversiones en las siguientes instituciones:

2009 2008
Bs S

SAFI FORTALEZA S.A. 22.070.329 -
BISA SAFI S.A. 24.546.295 146.557
SAFINACIONALS.A. 83.866.943 3( 031.738
SAFI CREDIFONDOQO S.A. 75.485.512 -
SAFI UNION S.A. 18.122.998 12 364,168
SANTA CRUZ INVESTMENTS 7.018.984 -

231.111.061 47 542.463

62
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BANCO DE DESARROLLO PRODUCTIVO Sociedad Anénima Mixta (BDP S.A.M.)

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

Inversiones permanentes

La composicion del grupo al 31de diciembre de 2009 y 2008, es la siguiente:

2009 2 08
Bs S
Participacidn en entidades financieras 44.909.085 47 925.075
Inversiones en ofras entidades no financieras del pais 22.103.292 12 D00.429
69.012.377 54 925.504

En la cuenta Participaciéon en Entidades Financieras, la Sociedad ha registrado € apeorte
por su parficipacion como accionista en las siguientes Sociedades Andnimas:

NAFIBO Sociedad de Titularizacién S.A. (1)

2009 200¢

a) Porcentaje de participacién accionaria 99.9991 % 96 9921 %
b) Canfidad de acciones ordinarias adquiridas por

BOP S.A.M. 323.364 32 31.364
c) Vaior patrimonial proporcional de cada accién

(en bolivianos) 133,67 121,35
d] Porcentaje de votos 99,9991 % 9% 2991 %
e) Totai active 64.829.507 60.62 1.198
f] Total pasivo 21.604.977 21.38 1.715
g) Total pafrimonio 43.224.530 39.241.483
h) Utiidades (pérdidas) acumuladas 1.639.241 1.63 .24]
i} Resultado neto del ejercicio 4.303.549 33 .318
jj Dividendos recibides en el ejercicio 319.499 2.99 814
k) Ganancia bdésica y diluida por accién 18,31 6,11
) Utllidad no distribuida a favor de la entidad 5.942.790 1.97 .559



BANCO DE DESARROLLO PRODUCTIVO Sociedad Anénima Mixta (BDP S.A.M.)

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

Entidad de Depdsito de Valores de Bolivia S.A. (2)

2009 200
a) Porcentaje de participacién accionaria 30,8195 % 3 .8195%
b) Cantidad de acciones ordinarias adquiridas por
BDP S.AM. 234.153 2 4,153
c) Valor patrimonial proporcional de cada accidn
(en bolivianos) 18,40 16,85
d) Porcentaje de votos 30,8195 % 3 .8195%
e) Total active 16.872.709 15.4i 8.143
f] Total pasivo 2.890.925 2.601.827
g) Total patrimonio 13.981.785 12.8( 6.316
h) Utilidades (pérdidas) acumuladas - -
i) Resultado neto del ejercicio 4.114.010 3.0t 7.085
j) Dividendos recibidos en el ejercicio ?05.644 . 2.654
k) Ganancia bdésica y diluida por accidén 5.41 4.06
I} Utillidad no distribuida a favor de la enfidad 1.267.917 9L1.424
Bolsa Boliviana de Valores S.A. (2)
2009 200¢
a) Porcentaje de participacién accionaria 2.8400 % 5 8400 %

b) Cantidad de acciones ordinarias adquiridas por ;
BDP S.A.M. 48 - 48
c) Vaior patrimonial proporcional de cada accidn

(en bolivianos) 27.053.23 27.033.23
d) Porcentcje de votos 2.8400 % $ 8400 %
e} Total activo 16.817.673 15,42 1,783
f) Total pasivo 2.438.980 2.2z 756
g) Total patrimonio 14.378.693 1320 1.027
h) Utiidades {pérdidas) acumuladas 6.947.008 4.28 1,843
i} Resultado neto del ejercicio 1.889.179 2.591.983
i) Dividendos recibidos en ¢l ejercicio - -
k) Ganancia bdsica y dilvida por accidn 39.357.,8% 14.1 1,83
) Utlided no distribuida a favor de la enfidad 869.133 67 .368

(1) El cdlculo del vaior patrimonial proporcional de la inversién en NAFIBO Socie lad de
Titularizacion S.A. se readiiza sobre -los estados financieros de esa entidad ¢ 31 de
diciembre de 2009 y 2008, respectivamente, el ajuste al VPP de esta inve :idn se
redliza incrementande ¢ disminuyendo el valor de la misma contra cuet tas de
resultados de ganancias ¢ pérdidas por participacion en entidades finc icieras
segun corresponda.
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BANCO DE DESARROLLO PRODUCTIVO Sociedad Anénima Mixta (BDP S.A.M.)

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

(2) Lasinversiones en ia Entidad de Depésito de Valores (EDV)} y en la Bolsa Boliv ana de
Valores se valian ai costo de adquisicién.

OTRAS CUENTAS POR COBRAR

La composicion del grupo al 31 de diciembre de 2009 y 2008, es |a siguiente:

Pagos anticipados

Anticipo por compra de bienes y servicios
Seguros pagados por anficipado

Otros pagoes anticipados

Diversas

Crédito fiscal generado en el mes
Comisiones por cobrar contrato fideicemiso
EXPORTADCRES

Comisiones por cobrar contrato fideicomiso
PROFOP

Comisiones per cobrar programa FFE
Comisiones por cobrar FA

Comisiones por cobrar CCF

Comisiones por cobrar FPAIH

Comisiones por cobrar FDP

Comisiones por cobrar YPFB

Comisiones por cobrar FONDO EMPRENDER
Prevision ctas. por cobrar

Gastos por recuperar

Oftras partidas pendienies de cobro

BIENES DE USO

2009 ___'oos
Bs Bs

267.096 496.533
32.038 91.446
225.248 268.330
2.810 136.757

518.145 T 118,979
13.643 3..758
- 7.318
782.195 39.025
328.398 328.398
13.840 2.462
21.470 20.913
2.237 16.683
463.643 389.123
B 571.510
- 318
(1.114.895) (240.948)

176

418 418

785.241 1515512

La composicion del grupe al 31 de diciembre de 2009 y 2008, es la siguiente:

2009 2008
Valor Ceprec. Valor Deprec.

nominal ocumulada Valor neto nominal acumulada V¢ or netfo

2s Bs B3 25 Bs Bs

Terrenos 2,528,182 - 2928182 2928.182 - 2728.182

Edificios 7.631.911 1.147.730 6.484,181 5.324.4546 1.000.197 4 324259

Mobiliario v enseres 1.485.445  1.301.000 184.445 1.458.095 1.213.761 244 334

Equipo e instalaciones 499.581 443 542 56.039 485,893 421.3%4 £4.49¢9
Equigos de

computacién 4,223,778 3925357 298.42] 4,078.8446 3.729.313 349 533

Vehiculos - - - 343.32¢9 274,663 68.666

Obras de arte 1.029 - 1.029 1.029 = L1029

Totales 16.769.926 6.817.629 9952297 14.619.830 6.439.328 _7 '80.502
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BANCO DE DESARROLLO PRODUCTIVO Sociedad Anénima Mixta (EDP S.A.M.)

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

La depreciacion cargada a los resultados de los gjercicios 2009 y 2008, asc :ndié @

Bs464.408 y Bs443.560 respectivamente.

QOTROS ACTIVOS

La composicion del grupo al 31 de diciembre de 2009 y 2008, es Ia siguiente:

2009 2( 28
Bs S
Otras partidas pendiente de imputacion 647 6.895
647 6.895
OBLIGACIONES CON BANCOS Y ENTIDADES DE FINANCIAMIENTO
La composicion del grupo al 31 de diciembre de 2009 vy 2008, es la siguiente:
2009 208
Es E
Otros financiamientes internos a plaze (8.g.1) 636.803.289 640 314,453
Financiamienios del exterior a plazo  (8.g.2) 61.588 75.274
Cargos devengados por pagar obligacicnes 4.331.542 § 589.176

641.196.419

645 978.903

Ofros financiamientos internos a plazo

La Sociedad ha registrado en la cuenta Ofros financiamientos intermos a

obligaciones coniraidas por los siguientes convenios de préstamos:

pl 1zo, los

2009 2018
B8s E

Préstamo IDA 2134 - BO 21.517.754 27 567.401
Préstamo BID 830/SF-BO 15.668.233 17 626,762
Préstamo BID 939/5F-BO 334.454.228 350 380.420
Préstamo BID 1020/SF-BO-1 111.171.500 118 005.000
réstamo KfW 1021 26.942.798 27 856.113
Préstamo KfW 1023 35.469.183 3% 469,183
Préstamo TGN Diferencial de intereses Kfw 1022 7.933.005 4 810925

Prestamo BID 1938 7.823.039 -
Préstamo BID 1937 18.253.759 13 150.198
Préstamo Kfw 1025 57.569.790 51 448,251
636.803.289 64C 314.433
25
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BANCO DE DESARROLLO PRODUCTIVO Sociedad Anénima Mixta (BDP S.A.M.)
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

Préstamo IDA 2134 -BO

El 14 de marzo de 1997 se suscribié el Convenio Subsidiario del préstamo IDA 213 -BO con
el Ministerio de Hacienda, ahora Ministerios de Economia y Finanzas Publicas, me diante el
cual se fransfiié o NAFIBO S.A.M. ahora BDP S.AM. el equivalente er ddlares
estadounidenses de los recursos reciclados de Ia linea por DEG 2.420.664,22.

El 3 de octubre de 1997 se suscribid el Contrato de Cesidn de Credito entre el Mir sterio de
Hacienda, el Banco Central de Bolivia v Nacional Financiera Boliviana, por e cual se
fransfiié a NAFIBO S.A.M. ahora BDP S.AM., el equivalente en ddlares estadounic :nses de
los recursos de la linea que eran administrados por el Banco Central de Bolivia >or DEG
880,5¢8.

El Convenio Subsidiario establece que el préstamo se pagard semestralme te a la
Republica, el 1° de febrero y el 1° de agosto de cada afio, intereses sobre | s saldos
deudores de la fransferencia a una tasa de interés anuai igudl a la fasa pasiva ¢ omedio
del Sistema Bancario “TPP" (promedio simpie de los seis meses anieriores) me 1os 2.25
puntos porcentuales, y amortizard el capital de Ia fransferencia en el plazo que h inscurra
entre el 1° de agosto del afo 2000 y el 1° de febrero del afio 2030 medianit cuotas
semestrales y consecutivas.

El 31 de julic de 2002, se suscribié una Enmienda al Convenio Subsidiario y al Con' enic de
Cesion de Crédito, compiementando la Cldusuic Octava, inciso 82 en la zud se
establece que la tasa que NAFIBO S.A.M. ahora BDP S.A.M. debe pagar a la Repu ica, en
ningun momento deberd ser inferior al 2% (dos por ciento} anual.

El 15 de septiembre de 2005, se suscribio Ia Segunda Enmienda al Convenio Subsic ario y al
Convenio de Cesidn de Crédito, en la cual convienen reducir la tasa de inferés ac »rdada,
a la fasa Unica variable igual a la Tasa de Referencia (TRE). la que en ningln i >-mento
podrd ser inferior a la tasa piso de 2.7% anual. Esta tasa de interés fiene vigencic a partir
del 1° de septiembre de 2005.

Los saldos al 31 de diciembre de 2009 y 2008, ascienden a US$3,087.196 y US3$3 237,791,
respectivamente.

Préstamo BID 830/SF-BO

El 20 de enero de 1998 se suscribid el Convenio Subsidicrio del Préstamo BID 83( /SF-BO,
con el Ministerio de Hacienda, ahora Ministerios de Economia y Finanzas Public 15 y &l
Banco Ceniral de Bolivia, por el gue se transfiere a NAFIBO S.A.M. ahora BD * S.A.M.
US$22.156.150.02 de los recursos de la linea que eran adminisirados por el Banco Centradl
de Bolivia.

En este Convenio se establece que NAFIBO S.A.M. ahora BDP S.A.M. debe pa¢ ar a la
Republica semestraimente, los dias 24 de marzo y 24 de septiembre de caca afio,
intereses sobre los saldos deudores y debe pagar el capital a partir del 24 de ser iembre
del afio 2000 hasta el 24 de septiembre del afio 2017, mediante cuotas seme frales v
consecufivas.
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BANCO DE DESARROLLO PRODUCTIVO Sociedad Anénima Mixta (BDP S.AM.)
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

Ei 22 de julio de 2002, se suscribié una Enmienda al Convenio Subsidiario de Trar sferencia
del Programa BID 830/SF-BO, acordando la reduccidn de la tasa de interés y me fificando
ia aplicabilidad de los recursos.

A raiz de esta Enmienda, las partes resolvieron convertir los recursos del pro¢ ‘ama en
recursos de libre disponibiidad v determinaron que la fasa que NAFIBO S.A.M. ¢ 1ora BDP
S.A.M. debe pagar a la RepUblica semesiraimente sea la tasa LIBOR a seis mese : vigente
al primer dia del mes del perodo de devengamiento de intereses, mds e margen
financiero determinado por el Directorio de NAFIBO S.AM. ahora BDP S.A.M. 1enos el
diferencial del 1%, aplicable a partir del 1 de mayo de 2002. En ningln momento ssta tasa
de inferés podrd ser inferior @ la tasa LIBOR a seis meses vigente al primer dia de periodo
de devengamiento,

El 15 de septiembre de 2005, se suscribié la Segunda Enmienda al Convenio Subs jicrio de
Transferencia del Programa BID 830/SF-BO, en la cual convienen reducir la fasa ¢ = interés
acordada, a la tasa Unica variable igual a la Tasa de Referencia (TRE), la que € 1 ningun
momento podrd ser inferior a la tasa piso de 2.7% anudl. Esta tasa de inferé : tendra
vigencia a partir del 1° de septiembre de 2005.

El 21 de diciembre de 2007, se realizé un prepago anficipado de capital e interes s por un
monto de US$10.000.000.

Los saides al 31 de diciembre de 2009 v 2008 ascienden a US$ 2.247.953 y US$ 2 528.947,
respeciivamente,

Préstamo BID $3%/SF-BO

Convenio Subsidiario del Préstamo BID 939 /SF-BO del 10 de octubre de 1997; C nvenios
Modificatorios de fechas 27 de octubre de 1997 y 30 de julio de 1998 vy C snvenio
Aclaratorio del 25 de marzo de 1999 suscritos con el Banco Central de Bol ia vy el
FONDESIF, mediante los cucdles se traspasca a NAFIBO S.AM. ahora BDF  S.A.M.
US$68.800.000, correspondientes al componente de Asignacién de Recursos, US! 500.000,
al componente de Fortalecimiento Institucional, y US$255.555,56 al compon nie de
Inspeccion y Vigilancia.

El plazo de vigencia del contrato es hasta el 8 de agosto del afio 2035, NAFIB ) S.A.M.
ahora BDP §.A.M., amortizard los saldos deudores a capital en 60 cuotas seme trales Y
consecutivas, la primera de las cuales deberd pagarse €l 8 de febrero de 2006 y 1 Ultima
el dia 8 de agosto de 2035, y pagard intereses al Banco Central de Bolivia sobr : saldos
deudores de los recursos del préstamo que le hubiesen sido desembolsados por 2l BID y
sobre los saldos deudores de los recursos que hubiera retirado de la Cuenta Esp¢ cial BID
939/SF-BO ala tasa de interés anual que el Banco notificard para cada semestre.,

Asimismo, NAFIBO S.A.M. ahora BDP S.A.M. pagard una comisidn de compromisc del 1%
anual hasta el 8 de febrero del afio 2006 y del 2% anual a partir de esa fecha por los
recursos depositados en la Cuenta Especial BID 939/SF-BO y por el fiempo que los mismos
permanezcan en ella, ademdas de una comisién de crédito de 0,75% anual sobre Ik ;5 saldos
no desembolsados del componente de fortalecimiento insfitucional y de asigna :ién de
recursos, de acuerdo al segundo convenio modificatorio del 30 de juiio de 1998.
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BANCO DE DESARROLLO PRODUCTIVO Sociedad Andnima Mixta (BDP S.A.M.)
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

Duranfe la gesfiéon 2001, se procedid a la devolucién de US$500.000,00 y 1S$59.222,
carrespondientes al componente -de fortalecimiento institucional y al comp nenté de
asignacion de recursos, respectivamente.

En fecha 30 de octubre de 2003 se suscribié la Tercera Enmienda al Convenio ubsidiario
del Programa BID 939 SF-BO de fecha 10 de octubre de 1997, acordando la rec JCCién de
la tasa de interés y modificando la aplicabilidad de ios recursos reciclados dela neaq.

A raiz de esta Enmienda, las partes resolvieron convertir los recursos recic ados del
programa en recursos de libre disponibilidad y determinaron que la tasa qu 2 NAFIBO
S.A.M. ahora BDP S.A.M. debe pagar a la Republica semestraimente sea Ia fa: 1 LIBOR a
seis meses vigente al primer dia del mes del periodo de devengamiento de ir ereses, la
misma que serd equivalente a la determinada por el Directorio de NAFIBO S.A M. ahora
BDP S.A.M. menos el diferencial del 1%, apiicable a partir del 30 de octubre d : 2003. En
ningun momento esta tasa de interés podrd ser inferior a 3,25%.

En fecha 30 de enero de 2004, se suscribié el Cuario Convenio Modificatorio al Zonvenio
Subsidiario de Financiamiento BID 93%/SF-BO, en el cual convienen reducir Ik tasa de
interés acordada, a la tasa Unica variable igual a la Tasa de Referencia (TRE)., 2 que en
ningun momento podrd ser inferior a la tasa piso de 2.7% anudal. Esta iasa de inte 2s tendrd
vigencia a partir del 1° de septiembre de 2005.

El 27 de febrero de 2008, se realizd un prepago anficipado de capital e intere: 25 por un
monto de US$2.700.000.

El 5 de marzo de 2008, se reqiizdé un prepago anficipado de capital e inferes :s por un
monto de US$5.000.000.

El 12 de marzo de 2008, se reqiizé un prepago anficipado de capital e interes s por un
monto de US$5.000.000,

En fecha 16 de septiembre de 2009, se suscribié enire el Banco Ceniral de B ivia y el
Banco de Desarrollo Productivo, el documento SANO N° 209/2009 a través di | cual se
establece la Disolucion del Convenio Subsidiario del Préstamo BID $39/SF-B | ‘ograma
Global de Crédito Muitisectorial I, liberando al BCB de ioda cbli¢ acién vy
responsabilidad sobre la linea. Actualmente, se estd tramitando Ia suscripci n de un
convenio subsidiario entre el Estado Plurinacional de Bolivia, a través del Min sterio de
Economia y Finanzas Publicas, v el Banco de Desamollo Productivo SA W, para
insfrumentar la administracién de la linea.

Los saldos al 31 de diciembre de 2009 y 2008, ascienden a US$47.9 14825 v
US$50.26%.816, respectivamente.

Préstamo BID 1020/SF-BO-1

El 4 de mayo de 1999 se suscribié el Convenio Subsidiario del Préstamo BID 102( /SF-BO-]
entre NAFIBO S.A.M. ahora BDP S.A.M. y el Ministerioc de Hacienda, ahora Min terio de
Economia y Finanzas Publicas para el financiamiento del Programa de Apoyo | tegral a
la Pequefa y Microempresa, Subprograma de Crédito. Mediante este Cor ‘enio se
fransfiere a NAFIBO §.A.M. ahora BDP S.A.M. en cdlidad de préstamo US$14.85 .000 del
componente de Crédito y US$150.000 del componente de Inspeccion y Vigilanc ia.
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BANCO DE DESARROLLO PRODUCTIVO Sociedad Anénima Mixta (BDP S.A.M.)
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

En este Convenio se establece que NAFIBO S.AM. ahora BDP S.A.M. amc¢ izard los
saldos deudores a capital en é0-cuotas semesiraies y consecufivas Ia prim ra de las
Cudles deberd pagarse el 13 de mayo del 2009 y la Uliima el 13 de noviembre del 2038.
Asimismo, se fij6 una tasa variable igual a la TPP (calculada segin la féormula  1cordada
con el BID) sobre saldos deudores menos 1,5 puntos porcentuales; y una co nisién del
0.5% anual sobre saidos no desembolsados de la transferencia.

El 20 de junio de 2002, se suscribié una Enmienda al Convenio Subsidiario Pro¢ rama BID
1020/SF-BO de 4 de mayo de 1999, modificando Ia tasa de inferés que NAF 1O S.AM.
chora BDP S.AM. pagard a la RepuUblica de la siguiente forma: “Se m difica la
utiizacion de la TPPa del sistema financiero nacional para depdsitos e 1 ddlares
americanos a 180 dias, por la TPP menos uno y medio puntos porcentuales 1,5%). En
ningdn momento esta tasa de interés podrd ser inferior al 2% anual".

La tfasa piso definida en el parrafo anterior se aplicé en forma retroactiva al 14 de
noviembre de 2001.

A través del Confrato Modificatorio de Redireccionamiento, suscrito enire ia | eplblica
de Balivia y =l BID el 24 de noviembre de 2004 y 11 de enero de 2005, se incre mentd el
imporie asignado al subprograma de Crédito a US$16.350.000 con rec irsos del
Préstamo BID 1020/SF-BO y redirecciona a este Subprograma recursos del Pré: ‘amo BID
?93/SF-BO, por un importe de US$4.800.000.

El 15 de septiembre de 2005, se suscribid Ia segunda Enmienda al Convenio $ ibsidiario
de Préstamo BID 1020/SF-BO, en la cual se conviene modificar el importe trar iferido al
Programa "Apovyo Integral a la Pequefa vy Microempresa", Subprograma de C édito de
US$14.850.000 o US$16.350.000 con recursos del Préstamo BID 1020/ F-BO v,
adicionalmente, US$4.800.000, con recursos provenientes del Préstamo BID 9 5/SF-BO.
Para este Ultimo las fechas de amortizacién deben adecuarse a las determing ias en el
Contrato Modificatorio de Redireccionamiento Y. s& maniienen las coi diciones
financieras estipuladas en el Convenio Subsidiario y Enmienda del 20 de junic de 2002
para ambaos recursos.

El 7 de febrero de 2006 se suscribié la tercera Enmienda al Convenio Subsi liario de
Préstamo BID 1020/SF-BO, en la cual se conviene reducir la tasa de interés acc dada, a
la tasa Unica variable igual a la Tasa de Referencia (TRE}, la que en ningdn r iomento
podrd ser inferior a la tasa piso de 2,7% anual.

El 17 de marzo de 2006, mediante nota CITE COF/CBO/CA-1186/2006 el BID cot wunicd a
NAFIBO |a imposibiidad de acceder a los recursos provenientes del Prést imo BID
995/SF-BO debido a que los mismos fueron reorientados por el Gobierno de B¢ ivia a la
atencidén de acciones prioritarias.

El 18 de marzo de 2008 se suscribié la cuarta Enmienda al Convenio Subsic iario de

Préstamo BID 1020/SF-BO, en la cual se establece que la fotalidad de los recursos

asignados al BDP SAM ascienden a US$16.350.000 con recursos del Prestc mos BID
1020/3F-BO.

Los saldos al 31 de diciembre de 2009 y 2008, ascienden a US$15.9 0.000 vy
US$16.500.000, respectivamente.
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BANCO DE DESARROLLO PRODUCTIVO Sociedad Andnima Mixta (BDP S.A.M.)
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

Préstamo KfW 98 64 047 (Ptmo. KfW 1021)

El 3 de septiembre de 1999 se suscribié el Convenio Subsidiario del Préstamo W 98 44
047 enire NAFIBO S.A.M. ahora BDP S.A.M. y €l Ministerio de Hacienda, chora Ministerio
de Economia y Finanzas Publicas, para la ejecucién del Programa de Financic miento a
la Micro y Pequena Empresa. Mediante este Convenio se fransfiere a NAFIl O S.A.M.
ahora BDP S.A.M. en calidad de préstamo el equivalente en US$ de DM 8.000.0 10,00.

En este Convenio se establece que NAFIBO S5.AM. ahora BDP S.A.M. amo ‘izard los
saldos deudores a capital en 61 cuotas semesirales Yy consecuiivas la prime a de las
Cuales debera pagarse el 30 de junio del 2009 y la dltima el 30 de junio el 2039.
Asimismo, se fijé una tasa de interés variable igual a la TPPa (promedio simple ¢ e los tres
meses anteriores) sobre saldos deudores menos 1.5 puntos porcentuales; ac :mds de
una comision de credito sobre saldos no desembolsados en DM igual a 0,2! % anual,
pagadera en USS.

El 20 de junio de 2002, se suscribid la Segunda Enmienda al Convenio S bsidiario
Programa KfW 98 66 047 de 3 de septiembre de 1999, modificando la determin 1cidn de
la tasa de interés que NAFIBO S.A.M. ahora BDP S.A.M. pagard a la Republi :a de la
siguiente forma:

“Se modifica la utilizacion de la TPPa del sistema financiero nacional para deg 3sitos en
dolares americanos a 180 dias, por la TPP menos uno y medio puntos porc zntuales
(1,5%). En ningUn momento esta tasa de interés podrd ser inferior al 2% anual.”

La tasa piso definida en el pdrrafo anterior se aplicéd en forma retroactiva 1l 31 de
diciembre de 2001.

El 16 de octubre de 2002, se suscribié la Tercera Enmienda al Convenio St asidiario
Programa KfW 98 66 047 de 3 septiembre de 1999, acordando la modificaci n de la
clausula 12.2 del Convenio Subsidiario, como sigue:

“Los fondos del diferencial de intereses que BDP S.AM. administre, estaran dest 1ados a
financiar servicios de consultoria (futuros estudios y asesoramienio puntual) v a zubrir e
riesgo cambiario emergente de las variaciones gue pueda experimentar la ¢« tizacién
del DM respecto del US$ Los saldos serdn transferidos ¢ NAFIBO S.AM., en ca dad de
préstamo automdticamente v en las mismas condiciones establecidas en la :ldusula
sexia del presente Convenio, incrementdndose los recursos de Ia linea de cré dito, de
conformidad al inciso B4 de la Ayuda Memoria de 5 de junioc de 1999".

Los saldos al 31 de diciembre de 2009 y 2008, ascienden a US$3.845.538 y US$3 796.573,
respectivamente.

Préstamo KW 1999 65 666 (Ptmo. KiW 1023)

El 31 de julio de 2002 se suscribié el Convenio Subsidiario de! Préstamo KFW 199¢ 65 666,
enire NAFIBO S.A.M. ahora BDP S.A.M. y el Ministerio de Hacienda, ahora Minis erio de
Economia y Finanzas Publicas, para la ejecucién del Programa de Financiamie 1o a la
Micro y Pegquefic Empresa. Mediante este Convenio se transfiere a BDP S. .M. en
calidad de préstamo el equivalente a US$5.112.919.
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Este Convenio establece que NAFIBO S.A.M. ahora BDP S.A.M. amortizard os saldos
deudores a capital en 61 cuotas semesiraies y consecufivas, la primera de 15 cuales
deberd pagarse el 30 de junio del 2012 v la Ultima el 30 de diciembre de 2041,

Asimismo, se fij® una tasa de intereses variable igual a la TPP {promedio simple e los tres
meses anteriores) menos 1.5 puntos porcentudles, la que se mantiene vig nte a la
fecha de cierre del ejercicio.

Los saldos al 31 de diciembre de 2009 y 2008 ascienden a US$5.088.835 pa 1 ambos
ejercicios.

Préstamo T.G.N. Diferencial de Intereses Kiw (Ptme. KfW 1022)

En fecha 30 de octubre de 2001 se suscribid un Convenio Subsidiario Adic onal del
Diferencial de Intereses KfW entre NAFIRO S.A.M. ahora BDP S.AM. y el Mir sterio de
Hacienda, ahora Ministerio de Economia vy Finanzas PUblicas, para la ejeci cién del
Programa de Financiamiento a la Micro vy Pequena Empresa, mediante e cual se
fransfiere a NAFIBO S.A.M. ahora BDP S.A.M. en cdlidad de préstamo &l n onto de
US$188.534,55.

El de Infereses KfW entre NAFIBO S.A.M. ahora BDP S.A.M. y el Minisierio de H iciendaq,
ahora Ministerio de Economia y Finanzas PUblicas, para la gjecucion del Prog ama de
Financiamiento a la Micro y Pequefia Empresa, mediante el cual se transfiere « NAFIBO
S.A.M. ahora BDP S.A.M. en calidad de préstamo el monto adicional de Us$81.7 71,51,

El préstamo serd cancelado mediante 61 cuotas semestrales y consecutivas, I¢ primerg
de las cuales deberd pagarse el 30 de diciembre de 2009 y la Ultima el ¢ 2 30 de
diciembre de 2039, a una tasa variable igual a la TPP (promedio simple de los tr 35 meses
anteriores) menos 1.5 puntos porcentuaies.

En virtud a la Tercera Enmienda al Convenio Subsidiario del préstamo KfW 98 ¢ 047 de
fecha 16 de octubre, el 3 de diciembre de 2003 se aprobd la transferencia au xmdtica
de las cobranzas de créditos recibidas, a favor de NAFIRO S.A.M., ahora BC ° S.AM,
por o fanto, el saldo del préstamo T.G.N. Diferencial de Intereses ai 31 de d siembre
de 2009 y 2008, ascienden a US$ 1.138.164 y US$ 977.177, respectivamente.

Préstamo BID 1937/1938/BL-BO

El 20 de noviembre de 2008 se suscribiéd el Convenio Subsidiario del Prést mo BID
1937/BL-BO entre el BDP S.A.M., el Ministerio de Planificaciéon del Desarollo y el [ \inisterio
de Hacienda, chora Ministeric de Economia y Finanzas PUblicas. En e marco
programdtico de Apoye a la Implementacién del Sistema Nacional de Financ imiento
para el Desarrollo y Primer Programa se fransfiere al BDP S.A.M. en caiidad de ¢ éstamo
US$12.300.C00 destinados a financiar dicho programa.

En este Convenio se establece que el BDP S.A.M. amortizard Ios saldos correspo idientes
a los recursos de Capital Ordinario en cuotas semestrales consecutivas, la prime 1 de ias
cuales deberd pagarse el 2 de junic 2014 y Ia Ultima el 2 de diciembre ¢ e 2037,
Asimismo, se fijo una tasa variable a ser fijada periddicamente por el BID.
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Asimismo este convenio establece que el BDP 5.A.M. amortizard la porcion de préstamo
desembolsado con carge al Financiamiento del Fondo para Qperaciones speciaies
mediante un Unico pago que deberd efectuarse el 10 de enero de 2048. | 1 tasa de
inferés aplicable a esta porcién del préstamo serd de 0,25% anual, regisir¢ do como
PRESTAMO BID 1938/BL-BO.

Los saldos al 31 de diciembre de 2009 y 2008 ascienden a US$3.741.291 y USS 1.886.485,
respectivamente,

Préstamo KfW 2001-65-621 (Pimo. KiW 1025)

El 10 de noviembre de 2008 se suscribid el Convenio Subsidiario del Préstamo W 2001-
63-621, entre el BDP S.A.M., Ministerio de Planificacién del Desarrolio y el Mit isterio de
Hacienda, ahora Ministerio de Economia y Finanzas Publicas, para la ejec icion del
Programa de de Desarrollo del Sistema Financiero. Mediante este Convenio se transfiere
a BDP 3.A.M. en calidad de préstamo el equivalente a US$7.381.384,62.

Este Convenio establece que el BDP S.A.M. amortizard los saldos deudores a apital en
é1 cuotas semestrales y consecutivas, la primera de las cuales deberd pagars el 30 de
diciembre del 2014 y la Ultima el 30 de diciembre de 2044.

Asimismo, se fijo una tasa de intereses variable igual a la TPP (promedio simple e los fres
meses anteriores) menos 1.5 puntos porcentuales, la que se mantiene vigi nie a la
fecha de cierre del gjercicio.

Los saldos al 31 de diciembre de 2009 y 2008 ascienden a US$8.259.654 y US§ .381.385,
respectivamente.

Financiamientos de entidades del exterior a plazo
2009 'co8
Bs Bs

Préstamo 900 Contrato Transferencia Disponibilidades - | 61.588 75274
Préstame Contrato Transferencia de Cartera en Cesidn - -

61.588 75.274

[§%]

La Sociedad ha registrado en esta cuenta las obligaciones contraidas por el siguiente
convenio de préstamos:

Contrato de Transierencia de Disponibilidades, Bajo la Modalidad de Préstar o - BCB
900

El 11 de marzo de 1999 se suscribid el Contrato de Préstamo entre la Rept slica de
Bolivia representada por el Ministerio de Hacienda, ahora Ministerio de Ect nomia 1%
Finanzas Publicas, el Banco Central de Bolivia (BCB) y NAFIBO S.A.M. ahora BC ° S.A.M.,
por el que se fransfiere en favor de NAFIBO S.A.M., ahora BDP S.A.M., ac fivos de
propiedad de la RepuUblica por US$35.000.000 de libre disponibilidad. En este cc 1irato se
establece que NAFBO S.A.M. ahora BDP S.AM. pagard semestraimente al BRCB,
intereses sobre saldos desembolsados los dias 6 de mayo y é de noviembre ie cada
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afo a una tasa de interés fija igual a 7,15% anual, y amortizard el salde ¢ :udor del
capital mediante 24-cuotas semestrales iguales y consecutivas entre el 6 de oviembre
del 2002 y el 6 de mayo del 2014,

El 28 de junio de 2002, se suscribié la primera Addenda al Conftrato citado, mc dificando
la cldusula séptima inherente a la tasa de interés que NAFIBO S.A.M. ahora E OP S.A.M.
deberd pagar al BCB. La tasa pactada se define como una fasa de inferé variable
calculada sobre la tasa LIBOR a seis meses, vigente ciento ochenia dias intes del
vencimiento de cada cuota de amorfizacién del préstamo, mds 1% (cie n puntos
bdasicos). b

Bl 5 de agosto de 2002, se suscribié la segunda Addenda al Conirat citado,
modificando la tasa de interés como sigue: “La tasa de interss aue NAFII O S.AM.
determine para su ventanila de Reprogramacion de Obligaciones menos Jn punto
porcenfudl, la misma que en ningln momento podrd ser inferior al 2,7%".

El 27 de diciembre de 2002, se suscribio Ia tercera Addenda al mencionadc contrato
delegando a NAFIBO S.A.M. ahora BDP S.AM. la responsabilidad del servi o de la
deuda ante los organismos financiadores.

Bl 15 de septiembre de 2005, se suscribid el Cuarto Addendum al Cor frato de

Transferencia de Disponibilidades bajo la modaiidad de Préstamo, en la cual C nvienen
reducir la tasa de interés acordada, a lo tasa Unica variable igual a la Tasa de
Referencia (TRE), la que en ningln momento podrd ser inferior a la tasa pisc de 2,7%
anual. Esta tasa de interés tendrd vigencia a pariir del 1° de sepfiembre de 20( 3.

En la gestion 2007, se rediizaron prepagos anticipados de capital e intereses por n monto
de US$ 19.954.323,90.

Los saldos al 31 de diciembre de 2009 y 2008, ascienden a US$8.836 vy L 3$10.800,
respectivamente.

OTRAS CUENTAS POR PAGAR

La composicién del grupo al 31 de diciembre de 2009 y 2008, es la siguiente:

2009 . )08

Bs £
Provisidén para el page de impuestos 12.112 72.979
Acreedores Fiscales por impuestos a cargo de la entidad 186.550 689.415
Ingresos diferidos 159.224 =
Provisidn servicios de auditoria externa 341.355 275.620
Previsidon para indemnizaciones 865.322 627,217
QOftros 795.418 1.711.986

2.359.983 3.377.217
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Enla cuenta "Ofros”, la Sociedad ha registrado los siguienies importes:

2009 2008
Bs Bs
Salde compra inmueble a favor de Gundlach 22038 22038
Retencion por atrasos del personal 1.249 1.270
Provision impto. Inmuebies 75.188 -
Provision para servicios basicos 42,500 30.100
Provisidn para obligaciones 68.000 395.533
Acuctacion ASFl gestién 2009 28.982 -
Implementacién Banca de Desarrollo 557.461 1.262.745
795.418 1.711.686

INGRESOS Y GASTOS FINANCIEROS
La composicién del grupo al 31 de diciembre de 2009 y 2008, es la siguiente:

2009 Jo8

Bs Bs

INGRESOS FINANCIEROS
Productos por disponibilidades 3.625 7.932
Proauctos por inversiones tempararias 13.338.762 7.206.213
Productos por cartera 45.384.419 . 2.031.274
Froductos por inversiones permanentes 1.338.366 1.281.244
Comisiones de carfera y coniingente 105.368 144,017

60.170.740 . 3.670.680
GASTOS FINANCIEROS
Cargos por obligaciones con bancos y entidades de financieras 18.047.217 < 1.498.898
Cargos por ofras cuentas por pagar y comisiones financieras 171.458 36.013

18.218.475 11.534.911

Las tasas de interés activas se establecen de acuerdo o politicas aprobadt s por el
directorio de la Sociedad, las tasas de interés pasivas corresponden @ ¢ nvenios
establecidos con los financiadores.

OTROS INGRESOS Y GASTOS OPERATIVOS

La composicion del grupo al 31 de diciembre de 2009 y 2008, es Ia siguiente;

2009 2 08
Bs 5

Ofros ingresos operativos
Comisiones por servicios 7:627.179 .683.566
Ganancias por operaciones de cambio y arbitraje 429.866 26.889
Ingresos operativos diversos 309.243 .285.466
Ingresos por inversiones permanentes no financieras (*) 5.512.890 36.983

13.979.178 1 .032.904

(O]
h
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Ofros gastos operativos

Comisiones por servicios 3.674.651 732.008
Gastos operativos diversos 537.229 32.993
Perdidas por inversiones permanenies no financieras 173.880 1.032.094
4.385.760 1,804..095
(*} Representa el Valor Patrimonial Proporcional de NAFIBO S.T.
CARGOS POR INCOBRABILIDAD Y DESVALORIZACION DE ACTIVOS FINANCIEROS
La composicién del grupo al 31 de diciembre de 2009 y 2008, es la siguiente:
2009 008
Bs Bs
Cargos por prevision especifica por incobrabilidad de
carfera 8.216.495 .716.378
Cargos por previsiéon de ofras cuentas por cobrar 847.484 260,949
Recuperacién de activos financieros (13.539) -
$.070.440 W977.8327
GASTOS DE ADMINISTRACION
La composicion del grupo al 31 de diciembre de 2009 v 2008, s Ia siguiente:
2009 2 )08
Bs 35
Gastos de personal 7.978.899 .701.333
Servicios contratados 870.163 058.895
Seguros 343.800 353.845
Comunicaciones v trasiados 581.418 464 374
Impuestos 1.065.890 48.613
Mantenimiento y reparaciones 184,706 139,225
Depreciacién y desvalorizacién de bienes de uso 464,408 663.560
Otros gastos de administracion (*) 3.542 447 512.283
15.031.931 1(.942.128
(*) Incluye los aportes a la Autoridad de Supervisidn del Sistema Financiero.
INGRESOS EXTRAORDINARIOS
Al 31 de diciembre de 2009 y 2008n0 se registraron Ingresos Extraordinarios.
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INGRESOS Y GASTOS DE GESTIONES ANTERIORES

La composicion def grupo al 31 de diciembre de 2009 y 2008, es Ia siguiente:

2009 008

Bs Bs
Ingresos de gestiones anteriores
Reversion provisidn de gastos para implementacion banca
de desarrollo - 4,494,000
Ajuste de tasas de lineas de financiamiento 1.886.447 608.454
Regularizacion inversion al VPP en NAFIBO ST gestién 2007 - 4.748.584
Impuesto a las utiidades 2008 567.687 -
Reversién provisiones gestién 2008 30.084 =

2.484.218 9.871.040
Gastos de gestiones anteriores
Ajuste de tasas de lineas de financiamiento 1.123.024 224.978
Impuestos sobre inmuebles gestion 2008 4.589

1.127.613 226.978
CARGOS POR AJUSTE POR INFLACION
La composicién del grupo al 31 de diciembre de 2009 y 2008, es ia siguiente:

2009 : )08

Bs Bs

Ajustes de patrimonio - 2 .689.122
- 2 .689.122

Corresponde al cjuste por inflacién del patrimonio en funcién al indice de Ic UFV de
enero a agosto de 2008, menos la parte proporcional de los activos no mone arios de

acuerdo a lo dispuesto por la SBEF en su carta circular N° 585/2008.

CUENTAS DE ORDEN

La composicion del grupo al 31 de diciembre de 2009 vy 2008, es Ia siguiente:

2007 208
Bs 3s
Garantias recibidas (a) 71.863.028 15 .114.349
Lineas de crédito obtenidas y no utilizadas 59.,654.202 7. .580.802
Documentos y valores de la entidad 1.927.706.239 227,114,954
Ofras cuentas de registro 1.023.578 $.915.42]

Cuentas deudoras de los fideicomisos (b) 1.168.589.464
Cuentas deudoras de los fideicomisos (b) 1.439.758.377

4.000 131.557

4.668.594.888

6.507 857.083
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En la cuenta "Garantias recibidas”, Ia Sociedad ha registrado las garantias rer ibidas de
las EIF's por la cartera FERE y por o cartera inducida, de acuerdo con e siguiente
detalle:

2009 2008
Bs Bs
Garantias Otorgadas por las Eifs en la cartera FERE 71.863.028 1, 1.114.349
71.863.028 1:1.114.,349

En “Cuentas Deudoras de los Fideicomisos” se tienen registrados los siguientes | \andatos
fiduciarios:

Fideicomiso Programa Fortalecimiento Pairimoniai (PROFOP)

En fecha 11 de octubre de 2001, se firmé un Contrato de Fideicomiso por un | 1onio de
nasta US$ 60,000,000 entre el Ministeric de Hacienda, ahora Ministerio de Ec »nomia v
Finanzas Publicas, en representacién del Tesoro General de la Nacién en su « ondicidon
de Fideicomitente y NAFIBO S.A.M. chora BDP S.A.M. como Fiduciario; de! inado o
financiar el Programa de Fortalecimienio Pairimonial "PROFOP", creado mec ante Ley
N® 2196, para el fortalecimiento de Enfidades de Intermediacion Financiera cc 1stituidas
como sociedades andnimas con licencic de funcionamiento de la SBEF, me fiante la
oforgacion por Unica vez de créditos subordinados, en las caracterfsticas est« blecidas
en el Decrefo Supremo N° 24204 de 1° de Junic de 2001 Y SUs posteriores
modificaciones.

En este senfido, se otorgaron présiamos a tres instituciones financieras de sistema
financiero nacional por un monio total de US$48.000.000. El Fiduciario desen >olsd en
efectivo US$28.000.000 y los restantes US$20.000.000 fueron desembolsados r iediante
Certificados Acreditativos de Deuda (CAD's) emitidos por el Ministerio de H icienda,
ahora Ministerio de Economia y Finanzas PUblicas,.

NAFIBO S.A.M. ahora BDP S.A.M. en su calidad de fiduciario y de conformidat con las
afribuciones conferidas en el contrato de fideicomiso del PROFOP, en novie nbre de
2003, procedié a la capitalizacién parcial del Crédito Subordinado oforgade 1 Banco
Unidn S.A. por la suma de US$14,000,000, habiendo recibido 6 fftules por un total de
11,060,000 acciones por un valor nominal de Bs110,600,000, gue se encuenirat bgjo su
custodia.

Los mencionados aportes, realizados por el Tesoro General de Ia Nacién a  3vor de
Banco Unidn S.A., fueron registrados en el rubro de las inversiones permanent s de los
estados financieros dei fideicomiso del Programa PROFOP, gue en la contabl dad de
BDP S.A.M. se exponen en cuentas de orden.

El BDP S.A.M. administra la participacidn accionaria del Tesoro General de Ic Nacidn
(TGN) con todos los derechos y obligaciones establecidos en el Cédigo de Co nercio y
las escrituras sociales de la enfidad capitaiizada. & mandato para la transfer¢ ncia de
estas acciones al sector privado, a fravés de la venia mediante oferia oUbilica,
establecido en el Decreto Supremo N° 27258, fenecié el 15 de junio de 2004, p 1z0 que
fue extendido indefinidamente por el Fideicomitente.
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El 4 de enero de 2006, NAFIBO S.AM. ahora BDP S.AM. en su con licidn de
administrador fiduciario del Programa de Fortalecimiento Patrimonial (PRC FOP) fue
notificada con una demanda, interpuesta por dos de los accionistas minc itarios de
Banco Unién S.A. que representan el 1,467% del total de su Capital pagado,
relacionada con el convenio de capitalizacién y acuerdo de accionistas, sus rito entre
NAFIBO S.A.M. ahora BDP S.A.M. y los anfiguos accionistas del Banco Unidn .A. en la
gestion 2003. Esta demanda estd siendo atendida por los asescres lege es de la
Sociedad.

En fecha 30 de diciembre de 2008, el Banco Nacional de Bolivia S.A..enelmcrco de la
normativa vigente, procedidé a pagar el saldo total del crédito subord yado de
capitalizacién otorgado en el marco del Programa de Fortalecimiento P itrimonial
(PROFOFP),

El 11 de marzo de 2009, se suscribié un Addendum complemeniario al Co ifrato de
Fideicomiso del Programa de Fortalecimiento Patrimonial (PROFOP), gue ct nsiste en
adecuar el Conirato del Fideicomiso incorporandoe los alcances de Ia Resoluc ion SB N°
246/2008 de fecha 4 de diciembre de 2008 (Circular SB/597/2008), emitida p s la SBEF
ahora ASFl, con relacién a los limites de responsabilidad del Fiduciario, quien 1o podra
afectar su propio patrimonio en la administracién y consecucion del fideicomis s,

Como parfe del PROFOP, la Sociedad tiene registrados al 31 de diciembre de 2009, US$
2.250.000,00 de cartera subordinada (Bs15.682.500) y Bs246.638.000 como It versiones
permanentes por ia capitalizacién parcial del préstamo subordinado del Bar =0 Unidn
S.A. Los intereses por cobrar al 31 de diciembre de 2009 alcanzan a US$2.549 (B 17.904).

Fideicomiso Programa de Incentivos a las Exportaciones {CCF)

El 26 de agosto de 2003, se firmé un contrato de fideicomiso por un monto de hasta 40
millones de Unidades de Fomento de Vivienda (UFV) entre el Ministerio de F 1cienda,
ahora Ministerio de Economia y Finanzas PUblicas, en representacion del Tesore General
de la Nacién en su condicién de Fideicomitente y NAFIBO S.A.M. ahora Bl P S.A.M.
como Fiduciario, destinado a oforgar financiamiento a exportadores, a t avés de
préstamos que serdn pagados con CEDEIMs, titulos valores o en efec ivo, por
exportaciones redlizadas hasta el monto del crédito fiscal IVA que acrediten 1 1ediante
Certificado de Crédito Fiscal (CCF). En aplicacién de este mandato, la Soc 3dad ha
otorgado préstamos a dos empresas exporiadoras.

El 25 de septiembre de 2006, se suscribié un Addendum modificatorio al Cor frato de
Fideicomiso del Programa de Incentive a las Exportaciones, a fravés del cudl se
instrumenta la ampliacién del plazo del Contrato de Fideicomiso hasta el afic 2022, Ia
modificacion de la tasa aplicable a los préstamos otorgados a una de las ¢ mpresas
exportadoras y la suscripcién de un nuevo documento de préstamo con ur 3 de las
empresas exportadoras.

El 12 de marzo de 2007 una de las empresas canceld el total de su deuda. Asil lismo, el
23 de marzo de 2007 con fecha valor 15 de diciembre de 2006, los crédii »s de la
segunda empresa, se fusionaron y se modificd las condiciones financieras estc slecidas
en el Conirato de Reconocimiento de Deuda y Compromiso de Pago, inciu endo el
cambio de moneda del crédito oforgado, de Bolivianos con mantenimiento d : valor a
las Unidades de Fomento de Vivienda - UFV - por la de Délares de Ios Estados L lidos de
Norteamérica.
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Los saidos de cartera al 31 de diciembre de 2009 son de US$ 2.938.742 (Bs2! .483.034).

- Los intereses por cobrar al 31 de diciembre de 2009 alcanzan a US$ 20.520 (Bs1 13.023).

Fideicomiso Fondo de Apoyo al Sistema Financiero (FASF)

En fecha 29 de noviembre de 2004 se firmd un contrato de fideicomisc porun nonto de
hasta US$30.000.000 enfre el Ministerio de Hacienda, ahora Ministerio de Ec snomia Y
Finanzas Publicas, en representacién del Tesoro General de Ia Nacion, en su ondicién
de Fideicomitente y NAFIBO S.A.M. ahora BDP S.A.M. como Fiduciario, con el sropédsito
de fortalecer la posicidn patrimonial de Entidades de Intermediacién § nanciera
mediante la otorgacién de préstamos subordinados.

En fecha 14 de octubre de 2005, se suscribid el primer Addendum meoedifii atorio al
Contrato de Fideicomiso del Fondo de Apoyo al Sistema Financiero, o través a 3l cudl se
reduje el monto del capital del fideicomiso de US$30.000.000 a US$29.850.01 0, por Ia
deduccidn cormrespondiente ala comisidn de inicio “Front End Fee" del financic dor.

En fecha 31 de agosto de 2006, se suscribid el segundo Addendum modific atorio al
Conirato de Fideicomiso del Fondo de Apoyo al Sistema Financiero, a través d i cudl se
redujo el monio del capital del fideicomiso de US$29.850.000 a US$10.000. 00, v se
modifico el destino: de los recursos, destindndolos para Prestamos Subord nades @
enfidades de intermediacion financiera que adquieran activos y/o pasivos de ofras
entidades en proceso de solucién segun el articulo 124° de ia Ley 1488 de «ancos vy
Entidades Financieras y para préstamos a personas naturales para que increr enten el
capital primaric (compra de acciones de nueva emision) de entidades financi¢ -as.

En fecha 19 de enero de 2008, se procedié a la firma de un Conirafo de réstamo
Subordinado con una institucién bancaria del sistema financiero nacionc por un
importe de US$ 3.000.000 para el fortalecimiento de su situacion patrimoni il por Ia
adquisicion de activos y obligaciones privilegiadas de primer orden en el Proce fimienio
de Solucion a Mutual Guapay.

El 11 de marzo de 2009, se suscribid un Addendum complementario al Cor rato de
Fideicomiso del Fondo de Apoyo al Sistema financiero, que consiste en ac :cuar el
Contrato del Fideicomiso incorporande los alcances de la Resolucidn SB N¢ 244 2008 de
fecha 4 de diciembre de 2008 (Circular SB/597/2008), emitida por la SBEF ah »a ASFI,
con relacién a los limites de responsabilidad del Fiduciario, quien no podrd d sctar su
propic patrimonic en la administracion y consecucién del fideicomiso.

El saldo de cartera al 31 de diciembre de 2009 es de US$2.400.000 (Bs16.728.100). Los
intereses por cobrar a la misma fecha alcanzan a US$182.933 (Bs1.275.045).

Fideicomiso Fondo de Fortalecimiento de Empresas (FFE)

El 29 de julio de 2004, se firmd un contrato de Fideicomiso por un monto ¢ e hasta
US$72.999.999 entre el Ministeric de Hacienda, ahora Ministerio de Economia y ‘finanzas
Publicas, en representacién del Tesoro General de la Nacién, en su cond sién de
Fideicomitente y NAFIBO S.A.M. ahora BDP S.A.M. como Fiduciario: el ¢ al estd
destinado al forfalecimiento de las empresas que se acojan al Progre ma de
Reestfructuracion Voluntaria establecido mediante Ley N° 2495,
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En aplicacién a este mandato, la Sociedad ha otorgado un préstamo por un monto en
Unidades deFomento de Vivienda equivaiente o US$1.297.000.

El 4 de octubre de 20064, se suscribid un Addendum modificatorio al Cc¢ qtrato de
Fideicomiso del Fondo de Fortalecimiento de Empresas - FFE, a través del cué se redujo
el monto del capital del fideicomiso de US$72.999.999 a US$1,297.0C ), monto
efecfivamente utilizado.

El 28 de marzo de 2007, se procedié a la modificacidon de moneda del créditc oforgado
de Bolivianos con mantenimiento de valor a las Unidades de Fomento de Vivie \da - UFV
- por la de Dolares de los Estados Unidos de Norteamérica, guedando sin efecto el
componenie de Reserva por Cobertura de Tipo de Cambio del 2%, por o que €l
margen financiero de la tasa de interés disminuyd de cinco a tres puntos pol zentfuales
anuales,

El 9 de noviembre de 2007 el beneficiario del crédito remitié una nota al BDP AM en la
gque remite el Contrato de Disolucién y Liquidacion Voluntaria suscritfo por los ¢ :cionistas
y los acreedores de la empresa, contenido en la Escritura PUblica N° 188/2007 de fecha
16 de octubre de 2007 otorgado ante Notaria N° 94 de la ciudad de La Paz.

En fecha 9 de abril de 2008 la Superintendencia de Empresas remite a la So iedad la
Resolucion Administrativa SEMP N° 49/2008 de fecha 2 de abril de 2008 mediar ‘e la cual
la Superintendencia de Empresas en uso de sus afribuciones y competencia resuelve
no homologar el Acuerdo Transaccional de Disolucidon y Liquidacién ' oluntaria
presentado por la empresa, por no cumplir con los requisitos establecidos por la Ley N°
2495 de 4 de agosto de 2004.

Desde el mes de abril de 2008, el BDP S.A.M. estuvo realizando ias gesfiones r :cesarias
para recuperar los recursos oforgados en el marce del Fondo de Fortalecin iento de
Empresas. La Sociedad contraté un Estudio Juridico al que se asignd la respor sabilidad
de llevar adelante el proceso de cobro judicial del préstamo a Texturt ol S.A. v
paraielamente, el BDP S.A.M estuvo redlizando reuniones con Ia empresa en wsca de
una solucion exirajudicial que ponga fin a los procesos legales.

El 11 de marzo de 2009, se suscribié un Addendum complementaric al Col frato de
Fideicomiso del Fondo de Forfalecimiento de Empresas — FFE que consiste en a lecuar el
Contrato del Fideicomiso incorporando los alcances de la Resolucion SB N° 24¢ /2008 de
fecha 4 de diciembre de 2008 (Circular S8/597/2008), emitida por la SBEF ahora ASFI, con
relacién a los limites de responsabilidad del Fiduciario, quien no podrd afectar U propio

patrimonio en la administracién y consecucién del fideicomiso.

En el marco de las negociaciones sostenidas con el Banco Ceniral de Boliv a, en su
condicidon de acreedor de la empresa, al igual que el BDP SAM, en fect 1 10 de
diciembre de 2009 ambas instituciones suscribieron con Texturbol S.A. el Cot frato de
Cumplimiento de Obligaciones con Prestacidn Diversa a la Debida (Dacidn en | ago)

El saldo de Bienes rediizables al 31 de diciembre de 2005 es de US$ .427.752
(Bs9.951.432)
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Fideicomiso Fondo de Aval Bursdtil para PYMEs (FA)

El 28 de ocfubre de 20085, se firmd un confrato de fideicomiso por un me 1to de
US$130.000 entre Fundacién para la Produccién (FUNDAPRO) y Fundacién Hara la
Promocion y Desarrollo de la Microempresa (PRODEM) en su condic 5n de
Fideicomitentes y NAFIBO S.A.M. ahora BDP S.A.M. como Fiduciario, con el ot eto de
brindar una alternativa de financiamiento a las peqguenas y medianas er presas
(PYMES) pertenecientes al sector productivo, mediante la otorgacion de avales  asta =l
30% del capital no pagado de valores emitidos v colocados a través de |1 Bolsa
Boliviana de Valores,

El 1 de septiembre de 2004 se firmd el Contrato de Adhesidn al Fondo de Aval Bursdtil
para PYMES con la Corporacion Andina de Fomento, quien efectué un aporte por un
monio de US$100.000.

En fecha 13 de octubre de 2008 culminé el plazo de administracion determir ado el
Confrato del Fideicomiso. En este sentido, el Portavoz de los Fideicomitentes de Fondo
comunico al BDP SAM la decisién de ampliar el plazo del Fideicomiso hasta e 31 de
diciembre de 2009. Al 31 de diciembre de 2008 se redlizan las gestiones necesari s para
la firma de la Adenda al Conirato de Fideicomiso.

Al 31 de diciembre de 2009, los recursos fideicomitidos se encuentran invert jos en
valores de renta fija por un importe de US$ 200.000 (Bs1.394.000) y se cuenta :on un
importe de US$51.870 (Bs361.534) en disponibilidades, los intereses por cobrar sor las
inversiones alcanzan a US$59 (Bs409)

Fideicomiso Bono Juancito Pinto
Gestion 2007

Prosiguiendo con el subsidio a la permanencia escolar denominade "“Bono Jt ancito
Pinto" en el marco de la Polifica de Proteccién Social y de Desarrolio | itegral
Comunitario del Plan Nacional de Desarrolio y lo dispuesto en el Decreto Supré mo Ne
28899; y luego de haberse auditado y dado por concluido el pago del "Bono Ji ancito
Pinto™ por la gestion 2006, el 24 de octubre de 2007 mediante Decreto Supre o N°
29321 se instruye la enfrega del subsidio de incentivo a la permanencia escolar «ara la
gestion 2007 y autoriza al Ministeric de Educacién y Culturas a constituir el Fideic omiso,
en su calidad de Fideicomitente, con el Banco de Desarrolle Productivo SAM en su
calidad de Fiduciario.

En este sentido, se destina un total de Bs293.977.292 para el pago del "Bono Ju ancito
Pintc" para la gesticn 2007, recursos aportados por Yacimientos Peiroliferos | scales
Bolivianos (YPFB), la Corporacién Minera de Bolivia (COMIBOL) y el Tesoro Generc | de Ia
Nacion (TGN}, :

Asimismo, se amplian los beneficiarios a todos los nifios y nifias hasta el sexto (6 o0.) de

primaria de las unidades educativas publicas de todo el teritorio nacional inclt yendo
alumnos de Educacion Especial y los nifios o nifias de Educacidn Juvenil Alternafiv 2.
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El Bono de subsidio a la permanencia escolar “Bono Juancito Pinto” busca ince: fivar la
matriculacion, permanencia y culminacién del afo escolar de los nifios bene iciarios
quedando establecido que para la gestién 2007 el Bono sea pagado en une Unica
cuota de Bs200 a fravés de las Fuerzas Armadas de la Nacién desde el 25 de noy embre
hasta el 31 de diciembre de 2007.

En fecha 8 de junio de 2009, luego de haberse auditado y dado por concluido « | pago
del "Bono Juancito Pinto" por la gestiéon 2007, se ha procedido al cierre de la uenta
corriente en moneda nacional y a la devolucién de la fotalidad de los recur: s a la
cuenta del Fideicomitente en el BCB por el monto de Bs23.548.858.91.

Por instrucciones del Fideicomitente, se procedié a la apertura de una Caja de Ahorro
en moneda nacional para depositar los recursos de la nueva gestién de cobran a a las
unidades militares involucradas en la devolucidn de la totalidad de los r cursos
asignados para el pago del Bono y gastos operativos, el saido de esta cuenta ¢ 31 de
diciembre de 2009 alcanza a Bs28.048

Gestion 2008

Prosiguiendo con el subsidio a la permanencia escolar denominado “Bono Jt ancito
Pinto" en el marco de la Politica de Proteccidn Social y de Desarrollo |itegral
Comunitario del Plan Nacional de Desarroilo y de acuerdo a lo dispuesto en el L screto
Supremo N° 29652 de fecha 23 de julio de 2008, se instruye la entrega del subs dio de
incenfivo a la permanencia escolar para la gestiéon 2008 y autoriza al Minist ric de
Educacion y Culturas a continuar con el Fideicomiso, en su caiidad de Fideicon itente,
con el Banco de Desarrollo Productive S.A.M., en su calidad de Fiduciario, medi inte la
suscripcion de un Addendum al Conirato de Fideicomiso.

En este senfido, se destina un total de Bs375.440.208 para el pago del "Bono Ju ancito
Pinto" para la gestién 2008, recursos aportados por el Tesoro General de la | lacién
(TGN).

Asimismo, se amplian los beneficiarios a todos los nifios y nifias hasta el octavo (8 o.) de
primaria de las unidades educativas pUblicas de todo el territorio nacional incl. /endo
alumnos de Educacion Especial y los nifios o nifias de Educacién Juvenil Alternati 1.

El Bono de subsidio a la permanencia escolar "Bono Juancito Pinte" busca incen ivar la
matriculacion, permanencia y culminacion del afio escolar de los nifios benei siarios
quedando establecido que para la gestion 2008 el Bono sea pagado en unc Unica
cuota de Bs200 a fravés de las Fuerzas Armadas de la Nacidén desde el 9 de novi :mbre
hasta el ¢ de diciembre de 2008,

Gestién 2009

Prosiguiendo con el subsidio a la permanencia escolar denominado “Bono Ju incito
Pinfo" en el marco de la Politica de Proteccién Social y de Desarollo i tegral
Comunitario del Plan Nacional de Desarrollo y de acuerdo a lo dispuesto en el D screto
Supremc N° 0309 de fecha 23 de septiembre de 2009, se instruye ia enirega del si bsidio
de incentivo a la permanencia escolar para la gestién 2009 y autoriza al Ministe rio de
Educacién y Culturas a continuar con el Fideicomiso, en su calidad de Fideicorr tente,
con el Banco de Desarrollo Productive S.A.M., en su calidad de Fiducic io, e
incrementar el monto del Fideicomiso, mediante la suscripcidon de un Addenc um al
Contraio de Fideicomiso.
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En este senfido, se destina un total de Bs374.000.000 para el page del "Bono . Jancito

?’mo para-la gestion 2009, recursos aporiados por el Tesoro General de la Nacidn
(TGN).

El Bono de subsidio a la permanencia escolar “Bono Juancite Pinto" busca ince fivar la
matriculacion, permanencia y culminaciéon del afio escolar de los nifios bene ficiarios
quedando establecido que para la gestién 2009 el Bono sea pagado en un 1 Unica
cuota de Bs200 a través de las Fuerzas Armadas de la Nacién desde el 25 de ctubre
hasta el 30 de noviembre de 2009.

Fideicomiso para el Desarrollo Productivo (FDP)

El 30 de mayo de 2007 se autorizé mediante Decreto Supremo No. 29145 al Minis eric de
Hacienda, ahora Ministerio de Economia y Finanzas Publicas, para gue en su cc dicion
de Fideicomitente, suscriba un Conirate de Fideicomiso con los recursos de Tesoro
General de la Nacion - TGN, a ser administrado por el Banco de Desarrollo Pre juctivo
S.A.M. - BDP S.A.M. - Banco de Segundo Piso, en caiidad de Fiduciario.

En este senfido y para cumplir con el objetivo del mencionado Decreto, el 11 « e junio
del 2007 se firmd el Contrato de Constitucidn del Fideicomiso para el D¢ sarrollo
Productivo entfre el BDP SAM y el Ministeric de Hacienda, ahora Ministerio de Ec snomia
y Finanzas Plblicas,, este Ultimo actuando en su calidad de Fideicomitente, ieberd

fransmitir recursos monetarios del TGN por un monto inicial Bs245.462.970. de act erdo a-

un cronograma de fransmisién de recursos acordado enire las partes, recur: 3s aue
podrén incrementarse graduaimente hasta Bs480.000.000.

El objetivo de este fideicomiso es el de candlizar financiamiento a acti idades
productivas enmarcadas en los sectores y complejos productivos priorizados por el
Gobiernc Nacional.

En aplicacién a esie mandato, la Sociedad ha recibido seis desembolt s por
Bs294.595.008, el primer desembolso el 27 de junio de 2007 por Bs80,000,000, el se gundo
desembolso el ? de noviembre de 2007 por Bs44.020.000, el tercer desembolso ¢ 28 de
diciembre de 2007 por Bs76.000.000, el cuaric desembolso el 4 de mai o por
Bs17.915.841, el quinto desembolso el 7 de marzo de 2008 por Bs37.378.672 y ¢ | sexto
desembolso el 14 de marzo de 2008 por Bs37.280.494, mediante abono a la :uenta
abieria para éste efecto en el BCB, a nombre del Fideicomiso.

En fecha 3 de abril de 2008, en funcién al Decreto Supremo N° 29500 de fecha 2 ‘e abril
de 2008, se firmd el Primer Addendum al Confratc de Fideicomiso en el e se
incrementd el capital fideicomitido hasta la suma de Bs1.184,000.000. En este ser ido, la
Sociedad ha recibido ocho desembolsos, un primer desembolsc en fecha 10 de « bril de
2008 por Bs147.600.000, segundo desembolso en fecha 14 de mayo de 20 )8 por
Bs144.800.000, tercer desembolso en fecha 22 de julio de 2008 por Bs141.400.000, :uario,
quinto, sexto, séptimo y octavo desembolso por Bsé9.700.000 cada uno; alcanze 1do al
31 de diciembre de 2009 a Bs.1.076.895.008 la totalidad de los recursos transferido por el
Fideicomitente al Fideicomiso.

44

40



b.8)

BANCO DE DESARROLLO PRODUCTIVO Sociedad Andnima Mixta (BDP S.A.M.)
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

El 11 de marzo de 2009, se suscribié un Addendom complementario al Cont ato de
Fideicomiso -para el-Desarrolio Productivo, que consiste en adecuar el Contr 1fo del
Fideicomiso incorporando los alcances de la Resolucién SB N° 244/2008 de fecl a 4 de
diciembre de 2008 (Circular SB/5%97/2008), emitida por la SBEF ahora ASFI, con rel icién a
los limites de responsabilidad del Fiduciario, quien no podrd afectar su propio
patrimenio en la administracion y consecucion del fideicomiso.

Fideicomiso Para el Programa de Apoyo a la Importacién de Harina de Trigo

El 18 de julio del 2007 se autorizé mediante Decreto Supremo N° 29195 al Minisi 3rio de
Hacienda, ahora Ministerio de Economia y Finanzas PUblicas,, para que en su co idicion
de Fideicomitente, suscriba un Contrato de Fideicomiso con los recursos del Tesoro
General de la Nacion — TGN, a ser administrade por el Banco de Desarrollo Pro luctivo
S.AM. - BDP S.A.M. - Banco de Segundo Piso, en calidad de Fiduciario.

En este sentido y para cumplir con el objetivo del mencionado Decreto, el 30 e julio
del 2007 se firmd el Contrato de Constitucidn del Fideicomiso enire el BDP S/ M vy el
Ministerio de Hacienda, ahora Ministerio de Economia y Finanzas Publicas,, esfe (itimo
actuando en su cdlidad de Fideicomitente, deberd fransmitir recursos moneta ios del
TGN por un monio inicial US$18.500.000, recursos que podrdn ser incrementa ios en
funcién a la demanda del Fideicomiso.

La finalidad del Fideicomiso es de proveer los recursos financieros necesarics o la
Secretaria Ejecutiva PL-480 para viabilizar la compra, importacién, administre cién y
comercializacion de harina de trigo para su venta en efectivo en todo el t writorio
nacional asi como la recuperacién de los recursos fideicomitidos a fay or del
Fideicomitente.

En aplicacion a este mandato, la Sociedad ha recibido el 10 de agosto del 007 el
importe de Bs17.707.200 equivalente a US$2.284.800; posteriormente, el 16 de ag: sto de
2007 el importe de US$ 16.215.200 mediante abono a la cuenta abierta pa 2 ésie
efecto en el Banco Unién S.A., a nombre del Fideicomiso.

En fechas 29 de octubre de 2007 se suscribid el primer Addendum modifica orio al
Contrato de Consfitucién del Fideicomiso ampliando I red de compradores y € 19 de
noviembre de 2007, en funcidn al Decreto Supremo N° 29340 de fecha 14 de nov zmbre
de 2007, se suscribi¢ el segundo Addendum modificatorio ampliando el aicar e del
Fideicomisc a la importacién de arroz semi bianqueado o blanqueado, incluso g Jlido o
glaseado.

En fecha 20 de febrero de 2008 se emite el Decreto Supremo N°® 294446 en el jue se
autoriza la ampliacién del destino de los recursos del fideicomiso para la ¢ mpra,
importacion y comercializacién de arroz, manteca, maiz y harina de trigo y se ar plia €
piazo del Fideicomiso por un afic. renovable en funcidn a las necesidades del pa «

En fecha 2 de julio de 2008 se emite el Decreto Supremo No 29625 en el que se ¢ Jtoriza
la ampliacion del monto Fideicomitide de hasta US$ 9.885.141 adicionales, autor :a a la
Secretaria Ejecutiva PL 480 vender también los productos adquiridos con recur os del
Fideicomiso a la Empresa de Apoyo a la Produccidn de Alimentos (EMAPA].
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El 9 de febrero de 2009, se suscribid un Addendum complementario al Con ‘ato de
Fideicomiso para- el Programa de Apoyo a ia Importacion de Harina de Tri 10, due
consiste en adecuar el Contrato del Fideicomiso incorporando los alcance ; de la
Resolucion SB N° 246/2008 de fecha 4 de diciembre de 2008 (Circular SB/5S 7/2008),
emitida por la SBEF ahora ASFl, con relacion a los limites de responsabilic ad del
Fiduciario, quien no podrd afectar su propio patrimonio en la administr icidn y
consecucion del fideicomiso.

El 28 de mayo de 2009, se emite el Decreto Supremo No 0144 en el que se au oriza la
ampliacion del plazo de vigencia del Fideicomiso por seis (6) meses mds, y se ai toriza @
INSUMOS BOLIVIA ampiicr la venta de harina de trigo @ ofros segmentos prodt tivos y
consumidores de la poblacion.

Fideicomisoc Yacimientos Petiroliferos Fiscales Bolivianos

El 21 de febrero de 2008, se firmé un Contrato de Constitucidn y Adminisirac idn del
Fideicomiso YPFB por un monto de US$85.000.000 enire el Ministerio de Haciendc , ahora
Ministerio de Economia y Finanzas PUblicas, en representacion del Tesoro Genet 1l de la
Nacién, en su condicién de Fideicomitente, el BDP SAM como Fiduciario y Yac nienios
Petroliferos Fiscales Bolivianos — YPFB como Beneficiario; el cual estd destina lo a la
adquisicion de acciones de la empresa -Transredes S.A. por parte del Benefici irio, en
virfud a lo dispuesto por el Articulo 2° del Decreto Supremo N° 29345,

El 30 de abril de 2008, se firmd la primera Adenda al Contrato de Constit icidn y
Administracion del Fideicomiso YPFR con el obieto de ampliar el monto del Fide zomiso
a un total de US$155.000.000, ampliar el plazo del Contrato de Constitt cién y
Administracion del Fideicomiso YPFB a un fotal de dos afios y ampliar la finalic ad del
Fideicomiso estableciendo que los recursos serdn tfransferidos por el Fiduc ario al
Beneficiario para la adqguisicién de acciones de las sociedades denor inadas
Transredes, Compadia Logistica de Hidrocarburos Boliviana S.A.(CLHB), E npresa
Petrolera Chaco S.A. y Empresa Petrolera Andina S.A.

Por efecto de la nacionalizacién, en fecha 16 de septiembre de 2008 mediante [ ecreto
Supremo N° 29706, se establece el pago de una justa compensacion a la empre ia Shell
Gas B.V. al valor de las acciones de Transredes. Asimismo, se autoriza al Fideico nitente
instruir al Fiduciario la fransferencia de US$67.800.000 al beneficiario YPFB | ara la
compra de acciones de Shell Gas B.V.

Por efecto de la naciondlizacion, en fecha 1 de octubre de 2008 mediante [ ecreto
Supremo N° 29706, se establece el pago de una justa compensacion a la empi :sa AEI
Luxembourg Holdings S.R.L. al valor de las acciones de Transredes, se aut riza la
ampliacién del monto fideicomitido hasta un monio de US$215.000.000. Asimi mo, se
autoriza al Fideicomitente instruir al Fiduciario la ifransferencia de US$ 67.80( 000 al
beneficiario YPFB para la compra de acciones de AEl Luxembourg Holdings S.R.L

El 17 de diciembre de 2008 se emite el Decreto Supremo N° 29845 en el que se ¢ utoriza
el incremento del monto del Fideicomiso hasia US$ 283.000.000. En su articulo 2-ll. se
autoriza al Fideicomitente fransferir los recursos fideicomitidos hasta un moto de
US$68.000.000 al beneficiario YPFB para efectos del pago de la segunda cuot | de la
justa y adecuada compensacion comprometida con la empresa Shell Gas B.V.
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El 20 de febrero de 2009 se emite el Decreto Supremo N° 0017 en el gue se ai toriza el

incremento del monto del Fideicomisc hasta US$ 352.154.878,461. En su ariicu » Unico, -

numeral I, se autoriza al Fideicomitente fransferir los recursos fideicomitidos | asta un
monto de US$.49.154.878 al beneficiaric YPFB para efectos del page de la | sgunda
cuota de la justa y adecuada indemnizacién comprometida con la emp esa AEl
Luxembourg Holdings S.R.L.

El 24 de noviembre de 2009, se redlizé la devolucidn total de los rec srsos al
Fideicomitente, al 31 de diciembre de 2009 el saldo en disponibilidades al anza a
Bs&1.837

Fideicomisoc ATPDEA

En atencién a lo dispuesto en el Decreto Supremo N° 29153 de fecha é de junio e 2007,
el 22 de junio de 2007 se firmd un Contrato de Constitucidon del Fideicomiso ATP JEA por
un monto de hasta US$8.000000 entre el Ministerio de Hacienda, ahora Minis erio de
Economia y Finanzas Publicas, en representacién del Tesoro General de la Naci n en su
condicién de Fideicomitente y el BDP S.A.M. como Fiduciario: destinado a { nanciar
temporalmente el pago de aranceies, por un periodo de un afio a partir del 1° de julio
de 2007, mediante el otorgamiento de présiamos a las empresas expo tadores
legalmente establecidas en el territorio nacional, que redlizaron exportaciones jurante
los doce meses previos al 1° de julio de 2007 ¢ los Estados Unidos de América ci bijadas
en la Ley de Promocion Comercial Andina y Eradicacion de la Droga — ATPDE & y que
no gozan de preferencias arancelarias bajo el Sistema General de Preferencias - SGP.

El 30 de octubre de 2008, en atencién a lo dispuesto por el Decreto Supremo | ° 29746
de fecha 29 de octubre de 2008, se firmé un Addendum Modificatorio al Con ‘ato de
Constitucion del Fideicomiso ATPDEA con el objefo de efectuar compiementar iones vy
modificaciones al Contrato, estableciende la creacién de instrumentos ten porales
para &l financiamiento del pago de aranceles por el periodo de 12 meses a par ir del 1°
de noviembre de 2008, mediante el oforgamiento de préstamos a las el presas
exportadores legalmente establecidas en el teritorio nacional, que re ilizaron
exporiaciones duranie los doce meses prevics al 1° de noviembre de 2008 a los Zstados
Unidos de Ameérica cobijadas en la Ley de Promocidn Comercial Andina y Errac cacién
de la Droga - ATPDEA y que no gozan de preferencias arancelarias bajo el sistema
General de Preferencias — SGP.

En aplicacién a este mandato, la Sociedad ha recibido al 31 de diciembre de 2008 un
desembolso por un monto de US$1.000.000 mediante abono a la cuenia abiet a para
éste efecto en el Banco Unién S.A. a nombre del Fideicomiso y ha suscrito un C onfrato
de Préstamo con una empresa exportadora,

El 11 de marzo de 2009 se suscribidé una addenda complementaria al Cont afo de
Fideicomiso ATPDEA, que consiste en adecuar el Coniraio del Fide comiso
incorporando los alcances de la Resoluciéon SB N° 244/2008 de fecha 4 de dicier bre de
2008 (Circuiar SB/5%7/2008), emitida por la SBEF ahora ASFI, con relacién a los lir ites de
responsabilidad del Fiduciario, quien no podrd afectar su propio patrimonic en la
administracion y consecucion del fideicomiso.
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Fideicomisoc Fondo Emprender

El 25 de abril de 2008, se firmd un Conirato de Fideicomiso con el aporte ir cial de
US$10.000, monto que podrd incrementarse hasta US$1.000.000, entre el Banco
Interamericano de Desarrollo (BID), Corporacién Andina de Fomento (CAF), Ful dacidn
para la Produccion (FUNDAPRO) en su condicidén de Fideicomitentes y el BD  S.A.M.
como Fiduciario, con el objeto de otorgar financiamienio a empresas dindmic s a ser
promovidas a sugerencia de un Adminisirador, de acuerdo a lo establecic y en el
Reglamento del Fideicomiso, previa aprobacién del Comité de Inversiones.

En aplicacién a este mandato, la Sociedad ha recibido al 31 de diciembre le 2008
desembolsos por un tofal US$161.834,20 y al 31 de diciembre de 2009 US$263.903

Fideicomiso para el Programa de Recuperacién Productiva (PREP)

El 5 de diciembre de 2008 se firmé un Contrato de Constitucidn del Fideicomiso para el
Programa de Recuperacion Productiva (PREP) entre el Ministerio de Haciendc ahora
Ministerio de Economia y Finanzas Publicas, en su condicidon de Fideicomitente el BDP
S.A.M. como Fiduciario, por un mento de hasta US$100.000.000, destinado @ oto jar co-
financiamienio a capital de operaciones v/o capital de inversiones, a frc vés de
Enfidades de Intermediacién Financiera - EIF, habilitadas por el BDP S.A.M., @ m :dianos
y grandes productores de alimentos y otfros productivos afectados por los d :sasires
reconocidos en el Decreto Supremo N° 29438 de 12 de febrero de 2008.

En aplicacion a este mandato, la Sociedad ha recibido al 31 de diciembre de 2008 un
desembolso por un monto de US$ 100,000 mediante abono a la cuenta abier a para
éste efecto en el Bancoe Unidn S.A. @ nombre del Fideicomiso.

El 11 de marzo de 2009, se suscribid un Addendum complementario al Cont ato de
Fideicomiso para el Programa de Recuperacién Productiva (PREP), que con iste en
adecuar el Contrato del Fideicomiso incorporando los alcances de la Resolucic n SB N@
244/2008 de fecha 4 de diciembre de 2008 (Circular SB/597/2008), con relacit n a los
limites de responsabiiidad del Fiduciario, quien no podrd afectar su propio pa imonio
en la administracién v consecucion del fideicomiso.

El 15 de junio de 2009, se suscribidé un segundo Addendum modificatorio al Con' ato de
Fideicomiso para el Programa de Recuperacion Productiva (PREP), que aul iza el
campio de moneda y consecuentemente el monto del Fideicomiso por un mi nto de
hasta Bsé%7.000.000

En fecha 15 de junio de 2009, en aplicacion a este mandato, el BDP SAM en cal jad de
Fiduciario, ha procedido al cierre de la cuenta en ddlares americanos y a la dey slucion
de la fotalidad de los recursos a la cuenta del Fideicomitente en el BCB.

Al 31 de diciembre de 2009 el capital fideicomifido alcanza a 8s14.637.000, los sc dos de
cartera son de Bsé.802.187 y los intereses por cobrar alcanzan a Bsé5.372
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Fideicomiso Bono Madre Nifio - Nifia “Juana Azurduy”

En fecha 3 de abril de 2009 se establecié mediante Decreto Supremo N° 0066, | struir el
incentive para la maternidad segura y el desarrolio integral de la poblacién in antil de
cero a dos anos de edad, mediante el bono Madre Nifio - Nifia “Juan Azurdu ' en &l
marco del Plan Nacional de Desarrollo v las politicas de erradicacién de la | obreza
extrema, complementado mediante Decreto Supremo 0133 de fecha 20 de n ayo de
2009 que establece los mecanismos legales, técnicos y adminisirativo — financie: s para
la ejecucion de la entrega del Bono Madre Nifia — Nifa * Juana Azurduy" en la gestion
2009.

Para cumplir con el objetivo de los mencionados decretos, en fecha 21 de rr ayo de
2009 se firmé un Conirato de Constitucidn del Fideicomiso entre el Ministerio de 3alud Y
Deportes, en su condicién de Fideicomitente y el BDP S.A.M. como Fiduciario, por un
monto de Bs8.748.784.64, recursos que podran ampliarse hasta la suma de Bss0.C 10.000.

En fecha 29 de mayo de 2009 se ha constituido el Fideicomiso con un monto ir cial de
Bs8.382.748,42 y al 31 de diciembre de 2009 el capital Fideicomifido alc inza a
Bs11.476.384.

Fideicomiso para la Exportacién a la Repiblica Bolivariana de Venezuela

El 24 de juiic de 2009 se firmd un Confrato de Constitucién del Fideicomiso sara Ia
Exportacion a la Republica Bolivariana de Venezuela entre el Ministerio de De samrollo
Productivo y Economia Plural en su condicién de Fideicomitente y el BDP S.A.M como
Fiduciario, por un monto de hasta US$10.000.000, destinado a otorgar liquide z a los
exportadores que acrediten contar con un conirato de exportacion de manuf icturas
con vaior agregado al mercado de la RepuUblica Bolivariana de Venezuela.

El 21 de octubre de 2009, se emitid el Decreto Supremo N° 338 con el ob| :fo de
incrementar el monto del fideicomiso constituido por Decreto Supremo N° Q19¢ en un
monto adicional de hasta Bs.348.500.000,

En aplicacion a este mandato, la Sociedad ha recibido al 31 de diciembre de ‘ 009 un
desembolso por un monto de US$ 2.887.004 mediante abono a la cuenia abier 3 para
éste efecto en el Banco Unidn S.A. a nombre del Fideicomiso.

Fondo de Apoyo a las Micro y Pequefias Empresas (FAMYPE)

El 30 de junio de 2009 se firmé un Conirato de Constitucién del Fideicomiso del Fondo
de Apoyo a las Micro y Pequefias Empresas enire el Ministerio de Planificac 5n del
Desarrollo en su condicién de Fideicomitente y el BDP S.A.M. como Fiduciario, sor un
monto de hasta US$2.650.00C o su equivaiente en Bolivianos, destinado a cont buir al
desarrollo sostenible de micro y pequefias empresas, mediante el otorgamie 1to de
créditos sindicados en un cincuenta por ciento (50%) con recursos de Enfida ies de
Intermediacién Financieras Patrocinadoras habilitadas por el BDP SAM.
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En aplicacién a este mandato, la Sociedad ha recibido al 31 de diciembre de 2009 un
desemboiso por un monto de Bs76.003 mediante abono a la cuenta abierta £ ara éste
efecto en el Banco Unidn S.A. a nombre del Fideicomiso.

PATRIMONIO
CAPITAL SOCIAL

El Banco de Desarrolle Productivo Sociedad Andnima Mixta (BDP S.A.M.) — Bt nco de
Segundo Piso, de acuerdo con lo establecido en el conirato de constitucion {13.12.958),
en el Articulo 84° de la Ley 1670 (31.10.95) y en el convenio de socios (24.11.94), enia un
Capital Autorizado de trescienios millones de bolivianos (Bs300.000.000) divididi en tres
millones (3.000.000) de acciones de un valor nominal de cien 00/100 Boliviano (Bs100)
cada una. Las acciones de la Sociedad, por ser Sociedad Andénima Mixt 1|, estéan
divididas en dos series correspondientes al sector publico y al sector privado.

La Primera Junta General Exiraordinaria de Accionisias de NAFIBO SAM, chra BDP
S.A.M. de la gestién 2007 celebrada el 07 de marzo de 2007, aprobd la mod icacién
parcial de la Escrifura Constitutiva y de los Estatutos Sociales, modificando la ldusula
del Capital como sigue: El capital autorizado alcanza la suma de Seiscientos villones
00/100 Bolivianos (Bs400.000.000) dividido en Seis millones (6.000.000) de acciont s de un
valor nominal cada una de Cien 00/100 Bolivianos (Bs100).

La Primera Junta Exiraordinaria de Accionistas del afio 2005, reunida en fech 1 29 de
marzo de 2005, aprobd la capitalizacion de Bs8.301.500 provenientes de lo saldos
acumuiados durante la gestion 2004 en la cuenta “Reservas por Ajuste Gic oal del
Patrimonio no Distribuibles”, con lo que el capital pagado al 31 de diciembre « e 2005,
ascendio a Bs285.430.000, el mismo que se mantiene al 31 de diciembre de 2008

La composicion del capital pagado al 31 de diciembre de 2009 y 2008, es la sigu ente:

2009 2( )8
Bs I's
Capital pagado Estado Plurinacional de Bolivia 228.504.000 228 504.000
Capital pagado Corporacién Andina de Fomento 57.126.000 57 126.000

285.630.000 285 530.000

El Valor Patrimonial Proporcional de cada accién en circulacién al 31 de dicier bre de
2009 y 2008, es de Bs140.15y Bs137.75, respectivamente.
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BANCO DE DESARROLLO PRODUCTIVO Sociedad Anénima Mixta (BDP S.A.M.)
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AJUSTES AL PATRIMONIO

La compoasicién del grupo ai 31 de diciembre de 2009 y 2008, es la siguiente:

2009 2 08
Bs S
Ajuste global de patrimonio participacién en  entidades
financieras y afines 2.147.082 2 147.082

Al 31 de diciembre de 2008, corresponde a la valuacién de la participacién Jel BDP
S.AM., en la Sociedad Andnima “NAFIBO Sociedad de Titularizacion S.A." 1 Valor
Patrimonial Proporcional de las gestiones 2005 y 2006, v al 31 de diciembre de 2007 se
adiciona la valoracion de la gestién 2007, la misma que fue revertida en febre o de Ia
presente gestion. A partir de la gestion 2008 esta valuacién se la redliza e  forma
mensual confra resuliados de la gestion.

RESERVAS
Reserva legal

De acuerdo con lo dispuesto por la legislacién vigente vy los estatutos de la Sc siedad,
debe desfinarse una suma no inferior al 10% de las utilidades liquidas y realiz¢ das de
cada ejercicio al fondo de reserva legal, hasta aicanzar el 50% del capital paga io.

La primera Junta General Ordinaria de Accionistas del afo 2008, reunida el 29 d : marzo
de 2008, aprobd constituir como reserva legal la suma de Bséé4.898 de las u! lidades
liquidas obtenidas al 31 de diciembre de 2007, incrementdndose la reserva egal a
Bs20.524.884.

La primera Juntfa General Ordinaria de Accionistas del afio 2007, reunida el 28 d - marzo
de 2007, aprobd constituir como reserva legal la suma de Bs3.161.646 de las u idades
obtenidas al 31 de diciembre de 2004, incrementéndose la reserva legal a Bs19.€ 51.9846.

En el Estade de Cambios en el Patrimonio Neto, se exponen los movimien 2s que
tuvieron las cuentas patrimoniales durante los ejercicios terminados el 31 de dic iembre
de 2009 v 2008.

Reserva voluntaria

La primera Junia General Ordinaria de Accionistas del afio 2007, reunida el 28 di marzo
de 2007, aprobd constituir una reserva voluntaria de Bs3.000.000 de las ui idades
obtenidas al 31 de diciembre de 2006.

La primera Junta General Ordinaria de Accionistas del afio 2006, reunida el 17 di marzo
de 2006, aprobd constituir una reserva voluntaria de Bs2.000.000 de las ul idades
obtenidas al 31 de diciembre de 2005.
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Reservas por ajuste global del patrimonio no distribuibles

La cuenta corresponde a la reexpresién en moneda constante del capital, re servas y
resulfados acumuladoes del patrimonio, por la variacién del tipo de cambio ¢ el ddlar
estadounidense respecto del beliviano hasta el 31 de diciembre de 2007 y en fu 1cién al
indice de la UFV a partir del 1° de enero hasta el 31 de agosto de 2008. En conf rmidad
con la Carta Circular $8/556/2007 emitida por la Superintendecia de Bancos y E tidades
Financieras de Bolivia en fecha 28 de diciembre de 2007, a partir del 1° de € ero de
2008 las Entidades de Intermediacién Financiera deben ajustar por inflacion sus >artidas
no monetarias utilizando como Unico indice la variaciéon de la Unidad de Forr :nto de
Vivienda (UFV), siguiendo los lineamientos establecidos en el Decreto Supremo | I° 29387
de 19 de diciembre de 2007 reglamentado por las Resoluciones Norma vas de
Directiorio emitidas por &l Servicio de Impuestos Nacionales N° 10.0002.08 y N° 1C 0004.08
gue fueron publicadas el 6 de enero de 2008 y el 20 de enero d: 2008,
respectivamenie. El Colegio del Auditores o Contadores PUblicos Autorizados d : Bolivia
emitio el 11 de enero de 2008, la Resolucién CTNAC N° 01/2008 que e: ablece
reexpresar los estados financieros utilizando come Unico Indice la variaciéon de 1 UFY a
partir de 1° de enero de 2008, recomendando su aplicacién anficipada ¢ 31 de
diciembre de 2007. Al respecto, el Directoric de la entidad en su sesidn 001/20 )8 del 4
de enero de 2008 mediante RD N° 001/2008 aprobé la redlizacién de los gjustes
contables en los estados financiercs de Ia gestién 2007 en el mes de enero de 2( 8.

En el mes de septiembre en aplicaciéon a la carta circular N° 585//2008 de la 3BEF, se
suspendio el gjuste por inflacién de las partidas no monetarias y se revirtid el mi mo, en
cuanfo a los gjustes del pafrimonio solomente se revirtid dicho gjuste en |1 parte
proporcional a la reversion de los activos no monetarios, fraspasando el s do no
revertido a la subcuenta “"Otras reservas no disiribuibles”.

En el Estado de Cambios en el Patrimonio Neto, se exponen los movimien os que
tuvieron estas cuentas patrimoniales durante los ejercicios terminados el 31 de
diciembre de 2009 y 2008.
RESULTADOS ACUMULADOS

La composicion del grupo al 31 de diciembre de 2009 y 2008, es la siguiente:

2009 2( 8
Bs [s
Utilidad de la gestion 36.263.719 32 560.173

En esta cuenta, se registra Unicamente el resultado obtenido en cada ejercicio.

De acuerdo con lo resuelfo por las primeras Juntas Ordinarias de Accionistas di | 29 de
marzo de 2008 y 28 de marzo de 2007, los resultados obtenidos en los ejercicio 2007 v
2006, respectivamente, fueron distribuidos de la siguiente manera:
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2009 2( 28
(Valores (Ve ores
histéricos) hist¢ icos)
Bs |'s
Constitucién de reserva legal 3.266.017 564.898
Constitucién de reserva voluntaria
Reversion ajusies en US$ e inclusién qjustes en UFV - 37 586.545
Pago de dividendos 29.394.156 5 784.085
32.660.173 44 335.528
NOTA 10 - PONDERACION DE ACTIVOS
La ponderacién de activos es como sigue:
Al 31 de diciembre de 2009:
AcC ivo
Scldo aclivey  Coeficiente  compt table y
Categerigc  Descripcién confingenie de riesgo contit gente
Bs s
| Activo con riesgo cero 99251510 0.00 § 558.046
Il Activo con riesgo de 10% 95.580.463 0.10 495 985.589
Il Acftivo conriesgo de 20% 2,499.927 946 C.20 -
v Activo con riesgo de 50% - 0.50 -
V Activo con riesgo de 75% - 0.75 267 637.494
VI Activo conriesgo de 100% 267.637.494 1.00 § 558.046
Totales 2.962.397.413 777 181.129
10% scbre activo computabie 77 718.113
Patimonioc nefo 321 400.915
Excedente/ [Déficit) patrimenial 243 582.802
Coeficiente de suficiencia patrimonial 41,35%
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

Al 31 de diciembre de 2008:

Ac ivo
Saldo activey  Coeficiente  comp tabley
Categoria  Descripcién contingenie de riesgo conti gente
Bs S
| Activo con riesgo cero 122.489.080 0.00 -
Il Acftivo conriesgo de 10% 160.046.939 0.10 10 .004.694
1] Activo con riesgo de 20% 4.410.799.558 0.20 88 159.912
v Activo con riesgo de 50% - 0.50 -
v Activo conriesgo de 75% - 0.75 -
Vi Activo con riesgo de 100% 48.830.757 1.00 4t 830.757
Totales 4.762.166.334 Pb¢ 995.363
10% sobre active computable ¢ 699.536
Patrimonio neto 32 979.359
Excedente/ (Déficit) patrimonial 22¢ 279.823
Coeficiente de suficiencic patrimonial 33,40%
NOTA 11 - OTRAS REVELACIONES IMPORTANTES
Restricciones para la distribucién de utilidades
Los estatutos de la Sociedad aprobados mediante Decreto Supremo N° 29085 di | 27 de
marzo de 2007 en el Titulo VIl arficulo 72, permiten la distribucidn de utiidades sie npre v
cuando éstas sean liquidas, resultantes de un balance elaboradeo de acuer lo con
normas legales vigentes y aprobado por la Junta General Ordinaric de Acc onistas,
quedan prohibidas las cuentas corrientes de los accionistas con la Sociedad no p. diendo
efectuarse pagos a los accionistas como adelantos de utilidades futuras.
NOTA 12 - CONTINGENCIAS
La Sociedad declara no tener contingencias probables de ninguna naturaleza r &s alld
de las registradas contablemente.
NOTA 13 - CONSOLIDACION DE ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 de diciembre de 2009 y 2008, la Sociedad tiene particicacion en el patrim nio de
NAFIBO Sociedad de Titularizacién S.A. (99.9991%), la inversidn en esta Socied: d estd
valuada a su valor patrimonial proporcional.
Los estados financieros consolidados se presentan de acuerdo a lo dispuesto por la SBEF

en la circular SB/482/2004 de 9 de diciembre de 2004,
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BANCO DE DESARROLLO PRODUCTIVO Sociedad Anénima Mixta (BDP S.A.M.)
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
NOTA 14 - HECHOS POSTERIORES AL CIERRE

Con posterioridad al 31 de diciembre de 2009, no se han presentado h¢ chos o
circunstancias que afectan en fcp‘mo significativa los presentes estados financieros.
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1.1 DICTAMEN DEL AUDITOR INDEPENDIENTE

A los sefores

Presidente y Directores del

Banco de Desarrollo Productivo
Sociedad Andénima Mixta (BDP S.A.M.)
La Paz - Bolivia

I. Hemos auditado el estado de situacién patrimonial del Banco de Desarrollo Prc fuctivo
S.AM. — Banco de Segundo Piso, al 31 de diciembre de 2008 y los correspor dientes
estados de ganancias y pérdidas, de cambios en el patrimonio neto y de flujo de fectivo
por el afo terminado en esa fecha, asi como las Notas | a 14 que se acompanal . Estos
estados financieros son responsabilidad de la Gerencia de la Sociedad. luestra
responsabilidad es expresar una opinién sobre estos estados financieros bas: os en
nuestra auditorfa. Los estados financieros del Banco de Desarrollo Productiv ) (BDP
S.A.M.) - Banco de Segundo Piso, (antes Nacional Financiera Boliviana — NAFIRO S.AM)
al 31 de diciembre de 2007, fueron examinados por otros auditores, quienes en su
informe de febrerol8, 2008, expresaron una opinién con salvedades relacionadas con el
registro de provisiones destinadas a la adecuacién a Banco de Segundo Piso, las nismas
que fueron desafectados contra resultados en la gestién 2008.

Efectuamos nuestro examen de acuerdo con normas de auditoria gener: mente
aceptadas en Bolivia y el alcance requerido por la Superintendencia de Bz 1cos y
Entidades Financieras. Esas normas requieren que planifiquemos y realicemos la a ditoria
para obtener una seguridad razonable acerca de si los estados financieros se enc entran
libres de errores significativos. Una auditorfa incluye examinar, sobre una bise de
pruebas, la evidencia que respalda los montos y las revelaciones en los ¢ stados
financieros. Una auditorfa también incluye evaluar los principios de cont: silidad
utilizados y las estimaciones significativas efectuadas por la gerencia, asf como ev luar la
presentacion de los estados financieros en su conjunto. Consideramos que uestra
auditoria provee una base razonable para nuestra opinion.

2. El Codigo de Comercio y la Ley N° 1488, atribuyen a la Superintendencia de B: 1cos vy
Entidades Financieras, la responsabilidad de actualizar y modificar el *Manual de C 1entas
para Bancos y Entidades Financieras”. Este cuerpo normativo instruyé la discontir 1acién
de la actualizacion de las cuentas no monetarias en base al délar estadounidense  partir
del 1° de enero de 2008, inicidndose desde esa fecha; la actualizacién de las r¢ ‘eridas
cuentas en base a UFV y discontinudndose este procedimiento a partir de septiem jre del
mismo afio. El Banco de Desarrollo Productivo S.A.M., con aprobacién de [ Junta
Ordinaria de Accionistas, disminuyd la utilidad reportada en los estados fina cieros
auditados de la gestién 2007, revirtiendo la actualizacién de las cuentas no monet: 1as en
base al dolar estadounidense e incorporando la actualizacién, de las referidas cuer :as, en
base UFV. Este procedimiento derivé en la incorporacién de un mayor valor en la :uenta
‘Reservas no distribuibles”, segiin se expone en las Notas 2.1 y 9 a los ¢ ;tados
financieros.
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En nuestra opinién, los estados financieros mencionados presentan razonabler nte, en
todos sus aspectos significativos, la situacién patrimonial y financiera del B inco de
Desarrollo Productivo S.A.M. — Banco de Segundo Piso al 31 de diciembre de ° J08, los
resultados de sus operaciones, los cambios en el patrimonio neto y su flujo de efectivo
por el afo terminado en esa fecha, de conformidad con normas emitida¢ por la
Superintendencia de Bancos v Entidades Financieras.

Como lo requiere la Superintendencia de Bancos y Entidades Financieras, infc mamos
que los estados financieros mencionados en el primer pérrafo concuerdan -on los
registros del Banco de Desarrollo Productivo S.AAM. - Banco de Segundo Pso. Los
eéstados financieros fueron preparados considerando la base y efecto descritos er |a Nota
2, numerales 2.1, 2.3 incisos j) y k) que explican el procedimiento aplicadc por la
Sociedad en relacién a la actualizacién de rubros no monetarios.

(So :io)
Lic. Hugo Bérthin Amengual
MAT. PROF. N&. CAUB - 0482

NIT 52538001

La Paz, Bolivia
Febrero 19, 2009

COLEGIO DE AUDITORES[0
CONTAZORES =

Empresa #: 2 8
Sen el ool ;
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BANCO DE DESARROLLO PRODUCTIVO
SOCIEDAD ANONIMA MIXTA (BDP S.A.M.)

1.2 ESTADO DE SITUACION PATRIMONIAL

LA PAZ - BOLIVIA

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2008 Y 2007

2008 2007

Notas Bs Bs
ACTIVO
Disponibilidades 8.a) 40.689.039 93.680.9 1
Inversiones temporarias 8.c.l) 207.786.770 222.500.3 0
Cartera 8.b) 733.810.600 7129156 8
Otras cuentas por cobrar 8.d) 1.615.512 1.028.7 4
Inversiones permanentes 8.c.2) 54,925,504 51.262.9'5
Bienes de uso 8.e) 7.980.502 7.555.6' 3
Otros activos 8.f) 6.895
Total del activo 1.046.814.822 1.088.944 .3 |
Cuentas de orden deudores 8.p) 6.503.857.083 4,750.031.6¢)
PASIVO Y PATRIMONIO PASIVO
Cotligaciones con bancos y
entidades de financiamiento 8.g) 649.978.903 734.562.47!
Otras cuentas por pagar 8.h) 3.377.217 10.918.76
Total del pasivo 653.356.120 745.481.2¢ "
PATRIMONIO
Capital social 9.a) 285.630.000 285.630.00 |
Ajustes al patrimonio 9.b) 2.147.082 6.915.66 |
Reservas 9.¢) 73.021.447 6.581.88
Resultados acumulados 9.d) 32.660.173 44.335.52
Total del patrimonio 393.458.702 343,463.08
Total del pasivo y patrimonio 1.046.814.822 1.088.944.35
Cuentas de orden acreedoras 8.p) 6.503.857.083 4.750.031.68!

T s ZENERAL
= '_panDUCTNU SAM
< 3e DES

GERENTE DE OPERACJONES
EANCO DE DESARROLLO PRODUGTIVO SAM

= mA
1/
BANCO DE u;SﬂHHGLLUP DOUCTIVOSAM
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BANCO DE DESARROLLO PRODUCTIVO
SOCIEDAD ANONIMA MIXTA (BDP S.A.M.)

LA PAZ - BOLIVIA

1.3 ESTADO DE GANANCIAS Y PERDIDAS POR LOS EJERCICIOS

TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2008 Y 2007

Ingresos financieros
Gastos financieros

Resultado financiero bruto
Otros ingresos operativos

Otros gastos operativos

Resultado de operacidn bruto
Cargos por incobrabilidad de activos financieros

Resultado de operacién después de incobrables
Gastos de administracién

Resultado de la operacidn neto
Ajuste por inflacion

Resultado después del ajuste por inflacién
Ingresos extraordinarios

Resultado neto del ejercicio antes de ajuste
de gestiones anteriores

Ingresos de gestiones anteriores

Gastos de gestiones anteriores

Resultado antes de impuestos
Ajuste contable por efecto de la inflacién

Resultado antes de impuestos
Impuesto sobre las utilidades de las empresas

Resultado del ejercicio

Notas

8.1)
8.1)

8.9)
8.0)

8.k)

8.1)

8.m)
s

8.n)
8.n)

8.0)

2008
Bs

58.670.680
(31.534.911)
27.135.769
12.032.904
(1.804.095)
37.364.578
(4.977.327)
32.387.251
(10.942.128)
21.445.123
30.082.342

51.527.465

51.527.465
9.871.040
(1.481.524)
59.916.981
(26.689.122)
33.227.859
(567.6806)

32.660.173

acompana forrmﬂe integrante de los estados financ 2ros.

GERENTE DE OPER E
BANCO O£ DESARAOLLOPRO

{porre S,

CIONES
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BANCO DE DESARROLLO PRODUCTIVO
SOCIEDAD ANONIMA MIXTA (BDP S.A.M.)

LA PAZ - BOLIVIA

1.4 ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO POR LOS EJERCICI )S
TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2008 Y 2007

Reserva por
ajuste global

Capital Ajuste al  del patrimonic  Reserva Resultados Total
social patrimonio no distribuibles legal Subtotal  acumulados patrimonio
Bs Bs Bs Bs Bs Bs Bs

Saldos al 12 de enero de 2007 285.630.000  2.147.082 (19.312.486) 18.700.240 [612.146) 31.616.459 18.781.395

Resultado neto del ejercicio 44.335.528 44,335.528
Constitucidon de reserva legal

dispuesta por la Ira. junta General

Crdinaria de Accionistas celebrada

2l 29 de marzo de 2008 3.161.646 3.161.646
Constitucidn de reserva voluntaria

dispuesta por la Ira. Junta General

Ordinaria de Accicnistas celebrada

el 29 de marzo de 2008

Distribucion de utilidades dispuesta

por la lra. Junta General

Ordinaria de Accionistas celebrada

el 29 de marzo de 2008 1.032.388
Ajuste de valor de participacidn de

BDP SAM en NAFIBO Sociedad de

Titularizacion S.A. 4.768.586

13.161.646] -

3.000.000 3.000.000 (3.000.000) -

1.032.388 (25.454.813) 14.422.4125)

4.768.586

Saldos al 3| de diciembre de 2007 285.630.000 6915668 (]18.280.093) 24.861.986 6.581.888 44.335528 43.463.084

Resultado neto del ejercicio 32.660.173 32.660.173

Reversidn ajuste USS de partidas no

Monetarias gestidn 2007 13.609.085
Inclusidn ajuste en UFV de partidas no
Monetarias gestion 2007

Canstitucion de reserva voluntaria
dispuesta por la Ira. Junta General
Ordinaria de Accionistas celebrada

el 29 de marzo de 2008

Distribucion de utilidades dispuesta
por la Ira. junta General

Ordinaria de Accionistas celebrada

13.609.085 (13.609.085) -

24.077 460 24.077.460 (24.077.460) -

664.898 664.898 |664.898) =

el 29 de marzo de 2008 15.984.085) [5.984.085)
Reversion ajuste de valor de

participacion de BDP SAM en NAFIBO

Sociedad de Titularizacion S.A. (4.768.586) 14.768.586]
Ajuste por inflacién del pawrimonio de

Enero a agosto 2008 26.689.122 26.689.122 26.689.122
Diferencia de cambic 1.398.994 1.308.994 1.398,994
Saldos al 31 de diciembre de 2008 285.630.000 2.147.082 47.494 563 25.526.884 73.021.447 32.660.173 93,458.702

Las Notas | a 14 que se

Maria del Carmen Ipo
: GERENTE DE OPERACIOMES
wanG0 D€ VESARROLLOR QAN 3ANCQ DE DESARROLLO PRODUCTIVO SAM



BANCO DE DESARROLLO PRODUCTIVO
SOCIEDAD ANONIMA MIXTA (BDP S.A.M.)

LA PAZ - BOLIVIA

1.5 ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO POR LOS E}ERCI'CIOS

TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2008 Y 2007

Flujos de fondos en actividades de operacién
Resultado del ejercicio

Partidas que han afectado el resultado neto del
ejercicio que no han generado movimiento de fondos
Productos y comisiones devengados

Cargos devengados no pagados

Previsiones para incobrables y activos contingentes
Previsiones o provisiones para beneficios sociales
Provisiones para impuestos y cargas sociales
Depreciaciones y amortizaciones

Diferencias cambiarias

Fondos asignados en la utilidad del ejercicio
Productos y comisiones cobrados (cargados pagados)
en el ejercicio devengados en ejercicios anteriores:
Cartera de préstamos

Inversiones temporarias y permanentes

Otras cuentas por cobrar

Obligaciones con bancos y entidades de financiamiento
Incremento (disminucion) neto de activos y pasivos:
Otras cuentas por cobrar (pagos anticipados, diversas)
Otros activos —partidas pendientes de imputacidn

Otras cuentas por pagar (diversas y provisiones)

Flujo neto en actividades de operacién (excepto
actividades de intermediacion)

Obligaciones con bancos y entidades de financiamiento

A corto plazo

A largo plaze

Incremento (disminucidon) de colocaciones

Créditos colocados en el ejercicio a mas de | afio a mediano
y largo plazo

Créditos recuperados en el ejercicio

Flujo neto en actividades de intermediacién

A la pagina siguiente

2008
Bs

32.660.173

(9.610.792)
9.589.176
4.778.499

362.288
567.686
663.560

76.073.821

115.084.411

6.365.183

21220573

167.172
(9.193.083)

360.893
(6.895)
(8.471.552)

106.428.702

(84.979.663)

(383.885.927)
305.941.022

(56.495.860)

2007
Bs

44.33 .

17.23 651
3.79 .894
23 346
(10.54 .438)

(11" .585)

(9.51, .442)

013

54.06

(248.86

(214.37 .
797.90 .194
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BANCO DE DESARROLLO PRODUCTIVO
SOCIEDAD ANONIMA MIXTA (BDP S.A.M.)

LA PAZ - BOLIVIA

1.5 ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO POR LOS EJERCICIOS

TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2008 Y 2007

2008
Bs
De la pagina anterior (56.495.8606)
Flujos de fondos en actividades de financiamiento
(Incremento) disminucién de préstamos:
Titulos valores en circulacidén -
Cuentas de los accionistas:
Pago de dividendos (5.984.085)
Flujo neto en actividades de financiamiento (5.984.085)
Flujos de fondos en actividades de inversién:
{(Incremento) disminucién neto en:
Inversiones tempaorarias 14.238.937
Inversiones permanentes (3.662.509)
Bienes de uso (1.088.389)
Flujo neto en actividades de inversién 9.488.039
Incremento (disminucidn) de fondos durante el ejercicio (52.991.912)
Disponibilidades al inicio del ejercicio 93.680.951
40.68%9.039

Disponibilidades al cierre del ejercicio

Las Notas | a 14 que se acompanfan forman

{aria del Carmen Ipdrre S,
GERENTE DE OPERACIPNES
BANGO BE DESARROLLO PRODUCTVO SAM

ESRINTE BE
1ANGO DADESARROMLO PRODUCTIVO SA

20( 7
B:

388.73 1.550

(338.65" .895)

(25.45¢ 813)

(364.11% 708)

(5.93( 100)
70.59¢ 495
(277 445)

64.391 950

89.01! 792
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NOTA 1

BANCO DE DESARROLLO PRODUCTIVO
SOCIEDAD ANONIMA MIXTA (BDP S.AM.)

LA PAZ - BOLIVIA

1.6 NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2008 Y 2007

DATOS GENERALES SOBRE LA INSTITUCION

a)

Organizacién de la sociedad

Mediante Decreto Supremo N° 23896 del 22 de noviembre de 1994, se
autorizd la formacién de NAFIBO S.AM., entidad de interm :diacién
financiera de Segundo Piso, constituida como una socitdad de
economia mixta, de derecho privado, y el Decreto N° 24246 c 3| 27 de
febrero del mismo afio, reconocié la personalidad juridica de esta
sociedad aprobandose el contrato de constitucion socia y sus
estatutos, estableciendo su domicilio legal en la ciudad de La P z y una
duracién de 50 afos a partir de la fecha de su inscripcidn en e registro
de Comercio. Mediante Ley N° 1670 del 31 de octubre de (995, el
congreso Nacional aprobd y autorizo la formacién de esta socie iad y se
establecié el capital con el que participaria el Estado. NAFIB() S.AM.
inici6 sus operaciones el 23 de septiembre de 1996, previa aut rizacion
de la Superintendencia de Bancos y Entidades Financieras, mec ante las
resoluciones SB 81 y 32, ambas del 19 de septiembre de If96, que
autorizaba el funcionamiento y otorgaba la licencia de funcion miento,

respectivamente.

Otras disposiciones, como la Ley del Mercado de Valores, Iz Ley de
Participacién y Crédito Popular y la Ley de Reactivacién Ect ndmica,
establecieron las actividades encomendadas a esta entidad par: cumplir
con su objeto de impulsar el desarrollo del sector privado, deter ninando
que NAFIBO S.A.M. debia cefiirse al Cédigo de Comercio y a sus propios
estatutos, segin su naturaleza juridica como entidad de derecho
privado. Al mismo tiempo, devolvié a sus drganos legitimos la at ;onomia
que les corresponde, suprimié la necesidad de apr ybacién,
homologacién o refrenda de sus actos por el Ministerio de F icienda,
acabando asf con las contradicciones preexistentes entre el Ci digo de

Comercio y la Ley SAFCO.

Mediante el Decreto Supremo N° 28999 del | de enero de 007, se
dispuso la adecuacién institucional de NAFIBO S.AM. a Ba co de
Desarrollo Productivo S.A.M. — BDP S AM. — Banco de Segur io Piso,
estableciendo que el BDP S.AM., continuard ininterrumpidan :nte las
actividades de NAFIBO S.A.M., manteniéndose inalterables las r¢ aciones

contractuales de esta Gltima para con terceros.
8



b)

El 28 de marzo de 2007 mediante Decreto Supremo N° 29085 s¢ aprueba
los Estatutos Sociales del BDP S.A.M., estableciendo su domit ilio legal
en la ciudad de La Paz y una duracién de 99 anos a partir de la ‘echa de
su inscripcion en el Registro de Comercio.

El BDP S.AM., inicié sus operaciones el 2 de mayo de 200 ', previa
autorizacion de la Superintendencia de Bancos y Entidades Fii ancieras
mediante Resoluciéon SB/001/2007 del 30 de abril de 2007, que »torga la
licencia de funcionamiento para el inicio de operaciones como | anco de

Segundo Piso.

En atencién al marco legal citado precedentemente, el BDF S.AM.,
puede realizar todas las operaciones financieras y no financieras activas,
pasivas, contingentes, de inversién, de servicios y de admin stracion
permitidas por las normas legales en vigencia para Bancos de jegundo

Piso.

La estructura accionarfa estd conformada por la Repuiblica de Bolivia,
con una participacién del 80% y la Corporacién Andina de Fo nento —
CAF, con el 20% restante. De acuerdo con sus estatutos, la unta de
Accionistas es el maximo organismo decisorio y representan e de la
voluntad social, a la vez que el Directorio es la principal a itoridad
administrativa. Al presente, dependen de la Gerencia Gen ral, las
Gerencias de Negocios y de Operaciones.

Al 31 de diciembre de 2008 y 2007 el BDP S.A.M. cuenta con ui plantel
de 4 ejecutivos y un plantel de personal operativo administratiy > de 27

funcionarios.
Hechos importante sobre la situacion de la Entidad

i) El impacto de la situacién econémica y del aiibiente
financiero : -

En el 2008 el comportamiento de los principales ind! :adores
econdmicos muestra una tendencia positiva. Las exportac iones y
las reservas internacionales contindan registrando altos ni' eles de
crecimiento, se mantiene la apreciacion de la moneda nacic nal y el
aumento del volumen de liquidez, los precios internos cc 1tindan
presentando presiones inflacionarias, y los efectos de los « ambios
climéticos afectaron por segundo, afio consecutivo a la a :tividad

productiva del sector agropecuario.

De acuerdo a estimaciones preliminares el nivel Je las
exportaciones es mayor al valor exportado en el 2007. Las | 2servas
internacionales han sobrepasado nuevamente niveles histd cos. El
desempeno positivo del comercio internacional, asi como ¢ el flujo
de divisas por concepto de las remesas enviadas desde el « xterior,
explican este comportamiento. En este contexto, el sist ma de

9
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iii)

intermediacién financiera en el 2008 continda evolu ionando
positivamente, tanto en depdsitos como en cartera de ¢ €ditos y
niveles altos de utilidades.

En cuanto al sector externo, el desempefio de los Gltimos res anos
se mantuvo, registrdndose un superdvit en la cuenta cor iente de
1,051 millones de délares a octubre del 2007. En tal co itexto, a
septiembre de 2007 las reservas internacionales superaron 0s 5,000
millones de doélares, suma que representa unos 18 neses de

importaciones.

La generacién de empleo exhibié incrementos en el sec or de la
minerfa y en menor medida, en el rubro de la construc ion. Sin
embargo, a escala nacional, el indice no muestra grandes :ambios.
El gobierno ha implementado varias medidas para fon entar el
empleo en las pequenas y medianas empresas, por ejemplc a través
del Banco de Desarrollo Productivo SAM.

Administracién de riesgos de crédito y de mercado du rante la
gestion

La administracién de riesgos de crédito y de mercado se el :ctia de
acuerdo con las politicas de riesgo crediticio de la Socied: d. Estas
politicas se refieren al portafolio de activos constituidc i por la
cartera de créditos, la inversién en titulos valores y cualq iier otra
exposicién de riesgo crediticio con entidades financieras.

BDP S.A.M. solo realiza operaciones de crédito y de inve sidn en
aquellas entidades que hubieran sido expresamente habilit das por
el Directorio para el efecto.

Toda inversién en titulos en una determinada entidad finar ciera, se
computa dentro del limite maximo de exposicién de ries 30, BDP
S.AM. realiza evaluaciones de seguimiento continuo de sus
clientes, del comportamiento del sistema financiero y del entorno
en que se realizan estas actividades.

Cambios en directores y sindico

El 7 de mayo del 2008 se realiz6 la segunda reinstalacic n de la
Primera Junta Ordinaria de Accionistas de la Gestion 2008 dJel BDP
S.AM., en la que se procedié a la designacion del directo io de la

entidad.
El 12 de septiembre de 2008 el Directorio del BDP S.AM. ¢ 2ept0 la

renuncia de los directores Carlos Ricardo Lemuz Aguirn y Luis
Fernando Baudoin Olea.

10
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NOTA 2

POLITICAS CONTABLES

Los presentes estados financieros han sido preparados de acuerdo con las
normas contables de la Superintendencia de Bancos y Entidades Fir incieras
(SBEF) de Bolivia, las cuales son coincidentes en todos los ¢spectos
significativos, con los principios de contabilidad generalmente acept idos en
Bolivia, excepto por lo dispuesto en carta circular SB/585/2008 d¢. 27 de
agosto de 2008 que suspende el registro del ajuste por inflacior de las
partidas no monetarias en funcién al indice UFV.

La preparacién de los estados financieros, de acuerdo con normas ¢ ntables
generalmente aceptadas en Bolivia y normas contables de la Superinte ndencia
de Bancos y Entidades Financieras requiere que la Gerencia de la ¢ sciedad
realice estimaciones y suposiciones que afectan los montos de los ¢ ztivos y
pasivos v la exposicién de activos y pasivos contingentes a la fech de los
estados financieros, asi como los montos de ingresos y gastos del ¢ ercicio.
Las estimaciones registradas fueron realizadas en cumplimiento de marco
contable y normativo vigente especifico para la Sociedad; sin embs go, los
resultados futuros podrian ser diferentes.

Las bases de preparacidén y presentacién de los estados financier s y los
métodos y criterios més significativos aplicados por la Sociedad son los
siguientes: -

2.1 Bases de preparacién de los estados financieros

El Consejo Técnico Nacional de Auditorfa y Contabilidad del Cc egio de
Auditores o Contadores Publicos Autorizados de Bolivia a trav s de su
Norma de Contabilidad N°© 3 Revisada y Modificada emitida 2| 8 de
septiembre de 2007 decidié suspender el ajuste por inflacion ralizado
con base en el indice de la cotizaciéon oficial del délar estadou ridense
(USS) respecto de la moneda nacional (Bs), debido a que ¢ Banco
Central de Bolivia, desde abril del afno 2005 ha determin: 0 una
apreciacién del boliviano respecto al délar estadounidense | por lo
tanto, ese indice dejé de reflejar la pérdida del poder adquisitivc , lo que
ocasiond distorsiones en la presentacién e interpretacién de los
estados financieros en su conjunto y a partir de esa gestién ie debe
aplicar el indice de la UFV.

Al respecto, la Superintendencia de Bancos y Entidades Financ eras de
Bolivia, a través de sus Cartas Circulares SB/IEN/2332 y SB/ 556/. 007 del
17 de octubre y 28 de diciembre de 2007 respectivamente, es ablecio
que dicha Norma debe ser aplicada en el Sistema Financiero Ne tional a
partir del 1° de enero de 2008 y que las utilidades generadas p r la no
aplicacién de la mencionada Norma de Contabilidad durante el jercicio
2007, monto que en el Banco de Desarrollo Productivo £ >ciedad
Andénima Mixta alcanzé a Bs13,609,085 por la reversién de la
actualizacién en funcién al délar estadounidense y Bs24,077,4€¢ ) por la

11
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2.2

2.3

actualizacién en funcién a las UFV, montos que deben ser acre itados a
la cuenta "Reserva por Ajuste Global del Patrimonio No Dis ribuible”
con cargo a los resultados de la gestién 2007 una vez aprok idos los
estados financieros de dicha gestién, en el mes de enero de 2( 08. Pero
como se sefala en el primer parrafo de la Nota 2, el ajuste por nflacién
para partidas no monetarias fue suspendido para el sector regu ado por
la Superintendencia de Bancos y Entidades Financieras en l: gestion

2008.

Los presentes estados financieros han sido preparados & valores
histéricos para la gestién 2008 y reconociendo en forma int :gral los
efectos de la inflacién en funcién al indice del délar estado nidense
para la gestién 2007, cuyo resultado fue ajustado como se ser ila en el
parrafo anterior. Para ello se han seguido los lineamientos ¢ nerales
establecidos por la Superintendencia de Bancos y Entidades Fir ancieras
de Bolivia, en el Manual de Cuentas para Bancos y Etidades

Financieras y en otras disposiciones.

Estos lineamientos, en lo aplicable a esta Sociedad a excepcin de lo
sefialado, concuerdan con las Normas de Contabilidad gene almente

aceptadas en Bolivia.

Presentacidon de los estados financieros

Los presentes estados financieros al 31 de diciembre de 008 se
presentan a valores histdricos y al 31 de diciembre de 2007 inc iyen los
ajustes por inflacién en funcién al indice del délar estadounidenst .

Métodos y criterios de exposicién y valuacion

a) Activos y pasivos en moneda extranjera, en moneda r acional
con mantenimiento de valor y unidades de fomeno a la

vivienda

Los activos y pasivos en moneda extranjera, en moneda 1acional
con mantenimiento de valor y unidades de fomento a la vivi :nda, se
valtian y se ajustan de acuerdo con los tipos de cambio vi¢ 2ntes al
cierre de cada ejercicio. Las diferencias de cambio resulti ntes de
este procedimiento se registran en las cuentas de result dos de

cada ejercicio.

El tipo de cambio oficial de compra del délar estadot nidense
vigente al 31 de diciembre de 2008 y 2007, fue de Bs6.97 Bs7.57
por USS$1, respectivamente. Asimismo, al 31 de Diciembre d : 2008 y
2007 el indice de la Unidad de Fomento de Vivienda (UFV fue de
Bs1.46897 y Bs1.28835, respectivamente. '
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b)

c)

Inversiones temporarias

En este grupo se incluyen todas las inversiones que ' an sido
realizadas, conforme a la politica de inversién de la Sociedz 1, con la
intencidn de obtener una adecuada rentabilidad de los ex :edentes
temporales de liquidez, asi como los rendimientos deveng dos por

cobrar.

- En el Banco Central de Bolivia y TGN, corresponde a bonos y
letras que se pueden hacer liquidos previa solicitud al B Z.B.

- Los depdsitos en Caja de Ahorros, se valian a lo¢ valores
depositados actualizados a la fecha de cierre.

- Las operaciones interbancarias se registran por los mportes
colocados.

- Las inversiones en Fondos Comunes de Inversién se val 1an a su
valor neto de realizacion.

- Las inversiones en titulos de deuda (Bonos y Letras) se aldan al
que resulte menor entre el costo de adquisicién dil activo
actualizado més los rendimientos devengados por col rar y su
valor de mercado o su valor presente (VP), segin se rate de
valores cotizados o no en bolsa, respectivamente.

Cuando el valor de mercado o valor presente (VP) resulta n 2nor, se
contabiliza una previsién por desvalorizacién por el déf zit y se
suspende el reconocimiento contable de los rend mientos
devengados, si dicho reconocimiento origina una sobre v iluacién
respecto al valor de mercado o valor presente (VP).

Cartera

Los saldos de cartera en moneda nacional se exponen por el saldo
de capital prestado més los productos financieros deven ados al

cierre de cada ejercicio.

Los saldos de cartera en moneda nacional con mantenim 2nto de
valor y en moneda extranjera, se exponen por el saldo de capital
prestado més los productos financieros devengados al ¢ erre de
cada ejercicio, actualizados a la fecha de cierre.
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d) Previsién para cartera incobrable

Al 31 de diciembre de 2008, la previsién especifica es calc ilada en
funcién a la politica de la entidad que considera las califi :aciones
de riesgo de sus clientes, emitida por los calificadores de ric sgo. Los
porcentajes fueron establecidos en el rango de 1% y 1( )% para
todas las ventanillas de la cartera directa de créditos, exce >to para
créditos FERE y créditos de la Cartera Inducida, por estar
garantizadas por el Tesoro General de la Nacidén. Esta irevision
especifica se refresca cada vez que existan cancelaciones vy
desembolsos nuevos. las previsiones desafectadas | asan a
incrementar las previsiones genéricas, las mismas que sier pre iran
en aumento.

Adicionalmente, el BDP S.AM. con e] objetivo de r antener
previsiones de cartera por encima de las entidades homolo as en el
dmbito internacional, en su régimen de previsiones estab 2ce una
prevision genérica sobre el total de la cartera de créditos, | cual es
constituida en funcidn a la diferencia entre el 3.5% y el pc rcentaje
de previsiébn especifica mencionada en el parrafo antel or. Los
fondos de la misma provienen de la previsién genér :a para
incobrabilidad de cartera por otros riesgos, excluyendo de | 1 misma
los importes correspondientes a operaciones con {arantias
explicitas de otras organizaciones como el Tesoro Gene:il de la
Nacién (TGN). Las previsiones desafectadas pasan a inci2mentar
una prevision adicional denominada prevision genéri a para
incobrabilidad de cartera por otros riesgos. Asimisnu, estas
previsiones podran ser utilizadas en casos de contingencia cuando
una de las ICI's haya sido reclasificada a una categoria d : mayor
riesgo y la previsién especifica sea del 50 o del 100 %.

El articulo N° 4 de la Ley N°© 2196 "Ley del fondo Esg :cial de
Reactivacién Econdémica y de Fortalecimiento de Entid des de
Intermediacién Financiera®, del 20 de mayo de 2001, establ ce que,
en caso de liquidacién o venta forzosa de la Entidad Fi ianciera
beneficiada con recursos del FERE, el Tesoro General de l¢ Nacidn
cubrird la obligacién que la entidad financiera mantiene ¢ on BDP
SAM., en los términos en que,se encontrard vigent: dicha
obligacién al momento de disponerse la liquidacidn o venta orzosa.

La previsién especifica constituida al 31 de diciembre de 2008 y
2007, para cartera incobrable asciende a Bs7,87S 027 vy
Bs7,541,160, respectivamente; adicionalmente se ha cor stituido
una previsién genérica de Bs71,411,585 y Bs73,016,124,
respectivamente. El total de dichas previsiones son cons! leradas
suficientes para cubrir las pérdidas que pudieran producir e en la
realizacion de los créditos existentes.

14
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e)

f)

g)

Cabe aclarar que, la reglamentacién de evaluacién y calific acién de
la cartera de créditos emitida por la Superintendencia de 3ancos y
Entidades Financieras, en lo relacionado con la constit cién de
previsiones por incobrabilidad de cartera, no es aplicabl para el
BDP S.AM., por lo que la sociedad aplica criterios d erentes,
mencionados anteriormente.

Otras cuentas por cobrar

Los saldos de las otras cuentas por cobrar comprer den los
derechos derivados de algunas operaciones no incluidas er el grupo
de cartera y créditos diversos a favor del Banco de L :sarrollo
Productivo S.A.M., registrados a su valor de costo actualiza: 0.

Inversiones permanentes

Incluyen todas las inversiones que tienen un vencimiento mayor a
treinta dias respecto a la fecha de emisién o de su adquisic! ’n y que
no son de fécil realizacién, y han sido valuadas de acuerd¢ con los

siguientes criterios:

- la participacién accionaria en -"NAFIBO Socie lad de
Titularizacién. S.A.”, esta valuada bajo el método ¢zl Valor

Patrimonial Proporcional (VPP).

- Las inversiones en la “Entidad de Depdsitos de Valores ¢ 2 Bolivia
S.A." y la "Bolsa Boliviana de Valores”, se valdan al (osto de

adquisiciéon.

- Los certificados de aportacién (Propiedad) de lineas te :f6nicas
estan valuadas al valor de costo de adquisicion.

- Lainversién en un Fondo Comun de Inversién cerrado, s ' valda a
su valor neto de realizacién.

Cuando el valor de mercado o valor presente (VP) result menor,
se contabiliza una previsién por desvalorizacién por el déficit y
se suspende el reconocimiento contable de los rend mientos
devengados, si dicho reconocimiento origina uni sobre
valuacién respecto al valor de mercado o valor presente /P).

Bienes de uso

Los bienes de uso estdn valuados a su costo de adi uisicion
ajustado, menos la correspondiente depreciacidn ac imulada
ajustada, que es calculada por el método de linea recta a licando
tasas anuales suficientes para extinguir los valores al final ¢ : la vida
Gtil estimada. El valor de los bienes de uso considerad) en su
conjunto, no supera su valor de mercado.
' 15
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h)

i)

j)

Los mantenimientos, reparaciones, renovaciones y mejoras que no
extienden la vida (Gtil de los bienes son cargados a los result dos del
gjercicio en el que se incurren.

Previsiones y provisiones

Las previsiones y provisiones en el activo como en el pzivo, se
efectian en cumplimiento a normas establecidas oor la
Superintendencia de Bancos y Entidades Financieras de Bc ivia, en
el Manual de Cuentas, circulares especificas y regulaciones legales
vigentes. Cabe acotar, como se menciona en la Nota 2.3 1) a los
estados financieros, que la previsién para incobrabilidad t ene un
mecanismo de estimacién diferente.

Prevision para indemnizaciones al personal

La previsién para indemnizaciones cubre el pasivo correspc 1diente
al monto que por Ley corresponde pagar al personal en relz :ién de
dependencia, calculado sobre la base de un mes de sueldo ¢ r cada
afilo de servicio de la sociedad. Segin las disposiciones legales
vigentes, transcurridos los cinco afos de antigiiedad en su + mpleo,
el personal ya es acreedor a la indemnizacién, equivalente a in mes
de sueldo por ano de antigliedad, incluso en los casos d : retiro
voluntario. Esta previsién se incluye dentro del rubro "Otras | uentas

por pagar”
Patrimonio neto

La Sociedad ajustd el total del patrimonio, en base a lo dit puesto
por la Norma de Contabilidad N° 3 del Consejo Técnico Naci »nal de
Auditorfa y Contabilidad del Colegio de Auditores de Bol 7ia, en
funciéon de la variacibn en la cotizacién oficial del ddlar
estadounidense respecto al boliviano hasta la gestién 20)7 y a
partir del 1° de enero de 2008 hasta el 31 de agosto de 2 )08 en
funcién al indice de la UFV.

Dicho ajuste en funcién de la variacién en la cotizacién ofi ial del
délar estadounidense de acuerdo a la Resolucién CTNAC ( /2007
queda suspendido a partir del mes de octubre de 2007, de iendo
ajustarse en funcién a la UFV para la gestién 2007; sin en bargo,
segin instrucciones en Cartas Circulares SB/IEN/2332/2)07 vy
SB/556/2007 de la SBEF este cambio se aplicd recién a pi rtir de
enero 2008 hasta el 31 de agosto de 2008 suspendiéndose d spués
de acuerdo a instruccién de cartas circulares SB/594/:J08 y
SB7585/2008, pero también en ese ejercicio se efectud el ajuste
correspondiente de la gestidon 2007 con cargo a rest ltados
acumulados. El ajuste del capital pagado, ajustes al patri nonio,
reservas v resultados acumulados se registraron en la cuei ta del
Patrimonio “Reservas por Ajuste Global del Patrimor o no
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Distribuibles”. La contrapartida de estos ajustes se refle 1 en la
cuenta de resultados "Ajuste por Inflacién”.

Resultados del ejercicio

La Sociedad determina el resultado del ejercicio de acuerd¢ con lo
establecido por la SBEF que no es concordante con la N¢ rma de
Contabilidad N° 3 del Consejo Técnico Nacional de Auc torfa vy
Contabilidad del Colegio de Auditores de Bolivia.

En la cuenta “Ajuste por inflacién” se expone el resultado r 3to por
exposicion a la inflacién durante la gestién 2007 en base ¢ indice
del ddlar estadounidense y en la gestién 2008 el mis 1o fue
revertido quedando solamente una parte proporcional del aj ste del
patrimonio del 1 de enero al 31 de agosto de 2008 de acue Jo a lo
dispuesto por la SBEF en su carta circular SB/585/2008.

Los intereses por operaciones activas se calculan considera ido los
dias efectivamente transcurridos sobre la base del afio come zial.

Los intereses por operaciones pasivas se calculan considera do los
criterios de los financiadores, cuando corresponda.

Productos financieros devengados y cargos financieros

Los productos financieros ganados y los gastos fina icieros
incurridos son calculados y registrados utilizando el métod ' de lo
devengado.

Los saldos registrados reconocen los productos generados yor las
inversiones temporarias, las inversiones permanentes, la :artcra
vigente, la emisién de titulos valores y los cargos por las
obligaciones con bancos y entidades de financiamiento, en | incién
al tiempo transcurrido.

m) Impuesto sobre las utilidades de las empresas

La Sociedad, en lo que respecta al Impuesto sobre las Utilids ies de
las Empresas, esta sujeta la régimen tributario establecido er la Ley
N@ 843, modificada con la Ley N° 1606 del 22 de diciembre d¢ 1994,
Decreto Supremo N° 24013 del 31 de mayo de 1995 y L =creto
Supremo N° 24051 del 29 de junio de 1995. La tasa del im uesto
senalado es del 25%. Al 31 de diciembre de 2008, la Socier ad ha
provisionado un total de Bs567.686 (al 31 de diciembre di 2007
Bs2,861,800).
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NOTA 3

NOTA 4

Se efectué la provisiébn del impuesto para el ejerc cio 2007,
aplicando las normas de Contabilidad N° 3 (revisada y M odificada)
Estados Financieros a Moneda Constante y N° 6 T atamiento
Contable de las Diferencias de Cambio y Mantenimient¢ de Valor,
emitidas por el Consejo Técnico Nacional de A ditorfa vy
Contabilidad y también por lo dispuesto en el Decreto St premo N°
29387 sobre la reexpresion en las diferencias de cambic y valores
en moneda constante en forma extracontable, el efe:to de la
aplicacién de dichas disposiciones significé disminuir de a utilidad
operativa segin registros contables al 31.12.2007 de Bs¢ 4.335.529
en Bs13.609.085 por anulacién de la reexpresién en funcii n al délar
estadounidense de las partidas no monetarias y Bs24.07 7.460 que
corresponde al ajuste de las partidas no monetarias en ft 1cién a la
UFV.

En la gestién 2008 para la determinacién de este im westo se
efectud célculos extracontables relacionados al ajuste por inflacién,
ya que por disposicién del SBEF, este no se incluye en Ic 5 estados
contables de la sociedad.

n) Tratamiento de los estados contables de disp siciones
legales

La Sociedad ha cumplido con las disposiciones legales jue rigen
sus actividades, revelado en su tratamiento contable en Ic ; estados
financieros y sus notas, de acuerdo con Normas de co tabilidad
Generalmente Aceptadas en Bolivia y normas legales y ontables
emitidas por el Banco Central de Bolivia y la Superinten encia de
Bancos y Entidades Financieras de Bolivia, en lo que fuere iplicable.

CAMBIOS EN LAS PRACTICAS Y ESTIMACIONES CONTABLES

Mediante circulares N° SB 556/2007 del 28 de diciembre de 200’ N° SB
>85/2008 del 27 de agosto de 2008 y N° SB 594/2008 del 25 novi mbre de
2008 la Superintendencia de Bancos y Entidades Financieras (S 3EF), ha
dispuesto la modificacién del Manual de Cuentas para Bancos y | ntidades
Financieras, que incluyé cambios en la "Nomenclatura de Cuentas”, isi como
la suspensién del ajuste por inflacién de partidas no monetar as y de
resultados, las mismas que son cumplidas por el BDP S.AM.

ACTIVOS SUJETOS A RESTRICCIONES
Al 31 de diciembre de 2008 y 2007, no existian activos gravados ni ujetos a
restricciones, excepto por un deposito en garantia de USS$ 60 por el a juiler de

una caja de seguridad, en el Banco de Crédito S.A.

18
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NOTA 5

ACTIVOS Y PASIVOS CORRIENTES Y NO CORRIENTES

a)

Estado de situacién patrimonial condensado

Al 31 de diciembre de 2008 y 2007, los activos y pasivos, corri :ntes y no

corrientes se componen Como sigue:

Activo

Activo corriente
Disponibilidades
Inversiones temporarias
Cartera

Otras cuentas por cobrar
Otros activos

Total del activo corriente

Activo no corriente
Inversiones temporarias
Cartera

Otras cuentas por cobrar
[nversiones permanentes
Bienes de uso

Total del activo no corriente
Total del activo

Pasivo

Pasivo corriente

Obligaciones con bancos y entidades
de financiamiento

Otras cuentas por pagar

Total del pasivo corriente

Pasivo no corriente

Obligaciones con bancos y entidades
de financiamiento

Otras cuentas por pagar

Total del pasivo no corriente
Total del pasivo

Total del patrimonio

Total del pasivo y patrimonio

2008 2107
Bs l's
40.689.039 93.€30.951
165.283.048 154.118.334
236.665.529 258.9 14.599

1.615.094 1.0 18.320
6.895 -
444.259.605 507.8 2.204
42.503.722 68.3 1.976
497.145.071  453.9 1.049
418 454
54.925.504 51.20 2,995
7.980.502 7.5 5.673
602.555.217 581.0' 2.147
1.046.814.822 1.088.9: 4.351
32.827.587 31.5: 8.860
2.727.962 9.71 5.752
35.555.549 41.3:4.612
617.151.316 703.013.613
649.255 1.123.042
617.800.571 704.1% 5.655
653.356.120  745.481.267
393.458.702 343.4€3.084
1.046.814.822 1.088.941.351
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NOTA 6

b) Vencimiento de activos y pasivos

La clasificacion de activos y pasivos por vencimiento al 31 d¢ diciembre
de 2008 y 2007, es el siguiente:

Al 31 de diciembre de 2008 (Expresado en bolivianos)

De0a30 De31 a9 De%lal8Del8la360 De36la720 Mayors a

dias dias dias dias dias 720d| s Total

Disponibilidades 40.689.039 - - - - - 40.689.039
Inversiones temporaras (*) 127.544 472 - - 36289435  47.503.722 206.337.629
Cartera (*) 9.116.001  35.467.511 96.375.201 114.293.913 208.447.845 342.614.8 2 806.315.313
Inversiones permanentes - - - - - 54,9255 1 54.925.504
Otras cuentas por cobrar 412.344 - - 1,463,699 - 43 1.876.461
Total del activo 177.761.856  35.467.511 96.375.201 152.047.047 250.950.567 397.540.7 | [.110.143.946
PASIVO

Financtamientos internos (*) = 9.467.284 1.916.750  [1.840.691 23.681.382 593.408.3 7  640.314.453
Financiamientos Ent. Exterior (*) - - 6.843 6.843 13.686 47.H ! 75.274
Oblig. subordinadas y bonos (*)

Otras cuentas por pagar 159.808 - 613,549 1.954.606 - 649 2! 3377.217
Total del pasivo 159.808 9.467.284 2.537.142  13.302.140 23.695.068 594.105.5( 643 766,944

Al 31 de diciembre de 2007 (expresado en bolivianos)

De0a30 De31a% De9 alB0 Del8!1a360 De36la720 Mayore: ;

dias dias dias dias dias 720 dig Total
Disponibilidades 93.680.951 - - - - 93.680.951
Inversiones temporarias (%) 95.148.724  19.306.400 - 37809465 31.479.802 36.332.17 220.576.565
Cartera (*) 10.563.656 31.652.822 106.368.945 127.129.176 |85.408.053 326.285.05 787.407.749
Inversiones permanentes - - - - - 51.262.99 51.262.995
Otras cuentas por cobrar 488.309 - 233.034 306.977 - 45 1.028.744
Total del activo 100.881.640 50.959.222 106.601.979 165.245.618 216.887.855 414.380.72 1.153.957.034
PASIVO
Financiamientos intemos (*) - 10.151.591 - 10.647.559 25.458.618 677.230.70 T23.488.470
Financiamientos Ent. Exterior (*) - - 359.249 1.177.378 277.403 66.89 1.880.920
Oblig. subordinadas y bonos (*) - - - - - -
Otras cuentas por pagar 679.029 - 2.944.639 6.172.085 - 1.123.04 10.918.796
679.029 10.151.59] 3.303.888 17.997.022 25.736.021 678.420.63 736.288.186
294.36 5.02 32.27 9.18 8.43 0.6 1.57

(*) No incluyen productos, comisiones y cargos devengados por cobrar y
pagar ni previsiones, segln corresponda.

OPERACIONES CON PARTES RELACIONADAS

Al 31 de diciembre de 2008 y 2007 la Sociedad mantiene <idos de
operaciones activas y pasivas con sociedades relacionadas, las que han
originado ingresos y egresos reconocidos en cada ejercicio. Las op raciones
con partes vinculadas no exceden los limites establecidos en la Ley ¢ > Bancos
y Entidades financieras, las regulaciones de la Superintendencia de 3ancos y
Entidades Financieras de Bolivia y la Ley del Banco Central de B)livia, de
acuerdo con el siguiente detalle:
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2008 207
Bs s

Cuentas de egreso

Corporacién Andina de Fomento (CAF) - 11.111.922
Total cuentas de egreso - 11.111.922
Cuentas de ingreso

NAFIBO Sociedad de Titularizacién S.A. - 22
Total cuentas de ingreso - 22

NOTA 7 POSICION EN MONEDA EXTRANJERA

Los estados financieros expresados en bolivianos, incluyen el equivak nte de
saldos en otras monedas (principalmente délares estadounidenses) y t mbién
incluyen operaciones en moneda nacional con mantenimiento de alory
unidades de fomento a la vivienda (UFV), de acuerdo con el siguiente de alle:

Al 31 de diciembre de 2008

N

Total Total Total
M/E CMV UFV (*) T stal
Bs Bs Bs 3s
Activo
Disponibilidades 3.186.543 - 37.202.623 40.% 39.166
Inversiones temporarias 47.713.854 - 159.972.952  207.¢ 36.806
Cartera 548.526.483 - - 548.! 26.483
Otras cuentas por cobrar 726.098 E - " 26.098
Inversiones permanentes 10.455 - - 10.455
Total del activo 600.163.433 - 197.175.575  797.: 39.008
PASIVO
Obligaciones con bancos y
Entidades de financiamiento 649.978.903 - - 649 78.903

Otras cuentas por pagar 1.330.647 1.0 30.647
Total del pasivo 651.309.550 - - 651.09.550
Posicién neta — activa (51.146.117) - 197.175.575  146.1 29.458
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NOTA 8

a)

Al 31 de diciembre de 2007

Activo

Disponibilidades
Inversiones temporarias
Cartera

Otras cuentas por cobrar
Inversiones permanentes

Total del activo

PASIVO

Obligaciones con bancos y
Entidades de financiamiento

Otras cuentas por pagar

Titulos valores en circulacién

Total del pasivo

Posicidén neta — activa

Total Total Total
M/E CMV UFV (*) T stal
Bs Bs Bs 3s

2.651.628 - 00.046.494 Q2¢78.122
87.980.011 - 114.479.368 202.¢ 39379
669.674.319 1.793.310 - 671.¢57.629
421.806 - - £1].806
760.727.764 1.793.310 204.525.862 967.( 16.936
732.769.900 1.792.573 - T34.°% 52473
6.195.546 - - 6.135.546
738.965.446 1.792.573 - 740.738.019
21.762.318 737 204.525.862 226.: 38917

Los saldos de moneda extranjera, incluyen productos y cargos fina icieros
devengados por cobrar y por pagar

Los activos y pasivos en moneda extranjera y moneda nacion | con
mantenimiento de valor han sido convertidos a bolivianos al tipo de :ambio
oficial de compra vigente al 31 de diciembre de 2008 y 2007 Bs6.97 pc - USS1
Bs7.57 por USS! respectivamente. Los activos en UFV han sido convel idos a
bolivianos al indice referencial vigente al 31 de diciembre de 2008 y 2007, e UFV
1.46897 y UFV 1.28835 por Bsl, respectivamente.

COMPOSICION DE LOS GRUPOS DE LOS ESTADOS FINANCIERO¢

Los estados financieros al 31 de diciembre de 2008 y 2007, estén com{ Jestos

de los siguientes grupos:

DISPONIBILIDADES

La composicién del grupo al 31 de diciembre de 2008 y 2007, es la sigui nte:

Banco Central de Bolivia

Bancos y corresponsales del pais

2008
Bs

3.009.839
37.679.200

R

40.689.039

2107
is

2.3 2.675
91.322.276

ot bk

93.6¢).951



b)

CARTERA
La composicién del grupo al 31 de diciembre de 2008 y 2007, es la sigu =nte:

2008 2007
Bs Bs
Préstamos vigentes a entidades
financieras del pais 806.315.313 787.4 7.749
Productos devengados por cobrar 6.785.899 6.3 15.183
Previsién para cartera incobrable (79.290.612) (80.85 7.284)
733.810.600 712.9 5.648

La clasificacién de la cartera de préstamos al 31 de diciembre de 2008 7 2007,
es la siguiente:

Por estado:

El Banco de Desarrollo Productivo Sociedad Andénima Mixta (BDP S.AN ), al 31
de diciembre de 2008 y 2007, mantiene vigente el 100% de su caiera de
créditos.

Por tipo de garantia:

En consideracién a que las ICI's a partir de la vigencia de la Ley N° 2 197, no
garantizan sus obligaciones con activos, la sociedad no tiene la neces dad de
preparar la informacién relacionada con la cartera de créditos por ipo de
garantia, al 31 de diciembre de 2008 y 2007.

Por sector econémico:

2008 2007
Bs Bs

Agricultura, ganaderfa y pesca 82.122.272 201.737.551
Comercio al mayor por menor 3.337.396 55.726.034
Construccion 1.746.784 17.€50.736
Educacién, salud, servicios sociales y s.s.0. 1.125.882 35.733.769
Exploracién de minas y canteras, petréleo 2.019.684 7.471.421
Hoteles y restaurantes 2.762.203 6.936.324
Industrias manufactureras 88.370.302 160.651.011
Micro crédito 459.188.635 268.¢ 34.234
Servicios profesionales, inmobiliarios 1.261.869 17.5 39.607
Transporte, almacenamiento y comunicacicnes 1.434.227 8.2)6.730
Intermediacién financiera 4.530.500 1.217.149
Produccidn y distribucién de energfa eléctrica - £12.976
Otras actividades de servicios 158.415.559 5.3 10.207

806.315.313 787.4 )7.749
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No se ha incluido la clasificacién por sector econémico de la previsi )n para
incobrables, en razén de que la Sociedad no revierte las previsic nes de
créditos cancelados.

Por calificacidn:

El Banco de Desarrollo Productivo Sociedad anénima Mixta (BDP S.£ M.) no
efectda evaluacién de la calificacién de la cartera de créditos, correspo: diendo
esta tarea a las ICl's y/o EIF's, razén por lo cual la Sociedad no iene la
necesidad de preparar la informacién relacionada con la cartera de ¢ ‘éditos,
por tipo de calificacién al 31 de diciembre de 2008 y 2007.

Concentracién crediticia por nimero de clientes, en moitos y
porcentajes:

El Banco de Desarrollo Productivo Sociedad Anénima Mixta BDP S.A M.) no
prepara la informacién relacionada con la concentracién crediticia, d ‘bido a
que los desembolsos realizados a los prestatarios son a través de las er :idades
financieras.

La evolucidn de la cartera en las tres ultimas gestiones es como sigue:

2008 2007 206
Bs Bs 3s

Préstamos vigentes a entidades

Financieras del pais 806.315.313 787.407.7491.651.832.732
Productos devengados por cobrar 6.785.849 6.365.183  20.7 56.964
Previsién para cartera incobrable 79.290.612 80.857.284 93.032.993
Previsién especifica para incobrabilidad 7.879.027 7.541.160 14.7 8.937
Previsién genérica para incobrabilidad 71.411.585 73.316.124 78.34.056
Cargos previsién especifica para

incobrabilidad 4.716.378 3.320.252 11.64.506
Cargos previsién genérica para

incobrabilidad - 253.974 -
Productos por cartera 50.031.273 72.374.029 129.5 :2.730
Numero de prestatarios 12 20 21

Limites legales del crédito:

De acuerdo al articulo 49 de la Ley N° 2064 del 3 de abril de 2000, la Sc¢ ciedad
puede prestar a las entidades financieras habilitadas (ICI's) hasta dos v 2ces el
patrimonio neto de estas.

En relacién a la citada Ley, las politicas internas del BDP S.A.M., est: blecen
adicionalmente los siguientes pardmetros, la Sociedad puede prestz - a las
entidades financieras habilitadas (ICI's) hasta el 30% de la cartera de ¢ -éditos
del BDP S.A.M., o hasta el 30% de la cartera de la ICI ajustado por su fa :tor de
riesgo determinado en funcién a la calificacién de riesgo. El cr¢dito a
seleccionar es el que resulte menor de los tres.
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Evolucién de las previsiones en las dltimas tres gestiones:

2008 2007 1006
Bs Bs Bs
Previsidn inicial 80.857.284 77.245.756 67.070.415
Més: previsiones constituidas 4.716.378 3.574.227 9.¢71.596
Mas Diferencia cambiaria (6.283.050) 37.301 3.745
Prevision final: 79.290.612 80.857.284 77.145.756
c) INVERSIONES TEMPORARIAS Y PERMANENTES
c.1) Inversiones temporarias
La composicion del grupo al 31 de diciembre de 2008 y 2007, es la sigui :nte:
2008 2007
Bs Bs

Inversiones en Banco Central de Bolivia 14.789.884 70.172.906
Inversiones en entidades financieras del
pais 84.002.009 73.2)4.744
Inversiones en entidades financieras del
exterior - 1.5 :6.117
Inversiones en entidades publicas no
financieras 64.003.273 55.2 14,935
Inversiones en otras entidades no
financieras 43.542.463 20.4'7.863
Productos devengados por cobrar
inversiones 1.449 141 2.1 12573
Previsidn para incobrabilidad de
inversicnes - (1¢8.828)

207.786.770 222.510.310

c.2) Inversiones permanentes

La composicion del grupo al 31 de diciembre de 2008 y 2007, es la siguit nte:

2008 2107
Bs Is
Participacién en entidades financieras 42.925.075 40.2% 1.526
Inversiones en otras entidades no
Financieras del pais 12.000.429 11.011.469

54.925.504 51.2¢ 2.995

En la cuenta Participacién en Entidades Financieras, la Sociedad ha reg strado
el aporte por su participaciéon como accionista en las siguientes Soci :dades

Andnimas:
NAFIBO Sociedad de Titularizacién S.A. (1)
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2008
Bs
a) Porcentaje de participacion accionaria 99,9991
b) Cantidad de acciones ordinarias adquiridas
por NAFIBO S.A M. 323.364
¢) Valor patrimonial proporcional de cada
accién (en bolivianos) 121.35
d) Porcentajes de votos 99.999]
g) Total activo 60.623.198
f) Total pasivo 21.382.715
g) Total patrimonio 39.240.483
h) Utilidades (pérdidas) acumuladas 1.639.24]
i) Resultado neto del ejercicio 336.318
i) Dividendos recibidos en el ejercicio 2.995.814
k) Ganancia bésica y diluida por accidn 6,11
l) Utilidad no distribuida a favor de la
entidad 1.975.559
Entidad de Deposito de Valores de Bolivia S.A. (2)
2008
Bs
a) Porcentaje de participacion accionaria 30,8195
b} Cantidad de acciones ordinarias adquiridas
por NAFIBC S.A.M. 234.153
¢) Valor patrimonial proporcional de cada
accién (en bolivianos) 16.85
d) Porcentajes de votos 30.8195
g} Total activo 15.488.143
f) Total pasivo 2.681.827
g) Total patrimonio 12.806.316
h) Utilidades (pérdidas) acumuladas -
i) Resultado neto del ejercicio 3.087.085
i) Dividendos recibidos en el ejercicio 32.654
k) Ganancia bésica y diluida por accién 4,06
1) Utilidad no distribuida a favor de ia
entidad 951.424
Bolsa Boliviana de Valores S.A. (3)
2008
Bs
a) Porcentaje de participacién accionaria 9,8400
b) Cantidad de acciones ordinarias adquiridas
por NAFIBO S.AM. 48
¢) Valor patrimonial proporcional de cada
accién (en bolivianos) 27.053,23
d) Porcentajes de votos 9.8400
g) Total activo 15.423.783
f) Total pasivo 2,221,756
g} Total patrimonio 13.202.027
h) Utilidades (pérdidas) acumuladas 4,289.843
i) Resultado neto del ejercicio 2.593.983
i) Dividendos recibidos en el ejercicio -
k) Ganancia bésica y diluida por accién 14.111,83
1) Utilidad no distribuida a favor de la
entidad 677.368

%

%

20 7
B
99,1 991

323 364

11,39
99.t 391
37.807 230
817 799
36.989 731
1.517 321
4.747 248

I 537
6.264 213

30,8 195
234 143

.66

30.8 95
11,159 775
2533 721
8.626 )54

526 116
574513
69

162, 93

9.8 00
48

19.064 94
9.8 00
10.808. 97
1.504. 04
9.303. 93
3.360.. 15
(62.2 1)

6.888 65

330. 55

%

%

o
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d)

e)

(1) El calculo del valor patrimonial proporcional de la inversién en JAFIBO
Sociedad de Titularizacién S.A. se realiza sobre los estados financi :ros no
auditados de esa entidad al 31 de diciembre de 2008 y 2007,
respectivamente, el ajuste al VPP de esta inversién se realiza increm¢ ntando
el valor de la misma contra la cuenta resultados de ganancias 6 t ardidas
por participacidén en entidades financieras segtn corresponda.

(2) La inversién en la Entidad de Deposito de Valores de Bolivia S.A. (EI V) y en
la Bolsa Boliviana de Valores S.A.,se valda al costo de adquisicion.

OTRAS CUENTAS POR COBRAR
La composicidn del grupo al 31 de diciembre de 2008 y 2007, es la sigui nte:

2008 207
Bs 3s

Pagos anticipados 496.533 157.832
Anticipo por compra de bienes y servicios 91.446 16.367
Seguros pagados por anticipado 268.330 233.034
Otros pagos anticipados 136.757 308.431
Diversas 1.118.979 ; 70.942

rédito fiscal generado en el mes 3.758 6.837
Comisiones por cobrar contrato
Fideicomiso 7.318 34,125
Comisiones por cobrar contrato
Fideicomiso PROFOP 39.026 128.468
Comisiones por cobrar programa FFE 328.398 228.772
Comisiones por cobrar FA 2.462
Comisiones por cobrar CCF 20913
Comisiones por cobrar FPAIH 16.683 8.805
Comisiones por cobrar FDP 389.123 57.425
Comisiones por cobrar YPFB 571.510
Comisiones por cobrar FONDO EMPRENDER 318
Previsién cuentas por cobrar (260.948)
Otras partidas pendientes de cobro 418 6.510

1.615.512 1.128.774

BIENES DE USO

La composicion del grupo al 31 de diciembre de 2008 y 2007, es la siguie¢ 1te:

Valor Depreciacién Valor Valor Depreciacion Valor
nominal acumulada neto nominal acumulada. neto
Bs Bs Bs Bs Bs Bs

Terrenos 2.928.182 - 2928.182 2.588.940 - 2588940
Edificios 5.324.456 1.000.197 4.324.259 4.707.596 766.631 3 740.965
Maobiliario y enseres 1.458.095 1.213.761 244334 1.264.653 946.984 317.669
Egquipo e instalaciones 485.893 421.394 64.499 427.628 342,014 85.614
Equipo de computacién 4078.846 3.729313 349533 3.548.177 3.048.023 300.154
Vehiculos 343.329 274.663 68.666 303.553 182.132 121.421
QObras de arte 1.029 - 1.029 910 - 910

14.619.830 6.639.328 7.980.502 12.841.457 5.285.784 7 355.673
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g)

g.1)

La depreciacién cargada a los resultados de los ejercicios 2008 - 2007,
asciende a Bs 663.560 y Bs615.989, respectivamente.

OTROS ACTIVOS

La composicién del grupo al 31 de diciembre de 2008 y 2007, es la sigu 2nte:

2008 007
Bs Bs
Otras partidas pendientes de imputacién 6.895 -

OBLIGACIONES CON BANCOS Y ENTIDADES DE FINANCIAMIEN1 D

La composicién del grupo al 31 de diciembre de 2008 y 2007, es la sigu 2nte:

2008 2007
Bs Bs
Otros financiamientos internos a plazo (g.1) 640.314.453 723.438.470
Financiamientos del exterior a plazo  (g.2) 75.274 1.£30.919
Cargos devengados por pagar obligaciones 9.589.176 9.123.083
649.978.903 734.,552.472

Otros financiamientos internos a plazo

La Sociedad ha registrado en la cuenta Otros financiamientos internos . plazo,

las obligaciones contraidas por los siguientes convenios de préstamos:

Prestamo IDA 2134 - BO

Prestamo BID 830/SF-BO

Prestamo BID 939/SF-BO

Prestamo BID 1020/SF-BO-1

Prestamo KfW 1021

Prestamo Kfw 1023

Préstamo TGN Diferencial de intereses KfwW
Préstamo BID 1937

Préstamo KFW 1025

2008 207
Bs 3s
22.567.401 25.6 10.078
17.626.762 21.2 1255
350.380.620 477.0 19.476
115.005.000 124.9 15.000
27.856.113 30.2 4.057
35.469.183 38.5 2.485

6.810.925 5.8 6.119
13.150.198 -
51.448.251] -

640.314.453 723.4 8.470
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Préstamo IDA 2134 - BO

El 14 de marzo de 1997 se suscribié el convenio subsidiario del présta no IDA
2134 —BO con el Ministerio de Hacienda, mediante el cual se tran;firid a
NAFIBO S.A.M. ahora BDP S.AM. el equivalente en ddlares estadoun Jenses
de los recursos reciclados de la linea por DEG 2.420.664,22.

El 3 de octubre de 1997 se suscribié el Contrato de Cesién de Crédito ntre el
Ministerio de Hacienda, el Banco Central de Bolivia y Nacional Fir inciera
Boliviana, por el cual se transfirié a NAFIBO S.A.M. ahora BDP S/ .M., el
equivalente en délares estadounidenses de los recursos de la [inea q e eran
administrados por el Banco Central de Bolivia por DEG880.568.

El Convenio Subsidiario establece que el préstamo se pagard semestralr iente a
la Republica, el 1° de febrero y el 1° de agosto de cada afio, interese sobre
los saldos deudores de la transferencia a una tasa de interés anual ig al a la
tasa pasiva promedio del Sistema Bancario "TPP” (promedio simple de 2s seis
meses anteriores) menos 2.25 puntos porcentuales, y amortizaré el ca ital de
la transferencia en el plazo que transcurra entre el 1° de agosto del afio 2000 y
el 1° de febrero del afio 2030, mediante cuotas semestrales y consecutit as.

El 31 de julio de 2002, se suscribié una Enmienda al Convenio Subsidie o y al
Convenio de Cesién de Crédito, complementando la Clausula Octava inciso
8.2 en la cual se establece que la tasa que NAFIBO S.A.M. ahora BDP S.A.M.
debe pagar a la Republica, en ninglin momento deberé ser inferior al Zz % (dos
por ciento) anual.

El 15 de septiembre de 2005, se suscribié la Segunda Enmienda al Cc¢ nvenio
Subsidiario y al Convenio de Cesién de Crédito, en la cual convienen re lucir la
tasa de interés acordada, a la tasa Gnica variable igual a la Tasa de Ref ‘rencia
(TRE), la que en ningiin momento podré ser inferior a la tasa piso d: 2.7%
anual. Esta tasa de interés tiene vigencia a partir del 1° de septiembre di 2005.

Los saldos al 31 de diciembre de 2008 y 2007, ascienden a USS$3,23" ,791 y
USS3,388,385 respectivamente.

Préstamo BID 830/SF-BO

El 20 de enero de 1998 se suscribi6é el Convenio Subsidiario del Préstal 1o BID
830/SF-BO, con el Ministerio de Hacienda y el Banco Central de Bolivia por el
que se transfiere a NAFIBO S.A.M. ahora BDP S A.M. USS$ 22.156.150.02 de los
recursos de la linea que eran administrados por el Banco Central de Boli ia.

En este Convenio se establece que NAFIBO S.A.M. ahora BDP S AM debe
pagar a la Republica semestralmente, los dias 24 de marzo y 24 de sept embre
de cada afio, intereses sobre los saldos deudores y debe pagar el ce sital a
partir del 24 de septiembre del afio 2000 hasta el 24 de septiembre ¢ 2l ano
2017, mediante cuotas semestrales y consecutivas.
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El 22 de julio de 2002, se suscribié una Enmienda al Convenio Subsic ario de
Transferencia del Programa BID 830/SF-BO, acordando la reduccion de la tasa
de interés y modificando la aplicabilidad de los recursos.

A raiz de esta Enmienda, las partes resolvieron convertir los recur;os del
programa en recursos de libre disponibilidad y determinaron que la t sa que
NAFIBO S.A.M. ahora BDP S.A.M. debe pagar a la Republica semestr Imente
sea la tasa LIBOR a seis meses vigente al primer dia del mes del per odo de
devengamiento de intereses, mas el margen financiero determinadc por el
Directorio de NAFIBO S.A.M. ahora BPD S.A.M. menos el diferencial Jel 1%,
aplicable a partir del 1 de mayo de 2002. En ningln momento esta :asa de
interés podra ser inferior a la tasa LIBOR a seis meses vigente al prime dia del
periodo de devengamiento.

El 15 de septiembre de 2005, se suscribi6 la Segunda Enmienda al C nvenio
Subsidiario de Transferencia del Programa BID 830/SF-BO, en la cual cc wienen
reducir la tasa de interés acordada, a la tasa Gnica variable igual a la "asa de
Referencia (TRE), la que en ningin momento podra ser inferior a la tasa piso de
2.7% anual. Esta tasa de interés tendré vigencia a partir del 1° de seg iembre
de 2005.

El 21 de diciembre de 2007, se realiz6 un prepago anticipado de ¢ ipital e
intereses por un monto de USS 10.000.000.

Los saldos al 31 de diciembre de 2008 y 21 de diciembre de 2007, asci :nden a
US$ 2.528.947 y USS 2.809.941 respectivamente.

Préstamo BID 939/SF-BO

Convenio Subsidiario del Préstamo BID 939/SF-BO del 10 de octubre ¢ e 1997;
Convenios Modificatorios de fechas 27 de octubre de 1997 y 30 de ulio de
1998 y convenio Aclaratorio del 25 de marzo de 1999 suscritos con ¢ Banco
Central de Bolivia y el FONDESIF, mediante los cuales se transfiere a VAFIBO
S.AM. ahora BDP S.A.M.. USS 68.800.000, correspondientes al compor ente de
Asignacién de recursos, USS$ 500.000, al componente de Fortalec imiento
Institucional, y US$ 255.222,56 al componente de Inspeccién y vigilanc a.

El plazo de vigencia del contrato es hasta el 8 de agosto del afio 2035, NAFIBO
S.AM. ahora BDP S.AM., amortizard los saldos deudores a capite en 60
cuotas semestrales y consecutivas, la primera de las cuales debera pag rse el 8
de febrero de 2006 y la Gltima, el dia 8 de agosto de 2035, pa déndose
intereses al Banco Central de Bolivia, sobre saldos deudores de los  z2cursos
del préstamo que le hubiesen sido desembolsados por el BID y st bre los
saldos deudores de los recursos que hubiera retirado de la Cuenta Zspecial
BID 939/SF-BO a la tasa de interés anual que el Banco notificard pi ra cada
semestre.
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Asimismo, NAFIBO SAM. ahora BDP SAM. pagard una comisén de
compromiso del 1% anual hasta el 8 de febrero del afio 2006 y del 2% 1inual a
partir de esa fecha, por los recursos depositados en la Cuenta Esper ial BID
939/SF-BO y por el tiempo que los mismos permanezcan en ella, ade nés de
una comisién de crédito de 0.75% anual sobre los saldos no desemb lsados
del componente de fortalecimiento institucional y de asignacion de re zursos,
de acuerdo al segundo convenio modificatorio del 30 de julio de 1998.

Durante la gestién 2001, se procedi6 a la devolucién de USS$ 500.00( y USS
59.222, correspondientes al componente de fortalecimiento institucio 1al y al
componente de asignacién de recursos, respectivamente.

En fecha 30 de octubre de 2003 se suscribi6 la Tercera Enmienda al Ct nvenio
Subsidiario del Programa BID 939/SF-BO de fecha 10 de octubre d 1997,
acordando la reduccién de la tasa de interés y modificando la aplicabil dad de
los recursos reciclados de la linea.

A raiz de esta Enmienda, las partes resolvieron convertir los r:cursos
reciclados del programa en recursos de libre disponibilidad y determina on que
la tasa que NAFIBO SAM. ahora BDP S.AM., debe pagar a la re oublica
semestralmente sea la tasa LIBOR a seis meses vigente al primer dia lel mes
del periodo de devengamiento de intereses, la misma que serd equivi lente a
la determinada por el Directorio de NAFIBO S.A.M. ahora BDP S A M. it 2nos el
diferencial del 1%, aplicable a partir del 30 de octubre de 2003. En ningin
momento esta tasa de interés podré ser inferior a 3.25%.

En fecha 30 de enero de 2006, se suscribié el Cuarto Convenio Modific: torio al
Convenio Subsidiario de Financiamiento BID 939/SF/BO, en el cual co wienen
reducir la tasa de interés acordada, a la tasa Gnica variable igual a la ‘asa de
Referencia (TRE), la que en ninglin momento podra ser inferior a la tasa sico de
2.7% anual. Esta tasa de interés tendra vigencia a partir del 1° de seg iembre
de 2005.

El 27 de febrero de 2008, se realizé un prepago anticipado de capital e i tereses
por un monto de US$2.700.000.

El 05 de marzo de 2008, se realizé un prepago anticipado de capital e i tereses
por un monto de US$5.000.000.

El 12 de marzo de 2008, se realizé un prepago anticipado de capital € i tereses
por un moento de US$5.000.000.

Los saldos al 31 de diciembre de 2008 y 31 de diciembre de 2007, asci :nden a
USS 50.269.816 y USS 63.013.141, respectivamente.
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Préstamo BID 1020/SF-BO-1

El 4 de mayo de 1999 se suscribi6 el Convenio Subsidiario del Préstai 1o BID
1020/SF-BO-1 entre NAFIBO S.AM. ahora BDP S.AM. y el Minist¢rio de
Hacienda, para el financiamiento del Programa de Apoyo Integral a la P quena
Y Microempresa, Subprograma de Crédito. Mediante este Conveio se
transfiere a NAFIRO S.AM. ahora BDP SAM. en calidad de pr stamo
USS$ 14.850.000 del componente de Crédito y USS 150.000 del compont nte de
Inspeccién y Vigilancia.

En este Convenio se establece que NAFIBO S.AM. ahora BDP SAM.
amortizard los saldos deudores a capital en 60 cuotas semest iles y
consecutivas la primera de las cuales debera pagarse el 13 de mayo de 2009 y
la dltima el 13 de noviembre del 2038. Asimismo, se fijé una tasa variab e igual
a la TPP (calculada segiin la férmula acordada con el BID) sobre saldos
deudores menos 1.5 puntos porcentuales; y una comisién del 0.5% anual
sobre saldos no desembolsados de la transferencia.

El 20 de junio de 2002, se suscribié una Enmienda al Convenio sub idiario
Programa BID 1020/SF-BO-1 de 4 de mayo de 1999, modificando la 11sa de
interés que NAFIBO S.A.M. ahora BDP SAM. pagara a la Republic: de la
siguiente forma: "Se modifica la utilizacién de la TPP del sistema fin nciero
nacional para depésitos en ddlares estadounidenses a 180 dias, por la TPP
menos uno y medio puntos porcentuales (1.5%). En ningdn momento €< :a tasa
de interés podré ser inferior al 2% anual”.

La tasa piso definida en el péarrafo anterior se aplicé en forma retroactii a al 14
de noviembre de 2001.

A través del Contrato Modificatorio de Redireccionamiento, suscrito ¢ ntre la
Republica de Bolivia y el BID el 24 de noviembre de 2004 y 11 de er 2ro de
2005, se incrementd el importe asignado al subprograma de Crédito a
USS 16.350.000 con recursos del Préstamo BID 1020/SF-BO y redirect iona a
este Subprograma recursos del Préstamo BID 995/SF-BO, por un impi rte de
USS 4.800.000.

El 15 de septiembre de 2005, se suscribi6 la segunda Enmienda al C¢ avenio
subsidiario de Préstamo BID 1020/SF-BO, en la cual se conviene mod: ‘icar el
importe transferido al Programa “Apoyo Integral a la Pequ:na vy
Microempresa”, Subprograma de Crédito de USS 14.850.000 a USS 16.250.000
con recursos del Préstamo BID 1020/SF-BO y, adicionalmente USS 4.80 1.0000,
con recursos provenientes del Préstamo BID 995/SF-BO. Para este Glt mno las
fechas de amortizacién deben adecuarse a las determinaciones en el C ntrato
Modificatorio de Redireccionamiento y, se mantienen las cond ciones
financieras estipuladas en el Convenio Subsidiario y Enmienda del 20 ¢ 2 junio
de 2002 para ambos recursos.
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El 07 de febrero de 2006 se suscribid la tercera Enmienda al Cinvenio
Subsidiario de Préstamo BID 1020/SF-BO, en la cual se conviene reduci la tasa
de interés acordada, a la tasa Gnica variable igual a la Tasa de Referenci i (TRE),
la que en ningtin momento podr4 ser inferior a la tasa piso de 2.7% anu 1.

El 17 de marzo de 2006, mediante nota CITE COF/CBO/CA-1186/200¢ el BID
comunicd a NAFIBO S.AM. la imposibilidad de acceder a los r:cursos
provenientes del Préstamo BID 995/SF-BO debido a que los mismos fueron
reorientados por el Gobierno de Bolivia a la atencién de acciones priorii arias.

El 18 de marzo de 2008 se suscribié la cuarta Enmienda al Ci nvenio
Subsidiario de Préstamo BID 1020/SF-BO, en la cual se establece que la
totalidad de los recursos asignados al BDP SAM ascienden a USS$16.! 50.000
con recursos del Préstamo BID 1020/SF-BO.

Los saldos al 31 de diciembre de 2008 y 2007, ascienden a US$16.50.000,
para ambos ejercicios.

Préstamo KfW 98 66 047 (Préstamo KfW 1021)

El 3 de septiembre de 1999 se suscribié el Convenio Subsidiario de Pr istamo
KfW 98 66 047 entre NAFIBO S.AM. ahora BDP S.AM. y el Minist :rio de
Hacienda, para la ejecucién del programa de Financiamiento de la | dicro y
Pequefia Empresa. Mediante este convenio se transfiere a NAFIBO S.AM.
ahora BDP SAM., en calidad de préstamo el equivalente en [SS de
DM&.000.000,00

En este Convenio se establece que NAFIBO S.AM. amortizard los saldos
deudores a capital en 61 cuotas semestrales y consecutivas la primer: de las
cuales deberd pagarse el 30 de junio del 2009 y la dltima el 30 de ju nio del
2039. Asimismo, se fijé una tasa de interés variable igual a la TPPa (pr )medio
simple de los tres meses anteriores) sobre saldos deudores menos 1.5 puntos
porcentuales; ademds de una comisién de crédito sobre salcdos no
desembolsados en DM igual a 0.25% anual, pagadera en USS.

El 20 de junio de 2002, se suscribi6 la Segunda enmienda Subsidiario Pr >grama
KfW 98 66 047 de 3 de septiembre de 1999, modificando la determina .ién de
la tasa de interés que NAFIBO S.A.M. ahora BDP S.A M. pagard a la re >iblica

de la siguiente manera:

"Se modifica la utilizacién de la TPPa del sistema financiero nacion il para
depdsitos en ddlares americanos a 180 dias, por la TPP menos uno y medio
puntos porcentuales (1.5%). En ningdn momento esta tasa de interés pc dré ser
inferior al 2% anual”.
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La tasa piso definida en el parrafo anterior se aplicé en forma retroacti a al 31
de diciembre de 2001.

El 16 de octubre de 2002, se suscribi6 la Tercera Enmienda al Ci nvenio
Subsidiario Programa KfW 98 66 047 de 3 de septiembre de 1999, acc rdando
la modificacién de la cladusula 12.2 del Convenio Subsidiario, como sigu :

“Los fondos del diferencial de intereses que BDP S.A.M. administre, 3staran
destinados a financiar servicios de Consultoria (futuros estuiios y
asesoramiento puntual) y a cubrir el riesgo cambiario emergente de las
variaciones que pueda experimentar la cotizacién del DM respecto del | SS, los
saldos seran transferidos a NAFIBO SAM. en calidad de pi3stamo
automéaticamente y en las mismas condiciones establecidas en la ' ldusula
sexta del presente Convenio, incrementédndose los recursos de la l nea de
crédito, de conformidad al inciso B4 de la Ayuda Memoria de 5 de j inio de
1999",

Los saldos al 31 de diciembre de 2008 y 2007, ascienden a US5$3,996,5" 3, para
ambos ejercicios.

Préstamo KfW 1999 65 666 (Préstamo. KfW 1023)

El 31 de julio de 2002 se suscribi6é el Convenio subsidiario del Présta no KfwW
1999 65 666, entre NAFIBO S.AM. ahora BDP S.AM. y el Minist:ric de
Hacienda, para la ejecucién del Programa de Financiamiento a la Jicro vy
Pequefia Empresa. Mediante este Convenio se transfiere a BDP S. .M. en
calidad de préstamo el equivalente a USS 5.112.919.

Este Convenio establece que NAFIBO S.A.M. ahora BDP S.A.M. amorti :ard los
saldos deudores a capital en 61 cuotas semestrales y consecutivas, la rimera
de las cuales deberd pagarse el 30 de junio del 2012 y la ultima ¢ 30 de
diciembre de 2041.

Asimismo, se fijé una tasa de intereses variable igual a la TPP (promedic simple
de los tres meses anteriores) menos 1.5 puntos porcentuales, la que se
mantiene vigente a la fecha de cierre del ejercicio.

Los saldos al 31 de diciembre de 2008 y 2007 ascienden a USS$ 5. 88.835,
para ambos ejercicios.

Préstamo T.G.N. Diferencial de Intereses KfW (Ptmo. KfW 1022)

En fecha 30 de octubre de 2001 se suscribi®é un Convenio Sut sidiario
Adicional del Diferencial de intereses KfW entre NAFIBO S.AM. y el M 1isterio
de Hacienda, para la ejecucién del Programa de Financiamiento a la Micro y
Pequefia Empresa, mediante el cual se transfiere a NAFIBO S.A.M. ahira BDP
S.A.M. en calidad de préstamo el monto de USS 188.534,55.
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El intereses de KIW entre NAFIBO S.A.M. ahora BDP S.A.M. y el Minis eric de
Hacienda, para la ejecucién del Programa de Financiamiento a la dicro y
Pequefia Empresa, mediante el cual se transfiere a NAFIBO S.AM. ahi ra BDP
S.AM. en calidad de préstamo el monto adicional de US$ 81.771,51

El préstamo sera cancelado mediante 61 cuotas semestrales y consect .ivas, la
primera de las cuales debera pagarse el 30 de diciembre de 2009 y la ( ltima el
dfa 30 de diciembre de 2039, a una tasa variable igual a la TPP (p1 >medio
simple de los tres meses anteriores) menos 1.5 puntos porcentuales.

En virtud a la Tercera Enmienda al Convenio subsidiario del préstamo KfW 98
66 047 de fecha 16 de octubre, el 3 de diciembre de 2003 se ar obd la
transferencia automatica de las cobranzas de créditos recibidas, a fivor de
NAFIBO S.A.M. ahora BDP S.A.M., por lo tanto, el saldo del préstam¢ T.G.N.
diferencial de intereses al 31 de diciembre de 2008 y 2007, asciend: a US$
977.177 y USS 776.237, respectivamente.

Préstamo BID 1937/BL-BO

El 20 de noviembre de 2008 se suscribié el Convenio Subsidiario del P éstamo
BID 1937/BL-BO entre el BDP S.A.M., el Ministeric de Planificacién del D¢ sarrollo
y el Ministerio de Hacienda. En el marco programético de Apoy> a la
Implementacién del Sistema Nacional de Financiamiento para el Desi rrollo y
Primer Programa se transfiere al BDP SAM. en calidad de p éstamo
USS12,300,000 destinados a financiar dicho programa.

En este Convenio se establece que el BDP S.AM. amortizard los saldos
correspondientes a los recursos de Capital Ordinario en cuotas sen 2strales
consecutivas, la primera de las cuales debera pagarse el 2 de junio 2 14 y la
Gltima el 2 de diciembre de 2037. Asimismo, se fij6 una tasa variable a s :r fijada
periédicamente por el BID.

Asimismo este convenio establece que el BDP SAM. amortizara la por :ién del
préstamo desembolsado con cargo al Financiamiento del Fonc> para
Operaciones Especiales mediante un (inico pago que debera efectuarse 10 de
enero de 2048. La tasa de interés aplicable a esta porcién del préstamo sera de
0.25% anual.

El saldo al 31 de diciembre de 2008 asciende a USS 1,886,686.
Préstamo KfW 2001-65-621 (Ptmo. KfW 1025)

El 10 de noviembre de 2008 se suscribié el Convenio Subsidiario del P 2stamo
KfW 2001-65-621, entre el BDP S.AM., Ministerio de Planificac 5n del
Desarrollo y el Ministerio de Hacienda, para la ejecucién del Progrima de
Desarrollo del Sistema Financiero. Mediante este Convenio se transfier : a BDP
S.AM. en calidad de préstamo el equivalente a USS 7,381,384.62.
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Este Convenio establece que el BDP S.A.M. amortizard los saldos deu lores a
capital en 61 cuotas semestrales y consecutivas, la primera de las cuales
deber4 pagarse el 30 de diciembre del 2014 y la Gltima el 30 de dicier bre de
2044.

Asimismo, se fij6 una tasa de intereses variable igual a la TPP (promedic simple
de los tres meses anteriores) menos 1.5 puntos porcentuales, la jue se
mantiene vigente a la fecha de cierre del gjercicio.

El saldo al 31 de diciembre de 2008 asciende a US$7,381,385.

FINANCIAMIENTOS DE ENTIDADES DEL EXTERIOR
(Reexpr :sado)

2008 2307
Bs 3s
Préstamo 900 Contrato Transferencia disponibles - 1 75.274 296.619
Préstamo contrato transferencia de Cartera en Cesidn 1.' 84.300
75.274 1. 80.919

La Sociedad ha registrado en esta cuenta las obligaciones contraidas oor los
siguientes convenios de préstamos:

Contrato de Transferencia de disponibilidades, Bajo 1 Modalit ad de
Préstamo del 11 de marzo de 1999 prestamos KfW 88 65 719y B /-C2

El 11 de marzo de 1999 se suscribié el Contrato de Préstamo ¢ntre la
Republica de Bolivia representada por el Ministerio de Hacienda , € Banco
Central de Bolivia (BCB) y NAFIBO S.A.M. ahora BDP S.AM., por el que se
transfiere a favor de NAFIBO S.A.M. ahora BDP S.AM. activos de propit dad de
la Republica por US$ 35.000.000 de libre disponibilidad. En este con' rato se
establece que NAFIBO S.A.M. ahora BDP S.AM. pagard semestralr :nte al
BCB, intereses sobre saldos desembolsados los dias 6 de mayo © 6 de
noviembre de cada afio a una tasa de interés fija igual a 7.15% ¢nual, y
amortizar el saldo deudor del capital mediante 24 cuotas semestrales iguales
y consecutivas entre el 6 de noviembre del 2002 y el 6 de mayo de 2014

El 28 de junio de 2002, se suscribi6 la primera Addenda al Contrato citado,
modificando la cldusula séptima inherente a la tasa de interés que IAFIBO
S.A.M. ahora BDP S.A.M. debera pagar al BCB. La tasa pactada se defin : como
una tasa de interés variable calculada sobre la tasa LIBOR a seis meses,
vigente ciento ochenta dfas antes del vencimiento de cada cudsta de
amortizacién del préstamo, mas 1% (cien puntos bésicos).
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El 5 de agosto de 2002, se suscribié la segunda Addenda al Contratc citado,
modificando la tasa de interés como sigue: "La tasa de interés que JAFIBO
S.AM. determine para su ventanilla de Reprogramacién de Oblig iciones
menos un punto porcentual, la misma que en ningin momento p¢ dré ser
inferioral 2.7%".

El 27 de diciembre de 2002, se suscribié la tercera addenda al men ionado
contrato delegando a NAFIBO S.A.M. ahora BDP S.A.M. la responsabil iad del
servicio de la deuda ante los organismos financiadores.

El 15 de septiembre de 2005, se suscribié la Cuarta adendum al Coni -ato de
Transferencia de Disponibilidades bajo la modalidad de Préstamo, en la cual
convienen reducir la tasa de interés acordada, a la tasa nica variable i{ ual a la
tasa de referencia (TRE), la que en ningiin momento podré ser inferior ¢ la tasa
piso de 2.7% anual. Esta tasa de interés tendrd vigencia a partir de 1° de
septiembre de 2005.

En la gestién 2007, se realizaron prepagos anticipados de capital e ir tereses
por un monto de USS 19, 954,323.90.

Los saldos al 31 de diciembre de 2008 y 2007,Iascienden a USS1 1,800 y
USS12,763, respectivamente.

Obligaciones por transferencia de cartera en cesién - Lineis BID
629/0C-BO, BID 213/IC-BO, BID 564/0C-BO, BV-C2 y AID 511 HC -007

El 27 de diciembre de 2002, se suscribe una enmienda al Contiito de
Transferencia en Administracién de Cartera Vigente de los préstam >s BID
629/0C-BO, BID 564/0C-BO, BV-C2 y AID 511 HG-007 entre la Repdl lica de
Bolivia y NAFIBO S.AM. ahora BDP S.AM. acordando modif car Ia
transferencia en "Administracién” de la Cartera, por Transferencia de Zartera
en Cesion.

Asimismo, NAFIBO S.AM. ahora BDP S.AM. asume el pasivo ¢>n los
organismos acreedores externos, por el saldo de la cartera transfe ida en
calidad de préstamo con la garantia de la Republica.

El 23 de marzo de 2003, se suscribi® la tercera Enmienda al Cont ato de
Transferencia en Administraciéon de Cartera Vigente de los préstamr >s BID
629/0C-BO, BID 213/IC-BO, BID 564/0C-BO, BV-CE y AID 511 HG-007 ntre la
Replblica de Bolivia y NAFIBO SAM. ahora BDP S.AM, aclarindo y
ratificando que las pérdidas resultantes de las condiciones prevista en el
Adendum al Convenio de Transferencia en Administracién de los pré stamos
citados anteriormente, serédn asumidas por la Republica de Bolivia.

37



et NS

| O |

h)

i)

La composicién de los saldos de estas obligaciones, al 31 de dicier bre de
2008 y 2007, es la siguiente:

2008 2007

uss Bs uUss Bs
BID 629/0C-BO = - 4.000 0.280
BID 213/IC-BO - - 69.600 5 6.872
AID 511 HG-007 . - 162.107 1.2 7.149

—r—— ———— e e

235.707 1.7 4.301

OTRAS CUENTAS POR PAGAR
La composicién del grupo al 31 de diciembre de 2008 y 2007, es la sigu >nte:

2008 2307
Bs Bs

Previsién para el pago de impuestos 72.979 29 2.141
Acreedores fiscales por impuestos a
cargo de la entidad 689.415 8.396 .
Provisidn servicios de auditor{a externa 275.620 2 9.832
Previsién para indemnizaciones 627.217 1.0' 9.108
Otros (1) 1.711.986 6.5 9318

3.377.217 10.9 8.795

(1) En la cuenta "Otros”, la Sociedad ha registrado los siguientes impor 2s:

2008 2)07
Bs 3s

Saldo compra inmueble a favor de
Gundlach 22.038 3.935
Retencién por atrasos del personal 1.270 472
Comisién de compromiso linea 1020-4 - | 8.465
Provisidn para servicios bésicos 30.100 ' 8.716
Provisién para obligaciones 395.533 40 0.563
Implementacién Banca de Desarrollo (*) 1.262.745 5.9: 7.167

1.711.686 6.5/ 9.318

INGRESOS Y GASTOS FINANCIEROS

La composicién del grupo al 31 de diciembre de 2008 y 2007, es la sigui :nte:
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Ingresos financieros:

Productos por disponibilidades
Productos por inversiones temporarias
Productos por cartera

Productos por inversiones permanentes
Comisiones de cartera y contingente

Gastos financieros:

Cargos por obligaciones con Bancos y
Entidades Financieras

Cargos por otras cuentas por pagary
comisiones financieras (*)

Cargos por titulos valores en circulaciéon

2008
Bs

7932
7.206.213
50.031.274
1.281.244
144.017

58.670.680

——————————————

2007
Bs

0.751
18.815.083
72.3 '4.029

2.116.782

0.648

32.9 2.264

2 3.429
11.1 1.922

Las tasas de interés activas se establecen de acuerdo a politicas aprobe las por
el Directorio de la Sociedad, las tasas de interés pasivas correspcden a

convenios establecidos con los financiadores.

OTROS INGRESOS Y GASTOS OPERATIVOS

La composicién del grupo al 31 de diciembre de 2008 y 2007, es la sigui :nte:

Otros ingresos operativos
Comisiones por servicios

Ganancias por operaciones de cambio
y arbitraje

Ingresos operativos diversos

Ingresos por inversiones permanentes
no financieros

2008
Bs

5.683.566

26.889
6.285.466

207
3s

2.61 7.236

1. 0.968
L 1.366

5! 2.901

R

3.3 2,471
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2008 2007

Bs Bs
Otros gastos operativos
Comisiones por servicios 732.008 1.9 .1.072
Gastos operativos diversos 32.993 1.896
Pérdidas por inversiones permanentes
No financieras 1.039.094 -
1.804.095 1.9 2,968

CARGOS POR INCOBRABILIDAD DE ACTIVOS FINANCIEROS

La composicidén del grupo al 31 de diciembre de 2008 y 2007, es la sigui :nte:

2008 2)07
Bs 3s
Cargos por previsién especifica por
incobrabilidad de cartera 4.716.378 3.3.0.252
Cargos por previsidn genérica por
incobrabilidad de cartera 260.949 23975

e i bkt ot

4.977.327 3.5'4.227

GASTOS DE ADMINISTRACION

La composicién del grupo al 31 de diciembre de 2008 y 2007, es la sigui :nte:

2008 2)07
Bs s

Gastos de personal 6.701.333 6.2¢4.040
Servicios contratados 1.058.895 4313274
Seguros 353.845 4:4.552
Comunicaciones y traslados 464374 4°6.811
Impuestos 48.613 16.916
Mantenimiento y reparaciones 139.225 I3 3.077
Depreciacién y desvalorizacién

de bienes de uso 663.560 615.989
Otros gastos de administracién (*) 1.512.283 4.825.056

(*)Incluye principalmente los aportes a la Superintendencia de Baicos y

Entidades Financieras.
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INGRESOS EXTRAORDINARIOS
La composicién del grupo al 31 de diciembre de 2008 y 2007, es la sigu ente:
2008 . 007
Bs Bs
Venta de equipos a NAFIBO ST - 22
” 22
INGRESOS Y GASTOS DE GESTIONES ANTERIORES

La composicién del grupo al 31 de diciembre de 2008 y 2007, es la sigu ente:

2008 2007
Bs Bs
Ingresos de gestiones anteriores
Reversidn de provisidn de gastos no
efectuados 4.494.000 10.499
Ajuste de tasas de linea de financiamiento 608.454 1.636.015
Regularizacién inversién al VPP en NAFIBO
ST gestiéon 2007 4.768.586 -
9.871.040 1.7 ’6 514
Gastos de gestiones anteriores
Reajuste impuestos a las utilidades gestién 2007 538.264
Ajuste de tasas de lineas de financiamiento 943.260 226.978
1.481.524 216.978

CARGOS POR AJUSTE POR INFLACION

La composicién del grupo al 31 de diciembre de 2008 y 2007, es la sigu ente:

2008 007
Bs Bs
Ajuste de patrimonio 26.689.122 12.36.299

Corresponde al ajuste por inflacién del patrimonio en funcién al indii e de la
UFV de enero a agosto de 2008, menos la parte proporcional de los ac ivos no
monetarios de acuerdo a lo dispuesto por la SBEF en su carta circular N°
585/2008.
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CUENTAS DE ORDEN

La composicién del grupo al 31 de diciembre de 2008 y 2007, es la sigu ente:

2008 . 007
Bs Bs
Garantias recibidas (i) 151.114.349  1.329 652.611
Lineas de crédito obtenidas y no utilizadas 72.580.802 48 952.667
Documentos y valores de la entidad 2.274.114954  2.382 194.035
Otras cuentas de registro 2915421 9 941.759
Cuentas deudoras de los fideicomisos (i) 4.003.131.557 979 290.608
6.503.857.083 4,750 031.680

()  Enlacuenta "Garantias recibidas”, la Sociedad ha registrado las g wrantfas
recibidas del TGN y las EIF's por los préstamos y bonos FERE = por la
cartera inducida, de acuerdo con el siguiente detalle:

2008 2007
Bs Bs
Garantias otorgadas por la Republica
de Bolivia-Cartera FERE - 284.532.960
Garantias otorgadas por la Repuiblica
de Bolivia-Bonos FERE - 757.010.000

Garantias otorgadas por la EIF's en la
cartera FERE

Garantfas otorgadas por la Republica
de Bolivia-Cartera Inducida - 1.734.302

151.114.349 286.235.349

151.114.349 1.329.¢52.611

(i En "Cuentas deudoras de los fideicomisos” se tienen registra los los
siguientes mandatos:

(ii.a) Fideicomiso Programa  Fortalecimiento Patri nonial
(PROFOP)

El 11 de octubre de 2001, se firmé un Contrato de Fide zomiso
por un monto de hasta USS 60.000.000 entre el Minist xrio de
Hacienda en representacién del Tesoro General de la Naci¢ 1 en su
condicién de Fideicomitente y NAFIBO S.A.M. ahora BDF S.AM.
como Fiduciario; destinado a financiar el Prograiia de
Fortalecimiento Patrimonial "PROFOP”, creado mediante Ley N°©
2196, para el fortalecimiento de Entidades de Interme diacién
Financiera constituidas como sociedades andnimas con icencia
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de financiamiento de la SBEF, mediante la otorgacién pcr Unica
vez de créditos subordinados, en las caracteristicas estatl lecidas
en el Decreto Supremo N° 26204 de 1° de junio de 200 'y sus
posteriores modificaciones.

En este sentido, se otorgaron préstamos a tres instit ciones
financieras de sistema financiero nacional por un monto 1 >tal de
USS$48.000.000. El Fiduciario desembolsé en ¢ fectivo
USS$28.000.000 y los restantes US$20.000.000 fueron
desembolsados mediante Certificados Acreditativos de Deuda
(CAD’s) emitidos por el Ministerio de Hacienda.

NAFIBO S.A.M. ahora BDP S.A.M. en su calidad de Fiduciai o y de
conformidad con las atribuciones conferidas en el cont ito de
fideicomiso del PROFOP, en noviembre de 2003, procec 6 a la
capitalizacién parcial del Crédito Subordinado otorgado a Banco
Unién S.A. por la suma de USS 14.000.000, habiendo rec bido 6
titulos por un total de 11.060.000 acciones por un valor r ominal
de Bs 110.600.000, que se encuentran bajo su custodia.

Los mencionados aportes, realizados por el Tesoro Gener: | de la
Nacién a favor del Banco Unién S.A., fueron registrado: en el
rubro de las inversiones permanentes de los estados fina icieros
del fideicomiso del Programa PROFOP, que en la contabilit ad del
BDP S.A.M. se exponen en cuentas de orden.

BDP S.AM. administra la participacién accionaria del Tlesoro
General de la Nacién (TGN) con todos los derechs ¥
obligaciones establecidas en el Cédigo de Comercio y las
escrituras sociales de la entidad capitalizada. El mandato »ara la
transferencia de estas acciones al sector privado, a travé : de la
venta mediante oferta puablica, establecido en el Decreto St premo
N© 27258, feneci6 el 15 de junio de 2006, plazo que fue ext :ndido
indefinidamente por el Fideicomitente.

El 4 de enero de 2006 NAFIBO S.A.M. ahora BDP S AM. en su
condicion de administrador fiduciario del Prograna de
Fortalecimiento Patrimonial (PROFOP) fue notificada ccn una
demanda, interpuesta por dos de los accionistas minoritar os del
Banco Unién S.A. que representan el 1.467% del total de su
Capital pagado, relacionada con el Convenio de Capitalizi cién y
Acuerdo de Accionistas, suscrito entre NAFIBO S.A.M. ahc a BDP
S.AAM. vy los antiguos accionistas del Banco Unién S.A en la
gestiébn 2003. Esta demanda estd atendida por los a:zsores
legales de la Sociedad.
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El 30 de diciembre de 2008, el Banco Nacional de Bolivia ¢ A., en
el marco de la normativa vigente, procedié a pagar el sald > total
del crédito subordinado de capitalizacién otorgado en el marco
del Programa de Fortalecimiento Patrimonial (PROFOP).

Como parte del PROFOP, la Sociedad tiene registrados al 31 de
diciembre de 2008, US$ 6,000,000 de cartera subor linada
(Bs41,820,000) y Bs213,900,402 como Inversiones perme 1entes
por la capitalizacién parcial del préstamo subordinado del Banco
Unién S.A. Los intereses por cobrar al 31 de diciembre d: 2008
alcanzan a USS13,155 (Bs91,690).

(ii.b) Fideicomiso Programas de Incentivos a las Exporta :iones

(CCF)

El 26 de agosto de 2003, se firmd un contrato de fideicom so por
un monto de hasta 40 millones de Unidades de Fome ito de
Vivienda (UFV) entre el Ministerio de Hacienda en represer tacién
del Tesoro General de la Naciébn en su condicin de
Fideicomitente y NAFIBO S.AM. ahora BDP S.AM. como
Fiduciario, destinados a otorgar financiamiento a exportad res, a
través de préstamos que seran pagados con CEDEIMs, titulos
valores o en efectivo, por exportaciones realizadas hista el
momento del crédito fiscal IVA que acrediten mediante Ceri ficado
de Crédito Fiscal (CCF). En aplicacién de este mand to, la
Sociedad ha otorgado préstamos a dos empresas exportad ras.

El 25 de septiembre de 2006, se suscribi®é un Add:ndum
modificatorio al Contrato de Fideicomiso del Prograiia de
Incentivo a las Exportaciones, a través del cual se instrum :nta la
ampliacién del plazo del contrato de Fideicomiso hasta :zl afio
2022, la modificacién de la tasa aplicable a los pré tamos
otorgados la modificacién de la tasa aplicable a los pré tamos
otorgados a una de las empresas exportadoras y la suscript ién de
un nuevo documento de préstamo con una de las em presas
exportadoras.

El 12 de marzo de 2007 una de las empresas cancel6 el tot: | de su
deuda. Asimismo el 23 de marzo de 2007 con fecha valor 15 de
diciembre de 2006, los créditos de la segunda empre¢sa, se
fusionaron y se modificé las condiciones financieras estab ecidas
en el Contrato de Reconocimiento de Deuda y Compron iso de
pago, incluyendo el cambio de moneda del crédito otorge do, de
Bolivianos con mantenimiento de valor a las Unidaces de
Fomento a la Vivienda — UFV — por la de délares estadounid 'nses.
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(ii.c)

Los saldos de cartera al 31 de diciembre de 2008 son /e US$
3,283,126 (Bs22,883,391). Los intereses por cobrar al 31 de
diciembre de 2008 alcanzan a USS 21,989.- (Bs153,262).

Fideicomiso Fondo de Apoyo al Sistema Financiero (F \SF)

El 29 de noviembre de 2004 se firmé un contrato de fidei :omiso
por un monto de hasta USS 30.000.000 entre el Minist rio de
Hacienda en representacién del Tesoro General de la Nac 6n, en
su condicién de Fideicomitente y NAFIBO S.AM. ahoia BDP
S.A.M. como Fiduciario, con el propésito de fortalecer la p ssicién
patrimonial de Entidades de Intermediacién Financiera m diante

la otorgacién de préstamos subordinados.

El 14 de octubre de 2005, se suscribié el primer Adc :ndum
modificatorio al Contrato de Fideicomiso del Fondo de Aj oyo al
Sistema Financiero, a través del cudl se redujo el morto del
capital del fideicomiso de US$ 30.000.000 a US$ 29.850.0 10, por
la deduccién correspondiente a la comisién de inicio "Frc 1t End
Fee" del financiador.

El 31 de agosto de 2006, se suscribi® el Segundo Adc :ndum
modificatorio al contrato de Fideicomiso del Fondo de Aj oyo al
Sistema Financiero, a través del cudl se redujo el morto del
capital fideicomiso de USS 29.850.000 a US$ 10.000.00t, y se
modificd el destino de los recursos, destinandolos para Pré tamos
a entidades de intermediacién financiera que adquieran ctivos
y/o pasivos de otras entidades financieras y para prést:é mos a
personas naturales para que incrementen el capital p imario
(compra de acciones de nueva emisién) de entidades financ eras.

El 19 de enero de 2008, se procedid a la firma de un Cont ato de
Préstamo Subordinado con una institucién bancaria del ¢ stema
financiero nacional por un importe de USS 3.000.000 jara el
fortalecimiento de su situacién patrimonial por la adquisic én de
activos y obligaciones privilegiadas de primer orden en el
Procedimiento de Solucién a Mutual Guapay.

El saldo de cartera al 31 de diciembre de 2008 es c¢2 USS
3,000,000 (Bs20,910,000). Los intereses por cobrar a la misma
fecha alcanzan a USS 230,000 (Bs1,603,100).

(ii.d) Fideicomiso Fondo de Fortalecimiento de Empresas (I FE)

El 29 de julio de 2004, se firmé un contrato de Fideicomiso >or un
monto de hasta USS 72.999.999 entre el Ministerio de He zienda
en representacién del Tesoro General de la Nacién, 2n su
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condicién de Fideicomitente y NAFIBO S.A.M ahora BDF S.AM.
como Fiduciario; el cual estd destinado al fortalecimientc de las
empresas que se acojan al programa de Reestruct iracion
Voluntaria establecido mediante Ley N° 2495.

En aplicacién a este mandato, la Sociedad ha otorg do un
préstamo por un monto en UFV’s equivalente a USS 1.297 )00.

El 4 de octubre de 2006, se suscribié un Addendum modif catorio
al Contrato de Fideicomiso del Fondo de Fortalecimi¢ nto de
Empresas — FFE, a través del cudl se redujo el monto de! capital
del fideicomiso de US$ 72.999.999 a USS 1.297.000.

El 28 de marzo de 2007, se procedi6 a la modificacién de 11oneda
del crédito otorgado de Bolivianos con mantenimiento de valor a
las Unidades de Fomento de Vivienda — UFV — por la de Jdlares
estadounidenses quedando sin efecto el componente de eserva
por Cobertura de Tipo de Cambio del 2%, por lo que el nargen
financiero de la tasa de interés disminuyd de cinco a tres puntos

- porcentuales anuales.

El 9 de noviembre de 2007 el beneficiario del crédito rem tié una
nota al BDP SAM en la que remite el Contrato de Disol icién y
Liquidacién Voluntaria suscrito por los accionistas y los
acreedores de la empresa, contenido en la Escritura PGt lica N°
188/2007 de 16 de octubre de 2007 otorgado ante Notari . N° 96
de la ciudad de La Paz.

El 9 de abril de 2008 la Superintendencia de Empresas ren ite a la
Sociedad la Resolucién Administrativa SEMP N© 49/2008 le 2 de
abril de 2008 mediante la cual la Superintendencia de Er \presas
en uso de sus atribuciones y competencias resuelve no hoiologar
el Acuerdo Transaccional de Disolucién y Liquidacién Ve untaria
presentado por la empresa, por no cumplir con los re |uisitos
establecidos por la Ley N° 2495 de 4 de agosto de 2004,

Desde el mes de abril de 2008, el BDP S.A.M. viene realize 1do las
gestiones necesarias para recuperar los recursos otorgadcs en el
marco del Fondo de Fortalecimiento de Empresas. La S ciedad
contratd® un Estudio Juridico al que se asigné la respons: bilidad
de llevar adelante el proceso de cobro judicial del prés. amo a
Texturbol S.A. y paralelamente, el BDP S.AM viene re¢ izando
reuniones con la empresa en busca de una solucién extr: judicial
que ponga fin a los procesos legales.
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El saldo de cartera en ejecucién al 31 de diciembre de 20( 8 es de
USS 1,427,752 (Bs9,951,432).

(ii.e) Fideicomiso Fondo de Aval Bursatil para PYME (FA)

(ii.f)

El 28 de octubre de 2005, se firmé un contrato de fideicor iso por
un monto de USS 130.000 entre Fundacién para la Pro luccidén
(FUNDAPRO) y Fundacién para la Promocién y Desarrol > de la
Microempresa (PRODEM) en su condicidén de Fideicomit 2ntes y
NAFIBO S.A.M. ahora BDP S.A.M. como Fiduciario, con e objeto
de brindar una alternativa de financiamiento a las peq lefas y
medianas empresas (PYMES) pertenecientes al sector pro luctivo,
mediante la otorgacién de avales hasta el 50% del cajital no
pagado de valores emitidos y colocados a través de |1 Bolsa
Boliviana de Valores.

El 1 de septiembre de 2006 se firmé el Contrato de Adh :sién al
Fondo de Aval Bursétil para PYMES con al Corporacién Ar lina de
Fomento, quien efectud un aporte por un monto de USS 1)0.000.

El 13 de octubre de 2008 culmind el plazo de admini: tracién
determinado el Contrato del Fideicomiso. En este sen ido, el
Portavoz de los Fideicomitentes del Fondo comunicé al Bl 'P SAM
la decisién de ampliar el plazo del Fideicomiso hasta € 31 de
diciembre de 2009. Al 31 de diciembre de 2008 se real zan las
gestiones necesarias para la firma de la Adenda al Cont ato de
Fideicomiso.

Al 31 de diciembre de 2008, los recursos fideicomiti los se
encuentran invertidos en valores de renta fija por un img rte de
USS 229,329 (Bsl,598,424) y se cuenta con un importe le USS
11,864 (Bs82,693) en disponibilidades.

Fideicomiso Bono Juancito Pinto
Gestion 2007

Prosiguiendo con el subsidio a la permanencia 2scolar
denominado “Bono Juancito Pinto” en el marco de la pol tica de
Proteccién Social y de Desarrollo Integral Comunitario ¢ 2l Plan
Nacional de Desarrollo y lo dispuesto en el Decreto Supri mo N°
28899; y luego de haberse auditado y dado por concluido :l pago
del “Bono Juancito Pinto” por la gestién 2006, el 24 de oct bre de
2007 mediante Decreto Supremo N° 29321 se incluye la :ntrega
del subsidio de incentivo a la permanencia escolar para la Jestion
2007 y autoriza al Ministerio de Educacién y Culturas a cc astituir
el Fideicomiso, en su calidad de Fideicomitente, con el Bz 1co de
Desarrollo Productivo S.A.M., en calidad de Fiduciario.
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En este sentido se destina un total de Bs293.977.292 para el
pago del “Bono Juancito Pinto” para la gestiéon 2007, 1 2cursos
aportados por Yacimientos Petroliferos Fiscales Bolivianos (YPFB),
la Corporacién Minera de Bolivia (COMIBOL) y el Tesoro eneral
de la Nacién (TGIN).

Asimismo, se amplian los beneficiarios a todos los nifios y nifias
hasta el sexto de primaria de las unidades educativas put icas de
todo el territorio nacional incluyendo alumnos de Ed icacidn
Especial y los nifios o nifias de Educacién Juvenil Alternati 7a.

El Bono Subsidio a la permanencia escolar "Bono Juancit: « Pinto”
busca incentivar la matriculacién, permanencia y culmina ién del
ano escolar de los nifios beneficiarios quedando establec do que
para la gestién 2007 el Bono sea pagado en una Unica ¢ (ota de
Bs200 a través de las Fuerzas Armadas de la Nacién desc e el 25
de noviembre hasta el 31 de diciembre de 2007.

El 31 de diciembre de 2008 se envid al Fideicomitente el nforme
a los Estados Financieros Auditados con corter al 30 de
noviembre de 2008, para su consideracién y aprobacién.

Al 31 de diciembre de 2008, se encuentra pendiente de g 1go los
honorarios profesionales a auditores externos de Bs315.° 05 y la
devolucién al Fideicomitente del remanente de los recur ;os del
Fideicomiso.

Gestion 2008

Prosiguiendo con el subsidio a la permanencia 2scolar
denominado "Bono Juancito Pinto” en el marco de la Pol tica de
Proteccién Social y de Desarrollo Integral Comunitario ¢ 2l Plan
Nacional de Desarrollo y de acuerdo a lo dispuesto en el 1ecreto
Supremo N° 29652 del 23 de julio de 2008, se instruye la :ntrega
del subsidio de incentivo a la permanencia escolar rara la
gestion 2008 y autoriza al Ministerio de Educacién y Cu :uras a
continuar con el Fideicomiso, en su calidad de Fideicor itente,
con el Banco de Desarrollo Productivo S.A.M., en su cali lad de
Fiduciario, mediante la suscripcién de un Addendum al C ntrato
de Fideicomiso.

En este sentido, se destina un total de Bs375,440,208 jara el
pago del "Bono Juancito Pinto” para la gestién 2008, r« cursos
aportados por el Tesoro General de la Nacion (TGN).
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(ii.g)

Asimismo, se amplian los beneficiarios a todos los nifios | nifias
hasta el octavo de primaria de las unidades educativas pi blicas
de todo el territorio nacional incluyendo alumnos de Edu :acién
Especial y los nifios o nifias de Educacién Juvenil Alternatii a.

El Bono de subsidio a la permanencia escolar "Bono Ju ancito
Pinto” busca incentivar la matriculacién, permanercia Yy
culminacién del afio escolar de los nifios beneficiarios que jando
establecido que para la gestién 2008 el Bono sea pagado :n una
Gnica cuota de Bs200 a través de las Fuerzas Armadas de la
Nacién desde el 9 de noviembre hasta el 9 de diciem e de
2008.

Fideicomiso Fondo de Desarrollo Productivo

El 30 de mayo de 2007 se autorizé mediante Decreto St oremo
N° 29145 al Ministerio de Hacienda, para que en su condic ién de
Fideicomitente, suscriba un Contrato de Fideicomiso con los
recursos del Tesoro General de la Nacién — TGN, a ser
administrado por el Banco de Desarrollo Productivo S. M. -
BDP S.A.M. — Banco de Segundo Piso, en calidad de Fiduci irio.

En este sentido y para cumplir con el objetivo del menc onado
Decreto, el 11 de junio de 2007 se firmé un Contr to de
Constitucién del Fideicomiso para el Desarrollo Productiv ) entre
el BDP SAM y el Ministerio de Hacienda, este ditimo actua 1do en
calidad de Fideicomitente, deberé transmitir recursos mor 2tarios
del TGN por un monto inicial Bs265.462.970, de acuerc> a un
cronograma de transmision de recursos acordados entre dartes,
recursos que podrén incrementarse gradualmente hasta
Bs480,000,000.

El objetivo de este fideicomiso es el de canalizar financie niento
a actividades productivas enmarcadas en el sector y coI plejos
productivos priorizados por el Gobierno Nacional.

En aplicacién a este mandato, ha recibido seis desembol os por
Bs294,595,007, el primer desembolso el 27 de junio de 2( 07 por
Bs80.000.000, el segundo desembolso el 9 de noviem ore de
2007 por Bs46.020.000 y un tercer desembolso el 28 de
diciembre de 2007 por Bs76.000.000, el cuarto desembc so el 4
de marzo por Bs17,915,841, el quinto desembolso el 7 d¢ marzo
de 2008 por Bs37,378,672 y el sexto desembolso el 14 d¢ marzo
de 2008 por Bs37,280,494, mediante abono a la cuenta abierta
para éste efecto en el BCB, a nombre del Fideicomiso.
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(ii.h)

El 3 de abril de 2008, en funcién al Decreto Supremo N° 9500
de 2 de abril de 2008, se firmé el Primer Addendum al Co itrato
de Fideicomiso en el que se incrementé el capital fideicoinitido
hasta la suma de Bsl1.184.000.000. En este sentido, la Sociedad
ha recibido seis desembolsos, un primer desembolso el [0 de
abril de 2008 por Bs147.600.000, segundo desembolso el 14 de
mayo de 2008 por Bs144.800.000, tercer desembolso el 22 de
julio de 2008 por Bs141.400.000.-, cuarto desembolso el 10 de
octubre de 2008 por Bs69.700.000, quinto desembolso el 27 de
noviembre de 2008 por Bs69.700.000 y el sexto desembclso el
15 de diciembre de 2008 por Bs69.700.000.

Fideicomiso para el Programa de Apoyo a la Import acién
de Harina de Trigo

El 18 de julio de 2007 se autorizé mediante Decreto Supre no N°
29195 al Ministerio de Hacienda, para que en su condic 5n de
Fideicomitente, suscriba un contrato de Fideicomiso ccn los
recursos del Tesoro General de la Nacién — TGN, 2 ser
administrado por el Banco de Desarrollo Productivo S.AM. - BPD
S.AM. —Banco de Segundo Piso, en calidad de Fiduciario | ara la
importacién de harina de trigo.

En este sentido y para cumplir con el mencionado Decretc el 30
de julio de 2007 se firmé el Contrato de Fideicomiso entre ] BDP
S.AM. v el Ministerio de Hacienda, este altimo actuando en su
calidad Fideicomitente, deberd transmitir recursos mon tarios
del TGN por un monto inicial USS 18.500.000, recurscs que
podrdn ser incrementados en funcién a la demanca del
fideicomiso.

La finalidad del fideicomiso es de proveer los re :ursos
financieros necesarios a la Secretaria Ejecutiva PL-48( para
viabilizar la compra, importacién, administracicn Y
comercializacién de harina de trigo para su venta en efec:ivo al
sector de los panificadores en todo el territorio nacio: al asi
como la recuperacién de los recursos fideicomitidos a fa' or del
Fideicomitente.

En aplicacién a este mandato, la Sociedad ha recibido el 10 de
agosto del 2007 el importe de Bs17,707,200 equivalinte a
US$2,284,800; posteriormente, el 16 de agosto de 2107 el
importe de US$S 16,215,200 mediante abono a la cuenta bierta
para éste efecto en el Banco Union SA. a nomb e del
Fideicomiso.
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(ii.Q)

El 29 de octubre de 2007 se suscribié el primer Adden ium
modificatorio al Contrato de Constitucién del Fideiconiiso
ampliando la red de compradores y el 19 de noviembre de 2107,
en funcién al Decreto Supremo N© 29340 de 14 de noviembr : de
2007, se suscribié el segundo Addendum modifical orio
ampliando el alcance del Fideicomiso a la importacién de ¢ rroz
semi blanqueado o blanqueado, incluso pulido o glaseado.

El 20 de febrero de 2008 se emite el Decreto Supremo N° 2¢ 446
en el que se autoriza la ampliacién del destino de los recu 'sos
del fideicomiso para la compra, importacién y comercializa :ion
de arroz, manteca, maiz y harina de trigo y se amplia el plazc¢ del
Fideicomiso por un afio, renovable en funcién a las necesid des
del pais.

El 2 de julio de 2008 se emite el Decreto Supremo N°® 29625 en
el que se autoriza la ampliacién del monto Fideicomitidc de
hasta USS 9,885,141 adicionales, autoriza a la Secre aria
Ejecutiva PL 480 vender también los productos adquiridos con
recursos del Fideicomiso a la Empresa de Apoyo a la Produc :ién
de Alimentos (EMAPA).

Fideicomiso Yacimientos Petroliferos Fiscales Bolivianc s

El 21 de febrero de 2008, se firmé un Contrato de Constituci dny
Administracién del Fideicomiso YPFB por un monto de USS
85,000,000 entre el Ministerio de Hacienda en representa =ién
del Tesoro General de la Nacién, en su condicién de
Fideicomitente, el BDP SAM como Fiduciario y Yacimie 1tos
Petroliferos Fiscales Bolivianos — YPFB como Beneficiario; el cual
estd destinado a la adquisicién de acciones de la emgresa
Transredes S.A. por parte del Beneficiario, en virtud | lo
dispuesto por el Articulo 2° del Decreto Supremo N° 29365.

El 30 de abril de 2008, se firmd la primera Adenda al Contrat > de
Constitucién y Administracién del Fideicomiso YPFB co1 el
objeto de ampliar el monto del Fideicomiso a un total de Uss
155.000.000, ampliar el plazo del Contrato de Constitucion y
Administracién del Fideicomiso YPFB a un total de dos afids y
ampliar la finalidad del Fideicomiso estableciendo que los
recursos seran transferidos por el Fiduciario al Beneficiario sara
la adquisicién de acciones de las sociedades denomin idas
Transredes, Compafifa Logistica de Hidrocarburos Bolitiana
S.A.(CLHB), Empresa Petrolera Chaco S.A. y Empresa Petr lera
Andina S.A.
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(ii.j)

Por efecto de la nacionalizacién, el 16 de septiembre de 2 )08
mediante Decreto Supremo N°© 29706, se establece el pagc de
una justa compensacién a la empresa Shell Gas B.V. al valo de
las acciones de TRANSREDES. Asimismo, se autoriza al
Fideicomitente instruir al Fiduciario la transferencia de JS$
67.800.000 al beneficiario YPFB para la compra de accione: de
Shell Gas B.V.

Por efecto de la nacionalizacién, el 1 de octubre de 208
mediante Decreto Supremo N°© 29706, se establece el pagc de
una justa compensacién a la empresa AEI Luxembourg Hold ngs
SR.L. al valor de las acciones de TRANSREDES, se autorizi la
ampliacién del monto fideicomitido hasta un monto de JSS
215,000,000. Asimismo, se autoriza al Fideicomitente instrur al
Fiduciario la transferencia de USS 67,800,000 al benefic ario
YPFB para la compra de acciones de AEI Luxembourg Hold ngs
S.R.L.

El 17 de diciembre de 2008 se emite el Decreto Supremc N°
29865 en el que se autoriza la ampliacion del m¢nto
Fideicomitido de hasta US$ 283,000,000, se autorizeé al
Fideicomitente transferir al beneficiario YPFB hasta un mont» de
USS 68,000,000 para pago de la segunda cuota de la jusay
adecuada compensacién de la compra de acciones a Shell Gas
B.V.

Fideicomiso ATPDEA

En atencién a lo dispuesto en el Decreto Supremo N°© 29157 del
6 de junio de 2007, el 22 de junio de 2007 se firmé un Cont ato
de Constitucién del Fideicomiso ATPDEA por un monto de h asta
USS 8,000,000 entre el Ministerio de Hacienda en representa :ién
del Tesoro General de la Nacién en su condicion de
Fideicomitente y el BDP S.A.M. como Fiduciario; destinaco a
financiar temporalmente el pago de aranceles, por un period > de
un afo a partir del 1° de julio de 2007, mediante el otorgami :nto
de préstamos a las empresas exportadores legalm :nte
establecidas en el territorio nacional, que realiz iron
exportaciones durante los doce meses previos al 1 de juli» de
2007 a los Estados Unidos de América cobijadas en la Le ' de
Promocién Comercial Andina y Erradicacién de la Droja —
ATPDEA y que no gozan de preferencias arancelarias ba > el
Sistema General de Preferencias — SGP.

El 30 de octubre de 2008, en atencién a lo dispuesto por el
Decreto Supremo N° 29766 de 29 de octubre de 2008, se frmé
un Addendum Modificatorio al Contrato de Constitucién del
Fideicomiso ATPDEA con el objeto de efectuar
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complementaciones y modificaciones al Contrato, establecie 1do
la creacién de instrumentos temporales para el financiami¢ nto
del pago de aranceles por el periodo de 12 meses a partir de1 1°
de noviembre de 2008, mediante el otorgamiento de présta nos
a las empresas exportadores legalmente establecidas e el
territorio nacional, que realizaron exportaciones durante los
doce meses previos al 1° de noviembre de 2008 a los Est dos
Unidos de América cobijadas en la Ley de Promocién Come cial
Andina y Erradicacién de la Droga — ATPDEA y que no goza | de
preferencias arancelarias bajo el Sistema General de Preferer cias
- SGP.

En aplicacién a este mandato, la Sociedad ha recibido al 3 de
diciembre de 2008 un desembolso por un monto de JS$
1,000,000 mediante abono a la cuenta abierta para éste ef :cto
en el Banco Unién S.A. a nombre del Fideicomiso y ha sus rito
un Contrato de Préstamo con una empresa exportadora.

(ii.k) Fideicomiso Fondo Emprender

(ii.1)

El 25 de abril de 2008, se firmé un Contrato de Fideicomiso con
el aporte inicial de USS$ 10,000, monto que podra increment arse
hasta US$ 1,000,000, entre el Banco Interamericano de
Desarrollo (BID), Corporacién Andina de Fomento (CAF),
Fundacién para la Produccién (FUNDAPRO) en su condicié de
Fideicomitentes v el BDP S.A.M. como Fiduciario, con el ot jeto
de otorgar financiamiento a empresas dinamicas a Sser
promovidas a sugerencia de un Administrador, de acuerdo a lo
establecido en el Reglamento del Fideicomiso, previa aprobe 2ion
del Comité de Inversiones.

En aplicacién a este mandato, la Sociedad ha recibido al 31 de
diciembre de 2008 desembolsos por un total USS161.834,20

Fideicomiso para el Programa de Recupera:ion
Productiva (PREP)

El 5 de diciembre de 2008 se firmé un Contrato de Constitt cién
del Fideicomiso para el Programa de Recuperacién Produ :tiva
(PREP) entre el Ministerio de Hacienda en su condiciéi . de
Fideicomitente y el BDP S.A.M. como Fiduciario, por un m>nto
de hasta USS 100,000,000, destinado a otorgar CcO-
financiamiento a capital de operaciones y/o capita de
inversiones, a través de Entidades de Intermediacién Financ 2ra -
EIF, habilitadas por el BDP SAM., a medianos y gra 1des
productores de alimentos y otros productivos afectados pcr los
desastres reconocidos en el Decreto Supremo N°© 29438 cz2 12
de febrero de 2008.
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NOTA 9

a)

En aplicacién a este mandato, la Sociedad ha recibido al 3 de
diciembre de 2008 un desembolso por un monto de JSS
100,000 mediante abono a la cuenta abierta para éste efect) en
el Banco Unién S.A. a nombre del Fideicomiso.

PATRIMONIO

CAPITAL SOCIAL

El Banco de Desarrollo Productivo S.A.M., de acuerdo con lo establecido ¢ n el
contrato de constitucién (18.12.95), en el Articulo 84° de la Ley [670
(31.10.95) y en el convenio de socios (24.11.94), tenfa un capital autorizad » de
trescientos millones de bolivianos (Bs300.000.000) dividido en tres millone ; de
acciones (3.000.000) de acciones en un valor nominal de cien 00 100
Bolivianos (Bs100) cada una. Las acciones de la Sociedad, por ser Soci¢ dad
Andnima Mixta, estdn divididas en dos series correspondientes al se:tor
puablico y al sector privado.

La primera Junta general Extraordinaria de Accionistas de NAFIBO SAM ce la
gestién 2007 celebrada el 07 de marzo de 2007, aprobd la modificacién pa cial
de la Escritura Constitutiva y de los Estatutos Sociales, modificando la clausula
del Capital como sigue: El Capital autorizado alcanza la suma de Seiscie 1tos
Millones 00/100 Bolivianos (Bs600.000.000) dividido en Seis millt nes
(6.000.000) de acciones de un valor nominal cada una de Cien 00 100
Bolivianos (100).

La Primera Junta Extraordinaria de Accionistas del aflo 2005, reunida en fi cha
29 de marzo de 2005, aprobd la capitalizacién de Bs8.301.500 proveniente ; de
los saldos acumulados durante la gestién 2004 en la cuenta "Reservas por
Ajuste Global del Patrimonio no Distribuibles”, con lo que el capital pagac o al
31 de diciembre de 2005, ascendi® a Bs285.630.000, el mismo qu¢ se
mantiene al 31 de diciembre de 2008.

La composicién del capital pagado al 31 de diciembre de 2008 y de 2007, s la
siguiente:

2008 2007
Bs Bs
Capital pagado Republica de Bolivia 228.504.000 228.504,)00
Capital pagado Corporacién Andina de Fomento 57.126.000 57.126.)00

285.630.000 285.630.)00

El Valor Patrimonial Proporcional de cada accién en circulacién al 3! de
diciembre de 2008 y 2007, es de Bs137.75 y Bs120.25, respectivamente.
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b)

c)

c.1)

c.2)

AJUSTE AL PATRIMONIO

La composicién de la cuenta, al 31 de diciembre de 2008 y 2007, e: la
siguiente:

2008 2007
Bs Bs
Ajuste global del patrimonio participacion
en entidades financieras y afines 2.147.082 6.915.€ 58

Al 31 de diciembre de 2008 y 2007, corresponde a la valuacién di: la
participacién del BDP S.AM., en la Sociedad Anénima "NAFIBO Sociedac de
Titularizacién S.A.” a Valor Patrimonial Proporcional, de acuerdo a informa :ién
proporcionada por esta Sociedad.

RESERVAS
Reserva legal

De acuerdo con lo dispuesto por la legislacién vigente y los estatutos c 2 la
Sociedad, debe destinarse una suma no inferior al 10% de las utilidi des
liquidas y realizadas del ejercicio al fondo de reserva legal, hasta alcanzi r el
50% del capital pagado.

La primera Junta General Ordinaria de Accionistas del afio 2008, reunida €l 29
de marzo de 2008, aprobd constituir como reserva legal la suma de Bs664 898
de las utilidades obtenidas al 31 de diciembre de 2007, incrementdndos 2 la
reserva legal a Bs 20.526.834.

La primera Junta General Ordinaria de Accionistas del afio 2007, reunida ¢! 28
de marzo de 2007, aprobd constituir como reserva legal la suma de
Bs3.161.646 de las utilidades obtenidas al 31 de diciembre de 206,
incrementindose la reserva legal a Bs19.861.986.

En el estado de Cambios en la Patrimonio Neto, se exponen los movimie 1tos
que tuvieron las cuentas patrimoniales durante los ejercicios terminados ¢ 1 31
de diciembre de 2008 y 2007.

Reserva voluntaria

La primera Junta General Ordinaria de Accionistas del afio 2007, reunida ¢ 1 28
de marzo de 2007, aprobd constituir una reserva voluntaria de Bs3.000.00) de
las utilidades obtenidas al 31 de diciembre de 2006.

La primera junta General Ordinaria de Accionistas del afio 2006, reunida ¢1 17
de marzo de 2006, aprobé constituir una reserva voluntaria de Bs2.000.00) de

las utilidades obtenidas al 31 de diciembre de 2005.
55



| SR

T

S|

c.3)

d)

Reservas por ajuste global del patrimonio no distribuibles

La cuenta corresponde a la reexpresién en moneda constante del cay ital,
reservas y resultados acumulados del patrimonio, por la variacién del tiph de
cambio del délar estadounidense respecto del boliviano hasta el 31 de
diciembre de 2007 y en funcién al indice de la UFV a partir del 1° de e 1ero
hasta el 31 de agosto de 2008.

En conformidad con la Carta Circular SB/556/2007 emitida por la
Superintendencia de Bancos y Entidades Financieras de Bolivia en fecha 23 de
diciembre de 2007, a partir del 1° de enero de 2008 las Entidades de
Intermediacién Financiera deben ajustar por inflacién sus partidas no
monetarias utilizando como tnico indice la variacién de la Unidad de Fom :nto
de Vivienda (UFV), siguiendo los lineamientos establecidos en el Dec-eto
Supremo N° 29387 de 19 de diciembre de 2007 reglamentado por las
Resoluciones Normativas de Directorio emitidas por el Servicio de Impue 5tos
Nacionales N° 10.0002.08 y N° 10.0004.08 que fueron publicadas el 6 de e 1ero
de 2008 y el 20 de enero de 2008, respectivamente. El Colegio del Auditor 2s o
Contadores Priblicos Autorizados de Bolivia emitié el 11 de enero de 2003, la
Resolucién CTNAC N° 01/2008 que establece reexpresar los esti dos
financieros utilizando como tinico indice la variacién de la UFV a partir de 1° de
enero de 2008, recomendando su aplicacién anticipada al 31 de diciembr > de
2007. Al respecto, el Directorio de la entidad en su sesién 001/2008 del | de
enero de 2008 mediante RD N° 001/2008 aprobé la realizacién de los aju stes
contables en los estados financieros de la gestién 2007 en el mes de ener > de
2008.

En el mes de septiembre en aplicacién a la carta circular N° 585//2008 ¢ e la
SBEF, se suspendié el ajuste por inflacién de las partidas no monetarias y se
revirtié el mismo, en cuanto a los ajustes del patrimonio solamente se res irtié
dicho ajuste en la parte proporcional a la reversién de los activos no
monetarios, traspasando el saldo no revertido a la subcuenta "Otras res¢ rvas
no distribuibles”.

En el Estado de Cambios en el Patrimonio Neto, se exponen los movimie 1tos
que tuvieron estas cuentas patrimoniales durante los ejercicios terminadns el
31 de diciembre de 2008 y 2007

RESULTADOS ACUMULADOS

La composicién de la cuenta, al 31 de diciembre de 2008 y 2007, ¢s la
siguiente:
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NOTA 10

Utilidad de la gestién

2008
Bs

32.660.173

44.335.28

En esta cuenta, se registra inicamente el resultado obtenido en el ejercicin.

De acuerdo con lo resuelto por las primeras Juntas Ordinarias de Accio ista
del 29 de marzo de 2008 y 28 de marzo de 2007, los resultados obtenidcs en
los ejercicios 2007 y 2006 respectivamente fueron distribuidos de la sigu znte

manera:

Constitucién de reserva legal
Constitucién de reserva voluntaria
Reversion ajustes en USS e inclusidén
Ajustes en UFV

Pago de dividendos

PONDERACION DE ACTIVOS
La ponderacién de activos es como sigue:
Al 31 de diciembre de 2008

Categoria Descripcién

Activos con cero riesgo
Activos con riesgo de 10%
I Activos con riesgo de 20%
v Activos con riesgo de 50%
v Activos con riesgo de 75%
V1 Activos con riesgo de 100%

10% sobre activo computable
Patrimenio neto

Excedente (Déficit) patrimonial

Coeficiente de suficiencia patrimonial

2008
Valores
(histéricos
Bs

1664.898

37.686.545
5.984.085

Saldo

Activo y
Contingente
Bs

122.489.080
160.046.929
4.410.799.558

68.830.757

4.762.166.334

Coeficiente
de riesgo

0.00
0.10
0.20
0.50
0.75
1.00

2007
Valorts

(histdric os)

Bs

3.161.,46
3.000. 100

Active
computasley
conting nte

Bs

16.004 694
882.15¢ 912

68.83C 757

96.69% 536
322.976 359

226.276 823

33 10%

i



il R,

|
e

J

.

e

| W

NOTA 11

NOTA 12

Al 31 de diciembre de 2007

Saldo Active
Activo y comput: ble y
Contingente Coeficiente conting !nte

Categoria Descripcion Bs de riesgo Bs
1 Activos con cero riesgo 166.602.366 0.00 -
Il Activos con riesgo de 10% 289.119.845 0.10 28.91 985
n Activos con riesgo de 20% 1.575.454.184 0.20 315.091 .837
I\ Activos con riesgo de 50% - 0.50 -
) Activos con riesgo de 75% - 0.75 -
Vi Activos con riesgo de 100% 43,285,745 1.00 43.28' .745
2.074.462.140 387.28{ .567
10% sobre activo computable 38.72i .857
Patrimonio neto 264.21! 707
Excedente (Déficit) patrimonial 225.48t .850
Coeficiente de suficiencia patrimonial 68 22%

OTRAS REVELACIONES IMPORTANTES

Restricciones para la distribucién de utilidades

Los estatutos de la Sociedad aprobados mediante Decreto Supremo N° 23538
del 8 de octubre de 1999 en el Titulo VII articulo 72, permiten la distribt cidén
de utilidades siempre y cuando éstas sean liquidadas y resultante d: un
balance preparado de acuerdo con normas legales vigentes y aprobado g or la
junta general ordinaria de Accionistas. Quedan prohibidas las cutntas
corrientes de los accionistas con la Sociedad no pudiendo efectuarse paj os a
los accionistas como adelantos de utilidades futuras.

Adecuacioén Institucional NAFIBO SAM A BDP SAM

Conforme a lo descrito en la Nota | inciso a) del presente informe, (n la
gestién 2007 se consolidé la creacién del Banco de Desarrollo Produ :tivo

SAM.
CONTINGENCIAS

La Sociedad declara no tener contingencias probables de ninguna natur lleza
maés allé de las registradas contablemente.

58



[N I S

—J

NOTA 13 CONSOLIDACION DE ESTADOS FINANCIEROS

Al 31 de diciembre de 2008 y 2007, la Sociedad tiene participacién :n el
patrimonio de NAFIBO Sociedad de Titularizacién S.A. (99.9991%), la inve sidon
en esta sociedad esta valuada a su valor patrimonial proporcional.

Los estados financieros consolidados se presentan de acuerdo a lo dispi esto
por la SBEF en la circular SB/482/2004 de 9 de diciembre de 2004.

NOTA 14 HECHOS POSTERIORES

Con posterioridad al 31 de diciembre de 2008 y hasta la fecha del dictame\, no
se han presentado hechos o circunstancias que afectan en forma significati a los

-

del eq lparis ¥.
GERENTE DE QPERACIDNES
BANCO DE DESARROLLO PRODUGCK VU §Aki

RuicogZ rabaa—>

BANCO DE DESARRUTLO PRODUCTIVO SAM

CONTADOR JSENERAL
BANCE DE DESARROYLOPRODUCTIVOSAM

59



<?BDP

ANEXO 4

ESTADOS FINANCIEROS DEL BANCO DE
DESARROLLO PRODUCTIVO SAM AL 31 DE
AGOSTO DE 2011
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BDP

Banco de Desarroilo Productivo

La Paz, 23 de septiembre de 2011 -
UAI. BDP - 030/2011

Senor
Jorge Albarracin Decker
Presidente del Directorio del BDP $.A.M.
Presente.-
REF: REVISION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS DEL
BDP S.A M. AL 31 DE AGOSTO DE 2011

Sefor Presidente:

Hemos revisado el estado de situacion patrimonial del Banco de Desarrollo Productivo
S.AM. al 31 de agosto de 2011, y los correspondientes estados de ganancias y pérdidas,
de cambios en el patrimonio neto y de flujo de efectivo por el periode de ocho meses
terminado en esa fecha, asi como las notas 1 a 13 que se acompafan, de acuerdo con
normas contables emitidas por ia Autoridad de Supervision del Sistema Financiero (ASFH,
verificando que los mismos surjan de registros contables del Banco llevados de
conformidad con las disposiciones legales vigentes. Estos estados financieros son
responsabilidad de la Gerencia, nuestra responsabilidad es expresar una opinion sobre g
razonabilidad de los mencionados estades financieros, basados en nuestro trabajo de
auditoria.

Nuestra revisién se realizo de conformidad con ef "Reglamento de Control Interno vy
Auditores Internos” emitido por la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero, que es
coincidente con las Normas internacionales de Auditoria Interna emitidas por el instituto
Internacional de Auditores Internos v con las Normas de Auditoria Generaimente Aceptadas
en Bolivia. Esas normas requieren que planiﬁquémos y ejecutemos la auditoria para
chtener seguridad razonable respecto a si los estados financieros del Banco de Desarrolio
Productivo S AM. al 31 de agosto de 2011, estan libres de presentaciones incorrectas
significativas. Una auditoria también incluye evaluar los principios de contabilidad utilizados
y las estimaciones significativas hechas por la Gerencia, asi como evaluar la presentacion
de los estados financieros tomados en su conjunto.

Como resultado de nuestra revision, hemos verificado que los estados financieros
mencionados en el primer parrafo, surgen de registros contables de! Banco llevados de
conformidad con las disposiciones legales vigentes y presentan razonablemente, en todo
aspecto significativo, la situacion patrimenial y financiera del Banco de Desarrollo
Preductivo S.A.M. al 31 de agosto de 2011, de acuerdo con normas contables emitidas por
la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero (ASFI).

Es cuanto informames para los fines consiguientes.

o E

JEFE DEAUDITORIA INTERNA
BANCO DE DESARROLLO PRODUCTIVO SAM.

www.bdp.com.bo

c. Reyes Ortiz N° 73 Edif. Gundlach Torre Este, Piso 10 = Central piloto: 2157171 « Fax: 2311208
Casilla 2086 * E-mail: bdp@bdp.com.bo ¢ La Paz - Bolivia




(BDP S.A.M.)

ESTADQ DE SITUACION PATRIMONIAL
AL 31 DE AGOSTO DE 2011 Y 31 DE DICIEMBRE DE 2010

Nota 2011
Bs
ACTIVO
Disponibilidades 8.a) 3,569,127
Inversiones Temporarias 8.c1) 1,745,660
Cartera 8.b) 882,393,882
Cartera vigente 1,056,925,433 910,223,844
Productos devengados por cobrar 5,805,670 4,411,727
Previsién para cartera incobrable (80,337,221) (81,038,306)
Otras Cuentas por Cobrar 8.d) 1,113,863
Inversiones Permanentes 8.c.2) 200,589,094
Bienes de Uso 8.F) 6,036,523
Otros Activos 8.g) 620,052
Fideicomisos Constituidos 8.h) 71,296,136
TOTAIL ACTIVO 1,267,364,337 1,
PASIVO Y PATRIMONIO
PASIVO
Obligaciones con Bancos y Entidades de Financiamiento 8.k} 863,195,880
Otras Cuentas por Pagar 8.1) 6,259,087
Total del Pasivo 869,454,967
PATRIMONIO
Capital Social 9.a) 285,630,000
Reservas 9.¢c) 104,558,568
Resultados Acumulados 9.d} 7,720,802
Total del Patrimonio 397,509,370
TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO 1,267,364,337 1,
Cuentas de Orden 8.x) 3,023,599 4,

Lasnotas 1 a 14 que se acompadan, forman parte integrante de este estado.

iz P -

Juad Salas Zamrama Maria del Carmer? fporre
r Genpfal Gerente de Operac

Salguero
pnes

\ o
\ Y i

Y .
/0w G e~

/

10,403,347
26,592,736
833,597,265

851,578
237,843,402
6,145,098

115,433,426

715,924,411

9,320,447

725244858

285,630,000
79,913,836

24,644,732
390,188,568
115,433,426

438377177

s Sex

Ana Veronica Ramos Morales

Gerente General



BANCO DE DESARROLLO PRODUCTIVO Sociedad Andnima Mixta

(BDP S.A.M.)

ESTADO DE GANANCIAS Y PERDIDAS
PCR LOS PERIODOS DE OCHO MESES FINALIZADOS EL 31 DE AGOSTO DE 2011 Y 2010

Ingresos financieros
Gastos financieros

Resultado financiero bruto

Otros ingresos operativos
Otros gastos operativos

Resuitado de operacién bruto

Recuperacion de activos financieros
Cargos por incobrabilidad y desvalorizacién de activos financieros

Resultado de operacién después de incobrables

Gastos de administracion

Resultado de operacién neto

Ajuste por diferencia de cambio y mantenimiento de valor
Resultado después de ajuste por inflacién

Ingresos extraordinarios (neto de impuestos)

Resultado neto del ejercicio antes de ajuste de gestiones anteriores

Ingresos de gestiones anteriores {neto de impuestos)
Gastos de gestiones anteriores

Resultado antes de impuestos y ajuste contable por efecto de la inflacién

Ajuste contable por efecto de |a inflacién
Resultado antes de impuestos
Impuesto sobre las utilidades de las empresas

Resultado neto del ejercicio

Las notas 1a 14 que se acompafian, forman parte integrante de este estado.

W/\QAB

8.9}
8.q)

8.1)
8.1)

8.r)
8.5)

8.v}

8.u)

8.u)
8.u)

w;gﬁmﬂvar ‘Martsdel Carmen Iporre
Contador Gefieral Gerente de Operacignes

alguero

2011 2010
Bs Bs
26,237,902 29,179,213
(9,969,364) (10,257,112)
16,268,538 18,922,101
7,774,683 8,415,572
(432,638) (3,400,731)
23,610,583 23,936,942
121,729 5,114,961
(208,647) {7,341,994)
23,523,665 21,709,909
(10,294,409} (10,551,519)
13,229,256 11,158,390
(4,059,129} 39,357
9,170,127 11,197,747
9,170,127 11,197,747
1,124,276 2,187,690
- (795)
10,294,403 13,384,642
10,294,403 13,384,642
{2,573,601) (3,346,160
7,720,802 10,038,482
=

-

X \ P —‘/’
L/ L (0 F[’ -
> Ana Veronica Ramos Morales
Gerente General




(BI0UBS) BIUSIFD

— SRIRIOY SOWEYN BDICIBA BUY

sBUGPEIRIG 8P BualeD
oianbjeg puocd| usuues jp el

4/.\// =0 (Y e \
- <O TN
\
OLE'606'L6E T08'02L't 89SRESPOT IPL'EFV'6T 'vepdy 000'0£9'587
080LL'L 08'02¢'L
(280" vw5702)
65208172
LY'PT ELYPIVT
$95°881°06€ 2EL'VPYDT 9EB'EI6'6L £LT°6TYL2 EISVEY LY - 000'0E9'SEZ
0S7'909'¥1 052'909'pT
FIETBESLE Z8v'860°01 JESELE'5L LBV £9SVEY LY - 000'0£9'587
28Y'8E0'0T 780'2E0°01
(LYE'LET'ZE) (Lve'2e9'78}
- [t214 23] TLETE 20£'929°¢
BIUN[ BJBUIUY & JOB B3SaNJL,
(z80'20T°7} (Z80'£91°2)
apy
S92'82€°000 61LE92°9E vV LBTAL T06'Z6L'ET £9S° VBV LY 80P COO'0EY'SRE
TJuoweg Sopenwnsy fEeL &3 ououineyg
#1101 Sope}AsaY eridtay oluowed |2p 18 saisnly teyded
1eqo|d ausnfe
Jod sealatay

euRIqWEZ\SE{ES Uen®

‘OPRISS 3153 ap URIIIIUI Bped URIIIG) ‘UBUBSWIOIE B3 anb pT £ T $€10U §E]

1X07 3p 015038 3p [£ |e sOpjes

110Z 2p o1sede 2p 1€
13 A 01343 3D 3T 9 311U OpIpUAIdWOoD cpouad [2p OpEJNSAY

oz
2P OLIRW 2P 67 |3 BPLIGIDD SEISIN0IIIY I BUBUIRID |@12UIQ
eunr eiawg e sod esandsip SBAIASRS ID  LOPRDUISUOD

1102 8p ozew
3p 67 @ EPRIQIRO SEISIODOY AP EueUIPI [EJOUID ewar
elwwug ¢ Jod E1sandsip BURIUNIOA BAIIS) 20 UQIMINSUGD

oz
3 OLIBW 3P 67 |3 EPLIGI|ID SRISIUOPIZY IP PLIBLIPIY [BIIUIG
BIUN[ E12WL4 B Jod elsandsip eda] BAJ2SAS IP UOIIMINSLOYD

0707 2P 21w P 3P T€ |2 SOPjes.

QL0 @p AIqWIIp 2P If |24
2JquWandas 3p 5T |2 31U3 opipuaidwo)d opouad (3D OpeYNsay

0107 3P c1509¢ 2P T {6 SOP(ES

Q10T 2p o1s02e 3p
1f 4 0J3U3 3p 51 |3 34)Ud OpIpUaIdWo> opoiiad |3p OPERNSSY

1oz
3p |UQE Bp 71 |2 BPeIq3|3D SEISWOIIY 3P LRUIDI() (RIIUSD
BlUN[ eJauil)g e Jod eIsINASIP SAPEPIIN AP UQLNGIISIQ

o102
3P 1R P Z[ 2 EPRIGIAID SBIS|UOIDIY IP BUBUIPIQD [€iBUID
1283 eAJBII) BP UODNINSUO)

9007 A SG0Z “$00Z s2uonsdd se) Jod 'S ugiReILeINLY
30 pepanos OFIIWN U3 CWY'S 408 3P UDISIAU| |
ow|ned upiredionsed ap 101eA jap salsnle UAIENISEPIY

OTQ7 2P 0J3U2 3P 31 |esop|es

seAJasay

(SONYIAITOE NI OQY.INISIHd)
010Z 30 JAEWIIDNT 30 1€ 73 A 010Z 30 Q1S0DV 30 4£ '1162 A OLSODY 30 LE 13 SOOVNIWNSL 5353W OHDO 30 SOU0Id SO HO0d
013N OINOWIYLYd T3 NI SOIBWYD 30 0QVLS3

(Wvs 408}
FIX|W BLWIUQUY PEP|IOS OAILDNAOHd O110¥HYS30 30 0INVE



BANGO DE DESARROLLO PRODUCTIVO Socledad Anénima Mixta
(BDP S.AM.)

ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO
POR LOS PERIODOS TERMINADOS EL 31 DE AGOSTO DE 2011 Y 2010

2011 2010
Be Bs
|
Flu]os de fondos en actlvidades de operaclon: |
Utilidad neta del ejercicio 7,720,802 10,038,482
- Partidas que han afectado el resultado nete del eercicio, que no han generado
movimients de fondos:
Productos y comisiones devengados no cobrados {10,151,153) {7,466,599)
Cargos devengados no pagados 2,702,193 2,055,720
Previsiones para incobrabies {639,863) 2,154,373
Previsiones o provisiones para beneficios soclales 483,335 375,237
Provisiones para Impuestos y otras cuentas por pagar 2,573,601 3,346,160
Depreciaciones y amorttzaciones (345,192} 273,058
Diferencias cambiasias 3,970,720 - I
Fondos obtenldos en la utlildad del ¢lercicio 6,314,443 10,777,431
Preductos y comisiones cabrades (carges das) en el gjercicio d 8. en
ejerciclos anteriores sobre:
Cartera de préstameos 4,411,727 4,342,731
Inversiones temporarias y permanentes 1,506,161 1,280,148
Otras cuentas por cobrar 533,918 533,918
Obligaciones con bancos y entidades de financiamienta (3,262,142) (4,331,542}
Incremento (disminucidn} neto de activos y pasivos: |
Otras cuentas por cobrar -pagas anticipados, diversas- 821545 1,178,123
Otros activos -partidas pendientes de imputacién- - -
Otras cuentas por pagar -diversas y provisiones- (6,118,297) 1,021,280
Flujo neto en actividades de operacion -excepto actividades de intermediaclén- 4,207,356 14,802,089
Flujo de fondes en actividades de intermediaclén:
Incremento (disminucion) de captaciones y obligacianes por intermediacion:
- Obligaciones con bancos v entidades de financiamiento
A mediana y largo plazos 147,831,419 3,566,766
Incrementa {disminucién) de colocaciones
- Crédites celocadoas en el gjercicio i
amedianc y largo plaze -mds de 1 afio- (314,441,469) (252,357,387}
- Créditos recuperados en el ejercicio 163,769,358 218,348,948

FluJo neto en actividades de Intermediaclén (2,840,892) (30,441,673)

FluJos de fondos en actividades de financiamiento

{Incremento] disminucién de préstamos:
- Titulos valores en circulacién - -

- Incremento de reservas tecnicas Q (2,147,082)
Cuentas de los accionistas

- Pago de dividendos - (32,637,347)
Flujo neto en actividades de financlamlento 0 (34,784,429}

Fluos de fondos en actividades de Inverslén:

{Incremento) disminucdn neto en:

- Inversiones temperarias 24,846,807 215,250,117
- Inversiones permanentes 38,414,930 (150,164,112)
- Bienes de uso (154,482) 3,392,916
- Otres actvos {1,802) 447
- Fideicomisos constuidos {71,296,136) -
Flujo neto en actividades de inversion {8,200,684) 68,479,368
ncremento (disminucién) de fondos durante el ejerclcio {6,834,220) 18,055,355
Disponlbilidades al Inlcio del ejerciclo 10,403,347 13,106,825
Disponlbllidades al cierre del ejercldo 3,569,127 31,162,180 |
—_—
Variacion de las disponibilidades del 01/09/2010 al 31/12/2010 20,758,833)
Drsponibilidad al cierre det ejercicio 2010 10,403,347

Las notas 1 a 14 que se acompafan, forman parte inlegrante §e este estado.
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Mada del Garmen Iporre Saluero = Ana Veronica Ramios Morales
Gerente de Cparacione Gerente General




BANCO DE DESARROLLO PRODUCTIVO Sociedad Anénima Mixta (BDP S.A.M.)
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 de agosto de 2011 y 31 de diciembre de 2010

NOTA 1 - DATOS GENERALES SOBRE LA INSTITUCION

1.1

Organizacién de la Sociedad

Mediante Decreto Supremo N° 23896 del 22 de noviembre de 1994, se autorizd la
formacién de NAFIBO S.AM., entidad de intermediaciéon financiera de Segundo Piso,
constituida como una sociedad de econcmia mixta, de derecho privado, asimismo a
través del Decreto N° 24246 del 27 de febrero del mismo ano, se reconocié la personalidad
juridica de esta sociedad aprobdndose el contrato de constitucion social y sus estatutos,
estableciendo su domicilic legal en la ciudad de La Paz y una duracion de 50 afos a partir
de la fecha de su inscripcion en el Registro de Comercio. Mediante Ley N° 1470 del 31 de
octubre de 1995, el Congreso Nacional aprobd y autorizd la formacion de esta sociedad y
se establecid el capital con el que participaria el Estado. NAFIBO S.AM. inicid sus
operaciones el 23 de sepliembre de 1994, previa autorizacion de la Superintendencia de
Bancos y Enfidades Financieras, mediante las Resoluciones SB 81 y 32, ambas del 19 de
sepliembre de 1996, que autorizaba el funcionamiento y otorgaba la licencia de
funcionamiento, respectivamente.

Otras disposiciones, como la Ley del Mercado de Valores, la Ley de Participacion y Crédito
Popular v la Ley de Reactivacion Econdmica, establecieron las actividades
encomendadas a esta entidad para cumplir con su objeto de impulsar el desarrollo del
sector privado, determinando que NAFIBO S.A.M. debia cenirse al Cédigo de Comercio
y @ sus propios estatutos, segun su naturaleza juridica como entidad de derecho privado.
Al mismo tiempo, devolvié a sus drganos legitimos la autonomia que les corresponde,
suprimié la necesidad de aprobacion, homologacién o refrenda de sus actos por el
Ministerio de Hacienda, acabando asi con las contfradicciones preexistentes entre el
Coédigo de Comercio y la Ley SAFCO.

Mediante el Decreto Supremo N° 28999 del 1 de enero de 2007, se dispuso la adecuacion
institucicnal de NAFIBO S.A.M. o Banco de Desarrollo Productive S.A.M. — BDP S.AM-
Banco de Segundo Fiso, estableciendo que el BDP  S.AM. confinuard
ininterrumpidamente las actividades de NAFIBO S$.A.M., manteniéndose inalterables las
relaciones contractuales de esta Ultima para con terceros.

El 28 de marzo de 2007 mediante Decretc Supremo N° 29085 se aprueban los Estatutos
Sociales del BDP S.A.M., estableciendo su domicilio legal en la ciudad de La Paz y una
duracion de 99 anos a partir de la fecha de su inscripcion en el Registro de Comercio.

El BDP S.A.M. inicid sus operaciones el 2 de mayo del 2007, previa autorizacién de la
Superintendencia de Bancos y Enlidades Financieras (Ahora Auteoridad de Supervision del
Sistema Financiero) mediante Resolucién SB/001/2007 del 30 de abril del 2007, gque otorga
la licencia de funcionamiento para el inicio de operaciones como Banco de Segundo
Piso.

En atencidn al marco legal citado precedentemente, el BDP S.A.M., puede realizar todas

las operaciones financieras y no financieras, activas, pasivas, contingentes, de inversion,

de servicios y de administracion permitidas por las normas legales en vigencia para
ances de Segundo Piso.
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BANCO DE DESARROLLO PRODUCTIVO Sociedad Andnima Mixta (BDP S.A.M.)
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 de agosto de 2011 y 31 de diciembre de 2010

La estructura accionaria estd conformada per el Estado Plurinacional de Bolivia, con una
participacion del 80%, y la Corporacién Andina de Fomento - CAF, con el 20% restante. De
acuerdo con sus estatutos, la Junta de Accionistas es el maximo organismo decisorio y
representante de la voluntad social, a la vez que el Directorio es la principal autoridad
administrativa. Al presente, dependen de la Gerencia General, la Gerencia de Negocios,
Gerencia de Fideicomisos, Gerencia de Riesgos, Gerencia de Operaciones, Gerencia de
Planificacion y Gerencia Juridica.

Al 31 de agosto de 2011 el BDP S.A.M. cuenta con un plantel de 5 ejecutivos y un plantel
de personal operativo — administrative de 49 funcionarios

Al 31 de diciembre de 2010 el BDP S.AM. contaba con un plantel de 6 ejecutivos v un
plantel de personal operativo-administrativo de 51 funcionarios.

Hechos importantes sobre la situacién de la Entidad
El impacto de la situacién econémica y del ambiente financiero

Continuando con la orientacién financiera del BDP S.A.M. de brindar apoyo al sector
productivo, durante el primer semestre de la gestidén 2011, se implementaron productos
financieros acordes a las necesidades de los productores considerando a éstos como
parte de complejos productives (quinua, sésamo vy frejol). En funcién al desempeno
financiero el Banco de Desarrolle Productive S.A.M. cuenta con sélidos ratios de liquidez y
una agdecuada base patrimonial reflejada en un CAP de 57,62% que posibilitan una mayor
colocaciéon de cartera. Asimismo, se estdn constituyendo nuevos fideicomisos orientados a
fortalecer el sector productivo bajo un enfoque de economia cemunitaria.

Administracion de riesgos de crédito y de mercado durante la gestién

Durante la gestion 2011, se continué con la aplicacion de las metodologias de gestion del
riesgo de crédito y mercado plasmadas en las Politicas de Evaluacion y Calificacion de
Cartera de Créditos e Inversiones, de Habilitacion de Entidades Financieras, Agencias de
Bolsa y Fondos de Inversion. Estas politicas son aplicadas para la evaluacion y calificacion
de riesgo de nuestros clientes (Instituciones Crediticias Intermediarias- IC!'s), coadyuvando
a determinar su limite de exposicion, prima de riesgo vy nivel de previsiones.

Por ofro lado, se cuenta con una Politica y Procedimientos de Gestién del Riesgo de
Mercado, a traveés de |a cual se aplican metodologias para identificar, medir, monitorear,
controlar y divulgar el riesgo de mercado determinando el capital minimo necesario para
cubrir las posibles pérdidas asociadas con los riesgos de tasas de interés y tipos de cambio.

Con la implementacion de esta metodologia se pudo verificar que el BDP S.A.M. cuenta
con un adecuado calce de tasas motivo por el cual no existe riesgo de re precio debido a
que se esta renovando una mayor cantidad de activos que de pasivos, adicionalmente,
dada la posicion corta que mantiene el BDP SAM en délares americanos vy la apreciacion

_~del tipo de cambio, se evidencia que el movimiento cambiario favorece al BDP SAM,

puesto gue, se necesita una menor cantidad de bolivianos para cumplir con las
bligaciones en ddlares.
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BANCO DE DESARROLLO PRODUCTIVO Sociedad Anénima Mixta (BDP S.A.M.)
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 de agosto de 2011 y 31 de diciembre de 2010

Cambios en directores y sindico

El 29 de marzo de 2011 se realizd la Primera Junta General Ordinaria de Accionistas de g
Gestion 2011 del BDP S.A.M., en la gue se procedio a la designacién del nuevo directorio
de la entidad y a la designacién del Sindico.

NORMAS CONTABLES

Los presentes estados financieros han sido preparados de acuerdo con las normas
contables de la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero (ASFI), las cuales son
coincidentes en todos los aspectos significativos, con los principios de contabilidad
generalmente aceptados en Bolivia, excepto por lo dispuesto en Carta Circular
SB/585/2008 del 27 de agosto de 2008 que suspende el registro del gjuste por inflacién de
las partidas no monetarias en funcién al indice UFV,

La preparacion de los estados financieros, de acuerdo con normas contables
generalmente aceptadas en Bolivia y normas contables de la Autoridad de Supervision
del Sistema Financiero (ASFl), requiere que la Gerencia de la Sociedad redlice
estimaciones y suposiciones que afectan los montos de los activos y pasivos y la exposicion
de activos y pasivos contingentes a la fecha de los estados financieros, asi como los
montos de ingresos y gastos del ejercicio. Las estimaciones registradas fueron realizadas en
estricto cumplimiento del marco contable y normativo vigente especifico para la
Sociedad; sin embargo, los resultados futuros podrian ser diferentes.

Las bases de preparacion y presentacion de los estados financieros y los métodos y
criterios mas significativos aplicados por la Sociedad son los siguientes:

Bases de preparacion de los estados financieros

Al 31 de agosto de 2011 y 31 de diciembre de 2010, los estados financieros han sido
preparados a valores histéricos, sin registrar el efecto de la inflacién ocurrida durante cada
ejercicio. Para ello, se han seguido [os lineamientos generales establecidos por la ASFl en el
Manual de Cuentas para Bancos y Entidades Financieras vigente a la fecha de cierre,
cuya Ultima modificacion se puso en vigencia mediante Circular ASFI/007/09 del 29 de
junio de 2009 emitida por la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero v que es de
uso obligatorio. Estos lineamientos no permiten la reexpresion de los valores nc monetarios,
segun dispone la Norma de Contabilidad N° 3 (Revisada y meodificada) y Resolucion
CINAC 01/2008 del 11 de enero de 2008, del Consejo Técnico Nacional de Auditoria y
Contabilidad del Colegio de Auditores y Contadores PUblicos de Bolivia, que restablece el
gjuste por inflacién de partidas no monetarias utilizando como indice de re expresion la
variacion del la Unidad de Fomento de Vivienda (UFV) publicada por el Banco Central de
Bolivia.

La principal diferencia respecto alos principios de contabilidad generalmente aceptados
en Bolivia, es:

De acuerdo con las disposiciones establecidas a fravés de la Circular $B/585/2008 emitida
el 27 de agosto de 2008, los rubros no monetarios (bienes de uso, ofros activos, patrimonio
neto y cuentas de resultados) que las entidades mantengan, no se gjustardn a moneda

3
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constante salvo que en el entorno econdmico del pals se presenten caracteristicas
hiperinflacionarias ocasionando que los estados financieros requieran re-expresion y la ASFI
se pronuncie al respecto.

Presentacién de estados financieros

Los presentes estados financieros Al 31 de agosto de 2011 y 31 de diciembre de 2010 se
presentan a valores histéricos.

Métodos y criterios de exposicién y valuacion

Activos y pasivos en moneda extranjera, en moneda nacional con mantenimiento de valor y
unidades de fomento a la vivienda

Los activos y pasivos en moneda extranjera, moneda nacional con mantenimiento de
valor y unidades de fomento a la vivienda, se valban y se qjustan de acuerdo con los tipos
de cambio vigentes al cierre de cada ejercicio. Las diferencias de cambio resultantes de
este procedimiento se registran en las cuentas de resuitados de cada ejercicio.

El fipo oficial de cambio de compra del dolar estadounidense vigente Al 31 de agosto de
2011 y 31 de diciembre de 2010, fue de Bs 6.87 y Bs 6.94 respectivamente por US$ 1.
Asimismo, Al 31 de agosto de 2011 y 31 de diciembre de 2010, el indice de la Unidad de
Fomento de Vivienda (UFV) fue de Bs 1.66629 vy Bs 1.56451, respectivamente.

Inversiones temporarias

En este grupo se incluyen todas las inversiones gue han sido realizadas, conforme a la
politica de inversion de la Sociedad, con la intencidn de obtener una adecuada
rentabiidad de los excedentes temporales de liquidez, asi como los rendimientos
devengadcs por cobrar,

- En el Banco Central de Bolivia y TGN, corresponde a bonos y letras que se pueden
hacer liquidos previa solicitud al B.C.B.

- Las operaciones interbancarias se registran por los importes coleccados.

- Lasinversiones en Fondos Comunes de Inversion se vallan a su valor neto de realizacién.,

- Lasinversiones en titulos de deuda (Bonos y Letras) se valGan al que resulte menor entre
el costo de adquisicion del active actualizado mds los rendimientos devengados por

cobrar y su valor de mercado o su valor presente (VP), segun se frate de valores
cotizados ¢ no en bolsq, respectivamente.

_Q Cuando el valor de mercado o valor presente (VP} resulta menor, se contabiliza una
~ previsién por desvalorizaciéon por el déficit y se suspende el reconocimiento contable de

los rendimientos devengados, si dicho reconocimiento origina una sobre valuacion
respecto al valor de mercado o valor presente (VP).
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Cartera

Los saldos de cartera en moneda nacional se exponen por el saldo de capital prestado
mas los productos financieros devengados al cierre de cada ejercicio.

Los saldos de cartera en moneda nacional con mantenimiento de valor y en moneda
extranjera, se exponen por el saldo del capital prestado mas los productos financieros
devengados al cierre de cada ejercicio, actualizados a la fecha de cierre.

Prevision para Cartera Incobrable

Al 31 de diciembre 2009, la prevision especifica fue calculada en funcion a la politica, de I
Sociedad gue considera diversos aspectos para la evaluacion y asigna a cada Institucién
Crediticia Intermediaria (ICI) una cdlificacidén en base a la cual se define los porcentajes
de prevision. Estos porcentajes fueron establecidos en el rango de 1% y 100% para todas
las ventanillas de la cartera directa de créditos excepto para créditos FERE y créditos de la
Cartera Inducida, por estar garantizadas por el Tesoro General de la Naciéon (TGN). Esta
prevision especifica se refresca cada vez que existan cancelaciones y desembolsos
nuevos. El arficulo N° 4 de la Ley N° 2196 "Ley del Fondo Especial de Reactivacién
Econémica y de Fortalecimiento de Entidades de Intermediacién Financiera™, del 20 de
mayc de 2001, establece que, en caso de liquidacion o venta forzosa de la Entidad
Financiera beneficiada con recursos del FERE, el Tesoro General de la Nacién cubrird la
obligacién que la enfidad financiera mantiene con BDP S.A.M., en los términos en que se
encontrara vigente dicha obligaciéon al momento de disponerse la liquidacion o venta
forzesa.

Adicionalmente, al 31 de diciembre de 2009 el BDP S.A.M. con el objetivo de mantener
previsiones de cartera por encima de las entidades homdlogas en el dmbito internacional,
en su politica de previsiones establecia una prevision genérica sobre el total de la cartera
de créditos, la cual es constituida en funcién a ta diferencia entre el 3.5% y el porcentdje
de previsidn especifica mencionada en el parafo anterior. Los fondos de la misma
provienen de la prevision genérica para incobrabilidad de cartera por otros riesgos,
excluyendo de la misma los importes correspondientes a operaciones con garantias
explicitas de otras organizaciones como el Tesoro General de la Nacidn (TGN}, Asimismo,
esta prevision genérica podrd ser utilizada en casos de contingencia, cuando una de las
ICI's haya side reclasificada a una categoria de mayor riesgo y la prevision especifica sea
del 50 o del 100 por ciento.

El 27 de enero de 2010 mediante Resolucién de Directorio 07/2010, en consideracién al
nivel de previsiones genéricas constituidas, se aprobd la modificacién a la politica de
previsiones modificando la escala de previsicnes, y estableciendo que las previsiones
desafectadas se revierten contra resultados de la gestién, conforme establece Ia
normativa de la ASFI.

Considerando la Circular ASFI 047/2010 del 8 de julio de 2010 que modifica el régimen de
previsiones para entidades de primer piso, posibilitando que el fico de créditc Empresarial,
Microcrédito y PyMe puedan ser subclasificados por el sector de destino (Sector
Productivo, Sector No Productivo) y de esta manera, de acuerdo a lo establecido en la
seccion 3 articulo 1° de dicha circular, en la que se establece una prevision de 0% para
aquellos créditos otorgados al sector productivo cuya calificacion de riesgo sea "A”, el 31
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de octubre de 2010 mediante Resolucion de Directoric 77/2010 se aprobd una nueva
modificacidon o la escala de previsiones de la Cartera Directa del BDP S.A.M.,
considerando que los créditos otorgados por el BDP S.A.M. tienen como destino el sector
productivo y que todos nuestros clientes cuentan con categoria A",

Adicionalmente, al 31 de diciembre de 2010, el BDP S.A.M. ha redlizado el cdlculo de Ia
prevision genérica voluntaria al equivalente del 1% del total de los activos de la Sociedad,
y el cual podré ser utilizado como capital secundario.

Cabe aclarar que, la reglamentacion de evaluacién y calificacion de la cartera de
créditos emitida por la Autoridad de Supervisién del Sistema Financiero (ASFI), en lo
relacionado con la constitucion de previsiones por incobrabilidad de cartera, no es
aplicable para el BDP S.AM., por lo que la Sociedad aplica criterios diferentes,
mencionados anteriormente.

Ofras cuentas por cobrar

Los saldos de las otras cuentas por cobrar comprenden los derechos derivados de algunas
operaciones no incluidas en el grupo de cartera y créditos diversos a favor del Banco de
Desarrollo Productivo $.A.M., registrados a su valor de costo actualizado.

Inversiones permanentes

Incluyen todas las inversiones que tienen un vencimiento mayor a treinta dias respecto a la
fecha de emision o de su adquisicién y que no son de facil realizacion, y han sido valuadas
de acuerdo con los siguientes criterios:

- Los Depdsitos a Plaze Fijo se valuan al valer del monto original del deposito actualizado,
a la fecha de cierre y se reconocen los intereses devengados pendientes de cobro,
que se registran en la cuenta Producios Devengados por Cobrar Inversiones
Permanentes.

- Lainversion en Ofros Titulos Valores de entidades financieras del pais se valian al valor
neto de realizacion.

- La participacion accionaria en "NAFIBO Sociedad de Titularizacion S.A." {actual BDP
Sociedad de Titularizacion S.A), estd valuada bajo el método del Valor Patrimonial
Proporcional {VPP).

- Las inversiones en la “Enfidad de Depdsito de Valores de Bolivia S.A." y la “Bolsa
Boliviana de Valores”, se valuan al costo de adquisicion.

- Los certificados de aportacion (Propiedad) de lineas telefénicas estdn valuados al
valor de costo de adquisicion.

- La inversion en Fondos Comunes de Inversion cerrados, se valda a su valor neto de
realizacion.

- Cuando el valor de mercado o valor presente (VP) resulta menor, se contabiliza una
prevision por desvalorizacion por el déficit y se suspende el reconocimiento contable

6
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de los rendimientos devengados, si dicho reconocimiento origina una sobre valuacion
respecto al valor de mercado o valor presente (VP).

- En las operaciones de reporto celebradas por la Sociedad se pacta la transmisién
temporal de titulos de crédito especificos de mercado de dinero autorizados para tal
efecto, teniendo como contraprestacion el cobro o page de un premio. Los resultados
de estas operaciones se integra por los premios cobrados o pagados provenientes de
los vencimientos de las operaciones de compra y venta en reporto.

Los titulos a entregar en reporto se valian a su valor razonabile, el cual es determinado
por el proveedor de precios contratados por la Sociedad conforma a lo establecido
por la Comisidn. La utilidad o pérdida por realizar resultante de la valuacidn a valor
razonable de los titulos recibidos o entregado en reporto se registra en el estado de
ganancias y pérdidas.

En el balance general se presenta los activos o pasives por concepto de los titulos a
entregar por las operaciones de reporto, neto de los activos o pasivos creados por
concepto del efectivo arecibir de las mismas operaciones de reporto.

Bienes de uso

Los bienes de uso estan valuados a su costo de adquisicion, menos la correspondiente
depreciacion acumulada, gue es calculada por el método de Inea recta aplicando tasas
anuales suficientes para extinguir los valores al final de la vida 0Otil estimada. El valor de los
bienes de uso considerado en su conjunto, no supera su valor de mercado.

Los mantenimientos, reparaciones, renovaciones y mejoras que no extienden la vida 0til de
los bienes son cargados a los resultados del ejercicio en el que se incurren.

Previsiones y provisiones

Las previsiones y provisiones se efectian de acuerdo a normas establecidas en el Manual de
Cuentas, circulares especificas y regulaciones establecidas por la Autoridad de Supervision
del Sistema Financiero. Es importante recalcar que tal como se menciona en la Nota 2.3 d) a
los estados financieros, la prevision para incobrabilidad tiene un mecanismo de estimacién
diferente.

Prevision para indemnizaciones al personal

De acuerdo con el Decreto Supremo N° 110 del 1° de mayo de 2009, todo el personal una
vez concluido el periodo de prueba (3 meses) puede cobrar un mes de sueldo por gestién en
caso de retiro e inclusive cuando esta decision es voluntaria. La prevision para
indemnizaciones cubre el pasivo correspondiente al monto que por Ley corresponde
pagar al personal.

Patrimonio neto

En cumplimiento a la Circular SB/585/2008 del 27 de agosto de 2008 emitida por la Autoridad
de Supervision del Sistema Financiero. El Patrimonio de la Sociedad Al 31 de agosto de 2011 y
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31 de diciembre de 2010 se registra a valores histéricos, no se ha efectuade la actualizacion
por inflacién durante los ejercicios 2010 y 2009.

k) Resultados del ejercicio

La Sociedad determina el resultado neto de la gestién Al 31 de agosto de 2011 v 31 de
diciembre de 2010 de acuerde con lo establecide en la Circular $B/585/2008 del 27 de
agosto de 2008 emitida por la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero.

Los intereses por operaciones activas se calculan considerando los dias efectivamente
transcuridos sobre la base del afo comercial.

Los intereses por operaciones pasivas se calculan considerando los criterios de los
financiadores, cuando comrssponda.

)] Productos financieros devengados y cargos financieros

Los productos financieros ganados y los gastos financieros incurridos son calculados y
registrados utilizando el método de lo devengado.

Los saldos registrados reconocen los preductos generados por Ias inversiones temporarias,
las inversiones permanentes, la cartera vigente, la emision de titulos valores y los cargos por
las obligaciones con bancos y entfidades de financiamiento, en funcién al tiempo
transcurrido.

m) Impuestos sobre las utilidades de las empresas

La Sociedad, en lo que respecta al Impuesto sobre las Utilidades de las Empresas, estd
sujeta al régimen fributario establecido en la Ley N° 843, modificada con la Ley N° 1606 del
22 de diciembre de 1994, Decreto Supremo N° 24013 del 31 de mayo de 1995 y Decreto
Supremo N° 24051 del 29 de junic de 1995. La tasa de impuesto es del 25%, y es
considerado cemo pago a cuenta del Impuesto a las Transacciones (IT).

De acuerdo a lo establecido en la Circular SB/594/2008 emitida por la Autoridad de
Supervision del Sistema Financiero. Para la gestion 2010 y la determinacion de este
impuesto se efectud cdiculos extracontables relacionados al ajuste por inflacién, los
mismos que determinaron un resultado tributario para la gestion 2010.

n) Tratamiento de los efectos contables de disposiciones legales

La Sociedad ha cumplido con las disposiciones legales que rigen sus actividades,
revelando en su fratamiento contable en los estados financieros y sus notas de acuerdo
con Normas de Contabilidad Generaimente Aceptadas en Bolivia, normas legales y
y contables emitidas por el Banco Central de Bolivia y la Autoridad de Supervision del
Sistema Financiero, en lo que fuere aplicable, a excepcion de lo sefalado en notas

%prejjjemes



BANCO DE DESARROLLO PRODUCTIVO Sociedad Anénima Mixta (BDP S.A.M.)
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 de agosto de 2011 y 31 de diciembre de 2010

NOTA 3 - CAMBICS EN LAS PRACTICAS Y ESTIMACIONES CONTABLES

Mediante Circular N° SB 585/2008 del 27 de agosto de 2008, Circular N° SB 594/2008 del 25
noviembre de 2008, Circular SB/624/2009 del 5 de mayo de 2009, Circular ASFI/033/2010
del 4 de febrero de 2010, Circular ASFI/045/2010 del 1° de junio de 2010, Circular
ASFI/672/2011 de 30 de mayo de 2011, la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero
(ASFH, ha dispuesto la modificacién del Manual de Cuentas para Bancos y Entidades
Financieras, que incluyé cambios en la "Nomenclatura de Cuentas”, asi como la
suspension del agjuste por inflacién de partidas no monetarias, de resuliados y la
incorporacion de los grupos 880 y 980 Cuentas deudoras y acreedoras respectivamente,
la incorporacion de grupos 979 y 879 bajo denominacion de cuentas de orden de
fideicomisos con recursos del Estado, la modificacién al reglamento para la constitucion y
funcionamiento de Bancos de Segundo Piso y la creacién del grupo Fideicomisos
Constituidos; las mismas que son cumplidas por el BDP S.A.M.

NOTA 4 - ACTIVOS SUJETOS A RESTRICCIONES
Al31 de agosto de 2011 y 31 de diciembre de 2010, no existian activos gravados ni sujetos
a restricciones, excepto por dos depdsitos en garantia de US$ 60 por el alquiler de una

cdja de seguridad, en el Banco de Crédito S.A. y US$ 800 por el alquiler de inmueble
alquilado para deposito del Banco.

)
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BANCO DE DESARROLLO PRODUCTIVO Sociedad Anénima Mixta (BDP S.A.M.)

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 de agosto de 2011 y 31 de diciembre de 2010

NOTA § - ACTIVOS Y PASIVOS CORRIENTES Y NO CORRIENTES

Estado de situacién patrimonial condensado

Al 31 de agosto de 2011 y 31 de diciembre de 2010, los activos y pasivos, corientes Yy No

correntes, se componen como sigue:

ACTIVOQ

ACTIVO CORRIENTE
Disponibilidades
Inversiones temporarias
Cartera

Oftras cuentas por cobrar
Inversiones permanentes
Oftros activos

Total del activo corriente

ACTIVO NO CORRIENTE
Inversiones temporarias
Cartera

Otras cuentas por cobrar
Inversiones permanentes
Bienes de uso

Oftros activos
Fideicomisos Constituidos

Total del activo no corriente
Total del activo

PASIVO

PASIVO CORRIENTE

Obligaciones con bancos y entidades de financiamiento
Otras cuentas por pagar

Total del pasivo corriente

PASIVO NO CORRIENTE
Obligaciones con bancos y entidades de financiamiento
Otras cuentas por pagar

Total del pasivo no carriente

Total del pasivo

Total del patrimonio

Total del pasivo y patrimonio

2011 2010
Bs Bs
3,569,127 10,403,347
1,745,660 26,592,736
250,345,571 223,398,738
1,033,066 771,493
3,987,073 13,958,097
1,802 -
260,682,299 275,124,411
732,048,311 610,198,526
80,798 80,085
196,602,021 223,885,305
6,036,522
618,250
71,296,136 6,145,098
1,006,682,038 840,309,014

1,267,364,337

1,115,433,425

169,644,421 70,315,373

4,970,262 7,652,407
174,614,683 77,967,780
693,551,460 645,609,038

1,288,824 1,668,039
694,840,284 647,277,077
869,454,967 725,244,857
397,909,370 390,188,568

1,267,364,337

1,115,433,425




5.b

BANCO DE DESARROLLC PRODUCTIVO Sociedad An6nima Mixta (BDP S.AM.)
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 de agosto de 2011 y 31 de diciembre de 2010

Vencimiento de Activos y Pasivos

La clasificacion de activos y pasivos por vencimiento al 31 de agosto de 2011 y 31 de
diciembre de 2010, es la siguiente:

Al 31 de agosto de 2011 [Expresado en bolivianos):

De 0 a30 De 31a90 De 91 a 180 De 181 a 360 De 361 a720 Mayores a 720 Total
Dias Dias Dias Dias Dlas Dias

ACTIVO

Disponibilidades 3,569,127 - - - - - 3,569,127
Inversiones temporarias (*) 1,745,660 - - - - - 1.745,660
Cartera (%) 24,025,134 56,649,510 59,481,150 125,468,412 244,247 375 548,053,853 1.056,925,434
Inversiones permanentes - - - 1,342,546 64,038,610 132,563,411 197,944,567
Otras cuentas por cobrar 552,899 - 474 258 5,808 - 80,798 1,113,863
Total del activo 29,892,820 55,649,510 59,955,408 126,816,866 308,285,985 680,698,082 1.261,298,651
PASIVO

Financiamientos intemos (%) 143,504,802 1,808,570 5,022,420 12,492,944 24,985,940 668,538,541 860,453,217
Financiamientos Ent. exterior (%) - 6,745 - 6,745 13,4890 13,490 40,470
Oblig. subordinadas y bonos (%) - - - - - - -
Otras cuentas por pagar 341,288 - 1,972,929 2,856,045 - 1,288,824 6,259.086
Total del pasivo 143,846,080 1,915,315 10,995,349 15,155,734 24,999,430 669,840,855 866,752,773
Activos / Pasivos Q.21 29.06 5.45 837 12,33 1.02 1.48

Al 31 de diciembre de 2010:

DeQ0a30 De 31 a 90 De 91 a 180 De 181 a 360 De 361 a 720 Mayores a 720 Total
Dias Dias Dias Dias Dias Dias

ACTIVO

Disponibilidades 10,403,347 - - - - - 10,403,347
Inversiones temporarias {*} 26,592,468 - - - - - 26,592,468
Cartera (%) 15,140,263 27,554,160 84,953,859 112,740,948 201,475,389 468,359,227 910,223,846
Inversiones permanentes - 50,966 - 12,401,240 12,552,311 211,354,980 236,359,497
Ofras cuentas por cobrar 541,100 - 2,850 227,543 1,185,482 416 1,957,391
Total del active 52,677,178 27,605,126 84,956,709 125,369,731 215,213,182 679,714,623 1,185,536,548
PASIVO

Financiarientos intemos {*) 43,864,000 9,446,157 1,814,296 11,815,150 24,518,205 621,056,765 712,614 573
Financiamientos Ent. exterior (*) - - 6,814 6,814 13,627 20,441 47,696
Oblig. subordinadas y bonos (%) - - - - - - R
Otras cuentas por pagar 360,446 - - 7,281,961 599,531 1,068,508 9,320,447
Total del pasivo 44,224,446 9,446,157 1,921,110 19,113,925 25,131,363 622,145,715 721,982,716
Activos / Pasivos 1.19 2.92 4422 6.56 8.56 1.09 1.64

{*) No incluyen productos, comisiones y cargos devengados por cobrar y pagar ni previsiones,
segun coresponda,

NOTA é - OPERACIONES CON PARTES RELACIONADAS

9.

s

Al 31 de agosto de 2011 y 31 de diciembre de 2010 no se registraron operaciones ni saldos
significativos por estos conceptos.

11



BANCO DE DESARROLLO PRODUCTIVO Sociedad An6nima Mixta (BDP S.AM.)
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 de agosto de 2011 y 31 de diciembre de 2010

NOTA 7 - POSICION EN MONEDA EXTRANJERA

Los estados financieros expresados en bolivianos, incluyen el equivalente de saldos en
otras monedas (principalmente ddlares estadounidenses) y también incluyen operaciones
en moneda nacional con mantenimiento de valor y unidades de fomento a la vivienda
(UFV), de acuerdo con el siguiente detalle:

Al 31 de agosto de 2011:

Moneda Extranjera CMV UFvV (n) Total
Bs Bs Bs Bs

ACTIVO

Disponibilidades 2,557,075 - - 2,557,075

Inversiones temporarias 1,494 867 - 130,854 1625721

Cartera 254,964 927 - - 254964 927

Otras cuentas por cobrar 193,681 - - 193,681

Inversiones permanentes 10,305 10305

Total delactivo 259,220,855 - 130,854 259.351,709

PASIVO

Obligaciones con bancos y

entidades de financiamiento 485,764,961 - - 485764 961

Otras cuentas por pagar 995,432 - - 995432

Titulos valores en circulacion - - . -

Total del pasivo 486,760,393 - - 486,760,393

Posicion neta - activa (227,539,538) - 130,854 (227 408 ,684)

Al 31 de diciembre de 2010:

Total Total Total
Moneda Extraniera CMv UFV (% Total
Bs Bs Bs 8s

ACTIVO

Disponibilidades 4,953,960 - - 4,953,960

Inversiones temporarias 9,310,842 - 126,748 9,437,590

Cartera 357,151,619 - - 357,151,619

Otras cuentas por cobrar 39,317 - - 39,317

Inversiones permanentes 58,317,688 58,317,688

Total del active 429,773,426 - 126,748 429,900,174

PASIVO

Obligaciones con bancos y

entidades de financiamiento 426,948,065 - - 426,948,065

Otras cuentas por pagar 1,680,581 - - 1,680,581

Titulos valores en circufacion - - - -
\9/ Total del pasivo 428,628,646 - - 428,628,646

Posicién neta - activa 1,144,780 - 126,748 1,271,528

12



BANCO DE DESARROLLO PRODUCTIVO Sociedad Anénima Mixta (BDP S.A.M.)
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 de agosto de 2011 y 31 de diciembre de 2010

Los saldos de moneda extranjera, incluyen productos y cargos financieros devengados
por cobrar y por pagar.

Los activos y pasivos en moneda extranjera y moneda nacional con mantenimiento de
valor han sido convertidos a boelivianos al tipo de cambio oficial de compra vigente Al 31
de agosto de 2011 y 31 de diciembre de 2010 Bs 6.87 y Bs 6.94 por US$ 1, respectivamente.
Los activos en UFV han sido convertidos a bolivianos al indice referencial vigente Al 31 de
agosto de 2011 y 31 de diciembre de 2010, de UFV 1.66429 y UFV 1.56451 por Bs I,
respectivamente.

NOTA 8 - COMPOSICION DE LOS GRUPOS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros al 31 de agosto de 2011y 31 de diciembre de 2010, estdn compuestos
de los siguientes grupos:

aj DISPONIBILIDADES

La composicion del grupo al 31 de agosto de 2011 y 31 de diciembre de 2010, es la siguiente:

201 2010
Bs Bs
Banco Central de Bolivia 1,009,445 6,482,403
Bancos y corresponsales def pais 2,559,682 3,920,944
3,569,127 10,403,347

b) CARTERA

La composicion del grupo al 31 de agosto de 2011 y 31 de diciembre de 2010, es la siguiente:

2011 2010
Bs Bs
Préstamos vigentes a entidades financieras del pafs 1,056,925,433 910,223,844
Productos devengados por cobrar 5,805,670 4 411,727
Prevision para cartera incobrable (80,337,221) (81.038,306)
082,393 882 833,597,265

La clasificacion de la cartera de préstamos Al 31 de agosto de 2011 y 31 de diciembre de
2010, es la siguiente:

Por estado:

\ =

El Banco de Desarrollo Productivo Sociedad Anénima Mixta (BDP S.A.M.}), Al 31 de agosto
de 2011 y 31 de diciembre de 2010, mantiene vigente el 100% de su cartera de créditos.

13



BANCO DE DESARROLLO PRODUCTIVO Sociedad Anénima Mixta (BDP S.A.M.)

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 de agosto de 2011 y 31 de diciembre de 2010

Por tipo de garantia:

En consideraciéon a gue las ICI's a partir de la vigencia de la Ley 2297, no garantizan sus
obligaciones con activos, la Seciedad no tiene la necesidad de preparar la informacioén
relacionada con la cartera de créditos por tipo de garantia, Al 31 de agosto de 2011 y 31

de diciembre de 2010.

Por sector econdmico:

2011 2010
Bs Bs

Agricuitura, ganaderia y pesca 99,957,401 70,331,590
Construccion 407,988 2,456,260
Educacion, salud, servicios scciales y seguridad social obligatoria 480,900 8,479,759
Explotacién de minas y canteras, petréleo crudo y gas natural - 623,531
Hoteles y restaurantes 1,604,589 2,225,064
Industrias manufactureras 103,150,543 70,962,738
Intermediacién financiera 27,421,633 2,889,469
Microcrédito y PyMEs 781,482,013 708,971,772
Servicios profesionales, inmobiliarios, empresariales y de alquiler 11,786,813 2,200,087
Transporte, almacenamiento y comunicaciones 416,388 622,005
Comercio al por mayor y menor 10,061,629 19,700,679

Produccion y distribucion de energia eléctrica, gas y agua - -
Vivienda 20,155,536 20,000,000
Otras actividades de servicios - 760,890
1,056,925,433 910,223,844

ofs

En consideracion de que toda la cartera esta calificada en la Categoria "A" y en
cumplimiento a lo establecido en la Politica de Previsiones vigente, no se tiene previsiones
especificas constituidas por lo tanto no se ha incluido la clasificacion por sector
econdmico de la prevision para incobrables.

Por calificacién:

El Banco de Desarrollo Productivo Sociedad Andnima Mixta [BDP S.A.M.) en cumplimiento
a su Politica de Evaluacion y Calificaciéon de Cartera e Inversiones efectia la calificacion
de la cartera de créditos en base g la metodologia establecida en dicha politica,
asignando una calificacién de riesgo, misma que para reporte o la ASFl cuenta con una
escala de equivalencias, razén por la cual la Sociedad no tiene la necesidad de preparar
la informacién relacionada con cartera de créditos por tipo de calificacion.

El resultado de la evaluacién y calificacion del total de la Cartera al 31 de agosto de 2011
y 3lde diciembre de 2010 equivale a la Categoria "A” de la Calificacion establecida por
.la ASFL.

Concentracién crediticia por nimero de clientes, en montos y porcentadjes:



BANCO DE DESARROLLO PRODUCTIVO Sociedad Anénima Mixta (BDP S.A.M.)

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 de agosto de 2011 y 31 de diciembre de 2010

Ei Banco de Desarrollo Productivo Sociedad Anénima Mixta (BDP S.AM.} no prepara la
informacion relacionada con la concentracién crediticia, debido a gue los desembolsos
realizados a los prestatarios son a través de las entidades financieras.

La evolucién de la cartera en las tres (litimas gestiones es como sigue:

2011 2010 2009
8s Bs Bs

Préstamos vigentes a entidades financieras del pals 1.056,925433 910,223,844 756,743,051
Productos devengados por cobrar 5,805,670 4,411,727 4,342 731
Previsién para cartera incobrable 80,337,221 81,038,306 87,507,106
Previsién especifica para incobrabilidad - - 13,052,465
Previsién genérica para incobrabilidad 80,337,221 81,038,306 74,454 641
Cargos prevision especifica para incobrabilidad - 8,107,580 8,216,495
Cargos prevision genérica para incobrabilidad - - -

Productos por cartera 22,500,865 33,532,205 45,384,419
Ndmero de prestatarios 26 20 17

Limites legales de crédito:

De acuerdo al articulo 49 de la Ley N° 2064 del 3 de abril de 2000, la Sociedad puede
prestar aias enfidades financieras habilitadas (ICl's) hasta dos veces el patrimonio neto de
éstas.

Enrelacion ala citada ley, las politicas internas del BDP $.A.M., establecen adicionalmente
los siguientes pardmetros, la Sociedad puede prestar a los entidades financieras
habilitadas {ICI's}) hasta el 30% de la cartera de créditos de Bancos Comerciales e
Instituciones Microfinancieras o una vez el Patrimonio Neto del BDP S.A.M. ajustado por su
factor de riesgo determinado en funcién a la cadlificacién de riesgo. El criterio a
seleccionar es el que resulte menor de los tres.

Eveolucidn de las previsiones en las Gltimas tres gestiones:

2011 2010 2009
Bs Bs Bs
Prevision inicial 81,038,306 87,507,106 79,290,612
Mas: Previsiones constituidas - (6,168,335) 8,216,494
Menos: Ajuste cambiario (701,085) (300,465) -
revision final 80,337,221 81,038,306 87,507,106
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BANCO DE DESARROLLO PRODUCTIVO Sociedad Anénima Mixta (BDP S.A.M.)
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 de agosto de 2011 y 31 de diciembre de 2010

8c) INVERSIONES TEMPORARIAS Y PERMANENTES

Inversiones temporarias
La composicién del grupo al 31 de agosto de 2011 y 31 de diciembre de 2010, es la siguiente:

2011 rend. 2010 rend.

Bs Bs
Inversicnes en otras entidades no financieras (1) 1745660 1.48% 22,355,801 1.55%
Inversiones de disponibilidad restringida - 4,236,566
Productos devengadcs por cobrar inversiones - 269

1,745,660 26,592,736
(1) Incluye inversiones en las siguientes instituciones:

2011 2010
Bs Bs
Fondo De Inversién Fortaleza - Intereses 47,047 46,569
Amedida Bisa Safi Sa 20,683 10,671,180
Fondo De Inversién Oportuno 29,251 279,032
Fondo De Inversion Credifondo-Bolivianos 20,7058 20,691
Dinero Union Cp MN 2,253 2,000,838
Fondo De Inversion Fortaleza - Liquidez 17,409 17,441
Fondo De Inversion Fortaleza - Produce Ganancia 103,520 103,698
Fortaleza - Fondo De Inversion Int 37,116 37,179
Premier Fondo De Inversién Abierto 555,610 559,414
Capital Fia Mp 91,946 92,445
Fondo De Inversion Efectivo 118,853 119,434
Fondo De Inversién Portafolio 26,469 26,511
Fondo De Inversién Credifondo Corto Plazo 323,264 325,611
Fondo De Inversién Credifondo Renta Fija 3,752 5,315,059
Santa Cruz Investments Renta Activa Fia Corto Plazo 164,367 164,370
Fondo De Inversién Mutuo Unidn 52,562 2,549,680
Fondo De Inv. Fortaleza - Ufv Rendimiento Total 50,151 48,619
Fondo De Inversion Gpcidn Ufv 80,702 78,129
1,745 660 22,355,901
La tasa promedio ponderada de rendimiento de las Inversiones en Otras Entfidades no
inancieras al 31 de agosto de 2011 es de 1.48% anual y 1.55% anual al 31 de diciembre de 2010
Ly

16
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BANCO DE DESARROLLO PRODUCTIVO Sociedad Anénima Mixta (BDP S.AM,)
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

AL 31 de agosto de 2011 y 31 de diciembre de 2010

Inversiones permanentes

La composicion del grupo al 31 de agosto de 2011 y 31 de diciembre de 2010, es la siguiente:;

Inversiones en entidades finanderas del pais (1)
Partidpadén en entidades financieras (2)

Inversiones en otras entidades no financieras del pais (1 a)
Partidpadon en Entidades de Servicios Publicos
Inversiones de disponibilidad restringida (3)

Productos devengados por cbrar inversiones permanentes
Prevision para inversiones permanentes

(1) Incluye las siguientes Inversiones:

{1) Inversiones en Entidades Financieras del Pais
Depositos a Plazo Fijo

Pagares Bursatiles Valores Union

Sub Total Inversiones en Entidades Financieras del Pais

(1 a) Inversicnes en Otras Entidades no Finanderas del Pais

Fondo De Inv.Cerrado Fortaleza Pyme
Fondo De Inv. Cerrado Fortaleza "Microfin Serie A
Fondo De Inv. Cerrado Fortaleza "Miciofin. Serie B

Sub Total Inversiones en Otras Entidades no Finanderas del Pais

2011 2010
Bs Bs
6,927,584 125,795,580
46,328,795 44,221,092
23,584,941 22,930,736
10,305 10,410
121,092,941 43,401,678
2,650,691 1,505,892
(6, 164) (21,985)
200,589,093 237,843,402
2011 2010
Bs Bs
6,927,584 113,394,340
- 12,401,240
6,927,584 125,795,580
13,573,417 13,240,963
8,907,929 8622,110
1,103,595 1,067,663
23,584,541 22,930,736

(1} La tasa promedio ponderada de rendimiento de los depésitos a plazo fijo al 31 de agosto
de 2011 es de 1.78% anual y 1.64% anual al 31 de diciembre de 2010.

(1) La tasa promedio ponderada de rendimiente de las Inversiones en Otfras Entidades no
Financieras al 31 de agosto de 2011 es de 3.79% anual y 2.56% al 31 de diciembre de 2010.

(3) La composicion y rendimiento de Las inversiones de disponibilidad restringida son las

Ago-11

Dic-10
5,125,979 0.00% .
- 1.37% 1,069,188
13,548,366 1.50% 29,175,696
- 1.37% 2,183,008
11,241,719 1.50% 1,216,475
12,605,325 1.38% 9,757,311
30,718,888 0.00% -
465,707 0.00%
27,641,154 0.00%
19,745,804 0.00%
0.00%

121,092,942

siguientes;
Emisor
Banco FIE 1.79%
Banco Los Andes 0.00%
Banco Nacional de Bolivia 1.50%
Banco Mercantil Santa Cruz 0.00%
Banco Solidario 1.50%
Banco Unidn 1.86%
Cooperativa Jes(s Nazareno 4.85%
FFP Ecofuturo 2.50%
FFP Fassil 3.13%
FFP Prcdem 2.49%
“Yalores Unidn 0.00%
Total
Promedic Ponderado 2.949%,

1.46%

43,401,678
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(2) En la cuenta Participacion en Entidades Financieras, la Sociedad ha registrado el aporte

BANCO DE DESARROLLO PRODUCTIVO Sociedad Anénima Mixta (BDP S.AM.)
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

AL 31 de agosto de 2011 y 31 de diciembre de 2010

por su participacion come accionista en las siguientes Sociedades Anénimas:

BDP Sociedad de Titularizacion S.A. {antes NAFIBO Sociedad de Titularizacion S.A) (a).

Porcentaje de participaciéon accionaria

Cantidad de acciones ordinarias adquiridas por BDP S.A.M.
Valor patrimonial proporcional de cada accién (en bolivianos)
Porcentaje de votos

Total activo

Total pasivo

Total patrimonio

Utilidades (pérdidas) acumuladas

Resultado neto del ejercicio

Dividendos recibidos en el ejercicio

Ganancia basica y diluida por accién

Utilidad no distribuida a favor de la entidad

Entidad de Depdsito de Valores de Bolivia S.A. (b)

Porcentaje de participacién accionaria

Cantidad de acciones ordinarias adquiridas por BDP S.A.M.
Valor patrimonial proporcional de cada accion (en bolivianos)
Porcentaje de votos

Total activo

Total pasivo

Total patrimonio

Utitidades (pérdidas) acumuladas

Resultado neto del ejercicio

Dividendos recibidos en el ejercicio

Ganancia béasica y diluida por accién

Utilidad no distribuida a faver de la entidad

Bolsa Boliviana de Valores S.A. (b)

Porcentaje de participacion accionara

Cantidad de acciones ordinarias adquiridas por BDP $ A.M.
Valor patrimonial proporcional de cada accién (en bolivianos)
Porcentaje de votos

Total activo

Total pasivo

Total patrimonio

Utilidades (pérdidas) acumuiadas

Res uttado neto del ejercicio

Dividendos recibidos en el ejercicio

Ganancia basica y diluida por accién

Utilidad no distribuida a favor de la entidad

2011

99.9991
323,364
132.85
99.9991
81,416,063
38,455,786
42,960,277
3,203,492
2,177,540
2,177,518
9.91
3,203,492

2011

30.8195
234,153
21.32
30.8195
20,622,067
4,421,151
16,200,917
3,132,851
2,829,703

965,529

2011

9.8400

48
3997557
9.8400
22,766,772
3,258,686
19,508,076
8,867,475
2,914,453

%

%

%

%

%

%

2010

99.9991
323,364
126.12
99.9991
59247,209
18,464,471
40,782,738
1639,241
1,646,579
4,088,334
5.09
3285820

2010

30.8195
234,153
17.60
30.8195
15,672,209
2,300,995
13371214

3297738
1.204,541

2010

9.8400

48
34,003.33
9.8000
20,442,260
3,848,637
16,593,623
5,639,592
3397772
93,298
6,963.00
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BANCO DE DESARROLLO PRODUCTIVO Sociedad Anénima Mixta (BDP S.AM.)
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 de agosto de 2011 y 31 de diciembre de 2010

(Q) El cdlculo del valor patrimonial proporcional de la inversion en BDP Sociedad de
Titularizacion S.A. [Antes NAFIBO Sociedad de Titularizacion $.A.) se realiza sobre los
estados financieros de esa entidad al 31 de Julio de 2011 y 30 de noviembre de 2010,
respectivamente, el ajuste al VPP de esta inversidon se realiza incrementando o
disminuyendo el valor de la misma contra cuentas de resuliados de ganancias o
pérdidas por participacién en entidades financieras segin coresponda.

(b) Las inversiones en la Entidad de Depésito de Valores (EDV} y en Ia Bolsa Boliviana de
Valores se valian al costo de adquisicion.

OTRAS CUENTAS POR COBRAR

La composicién del grupo al 31 de agosto de 2011 y 31 de diciembre de 2010, es [a siguiente:

2011 2010
Bs Bs

Pagos anticipados 103,079 227,543
Anticipo por compra de bienes y servicios 25,719 16,977
Seguros pagados por anticipado 22,844 194,584
Otros pagos anticipados 54,516 15,982
Diversas 1,010,784 624,035
Crédito fiscal generado en el mes 6,340 10,032
Comisiones p/cobrar contrato fideicomiso PROFOP 770,973 778,829
Comisiones por cobrar programa FFE 329,135 326,984
Comisiones por cobrar CCF 34,560 2,850
Comisiones por cobrar Fideicomiso Juana Azurduy 28,125 6,035
Comisiones por cobrar FPAIH - 1,351
Comisiones por cobrar FDP 523,683 523,683
Comisiones por cobrar FAMYPE 33
Comisiones por Fondo Emprender 8,282
Prevision ctas. por cobrar (1,171,662) (1,105,813)
Gastos por recuperar 152,351 79,669
Otras partidas pendientes de cobro 328,964 416

1,113,863 851,578

BIENES DE USO

La compasicion del grupo al 31 de agosto de 2011 y 31 de diciembre de 2010, es la siguiente:

20M 2010
Valor Nominal Deprec. Acum. Valor Neto Valor Nominal Deprec. Acum. Valor Neto
Bs Bs Bs Bs Bs Bs
Terrenos - - - - - -
Edificios 6,483,174 1,287,799 5,205,375 6,493,174 1,179,579 5,313,595
Mebiliario y enseres 1,728,011 1,394,601 333,410 1,688,999 1,358,299 330,700
Equipo e instalaciones 686670 500,298 186,372 667,130 477,633 189,497
Equipos de computacion 4,528 924 4218,587 310,337 4422995 4,112,717 310,278
Obras de arte 1,029 - 1,029 1,029 - 1,029
Totales 13,437,808 7.401,285 6,036,523 13,273,327 7,128,228 6,145,099

La depreciacion cargada a los resultados de los ejercicios 2011 y 2010, ascendid a Bs273.058
y Bs448.197 respectivamente.
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BANCO DE DESARROLLO PRODUCTIVO Sociedad Anénima Mixta (BDP $.A.M.)
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 de agosto de 2011 y 31 de diciembre de 2010

OTROS ACTIVOS
La composicion del grupo al 31 de agosto de 2011y 31 de diciembre de 2010, es la siguiente:
2,011 2010
Bs Bs
Valor gastos de inspeccion y vigilancia linea BID 1739 687,000
(Amortizacion acumulada gastos de inspeccion y vigilancia) 68,750
Otras partidas pendientes de imputacion 1802
620,052
FIDEICOMISCS CONSTITUIDOS
La composicion del grupo Al 31 de agosto de 2011 y 31 de diciembre de 2010, es la siguiente:
2,011 2010
Bs Bs
Fideicomiso Sesamo Frejol 602,138 -
Fideicomiso Sectorial Cadero 67,693,885 -
Fideicomiso Quinua Organica 3,000,113 -
71,296,136
Los Fideicomisos constituidos al 31 de agosto de 2011 generaron los siguientes resultados
2,011
Bs Bs
Constitucion Rendimiento
Fideicomiso Sesamo Frejol 602,138 2,138
Fideicomiso Sectorial Cafero 67,693,885 693,885
Fideicomiso Quinua Organica 3,000,113 114
71,296,136 696,137
OBLIGACIONES CON BANCOS Y ENTIDADES DE FINANCIAMIENTO
La composicion del grupo Al 31 de agosto de 2011 y 31 de diciembre de 2010, es la siguiente:
201 2010
Bs Bs
Obligaciones con otras Entidades financieras del pais a plazo 142,525,538 43,864,000
Ctros financiamientos intemos a plazo (k.1) 717,927 679 668,750,573
Financiamientos del extericr a plazo 40,469 47 695
_~ " Cargos devengados por pagar obligaciones 2,702,194 3,262,142
863,195,880 715,924,410
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BANCO DE DESARROLLO PRODUCTIVO Sociedad Anénima Mixta (BDP S.A.M.)
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 de agosto de 2011 y 31 de diciembre de 2010

k.1}  Ofros financiamientos internos a plazo

La Sociedad ha registrado en la cuenta Otros financiamientos interneos a plazo, las obligaciones
confraidas por los siguientes convenios de préstamos:

2011 2010
Bs Bs

Préstamo IDA 2134 - BO 19,387,225 20,455572
Préstamo BID 830/SF-BO 12,730,439 13,700,704
Préstamo BID 939/SF-BO 300,126,189 317,746 177
Préstamo BID 1020/SF-BO-1 104 971,351 107,200 576
Préstamo Kfw 1021 25205927 25917448
Préstamo KW 1023 34,960,300 35,316,518
Préestamo TGN Diferencial de Intereses KfwW 1022 9280977 8,978,396
Prestamo BID 1938 25350,300 25,608,600
Préstamo BID 1937 17,991,868 18,175,181
Préstamo KfWw 1025 58,215,411 54,064,182
Prestamo BID 1939 41158,832 41,578208
Prestamo BID 1739 68,548,860

717927679 668,750,573

Préstamo IDA 2134 - BO

El 14 de marzo de 1997 se suscribid el Convenio Subsidiario del préstamo IDA 2134-BO con el
Ministerio de Hacienda, ahora Ministerio de Economia y Finanzas PUblicas, mediante el cual
se transfiid a NAFIBO S.A.M., actual BDP $.A.M. el equivalente en ddlares estadounidenses de
los recursos reciclados de la linea por DEG 2, 420,664.22.

El 3 de octubre de 1997 se suscribid el Contrato de Cesidn de Crédito entre el Ministerio de
Hacienda, el Bance Central de Bolivia y Nacional Financiera Boliviana, por el cual se transfirié
a NAFIBO S.A.M. actual BDP S.A.M., el equivdlente en dolares estadounidenses de 1os recursos
de la linea que eran administrados por el Banco Central de Bolivia por DEG 880,568.

El Convenio Subsidiario establece que el préstamo se pagard semestraimente a la Republica,
el 1° de febrero y el 1° de agosto de cada afio, intereses sobre los saldos deudores de la
transferencia a una tasa de interés anual igual o la tasa pasiva promedio del Sistema
Bancario "TPP" [promedio simple de los seis meses anteriores) menos 2.25 puntos
porcentuales, y amortizard el capital de la transferencia en el plazo que transcurra entre el 1°
de agosto del afio 2000 y el 1° de febrero del ano 2030 mediante cuotas semestrales y
consecutivas.

El 31 de julio de 2002, se suscribid una Enmienda al Convenio Subsidiario y al Convenio de
Cesion de Crédito, complementando la Clausuia Octava, inciso 8,2, en la cual se establece
que la tasa que NAFBO S.A.M. actual BDP S.AM. debe pagar a la Republica, en ningun
_momento deberd ser inferior al 2% [dos por ciento) anual.

>

El 15 de septiembre de 2005, se suscribié la Segunda Enmienda al Convenio Subsidiario y al
Convenic de Cesidn de Crédito, en la cual convienen reductr la tasa de interés acordada, a
la tasa Unica variable igual a la Tasa de Referencia (TRE), I que en ningun momento podré
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ser inferior a la tasa piso de 2.7% anual. Esta tasa de interés tiene vigencia a partir del 1° de
septiembre de 2005.

El 23 de junio de 2010, se suscribio la Tercera Enmienda al Convenio Subsidiario y al Convenio
de Cesion de crédito, mediante la cual se establece la nueva tasa fija de interés en dos por
ciento (2%) anuai a ser aplicada al BDP S.A.M. en la intermediacion de los recursos del
convenio de Crédito AIF 2134-BO que entra en vigencia a parfir de la suscripcién del
convenio,

Asimismo, a través de esta enmienda se medifica la cléusula Quinta - De la transferencia de
Recurscs - de la siguiente forma:

- Por concepto de Alivio HIPC II: US$ 470,873.05 [Cuatrocientos Setenta Mil Ochocientos
Setenta y Tres 05/100 Doélares de los Estados Unidos de América).

- Por concepto de Alivio MDRI: De US$ 2, 541,025.22 (Dos Millones Quinientos Cuarenta y Un
Mil Veinticinco 22/100 Ddélares de los Estados Unidos de América) a Bs 17, 710,945.78
(Diecisiete Millones Setecientos Diez Mil Novecientos Cuarenta y Cinco 78/100 Bolivianos).

Los saldos Al 31 de agosto de 2011 y 31 de diciembre de 2010, ascienden a Bs. 19, 387,225 y
Bs. 20, 455,572 respectivamente.

Préstamo BID 830/SF-BO

El 20 de enerc de 1998 se suscribid el Convenio Subsidiario del Préstamo BID 830 /SF-BO, con
el Ministerio de Hacienda, actual Ministerio de Economia y Finanzas PUblicas y el Banco
Central de Bolivia, por el que se fransfiere a NAFIBO S.A.M. actual BDP S.AM. US$
22,156,150.02 de los recursos de la linea que eran administrados por el Banco Central de
Bolivia.

En este Convenio se establece que NAFIBO S.A.M. actual BDP S.A.M. debe pagar a la
Republica semestralmente, los dias 24 de marzo y 24 de septiembre de cada ano, intereses
sobre los saldos deudores y debe pagar el capital a partir del 24 de septiembre del afio 2000
hasta el 24 de septiembre del afio 2017, mediante cuotas semestrales y consecutivas.

Bl 22 de julio de 2002, se suscribié una Enmienda al Convenio Subsidiario de Transferencia del
Programa BID 830/SF-BO, acordando la reduccion de la fasa de interés y modificando la
aplicabilidad de los recursos.

A raiz de esta Enmienda, las partes resolvieron convertir los recursos del programa en recursos

de libre disponibilidad y determinaron que la tasa que NAFIBC S.A.M. actual BDP $.A.M. debe

pagar a fa Republica semestralmente sea la tasa LIBOR a seis meses vigente al primer dia del

mes del periodo de devengamiento de intereses, mdas el margen financiero determinado por

~~el Directoric de NAFIBO S.A.M. actual BDP S.A.M. menos el diferencial del 1%, aplicable a

partir del 1 de mayo de 2002. En ningin momento esta tasa de interés podrd ser inferior a la
%}50 LIBOR a seis meses vigente al primer dia del periodo de devengamiento.
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El 15 de septiembre de 2005, se suscribio la Segunda Enmienda al Convenio Subsidiario de
Transferencia del Programa BID 830/SF-BO, en la cual convienen reducir la tasa de interés
acordada, a la tasa Unica variable igual a la Tasa de Referencia (TRE), la que en ningun
momento podrd ser inferior a la tasa piso de 2.7% anual. Esta tasa de interés tendrd vigencia
a partir del 1° de septiembre de 2005.

El 21 de diciembre de 2007, se realizd un prepago anficioado de capital e intereses por un
monto de US$ 10, 000,000.

El 23 de junio de 2010, se suscribié la Tercera Enmienda al Convenio Subsidiario, mediante la
cual se establece la nueva tasa fija de interés en dos por ciento (2%) anual a ser aplicada al
BDP S.A.M. en la intermediacién de los recursos del préstamo BID 830/SF-BO que entra en
vigencia a partir de la suscripcion del convenio.

Asimismo, a fravés de esta enmienda se modifica la denominacién de los recursos
transferidos, por concepto de Alivio HIPC | de US$ 2, 107,456.01 (Dos Millones Ciento Siete Mil
cuatrocientos Cincuenta y Seis 01/100 Délares de los Estados Unidos de América) a Bs. 14,
688,968.39 (Catorce Millones Seiscientos Ochenta y Ocho Mil Novecientos Sesenta y Ocho
39/100 Bolivianos).

Los saldos al 31 de agosto de 2011 y al 31 de diciembre de 2010, ascienden a Bs 12, 730,439 y
Bs. 13, 709,704, respectivamente.

Préstamo BID 939/SF-BO

Convenio Subsidiario del Préstamo BID 939/SF-BO del 10 de octubre de 1997: Convenios
Modificatorios de fechas 27 de octubre de 1997 y 30 de julic de 1998 y Convenio Aclaratorio
del 25 de marzo de 1999 suscritos con el Banco Cenfral de Bolivia y el FONDESIF,
mediante los cuales se fraspasa a NAFIBO S.AM. actual BDP S.AM. US$ 68,800,000,
comespondientes al componente de Asignacién de Recursos, US$ 500,000, al componente
de Fortalecimiento Institucional, y US$ 255,555.56 al componente de Inspeccién vy Vigiancia.

El plazo de vigencia del contrato es hasta el 8 de agosto del afic 2035, NAFIBO S.AM. actual
BDP S.A.M., amortizard los saidos deuderes a capital en 40 cuotas semestrales y consecutivas,
la primera de las cudles deberd pagarse el 8 de febrero de 2006 y la Ultima el dia 8 de agosto
de 2035, y pagard intereses al Banco Central de Bolivia sobre saldos deudores de los recursos
del préstamo que le hubiesen sido desemboisados por el BID v sobre los saldos deudores de
los recursos que hubiera refirado de la Cuenta Especial BID 939/SF-BO o la fasa de interés
anual gue el Banco notificard para cada semestre.

Asimismo, NAFIBO S.A.M. actual BDP S.A.M. pagard una comision de compromiso del 1%
anual hasta el 8 de febrero del aio 2006 y del 2% anual a partir de esa fecha, por los recursos
depositados en la Cuenta Especial BID 93%9/SF-BO y por el fiempo que los mismos
permanezcan en ella, ademds de una comision de crédito de 0,75% anual sobre los saldos
no desembolsados del componente de fortalecimiento institucional y de asignacion de
recursos, de acuerdo al segundo convenic modificatorio del 30 de julio de 1998.
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Durante la gestién 2001, se procedio a la devoluciéon de US$ 500,000 y US$ 59,222,
correspondientes al componente de fortalecimiento institucionat y al compocnente de
asignacion de recursos, respectivamente.

El 30 de octubre de 2003 se suscribié la Tercera Enmienda al Convenio Subsidiario del
Programa BID 939 SF-BO de fecha 10 de octubre de 1997, acordando la reduccién de la tasa
de interés y modificande la aplicabilidad de los recursos reciclados de la linea.

A raiz de esta Enmienda, las partes resolvieron convertir los recursos reciclados del programa
en recursos de libre disponibilidad y determinaron que la tasa que NAFIBO S.AM. actual BDP
S.A.M. debe pagar a la Republica semestralmente sea la tasa LIBOR a seis meses vigente al
primer dia del mes del periodo de devengamiento de infereses, la misma que serd
equivalente ala determinada por el Directorio de NAFIBO S.A.M. menos el diferencial del 1%,
aplicable a partir del 30 de octubre de 2003. En ningUn momento esta tasa de interés podra
serinfericr a 3,25%.

El 30 de enero de 2006, se suscribid el Cuarto Convenio Modificatorio al Convenio Subsidiario
de Financiamiento BID 939/SF-BO, en el cual convienen reducir la tasa de interés acordada,
a la tasa Unica variable igual a la Tasa de Referencia (TRE), la gue en ningun momento podrd
ser inferior o ka tasa piso de 2.7% anual. Esta tasa de interés tendrd vigencia a partir del 1° de
sepliembre de 2005.

El 27 de febrero de 2008, se realizé un prepago anticipado de capital e intereses por un
monto de US$ 2, 700,000.

El 5 de marzo de 2008, se realizd un prepage anticipado de capital e intereses por un monto
de US$ 5, 000,000.

El 12 de marzo de 2008, se realizé un prepago anticipado de capital e intereses por un monto
de US$ 5, 000,000.

El 16 de septiembre de 2009, se suscribié entre el Banco Central de Bolivia y el Banco de
Desarrollo Productivo, el documento SANO N° 209/2010 a través del cual se establece Ia
Disolucion del Convenio Subsidiaric del Préstamo BID 939/SF-B Programa Global de Crédito
Multisectorial ll, llberando al B.C.B. de toda obligacion y responsabilidad sobre Ia linea.

El 23 de junio de 2010, se suscribié el contrato de Reconocimiento de Deuda — Contrato de
Préstamo BID N° 939/SF-BO entre el Estado Plurinacional de Bolivia representado por el
Ministerio de Economia y Finanzas PUblicas y el Banco de Desamollo Productivo S.A.M.

El objeto del contrato es el de reconocer como endeudamiento del BDP S.A.M. con el Estado
Plurinacional los conceptos que se detallan a continuacién:

9 - Por concepto de Alivio HIPC II: US$ 26, 706,697.62 (Veintiséis Millones Setecientos Seis Mil
ol Seiscientos Noventa y Siete 62/100 Délares de los Estados Unidos de América).

- Porconcepto de Alivio MDRI: De US$ 20, 135,631.21 {Veinte Millones Ciento Treinta y Cinco
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Mil Seiscientos Treinta y Un 21/100 Délares de los Estados Unidos de América) cuya
denominacion de moneda se modifica a Bs 140,345,349.53 (Ciento Cuarenta Millones
Trecientos Cuarenta y Cinco Mil Trecientos cuarenta y nueve 53/100 Bolivianos).

Los saldos al 31 de agosto de 2011 y al 31 de diciembre de 2010, asciende a Bs. 300, 126,189 y
Bs. 317, 746,177, respectivamente.

Préstamo BID 1020/SF-BO-1

El 4 de mayo de 1999 se suscribid el Convenio Subsidiario del Préstamo BID 1020/SF-BO enfre
NAFIBO S.A.M. actual BDP S.A.M. y el Ministerio de Hacienda, ahora Ministerio de Economia y
Finanzas Publicas para el financiamiento del Programa de Apoyo Integral a la Pequefa y
Microempresa, Subprograma de Crédito. Mediante este Convenio se transfiere a NAFIBO
S.A.M. actual BDP S.A.M. en cadlidad de préstamo US$ 14, 850,000 del componente de Crédito
y US$ 150,000 del componente de Inspeccién y Vigilancia.

En este Convenio se establece que NAFIBO S.A.M. actual BDP S.A.M. amortizard 1os saldos
deudores a capital en 60 cuotas semestrales y consecutivas la primera de las cuales deberd
pagarse el 13 de mayo del 2010 y la Oltima el 13 de noviembre del 2038. Asimismo, se fijd una
tasa variable igual a la TPP {calculada segin la férmula acordada con el BID) sobre saldos
deudores menos 1.5 puntos porcentudles; y una comisién del 0.5% anual scbre saldos no
desembolsados de la transferencia.

El 20 de junio de 2002, se suscribié una Enmienda al Convenio Subsidiario Programa BID
1020/SF-BO de 4 de maye de 1999, modificando la tasa de interés que NAFIBO S.A.M. ahora
BDP S.A.M. pagard ala Republica de la siguiente forma: “Se modifica la utilizacion de la TPPa
del sistema financiero nacional para depdsitos en ddlares americanos a 180 dias, por la TPP
menos uno y medio puntes porcentuales (1.5%). En ningin momento esta tasa de interés
podrd ser inferior al 2% anual®.

La tasa piso definida en el pdrafo anterior se aplicé en forma retroactiva al 14 de noviembre
de 2001,

A fraves del Contrato Modificatorio de Redireccionamiento, suscrito entre la Republica de
Boliviar y el BID el 24 de noviembre de 2004 y 11 de enero de 2005, se incrementd el importe
asignado al subprograma de Crédito a US$ 14, 350,000 con recursos del Préstamo BID
1020/SF-BO y redirecciona a este Subprograma recursos del Préstamo BID 995/SF-BO, por un
importe de US$ 4, 800,000.

El 15 de sepfiembre de 2005, se suscribio la segunda Enmienda al Convenio Subsidiario de
Préstamo BID 1020/SF-BO, en la cual se conviene modificar el importe transferido al Programa
"Apoyo Integral a la Pequena y Microempresa®”, Subprograma de Crédito de US$ 14, 850,000
a US$ 16, 350,000 con recursos del Préstamo BID 1020/SF-BO y, adicionalmente US$ 4, 800,000,
con recursos provenientes del Préstamo BID 995/SF-BO. Para este Ultimo las fechas de
amortizacién deben adecuarse a las determinadas en el Contrato Modificatorio de
Redireccionamiento y, s& mantienen las condiciones financieras estipuladas en el Convenio
Subsidiario y Enmienda del 20 de junio de 2002 para ambos recursos.

El 7 de febrero de 2006 se suscribiod la tercera Enmienda al Convenio Subsidiario de Préstamo
BID 1020/SF-BO, en la cual se conviene reducir Ia tasa de interés acordada, a la tasa Onica
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variable igual a la Tasa de Referencia (TRE), la que en ningdn momento podrd ser inferior a la
tasa piso de 2.7% anual.

Bl 17 de marzo de 2006, mediante nota CITE COF/CBO/CA-1186/2006 el BID comunicod a
NAFIBO la imposibiidad de acceder a los recursos provenientes del Préstamo BID 995/SF-BO
debido a que los mismos fueron reorientados por el Geobierno de Bolivia a la atencion de
acciones prioritarias.

El 18 de marzo de 2008 se suscribio la cuarta Enmienda al Convenio Subsidiario de Préstamo
BID 1020/SF-BO, en la cual se establece que la totalidad de los recursos asignados al BDP
S.AM. ascienden a US$ 16.350.000 con recursos del Prestamos BID 1020/SF-BO.

El 18 de julio de 2008 se suscribid la quinta Enmienda al Convenio Subsidiario de Préstamo BID
1020/3F-BO, a través de la cual se modifica la Clausula Quinta de la Cuarta Enmienda del
Convenio Subsidiario.

En la gestion 2009 se suscribié la sexta Enmienda al Cenvenio Subsidiario de Préstamo BID
1020/SF-BO, mediante la cual se establece la nueva tasa fija de interés en dos punto siete por
ciento {2,7%) anual a ser aplicada al BDP S.A.M. en la intermediacién de los recursos del
préstamo BID 1020/SF-BO que entra en vigencia a partir de |a suscripeién del convenio.

En la gestion 2010 se suscribid la séptima Enmienda al Convenio Subsidiario de Préstamo BID
1020/SF-BO, a tfravés de la cual modifican la Clausula Quinta — Transferencia de Recursos del
Convenio Subsidiario del 4 de mayo de 1999 respecto a la denominacion de la Transferencia
de los siguientes conceptos:

- Por concepto de Alivio MDRI: De US$ 11, 01241494 (Once Milones Doce Mil
Cuatrocientos Catorce 94/100 Ddlares de los Estados Unidos de América) a  Bs 76,
756,532.13 (Setenta y Seis Millones Setecientos Cincuenta y Seis Mil Quinientos Treinta y os
13/100 Bolivianos).

- Como Sdldo Externo: el equivalente a US$ 4,662,585.06 (Cuatro Millones Seiscientos
Sesenta y Dos Mil Quinientos Ochenta y Cinco 06/100 Ddlares de los Estados Unidos de
América)

Asimismo, establece la nueva tasa fija de interés en dos por ciento (2%) anual a ser aplicada

al BDP S.AM. en la intermediacion de los recursos del Convenio de Crédito Préstamo BID

1020/SF-BO.

Los saldos al 31 de agosto de 2011 y al 31 de diciembre de 2010, ascienden a Bs. 104, 971,351
y Bs. 107, 200,576 respectivamente.

g .
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Préstamo KfW 98 66 047 (Ptmo, KfW 1021)

El 3 de septiembre de 1999 se suscribié el Convenic Subsidiario del Préstamo KW 98 66 047
entre NAFIBO S.AM. actual BDP S.AM. y el Ministerio de Hacienda, ahora Ministerio de
Economia y Finanzas Publicas, para la ejecuciéon del Programa de Financiamiento a la Micro
y Pequefia Empresa. Mediante este Convenio se transfiere a NAFIBO $.A.M. actual BDP S.A.M.
en calidad de préstamo el equivalente en US$ de DM 8, 000,000.

En este Convenio se establece que NAFIBO S.A.M. actual BDP S.A.M. amortizard los saldos
deudores a capital en 61 cuotas semestrales y consecutivas la primera de las cuales deberd
pagarse el 30 de junio del 2010 y la Ultima el 30 de junio del 2039. Asimismo, se fijd una tasa de
interés variable igual a la TPPa (promedio simple de los tres meses anteriores) sobre saldos
deudores menos 1.5 puntos porcentuales; ademds de una comision de crédito sobre saldos
no desembolsados en DM igual a 0.25% anual, pagadera en US$.

El 20 de junio de 2002, se suscribié la Segunda Enmienda al Convenio Subsidiario Programa
KIW 98 66 047 de 3 de septiembre de 1999, modificando la determinaciéon de la tasa de
interés que NAFIBO S.A.M. actual BDP S.AM. pagard a la Republica de la siguiente forma:

“Se modifica la ufilizacion de la TPPa del sistema financiero nacional para depdsitos en
ddlares americanos a 180 dias, por la TPP menos uno y medio puntos porcentuales {1.5%). En
ningun momento esta tasa de interés podrd ser inferior al 2% anual.”

La tasa piso definida en el pdrrafo anterior se aplicé en forma retroactiva al 31 de diciembre
de 2001,

El 16 de octubre de 2002, se suscribio la Tercera Enmienda al Convenio Subsidiario Programa
Kfw 98 66 047 de 3 septiembre de 1999, acordando la modificacion de la clausula 12.2 del
Convenio Subsidiario, como sigue:

"Los fondos del diferencial de intereses que el BDP S.A.M. administre, estardn destinados o
financiar servicios de consultoria (futuros estudios y asesoramiento puntual) y a cubrir el riesgo
cambiario emergente de las variaciones que pueda experimentar la cotizacion del DM
respecto del US$. Los saldos serdn transferidos a NAFIBO S.AM., en cdlidad de préstamo
automdticamente y en las mismas condiciones establecidas en la cldusula sexta del presente
Convenio, incrementandose los recursos de la linea de crédito, de conformidad al inciso B4
de la Ayuda Memoria de 5 de junio de 1999".

Los saldos al 31 de agosto de 2011 y al 31 de diciembre de 2010, ascienden a Bs. 25, 205,927
y Bs. 25, 917,448, respectivamente.,

Préstamo KfW 1999 65 664 (Ptmo. KIW 1023)

El 31 de julio de 2002 se suscribid el Convenio Subsidiaric del Préstamo KfW 1999 65 666, entre
NAFIBO §.A.M. actual BDP S.AM. y el Ministerio de Hacienda, ahora Ministerio de Economia y
Finanzas Publicas, para la ejecucion del Programa de Financiamiento a la Micro y Pequefia
Empresa. Mediante este Convenio se transfiere al BDP S.A.M. en calidad de préstamo el
equivalente a US$ 5, 112,219,
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Este Convenio establece que NAFIBO S.A.M. actual BDP 5.A.M. amortizard los saldos deudores
a capital en 61 cuotas semestrales y consecutivas, la primera de las cuales deberd pagarse
el 30 de junio del 2012 y la Ultima el 30 de diciembre de 2041.

Asimismo, se fijé una fasa de intereses variable igual o la TPP (promedio simple de los tres
meses anferiores} menos 1.5 puntos porcentuadles, la que se mantiene vigente a la fecha de
cierre del ejercicio.

Los saldos Al 31 de agosto de 2011 y 31 de diciembre de 2010 ascienden a Bs. 34, 960,300 y Bs.
35,316,518, respectivamente.

Préstamo T.G.N. Diferencial de Intereses KfW (Ptmo. KiW 1022)

El 30 de octubre de 2001 se suscribié un Convenio Subsidiario Adicional del Diferencial de
Intereses KW entre NAFIBO S.A.M. actual BDP S.AM. y el Ministerio de Hacienda, ahora
Ministeric de Economia y Finanzas Publicas, para la ejecucién del Programa de
Financiamiento a la Micro y Pequefia Empresa, mediante el cual se transfiere a NAFIRO
S.A.M. actual BDP S.A.M. en calidad de préstamo el monto de US$ 188,534.55.

B 23 de septiembre de 2002 se suscribié el Segundo Convenio Subsidiario Adicional del
Diferencial de Intereses KfW enfre NAFIBO S.A.M. actual BDP S.AM. y el Ministerio de
Hacienda, ahora Ministerio de Economia y Finanzas PUblicas, para la ejecucion del Programa
de Financiamiento a la Micro y Pequeiia Empresa, mediante el cual se transfiere a NAFIBO
S.AM. actual BDP S.AM. en calidad de préstamo el monto adicicnal de US$ 81,771.51.

El 16 de octubre de 2002 se suscribid la tercera enmienda al convenio subsidiario de 03 de
septiembre de 1999, estableciendo un procedimiento automdtico para la transferencia de
los excedentes del diferencial de interés en favor de NAFIRO SAM, ahora BDP SAM.

Asimismo, establece que los saldos del diferencial serdn transferidos en las mismas
condicicnes establecidas en el Convenio subsidiario.

Los saidos al 31 de agosto de 2011 y al 31 de diciembre de 2010 ascienden a Bs. 9, 280,977 y o
Bs. 8. 978,396, respectivamente.

Préstamo BID 1937/BL-BO

El 20 de noviembre de 2008 se suscribié el Convenio Subsidiario del Préstamo BID 1937/BL-BO
entre el BDP S.A.M., el Ministerio de Planificacion del Desarrollo y el Ministerio de Hacienda,
ahora Ministerio de Economia y Finanzas PUblicas. En el marco programatico de Apoyo a la
Implementacion del Sistema Nacional de Financiamiento para el Desarrollo y Primer
Programa se transfiere al BDP S.AM. en cdlidad de préstamo US$ 12, 300,000 destinados a
financiar dicho programa.

En este Convenio se establece que el BDP S.A.M. amortizard los saldos correspondientes a los
recursos de Capital Ordinario en cuctas semestrales consecutivas, la primera de las cuales
deberd pagarse el 2 de junio 2014 y la Ultima el 2 de diciembre de 2037. Asimismo, se fijé una
tasa variable a ser fijada periddicamente por el BID.

28



BANCO DE DESARROLLO PRODUCTIVO Sociedad An6nima Mixta (BDP S.A.M.)
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 de agosto de 2011 y 31 de diciembre de 2010

Asimismo, este convenio establece que el BDP S.A.M. amortizard la porcidon del préstamo
desembolsado con cargo al Financiamiento del Fondo para Operaciones Especiales
mediante un Unico pago que deberd efectuarse el 10 de enero de 2048, La tasa de interés
aplicable a esta porcion del préstamo serd de 0.25% anual, registrado como Préstamo BID
1938/BL-BO.

BID 1937/BL-BO — Capital Ordinario

Los saldos al 31 de agosto de 2011 y al 31 de diciembre de 2010 ascienden a Bs. 17, 991,848 Y
Bs 18, 175,191 respectivamente.

BID 1938/8L-BO - FOE

Los saldos ol 31 de agosto de 2011 y al 31 de diciembre de 2010, ascienden a Bs. 25, 350,300 y
a Bs. 25, 608,600, respectivamente.

BID 1939/BL-BO - Capital Ordinario

Los saldos al 31 de agosto de 2011 y al 31 de diciembre de 2010, asciende a Bs. 41, 158,832y
a Bs. 41,578, 208, respectivamente.

Préstamo KfW 2001-65-621 (Ptmo. KW 1025)

El 10 de noviembre de 2008 se suscribid el Convenio Subsidiario del Préstamo KfW 2001-65-621,
entre el BDP S.A.M., Ministerio de Planificaciéon del Desarollo y el Ministerio de Hacienda,
ahora Ministerio de Economia y Finanzas PUblicas, para la ejecucion del Programa de
Desarrollo del Sistema Financiero. Mediante este Convenio se transfiere a BDP S.A.M. en
calidad de préstamo EUR 5, 863,234.53.

Este Convenio establece gue el BDP S.AM. amortizard los saldos deudores a capital en 61
cuotas semestrales y consecutivas, la primera de las cuales deberd pagarse el 30 de
diciembre del 2014 y la Ultima el 30 de diciembre de 2044,

Asimismo, se fijo una tasa de intereses variable igual a la TPP (promedio simple de los tres
meses anteriores) menos 1.5 puntes porcentuaies.

Los saldos al 31 de agosto de 2011 y al 31 de diciembre de 2010, ascienden a Bs. 58, 215,411 y
a Bs. 54, 064,182, respectivamente.

Préstamo BID 1739/SF-BQ

El 23 de marze de 2011 se suscrivid el Convenio Subsidiario del Préstamo BID 1739/SF-BO entre
el BDP S.AM., el Ministerio de Planificacion del Desarrollo y el Ministerio de  Economia y
Finanzas Poblicas en el marco del Programa para la creacion de un fondo de apoyo
empresarial. Fondo de Apoyo a las Micro y Pequenas Empresas — FAMYPE.

A fraves de este convenio subsidiario se transfiere al BDP S.A.M. en calidad de préstamo US$
10, 000,000 destinados a financiar la ejecucién de dicho programa.
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En este Convenio se establece que el BDP S.A.M. reembolsard al Estado Plurinacional de
Bolivia, a través del Banco Central de Bolivia, los recursos que se transfieren en los mismos
términos u condiciones financieras previstas en el Contrato de Préstamo suscrite con el Banco
Interamericano de Desarrollo,

El saldo al 31 de agosto de 2011 asciende ¢ Bs. 68, 548.860.

Financiamientos de entidades del exterior a plazo

2011 2010
Bs Bs
Préstamo 900 Contrato Transferencia Disponibilidades - | 40,469 47695
40,469 47,695

La Sociedad ha registrado en esta cuenta las obligaciones contraldas por el siguiente
convenio de préstamos:

Contrato de Transferencia de Disponibilidades, Bajo la Modalidad de Préstamo - BCB 900

El 11 de marzo de 1999 se suscribié el Contrato de Préstamo entre la Republica de Bolivia
representada por el Ministerio de Hacienda, actual Ministerio de Eccnomia y Finanzas
Publicas, el Banco Central de Bolivia (B.C.B.) y NAFIBO S.A.M. actual BDP S.AM., por el que se
transfiere en favor de NAFIBO S.A.M., actual BDP S.AM., activos de propiedad de Id
Republica por US$ 35, 000,000 de libre disponibilidad. En este confrato se establece que
NAFIBO S.A.M. actual BDP S.A.M. pagard semesiralmente al B.C.B., intereses sobre saldos
desembolsados los dias é de mayo y é de noviembre de cada afio a una tasa de interés fija
igual a 7.15% anual, y amortizard el saldo deudor del capital mediante 24 cuotas semestrales
iguales y consecutivas enfre el 6 de noviembre del 2002 y el 6 de mayo del 2014.

El 28 de junio de 2002, se suscribio la primera Adenda al Contrato citado, modificando la
cléusula sépiima inherente a la tasa de interés que NAFIBO S.A.M. actual BDP S.A.M. deberd
pagar al B.CB. La tasa pactada se define como una tasa de interés variable calculada
sobre la tasa LIBOR a seis meses, vigente ciento ochenta dias antes del vencimiento de cada
cuota de amortizacién del préstamo, mas 1% (cien puntos bdsicos).

El 5 de agosto de 2002, se suscribid la segunda Adenda al Contrato citado, modificando la
tasa de interés como sigue: "La tasa de interés que NAFIBO S.A.M. determine para su
ventanilla de Reprogramacién de Obligaciones menos un punto porcentual, la misma que
en ningin momento podrd ser inferior al 2.7%".

El 27 de diciembre de 2002, se suscribid la tercera Adenda al mencionado contrato
delegando a NAFIBO S.A.M. actual BDP S.A.M. la responsabilidad del servicio de la deuda
ante los crganismos financiadores.

/EI 15 de septiembre de 2005, se suscribid el Cuarto Addendum al Contrato de Transferencia

de Disponibilidades bajo la modalidad de Préstamo, en la cual convienen reducir la tasa de
interés acordada, a la tasa Unica variable igual a la Tasa de Referencia (TRE), la que en
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ningun momento podréd ser inferior a la tasa piso de 2.7% anual. Esta tasa de interés tendrd

vigencia a partir del 1° de septiembre de 2005.

En la gestion 2007, se realizaron prepagos anticipados de capital e intereses por un monto de

US$ 19, 954,323.90.

Los saldos al 31 de agosto de 2011 y al 31 de diciembre de 2010 ascienden a Bs. 40,469 y o Bs.

47,695, respectivamente.,

OTRAS CUENTAS POR PAGAR

La composicion del grupo Al 31 de agosto de 2011 y 31 de diciembre de 2010, es la siguiente:

2011 2010
Bs Bs
Provisién para el pago de impuestos 2,661,745 5,617,532
Acreedores Fiscales por impuestos a cargo de 1a entidad 182,869 182,570
Ingresos Diferidos 49,308 577,588
Provision servicios de auditoria externa 265,013 188,476
Previsién para indemnizaciones 1,170,923 1,068,509
Otros 1,929,229 1,685,772
6,259,087 9,320,447
(1) Enla cuenta "Otros”, la Sociedad ha registrado los siguientes importes:
2011 2010
Bs Bs
Retenciones a Terceros 65,528 15,070
Retencidn por atrasos del personal 14,402 -
Provision para servicios basicos 8,713 31836
Provision para obilgacicnes 1,565,709 1,378,546
Acreedores Varios 274,877 260,320
1,929,229 1,685,772
INGRESOS Y GASTOS FINANCIEROS
La composicion del grupo al 31 de agosto de 2011y 2010, es la siguiente:
2011 2010
Bs Bs
INGRESOS FINANCIEROS
Productos por inversiones temporarias 138,155 4,892,328
Productos por cartera 22,500,865 22,636,522
Productos por inversiones permanentes 3,592,152 1,578,396
Comisiones de carteray contingente 6,730 71,967
26,237,902 29,179,213
GASTOS FINANCIEROS
Carqos por obligaciones con bancos y entidades de financieras 9,895,610 10,183,072
Cargos por otras cuentas por pagar y comisiones financieras 73,754 74,040
9,969,364 10,257,112
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Las tasas de interés activas se establecen de acuerdo a politicas aprobadas por el directorio
de la Sociedad, las tasas de interés pasivas corresponden a convenios establecidos con [os
financiadores.

La Tasa promedio de interés efectiva aplicada a las operaciones de cartera al 31 de agosto
de 2011 es de 3.39% anual y de 3.57% anual al 31 de diciembre de 2010.

La Tasa promedio ponderada; aplicada a las Obligaciones con bancos y entfidades de
financiamiento Al 31 de agosto de 2011 y 31 de diciembre de 2010 es de 2.10% y 2.01% anuai
respectivamente.

OTROS INGRESOS Y GASTOS OPERATIVOS

La composicion del grupo al 31 de agosto de 2011 y 2010, es la siguiente:

011 2010
Bs Bs
Otros ingresos operativos
Comisiones por servicios 3,953,225 3,939,048
Ganancias por operaciones de cambio y arbitraje 803,558 1,739,525
Ingresos por bienes realizables - 9,489
Ingresos por inversiones pemanentes no financieras 1,861,479 2,642 822
Ingresos operativos diversos 455,730 84,690
Rendimientos obtenidos en los fideicomisos constituidos 700,691
Otros gastos operativos
Comisiones por servicios 402,647 3192786
Perdidas generadas en fideicomisos 4 555 -
Gastos operativos diversos 25 436 207 945
432 638 3,400,731

RECUPERACION Y CARGOS POR INCOBRABILIDAD Y DESVALORIZACION DE ACTIVOS
FINANCIEROS

La composicion del grupo al 31 de agosto de 2011 y 2010, es la siguiente:

RECUPERACION DE ACTIVOS FINANCIEROS

2011 2010
Bs Bs
Recuperacion de activos financieros
Disminucion de prevision especifica para incobrabilidad de cartera - 1,753,334
Dusmmuclon de prevision generica para incobrabilidad de cartera - 3,345,600
Disminucion de prevision para otras cuentas por cobrar - 4,302
Disminucion de prevision para Inversiones permanenetes Financieras 121,720 11,725
121,729 5,114,961
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CARGOS POR INCOBRABILIDAD Y DESVALORIZACION DE ACTIVOS FINANCIEROS

2011 2010

Bs Bs
Cargos por incobrabilidad y desvalorizacion de activos financieros
Cargos por prevision especifica por incobrabilidad de cartera - 7,176,517
Perdidas por Inversiones temporarias 10,866 368
Perdidas por Inversiones permanentes financieras 116,912 165,109
Cargos por prevision de ctras cuentas por cobrar 77,043 -
Castigo de productos pAnversiones permanentes 3,826

208,647 7,341,994

GASTOS DE ADMINISTRACION

La composicion del grupo al 31 de agosto de 2011y 2010, es la siguiente:

2011 2010
Bs Bs

Gastos de personal 6,934,101 6,656,198
Servicios contratados 450,226 447 770
Seguros 192166 201,266
Comunicaciones y traslados 231,910 327,848
Impuestos 890,942 1,006,512
Mantenimiento y reparaciones 187,217 321,378
Depreciacion y desvalorizacién de bienes de uso 273,058 301,982
Ctros gastos de administracion (% 1,134,789 1,198,564

10,294,409 10,551,519

(*} Incluye los aportes a la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero.

INGRESOS EXTRAORDINARIOS

Al 31 de agosto de 2011 y 2010 no se registraron Ingresos Extraordinarios.
INGRESOS Y GASTOS DE GESTIONES ANTERIORES

La composicion del grupo al 31 de agosto de 2011y 2010, es la siguiente:

o
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En la cuenta "Garantias recibidas”, la Sociedad ha registrade las garantias recibidas del TGN
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 de agosto de 2011 y 31 de diciembre de 2010

2011 2010
Bs Bs
Ingresos de gestiones anteriores
Regularizacion Inv. al VPP en NAFIBO ST gestion 2004/2005/2006 (1) 246,224 2,147,082
Devolucion de Bisa Leasing Prima neta por siniestros - 13,365
Comision por administracion del fideicomiso FFE 4,775 -
Reversion I[UE en demasia 866,407 -
Reversion provisiones gastos servicics 6,870 27,243
1,124,276 2,187,690
Gastos de gestiones anteriores
Reversion remanente publicacion EEFF gt. 2009 - 795
- 795

(1) El importe de Bs246, 224 corresponde al Valor Patrimonial Proporcional de Diciembre de
2010y elimporte de Bs2, 147,082, registrado en la gestion 2010 corresponde a reclasificacion
del Valor Patrimonial Proporcional de la Inversién en NAFIBO ST. por las gestiones 2004, 2005,

2006

CARGOS POR AJUSTE POR INFLACION

De acuverdo con lo dispuesto por la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero (ASFI)
en la Carta Circular N° 585/2008 del 27 de agosto de 2008, no se ha registrado ningin

ajuste contable por efecto a lainflacion.

X) CUENTAS DE ORDEN

La composicién del grupe Al 31 de agosto de 2011 y 31 de diciembre de 2010, es la siguiente:

2011 2010
Bs Bs

Valores y bienes recibidos en custodia - 3,560,000
Garantias recibidas (i) 14,157 116 22939115
Lineas de crédito cbtenidas y no utilizadas 151,140 -
Documentos y valores de la entidad 1,856,692,826 1,912243,763
Otras cuentas de registro 5,294,791 933,489
Cuentas deudoras de los fideicomisos (i) 1,237,741,175 1,323874,034
Cuentas deudoras de los fideicomisos (i) 578,986,551 1,120,221,370

3,793,023,599 4,383,771,771

y las EiF’s por préstamos, de acuerdo con el siguiente detalle:
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2011 2010
Bs Bs
Garantias Otergadas por las EIFs en la cartera FERE 14,157 116 71,863,028
14,157,116 71,863,028

En "Cuentas Deudoras de los Fideicomisos” se tienen registrados |os siguientes mandatos
fiduciarios:

Fideicomiso Programa Fortalecimiento Patrimonial (PROFOP)

El 11 de octubre de 2001, se firmé un Contrato de Fideicomiso por un monto de hasta US$
60,000,000 entre el Ministerio de Hacienda, ahora Ministerioc de Economia y Finanzas
Publicas, en representacion del Tesoro General de la Nacidén en su condicién de
Fideicomitente y NAFIBO S.A.M., actual BDP $.A.M., como Fiduciario: destinade a financiar
el Programa de Fortalecimiento Patrimonial “PROFOP”, creado mediante Ley N° 2196, para
el fortalecimiento de Entidades de Intermediacion Financiera constituidas como
sociedades andnimas con licencia de funcionamiento de la SBEF, ahora Autoridad de
Supervision del Sistema Financiero - ASFI mediante la otorgacion por Unica vez de créditos
subordinados, en las caracteristicas establecidas en el Decreto Supremo N° 26204 del 1°
de junio de 2001 y sus posteriores modificaciones.

En este senfido, se oforgaron créditos subordinados de capitalizacion a tres instituciones
financieras del sistema financiero nacional por un monto total de US$ 48, 000,000. El
Fiduciario desembolsé en efectivo US$ 28, 000,000 y los restantes US$ 20, 000,000 fueron
desembolsados mediante Certificados Acreditativos de Deuda (CADs) emitidos por el
Ministerio de Hacienda, ahora Ministerio de Economia y Finanzas PUblicas.

NAFIBO S.A.M., actual BDP S.AM., en su calidad de Fiduciario y de conformidad con las
afribuciones conferidas en el Contrato de Fideicomiso del PROFOP, en fecha 28 de
noviembre de 2003, procedid a la capitalizacién parcial del crédito subordinado otorgado
a una de las instituciones financieras por la suma de US$ 14, 000,000, habiendo recibido 6
titulos por un total de 11.060.000 acciones por un valor nominal de Bs 110, 600,000.

NAFIBO S.AM., actual BDP S.AM., administrd la participacion accionaria del Tesoro
General de la Nacion emitidas o nombre de NAFIBO S.A.M. Dichas acciones ordinarias
fueron registradas en el rubro de Ias inversiones permanentes de los estados financieros del
fideicomiso del Programa PROFOP, que en la contabilidad del BDP $.A.M. se exponian en
cuentas de orden.

Posteriormente, en atencién a la emisién del Decreto Supremo N° 0620 del 1° de
septiembre de 2010, las acciones ordinarias emergentes de la capitalizacién del crédito
subordinado de capitalizacion otorgado a una de las instituciones financieras con recursos
del PROFOP en virtud a lo dispuesto por el Decreto Supremo N° 27258 del 25 de noviembre
de 2003, fueron transferidas por el BDP S.A.M. al Ministerio de Economia y Finanzas PUblicas.

Por otro lado, el 4 de enero de 2006, NAFIBO S.A.M. actual BDP S.A.M. en su condicidon de
administrador fiduciario del Programa de Fortalecimiento Patrimonial (PROFOP) fue
notificada con una demanda, interpuesta por dos accionistas minoritarios de una de las
instituciones financieras, que representaban en la gestidon 2005 el 1,467% del paguete
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accionario, relacionada con el Convenio de Capitalizacion y Acuerdo de Accionistas,
suscrito entre NAFIBO S.A.M. actual BDP $.A.M. vy los antiguos accionistas de la institucién
financiera en la gestion 2003,

Sin embarge, en atencién al articulo 1 del Decreto Supremo N° 0620 de fecha 1° de
septiembre de 2010, los dos accionistas minoritarios en fecha 27 de septiembre de 2010
dieron por resueltas de manera definitiva todas las controversias judiciales y extrajudiciales
existentes, suscribiendo los desistimientos correspondientes.

En cuanto @ las ofras dos instituciones financieras beneficiadas con recursos del
Fideicomiso, ambas procedieron a pagar el saldo total de su crédito subordinado de
capitalizacion oforgado en el marce del Programa de Fortalecimiento Patrimonial
(PROFOP) el 30 de diciembre de 2008 y el 27 de julio de 2009, respectivamente.

En cuanto a las Adendas suscritas al Contrato de Fideicomiso del Programa de
Fortalecimiento Pafrimonial, al 31 de agosto de 2011 fueron suscritas cinco Adendas,

Mediante Addendum al Confrato de Fideicomiso de fecha 20 de diciembre de 2001, el
monto del Fideicomiso fue incrementado hasta US$150.000.000.- donde también se
adecuaron las condiciones a la Ley N° 2297 de 20 de diciembre de 2001. El plazo de
utilizacién de los recursos del PROFOP fue ampliado segun articulo Unico del Decreto
Supremo N° 26673 de 2% de junio de 2002, hasta el 31 de enero de 2003,

En fecha 12 de diciembre de 2003 se suscribid una Adenda Modificatoria al Contrato de
Fidecomiso en atencién a los alcances establecidos en el Decreto Supremo N° 27258 de
25 de noviembre de 2003, que establecia entre otros aspectos la administracién fiduciaria
de las acciones del TGN producto de la capitalizacion del préstamo subordinado y la
fransferencia de las acciones del TGN en una institucion financiera al sector privado, en un
plazo de dos anos desde su emision, el cual fenecié el 15 de junio de 2006,

El fecha 11 de marzo de 2009, se suscribié un Addendum complementario al Contrato de
Fideicomiso del Programa de Fortalecimiento Patrimonial (PROFOP), que consiste en
adecuar el Contrato del Fideicomiso incorporando los alcances de la Resolucidn SB N°
246/2008 del 4 de diciembre de 2008 (Circular SB/597/2008), emitida por la SBEF actual
ASHI, con relacion alos limites de responsabilidad del Fiduciario, quien no podrda afectar su
propio patrimonio en la administracion y consecucion del fideicomiso.

Posteriormente, en atencién al Decreto Supremo N° 0076 de fecha 15 de abril de 2009, se
suscribid una Cuarta Adenda Modificatoria al Contrato de Fideicomiso en fecha 20 de
mayo de 2009 con el objeto de levantar el plazo de dos afos previsto en el articulo 5 del
Decreto Supremo N° 27258 para la venta de acciones de propiedad del TGN, emitidas por
Entidades Financieras emergentes de la capitalizacién de los créditos subordinados del
PROFOP.

El 1° de octubre de 2010, se suscribié una Quinta Adenda Modificatoria al Contrato de
Fideicomiso, en atencion al Decreto Supremo N° 0620, con el objeto de que el Fiduciario
9 transfiera al Fideicomitente las acciones ordinarias emergentes de la capitalizacion del
o crédito subordinado de capitalizacion otorgado a una institucion financiera con recursos
del PROFOP en virtud a lo dispuesto por el Decreto Supremo N° 27258 de fecha 25 de
noviembre de 2003.
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Como parte del PROFOP, la Sociedad tiene registrado al 31 de agosto de 2011, US$ 1,
125,000 de cartera vigente equivalente a Bs 7, 728,750. Los intereses por cobrar alcanzan a
US$ 7.312.50 equivalente a Bs 50,236.93

y.2) Fideicomiso Programa de Incentivos a las Exportaciones (CCF)

El 26 de agosto de 2003, se firmd un Contratc de Fideicomiso por un monto de hasta UFV
40,000,000 entre el Ministeric de Hacienda, ahora Ministerio de Economia v Finanzas
Publicas, en representacion del Tesoro General de la Nacidn en su condicién de
Fideicomitente y NAFIBO S.A.M., actual BDP S.A.M., como Fiduciario, destinado a otorgar
financiamiento a exportadores, a través de préstamos que serdn pagados con CEDEIMs,
titulos valores o en efectivo, por exportaciones realizadas hasta el monto del crédito fiscal
IVA que acrediten mediante Certificado de Crédito Fiscal (CCF).

En aplicacién de este mandato, la Sociedad ha oforgado préstamos a dos empresas
exportadoras,

El 25 de septiembre de 2006, se suscribié un Addendum modificatorio al Contrato de
Fideicomiso del Programa de Incentivo a las Exportaciones, a través del cudl se
instrumenta la ampliacidén del plazo del Contrato de Fideicomiso hasta el afc 2022, la
modificacion de la tasa aplicable a los préstamos otorgados a una de las empresas
exportadoras y la suscripcion de un nuevo documento de préstamo con una de las
empresas exportadoras.

El 12 de marzo de 2007, una de las empresas canceld el total de su deuda. Asimismo, el 23
de marzo de 2007, con fecha valor 15 de diciembre de 2006, los créditos de la segunda
empresa, se fusionaron y se modificd las condiciones financieras establecidas en el
Contrato de Reconocimiento de Deuda y Compromiso de Pago, incluyendo el cambio de
moneda del crédito otorgado, de Bolivianos con mantenimiento de valor a las Unidades
de Fomento de Vivienda (UFV) por la de Ddlares de los Estados Unidos de Norteamérica.

En fecha 29 de julio de 2010, se suscribié una Tercera Adenda al Contrato de Fideicomiso
del Programa de Incentives a las Exportaciones, a través de la cual se incorpord los
alcances de la Resolucion SB N° 246/2008 de fecha 4 de diciembre de 2008 - Modificacion
Reglamento de Fideicomiso - emitida por la SBEF, ahora Autoridad de Supervisién del
Sistema Financiera — ASFl, contenido en el Titulo |, capitulo XVII de la Recopilacién de
Normas para Bancos y Enfidades Financieras, con relacién a los limites de responsabilidad
del Fiduciario, quien no podrd afectar su propio patrimonio en la administracion vy
ceonsecucidn final del Fideicomiso.

Asimismo, a través de la Tercera Adenda se faculté al BDP SAM a utilizar recursos del
Fideicomiso para efectuar pagos por conceptos de legalizaciones de documentos, previa
autorizacion del Fideicomitente y se facultdé a otorgar prérogas a las cuotas en

9 ~vencimiento de la Unica empresa beneficiada por el tiempo de la demora estimada, en
caso de gue el SIN expida CEDEIM y la empresa se encuentre por algin motivo impedido
de obtener boletas de garantia bancarias que le permitan recoger los CEDEIM emitidos
por el SIN,
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La cartera vencida al 31 de agosto de 2011 es de US$ 2, 639,984.41 equivalente o Bs
18,136,692.90 Los productos en suspenso cartera alcanzan a US$ 36,867.38 equivalente a Bs
253,278.90

Fideicomiso Fondo de Apoyo al Sistema Financiero (FASF)

El 29 de noviembre de 2004 se firmé un Contrato de Fideicomiso por un monto de hasta
US$ 30, 000,000 entre el Ministerio de Hacienda, ahora Ministerio de Economia y Finanzas
Publicas, en representacion del Tesoro General de la Nacién, en su condicidon de
Fideicomitente y NAFIBO S.A.M. actual BDP S.A.M. como Fiduciario, con el propdsito de
fortalecer ta posicidon patrimonial de Entidades de Intermediacion Financiera mediante la
otorgacion de préstamos subordinados.

El 14 de octubre de 20035, se suscribid el primer Addendum modificatorio al Contrato de
Fideicomiso del Fondo de Apoyo al Sistema Financiero, a fravés del cudl se redujo el
monto del capital del fideicomiso de US$ 30,000,000 a US$ 29,850,000, por la deduccién
correspondiente ala comision de inicio "Front End Fee” del financiador.

El 31 de agosto de 2006, se suscribid el segundo Addendum modificatorio al Contrato de
Fideicomiso del Fondo de Apoyo al Sistema Financiero, a través del cudl se redujo el
monto del capital del fideicomiso de US$ 29,850,000 a US$ 10,000,000, vy se modificé el
destino de los recursos, destindndolos para Préstamos Subordinados a entidades de
infermediacién financiera que adquieran activos y/o pasivos de ofras entidades en
proceso de solucion segun el arficulo 124° de la Ley 1488 de Bancos y Enfidades
Financieras y para préstamos a personas naturales para que incrementen el capital
primario {compra de acciones de nueva emision) de entidades financieras.

El 19 de enero de 2008, se procedid a la firma de un Contrato de Préstamo Subordinado
con una institucion bancaria del sistema financiero nacional por un importe de US$ 3,
000,000 para el fortalecimiento de su situacion patrimonial por la adquisicidon de activos y
obligaciones privilegiadas de primer orden en el Procedimiento de Solucidon a Mutual
Guapay.

El 11 de marzo de 2009, se suscribid un Addendum complementario al Contrato de
Fideicomiso del Fondo de Apoyo dal Sistema financiero, que consiste en adecuar el
Contrato del Fideicomiso incorporando los alcances de la Resolucion SB N° 244/2008 del 4
de diciembre de 2008 (Circular $B/597/2008), emitida por la SBEF actual ASFI, con relacién
a los Iimites de responsabilidad del Fiduciario, quien no podrd afectar su propio patrimonio
en la administracion y consecucion del fideicomiso.

El 20 de agosto de 2010, se suscribid el Cuarto Addendum complementario al Contrato de
Fideicomiso del Fondo de Apoyo al Sistema Financiero, mediante el cual se autoriza al
Fiduciario invertir los recursos del Fideicomiso en el marco de sus politicas internas bajo
criterios de seguridad vy liquidez primordialmente, prohibe al Fiduciario invertir los recursos
del Fideicomiso en titulos valores del Tesoro General de la Nacién y el Banco Central de
Bolivia, los costos y gastos en los que el Fiduciario incurra por la inversion de 1os recursos
seran deducidos de los ingresos del Fideicomiso.

El saldo de cartera al 31 de agosto de 2011 es de US$ 1, 200,000 equivatentes a Bs 8,
244,000. Los intereses por cobrar alcanzan a US$ 59,200.02 equivalente a Bs 406,704.14
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Fideicomiso Fondo de Fortalecimiento de Empresas (FFE)

El 29 de julio de 2004, se firmo un Contrato de Fideicomiso por un monto de hasta Us$ 72,
999,999 entre el Ministerio de Hacienda, ahora Ministerio de Economia y Finanzas Publicas,
en representacion del Tesoro General de la Nacidn, en su condicidon de Fideicomitente vy
NAFIBO S.A M., actual BDP S.AM. como Fiduciario; el cual estd destinado df
fortalecimiento de las empresas que se acojan al Programa de Reestructuracién
Voluntaria establecido mediante Ley N° 2495,

En aplicacion a este mandato, la Sociedad ha otorgade un préstamo por un monto en
Unidades de Fomento de Vivienda equivalente a US$ 1, 297,000.

El 4 de octubre de 2006, se suscribid un Addendum modificatorioc al Confrato de
Fideicomiso del Fondo de Fortalecimiento de Empresas (FFE), a tfravés del cudl se redujo el
monto del capital del fideicomiso de US$ 72,999,999 a US$ 1,297,000, monto efectivamente
utilizado.

El 28 de marzo de 2007, se procedié a la modificacion de moneda del crédito otorgado
de Bolivianos con mantenimiento de valor a las Unidades de Fomento de Vivienda (UFV)
por la de Dolares de los Estados Unidos de Norteamérica, quedando sin efecto el
componente de Reserva por Cobertura de Tipo de Cambio del 2%, por lo que el margen
financiero de la tasa de interés disminuyd de cinco a tres puntos porcentuales anuales.

El 9 de noviembre de 2007 el beneficiario del crédito remitid una nota al BDP S.A.M. en la
que remite el Contrato de Disolucién y Liquidacién Voluntaria suscrito por los accionistas y
los acreedores de la empresa, contenido en la Escrifura PUblica N° 188/2007 del 16 de
octubre de 2007 otorgado ante Notaria N° 946 de la ciudad de La Paz.

El 9 de abril de 2008 la Superintendencia de Empresas remite ¢ la Sociedad la Resolucion
Administrativa SEMP N° 49/2008 del 2 de abrl de 2008, mediante o cual la
Superintendencia de Empresas en usc de sus afribuciones y competencias resuelve no
homologar el Acuerdo Transaccional de Disolucion y Liquidacién Voluntaria presentado
por la empresa, por no cumplir con los requisitos establecidos por la Ley N° 2495 del 4 de
agostc de 2004,

Desde el mes de abril de 2008, el BDP S.A.M. estuvo realizando las gestiones necesarias
para recuperar los recursos otorgados en el marco del Fondo de Fortalecimiento de
Empresas. La Sociedad contraté un Estudic Juridico al que se asignd la responsabilidad de
llevar adelante el proceso de cobro judicial del préstamo otorgado a la empresa
beneficiaria y paralelamente, el 8DP $.A.M. estuvo realizando reuniones con la empresa en
busca de una solucion extrajudicial que ponga fin a los procesos legales.

El 11 de marzo de 2009, se suscribid un Addendum complementario al Contrato de
Fideicomiso del Fondo de Fortalecimiento de Empresas (FFE) que consiste en adecuar el
Contrato de Fideicomiso incorporando los alcances de la Resolucion SB N° 246/2008 del 4
de diciembre de 2008 (Circular SB/597/2008), emitida por la SBEF actual ASFI, con relacién
a los limites de responsabilidad del Fiduciario, quien no podr& afectar su propic patrimonio
en la administracién y consecucion del fideicomiso.
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En el marce de las negociaciones sostenidas con el Banco Central de Bolivia, en su
condicion de acreedor de la empresa, al igual que el BDP S.AM., el 10 de diciembre de
2009 ambas instituciones suscribieron con la empresa el Contrato de Cumplimiento de
Obligaciones con Prestacion Diversa a la Debida (Dacidn en Pago).

Al 31 de agosto de 2011, el BDP S.A.M. ejercio sus funciones con diligencia llevando a cabo
las gestiones necesarias para la  administraciéon del bien inmueble vy los bienes muebles
recibidos en dacion en pago en el marce del Contrato de Cumplimiento de Obligaciones
con Prestacion Diversa a la Debida. Asimismo, el BDP SAM viene realizando las gestiones
necesarias ante el Ministerio de Desarrollo Productivo y Economia Plural, con el objeto de
encontrar una alternativa para transferir los bienes recibidos en dacién en page a dicha
Cartera de Estado.

El saldo de bienes realizables al 31 de agosto de 2011 es de US$ 1,427,752.11 equivalente a
Bs 9,808,656.98, por los cuales se ha constituido una previsién por tenencia de bienes de
US$ 713,876.06 equivalente a Bs 4,904,328.53 quedando un saldo neto de bienes realizables
de US$ 713,876.05 equivalente a Bs 4,904,328.46.

y.5) Fideicomiso Fondo de Aval Bursdtil para PYMEs (FA)

El 28 de octubre de 2005, se frmé un Contrato de Fideicomiso por un monto de US$
130,000 entre Fundacion para la Produccién (FUNDAPRO) y Fundacion para la Promocion
y Desarrollo de la Microempresa (PRODEM) en su condicion de Fideicomitentes y NAFIBO
S.A.M., actual BDP S.A.M., como Fiduciario, con el objeto de brindar una alternativa de
financiamiento a las pequefias y medianas empresas (PyMEs) pertenecientes al sector
productivo, mediante la otorgacién de avales hasta el 50% del capital no pagado de
valores emitidos y colocados a través de la Bolsa Boliviana de Valores.

El 1° de septiembre de 2006 se firmd el Contrato de Adhesion al Fondo de Aval Burséatil
para PyMEs con la Corporacion Andina de Fomento, quien efectud un aporte por un
monto de US$ 100,000,

El 13 de octubre de 2008 culminé el plazo de administracidon determinado el Contrato del
Fideicomiso. En este sentido, el Portavoz de los Fideicomitentes del Fondo comunicé al BDP
S.AM. la decision de ampliar el plazo del Fideicomiso hasta el 31 de diciembre de 2010.
suscribiendose para tal efecto la Adenda correspondiente.

Al 31 de agosto de 2011, el BDP SAM v los Fideicomitentes vienes realizando las gestiones
necesarias para el cierre operativo y contable del Fideicomiso.

Al 31 de agosto de 2011, se cuenta con un importe de US$ 1,583.01 equivalente a Bs
10,875.28 en disponibilidades,

y,5) Fideicomiso Bono Juancito Pinto

& Gestion 2007

" o
Prosiguiende con el subsidio a la permanencia escolar denominado *Bono Juancito Pinto"
en el marco de la Politica de Proteccidon Social y de Desarrollo Integral Comunitario del
Plan Nacional de Desarrollo vy lo dispuesto en el Decreto Supremo N° 28899; v luego de
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haberse auditado y dado por concluido el pago del "Bono Juancito Pinte” por la gestion
2006, el 24 de octubre de 2007 mediante Decreto Supremo N° 29321 se instruye la enfrega
del subsidio de incentivo a la permanencia escolar para la gestién 2007 y autoriza al
Ministerio de Educacién y Culturas a constituir el Fideicomiso, en su cdalidad de
Fideicomitente, con el Banco de Desarrollo Productivo S.A.M., en su calidad de Fiduciario.

En este sentido, se destina un total de Bs293, 977,292.- para el pago del “Bono Juancito
Pinto" para la gestion 2007, recursos aportados por Yacimientos Petroliferos Fiscales
Bolivianos (YPFB), la Corporacion Minera de Bolivia (COMIBOL) vy el Tesoro General de la
Nacién (TGN).

Asimismo, se amplian los beneficiarios a todos los nifios y nifias hasta el sexto (6t0.) de
primaria de las unidades educativas pUblicas de todo el territorio nacional incluyendo
alumnos de Educacién Especial y los nifios o nifas de Educacion Juvenil Altermnativa.

El Bono de subsidio a la permanencia escolar "Bono Juancito Pinto™" busca incentivar la
matriculacién, permanencia y culminacién del afio escolar de los nifios beneficiarios
quedando establecido que para la gestidn 2007 el Bono sea pagado en una Unica cuota
de Bs200 a través de las Fuerzas Armadas de la Nacion desde el 25 de noviembre hasta el
31 de diciembre de 2007.

€l 8 de junio de 2009, luego de haberse auditado y dado por concluido el pago del “Bono
Juancito Pinto” por la gestiéon 2007, se procedid al cierre de la cuenta comiente en
moneda nacional y a la devolucion de la fotalidad de los recursos a la cuenta del
Fideicomitente en el B.C.B. por el monto de Bs23, 548,858.91.

Por instrucciones del Fideicomitente, se procedié ¢ la apertura de una Caja de Ahorro en
moeneda nacional para depositar los recursos de la nueva gestién de cobranza a las
unidades militares involucradas en la devolucién de Ia totalidad de los recursos asignados
para el pago del Bono y gastos operativos, el saldo de esta cuenta al 31 de diciembre de
2010 alcanza a Bs23, 518.-.

Por instrucciones del Fideicomitente, se procedié a la apertura de una Caja de Ahorro en
moneda nacional para depositar los recursos de la nueva gestion de cobranza a las
unidades militares involucradas en la devolucion de la totalidad de los recursos asignados
para el pago del Bono y gastos operativos, el saldo de esta cuenta al 31 de diciembre de
2009 alcanza a Bs28, 048.-.

Al 31 de agosto de 2011, el saldo en la cuenta de Disponibilidades asciende a Bs2, 003.24.
Asimismo, el BDP SAM esta coordinando con el Ministerio de Educacion el proceso de
clerre de este Fideicomiso.

Gestion 2008

Prosiguiendo con el subsidio a la permanencia escolar denominado "Bono Juancito Pinto"

~en el marco de la Politica de Proteccién Social y de Desarrollo Integral Comunitario del

Plan Nacional de Desarrolio y de acuerde a lo dispuesto en el Decreto Supremo N° 29652
del 23 de julio de 2008, se instruye la entrega del subsidio de incentivo a la permanencia
escolar para la gestidn 2008 y autoriza al Ministerio de Educacién y Culturas a continuar
con el Fideicomiso, en su calidad de Fideicomitente, con el Banco de Desarrollo
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Productivo S.A.M., en su calidad de Fiduciario, mediante la suscripcion de un Addendum
al Contrato de Fideicomiso.

En este sentido, se destina un total de Bs375, 440,208 .- para el pago del “Bono Juancito
Pinto” para la gestién 2008, recursos aportados por el Tesoro General de la Nacién (TGN]).

Asimismo, se amplian los beneficiarios a todos les nifios v nifas hasta el octavo {8vo.) de
primaria de las unidades educativas publicas de todo el temitorio nacional incluyendo
alumnos de Educacién Especial y los nifios o nifias de Educacidn Juvenil Alternativa.

El Bono de subsidio a la permanencia escolar “Bono Juancito Pinto” busca incentivar la
matriculacion, permanencia y culminacion del ano escolar de los nifios beneficiarios
guedando establecido que para la gestion 2008 el Bono sea pagado en una Unica cuota
de Bs200 a través de las Fuerzas Armadas de la Nacidn desde el 9 de noviembre hasta el 9
de diciembre de 2008.

Habiendo concluido ef procese de pago del "Bono Juancito Pinto” por la gestion 2008, se
procedio o la emision del Informe Final, el mismo que ha sido auditado por la consultora
PricewaterhouseCoopers.

Al 31 de agosto de 2011, el saldo en la cuenta de Disponibilidades asciende a Bs1, 295.
Asimismo, el BDP SAM esta coordinando con el Ministerio de Educacion el proceso de
clerre de este Fideicomiso.

Gestion 2009

Prosiguiendo con el subsidio a la permanencia escolar denominado “Bono Juancitc Pinto"
en el marco de la Politica de Proteccion Social y de Desarrolio Integral Comunitario del
Plan Nacional de Desarrollo y de acuerdo a lo dispuesto en el Decreto Supremo N° 0309
del 23 de septiembre de 2009, se instruye la entrega del subsidio de incentivo a la
permanencia escolar para la gestién 2009 y autoriza al Ministerio de Educacién y Culturas
a continuar con el Fideicomiso, en su calidad de Fideicomitente, con el Banco de
Desarrollo Productivo S.AM., en su calidad de Fiduciario, e incrementar el monto del
Fideicomiso, mediante la suscripcidn de un Addendum al Contrato de Fideicomiso.

En este sentido, se destina un total de Bs376, 000,000.- para el pago del “Bono Juancito
Pinto™ para la gestion 2009, recursos aportados por el Tesoro General de la Nacién (TGN).

El Bono de subsidio a la permanencia escolar “Bono Juancito Pinto" busca incentivar ia
matriculacion, permanencia y culminaciéon del ano escolar de los nifcs beneficiarios
quedando establecide que para la gestidon 2009 el Bono sea pagado en una Unica cucta
de Bs200 a través de las Fuerzas Armadas de la Nacidén desde el 25 de octubre hasta el 30
de noviembre de 2009.

Al 31 de diciembre de 2010, se concluyd con la revision de la documentacion de
descargo de las Fuerzas Armadas (Agentes pagadores), proceso efectuado por el pago
del Bono Juancito Pinto correspondiente a la gestion 2009.

Habiendo concluido el proceso de pago del “Bono Juancito Pinto" por la gestién 2009, se
ha procedido a la emision del Informe Final Auditado, el mismo que ha sido elaborado por

la Firma Auditora Ruizmier, Rivera, Peldez, Auza S.R.L.

42



y.7)

BANCO DE DESARROLLO PRODUCTIVO Sociedad Anénima Mixta (BDP S.A.M.)
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 de agosto de 2011 y 31 de diciembre de 2010

Al 31 de agosto de 2011, el saldo en la cuenta Disponibilidades asciende a Bs4, 800.
Asimismo, el BDP SAM esta coordinando con el Ministerio de Educacidén el proceso de
cierre de este Fideicomiso.

Gestidn 2010

Prosiguiendo con el subsidio @ la permanencia escolar denominado “Bone Juancito Pinto™
en el marco de la Politica de Proteccién Social y de Desarrollo Integral Comunitario del
Plan Nacional de Desarrolle y de acuerdo a lo dispuesto en el Decreto Supremo N° 0648
del 29 de septiembre de 2010, se instruye la entrega del subsidio de incentive a la
permanencia escolar para la gestion 2010 y autoriza al Ministerio de Educacién y Culturas
a continuar con el Fideicomiso, en su calidad de Fideicomitente, con el Banco de
Desarrollo Productivo S.A.M., en su calidad de Fiduciario, e incrementar el monto del
Fideicomiso, mediante la suscripcion de un Addendum al Contrato de Fideicomiso.

En este sentido, se destina un total de Bs380, 905,625.- para ef pago del "Bono Juancito
Pinto" para la gestién 2010, recursos aportados por Yacimientos Petroliferos Fiscales
Bolivianos (YPFB), Corporacién Minera de Bolivia (COMIBOL), y el Tesoro General de Ia
Nacién (TGN]J.

El Bono de subsidio a la permanencia escolar “Bono Juancito Pinto" busca incentivar la
matriculacion, permanencia y culminacién del afo escolar de los nifios beneficiarios
quedando establecido que para la gestién 2009 el Bono sea pagado en una Unica cuota
de Bs200 o fravés de las Fuerzas Armadas de la Nacién estableciéndose como fecha de
pago desde el 4 de noviembre hasta el 4 de diciembre de 2010.

Al 31 de agosto de 2011, el saldo de la cuenta Otras Cuentas por Cobrar, es de
Bs224,452.80.- Asimismo, el BDP SAM esta procediendo a efectuar la gestion de cobranza a
las Fuerzas Armadas (Agentes Pagadores) por las diferencias contables generadas
durante el proceso de pago de sste Bono.

Fideicomiso para el Desarrolio Productivo (FDP)

El 30 de mayo de 2007 se autorizd mediante Decreto Supremo N° 29145 al Ministerio de
Hacienda, actual Ministerio de Economia y Finanzas PUblicas, para que en su condicion
de Fideicomitente, suscriba un Contfrate de Fideicomiso con los recursos del Tesoro
General de la Nacion {TGN), a ser administrado por el Banco de Desarrollo Productivo
S.AM.-BDP S.A.M. - Banco de Segundo Piso, en calidad de Fiduciario.

En este senfido y para cumplir con el objetivo del mencionado Decreto, el 11 de junio del
2007 se firmo el Contfrato de Constitucion del Fideicomiso para el Desarrollo Productivo
entre el BDP S.AM. v el Ministerio de Hacienda, actual Ministerio de Economia y Finanzas
Piblicas, este ultimo actuando en su calidad de Fideicomitente, con el objeto de

/candlizar financiomiento a actividades productivas enmarcadas en los sectores y

complejos productivos pricrizados por el Gobierno Nacicnal.

i T
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El 3 de abril de 2008, en funcidn al Decreto Supremo N° 29500 del 2 de cboril de 2008, se
firmé el Primer Addendum al Contrato de Fideicomiso en el que se incrementé el capital
fideicomitido hasta la suma de Bs1, 184, 000,000.-.

Bl 11 de marzo de 2009, se suscribio un Addendum complementario al Contrato de
Fideicomiso para el Desarrollo Productivo, que consiste en adecuar el Contrato del
Fideicomiso incorporando los alcances de la Resolucion SB N® 246/2008 del 4 de diciembre
de 2008 (Circular $B/597/2008), emitida por la SBEF actual ASFI, con relacidon a los limites de
responsabilidad del Fiduciaric, quien no podra afectar su propio patrimonio en la
administracion y consecucion del fideicomiso.

El 26 de agosto de 2009, en funcién al Decreto Supremo N° 0195 de 8 de julio de 2009, se
suscribid el Tercer Addendum al Contrato de Fideicomiso para el Desarrollo Productivo en
el que se incrementd el capital fideicomitido en ta suma de Bs 348,500,000 .-

Al 31 de agosto de 2011, se tiene un total de Bs 823, 337,470.89.- de cartera (Vigente,
Vencida y en Ejecucién), que estd colocada en Créditos Productivos Asociativos e
Individuales en el FDP, asimismo a la misma fecha se tiene Bs 38, 803,209.86 de cartera
castigada acumulada.

Fideicomiso Para el Programa de Apoyo d la importacién de Harina de Trigo

El 3¢ de julio del 2007, se firmd el Contrato de Constitucidon del Fideicomiso entre el BDP
S.A.M. y el Ministerio de Hacienda, ahora Ministerio de Economia y Finanzas PUblicas, con
el objeto de proveer los recursos financieros necesarios a la Secretaria Ejecutiva PL-480,
ahora Insumos Bolivia, para viabilizar la compra, importacién, administracion vy
comercidlizacion de harina de trigo para su venta en efectivo en todo el territorio nacional
asi como la recuperacién de los recursos fideicomitidos a favor del Fideicomitente.

El 29 de octubre de 2007 se suscribid el Primer Addendum modificatorio al Contrato de
Constitucion del Fideicomiso con el objeto de ampliar la red de compradores.
Posteriormente, el 19 de noviembre de 2007, en funcién al Decreto Supremo N° 29340 del
14 de noviembre de 2007, se suscribid el Segundo Addendum modificatorio al Contrato de
Constitucion del Fideicomiso ampliando el alcance del Fideicomiso a la importacion de
arroz semi blangueado o blanqueado, incluso pulido o glaseado.

El 21 de febrero de 2008, en funcion al Decreto Supremo N° 29446 de 20 de febrero de
2008, se suscribio el Tercer Addendum al Contrato de Constitucion del Fideicomiso en el
que se autoriza la ampliacion del destino de los recursos del fideicomiso para la compra,
importacién y comercializacién de aroz, manteca, maiz y harina de trigo y se amplia el
plazo del Fideicomiso por un ano, renovable en funcion a las necesidades del pafs.

£l 2 de julio de 2008, en funcidn al Decreto Supremo N° 29625 de 2 de julic de 2008, se

} suscribid el Cuarto Addendum al Contrato de Constitucién del Fideicomiso en el que se

~autoriza la ampliacién del monto Fideicomitido hasta US$ 49, 885,141.- y se autoriza a la
Secretaria Ejecutiva PL 480 vender los productos adquiridos con recursos del Fideicomiso a
la Empresa de Apoyo a la Produccién de Alimentos (EMAPA).
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El 9 de febrero de 2009, se suscribio un Quinto Addendum complementario al Contrato de
Constitucion del Fideicomiso, gue consiste en adecuar el Contrato del Fideicomiso
incorporando los alcances de la Resolucidn SB N° 2446/2008 del 4 de diciembre de 2008
(Circular SB/597/2008), emitida por la SBEF actual ASFl, con relacién a los limites de
responsabilidad del Fiduciario, quien no podrd afectar su propio patrimonio en la
administracion y consecucidn del fideicomiso.

El 10 de agosto de 2009, en funcién al Decreto Supremo N° 0144 de 28 de mayo de 2009,
se suscribié el Sexto Addendum al Contrato de Constitucién del Fideicomiso en el que se
autoriza la ampliacién del plazo de vigencia del Fideicomiso por seis (6) meses
adicionales, y se autoriza a Insumos Bolivia ampliar la venta de harina de trigo a otros
segmentos productivos y consumidores de la poblacion.

El 10 de marzo de 2010, en funcion al Decreto Supremo N° 0399 de 13 de enero de 2010, se
suscribié el Séptimo Addendum al Ceontrato de Constitucién del Fideicomiso en el que se
avtoriza la ampliacién del plazo de vigencia del Fideicomiso por seis (6) meses
adicionales.

El 2 de agosto de 2010, en funcidn al Decreto Supremo N° 587 de 30 de julio de 2010, se
suscribié el Octavo Addendum al Contrato de Constitucion del Fideicomiso en el que se
autoriza el cierre del Fideicomiso estableciendo como fecha limite el 31 de diciembre de
2010 para que Insumos Bolivia concluya con la comercidlizacion, recuperaciéon vy
devolucion de la totalidad de los recursos del Fideicomiso. Cumplido el plozo de
comercializacion Insumos Bolivia deberd efectuar la rendicion final de cuentas en el
marco de los procedimientos establecidos en el Contrato de Fideicomiso y Convenio
Interinstitucional.

El BDP SAM, al 31 de agosto de 2011, viene redlizando las gestiones necesarias para el
cierre operativo y contable del Fideicomiso.

Al 31 de agosto de 2011, el saldo en disponibilidades es de US$ 265,440.74.- equivalente a
Bs. 1,823,577.88

Fideicomisc Yacimientos Petroliteros Fiscales Bolivianos

El 21 de febrero de 2008, se firmé un Contrato de Constitucidon y Administraciéon del
Fideicomiso YPFB por un monto de US$ 85,000,000 entre el Ministerio de Hacienda, ahora
Ministerio de Economia y Finanzas Publicas, en representacion del Tesoro General de la
Nacion, en su condicion de Fideicomitente, el BDP S.A.M. como Fiduciario y Yacimientos
Petroliferos Fiscales Bolivianos (YPFB) como Beneficiario; el cual estd destinado a la
adquisicion de acciones de fa empresa Transredes S.A. por parte del Beneficiario, en virtud
a lo dispuesto por el Arficulo 2° del Decreto Supremo N° 29345.

Bl 30 de abril de 2008, se firmd la Primera Adenda al Contrato de Constituciéon y
Administracion del Fideicomiso YPFB con el objeto de ampliar €l monto del Fideicomiso a
un total de US$ 155,000,000, ampliar el plazo del Contrato de Constitucion y Administracion
del Fideicomiso YPFB a un total de dos afos y ampliar la finalidad del Fideicomiso

_~estableciendo que los recursos serdn transferidos por el Fiduciario al Beneficiario para la

adquisicion de acciones de las sociedades denominadas Transredes, Compania Logistica
de Hidrocarburos Boliviana S.A.{CLHB), Empresa Petrolera Chaco S.A. y Empresa Petrolera
Andina S.A.
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El 17 de septiembre de 2008, en funcién al Decreto Supremo N° 297064 de 16 de septiembre
de 2008, se suscribid la Segunda Adenda a Contrato de Constitucidn y Administracion del
Fideicomiso YPFB en la que se establece el pago de una justa compensacidon a la
empresa Shell Gas B.V. por su participacién accionaria en Transredes por efecto de la
nacionalizacioéon.

El 8 de oclubre de 2008, en funcidén al Decreto Supremo N° 29706 de 1° de octubre de
2008, se suscribio la Tercera Adenda a Contrato de Constitucion y Administracion del
Fideicomiso YPFB en la que se establece el pago de una justa y adecuada indemnizacion
correspondiente al valor de las inversiones que la empresa AEl Luxembourg Holdings S.R.L.
tenia en Transredes a través de su participacién indirecta en TR Holdings Ltda. por efecto
de la nacionalizacion y se autoriza la ampliacion del monio fideicomitido hasta un monto
de US$ 215, 000,000.

El 18 de diciembre de 2008, en funcion al Decreto Supremo N° 29845 de 17 de diciembre
de 2008, se suscribio la Cuarta Adenda a Contrato de Constitucion y Administracién del
Fideicomiso YPFB en la que se establece el pago de la segunda cuota de la justa y
adecuada compensacion comprometida con la empresa Shell Gas B.V. y se autoriza el
incremento del monto del Fideicomiso hasta US$ 283, 000,000.

El 26 de febrero de 2009, en funcidn al Decreto Supremo N° 0017 de 20 de febrero de 2009,
se suscribid la Quinta Adenda a Contrato de Constitucion y Administracion del Fideicomiso
YPFB en la que se establece el pago de la segunda cuota de la justa v adecuada
indemnizacion comprometida con la empresa AEl Luxembourg Holdings S.R.L. y se
autoriza el incremento del monto del Fideicomiso hasta US$ 352, 154,878.61.

El 24 de noviembre de 2009, se realizd la devolucion total de los recursos recibidos como
patrimonio auténomo al Fideicomitente.

Al 31 de agosto de 2011 el saldo en Disponibilidades es de US$ 11,333.24 equivalente a Bs
77.859.36. Asimismo, el BDP SAM viene realizando las gestiones necesarias para el cierre
operativo y contable del Fideicomiso.

Fideicomiso ATPDEA

En atencidén alo dispuesto en el Decreto Supremo N° 29153 del 6 de junio de 2007, el 22 de
junio de 2007 se firmé un Contrato de Constitucion del Fideicomiso ATPDEA por un monto
de hasta US$ 8,000,000 entre el Ministerio de Hacienda, ahora Ministerio de Economia v
Finanzas Publicas, en representacion del Tesoro General de la Nacién en su condiciéon de
Fideicomitente y el BDP S.A.M. como Fiduciario; destinado a financiar temporalmente el
pago de aranceles, por un periodo de un ano a partir del 1° de julio de 2007, mediante el
otorgamiento de préstamos a las empresas exportadores legalmente establecidas en el
territorio nacional, que reclizaron exportaciones durante los doce meses previos al 1° de
julio de 2007 a los Estados Unidos de América cobijadas en la Ley de Promocidn Comercial
Andina y Erradicacion de la Droga — ATPDEA y que no gozan de preferencias arancelarias

) bajo el Sistema General de Preterencias [SGP).

e

El 30 de octubre de 2008, en atencidén a lo dispuesto por el Decreto Supremo N° 29746 del
29 de octubre de 2008, se firmd un Addendum Modificatorio al Contrato de Constitucion
del Fideicomiso ATPDEA con el objeto de efectuar complementaciones y modificaciones
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al Contrato, estableciendo la creacién de instrumentos temporales para el financiamiento
del pagoe de aranceles por el periodo de 12 meses a partir del 1° de noviembre de 2008,
mediante el oforgamiento de préstamos a las empresas exportadores legalmente
establecidas en el territorio nacional, que redlizaron exportaciones durante los doce meses
previos al 1° de noviembre de 2008 o los Estados Unidos de América cobijadas en la Ley
de Promocion Comercial Andina y Erradicaciéon de la Droga — ATPDEA y que no gozan de
preferencias arancelarias bajo el Sisterma General de Preferencias (SGP).

El 11 de marzo de 2009 se suscribid una adenda complementaria al Contrato de
Fideicomiso ATPDEA, que consiste en adecuar el Contrato del Fideicomiso incorporando
los alcances de la Resolucidn SB N° 246/2008 del 4 de diciembre de 2008 (Circular
SB/597/2008), emitida por la SBEF actual ASFI, con relacién a los limites de responsabilidad
del Fiduciario, quien no podrd afectar su propio patrimonic en la administracion %
consecucion del fideicomiso.

El 24 de julic de 2009, en atencion a lo dispuesto por el Decreto Supremo N° 0197 del 8 de
julio de 2009, se firmo el Tercer Addendum a Contrato de Constitucion Fideicomiso ATPDEA
con el objetc de efectuar complementaciones y modificaciones al Contrato,
estableciendo la creacién de instrumentos temporales para el financiamiento del PAgo
de aranceles hasta el 31 de diciembre de 2009, mediante el otorgamiento de prestamos a
las empresas exportadoras legalmente establecidas en el teritorio nacional, que realizaron
exportaciones durante los 12 meses previos al 15 de diciembre de 2008. Asimismo, en este
decreto se amplia el monto del Fideicomiso hasta US$ 16, 000,000.

El 30 de diciembre de 2009, se emitié el Decreto Supremo N° 0392 con el cbjeto de crear
instrumentos temporales para el financiamiento del pago de aranceles hasta el 31 de
diciembre de 2010, mediante el otorgamiento de prestamos a las empresas exportadoras
legalmente establecidas en el territorio nacional, que realizaron exportaciones durante los
doce meses previos al 15 de diciembre de 2008, a los Estados Unidos de America
cobijadas en la Ley de Promocién Comercial Andina y Eradicacién de la Droga — ATPDEA
y gue no gozan de preferencias arancelarias bajo el Sistema General de Preferencias
(SGP).

Asimismo, dicho Decreto Supremo establece que podran beneficiarse de los instrumentos
previstos precedentemente, todas las empresas legalmente establecidas en el teritorio
nacional, gue hubieren exportado o que exporten por primera vez a los estados Unidos de
Norteamérica, debiendo acreditar ante el Viceministerio de Comercio Interno vy
Exportaciones que se trata de productos con valor agregado, manufacturados, no
extractivos y que no se encuentran al amparo de los beneficios arancelarios previstos por
el Sistema General de Preferencias (SGP).

El 15 de diciembre de 2010, en atencidén a lo dispuesto en el Decreto Supremo N° 0392 de
fecha 30 de diciembre de 2009, se firmd el Cuarto Addendum al Contrato de Constitucion
del Fideicomiso ATPDEA, con el objeto de dar cumplimiento a la ampliacién hasta el 31 de
diciembre de 2010 del mecanismo para el financiamiento del pago de aranceles para las
" exportaciones al mercado estadounidense.

El monto efectivamente otorgado en calidad de préstamo alcanzd la suma de US$
985,250.80 beneficiandose una sola empresa. Al 31 de agosto de 2011, el monto de la
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deuda clasificada como cartera vencida alcanza a US$ 901,639.70 equivalente a Bs. 6,
194,264.74. La moddalidad de los pagos son semestrales a capital e intereses.

y.11) Fideicomiso Fondo Emprender

El 25 de abril de 2008, se firmd un Contrato de Fideicomiso con el aporte inicial de US$
10,000, monto que podrd incrementarse hasta US$ 1,000,000, entre el Banco
Interamericano de Desarrollo (BID), Corporacién Andina de Fomento [CAF), Fundacion
para la Produccion [FUNDAPRQO]) en su condicién de Fideicomitentes y el BDP S.A.M. como
Fiduciario, con el objeto de otorgar financiamientc o empresas dindmicas a ser
promovidas G sugerencia de un Administrador, de acuerdo a lo establecido en el
Reglamento del Fideicomiso, previa aprobacion del Comité de Inversiones.

El 3 de agosto de 2010, se suscribid una Adenda Complementaria que consiste en
adecuar el Contrato del Fideicomiso incorporando los alcances de la Resolucién SB N°
246/2008 del 4 de diciembre de 2008 (Circular SB/597/2008), emitida por la SBEF actual
ASFl, con relacion a los limites de responsabilidad del Fiduciario, quien no podrd afectar su
propio patrimonio en la administracion y consecucion del fideicomiso.

Al 31 de agosto de 2011, se candlizaron del Fondo Emprender recursos a distintas
empresas por US$ 188,367.22 equivalente a Bs 1, 294,082.80, los intereses por cobrar
alcanzan a US$ 1,686.73 equivalente a Bs 11,587.84; asi como inversiones en empresas por
US$ 200,000 equivalente a Bs 1,374,000,

v.12) Fideicomiso para el Programa de Recuperacion Productiva (PREP)

El 5 de diciembre de 2008 se firmd un Contrato de Constitucidn del Fideicomiso para el
Programa de Recuperacion Productiva (PREP) entre el Ministerioc de Hacienda, ahora
Ministerio de Economia y Finanzas Publicas, en su condicidon de Fideicomitente y el BDP
S.A.M. como Fiduciario, por un monto de hasta US$ 100,000,000, destinado a otorgar co-
financiamiento a capital de operaciones y/o capital de inversiones, a través de Entidades
de Intermediacién Financiera - EIF, habilitadas por el BDP S.A.M., a medianos y grandes
productores de alimentos y otros productivos afectados por los desastres reconocidos en
el Decreto Supremo N° 29438 del 12 de febrero de 2008.

El 11 de marze de 2009, se suscribid un Addendum complementario al Contrato de
Fideicomiso para el Programa de Recuperacién Productiva (PREP), que consiste en
adecuar el Contrato del Fideicomiso incorporando los alcances de la Resolucion SB Ne
246/2008 del 4 de diciembre de 2008 (Circular SB/597/2008), con relacion a los limites de
responsabilidad del Fiduciario, quien no podrd afectar su propio patrimonio en Ia
administracion y consecucion del fideicomiso.

El 15 de junio de 2009, en funcidn a los Decretos Supremos N° 0061 de 1° de abril de 2009 vy
) N° 0162 de 10 de junio de 2009, se suscribié un segundo Addendum modificatorio al
Contrato de Fideicomise para el Programa de Recuperacion Productiva (PREP), que
autoriza el cambio de moneda del Fideicomiso a Bolivianos por un monto de hasta Bs
697,000,000 y se amplia la finalidad del Fideicomiso hacia las necesidades de fomento a la
produccién y nuevos emprendimientos productivos conforme a lo dispuesto por el Articulo
38 de la Ley del Presupuesto General de la Nacidn 2009.

v
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El 15 de junio de 2009, en aplicacion a este mandato, el BDP $.A.M. en calidad de
Fiduciario, ha procedido al cierre de las cuentas en délares americanos y a la devolucidn
de la totalidad de los recursos en ddlares a la cuenta del Fideicomitente en el B.C.B.

El 21 de octubre de 2009, se emitid el Decreto Supremo N° 0338 por el cual se establece la
fransferencia de Bs.348, 500,000.- del Fideicomiso para el Programa de Recuperacion
Productiva [PREP) al Fideicomisc para la Exportacién a ta Republica Bolivariana de
Venezuela. Posteriormente, de acuerdo a lo establecide en el Decreto Supremo N° 0808
de fecha 2 de marzo de 2011, se modifica el Decreto Supremo N° 0338 estableciendo
transferir Bs.70.000.000.- al Fideicomisc Venezuela y Bs.278.500.000.- al Fideicomisc para el
Financiamiento a Exportadores y a Proveedores de bienes del Estado

Al 31 de agosto de 2011 el capital fideicomitido alcanza a Bs 28, 577,000, los saldos de
cartera a Bs 8, 790,912.50 y los intereses por cobrar a Bs 54,719.35

y.13) Fideicomiso Bono Madre Nino - Nifia “Juana Azurduy”

El 3 de abril de 2009 se establecid mediante Decreto Supremo N° 0066, Instruir el incentivo
para la maternidad segura y el desarrolle integral de la poblacién infantil de cero a dos
anos de edad, mediante el bono Madre Nifio - Nifia “Juan Azurduy” en el marco del Plan
Nacional de Desarrollo y las politicas de erradicacion de la pobreza extrema,
complementado mediante Decreto Supremo N° 0133 del 20 de mayo de 2009 que
establece los mecanismos legales, técnicos y administrativo - financieros para la
ejecucion de la entrega del Bono Madre Nifia — Nina ' Juana Azurduy” en la gestion 2009,

Para cumplir con el objetivo de los mencionados decretos, el 21 de mayo de 2009 se firmd
un Contrato de Constitucion del Fideicomiso entre el Ministerio de Salud y Deportes, en su
condicion de Fideicomitente y el BDP S.A.M. como Fiduciario, por un monto de Bs
8.748,784.66, recursos que podran ampliarse hasta la suma de Bs 60,000,000.

Bl 29 de mayo de 2009 se ha constituido el Fideicomiso con un monto inicial de Bs
8.382,748,42 y al 30 de junio de 2010 el capital Fideicomifido alcanza a Bs 11,948,785,

El 28 de diciembre de 2010, por Instruccidon del Ministerio de Salud y Deportes se procedié
a efectuar la devolucion de recursos no ejecutados del presente Fideicomiso a la Cta.
Cte. Fiscal M/N 1-3575830 del Banco Unidn S.A. a nombre del “MSD - Bono Madre Nifio -
Nina Juana Azurduy" por el importe total de Bs 2, 777,581.22 modificdndose de esta
manera el capital fideicomitido.

Asimismo, el BDP SAM estd coordinando con el Ministerio de Salud y Deportes el proceso
de cierre de este Fideicomiso.

y.14) Fideicomiso para la Exportacién a la Repiblica Bolivariana de Venezuela

Q En atencion a lo dispuesto en el Decreto Supremo N° 0194 del 8 de julic de 2009, el 9 de
- noviembre de 2009 (fecha de protocolizacion del contrato), se firmé un Contrate de
Constitucién de Fideicomiso para fa exportacion a la Republica Bolivariana de Venezuela
por un monto de hasta US$ 10,000,000 entre el Ministerio de Desarrollo Productivo vy
Economia Plural, en su condicién de Fideicomitente y el BDP S.A.M. como Fiduciario;
fideicomiso destinado a oforgar liquidez a los exportadores que acrediten contar con un
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contrato o documento equivalente de exportacién de manufacturas con valor agregado
y que cumplan con las condiciones de elegibilidad dispuestos en el Decreto Supremo N°
0196, el contrato de Fideicomiso y el Reglamento.

El 24 de julio de 2009 el Ministeric de Desarrollo Productivo, en su condicién de
Fideicomitente, mediante Resolucion Ministerial MDPYEP/DESPACHO/N® 13172009 aprobd
el Reglamento del Fideicomiso.

El 21 de octubre de 2009, se emitio el Decreto Supremo N° 338 con el objeto de
incrementar el monto del fideicomiso constituido por Decreto Supremo N° 0196, en un
monto adicional de hasta Bs 348, 500,000.

En atencion a la necesidad de complementar aspectos referidos a Ias condiciones,
requisitos y operativa establecidos en el Reglamento del Fideicomiso, en fecha 16 de
noviembre de 2009 el Ministerio de Desarrollc Productivo, en su condicién de
Fideicomitente, mediante Resolucidén Ministerial MDPYEP/DESPACHO/N® 236/2009 aprobd
un nuevo Reglamento del Fideicomiso.

El 17 de diciembre de 2009 se suscribié una Adenda al Contrato de Constitucidon del
Fideicomiso en la que se incrementa el capital fideicomitido en Bs 348,500,000 en atencién
a lo dispuesto por el Decreto Supremo N° 0338 del 21 de octubre de 2009 y se incorporan
los alcances del nuevo Reglamento de Fideicomiso.

Al 31 de agosto de 2010, del monto fideicomitido, se otorgd en calidad de Cesidn de
Irevocable de Credito la suma de US$ 8, 810,778.11 por 24 operaciones de exportacion a
la Republica Bolivariana de Venezuela, la recuperacién de los montos otorgados es de
US$ 6, 402,717.22 que corresponde al reembolso de 19 operaciones otorgadas en calidad
de cesion de derecho de cobre, quedando pendiente de reembolso 5 operaciones.

Asimismo, al 31 de agosto de 2011, la disponibilidad en la cuenta del fideicomiso alcanza
a la suma de US$ 7.584.287.32.

Fondo de Apoyo a las Micro y Pequefias Empresas (FAMYPE)

El 30 de junio de 2009 se firmo un Contrato de Constitucidn del Fideicomiso del Fondo de
Apoyo alas Micro y Pequenias Empresas entre el Ministerio de Planificacion del Desarrollo
en su condicion de Fideicomitente y el BDP S.A.M. como Fiduciario, por un monto de hasta
Us$9.650.000 o su equivalente en Bolivianos, destinado a contribuir al desarrollo sostenible
de micro y pequenas empresas, mediante el otorgamiento de créditos sindicados en un
cincuenta  por ciento {50%) con recursos de Entidades de Intermediacién Financieras
Patrocinadoras habilitadas por el BDP S.A.M.

Habiéndose identificado la necesidad de modificar el mecanismo financiero para la
canalizacion de los recursos, mediante la emision del Decreto Supremo Ne 0767 de fecha
12 de enerc de 2011, se establecié el cierre y extincién del Fideicomiso.

Al 31 de agosto de 2011, el BDP SAM viene realizando las gestiones necesarias para el
cierre operativo y contable del Fideicomiso.
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NOTA ¢ - PATRIMONIO

9.qa

b)

CAPITAL SOCIAL

El Banco de Desarrollo Productivo Sociedad Anénima Mixta (BDP S.AM.) - Banco de
Segundo Piso, de acuerdo con lo establecido en el contrato de constitucion {18.12.95}, en
el Articulo 84° de la Ley 1670 (31.10.95) y en el convenio de socios (24.11.94), tenia un
Capital Autorizado de frescientos millones de bolivianos {Bs 300,000,000) dividido en tres
millones (3,000,000) de acciones de un valor nominal de cien 00/100 Bolivianos {Bs 100)
cada una. Las acciones de la Sociedad, por ser Sociedad Anénima Mixta, estéan divididas
en dos series correspondientes al sector publico y al sector privado.

La Primera Junta General Extraordinaria de Accionistas de NAFIBO S.A.M., actual BDP
S.A.M. de la gestion 2007 celebrada el 7 de marzo de 2007, aprobd la modificacion parcial
de la Escritura Consfitutiva y de los Estatutos Sociales, modificando la clausula del Capital
como sigue: El capital autorizado alcanza la suma de Seiscientos Millones 00/100 Bolivianos
(Bs 600,000,000) dividido en seis millones (6,000,000} de acciones de un valor nominal cada
una de Cien 00/100 Bolivianos (Bs 100).

La Primera Junta Extraordinaria de Accionistas del afo 2005, reunida el 29 de marzo de
2005, aprobd la capitalizaciéon de Bs 8, 301,500 provenientes de los saldos acumulados
durante la gestion 2004 en la cuenta "Reservas por Ajuste Global del Patrimonio no
Distribuibles”, con lo que el capital pagado al 31 de diciembre de 2005, ascendid a Bs 285,
630,000, el mismo que se mantiene al 31 de diciembre de 2010,

La composicion del capital pagado Al 31 de agosto de 2011 y 31 de diciembre de 2010, es la
siguiente:

2011 2010
Bs Bs
Capital pagado Estado Pluracional de Bolivia 228,504,000 228,504,000
Capital pagado Corporacién Andina de Fomento 57,126,000 57,126,000
285,630,000 285,630,000

El Valor Patrimonial Proporcional de cada accion en circulacion Al 31 de agosto de 2011 y
31 de diciembre de 2010, es de Bs139.31 y Bs136.61, respectivamente.,

AJUSTES AL PATRIMONIO

El saldo expuesto hasta el 31 de diciembre de 2009, corresponde a la valuacién de Ia
participacion del BDP S.AM., en la Sociedad Andnima "NAFIBO Sociedad de Titularizacion S.A."
a Valor Patimonial Proporcional de las gestiones 2004, 2005 y 2006 reclasificadas en la gestion
2010 a la cuenta Ingresos de Gestiones anteriores; considerando lo dispuesto en el Manual de
Cuentas. La valoracion de la gestion 2007, fue revertida en febrero de la gestion 2008. A partir
de la gestion 2008 esta valuacion se la realiza en forma mensual contra resuliados de la gestién.
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RESERVAS
Reserva legal

De acuerdo con lo dispuesto por la legislacion vigente y los estatutos de la Sociedad,
debe destinarse una suma no inferior al 10% de las utilidodes liquidas v realizadas de cada
ejercicio al fondo de reserva legal, hasta clcanzar el 50% del capital pagado.

La primera Junta General Ordinaria de Accionistas del afio 2011, reunida el 29 de marzo
de 2011, aprobd constituir como reserva legal la suma de Bs 2,464,473 de las utilidades
liquidas obtenidas al 31 de diciembre de 2010, incrementandose la reserva legal a Bs
29.883,746.

La primera Junta General Ordinaria de Accionistas del afio 2010, reunida el 14 de abril de
2010, aprobo6 constituir como reserva legal la suma de Bs 3,626,372 de las utilidades liquidas
obtfenidas al 31 de diciembre de 2009, incrementdndose Ia reserva legal a Bs 27,419,273.

La primera Junta General Ordinaria de Accicnistas del afio 2009, reunida el 14 de abril de
2009, aprobd constituir como reserva legal la suma de Bs 3,266,017 de las utilidades liguidas
obtenidas al 31 de diciembre de 2008, incrementandose la reserva legal a Bs 23,792,901

La primera Junta General Ordinaria de Accionistas det aio 2008, reunida el 29 de marzo
de 2008, aprobd constifuir como reserva legal la suma de Bs 664,898 de Ias utilidades
liquidas oblenidas al 31 de diciembre de 2007, incrementdndose la reserva legal a Bs 20,
526,884,

La primera Junta General Ordinaria de Accionistas del afic 2007, reunida el 28 de marzo
de 2007, aprobd constituir como reserva legal 1o suma de Bs 3,161,646 de las utilidades
obtenidas al 31 de diciembre de 2006, incrementdandose la reserva legal a Bs 19,861,986.

En el Estado de Cambios en el Patrimonio Neto, se exponen los movimientos que tuvieron las
cuentas patrimoniales durante los ejercicios terminados el 30 de junio de 2011 y 31 de
diciembre de 2010.

Reserva voluntaria

La primera Junta General Ordinaria de Accionistas del afo 2011, reunida el 29 de marzo
de 2011, aprobd constituir como reserva voluntaria la suma de Bs 22,180,259 de las
utilidades liquidas obtenidas al 31 de diciembre de 2010. Incrementéandose las reservas
voluniarias a Bs. 27, 180,259.

La primera Junta General Ordinaria de Accionistas del ano 2007, reunida el 28 de marzo

de 2007, aprobd constituir una reserva voluntaria de Bs. 3, 000,000 de las utilidades
obtenidas al 31 de diciembre de 2006.
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La primera Junta General Ordinaria de Accionistas del afio 2006, reunida el 17 de marzo
de 2006, aprobd constituir una reserva voluntaria de Bs 2, 000,000 de las utilidades
obtenidas al 31 de diciembre de 2005.

9.¢.3 Reservas por ajuste global del patrimonio no distribuibles

La cuenta corresponde @ la reexpresion en moneda constante del capital, reservas vy
resultados acumulados del patiimonio, por la variacidon del tipo de cambio del ddlar
estadounidense respecto del boliviano hasta el 31 de diciembre de 2007 y en funcion al
indice de la UFV a partir del 1° de enero hasta el 31 de agosto de 2008. En conformidad
con la Carta Circular SB/556/2007 emitida por la Superintendencia de Bancos y Entidades
Financieras de Bolivia el 28 de diciembre de 2007, a partir del 1° de enero de 2008 las
Entidades de Intermediaciéon Financiera deben ajustar por inflacién sus partidas no
monetarias utllizandoe como Unico indice la variacion de la Unidad de Fomento de
Vivienda (UFV), siguiendo los lineamientos establecidos en el Decreto Supremo N° 29387
de 19 de diciembre de 2007 reglamentado por las Rescluciones Normativas de Directorio
emitidas por el Servicio de Impuestos Nacionales N° 10.0002.08 y N° 10.0004.08 que fueron
publicadas el 6 de eneroc de 2008 y el 20 de enero de 2008, respectivamente. El Colegio
del Auditores o Contadores PUblicos Autorizados de Bolivia emitié el 11 de enero de 2008,
la Resolucion CTINAC N° 01/2008 que establece reexpresar los estados financieros
utilizando como Unico indice la variacion de la UFV a partir de 1° de enero de 2008,
recomendando su aplicacion anticipada al 31 de diciembre de 2007. Al respecto, el
Directorio de la entfidad en su sesion 001/2008 del 4 de enero de 2008 mediante RD N°
001/2008 aprobd la realizacién de los ajustes contables en los estados financieros de la
gestion 2007 en el mes de enero de 2008.

En el mes de septiembre de 2008 en aplicacion a la carta circular N° 585//2008 de |a SBEF,
se suspendio el ajuste por inflacién de las partidas no monetarias y se revirtié el mismo, en
cuanto a los cjustes del patrimonio solamente se revirtid dicho ajuste en la parte
proporcional a la reversién de los activos no monetarios, fraspasando el saldo no revertido
ala subcuenta "Otras reservas no distribuibles”.

En el Estado de Cambios en el Patimonio Neto, se exponen los movimientos que tuvieron
estas cuentas patrimoniales durante los ejercicios terminados el 31 de agosto de 2011 y 31 de
diciembre de 2010.

d) RESULTADOS ACUMULADOS

La composicion del grupo Al 31 de agosto de 2011 y 31 de diciembre de 2010, es la siguiente:

2011 2010
Bs Bs
Utilidad de la gestion 7,720,802 24,644,732

En esta cuenta, se registra Unicamente el resultado obtenido en cada ejercicio.
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De acuerdo con lo resuelto por la primera Junta Ordinaria de Accionistas del 29 de maorzo de
2011, los resultados obtenidos en el gjercicio 2010, fueron distribuidos de la siguiente manera:

(Valores historicos)

Bs
Constitucion de reserva legal 2,464 473
Constitucion Reserva voluntaria 22,180,259
24,644,732
NOTA 10 - PONDERACION DE ACTIVOS
La ponderacion de activos es coma sigue:
Al 31 de agosto de 2011:
Saldo Activo
activoy Coeficiente computable y
Cetegoria Descripcion contingente de riesgo contingente
Bs Bs
I Activos con cero riesgo 43,653,284 0.060 -
I Activos con riesgo de 10% 25,272,839 0.10 2,627,284
1l Activas con nesgo de 20% 2,459670,717 0.20 491,934,143
v Activos con riesgo de 50% - 050 -
v Actives con riesgo de 75% - 0.75 -
Vi Activos con nesgo de 100% 108 875,801 1.00 108,875,801
Totales 2,637,472,641 603,337,228
10% sobre Activo computable 60,333,723
Patrimenio Neto 347,583,126
Excedente/ (Déficit) Patrimonial 287,259,403
Cosficiente de Suficiencia Patrimonial 57.61%
Al 31 de diciembre de 2010:
Saldo Activo
activo y Coeficiente computable y
Categeria Descripcién contingente de riesgo contingente
Bs Bs
| Activos con ceroriesgo 47,018,538 000 -
Il Actives con riesgo de 10% 35,115,709 0.10 3,511,571
]l Activos con riesgo de 20% 2,775,296,944 0.20 555,059,389
v Actives con riesgo de 50% - 0.50 -
\ Activos con riesgo de 75% - 075 -
VI Actives con riesgo de 100% 56,050,588 1.00 56,050,588
Totales 2,913,481,780 614,621,548
10% sobre Activo computable 61,462,155
Patrimonio Neto 325,066,283
Excedente/ (Déficit) Patrimonial 263,604,128
9 Coeficiente de Suficiencia Patrimonial 52.89%
od
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NOTA 11 - CONTINGENCIAS

La Sociedad declara no tener contingencias probables de ninguna naturaleza mas alléa
de las registradas contablemente.

NOTA 12 - HECHOS POSTERIORES AL CIERRE

Con posterioridad al 31 de agosto de 2011, no se han presentado hechos o
circunstancias que afectan en forma significativa los presentes estados financieros.

NOTA 13 - CONSOLIDACION DE ESTADOS FINANCIEROS

Al 31 de agosto de 2011 y 31 de diciembre de 2010, la Sociedad tiene participacion
mayoritaria en el patrimonio neto de BDP Scciedad de Titularizacion S.A. antes NAFIBO S,
1. Sociedad de Titularizacion §.A. (99.9991%).

La inversion en esta Sociedad estd valuada a su valor patrimonial proporcional del 30 de
noviembre de 2010y al 31 de julio de 2011 respectivamente,

Los estados financieros consolidados se presentan de acuerdo a lo dispuesto por la ASFI
en la circular SB/482/2004 del ¢ de diciembre de 2004.

La situacion financiera consolidada del Banco de Desarrollo Productivo y BDP Sociedad
de Titularizacion S.A. Al 31 de agoesto de 2011 y 31 de diciembre de 2010 v los resultados
consolidados de sus operaciones Al 31 de agosto de 2011 y 31 de diciembre de 2010, es

la siguiente:
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a. El Estado de Situacién Patrimonial Consolidado Al 31 de agosto de 2011 y 31 de
diciembre de 2010, es la siguiente:

2011 2010
Bs Bs
ACTIVO
Disponibilidades 5,044,667 11,091,492
Inversiones Temporarias 26,680,599 55,099,144
Cartera 982,393,882 833,597,265
Cartera vigente 1,056,925,433 910,223,844
Productos devengados por cobrar 5,805,670 4,411,727
Prevision para cartera incobrable {80,337,221) {81,038,306)
Otras Cuentas por Cobrar 21,862,314 24,838,912
Inversiones Permanentes 185,755,722 197,890,843
Bienes de Uso 10,973,889 10,588,739
Otros Activos 1,813,301 391,870
Fideicomisos constituidos 71,296,136 -
TOTAL ACTIVO 1,305,820,510 1,133,898,265
PASIVO Y PATRIMONIO
PASIVO
Obligaciones con Bancos y Entidades
de Financiamiento 899,096,783 731,012,229
Otras Cuentas por Pagar 8,813,970 12,697,100
Total del Pasivo 907,910,753 743,709,329
Interés minoritario 387 368
PATRIMONIO
Capital Social 285,630,000 285,630,000
Reservas 104,558,568 79,913,836
Resultados Acumulados 7,720,802 24,644,732
Total del Patrimonio 397,909,370 390,188,568
TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO 1,305,820,510 1,133,898,265
Cuentas de Orden 4,292,621,480 4,852 680,609
Derechos de los patrimonios autdnomos 1,613,983,821 1,645,390,835
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b. El Estado de Ganancias y Perdidas consolidado at 31 de de agosto de 2011 y 31 de

diciembre de 2010, es la siguiente:

Ingresos financieros
Gastos financieros

Resultado financiero bruto

Otros ingresos operativos
Otros gastos operativos

Resultado de operacién bruto

Recuperacion de Activos Financieros

Cargos por incobrabilidad y desvalorizacion de activos financieros
Resultado de operacidon después de incobrables

Gastos de administracion

Resultado de operacién neto

Ajuste por diferencia de cambio y mantenimiento de valor

Resultado después de ajuste por diferencia de cambio y
mantenimiento de valor

Ingresos extraordinarios
Gastos extraordinarios

Resultado neto del ejercicio antes de ajuste de gestiones
anteriores

Ingresos de gestiones anteriores
Gastos de gestiones anteriores

Resultado antes de impuestos y ajuste contable por efecto
de la inflaciéon

Ajuste contable por efecto de Ia inflacién
Resultado antes de impuestos

Impuesto sobre las utilidades de las empresas
Interés minoritario

Resultado neto del ejercicio

2011 2010
Bs Bs
27,915,628 23,595,743
(10,538,834) (8,105,555)
17,376,794 15,490,188
9,375,442 7,748,655
(537,407) (2,969,079)
26,214,829 20,269,764
121,729 4,789,118
(208,647) (5,463,615)
26,127,911 19,595,267
(13,181,295) (10,026,653)
12,946,616 9,568,614
(3,936,752) 58,500
9,009,864 9,627,514
83,934 6,150
9,093,798 9,633,664
1,202,795 2,186,894
(2,170) (305,105)
10,294,423 11,515,453
10,294,423 11,515,453

(2,573,601)

(2,878,861)

(20)

(10}

7,720,802

8,636,582
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OTRAS REVELACIONES IMPORTANTES
Restricciones para la distribucion de utilidades

Los estatutos de la Sociedad aprobados mediante Decreto Supremo N° 29085 del 27 de
marzo de 2007 en el Titulo VIl articulo 72, permiten la distribucidon de utilidades siempre y
cuando éstas sean liguidas, resultantes de un balance elaborado de acuerdo con normas
legales vigentes y aprobado por la Junta General Ordinaria de Accionistas, quedan
prohibidas las cuentas corrientes de los accionistas con la Sociedad no pudiendo efectuarse

pagos a los accionistas como adelantos de ufilidades futuras.

@ \QA\\O Q.Jw@‘uic\g\

Juan Satas Zafnbrana Maria del Carmen fporre S, Ana Veronica Ramos Morales
Contador General Gerente de Operqciones Gerente General
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