Fondo Financiero Privado Fassil S.A. tiene por objeto la actividad financiera no bancaria, destinada a la canalizaciéon de recursos a pequefnos y micro prestatarios,
efectuando toda clase de operaciones, actos, negocios y contratos autorizados o normados por el ordenamiento juridico vigente, de acuerdo a las autorizaciones y
regulaciones legales en la materia, actuando como instrumento de desarrollo y mecanismo de fomento a los sectores econémicos, en el proceso de intermediacion
financiera, asi como en la prestacién de servicios, y en operaciones de captacion y colocacién de recursos conforme a la Ley de Bancos y Entidades Financieras y el D.S.N°
24000 del 12 de mayo de 1995.

RESOLUCION QUE APRUEBA Y AUTORIZA EL PROGRAMA DE EMISONES BONOS SUBORDINADOS FASSIL: ASFI No. 498/2011 DE FECHA 24 DE JUNIO DE 2011.
NUMERO DE REGISTRO COMO EMISOR EN EL REGISTRO DEL MERCADO DE VALORES DE LA ASFI: SPVS-IV-EM-FSL-070/2001.
NUMERO DE REGISTRO DEL PROGRAMA DE EMISIONES BONOS SUBORDINADOS FASSIL EN EL REGISTRO DEL MERCADO DE VALORES DE LA ASFI: ASFI/DSV-PEB-FSL-005/2011

PROSPECTO MARCO PARA UN PROGRAMA DE EMISIONES DE BONOS SUBORDINADOS

I il A,

El Prospecto Marco debe ser leido coniji con el Prosp Comy i0 correspc a los Valores que seran ofrecidos, para
permita ler todas las implic ias relativas a las Emisiones que seran efectuadas”

a la infori io ia que

Denominacién del Programa de Emisiones:

“Bonos Subordinados Fassil”

Monto autorizado del Programa de Emisiones de Bonos Subordinados: Bs. 27.000.000.-
(Veintisiete millones 00/100 Bolivianos)

CARACTERISTICAS GENERALES DEL PROGRAMA DE EMISIONES

Bonos Subordinados a todos los demas pasivos de la Sociedad, obligacionales
TIPO DE VALOR A EMITIRSE: y redimibles a plazo fijo. Una obligacién subordinada es todo pasivo subordinado a los demas pasivos de la
entidad supervisada, disponible para absorber pérdidas cuando los recursos patrimoniales resulten insuficientes.

DENOMINACION DE CADA EMISION: A ser definida conforme al punto 2.2 del presente Prospecto Marco.

DESTINO ESPECIFICO DE LOS FONDOS: A ser definido conforme al punto 2.2 del presente Prospecto Marco.

MONEDA DE CADA EMISION DENTRO DEL
PROGRAMA DE EMISIONES:

MONTO, TASA DE INTERES, TIPO DE INTERES Y
PLAZO DE CADA EMISION DENTRO DEL A ser definido conforme al punto 2.2 del presente Prospecto Marco.
PROGRAMA DE EMISIONES:

SERIES, VALOR NOMINAL DE CADA BONO

SUBORDINADO Y PERIODICIDA DE A ser definid ’ | ounto 2.2 del te P o M
AMORTIZACION DE CAPITAL Y PAGO DE ser definido conforme al punto 2.2 del presente Prospecto Marco.
INTERESES:

FECHA DE EMISION: A ser definida conforme al punto 2.2 del presente Prospecto Marco.

Seran efectuados contra la presentacién del Certificado de Acreditacién de Titularidad (CAT) emitido por la Entidad
de Deposito de Valores de Bolivia S.A. En el dia de vencimiento de un cupén se podra efectuar el pago exigiendo
un documento equivalente al CAT.

Bolivianos

FORMA DE AMORTIZACION DE CAPITAL Y PAGO
DE INTERESES:

FORMA DE PAGO EN COLOCACION PRIMARIA
DE CADA EMISION DENTRO DEL PROGRAMA DE  En efectivo.
EMISIONES

Ciento ochenta (180) dias calendario a partir de la fecha de emisién contenida en la Autorizacién de Oferta Publica
PLAZO DE COLOCACION PRIMARIA: de la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero ("ASFI") e Inscripcién de la correspondiente Emision en el
Registro del Mercado de Valores ("RMV") de la ASFI.

FORMA DE COLOCACION PRIMARIA Y

MEGCANISMO DE NEGOCIACION: Mercado Primario Bursétil a través de la Bolsa Boliviana de Valores S.A

PRECIO DE COLOCACION: Minimamente a la par del valor nominal

Un mil ochenta (1.080) dias calendario computables desde la notificaciéon de la Resolucién de la ASFI que autorice
e inscriba el Programa de Emisiones en el RMV de la ASFI.

El plazo no ser& superior, de acuerdo a documentos constitutivos, al plazo de duracién de la Sociedad. Asimismo
PLAZO DE AMORTIZACION DEL CAPITAL: las Emisiones que formen parte integrante del Programa de Emisiones, tendran un plazo superior a cinco afnos, de
acuerdo a las disposiciones legales de la ASFI.

Quirografaria, con la limitacién establecida en el numeral 6 del articulo 54° de la Ley de Bancos y Entidades

PLAZO DEL PROGRAMA DE EMISIONES:

SRkl Financieras (Texto Ordenado) hasta el monto total de las obligaciones emergentes de la Emision.
FORMA DE CIRCULACION DE LOS VALORES: Nominativos
\F/(nglﬁEs.DE REPRESENTACION  DE  LOS Mediante Anotacion en cuenta en la Entidad de Deposito de Valores de Bolivia S.A
MODALIDAD DE COLOCACION: A ser definida conforme al punto 2.2 de presente Prospecto Marco.
RESCATE ANTICIPADO: A ser definido conforme al punto 2.2 del presente Prospecto Marco.
Cada una de las Emisiones dentro del Programa de Emisiones contara con una calificacion de riesgo individual, la
CALIFICACION DE RIESGO: cual serd incorporada en el Prospecto Complementario correspondiente y serd practicada por una entidad

registrada en el RMV de la ASFI.

La calificacién de riesgo no constituye una sugerencia o recomendacion para comprar, vender o mantener un valor, ni un aval o garantia de una emisién o su emisor; sino un factor complementario para
la toma de decisiones de inversion. Véase la seccion “Factores de Riesgo”, comunes a todas las Emisiones del Programa de Emisiones en la pagina 44 del Prospecto Marco, la cual contiene una
exposicion de ciertos factores que deberan ser considerados por los potenciales adquirientes de los valores ofrecidos.

Disefio, estructuracion, elaboracién del Prospecto Marco y Colocacién de las Emisiones dentro del Programa de Emisiones:

A SantaCruz Securities 5.A.
LY 4 " :

LA AUTORIDAD DE SUPERVISION DEL SISTEMA FINANCIERO NO SE PRONUNCIA SOBRE LA CALIDAD DE LOS VALORES OFRECIDOS COMO INVERSION NI POR LA SOLVENCIA DEL EMISOR. LA INFORMACION CONTENIDA
EN EL PROSPECTO MARCO ES DE RESPONSABILIDAD EXCLUSIVA DEL EMISOR Y DEL O LOS RESPONSABLES QUE HAN PARTICIPADO EN SU ELABORACION, CUYOS NOMBRES APARECEN IMPRESOS EN LA CUBIERTA
DEL PROSPECTO MARCO. EL INVERSIONISTA DEBERA EVALUAR LA CONVENIENCIA DE LA ADQUISICION DE ESTOS VALORES, TENIENDO PRESENTE QUE EL O LOS UNICOS RESPONSABLES DEL PAGO DE LOS
VALORES SON EL EMISOR Y QUIENES RESULTEN OBLIGADOS AELLO.
LA DOCUMENTACION RELACIONADA CON LA PRESENTE EMISION ES DE CARACTER PUBLICO Y SE ENCUENTRA DISPONIBLE PARA EL PUBLICO EN GENERAL EN LA AUTORIDAD DE SUPERVISION DEL SISTEMA
FINANCIERO, EN LA BOLSA BOLIVIANA DE VALORES S.A., EN SANTA CRUZ SECURITIES S.A. AGENCIA DE BOLSA FILIAL FASSIL FFP S,A. Y EN EL FONDO FINANCIERO PRIVADO FASSIL S.A.

SANTA CRUZ DE LA SIERRA, JUNIO DE 2011
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Con lo que termino la audiencia de declaracion Jjurada, firmando en constancia.

conjuntamente el Sr. Juez, y suscrita actuaria que certifica.
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I\DnEAgIE:AoRACION JURADA DE LOS ESTRUCTURADORES POR EL CONTENIDO DEL PROSPECTO

ACTA DE DECLARACION JURADA

En Warnes, a horas 16:00 p.m. del dia Martes 05 de Abril del aiio dos mil
once, se reunié el tribunal de justicia del Juzgado de Instruccion Mixto y

Cautelar de la provincia Warnes compuesto por el Dr. ANGEL SANCHEZ

RIVERQO v la suscrita actuaria, Dra. Gloria Beatriz A NTELQO R. con el objeto

de llevar a cabo la audiencia de Declaracion Jurada Voluntaria del
ciudadano GORKA FERNANDQO SALINAS GAMARRA con C.I.No.
3477544-L.P., Soltero, con domicilio en esta ciudad, mayor de edad, habil por
derecho, en calidad de Apoderado General de SANTA CRUZ SECURITIES
S.A. AGENCIA DE BOLSA FILIAL DE FASSIL FFP S.A. siendo la
declaracion jurada de acuerdo al interrogatorio que se indica en la demanda.
JUEZ.- Que diga Ud., sus generales de ley.-

RESPUESTA.- Mi nombre es GORKA FERNANDO SALINAS GAMARRA
con C.I.No. 3477544 L.P. con domicilio en esta ciudad, mayor de edad, habil
por derecho, quien previo juramento de ley presto la siguiente declaracion
Jurada:

JUEZ.- Cual es el objeto de su presencia a este despacho judicial.
PRIMERO: Como Apoderado General manifiesto y declaro que he realizado
una investigacion dentro del ambito de mi competencia y en el modo que
resulta apropiado de acuerdo a las circunstancias, lo que me lleva a
considerar que la informacion proporcionada por el FONDQO FINANCIERO
PRIVADO FASSIL S.A. 0 en su caso incorporada por referencia cumple de
manera razonable con lo exigido en las normas vigentes; es decir que, dicha
informacion es y ha sido relevada en forma veraz, suficiente, oportuna y clara
y que se carecen de motivos para considerar que aquella informacion que fue
objeto del pronunciamiento de un experto en la materia o se deriva de dicho
pronunciamiento se encuentra en discordancia con lo aqui expresado.
SEGUNDO: Quien desee adquirir los Bonos Subordinados Fassil
dentro del Programa de Emisiones Bonos Subordinados F assil que se ofrecen

deberd basarse en su propia evaluacion de la informacion presentada en el
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Prospecto  Marco de Emision del Programa de Emisiones Bonos
Subordinados Fassil, en los Prospectos Complementarios de cada Emision
dentro del Programa de Emisiones y a la transaccion propuesia.
TERCERO:La adquisicion de los Bonos Subordinados Fassil dentro del
Programa de Emisiones Bonos Subordinados Fassil presupone la aceptacion
por el suscriptor o comprador, de todos los términos y condiciones de la
Oferta Publica tal como aparecen en el Prospecto Marco del Programa de
Emisiones Bonos Subordinados Fassil S.A. y en los Prospectos
Complementarios de cada Emision dentro del Programa de Emisiones.
JUEZ.- Tiene algo mas que agregar.

RESPUESTA.- Nada muds.

Con lo que termino la audiencia de declaracion jurada, firmando en

constancia, conjuntamente el Sr. Juez, y suscrita actuaria que certifica.
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ENTIDAD ESTRUCTURADORA
La entidad encargada de la estructuraciéon del Programa de Emisiones Bonos Subordinados Fassil es Santa Cruz
Securities S.A. Agencia de Bolsa filial Fassil FFP S.A.

RESPONSABLES DE LA ELABORACION DEL PROSPECTO MARCO
Los principales responsables de la elaboracion de este Prospecto Marco son los sefores Gorka Fernando Salinas
Gamarra y el sefior Rodolfo Olmos Salazar, Gerente de Finanzas Corporativas de Santa Cruz Securities S.A. Agencia de

Bolsa filial Fassil FFP S.A.

Patricia Piedades Suarez Barba
Paula Cecilia Gutiérrez Vargas
Miler Rojas Céspedes

Jorge Alberto Sanguino Rojas
Alvaro Fernando Barroso Justiniano
Marcelo Chahin Novillo

Miolet Padilla Salazar

Adolfo Tulio Suéarez Bolsén
Olivia Letitia Dibos Kumar
Martin Daniel Dick Del Barco
Julio Cesar Echeverria Cardona
Moénica Eliana Soliz Rivero
Geraldine Crespo Chavez

Erick Federico Rojas Albert
Maria Alicia Marquez Jiménez
Carol Ingrid Maldonado Maida
Evert lllescas Tejerina

Alfonzo Fernandez Corazo
Evert lllescas Tejerina

Jaime Julio Cesar Bolafios Ruiz
Williams Bernardo Silva Salazar
Felix Flores Pérez

Karla Maria Fernandez Roca
Carlos Victor Montafo Vacaflor
Hernan Montano Cuellar

Maria Victoria Candia Lino
Emiliana Vargas Herrera
Claudia Maria Gomez Cambera
Miguel Angel Salas Gonzales

Gerente General a.i.

Subgerente General y Gerente de Finanzas a.i.

Gerente de Compliance

Gerente de Riesgos

Gerente de Sucursal Santa Cruz
Gerente de Negocios

Gerente de Administracion

Gerente de Sistemas

Gerente de Asesoria Juridica

Gerente de Calidad y Procesos
Gerente de Operaciones

Gerente de Auditoria Interna

Gerente de Créditos

Subgerente de Control de Gestion
Subgerente de Contabilidad
Subgerente de Crédito Oro

Subgerente de Andlisis y Programacion
Subgerente de Produccion y Tecnologia
Subgerente de Andlisis y Programacion
Subgerente de Operaciones
Subgerente de Administracion
Subgerente de Negocios

Subgerente de Imagen Institucional
Subgerente Regional de Operaciones
Subgerente de Riesgo Crediticio
Subgerente de Negocios

Subgerente de Negocios

Subgerente de Asesoria Juridica
Gerente de Sucursal Cochabamba

PRINCIPALES EJECUTIVOS DEL FONDO FINANCIERO PRIVADO FASSIL S.A.

DOCUMENTACION PRESENTADA A LA AUTORIDAD DE SUPERVISION DEL SISTEMA FINANCIERO
La documentacion relacionada con el presente Programa de Emisiones Bonos Subordinados Fassil es de caracter
publico, por lo tanto, se encuentra disponible para el publico en general en las siguientes direcciones:

REGISTRO DEL MERCADO DE VALORES (RMV) DE LA AUTORIDAD DE SUPERVISION DEL SISTEMA FINANCIERO (ASFI).
Calle Reyes Ortiz esquina Federico Zuazo, Torres Gundlach, Piso 3, La Paz - Bolivia

BoLsA BOLIVIANA DE VALORES S.A. (BBV)
Calle Montevideo No. 142 Edificio Zambrana, La Paz - Bolivia.

SANTA CRUZ SECURITIES S.A. AGENCIA DE BOLSA FILIAL DE FASSIL FFP S.A.
Calle Gustavo Parada No. 100 Av. Cristo Redentor 2 cuadras antes del 3er. Anillo, Santa Cruz de la Sierra - Bolivia.

FONDO FINANCIERO PRIVADO FASSIL S.A.
Avenida Cristo Redentor Esquina Gustavo Parada, Santa Cruz de la Sierra - Bolivia.
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GLOSARIO DE TERMINOS

ASFI: Autoridad de Supervision del Sistema Financiero

BBV: Bolsa Boliviana de Valores S.A.

BCB: Banco Central de Bolivia

Bs: Bolivianos

CAT: Certificado de Acreditacion de Titularidad

DPF: Depésito de Plazo Fijo

EDV: Entidad de Depésito de Valores de Bolivia S.A.

Emision: Emisién de Bonos Subordinados comprendida dentro del Programa de
Emisiones Bonos Subordinados Fassil

Emisor: Fondo Financiero Privado Fassil S.A.

FASSIL: Fondo Financiero Privado Fassil S.A.

LBEF: Ley de Bancos y Entidades Financieras

Programa de Emisiones: Programa de Emisiones Bonos Subordinados Fassil

RMV: Registro del Mercado de Valores

SBEF: Superintendencia de Bancos y Entidades Financieras (Actualmente ASFI)

SPVS: Superintendencia de Pensiones, Valores y Seguros (Actualmente ASFI)

UFV: Unidad de Fomento de Vivienda

US$: Délares de los Estados Unidos de América
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1. RESUMEN DEL PROSPECTO
1.1. RESUMEN DE LAS CONDICIONES Y CARACTERISTICAS DE LA OFERTA PUBLICA
El Emisor del Programa de Emisiones y de los Valores dentro de este es el Fondo Financiero Privado Fassil S.A. (Fassil).
El Presente Programa de Emisiones se denomina “Bonos Subordinados Fassif’.

El monto del presente Programa de Emisiones asciende a Bs. 27.000.000.- (Veintisiete millones 00/100 Bolivianos),
estructurado en una o mas Emisiones de acuerdo a los requerimientos de Fassil. El Programa de Emisiones y las
Emisiones dentro de este tendran las siguientes caracteristicas generales:

El nimero de Bonos a emitirse sera determinado de acuerdo a lo establecido en el punto 2.2 del presente
Prospecto Marco.

La fecha de emisién de cada Emision dentro del Programa de Emisiones sera determinada de acuerdo a lo
establecido en el punto 2.2 del presente Prospecto Marco y establecida en la Autorizacién de la ASFI, que
autoriza la Oferta Publica y la inscripcion de la Emisién dentro del Programa de Emisiones en el RMV de la
ASFI.

La tasa de interés y el tipo de interés de los Bonos Subordinados Fassil dentro del Programa de Emisiones
sera determinada de acuerdo a lo establecido en el punto 2.2 del presente Prospecto Marco.

Las Emisiones dentro del Programa de Emisiones seran expresadas en Bolivianos ("Bs”).

El Valor Nominal de los Bonos Subordinados Fassil dentro del Programa de Emisiones sera determinado de
acuerdo a lo establecido en el punto 2.2 del presente Prospecto Marco.

El precio de colocacion de la Emisién es minimamente a la par del valor nominal y la forma de pago en
Colocacién Primaria de cada Emision dentro del Programa de Emisiones sera en efectivo.

El plazo del presente Programa es de tres (3) afios computables desde la notificacién de la Resolucién de la
ASFI, que autorice e inscriba el Programa de Emisiones en el RMV de la ASFI.

El plazo de cada Emision dentro del Programa de Emisiones sera determinado de acuerdo a lo establecido
en el punto 2.2 del presente Prospecto Marco.

Los Bonos dentro del Programa de Emisiones que se emitan seran representados mediante anotacion en
cuenta en el Sistema de Registro de Anotaciones a cargo de la Entidad de Depésito de Valores de Bolivia
S.A.

La forma de circulacion de los Bonos dentro del Programa de Emisiones sera Nominativa.

El plazo de colocacion de cada Emisién dentro del Programa de Emisiones sera de ciento ochenta (180) dias
calendario, computables a partir de la fecha de emisién.

1.2. ANTECEDENTES LEGALES DEL PROGRAMA DE EMISIONES

e Acta de la Junta General Extraordinaria de Accionistas del Fondo Financiero Privado Fassil S.A.,
celebrada en la ciudad de Santa Cruz de la Sierra en fecha 01 de diciembre de 2010, en que se aprobd
el presente Programa de Emisiones, de acuerdo a lo establecido en el Codigo de Comercio y en la Ley
del Mercado de Valores y sus respectivos reglamentos, segun consta en la respectiva Acta,
protocolizada ante Notaria de Fe Publica No. 34 a cargo de la Dra. Martha Ariane Antelo Cabruja de la
ciudad de Santa Cruz, mediante Testimonio No. 2367/2010 de fecha 09 de diciembre de 2010, inscrita
en el Registro de Comercio administrado por FUNDEMPRESA en fecha 20 de diciembre de 2010 bajo el
No. 00131286 del libro No. 10.

e Acta de la Junta General Extraordinaria de Accionistas del Fondo Financiero Privado Fassil S.A.
celebrada en la ciudad de Santa Cruz de la Sierra en fecha 01 de febrero de 2011, en la que se
modificaron y ratificaron condiciones del presente Programa de Emisiones segun consta en la respectiva
Acta, protocolizada ante Notaria de Fe Publica No. 34 a cargo de la Dra. Martha Ariane Antelo Cabruja
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de la ciudad de Santa Cruz, mediante Testimonio No. 216/2011 de fecha 10 de febrero de 2011, inscrita
en el Registro de Comercio administrado por FUNDEMPRESA en fecha 16 de febrero de 2011 bajo el
No. 131566 del libro No. 10.

ANTECEDENTES LEGALES DEL EMISOR

Escritura Publica No. 866/96 de Constitucién y Estatutos, protocolizado ante la Notaria de Fe Publica No. 26 a
cargo de la Dra. Elizabeth Jordan Dominguez. Registrada mediante Resolucion Administrativa del SENAREC No.
02-07640-96 en fecha 4 de junio de 1996.

Escritura Publica N°916/96, protocolizada ante Notaria de Fe Publica No. 24, sobre Modificacién Parcial de
Estatutos. Registrada en SENAREC mediante Resolucién Administrativa N°05390/96 en fecha 10/12/1996.

Escritura Publica N°1659/99, protocolizada ante Notaria de Fe Publica No. 24, sobre Aumento de Capital Pagado
y Capital Autorizado y Modificacion Parcial de Estatutos. Registrada mediante Resolucion Administrativa del
SENAREC N°09067/99, de fecha 19/10/1999.

Escritura Publica N° 2328/2002, protocolizada ante Notaria de Fe Publica No. 24, sobre Modificacién Parcial de
Estatutos. Registrada en Fundempresa el 17/12/2002, bajo el N° 00051279 del Libro 9.

Escritura Publica N°595/2003, protocolizada ante Notaria de Fe Publica No.24, sobre Aumento de Capital Social
por Emisién y Suscripcion de Nuevas Acciones. Registrada en Fundempresa el 23/04/2003, bajo el N° 00052089
del Libro 9.

Escritura Publica N° 642/2003 protocolizada ante Notaria de Fe Publica No. 24, sobre Modificacién Parcial de
Estatutos. Registrada en Fundempresa el 09/05/2003, bajo el N° 00052208 del Libro 9.

Escritura Publica N° 530/2004, protocolizada ante Notaria de Fe Publica No. 34, sobre Modificacion Parcial de
Estatutos. Registrada en Fundempresa el 21/05/2004, bajo N° 00055497 del Libro 9.

Escritura Pablica N® 592/2005, protocolizada ante Notaria de Fe Publica No. 34, sobre Reduccion de Capital
Social. Registrada en Fundempresa el 19/09/2005, bajo N°00062729 del Libro 9.

Escritura Publica N2 446/2007, protocolizada ante Notaria de Fe Pulblica No. 34, sobre Aumento de Capital
Social. Registrada en Fundempresa el 24/05/2007, bajo N2 0070328 del Libro 9.

Escritura Publica N? 1518/2007, protocolizada ante Notaria de Fe Publica No. 34, sobre Aumento de Capital.
Registrada en Fundempresa el 11/12/2007, bajo N° 0073081 del Libro 9.

Escritura Pablica N® 1762/2007, protocolizada ante Notaria de Fe Publica No. 34, sobre Modificacién Parcial de
Estatutos. Registrada en Fundempresa el 08/01/2008, bajo N° 00073397 del Libro 9.

Escritura Publica N® 816/2008, protocolizada ante Notaria de Fe Publica No. 34, sobre Modificacién Parcial de
Estatutos. Registrada en Fundempresa el 02/06/2008, bajo N° 00075446 del Libro 9.

Escritura Publica N® 938/2009, protocolizada ante Notaria de Fe Publica N® 34, sobre Aumento de Capital.
Registrada en Fundempresa el 25/06/2009, bajo N° 00081224 del Libro 9.

Escritura Publica N° 2307/2009, protocolizada ante Notaria de Fe Publica N° 34, sobre Aumento de Capital.
Registrada en Fundempresa el 18/01/2010, bajo N 00084696 del Libro 9.

Escritura Publica N® 810/2010, protocolizada ante Notaria de Fe Publica N2 34, sobre Aumento de Capital.
Registrada en Fundempresa el 31/05/2010, bajo N° 00086870 del Libro 9.

Escritura Publica N® 1234/2010, protocolizada ante Notaria de Fe Publica N° 34, sobre Aumento de Capital y
Modificacién Parcial de Estatutos. Registrada en Fundempresa el 13/08/2010, bajo N° 00088114 del Libro 9.
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1.4. NUMERO DE REGISTRO Y FECHA DE INSCRIPCION DEL PROGRAMA DE EMISIONES EN EL RMV DE LA
ASFI

Mediante Resolucion de la ASFI, ASFI No. 498/2011 de fecha 24 de junio de 2011, se autorizé la Oferta Publica y la
Inscripcién del Programa de Emisiones Bonos Subordinados FASSIL en el RMV de la ASFI, bajo el numero de registro
ASFI/DSV-PEB-FSL-005/2011.

1.5. CONDICIONES DE APROBACION DE LAS EMISIONES DENTRO DEL PROGRAMA DE EMISIONES Y
DELEGACION DE DEFINICIONES

De acuerdo a lo establecido en el Reglamento de Obligaciones Subordinadas Computables como parte del Patrimonio
Neto de las entidades de Intermediacién Financiera, aprobado por la Superintendencia de Bancos y Entidades
Financieras (actualmente ASFI), con caracter previo a cada Emision, las Entidades Financieras deben obtener la no
objecion de la ASFI. En este sentido, Fassil presentarda a la ASFI las respectivas solicitudes de Emision de Bonos
Subordinados a realizarse en el marco del Programa de Emisiones, adjuntando la documentacién pertinente en la que se
aprueba la operacion.

Una vez cumplidos los requisitos sefialados en el Reglamento de Emisién de Bonos y otorgada la no objecion de la ASFl,
en cumplimiento a dicho Reglamento, la Sociedad podra continuar el trdmite correspondiente.

Posteriormente, para cada Emision dentro del Programa de Emisiones, se efectuard una Declaracién Unilateral de
Voluntad que contendra las caracteristicas de la Emisién a la que corresponda. Asimismo, las caracteristicas especificas
de cada Emisién dentro del Programa de Emisiones seran detalladas en el Prospecto Complementario respectivo.

El Programa de Emisiones y el Prospecto Marco estan sujetos a las disposiciones legales y reglamentarias vigentes de
Estado Plurinacional de Bolivia a la fecha, o en su caso, a aquellas disposiciones que estuvieran vigentes al momento de
su aplicacién.

La Junta General Extraordinaria de Accionistas tendra la obligacién de aprobar las caracteristicas y condiciones
especificas de cada Emisién, siendo las mismas las siguientes:

1) Determinacion de la tasa y tipo de interés. Pudiendo delegar al Directorio la determinacion de una tasa maxima
para cada emisidon que conforma el Programa de Emisiones, delegando a uno de los siguientes miembros del
Directorio y ejecutivos de la Sociedad: a) Presidente del Directorio o Primer Vicepresidente o Segundo
Vicepresidente y b) Gerente General a.i. o Subgerente General o Gerente de Finanzas o Gerente de
Administracion y Operaciones de Fassil (en adelante “Apoderados”), a fin que de manera necesariamente
conjunta uno de los listados bajo a), con uno de los listados bajo b), determinen la tasa nominal, que no debera
ser mayor a la tasa méxima definida por el Directorio.

2) Denominacién de cada Emisién dentro del Programa de Emisiones.

3) El plazo de cada Emisién dentro del Programa de Emisiones, que debera ser superior a cinco anos.

4) El monto de cada Emision dentro del Programa de Emisiones.

5) Destino especifico de los fondos y su plazo de utilizacion.

6) La determinacion del procedimiento de redencién anticipada.

7) Periodicidad de pago de intereses y amortizacién de capital.

8) Modalidad de colocacion.

9) Determinacion de las diferentes series en que se dividira cada Emisién dentro del Programa de Emisiones.

10) Valor nominal de los Bonos Subordinados

11) Cantidad de Valores que comprenda cada serie.

12) Todas aquellas caracteristicas que sean requeridas y aplicables al marco de las condiciones generales del
Programa de Emisiones de Bonos Subordinados, otorgandoles al efecto las mas amplias facultades para este
cometido.

Las caracteristicas especificas de cada una de las Emisiones que formen parte del Programa de Emisiones podran ser
aprobadas por el Directorio de Fassil siempre y cuando las regulaciones prudenciales especificas emitidas por la ASFI lo
permitan, y en consecuencia autoricen y faculten expresamente a los accionistas a delegar determinadas condiciones
especificas aplicables a cada una de las Emisiones que formen parte integrante del Programa de Emisiones.
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En virtud a las condiciones suspensivas expuestas precedentemente, el Directorio de Fassil podra considerar y aprobar
las caracteristicas de cada una de las Emisiones dentro del Programa de Emisiones, conforme al siguiente detalle:

1) Determinacién de la tasa y tipo de interés. El Directorio podrd determinar una tasa méaxima para cada emisién
que conforma el Programa de Emisiones, delegando a uno de los siguientes miembros del Directorio y ejecutivos
de la Sociedad: a) Presidente del Directorio o Primer Vicepresidente o Segundo Vicepresidente y b) Gerente
General a.i. 0 Subgerente General o Gerente de Finanzas o Gerente de Administracion y Operaciones de Fassil
(en adelante “Apoderados”), a fin que de manera necesariamente conjunta uno de los listados bajo a), con uno
de los listados bajo b), determinen la tasa nominal, que no debera ser mayor a la tasa maxima definida por el
Directorio.

Denominacién de cada Emisién dentro del Programa de Emisiones.

El plazo de cada Emisién dentro del Programa de Emisiones, que debera ser superior a cinco anos.

El monto de cada Emisién dentro del Programa de Emisiones.

Destino especifico de los fondos y su plazo de utilizacion.

La determinacion del procedimiento de redencién anticipada.

Todas aquellas caracteristicas que sean requeridas y aplicables al marco de las condiciones generales del
Programa de Emisiones de Bonos Subordinados, otorgandoles al efecto las mas amplias facultades para este
cometido.

JegrLem

Ciertas caracteristicas aplicables a cada una de las Emisiones que conforman el Programa de Emisiones podran ser
fijadas, a su vez de manera previa a la autorizacién de la Oferta Plblica correspondiente, en tanto exista la normativa
legal aplicable emitida por la ASFI que permita la delegacion de definiciones que se detalla a continuacién: uno de los
siguientes miembros del Directorio y ejecutivos de la Sociedad: a) Presidente del Directorio o Primer Vicepresidente o
Segundo Vicepresidente y b) Gerente General a.i. o Subgerente General o Gerente de Finanzas o Gerente de
Administracién y Operaciones de Fassil (en adelante “Apoderados”), a fin que de manera necesariamente conjunta uno
de los listados bajo a), con uno de los listados bajo b), procedan a la determinacion de las siguientes caracteristicas:

1) Tasa de interés nominal que no sea mayor a la tasa de interés definida por el Directorio.

2) Fecha de Emision.

3) Fecha de vencimiento de cada una de las series dentro de cada Emision que forme parte del Programa de
Emisiones.

) Periodicidad de pago de intereses y amortizacién de capital.

) Modalidad de colocacion.

) Determinacion de las diferentes series en que se dividira cada Emisién dentro del Programa de Emisiones.

) Valor nominal de los Bonos Subordinados

) Cantidad de Valores que comprenda cada serie.

) Rescate anticipado y las condiciones del mismo.

0) Contratacién de la empresa calificadora de riesgo o su sustitucién.

1) Designacion del Representante Provisorio de los Tenedores de Bonos Subordinados.

2) Sustitucion de Agente Pagador.

3) Todas aquellas caracteristicas que sean requeridas y aplicables en el marco de las condiciones generales del
Programa de Emisiones de Bonos Subordinados, otorgandoles al efecto amplias facultades para este cometido.

1.6. DESTINO DE LOS FONDOS Y PLAZO DE UTILIZACION

Los recursos monetarios obtenidos de la colocacién de los Bonos Subordinados que componen las diferentes Emisiones
del Programa de Emisiones serén utilizados de acuerdo a lo siguiente:

¢ Colocacion de cartera y/o
e (Capital de Operaciones y/o
¢ Una combinacién de las dos anteriores.

Para cada una de las Emisiones dentro del Programa de Emisiones se establecera el destino especifico de los fondos y
el plazo de utilizacién, lo que sera determinado conforme a la Delegacién de Definiciones establecida en el punto 2.2 del
presente Prospecto Marco. Asimismo, la definicibn de este aspecto debera efectuarse dando cumplimiento a las
limitaciones dispuestas por la ASFI en el Reglamento de Obligaciones Subordinadas computables como parte del
Patrimonio Neto de las Entidades de Intermediacién Financiera.
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1.7. GARANTIA

Todas las Emisiones que formen parte del Programa de Emisiones estaran respaldadas por una garantia quirografaria de
Fassil, con la limitacién establecida en el numeral 6 del Articulo 54 de la Ley de Bancos y Entidades Financieras (Texto
Ordenado), hasta el monto total de las obligaciones emergentes de cada Emision.

1.8. RESCATE ANTICIPADO

Los términos y condiciones del Rescate Anticipado de los Bonos dentro del Programa de Emisiones se encuentran
descritos en el punto 2.15 del presente Prospecto Marco

1.9. POSIBILIDAD DE QUE EL PROGRAMA SEA LIMITADO O AFECTADO POR OTRA CLASE DE VALORES

La posibilidad de que el presente Programa de Emisiones o las Emisiones dentro de este sea limitado o afectado por otra
clase de Valores, se encuentra descrito en el punto 2.24. del presente Prospecto Marco.

1.10. RESTRICCIONES, OBLIGACIONES Y COMPROMISOS FINANCIEROS A LOS QUE SE SUJETARA FASSIL
DURANTE LA VIGENCIA DEL PRESENTE PROGRAMA DE EMISIONES Y DE LAS EMISIONES DENTRO DE
ESTE

Las Restricciones, Obligaciones y Compromisos Financieros a las que se sujetard Fassil durante la vigencia del presente

Programa de Emisiones y las Emisiones dentro de éste se encuentran descritas en el punto 2.25 del presente Prospecto

Marco.

1.11. HECHOS POTENCIALES DE INCUMPLIMIENTO Y HECHOS DE INCUMPLIMIENTO

Los Hechos Potenciales de Incumplimiento y Hechos de Incumplimiento se encuentran descritos en el punto 2.26 del
presente Prospecto Marco.

1.12. CAsO FORTUITO, FUERZA MAYOR O IMPOSIBILIDAD SOBREVENIDA

El Caso Fortuito, Fuerza Mayor o Imposibilidad Sobrevenida se encuentran descritos en el punto 2.27 del presente
Prospecto Marco.

1.13. PROTECCION DE DERECHOS

Las caracteristicas relacionadas con la Proteccion de Derechos se encuentran descritas en el punto 2.28 del presente
Prospecto Marco.

1.14. LUGAR DE AMORTIZACION DE CAPITAL Y PAGO DE INTERESES

Las Amortizaciones de Capital y Pago de Intereses, se realizaran en las agencias del Fondo Financiero Privado Fassil
S.A.

1.15. ARBITRAJE
Los términos del arbitraje se encuentran descritos en el punto 2.29 del presente Prospecto Marco.
1.16. TRIBUNALES COMPETENTES

Se sefala que los Tribunales de Justicia de Bolivia son competentes para que la Sociedad sea requerida judicialmente
para el cumplimiento de sus obligaciones, sean emergentes o derivadas del presente Programa de Emisiones.
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1.17. RESUMEN DEL ANALISIS FINANCIERO

CUADRON-"1
RESUMEN DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

(Montos expresados en miles de Dolares de los Estados Unidos de América)

31-dic-08 31-dic-09 31-dic-10 31-mar-11
Total Activo 55.863 87.752 164.550 167.742
Total Pasivo 52.003 81.868 152.426 154.894
Total Patrimonio 3.859 5.884 12.124 12.848
Total Pasivo y Patrimonio 55.863 87.752 164.550 167.742
Resultado Neto del Ejercicio -334 1 1.008 654

Fuente: Fondo Financiero Privado Fassil S.A

El activo total de la Sociedad ha crecido sostenidamente durante las gestiones analizadas, para el afio 2008 el activo
ascendia a US$55.9 MM y para la gestion 2009 hubo un incremento de 57.09% (US$31.9 MM) alcanzando el activo total
a US$87.8 MM. Las cuentas de mayor importancia del activo son las disponibilidades, inversiones temporarias y cartera.
Para la gestion 2010 se presenta un incremento de 87,52% (US$76.8 MM) alcanzando a US$164.5 MM, como
consecuencia del aumento en la Cartera de la entidad. Al 31 de marzo de 2011 la cuenta alcanza a US$167.7 MM.

Las Disponibilidades para la gestion 2008 alcanzan a US$11.1 MM (que representa un 19,89% del activo total) y para la
gestién 2009 se presenta un incremento de 187,16% (US$20.8 MM) alcanzando a US$31.9 MM (36,36% del activo total)
como consecuencia del incremento en las captaciones de la Sociedad producto del exceso de liquidez existente en el
pais. Al 31 de diciembre de 2010 la cuenta aumenta en 34,72% (US$11.1 MM) alcanzando a US$43.0MM (26,12% del
activo total) como consecuencia de nuevas captaciones a través de DPF’s y el lanzamiento de su Cuenta Azul. Al 31 de
marzo de 2011 la cuenta alcanza a US$31.5 MM (18,79% del activo total).

La cuenta de Cartera es la mas importante del Activo de la Sociedad, representando el 56,36%, 48,96% y 58,69% del
activo total para las gestiones 2008, 2009 y 2010 respectivamente. Para la gestién 2008 la cuenta asciende a US$31.5
MM (56,36% del activo total) y para la gestién 2009 se presenta un incremento de 36,46% (US$11.5 MM) alcanzando a
US$43.0 MM (48,96% del activo total) como consecuencia de la incorporacion de oficiales de negocio y la apertura de
nuevas agencias en las ciudades de Santa Cruz y Cochabamba lo que ocasiona un importante incremento en la cartera
de microcréditos de la Sociedad. Para la gestién 2010 la cuenta se incrementa en 124,78% (US$53.6 MM) alcanzando a
US$96.6 MM (58,69% del activo total) como consecuencia de la expansién en oficinas de la ciudad a través de la
apertura de sucursales en La Paz y por tanto el incremento en la cartera de créditos que maneja la entidad.

El Pasivo Total de la Sociedad ha crecido sostenidamente durante las gestiones analizadas, para el afno 2008 alcanza a
US$52.0 MM. Para la gestién 2009 la cuenta aumenta en 57,43% (US$29.9 MM) alcanzando a US$81.9 MM. La cuenta
de mayor importancia del pasivo total es la de obligaciones con el publico. Para la gestion 2010 la cuenta aumenta en
86,18% (US$ 70.6 MM) alcanzando a US$152.4 MM, siendo la cuenta de mayor importancia la de las Obligaciones con
el publico que representan el 87,45% del pasivo total y patrimonio. Al 31 de marzo de 2011 la cuenta alcanza a US$154.9
MM.

La cuenta de Obligaciones con el Publico para la gestién 2008 alcanza a US$49.9 MM que representa el 89,32% del
pasivo y patrimonio. Para la gestion 2009 la cuenta aumenta en 48,30% (US$24.1 MM) alcanzando a US$74.0 MM que
representa el 84,32% del pasivo y patrimonio y para la gestiéon 2010 la cuenta aumenta en un 94,46% (US$69.9 MM)
alcanzando a US$143.9 MM (87,45% del pasivo y patrimonio). La cuenta agrupa las captaciones de la Sociedad del
publico en general a través de Depésitos en caja de ahorro, Bonos Subordinados y Depésitos a Plazo Fijo. El crecimiento
de esta cuenta se debié fundamentalmente a la politica agresiva de captacién que tuvo la sociedad a través del aumento
de la tasa de interés ofrecida al publico, con el propésito de poder cubrir su crecimiento de cartera de créditos. Al 31 de
marzo de 2011 la cuenta alcanza a US$141.7 MM (84,50% del pasivo y patrimonio).

El Patrimonio de la Sociedad durante las gestiones analizadas se ha fortalecido, como consecuencia del aumento del
capital social a través de aportes de los accionistas de la Sociedad. El Patrimonio para la gestién 2008 alcanza a US$3.9
MM (6,91% del pasivo y patrimonio), para la gestion 2009 aumenta en 52,45% (2.0 MM) alcanzando a US$5.9 MM
(6,71% del pasivo y patrimonio) y para la gestién 2010 la cuenta aumenta en 106,06% (US$6.2 MM) alcanzando a
US$12.1 MM (7,37% del pasivo y patrimonio) como consecuencia de distintos aportes de capital que han venido
realizando los accionistas de la Sociedad. Hay que destacarse de manera particular el hecho que desde la gestién 2008
todos los incrementos en el patrimonio se han debido en su mayor parte a incrementos del capital pagado, ya que los
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resultados obtenidos durante la gestion 2009 y la pérdida del 2008 no fueron considerados para incrementos de capital.
Al 31 de marzo de 2011 la cuenta alcanza a US$12.8 MM (7,66% del pasivo y patrimonio).

Los Ingresos Financieros para la gestién 2008 alcanzan a US$6.2 MM y se encuentran compuestos por productos de
las disponibilidades, inversiones temporarias, por inversiones permanentes, por cartera, por otras cuentas por cobrar y
por contingente de la Sociedad. Para la gestion 2009 se tiene un incremento de 31,78% (US$2.0 MM) alcanzando a
US$8.2 MM y para la gestién 2010 aumentan en un 64,35% (US$5.3 MM) alcanzando a US$13.5 MM, fundamentalmente
debido al crecimiento de la cartera de créditos y al manejo de tesoreria de la Sociedad. Al 31 de marzo de 2011 los
ingresos financieros alcanzan a US$4.9 MM.

Los Gastos Financieros para la gestion 2008 alcanzan a US$2.8 MM (44,90% de los ingresos financieros) y se
encuentran compuestos por cargos por las obligaciones con el publico, con bancos y por financiamientos. Para la gestion
2009 la cuenta presenta un incremento de 46,84% (US$1.3 MM) alcanzando a US$4.1 MM (50,03% de los ingresos
financieros) y para la gestién 2010 aumenta en un 9,95% (US$408 M) alcanzando a US$4.5 MM (33,47% de los ingresos
financieros), como consecuencia del aumento en las obligaciones con el publico y otras operaciones de financiamiento,
sin embargo hay que considerar la notable disminucién en el costo financiero de las obligaciones. Al 31 de marzo de
2011 la cuenta alcanza a US$1.3 MM (25,74% de los ingresos financieros).

El Resultado Neto del Ejercicio para la gestion 2008 fue de una pérdida de US$334 M (-5,37% de los ingresos
financieros), como consecuencia del aumento de los gastos de administracién, debido a la etapa de crecimiento que esta
teniendo la Sociedad y a la constitucion de previsiones especificas de cartera, de acuerdo a instructivo de la ex
Superintendencia de Bancos y Entidades Financieras (actualmente ASFI). Para la gestion 2009 se presenta una utilidad
de US$1 M (0,01% de los ingresos financieros) y para la gestién 2010 se tiene una utilidad de US$1.0 MM (7,48% de los
ingresos financieros). Al 31 de marzo de 2011 la cuenta alcanza a US$654 M (13,22% de los ingresos financieros).

1.18. RESUMEN DE LOS INDICES FINANCIEROS

CUADRO N°2
RESUMEN DE LOS INDICES FINANCIEROS

indices en porcentaje (%) y miles de Délares de los Estados Unidos de América (US$)

31-dic-08 31-dic-09 31-dic-10 31-mar-11
LIQUIDEZ Y SOLVENCIA
Liquidez (Inv. Temporarias + Disponibilidades/Pasivos) (veces) 0.42 0.49 0.39 0.29
Solidez (Patrimonio Neto/Activos) 6,91% 6,71% 7,37% 7,66%
Solvencia (Patrimonio Contable + Prev. Incobrables + Deuda Subordinada) (US$) 4.776 6.733 15.126 16.028
Coeficiente de Adecuacién Patrimonial 11,86% 15,24% 10,96% 11,12%
CALIDAD DE LA CARTERA
Cobertura (Previsién para cartera incobrable/Cartera en mora) 1049,10% 939.16% 1108,45% 621,60%
indice de Mora (Cartera vencida + ejecucion/Cartera Bruta) 0,27% 0.21% 0,09% 0,16%
Cartera Vigente Total/Cartera Bruta 99,73% 99.79% 100,20% 99,84%
Cartera Reprogramada o Reestructurada/Cartera Bruta 0,75% 0.61% 0,31% 0,27%
Cartera Reprogramada o Reestructurada Vigente/Cartera Bruta 0,73% 0.60% 0,31% 0,27%
Cartera Reprog. o Reestruct. Vencida y Ejec./ Cartera Reprog. o Reestruct. Total 2,77% 0.25% 0,91% 0,76%
Prod. Financieros Devengados por Cobrar Cartera/Cartera Bruta 1,57% 1.43% 1,27% 1,28%
FINANCIAMIENTO
Obligaciones con el Publico/Pasivo + Patrimonio 89,32% 84,32% 87,45% 84,50%
RENTABILIDAD
ROE (Utilidad / Patrimonio) -8,65% 0,01% 8,31% 5,09%
ROA (Utilidad / Activo Total) -0,60% 0,00% 0,61% 0,39%
ENDEUDAMIENTO
Pasivo Total/Activo Total 93,09% 93,29% 92,63% 92,34%
Pasivo Total/Patrimonio 1347,41% 1391,39% 1257,19% 1205,55%
EFICIENCIA
Gastos de Administracion/(Activo Total+Contingente) 9,65% 8,61% 8,80% 9,12%
Gastos de administracion/Activo Total Productivo Promedio neto de Contingente 9,88% 8,63% 8,81% 9,13%
Gastos de administracion/ Depésitos del Piblico 11,33% 9,98% 10,27% 10,55%

Fuente: Fondo Financiero Privado Fassil S.A.
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LIQUIDEZ Y SOLVENCIA

La liquidez de la sociedad fue de 0.42, 0.49 y 0.39 veces para las gestiones 2008, 2009 y 2010 respectivamente.
La variacién entre las gestiones 2008 y 2009 se explica debido a una politica de captaciones mas agresiva por
parte de FASSIL que permitié captar los recursos necesarios para el crecimiento de la cartera y para el manejo
de niveles suficientes de liquidez, coadyuvada por el exceso de liquidez existente en el sistema financiero. Para
la gestiébn 2010 se tiene una disminuciéon del indicador en funcién a la mayor colocaciéon de cartera que
experimento la sociedad. Al 31 de marzo de 2011 la liquidez es de 0.29 veces.

El patrimonio Neto sobre los activos es de 6,91%, 6,71% y 7,37% para las gestiones 2008, 2009 y 2010
respectivamente, esto fundamentalmente debido al apalancamiento que utiliza la Sociedad para el
desenvolvimiento de sus operaciones. Al 31 de marzo de 2011 el indicador es de 7,66%

La reserva patrimonial de FASSIL que comprende la suma del patrimonio contable, las previsiones para cartera
incobrable y la deuda subordinada alcanzé la cifra de 4.8 MM, 6.7MM y US$15.1 MM para las gestiones 2008,
2009 y 2010 respectivamente, este aumento en el indicador se debid principalmente al aumento en el capital
social a través de nuevos aportes y capitalizacién de las utilidades. Al 31 de marzo de 2011 alcanza a US$16.0
MM.

El Coeficiente de Adecuacion Patrimonial (“CAP”) fue de 11,86%, 15,24% y 10,96% para las gestiones 2008,
2009 y 2010 respectivamente. El incremento en la gestion 2009 se debe a una emisién de Bonos Subordinados
en diciembre del mismo afio. Al 31 de marzo de 2011 es de 11,12%

CALIDAD DE CARTERA

La Cobertura de la cartera en mora fue de 1.049,10%, 939,16% y 1.108,45% para las gestiones 2008, 2009 y
2010 respectivamente, este comportamiento se debié a las previsiones voluntarias constituidas por parte de
FASSIL y a la disminucion en los niveles de mora de la cartera de la entidad. Al 31 de marzo de 2011 es
indicador es de 621,60%.

El indice de mora fue de 0,27%, 0,21% y 0,09% para las gestiones 2008, 2009 y 2010 respectivamente, como
consecuencia de disminuciones en la cartera reprogramada y vencida, sin dejar de tomar en cuenta el hecho de
que el crecimiento en la cartera de la entidad no ha sido proporcional al incremento en la mora de la cartera,
debido sobre todo a los controles que utiliza la Sociedad. Al 31 de marzo de 2011 es de 0,16%.

La Cartera Vigente Total sobre la Cartera Bruta fue de 99,73%, 99,79% y 99,91% para las gestiones 2008,
2009 y 2010 respectivamente este comportamiento se debié fundamentalmente a las adecuadas politicas de
riesgo que permitieron disminuir la mora de la entidad. Al 31 de marzo de 2011 es de 99,84%.

La Cartera Reprogramada o Reestructurada sobre la Cartera Bruta fue de 0,75%, 0,61% y 0,31% para las
gestiones 2008, 2009 y 2010 respectivamente, dicho comportamiento obedece a las razones expuestas en el
indice de mora. Al 31 de marzo de 2011 es de 0,27%.

La Cartera Reprogramada o Reestructurada Vencida y en ejecucion sobre la Cartera Reprograma o
Reestructurada Total fue de 2,77%, 0,25% y 0,91% para las gestiones 2008, 2009 y 2010, esta disminucion de
debid principalmente a un adecuado manejo de la Cartera reestructurada vencida y en ejecucién. Al 31 de marzo
de 2011 es de 0,76%.

Los Productos Financieros Devengados por Cobrar de la Cartera sobre la Cartera Bruta fueron de 1,57%,
1,43% y 1,27% para las gestiones 2008, 2009 y 2010 respectivamente. Estas variaciones se debieron
fundamentalmente a los ajustes realizados en las tasas de interés de los nuevos préstamos realizados por Fassil.
Al 31 de marzo de 2011 es de 1,28%.

FINANCIAMIENTO

Las obligaciones con el publico sobre el pasivo mas patrimonio fue de 89,32%, 84,32% y 87,45% para las
gestiones 2008, 2009 y 2010 respectivamente, dichos incrementos se debieron a la politica de captaciones
utilizadas por FASSIL, sobretodo en el Ultimo semestre de la gestion 2010. Al 31 de marzo de 2011 es de
84,50%.
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1.18.4.RENTABILIDAD

La rentabilidad sobre el patrimonio (ROE) fue de -8,65%, 0,01% y 8,31% para las gestiones 2008, 2009 y
2010 respectivamente.

La rentabilidad sobre los activos (ROA) fue de—0,60%, 0% y 0,61% para las gestiones 2008, 2009 y 2010
respectivamente.

1.18.5.ENDEUDAMIENTO

El indice de Endeudamiento (Pasivo/Activo) registro una tendencia estable debido al crecimiento similar en el
Activo Total y el Pasivo Total. Dicho indice fue de 93,09%, 93,29% y 92,63% para las gestiones 2008, 2009 y
2010 respectivamente. Dicho comportamiento se debié principalmente al aporte por parte de los accionistas
durante las gestiones 2008 a la gestion 2010. Al 31 de marzo de 2011 es de 92,34%

El Pasivo entre el Patrimonio tuvo una tendencia creciente, sobre todo debido al crecimiento en las captaciones
del publico, el indice fue de 1.347,41%, 1.391,39% para las gestiones 2008 y 2009 respectivamente y para la
gestién 2010 se tuvo un decremento a 1.257,19%. Al 31 de marzo de 2011 es de 1.205,55%.

1.18.6.EFICIENCIA

Los indices de eficiencia presentaron una tendencia decreciente en el periodo 2008 — 2010 en andlisis, reflejando
una mejora en la eficiencia administrativa de Fassil.

El indice de Gastos de Administracion sobre el Activo mas Contingente de Fassil ha disminuido 9,65% en
2008 a 8,61% en 2009. Para la gestién 2010 se tiene un aumento hasta alcanzar a 8,80%.

El indice de Gastos de Administracion sobre el Activo Productivo Promedio neto de Contingente de
Fassil ha disminuido de 9,88% en 2008 a 8,63% en 2009. Para la gestién 2010 se tiene un aumento hasta
alcanzar a 8,81%.

El indice de Gastos de Administracion sobre los Depdsitos del Publico ha disminuido de 11.33% en 2008 a
9,98% en 2009, reflejando también mejora en la eficiencia administrativa, debido a que los gastos administrativos
disminuyeron con respecto al total de Ingresos Financieros a pesar del crecimiento de los Depdsitos del Publico.
Para la gestion 2010 se tiene un aumento hasta alcanzar a 10,27%.

1.19. FACTORES DE RIESGO

Fassil como Entidad de Intermediacion Financiera capta recursos del publico, Instituciones y de entidades financieras, y
los canaliza a través de Microcréditos a los segmentos de Micro, Pequefias y Medianas Empresas. Como toda actividad
de intermediacién, esta expuesta a factores de riesgo inherentes a la misma, como riesgo de crédito, de liquidez, de
mercado, de reputacion y operativo.

Adicionalmente existen factores externos que podrian afectar el desempefio de la Entidad, relacionados a aspectos
macroecondmicos, politicos y sociales, que se consideran en todo analisis.

1.19.1.FACTORES MACROECONOMICOS Y NORMATIVOS

La constante fluctuacion de los indicadores macroecondmicos y los efectos sobre paises en desarrollo, representa un
riesgo indirecto para las entidades de intermediacion financiera, ya que la desaceleracion de la economia mundial reduce
en cadena las relaciones comerciales debilitando al sector productivo y comercial de cada region.

La Institucién ha venido fortaleciendo su solvencia patrimonial y tecnologia crediticia, inyectando los recursos necesarios
para mitigar factores de riesgo que pudieran afectar la calidad de sus activos y poder cumplir con las obligaciones
pactadas dentro los plazos previstos.

Los mecanismos que desarrolla Fassil como Entidad Especializada en Microfinanzas, apuntan principalmente a la
optimizacion del proceso de Analisis Crediticio, tomando en cuenta factores de Riesgo que pudiesen afectar la calidad de
la cartera. Asimismo, para apoyar la gestion de andlisis, el Area de Riesgo, analiza los sectores econdmicos a los cuales



Prospecto Marco del Programa de Emisiones de Bonos Subordinados faSSI|

pertenecen los clientes, y elabora en forma periédica informes sectoriales que consideran aspectos de tipo macro y
microecondmicos que pudiesen afectar su desempenio.

1.19.2.FACTORES DE RIESGO REGULATORIO

En virtud a que los Comités de Basilea sugieren que los entes reguladores de cada nacion precautelen posibles
deterioros de la salud del Sistema Financiero, en Bolivia la Autoridad de Supervisiéon del Sistema Financiero, viene
implementando una serie intensiva de normativas que puedan mitigar el impacto de escenarios futuros desfavorables.

La Entidad ha demostrado la capacidad necesaria para implementar las actualizaciones a la Normativa emitida por el
ente regulador nacional, tal es el caso de un incremento de previsiones especificas en moneda extranjera, y previsiones
ciclicas.

1.19.3.FACTORES DE RIESGO RELACIONADOS AL NEGOCIO DE INTERMEDIACION FINANCIERA
Se describen de la siguiente manera:

Riesgo de crédito como la posibilidad de incurrir en pérdidas debido a posibles incumplimiento de los prestatarios;
Riesgo operativo corresponde a posibles pérdidas resultantes de deficiencias o fallos de los procesos internos,
errores humanos, mal funcionamiento de los sistemas o fraudes;

Riesgo de liquidez como contingencia de incurrir en pérdidas por la venta anticipada o forzosa de activos a
descuentos inusuales y/o significativos, con el fin de disponer rapidamente de los recursos para cumplir con
obligaciones o la imposibilidad de renovar o contratar nuevos financiamientos en condiciones normales;

Riesgo de reputacion, posibilidad de deteriorar la imagen de la institucion al verse involucrada en transacciones
ilicitas;

Riesgo de mercado, relacionado con posibles movimientos adversos de la tasa de interés y el tipo de cambio
principalmente.

1.19.3.1 RIESGO CREDITICIO

El Riesgo Crediticio se refiere a la imposibilidad de que los créditos otorgados por la Sociedad presenten incumplimientos
de pago, debidos tanto a factores Macroeconémicos como a factores individuales de cada prestatario.

La gestién crediticia de Fassil, ademas de estar enmarcada en las Normas emitidas por la Autoridad de Supervision del
Sistema Financiero (ASFI), tiene como base Politicas, Manuales, Instructivos y Procedimientos que permiten gestionar
los riesgos de manera adecuada y prudente a lo largo de toda la cadena del crédito, respondiendo a las caracteristicas
particulares del segmento atendido. Dentro de esta tecnologia crediticia sobresalen por su importancia los aspectos
relacionados con la construccién de la informacién de los prestatarios para la determinacién de la capacidad de pago
aplicados por la Entidad. La cartera de producto y la ubicacién estratégica de los puntos de atencién han sido factores
determinantes para atender las necesidades de los segmentos de mercado objetivo. Adicionalmente, la creacién de un
Centro Interno de Formacion Integral de manera de contar con un proceso riguroso de filtracion y capacitaciéon del
potencial humano.

La Entidad cuenta con un sistema de informacién gerencial que diariamente comunica la situaciéon actual y evolucion de
la cartera y sus principales indicadores, la misma que se convierte en una excelente herramienta de apoyo a la de
gestion del riesgo de crédito.

El profesionalismo y experiencia del plantel ejecutivo, la disciplina en la aplicaciéon de politicas crediticias prudenciales y
la innovacion tecnoldgica en el andlisis de la informacién entre otros, permiten contar actualmente con una cartera de
calidad superior al promedio de la industria, demostrando una adecuada gestion del riesgo de crédito.

1.19.3.2 RIESGO DE LIQUIDEZ

El Riesgo de liquidez se refiere a la posibilidad de que por condiciones del mercado financiero la Sociedad se vea
imposibilitada de cumplir con sus obligaciones.

La Entidad realiza la gestién del riesgo de liquidez a través de su Politica de Riesgo de Liquidez, la cual considera
aspectos extraidos de las Directrices establecidas por la Autoridad de Supervisién del Sistema Financiero (ASFI) y
establece claramente las tareas de identificacién, monitoreo, mitigacion y control de este tipo de riesgo.
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La estructura definida para la gestion de riesgo de liquidez estd compuesta por el Comité interno de riesgo integral y el
Comité de Riesgo; en el primero participan el Gerente de Riesgo a cargo de la Unidad de Riesgo Integral, la Gerencia de
Finanzas, la Gerencia de Negocio, la Gerencia General y el segundo se encuentra presidido estd compuesto por
miembros del Directorio.

La institucion cuenta con un sistema de informacion gerencial en linea que diariamente, informa sobre la situacién actual
y evolucién de los principales indices de liquidez, concentracion y tipos de depdsitos. Estos reportes se convierten en una
excelente herramienta de apoyo a la de gestién del riesgo de liquidez.

Como parte de las acciones relacionadas con la gestién de la liquidez, la Gerencia de Finanzas informa semanalmente a
la Autoridad de Supervisién del Sistema Financiero, la situacién de los indices de liquidez y concentracién; datos que son
analizados permanentemente por la Unidad de Gestidn de Riesgo Integral.

Adicionalmente, esta unidad presenta mensualmente los principales resultados del control efectuado al Comité de
Riesgo, donde se expone la situacién de los principales indices de liquidez, estratificacién por tipo de cliente, monitoreo
al calce y tendencia del fondeo, entre otros puntos relevantes.

1.19.3.3 RIESGO REPUTACIONAL

Fassil cuenta con Politicas y Procedimientos mediante los cuales son gestionados de manera adecuada y eficaz tanto el
cumplimiento de la normativa vigente y normas prudenciales, asi como la prevencion, deteccioén y reporte de operaciones
vinculadas al blanqueo de capitales.

1.19.3.4 RiEsGo DE MERCADO

Considerando la actividad especifica desarrollada por la entidad, el riesgo de mercado se concentra en fluctuaciones del
tipo de cambio y tasa de interés que pudieran afectar negativamente los resultados de la Entidad. El posible impacto
negativo sobre las utilidades y el patrimonio ocasionado por variaciones en el tipo de cambio de las monedas con las que
se opera, se conoce como riesgo de tipo de cambio y su impacto dependera de las posiciones netas que se mantengan
en cada una de dichas monedas. El riesgo de tasa de interés esta asociado a la posibilidad de incurrir en pérdidas como
consecuencia de movimientos adversos de las tasas de interés., sean estas fijas o variables.

Ante la necesidad de controlar el riesgo de tipo de cambio y tasa de interés, la Institucién ha desarrollado e
implementado Politicas de Gestién de Riesgo por Tipo de Cambio y Tasa de interés, aprobadas por el Directorio, las
mismas que fueron elaboradas en base a la normativa vigente definidas por la ASFI.

La Unidad de Riesgo integral analiza trimestralmente la tendencia del margen financiero expuesto al riesgo de tasa de
interés e informa sus conclusiones al Comité de Riesgo. De esta manera se detallan los factores o causas que originan
las tendencias dentro de dicho margen con el propésito de adoptar oportunamente acciones tendientes a minimizar el
riesgo de tasa de interés.

La Unidad de Control de gestién reporta diariamente los limites de la posicion cambiaria asi como la posicién cambiara
asumida por la Entidad respecto a los limites definidos. Asimismo se reporta con la misma periodicidad, el ratio de
sensibilidad de exposicidn de riesgo al tipo de cambio, datos que son permanentemente analizados tanto por la Gerencia
de Finanzas como por la Unidad de Gestién de Riesgo integral y mensualmente son reportados a los diferentes Comités
Directivos.

1.19.3.5 RIESGO OPERATIVO

El riesgo operativo al que se expone la Entidad se encuentra asociado principalmente a factores que podrian incidir
negativamente en los resultados de cada gestion. Estos factores se relacionan con errores humanos, fallas en los
sistemas tecnologicos, procesos inadecuados, deficiencias de control interno y fraudes externos/internos que afecten la
seguridad y/o gestion operativa interna.

Para gestionar adecuadamente el riesgo operativo, se crearon las Unidades de Seguridad y Riesgo Integral
dependientes del Area de Administracién y Operaciones y del Comité de Riesgos respectivamente. La Unidad de
Operaciones ya existente, y dependiente también del Area de Administracién de Operaciones, mantiene vigente y en
constante aplicacioén la Politica de Mejoramiento Continuo.
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Reforzando la gestion del riesgo operativo, la Unidad de Prevencién de Lavado de Dinero esta encargada de velar por el
cumplimiento de la normativa vigente y normas prudenciales, asi como la prevencioén, deteccién y reporte de operaciones
vinculadas al blanqueo de capitales o lavado de dinero.

Adicionalmente la Unidad de Auditoria Interna, estd encargada entre otras cosas, de verificar el cumplimiento de la
normativa externa e interna relacionada con los procesos definidos para cada actividad desarrollada por la entidad.

Finalmente se cuenta con la cobertura de diferentes pélizas de seguros que permiten minimizar el impacto negativo que
podrian ocasionar factores de riesgo operativo.

1.19.4.RIESGOS PROVENIENTES DE LA COMPETENCIA

Actualmente, se encuentran operando en el sistema financiero nacional, entidades microfinancieras que cuentan con el
respaldo de grupos financieros internacionales, en contraposicién Fassil ha realizado importantes incrementos de capital
incrementado su paquete accionario, inyectando la liquidez necesaria para operar dentro del mercado altamente
competitivo como es el de las microfinanzas.

Asimismo, periédicamente se realiza el Benchmark, que identifica la situaciéon en la que se encuentra la competencia y
sirve de referencia para la toma de decisiones.

1.19.5.RIESGO DE INGRESO DE NUEVOS COMPETIDORES

Los principales aspectos que incrementan el riesgo de ingreso de nuevos competidores serian: Ingreso de Bancos
comerciales a las microfinanzas (Downscaling), Ingreso de Organizaciones No Gubernamentales (“ONG”) y otras
Instituciones Financieras de Desarrollo (“IFD”) al ambito de supervisién (Upgrading) y el Ingreso de nuevos actores al
Sistema Financiero (Greenfield).

Sin embargo, la tecnologia crediticia, experiencia en el rubro y el grado de cumplimiento requerido por el ente regulador,
otorgan a Fassil una amplia ventaja competitiva frente al ingreso de nuevos competidores, manteniendo una tendencia
de desarrollo constante.

1.19.6.RIESGO LEGAL

Este Riesgo se refiere a la posibilidad de que la Sociedad sea sometido a procesos legales que ocasionen la suspension
temporal o definitiva de actividades o que pierda procesos que involucren pérdidas para la Sociedad, mismos que
ocasionen que Fassil no pueda cumplir con sus obligaciones.

A fin de mitigar este riesgo la Sociedad cuenta con abogados de reconocida experiencia en el ambito financiero y civil,
que seran los encargados de defender a la Sociedad ante cualquier proceso que esta pueda enfrentar.

1.19.7.CALIDAD DE SUBORDINACION DE LA EMISION

El tipo de Bonos a emitirse dentro del Programa de Emisiones son Bonos Subordinados a todos los demés pasivos de la
Sociedad, obligacionales y redimibles a plazo fijo.

Una obligacion subordinada es aquel pasivo cuya exigibilidad se encuentra en ultimo lugar con respecto a los demas
pasivos y que esta disponible para absorber pérdidas en caso que los recursos patrimoniales resulten insuficientes.

Este se considera un factor de riesgo en caso de que Fassil ingrese en un proceso de disolucion o venta forzosa judicial.
De acuerdo a lo previsto en la LBEF, para mitigar este riesgo FASSIL ha establecido restricciones obligacionales y
compromisos financieros para el Programa de Emisiones y las Emisiones dentro de éste.

Por lo tanto, es importante considerarlo como factor de riesgo en el caso que Fassil ingrese a un proceso de solucion, el
resto de los pasivos tienen prelacién de pago respecto a la obligacién subordinada. Este riesgo es mitigado a través de
los siguientes elementos:

a) Restricciones, obligaciones y compromisos financieros del presente Programa de Emisiones y de las
Emisiones dentro de éste.
b) Capacidad de generacion de flujo de Fassil
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c) El Incumplimiento en el pago de los Bonos Subordinados, conforme a lo dispuesto en el Reglamento de
Obligaciones Subordinadas Computables como parte del Patrimonio Neto de las Entidades de
Intermediacion Financiera emitido por la ex SBEF (actualmente ASFI) queda comprendido dentro de la
causal de intervencion prevista en el inciso a) del Articulo 120 de la Ley de Bancos y Entidades Financieras.

1.19.8.REEMPLAZO OBLIGATORIO DE PAGOS A CAPITAL

Los accionistas y FASSIL, en lo que corresponda, asumen la obligacion de que la deuda subordinada amortizada
periddicamente, sera reemplazada por nuevos aportes de capital, por la reinversién de utilidades, o por una combinacién
de las dos anteriores, conforme a lo establecido en el Reglamento de Obligaciones Subordinadas Computables como
parte del Patrimonio Neto de las Entidades de Intermediacion Financiera emitido por la ex SBEF (actualmente ASFI).

1.19.9.EXISTENCIA DE RESULTADOS NEGATIVOS

Durante las gestiones 2007 y 2008 la Sociedad ha presentado resultados negativos en sus estados financieros, situacion
que podria ocasionar en algin momento que la Sociedad se vea en la imposibilidad de cubrir sus obligaciones con el
publico o que se vea en la necesidad de realizar nuevos aumentos de capital para afrontar estos. Sin embargo dichos
resultados se debieron fundamentalmente a dos factores:

e El primero es el referido a la constante expansion que ha tenido Fassil, sobre todo en el Departamento de Santa
Cruz y posteriormente en la ciudad de Cochabamba, situacién que derivo en la necesidad de realizar nuevas
inversiones en el equipamiento de las oficinas.

e El segundo factor es el referido a la nueva normativa emitida por la Autoridad de Supervision del Sistema
Financiera en el tema de las previsiones de cartera, lo que ocasioné que Fassil se vea en la necesidad de
constituir las mismas, situacién que afecté sus resultados de la gestién 2008.

Para las gestiones 2009 y 2010 Fassil presenta resultados positivos, situacion dada por el crecimiento experimentado por
la Sociedad en la cartera de créditos.
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2. DESCRIPCION DE LOS VALORES OFERTADOS
2.1. ANTECEDENTES LEGALES DE LA OFERTA PUBLICA

e Acta de la Junta General Extraordinaria de Accionistas del Fondo Financiero Privado Fassil S.A.,
celebrada en la ciudad de Santa Cruz de la Sierra en fecha 01 de diciembre de 2010, en que se aprobd
el presente Programa de Emisiones, de acuerdo a lo establecido en el Codigo de Comercio y en la Ley
del Mercado de Valores y sus respectivos reglamentos, segun consta en la respectiva Acta,
protocolizada ante Notaria de Fe Publica No. 34 a cargo de la Dra. Martha Ariane Antelo Cabruja de la
ciudad de Santa Cruz, mediante Testimonio No. 2367/2010 de fecha 09 de diciembre de 2010, inscrita
en el Registro de Comercio administrado por FUNDEMPRESA en fecha 20 de diciembre de 2010 bajo el
No. 00131286 del libro No. 10.

e Acta de la Junta General Extraordinaria de Accionistas del Fondo Financiero Privado Fassil S.A.
celebrada en la ciudad de Santa Cruz de la Sierra en fecha 01 de febrero de 2011, en la que se
modificaron y ratificaron condiciones del presente Programa de Emisiones segun consta en la respectiva
Acta, protocolizada ante Notaria de Fe Publica No. 34 a cargo de la Dra. Martha Ariane Antelo Cabruja
de la ciudad de Santa Cruz, mediante Testimonio No. 216/2011 de fecha 10 de febrero de 2011, inscrita
en el Registro de Comercio administrado por FUNDEMPRESA en fecha 16 de febrero de 2011 bajo el
No. 131566 del libro No. 10.

2.2. CONDICIONES DE APROBACION DE LAS EMISIONES DENTRO DEL PROGRAMA DE EMISIONES Y
DELEGACION DE DEFINICIONES

De acuerdo a lo establecido en el Reglamento de Obligaciones Subordinadas Computables como parte del Patrimonio
Neto de las entidades de Intermediacién Financiera, aprobado por la Superintendencia de Bancos y Entidades
Financieras (actualmente ASFI), con caracter previo a cada Emisién, las Entidades Financieras deben obtener la no
objecion de la ASFI. En este sentido, FASSIL presentara a la ASFI las respectivas solicitudes de Emision de Bonos
Subordinados a realizarse en el marco del Programa de Emisiones, adjuntando la documentacién pertinente en la que se
aprueba la operacion.

Una vez cumplidos los requisitos sefialados en el Reglamento de Emisién de Bonos y otorgada la no objecion de la ASFl,
en cumplimiento a dicho Reglamento, la Sociedad podra continuar el trdmite correspondiente.

Posteriormente, para cada Emisién dentro del Programa de Emisiones, se efectuara una Declaraciéon Unilateral de
Voluntad que contendra las caracteristicas de la Emisién a la que corresponda. Asimismo, las caracteristicas especificas
de cada Emision dentro del Programa de Emisiones seran detalladas en el Prospecto Complementario respectivo.

El Programa de Emisiones y el Prospecto Marco estan sujetos a las disposiciones legales y reglamentarias vigentes de
Estado Plurinacional de Bolivia a la fecha, o en su caso, a aquellas disposiciones que estuvieran vigentes al momento de
su aplicacién.

La Junta General Extraordinaria de Accionistas tendra la obligacién de aprobar las caracteristicas y condiciones
especificas de cada Emisién, siendo las mismas las siguientes:
1) Determinacién de la tasa y tipo de interés. Pudiendo delegar al Directorio la determinacion de una tasa
maxima para cada emisién que conforma el Programa de Emisiones, delegando a uno de los siguientes
miembros del Directorio y ejecutivos de la Sociedad: a) Presidente del Directorio o Primer Vicepresidente o
Segundo Vicepresidente y b) Gerente General a.i. 0 Subgerente General o Gerente de Finanzas o Gerente
de Administracion y Operaciones de Fassil (en adelante “Apoderados”), a fin que de manera necesariamente
conjunta uno de los listados bajo a), con uno de los listados bajo b), determinen la tasa nominal, que no
debera ser mayor a la tasa maxima definida por el Directorio.

2) Denominacién de cada Emisidén dentro del Programa de Emisiones.

3) El plazo de cada Emisién dentro del Programa de Emisiones, que debera ser superior a cinco anos.
4) El monto de cada Emision dentro del Programa de Emisiones.

5) Destino especifico de los fondos y su plazo de utilizacion.

6) La determinacién del procedimiento de redencién anticipada.

7) Periodicidad de pago de intereses y amortizacion de capital.
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8) Modalidad de colocacién.

9) Determinacion de las diferentes series en que se dividira cada Emision dentro del Programa de Emisiones.

10) Valor nominal de los Bonos Subordinados

11) Cantidad de Valores que comprenda cada serie.

12) Todas aquellas caracteristicas que sean requeridas y aplicables al marco de las condiciones generales del
Programa de Emisiones de Bonos Subordinados, otorgandoles al efecto las mas amplias facultades para
este cometido.

Las caracteristicas especificas de cada una de las Emisiones que formen parte del Programa de Emisiones podran ser
aprobadas por el Directorio de FASSIL siempre y cuando las regulaciones prudenciales especificas emitidas por la ASFI
lo permitan, y en consecuencia autoricen y faculten expresamente a los accionistas a delegar determinadas condiciones
especificas aplicables a cada una de las Emisiones que formen parte integrante del Programa de Emisiones.

En virtud a las condiciones suspensivas expuestas precedentemente, el Directorio de Fassil podra considerar y aprobar
las caracteristicas de cada una de las Emisiones dentro del Programa de Emisiones, conforme al siguiente detalle:

1) Determinacién de la tasa y tipo de interés. El Directorio podrd determinar una tasa méaxima para cada emisién
que conforma el Programa de Emisiones, delegando a uno de los siguientes miembros del Directorio y ejecutivos
de la Sociedad: a) Presidente del Directorio o Primer Vicepresidente o Segundo Vicepresidente y b) Gerente
General a.i. 0 Subgerente General o Gerente de Finanzas o Gerente de Administracion y Operaciones de Fassil
(en adelante “Apoderados”), a fin que de manera necesariamente conjunta uno de los listados bajo a), con uno
de los listados bajo b), determinen la tasa nominal, que no debera ser mayor a la tasa maxima definida por el
Directorio.

Denominacién de cada Emisién dentro del Programa de Emisiones.

El plazo de cada Emisién dentro del Programa de Emisiones, que debera ser superior a cinco anos.

El monto de cada Emision dentro del Programa de Emisiones.

Destino especifico de los fondos y su plazo de utilizacién.

La determinacion del procedimiento de redencién anticipada.

Todas aquellas caracteristicas que sean requeridas y aplicables al marco de las condiciones generales del
Programa de Emisiones de Bonos Subordinados, otorgandoles al efecto las mas amplias facultades para este
cometido.

~NO O A WN
—_—— ==

Ciertas caracteristicas aplicables a cada una de las Emisiones que conforman el Programa de Emisiones podran ser
fijadas, a su vez de manera previa a la autorizacién de la Oferta Plblica correspondiente, en tanto exista la normativa
legal aplicable emitida por la ASFI que permita la delegacion de definiciones que se detalla a continuacién: uno de los
siguientes miembros del Directorio y ejecutivos de la Sociedad: a) Presidente del Directorio o Primer Vicepresidente o
Segundo Vicepresidente y b) Gerente General a.i. o Subgerente General o Gerente de Finanzas o Gerente de
Administracion y Operaciones de Fassil (en adelante “Apoderados”), a fin que de manera necesariamente conjunta uno
de los listados bajo a), con uno de los listados bajo b), procedan a la determinacion de las siguientes caracteristicas:

1) Tasa de interés nominal que no sea mayor a la tasa de interés definida por el Directorio.

2) Fecha de Emision.

3) Fecha de vencimiento de cada una de las series dentro de cada Emision que forme parte del Programa de
Emisiones.

) Periodicidad de pago de intereses y amortizacién de capital.

) Modalidad de colocacion.

) Determinacion de las diferentes series en que se dividird cada Emisién dentro del Programa de Emisiones.

) Valor nominal de los Bonos Subordinados

) Cantidad de Valores que comprenda cada serie.

) Rescate anticipado y las condiciones del mismo.

0) Contratacién de la empresa calificadora de riesgo o su sustitucion.

1) Designacion del Representante Provisorio de los Tenedores de Bonos Subordinados.

2) Sustitucion de Agente Pagador.

3) Todas aquellas caracteristicas que sean requeridas y aplicables en el marco de las condiciones generales del
Programa de Emisiones de Bonos Subordinados, otorgandoles al efecto amplias facultades para este cometido.
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2.3. CARACTERISTICAS DEL PROGRAMA DE EMISIONES Y DE LAS EMISIONES QUE LO CONFORMAN

2.3.1. DENOMINACION Y EMISIONES QUE CONFORMAN EL PROGRAMA DE EMISIONES

El presente Programa de Emisiones se denomina “Bonos Subordinados Fassil” y la individualizacién y caracteristicas de
cada una de las Emisiones comprendidas dentro de éste de determinard de acuerdo a lo establecido en el punto 2.2. del
presente Prospecto Marco.

2.3.2. MONTO, PLAZO Y MONEDA DEL PROGRAMA DE EMISIONES
El monto total del Programa de Emisiones es de Bs. 27.000.000.- (Veintisiete millones 00/100 Bolivianos).

El plazo del Programa de Emisiones es de tres (3) aflos computables desde la notificacion de la Resolucion de la ASFI,
que autorice e inscriba el Programa de Emisiones en el Registro del Mercado de Valores de la ASFI.

La moneda del Programa de Emisiones es Bolivianos.

2.3.3. FORMA DE AMORTIZACION DE CAPITAL Y PAGO DE INTERESES DE CADA EMISION DENTRO DEL
PROGRAMA DE EMISIONES

La amortizacion de capital y el pago de intereses seran efectuados contra la presentacién del Certificado de Acreditacion
de Titularidad emitido por la Entidad de Deposito de Valores de Bolivia S.A., dando cumplimiento a las normas legales
vigentes aplicables. En el dia de vencimiento de un determinado cupdn, se podré efectuar la amortizacién de capital y
pago de interés, exigiendo un documento equivalente al Certificado de Acreditacién de Titularidad, el mismo que indicara
la titularidad del valor, fecha de su vencimiento, cronograma de cupones y Emision a la que pertenece.

2.3.4. INDIVIDUALIZACION DE LAS EMISIONES QUE FORMEN PARTE DEL PROGRAMA DE EMISIONES

El Programa de Emisiones comprendera Emisiones periddicas de Bonos Subordinados, cuya individualizacion y
caracteristicas seran definidas conforme a la Delegacién de Definiciones establecida en el punto 2.2. del presente
Prospecto Marco, y comunicadas oportunamente a la ASFI por Fassil mediante nota, envio del Acta correspondiente de
la Junta General Extraordinaria de Accionistas o del Directorio, segun corresponda, que apruebe los términos y
condiciones de las Emisiones dentro del Programa de Emisiones, remision del Prospecto Complementario y de la
Declaracién Unilateral de Voluntad aplicable.

2.3.5. PRECIO DE COLOCACION
El precio de colocacién serd minimamente a la par del valor nominal.

2.3.6. NUMERO DE REGISTRO Y FECHA DE INSCRIPCION DEL PROGRAMA DE EMISIONES EN EL REGISTRO DEL
MERCADO DE VALORES DE LA ASFI

Mediante Resolucion de la ASFI, ASFI No. 498/2011 de fecha 24 de junio de 2011, se autorizé la Oferta Publica y la
Inscripcién del Programa de Emisiones Bonos Subordinados FASSIL en el RMV de la ASFI, bajo el numero de registro
ASFI/DSV-PEB-FSL-005/2011.

2.3.7. FORMA DE CIRCULACION

Los Bonos dentro del Programa de Emisiones seran Nominativos.

La sociedad reputara como titular de un Bono perteneciente al Programa de Emisiones, a quien figure registrado en el
Sistema de Registro de Anotaciones en Cuenta a cargo de la EDV. Adicionalmente, los gravamenes sobre los Bonos
Subordinados anotados en cuenta, seran también registrados en el Sistema a cargo de la EDV.

2.3.8. FORMA DE REPRESENTACION DE LOS VALORES DEL PROGRAMA DE EMISIONES
Mediante anotaciones en cuenta en el Sistema de Registro de Anotaciones en Cuenta a cargo de la Entidad de Deposito

de Valores de Bolivia S.A., ubicada en la Av. 20 de Octubre Esquina Campos, Edificio Torre Azul piso 12, de la ciudad
de La Paz, de acuerdo a regulaciones legales vigentes.
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2.3.9. PLAZO DE COLOCACION DE CADA EMISION DENTRO DEL PROGRAMA DE EMISIONES

Ciento ochenta (180) dias calendario, computables a partir de la fecha de emisién contenida en la Autorizacién de Oferta
Publica de la ASFI e Inscripcion de la correspondiente Emisién dentro del Programa de Emisiones en el RMV de la ASFI,
conforme a la Delegacién de Definiciones establecida en el punto 2.2. del presente Prospecto Marco.

2.3.10.REAJUSTABILIDAD DEL EMPRESTITO

La reajustabilidad del empréstito no aplica.

2.3.11.TiPO DE BONO A EMITIRSE

Bonos Subordinados a todos los demas pasivos de Fassil, obligacionales y redimibles a plazo fijo.

Se entiende por una obligaciéon subordinada, a todo aquel pasivo subordinado a los demas pasivos de la entidad
supervisada, disponible para absorber pérdidas cuando los recursos patrimoniales resulten insuficientes

El saldo de capital de la obligacién subordinada instrumentada mediante los Bonos Subordinados sera computable como
parte del Patrimonio Neto de Fassil, conforme a lo establecido en el Reglamento de Obligaciones Subordinadas
Computable como parte del Patrimonio Neto de las Entidades de Intermediacién Financiera aprobado por la ex
Superintendencia de Bancos y Entidades Financieras, actualmente denominada Autoridad de Supervision del Sistema
Financiero (“ASFI”), que establece lo siguiente: "

“Una vez otorgada la no objecién de la ASFI la Obligacion Subordinada podra computar el 100% como parte del
patrimonio neto. Dicho porcentaje sera revisado a la finalizacién de cada gestion anual, de acuerdo a la siguiente
metodologia de calculo:

1. Calculo del porcentaje de cumplimiento: Se promedia el grado de cumplimiento de los indicadores propuestos
como metas en el Sustento Técnico, presentado al momento de la solicitud de no objecion, de acuerdo a la
siguiente férmula:

4
h=1

n=0,1,2,3,....,t
Donde:

CMn: Porcentaje de cumplimiento de las metas determinadas por la entidad supervisada para cada periodo ejecutado
“r

cmy: Porcentaje de cumplimiento de la meta “h” determinada por la entidad supervisada para cada periodo ejecutado “n”.
w;: Ponderador de la meta.

n: Periodo anual de la evaluacién durante la vigencia de la obligacion subordinada.

t: Plazo de la obligaciéon subordinada.

Donde:
PONDERADOR INDICADORES

(wh)

30% Capital primario sobre el total de los
activos mas contingentes

20% Activos ponderados por riesgo sobre el
total de los activos

20% Cartera vigente sobre Cartera Bruta

30% Cartera vigente sobre el total de los
activos

2. Computo de la obligacion subordinada: Anualmente, el saldo de la obligaciéon subordinada se multiplica el
porcentaje de cumplimiento mas bajo de los cuatro (4) indicadores propuestos como metas en el Sustento
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Técnico, durante la vigencia de la obligacién subordinada, obteniendo de esta manera el monto computable
como parte del patrimonio neto, de acuerdo con la siguiente férmula:

0OSC, = Z*0S,
Z=Min(CM,) ;n=0,1,2,3,...,t

Donde:

OSC: Monto de la Obligacién Subordinada Computable

OS: Saldo de la Obligacién Subordinada

n: Periodo anual de la evaluacién durante la vigencia de la obligaciéon subordinada.
t: Plazo de la obligacion subordinada.

El monto maximo del total de las obligaciones subordinadas a ser computado como parte del Patrimonio Neto, para fines
de la relacién establecida en el Articulo 48 de la Ley de Bancos y Entidades Financieras (“LBEF”), no serda mayor al 50%
del Capital Primario de la entidad supervisada después de ajustes.”

2.4. DERECHOS Y OBLIGACIONES DE LOS TITULARES

2.4.1. TASA DE INTERES

La tasa de interés para cada emision comprendida dentro del Programa de Emisiones, sera determinada de acuerdo a
las previsiones establecidas en el inciso B) del Acta de la Junta General Extraordinaria de Accionistas de fecha 01 de
diciembre de 2010 y en el punto 2.2 del presente Prospecto Marco.

2.4.2. FECHA DESDE LA CUAL EL TENEDOR DE BONOS SUBORDINADOS COMIENZA A GANAR INTERESES

Los Bonos Subordinados devengaran intereses a partir de su fecha de emisién, contenida en la Autorizacién de Oferta
Publica de la ASFI e Inscripcidon en el RMV de la ASFI de las emisiones comprendidas dentro del Programa de
Emisiones, y dejaran de generarse a partir de la fecha establecida para el pago del interés y/o amortizacién del capital
del Bono Subordinado, segun corresponda.

2.4.3. FORMULA DE CALCULO DE LOS INTERESES

El calculo sera efectuado sobre la base del aino comercial de trescientos sesenta (360) dias. La férmula para dicho
calculo se detalla a continuacion:

VCi= K*(Tr* Pl / 360)
Donde:

VCi= Valor de cupdn en el periodo i

K= Saldo de capital pendiente de pago

Tr= Tasa de interés nominal anual

Pl= Plazo de cup6n (numero de dias calendario)

Donde i representa el periodo.

2.4.4. TipO DE INTERES

El Tipo de Interés para cada Emisién comprendida dentro del Programa de Emisiones, sera determinada de acuerdo a
las previsiones establecidas en el inciso B) del Acta de la Junta General Extraordinaria de Accionistas de fecha 01 de
diciembre de 2010 y en el punto 2.2 del presente Prospecto Marco.

2.4.5. PERIODICIDAD DE AMORTIZACION DE CAPITAL Y PAGO DE INTERESES

La periodicidad de Amortizacién de Capital y Pago de Intereses para cada Emisiéon comprendida dentro del Programa de
Emisiones, sera determinada de acuerdo a las previsiones establecidas en el inciso B) del Acta de la Junta General
Extraordinaria de Accionistas de fecha 01 de diciembre de 2010 y en el punto 2.2 del presente Prospecto Marco.
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2.4.6. LUGAR DE AMORTIZACION DE CAPITAL Y PAGO DE INTERESES
Las amortizaciones de capital y pago de interés, se realizaran en las oficinas del Agente Pagador.

2.4.7. PROVISION PARA EL PAGO DE INTERESES Y AMORTIZACIONES DE CAPITAL

El Fondo Financiero Privado Fassil S.A. es responsable de la provisién de fondos para el pago de intereses y para las
amortizaciones de capital de cada Emisiéon dentro del Programa de Emisiones, en la cuenta que para tal efecto
establezca el Agente Pagador, la provision debera ser efectuada con un dia habil de anticipacién a la fecha establecida
para el pago de intereses o0 amortizaciones de capital sefalados en el Prospecto Complementario.

Transcurridos noventa (90) dias calendario de la fecha senalada para el pago de intereses y para las amortizaciones de
capital en la cuenta designada por el Agente Pagador, el Emisor podra retirar las cantidades depositadas en la cuenta
designada por el Agente Pagador, en caso que el pago de los intereses y/o amortizaciones de capital de los Bonos
Subordinados no hubiese sido reclamado o cobrado. Posteriormente, dicho monto quedara a disposicién de los
Tenedores de Bonos Subordinados en la cuenta bancaria designada por el Emisor.

De acuerdo a lo establecido por los Articulos 670 y 681 del Cddigo de Comercio, las acciones para el cobro de intereses
y de capital de los Bonos Subordinados prescribiran en cinco (5) y diez (10) afos respectivamente.

2.5. DENOMINACION DE CADA EMISION DENTRO DEL PROGRAMA DE EMISIONES

La denominacién de cada Emision comprendida dentro del Programa de Emisiones, sera determinada de acuerdo a las
previsiones establecidas en el inciso B) del Acta de la Junta General Extraordinaria de Accionistas de fecha 01 de
diciembre de 2010 y en el punto 2.2 del presente Prospecto Marco.

2.6. INCUMPLIMIENTO EN EL PAGO DE LOS VALORES SUBORDINADOS

Conforme a lo dispuesto en el Reglamento de Obligaciones Subordinadas Computable como parte del Patrimonio Neto
de las Entidades de Intermediacion Financiera aprobado por la ex Superintendencia de Bancos y Entidades Financieras,
actualmente denominada Autoridad de Supervision del Sistema Financiero (“ASFI”), el incumplimiento en el pago de los
Bonos Subordinados queda comprendido dentro de la causal de intervencién prevista en el inciso a) del articulo 120° de
la Ley de Bancos y Entidades Financieras.

2.7. MODALIDAD DE COLOCACION

La modalidad de colocacién para cada Emisién comprendida dentro del Programa de Emisiones, sera determinada de
acuerdo a las previsiones establecidas en el inciso B) del Acta de la Junta General Extraordinaria de Accionistas de fecha
01 de diciembre de 2010 y en el punto 2.2 del presente Prospecto Marco.

2.8. PLAZO DE CADA EMISION DENTRO DEL PROGRAMA DE EMISIONES

El Plazo de cada Emisién comprendida dentro del Programa de Emisiones, ser4 determinada de acuerdo a las
previsiones establecidas en el inciso B) del Acta de la Junta General Extraordinaria de Accionistas de fecha 01 de
diciembre de 2010 vy en el punto 2.2 del presente Prospecto Marco. Necesariamente dicho plazo debera ser superior a
los cinco (5) afos.

2.9. SERIES Y MONTOS EN QUE SE DIVIDIRA CADA EMISION DENTRO DEL PROGRAMA DE EMISIONES

El Numero de Series y el Monto de cada Emisién comprendida dentro del Programa de Emisiones, sera determinada de
acuerdo a las previsiones establecidas en el inciso B) del Acta de la Junta General Extraordinaria de Accionistas de fecha
01 de diciembre de 2010 y en el punto 2.2 del presente Prospecto Marco.

2.10. MONEDA EN LA QUE SE EXPRESARAN LAS EMISIONES DENTRO DEL PROGRAMA DE EMISIONES

Las Emisiones dentro del Programa de Emisiones seran expresadas en Bolivianos ("Bs”).

2.11. VALOR NOMINAL DE LOS BONOS SUBORDINADOS
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El Valor Nominal de los Bonos de cada Emisién comprendida dentro del Programa de Emisiones, sera determinada de
acuerdo a las previsiones establecidas en el inciso B) del Acta de la Junta General Extraordinaria de Accionistas de fecha
01 de diciembre de 2010 y en el punto 2.2 del presente Prospecto Marco.

2.12. CANTIDAD DE VALORES QUE COMPRENDE CADA SERIE

La Cantidad de Valores de cada Emision comprendida dentro del Programa de Emisiones, serd determinada de acuerdo
a las previsiones establecidas en el inciso B) del Acta de la Junta General Extraordinaria de Accionistas de fecha 01 de
diciembre de 2010 vy en el punto 2.2 del presente Prospecto Marco.

2.13. FECHA DE EMISION Y DE VENCIMIENTO DE CADA EMISION DENTRO DEL PROGRAMA DE EMISIONES

La fecha de Emision y de vencimiento de cada Emisién comprendida dentro del Programa de Emisiones, sera
determinada de acuerdo a las previsiones establecidas en el inciso B) del Acta de la Junta General Extraordinaria de
Accionistas de fecha 01 de diciembre de 2010 y en el punto 2.2 del presente Prospecto Marco.

2.14. PLAZO PARA LA AMORTIZACION O PAGO TOTAL DE LOS BONOS SUBORDINADOS

El plazo no sera superior, de acuerdo a documentos constitutivos, al plazo de duracion de la Sociedad. Asimismo las
Emisiones que formen parte integrante del Programa de Emisiones, tendran un plazo superior a cinco aros, de acuerdo a
las disposiciones legales de la ASFI.

2.15. RESCATE ANTICIPADO

Los Bonos Subordinados que componen las diferentes Emisiones dentro del Programa de Emisiones podran ser
redimidos anticipadamente parcialmente luego de transcurrido un afo desde la Fecha de Emision contenida en la
Autorizaciéon de Oferta Publica e Inscripcién en el RMV emitida por la ASFI de las Emisiones comprendidas en el
Programa de Emisiones, mediante la modalidad de sorteo de acuerdo a lo establecido por los articulos 662 al 667 del
Cédigo de Comercio y/o rescate anticipado mediante compras en el mercado secundario.

Se aclara para todos los fines consiguientes que, en ese caso, el rescate anticipado de los Bonos Subordinados que
componen las diferentes Emisiones dentro del Programa de Emisiones, que se realice antes de los cinco afos
computables desde la fecha de Emision, no debera exceder el 80% (ochenta por ciento) del total de la obligacion
subordinada. Adicionalmente en caso de aplicar Fassil el rescate anticipado, el monto prepagado debera ser
reemplazado obligatoriamente por nuevos aportes de capital, por la reinversién de utilidades o por una combinacién de
las dos anteriores. Los procedimientos de rescate anticipado aplicables para cada una de las Emisiones que
compongan el Programa de Emisiones serdn determinados de conformidad a lo mencionado en el inciso B) del Acta de
la Junta General Extraordinaria de Accionistas de fecha 01 de diciembre de 2010 y en el punto 2.2 del presente
Prospecto Marco.

2.16. AGENTE PAGADOR

El Agente Pagador de cada Emisién dentro del Programa de Emisiones sera el Fondo Financiero Privado Fassil S.A.
Asimismo el Emisor se reserva el derecho de designar un nuevo Agente Pagador de conformidad a lo mencionado en el
inciso B) del Acta de la Junta General Extraordinaria de Accionistas de fecha 01 de diciembre de 2010 y en el punto 2.2
del presente Prospecto Marco.

2.17. FRECUENCIA Y FORMA EN QUE COMUNICARAN LOS PAGOS A LOS TENEDORES DE BONOS
SUBORDINADOS CON LA INDICACION DEL O DE LOS MEDIOS DE PRENSA DE CIRCULACION NACIONAL A
UTILIZAR

La comunicacion sera realizada mediante la publicacién en un periédico de circulacién nacional con por lo menos un (1)
dia de anticipacion al verificativo de pago. Asimismo la disposicion de los fondos para el pago seré informada a la ASFl y
ala BBV.
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2.18. REVERSION DE LOS BONOS SUBORDINADOS A VALORES FiSICOS

Cuando sea necesario para la negociacién del Valor en alguna bolsa o mecanismo similar en el exterior y cuando el Valor
se encuentre disponible, los Valores anotados en cuenta son susceptibles de ser revertidos a Valores fisicos. Todos los
gastos y tramites que impliquen la materializacion deberan ser asumidos y gestionados por el titular de los Valores.

2.19. TRANSFERENCIA DE VALORES

Como los Valores se encontraran representados mediante anotaciéon en cuenta, la transferencia de los mismos se
realizara de acuerdo a los procedimientos establecidos en la normativa vigente.

2.20. EFECTOS SOBRE LOS DERECHOS DE LOS TENEDORES DE BONOS SUBORDINADOS POR FUSION O
TRANSFORMACION DEL EMISOR

Los Bonos Subordinados de cada Emisién dentro del Programa de Emisiones pasaran a formar parte del pasivo de la
sociedad fusionada o transformada, conforme lo establece el Codigo de Comercio.

2.21. CONVERTIBILIDAD DE LOS BONOS SUBORDINADOS EN ACCIONES

Los Bonos Subordinados a emitirse dentro del presente Programa de Emisiones no seran convertibles en acciones de la
Sociedad.

2.22. GARANTIA

Todas las Emisiones que formen parte del Programa de Emisiones estaran respaldadas por una garantia quirografaria de
Fassil, con la limitacién establecida en el numeral 6 del Articulo 54 de la Ley de Bancos y Entidades Financieras (Texto
Ordenado), hasta el monto total de las obligaciones emergentes de cada Emision.

2.23. PROCEDIMIENTO DE REEMPLAZO DE LOS VALORES

Los Valores que comprenden las Emisiones dentro del Programa de Emisiones no podran ser reemplazados ya que los
mismos se encontrarén representados mediante Anotacién en Cuenta de la Entidad de Dep6sito de Valores de Bolivia
S.A.

2.24. POSIBILIDAD DE QUE LA EMISION SEA LIMITADA O AFECTADA POR OTRA CLASE DE VALORES

El Emisor tiene registradas las siguientes emisiones en el Registro del Mercado de Valores de ASFI:

CLAVE DE \[o} VALOR MONTO TOTAL FECHA DE FECHA DE
CLASE DE VALOR SERIE PIZARRA  VALORES NOMINAL VIGENTE EMISION VENCIMIENTO
Acciones ordinarias  Unica FSLUA 47.000 Bs 1.000 Bs 47.000.000 10- jun-2009 No Aplica
Bonos Subordinados Unica  FSL-E1U-09 2.000 US$1.000 US$ 2.000.000 7 —dic-2009 26-oct-2017

Fuente: Fondo Financiero Privado Fassil S.A.

El presente Programa de Emisiones y las Emisiones dentro de éste se encuentran en igualdad de condiciones respecto a
la Emisién de Bonos Subordinados anterior, teniendo las mismas garantias, derechos y compromisos financieros. En el
caso de las acciones, las mismas son ordinarias por lo que no tienen ningun efecto o limitacion sobre el presente
Programa de Emisiones y las Emisiones dentro de éste.

2.25. RESTRICCIONES, OBLIGACIONES Y COMPROMISOS FINANCIEROS A LAS QUE SE SUJETARA EL EMISOR
DURANTE LA VIGENCIA DE LOS BONOS SUBORDINADOS

La Sociedad tendra, en su condicion de Emisor de Bonos Subordinados y en tanto se encuentre pendiente la redencion
total de los Bonos Subordinados dentro del Programa de Emisiones por parte de la Sociedad, las siguientes
Restricciones y Obligaciones:

1) Fassily sus accionistas, en lo que correspondan, asumen la obligacién de que la deuda subordinada amortizada
periédicamente, prepagada o pagada al vencimiento, sera reemplazada por nuevos aportes de capital o por la
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reinversion de utilidades o por una combinacion de las dos, conforme a lo establecido en el Reglamento de
Obligaciones Subordinadas Computables como parte del Patrimonio Neto de las Entidades de Intermediacién
Financiera emitido por la ex Superintendencia de Bancos Entidades Financieras (actualmente ASFI).
De acuerdo a lo establecido en el Articulo 648 del Cédigo de Comercio, Fassil no reducira su capital sino en
proporcién al reembolso que haga de los Bonos Subordinados en circulacion. Asimismo, Fassil no podra cambiar
su objeto, su domicilio, ni su denominacién sin el consentimiento de la Asamblea General de Tenedores de
Bonos Subordinados del Programa de Emisiones de Bonos Subordinados.
En caso de una fusién, los Bonos Subordinados que formen parte de las Emisiones del presente Programa de
Emisiones pasaran a formar parte del pasivo de la nueva empresa fusionada, la que asumira el cumplimiento de
todos los compromisos asumidos por Fassil conforme al Programa de Emisiones y a las Emisiones dentro de
éste y lo que voluntariamente asuma en acuerdos con la Asamblea General de Tenedores de Bonos
Subordinados del Programa de Emisiones. En caso de una transformacion, se seguiran las reglas contenidas en
el Codigo de Comercio.
Los Balances especiales de una eventual fusion de Fassil con otra empresa estaran a disposicion de los
Tenedores de los Bonos Subordinados en Asamblea General de Tenedores de Bonos Subordinados del
Programa de Emisiones.
Fassil mantendra los archivos, registros contables y procedimientos establecidos por la ASFI para el normal
desarrollo de sus operaciones.
Fassil obtendra, mantendra y renovara todos los derechos, autorizaciones, privilegios, licencias, consentimientos
y aprobaciones que fueren requeridos para su operacién y normal funcionamiento, con sujecién a las
disposiciones legales aplicables.
Fassil efectuara una auditoria externa anual de acuerdo con las normas legales aplicables, por un auditor
independiente que se encuentre inscrito en el Registro de Mercado de Valores de la ASFI
Fassil se compromete a convocar, a su costo, a dos (2) Asambleas Generales de la Emisién de cada Emision
dentro del Programa o a dos (2) Asambleas Generales del Programa anuales, las que podran ser solicitadas por
la Sociedad, el Representante Comin de Tenedores de Bonos Subordinados o por los Tenedores de Bonos
Subordinados de acuerdo a lo establecido en el Articulo 657 del Cédigo de Comercio, las cuales se llevaran a
cabo en la ciudad de Santa Cruz de la Sierra, en un lugar adecuado proporcionado por Fassil a su costo.
Permitir al Representante Comun de Tenedores de Bonos Subordinados, acceso directo a los Auditores Externos
designados por la empresa en los siguientes casos:
a) Cuando el Representante Comin de Tenedores de Bonos Subordinados desee realizar consultas especificas
y puntuales sobre temas relacionados a Hechos Potenciales de Incumplimiento.
b) Cuando existiese una controversia o un Hecho Potencial de Incumplimiento relacionados con los
compromisos Financieros.
Fassil se comprometa a instruir y autorizar al auditor, al inicio de los trabajos de auditoria, proporcionar toda
informacién y asistencia requerida por el Representante Comun de Tenedores de Bonos Subordinados,
exclusivamente en lo referente a los puntos antes sefialados.
Sin perjuicio de las obligaciones de informacién que corresponden por Ley, Fassil suministrara al Representante
Comun de Tenedores de Bonos Subordinados, la misma informacién que sea proporcionada a la ASFl y a la
BBV en los mismos tiempos y plazos establecidos al efecto.
Asimismo, ante requerimiento escrito del Representante Comun de Tenedores de Bonos Subordinados, fundado
en razones estrictamente relacionadas con los intereses de Tenedores de Bonos Subordinados, la Sociedad
debera: i)proporcionar informacién adicional razonable sobre Fassil y ii) permitirle acceso a los libros de la
misma, previa coordinacién de los objetivos de la visita, de la informacion que se desee revisar y de la
disponibilidad de tiempo del area de la Sociedad que maneje dicha informacién, no pudiendo exceder de 10 dias
habiles del lapso entre la solicitud de la visita y la realizaciéon de la misma. En cualquier caso, la revisién se
efectuara solamente respecto a informacion que no esté a disposicion en registro o lugares de acceso publico y/o
no esté sujeta a reserva conforme Ley.
Se aclara que ningun requerimiento o peticion de informacion solicitada por el Representante Comun de
Tenedores de Bonos Subordinados, dentro del alcance del parrafo anterior, sera de tal naturaleza que precise
de la elaboracién o analisis de datos, que en todo caso deberan ser obtenidos o realizados por el Representante
Comun de Tenedores de Bonos Subordinados, a costo de los Tenedores de Bonos Subordinados.
La Sociedad podra, en cualquier caso, objetar por escrito ante el Representante Comun de Tenedores de Bonos
Subordinados el suministro de informacién, cuando considere que el requerimiento o solicitud no sea a su juicio
razonable.
Si no hubiera acuerdo entre la Sociedad y el Representante Comun de Tenedores de Bonos Subordinados, se
remitira el caso a Arbitraje a cargo de la Camara de Comercio, Industria, Servicios y Turismo de Santa Cruz
(“CAINCO”). Los costos del arbitraje incluyendo los honorarios de los abogados, seran cubiertos por la parte
perdedora, sin perjuicio de que en tanto se obtenga al laudo arbitral final, cada parte asuma sus propios costos
con cargo a ser repagada en caso de vencer en el laudo arbitral. Si el laudo arbitral declarara solo parcialmente
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probada la demanda de cualquiera de las partes, entonces cada una de ellas sufragara sus propios costos y
honorarios de sus abogados.

El Representante Comun de Tenedores de Bonos Subordinados es responsable de la correcta revision del
cumplimiento de los presentes convenios, y de su oportuna y suficiente informacién a los Tenedores de Bonos
Subordinados.

10) Fassil notificara por escrito al Representante Comin de Tenedores de Bonos Subordinados cualquier
circunstancia o hecho que incida o amenace con interferir la capacidad de pago de las obligaciones emergentes
del Programa de Emisiones y de las Emisiones dentro de éste.

11) Los recursos obtenidos producto de la colocacion de los Bonos Subordinados que componen el presente
Programa de Emisiones de Bonos Subordinados seran destinados, en su totalidad, a capital de operaciones y/o
colocacién de cartera, y/o la combinacién de las 2 anteriores.

12) Fassil no podra otorgar a los recursos obtenidos de las Emisiones efectuadas dentro del Programa de Emisiones,
un destino distinto a aquel que especificamente se establece en el parrafo anterior y en los documentos legales
que respaldan cada Emision dentro de Programa de Emisiones.

13) Durante el periodo de colocacion de cada Emision, Fassil o la Agencia responsable de la colocacion, debera
comunicar semanalmente a la ASFI, el estado de la colocacién de los Bonos Subordinados emitidos, siempre y
cuando hayan existido modificaciones respecto a la semana anterior. Concluido el plazo de la colocacién de
Bonos Subordinados de cada Emisiéon o una vez que estos hayan sido totalmente colocados, la Sociedad o la
Agencia responsable de la colocacién, deberan remitir a la ASFI, el estado final de la colocacion, al dia siguiente
habil administrativo de ocurrido el hecho.

14) Fassil defendera cualquier accion legal, demanda u otros procesos que pudieran ser instituidos por cualquier
persona ante cualquier corte o tribunal competente que pudieran afectar la normal operacién de Fassil.

15) Fassil cumplira con todas la leyes, normas, reglamentos y resoluciones aplicables a Fassil dictadas por cualquier
organismo regulador o supervisor que tenga control o injerencia sobre las actividades de Fassil, incluyendo: (i) el
pago a su vencimiento de todos los impuestos, tasas y cargos que le sean aplicados a la Sociedad o a sus
bienes; (ii) el pago a su vencimiento de todas las obligaciones de indole laboral, de seguridad social, fiscal a
cargo de la Sociedad, salvo que tales obligaciones sean objetadas de buena fe mediante los procedimientos
pertinentes y con respecto a los cuales se hayan establecido reservas y previsiones adecuadas.

16) Fassil obtendra, mantendra y renovara todos los derechos, autorizaciones, privilegios, licencias, consentimientos
y aprobaciones que fueran requeridos para su operacidon y normal funcionamiento con sujecion a las
disposiciones legales aplicables.

17) Fassil mantendra y preservara en buenas condiciones y en buen estado de funcionamiento todos los bienes
necesarios o Utiles para conducir adecuadamente sus negocios.

18) Fassil debera informar a la ASFI, BBV y al Representante Comin de Tenedores de Bonos Subordinados,
cualquier cambio accionario que pueda tener la modificacién de la titularidad del capital accionario en un
porcentaje superior o igual a diez por ciento (10%).

19) Fassil no podra celebrar acuerdos en virtud de los cuales estipule compartir con terceros sus ingresos futuros o
utilidades que puedan afectar en cualquier forma la capacidad de honrar las obligaciones que han asumido en el
Programa de Emisiones, salvo autorizacién expresa y previa de la Asamblea General de Tenedores de Bonos
Subordinados correspondientes.

20) Fassil se obliga a no transferir a patrimonios auténomos, sociedades de titularizaciéon o cualquier otra entidad
facultada para realizar procesos de titularizacién en el Pais o el exterior, activos o ingresos presentes o futuros,
cualquiera sea su naturaleza sin el consentimiento expreso, previo y por escrito de la Asamblea General de
Tenedores de Bonos Subordinados correspondiente.

Todos los compromisos, restricciones y obligaciones anteriormente sefialados podran ser modificados por Fassil
previo consentimiento de la Asamblea General de Tenedores de Bonos Subordinados correspondiente a excepcion
de las restricciones, obligaciones y compromisos establecidos por norma juridica expresa, la cual no podra negarse,
retrasarse ni condicionar dicho consentimiento de manera no razonable cuando dicha modificacién sea (i)necesaria
para el desarrollo de Fassil, (ii) pudiera resultar un incremento en los ingresos de la Sociedad, o (iii) pudiera resultar
en una disminucion de los costos de la Sociedad, y dichas modificaciones se encuentren dentro del marco de las
practicas comerciales generalmente aceptadas en la industria financiera.

2.25.1.COMPROMISOS FINANCIEROS
En tanto las Emisiones dentro del Programa de Emisiones de Bonos Subordinados se encuentre pendiente de redencion

total, Fassil se sujetara, para efectos del cumplimiento de las obligaciones emergentes de los Bonos Subordinados
emitidos, a los compromisos financieros siguientes:
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1. El Coeficiente de Adecuacion Patrimonial de Fassil sobre activos ponderados por riesgo debe ser igual o superior al
once por ciento (11%), sin perjuicio de la obligacion de Fassil de cumplir con un mayor porcentaje que pueda ser
establecido por la autoridad competente, conforme a lo sefalado en la siguiente férmula:

Patrimonio Neto (1)
> 11%

Valor Total de Activos Ponderados (2)

(1)  Calculado por la ASFI
(2) Calculado conforme a normas emitidas por la ASFI

Coeficiente de Adecuacion Patrimonial.- El capitulo VIII del Titulo IX de la Recopilacion de Normas para Bancos y
Entidades Financieras emitida por la SBEF (actualmente ASFI), reglamenta el control de la Suficiencia Patrimonial y
Ponderacion de Activos.

Patrimonio Neto: El Articulo 46 de la LBEF define el Patrimonio Neto de las entidades de intermediacion financiera como
la suma del capital primario y del secundario, deducidos los ajustes determinados por la ASFI y los auditores externos.
El Coeficiente de Adecuacién Patrimonial se calculard sobre la base del Patrimonio Neto. Asimismo, la Seccién 3 del
Capitulo VIII del Titulo IX de la Recopilacion de Normas para Bancos y Entidades Financieras emitida por la ex SBEF
(Actualmente ASFI), establece la forma de calculo del Patrimonio Neto.

Valor Total de los Activos Ponderados: Para calcular este valor es necesario ponderar los activos y contingentes de la
entidad en funcién de riesgos. El inciso b) del Articulo 47 de la LBEF establece los coeficientes de ponderacién de cada
activo y contingente.

Asimismo, la Seccioén 2 del Capitulo VIII del Titulo IX de la Recopilacion de Normas para Bancos y Entidades Financieras
emitida por la ex SBEF (actualmente ASFI), establece el procedimiento del céalculo de la ponderacion de activos y
contingentes.

2. El resultado de dividir: la suma del valor de las siguientes cuentas de Fassil: Disponibilidades e Inversiones
Temporarias de Fassil, entre la suma de valor de las siguientes cuentas de Fassil: (i) obligaciones con el publico a la
vista; y (ii) Obligaciones con el publico por Cuentas de Ahorro; debe ser igual o superior al cincuenta por ciento (50%),
conforme a la siguiente férmula, sin perjuicio de la obligaciéon de Fassil de cumplir con un mayor porcentaje que pueda
ser establecido por la autoridad competente:

Disponibilidades e Inversiones Temporarias

2 50%
Obligaciones con el Publico a la Vista + Obligaciones con el
Publico en Cuentas de Ahorro

Disponibilidades: Segun el Manual de Cuentas para Bancos y Entidades Financieras, representan el efectivo que
mantiene la entidad en caja, los saldos a la vista en Banco Central de Bolivia, en oficina Matriz y sucursales del exterior,
en bancos y corresponsales del pais y del exterior; asi como, la tenencia de metales preciosos. También representa la
existencia de cheques y otros documentos mercantiles de cobro inmediato.

Inversiones Temporarias: Segun el Manual de Cuentas para Bancos y Entidades Financieras, corresponden a las
inversiones en depdsitos en otras “entidades de intermediacion financiera”, depdsitos en el Banco Central de Bolivia y los
valores representativos de deuda adquiridos por la entidad; Inversiones que han sido realizadas, conforme a su politica
de inversiones, con la intencién de obtener una adecuada rentabilidad a sus excedentes temporales de liquidez y que
puedan ser convertidas en disponibilidades en un plazo no mayor a treinta (30) dias.

Obligaciones con el Publico la vista: Segun el articulo 37 de la LBEF, corresponde a cualquier clase de pasivos cuyo
pago puede ser requerido a simple pedido del titular con la presentacién del documento respectivo. Segun el Manual de
Cuentas para Bancos y Entidades Financieras, representan los fondos recibidos en depédsito y otros tipos de
obligaciones con el publico en general. No se consideran en este grupo las obligaciones con entidades del sector publico
(cuentas fiscales), el Banco Central de Bolivia, otros Bancos y entidades de financiamiento. Incluye los correspondientes
cargos devengados por pagar.

Obligaciones con el Publico en Cuenta de Ahorro: Segun el articulo 37 de la LBEF, son depdsitos de dineros con plazo
indeterminado, sujetos al reglamento de cada banco y que seran aprobados por la ASFI.

Segun el Manual de Cuentas para Bancos y Entidades Financieras, corresponde a las obligaciones con el publico por
fondos recibidos en cuentas de ahorros.

3. El resultado de dividir la suma del valor de la siguientes cuentas contables de Fassil: (i) Prevision para Incobrabilidad
de Cartera de Fassil, (ii) Prevision para Activos Contingentes, (iii) Previsiones Genéricas Voluntarias para pérdidas
futuras adn no identificadas, (iv) Prevision Genérica Ciclica y (v) Otras Previsiones correspondientes entre la suma del
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valor de las siguientes cuentas contables de Fassil: (i) Cartera Vencida; (i) Cartera en Ejecucion; (iii) Cartera
Reprogramada o Reestructurada Vencida y (iv) Cartera Reprogramada o Reestructurada en Ejecucién; debe ser igual o
superior al cien por ciento (100%), conforme a la siguiente férmula, sin perjuicio de la obligacién de Fassil de cumplir con
el mayor porcentaje que pueda ser establecido por la autoridad competente.

Prevision para Incobrabilidad de Cartera + Previsién para Activos Contingentes
+ Previsiones Genéricas Voluntarias para pérdidas futuras aun no identificadas
+ Prevision Genérica Ciclica + Otras Previsiones correspondientes

2 100%
Cartera Vencida + Cartera en Ejecucién + Cartera Reprogramada o Reestructurada
Vencida + Cartera Reprogramada o Reestructurada en Ejecucion

Prevision para Incobrabilidad de Cartera: Segun el Manual de Cuentas para Bancos y Entidades Financieras, en esta
cuenta se registra el importe que se estima para cubrir los riesgos de pérdidas por incobrabilidad de préstamos; de
acuerdo con lo dispuesto en el Titulo V de la Recopilacion de Normas para Bancos y Entidades Financieras.

Previsiones Genéricas Voluntarias para pérdidas futuras aun no identificadas: Segun el Manual de Cuentas para Bancos
y Entidades Financieras, en esta cuenta se registra el importe que se estima con base en factores de riesgo adicional,
segun lo establecido en el Anexo de Evaluacion y Calificacion de la Cartera de Créditos. Asimismo, cuando por criterios
de prudencia se consideren necesarias, se constituyen previsiones genéricas determinadas con base en algun método
de estimacién, aplicado de manera consistente cada afo.

Prevision para Activos Contingentes: Segun el Manual de Cuentas para Bancos y Entidades Financieras representa el
importe estimado para cubrir el riesgo de posibles pérdidas originadas por los activos contingentes.

Previsién Genérica Ciclica: Segun el Manual de Cuentas para Bancos y Entidades Financieras representa el importe
determinado para evitar subestimar los riesgos en tiempos en los que el ciclo econdmico es creciente y contar con una
cobertura para pérdidas no identificadas en aquellos préstamos en los que el deterioro aun no se ha materializado, segin
lo establecido en el Anexo de Evaluacion y Calificacion de la Cartera de Créditos.

Otras Previsiones correspondientes: Cualquier otra previsién para incobrabilidad de cartera normada e implementada a
futuro por la Autoridad de Supervisién del Sistema Financiero, aplicable para el calculo del presente compromiso
financiero.

Cartera Vencida: Segun el Manual de Cuentas para Bancos y Entidades Financieras, corresponde a los créditos cuyo
capital, cuotas de amortizacion o intereses no hayan sido cancelados integramente a la entidad hasta los 30 dias
contados desde la fecha de vencimiento. Para este efecto, la fecha efectiva de contabilizacién en esta cuenta es el dia
31 de incumplimiento en cronograma de pagos.

Todo crédito cuyo vencimiento para las amortizaciones de capital, una cuota del mismo o intereses devengados, haya
sido prorrogada por periodos adicionales a 30 dias se contabiliza en esta cuenta.

Cartera en Ejecucién: Segun el Manual de Cuentas para Bancos y Entidades Financieras, corresponde a los créditos por
los cuales la entidad ha iniciado las acciones judiciales para el cobro.

Cartera Reprogramada o Reestructurada Vencida: Segun el Manual de Cuentas para Bancos y Entidades Financieras
representa a los créditos reprogramados o reestructurados cuyo capital, cuotas de amortizaciéon o intereses no hayan
sido cancelados integramente a la entidad hasta los 30 dias contados desde la fecha de vencimiento.

Cartera Reprogramada o Reestructurada en Ejecucién: Segun el Manual de Cuentas para Bancos y Entidades
Financieras representa a los créditos reprogramados o reestructurados por los cuales la entidad ha iniciado las acciones
judiciales para el cobro.

El célculo de los compromisos financieros descritos precedentemente sera enviado a la ASFIl, a la BBV y al
Representante Comun de Tenedores de Bonos Subordinados de forma trimestral, dentro de los siguientes 15 dias de
vencido cada trimestre, entendiéndose por trimestre el cierre de los meses de marzo, junio, septiembre y diciembre.

Los compromisos financieros previstos precedentemente podran ser eliminados, atenuados, o modificados en beneficio
de la Sociedad definitivamente o por plazos determinados o condiciones definidas, previo consentimiento escrito de la
Asamblea General de Tenedores de Bonos Subordinados correspondiente, por dos tercios (2/3) de votos y contando con
la aceptacion de la Sociedad.. La Asamblea General de Tenedores de Bonos Subordinados no podra negar, retrasar ni
condicionar dicho consentimiento de manera no razonable cuando dichas eliminaciones o modificaciones sean (i)
necesarias para el desarrollo de la Sociedad, (ii) pudieran resultar en un incremento en los ingresos de la Sociedad o,
(iii) pudieran resultar en una disminucién de los costos de la Sociedad, y dichas eliminaciones o modificaciones se
encuentren dentro del marco de las practicas generalmente aceptadas en la industria financiera. Toda otra modificacién
a las restricciones y obligaciones debera también contar con la autorizacién de la Asamblea General de Tenedores de
Bonos Subordinados correspondiente y la aceptacion de la Sociedad.
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2.26. HECHOS POTENCIALES DE INCUMPLIMIENTO Y HECHOS DE INCUMPLIMIENTO
2.26.1.DEFINICIONES

Hechos Potenciales de Incumplimiento: Significan todos aquellos hechos descritos en el punto 2.26.3 siguiente que
implican un incumplimiento a uno 0 mas compromisos asumidos por la Sociedad aplicables a cada una de las Emisiones
comprometidas dentro del presente Programa de Emisiones y que de no ser corregidos durante el periodo de correccién,
dichos incumplimientos se convierten en Hechos de Incumplimiento conforme a lo previsto en el punto 2.26.4 siguiente.

Notificacion de Hechos Potenciales de Incumplimiento: Significa la notificacién escrita efectuada por el
Representante Comun de Tenedores de Bonos Subordinados al domicilio legal de la Sociedad, dentro del primer dia
habil administrativo siguiente de conocido el Hecho Potencial de Incumplimiento, por lo cual, define y da cuenta de la
existencia de la ocurrencia de uno o mas Hechos Potenciales de Incumplimiento, momento a partir del cual correra el
periodo de correccion.

Notificacion de Hecho de Incumplimiento: Significa la notificacién escrita efectuada por el Representante Comun de
Tenedores de Bonos Subordinados al domicilio legal de la Sociedad dentro del primer dia habil administrativo siguiente
de conocido el Hecho Potencial de Incumplimiento, por la cual, define y da cuenta de la existencia de la ocurrencia de
uno o mas Hechos de Incumplimiento.

Periodo de Correccion: Es el periodo con que la Sociedad cuenta a partir de la Notificacién del Hecho Potencial de
Incumplimiento para subsanar el Hecho Potencial de Incumplimiento. El periodo de correccion aplicable para cada
Hecho Potencial de Incumplimiento sera de noventa (90) dias habiles, prorrogables por decisién de la Asamblea General
de Tenedores de Bonos Subordinados correspondiente.

Hechos de Incumplimiento: Significan todos aquellos hechos descritos en el numeral iii) siguiente, que implican un
incumplimiento a uno o mas compromisos asumidos por la Sociedad aplicables a cada una de las Emisiones
comprendidas dentro del presente Programa de Emisiones no sujetos a un Periodo de Correccion, asi como todos
aquellos Hechos Potenciales de Incumplimiento que no fueron objeto de correccién por parte de la Sociedad durante la
vigencia del Periodo de Correccion.

2.26.2.ASPECTOS GENERALES APLICABLES A LOS HECHOS POTENCIALES DE INCUMPLIMIENTO Y A LOS
HECHOS DE INCUMPLIMIENTO MIENTRAS LOS BONOS SUBORDINADOS ESTEN PENDIENTES DE PAGO

En caso de que ocurriese uno o mas de los hechos especificados en el punto 2.26.3 siguiente y la situacién continuara
mas alla del Periodo de Correccion, incluyendo sus prérrogas, si la hubiere, con sujecion a los siguientes términos y
condiciones, la Asamblea General de Tenedores de Bonos Subordinados correspondiente, puede declarar un Hecho de
Incumplimiento respecto a los Bonos Subordinados.

El Representante Comun de Tenedores de Bonos Subordinados, segun lo considere apropiado podra declarar un Hecho
Potencial de Incumplimiento, notificando dentro del primer dia habil administrativo siguiente de conocido el Hecho
Potencial de Incumplimiento a Fassil por escrito y citando cualquiera de las causales de Hecho Potencial de
Incumplimiento que haya acaecido (la “Notificacion de Hecho Potencial de Incumplimiento). Con posterioridad a la
recepcion de la Notificacion del Hecho Potencial de Incumplimiento, Fassil tendra un plazo para subsanar el Hecho
Potencial de Incumplimiento (el periodo de correccion) antes de que la Asamblea General de Tenedores de Bonos
Subordinados correspondiente pueda declarar que un Hecho Potencial de Incumplimiento se ha convertido en un Hecho
de Incumplimiento, con los efectos previstos en las Emisiones que componen el Programa de Emisiones.

El periodo de correccion para cada Hecho Potencial de Incumplimiento, sera de noventa (90) dias habiles, prorrogables
por decisiéon de la Asamblea General de Tenedores de Bonos Subordinados correspondiente.

Sin embargo, para cualquier Hecho Potencial de Incumplimiento, si la Sociedad ha comenzado a desarrollar esfuerzos
significativos para corregir el Hecho Potencial de Incumplimiento dentro del periodo de correcciéon aplicable y
posteriormente prosigue en forma diligente y continta con la correccién del Hecho Potencial de Incumplimiento, entonces
dicho periodo de correccion podra ser ampliado por la Asamblea General de Tenedores de Bonos Subordinados
correspondiente, por un periodo razonable que permita que la Sociedad concluya la correccién de dicho Hecho Potencial
de Incumplimiento. La Sociedad debera presentar adicionalmente dentro de los treinta (30) dias calendarios de recibida
la Notificacion del Hecho Potencial del Incumplimiento, un plan que exponga la forma de corregir este Hecho.
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El plan podra dar lugar a un periodo de correccion adicional a los referidos noventa (90) dias habiles dispuesto por la
Asamblea General de Tenedores de Bonos Subordinados correspondiente.

Durante el Periodo de Correccion y en los casos de prérroga dispuestos por la Asamblea General de Tenedores de
Bonos Subordinados, ni los Tenedores de Bonos Subordinados, ni la Asamblea General de Tenedores de Bonos
Subordinados o el Representante Comun de Tenedores de Bonos Subordinados tendran derecho a proseguir ninguna
accion o demanda contra la Sociedad durante el periodo de correccion ampliado o prorrogado. Los costos de
convocatoria de la Asamblea General de Tenedores de Bonos Subordinado correspondiente seran cubiertos por Fassil.

2.26.3. HECHOS POTENCIALES DE INCUMPLIMIENTO
Son Hechos Potenciales de Incumplimiento solamente los referidos en los numerales siguientes:

Cada uno de los siguientes Hechos Potenciales de Incumplimiento constituird un Hecho de Incumplimiento, si continua
mas alla del periodo de correccion y sus prorrogas, si existieren, y el Representante Comun de Tenedores de Bonos
Subordinados enviara una notificacion a la Sociedad informando que dicho Hecho Potencial de Incumplimiento se ha
constituido en un Hecho de Incumplimiento y a continuacion:

1) Si Fassil no cumpliera con los compromisos financieros del Programa de Emisiones y sus respectivas Emisiones
conforme a lo senalado en el punto 2.25.1. anterior del presente Prospecto Marco.

2) El'Incumplimiento a las restricciones y obligaciones establecidas en el punto 2.25 anterior del presente Prospecto
Marco.

3) Si se probara que cualquier declaracion efectuada por la Sociedad, en el presente Programa de Emisiones o en
la Declaracién Unilateral de Voluntad de cada una de las Emisiones de Bonos Subordinados dentro del
Programa de Emisiones, en el Bono Subordinado o en cualquier otro documento legal que respalde el presente
Programa de Emisiones y las Emisiones que lo componen, fuese incorrecta en cualquier aspecto fundamental, a
la fecha de cada una de las Emisiones dentro del Programa de Emisiones y que pueda causar perjuicio a los
Tenedores de Bonos Subordinados, (“La Manifestacién Incorrecta”), y el Tenedor de Bonos Subordinados
hubiera confiado en dicha Manifestacion Incorrecta para perjuicio suyo en el momento que esta fue hecha, y
dicha manifestacion incorrecta y los perjuicios que causaren continuaran por el periodo de correccién y sus
prorrogas, a partir de las fechas en que la Sociedad tuvo conocimiento de la misma.

2.26.4.HECHOS DE INCUMPLIMIENTO

Sin perjuicio de lo anterior y sin necesidad de previa aprobacion de la Asamblea General de Tenedores de Bonos
Subordinados, cada uno de los hechos siguientes constituird un Hecho de Incumplimiento no sujeto a un Periodo de
Correccidn, ni susceptible de controversia o arbitraje.

1) Si Fassil no efectuara cualquier pago correspondiente al capital o intereses de los Bonos Subordinados
dentro del Programa de Emisiones en las fechas de vencimientos, sin importar el motivo o las razones de
incumplimiento, salvo caso fortuito, fuerza mayor o imposibilidad sobrevenida.

2) Si por disposiciones de la ASFI, Fassil fuera intervenido para aplicar el procedimiento de disolucion o
liquidacion forzosa judicial, de modo que impida la prosecucién de las actividades de servicios financieros de
Fassil y que implique que este no efectuara los pagos correspondientes al capital o intereses de los Bonos
Subordinados dentro del Programa de Emisiones en las fechas de vencimientos.

En un plazo de cinco(5) dias habiles de conocido el Hecho de Incumplimiento, Fassil informara a la Asamblea General de
Tenedores de Bonos Subordinados correspondiente la ocurrencia del mismo, para que ésta proceda como corresponda
en funcién a las normas legales aplicables.

2.26.5.INCUMPLIMIENTO DE PAGO

La falta de pago de capital o intereses de los Bonos Subordinados dentro del Programa de Emisiones, de acuerdo a lo
dispuesto en el Reglamento de Obligaciones Subordinadas Computables como parte del Patrimonio Neto de las
Entidades de Intermediacién Financiera, emitido por la ex SBEF (actualmente ASFI) y en el inciso a) del Articulo 120 de
la LBEF, se constituye en causal de intervencion por parte de ASFI.

Todas las restricciones, obligaciones, compromisos financieros, Hechos Potenciales de Incumplimiento y Hechos de
Incumplimiento, podran ser eliminados, atenuados, aligerados o modificados en beneficio de Fassil, con la aceptacion de
éste y previo consentimiento de la Asamblea General de Tenedores de Bonos Subordinados correspondiente, por el
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namero de votos necesarios para tomar resoluciones validas , siempre y cuando dichas restricciones, obligaciones,
compromisos financieros, Hechos Potenciales de Incumplimiento y Hechos de Incumplimiento no sean establecidos por
normativa juridica expresa. La Asamblea General de Tenedores de Bonos Subordinados no podra negarse, retrasarse ni
condicionar dicho consentimiento de manera no razonable cuando las modificaciones sean (i) necesarias para el
desarrollo de Fassil (ii) pudieran resultar en un incremento en los ingresos de Fassil, o (iii) pudieran resultar en una
disminucién de los costos de Fassil y dichas modificaciones se encuentren dentro del marco de las practicas
generalmente aceptadas en la prestacion de servicios financieros.

2.27. CAsO FORTUITO, FUERZA MAYOR O IMPOSIBILIDAD SOBREVENIDA

a. La Sociedad no sera considerada responsable, ni estard sujeta a la aplicacién de los Hechos de
Incumplimiento cuando dicho incumplimiento sea motivado por caso fortuito, fuerza mayor o imposibilidad
sobrevenida.

b. Se entiende como caso fortuito, fuerza mayor o imposibilidad sobrevenida cualquier evento de la
naturaleza, tales como, y sin que se limiten a: catastrofes, inundaciones, epidemia, o hechos provocados
por los hombres, tales como, y sin que se limiten a: ataques por enemigo publico, conmociones civiles,
huelgas (excepto la de su propio personal), acto del gobierno como entidad soberana o persona privada,
eventos no previstos o imposibles de proveer por la Sociedad, no imputable a la misma y que impidan el
cumplimiento de las obligaciones contraidas en el presente Programa de Emisiones y en las Emisiones
que componen a este de manera general, cualquier causa fuera de control por parte de la Sociedad que no
sea atribuible a esta.

c. Ental caso la Sociedad debera comunicar el Representante Comin de Tenedores de Bonos Subordinados
dentro de los cinco dias habiles siguientes de conocido el hecho, proporcionando la informacién disponible
que permita corroborar el mismo.

d. Comprobado el caso fortuito, fuerza mayor o imposibilidad sobrevenida, se tendra un periodo de
correccién que sera acordado entre la Sociedad y la Asamblea General de Tenedores de Bonos
Subordinados correspondiente de conformidad a la mayoria establecida para tal efecto en la presente acta.

2.28. PROTECCION DE DERECHOS

La omisién o demora en el ejercicio de cualquier derecho, facultad o recurso reconocido al Representante Comun de
Tenedores de Bonos Subordinados o a la Asamblea General de Tenedores de Bonos Subordinados respecto a un Hecho
Potencial de Incumplimiento o Hecho de Incumplimiento no significara la renuncia a dicho derecho, facultad o recurso ni
tampoco se interpretara como un consentimiento o renuncia a las obligaciones de la Sociedad que hiciera necesaria la
disolucién de las operaciones comerciales de ésta.

2.29. ARBITRAJE

En caso de discrepancia entre la Sociedad y el Representante Comun de Tenedores de Bonos Subordinados y/o los
Tenedores de Bonos Subordinados, respecto de la interpretacion de cualesquiera de los términos y condiciones, que no
pudieran haber sido resueltos amigablemente, seran resueltos en forma definitiva mediante arbitraje con sede en la
ciudad de Santa Cruz de la Sierra, administrado por la Camara de Comercio, Industria, Servicios y Turismo de Santa
Cruz (“CAINCOQ”) de conformidad con su Reglamento.

No obstante lo anterior se aclara que no seran objeto de Arbitraje los Hechos de Incumplimiento descritos en el presente
Prospecto Marco.

2.30. TRIBUNALES COMPETENTES

Con relacién a este punto, la Junta General Extraordinaria de Accionistas de fecha 01 de diciembre de 2010 de Fassil,
resolvié y aprob6 por unanimidad sefialar que los Tribunales de Justicia de Bolivia sean competentes para que la
Sociedad sea requerida judicialmente para el pago y en general para el ejercicio de todas y cualquiera de las acciones
que deriven de las Emisiones de Bonos Subordinados que conformen el presente Programa de Emisiones.

2.31. MODIFICACIONES A LAS CONDICIONES Y CARACTERISTICAS DEL PROGRAMA DE EMISIONES Y LAS
EMISIONES QUE LO COMPONEN

En cumplimiento a las normas legales aplicables, General Extraordinaria de Accionistas de fecha 01 de diciembre de
2010 de Fassil, resolvié y aprobd por unanimidad que, previa aprobacion de la Asamblea General del Programa por voto
favorable de dos tercios del capital remanente de los Bonos Subordinados en circulaciéon de todas las Emisiones del
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Programa de Emisiones presente, la Sociedad se encuentra facultada para modificar las condiciones y caracteristicas del
presente Programa de Emisiones.

Asimismo, General Extraordinaria de Accionistas de fecha 01 de diciembre de 2010 de Fassil, resolvié y aprob6 por
unanimidad que para la modificacién de los términos y condiciones especificos de cada una de las Emisiones que formen
parte del referido Programa de Emisiones, se requerira de igual manera la aprobacion de dos tercios del capital
remanente de los Bonos Subordinados en circulacién de la correspondiente Asamblea General de la Emisién presente.

2.32. TRATAMIENTO TRIBUTARIO

De acuerdo a lo dispuesto por el Articulo 29, Articulo 35 y el Articulo 24 de la Ley 2064 del 3 de abril de 2000, el
tratamiento tributario de los Bonos Subordinados es el siguiente:

CUADRON-°3
TRATAMIENTO TRIBUTARIO

Ingresos Personas Ingresos Personas Beneficios
Detalle . X
Naturales Juridicas Exterior
RC-IVA 13% IUE 25% IUE - Be 12.5%
Rendimiento Valores menores a 3 afios No exento No exento No exento
Rendimiento Valores iguales o mayores a 3 afos exento No exento No exento
Ganancias de Capital exento exento exento

Fuente: Fondo Financiero Privado Fassil S.A

Los impuestos antes indicados y los demas impuestos actuales, asi como los futuros a ser determinados por los érganos
reguladores, se aplican de acuerdo a disposiciones legales que regulan la materia.

2.33. REPRESENTANTE COMUN DE TENEDORES DE BONOS SUBORDINADOS

De conformidad al Cddigo de Comercio, los Tenedores de Bonos Subordinados podran designar en Asamblea General
del Programa un Representante Comun de Tenedores de Bonos Subordinados del Programa de Emisiones, que
involucre todas las Emisiones de dicho Programa de Emisiones, otorgandole para tal efecto las facultades
correspondientes.

El Representante Provisorio de los Tenedores de Bonos Subordinados, una vez finalizada la colocacion de la primera
Emisién dentro del Programa de Emisiones, podra ser sustituido o ratificado por la Asamblea General del Programa y
sera nombrado por los Apoderados de la Sociedad definidos en el punto 2.2 del presente Prospecto Marco, asi como el
importe del honorario mensual a ser percibido por el mismo. Se establece que, de comun acuerdo entre los Tenedores
de Bonos Subordinados y el Emisor, pueden modificar el pago al Representante Comin de Tenedores de Bonos
Subordinados, en caso que éste sea mayor al establecido, monto que sera pagado por el Emisor.

En caso que la Asamblea General del Programa no designe a su Representante de Tenedores de Bonos Subordinados
definitivo, de conformidad a lo establecido por el Articulo 654 del Cédigo de Comercio, dentro de las treinta (30) dias
calendarios computables desde la fecha de finalizacion de la colocacién de la primera Emision dentro del Programa de
Emisiones, el Representante Provisorio quedara ratificado como tal, asumiendo todos los derechos y obligaciones
establecidos por el Cédigo de Comercio y demdas normas juridicas conexas.

2.34. DEBERES Y FACULTADES DEL REPRESENTANTE COMUN DE TENEDORES DE BONOS SUBORDINADOS

En cuanto a los deberes y facultades del Representante Comin de Tenedores de Bonos Subordinados, la Asamblea
General del Programa podra otorgarle las facultades que vea por conveniente, sin perjuicio de aquellas que por las
condiciones de las Emisiones que componen el Programa de Emisiones se le otorguen méas adelante. No obstante, debe
quedar claro que el Representante Comun de Tenedores de Bonos Subordinados debera cerciorarse, en su cargo, de la
existencia y el valor de los bienes que constituyan garantias especificas dentro de las Emisiones que conformen el
Programa de Emisiones, comprobar los datos y registros contables manifestados por la Sociedad; actuara como
mandatario del conjunto de Tenedores de Bonos Subordinados y representara a estos frente a la Sociedad y, cuando
corresponda, frente a terceros.
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Asimismo, la sociedad debera proporcionarle la misma informacién que se encuentra obligada a presentar a la ASFl y a
la BBV en los mismos plazos, particularmente aquella referida al estado de colocacién de los Bonos Subordinados dentro
del Programa de Emisiones.

Adicionalmente, el Representante Comun de Tenedores de Bonos Subordinados tendra la obligacién de comunicar
oportunamente a los Tenedores de Bonos Subordinados toda aquella informacién relativa al Programa de Emisiones y de
las Emisiones que componen a éste, que considere pertinente poner en conocimiento de estos.

Cualquiera de los Tenedores de Bonos Subordinados puede ejercer individualmente las acciones que le corresponda,
pero el juicio colectivo que el Representante Comun de Tenedores de Bonos Subordinados pudiera iniciar, atraera a
todos los juicios iniciados por separado.

2.35. ASAMBLEAS GENERALES DE TENEDORES DE BONOS SUBORDINADOS
2.35.1.CONVOCATORIA

Existira una Asamblea General de Tenedores de Bonos Subordinados de todas las Emisiones dentro del Programa de
Emisiones de Bonos (en lo sucesivo “Asamblea General del Programa”) y una Asamblea General de Tenedores de
Bonos Subordinados para cada Emisién dentro del Programa de Emisiones (en lo sucesivo “Asamblea General de la
Emision”).

A este efecto, el Presidente de Directorio propuso que los Tenedores de Bonos Subordinados, segin corresponda,
podran reunirse validamente en Asamblea General del Programa cuando sean convocados por la Sociedad, por el
Representante Comun de Tenedores de Bonos Subordinados o cuando la Asamblea General del Programa sea
convocada a solicitud de los Tenedores que representen a un grupo no menor del veinticinco por ciento (25%) del
conjunto de Tenedores de Bonos Subordinados de todas las Emisiones dentro del Programa de Emisiones, computados
por capitales remanentes a la fecha de realizacion de la Asamblea General del Programa de Tenedores de Bonos
Subordinados. Asimismo los Tenedores de Bonos Subordinados, segun correspondan, podran reunirse validamente en
Asamblea General de la Emisién cuando sean convocados por la Sociedad, por el Representante Comun de Tenedores
de Bonos Subordinados o cuando la Asamblea General de Emisién sea convocada a solicitud de los Tenedores que
representen a un grupo no menor de 25% del conjunto de Tenedores de Bonos Subordinados de la Emisién
correspondiente, computado por capitales remanentes a la fecha de realizacién de la Asamblea General de la Emisién.
La Asamblea General del Programa sera convocada para tratar: (i) cualquier tema que afecte a todas las Emisiones
dentro del Programa de Emisiones de Bonos; (ii) cualquier tema general relativo al Programa de Emisiones de Bonos vy;
(iii) cualquier informacién o tema general respecto de la Sociedad y en esa Asamblea podran participar los Tenedores de
Bonos Subordinados de todas las Emisiones dentro del Programa de Emisiones.

La Asamblea General de la Emision serd convocada para tratar temas relativos Unicamente a una determinada Emision
dentro del Programa de Emisiones de Bonos Subordinados y en ella podran participar los Tenedores de Bonos
Subordinados de esa Emisién.

Cada Asamblea General de Tenedores de Bonos Subordinados, sea del Programa o de una de las Emisiones dentro del
mismo, se instalara previa convocatoria indicando los temas a tratar, mediante publicaciéon en un periédico de circulacién
nacional por lo menos una vez, debiendo realizarse la ultima publicacion al menos cinco (5) dias y no mas de treinta (30)
dias antes de la reunion.

La Asamblea General del Programa se llevara a cabo por lo menos una vez al afio.

Asimismo, la Sociedad se compromete a asumir el costo de no mas de dos (2) convocatorias a Asambleas Generales de
las Emisiones por cada Emisién dentro del Programa de Emisiones o a dos (2) convocatorias de Asamblea General del
Programa, de manera anual, cuando estas sean solicitadas por la Sociedad o el Representante Comin de Tenedores de
Bonos Subordinados o consideren pertinente, o a solicitud de los Tenedores que representen a un grupo no menor del
25% del conjunto de Tenedores de Bonos Subordinados del Programa de Emisiones o un grupo no menor del 25% del
conjunto de Tenedores de Bonos Subordinados de la Emisién correspondiente, computados por Capitales remanentes a
la fecha de realizacion de la Asamblea General de la Emisién o del Programa, como corresponda. En ambos casos, los
gastos concernientes a la convocatoria y realizacion de Asamblea General de Tenedores de Bonos Subordinados
correran por cuenta y costo de la Sociedad, las cuales se realizaran en la ciudad de Santa Cruz de la Sierra, en un lugar
adecuado proporcionado por la Sociedad. El costo de convocatoria de las demas Asambleas Generales de las
Emisiones de cada Emision dentro del Programa de Emisiones y de las Asambleas Generales del Programa correra por
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cuenta de los Tenedores de Bonos Subordinados, salvo que estas hayan sido convocadas a raiz de la generacion de un
Hecho Potencial de Incumplimiento o un Hecho de Incumplimiento.

2.35.2.QUORUM Y VOTOS NECESARIOS

Formaran parte de las Asambleas Generales del Programa y de las Asambleas Generales de las Emisiones, aquellos
Tenedores que hagan constar su derecho propietario sobre cada valor en la fecha de celebracién de la Asamblea
General de Tenedores de Bonos Subordinados respectiva y cuyo nombre figure en los registros de la Entidad de
Deposito de Valores de Bolivia S.A.

De acuerdo con lo establecido en los Articulos 658 y siguientes del Cédigo de Comercio, la Asamblea General del
Programa podra remover libremente al Representante Comun de Tenedores de Bonos Subordinados. Asimismo el
Representante Comun tendra el derecho de asistir con voz a las Juntas Generales de Accionistas de la Sociedad y
debera ser convocado a ellas por la Sociedad. El Representante Comun de Tenedores de Bonos Subordinados actuara
como mandatario del conjunto de Tenedores de Bonos Subordinados y representard a estos frente a la Sociedad vy,
cuando corresponda, frente a terceros, conforme al Articulo 655 del Cédigo de Comercio.

El quérum requerido para cada Asamblea General del Programa sera de 50% mas 1 voto (cincuenta por ciento mas un
voto), computados por capitales remanentes de los Bonos Subordinados en circulacién dentro del Programa de
Emisiones. Para el caso de cada Asamblea General de la Emision el quérum requerido sera 50% mas 1 voto (cincuenta
por ciento mas un voto), computados por capitales remanentes de los Bonos Subordinados en circulacién de la Emisién
respectiva.

Todas las decisiones de la Asamblea General del Programa y de las Asambleas Generales de Emisiones seran tomadas
por mayoria simple (50% mas 1 voto) de los Tenedores de Bonos Subordinados presentes, con excepcién a las mayorias
establecidas en el punto 2.35.3 siguiente, el punto 2.31 anterior y en el caso de Asamblea General de Tenedores de
Bonos Subordinados sin necesidad de Convocatoria.

En las Asambleas Generales del Programa, para todos los aspectos relacionados al cémputo de capitales y a la
conformacién del quérum, se aplicara la siguiente equivalencia: Bs 1 equivalen a 1 voto. Para este efecto y para el
cémputo que corresponda a las Emisiones denominadas en Doélares de los Estados Unidos de América, se debera
utilizar el tipo de cambio de venta vigente del Délar de los Estados Unidos de América, establecido por el Banco Central
de Bolivia para el dia de instalacion primaria de la Asamblea respectiva.

2.35.3.SEGUNDA CONVOCATORIA

En caso de no existir quérum suficiente para instaurar la Asamblea General de Tenedores de Bonos Subordinados, del
Programa o de las Emisiones que lo conforman, se convocara por segunda vez y el quérum suficiente sera el nimero de
votos presentes en la Asamblea General de Tenedores de Bonos Subordinados, del Programa o de las Emisiones que lo
conforman, convocadas por segunda convocatoria. . Si ningun Tenedor de Bonos Subordinados asistiese, se realizaran
posteriores convocatorias con la misma exigencia de quérum que para las Asambleas Generales de Tenedores de Bonos
convocadas por segunda convocatoria.

2.35.4. ASAMBLEA GENERAL DE TENEDORES DE BONOS SIN NECESIDAD DE CONVOCATORIA

Tanto la Asamblea General del Programa, como las Asambleas Generales de las Emisiones podran reunirse validamente
sin el cumplimiento de los requisitos previstos para la convocatoria y resolver cualquier asunto de su competencia
siempre y cuando concurran el 100% de los Tenedores de Bonos Subordinados en circulacién de todas las Emisiones
del Programa o de la respectiva Emision dentro del Programa de Emisiones, segln corresponda. Para este caso, las
resoluciones se adoptaran por el voto de Tenedores de Bonos Subordinados que representen dos tercios del capital
remanente de los Bonos Subordinados en circulacion de todas las Emisiones del Programa de Emisiones o de la
respectiva Emisién dentro del Programa de Emisiones, segun corresponda, presentes en la Asamblea General de
Tenedores de Bonos Subordinados.

Se aclara que cuando se celebre una Asamblea General de Tenedores de Bonos Subordinados sin necesidad de
convocatoria con la presencia del 100% de los Tenedores de Bonos Subordinados en circulacion de todas las Emisiones
dentro del Programa de Emisiones o de la respectiva Emision dentro del Programa de Emisiones, segun corresponda,
todos los temas o asuntos a tratar en el orden del dia deberan ser aprobados por el voto de los Tenedores de Bonos
Subordinados que representen dos tercios del capital remanente de los Bonos Subordinados en circulacién de todas las
Emisiones del Programa de Emisiones o de la respectiva Emisién dentro del Programa de Emisiones, segun



Prospecto Marco del Programa de Emisiones de Bonos Subordinados faSSI|

corresponda, presentes en la Asamblea General de Tenedores de Bonos Subordinados, salvo lo establecido en el punto
2.31 anterior.

2.35.5.DERECHO A VOTO DENTRO DE CADA EMISION QUE COMPONE EL PROGRAMA DE EMISIONES

Tanto en la Asamblea General del Programa como en las Asambleas Generales de las Emisiones, correspondera, para
todos los aspectos relacionados al computo de votos, la siguiente equivalencia: Bs 1 equivalen a 1 voto. Para este efecto
y para el computo que corresponda a las Emisiones denominadas en Délares de los Estados Unidos de América, se
debera utilizar el tipo de cambio de venta vigente del Délar de los Estados Unidos de América, establecido por el Banco
Central de Bolivia para el dia de instalacién primaria de la Asamblea respectiva. Los Bonos Subordinados que no hayan
sido puestos en circulaciébn no podran ser representados en las respectivas Asambleas Generales de Bonos
Subordinados.

2.36. NORMAS DE SEGURIDAD

Los Valores que formen parte de las Emisiones dentro del Programa de Emisiones seran representados mediante
anotaciones en cuenta a cargo de la EDV. En cuanto a las medidas de seguridad, la EDV cumple con los requisitos de
seguridad de la informacién establecida en el Articulo 16 del Reglamento de Entidades de Depésito de Valores y
Compensacion y Liquidacién de Valores emitido por la ex SPVS (actualmente ASFI).

Los traspasos, transferencias, cambios de titularidad, sucesiones, donaciones y otros similares sobre los Bonos
Subordinados se efectuaran segun los procedimientos establecidos en el Reglamento Interno de la EDV aprobado por la
ex SPVS (actualmente ASFI).

2.37. INFORMACION A LOS TENEDORES DE BONOS SUBORDINADOS

Ademas de las establecidas por las disposiciones legales pertinentes, FASSIL tendra la obligacién de publicar
anualmente en un diario de circulaciéon nacional los estados financieros auditados dentro de los tres (3) meses siguientes
al cierre del ejercicio correspondiente y proveer a los Tenedores de Bonos Subordinados la informacién establecida por
la ASFly la BBV.

FASSIL proporcionara al Representante Comun de Tenedores de Bonos Subordinados la misma informacién que se
encuentra obligado a presentar a la ASFI sobre el estado de colocacion de los Bonos Subordinados.

Adicionalmente, el célculo de los Compromisos Financieros descritos en el presente Prospecto Marco sera enviado al
Representante Comin de Tenedores de Bonos Subordinados de forma trimestral, dentro de los siguientes quince (15)
dias de vencido cada trimestre, entendiéndose por trimestre el cierre de los meses de marzo, junio, septiembre y
diciembre.

2.38. FRECUENCIA DE ENVIO DE INFORMACION A LOS TENEDORES DE BONOS SUBORDINADOS

FASSIL enviara al Representante Comun de Tenedores de Bonos Subordinados la misma informacién que se encuentra
obligado a presentar a la ASFl y con la misma periodicidad.

2.39. CALIFICACION DE RIESGO

Cada una de las Emisiones que formen parte del presente Programa de Emisiones contara con una Calificacion de
Riesgo practicada por una empresa debidamente autorizada e inscrita en el Registro del Mercado de Valores de la ASFI,
conforme a la Delegacion de Definiciones establecida en el punto 2.2. anterior del presente Prospecto Marco. La
Sociedad se reserva el derecho de reemplazar a la empresa calificadora de riesgo en cualquier momento.
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3. RAZONES DE LA EMISION Y DESTINO DE LOS RECURSOS CAPTADOS
El presente Programa de Emisiones de Bonos Subordinados tiene como motivos:

e Fortalecer patrimonialmente el Fondo Financiero Privado Fassil S.A. con el propésito de incrementar su
capacidad de intermediacion financiera.

e Obtener fondos de largo plazo y canalizarlos hacia actividades productivas en condiciones financieras favorables
para el prestatario final.

e Generar nuevas fuentes de financiamiento a través del Mercado de Valores coadyuvando a su desarrollo.

Los recursos monetarios obtenidos de la colocacién de los Bonos Subordinados que componen las diferentes Emisiones
del Programa de Emisiones seran utilizados de acuerdo a lo siguiente:

e Colocacién de cartera y/o
¢ Capital de Operaciones y/o
¢ Una combinaciéon de las dos anteriores.

Para cada una de las Emisiones dentro del Programa de Emisiones se establecera el destino especifico de los fondos y
el plazo de utilizacion, lo que sera determinado conforme a la Delegacion de Definiciones establecida en el punto 2.2 del
presente Prospecto Marco. Asimismo, la definicion de este aspecto debera efectuarse dando cumplimiento a las
limitaciones dispuestas por la ASFI en el Reglamento de Obligaciones Subordinadas computables como parte del
Patrimonio Neto de las Entidades de Intermediacion Financiera.
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4. FACTORES DE RIESGO

Fassil como Entidad de Intermediacion Financiera capta recursos del publico, Instituciones y de entidades financieras, y
los canaliza a través de Microcréditos a los segmentos de Micro, Pequefas y Medianas Empresas. Como toda actividad
de intermediacion, estd expuesta a factores de riesgo inherentes a la misma, como riesgo de crédito, de liquidez, de
mercado, de reputacion y operativo.

Adicionalmente existen factores externos que podrian afectar el desempefio de la Entidad, relacionados a aspectos
macroecondmicos, politicos y sociales, que se consideran en todo analisis.

4.1. FACTORES MACROECONOMICOS Y NORMATIVOS

La constante fluctuacién de los indicadores macroeconémicos y los efectos sobre paises en desarrollo, representa un
riesgo indirecto para las entidades de intermediacion financiera, ya que la desaceleracion de la economia mundial reduce
en cadena las relaciones comerciales debilitando al sector productivo y comercial de cada regién.

La Institucién ha venido fortaleciendo su solvencia patrimonial y tecnologia crediticia, inyectando los recursos necesarios
para mitigar factores de riesgo que pudieran afectar la calidad de sus activos y poder cumplir con las obligaciones
pactadas dentro los plazos previstos.

Los mecanismos que desarrolla Fassil como Entidad Especializada en Microfinanzas, apuntan principalmente a la
optimizacion del proceso de Analisis Crediticio, tomando en cuenta factores de Riesgo que pudiesen afectar la calidad de
la cartera. Asimismo, para apoyar la gestién de andlisis, el Area de Riesgo, analiza los sectores econémicos a los cuales
pertenecen los clientes, y elabora en forma periédica informes sectoriales que consideran aspectos de tipo macro y
microecondmicos que pudiesen afectar su desempefio.

4.2, FACTORES DE RIESGO REGULATORIO

En virtud a que los Comités de Basilea sugieren que los entes reguladores de cada naciéon precautelen posibles
deterioros de la salud del Sistema Financiero, en Bolivia la Autoridad de Supervisién del Sistema Financiero, viene
implementando una serie intensiva de normativas que puedan mitigar el impacto de escenarios futuros desfavorables.

La Entidad ha demostrado la capacidad necesaria para implementar las actualizaciones a la Normativa emitida por el
ente regulador nacional, tal es el caso de un incremento de previsiones especificas en moneda extranjera, y previsiones
ciclicas.

4.3. FACTORES DE RIESGO RELACIONADOS AL NEGOCIO DE INTERMEDIACION FINANCIERA
Se describen de la siguiente manera:

Riesgo de crédito como la posibilidad de incurrir en pérdidas debido a posibles incumplimiento de los prestatarios;
Riesgo operativo corresponde a posibles pérdidas resultantes de deficiencias o fallos de los procesos internos,
errores humanos, mal funcionamiento de los sistemas o fraudes;

Riesgo de liquidez como contingencia de incurrir en pérdidas por la venta anticipada o forzosa de activos a
descuentos inusuales y/o significativos, con el fin de disponer rapidamente de los recursos para cumplir con
obligaciones o la imposibilidad de renovar o contratar nuevos financiamientos en condiciones normales;

Riesgo de reputacion, posibilidad de deteriorar la imagen de la institucion al verse involucrada en transacciones
ilicitas;

Riesgo de mercado, relacionado con posibles movimientos adversos de la tasa de interés y el tipo de cambio
principalmente.

4.3.1. RIESGO CREDITICIO

El Riesgo Crediticio se refiere a la imposibilidad de que los créditos otorgados por la Sociedad presenten incumplimientos
de pago, debidos tanto a factores Macroeconémicos como a factores individuales de cada prestatario.

La gestién crediticia de Fassil, ademas de estar enmarcada en las Normas emitidas por la Autoridad de Supervision del
Sistema Financiero (ASFI), tiene como base Politicas, Manuales, Instructivos y Procedimientos que permiten gestionar
los riesgos de manera adecuada y prudente a lo largo de toda la cadena del crédito, respondiendo a las caracteristicas
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particulares del segmento atendido. Dentro de esta tecnologia crediticia sobresalen por su importancia los aspectos
relacionados con la construccién de la informacién de los prestatarios para la determinacién de la capacidad de pago
aplicados por la Entidad. La cartera de producto y la ubicacién estratégica de los puntos de atencién han sido factores
determinantes para atender las necesidades de los segmentos de mercado objetivo. Adicionalmente, la creacién de un
Centro Interno de Formacion Integral de manera de contar con un proceso riguroso de filtracion y capacitaciéon del
potencial humano.

La Entidad cuenta con un sistema de informacién gerencial que diariamente comunica la situaciéon actual y evolucion de
la cartera y sus principales indicadores, la misma que se convierte en una excelente herramienta de apoyo a la de
gestién del riesgo de crédito.

El profesionalismo y experiencia del plantel ejecutivo, la disciplina en la aplicacién de politicas crediticias prudenciales y
la innovacion tecnoldgica en el andlisis de la informacién entre otros, permiten contar actualmente con una cartera de
calidad superior al promedio de la industria, demostrando una adecuada gestion del riesgo de crédito.

4.3.2. RIESGO DE LIQUIDEZ

El Riesgo de liquidez se refiere a la posibilidad de que por condiciones del mercado financiero la Sociedad se vea
imposibilitada de cumplir con sus obligaciones.

La Entidad realiza la gestion del riesgo de liquidez a través de su Politica de Riesgo de Liquidez, la cual considera
aspectos extraidos de las Directrices establecidas por la Autoridad de Supervisién del Sistema Financiero (ASFI) y
establece claramente las tareas de identificacién, monitoreo, mitigacion y control de este tipo de riesgo.

La estructura definida para la gestion de riesgo de liquidez esta compuesta por el Comité interno de riesgo integral y el
Comité de Riesgo; en el primero participan el Gerente de Riesgo a cargo de la Unidad de Riesgo Integral, la Gerencia de
Finanzas, la Gerencia de Negocio, la Gerencia General y el segundo se encuentra presidido estd compuesto por
miembros del Directorio.

La institucion cuenta con un sistema de informacion gerencial en linea que diariamente, informa sobre la situacién actual
y evolucién de los principales indices de liquidez, concentracion y tipos de depésitos. Estos reportes se convierten en una
excelente herramienta de apoyo a la de gestién del riesgo de liquidez.

Como parte de las acciones relacionadas con la gestién de la liquidez, la Gerencia de Finanzas informa semanalmente a
la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero, la situacién de los indices de liquidez y concentracién; datos que son
analizados permanentemente por la Unidad de Gestion de Riesgo Integral.

Adicionalmente, esta unidad presenta mensualmente los principales resultados del control efectuado al Comité de
Riesgo, donde se expone la situacién de los principales indices de liquidez, estratificacién por tipo de cliente, monitoreo
al calce y tendencia del fondeo, entre otros puntos relevantes.

4.3.3. RIESGO REPUTACIONAL

Fassil cuenta con Politicas y Procedimientos mediante los cuales son gestionados de manera adecuada y eficaz tanto el
cumplimiento de la normativa vigente y normas prudenciales, asi como la prevencion, deteccioén y reporte de operaciones
vinculadas al blanqueo de capitales.

4.3.4. RIESGO DE MERCADO

Considerando la actividad especifica desarrollada por la entidad, el riesgo de mercado se concentra en fluctuaciones del
tipo de cambio y tasa de interés que pudieran afectar negativamente los resultados de la Entidad. El posible impacto
negativo sobre las utilidades y el patrimonio ocasionado por variaciones en el tipo de cambio de las monedas con las que
se opera, se conoce como riesgo de tipo de cambio y su impacto dependera de las posiciones netas que se mantengan
en cada una de dichas monedas. El riesgo de tasa de interés esta asociado a la posibilidad de incurrir en pérdidas como
consecuencia de movimientos adversos de las tasas de interés., sean estas fijas o variables.

Ante la necesidad de controlar el riesgo de tipo de cambio y tasa de interés, la Instituciébn ha desarrollado e
implementado Politicas de Gestion de Riesgo por Tipo de Cambio y Tasa de interés, aprobadas por el Directorio, las
mismas que fueron elaboradas en base a la normativa vigente definidas por la ASFI.
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La Unidad de Riesgo integral analiza trimestralmente la tendencia del margen financiero expuesto al riesgo de tasa de
interés e informa sus conclusiones al Comité de Riesgo. De esta manera se detallan los factores o causas que originan
las tendencias dentro de dicho margen con el propésito de adoptar oportunamente acciones tendientes a minimizar el
riesgo de tasa de interés.

La Unidad de Control de gestién reporta diariamente los limites de la posicién cambiaria asi como la posicién cambiara
asumida por la Entidad respecto a los limites definidos. Asimismo se reporta con la misma periodicidad, el ratio de
sensibilidad de exposicidon de riesgo al tipo de cambio, datos que son permanentemente analizados tanto por la Gerencia
de Finanzas como por la Unidad de Gestion de Riesgo integral y mensualmente son reportados a los diferentes Comités
Directivos.

4.3.5. RIESGO OPERATIVO

El riesgo operativo al que se expone la Entidad se encuentra asociado principalmente a factores que podrian incidir
negativamente en los resultados de cada gestion. Estos factores se relacionan con errores humanos, fallas en los
sistemas tecnoldgicos, procesos inadecuados, deficiencias de control interno y fraudes externos/internos que afecten la
seguridad y/o gestion operativa interna.

Para gestionar adecuadamente el riesgo operativo, se crearon las Unidades de Seguridad y Riesgo Integral
dependientes del Area de Administracion y Operaciones y del Comité de Riesgos respectivamente. La Unidad de
Operaciones ya existente, y dependiente también del Area de Administracién de Operaciones, mantiene vigente y en
constante aplicacién la Politica de Mejoramiento Continuo.

Reforzando la gestion del riesgo operativo, la Unidad de Prevencion de Lavado de Dinero esta encargada de velar por el
cumplimiento de la normativa vigente y normas prudenciales, asi como la prevencion, deteccioén y reporte de operaciones
vinculadas al blanqueo de capitales o lavado de dinero.

Adicionalmente la Unidad de Auditoria Interna, estd encargada entre otras cosas, de verificar el cumplimiento de la
normativa externa e interna relacionada con los procesos definidos para cada actividad desarrollada por la entidad.

Finalmente se cuenta con la cobertura de diferentes poélizas de seguros que permiten minimizar el impacto negativo que
podrian ocasionar factores de riesgo operativo.

4.4, RIESGOS PROVENIENTES DE LA COMPETENCIA

Actualmente, se encuentran operando en el sistema financiero nacional, entidades microfinancieras que cuentan con el
respaldo de grupos financieros internacionales, en contraposicion Fassil ha realizado importantes incrementos de capital
incrementado su paquete accionario, inyectando la liquidez necesaria para operar dentro del mercado altamente
competitivo como es el de las microfinanzas.

Asimismo, periédicamente se realiza el Benchmark, que identifica la situacién en la que se encuentra la competencia y
sirve de referencia para la toma de decisiones.

4.5. RIESGO DE INGRESO DE NUEVOS COMPETIDORES

Los principales aspectos que incrementan el riesgo de ingreso de nuevos competidores serian: Ingreso de Bancos
comerciales a las microfinanzas (Downscaling), Ingreso de Organizaciones No Gubernamentales (“ONG”) y otras
Instituciones Financieras de Desarrollo (“IFD”) al ambito de supervisién (Upgrading) y el Ingreso de nuevos actores al
Sistema Financiero (Greenfield).

Sin embargo, la tecnologia crediticia, experiencia en el rubro y el grado de cumplimiento requerido por el ente regulador,
otorgan a Fassil una amplia ventaja competitiva frente al ingreso de nuevos competidores, manteniendo una tendencia
de desarrollo constante.

4.6. RIESGO LEGAL
Este Riesgo se refiere a la posibilidad de que la Sociedad sea sometido a procesos legales que ocasionen la suspension

temporal o definitiva de actividades o que pierda procesos que involucren pérdidas para la Sociedad, mismos que
ocasionen que Fassil no pueda cumplir con sus obligaciones.
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A fin de mitigar este riesgo la Sociedad cuenta con abogados de reconocida experiencia en el ambito financiero y civil,
que seran los encargados de defender a la Sociedad ante cualquier proceso que esta pueda enfrentar.

4.7. CALIDAD DE SUBORDINACION DE LA EMISION

El tipo de Bonos a emitirse dentro del Programa de Emisiones son Bonos Subordinados a todos los demas pasivos de la
Sociedad, obligacionales y redimibles a plazo fijo.

Una obligaciéon subordinada es aquel pasivo cuya exigibilidad se encuentra en ultimo lugar con respecto a los demas
pasivos y que esta disponible para absorber pérdidas en caso que los recursos patrimoniales resulten insuficientes.

Este se considera un factor de riesgo en caso de que Fassil ingrese en un proceso de disolucién o venta forzosa judicial.
De acuerdo a lo previsto en la LBEF, para mitigar este riesgo FASSIL ha establecido restricciones obligacionales y
compromisos financieros para el Programa de Emisiones y las Emisiones dentro de éste.

Por lo tanto, es importante considerarlo como factor de riesgo en el caso que Fassil ingrese a un proceso de solucion, el
resto de los pasivos tienen prelacién de pago respecto a la obligacién subordinada. Este riesgo es mitigado a través de
los siguientes elementos:

a) Restricciones, obligaciones y compromisos financieros del presente Programa de Emisiones y de las
Emisiones dentro de éste.

b) Capacidad de generacion de flujo de Fassil

C) El Incumplimiento en el pago de los Bonos Subordinados, conforme a lo dispuesto en el Art.7°. de la Seccién
4 del Reglamento de Obligaciones Subordinadas Computables como parte del Patrimonio Neto de las
Entidades de Intermediacion Financiera queda comprendido dentro de la causal de intervencién prevista en
el inciso a) del Articulo 120 de la Ley de Bancos y Entidades Financieras.

4.8. REEMPLAZO OBLIGATORIO DE PAGOS A CAPITAL

Los accionistas y FASSIL, en lo que corresponda, asumen la obligacion de que la deuda subordinada amortizada
periédicamente, sera reemplazada por nuevos aportes de capital, por la reinversién de utilidades, o por una combinacién
de las dos anteriores conforme a lo establecido en el Reglamento de Obligaciones Subordinadas Computables como
parte del Patrimonio Neto de las Entidades de Intermediacién Financiera.

4.9. EXISTENCIA DE RESULTADOS NEGATIVOS

Durante las gestiones 2007 y 2008 la Sociedad ha presentado resultados negativos en sus estados financieros, situacion
que podria ocasionar en algin momento que la Sociedad se vea en la imposibilidad de cubrir sus obligaciones con el
publico o que se vea en la necesidad de realizar nuevos aumentos de capital para afrontar estos. Sin embargo dichos
resultados se debieron fundamentalmente a dos factores:

e El primero es el referido a la constante expansion que ha tenido Fassil, sobre todo en el Departamento de Santa
Cruz y posteriormente en la ciudad de Cochabamba y La Paz, situacion que derivo en la necesidad de realizar
nuevas inversiones en el equipamiento de las oficinas.

e El segundo factor es el referido a la nueva normativa emitida por la Autoridad de Supervisién del Sistema
Financiera en el tema de las previsiones de cartera, lo que ocasioné que Fassil se vea en la necesidad de
constituir las mismas, situacién que afecté sus resultados de la gestién 2008.

Para las gestiones 2009 y 2010 Fassil presenta resultados positivos, situacion dada por el crecimiento experimentado por
la Sociedad en la cartera de créditos.
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5. DESCRIPCION DE LA OFERTA Y DEL PROCEDIMIENTO DE COLOCACION
5.1. INVERSIONISTAS A LOS QUE VA DIRIGIDA LA OFERTA PUBLICA
La oferta sera dirigida a personas naturales y personas juridicas o colectivas.

Se encuentran impedidos de ser acreedores de una obligaciéon subordinada los Bancos, Fondos Financieros Privados,
Mutuales de Ahorro y Préstamo, Cooperativas de Ahorro y Crédito Abiertas, Cooperativas de Ahorro y Crédito
Societarias e Instituciones Financieras de Desarrollo que cuenten con licencia de funcionamiento de la ASFI.

La misma restriccion se aplica a las entidades que formen parte del conglomerado financiero al cual pertenezca la
entidad emisora, Sociedades de Administracion de Fondos de Inversion y Sociedades de Titularizacion, ademas de los
Patrimonios Autbnomos que administran dichas sociedades, los accionistas del emisor y personas naturales o juridicas,
publicas o privadas que incurran en los impedimentos previstos en el articulo 10° de la LBEF.

5.2. MEDIOS DE DIFUSION SOBRE LAS PRINCIPALES CONDICIONES DE LA OFERTA PUBLICA

Se daran a conocer las principales condiciones de los Bonos Subordinados de cada Emision dentro del Programa de
Emisiones para su Oferta Publica a través de avisos en periddicos de circulacién nacional.

5.3. TIPO DE OFERTA

La Oferta Pablica de los Bonos Subordinados dentro del Programa de Emisiones sera Bursatil y realizada a través de la
Bolsa Boliviana de Valores S.A.

5.4. DISENO Y ESTRUCTURACION

El disefio y la estructuracion del presente Programa de Emisiones fue realizado por Santa Cruz Securities S.A. Agencia
de Bolsa Filial Fassil FFP S.A. con registro en el RMV de la ASFI: ASFI-DSV-AB-SZS-001/2010.

5.5. AGENTE COLOCADOR

La colocacién de los Bonos Subordinados estard a cargo de Santa Cruz Securities S.A. Agencia de Bolsa Filial Fassil
FFP S.A.

5.6. DESCRIPCION DE LA MODALIDAD DE COLOCACION, PLAZO DE COLOCACION Y PRECIO DE COLOCACION

La modalidad de colocacién para cada Emision comprendida dentro del Programa de Emisiones, sera determinada de
acuerdo a las previsiones establecidas en el inciso B) del Acta de la Junta General Extraordinaria de Accionistas de fecha
01 de diciembre de 2010 y en el punto 2.2 del presente Prospecto Marco.

El Plazo de Colocacién de cada Emision dentro del Programa de Emisiones sera de ciento ochenta (180) dias calendario,
computables a partir de la fecha de Emision contenida en la autorizacién de Oferta Publica de la ASFI e Inscripcion de la
correspondiente Emisién dentro del Programa de Emisiones en el RMV de la ASFI, conforme a la Delegacién de
Definiciones establecida en el punto 2.2. del presente Prospecto Marco.

Asimismo de acuerdo a lo establecido en el Articulo 42 del Reglamento del Mercado de Valores Aprobado mediante
Resolucion Administrativa SPVS-IV-No. 756 de fecha 16 de septiembre de 2005, el Emisor podra solicitar la ampliacién
del plazo de colocacién de ciento ochenta (180) dias calendario a un plazo no mayor a noventa (90) dias calendario,
sefalando los motivos debidamente fundamentados en funcién a las condiciones del mercado.

En caso de que la totalidad de los Bonos de cada Emisién dentro del Programa de Emisiones no fueran colocados dentro
del plazo de colocacion primaria, los Bonos no colocados quedarédn automdticamente inhabilitados perdiendo toda
validez legal, debiendo este hecho ser comunicado a la ASFI.

Los Bonos Subordinados de cada Emisién dentro del Programa de Emisiones seran colocados minimamente a la par del
valor nominal.
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5.7. FORMA DE PAGO DE LOS VALORES EN COLOCACION PRIMARIA
Los Bonos Subordinados de cada Emisién dentro del Programa de Emisiones seran pagados en efectivo.
5.8. RELACION ENTRE EL EMISOR Y EL AGENTE COLOCADOR

Fondo Financiero Privado Fassil S.A., “El Emisor” y Santa Cruz Securities S.A. Agencia de Bolsa Filial Fassil FFP S.A.,
“El Agente Colocador” tienen una relacién de vinculados siendo el Emisor el accionista mayoritario del agente colocador.

5.9. BOLSA DE VALORES EN LA CUAL SE INSCRIBIRA EL PROGRAMA DE EMISIONES Y LAS EMISIONES
DENTRO DE ESTE

El Programa de Emisiones y las Emisiones dentro de este se inscribiran en la Bolsa Boliviana de Valores S.A.
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6. EL EMISOR

6.1. IDENTIFICACION BASICA

Denominacion

Fondo Financiero Privado Fassil S.A.

Roétulo Comercial

Fassil FFP S.A

Domicilio Legal

Santa Cruz de la Sierra — Bolivia

Direccién

Avenida Cristo Redentor Esquina Gustavo Parada U.V.
No., 36 Manzano No. 55, Santa Cruz de la Sierra —
Bolivia

Giro del Negocio

Entidad de Intermediacion Financiera no bancaria

Objeto’

La Sociedad tiene como objeto social Actividad
financiera no bancaria, destinada a la canalizaciéon de
recursos a pequefios y micro prestatarios, efectuando
toda clase de operaciones, actos, negocios y contratos
autorizados o normados por el ordenamiento juridico
vigente, de acuerdo a las autorizaciones y regulaciones
legales en la materia, actuando como instrumento de
desarrollo y mecanismo de fomento a los sectores
economicos, en el proceso de intermediacion financiera,
asi como en la prestacién de servicios, y en operaciones
de captacién y colocaciéon de recursos conforme a la
Ley de Bancos y Entidades Financieras y el D.S.N°
24000 del 12 de mayo de 1995.

Representantes Legales

Patricia Piedades Suarez Barba
Paula Cecilia Gutierrez Vargas
Marcelo Chahin Novillo

Miolet Padilla Salazar

Alvaro Barroso Justiniano
Geraldine Crespo Chavez
Jaime Julio César Bolafios Ruiz
Carlos Victor Montafo Vacaflor

Teléfono (591 3) 315 8000

Fax (591 3) 3447841

Correo Electrénico comunica@fassil.com.bo
Pagina Web www.fassil.com.bo

Inscripcion en el Registro de
Mercado de Valores de la ASFI

SPVS-IV-EM-FSL-070/2001

Numero de Identificacion Tributaria 1028423022
No. de Matricula en el Registro de

Comercio administrado por 13315
Fundempresa

CllU 65192

Capital Autorizado

Bs 160.000.000 (Ciento sesenta millones 00/100
Bolivianos)

Capital Pagado

Bs 47.000.000 (Cuarenta y siete millones 00/100
Bolivianos)

Numero de Acciones

47.000 acciones

Valor Nominal Acciones

Bs 1.000 (Un mil 00/100 Bolivianos)

Serie

Unica

Clase

Ordinarias

' De acuerdo a Estatutos de la Sociedad.
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6.2. ANTECEDENTES Y CONSTITUCION

El afio 1995, un grupo de empresarios bolivianos con actividades econémicas de distintos sectores, acogieron
favorablemente la idea de crear una Entidad de intermediacién financiera no bancaria, dirigida a la atencion de
segmentos de mercados emergentes de la economia informal.

Es asi que el Fondo Financiero Privado Fassil S.A. fue constituido en fecha 14 de marzo de 1996, mediante Instrumento
Publico No. 866/96, otorgado ante Notaria de Primera Clase No. 26 del Distrito Judicial de Santa Cruz de la Sierra. Luego
de cumplir con todas las exigencias de ley, la ex Superintendencia de Bancos y Entidades Financieras (ahora ASFI)
otorgd Licencia de Funcionamiento mediante Resolucion SB No. 019/96, de fecha 09 de agosto de 1996, autorizando el
inicio de actividades a partir del dia lunes 12 de agosto del mismo afio.

El domicilio legal de la sociedad es la ciudad de Santa Cruz de la Sierra, pudiendo a los efectos de su giro y
organizacién establecer sucursales, agencias y oficinas, para funcionar.

A finales de la gestion 2006, Fassil recibié un importante aporte de capital de la sociedad de inversiones Santa Cruz de la
Sierra Financial Group S.A., que vino acompariado no sé6lo del correspondiente crecimiento patrimonial, sino también de
la aplicacién de un modelo de gestion integral del negocio que se tradujo en un importante crecimiento en volimenes de
negocio, inversién en tecnologia, expansién de red de oficinas y Cajeros Automaticos, desarrollo de productos y
servicios, y consecuentemente, la oferta de mas y mejores beneficios para sus clientes y usuarios.

La escritura de constitucion y los estatutos sufrieron las siguientes modificaciones:

Escritura Publica N°916/96, protocolizada ante Notaria de Fe Publica No. 24, sobre Modificacién Parcial de
Estatutos. Registrada en SENAREC mediante Resolucién Administrativa N°05390/96 en fecha 10/12/1996.

Escritura Pablica N°1659/99, protocolizada ante Notaria de Fe Publica No. 24, sobre Aumento de Capital Pagado y
Capital Autorizado y Modificacion Parcial de Estatutos. Registrada mediante Resolucion Administrativa del
SENAREC N°09067/99, de fecha 19/10/1999.

Escritura Publica N° 2328/2002, protocolizada ante Notaria de Fe Publica No. 24, sobre Modificacion Parcial de
Estatutos. Registrada en Fundempresa el 17/12/2002, bajo el N° 00051279 del Libro 9.

Escritura Publica N°595/2003, protocolizada ante Notaria de Fe Publica No.24, sobre Aumento de Capital Social por
Emisién y Suscripcion de Nuevas Acciones. Registrada en Fundempresa el 23/04/2003, bajo el N° 00052089 del
Libro 9.

Escritura Publica N° 642/2003 protocolizada ante Notaria de Fe Publica No. 24, sobre Modificacién Parcial de
Estatutos. Registrada en Fundempresa el 09/05/2003, bajo el N° 00052208 del Libro 9.

Escritura Publica N° 530/2004, protocolizada ante Notaria de Fe Publica No. 34, sobre Modificacion Parcial de
Estatutos. Registrada en Fundempresa el 21/05/2004, bajo N° 00055497 del Libro 9.

Escritura Pablica N2 592/2005, protocolizada ante Notaria de Fe Publica No. 34, sobre Reduccién de Capital Social.
Registrada en Fundempresa el 19/09/2005, bajo N°00062729 del Libro 9.

Escritura Publica N°® 446/2007, protocolizada ante Notaria de Fe Publica No. 34, sobre Aumento de Capital Social.
Registrada en Fundempresa el 24/05/2007, bajo N° 0070328 del Libro 9.

Escritura Publica N® 1518/2007, protocolizada ante Notaria de Fe Puablica No. 34, sobre Aumento de Capital.
Registrada en Fundempresa el 11/12/2007, bajo N° 0073081 del Libro 9.

Escritura Publica N2 1762/2007, protocolizada ante Notaria de Fe Publica No. 34, sobre Modificacién Parcial de
Estatutos. Registrada en Fundempresa el 08/01/2008, bajo N° 00073397 del Libro 9.

Escritura Publica N? 816/2008, protocolizada ante Notaria de Fe Publica No. 34, sobre Modificaciéon Parcial de
Estatutos. Registrada en Fundempresa el 02/06/2008, bajo N° 00075446 del Libro 9.

Escritura Publica N? 938/2009, protocolizada ante Notaria de Fe Publica N° 34, sobre Aumento de Capital.
Registrada en Fundempresa el 25/06/2009, bajo N 00081224 del Libro 9.



Prospecto Marco del Programa de Emisiones de Bonos Subordinados faSSIl

Escritura Publica N° 2307/2009, protocolizada ante Notaria de Fe Publica N° 34, sobre Aumento de Capital.
Registrada en Fundempresa el 18/01/2010, bajo N 00084696 del Libro 9.

Escritura Publica N° 810/2010,, protocolizada ante Notaria de Fe Publica N° 34, sobre Aumento de Capital.
Registrada en Fundempresa el 31/05/2010, bajo N° 00086870 del Libro 9.

Escritura Publica N® 1234/2010, protocolizada ante Notaria de Fe Publica N° 34, sobre Aumento de Capital y
Modificacién Parcial de Estatutos. Registrada en Fundempresa el 13/08/2010, bajo N° 00088114 del Libro 9.

6.3. COMPOSICION ACCIONARIA

La Némina Accionista del Fondo Financiero Privado Fassil S.A., al 31 de marzo de 2011, se encuentra conformada de la
siguiente manera:
CUADRON~°4
COMPOSICION ACCIONARIA
FONDO FINANCIERO PRIVADO FASSIL S.A.

%
Accionistas No. Acciones Participacion

Santa Cruz de la Sierra Financial Group S.A. 39.899 84,8915%
Nacional Vida Seguros de Personas S.A. 7.099 15,1043%
Juan Ricardo Mertens Olmos 2 0,0043%
Total 47,000 100%

Fuente: Fondo Financiero Privado Fassil S.A

6.4. PRINCIPALES ACCIONISTAS DE SANTA CRUZ DE LA SIERRA FINANCIAL GROUP S.A.

La Némina de Accionista de Santa Cruz de la Sierra Financial Group S.A., al 31 de marzo de 2011, se encuentra
conformada de la siguiente manera:
CUADRON°5
COMPOSICION ACCIONARIA
SANTA CRUZ DE LA SIERRA FINANCIAL GROUP S.A.

Accionistas % Participacion

Andrea Soledad Callau Jarpa 10.37%
Marcela Paulina Callat Jarpa 10.37%
Cristina Wille Engelmann 10.37%
Martin Wille Engelmann 10.37%
Juan Ricardo Mertens Olmos 8.70%
Hugo Parraga Vasquez 6.72%
Otros 43.09%
Total 100.00%

Fuente: Fondo Financiero Privado Fassil S.A.
6.5. PRINCIPALES ACCIONISTAS DE NACIONAL VIDA SEGUROS DE PERSONAS S.A.

La Némina de Accionista de Nacional Vida Seguros de Personas S.A., al 31 de marzo de 2011, se encuentra conformada
de la siguiente manera:
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CUADRON°6
COMPOSICION ACCIONARIA
NACIONAL VIDA SEGUROS DE PERSONAS S.A.

ACCIONISTA No. ACCIONES % DE PARTICIPACION
José Luis Camacho Parada 56.421 23,47%
Radmila Jovicevic de marinkovic 12.654 5,26%
Paulina Marcela Callau Jarpa 12.654  5,26%
Jean Paul Antelo Dabdoub 12.053 5,01%
Norma Eugenia Peredo de Hurtado 12.037 5,01%
Sarah Veronica Roca Sanjinez 12.026 5,00%
Juan Carlos Antelo Salmén 12.022  5,00%
Roger Mario Justiniano Paz 10.896 4,53%
Chrstian Rodolfo Jacir Nemptala 10.184 4,24%
José Luis Camacho Miserendino 9.705 4,04%
Elar José Paz Dittmar 9.408 391%
Héctor Justiniano Paz 8.768 3,65%
Otros 61.612  25,62%
TOTAL 240.440 100,00%

Fuente: Nacional Vida Seguros de Personas S.A.
6.6. ENTIDADES VINCULADAS
Al 31 de marzo de 2011 las siguientes empresas estan vinculadas al Fondo Financiero Privado Fassil S.A.:

CUADRON°7
ENTIDADES VINCULADAS

Empresa Actividad NIT Vinculacion

Administraciéon de

Fondos de Inversion 142813028 Direccién

Santa Cruz Investments SAFI S.A.

Santa Cruz de la Sierra

Financial Group S.A. Inversiones y servicios 144578020 Accionaria
Santa Cruz Securities S.A. Agencia de N - . .
Bolsa Filial de Fassil FFP S.A. Intermediacién bursatil 166494020 Accionaria
Santa Cruz Services S.A. Servicios de Cobranza 174936029 Direccién

Fuente: Fondo Financiero Privado Fassil S.A.
6.7. ESTRUCTURA ORGANIZACIONAL

Al cierre de marzo de 2011, la entidad contd con 764 personas activas, de las cuales 28.4% corresponden a las areas de
soporte (back office) y 71.6% a las areas de atencion al publico (front office).

Por otro lado, del total de funcionarios 45.8% son mujeres y 54.2% son hombres distribuidos de la siguiente manera:
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i CUADRON<8
NUMERO DE EMPLEADOS
31-dic-08 31-dic-09 31-dic-10 31-mar-11
Gerencias 5 11 14 13
Subgerencias 8 10 13 15
Jefes de Unidad 17 36 41 78
Personal Administrativo 61 73 138 145

Personal Operativo 205 281 486 513
Total general 296 411 692 764
Fuente: Fondo Financiero Privado Fassil S.A.

, CUADRO N9
NUMERO DE EMPLEADOS POR AGENCIA

]

:;g{él‘ SANTA 261 298 559 -(I;(C)).{:?II:AB AMBA 45 63 108
Abasto 6 10 Calatayud 9 19 28
Alto San Pedro 7 7 14 Mercado Campesino 5 7 12
Bolivar 11 5 16 Cala Cala 6 5 11
Busch 6 2 8 La Cancha 4 8 12
Central 82 120 202 Quillacollo 8 6 14
Doble Via La Guardia 8 5 13 Nataniel Aguirre 6 8 14
El Bajio 3 8 11 San Martin 6 5 11
El Carmen 4 6 10 Colcapirhua 1 5 6
Equipetrol 6 3 9 TOTAL LA PAZ 44 53 97
Hamacas 3 5 8 Sucursal La Paz 1 5 6
Mutualista 10 10 20 Camacho 10 12 22
Norte 10 6 16 Arce 5 4 9
Pampa de la Isla 6 10 16 La Ceja 4 10 14
Plan 3000 4 11 15 Villa Adela 6 5 11
Primavera 11 6 17 Rio Seco 6 4 10
Ramada 10 13 23 Tumusla 6 8 14
Santos Dumont 9 5 14 16 de Julio 4 3 7
Urbari 6 1 7 Villa Fatima 2 2 4
Villa 1ro. De Mayo 7 11 18 TOTAL NACIONAL 350 414 764
La Cuchilla 3 5 8

Los Pozos 11 12 23

Camiri 9 4 13

German Moreno 10 6 16

Montero 10 9 19

Warnes 5 5 10

Los Lotes 2 6 8

Cotoca 1 5 6

Mercado Ferretero 2 2 4

Argomosa 1 4 5
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Fuente: Fondo Financiero Privado Fassil S.A.

6.8. ORGANIGRAMA

A NIVEL DE DIRECTORIO, COMITES Y AREAS
(AL 31 DE MARZO DE 2011)

Estructura Organizacional

faSS“ A nived de Directorio, Comités, Areas v Unidades
Dirgctone
I
[ I I |
Comité de
Comita Comilis de Comité de Adminigiragian &
Ejscutivo Auaitorts Rigagos Informition
Gerancla
Ganaral
Subgarancla
Ganaral
Compliance Audiborta Amesoria Imagen i Rleagos
I Juridica Institucional |
I
I
_____________________________________________ 1
—————— — ———————————— _—1 L I I 1
cumplimiznto UPBC AS2E0NE Cooranza Admislon de Adminksiracian Gastien y Rlesgo Integral
Nomatva Juridica Judicial Rlesgo Crediticlo Crediicia Seguimlento
I T T T T T 1
Hagochos Creditos admintstracion Opseraclonss Sucursales Finanzas Calidad y Slztemas Control de
Proceans Gastlon
— — —
Capiaciones Microcradito Administracion | | Senicios |l Puntos de Tesorerla Central Producciony || Contanllidad
¥ Semvicios” y Pyma Operatvos Abencion Tedefdnica Tecnoiogla
Crédiin Recuwsos | | Control |l Meaza de Analisls y | Control de
oo h HUManos Cperativo Dinero® Programaeion Gagtion
I
I
Gestlan J Seguridad | | Control de Calldad y Pase a ||
Creghicia Efectiva Produceion”

“Uinidndas en process S creaside

Fecha g2 actualizacion: marze 2011.

Fuente: Fondo Financiero Privado Fassil S.A.

6.9. DIRECTORIO

El Directorio del Fondo Financiero Privado Fassil S.A., al 31 de marzo de 2011, se encuentra conformado de la siguiente
manera:
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fassil

CUADRON-°10
DIRECTORIO
NOMBRE CARGO PROFESION ANTIGUEDAD
Juan Ricardo Mertens Olmos Presidente Economista 2 anos 9 meses

1er.
Vicepresidente Ing. Mecanico
2do.Vicepresidente = Adm. De Empresas

1 ano 10 meses
10 afnos 10 meses
Desde junio de

Ismael Serrate Cuellar
Martin Wille Engelmann

Paulina Callad Jarpa Tesorero Adm. De Empresas 2009
Desde junio de

Jorge Pedro Velasco Ortiz Director Comerciante 2009
Ingeniero de Desde junio de

Guillermo José Moscoso Moreno Director Produccion 2009
Desde junio de

Eduardo Nostas Kuljis Director Agrénomo 2009
Desde junio de

Jorge Chahin Justiniano Director Adm. De Empresas 2009
Desde junio de

José Luis Camacho Miserendino Director Bioquimico 2009
Desde abril de

Elizabeth Brigitte Suarez Chavez | Directora 2010

Desde junio de

Oscar Alfredo Leigue Urenda Sindico Titular Adm. De Empresas 2009

Fuente: Fondo Financiero Privado Fassil S.A.
6.10. EJECUTIVOS

La Planta Ejecutiva del Fondo Financiero Privado Fassil S.A., al 31 de marzo de 2011, se encuentra conformada de la

siguiente manera:

Antigiiedad

Patricia Piedades Suarez Barba
Paula Cecilia Gutiérrez Vargas
Miler Rojas Céspedes

Jorge Alberto Sanguino Rojas
Marcelo Chahin Novillo

Adolfo Tulio Suarez Bolsén
Olivia Letitia Dibos Kumar

Julio Cesar Echeverria Cardona
Monica Eliana Soliz Rivero
Geraldine Crespo Chavez
Martin Daniel Dick Del Barco
Miolet Padilla Salazar

Alvaro Barroso Justiniano
Jaime Julio Cesar Bolafios Ruiz
Williams Bernardo Silva Salazar
Alfonzo Fernandez Corazo
Evert lllescas Tejerina

Maria Alicia Marquez Jiménez
Karla Maria Fernandez Roca
Erick Federico Rojas Albert
Hernan Montafo Cuellar

Carola Ingrid Maldonado Maida

CUADRON-11
EJECUTIVOS

Gerente General a.i.

Subgerente General

Gerente de Compliance

Gerente de Riesgos

Gerente de Negocios

Gerente de Sistemas

Gerente de Asesoria Juridica
Gerente de Operaciones

Gerente de Auditoria Interna
Gerente de Créditos

Gerente de Calidad y Procesos
Gerente de Administracion

Gerente de Sucursal Santa Cruz
Subgerente de Operaciones
Subgerente de Administracion
Subgerente de Produccién y Tecnologia
Subgerente de Andlisis y Programacién
Subgerente de Contabilidad
Subgerente de Imagen Institucional
Subgerente de Control de Gestién
Subgerente de Riesgo Crediticio
Subgerente de Crédito Oro

13 anos, 10 meses
4 afios y 3 meses
10 meses

10 meses

4 afnos, 3 meses
5 afos, 4 meses
5 afos, 8 meses
4 afos, 2 meses
4 afnos, 2 meses
7 afhos

3 afos

4 afos, 3 meses
1afoy 1 mes

7 afnos, 8 meses
7 afnos, 9 meses
3 afos, 4 meses
14 anos, 10 meses
10 anos, 9 meses
1 afio y 2 meses
4 afos, 2 meses
1 afo

11 anos, 6 meses
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Felix Flores Pérez Subgerente de Negocios 1 afo y 3 meses
Carlos Victor Montafo Vacaflor Subgerente Regional de Operaciones 1 afo y 2 meses
Maria Victoria Candia Lino Subgerente de Negocios 1 afo
Emiliana Vargas Herrera Subgerente de Negocios 1 afo
Miguel Angel Salas Gonzales Gerente de Sucursal Cochabamba 1 afo

Fuente: Fondo Financiero Privado Fassil S.A.

6.11. PERFIL PROFESIONAL DE LOS PRINCIPALES EJECUTIVOS DE LA SOCIEDAD

PATRICIA PIEDADES SUAREZ BARBA

Licenciada en Administracién de Empresas, con mencion en Finanzas. Experiencia de 12 afios en el Sistema Financiero,
desarrollando actividades de Cobranzas, Asesoramiento de Créditos, Direccién y Trabajo de Equipos. Presta sus
servicios a nuestra entidad desde el afio 1997.

PAULA CECILIA GUTIERREZ VARGAS

Licenciada en Administracion de Empresas, ha realizado el Programa INCAE de Alta Direccion para Entidades de
Microfinanzas, y un Diplomado en Administracion Financiera. Tiene experiencia de 6 afos en el Sistema Financiero,
desempefiandose como Ejecutivo Comercial, Ejecutivo Banca Pyme, Gerente de Agencia y Jefe de Area Banca
Institucional. Presta sus servicios a la Entidad desde el ario 2007.

MILER RoJAS CESPEDES

Lic. en Administracion de Empresas, tiene una Maestria en Administracion de Empresas con mencion Industrial,
Epecialista Antilavado Certificado. Tiene experiencia de 12 afos en el Sistema Financiero, desempefiando funciones
como Jefe de Prevencion y Cumplimiento, y Prevencion de Blanqueo de Capitales. Presta sus servicios en nuestra
entidad desde el 03 de Mayo de 2010.

JORGE ALBERTO SANGUINO ROJAS

Lic. en Economia y Comercio. Diplomado en Evaluacién y Proyectos de Salud, Diplomado en Educacién Superior, con
una Maestria en Administracion de Empresas. Tiene experiencia de doce anos en el Sistema Financiero Nacional
desempenando los cargos de Oficial de Créditos, Analista de Riesgo Crediticio, Jefe Nacional de Seguimiento Crediticio y
Jefe Nacional de Seguimiento y Calificacion de Cartera. Presta servicios a la Entidad desde el 10 de Mayo de 2010.

MARCELO CHAHIN NOVILLO
Ingeniero Civil Industrial, Maestria en Administracién de Empresas, Diplomado en Especializacién en Banca y Finanzas.

Con experiencia de 2 afos en el mercado de la Industria Petrolera y 12 afos en el Sistema Financiero. Actualmente
cursa una Maestria en Ingenieria Financiera. Presta servicios a la Entidad desde el afio 2007.

MIOLET PADILLA SALAZAR

Auditor Financiero, con experiencia de 16 afos en el Sistema Financiero, en el Mercado de Valores y en la industria de
Fondos de Inversion; en ambos desarrollando actividades de la Administracion de Recursos y Proyectos relativos a la
Eficiencia del Gasto. Presta sus servicios a la Entidad desde el ario 2006.

ADOLFO TULIO SUAREZ BOLZON

Ingeniero en Computacion, con 14 afios de experiencia en el Area de Sistemas en el mercado financiero, desarrollando
labores como Analista, Responsable de Mantenimiento, Produccién, Calidad y Pase de Programas y Proyectos de
Sistemas. Presta sus servicios a la Entidad desde el afio 2006.
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OLIVIA LETITIA DIBOS KUMAR
Abogada, Diplomada en Asesoria Legal de Empresas, con experiencia de 7 afios en el Sistema Financiero, desarrollando

actividades de asesoria juridica, gestion de cartera en ejecucion y procesos judiciales.asesoramiento. Presta sus
servicios a la Entidad desde el afio 2003.

MARTIN DANIEL Dick DEL BARCO
Ingeniero Comercial, con experiencia de 8 anos en el Sistema Financiero, desarrollando actividades en Administracién y
Recursos Humanos, Control de Créditos, Gestor de Proyectos, Organizacion y Métodos, Jefe de Operaciones. En base a

su experiencia, cuenta ademas con sélidos conocimientos en Seguros Credit Relate. Presta sus servicios a la Entidad
desde el afo 2008.

JuLIO CESAR ECHEVERRIA CARDONA
Auditor Financiero. Actualmente cursa una Maestria en Finanzas Corporativas. Tiene experiencia de 9 afos en el

Sistema Financiero, en las areas de Bienes Adjudicados, Contabilidad y Auditoria. Presta sus servicios a la entidad
desde el afo 2007.

ALVARO BARROSO JUSTINIANO
Licenciado en Ingenieria Comercial, con Post Grado en Habilidades de Gestién e Implementacion de Negocios y MBA en
Direccion y Gestién Empresarial, cuenta con 12 afos de experiencia en el Sistema Financiero, en la Banca Formal y

Microfinanzas especialmente en areas comerciales, ventas desarrollo e implementaciéon de nuevos productos y manejo
de Personal.

GERALDINE CRESPO CHAVEZ
Licenciada en Ingenieria Comercial, con experiencia de 10 afos en el Sistema Financiero, en administracién de créditos

bancarios corporativos y de consumo, en coordinacién de actividades de promotores de tarjetas de Crédito, entre otros.
Presta sus servicios a la entidad desde el afio 2004.

ERICK FEDERICO ROJAS ALBERT

Administrador de Empresas, con experiencia de 20 afos en el Sistema Financiero, desarrollando actividades de
seguimiento y control de gestiéon Presta servicios a la Entidad desde el ano 2006.

MARIA ALICIA MARQUEZ JIMENEZ

Contador Publico, Maestria en Finanzas. Presta sus servicios a nuestra entidad desde el afio 2000, contando asi con una
experiencia de 11 anos en el Sistema Financiero.

CAROLA INGRID MALDONADO MAIDA

Perito en Banca. Presta sus servicios a la Entidad desde 1999, contando asi con 10 afios de servicios en el Sistema
Financiero.

EVERT ILLESCAS TEJERINA
Ingeniero de Sistemas. Ha participado en el desarrollo del programa Sistema Financiero Contable para la Entidad, y la
implementacion del Sistema de Informacion Gerencial. Presta sus servicios a la Entidad desde el afno 1996, con cual,

tiene a la fecha 15 afos de experiencia en el Sistema Financiero.

ALFONZO FERNANDEZ CORAZO

Ingeniero de Sistemas, Diplomado en Redes y Telecomunicaciones, Network Security y Educacion Superior. Cuenta con
7 afos de experiencia en el area tecnoldgica, desempenando funciones como Analista y Encargado de Sistemas. Presta
sus servicios a la entidad desde el afio 2007.
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JAIME JULIO CESAR BOLANOS RuiIz

Licenciado en Administracion de Empresas, Postgrado en Administracién y Marketing. Tiene experiencia de 14 afos en
el Sistema Financiero, desarrollando las labores de Cartera, Créditos Consumo, Gerente de Agencias.

CARLOS VicTOR MONTANO VACAFLOR

Licenciado en Auditoria Financiera, cuenta con 34 afos de experiencia en el Sistema Financiero, ejerciendo cargos de
Subgerente de Operaciones, Subgerente de Banca Privada, Gerente Regional a.i. Oruro, en el Banco Santa Cruz. Y
Subgerente de Servicio al Cliente en el Banco Unién. Asimismo, ha sido Sindico de la Agencia de Bolsa Union y Safi
Unién asi como también Director Secretario de Agencia de Bolsa Bancruz y Portafolio Bancruz.

KARLA MARIA FERNANDEZ ROCA

Licenciada en Ingenieria Financiera y con Diplomado en Gestién de Imagen Corporativa y de Personas Publicas, tiene
una amplia experiencia profesional realizando la supervisién del planeamiento y ejecucién de eventos, incursion6 en el
Sistema Financiero y trabajé durante tres anos, los Ultimos 4 afos se desempefid como Jefe de Imagen Corporativa,
llevando a cabo tareas de planeamiento, ejecucién y control de las actividades de Promocion de Marca y Publicidad para
tres marcas masivas dependientes de la misma Corporacién y con una numerosa fuerza de venta.

WILLIAMS BERNARDO SILVA SALAZAR

Técnico en Banca, con experiencia de 21 afios en el Sistema Financiero, en las Areas de Negocios, Operaciones, vy
como Gerente de Agencia. Presta sus servicios a la entidad desde el afio 2003.

FELIX FLORES PEREZ

Licenciado en Administracion de Empresas, con Post Grado en Gestion y Administracion Financiera, y cuenta con una
Maestria en Administracién de Empresas con Mencion en Direccién tiene una experiencia de 11 afos en el sistema
financiero. Presta sus servicios a la entidad desde el 10 de Diciembre del 2009.

HERNAN MONTANO CUELLAR

Licenciado en Economia, tiene una experiencia de 13 afios en el Sistema Financiero desempenando funciones como
Asesor de Microcréditos, Jefe de Créditos y Jefe de Admisién de Riesgo.

MARIA VICTORIA CANDIA LINO

Técnico en Administracién de Empresas y Contabilidad. Cuenta con una experiencia de 16 anos en el Sistema
Financiero, ejerciendo funciones como, Oficial de Créditos, Asesor de Servicios Financiero, Gerente de Agencia.

EMILIANA VARGAS HERRERA

Licenciada en Economia, con Post Grado en Preparacion de Proyectos y Evaluacién Social, tiene Diplomado en
Especializacion en Gerencia de Finanzas y en Microfinanzas, tiene una Maestria en Administracién y Direccién de
Empresas con Mencién en Finanzas. Cuenta con una experiencia de 15 afos en el Sistema Financiero, ejerciendo
funciones como Oficial Bancario, Oficial de Negocios, Oficial de Crédito, Ejecutiva de Cuentas Pyme y Persona,
Subgerente de Agencia, Analista de Riesgo Pequefia y Mediana Empresa y Gerente de Agencia.

MIGUEL ANGEL SALAS GONZALES
Licenciado en Ingenieria Comercial, con Diplomado en Educacion Superior, tiene una experiencia de 3 afos en el
Sistema Financiero, desarrollando actividades en las Areas de Créditos, ejerciendo cargos como Asesor y Analista

Comercial.

6.12. RELACIONES ESPECIALES ENTRE LA SOCIEDAD Y EL ESTADO
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La Sociedad es una Entidad Financiera no Bancaria regulada por la Autoridad de Supervision al Sistema Financiero,
institucion de derecho publico que se rige por las disposiciones establecidas en la Ley de Bancos y Entidades
Financieras, su Ley organica, estatutos y reglamentos.

La ex SBEF, actualmente ASFI, que fue creada el 11 de julio de 1928, es el 6rgano rector del sistema de control de toda
captacion de recursos del publico y de intermediacion financiera del pais, incluyendo el Banco Central de Bolivia y tiene
como objetivos: mantener un sistema financiero sano y eficiente y velar por la solvencia del sistema de intermediacion
financiera. La jurisdiccion administrativa de la Autoridad de Supervisién del Sistema Financiero es de caracter nacional y
su domicilio es la sede de gobierno.

6.13. REGISTRO DE MARCAS, PATENTES, LICENCIAS Y/O CONCESIONES

Ademas de las referentes a licencias de software para el sistema operativo de Microsoft y Herramientas de Microsoft
Office, Fondo Financiero Privado Fassil S.A. cuenta con 15 signos distintivos registrados en el Servicio Nacional de
Propiedad Intelectual (SENAPI), de los cuales, 3 corresponden a su Nombre Comercial, y 12 a Marcas de Productos y
Servicios. Al 31 de marzo de 2011 todas las licencias de software y los registros en el SENAPI se encuentran vigentes.
Asimismo, se encuentra gestionando ante el SENAPI el registro de 3 Marcas de Productos y Servicios adicionales.

6.14. RELACION CON OTRAS EMPRESAS QUE REPRESENTAN MAS DEL 10% DEL PATRIMONIO

A la fecha, Fondo Financiero Privado Fassil S.A. cuenta con un préstamo con la Corporacién Andina de Fomento,
accionista de la Entidad, por US$ 83.333.33.-, mismo que tiene como fecha de vencimiento el 21 de abril de 2011 y un
crédito con el Banco de Desarrollo Productivo S.A.M por US$ 5.797.101 con fecha de vencimiento el 2014.

6.15. PRINCIPALES ACTIVOS DEL EMISOR

Al 31 de marzo de 2011 los principales activos del emisor son, la cartera de créditos y las disponibilidades las cuales
representan el 67,53% y el 18,79% de los activos totales, respectivamente. La descripcién de dichos componentes del
Activo Total se encuentra en el Punto 8 del presente Prospecto. A la fecha ninguno de los Activos de la Sociedad se
encuentra dado en garantia.

6.16. PROCESOS JUDICIALES EXISTENTES
Al 31 de marzo de 2011, Fassil tiene los siguientes procesos judiciales:

Procesos ejecutivos y coactivos: Previo analisis realizado por las areas de Riesgos, Recuperaciones y Asesoria
Juridica, los procesos ejecutivos y coactivos son iniciados por la Sociedad contra deudores con el objetivo de
recuperar la cartera en mora. Actualmente se tienen 83 procesos judiciales de este tipo, mismos que se encuentran
en diferentes etapas procesales.

Proceso Ordinario: La Sra. Zaida Beatriz Barrenechea Vda. de Paniagua, inicié un proceso ordinario de nulidad de
contrato de préstamo y garantia en fecha 20 de Junio de 2008, dentro del cual la Sociedad ha reconvenido.
Actualmente la demandante y la demandada han llegado a un acuerdo conciliatorio por tal motivo la demandante
present6 desistimiento en fecha 02 de Febrero del presente afo conforme a lo establecido por el Articulo 304 y 305
del CPC, por lo que en lo sucesivo no podra promoverse otro proceso por objeto y causas iguales.

Proceso Contencioso Tributario: Iniciado por Fondo Financiero Privado Fassil S.A. contra GRACO Santa Cruz en

fecha 12 de enero de 2007, como consecuencia de la emisién de la Resolucién Determinativa N° 462/2006 de fecha

26 de diciembre de 2006. A través de esta Resolucion Determinativa, GRACO Santa Cruz determiné lo siguiente:

Tributo omitido actualizado e intereses: 362.633.- UFV's
Sancién por evasion fiscal: 126.274 UFV’s
Total: 488.907 UFV’s

A la fecha la Entidad se encuentra a la espera de que la Corte Suprema de Justicia resuelva el Recurso de
Casacion interpuesto.

Procesos Penales: La Sociedad tiene 8 procesos penales iniciados contra determinadas personas por
concepto de ser presuntos autores, encubridores, etc., segun las caracteristicas de cada caso. Los procesos penales
han sido iniciados por la Sociedad como consecuencia de actos tipificados como delitos penales que han ocasionado
un dano a la Sociedad. A la fecha dichos procesos se encuentran en diferentes etapas procesales.
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i. Fondo Financiero Privado Fassil contra Rolando Estévez Sultzer y otros por los delitos de Estafa y
falsedad de documento privado, al momento estamos en etapa preparatoria del proceso.
i. Fondo Financiero Privado Fassil contra Diego David Lopez Rios por los delitos de Estafa y falsedad de
documento privado, contamos actualmente con resoluciéon de imputacién formal en contra del querellado.
iii. Fondo Financiero Privado Fassil contra Alcindo Zelada Pereira por los delitos de Estafa y otros, el
proceso se encuentra en etapa preparatoria.
iv.  Fondo Financiero Privado Fassil contra Marcelo Esparia, contra el acusado se tiene una mandamiento de
condena a ejecutarse.
v. Fondo Financiero Privado Fassil contra Maria Limachi Choque por el delito de uso de instrumento
falsificado, el proceso se encuentra en etapa preparatoria.
vi. Fernando Subirana Coimbra contra funcionarios del Fondo Financiero Fassil por el supuesto delito de
apropiacion indebida, estamos en la etapa de objecion querella.
vii.  Fondo Financiero Privado Fassil contra Jorge Moreno Paredes por los delitos de falsedad material y otros
el proceso se encuentra concluido con sentencia condenatoria en contra del acusado.
vii. ~ Fondo Financiero Privado Fassil contra Fanny Cinthia Terrazas Ortiz y otros por los delitos de Estafa,
Asociacion delictuosa, el proceso se encuentra en etapa preparatoria.

Procesos Laborales: Iniciado por Jorge Eduardo Suarez, a la fecha ambas partes presentaron pruebas, se esta a la
espera para que el Juez Tercero de Trabajo sefale rol de audiencia para la produccién de la prueba. Actualmente se
esta a la espera que se sefale nueva fecha de audiencia para declaracion de testigo, concluida esta declaracién se
solicitara cierre de termino probatorio para que la Sra. Juez dicte sentencia.

6.17. DETALLE DE DEUDAS EXISTENTES
El detalle de pasivos al 31 de marzo de 2011 es el siguiente:
CUADRON-°12

DETALLE DE PASIVOS DE LA SOCIEDAD
(EXPRESADO EN DOLARES DE LOS ESTADOS UNIDOS DE AMERICA)

OBLIGACIONES IMPORTE USS$.

OBLIGACIONES CON EL PUBLICO 141.740.280,74
Obligaciones con el publico por cuentas de ahorros 41.283.899,62
Obligaciones con el publico a plazo 96.697.971,00
Obligaciones con el publico restringidas 530.352,19
Cargos devengados por pagar obligaciones con el publico 3.228.057,93
OBLIGACIONES C/ INSTITUCIONES FISCALES -

OBLIGACIONES C/ BANCOS Y ENTIDADES FINANCIERAS 8.335.891,28
OTRAS CUENTAS POR PAGAR 1.840.962,62
PREVISIONES 923.515,42
OBLIGACIONES SUBORDINADAS 2.052.888,89
TOTAL PASIVO 154.893.538,96

Fuente: Fondo Financiero Privado Fassil S.A.

Las obligaciones con el Publico se relacionan con el giro propio de Fassil y tienen distintos plazos de vigencia y
condiciones.

A continuacién se presenta un resumen de las Obligaciones por concepto de Dep6sitos a Plazo Fijo:
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CUADRON~°13
RESUMEN DE LAS OBLIGACIONES POR DEPOSITOS A PLAZO FlJO
(EXPRESADO EN DOLARES DE LOS ESTADOS UNIDOS DE AMERICA)

_ Moneda Nacional Moneda Extranjera TOTAL

No. No. No.
Ctas Ctas Ctas

Del Publico 10.864.774 16.591.368 27.456.141
Institucionales 52.321.196 295 16.710.174 129 69.031.370 424
TOTAL DEPOSITOS A PLAZO 63.185.970 553 33.301.541 594 96.487.511 1.147

Fuente: Fondo Financiero Privado Fassil S.A.

Las obligaciones con bancos y entidades financieras incluyen:
e Obligaciones con bancos y entidades financieras del pais a la vista.
e Obligaciones a plazo con entidades financieras del pais
e Cargos financieros devengados por pagar
A continuacién se presenta el detalle de estas obligaciones al 31 de marzo de 2011:
CUADRON-°14

RESUMEN DE LAS OBLIGACIONES CON BANCOS Y ENTIDADES FINANCIERAS
(EXPRESADO EN DOLARES DE LOS ESTADOS UNIDOS DE AMERICA)

OBLIGACIONES C/
BANCOS Y ENTIDADES TIPO MONTO TIPODE TASADE FECHA DE
FINANCIERAS OPERACION MONEDA VIGENTE USD INTERES INTERES VENCIMIENTO GARANTIA
Mutual La Paz Plazo Fijo MN 510.191 Fijo 1,00% 31-may-11 Quirografaria
Mutual La Paz Plazo Fijo MN 204.931 Fijo 1,50% 20-dic-11 Quirografaria
Mutual La Paz Plazo Fijo MN 304.713 Fijo 1,10% 19-abr-11 Quirografaria
Mutual La Paz Plazo Fijo MN 815.724 Fijo 1,00% 13-jun-11 Quirografaria
Mutual La Paz Plazo Fijo MN 507.246 Fijo 1,50% 29-ago-11 Quirografaria
Cooperativa de Ahorro y
Crédito Jesus Nazareno Ahorro MN 56.580 Fijo 0,40% Quirografaria
Cooperativa de Ahorro y
Crédito Jesus Nazareno Ahorro ME 39.563 Fijo 0,20% Quirografaria
Corporacién Andina de Financiamiento
Fomento Exterior ME 83.333  Variable 2,45% 21-abr-11 Quirografaria
Banco de Desarrollo Financiamiento
Productivo SAM Nacional MN 1.449.275 Variable 3,01% 4-dic-14 Quirografaria
Banco de Desarrollo Financiamiento
Productivo SAM Nacional MN 1.449.275 Variable 2,83% 4-dic-14 Quirografaria
Banco de Desarrollo Financiamiento
Productivo SAM Nacional MN 1.449.275 Variable 2,83% 4-dic-14 Quirografaria
Banco de Desarrollo Financiamiento
Productivo SAM Nacional MN 1.449.275 Variable 2,77% 4-dic-14 Quirografaria

8.319.382,87

(1) Latasa de interés corresponde a la tasa mas alta de las operaciones con el financiador
(2) Lafecha de vencimiento corresponde a la mas lejana de las operaciones con el financiador

Fuente: Fondo Financiero Privado Fassil S.A.

6.18. HECHOS RELEVANTES

e En fecha 25 de mayo de 2011 se contrato al siguiente  personal Ejecutivo:

- Carlos Miguel Carmelo Valdez Garcia Mesa, en el cargo de Gerente de Banca Seguros y Canales
Complementarios.
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Ha comunicado que en Reunién de Directorio del 12 de mayo de 2011, se realizd los siguientes
nombramientos efectivos a partir del 9 de mayo de 2011:

- Julio Cesar Melgar Ostensacken - Subgerente de Microcrédito.
- Nora Estela Chavez Rivas - Subgerente de Microcrédito.

En fecha 6 de mayo de 2011 su Principal Accionista Santa Cruz de la Sierra Financial Group S.A., realiz6, un
Aporte Irrevocable de Capital por el importe de Bs3.500.000,00 mismos que se encuentran contabilizados en la
Cuenta Aportes Irrevocables Pendientes de Capitalizacion.

En fecha 25 de abril de 2011 su Principal Accionista Santa Cruz de la Sierra Financial Group S.A., realiz6, un
Aporte Irrevocable de Capital por el importe de Bs3.500.000,00 mismos que se encuentran contabilizados en la
Cuenta Aportes Irrevocables Pendientes de Capitalizacion.

En fecha 25 de abril de 2011 se procedié a la apertura de la Agencia Siete Calles, ubicada en la Calle Colén,
esquina Calle Suarez de Figueroa, acera Nor-Este, Mza24, Zona Central de la ciudad de Santa Cruz.

En fecha 25 de abril de 2011 se procedié a la Agencia Colcapirhua, ubicada en la Avenida Blanco Galindo, Zona
Colcapirhua Central, de la Provincia de Quillacollo del Departamento de Cochabamba.

La Junta General Extraordinaria de Accionistas, realizada el 13 de abril de 2011, determind:

1. Aprobar la emisién de 16.700 nuevas acciones ordinarias - nominativas por un valor nominal de Bs1.000,00
(Bolivianos un mil 00/100) cada una, lo que significa una emision por el valor nominal total de Bs16.700.000,00
(Bolivianos dieciséis millones setecientos mil 00/100). La suscripcién y pago de esta emision de acciones
incrementara el Capital Social hasta la suma de Bs 100.000.000,00 (Bolivianos Cien Millones 00/100), resultante
de:

Capital Social suscrito y pagado anterior Bs83.300.000,00
Emisién y suscripcién de nuevas acciones Bs16.700.000,00
Total Capital Social Bs100.000.000,00

Todos los accionistas manifestaron su renuncia a ejercer el derecho preferente para suscribir las acciones que le
correspondian, con excepcion de Santa Cruz de la Sierra Financial Group S.A., que manifestd su intencion de
suscribir las 16.700 acciones emitidas.

2. Aprobar el aumento del Capital Autorizado a la suma de Bs200.000.000,00 (Bolivianos doscientos millones
00/100), dividido en 200.000 acciones ordinarias - nominativas, por el valor nominal de Bs1.000,00 (Bolivianos un
mil 00/100) cada una y modificar el Art. 8 de los Estatutos en lo conducente.

La Junta General Extraordinaria de Accionistas de fecha 30 de marzo de 2011, realizada sin necesidad de
convocatoria al estar presentes el 100% de los accionistas, determin6:

1. Aprobar los Estados Financieros consolidados y auditados al 31 de diciembre de 2010, correspondientes al
Conglomerado Financiero conformado por el Fondo Financiero Privado Fassil S.A., Santa Cruz Securities S.A.
Agencia de Bolsa Filial de Fassil FFP S.A. y Santa Cruz Investments Sociedad Administradora de Fondos de
Inversion S.A.



Prospecto Marco del Programa de Emisiones de Bonos Subordinados faSSI|

7. FONDO FINANCIERO PRIVADO FASSIL S.A. Y EL SECTOR DE ENTIDADES FINANCIERAS
ESPECIALIZADAS DE MICROFINANZAS

7.1. FONDO FINANCIERO PRIVADO FASSIL S.A.

El Fondo Financiero Privado Fassil S.A. tiene como objeto social Actividad financiera no bancaria, destinada a la
canalizacién de recursos a pequefios y micro prestatarios, efectuando toda clase de operaciones, actos, negocios y
contratos autorizados o normados por el ordenamiento juridico vigente, de acuerdo a las autorizaciones y regulaciones
legales en la materia, actuando como instrumento de desarrollo y mecanismo de fomento a los sectores econémicos, en
el proceso de intermediacién financiera, asi como en la prestacién de servicios, y en operaciones de captacion y
colocacién de recursos conforme a la Ley de Bancos y Entidades Financieras y el D.S.N° 24000 del 12 de mayo de
1995.

La Sociedad inicié sus actividades el afno 1995 en la ciudad de Santa Cruz de la Sierra, centrando sus operaciones en el
sector microfinanciero. A la fecha la Sociedad ha ampliado sus operaciones a otras ciudades y localidades como ser
Camiri, Montero y Warnes en el Departamento de Santa Cruz, Cercado y Quillacollo en el Departamento de
Cochabamba y recientemente inici6é actividades en la ciudad de La Paz.

7.2. DESCRIPCION DEL SECTOR

De acuerdo a la informacion proporcionada por el Emisor y a la informacion disponible en ASFI el Sistema Financiero de
Bolivia esta compuesto por Entidades Supervisadas con Licencia de Funcionamiento y Entidades en proceso de
incorporacién al ambito de supervisién.

Actualmente las Entidades Supervisadas, que por haber cumplido con los requisitos establecidos por la Ley de Bancos y
Entidades Financieras, cuentan con la autorizacién correspondiente para captar recursos del publico y realizar
operaciones crediticias son: 13 Bancos, 5 Fondos Financieros Privados, 8 Mutuales de Ahorro y Préstamo y 24
Cooperativas de Ahorro y Crédito Abiertas.

Adicionalmente, dentro del Sistema Financiero y bajo el ambito de supervisién, se tiene una Entidad de Segundo Pisoy 7
Empresas de Servicios Auxiliares Financieros.

Por otro lado, las Instituciones Financieras de Desarrollo (“IFD”) fueron incorporadas al ambito de la Ley de Bancos y
Entidades Financieras mediante Resolucién SB N°? 034/2008 de 10 de marzo de 2008. Es asi que un total de 13
Instituciones se encuentran en proceso de adecuacién al &mbito de supervision.

Las Cooperativas de Ahorro y Crédito Societarias fueron incorporadas al ambito de la Ley de Bancos y Entidades
Financieras mediante Ley N° 3892 de 18 de Junio de 2008, encontrandose un total de 45 Cooperativas en proceso de
adecuacién al ambito de supervisién para obtener la Licencia de Funcionamiento.

7.3. SECTOR MICROFINANCIERO

De acuerdo a la informacion proporcionada por el Emisor y a la informacion disponible en ASFI ,dentro del Sistema
Financiero se reconoce por sus particularidades al Sector Microfinanciero.

Las microfinanzas son un poderoso instrumento de desarrollo econémico y social en todos los paises, y la experiencia
boliviana es un referente internacional.

Este sector ha evolucionado pasando por distintas etapas: el inicio del microcrédito con las Organizaciones No
Gubernamentales (ONGs); la formalizacién de entidades con la promulgacion del Decreto Supremo 24.000 para creacién
y funcionamiento de los Fondos Financieros Privados; el ingreso al mercado de las entidades de crédito de consumo; y
todavia en proceso, la consolidacién del sector e ingreso de nuevos actores.

A la fecha los principales actores en el Sector de Entidades Reguladas son los siguientes:

Caodigo Entidad
FSL Fondo Financiero Privado Fassil
FCO Fondo de la Comunidad

FEF Ecofuturo FFP
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FPR Prodem FFP

FFO Fortaleza FFP

BSO Banco Sol

BLA Banco Los Andes

BIE Banco de Fomento a la Iniciativas Econémicas

7.4. ESTRATEGIA EMPRESARIAL

Fassil define su razén de ser a través de la Misidn Institucional, sus aspiraciones a futuro a través de la Vision, y los
Valores o Principios que rigen o norman las actuaciones:

e  MISION

Somos una Entidad de Microfinanzas comprometida con el desarrollo de actividades emprendedoras vy
productivas de los bolivianos, que otorga acceso a servicios financieros integrales, con la finalidad de mejorar su
calidad de vida.

e VISION

Ser una Entidad de Microfinanzas en constante busqueda de la excelencia, reconocida por su compromiso con la
Sociedad, Clientes y Equipo Humano.

Las acciones llevadas a cabo por la Entidad y sus miembros estan enmarcadas en una constante busqueda de la
excelencia, son coherentes con la Misién, Visién y Valores; apuntan a la consecucion del objetivo estratégico de
Rentabilidad y Alcance, y los objetivos de cada perspectiva, acciones e indicadores estratégicos definidos en el
Cuadro de Mando Integral.

7.5. DESCRIPCION DEL MERCADO DE LA ENTIDAD
El mercado objetivo para Créditos y Contingentes esta definido de acuerdo a los siguientes segmentos:

Segmento Microempresas
Toda persona natural con actividad econémica propia, de pequefa escala dentro del rubro de produccion,
comercializacidon o servicios

Segmento Pymes

Toda persona natural o juridica con actividad econdmica propia, de pequefa y mediana escala dentro del rubro de
produccion, comercializacién o servicios, que por sus caracteristicas y volumen de operaciones requiere generalmente
créditos de montos mayores.

Segmento Asalariados
Persona natural con un ingreso fijo mensual producto de su relacion laboral en dependencia de una empresa o institucion
privada.

Segmento Agropecuario
Toda Persona natural o juridica con actividad agropecuaria, que a su vez contempla el sector agricola, ganadero y
pecuario.

Segmento Empresas
Toda Persona juridica con actividad de produccion, servicios y/o comercio, constituida formalmente y que presente
respaldo de la informacion que declara.

El mercado objetivo para Captaciones y Servicios comprende todas las Personas Naturales y Juridicas, incluyendo en
este Ultimo, Instituciones y Entidades Financieras.

7.6. EVOLUCION DE VENTAS DURANTE LOS 3 ULTIMOS ANOS.

A continuacién se exponen los saldos al cierre de cada gestién, expresados en miles de Délares de los Estados Unidos
de América:
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Detalle 2008 2009 2010 mar-11

Total Ventas (Desembolsos de Cartera) 27.940 38.840 98.676 32.252
Total Ingresos Financieros 6.291 8.195 13.469 4.944
Total Cartera 31.482 42.961 96.567 113.284

Total Obliiaciones con el Publico, Bancos i Entidades Financieras 51.056 78.606 148.052 150.076

Fuente: Fondo Financiero Privado Fassil S.A.
7.7. DESCRIPCION COMERCIAL DE TODOS LOS PRODUCTOS Y/O SERVICIOS POR IMPORTANCIA

La Entidad mantiene su oferta diversa de productos de crédito, contingente, ahorro, depdsitos a plazo fijo, cobranza de
servicios publicos, servicios de banca por internet y telefénica, compraventa de divisas, envio y recepcion de remesas via
Western Union®, entre otras. Adicionalmente mantiene su enfoque innovador con el lanzamiento de productos y servicios
que se adaptan a las necesidades de sus Clientes.

La esencia de la Oferta de Productos y Servicios de la Entidad es mejorar la calidad de vida de los clientes y
acompanarlos en su crecimiento, a través de la entrega productos y servicios que se ajusten a sus necesidades,
permitan crear relaciones a largo plazo.

A continuacion se describen los productos de Crédito y Contingente que la Entidad tiene a disposicién de sus Clientes:

Credifassil Microempresas y Credifassil Pyme

Financiamiento de Capital de Operaciones y Capital de Inversiéon para Microempresarios y propietarios de Pequenas y
Medianas empresas.

Credifassil Transportistas
Crédito especializado para el sector transporte. Entre otras opciones para estos segmentos, se encuentran las Lineas de
Crédito rotativas y Boletas de Garantia.

Agrofassil

Crédito especialmente disefiado para cubrir todas las necesidades financieras de los clientes con actividad agricola o
ganadera.

Crédito Consumo
Para cubrir cualquier necesidad personal o familiar, como gastos de viajes o0 vacaciones, pago de colegio, pago de estudios
universitarios, gastos médicos, compra de muebles, electrodomésticos o equipos informaticos, etc.

Crédito Vehiculo
Que permite financiar la compra de vehiculo nuevo o usado.

Crédito Vivienda
Destinado a la construccion, ampliacion, remodelacion o compra de vivienda.

Crédito Oro
De libre disponibilidad, con garantia prendaria de joyas de oro.

Asimismo, la Entidad tiene a disposicion de sus Clientes, Cuentas de Ahorro y Depésitos a Plazo Fijo:

Cuenta de Ahorro La Salvadora
En bolivianos y Délares de los Estados Unidos de América, con remuneracion en funcion del saldo promedio mensual de
la cuenta. Adicionalmente, permite acceder en forma automatica un seguro de cobertura en caso de accidente o muerte.

Cuenta de Ahorro TRE

En bolivianos y Délares de los Estados Unidos de América. Aplica un importante concepto de transparencia al otorgar
una tasa de interés nominal fijada en base a la Tasa de Referencia en moneda nacional o extranjera respectivamente, a
partir de un monto determinado de saldo promedio, en base al cual se calcula el interés que es capitalizado diariamente.
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Cuenta Azul
Cuenta de Ahorro en bolivianos y dblares estadounidenses, que ofrece una atractiva tasa de interés, exclusiva para
personas naturales que ademas ofrece capitalizacion mensual de intereses y sin restriccién de retiros.

La Cuenta Ganadora
Cuenta de Ahorro en bolivianos, que ademas de pagarle intereses mensualmente, le da la oportunidad de acumular
opciones para llevarse uno de los premios que sorteamos cada mes.

Cuenta de Ahorro La Salvadora
En bolivianos y Délares de los Estados Unidos de América, con remuneracion en funcion del saldo promedio mensual de
la cuenta.

Cuenta de Ahorro TRE

En bolivianos y Délares de los Estados Unidos de América. Aplica un importante concepto de transparencia al otorgar
una tasa de interés nominal fijada en base a la Tasa de Referencia en moneda nacional o extranjera respectivamente, a
partir de un monto determinado de saldo promedio, en base al cual se calcula el interés que es capitalizado diariamente.

En cuanto a servicios financieros complementarios a los productos descritos anteriormente, se tienen a disposicién del
cliente los siguientes:
e FassilNet, servicio de consultas y transacciones via Internet.
Tarjeta de Débito Multiple, tarjeta de Débito MasterCard
Envio y recepcién de remesas a través de Western Union.
Compraventa de divisas.
Servicios de Cash Management: Pago de sueldos, Pago a proveedores, y Pago de cuotas de Instituciones.
Cobranza de Servicios Publicos con débito automatico en cuenta o en efectivo en cajas.
Pago de Impuestos Municipales
Pago de Planillas y Proveedores
Cobro de Instituciones

7.8. DESCRIPCION DEL SISTEMA ACTUAL DE COMERCIALIZACION

La comercializacion de los distintos productos y servicios de la Entidad se realiza en forma directa a traves del personal
de las Unidades del Area de Negocios y Créditos, en las Agencias, Cajas Externas y distintos Puntos de Atencién al
Cliente, ubicados en lugares estratégicos de los departamentos Santa Cruz y Cochabamba.

7.9. RED DE PUNTOS DE ATENCION

La Entidad cuenta con 85 Puntos de Atencion al publico al 31 de marzo de 2011, distribuidos en 36 Agencias Fijas, 13
Oficinas Externas y 31 Cajeros Automaticos, adicionalmente cuenta con una Oficina Central en la ciudad de Santa Cruz
de la Sierra, una Sucursal en Cochabamba y una Sucursal en La Paz. De las 31 Agencias Fijas, 24 se encuentran en el
Departamento de Santa Cruz registrando 19 Agencias Urbanas en la ciudad de Santa Cruz y 5 Agencias Rurales de las
cuales 2 se encuentran en Montero, una en Warnes y una en Camiri. En el Departamento de Cochabamba se cuenta con
7 Agencias Urbanas en la ciudad de Cochabamba, y una Agencia Rural en Quillacollo. En el Departamento de La Paz, se
cuenta con 5 Agencias Urbanas en la ciudad de La Paz, 3 en la ciudad de El Alto y una agencia rural en Rio Seco.

7.10. FUERZA DE VENTA

El enfoque del Negocio, es la oferta integral de productos y servicios financieros de la Entidad por parte de toda la
Fuerza Comercial, donde hacemos prevalecer siempre la excelente calidad de servicio y la transparencia, con un trato
cordial y una atencién personalizada. Nuestro equipo comercial, recibe capacitacion continua en nuestro propio Centro
Integral de Formacion, lo cual es parte de los objetivos que perseguimos, de contar con altos estandares profesionales y
brindar un asesoramiento integral a los clientes y publico en general, asi como productos y servicios, pensados y
desarrollados para cubrir las necesidades reales de la poblacion.

Cantidad de Funcionarios

Al 31 de marzo de 2011, la entidad cuenta con 764 personas, de las cuelas 32% corresponden a las areas de soporte
(back office) y 68% a las areas de atencidn al publico (front office).
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Por otro lado, del total de funcionarios 45,8% son mujeres y 54,2% hombre.

El personal de Atencion al publico esta asignado a los distintos Puntos de Atencién, existiendo para un adecuado
funcionamiento normativa interna relativa a la Estructura y Gestion de las Agencias.

7.11. CANALES
Se utilizan como canales para difusién de publicidad la prensa escrita y la radio.
Asimismo, la Imagen Institucional esta plasmada en todas las Agencias, Cajeros Automaticos y puntos de atencién en

general, asi como en articulos promocionales. Estos y otros medios alternativos utilizados permiten difundir y posicionar
la Marca, a tiempo de promocionar los productos y servicios.

7.12. POLITICAS DE FIJACION DE PRECIOS

El Fondo Financiero Privado Fassil S.A. tiene como politica estar siempre un paso delante de los ciclos econdémicos y
politicos que se considera que afectaran los negocios de nuestro pais, por lo que la gestién estd enmarcada en acciones
prudentes en materia de liquidez, riesgos y seguridad.

Es asi que las areas de Finanzas, Riesgos y Negocios realizan el respectivo analisis y determinan las tasas de interés y
comisiones aplicables a los productos y servicios de la Entidad.

Las tasas y comisiones definidas se publican a través del Tarifario de Servicios; Manual de Productos de Crédito y
Contingente; y Manual de Productos de Ahorro y Depésitos a Plazo Fijo.

Se consideran modificaciones a los precios ante fluctuaciones del mercado o tendencias de la situacion politica,
econdmica y social del pais. Asimismo, se actualizan en caso de modificaciones a la normativa aplicable.

7.13. VENTAJAS Y DESVENTAJAS COMPARATIVAS
La Entidad se destaca en el sector por el posicionamiento de su Marca e Imagen Corporativa y su amplia Red de
Oficinas, Cajas Externas y Cajeros Automaticos y su apuesta en cuanto a ubicacion geografica en el departamento de

mayor desarrollo y crecimiento econdémico.

Destaca la calidad de los Indicadores, principalmente los de Liquidez y Solvencia, la fortaleza Patrimonial y baja
Morosidad.

Asimismo, su Sistema Informatico que le permite agilidad en sus operaciones y su Sistema de Control de Gestién que
presenta informacion diaria y detallada de la situacién financiera, indicadores y evolucion de los volumenes de negocio,
permitiendo el monitoreo, control y toma de decisiones consistente y oportuna.

La Tecnologia Crediticia por su parte, le permite la desconcentracién de sus Colocaciones y una excelente Calidad de
Cartera.

El tamafo relativo respecto a sus competidores resulta una desventaja, misma que esta siendo revertida con el
crecimiento sostenido, que permita fortalecer su participacion en el mercado.

7.14. CARACTERISTICAS DE PROYECTOS DE AMPLIACION Y MEJORA DESARROLLADOS EN LA EMPRESA PARA
AJUSTARSE A LAS NECESIDADES DE LOS CLIENTES

Entre los proyectos y programas en proceso o por iniciarse, se pueden citar la diversificacion del portafolio de productos
que demanda proyectos para cada caso, siguiendo una metodologia establecida y constante investigacién de mercado
con enfoque a los segmentos de interés de la Entidad.

7.15. TENDENCIAS DEL SECTOR

Algunos de los aspectos clave que mantienen la hegemonia del sector son:
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Base de clientes masiva, atomizada y estable
Contribucién al desarrollo social y econémico del pais, a través del acceso a servicios financieros a la poblacion.

Algunas variables a considerar en la evolucién del sector:

Cambios Normativos

Incremento de la Competencia: Ingreso de Bancos comerciales a las microfinanzas (Downscaling), Ingreso de
ONGs y otras IFDs al ambito de supervision (Upgrading) y el Ingreso de nuevos actores al Sistema Financiero
(Greenfield)

7.16. MARCO DE ACTUACION

El accionar de todos los miembros de la Entidad esta regido por el Reglamento Interno, el Codigo de Conducta en
relacion con el trabajo, los colegas y la sociedad; los Principios Eticos; la Politica de Calidad y los Valores
Institucionales.

Por su importancia, se exponen los Valores Institucionales y la Politica de Calidad.
7.17. VALORES

Responsabilidad
Cumplimos nuestros deberes y objetivos con excelencia, asumiendo las consecuencias de nuestras acciones.

Dinamismo
Siempre atentos vy listos para afrontar retos e innovar.

Compromiso
Pasién por lo que hacemos, unidos por un mismo objetivo.

Honestidad
Regidos por la honradez, lealtad y transparencia, generamos confianza y seguridad.

Servicio
Vocacion de colaboracién con interés genuino en las personas.

7.18. POLITICA DE CALIDAD

El espiritu de trabajo de los miembros de la Entidad, tiene como base el enfoque a la mejora constante de la Calidad
ofrecida a los clientes internos y externos. Este espiritu se plasma en la Politica de Calidad, que tiene como foco central
los siguientes Objetivos de Calidad:

Conocer plenamente a nuestro Cliente.

Mantener una gama de productos y servicios financieros acorde con sus expectativas.
Ofrecer una atencién con estandares elevados en todos los contactos con el Cliente.
Optimizar continuamente los procesos del negocio.

Desarrollar las capacidades personales de acuerdo a los perfiles de cada cargo.
Crear un ambiente de trabajo 6ptimo.

Tener una conciencia de enfoque hacia el Cliente.

La Politica de Calidad se complementa con los distintos Estandares de Atencion.
7.19. RESPONSABILIDADES

Las Responsabilidades del Directorio se sujetan a lo establecido en la Recopilacién de Normas para Bancos y Entidades
Financieras.

Las atribuciones, facultades y obligaciones de los distintos Comités en los que participan los miembros del Directorio,
estan plasmadas en una Norma interna especifica.
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Las responsabilidades de los Ejecutivos y Funcionarios en general, estan plasmadas en los Manuales de Funciones y se
complementan con Normas Internas y Procesos.

7.20. ESQUEMA DE NORMAS Y COMUNICACIONES

Las Normas, Circulares, Procedimientos e Instructivos, son difundidos a través de la Intranet Corporativa, y por lo tanto
son de acceso y conocimiento de todos los miembros de la Entidad, incluso cuando tengan relevancia para un area en
particular, que a la vez debera garantizar su estricto cumplimiento y correcta aplicacion.

Las actividades criticas y de mayor importancia por los riesgos a los que se exponen, estan regidas por las directrices
plasmadas en Normas aprobadas por el Directorio.

Se define como Normas, aquellas directrices a las cuales se deben ajustar las conductas, tareas y actividades en general
de las personas que conforman la organizacion.

Procedimiento es aquel documento que norman los pasos a seguir para la consecuciéon de una tarea o funcion
especifica, que marca las pautas para el accionar de los involucrados.

Circular es cada una de las comunicaciones o avisos dirigidos a los miembros de la Entidad, con la finalidad de dar a
conocer temas generales o especificos.

7.21. ESQUEMA DE CONTROL

El area de Auditoria Interna tiene como objetivo general la supervisién del cumplimiento, eficacia y eficiencia de los
Sistemas de control interno de la entidad, asi como la fiabilidad y calidad de la informaciéon que se genera para
receptores internos y externos.

Para ello se verificara que los riesgos inherentes de la actividad estén cubiertos, cumpliéndose las politicas dictadas por
el Directorio asi como los procedimientos y normativa, tanto interna como externa, que sean aplicables.

La caracteristica mas destacable de la metodologia utilizada es su orientacién a realizar auditorias bajo un enfoque de
andlisis por riesgos inherentes a la actividad, lo cual queda reflejado en la estructura de los programas de trabajo
aplicables para cada tipo de unidad auditada.

Mediante la realizacién de auditorias de la operativa desarrollada por la Red de Agencias, Servicios Centrales y la
Entidad en general, se evalla la suficiencia de los controles y procesos de supervision existentes para mitigar los riesgos
inherentes a su actividad , los cuales podran ser operativos, contables, del ambito regulatorio, de crédito, de liquidez, de
blanqueo de capitales u organizativo. Se cuenta con un sistema de valoracién para cada unidad auditada, con la
finalidad de tener parametros de comparacion y determinar el efecto sobre el valor del total del riesgo tomado en funcién
de la importancia relativa de cada una de las observaciones.

Bajo este enfoque, las revisiones planteadas pueden abarcar una unidad en su totalidad (todos sus riesgos), la situacién
de un determinado riesgo en particular o bien alguno de los procesos operativos concretos.

Auditoria Interna depende del Comité de Auditoria que a su vez reporta al Directorio, lo cual determina el grado de
independencia que mantiene sobre la estructura organizativa. El equipo de trabajo se conforma de 5 auditores con
amplia experiencia adquirida en Entidades Financieras Globales, lo cual permite la aplicacion de una metodologia
basada en estédndares internacionales.

7.22. POLITICA DE INVERSIONES

La Entidad, atendiendo su estrategia de ser eficiente en el manejo de sus fondos, realiza inversiones que le generen
rentabilidad y liquidez, para un nivel de riesgo asumido.

La inversién se realiza segun la tasa de rentabilidad ofertada por los emisores, la cual debera ser comparada con otras
de similar calificacién de riesgo exigida por la entidad. La eleccién dependera de los factores de rentabilidad y plazo, de
acuerdo a las necesidades de la Entidad.

Fondo Financiero Privado Fassil S.A. es una institucién que esta consolidando un saneamiento interno integral y necesita
concretar sus resultados en el mediano y largo plazo. En esta direccién, la entidad ha definido administrar sus fondos en
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instituciones financieras que presenten una aceptable calificacion de riesgo. Los plazos y calificaciones son revisados
periédicamente.

El riesgo maximo asumido por entidad, independiente del plazo, no debera superar el limite del 20% por emisor y por
grupo econdémico del total del Patrimonio Neto de la Entidad.
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8. ANALISIS E INTERPRETACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

El siguiente andlisis, comprende la evaluacion econdémica financiera del Fondo Financiero Privado Fassil S.A. de los tres
ultimos ejercicios auditados (2008, 2009 y 2010) con informe de Auditoria Externa realizado Acevedo & Asociados
Consultores de Empresas S.R.L. para las gestiones 2008, 2009 y 2010 y al 31 de marzo de 2011 con informe de auditoria
interna. Las cifras de los Estados Financieros se convirtieron a Délares de los Estados Unidos de América al tipo de cambio
vigente al final de cada periodo.

Desde el 1° de enero de 2008 se procedié a la actualizacion de los rubros no monetarios mediante la utilizacién del
indice de la Unidad de Fomento a la Vivienda (UFV). En fecha 27 de agosto de 2008 la ex Superintendencia de Bancos y
Entidades Financieras (actualmente ASFI), emitié la Circular SB/585/2008 en la cual se estableci6 la suspension de la
reexpresion de los rubros no monetarios de los estados financieros, por lo que al 31 de diciembre de 2008 los estados
financieros han sido preparados sin considerar ajustes por inflacién ni actualizaciones por variaciones en el tipo de
cambio. En cumplimiento a esta disposicion los estados financieros auditados al 31 de diciembre de 2008 no exponen los
saldos de las cuentas de los estados financieros al 31 de diciembre 2007 reexpresadas y se efectud la reclasificacion de
los ajustes por inflacion en el estado de ganancias y pérdidas sin afectar el resultado neto de la gestion.

En base a las consideraciones anteriores, para efectos del presente analisis la base de elaboracién de los estados
financieros permiten la comparacién entre las gestiones y las cuentas que presentan diferencias por cambios de
exposicion son las cuentas en los Ajuste por diferencia de cambio y mantenimiento de valor y las cuentas de Ajuste
contable por efecto de la inflacién. Por lo tanto, el presenta analisis financiero se presenta comparando las gestiones
2008 al 31 de diciembre de 2010 con datos reexpresados al tipo de cambio de venta del Délar de los Estados Unidos de
América de cierre de cada gestién. Asimismo el Andlisis Horizontal comparativo es realizado en funcién a la gestién
anterior, es decir que los datos de la gestion 2009 son comparados con los datos de la gestién 2008 y los datos de la
gestién 2010 son comparados con los datos de la gestién 2009.

El respaldo de las cifras presentadas se encuentra en el punto 11, al final de esta seccién, el que contiene los Estados
Financieros de la Sociedad, un analisis horizontal y vertical de los mismos, e indices financieros.

8.1. AcTIvo

El activo total de la Sociedad ha crecido sostenidamente durante las gestiones analizadas, para el afio 2008 el activo
ascendia a US$55.9 MM y para la gestion 2009 hubo un incremento de 57.09% (US$31.9 MM) alcanzando el activo total
a US$87.8 MM. Las cuentas de mayor importancia del activo son las disponibilidades, inversiones temporarias y cartera.
Para la gestion 2010 se presenta un incremento de 87,52% (US$76.8 MM) alcanzando a US$164.5 MM, como
consecuencia del aumento en la Cartera de la entidad. Al 31 de marzo de 2011 la cuenta alcanza a US$167.7 MM.

Las Disponibilidades para la gestion 2008 alcanzan a US$11.1 MM (que representa un 19,89% del activo total) y para la
gestién 2009 se presenta un incremento de 187,16% (US$20.8 MM) alcanzando a US$31.9 MM (36,36% del activo total)
como consecuencia del incremento en las captaciones de la Sociedad producto del exceso de liquidez existente en el
pais. Al 31 de diciembre de 2010 la cuenta aumenta en 34,72% (US$11.1 MM) alcanzando a US$43.0MM (26,12% del
activo total) como consecuencia de nuevas captaciones a través de DPF’s y el lanzamiento de su Cuenta Azul. Al 31 de
marzo de 2011 la cuenta alcanza a US$31.5 MM (18,79% del activo total).

Las Inversiones temporarias para la gestién 2008 alcanzan a US$10.8 MM (19,27% del activo total) y se encuentra
compuesta por depdsitos en cajas de ahorro, Depdsitos a Plazo Fijo (“DPF”), Bonos del Tesoro General de la Nacion
(“BTS”), Inversiones en Fondos de Inversion y Cuotas de Participacién Fondo RAL. Para la gestion 2009 existe un
decremento en la cuenta de 22,16% (US$2.4 MM) alcanzando a US$8.4 MM (9,55% del activo total) como consecuencia
de la venta de algunos valores de la Sociedad aprovechando algunas oportunidades de mercado, situaciéon que tuvo un
impacto positivo en los resultados financieros de la entidad y para la gestion 2010 se tiene un incremento de 100,75%
(US$8.4 MM) alcanzando a US$16.8 MM (10,22% del activo total) como consecuencia de la inversiéon en firme y en
operaciones de reporto por parte de la entidad, sin olvidar el incremento en inversiones restringidas en el Banco Central
de Bolivia (“BCB”). Al 31 de marzo de 2011 la cuenta alcanza a US$13.8 MM (8,21% del activo total).

La cuenta de Cartera es la mas importante del Activo de la Sociedad, representando el 56,36%, 48,96% y 58,69% del
activo total para las gestiones 2008, 2009 y 2010 respectivamente. Para la gestién 2008 la cuenta asciende a US$31.5
MM (56,36% del activo total) y para la gestion 2009 se presenta un incremento de 36,46% (US$11.5 MM) alcanzando a
US$43.0 MM (48,96% del activo total) como consecuencia de la incorporacion de oficiales de negocio y la apertura de
nuevas agencias en las ciudades de Santa Cruz y Cochabamba lo que ocasiona un importante incremento en la cartera
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de microcréditos de la Sociedad. Para la gestién 2010 la cuenta se incrementa en 124,78% (US$53.6 MM) alcanzando a
US$96.6 MM (58,69% del activo total) como consecuencia de la expansién en oficinas de la ciudad a través de la
apertura de sucursales en La Paz y por tanto el incremento en la cartera de créditos que maneja la entidad.

CUADRON-°15
DETALLE DE CARTERA
(Montos expresados en miles de Dolares de los Estados Unidos de América)

31-dic-08 31-dic-09 31-dic-10 31-mar-11
CARTERA TOTAL 31.897 43,193 96.055 112.966
Cartera Vigente 31.810 43,102 96.242 112.783
Cartera Vencida 63 90 89 183
Cartera en Ejecuciéon 24 0 0 0
Cartera en Mora 87 90 89 183
Previsién Constituida 916 849 989 1.137
Productos Financieros Devengados por Cobrar 501 618 1.224 1.451
Variacion de Cartera Neta 39,24% 14.74% 10,62% 16,63%
Cartera en mora (%) 0,27% 0.21% 0,09% 0,16%
Prevision Constituida/Cartera en Mora 1049,10% 939.16% 1108,45% 621,60%

Fuente: Fondo Financiero Privado Fassil S.A

Cabe destacarse los bajos niveles de mora que ha presentado la Sociedad en los Ultimos afios, pese al incremento
sostenido de la cartera de créditos que gestiona.

Las previsiones constituidas por la sociedad para la gestién 2008 fueron de US$916 Mil (“M”). La ex Superintendencia
de Bancos y Entidades Financieras (actual Autoridad de Supervision del Sistema Financiero) mediante circular
SB/604/2008 de fecha 29 de diciembre de 2008 modificd el régimen de previsiones especificas para la cartera con
calificaciéon “A” segin moneda e incrementandola del 1% al 2,5% para aquellos casos de moneda extranjera y moneda
nacional con mantenimiento de valor. Asimismo se ha dispuesto que las entidades financieras constituyan el 25,02% del
total requerido de previsiones ciclicas al 31 de diciembre de 2008 y el saldo de dichas previsiones sera constituida a
razén de 2,78% mensual a partir de enero del 2009. Para la gestion 2009 la previsién constituida alcanza a US$849 M y
para la gestion 2010 la prevision alcanza a US$989 M. Al 31 de marzo de 2011 la cuenta alcanza a US$1.1 MM.

Por el cambio en el porcentaje de previsiones especificas de 1% a 2,5%, se ha determinado un impacto equivalente a
US$211.472 el cual fue asumido por la Sociedad al cierre de la gestién 2008. Respecto al total requerido de previsiones
ciclicas, el monto asciende a US$447.609 habiéndose asumido para la gestion 2008 un monto equivalente a
US$111.992.

Es importante hacer notar que la sociedad tiene una previsién constituida sobre cartera en mora de 1.049,10%, 939,16%
y 1.108,45% para las gestiones 2008, 2009 y 2010 respectivamente. Al 31 de marzo de 2011 la cartera en mora alcanza
a0,16%.

La cuenta Otras cuentas por cobrar para la gestion 2008 asciende a US$444 M (0,79% del activo total) y se encuentra
constituida por Anticipos por compra de bienes y servicios, seguros pagados por adelantado, importes entregados en
garantia, otras partidas pendientes de cobro y la prevision especifica para pagos anticipados. Para la gestion 2009 se
presenta un incremento de 185,02% (US$821 M) alcanzando a US$1.3 MM (1,44% del activo total) como consecuencia
de la apertura de nuevas agencias en la ciudad de Santa Cruz y la apertura de una agencia en la ciudad de La Paz que
ocasiona la necesidad de realizar importantes inversiones para el equipamiento y funcionamiento de las mismas y para la
gestién 2010 la cuenta disminuye en 19,83% (US$251 M) alcanzando a US$1.0 MM (0,62% del activo total), tras la
apertura de nuevas agencias en la ciudad de Cochabamba y de La Paz y. Al 31 de marzo de 2011 la cuenta alcanza a
US$2.1MM (1,23% del activo total)

La cuenta de Inversiones Permanentes para la gestion 2008 asciende a US$146 M (0,26% del activo total) y se
encuentra compuesta por inversiones en DPF, acciones telefénicas e inversiones en Valores Corporativos. Para la
gestién 2009 la cuenta aumenta en 606,25% (US$884 M) alcanzando a US$1.0 MM (1,17% del activo total) como
consecuencia de la constituciéon por parte de la Sociedad de una Agencia de Bolsa, lo cual requirié una inversion de
aproximadamente US$800 M. Para la gestién 2010 la cuenta aumenta en 55,27% (US$569 M) alcanzando a US$1.6 MM
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(0,97% del activo total) como consecuencia de la consolidacién de los resultados de la agencia de bolsa en el resultado
de la Sociedad. Al 31 de marzo de 2011 la cuenta alcanza a US$1.2 MM (0,74% del activo total).

La cuenta de bienes de uso para la gestion 2008 alcanza a US$1.5 MM (2,74% del activo total) y se encuentra
compuesta por Terrenos, Edificios, mobiliario y enseres, equipos e instalaciones, equipos de computacién y vehiculos de
la Sociedad. Para la gestion 2009 la cuenta presenta un decremento de 0,13% (US$2 M) alcanzando a US$1.5 MM
(1,74% del activo total) como consecuencia de las depreciaciones y amortizaciones en los bienes de uso y para la
gestién 2010 aumenta en 142,62% (US$2.2 MM) alcanzando a US$3.7 MM (2,26% del activo total) como consecuencia
de las diferentes inversiones que vino realizando la Sociedad para la apertura de sucursales. Al 31 de marzo de 2011 la
cuenta alcanza a US$3.7 MM (2,23% del activo total).

La cuenta de Otros Activos para la gestion 2008 alcanza a US$385 M (0,69% del activo total) y se encuentra compuesta
por material de escritorio, gastos de organizacion, mejoras e instalaciones en inmuebles alquilados. Para la gestion 2009
la cuenta aumenta en 76,85% (US$296 M) alcanzando a US$680 M (0,78% del activo total) como consecuencia del
equipamiento de las nuevas oficinas de la Sociedad y para la gestién 2010 la cuenta aumenta en un 172,58% (US$1.2
MM) alcanzando a US$1.9 MM (1,13% del activo total) como consecuencia de los gastos de organizacién de las nuevas
oficinas de la Sociedad. Al 31 de marzo de 2011 la cuenta alcanza a US$2.1 MM (1,26% del activo total).

8.2. Pasivo

El Pasivo Total de la Sociedad ha crecido sostenidamente durante las gestiones analizadas, para el afno 2008 alcanza a
US$52.0 MM. Para la gestién 2009 la cuenta aumenta en 57,43% (US$29.9 MM) alcanzando a US$81.9 MM. La cuenta
de mayor importancia del pasivo total es la de obligaciones con el publico. Para la gestion 2010 la cuenta aumenta en
86,18% (US$ 70.6 MM) alcanzando a US$152.4 MM, siendo la cuenta de mayor importancia la de las Obligaciones con
el publico que representan el 87,45% del pasivo total y patrimonio. Al 31 de marzo de 2011 la cuenta alcanza a US$154.9
MM.

La cuenta de Obligaciones con el Publico para la gestién 2008 alcanza a US$49.9 MM que representa el 89,32% del
pasivo y patrimonio. Para la gestion 2009 la cuenta aumenta en 48,30% (US$24.1 MM) alcanzando a US$74.0 MM que
representa el 84,32% del pasivo y patrimonio y para la gestion 2010 la cuenta aumenta en un 94,46% (US$69.9 MM)
alcanzando a US$143.9 MM (87,45% del pasivo y patrimonio). La cuenta agrupa las captaciones de la Sociedad del
publico en general a través de Depdsitos en caja de ahorro, Bonos Subordinados y Depésitos a Plazo Fijo. El crecimiento
de esta cuenta se debié fundamentalmente a la politica agresiva de captaciéon que tuvo la sociedad a través del aumento
de la tasa de interés ofrecida al publico, con el propdsito de poder cubrir su crecimiento de cartera de créditos. Al 31 de
marzo de 2011 la cuenta alcanza a US$141.7 MM (84,50% del pasivo y patrimonio).

La cuenta de Obligaciones con Bancos y Entidades de Financiamiento para la gestion 2008 asciende a US$1.2 MM
(2,07% del pasivo y patrimonio)y se encuentra compuesta por depédsitos en cajas de ahorro y Depdsitos a Plazo Fijo
realizados por entidades Financieras locales, asi como por operaciones de corto plazo interbancarias y un préstamo que
la Sociedad mantiene con la Corporaciéon Andina de Fomento (“CAF”). Para la gestion 2009 la cuenta aumento en
297,83% (US$3.5 MM) alcanzando a US$4.6 MM (5,25% del pasivo y patrimonio) como consecuencia del financiamiento
a corto plazo de la sociedad con entidades financieras mediante operaciones interbancarias y la apertura de DPF a
entidades bancarias y para la gestion 2010 la cuenta disminuye en un 9,77% (US$450 M) alcanzando a US$4.2MM
(2,53% del pasivo y patrimonio) como consecuencia de la disminucién de operaciones interbancarias. Al 31 de marzo de
2011 la cuenta alcanza a US$8.3 MM (4,97% del pasivo y patrimonio) como consecuencia de la adquisicién de un crédito
con el Banco de Desarrollo Productivo S.A.M.

Las Otras Cuentas por Pagar para la gestion 2008 alcanzan a US$827 M (1,48% del pasivo y patrimonio) y se
encuentra compuesta principalmente por Acreedores Varios, Acreedores fiscales, Ingresos diferidos y Provisiones
(primas, indemnizaciones, e impuestos). Para la gestién 2009 la cuenta aumenta en 19,10% (US$ 158 M) alcanzando a
US$985 M (1,12% del pasivo y patrimonio) y para la gestion 2010 la cuenta aumenta en un 64,46% (US$635 M)
alcanzando a US$1.6 MM (0,98% del pasivo y patrimonio), el incremento se debié fundamentalmente al aumento en las
provisiones por el incremento en el personal de la Sociedad. Al 31 de marzo de 2011 la cuenta alcanza a US$1.8 MM
(1,10% del pasivo y patrimonio).

La cuenta de Previsiones para la gestiéon 2008 alcanza un monto inferior a US$120 M (0,22% del pasivo y patrimonio),
como consecuencia de la constitucion de la Prevision genérica ciclica, de acuerdo a lo dispuesto por la ASFI. Para la
gestion 2009 la cuenta aumenta en un 121,36% (US$ 146 M) alcanzando a US$267 (0,30% del pasivo y patrimonio) My
para la gestiéon 2010 aumenta en un 177,70% (US$474 M) alcanzando a US$740 M (0,45% del pasivo y patrimonio),
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como consecuencia de la constitucion de la prevision genérica ciclica, en cumplimiento a lo establecido por la ASFI. Al 31
de marzo de 2011 la cuenta alcanza a US$924 M (0,55% del pasivo y patrimonio).

La cuenta de Obligaciones Subordinadas para la gestion 2009 alcanza a US$2.0 MM (2,29% del pasivo y patrimonio) y
esta referida a una obligacién subordinada instrumentada mediante Bonos Bursatiles, mismos que fueron emitidos en
diciembre de 2009 por un monto total de US$2 MM y un plazo de 8 afios. Al 31 de diciembre de 2010 y al 31 de marzo
de 2011 la cuenta alcanza a US$2.0 MM (1,22% del pasivo y patrimonio).

8.3. PATRIMONIO

El Patrimonio de la Sociedad durante las gestiones analizadas se ha fortalecido, como consecuencia del aumento del
capital social a través de aportes de los accionistas de la Sociedad. El Patrimonio para la gestién 2008 alcanza a US$3.9
MM (6,91% del pasivo y patrimonio), para la gestion 2009 aumenta en 52,45% (2.0 MM) alcanzando a US$5.9 MM
(6,71% del pasivo y patrimonio) y para la gestién 2010 la cuenta aumenta en 106,06% (US$6.2 MM) alcanzando a
US$12.1 MM (7,37% del pasivo y patrimonio) como consecuencia de distintos aportes de capital que han venido
realizando los accionistas de la Sociedad. Hay que destacarse de manera particular el hecho que desde la gestion 2008
todos los incrementos en el patrimonio se han debido en su mayor parte a incrementos del capital pagado, ya que los
resultados obtenidos durante la gestion 2009 y la pérdida del 2008 no fueron considerados para incrementos de capital.
Al 31 de marzo de 2011 la cuenta alcanza a US$12.8 MM (7,66% del pasivo y patrimonio).

8.4. ESTADO DE RESULTADOS

Los Ingresos Financieros para la gestién 2008 alcanzan a US$6.2 MM y se encuentran compuestos por productos de
las disponibilidades, inversiones temporarias, por inversiones permanentes, por cartera, por otras cuentas por cobrar y
por contingente de la Sociedad. Para la gestion 2009 se tiene un incremento de 31,78% (US$2.0 MM) alcanzando a
US$8.2 MM y para la gestion 2010 aumentan en un 64,35% (US$5.3 MM) alcanzando a US$13.5 MM, fundamentalmente
debido al crecimiento de la cartera de créditos y al manejo de tesoreria de la Sociedad. Al 31 de marzo de 2011 los
ingresos financieros alcanzan a US$4.9 MM.

Los Gastos Financieros para la gestion 2008 alcanzan a US$2.8 MM (44,90% de los ingresos financieros) y se
encuentran compuestos por cargos por las obligaciones con el publico, con bancos y por financiamientos. Para la gestién
2009 la cuenta presenta un incremento de 46,84% (US$1.3 MM) alcanzando a US$4.1 MM (50,03% de los ingresos
financieros) y para la gestion 2010 aumenta en un 9,95% (US$408 M) alcanzando a US$4.5 MM (33,47% de los ingresos
financieros), como consecuencia del aumento en las obligaciones con el publico y otras operaciones de financiamiento,
sin embargo hay que considerar la notable disminucién en el costo financiero de las obligaciones. Al 31 de marzo de
2011 la cuenta alcanza a US$1.3 MM (25,74% de los ingresos financieros).

Los Otros Ingresos Operativos se refieren a comisiones por servicios, ganancias por operaciones de cambio y arbitraje,
ingresos por bienes realizables y a ingresos operativos diversos de la Sociedad. Para la gestién 2008 la cuenta alcanza a
US$1.7 MM (27,89% de los ingresos financieros). Para la gestion 2009 la cuenta aumenta en 4,86% (US$84 M)
alcanzando a US$1.8 MM (22,19% de los ingresos financieros) y para la gestién 2010 aumenta en un 123,53% (US$2.3
MM) alcanzando a US$4.1 MM (30,18% de los ingresos financieros) como consecuencia del aumento en los ingresos
por comisiones en servicios y operaciones de cambio y arbitraje. Al 31 de marzo de 2011 la cuenta alcanza a US$1.3 MM
(27,15% de los ingresos financieros).

La cuenta de Otros gastos Operativos corresponde a comisiones por servicios, a costo de bienes realizables y a gastos
operativos diversos. Para la gestion 2008 la cuenta alcanza a US$445 M (7,16% de los ingresos financieros), Para la
gestién 2009 la cuenta disminuye en 38,68% (US$ 172 M) alcanzando a US$273 M (3,33% de los ingresos financieros),
como consecuencia de pérdidas menores en operaciones de cambio y arbitraje y para la gestion 2010 la cuenta aumenta
en 138,60% (US$378 M) alcanzando a US$651 M (4,83% de los ingresos financieros) como consecuencia de pérdidas
por operaciones de cambio y arbitraje. Al 31 de marzo de 2011 la cuenta alcanza a US$187 M (3,78% de los ingresos
financieros).

La cuenta de Recuperacion de Activos Financieros se compone de la recuperacion de activos financieros castigados y
principalmente por la disminucidén en las previsiones por incobrabilidad de la cartera de créditos. Para la gestion 2008 la
cuenta alcanza a US$1.7 MM (26,87% de los ingresos financieros). Para la gestién 2009 la cuenta aumenta en 55,65%
(US$930 M) alcanzando a US$2.6 MM (31,74% de los ingresos financieros) como consecuencia de la disminucién de las
previsiones por incobrabilidad como consecuencia de la disminucién de la cartera en ejecucion y para la gestién 2010 la
cuenta aumenta en 59,11% (US$1.5 MM) alcanzando a US$4.1 MM (30,73% de los ingresos financieros) como
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consecuencia de la disminucién en los niveles de mora de la cartera de créditos de la institucion. Al 31 de marzo de 2011
la cuenta alcanza a US$1.7 MM (34,53% de los ingresos financieros).

La cuenta de Cargos por incobrabilidad y desvalorizacion de activos financieros esta compuesta principalmente por
las previsiones constituidas por incobrabilidad de la cartera de créditos. Para la gestién 2008 la cuenta alcanza a US$2.2
MM (35,55% de los ingresos financieros). Para la gestion 2009 la cuenta aumenta en un 23,59% (US$522 M) alcanzando
a US$2.7 MM (33,35% de los ingresos financieros) y para la gestién 2010 aumenta en 82,84% (US$2.3 MM) alcanzando
a US$5.0 MM (37,10% de los ingresos financieros) como consecuencia del aumento en previsiones de cartera debido al
crecimiento de la cartera de créditos de la Sociedad. Al 31 de marzo de 2011 la cuenta alcanza a US$2.1 MM (41,48%
de los ingresos financieros).

Los Gastos de Administracion para la gestién 2008 alcanzan a US$4.2 MM (66,93% de los ingresos financieros). Para
la gestiobn 2009 la cuenta aumenta en 35,38% (US$1.5 MM) alcanzando a US$5.6 MM (68,76% de los ingresos
financieros) y para la gestion 2010 aumenta en 84,93% (US$4.8 MM) alcanzando a US$10.4 MM (77,37% de los
ingresos financieros) como consecuencia de aumento en el personal de la institucién por la apertura de nuevas agencias,
gastos de comercializacién, ajustes salariales y gastos en comunicaciones y traslados. Al 31 de marzo de 2011 la cuenta
alcanza a US$3.8 MM (76,60% de los ingresos financieros).

El Resultado Neto del Ejercicio para la gestion 2008 fue de una pérdida de US$334 M (-5,37% de los ingresos
financieros), como consecuencia del aumento de los gastos de administracién, debido a la etapa de crecimiento que esta
teniendo la Sociedad y a la constitucion de previsiones especificas de cartera, de acuerdo a instructivo de la ex
Superintendencia de Bancos y Entidades Financieras (actualmente ASFI). Para la gestion 2009 se presenta una utilidad
de US$1 M (0,01% de los ingresos financieros) y para la gestién 2010 se tiene una utilidad de US$1.0 MM (7,48% de los
ingresos financieros). Al 31 de marzo de 2011 la cuenta alcanza a US$654 M (13,22% de los ingresos financieros).
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9. ANALISIS E INTERPRETACION DE LOS INDICADORES FINANCIEROS

9.1.

9.2.

9.3.

LIQUIDEZ Y SOLVENCIA

La liquidez de la sociedad fue de 0.42, 0.49 y 0.39 veces para las gestiones 2008, 2009 y 2010 respectivamente.
La variacién entre las gestiones 2008 y 2009 se explica debido a una politica de captaciones mas agresiva por
parte de FASSIL que permitié captar los recursos necesarios para el crecimiento de la cartera y para el manejo
de niveles suficientes de liquidez, coadyuvada por el exceso de liquidez existente en el sistema financiero. Para
la gestiébn 2010 se tiene una disminucién del indicador en funcién a la mayor colocacién de cartera que
experimento la sociedad. Al 31 de marzo de 2011 la liquidez es de 0.29 veces.

El patrimonio Neto sobre los activos es de 6,91%, 6,71% y 7,37% para las gestiones 2008, 2009 y 2010
respectivamente, esto fundamentalmente debido al apalancamiento que utiliza la Sociedad para el
desenvolvimiento de sus operaciones. Al 31 de marzo de 2011 el indicador es de 7,66%

La reserva patrimonial de FASSIL que comprende la suma del patrimonio contable, las previsiones para cartera
incobrable y la deuda subordinada alcanzé la cifra de 4.8 MM, 6.7MM y US$15.1 MM para las gestiones 2008,
2009 y 2010 respectivamente, este aumento en el indicador se debi6 principalmente al aumento en el capital
social a través de nuevos aportes y capitalizacién de las utilidades. Al 31 de marzo de 2011 alcanza a US$16.0
MM.

El Coeficiente de Adecuacion Patrimonial (“CAP”) fue de 11,86%, 15,24% y 10,96% para las gestiones 2008,
2009 y 2010 respectivamente. El incremento en la gestién 2009 se debe a una emisién de Bonos Subordinados
en diciembre del mismo afo. Al 31 de marzo de 2011 es de 11,12%.

CALIDAD DE CARTERA

La Cobertura de la cartera en mora fue de 1.049,10%, 939,16% y 1.108,45% para las gestiones 2008, 2009 y
2010 respectivamente, este comportamiento se debid a las previsiones voluntarias constituidas por parte de
FASSIL y a la disminucion en los niveles de mora de la cartera de la entidad. Al 31 de marzo de 2011 es
indicador es de 621,60%.

El indice de mora fue de 0,27%, 0,21% y 0,09% para las gestiones 2008, 2009 y 2010 respectivamente, como
consecuencia de disminuciones en la cartera reprogramada y vencida, sin dejar de tomar en cuenta el hecho de
que el crecimiento en la cartera de la entidad no ha sido proporcional al incremento en la mora de la cartera,
debido sobre todo a los controles que utiliza la Sociedad. Al 31 de marzo de 2011 es de 0,16%.

La Cartera Vigente Total sobre la Cartera Bruta fue de 99,73%, 99,79% y 99,91% para las gestiones 2008,
2009 y 2010 respectivamente este comportamiento se debié fundamentalmente a las adecuadas politicas de
riesgo que permitieron disminuir la mora de la entidad. Al 31 de marzo de 2011 es de 99,84%.

La Cartera Reprogramada o Reestructurada sobre la Cartera Bruta fue de 0,75%, 0,61% y 0,31% para las
gestiones 2008, 2009 y 2010 respectivamente, dicho comportamiento obedece a las razones expuestas en el
indice de mora. Al 31 de marzo de 2011 es de 0,27%.

La Cartera Reprogramada o Reestructurada Vencida y en ejecucion sobre la Cartera Reprograma o
Reestructurada Total fue de 2,77%, 0,25% y 0,91% para las gestiones 2008, 2009 y 2010, esta disminucién de
debid principalmente a un adecuado manejo de la Cartera reestructurada vencida y en ejecucién. Al 31 de marzo
de 2011 es de 0,76%.

Los Productos Financieros Devengados por Cobrar de la Cartera sobre la Cartera Bruta fueron de 1,57%,
1,43% y 1,27% para las gestiones 2008, 2009 y 2010 respectivamente. Estas variaciones se debieron
fundamentalmente a los ajustes realizados en las tasas de interés de los nuevos préstamos realizados por Fassil.
Al 31 de marzo de 2011 es de 1,28%.

FINANCIAMIENTO

Las obligaciones con el publico sobre el pasivo mas patrimonio fue de 89,32%, 84,32% y 87,45% para las
gestiones 2008, 2009 y 2010 respectivamente, dichos incrementos se debieron a la politica de captaciones
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utilizadas por FASSIL, sobretodo en el Ultimo semestre de la gestion 2010. Al 31 de marzo de 2011 es de
84,50%.

RENTABILIDAD

La rentabilidad sobre el patrimonio (ROE) fue de -8,65%, 0,01% y 8,31% para las gestiones 2008, 2009 y
2010 respectivamente.

La rentabilidad sobre los activos (ROA) fue de—0,60%, 0% y 0,61% para las gestiones 2008, 2009 y 2010
respectivamente.

ENDEUDAMIENTO

El indice de Endeudamiento (Pasivo/Activo) registro una tendencia estable debido al crecimiento similar en el
Activo Total y el Pasivo Total. Dicho indice fue de 93,09%, 93,29% y 92,63% para las gestiones 2008, 2009 y
2010 respectivamente. Dicho comportamiento se debié principalmente al aporte por parte de los accionistas
durante las gestiones 2008 a la gestién 2010. Al 31 de marzo de 2011 es de 92,34%

El Pasivo entre el Patrimonio tuvo una tendencia creciente, sobre todo debido al crecimiento en las captaciones
del publico, el indice fue de 1.347,41%, 1.391,39% para las gestiones 2008 y 2009 respectivamente y para la
gestion 2010 se tuvo un decremento a 1.257,19%. Al 31 de marzo de 2011 es de 1.205,55%.

EFICIENCIA

Los indices de eficiencia presentaron una tendencia decreciente en el periodo 2008 — 2010 en andlisis, reflejando
una mejora en la eficiencia administrativa de Fassil.

El indice de Gastos de Administracion sobre el Activo mas Contingente de Fassil ha disminuido 9,65% en
2008 a 8,61% en 2009. Para la gestién 2010 se tiene un aumento hasta alcanzar a 8,80%.

El indice de Gastos de Administracion sobre el Activo Productivo Promedio neto de Contingente de
Fassil ha disminuido de 9,88% en 2008 a 8,63% en 2009. Para la gestion 2010 se tiene un aumento hasta
alcanzar a 8,81%.

El indice de Gastos de Administracion sobre los Depdsitos del Publico ha disminuido de 11.33% en 2008 a
9,98% en 2009, reflejando también mejora en la eficiencia administrativa, debido a que los gastos administrativos
disminuyeron con respecto al total de Ingresos Financieros a pesar del crecimiento de los Depdésitos del Publico.
Para la gestién 2010 se tiene un aumento hasta alcanzar a 10,27%.

CALCULO DE LOS COMPROMISOS FINANCIEROS
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CUADRON°16
CALCULO DE LOS COMPROMISOS FINANCIEROS
GESTION 2008 -GESTION 2010

Coeficiente de Adecuacion Patrimonial (CAP), Liquidez y Cobertura de Cartera

31-dic-08 31-dic-09 31-dic-10 31-mar-11
Coeficiente de Adecuacion Patrimonial 11,86% 15,24% 11,30% 11,12%
Inversiones Temporarias (Bs.) 75.013.743 58.392.245 116.716.423 95.046.923
Disponibilidades (Bs.) 77.448.088 222.398.476 298.323.911 217.446.241
Obligaciones con el pdblico en cuenta de ahorro (Bs.) 114.032.532  137.627.096  331.203.357  284.858.907
indice de liquidez 133,70% 204,02% 125,31% 109,70%
Prevision para incobrabilidad de cartera (Bs.) 6.384.672 5.916.127 6.862.485 7.845.281
Prevision para activos contingentes (Bs.) ’ o 9.369 739 2.815 421
Fé:v)lsmnes genéricas voluntarias para perdidas futuras aun no identif. 49352 . 2567.138 2567.138
Previsién genérica ciclica (Bs.) 780.583 1.857.106 2.567.138 3.804.698
Otras previsiones correspondientes (Bs.)
Cartera vencida (Bs.) 435.987 625.356 600.067 1.278.213
Cartera en ejecucion (Bs.) 126.698
Cartera Reprogramada o reestructurada vencida (Bs.) 3.684 4.580 19.037 16.102

42.214

Cartera reprogramada o reestructurada en ejecucion (Bs.)
Cobertura de Cartera 1187,01% 1234,09% 1938,22% 1098,46%

FUENTE: FONDO FINANCIERO PRIVADO FASSIL S.A
9.7.1. COEFICIENTE DE ADECUACION PATRIMONIAL
Patrimonio Neto (1)

211%
Valor Total de Activos Ponderados (2)

El Coeficiente de Adecuacion Patrimonial al 31 de marzo de 2011 es de 11,12%.
9.7.2. INDICE DE LIQUIDEZ

Disponibilidades e Inversiones Temporarias
= 50%

Obligaciones con el Publico a la Vista + Obligaciones con el
Publico en Cuentas de Ahorro

Al 31 de marzo de 2011 el indice es de 109,70%. Este compromiso mide la capacidad de Fassil de hacer frente a sus
obligaciones de corto plazo con el publico en general.

9.7.3. COBERTURA DE CARTERA EN MORA

Previsién para Incobrabilidad de Cartera + Previsién para Activos Contingentes
+ Previsiones Genéricas Voluntarias para pérdidas futuras adn no identificadas
+ Prevision Genérica Ciclica + Otras Previsiones correspondientes
> 100%

Cartera Vencida + Cartera en Ejecucion + Cartera Reprogramada o
Reestructurada Vencida + Cartera Reprogramada o Reestructurada en Ejecucion

Al 31 de marzo de 2011 el indice es de 1.098,46%. Este compromiso mide la capacidad de la Sociedad de afrontar
incumplimientos en el pago de los préstamos que otorga

9.8. CAMBIO EN LOS RESPONSABLES DE LA ELABORACION Y REVISION DE LA INFORMACION FINANCIERA

9.8.1. CAMBIOS EN EL PRINCIPAL FUNCIONARIO CONTABLE
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En los dos Gltimos afios no han existido cambios en las Areas de Auditoria y Contabilidad.

9.8.2. CAMBIOS EN LOS AUDITORES EXTERNOS

Desde esa gestion 2007, el Auditor externo es la firma Acevedo & Asociados Consultores de Empresas S.R.L.

En los periodos de 2008, 2009 y 2010, no se registra la emisién de opinién con salvedad o abstencién.
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10. ESTADOS FINANCIEROS Y ANALISIS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

10.1. BALANCE GENERAL

FONDO FINANCIERO PRIVADO FASSIL S.A.
BALANCE GENERAL
31 DE DICIEMBRE DE 2008 AL 31 DE MARZO DE 2011
(Expresado en Miles de Ddlares de los Estados Unidos de América)

31-dic-08 31-dic-09 31-dic-10 31-mar-11
Tipo de Cambio 6,97 6,97 6,94 6,9
ACTIVO
Disponibilidades 11.112 31.908 42.986 31.514
Inversiones Temporarias 10.762 8.378 16.818 13.775
Cartera 31.482 42.961 96.567 113.284
Otras cuentas por cobrar 444 1.265 1.014 2.066
Bienes Realizables 0 - - 0
Inversiones Permanentes 146 1.030 1.599 1.240
Bienes de Uso 1.532 1.530 3.712 3.745
Otros Activos 385 680 1.854 2.117
TOTAL DEL ACTIVO 55.863 87.752 164.550 167.742
Obligaciones con el Pdblico 49.897 73.997 143.894 141.740
Obligaciones con instituciones fiscales - - 0 -
Obligaciones con Bancos y Ent. De Financiamiento 1.159 4.609 4.159 8.336
Otras cuentas por Pagar 827 985 1.620 1.841
Previsiones 120 267 740 924
Obligaciones Subordinadas - 2.011 2.013 2.053
TOTAL DEL PASIVO 52.003 81.868 152.426 154.894
PATRIMONIO -
Capital Social 3.378 5.530 6.772 6.812
Aportes No Capitalizados 624 496 4.487 4513
Reservas 191 191 0 870
Resultados Acumulados -334 -333 865 654
TOTAL PATRIMONIO 3.859 5.884 12.124 12.848
TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO 55.863 87.752 164.550 167.742
CUENTAS CONTINGENTES 143 27 173 30
CUENTAS DE ORDEN 34.716 44.994 74.099 83.620

Fuente: Fondo Financiero Privado Fassil S.A.
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10.2. ESTADO DE PERDIDAS Y GANANCIAS

FONDO FINANCIERO PRIVADO FASSIL S.A.
ESTADO DE RESULTADOS
31 DE DICIEMBRE DE 2008 AL 31 DE MARZO DE 2011
(Expresado en Miles de Dolares de los Estados Unidos de América)

Tipo de Cambio 6,97 6,97 6,94 6,9
31-dic-08  31-dic-09 31-dic-10 31-mar-11

Ingresos Financieros 6.219 8.195 13.469 4.944
Gastos Financieros -2.792 -4.100 -4.508 -1.273
RESULTADO FINANCIERO BRUTO 3.427 4.095 8.961 3.671
Otros Ingresos Operativos 1.734 1.819 4.065 1.342
Otros Gastos Operativos -445 -273 -651 -187
RESULTADO DE OPERACION BRUTO 4.716 5.641 12.376 4.827
Recuperacion de activos financieros 1.671 2.601 4.139 1.707
Cargos por incobrabilidad y desvalorizacién de activos financieros -2.211 -2.733 -4.997 -2.050
RESULTADO DE OPERACION DESPUES DE INCOBRABLES 4.176 5.509 11.518 4.483
Gastos de Administracion -4.163 -5.635 -10.421 -3.787
RESULTADO DE OPERACION NETO 14 -126 1.097 697
Ajuste por Inflacion -145 15 -2 13
RESULTADO DESPUES DE AJUSTE POR INFLACION -131 -111 1.095 710
Ingresos de Gestiones Anteriores 4 142 20 -
Gastos de Gestiones Anteriores -16 -31 -108 -56
RESULTADO DE LA GESTION ANTES DE IMPUESTOS Y

AJUSTES CONTABLES POR EFECTO DE LA INFLACION -143 1 1.008 654
Ajuste contable por efecto de la inflacion -191 - - -
RESULTADO DE LA GESTION ANTES DE IMPUESTOS -334 1 1.008 654
Impuesto a las Utilidades de las empresas - -

RESULTADO NETO DEL EJERCICIO 1.008
Fuente: Fondo Financiero Privado Fassil S.A.
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10.3. ANALISIS PORCENTUAL HORIZONTAL Y VERTICAL (BALANCE GENERAL)

Variacion Porcentual Variacion Absoluta

31-dic-08 31-dic-09 31-dic-10  31-mar-11 2009 Vs. 2008 2010 Vs. 2009 2009 Vs. 2008 2010 Vs. 2009
ACTIVO
Disponibilidades 19,89% 36,36% 26,12% 18,79% 187,16% 34,72% 20.796 11.078
Inversiones Temporarias 19,27% 9,55% 10,22% 8,21% -22,16% 100,75% -2.385 8.440
Cartera 56,36% 48,96% 58,69% 67,53% 36,46% 124,78% 11.479 53.606
Otras cuentas por cobrar 0,79% 1,44% 0,62% 1,23% 185,02% -19,83% 821 -251
Bienes Realizables 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% -100,00% NA -0
Inversiones Permanentes 0,26% 1,17% 0,97% 0,74% 606,25% 55,27% 884 569
Bienes de Uso 2,74% 1,74% 2,26% 2,23% -0,13% 142,62% -2 2.182
Otros Activos 0,69% 0,78% 1,13% 1,26% 76,85% 172,58% 296 1.174
TOTAL DEL ACTIVO 100,00%  100,00%  100,00% 100,00% 57,09% 87,52% 31.890 76.798
PASIVO
Obligaciones con el Publico 89,32% 84,32% 87,45% 84,50% 48,30% 94,46% 24.100 69.897
Obligaciones con instituciones fiscales 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% - 0
Obligaciones con Bancos y Ent. De
Financiamiento 2,07% 5,25% 2,53% 4,97% 297,83% -9,77% 3.451 -450
Otras cuentas por Pagar 1,48% 1,12% 0,98% 1,10% 19,10% 64,46% 158 635
Previsiones 0,22% 0,30% 0,45% 0,55% 121,36% 177,70% 146 474
Obligaciones Subordinadas 0,00% 2,29% 1,22% 1,22% 0,11% 2.011 2
TOTAL DEL PASIVO 93,09% 93,29% 92,63% 92,34% 57,43% 86,18% 29.865 70.557
PATRIMONIO
Capital Social 6,05% 6,30% 4,12% 4,06% 63,71% 22,47% 2.152 1.242
Aportes No Capitalizados 1,12% 0,57% 2,73% 2,69% -20,55% 804,90% -128 3.991
Reservas 0,34% 0,22% 0,00% 0,52% 0,00% -99,79% 0 -191
Resultados Acumulados -0,60% -0,38% 0,53% 0,39% -0,18% -359,58% 1 1.198
TOTAL PATRIMONIO 6,91% 6,71% 7,37% 7,66% 52,45% 106,06% 2.024 6.240
TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO 100,00%  100,00%  100,00% 100,00% 57,09% 87,52% 31.890 76.798

Fuente: Fondo Financiero Privado Fassil S.A.
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fassil

10.4. ANALISIS PORCENTUAL HORIZONTAL Y VERTICAL (ESTADO DE PERDIDAS Y GANANCIAS)

Variacion Porcentual Variacion Absoluta
2009 Vs. 2010 Vs.
31-dic-08 31-dic-10 31-mar-11 2009 Vs. 2008 2010 Vs. 2009 2008 2009

Ingresos Financieros 100.00% 100.00% 100.00% 100.00% 31.78% 64.35% 1,976 5,274
Gastos Financieros -44.90% -50.03% -33.47% -25.74% 46.84% 9.95% 1,308 408
RESULTADO FINANCIERO BRUTO 55.10% 49.97% 66.53% 74.26% 19.50% 118.83% 668 4,866
Otros Ingresos Operativos 27.89% 22.19% 30.18% 27.15% 4.86% 123.53% 84 2,247
Otros Gastos Operativos -7.16% -3.33% -4.83% -3.78% -38.68% 138.60% 172 378
RESULTADO DE OPERACION BRUTO 75.84% 68.83% 91.88% 97.64% 19.61% 119.39% 925 6,735
Recuperacion de activos financieros 26.87% 31.74% 30.73% 34.53% 55.65% 59.11% 930 1,538
Cargos por incobrabilidad y desvalorizacién de activos - -
financieros -35.55% -33.35% -37.10% -41.48% 23.59% 82.84% 522 2,264
RESULTADO DE OPERACION DESPUES DE

INCOBRABLES 67.16% 67.23% 85.51% 90.69% 31.92% 109.06% 1,333 6,008
Gastos de Administracion -66.93% -68.76% -77.37% -76.60% 35.38% 84.93% 1,473 4,786
RESULTADO DE OPERACION NETO 0.22% -1.53% 8.15% 14.09% -1012.81% -973.07% 139 1,223
Ajuste por Inflacién -2.33% 0.18% -0.01% 0.27% -110.42% -112.27% 160 17
RESULTADO DESPUES DE AJUSTE POR

INFLACION -2.11% -1.35% 8.13% 14.36% -15.68% -1090.61% 21 1,206
Ingresos de Gestiones Anteriores 0.06% 1.74% 0.15% 0.00% 3509.04% -86.05% 139 123
Gastos de Gestiones Anteriores -0.25% -0.38% -0.80% -1.14% 98.50% 243.66% 16 76
RESULTADO DE LA GESTION ANTES DE

IMPUESTOS Y AJUSTES -2.30% 0.01% 7.48% 13.22% -100.43% 163862.44% 144 1,007
Ajuste contable por efecto de la inflacién -3.07% 0.00% 0.00% 0.00% -100.00% 191

RESULTADO DE LA GESTION ANTES DE

IMPUESTOS -5.37% 0.01% 7.48% 13.22% -100.18% 163862.44% 334 1,007
Impuesto a las Utilidades de las empresas 0.00% 0.00% 0.00% 0.00% 0.00% -

RESULTADO NETO DEL EJERCICIO -5.37% 0.01% 7.48% 13.22% -100.18% 163862.44% 334 1,007

Fuente: Fondo Financiero Privado Fassil S.A.
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10.5. INDICES FINANCIEROS

indices en porcentaje (%) y miles de Délares de los Estados Unidos de América (US$)

fassil

31-dic-08 31-dic-09 31-dic-10 31-mar-11
LIQUIDEZ Y SOLVENCIA
Liquidez (Inv. Temporarias + Disponibilidades/Pasivos) (veces) 0.42 0.49 0.39 0.29
Solidez (Patrimonio Neto/Activos) 6,91% 6,71% 7,37% 7,66%
Solvencia (Patrimonio Contable + Prev. Incobrables + Deuda Subordinada) (US$) 4.776 6.733 15.126 16.038
Coeficiente de Adecuacién Patrimonial 11,86% 15,24% 10,96% 11,12%
CALIDAD DE LA CARTERA
Cobertura (Prevision para cartera incobrable/Cartera en mora) 1049,10% 939.16% 1108,45% 621,60%
indice de Mora (Cartera vencida + ejecucion/Cartera Bruta) 0,27% 0.21% 0,09% 0,16%
Cartera Vigente Total/Cartera Bruta 99,73% 99.79% 100,20% 99,84%
Cartera Reprogramada o Reestructurada/Cartera Bruta 0,75% 0.61% 0,31% 0,27%
Cartera Reprogramada o Reestructurada Vigente/Cartera Bruta 0,73% 0.60% 0,31% 0,27%
Cartera Reprog. o Reestruct. Vencida y Ejec./ Cartera Reprog. o Reestruct. Total 2,77% 0.25% 0,91% 0,76%
Prod. Financieros Devengados por Cobrar Cartera/Cartera Bruta 1,57% 1.43% 1,27% 1,28%
FINANCIAMIENTO
Obligaciones con el Publico/Pasivo + Patrimonio 89,32% 84,32% 87,45% 84,50%
RENTABILIDAD
ROE (Utilidad / Patrimonio) -8,65% 0,01% 8,31%
ROA (Utilidad / Activo Total) -0,60% 0,00% 0,61%
ENDEUDAMIENTO
Pasivo Total/Activo Total 93,09% 93,29% 92,63% 92,34%
Pasivo Total/Patrimonio 1347,41% 1391,39% 1257,19% 1205,55%
EFICIENCIA
Gastos de Administracion/(Activo Total+Contingente) 9,65% 8,61% 8,80%
Gastos de administracién/Activo Total Productivo Promedio neto de Contingente 9,88% 8,63% 8,81%
Gastos de administracién/ Depésitos del Publico 11,33% 9,98% 10,27%

Fuente: Fondo Financiero Privado Fassil S.A.
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11. ANEXOS

ANEXO 1
ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2008
Y AL 31 DE DICIEMBRE 2007
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- Acevedo &
ASOCla dos Acevedo & Asocdiados Consultores de Empresas 5.R.L.

Auditores & Consultores Auditoria + Oulsourcing = Impuestos - Legal - Gonsulloria

DICTAMEN DEL AUDITOR INDEPENDIENTE

A los Sefiores

Presidente y Directores de

FONDOQ FINANCIERO PRIVADO FASSIL S.A.
Santa Cruz de la Sierra.

Hemos examinado el estado de situacién patrimonial de FONDO FINANCIERO PRIVADO FASSIL S.A. al 31 de
diciembre de 2008 y 2007, y los correspondientes estados de ganancias y pérdidas, de cambios en el patrimenio
neto y Aujo de efective por los ejercicios terminados en esas fechas que se acompanan. Estos estados
financieros (que incluyen sus correspondientes notas) son responsabilidad de la gerencia de la Sociedad.
Nuestra responsabilidad es expresar una opinion sobre dichos estados financieros basados en nuestra auditoria.

Efectuamos nuestro examen de acuerdo con normas de auditoria generalmente aceptadas en Bolivia y normas
emitidas por la Superintendencia de Bancos y Entidades Financieras de Bolivia, contenidas en la Recopilacion de
Mormas para Bancaos y Entidades Financieras, Titulo III — Auditores Externcs. Estas normas requieren que
planifiquemos y ejecutemos la auditoria para obtener razonmable seguridad respecto a si los estados financieros
estan libres de presentaciones incorrectas significativas. Una auditoria incluye examinar, sobre una base de
pruebas, evidencias que sustenten los importes y revelaciones en los estados financieros. Una auditoria también
induye evaluar los principios de contabilidad utilizados y las estimaciones significativas realizadas por la
gerencia, asi como también evaluar la presentacién de los estados financieros en su conjunto. Consideramos
gue nuestro examen proporciona una base razonable para nuestra opinién.

En nuestra opinién, los estados financieros antes mencionados presentan razonablemente, en tode aspecto
significativo, la situacion patrimonial y financiera de FONDO FINANCIERO PRIVADO FASSIL S.A. al 31 de
diciembre de 2008 y 2007, los resultados de sus operaciones, estado de cambios en el patrimonio neto y flujo
de efectivo por los ejercicios terminados en esas fechas, de acuerdo con principios de contabilidad generalmente
aceptados en Bolivia y normas contables emitidas por la Superintendencia de Bances y Entidades Financieras de
Bolivia.

Como se indica en Nota 3 a los estados financieros, existen cambios de politicas y practicas contables, de
acuerdo a lo establecido por la Superintendencia de Bancos y Entidades Financieras:

- La sociedad ha suspendido la reexpresion de los rubros no monetarios de los estades financieros para el
ejercicia 2008, de acuerdo a lo establecido en la circular SB/585/2008 de fecha 27 de agosto de 2008,

-  La sociedad ha cambiado los porcentajes de previsiones especificas, de acuerdo a lo establecido en la
circular SB/604/2008, de fecha 29 de diciembre de 2008.

ACEVEDO & ASOCIADOS S.R.L.

Samta Cruz LaPaz
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FONDO FINANCIER(Q PRIVADO FASSIL S.A.

ESTADO DE SITUACION PATRIMONIAL AL 31 DE DICIEMERE DE 2008 Y 2007

ACTIVO
Disponibdlidades
Inversionies: lemporarias
Cartera
Cartera vigentg
Cartera vencida
Carttera en gjecucion

Cartera reprogramada ¢ reestructurada vigenbe
Cartera repragramada o reestruciurada vencida
Cartera reprogramada o reéstructiirada on ajecudén

Productos devengados por cobrar £artera
Prevision para cartera incobrable

Otras cuentas por cobrar

Beemes realizables

Inwersiones permanentes

Bienes de uso

Otros activos

TOTAL DEL ACTIVO

PASIVO

Qbkgaciones con el pdblico
Oblgasanss con bancos i ent. financiamiento
Olras cuentas por pagar

Previsiones

TOTAL DEL PASIVO

PATRIMONIO
Capital socsal
Aportes o capitalizados
Ajuste al patrimonio
Reservos

Resultados sourmuilados

TOTAL DEL PATRIMGNIO

TOTAL DEL PASIVO Y PATRIMONIO

CUENTAS CONTINGENTES

Lie? Patricia P. Sugrez Barba
' Gerente General a.i.

] - ‘\.\ } e
s L g

— e T

Sr. Estehan R. Hurtada ot
Sindies

2008
Hota Bs
Ba) T7.448.088
8.c) 75.013.743
B8.0) 219430477
220.101.812 168,670 946
435 087 95.245
125 698 "
1614.004 2435845
A 684 2410
42714 -
3490729 24TS 082
(6.384.672) (2.237.384)
ad) 3.094 360
B.e) 1.480
B.€) 1.016. 118
a.f) 10.677.776
8.9) 2 BBO.454
389.362.496
B.h) 4T.781.87R
8.5 BOTE.IET
8.k} 5.765.500
a0 830303
362.461.898
§) 23.544.000
8) 4.350.087
1.332.338
2,375,827
26.900.598
389.362.496
e —
§96.116
e
8.u) 241,960,115
le: de este estado financiero.
o
_-‘JHM

2007

Bs
16/660.146

23744534
171162314

1.169.685

387,011
1.715.695
7.244 789
1.300. 208

225.363.580

182 785 109
11 540 459
7 400 104

2004

201.816.736

23.544.000
a7
(760.350)

763.107
23.546.844

225.363.580

636.909

|

219.605.580

- o
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FONDO FINANCIERO PRIVADO FASSIL S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2008 Y 2007

NOTA 1 - ORGANIZACION

a)

Organizacidn de la Sociedad:

El Fondo Financiero Privado Fassil S.A. fue constituido en fecha 14 de marzo de 1996, mediante
Instrumento Publico No. 866/96, otorgado ante Notaria de Primera Clase No. 26 del Distrito Judicial
de Santa Cruz de |a Sierra. La Superintendencia de Bancos y Entidades Financieras otorgd Licencia
de Funcionamiento mediante Resolucion SB No. 019/96, de fecha 09 de agosto de 1996,
autorizando el inicio de actividades a partir del dia lunes 12 de agosto de 1996,

El domicilio legal de la sociedad es la ciudad de Santa Cruz de la Sierra, pudiendo a los efectos de
su gino y organizacion establecer sucursales, agencias y oficinas, para funcionar ademas, bajo la
sigla v{a!ntlade Fassil F.FP. S.A.

La sodiedad tiene por objeto la actividad financiera no bancaria, destinada a la actualizacién de
Tecursos a pequefios y microempresarios, efectuando toda clase de operaciones, actos, Negocios y
contratos autorizados o normados por e ordenamiento juridico vigente, de acuerdo a las
autorizaciones y regulaciones legales en la materia, actuando como instrumento de desarrollo y
mecanisma de Fomento a los sectores econdmicos en el proceso de intermediacion financiera, asi
como en la prestacion de servicios, y en sus operaciones de captaciones y colocacion de valores
propios y/o del plblico.

Al 31 de diciembre de 2008, la Red de Puntos de Atencidn de la Entidad estd compuesta por una
Oficina Principal, 17 Agencias y siete Cajas Externas distribuidas de la siguients manera: Una Oficina
Principal, 13 Agencias y 6 Cajas Externas ubicadas en el drea urbana de la ciudad de Santa Cruz de
la Sierra; una Agencia en la ciudad de Camiri; una Agencia y una Caja Externa en la ciudad de
Montero; 2 Agencias en el Departamento de Cochabamba de las cuales una se encuentra ubicada en
el area urbana de la ciudad de Cochabamba y otra en la ciudad de Quillacollo, haciendo un total de
25 Puntos de Atencion.

A la misma fecha, Fassil contaba con 15 Cajeros Autométicos instalados en Agencias de Santa Cruz,
Camiri y Montero,

En el mes de dicembre del 2007, se autorizd la emisidn de 10.000 nuevas acciones por un valor
nominal total de Bs.10.000.000.- (Diez millones 00/100 bolivianos), de las cuales se panaron 4.350
acciomes por un valor nominal total de Bs.4.350.000.- (Cuatro millones trescientos cincuenta mil
00/100 Boliviancs), haciendo un capital pagado total de Bs. 27.894.000.- (Veintisicte millones
ochecientos noventa y cuatro mil 00/100 bolivianos). Se aclara que el aumento de capital descrito, se
encuentra pendiente de autorizacidon de la SBEF.

Los principales cambios en la estructura organizacional fueron la creacion de la Unidad de Seguridad
dep-eiﬁenteﬂelmad&AdmmLﬂmdénvaemm y la creacion de la Unidad de Riesgo Integral
dependiente del Area de Riesgos, con la responsabilidad de identificar, medir, monitoraar, controlar,
mitigar y divulgar todos los riesgos que enfrenta la Entidad.

Al 31 de diciembre de 2008, Fassil cuenta con 296 funcionarios.
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2008 Y 2007

NOTA 1 — ORGANIZACION (Cont.)

b)

ﬂmamammmmummwammmaw

e mes de febrero con 2,62% respecto al indice del mes precedente, y una minima de 0,13%
registrada en ¢ mes de Noviembre 2008.

El Banco Central de Bolivia (BCB) en aplicacion de su politica cambiaria, sprecid I moneda nacional a
un ritmo més atenuado que en la pasada gestion. Es asi que de diclembre 2007 a dicembre 2008 la
variacin registrada es de 7,93% en kb compra y 7,82% en la venla, pasando de un tipo de cambio
oficial de 7,57 & 6,97 bolivianos. por ddlar estadounidénse para la compra, v 7,67 a 7,07 boliviancs
por délar estadounidense para la venta. En el (itimo trimestre de la gestidn 2008, y luego de tres

De acuerdo a la Gitima informacidn reportada por o Instituto Nacional de Estadistica (INE), las
importaciones de Bolvia al mes de octubre del afic 2008, sumentaron en 48,23% con relacdn a
similar periodo de 2007. En términos absolutos, e valor de las importaciones alcanzd a 4.135,1
de ddlares, monto mayor en 1.345.5 millones de ddlares o registrado en igual etapa de
7, cuando Begd & 2.789,6 millones de ddlares. Por su parte, e wvalor de las exportaciones

alcanzé 3 5.650,2 millones de dblares estadounidenses, importe superior en 47,9% al
en similar periodo de 2007, cuando Begd a 3.820,6 miliones de dolares.

Al 30 de Octubee de 2008, las Reservas Internacionales Netas del Ente Emisor se situaron en USD
7.537,1 millones con un incremento de USD 2.218,1 millones respecto al 31 de Dicembre 2007

(#1,70%)

X

I
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FONDO FINANCIERO PRIVADO FASSIL S.A.
MNOTAS A LOS ESTADOS FIMANCIEROS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2008 Y 2007

NOTA 1 - ORGANIZACION (Cont.)

b)

Hechos importantes sobre la situacion de la entidad (Cont.)
Administracién del riesgo del crédito y de mercado (Cont.)

De los estudios realizados por el Area de Riesgos y sus Unidades se destaca "Andlisis de Asuncion de
Riesqos” y “Estudios Economicos Sectoriales”, herramientas necesarias para evaluar la situacidn de la
cartera crediticia, el mercado y sobre todo, los riesgos generales de |a Entidad, con relacién al resto
del Entidades especializadas en microfinanzas en el pais.

Otros asuntos de importancia sobre la gestién de la entidad.

Durante el periodo, Fassil contratd los servicios de Moody's Latin Ameérica Calificadora de Riesgo 5.A.
para que realice |a respectiva evaluacidn y calificacion de riesgo. El Consejo de Calificacion de esta
Institucion reunido en fecha 31 de marzo de 2008, sobre la base de la infarmacidn recibida de Fassil,
los andlisis cualitatives y cuantitativos desarrollados, y de acuerdo con lo determinado en su Manual
para la Calificacién de Entidades Financieras, decidid otorgar las siguientes calificaciones: Al Emisor,
N-1 Corto Plazo MN, N-1 Corto Plazo ME, Al Largo Plazo MN, Al Largo Plazo ME, tendencia estable.

El 12 de marzo 2008 la Corporacién Andina de Fomento (CAF) anuncid la aprobacién de USD 9,1
millones para atender al sector microfinanciero boliviano, con operaciones crediticias destinadas al
fortalecimiento del sector de la pequefia y microempresa en Bolivia. Producto de esta aprobacidn,
nuestra entidad fue beneficiada con un desembolse de USD 500 mil que se hiceron efectivos en

fecha 6 de mayo de 2008.

NOTA Z - NORMAS CONTABLES

a)

Los presentes estados financieras han sido preparados de acuerdo con normas contables emitidas
por la Superintendencia de Bancos y Entidades Financieras de Bolivia, las cuales son consistentes en

todes los aspecteos significativos con los principios de contabilidad generalmente aceptados en Bolivia.

La preparacién de los estados financieros, de acuerdo con principios de contabilidad generalmente
aceptados en Bolivia y normas contables de la Superintendencia de Bancos y Entidades Financieras
requiere que la Gerencia del Fondo realice estimaciones y suposiciones que afectan los montos y |2
exposicion de los activos y pasivos a la fecha de los estados financieros, asi como los montos de
ingresas y gastos del ejercicio. Las estimaciones registradas fueron més prudentes que las
requeridas en estricto cumplimiento del marco contable y normativo vigente, por lo que los
resultados futuros podrian ser diferentes.

Los principios contables més significativos aplicadas por el Fondo son los siguientes:
Bases de presentacion de los estados financieros

Los presentes estados financieros han sido preparados de acuerdo a las modificaciones en el manual
de cuentas establecidas por la Superintendencia de Bancos y Entidades Financieras, €5 decir sin
considerar ajustes por inflacin a partir del 1° de enero de 2008, al haberse suspendido la
reexpresion de los rubros no monetarios segln la variacion de la Unidad de Fomento a la Vivienda
(UFV).
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FONDO FINAMCIERO PRIVADD FASSIL 5.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE DICIEMERE DEL 2008 Y 2007

NOTA 2 - NORMAS CONTABLES (Cont.)

a)

b)

<€)

Bases de presentacién de los estades financieros (Cont.)

Igualmente se hace necesario resaltar que la Superintendencia de Bancos y Entidades Financieras de
Bolivia, no permiten la reexpresion en moneda constante de los bienes realizables, incluso da
aquellos bienes adquiridos o construidos para la venta, aspecio que, de acuerdo con los Principios da
Contabilidad Generalmente Areptados en Balivia, ec requerido a través de la Norma de Contabildad
N© 3, emitida por el Colegio de Auditores de Bolivia.

El efecto de la no actualizacion de estos bienes origina una diferercia no significativa, considerando
los estados finandieros en su conjunto.

Moneda extranjera, moneda nacional con mantenimiente de valor al délar
estadounidense y moneda nacional con mantenimiento de valor a las unidades de

fomento ala vivienda (U.F.V.)

Los activos y pasivos en moneda extranjera, y moneda nacional con mantenimiento de valer al délar
estadounidense, se vallan y reexpresan, de acuerdo con s tipos de cambio vigentes a la fecha de
dierre de cada ejercido. Las diferencias de cambie y revelorizaciones, respectivamente, son
registradas en los resultades de cada ejercicio.

Los aclivos y pasivos en Unidades ce Fomento a la Vivienda (U.F.V.) se ajustan en funcién del indice
de precios al consumidor, reportado en la tabla de cotizacones presentada por & Banco Central de
Bolivia al cierre de cada ejercicio.

Cartera

Los saldos de cartera al 31 de diciembre de 2008 y 2007, son expuestos por el capital prestado mas
los preductos financieros devengados al cierre de cada ejerccio, excepto por los créditos vigentes
calificados O, E, F, G y H, y la cartera vencida y en ejecucion, por les que no se registran los
productos financieros devengados. La prewisién para incobrables, esta calculeda en funcidn de |a
evaluacion y calificacian efectuada por el Fondo sobre teda la cartera existente.

Kl 31 ce dgiciembre de 2008 y 2007, la metodologia que el Fondo ha adoptado para evaluar y calificar

2 la cartera de créditos y contingentes, son las pautas establecidas en el Anexo I del Titulo V -

Evaluacién y Calificacién de la Cartera de Crédites incluido en la Recopilacién de Normas para Bancos

En& Entidades Financieras emitida por la Superintendencia de Bancos y Entidades Financieras de
ivia.

Al 31 de diclembre de 2008 y 31 de dicembre de 2007 la prevision especifica para cartera incobrable
alcanza a Bs. 3.522.309.- y Bs. 1.405.672 .~ respectivamente. £ 31 de diciembre de 2008, existe una
prevision genérica por factores de rlesgo adiconales por Bs.2.862.363.- y al 31 de diciembre de 2007
por Bs. 822311.- , asimismo al 31 de didembre de 2008 y 31 de diciembre de 2007 se han
constituido previsiones especificas para activos contingentes per Bs. 9.358.- v Bs. 2.004.-

En cumplimento de la circular S5B/604/2008 del 29 de diciembre de 2008 el Fondo ha aplicado la
diferenciacién de previsiones especificas de cartera  segin el tipo de moneda, incrementando el
porcentaje de la cartera con calificacion A para los casos de moneda extranjera y moneda nacional
con mantenimiento de valor de 1,0% a 2,5%.

Igualmente el Fondo al 31 de diciembre de 2008 ha constituido el 25,02% de previsiones ciclicas del
total requerido de estas previsiones alcanzando ¢l importe de  Bs. 760.583.-
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NOTA 2 - NORMAS CONTABLES (Cont.)

d)

Inversiones temporarias y permanentes
Inversiones temporarias

Incluyen todas lps inversiones replizables en un plazo menor 3 30 dias respecto de la fecha de
emisién © de su adquisicidn.

Lusﬁephhmmdlm depdsitos a plazo fijo y otros ttulos dell BCB se valdon a su valor de
costo actudlizado ks productos financicros devengados hasta «f derre del gjercicio,

Las cuotas de participacién del Fondo RAL afectados a encaje kegal y la participacidn én fondos de
inversiin se valdan a su valor neto de realizaciin,

Inversionas permanéentes

En este grupo se registran las inversiones en otras entidades de intermediacion financiera,
certificados emitidos entidades de servicios plblicos, participacdn en entidades sin fines de lucro,
valores cadidos én garantia v valores de entidades privadas no financleras, ademas de sus
respectivos productos devengados,

Las inversiones en otras entidades de intermediacién financiera que estin constituidas por depdsites
a plazo y kas inversiones en entidades privadas no financieras se valdan a su valor de costo
devengados.

, @ la fecha de cherre més los productos financkeros

Las inversiones permanentes que comprenden la participacién en entidadés de servicics publicos sé
encuentran valuadas a su valor neto de realizackin, menos su correspondiente previsin por

Otras cuentas por cobrar

Los saldos al 31 de dicembre de 2008 y 31 de diclembre de 2007 de las cuentas por cobrar
comprenden los derechas derivados de algunas operaciones de intermediacion financiena no Incluides
en ¢l grupo de cortera, cormespondicntes @ pagos anticipados ¥ créditos diversas o favor del Fondo,
registrados a su valor dé costo actualizadd.

Bienes realizables

Los bienes recibidos en recuperacién de crédito se registran al menor valor que resulte de: a) ¢l valor
de la dacitn o de la adjudicacidn por ejecucidn judicial y b) o saldo de capital contable, neto de ka
provision por incobrabilicdad del gue se cancela total o parcialmente.

El Fondo, conforme lo establece la norma vigente, constituye una prevision por desvalorizacidn del
20% anual para todos squelics bienes muebles o inmuebles recibidos antes ded 1° de enero de 1999,
si es que no son vendidos dentro de uno o dos afos respectivamente, desde la fecha de adjudicacidn

© dacion,

Askmbirng, ¢on base &n 18 Resalusién SB N° 076/2001 de fecha 13 de jumis de 2001 s& aplica &
mismo criterdio para todos aquelios bienes muebles o inmuebles recibidos entre el 1% de enero de
1999 y 31 de dicembre de 2002, sl & que no son verdlidos dentro de dos ¢ tres afos,
respectivamente, desde la fecha de adjudicacidn o dacion.

-Ilo.l



&
m Prospecto Marco del Programa de Emisiones de Bonos Subordinados ﬁ%ll

Frmebd] PRAMITIAT PRty BARaL KA

FONDO FINANCIERO PRIVADD FASSIL S.A.
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NOTA 2 - NORMAS CONTABLES (Cont.)

a)

b)

c)

Bases de presentacidn de los estados financieros (Conlt.)

Igualmente se hace necesario resaltar que la Superintendencia de Bancos y Entidades Financieras de
Bolivia, no permiten la reexpresion en monada conitante de los bienes realizables, incluso de
aquellos bienes adquiridos o construidos para la venta, aspecto que, de acuerda con los Principios de
Contabilidad Generalmente Aceptados en Bolivia, es requerido a través de la Norma de Contabilidad
N° 3, emitida por el Colegio da Auditores de Bolivia.

El efecto de la no actualizacion de estos bienes origina una diferencia no significativa, corsiderando
los estados financeros en su conjunto.

Moneda extranjera, moneda mnacional con mantenimiente de valor al délar
estadounidense y moneda nacional con mantenimiento de valor a las unidades de
fomento a la vivienda (U.F.V.)

Las activos y pasivos en moneda extranjera, y moneda nacional con mantenimiente de valor al délar
estadounidense, se vallan y reexpresan, de acuerdo con los tipos de cambio vigentes a la fecha de
cerre de cada ejercidio. Las diferencies de cambio y revelorizaciones, respectivarmente, son
registradas en los resuitados de cada ejercicio.

Los actives. y pasivos en Unidades de Fomento a la Vivienda (U.F.V.) se ajustan en funcién del indice
de precios al consumidar, reportado en la tabla de cotizaciones presentada por el Banco Central de
Bolivia al cierre de cada ejercicio,

Cartera

Los saidos de cartera al 31 de diciembre de 2008 y 2007, son expuestes por el capital prestado mds
los preductos financieros devengados al cierre de cada ejerccio, excepto por los créditos vigentes
calificados D, E, F, G y H, y la cartera venckla y en ejecucion, por los que no se registran los
productos financieros devengados. La previsidn para incobrables, estd calculada en funcién de la
evaluacion v calificacidn afectuada por 2l Fonds sobre toda la cartera existente.

Al 31 ce diciembre de 2008 y 2007, la metodologia que €l Fondo ha adoptado para evaluar v calificar
2 la cerlera de crédios y contingentes, son las pautas establecidas en el Anexo I del Titule V -
Evaluacion vy Calificacion de la Cartera de Créditos incluido en la Recopilacidn de Normas para Bancos
y Entidades Financieras emitida por la Superintencencia de Bancos y Entidades Financicras de

Bolivia.

Al 31 de diciembre de 2008 y 31 de diciembre de 2007 la prevision especifica para cartera incobrable
alcanza a Bs. 3.522.309.- y Bs. 1.405.672.- respectivamente. &l 31 ¢e diciembre de 2008, existe una
prevision genérica por factores de riesgo adidonales por 85.2.862.363.- y al 31 de diciembre de 2007
por Bs. 822311.- , asimismo al 31 de didembre de 2008 y 31 de diciembre de 2007 se han
constituido previsiones especificas para activos contingentes por Bs, 9.358 - y Bs. 2.004.-

En cumplimentc de la circular 5B/604/2008 del 29 de diciembre de 2008 el Fondo ha aplicado la
diferenciacion de previsiones especificas de cartera segin el tipo de moneda, incrementando el
porcentaje de la cartera con calificacidn A para los casos de moneda extranjera y moneda nacional
con mantenimiento de valor de 1,0% a 2,5%.

Iguaimente el Fondo el 31 de diciembre de 2006 ha constituido el 25,02% de previsiones ciclicas del
total requerido de estas pravisiones aleanzande el importe de Bs. 780.583.-

a19s
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE DICIEMEBRE DEL 2008 Y 2007

NOTA 2 - NORMAS CONTABLES (Cont.)

d)

e)

Incluyen todas s inversiones realizables en un plano menor 3 30 dias respecto de la fecha de
emisién o de su adquisicidn.

Los cepdsitos en de aharro, depésitos 0 plaze fijo ¥ olros tRulos del BOB e valuan & su volor de
COsto actualizado s productos financieros devengados hasta ¢ cierre del ejercicio.

Las cuotas de participacién del Fondo RAL afectados a encaje kegal y la participacidn en fondos de
imversidn se valdan A su valor neto de realizacin.

Inversiones permanentes
&mmum las wersiones en otras entidodes de Interrmediacion financiera,
certificados emitikios entidades de servicios. publicos, participacién én entidades sin fines de lucr,

valores cedidos en garantis y walores de entidades privadas mo financieras, ademas de sus

Las inwersiones en otras entidades de intermediacion financiera que estan constituidas por depdsitos
aM%rhhﬂumMMmMﬁuﬂﬁnlwWhm
, & 18 fecha de cherre mdéds los productos financieros devengados.,

Las inversiones permanentes que comprenden 1 participacién en entidades de servicios publicos se
encuentran valusdas a su valor neto de realizacion, menos su comespondente prevision por

Otras cuentas por cobrar
Los saildos al 31 de dicembre de 2008 y 31 de dicembre de 2007 de las cuentas por cobrar
comprenden los denechos derivados de algunas operaciones de intermediacicn financiera no incluides

en el grupo de canters, comespondienles & PagOS aNtICIPaASS ¥ Crédites diversas 3 favor dal Foado,
registradios a su valor de Costo actualizado.

Bienes realizables
Lnsbhtsmd:ﬂasmWﬂaﬂnﬂmmummqumm. @) el vallor
dehdaﬂﬁnaﬂeum a&ej&ﬂﬁnhﬂﬂdrbl!ﬂﬂnd&m . neto de la
prowisidn por incobrabilidad total o panciaimente.

El Fonds, conforme |5 establece |a mofma wigente, constituye una prevision por desvalorizacion del
20% anual para todes aquellos bienes muebles o inmuebles recibidos antes del 1% de enero de 1999,
:mmMWﬁquﬁwmﬁMhﬂthmum
o A
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NOTA 2 - NORMAS CONTABLES (Cont.)

n

a)

h)

i)

Bienes realizables (Cont.)

Para todos los bienes recibidos a jpartir del 1° de enero de 2003 y con base en la Resolucdn SB
N°054/2002 del 10 de mayo de 2002, se aplica un nuevo criterio de constitucion de previsidn por

. Al menos 25% a Ia fecha de adjudicaciin
) Al menos 50% al final del primer afio a partir de [a fecha de adjudscackin
. 100% antes de fimalizado & segundo afio a partir de la fecha de adjudicackin

Bienes de uso

Los benes de uso existentes, estdn valuados a su costo de adquisicién reexpresado a moneda de
derre, menos | cormespondiente depreciacidn acumulada que €3 calculada por ¢ método de linsa
recta aplicando tasas anuales suficentes para extinguir los valores al final de la vida Gtil estimada.
Los valores registrados no superan ¢l valor de mercado,

Los mantenkmientos, reparaciones, renovaciongés y méjoras qué nd extiendeén 1 vids util dé lod
bienes son cargados 2 los resultados del ejencicio en el que se incurren.

Los bienes de uso adquindos durante la gestién 2008, se encuentran valuddos al valor de
adquisicién.

De acuerdo con la normativa emitida por la Superintendencia de Bancos que suspende |a reexpresion
en funcién de la variacién de las UFV de los activos no monetarios.

Otros activos

Comprende los bienes diversos valuados a su costo de adquisicidn actualizado, los
organizacion y otros cargos diferidos los cusles se amortizan en un plazo NO Mayor a 48
Mmmmm-Mmmﬂmmmu
son sujetos de ajuste por inflacidn, en cumplimients a normas contables emitidas

|

Provisiones y previsiones

Las previsiones y provisiones en & activo como en el pasivo, se efectian en cumplimiento a
mmuwamymmmdwam

Bancos y Entidades Financeras en ka drcular SB/SE85/2008 ha suspendido la actualizacion del
patrimanio neto el cual se presenta al tipo de cambio ded ddlar del 31 de diciernbre de 2007.

l.ll—l.
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NOTA 2 - NORMAS CONTABLES (Cont.)

k)

a)

Patrimonio neto (Cont. )

Al 31 de diciembre de 2007, el Fondo ajusta el total ded patrimonio, en base a lo dispuesto por la
Norma de Contabiliciad N° 3 emitida por & Colegio de Auditones de Bolvia, actualizandolo en funcion
de la variacidn en la cotizacidn oficial del délar estadounidense respecto al boliviano. El ajuste del
capital pagado, reservas y utilidades retenidas no apropkadas 5¢ registra en ka cuenta del Patrimonio
*Reservas por ajuste global del patrimonio no distribuibles”. La contrapartids de éstos ajustes seé
refieja en el estado de ganancias y pérdidas “Ajuste por Inflacion”,

Resultados del ejercicio

Al 31 de diciembre de 2008, ¢ Fondo én cumplimiento a lo dispuesto por b Superintendencla de
Bancos y Entidades Financicras en la circular SB/585/2008 determind o resultade del cjercicio
presentando en bolivianos histéeicos cada una de las lineas del estado de ganancias y pérdidas.

El Fondo determing los resultados de cada ejercicio de acuerdo con lo regquerido por [l Norma de
Contabiidad N® 3 emitida por ¢l Colegio de Auditores de Bolivia, reexpresando en monsda constante
e valor de cada una de las neas del estado de ganancias y pérdidas, considerandy gomo facior de
actualizacidn la variacion del délar estadounidence. En la cuenta “Ajuste por inflackin™ se expone ¢
resultado neto por expoasiciin a la inflacion durante ¢l ejercicio.

Productos financieros devengados y comisiones ganadas

Los productos. financkencs ganados al 31 de diciembre de 2008, son registrados por ¢ método de lo
devengado, sobre la cartera vigente, cxcepto los correspondientes a aquellos Coréditos vigentes
calificados én las categorias D, E, F, G 6 H. Los preductos financieros ganados sobre las inversiones
$0n registracos en funcidn del método de lo devengado.

Gastos financleros

Los gestos financieros son contabilizados por el método de lo devengado.

Tratamiento de los efectos contables de disposiciones legales

El Fondo ha cumplide con las disposicones legales que rigen las actividades de 13 institucion
revelando su tratamiento contable en los estados financleros y sus notas de acuerdo con principies

de contabiidad generaimente aceptados en Bolivia y normas contables emitidas por la
Superintendencia de Bancos y Entidades. Financleras.

NOTA 3 - CAMBIOS EN LAS POLITICAS Y PRACTICAS CONTABLES

Desde & 1° de enero de 2008 se procedid a la actualiraciin de los mibros no MoNetancs medante L
utiizacidn del indice de la Unidad de Fomento a 18 Vivienda (UFV). En fecha 27 de agosto de 2004 la
Superntendencis de Bancos y Entidades Financieras, emitid la Creular SB/S85/2008 en by cudl se
establecid la suspensidn de la reexpresion de 1os rubros no monetarios de los estados financieros,
por lo que al 31 de Dicembre de 2008 los estados financieros han sido preparados sin considerar
ajustes por inflacidn ni actualizaciones por variadiones &n ¢ tipo de cambio.

wlde
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FONDO FINANCIERO PRIVADO FASSIL S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2008 Y 2007

MOTA 3 - CAMBIOS EN LAS POLITICAS Y PRACTICAS CONTABLES (Cont.)

De haberse mantenido I reexpresion de los rubres np monetanics por e Lpo de cambio con respecto
o la variacidn del délar durante la gestibn 2008, <& habwia tenido un incremants en los resultados del
ejercicia de aprandimadamente Bs. 1.292.105.-, los cuales estarian conformades por una disminucién
de los activos no monetarios de aproximadarnente Bs. $74.224.- v una disminucdn de kas cucntas
patrimondales de aprocimadamente Bs. 1.866.328.-

Los estados financieros al 31 de didembre de 2007 han sido preparados en moneda constante,
reconociendo en forma Integral los efectos de |8 inflacién, Para ello se siguisron los lncamientos
generaies estableckios por la Norma Contable N® 3 emitida par el Colegio de Auditores de Bolivia y
vigende hasta e mes de septiembre del 2007, fecha en que se pane &n vigencia las modificaciones
de la Norma Contable N° 3. El indice utilizado durante ks gestién 2007 para actualizar los rubros no
monetarios fue [ variacidn en la cotizackin del dilar estadounidense respecto a la moneda local.

La Superintendencia de Bancos y Entidades Financieras, mediante Circular SB/604/2008 de 29 de
diciemnibre de 2008, ha emitido una Resolucion mediante [a cual modificd o régimen de previsiones
especificas para la cartera con calificackin en categoria “A" seglin moneda e incrementandola  del
1% al 2,5% para aquelios casos de moneda extranjera y moneda nacional con mantenimients de
valor. Asimismo, mediante esta Circular, se ha dispuesto que las entidades financieras  constituyan
el 25,02% del total requericia de previsiones ciclicas al 31 de diciembne de 2008 y el saldo de dichas
previsiones serdn constituidas a razén de 2,78% en forma mensual a partir de enero de 2009,

Por el cambio en & porcentaje de previsiones especificas de 1% 3l 2,5%., se ha detorminade un

NOTA 4 - ACTIVOS SUJETOS A RESTRICCIONES

Al 31 de diciembre de 2008 y 31 de dicembre de 2007, no existion activos gravados ni de
disponibilidad restringida, exceplo por los depdsitos en
depositado en e Banco Central de Bolivia, ks Cuctas de participaciin Fondo RAL afiectados a encaje
legal, importes entrogados en garantia e Inversiones permanentes restringidas de acuerdo al

siguiente detalie:

2006 007

Es i1
Depdsiios en o B.CB. cuents encaje logal 49.626.4986 3.692.568
Cuactind dhée participacitn en o Fordo Ral &4 087 080 17896929
[mpartes entregadcs en garangiy 260,144 S0.265
Inversiones pormanentes fesnngicss 617450 763.075

195.481. 160 X2 4001 857

lrun
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FONDO FINANCIERQ PRIVADOQ FASSIL S5.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2008 Y 2007

NOTA 5= ACTIVOS Y PASIVOS CORRIENTES Y NO CORRIENTES

Al 31 de diciembre del 2008 y 31 de diciembre del 2007, se presentan los siguientes activos v
pasivos Corrientes y no corrientes;

2008 2007
Bs Bs
ACTINOG
ACTIVD CORRIENTE
Disponibilidades 77.448.088 18.660.146
Imversiones temporarias 75.013.743 23.744.534
Cartera 85.962.160 62.712.902
Otras cuentas por cobrar 3.094.360 1.169.685
Bienes realizables 1.480 357011
Inversiones permanentes 661.62% 57.904
Otros activos 255.185 122869
TOTAL ACTIVO CORRIENTE 242.436.645 106.625.051
ACTIVO NO CORRIENTE
Cartera 133.468.317 108.449413
Inversiones permanentes 354.489 1.657.991
Otros activos 2.425.269 1.186.337
Blencs de uso 10.677.776 7.244.788
TOTAL ACTIVO MO CORRIENTE 146.923.951 118.538.529
TOTAL ACTIVO 389.362.496 225.363.580
2008 2007
Bs IBs
PASIVO
PASIVO CORRIENTE
Obligaciones con el pablico 323.721.574 165.009.806
Obligaciones con otras: entidades financieras 5.146.325 11.540.459
Otras cUSHLAS por pagar 3.200.112 5.453.984
Cargos Dev. por pagar financiamientos de exterior 1.186.302 -
Previsiones 839.303 2.004
TOTAL PASIVO CORRIENTE 3134.095.616 1B2.006.253
PASIVO NO CORRIENTE
Obligaciones con el pdblico 24.060.304 17.776.303
Financiamientos de entidades del exterior a mediano plazo 1.742.500 .
Otras cuntas por pagar 2.563.478 2.034. 180
TOTAL PASIVO NO CORRIENTE 28.366.282 19.810.483
TOTAL PASIVO 362.4961.898 201.816.736

.14,
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FONDO FINANCIERO PRIVADO FASSIL S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2008 Y 2007

NOTA 5 — ACTIVOS Y PASIVOS CORRIENTES Y NO CORRIENTES (Cont.)

Calce financiero considerando el vencimiento restante de las partidas a partir del
01/01/2009 - en Bolivianos

Reporte correspondiente al mes de: diciembre/2008
A 30 Dias A 50 Dian A 180 Dess A D Diss A 720 Dis: hn\s;_ﬁm- Total

IDizg
s Bs [ b B s L]
DBisponitialades 77 498,088 . . . - ' T7.448.088
Irersncs Semge ands 61517341 11.970.7%0 3061400 1L098.551 - ' 74.950.082
Cartera vgenie 6615939 14920799 163883 34540131 55730008 B3.S0M.997 EI1.715.808
Ottras cuentas por cobrar TIL926 751,081 4162 5.227 857 1nrna 1.608 682
Inversaones permanentes . 48500 104 550 nre . - 1.190.722
Otrias apevaCiones activas 1754657 i - 16.661 - 106777068 12,449,044
ACTIVOS 14BL.0S7.047  J7904.154  JGAE0.4J5 36401452 S5 47.882  04.300.488 18033 454
| T —
Gblgaciomes con el ploben - vista : R - . = :
Obbgaciones con el publeo - Bhomo 113865865 . - 152420 . - 114.029.285
Oibligaciones con e pltlen - @ plass EO.M0L841  TLILOFP  IZLBAST 27200469 7IBASSE 12375759 202.722.1%6
Obligaciones restimgitas Q1467 12905212 1.045. 106 1359822 2.355.359 1,944,630 76834 596
Financhamientos. BCB . . - . - - .
Financiomientos. Entdades fnancieras del paks 5144762 - - . . - 5.144. 762
Financiamientos. Enbdades financienns 2o pso - z = - - = -
Financiemientos. extenmos - = 5B0.833 SO0.E33 1161667 S80.E13 1,904,166
Oiras cueritas pof pagar 5.496.551 6044 k| X0MG - 1.506.632
Tikulics vakores - » = = _
Oebligac korees subordinadas x = = 5 : . 2
Qs oparaiones pasivas 5.543.515 505.087 184,551 A, 73% 43918 5,093 7,330,300
PASIVOS 1S 67000 BSE4FA2e 14 pouus  evAals. 10_905. 3908314 362461897
CUENTAS CONTINGENTES 700230 145.338 74.528 0620 . — 996106
ACTIVOS/PASIVOS 0,75 0,33 1.08 1,24 511 33 1,07

Calce financiero considerando el vencimiento restante de las partidas a partir del
01/01 /2008 - en Bolivianos

Reporte correspondiente al mes de: diclembre/2007

A 30 Dias K 50 Dias ALDDDHes  AJMSODEs  ATIDDis A misdy T Total
Déas
Bs s bs - Os Bs s

Disponitilicacks 18.560.145 . . . - LB6E0. 196
Inversioines temporarias 18.036.207 1.718.770 IE1LMS 75 7.000 - - 61142
Cartera vigente 5550363 10699922  19.769.09%8 178058 I7.906.304 72,666,426 170810551
Ditras cucntas por cobear 290.311 290,311 . S0 PR - - 630887
Irvversicnas permanentess 37850 . 567.750 1.310.008 . B 1.915.608
Ofras operacones actives 10683.380 364 407 - - - T. 244, TED 9720 408
ACTIVOS A4, 208,257 12593440 23.9-88.613 26.295.741 I7.906. 304 ML NE ars l!_','lr.'-m
OBbgacinnes son ¢l pubben = vista . . =
Dulgscicnts Eon ¢ publcs - ahdrro 71.541.087 - - 197,261 . . 7LTH.18
Obligeaciones con & piblcn - & plazo BIASTAS 11BN B/ Im N M iTa.54F B37E 804 E070.418 0171417
Obligaciancs restringidas 505922 663,277 1.654. 372 764543 2.142.310 2.190.9%8 79092
Firancisamientos entidades Tnanciens del pais 10.081.566 = 1.400. 000 - - - 170481 565
Firancismisntos extemos - - - - - - -
Otras cusntas. por pagar 2.755.017 . - . . - 2.755.017
Titulos walores - = - o = = =
QL1 QREracanes pasias 6,207,753 : : : : g £.207.763
PASIVOS F9.278.170 12465510 32.154.603 40141151 10514919 7.261.363 201.816.736
CUENTAS CONTINGENTES 401 375 124.190 54 840 9084 45430 - 38905
ACTEIVOS 'PASTVOS 0,45 1, a, 74 0,55 151 11,00 1,12
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FONDO FINANCIERQ PRIVADQ FASSIL S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 21 DE DICIEMBRE DEL 2008 Y 2007

NOTA 6 — OPERACIONES CON PARTES RELACIOMADAS

Al 31 de dicdembre de 2008 y 31 de diciembre de 2007 el fondo mantiene saldos de eperacianes
pasivas, referidas a depasitos a plazo fijo y cajas de ahorro con personal ejecutiva y miembros del
directorio, las mismas que han originado egresos reconocidos en cada ejercicio. Dichas operaciones
estan dentro de los margenes establecidos por la Ley de Bancos y Entidades Financieras y las
requlaciones de la Superintendencia de Bancos y Entidades Financieras.

NOTA 7 — POSICION EN MONEDA EXTRANJERA

Los estados financieros expresados en bolivianos, incluyen el equivalente de saldes en «dolares
estadounidenses, segin el siguiente resumen:

2008 2007

Bs EBs
100,00 ACTIVC
110.00 Disponibilidades 67.276.639 9.914.354
120.00 Itwversiones temporarias 42.841.040 22.001 478
130.00 Cartera 150.415.269 125.424.986
140.00 Otras cuentas por cobrar 2.176.773 986.498
160.00 Inversignes permanentes 990.477 1.690.418

8.327

180.00 Otros activos

263.700.198 160.026.061
200.00 PASIVO

210,00 Obligaciones con el publice 260.823.023 145.699.362
230.00 Obligaciones con bancos y ent. de financ., 3.201.662 3.265.599
240,00 Otras cuentas por pagar 957.306 i.785.862
250,00 Previsiones __ 509.747 1.214
265491738 _ __ 150.752.037
POSICION NETA (PASIVA) ACTIVA (1.791.540) 9.274.024

Los activos y pasivas en moneda extranjera han sido convertidos a bolivianos a tips de cambio oficial
de compra wigente al 31 de diciembre de 2008 de Bs.6.97 por US$.1 y Bs.7.57 por US$.1 al 31 de

diciembre de 2007,
NOTA 8 — COMPOSICION DE RUBROS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

a) DISPONIBILIDADES
La compeosicidn al 31 de diciembre de 2008 y 2007 es la siguiente:

2008 2007
B Bs
Efectiva B.502.327 7.664, 824
Banco Central de Balivia 40_626.486 3.692.588
Bances y corresponsales del pais 19.219.275 7.302.734
#7.448.088 18.660.146

.16..
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FONDQ FINANCIERO PRIVADO FASSIL S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE DICIEMERE DEL 2008 ¥ 2007

NOTA 8 — COMPOSICION DE RUBROS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS (Cont.)
b) CARTERA DIRECTA ¥ CONTINGENTE (excepto la cuenta 650.00):

La compaosiciin por clase de cartera y la previsiones para incobrabillidad, respectivamente.
La compesiciin del rubre al 31 de diciembre de 2008 s la siquiente:
Cartera Carlix Cortava o Freseracn oy

De Consumns DG ‘.I? 11325062 G240 . 154,97
De Consumns no 0OG (**) 2785057 T7.186 . M 554
D wrsenila 31004, 136 9267 - M1
Micmordd®a DG () GRELS 481 110.718 168902 1134455
Hiomerdoms e DG (") P26 206 . ﬁﬂ]
Toes () 1t Ap— T W — Y p— T
La compasicidn del nubro al 31 de didembre de 2007 es la sguiente:

Cartern Cartera en Prevismdn pf

. vonokds 000000 fRCKKe
1 -

De Corsumo DG [ £0.116.006 3,215 GA.159
e Cormama no DG (**) 14,576,365 13675 142719

21399170 . . LOT 695
Mcrocrédito DG TR0 10,544 G610 100

La clasificacion de cartera por sector econdmico
La compasicién de rubro all 31 de diciembre de 2008 es la siguiente:

Cartern Cartera Cartera en Prevendn pf
_mm_ Wil egencin incelenihes
Agricultira : - - DBSSEY
‘Comencial 80269 538 149354 146,403 1175674
[rwhustria T065% - 31578
Meneria 577 814 - . 9.511
Servics 61.195.311 129.672 - 1735
Trarsporte 40.524.774 B9.960 22.509 pars il
Previin gendrica ' . - 25D 163
Tosales (*) prilit s i) 430871 [.LXTPI 6384
La compasicidn del rubro al 31 de dickembre de 2007 es 13 siguiente:
Cartera Cartera Cartera en Presvimidn p/
wercidy ejecucin rcobrables
Agriculiurg JE-!E 49099 . 126.766
Comercial 62.508.24 0.698 . S30.850
Inchustria 17585470 15.336 - 140.741
Mineria 446 699 . . 137
S BRE U L m
Prvisidn Gefiics - - - 822,311
Totades (%) (X ] Y . uz;.';wu
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b FOMDO FINANCIERO PRIVADO FASSIL S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2008 Y 2007

NOTA & — COMPOSICION DE RUBROS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS (Cont.)
CARTERA DIRECTA ¥ CONTINGENTE (excepto la cuenta 650.00): (Cont.)

La dasificacidn de cartera por tipo de garantia, estado del crédito y las respectivas previsiones,
La composicion del rubro al 31 de dicembre de 2008 ¢s la siguiente:

b)

Créxdilen outo quicables
Carantis hipofecara
Garantio prenadaris

Qtras
Previsidn gendrica

Tokokes (*)

La composicidin del rubro al 31 de diciembre de 2007 €5 la siguiente:

Créditos auto liguickabies
Ganrtia hipobechng
Gararels prendana

Ctras
Previsidn genérica

Totakes (*)

Coartera Cartera Carters en Previsidn p/
wignbe vendida Ejcuckie

1343318 . . .
64,387 244 8,267 58352 Bl3.950
20.411.519 &5.297 . 359,740
134.573.736 365,107 TOUSED) 1.338.619
5 i 2 3 863 369
221.785.807 77471 LA .- 672

Cartera Comera Cartern on Provisin gy

Vigerie Venouda TN neDr ke
2481465 - - L13%
44644734 . - 224258
18271668 6.123 - 1K1LEY
105402724 58533 - S 430
* = = 52311
170.810.591 104,655 = 2207584

La dlasificacikin de cartera segan la calificaciin de crddilos, en momas y portentajes.
La composicion ded rubro af 31 de diciembre de 2008 s la siguiente:

Crem rasii wevlen A
Con caificacdn B
Con calficacicn C
Con cosficncdn &
Con caifioacdn F
Con caificassa M
e et
Totagy

Con cabficacdn &
Con cal¥icacdn B
Con cabficandn D
Con Cobuanln F
Con caficandn M

Tortudew

Loy

-

Cartara - Cartirs ot
— SN

] Prewulr o) 5

. . | - EE— EXRORCIEN,
frinim s L . ; + 1FEIN 5, 7%
a6 0,0% .37 11w mas 05
. LRI ETE] 5, Dt o BE) 109
R 0% 95097 18,70 4 4 L0 e
i ' o 0,1 168912 2100, O L1245 190
it 7153817 Ha A ATY 103,504 168917 £, D0 [ Tty 1066, i
La compodicidn &l 31 de diciembee de 2007 &s [a sigulents
Cartora L Cartera L Carterg e o Freyrunde L
. R . - . - - —Incatrptiey
1ML ,.19% - - . PR o,
Jubag 0.19% . - . sin L1
w0905 o.0% 63351 L ToL Il 1,10
- 28304 10 Mt L L
s 0,01 % = ol 0,4
170810 561 190, D% 104 653 B0 B TIIT 4 10, [ulFee
P e
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FONDO FINANCIERO PRIVADO FASSIL S.A.
MOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2008 Y 2007

NOTA 8 - COMPOSICION DE RUBROS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS (Cont.)
b) CARTERA DIRECTA Y CONTINGENTE (excepto la cuenta 650.00): (Cont. )
La concentracion crediticia por nimero de clientes, en montos y poroentajes.
La composicién del rubro al 31 de diciembre de 2008 ¢ la siguiente:

Cartery - Cartowy L Cartars o0 LY I -
- L. cotvetes
1" & 10* iy 8541 4% 2% = ‘ . - L8 0 (L
LE*® & 50 mavores 1AL3T19T 00N . . . . 10080 LT
SE® @ 100" mapores 10,7106 e . . - . bE R ]
Gtros 19e.0m5 513 BN amnen V000 b8 91 10000 L105.7% 4E69
Totstes () 2.715.81) L0, 0% AMmen 1, s 18AL¥12 100N AT 1080, 0%
La cormposiciin del rubro al 31 de diciembre de 2007 es la sigulente:
[= 1] L e -~ Cartgry m » IPrervmetn ' -
B, . R, . | . W - W .. . . W
1T 2 10* muporey .05 08 35w d l i s A LB
11" & 50 mavores 13554 541 B1%% . - . B 0% 1A%
§1% @ bEC* mavores 13 310453 Fa9w . . . - Y 143%
Qeom 855 14 113% 104853 100_0cme . - 1.207 8% TN
Ppwmaen Qerstray . - . ” ’ L M
Totakes (*) 179510 Y91 190G 0w 164 453 OO0 12179 10000

(*) Los totakes deberdn igualar con las cuentas 131.00, 132.00, 133.00, 134.00, 135.00, 136.00,
137.00, 139.00 y con & grupo 600.00, excepto la cuenta 650.00, respectivemente.

(**) Debidamente
La ewvolucion de la cartera en s tres Oimas gestiones, con ks siguientes datos (Expresadd en
bolivianos):

008 2007 006

0s Bs B
Cartera vigente 20101813 168.670.946 84211703
Cartera wencady 435547 95.245 615542
Cartera en cjocucion 126,698 . 630.949
Canera reprogramads § reclnctur sy vigerie 1.61.4.004 2.139.645 2.137.443
CONEra reprogramada ¢ MeERNKTUrat) voncxia 1654 2410 105.205
Cartera reprogramadd 0 reestructurada en efecucin 42.214 . 29479
Cartera contingente: 996.116 638.909 1.741.331
Previsada especlics pans iIncobeabldad 1522309 1405673 219020
Preveudo gersirica para ncobrabiidad 1.862.363 B22.311 B2 311
Previsido pars activos contingentes 9.369 2004 9.149
Pranvisadn ciclca (™) 780,583 = -
Cargos por prevestn especiica para incobwabilidad 13.862.877 T1TAS6E 1689 044
Cargos por previsdn gendrica pars incobrabilasd 1.212.193 . s
Productos por cartera (ingresos financieros) 382,131 H0.775 19001809
Producios en suspenso 37.162 6326 381611
Lingas de crégily olorgadas 79.106.405 32822 500 18202 822
Lineas o crédtn olorgadas y no Wtillzadas 7433772 8.523.001 5.159.630
Créditos Castigados por 8214913 9460637 9,661,083
Nimeros. de peestatarios 12.204 9.586 8517

(") Comesponde a la suma de la subouenta 253,00 y la cuenta 255.00

=.19..
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FONDO FINANCIERO PRIVADO FASSIL S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2008 Y 2007

NOTA 8 = COMPOSICION DE RUBROS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS (Cont.)

b)

CARTERA DIRECTA Y CONTINGENTE (excepto la cuenta 650.00); (Cont.)
Grado de reprogramaciones e impacto sobre la cartera y los resultados.

La cartera reprogramada al 31 de Diciembre del 2008 fue de USD 0,238 millones, lo cual representa
una disminucion de 0,046 millones en relacién a 105 0,284 millones registrados al 31 de Diciembre del
2007. Al 31 de diciembre de 2008, la cartera reprogramada representaba el 0,75% de la cartera
total, registrando una disminucién de 40,47% respecto al ciemre de gestién 2007 cuando se situd en
1,26%.

Los limites legales prestables de la entidad que se establecen en normas legales (Articulos 44°, 45° y
469 de la Ley N° 1488 y DS N° 24000),

Al 31 de diciembre del 2008 Fassil ha cumplido con los limites legales prestables de la entidad,
establecidos por las Leyes y Decretos Supremos que la reglamentan, los cuales establecen que los
Fondos Financieros Privados no podran conceder o mantener créditos con un prestatario o grupo
prestatario por mas del tres por ciento (3%) de su patrimonio neto, excepto los créditos de vivienda
destinados a un prestatario o grupo de prestatarios, los que no podrdn exceder del cinco por ciento
(5%) del patrimonio neto, pudiendo alcanzar el diez por ciento (10%) previa autorizacion de la
Superintendencia de Bancos y Entidades Financieras. También establecen que no se podran ctorgar
crédlitos con garantia personal a un prestatario o grupo de prestatarios que superen el uno por ciento
(1%) del patrimonio neto.

Finalmente, de acuerdo al Articulo 479, Capitulo V, Titulo 11 de la misma ley, la Entidad esta abligada

a mantener en todo momento un patrimonio neto no menor al diez por ciento (10%) del total de sus
activos y contingentes ponderadios en funcion de sus riesgos.

LLa Evelucion de las previsiones en las Gltimas tres gestiones, con los siguientes datos:

CONCILIACION DE PREVISIONES DE CARTERA

(139+251+253+255)

2008 2007 2006
CONCEPTO:

Bs Bs Bs

Previsidn inicial 2.229.988 2981.743 2.406.232
(-) Castigos (758.518) (1.974.709) (452.558)
{-) Recuperaciones (9.371.916) (6.262.760) (2.678.102)
(+) Previsiones constituidas 15.075.070 _ 7.485.714 3.706.171
Previsian final 7.174.624 2.279.988 2.981.743

«+20..
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3 FONDO FINANCIERO PRIVADO FASSIL S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2008 Y 2007

NOTA 8 - COMPOSICION DE RUBROS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS (Cont.)

<) INVERSIONES TEMPORARIAS Y PERMANENTE
La composicidn al 31 de diciembre de 2008 y 2007 ¢s b siguiente:

Inversiones temporarias:
2008 2007
-] By
Otros thulos valores dol BB 11000377 -
Cajas dg ahoerg 4.289.672 58 866
Depisiten o plaro fig L119.674 447268
Bonos: del TGN - 0270
Imversiones en obras entidades. ro financerss LS & | 0442
Tibules valores ded BCB wendidos con pacto de recomgea 19.504.638 .
m&m participacidn Fondo RAL 45482 442 17.896.929
Gevengaaos Por (oD iInversicnes lemporanas 63.662 120.792
Inversiones permanentes:
08 2007
Bs [
Irvrersioried on emticlades Minancierss del paks - DPF '3 - 529,900
PERASEICSN e entidades de servicios publon £12.255 556,795
Participacidn en entidades sin fines de lucro 60,967 56.238
mmnmw:ummm 617450 763.07%
Producios devengados por cobrar Imversioncs ©n ont. fin. del pals = 13.6837
Productos CovengRaos POT COLYRr IMversiones OF Cisp. restringids .19 MO
Previsiin invertiones en otras entidades fo financieras (1879%) (37629
1.016.118 1.715.895
d) OTRAS CUENTAS POR COBRAR
La composicion al 31 de diciembre de 2008 y 2007 &5 1a Siguiente:
20055 oIz
s i
ANGCIDOS [OF COMEYE OF DEENES y SOMiCios 1251378 422.128
Aguileres pagados por sdslantado 122672 A
Seguros pagados por ankicipado 111626 116670
Importes entregados on garantia 250.144 sam
Otran partcies. perdeentes de cobro 1.358.580

30940 W

e) BIENES REALIZABLES
La composicidn al 31 de diciembre de 2008 y 2007 es la siguiente:

208 2007

Bs L]
Bieres muebles recbidos en recuperaotn de aréditcs. H -
Bigrgs remabics reclados on reCueradion ge crédinos 4 1.594.923
Bienes fuera de uso 142.174 142.174

Previsidn por desvalorizacdn _%j_ 1.380.086)
Y011

. . W
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FONDO FINANCIERO PRIVADO FASSIL S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2008 Y 2007

NOTA & — COMPOSICION DE RUBROS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS (Cont.)
n BIENES DE USD Y DEPRECIACIONES ACUMULADAS

La compasicidn ol 31 de dickembre e 2008 y 2007 &S la sigulente:

208 2007
s B
Termeasd 1.854 650 1,854,650
Edidcion 487,764 1475.036
Motdans y emeros 2.244 858 1,408,036
Equiad b iRMAMaEAA4 1.563.373 127,175
Equpes do computacan 10.250.904 8,109,666
Welihoulos - |
20821417 16.137.652
Weros Deprecacones acumdadas (10.243.641) {8.592.503)
Walores residuales =4 10.677.776 7.244. M9
9 OTROS ACTIVOS
La composicién al 31 de diciembre de 2008 y 2007 es la siguiente:
Fan iz
Bs ]
Papsiaria. dtdos y material de sarvion 126424 114378
%108 08 rPANLACHn 1935854 295.188
{-] Amnartizacita SILMUISTE BBEISS O8 SAgRNHE dEba (4325253 (66484}
Mejoras o insiaaciones en inmueties piquiados 476321 113266
(«) Amrizacain scumyinda gamics mejorss on inmuebles squiados (152.003} (29.186)
Oitros cargos dierdios 966392 £81.905
(=) Amertaedn asumulada oUos Cargos Gfenccs (2%0.609) (18.373)
Farsdas perchentes de impuincsn 200 B.492
2680454 1.309.206
—
h)  OBLIGACIONES CON EL PUBLICO
La compasicidn ol 31 de diclembre de 2008 y 2007 es la siguiente;
fioe | 2007 2006
B B L]
Depdsfios en caps ce aPormo 154000 286 nsay 9.372.652
Depdsios o plazo 4o 202.722.156 101711171 73575162
Celigecionos con of pblics rostringicas 28824 55 7.521.792 T 400362
Cargos devengados por pager 2.205.840 1.414.019 1044179
347 751.EM 182 .785.109 111.781.376

i OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES FISCALES
Este rubn mo registrd saldo al 31 de diclermbre de 2008 v 2007,

uuu
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FONDO FINANCIERO PRIVADOQ FASSIL 5.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2008 Y 2007
NOTA & -~ COMPOSICION DE RUBROS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS (Cont.)
i} DELIGACIONES CON BANCOS ¥ ENTIDADES DE FINANCIAMIENTO
La comporsicién ol 31 de diciembee de 2008 y 2007 ¢ la siguiente;
2004 2007
s B
Depduios en caa de ahorros de ensdaces Hinanceras ool pols b4 762 6581, 564
Depidsilos 8 plazo My de endaipdies Snanceas del pails E 4.900.000
Operacicres inlerbancaras 4.500.000 .
Fnanciamienio de enddades. dui gxtenc: 8 medano plazo 2.904.167 .
Cargos cevengados por pagar cbb] Con enddsdesd hnshsarsd del pals 1.564 58.893
Carges dovengados por pagar financarnentos Entdsdes cel extenos 240634 =
BOTS.127 11,5490 459
k) OTRAS CUENTAS POR PAGAR
La compasicion al 31 de diciernbre de 2008 y 2007 ¢s la siguiente:
208 2007
B B
Aoedon s Ve por mermesacein nanciera 21 405 7.104
Acrepdnes TSCAES PO MIENTIANGS B MoMto fon 120.138 1G5
Achiindiros faCales por rmpueiog 205191 169,685
ArTesiortE por CArpEE LOOaMEL DE3.530 195 34
Ingrosos 11355 6142
Acneedones vanos BEE.004 13073153
Proision para peimas 54.168 40451
Prowisitn pars indemnizaciones 2.561.479 2.004.180
Presasion pars impuesio & In progescad 3 Daasd iInmuatkel 54.000 55.184
Provaudn pafe olros srgumitos 59.607 31002
Crras proy srones 1.375.229 1474698
Partoes parSentes G4 impuldcdn 152,474 97.261
5.065.590 7AB8.164
1) PREVISIONES
La compasicidn al 31 de diciernbre de 2008 y 2007 es la siquiente:
2008 2007
Bs bs
Prevvisiten especifica para actvos contingenies 9369 2.004
Prevmiares gerdirecas volo tanas ppérosdas no ceraficadas 43,351 -
839, 30% 2.004
m) TITULOS VALORES EN CIRCULACION

Al 31 de dicdembre de 2008 y 2007, la entidad mo manticne titulos valares &n circulaeidn.

uﬂ-
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FONDO FINANCIERO PRIVADO FASSIL S.A,
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2008 Y 2007

NOTA 8 = COMPOSICION DE RUBROS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS (Cont.)

n)

0)

P)

OBLIGACIONES SUBOQRDINADAS
Al 31 de diciembre de 2008 y 2007, la entidad no mantiene obligaciones subordinadas.

INGRESOS Y GASTOS FINANCIEROS
La compasicin al 31 de diciembre de 2008 y 2007 es la siguiente:

Ingresos financiergs;
2004 2007
) Bs Es

Productos por disponibilidades 107.238 129.889
Productas per invérsiones temporanias 3.293.310 1.108.185
Produscios por carera 39.826.131 24.940.775
Productos por inversiones permanentes 75.859 103,905
Comisiones por garantias olorgadas _ 43.109 __20.009

43.345.644 26.302.763

La tasa de interés promedio ponderada activa al 31 de diciernbre de 2008 es 21.49% y al 31 de
diciembre 2007 es de 19.21%

La composicién al 31 de diciembre de 2008 ¥y 2007 es la siguiente;
Cargos financieros:

2008 2007
Bs Bs
Cargos por obligaciones con el publics 18.812.549 8.426.153
Cargos por obligacionss con bancos 627.796 830.278
Cargos por financiamientos 21.164 -

19461509 9256431

La tasa de interés promedio ponderada pasiva al 31 de diciembre de 2008 es de 8.83% y al 31 de
diciembre 2007 es de 6.62%

RECUPERACION DE ACTIVOS FINANCIERQS
La composicién al 31 de diciembre de 2008 ¥ 2007 es la siguiente;

2008 2007
53 Bs
Reeuperacién actives financieros castigados 1.869.954 2.2%7.047
Disininucion de previsién p/ incobrabilidad 9.779.106 7.074.587
11.649.060 9.301.634

=24..
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FONDO FINANCIERO PRIVADO FASSIL S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2008 Y 2007

NOTA 8 = COMPOSICION DE RUBROS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS (Cont.)

q)

CARGOS POR INCOBRABILIDAD Y DESVALORIZACION DE ACTIVOS FINANCIERDS

La composicion al 31 de dickembre de 2008 y 2007 es la siguiente:

Pérdida por incobrabiddad o crédacs
Castipo de producion Snancierns

OTROS INGRESOS Y GASTOS OPERATIVOS
La compesicion al 31 de dickembre de 2008 y 2007 es la siguiente:

Ingressos Dor adquéser de beenes
Ingresos or la genereodin gr crighly faced WA
Ingniaos coEralves Civersos

La composicidn al 31 de diciembre de 2007 y 2006 s |a siguiente:
Gastos operativos:

Comisiones por BOIVICIos

Coalo dé wirla de Buired. recledos en recuperacitn de crbdido
Costa @ venta blenes fuera oe uss

(0850 de mantenmmeenbo de Duerees reakrabies
ConiSlucdn dé provianda por desvalonzaciin
Pérdciea por i an 023 enbdades no frenceras
Piéndidas por opevaciones de cambio y arbilnige

Gtroa gastos operatrros drversos

Pt ] 2007
Ex Bs
15.075.070 7485713
136,329 267,883
15.411.399 7.751.59%
2008 anz
-] s
2.2ra o2 1552960
2383944 1.190.500
2.351.858 S
416 255
1.332.731 217397
- 622
2422379 2371.72
183.265 114,967
126.346 22030
120 601 6.356.267
i) 007
LH] fs
297.792 147 B49
1.594.918 217402
- 1078
62316 120030
98.344 W
965503 30,345
78.601 95.513
1.101.474 922.146

--25--
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FONDO FINANCIERO PRIVADO FASSIL S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2008 Y 2007

NOTA 8 = COMPOSICION DE RUBROS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS (Cont.)

q)

CARGOS POR INCOBRABILIDAD Y DESVALORIZACION DE ACTIVOS FINANCIERDS

La composicion al 31 de dickembre de 2008 y 2007 es la siguiente:

Pérdida por incobrabiddad o crédacs
Castipo de producion Snancierns

OTROS INGRESOS Y GASTOS OPERATIVOS
La compesicion al 31 de dickembre de 2008 y 2007 es la siguiente:

Ingressos Dor adquéser de beenes
Ingresos or la genereodin gr crighly faced WA
Ingniaos coEralves Civersos

La composicidn al 31 de diciembre de 2007 y 2006 s |a siguiente:
Gastos operativos:

Comisiones por BOIVICIos

Coalo dé wirla de Buired. recledos en recuperacitn de crbdido
Costa @ venta blenes fuera oe uss

(0850 de mantenmmeenbo de Duerees reakrabies
ConiSlucdn dé provianda por desvalonzaciin
Pérdciea por i an 023 enbdades no frenceras
Piéndidas por opevaciones de cambio y arbilnige

Gtroa gastos operatrros drversos

Pt ] 2007
Ex Bs
15.075.070 7485713
136,329 267,883
15.411.399 7.751.59%
2008 anz
-] s
2.2ra o2 1552960
2383944 1.190.500
2.351.858 S
416 255
1.332.731 217397
- 622
2422379 2371.72
183.265 114,967
126.346 22030
120 601 6.356.267
i) 007
LH] fs
297.792 147 B49
1.594.918 217402
- 1078
62316 120030
98.344 W
965503 30,345
78.601 95.513
1.101.474 922.146

--25--
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FONDO FINANCIERO PRIVADO FASSIL S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2008 Y 2007

NOTA & = COMPOSICION DE RUBROS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS (Cont.)

5)

t)

u)

INGRESOS Y GASTOS EXTRAORDINARIOS Y DE GESTIONES ANTERIORES

umuslmmumrmruhw:

Ingresos de gestiones antoriores:
Ingiedos de gesboanes anterares

Gaitos d& gestiones anteriores:

Gasios ¢ gesbiones amencres

GASTOS DE ADMINISTRACION
ummulld:medtMrM?ﬁhm:

CUENTAS DE ORDEN
Lawkﬂndhdedklmﬂettﬂﬂr:@?cshw:

Owros valores recibalos & Cuslada
Garanitias recbwdas

20048 2007
bs [
7514 [T 0
17514 6.237
Pas.. 2007
bs Bs
100,879 465.724
100,879 46.724
2008 a007
B s
15.113.201 12295316
2.162.288 1.737.183
336.009 376.884
1253322 775084
2.345.847 16504310
264,378 5241
1.478.815 T08.281
779613 108.072
5.475.952 28M4.753
2001137 20683 §3¢6
2008 2007
bs (i3
05160 138.17%
215.280.108 201174645
7433772 8.523.001
8.214.913 9460632
3162 6.326
$97.000 20200
L41.93.115 £19.605.580

uuu
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FONDO FINANCIERQ PRIVADO FASSIL S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2008 Y 2007

INOTA 9 = PATRIMONIO NETQ
Al 31 de diciembre de 2008 y 2007 & eapital social se encuentra constuido de Ia sigusente forma:
Farx:] 2007
s s
Capital pogado 23.544.000 23.544.000
Aportes rrevoCables pendienites de capitalizacin 4,350.087 57
Tiotal rissvo capital pagado 27 894 067 23,544 087

El capital autorizado es de Bs. 47.000.000.- (Cudrenta y siete millones 00/100 bolivianos). En e mes
diciembre del 2007, se autorizd la emisin de 10,000 nuevas accionas, de Las cushes se pagoron
4.350 acciones por wn walor nominal total de Bs.4.350.000.- (Cuatro millones trescientos cincuenta
mil 00/100 Bolivianos), hackendo un capital pagado total de Bs. 27.894.000.- (Veintisiete millones
ochotientos noventa y cuatro mil 00/100 boliviancs),

No existen acciones colocadas én & mercado de valores; no existen privilegios ni restricciones por no
haber acciones preferentes; ¢f derecho a voto estd en relacidn al nimero de acciones que posea en
la socledad, No existen dividendos distribuidos en 1s gesticn, La distribucién es anual al derre de

cada gestion.

Durante el segundo semestre de 2008, se realizaron dos transferencias de acciones importantes por
o suma total de 3.121 acciones por ¢ valor nominal de Bs. 3.121.000.- (Tres millones ciento
welntiGn mil 00/100 bolivianos).

MNOTA 10 — PONDERACION DE ACTIVOS Y SUFICIENCIA PATRIMONIAL
El coeficiente de suficiencia patrimonial al 31 de diciembre del 2008, alcanza a 11.86%.,
El detalle def ciiculo expresado en bolivianos es el siguiente:

~ Cadigo Detalip TActivesen Coeficente ~ Active

libros de riesgo ponderade

Categorld | Actives £on cer riesgo 0.00% 108238452 B -
Categoria I Activos con riesgo del 10% . 0,10 .
Categoris [l Agtivos con niesgo dal 200% 25.409.552 0.20 .08 518
Categonia IV Activos con riesgo del S0% 30.906.843 0.50 15453422
Categoris V  Acthvos con riesgo del 75% - 0,75 -
Cotegoria VI _Activies con rigsgo del 100% 425 803 686 1,00 225,503 686
TOTALES m‘_ﬂ 246.339.026

10% sobre acivo compoutable 24,533,904

Patrimone Nkeo 20,226,426

Excedente patrimonial 4.992 €2

Cosficiente dé sullciencia patrimandal 11,56%

.Izr“



Prospecto Marco del Programa de Emisiones de Bonos Subordinados

fassil

FOmb] PAMCIAD PRSI BAANE K

FONDO FINANCIERO PRIVADO FASSIL S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2008 Y 2007

NOTA 10 — PONDERACION DE ACTIVOS Y SUFICIENCIA PATRIMONIAL (Cont.)

uzlamazmvdcmummuaumau 56%
Edeml:mbﬂrmﬂuimhlnesdw

T Gadigo  Detalic - Activos en 'Cﬂﬁ:ium“ ent - Active
" G T K con oo s B00% T ILIS e Ot 0 __poaderads
Guagmum m:ﬂmz& 1:53:&4-; D}E 1.706.19%
Categoria [V Activos con iigo del S0% 21,446 948 0,50 10.723.474
Clmu\: mm ::m !5?!&*83;: ?g S?Mﬂjli

CON M50 B 7. B o i
TOTALES = . 236002488 — " 71314813
10% “sobre actvo computable [FASIE 5 )
Patrimorso Neto 12802 959
Excedente patrvnonal 2671 496
Coeficente do wihcencia patrrmorsl Y

NOTA 11 = CONTINGENCIAS

ﬂhﬂﬂommmmdemmum m&sd&detusrtgrstra-uasnnnlﬂmmt.
NOTA 12 - HECHOS POSTERIDRES

mmmidadalndedmmbredem mmmmmnmmm
lmnmhnuqu:Mabsmmﬁesw financieros.

NOTA 13 ~ CONSOLIDACION DE ESTADOS FINANCIEROS

Bmu?imummﬂualsam&am por o tanto no comesponde la consolidacidn de
Q j & 5
i _u:' __fp.._ ge——————
Presidente del Directorio Gerente General a.i.

7 Uc. Miria Aliciz Marquez Sr. Esteban R, Hurtado |

llz'-—
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ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2009
Y AL 31 DE DICIEMBRE 2008
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FONDO FINANCIERO
PRIVADO FASSIL S.A.

Estados Financieros por los ejercicios
terminadeos al 31 de diciembre de 2009 y
2008 e Informe del Auditor Independiente
por los ejercicios terminados al 31 de
diciembre de 2009 y 2008.




Prospecto Marco del Programa de Emisiones de Bonos Subordinados

FONDO FIANCIERO PRIVADO FASSIL S.A.

AUDITORIA FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2009 Y 2008

COMTENIDO
Pag.
DICTAMEN DEL AUDITOR INDEPENDIEMNTE ... e e s s e mn semen e mee s e m e em e s en eem 1
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ESTADO DE SITUACION PATRIMONIAL «.oeieaes st s s me e st samas svis e me s cma s es im s v e mes s ma s sn s 2
ESTADO DE GANAMNCIAS Y PERDIDAS . ... eie i seen e ee ce e e m e e s amen s e me e emssmam s mmee s em e ema s em e e 3
ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMOMNIO NETON . oot e e m sem e eemes se s mmn e an s mmes s emee s emsn snmen oo 4
ESTADO DE FLUTO DE EFECTIVO ottt eeeie e e aem e eme semes s em e seme s 2 eme s emsnsms s eea s s e asn s nn s nneseeannsnn 5
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
1. QOrganizacion... SN - =5 I |
2. Nolmascontables et e e et eant e tedeeetaneeateeeettmtesuanateaeetensesnnnnaraeetensrnnannnraeesrnessansensnnes 11710
3. Activos sujetos a |e5tr|cc T 16
4. Activos y pasivos cormentes Y Mo COMIENTES .. e e crmre e o s ma s em e e e e mn s mnn s en eamnn s 17-18
5. Operaciones con partes relationNAdas . ... ... . v e e e e e e e nn s ameeame s 19
0. PoSICION €M MONE0A EXITANTEIA L. via i e e e srmresrmeesrmss s rmrs s rmrs s rmessraresrarnsraresraresrarserasenrnsesrnses 19
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o GrantThornton

Acevedo & Asociados Acavads & Asscisdes Cansubtarss
ds Empreass 8 R.L.

Cabe Guembe No. 2015
Esg. Av. Ber

P.O Box 5TOT

Santa Cruz. Bolvia

T +581 3 3436838

Avpruis Balnadn No B8
Edifico Las Tomes os Soi” (Mezzanine |

F
DICTAMEN DEL AUDITOR INDEPENDIENTE m‘m
T +581 4 4520022
Avenida 6 de Agosto Mo 25TT Edificio
A los Sefnores ;gmrﬁ-m-m]
Presidente y Directores de La Paz, Bolvia
FONDO FINANCIERO PRIVADO FASSIL S.A. T+5912 2434340

Hemos examinado el estado de situacidon patrimonial de FONDO FINANCIERO PRIVADO FASSIL S.A. al 31 de
diciembre de 2009 y 2008, y los correspondientes estados de ganancias y pérdidas, de cambios en el
patrimonio neto y flujo de efectivo por los ejercicios terminados en esas fechas que s¢ acompanan. Estos
estados financieros (que incluyen sus correspondientes notas) son responsabilidad de la gerencia de la
Sociedad. Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre dichos estados financieros basados en
nuestra auditoria.

Efectuamos nuestros examenes de acuerdo con normas de auditoria generalmente aceptadas en Bolivia y
normas emitidas por la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero de Bolivia (ASFI), contenidas en la
Recopilacion de Normas para Bancos y Entidades Financieras, Titulo 111 = Auditores Externos. Estas normas
requieren que planifiquemos y ejecutemos la auditoria para obtener razonable seguridad respecto a si los
estados financieros estan libres de presentaciones incorrectas significativas. Una auditoria incluye examinar,
sobre una base de pruebas, evidencias que sustenten los importes y revelaciones en los estados financieros.
Una auditoria también incluye evaluar los principios de contabilidad utilizados y las estimaciones significativas
realizadas por la gerencia, asi como también evaluar la presentacién de los estados financieros en su conjunto.
Consideramos que nuestros examenes proporcionan una base razonable para nuestra opinidn.

En nuestra opinion, los estados financieros antes mencionados presentan razonablemente, en todo aspecto
significativo, la situacion patrimonial y financiera de FONDO FINANCIERO PRIVADO FASSIL S.A. al 31 de
diciembre de 2009 y 2008, los resultados de sus operaciones, estado de cambios en el patrimonio neto y flujo
de efectivo por los ejercicios terminados en esas fechas, de acuerdo con principios de contabilidad
generalmente aceptados en Bolivia y normas contables emitidas por la Autoridad de Supervision del Sistema
Financieno de Bolivia (ASFI).

ACEVEDO & ASOCIADOS
CONSULTORES DE EMPRESAS S.R.L.
MIEMBRO DE GRANT THORNTON INTERNATIONAL
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FONDO FINANCIERO PRIVADO FASSIL S.A.

ESTADO DE SITUACION PATRIMONLAL AL 31 DE DICIEMESRE DE 2009 ¥ 1008

(Expresado en bolivianos)
2009 2008

ACTIVO NOTAS Bs Bs
Disponibilidades 7.a) 222.398.475 T7.448.088
Irversiones temporarias 7.c) 58.392.245 75.013.743
Cartera 7.b) 299.441.472 219.430.477

Cartera vigente 258 .605.749 220.101.8B13

Cartera vencida 625.356 435.987

Cartera en ejecucon - 126,698

Cartera reprogramada o reestructurada vigente 1.816.534 1.614.004

Cartera reprogramada o reestructurada wencida 4,580 3.684

Cartera reprogramada o reestructurada en ejecucidn - 42.214

Productos devengados por cobrar cartera 4 304,580 3.490.749

Breszsitn para cartera incobrable (5.916.127) (6.384.672)
JErEs Cuentas por Cobrar 7.4d) B.B19.441 3.094.360
Be=ress realizables T.e) = 1.480
eSS DeTTaneTites 7.c) T7.176.329 1.016.118
e W USO N 10.664.359 10,677,776
B B =] 7.9) 4.740.263 2.680.454
TOTAL DEL ACTTVO 611.632.584 3890.362.496
PASTWO
Tmhcaromes o & pubiico 7.h) 515.757.449 347.781.878
Thlcaceees o bancos y ent_ financiamiento EE)] 32.125.202 B.075.127
JTES CerESs Oor agar 7k) 6.866.859 5.765.590
e )] 1.857.846 839.303
Tecacones subordnackas .n) 14.014.347 -
TOTAL DEL PASTVO 570.621.703 362.461.898
PATRIMONIO
Capetal socsal 8) 38.544.000 23.544 000
Aportes no capitalizados 8) 3.456.087 4 350087
S eseras 1.332.338 1332 338
Resultados acumulados (2.321.544) (2305 807
TOTAL DEL PATRIMONIO 41.010.881 16.900.598
TOTAL DEL PASTVO ¥ PATRIMONIO 11.632.584 3185.362.456
CUENTAS CONTINGENTES = —_— 191,562 996116
CUENTAS DE ORDEN Tu) 313.5610.006 241.969.115
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FOMNDO FINANCIERO PRIVADO FASSIL S.A.

ESTADO DE GANANCIAS Y PERDIDAS POR LOS EJERCICIOS TERMIONADOS
AL 31 DE DICIEMBRE 2009 ¥ 2008
(Expresado en bodivianos)

Notas Bs Bs

Ingresos financieros T.0) £7.119.474 43 345694
Gastos financieros 7.0) (28.577.593) (19.461.509)
RESULTADO FINANCIERO BRUTO 18.541.881 23.884.135
o angresds Operatives 7.r) 12.676.450 12.089.001
Onros Gastos Operauvos 7.1) {1.901.761) (3.101.474)
RESULTADD DE OPERACION BRUTO 39.316.610 31.871.662
Recuperacion de activos finanderos 7.p) 18.131.673 11.649.060
Carges por ncobrabibdad v desvalorizacidn de activos Minancleros 7.q) (19.047.232) [15.411.399)
RESULTADO DE OPE RACION DESPUES DE INCOBRABLES 38.401.051 29.109.323
=FSETE 28 aOmenestraccn T1) (39.276 876) (29.0131.375)
RESUL TADO DE OPERACION NETO {875.825) @5.948
st oo ferencd de cambio y mantenimineto Jde valor 105.230 (1.009.829)
FESn TaDO DESPUES DE AJUSTE POR DIFERENCLA DE CAMBIO Y MANTENIMIENTO DE VALOR (770.595) (913.881)
e = A 1.5) 992 991 -
S TRO WETO DEL EJERCICIO ANTES DE AJUSTES DE GESTIONES ANTERIORES 212.396 (913.881)
eSS B e FTENOreS ) 7.s) - 17.514
e 7.5) (218.113) {1049.879)
IS TEDD ANTES DE IMPUESTOS ¥ AJUSTE CONTABLE POR EFECTO DE LA INFLACION 4.283 (996.246)
e eTEe SO efecic S @ rflacion - (1.329 581)
S VRO ANTES OFf [MPUESTOS 4.283 (2.325.827)
PUESTD SDBRE LAS UTILIDADES DE LAS EMPRESAS {IUE)

RES. TADO NETO DEL EJERCICIO —~— 4.283 (2.325.827T]

= venae 1 3 13 adhunmie sOn CRNE integracie de estos Estados Financienos.
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FONDO FINANCIERD PRIVADO FASSTL S.A

ESTADO D CAMEID EN EL PATRIMONIC KETD
POR LOS EERCICIOS TERMINADOS AL 11 DE DICIEMBRE 2000 ¥ 2004
E! _

CAPTTAL APORTES NO ANSTES RESERYAS RESULTADOS TOTAL
SOCIAL CAPTTALIIADOS s ACLMULADOS PATRIMONL
APORTES PTES. DI PATHIMONID
CAPTTALLIACION
Ba B B Bs Ba Bs.
Sadon o 1Y de e g 208 T 7] (760.150) : 61107 54654
Apmte de reservis o AGP 3G Carta SBYTEN/ )1/ 2007 . Mol 350 - (P60.350) :
Bagiatrr: i reusnys iegal geutin X000 . s @rsn .
a0, JNstes 3 petrmonio y uticaces scurmolacies s 164, 1507 . . (2164.150)
levericn § recindficandn de B eepresin de b no monetaros & fancde a L Py CIRC CR/SRE 2008 . 184 L5, L3 . L4001
Aoy o gl 950,000 . . 4350000
B ik A RN - - (2325027 (135407
Salsios 5l 1] de Diciembre del 2008 21.544.000 4.150.087 331338 (1325.827) 26,900,598
b e e apore guste o petrvnon ¢ ubldedes poumalsde 15,000,000 (18,000,000 g =
Mymaion @ qial e . 14,106,000 . 14.106.000
Lt L L i . . 42 4203
- 38.544.000 3456087 1.332.338 (1321.544) 41010881
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FONDO FINANCIERO PRIVADO FASSIL S A

ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO
POR LOS EIERCICIOS TERMINADOS
AL 31 DE DICIEMBRE 2009 ¥ 2008

{Evpresarin en holivianods)
2009
Flujos de fondos en actividades de operacion:
Re<utado reto del ejenciod: 4 283
Partidas que han afectado el resultado neto del gjeraco, que
no han generado movimiento de fomdos :
devengados no cobrddos (4.331.649)
Cargos Gevenados nd pagados. 4.447.556
para ncobs abkes. 2.351.937
- Previsiones Dard eSvllonzaciin 1473
- Prowisiones 0 previsiones  pard beneficios sociales 1.474.103
- Provisiones pard IMpuestos v otras cLas. por pagar 1.009.259
- Depreciaciones y amortizacones 3.200.839
- Deros 463.690
Fondos obtenidos en la utilidad del ejercicio TTEBILAYL
Beadiaciod cobrados (Cargos pagados) en el ejercici Sevengados en
eperTacs arliericres sobve:
Carmera de préstamos J.A49). 749
Deporsbidades, INversiones temporanas y permanentes 107.541
Joigacones con el plblico (2.20%.840)
Oigacones Con DINCos v entidades de financiamiento (26.198)
e | SEmenaoon ) el 38 ObroS SCUVOS Y paSivos:
T SueERS DO OO -DAQOS SNTCIDAI0S, dversas (8.077.018)
L -
T COWTS-DaTOs. pendente de ImpLUtacion (82.567)
OS2t pOr DAGAT-OVETSES ¥ DIOVISIONES (2.189.482)
e 1.027.171
s et 80 RCTWESROe O OPETACION - eXCEPto actividades de intermediacién
Swe wees ew actwatades de intermediacidn:
e [ SSLCOn ) de CAPLACIONES i DDIJICIONES POF INLETMEdaCion
Tl crees 000 @ Dulien:
Dmpetgitew 3 @ icta y en Cajac de ahorro 23,691 958
Depoaliod § DEIT masts 360 (29.126.947)
- Deposiies & plars por mae de 360 Sias 171.271848
- Unigacomes con Dancos y emtciades: de financiamiento: .
24.045.606
(41.294.697)
(229421 549)
189.167.650
13.940.000
14.106.000
16.579 261
(6.160.211)
(1.862 647)
(27.052)
Imml
144.950.387
77.448.088
“ITIIOEATS

(2.325.827)

2.475.052

(1.414.019)
(58.893)

(1.937.583)
1.594.918
(2.150.861)
(2.575.016)

299

837,
TTA0BELATI

42 298 RT2
127.123.350
(5.190.761)

(3.406.439)

(40.403 985)
(158471 316
136907 984

=

4 ¥50 000
T A5 00

(51-265.20%)
BRTT7
(4. 71000

58.TA7.542

18.660 146
7T AAUBE
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FONDO FINANCIERO PRIVADO FASSIL S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2009 Y 2008

NOTA 1 - ORGANIZACION

a)

Organizacion de la Sociedad

El Fondo Financiero Privado Fassil S.A. fue constituido en fecha 14 de marzo de 1996, mediante
Instrumento Publico No. 866/96, otorgado ante Notaria de Primera Clase MNo. 26 del Distrito Judicial de
Santa Cruz de la Sierra. La Superintendencia de Bancos y Entidades Financieras otorgd Licencia de
Funcionamiento mediante Resolucion SB No. 019/96, de fecha 09 de agosto de 1996, autorizando el
inicio de actividades a partir del dia lunes 12 de agosto de 1996.

El domicilio legal de la sociedad es la ciudad de Santa Cruz de la Sierra, pudiendo a los efectos de su
giro y organizacion establecer sucursales, agencias y oficinas, para funcionar ademas, bajo la sigla
valida de Fassil FFP S.A.

La sociedad tiene por objeto la actividad financiera no bancaria, destinada a la canalizacidn de
recursos a pequefios y microempresarios, efectuando toda clase de operaciones, actas, negocios y
contratos autorizados o normados por el ordenamiento juridico vigente, de acuerdo a las
autorizaciones y regulaciones legales en la materia, actuando como instrumento de desarrollo y
mecanismo de Fomento a los sectores econdmicos en el proceso de intermediacidn financiera, asi
como en la prestacidn de servicios, y en sus operaciones de captaciones y colocacidn de valores
propios y/o del publico.

Oficina Central

Mediante Resolucidn ASFI N® 053/2009 de fecha 09 de julio de 2009, la Autoridad de Supervisidn del
Sistema Financiero autorizd el traslado de la Oficina Central de la Institucidn a sus nuevas, modernas y
accesibles instalaciones ubicadas sobre la Av. Cristo Redentor esquina Calle Gustavo Parada de la
ciudad de Santa Cruz de la Sierra.

Red de Puntos de Atencion

La Entidad cuenta con 60 Puntos de Atencidn al piblico al 31 de diciembre de 2009, distribuidos en 23
Agencias Fijas, 12 Cajas Externas y 25 Cajeros Automaticos. De las 23 Agencias Fijas, 21 se
encuentran en el Departamento de Santa Cruz registrando 18 Agencias Urbanas en la ciudad de Santa
Cruz v 3 Agencias Rurales de las cuales 2 se encuentran en Montero y una en Camiri. En el
Departamento de Cochabamba se cuenta con una Agencia Urbana en la ciudad de Cochabamba, y una
Agencia Rural en Quillacollo.

Estructura Organizacional y funcionarios

En cuanto a la Estructura Organizacional, en el sequndo semestre de la Gestién 2009, se incorporan al
Area de Negocios la Unidad de Imagen y Comunicacion Institucional y la Unidad de Captaciones y
Servicios. La Red de Puntos de Atencién mantiene su dependencia del Area de Negocios. Al respecto
se crea una Normativa Interna que contiene las directrices y lineamientos basicos sobre los cuales se
establece la Estructura Organizacional de las Agencias, la distribucidn de funciones entre sus
miembros v el Modelo de Gestion aplicable a cada una de ellas.

En el segundo semestre de la Gestién 2009, se crea el Area de Créditos y absorbe las Unidades de
Microcrédito, Crédito Pyme y Crédito Oro, con el objetivo de potenciar las mismas.

En el Area de Administracién y Operaciones, la Unidad de Administracidn absorbe los sectores de
Servicios Generales y Compras. Por su parte, en el Area de Finanzas se realiza una disgregacion de
funciones estableciéndose asi la consolidacion de la Unidad de Tesorerfa.

En diciembre 2009 se crea el cargo de Subgerente General bajo la dependencia de la Gerencia
General.

Al 31 de diciembie de 2009, la Entidad cuenla con 411 funcionarios aclivos.
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FONDO FINANCIERO PRIVADO FASSIL S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2009 Y 2008

NOTA 1 — ORGANIZACION (Cont.)

b)

Hechos importantes sobre la situacion de la entidad
Impacto de la situacion econémica y del ambiente financiero.

Informes preliminares indican que al tercer trimestre del 2009 el Producto Interno Bruto (PIB) registrd
un crecimiento de 3,24% comparado con un 6,85% de similar periodo en la gestion 2008.

A Diciembre 2009, el Instituto Nacional de Estadistica (INE) informé que el Indice de Precios al
Consumidor (IPC) registrd en el mes, respecto del indice del mes de Moviembre 2009, una variacion
porcentual positiva de 0,23% y una varnacion positiva acumulada durante la gestion de 0,26%. La
inflaciéon acumulada a Diciembre 2009 se situd en 0,26%, inferior en 11,59 puntos porcentuales
respecto a Diciembre 2008, cuando se situé en un 11,85%. Por su parte, la variacion del mes de
Diciembre 2009 fue de 0,23%, inferior al 0,43% registrado a Diciembre de 2008. El Indice de Precios
al Consumidor (IPC) registrd su maxima wvariacion positiva en el mes de Agosto/2009 con 0,62%
respecto al indice del mes de Julio 2009, y una minima de -0,82% que se repitié en los meses de
Mayo vy Julie 2009 respecto al indice del mes precedente.

El Banco Central de Bolivia (BCB) en aplicacién de su politica cambiaria, mantuvo invariable el tipo de
cambio en 6,97 bolivianos por dodlar estadounidense para la compra y 7,07 bolivianos por ddlar
estadounidense para la venta, durante toda la gestion 2009. Entre otras medidas, en el mes de abril
de 2009, mediante Circular SB/618/2009 la entonces Superintendencia de Bancos y Entidades
Financieras, ahora ASFI, puso en vigencia el Reglamento para el Control de Tipo de Cambio Maximo
de Venta y Minimo de Compra, estableciendo un limite maximo para la Venta y un minimo para la
Compra, afectando los margenes de las entidades financieras por operaciones de cambio.

Durante la gestion 2009 se implementaron los siguientes cambios en el régimen de control de la
Posicion Cambiaria: mediante Circular SB N°® 612/2009 se amplio el plazo para la aplicacion del
requerimiento de capital por Riesgo por Tipo de Cambio, hasta el mes de abril de 2009. La Circular SB
MN°® 617/2009 consolida los Reglamentos de Control de la Posicion Cambiaria y de Gestion de Riesgo
por Tipo de Cambio en un sdlo Titulo de la Recopilacion de Normas, incluyendo disposiciones relativas
al establecimiento de politicas, limites internos, plan de contingencia, estructura organizacional,
responsabilidades y funciones de las diferentes areas involucradas. De igual forma, la mencionada
circular modifica el enfoque aplicado hasta entonces al sustituir el requerimiento de capital por la
determinacidn de limites internos de exposicidn al riesgo por tipo de cambio; adicionalmente se
establece la remision de informacidn relativa a la exposicion al riesgo por tipo de cambio con datos al
30 de abril de 2009, y posteriormente la Circular SB/622/2009 amplia una vez mas el plazo hasta al 30
de junio de 2009,

Los depasitos del publico y la cartera de créditos mantuvieron un crecimiento sostenido durante toda
la Gestion 2009. Al 31 de diciembre del 2009, el total de los depdsitos del pablico de las entidades
especializadas en microfinanzas del pais afiliadas a ASOFIN ascienden a USD 1.460 millones, con un
crecimiento de USD 403 millones, equivalente a 38,1% respecto a diciembre 2008.

Al 31 de diciembre del 2009, el total de cartera bruta de las entidades especializadas en microfinanzas

del pais afiliadas a ASOFIN se sitila en USD 1.554 millones, registrando un crecimiento de USD 250
millones equivalente al 19,2% respecto a diciembre 2008.

wad s



Prospecto Marco del Programa de Emisiones de Bonos Subordinados f—aSSII

FONDO FINANCIERO PRIVADO FASSIL S.A.

MOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2009 Y 2008

NOTA 1 — ORGANIZACION (Cont.)
Hechos importantes sobre la situacion de la entidad (Cont.)
Impacto de la situacion econdmica y del ambiente financiero.

De acuerdo a la dltima informacién reportada por el Instituto Nacional de Estadistica (INE), las
importaciones de Bolivia al mes de Octubre del afio 2009, disminuyeron en un 13,73% con relacién a
similar periodo de 2008. En términos absolutos, el valor de las importaciones alcanzé a 3.567,50
millones de ddlares estadounidenses, monto inferior en 567,6 millones de ddlares al registrado en
igual periodo de la gestion 2008, cuando llego a 4.135,10 millones de ddlares. Par su parte, el valor de
las exportaciones bolivianas alcanzd a 3.567,5 millones de ddlares estadounidenses, importe inferior
en 22,9% al registrado en similar periodo de 2008, cuando alcanzd los 5.747,8 millones de ddlares.

Al 31 de Diciembre de 2009, las Reservas Internacionales Netas del Ente Emisor se situaron en USD
8.626 millones (segin datos preliminares del Banco Central de Bolivia), con un incremento de USD
904 millones respecto al 31 de Diciembre 2008 (11,719%).

La Autoridad de Supervisian del Sistema Financiero (ASFI), en fecha 30 de julio de 2009, pone en
vigencia modificaciones al Anexo 1 — Evaluacion y Calificacién de la Cartera de Créditos de las
Directrices Generales para la Gestion de Riesgo de Crédito, en lo que respecta al Régimen de
Previsiones tanto especificas como ciclicas, lo cual tuvo incidencia en el Estado de Resultados y motivd
el lanzamiento de campafias de colocacion de créditos en bolivianos.  Asimismo, se amplian los
requisitos minimos y periodicidad de actualizacion de la Politica de Gestion del Coeficiente de
Adecuacidn Patrimonial.

En fecha 20/03/09, la ASFI pone en vigencia maodificaciones al Reglamento de Tasas de Interés
referente a que la Tasa de Interés de Referencia (TRE) se calcula con la tasa de interés efectiva
pasiva (TEP) promedio ponderada de los depdsitos a plazo fijo pactados en todos los plazos, durante
los 28 dias anteriores a la fecha de cierre de la semana de calculo. En fecha 8 de septiembre de 2009,
entra en vigencia una nueva modificacion al Reglamento que contempla definiciones de comisiones
por mantenimiento de cuentas y transacciones, asi como los casos en que estas son permitidas. El
tarifario de las Entidades pasa a ser expresado en moneda nacional. Asimismo, en fecha 7 de
diciembre de 2009, se modifica el Reglamento incorporando entre otros puntos, definiciones de Pagina
Web y Servicio Adicional al Cliente, y las prohibiciones asociadas.

Finalmente, en fecha 31 de diciembre, la ASFI aprueba y pone en vigencia el Reglamento de
Publicidad, Promocidn v Material Informativo, que establece los lineamientos basicos que se deben
cumplir al momento de planificar, elaborar y circularizar su Publicidad, promocién vy material
informativo; welando asi por la transparencia de la informacién, educacién financiera y buscando
mitigar la competencia desleal.

El Directorio del Banco Central de Bolivia, mediante Resoluciones 14372008 y 070/2009, aprobd
modificaciones al Reglamento de Encaje Legal para las Entidades de Intermediacién Financiera que,
entre otros aspectos, implicd el requerimiento de constitucion de encaje legal adicional en titulos en
moneda extranjera aplicando la tasa de 30% a la Base del Encaje Adicional {BEA), y el hecho de que
en Moneda Nacional (MN) y Moneda Macional indexada a la UFV (MNUFV) se deducira el incremento
de cartera bruta en MN y MNUFV respecto al saldo registrado al 30 de junio de 2009,

.
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FOMDO FINANCIERO PRIVADO FASSIL S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2009 Y 2008

NOTA 1 - ORGANIZACION (Cont.)
Hechos importantes sobre la situacion de la entidad (Cont.)

Calificacion de Riesgo

Durante la gestion 2008, la Entidad contratd los servicios de Moody's Latin América Calificadora de
Riesgo S.A. para que realice la respectiva evaluacion y calificacion de riesgo. El Consejo de Calificacion
de esta Institucion reunido en fecha 31 de marzo de 2008, sobre la base de la informacién recibida de
Fassil, los anélisis cualitativos y cuantitativos desarrollados, y de acuerdo con lo determinado en su
Manual para la Calificacian de Entidades Financieras, decidid otorgar las siguientes calificaciones: Al
Emisor, N-1 Corto Plazo MN, N-1 Corto Plazo ME, Al Largo Plazo MM, Al Largo Plazo ME, tendencia
estable.

En el dltimo informe de la gestion 2009, presentado en el mes de diciembre, se tienen asignadas las
mismas calificaciones, en base a los Estados Financieros al 30 de septiembre de 2009,

En septiembre 2009, Moody's Inwvestors Service elevd las calificaciones de deuda socbherana en moneda
extranjera y moneda local de Bolivia a B2 de B3, con perspectiva estable.

Administracién del riesgo del crédito y de mercado.

El Arca de Ricsgos y sus respectivas Unidades, gozando de independencia en su gestidn, ha realizado
controles especificos a cada una de las operaciones de riesgo, es asi que a través de la Unidad de
Gestion y Seguimiento con el propdsito de administrar un sistema de alarmas tempranas en la
deteccion de un posible deterioro de la calidad de la cartera para dar cumplimiento a los compromisos
contraidos, manteniendo una cartera sélida, liquida, rentable y diversificada. Esto se ve reflejado en
la Cartera de Créditos que al 31 de Diciembre de 2009, la cual registra un indice de Mora de 0.21%
sobre una Cartera Bruta de 43.2 millones de ddlares estadounidenses. Asimismo, el indice de
cobertura de la morosidad se situd en 1,234%; ambos indices destacan la buena calidad de la cartera,
la excelente labor comercial, vy el estricto sequimiento vy control por parte de la Unidad de Riesgo
Crediticio y la Unidad de Recuperaciones.

Durante el transcurso de la Gestion 2009, se actualizaron los distintos documentos relacionados a la
Tecnologia Crediticia, Politicas de Riesgo de Liquidez; Politica de Gestign del Coeficiente de
Adecuacion Patrimonial (CAP); Politica de Riesgo por Tipo de Cambio y Politica de Seguridad y
Mejoramiento continuo. Se realizaron diferentes Informes sobre la Evolucién de la Posicidn Cambiaria
y Riesgo por Tipo de Cambio; Evolucidn de la Wolatilidad en Cuentas de Ahorro; Indices, Calee y
Evolucidn de las Cuentas de Ahorro; Pruehas de Tensidn de Stress; otros de seguimientos.

Otros asuntos de importancia sobre la gestién de la entidad

Mediante Resolucion ASFI N© 029/2009, emitida en fecha 10 de junio de 2009 por la ASFI, se autorizo
a la Enlidad la olerla pablica y la inscripcion en el Regisbio del Mercado de Valuies de las acciones
suscritas y pagadas de la entidad. Mediante Resolucion ASFI N© 093/2009, emitida en fecha 13 de
agosto de 2009 por la ASFI, se asigno el Numero de Registro ASFI/DSW-EA-FSL-059/2009. El Comité
de Inscripciones de la Bolsa Boliviana de Valores S.A., reunido en fecha 12 de Junio de 2009 resolvid
autorizar mediante Carta BBV-DSA N© 786/2009 el registro de las acciones suscritas y pagadas del
Fondo Financiero Privado Fassil S.A. para su negociacidn y cotizacidén en la Bolsa Boliviana de Valores
S.A. Una vez registradas las acciones en la Bolsa Boliviana de Valores S.A., en el Ruedo Bursatil se
transaron 3,354 acciones de nuestra Entidad, que fueron vendidas por Santa Cruz de la Sierra
Financial Group S.A. a favor de Nacional Vida Sequros de Personas S.A,

.
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2009 Y 2008

NOTA 1 — ORGANIZACION (Cont.)
Hechos importantes sobre la situacion de la entidad (Cont.)

Otros asuntos de importancia sobre la gestién de la entidad (Cont.)

En fecha 10 de diciembre de 2009, la Entidad realizo la Emision de Valores de Oferta Publica,
denominada "Bonos Subordinados Fassil” por USD 2.000.000 (Dos millones 00/100 de Ddlares
Estadounidenses), convirtiéndose en la primera Entidad Financiera No Bancaria en colocar
exitosamente Bonos Subordinados, con una aceptacidén del Mercado de Valores altamente positiva,
colocando con la venta de la totalidad de los Bonos en los primeros minutos del Ruedo diario que se
realiza en la Bolsa Boliviana de Valores S.A.. En fecha 21 de diciembre de 2009, la Autoridad de
Supervision del Sistema Financiero (ASFI), mediante su Cite ASFI/DSR I / R-69402 / 2009 manifestd
su Mo Objecion para incluir la  obligacién subordinada instrumentada mediante bonos denominada
"Bonos subordinados Fassil” por un monto de USD 2.000.000 (Dos millones 00/100 Ddlares
Estadounidenses), como parte de nuestro Capital Secundario, a efectos del calculo de Patrimonio
Neto.

Como parte del proceso de Fortalecimiento del Patrimonio de la Institucion, Crecimiento y Expansion,
en fecha 28 de diciembre de 2009, se realiza un nuevo aporte de capital por Bs 3.456.000 (Tres
millones cuatrocientos cincuenta y seis mil 00/100 Bolivianos), pendiente de capitalizacion vy
consiguiente autorizacidn de la ASFI.

La Entidad mantiene su oferta diversa de productos de crédito, contingente, ahorro, depdsitos a plazo
fijo, cobranza de servicios publicos, servicios de banca por internet y telefdnica, compraventa de
divisas, envio y recepcion de remesas via Western Union, entre otras. Adicionalmente mantiene su
enfoque innovador con el lanzamiento de productos y servicios que se adaptan a las necesidades de
sus Clientes. El primer semestre lanzd al mercado un nueve medio de pago denominado Tarjeta de
Débito Mualtiple, la nueva MasterCard debito a trawés de la cual se pueden realizar multiples
transacciones y acceder a multiples beneficios y ventajas. Se lanzd al mercado durante el mes de julio,
el Depdsito denominado Confianza, y en septiembre el Depédsito denominado Tentacidn, ambos en
moneda nacional y con caracteristicas especiales en cuanto a tasa y plazo.

El producto demominado La Reorganizadora de Créditos fue lanzado al mercado el mes de septiembre,
con el objetivo de atraer nuevos clientes de Crédito y vincularlos con otros productos y servicios a la
Institucidn. El Comité de Nuevos Productos y Servicios aprobd el lanzamiento del Servicio denominado
Cobranza de Cuotas e Instituciones, que se lanza al mercado en Mowviembre acompafado del
denominado Programa Colegios que incluye beneficios especiales para alumnos, docentes y plantel
administrativos de los Colegios de las plazas atendidas por la Institucion. Durante la gestion tambign
se inicié la prestacion del servicio de Pago de Impuestos Municipales en toda la Red de Agencias vy
Cajas Externas de la Entidad.

En la Gestion 2009 se establecieron 5 nuevas Agencias. En la ciudad de Santa Cruz iniciaron sus
actividades Agencia Norte que se convirtié en el nuevo simbolo de la Institucidn por sus dimensiones,
Imagen Institucional y ubicacién estratégica; Agencia El Carmen y Primavera que convirtieron a Fassil
en la primera Institucidn Financiera en brindar a los pobladores de la zona acceso a productos vy
servicios financieros integrales; y Agencia Abasto. En la ciudad de Montero inicid sus actividades la
Agencia German Moreno para atender a la poblacion del mercado del mismo nombre.
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2009 Y 2008

NOTA 1 — ORGANIZACION (Cont.)
Hechos importantes sobre la situacidn de la entidad (Cont.)
Otros asuntos de importancia sobre la gestion de la entidad (Cont.)

Todas las nuevas oficinas incorporan tecnologia de punta y sistemas de sequridad de uUltima
generacion, asi como una infraestructura adecuada para la Atencién de Clientes y Usuarios con toda la
comodidad que se merecen. En cuanto a Cajeros Automaticos, se instalaron durante las gestiones
2008 y 2009, un total de 24, haciendo un total de 25 instalados en recintos ubicados al exterior de
Agencias o Cajas Externas, creando asi un canal alternativo para clientes y usuarios, que brinda
atencidn 24 horas.

El Fondo Financiero Privado Fassil S.A. forma parte de las 100 mejores Instituciones de Microfinanzas
de América Latina y el Caribe, ocupando el puesto No 77 de este ranking, realizado con base en un
estudio de 229 Instituciones de la regidn, a través de la recoleccidn y analisis de datos producidos por
auditores, entidades reguladoras, agencias calificadoras de riesgo y otras fuentes independientes que
emiten opinidn sobre el desemperio de las Entidades en la gestion 2008. La tabla de clasificacidn
principal estd basada en una combinacién de indicadores de tres areas de desempefio: alcance,
eficiencia y transparencia, factores que reflejan el impacto de las IMF en la regidn.

Adicionalmente, se presenta un Ranking de las 20 Instituciones de Microfinanzas con mejor calidad de
cartera, considerando sus bajos niveles de morosidad, en el cual Fassil ocupa el puesto N° 16,
alcanzando notoriedad por ser la primera del ranking en utilizar plenamente la metodologia de crédito
individual.

Por su parte, Microfinance Information Exchange, Inc. (MIX), plataforma mundial que proporciona
informacidn sobre Instituciones de Microfinanzas del mundo v la regidn, extendid a Fassil por tercer
afio consecutivo un Certificado de Transparencia de 5 diamantes en reconocimiento a nuestra
participacion activa en sus servicios de informacion y en virtud de la calidad y transparencia de la
informacion repoitada.

NOTA 2 - NORMAS CONTABLES

Los presentes estadas financieras han sida preparados de acuerdo con narmas contahbles emitidas par
la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero - ASFI incluidas en el Manual de Cuentas para
Bancos y Entidades Financieras y en la Recopilacion de Normas para Bancos y Entidades Financieras,
las cuales son consistentes en todos los aspectos significativos con los principios de contabilidad
generalmente aceptados en Bolivia, salvo en lo relativo a la suspensidén del ajuste por inflacién de los
estados financieros a partir de la gestion 2008,

La preparacion de los estados financieros, de acuerdo con principios de contabilidad generalmente
aceptados en Bolivia y normas contables de la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero
requiere que la Gerencia del Fondo realice estimaciones y suposiciones que afectan los montos y la
exposicion de los activos y pasivos a la fecha de los estados financieros, asi como los montos de
ingresos y gastos del ejercicio. Las estimaciones registradas fueron mas prudentes que las requeridas
en estricto cumplimiento del marco contable y normativo vigente.

Los principios contables mas significativos aplicados por el Fondo son los siguientes:
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2009 Y 2008

NOTA 2 - NORMAS CONTABLES (Cont.)

a)

b)

Bases de presentacion de los estados financieros

Los estados financieros al 31 de diciembre de 2009 y 31 de diciembre de 2008 han sido preparados
de acuerdo a las modificaciones en el manual de cuentas establecidas por la Autoridad de Supervision
del Sistema Financiero - ASFI, es decir sin considerar ajustes por inflacion a partir del 19 de
septiembre de 2008, al haberse suspendido la reexpresion de los rubros no monetarios segun la
variacion de la Unidad de Fomento a la Vivienda (UFV).

Igualmente se hace necesario resaltar que la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero, no
permite la reexpresion en moneda constante de los bienes realizables, incluso de aquellos bienes
adquiridos o construidos para la venta, aspecto que, de acuerdo con los Principios de Contabilidad
Generalmente Aceptados en Bolivia, es requerido a través de la Norma de Contabilidad N° 3, emitida
por el Colegio de Auditores de Bolivia.

El efecto de la no actualizacidon de estos bienes origina una diferencia no significativa, considerando
los estados financieros en su conjunto.

Moneda extranjera, moneda nacional con mantenimiento de valor al délar estadounidense
y moneda nacional con mantenimiento de valor a las unidades de fomento a la vivienda
(U.F.V.)

Los activos y pasivos en moneda extranjera, y moneda nacional con mantenimiento de valor al délar
estadounidense, se vallan y reexpresan, de acuerdo con los tipos de cambio vigentes a la fecha de
cierre de cada ejercicio. Las diferencias de cambio y revalorizaciones, respectivamente, son
registradas en los resultados de cada ejercicio.

Los activos y pasivos en Unidades de Fomento a la Vivienda (U.F.V.) se ajustan en funcidn del indice
de precios al consumidor, reportado en la tabla de cotizaciones presentada por el Banco Central de
Bolivia al cierre de cada ejercicio.

Cartera

Los saldos de cartera al 31 de diciembre de 2009 y 31 de diciembre de 2008, son expuestos por el
capital prestado mas los productos financieros devengados al cierre de cada ejercicio, excepto por los
créditos vigentes calificados D, E, F, G v H, y la cartera vencida y en ejecucion, por los que no se
registran los productos financieros devengados, los cuales se reconocen en el momento de su
percepcion. La prevision para incobrables, estd calculada en funcién de la evaluacidn y calificacidon
efectuada por el Fondo sobre toda la cartera existente.

Al 31 de diciembre de 2009 y 31 de diciembre de 2008, la metodologia que el Fondo ha adoptado para
evaluar y calificar a la cartera de créditos y contingentes, son las pautas establecidas en el Anexo I del
Titulo V - Evaluacidn y Calificacidn de la Cartera de Créditos incluido en la Recopilacidn de Mormas
para Bancos y Entidades Financieras emitida por la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero.

A partir del 31 de octubre de 2008 en cumplimiento con la resolucién SB/590/2008 de fecha 14 de
octubre de 2008 emitida por la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero - ASFI, el Fondo
constituye la previsidn ciclica requerida en lo dispuesto por el Titulo V de la Recopilacién de Normas
de la Autoridad de Supervision del Sistermma Financiero - ASFI, con el propdsito de evitar subestimar
posibles riesgos en tiempos en los que el ciclo econdmico es creciente y contar con una cobertura
para pérdidas no identificadas en aquellos préstamos en los que el deterioro no se ha materializado. El
Fondo al 31 de diciembre de 2009 ha constituido previsiones ciclicas por el importe de Bs.1.857.106.-
y al 31 de diciembre de 2008 Bs.780.583.-
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2009 Y 2008

NOTA 2 - NORMAS CONTABLES (Cont.)

c)

d)

e)

f)

Cartera (Cont.)

Al 31 de diciembre de 2009 y 31 de diciembre de 2008 la prevision especifica para cartera incobrable
alcanza a Bs.3.053.764.- v Bs.3.522.309.- respectivamente. Al 31 de diciembre de 2009 v al 31 de
diciembre de 2008, existe una previsidn genérica por factores de riesgo adicionales por Bs.2.862.363.-
asimismo al 31 de diciembre de 2009 y 31 de diciembre de 2008 se han constituido previsiones
especificas para activos contingentes por Bs.739.- v Bs.9.369.-

Inversiones temporarias y permanentes

Inversiones temporarias

Incluyen todas las inversiones realizables en un plazo menar a 30 dias respecto de la fecha de emisidn
o de su adquisicion, y las inversiones negociables en la Bolsa Boliviana de Valores (BBV), adquiridas
con la intencién de obtener una adecuada rentabilidad de los excedentes temporales de liquidez.

Lus depdsilos en caja de ahorno, depdsilos a placo (jo y obos LUllos del BCB se valdan a su valor de
costo actualizado mas los productos financieros devengados hasta el cierre del gjercicio.

Las cuotas de participacion del Fondo RAL afectados a encaje legal y la participacion en fondos de
inversion se vallan a su valor neto de realizacion.

Inversiones permanentes

Incluyen todas las inversiones que tienen wun vencimiento mayor a 30 dias respecto de la fecha de
emision o de su adquisicion, excepto las inversiones negociables en la Bolsa Boliviana de Valores
{BBV).

En esle giupo se registian las inversiones en olias enlidades de inlenmediacion linandiera, cerlificados
emitidos por entidades de servicios publicos, participacidn en entidades sin fines de lucro y valores
cedidos en garantia, ademas de sus respectivas productos devengados.,

Las inversiones en otras entidades de intermediacidn financiera que estan constituidas por depdsitos a
plazo fijo v las inversiones en entidades privadas no financieras se vallan a su walor de costo
actualizado, a la fecha de cierre mas los productos financieros devengados.

Las inversiones permanentes que comprenden la participacion en entidades de servicios publicos se
encuentran wvaluadas a su valor neto de realizacidon, menos su correspondiente previsién por
desvalorizacidn.

Otras cuentas por cobrar

Los saldos al 31 de diciembre de 2009 vy 31 de diciembre de 2008 de las cuentas por cobrar
comprenden los derechos derivados de algunas operaciones de intermediacion financiera no incluidos
en el grupo de cartera, correspondientes a pagos anticipados y créditos diversos a favor del Fondo,
registrados a su valor de costo actualizado.

Bienes realizables

Los bienes recibidos en recuperacién de crédito se registran al menor valor que resulte de: a) el valor

de la dacién o de la adjudicacién por ejecucion judicial y b) el saldo de capital contable, neto de la
provision por incobrabilidad del crédito que se cancela total o parcialmente.
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NOTA 2 - NORMAS CONTABLES (Cont.)

f)

g)

h)

Bienes realizables (Cont.)

El Fondo, conforme lo establece la norma vigente, constituye una prevision por desvalorizacién del
20% anual para todos aquellos bienes muebles o inmuebles recibidos antes del 1% de enero de 1999,
si es gue no son vendidos dentro de uno o dos afios respectivamente, desde la fecha de adjudicacidn
o dacian.

Asimismo, con base en la Resolucion SB N° 076/2001 de fecha 13 de junio de 2001 se aplica el mismo
criterio para todos aquellos bienes muebles o inmuebles recibidos entre el 1° de enero de 1999 y 31
de diciembre de 2002, si es que no son vendidos dentro de dos o tres afios, respectivamente, desde la
fecha de adjudicacidn o dacidn.

Para todos los bienes recibidos a partir del 1° de enero de 2003 y con base en la Resolucién SB
Mo054/2002 del 10 de mayo de 2002, se aplica un nuevo criterio de constitucidn de prevision por
desvalorizacion:

* Al menos 25% a la fecha de adjudicacién

* Al menos 50% al final del primer afio a partir de la fecha de adjudicacién

* 100% antes de finalizado el sequndo afio a partir de la fecha de adjudicacidn

Bienes de uso

Los bienes de uso existentes, estan valuados a su costo de adquisicidn, menos la correspondiente
depreciacién acumulada que es calculada por el método de linea recta aplicando tasas anuales
suficientes para extinguir los valores al final de la wida Gtil estimada. Los valores registrados no

superan el valor de mercado.

Los mantenimientos, reparaciones, renovaciones y mejoras que no extienden la vida 0til de los bienes
son cargados a los resultados del ejercicio en el que se incurren.

Los bienes de uso adquiridos durante la gestidn 2008 y 2009, se encuentran valuados al valor de
adquisicidn.

De acuerdo con la normativa emitida por la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero que
suspende la reexpresion en funcidn de la variacion de las UFV de los activos no monetarios.

Otros activos

Comprende los bienes diversos valuados a su costo de adquisicidn, los gastos de organizacion y otros
cargos diferidos los cuales se amortizan en un plazo no mayor a 48 meses y las mejoras en inmuebles
alquilados cuya amortizacién no supera el plazo del contrato de alquiler; no son sujetos de ajuste por
inflacién, en cumplimiento a normas contables emitidas por la Autoridad de Supervision del Sistema
Financiero.
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2009 Y 2008

NOTA 2 - NORMAS COMTABLES (Cont.)
i) Provisiones y previsiones

Las previsiones y provisiones en el activo como en el pasivo, se efectian en cumplimiento a normas
establecidas por la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero en el Manual de Cuentas,
circulares especificas y regulaciones legales vigentes.

i) Prevision para indemnizaciones al personal

La prevision para indemnizaciones al personal se constituye para todo el personal por el total del
pasivo devengado al cierre del ejercicio. Segun las disposiciones legales vigentes DS No.110,
transcurridos mas de 90 dias de trabajo, el personal ya es acreedor a la indemnizacidn, por el tiempo
de servicio prestado, incluso en los casos de retiro voluntario.

k) Patrimonio neto

Al 31 de diciembre de 2009 v 31 de diciembre de 2008, el Fondo en cumplimiento a lo dispuesto por la
Autoridad de Supervisién del Sistema Financiere en la circular SB/585/2008 ha suspendido la
actualizacion del patrimonio neto.

)] Resultados del ejercicio
Al 31 de diciembre de 2009 y 31 de diciembre de 2008, | Fondo en cumplimiento a lo dispuesto por la
Autoridad de Supervision del Sistema Financiero en la circular SB/585/2008 determind el resultado del
ejercicio presemtando en boliviamos historicos cada una de las lineas del estado de ganancias v
pérdidas.

m) Productos financieros devengados y comisiones ganadas
Los productos financieros ganados son registrados por el método de lo devengado, sobre la cartera
vigente, excepto los correspondientes a aquellos créditos vigentes calificados en las categorias D, E, F,
G O H, los cuales se reconocen en el momento de su percepcidn. Los productos financieros ganados
sobre |as inversiones son registrados en funcion del método de lo devengado.

n) Gastos financieros
Los gastos financicros son contabilizados por ¢l métode de lo devengado.

o) Tratamiento de los efectos contables de disposiciones legales
El Fondo ha cumplido con las disposiciones legales que rigen las actividades de la institucion revelando
su tratamiento contable en los estados financieros y sus notas de acuerdo con principios de

contabilidad generalmente aceptados en Bolivia vy normas contables emitidas por la Autoridad de
Supervision del Sistema Financiero.
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2009 Y 2008

NOTA 3 - ACTIVOS SUJETOS A RESTRICCIONES

Al 31 de diciembre de 2009 y 31 de diciembre de 2008, no existian activos gravados ni de
disponibilidad restringida, excepto por los depdsitos en la Cuenta encaje entidades no bancarias,
depositado en el Banco Central de Bolivia, las Cuotas de participacion Fondo RAL afectados a encaje
legal, impartes entregados en garantia e inversiones permanentes restringidas de acuerdo al siguiente

detalle:
2009 2008
Bs Bs

Depésitos en el B.C.B. Cuenta encaje legal (*) 179,575,443 49,626,486
Cuatas de participacion en el Fondo Ral (**) 48.081.574 45,482,442
Titulos valores del BCB vendidos con pacto de recompra - 19.504.638
Importes entregados en garantia 180.671 250.144
Inversiones Permanentes Restringidas 512,900 6817450
Totales... 2.28,350.588 115.481.160

(*), (**) La exposicidn de encaje de la entidad respecto al encaje requerido, es el siguiente:

AL 31-12-2009 AL 31-12-2008
Requerido Constituido Requerido Constituide
MM MM MR MM
Bs. Bs. Bs. Bs.
Efectivo (*) 36.750  112.564.060 981.946 1.013.665
Titules (**) 6.785.444 6.736.789 4.847.541 4,299,792
Totales... 6.822.203 119.400.849 5,829,487 5.313.457
AL 31-12-2009 AL 31-12-2008
Requerido Constituido Requerido Constituido
ME ME ME ME
Bs. Bs. Bs. Bs.
Efectivo (*) 3.769.214 65.492.810 4,398,004 48.123.620
Titulos (**) 39.721.840 41.140.880 39.867.451 38.920.247
Totales... 43.491.054 106.633.690 44,265,455 87.043.867
AL 31-12-2009 AL 31-12-2008
Requerido Consfituido Requerido Constituido
UFV UFV UFV UFV
Bs. Bs. Bs. Bs.
Efectivo (*) 41.837 1.418.573 355.975 489.201
Titulos (**) 200.187 203.905 1.779.874 2.262.403
Totales... 251.024 1.622.478 2.135.849 2.751.604
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE DICIEMERE DEL 2009 Y 2008

NOTA 4 — ACTIVOS ¥ PASIVOS CORRIENTES Y NO CORRIENTES

Al 31 de diciembre del 20009 y 31 de diciembre del 2008, se presentan los siguientes activos y pasivos

corrientes y no corrientes:

Z009 2008
Bs Bs

ACTIVO
ACTIVO CORRIENTE
Disponibilidades 222.398.475 77 .448.088
Inversiones temporarias 58.392.245 75.013.743
Cartera 120.399.598 85.962.160
Otras cuentas por cobrar 8.819.441 3.094.360
Bienes realizables - 1,430
Inversionas permanentas 538.704 661.629
Otros activos 411.788 255,185
TOTAL ACTIVO CORRIENTE 410.960.251 242.436.645
ACTIVO NO CORRIENTE
Cartera 179.041.874 133.468.317
Inversiones parmanentes 6.637.625 354.439
Mros activos 4,325,475 2.425.269
Bienes de uso 10.664.359 10.677.776
TOTAL ACTIVO NO CORRIENTE 200.672.333 145.925.851
TOTAL ACTIVO 611.632.584 389.362.4985
PASIVO
PASIVO CORRIENTE
Chligaciones con 2l plblico 312.490.181 323721574
Obligaciones con bancos y entidades de Financiamiento 31536374 6.332.627
Otras cuenias por pagar 3,796,306 3.202.112
Previsiones 740 0.368
Obligaciones subordinadas 74347 -
TOTAL PASIVO CORRIENTE 347 B9T 948 333.265.6581
PASIVO NO CORRIENTE
Obligaciones con el publico 203 267 268 24 060.304
Chligaciones com bancoos ¥ entidades de Financiamiento haa.828 1.742.500
Otras cuentas por pagar 3.070.553 2563478
Previsiones 1857106 2208935
COhbligaciones subordinadas 13.940.000 -
TOTAL PASIVO NO CORRIENTE 222 T723.755 289.196.217
TOTAL PASIVO 570.621.703 362.4651.808
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FONDO FINANCIERO PRIVADO FASSIL S.A.

NOTAS A 10S FSTADOS FINANCTFROS Al 31 DF DICTEFMEBRF DFIL 2009 Y 2008

NOTA 4 — ACTIVOS Y PASIVOS CORRIENTES Y NO CORRIENTES (Cont.)

Calce financiero considerando el wencimiento restante de las partidas a partir del
01/01/2010 - en Bolivianos

Reporte correspondiente al mes de: diciembre/20009

RUBROS A30Di3s A0 Dias A180Dias A3JS0Dias A720Dias © mes 2 TOTAL
Bs EBs Bs Es Es Es Bs
Cisponibilidedes 222.390.475 - - - - - 222.390.47%
Invessiones temporarias 56.302.245 - - - - - 58.302.245
Cartera vigents 19,683,193 10.105.323 34.850.681 51.455.420 80.584.545 103.743.520 300.422.683
Otras cuentas p. cobrar 5.084.471 - 12.755 - 31365 136.551 5.265.142
Invessiones permanentes E 348,500 - 737.683 - 6.282.271 7.368.454
Otras operaciones activas 7.121.226 - = - - 10.664.359 17.785.585
Cuentas contingentes 78.736 L1.167 = 101.655 - 191.562
ACTIVOS 312.758.346  10.454.990 34.863.436 52.204.762 80.615.911 120.826.701  611.824.146
Obligaciones ¢/pdblico - ahairo 91.164.026 13.708.465 8.631.373 5.571.120 7.837.889 10.714.224  137.627.097
Obligaciones ¢/pdblico - a plazo 63.660.257 14.958.990 33.243.314 71.362.179 31.916.572 151.402.680 366.543.992
Qbligaciones restringidas 979.578 525.400  2.039.526 2.30F.412  1.236.303 139,400 7.293.819
Financlamientos entidades finanderas del pai:  28.590.541  L.751.494 - - - - 30,352,035
Financiamisntos axdarmoes - - £20.223 Se0.232 520233 - 1.742.499
Citras cusntas por pagar 1.840.621 i - 4,208 . 835,172 2,630,568
Obligaciones subordinadas - - - - - 13.940,000  13.940.000
Otras cperaciones pasivas 8.042.088 96.799 653.952 639.187 93.706 965.960 10.491.692
PASIVOS 194.277.411 31.051.416 45, 145.998 80,460,938  41.685.503 177.997.436  570.621.703
ACTIVOS/PASIVOS 1,61 0,54 0,77 0,65 1,53 ] 1,07

Calce financiero considerando el wencimiento restante de las partidas a partir del
01/01/2009 - en Bolivianos

Reporte correspondiente al mes de: diciembre/2008

A 30 Dias AS0Dias  ALBODas A3E0Dias A720Dias Amdsde720 TOTAL

Dias
Bz Bs Bs Es Bs Bs Es
Disponibilidades 77.948.088 - - - - - 77 448,058
Inversiomes tempooraiias 61,517,041 11.970.730 363.400 1,098.551 - - 74,550,082
Cartera vigente 6.615.939 14.923.799 26.388.343 34.543.331 55.739.400 83.504.997 221.715.818
Otras cusntas per cosbear 721.926 751,061 &.182 5.227 8573 117.713 1.608.682
Inversiomes permanentes - 348.500 104.550 737.682 - - 1,190,732
Otras operaciones activas 1,754.653 4 - 16.661 - 10.677.776 12,499,094
Cuentas contingentes 701.230 149.338 74.928 70.820 - - 6,116
ALTIVOS 148, 759.177 28.143.9492 28.935.403 36472072 55,797,982 94.300.%586 390.358.6L2
Obbgaciones con el publico — ahorro 113.865.865 - - 163.420 - - 114,029,285
Obligaciones con el pdblico — a plazo 60.90L.841 72.211.07% 23.128.452 27.220.469 7.384.556 12.375.759 202.722.156
Obligacienes restringidas F191.467 12.925.212 1.045.107 1.359.822 2.355.359 1,944,630 28.824.597
Finamciamiertos Entidades financieras del pait 5144 762 - - - - - E.144. 782
Financiamientas extemnmas - - 580.833 580.833 1.161.667 580.833 2.904.166
Ottras cuentas por padar 1.496.551 6.0443 961 3.076 - - 1.506.632
Otras operacicnes pasivas 65.343.515 505.089 184.551 87.735 4.318 5.082 7.330.300
PASIVOS 196.647.001 85.647.424 24.939.904 29.415.355 10,905,900 14.906.314 362.461.898
ALTIVUS/PASIVUS 0,76 0,33 1,08 1,25 5,11 6,33 1,08
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FONDO FINANCIERO PRIVADO FASSIL S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2009 Y 2008

NOTA 5 — OPERACIONES CON PARTES RELACIONADAS

Al 31 de diciembre de 2009 y 31 de diciembre de 2008 el fondo mantiene saldos de operaciones
pasivas, referidas a depdsitos a plazo fijo y cajas de ahorro con personal ejecutivo y miembros del
directorio, las mismas que han originado egresos reconocidos en cada ejercicio. Dichas operaciones
estan dentro de los maéargenes establecidos por la Ley de Bancos y Entidades Financieras y las

regulaciones de la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero.

De igual manera la agencia de bolsa Santa Cruz Securities 5.A. mantiene operaciones pasivas con el

Fondo al 31 de diciembre de 2009, de acuerdo al siguiente detalle:

Obligaciones con el publico
Caja de ahorro

Depdsitos a Plazo Fijo
Totales...

NOTA 6 — POSICION EN MONEDA EXTRANJERA

Los estados financieros expresados en bolivianos, incluyen el equivalente de saldos

estadounidenses, segun el siguiente resumen:

100.00 ACTIVO

110.00 Disponibilidades

120.00 Inversiones temporarias
130.00 Cartera

140.00 Otras cuentas por cobrar
160.00 Inversiones permanentes
180.00 Otros activos

200.00 PASIVO

210.00 Obligaciones con el pablico

230.00 Obligaciones con Bancos y Entidades. de Financiamiento.
240.00 Otras cuentas por pagar

250.00 Previsiones

270.00 Obligaciones Subordinadas

POSICION NETA PASIVA

2009 2008
Bs Bs
282.505 -
27.000.000 -
27.282.505 -
en ddlares
2009 2008
Bs Bs
84.996.038 67.276.639
51.181.020 42 .841.040
164.350.868 150.415.269
6.440.154 2.176.773
868.006 990.477
57.367 -
307.893.543 263.700.198
276.964.824 260.823.023
19.180.795 3.201.662
1.676.556 957.306
1.190.232 509.747
14.014.347 -
313.026.754 265.491.738
(5.133.211) (1.791.540)

Los activos y pasivos en moneda extranjera han sido convertidos a bolivianos a tipo de cambio oficial
de compra vigente al 31 de diciembre de 2009 de Bs.6.97 por US$.1 y Bs.6.97 por US$.1 al 31 de

diciembre de 2008.
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FONDO FINANCIERO PRIVADO FASSIL S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2009 Y 2008

NOTA 7 — COMPOSICION DE RUBROS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

a)

b)

DISPONIBILIDADES

La composicion al 31 de diciembre de 2009 y 2008 es la siguiente:

2009 2008
Bs Bs
Efectivo 11.955.691 8.502.327
Banco Central de Bolivia 179.575.443 49.626.486
Bancos y corresponsales del pais 30.867.341 19.319.275
Totales... 222.398.475 77 .445.088
CARTERA DIRECTA Y CONTINGENTE (excepto la cuenta 650.00):
La composicidn por clase de cartera y la previsiones para incobrabilidad, respectivamente.
La composicidn del rubro al 31 de diciembre de 2009 es la siguiente:
Carttera Cartera Cartera en Contingentes Prevision p/
Vigente Vencida ejecucion incobrables
Comerciales 639.807 = = = 9.229
De Consumao DG (**) 10.166.040 5.192 = 69.700 120.497
De Consuma no DG (**) 27.452.861 118.421 - 1.045 288.168
De vivienda 32.665.965 - - - 321.529
Microcrédito DG (%) 57.981.659 54.785 - 60.000 664.834
Micracrédito no DG (**) 171.516.351 451.538 - 60.817 1.649.507
Prevision geneérica = = = = 2.862.363
Totales { = ) 300.422.683 629.936 - 191.562 5.916.127
La composicion del rubro al 31 de diciembre de 2008 es la siguiente:
Cartera Cartera Cartera en Contingentes Prevision p/
Vigente Vencida ejecucion incobrables
Comerciales 893.768 - - - 12971
De Consuma DG (**) 13.782.633 6.240 - 69.700 170.372
De Consumo no DG (%) 32.432.256 77.186 - - 522.983
De vivienda 31.004.136 9.267 - - 363.723
Microcrédito DG (**) 59.306.263 60.926 146.403 779.518 959.133
Microcrédito no DG (**) 84.296.761 286.052 22.509 146.898 1.492.127
Prevision genérica - - - - 2.862.363
Totales ( =) 221.715.817 439.671 168.912 096.116 6.384.672
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FONDO FINANCIERO PRIVADO FASSIL S5.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2009 Y 2008

fassil

NOTA 7 — COMPOSICION DE RUBROS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS (Cont.)

b) CARTERA DIRECTA Y CONTINGENTE (excepto la cuenta 650.00) (Cont.)

La clasificacidn de cartera por sector econdmico

La composicidn de rubro al 31 de diciembre de 2009 es la siguiente:

Agricultura
Comercial
Industria

Mineria

Servicios
Transporte
Previsidn genérica

Totales { * )

La composicidon del rubro al 31 de diciembre de 2008 es la siguiente:

Agricultura
Comercial
Industria

Mineria

Servicios
Transporte
Previsidn genérica
Totales (™)

Cartera Cartera Cartera en Contingentes Mrevisién p/
Vigente Vencida ejecucidn incobrables
14.627.392 5.868 - - 196.072
112.484.148 316.848 - 41.489 1.005.631
20.216.825 10.521 - - 258,315
738.910 - - - 8.951
63.869.740 193.995 - 136.133 616.462
78.835.668 102.691 - 13.940 968.303
2.062.363
300.422.683 629.936 - 191.562 5.916.127
Cartera Cartera Cartera en Contingentes Previsian p/
vigents vencida ejecucion incobrables
16.4838.735 - - - 285.987
80.269.538 149.354 146.403 665.103 1.275.674
22.659.625 70.655 - - 331.578
377.814 - - - 9.311
61.195.311 129.672 - 256.085 881.735
40.524.774 39.960 22.5009 74.028 737.824
- - - - 2.862.363
221.713.817 439.67L 168,912 996.116 0.384.067 2

La clasificacion de cartera por tipo de garantia, estado del crédito v las respectivas previsiones.

La composicidn del rubro al 31 de diciembre de 2009 es la siguiente:

Créditos Aute liquidables
Garantia Hipotecaria
Garanta Prendaria
Otras

Previsidn genérica
Totales...

Cartera Cartera Cartora en Contingentes Previsién p/

Vigente Vencida ejecucidn incobrables
2.209.538 - - 111.189 4.383
63.218.666 - - - 650,992
10.632.285 1.91=2 - - 220.640
215.362.144 628.023 - 80.373 2.167.749
- - - - 2.862.363
300.422.633 629.936 - 191.562 5.916.127
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FONDO FINANCIERO PRIVADO FASSIL S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2009 Y 2008

NOTA 7 — COMPOSICION DE RUBROS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS (Cont.)

b) CARTERA DIRECTA Y CONTINGENTE (excepto la cuenta 650.00): (Cont.)
La composicion del rubro al 31 de diciembre de 2008 es la siguiente:
Cartera Cartera Cartera en Contingentes Prevision pf
vigente vencida ejecucion incobrables
Creditos aulo liguidables 2.343.318 = = B850.458 =
Garantia hipotecaria 64.387.244 9.267 98.332 19.500 813.950
Garantia prendaria 20.411.519 65.297 - - 369.740
Otras 134.573.736 365.107 70.580 126.158 2.338.619
Prevision genérica - = - - 2.862.363
Totales (*) 221.715.817 439.671 168.912 996.116 6.384.672
La clasificacion de cartera segun la calificacion de créditos, en montos y porcentajes.
La composicion del rubro al 31 de diciembre de 2009 es la siquiente:
Cartera Ve Cartera Yo Cartera Y Contingentes % Previsicon p)/ U
Vigents Wencida en incobrables
Ejecucion
A 299.805.310 99,79% - 0% = 0% 191.562  100% 2.847.138  48,13%
B 584.525 0,20% - 0% - 0% - 0% 28.536 0,48%
C 20.117 0,01 % =50.511 73,10% - Y - 0% 90.647 1,55%
F . 0% 160425  26,90% - 0% - 0% 84.712 1,43%
H 2.731 0% - 0% = 0% = 0% 2.731 0,05%
Previsidn genérica . 0% - 0% - 0% - 0% 2.862.363 43,33%
Totales ( *) 300.422.683 100% 620935 100% - 0% 191.562 100% 5.916.127 100%
La composicion al 31 de diciembre de 2008 es la siguiente
Cartera % Cartera % Cartera % Contingentes %o Previsidn %
o oY
vigenke wencida ejecucion incobrables
A 221.026.886  99,69% = - - - 906,116 100% 3.238.8938  50,73%
B 660678 0,30% 9.267 2,11% - - - 0% 33.265 0,52%
D - - 334415 75,06% - - - 0% 56.883 1,05%
F 26.137 0,01% 95337  21,70% - - - 0% 60.767 0,95%
H 2.115 . 532 0,13% 168912  100% - 0% 122,455 1,92%.
Prewisicn gensrica - - - - - - - 0% 2.862.363 #4,83%
Totales 221.715.817 100%  439.671 100% 168.912  100% 996.116 100% 6.384.672 100%
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FONMDO FINANCIERO PRIVADO FASS51L 5.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2009 Y 2008

NOTA 7 — COMPOSICION DE RUBROS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS (Cont.)
b) CARTLCRA DIRLCCTA Y CONTINGLNTL (excepto la cuenta 650.00): (Cont.)

La concentracion crediticia por ndmero de clientes, en montos y porcentajes.

La composician del rubro al 31 de diciembre de 2009 es la siquiente:

Cartera Yo Cartera Ya Cartera kS Contingentes S Previsidn kS
Vigente Vencida en P
gjecucidn incohrables

1° a 10° mayores 6.364.663 2,12% - - - - 191562 100% 63.646 1,08%
119 & 50° mayores 13.531.606 4,50% - - - - - - 144,055 2,44%
51° a 100° mayores 11.407.995 3,80% - - - - - - 115,522 2,02%
Ctros 269,118,419 &§9,58%% 623,936 L00%% - - - - 2.726.50L =5,09%
Prevision generica - - - - - - - - 26562363 48,37 %
Taotales { * 3 J00.422.603 1007 625,930 1007 - 0e 191.562 100% 5.916.127 100%

La compaosicion del rubro al 31 de diciembre de 2008 es la siguiente:

Cartera U Carbara A Cartera U Cnntingentes a5 Previsicin %
. . en pf

vigente vencida ejecucion incebmbles
17 o 10° mayorcs £.5-15.656 2,05% 075,100 03,02% 20,0924 1,27%
112 & 50° miaynres 13.373.97R £, ME% - - - - 19.71A 1,95% 176860 2,77%
51% & 100° mavores 11.710.668 5,.28% - - - - - - 158.745 2:45%
Ctros 190.085.515 85,74% 439.671 100% 168,912 100% - - 3.105.770 48,64%
Prevision gengrica - - - - - - - - 2.862.363 44,83%
Totales (%) 221,715.817 100% 439.671 100% 168,912 100% 296,116 100% 6.384.672 100%

{*) Los totales deberan igualar con las cuentas 131.00, 132.00, 132.00, 134.00, 135.00, 136.00,
137.00, 139.00 y con el grupo 600.00, excepto la cuenta 650.00, respectivamente.

(**) Debidamenle yaranlizadas.
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FONDO FINANCIERO PRIVADO FASSIL S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2009 Y 2008

NOTA 7 — COMPOSICION DE RUBROS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS (Cont.)

b)

CARTERA DIRECTA Y CONTINGENTE (excepto la cuenta 650.00): (Cont.)

La evolucidn de la cartera en las tres uUltimas gestiones, con los siguientes datos (Expresado en
bolivianos):

2007 2008 2009
Bs Bs Bs
Cartera Vigente 168670 946 220.101.813 298.605.749
Cartera vencida 95 245 435987 625.356
Cartera en gjecucion = 126.698 =
Cartera Reprogramada o Reestructurada Vigente 2139645 1.614.004 1.816.934
Cartera Reprogramada o Reestructurada Vencida 9410 3684 4 580
Cartera Reprogramada o Reestructurada en Ejecucion - 42214 -
Cartera Contingente 638 909 996.116 191 582
Prevision especifica para incobrabilidad 1.405.673 3522309 3.053.764
Previsiaon genérica para incobrabilidad 822 311 2 B62.363 2862363
Prevision para activos contingentes 2.004 9,369 739
Prewvisian ciclica (*) - 730.583 1.857.106
Cangos por previsidn especifica para incobrabilidad 7.176.968 13.862.877 16.394 818
Cangos por prevision genérica para imcobrabilidad - 1.212.193 -
Productos por cartera (Ingresos Financieross) 24 940775 39.826.131 53.106.155
Productos en suspenso 6.326 37162 29414
Lineas de crédito otorgadas 32.822 800 29106405 69995 557
Lineas de credito otorgadas y no utilizadas 8523001 7433772 24.630.233
Créditos castigados por insolvencia 9.460632 8214913 9564007
Nimeros de prestatarios 9.586 12.204 13.916

(*) Corresponde a la suma de la subcuenta 253.03 y la cuenta 255.00
Grado de reprogramaciones e impacto sobre la Cartera y los resultados.

La cartera reprogramada al 31 de Diciembre del 2008 fue de USD 0,238 millones, lo cual representa el
0,74% de la cartera bruta total, al 31 de Diciembre de 2009 fue de USD 0,261 millones,
porcentualmente 0,60%, registrando una disminucidn de 0,13% Este indice refleja la eficiente gestidn
de la cartera durante el afio 2009, con un indice de crecimiento de la Cartera Bruta del 35,41%.

Los limites legales prestables de la entidad que se establecen en normas legales (Articulos
44°,45° y 46° de la Ley N° 1488 y DS N° 24000)

De acuerdo al Articulo 79, Capitulo IV: Limitaciones y prohibiciones, Capitulo 1II: Fondos Financieros
Privados, Titulo IV: Entidades de Intermediacién Financiera No Bancarias, al 31 de diciembre 2009, la
Entidad ha cumplidoe con los limites legales prestables de la entidad, establecidos por las Leyes y
Decretos Supremos que la reglamentan, los cuales establecen que los Fondos Financieros Privados no
podran conceder o mantener créditos con un prestatario o grupo prestatario por mas del tres por
ciento (3%) de su patrimonio neto, excepto los créditos de vivienda destinados a un prestatario o
grupo de prestatarios, los que no podran exceder del cinco por ciento (5%) del patrimonio neto,
pudiendo alcanzar el diez por ciento (10%) previa autorizacion de la Superintendencia de Bancos y
Entidades Financieras. También establecen que no se podran otorgar créditos con garantia personal a
un prestatario o grupo de prestatarios que superen el uno por ciento (19%) del patrimonio neto.

Finalmente, de acuerdo al Articulo 479, Capitulo V, Titulo IT de la misma ley, la Entidad estd obligada
a mantener en todo momento un patrimonio neto no menor al diez por ciento (10%) del total de sus
activos y contingentes ponderados en funcion de sus riesgos.

NOTA 7 — COMPOSICION DE RUBROS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS (Cont.)
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FONDO FINANCIERO PRIVADO FASSIL S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2009 Y 2008

b) CARTERA DIRECTA Y CONTINGENTE (excepto la cuenta 650.00): (Cont.)
La evolucion de las previsiones en las tltimas tres gestiones, con los siguientes datos:
CONCILIACION DE PREVISIONES DE CARTERA

(139+251+253+255)
2007 2008 2009
Bs Bs Bs

Prewision inicial 2.901.743 2.229.900 7.174.624
(-) Castigos (1.974.709) (758.518) (2.715.185)
(-) Recuperaciones (6.262.760) (9.37L.916) (15.311.433)
(+) Previsiones constituidas 7.485.714 15.075.070 15.625.969
Prevision final 2.229.988 7.174.624 7.773.973

c) INVERSIONES TEMPORARIAS Y PERMANENTE

La composicidn al 31 de diciembre de 2009 y 2008 es la siguiente:

2009 2008
Bs Bs

INVERSIONES TEMPORARIAS

Otres tibulos valeres del BCB = 1.000.377
Cajas de ahorro 258.717 4.289.672
Depdsilos o plaso fijo - 1.119.674
Inversiones en otras entidades no financieras 10.051.954 3.553.278
Titulos valores del BCB vendidos con pacto de recompra = 19.504.638
Cuotas de participacion Fondo RAL 48.081.574 45.482.442
Productos devengados por cobrar inversiones. temporarias = 53.662
Totales... 58.302.245 75.013.743

2009 2008
Bs Bs

TNVFRSTONFS PEFRMANFNTFS

Inversiones en entidades financieras del pais - DPF's 6.200 -
Participacidn en entidades de servicios publicos 512.295 512.295
Participacion en entidades sin fines de lucro 650.987 60.987
Titulos Valores de entidades privadas no financieras del pais (cl1) 5.276.071 -
Titulos Walores de entidades financieras cedidos en garantia 512.900 617.450
Productos devengados por cobrar inversiones. en Entidades Financieras Del pais 865 =
Productos devengados por cobrar inversiones de Dicp. Restringida 25.804 44179
Prevision inversiones en otras entidades no financieras (218.793) (218.793)
Totales... 7.176.329 1.016.118

(c1) El saldo corresponde a la participacion del 99.964% en la agencia de bolsa Santa Cruz Securities
S.A. con 5.598 acciones ordinarias nominativas, con un valor patrimonial proporcional de Bs. 1.121.-,
el rendimiento generado es de Bs.678.071.-

NOTA 7 — COMPOSICION DE RUBROS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS (Cont.)
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FONDO FINANCIERO PRIVADO FASSIL 5.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS Al 31 DE DICIEMBRE DEL 2009 Y 2008

d) OTRAS CUENTAS POR COBRAR

La composicién al 31 de diciembre de 2009 y 2008 cs la siguicnte:

Anlicipes pur compnd de bignes y servicios (J1)
Alquileres pagados por anticipado  (d2)
Seguros pagados por anticipado

Comisiones por cobrar (d3)

Indemnizaciones reclamadas por siniestros (d4)
Importes entregados en garantia

Otras partidas pendientes de cobro (d5)
Totales...

2009 2008
Bs Bs

3.197.863 1.231.378
230,972 122.672
125461 111.626
532.008 -
52.0d6 -
180.671 250,144
4.500.228 1.358.540
0.8159.441 3.094.360

(di) Al 31 de diciembre de 2009, la wvariacion corresponde principalmente a los anticipos para la
apertura de nuevas agencias Primavera, Abasto, Libertad, La Paz por Bs. 949.270.- y compra de

mobiliario ¥ equipos por Bs. 508.565. ; anticipos por
telefonia Bs. 472.680.-

instalacién dc sistema de intcrcomunicacion vy

(dZ) Al 31 de diciembre de 2009, la variacidn corresponde al pago de alquiler de la Agencia Primavera.

(d4) Al 31 de diciembre de 2009, la variacion corresponde al reembolso pendiente del seguro por

siniestro en Agencia Camiri.

(d3) v (d5) Al 31 de diciembre de 2009, la variacién corresponde a una reclasificacion contable y al
saldoe por cobrar de la venta del edificio de la calle Bolivar No.281 a la Mutual de Ahorro y Préstamo
para la Vivienda La Primera, que seran cobrados segun contrato hasta el mes de abril del 2010,

e) BIENES REALIZABLES

La composicion al 31 de diciembre de 2009 v 2008 es la siguiente:

Bienes muebles recibidos en recuperacion de créditos
Bienes Inmuebles recibidos en recuperacion de créditos
Bienes fuera de uso

Prevision por deswvalorizacion

| otales...

MOIA 7/ — COMPOSICION DE RUBROS DE LOS ESTADOS

2009 2008
EBs Es
- 1
1 4
142,171 142.174
(142.172) (140.699)
- 1.480

FINANCLEROS (Cont.)
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FONDO FINANCIERU PRIVADO FASSIL 5.A.

NOTAS A LOS L[STADOS NNANCICROS AL 31 DL DICICMDRL DLCL 2009 Y 2008

)] BIENES DE USO Y DEPRECIACIONES ACUMULADAS

La composicidn al 31 de diciembre de 2009 y 2008 es la siguiente:

Terrenos

Edificios

Maohiliario y enseres
Equipos ¢ instalacioncs
Equipos de computacidn

Menus: Deprecidciones scumulsdss
Valores residuales

2009 2008

Bs Bs
543 762 1.854.650
1.333.138 3.487.764
3.359.972 2.244.866
3.178.897 1.9832.233
13.293.470 11.250.904
71.714.239 20.871.417
{11.049.580) {10.143.641)
10.6564.359 10.677.776

Al 31 de diciembre de 2009 y 31 diciembre de 2008, la depreciacion de activos fijos cargada a

resultados fue de Bs.1.877.541.- v Bs.1.278.815.- respectivamente.
a) OTROS ACTIVOS

| a composicion al 31 de diciembre de 2009 y 2008 es la siguiente:

rapeleria, dtiles y material de servicio

Gastos de organizacion

(-) Amertizacion acumulada gastos de erganizacion

Mejuias & inslalaciones en inmuebles alyuilados

(-) Amortizacion acumulada gastos mejoras en inmuebles alquilados
Otros cargos diferidos

(-) Amortuzacion acumulada otros carges difendos

Partidas pendientes de imputaciin

Tulales...

2000 2008
Bs Bs
153.877 126.924
4.762.330 1.935.854
{1.195.475) {432.525)
408,838 476.321
(106.165) (152.003)
1.134.166 266.392
(SULLL/S) (240.60Y)
a7.767 200
4.7490.263 2.680.454

Al 31 de diciembie de 2009 y 31 diciembre de 2008, la amoilizadion de cargos dilferidos cargada a

resultados tue de Bs.1.323.299.- y Bs.779.613.- respectivarmente.
h) OBLIGACIONES CON EL PUBLICO

La composicidn al 31 de diciembre de 2009 y 2008 es la siguiente:

2007 2008 2009
Bs Bs Bs
Depdsitos on cajas de aherro 71.7390.127 111.020.286 137.627.096
Lepdsitos a plazo fijo 101./11.1/1 202,722,150 206.543,992
Obligarinnes con el piblico: restringidas 7.921.792 2R.874.594 7.243.820
Cargos devengados por pagar 1.414.019 2.205.340 4.342.541
Totales... 182.786.109 347.781.878 515.757.449

NOTA 7 — COMPOSICION DE RUBROS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS (Cont.)
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FONDO FINANCTFRO PRTIVADO FASSTI S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2009 Y 2008

i)

j)

k)

D)

OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES FISCALES

Al 31 de diciembre de 2009 y 2008, la entidad no mantiene obligaciones con instituciones fiscales.

OBLIGACIONES CON BANCOS Y ENTIDADES DE FINANCIAMIENTO

La composicion al 31 de diciembre de 2009 y 2008 es la siguiente:

Depdsitos en caja de ahorros de entidades financieras del pais

Depdsitos a plazo fijo de entidades financicras del pais

Operacionas interbancarias

Financiamientns de entidades del exterior a mediana plazo

Cargos devengados por pagar Obligaciones con Entidades de Financiamiento. del pais
Cargos devengados por pagar financiamientos Entidades del exterior

Totales...

OTRAS CUENTAS POR PAGAR

La composicién al 31 de diciembre de 2000 y 2008 es la siguiente:

Acreedores varios por intermediacion financiera
Acreedores fiscales por retenciones a terceros
Acreedores fiscales por impuestos

Acreedores por cargas sociales

Ingresos diferidos

Acreedores varios

Provisién para primas

Provigidn para indemnizacionas

Prowisicin para impuestn a la propiedad de hienes inmuehles
Provision para otros impuestos

Otras provisiones

Partidas pendientes de imputacion

Totales...

PREVISIONES
| a composicion al 31 de diciembre de 2000 y 2008 es la siquiente:

Previsidn especifica para activos contingentes

Previsiones genericas voluntarias p/perdidas no identificadas
Prevision genénca ciclica

Totales...

20109 2008
Bs ==
GG3.493 44762
2.021.511 -
21 .607.000 4.500.000
1.742.500 2.904.167
22.674 1.564
7.994 24.634
32.125.202 8.075.127
2009 2008
Bs Bs
- 21.405
96.870 120.138
274.116 205.191
384.6/0 2063.530
840.149 11.355
1.084.757 885.014
18.720 54.168
3.070.554 2.563.479
49.000 54.000
41.506 59.607
918.733 1.375.229
57.748 152.474
6.866.859 5.765.590
2009 2008
Bs Bs
739 9.369
- 449.351
1.85/.10/ /80,583
1.857.846 539.303

NOTA 7 — COMPOSICION DE RUBROS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS (Cont.)
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FONDO NnINANCICRO PRIVADO IASSIL S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2009 Y 2008

i)

i)

k)

)

OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES FISCALES

Al 31 de diciembre de 2009 y 2008, la entidad no mantiene obligaciones con instituciones fiscales.

OBLIGACIONES CON BANCOS Y ENTIDADES DE FINANCIAMIENTO

La composicion al 31 de diciembre de 2009 y 2008 es la siguiente:

Depositos en caja de ahorros de entidades financieras del pais

Depdsitos a plazo fijo de entidades financieras del pais

Operaciones interbancarias

Financlamientes de entidades del exterior a mediano plazo

Cargos devengados por pagar Obligaciones con Entidades de Financiamiento. del pais
Cargos devengados por pagar financiamientos Entidades del exterior

Totales...

OTRAS CUENTAS POR PAGAR

La composicion al 31 de diciembre de 2000 v 2008 e< la siguiente:

Acreedores varios por intermediacion financiera
Acreedores fiscales por retenciones a terceros
Acrecdores fiscales por impucstos

Acreedores por cargas sociales

Ingresos diferidos

Acreedores varios

Provision para primas.

Provision para indemnizaciones.

Provision para impuesto a la propiedad de bienes inmuebles
Provision para otros impucstos

Otras provisiones

Partidas pendientes de imputacion

Totales...

PREVISIONES
La composicion al 31 de diciembre de 2009 y 2008 es la siguiente:

Prevision especifica para activos contingentes

Previsiones genéricas voluntarias p/peérdidas no identificadas
Prevision genérica ciclica

Totales...

2009 2008
Bs Bs
663.493 644.762
8.081.541 -
21.607.000 4.500.000
1.742.500 2.904.167
22.674 1.564
7.994 24.634
32.125.202 8.075.127
2009 2008
Bs Bs
- 21.405
96.870 120.138
271.116 205.191
384.676 263.530
840.149 11.355
1.084.757 885.014
48.730 54.168
3.070.554 2.563.479
49.000 54.000
11.506 59.607
918.753 1.375.229
57.748 152.474
6.866.859 5.765.590
2009 2008
bs Bs
739 9.369
- 49.351
1.857.107 780.583
1.857.846 839.303

NOTA 7 — COMPOSICION DE RUBROS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS (Cont.)
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FONDO FINANCIERO PRIVADO FASSIL S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2009 Y 2008

m)

n)

TITULOS VALORES EN CIRCULACION
Al 31 de diciembre de 2009 y 2008, la entidad no mantiene titulos valores en circulacion.

OBLIGACIONLES SUBORDIMNADAS

La composicion al 31 de diciembre de 2009 v 2008 es la siguiente:

2009 2008
Bs Bs
Bonos subordinades (nl) 13.940.000 -
Cargos devengados por pagar obligaciones subordinadas 74.347 -
Totales... 14.014.347 -

(n1) Corresponde a la emisidn de "Bonos Subordinados Fassil” de fecha 07 de diciembre de 2009 por
US%.2.000.000.- cuyas caracteristicas son las siguientes:

Tipo de walor: Bonos Subordinados a todos los demas pasivos de la Sociedad, obligaciones vy
redimibles a plazo fijo. Una obligacion subordinada en todo pasivo subordinado a los deméas pasivos
de la entidad supervisada, disponible para absorber pérdidas cuando los recursos patrimoniales
resulten insuficientes.

Moneda: Ddlares de los Estados Unidos de América.

Fecha emisién: 7 de diciembre de 2000,

Plazo de colocacion primaria: Ciento ochenta dias calendario a partir de la fecha de emisidn
determinada por los apoderados y establecida en la Resolucién de la ASFI que autoriza la Oferta

Piblica v la Inscripcidn de la Emisidn en el Registro del Mercado de Valores de la ASFI.

Procedimiento de colocacién primaria y mecanismo de negociacion: Mercado Primario
Bursétil a través de la Bolsa Boliviana de Valores S.A. (BBV).

Precio de colocacion: Minimamente a la par del valor nominal.

Forma y plazo de pago de los intereses: Cada 180 dias calendario. El pago de intereses se
realizara contra la presentacidn del Certificado de Acreditacion de Titularidad o documento equivalente
emitido por la Entidad de Depdsito de Valores de Bolivia (EDV).

Forma y plazo de amortizacion del capital: Cada 360 dias calendario a partir del cupdn No.8 v en
los cupones 10, 12, 14 y 16. Las amortizaciones de capital se realizaran contra la presentacion del
CAT o documento equivalente emitide por la EDV.

Garantia: Quirografaria, la presente emision estara respaldada por una garantia quiragrafaria del
emisor con la limitacion establecida en €l numeral de la 6 del Art.54 de la Ley de Bancos y Entidades
Financieras hasta el monto total de las obligaciones emergentes de la emision.

Forma de circulacion de los valores: Nominativos.

NOTA 7 — COMPOSICION DE RUBROS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS (Cont.)
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FOMDO FINANCIERO PRIVADO FASSIL S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2009 Y 2008

Forma de presentacién de los valores: Anotacidn en cuenta en la Entidad de Depdsito de Valores
de Bolivia S.A.

Modalidad de colocacion: A mejor esfuerzo.

Mecanismo de negociacion y bolsa en la cual se inscribira la emision: Bolsa Boliviana de
Valores S.A,

Rescate anticipado: La presente emisidn no podra ser rescatada y/o redimida de manera
anticipada.

o) INGRESOS Y GASTOS FINANCIEROS

La composicién al 31 de diciembre de 2009 y 2008 es la siguiente:

2009 2008
Bs Bs

INGRESOS FINANCIEROS

Productos por disponibilidades 99.279 107.235
Productos por inversiones temporarias 3.137.971 3.293.310
Productos por cartera 33.106.154 39.826.131
Productos por inversiones permanentes 719.5683 75.859
Comisiones por garantias otorgadas 56.387 43.109
Totales... 57.119.474 43.345.644

La tasa de interés promedio ponderada activa al 31 de diciembre de 2009 es 20.8% y al 31 de
diciembre 2008 es de 21.5%.

La composicion al 31 de diciembre de 2009 y 2008 es la siguiente:

2009 2008
Bs Bs

GASTOS FINANCIEROS

Cargos por obligaciones con el plblico 27.943.331 18.812.549
Cargos por obligaciones con Bancos 566.933 627.796
Cargos por financiamientos - 21.164
Cargos por obligaciones subordinadas 67.329 -
Totales... 28.577.593 19.461.509

La tasa de interés promedio ponderada pasiva al 31 de diciembre de 2009 es 5.01% y al 31 de
diciembre 2008 es de 8.83%.
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NOTA 7 — COMPOSICION DE RUBROS DE LOS ESTADUS FINANCIEROS (Cont.)

p)

q)

r

RECUPERACION DE ACTIVOS FINANCIEROS

La composicion al 31 de diciembre de 2009 y 2008 es la siguienle:

2009 2008
Bs Bs

Recuperacién activos financieros castigados

Recuperacicn de capital 1.288.988 1.292.707
Recuperacidn de intereses 469,115 449,248
Rocuperacicn de otros conceptos 09,539 127.000
Disminucion de prevision p/ incobrabilidad

Disminucion de previsian especifica p/ incobrabilidad 15.110.713 9.764.597
Disminucidn de previsién especifica p/ activos contingentes 13.410 4,311
Disminucion de previsién genrica ciclica 1.142.908 10.198
Totales... 18.131.673 11.649.060

CARGOS POR INCOBRABILIDAD Y DESVALORIZACION DE ACTIVOS FINANCIEROS

La composicion al 31 de diciembre de 2009 y 2008 es |a siguiente:

2009 2008
Bs Bs
Perdida por incobrabilidad de creditos 18.625.968 15.075.070
Castigo de productos financieros 421.204 336.329
Totales. .. 10.047.232 15411 300
OTROS INGRESOS ¥ GASTOS OPERATIVOS
La composicion al 31 de diciembre de 2009 y 2008 es la siguiente:
2009 2003
Bs Bs
INGRESOS OPERATIVOS
Comisiones por servicios 3. MB5T2T 2.273.002
Gananclas por camblo y arbiraje (r1) 3.678.047 2.388.944
Veonta de bicnes recibidos on recuperacion de créditos (r2) 632 860 2251808
YVenta de bienes fuera de uso 10.453 416
Disminucién de prevision por desvalorizacion (r3) 3 1337731
Ingresos por gastos recuperados (r4) 4.447.332 3422379
Ingraso por alguiler de bienss 37638 -
Ingresos porla generacion de crédito fiscal IVA 285737 183285
Ingresos operativos diversos 238.684 126346
Totales. . 12.676.490 12.089.001
2009 2003
Bs Bs
GASTOS OPERATIVOS
Comisiones por servicios 258.500 297.7492
Costo do venta de bienes recibidos on recuperacion de crédito (rs) 16524912
Costo de mantenimiento de bienes realizables 26.310 62316
Constitucion de prevision por desvalorizacion (ré) 14786 93344
Perdidas por operaciones de camiio y arbitraje Y33.3786 uEYd B3
Ofros gastos cperativos diversos 22.000 78601
Totales. . 1.801.761 3101474
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NOTA 7 — COMPOSICION DE RUBROS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS (Cont.)

(ri) Al 30 de diciembre de 2009, la variacion corresponde a la brecha entre en tipo de cambio de
compra venta.

(r2), (r3), (r5) v (r6) Al 31 de diciembre de 2009, la variacion corresponde a la venta de bienes
adjudicados que fueron producto de créditos castigados con valor en libros de Bs.1.-

(r4) Al 31 de diciembre de 2009, la variacidon corresponde a un ajuste en comisiones de desembolsos.
INGRESOS Y GASTOS EXTRAORDINARIOS ¥ DE GESTIONES ANTERIORES

La composicion al 31 de diciembre de 2009 y 2008 es la siguiente:

2009 2008
Bs Bs
INGRESOS DE GESTIONES ANTERIORES
Ingresos de gestiones anteriores (s1) - 27.514
Totales... - 27.514
2009 2008
Bs Bs
GASTOS DE GESTIONES ANTERIORES
Gastos de gestiones anteriores (s2) 218.113 109.879
Totales... 218,113 109.879
2009 2008
Bs Bs
INGRESOS EXTRAORDINARIOS
Ingresos extraordinarios (53) 992,991 -
Totales... 992,991 -

(s1) Al 31 de diciembre de 2008, el importe registrado corresponde a penalizacidn de intereses por
DPF"s de la gestion 2007,

(s2) Al 31 de diciembre de 2009 el importe registrado corresponde a pagos de incentivos por
Bs.31.285.-, pago de alquileres por Bs.8.400.-, pago de trdmites de un bien adjudicado vendido por
Bs.42.285.-, pago de impuesto a la propiedad gestion 2004 por Bs.136.143.- Al 31 de diciembre de
2008, el importe registrado corresponde a ajustes en pago de aportes a la CSBP del 2001 al 2006 por
Bs.61.140.-, ajuste de la acuotacidn a la SBEF por Bs.27.234.-, cancelacién de auditoria externa para
el FONDESIF de US$.1.200.-

(s3) Al 31 de diciembre de 2009, Bs, 139.579.- corresponden a la donacidn recibida de WOCCL para
la apertura de la agencia El Carmen; Bs. 840.056.- corresponden al ingreso paor la venta del edificio de
la calle Bolivar N® 281 y Bs. 13.356.- corresponden a una devolucién del sequro por siniestro en la
agencia Plan 3000,
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NOTA 7 — COMPOSTCTON DF RIJBROS DF 1 08§ FSTADOS FINANCIFROS (Cont.)

t) GASTOS DE ADMINISTRACION

La composicion al 31 de diciembre de 2009 y 2008 es |a siguiente:

2002 2008
Bs Bs
Gastos de personal 20.186.359 15.113.201
Senvicios contratados 2./>4.239 2.162.288
Scguros 351.251 236.000
Comunicaciones y traslados 2.224.924 1.253.322
Impuestos 3.141.899 2.349.847
Mantenimiento y reparaciones 395.965 264.328
Depreciacidn bienes de uso 1.877.541 1.278.815
Amortizacicn de cargos diferidns 1.323.299 779613
Otros gastos de administracidn 7.021.396 5.475.952
Totales... 39.276.876 29.013.375
u) CUENTAS DE ORDEN
La composicion al 31 de diciembre de 2009 y 2008 es la siguiente:
2009 2008
Bs Bs
Olros valures recibidos en cuslodia 301.830 306.160
Garantias recibidas 242.554.432 225.280.108
Seguros contratados 35.528.320 =
Lineas de crédito otorgadas y no utilizadas 24.639.233 7.433.772
Creditos castigados por insolvencia 9.564.007 8.214.913
Productos en suspenso 29.414 37.162
Otras cuentas de registro 992770 097.000
Totales... 313.610.006 241.969.115
v) FIDEICOMISOS

Al 31 de diciembre de 2009 y 2008, la entidad no mantiene Fideicomisos.
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2009 Y 2008

NOTA 8 — PATRIMONIO NETO

Al 31 de diciembre de 2009 y 2008 el capital social se encuentra constituido de la siauiente forma:

2009 2008
Bs Bs
Capital pagadn 38.544.000 23544 000
Aportes irrevocables pendientes de capitalizacion 3.456.087 4.350.087
Total capital pagado 42.000.087 27.594.087

El capital autorizado es de Bs47.000.000,- (Cuarenta y siete millones 00/100 bolivianos).

En el mes de diciembre del 2007, se autorizé la emisién de 10.000 nuevas acciones por un valor
nominal total de Bsl0.000.000,- (Diez millones 00fL00 bolivianos), emisién que a la fecha se
encuentra totalmente pagada, habiendo la Autoridad de Supervision del Sistema Financiera (ASFT)
autorizado cn fecha 01 de junio 2009 mediante Resolucion ASFI N 023/2009, ¢l aumento de capital
correspondiente.

En el mes de Octubre de 2009, se dispuso la emisién de 5,000 nuevas acciones, por el valor nominal
total de Bs 5.000.L000,- (Cinco millones 00/100 bolivianos), emisidn que se encuentra totalmente
pagada mediante aportes realizados por el accionista Santa Cruz de la Sierra Financial Group S.A.. El
aumento de capital correspondiente fue autorizado por la ASFI, mediante Resolucion ASFI N@
541/2009 del 28 diciermbre de 2009, para su incorporacion al Capital Social al 21 de diciembre de
2009, haciendo un capital social total de Bs38.544.000,- (Treinta y ocho millones quinientos cuarenta
y cuatra mil 00/100 holivianos).

En el mes de diciembre de 2009, se autorizd la emisidn de 3.456 nuevas acciones por un valor
nominal Wwial de Bs 3.456.000,00 (Tres millones cuabiocienlos cincuenla y seis mil 00/100 bolivianos),
habiendo el accionista Santa Cruz de la Sierra Financial Group S.A., realizado un aporte irmrevocable de
capital por dicho importe, mismo que se encuentra contabilizade en la Cuenta Aportes Irrevocables
Pendienles de Capilalizacion. A la lecha se encuenlra en Uamile anle la ASFI el conespondiente
aumento de capital.

Mo existen privilegios ni restricciones por no haber acciones preferentes; el derecho a voto esta en
relacion al nimero de acciones que posea en la sociedad. Mo existen dividendos distribuidos en la
aestion. La distnbucian es anual al cierre de cada gestion.
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NOTA 9 - PONDERACION DE ACTIVOS Y SUFICIENMCIA PATRIMONIAL

El coeficiente de suficiencia patrimonial al 31 de diciembre del 2009, alcanza a 15.24%.

El detalle del célculo expresacdo en bolivianos es el siguiente:

Coligu Delalle Activo en Coeficiente Activo
libros de ricsgo ponderadn
CAIEGURIA L ACTVOS Con Cerc rnesgo U004 242,374,490 - -
CATEGORIA 11 Actives con riesgo del 10% - 0,10 -
CATEGORIA 1T Activos con riesgo del 20% 31.671.827 0,20 5.334.365
CATECORIA TW Actives con riesgo doel 509 20.294.7032 0,50 15.197.352
CATEGORIA v Activos con rlesgo del 73% - 0,75 -
CATEGORIA VI Activos con riesgo del 100% 307.383.121 1,00 307.383.121
Tokzles... 611.824.146 328.914.838
1094 scbre activo computable 32.801.181
Hatrimonio Meto 20.130.951
Excedente patrimonial 17.239.467
Coefiriente de suficiencia patrimonial 15,24%
El coeficiente de suficiencia patrimonial al 31 de diciembre del 2008, alcanza a 11.86%.
El detalle del calculo expresado en bolivianos es el siguiente:

Moo oot Ao
CATEGORIA I Activos con cero riesgo 0.00% 108.235.492 - -
CATECCORIA II Actives con ricsgo del 109 - 0,10 -
CATEGORIA 111 Activos con riesgo del 20% 23.409.592 0,20 3.051.918
CATEGORIA IV Activos con riesgo del 50% 30.906.842 0,30 15.453.422
CATEGORIA v Activos con riesgo del 75% - 0.75 -
CATEGORIA VI Nctives con riesgo del 100% 225.803.686 1,00 225.803.686

Totales... 390.3538.612 245.339.026
10%% sobre activo computable 24.633.903
Patrimonio Meto 29.226.426
Cxcedente patrimonial 4.592.523
Coeficiente de suficienciz patnmonial 11,86%

w35..
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FONDO FINANCIERQO PRIVADO FASSIL S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2009 Y 2008

NOTA 10 — CONTINGENCIAS

El Fondo no tiene contingencias de ninguna naturaleza, mas alla de las registradas contablemente.
®OTA 11 —- HECHOS POSTERIORES

Con posterioridad al 31 de didembre de 2009 y hasta la fecha de emision de los presentes estados

franoeros no s¢ han producido hechos o cdrcunstancias que afecten en forma significativa los
presentes estados financieros.

WOTA 12 — CONSOLIDACION DE CIEROS
£ Fondo mo cuenta con filiales o subsidiarias, por lo no corresponde |a consolidacion de estados
Sranoeos. .

Lic. Ricardo Mertens Olmos
Presidente del Directorio

General a.i.

-.36..
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ANEXO 3
ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2010
Y AL 31 DE DICIEMBRE 2009
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FONDO FINANCIERO
PRIVADO FASSIL S.A.

Estados Financieros por los ejercicios
terminados al 21 de diciembre de 2010 y
2009 e Informe del Auditer Independiente
por los ejercicios terminados al 31 de
diciembre de 2010 y 2008.
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FONDO FIANCIERO PRIVADO FASSIL S.A.

ALUDITORIA FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2010 Y 2009
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° GrantThornton

Acevedo & Asociados

DICTAMEN DEL AUDITOR INDEPENDIENTE

A los Sefiores

Presidente y Directores de

FONDO FINANCIERO PRIVADO FASSIL S.A.
Santa Cruz de la Sierra.

Acevedo & Asociados Consultores
de Empresas SR.L.

Calle Guembe No. 2015
Esq. Av. Beni

P.O. Box: 6TOT

Santa Cruz, Bolivia

T +501 3 34366834

Avenida Ballivién No. 838

Edificio *Las Tomes del Sol” (Mezzanine)
P.O. Box: 512

Cechsbarmba, Briivia

T +581 4 4520022

Avenida & de Agoslo No. 2577 Edificio
“Las Dos Torres' (11° Pisa)

P.O. Box: 2806

La Paz, Bolivia

T+5912 2424343

www.glacevedobolivia.com

1. Hemos examinada el estado de situacién patrimonial del FONDO EINANCIERQ PRIVADO FASSIL 5.A. al 31
de diciembre de 2010 y 2009, v los correspondientes estados de ganancias y pérdidas, de cambios en el
patrimonio neto y flujo de efectivo por los ejercicios terminados en €sas fechas que se acompaiian. Estos
estados financieros (que incluyen sus correspondientes notas) son responsabilidad de la gerencia de la
Sociedad. Nuestra responsabilided es expresar una opinién sobre dichos estados financieros basados en

nuestra auditoria.

2. Efecuamos nuestros examenes de acuerdo con normas de auditoria generalmente aceptadas en Bolivia y
normas cmitidas por la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero de Bolivia (ASFT), contenidas en la
Recopilacién de Normas para Bancos y Entidedes Financieras, Titulo I1I - Auditores Extemnos. Eslas normas

requieren que planifiquemos y ejecutemos la auditoria para obtener razonable segurid

ad respecto a si los

estados financieros estan libres de presentaciones incorrectas significativas, Una auditoria induye
examinar, sobre una base de pruebas, evidencias que sustenten los importes y revelaciones en los estados

-

financieros. Una auditoria también incluye evaluar los principios de contahilidad utilizados y las
estimaciones significativas realizadas por 1a gerencia, asi womo también evaluar la presentacion de Ins
estados financieros en su conjunto. Consideramos que nuestros examenes proporcionan una base

razonable para nuestra opinién.

3. En nuestra opinion, los estados financieros antes mencionados presentan razonablemente, en todo aspecto
significativo, 1a situacién patrimonial y financiera del FONDO FINANCIERO PRIVADO FASSIL S.A. al 31 de

diciembre de 2010 y 2009, los resultados de sus operacicnes, estado de cambios en el patrimonio neto v

flujo de efectivo por los ejercicios terminados en esas fechas, de acuerdo con principios de contabilidad

' generalmente aceptados en Bolivia y normas contables emitidas por la Autoridad de Supervision del

Sistema Financiero de Bolivia (ASFI).

4. Los estados financieros que se acompafian han sido preparados para cumplir con las disposiciones legales
a las que esta sujeta la Sociedad como entidad juridice independiente y, por lo tanto, la inversion en
acdiones de sus empresas subsidiarias se evallian a través del método patrimonial proporcional y no sobre

una base consolidada. Para evaluar la situacién financiera de la entidad econdmica que conforman la

Bolivia.

ACEVEDO & ASOCIADOS

CONSULTORES DE EMPRESAS S.R.L.

MIEMBRO DE GRANT THORNTON INTERNATIONAL
il

) ._::-_;_f

CDA - 98 - D27/ CAUB - 2934
N.1.T. 99468014 ;

Santa Cruz de la Sierra, 07 de enero de 2011

Auditores y Consultores
Miamibro e Grant Thomion Inteenaional Lid

F W W W W W W W e e e e

Socledad y sus empresas subsidiarias, se presentan en nota 12 consolidacon de estados financieros
consolidados, preparados de acuerdo con la Norma de Contabilidad N° 8 del Colzgio de Auditores de
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FONDO FINANCIERO PRIVADO FASSIL 5.A.

ESTADO DE STTUACION PATRIMONIAL AL 31 DE DICIEMBRE DE 2010 Y 2009
(Expresado en balivianos)

2010 2009

ACTIVO NOTAS Bs. Bs.
Disponibilidades 7.a) 298.323.911 222.398.475
Inwversiones tempararias 7.y 116.716.423 58.392.245
Cartera 7.b) B70.174.839 299 441.472

Cartera vigente 655.842.134 298605749

Cartera vencida B00.067 6525.356

Cartera reprogramada o reestructurada vigente 2.079.120 1.816.934

Cartera reprogramada o reestructurada vencida 19.037 4,580

Productos devengados por cobrar cartera 8.496.066 4,304,980

Prevision para cartera incobrable (6.862.485) (F.916.127)
Otras cuentas por cobrar 7.d) 7.035.506 8:2319.441
Bienes realizables 7.2l 5 -
Inversiones permanentes ¥.ch 11.094.826 7.176.329
Bienes de uso RS 25.762.171 10.664.359
Otros activos 7.g) 12.865.301 4.740.263
TOTAL DEL ACTIVO 1.141.977.377 611.632.584
PASIVO
Obligadenes con el plblico 7.h) 9498.621.675 515.757.449
Obligaciones con instituciones fiscales 7y 2
Obligacicnes con bancos y ent. financiamiento 7.0y 28.261.612 32.125.202
Ofras cuentas par pagar 7.k} 11.244.771 6.866.859
Pravisiones 7.0 5.137.0%0 1.857.846
Obligaclones subordinadas 7.n) 13.969.449 14,014,347
TOTAL DEL PASIVO 1.057.834.599 570.621.703
PATRIMONIO
Capital social ) 47.000.000 38.544.000
Aportes no capitalizados 8) 31.139.666 3.456.087
Reservas 2.757 1.332.338
Resultados acumulados 6.000.355 {2.321.544)
TOTAL DEL PATRIMONIO B4.142.778 41.010.881
TOTAL DEL PASIVO Y PATRIMONIO 1.141.977.377 611.632.584
CUENTAS CONTINGENTES 1.203.187 191.562

CUENTAS DE ORDEMN

514,249,446

313.610.006

Las notas 1 a 12 adjuntas parte integrante de estos Estadog Financieros.

i@ P. Sudrez Barba
General a.l.

N\ Joar B

Lic. Alfredo Leigue Urenda
Sindico

--z"
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FONDO FINANCIERO PRIVADO FASSIL S.A.

ESTADQ DE GAMANCIAS Y PERDIDAS POR LOS EJERCICIOS TERMINADOS
AL 31 DE DICIEMBRE 2010 ¥ 2009
{Expresado en bolivianos)

2010 2009
Notas Bs, Bs.
Ingresos finandercs 7.0) 93.474.489 57.119.474
Gastos financieros 1.0} (31.284.760) 2B.577.593)
RESULTADO FINANCIERO BRUTO 52.180.729 28.541.881
Otros ingresos operativos 7.r) 28.214.389 12.676.490
Otros gastas operativos 7.1) (4.518.091) (1.901.761)
RESULTADO DE OPERACION BRUTO 85.886.027 39.316.610
Recuperacion de activos financiercs 7.p) 28.7.24.823 1B.131.673
Cargos por incobrabilidad y desvalorizacion de activos financieros 7.9) (34.676.509) (19.047.232)
RESULTADO DE OPERACION DESPUES DE INCOBRABLES 79,934,341 38.401.051
Gastos de administracion 7.t) (72,320.715) (39.276.876)
RESULTADO DE OPERACION NETO 7.613.626 (875.825)
Ajuste por diferencia de cambio y mantenimineto de valor (12 B57) L05.230
RESULTADO DESPUES DE AJUSTE POR DIFERENCIA DE CAMBIO Y MANTENIMIENTO DE VALOR 7.600.769 (770.595)
Ingresos extraordinarios 7.5) . 992.991
RESULTADO NETO DEL EJERCICIO ANTES DE AJUSTES DE GESTIONES ANTERIORES 7.600.769 222.396
Ingresos de gestiones anteriores 7.5) 137.895 .
Gastos de gestiones anteriores 7.5) (746.346) (218.113)
RESULTADO AMTES DE IMPUESTOS ¥ AJUSTE CONTABLE POR EFECTO DE LA INFLACION 6.992.318 4,283

TMPUESTO SOBRE LAS UTILIDADES DE LAS EMPRE
RESULTADO DEL EJERCICIO

Lic. mrﬁqdé Leigue Urendd
ndico

La< notas 1 a 12 adjuntas son parte int

'1‘3' 1
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FONDO FINANCIERG PRIVADO FASSIL S.A.

ESTADO DE FLUIO DE EFECTIVO
POR LOS EIERCICIOS TERMINADOS
AL 31 DE DICIEMERE 2010 Y 2009
{Enprey-eiu g Lulivianas)

Flujns de forndoas an actividades de operacidn:

Resultado del ejerocio

Partadas que han afectade & resuliado nelo del ejeraco, que
ne han generads movimiento de fomdas:

- Productos devengados no cobradas

- Cargos devengados no pagados

- Previsiones para incobrables

- Previsiones para desvalorizacion

- Provisiones 0 previsiones para beneficios sockles

- Provisiones para impuestos v olras clas. por padar

- Depreciaciones y amortizacones

Fondos abtenides en la utilidad del aferciclo

Productes cobradas (carnas pagados) en el efercicio devengados en
ejercicos anteriores sobre:
« Cartera de préstamos
- i idades, imversiones temporaras y pETMananes
- Oibfigachones con el poblice
- Dibnacionas con bancos v entidades de fimancamiento
- Dnras obligacones
Incremento (disminucdn) nete die otros actives  pashroe:
- (Oitras cuentas por cabra—pagos anticipades,dversas
- Dtros activos- partidas pendiente de i b
- (Mras cuentas por pagar-dversas. y provisones
- Previsiones
Flujo neto en actividades de operacién - excepto actividades de intermediacion

Flujo neto en actividades de intermediacion:

Incremento (dsminuddn de aplaciones y obligadones por intermediagdn:
= Ohbligaciones con < pablico:
- Depasitos a la vista y en cajas de ahomoe
- Depdsitos a plaze hasta 360 dias
- Denositos a plaze por mas de 360 das
- Obligac-ones con bancos y entidades de inanciamitnio:
- A corfo plazo
- A mediana y karga plazos
Incrementn (disminucion) de cokocaciones:
- Lréditas eolocados en el EjErkio:
- A corto plaza
- A media ng v largo plazo - mds de 1 aho
- Creditos. recuperados en el iercicio
Flujo meto an actividades de intermadiacidn

Flujos de fondos en actividacdes de financiamiento:
Incremeento (dsminucion ) de préstamos:
- Obligaciones subardinadas
Cuonibs do los decionitas:
- Aportes de capital
Flujo neto en actividades de finandamiento

Fluios de fondos en actividades de inversion:
Incremento { Disminucion) neto en:

= Tiveers iones Eefmporarias

- Imeersiones pesmanentes.

- Benes de uSD

- B nes diwersos

- Cargos difendos
Fluje neto en actividadies de inversién

2010 2009
Bs. BS.
£.992.318 4,283
(B.498,549) (4.331.549)
16,468,073 4.447.556
7628333 2.3151.937
41.014 1473
3.071.241 1.474.103
2.230.950 1.009.259
5. 765085 3.200.539
139,579 463,590
. 621,491
4,285,451 3.450.749
25554 107,841
[4.323.850) [2.205.840)
(30.535) (26.198)
(74.027) -
L. 741 575 (B.0F7.01E)
15,456 {B2.567)
(937.019) (2.189.482)
1.027.171
5 = BbB. 147
194,374,676 23.691.968
(30.914.824) (29.126.947)
08, BEE.E05 171.273.848
(12.122.925) 24,045,606
10.000.000
(56.597.918) (41.294.697)
(630.247.845) (229.421.643)
15.091. 189,167,650
108.335.779
- 13.940,000
36.000.000 14.106.000
36.000.000 L0448,
(58.616.522) 16.579.261
(3.974.356) (6.160.211)
{18.460.588) {1.8562.647)
{17.485) {mnsz;
[91.680.574 7.902.461
75.925.436 144,950,387
221.398.475 77.448.088
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FONDO FINANCIERO PRIVADO FASSIL 5.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE DICLIEMBRE DEL 2010 Y 2009

NOTA 1 - ORGANIZACION

a)

Organizacion de la Sociedad

El Fondo Financiero Privado Fassil S.A. fue constituido en fecha 14 de marzo de 1996, mediante
Instrumento Pablico No. 866796, otorgado ante Notaria de Primera Clase No. 26 del Distrito Judicial de
Santa Cruz de la Sierra. La Superintendencia de Bancos y Entidades Financieras otorgd Licencia de
Funcionamiento mediante Resolucidén SB No. 019/96, de fecha 09 de agosto de 1996, autorizando el
inicio de actividades a partir del dia lunes 12 de agosto de 1996.

El domicilio legal de la scciedad es la ciudad de Santa Cruz de la Sierra, pudiendo a los efectos de su
giro y organizacion establecer sucursales, agencias y oficinas, para funcionar ademas, bajo la sigla
vélida de Fassil FFP S.A.

La sociedad tiene por abjeto la actividad financiera no bancaria, destinada a la canalizacion de
recursos a pequefios y microempresarios, efectuando toda clase de operaciones, actos, negocios v
contratos autorizades o normados por el ordenamiento juridico vigente, de acuerdo a las
autorizaciones y regulaciones legales en la materfa, actuando como instrumento de desarrollo ¥
mecanismo de Fomento a los sectores econdmicos en el proceso de intermediacion financiera, asi
como en la prestacién de servicios, y en sus operaciones de captaciones y colocacion de valores
propios yfo del pablico. '

Red de Puntos de Atencian

El proceso de expansion disefiado por la Entidad le permitid finalizar la Gestidn 2010 con un total de
101 Puntos de Atencion al Pablico, distribuidos en 1 Oficina Central, 3 Sucursales, 40 Agencias Fijas,
15 Oficinas Externas y 42 Cajeros Automaticos. De las 40 Agencias Fijas, 26 se encuentran en el
Departamento de Santa Cruz registrando 21 Agencias Urbanas y Periurbanas en la ciudad de Santa
Cruz v 5 Agencias Rurales distribuidas en Warnes, Montero, Camiri y El Carmen. En el Departamento
de Cochabamba se cuenta con & Agencias Urbanas y 1 Agencia Rural ubicada en Quillacollo. En el
departamento de La Paz se cuenta con 7 Agencias Urbanas en las ciudades de La Paz vy El Alto.

Estructura Organizacional y funcionarios

Durante la gestion 2010, la Institucion continud su proceso de fortalecimiento de la estructura
organizacional, iniciando el afio con la conformacion del Area de Imagen Institucional que se organiza
en dos campos de especial interés: Marca y Publicidad, Comunicacién y Responsabilidad Social. En el
mes de abril se aprueba la creacion del Area de Compliance, con la funcidn principal de implementar
procedimientas que aseguren el cumplimiento normativo interno y externo en sentido amplio y la
prevencidn de riesgos, principalmente en lo relacionado a legitimacién de ganancias ilicitas.

La Unidad de Recursos Humamos se reorganiza en el mes de agosto, creando las secciones
Administracion de Recursos Humanos, Valoracion de Recursos Humanos y Capacitacion y Desarrollo.
Asimismo, la Unidad de Administracion Crediticia pasa a tener dependencia del Area de Riesgos en el
mes de agosto.
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Organizacian de la Sociedad (Cont.)

Estructura Organizacional y funcionarios (Cont.)

Finalmente, en el mes de Noviembre, el Area de Sistemas con el objetiva de apoyar al crecimiento del
negocio a través del uso de la tecnologia para crear, actualizar o redefinir procesos, reorganiza su
estructura creando las Unidades: Analisis y Programacion, Produccién y  Tecnologia,
Telecomunicaciones y Canales, Administracidn de Base de Datos e Infraestructura y Mesa de Ayuda.

Al 31 de diciembre de 2010, la Institucidn cuenta con un total de 692 funconarios activos, un
crecimiento de 68% respecto a la gestion anterior.

Hechos importantes sobre |a situacion de la entidad
Impacto de la situacion econdmica y del ambiente financiero.

El Instituto Nacional de Estadlistica (INE) informd que el indice de Precios al Consumidor (IPC) registré
en el mes de diciembre de 2010 variacion porcentual positiva de 1,76% respecto al indice del mes de
noviembre, superior al 1,11% registrado entre octubre y noviembre 2010. Tuwo una wvariacion
acumulada de 7,18% y variacion a doce meses de 7,18%.

De acuerdo a la Gltima informacion reportada por el INE, las exportaciones de Bolivia acumuladas a
octubre 2010 alcanzaron USD 5,722.10 millones, con un valor de USD 633.90 millones para el mismo
mes. Por su lado las importaciones acumuladas del afio a Octubre de 2010 ascienden a USD 4,291.60
millones, con un valor de USD 436.80 para el mes de octubre 2010.

Las exportacianes a naviembre de 2010 ascendieron a USD 575.47 millones y las importaciones fueron
de USD 491.29 millones.

Durante el mes de diciembre el tipo de cambio de venta del Bolsin paso de Bs 7,06 a Bs 7,05 por dalar
el 02 de diciembre y de Bs 7,05 a Bs 7,04 por délar el 21 de diciembre, manteniéndose el diferencial
de 10 centavos con respecto al tipo de cambio de compra que se colocé en Bs 6.95 y Bs 6,94 por
dolar estadounidense respectivamente en las mismas fechas indicadas anteriormente. Esta decisidn de
apreciar la maneda nacional obedece a la necesidad de combatir las presiones inflacionarias de origen
externo. Adicionalmente, para coadyuvar al control de la liquidez y promover la bolivianizacion.

Al 31 de Diciembre de 2010, las Reservas Internacionales Netas del Ente Emisor se situaron en USD
0,730 millones scgun datos del Banco Central de Bolivia, con un aumento de USD 1.150 millones
respecto a diciembre de 2009 que se ubicaron en 8,580.1 millones.

La tasa de Referencia se situd al cierre de la gestién 2010 en 1.14% en Moneda MNacional, 0.39% en
Moneda Extranjera, 0.01% en Moneda Nacional UFY y 0.01% en Moneda Nacional con mantenimiento
de valor respecto al Dalar.

Los depdsitos del publico y la cartera de crédites mantuvieron crecimiento. Al 30 de noviembre de
2010, el total de los depdsitos del publico de las entidades especializadas en microfinanzas del pais
afiliadas a ASOFIN ascendieron a USD 1,822.51 millones, con un crecimiento de USD 357.92 millones,
eguivalente a 24.44% respecto al cierre del mismo mes del 2019.

ll?ll
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Al 30 de noviembre del 2010, el total de cartera bruta de las entidades especializadas en
microfinanzas del pais afiliadas a ASOFIN se sitlia en USD 1,839.23, registrando un crecimiento de
USD 330.60 millones equivalente al 21,91% respecto a noviembre 2009

Impacto de la situacion econémica y del ambiente financiero.

En cuanto a aspectos nmormativos, la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero {ASFL) emitio
diversas circulares enfocadas a precautelar, la Circular ASF1/040/2010 a través de la cual introduce al
Reglamento de Control de la posicién cambiaria y gestion por riesgo de tipo de cambio, el cronograma
de modificaciones a |imites de la posicidn cambiaria de acuerdo a lo dispuesto por el BCB y se hace
reguerimiento de estudios y metodologia de cdlculo para la determinacién de ratios de sensibilidad, y
otros aspectos relacionados al envio de informacién., La Circular ASFI/043/2010 incorpora al
Reglamento de Inversiones el requerimiento de Politicas de inversiones y disponibilidades en el
exterior, debiendo establecer limites que respondan al modelo de negocio y perfil de riesgo de cada
entidad.

La Circular ASFI/044/2010 Modifica el Reglamento de Obligaciones subordinadas computables como
parte del Patrimonio Neto de las Entidades, donde se detallan las condiciones a cumplir para solicitar
la no objecién para el computo de las obligaciones subordinadas como parte del patrimonio neto,
requerimientos de aportes de capital en funcion de situacion financiera para contratacion de
obligaciones subordinadas que vayan a formar parte del Patrimonio Neto, consideraciones a tomar en
cuenta las entidades supervisadas para la distribucién de utilidades, metodologia de calculo para
determinacién del monto de obligacion subordinada que sera agregado al Patrimonio Neto y se elimina
posibilidad de sustituir las amortizaciones de las obligaciones subordinadas con la contratacion y/o
emision de nuevos pasivos subordinados.

Por su parte, la Circular ASFI/046/2010 informé la Modificacién al Reglamento de Tasas de Interés en
funcién de la modificacién del Decreto Supremo 28166, estableciendo la aplicacidn de la Tasa de
Interés Penal sobre saldos de capital de las cuotas impagas y no asi sobre el saldo adeudado.

La Circular ASFI/051/2010 Modifica el Reglamento para la Atencién en Cajas en lo que respecta a la
prohibicion de atencion preferente y tiempos de espera en los puntos de atencion.

La modificacidn al Reglamento para Apertura, traslade y cierre de Sucursales, Agencias y otros Puntos
de Atencién se realiza mediante Circular ASFI/053/2010 en lo referente a consignar nimero de
identificacién para cada punto y su georeferenciacion, apertura de mas de una Sucursal por
departamento, autorizacién del Comando General de la Policia para Agendias maviles comunicacién de
traslados de puntos de atencién con anticipacion de 10 dias, y establecimiento de metas anuales de
apertura de puntos de atencién de acuerdo a los niveles de bancarizacion de las distintas localidades.
El cumplimiento de |as metas de bancarizacién se publica mediante Circular ASFI/054/2010.

La Circular ASFI/055/2010 modifica el Reglamento para la Prevencitn, Deteccidn y Control de
Legitimacion de Ganancias Ilicitas, establece las directrices que deben cumplir las Entidades de
Intermediacion financiera (EIF) para coadyuvar al Estado Plurinacional de Bolivia en la prevencién y
control de legitimacién de ganancias ilicitas. En la misma linea, la Circular ASFI/056/2010 modifica el
Reglamento para el requerimiento de informacién solicitada en procesos de investigacién de delitos de
corrupcion.
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La Circular ASFI/058/2010 en referencla al Reglamento de Control de Encaje Legal modifica a 3,5% el
porcentaje de encaje en efectivo para depdsitas del plblico a la vista, ahorro y plazo fijo en moneda
extranjera y MYDOL, asimismo se modifica a 45% la tasa para constituir encaje adicional en titulos en
moneda extranjera.

Calificacion de Riesgo

En el Gltimo informe de Moody's Latin América Calificadora de Riesgo S.A. del 30 de septiembre de
2010, el Consejo de Calificacién de Moody’s Latin América Calificadora de Riesgo S.A. reunido el 30 de
junio de 2010, sobre |a base de la informacion recibida del fondo financiero, los analisis cualitativos y
cuantitativos gue se han desarrollado y de acuerde con lo determinado en su Manual para la
Calificacion de Entidades Financieras, decide otorgar las siguientes calificaciones a Fondo Financiera
Privado Fassil: A1 Emisor, N-1 Corto Plazo MN, N-1 Corto Plazo ME, Al Largo Plazo MM, Al Largo
Plazo ME, tendencia estable.

La calificadora de riesgo Fitch Ratings emitid el 05 de octubre de 2010 un informe que mejora a
Bolivia las Clasificaciones Issuer Default Ratings (IDR) en moneda extranjera y local a la categoria B+,
desde B, y también mejora el techo pais a categoria B+, desde B, en tanto que ratifiod la clasificacion
IDR a corto plazo en categoria B. Fitch Ratings es una de las calificadoras de riesgo mas importantes
en el muncdo.

De acuerdo con el reporte, el alza de la dasificacion refleja el fortalecimiento del balance fiscal y del
balance externo de Bolivia, asi como la habilidad de las autoridades econdmicas para mantener la
estabilidad macroecondmica.

Administracion del riesgo del crédito y de mercado.

El Area de Riesgos ratifica su compromiso en el mejoramiento y perfeccionamiento continuo de los
sistemas de gestion integral de los riesgos inherentes al negocio de la Entidad. En este sentido, se ha
aflanzado su autonomia e independencia de las areas de negedos y registro de operaciones,
asegurando de esta manera una adecuada separacién de responsabilidades,

Al 31 de diciembre del 2010, la Entidad se destaca por tener uno de los mayores indices de
crecimiento en términos relativos en el Sistema Financiero Nacional, al concluir la gestidn con USD
96.5 Millones an Cartera Total, lo cual representa un incremento del 125% respecto al cierre de la
gestion anterior.

Como resultado de una adecuada gestion del riesgo crediticio, la morosidad de la cartera se mantiene
entre las mas bajas de la industria micro financiera, cerrando la gestién 2010, con 0,09% de cartera
vencida respecto a la Cartera Total. Adicionalmente, es importante mencionar que la prevision
constituida cubre en un 1,938% la cartera en mora, lo cual refleja también la calidad de la misma.

Dentro de las labores de monitoreo del riesgo de crédito, se ha dado particular atencidn al estrecho

seguimiento de las operaciones crediticias, con el propésito de identificar oportunamente factores de
riesgo adicional v mitigar los riesgos inherentes.

Ilgll
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En concordancia con las normas vigentes para Bancos y Entidades Financieras, la Entidad ha dado
cumplimiento a sus Politicas de Gestion de Riesgo de Liquidez, Riesgo por Tipo de Cambio;
emitiéndose diferentes informes sobre la evolucion de la posicién cambiaria, evolucidn de la volatilidad
en cuentas de aharro, indices, calces y otros relacionados.

Otros asuntos de importancia sobre la gestion de la entidad

En Reunion de Directorio celebrada en fecha 12 de julio de 2010, en forma unanime, el Directorio de
la Institucién determiné “Inidar los estudios de factibilidad necesarios para la Transformacion de
Fondo Financiero Privado a Banco”. Por su parte, el 9 de agosto de 2010 se efectud la Junta General
Extraordinaria de Accionistas para la consideracidn y aprobacién de la “Propuesta de Transformacion
de Fondo Financiero Privado a Banco”, el Proyecto de Estatutos y la Escritura de "Transformacion de
Fondo Financiero privado a Banco”.

En fecha 01 de diciembre de 2010, se llevo a cabo la Junta General Extraordinaria de Accionistas en la
cual se aprueba un Programa de Emisiones de Bonos Subordinados, por la suma de Bs 27.000.000,-
(Veintisiete Millones 00/100 Bolivianos). De igual forma se aprobd la primera emision dentro del
programa por un monto de Bs 27.000.000,- (Veintisiete Millones 00/100 Bolivianos) a un plazo de 8
anos.

La Institucién, en linea con su mision de proveer servicios integrales e incluyentes a toda la poblacion
boliviana, mantiene su oferta diversa de productos de crédito, contingente, ahorro, depésitos a plazo
fijo, cobranza de servicios publicos e impuestos, servicios de banca por internet, compraventa de
divisas, envio y recepcion de remesas via Western Unidn, entre otras. Adicionalmente mantiene su
enfoque innovadar con el lanzamiento de productos y servidios que se adaptan a las necesidades de
sus Clientes. En Diciembre se inicid el cobro de Impuestos Nacionales y se realizé el lanzamiento de
las siguientes campafias: Campafia “"Créditos Vivienda", "Campafa Credifassil Transportistas” con
mejores y atractivas condiciones para el sector de transporte publico y privado, la campana de
"Creditos Productivos™ con el objetivo de financiar actividades productivas desarrolladas par micro y
pequefias unidades productivas gracias a los recursos proporcionados por el Banco de Desarrollo
Productivo Sociedad Andnima Mixta (BDP SAM). Asimismo, se lanzé nuevamente la Campafia "La
Rearganizadora de Créditos" y se intensific la Campafia para otorgar Creéditos en Bolivianos.

En la Gestién 2010 se establecierom 17 nuevas Agencias. En la ciudad de Santa Cruz iniciaron
actividades las Agencias Warnes, La Cuchilla, Los Pozos y a finales de la gestién Agencia Cotoca y
Argomosa. En la ciudad de Cochabamba las Agencias Mercada Campesino, La Cancha, Cala Cala,
Nataniel Aguirre y San Martin. En el Departamento de La Paz Agendas Arce, Camacho, Tumusla y en
la ciudad de El Alto las Agencias Villa Adela, La Ceja, Rio Seco y 16 de Julio, Todas las nuevas oficinas
incorporan tecnologia de punta y sistemas de seguridad de Gltima generacidn, asi como una
infraestructura adecuada para la Atencibn de Clientes y Usuarios con toda la comodidad que se
merecen. En cuanto a Cajeros Automaticos, se instalaron un total de 18 en recintos ubicados al
exterior de nuestra Agencias o Cajas Externas, creando asi un canal alternativo para dientes y
usuarios, que brinda atencion las 24 horas del dia, todos los dias de la semana.

-10..
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El Fondo Multilateral de Inwersiones (FOMIN), Banco Interamericano de Inversiones (BID) y
Microfinance Information Exchange, Inc. (MIX) presentaron "Microfinanzas Ameéricas: Las 100
Mejores”, ranking anual de las principales Instituciones Microfinancieras (IMF) de la regiégn. Fondo
Financiero Privado Fassil S.A. ocupa el pussto N© 25 de este ranking, realizado en base a un estudio
de 231 Instituciones de la region y la combinacion de indicadores de tres areas de desemperio:
alcance, eficiencia y lransparencia, faclores gue reflejan el impaclo de las IMF en la region.
Adicionalments, se presantan un Ranking de las 20 Instituciones de Microfinanzas con mejor calidad
de cartera, considerando sus bajos niveles de morosidad, en el cual Fassil ocupa el puesto N° 6,
alcanzando notoriedad por ser la primera del ranking en utilizar plenamente la metodologia de crédito
individual. En el Ranking de las 20 Lnstituciones Financieras con Mayor Crecimiento de Namero de
Préstamos a la Microempresa Fassil ocupa el N@ 8.

Por su parte, Microfinance Information Exchange, Inc. (MIX), plataforma mundial que proporciona
informacion sobre Instituciones de Microfinanzas del mundo y la regidn, extendio a Fassil por tercer
afio consecutivo un Certificado de Transparencia de 5 diamantes en reconocimiento a nuestra
participacion activa en sus servicios de informacion y en virtud de la calidad y transparencia de |a
informacion repurlada,

Uno de los principales logros Institucionales de los dltimos afios ha sido posicionar la Marca en el
mercado v proyectarla en todos los Puntos de Atencion a Clientes y Usuarios, logrando una misma
identidad visual que denota sencillez, accesibilidad y dinamismo. Este posicionamiento mos permiticd
recibir el Reconacimiento como la Marca mas Poderosa de Santa Cruz en la categoria de Fondo
Financiero Privado, otorgado por el Semanario Bolivian Business que realizd, en alianza estratégica con
PriceWaterhouseCoopers, una Investigacidén para determinar el Ranking de Marcas 2010.

En el mes de junio 2010, luego de haber superado con éxi;o la auditoria del Sistema de Gestion de
Calidad, del Area de Auditoria Interna, la entidad auditora TUV Rheinland entregd al Fondo Financiero
Privado Fassil S.A., la Certificacion en Sistemas de Gestidn de Calidad ISO 9001:2008. Se trata de la

primera experiencia en Bolivia en cuanto a la Certificacion en Sistemas de Gestion de Calidad 150
9001:2008 para el Area de Auditoria Interna de una entidad financiera, por lo cual la Institucion
nuevamente marco un hito en el mercado financiero y principalmente en la industria de microfinanzas
al Certificar y Registrar un area critica como Auditoria Interna.

wmll..
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Los presentes estados financieros han sido preparados de acuerdo con nonmas contables emitidas por
la Autoridad de Supervision del Sistema Finandiere - ASFI incluidas en el Manual de Cuentas para
Bancos y Entidades Financieras y en la Recopilacién de Normas para Bancos y Entidades Financieras,
las cuales son consistentes en todos los aspectos significativos con los principios de contabilidad
generalmente aceptados en Belivia, salvo en lo relativo a la suspension del ajuste por inflacion de los
estados financieros a partir de la gestion 2008.

La preparacién de los estados financieros, de acuerdo con principios de contabilidad generalmente
aceptados en Bolivia y normas contables de la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero
requiere que la Gerencia del Fondo realice estimaciones y suposiciones que afectan los montos y la
exposicion de los activos y pasivos a la fecha de los estados financieros, asi como los montos de
ingresas y gastos del ejercicio. Las estimaciones registradas fueron mas prudentes que las requeridas
en estricto cumplimiento del marco contable y normativo vigente.

Los principios contables mas significativos aplicados por el Fondo son los siguientes:
Bases de presentacién de los estados financieros

Los estados financieros al 31 de didembre de 2010 y 31 de diciembre de 2009 han sido preparados de
acuerdo a las modificaciones en el manual de cuentas establecidas por la Autoridad de Supervision del
Sistema Financiero - ASFI, es decir sin considerar ajustes por inflacion a partir del 1° de septiembre de
2008, al haberse suspendido la reexpresion de los rubros no monetarios segin la variacion de la
Unidad de Fomento a la Vivienda (UFV).

Igualmente se hace necesario resaltar que la Autoridad de Supervisidn del Sistema Finandiero, no
permite la reexpresion en moneda constante de los bienes realizables, incluso de aquellos bienes
adquiridos o construidos para la venta, aspecto que, de acuerdo con los Principios de Contabilidad
Generalmente Aceptados en Bolivia, es requerido a través de la Norma de Contabilidad N° 3, emitida
por el Colegio de Auditores de Bolivia.

El efecto de la no actualizacion de estos bienes origina una diferencia no significativa, considerando
los estados financieros en su conjunto.

Maneda extranjera, moneda nacional con mantenimiento de valor al délar estadounidense
y moneda nacional con mantenimiento de valor a las unidades de fomento a la vivienda

(U.F.V)

Los activos y pasivos en moneda extranjera, y moneda nacional con mantenimiento de valor al délar
estadounidense, se valian y reexpresan, de acuerdo con los tipos de cambio vigentes a la fecha de
cierre de cada ejercicio. Las diferencias de cambio y revalorizaciones, respectivamente, son
registradas en los resultados de cada ejercicio.

Los activos y pasivos en Unidades de Fomento a la Vivienda (U.F.V.) se ajustan en funcidn del indice
de precios al consumidor, reportado en la tabla de cotizaciones presentada por el Banco Central de
Bolivia al cierre de cada ejercicio.

il
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Cartera

Los saldos de cartera al 31 de diciembre de 2010 y 31 de diciembre de 2009, son expuestos por el
capital prestado mas los productos financieros devengados al cierre de cada ejercicio, excepto por los
créditos vigentes calificados C, D, E y F y la cartera vencida y en ejecucion, por los que no se registran
los productos financieras devengados, los cuales se reconocen en el momento de su percepcion. La
prevision para incobrables, estd calculada en funcién de la evaluacion y calificacion efectuada por el
Fondo sobre toda la cartera existente.

Al 31 de diciembre de 2010 y 31 de diciembre de 2009, la metodologia que el Fondo ha adaptado para
evaluar y calificar a la cartera de cré&ditos y contingentes, son las pautas establecidas en el Anexo I del
Titulo V - Evaluacién y Calificacion de la Cartera de Créditos induido en la Recopilacion de Normas
para Bancos y Entidades Financieras emitida por la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero.

A partir del 31 de octubre de 2008 en cumplimiento con la resolucion SB/590/2008 de fecha 14 de
octubre de 2008 emitida por la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero - ASFI, el Fondo
constituye la prevision ciclica requerida en lo dispuesto por el Titulo V de la Recopilacion de Normas
de la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero - ASFI, con el propdsito de evitar subestimar
posibles riesgos en tiempos en los que el ciclo econdmico es creciente y contar con una cobertura
para pérdidas no identificadas en aquellos préstamos en los que el deteriore no se ha materializado. El
Fondo al 31 de diciembre de 2010 a constituido previsiones ciclicas por el importe de Bs.5.134.275.- y
al 31 de diciembre de 2009 ha Bs.1.857.106.-

Al 31 de diciembre de 2010 y 31 de diciembre de 2009 la previsién especifica para cartera incobrable
alcanza a Bs.4.464.202.- y Bs.3.053.765.- respectivamente, Al 31 de diciembre de 2010 y al 31 de
diciembre de 2009, existe una previsian genérica por factores de riesgo adicionales por Bs.2.398.283.-
y Bs.2.862.363.-, asimismo al 31 de diciembre de 2010 y 31 de diciembre de 2009 se han constituido
previsiones especificas para activos contingentes por Bs.2.815.- y Bs.739.-

Inversiones temporarias y permanentes

Inversiones temporarias

Incluyen todas las inversiones realizables en un plazo menor a 30 dias respecto de la fecha de emision
o de su adquisicién, v las inversiones negociables en la Bolsa Boliviana de Walores (BBVY), adguiridas
con la intencidn de obtener una adecuada rentabilidad de los excedentes temporales de liquidez.

Los depédsitos en caja de ahorro, depdsitos a plazo fijo y otros titulos de entidades financieras se
valdan a su valor de costo actualizado mas los productos financieros devengados hasta el cierre del
ejercicio.

Las cuotas de participacion del Fondo RAL afectados a encaje legal y la participacion en fondos de
inversion se valdan a su valor neto de realizacion.

Inversiones permanentes
Incluyen todas las inversiones que tienen un vencimiento mayer a 30 dias respecto de la fecha de

emision o de su adquisicién, excepto las inversiones negociables en la Bolsa Boliviana de Valores
(BBV).
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FONDO FINANCIERO PRIVADO FASSIL S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2010 Y 2009

NOTA 2 - NORMAS CONTABLES (Cont.)

d)

e)

Inversiones temporarias y permanentes (Cont.)
Inversiones permanentes (Cont.)

En este grupo se registran las inversiones en entidades financieras, la participacion en la agencia de
bolsa, certificados emitidos entidades de servicios puablicos, participacion en entidades sin fines de
lucro y valores cedidos en garantia, ademas de sus respectivos productos devengados.

Las inversiones en otras entidades de intermediacion financiera que estan constituidas por depdsitos a
plazo fijo y las inversiones en entidades privadas no financieras se valan a su valor de costo
actualizado, a la fecha de derre mas los productos financieros devengados.

La inversién en la Agencia de Bolsa esta valuada a Valor Patrimonial Proporcional.

Las inversiones permanentes que comprenden la participacién en entidades de servicios publicos se
encuentran valuadas a su valor neto de realizacién, menos su correspondiente prevision por
desvalorizacian.

Otras cuentas por cobrar

Los saldos al 31 de diciembre de 2010 y 31 de diciembre de 2009 de las cuentas por cobrar
comprenden los derechos derivados de algunas operaciones de intermediacion financiera ne incuidos
en el grupo de cartera, correspondientes a pagos anticipados y créditos diversos a favor del Fondo,
registrados a su valor de costo actualizado.

Bienes realizables

Los bienes recibidos en recuperacion de crédito se registran al menor valor que resulte de: a) el valor
de la dacidén o de la adjudicacion por ejecucion judicial y b) el saldo de capital contable, neto de la
provision por incobrabilidad del crédito que se cancela total o parcialmente.

El Fondo, conforme lo establece la narma vigente, constituye una prevision por desvalorizacion del
20% anual para todos aquellos bienes muebles o inmuebles recibidos antes del 1° de enero de 1999,
si es que no son vendidas dentro de uno o dos afios respectivamente, desde la fecha de adjudicacion

o dacién.

Asimismo, con base en la Resolucion SB N° 076/2001 de fecha 13 de junio de 2001 se aplica el mismo
criterio para todos aquellos bienes muebles o inmuebles recibidos entre el 1° de enero de 1999 y 31
de diciembre de 2002, si es que no son vendidos dentro de dos o tres afios, respectivamente, desde |a

fecha de adjudicacién o dacidn.
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FONDO FINANCIERO PRIVADO FASSIL S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2010 Y 2009

NOTA 2 - NORMAS CONTABLES (Cont.}

f

a)

h)

i)

Bienes realizables (Cont.)

Para todos los bienes recibidos a partir del 1° de enero de 2003 y con base en la Resolucion SB
N°054/2002 del 10 de mayo de 2002, se aplica un nuevo criterio de constitucion de prevision por
desvalorizacion:

* Al menos 25% a la fecha de adjudicacion
* Al menos 50% al final del primer afio a partir de la fecha de adjudicacion
* 100% antes de finalizado el segundo aio a partir de la fecha de adjudicacion

Bienes de uso

Los bienes de uso existentes, estan valuados a su costo de adquisicion, menos la correspondiente
depreciacidn acumulada que es calculada por el método de linea recta aplicando tasas anuales
suficientes para extinguir los valores al final de la vida (til estimada. Los valores registrados no
superan el valor de mercado.

Los mantenimientos, reparaciones, renovaciones y mejoras gue no extienden la vida Gtil de los bienes
son cargados a los resultados del ejercicio en el que se incurren.

Los bienes de uso adquiridos durante la gestion 2009 y 2010, se encuentran valuados al valor de
adquisicion.

De acuerdo con la normativa emitida por.la Autoridad de Supervisién del Sistema Financiero que
suspende la reexpresién en funcién de la variacion de las UFV de los actives no menetarios.

Otros activos

Comprende los bienes diversos valuados a su costo de adquisicién, los gastos de organizacion y otros
cargos diferidos los cuales se amortizan en un plazo no mayor a 48 meses y las mejoras en inmuebles
alquilados cuya amortizacién no supera el plazo del contrato de alquiler; no son sujetos de ajuste por
inflacién, en cumplimiento a normas contables emitidas por la Autoridad de Supervisién del Sistema
Financiero.

Provisiones y previsiones
Las previsiones y provisiones en el activo como en el pasivo, se efectian en cumplimiento a normas

establecidas por la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero en el Manual de Cuentas,
circulares especificas y regulaciones legales vigentes.
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FONDO FINANCIERO PRIVADO FASSIL S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2010 Y 2009

NOTA 2 - NORMAS CONTABLES (Cont.)

1

k)

D)

n)

Previsién para indemnizaciones al personal

La previsidn para indemnizaciones al personal se constituye para todo el personal por el total del
pasivo devengado al cierre del ejercicio. Segun las disposiciones legales vigentes DS No.110,
transcurridos mas de 90 dias de trabajo, el personal ya es acreedor a la indemnizacion, por el tiempo
de servicio prestado, incluso en los casos de retiro voluntario.

Patrimonio neto

Al 31 de diciembre de 2010 y 31 de diciembre de 2009, el Fondo en cumplimiento a lo dispuesto por la
Autoridad de Supervisién del Sistema Financiero ASFI en la circular SB/585/2008 ha suspendido la
actualizacion del patrimonio neto.

Resultados del ejercicio
Al 31 de diciembre de 2010 y 31 de diciembre de 2009, €l Fondo en cumplimiento a lo dispuesto por la

Autcridad de Supervision del Sistema Financiero en la circular SB/585/2008 determind el resultado del
ejercicio presentando en bolivianos histdricos cada una de las lineas del estado de ganandas y

pérdidas. -

Productos financieros devengados y comisiones ganadas
Los productos financieros ganados son registrados por el método de lo devengado, sobre la cartera
vigente, excepto los correspondientes a aquellos créditos vigentes calificados en las categorias C, E, v

F, los cuales se reconocen en el momento de su percepcion. Los productos financieros ganados sobre
las inversiones son registrados en funcién del método de lo devengado.

Gastos financieros

Los gastos financieros son contabilizados por el método de lo devengado.

Tratamiento de los efectos contables de disposiciones legales

El Fondo ha cumplido con las disposiciones legales que rigen las actividades de la institucion revelando

su tratamiento contable en los estados financieros y sus notas de acuerdo con principios de
contabilidad generalmente aceptados en Bolivia y normas contables emitidas por la Autoridad de

Supervision del Sistema Financiero.
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FONDO FINANCIERO PRIVADO FASSIL S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2010 Y 2009

NOTA 3 - ACTIVOS SUJETOS A RESTRICCIONES

Al 31 de diciembre de 2010 y 31 de diciembre de 2009, no existian activos gravados ni de
disponibilidad restringida, excepto por los depdsitos en la Cuenta encaje entidades no bancarias,
depositado en el Banco Central de Bolivia, las Cuotas de participacidn Fondo RAL afectados a encaje
legal, importes entregados en garantia e inversiones permanentes restringidas de acuerdo al siguiente

detalle:

Depdsitos en el B.C.B. Cuenta encaje legal (*)
Cuotas de participacion en el Fondo Ral (**)

Titulos valores de entidades financieras adquirides ¢/pacto de reventa

Importes entregados en garantia
Inversiones Permanentes Restringidas

Totales...

2009
Bs.

215.047.313 179.575.443
61.137.394 48.081.574
£694.154 -
516.305 180.671
129.100 512.900
277.524.266 228.350.588

(*), (**) La exposicion de encaje de la entidad respecto al encaje requerido, es el siguiente:

AL 31-12-2010 AL 31-12-2009
Requerido Constituido Requerido Caonstituido
MN MN MN MM
Bs. Es. _Bs. Bs.
Efectivo (*) 161.284 158.832.483 36.759 112.664.060
Titulos (**) 17.482.571 15.246.077 6.785.444 6.736.789
Totales... 17.643.855 174.078.560 6.822.203 119.400.849
AL 31-12-2010 AL 31-12-2009
Requerido Constituido Requerido Constituido
ME ME ME ME
Efectivo (*) 3.547.499 55.657.767 3.769.214 65.492.810
Titubos (**) 40.252.115 45.799.298 39.721.840 41.140.880
Totales... 43.799.614 101.457.065 43.491.054  106.633.690
AL 31-12-2010 AL 31-12-2009
Requerido Constituido Requerido Constituido
UFV UFY UFV UFV
Bs. Bs. Bs. Bs.
Efectivo (*) 20.747 557.063 41.837 1.418.573
Titulos (**) 103.527 92.019 209.187 203.905
Totaiss... 124.274 £49.082 251.024 1.622.478
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FONDO FINANCIERO PRIVADO FASSIL S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2010Y 2009

NOTA 4 — ACTIVOS Y PASIVOS CORRIENTES Y NO CORRIENTES
Al 31 de diciembre del 2010 y 31 de diciembre del 2009, se presentan los siguientes activos y pasivos

corrientes y no corrientes:

2010 2009
Bs. Bs.

ACTIVO
ACTIVO CORRIENTE
Disponibilidades 298.323.911 272.398.475
Inversiones temporarias 116.716.423 £8.392.245
Cartera 22B.778.679 120.399.598
Otras cuentas por cobrar 6.539.336 8.819.441
Inversiones permanantes 129,315 538.704
Otros activos 471.764 411.788
TOTAL ACTIVO CORRIENTE 650.959.428 410.960.251
ACTIVO NO CORRIENTE
Cartera 441.396.160 179.041.874
Otras cuentas por cobrar 500,570
Inversiones permanentes 10.965,511 6.637.625
Otras activos 12.393.537 4.328.475
Bienes de uso 25.762.171 10.664.359
TOTAL ACTIVO NO CORRIENTE 491.017.549 _gqiaﬁz.'na
TOTAL ACTIVO 1.141.977.377 611.632.584
PASIVO
PASIVO CORRIENTE
Cbligaciones con el pablico 551.410.940 312.490.181
Cbligaciones con instituciones fiscales 2 =
Cbligaciones con bancas y entidades de Financiamiento 18.861.612 31.536.374
Otras cuentas por pagar 6.384.085 3.796.300
Previsiones 2.815 740
Obligaciones subordinadas 89.449 74347
TOTAL PASIVO CORRIENTE 576.748.903 347.897 948
PASIVO NO CORRIENTE
Obligaciones can el pablico 447.210.735 203.267.268
Obligaciones con bancos y entidades de Financiamiento 10.000.000 588.828
Ctras cuentas por pagar 4_860.686 3.070.553
Previsiones 5.134.275 1.857.106
Obligaciones subordinadas 13.880.000 13.940.000
TOTAL PASIVO NO QORRIENTE 481.085.696 222.723.755
TOTAL PASIVO 1.057.834.599 570.621.703
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FONDO FINANCIERO PRIVADO FASSIL 5.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2010 Y 2009

NOTA 4 — ACTIVOS Y PASIVOS CORRIENTES Y NO CORRIENTES (Cont.)

Calce financiero considerando el vencimiento restante de las partidas a partir del
01/01/2011 - en bolivianos

Reporte correspondiente al mes de: diciembre,/2010

A MAS DE

RUBROS A 30 DlAs A S0 DIAS A 180 DIAS A 360 DIAS A 720 DIAS 220 DIAS TOTAL
Bs, Bs. Bs. Bs. Bs. Bs. Bs.
Disponibilidades 295.154.687 T12.404 567.252 728.424 70.401 1.090.7493 298.323.911
Inversiones temporarias 91.202 Q2% 4.572.385 5.332. 700 2.589.383 974.747 11.644.270 116.716.423
Cartera vigente 16.236.600 38.078.650 63.646.036 102320386 180.794.342 266.845.198 667.921.254
Otras cuentas p. cobrar 1.738.64% 0987.585 - 15.735 6.245 494.324 3.242.538
Inversiones permanentes - - 104, 10O 595.815 - 10.611.180 11.311.095
Otras oparaciones activas 18.698.401 - 90 125 - 25.763.540 44.462.155
Cuentas contingentes 15.200 1.117.987 = 70.000 = = 1.203.187
ACTIVOS ¥ CONTINGENTES 423.046.465  45.469.051 69.550.18% 1D6.719.858 181.845.735 316.449.255 1.143.180.564
Obligaciones cfpdblico - ahamo 249311185  79.823.050  2.069.122 - - - 331.203.357
Obligacionas cfplblico - a plazo 9.574.322 25.965.305 83081873 B1.395575 F0.283.462 375951113  647.151.650
Obligaciones restringidas 245645 890.310 T03.035 1.107.035 393.200 582 980 3926185
Financiamientos ent. financ. del pais 4.158.913 4.937.412 9.148.811 = = ] 18.245.136
Financiamientos ent. financ. 2-do plse = = = = - 10.000.000 10.000.000
Financiamientos externos . - 5M.333 = - - 57B.333
Otras cuentas por pagar 2.019.907 52.029 1.418. 586 105.090 518.237 < 4.113.849
Obligaciones subordinadas = ] o = - 13.880.000 13.880.000
Otras operacones pashvas 13.056.457 183.118 954.374 517.076 2.374.656 11.650.368 28.736.089
PASIVOS 278.370.429  111.851.224 98.5654.134 83.124.776 73.569.595 412064441 1.057.834.599
(ACTIVOS+CONTING.)/PASIVDS 1,52 0,41 0,70 1,28 247 0,77 1,08

Calce financiero considerando el wvencimiento restante de las partidas a partir del
01/01/2010 - en bolivianos :

Reporte correspondiente al mes de: diciembre/2009

RUBROS A 30 Dias A 90 Dias A 180 D¥as A 360 Dias A 720 Dias 720 Dias TOTAL
Bs, Bs Bs. Bs. Bs. B Bs.

Disponibilicades 222.398.475 - - - = = 222398475
Irversiones temporarias 58,392,245 = - = = - 58,392,245
Cartera vigente 19.683.193 10.105.323 34.850.681 51.455.420 80.584.596 103.743.520 300.422.683
Otras cuentas p. cobrar 5.084.471 - 12.755 - 31.365 136.551 5.265.192
Enversiones permanentes - 348.500 - 737.68% ~ 6.282.271 7.368.454
Otras operadones activas 7.121.226 = = = = 10.664.359 17.785.585
Cuentas contingentas 78.736 11167 = 101659 = - 191.562
ACTIVOS 312.758.346 10.464.590 34.863.436 52.294.762Z 80.615.911 120.826.701 611.824.146
Obligachones c/plibico - ahomo 91.164.026 13.708.465 8.631.373 5.571.120 7.837.889 10.714.224  137.627.097
Obligackones c/piblios - a plazo 63.660.257 15.958 990 33.243.314 71.352.179 31.916.572 151.402.680 366.543.992
Obligaciones restringidas 979.578 525.400 2.039.526 2.303.412 1.256.503 139.400 7.243.819
Financiamientos entidades financieras

del pais 28.590.541 1.761.494 = - - - 30.352.035
Financiamientos externos = = 550.833 580.833 580.833 = 1.742.499
Otras cuentas por pagar 1.840.921 268 = 4.208 = B35.172 2.680.559
Obligaciones subordinadas - - - - - 13.940.000 13.940.000
Otras operaclones pasivas 8.042.088 96.799 553.952 539. 187 93.706 965.960 10.491.692
PASIVOS 1942774110 31.051.416 45.148.598 B0.460.93% 41.685.503 177.997.436 570.621.703
ACTIVOS/PASIVOS 161 0,34 0,77 0,65 1.93 0,68 107

A Mas de
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FONDO FINANCIERO PRIVADO FASSIL S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2010 Y 2009

NOTA 5 — OPERACIONES CON PARTES RELACIONADAS

Al 31 de diciembre de 2010 y 31 de diciembre de 2009 el fondo mantiene saldos de operaciones
pasivas, referidas a depdsitos a plazo fijo y cajas de ahorro con personal ejecutivo y miembros del
directorio, las mismas gue han originado egresos reconocidos en cada ejercicio. Dichas operaciones
estan dentro de los margenes establecidos por la Ley de Bancos y Entidades Financieras y las

requlaciones de la Autoridad de Supervision del Sistema Financiera.

De igual manera la agencia de bolsa Santa Cruz Securities 5.A. mantiene operaciones pasivas con el
Eando al 31 de diciembre de 2010 y 31 de diciembre de 2009, de acuerdo al siguiente detalle:

Obligaciones con el piablico
Caja de aherro

Depdsitos a Plazo Fijo
Totales...

NOTA 6 — POSICION EN MONEDA EXTRANIERA

2010 2009
Bs. Bs.
809.750 282.505
93.375.100 27.000.000
94,184.850 27.282.505

Los estados financieros expresados en bolivianos, incluyen el equivalente de saldos en ddlares

estadounidenses, segln el siguiente resumen:

100.00 ACTIVO

110.00 Disponibilidades

120.00 Inversiones temporarias
130.00 Cartera

140.00 Otras cuentas por cobrar
160.00 Inversiones permanentes
180.00 Otros activos

200.00 PASIVO

210.00 Obligaciones con el pablico

220,00 Obligaciones con instituciones fiscales

230.00 Obligaciones con Bancos y Entidades. de Financiamiento.
240.00 Otras cuentas por pagar

250,00 Previsiones

270.00 Obligaciones Subardinadas

POSICION ACTIVA (PASIVA)

2010 2009
Bs. Bs.
99.286.079 84,996,038
86.025.368 51,181,020
154.321.142 164.350.868
4.461.265 6.440.154
457.153 868.096
7 57.367
144.551.014 307.893.543
321.150.861 276.964 824
2 -
855.484 19,180,795
3.963.529 1,676,556
1.397.538 1.190.232
13.969.449 14.014.347
341,336.863 313,026.754
3.214.151 (5.133.211)

Los activos y pasivos en moneda extranjera han sido convertides a bolivianos a tipo de cambio oficial
de compra vigente al 31 de diciembre de 2010 de Bs.6.94 por US$.1 y Bs.6.97 por US$.1 al 31 de

diciembre de 2009.
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FONDO FINANCIERO PRIVADO FASSIL S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2010 Y 2009

NOTA 7 — COMPOSICION DE RUBROS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
a) DISPONIBILIDADES

La composicién al 31 de diciembre de 2010 y 2009 es la siguiente:

2010 2009
Bs. Bs.
Efectivo 63.481.061 11.955.691
Banco Central de Balivia 215.047.313 179.575.443
Bancos y corresponsales del pals 4,657.594 30.867.341
Bancos y corresponsales del exterior . 15.137.243 -
Totales... 298.323.911 222.398.475

b) CARTERA DIRECTA Y CONTINGENTE (excepto la cuenta 650.00):
La composicién por clase de cartera y la previsiones para incobrabilidad, respectivamente.

La composicién del rubro al 31 de diciembre de 2010 es la siguiente:

Cartera Cartera Contingentes Prevision p/

Vigente Vendda incobrables
Comerclales - - 1.091.887 -
De Consumo DG (*=) 567.554 = - 9.239
De Consumo no DG (**) 43.516.865 89.766 = 816.679
De vivienda 143.471.241 - - 1.876.214
Microcrédito DG (**) 114.360.584 227.818 77.000 283.586
Microcrédito no DG (**) 366.005.010 301.5200 34.300 1.478.484
Previsidn genérica = - - 2.398.283
Totales ( * ) 667.921.254 619.104 1.203.187 6.862.485

La composicion del rubro al 31 de diciembre de 2009 es |a siguiente:

Cartera Cartera Contingentes Previsidn p/

Vigente Vencida incobrables
Comerciales 639.807 = - 9.229
De Consumo DG (**) 10.166.040 5.192 69.700 120.497
De Consumo no DG (**) 27.452.861 118421 1.045 288.168
De vivienda 32.665.965 - - 321.529
Microcrédito DG (**) 57.981.659 54.785 60.000 564.834
Microcrédito no DG (**) 171.516.351 451.538 60.817 1.649.507
Previsidn genérica - - - 2862 3R3
Totales { *) 300.422.683 629.936 191.562 5.916.127
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FONDO FINANCIERO PRIVADO FASSIL S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCILEROS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2010 Y 2009

NOTA 7 — COMPOSICION DE RUBROS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS (Cont.)

b)

CARTERA DIRECTA Y CONTINGENTE (excepto la cuenta 650.00) (Cont.)

La clasificacién de cartera por sector econdmico

La composicién de rubro al 31 de diciembre de 2010 es la siguiente:

Cartera Cartera Contingentes Prevision p/f

Vigente Vencida incobrables
Agricultura . 23.521.439 - = 198.940
Comercial 256.891.187 289.058 41,300 1.632.124
Industria 77.127.763 102.292 - 446.334
Mineria 692,020 - - 5.696
Servicios 107.841.394 110.708 1.161.B87 958.392
Transporte 201.847.451 117.006 - 1.222716
Prevision genérica z 5 5 2.398.283
Tatales ( * ) ~ B87.921.254 619.104 1,203,187 6.862 485
La compasicion de rubro al 31 de diciembre de 2009 es la siguiente:

Cartera Cartera Contingentes Previsidn p/

Vigente _ Vencida incobrables
Agricultura 14.627.392 5.868 - 196.072
Comencial 112.484.148 316.848 41.489 1.005.631
Industria 29.816.825 10,531 - 258345
Mineria 788.910 - - 8.951
Servidos 63.869.740 153,998 136.133 616.462
Transporte 78.835.668 102.691 13.940 968.303
Prevision genérica T 5 2.862.363
Totales { * ) 300.422.683 629.936 191.562 5.916.127

La clasificacion de cartera por tipo de garantia, estado del crédito y las respectivas previsiones.

La composicién del rubro al 31 de diciembre de 2010 es la siguiente:

Cartera Cartera Previsian pf

Vigente Vencida Contingentes incobrables
Créditos Auto liquidables 460.596 - 77.000 3.874
Garantfa Hipotecaria 35.273.445 - 1.126.187 439.045
Garantia Prendaria _ 21.245.827 8.267 423.149
Otras 610.541.385 610.837 3.598.134
Prevision genérica L LS - - 2.398.283
Totales 667.021.254 619.104 1.203.187 6.862.485
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FONDO FINANCIERO PRIVADO FASSIL 5.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2010 Y 2009

NOTA 7 — COMPOSICION DE RUBROS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS (Cont.)

b)

CARTERA DIRECTA Y CONTINGENTE (excepto la cuenta 650.00): (Cont.)

La composician del rubro al 31 de diciembre de 2009 es la siguiente:

Cartera Cartera Contingentes Previsidn p/
Vigente Vencida Incobrables

Créditos Auto liguidables 2.209.588 - 111,189 4.383
Garantia Hipotecaria 63.218.666 - - 650992
Garantia Prendaria 19.632.285 1.913 - 230.640
Otras 215.362.144 628.023 B80.373 2.167.749
Previsidn genérica = = - 2.862.363
Totales... 300.422.683 629.936 191.562 5.916.127
La clasificacion de cartera segin la calificacién de créditos, en montos y porcentajes.
La composicién del rubro al 31 de diciembre de 2010 es la siguiente:

Cartera %o Cartera % Contingentes %o Previsidn %o

Vigente Wendda pf

E InCobrables

A 666.877.792 GO 84% - 0,00% 1.203.187 100% 4082907 59,50%
B 1.043.462 0,16% - 0,00% g 0% 49.811 0,73%
G - 0,00% 208.254 33,64% - 0% 41651  0,61%
D 0,00%% 111449  18,00% - 0% 55724  0,81%
E = 0,00% 299.401 48,36% g 0% 234,109 341%
Previsién genérica - _ 0,00% - 0,00% - 0% 2.398.283  34,95%
Totales ( *) 667.921.254 100% 619.104 100% 1.203.187 100% 6.862.485 100%
La composicidn del rubro al 31 de diciembre de 2009 es la siguiente:

Cartera % Cartera % Contingentes L Prevision p/ o

Vigente Vencida Incobrables
A 299.805.310 99,79% - 0% 191.562 100% 2.847.138  4B8,13%
B 594.525 0,20% - 0% = 0% 28.536 0,48%
D 20.117 0,01% 460.511  73,10% - 0% 90.647 1,53%
F . 0% 169.425 26,90% - 0% 84.712 143%
H 2,731 0% = 0% = 0% 2.731 0,05%
Prevision genérica - 0% = 0% - 0% 2.862.362 48 38%
Totales ( * ) 300.422.683 100% 629.936 100%% 191.562 100% 5.916.127 100%
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FONDO FINANCIERO PRIVADO FASSIL S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2010 Y 2009

NOTA 7 — COMPOSICION DE RUBROS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS (Cont.)

b)

CARTERA DIRECTA Y CONTINGENTE (excepto la cuenta 650.00): (Cont.)

La concentracién crediticia por ndmero de clientes, en montos y porcentajes.

La compasicion del rubro al 31 de diciembre de 2010 es la siguiente:

1% a 10° mayores
119 a 50° mayores

519 a 1009 mayores

Ctros
Previsian genérica
Totales ( * )

12 a 10® mayores
112 a 509 mayores
512 a 100 mayores
Otros

Prevision genérica

Cartera % Cartera % Contingentes % Prevision p/ %%
Yigente Vencida incobrables
10.585.965  1,58% - " 1.203.187  100% 60499  0,868%
23.290.841  3,49% - ” 0% 220,029 3,21%
19.825.287 2,897% - - - 0%, 204.103 2,97%
614.219.161 91,96%  619.104 100% - 0% 3.979.571 57,99%
0,00% - D% : 0% 2.398.283  34,95%
667.921.254 100% 619.104  100% 1.203.187  100% 6.862.485 100%
La composicion del rubro al 31 de diciembre de 2008 es la siguiente:
Cartera % Cartera % Cantingentes U Previsian p/ %o
Vigente _ Wencida incobrables
6.364.663  2,12% - - 191,562 100% 63.646 1,08%
13,531.606  4,50% - 144.095 2,44%
11.407.995  3,80% - 119.522 2,02%
269.118.419 83,58%  629.936 100% 2.726.501 46,09%
B e G A 2,862,363 48,37%
300422683  100% _ 629.935 100% 191.562 100% 5.916.127  100%

Totales ( * )

™

137.00, 139.00 y con el grupo 600.00, excepto la cuenta 650.00, respectivamente.

{(**) Debidamente garantizadas.

Los totales deberdn igualar con las cuentas 131.00, 132.00, 133.00, 134.00, 135.00, 136.00,
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FONDO FINANCIERO PRIVADO FASSIL 5.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2010 Y 2009

NOTA 7 — COMPOSICION DE RUBROS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS (Cont.)

b)

CARTERA DIRECTA Y CONTINGENTE (excepto la cuenta 650.00): (Cont.)

La evolucidn de la cartera en las tres (ltimas gestiones, con los siguientes datos (Expresado en
bolivianos):

2008 2009 2010
Bs. Bs. Bs.
Cartera Vigente 220.101.813 298.605.749 665.842.134
Cartera vencida 435.987 625.356 600,067
Cartera en ejecucdion 126.698 - -
Cartera Repragramada n Reestructurada Vigente 1.614.004 1.816.934 2.079.120
Cartera Reprogramada o Reestructurada Wencida 3.684 4.580 19.037
Cartera Reprogramada ¢ Reestructurada en Ejecucion 42.214 = -
Cartera Contingents 046.116 191.562 1.203.187
Prewvision especifica para incobrabilidad 3,522,309 3.053.7¢64 4.464.202
Prewvisién genérica para incobrabilidad 2.862.363 2,862,363 2.398.283
Prevision para actives contingentes 9.269 739 2.815
Prevision ciclica (*) 780.583 1.857.106 5.134.275
Cargos por prevision especifica para incobrabilidad 13.862.877 16.394.818 25.677.670
Cargos por previsién genérica para incobrabilidad 1.212.153 - 2.398.283
Productos por cartera (Ingresos Financieros) 39.826.131 53.106.155 86.829.093
Productos en suspenso 37.162 29.414 25.528
Lineas de crédito okorgadas 25.106.405 69.995.557 646.629.951
Lineas de crédito otorgadas y no utilizadas 7.433.772 24.639.233 86.927.142
Creditos castigados por insolvencia 8.214.913 9.564.007 12.207.519
Numeros de presiatanios 12204 I15.9i6 2T 959

(*) Corresponde a la suma de la subcuenta 253.03 y la cuenta 255.00

Grado de reprogramaciones e impacto sobre la Cartera y los resultados.

La cartera reprogramada al 31 de diciembre de 2010 fue de USD 302 miles de ddlares, lo cual
representa el 0,31% de la cartera total. Este nivel de cartera reprogramada se mantiene en niveles
muy bajos, manteniendo la misma tendencia respecto a gestiones anteriores,

Los limites legales prestables de la entidad que se establecen en normas legales (Articulos
44°, 45° y 46° de la Ley N® 1488 y DS N° 24000)

De acuerdo al Articulo 79, Capitulo IV: Limitaciones y prohibiciones, Capftulo IIT: Fondos Financieros
Privados, Titulo TV: Entidades de Intermediacion Financiera No Bancarias, al 31 de diciembre 2010, la
Entidad ha cumplide con lus liniles legales prestables de la entidad, establecidos por las Leyes y
Decretos Supremos que la reglamentan, los cuales establecen que los Fondos Financieros Privados no
podran conceder o mantener créditos con un prestatario o grupo prestatario por mas del tres por
ciento [3%) de su patrimonio neto, excepto los créditos de vivienda destinados a un prestatario o
grupo de prestatarios, los que no podran exceder del cinco por ciento (5%) del patrimonio neto,
pudiendo alcanzar el diez por ciento (10%) previa autorizacion de la Autoridad de Supervisidn
Financiera. También establecen que no se podran otorgar créditos con garantia personal a un
prestatario o grupo de prestatarios que superen el uno por cienta (19:) del patrimonio neto.

Finalmente, de acuerdo al Articulo 47°, Capitulo V, Titulo II de la misma ley, la Entidad esta obligada
a mantener en todo momento un patrimonio neto no menor al diez por ciento (10%) del total de sus
activas y cantingentes ponderados en funcion de sus riesgos.
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FONDO FINANCIERO PRIVADO FASSIL S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2010 Y 2009

NOTA 7 — COMPOSICION DE RUBROS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS (Cont.)

b)

c)

CARTERA DIRECTA Y CONTINGENTE {excepto la cuenta 650.00): (Cont.)
La evolucion de las previsiones en las lltimas tres gestiones, con los siguientes datos:

CONCILIACION DE PREVISIONES DE CARTERA
(139+251+253+255)

2008 2009 2010
Bs. Bs. Bs.
Prevision inicial 2.229.988 7.223.974 7.773.973
(=) Castigos (758.518) (2.715.184) (4.110.888)
(-] Recuperaciones (9.322.566) (15.360.785) (25.868.578)
(+) Previsiones constituidias 15.075.070 18.625.969 34.205.068
Prevision final 7.223.974 7773973 11.999.575
INVERSIONES TEMPORARIAS Y PERMANENTE
La composicién al 31 de diciembre de 2010 y 2009 es la siguiente:
2010 2009
Bs, Bs.
INVERSIONES TEMPORARIAS
Calas de ahorror 2.676.255 258.717
Depésitos a plazo fijo 15.706.608 -
Inversiones en otras entidades no financieras 36.502.012 10.051.954
Titulos valores de entidades financieras adquiridos con pacto de reventa 694.154 -
Cuotas de participacidn Fondo RAL 61.137.394 48.081.574
Totales... 116.716.423 58.392.245
2010 2009
Bs. Bs.
INVERSIONES PERMANENTES
Inversiones en entidades financleras del pais - DPF’s 6.200 6.200
Participaciones en agencia de bolsa (c1) 10.604.980 -
Participacién en entidades de servicios plblicos 510.090 512.295
Participacidn en entidades sin fines de lucro 60.725 60.987
Titulos Valores de entidades privadas no financieras del pais (c2) - 6.276.071
Titulos Valores de entidades financieras cedidos en garantia 129.100 512.500
Productos devengados por cobrar inversionas en Entidades Financ. del pais 1.368 865
Productos devengados por cobrar inversiones de Disp. Restringida 215 25.804
Prevision inversiones en otras entidades no financieras (217.852) (21B.793)
Totales... 11.094.826 7.176.329

(c1) y (c2) El saldo corresponde a la participacién del 99.964% en la agencia de bolsa Santa Cruz
Securities S.A. con 5.598 acciones ordinarias nominativas, con un valor patrimonial proporcional al 31
de diciembre de 2010 de Bs.1.894.- y al 31 de diciembre de 2009 de Bs.1.121.-, el rendimiento

generado es de Bs.4.328.909.- y de Bs.678.071.- respectivamente.
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FONDO FINANCIERO PRIVADO FASSIL S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2010 Y 2009

NOTA 7 — COMPOSICION DE RUBROS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS (Cont.)

d)

e)

OTRAS CUENTAS POR COBRAR

La composicion al 31 de diciembre de 2010 y 2009 es la siguiente:

2010 2009
Bs. Bs,
Anticipos por compra de bienes y servicios (d1) 2.397.148 3.197.865
Alquileres pagados por anticipado (d2) 1.240.369 230.972
Seguras pagados por anticipado ) 159.850 125.461
Comisiones por cobrar (d3) 1.258.546 532.098
Indemnizaciones reclamadas por siniestros (d4) 663.177 52.046
Crédito fiscal 87.887 -
Importes entregados en garantia 516.305 180.671
Otras partidas pendientes de cobro (d5) 716.624 4.500.328
Totales... 7.039.906 B.819.441

(d1) Al 31 de diciembre de 2010, la variacién corresponde principaimente a la baja de los anticipos
para la apertura de nuevas agencias.

(d2) Al 31 de diciembre de 2010, la variacién corresponde al pago de alquiler de la Agencia Primavera,
Mercado Campesino, Cala Cala, Quillacollo, Esteban Arce, Rio Seco, Tumusla, Cotoca, 16 de Julio y
Villa Fatima.

(d4) Al 31 de diciembre de 2010, la variacion corresponde a reclamos al segure por situaciones
diversas en la red de agencias.

(d3) y (d5) Al 31 de diciembre de 2010, la variacion corresponde a comisiones al sequro por baja
sinlestralidad y al cobro del saldo por cobrar de la venta del edificio de la calle Bolivar No.281 a la
Mutual de Ahorro y Préstamo para la Vivienda La Primera.

BIENES REALIZABLES

La composicion al 31 de diciembre de 2010 y 2009 es la siguiente:

2010 2009
Bs. Bs.
Bienes Inmuebles recibidos en recuperacion de créditos 1 1
Bienes fuera de uso 142.171 142,171
Prevision por desvalorizacién (142.172) (142.172)

Totales...
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FONDO FINANCIERO PRIVADO FASSIL S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2010 Y 2009

NOTA 7 — COMPOSICION DE RUBROS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS (Cont.)

f BIENES DE USO Y DEPRECIACIONES ACUMULADAS

La composicion al 31 de diciembre de 2010 y 2009 es la siguiente:

2010 2009

Bs. Bs.
Terrenos 548.762 548.762
Edificios 2.910.113 1.333.138
Mobiliario y enseres 7.045.137 3.359.972
Equipos e instalaciones 6.730.257 3.178.897
Equipes de computacién 22.749.827 13.293.470

39.984.096 21.714.239

Menos; Depreciaciones acumuladas (14.221.925) {11.049.880)
Walores residuales 25.762.171 10.664.359

Al 31 de diciembre de 2010 y 31 diciembre de 2009, la depredacion de activos fijos cargada a

resultados fue de Bs.3.336.874.- y Bs.1.877.541.- respectivamente.

g) OTROS ACTIVOS
La composicién al 31 de diciembre de 2010 y 2009 es la siguiente:

2010 2009

Bs. Bs.
Papeleria, (tiles y material de servicio 170.699 153.877
Gastos de organizacion 11.367.044 4.762.330
(-) Amortizacién acumulada gastos de organizacion (2.306.665) (1.195.475)
Mejoras e instalaciones en inmuebles alguilados 1.266.340 408.838
(-) Amortizadén acumulada gastos mejoras en inmuebles alguilados (181.161) (106.165)
Otros cargos diferidos 3.681.658 1.134.166
(-) Amortizacién acumulada otres cargos diferidos (1.179.568) £500.075)
Partidas pendientes de imputacion 46.954 82.767
Totales. .. 12.865.301 4.,740.263

Al 31 de diciembre de 2010 y 31 diciembre de 2009, la amortizacion de cargos diferidos cargada a

resultados fue de Bs.2.428.211.- y Bs.1.323.299, - respectivamente.

h) OBLIGACIONES CON EL PUBLICO
La composicion al 31 de diciembre de 2010 y 2009 es la siguiente:

2008 2009 2010
) Bs. Bs. Bs,
Deposites en cajas de ahorro 114.029.286 137.627.096 331.203.357
Depdsitos a plazo fijo 202.722.156 366.543.992 647.151.651
Obligaciones con el plblico restringidas 28.824.596 7.243.820 3.926.185
Cargos devengados por pagar 2.205.840 4.342.541 16.340.482
Totales... 347.781.878 515.757.449 098.621.675
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FONDO FINANCIERO PRIVADO FASSIL S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2010 Y 2009

NOTA 7 — COMPOSICION DE RUBROS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS (Cont.)

i)

i)

k)

OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES FISCALES

Al 31 de diciembre de 2010 el saldo es de Bs.2.- y al 31 de diciembre de 2009 no registramos saldos.

OBLIGACIONES CON BANCOS Y ENTIDADES DE FINANCIAMIENTO
La compasicién al 31 de diciembre de 2010 y 2009 es la siguiente:

2010 2009
Bs. Bs.

Obligaciones con entidades financieras de 2do. Piso a mediano plazo (j1) 10.000.000 -
Depdsitos en caja de ahorros de entidades financieras del pais 664.445 663.493
Depésitos a plazo fijo de entidades financleras del pais 17.580.691 B.081.541
Operaciones interbancarias - 21.607.000
Financiamientos de entidades del exterior a mediano plazo (j2) 578.334 1.742.500
Cargos devengados por pagar Obligaciones con Ent. Financ. De 2do. Piso M.P. 736 -
Cargos devengades por pagar Obligaciones con Ent. de Financ. del pais 34.686 22.674
Cargos devengados por pagar financiamientos Entidades del exterior 2.720 7.594
Totales... 28.861.612 32.125.202

(j1) Corresponde al préstamo obtenido del Banco de Desarrollo Productive BDP.

(j2) Corresponde al préstamo obtenido de La Corporacidn Andina de Fomento CAF.

OTRAS CUENTAS POR PAGAR

La composicién al 31 de diciembre de 2010 y 2009 es la siguiente:

2010 2009
Bs. Bs.

Acreedores fiscales por retenciones a terceros 158.663 96.870
Acreedores fiscales por impuestos 148.536 274.116
Acreedores por cargas sociales : 749.688 384.676
Acreedores por Compras de bienes y servicios 1.366.819 -
Ingresos diferidos 735.6885 840.149
Acreedores varios 954,257 1.084.757
Provisidn para primas . 48.730
Provisidn para indemnizaciones 4.860.686 3.070.554
Provision para impuesto a la propiedad de bienes inmuebles 15.000 49,000
Provision para otros impuestos 84.711 41.506
Otras provisiones 2.131.239 918.753
Particdas pendientes de Imputacidn 39.287 57.748
Totales... 11.244.771 6.866.859
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FONDO FINANCIERO PRIVADO FASSIL S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2010 Y 2009

NOTA 7 = COMPOSICION DE RUBROS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS (Cont.)

N

PREVISTONES
La composicién al 31 de diciembre de 2010 y 2009 es la siguiente:

2010 2009
Bs. Bs.
PrevisiGn especifica para activos contingentes 2.814 739
Previsiones genéricas voluntarias p/pérdidas no identificadas 2.567.138 -
Previsidn genérica ciclica 2.567.138 1.857.107
Totales... 5.137.090 1.857.846

TITULOS VALORES EN CIRCULACION -

Al 31 de diciembre de 2010 y 2009, la entidad no mantiene titulos valores en circulacion.
OBLIGACIONES SUBORDINADAS

La composicion al 31 de diciembre de 2010 y 2009 es la siguiente:

2010 2009
Bs. Bs.
Bonos subordinados (n1) 13.880.000 13.940.000
Cargos devengados por pagar obligaciones subordinadas 89.449 74.347
Totales... 13.969.449 14.014.347

(n1) Corresponde a la emision de "Bonos Subordinados Fassil” de fecha 07 de diciembre de 2009 por
US$.2.000.000.- cuyas caracteristicas son las siguientes:

Tipo de valor: Bonos Subordinados a todos los demds pasivos de la Sociedad, obligaciones y
redimibles a plazo fijo. Una obligacion subordinada en todo pasivo subordinado a los demas pasivos
de la entidad supervisada, disponible para absorber pérdidas cuando los recursos patrimoniales
resulten insuficientes.

Moneda: Délares de los Estados Unidos de América.

Fecha emision: 7 de diciembre de 2009.

Plazo de colocacién primaria: Ciento ochenta dias calendario a partir de la fecha de emisién
determinada por los Apoderados y establecida en la Resolucién de la ASFI que autoriza la Oferta
Publica y la Inscripcién de la Emision en el Registro del Mercado de Valores de la ASFI.

Procedimiento de colocacién primaria y mecanismo de negociacién: Mercado Primario
Bursatil a través de la Bolsa Boliviana de Valores S.A. (BBV).

Precio de colocacidn: Minimamente a la par del valor nominal.

Forma y plazo de pago de los intereses: Cada 180 dias calendario. El pago de intereses se
realizarad contra la presentacién del Certificado de Acreditacién de Titularidad o documento equivalente
emitido por la Entidad de Depasito de Valores de Baolivia (EDV).

Forma y plazo de amortizacién del capital: Cada 360 dias calendario a partir del cupon No.8 y en

los cupones 10, 12, 14 y 16. Las amortizaciones de capital se realizaran contra la presentacion del
CAT o documento equivalente emitido por la EDV.
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FONDO FINANCIERO PRIVADO FASSIL S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2010 Y 2009

NOTA 7 — COMPOSICION DE RUBROS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS (Cont.)

n) OBLIGACIONES SUBORDINADAS (Cont.)
Garantia: Quirografaria, la presente emisién estard respaldada por una garantia quirografaria del
emisor con la limitacién establecida en el numeral de la 6 del Art.54 de la Ley de Bancos y Entidades
Financieras hasta el monto total de las obligaciones emergentes de la emision.

Forma de circulacién de los valores: Nominativos.

Forma de presentacién de los valores: Anotacién en cuenta en la Entidad de Depdsito de Valores
de Bolivia 5.A.

Modalidad de colacacién: A mejor esfuerzo.

Mecanismo de negociacién y bolsa en la cual se inscribira la emisién: Bolsa Boliviana de
Valores S.A.

Rescate anticipado: La presente emisién no podréd ser rescatada y/o redimida de manera
anticipada,

o) INGRESOS Y GASTOS FINANCIERQOS

La composicion al 31 de diciembre de 2010 y 2009 es la siguiente:

20100 2009
Bs. Bs.

INGRESOS FINANCIEROS

Productos por disponibilidades 14.746 99,279
Productos por inversiones temporarias 2.254.779 3.137.971
Prpducto-s por cartera 86.829.093 53.106.154
Productos por inversiones permanentes 4.341.640 719.683
Comisiones por garantias otorgadas 34.231 56.387
Totales... 93.474.489 57.119.474

La tasa de interés promedio ponderada activa al 31 de diciembre de 2010 es 19,2% y al 31 de
diciembre 2009 es de 20,8%

La composicién al 31 de diciembre de 2010 y 2009 es la siguiente:

2010 2009
Bs. Bs.
GASTOS FINANCIEROS ]
Cargos por obligaciones con el plblico 29.970.631 27.943.331
Cargos por obligaciones con Bancos 290.301 566,933
Cargos por obligaciones subordinadas 1.023.828 67.329
Totales... 31.284.760 Z8.577.593

La tasa de interés promedio ponderada pasiva al 31 de didembre de 2010 es 3,56% y al 31 de
diciembre 2009 es de 5,01%.
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FONDO FINANCIERO PRIVADO FASSIL S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2010 Y 2009

NOTA 7 — COMPOSICION DE RUBROS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS (Cont.)

P)

q)

r)

RECUPERACION DE ACTIVOS FINANCIEROS
La composicion al 31 de diciembre de 2010 y 2009 es la siguiente:

2010 2000
Bs. Bs.

Recuperacién activos financieros castigados

Recuperacidn de capital 1.439.229 1.288,988
Recuperacidn de intereses 807.437 469.115
Recuperacion de otros conceptos 101.428 99.539
Disminucién de prevision p/ incobrabilidad

Disminucién de previsidn espedifica p/ incobrabilidad 20.870.270 15,110,713
Disminucién de previsién genérica p/incob. De cartera pffact. De riesgo 2.862.363 =
Disminucion de previsidn especifica p/ activos contingentes 16.163 13.410
Disminucién de previsitn genérica ciclica 2.827.938 1.149.908
Tatales... 28.724.823 18.131.673

CARGOS POR INCOBRABILIDAD Y DESVALORIZACION DE ACTIVOS FINANCIEROS

La composicién al 31 de diciembre de 2010 y 2009 es |a siguiente:

2010 2009
Bs. Bs.
Pérdida por incobrabilidad de créditos 34.205.068 18.625.968
Pérdida por inversiones tempaorarias 41.014 -
Castigo de productos financieros 430.427 421.264
Totales... 34.676.509 15.047.232
OTROS INGRESOS Y GASTOS OPERATIVOS
La composicion al 31 de diciembre de 2010 y 2009 es la siguiente:
2010 2009
Bs. Bs.

INGRESOS OPERATIVOS

Comisiones por servicios(rl) 13.204.385 3.345.727
Ganancias por cambio y arbitraje (r2) 12.876.439 3.678.047
Venta de bienes recibidos en recuperacion de créditos (r3) - 632,869
Venta de bienes fuera de uso 38.335 10.453
Disminucién de previsidn por desvalorizacion . 3
Ingresos por gastos recuperados (r4) 426,511 4,447,332
Ingreso por alquiler de biemes = 37.638
Ingresos por asesoramiento y servicios de asistencia técnica (r5) 227.407 -
Ingresos por la generacin de crédito fiscal IVA 6§27.857 285.737
Ingresos operativos diversas (r6) 813.455 238.684
Totales... 28.214.389 12.676.430

snddan
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FONDO FINANCIERO PRIVADO FASSIL S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2010 Y 2009

NOTA 7 - COMPOSICION DE RUBROS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS (Cont.)
r) OTROS INGRESOS Y GASTOS OPERATIVOS (Cont.)

2010 2009
Bs. Bs.

GASTOS OPERATIVOS

Comisiones par servicios (r7) 2.027.195 858.590
Costo de venta de bienes fuera de uso -
Costo de mantenimiento de bienes realizables (r8) 70 26.310
Constitucién de previsién por desvalorizacidn 1.476
Pérdidas por operaciones de cambio y arbitraje(r9) 1.972.271 933.376
Otros gastos operativos diversos(ri0) 518.553 82.009
Totales... 4.518.091 1.901.761

(r1) Al 31 de diciembre de 2010, la variacién corresponde al cobro de comisiones por aperturas de

lineas de crédito, comisiones por seguro y comisiones por servicios de cobranzas.

(2) y (r9) Al 31 de diciembre de 2010, la variacién corresponde a la brecha entre en tipo de cambio

de compra venta.

(r3) y (r8) Al 31 de diciembre de 2010, la variacion corresponde a que no se han realizado ventas de

bienes adjudicados durante la gestion y el que existe tiene un valor en libros de Bs.1.-

(r4) Al 31 de diciembre de 2010, la variacion corresponde a la eliminacion de cobros por formularios
de acuerdo al Reglamento de Tasas de Interés emitido en el mes de diciembre de 2009 por la ASFL.

(r5) Al 31 de diciembre de 2010, la variacién corresponde al cobro por asescramiento en el area de

Compliance a Nacional Vida S.A., Santa Cruz Securities S.A. y Santa Cruz Investments S.A.
(r6) Al 31 de diciembre de 2010, la principal variacidn corresponde a ingresos por seguros.

(r7) Al 31 de diciembre de 2010, la principal variacion corresponde a las comisiones por Ia
administracién y conexidn de ATM s por la ampliacién de la red de cajeros automaticos y al pago de

servicios por terciarizacién de cobranzas.

(r10) Al 31 de didembre de 2010, las principales variaciones corresponden a gastos por faltantes,
o de comisién por venta del edificio de la calle Bolivar No.281, gastos para tramites de clientes de

créditos y gastos por emisiones de tarjetas de débito.

s) INGRESOS Y GASTOS EXTRAORDINARIOS Y DE GESTIONMES ANTERIORES

La composicién al 31 de diciembre de 2010 y 2009 es la siguiente:

2010 2009
Bs, Bs.
INGRESOS DE GESTIONES ANTERIORES
Ingresos de gestiones anteriores (51) 137.895 -
Totales... 137.895 -
2010 2009
Bs Bs
GASTOS DE GESTIONES ANTERIORES
Gastos de gestiones anteriores (s2) 746346 218.113
Totales... 746.346 218.113

ll33ll
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FONDO FINANCIERO PRIVADO FASSIL S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2010 Y 2009

NOTA 7 — COMPOSICION DE RUBROS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS (Cont.)

s)

t)

INGRESOS Y GASTOS EXTRAORDINARIOS Y DE GESTIONES ANTERIORES (Cont.)

2010 2009
Es. Bs.
INGRESOS EXTRAORDINARIOS
Ingresos extraordinarios (s3) - §92.991
Totales... = 992.991

(s1) Al 31 de diciembre de 2010, el importe registrado corresponde a ingresos por sobrantes de caja,
reversién de saldo para pago de primas gestién 2007 y 2008, reversion de provision para pago de
impuestos gestién 2009 inmueble vendido de la calle Bolivar No.281.

(s2) Al 31 de diciembre de 2010 el importe registrado corresponde a pago de canastones por
Bs.100.029.-; ajuste por donacidn de WOCCU por Bs.139.579.-; ajuste en provision para pago de
auditoria externa gestidn 2009 Bs.4.000.-;pago de honorarios Bs.61.411.-; pago de multas Bs.41.354.-
: otros gastos de administracion Bs.49.032.-; legalizacién de documentos Bs.5.982.-; pago de
impuesto a la transferencia por venta de inmueble calle Bolivar No.281 Bs.159.075; pago a Santa Cruz
Financial Group por aseseramiento, estructuracion y colocacion de bonos subordinados Bs.48.790.-;
pago de impuestos gestion 2009 inmueble calle Libertad No.765 Bs.14.883.-

Al 31 de diciembre de 2009 el importe registrade corresponde a pagos de incentivos por Bs.31.285.-,
pago de alquileres por Bs.8.400.-, pago de trdmites de un bien adjudicado vendido por Bs.42.285.-,
pago de impuesto a la propiedad gestién 2004 por Bs.136.143.-

(s3) Al 31 de diciembre de 2009, Bs.139.579.- corresponde a la donacién recibida de WOCCU para la
apertura de la agencia El Carmen; Bs.840.056.- corresponden al ingreso por la venta del edificio de la
Calle Bolivar No.281 y Bs.13.356.- corresponden a una develucién del seguro por siniestro en agencia
Plan 3000,

GASTOS DE ADMINISTRACION

La composicién al 31 de diciembre de 2010 y 2009 es la siguiente:

20140 2009

Bs. Bs.
Gastos de personal 38.738.534 20.186.359
Servicios contratados 4.946.203 2.754.239
Seguros 410.121 351.254
Cemunicaciones y traslados 4.245.106 2.224.924
Impuestos 4.758.759 3.141.899
Mantenimiento y reparaciones 907.839 395.965
Depreciacién bienes de uso 3.336.874 1.877.541
Amortizacion de cargos diferidos ' 2.428.211 1.323.299
Otros gastos de administracion 12.549.068 7.021.356
Totales... 72.320,715 39.276.876

w34,
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FONDO FINANCIERO PRIVADO FASSIL S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2010 Y 2009

NOTA 7 - COMPOSICION DE RUBROS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS (Cont.)

u)

v)

CUENTAS DE ORDEN

La composicion al 31 de diciembre de 2010 y 2009 es la siguiente:

2010 2009
: Bs, Bs.
Otros valores recibidos en custodia 558.231 301.830
Garantias recibidas 374.069.859 242.554.432
Seguros contratados 38.085.512 35.528.320
Lineas de crédito otorgadas y no utilizadas 86.927.142 24.639.233
Créditos castigados por insolvencia ‘ 12.207.519 9.564.007
Productos en suspenso 25.528 20.414
Otras cuentas de registro 2.375.655 992.770
Totales. . 514.249.446 313.610.006

FIDEICOMISOS
Al 31 de diciembre de 2010 y 2009, |z entidad no mantiene Fideicomisos.

NOTA 8 — PATRIMONIO NETO

Al 31 de diciembre de 2010 y 2009 el capital social se encuentra constituido de la siguiente forma:

2010 2009

Bs. Bs.
Capital pagado 47.000.000 38.544.000
Aportes irrevocables pendientes de capitalizacién 31.000.086 3.456.087
Total capital pagado 78.000.086 42.000.087

E| capital autorizado es de Bs100.000.000,- (Cien millones 00/100 bolivianos).

La Junta General Extraordinaria de Accionistas celebrada en abril 2010, aprobd la ampliacion del
Capital Autorizado a Bs 100.000.000,- (Cien millones 00/100 bolivianos) y la emision de 18,000 nuevas
acciones que incrementaron el Capital Social de la Entidad a Bs 60.000.000,- (Sesenta millones 00/100
bolivianos).

El principal accionista Santa Cruz de la Sierra Financial Group S.A., realizd Aportes Irrevocables de
Capital en los meses de abril y junio 2010, por la suma de Bs 5.000.000,- (Cinco millones 00/100
bolivianos) y Bs 13.000.000,- (Trece millones 00/100 bolivianos) respectivamente.

La Junta General Extraordinaria de Accionistas celebrada en septiembre 2010 aprobd la emisién de
18.000 nuevas acciones por un valor nominal total de Bs18.000.000,- (Dieciocho Millones 00/100
bolivianos).

En los meses de octubre vy noviembre 2010, el principal accionista Santa Cruz de la Sierra Financial

Group S.A, realizé Aportes Trrevocables de Capital por la suma de Bs 5.000.000,- (Cinco millones
00/100 bolivianos) ¥ Bs 7.000.000,- (Siete millones 00/100 bolivianos) respectivamente.

35,
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FONDO FINANCIERO PRIVADO FASSIL S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2010 Y 2009

NOTA 8 — PATRIMONIO NETO (Cont.)

Adicionalmente, en diciembre 2010 se realizaron dos aportes por un total de Bs 6.000.000,- (Seis
millones 00/100 bolivianos).

De lo expuesto, el capital pagado de la Institucién al 31 de Diciembre de 2010 asciende a la suma de
Bs 78.000.000,- {Setenta y ocho Millones 00,100 bolivianos).

La Autoridad de Supervisién del Sistema Financiero (ASFI) mediante Resolucién ASFI N© 450/2010
autorizéd el aumento de capital de Bs 5.000.000,- (Cinco millones 00/100 bolivianos). Las demas
operaciones, contabilizadas en la cuenta Aportes Irrevocables Pendientes de Capitalizacion, se
encuentran a la fecha en tramite de aprobacion por parte de la Autoridad de Supervision del Sistema
Financiero (ASFI).

No existen privilegios ni restricciones por no haber acciones preferentes; el derecho a voto esta en
relacidn al nimero de acciones que cada accionista posea en la socledad. No existen dividendos
distribuidos en la gestién. La distribucién es anual al cierre de cada gestion.

NOTA 9 — PONDERACION DE ACTIVOS Y SUFICIENCIA PATRIMONIAL

El coeficienle de suliciencia patrimonial al 31 de diciembre del 2010, alcanza a 10.96%

El detalle del célculo expresado en bolivianos es el siguiente:

Activo en i i
S et libros e fi'::gn;e pnﬁﬁte':aodn
CATEGORIA I Activos con cero riesga 0.00% 352.170.012 5 -
CATEGORIA TI Activos con riesgo del 10% - 0,10 -
CATEGORIA TIT Activos con riesgo del  20% 23.177.341 0,20 4,635.468
CATEGORIA IV Activos con riesgo del 50% 74.855.465 0,50 37.427.733
CATEGORIA V Activos con riesgo del 75% - 0,75 -
CATEGORIA VI Activos con riesgo del 100% 692.977.747 1,00 692.977.747
Tolales... 1,143.180.565 735.040.948
10% sobre activo computable 73.504.095
Patrimonio Neto 80.528.162
Excedente patrimonial 7.024.067
Coeficiente de suficiencia patrimonial 10,96%
El coeficiente de suficiencia patrimenial al 31 de diciembre del 2009, alcanza a 15.24%
Codigo Detalle Active an Coeficiente Activo
libros de riesgo ponderado
CATEGORIA T Actives con cero fiesgo 0.00% 242.374.495 - -
CATEGORIA IT Activos con riesgo del 10% - 0,10 -
CATEGORLIA IT1 Actives con riesgo del 209% 21 671827 0.20 6.334.365
CATEGORIA IV Actives con riesgo del 50% 30.394.703 0,50 15.197.352
CATEGORIA V Actives con riesgo del 75% - 0,75 -
CATEGORTA VI Actives con riesgo del 100% 307.383.121 1,00 307.383.121
Totales... 611.834.145 328.914.838
10% sobre activo computable 32.891.484
Patrimonio Neto 50.130.551
Excedente patrimonial 17.239.467
Coeficiente de suficiencia patrimonial 15,29%
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FONDO FINANCIERO PRIVADO FASSIL S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2010 Y 2009

MNOTA 10 — CONTINGENCIAS
El Fondo no tiene contingencias de ninguna naturaleza, mas alla de las registradas contablemente.
NOTA 11 — HECHOS POSTERIORES

Con posterioridad al 31 de diciembre de 2010 y hasta la fecha de emision de los presentes estados
financieros no se han producido hechos o circunstancias que afecten en forma significativa los
presentes estados financieros.

NOTA 12 — CONSOLIDACION DE ESTADOS FINANCIEROS

Al 31 de diciembre de 2010, el Fondo tiene una participacién mayoritaria en el patrimonio de Santa
Cruz Securities S.A. Agencia de Bolsa (99.964%).

La inversion en la Agencia de Bolsa esta valuada a su valor patrimonial proporcional.
De acuerdo a lo establecido en por la norma de Contabilidad No.8 del Colegio de Auditores de Balivia
y el Titulo IX Capitulo VII "Reglamento para Conglomerados Financieros” de la Recopilacién de

Normas para Bancos y Entidades Financieras, los Estados Financieros Consolidados del Fondo
Financiero Privado Fassil S.A. y su subsidiaria se presentan a continuacién:

.IB?II
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FONDCO FINANCIERO PRIVADO FASSIL S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DF DICIEMBRE DEL 2010 Y 2009

ESIADO DE SITUACION PATRIMONIAL CONSOLIDADO

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2010
(Expresado en bolivianos)

ACTIVO

Disponibilidades

Inversiones temporarias

Cartera

Cartera vigente

Cartera vencida

Cartera reprogramada o reestructurada wigente
Cartera reprogramada o reestructurada wencida
Productos devengados por cobrar

Previsidn para cartera incobrable

Otras cuentas por cobrar

Inversiones permanentes

Bienes de uso

Otros activos
TOTAL DEL ACTIVO

PASIVO

Chligaciones con el publico

Obligaciones con instituciones fiscales

Obligaciones por Operaciones de Reporto
Obligaciones ¢/bancos y entidades de financiamiento
QOtras cuentas por pagar

Previsinnes

Obligaciones subordinadas
TOTAL DEL PASIVO

PARTICIPACION MINORITARIA

PATRIMONIO

Capital social

Aportes no capitalizados

Rescrvas

Resultados Acumulados

TOTAL DEL PATRIMONIO

TOTAL DEL PASIVO Y PATRIMONIO

CUENTAS CONTINGENTES
CUENTAS DE ORDEN

2010
Bs.
298.424.709
209.841.642
670.174.839
665.842.134
600.067
2.079.120
19.037
8.496.966
(6.862.485)
7.309.550
4.997.493
25.769.236
13.024.380

T 1.220.541.849

986.953.924
2
99.887.031
28.861.612
11.598.901
5.137.091
13.969.449

1.146.408.010

3.780

<47.000.000
31.139.666
2,757
4.987.627

83.130.050

1.229.541.849

1.203.187

£853.550.847

5-38".
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FONDO FINANCIERO PRIVADO FASSIL S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2010 Y 2009

{1 PRAACTIAS PSS BARRE R 8

ESTADO DE GANANCIAS Y PERDIDAS CONSOLIDADO POR EL EJERCICIO TERMINADO

AL 31 DE DICIEMBRE 2010
(Expresado en bolivianas)

Ingresos financieros
Gastos financieras
Resultado Financiero Bruto

Otros ingresos operativos
Otros gastos operativos
Resultado de Operacién Bruto

Recuperacion de activos financieros
Cargos pfincobrabilidad y desvalorizacion de activos financieros
Resultado de Operacion después de Incobrables

Gastos de administracion
Resultado de Operacion Neto

Ajuste por Dif. De cambic y Mant, De Valor
Resultado Después de Ajuste por Dif. De cambio y Mant. de valor

Ingresos de gestiones anteriores
Gastos de gestiones anteriores
Resultados antes de Impuestos

Impuestos sobre las Utili

Resultado Participacien Minoritaria
Resultado Neto d

presas (IUE)

2010
Bs.
93.344.585

(32.588.205)

60.756.380

30.055.483

(4.623.145)
86.188.718

28.724.823
{34.676.509)

80.237.032

(73.665.475)
6.571.557

18.029
6.589.586

137.895
(746.346)

5.981.135

(1.547)

5.979.588

Lic. Ricardo Mertens Olmos
Presidente del Directorio

o

Lic. Alfredo Leigue Urenda
Sindico
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Hemos examinado el estado de situacion patrimonial del Fondo Financiero Privado
Fassil al 31 de marzo de 2011 y los correspondientes estados de ganancias y perdidas,
de cambios en el patrimonio neto y flujo de efectivo por el periodo terminado en la
fecha indicada precedente. Estos estados financieros (incluye sus correspondientes
notas) son de responsabilidad de la Gerencia de la entidad. Nuestra responsabilidad es
expresar una opinion sobre dichos estados financieros basados en nuestra auditoria,

Efectuamos nuestros examenes de acuerdo a normas de auditoria generalmente
aceptadas y metodologia interna establecida en el Manual de Auditoria. Estas normas
requieren que planifiquemos y ejecutemos la auditoria para obtener razonable seguridad
respecto a si los estados financieros estan libres de presentaciones incorrectas
significativas. Una auditoria incluye examinar sobre una base de pruebas, evidencias
que sustenten los importes y revelaciones en los estados financieros.

Una auditoria incluye evaluar las normas contables utiizadas y las estimaciones
significativas realizadas por la gerencia, asi como evaluar la presentacion de los
estados financieros en su conjunto.  Consideramos que nuestros examenes
proporcionan una base razonable para nuestra opinion.

Por lo que los estados financieros antes mencionados presentan razonablem L
todo aspecto significativo, la situacién patrimonial y financiera del Fondo Financiero
Privado Fassil S.A. al 31 de marzo de 2011, los resultados de operaciones, estados de
cambios en el patrimonio neto y flujo de efectivo por el periodo terminado en la fecha
precedente, de acuerdo con las normas contables vigentes y las estable
Autoridad de Supervision Financiera (ASFI)

e

Area de Auditoria Interna 5
Santa Cruz - Bolivia
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FOMDO FINARKC IERC PRIVADD FASSIL 5.8, FORMA T
ESTALS E SAMD 193 N LA SHTUACION FIFAMGIERA
Por los sjersicios lerminases al 31 4o marza de 2010 Y 2017
{Presentado en Balivienos §

EARLDOS EA.003
AL VA0S Al a0
Flupas de fondos en activicad es do cperacian:
Utilidad neta dell gygreich 451085 a85 0V
Fartidas guie hen ARG al msutad o netodel gjericio, que
1 HEN QENATAI0 MOMTIZIGT a8 Tonaa s
- Produclos tevengados no cobracos (10.011,902] 4,684 6280
- Cargos devengados N0 pAGIGOS 21702441 50890811
~ Pryisluams jorm ol abi e 2B0Toa1 7,106 018
- Pravisiones pars  deswalorizacian
- Praovisione s opravisiones para beneficios saciales 1 FERITY
Fravinlonos para Impusstos w atras clas, Par pagar adi ahd TEL TG
- Depreciaciones ¥ amorlizacionss 2338138 1.0%8.J02
- Clras (187 D20h
Fondos cbtanicos em i ubilidad g &) e FLEFTET] 5,450,776
Productas cabrados |cagas pagados | en of gemicio devengrdos én
S s e sl
- Carlers de prEstamos 5,085, k. 4,304 D83
- DEspon pigates, Inwemiones isenpararioa ¥y perma nentes 4,582 26 BE0
- Diras cuUenlas par cehrer
= Crblgacao e com el poblico 18, 340 AEZ| (4542 241
- Gbbgaeion es con banc os ¥ antklades de Financiami=alo (3B 142} |30 EEEg
- Orbae ke s (8o AdR}
- O3 CUSnLIs par pagar
I neremento ddisminussdn ) hicto de abms acfreos y pasivea:
- Cra® EUSNLOS PAr cOrE-Pag0s ANCICIPAM0L, 0N BIE 34, (T FEE Tidy (E.T02, 2005
= Bienes o izt o andideas- 2
- Ctes sethvoe-paridss pendienie de mpulacion- (3,504) [E=REH]
- Ctas cusnias par pagan-dvl MRAR Y provisienes. 11,434,707 @10, 507
- Prewisicnz s 29801 MERS2E
Fluja nea en @ cowidades de cparacién - exceplo asiividades de Intarmediacién T.580.182 FESEE T
Flujo neto en o stividades de | mierm sdiacion;
| neremenie [cismindcitn] 42 cEPLEEKENESE ¥ CRBGIC 0 MaS pOn IS DS kan .
- Chligesian-gs con &l pdblico
- Deptaibos = |avista y en c0e 98 ahoro (4.3 45 THE 6,560, 854
- USIDS D5 & pRIO lustd 530 Ulds 3,291,1=8 (5 B80T
- Dl k03 8 phazo por mes ce 360 dias 20319016 <4, 358, 522
- Gpligasicnes con bances y enlicaces de firancd amierta
- A comlu pase [1,311. 235 A REg S1F
- A mediang y |=oo plazos 0200, 000
- Oiras operationes de inle madiachan:
- Nepasios &n Cudntas SMENles oo traspase
- Duclas de paricipacidn Foncka AL 08 rRspass
- Obiigeaci ong s zan insthuciones fiscales.
- Dirnm cLEsTIAE POT padar por kerm ediasiGn fna nciecs
Irncramanto (dis minucicn de colecaciones:
- Crbd bas coineados en o @jorcic o
- B G0N PlEZA B BOTY (477 A48 504
- & mediano y largo plazos - mas 46 - ane (207187 BEB) (8% 820,077
- Cré@eoe resu parados on & ejancicn 1oF 784, 555 B2 Y, B2
- fias L has por cobrer par intermed B AR FRanoiars
Flujo nebo e n actividadas de ntermed incidn 1107 546,549 4) 9,109,230
Fligfos die fondos e aclividades de fimaneiamianto:
Inesamenio (dis minucion ) de eréslamns:
- Colipacknes con el FONDESF
- Celigaclumes con el BCH - psoplo financiamiantos per créditas
- THulos varoas @n cituiacitn
- Dpligaciones subardinadas
‘Cuaniss oo los Jccienifas
- Aapories de capilal 138,579
- Fago de o Mdendos
Fluja nets en aciiddades e Tinaneismients RN
Flujos de 1and 08 on activ dades de inverskin:
ncramerdo f Disminoedn) neto an:
- mvESicms tEmGETErEs 20, 556, 5T (29,597 .16E)
- InnBrEignes permananies 2471893 (A5G 184)
. Bimnes 48 usa (1,634,851] [1,154.56E)
- Dirass divarace (4BL179| {565)
- Cangos difardos (Z.ER5.500] (B0 847
Flujs nele =n asthidades de invsrsidn 19,085,942 [EERETEFE]
ncrementa de fomdas durante el sjercicio [BO,BYT.ETO| (24,225 6148)
Disponiailidades al iniclo dol ciercicio 288, 325,811 ERLINATE
Disponiiidades al cisere de 8 arciclo AT, 4db, 244 20172851

~Subgarefte Gepafal
_ —Fones Financiara Brivade Fassil 5 A
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FONDO FINANCIERD PRIVADO FASSIL 5.A.
ESTADO DE SITUACION PATRIMONIAL
Al 31 de diciembre de 2010 y 31 de marzo de 2011
(Erpresado en Doliviamos)

FORMA "1™

AL 31/03r2011 AL 21/12/2010

ACTIVO NOTAS
Disponibilidadas T.a) 217 446 241 288,323 911
Inversiones Temporarias 7.c) 95,046,923 116,716,423
Cartera 7.y 781,661,055 GT0,174 839

Cartera Vigente T76.004_086 685842134

Cartera Vencida 1,278,213 600,067

Gt ler a en Ejpoucion

Carera Reprogramada o Reestructurada Vigente 2,108,025 2,079,120

Cartera Heprogramada o Hee siructurada Vencida 18,102 18,037

Carlera Reprogramada o Ree siructurada en Ejecucion

FProductos devengados por Cobrar cartera 10,009,911 B 456 565

Fravisidn para cartera incobrable (7.845.281) {6,862 485)
Otras Cuentas por Cobrar T.d) 14,255,040 7,038,506
Rinnas Raalizahlas T.m) 3
Invmrsiones Permanentes 7.C) 5,559,403 11,084 826
Bieres de Uso 710 25,843 528 25762171
Otros Activos 7.0) 14,606 63T 12 865301
[TOTAL DEL ACTIVG 1.157.418,830 1,141,977,377]
PASIVO
Qlligacioines con el Plblico 7.h} 078,007,037 908,621,875
Obligacionas oon instituciones fiscales 1.0 2
Obligaciones eon Bangos y Ent. Financiamienta 0 57.517,650 78 4B1 612
Otras Cuentas por Pagar 7k) 12,702 B42 11,244 771
Proavisinnms 7.0 5,372,256 £.137.090
Obligaciones subordinadas 14,164,033 12,969,449
[TOTAL DEL PASIVOD 1,068,765,413 1,057,834,599]
PATRIMONIO
Capital Social 8) 47,000,000 47 000,000
Aportes no Capilalizados 2) 31,130,666 31,139,666
Ajustes al Patrimonio g)
Reservas 6,003,112 2,757
Resultados Acumulados 8) 4,510,833 €.000,355
[TOTAL DEL PATRIMONIO 88,653,411 84,142,778
|TOTAL DEL PASIVO ¥ PATRIMONIO 1,157,418,820 1,141.977.3??}
CUENTAS COMNTINGENTES 209,487 1,203,187
CUENTAS DE QRDEN 7o) 576,976,238 514,249,446

Las notas 1 & 12 adjunias son parte de estos Estados Financkeros

i Jimdnaz
i@, Alicts Marquez Jime
Subgerents de C.-mf.abr-;q?d
Fomdo Finanteno Privado Fassis
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FONDO FINANCIERO PRIVADO FASSIL S.A. FORMA "J"
ESTADO DE GAMANCIAS Y PERDIDAS
Por los eferciclos finalizados al 31 de marzo da 2010 y 2011

{Expresado en Bolivianos)

Motas AL 31-03-2011 AL 3103-2010
Ingresos Finan cisso:s Tq) 34011258 17,746,180
Gastos Financieros 7.o) (8780433 (6,887,183
RESULTADQ FINANCIERD BRUTO 25,330,525 10,857,997
Okres Ingresas Oparatvos 70 9262 244 3,458,190
Otos Gastes Operativos Tay {1.288.270) (918,438
RESULTADD DE OPERACION BRUTO 33,304,759 13,366,767
Recuperacion de aclivos financienos 7.8 11,778,822 4,912,380
Gargos por mcobrabilidad y desvaborizacid de actives financieros iq) (14.148,125) (5.73681
RESULTADO DE OPERACION DESPUES DE INCOBRABLES 30,535 498 12,545 445
Gastos de Administracion H (25.128.301) (11,986 558
RESULTADO DE OPERAGION NETO 4,807,154 50 867
Musie por diferencia de carnbio y manbenimineto de valor @« T &b
RESULTADO DESPUES DE AJUSTE POR DIFERENCIA DE CAMBIO Y MAN TENIMIENTO DE VALOR 4,509,026 [TTrT
Imgresos ExBraordinarnos
Gastas Extraordinanios
RESULTADOQ NETO DEL EJERCICIO ANTES DE AJUSTES DE GESTIONES ANTERIORES 4,899,926 FTETH
Ingresos de Gasliones Anlerlores 1.8
Gastos de Gesliones Anleriares 75) (389,203) 143,579)
RESULTADD ANTES DE IMPUESTOS ¥ AJUSTE COMTABLE POR EFECTO DE LA INFLACION 4,510,633 415373
Ajuste contable por efects de la inflacidn
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS 4,510,633 418,373
INFUESTO SOBRE LAS UTILIDADES DE LAS EMPRESAS (IUE)
RESULTADD NETD DE LA GESTION 4,510,633 415,373

Las pokas 13 1F adjuntes son parle ateg de eates Safados Farancaron.

/ )(/,

= rﬁgnh (il Gutofrme- Y Armges
sio Alicia M&TGUSE Jimenez C Subgerente General
- e de Contadhiiad Fondo Finanaiers Privado Fassi § A

Sulbgeran

candc Financem prvado Fassl SA
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FOMDO FINANCIERD PRIVADO FASSIL S.A FORMA “E”
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIERDS
AL: 31 DE MARZO DE 2011

ORGANIZACKIN

a).- O v dela

El Fordo Finaniciera Privaade Foassii 5.4 le consbiuiga en fechs 14 de marzo de 1995, megiania hstruments Piblico No. 866/5€, oligado ante INotara de Primera Clise ho. 26 del
Distring Judicial 0 Sants Cruz de ia Sierrs. Ls Supsrntendencia ¢ Bancos y Emdaces Finantierss olergd Licencis de Funcionamienio mediante Resalucion 3B No. 019/96. <s
fecha 09 de agosto de 1996, autsiizando el inkcior de aclividades a partin dal dis unes 12 de agoslo de 1956,

El domiciia legal o8 la sociesad e la cudad de Santa Cruz de la Siema, pudionco a ks ofecios do su gio ¥ organizedin estsblecer sucwrsales, agenclas y oficnas, para
fundienar adarmdas, bajo a sighs vilida do Fagsil FFP 5.4

La sosedad tens por objeto |8 actvidss fmanckers no bancaris, ak dén da a pequafios ¥ micrcempresarios., efeciuando toda clase de operadones.
acics, nagoeios y contralos oulkrizados o NOMados POl o oFdonamonlo [uiidcD vigonle, de aCcuendo & las auvlcsiraciones ¥ regulaciones legales en la maleria, schiands como
instwments de desarolio y meacenismo de Fements a s sedores econdmicos en @ procesc de intemedacon randiers, Bl cOmo an LA prestacein ge SBFVICICS, § 8N SUS
cperacones de taptaciones y colocacidn de valones propios yho del pibico.

Rad de Puntos de Atencion

En& prims rimesatrs da a gastidn 201 1, se estebleciann 7 nuavos Punios de Awnciin, correspandiends @ 3 Agencias Fias, 2 Cajeros Automdlticos y 2 Oficinas Exlernas, conlanda
82 fecha con un fotal da 108 Puntss do Atancién al Pubics, distibuides en 1 Oficing Contrad, 3 Sucursales, 43 Agendas Fjas, 17 Oficinas Exiemas y 44 Cajeras Auvlomaficos. De las
43 agencias Fijas, 28 se encwentran on ¢ Dopartaments e Sanla Cruz registrando 23 Agendas Uibanas v Pariurbanas en la ciudad de Santa Cruz y 5 Agendias Rurales distribuieas
en Wames, Montero, Camiri y El Carmen. En el Departamenta de Cochabamba se cuenta T Agencas Ubanas 1 Agencia Rural ubicada en Quiliacalio. En 2| depariarmanto de La
Paz =& cumnta con 8 Agendas Lisanas én las cudades de La Par y El Alia.

Estructura Or ¥ funci b

Enelumu:mmuhmmﬂ lammmhmamwmdﬂhﬁkwhm prganizacional, modifica su cOMPOSCISN & Rived de dreas,
dividenda en dos el Area de Admin: 3 e A vy O ufia da Area ce Adminisiracion y & otra Area de Operscionies. El Arsa de Administracion
contempla las unidades de Sequridad, Recursos Humanas y Administracion. B Area de Operacones comprinde Las uniasdes de Servicios Op-erafives, Control Operative y Control
o Efaclive.

Enls misma |mea so crea y expons & nivel de Areas las en bz oe Santa Gz La Paz y Cochabemba. En elas se contempla la Red de Puntos de

Adancion B nivel nacienal. Gon 8353 modicacion umumumuuaﬁummhnmm

A1 de marza de 2011, @ inSEUCon LSS G0N LN Wolal 48 768 FUmCInanos ACTwos, Imostrando un primes inoremento en esle pericdo dal B.42% respeclo af derme del ahie anterior.

b} Hechos Importanies sobre 13 situacién de la entidad
Impacto de la situackin econdmica y del ambisnte financiero.

El nstitetn Macional da Estadiclica (IME) ndormd que el Intice de Precios o Consumidor [IPC) regisko en el mes de marro de 2011 una vanacon porcentusl positiva de (.E9%
resoacty &l indice ded mas de febrero. Tuvo una varlacion acumulada de 385 y variacion a dooe mesas da 11.11%.

Duramie o mes de marzo & po de cambio de venla del Bolsin paso de Bs 7,02 a Bs 7,00 por dokar &l 12 08 marzo, menaniéndoss en Bs T.00 hasia el 31 de marzo. Da igual
rmanara al diferencial respecto al tpo de camine da compra se mantuvo an 10 centevos.

Al de Marzo de 2011, a5 Reservas Iniemacionales Netas dei Ens Emiscr se sifuaron en USD 10,452 rellones segin oatos del Banco Central de Bofivia. con un aumenio de USD
746.4 millonas raspacho @ diciambne 08 2000 qua S8 ubicaron an §.T45.4 mionas.

La lasa de Referencia so siud a rrarzo en 1.1115 en Moneda Macional, 3.01% en Moneda Nadonal con Ls ca Valor al Dlar, 0.01% @n Moneda Nacienal UFW y
0.45% en Monmda Exlranjera

Les deptisitas del piblico y |a carera dé cédilios mantuviercn oredimiento. A 31 oe Marzo de 2011, of total de ls deposios del pubico de las entidacies especisizadss en
rricrofinanzas dei pais ofiladas a ASOFIN ascendiencn 3 USD 1,882.12 miones, com un crecaniento de USD 337 23 millones, aquivalente a 21.83% respecio al cemre dal mismo
e oal 2070,

A1 de Marze del 2011, o 1otal de cariern bruta de las enfidades pspesaizadas en miernfnonzses del pals afiiadac a ASOFIN e sitla en USD 2,004 08 milones, regisirando un
crecimients de USD 412 12 millones equivalents al 25.89% respecto 8 Marzo 2010,

Calificaci-in de Riesgo

En al ditimo informe de Moody's Lalin &ménica Calficadora de Rmesgo SA del 31 mwumlu.uoummdacmn Moo dy's Latin Aminica Calicadora de Resgo
S.A reunido el 10 de seplermboe de 2010, sobre a basa de b informacs ’ 105 andlits cuaatvos y cuanlitaiivos que s& han desarrcllado y de acuerda
con ko detarrinado en su Manual para la Calficacain te Entaaces mcm::n-wus siguientee calificaciones a Fondo Financieo Privado Fassit= A1 Emaar, N-1 Garo
Plazs MM, N-1 Gono Plazo ME, A1 Largo Plaza MN. Al Largs Plaze ME. lendenca eslatie.

Administs acidn ded riesgo del crédito y de mercado.,

El Ansa do Riaspos raliica su compromiso en &l mejoramiento y pesfeccicnamianto continue de los sistemas da (eston inegrsl de ios riesgos inherantes al negocio de la Entidad. En
e sentido, Se ha sfianzado su sulonomia o independenda de las areas de negocios y regisio de oparaEcibnes, asegurands de esta menara una adecuada separadidn de
rasponsabilidedes.

Al 31 do Marza del 2011, |a Entidad desiaca por lener uno de los mayores indices de credimientio &n témminos relstivos on ¢ Sisierna Financiens Nacional, | a gesion 2010 concluyb
con WSD §6.5 Milgnes en Cartera Totial, y al 31 de Mazo ded 2011 ya se confaba coa UBD“I.HMHMWMIW del 17.3% del inlal de carera en el
primer rimesire de b pressnds gesbén

Figeatde 1l
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FONDO FINANCIERO PRIVADD FASSIL 5 A FORMA "E™
NOTAS A LOS ESTADDS FINAMCIERDS
Al: X1 DE MARZD DE 2011

Como rosuliada do wna sdocuads gesbién dell deags craditeis, i masaidad do ls carters ss mankens anie las s hajn dn 8 ndustia misn fnanciers, representando |2 carlera
vencida al 31 de Marzo del 2011 & 0,17% nespecto a la Carara Total. Adicionalments, s impartante menciomar quo k3 provisidn concliluida cubre én un 1,008,46% Iz carters en
mora, esie ircbcadar reflzja también el nivel de coberiora que $ene a instiuciin respectn e k@ canera celenioads.

Dendra de las labores da monitcres dal M0sg0 00 oddio, 53 N3 0300 palioulsr SBNCSn 30 estrecho seguimienio de s operaciones creditaas, oon & propdsila de identificar
operiunsments fackores da risego adirional y refgee s e nharenkas

En concordancia con las normas vigensas para Bancos y Enbidades Fisancieras. I8 Enticad ha 0sd0 cumplimionio a sus Poliicas de Gestion de Resgo de Ligudez, Kiesgo por TR0
da Cambio; asmitidndose los informes respaclives que dan cuonta do ia evolucén da la POSIGEN CIMBANED. BY0LCHn te k3 voaliidad an cuentas de ahono, indices de concentracion |
cakos o plaes | andiss del mangan financ i BATELES Ne A gue scn heramientss pam ks cdmnisiracion dolos reepos ASomEIT0E 3 6BI0E,

Otros ca imp 00N 13 gela

La instucion, 20 iNea con su miskin de prowess ssoicis plegiekes = Doeeenies o ods B 00U Solivizna, meniene su cferis diverse de producies de crddile, eorlingents,
shorro, cepbsiios a plazo fijo, cobranza de sarvicos pObicos @ impussios, Sendcof 08 DANCA POr Ntemel compravenia ge divisas, envio y recepcion de remesas via Weslern
Linined, st cdias Adician aimanta mantiens 0 rafue innoesadas eon of laneamiends de crodUucios v SEvicos gue se adaplan 8 158 necesidstes de sus Clanies

Asimismo para el primer Fimeske de 1 pestan 2011 Mantens B Campanas "Uredios Vaenos”, 7L [* T w Falvas corBuuires pars el sl Je
ransparte piblico y privada, Campafia "La Reorganizadera de Crédios” que: brinda la opcidn a los cientes 3 rasladar sus pashos do oiras Entidades 2 nueslra Insfilucdn, 7 la
Compans prre oborger Crédites on Balisnss aon b3 opaksn s convarte au crfaiin on délses seladounitonses an bolsiancs ; asimiemo b Campoahs de Cridites Praductens” oom el
objefivo de inanciar ackvidades productivas desamoladas por micro v 2% U pro gracias alos P g por &l Banco de Desamalla Praductvo
Socedad Andnima Mida (BOP SAM). En cusnto & capasiones, nudstia Cusnta ¢e Ahormo, Cuents Azul manfisns competitvas lasas deinlerss i condicones para Muestnos cllemes.

En ol prirmar driemssirs 1011 20 astsblecioron 7 nuosss Punios de Axsncidn, En la ciudod de Ssnts Mnar inidanon actividades las Agencias Los Lotes v Marcado Fersiero JEn of
Departamentn de La Paz Agenca Vila Fatima; todas 136 nuewas oficinas incorparan tecnologia de punia y salemas de sequridad de ufima genaracion, Asi COMD N3 Infmaestruciura
adacuana pars i Alencén da Clientss y Usuarios con toda ka comodidad que se merecen. En cuanka a Caperos Aulomatcos, s mstalaron un sotal de 2 nuevas rednios ublcados al
axtaion da nuesyra Agencias Los Lotes y Mercado Fermetero, creando asi un canal allemalive pana Ghentes y USUSNOE, QUE DINSa anoitn 15 L4 nofs o Qia, Wwdos ios dias oe k3

samand. Asimismo se establecieron 2 nuevas Ofcinas Exlemas en bs cudad de Santa Gruz_ en ka3 nslalpcones del Supermancado Hipermai None e Hipenmaxi Tres Pasos 3
Frembs.

HOMMASI CONTABLES

| A pressnias astadns Snancinens han sids Aranamdns de scuardo eon noMnas contables emticas 0Or ta MAvidad de Supervision del Saiema Fnancero - ASFl includas en el
Manual da Cuenias Manual de Cuenias para Bancos y Enfdades Financ! ¥ &n b R én de Normas de Nomas para Bancos y Enfidades Finanderas, 155 cuales son
consistentas e todos I aspectos signiicalivos con los principios de contabidad genevaimente aceplades en Boivia, salvo &n 10 rel3tvo a |a suspansion del ajuste por Infladitn do
los estasas iNancercs a parti da la geston 2008,

L preparasifn de las csindos financisme, dis asusris con prinsipios do condabidad gonoralmonyy Joaptawinse en Polvia y normas contables de b Auloridad de Supervisisn del
Sistema Financisrs requiere que ks Gerenca del Fondo resics esimaciones y SUPCSICONDS QUi 3Cian ios montos y la exposition de los actives y pasivos 8 ks Fecha de los estados.
financiaros, \si como s Monlos ce hglesos v gasios del eferdcio. Las esmaciones monfradas fuenn mas prudentss ques IBS requendse en astrics cumplimients ool marco
contable y NOIMALvE vigents.

Los principias o il P por @ Fondo son los siguionios:

4}~ Bases 00 prasantacién de los eslados financlercs

Los estados financiercs al 31 de marzo de 2011 y 31 de diciembre da 2040 han side preparsdes de ecuerdo a las modicacones en &l manual de cuentas establecdas par ia

Auioridad de Supenisisn del Sisterna Financhero - ASFL es decil sin considerar ajustes por iNfactn a parft del 1% de sepliembre de 2008, al haberse sutpendinn ia reakpresiin ce
los rUBRCS. MG MARGIANGS SAgUN 13 varacion 04 i3 Unidad de Fomemio 3 B Viviengs (UFv).

Iguaiments a8 haos necasar o saltar quo la Auborddad de Supernvisiin dd Sistema Financiero, A0 pérmila la &n 18 06 05 blenes reulaties, ndwo e
squalios bionas adguidcs o consiuides para la venta, aspecio que, de acuerds con ks Prncies de Gentationd Ganersiments Acctados en Bolvia, es requendo 3 iravés de la
rixma de Conisbildad MN* 3, emiida por o Colegio de Auditonss de Baliva.

El efecio da ia no achalizacidn dé e8tos benes onging una difvrencia no sgnifesiive, considarando o5 G5L005 TININCHENDS &N SW Comjunts:

br).- Moneda extranjora, con da valor al dilar id ¥ d ional con iento de valor a lag unidades de fomento a
1a wivienda (U.F.V.)

Log acHVOE ¥ pacives an moneda sckrania, y moneds nacional ton manteniniento da valar 81 00iar estadounidense, se valian y reexpresan, de acuerdo con los tipos e cambio
vigentes 3 i fecha de cierme e cada ejarcico. Las S CAMD0 ¥ AT, SEN ey o los e code ajarc s,

Lot actvos ¥ pashos en Unidades de Fomento a ls Vivienda [LLF V) se sjustan en fundiin del indica de pradias al consumidor, reportado en la labla da colizaciones presentaca por
@ Banco Central de Bolvia al cierre de cada sjencico.

&)~ Carera

Los sakion @ carera al 31 9o marme de 2010 5 M de diciermbos da 2010, 3o expecalon por of capisl presiade mis kot productne firanciame devan padas al cerre de cada ejercicio.
axcapto por los crddiios vigentes caificados C, D, E y F yla canera vencads y 2n ejacucdn, por ios que no 58 Mgisran s productos fnanciens devengados, los cuales sa reconoosn
en sl momeanta da 5i pecapcdn. La prevision para incobrables, esi eaieada en fLincitn de I evakaciin y calificacion efectuada por el Fond Sobre toda 1a camans existants.

Al 31 de marze de 2011 y 31 46 GCRMDIE 08 2010, & MEICNga que » Fondo ha aduplate para evalsar y calfical @ & contere do onddios y contngeales, son las pautas
mmnuanuMam!mTHav-mmﬁnvCthhcmaocmmmhmﬂmsmmBWrEﬂdadnﬁmdvumidumru
Autarided da Gupervalbn dol Blstoma Rrancii.

Pigin 24 15
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FONDO FINANCIERD PRIVADO FASSIL 5.A FORMA "E"
MOTAS A LOS ESTADDS FINANCIEROS
AL: 31 DE MARZO DE 2041

A partr ¢e1 31 de oclubre de 2008 en cumplirienta con 18 ressiucion SEVSSN2008 de fecha 14 de ochubre de 2008 arfiida por la Auloridad de Suservieidn del Sistema Fnanciero -
ASFI, 8l Fondo consituye la previsifin ciclica raquerida en los dispueste por el Tituls ¥ d 14 Resoplacion de Normas de la Autoddad de Supervision del Sistema Financien - ASFI
ton ol propésite de evitar susEaimar poEinies Haspos Bn Hempos an 108 que o clgo scondmico es cecients ¥ contar con wne coberturs para parddas no identficedas en aqualcs
prémtamas en koa que Bl datericro no se ha mataiaizads, El Fondo al 31 de marzo de 2011 ha consliluido previsiones ciclicas por elimports de BS8.071.835.- yal 31 de diciembre de
2010 ha Bs.5.134.275.-

Al 37 de marae de 2011 v 31 do diciembre ép 2010 1z previsiin esgecifica para carlers incobrable slzanza a Bs 5446 597 y BS.4.464.202 - respectivemante. Al 31 de marzo de
2011 wal 31 de diciombre de 2000, existe una prevision ganedca por factares de riesgo adicionales por B2, 398, 283.- , asimiemo al 31 da marzo de 2011 y 31 de didembre de 2010
=@ han constiluide prevision es especificas para sctivas contingen|es por BS427.- yBe 2.875.-

dj.- Inversiones kemporaras y permanentes

Inversionas temporarias

Incluyan fodas ks inversiones realizablas an un plazo maror a 30 digs [SPeclD de 1a fecha de emisian o de su adquisiclin, y las invarsiones negocialies 8n la Bolsa Bailviana o8
“algres (BBV). adquindss con ls Intencion da obiener una adecuada rentabidad de los excedentes emparales g liquides.

Lo depésites £n caja da ahomo, cepdsins a plszo fio v obros Flulos de gnfidedes finanderss se valitan a su valor de costo schualizado mas ios produckos financieros devangados
hasta el ciere del ejeicio.

|Lag cuolse oo partipacon dol Fondo RAL afeclados & ancaje lega v & parlicpacian en fondos de inversidn se walian a su v akr nete te reallzacibn.

Inwersiones parmanentas

Icluymn indas las inversiones qua fienen un wentirient mayar 4 30 diss respecto de |s facha de emisidn o de su scquisidon, excepio s inwersiones negociables en la Bolsa
Dudiviang de walores (D0}

En este grupo sa ragisiran 1as IMvarsionas en entidades financieras , la participacion of agencia de bolsa, cerbificadas ernitidos ertidades de servicies pdbkcas, periicpackin en
entigedes =in fines de e ro y valgres cedidos en garantia, ademas de sus respecives producios devengados.

La= inversiones an olas entidades de InMarmed acion fnandens qua estan conslituidas por depdsitos a plazo filp y las imersiones en entidades privadas no financierss 92 valoan & su
walor de costo aclualizads, a ke fecha de clerra mis ke produdios financienss daweniados.

La invarsidn en la Agersia de Bolss esla valuada & Valor Pairmonial Praporcional.

L% MyEISiones penmanentes QUB GOy @nsws & parluipmiin wwn kudes de savicks poblioe s sicoenbisn valusdas & su valer felo 8 realznaldn, Monos Gu SarToc pond ol
pressidn pof desvalorlzacin,

a)- Oiras culnias por cobrar

Los saltos al 31 do marzo 96 2011 v 31 de dickembre de 2010 e las tuenies por cobrar comprendsn los derechas dedvaios de algunas operaciones do intermediacin fnanciera no
inchsdos en &l grupe de carlera, correspondientas 8 pagos anticipados y credns dversas & favor del Fondo, regisirados 8 su valor de costo aclualizado.

).- Blenae realizables

Lus blengs reclsidos en recuperacian de cridita £2 mgisiran 2l menor valor que resulbs de: a) & valer de la dackdn ¢ do Ja agadicacion por ejecucidn judical y b &l salde de capital
contable, neto de la provision por incobrabilidad del erédilo que g2 canesds totel o parcisimeanta

£l Fondo, condorme In establacs @ Aonma vieents, canslilye una prevsién por desvakrizacion del 20% anual para todos aquelns oiemes mUeties o inmusbies racibidos antee del 1°
e enero da 1999, 5| a8 que ro son vendccs dentro de wo o dos anos respectivaments, desde 13 techa de adjudicacin 0 dacin.

Asimizmo, eom basa e & Resoluddn $8 N° 07612001 de fecha 12 de junio de 2001 se epliea el mamc ot parm todos aguellus bignes muebles o inmuebles racibidas enle el 1*
e anero de 1933 v 31 da didembee de 2002, =i es que no-son vendidas deniis de dos o fras afios, respecivaments, desde 13 fetha de adjudicaddn o daddn.

Bada Wdos ks blanes recitides @ pastic del 17 de ensro de 2103 y con base en |3 Ressuckn S8 N0S54(2002 del 10 de mayn de 2002, se apica w nueya criteria da canstiuciin de
previsicn por desvalorza-cion:

* Al menos 25% a la fecha de adjudicacion
* ) mrenns 50% ai final diel primer 3710 a padir de ka fecha de adjudicacidn

* 1 D0% antes oe fingizado & segundo 2o 8 parts de la fecha de adjudicacdn

). - Blenes de uso

Las bienes 00 (56 GXSIENtSs, 8stn valuatas 2 su eosis de adquisicidn, menos |a comesg-ondients decredacin acumulada qus es calkkulada por &l métado e linea recta aplicanda
tasas anuales suficentss para extinguir 105 vakores al #nal oa |8 vida Ut esimada. Los valpres regisirados no superan &l valor da mercads

Lis mankeimienios, resaraciones, reno¥acion a8 y majoras que no extenden 13 vida Gl de los bienes son cargados & los resultadas del ejarcisio 8 e Guo e incuren.

Los bieres e usa adquinidos durarte [ gestion 2010y 2011, 58 ancuaniian valiados @l valar de adquisicdn,

D scusrdo con la normaliva emisda por 8 Autoridad de SupervisiGn del Sistema Finandlero que swspende la reexpresion an funcian o 13 wartacidn da |25 UFV ¢e los aclivos no
mongtaros,
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FONDO FINANCIERD PRIVAD O FASSIL 5.4, FORMATE™
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

AL: 31 DE MARZO DE 2011

NOTA 3 |

)= Ctros activos
Comprende loa blenes diversos valuados @ su costo de ad quisicidn, ks gaslke: de oQEnEacen y ofros cames dlenoos oo asEes sa Amorbzan an un Ao No maysr 3 48 messE v

las majcras en inmusbkes akouilades cuys smarlizacifn no supera el plazo del condrato dealquilen; nn son BURM0s e ajusts par infasidn, on complimlents 2 nommas contsbles amilidas
por la Auloddad de SUperdsian del SEteme Fnandenn,

I}~ Provigiones y previsionas

Las previsiones y provisisnes. en el aclive coma an el pasive, se efeciian an cumplimionio a nommas esiablecidas por la Aukoridad de Supervisidn del Slstema Financero anoa Manuoal
de Cuentes, circutares especificas y regulacsones lggales vigen tes.

jho Previsidn para indemnizacionss al personal

La prewisiGn para indemnizaciones @l peracnal 8 constiuye pera odo el personal por @l tolal del pasivo devengado &l ciame del ejercicio. Segun [as disposicienas iapeias vigenias
05 Mo, 110, ranscuridos més de 90 dias de trabajo, of personal ya es acreedor a la indermnizacion, por <! fempo de servicio prestade. Incuso en loa casos da refino vohuntario.

k).~ Paftrimonio neto

Al 31 me meres de 2017 w31 oe didembrg ca 24010, el Fonde en cumplimienio 8 lo dispuesic por la sutaridad de Superdsiin dal Sistema Financiers AGF on la sirzular SBEBS2008
o cucpongdide 3 scusizscdn del patimonio nato,

I}- Resultados del epercicio

Al 31 ge marzo de 2011 v 21 de diclmbre de 2010, @l Fondo en camplimiento 3 1o dispussie por |8 Avtoridad de Supervisiin del Sistema Financiero on la circular SEGE5E00S
determind al resullade del ejericio presentando en bofvianos hisléices cada wna de 122 lineas dal estado ge QARANCIAR Y BT 055,

m.- Productos financieros devengados y corisiones ganadas

LOS proguetos. INANcES ga naeos San reglseaios por o mencso de b devengady, solre ki wriens vigaobs, sauwlbe lus coisspondisntes & agqusiies crédiss vigonies calificadas en
|5 tategoras G, D, E, ¥ F, 108 cUalss 58 reconocen an e momsente de su garcepcidn. Les productos finand eros ganados ssbre |25 imversionss son ragistrados an funcata del métade
de lo dewengado.

n).- Gastos financ|eros

Los ga shos fnanciers son eontabilzados por el método da: lo devengado.

a).- Tratarmiento de los cfeclos comtables de disposiclones legales.

E1 Fondo ha cumplids con fas disposlconss legeies ques igen s scividadees o e nsllusdn ey slanon 50 waamisnto contsble en o eabades fmanslonms y sus nokas do acuerds wen
principios de contsbilidad gereralmenls 2eeplados en Ballwis y normas contables emiidas por 13 Autorkiad da Supervision del Sislema Fnanciera.

ACTIVOS SUJETOS A RESTRICCIONES

Al 31 We marzo de 2014 ¢ 31 de dicemars de 2010, no existian achves gravades ni de gisponibiload resringids, esceplo por los depbslles en la Cuenta encajs enfidades na
bancarias, deposidado et &l Banco Central de Bolvia, 1as Cuotas de participacion Fondo RAL afeciados a ancaje lagal, TAules valores en entidades fnancierss con paclo de reventa,
imgerims enimegades &n garantia e iNversicnes permananes restingidas de 3 cusroo al siguiente detalie:

AL 31-03-2011 AL 31-42-2010

Depieiing en el B.C.E. Cuenta @ncaje lagal i*) 137846580 215047313
Guotas g pericpacitn on o Fondo Nal (%) 007 TAS R1.137 6
Tilukos valores d& entidades INAncIaras BOGU INd0s ¢/packo da revents 594 154
Impories entregados en garantia 540,054 516305
Irversionas Perman entes Restring das 370008 129 100
136,535,381 277,504,266

17, {**) 18 expiosicitn de encale de s entidad respecio 3l encaje requarido, es &l siguiente:

AL 3-032011 Al ¥=12-20010 A
REQUERIDOMM  CONSTITUIDO MM REQUERIDOMM  GONSTITUNDO MM
EE Bs. B, B3,
Efectiva () 232 453 58,164,204 184,284 150,832, 483
Tilulas {*7] 15421618 16 AL T ABG 17,462,571 N
T 15654075 104,571,689 17,643,855 174,078,560
AL 31032011 AL 31-12-2040
REQUERDOME  COMSITUDOME  REQUERIDOME  COMSTITUIDD ME
Bg Ba. Bs. Bs
Efectivo (*] 5,700,524 46,564,732 3,547 499 55 557,766
Tilulos (=4} 43,200,427 3,665,186 A0252.115 45,799,297
48,390,351 83,329,917 43,TH0674 101,457,063
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FONDO FINANCERD PRIVADO FASSIL 5.4 FORMA"E™
MOTAS A LOS ESTADOS FIMNANCIEROS
AL: 31 DE MARIO DE 2011

AL 31-03-2011 AL 3-12-2010
REQUERIDO UFY  CONSTITUIDOUFV  REQUERIDO UFV  CONSTITUIDO UFW
—_— —_—t S - M Bs
Efactiva (7} 1186 17644 20,747 557 063
Titulos (=) 15.713 6076 103,527 92 019
18,905 23720 124,274 649,082

MOTA4 | ACTIVOS Y PASIVOS CORRIENTES ¥ NO CORREENTES

Al 31 de marzo del 20111 w 31 de diciembre del 2010, 58 presentan los siguienties Scivos ¥ pasives confentes y No comienles.

AL 31032011 AL 3-12-2070
Bs. B

ACTIVD:
ACTIVO CORRIENTE
Disponitdidades 21X 446,241 798 323,911
Inversiomas. tamporanas 95,046,923 116, 716,423
Cantara 271123287 228,TTAETO
Otas owentas por cobrar 14.203.280 £,539,335
Biznes realzables 3
Inversicmes pesmansnies 370.A93 129,315
Owes activos GEE 4T 471,764
TOTAL ACTNVD CORRIENTE 595 058 390 650,659,428
ACTIVO NO CORRIENTE
Cartera 510,337 568 441,306,160
Oriras cueniss por colear 54,750 500,570
EBsones roalizabes
Inuersiones peimandnies 8,189 =04 10,068,511
Oiros achivos 13,038 590 12,393,537
Bienes de Lo __ 25543528 25,762,171
TOTAL ACTRVE MO CORRIENTE 558 360,240 481,017 84
[roTAL ACTIVO 2 1,157 418,830 1,141 877 377
BASWO
PASIVO CORRIENTE
Obligaciones con el piblico 514,457,100 551.410,940
Lo con instity BEEDGS 237
Obligadianes con banaos y el Fancismisnio 17517850 18,861,612
Okras cuankas por pagar T.A06.72T 6,354,085
Pravisiones 421 2815
Dligaciormes sub o sdas . 3s4933 89
T-OTAL PASNO CORRIENTE 530.486.232 57E,748.503
PASIVEG NO CORRIENTE
Onligadiones con o plbico AB3510,837 447,210,735
adigaciones con bancos y ant. Financiarmienio 20,000,000 10,000 000
[WRS CLUENdas PO pagar 5556515 4,860 688
Pravisones B371,835 5.134.275
Oaigaciones subardmadas 13,800,000 13,880 000
TOTAL PASIVD MO CORRIENTE 539279187 AE1.085 506
[TOTAL PASIVO 2 1.068,765410 1,057,834 599]

CALCE FINANCIERD CONSIERAN DO EL VENCIMEEN TO RESTANTE DE LAS FARTIDAS A PARTIR DEL 010472011 - EN BOLIVIANDS
REPORTE CORRESPONDIENTE AL MES DE © MARZOZ01

FLEHD & Ao plas ASOONAS AR OAS | FE T A T AS AR DE TOTAL
720 Dls
[CRrErT—— 1202 a3 1571362 S 204 LT ThOT4 1,850,113 07,440, 241
RN As e 6,817 36 5,034,508 7. s =81 1,05 BT 08T 5 2,834 E L
Cmrburm igmn'e. 20,004, 154 ELLE k) TaEEzEOT REat LR ] 1AM 52 903,558 L E = AEH]
O e O O 1008 54| HIE ST (LT LT 1Y s ] 2,160,000
e e ad gea il o 45,00 I6.000 L LE=C o F % 45 8,7H4, 000
Cirms ppereiongs poivas ER R 293 -2 L o 2545, 20 25 TREAT
(s S ) 2817 1ok EDETS s 180 [ 206,487
ACTIDS ¥ COMTMCENTES D38 s e i 4B TR [T 196,374, 00 S ST0. AN 551,511 541 [RE =R
(Clilgaianna apstics - vt L] [-] [] [ L] [ []
(Shigaciooes chedbice - e Fals. L0 T2 351783 ArELE Y ] 2 ] e, E58 0T
Ctvigaciona s cissbics - n pacs F2001 062 70208 200 ;moziams TIATRGES £2.367.5T2 S0 AT5 8T ST, 398 o
| Dmigacione s rmctrigides S TTE 3860 SOT- %4 A3, AF5500 B5E. D00 Jes0 Az
Finas srvanmn BOES [
| Firsers grvsnion ask Frasc del o LN LR ] ATe0000 REIL T o L] <0 B2E AT
Firires imtsin. ank Franc: Séa o ] L a [} o 20,000,000 23,000,000
Finere: i snine. saweraa HTE000 a L] a o L] 578,000
| s cumrtme per gy 2asame a1 IFlSes IR, A A 416 L 4,020,506
Tieues wkrss L]
Cobgmmen e o b i il L] a L] o o B0, D0 3, (0, 500
|Gt cppmmenes 4 19,715,543 1977 504 (L] Rk R ] ) 15,800 08 Y 24188834 |
Fas s ZE w47 | wapnan [ ™ TSR a5, 0T 1008,705 418
[RCTR e TR G e 13 £ (K0 [ - ﬁ R 108
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U PAMCTING PR RARAL T A
FOMDD FINANGICRO MRIVAD FAGGIL G4 FORMA "E=
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIERDS
Al % NF MARZN NF M4
CALC E FINANCIERO CONSIDERANDO FL VENCIMIENTS REATANTE DE LAS PARTIDAS A PARTIR DEL 01NHRZ011* - EN BOLIVIANDE
REPORTE CORRE SPONDIENTE AL MES DE : DICIEEMBRERZNO
| AuB=os LEa]E] A A1E0 OPE A0 0AS A 720 DAS AMIGE DE TaTAL
| cponi adotes 705 1548 T| Tida0s LT iFo53 T TRADY IE.WIJ.MI A8 LBV
Amrzvas arpeaeE 1 50394 81330 2,997,700 2880 380 L 11,844,271 T AT
|2 nrtarm cunia T B, e, EEY LT T A A SO0, 030288 1 T 082 D65, B85, 10 BET B4 254
| s e i . v LR [ F ] [ [CE Y foas agd. 30 3243 558
T T ] | ] T, 103 LT L] ] 100810, 480 1,311 066
Prp——r———_—c 1 msa ac o s o & fb RN 4887156
i 1570 ARATE: ] ] LF & L) L} mg%{_
JACTICS ¥ GOMTINOENTE § 420,049,988 A5 450, 050 5 M0, 18 108,715, 0% 18 B T 318,84% 294 1943, 400.504 |
Coisbgn.bn o dim i~ winln. ] L] L] (] ] [ o
| Chist et . cilplisben « whcem 248011 18 1580050 L L3 o L 334.202.357
| gy s, o b0 < 0 gk WETA X2 15,965 306 [ LI ] LS ATE FOIELARD e L AL Bt 181 BN
[———— 740048 a%0. 385 Tonas 1 rer s snzec e 5,008, 1R
= a
F rarsioeseien e fna . ol g ER -] ARFT a3 LR Tl [ o L] L FoLR
Fnansereian asifeam Sds j) [ o [ ] e moonoes 48000 000
I irar e g e (-] a £TE T [] ] -] £78,333
Cron st i B7 el Ly (-8 AR OB LILES o 4193.80
Tl walman L)
T e ) =] o [ (] ] (RN T A% 500 000
St pastas 130000 & i 21T A11.0TH 11'-;&_ i
5%m_mm 1185128 8 B TS LORE ] T3Sk nnd | ] A
B 10 il o ¥} et

NOTAS | OFERAGIONES CON PARTES RELAG IONADAS

Al 31 do marzo do 2011 w31 da deismbes de 2010 of fonds mankens saldos ds oparacinea AAVWAS. [AWANAAS & oandeilon a plazo o v cejan do hono con Dersonal slecutive v
emibros del diechodo, 18 Mamas qua han o4ginAco agrases reconocdon on cad aiereca. DIENES CRAMMCIoNSs Getin Wonie do los mdrgenes establecdos por 1a Ley de Barcos y

[Entid sdes Fir ¥ las ragul ach de (o Auttikiad de Supanvisitn ¢ 8 Salema Fnancioro.
De igual manara ke sgoncio de Boks Sarts Cne § Wow 54 & = patives com ol Fandn al 31 da marea da 2011 ¥ 31 do didambea da 2010, da scuardo al
lguienia falalle:
AL 31032011 AL 3122010
N — — Bs,
Obligaciones con el piblico
Cajs o ahorro 822728 80,750
Deotsilcs a Plazo Fio 126358500 93375100
—12ege1zas TV

HOTA & i POSICIIN BN MOMEDA EXTRAMIERA

Loo ostados Fnanci Bics Gxprisados 0 bolvianos, incluyen & squivalents de salcos en colires sstadoundonses. segin o siguienip resumen.

AL 31-03-20111 AL 31-12-2010
— —Bn
100.00 ACTIWD
110,00 Megponiiidadas SH.208.022 &5.206 078
120,00 Inversiares b poranas 87621625 BE 025 %68
130,00 Cartera 147 842,008 154,321,142
140,00 Olrag cuSnids Dor cobrar 8497.211 4,481,265
1E0.00 Inwersiones permanenios BOE 228 457,153
180,00 Olos acives ki3 T
316.953.433 344,551,014
200,00 PASIND
210.00 Oblgaciones con el pdblics 311,358 898 324,150,864
220.00 Dibliga chones con ingSkucionas fiscales ] Z
230.00 Oblig. con Bangas y EnL ¢& Fnant. 854,056 856,404
240.00 Orras cuentas Por pagar aEEA 3,903,329
250 00 Previsiongs 1,398,133 1.307.538
270,00 ODigACONEs SuUDaMnagss 148, 164,533 13559840
_ EMA02309 341,336,863
POSICION META PASIVA 119148 906) 3,214,151

Los acivos y pasivas an monada axlranjona han sido covvarlides 8 bolvianos a bpo de ol mbio cAial 08 compr vigenie ol 31 de marzo de 2011 do Bs £.90 por USE.1 w B36.94 por
USE 1 al 31 de didembre de 2010

COMPOSICION DE RUBROS D LOS ESTADOS PINANC IEROS:

a)- Disponibilidaces
La composicin del rubro es ke siguissrihe:

AL 31032011 AL 31-12-2010
o
Efectiva 51,252858 6348105
Banco Cantial de Boliwia 137846580 215047313
Banoos v comesponsales del pais 11.,565.882 = 66T 554
Baneos ¥ comesponsales del autiicr 16,741.120 __ 15,137,943
21T 446,241 Z9E, 323,511
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FOMDO FINANCIERG PRIVADO FASSIL S.A. FORMA “E"
NOTAS A LOS ESTADOS FiNANCIERDS
N AlL: 31 DE MARZIO DE 2011 .
b)- Cartera directa y contingsnta (excoplo 12 cuenta 50.00)
= La compasicion por chase da cartera y i pr pwra respecivamenta
La compesicén del rubro ol 31 de marzo S 2011 25 ks siguiantiac
Cartera Vigente: Cartara Cartera en Coningentas Pravigian p/
i VincHa Ecucin incobrables
Comeartlales
De Consumo DG () AT7.929 L] 13,880
D Consumo ne DG (™) 54,722 482 109,030 1,352,332
D wivinnds 151,004 450 L 1,404,926
Microcridie DG ™) 132,576 6561 365,294 80,117 530,346
MECTOCHEON0 Med D6 " 430 410,681 815581 1282560 1,845,304
Previsidn gendrica 23882783
Takaios (* ) 778,202,111 1,204,514 ] 200467 T845281
L compescifin dal neo e 2l 31 de didiamboe do 20 10 o la eigulenie:
o Carlora Vigenie Cartea Comrters &n Contingentos Prewaitn pl
Vencda ejeucitn Inoobrables
G armereiales 1,091 B&7
D& Corsurmo DG (™) 567,554 [k
De Corsurna ng DG (**) 43,516 565 =T s166Te
Die vivenda W3 471 204 1876214
Microenddice DG {*] W1, 300, 554 Frad-dl] T7.000 283,588
Miciooraae ne DG (" 366005010 01,520 34,300 1478484
Pravvisidin gen dirica - 2,398
Totales [ * | 667 521,254 &84 Q 1,200,187 B.852 445
- L3 Clasgfcacisn de cartera por secior sconomics
L3 compasickdn del rubeo &l 31 de marzo de 2011 s fa sxguiende:
Caniora igonie Cartwa Canara on Conbrgsnins Previsitn o
Vaniside B Hecisn Incclak bes
Agricutuen 27300770 15,108 211,13@
Camarcal 285309114 SEB.284 131,410 15991234
Indusiria 28,804,551 156,532 541,023
Minaria 2384790 2 9,051
Sarvkios 122252970 285893 AT 1,243,585
Transoore 332030808 28T 4,140 1480874
Provision gomdica R |2.306,2%
[Totags () TT8.202,411 1284398 0 269467 7.345.281
L3 eomposicen del rubiro 9131 de dicembne de 2000 o5 la siguente:
‘Cartera Vigenta Cateta Cannen en Gortingentos Fravision pf
Wencida efiscucion incobrables
Agriouiturns 2A521,£35 [ 198,540
Carmarcial 256,831,987 285,008 41,300 1632124
Irduesifia 17927762 102202 446,354
Mingria B2 000 L] 5686
Servicos 107 841,204 110,708 1,161,887 58,303
Transpoie 200,847 451 117,005 1,222,718
P gl ganseica 2,388 283
| Totmbes (*) 67921254 619,104 o 1,203,187 6,062,485 |
= La clasificacitn @ cRMers por tne de gorntia, sstsdo dal ordaio y las respactivas provisiones
La compasicdn Jall uar al 31 de maszo- de: 2011 &3 I sigussnie:
Carlara Vigenis Cartera Caners an Conlngenies Presvision p/
\ Inconrandas
Crégitzs Aulo liguidables 21,020 o 78.267 5,673
Gargniia Hipatecaria 31,010,896 (1] 385967
Garantia Prendaria 22 501 918 a0 587,901
Orras T24 568 269 1,293,554 131, 200 4 A 455
Pri 1 gondica 2,706,283
[Totaies 718202 111 1284314 0 208,467 1845281 |
La composickin dal rulio 8l 31 go diclemibra ¢ 2010 o5 ks wiguisniec
Garlera Wigenie Carsta Coanera an Conbinganian Prgvigitin pf
‘Wemgida a5eoucEn Incobiakyes
Cridilos Aulo iguidabies 480,597 0 77,000 3,874
Garantia Higctocaria WIFIAA5 o 1,126,167 433,048
Garantia Prondaria 21245837 B.267 423,145
Oiras 810.941,338 610837 3,500,134
Prapvinkon qeménes 2 398 283
[vormes 67,921,254 619,104 1.203,187 £,562,485

Pigra1da 1§
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Frmebd] PRAMITIAT PRty BARaL KA

FONDO FINANCIERO PRIVADD FASSIL 5.A FOR WA "E"
HOTAS A LOS ESTADNOS FINANCIEROS

AL: 31 DE MARZO DE 2011

- La clasificacion de carera sexgin la caificacsn de orédios, en manbos y porcentags

Ls composicion dell ubro al 31 demarzo de 2011 es la sguente

CareraVigents % Canera E) Caneraen W Combngenles % Pravison p % ]
Wencida Eferugin incobrabl es
A TISSEE093  mers 0 oo 200,467 VO 4636504  seoi0%
B 257511 oaws 0 oo a4 122,832 1867%
[+ A0  eoow 5180003 400%% % 105,204 1.39%
D [T 175687 135T% ] #7543 1.92%
E 580 000w 495297  mW50% a4 259,708 5.0u%
F ] 0z Teow % §5.505 129%
Prension gensrica B00% 0% 0w 2388283  05%
[Totates ( *) TIE202111 00T 1294314 10000% ¢ o% 09457 100 T.B45281  1mo.oowm)
La cormposicién dell uoro al 31 de didemore de 2010 s la siguionta:
Cartara Vigents % Cartora = Cartess en % Comingenies % Prevson ) [
Vemcida AL N I incobwabies
A GE58TZ.TE2  wmaaw 0 ow% 1,203,187  oow  40E2S07  Ses0w
B 1040 462 01E% [T Y o 48,811 0,73%
[ [T ZOA254  3LHR [ 41,851 0.01%
o o 000% 111443  1200% % 55724 OB
E L] 000 FO0401 s [ 234,108 3.A41%
Provigidm gendrica OOT% o0 W 2358283 2 ME%
[Totates { *3 - 667.5771254  10000% 619,104 so000% 0 % 1.203,187  1om 6062485  1oo.om)
-La concen iracién chedibels por emens de dientes, en monios ¥ porcentajes
La composcon del rutre &l 31 de mareo de 2011 es la siquisnie:
T CatwaVigerls  ® Camtera %  Comeraen % Contngenias % Povsion g % |
Venciria BjecuGEn incobirables
174 10" mapores 10572006  1.20% [1] % 208,467  100% 66,536 0.8 %
11=a 50° mayoras 23,934 527 ETL 1] % a% 216438 2 70%
517 & 100" mayores 20 681209 2 6% L1} L 0% 198,783 T 55%
Otrus T23014,184  szoi%  LEM A4 10R 0% 4904240 cazen
Prewsiin genérica e e EHDOE % .t o5 2308283  aasrs
[repaies | =) 778302111 10000% 1294314 100% [ % 209467  moom 7845281  jo0.00m)
La cormpesicidn del b al 31 de dickmiee 0e 2070 23 18 sguienia:
CarleraVigenie % Carlera = Canera en % Confingentes  *  Previsimpl =
Vanoos ajecudifn it ra bles
1% 2 W* mayores 10.585, 566 154% o o 1.203.187 A0 80,499 @885
119 g 50° mayores 23,290,841 AR 0 s % 220023 A%
51 a 100° mayoies 19825287 ZETR Q on (] 204,103 28R
Oros 614,219,181 e1m0% 619,104 oo % 397857 sTE%
Previsidn genérica 0% R o 2,300 783  34.08%
[retaies -} 667521254 wacen BI04 10om a v 1200187 noom 662485 tomiok)

1" Los tolales daberan igualer con las cuemtas 131.00, 132.00, 130,00, 13400, 135.00, 13600, 137.00, 938.00 y con ¢ grupo 600.00, exceplo la cuenta

G50.00, respeciivamenie.

[**) Debidamende garanizadas.

- La evohucién de la carlera en las res Glimas gesliones, con kos siguenips: datos (Expresadn en bolivianosl:

Doz al Daios &l Datos &
FH 200 3122010 310X =2011

Carlara Vigente 293,605,749 BESBAZA34 76,004,086
Canara vanada 625358 GO0U0ET 1278213
Canloia e Bjcucn

Cartara Reprogramada o Ressbuchwada Vigenie 1,816,934 2079920 2,708,028
Carlars Reprogramada o Resstruchrada Vencda 550 1T 16,102
Cartara Reprodramad = o Resstuciwrada en Ejpcuciin

CGartara Contingen to 191 562 1203187 209467
Previsidn especiica para incebrabiidad 3,053,765 A A64.202 S448,987
Priwisitn ganénca para inoobrabiiidad 2852383 2398283 2358283
Previsidn para Astves conbinganiss: 38 Z815 &21
Py istii & clhedics (¢} 1.857.108 5134275 6371835
Cargas par previs-in -capecifica para incosreblidaa 16,394,818 25677,6T0 A0,335409
Cargos por previsdn genénca para incoirabiidad 0 2,395,283 a
Produckos por cartara (legresos Fnancens) 53.100. 155 86,220,003 33,786.057
Producios en suspenso D414 25,578 58568
Lingas de créditn orgadas 69,995, 55T 648,829,551 813501451
Liness de criditn storgadas ¥ no ullizadas 24,670,730 BE 527,142 123,608,993
Cridilos. casbgades por Rsohencss 9,564,007 12,207,519 12588831
Neimaros oo presisbanos 18,936 25,450 25170

{*) cormesponde 3 fa suma de (a8 subcuenta 253 03 y ke arenta 255,00

Pigrati e 15
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fassil

FUmabi) FURAMETIAG PRSEDT BAREL E B

FOMDO FINAMCIERD PRIVADO FASSIL S8,
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al: 31 DE MARZD DE 2011

FORMA “E"

Gramio de reprogramaciones & impacto sobre la Cardera y los resultados.

La carars reproaramada Al 51 do Marzo ce 2011 fue de WSE 308 mikes de dolarss, o mual repressnia & 0,27% &2 la carbera fokal, Este nivel de canera rapregramada se mantane

&n un nivel considerado b aje, manteniendo la misma kerdencia respecto a geslionas anlerdores,

. Les limiles logalos prestables de la entidad que se setablecen en normas lagales (Arficulas 447, 467 y 46* do Io Lay N* 1482 y DS N° 24000)

De scuerdo al Articulo 79, Capiulo Iv: Limitasionas y pronisicones, Gapltuke iz Fondos Finandisics Privados, Tiulo M Entidades de Intenmediacicn Financera Mo Bancari as. &l
39 de marno gel 2011, I Entdad he cumplido con bos limiles logales orostabes de ka entidad, estaiecions por las Leyes y Decrelos Supremos qua @ egamentan. oS cuales
estabiecen que kos Fondos Financercs Privados no podidn conceder o mantener crédites con un prestatarie o grupo prestataric por mas dil res por ciento {3%) de sy patimonia
i, swcapto los crédins de vivienda desiinados & Un prestatanio a grups d& prest#lanos, 1os que mo podrén exceder del cinco por clento 45%) def pakimonio nela, pudiends
Eleanrar & diez por piento (10%) peevin auterizecitn de b Suparnondenda de Banoos y Erfidades Fsencerss También establacen que ne s= pod idn stonger oradites con
gerantis parconal a ur prastatane o grupo o prestalanios que superen el unoe por denin (195) del palrimonio net.

Finalmente, de acusrta &l Aticuls 47°, Capula ¥, Tiulo Il dala mizma lew, |a Entidar estd cibiigada @ mantensr o Ko marrento w patimenio nete ne menor al diss por ciesle

[10%) desl It &l de sus activos y contingentes ponderados &n Funciin de Sus resg os.

« Laevolecion de las provisiones on lag (ilmas res gestiones, con los & lgulentes datos:

GONCILIAGIGH DE PREVISIOMES DE CARTERA

(130+251+253+1 55)
[comcErTR: Mar-11 L
Frevisiin inicial 11,599 575 7223874
1) Castioos [T85,200% 12,F15.184)
{=] Recuperacionss {11087, 356 {15360, 788)
{ =] Frevisiones cornstiiaidss 14 [B4 567 il 158, 625,069
[Erovisisn tnat 14,217,537 11,899,575 7,773,973 |

) Inuversiones iemporarias y permanenies

La composicidn del rubm s ke siguisn e

Invergiones temporarias:

Otros filulos del BCB

Cajas te anomg

Depésins & plazo fin

Inversionas en ot ras artidades no fran seas

Tiulos valores de eqtidad es {ingncieras adquindos clpacio da revesia
Cuoias de paricipacion Fondo RAL

| A EFSIOALS [EIENA N AMISE!

immorsiones am entidad es financieras del palz - DPFE
Participaconss en ag=ncis de bolsa (o7)

Farticipacdén en entids des de saracing pibicos

Participacion en entida des sin fines de lucra

TitWalores de eniidades finanderas cadidos an garania

Proxuctas dewen gados por colsral inversionas an Enl. Fin, Del pals
Productaa dewan gados por cobrar inversiones de Disp. Reslingida
Prewisitn inve siones 2n otres antid sdes no finandaras

AL 31.03-2011
SRRV [
1801379
2855041
i.212147
1B009 610

_ B007AT4E

95,045,021

Bl 3-03.2011

__Bs
6,200
7830283

&7 A50
80,378
Fr0.000

1882

453
(25 580

B, 558 403

AL 31-12-2090
Bs.

2,670 255
15,706 BB
36502 013

834 154
E1.137 994
_TsTI6 423

AL 31-12-2010

SIE| - T
6,200
110,604,980
510,050
60,725
129,100
1,368

15

{217,852}

11,084, 826

{¢1] El salpn comasponde & 13 paricitecion ded 99.984% en la agencis de bolsa Sama Cruz Securifles S.A con 5503 acdones ondinarias
niorminaiias, con um sl patimenial proponcianal al 31 de marzs de 2091 de Bs.1.390.- y al 31 de dickrnbie de 2010 de Bs.1.884.-

dh.- Oiras cwentas por cobrar

Amlicipos por cormgea de bienes y servios (1)
A daras pagadas por antcipado

seguros: pegado s por anlicipado

Comisiones por cobrar

Indemnizaciones reclamadas por siriestros (d2)
Cradito fiseal

impories enbregedes en garankia

Otras panidas pancizries de colog

Phgiralds 11

AL 31032011
B
4,820,116
1213079
51546
1,270,529
5678516
62,559
540,054
218,142

_ 14255040

AL B1a12: 20

2,397 148
1,240,369
158,85
1,258,845
663177
57887
1630

_ TiE 24
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FUmabi) FURAMETIAG PRSEDT BAREL E B

FOND-D FINARNC IERO PRIVAD O FASSIL 5.4, FORMA"E"™
NOTAS A LOS ESTADOS FIMANGIERDS
AL 31 DE MARZD DE 2011

(it Al 31 da marzo da 2001, |la variacion corres ponde princiesiments 3 oe anlicipos Dara |3 irEEsiuciura W compra de achvos por apertura de
MUIAS AGONGCIas.

2] Al 31 de merzo de 20011, la vadacion comesponde & reclamoes al seguro por sltuaciones diversas on |3 Ted deagencias.

).~ Biones Realizables

La compesicion del rubro es ksiguienbe:

AL 51032011 AL 31122010

— —_—

Bigmes Inrmuet ke rediidos an recuperechin de crédilos 4 1

Bienas fuara da uso 142,171 142 171
Pravision per desvalnzacion JR ]
3

.- Bienas de uso y depreciacionas acumuladas

L3 composickan del rubm es s sigu st

g).-Otrog activos

AL 31-03-2011 AL ¥-12-2010

— DR R - -

Terrenas B4E,TE2 S TE2
Edificios 2,810,113 2.310,113
Mobiliarios y enseres ¥.EBG, 1356 T 045157
Equ pos @ instalacianes T 32543 5,730,257

Equpas de tomputacadn 23,553,607 223 T49.BET
A0 AT 4GS 30,084,006

IMenos: Depreciaciones acurmuladas M B.534) 14,201, 8285)
Valores residuales B3 52 25,762, 171

Al 31 de marzo da 2011 ¥ 31 didlembee de 2010, kb depreciacian de acivos fijos cargada @ resultedes fue de Be.1.405.009.- v Bs.3 336874 -
rEsRachy B men ta.

La eompoaicidn dal rubre s la sipsends.

AL 31-03-20141 AL 31-42.2010

W - S —

Papeisris, ilas W maderial e sEricia 218,895 170,590

Gastos de organzacidn 13886474 11,367.044

{-) Ammrtiza cidn asumulada gasias de organizaccn (2 557043} {2,306,66 5)

Mokoras @ instzlaciones eninmus bies alguisdos 1,278,020 1,266,240

{-) Ameortiza cidn moumulads gasias mejoras en inmugblys alguilsdos {#22,083) (181161
Ofros cargos diferidos 3771354
{=) Ameortiza cidn acwmuleds olres cRipos dfaridos (420 018)
Parfidas pandientas da mpulacidn 50,618
14606637

Al 31 de marzo de 2011 y 31 diciembe de 2010, la amoticacion o2 cargos diferidos cargada @ resuliados fee de Be.933.13.- v Be.Z428.211.-
respectvaments,

- Obligaclones con el piblico

La compasicién el rubm es i sigulan ia:

AL 31-03-2011 AL F1-12-2010 AL 31-12-200%
Bs. Bs. Ea,

Depositos en cajas de aharo 284,058 907 331,200 357 137 627 [

Deposites & plazg fijo G672 16,000 647,151,651 366,543 603

Ol igacienes con el plblice restrirgsdas 3,650,430 3,526,186 F.243.820
Carges devengaos pof pagar o 2RIVAE00 15340482 o342 647

4T8,007 3T 998,621 875 515,757 449

i)~ Obolgaciones con instituciones fiscales
A5 de margo 9 2011 ne reglsramos saldo y al 31 de dicemies de 2010 2lsedo es de Bs2.-
i}~ Obllgaciones con bancos y entidades fimanciamicnto
La comg-oalcidn el rubro a4 la Sy ente:

AL 31-03-2011 AL 3-12-20100

P Bt

Chligaciones con enfidades finencienss de 2do Piso 2 madano plaso 1) 40,000,000 10,000, 000

Dreptsitos en saf de ahores de endidades financieras del pais GE3.280 E64., 445

Depdsitos a plazo fio de entidedes financiaras del pais 16,165,252 17,580,691

Financamientos de eniidzdas dal axtenor & madanc plazo |2 575 000 S7§,333

Cargas devengados por pagar Oiolig. con Ent. Financ. De 2do. Piso MP. 738

Cargos devengados por pagar Dbl con Ert. Financ. dal pais 34,686

Cargas dovengados por pagar finandamisnios Ent del exterior 20

28,861,612

Phgia 10815
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Frmebd] PRAMITIAT PRty BARaL KA
FONDO FINAMCIERD PRIVADQ FASSIL SA y FORMA “E=
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
~ . AL: 31 DE MARZO DE 2011 e
(11} Comesponds A LA Dréaiamos obienidcs ool Banco oo Docanalo Productive BOP.
{i2) Cour al présta dela Co i Andina de Fomendo CAF
kj.- Oiras cuenlas por pagar
L3 compasicicn dal rubro es la siguiente:
AL 31032011 AL 3-12-2010
—Ba —
Acrgedores fsciles por relencones 3 bercercs Ta53e 158,663
ATGOOOes NSCI NS por IMPULSlos 68178 148,536
ALTREOONES PO CAVgAS socialos 955 0ae TAD6HE
Axraedores por Compras de blenes y servicks ETD 4™ 1,366,819
Ingresos diteridos 055,788 TA5 885
Arrepoores vaifios 1,154,051 Q54,757
Frovisddn pars asguina ido T4 343 ]
Provisidn para indemnizacionss 5508515 4,850,680
Provisidn pars impuasio a i prep 0dad oo Bonos inmussies 18,721 15000
Provisidn pars oo mpusHos 107,374 EENE]
Celras, provisiones 2858 501 24020
Pariidas pendientes da impultacidn x JDEAS 35287
12,702, 11 T
1)~ Previshones
La compoaician del rubr &5 1 Siguinnbe:
AL 31-03-2011 AL 31-12-2010
—
PraviSidn adpacifich DTS ACIVDS SNEn(on tes 421 2814
Pievsionss gensncas vounianss poéidisns no isontcadss 3135518 2567130
Pravisin gandsics cickea 3.188.018 2,587,138
':’EE !ﬂ!l‘ﬂ

m).- Titulos valores en circulacion

* ND APLICABLE"

nj.= Obligaciones Subordinadas

LA eompmalciOn del e o ke skgukon e

AL 3103-2011 AL 34-12-2010

Bonas subardinados (1) 13,500,000 13,843,000
Carges devengados por pagar obigaciones Suboidn adas — 364933 —
14,184,933 13,969 443

(n1) Corraspende o a amis én do "Bencs Sugardinados Foassi™ do fogha 07 o¢ didombng de 2009 por USE.2 000 000~ cuyss caracisrisicns son las sigulsnies:

Tipo de walor:

Momneda:
Focha emision:
Plazo de colocacidn peimaria:

Procedimien to de colacackin
primarla y mecanismo de
negpociacion:

Pracio da coloea cldn:

Forma y plaze de page de los
Interoses:

Forma y plazo do amortizacion del
capilal:

Garanlia;

Banos Subord Nados 8 10dos 108 demds pa sives de 1s Secedad, otigeciones v TedTities a plazo Tio. Una obligaciin subordinada
an todo paavo subordinade o D) dAMAS panives do I3 OnUdad suprvisica, disponibie para absofer phrddas cusndo los
FBCUrI0S patrimonia ko reulen insuficanioe.

Céiares da o Estados Wnidos da Amdiica.

7 do diciomnire de 2008

Cianin achants 8108 calondanc o parik ¢a la focha 00 omisidn determinada por los Apoderados ¥ establecida an 8 Resolucion da
|8 ASFI que autoriza ia Oforta Piblca v I mserigcidn de fa Emisdn en ol Regairo del Mercaco de Valores de b ASFL

Mlercado Primario Bursd il & ravés de In Belsa Bolliana S0 Vaionos A (BIEV].

Ninimaments = la par del valo: nomnel,

Cada 180 dias calendsrio. B pago de intereses sa mealimard tontns la presentacion dal Cenficado de Acreditacidn de Tibitarid ad o
dacumento equivalents emdido por b Ensdad de Depbalio da Vilores do Boliva (EDWV).

Cada 360 dias calondano 3 part 0l cupdn Mo.§  en los cupomes 10, 12, 14 y 16. Las amortzationes de capial o0 noaltz ardn
conira la greseniadién del CAT o documen o eguivalanie emitdo por la EDW.

wmnnmmmmmwmmmmmﬁh del emisar con la imdasion eslablecida an &l
rumeral de & 6 del AL 54 02 I Ley de ¥ Enfidades Fi s hasta af Mmanin total de lae obigsdones emagenios da k@

amisidn.

Forma de circulackin de los valores: Mominatwos.
Forma de presentackin de  los Anctaciimen cusnta én s Enlided de Depasits de \Vaiores de Bolvia S.A

valores:
Modalidad de colecacion:

A major asfusrzo.

Mecanisma de megociacidn v bolsa Bdsa Boiviana de Valores S.A.

&n 13 cual so inseribicd 12 emisidn:
Rescate anticipada:

La presente smision no podid Ser re3CAIAEA WO regimida de maners antidpada.

Fégia 1108 18
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Frmebd] PRAMITIAT PRty BARaL KA
FONDO FINANCIERD PRIVADOD FASSIL S, FORMA ~E™
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
. AL: 31 DE MARZO DE 2011 =
o'} Imgresos y gostes financie ros
La comgosicdn del iubno e | siguends:
Ingresos Financloros:
AL 3-03-2011 AL 31032010
— D, — B
Productos por disponibilida des 6432 <450
Products’s por i ersionas Imeoranas E.§52 853,186
Prof LcioEs por cEtans 33, TRE 03T 162685315
Productos par indersionss pormanonics £l 516,570
Comiinnes por garantias olongaas 17428 I 7]
TR L A7EX T

| # 1A% 44 intarks promaedio pandaradn sciiva oi 31 de marzo do 2011 o5 18.00% v 3131 dediciembre 2010 es de 19.20% .

Gastos financies ros:
AL 31-03-2011 AL 31032010
il —he
Caigos por athgaconas com al pinice 8.385.0TO & 565467
Cagos por stiigacionss con Bancos. 160,330 69238
Cargos por atiigacionss subordinadas 51,033 252482
8,780,433 X TEALT]

La te6a g nlerds promedio ponderads pasiva al 31 de marzo ge 2011 s B.55% y al 31 de didermbrs 2070 &5 06 3.56%

p)- Recuparacion de actvos NNanceros

La compesicidn delrubro 43 la Egulenie:

AL 31-03-2011 AL §1-03-2010
— —Be
FAecuperacidn acthies financi
R cuporacion 44 capial 380,185 363137
Aaduparadidn 20 oo 188189 130,723
Aacupsracion do oims concephas 42954 12,808
Dismimacidn de previalén p incobrabiidad
Disminucido) de: prasisisn espec fica o mcobes s kdnd a.681.358 4,035 183
Dizminucidn de prewsiin espec fica o' scivos conbnganles 06 i34
Digrninuckén deo provisiin gendrica cickes _ 2502200 370 088
I'l.TEBI #l!‘l 2,380
gl- Cargos por Incobrabiidad y desv, Han de acthvos F L
La compoaicidn dad rubi of i siguionta:
AL M H3-2011 AL 31-03-2010
—_— —
FPérdida por sncodrabiicad die crédios 14,084 567 5610727
Castige de productes francienos 83558 122,966
1&1&125 g Tglﬂ
Fls CHFOS INQreS0s ¥ JO8108 OParauves
La comnpasicidn del rubro os in siguientn:
Ingresos Opecativos:
AL 31032001 AL 31052010
Comsiones por senvicios (1) 4 845 893 2.028,081
BGanancias pof carrbio y artirae (r2) 3,750 464 1,086,788
“enta aa bianes fuer o uso 38,338
Ingresas por gasios recugeradas (r3) S5E07 1568611
INQIESOE POT Dssu i § s vic ke oo asishe s Weoois (e8) L
Igresos por la genarackon do cridito fiscal IVA 214,432 83,008
WGresos opRIalivos dharses (rS) — 250083 g0t
9,262 244 3,458,199
Gantos operativos:
AL 31032011 AL 31-03-2010
— Bs.
Gomisiones: por servckes (i8] G25.749 TEE G50
Pérdida por parlicipacian an entidadies financienas TEOS
Costo de mantenimiento de benes 2
Pérdides por 3 de w0y artlrap (1TH 26T 254 580,124
Ota6 gaston oo-rivos: dhgrens BTE62 105283
1&!&2 !dsln_ll'ﬂ

Pégna 'Lice 1§



Prospecto Marco del Programa de Emisiones de Bonos Subordinados

fassil

Frmebd] PRAMITIAT PRty BARaL KA

FOMDO FNANCIERD PRIVADDO FASSIL 5 A
HOTAS A LOS ESTADOS FIMANMCIERDS

AlL: 34 DE MARZD DE 2011

FORMS&"E™

8).- ¥ gastos

{11} Al 31 da marzo de 2011, | vakacHn CaMESHONGS M COBO 00 COMISIONSS Por aperluras de neas de wediio, Comimones por Segui Y

omESIoneE pol serdidos de cobranias.

(12 ¥ (rT) A8 31 do marzs de 2011, ka variackin corespands 2 13 bimcha endie &0 §00 &8 cambls oo comors vena

(F3) A3 do maizo oo 2011, ka varkacitn coresponds = b elminacon de cobios por fommuianos de 2CuBICo 21 RegiEmanto 08 Tasas 0a Inles

emitido en & mas de Scembie de 2002 por @ ASF

[F) 2037 de marzo 6o 2011, kb vaikicien comesaonde Sl ocve po asesmamients en &l iree de Compliance a Magional Vida S.A4.. Senta Cruz

Sacwrites A, y Santa Cruz lnvesimenis S.A

(r3) Al 31 de marzo:da 2011, @ principal varacion coreiponde 8 MQresas poT SOQUNoE.

(rB) A 31 e marzos de 2014, b principal vanacion Comaspends: A 135 COMESIONSs por k stminisiscin y conexion de ATM s por la ampliacidn de |8

red de CajEnns SUmAtcos. y al pago de sevvicios por tercisizacdn de cobianzas.

¥ e g s

L& GOimpeaaichdn ool rubro: o la siguients :

Gasts do gosiones ankeiores. (s1)

1

AL 31-03-2011
- —
285 790

AL 3-03-2010
Bs.

143,579
143,579

(515 Al 31 dhe marzo de 2011 el impos regisiiado comes pende 8 la reversitn por wenta oe blenes adudicados por Bs 362.417 - y al recd ulo da
Ba 26 856

mierasas devengados por & préstamo del BOP de

{517 A 31 du diciemboe de 2010 & imocrie regsiraco comesponds Al Justs por Jomacion g WOCCU por Bs. 139.57T3 < ajuste en provisiin para

pago de pudiona extarmna geshon 2003 B 4.000.-

1)~ Gastos de administracidn

La composic én del nubm es 15 s e

Gaslos de personal
Servicios confratacos

Mantemimianio y reparadones
Depreciacidn bienss da uso
Amorizacien te cangos dfendos
Dtros gasios de aaminBiracdn

u.- Cuenias de orden

La composicidn dal r

v).= Fideicomisos

[noTAs | PATRIMOMNIO NETO

ulvo €€ la sigusnte:

Dires walcres reatidas an cusada
Garantiss mobdas

Sequrcs contratad os

Lineas de crickie obigadas y mo ulizadas
Créditcs castigadas por insohencis
Produchos en suspenin

Oiras cuentas de regisin

= HD APLICABLE *

AL 31032011
Bs.
13,424,646
2,108,253
116,763
130,202
2,006,789
2B5.531
4405009
933,130
4472 557
26,128,301

AL 3103-2011

. . N
74625
399,977,807
37,866 287
123,608.993
12,588.831
58 568
2504115
576,976,238

Al die marza de 2011 y 31 de didemtrs do 2010 ol capiial social so encuentia consbivido de i siguients forma:

Capital pagads

Apcries irevocables pendianias e capialzaddn

Total capital magade

[ PIRI T

AL 31032011

AT .00, 00
31000007
__ T8000 08T

AL 31-03-20100

6080873
719202
91,465
pal-F=
T83,044
174,180
597 241
442 481
2,374,009

11,986 559

AL 31-12-2010
__Bsg.
588 232
374,080,850
38,085,512
86,527,142
12207519
25,528

__ 2315858

514,249,448

AL 31-12-2010
Ba,
A4T,000 000
31,000 087
__TB.000,087
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El Gapital Aunizade se de Ra 100,000,000, (Cion Milonos 00100 Boimianos) A I fechs asts an trmie anie 8 Autondad oo Supervision dol Sislema Finandero € sumento del
Capital Autgiizado a la suma de Bs 160.000.000.- {Chento Sesanta DOADD sagin Cion O 13 Junila General Extracdinara de Accioni stas lewads a cabo
en anern de 2011

En Junta General Exraordinaria de Accionistas lovada 3 cabo en alil de 2010, e douss |z emsén de 43.000 nueyas acdones. equvalentss al valor nomingl da Bs 13.000.000.-
|Trews Mllcnas HA00 Bolivanos) Posternomiants. &n Junta Ganaral E in de Ascio on ool de 2010, =6 aprobd la emisitn de 18000 nuevas
acchones por un valor nomingl tolal de Bs18 000,000 - (Disaocho Milones D0/100 5} En Junla Ordinaria da Accionalss de enero de 2011, se dispuso capitalzar
parbs de as Resarvas Voluntaras no Distrbuties por ol impone de B 5.300.000.- (Choo Millones Tresdentos: Ml 00100 Bolvianos), hatsndc ia Junta General Exiraordinaria do
Accionistan 35 la misma focha, dEpuosio B emisién de ardones y aumento de Capital Scoal en la msma suma. A s focha 50 entuentian pagadas todss lss scclones
comaspond lantes @ ks eMISICNOS. descrlas y 58 de acitn ante la Avlondad g6 SupSrvickin ool Sistema Financien los aumentos de caplal respeciivos.

Mo BHiston ariviegios Nl resTicconss por no habsr acriones preferantss; ol derecto a Voo £3i & relaciin ol ndmers do azdisres Que cada accicnisia posea en i3 sacedad. No
exislen dividandes distribuidos an & GESEen. Lo SSrDUCEn 63 anul ol tormg do cada gustiin.

PONDERAGION DE ACTIVOS ¥ SUFIC IENCLA PATRIMOMLAL
El coaficiente do suficencia patiamgnial 2l 31 da marzo del 2011, scanza a 11.12%

El dieka i ol Calculn eXDr 03300 @N boliviancs oo o slgulsnie;

coDIGo DETALLE ACTIVO BN LIBROS COEFICIENTE ACTIVD
- . DERESGO | PONDERADD
CATEGORIA I Activos con cero fasgo LO0% 2601556547 Q.00
| CATEGORLA R Activos oon rissgo gel 10% 0 .10
CATEGORIA I Actneod £80 NE4H0 B8 20 26.011.281 020 5,200 252
_CATEGORIA 1Y Activos con riesgo del S0% J TrAaT,142 050 35,738,571
CATEGORIA Y Agtneod Gon RS0 O8 TR [] o5 I
CATEGORIA VI Actives con riasge oel 100% TI0. 586,046 1.00 793,580,046
TOTALES 1,157 628,296 837,523,863
10% sobre activo computable 83,752,387 |
= | Patrmonio Moto o T 93102220 |
Exce dénte patrimoni 9,345,833 |
Cosficlonta de sultclincla patrimonial | = 11.12%

El soeficiarin do suflcioncia patrlmonial 3l 31 de dicennie il 2010, alcanza @ 10.56%

coso DETALLE | ACTIVOEMLIBROS COEFICIENTE ACTVO
| Lo | DE RIESGD PONDERADO |
CATEGORIA | Acthoea con oot tege 0.00% 352,170,012 0.00 D

CATRGOMA | Acthves coa dotgo dol 10% g 219

CATEGORIA I Acli/os con reego del 0% @ 220 4635468

CATEGORIA IV Aetios con rosgo dol 0% T4.855485 050 _ 3TAPTTAR
|_GATEGORIAV __ |Activos con resgo dal 75% __0 0.78

CATEGORIA VI Achoos con resgo del100M. 62977 T4T 1.00 BEZOTT.T4F

TOTALES 1,143,180,565 4 | 735,040,948

10% sabee activa compurtablo 73,504,095

PAIFIMOnIc Mt a5 90,528,162

Exgwdonte patrimwonial 7024067 |

Coeficiante do suficiencia patrimonial . 40,967

NOTA 10| CONTINGENCIAS

B Fendo no liena contingancias. o ninguna nalraezs, mas oid do las ogistadas contablements.

NO“I’ﬂﬂi HECHOS POSTERIORES AL CIERRE
Mo 8a han regisrado.

CONSOLIDACION DE ESTADDS FINANCIEROS

Al 31 do Maro de 2017, e FONEio Dene WS PEEGRECHHN MEOIRATE 8N o Drmonc e Sams Couz Suwniive 34 Agencs de Dolas (99,0685

La inversifin en la Agancis do Bolsa 0514 valuada a su valor palimonial proporcional.

D acuende 8 ko eslablecide sn por la norma da Contabilded Mod dol Colegio de Audfiores de Bolvia e Titwle I Caninia Vil "Raglamarnia para Conglomerados Financercs® de la
[

Recopilacidn de Monmas para Bancos y Entidades Fina [ Firuanch ddadas del Fonde Fingncoro Prvado Fass S.A. y su subsidiaria se presentan a
conlinuacon:

Pigen1hde1s
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL: 31 DE MARZO DE 2011

FOMMA “E"

ESTADO DE SITUACION PATRIMONIAL CONSOLIDADD
AL 31 DE MARZO DE 2011

(EXPRESADD EN BOUVIAMDS)
AL 31032011
Bs.
ACTIVOD
D sonbidades 218,040,319
Inwersicnas bamporarias 2O B
Cardira T81,661,055
Cadars vigants TTE, 004,086
Canlera vencida 1,278,243
Cailera reprogramads o reesiuchurada vigen e 2,108, 025
Canlora reprogramada o resstucturada venclda 16,102
Froduclos devergados por cobrar 10,009,911
Pravision (aia cariera incobrabie [F.045.281)
Qa3 cuantas por cobrar A4, 72058
Biges roalizab ks
INVErsicneEs permansnies
Bienes de uso
Oi1r2g ackirgg
TOTAL DEL ACTIVO
PASIVD
DUy vun e plbicy B0E 520,030
Obigacionas can nstitucionas iscaks =
Oibigaciones po Diporseinno dis Rannro 10E 91 531
Obigacionas ofbancas ¢ entidades e financiamients 57517850
Oiras cuentas por pagar 13,281,742
Previsiones £3T2.236
Obigaciones subordinadas 14764533
TOTAL OEL PASIVD 1,108,506,571
BARTICIRAC KM MINARITARIA 2819
FATRIMCNIO
Casltal sodal 7,000,000
Ageries mo cagializades 31,139,638
HBIarvEs 6.009,112
Rewilisdes Acumuiados 3801589
TOTAL DEL PATRIMCHNID RTE24 3TT
TOTAL DEL PASIVD ¥ PATRIMONID 1&57.3!3‘757
Cuentas contingentes 209,457
Cuenias de orden 1.195,376,742
ESTADO DE GANANCIAS Y PERDIDAS CONSOLIDADD
PUR EL EJERGIGID TERMINAOD AL 31 UE DIGIEMBRE 2010
(EXPRESADU EN BOLIVIAMOS)
AL 31-03-2(41
Bs.

Ingresos inancercs
G106 firanciers
Resultado Financiero Bruto
Otroa ingeesos coeratives 9,745,674
Oteers Gastes cperalivos 1224088}
Resyitadn de Operaciin Bruta 35,250,084
REcuperanion de Bchvos tnarceos 11,778,822
Cagos pincobrabiidad y desvaierzacion d2 achvis finandaros {14,148, 125}
Resultads de Op: i@ i da I 33 AR0 TR0
Gastos de administraciin {26,884,460)
Resultadn de Operacin Nelo 5,006, 121
Ay ste por D, Ug cambic y Mant. e Walor 11500
Resultado Después de Ajusie por Jif. De cambio y Mant. de valor .107,510
Ingresoes axiracnd narics
Gaslos eciaordinarics Pt M
Resultade Neto del Elrcicie Antes de Ajustes de Gestiones Anteriores 5107590
ICrEs0E 18 GEsnnas INeNIes .
Gestas di pesines anenoree _ (2,426515)
Rgaultacdas anies de mpuestos 568 505

Ausle contable por eficks dela Inflazén
Resultado antes do Impuesios.

Irpueatos sobre las Jlldades de las Emproeas (IUE)

Resultade Paricipacidn Minaritarla
Resultaco Mot de la Geatidn

Bidgea 1h da 1R

¥ | -
“Fond

o Finantiero Privada Fassil § A




