
 
 

 

 

 

 

 

 

 

 

PROSPECTO MARCO PARA UN PROGRAMA DE EMISIONES DE BONOS 
 

“El Prospecto Marco debe ser leído conjuntamente con el Prospecto Complementario correspondiente a los valores que serán ofrecidos, para acceder a la información necesaria que permita entender 

todas las implicancias relativas a las emisiones que serán efectuadas” 
 

DENOMINACIÓN DEL PROGRAMA DE EMISIONES: 

”PROGRAMA DE EMISIONES DE BONOS IOL I” 
MONTO AUTORIZADO DEL PROGRAMA DE EMISIONES: 

US$50.000.000.- 
(CINCUENTA MILLONES 00/100 DÓLARES DE LOS ESTADOS UNIDOS DE AMERICA) 

 

Plazo del Programa 
Mil ochenta (1.080) días calendario desde el día siguiente hábil de notificación de la Resolución ASFI, que autorice e inscriba el Programa en 
el RMV de ASFI. 

Moneda en la que se expresarán las Emisiones 
que forman parte del programa 

Dólares de los Estados Unidos de América (US$), Bolivianos (Bs.) o Bolivianos con mantenimiento de valor respecto a la Unidad de Fomento 
de Vivienda (“UFV”) (Bs. – UFV). 

Precio de Colocación Mínimamente a la par del valor nominal 

Forma de Representación de los Valores del 
Programa 

Mediante anotaciones en cuenta en el Sistema de Registro de Anotaciones en Cuenta a cargo de la Entidad de Depósito de Valores de 
Bolivia S.A. (EDV), de acuerdo a regulaciones legales vigentes. 

Forma de Circulación de los Valores 
A la Orden. La Sociedad reputará como titular de un Bono perteneciente al Programa a quien figure registrado en el Sistema de Registro de 
Anotaciones en Cuenta a cargo de la Entidad de Depósito de Valores  de Bolivia S.A. (EDV). Adicionalmente, los gravámenes sobre los Bonos 
anotados en cuenta, serán también registrados en el Sistema a cargo de la EDV. 

Plazo de Colocación de cada Emisión dentro del 
Programa 

Ciento ochenta (180) días calendario, computables a partir de la Fecha de Emisión determinada por el Gerente General y/o el Gerente 
Financiero y señalada en  la Autorización de Oferta Pública de  ASFI e Inscripción de la correspondiente Emisión dentro del Programa en el 
RMV de ASFI 

Tipo de Interés 
La determinación del Tipo de Interés aplicable para cada una de las Emisiones que compongan el Programa serán determinados por el 
Gerente General y/o Gerente Financiero  de conformidad a la Delegación de Definiciones establecida en el inciso 2.2 del presente Prospecto 
Marco 

Tipo de Bonos a Emitirse Obligacionales y redimibles a plazo fijo 

Procedimiento de colocación primaria Mercado Primario Bursátil a través de la Bolsa Boliviana de Valores S.A. 

Garantía Todas las Emisiones que formen parte del Programa estarán respaldadas por una garantía quirografaria de la Sociedad. 

Rescate Anticipado 
Los procedimientos y las condiciones de rescate anticipado aplicables para cada una de las Emisiones que compongan el Programa serán 
determinados de conformidad a la Delegación de Definiciones establecida en el inciso 2.2 del presente Prospecto Marco 

Monto de cada una de las emisiones 
El monto de cada Emisión comprendida dentro del Programa de Emisiones será determinado por el Gerente General y/o el Gerente 
Financiero  de la Sociedad. 

Valor Nominal de los Bonos 
El valor nominal de los Bonos de cada Emisión comprendida dentro del Programa de Emisiones será determinado por el Gerente General 
y/o el Gerente Financiero de la Sociedad. 

Procedimiento y mecanismo de Negociación Mercado Primario Bursátil a través de la Bolsa Boliviana de Valores S.A. 
 

CALIFICACIÓN DE RIESGO Cada una de las Emisiones que formen parte del presente Programa contará con una calificación de riesgo practicada 

por una empresa debidamente autorizada e inscrita en el RMV de la ASFI. 

 
LA CALIFICACIÓN DE RIESGO NO CONSTITUYE UNA SUGERENCIA O RECOMENDACIÓN PARA COMPRAR, VENDER O MANTENER UN VALOR, NI UN AVAL O GARANTÍA DE UNA EMISIÓN O SU EMISOR; SINO UN FACTOR 
COMPLEMENTARIO PARA LA TOMA DE DECISIONES DE INVERSIÓN.  
VÉASE LA SECCIÓN 4 “FACTORES DE RIESGO” COMUNES A TODAS LAS EMISIONES DEL PROGRAMA EN LA PÁGINA No. 44, LA CUAL CONTIENE UNA EXPOSICIÓN DE CIERTOS FACTORES QUE DEBERÍÁN SER CONSIDERADOS POR LOS 
POTENCIALES ADQUIRIENTES DE LOS VALORES OFRECIDOS. 
 
 
 
 
 
 
LA AUTORIDAD DE SUPERVISIÓN DEL SISTEMA FINANCIERO NO SE PRONUNCIA SOBRE LA CALIDAD DE LOS VALORES OFRECIDOS COMO INVERSIÓN NI POR LA SOLVENCIA DEL EMISOR. LA INFORMACIÓN CONTENIDA EN ESTE 
PROSPECTO MARCO ES DE RESPONSABILIDAD EXCLUSIVA DEL EMISOR Y DEL O LOS RESPONSABLES QUE HAN PARTICIPADO EN SU ELABORACIÓN, CUYOS NOMBRES APARECEN IMPRESOS EN ESTA CUBIERTA. 
EL INVERSIONISTA DEBERÁ EVALUAR LA CONVENIENCIA DE LA ADQUISICIÓN DE ESTOS VALORES, TENIENDO PRESENTE QUE ÉL O LOS ÚNICOS RESPONSABLES DEL PAGO DE LOS VALORES SON EL EMISOR Y QUIENES RESULTEN 
OBLIGADOS A ELLO. LA DOCUMENTACIÓN RELACIONADA AL PROGRAMA DE EMISIONES ES DE CARÁCTER PÚBLICO Y SE ENCUENTRA DISPONIBLE PARA EL PÚBLICO EN GENERAL EN LA AUTORIDAD DE SUPERVISIÓN DEL SISTEMA 
FINANCIERO, BOLSA BOLIVIANA DE VALORES S.A., BNB VALORES S.A. AGENCIA DE BOLSA E INDUSTRIAS OLEAGINOSAS S.A. 

LA PAZ, MAYO DE 2011

INDUSTRIAS OLEAGINOSAS S.A. –  ACEITE RICO 
La Sociedad tiene por objeto principal pero no exclusivo la compra, almacenamiento, producción, procesamiento e industrialización de materia prima en el rubro de las oleaginosas en general, 

para su comercialización en el mercado interno y externo. También podrá exportar e importar materia prima y toda clase de productos necesarios para el desarrollo de sus actividades. 

Establecer representaciones, comprar y vender toda clase de bienes muebles e inmuebles. Recibir y otorgar garantías hipotecarias, prendas y fianzas dentro del giro comercial de la sociedad. 

Girar, aceptar, endosar y descontar títulos mercantiles. Celebrar contratos de crédito, abrir y cerrar cuentas corrientes, cajas de ahorro, depósitos a plazo fijo y retirarlos, así como cualquier 

otro tipo de cuenta del ámbito financiero y comercial dentro del territorio nacional y del exterior del país sin restricción de ninguna naturaleza. La sociedad podrá intervenir en nombre propio 

o asociada a terceros, como  representante, consignatario o distribuidor de toda clase de productos industriales, establecer o suprimir representaciones dentro o fuera del país, agencias, 

oficinas, establecimientos, fábricas, locales comerciales, almacenes de depósito y otros similares. También podrá formar parte de sociedades o negocios de carácter civil o mercantil, 

comerciales o industriales, sea con empresas o entidades privadas, públicas o mixtas, adquirir acciones y/o cuotas de capital; admitir a otras empresas, sociedades y/o personas físicas o 

naturales como accionistas, sean nacionales o extranjeros. En general INDUSTRIAS OLEAGINOSAS S.A., podrá realizar cualquier acto de la vida civil o mercantil como persona jurídica de 

derecho privado, sin limitación alguna en procura de cumplir con las finalidades de su creación en beneficio de la sociedad. 

NÚMERO DE INSCRIPCIÓN DEL EMISOR EN EL REGISTRO DEL MERCADO DE VALORES: ASFI-DSV-EM-IOL-002/2011. 

NÚMERO DE REGISTRO DEL PROGRAMA DE EMISIONES DE BONOS IOL I EN EL REGISTRO DEL MERCADO DE VALORES DE ASFI: ASFI/DSV-PEB-IOL-004/2011, MEDIANTE RESOLUCIÓN DE LA 

AUTORIDAD DE SUPERVISIÓN DEL SISTEMA FINANCIERO: ASFI Nº 462/2011, DE FECHA 01 DE JUNIO DE 2011 

DISEÑO Y ESTRUCTURACIÓN DEL PROGRAMA DE EMISIONES, ELABORACIÓN DEL 

PROSPECTO MARCO Y COLOCACIÓN DE LAS EMISIONES COMPRENDIDAS DENTRO 

DEL PROGRAMA DE EMISIONES: 
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DECLARACIÓN DE RESPONSABILIDADES 

Declaración Jurada del Representante Legal de IOL S.A.  
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Declaración Jurada de los Representantes Legales de BNB Valores S.A. 
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ENTIDAD ESTRUCTURADORA 

La entidad estructuradora del Programa de Emisiones de Bonos IOL I es BNB Valores S.A. Agencia de Bolsa 

RESPONSABLES DE LA ELABORACIÓN DEL PROSPECTO MARCO 

Tatiana Marinkovic de Pedrotti 

Gerente de Administración y Finanzas – Industrias Oleaginosas S.A. 

Viviana Sanjinés Méndez   

Gerente General – BNB Valores S.A. Agencia de Bolsa 

Daniela Ayllón Nava 

Subgerente de Banca de Inversión – BNB Valores S.A. Agencia de Bolsa 

Fernando Calleja Acebey 

Ejecutivo de Estructuración de Emisiones – BNB Valores S.A. Agencia de Bolsa 

PRINCIPALES FUNCIONARIOS DEL EMISOR
1
: 

Yasminka Marinkovic de Jakubek Gerente General 

Tatiana Marinkovic de Pedrotti Gerente de Administración y Finanzas 

Vesna Marinkovic de Hockman Gerente Comercial 

Sergio Leonel Pedrotti  Gerente de Producción 

Mariana Jakubek Marinkovic Controller 

DOCUMENTACIÓN PRESENTADA A LA AUTORIDAD DE SUPERVISIÓN DEL SISTEMA FINANCIERO 

La documentación relacionada con el presente Programa de Emisiones es de carácter público, por tanto, se encuentra 

disponible para el público en general en las siguientes direcciones: 

Autoridad de Supervisión del Sistema Financiero 

Registro del Mercado de Valores  

Calle Reyes Ortiz esq. Calle Federico Zuazo 

Edificio Torres Gundlach - Torre Este, Piso 3 

La Paz – Bolivia 

 Bolsa Boliviana de Valores S.A.  

Calle Montevideo No. 142  

La Paz - Bolivia 

 

BNB Valores S.A. Agencia de Bolsa 

Avenida Camacho esq. Calle Colón No. 1312, Piso 2 

La Paz – Bolivia 

  

Industrias Oleaginosas S.A. 

Parque Industrial Pl - 19 

Santa Cruz – Bolivia  

 

                                                           
1

Ver punto 6.7 referente a Principales Ejecutivos de IOL S.A. 
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1. RESUMEN DEL PROSPECTO 

1.1 Resumen de las condiciones y características del Programa de Emisiones de Bonos IOL I 

Denominación del Programa : “Programa de Emisiones de Bonos IOL I”. 

Monto total del Programa : US$.50.000.000.-(Cincuenta millones 00/100 Dólares de los 
Estados Unidos de América)  

Tipo de Bonos a emitirse : Obligacionales y redimibles a plazo fijo 

Plazo del Programa: : Mil ochenta (1.080) días calendario desde el día siguiente hábil 
de notificación de la Resolución de ASFI, que autorice e inscriba 
el PROGRAMA en el RMV de ASFI. 

Moneda en la que se expresarán las Emisiones 
que forman parte del Programa 

: Dólares de los Estados Unidos de América (US$), Bolivianos (Bs.) 
o Bolivianos con mantenimiento de valor respecto a la Unidad 
de Fomento de Vivienda (“UFV”) (Bs. – UFV). Para efectos del 
cálculo del monto máximo autorizado por la Junta y ASFI, se 
deberá tomar en cuenta el tipo de cambio de  venta vigente, 
establecido por el Banco Central de Bolivia (“BCB”) a la Fecha 
Emisión respectiva y el valor de la UFV establecida por el BCB, a 
la Fecha Emisión.   

Forma de amortización  del capital y pago de 
intereses de cada emisión que compone el 
Programa 

: La amortización de capital y el pago de intereses será efectuado 
de la siguiente manera: 

1. El día de inicio del pago de intereses y/o amortizaciones de 
capital, conforme a  la relación de titulares de Tenedores de 
cada Emisión dentro del PROGRAMA   proporcionada por la 
Entidad de Depósito de Valores S.A. (“EDV”), dando 
cumplimiento a las normas legales vigentes aplicables. 

2. De forma posterior al día de inicio del pago de intereses y/o 
amortizaciones de capital, contra la presentación del 
Certificado de Acreditación de Titularidad (“CAT”) emitido 
por la EDV, dando cumplimiento a las normas legales 
vigentes aplicables. 

Individualización de las Emisiones que formen 
parte del Programa 

:  El PROGRAMA comprenderá Emisiones periódicas de Bonos, 
cuya individualización y características  serán definidas 
conforme a la Delegación de Definiciones establecida en el 
inciso 2.2 siguiente, y  comunicadas oportunamente a ASFI, por 
la Sociedad mediante nota y remisión  del Prospecto 
Complementario y de la Declaración Unilateral de Voluntad 
correspondiente. 

Precio de colocación : Mínimamente a la par del valor nominal.  

Forma de representación de los Valores del 
Programa 

: Mediante anotaciones en cuenta en el Sistema de Registro de 
Anotaciones en Cuenta a cargo de EDV, de acuerdo a 
regulaciones legales vigentes. 
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Forma de circulación de los Valores : A la Orden. 

La Sociedad reputará como titular de un Bono perteneciente al 
PROGRAMA a quien figure registrado en el Sistema de Registro 
de Anotaciones en Cuenta a cargo de la EDV. Adicionalmente, 
los gravámenes sobre los Bonos anotados en cuenta, serán 
también registrados en el Sistema a cargo de la EDV. 

Calificación de Riesgo : Cada una de las Emisiones que formen parte del presente 
PROGRAMA contará con una calificación de riesgo practicada 
por una empresa debidamente autorizada e inscrita en el RMV 
de ASFI, conforme a la Delegación de Definiciones establecida 
en el inciso 2.2 siguiente. 

Destino de los fondos y su plazo de utilización  : Los recursos monetarios obtenidos de la colocación de los 
Bonos que componen las diferentes Emisiones del PROGRAMA 
serán utilizados de acuerdo a lo siguiente:  

 Recambio de pasivos financieros 

 Capital de inversiones 

 Capital de Operaciones 

 Una combinación de las tres anteriores. 

Para cada una de las Emisiones dentro del PROGRAMA, se 
establecerá el destino específico de los fondos y el plazo de 
utilización, lo que será determinado de conformidad Delegación 
de Definiciones establecida en el inciso 2.2 siguiente. 

Plazo de colocación de cada Emisión dentro 
del Programa 

: 

 

Ciento ochenta (180) días calendario, computables a partir de la 
Fecha de Emisión determinada por el Gerente General y/o el 
Gerente Financiero y señalada en  la Autorización de Oferta 
Pública de  ASFI e Inscripción de la correspondiente Emisión 
dentro del PROGRAMA en el RMV de ASFI, conforme a la 
Delegación de Definiciones establecida en el inciso 2.2 
siguiente. 

Forma de cálculo de los intereses 

 

: En caso de Emisiones denominadas en Bolivianos o en Dólares de 
los Estados Unidos de América, el cálculo será efectuado sobre la 
base del año comercial de trescientos sesenta (360) días. La 
fórmula para dicho cálculo se detalla a continuación: 

VCi = VN * ( Ti * Pl / 360 ) 

Donde: 

VCi = Valor del cupón en el periodo i 

VN = Valor nominal o saldo de capital pendiente de pago 

Ti = Tasa de interés nominal anual   

Pl = Plazo del cupón (número de días calendario) 

Dónde i representa el periodo  

En caso de Emisiones denominadas en Bolivianos con 
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mantenimiento de valor respecto a la UFV, el cálculo será 
efectuado sobre la base del año comercial de trescientos sesenta 
(360) días calendario. La fórmula de cálculo para el pago en 
Bolivianos se detalla a continuación: 

VCi = (VN * ( Ti * Pl / 360 )) * UFV 

Donde: 

VCi = Valor del cupón en el periodo i 

VN = Valor nominal o saldo de capital pendiente de pago 

Ti = Tasa de interés nominal anual   

Pl = Plazo del cupón (número de días calendario) 

Dónde i representa el periodo  

UFV = Valor de la UFV a la fecha de vencimiento del cupón  

El plazo para la amortización o pago total de 
los Bonos a ser emitidos dentro del Programa 

: No será superior, de acuerdo a documentos constitutivos, al 
plazo de duración de la Sociedad. 

Reajustabilidad del Empréstito  : Las Emisiones que componen el presente Programa y el 
empréstito resultante no serán reajustables en caso de que 
éstas sean denominadas en Dólares de los Estados Unidos de 
América o en Bolivianos. En caso de Emisiones denominadas en 
Bolivianos con mantenimiento de valor respecto a la UFV, el 
empréstito resultante será reajustable con el valor de la UFV 
establecido por el Banco Central de Bolivia a la fecha de 
vencimiento del cupón y/o bono. 

Fecha desde la cual el Tenedor del Bono 
comienza a ganar intereses  

: Los Bonos devengarán intereses  a partir de su fecha de emisión  
determinada por el Gerente General y/o por el Gerente 
Financiero y señalada en la Autorización de Oferta Pública de  
ASFI e Inscripción de la correspondiente Emisión dentro del 
PROGRAMA en el RMV de ASFI, conforme a la Delegación de 
Definiciones señalada en el inciso 2.2 siguiente y dejarán de 
generarse a partir de la fecha establecida para el pago del cupón 
y/o bono. 

Destinatarios a los que va dirigida la Oferta 
Pública  

:  Inversionistas  institucionales y/o  particulares. 

Bonos Convertibles en Acciones  : Los Bonos a emitirse dentro del presente Programa no serán 
convertibles en acciones de la Sociedad. 

 Rescate Anticipado : Los Bonos que componen las diferentes Emisiones dentro del 
PROGRAMA podrán ser redimidos anticipadamente total o 
parcialmente luego de transcurridos trescientos sesenta (360) 
días calendario desde la Fecha de Emisión determinada por el 
Gerente General y/o por el Gerente Financiero y señalada en la 
Autorización de Oferta Pública de ASFI e Inscripción de la 
correspondiente Emisión dentro del Programa en el RMV de 
ASFI. 
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El Rescate Anticipado podrá efectuarse a través de sorteo 
(rescate parcial) o a través de compras en mercado secundario 
(rescate parcial o total). 

Cuando la redención se efectúe mediante sorteo, éste se 
realizará conforme a lo establecido en los artículos 662 al 667 
del Código de Comercio, en lo aplicable. Esta redención estará 
sujeta a una compensación monetaria al inversionista, calculada 
sobre la base porcentual   respecto al monto de capital redimido 
anticipadamente, en función a los días de vida remanentes de la 
emisión, con sujeción a lo siguiente:  

Días de vida 
remanentes de la 

emisión 
(%) 

0-540 0% 

541-1080 0.50% 

1081-1620 0.75% 

1621-2160 1.00% 

2161 adelante 1.50% 

El sorteo se celebrará ante Notario de Fe Pública, con asistencia 
de Representantes de la Sociedad y del Representante de 
Tenedores de la emisión correspondiente, debiendo el Notario 
de Fe Pública levantar acta de la diligencia, indicando la lista de 
los Bonos que salieron sorteados para ser redimidos 
anticipadamente, la que se protocolizará en sus registros. 
Dentro de los cinco (5) días calendario siguientes a la fecha de 
celebración del sorteo, se deberá publicar por una vez en un 
periódico de circulación nacional, la lista de Bonos sorteados 
para redención anticipada, con la identificación de los mismos, 
de acuerdo a la nomenclatura que utiliza la EDV, indicación de la 
fecha en la que se efectuará el pago, que deberá realizarse a los 
quince (15) días calendario a partir de la publicación y con la 
indicación de  los Bonos sorteados conforme a lo anterior, los 
cuales dejarán de generar intereses desde la fecha fijada para su 
pago. La Sociedad depositará en la cuenta bancaria designada 
por el Agente Pagador, el importe de los Bonos sorteados, la 
compensación por la redención anticipada, cuando 
corresponda, y los intereses devengados hasta la fecha de pago, 
mínimo un día hábil antes de la fecha señalada para el pago. 

Adicionalmente, la redención podrá efectuarse a través de 
compras en el Mercado Secundario. 

En caso de que la redención anticipada se efectúe a través de 
compras en mercado secundario, las transacciones deberán 
realizarse en la BBV. 

Asimismo, cualquier decisión de redimir valores a través de 
sorteo o mediante compras en Mercado Secundario y los 
resultados del sorteo, cuando corresponda, deberán ser 
comunicados como Hecho Relevante a ASFI, a la BBV y al 
Representante de Tenedores de la emisión correspondiente. 
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En caso de haberse realizado una redención anticipada y que 
como resultado de ello, el plazo de los Bonos resultara menor al 
plazo mínimo establecido por Ley para la exención del RC - IVA, 
el Emisor pagará al Servicio de Impuestos Nacionales (SIN) el 
total de los impuestos correspondientes a dicha redención, no 
pudiendo descontar los mencionados montos a los Tenedores 
de Bonos que se hubiesen visto afectados por la redención 
anticipada. 

Los procedimientos y las condiciones de rescate anticipado 
aplicables para cada una de las Emisiones que compongan el 
PROGRAMA serán determinados de conformidad a la 
Delegación de Definiciones establecida en el inciso 2.2 
siguiente. 

Procedimiento de colocación primaria : Mercado Primario Bursátil a través de la BBV. 

Agente Colocador : BNB Valores S.A. Agencia de Bolsa.  

Agente Pagador : BNB Valores S.A. Agencia de Bolsa 

Lugar de amortización de capital y pago de 
intereses 

 Las amortizaciones de capital y pago de intereses, se realizarán 
en las oficinas del Agente Pagador BNB  Valores S.A., Agencia de 
Bolsa y a través de los servicios de esta Agencia de Bolsa. 

Agencia de Bolsa encargada de la 
estructuración del Programa 

: BNB Valores S.A. Agencia de Bolsa 

Agencia de Bolsa encargada de la 
estructuración de cada emisión dentro del 
Programa 

 BNB Valores S.A. Agencia de Bolsa.  

 

Garantía : Todas las Emisiones que formen parte del PROGRAMA estarán 
respaldadas por una garantía quirografaria de la Sociedad lo que 
implica que la Sociedad garantiza cada una de las Emisiones 
dentro del Programa con todos sus bienes presentes y futuros 
en forma indiferenciada sólo hasta alcanzar el monto total de 
las obligaciones emergentes de cada Emisión que componen el 
presente Programa.  

Frecuencia y forma en que se comunicarán los 
pagos a los Tenedores de Bonos con la 
indicación del o de los medios de prensa de 
circulación nacional a utilizar 

: Los pagos de intereses y amortizaciones de capital serán 
comunicados a los Tenedores de Bonos a través de avisos en un 
órgano de prensa o periódico de circulación nacional, según se 
vea por conveniente, con al menos un día de anticipación a la 
fecha establecida para el pago. 

 

1.2 Información resumida de los Participantes 
 

Emisor: Industrias Oleaginosas S.A., ubicado en Parque Industrial Pl – 19, 
Santa Cruz – Bolivia. Su número de teléfono es el (591-3) 3461035 
y el número de fax es el (591-3) 3461760. 
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Agencia de Bolsa Estructuradora: BNB Valores S.A. Agencia de Bolsa ubicado en avenida Camacho 
esquina calle Colón No. 1312, zona central, La Paz – Bolivia. Su 
número de teléfono es el (591-2) 2315040 y el número de fax es el 
(591-2) 2315042, interno 1544. 

Representante Provisional de los Tenedores 
de Bonos:  

Martínez & Villavicencio Abogados, Sociedad Civil, ubicado en 
Avenida Alemania, Calle 8, Los taropés Nº 105 Santa Cruz de la 
Sierra.  

1.3 Información legal resumida del Programa de Emisiones de Bonos IOL I 

 Junta General Extraordinaria de Accionistas de Industrias Oleaginosas S.A. celebrada en la ciudad de Santa Cruz 
en fecha 28 de diciembre de 2010, considera y aprueba el Programa de Emisiones de Bonos IOL I, según consta en 
el Acta de la Junta General de Extraordinaria de Accionistas protocolizada ante la Notaria de Fe Publica No. 79 de 
la ciudad de Santa Cruz, a cargo de la Dra. María Consuelo Roca Hubbauer, mediante Testimonio No. 493/2010, 
de fecha 29 de diciembre de 2010 e inscrita en el Registro de Comercio administrado por FUNDEMPRESA en fecha 
30 de Diciembre de 2010 bajo el No. 131337 del libro No 10. 

 La Junta General Extraordinaria de Accionistas de Industrias Oleaginosas S.A. celebrada en la ciudad de Santa Cruz 
en fecha 07 de Abril de 2011, realizó algunas modificaciones al Acta de la Junta General Extraordinaria de 
accionistas de fecha 28 de diciembre de 2010, según consta en el Acta de la Junta General Extraordinaria de 
Accionistas protocolizada ante la Notaria de Fe Publica No. 14 de la ciudad de Santa Cruz, a cargo de la Dra. Ma. 
Del Carmen Dávila M., mediante Testimonio  No. 93/2011 de fecha 08 de Abril de 2011 e inscrita en el Registro de 
Comercio administrado por FUNDEMPRESA en fecha 11 de abril de 2011 bajo el No. 131830 del libro No 10. 

 Mediante Resolución No. ASFI-No. 462/2011, de fecha 01 de junio de 2011, la Autoridad de Supervisión del 
Sistema Financiero autorizó la inscripción del Programa de Emisiones de Bonos IOL I en el Registro del Mercado 
de Valores bajo el No. ASFI-DSV-PEB-IOL-004/2011. 

1.4 Información legal resumida del Emisor 

 Mediante escritura pública N° 155/69 de fecha 18 de noviembre de 1969 se constituyó en la ciudad de Santa Cruz 
de la Sierra la Sociedad de Responsabilidad Limitada denominada Industrias Oleaginosas Ltda., que tenía como 
objeto principal dedicarse a la fabricación de aceites comestibles e industriales y sus subproductos. 

 Mediante Escritura Pública N° 802/78 de fecha 17 de agosto de 1978, se efectúa un incremento de Capital de 
Bs.1.140.000 para formar un total de Bs.1.400.000. 

 Mediante Escritura Pública N° 830/78 de fecha 23 de agosto de 1978, se adecúa las escrituras de constitución a 
las normas del Código de Comercio. 

 Mediante Escritura Pública N° 168/89 de fecha 29 de diciembre de 1989 se realizó la transformación legal de la 
Sociedad, constituyéndose bajo la misma razón social en una Sociedad Anónima, al amparo de los artículos 388, 
399 y 400 (en sus incisos 1 al 5) del Código de Comercio, con un capital autorizado de Bs.10.000.000 y pagado por 
Bs.5.550.000, con una duración de 20 años prorrogables según acuerdo de accionistas. 

 En fecha 25 de julio de 1990, y mediante Escritura Pública N°61/90, se resuelve modificar el capital pagado, 
siendo incrementado hasta el monto de Bs.6.100.000. 

 En fecha 30 de noviembre de 1990, y mediante Escritura Pública N°122/90, se resuelve modificar el capital 
pagado, siendo incrementado hasta el monto de Bs.6.870.000. 

 En fecha 15 de febrero de 1991, y mediante Escritura Pública N°20/91, se resuelve modificar el capital pagado, 
siendo incrementado hasta el monto de Bs.6.920.000. 

 En fecha 6 de octubre de 1993, y mediante Escritura Pública N°277/93, se resuelve modificar el capital pagado, 
siendo incrementado hasta el monto de Bs.7.000.000. 
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 En fecha 31 de julio de 2001, y mediante Escritura Pública N°248/2001, se resuelve modificar el capital pagado, 
siendo incrementado hasta el monto de Bs.10.000.000. 

 Mediante Escritura Pública N° 390/2001 de fecha 6 de noviembre de 2001, se resuelve modificar la escritura de 
constitución de la Sociedad, incrementando el capital autorizado hasta Bs30.000.000 y el capital pagado hasta 
Bs15.500.000, estableciendo un lapso de 50 años a partir de la fecha como nuevo período de duración. 

 En fecha 05 de diciembre de 2001, y mediante Escritura Pública N°464/2001, se resuelve modificar la Estructura 
accionaria por trasferencia de acciones, retiro e ingreso de nuevos socios en Industrias Oleaginosas S.A. 

 En fecha 28 de marzo de 2002, y mediante Escritura Pública N°150/2002, se resuelve modificar el capital pagado, 
siendo incrementado hasta el monto de Bs.30.000.000. 

 En fecha 29 de marzo de 2003, y mediante Escritura Pública N°105/2003, se resuelve modificar el capital pagado, 
siendo incrementado hasta el monto de Bs.33.800.000. 

 En fecha 31 de marzo de 2004, y mediante Escritura Pública N°62/2004, se resuelve modificar el capital pagado, 
siendo incrementado hasta el monto de Bs.44.500.000. 

 Mediante Escritura Pública N° 371/2005 de fecha 15 de diciembre de 2005 se realizó la modificación y adecuación 
de la escritura constitutiva de la Sociedad en cuanto a: i) la ratificación y complementación de la denominación o 
razón social de Industrias Oleaginosas S.A. con la sigla IOLSA, y ii) se amplía la vida de la Sociedad a 99 años 
computables a partir de su constitución. 

 En fecha 30 de junio de 2006, la Junta General Ordinaria de Accionistas aprueba la transferencia de acciones de 
algunos socios a la compañía de inversiones RADSIL INVESTMENTS N.V., la cual pasa a tener la mayoría de las 
acciones, alcanzando una participación en Industrias Oleaginosas S.A. del 98,88%.  

 En fecha 24 de junio de 2009, la Junta General Ordinaria de Accionistas aprueba la transferencia de la totalidad de 
las acciones del socio RADSIL INVESTMENTS N.V. a favor de la compañía RADSIL Corp., la cual pasa a mantener el 
control del 98,88% de las acciones de Industrias Oleaginosas S.A. 

 Mediante Escritura Pública N° 349/2010 de fecha 27 de octubre de 2010, se resuelve modificar la escritura de 
constitución de la Sociedad, incrementando el capital autorizado hasta Bs.249.800.000 y el capital pagado hasta 
Bs.124.900.000, incremento resultante de la capitalización del Ajuste Global al Patrimonio y de los resultados 
acumulados a dicha fecha. 

1.5 Restricciones, Obligaciones y Compromisos Financieros a los que se sujetará el Emisor durante la vigencia de los 
Bonos emitidos dentro del Programa de Emisiones. 

Las Restricciones, Obligaciones y Compromisos Financieros a los que se sujetará Industrias Oleaginosas S.A. como 
Emisor durante la vigencia de los Bonos emitidos dentro del Programa de Emisiones se encuentran detallados en el 
punto 2.6 del presente Prospecto Marco.  

1.6 Factores de Riesgo 

Los potenciales inversionistas, antes de tomar la decisión de invertir en los bonos comprendidos dentro del presente 
Programa de Emisiones deberán considerar cuidadosamente la información presentada en este Prospecto Marco, 
sobre la base de su propia situación financiera y sus objetivos de inversión. La inversión en los bonos implica ciertos 
riesgos relacionados con factores tanto externos como internos a Industrias Oleaginosas S.A. que podrían afectar el 
nivel de riesgo vinculado a la inversión. 

Los riesgos e incertidumbres podrían no ser los únicos que enfrenta el Emisor, podrían existir riesgos e incertidumbres 
adicionales actualmente no conocidos por el IOL S.A. Adicionalmente, no se incluyen riesgos considerados actualmente 
como poco significativos por el Emisor. Existe la posibilidad de que dichos factores no conocidos o actualmente 
considerados poco significativos afecten el negocio de IOL S.A. en el futuro. 

La sección 4 del presente Prospecto Marco presenta una explicación respecto a los siguientes factores de riesgo que 
podrían afectar al Emisor: 

 Riesgos Climatológicos 
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 Riesgos de Variación del precio de la materia prima y el mercado internacional 

 Riesgos de financiamiento y costo financiero 

 Riesgo de Mercado y competencia. 

 Riesgo de Políticas Económicas aplicadas por el Estado 

1.7 Resumen de la Información financiera del Emisor 

La información financiera resumida que se presenta en este punto fue obtenida de los Estados Financieros de 
Industrias Oleaginosas S.A. para cada uno de los periodos indicados en este resumen. La información presentada 
deberá leerse conjuntamente con los Estados Financieros de la Sociedad y las notas que los acompañan. Los Estados 
Financieros de Industrias Oleaginosas S.A. al 31 de marzo 2008, 2009 y 2010 fueron auditados externamente por 
AUDISET S.R.L. Auditores & Consultores. Los Estados Financieros al 28 de Febrero de 2011 fueron auditados 
internamente. 

Es importante aclarar que los Estados Financieros de las gestiones terminadas a marzo de 2008, 2009 y 2010 
consideran la variación inflacionaria, en base al valor de la Unidad de Fomento a la Vivienda (“UFV”), para su ajuste. En 
consecuencia, y para propósitos comparativos, las cifras del Análisis Financiero se reexpresaron en bolivianos en 
función al valor de la UFV del 28 de Febrero de 2011.  

El siguiente cuadro presenta un resumen con las principales cuentas del Balance General.  

Cuadro No. 1Principales cuentas del Balance General 
(en miles de Bolivianos) 

 

Elaboración Propia 
Fuente: IOL S.A. 

 

El Activo Total de Industrias Oleaginosas S.A. al 31 de marzo de 2010 fue de Bs.748,39 millones superior en 4,55% 
(Bs.32,54 millones) al registrado al 31 de marzo de 2009 cuando fue de Bs.715,85 millones, comportamiento que se 
atribuye fundamentalmente al crecimiento de los Inventarios e incremento de las Disponibilidades en el Activo 
Corriente. Asimismo, el monto de activo total correspondiente al 31 de marzo de 2009 fue inferior en 15.93% 
(Bs.135,61 millones) al registrado al 31 de marzo de 2008 cuando fue de Bs.851,46 millones, situación originada 
principalmente por el decremento de las cuentas de Inventarios y Disponibilidades. A febrero de 2011 el activo alcanzó 
la cifra de Bs. 688,92 millones. 

El Activo Corriente de la Sociedad a marzo de 2010alcanzó el monto de Bs.562,04millones, cifra mayor a la registrada a 
marzo de 2009 cuando fue de Bs.508,89 millones. Esta variación significó un crecimiento del 10,44% (Bs.53,15 

PERÍODO 31-mar-08 31-mar-09 31-mar-10 28-feb-11

(Reexp.) (Reexp.) (Reexp.)
Valor UFV 1,32548      1,50703      1,53826      1,58298      

Activo Corriente 619.643      508.889      562.036      518.408      

Activo No Corriente 231.815      206.964      186.358      170.510      

Activos  Tota les 851.458      715.853      748.394      688.918      

Pas ivo Corriente 618.889      489.931      512.608      429.487      

Pas ivo No Corriente 14.688        3.788          1.499          3.270          

Pas ivos  Tota les 633.577      493.720      514.108      432.757      

Patrimonio Tota l 217.881      222.133      234.286      256.161      

BALANCE GENERAL 

(En Miles de Bolivianos)
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millones) debido principalmente al crecimiento de la cuenta Disponibilidades en 104,78% (Bs.51,47 millones).El monto 
de activo corriente al 31 de marzo de 2009 fue inferior en 17,87% (Bs.110,75 millones) al registrado a marzo de 2008, 
cuando fue de Bs. 619,64 millones. A febrero de 2011 el monto del activo corriente fue de Bs. 518,41 millones, 
representando el 75,25% del activo total. 

El Activo No Corriente de Industrias Oleaginosas S.A. a marzo de 2010 alcanzó el monto de Bs.186,36 millones, inferior 
en 9,96% (Bs.20,61 millones) al registrado a marzo de 2009 cuando alcanzó los Bs.206,96 millones. Este decremento en 
el activo no corriente fue a consecuencia de la contracción en la cuenta Bienes de Uso, neto. Asimismo el monto del 
activo no corriente a marzo de 2009, fue inferior en 10,72% (Bs.24,85 millones) al registrado a marzo 2008 cuando fue 
de Bs.231,82 millones. Al 28 de Febrero de 2011 el activo no corriente de la Sociedad fue de Bs.170,51 millones, monto 
que significó el 24,75% del activo total. 

El Pasivo Total de la sociedad al 31 de marzo de 2010 fue de Bs.514,11 millones superior en 4,13% (Bs.20,39 millones) 
al registrado al 31 de marzo de 2009, cuando alcanzó el monto de Bs.493,72 millones comportamiento que se atribuye 
fundamentalmente al incremento de la porción corriente del pasivo. Asimismo, el monto de pasivo total 
correspondiente al 31 de marzo de 2009 fue inferior en 22.07% (Bs.139,86 millones) al registrado al 31 de marzo de 
2008 cuando fue de Bs.633.58 millones, situación originada principalmente por el decremento de los Ingresos diferidos 
y Bonos y pagarés bursátiles. A febrero de 2011 el pasivo alcanzó la cifra de Bs. 432,76 millones, el cual estuvo 
compuesto por Bs.429,49 millones de pasivo corriente y Bs.3,27 millones de pasivo no corriente. 

El Pasivo Corriente de Industrias Oleaginosas S.A. a marzo de 2010 alcanzó el monto de Bs.512,61 millones, cifra 
mayor a la registrada a marzo de 2009 cuando fue de Bs.489,93 millones. Este incremento significó una variación del 
4,63% (Bs.22,68 millones). El incremento de esta cuenta es atribuible al crecimiento de las Cuentas por Pagar de la 
empresa. Al 31 de marzo de 2009, ésta cuenta disminuyó en 20,84% (Bs.128,96 millones) con relación a la gestión 
anterior cuando fue de Bs.618,89 millones, debido principalmente al decremento de la cuenta Obligaciones con 
Entidades Bancarias. El pasivo corriente representó el 97,68%, 99,23% y el 99,71%, del total pasivo a marzo de 2008, 
2009 y 2010, respectivamente. Además de significar el 72,69%, 68,44% y 68,49% del pasivo más el patrimonio a marzo 
de 2008, 2009 y 2010, respectivamente. A febrero de 2011 el monto del pasivo corriente fue de Bs.429,49 millones, 
representando el 99,24% del pasivo total y el 62,34% del pasivo más el patrimonio. 

El Pasivo no corriente de IOL S.A. a marzo de 2010 alcanzó el monto de Bs.1,50 millones, monto inferior al registrado a 

marzo de 2009 cuando fue de Bs.3,79 millones. Esta variación significó un decremento del 60,42% (Bs.2,29 millones). 

Esta variación negativa es explicada por el decremento de la cuenta Obligaciones con Entidades Bancarias a Largo 

Plazo, producto del pago de obligaciones financieras que contrajo la Sociedad. Asimismo, al 31 de marzo de 2009, el 

pasivo no corriente disminuyó en 74,21% (Bs.10,90 millones) con respecto a la gestión anterior, cuando fue de 

Bs.14,69 millones. Este decremento se debe principalmente a la caída de la cuenta Obligaciones con Entidades 

Bancarias a Largo Plazo. El pasivo no corriente representó el 2,32%, 0,77% y 0,29% del pasivo total y el 1,72%, 0,53% y 

0,2% del pasivo más patrimonio a marzo de 2008, 2009 y 2010, respectivamente. Al 28 de Febrero de 2011 el monto 

del pasivo no corriente fue de Bs.3,27 millones, representando el 0,76% del pasivo total y el 0,47% del pasivo más el 

patrimonio. 

El Patrimonio de Industrias Oleaginosas S.A. al 31 de marzo de 2010 fue de Bs.234,29 millones superior en 5,47% 
(Bs.12,15 millones) al registrado al 31 de marzo de 2009 cuando alcanzó el monto de Bs.222,13 millones, 
comportamiento que es atribuible al incremento en la Utilidad de la Gestión y los Resultados Acumulados de la 
Sociedad. Asimismo, el monto de Patrimonio correspondiente a marzo de 2009 fue superior en 1,95% (Bs.4,25 
millones) al registrado al 31 de marzo de 2008 cuando fue de Bs. 217,88 millones, situación originada principalmente 
por el incremento del Capital Social y los Resultados Acumulados. El Patrimonio representó el 25,59%, 31,03%, 31,31% 
y 37,18% del pasivo más el patrimonio a marzo de 2008, 2009 y 2010 y febrero de 2011, respectivamente. A febrero de 
2011 el patrimonio fue de Bs. 256,16 millones.  

El siguiente cuadro presenta un resumen con las principales cuentas del Estado de Resultados. 
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Cuadro No. 2 Principales cuentas del Estado de Resultados 
(en miles de Bolivianos) 

 

Elaboración Propia 
Fuente: IOL S.A. 

Los Ingresos por Ventas de Industrias Oleaginosas S.A. a marzo de 2010 alcanzaron el monto de Bs.864,64 millones 

superior en 4,04% (Bs. 33,58 millones) a la cifra obtenida a marzo de 2009 cuando fue de Bs.831,06 millones, este 

incremento es explicado por un fuerte y constante crecimiento de la demanda de los productos de la Sociedad. 

Asimismo, al 31 de marzo de 2009, se registró una suma inferior en 24,52% (Bs.270,02 millones) a la generada al 31 de 

marzo de 2008, cuando fue de Bs.1.101,08 millones, producto del efecto generado por la fuerte sequía que azotó al 

país en la gestión 2008, además de las políticas de exportaciones emitidas por el gobierno nacional. Al 28 de Febrero 

de 2011 las ventas netas de la Empresa alcanzaron la cifra de Bs.829,04 millones. 

El Costo de Producto Vendido a marzo de 2010 fue de Bs.717,89 millones inferior en 3,01% (Bs.22,27 millones) a la 
cifra obtenida a marzo de 2009 cuando alcanzó el monto de Bs.740,16 millones. Este decremento no relevante con 
relación a la magnitud de los costos de producción se encuentra relacionado principalmente, con el cálculo de 
reexpresión para efectos de comparación entre gestiones, en el cual se utiliza como factor la UFV, ya que en términos 
históricos el decremento en costos de producción fue solo del 1%. Al 31 de marzo de 2009, disminuyó en 12,17% 
(Bs.102,53 millones) con relación a la gestión anterior, cuando fue de Bs.842,69 millones. Este decremento se debe 
principalmente al efecto generado por la fuerte sequía que azotó al país en la gestión 2008, además de las políticas de 
exportaciones emitidas por el gobierno nacional, aspectos que frenaron levemente la producción. A febrero de 2011 
esta cuenta registró la cifra de Bs.721,89 millones, monto que representó el 87,08% de las ventas netas de la Sociedad. 

El Resultado Bruto en Ventas de la sociedad a marzo de 2010 alcanzó un monto de Bs. 146,75 millones, superior en 

61,44% (Bs.55,85 millones) al registrado a marzo de 2009, gestión en la cual se registró un monto de Bs.90,90 millones. 

El crecimiento registrado se debe principalmente al crecimiento de las Ventas Netas y la contracción en el Costo de 

producto vendido de IOL S.A. Asimismo, el monto de Resultado Bruto correspondiente a marzo de 2009 fue inferior en 

64.82% (Bs.167,49 millones) al registrado al 31 de marzo de 2008 cuando fue de Bs.258,39 millones, situación 

originada principalmente por el decremento en las Ventas Netas. A febrero de 2011 la ganancia bruta de la Sociedad 

fue de Bs.107,15 millones, cifra que representó el 12,92% de las ventas netas de IOL S.A. 

La Ganancia Neta del Ejercicio de IOL S.A. alcanzó a marzo de 2010, un monto de Bs.11,20millones, superior en 

177,21% (Bs.7,16 millones) al registrado a marzo de 2009, cuando fue de Bs.4,04 millones. El incremento registrado en 

la última gestión se debe, principalmente, al mayor incremento del Resultado Bruto en ventas en relación al 

incremento de los Gastos Operativos. Al 31 de marzo de 2009, disminuyó en 88,22% (Bs.30,24 millones) respecto al 31 

de marzo de 2008 cuando fue de Bs.34,28 millones. Este decremento se debe principalmente a la caída de la cuenta 

Resultado Bruto en Ventas en mayor proporción a la baja de la cuenta Gastos Operativos. La Ganancia Neta del 

Ejercicio respecto a las Ventas Netas representó el 3,11%, 0,49% y el 1,30% a marzo de 2008, 2009 y 2010, 

PERÍODO 31-mar-08 31-mar-09 31-mar-10 28-feb-11

(Reexp.) (Reexp.) (Reexp.)
Valor UFV 1,32548      1,50703      1,53826      1,58298      

Ventas  netas 1.101.084 831.063 864.640 829.044

Costo del  producto vendido 842.692 740.163 717.894 721.892

Resultado Bruto en Ventas 258.392 90.900 146.747 107.152

Ganancia  neta  del  ejercicio 34.281 4.039 11.198 21.875

ESTADO DE RESULTADOS

(En Miles de Bolivianos)
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respectivamente. Al 28 de Febrero de 2011 la Ganancia Neta del Ejercicio fue de Bs.21.88 millones, cifra que 

representó el 2,64% de las ventas netas de la Sociedad. 

El siguiente cuadro presenta un resumen de los principales Indicadores Financieros. 

 
Cuadro No. 3Principales Indicadores Financieros 

 

Elaboración Propia 
Fuente: IOL S.A. 

 

La explicación detallada de los indicadores financieros se encuentra en el punto 8.3 del Análisis Financiero del presente 

Prospecto Marco. 

 

 

 

 

 

 

 

 

31-mar-08 31-mar-09 31-mar-10 28-feb-11

(Reexp.) (Reexp.) (Reexp.)

Coeficiente de Liquidez [Activo Corriente / Pas ivo Corriente] Veces 1,00 1,04 1,10 1,21

Prueba Ácida [Activo Corriente - Inventarios/ Pas ivo Corriente] Veces 0,57 0,65 0,70 1,00

Capita l  de Trabajo [Activo Corriente - Pas ivo Corriente] En Mi les  de Bs . 754 18.957 49.428 88.921

INDICADORES DE ENDEUDAMIENTO

Razón de endeudamiento [Total  Pas ivo / Total  Activo] Porcentaje 74,41% 68,97% 68,69% 62,82%

Razón Deuda a  Patrimonio [Total  Pas ivo / Total  Patrimonio Neto] Porcentaje 290,79% 222,26% 219,44% 168,94%

Proporción Deuda Corto Plazo [Total  Pas ivo Corriente / Total  Pas ivo] Porcentaje 97,68% 99,23% 99,71% 99,24%

Proporción Deuda Largo Plazo [Total  Pas ivo No Corriente / Total  Pas ivo] Porcentaje 2,32% 0,77% 0,29% 0,76%

INDICADORES DE ACTIVIDAD

Rotación de Activos  [Ventas  / Activos] Veces 1,29 1,16 1,16

Rotación de Activos  Fi jos [Ventas  / Activo Fi jo] Veces 4,75 4,02 4,64

Rotacion Cuentas  por Cobrar [Ventas  /Cuentas  por Cobrar Comercia les ] Veces 9,27 10,14 18,92

Plazo Promedio de Cobro [360 / Rotacion Cuentas  por Cobrar] Dias 39 36 19

Rotacion Cuentas  por Pagar [Costo de Ventas/Cuentas  por Pagar Comercia les ] Veces 6,46 6,38 3,53

Plazo Promedio de Pago [360 / Rotacion Cuentas  por Pagar] Dias 56 56 102

INDICADORES DE RENTABILIDAD

Retorno sobre el  Patrimonio (ROE)   [Ganancia  neta del  ejercicio / Patrimonio] Porcentaje 15,73% 1,82% 4,78%

Retorno sobre los  Activos  (ROA)  [Ganancia  neta del  ejercicio / Activos] Porcentaje 4,03% 0,56% 1,50%

Retorno sobre las  Ventas  [Ganancia  neta del  ejercicio / Ventas] Porcentaje 3,11% 0,49% 1,30%

Margen bruto [Ganacia  bruta / Ventas] Porcentaje 23,47% 10,94% 16,97%

ANÁLISIS DE INDICADORES FINANCIEROS

INDICADORES DE LIQUIDEZ Y SOLVENCIA

Indicador InterpretaciónFórmula
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2. DESCRIPCIÓN DELOSVALORES OFRECIDOS 

2.1 Antecedentes legales del Programa de Emisiones de Bonos IOL I 

En la Junta General Extraordinaria de Accionistas de Industrias Oleaginosas S.A. celebrada en la ciudad de Santa Cruz 
en fecha 28 de diciembre de 2010, se consideró y aprobó el Programa de Emisiones de Bonos IOL I, según consta en el 
Acta de la Junta General de Extraordinaria de Accionistas protocolizada ante la Notaria de Fe Publica No. 79 de la 
ciudad de Santa Cruz, a cargo de la Dra. María Consuelo Roca Hubbauer, mediante Testimonio No. 493/2010, de fecha 
29 de diciembre de 2010 e inscrita en el Registro de Comercio administrado por FUNDEMPRESA en fecha 30 de 
diciembre de 2010 bajo el No. 131337 del libro No 10. 

La Junta General Extraordinaria de Accionistas de Industrias Oleaginosas S.A. celebrada en la ciudad de Santa Cruz en 
fecha 07 de Abril de 2011, realizó algunas modificaciones al Acta de la Junta General Extraordinaria de accionistas de 
fecha 28 de diciembre de 2010, según consta en el Acta de la Junta General Extraordinaria de Accionistas protocolizada 
ante la Notaria de Fe Publica No. 14de la ciudad de Santa Cruz, a cargo de la Dra. Ma. Del Carmen Dávila M., mediante 
Testimonio  No. 93/2011 de fecha 08 de Abril de 2011 e inscrita en el Registro de Comercio administrado por 
FUNDEMPRESA en fecha 11 de abril de 2011 bajo el No. 131830del libro No 10. 

Asimismo, la Autoridad de Supervisión del Sistema Financiero mediante Resolución No. ASFI-No. 462/2011, de fecha 
01 de junio de 2011, autorizó la inscripción del Programa de Emisiones de Bonos IOL I en el Registro del Mercado de 
Valores bajo el No. ASFI-DSV-PEB-IOL-004/2011. 

2.2 Delegación de Definiciones 

Las siguientes definiciones relativas a cada una de las Emisiones que formen parte del Programa son delegadas al 
Gerente General y/o Gerente Financiero de la Sociedad, quienes actuarán de manera indistinta.  

1. Determinación de la tasa y tipo de interés.  
2. Monto de capital a amortizar.  
3. Periodicidad de amortización de capital y pago de intereses.  
4. Denominación de cada Emisión.  
5. Plazo de cada Emisión. 
6. Monto de cada Emisión. 
7. Fecha de Emisión. 
8. Fecha de vencimiento de cada Emisión.  
9. Moneda de cada Emisión.  
10. Destino específico de los fondos y su plazo de utilización.  
11. Modalidad de colocación.  
12. Determinación de las diferentes series en que se dividirá cada Emisión dentro del Programa.  
13. Rescate anticipado, procedimiento y todas las condiciones del mismo.  
14. Valor nominal de los Bonos.  
15. Cantidad de Valores que comprenda cada Emisión.  
16. Contratación de la empresa calificadora de riesgo.  

 

2.3 Características del Programa y de las Emisiones que forman parte del mismo 

2.3.1 Denominación del Programa de Emisiones 

La denominación del Programa de Emisiones es “Programa de Emisiones de Bonos IOL I”. 

2.3.2 Monto total del Programa de Emisiones 

El monto total del Programa de Emisiones es de US$. 50.000.000.- (Cincuenta millones 00/100 dólares de los Estados 
Unidos de América). 

2.3.3 Tipo de Bonos a emitirse 

Los títulos a emitirse serán obligacionales y redimibles a plazo fijo. 
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2.3.4 Plazo del Programa 

El programa de emisiones tendrá un plazo de mil ochenta (1.080) días calendario desde el día siguiente hábil de 
notificación de la Resolución de ASFI, que autorice e inscriba el PROGRAMA en el RMV de ASFI. 

2.3.5 Moneda en la que se expresarán las Emisiones que formen parte del Programa 

Cada una de las Emisiones comprendidas dentro del Programa de Emisiones podrá ser expresada en dólares de los 
Estados Unidos de América (US$), Bolivianos (Bs.) o Bolivianos con mantenimiento de valor respecto a la Unidad de 
Fomento de Vivienda (“UFV”) (Bs. – UFV). Para efectos del cálculo del monto máximo autorizado por la Junta y ASFI, se 
deberá tomar en cuenta el tipo de cambio de  venta vigente, establecido por el Banco Central de Bolivia (“BCB”) a la 
Fecha Emisión respectiva y el valor de la UFV establecida por el BCB, a la Fecha Emisión.. 

2.3.6 Forma de amortización del capital y pago de intereses de cada emisión que compone el Programa 

La amortización de capital y el pago de intereses serán efectuados de la siguiente manera: 

1. El día de inicio del pago de intereses y/o amortizaciones de capital, conforme a  la relación de titulares de 
Tenedores de cada Emisión dentro del Programa proporcionada por la EDV, dando cumplimiento a las normas 
legales vigentes aplicables. 

2. De forma posterior al día de inicio del pago de intereses y/o amortizaciones de capital, contra la presentación 
del Certificado de Acreditación de Titularidad (“CAT”) emitido por la EDV, dando cumplimiento a las normas 
legales vigentes aplicables. 

2.3.7 Individualización de las Emisiones que formen parte del Programa 

El Programa comprenderá Emisiones periódicas de Bonos, cuya individualización y características serán definidas 
conforme a la Delegación de Definiciones establecida en el inciso 2.2 precedente, y comunicadas oportunamente a 
ASFI, por la Sociedad mediante nota y remisión del Prospecto Complementario y de la Declaración Unilateral de 
Voluntad correspondiente. 

2.3.8 Precio de colocación 

El precio de Colocación será mínimamente a la par del valor nominal.  

2.3.9 Forma de representación de los Valores del Programa  

Los Bonos comprendidos dentro del Programa de Emisiones serán representados mediante anotaciones en cuenta en 
el Sistema de Registro de Anotaciones en Cuenta a cargo de la Entidad de Depósito de Valores de Bolivia S.A. (“EDV”), 
de acuerdo a regulaciones legales vigentes. 

Las oficinas de la Entidad de Depósito de Valores de Bolivia S.A. se encuentran ubicadas en Calle 20 de Octubre esq. 
calle Campos Edificio Torre Azul - Piso 12. 

2.3.10 Forma de circulación de los Valores 

Los Bonos comprendidos dentro del Programa de Emisiones circularán a la Orden. 

La Sociedad reputará como titular de un Bono perteneciente al Programa a quien figure registrado en el Sistema de 
Registro de Anotaciones en Cuenta a cargo de la EDV. Adicionalmente, los gravámenes sobre los Bonos anotados en 
cuenta, serán también registrados en el Sistema a cargo de la EDV. 

2.3.11 Calificación de Riesgo 

Cada una de las Emisiones que formen parte del presente Programa contarán con una calificación de riesgo practicada 
por una empresa debidamente autorizada e inscrita en el RMV de ASFI, conforme a la Delegación de Definiciones 
establecida en el inciso 2.2 precedente. 

2.3.12 Destino de los fondos  y  plazo de utilización 

Los recursos monetarios obtenidos de la colocación de los Bonos que componen las diferentes Emisiones del 
Programa serán utilizados de acuerdo a lo siguiente:  
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• Recambio de pasivos financieros, 

• Capital de inversiones, 

• Capital de operaciones 

• Una combinación de las tres anteriores. 

Para cada una de las Emisiones dentro del Programa, se establecerá el destino específico de los fondos y el plazo de 
utilización, lo que será determinado de conformidad con la Delegación de Definiciones establecida en el inciso 2.2 
precedente. 

2.3.13 Plazo de colocación de cada Emisión dentro del Programa 

El plazo de colocación de cada Emisión dentro del Programa de Emisiones será Ciento ochenta (180) días calendario, 
computables a partir de la Fecha de Emisión determinada por el Gerente General y/o el Gerente Financiero y señalada 
en la Autorización de Oferta Pública de ASFI e Inscripción de la correspondiente Emisión dentro del Programa en el 
RMV de ASFI. 

2.3.14 Tasa y tipo de interés de cada Emisión 

La tasa y el tipo de interés de cada emisión comprendida dentro del Programa de Emisiones será determinada por el 

Gerente General y/o Gerente Financiero de la Sociedad, conforme a la Delegación de Definiciones establecida en el 

punto 2.2 anterior del presente Prospecto Marco. 

2.3.15 Monto de capital a Amortizar de cada Emisión 

El monto de capital que se amortizará en cada emisión comprendida dentro del Programa de Emisiones será 

determinado por el Gerente General y/o Gerente Financiero de la Sociedad, conforme a la Delegación de Definiciones 

establecida en el punto 2.2 anterior del presente Prospecto Marco. 

2.3.16 Periodicidad de amortización de capital y pago de intereses de cada Emisión 

La periodicidad de amortización de capital y pago de intereses de cada emisión comprendida dentro del Programa de 

Emisiones será determinada por el Gerente General y/o Gerente Financiero de la Sociedad, conforme a la Delegación 

de Definiciones establecida en el punto 2.2 anterior del presente Prospecto Marco. 

2.3.17 Denominación de cada Emisión 

La denominación de cada emisión comprendida dentro del Programa de Emisiones será determinada por el Gerente 

General y/o Gerente Financiero de la Sociedad, conforme a la Delegación de Definiciones establecida en el punto 2.2 

anterior del presente Prospecto Marco. 

2.3.18 Plazo de Emisión 

El plazo de cada emisión comprendida dentro del Programa de Emisiones será determinado por el Gerente General y/o 

Gerente Financiero de la Sociedad, conforme a la Delegación de Definiciones establecida en el punto 2.2 anterior del 

presente Prospecto Marco. 

2.3.19 Monto de cada Emisión 

El monto de cada Emisión comprendida dentro del Programa de Emisiones será determinado por el Gerente General 

y/o Gerente Financiero de la Sociedad, conforme a la Delegación de Definiciones establecida en el punto 2.2 anterior, 

del presente Prospecto Marco. 
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2.3.20 Fecha de Emisión 

La fecha inicial de cada Emisión comprendida dentro del Programa de Emisiones será determinada por el Gerente 

General y/o Gerente Financiero de la Sociedad, conforme a la Delegación de Definiciones establecida en el punto 2.2 

anterior, del presente Prospecto Marco. 

2.3.21 Fecha de Vencimiento de cada Emisión 

La fecha de vencimiento de cada Emisión comprendida dentro del Programa de Emisiones será determinada por el 

Gerente General y/o Gerente Financiero de la Sociedad, conforme a la Delegación de Definiciones establecida en el 

punto 2.2 anterior, del presente Prospecto Marco. 

2.3.22 Destino específico de los fondos y su plazo de utilización 

El destino específico  de los fondos de cada Emisión comprendida dentro del Programa de Emisiones y su plazo de 

utilización serán determinados por el Gerente General y/o Gerente Financiero de la Sociedad, conforme a la 

Delegación de Definiciones establecida en el punto 2.2 anterior, del presente Prospecto Marco. 

2.3.23 Modalidad de Colocación 

La modalidad de colocación de cada Emisión comprendida dentro del Programa de Emisiones será determinada por el 

Gerente General y/o Gerente Financiero de la Sociedad, conforme a la Delegación de Definiciones establecida en el 

punto 2.2 anterior, del presente Prospecto Marco. 

2.3.24 Moneda de cada Emisión 

La moneda de cada Emisión comprendida dentro del Programa de Emisiones será determinada por el Gerente General 

y/o Gerente Financiero de la Sociedad, conforme a la Delegación de Definiciones establecida en el punto 2.2 anterior, 

del presente Prospecto Marco. 

2.3.25 Series en la que se dividirá cada Emisión dentro del Programa 

Las series en que se dividirán las Emisiones comprendida dentro del Programa de Emisiones serán determinadas por el 

Gerente General y/o Gerente Financiero de la Sociedad, conforme a la Delegación de Definiciones establecida en el 

punto 2.2 anterior, del presente Prospecto Marco. 

2.3.26 Cantidad de Bonos que compone cada serie de cada Emisión 

La cantidad de Bonos que compone cada serie de cada Emisión comprendida dentro del Programa de Emisiones será 

determinada por el Gerente General y/o Gerente Financiero de la Sociedad, conforme a la Delegación de Definiciones 

establecida en el punto 2.2 anterior, del presente Prospecto Marco. 

2.3.27 Valor nominal de los Bonos de cada Emisión 

El valor nominal de los Bonos de cada Emisión comprendida dentro del Programa de Emisiones será determinado por 

el Gerente General y/o Gerente Financiero de la Sociedad, conforme a la Delegación de Definiciones establecida en el 

punto 2.2 anterior, del presente Prospecto Marco. 

2.3.28 Forma de cálculo de los intereses 

En caso de Emisiones denominadas en Bolivianos o en Dólares de los Estados Unidos de América, el cálculo será 
efectuado sobre la base del año comercial de trescientos sesenta (360) días. La fórmula para dicho cálculo se detalla a 
continuación: 

VCi = VN * ( Ti * Pl / 360 ) 

Donde: 

VCi = Valor del cupón en el periodo i 
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VN = Valor nominal o saldo de capital pendiente de pago 

Ti = Tasa de interés nominal anual   

Pl = Plazo del cupón (número de días calendario) 

Dónde i representa el periodo  

En caso de Emisiones denominadas en Bolivianos con mantenimiento de valor respecto a la UFV, el cálculo será 
efectuado sobre la base del año comercial de trescientos sesenta (360) días calendario. La fórmula de cálculo para el 
pago en Bolivianos se detalla a continuación: 

VCi = (VN * ( Ti * Pl / 360 )) * UFV 

Donde: 

VCi = Valor del cupón en el periodo i 

VN = Valor nominal o saldo de capital pendiente de pago 

Ti = Tasa de interés nominal anual   

Pl = Plazo del cupón (número de días calendario) 

Dónde i representa el periodo  

UFV = Valor de la UFV a la fecha de vencimiento del cupón  

2.3.29 El plazo para la amortización o pago total de los Bonos a ser emitidos dentro del Programa 

No será superior, de acuerdo a documentos constitutivos, al plazo de duración de la Sociedad. 

2.3.30 Reajustabilidad del Empréstito 

Las Emisiones que componen el presente Programa y el empréstito resultante no serán reajustables en caso de que 
éstas sean denominadas en Dólares de los Estados Unidos de América o en Bolivianos. En caso de Emisiones 
denominadas en Bolivianos con mantenimiento de valor respecto a la UFV, el empréstito resultante será reajustable 
con el valor de la UFV establecido por el Banco Central de Bolivia a la fecha de vencimiento del cupón y/o Bono. 

2.3.31 Fecha desde la cual el Tenedor del Bono comienza a ganar intereses 

Los Bonos devengarán intereses a partir de su fecha de Emisión determinada por el Gerente General y/o por el 
Gerente Financiero y señalada en la Autorización de Oferta Pública de ASFI e Inscripción de la correspondiente 
Emisión dentro del Programa en el RMV de ASFI. 

2.3.32 Destinatarios a los que va dirigida la Oferta Pública 

La Oferta Pública va dirigida a Inversionistas institucionales y/o particulares. 

2.3.33 Bonos Convertibles en Acciones 

Los Bonos a emitirse dentro del presente Programa no serán convertibles en acciones de la Sociedad. 

2.3.34 Rescate Anticipado 

Los Bonos que componen las diferentes Emisiones dentro del Programa podrán ser redimidos anticipadamente total o 
parcialmente luego de transcurridos trescientos sesenta (360) días calendario desde la Fecha de Emisión determinada 
por el Gerente General y/o por el Gerente Financiero y señalada en la Autorización de Oferta Pública de ASFI e 
Inscripción de la correspondiente Emisión dentro del Programa en el RMV de ASFI. 

El Rescate Anticipado podrá efectuarse a través de sorteo (rescate parcial) o a través de compras en mercado 
secundario (rescate parcial o total). 

Cuando la redención se efectúe mediante sorteo, éste se realizará conforme a lo establecido en los artículos 662 al 
667 del Código de Comercio, en lo aplicable. Esta redención estará sujeta a una compensación monetaria al 
inversionista, calculado sobre la base porcentual respecto al monto de capital redimido anticipadamente, en función a 
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los días de vida remanentes de la Emisión, con sujeción a lo siguiente:  

Días de vida 
remanentes de la 

Emisión 
 

(%) 

 

0-540  0% 

541-1080  0.50% 

1081-1620  0.75% 

1621-2160  1.00% 

2161 adelante  1.50% 

El sorteo se celebrará ante Notario de Fe Pública, con asistencia de Representantes de la Sociedad y del Representante 
de Tenedores de la Emisión correspondiente, debiendo el Notario de Fe Pública levantar acta de la diligencia, 
indicando la lista de los Bonos que salieron sorteados para ser redimidos anticipadamente, la que se protocolizará en 
sus registros. Dentro de los cinco (5) días calendario siguientes a la fecha de celebración del sorteo, se deberá publicar 
por una vez en un periódico de circulación nacional, la lista de Bonos sorteados para redención anticipada, con la 
identificación de los mismos, de acuerdo a la nomenclatura que utiliza la EDV, indicación de la fecha en la que se 
efectuará el pago, que deberá realizarse a los quince (15) días calendario a partir de la publicación y con la indicación 
de los Bonos sorteados conforme a lo anterior, los cuales dejarán de generar intereses desde la fecha fijada para su 
pago. La Sociedad depositará en la cuenta bancaria designada por el Agente Pagador, el importe de los Bonos 
sorteados, la compensación por la redención anticipada, cuando corresponda, y los intereses devengados hasta la 
fecha de pago, mínimo un día hábil antes de la fecha señalada para el pago. 

Adicionalmente, la redención podrá efectuarse a través de compras en el Mercado Secundario. 

En caso de que la redención anticipada se efectúe a través de compras en mercado secundario, las transacciones 
deberán realizarse en la BBV. 

Asimismo, cualquier decisión de redimir valores a través de sorteo o mediante compras en Mercado Secundario y los 
resultados del sorteo, cuando corresponda, deberán ser comunicados como Hecho Relevante a ASFI, a la BBV y al 
Representante de Tenedores de la Emisión correspondiente. 

En caso de haberse realizado una redención anticipada y que como resultado de ello, el plazo de los Bonos resultara 
menor al plazo mínimo establecido por Ley para la exención del RC - IVA, el Emisor pagará al Servicio de Impuestos 
Nacionales (SIN) el total de los impuestos correspondientes a dicha redención, no pudiendo descontar los 
mencionados montos a los Tenedores de Bonos que se hubiesen visto afectados por la redención anticipada. 

Los procedimientos y las condiciones de rescate anticipado aplicables para cada una de las Emisiones que compongan 
el Programa serán determinados de conformidad a la Delegación de Definiciones establecida en el 2.2. 

2.3.35 Procedimiento de colocación primaria  

La colocación primaria de cada una de las Emisiones comprendidas dentro del Programa de Emisiones será a través de 
Mercado Primario Bursátil a través de la Bolsa Boliviana de Valores S.A. 

2.3.36 Agente Colocador 

El agente colocador será BNB Valores S.A. Agencia de Bolsa.  

2.3.37 Agente Pagador 

El agente pagador será BNB Valores S.A. Agencia de Bolsa 

2.3.38 Lugar de amortización de capital y pago de intereses 

Las amortizaciones de capital y pago de intereses, se realizarán en las oficinas del Agente Pagador BNB Valores S.A., 
Agencia de Bolsa y a través de los servicios de esta Agencia de Bolsa. 
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2.3.39 Agencia de Bolsa encargada de la estructuración del Programa  

La agencia encargada de la estructuración del Programa de Emisiones será BNB Valores S.A. Agencia de Bolsa 

2.3.40 Agencia de Bolsa encargada de la estructuración de cada Emisión dentro del Programa 

La agencia encargada de la estructuración de cada Emisión dentro del Programa será BNB Valores S.A. Agencia de 
Bolsa.  

2.3.41 Garantía 

Todas las Emisiones que formen parte del Programa estarán respaldadas por una garantía quirografaria de la Sociedad 
lo que implica que la Sociedad garantiza cada una de las Emisiones dentro del Programa con todos sus bienes 
presentes y futuros en forma indiferenciada sólo hasta alcanzar el monto total de las obligaciones emergentes de cada 
Emisión que componen el presente Programa.  

2.3.42 Frecuencia y forma en que se comunicarán los pagos a los Tenedores de Bonos con la indicación del o de los 
medios de prensa de circulación nacional a utilizar. 

Los pagos de intereses y amortizaciones de capital serán comunicados a los Tenedores de Bonos a través de avisos en 
un órgano de prensa o periódico de circulación nacional, según se vea por conveniente, con al menos un día de 
anticipación a la fecha establecida para el pago. 

2.4 Asamblea General De Tenedores De Bonos 

De conformidad a lo dispuesto por el Código de Comercio, existirá una Asamblea General de Tenedores de Bonos de 
todas las Emisiones de Bonos (en lo sucesivo “Asamblea General del Programa”) y una Asamblea General de 
Tenedores de Bonos de cada Emisión dentro del Programa (en lo sucesivo “Asamblea General de la Emisión”). 

La Asamblea General del Programa será convocada para tratar: 

 Todos aquellos asuntos sobre los que el Código de Comercio y la Junta General Extraordinaria de Accionistas 
de la Sociedad le reconocen potestad. 

 Cualquier tema que afecte a todas las Emisiones dentro del Programa. 

 Cualquier asunto que se encuentre relacionado con las características del Programa previamente aprobado 
por la Junta General Extraordinaria de Accionistas de la Sociedad. 

 Cualquier tema general relativo al Programa. 

 Cualquier información o tema respecto a la Sociedad. 

En esta Asamblea podrán participar los Tenedores de Bonos de todas las Emisiones dentro del Programa. 

La Asamblea General de la Emisión será convocada para tratar temas relativos únicamente a una determinada Emisión 
dentro del Programa, relacionadas a ciertas condiciones establecidas en la Delegación de Definiciones del punto 2.2 
del presente Prospecto Marco y sobre las características propias de cada Emisión y en ella podrán participar los 
Tenedores de Bonos de esta Emisión. 

Formarán parte, con derecho a voz y voto, de la Asamblea General del Programa y de las Asambleas Generales de la 
Emisión aquellos Tenedores de Bonos que hagan constar su derecho propietario sobre cada Valor mediante la 
presentación del Certificado de Acreditación de Titularidad emitido por la EDV con un día de anticipación a la 
celebración de la Asamblea General de Tenedores de Bonos. 

Las determinaciones asumidas por la Asamblea General del Programa y de las Asambleas Generales de la Emisión, 
tendrán un carácter obligatorio para los Tenedores de Bonos ausentes o disidentes, salvo el caso previsto en el 
artículo 660º del Código de Comercio. 

2.4.1 Quórum y Votos Necesarios 

El quórum para cada Asamblea General del Programa o para cada Asamblea General de la Emisión será de 51% 
(cincuenta y uno por ciento), computado por capitales remanentes en circulación de todas las emisiones para la 
Asamblea General del Programa y de cada emisión que forme parte del Programa, respectivamente. 
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Las decisiones de las Asambleas Generales del Programa así como de las Asambleas Generales de la Emisión, aún en 
segunda y posteriores convocatorias, serán tomadas por el 51% (cincuenta y uno por ciento) contabilizados por 
capitales remanentes en circulación de los Bonos emitidos que se encuentren presentes al momento de la realización 
de la Asamblea General del Programa o de la Asamblea General de la Emisión, según corresponda, con excepción del 
inciso 2.14 siguiente. 

2.4.2 Convocatoria a las Asambleas de Tenedores de Bonos 

La Asamblea General de la Emisión que conforme el Programa o la Asamblea General del Programa podrán reunirse a 
convocatoria de la Sociedad, por el Representante Común de Tenedores de Bonos o a solicitud expresa de los 
Tenedores de Bonos de cada Emisión que representen al menos el 25% de los Bonos en circulación de esa Emisión o, 
para el caso de una Asamblea General del Programa, por los Tenedores de Bonos emitidos bajo el Programa que 
representen al menos el 25% de los Bonos en circulación del Programa, en ambos casos computados por capitales 
remanentes en circulación a la fecha de realización de la Asamblea convocada. En caso de que exista una solicitud de 
convocatoria a cualquier Asamblea de Tenedores de Bonos que cumpla con los requisitos antes previstos, y la 
Sociedad no haya procedido a tal convocatoria en un plazo de 30 días calendario posteriores a la recepción de dicha 
solicitud, el Representante Común de Tenedores de Bonos procederá a emitir la convocatoria respectiva. 

La Asamblea General del Programa se reunirá por lo menos una vez al año convocada por el Emisor. Adicionalmente, y 
a solicitud de la Sociedad, el Representante Común de Tenedores de Bonos o de los Tenedores de Bonos, de acuerdo a 
lo establecido en el párrafo anterior, se podrá efectuar otras Asambleas Generales del Programa. Por su parte, las 
Asambleas Generales de la Emisión se reunirán cuando a juicio de la Sociedad resulte necesario o a solicitud del 
Representante Común de Tenedores de Bonos o de los Tenedores de Bonos conforme lo señalado anteriormente. 

Cada Asamblea General del Programa y las Asambleas de las Emisiones, se instalarán previa convocatoria indicando 
los temas a tratar, mediante publicación en un periódico de circulación nacional por lo menos tres veces en fechas 
discontinuas, debiendo la última realizarse al menos diez (10) días calendario y no más de treinta (30) días calendario 
antes de la reunión. 

Las Asambleas Generales del Programa y las Asambleas Generales de la Emisión, se llevarán a cabo en la ciudad de La 
Paz o en la ciudad de Santa Cruz de la Sierra, a decisión de la Sociedad. 

La Sociedad asumirá el costo de convocatoria y realización de no más de tres convocatorias por año a las Asambleas 
Generales de Tenedores de Bonos, sean éstas Asambleas Generales del Programa o Asambleas Generales de la 
Emisión, independientemente de si la convocatoria es realizada por la Sociedad o por el Representante Común de 
Tenedores de Bonos o de los Tenedores de Bonos. Adicionalmente, en caso de que este límite sea sobrepasado en 
virtud a que resulte necesaria la realización de más Asambleas Generales de Tenedores de Bonos como efecto de 
algún incumplimiento de la Sociedad a los compromisos asumidos mediante el Programa y las Emisiones que lo 
conformen, el costo de convocatoria y realización de estas Asambleas adicionales también será asumido por la 
Sociedad. El costo de convocatoria y realización de las demás Asambleas Generales de Tenedores de Bonos correrá 
por cuenta de los Tenedores de Bonos o el Emisor según quién las convoque. 

El costo de realización de una Asamblea se refiere al costo de provisión de un lugar adecuado para la realización de la 
misma. 

2.4.3 Segunda Convocatoria 

En caso de no existir quórum suficiente para instaurar la Asamblea General del Programa o la Asamblea General de la 
Emisión, se convocará por segunda vez y el quórum suficiente será el número de votos presentes en la Asamblea 
General del Programa o de la Asamblea General de la Emisión, cualquiera que fuese. Si ningún Tenedor de Bonos 
asistiese, se realizarán posteriores convocatorias con la misma exigencia de quórum que para las Asambleas Generales 
del Programa o de las Asambleas Generales de la Emisión convocadas por segunda convocatoria. 

2.4.4 Asambleas Generales de Tenedores de Bonos sin necesidad de Convocatoria 

Las Asambleas Generales del Programa o las Asambleas Generales de la Emisión podrán reunirse válidamente sin el 
cumplimiento de los requisitos previstos para la convocatoria y resolver cualquier asunto de su competencia, siempre 
y cuando concurran el 100% de los Tenedores de Bonos en circulación de una Emisión que forma parte del Programa o 
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el 100% de los Tenedores de Bonos en circulación del Programa. Para este caso, las resoluciones se adoptarán por el 
voto de los Tenedores de Bonos que representen el 66,67% (sesenta y seis coma sesenta y siete por ciento) del capital 
remanente en circulación, presente en la Asamblea General de Tenedores de Bonos. 

2.4.5 Derecho a Voto 

En las Asambleas Generales del Programa, cada Tenedor tendrá derecho a voto, en proporción al porcentaje de 
propiedad de Bonos con respecto al monto total de las Emisiones en circulación del Programa, determinado por las 
fórmulas descritas a continuación. Los Bonos que no hayan sido puestos en circulación no podrán ser representados 
en la Asamblea General del Programa. 

Para todas las fórmulas: 

𝑀𝑇𝐶𝑈𝑆$ = 𝑉𝑁𝑈𝑆$x 𝑉𝐶𝑈𝑆$ +
𝑉𝑁𝐵𝑠  x VCBs

𝑡𝑐
+ 

𝑉𝑁𝑈𝐹𝑉  x  𝑈𝐹𝑉 x𝑉𝐶𝑈𝐹𝑉
𝑡𝑐

 

Donde: 
MTC US$: Monto Total de valores en circulación equivalentes en Dólares de los Estados Unidos de América a valor 
nominal. 
VN US$: Valor nominal de los Bonos emitidos en Dólares de los Estados Unidos de América. 
VC US$: Número de valores en Dólares de los Estados Unidos de América en circulación. 
VN Bs: Valor nominal de los Bonos emitidos en Bolivianos. 
tc: Tipo de cambio de compra vigente a la fecha de celebración de la Asamblea publicado por el Banco Central de 
Bolivia. 
VC Bs: Número de valores en bolivianos en circulación. 
VN UFV: Valor Nominal de los Bonos emitidos en UFVs. 
UFV: Cotización de la UFV oficial vigente a la fecha de celebración de la asamblea, publicado por el Banco Central de 
Bolivia. 
VC UFV: Número de valores en UFV en circulación. 
 
a) Para Emisiones en Dólares de los Estados Unidos de América, se utilizará la siguiente fórmula para el cálculo del 
porcentaje de votos. 

% 𝑉𝑜𝑡𝑜𝑠 =
𝑉𝑁𝑈𝑆$ x  𝑉𝑈𝑆$

𝑀𝑇𝐶𝑈𝑆$
x100 

 
Dónde:  
 
V US$: Número de valores de la Emisión en Dólares de los Estados Unidos de América que posee el Tenedor 
 
b) Para aquellas Emisiones en bolivianos, se utilizará la siguiente fórmula: 
 

% 𝑉𝑜𝑡𝑜𝑠 =

𝑉𝑁𝐵𝑠  x  𝑉𝐵𝑠

tc

𝑀𝑇𝐶𝑈𝑆$
x100 

Dónde: 
V Bs.: Número de valores de la Emisión en Bolivianos que posee el Tenedor 
 

c) Para Emisiones denominadas en UFVs, se utilizará la siguiente fórmula: 

% 𝑉𝑜𝑡𝑜𝑠 =

𝑉𝑁𝑈𝐹𝑉  x  𝑉𝐵𝑠𝑈𝐹𝑉   x UFV  

tc

𝑀𝑇𝐶𝑈𝑆$
x100 

Dónde: 
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V UFV.: Número de valores de la Emisión en UFVs que posee el Tenedor 

En las Asambleas Generales de la Emisión, cada Tenedor de Bonos de la Emisión que corresponda, tendrá derecho a 
voto, en proporción al porcentaje de propiedad de Bonos con respecto al monto total de la Emisión en circulación 
correspondiente, determinado por la fórmula descrita a continuación. Los Bonos que no hayan sido puestos en 
circulación no podrán ser representados en la Asamblea General de la Emisión correspondiente. 

 

% 𝑉𝑜𝑡𝑜𝑠 =
𝑉𝑁𝑀  x  𝑉𝑀
𝑀𝑇𝐶𝑀

x100 

Dónde: 
 
VN: Valor nominal de los Bonos de la Emisión correspondiente 
V: Número de valores que posee el Tenedor de la Emisión correspondiente 
MTC: Monto Total de valores en circulación de la Emisión correspondiente 
M: Moneda en la cual se emite el Bono 

2.5 Representante Común 

De conformidad al artículo 654 y 655 del Código de Comercio, los Tenedores de Bonos podrán designar en Asamblea 
General del Programa un Representante Común de Tenedores de Bonos, otorgándole para tal efecto las facultades 
correspondientes. A su vez se nombrará un Representante Provisorio de Tenedores de Bonos del Programa y de las 
Emisiones que lo conforman, el cual una vez finalizada la colocación de la primera Emisión será ratificado o sustituido 
por la Asamblea General del Programa. 

Si transcurridos treinta (30) días calendario de finalizada la colocación de la primera Emisión dentro del Programa, la 
Asamblea General del Programa no se pronuncia con relación al Representante Común de Tenedores de Bonos 
Provisorio, éste quedará tácitamente ratificado. 

Los Tenedores de Bonos de cualquiera de las Emisiones en circulación podrán solicitar la remoción del Representante 
Común de Tenedores de Bonos. Para este efecto se convocará dentro de los treinta (30) días calendario posteriores a 
la finalización de la colocación de la Emisión correspondiente, a una Asamblea General del Programa para considerar 
únicamente la remoción del Representante Común de Tenedores de Bonos, solo en este caso no será necesario 
cumplir con el requisito de representación mínima establecido en el punto 2.4.2 precedente. Se aclara que los únicos 
Tenedores que pueden convocar a una Asamblea para este fin serán aquellos pertenecientes a la Emisión cuya 
colocación primaria haya sido concluida. 

El Emisor ha designado a Martínez & Villavicencio Abogados, Sociedad Civil como Representante Provisorio de los 
Tenedores de Bonos del Programa y de todas las Emisiones que formen parte de éste. 

Los antecedentes del Representante Provisorio son los siguientes: 

Razón Social : Martínez & Villavicencio Abogados, Sociedad Civil. 

Domicilio legal :  Avenida Alemania, Calle 8 Los Taropes Nº 105 Santa Cruz de la Sierra. 

NIT :  161738022 

Testimonio de Constitución :  Instrumento Público Nº 2387/2008 de fecha 14/10/08. 

Número de Notaría :  Nº 13 de Primera Clase del Distrito Judicial Santa Cruz 

Representante Legal :  Juan Alberto Martínez Bravo  

Poder de Representante Legal : Instrumento Público Nº 349/2008 

En caso de que la Asamblea de Tenedores no designe a su representante definitivo de conformidad a lo establecido 
por el Artículo 654 del Código de Comercio, el Representante Provisorio quedará ratificado como tal, asumiendo todos 
los derechos y obligaciones establecidos por el Código de Comercio. 

Conforme al artículo 668º del Código de Comercio, la Sociedad es responsable por la remuneración del Representante 
Común de los Tenedores de Bonos, por una suma mensual de US$. 200.- (Doscientos 00/100 Dólares de los Estados 
Unidos de América), la cual corresponde al honorario acordado con el Representante Provisorio.  
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De común acuerdo entre los Tenedores de Bonos y la Sociedad, se podrá modificar la remuneración al Representante 
Común de Tenedores de Bonos, siendo el monto máximo que la Sociedad se comprometa a cancelar por ese 
concepto, el promedio de tres cotizaciones de candidatos a prestar el servicio que no podrá sobrepasar los US$ 2.400.- 
anuales y al menos uno de los candidatos debe ser presentado por la Sociedad.  

En caso de que la Asamblea de Tenedores desee contratar los servicios de un Representante Común cuyos honorarios 
superen los US$ 2.400 anuales, esta diferencia deberá ser cubierta por los Tenedores de Bonos.  

En cumplimiento a lo establecido por el artículo 659º del Código de Comercio, el Representante Común de Tenedores 
de Bonos tendrá el derecho de asistir con voz a las Juntas Generales de Accionistas de la Sociedad y deberá ser 
convocado a ellas, y actuará como mandatario del conjunto de Tenedores de Bonos y representará a éstos frente a la 
Sociedad y, cuando corresponda, frente a terceros, conforme al artículo 655º del Código de Comercio. 

En cuanto a los deberes y facultades del Representante Común de Tenedores de Bonos, la Asamblea General del 
Programa podrá otorgarle las facultades que vea por conveniente, enmarcadas en sus derechos como acreedores de 
la Sociedad, sin perjuicio de aquellas que por las condiciones de las Emisiones que componen el Programa, se le 
otorguen más adelante. No obstante, debe quedar claro que el Representante Común de Tenedores de Bonos deberá 
cerciorarse, en su caso, de la existencia y el valor de los bienes que constituyan las garantías y comprobar los datos 
contables manifestados por la Sociedad. 

Asimismo, el Representante Común de Tenedores de Bonos podrá solicitar a la Sociedad, información referida al 
estado de colocación de los Bonos dentro del Programa. Adicionalmente, el Representante Común de Tenedores de 
Bonos tendrá la obligación de comunicar oportunamente a los Tenedores de Bonos, toda aquella información relativa 
al Programa y a las Emisiones que formen parte de éste que considere pertinente poner en conocimiento de éstos. 

Adicionalmente, el Representante Común tendrá la obligación de comunicar oportunamente a los Tenedores de 
Bonos toda aquella información relativa al Programa, a las Emisiones que lo conforman y a la Sociedad, que en el 
marco de la normativa vigente, la Sociedad se encuentra obligada a proporcionar.  

2.6 Restricciones, Obligaciones y Compromisos Financieros 

La Sociedad tendrá, en su condición de Emisor de Bonos y en tanto se encuentre pendiente la redención total de los 
Bonos dentro del Programa por parte de la Sociedad, las siguientes restricciones, obligaciones y compromisos 
financieros: 

2.6.1 Restricciones y Obligaciones 

a) De acuerdo a lo establecido por el artículo 648 del Código de Comercio, IOL S.A. se compromete a no reducir 
su capital sino en proporción al reembolso que haga de los Bonos en circulación. Asimismo, no cambiará su 
objeto, domicilio o su denominación sin el consentimiento de la Asamblea de Tenedores.  

b) No se fusionará o transformará sin el consentimiento de la Asamblea de Tenedores, quien no podrá negarse, 
retrasarse ni condicionar dicho consentimiento de manera no razonable cuando dichas modificaciones sean 
necesarias para el desarrollo de la Sociedad, pudieran resultar en un incremento en los ingresos de la 
Sociedad, pudieran resultar en una disminución de los costos de la Sociedad y las modificaciones se 
encuentren dentro del marco de las prácticas de la industria. Asimismo, los Balances serán puestos en 
consideración de la Asamblea de Tenedores. 

c) No venderá, transferirá, arrendará, realizará operaciones de leaseback ni dispondrá de cualquier otra manera 
de ningún activo fijo, excepto; (i) la realización de las señaladas operaciones respecto de cualquier activo fijo, 
en caso de que el valor en libros del activo fijo dispuesto, no exceda (o no excedería, al sumarse con el valor 
en libros de cualquier otro activo fijo dispuesto por la Sociedad con sujeción al presente punto) un monto 
mayor de US$ 8.000.000.- (Ocho millones 00/100 Dólares de los Estados Unidos de América) o su equivalente 
en moneda local en un mismo año calendario, (que siempre se entenderá como el periodo anual que va de 
abril a marzo), ya sea en una sola transacción o en una serie de transacciones relacionadas o de otra manera 
en el transcurso de un mismo año calendario; (ii) la disposición de activos fijos que estén obsoletos o gastados 
y que sean sustituidos por otros activos fijos por lo menos de una calidad y confiabilidad similares, con 
anterioridad a que aquellos se tornen obsoletos o sin sustitución en caso que ya no se requieran para el 
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funcionamiento apropiado de las operaciones normales de la Sociedad; (iii) aquellos activos fijos que sean 
aportados por la Sociedad a cambio de acciones o participación del capital en otra Sociedad con actividades 
en el rubro de oleaginosas o con objeto similar o conexo al de la Sociedad, pero con autorización previa de la 
Asamblea de Tenedores; (iv) aquellos activos fijos que sean vendidos por la Sociedad a un tercero a un valor 
superior al que tenga en libros a la fecha de la emisión.  

En el caso del literal (iii) de este inciso b), la Asamblea de Tenedores no podrá negar, retrasar ni condicionar el 
consentimiento de manera no razonable cuando el aporte de activos sea: (i) conveniente o necesario para el 
desarrollo de la Sociedad, o (ii) pudiera resultar en un incremento en los ingresos de la Sociedad, o (iii) pudiera 
resultar en una disminución de los costos de la Sociedad. 

La fusión de la Sociedad con otras Sociedades no estará limitada por el inciso b). 

d) En caso de una fusión de la Sociedad, las Emisiones que formen parte del Programa pasarán a formar parte 
del pasivo de la nueva empresa fusionada, la que asumirá el cumplimiento de todos las obligaciones asumidas 
por la Sociedad conforme al presente Prospecto, la Declaración Unilateral respectiva, los que voluntariamente 
asuma en acuerdos con la Asamblea de Tenedores y cualquier otro documento legal que respalde el Programa 
y sus Emisiones.   

 Los balances especiales de una eventual fusión de la Sociedad con otra sociedad serán puestos a disposición 
de los Tenedores de Bonos en Asamblea de Tenedores del Programa.  

Los Tenedores de Bonos no podrán negar, retrasar ni condicionar su consentimiento de manera no razonable 
y fundamentada cuando la fusión sea con otra (s) sociedad (es) nacional (es) de oleaginosas (s), que no se 
encuentre (n) en ningún proceso de quiebra o insolvencia conforme a los balances especiales que se elaboren 
a efectos de la fusión y que como producto de la fusión sea: (i) conveniente o necesario para el desarrollo de 
la Sociedad, o (ii) pudiera resultar en un incremento en los ingresos de la Sociedad, o (iii) pudiera resultar en 
una disminución de los costos de la Sociedad. 

Los Tenedores de Bonos no podrán exigir que se otorguen garantías adicionales a las establecidas en el 
Programa y en todo caso, conforme a lo dispuesto por el artículo 406 del Código de Comercio, los Tenedores 
de Bonos podrán oponerse a la fusión, si es que antes no son debidamente garantizados sus derechos. 

En caso de una transformación, se seguirán las reglas contenidas en el Código de Comercio.  

e) Si la Sociedad otorgara mayores garantías o restricciones a futuras Emisiones, ésta deberá proveer garantías o 
restricciones adicionales similares a los Bonos vigentes del Programa, hasta mantener las mismas en igualdad 
de condiciones. En ningún caso la Sociedad  podrá adquirir deuda adicional para actividades diferentes a las 
del giro de la Sociedad, entendiéndose como giro todas aquellas actividades relacionadas con la industria de 
las oleaginosas. 

f) Mantener registros contables, información sobre la administración y sistemas de control, adecuados para el 
normal desenvolvimiento de sus operaciones. 

g) Mantener niveles de seguros sujetos a las prácticas comerciales generalmente aceptadas en la industria, con 
Sociedades aseguradoras reconocidas debidamente autorizadas por  la Autoridad Competente y proporcionar 
al Representante de Tenedores, una copia de la póliza respectiva que evidencie los seguros de la Sociedad. 

h) Utilizar los fondos obtenidos de cada emisión dentro del Programa de acuerdo a la forma establecida en el 
punto3.2del presente prospecto. 

i) Efectuar una auditoría externa anual de acuerdo con las normas aplicables vigentes, por una Empresa de 
Auditoría Externa debidamente inscrita en el RMV de ASFI 

j) Permitir al Representante de Tenedores acceso directo a los auditores externos designados por la Sociedad 
solamente en los siguientes casos:  

- cuando el Representante de Tenedores requiera realizar consultas específicas y puntuales sobre temas 
relacionados a Hechos Potenciales de Incumplimiento y Hechos de Incumplimiento; y 
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- cuando existiera una controversia o un Hecho Potencial de Incumplimiento relacionados con los 
Compromisos Financieros. 

En cualquier otra circunstancia, el Representante de Tenedores, requerirá de un consentimiento previo de la 
Sociedad para tener acceso directo a los auditores. 

k) Administrar las operaciones de la Sociedad de manera eficiente de acuerdo con los estándares de la industria 
y en estricto cumplimiento de la normativa nacional vigente que fuera aplicable. 

l) Obtener, mantener y, si fuese necesario, renovar todos los registros y autorizaciones requeridos para el 
normal funcionamiento de la Sociedad y para permitir el desarrollo de sus operaciones, así como mantener y 
renovar todos los derechos y beneficios impositivos que posee la Sociedad, con sujeción a las leyes bolivianas 
aplicables. 

m) Poner en conocimiento de los Tenedores de Bonos, a través del Representante de Tenedores, de ASFI y de la 
BBV cualquier modificación de la estructura accionaria que implique una transferencia igual o mayor al 10% 
de las acciones de la Sociedad.   

n) Mantener todas las instalaciones, plantas, propiedades y maquinaria que son fundamentales y/o necesarias 
para su operación en buenas condiciones de funcionamiento, cumplir con todas las especificaciones técnicas 
aplicables a los mismos, y efectuar todas las reparaciones y reemplazos razonables necesarios en dichas 
propiedades y maquinaria de acuerdo con los estándares de la industria. 

o) Defender e interponer razonablemente cualquier acción legal, demanda u otros procesos que pudieran ser 
instituidos por cualquier persona ante cualquier corte o tribunal competente que pudieran afectar la normal 
operación de la Sociedad. 

p) Correr con todos los gastos de publicación de la convocatoria cuando la Sociedad convoque a la Asamblea de 
Tenedores anual.   

q) Proporcionar a los Tenedores de Bonos a través del Representante de Tenedores, la misma información que 
se encuentra obligada a presentar a ASFI y a la BBV u otras bolsas, en los tiempos y plazos establecidos en la 
norma vigente. 

r) Comunicar diariamente a ASFI y al Representante de Tenedores el estado de colocación de los Bonos IOL I 
comprendidos dentro del Programa emitidos durante el plazo de Colocación, siempre que exista variación 
respecto al cierre del día anterior. Concluido este plazo, la Sociedad se compromete a remitir a ASFI y al 
Representante de Tenedores el estado final de colocación dentro del siguiente día hábil administrativo de 
concluido el mismo. 

s) La Sociedad administrará sus recursos de manejo de efectivo y corto plazo a través de su Gerencia 
Administrativa y Financiera en valores de deuda de renta fija, cuya calificación de riesgo local sea igual o 
mejor que N-2 para Valores de Corto Plazo y A3 o mejores para Largo Plazo o en Fondos de Inversión 
administrados por Sociedades Administradoras de Fondos de Inversión nacionales o bancos del Sistema 
Financiero Nacional que cumplan con las calificaciones de riesgo mínimas señaladas en este párrafo. 

t) Mantener vigentes sus registros en el RMV, en las Bolsas correspondientes y en la EDV. 

u) Publicar anualmente sus Estados Financieros de acuerdo al artículo 649 del Código de Comercio. 

v) No realizar distribuciones de dividendos o pagos de réditos o ingresos a favor de sus accionistas mientras la 
Sociedad: i) se encuentre ante un Hecho Potencial de Incumplimiento que pueda causar que la Sociedad 
incumpla con las obligaciones asumidas en el Programa y sus emisiones; o ii) cuando exista un Hecho de 
Incumplimiento, que cause que la Sociedad no cumpla con las obligaciones asumidas en el Programa y sus 
emisiones. 

w) De acuerdo a lo establecido por el Artículo 648 del Código de Comercio, la Sociedad no podrá modificar sus 
estatutos, objeto, domicilio o su denominación sin el consentimiento de la Asamblea de Tenedores.  
Asimismo,  no  reducirá su capital sino en proporción al reembolso que haga de la Emisión de Bonos en 
circulación.  
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x) La Sociedad remitirá a ASFI, a la BBV, y al Representante Común, dentro de un período de treinta días con 
posterioridad a la finalización de cada trimestre (marzo, junio, septiembre y diciembre) de cada año 
calendario, lo siguiente: i) Información financiera de la Sociedad, ii) cálculo de los ratios de deuda/patrimonio, 
razón corriente  y de cobertura de servicio de la deuda.  Los Hechos Relevantes se deberán  informar dentro 
del primer día hábil de  acontecidos. Asimismo, ante requerimiento escrito del Representante Común, 
fundado en razones estrictamente relacionadas con los intereses de los Tenedores de Bonos, la Sociedad 
deberá i) proporcionar información adicional razonable sobre la empresa y ii) permitirle acceso a los libros de 
la misma, previa coordinación de los objetivos de la visita, de la información que se desee revisar y de la 
disponibilidad de tiempo del área de la  Sociedad que maneje dicha información, no pudiendo exceder de 10 
días hábiles el lapso entre la solicitud de la visita y la realización de la misma. En cualquier caso, la revisión se 
efectuará solamente respecto a información que no esté disponible en registros o lugares de acceso público 
y/o no esté sujeta a reserva conforme a Ley.  

 Ningún requerimiento o petición de información solicitada por el Representante Común, dentro del alcance 
del párrafo anterior, será de tal naturaleza que precise de la elaboración o análisis de datos, que en todo caso 
deberán ser obtenidos o realizados por el Representante Común, a costo de los Tenedores de Bonos. 

La Sociedad podrá, en cualquier caso, objetar por escrito ante el Representante Común de los Tenedores de 
Bonos el suministro de información, cuando considere que el requerimiento o solicitud no sea a su juicio 
razonable. Si no hubiera acuerdo entre la Sociedad y el Representante Común, se remitirá el caso a Arbitraje 
administrado por el Centro de Arbitraje y Conciliación de la Cámara de Industria, Comercio, Servicios y 
Turismo de Santa Cruz (CAINCO) con sede en la ciudad de Santa Cruz de la Sierra. Los costos del arbitraje, 
incluyendo los honorarios de los abogados, serán cubiertos por la parte perdedora, sin perjuicio de que en 
tanto se obtenga el laudo arbitral final, cada parte asuma sus propios costos con cargo a ser repagada en caso 
de vencer en el laudo arbitral. Si el laudo arbitral declarara sólo parcialmente probada la demanda de 
cualquiera de las partes, entonces cada una de ellas sufragará sus propios costos y honorarios de sus 
abogados. 

 El Representante Común es responsable de la correcta revisión del cumplimiento de los presentes convenios, 
y de su oportuna y suficiente información a los Tenedores de Bonos. 

Todas las restricciones y obligaciones dispuestos anteriormente, con excepción de aquellas dispuestas por la 
normativa aplicable,  podrán ser eliminadas, atenuadas, o modificadas en beneficio de la Sociedad 
definitivamente o por plazos determinados o condiciones definidas, previo consentimiento escrito de la 
Asamblea de Tenedores por el número de votos necesarios para tomar resoluciones válidas y contando con la 
aceptación de la Sociedad a través de los órganos competentes. La Asamblea de Tenedores no podrá negar, 
retrasar ni condicionar dicho consentimiento de manera no razonable cuando dichas eliminaciones o 
modificaciones sean (i) necesarias para el desarrollo de la Sociedad, (ii) pudieran resultar en un incremento en 
los ingresos de la Sociedad, o (iii) pudieran resultar en una disminución de los costos de la Sociedad, y dichas 
eliminaciones o modificaciones se encuentren dentro de un marco de las prácticas generalmente aceptadas 
en la industria de oleaginosas. Toda otra modificación a las restricciones y obligaciones también deberán 
contar con la autorización de la Asamblea de Tenedores y la aceptación de la Sociedad.  

Se debe dar cumplimiento a estas obligaciones y restricciones durante toda la vigencia de las Emisiones que 
compongan el Programa, además de garantizar la administración profesional y eficiente de la Sociedad. 

2.6.2 Compromisos Financieros 

Durante la vigencia de los Bonos que compongan las diferentes Emisiones del Programa, IOL S.A., deberá mantener las 
siguientes relaciones financieras: 

i) Ratio de cobertura del servicio de la deuda (“RCD”) 

La Relación de Cobertura de Servicio de Deuda (RCD) será calculada de la siguiente manera: 
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Donde: 

Activo Corriente: es la suma de todas las cuentas presentadas como Activo Corriente en el Balance General de la 
Sociedad (neto de cualquier previsión presentada en el Balance General de la Sociedad en la fecha del cálculo). 

EBITDA: es la suma de la utilidad acumulada durante el periodo de doce (12) meses anteriores a la fecha de cálculo 
antes de impuestos, más depreciación, más amortización de cargos diferidos, más previsión para indemnizaciones 
(neta de pagos), más previsión para incobrables, más previsión de intereses por financiamiento, más otros cargos que 
no representan una salida de efectivo, según aparecen en los estados financieros de la Sociedad en la fecha de cálculo. 

Amortizaciones de Capital: son las amortizaciones de capital de la deuda financiera neta de la Sociedad, que vencen 
durante el período de doce (12) meses siguientes a la fecha de cálculo. 

Intereses: son los intereses por pagar por la deuda financiera neta de la Sociedad, durante el periodo de doce (12) 
meses siguientes a la fecha de cálculo. 

La cobertura del servicio de la deuda deberá ser mayor o igual a 2 (dos) veces. 

ii) Ratio deuda a patrimonio (“RDP”) 

La Relación Deuda Sobre Patrimonio (RDP) será calculada de la siguiente manera: 

 

Donde: 

Pasivo Total: es la suma de todas las cuentas presentadas como Pasivo Corriente y Pasivo No Corriente en el Balance 
General de la Sociedad en la fecha de cálculo.; 

Patrimonio Neto: es la diferencia entre el monto del activo total y el pasivo total que aparece en los estados 
financieros de la Sociedad en la fecha de cálculo. 

La relación entre pasivo total  a patrimonio de la Sociedad, deberá ser menor o igual a 2.5 (dos punto cinco) veces. 

iii) Razón Corriente 

La Razón Corriente (RC) será calculada de la siguiente manera: 

 

Donde: 

Activo Corriente: es la suma de todas las cuentas presentadas como Activo Corriente en el Balance General de la 
Sociedad (neto de cualquier previsión presentada en el Balance General de la Sociedad) en la fecha de cálculo.  

Pasivo Corriente: es la suma de todas las cuentas presentadas como Pasivo Corriente en el Balance General de la 
Sociedad en la fecha de cálculo. 

La relación entre activo corriente y pasivo corriente deberá ser igual o mayor a 1.2 (uno punto dos) veces 

Los conceptos de los componentes de los ratios mencionados anteriormente, estarán claramente expuestos para su 
cálculo en los Estados Financieros preparados por la Sociedad. Los informes de este cálculo serán enviados 
trimestralmente (marzo, junio, julio y diciembre) a ASFI, a la Bolsa Boliviana de Valores S.A. y al Representante Común 
de los Tenedores de Bonos, conjuntamente con los Estados Financieros trimestrales. Los compromisos financieros 
previstos precedentemente podrán ser eliminados, atenuados, o modificados en beneficio de la Sociedad 
definitivamente o por plazos determinados o condiciones definidas, previo consentimiento escrito de la Asamblea de 
Tenedores por el número de votos necesario para tomar resoluciones válidas y contando con la aceptación de la 
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Sociedad. La Asamblea de Tenedores no podrá negar, retrasar ni condicionar dicho consentimiento de manera no 
razonable cuando dichas eliminaciones o modificaciones sean (i) necesarias para el desarrollo de la Sociedad, (ii) 
pudieran resultar en un incremento en los ingresos de la Sociedad, o (iii) pudieran resultar en una disminución de los 
costos de la Sociedad, y dichas eliminaciones o modificaciones se encuentren dentro de un marco de las prácticas 
generalmente aceptadas en la industria  de oleaginosas. Toda otra modificación a las restricciones y obligaciones 
deberá también contar con la autorización de la Asamblea de Tenedores y la aceptación de la Sociedad. 

2.7 Hechos Potenciales de Incumplimiento y Hechos de Incumplimiento 

2.7.1 Definiciones 

De manera previa al desarrollo del presente punto, se deben tomar en cuenta las definiciones que se detallan a 
continuación: 

Hechos Potenciales de Incumplimiento: Significan todos aquellos hechos descritos en el numeral 2.7.3 siguiente, que 
implican un incumplimiento a uno o más compromisos asumidos por la Sociedad aplicables a cada una de las 
Emisiones comprendidas dentro del presente Programa y que de no ser corregidos durante el Período de Corrección 
se convierten en Hechos de Incumplimiento conforme a lo previsto en el numeral 2.7.4 siguiente. 

Notificación del Hecho Potencial de Incumplimiento: Significa la notificación escrita efectuada por el Representante 
Común  al domicilio legal de la Sociedad, dentro del primer día hábil siguiente de conocido el Hecho Potencial de 
Incumplimiento, por la cual, define y da cuenta de la existencia de la ocurrencia de uno o más Hechos Potenciales de 
Incumplimiento, momento a partir del cual correrá el Periodo de Corrección. 

Notificación del Hecho de Incumplimiento: Significa la notificación escrita efectuada por el Representante Común al 
domicilio legal de la Sociedad dentro del primer día hábil siguiente de conocido el hecho de incumplimiento, por lo 
cual, define y da cuenta de la ocurrencia de uno o más Hechos de Incumplimiento.  

Período de Corrección: Significa el período con que la Sociedad cuenta a partir de la Notificación del Hecho Potencial 
de Incumplimiento para subsanar el Hecho Potencial de Incumplimiento. El Período de Corrección aplicable para cada 
Hecho Potencial de Incumplimiento será de noventa (90) días hábiles, prorrogables por decisión de la Asamblea 
General de Tenedores de Bonos.  

Prórroga del período de corrección: Significa el período adicional con el que la Sociedad cuenta a partir del 
vencimiento del periodo de corrección, el cuál será otorgado a decisión de la Asamblea de Tenedores. 

Hechos de Incumplimiento: Significan todos aquellos hechos descritos en el numeral 2.7.4 siguiente, que implican un 
incumplimiento a uno o más compromisos asumidos por la Sociedad aplicables a cada una de las Emisiones 
comprendidas dentro del presente Programa no sujetos a un Período de Corrección, así como todos aquellos Hechos 
Potenciales de Incumplimiento que no fueron objeto de corrección por parte de la Sociedad durante la vigencia del 
Período de Corrección y de sus prórrogas. 

2.7.2 Aspectos Generales Aplicables a los Hechos Potenciales de Incumplimiento y a los Hechos de 
Incumplimiento mientras los Bonos  dentro del Programa están pendientes de pago 

En caso de que ocurriese uno o más de los hechos especificados en el numeral 2.7.3 siguiente y la situación continuara 
más allá del Periodo de Corrección, incluyendo sus prórrogas, si las hubiere, con sujeción a los siguientes condiciones y 
características, la Asamblea de Tenedores puede declarar un Hecho de Incumplimiento respecto a los Bonos dentro 
del Programa y declarar que todo el capital pendiente de pago por Bonos del Programa, junto con todos los intereses 
devengados e impagos de los mismos, han vencido y son exigibles en su totalidad.  

El Representante Común, según lo considere apropiado podrá declarar un Hecho Potencial de Incumplimiento, 
notificando dentro de las 24 horas siguientes de conocido el citado Hecho potencial de Incumplimiento a la Sociedad 
por escrito y citando cualquiera de las causales de Hecho Potencial de Incumplimiento contenidas en el numeral 
siguiente que haya acaecido (la “Notificación del Hecho Potencial de Incumplimiento”). Con posterioridad a la 
recepción de la Notificación del Hecho Potencial de Incumplimiento, la  Sociedad tendrá un plazo para subsanar el 
citado Hecho Potencial de Incumplimiento (El “Periodo de Corrección”) antes de que la Asamblea de Tenedores pueda 
declarar que un Hecho Potencial de Incumplimiento se ha convertido en un Hecho de Incumplimiento con los efectos 
previstos en las Emisiones que componen el Programa. 
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El periodo de Corrección para cada Hecho Potencial de Incumplimiento, será de noventa (90) días hábiles, prorrogable 
por decisión de la Asamblea de Tenedores.  

Sin embargo, para cualquier Hecho Potencial de Incumplimiento, si la Sociedad ha comenzado a desarrollar esfuerzos 
significativos para corregir el Hecho Potencial de Incumplimiento dentro del Período de Corrección aplicable y 
posteriormente prosigue en forma diligente y continua con la corrección del Hecho Potencial de Incumplimiento, 
entonces dicho Periodo de Corrección podrá ser ampliado por la Asamblea de Tenedores por un periodo razonable 
que permita que la Sociedad concluya la corrección de dicho Hecho Potencial de Incumplimiento. La Sociedad deberá 
presentar adicionalmente, dentro de los treinta (30) días calendario de recibida la notificación del Hecho Potencial de 
Incumplimiento, un plan que exponga la forma de corregir este hecho. El plan podrá dar lugar a un periodo de 
corrección adicional a los noventa (90) días hábiles dispuesta por la Asamblea de Tenedores.  

En los casos de prórroga y periodos de corrección dispuestos por la Asamblea de Tenedores, ni los Tenedores de 
Bonos, ni la Asamblea de Tenedores o el Representante Común tendrán derecho a proseguir ninguna acción o 
demanda contra la Sociedad  durante el Período de Corrección ampliado o prorrogado.  

En consecuencia, la Sociedad se compromete a notificar e informar a ASFI y a la BBV, dentro del día hábil siguiente de 
recepcionada la Notificación del Hecho de Incumplimiento efectuada por el Representante Común. 

2.7.3  Hechos Potenciales de Incumplimiento 

Son Hechos Potenciales de Incumplimiento solamente los referidos en los incisos siguientes. Cada uno de los 

siguientes Hechos Potenciales de Incumplimiento constituirá un Hecho de Incumplimiento si continúa más allá del 

Periodo de Corrección y sus prórrogas, si existieren, y el Representante Común envía una notificación a la Sociedad  

que dicho Hecho Potencial de Incumplimiento se ha constituido en un Hecho de Incumplimiento estipulado más 

adelante y a continuación: 

a) Si la Sociedad no cumpliera con las Restricciones, Obligaciones o Compromisos Financieros 
establecidos en el inciso 2.6 anterior. 

b) Si una autoridad judicial competente dictara una sentencia final que tenga la calidad de cosa 
juzgada, de cumplimiento obligatorio, emitida por un tribunal competente en contra de la Sociedad 
por un monto, liquidado judicialmente de modo definitivo e irrecurrible, que exceda US$2.000.000 
(Dos millones 00/100 Dólares de los Estados Unidos de América) o su equivalente en moneda local y 
esas obligaciones no fueran pagadas  por la Sociedad. 

c) Si una autoridad judicial competente instruyera la retención de fondos contra la Sociedad, resultado 
de un proceso judicial por una suma que exceda los US$2.000.000, (Dos millones 00/100 Dólares de 
los Estados Unidos de América) y la Sociedad no tomara las medidas adecuadas legalmente a su 
disposición para recurrir, impugnar, evitar o remediar dicha retención de fondos, computable desde 
que la retención de fondos se perfeccione en contra de la Sociedad.   

d) Si la Sociedad no efectuara un pago a cualquier asesor legal u otro consultor debidamente 
contratado por el Representante Común, para la realización de tareas específicas las cuales deben 
especificarse en un contrato de servicios suscrito para el efecto, con sujeción a éste Programa de  
Emisiones y a las Emisiones dentro de éste, después de que surja la obligación de pago, conforme al 
acuerdo entre el Representante Común y ellos, debidamente comunicado por escrito a la Sociedad. 
Los pagos que la Sociedad  deba hacer, originados en estas contrataciones de asesores o consultores 
no podrán exceder, en conjunto, la suma de US$ 5.000 (Cinco mil 00/100 Dólares de los Estados 
Unidos de América), por año calendario. Cualquier costo adicional será pagado por los Tenedores. 
No podrán ser asesores o consultores quienes presten servicios a industrias de oleaginosas 
competidoras de la Sociedad o presten servicios a proveedores de éstas, salvo consentimiento 
escrito de la Sociedad. El Representante Común no podrá requerir los servicios de un asesor o 
consultor para tareas de evaluación o análisis compatibles con su giro, profesión o especialidad. 
Cabe aclarar que la contratación del asesor legal u otro consultor debe contar con la autorización 
expresa de la Sociedad, la cual no podrá negarse a efectuar dicha contratación cuando la misma se 
encuentre ante una situación que pudiera afectar su capacidad de cumplir con las obligaciones 
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emergentes del Programa y las emisiones que formen parte de éste. 

e) Si se probara que cualquier declaración efectuada por la Sociedad, en el Programa o en la 
Declaración Unilateral de Voluntad, en el Bono o en cualquier otro documento legal que respalde el 
Programa y las Emisiones que lo componen, fuese incorrecta en cualquier aspecto fundamental a la 
fecha de cada una de las Emisiones dentro del Programa y que pueda causar perjuicio a los 
Tendedores de Bonos, (“La Manifestación Incorrecta”), y el Tenedor de Bono hubiera confiado en 
dicha Manifestación Incorrecta para perjuicio suyo en el momento que esta fue hecha, y dicha 
manifestación incorrecta y los perjuicios que causaren continuaran por el Periodo de Corrección y 
sus prórrogas, a partir de la fecha en la que la Sociedad tuvo conocimiento de la misma. 

La Asamblea de Tenedores podrá eliminar, atenuar o modificar en beneficio de la Sociedad, cualquiera de los Hechos 
Potenciales de Incumplimiento o sus efectos, referidos en este numeral por el número de votos necesarios para tomar 
resoluciones válidas. 

2.7.4 Hechos de Incumplimiento 

Sin perjuicio de lo descrito en el punto anterior y sin necesidad de previa aprobación de la Asamblea General de 
Tenedores de Bonos, cada uno de los hechos siguientes constituirá un Hecho de Incumplimiento no sujeto a un 
periodo de corrección, ni susceptible de controversia o arbitraje: 

a) Si la Sociedad no efectuara cualquier pago correspondiente al capital o intereses de los Bonos dentro 
del Programa en las fechas de vencimiento, sin importar el motivo o las razones del incumplimiento.       

b) Si una autoridad competente emitiera respecto a la Sociedad, un auto declarativo de quiebra o una 
resolución aprobando la adopción de una petición para el concurso preventivo de quiebra, su 
intervención, o la suspensión del pago de sus deudas bajo cualquier ley aplicable o disponiendo la 
designación de un interventor, liquidador o semejante de modo que impida la prosecución de las 
actividades industriales de la Sociedad e implique que la Sociedad no efectuará los pagos 
correspondientes al capital o intereses de los Bonos dentro del Programa en las fechas de 
vencimiento. 

2.8 Caso Fortuito, Fuerza Mayor o Imposibilidad Sobrevenida 

a) La Sociedad no será considerada responsable, ni estará sujeta a la aplicación de los Hechos de 
Incumplimiento, cuando dicho incumplimiento sea motivado por caso fortuito, fuerza mayor o imposibilidad 
sobrevenida. 

b) Se entiende como caso fortuito, fuerza mayor o imposibilidad sobrevenida cualquier evento de la naturaleza, 
tales como, y sin que se limiten a: catástrofes, inundaciones, epidemias, o hechos provocados por los 
hombres, tales como, y sin que se limiten a: ataques por enemigo público, conmociones civiles, huelgas 
(excepto la de su propio personal), actos del gobierno como entidad soberana o persona privada, eventos no 
previstos o imposibles de prever por la Sociedad, no imputable al mismo y que impidan el cumplimiento de las 
obligaciones contraídas en el presente Programa y en las Emisiones que componen a este; de manera general, 
cualquier causa fuera de control  por parte de la Sociedad  que no sea atribuible a este. 

c) En tal caso, la Sociedad deberá comunicar al Representante Común de los Tenedores de Bonos, a ASFI y Bolsa 
Boliviana de Valores S.A., dentro de los cinco (5) días hábiles siguientes de conocido el hecho, proporcionando 
la información disponible que permita corroborar el mismo. 

d) Comprobado el caso fortuito, fuerza mayor o imposibilidad sobrevenida, la Asamblea de Tenedores del 
Programa podrá otorgar un plazo de corrección. 

2.9 Aceleración de Plazos 

Con sujeción a las estipulaciones del Programa y las Emisiones que lo componen, si ocurriera un Hecho de 
Incumplimiento, la Asamblea de Tenedores podrá declarar mediante resolución expresa la aceleración de los plazos de 
vencimiento del capital y los intereses pendientes de pago de las Emisiones bajo éste Programa (conjuntamente con 
cualquier otro monto devengado, exigible e impago adeudado bajo las Emisiones que conforman éste Programa), en 
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cuyo caso, el capital y los intereses pendientes de pago vencerán inmediatamente y serán exigibles, sin necesidad de 
citación o requerimiento, salvo que dicha citación o requerimiento fuese exigida por alguna Ley aplicable. 

La Asamblea de Tenedores podrá también resolver la concesión de un plazo de tolerancia a la Sociedad para el 
cumplimiento de sus obligaciones, prorrogable por decisión de la propia Asamblea de Tenedores. La concesión de ese 
plazo de tolerancia y sus eventuales prórrogas en ningún caso inhabilitará ni dejará sin efecto los derechos de los 
Tenedores reconocidos por el presente Programa y las Emisiones que lo componen. 

2.10 Protección de Derechos 

La omisión o demora en el ejercicio de cualquier derecho, facultad o recurso reconocido al Representante Común o a 
la Asamblea de Tenedores respecto a un Hecho Potencial de Incumplimiento o Hecho de Incumplimiento, no 
significará la renuncia a dicho derecho, facultad o recurso ni tampoco se interpretará como un consentimiento o 
renuncia a las obligaciones de la Sociedad que hiciera necesaria la disolución de las operaciones comerciales de ésta.  

2.11 Redención de los Bonos, Pago de Intereses, Relaciones con los Tenedores de Bonos, y Cumplimiento de Otras 
Obligaciones Inherentes al Programa 

El Directorio y los actuales representantes legales de la Sociedad efectuarán todos los actos necesarios, sin limitación 
alguna, para llevar a buen término la redención de los Bonos dentro del Programa, el pago de intereses a los Tenedores 
de Bonos, sostener  y llevar a buen fin las relaciones con los Tenedores de Bonos y su Representante Común y cumplir 
con otras obligaciones inherentes al Programa y de las Emisiones de cada uno de éstos, como ser la publicación de los 
Estados Financieros auditados de la Sociedad o proporcionar la información que sea requerida por los Tenedores de 
Bonos, en cuanto a las obligaciones, limitaciones, y/o prohibiciones a las que se sujetará la Sociedad durante la vigencia 
de las Emisiones que compongan el Programa, estas no serán otras que aquellas contempladas en el Código de 
Comercio, el presente Prospecto y las correspondientes Declaraciones  Unilaterales de Voluntad aplicables a cada una de 
las Emisiones dentro del Programa y otras disposiciones legales aplicables. 

Formarán parte de las Asambleas de Tenedores aquellos Tenedores que hagan constar su derecho propietario sobre 
cada Valor con un día de anticipación de la celebración de la Asamblea de Tenedores respectiva y cuyo nombre figure 
en los registros de la EDV. 

Los Tenedores deberán acreditar su personería mostrando el CAT emitido por la EDV. 

Toda modificación deberá contar con la autorización de la Asamblea de Tenedores y la aceptación de la Sociedad.  

2.12 Tribunales Competentes 

Los Tribunales de Justicia de Bolivia son competentes para que la Sociedad sea requerida judicialmente para el pago y 
en general para el ejercicio de todas y cualesquiera de las acciones que deriven de las Emisiones de Bonos que 
conformen el Programa.  

2.13 Arbitraje 

En caso de discrepancia entre la Sociedad y el Representante Común y/o los Tenedores de Bonos, respecto de la 
interpretación de cualesquiera de las características y condiciones, que no pudieran haber sido resueltas 
amigablemente, serán resueltas en forma definitiva mediante arbitraje administrado por el Centro de Arbitraje y 
Conciliación  de la Cámara de industria, Comercio, Servicios y Turismo de Santa Cruz (CAINCO) con sede en la ciudad 
de Santa Cruz de la Sierra, de conformidad con su Reglamento. 

No obstante lo anterior, no serán objeto de arbitraje los Hechos de Incumplimiento descritos en el inciso 
2.7.4anterior. 

2.14 Modificación a las Condiciones y Características del Programa y de las Emisiones que lo componen 

La Sociedad, previa aprobación del sesenta y seis coma sesenta y siete (66,67%) de los Bonos vigentes y en circulación 
presentes en la Asamblea de Tenedores del Programa, se encuentra facultada para modificar las condiciones y 
características del Programa. 

Para la modificación de las características y condiciones específicos de cada una de las Emisiones que formen parte del 
referido Programa, se requerirá de igual manera la aprobación del sesenta y seis coma sesenta y siete (66,67%) de los 



 

Prospecto Marco 
Bonos IOL I 

41 

 

Tenedores de Bonos vigentes y en circulación de la correspondiente Asamblea de Tenedores de la Emisión 
correspondiente.  

2.15 Trámites para el Programa y sus respectivas Emisiones 

Para efectuar el Programa, se requiere obtener inscripciones y, cuando corresponda autorizaciones en el Registro de 
Comercio administrado por FUNDEMPRESA y en ASFI encargada del RMV. 

Para los efectos serán el Gerente General y/o el Gerente Financiero de la Sociedad, los designados para obtener las 
autorizaciones e inscripciones necesarias. 

2.16 Designación de Representantes 

Se designó a dos representantes de la Sociedad para que a nombre de ésta, suscriban y emitan cualquier documento 
relacionado con el Programa y las Emisiones que lo componen, así como para obtener la autorización de la Oferta 
Pública y la inscripción en el RMV de ASFI de las Emisiones que componen el Programa y la inscripción del Programa y 
de las emisiones de bonos comprendidas dentro del Programa en la BBV. 

Se decidió que deben ser necesariamente dos apoderados legales de la Sociedad, quienes suscriban los documentos 
necesarios a nombre de la Sociedad, facultando a la Gerente General y a la Gerente Financiera de la Sociedad, la 
suscripción de cualquier documento relacionado con el Programa y las respectivas Emisiones que lo conforman. 
Adicionalmente, se determinó facultar a estos apoderados a suscribir la escritura pública que fuera necesaria para la 
anotación en cuenta en el Sistema de Registro de Anotaciones en Cuenta a cargo de la EDV de los Bonos emergentes 
del Programa aprobado. 

2.17 Declaración Unilateral de Voluntad 

En cumplimiento del Artículo 650 del Código de Comercio, la Sociedad formulará una Declaración Unilateral de 
Voluntad por cada Emisión que forme parte del Programa, la cual, desde el punto de vista legal, contendrá la voluntad 
de la Sociedad para emitir los Bonos y obligarse a la redención de los mismos, al pago de los intereses y obligar a la 
Sociedad a otorgar a los fondos obtenidos en cada Emisión que forme parte del Programa el destino aprobado por la 
Junta. Al efecto las personas designadas para realizar estas Declaraciones Unilaterales son la Gerente General y/o la 
Gerente Financiera de la Sociedad. 

2.18 Información Adicional de Acuerdo a Ley 

En caso de contar con valores físicos, los mismos contendrán los requisitos señalados en el Artículo 645 del Código de 
Comercio y en la normativa legal vigente aplicable.  

2.19 Tratamiento Tributario 

De acuerdo a lo dispuesto por el artículo 29 y el artículo 35 de la Ley 2064 “Ley de Reactivación económica” de fecha 3 

de abril de 2000, el tratamiento tributario de cada Emisión dentro del presente Programa de Emisiones es el siguiente: 

 Toda ganancia de capital producto de la valuación de Bonos a precios de mercado, o producto de su venta 
definitiva están exentas de todo pago de impuestos. 

 El pago de intereses de los bonos cuyo plazo de emisión sea mayor a un mil ochenta días (1.080) calendario 
estará exento del pago del RC - IVA. 

Todos los demás impuestos se aplican conforme a las disposiciones legales que los regulan.  
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 Ingresos Personas 

Naturales 

Ingresos Personas 

Jurídicas 

Beneficiarios del 

Exterior 

RC – IVA 13% IUE 25% IUE – BE 12,5% 

Rendimiento de valores menores a 3 años No exento No exento No exento 

Rendimiento de valores igual o mayor a 3 años Exento No exento No exento 

Ganancias de capital Exento Exento Exento 

2.20 Frecuencia y formato de la información a presentar a los Tenedores de Bonos 

Se proporcionará a los Tenedores de Bonos a través del Representante de Tenedores, la misma información que se 

encuentra obligada a presentar a ASFI y a la BBV u otras bolsas, en los tiempos y plazos establecidos en la normativa 

vigente. 

2.21 Posibilidad de que las Emisiones que forman parte del presente Programa de Emisiones sean afectadas o 
limitadas por otro tipo de Valores 

Al momento, las Emisiones que forman parte del presente Programa, no se encuentran afectadas o limitadas por otro 
tipo de valores u obligaciones. 
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3. RAZONES DEL PROGRAMA DE EMISIONES, DESTINO DE LOS FONDOS Y PLAZO DE UTILIZACIÓN 
DE LAS EMISIONES COMPRENDIDAS DENTRO DEL PROGRAMA DE EMISIONES 

3.1 Razones del Programa de Emisiones 

Industrias Oleaginosas S.A., con el objeto de obtener una fuente alternativa de financiamiento, ha decidido realizar un 
Programa de Emisiones de Bonos. 

3.2 Destino de los Fondos y plazo de utilización 

Los recursos monetarios obtenidos de la colocación de los Bonos que componen las diferentes Emisiones del Programa 
serán utilizados de acuerdo a lo siguiente:  

 Recambio de pasivos financieros 

 Capital de inversiones 

 Capital de operaciones 

 Una combinación de las tres anteriores. 

Para cada una de las Emisiones dentro del Programa, se establecerá el destino específico de los fondos y el plazo de 

utilización, lo que será determinado de conformidad Delegación de Definiciones establecida en el inciso 2.2 

precedente. 
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4. FACTORES DE RIESGO 

Los siguientes son  factores de riesgo que el Emisor considera que podrían incidir en el desempeño y en la eficiencia regular 
de sus operaciones. 

4.1 Riesgos Climatológicos 

Al depender la producción de materia prima biológica, los efectos resultantes de climas extremos puede afectar la 
producción de los proveedores, por lo cual, los precios de la materia prima pueden subir considerablemente e incluso 
llegar a la escasez de esta materia prima. 

4.2 Riesgo de variación del precio de la materia prima y el mercado internacional 

Industrias Oleaginosas S.A. utiliza como principal materia prima los granos de soya y girasol. Debido a que estos 
productos son “commodities”, los precios de la soya y el girasol están sujetos a variaciones relacionadas al 
comportamiento de la oferta y la demanda de los mismos. Al igual que las otras empresas de la industria, IOL S.A. debe 
acopiar materia prima las temporadas de cosecha y procesar gradualmente durante un tiempo mayor. Como 
consecuencia, la Sociedad puede comprometerse adquirir materia prima a un determinado precio, y durante el 
periodo de procesamiento de estas, el precio de venta de sus productos podría disminuir significativamente. 

4.3 Riesgo de financiamiento y costo financiero 

IOL S.A. requiere de capital de trabajo para adquirir materia prima. Este capital de trabajo se encuentra conformado 
por recursos propios y recursos de la banca nacional. Existe la posibilidad de que los ciclos de ventas requieran un 
mayor financiamiento para producción, y que la banca nacional se vea imposibilitada de cubrir la demanda de IOL a fin 
de cumplir con los techos normados por su regulación específica. De igual manera, el costo financiero asociado al 
endeudamiento podría resultar muy elevado. Por tal motivo, la Sociedad busca obtener otra fuente de financiamiento 
que garantice la suficiente disponibilidad de fondos para la operación y producción, además de buscar un costo 
financiero menor. 

4.4 Riesgo de mercado y competencia 

IOL S.A. enfrenta actualmente un nivel de competencia significativo en los países en los cuales vende sus productos. El 
incremento en los precios internacionales de aceites y harinas de soya y girasol han generado mayor interés de 
participación en estos mercado, y por otro lado han ayudado a eliminar ventajas arancelarias de las cuales se 
beneficiaban los exportadores bolivianos dentro de diferentes comunidades de naciones. Sin embargo, estos cambios 
no han afectado la capacidad de la empresa de comercializar sus productos, ya que la Sociedad ha venido 
desarrollando eficiencias que le permitan competir en condiciones de libre mercado. 

En el mercado interno los productos de IOL S.A. mantienen importante participación, sin embargo, el fuerte de la 
producción se concentra en los mercados internacionales. 

4.5 Riesgo de políticas económicas aplicadas por el Estado 

Este es un riesgo permanente debido a que el Estado puede determinar medidas inmediatas o de corto plazo, para las 
cuales la compañía no pueda estar preparada. Cualquier tipo de medida que limiten la adquisición de materia prima, la 
producción, la comercialización (local y/o internacional) puede generar pérdidas significativas para la Sociedad. 
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5. DESCRIPCIÓN DE LA OFERTA Y DEL PROCEDIMIENTO DE COLOCACIÓN 

5.1 Tipo de Oferta 

La colocación de los valores se la realizará a través de Oferta pública Bursátil a través de la BBV. 

5.2 Procedimiento de Colocación Primaria 

La colocación primaria de cada una de las Emisiones comprendidas dentro del Programa de Emisiones será a través de 

Mercado Primario Bursátil a través de la Bolsa Boliviana de Valores S.A. 

5.3 Procedimiento y Mecanismo de Negociación 

Mercado Primario Bursátil a través de la Bolsa Boliviana de Valores S.A. 

5.4 Plazo de colocación de cada emisión dentro del Programa 

Ciento ochenta (180) días calendario, computables a partir de la Fecha de Emisión determinada por el Gerente 
General y/o el Gerente Financiero y establecida en la Autorización de Oferta Pública de ASFI e Inscripción de la 
correspondiente Emisión dentro del Programa en el RMV de ASFI, conforme a la Delegación de Definiciones 
establecida en el inciso 2.2  

5.5 Agencia de Bolsa Colocadora 

La agencia colocadora designada es: BNB Valores S.A. 

BNB VALORES S.A. AGENCIA DE BOLSA 

REGISTRO No. SPVS-IV-AB-NVA-005/2002 

Av. Camacho esq. C. Colón No. 1312. 
Piso 2 

La Paz – Bolivia 

5.6 Precio de colocación de cada Emisión 

Cada una de las Emisiones comprendidas dentro del Programa de Emisiones será colocada mínimamente a la par del 

valor nominal.  

5.7 Forma de pago en colocación primaria 

El pago será realizado en efectivo. 

5.8 Medios de difusión masiva por los cuales se darán a conocer las principales condiciones de la oferta 

El emisor comunicará en un medio de circulación nacional la oferta Pública de la Emisión. 

5.9 Destinatarios a los que va dirigida la oferta pública 

Cada una de las Emisiones comprendidas dentro del Programa de Emisiones estará destinada a Inversionistas 

institucionales y/o particulares. 

5.10 Bolsa de Valores donde se transarán los Valores 

Los valores fruto de cada emisión dentro del Programa serán transados en la Bolsa Boliviana de Valores S.A. ubicada en 

la Calle Montevideo No. 142  La Paz – Bolivia. 

5.11 Relación entre el Emisor y la Agencia de Bolsa 

IOL S.A. como emisor y BNB Valores S.A. Agencia de Bolsa como agente estructurador, colocador y pagador, mantienen 
únicamente una relación contractual para efectos de la colocación y estructuración del presente Programa de 
Emisiones y las Emisiones que lo conforman y para actuar como agente pagador de las mismas. No existe ninguna 
relación contractual relacionada entre los negocios y/o sus principales ejecutivos. 
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6. DATOS GENERALES DEL EMISOR– INDUSTRIAS OLEAGINOSAS S.A. 

6.1 Identificación básica del Originador 

Nombre o Razón Social:  Industrias Oleaginosas S.A. 

Rótulo Comercial: Aceite Rico 

Objeto de la Sociedad: La Sociedad tiene por objeto principal pero no exclusivo la compra, 
almacenamiento, producción, procesamiento e industrialización de materia 
prima en el rubro de las oleaginosas en general para su  comercialización en el 
mercado interno y externo. También podrá exportar e importar materia prima y 
toda clase de productos necesarios para el desarrollo de sus actividades. 
Establecer representaciones, comprar y vender toda clase de bienes muebles e 
inmuebles. Recibir y otorgar garantías hipotecarias, prendas y fianzas dentro 
del giro comercial de la sociedad. Girar, aceptar, endosar y descontar títulos 
mercantiles. Celebrar contratos de crédito, abrir y cerrar cuentas corrientes, 
cajas de ahorro, depósitos a plazo fijo y retirarlos, así como cualquier otro tipo 
de cuenta del ámbito financiero y comercial dentro del territorio nacional y del 
exterior del país sin restricción de ninguna naturaleza. La sociedad podrá 
intervenir en nombre propio o asociada a terceros, como  representante, 
consignatario o distribuidor de toda clase de productos industriales, establecer 
o suprimir representaciones dentro o fuera del país, agencias, oficinas, 
establecimientos, fábricas, locales comerciales, almacenes de depósito y otros 
similares. También podrá formar parte de sociedades o negocios de carácter 
civil o mercantil, comerciales o industriales, sea con empresas o entidades 
privadas, públicas o mixtas, adquirir acciones y/o cuotas de capital; admitir a 
otras empresas, sociedades y/o personas físicas o naturales como accionistas, 
sean nacionales o extranjeros. En general INDUSTRIAS OLEAGINOSAS S.A., 
podrá realizar cualquier acto de la vida civil o mercantil como persona jurídica 
de derecho privado, sin limitación alguna en procura de cumplir con las 
finalidades de su creación en beneficio de la sociedad. 

Giro de la empresa: Producción y comercialización de productos y derivados de oleaginosas. 

Domicilio Legal:  Parque Industrial Pl - 19, Santa Cruz – Bolivia 

Teléfono: (591-3) 3461035 

Fax: (591-3) 3461760 

Página Web: www.iol-sa.com 

Correo electrónico: aceite.rico@iol-sa.com 

Representantes Legales: Yasminka Catarina Marinkovic de Jakubek- Gerente General 

Tatiana Marinkovic de Pedrotti – Gerente de Administración y Finanzas 

Número de Identificación 
Tributaria:  

1028467024 

C.I.I.U. N°:  01151 - 15142 

Casilla de correo: 646 

Matrícula del Registro de Comercio 
administrado por FUNDEMPRESA: 

00013001 de fecha 11 de Enero de 1990 

Capital Autorizado: Bs.249.800.000,00 (Doscientos Cuarenta y nueve millones ochocientos mil 
00/100 Bolivianos) 

http://www.iol-sa.com.bo/
mailto:aceite.rico@iol-sa.com
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Capital Pagado: Bs. 124.900.000,00 (Ciento veinticuatro millones novecientos mil 00/100 
Bolivianos) 

Número de Acciones en que se 
divide el Capital Pagado:  

12.490 acciones 

Valor Nominal de Cada Acción:  Bs 10.000 (Diez mil 00/100 Bolivianos)  

Series:  Única 

Clase:  Ordinarias 

Número de Registro y fecha de 
inscripción en el RMV de ASFI: 

ASFI/DSV-EM-IOL-002/2011 de fecha 14 de Enero de 2011 

6.2 Documentos Constitutivos 

 Mediante escritura pública N° 155/69 de fecha 18 de noviembre de 1969 se constituyó en la ciudad de Santa Cruz 
de la Sierra la Sociedad de Responsabilidad Limitada denominada Industrias Oleaginosas Ltda., que tenía como 
objeto principal dedicarse a la fabricación de aceites comestibles e industriales y sus subproductos. 

 Mediante Escritura Pública N° 802/78 de fecha 17 de agosto de 1978, se efectúa un incremento de Capital de 
Bs.1.140.000 para formar un total de Bs.1.400.000. 

 Mediante Escritura Pública N° 830/78 de fecha 23 de agosto de 1978, se adecúa las escrituras de constitución a 
las normas del Código de Comercio. 

 Mediante Escritura Pública N° 168/89 de fecha 29 de diciembre de 1989 se realizó la transformación legal de la 
Sociedad, constituyéndose bajo la misma razón social en una Sociedad Anónima, al amparo de los artículos 388, 
399 y 400 (en sus incisos 1 al 5) del Código de Comercio, con un capital autorizado de Bs.10.000.000 y pagado por 
Bs.5.550.000, con una duración de 20 años prorrogables según acuerdo de accionistas. 

 En fecha 25 de julio de 1990, y mediante Escritura Pública N°61/90, se resuelve modificar el capital pagado, 
siendo incrementado hasta el monto de Bs.6.100.000. 

 En fecha 30 de noviembre de 1990, y mediante Escritura Pública N°122/90, se resuelve modificar el capital 
pagado, siendo incrementado hasta el monto de Bs.6.870.000. 

 En fecha 15 de febrero de 1991, y mediante Escritura Pública N°20/91, se resuelve modificar el capital pagado, 
siendo incrementado hasta el monto de Bs.6.920.000. 

 En fecha 6 de octubre de 1993, y mediante Escritura Pública N°277/93, se resuelve modificar el capital pagado, 
siendo incrementado hasta el monto de Bs.7.000.000. 

 En fecha 31 de julio de 2001, y mediante Escritura Pública N°248/2001, se resuelve modificar el capital pagado, 
siendo incrementado hasta el monto de Bs.10.000.000. 

 Mediante Escritura Pública N° 390/2001 de fecha 6 de noviembre de 2001, se resuelve modificar la escritura de 
constitución de la Sociedad, incrementando el capital autorizado hasta Bs30.000.000 y el capital pagado hasta 
Bs15.500.000, estableciendo un lapso de 50 años a partir de la fecha como nuevo período de duración. 

 En fecha 05 de diciembre de 2001, y mediante Escritura Pública N°464/2001, se resuelve modificar la Estructura 
accionaria por trasferencia de acciones, retiro e ingreso de nuevos socios en Industrias Oleaginosas S.A. 

 En fecha 28 de marzo de 2002, y mediante Escritura Pública N°150/2002, se resuelve modificar el capital pagado, 
siendo incrementado hasta el monto de Bs.30.000.000. 

 En fecha 29 de marzo de 2003, y mediante Escritura Pública N°105/2003, se resuelve modificar el capital pagado, 
siendo incrementado hasta el monto de Bs.33.800.000. 

 En fecha 31 de marzo de 2004, y mediante Escritura Pública N°62/2004, se resuelve modificar el capital pagado, 
siendo incrementado hasta el monto de Bs.44.500.000. 
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 Mediante Escritura Pública N° 371/2005 de fecha 15 de diciembre de 2005 se realizó la modificación y adecuación 
de la escritura constitutiva de la Sociedad en cuanto a: i) la ratificación y complementación de la denominación o 
razón social de Industrias Oleaginosas S.A. con la sigla IOLSA, y ii) se amplía la vida de la Sociedad a 99 años 
computables a partir de su constitución. 

 En fecha 30 de junio de 2006, la Junta General Ordinaria de Accionistas aprueba la transferencia de acciones de 
algunos socios a la compañía de inversiones RADSIL INVESTMENTS N.V., la cual pasa a tener la mayoría de las 
acciones, alcanzando una participación en Industrias Oleaginosas S.A. del 98,88%.  

 En fecha 24 de junio de 2009, la Junta General Ordinaria de Accionistas aprueba la transferencia de la totalidad de 
las acciones del socio RADSIL INVESTMENTS N.V. a favor de la compañía RADSIL Corp., la cual pasa a mantener el 
control del 98,88% de las acciones de Industrias Oleaginosas S.A. 

 Mediante Escritura Pública N° 349/2010 de fecha 27 de octubre de 2010, se resuelve modificar la escritura de 
constitución de la Sociedad, incrementando el capital autorizado hasta Bs.249.800.000 y el capital pagado hasta 
Bs.124.900.000, incremento resultante de la capitalización del Ajuste Global al Patrimonio y de los resultados 
acumulados a dicha fecha. 

6.3 Composición Accionaria 

La nómina de accionistas de IOLS.A. al 28 de febrero de 2011, es la siguiente: 

Cuadro No. 4 Accionistas de Industrias Oleaginosas S.A. 

Accionista Acciones Participación 

RADSIL CORP. (Radmila Jovicevic de Marinkovic) 12.350 98,88% 

Tatiana Marinkovic de Pedrotti 99 0,79% 

Sergio Leonel Pedrotti 41 0,33% 

Total 12.490 100,00% 
Elaboración Propia 
Fuente: Industrias Oleaginosas S.A. 

6.4 Empresas Vinculadas 

IOL S.A. no tiene participación en el patrimonio de otras empresas. La estructura accionaria de RADSIL CORP., 
accionista mayoritario de IOL S.A., es la siguiente: 

Cuadro No. 5 Accionistas de RADSIL CORP 

Accionista Acciones Participación 

Radmila Jovicevic de Marinkovic 100 100% 

Total  100,00% 
Elaboración Propia 
Fuente: Industrias Oleaginosas  S.A. 

 

6.5 Estructura Administrativa interna 

La administración de Industrias Oleaginosas S.A. es centralizada. La estructura organizacional es del tipo tradicional 
(piramidal), respetando la delegación de funciones y la unidad de mando. 

A continuación se presenta el Organigrama de IOLS.A. al 28 de febrero de 2011: 
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Gráfico No. 1 Organigrama de Industrias Oleaginosas S.A. 

 

Elaboración y Fuente: Industrias Oleaginosas S.A. 

6.6 Composición del Directorio 

La composición del Directorio de IOL S.A. al 28 de febrero de 2011 es la siguiente: 

Cuadro No. 6 Conformación del Directorio de Industrias OleaginosasS.A. 

 
País de 
Origen 

Cargo 
Antigüedad en 

el Directorio 
Profesión 

Tatiana Marinkovic de Pedrotti Bolivia Presidente 14 años Ingeniera Química 
Alfredo Arturo Soljancic Knez Bolivia Vicepresidente 1 año Técnico Mecánico 
Viera Matulic de Santa Cruz Bolivia Director Secretario 5 años Adm. de Empresas 
Blazo Jovetic Montenegro Síndico 5 años Empresario Agricultor 

Elaboración Propia 
Fuente: Industrias Oleaginosas S.A. 

6.7 Principales Ejecutivos 

Los principales Ejecutivos de IOLS.A.al28 de febrero de 2011 son los siguientes: 

Cuadro No. 7 Principales Ejecutivos de Industrias Oleaginosas S.A. 

Nombre Nacionalidad Cargo 
Antigüedad en 

la Empresa 
Profesión 

Yasminka Catarina 
Marinkovic de Jakubek 

Boliviana Gerente General 25 años Lic. Administración de 
Empresas 

Tatiana Marinkovic de 
Pedrotti 

Boliviana Gerente Financiero 27 años Ingeniera Química  

Vesna Marinkovic de 
Hockman 

 Gerente Comercio Exterior 19 años Lic. Distribución Industrial 

Sergio Leonel Pedrotti  Gerente de Producción 24 años Ingeniero Mecánico 

Mariana Jakubek 
Marinkovic 

Boliviana Controller 1 año Lic. Administración y 
Finanzas 

Elaboración Propia 
Fuente: Industrias Oleaginosas S.A. 

 

Gerencia 
General 

Asesor 
Legal 

Gerencia de 
Producción 

Gerencia 
Comercial 

Controller 

Auditor 
Interno 

Responsable 
CPD 

Asistente 
CPD 

Jefe Seguridad / 
Medio Ambiente 

Secretaria de 
Gerencia 

Gerencia Administrativa 
Financiera 
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Asimismo, Industrias Oleaginosas S.A. cuenta con la asesoría legal externa del Dr. Juan Alberto Martínez Bravo,  con 
domicilio legal en la  Avenida Alemania, Calle 8 Los Taropes Nº 105 Santa Cruz de la Sierra. 

6.8 Perfil Profesional de los Principales Ejecutivos 

 
Tatiana Marinkovic de Pedrotti 

Presidente del Directorio y Gerente de Administración y Finanzas 

La Sra. Pedrotti es Ingeniera Química de la Universidad de Zagreb en Croacia. Actualmente es Presidente del Directorio de 

IOL S.A., función que ha despeñado desde el año 1996, y Gerente de Administración y Finanzas. La Sra. Pedrotti ha 

trabajado en la empresa desde 1983 desempeñando distintos cargos, principalmente relacionados a los de administración 

y finanzas. Ha ocupado el cargo de Director en el Banco Económico S.A. y actualmente es Director en la Cámara de 

Exportadores. 

 

Yasminka Marinkovic de Jakubek  

Gerente General 

La Sra. Jakubek es Licenciada en Administración de Empresas de la Universidad Abierta de México y Egresada en Ingeniería 

Civil. Actualmente desempeña el cargo de Gerente General de IOL S.A, función que ha desempeñado desde el año 2007. 

Ella ha estado en la empresa desde 1985, desempeñando distintas funciones entre las que se destacan: Sub-Gerente 

General y Gerente de Finanzas. Ella también es Director en Nacional Vida S.A.    

 

Vesna Marinkovic de Hockman 

Gerente Comercial 

La Sra. Hockman es Licenciada en Distribución Industrial de la Universidad de Texas (A&M), en Estados Unidos. 

Actualmente desempeña el cargo de Gerente Comercial y ha estado con la empresa desde 1991, desempeñándose 

principalmente en el área de Comercio Exterior. Ella también es Director en la Cámara de Exportadores y en el Banco 

Económico S.A. 

 

Sergio Leonel Pedrotti 

Gerente de Producción 

El Sr. Pedrotti es Ingeniero Mecánico de la Universidad de Sao Paulo, Brasil. Actualmente es el Gerente de Producción en 

IOL y esta con la empresa desde 1985 donde ha desempeñado distintos cargos en esta área. Su experiencia previa es en 

montaje de plantas industriales.  

 

Mariana JakubekMarinkovic 

Controller 

La Sra. Jakubek es Licenciada en Administración de Empresas y Finanzas de la Babson College en Boston, Estados Unidos. 

Ella actualmente es Controller en IOL S.A., ingreso a IOL con esta función en el año 2009. Su experiencia previa es en banca 

privada e institucional, como también en el desarrollo de proyectos. La Sra. Jakubek es Director en el Banco Económico S.A. 

y Presidente Ejecutivo de Editorial Día a Día S.A. 

6.9 Número de Empleados 

A continuación se muestra la evolución del número de empleados que presta sus servicios en IOL S.A.: 
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Cuadro No. 8 Personal Empleado por Industrias Oleaginosas S.A. 

Nivel Mar-2008 Mar-2009 Mar-2010 Feb-2011 

Ejecutivos 7 6 7 7 

Empleados 68 68 66 69 

Obreros 397 404 412 385 

     

TOTALES 472 478 485 461 

 
Elaboración Propia 
Fuente: Industrias Oleaginosas S.A. 
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7. DESCRIPCIÓN DEL EMISOR Y SU SECTOR 

7.1 Historia y actualidad 

Industrias Oleaginosas S.A. (IOL S.A.) es un gran complejo industrial ubicado en la ciudad de Santa Cruz de la Sierra, en 
la región más importante del país en el rubro agrícola. IOLS.A. es una empresa familiar 100% boliviana fundada en 
1967 por el visionario empresario Ing. Silvio Marinkovic. 

IOL S.A. constituida bajo las leyes del Estado Plurinacional de Bolivia, como Sociedad Anónima, al amparo del Código 
de Comercio y de común acuerdo entre los socios, con el objetivo principal de comprar semillas oleaginosas (soya y 
girasol) para la extracción de aceites y harinas, para luego ser comercializados. 

IOL S.A. es responsable de la recepción y acopio de los granos de soya y girasol, hasta del procesamiento de la misma y 
la comercialización de sus productos finales en los mercados nacionales e internacionales. 

IOL S.A. inició sus operaciones procesando aceite de ricino y otras semillas oleaginosas que se fueron produciendo en 
la región, como el algodón, soya y girasol. Actualmente IOL S.A. procesa granos de soya y girasol, exportando la mayor 
parte de su producción a los países vecinos, Centro América, Europa y Asia. 

IOL S.A. es un complejo industrial de procesamiento de oleaginosas, desde la recepción de los granos hasta la 
comercialización de sus productos finales. Tiene seis centros de acopio con una capacidad de almacenar 220.000 TM 
de granos. Su capacidad de molienda es de1700 TM/día y de refinación de 200.000 litros/día. Tiene su propia 
producción de envases plásticos, línea de llenado, y red de distribución para los refinados, también cuenta con su 
propia flota de camiones. 

IOL S.A. asiste, financia y acompaña a los proveedores de granos desde la siembra hasta la cosecha, para asegurar que 
los productos elaborados cumplan con los requisitos de calidad y confiabilidad. IOL S.A. es un símbolo de calidad y 
confianza transmitidas a sus consumidores a través de sus productos finales como los aceites refinados, harinas, 
lecitinay ácidos grasos. 

IOL S.A. tiene una estructura de ventas nacionales e internacionales centralizada en su oficina principal en Santa Cruz. 
La comercialización nacional con la exclusión de Santa Cruz, se hace a través de distribuidores mayoristas en las 
principales ciudades de Bolivia y en Santa Cruz cuenta con su propia red de distribución. Sus exportaciones salen por 
puertos del Atlántico y del Pacifico utilizando transporte multimodal como camiones, ferrocarriles, barcazas pluviales y 
buques marítimos. 

7.2 Capital Tecnológico 

La innovación tecnológica en IOL S.A. es una constante y en la gestión 2010 no fue la excepción. El principal objetivo es 
la utilización de modernas tecnologías, enmarcadas en las directrices y políticas corporativas, y orientadas a la mejora 
constante de los productos elaborados por la compañía. 

IOL S.A. planifica y realiza constantes inversiones en nuevas tecnologías para su industria, incrementa las capacidades 
de producción y de almacenaje, y fomenta el desarrollo de sus productores en el campo. También se prioriza la 
capacitación y motivación de los recursos humanos para “Producir con Calidad”. 

7.3 Capital Organizacional 

Desde sus inicios, IOL S.A. desarrolla la “Excelencia Operacional, de Gestión y de Tecnología” en el marco de sus 
estrategias de negocios, orientaciones corporativas y las normas internacionales de Calidad, Seguridad, Medio 
Ambiente, Salud y Responsabilidad Social. 

La búsqueda permanente de la excelencia se evidencia también en el sistema desarrollado para la elaboración y 
seguimiento de planes de mejoras de la gestión. Este procedimiento permite que la experiencia adquirida en 
optimización de procesos de las mejores unidades del sistema, sea traspasada a todas la unidades estratégicas de la 
compañía. 

Bajo la filosofía de “trabajo, capacitación y alta tecnología”, los trabajadores, los técnicos y el cuerpo ejecutivo 
garantizan que los productos compitan en calidad y precio en los mercados internos y externos. 
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7.4 Capital Humano 

Una de las prioridades de IOL S.A. es la preparación y continua motivación de sus recursos humanos. Para ello, se da la 
capacitación necesaria al personal con el objetivo de lograr un óptimo rendimiento en las diversas áreas de la 
compañía. Esta prioridad permite el desarrollo de investigaciones y técnicas que optimizan el rendimiento de la 
empresa y la calidad de los productos, y elevan el potencial de sus empleados. 

Los programas orientados a los recursos humanos apuntan a estimular a los empleados de todos los niveles, en la 
construcción de un ambiente laboral donde la motivación y bienestar en el trabajo son clave para alcanzar los 
objetivos estratégicos. 

Todas las acciones desarrolladas en la compañía se enmarcan en las políticas corporativas en materia de Recursos 
Humanos que, entre otros aspectos, busca estimular una cultura empresarial única y humanizada, que respete los 
valores locales, motive la consolidación y el intercambio de conocimientos y haga prioritario el reconocimiento de los 
resultados de las personas y equipos. 

7.5 Actividades y negocios de IOL S.A. 

7.5.1 Centros de Acopio 

IOL S.A. dispone de centros de acopio en las zonas estratégicas del área productiva: Los Troncos, Tunas, Tres Cruces, 
Pailón, San Pedro y Montero. Estos centros, al igual que en la planta, reciben todo el grano o producción de cada 
campaña, en soya y girasol; y están provistos de equipos de última generación lo que aseguran el peso y análisis más 
exactos y precisos posibles. 

7.5.2 Recepción IOL 

La recepción de los granos provenientes de los centros de cultivo y de acopio, siguen criterios y normas 
internacionales. La cual se refieren a la toma de muestras para el análisis de calidad y el direccionamiento en fosas 
para diferentes niveles de humedad, secado y almacenado en silos equipados con sistema de termometría 
centralizada. 

7.5.3 Unidades de Procesamiento IOL y Santa Rosa 

Para asegurar una perfecta extracción de aceites y harina de las semillas oleaginosas, se necesita equipos adecuados 
para trabajar en condiciones controladas de presión y temperatura. IOL S.A. ha incorporado alta tecnología en sus 
equipos, procesos y sistemas de control. El resultado de este esfuerzo e inversión es una planta de extracción por 
solvente que trabaja en proceso de flujo continuo. Desde la preparación adecuada de la semilla, optimizando el 
sistema de extracción, para un mejor rendimiento hasta el secado y almacenaje del producto final. 

7.5.4 Unidad de Refinamiento de Aceite 

Con la adquisición de una refinería con tecnología moderna, procesos avanzados, y con recursos humanos con 
experiencia de más de 20 años en el rubro, se ha logrado niveles de eficiencia en la unidad de refinamiento de aceites 
comestibles y la remoción total de elementos y olores indeseables. Nuestros clientes están seguros de consumir el 
mejor aceite refinado, este esfuerzo y la constante búsqueda por una mejor calidad van más allá de nuestras fronteras 
donde nuestros productos son reconocidos. 

7.5.5 Fábrica de Envases 

IOL S.A. produce 12 diferentes tipos de envase para aceite refinado, lo que es muy importante para cumplir con las 
exigencias del mercado. Los diferentes tipos de envases que se utilizan son producidos bajo estrictas normas de 
control con materia prima atoxica, en equipamientos computarizados de última generación, que aseguran un producto 
final de calidad adecuada para el consumo. 

La planta de llenado trabaja de forma continua desde el ingreso de las botellas pasando por el tapado, etiquetado y 
encajonado. El ambiente es con temperatura controlada y completa esterilización en este trabajo, brindando de esta 
manera la calidad y seguridad de los productos. 
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7.6 Principales productos 

Industrias Oleaginosas S.A. elabora los siguientes productos: 

Cuadro No. 9 Productos elaborados  por Industrias Oleaginosas S.A. 

Producto Marca 

Aceite Refinado de Soya, Girasol, mezcla Soya con Girasol Jasmin 

Aceite Refinado de Soya, Girasol, mezcla Soya con Girasol ASAI 

Aceite Refinado de Soya, Girasol, mezcla Soya con Girasol ANAI 

Aceite Refinado de Soya. Rico 

Aceite Refinado de Soya. D’Oro 

Aceite Refinado de Girasol Girasol 

Aceite Refinado de Soya, Girasol Rico Light 

Harina de Soya Industrias Oleaginosas 

Harina de Girasol Industrias Oleaginosas 

Harina Integral de Soya Industrias Oleaginosas 

Lecitina de Soya Industrias Oleaginosas 

Elaboración y Fuente: Industrias Oleaginosas S.A. 

 

7.7 Producción y ventas 

Industrias Oleaginosas S.A. Durante la gestión 2010 proceso 295.877 toneladas métricas (TM) de granos, distribuidos 
en 188.347 TM de soya y 107.530 TM  de girasol. 

Las exportaciones durante la gestión 2010 se incrementaron en un 11% con relación al año anterior. Sin embargo, las 
ventas en el mercado interno disminuyeron en un 25%, de acuerdo a lo siguiente: 

Cuadro No. 10 Exportaciones de Industrias Oleaginosas S.A. 

 Gestión 2010 Gestión 2009 Variación Absoluta Variación Porcentual 

Exportaciones Bs. 765.011.689 Bs. 690.430.352 Bs. 74.581.337 11% 

Ventas locales Bs. 75.202.166 Bs. 100.758.955 (Bs. 25.556.789) (25%) 

Elaboración y Fuente: Industrias Oleaginosas S.A. 

El mercado de exportación es bastante amplio; IOL S.A. mantiene contratos de exportación hacia los países de: Estados 
Unidos, Venezuela, Chile, Uruguay, Perú y Argentina. 

7.8 Política de precios 

Los precios establecidos para la venta de la producción de IOL S.A. se determinan de la siguiente manera: 

7.8.1 Ventas en el mercado local 

El precio final de venta se encuentra determinado por el costo de producción más el margen de ganancia determinado 
por la gerencia, a lo cual se adicionan los impuestos de ley vigentes en el país. Además se debe considerar que los 
precios son determinados teniendo en cuenta los niveles actuales de mercado, medidos periódicamente, teniendo 
presente la accesibilidad del público al mercado. 
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7.8.2 Ventas por exportación 

Los precios establecidos para las exportaciones se encuentran determinados por los precios del mercado internacional 
(en base a commodities). Estos precios son resultantes de cotizaciones que se realizan diariamente en la Bolsa de 
Productos de Chicago  de Estados Unidos, para los productos de Harina de Soya y Aceite Crudo de Soya. 

De igual forma se establecen precios en base al denominado “Mercado de Rosario”, a partir del cual se establecen 
primas que pueden ser sumadas o restadas al precio cotizado en la Bolsa de Productos de Chicago. 

Otro factor a tomar en cuenta es la determinación del precio para las exportaciones, corresponde a los aranceles 
establecidos en ciertos mercados de la región, por ejemplo, la Comunidad Andina de Naciones (CAN). 

7.9 Estrategias de crecimiento 

Industrias Oleaginosas realiza constantes inversiones en nuevas tecnologías para su industria, incrementando su 
capacidad de producción y almacenaje, además de fomentar el desarrollo de sus productos en el campo. Asimismo, 
prioriza la capacitación y motivación de los recursos humanos con la única finalidad de “producir con calidad”. 

7.10 Responsabilidad Social 

Industrias Oleaginosas S.A. (“IOL SA”) considera que su rol en la sociedad boliviana es muy importante. Es por esto que 

no solo busca producir los productos de la más alta calidad que obedecen a los más rigurosas estándares de calidad 

sino también ser una digna fuente de empleos y cumplir con su responsabilidad ante la sociedad. Es por esto, que 

desde su fundación, IOL SA apoya a la sociedad boliviana haciendo donaciones importantes de aceite a hogares de 

niños huérfanos, centros para discapacitados, iglesias, colegios y otros lugares de enseño, como también a las distintas 

agrupaciones e instituciones de ayuda que trabajan en el país. Son más de 50 los lugares a los que se destina ayuda 

mensualmente de forma regular, llegando a una donación mensual de 12.000lts.  Desde hace unos años IOL SA fue 

elegida por el Programa Mundial de Alimentos (“WFP”) como su proveedor de aceite vegetal con vitamina A para 

donaciones gracias a la alta calidad nutricional de su aceite. IOL produce este aceite a costo, así también ayudando y 

aportando inmensamente al desarrollo y éxito del programa WFP en Latinoamérica. 

7.11 Descripción del sector en el que se localiza IOL S.A. 

La industria oleaginosa en Bolivia, está concentrada en el departamento de Santa Cruz, con la excepción de la empresa 

Itika, que se encuentra ubicada en el departamento de Tarija.  

Las cuatro empresas de mayor tamaño de la industria son: Gravetal Bolivia S.A., Industrias de Aceite S.A., Industrias 

Oleaginosas S.A. y ADM – SAO, que en su conjunto representan casi el 90% de la capacidad de molienda diaria de la 

industria. Tal es así que la participación en el mercado por molienda diaria se conforma de la siguiente manera: 

Gravetal 24%, IASA 23%, IOL 22%, ADM-SAO 20% y otros 11%.  

Gráfico No. 2 Capacidad de molienda de Soja y Girasol (TM/día) 

 

Elaboración: Propia 
Fuente: IOL S.A. 

Gravetal
1.700

IASA
1.600

IOL
1.500

ADM SAO
1.400

Otros
750



 

Prospecto Marco 
Bonos IOL I 

56 

 

 

Las otras tres empresas que conforman la industria tienen capacidades instaladas significativamente inferiores. 

En los últimos años, la producción agrícola de oleaginosas en Bolivia se ha mantenido estable. En la campaña 2010 de 

verano de soja se han cosechado 1,26 MM/TM (base de 631.500 Has). Con respecto al Girasol, en lo que va del 2010 se 

han cosechado 36 mil TM, con una base de 178,000 Has. 

Las limitantes impulsadas por el Gobierno para la apertura de nuevas áreas agrícolas, sumado a factores climáticos, 

han frenado el crecimiento de la producción a nivel nacional. 

7.12 Existencia de dependencia en contratos de compra, distribución o comercialización 

Debido a las características particulares de la provisión de la materia prima y de los clientes finales de exportación, no 

existe el riesgo de mantener contratos sobre los cuales industrias Oleaginosas S.A. desarrolle dependencia para el 

desarrollo de su actividad. 

7.13 Estrategia empresarial e Inversiones 

IOL S.A. hace constantes inversiones en nuevas tecnologías para su industria. 

Los planes de inversión se concentran en la innovación tecnológica constante, y el periodo 2009-2010 no fue la 

excepción.  El principal objetivo es la utilización de modernas tecnologías, enmarcadas en las directrices y políticas 

corporativas y orientadas a la mejora constante de los productos elaborados por la compañía.  

En atención a las actuales condiciones del sector oleaginoso, el cual la producción agrícola de oleaginosas en Bolivia se 

ha mantenido estable, generado por el bajo nivel de apertura de nuevas áreas agrícolas, sumado a factores climáticos, 

han frenado el crecimiento de la producción a nivel nacional, y por ende la capacidad instalada actual de IOL es 

suficiente para cubrir los niveles de producción esperados para los próximos 5 años.  

No obstante, IOL realiza constantes inversiones en el mantenimiento de las unidades productivas y de almacenaje, 

asegurando la eficiencia en los procesos de producción y la calidad de los productos, y fomenta el desarrollo de sus 

productos en el campo. También se prioriza la capacitación y motivación de los recursos humanos con una única 

finalidad: “producir con calidad”. 

IOL S.A. planea invertir en sus centros de acopios,  incrementar su capacidad de almacenaje y facilitar la logística a 

través de la vía férrea, en lo referente  a la compra de materia prima en la medida que las condiciones de producción y 

de mercado propicien su ejecución. Estas inversiones serian financiadas a través de una segunda emisión de bonos 

destinada a estos efectos, dentro del marco de este Programa de Emisión de Bonos.  

Dichos planes se refieren a: 

Mejoras para centros de acopio 

CENTRO DE ACOPIO PAILON: Instalación de una secadora de 60 TM/hora e instalación de un silo de 10.000 TM de 

capacidad. 

CENTRO ACOPIO TUNAS: Construcción de desvió ferroviario para carga/descarga de granos y construcción de 

incineradoras de basura. 

CENTRO ACOPIO TRES CRUCES: Construcción de desvió ferroviario para carga/descarga de granos y construcción de 

incineradoras de basura. 
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PLANTA SANTA ROSA: Adaptación para elaboración/extracción de grano de girasol, incluye secadoras, molinos, 

cernidoras, mesas y otros, ampliación planta de lecitina de soya. 

Refinería: Recuperación de aguas incluyendo nueva piscina de reciclaje de agua, ampliación de desodorización de 160 

TM/día para 240 TM/día. 

SECCION ENVASES: Adquisición e instalación de nueva sopladora de envase PET, adquisición e instalación de dos 

nuevos moldes de preformas PET para 0.900 ltrs. y 0.450 ltrs., adquisición e instalación de un compresor de frio. 

CONVERSION ELECTRICA: Conversión eléctrica completa de la planta de 60 ciclos a 50 ciclos. 

READECUACION Y AMPLIACION DE ALMACENES: Acondicionamiento de almacenes actuales y construcción de nuevos 

de acuerdo a lo proyectado después que se instaló nueva refinería. 

CERTIFICACION IBNORCA: Capacitación de personal con revisión y nuevas normas. 

MEJORAS MEDIO AMBIENTALES: Asesoría para revisar mejoras a implementarse, adecuaciones necesarias según 

asesoría. 

SEGURIDAD: Readecuación de normas de seguridad a implementarse con un nuevo asesor en Ingeniería de Seguridad 

Industrial, implementación de equipo adicional requerido para las nuevas normas de seguridad. 

RENOVACION DE MEDIO DE DISTRIBUCION: Camionetas para distribución de aceite. 

EMBARDADO DE DISTINTOS SECTORES: Embardado de sectores lado Cerámica, áreas de recepción, y readecuación de 

alambrado actual. 

PAVIMENTACION: Pavimentación y mantenimiento de vías internas de la fábrica. 

MEJORAMIENTO INSFRAESTRUCTURA OFICINAS Y TECNOLOGIA: Adecuación de la instalación electrónica para 

sistemas, nuevo servidor para mayor capacidad de información lógica (electrónica), refacción techado dañado por 

lluvias, cambio de material en estructura interna de las oficinas. 

7.14 Relaciones especiales entre el emisor y el Estado 

Industrias Oleaginosas S.A. no recibe algún tipo de exoneración, supervisión o concesión por parte del Estado o en 

materia tributaria, sin embargo, como entidad dedicada a la exportación de productos, recibe un tratamiento 

tributario especial consistente en la devolución impositiva del crédito fiscal pagado dentro del país por la compra de 

bienes y servicios que se encuentran directamente relacionados con los productos exportados. El Ministerio de 

Economía y Finanzas Públicas realiza devolución mediante Certificados de Devolución Impositiva (CEDEIM), tal como lo 

establece la Ley 843, la Ley 1489 de Desarrollo y Tratamiento Impositivo de las Exportaciones, y el Decreto Supremo 

25465.  

7.15 Principales activos del emisor 

Los principales inmuebles de propiedad de IOL S.A. corresponden a las maquinarias y equipos (plantas procesadoras y 

centros de acopio y almacenamiento), los terrenos y edificaciones donde operan las plantas de producción, las oficinas 

de distribución y las oficinas administrativas. Estos inmuebles se encuentran ubicados en el Parque Industrial Mza. 19 

P.I. – Santa Cruz. 

IOL S.A. posee dos plantas de molienda ubicadas en el parque industrial de Santa Cruz, una planta de refinación, una 

fábrica de envases PET e infraestructura de capacidad estática diseminada en la región, en puntos estratégicos. 
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Plantas Procesadoras 

Con una capacidad de molienda total de 1.500 Toneladas/día, IOL procesa en: 

(i) la planta “Santa Rosa”, que utiliza un extractor de aceite “Masiero”, con capacidad de extracción 
(solvente) de 900 Toneladas/día (soya) y 5 Toneladas/día de lecitina; y 

(ii)  la planta “IOL”, que utiliza un extractor de aceite “Tecnal”, con capacidad de extracción (solvente) de 
600 Toneladas/día (soya),  450 Toneladas/día de girasol y 3 toneladas/día de lecitina. 

El equipo de la unidad de refinación es “Delta” (Brasil), con una capacidad de refinar 160 toneladas/día. 

La fábrica de envases PET produce 12 tipos diferentes de envases para las distintas presentaciones de aceite refinado.  

Actualmente, se producen hasta 6.000 envases (preformas) por hora, y la capacidad de soplado de botellas PET es de 

10.000 botellas/hora. El envasado de las botellas se realiza a una tasa de 180 bidones/minuto. 

Se mantiene una red de silos con una capacidad combinada de almacenamiento total de 206.500, ubicados 

estratégicamente en 7 zonas productivas del departamento de Santa Cruz. De igual manera IOL posee un tanque de 

almacenaje en la planta de Santa Cruz para aceite crudo con capacidad de 12.000 Toneladas. 

Debido a la necesidad de obtener financiamientos periódicos que permitan mantener el disponible necesario para la 

operación de la fábrica (compra de materia prima, servicios, etc.), esta estructura de activos también es utilizada como 

garantía del endeudamiento bancario que IOL mantiene vigente a la fecha. 

7.16 Relaciones económica del Emisor con otras Empresas 

Industrias Oleaginosas S.A. presenta la siguiente económica con otra empresa: 

Razón Social Relación Económica Participación 

RADSIL Corp. Accionista mayoritario de IOL S.A. 
Entidad propietaria de 12.350 
acciones, las cuales representan el 
98,88% del Capital Social de IOL S.A. 

7.17 Registro de marcas, patentes y licencias 

Cuadro No. 11 Marcas, patentes y licencias de Industrias Oleaginosas S.A. 

Marca Número de registro 

RICO 65003-C (Registro vigente a la fecha) 

RICO DE EXPORTACIÓN 48220-C (Registro vigente a la fecha) 

ASAI 79640-C (Registro vigente a la fecha) 

ANAI 79642-C (Registro vigente a la fecha) 

JASMIN 79641-C (Registro vigente a la fecha) 

D’ORO 47170-C (Registro vigente a la fecha) 

GIRASOL 53003-C (Registro vigente a la fecha) 

LIZA 85492-C (Registro vigente a la fecha) 

SOL 52998-C (Registro vigente a la fecha) 

Elaboración: Propia 
Fuente: IOL S.A. 

La vigencia del registro de marca es por 10 años, pudiendo ser renovado cuantas veces se considere necesario. 
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7.18 Licencias ambientales 

Licencia Ambiental 070101-03-DAA-009-2005, de acuerdo a Declaratoria de Adecuación Ambiental emitida por la 

Prefectura del Departamento de Santa Cruz en fecha 4 de enero de 2005, y homologada por el Viceministerio de 

Desarrollo Sostenible en fecha 15 de agosto de 2005. 

7.19 Procesos judiciales 

A la fecha de elaboración de este prospecto,  no se tiene conocimiento de procesos judiciales, iniciados o por iniciarse, 

a favor o en contra de Industrias Oleaginosas S.A. 

7.20 Obligaciones Financieras del Originador 

 
Cuadro No. 12Deudas bancarias, financieras de Industrias Oleaginosas S.A. al 28 de febrero de 2011 

(Expresado en Bolivianos) 
 

 
 

Elaboración y Fuente: IOL S.A. 

 

Asimismo, Industrias Oleaginosas S.A. al 28 de febrero de 2011 presenta Intereses Bancarios por un monto de 

Bs.2.845.711, lo que hace un total de Bs. 237.889.213 para la cuenta Obligaciones con Entidades Bancarias de IOL S.A. 

7.21 Información Relevante de la Industria Oleaginosa 

A pesar que la campaña de acopio de grano de verano fue muy buena, la de invierno se vio afectada por las históricas 

sequias que afectaron las áreas de producción de soya y girasol. El total producido de girasol fue el más afectado y 

subsecuentemente todas las empresas oleaginosas lograron acopiar modestas cantidades de este grano. Además de 

complicaciones climáticas, en diciembre de 2010, el gobierno boliviano impone una modalidad para la exportación de 

harina de soya muy parecida a la modalidad de exportación para el crudo y el aceite de soya. Mientras que los hechos 

mencionados anteriormente no son de gravedad para la empresa ni la industria, el primer hecho si disminuyó la 

producción alcanzada en el 2010 uniformemente. 

Institución N° Operación

Fecha 

Desembolso

Monto 

Desembolsado

Moneda de la 

Obligación

 Saldo en Bs.

a 28.02.2011 

Fecha 

Vencimiento

Tasa de 

interés

Banco Nacional de Bolivia S.A. 1020138610 19/04/2010 14.700.000           bolivianos 14.700.000      14/04/2011 5,00%

Banco Nacional de Bolivia S.A. 1020051611 17/02/2011 7.000.000             bolivianos 7.000.000        12/02/2012 5,00%

Banco Ganadero S.A. 10024448 11/10/2010 12.197.500           bolivianos 12.197.500      06/10/2011 5,00%

Banco de Crédito de Bolivia S.A. D701-00017764 13/10/2010 13.940.000           bolivianos 13.940.000      04/04/2011 6,00%

Banco de Crédito de Bolivia S.A. D701-00017924 09/11/2010 13.940.000           bolivianos 13.940.000      09/05/2011 6,50%

Banco de Crédito de Bolivia S.A. D701-00018506 22/02/2011 13.860.000           bolivianos 13.860.000      22/08/2011 6,50%

Banco do Brasil S.A. 110001007 23/06/2010 19.516.000           bolivianos 19.516.000      17/06/2011 5,50%

Banco Mercantil Santa Cruz S.A. 6060037733 16/04/2010 3.485.000             bolivianos 871.250           11/04/2011 5,09%

Banco Bisa S.A. 580557 22/09/2010 2.000.000,00        dólares 14.040.000      20/05/2011 6,00%

Banco Bisa S.A. 593355 08/12/2010 2.500.000,00        dólares 17.550.000      05/08/2011 5,00%

Banco Ganadero S.A. 10023259 13/11/2009 687.500,00           dólares 4.748.616        17/03/2011 5,00%

Banco Ganadero S.A. 10023353 10/12/2009 700.000,00           dólares 4.914.000        08/04/2011 5,00%

Banco Ganadero S.A. 10024738 19/02/2010 950.000,00           dólares 6.669.000        18/11/2011 6,90%

Banco Ganadero S.A. 10025245 22/03/2010 1.912.500,00        dólares 13.425.750      06/02/2012 6,90%

Banco Nacional de Bolivia S.A. 1020032602 18/02/2002 1.300.000,00        dólares 1.140.750        28/12/2011 10,13%

Banco Nacional de Bolivia S.A. 1020051711 17/02/2011 1.500.000,00        dólares 10.530.000      12/02/2012 6,00%

Banco de la Nación Argentina S.A. 300811 02/02/2011 625.000,00           dólares 4.387.500        01/08/2011 6,00%

Banco de Crédito de Bolivia S.A. D701-00017993 19/11/2010 2.000.000,00        dólares 14.040.000      18/05/2011 6,50%

Banco de Crédito de Bolivia S.A. D701-00018126 07/12/2010 1.000.000,00        dólares 7.020.000        06/06/2011 6,50%

Banco de Crédito de Bolivia S.A. D701-00018144 10/12/2010 1.400.000,00        dólares 9.828.000        08/06/2011 6,50%

Banco de Crédito de Bolivia S.A. D701-00018372 26/01/2011 2.000.000,00        dólares 14.040.000      25/07/2011 6,50%

Banco Mercantil Santa Cruz S.A. 6011127791 29/10/2010 2.376.800,00        dólares 16.685.136      26/07/2011 4,75%

TOTAL 235.043.502     
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7.22 Hechos Relevantes 

Industrias Oleaginosas S.A. fue autorizado como Emisor de Valores e inscrita en el Registro del Mercado de Valores de 

la Autoridad de Supervisión del Sistema Financiero, bajo el número de registro ASFI/DSV-EM-IOL-002/2011, de acuerdo 

a la Resolución ASFI N° 014/2011 de fecha 14 de enero de 2011. 

En fecha 7 de abril de 2011 se llevó a cabo una Junta General Extraordinaria de Accionistas, la cual tenía como misión 

específica la consideración de ajustes y enmiendas al Acta de la Junta General Extraordinaria de Accionistas celebrada 

en fecha 28 de diciembre de 2010, la cual aprueba un Programa de Emisión de Bonos. 

No se tienen conocimiento de otro hecho relevante ocurrido entre la fecha de autorización como Emisor y la fecha 

actual. 
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8. ANÁLISIS FINANCIERO 

El análisis financiero fue realizado en base a los Estados Financieros de INDUSTRIAS OLEAGINOSAS S.A. (IOL S.A.) al 31 

de marzo 2008, 2009 y 2010 auditados por AUDISET S.R.L. Auditores & Consultores. Asimismo, se presentan los 

Estados Financieros de IOL S.A. al 28 de Febrero de 2011, los cuales se encuentran auditados internamente. 

Es importante aclarar que la gestión industrial de IOL S.A. corresponde al periodo comprendido entre abril de un año y 

marzo del año siguiente. Por lo tanto, cuando se hace referencia a la gestión 2010, deberá entenderse que esta 

información corresponde al periodo comprendido entre abril de 2009 y marzo de 2010. 

Por otra parte es importante aclarar que los estados financieros de las gestiones analizadas consideran la variación 

inflacionaria en base a la Unidad de Fomento a la Vivienda (“UFV”) para el ajuste de los rubros no monetarios. En 

consecuencia, para el siguiente análisis y para propósitos comparativos, se reexpresaron en bolivianos las cifras al 31 

de marzo de 2008, 2009 y 2010, en función al valor de la UFV al 28 de Febrero de 2011. 

El valor de la UFV a las fechas anteriormente indicadas son las siguientes: 

 

Fecha Cotización de la UFV 

31 de marzo de 2008 1,32548 

31 de marzo de 2009 1,50703 

31 de marzo de 2010 1,53826 

28 de Febrero de 2011 1,58298 

 

La información financiera utilizada para la elaboración del presente análisis, se encuentra descrita en el punto 

8.6siguiente del presente Prospecto Marco. 

8.1 Balance General 

8.1.1 Activo 

El Activo total de la empresa al 31 de marzo de 2010 fue de Bs.748,39 millones superior en 4,55% (Bs.32,54 millones) al 

registrado al 31 de marzo de 2009 cuando fue de Bs.715,85 millones, comportamiento que se atribuye 

fundamentalmente al crecimiento de los Inventarios e incremento de las Disponibilidades en el Activo Corriente. 

Asimismo, el monto de activo total correspondiente al 31 de marzo de 2009 fue inferior en 15.93% (Bs.135,61 

millones) al registrado al 31 de marzo de 2008 cuando fue de Bs.851,46 millones, situación originada principalmente 

por el decremento de las cuentas de Inventarios y Disponibilidades.  

A febrero de 2011 el activo alcanzó la cifra de Bs. 688,92 millones. 
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Gráfico No. 3 Activo Corriente vs. Activo No Corriente 

 

Elaboración Propia 

Fuente: IOL S.A. 

Activo Corriente 

El activo corriente de la sociedad a marzo de 2010 alcanzó el monto de Bs.562,04millones, cifra mayor a la registrada a 
marzo de 2009 cuando fue de Bs.508,89 millones. Esta variación significó un crecimiento del 10,44% (Bs.53,15millones) 
debido principalmente al crecimiento de la cuenta Disponibilidades en 104,78% (Bs.51,47 millones).El monto de activo 
corriente al 31 de marzo de 2009 fue inferior en 17,87% (Bs.110,75 millones) al registrado a marzo de 2008, cuando 
fue de Bs. 619,64 millones.  

El activo corriente representó el 72,77%, 71,09% y 75,10% del activo total a marzo de 2008, 2009 y 2010, 

respectivamente. 

A febrero de 2011 el monto del activo corriente fue de Bs. 518,41 millones, representando el 75,25% del activo total. 

A marzo de 2010 las cuentas más representativas del activo corriente son: Inventarios,  Otros Activos, (mayormente 

compuesta por el crédito CEDIM), Disponibilidades y Otras cuentas a cobrar. La participación de estas cuentas respecto 

del activo corriente se las puede apreciar en el siguiente gráfico. 

Gráfico No. 4 Principales cuentas del Activo Corriente 

  

Elaboración Propia 

Fuente: IOL S.A. 
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Inventarios 

La cuenta Inventarios al 31 marzo de 2010 alcanzó un monto de Bs.205,74 millones, superior en 8,83% (Bs.16,69 
millones) al registrado a marzo de 2009 cuando alcanzó los Bs. 189,05 millones. El incremento en esta cuenta es 
explicado por el crecimiento en la subcuenta Materia Prima - Oleaginosas, producto de las operaciones 
relacionadas al giro del negocio. Al 31 de marzo de 2009 disminuyó en 28.39% con relación a la gestión anterior, 
cuando registró Bs.263,99 millones, esto se debe principalmente decremento de la subcuenta Materia Prima-
Oleaginosas, situación contraria a lo ocurrido a marzo de 2010. Esta cuenta representó el 31,00%, 26,41% y 
27,49% del activo total a marzo de 2008, 2009 y 2010, respectivamente. Al 28 de Febrero de 2011 esta cuenta 
alcanzó un monto de Bs.89,42 millones, cifra que representa el 12,98% del activo total. 

Otros Activos 

La cuenta Otros Activos registró al 31 de marzo de 2010 un monto de Bs.116,58 millones, superior en un 10,38% 
(Bs.10,96 millones) a la cifra obtenida a marzo de 2009 cuando llegó a Bs.105,62 millones. Esta variación se 
debe principalmente al incremento de la subcuenta Crédito Tributario comprometido. Al 31 de marzo de 2009 
también se incrementó en 42,79% (Bs. 31,65 millones) con relación a la gestión 2008, cuando fue de Bs.73,97 
millones, producto principalmente del incremento en las subcuentas Crédito tributario comprometido e 
Impuestos a las utilidades diferido. Esta cuenta significó el 8,69%, 14,75% y 15,58% del activo a marzo de 2008, 
2009 y 2010, respectivamente.  

A febrero de 2011 esta cuenta alcanzó una cifra de Bs.121,31 millones, monto que significa el 17,61% del activo 
total. 

Disponibilidades 

La cuenta Disponibilidades registró al 31 de marzo de 2010 un monto de Bs.100,58 millones, superior en un 
104,78% (Bs.51,47 millones) a la cifra obtenida a marzo de 2009 cuando llegó a Bs.49,12 millones. Esta variación 
se debe principalmente al incremento de las subcuentas Billetes y monedas en Efectivo y cuentas en bancos. Al 
31 de marzo de 2009, ésta cuenta sufrió una disminución del 56,35% (Bs.63,41 millones) con relación a la 
gestión anterior, cuando registró Bs.112,53 millones y debido principalmente a la caída en la subcuenta Bancos 
Moneda Extranjera. Esta cuenta significó el 13,22%, 6,86% y 13,44% del activo a marzo de 2008, 2009 y 2010, 
respectivamente.  

A febrero de 2011 esta cuenta alcanzó una cifra de Bs. 106,45 millones, monto que significa el 15,45% del activo 
total. 

Otras Cuentas a cobrar 

La cuenta Otras Cuentas a cobrar registró al 31 de marzo de 2010 un monto de Bs. 93,43 millones, superior en 
un 12,36% (Bs.10,28 millones) a la cifra obtenida a marzo de 2009 cuando llegó a Bs.83,16 millones. Esta 
variación se debe principalmente al incremento de la subcuenta Anticipos a Proveedores. Al 31 de marzo de 
2009, ésta cuenta se elevó en un 64,85% (Bs.32,71 millones) con relación a la gestión anterior cuando fue de 
Bs.50,45 millones y debido principalmente y al igual que en la gestión 2010 al incremento en la subcuenta 
Anticipos a Proveedores. Esta cuenta significó el 5,92%, 11,62% y 12,48% del activo a marzo de 2008, 2009 y 
2010, respectivamente.  

A febrero de 2011 esta cuenta alcanzó una cifra de Bs.137,48 millones, monto que significa el 19,96% del activo 
total. 

Activo No Corriente 

El activo no corriente de IOL S.A. a marzo de 2010 alcanzó el monto de Bs.186,36 millones, inferior en 9,96% (Bs.20,61 
millones) al registrado a marzo de 2009 cuando alcanzó los Bs.206,96 millones. Este decremento en el activo no 
corriente fue a consecuencia de la contracción en la cuenta Bienes de Uso, neto. Asimismo el monto del activo no 
corriente a marzo de 2009, fue inferior en 10,72% (Bs.24,85 millones) al registrado a marzo 2008 cuando fue de 
Bs.231,82 millones. 
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El activo no corriente representó el 27,23%, 28,91% y 24,90% del activo total a marzo de 2008, 2009 y 2010, 

respectivamente. 

Al 28 de Febrero de 2011 el activo no corriente de la Sociedad fue de Bs.170,51 millones, monto que significó el 

24,75% del activo total. 

A marzo de 2010 la cuenta más representativa del activo no corriente es Activo Fijo. La participación de esta cuenta 

respecto del activo no corriente se la puede apreciar en el siguiente gráfico.  

Gráfico No. 5 Activo Fijo como Principal cuenta del Activo No Corriente 

 

Elaboración Propia 

Fuente: IOL S.A. 

Activo Fijo 

La cuenta Activo Fijo al 31 marzo de 2010 alcanzó un monto de Bs.186,32 millones, inferior en 9,96% (Bs.20,61 
millones) al registrado a marzo de 2009 cuando alcanzó el monto de Bs.206,92 millones. El decremento de esta 
cuenta es explicado por la baja en la subcuenta Maquinaria y Equipos, que al ser la línea que registra los activos 
fijos con mayor valor (las plantas de solventes entre ellos), se ve igualmente afectada con el fuerte cargo de 
depreciación de cada gestión. Al 31 de marzo de 2009, la cuenta también registró una baja de 10,72% (Bs.24,85 
millones) a la obtenida al 31 de marzo de 2008, cuando fue de Bs.231,77 millones, debido principalmente al 
decremento en la subcuenta Maquinaria y Equipos y a la  depreciación. Esta cuenta significó el 27,22%, 28,91% 
y 24,90% del activo total, a marzo de2008, 2009 y 2010, respectivamente. La cuenta Activo Fijo a marzo de 
2010, es la más importante dentro del activo no corriente y la segunda en importancia dentro el activo total.  

Al 28 de Febrero de 2011 esta cuenta alcanzó un monto de Bs.170,47 millones, cifra que representa el 24,74% 
del activo total. 

8.1.2 Pasivo 

El Pasivo total de la sociedad al 31 de marzo de 2010 fue de Bs.514,11 millones superior en 4,13% (Bs.20,39 millones) 
al registrado al 31 de marzo de 2009, cuando alcanzó el monto de Bs.493,72 millones comportamiento que se atribuye 
fundamentalmente al incremento de la porción corriente del pasivo. Asimismo, el monto de pasivo total 
correspondiente al 31 de marzo de 2009 fue inferior en 22.07% (Bs.139,86 millones) al registrado al 31 de marzo de 
2008 cuando fue de Bs.633.58 millones, situación originada principalmente por el decremento de los Ingresos diferidos 
y Bonos y pagarés bursátiles. 

A febrero de 2011 el pasivo alcanzó la cifra de Bs. 432,76 millones, el cual estuvo compuesto por Bs.429,49 millones de 

pasivo corriente y Bs.3,27 millones de pasivo no corriente.  
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Gráfico No. 6 Pasivo Corriente vs. Pasivo No Corriente 

 

Elaboración Propia 

Fuente: IOL S.A. 

Pasivo Corriente 

El pasivo corriente de la sociedad a marzo de 2010 alcanzó el monto de Bs.512,61 millones, cifra mayor a la registrada 

a marzo de 2009 cuando fue de Bs.489,93 millones. Este incremento significó una variación del 4,63% (Bs.22,68 

millones). El incremento de esta cuenta es atribuible al crecimiento de las Cuentas por Pagar de la empresa. Al 31 de 

marzo de 2009, ésta cuenta disminuyó en 20,84% (Bs.128,96 millones) con relación a la gestión anterior cuando fue de 

Bs.618,89 millones, debido principalmente al decremento de la cuenta Obligaciones con Entidades Bancarias. El pasivo 

corriente representó el 97,68%, 99,23% y el 99,71%, del total pasivo a marzo de 2008, 2009 y 2010, respectivamente. 

Además de significar el 72,69%, 68,44% y 68,49% del pasivo más el patrimonio a marzo de 2008, 2009 y 2010, 

respectivamente. 

A febrero de 2011 el monto del pasivo corriente fue de Bs.429,49 millones, representando el 99,24% del pasivo total y 

el 62,34% del pasivo más el patrimonio. 

Al 31 de marzo de 2010 las cuentas más representativas del pasivo corriente son: Obligaciones con Entidades Bancarias  

y Cuentas por Pagar. La participación de estas cuentas respecto del pasivo corriente se las puede apreciar en el 

siguiente gráfico. 

Gráfico No. 7 Principales cuentas del Pasivo Corriente 

 
Elaboración Propia 

Fuente: IOL  S.A. 
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Obligaciones con Entidades Bancarias de corto plazo 

La cuenta Obligaciones con Entidades Bancarias al 31 de marzo de 2010 alcanzó un monto de Bs.276,04 
millones, inferior en 18,35% (Bs.62,03 millones) a la cifra registrada a marzo de 2009, cuando alcanzó el monto 
de Bs.338,08 millones. Esta variación negativa es explicada por los pagos que IOL S.A. ha venido realizando a los 
diferentes acreedores financieros durante este período, pagos relacionados principalmente con la extinción de 
deudas con el Banco Unión S.A. y Banco Mercantil Santa Cruz S.A., como ejemplo de las reducciones más 
importantes. Este efecto resulta de una mejora en el giro del negocio de la Empresa, lo cual permite obtener 
mayor efectivo para el financiamiento a los proveedores de granos. Al 31 de marzo de 2009, disminuyó en 
17,26% (Bs.70,53 millones) con relación a la gestión anterior, cuando fue de Bs.408,60 millones, debido 
principalmente a extinciones de deudas con Blandex Panamá, Banco Mercantil Santa Cruz S.A., Keybank N.A. y 
Banco do Brasil, entre otros. Esta cuenta significó el 64,49%, 68,48% y 53,69% del pasivo total y el 47,99%, 
47,23% y 36,88% del pasivo más el patrimonio a marzo de 2008, 2009 y 2010, respectivamente. La cuenta 
Obligaciones con Entidades Bancarias, a marzo de 2009, es la más importante dentro del pasivo corriente y del 
pasivo total. 

Al 28 de Febrero de 2011 esta cuenta alcanzó un monto de Bs.237,89 millones, cifra que representa el 54,97% 
del pasivo total y el 34,53% del pasivo más el patrimonio. 

Cuentas a Pagar 

Las Cuentas Pagar al 31 marzo de 2010 alcanzó un monto de Bs.203,14 millones, superior en 75,02% (Bs.87,07 
millones) al registrado a marzo de 2009, gestión en la cual alcanzó la cifra de Bs.116,07 millones. El incremento 
en esta cuenta es explicado por el aumento en la subcuenta Proveedores de Materia Prima, debido a que 
extraordinariamente al corte de marzo 2010 aún no se había comenzado con el pago a los diferentes 
proveedores de grano, debido a que la producción de dichos proveedores llego con posterioridad a los registros 
normales de otras gestiones. Al 31 de marzo de 2009, esta cuenta decreció en 11,06% (Bs.14,43 millones) con 
relación al 31 de marzo de 2008 cuando fue de Bs.130,50 millones, debido principalmente a un ligero recorte en 
la subcuenta Proveedores de Materia Prima. Esta cuenta representó el 20,60%, 23,51% y 39,51% del pasivo 
total y el 15,33%, 16,21% y 27,14% del pasivo más el patrimonio, a marzo de 2008, 2009 y 2010, 
respectivamente.  

A febrero de 2011 esta cuenta alcanzó una cifra de Bs.153,14 millones, monto que significa el 35,39% del pasivo 
total y el 22,23% del pasivo más el patrimonio. 

Pasivo No Corriente 

El pasivo no corriente de IOL S.A. a marzo de 2010 alcanzó el monto de Bs.1,50 millones, monto inferior al registrado a 

marzo de 2009 cuando fue de Bs.3,79 millones. Esta variación significó un decremento del 60,42% (Bs.2,29 millones). 

Esta variación negativa es explicada por el decremento de la cuenta Obligaciones con Entidades Bancarias a Largo 

Plazo, producto del pago de obligaciones financieras que contrajo la Sociedad. Asimismo, al 31 de marzo de 2009, el 

pasivo no corriente disminuyó en 74,21% (Bs.10,90 millones) con respecto a la gestión anterior, cuando fue de 

Bs.14,69 millones. Este decremento se debe principalmente a la caída de la cuenta Obligaciones con Entidades 

Bancarias a Largo Plazo. El pasivo no corriente representó el 2,32%, 0,77% y 0,29% del pasivo total y el 1,72%, 0,53% y 

0,2% del pasivo más patrimonio a marzo de 2008, 2009 y 2010, respectivamente.  

Al 28 de Febrero de 2011 el monto del pasivo no corriente fue de Bs.3,27 millones, representando el 0,76% del pasivo 

total y el 0,47% del pasivo más el patrimonio. 

A marzo de 2010 las cuentas más representativas del pasivo no corriente son la Previsión para Indemnizaciones y las 

Obligaciones con Entidades Bancarias. La participación de estas cuentas respecto del pasivo no corriente se puede 

apreciar en el siguiente gráfico. 
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Gráfico No. 8 Principales cuentas del Pasivo No Corriente 

 

Elaboración Propia 

Fuente: IOL  S.A. 

Obligaciones con Entidades Bancarias de largo plazo 

La cuenta Obligaciones con Entidades Bancarias al 31 de marzo de 2010 alcanzó un monto de Bs.172 mil, 
inferior en 92,86% (Bs.2,24 millones) al registrado a marzo de 2009 gestión en la cual alcanzó el monto de 
Bs.2,41 millones. El decremento de esta cuenta es explicado por el cumplimiento de las obligaciones financieras 
por parte de IOL S.A., situación derivada del efecto comentado en el análisis de la deuda con entidades 
financieras de corto plazo. Al 31 de marzo de 2009, ésta cuenta disminuyó en 81,97% (Bs.10,97 millones) con 
relación al 31 de marzo de 2008 cuando fue de Bs.13,39 millones, producto de la extinción de obligaciones 
financieras con el Banco Industrial S.A. (BISA S.A.) y Keybank N.A. Esta cuenta representó el 2,11%, 0,49% y 
0,03% del pasivo total y el 1,57%, 0,34% y 0,02% del pasivo más el patrimonio, a marzo de 2008, 2009 y 2010, 
respectivamente.  

Al 28 de Febrero de 2011, Industrias Oleaginosas S.A. no presenta Obligaciones con Entidades Bancarias de 
Largo Plazo. 

Previsión para indemnizaciones 

La cuenta Previsión para indemnizaciones al 31 de marzo de 2010 alcanzó un monto de Bs.1,33 millones, 
inferior en 3,48% (Bs.48 mil) al registrado a marzo de 2009 gestión en la cual alcanzó el monto de Bs.1,38 
millones. El decremento de esta cuenta es explicado por el pago de quinquenios y finiquitos al personal 
administrativo. Al 31 de marzo de 2009, ésta cuenta aumentó en 5,52% (Bs.72 mil) con relación al 31 de marzo 
de 2008 cuando fue de Bs.1,30 millones, producto de la constitución acumulativa de beneficios sociales 
establecidos por ley. Esta cuenta representó el 0,21%, 0,28% y 0,26% del pasivo total y el 0,15%, 0,19% y 0,18% 
del pasivo más el patrimonio, a marzo de 2008, 2009 y 2010, respectivamente. 

Al 28 de Febrero de 2011 esta cuenta alcanzó un monto de Bs.3,27 millones, cifra que representa el 0,76% del 
pasivo total y el 0,47% del pasivo más el patrimonio. 

8.1.3 Patrimonio 

El Patrimonio de la sociedad al 31 de marzo de 2010 fue de Bs.234,29 millones superior en 5,47% (Bs.12,15 millones) al 
registrado al 31 de marzo de 2009 cuando alcanzó el monto de Bs.222,13 millones, comportamiento que es atribuible 
al incremento en la Utilidad de la Gestión y los Resultados Acumulados de la Sociedad. Asimismo, el monto de 
Patrimonio correspondiente a marzo de 2009 fue superior en 1,95% (Bs.4,25 millones) al registrado al 31 de marzo de 
2008 cuando fue de Bs. 217,88 millones, situación originada principalmente por el incremento del Capital Social y los 
Resultados Acumulados. 
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El Patrimonio representó el 25,59%, 31,03%, 31,31% y 37,18% del pasivo más el patrimonio a marzo de 2008, 2009 y 

2010 y febrero de 2011, respectivamente. A febrero de 2011 el patrimonio fue de Bs. 256,16 millones.  

El siguiente gráfico muestra la estructura de capital de IOL S.A. durante las gestiones analizadas. 

Gráfico No. 9 Estructura de Capital 

 

Elaboración Propia 

Fuente: IOL  S.A. 

Como se puede apreciar en el gráfico anterior, en las dos últimas gestiones la proporción del patrimonio y del pasivo 

dentro de la estructura de capital de la Sociedad mantuvieron un comportamiento estable. Al 31 de marzo de 2010 las 

cuentas más representativas del Patrimonio son la Reserva para el Revalúo Técnico, el Capital Social y los Resultados 

Acumulados. La participación de estas cuentas respecto del Patrimonio se las puede apreciar en el siguiente gráfico. 

Gráfico No. 10 Principales cuentas del Patrimonio 

 

Elaboración Propia 

Fuente: IOL S.A. 

Reserva para Revalúo Técnico 

La cuenta Reserva para Revalúo Técnico al 31 marzo de 2010 alcanzó un monto de Bs.61.9 millones, igual al 
registrado a marzo de 2009y de 2008. Esta cuenta representó el 28.42%, 27.87% y 26.43% del patrimonio y el 
7.27%, 8.65% y 8.27% del pasivo más el patrimonio, a marzo de 2008, 2009 y 2010, respectivamente. La cuenta 
Reserva para Revalúo Técnico, a marzo de 2010, es la más importante dentro del patrimonio. 

Debemos aclarar que para fines de realizar el presente análisis financiero, los saldos de esta cuenta al 31 de 
marzo de 2008, 2009 y 2010 no fueron reexpresados, registrado esta diferencia, por la no reexpresión, en la 
cuenta Ajuste de Reservas Patrimoniales, al igual que las diferencias generadas por la cuenta Ajuste Global al 
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Patrimonio y Reserva Legal. Este monto representó la suma de Bs.20,15 millones, Bs.5,95 millones y Bs.3,53 
millones, al 31 de marzo de 2008, 2009 y 2010, respectivamente. 

A febrero de 2011 esta cuenta alcanzó una cifra de Bs. 61,92 millones, monto que significa el 24,17% del 
patrimonio total y el 8,99% del pasivo más el patrimonio. 

Capital Social 

La cuenta Capital Social al 31 de marzo de 2010 alcanzó un monto de Bs.44,50 millones, no habiendo registrado 

variaciones a lo largo de los últimos años, hasta el mes de febrero de 2011. Esta cuenta representa el 20,42%, 

20,03% y 18,99% del patrimonio y el 5,23%, 6,22% y 5,95% del pasivo más el patrimonio a marzo de 2008, 2009 

y 2010, respectivamente.  

Debemos aclarar que para fines de realizar el presente análisis financiero, los saldos de esta cuenta al 31 de 
marzo de 2008, 2009 y 2010 no fueron reexpresados, registrado esta diferencia, por la no reexpresión, en la 
cuenta Ajuste de Capital. Este monto representó la suma de Bs.9,47 millones, Bs.2,79 millones y Bs.1,65 
millones, al 31 de marzo de 2008, 2009 y 2010, respectivamente. 

A febrero de 2011 esta cuenta alcanzó una cifra de Bs.124,90 millones, monto que significa el 48,76% del 
patrimonio total y el 18,13% del pasivo más el patrimonio. 

Resultados Acumulados 

La cuenta Resultados Acumulados al 31 de marzo de 2010 registró la cifra de Bs.39,86 millones, superior en 

11,28% (Bs.4,04 millones) al 31 de marzo de 2009, cuando llegó a Bs.35,82 millones. Este incremento se debe 

principalmente a las utilidades que fueron generadas por la sociedad en las últimas gestiones, las cuales no 

fueron distribuidas entre los accionistas como dividendos. Asimismo al 31 de marzo de 2009, la cuenta de 

Resultados Acumulados fue mayor en 2.232,97% (Bs.34,28 millones) a la registrada en la gestión anterior 

cuando fue de Bs.1,54 millones,  Este incremento, al igual que lo sucedido en la gestión posterior, se produjo 

por la no distribución de dividendos entre los accionistas. Los Resultados Acumulados significaron, el 0,70%, 

16,12% y 17,01% del patrimonio y el 0,18%, 5,00% y 5,33% del pasivo más el patrimonio a marzo de 2008, 2009 

y 2010, respectivamente. 

Al 28 de Febrero de 2011 esta cuenta alcanzó un monto de Bs.22,96 millones, cifra que representa el 8,96% del 
patrimonio total y el 3,33% del pasivo más el patrimonio. 

8.2 Estado de Resultados 

Ventas Netas 

Las Ventas Netas de IOL S.A. a marzo de 2010 alcanzaron el monto de Bs.864,64 millones superior en 4,04% (Bs. 33,58 

millones) a la cifra obtenida a marzo de 2009 cuando fue de Bs.831,06 millones, este incremento es explicado por un 

fuerte y constante crecimiento de la demanda de los productos de la Sociedad. Asimismo, al 31 de marzo de 2009, se 

registró una suma inferior en 24,52% (Bs.270,02 millones) a la generada al 31 de marzo de 2008, cuando fue de 

Bs.1.101,08 millones, producto del efecto generado por la fuerte sequía que azotó al país en la gestión 2008, además 

de las políticas de exportaciones emitidas por el gobierno nacional,. 

Al 28 de Febrero de 2011 las ventas netas de la Empresa alcanzaron la cifra de Bs.829,04 millones. 

Costo del Producto Vendido 

El Costo de Producto Vendido a marzo de 2010 fue de Bs.717,89 millones inferior en 3,01% (Bs.22,27 millones) a la 

cifra obtenida a marzo de 2009 cuando alcanzó el monto de Bs.740,16 millones. Este decremento no relevante con 

relación a la magnitud de los costos de producción se encuentra relacionado principalmente, con el cálculo de 

reexpresión para efectos de comparación entre gestiones, en el cual se utiliza como factor la UFV, ya que en términos 

históricos el decremento en costos de producción fue solo del 1%. Al 31 de marzo de 2009, disminuyó en 12,17% 
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(Bs.102,53 millones) con relación a la gestión anterior, cuando fue de Bs.842,69 millones. Este decremento se debe 

principalmente al efecto generado por la fuerte sequía que azotó al país en la gestión 2008, además de las políticas de 

exportaciones emitidas por el gobierno nacional, aspectos que frenaron levemente la producción. Esta cuenta 

representó el 76,53%, 89,06% y 83,03% respecto a las ventas netas de la Sociedad a marzo de 2008, 2009 y 2010, 

respectivamente.  

A febrero de 2011 esta cuenta registró la cifra de Bs.721,89 millones, monto que representó el 87,08% de las ventas 

netas de la Sociedad. 

Resultado Bruto en Ventas 

El Resultado Bruto en Ventas de la sociedad a marzo de 2010 alcanzó un monto de Bs. 146,75 millones, superior en 

61,44% (Bs.55,85 millones) al registrado a marzo de 2009, gestión en la cual se registró un monto de Bs.90,90 millones. 

El crecimiento registrado se debe principalmente al crecimiento de las Ventas Netas y la contracción en el Costo de 

producto vendido de IOL S.A. Asimismo, el monto de Resultado Bruto correspondiente a marzo de 2009 fue inferior en 

64.82% (Bs.167,49 millones) al registrado al 31 de marzo de 2008 cuando fue de Bs.258,39 millones, situación 

originada principalmente por el decremento en las Ventas Netas. 

Esta cuenta representó el 23,47%, 10,94% y 16,97% de las ventas netas a marzo de 2008, 2009 y 2010, 

respectivamente.  

A febrero de 2011 la ganancia bruta de la Sociedad fue de Bs.107,15 millones, cifra que representó el 12,92% de las 

ventas netas de IOL S.A. 

Gráfico No. 11 Evolución de las Ventas Netas, Costo del Producto Vendido y Resultado Bruto en Ventas 
(En millones de Bolivianos) 

 

Elaboración Propia 

Fuente: IOL  S.A. 

 

Gastos Operativos 

Los Gastos Operativos de IOL S.A, compuestos por los Gastos Administrativos, Gastos de Ventas y Gastos Financieros, 

alcanzaron a marzo de 2010 un total de Bs.123,83 millones, superior en 25,12% (Bs.24,86 millones) a la cifra obtenida a 

marzo de 2009 cuando fue de Bs.98,97 millones. Asimismo, el monto de Gastos Operativos correspondiente a marzo 

de 2009 fue inferior en 57,49% (Bs.133,87 millones) al registrado al 31 de marzo de 2008 cuando fue de Bs.232,84 

millones, situación originada principalmente por el decremento en los Gastos de Venta. 
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Los Gastos Operativos de la Sociedad representaron el 21,15%, 11,91% y el 14,32% de las ventas netas a marzo de 

2008, 2009 y 2010, respectivamente. 

A febrero de 2011 esta cuenta alcanzó un monto de Bs.82,43 millones, representando el 9,94% de las ventas netas de 

IOL S.A. 

Gastos Administrativos 

Los Gastos Administrativos, a marzo de 2010, alcanzaron un monto de Bs.20,94 millones, superior en 46,51% (Bs.6,65 

millones) a marzo de 2009 cuando fue de Bs.14,30 millones. Esta variación se debe principalmente a los pagos de 

impuestos determinados por el SIN como resultado de una revisión al comportamiento fiscal durante la gestión 2007 - 

2008. Al 31 de marzo de 2009, esta cuenta disminuyó en 9,06% (Bs.1,42 millones) con relación al 31 de marzo de 2008, 

cuando fue de Bs.15,72 millones. Este decremento no relevante se encuentra relacionado principalmente, con el 

cálculo de reexpresión para efectos de comparación entre gestiones. Los Gastos Administrativos representaron el 

1,43%, 1,72% y 2,42% de las ventas netas a marzo de 2008, 2009 y 2010, respectivamente.  

Al 28 de Febrero de 2011 los gastos de administración fueron de Bs.17,01 millones, significando el 2,05% de las ventas 

netas. 

Gastos de Ventas 

Los Gastos de Ventas fueron de Bs.72,17 millones a marzo de 2010, monto superior en 60,84% (Bs.27,30 millones) a la 

cifra obtenida a marzo de 2009, cuando alcanzó los Bs.44,87 millones. El incremento en esta cuenta es explicado 

principalmente, por el costo en el alquiler de fletes internacionales y servicios de transporte que se presentó durante 

esta época, el pago de comisiones a Cargill por el servicio de búsqueda de mercados y colocación de la producción 

exportada y una agresiva campaña de publicidad en la ciudad y las provincias. Asimismo, al 31 de marzo de 2009 se 

produjo una baja en esta cuenta del 72,04% (Bs.115,59 millones), con relación a la anterior gestión cuando fue de 

Bs.160,46 millones. Esta situación se produjo principalmente por las siguientes razones: i) Hasta el 31 de marzo de 

2008 IOL efectuaba sus exportaciones bajo la modalidad de Costo y Flete hasta el destino final, es decir, asumía los 

costos de transporte desde la frontera hasta los puertos de destino. A partir de la gestión 2009 los fletes pagados 

corresponden al tramo entre la frontera y el puerto de despacho; ii) Durante la gestión 2008 se evidenció una fuerte 

alza en las tarifas de los fletes internacionales, situación que no se presentó en la gestión 2009; iii) existe una fuerte 

porción en la variación que corresponde a la reexpresión de los saldos respecto al valor de la UFV a la fecha de análisis. 

Los Gastos de Ventas significaron el 14,57%, 5,40% y 8,35% de las ventas netas a marzo de 2008, 2009 y 2010, 

respectivamente. 

A febrero de 2011 los gastos de ventas ascendieron a Bs.47,75 millones, cifra que significa el 5,76% de las ventas netas. 

Gastos Financieros 

A marzo de 2010, los Gastos Financieros fueron de Bs.30,72 millones, inferior en 22,82% (Bs.9,09 millones) a la cifra 

obtenida una gestión anterior cuando fue de Bs. 39,81 millones. El decremento en esta cuenta se debe a los menores 

gastos realizados principalmente en intereses bancarios debido a que se ha venido reduciendo progresivamente los 

niveles de endeudamiento bancario. Al 31 de marzo de 2009, se produjo una disminución respecto a la gestión 

anterior de 29,75% (Bs.16,86 millones) cuando registraba Bs.56,67 millones. Este decremento se encuentra 

relacionado principalmente, con el cálculo de reexpresión para efectos de comparación entre gestiones, además de la 

disminución de los niveles de endeudamiento financieros que se venían practicando. La cuenta Gastos Financieros 

representó el 5,15%, 4,79% y 3,55% de las ventas netas a marzo de 2008, 2009 y 2010. 

A febrero de 2011 esta cuenta alcanzó el monto de Bs.17,67 millones, cifra que representó el 2,13% de las ventas netas 

de IOL S.A. 
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Gráfico No. 12 Evolución de los Gastos Operativos 
(En millones de Bolivianos) 

 

Elaboración Propia 

Fuente: IOL  S.A. 

Ganancia Neta del Ejercicio 

La Ganancia Neta del Ejercicio de IOL S.A. alcanzó a marzo de 2010, un monto de Bs.11,20 millones, superior en 

177,21% (Bs.7,16 millones) al registrado a marzo de 2009, cuando fue de Bs.4,04 millones. El incremento registrado en 

la última gestión se debe, principalmente, al mayor incremento del Resultado Bruto en ventas en relación al 

incremento de los Gastos Operativos. Al 31 de marzo de 2009, disminuyó en 88,22% (Bs.30,24 millones) respecto al 31 

de marzo de 2008 cuando fue de Bs.34,28 millones. Este decremento se debe principalmente a la caída de la cuenta 

Resultado Bruto en Ventas en mayor proporción a la baja de la cuenta Gastos Operativos. La Ganancia Neta del 

Ejercicio respecto a las Ventas Netas representó el 3,11%, 0,49% y el 1,30% a marzo de 2008, 2009 y 2010, 

respectivamente. 

Al 28 de Febrero de 2011 la Ganancia Neta del Ejercicio fue de Bs.21.88 millones, cifra que representó el 2,64% de las 

ventas netas de la Sociedad. 

Gráfico No. 13 Evolución de la Ganancia Neta del Ejercicio 
(En millones de Bolivianos) 

 

Elaboración Propia 

Fuente: IOL S.A. 
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8.3 Indicadores Financieros 

Indicadores de Liquidez y Solvencia 

Coeficiente de Liquidez 

El coeficiente de liquidez, representado por el activo corriente entre el pasivo corriente, fundamentalmente 

muestra la capacidad que tiene la sociedad de poder cubrir sus deudas de corto plazo con sus activos de corto 

plazo. Durante las gestiones analizadas este ratio registró niveles de 1,00, 1,04 y 1,10, veces, a marzo de 2008, 

2009 y 2010, respectivamente. Estos resultados muestran un crecimiento leve durante las gestiones analizadas. 

Entre marzo 2008 y marzo 2009 este indicador subió en un 3,74%, de 1,00 a 1,04 debido a una disminución de 

cuentas de liquidez  en menor medida que la disminución generada en las cuentas de obligaciones inmediatas. 

Entre marzo de 2009 y marzo de 2010 este índice se incrementó de 1,04 a 1,10, variación positiva que 

representa el 5.56%, producto principalmente, del incremento  de la cuenta de Disponibilidades. 

A febrero de 2011 este indicador alcanzó la cifra de 1,21 veces. 

Gráfico No. 14 Evolución del Coeficiente de Liquidez 

 

Elaboración Propia 

Fuente: IOL  S.A. 

Prueba Ácida 

El indicador de la Prueba Ácida, mide la capacidad de la Sociedad para cubrir sus deudas a corto plazo, con sus 

activos de más rápida realización, excluyendo los activos de no muy fácil liquidación, como son los inventarios. 

A marzo de 2008, 2009 y 2010 este indicador registró niveles de0,57, 0,65 y 0,70 veces, respectivamente..Se 

puede apreciar una continua mejora del indicador desde la gestión 2008. Entre marzo de 2008 y marzo 2009, 

este indicador tuvo una variación positiva del 13,60%, subiendo de 0,57 a 0,65 veces, éste incremento se 

produce debido a la baja de la cuenta de inventarios, disponibilidades y Obligaciones con entidades Bancarias. 

Entre marzo 2009 y 2010 este índice subió de 0,65 a 0,70 veces, variando positivamente en un 6,47% producto 

de un leve aumento en la cuenta de inventarios y un incremento mayor en las Cuentas a Pagar. Estos 

comportamientos, se deben a que tanto los inventarios como parte de las cuentas por cobrar están respaldadas 

por las deudas bancarias.  

Al 28 de Febrero de 2011 este indicador fue de 1,00 veces. 
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Gráfico No. 15 Evolución del Indicador de la Prueba Ácida 

 

Elaboración Propia 

Fuente: IOL S.A. 

Capital de Trabajo 

El Capital de Trabajo mide el margen de seguridad para los acreedores o bien la capacidad de pago de la 

Sociedad para cubrir sus deudas a corto plazo, es decir, el dinero que la sociedad cuenta para realizar sus 

operaciones normales. Entre marzo de 2008 y marzo 2009, este indicador subió de Bs.754 mil a Bs.18,96 

millones(variación positivade Bs.18,20 millones), éste incremento se produce debido al recorte en 

disponibilidades y extinción de deudas financieras de corto plazo. A marzo de 2010 este indicador alcanzo el 

monto de Bs.49,43 millones superior en 160,73% (Bs.30,47 millones) al registrado a marzo de 2009 cuando 

alcanzó un monto de Bs.18,96 millones. Esta variación positiva se debe al incremento del activo corriente en 

mayor proporción que el pasivo corriente. 

A febrero de 2011 este indicador alcanzó la cifra de Bs.88,92 millones. 

Gráfico No. 16 Evolución del Indicador del Capital de Trabajo 
(En miles de Bolivianos) 

 

Elaboración Propia 

Fuente: IOL S.A. 
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Indicadores de Endeudamiento 

Razón de Endeudamiento 

La razón de endeudamiento muestra el porcentaje que representa el total de pasivos de la sociedad, en relación 

a los activos totales de la misma. Este indicador mostro resultados de 74,41%, 68,97%y 68,69%, a marzo de 

2008, 2009 y 2010, respectivamente. Entre las gestiones 2008 y 2009, este indicador tuvo una variación 

negativa del 7,31% bajando del 74,41% al 68,97% producto de una disminución del pasivo mayor a la del activo 

y entre las gestiones 2009 y 2010, se puede observar también una variación  negativa del 0,40%, descendiendo 

del 68,97% al 68,69%, situación que se debe al incremento tanto de la cuenta de activo como la del pasivo y 

haciendo variar levemente el resultado entre gestiones. 

A febrero de 2011 este indicador fue de 62,82%. 

Gráfico No. 17 Evolución de la razón de Endeudamiento 

 

Elaboración Propia 

Fuente: IOL S.A. 

Razón Deuda a Patrimonio 

La razón deuda a patrimonio refleja la relación de todas las obligaciones financieras con terceros de la sociedad 

en relación al total de su patrimonio neto. Es decir, el ratio indica si las obligaciones con terceros son mayores o 

menores que las obligaciones con los accionistas de la sociedad. Este indicador alcanzó los siguientes resultados 

290,79%, 222,26% y 219,44%, a marzo de 2008, 2009 y 2010, respectivamente. Esta tendencia decreciente se 

produce a raíz de la reestructuración de la deuda financiera de la sociedad y los vencimientos de obligaciones 

financieras contraídas con anterioridad y el crecimiento del Patrimonio a raíz de los resultados acumulados y la 

utilidad generada en la gestión. Entre las gestiones 2008 y 2009, este indicador tuvo una variación negativa del 

23,57%, producto principalmente de una baja considerable en el pasivo total. Asimismo, ente las gestiones 2009 

y 2010, el indicador presentó una variación negativa de 1,27%, situación que se produce debido a un leve 

incremento del patrimonio en menor medida que el incremento registrado en el pasivo total. 

Al 28 de Febrero de 2011 este indicador fue de 168,94%. 
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Gráfico No. 18 Evolución de la razón Deuda a Patrimonio 

 

Elaboración Propia 

Fuente: IOL  S.A. 

Proporción deuda corto y largo plazo 

La proporción de deuda a corto plazo y largo plazo, muestra la composición del pasivo en función a la 

exigibilidad de las obligaciones. El pasivo de la sociedad estuvo compuesto por 97,68%, 99,23% y 99,71% por el 

pasivo corriente y por 2,32%, 0,77% y 0,29% por el pasivo no corriente a marzo de 2008, 2009 y 2010, 

respectivamente. A lo largo de las gestiones analizadas se puede apreciar que existió siempre un predominio de 

la porción corriente del pasivo sobre la no corriente. 

Entre marzo 2008 y marzo 2009, la porción de deuda de corto plazo tuvo una variación positiva de 1,59% y 

entre marzo 2009 y marzo 2010 registró una variación también positiva del 0,48%, situaciones que se 

produjeron debido a incrementos pequeños en las Cuentas a Pagar durante las tres gestiones analizadas. 

Asimismo entre marzo 2008 y marzo 2009, la porción de deuda de largo plazo registró una variación negativa de 

66,90%, mientras que entre marzo 2009 y marzo 2010, la variación negativa fue de 61,99%, situaciones 

generadas debido a las extinciones de obligaciones financieras de largo plazo. 

A febrero de 2011 el pasivo estuvo compuesto por 99,24% de pasivo corriente y 0,76% de pasivo no corriente. 

Gráfico No. 19 Evolución de la proporción de Deuda a Corto y Largo Plazo 

 

Elaboración Propia 

Fuente: IOL S.A. 
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Indicadores de Actividad 

Rotación de Activos 

El indicador de rotación de activos nos permite medir la eficiencia en la utilización de los activos totales, 

mostrando el número de veces de su utilización. Entre marzo 2008 y marzo 2009, este indicador bajo de 1,29 a 

1,16 veces (variación negativa del 10,23%) debido a la caída en las ventas de un 24,52%,entre marzo 2009 y 

2010, este indicador se mantuvo en 1,16  veces. Las cifras alcanzadas nos muestran que el nivel de ventas 

obtenido en las últimas gestiones es superior al nivel de activos que mantiene IOL S.A., aspecto que demuestra 

un adecuado uso de los activos con los que cuenta la Sociedad. Entre marzo de 2009 y 2010, este indicador 

sufrió una variación negativa del 0,48%. 

Gráfico No. 20 Evolución del indicador de Rotación de Activos 

 

Elaboración Propia 

Fuente: IOL S.A. 

Rotación de Activos Fijos 

El indicador de rotación de activos fijos nos permite medir la eficiencia en la utilización de los activos fijos de la 

sociedad. Entre marzo 2008 y marzo 2009, este indicador bajo de 4,75 a 4,02 veces (variación negativa del 

15,46%), debido principalmente a una caída mayor de las ventas de la sociedad con relación a la caída de la 

cuenta de Activo Fijo. Entre marzo 2009 y marzo 2010, el índice aumentó de 4,02 a 4,64 veces (variación 

positiva del 15,55%), debido principalmente a una leve recuperación de la cuenta ventas. 

Gráfico No. 21 Evolución del indicador de Rotación de Activos Fijos 

 

Elaboración Propia 

Fuente: IOL S.A. 
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Rotación de Cuentas por Cobrar 

El indicador de rotación de cuentas por cobrar se refiere a las veces promedio al año que se realizan cobros a 

los clientes. Entre marzo 2008 y marzo 2009, este indicador subió de 9,27 a 10,14 veces  (variación positiva del 

9,34%), producto de la reducción de las cuentas por cobrar. Entre marzo de 2009 y marzo de 2010, este índice 

subió de 10,14 a 18,92 veces (variación positiva del 86,57%), este comportamiento creciente es atribuible al 

incremento en el nivel de ventas y la contracción de las cuentas por cobrar.  

Gráfico No. 22 Evolución del indicador de Rotación de Cuentas por Cobrar 

 

Elaboración Propia 

Fuente: IOL S.A. 

Plazo Promedio de Cobro 

El Plazo Promedio de Cobro muestra el plazo promedio en días en los que se realizan los cobros de las cuentas 

por cobrar comerciales. Entre marzo de 2008 y marzo 2009,  este indicador bajó levemente de 39 a 36 días 

(variación negativa del 8,54%), asimismo entre marzo 2009 y marzo 2010, éste índice registró una nueva baja de 

36 a 19 días (variación negativa del 46,40%).  Este comportamiento descendente durante las tres gestiones 

analizadas se debe principalmente al crecimiento de la rotación de cuentas por cobrar.  

Gráfico No. 23 Evolución del Plazo Promedio de Cobro 

 

Elaboración Propia 

Fuente: IOL S.A. 
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Rotación de Cuentas por Pagar 

El indicador de rotación de cuentas por pagar se interpreta como las veces promedio al año en que la sociedad 

convirtió sus compras en “Cuentas por Pagar”. Entre marzo 2008 y marzo 2009, este indicador disminuyó 

levemente de6,46 a 6,38 veces (variación negativa del 1.24%), asimismo entre marzo 2009 y marzo 2010, éste 

índice registró una nueva baja de 6,38 a 3,53 veces (variación negativa del 44,58%). El comportamiento 

decreciente registrado en las últimas gestiones se debe al decremento del Costo de Mercadería Vendida y el 

crecimiento de las Cuentas por Pagar durante la gestión 2010.  

Gráfico No. 24 Evolución del Indicador de Rotación de Cuentas por Pagar 

 

Elaboración Propia 

Fuente: IOL S.A. 

Plazo Promedio de Pago 

El Plazo Promedio de Pago muestra la cantidad de días promedio en que se realizan los pagos pendientes en las 

cuentas por pagar. Entre marzo 2008 y marzo 2009, este indicador se mantuvo en el registro de 56 días 

(variación positiva leve de 1,26%). Asimismo entre marzo 2009 y marzo 2010, éste índice marcó un aumento 

considerable de 56 a 102 días (variación positiva del 80,44%). El comportamiento creciente registrado en esta 

última gestión se debe principalmente al decremento de la rotación de cuentas por pagar.  

Gráfico No. 25 Evolución del Plazo Promedio de Pago 

 

Elaboración Propia 

Fuente: IOL S.A. 
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Durante las gestiones analizadas, se puede evidenciar, el esfuerzo de IOL S.A. por hacer más eficientes sus 

políticas de cobranza y de pago, habiendo logrado un plazo promedio de cobranza inferior al plazo promedio de 

pagos. Este aspecto permite a la sociedad tener mayor holgura a la hora de afrontar sus obligaciones a corto 

plazo. 

Gráfico No. 26 Plazo Promedio de Cobro vs. Plazo Promedio de Pago 

 

Elaboración Propia 

Fuente: IOL S.A 

Indicadores de Rentabilidad 

Retorno sobre el Patrimonio (ROE) 

El ROE permite determinar, en términos de porcentaje, la ganancia o pérdida que ha obtenido la sociedad, 

frente a la inversión de los accionistas que fue requerida para lograrla. El ROE durante las gestiones de marzo 

2008 y marzo 2009 mostró una disminución considerable del 15,73% al 1,82% (variación negativa del 88,44%), 

producto principalmente de la caída en la utilidad neta de la empresa, debido al recorte de las venta netas. Por 

otro lado, entre marzo 2009 y marzo 2010, se registró un aumento en el índice del 1,82% al 4,78% (variación 

positiva del 162,83%), comportamiento ascendente que se debe al crecimiento de la Ganancia Neta del Ejercicio 

en un 177,21%, producto de la recuperación de las ventas netas y el recorte en los costos del producto vendido. 

Gráfico No. 27 Evolución del Retorno sobre el Patrimonio 

 

Elaboración Propia 

Fuente: IOL S.A 
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Retorno sobre el Activo (ROA) 

El ROA nos muestra, en términos de porcentaje, la eficiencia en la aplicación de las políticas administrativas, 

indicándonos el rendimiento obtenido de acuerdo a nuestra propia inversión. Entre marzo 2008 y marzo 2009, 

el ROA disminuyó de 4,03% a 0,56% (variación negativa del 85,98%) debido al decremento tanto de la Ganancia 

Neta del Ejercicio y de los Activos Totales. Entre marzo 2009 y marzo 2010, se registró un aumento en este 

índice de 0,56% a 1,50% (variación positiva del 165,16%), este comportamiento, similar a lo ocurrido con el ROE, 

es atribuible al incremento del nivel de la ganancia neta del ejercicio y el incremento del activo de la sociedad.  

Gráfico No. 28 Evolución del Retorno sobre el Activo 
 

Elaboración Propia 

Fuente: IOL S.A 

Retorno sobre las Ventas 

El Retorno sobre las Ventas refleja el rendimiento que por ventas obtiene la sociedad en sus operaciones 

propias. Entre marzo 2008 y marzo 2009, este indicador bajó de 3,11% a 0,49% (variación negativa del 84,39%), 

debido principalmente a la caída en las utilidades netas del ejercicio. Sin embargo entre marzo 2009 y marzo 

2010, el índice subió de 0,49% a 1,30% (variación positiva de 166,45%), este comportamiento creciente es 

explicado por el incremento de la ganancia neta del ejercicio y las ventas de la sociedad.  

Gráfico No. 29 Evolución del Retorno sobre las Ventas 

 

Elaboración Propia 

Fuente: IOL S.A 
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Margen Bruto 

El Margen Bruto representa el porcentaje de dinero que la sociedad recibe después de los costos operativos en 

relación a los ingresos brutos de la misma. Entre marzo 2008 y marzo 2009, el Margen Bruto bajó de 23,47% a 

10,94% (variación negativa de 53,39%), debido principalmente a la caída en las ventas netas durante la gestión 

2009. En contraparte, entre marzo 2009 y marzo 2010, el margen bruto subió de 10,94% a 16,97% (variación 

positiva del 55,17%), comportamiento creciente  atribuible al crecimiento leve de las ventas netas.  

Gráfico No. 30 Evolución del Margen Bruto 

 

Elaboración Propia 

Fuente: IOL S.A 

8.4 Cambios en los responsables de la elaboración de los Reportes Financieros 

En las gestiones 2008, 2009 y 2010, no se produjeron cambios en los Auditores Externos. La empresa encargada de 

auditar los Estados Financieros de Industrias Oleaginosas S.A. es AUDISET S.R.L. Auditores & Consultores, habiendo 

emitido los respectivos informes sin salvedades. 

Asimismo, en las mismas gestiones no se produjeron cambios en el principal funcionario contable de la sociedad. La 

persona encargada de la elaboración de los Estados Financieros de Industrias Oleaginosas S.A. es la Sra. Wendy M. 

Córdova, quien ocupa el cargo de Contador General. 

8.5 Cálculo de los compromisos financieros 

Ratio Fórmula Datos Comprometido Obtenido 

Ratio de Cobertura de 
Deuda (RCD) 

Activo corriente + EBITDA 
518.408+ 

43.651 
>2 2,36 

Amortización de Capital e 
Intereses 

237.889 

Relación 
Deuda/Patrimonio (RDP) 

Pasivo Total 432.757 
<2,5 1,69 

Patrimonio Neto 256.161 

Ratio de Liquidez 
Corriente (RC) 

Activo Corriente 518.408 
>1,2 1,21 

Pasivo Corriente 429.487 
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PERÍODO 31-mar-08 31-mar-09 31-mar-10 28-feb-11
(Reexp.) (Reexp.) (Reexp.)

Valor UFV 1,32548        1,50703        1,53826        1,58298        

ACTIVO

Activo Corriente

Disponibilidades 112.527        49.117          100.584        106.445        

Cuentas por cobrar 118.719        81.952          45.701          63.750          

Otras cuentas a cobrar 50.446          83.159          93.433          137.484        

Inventarios 263.986        189.045        205.739        89.421          

Otros activos 73.965          105.615        116.579        121.308        

Total Activo Corriente 619.643        508.889        562.036        518.408        

Activo No Corriente

Inversiones permanentes 50                  44                  43                  42                  

Activo Fijo 231.765        206.920        186.315        170.469        

Total Activo No Corriente 231.815        206.964        186.358        170.510        

TOTAL ACTIVO 851.458        715.853        748.394        688.918        

PASIVO

Pasivo Corriente

Obligaciones con Entidades Bancarias 408.602        338.077        276.043        237.889        

Cuentas a Pagar 130.504        116.071        203.142        153.140        

Otras Cuentas a Pagar 31.133          21.433          13.835          9.771             

Otros Pasivos 48.651          14.351          19.589          28.688          

Total Pasivo Corriente 618.889        489.931        512.608        429.487        

Pasivo No Corriente

Obligaciones con Entidades Bancarias L/P 13.385          2.414             172                -                 

Previsión para indemnizaciones 1.303             1.375             1.327             3.270             

Total Pasivo No Corriente 14.688          3.788            1.499            3.270            

TOTAL PASIVO 633.577        493.720        514.108        432.757        

PATRIMONIO

Capital pagado 44.500          44.500          44.500          124.900        

Ajuste de capital 13.718          13.718          13.718          15.299          

Ajuste Global del Patrimonio 31.406          31.406          31.406          6                    

Reserva para revalúo técnico 61.918          61.918          61.918          61.918          

Reserva Legal 3.835             4.038             4.967             4.967             

Ajuste de reservas patrimoniales 26.688          26.698          26.725          26.108          

Resultados acumulados 1.535             35.816          39.855          22.964          

Utilidad (Pérdida) de la Gestión 34.281          4.039             11.198          -                 

TOTAL PATRIMONIO 217.881        222.133        234.286        256.161        

TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO 851.458        715.853        748.394        688.918        

BALANCE GENERAL 

(En Miles de Bolivianos)

8.6 Análisis Financiero 

Cuadro No. 13 Balance General 

 

 

Elaboración Propia 

Fuente: IOL S.A 
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ACTIVO

Activo Corriente

Disponibilidades 13,22% 6,86% 13,44% 15,45%

Cuentas por cobrar 13,94% 11,45% 6,11% 9,25%

Otras cuentas a cobrar 5,92% 11,62% 12,48% 19,96%

Inventarios 31,00% 26,41% 27,49% 12,98%

Otros activos 8,69% 14,75% 15,58% 17,61%

Total Activo Corriente 72,77% 71,09% 75,10% 75,25%

Activo No Corriente

Inversiones permanentes 0,01% 0,01% 0,01% 0,01%

Activo Fijo 27,22% 28,91% 24,90% 24,74%

Total Activo No Corriente 27,23% 28,91% 24,90% 24,75%

TOTAL ACTIVO 100,00% 100,00% 100,00% 100,00%

PASIVO

Pasivo Corriente

Obligaciones con Entidades Bancarias 47,99% 47,23% 36,88% 34,53%

Cuentas a Pagar 15,33% 16,21% 27,14% 22,23%

Otras Cuentas a Pagar 3,66% 2,99% 1,85% 1,42%

Otros Pasivos 5,71% 2,00% 2,62% 4,16%

Total Pasivo Corriente 72,69% 68,44% 68,49% 62,34%

Pasivo No Corriente

Obligaciones con Entidades Bancarias L/P 1,57% 0,34% 0,02% 0,00%

Previsión para indemnizaciones 0,15% 0,19% 0,18% 0,47%

Total Pasivo No Corriente 1,72% 0,53% 0,20% 0,47%

TOTAL PASIVO 74,41% 68,97% 68,69% 62,82%

PATRIMONIO

Capital pagado 5,23% 6,22% 5,95% 18,13%

Ajuste de capital 1,61% 1,92% 1,83% 2,22%

Ajuste Global del Patrimonio 3,69% 4,39% 4,20% 0,00%

Reserva para revalúo técnico 7,27% 8,65% 8,27% 8,99%

Reserva Legal 0,45% 0,56% 0,66% 0,72%

Ajuste de reservas patrimoniales 3,13% 3,73% 3,57% 3,79%

Resultados acumulados 0,18% 5,00% 5,33% 3,33%

Utilidad (Pérdida) de la Gestión 4,03% 0,56% 1,50% 0,00%

TOTAL PATRIMONIO 25,59% 31,03% 31,31% 37,18%

TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO 100,00% 100,00% 100,00% 100,00%

ANÁLISIS VERTICAL DEL BALANCE GENERAL 

PERÍODO 31-mar-08 31-mar-09 31-mar-10 28-feb-11

Cuadro No. 14 Análisis Vertical del Balance General 

 

 

Elaboración Propia 

Fuente: IOL S.A 
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PASIVO

Pasivo Corriente

Obl igaciones  con Entidades  Bancarias 64.49% 68.48% 53.69% 54.97%

Cuentas  a  Pagar 20.60% 23.51% 39.51% 35.39%

Otras  Cuentas  a  Pagar 4.91% 4.34% 2.69% 2.26%

Otros  Pas ivos 7.68% 2.91% 3.81% 6.63%

Total Pasivo Corriente 97.68% 99.23% 99.71% 99.24%

Pasivo No Corriente

Obl igaciones  con Entidades  Bancarias  L/P 2.11% 0.49% 0.03% 0.00%

Previs ión para  indemnizaciones 0.21% 0.28% 0.26% 0.76%

Total Pasivo No Corriente 2.32% 0.77% 0.29% 0.76%

TOTAL PASIVO 100.00% 100.00% 100.00% 100.00%

ANÁLISIS VERTICAL DEL PASIVO

PERÍODO 31-mar-08 31-mar-09 31-mar-10 28-feb-11

PATRIMONIO

Capita l  pagado 20.42% 20.03% 18.99% 48.76%

Ajuste de capita l 6.30% 6.18% 5.86% 5.97%

Ajuste Global  del  Patrimonio 14.41% 14.14% 13.40% 0.00%

Reserva para  revalúo técnico 28.42% 27.87% 26.43% 24.17%

Reserva Legal 1.76% 1.82% 2.12% 1.94%

Ajuste de reservas  patrimonia les 12.25% 12.02% 11.41% 10.19%

Resultados  acumulados 0.70% 16.12% 17.01% 8.96%

Uti l idad (Pérdida) de la  Gestión 15.73% 1.82% 4.78% 0.00%

TOTAL PASIVO 100.00% 100.00% 100.00% 100.00%

ANÁLISIS VERTICAL DEL PATRIMONIO

PERÍODO 31-mar-08 31-mar-09 31-mar-10 28-feb-11

Cuadro No. 15 Análisis Vertical del Pasivo 

 

 

Elaboración Propia 

Fuente: IOL S.A 

 

Cuadro No. 16 Análisis Vertical del Patrimonio 

 

 

Elaboración Propia 

Fuente: IOL S.A 
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VARIACIÓN ABSOLUTA RELATIVA ABSOLUTA RELATIVA

ACTIVO

Activo Corriente

Disponibilidades (63.410) (56,35%) 51.467 104,78%

Cuentas por cobrar (36.766) (30,97%) (36.251) (44,23%)

Otras cuentas a cobrar 32.712 64,85% 10.275 12,36%

Inventarios (74.941) (28,39%) 16.694 8,83%

Otros activos 31.651 42,79% 10.964 10,38%

Total Activo Corriente (110.754) (17,87%) 53.148 10,44%

Activo No Corriente

Inversiones permanentes (6) (12,05%) (1) (2,03%)

Activo Fijo (24.845) (10,72%) (20.606) (9,96%)

Total Activo No Corriente (24.851) (10,72%) (20.606) (9,96%)

TOTAL ACTIVO (135.605) (15,93%) 32.541 4,55%

PASIVO

Pasivo Corriente

Obligaciones con Entidades Bancarias (70.525) (17,26%) (62.034) (18,35%)

Cuentas a Pagar (14.433) (11,06%) 87.071 75,02%

Otras Cuentas a Pagar (9.700) (31,16%) (7.598) (35,45%)

Otros Pasivos (34.300) (70,50%) 5.238 36,50%

Total Pasivo Corriente (128.958) (20,84%) 22.677 4,63%

Pasivo No Corriente

Obligaciones con Entidades Bancarias L/P (10.971) (81,97%) (2.241) (92,86%)

Previsión para indemnizaciones 72 5,52% (48) (3,48%)

Total Pasivo No Corriente (10.899) (74,21%) (2.289) (60,42%)

TOTAL PASIVO (139.857) (22,07%) 20.388 4,13%

PATRIMONIO

Capital pagado -                 - -                 -

Ajuste de capital 0 0,00% 0 0,00%

Ajuste Global del Patrimonio - -

Reserva para revalúo técnico - -

Reserva Legal 202 5,28% 929 23,00%

Ajuste de reservas patrimoniales 10 0,04% 27 0,10%

Resultados acumulados 34.281 2232,97% 4.039 11,28%

Utilidad (Pérdida) de la Gestión (30.242) (88,22%) 7.158 177,21%

TOTAL PATRIMONIO 4.252 1,95% 12.153 5,47%

TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO (135.605) (15,93%) 32.541 4,55%

31-mar-08 vs. 31-mar-09PERIODOS 31-mar-09 vs. 31-mar-10

ANÁLISIS HORIZONTAL DEL BALANCE GENERAL 

(Variación absoluta en miles de Bolivianos)

Cuadro No. 17 Análisis Horizontal del Balance General 

 

 

Elaboración Propia 

Fuente: IOL S.A 
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PERÍODO 31-mar-08 31-mar-09 31-mar-10 28-feb-11

(Reexp.) (Reexp.) (Reexp.)
Valor UFV 1,32548      1,50703      1,53826      1,58298      

Ventas  netas 1.101.084 831.063 864.640 829.044

Costo del  producto vendido 842.692 740.163 717.894 721.892

Resultado Bruto en Ventas 258.392 90.900 146.747 107.152

Gastos Operativos

Gastos  Adminis trativos 15.718 14.295 20.943 17.009

Gastos  de Ventas 160.457 44.871 72.170 47.751

Gastos  Financieros 56.667 39.807 30.721 17.665

Total Gastos 232.842 98.972 123.834 82.425

Resultado de Operación 25.550 (8.073) 22.913 24.727

Ingresos  No Operativos 24.430 17.359 5.696 7.712

Egresos  No Operativos 160 444 9.495 3.273

Resultado No Operativo 24.269 16.915 (3.798) 4.439

Utilidad Contable antes de IUE 49.820 8.842 19.114 29.166

Impuesto a  las  Uti l idades 13.512 4.591 6.961 7.292

Reserva Legal 2.027 213 956 -              

Ganancia neta del ejercicio 34.281 4.039 11.198 21.875

ESTADO DE RESULTADOS

(En Miles de Bolivianos)

 

Cuadro No. 18 Estado de Resultados 

 

 

Elaboración Propia 

Fuente: IOL S.A 
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Ventas  netas 100,00% 100,00% 100,00% 100,00%

Costo del  producto vendido 76,53% 89,06% 83,03% 87,08%

Resultado Bruto en Ventas 23,47% 10,94% 16,97% 12,92%

Gastos Operativos

Gastos  Adminis trativos 1,43% 1,72% 2,42% 2,05%

Gastos  de Ventas 14,57% 5,40% 8,35% 5,76%

Gastos  Financieros 5,15% 4,79% 3,55% 2,13%

Total Gastos 21,15% 11,91% 14,32% 9,94%

Resultado de Operación 2,32% -0,97% 2,65% 2,98%

Ingresos  No Operativos 2,22% 2,09% 0,66% 0,93%

Egresos  No Operativos 0,01% 0,05% 1,10% 0,39%

Resultado No Operativo 2,20% 2,04% -0,44% 0,54%

Utilidad Contable antes de IUE 4,52% 1,06% 2,21% 3,52%

Impuesto a  las  Uti l idades 1,23% 0,55% 0,81% 0,88%

Reserva Legal 0,18% 0,03% 0,11% 0,00%

Ganancia neta del ejercicio 3,11% 0,49% 1,30% 2,64%

ANÁLISIS VERTICAL DEL ESTADO DE RESULTADOS

PERÍODO 31-mar-08 31-mar-09 31-mar-10 28-feb-11

Cuadro No. 19 Análisis Vertical del Estado de Resultados 

 

 

Elaboración Propia 

Fuente: IOL S.A 
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Cuadro No. 20 Análisis Horizontal del Estado de Resultados 

 

 

Elaboración Propia 

Fuente: IOL S.A 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

VARIACIÓN ABSOLUTA RELATIVA ABSOLUTA RELATIVA

Ventas  netas (270.021) (24,52%) 33.577 4,04%

Costo del  producto vendido (102.528) (12,17%) (22.270) (3,01%)

Resultado Bruto en Ventas (167.493) (64,82%) 55.847 61,44%

Gastos Operativos

Gastos  Adminis trativos (1.423) (9,06%) 6.648 46,51%

Gastos  de Ventas (115.586) (72,04%) 27.299 60,84%

Gastos  Financieros (16.860) (29,75%) (9.085) (22,82%)

Total Gastos (133.870) (57,49%) 24.862 25,12%

Resultado de Operación (33.623) (131,60%) 30.986 (383,83%)

Ingresos  No Operativos (7.071) (28,94%) (11.663) (67,19%)

Egresos  No Operativos 284 176,96% 9.051 2038,18%

Resultado No Operativo (7.354) (30,30%) (20.714) (122,46%)

Utilidad Contable antes de IUE (40.977) (82,25%) 10.272 116,17%

Impuesto a  las  Uti l idades (8.921) (66,03%) 2.371 51,64%

Reserva Legal (1.814) (89,51%) 743 349,55%

Ganancia neta del ejercicio (30.242) (88,22%) 7.158 177,21%

31-mar-09 vs. 31-mar-10

ANÁLISIS HORIZONTAL DEL ESTADO DE RESULTADOS
(Variación absoluta en miles de Bolivianos)

PERIODOS 31-mar-08 vs. 31-mar-09
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Cuadro No. 21 Análisis de Indicadores Financieros 

 

 

Elaboración Propia 

Fuente: IOL S.A 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

31-mar-08 31-mar-09 31-mar-10 28-feb-11

(Reexp.) (Reexp.) (Reexp.)

Coeficiente de Liquidez [Activo Corriente / Pas ivo Corriente] Veces 1,00 1,04 1,10 1,21

Prueba Ácida [Activo Corriente - Inventarios/ Pas ivo Corriente] Veces 0,57 0,65 0,70 1,00

Capita l  de Trabajo [Activo Corriente - Pas ivo Corriente] En Mi les  de Bs . 754 18.957 49.428 88.921

INDICADORES DE ENDEUDAMIENTO

Razón de endeudamiento [Total  Pas ivo / Total  Activo] Porcentaje 74,41% 68,97% 68,69% 62,82%

Razón Deuda a  Patrimonio [Total  Pas ivo / Total  Patrimonio Neto] Porcentaje 290,79% 222,26% 219,44% 168,94%

Proporción Deuda Corto Plazo [Total  Pas ivo Corriente / Total  Pas ivo] Porcentaje 97,68% 99,23% 99,71% 99,24%

Proporción Deuda Largo Plazo [Total  Pas ivo No Corriente / Total  Pas ivo] Porcentaje 2,32% 0,77% 0,29% 0,76%

INDICADORES DE ACTIVIDAD

Rotación de Activos  [Ventas  / Activos] Veces 1,29 1,16 1,16

Rotación de Activos  Fi jos [Ventas  / Activo Fi jo] Veces 4,75 4,02 4,64

Rotacion Cuentas  por Cobrar [Ventas  /Cuentas  por Cobrar Comercia les ] Veces 9,27 10,14 18,92

Plazo Promedio de Cobro [360 / Rotacion Cuentas  por Cobrar] Dias 39 36 19

Rotacion Cuentas  por Pagar [Costo de Ventas/Cuentas  por Pagar Comercia les ] Veces 6,46 6,38 3,53

Plazo Promedio de Pago [360 / Rotacion Cuentas  por Pagar] Dias 56 56 102

INDICADORES DE RENTABILIDAD

Retorno sobre el  Patrimonio (ROE)   [Ganancia  neta del  ejercicio / Patrimonio] Porcentaje 15,73% 1,82% 4,78%

Retorno sobre los  Activos  (ROA)  [Ganancia  neta del  ejercicio / Activos] Porcentaje 4,03% 0,56% 1,50%

Retorno sobre las  Ventas  [Ganancia  neta del  ejercicio / Ventas] Porcentaje 3,11% 0,49% 1,30%

Margen bruto [Ganacia  bruta / Ventas] Porcentaje 23,47% 10,94% 16,97%

ANÁLISIS DE INDICADORES FINANCIEROS

INDICADORES DE LIQUIDEZ Y SOLVENCIA

Indicador InterpretaciónFórmula
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TNDUSTRTAS OLEAGTNOSAS S.A.  (TOLSA)

Estados f inancieros al  2B de febrero de 2011

CONTENIDO

In forme de l  aud i to r  in te rno
Estado de  s i tuacrón  pa t r rmon ia l
Es tado de  gananc ias  y  pérdrdas
Estado de  evo luc ión  de l  pa t r imon io  ne to
Estado de flu.¡o de efectivo
Notas a los estados f inancieros

Bs =  bo l i v iano
US$ =  dó la r  es tadoun idense
UFV = un idad de  fomento  a  la  v iv ienda



I ] \DUSTRIAS C)I,EAC; TrU {}hi& Fü $4"A"

Santa  Cruz ,  13  de  abr i l  de  2O1i
AUtNFt004t2011

Señora
Tat iana Marinkovic de pedrott l
Presidente del Director io
Industr ias Oleaginosas S.A. ( |OLSA)
Presente -

lit;r1?itlBxi-t"t3: ffiooo5 
FrNANcrERos DE TNDUSTRTAS oLEAGTNosAS s.A. (roLSA)

5i"::,""t:::,f]:i:l 
l:^.^::tj99¡ tin3n"ieros antes mencionados presentan razonabremenre en todo

::o:::"',9::::,,;:-l3:lj:,:iu:Jlnmoniar y financ e 
- 

o" n o,rtirlói""g,,.;, '; il;";,ilffi:
genera lmen ados en  Bo l rv ia

J  Pad i l la  U
Audrtor Interno
Reg Pro f  N 'CAUB -
Reg Prof.  N'CAUSC

c c Gerenc/a GeneTa
c c Arch vo

Hemos rev isado e l  es tado de  s i tuac ion  pa t r imon ia l  de  lndus t r ias  o leag inosas  S A a l  2g  de  febrero  de2411 y  los  cor respond len tes  es tados  de  ganancras  y  pérdrdas  de  cambios  en  e l  pa t r rmon io  ne to  y  def lulo de efect ivo por el  per iodo de once r"ur",  f rnal izado en esa fecha, así como las t , totas 1 a 1B quese acompañan veri f icando que los mlsmos surlan de los registros contables de la empresa ¡evadosen conformidad con las disposiciones legales vigentes Estos"estaoos f inancieros son responsabi l idadde la  Gerenc ia  de  la  Soc iedad Nuest ra  Ésponsab i l idad  es  expresar  una op in ión  sobre  d¡chos  es tadosf inanc ie ros  basados en  nues t ra  audr to r ía .

E fec tuamos nues t ros  exámenes en  conformidad con las  Normas In te rnac iona les  de  Aud i to r ia  In te rnaemi t idas  por  e l  Ins t i tu to  In te rnac iona l  de  Audr to res  In te rnos  y  con normas de  aud i to r ia  genera lmenteaceptadas  en  Bo l iv ia  Esas  normas requreren  que p lanr f rquemos y  e1ecutemos Ia  audr to r ia  paraobtener razonable seguridad respecto a si  los estados f inancleros-están l ibres de presentacronesincorrectas slgni f icatrvas. Una auditoría incluye examinar,  sobre una base de pruebas, evrdencias quesustenten los importes y revelaciones en los estados f inancieros una auditorÍa tambien rncluyeevaluar los pr inctpios de contabi l idad ut i l izados y las est imaciones srgnrfrcat ivas hechas por laGerencia'  asÍ como también evaluar la presentacion de los estados f iñancreros en su con,Untocons ideramos que nues t ros  exámenes proporc ionan una base razonaore  para  nues t ra  oprnron
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INDUSTRIAS OLEAGINOSAS S.A.

ESTADO DE SITUACIONPATRIMONIAL AL 28  DE FEBRERO DE 2011

ACTIVO

ACTIVO CORRIENTE
Dispon ib i l idades
Cuentas  por  cobrar  comerc ia les
Ot ras  cuentas  por  cobrar
I  nventanos
Otros activos

TOTAL ACTIVO CORRIENTE

ACTIVO NO CORRIENTE
Invers rones  permanen les
Activo f i jo

TOTAL ACTIVO NO CORRIENTE

TOTAL ACTIVO

PASIVO

PASIVO CORRIENTE
4 . , , ^ ^ ¡ ^ ^
u u E i l r d >  p u r  P d g d l

Obl ¡gac iones  con en t idades  bancar ias
^ + ,  ^ -  ^ , , ^ ^ ¡ ^ ^
v L r d J  u u c r r r d J  P U r  p d 9 d r

Otros  pas ivos

TOTAL PASIVO CORRIENTE

PASIVO NO CORRIENTE
Obl igac iones  con en t idades  bancar ias
Prev is ión  para  indemnizac iones

TOTAL PASIVO NO CORRIENTE

TOTAL PASIVO

PATRIMONIO NETO
Capi ta l  socra l
AJuste de cap¡tal
Reserva legal
Reserva  para  reva lúo  técn ico
Alus te  g loba l  de l  pa t r rmonro
AJuste  de  reservas  pa t r imon¡a les
Resu l tados  acumulados

TOTAL PATRIMONIO NETO

TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO NETO

Las no tas  1  a  1B que se  acompañan fo rman par te  In tegran te  de  es te  es tado

Yasm¡nkatvta fl n

Nota Bs

3
Á
5
6
7

1 0
1 1
1 2
1 3

1 1

1 4

1 5
1 5
t 3

1 5

106.445 219
63 749 942

137 484 190
89 420 719

121 307 B7B

51 8  407 948

4 1  7 0 2
1 70  468 503

170 510 205

6 8 8  9 1 8  1 5 3

1 5 3  1 3 9  7 5 7
237 BB9 213

9  7 7 0  8 1 6
28687 515

429 487 301

3 269 804

3 269 804

__t]?Jt1:99_

124 900 000
1 5  299 069
4 966 544

6 1  9 1  7  8 9 8
5  5 0 1

2 6  1 0 7  6 5 0
22 964 386

256 161 048

6 8 8  9 1 8  1 5 3

-,t,

Tat iana Mar inkov ic
Gerente  Admin is t rac ión

y  F inanzas

\Vendy M Córdova
Contador  Genera lGenera l



INDUSTRIAS OLEAGINOSAS S.A.

ESTADO DE GANANCIAS Y PERDIDAS POR EL
F INAL IZADO EL  28  DE FEBRERO DE 2011

PERIODO DE ONCE MESES

lngresos por  ventas exportac ion
Ingresos por  ventas locales

más:  Di ferencias en exportac ión

Ventas netas

Costos de productos vendidos

Resul tado bruto en ventas

Gastos operat ivos
Gastos de adminis t rac ión
Gastos de ventas

Ganancia operat iva

Otros ingresos (egresos)
Gastos f inancieros
tngresos no operal rvos
Gastos no operat ivos
Ajuste por  in f lac ión y tenencia de b ienes

Ganancia antes de impuestos sobre las ut i l idades de las empresas

lmpuesto sobre las ut i l idades de las empresas

Ganancia neta del  e jerc ic io

Las notas 1 a 1B que se acompañan forman par te in tegrante de este estado

BS

662 875 368
112 .004 .252

774.879.620

54.164.541

829 044 161

(721 891 926)

107 152.235

(17 009.248)
(47 750 638)

42 392 349

(17  665  370 )
7 .712 .432

(1 644.897)
(1  628  310 )

29 166 204

(7 291 551)

21 87 4 .653

Tat iana Mar inkovic
Gerente Adminis t rac ión

y Finanzas

i ' i , ,
a"t/ ,,/,

,  /  - - , : ,  : : ' "  \

Wendy M Córdova
Contador General

Yasminka Mar in
Gerente General
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INDUSTRIAS OLEAGINOSAS S.A.

ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO POR EL PERIODO DE ONCE MESES
FINAL IZADO EL  28  DE FEBRERO DE 2011

Flu jo de efect ivo or ig inado en act iv idades de operación:

Ganancia neta del  e jerc ic io

Ajustes para reconci l iar  la  ganancia neta a los fondos provis tos por  operaciones:
Depreciación del activo fi jo
Prevrs ion para indemnizaciones

Cambios en act¡vos -  (Aumento)  Disminución
Cuentas por  cobrar  comerc ia les
Otras cuentas por  cobrar
I  nventanos
Invers iones
Otros act ivos

Cambios en pasivos -  Aumento (Disminución)
l - r r e n t : q  n n r  n 2 ñ 2 r

Otras cuentas por  pagar
Otros oasivos
Vanación en indemnizaciones

Tota l  f lu jo de efect ivo apl icado a act iv idades de operación

Flu jo de efect ivo de act iv idades de invers ión:
Compra de act ivos f i jos

Tota l  f lu jo de efect ivo (apl icado a)  or ig inado en act iv idades de ¡nvers¡ón

Flu jo de efect ivo de act iv idades de f inanciamiento:
lncremento de obl igaciones f inancieras

Tota l  f lu jo de efect ivo (apl icado a)  or ig inado en act iv idades de f inanciamiento:

(Disminución)  de d isponib i l idades durante e l  e jerc ic io
Disponib i l idades a l  in ic io del  e jerc ic io

Disponib i l idades a l  c¡erre del  e jerc ic io

Las notas 1 a 18 que se acompañan forman par te in tegrante de este estado

Tat iana Mar inkovic
Gerente Adminis t rac ión

y Finanzas

Bs

21 .874 .653

18.533.442
763 120

4 1  1 7 1  . 2 1 5

( 1 8  0 4 8  8 1 5 )
(44.050 870)
1  1 6 . 3 1 8  7 3 3

1  2 1 2
(4.728.941)

(50 001 800)
(4 063 707)
I  0 9 8  2 1 6
1  1 7 9  6 3 3

46 874 876

(2 687 218)

(2 687 218)

(38 326 096)

(38.326 096)

5 861 562
100  583  657

106 445 219

21'*"'"'

wendy ü. Córdouu
Contador General

Yasminka Mar inkovic
^ ^ - ^ ^ . ^  ^ ^ ^ ^ . ^ l
u c ¡  u i l L E  u u i l E t d l



INDUSTRIAS OLEAGINOSAS S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 28 DE FEBRERO DE 2011

NOTA 1  -  CONSTITUCION Y ANTECEDENTES

Median te  escr i tu ra  púb l i ca  N"  155/69  de  fecha 18  de  nov iembre  de  1969 se  cons t i tuyó  en  la  c rudad de
Santa  Cruz  de  la  S ie r ra  la  Socredad de  Responsabr l idad  L imi tada denominada Indus t r ias  O leag inosas
Ltda que tenÍa como obleto pr incipal dedicarse a la fabr icación de aceites comest ibles e industr iales
y sus subproductos

Median te  Escr i tu ra  Púb l ica  N '  168/Bg de  fecha 29  de  d ic iembre  de  1989 se  rea l tzó  la  t rans formac ión
lega l  de  la  Soc iedad,  cons t i tuyéndose ba jo  la  misma razón soc ia l  en  una Sooedad Anon ima,  a l
amparo  de  los  a r t Ícu los  388,  399 y  400 (en  sus  inc isos  1  a l  5 ;  de l  Codrgo de  Comerc io ,  con  un  cap i ta l
au tor izado de  Bs10 000.000 y  pagado por  Bs5 550 000,  con una durac ión  de  20  años  pror rogab les
según acuerdo de accionistas

En fecha 25  de  ju l io  de  1990 y  medrante  Escr i tu ra  Pub l rca  N 61 /90  se  resue lve  mod i f i car  e l  cap t ta l
pagado,  s iendo incrementado has ta  e l  monto  de  Bs6 100 000

En fecha 30  de  nov iembre  de  1990,  y  med ian te  Escr i tu ra  Púb l rca  N '122190 se  resue lve  mod i f i car  e l
capr ta l  pagado s iendo incrementado has ta  e l  monto  de  BsO 870 000

En fecha 15  de  febrero  de  199 '1  y  medrante  Escr i tu ra  Púb l ica  N"20/91 ,  se  resue lve  mod i f i care l  cap i ta l
pagado,  s iendo incrementado has ta  e l  monto  de  Bs6 920.000

En fecha 6  de  oc tubre  de  1993 y  med ian te  Escr i tu ra  Púb l ica  N"277193.  se  resue lve  mod i f i care l  cap i ta l
pagado s iendo incrementado has ta  e l  monto  de  Bs7 000.000

En fecha 31  de  lu l io  de  2001,  y  med ian te  Escr i tu ra  Púb l ica  N"248 l2001,  se  resue lve  mod i f i car  e l
cap i ta l  pagado s iendo incrementado has ta  e l  monto  de  Bs10 000 000

Median te  Escr i tu ra  Púb l rca  N '390/2001 de  fecha 6  de  nov iembre  de  2001.  se  resue lve  mod i f i car  la
escr i tura de const i tución de la Socredad, incrementando el  caprtal  autor izado hasta Bs30 000 000 y el
cap l ta l  pagado has ta  Bs15 500 000,  es tab lec iendo un  lapso de  50  años  a  par t i r  de  la  fecha como
nuevo oer Íodo de  durac ion .

En fecha 28  de  marzo  de  2002 y  med ian te  Escr i tu ra  Púb l ica  N"150/2002,  se  resue lve  mod i f i car  e l
cap i ta l  pagado.  s iendo incrementado has ta  e l  monto  de  Bs30 000 000

En fecha 29  de  marzo  de  2003,  y  med ian te  Escr i tu ra  Púb l ica  N"105/2003.  se  resue lve  mod i f i car  e l
capital  pagado, siendo incrementado hasta el  monto de Bs33 800 000

En fecha 31 de marzo de 2004, y mediante Escri tura Públ ica N"6212004, se resuelve modif lcar el
capital  pagado, siendo incrementado hasta el  monto de Bs44 500 000

Median te  Escr i tu ra  Púb l ica  N"  37112005 de  fecha 15  de  d ic iembre  de  2005 se  rea l i zó  la  modr f rcac ión  y
adecuación de la escr i tura const i tut iva de la Socredad en cuanto a. i )  la rat i f icacion y complementación
de la  denominac ión  o  razón soc ia l  de  Indus t r ras  O leag inosas  S.A.  con la  s tg la  IOLSA y  t t )  se  ampl Ía  la
v rda  de  la  Soc iedad a  99  años  computab les  a  par t i r  de  su  cons t i tuc ion

En fecha 30  de  jun io  de  2006 la  Junta  Genera l  Ord inar ia  de  Acc ion is tas  aprueba la  t rans ferenc ia  de
acc iones  de  a lgunos  soc ios  a  la  compañía  de  invers rones  RADSIL  INVESTMENTS N V ,  la  cua l  pasa
a tener  la  mayor ía  de  las  acc iones ,  a lcanzando una par t i c ipac ión  en  Indus tnas  Oleag inosas  S.A de l
98  BB%

En fecha 24  de lun io  de  2009,  la  Junta  Genera l  Ord inar ia  de  Acc ion is tas  aprueba la  t rans ferenc ia  de  la
to ta l idad  de  las  acc iones  de l  soc io  RADSIL  INVESTMENTS N V a  favor  de  la  compañ ia  RADSIL
Corp  la  cua l  pasa a  mantener  e l  con t ro l  de l  98  BB% de las  acc iones  de  Indus t r ias  O leag inosas  S A
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INDUSTRIAS OLEAGINOSAS S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 28 DE FEBRERO DE.2011

NOTA 1  -  CONSTITUCION Y ANTECEDENTES (Cont  )

Mediante Escri tura Públrca N" 349/2010 de fecha 27 de octubre de 2010, se resuelve modif icar la
escr i tura de const i tución de la Sociedad, incrementando el  capital  autor izado hasta 8s249 800 000 y el
capt ta l  pagado has ta  8s124 900 000 como resu l tado de  la  cap i ta l i zac ion  de l  A jus te  G loba l  a l
Pat r imon io  por  Bs31 400 000 y  de  la  capr ta l i zacrón  de  resu l tados  acumulados  por  Bs49 000 000

lndus t r ias  O leag inosas  S A desar ro l la  como ac t iv ldad pr inc ipa l  la  compra  de  semi l las  de  o leag inosas
(soya y  g t raso l )  para  la  ex t racc ion  de  ace i tes  y  har inas ,  los  cua les  son comerc ia l i zados  med ian te  los
cana les  de  d is t r ibucrón  de  la  Soc iedad,  hac iendo pr rnc ipa l  én fas is  en  las  expor tac iones .

De tgua l  manera  Indus t r ias  O leag inosas  S A mant iene su  prop ia  fabnca de  envases  lo  cua l  permi te
cumpl i r  con  las  ex igenc ias  de  los  d i fe ren tes  mercados en  los  cua les  se  comerc ta l rzan  sus  produc tos

NOTA 2  -  BASES PARA LA PREPARACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS Y POLITICAS
CONTABLES

Los presentes estados f inancieros han sido preparados de acuerdo con pr incipios de contabl l ldad
genera lmente  aceptados  en  Bo l iv ra .  Las  po l í t i cas  contab les  más s rgn i f i ca t i vas  ap l i cadas  por  la
Soc iedad son las  s igu ien tes

Uso de  es t imac iones  contab les

La preparacion de los estados f inancieros de acuerdo con pr incipios contables generalmente
aceptados en Bol iv ia,  requrere que la Gerencia de la Sociedad real jce estrmaciones y suposiciones
que afectan los montos de act ivos y pasivos, ingresos y gastos a la fecha de los estados f inancieros
Los resultados reales podrian ser di ferentes de las est imaciones real izadas Sin embargo, estas
est imaciones fueron real izadas en estr icto cumpl imiento del marco contable y normativo vigente

Cons iderac ión  de  los  aspec tos  de  la  in f lac ión

Los estados f inancieros han sido preparados en moneda constante, reconocrendo en forma integral
los efectos de la inf lactón de conformidad con los procedimientos establecidos en la Norma de
contab i l idad  N '  3  l rev rsada y  modr f l cada)  aprobada por  e l  Co leg io  de  Aud i to res  de  Bo l rv ia  y
d ispos ic iones  lega les  v rgentes .  D icha norma fue  rev isada y  modr f rcada en  sept rembre  de  2007,  la  cua l
fue  aprobada med ian te  Reso luc ión  TNAC 0112007 de  fecha B de  sept rembre  de  2007 Asrmrsmo,  en
fecha 12 de enero de 2008 según Resolucion CTNAC 011208, el  Conselo Técnico Nacional de
Audr tona y  Contab t l tdad aprobó e l  cambio  de l  índ ice  a  u t i l i za rse  a  e fec tos  de  Ia  reexpresron  de
es tados  f inancreros  a  moneda cons tan te  a  par t i r  de l  1 'de  abr i l  de  2008 de  la  co t izac lón  de l  do la r
es tadoun idense a  la  co t izac ión  de  la  Unrdad de  Fomentos  a l  V iv ienda (UFV) .  S in  embaroo la
ao l i cac ion  an t ic ioada era  oermi t ida

Hasta la gest¡on f tnal tzada el  31 de marzo de 2008 las part idas no monetar ias que forman parte de los
estados f inancieros, fueron actual izadas al  t tpo de cambio del bol iv iano respecto al  dolar
es tadoun idense,  v igente  a  la  fecha de  c le r re

Para el  período de once meses f inal izado el  28 de febrero de 201' l  las partrdas no monetar ias que
forman parte de los estados f inancieros, fueron actual izadas ut i l izando como índice de actual izacion a
la  var iac ión  en  e l  va lo r  de  la  un idad de  fomento  a  la  v iv ienda (UFV)  Para  la  rea l i zac ión  de  las
ac tua l i zac iones  a l  28  de  febrero  de  2011,  se  cons ideró  que e l  va lo r  de  la  UFV es  de  Bs1 58298 por  1
UFV.  según pub l icac tón  de  índ ices  y  tasas  de  cambio  de l  Banco Cent ra l  de  Bo l rv ia

Los estados f inancieros básicos y las notas respect ivas al  28 de febrero de 201' l  no se presentan de
manera comparat iva con los estados f inancieros básicos y las notas al  31 de marzo de 2010.

2 .2
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INDUSTRIAS OLEAGINOSAS S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 28 DE FEBRERO DE 2011

NOTA 2 BASES PARA LA PREPARACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS Y POLITICAS
CONTABLES (Cont  )

Cri ter ios de valuación

a) Moneda extranjera

Los act ivos y pasivos en moneda extranlera, se valúan de acuerdo con los t ipos de cambio vigentes a la
fecha de cierre de cada elercic io Las di ferencias de cambro y revalor izaciones. respect ivamente
resultantes de este procedimiento. se registran en los resultados de cada elercicro.

b) Inventar ios

Las  exrs tenc ias  de  mater ias  p r imas.  mater ra les  e  Insumos se  presentan  a  su  va lo r  de  cos to
ac tua l i zado Los  va lo res  as í  de terminados no  exceden a  los  va lo res  ne tos  de  rea l i zac ión .

Las  ex is tenc ias  de  acer tes  y  har rnas  (p roduc to  te rminado)  se  va lonzan a  precro  de  cos to  de
producc ión  E l  va lo r  as Í  de terminado no  excede a  su  va lo r  ne to  de  rea l i zacrón  Las  ex is tenc ias  de
produc tos  semi - te rminados se  va lo r izan  a  p rec io  p romedio  ponderado.  los  cua les  inc luyen e l  va lo r  de
los insumos directos y el  valor de los costos indirectos incurr idos en el  proceso de ref inación. Los
va lo res  as Í  de terminados no  exceden a  los  va lo res  ne tos  de  rea l i zacron .

Los envases existentes en almacenes de la Sociedad han sido valuados a su valor de produccion,
mientras que los mater iales en tránsi to fueron valuados a su costo actual izado de adquisicrón más gastos
incrdentales

La Socredad no  ha  reg is t rado prov is iones  para  la  obso lescenc ia  de  mater ia les  e  insumos
considerando el  nivel  de rotación de los stocks mantenidos

c)  Invers iones

En es te  g rupo se  regrs t ran  las  invers iones  en  acc iones  te le fón icas  que se  encuent ran  reg is t radas  a  su
costo actual izado

d)Act ivo  f i jo

Los act ivos f i los existentes al  28 de febrero de 2011 son expuestos a valores resultantes de un revalúo
técnico pract icado el  31 de marzo de 2008 por un perrto rndependiente, actual izados en funcrón a la
var iac ión  en  la  co t izacrón  de l  dó la r  es tadoun idense has ta  e l  31  de  marzo  de  2008 y  a  par t i r  de  drcha
fecha se  ac tua l i za  en  func ión  a  la  var iac ión  de  la  unrdad de  fomento  a  la  v iv renda,  mas las  adrc iones
poster iores al  revalúo técnrco mencionado, menos la correspondiente deprecración acumulada

El act ivo fr lo incorporado con poster ior idad al  revalúo técnico se presenta a su costo de adqutstcton y/o
construcción o desarrol lo,  actual izados por la var iación en la cot ización del dólar estadounidense
hasta el  31 de marzo de 2008 y a part i r  de dicha fecha, en función a la var iación de la unidad de
fomento a la viv ienda (UFV) respecto del bol iv lano, el  cual incluye los costos reales de f inanciamiento
incur r idos  por  la  Socredad has ta  que e l  b ien  se  encuent re  en  cond ic iones  de  ser  u t i l r zab le  La
revaluación técnica efectuada el  3 '1 de marzo de 2008 se presenta actual izada al  crerre del elercrcio

Los gastos de mantenimiento, reparaciones, renovaciones y mejoras que no ext ienden la vida útr l  de los
bienes, son cargados a los resultados del ejercrcro en que se incurren.
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INDUSTRIAS OLEAGINOSAS S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 28 DE FEBRERO DE 2011

NOTA 2  -  BASES PARA LA PREPARACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS Y POLITICAS
CONTABLES (Cont . )

Cri ter ios de valuación (Cont.)

La  deprec iac ión  de  los  b ienes  resu l tan tes  de l  reva lúo  técn ico  se  de termina por  e l  método de  l inea
rec ta  de  acuerdo con la  v ida  ú t i l  es t imada en  d icho reva lúo  La  deprec iacrón  de  las  incorporac iones
poster io res  a l  reva lúo  técn ico  tambrén es  de termlnada por  e l  método de  I ínea rec ta ,  u t i l i zando v idas
út i les  es t imadas que son co inc identes  con las  tab las  de  deorecracron  de l  anexo de l  D.S 24051

Los valores del act ivo f i jo en su con1unto no superan su valor recuperable

e)  Prev is ión  para  indemnizac iones

Se cons t i tuye  para  todo e l  persona l  por  e l  to ta l  de l  pasrvo  devengado a l  c ie r re  de l  e le rc rc ro  Según las
d ispos ic iones  lega les  v igentes  t ranscur rdos  t res  meses de  an t rgüedad en  su  empleo  e l  persona l  es
acreedor  a  Ia  rndemntzac ión ,  equ iva len te  a  un  mes de  sue ldo  por  año de  serv ic io ,  inc luso  en  los  casos
de ret i ro voluntar io

f)  Patr imonio neto

La Soc iedad a jus ta  e l  to ta l  de l  pa t r imon io  ac tua l i zándo lo  en  func ión  de  la  var iac ión  en  la  co t rzac ión
of rc ra l  de  la  un¡dad de  fomento  a  la  v iv ienda respec to  a  la  moneda nac iona l  ocur r ida  en t re  e l  1  de  abn l
de  201 0  y  e l  28  de  febrero  de  20 '1  1  Drcho a lus te  se  regrs t ra  de  la  s igu ien te  manera  i ¡  e l  capr ta l
pagado se  a lus ta  en  la  co lumna "A jus te  de l  capr ta l  r r )  las  reservas ,  y  e l  a lus te  g loba l  de l  pa t r imon io  en
la columna A. luste de reservas patr imoniales y r i r)  los resultados acumulados se alustan en su misma
lÍnea La contrapart tda de este aluste se ref lela en la cuenta de resultados "Ajuste por inf lación y
tenenc ia  de  b ienes"

g)  Resu l tados  de l  e je rc ic io

La Sociedad determina los resultados de cada erercicio considerando los efectos de la inf lacion

NOTA 3  _  DISPONIBIL IDADES

La composicron de este rubro al  28 de febrero de 2011 es la siguiente

a ^ t ^
v a l a

Bancos moneda nacional
Bancos moneda extranjera

NOTA 4  -  CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES

La compos ic ron  de l  rubro  a l  28  de  febrero  de  2011 es  e l  s igu ien te

Por ventas nacionales
Por ventas en al  exter ior del  pais

Bs

22 550 556
30.223182

_.9,192L181
106 445 219

Bs

5 889 499
57.860 443

63.749.942



INDUSTRIAS OLEAGINOSAS S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 28 DE FEBRERO DE 2011

NOTA 5 .  OTRAS CUENTAS POR COBRAR

La compos ic rón  de l  rubro  a l  28  de  febrero  de  20 '11  es  la  s iqu ien te

Ant ic ipos a proveedores de mater ia pr ima
Ant ic ipos a proveedores de serv ic ios y equipos
Cuentas por  cobrar  socios

NOTA 6  -  INVENTARIOS

La  compos i c rón  de l  r ub ro  a l28  de  feb re ro  de  20 '1 ' 1  es  l a  s rgu ien te

Productos terminados
Produccron en proceso
l \ ,4ater ia pr ima -  o leaginosas
Mater ia pr ima -  envases
Insumos para solventes
Insumos para acer te
Insumos para envases
Insumos var ios
Insumos en l ránsi to

N O T A T - O T R O S A C T I V O S

La composicrón del rubro al  28 de febrero de 201 1 es la s¡guiente

Crédi to t r ibutar io compromet ido
lmpuesto a las ut i l idades d i fer ido
Costos y gastos d i fer idos
Exportac iones de sacos t ransi tor ios

Bs

126.718 684
530 231

10 235 275

137 484 190

Bs

38  131  603
2 4  2 4 1 . 7 1 4
20 .008  013

1  3 6 1  4 1 8
2 866 790

922 .927
1 .042.161

8 0 0  7 1 0
45 383

89.420 719

Bs

1 0 7  9 3 3 . 1 9 4
11 814.329

5 1 2 . 8 1 2
I ell el\

_121391_,ü_t

NOTA 8  . INVERSIONES PERMANENTES

La composicion del rubro al  28 de febrero de 201'1 corresponde pr incrpalmente a 4 acciones
te le fon icas  va luadas  a  su  va lo r  nomrna l  de terminado por  e l  en te  em¡sor .  Es tos  va lo res  se  encuent ran
reexpresados al  t rpo de cambio vigente a la fecha de cierre del per iodo



INDUSTRIAS OLEAGINOSAS S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 28 DE FEBRERO DE 2011

N O T A 9 - A C T I V O F I J O

La compos ic ión  de l  rubro  a l  2B de  febrero  de  2011 es  la  s iqu ien te

Terrenos
Edif icaciones y obras civ i les
Maqu inar ia  y  Equ ipos
Estructuras metál icas
S i los ,  a lmacenes y  ga lpones
Ins ta lac iones
Veh ícu los
Herramientas
l \ / l r p h l p c  \ /  e n q é r é q

Equrpos  de  computac ion
Sistema de informática agrícola
Equ ipo  de  o f i c ina

- 45 512 697
12 060 540 13  385 901

1 3  1  B  58  095 34 .140 .97 I
32 521.573 42 536 296
38 642 855 31  672 423
1 7  4 2 5  9 8 9  1  2 8 2 7 4 7
1 0  2 1 2  6 8 1  1 . 0 3 2  3 7 9
1 031 377 39

987.698 247.239
1.624.872 112.550
1.415 772 97  290

578 690 447 963

Valores
revalor izados

de costo
ac tua l ¡zado

B s

45 512.697
25.446 441

165 999 074
75 057 869
7 0  3 1 5  2 7 8
1 8  7 0 8  7 3 6
11 245 064
1 0 3 1  4 1 6
1 234 937
1 737 422
1  5 1 3  0 6 2
1 026 653

Depreciacion
acumutaoa

Bs

Valores
Res idua les

Bs

418 B2B 645 248 360 142 1 70  468 503

Los gastos por depreciacion del activo fijo por Bs'1 8 533 442 han
perÍodo de once meses terminado el  28 de febrero de 2011

NOTA 1O -  CUENTAS POR PAGAR

La composrc ion  de l  rubro  a l  28  de  febrero  de  20 '1  1  es  la  s igu ien te

srdo cargados a los resultados del

Cuentas por pagar comerciales
Proveedores de servicios y f letes
Proveedores de mater ia pr ima
Proveedores de insumos
Proveedores  de  maqurnar ia  y  equ lpo

NOTA 11 _  OBLIGACIONES CON ENTIDADES BANCARIAS

La compos ic ion  de l  rubro  a l  28  de  febrero  de  2011 es  la  s iqu ien te .

Bs

749.039
8 . 6 1 5  3 2 6

143 038.248
586 294

__ 150 850

153 139 757



INDUSTRIAS OLEAGINOSAS S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 28 DE FEBRERO DE 2011

NOTA 11 -  OBLIGACIONES CON ENTIDADES BANCARIAS (Cont  )

Corr iente

Banco Bisa S A
Banco Nac iona l  de  Bo l iv ia  S .A
Banco Mercant i l  Santa  Cruz  S.A.
Banco de Crédito de Bol lvta S.A
Banco do  Bras i l  S  A
Banco Ganadero  S A
Banco de  la  Nacrón Argent ina  S.A.

Intereses bancanos

Indus t r ias  O leag inosas  S.A a l  28  de
bancarias a largo plazo

Bs

31 590 000
33 750 750
1 7 556 386
86.668 000
1 9  5 1 6 . 0 0 0
41 954 866

4 387 500
235 043 502

2.845 7  1  1

237,9.89 43

febrero de 20'1 1 no presenta obl igaciones con ent ldades

Los gas tos  f inanc ie ros  por  p rés tamos banca los  por  8s14 552637 han s ido  cargados a  los  resu l tados
de l  per Íodo de  once meses te rminado e l28  de  febrero  de2011

NOTA 12 -  OTRAS CUENTAS POR PAGAR

La composición del rubro al  28 de febrero de 2011 es la siguiente

lmpuesto  a  las  Ut t l idades  de  las  Empresas
lmpuesto al  Valor Agregado
lmpuesto a las transacciones
Obl igaciones con el  personal
Aportes y retenctones a pagar

NOTA 13 - OTROS PASIVOS

La composicrón del rubro al  28 de febrero de 2011 es la siguiente

Anticrpo de cl ientes
Exportaciones de saco - t ransi tor io
I  ngreso di fer ido tr ibutar io

Bs

7 291 551
5 1 3  0 1 3
400 394

1 0 8 8 . 5 5 1
_ 477 307

I  770 816

Bs

15.825.643
1 . 0 4 7  . 5 4 3

11.814.329

28 687 515



INDUSTRIAS OLEAGINOSAS S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 28 DE FEBRERO DE 2011

NOTA 14 -  CAPITAL SOCIAL

La compos ic ión  de l  rubro  a l  28  de  febrero  de  2011 es  la  s rgu ien te

N ' d e Valor  de
cuotas cada cuota Bs

Radsi l  Corp
Tat iana Mar inkovic  de Pedrot t i
Sergio Leonel  Pedrot t i

12 .350
99
4 1

_*1490

1 0 000 1 23 500 000
990 000
410 000

Porcenta je de
part ic ipacion

98,88%
0,79Vo
0 ,33%

10.000
10 000

a )

b )

c )

d )

'124 900.000 1 00 00%

El  va lo r  pa t r imon ia l  p roporc iona l  de  cada cuota  de  capr ta l  a l  28  de  febrero  de  2011 es  de  Bs20 509

NOTA 15 _  RESERVAS

Lega l

De acuerdo con lo  d ispues to  por  e l  Codrgo de  Comerc io  y  los  es ta tu tos  de  la  Soc iedad,  se  debe
aprop ia r  e l  5% de las  u t r l idades  a  una reserva  lega l  nas ta  que es ta  a lcance e l  50% de l  cap i ta l  pagado

Ajuste del capital

De acuerdo con lo  es tab lec ido  por  la  Norma de Contabr l rdad N '3 ,  rev isada y  mod i f i cada en
septrembre de 2007. esta cuenta incluye la aclualtzacron det caprtal  asrgnado en funcron de la
var iac ion  en  la  co t izac ion  o f i c ia l  de  la  un idad de  fomento  a  la  v iv ienda

Ajuste de reservas patr imoniales

De acuerdo con lo  es tab lec ido  por  la  norma de contab i l idad  N '3 ,  rev isada y  modr f rcada en  sept iembre
de 2007 esta cuenta incluye la actual izacion de la reserva por revalor izacion técnica. la reserva legal
y  de l  a lus te  g loba l  de l  pa t r imon io ,  en  func ión  de  la  var iac ión  en  la  co t izac ión  o f i c ra l  de  Unrdad de
Fomento  a  la  V iv ienda

Ajus te  g loba l  de l  pa t r imon io

E l  sa ldo  de  es ta  cuenta ,  que a l  28  de  febrero  de  20 '11  asc iende a  Bs5 501,  fo rma par te  de  las  cuentas
de reservas  de l  es tado de  evo luc ión  de l  pa t r imon io  ne to ,  la  cua l  mant iene su  sa ldo  s in  mov imien to
deb ido  a  que su  ac tua l i zac ión  se  expone en  la  cuenta  aJUSte  de  reservas  pa t r rmon ia les

NOTA 16 -  IMPUESTO A LAS UTIL IDADES DE LAS EMPRESAS

El  impuesto  sobre  las  u t i l rdades  de  las  empresas  ( lUE)  debe ser  l iqu idado y  pagado por  per iodos
anua les ;  su  pago es  cons iderado como pago a  cuenta  de l  impuesto  a  las  t ransacc iones  de l  s igu ien te
periodo f iscal .  La tasa del impuesto es del 25o/o, y se calcula sobre la base de la utr l idad neta
imoon ib le  de terminada cada año

Al  28  de  febrero  de  2011,  la  Soc iedad ha  es t imado y  reg is t rado una u t r l rdad f i sca l ,  sobre  la  cua l  se  ha
cons t i tu ido  una prov is ión  para  e l  lmpuesto  a  las  Ut i l idades  de  las  Empresas  de  8s7.291 551 De
acuerdo con la  leg is lacrón  v igente ,  e l  pago de  es te  impuesto  se  cons idera  un  an t ic ipo  de l  impuesto  a
las transacciones. El registro contable del impuesto a las utr l idades de las empresas se real iza dando
cumpl im ien to  a l  esquema es tab lec ido  en  e l  Pronunc iamiento  de  Audr to r ía  y  Contab i l idad  (PAC)  N '41



INDUSTRIAS OLEAGINOSAS S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 28 DE FEBRERO DE 2011

NOTA 17 -  CONTINGENCIAS

No ex is ten  operac iones  que no  hayan s ido  contab i l i zadas ,  de  las  que pud ieran  resu l ta r  pos ib les
pasivos y/o pérdidas srgnifrcat ivas para la socredad al28 de febrero de2011

NOTA 18 -  HECHOS POSTERIORES

Con poster ior idad al  2B de febrero de 201 '1 ,  no se han producido hechos o circunstancias oue afer:ren
en forma signif icat lva los presentes estados f inancieros

u- ",/ 
r '  ,

t  ' t , / ,  . '  , . ' . / .

' '  
Tat iana l \4ar inkovrc 

-

Gerente  Admin is t ra t i vo
F inanc ie ro

U C



 



 



 



 



 



 



 



 



 



 



 



 



 



 



 



 



 



 



 



 



 



 



 



 



 



 



 



 



 



 



 



 



 



 



 



 



 



 



 



 



 



 



 



 



 



 



 



 



 



 



 



 



 



 



 


