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CARACTERísTIcAS DE LA EMISIÓN.PAGARÉs BURSÁTILEs GAs & EI-EcTRIcIDAD. EMIsIÓN 1"
DENTRO DEL PROGRAMA DE EMISIONES "PAGARÉS BURSÁfITES GAS & ELECTRICIDAD'

1. ripo de Valor a Eñitirse.

2. Monto del ProgramB de Erñisiones.

5!! 1,600,000 lTrer ¡r lones se sriÉ¡tos mt 00/100
Dó ar.5 de os En¡dos U.idos d. Amért.¿).

3. Denomi¡ación de la Emisión.

"IAGABES 81]RsÁT LES 645 & ELLCTR CIDAD . EM S ÓN

4. Moneda en que se expresa la Emisión 1,

5, Monto de lá Emisión 1.

85 12,546,00U . (Do.e m ones qú ¡ entos
5e s m 00/100 uo ivranos)

r Serie A:85 6,27:1,000 (5e s nri tone5
5et.nr¿ y tres m 00/100 Bo i! a.05)

. Se¡le B: B5 6,271,000 (5e ! ñ I ones
jete.ta ! tres mi 00/100 Boi via¡05)

B5 1,000 1M 00/100Bolv anos)

11. Pla¿o de la Emisión 1.

. serie A:130 1rre5c e¡to5 trernt¿) dias .¿ e.d¡r o
pa{ r de a fe.ha de er, 5 ó.

. serie Br 160 (ireic e rto5 sesenra) dias L: e¡d¿r o
p¿rtir de ¡ leclra dc .m iióf

12. Modalidad dc Otorgamiento.

A fecha fja h¿5ta 160 dier .¿e,d¡ro.omp!1able!
parl rde a te.ra de a prese.le e n sió¡

13. Precio de Colocacióñ.

Mi¡ manre.te á ¿ p.r de !a or nonr ¡¿

14. Modalidad de colocación.

6, Cartidad de Valores,

12,546 1Do.e oriq!n!¡tos crare¡ta y se5) pats¡rÉ5

. Seric A: 6,271 15e s mt do5c e.tG 5sre.1¡ y rres)
Pdgar¿s B!15át .s

. Serie Br 6,273 (Sc s m dosc enros sercnra y tresl
Pagar-;i BüÉátiÉt

7. Fecha de a Emisión.

8, Series, Tasas y Pla¿os.

Ete i f?:LL Prazo
Á + too!, ] ll0das

I h I rloll +!q5 l

15. Forma de Represeñt¿ción de los v¡lo¡es.

Med a¡te anot¿c o.e5 er .!enta en l¡ Ent d¿.t de
D.pós to de Va o¡es de Bo lra s a lrDv)

16, Forma de Cir.ulación de ¡or Valo.es

QUTROGRATARiA, de ¿cuerdo ¿ ¿rti(L o tll5 de aódtso
Lv Car¿nl¡ q!ro8r¡lar¡ ¡p.¿ ctrr ei elelrvo
.unrplme¡to de la5 oL,lB¡.o¡ei efrerB.ntej ¡e ¡!
er¡ s ones de Pagares Bur5át e5 lled¡rán eara¡r ?¡d¡
con ¡ totalid¿d de los bienes prÉse¡t.s y flr!ros de 6
& E ectri.idad 5 A., de niañe¡¿ lnd fere.. ad¡



18- Calificación de RiesBo,

Ld Fmi! ó¡ 1 derrro det pro8rama de Em sion.s cue¡ra
.ór Ca iIc¡ción d. R eseo ororg¡d¡ p.. a Catfica.lora.le
Nres8o P¡.¡f.Cred t Rdt ¡g S A e¡ fe.h¿ 3 ¡e ¿gósto .le
20ll La .¿ if.¿. ó¡ otórgad¿ e5 N.1 qle.orespo.dea
¿qle os vdlo¡er qle.!ertan.o¡ !¡a at¡.¿pa.t.lad de
paSo de .¡pir¿ e inrereses en Ios térmrnos y plazos
pa.tados, ¿ .!¡ .o s. veria ate.r¡.ta en forma
5 tñ f.¿t v¿, a.1e posib es .amlrios
se.tor a q!e perte.ece o en a eco¡ómi¿

19, Destino Espe.ífico y pta¿o de utili¿ación de tos

Los re.lEoi moner¡rios obren.los co. ¡ .o¡o.ac ón de
o5 Pagari, 3!E:rte5 q!e jorm¿¡ parre d. á prejente
enr6ro.5er¡. !t L¿¿dos pa¡¿

. neL¿mbio d. p¿$vos Iifa¡. ero5de c!¡to
pla¿o lrasra B5 11,152,0001

r P¿8aré5 e. Mes¿ !e Neeo.tac ó¡ de la BBV hasta
8s 2,091,000

'PlBarés prvadós lo.ale5 hasta Bs.8,l64,OOO

1 Cré¡ to5 B.n.alo5hasrá Bs 697,OOO:

B¿..o Bi5a S A haf¡ B5 697,OOO

. C¿p t¡l.ie Op.raLiones: h¡st¿ Bs l,l94,OOO

. C¡pira de t.vrr5ró¡ hara Bs 2,2]0,4OO

Monto tola ¿ ier !ti i¿¿do Bs 1:,546,000.

El p¡¿o d. !rlza.ón de los fo¡dos obren dos de ¡a
prcsente e¡rsióñ será de 180 di¿s c¿ e.dar o ¿ partjr ile
l¡ fecha de nr .io de ia cotoc¡c¡ó. primar ¿.

20. Fórmul¿ de cákuto de tos iñtereses.

L .ii.! o se,, .fel,.!¿do 5ob¡e r¡ bare dcl año.onrerc ¿.-- 160 di¿s, ¡ io¡¡u ¿ p¡e d¡cho.á1.!lo e. do¿res
.st¿do!nl{]ensÉ5 o bolv ¿.os 5era a 5 8u enre

Ti=Tasa de ¡terés no/¡ ¡¿t
VP- Vaior Nom ¡¿ de pa8aré

Pl= P ¡zo de PaSaré

21. Forma de pato del c¿pitat e inrereses,

E p.go de.apita y de ¡tereses 5eró ef..r!¡do.onlra a
prese¡ta. ón de Cerrif .ado de A.red ta. ón .l€
Iitu arid¿d ICAT) enritido por la f¡tidad ¡e D.pós ro de
Valores de 80 lva 5 A, dando.u¡pti¡ É¡ro ¿ ¡sfon¡¿s
eE¿ es viSe.tes ¡pl.¡trles t. e di¡ de !e¡. nr e¡to .rer
.¿pita y de os nrere5e5, 5e podrá eJe.tu¿. e p¡Bo de 05
¡ s¡os, prelia verificác ón en e ljstado enrreeado p.r ¿
EDV como dócu ¡ento equiva e¡te a aAT,. m y,,u que
d d..,".. ,- , o ,, .o.

y Enr s ón ¡ la q!e p.rrene.e

L p¡go de inte,esÉs y d..ap r¡ 5e ÉIe(rar¿ ¿ | ¡lcs de
a5 s g! e.ie\ fornras de p¿eo

t T¡¿¡sfere.( as ¡terba¡car ¡s
. Abó.os en .!e¡ra

E Er¡isor .lspositará en !¡a .úe.t¡ de5 8¡a.t¿ por c
4pó. . DoBdoo

él p¿go de os Pa8¿rés .o. po. ló rre¡o5 !¡ .li.r h¿b I .le
a.ti.,rac ó. ¿ la fe.ha de p¿eo

22. Plazo de colocación de ta Emisión.

180 lceito o.henla) dias caiendaro, .of)purabes ¿
part r de la fecha de eñ s ón.

23. Redención añtic¡p¿d¿.

Los Pae¡rés BlEáir e5 podrán rer red ¡r do5
¡nt. p¡dame¡te en ior¡ra iot¡ ó p¿(r¿ ¡ tráve5 de
.ompra! e. el Mer.ado 5e.!¡dar o r 5ta5 rra.5¡LL o¡.!
deb.ri¡ re¡ [dEr ri rr BBV / d.ber¿f ser nroh¡11¡,
cotrro H..¡o R. .vd lte ¿ a5F a ir ullv a Heprele¡t¡¡te
Con¡ú¡ de Ter.dore5 dc p¿g¡r.r li sát e5 ! ¿ ¡ t.t rtdd
de Depói to dc váo¡es de uolilia 5 A

Fn Lr5o d. dere.nr ¡drse uld redención ¿nnc p¿dd, err
q!e.j.rá 5!jet¿ a lo d splesto por e :rricu o 5|/ .rÉ

/t'Ú'.\/i\(?t:j6r)j
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Codlgo de Comer.io L¡ dEterñina.ión de r.den.ró.
aniic pada se,i def ¡lda por el Pres d.¡te Eje.!r vó
.o.i!.ldtrre¡te .on e 6erente de F ¡¿n¿a5 y

28. Procedimiento de colocación Primaria.

Co o.aciói pr ma. a b!6át I en a Bo 5d lJo i! ¡nd de

2s Fp.ha de vpn.iñientó de la Emisión.

. serie "A":21 de j! o de 2012

. 5erie "B":20 de aBolto d-- 2012

24, Reajustabllidád del Eñprésti¡o.

Lr presente em 5 ó¡ y el emprést to reslltant. no serán

¿5 le(ha derde lá .uál el ieñedor del PáBdre Lomren?á

Los rragarés BúÉótr.s deve.B¿r¿. l.tere5es . part r d.
5u le.ha ¡e e¡ ró¡ y det¡r¡n de B.ne.¿6e a p¿rtir de la
te.lra.nab¡e. ¡a pa¡¿ elpaBo de P¡Caré B!rsáti

26. Pla¡o de prescripción de la acción ejecutiva direda

F pla¡o de prercrip.ió¡ de ¡ ¡ccrón clc.ut¡va dlre.r¡ qr.
pod a 5er cf..¡!ada por e tenedor de! Pag¿ré Bursát l,
de.óffor¡rdad a io cstabecido pór el Códgo de

ó ¡¡o¡8 r.o '.ól
1CA5 & tLl CIlilC D^D S.A.), es de tres ¡ñós á p.fi r de ¿

fecha de ve¡c nr e¡tor y e p ¿zo de presrip.lói de a

,d".":. .-
(oñrpulabie . p¿rt¡r dc a fe.ha ¡e ver.imi.ntó de
.oiform dad ¿ o e5table. do por e Cód go de Comcr. o

larti.u o 590)

27. Tratamiento fributario.

Dea.uerdoa odspurstopore arli.! o 29 y. a.tÍ.uo
35 d. a Le! 2064 de fech¿ I dc ¿brt de 2OOO, el
trat¿mierkr lr blt¿no de os Paearés Blrs;tr es !€rá el

Tod¡ C¿fa.. a dE .apit¡ producto de ¿ v¿ uació¡ de
r'j¡g¡ré5 Butsitles ¿ precios de merc¡do, o producto d.
j! vcnt¿ del.l!l!a ef¿n cxont¿s de todo p¿go de

roLl05 os dcnrás ñpuenos 5e ¿p l.an .o.lórmc a ¿5

d sposi. ó.er etsJ .5 que os reCL á¡

v¿kre5 u¡ il¡r SA acl!¿r¿ .onro ASente Pag¡do. d.
.¿p 1¿ e nlere!És de iodas as EmÉ o.es q!É ,o¡nr.l
p¡rt. dci Proe,¿m¡ de Fnr5 one5

31. Lutar de pago de capitaly de iñtereses.

. Poc r_'o o i

de PaBaré; ! e rtsar pára el págo lEr¡ Éf ¿s ol !r rr5 ¡el

Di.ho pago re real ¿arái en ¿ .¡ sÍra rro¡ella de

Em siói,.n ¿ s BU e¡te dire.c ó¡

ro' o, o I!' '!r' rL.
P so 10 Oli. n¡ 1001, L¿ Pa¡ B. v ¿

32. Boka en la cualse inscribirá l¿ Emisión 1 dentro del
Pro6rama de Emisioñes

Bo sa Bo iv ¡n¡ de Valores 5A

33, Destinatariosa losqueva dirigida la ofe¡ta Pública.

La presenle Oferta Púb ca e5t¿ dirlgid¿ a ¡ve¡s or 5ta5

i¡5túuc ofale5 y p¿rti.! are5

34, Frecuencia y Forma en que se Comuñicaran los

El emÉór .fomi¿rá a os Te.edore5 de r)dts¡rÉs 50bre ¡
.a.ce ¡. Ó. de lileres.5 y LspLlaL a !€rL fr e rr¡ Lle .,-
va orer enr t dos ñed a¡te ¡v !o irlb¡.¡¡ú e r prE¡sd ¡e

, ,o ] d

a ¿ te.h¡ dFven.i¡rerto

\,
I
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L¿ f¡ ta de pago dc cualqu er P¡g¿¡É Bursá1i dará tlg¿r a

protefo por pafte de su teiedor, y te procederj dc
acuerdo a lo est¿blecldo en os artícutos 5!8 y 569 le¡ o
¿plic¿ble)de Códi8o de Comerclo.

35. Repr€sentante Común de Tenedores de p¿gárés

37. AEencia de Bolsa Errrucruradora y Colocádora

V¿jore! U ón S A. ABe¡cla de 8o 5¡ f i¡ det Barrco Un ón

§

r{r*w
t(riru¡á Púrr .¡ N'0lt/2003, or.r!¡aa por ¡rre
Nolána de F¿ Púbtitu de pnmer¿ c.s. N" 44 dc
Dst to rudn ¡ !e L¿ Ptrz ¿ c¿r8o dc !r lú¡rl
C¿ror R v.rr Ad¿:ór¡ en f..há 5 .Je t.lrrpr! dc

trr¡re¡a Áü r¡3Ér 
^mbonN'1ro/20r0 de fe.r. s ¡r nDró de 20ll

otorS¡d. por ¡nr¿ Norari¡ J¿ fe plb.; d.

L¿5 dema! car¿cte.útic¿5 y condtcioncs de ¿ presente
Emitión se e¡cuenLr¿n der¡t¡das en et p¡ospecto M.rco
de P.oBr¿m. de Emisiones dc "PAGARÉS BURSÁT|LFS

Pr ú.r.r C¡s¡ ¿. D¿rrt.lud(i¿ de t¡ p¿:, a
.¡rai de L_ir rL¡ñ C¡r o!3i!.r¡ ¡ld¡nri

Profuoru'á Fln¡n.er¿ y Te.no ó8.¡ aoxu 1.r.!
sF L i PROFTC.ñsurroro!s R I t

No 2577 €dit. La: Uos T.ff.Ér

Cercnte de Fln.¡¿¿s y Adm iistrac ón
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