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CARAcTERÍSTIcAs DE LA EMIsIÓN 2 DENTRo DEL PRoGRAMA DEEMrsroNEs oe .pncanÉs euRsÁrrLes vALoRES un¡óñ ;.A.,; -

1. Tipo de Instrumento a Emitirse.

P¿garés Bursátiles.

2. Monto del programa de Em¡s¡ones.

Bs. 85,000,000.- (Ochenta y cinco Millones
de Bolivia nos).

3. nenominación de la Emis¡ón.

"pnc¡R.És euasÁrrLrs vnrones u ¡l¡órri

12. Plazo de la Em¡s¡ón Z.

358 (trescientos cincuenta y ocho) dias calendario
partir de fa fecha de em¡sión.

13. Modal¡clad de Otorgam¡ento.

A fecha fija hasta 360 días calendario computabJes apart¡r de la fecha de emisión.

14. Precio de Colocac¡ón

lulínimamente a la par del valor nominal.

15. Modatidad de cotocación.

A mejor esfuerzo.

16. Forma de Representac¡ón de los valores.

Mediante anotaciones en cueota en la Entidad de
Depósito de Valores de Bolivia S,A. (EDV).

17. Forma de C¡rculación de los Valo.es

A la orden.

18. Gara ntía,

QUIROGRAFARIA, de acuerdo al artículo i335 det
Código Civil. Garantía quirografaria se refrere a oueel electrvo cumplimtento de las obl gactoles
emergentes de la em¡sjón de pagarés B;rsátiles
quedarán garantizadas con la totaljdld de los biencspresentes y futuros de la Sociedad Valores Untón
S.A., de ma nera rndrferenc.¿da.

19. Cal¡ficación de Riesgo.

La Emisión 2 dentro del programa de Ernisiones
cuenta con Calificacjón de Riesgo otorgad¿ por la
Cal.ificadora de Riesgo pacific Credit nating S.a. enfecha 15 de noviembre de 2011. La c;tificación
otorgada es N-1 que corresponde a aquellos valores
!ue.c,uer]tan con una alta capacidad de pago dc
capital e intereses en los térm¡nos y plazos paciados,l¡ cual no se vería afectada en forma siqnificativi,¡nle posibles carroros en cl erntsor, er cl sector ál
que pertenece o en la economia.
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4, Moneda en que se expresa

Bo livia n os.

la Em¡s¡ón

5. Serie.

Úntca.

6, Monto de la Emisión 2-

Bs 20,000,000.- (Veinte millones 0O/1OO Bolivianos).

7. Ca ntidad de Valores,

2O,0OO (Vurr Lc -n.t)pdgdres Bursdt,leS.

B. Fecha de la Emisión,

io de diciembre de 2011.

9. Tasa de I nterés.

1 57o/a (uno punto ctncuenta y srete po. ciento).

10. T¡po de Interés.

El trpo de interés será fijo para la presente emjsión.

11. Va lor Nominal.

Bs 1,000., (tvit 00/100 bojivtanos).
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20. Dest¡no Especifico y plazo de utilizac¡ón de
los f(,nd os.

[.os rcci]rsos rronct¿t-ros obtcn dos con la co ocactón
dc os Pa!li.rrós BL¡rsiliies quc lorrtan partc dc la
prcscnte cr¡isrón scrón utL lzados para:

. Ilccarnb¡o dc pasivos financtcTos:

'l Paqo de Vcnctmientos dc Operac¡ones
de Rcporto, hasta 8s.20,000, OOO. -

El plazo dc utiliz¿ción de los fondos obtenidos de la
prcsc¡te em¡sión scrá de 10 dias calenda.io a partrr
d€ la fccha dc ln cio de la colocac¡ón prirnaria.

21. Forma de pago de cap¡tal e ¡ntereses de
la Em¡sión 2.

h pago dc c¡prt¿i y dc tntcrcses scrá cfectuado
contra la prcsontac ó¡ dcl Ccrtrftcado de AcreCrtación
.Jc I tUiarid¿d crr) trdo por la Entidad de Depostto de
Va ores dc Bolivia S.A., dando cumpl¡mtento a las
normas lcgalcs vigcntcs aplicablcs. En cl día de
vcncimicnto de capital y dc los intereses, se podrá
cfcctuar Cl pago de ios mismos, previa verificación
cn cl listado entregado por la EDV como documento
equivalcnte al Ccrtjficado dc Acreditación de
Titularldad (CAl ), el rnismo que indica;á ta
ti[ularidad dcl valor, focha do su vencim cnto v
fmisión a la quc pertcnece_

t l p¡go dc tntcrescs y dc capttal se efectuará a
tr¡v(1s dc las s qLt enfcs forntas dc paqo:
. Clrcq uC.
. Chcquc cucnta cornento B¿lnco Ccntral de

Uo liv i¿.
. Transfcrcnc as tnLerbancar]as.
. Abonos a cucntas dcl llanco Unión S A

[:l Em]sor depositará en una cuenta designa(la por el
Agcnte Pagador los rccursos monetarios nccesanos
para el pago dc los pagarós con por lo mcnos un día
hábrl dc ant¡crpación a la fecha de p,lgo.

22. Plazo de colocación primaria de Ia Emisión.
lil0 (cicnto ochcnta) días calcndario, computablcs a
part r dc la techa de cm¡sión.

23. Redención a nticipada.

los Paq¿rés llursátilcs podrán scr rcdirn dos
¿ntrc¡padarnenle cn for-rTt¿l tota o parc¡ill coIforrnc o
lo stqurcnte I

Compras cn cl iVcrcado Sccundario: fst¿ls
transacciones dcbcrán rcalizarse cn la UBV y
deberán ser inforr¡adas como Hecho Relcvante a
ASl l, a la BBV y al Representante Común de
fcnedorcs de Ddgü r cs Bursa lcs.

Toda redenclón anticipada cfectuada por la sociedad
conforme a los procedtmientos scñalados
precedentemente scrá lnforrnada como ltecho
rclevdntc a AStl, a a UUV, al rlcpresentantc Contún
dc Tenedores dc Pagarós tlursái les y a l¿ fntrdad d(l
Depósrto dc Valores.

En caso dc dctcrrn narsc una rcrlcnctón ant cipa(lij,
ésta qucdará suJcta a 1o dispuesto por cl ilrticulo 561
del Cód¡go dc Comercio. I a detcrrn nacrón dc
edenc¡ón antic¡pada scrá dcfinrda por el Gerentc

General conjunlamcnte con el prcstdcntc clel
Directorio.

24. Reajustabilidad del Em,:,réstito.

l-a presente emisión y el ernpréstito resultaote no
serán reajustablcs.

25. Fecha desde Ia cual el tenedor del paqaré
comienza a ganar intereses.

Los Pagarés Bursátilcs devcngarán intcrescs a p¿rt¡r
dc la fecha de em¡sión y dejarán dc gcncrarsc a
partir de la fecha establecrda para el pago dcl pagaró
lJLrs,rLrl.

26. Plazo de prescripción de la acción ejecutiva
directa y de regreso.

Ll plazo de prcscnpción de la acción eJccutrva dirccta
quc podrá ser efectu¿da por cl tencdor dcl paqaró
Uursátil, de conforr|tdad a lo establccido oor.l
Codrgo de Comcrcto (ArricJto 58r), contr¿ c1
susc|otor d{ l pJq.Ic, (VAl O,tLS LJ\tON S.A.), üs d|
trcs años a part¡r de l¿ fecha de vcnctmlenlo; y c
plazo dc prescr¡pción de la acc¡ón elccutlv¿ dc
regreso del tcnedor es dc un año, cornputable a
partir de la fecha dc venomicnto dc conformiciad il
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lo cstablccralo por cl Código de Comercio (Articulo
590).

27. Tratam iento Tributar¡o.

De acuerdo a lo dispuesto por el artícu¡o 29 y el
¿rtículo 35 dc la Lcy 2064 de fecha 3 de abr¡l de
2000, el tratamiento tributario de los paoarós
Bursát¡les cs 0l siguicnte:

Tor.la gananc¡a dc capital producto de la valuación de
Paq¿.és Bursátiles a preclos dc mcrc¿do, o producto
dc su vcnta dcflnit¡va cstán exentas de todo pago dc
ir-upuestos.

Todos los demás impucstos se aplican conforme a
ias d¡sposrcioncs legales que Ios regulan.

28. Proced¡m¡ento de Colocac¡ón primar¡a.

Colocación Primaria tsursátil en la Bolsa Boliviana de
Va lorcs S.A

29, Fecha de vencimiento de la Em¡s¡ón.

23 de novicmbre de 2 012.

30. Fecha y Lugar para et pago de capital y de
intereses,

Se rcalizará al vencimiento dcl pagaré y el lugar
p¿ra el pago de capital y dc intereses será real¡zado
cn las of¡cinas del ¿gente pagador, Banco Unión S.A.
cn la sigu¡ente dirección: Av. Camacho # 1416 esq.
Loayza, Edrficio Banco Unión, La paz Bo¡iv¡a. Dicho
pago se realizará en la misma moneda de emisjón.

31. Bolsa en la cual se inscr¡b¡rá la Em¡sión 2
dentro del Programa de Emis¡ones.

Bolsa Bo¡iviana de V¿lores S.A.

32. Destinatar¡os a los que va dirigida la Oferta
Públ¡ca.

La presente Oferta Pública está dirigrda a todo
inversionista institucional y particular.

33. Frecuencia y Forma en que se comunicarán
los Pagos.

El emisor ¡nformará a los Tenedorcs dc pagaró:i
sobre la cancelactón de interesos y c¿pital al
vencimiento de los valorcs emitidos mediante avrso
publicado en prcnsa de c¡rculación nacional, con al
menos un día de anticipación a la fecha de
vencimiento.

34. Protesto.

La falta de pago dc cualquier pagaré Bursétil dentro
de las emisiones que conformen el progr¿ma dc
Emisiones, dará lugar al protesto por p¿rte de su
tenedor, y se procederá dc acuerdo a lo establecido
cn Ios artículos 598 y 569, en lo apticable, dct
Cód igo de Comercio.

35. Representante Común de Tenedores de
Pagarés Provisor¡o,

SUDAVAL Agenc¡a de Bolsa S.A.

36. Agencia de Bolsa Estructuradora y
Colocadorá-

Valores Unión S.A. Agenc¡a dc Bolsa filial dcl Banco
Un ión S.A.

Las demás caracteristicas y condiciones de la
presente Emisión sc encuentran 'dct¿lladas cn cl
Prospecto lvlarco del Proqra.na oc f.ntstones
"PAGARES BURSÁ']ILtS VALORTS UNIÓN S.A,-
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