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CARACTERÍSTICAS DE LA.EMISIóN 3 DENTRO DEL PROGRAMA DE EMISIONES DE*PAGARES BURSÁTILEs VALoRES UNIóÑ ;,A.,;- -...-.

1. T¡po de Instrumento a Emit¡rse.

Pagarés Bursátiles.

2. Monto del programa de Emisiones,

8s...85,000,000 iO.h"rt" y crnco Miltones O0/100oe óotrvta nos l

3. Denominac¡ón de la Emis¡ón.

'pAGARÉs BURSÁTTLES vALoRES ul,:ló¡l _ eulsló¡t

4. Moneda en que se expresa la Emis¡ón 3.

Bo liv ia nos.

5. Serie,

Única.

6. Monto de ta Em¡sión 3.

Bs 10,000,000.- (Diez mil¡ones 0O/100 Bolivianos).

7. Cant¡dad de Valores.

10,000 (Diez mil) pagarés Bursátjtes,

8, Fecha de la Emisión.

5 de dicienrbre de 20 11.

9. Tasa de Interés.

2.50% (dos punto cincuenta pór ciento),

10. T¡po de fnterés.

El tipo de interés será fijo para la presente emisión.

11. Valor Nominal.

Bs 1,000.- (ftil OO/iOO botivianos).

\:

12. Plazo de la Emisión 3.

324 (trescientos vernt¡cuatro) dias calcndario a pa.t r
de ta fecha de em¡sión.

13. Modalidad de Otorgamiento,

A fecha fija hasta 360 días calendario computables apartir de la fecha de emisión.

14. Precio de Colocación

lv1ín¡mamente a la par del valor nominal

15, Modal¡dad de colocac¡ón.

A mejor esfuerzo.

16. Forma de Representac¡ón de los valores.

Med¡ante anotaciones en cuenta en la Entidad deDepósito de Valores de Bol¡vra S.A. (EDV).

17. Forma de C¡rculación de los Valores

A la orden.

18. carantía.

QUIROGRAFARIA, de acuerdo al articuto 1335 del
9:d,99 Civrl. Garanria qujrografrnu ," ."i,"i"-u- üe¡ efectivo cumplimiento de las oorrgac,oncs
emer9entes de la emisión de pagarés Bursátilesquedarán garantizadas con la total¡did de tos bieneipresentes y futuros de la Sociedad Vajores Un¡ónS.A., de manera indiferenciada.

19. Calificac¡ón de Riesgo.

La Emisión 3 dentro del programa de Emisiones
cuenta con Calif¡cación de Riesqo otorgada por la
Cal,ific¿dora. de Rresgo paci,ic Credit Rairrg S.n. enrecha I5 de novrernore de 2OiL La cálr"icacrón
otorgada es N-1 que corresponde a aquellos vilo.er.
!y:...,runt?n con und ¿tta caoacrdad de oago 0ecaprtdl e intereses eq los lé.mrnos y plazo, paciados,
la cual no se veria afectada en forma,ignifiiutiuu,
antc posibles canbtos er el emisor, en c: s.cto. ajque pertenece o en la economia.
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20. Dest¡no Específico y plazo de utilización de
los fondos.

Los rccursos rnonctanos obtcnidos con la colocación
dc los Pagarós Bursátilcs quc forman parte dc la
prcscntc emisión scrán ulilizados para:

. Adquislc ón dc ¡nstrurncntos ftnancieros
inscr¡tos en cl 

'legistro 
del fvlercado de

Valorcs de ASFI y en la Bolsa Bol¡viana de
Valorcs S.A., hasta Bs. I0,000,000.

. Ft'r ¡-nblo 0,, p:ls,vos l.nJncteros.

'} t,ago dc Vencimientos de Operacioncs
de Reporto, hasta 8s.10,000,00 O. -

É plaro de ut li¿ac¡ón dc ios fondos obten¡dos de la
prescntc emisión scrá de 180 días calendario a partir
dc la fccha .jc rnicio dcl a coloc¿crón primaria.

21. Forma de pago de capital e ¡ntereses de
la Emisión 3.

l i pago dc capital y dc intcreses será efcctuado
contra la prescntación dci Ccrtificado de Acreditación
dc Titularidad cnrtido por l¿ Entidad de Deposito dc
Valorcs dc [lollvia S.A., dando cumpilmiento a las
norrnas lcgalcs v qcntes aplicables. Eo eJ día dc
vcncimicnto dcl cap tal y dc los intereses, se podrá
efcctuar cl pago de los rntsmos, previa ver¡f¡cac¡ón
eo el lrst¿do cntregado por la EDV como doaumento
cqLrivalentc al Certifrc¿do de Acred¡tación de
Titularidad (CAT), cl mismo que indicará la
tllul¿ridad dc valor, fecha de su vencimiento y
frnis¡ón a lil que pertcnccc.

ll pago de rntereses y dc cap¡tal se efectuará a
travós dc las sigulentcs forrnas de pago;
. Cheq ue.
. Cheque cucnta corrieotc Banco Central de

B o liv ia.
. Transforcnciasinterbancarias.
. Abonos ¿ cucnt.ls dcl Banco Unión S.A

f:l [jrnisor dcpositará cn una cucnta deS¡gnadd por cl
Agente Pagador los rccursos monetarios necesarios
para (]l pago dc los pagarés con por lo mcnos un dí¡¡
hiib I dc anticipacrón a la fcchil de paqo.

22, Plazo de colocación pr¡maria de la Emisión.

180 (ciento ochenta) dias calendario, cornputables a
partir de la fecha dc emisión.

23. Redenc¡ón anticipada.

Los Pagarés Bursétrlcs podrán ser rcdrmrdos
anttcipadamentc en forma total o parctal conforrno a
lo siqulcnte:

Compras cn el lvlercado Sccundaío: Est¿s
transacciones deberán rcalizarsc en la llBV y
deberán ser inforntadas corno Hecho Rclcvantc a
ASFI, a la BBV y al Representantc Común de
lcnedorcs dc Paqar us BJrsitttcs.

Toda redencrón antlcipada efectuada por la socicdad
conforrne a los procedimientos scñal.rdos
precedentemcnte será rnformada como llccho
relevantc ¿ ASFI, .r la BtsV, al flcprcscntantc Común
de Toncdores de P.rgarós Uursátilcs y a l,t Entidad dc
Depósito de Va lores.

En caso de determinarse una rcdcnción anttcipada,
ósta quedará sujeta a lo dispuesto por el articulo 567
del Código de Comercio. la detcrrninilción rlc
redención anticipada será definida por el Gercntc
General conjuntamente con e presidcnlc dcl
D ¡recto rio .

?4. Reajusta bil¡dad del Empréstito.

La presentc emisión y el empróstito resultantc no
scrán reajustables.

25. Fecha desde la cual el tenedor del pagaré
com¡enza a ganar intereses.

Los Pagarés Bursátiles devcngarán intcreses a part r
de la fecha de emisión y delarán dc gcnerarsc a
partir de la fecha establccida para el pago del paqaró
Bu rsátil.

26. Plazo de prescripción de la acción ejecutiva
directa y de regreso.

El plazo dc prescripción de la accióo cjcculrva direct.l
que podrá scr efectuada por cl tencdor del pagaró
Bursétil, de conformidad a lo establcc¡do por cl
Código de Comercio (Artícuio 589), contra cl
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suscrif)tor dcl pagaró, (VALORES UNION S.A.), es de
trcs iliios ¿ p.,rTttr de l.r Fech¿ dc vcncimiento; y el
plazo dc prcscripcrón d(] la acc¡ón cjccut va dc
rcqrcso de tcncdor cs de Ltn año, conrputablc a
partrr de la fccha dc vcnc rnionlo dc conform¡dad a
lo cstablccrcio por c Código de Corncrcio (Articulo
590).

27. Trata m iento Tributario.

De ¿cucrdo a lo dispuesto por cl artículo 29 y el
artículo 35 de la Lcy 2064 de fecha 3 de abril de
2000, cl tratarnicnto tributario de los pagarés
tJursátlles cs el sr{JUiente:

loda ganancra dc capltal producto de la valuación de
I)¿qilrós llursiltlcs a precios dc rI]Crcado, o producto
dc su vcnt¿ dcftnttiva cstó cxcntas dc todo pago dc
rnpuestos.

lodos os dcnlás mpuestos se apllcan conformc a
las drsposrloncs legalcs quc los rcqulan.

28. Procedimiento de Colocac¡ón pr¡mar¡a,

Colocación l)rirnaria Bursátil en la Bolsa Boliviana de
Va lores S.A.

29. Fecha de vencimiento de la Emisión,

24 dc octubrc do 2012

30. Fecha y Lugar de pago de cap¡tal y de
¡ntereses.

Sc realizará ¿l vencimrcnto dcl pagaré y el lugar
para cl pago dc capltai y dc interescs será realizado
en las ofic¡nas del agentc pagador, Banco Un¡ón S.A.
cn la srguicntc dlrccción: Av. Camacho # 1416 esq.
Loayza, Edificio Banco Unión, L.a I)az Bolivia. Drcho
pago se realrzará en la misma moncda dc emisión.

31, Bolsa en la cual se inscrib¡rá la Emisión 3
dcntro del Programa de Emisiones

Bolsa Boliviana de Valorcs S.A.

32. Destinatarios a los que va d¡rigida la Oferta
Pública.

t a prcsentc Ofcrta Púb c¡ eslá d riqida a todo
rnvcrsronrst¿ nstitucional y parttcular.

33. Frecuencia y Forma en que se Comunicaran
los Pagos

El emisor informará ¿ los Tenedores dc Paqarós
sobrc la cancelación de intereses y capttal al
vencimiento de los valores emitidos medr¿ntc aviso
publicado en prensa de circulación nac¡onal, con al
menos un dia dc ant cipación a la fccha dc
vencrrnicnto.

34, Protesto

La falt¿ de pago de cualqurer Paqaré llursátil dcntro
dc las emisiones que conformen el Proqrama dc
Emisiones, dará lugar al protesto por partc dc su
tenedor, y se procedcrá dc acuerdo a lo cstablecido
en los articulos 598 y 569, en lo aplic¿blc, del
Códi9o de Comercio.

35. Representante Común de Tenedores de
Pagarés Provisor¡o

SUDAVAL Agencla dc Bolsa S.A.

36. Agencia de Bolsa Estructuradora y
Coloca dora

Valores Unión S.A. Agencra de Bols¿ fil .ll dcl Banco
Un ión S.A.

Las demás caracteristicas y aondiciones de l¿
prescntc Emisrón sc encuentran detalladas cn el
Prospecto f\,1arco del Programa dc Lrnisloncs.PACAIITS BJ SAI]I TS VA.URLS tJNIÓN S A

a Molrlcro
I)r'csiclc¡rtc I)ircctorio


