AGENCIA DE BOLSA FILIAL DEL BANCO UNION 5.4,

CARACTERISTICAS DE LA ,EMISI(')N 3 DENTRO DEL PROGRAMA DE EMISIONES DE
"PAGARES BURSATILES VALORES UNION S.A."”

1. Tipo de Instrumento a Emitirse.
Pagarés Bursétiles,

2. Monto deil Programa de Emisiones.

Bs. 85,000,000.- (Ochenta Y cinco Millones 00/100
de Bolivianos).

3. Denominacién de la Emision.

“PAGARES BURSATILES VALORES UNION - EMISION
37,

4. Moneda en que se expresa la Emisién 3.
Bolivianos.

5. Serie,

Unica.

6. Monto de la Emisién 3,

Bs 10,000,000.- (Diez millones 00/100 Bolivianos).

7. Cantidad de Valores.
©

10,000 (Diez mif) Pagarés Bursatiles,

8. Fecha de I_a Emision.

5 de diciembre de 2011,

9. Tasa de Interés. -

2.50% (dos punto cincuenta por ciento).

10. Tipo de Interés.

El tipo de interés serd fijo para la presente emisién.
Aﬁ 11. V_alur Nominal.

Bs 1,000.- (Mil 00/100 bolivianos).

12.Plazo de la Emision 3.

324 (trescientos veinticuatro) dias calendario a partir
de la fecha de emision,

13. Modalidad de Otorgamiento.

A fecha fija hasta 360 dias calendario computables a
partir de la fecha de emisidn.

14. Precio de Colocacién

Minimamente a la par del valor nominal.

15. Modalidad de colocacion.

A mejor esfuerzo,

16. Forma de Representacién de los valores.

Mediante anotaciones en cuenta en la Entidad de
Depésito de Valores de Bolivia S.A. (EDV).

17. Forma de Circulacién de los Valores
A la orden.
18. Garantia.

QUIROGRAFARIA, de acuerdc al articulo 1335 del
Codigo Civil. Garantia quirografaria se refiere a que
el efectivo cumplimiento de las obligaciones
emergentes de la emision de Pagarés Bursatiles
quedaran garantizadas con la totalidad de los bienes
presentes y futuros de la Sociedad Valores Unién
S.A., de manera indiferenciada.

19. Calificacion de Riesgo.

La Emisién 3 dentro del Programa de Emisiones
cuenta con Calificacién de Riesgo otorgada por la
Calificadora de Riesgo Pacific Credit Rating S.A. en
fecha 15 de noviembre de 2011. La calificacion
octorgada es N-1 que corresponde a aquellos valores
que cuentan con una alta capacidad de pago de
capital e intereses en los términos y plazos pactados,
ta cual no se veria afectada en forma significativa,
ante posibles cambios en el emisor, en el sector al
que pertenece o en la economia.
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20. Destino Especifico y plazo de utilizacion de
los fondos.

Los recursos monetarios obtenidos con la colocacion
de los Pagarés Bursatiles que forman parte de la
presente emision serdn utilizados para;

= Adquisicion de instrumentos financieros
inscritos  en el Registro del Mercado de
Valores de ASFI y en la Bolsa Boliviana de
Valares S.A., hasta Bs.10,000,000.-

= Recambio de pasivos financieros:

* Pago de Vencmientos de Operaciones
de Reporto, hasta Bs.10,000,000.-

Et plazo de utilizacion de los fondos obtenidos de la
presente emision sera de 180 dias calendario a partir
de la fecha de inicio de la colocacién primaria.

21. Forma de pago de capital e intereses de
la Emision 3.

Ei pago de capital y de intereses serd efectuado
contra la presentacion del Certificado de Acreditacion
de Titularidad emitido por la Entidad de Deposito de
Valores de Belivia S.A., dando cumplimiento a las
normas legales vigentes aplicables. En el dia de
vencimiento del capital vy de los intereses, se podra
efectuar el pago de los mismos, previa verificacion
en cl listade entregado por la EDV como documento
equivalente  al Certificado  de Acreditacion de
Titularidad ~ (CAT), el mismo que indicara la
titularidad del valor, fecha de su vencimiento y
Cmision a la que pertencce.

Bl page de intereses y de capital se efectuard a
través de las siguientes formas de pago:
° Cheque.

. Cheque cuenta corriente Banco Central de
Bolivia.
® Transferencias interbancarias.

° Abonos a cuentas del Banco Unidn S.A,

Bl Emisor depositara en una cuenta designada por el
Agente Pagador los recursos monetarios necesarios
para ¢l pago de los Pagarés con por lo menos un dia
habil de anticipacion a la fecha de pago.

22. Plazo de colocacion primaria de la Emision.

180 (ciento ochenta) dias calendario, computables a
partir de la fecha de emisidn.

23. Redencion anticipada.

Los Pagarés Bursatiles podran  ser  redimidos
anticipadamente en forma total o parcial conforme a
lo siguiente:

Compras en el Mercado Secundario: Estas
transacciones deberdan realizarse en la BBV vy
deberan ser informadas como Hecho Relevante a
ASFI, a la BBV y al Representante Comuin de
Tenedores de Pagarés Bursatiles.

Toda redencion anticipada efectuada por la sociedad
conforme a los procedimientos sefialados
precedentemente serd informada como Hecho
relevante a ASFI, a la BBV, al Representante Comun
de Tenedores de Pagarés Bursatiles v a la Entidad de
Deposito de Valores.

En caso de determinarse una redencion anticipada,
osta quedara sujeta a lo dispuesto por el articulo 567
del Codigo de Comercio. La determinacion de
redencion anticipada sera definida por el Gerente
General  conjuntamente con el  Presidente del
Directorio.

24. Reajustabilidad del Empréstito,

La presente emisién y el empréstito resultante no
seran reajustables.

25. Fecha desde la cual el tenedor del Pagaré
comienza a ganar intereses.

Los Pagarés Bursatiles devengaran intereses a partir
de la fecha de emisién y dejaran de generarse a
partir de la fecha establecida para el pago del Pagare
Bursatil.

26. Plazo de prescripcion de la accion ejecutiva
directa y de regreso.

El plazo de prescripcién de la accién ejecutiva directa
que podra ser efectuada por el tenedor del Pagaré
Bursatil, de conformidad a lo establecido por el
Codigo de Comercio (Articuic 589), contra el
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suscriptor del pagaré, (VALORES UNION S.A.), es de
tres anos a partir de la fecha de vencimiento; y el
plazo de prescripcién de la accion ejecutiva de
regreso del tenedor es de un ano, computable a
partir de la fecha de vencimiento de conformidad a
fo establecido por el Codigo de Comercio (Articulo
590).

27. Tratamiento Tributario.

De acuerdo a lo dispuesto por el articulo 29 y el
articulo 35 de la Ley 2064 de fecha 3 de abril de
2000, el tratamiento tributario de los Pagarés
Bursatiles cs el siguiente:

Toda ganancia de capital producto de la valuacién de
Pagarcés Bursatiles a precios de mercado, o producto
de su venta definitiva estan exentas de todo pago de
mpuestos.

Todos los demas impuestos se aplican conforme a
las disposiciones legales que los regulan.

28. Procedimiento de Colocacion Primaria.

Colocacion Primaria Bursatil en la Bolsa Boliviana de
Valores S.A.

29. Fecha de vencimiento de la Emision.
24 de octubre de 2012.

30. Fecha y Lugar de pago de capital y de
intereses.

Se realizara al vencimiento del pagaré y el lugar
para el pago de capital y de intereses sera realizado
en las oficinas del agente pagador, Banco Unién S.A.
en la siguiente direcciéon: Av. Camacho # 1416 esq.
Loayza, Edificio Banco Unidn, La Paz- Bolivia. Dicho
pago se realizard en la misma moneda de emision.

31. Bolsa en la cual se inscribira la Emision 3
dentro del Programa de Emisiones

-

Renzo Nuniez Quiroga
Gerente General

Bolsa Boliviana de Valores S.A,

32. Destinatarios a los que va dirigida la Oferta
Pablica.

La presente Oferta Publica esta dirigida a todo
inversionista institucional y particular.

33. Frecuencia y Forma en que se Comunicaran
los Pagos

£l emisor informara a los Tenedores de Pagarcs
sobre la cancelacion de intereses y capital al
vencimiento de los valores emitidos mediante aviso
publicado en prensa de circulacion nacional, con al
menos un dia de anticipacion a la fecha de
vencimiento.

34. Protesto

La falta de pago de cualquier Pagaré Bursatil dentro
de las emisiones que conformen el Programa de
Emisiones, dara lugar al protesto por parte de su
tenedor, y se procederd de acuerdo a lo establecido
en los articulos 598 y 569, en lo aplicable, del
Codigo de Comercio.

35. Representante Comun de Tenedores de
Pagarés Provisorio

SUDAVAL Agencia de Bolsa S.A.

36. Agencia de Bolsa

Colocadora

Estructuradora Y

Valores Union S.A. Agencia de Bolsa filial del Banco
Union S.A.

Las demas caracteristicas y condiciones de la
presente Emision se encuentran detalladas en el
Prospecto Marco del Programa de FEmisiones
"PAGARES BURSATILES VALORES UNION S.A.".

Aerne ndn Artegpa \’lunluo
Presidente de Directorio



