Banco Solidario S.A. tiene por objeto la realizacion de todas las actividades de intermediacion financiera, bancaria en general y otras que sean afines, incluyendo su participacion en
acciones de sociedades anénimas de seguros, servicios financieros, burés de informacién crediticia y camaras de compensacién; sociedades de titularizacion y administradoras de
fondos de pensiones; y bancos de segundo piso en otras sociedades, realizar mandatos de intermediacion financiera con personas naturales y juridicas legalmente constituidas;
pudiendo realizar todas las operaciones activas, pasivas, contingentes y de servicios autorizadas por la Ley de Bancos y Entidades Financieras, el Codigo de Comercio y demas
disposiciones legales vigentes.

Ba ol

Junlos crecemos

“El Prospecto Complementario debe ser leido conjuntamente con el Prospecto Marco de Emisiones de Bonos denominado “BONOS BANCOSOL” correspondiente a

Ntmero de registro como emisor en el Registro del Mercado de Valores de ASFI: SPVS-IV-EM-BS0-044/2000 otorgado mediante RA N° SPVS-IV-N°255 de fecha 19-06-2000
Resolucion que aprueba y autoriza el Programa de Emisiones de Bonos BancoSol: ASFI N° 694/2011 de fecha 27-09-2011

Namero de registro del Programa de Emisiones en el Registro del Mercado de Valores de ASFI: ASFI/DSV-PEB-BS0-011/2011

Nota de Autorizacion e Inscripcion de la Emision 1 en el Registro del Mercado de Valores de ASFI: ASFI/DSV / R-101927 / 2011

Namero de registro de la Emision 1 en el Registro del Mercado de Valores de ASFI: ASFI/DSV-ED-BS0-016/2011

Nota de Autorizacion e Inscripcion de la Emision 2 en el Registro del Mercado de Valores de ASFI: ASFI/DSV / R-103264 / 2012

Namero de registro de la Emision 2 en el Registro del Mercado de Valores de ASFI: ASFI/DSV-ED-BS0-021/2012

PROSPECTO COMPLEMENTARIO

los valores que seran ofrecidos, para acceder a la informacion necesaria que permita entender todas las implicancias relativas a la emision que sera efectuada”

Denominacién del Programa de Emisiones: “BONOS BANCOSOL”

Monto Autorizado del Programa de Emisiones de Bonos: Bs500.000.000.- (Quinientos millones 00/100 Bolivianos)
Monto Autorizado y Colocado de la Emision 1: Bs170.000.000.- (Ciento setenta millones 00/100 Bolivianos)

Denominacion de la Emision:

“BONOS BANCOSOL - EMISION 2”

Monto Autorizado de la Emisién 2 comprendida dentro del Programa de Emisiones de Bonos:

Bs170.000.000.- (Ciento Setenta Millones 00/100 Bolivianos)

Caracteristicas de la Emision 2 comprendida dentro del Programa de Emisiones de Bonos BancoSol:

MONTO DEL PROGRAMA DE EMISIONES
MONTO DE LA EMISION 2
PLAZO DE LA EMISION 2

TIPO DE VALOR A EMITIRSE

VALOR NOMINAL DE LOS BONOS
MONEDA DE LA EMISION 2

CANTIDAD DE VALORES

TASA DE INTERES

PRECIO DE COLOCACION PRIMARIA
SERIE

FECHA DE EMISION

FECHA DE VENCIMIENTO DE LA EMISION
PERIOCIDAD DE PAGO DE INTERESES
PERIOCIDAD DE AMORTIZACIONES DE CAPITAL
CLAVE DE PIZARRA

PLAZO DE COLOCACION PRIMARIA

FORMA, PROCEDIMIENTO DE COLOCACION PRIMARIA Y MECANISMO DE
NEGOCIACION

PRECIO DE COLOCACION PRIMARIA
FORMA DE REPRESENTACION DE LOS VALORES

MODALIDAD DE COLOCACION

FORMA DE CIRCULACION DE LOS VALORES

LUGAR Y FORMA DE PAGO DE INTERESES Y CAPITAL

BOLSA EN LAS QUE SE INSCRIBIRAN LOS BONOS
GARANTIAS

Bs500.000.000 (Quinientos millones 00/100 Bolivianos)

Bs170.000.000 (Ciento Setenta millones 00/100 Bolivianos)

Dos mil ciento sesenta (2.160) dias calendario, computables a partir de la Fecha de Emision contenida en la autorizacién de Oferta
Publica de ASFI e inscripcién en el RMV de ASFI de la presente Emisién comprendida dentro del Programa de Emisiones.
Bonos Obligaciones y redimibles a plazo fijo

Bs10.000 (Diez mil 00/100 Bolivianos)

Bolivianos

17.000 (Diecisiete mil bonos)

5.00%

Minimamente a la par del valor nominal

Unica

24 de agosto de 2012

24 de julio de 2018

El pago de intereses se realizara cada 180 (ciento ochenta) dias calendario.

Cien por ciento (100.00%) en el cupdn 12 (doce)

BSO-1-N1U-12

180 dias calendario a partir de la fecha de emision contenida en la Autorizacion emitida por ASFI que autorice la oferta piblica e inscriba
la emisién de Bonos BancoSol - Emision 2 comprendida dentro del Programa de Emisiones en el RMV de ASFI

Mercado primario bursétil a través de la BBV.

Minimamente a la par del valor nominal

Mediante anotaciones en cuenta en el Sistema de Registro de Anotaciones en Cuenta a cargo de la Entidad de Deposito de Valores
(EDV), de acuerdo a las regulaciones legales vigentes.
A mejor esfuerzo

Ala orden. La sociedad reputara como titular de un Bono perteneciente a la presente Emision a quien figure registrado en el Sistema de
Registro de Anotaciones en Cuenta a cargo de la EDV. Adicionalmente, los gravdmenes sobre los Bonos anotados en cuenta, seran
también registrados en el Sistema a cargo de la EDV.

En las oficinas del Agente Pagador con la presentacion del Certificado de Acreditacion de Titularidad “CAT” emitido por la Entidad de
Deposito de Valores de Bolivia S.A. (EDV)

Bolsa Boliviana de Valores S.A.

Quirografaria, con las limitaciones establecidas en el numeral 6 del Articulo 54 de la Ley de Bancos y Entidades Financieras (texto
ordenado) hasta el monto total de las obligaciones emergentes de cada Emision.

CALIFICACION DE RIESGO DE LA EMISION
MOODY'’S LATIN AMERICA CALIFICADORA DE RIESGO S.A.

AAA

Corresponde a aquellos Valores que cuenta con una muy alta capacidad de pago de capital e intereses en los términos y plazos
pactados, la cual no se veria afectada ante posibles cambios en el emisor, en el sector que al que pertenece o en la economia.

LA CALIFICACION DE RIESGO NO CONSTITUYE UNA SUGERENCIA O RECOMENDACION PARA COMPRAR, VENDER O MANTENER UN VALOR, NI UN AVAL O GARANTIA DE UNA EMISION O SU EMISOR; SI NO UN FACTOR
COMPLEMENTARIO PARA LA TOMA DE DECISIONES DE INVERSION.

“Véase la Seccion “Factores de Riesgo” comunes a todas las emisiones del Programa de Emisiones en la pag. 46 del Prospecto Marco y pag. 19 del presente Prospecto Complementario, la cual contiene una exposicién de ciertos
factores que deberan ser considerados por los potenciales adquirientes de los Valores ofrecidos”

“LA AUTORIDAD DE SUPERVISION DEL SISTEMA FINANCIERO NO SE PRONUNCIA SOBRE LA CALIDAD DE LOS VALORES OFRECIDOS COMO INVERSION NI POR LA SOLVENCIA DEL EMISOR. LA INFORMACION
CONTENIDA EN EL PROSPECTO MARCO Y EN EL PRESENTE PROSPECTO COMPLEMENTARIO ES DE RESPONSABILIDAD EXCLUSIVA DEL EMISOR Y DEL O LOS RESPONSABLES QUE HAN PARTICIPADO EN Su
ELABORACION, CUYOS NOMBRES APARECEN IMPRESOS EN ESTA CUBIERTA. EL INVERSIONISTA DEBERA EVALUAR LA CONVENIENCIA DE LA ADQUISICION DE ESTOS VALORES, TENIENDO PRESENTE QUE EL O
LOS UNICOS RESPONSABLES DEL PAGO DE LOS VALORES SON EL EMISOR Y QUIENES RESULTEN OBLIGADOS AELLO."

Elaboracion del Prospecto Complementario, Disefio, Estructuracion y Colocacion:

SUDAVAL

AGENCIA DE BOLSA S.A.

La Paz, Agosto de 2012



ACTA DE DECLARACION JURADA BANCO
ACTA DE JURAMENTO DE DECLARACION JURADA

En la ciudad de La Paz, Estado Plurinacional de Bolivia, a horas diez y veinte a.m. del dia

18 de julio de dos mil doce afios, fue presente ante este Despacho Judicial la persona que
responde al nombre de GONZALO FERNANDO VALDEZ GARCIA MEZA, boliviano,

mayor de edad, con cédula de identidad N° 298924 L.P., en su condicion de representante

legal del Banco Solidario S.A. el (“Banco”), quién previo juramento ante el sefior Actuario

efectud la siguiente declaracion jurada:

1) Que, si es cierto y evidente que la informacion presentada por el Banco a ASFI, con el

2)

3)

objetivo de obtener de dicha entidad regulatoria la Autorizacién de Oferta Publica y la
correspondiente Inscripcion en el Registro del Mercado de Valores de ASFI de la
Emision de Bonos denominada: “Bonos BancoSol — Emision 2” comprendida dentro
del Programa de Emisiones de Bonos denominado: “Bonos BancoSol”; es veraz,
evidente y suficiente.

Que, no es de mi conocimiento que la informacién presentada a ASFI haya sido
omitida, tergiversada o que conlleve errores en el Prospecto Complementario y/o en los
demas documentos de la Emision de Bonos: “Bonos BancoSol — Emision 2
comprendida dentro del referido Programa de Emisiones denominado “Bonos
BancoSol”.

Que, no es de mi conocimiento que cualquier otra informacion considerada relevante
haya sido omitida, tergiversada o que conlleve a errores en el Prospecto
Complementario y/o en los demas documentos de la Emision de Bonos: “Bonos
BancoSol — Emisién 2” comprendida dentro del referido Programa de Emisiones

denominado “Bonos BancoSol”.

Con lo que terr in6 el acto firmado conjuntamente con el sefior Actuario.

Sc. PAEN. Bddy’ Arequrp/a Cubillay”

JEZ 4° DE INSTRUCCION CIVIL

E L”1 Al DE PARTAMENTAL DE JUSTICIA

La Paz - Bolivia
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ACTA DE DECLARACION JURADA BANCO

ACTA DE JURAMENTO DE DECLARACION JURADA

En la ciudad de La Paz, Estado Plurinacional de Bolivia, a horas diez a.m. del dia 18 de

julio de dos mil doce afios, fue presente ante este Despacho Judicial la persona que

responde al nombre de KURT PAUL KOENIGSFEST SANABRIA, boliviano, mayor de edad,

con cédula de identidad N° 2284741 L.P., en su condicion de representante legal del Banco

Solidario S.A. el (“Banco”), quién previo juramento ante el sefior Actuario efectud la

siguiente declaracién jurada:

1)

2)

3)

Que, si es cierto y evidente que la informacién presentada por el Banco a ASFI, con el
objetivo de obtener de dicha entidad regulatoria la Autorizacion de Oferta Publica y la
correspondiente Inscripcion en el Registro del Mercado de Valores de ASFI de la
Emisiéon de Bonos denominada: “Bonos BancoSol — Emisién 2” comprendida dentro
del Programa de Emisiones de Bonos denominado: “Bonos BancoSol”; es veraz,
evidente y suficiente.

Que, no es de mi conocimiento que la informacién presentada a ASFI haya sido
omitida, tergiversada o que conlleve errores en el Prospecto Complementario y/o en los
demas documentos de la Emision de Bonos: “Bonos BancoSol — Emision 27
comprendida dentro del referido Programa de Emisiones denominado “Bonos
BancoSol”.

Que, no es de mi conocimiento que cualquier otra informacién considerada relevante
haya sido omitida, tergiversada o que conlleve a errores en el Prospecto
Complementario y/o en los deméas documentos de la Emision de Bonos: “Bonos
BancoSol — Emision 2” comprendida dentro del referido Programa de Emisiones
denominado “Bonos BancoSol™.

to firmado conjuntamgnte con el sefior Actuario.

AEN. Eddd Arequipa Cubilla€
IEZ 4° DE INSTRUCCION CIVIL
{BUNAL DEPARTAMENTAL DE JUSTICIA
La Paz - Bolivia
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ACTA DE DECLARACION JURADA AGENCIA DE BOLSA

CORRESPONDE
TESTIMONIO

DE LA DECLARACICH JURADR
POR JOSE GONZALO TRIGO VALDIVIA
LEGAL DE SUDAVAL AGENCIA DE BOLSA

B.A. e e e

alalalaladaledele e falalalefalalalalalc falalalalalalala lale e Ya e e
MEMORIAL C TE A FOJAS UNO DE OBRADOS --——=-ccmmacaa-
SENOR JUEZ DE INSTRUCCION EN LO CIVIL DE TURNO—-————--r—==-
Solicita dia y hora de Audiencia para Declaracidn.-——-—--————-—
Jurada . —— e e e ——————
O RS L E S — == == = e e e e e e e e e

JOSE GONZRALC TRIGO VALDIVIA mayor de edad vy habil por
derscha, con C.I. Ho. 1592022 S5.0., con demicilis en Avw. 6
de Agostc esg. Calle Campos HNo. 2700 Edificie Torre
Empresarial CADECD Pisc 10 Oficina 1002 de la zona de San
Jorge de esta ciudad, en mi calidad de representante legal
de SUDAVAL Agencia de Bolsa S.A. con NIT No. 101B6293028
O 1= acredita con el Testimonio de Foder de
Representacion No 367/2006 de fecha 01 de agosto de 2008,
otorgado ante la MNotarie de Fe Pablica MN®., 0826 de aste
Distrito Judicial gue adjunto, ante las consideraciones de
su digna autoridad, me presento, expongo y pido: ————————o_
I. ANTECEDENTES . ——————— === e e e e e e e
SUDAVAL Agencia de Bolsa SA. con HWHIT HNo. 101B629028 es
estructuradora inicial de la emisién de "Benos BancoeSol —
Emision 2", comprendida dentro del referide Programa de
Emisiones denominado "Bonos BanceSol" por lo gue a dicho
efecto debe ajustarse a los reguisitos establecidos en la
Resolucidn Administrativa SPVS-IV-No.729% de fecha 19 de

diciembre de 2001 emitida por la entonces Superintendencia



vigente, y cuyo Titule II referide al contenido del
Prospecto en numeral 2} exige una Declaracidn Jurada de los
estructuradores por el contenido del Prospecto.==--—=7"77777
1T, PETITORID. ————====———r—ss===—————=s=s==—————Sss==mm ="
En mérito a las consideraciones antes expuestas y coniorme
lo previsto en el Art. 24 de 1la HNueva Constitucidn del
Estado y el art. 279 de la Ley de Organizacién General, con
respeto sclicito a su autoridad tenga a bien sefialar dia y
hora a efectos de recibir mi declaraciéon jurada en base a
lo regueride en el referido inciso 2) de la Resclucidn

Administrativa SPVS-IV-No.729 de fecha 1% de diciembre de

_PRIMERA: Declaro gue SUDAVAL Agencia de Bolsa 5.A. ha
realizado una investigacién dentro del ambito de =su
competencia y en el modo gque resulta apropiado de acuerdo a
las circunstancias, gue mnos lleva a considerar gque la
informacién propercionada por Bance Solidaric S.A. en su
calidad de emiscr, € en U cCaso incorporada por referencia,
cumple de manera razenable con lo exigido en las normas
vigentes, es decir gue dicha informacién es revelada en
forma veraz, suficiente, oportuna y clara. En el caso de
aquella informacién gque fue objeto del pronunciamiento de
un experte en la materia o =se deriva de dicho
pronunciamienta, Sse Carecen de motivos para considerar gue
&sta se encusentra en discordancia con lo agui axpresado, ==
SEGUNDA: Declaro gque guien desee adgquirir los Bonos
denominades "Bonos BancoSel — Emisidn 27, comprendida
dentro del referide Programa de Emisiones denominado "Bonos
BancoSol" que se ofrecen, debera basarse en 3u propia
avaluacién de la informacidén presentada en el FProspecto
Marco y en el Prospecto Complementaric, respecto al wvalor v
& Ja transsceifn Propuests.——=wremehmessmmnaooamTm TS nEREEs
TERCERA.-Declarc  que la adguisicidn  de los Bonas

denominados "Bonos BancoSol - Emisién 2"., comprendida

dentro del referido Programa de Emisiones denominade “Bonos



\ sl

3ancoS8o0l”, presupone 1;59%9§§£a;j§ﬁ por el suscriptor o
comorador de todos los t éﬁziéé"} condiciones de la oferta
piblica tal como apa"%ien en el presente Prospecto
Complementario.-—-———>-">--—+ —————————
Juramento el cual sclicitc sea recibido por su autoridad
con las correspondientes formalidades de ley, disponiendo
dia y hora.--———————-—————————
OTROSI 1.- Adjunto fotocopia legalizada del Testimonio de
Poder de Representacidédn No 367/2006 de fecha 01 de agosto
de 2006.,-—-——————-————————— e
OTROSI 25— Adjunto fotocopia de la Resolucion
Administrativa SPVS-IV-Nc.729 de fecha 19 de diciembre de

OTROSTI 3.- Seflalo domicilio procesal la secretaria de su
QIO Q8 PG o = oo i e e e S o i
Serad dJusticia. ————-——-ssmmmm e e e
La Paz, 1 de jJunic ge 20I2-—isor et
FIRMA Y SELLA: Ana Cristina Lascano--—-—-———-—--———==—-—-————-————————

FIRMA Y SELLA: Jose Trigo Valdivia----——-—===——————-mee
GERENTE GENERAL — ———— ——————— = e e
SUDAVAL AGENCIA DE BOLSA S.A.————m— == e

clalalalalalalaalatalataaalalaaialalaialaiataiaialalalalalaIare
DECRETO CURSANTE A FOJAS DOS DE OBRADOS ——————————————
La Paz A, 4 de junioc de Z0l2-———--———m—mmmmm e
En meéritc al Poder amplio vy suficientes Numero 367/2006
téngase presente vy por apersonado a José Trigo vValdivia al
amparo del articulo 60 del Cbdigo de Procedimiento Civil.--
En mérito a lo expuesto recibase la declaracién jurada que
antecede y sea en dias y horas hébiles de trabajo, sea de
acuerdo a lo propuesto por el impetrante.—--—--———————=——-————
Al Otrosi.— Por seflaladg.——————————r——mmmm e
FIRMA Y SELLA: Doctora Consuelo Cuellar Muller-————————-——-
Juez Primero de Instruccidn en lo Civil.-————————————c———

LA PAZ=BOLT VI A —m m e e s e e e e



FIEMA ¥ SELLA: ANTE MI: Doctora Liz Gutiérrez Gutiérrez.-——--—————

ACTUARTA-ABOGATR, 2
Juzgado Primero de Instroccion Civil.
La Faz-Bolivia.

ACTA DE DECLARACION JURADA CURSENTE A FOJAS TRES DE OBRADOS-
ACTh TE DECLABARCTON JWPAop, ————— e
En la ciudad de La Paz, a horas 14:15 del dia 4 de junic de 2012
se hizo presente a este despacho judicial juzgads primero de
Instruccitén en lo Civil de la capital la perscna que responde al
nombre  de JOSE GONEALOD TRIGO VAILDIVIA con C.T. Mo, 1592022 5.C.,
mayor de edad habil por derecho, con demicilio en Bv. & de Agosto
esg. Calle Campos No. 2700 Edificio Torre Empresarial CADECO Piso
10 Oficina 1002 de la zona de San Jorge de esta ciudad, quine

previo juramento de ley que presto de legal forma ante la sefiora

Jjuer dijo:
AL TMNO.- Es cierto y evidente gue SUIAVAL Agencia de Bolsa S.A.
ha realizado una investigaciton dentro del &mbito de su competencia
y en &l modo que resulta apropiade de acuerdo a las
circunstancias, que nos lleva a considerar que la informacidn
proporcionada por Banco Solidario 5. A en su calidad de emisor, o
en su caso incorporada por referencia, cumple de manera razonable
con 1o exigido en las nommas vigentes, es decir gue dicha
informacion es revelada en forma weraz, suficiente, oportuna y
clara. En el caso de aguella informacién que fue objetec del
prommciamiento de un experto en la materia ¢ se deriva de dicho

promunciamiento, se carecen de motivos para considerar gue ésta se

encuentra en discordancia con lo agui expresads. e
AL DOS.- Es cierto y evidente gue gquien desee adguirir los Bonos
denominados "Bonos BancoSol — Emisidn 2%, comprendida dentro del
referido Programa de Emiziones dencminado PBonos BancaSol"™ que se
ofrecen, deberd basarse en s5u propia evaluacidn de la informacidn
presentada en el Frospecto Marco y en el Prospecto Complementario,

respecto al valor ¥y a la transaccifén propoesta.
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(DO(Ell } s

/vesvidente que la adquisicién de los
BancoSol — Emisién 2"., comprendida

Al TRES.—- También es Cl:
Bonos dencaminados "Bo

dentro del referido ograma de Emisiones denominado "Bonos

BancoSol", presupone/}a aceptacién por el suscriptor ¢ comprador

de todos los términog y condiciones de la oferta publica tal comc

aparecen en el presénte Prospecto Complementario. =
Con lo que terminc el presente acto, leido que le fue persistidé en

su tenor, firmando conjuntamente con la sefiora juez por ante mi de

lo que certifico: - —_—— s

FIRMA Y SELLA: Doctora Consuelo Cuellar Muller - ———

Juez Primero de Instruccidn en lo Civil. ———————————m— e

LA PAZ-BOLIVIEA- = - - - .
FIRMA Y SELLA: ANTE MI: Doctora Liz Gutierrez Gutierrez.,—mm—m——————

ACTUARTA-ABOGALA——- —- - -

Juzgado: Primero de Insimoeion CIvll . s s i

La Paz-Bolivia. —=

FIRMA ¥ S5ELLA: Jose Trigo Valdivia——————————-—=--—--c——
GERENTE GENERAL — = m e e e o
SUDAVAL AGENCIA DE BOLSA S.A.—————————————

claaacaaaacaaaacaaalcaaaalciaaaaiaiaialarele

CONCUERDA: EL PRESENTE TESTIMONIO CON LAS PIEZAS ORIGINALES DE SU
REFERENCIA A LAS CUALES ME REMITO EN CASO NECESARIO, LUEGO DE SER
FIEL- Y LE ' CONFRONTADAS 1AS SELLO, SIGNO Y FIRMD EN 1A

//C/I[DA&*BEH{.A PAZ \‘

CINCO DIAS DEL MES DE JUNTO DE DOS MIL
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AGENCIA DE BOLSA ENCARGADA DE LA ESTRUCTURACION

La Agencia de Bolsa responsable de la estructuracion de la presente Emision dentro Programa de Emisiones de Bonos es Sudaval
Agencia de Bolsa S.A.

RESPONSABLES DE LA ELABORACION DEL PROSPECTO COMPLEMENTARIO

José Trigo Valdivia — Gerente General de Sudaval Agencia de Bolsa S.A.
Kurt KoenigsfestS. - Gerente General de Banco Solidario S.A.
Gonzalo Valdez GM. — Gerente Nacional de Operacionesy Finanzas de Banco Solidario S.A.

PRINCIPALES EJECUTIVOS DEL EMISOR

Kurt Koenigsfest S. - Gerente General

Gonzalo Valdez GM. - Gerente Nacional de Operaciones y Finanzas

Raul Cabrera M. — Gerente Nacional de Créditos

Juan Dorado S. — Gerente Nacional de Sistemas y Procesos

Carlos Romero M. — Gerente Regional Occidente

Victor Eddy Arze — Gerente Regional Sur

Miguel Papadé6pulos S. — Gerente Regional Oriente

Jaime Zegarra D. — Gerente Regional El Alto

Zendn Parra S. - Gerente Regional Centro

Elizabeth Burgoa I. — Asesora Legal Nacional (No tiene nivel gerencial dentro la estructura organizativa del Banco).

DOCUMENTACION PRESENTADA A LA AUTORIDAD DE SUPERVISION DEL SISTEMA FINANCIERO

La documentacién relacionada con la presente Emisidn y el Programa de Emisiones de BancoSol es de caracter publico y
se encuentra disponible para su consulta en las siguientes oficinas:

Registro del Mercado de Valores (RMV) de la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero (ASFI)
Calle Reyes Ortiz, Torres Gundlach, Torre Este, Piso 3, La Paz - Bolivia

Bolsa Boliviana de Valores S.A. (BBV)

Calle Montevideo N° 142, Edificio Zambrana Planta Baja, La Paz - Bolivia

Sudaval Agencia de Bolsa S.A.

Av. 6 de agosto esq. Calle Campos No. 2700, Torre CADECO piso 10 of. 1002, La Paz - Bolivia
Banco Solidario S.A.

Calle Nicolas Acosta N° 289, esq. calle Cafada Strongest, zona San Pedro, La Paz — Bolivia



DEFINICIONES

Los términos que se detallan a continuacion tendran el siguiente significado para efectos del presente Prospecto Marco:
“ASAMBLEA GENERAL DE TENEDORES DE BONOS” Asamblea General de Tenedores de Bonos

“ASFI” Autoridad de Supervision del Sistema Financiero”

“BANCO” Banco Solidario S.A.

“BBV” Bolsa Boliviana de Valores S.A.

“BCB” Banco Central de Bolivia

“BONO” BONO BANCOSOL"

“CAT” Certificado de Acreditacion de Titularidad emitido por la Entidad de Depésito de Valores de Bolivia S.A.
“DPF” Deposito a Plazo Fijo

“EDV” Entidad de Deposito de Valores de Bolivia S.A.

“EMISION” Emision de Bonos comprendida en el Programa de Emisiones

“EMISOR” Banco Solidario S.A.

“LBEF” Ley de Bancos y Entidades Financieras

“PROGRAMA DE EMISIONES” Programa de Emisiones de Bonos denominado “BONOS BANCOSOL”
“PROSPECTO MARCO” Prospecto Marco para el Programa de Emisiones de Bonos denominado “BONOS BANCOSOL”
“RMV” Registro del Mercado de Valores de la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero

“SBEF” Superintendencia de Bancos y Entidades Financieras (Actualmente ASFI)*

“SOCIEDAD” Banco Solidario S.A.

“SOCIEDAD EMISORA” Banco Solidario S.A.

“SPVS” Superintendencia de Pensiones, Valores y Seguros (Actualmente ASFI)*

“TPP” Tasa Promedio Ponderada de los Depositos a Plazo Fijo del Sistema Financiero Boliviano

“TRE” Tasa de Interés de Referencia

“UFV” Unidad de Fomento a la Vivienda

“US$” Dolares de los Estados Unidos de América

“ASOFIN” Asociacién de Entidades Microfinancieras Especializadas en Microfinanzas

* Las definiciones de Superintendencia de Bancos y Entidades Financieras (SBEF) y de Superintendencia de Pensiones, Valores y Seguros (SPVS), se
refieren a la AUTORIDAD DE SUPERVISION DEL SISTEMA FINANCIERO (ASFI) en virtud al Articulo 137 del Decreto Supremo N° 29894 del 7 de
febrero de 2009 que define la Estructura Orgénica del Organo Ejecutivo del Estado Plurinacional, el cual dispone: “...La Superintendencia de Bancos y
Entidades Financieras se denominard& AUTORIDAD DE SUPERVISION DEL SISTEMA FINANCIERO DE BOLIVIA y asumird ademas las funciones y
atribuciones de control y supervision de las actividades econémicas de valores y seguros...”".

Asimismo, el Articulo 34 del Decreto Supremo N° 0071 del 09 de abril de 2009, establece el proceso de extincion de las superintendencias generales y
sectoriales, en su inciso b) manifiesta: “Las atribuciones, competencias, derechos y obligaciones en materia de valores y seguros de la Superintendencia de

Pensiones, Valores y Seguros, establecidos en la norma vigente, seran asumidos por la Autoridad de Supervisién del Sistema Financiero...".
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1.  Antecedentes

1.1. Antecedentes Legales de la Emision

B Mediante Junta General Extraordinaria de Accionistas celebrada en fecha 28 de febrero de 2011, reinstalada en
fecha 28 de marzo de 2011, cuya Acta se encuentra contenida en la Escritura Publica N° 84/2011 otorgada por ante
Notario de Fe Publica del Distrito Judicial de La Paz, Dra. Silvia Noya Laguna en fecha 4 de abril de 2011 e inscrita
ante el Registro de Comercio bajo el Libro N° 10, N° de Registro 00131820 en fecha 07 de abril de 2011, los

accionistas de la Sociedad resolvieron aprobar por unanimidad, entre otros, los siguientes extremos:

e Un Programa de Emisiones de Bonos y de las respectivas Emisiones que lo conforman para su Oferta
Pulblica y negociacion en el Mercado de Valores, por la suma de Bs500.000.000.- (Quinientos millones
00/100 Bolivianos), en adelante el “Programa de Emisiones”, con la denominacion de “Bonos BancoSol”,
aclarando que el monto del Programa de Emisiones sera destinado a: i) la colocacién de cartera y/o ii)

recambio de pasivos y/o iii) capital de operaciones o, iv) una combinacion de las tres anteriores.

e La autorizacion e inscripcion del Programa de Emisiones en el Registro del Mercado de Valores ("RMV")
de la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero ("ASFI") y la autorizacién de la Oferta Pdblica y la
inscripcion de las Emisiones dentro del Programa ante el Registro del Mercado de Valores de ASFI y la
inscripcion del Programa de Emisiones y de las Emisiones que formen parte de éste en la Bolsa Boliviana
de Valores S.A. ("BBV").

e Las caracteristicas, términos y condiciones especificas de la Primera Emisién a ser denominada “Bonos
BancoSol — Emisién 17, estructurada y comprendida dentro del Programa de Emisiones, en adelante
“Bonos BancoSol — Emisién 1”.

B2 En fecha 24 de Junio de 2011 se celebrd la Junta General Extraordinaria de Accionistas, cuya Acta se encuentra
contenida en la Escritura Pdblica N° 164/2011 otorgada por ante Notario de Fe Publica del Distrito Judicial de La
Paz, Dra. Silvia Noya Laguna en fecha 2 de Julio de 2011 e inscrita ante el Registro de Comercio bajo el Libro N° 10,
N° de Registro 00132538, en fecha 06 de julio de 2011. En la referida Junta se resolvié y aprobé por unanimidad
efectuar modificaciones y complementaciones al Programa de Emisiones de Bonos y a la Primera Emision
denominada: “Bonos BancoSol - Emision 1”7, comprendida dentro del mismo, para su negociacion en el Mercado

de Valores.

B2 En cumplimiento a las resoluciones adoptadas por los accionistas del Banco en las Juntas Generales Extraordinarias
de Accionistas de la Sociedad de fechas: 28 de febrero de 2011, reinstalada el 28 de marzo de 2011 y de 24 de junio

de 2011 y de conformidad a lo establecido por los articulos 286 numeral 3) y 650 del Cédigo de Comercio, se
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procedié a efectuar la correspondiente Declaracion Unilateral de Voluntad de la Emisién de Bonos denominada
“Bonos BancoSol — Emision 1” que compone y forma parte integrante del Programa de Emisiones, protocolizada
mediante Escritura Plblica N° 2912/2011 otorgada por ante Notario de Fe Publica del Distrito Judicial de La Paz,
Dra. Silvia Noya Laguna en fecha 12 de julio de 2011 e inscrita ante el Registro de Comercio bajo el Libro N° 10, N°
de Registro 00132666 en fecha 14 de julio de 2011.

B Enfecha 21 de septiembre de 2011, se llevo a cabo la Reunion de Directorio de BancoSol, en la cual se aprueba la
Fecha de Emision y Fecha de Vencimiento de la Primera Emision. Las partes pertinentes de la mencionada Reunion
de Directorio se encuentran protocolizadas en el Testimonio N° 244/2011 de fecha 22 de septiembre de 2011,
otorgado ante Notaria de Fe Publica de Primera Clase N° 7 a cargo de la Dra. Silvia Noya Laguna del Distrito

Judicial de La Paz.

B2 Puestos los documentos legales y financieros a consideracion de ASFI, conforme a lo dispuesto por la Ley del
Mercado de Valores N° 1834 de 31 de marzo de 1998 y demas normas juridicas conexas, dicha Autoridad de
Supervision mediante Resolucion ASFI N° 694/2011 de fecha 27 de Septiembre de 2011, autorizé e inscribié en el
RMV de ASFI el Programa de Emisiones de Bonos denominado: “Bonos BancoSol” bajo el nimero de registro
ASFI/DSV-PEB-BS0-011/2011.

B2 | a Autorizacion de Oferta Publica e inscripcion en el RMV de la Primera Emision dentro del Programa de Emisiones
de Bonos denominada: “Bonos BancoSol — Emision 1” comprendida dentro del Programa de Emisiones, fue
otorgada por ASFI mediante nota cite: ASFI/DSV/R-101927/2011 de 29 de septiembre de 2011 bajo el nimero de
registro ASFI/DSV-ED-BS0-016/2011.

B La Junta General Extraordinaria de Accionistas de la Sociedad celebrada en fecha 22 de febrero de 2012, aprobd
la Segunda Emisién denominada “Bonos BancoSol - Emision 2” de acuerdo a lo establecido por el Codigo de
Comercio, la Ley de Bancos y Entidades Financieras, la Ley del Mercado de Valores y sus respectivos Reglamentos,
segln consta en Escritura Plblica N° 61/2012 otorgada ante Notario de Fe Publica del Distrito Judicial de La Paz, Dra.
Silvia Noya Laguna en fecha 29 de febrero de 2012, y registrado en el Registro de Comercio bajo el Libro N° 10, N°
de Registro 00134738, en fecha 02 de marzo de 2012.

B2 | a Autoridad de Supervision del Sistema Financiero (ASFI), mediante nota N° ASFI/DSV / R-87995 / 2012 de fecha
20 de julio de 2012, manifestd la “No Objecion” para la emision denominada “Bonos BancoSol - Emisién 2”

comprendida dentro del Programa de Emisiones de Bonos “Bonos BancoSol".

B2 En cumplimiento a las resoluciones adoptadas por los accionistas del Banco en la Junta General Extraordinaria de
Accionistas de la Sociedad de fecha 22 de febrero de 2012 y de conformidad a lo establecido por los articulos 286

numeral 3) y 650 del Cddigo de Comercio, se procedié a efectuar la correspondiente Declaracion Unilateral de
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2.1.

2.2.

2.3.

Voluntad de la Emision de Bonos denominada “Bonos BancoSol — Emisién 2” que compone y forma parte
integrante del Programa de Emisiones, protocolizada mediante Escritura Publica N° 1075/2012 otorgada por ante
Notario de Fe Publica del Distrito Judicial de La Paz, Dra. Silvia Noya Laguna en fecha 15 de marzo de 2012 e

inscrita ante el Registro de Comercio bajo el Libro N° 10, N° de Registro 00134882 en fecha 19 de marzo de 2012.

B2 Enfecha 25 de junio de 2012, se procedid con la elaboracion de una Adenda a la Declaracién Unilateral de Voluntad

de la Emision de Bonos denominada “Bonos BancoSol — Emisidn 2", protocolizada mediante Escritura Plblica N°
2391/2012 otorgada por ante Notario de Fe Publica del Distrito Judicial de La Paz, Dra. Silvia Noya Laguna e inscrita
ante el Registro de Comercio bajo el Libro N° 10, N° de Registro 00136292 en fecha 23 de julio de 2012.

B2 En fecha 15 de agosto de 2012, se llevd a cabo la Reunion de Directorio de BancoSol, en la cual se aprueba la

Fecha de Emision y Fecha de Vencimiento de la emision denominada “Bonos BancoSol - Emision 2”. La
mencionada Reunién de Directorio se encuentra protocolizada en el Testimonio N° 19/2012 de fecha 20 de agosto
de 2012 otorgado ante Notaria de Fe Pulblica de Primera Clase N° 107 a cargo del Dr. Orlando Remy Luna

Angulo del Distrito Judicial de La Paz- Bolivia.

B La Autoridad de Supervision del Sistema Financiero (ASFI) en fecha 22 de agosto de 2012, mediante Nota

ASFI/DSV | R-103264 / 2012, autorizd la inscripcion y Oferta Plblica de la emisién denominada “Bonos BancoSol
- Emisién 2", comprendida dentro del Programa de Emisiones de Bonos denominado “Bonos BancoSol” en el
Registro de Mercado de Valores de ASFI, bajo el Nimero de Registro ASFI/DSV-ED-BS0-021/2012.

Descripcion de Valores ofrecidos
Denominacion de la Emision

La presente Emision se denomina “Bonos BancoSol - Emision 2” y se encuentra comprendida dentro del Programa

de Emisiones de Bonos denominado “Bonos BancoSol”, en adelante “la Emisién”.
Numero de Registro y fecha de inscripcion de la Emision en el RMV de ASFI

En fecha 22 de agosto de 2012 mediante Nota ASFI/DSV / R-103264 / 2012, la Autoridad de Supervision del Sistema
Financiero (ASFI) autorizd la Inscripcion en el RMV y Oferta Piblica de la Emisién de Bonos denominada “Bonos
BancoSol - Emisidn 2" dentro del Programa de Emisiones de Bonos, bajo el Nimero de Registro ASFI/DSV-ED-BSO-
021/2012.

Fecha de Emision de Bonos

La fecha de la presente Emision es el 24 de agosto de 2012, de acuerdo a lo determinado por el Directorio de BancoSol,
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2.4.

2.5.

2.6.

2.1.

2.8.

2.9.

2.10.

en sesién de Directorio de fecha 15 de agosto de 2012 e incluida en la Autorizacion emitida por la Autoridad de
Supervisién del Sistema Financiero (ASFI) que autoriza la inscripcion y Oferta Pdblica en el RMV de la Emisién

comprendida dentro del Programa de Emisiones de Bonos.

Moneda en la que se expresara la Emision 2

La presente Emision de Bonos esta denominada en Bolivianos (“Bs”).

Series y Cantidad de Bonos de la Emision 2

La Emision 2 tendra una serie Unica y estara compuesta por 17.000 (diecisiete mil) bonos.
Monto total de la Emision 2 y Monto total del Programa de Emisiones

El monto de la Emision 2 es de Bs170.000.000 (Ciento setenta millones 00/100 de Bolivianos).

El monto total del Programa de Emisiones es de Bs500.000.000 (Quinientos millones 00/100 Bolivianos).
Plazo de la Emision 2

El plazo de la Emisidn 2 es de 2.160 (Dos mil ciento sesenta) dias calendario, computables a partir de la Fecha de
Emision contenida en la Autorizacion de Oferta Publica de ASFI e inscripcion en el RMV de ASFI de la presente Emision

comprendida dentro del Programa de Emisiones de Bonos.

Tipo de Valores a Emitirse

Bonos Obligacionales y redimibles a plazo fijo.

Fecha desde de la cual el Tenedor del Bono comienza a ganar intereses y reajustes

Los “Bonos BancoSol - Emision 2” devengaran intereses a partir de su Fecha de Emisidn, establecida en la
Autorizacion de Oferta Plblica de ASFI e inscripcion en el RMV de ASFI, y dejaran de generarse a partir de la fecha

establecida para el pago de interés y/o amortizacion de capital del Bono, segun corresponda.
Valor nominal de los Bonos

El valor nominal de cada bono perteneciente a la Emision 2 es de Bs10.000.- (Diez mil 00/100 Bolivianos).

BancoSol

Juntos crecemos




i

2.11. Tipo y Tasa de Interés de la Emision 2
Los Bonos de la Emisidn 2, devengaran un interés nominal, anual y fijo de 5.00%.
2.12. Duracion (plazo econémico) de la Serie Unica dentro de la Emision 2

La duracion (plazo econémico) de la Serie Unica de la Emision 2 es de 1.893 dias calendario, calculo realizado segun se
establece en la Resolucion Administrativa SPVS - N° 174 de fecha 10 de marzo de 2005, referida a la Metodologia de
Valoracion para Entidades Supervisadas por la Superintendencia de Pensiones, Valores y Seguros (actualmente
ASFI).

2.13. Periodicidad de Pago de intereses y Amortizacion de Capital

El pago de intereses se realizard cada 180 (ciento ochenta) dias calendario.

La amortizacion de Capital sera a vencimiento, conforme a lo establecido en el Cronograma de Cupones.

2.14. Cronograma de pago de intereses y amortizacion de Capital

) % de Amortizacion de Pago de Intereses
Cupén Fecha de Numfero Amortizacion Capital por bono por bono

pago de dias de capital (expresado en Bs) (expresado en Bs)

1 20/02/2013 180 - - 250,00
2 19/08/2013 180 - - 250,00
3 15/02/2014 180 - - 250,00
4 14/08/2014 180 - - 250,00
5 10/02/2015 180 - - 250,00
6 09/08/2015 180 - - 250,00
7 05/02/2016 180 - - 250,00
8 03/08/2016 180 - - 250,00
9 30/01/2017 180 - - 250,00
10 29/07/2017 180 - - 250,00
11 25/01/2018 180 - - 250,00
12 24/07/2018 180 100% 10.000,00 250,00
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2.15. Forma de calculo de los intereses

El calculo sera efectuado sobre la base del afio comercial de trescientos sesenta (360) dias. La férmula para dicho

célculo se detalla a continuacion:

. . Pl
VCi =VN X (Tl X%)

Donde:

VCi= Valor de cupdn en el periodo i

VN = Valor Nominal

Ti= Tasa de interés nominal anual

PL = Plazo del cupén (ndmero de dias calendario)

Donde i representa el periodo
2.16. Fecha de Vencimiento de la Serie Unica de los Bonos
La Fecha de Vencimiento de la Serie Unica de los Bonos sera el 24 de julio de 2018.
2.17. Agente Pagador y Lugar de Pago de Capital e Intereses

El pago para el capital e intereses esté fijado en las oficinas del Agente Pagador, Panamerican Securities S.A. Agencia

de Bolsa, situadas en la siguiente direccion:

Av. Sanchez Bustamante esq. Calle 15 (Calacoto), Torre Ketal piso 4 of. 404, La Paz - Bolivia.

2.18. Provision de los Fondos para amortizacion de Capital y pago de intereses
El Emisor es el responsable exclusivo mediante la provision oportuna de fondos al Agente Pagador. EI Agente Pagador
no estara obligado a realizar pago alguno si no hubieran sido provistos a tiempo los recursos necesarios por el Emisor 0
por cuenta del Emisor, quedando en ese caso obligado a comunicar oportunamente la falta de provision a la Autoridad
de Supervision del Sistema Financiero, a la Bolsa Boliviana de Valores S.A. y al Representante Com(n de Tenedores de

Bonos del Programa de Emisiones.
2.19. Plazo de colocacion primaria

El plazo de colocacién primaria es de ciento ochenta (180) dias calendario, a partir de la Fecha de Emisién contenida en
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la autorizacion emitida por ASFI que autorice la Oferta Publica e inscriba la Emision 2 en el RMV de ASFI.
2.20. Formay procedimiento de colocacion primaria

Mercado Primario Bursétil a través de la Bolsa Boliviana de Valores S.A.
2.21. Forma de Representacion de los Valores

Los Bonos comprendidos dentro de la Emision 2, serdn representados mediante anotaciones en cuenta en el Sistema de
Registro de Anotaciones en Cuenta a cargo de la Entidad de Depoésito de Valores de Bolivia S.A. (EDV), cuyas oficinas
estan ubicadas en la Av. 20 de octubre, esq. Calle Campos N° 2665, Edificio Torre Azul, piso 12, de la ciudad de La Paz,
de acuerdo a regulaciones legales vigentes.

2.22. Forma de amortizacion de Capital y pago de intereses de la Emision 2

En el dia de vencimiento de un determinado cupdn, se podra efectuar la amortizacion de capital y pago de intereses,
contra la verificacion de la relacién de titularidad contenida en un documento equivalente al Certificado de Acreditacion
de Titularidad emitido por la EDV, el mismo que indicara la titularidad del valor y la emisién a la que pertenece. La
amortizacién de capital y el pago de intereses serdn efectuados, a partir del dia siguiente de la referida fecha de
vencimiento, contra la presentacion del Certificado de Acreditacion de Titularidad (CAT) emitido por la Entidad de

Deposito de Valores de Bolivia S.A. (‘EDV”), dando cumplimiento a las normas legales vigentes aplicables.
2.23. Forma de circulacidn de los Valores de la Emision 2

Ala Orden.

La Sociedad reputard como titular de un Bono perteneciente a la Emisidn 2, a quien figure registrado en el Sistema
de Registro de Anotaciones en Cuenta a cargo de la EDV.

Adicionalmente, los gravamenes sobre los Bonos anotados en cuenta, seran también registrados en el Sistema a
cargo de la EDV.

2.24. Convertibilidad de los Bonos
Los “Bonos BancoSol - Emision 27, no seran convertibles en acciones de la Sociedad.
2.25. Redencién Anticipada

Los “Bonos BancoSol - Emisién 2”, podran ser redimidos anticipadamente, total o parcialmente, luego de
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transcurridos 360 (trescientos sesenta) dias calendario, desde la Fecha de Emision determinada, conforme a la
Delegacion de Definiciones establecida en el numeral 2.2 del Prospecto Marco y establecida en la Autorizacién de
Oferta Publica e inscripcion de la correspondiente Emision dentro del Programa de Emisiones de Bonos en el RMV de

ASFI, de acuerdo a los siguientes procedimientos:

Redencion mediante sorteo

La redencion podra efectuarse mediante sorteo, de acuerdo a los lineamientos establecidos en los Articulos 662 al 667
del Cddigo de Comercio, en lo aplicable. La redencién por sorteo estara sujeta a una compensacion monetaria al
inversionista, calculada sobre la base porcentual respecto al monto de capital redimido anticipadamente, en funcién a los
dias de vida remanentes de la emisidn, con sujecion a lo siguiente;

Plazo de vida remanente de la Porcentaje de compensacion
emision por el saldo a capital a ser
(en dias) redimido

2.520 o0 mayor 3.00%
2.520-2.161 2.50%
2.160 - 1.801 2.00%
1.800 - 1.441 1.75%
1.440 - 1.081 1.25%
1.080 - 721 0.75%
720 - 361 0.50%
360-1 0.00%

El sorteo se celebrard ante un Notario de Fe Pdblica, con asistencia de Representantes de la Sociedad y del
Representante Com(n de Tenedores de Bonos, debiendo el Notario de Fe Pdblica levantar acta de la diligencia,
indicando la lista de los Bonos que salieron sorteados para ser redimidos anticipadamente, la que se protocolizara en
sus registros. Dentro de los cinco (5) dias calendario siguientes a la fecha de celebracién del sorteo, se debera publicar
por una vez, en un periddico de circulacién nacional, la lista de Bonos sorteados para redencién anticipada, con la
identificacion de los mismos, de acuerdo a la nomenclatura que utiliza la Entidad de Deposito de Valores de Bolivia S.A.,

indicacion de la fecha en la que se efectuara el pago que sera después de quince (15) dias habiles siguientes a la
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publicacién y con la indicacion de que los Bonos sorteados conforme a lo anterior dejaran de generar intereses desde la

fecha fijada para su pago.

La Sociedad depositara en la cuenta bancaria designada por el Agente Pagador, el importe de los Bonos sorteados, la
compensacion por la redencién anticipada, cuando corresponda, y los intereses devengados hasta la fecha de pago,

minimo un dia habil antes de la fecha sefialada para el pago.

Redencién mediante Mercado Secundario

La redencion anticipada podra efectuarse a través de compras en el Mercado Secundario a un precio que sea calculado
en funcién a la tasa de mercado del dia anterior al que la Sociedad comunique su eventual decision de efectuar una
redencion anticipada. La tasa de mercado sera determinada en concordancia con lo establecido en la Metodologia de

Valoracion para entidades supervisadas por ASFI.

En caso de que la redencion anticipada se efectle a través de compras en Mercado Secundario, las transacciones

deberan realizarse en la Bolsa Boliviana de Valores S.A.

Las personas delegadas conforme a la Delegacion de Definiciones establecida en el numeral 2.2 del Prospecto Marco
podran determinar, cuando lo juzgue conveniente a los intereses de la Sociedad, la redencién anticipada de los Bonos, la

modalidad de redencion y la cantidad de Bonos a ser redimidos.

Asimismo, cualquier decision de redimir valores a través de sorteo 0 mediante compras en Mercado Secundario y los
resultados del sorteo, cuando corresponda, deberan ser comunicados como Hecho Relevante a ASFI, a la Bolsa
Boliviana de Valores S.A. y al Representante Comin de Tenedores de Bonos a mas tardar al dia siguiente habil de

conocido el mismo.

En caso de haberse realizado una redencién anticipada y que como resultado de ello, el plazo de los Bonos resultara
menor al plazo minimo establecido por Ley para la exencién del RC - IVA, el Emisor pagara al Servicio de Impuestos
Nacionales (SIN) el total de los impuestos correspondientes a dicha redencién, no pudiendo descontar los mencionados

montos a los Tenedores de Bonos que se hubiesen visto afectados por la redencién anticipada.
2.26. Reajustabilidad del Empréstito

Los “Bonos BancoSol - Emision 2” y el empréstito resultante no seran reajustables.
2.27. Garantia

La garantia de la presente Emision es quirografaria, es decir con todos los bienes presentes y futuros de la Sociedad,

con la limitacién establecida en el numeral 6 del Articulo 54 de la Ley de Bancos y Entidades Financieras (Texto
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2.28.

2.29.

2.30.

Ordenado, Decreto Supremo N° 26581 de 3 de abril de 2002) hasta el monto total de las obligaciones emergentes de la

presente Emision y constituida de acuerdo al siguiente detalle:
B2 Voluntaria a favor de todos los Tenedores de Bonos.

B [rrevocable, hasta la redencion total de Bonos y pago de intereses, de acuerdo a las previsiones contenidas en

los referidos bonos.
B2 Divisible en cuanto a los derechos de cada Tenedor de Bonos.
B Transferible a favor de quienes adquieran en el futuro los Bonos de la presente Emision dentro del Programa de
Emisiones de Bonos.
Precio de colocacion primaria de la Emision 2
El Precio de colocacion es minimamente a la par del valor nominal.
Tratamiento Tributario
De acuerdo a lo dispuesto por los Articulos 29 y 35 de la Ley 2064 de fecha 03 de abril de 2000, el tratamiento

tributario de la presente Emision dentro del Programa de Emisiones es el siguiente:

B Toda Ganancia de capital, producto de la valuacion de Bonos a precios de mercado o producto de su venta
definitiva, esta exenta de todo pago de impuesto; y

B2 El pago de intereses de las emisiones dentro del Programa cuyo plazo de vigencia sea igual o superior a tres afios
esta exento del pago del RC-IVA.

Los impuestos antes sefialados y los deméas impuestos actuales y futuros se aplican conforme a las disposiciones legales
que los regulen.

Modificaciones a las Condiciones y Caracteristicas de la Emision 2

Para la modificacion de los términos y condiciones especificas de la Emision 2, se requerird de igual manera la
aprobacion de dos tercios del capital remanente de los Bonos en circulacion de la correspondiente Asamblea
General de Tenedores de Bonos presentes.
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2.31. Posibilidad de que los Valores sean afectados o limitados por otros Valores

Al 31 de mayo de 2012, BancoSol tiene obligaciones vigentes como resultado de dos Emisiones de Bonos Subordinados
comprendidas dentro del Programa de Emisiones denominado: “Bonos Subordinados BancoSol” y la emisién de bonos
bancarios comprendida dentro del programa de emisiones denominado “Bonos Bancosol’, ambos programas
debidamente autorizados e inscritos en el RMV de ASFI. De igual manera tiene inscritos en la Bolsa Boliviana de Valores
(“BBV") Depositos a Plazo Fijo (DPF's) para su Oferta Publica, los mismos que son reportados a la BBV y ASFI con una

periodicidad mensual, segln la normativa vigente.

Sin embargo y de acuerdo a lo establecido en el Articulo 137 de la Ley N° 1488 de Bancos y Entidades Financieras de
14 de abril de 1993 (Texto Ordenado, Decreto Supremo N° 26581 de 3 de abril de 2002), en caso de Liquidacion
Forzosa Judicial de la Sociedad, se dispone la siguiente prelacion de pago sobre acreencias pendientes de pago

conforme al orden que se detalla a continuacion:

a. Mandatos en efectivo, incluyendo prepagos de comercio exterior, recaudaciones y retenciones tributarias, giros,
transferencias con contratos legalmente suscritos, debidamente documentados y registrados en los estados

financieros de la entidad intervenida antes de su intervencion, siempre y cuando el titular sea del sector privado.

b. Depdsitos del sector privado en cuenta corriente, a la vista, cajas de ahorro y a plazo fijo, excluidas las

operaciones con otros intermediarios financieros.
c. Depositos judiciales.
d.  Cédulas hipotecarias.
e. Depositos del sector publico en cuenta corriente, a la vista, caja de ahorro y a plazo fijo.
. Obligaciones con el Banco Central de Bolivia.

g. Obligaciones con el Fondo de Desarrollo del Sistema Financiero y Apoyo al Sector Productivo (FONDESIF) v,
en tanto el Estado Plurinacional de Bolivia mantenga participacién mayoritaria en el capital, obligaciones con el
Banco de Desarrollo Productivo (ex NAFIBO SAM).

h.  Obligaciones tributarias de la entidad de intermediacion financiera intervenida.

i.  Saldos de capital de créditos y mutuos en general en favor de la entidad intervenida, incluyendo créditos
bancarios o créditos recibidos de otro tipo de instituciones o personas individuales o colectivas; ya sean estas

instituciones estatales o privadas.
j. Saldos de capital de otras acreencias contractuales.

k. Cheques de gerencia y otros girados por la entidad intervenida.
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. Oftras cuentas por pagar.
m. Intereses devengados no pagados.

n. Contingencias judiciales, administrativas, operativas u obligaciones que emerjan como consecuencia de fallos
de acciones judiciales en tramite a la fecha de inicio de la intervencién, asi como los depdésitos excluidos en el

procedimiento de solucion de acuerdo a los términos de la sentencia pasada en autoridad de cosa juzgada.
0. Obligaciones subordinadas y bonos obligatoriamente convertibles en acciones.
p. Acciones o certificados de aportacion.

La prelacion de las preferencias o privilegios anteriormente descritos, se encuentra sujeta a posibles modificaciones de

orden legal.

El detalle de las obligaciones financieras se encuentra detallado en el punto 7.11 del presente Prospecto.

2.32. Restricciones, Obligaciones, Limitaciones y Compromisos Financieros a cumplir durante la vigencia de los Bonos

de la Emision 2

Las restricciones, obligaciones, limitaciones y compromisos financieros a cumplir durante la vigencia de la presente
Emision de Bonos se encuentran detallados en el punto 2.20 del Prospecto Marco del Programa de Emisiones “Bonos

BancoSol".
2.33. Hechos de Incumplimiento y Hechos Potenciales de Incumplimiento

Los Hechos de Incumplimiento y Hechos Potenciales de Incumplimiento, asi como las definiciones de los mismos, se

encuentran detallados en el punto 2.21 del Prospecto Marco del Programa de Emisiones “Bonos BancoSol”.

2.34. Aceleracion de Plazos

La aceleracién de Plazos se encuentra detallada en el punto 2.21.6 del Prospecto Marco del Programa de Emisiones

“Bonos BancoSol".
2.35. Asambleas Generales de Tenedores de Bonos

Lo relativo a las Asambleas Generales de Tenedores de Bonos, Convocatoria y Quérum correspondiente para llevarse a
cabo las mismas, se encuentra detallado en el punto 2.22 del Prospecto Marco del Programa de Emisiones “Bonos

BancoSol".
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2.36. Representante ComUn de Tenedores de Bonos

De acuerdo a lo establecido por los accionistas en el numeral 1.4 de la Junta General Extraordinaria de Accionistas
celebrada en fecha 24 de Junio de 2011, el Representante de Tenedores de Bonos del Programa de Emisiones
denominado “Bonos BancoSol", que involucra todas las emisiones de dicho programa, es la Sefiora Maria Alexandra

Otero Valda, siendo los antecedentes de la referida persona los siguientes:

Nombre Completo Maria Alexandra Otero Valda

Calle 3 Este N° 9A Equipetrol
Domicilio Legal
Santa Cruz - Bolivia

Carnet de Identidad 2016659 — LP

Toda vez que la Asamblea General del Programa no ha removido al Representante Provisorio de Tenedores de Bonos de
conformidad a lo establecido por el Articulo 654 del Codigo de Comercio, dentro de los treinta (30) dias calendario
computables desde la fecha de finalizacion de la colocacion de la Primera Emision dentro del Programa de Emisiones,
éste ha sido ratificado automaticamente, asumiendo todos los derechos y obligaciones establecidos por el Codigo de
Comercio y demas normas juridicas conexas, en cumplimiento a lo establecido en el numeral 1.4 de la Junta General

Extraordinaria de Accionistas celebrada en fecha 24 de Junio de 2011.

Sin perjuicio de lo expresado en el parrafo anterior y de acuerdo con lo establecido en la Junta General Extraordinaria de
Accionistas celebrada en fecha 28 de marzo del 2011 y en los articulos 658 y siguientes del Cddigo de Comercio, la

Asamblea General del Programa podra remover libremente al Representante Comun de Tenedores de Bonos.

2.37. Deberes y Facultades del Representante Comun de Tenedores de Bonos
En cuanto a los deberes y facultades del Representante Comln de Tenedores de Bonos, la Asamblea General de la
Emision podra otorgarle las facultades que vea por conveniente, sin perjuicio de aquéllas que le otorguen mas
adelante. No obstante, debe quedar claro que el Representante Comin de Tenedores de Bonos debera cumplir con

los lineamientos del Cédigo de Comercio y los siguientes aspectos:

B2 Constatar la existencia y el valor de los hienes que constituyan garantias especificas dentro de las Emisiones que

conformen el Programa de Emisiones.

B2 Comprobar la veracidad de los datos y registros contables manifestados por la Sociedad.
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B2 Actuar como mandatario del conjunto de Tenedores de Bonos y representar a éstos frente a la Sociedad y, cuando

corresponda, frente a terceros.

B2 Solicitar y recibir idéntica informacién que la Sociedad deba presentar a la Direccion de Supervision de Valores de
ASFly la BBV, previendo los mismos plazos establecidos al efecto, especialmente la informacién que corresponda a
la colocacion de los Bonos dentro del Programa de Emisiones.

Adicionalmente, el Representante Comun de Tenedores de Bonos tendra la obligacién de comunicar oportunamente a
los Tenedores de Bonos toda aquella informacion relativa al Programa de Emisiones y de las Emisiones que lo

componen que considere pertinente poner en conocimiento de éstos.

Cualquiera de los Tenedores de Bonos puede ejercer individualmente las acciones que le corresponda, pero el juicio
colectivo que el Representante Comin de Tenedores de Bonos pudiera iniciar, acumulara todos los juicios iniciados

por separado.
2.38. Proteccion de Derechos

La omisién o demora en el ejercicio de cualquier derecho, facultad o recurso reconocido al Representante Comun de
Tenedores de Bonos 0 a la Asamblea General de Tenedores de Bonos respecto a un Hecho Potencial de
Incumplimiento o Hecho de Incumplimiento, no significara la renuncia a dicho derecho, facultad o recurso ni tampoco
se interpretard como un consentimiento o renuncia a las obligaciones de la Sociedad que hiciera necesaria la

disolucion de las operaciones comerciales de ésta.
2.39. Arbitraje

En caso de discrepancia entre BancoSol y el Representante Com(n de Tenedores de Bonos y/o los Tenedores de
Bonos, respecto a la interpretacion de cualesquiera de los términos y condiciones establecidos en el documento de las
Emisiones que integran al Programa de Emisiones, que no pudieran haber sido resueltas amigablemente, seran
resueltas en forma definitiva mediante arbitraje con sede en la ciudad de La Paz, administrado por el Centro de

Conciliacion y Arbitraje de la Camara Nacional de Comercio de conformidad con su Reglamento.

No obstante a lo anterior, se declara que no seran objeto de arbitraje los Hechos de Incumplimiento descritos en el Acta.
2.40. Tribunales Competentes

Para que la Sociedad sea requerida judicialmente para el pago y en general para el ejercicio de todas y cualesquiera de
las acciones que deriven de la presente Emisién de Bonos y de las Emisiones de Bonos dentro del Programa de

Emisiones de Bonos, conforme a las normas legales vigentes, seran competentes los Tribunales de Justicia del Estado
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Plurinacional de Bolivia llamados por Ley y que todos los documentos que respaldan el Programa de Emisiones de

Bonos y sus Emisiones, estaran sujetos a las Leyes del Estado Plurinacional de Bolivia.

2.41. Caso fortuito, fuerza mayor o imposibilidad sobrevenida

BancoSol no seré considerado responsable, ni estara sujeto a la aplicacion de los Hechos de Incumplimiento, cuando

dicho incumplimiento sea motivado por caso fortuito, fuerza mayor o imposibilidad sobrevenida.

Se entiende como caso fortuito, fuerza mayor o imposibilidad sobrevenida cualquier evento de la naturaleza, tales como,
y sin que se limiten a: catastrofes, inundaciones, epidemias, o0 hechos provocados por los hombres, tales como, y sin que
se limiten a; ataques por enemigo publico, conmociones civiles, huelgas (excepto las de su propio personal), actos del
gobierno como entidad soberana o persona privada, eventos no previstos o imposibles de prever por la Sociedad, no
imputable al mismo y que impidan el cumplimiento de las obligaciones contraidas en la presente Emision comprendida
dentro del Programa de Emisiones; de manera general, cualquier causa fuera de control por parte de la Sociedad que no

sea atribuible a ésta.

En tal caso, BancoSol deberd comunicar al Representante Com(n de Tenedores de Bonos dentro de los cinco (5) dias

habiles siguientes de conocido el hecho, proporcionando la informacion disponible que permita corroborar el mismo.

Comprobado el caso fortuito, fuerza mayor o imposibilidad sobrevenida, se tendra un plazo de correccién del
incumplimiento que ser& acordado entre BancoSol y la Asamblea General de Tenedores de Bonos del Programa de

Emisiones, de conformidad a las mayorias establecidas para tal efecto.

2.42. Normas de Seguridad

Los Bonos de la Emisidn 2 seran representados mediante anotaciones en cuenta a cargo de la EDV. En cuanto a
las medidas de seguridad, la EDV cumple con los requisitos de seguridad de la informacion establecidos en el
Articulo 16 del Reglamento de Entidades de Deposito de Valores y Compensacion y Liquidacion de Valores emitido por la

Superintendencia de Pensiones Valores y Seguros (actualmente ASFI).

Los traspasos, transferencias, cambios de titularidad, sucesiones, donaciones y otros similares sobre los Bonos que
forman parte del Programa de Emisiones se efectuaran segun los procedimientos establecidos en el Reglamento Interno

de la EDV aprobado por la Superintendencia de Pensiones Valores y Seguros (actualmente ASFI).

2.43. Frecuencia y Formato de envi6 de informacion al Representante Comun de Tenedores de Bonos

BancoSol enviara al Representante Comin de Tenedores de Bonos, la misma informacién que se encuentra obligado a

presentar a ASFl y a la BBV, con la misma periodicidad y formato.
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2.44. Frecuencia y forma en que se comunicaran los pagos a los Tenedores de Bonos con la indicacion del o de los

medios de prensa de circulacién nacional a utilizar

Los pagos de intereses y amortizaciones de capital serdn comunicados a los Tenedores de Bonos a través de
publicaciones en un 6rgano de prensa o periodico de circulacion nacional, con al menos un dia de anticipacion a la fecha

establecida para el pago correspondiente.
2.45. Materializacion de los Bonos a Valores Fisicos

Cuando sea necesario, para la negociacion del Valor en alguna Bolsa 0 mecanismo similar en el exterior y cuando el
Valor se encuentre disponible, los Valores Anotados en Cuenta son susceptibles de ser convertidos a Valores Fisicos.
Todos los gastos y tramites que impliquen la materializacion de los mismos, deberan ser asumidos y gestionados por el

titular de los Valores.

2.46. Informacion que el Emisor proporcionara a los Tenedores de Bonos

Sin perjuicio de las obligaciones de informacién que corresponden por Ley, BancoSol enviara al Representante Comun
de Tenedores de Bonos, la misma informacion que sea proporcionada a ASFl y a la BBV, en los mimos tiempos y plazos

establecidos al efecto.

El Representante Comun de los Tenedores de Bonos, tendra acceso directo a los auditores externos designados por el

Emisor solamente en los siguientes casos:

a. Cuando el Representante Com(n desee realizar consultas especificas sobre temas relacionados a Hechos

Potenciales de Incumplimiento.

b. En aquellos casos en los que existiere controversia o un Hecho Potencial de Incumplimiento relacionado a

los Compromisos Financieros.

En cualquier circunstancia, el Representante Comdn de los Tenedores de Bonos, requerird un consentimiento previo del

Emisor para tener acceso a los auditores.

La Sociedad notificara por escrito al Representante Comun de Tenedores de Bonos, cualquier circunstancia o hecho que

interfiera en lo fundamental o0 amenace con interferir significativamente el desarrollo normal de BancoSol.

BancoSol

Juntos crecemos




3. Calificacion de Riesgo

La presente Emision denominada “Bonos BancoSol - Emision 27, fue calificada por Moody's Latin America
Calificadora de Riesgo S.A., Entidad Calificadora de Riesgo que se encuentra debidamente registrada en el RMV de

ASFI, bajo las siguientes caracteristicas:
B2 Fecha de otorgamiento de la calificacion: 21 de agosto de 2012
B Calificacion de Riesgo otorgada: AAA
B2 Esta calificacion de riesgo esta sujeta a una revision trimestral y puede ser modificada.

Significado de la categoria de la calificacidon: De acuerdo a lo estipulado en la Resolucion Administrativa de la
Autoridad de Supervision del Sistema Financiero ASFI N° 033/2010 de fecha 15 de enero de 2010, corresponde a
aquellos Valores que cuentan con una muy alta capacidad de pago de capital e intereses en los términos y plazos
pactados, la cual no se veria afectada ante posibles camhios en el emisor, en el sector al que pertenece o en la

economia.

Para mayor informacion referente a la Calificacion de Riesgo de la Emision 2, el Anexo “A” del presente Prospecto

Complementario contempla el Informe de la Calificadora de Riesgo.
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4.1.

4.2.

43.

Razones de la Emision, Destino de los Recursos Captados y Plazo de Utilizacién
Razones de la Emision 2

Las razones de la Emision 2 son principalmente financieras, por la necesidad de fondeo que requieren las
instituciones microfinancieras para financiar el crecimiento de su cartera de créditos.

Adicionalmente, se pretende lograr una diversificacion que otorgue a BancoSol, una estructura estable en sus fuentes
de financiamiento.

Destino especifico de los fondos

Los recursos monetarios obtenidos de la colocacion de la Emision 2 seran utilizados especificamente en colocacién de

cartera de créditos de BancoSol.
Plazo de Utilizacion de los Recursos

Se establece que el plazo de utilizacion de los recursos obtenidos no sera mayor a ciento ochenta (180) dias calendario,
computables a partir de la fecha de finalizacién de la colocacién de los “Bonos BancoSol - Emision 2” en el Mercado

Primario Bursatil.
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5. Factores de Riesgo

Banco Solidario S.A. esta expuesto a factores de riesgo propios del sistema financiero boliviano, que son por un lado
caracteristicos del negocio de intermediacion financiera y por otro lado estan relacionados a factores externos

(macroeconémicos y politicos).
5.1. Factores Relacionados al Negocio de Intermediacion Financiera

La principal actividad de BancoSol es el otorgamiento de créditos a microempresarios, contando con el financiamiento
procedente de captaciones del publico, entidades financieras locales y del exterior, asi como con recursos propios

(saldos de capital no destinados a activos fijos).

Independientemente de la actividad central de otorgamiento de créditos, el Banco brinda a sus clientes otros servicios
tales como productos de ahorros, tarjetas de débito, giros al interior y exterior del pais, microseguros para

microempresarios, banca por celular, banca por internet, entre otros.

Bajo este contexto, el Banco ha disefiado politicas y procedimientos orientados de manera especial al manejo prudente
de todas sus actividades; implementando politicas que en algunos casos son inclusive de mayor prudencia a las
establecidas por el ente supervisor. La definicion de un monitoreo e identificacion cuidadoso en el Banco ha llevado a
la determinacién de implementar la gestion de riesgos con una vision integral; la estructura esta conformada por el
Directorio de la institucion a través del Comité de Riesgos, la Gerencia General y la Gerencia Nacional de Riesgos; la
responsabilidad de esta Ultima es la identificacion, andlisis, monitoreo y mitigacion de los riesgos que pudieran afectar

al Banco, debiendo difundir los mismos a través de los canales establecidos en sus politicas y procedimientos.
Luego del andlisis y mapeo de riesgos, el Banco ha identificado los siguientes riesgos de manera prioritaria:

B Riesgo Crediticio.

B Riesgo Operativo.

B Riesgo de Liquidez.

B Riesgo de Mercado (riesgo de tasa de interés y de tipo de cambio).

B Riesgo Reputacional o de imagen.

BancoSol

Juntos crecemos




5.1.1 Riesgo Crediticio

El Banco ha establecido politicas y procedimientos orientados a minimizar el riesgo en operaciones crediticias, asi
como el riesgo crediticio en operaciones de inversion, operaciones interbancarias, inversiones de renta fija entre otras;
uno de los principales aspectos de la politica es la adecuada identificacion de los riesgos y la definicion de
medidas para mitigarlos, de manera previa a la toma de las decisiones, asi como en el monitoreo del portafolio ya

constituido y la determinacion de los mitigantes correspondientes.

La Tecnologia Crediticia desarrollada por el Banco, esta orientada de manera fundamental a la prevencién de riesgos,
no solo al momento del otorgamiento del crédito, sino a lo largo del proceso crediticio en si; considera desde el
contacto con el cliente, la determinacién de las condiciones de la operacién, el andlisis, aprobacién, desembolso,
administracion y cobranza del crédito; asegurando de esta manera que el proceso esté adecuadamente construido y
que los créditos que se otorgan tengan un nivel de riesgo controlado en concordancia con las politicas y
procedimientos establecidos. Uno de los aspectos fundamentales de la tecnologia crediticia es la construccién de la

informacion del cliente para un conocimiento adecuado, desmenuzado y cierto de su capacidad de pago.

De la misma manera y en apoyo a las decisiones crediticias, el Banco ha implementado herramientas auxiliares tales
como el “Scoring” de créditos, alerta temprana, entre otros, que estan fundamentalmente orientados a tener los

riesgos controlados en el proceso crediticio tanto en el ex ante como el ex post al otorgamiento del crédito.

Las operaciones crediticias de BancoSol se rigen por las leyes y normas vigentes en el pais asi como por las normas,
politicas y reglamentos internos. El Banco otorga créditos con bases solidas y de alto grado de recuperabilidad,

logrando asi mantener una cartera balanceada en términos de calidad en inversion crediticia y rentabilidad.
5.1.2. Riesgo Operativo

El riesgo operativo, no menos importante desde el punto de vista de riesgos, es el que se encuentra asociado
principalmente a factores internos o externos que podrian incidir negativamente en los resultados de cada gestion,
como por ejemplo los relacionados a fallas, errores u omisiones en los procesos de las operaciones debido a falla
humana, fallas en los sistemas tecnologicos, procesos inadecuados, deficiencias de control interno y fraudes externos

ylo internos que afecten la seguridad y la gestion operativa interna.

BancoSol ha definido como objetivo la identificacion, cuantificacién, gestion y mitigacién del riesgo operativo,
implementando para ello, una estructura organizacional orientada a brindar soporte operativo y control de los procesos

y procedimientos.

El Banco ha desarrollado un Sistema de Administracién de Riesgo Operativo, basado en una metodologia para la

Gestion Cualitativa y Cuantitativa de los riesgos operativos.
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La metodologia para la Gestién Cualitativa estéa orientada al relevamiento de los eventos de riesgos y de los procesos,
asi como la verificacidon de la calidad de las politicas y manuales de procedimientos, con el fin de identificar las
fortalezas y dehilidades del ambiente normativo y operativo, por su parte la metodologia cuantitativa de eventos de
riesgo se hasa en la asignacion de un valor de pérdida a los eventos que pudieran presentarse y/o en la cuantificacién

de las pérdidas que se hubieran presentado como consecuencia de riesgos operativos.

La funcion de valorar y controlar el Riesgo Operativo recae sobre la Gerencia de Riesgos, bajo la supervision del

Comité de Riesgos del Banco, instancia encargada de velar por el cumplimiento de los objetivos del area.

5.1.3 Riesgo de liquidez

Esta relacionado principalmente con la probabilidad de que el Banco pueda sufrir pérdidas financieras como
consecuencia de la presencia de situaciones de escasez de fondos que pudieran impedir dar cumplimiento a las
obligaciones asumidas en el corto plazo, conduciéndole a la obtencién de recursos en condiciones desfavorables; la

gestion de activos y pasivos busca el equilibrio entre la rentabilidad y el riesgo.

El riesgo de liquidez estd asociado a la capacidad de BancoSol para financiar compromisos adquiridos a precios de
mercado razonables, asi como para llevar a cabo sus planes con fuentes de financiacion estables, por ello, el Banco ha
establecido una Politica de Administracién de Liquidez que asegure su plan de crecimiento y desarrollo comercial en un
marco conservador, de alta seguridad y confiabilidad para los clientes e inversionistas, y dando cumplimiento a la

normativa vigente.

El Banco ha priorizado la liquidez asegurando fuentes de financiamiento que sean adecuadas a su programa comercial
de colocaciones, diversificando sus captaciones por plazos, monedas y modalidades de tasas, haciendo que

aquellas cubran de la mejor forma el calce entre activos y pasivos, minimizando los riesgos de iliquidez.

Especial preocupacion de la estrategia de BancoSol es el desarrollo progresivo de una cartera amplia y diversificada de
clientes para los productos de ahorro y depésitos a plazo, para lo cual se han disefiado productos y programas

especificos que se ofrecen a los clientes a través de toda la red de agencias del Banco.

El Banco ha definido limites de liquidez conservadores y ratios que aseguren una captacion diversificada y

consistente con los requerimientos del desenvolvimiento del negocio.

Se mantiene un fondo de liquidez que permite minimizar riesgos de liquidez y una mejor planificacion de la demanda de

créditos y de vencimientos de pasivos.

El fondo de liquidez es invertido Unicamente en instrumentos de primera categoria, liquidables o reportables en un
periodo de corto plazo. Este fondo no puede ser constituido por fondos de encaje legal ni fondos de caja para manejo

normal del Banco.
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Los limites, modalidades e instituciones para efectuar las inversiones, préstamos interbancarios, depésitos en el exterior,

entre otros, son aprobados por el Directorio de BancoSol en base a la propuesta realizada por la Gerencia de Riesgos.

El Banco ha definido un Plan de Contingencias de Liquidez que incluye la utilizacién de los mecanismos habilitados

por el mercado de dinero para obtener la liquidez requerida, utilizando instrumentos detallados en la Norma de Liquidez.

514 Riesgo de Mercado

Por las actividades que realiza el Banco, el riesgo de mercado se concentra principalmente en el riesgo de tasa de
interés y el riesgo de tipo de cambio, estos riesgos estan relacionados a la estructura de activos y pasivos y a la

cartera de inversiones.

Riesgo de tasa de interés: Este riesgo se encuentra minimizado dado que el banco cuenta con politicas, normas y
controles para la definicion de la estructura de activos y pasivos, cuidando que la brecha de reprecio, que se
traduce en riesgo de tasa de interés, sea la menor posible, minimizando de esa manera las pérdidas por variaciones en
las tasas de interés. En efecto, la cartera de créditos se encuentra bajo el régimen de tasas variables y tasas fijas,
alcanzando margenes financieros estables ante posibles fluctuaciones de mercado. Una de las caracteristicas favorables
del microcrédito en este sentido, es que existe una alta rotacion de los créditos, llegando de esta manera a recomponer

la cartera de una manera agil y favorable para el riesgo de tasa de interés.

Riesgo de tipo de cambio: El control de este riesgo parte de la definicion de mantener una posicién equilibrada entre
los activos y pasivos en moneda extranjera, de tal forma de minimizar cualquier impacto negativo originado por

fluctuaciones positivas y/o negativas en el tipo de cambio respecto a la moneda nacional.

Adicionalmente, existen limites de sobrecompra y sobreventa establecidos por BancoSol, que son controlados por la
Gerencia de Finanzas y la Gerencia de Riesgos y reportados a los diferentes Comités Directivos, al BCB y al Ente

Supervisor.

5.1.5 Riesgo Reputacional o de Imagen

El Banco privilegia el cumplimiento de la normativa vigente y estdndares de buenas préacticas, especialmente los
aspectos relacionados a las actividades de negocios, privacidad y proteccion de datos e informacion, asi como la
prevencion del blanqueo de capitales, de manera que no se presente la probabilidad de la generacion de una publicidad

negativa para el Banco.
Para ello tiene formalizadas las siguientes Politicas:

B2 Politicas de Tecnologia de la Informacion que contemplan: calidad de la informacion, propiedad y seguridad de los

datos; asi como parametros y métodos para el desarrollo y mantenimiento de aplicaciones y programas.
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B2 Politicas de Seguridad de la informacién que velan por el cumplimiento de los estandares de Seguridad Fisica y

Ldgica.

B Politicas para la prevencion de Legitimacion de Ganancias llicitas que considera prioritario el cumplimiento de las
Politicas Internas y de la “Politica Conozca a su Cliente”, asi como la asignacién de recursos humanos, econémicos
y tecnoldgicos para la deteccidn, prevencion y control oportuno de la invasién, integracion y encubrimiento de

recursos ilicitos resultantes de operaciones ilegales.

5.2. Factores de riesgo externos (macroecondémicos y politicos)

Bolivia ha tenido una etapa favorable de crecimiento econémico y de incremento de las Reservas Internacionales
Netas, fruto de los precios favorables de las materias primas que exporta; situacién que podria verse afectada
con fluctuaciones de precios en el mercado internacional. Los campos social y politico, se presentan con
conflictos entre las regiones por limites geogréaficos entre otros que involucran intereses econdémicos. Para este
efecto, el Banco realiza periodicamente evaluaciones del entorno econémico, politico y social para retroalimentar sus
estrategias, politicas y procedimientos, debiendo éstos, estar alineados a la realidad, con el objeto de evitar riesgos de

pérdida para el Banco.
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6.1.

6.2.

6.3.

6.4.

6.5.

6.6.

Descripcion de la Ofertay Procedimiento de Colocacion

Destinatarios a los que va dirigida la Oferta Publica

La Oferta Publica de los “Bonos BancoSol - Emision 2” esta dirigida a personas naturales y personas juridicas o
colectivas.

Medios de Difusién sobre las Principales Condiciones de la Oferta

Se daran a conocer las principales condiciones de la Oferta Pdblica de Bonos a través de avisos en periddicos de

circulacion nacional.

Formay Procedimiento de Colocacion Primaria

Mercado Primario Bursatil a través de la Bolsa Boliviana de Valores S.A.

Disefio, Estructuracion y Colocacion

El disefio, estructuracion y colocacion de los “Bonos BancoSol - Emision 2” esta a cargo de Sudaval Agencia de
Bolsa S.A.

Modalidad y Plazo de Colocacion Primaria

La colocacion de los “Bonos BancoSol - Emisién 2” se realizara bajo la modalidad “a mejor esfuerzo”, en el Mercado
Primario Bursétil.

El plazo de colocacion primaria serd de ciento ochenta (180) dias calendario, computables a partir de la Fecha de
Emision contenida en la autorizacion de Oferta Publica de ASFI e inscripcion de la correspondiente Emision dentro del

Programa de Emisiones en el RMV de ASFI.

Precio de colocacion

Minimamente a la par del valor nominal.
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6.7.

6.8.

6.9.

Procedimiento en el caso de que la Oferta Publica quede sin efecto o se modifique

En caso que la totalidad de los Bonos de la presente Emisidn, no fueran suscritos dentro del plazo de Colocacién
Primaria, los Bonos no colocados quedaran automaticamente inhabilitados, perdiendo toda validez legal, debiendo este
hecho ser comunicado a la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero, a la Bolsa Boliviana de Valores S.A.,
a la Entidad de Depdsito de Valores S.A. y al Representante Comin de Tenedores de Bonos.

Forma de Pago de los Valores en Colocacion Primaria

El importe resultante de la Colocacién Primaria correspondiente al valor de los “Bonos BancoSol - Emision 2” sera

cancelado en efectivo.
Bolsa de Valores en la que se transaran los Valores

Los Valores emitidos en la presente Emision se transaran en la Bolsa Boliviana de Valores S.A.
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7. Informacién sobre el Emisor

7.1. Identificacion Basica al 31 de mayo de 2012

Denominacion:
Domicilio Legal:
Rétulo Comercial:

Objeto de la Sociedad:

Giro del Negocio:

Representantes Legales:

Inscripcién en el RMV
de ASFI (antes SPVS):

Ndmero de NIT:

Matricula Registro de Comercio

administrado por Fundempresa:

CliU:
Capital Autorizado:

Capital Pagado:

NUmero de acciones en que
se divide el Capital Pagado:

Valor nominal de cada accién:

Series:

Banco Solidario S.A.
Calle Nicolas Acosta N° 289 San Pedro, La Paz - Bolivia
BancoSol S.A.

El Banco tiene por objeto la realizacion de todas las actividades de
intermediacion financiera, bancaria en general y otras que sean afines,
incluyendo su participacion en acciones de sociedades anénimas de
seguros, servicios financieros, burds de informacion crediticia y camaras
de compensacion; sociedades de titularizacion y administradoras de
fondos de pensiones; y bancos de segundo piso en otras sociedades,
realizar mandatos de intermediacion financiera con personas naturales y
juridicas legalmente constituidas; pudiendo realizar todas las operaciones
activas, pasivas, contingentes y de servicios autorizadas por la Ley de
Bancos y Entidades Financieras, el Codigo de Comercio y demas
disposiciones legales vigentes.

Entidad de Intermediacion Financiera Bancaria
Kurt Koenigsfest S. - Gerente General

Gonzalo Valdez GM. - Gerente Nacional de Operaciones y Finanzas
Radl Cabrera M. — Gerente Nacional de Créditos

SPVS-IV-EM-BS0-044/2000 - otorgado mediante Resolucién Administrativa
SPVS-IV-N°255 de fecha 19/6/2000

1020607027

00048392
659002

Bs450.000.000 (Cuatrocientos cincuenta millones 00/100 Bolivianos)

Bs270.438.100
(Doscientos setenta millones cuatrocientos treinta y ocho mil cien 00/100 Bolivianos)

2.704.381 acciones
Bs100 (Cien 00/100 Bolivianos)

Serie Unica
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Clase: Ordinaria Nominativa

Licencia otorgada por la SBEF:  Mediante Resolucién Administrativa N° 252/91
de fecha 06 de Diciembre de 1991.

7.2. Documentos de Constitucion y Modificaciones

B2 Mediante Escritura Pablica N° 99/1991 de fecha 11 de diciembre de 1991, otorgada ante Notaria de Fe Publica a
cargo de la Dra. Maria Luisa C. de Vasquez, se constituy6 la sociedad anénima bajo la denominacién de Banco
Solidario S.A. "BANCOSOL S.A.".

B Mediante Resolucion Administrativa N° 252/91 de 6 de diciembre de 1991, la Superintendencia de Bancos y
Entidades Financieras autorizd su funcionamiento como entidad bancaria. Su personalidad juridica fue reconocida
mediante Resolucién Administrativa N° 26437 de 20 de diciembre de 1991, pronunciada por el Registro de Comercio
y Sociedades por Acciones e inscrita bajo la Matricula N° 7-22120-1 e inscrita en la Direccion General de Registro de
Comercio y Sociedades por Acciones bajo la partida N° 785, fojas N° 390, Libro N° 05, en fecha 20 de diciembre de
1991.

B Mediante Escritura Pablica N° 1331/2006 de fecha 8 de mayo de 2006, otorgada ante Notaria de Fe Pdblica N° 7 a
cargo de la Dra. Silvia Noya Laguna del Distrito Judicial de La Paz, Bolivia, se modifican los Estatutos de Banco
Solidario S.A. (BANCOSOL S.A.) y se procede a la protocolizacion integra del texto ordenado. Debidamente inscrita
en el Registro de Comercio bajo el N° 00065669, Libro N° 09, en fecha 5 de junio 2006.

B Mediante Escritura Pablica N° 1972/2008 de fecha 3 de mayo de 2008, otorgada ante Notaria de Fe Publica N° 7 a
cargo de la Dra. Silvia Noya Laguna del Distrito Judicial de La Paz, Bolivia, se registran: aumento de capital pagado,
emision de acciones, aumento de capital autorizado, modificacién de Estatutos y protocolizacién del Texto
Ordenado de los Estatutos del Banco Solidario S.A. e inscrita en FUNDEMPRESA bajo el N° 00075619, Libro N°
09, en fecha 12 de junio 2008.

B2 Mediante Escritura Pablica N° 1547/2012 de fecha 17 de abril de 2012, otorgada ante Notaria de Fe Pdblica N° 7 a
cargo de la Dra. Silvia Noya Laguna del Distrito Judicial de La Paz, Bolivia, se registran; Aumento de Capital
Autorizado y Modificacion de Estatuto y Protocolizacion del Texto Ordenado de los mismos, de Banco Solidario S.A.
(BANCOSOL S.A) e inscrita en el Registro de Comercio bajo el N° 00099725, Libro N° 09, en fecha 24 de abril de
2012.

7.3. Directoresy Ejecutivos

Al31 de mayo de 2012, el Directorio de BancoSol esta conformado de la siguiente manera:
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Cuadro 1: Directorio

Nombre Cargo Profesién Fecha de Ingreso
Enrique O. Ferraro Presidente Lic. Adm. de Empresas 29 de marzo de 2000
Luis F. Derteano M. Vicepresidente Lic. en Economia 16 de diciembre de 2004
Luis F. Campero P. Secretario Lic. en Ciencias Econdmicas 17 de febrero de 2010
Esteban A. Altschul Director Titular Dip. Negocios Internacionales 28 de febrero 2011
Diego G. Guzman G. Director Titular Lic. en Economia 06 de marzo de 2008
Alfredo E. Llosa B. Director Titular Lic. Adm. de Empresas 16 de diciembre de 2004
Carlos A. Iturralde B. Director Titular Lic. Adm. de Empresas 19 de marzo de 2003
Juan E. Otero S. Director Suplente Economic Banking 21 de marzo de 2007
Juan Carlos Iturri S. Director Suplente Lic. en Economia 19 de febrero de 2009
Michael E. Schelein Director Suplente Lic. en Ciencias Econémicas 17 de febrero de 2010
Livingston Parsons Il Director Suplente Lic. en Artes 22 de febrero de 2012
Jesls M. Ferreyra F. Director Suplente Lic. en Economia 06 de marzo de 2008
Alfredo E. Dancourt I. Director Suplente Lic. en Economia 17 de febrero de 2010
Marco A. Paredes P. Sindico Titular Lic. en Economia 19 de febrero de 2009
Jonny H. Fernandez R. Sindico Suplente Lic. en Economia 22 de febrero de 2012

*Fuente: BancoSol y ASFI

Los ejecutivos de BancoSol al 31 de mayo de 2012 son:

Cuadro 2: Planta Ejecutiva

’ i Antigtied

Cargo Apellidos Nombres Profesion Fecha de Empleo ad (Afios)
Gerente General Koenigsfest Sanabria Kurt Paul Administrador de Empresas 01 de mayo de 2000 12,08
Gerente Nacional
Operaciones y Valdez Garcia Meza Gonzalo Fernando Administrador de Empresas 04 de septiembre de 2000 11,74
Finanzas
gférsirt]zt)i Nacional Cabrera Medina Radl Armando Auditor 08 de noviembre de 1999 12,56
Gerente Nacional 2 ‘ . . . -
Sistemas y Procesos Dorado Sénchez Juan Alvaro Ramén Ingeniero de Sistemas 13 de diciembre de 2010 1,46
Gerente Regional - .
Occidente Romero Meave Carlos Eduardo Auditor 18 de marzo de 1996 16,20
(E;Ie ;\?t';te G = Zegarra Dick Jaime Andrés Economista 13 de junio de 1994 17,97
gﬁ:;?;e Regional - Papaddpulos Santistevan  Miguel Fernando Administrador de Empresas 22 de junio de 2009 2,94
g:{:ﬂ}e G = Parra Santalla Zen6n Claudio Ingeniero Industrial 01 de abril de 2002 10,17
Gerente Regional - Arze Victor Eddy Auditor 01 de febrero de 2000 12.33

Sur

*Fuente: BancoSol y ASFI

Nota: El cargo de Asesor Legal Nacional no se incluye en el listado de la Planta Ejecutiva de BancoSol por ser un cargo que no se encuentra dentro de la Jerarquia

de Gerencias. Adicionalmente, como se observa en el Organigrama presentado, en el numeral 7.5, la relacién jerarquica de este cargo es de “Staff”.
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7.3.1 Perfil Profesional de los principales Ejecutivos

Dentro de los Ejecutivos informados en el numeral anterior, se consideran como Principales Ejecutivos de BancoSol al
Gerente General, Gerente Nacional de Operaciones y Finanzas y Gerente Nacional de Créditos. Esta diferenciacion se
realiza por dos motivos, a saber: (1) Los tres ejecutivos mencionados son los Representantes Legales de BancoSol y;
(2) Son los ejecutivos de linea responsables de encarar el buen funcionamiento y la continuidad del Negocio de la
Entidad.

Por lo expuesto en lineas anteriores, este apartado solamente incluye el perfil profesional de los Principales Ejecutivos

de BancoSol.

Kurt Paul Koenigsfest Sanabria

Profesién: Licenciado en Administracion de Empresas

Experiencia: El Sr. Kurt Koenigsfest estudié Administracion de Empresas en Estados Unidos (University of North
Texas). Actualmente es Gerente General de BancoSol y ha ocupado una variedad de cargos de alta responsabilidad
en las areas de desarrollo de crédito, operaciones y comerciales de la industria bancaria boliviana desde 1989. Entre
otros, paso nueve afios con el Banco Nacional de Bolivia. Actualmente, el Sr. Koenigsfest es miembro activo de varias
juntas directivas de la banca y las microfinanzas entre las cuales se puede mencionar su desempefio como
Vicepresidente de la Asociacion de la Banca Privada Boliviana (ASOBAN), Director del Centro de Entrenamiento de
Microfinanzas en Bolivia (AFIN), Director de INFOCRED, Bureau de Informacion Crediticia, Young Global Leader en el
Foro Econémico Mundial — Davos Suiza, Presidente de la Red ACCION, y es miembro del Directorio de ATC (el
procesador de tarjetas de crédito y débito). Fue Presidente de la Asociacion de Instituciones de Microfinanzas
Reguladas de Bolivia (ASOFIN).

Cargo actual: Gerente General.

Gonzalo Fernando Valdez Garcia Meza

Profesion: Licenciado en Administracion de Empresas

Experiencia: El Sr. Gonzalo Valdez estudié Administracion de Empresas en Bolivia (Universidad Mayor de San
Andrés). Actualmente es Gerente Nacional de Operaciones y Finanzas de BancoSol y ha ocupado una variedad de
cargos de alta responsabilidad en las areas de comercio exterior y operaciones de la industria bancaria boliviana desde

1984. Paso6 dieciséis afios en el Banco Union.

Cargo actual: Gerente Nacional Operaciones y Finanzas.
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Raul Armando Cabrera Medina

Profesion: Auditor

Experiencia: El Sr. Radl Cabrera obtuvo su Licenciatura en Auditoria en la UMSA (Universidad Mayor de San
Andrés). Actualmente es Gerente Nacional de Créditos de BancoSol y ha ocupado una variedad de cargos de alta

responsabilidad en las areas de créditos y comercial de la industria bancaria boliviana desde 1995.

Cargo actual: Gerente Nacional de Créditos.
7.4. Direccion de las oficinas de BancoSol S.A.

El domicilio legal de BancoSol esta ubicado en la ciudad de La Paz - Bolivia:

Direccion: Calle Nicolas Acosta N° 289, San Pedro
Teléfonos: (591-2) 2484242

Fax: (591-2) 2486533

Casilla: 13176

Pagina Web: http://www.bancosol.com.bo/

Correo electronico: mailto: info@bancosol.com.bo

74.1 Agencias

Con el fin de brindar un servicio especializado al cliente y la estandarizacion de la imagen corporativa de sus canales
de distribucion a nivel nacional, BancoSol remodeld la infraestructura de sus instalaciones, principalmente en las areas
de atencién al plblico y areas de trabajo para el personal de las Agencias. Este esfuerzo determind que varias

agencias a nivel nacional sean ampliadas, refaccionadas o reconstruidas.

Adicionalmente, la gestion 2011 permiti6 a BancoSol lograr la cobertura y participacion en todas las ciudades

capitales del pais, fortaleciendo su presencia a nivel nacional.

En cada una de las Agencias los clientes tienen acceso a todos los productos y servicios que la Institucion

ofrece; créditos, productos de ahorro y otros servicios financieros.

Al 31 de mayo de 2012, BancoSol cuenta con un total de 356 puntos de atencién entre:
B2 Agencias Fijas

B2 Sol Amigo (Oficina Externa)

B Agencias Mdviles
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B2 Remesadoras y Recaudadoras
B2 Ventanillas de Cobranza

B2 Cajeros Automaticos

i

=

La tabla que se presenta a continuacion resume la distribucién de puntos de atencién por regional y por tipo de punto de

atencion:
Regional Age_r_lcia Sz)cl)f?g]rigo Age}n_cias RIS Ventanillas Caje,ro_s Pu?t)(t)zl i
s Fijas Externa) Méviles R ;. de Cobranza Automaticos T
La Paz 13 22 35 70
El Alto 13 22 1 1 2 29 68
Santa Cruz 16 22 1 1 1 46 87
Cochabamba 15 20 1 2 1 35 74
Oruro 2 2 7 11
Sucre 3 2 1 8 14
Tarija 4 5 1 9 19
Potosi 1 1 3 5
Beni 2 1 3 6
Pando 1 1 2
Total 70 97 3 4 6 176 356

Durante la gestion 2011 y hasta el 31 de mayo de 2012, se incrementd el nimero de puntos de atencion en diferentes

regiones del pais segln se detalla a continuacion:

: Sol Amigo ; Remesadoras ; f Total
. Agencia . Agencias Ventanillas Cajeros

R s Fijas (GIETES Méviles Y de Cobranza Automaticos IS
) Externa) Recaudadoras Atencion

La Paz 5 5

El Alto 8 8

Santa Cruz 13 13

Cochabamba 9 9

Oruro 3 3

Sucre 3 3

Tarija 3 3

Potosi 1 1
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Beni 2 2

Pando

Total 47 47

El detalle de las Agencia se presenta en el Anexo C.
7.5. Administraciony Organizacion

BancoSol mantiene la politica de actualizar y mejorar la Normativa de Créditos. Los cambios estan relacionados a
elementos vinculados a la simplificacion de los requisitos y condiciones para la otorgacion de créditos, asi como a
la busqueda de rapidez en el proceso de evaluacion y aprobacion de las operaciones crediticias y el uso de mejores
estrategias de recuperacion de cartera, mediante herramientas preventivas en la administracion del portafolio.

Durante la gestion 2008, se ha creado la “Escuela Corporativa BancoSol”, dando inicio al programa de Desarrollo
Ejecutivo -PDE- destinado a formar a los mandos medios de la institucion, quienes recibieron capacitacion en Toma
de Decisiones Gerenciales, Coaching, Administracion del Tiempo y Negociacion, entre otros.

La implementacion de eficientes mecanismos de evaluacion de créditos y la dinamica capacitacion a su personal han

logrado que el proceso de crédito sea mas sencillo y menos burocratico.

Cuadro 3 Evolucion del Numero de Personal

e Diciembre Diciembre Diciembre Mayo
q 2009 2010 2011 2012
Ejecutivos 13 9 9 9
Mandos Medios 114 132 149 155
Operativos 1.220 1.522 1.890 1.946
Total 1.347 1.663 2.048 2.110

Fuente: BancoSol
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El organigrama de BancoSol S.A. al 31 de mayo de 2012, es el siguiente:

Cuadro 4 Estructura de la Organizacion

Nivel
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7.5.1 Organizacion y Desarrollo de Personal

La importancia de mantener una vigorosa politica de Gestién en Recursos Humanos, y la capacidad de
realizar estrategias y programas de capacitacion, siguen siendo prioritarias para BancoSol. El afio 2011 se
caracterizd nuevamente por capacitar a sus recursos humanos, en lo que hace a sus procedimientos, nuevos

productos y servicios y normas emitidas por el ente regulador principalmente.

ContinGla siendo pilar fundamentalmente de la capacitacién impartida, el desarrollo de habilidades para
reforzar el potenciamiento de las destrezas operativas, administrativas, y de liderazgo, constantemente,
se llevan a cabo diferentes talleres disefiados para las diferentes areas y cargos, usando metodologias de

capacitacion para la transmision de elementos técnicos.
7.6. Composicion Accionaria

Cuadro 5: Composicién Accionaria al 31 de mayo de 2012

Accionista ngtci%&:]dege Participacion
ACCION Investments in Microfinance, SPC 717.887 26,55%
Fundacion Solidaridad y Desarrollo Productivo Sostenible (SOLYDES) 545.273 20,16%
Grupo (ACP) Inversiones y Desarrollo 506.049 18,71%
ACCION Internacional 359.925 13,31%
ACCION Gateway Fund LLC 341.420 12,62%
Inversores Asociados S.A. (IASA) 196.375 7,26%
Capriles Tejada Sergio Roberto 31.319 1.16%
Otros 6.133 0,23%
Total Paquete Accionario 2.704.381 100.00%

Fuente: BancoSol

7.6.1 Entidades Vinculadas

ACCION Investments in Microfinance, SPC (ACCION Investments)

Principal accionista de BancoSol, es una compafiia extranjera de cartera reservada, ha sido patrocinada
por ACCION International para ofrecer financiamiento de capital accionario y cuasicapital a las instituciones
microfinancieras (IMF) en todo el mundo. La compafiia capitaliza US$ 19.523.000 y esta constituida por
inversionistas de entidades multilaterales y hilaterales gubernamentales, asi como por inversionistas privados
de Estados Unidos y Europa. A ACCION Investments la dirige una junta directiva de siete miembros donde

estan representados los mayores accionistas.

ACCION Investments se concibid como un vehiculo de duracidn no especificada de financiamiento flexible

que ofrece un crecimiento permanente de capital accionario a las IMF. Con una instalacion de
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asistencia técnica paralela que cuenta con US$ 2 millones en participaciones, ACCION Investments presta
a las instituciones los servicios de apoyo técnico constante que resultan decisivos para su crecimiento a
largo plazo. La compafiia de inversiones también juega un papel activo en la gobernabilidad corporativa de
estas IMF a través de la representacion en sus juntas directivas. ACCION Investments retiene los
servicios de ACCION Investments Management Company, LLC (AIMCO), una subsidiaria totalmente
propiedad de ACCION International radicada en Boston, para prestar servicios administrativos a la

compafia.

Actualmente, los activos de la Compafiia consisten fundamentalmente en inversiones de capital accionario y
en instituciones microfinancieras de América Latina y Africa, entre ellas: Banco Solidario S.A. (Ecuador),
BancoSol (Bolivia), MiBanco (Perd), Popular Covelo AAP (Honduras) y EB-ACCION Savings & Loan
(Ghana).

En Diciembre de 2004 ACCION Investments adquirid el 8.98% del total de las acciones de MiBanco en
Per(, asimismo, en el mismo mes adquiri6 el 21.83% de las acciones de BancoSol (Bolivia), como
parte de un consorcio de inversores (entre los cuales participan Accién Internacional S.A. y Grupo ACP)
con un total de participacion accionario de 47.22%. De esta manera, MiBanco como integrante del Grupo
ACP, es un importante miembro del consorcio inversor de BancoSol, convirtiendo en la primera venta

cruzada de acciones entre IMF's.

Los principales Accionistas de Accion Investments in Microfinance SPC, son los siguientes:

Acc[ N I strments in Miorofinance SPC

ACCION International - EE.UU.

Arthur Rock 2000 Trust - EE. UL,

Belgische Investeringsmaatschappij voor Ontwikkelingslanden (BI0) —-Bélgica
Blueorchard Private Equity Fund, 5.C.A., Sicav-Fis - Luxemburgo

Alfredo Llosa Barber

Stephen Brenninkmeijer - Inglaterra.

Fondo Finlandés para la Cooperacién Industrial Ltd. (FinnFund) - Finlandia.
Corparacion Financera Internacional (IFC) - EE.UU.

Kreditanstalt fir Wiederaufbau (KFW) - Alemania

Mederlandse FinanderingsMaatschappij Yoor Ontwikkelingslanden My (FMO) -
Faizes Bajos.

# Responsibility Sicav (LUX) Microfinance Leaders - Luxemburgo.

* Responsibility Global Microfinance Fund - Luxemburgo

# Responsibility Bop Investments SCA, Sicar - Luxemburga.

* Steven T. Watson - EE.UU,

SOLYDES

Anteriormente, Fundacion PRODEM, Fundacién creada en 1987 bajo la iniciativa de ACCION International y
la Confederacion de Empresarios Privados de Bolivia, cuya “Mision” es la de promover la
modernizacion del pequefio emprendedor y la microempresa prioritariamente rural, asegurando una mejora

cuantitativa y cualitativa en su proceso de institucionalizacién, su competitividad y su acceso a mercados
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mas dinamicos, para en su conjunto aumentar significativamente la contribucion al desarrollo sostenible del

pais.

Grupo ACP Inversiones y Desarrollo (Grupo ACP)

Grupo ACP es una asociacion civil sin fines de lucro que realiza actividades relacionadas con sectores de
Microfinanzas, Comunicaciones, Microseguros, Formacion y Capacitacion, Vivienda e Infraestructura y

Servicios Corporativos.

Su Visién, “Ser la Corporacion Latinoamericana con Misidn Social, lider en brindar herramientas de inclusion.
Su Mision, “Impulsar el desarrollo de los Emprendedores y Empresarios que parten de la base de la
piramide, brindando accesos a productos y servicios innovadores, eficientes y oportunos. Sus Valores,

Etica, Innovacion, Profesionalismo, Respeto, Responsabilidad y Solidaridad.

Al ser una Asociacion Civil sin fines de lucro, Grupo ACP reinvierte el 100% de sus utilidades, logrando asf,

una Triple Rentabilidad: - Social - Ambiental — Financiera.

Grupo ACP es Miembro de: (1) “Global Alliance for Banking on Values”, una alianza conformada por
once bancos con el fin de construir una alternativa positiva ante la actual crisis en el sistema financiero
global, esta alianza planea desarrollar nuevas formas de construir organizaciones mejor adaptadas a un
largo plazo sostenible asi como desarrollar nuevas formas de sociedades y cooperacién econdmica; (2)
“Red Accidn”, una organizacion que relne a las instituciones de microfinanzas lideres en el mundo para
crear, crecer y liderar la industria de las microfinanzas en una forma colaboradora, Red ACCION fue creada
en 1984 y desde entonces, sus miembros han dedicado sus esfuerzos a atender a los microempresarios
en todo el mundo, brindando servicios financieros, mejorandolos continuamente y desarrollando de
manera sistematica instituciones fuertes de microfinanzas a través de la inversién y la direccion y; (3)
“Red Solidarios”, Consejo de Fundaciones Americanas de Desarrollo, es una asociacion de
organizaciones privadas de desarrollo sin fines de lucro, sin tendencia politico - partidista, no
confesionales, que promueven el desarrollo de los paises de América Latina y el Caribe, cuya mision es
contribuir al desarrollo social y econémico de los paises de América Latina y el Caribe, a través de las
instituciones miembros de la red que buscan promover el progreso de la poblacién mas vulnerable en

sus respectivos paises, coordinando y canalizando esfuerzos para su fortalecimiento institucional.
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Cuadro 6: Empresas que Conforman Grupo ACP
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(1] Participacion acclonaria

7.6.2 Relacion con otras empresas con participacion accionaria mayor al 10%

ACCION International

ACCION International es una organizacion privada sin fines de lucro, cuya “Mision” es “poner en manos de
la gente las herramientas financieras necesarias para salir de la pobreza a través de su propio trabajo. Al
proporcionar microcréditos, capacitacion empresarial y otros servicios financieros a hombres y mujeres
pobres que inician sus propios negocios”, ACCION ayuda a estas personas a alcanzar un nivel en la escala
econdmica, con dignidad y orgullo.

Fue fundada en 1961 con la finalidad de enfrentar la desesperada pobreza imperante en las ciudades de
América Latina. Hoy ACCION es una de las principales organizaciones microfinancieras en el mundo y
cuenta con una red de prestamistas afiliados que se extienden por toda América Latina, Africa, Asia y Estados
Unidos. En las dltimas cuatro décadas ACCION ha creado una tradicion de fomentar novedosas soluciones
financieras para combatir la pobreza. Lider en microfinanzas desde 1973, ACCION cuenta con mas de 45

afios de experiencia en el campo del desarrollo econémico internacional.

En respuesta a la necesidad de las instituciones microfinancieras de acceder a un fondo comdn mucho
mayor de capital, ACCION contribuy6 a crear BancoSol, el primer banco comercial del mundo destinado
solamente a las microempresas. Fundado en Bolivia en 1992, BancoSol es un banco de los pobres:
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sus clientes son generalmente vendedores de mercados, fabricantes de sandalias y costureras. Todavia
hoy, BancoSol le ofrece a sus clientes una impresionante gama de servicios financieros, entre los que se
incluyen: cuentas de ahorros, tarjetas de débito y crédito de vivienda, productos a los que apenas unos

diez afios atras solo tenfan acceso las clases altas de Bolivia.

En octubre del 2000, ACCION comenz6 a colaborar con las instituciones de microcrédito en Africa, hecho
que marcd su primera iniciativa fuera de las Américas. Al reconocer la necesidad esencial del microcrédito a
lo largo de Africa, ACCION se comprometié a incrementar la inclusion financiera de los africanos
pobres en todo el continente que trabajan por cuenta propia. En el 2006, ACCION emprendid una
asociacion memorable con ECOBANK, el banco regional lider en Africa Occidental. EB-ACCION Savings
& Loans inauguré operaciones en Ghana, en el 2007, y tiene planeado ampliar sus operaciones a los paises

vecinos en los proximos siete afios.

En el 2005, ACCION acogié la oportunidad de ayudar a los trabajadores pobres de uno de los paises
mas poblados del mundo, la India, a través de la Alianza Unitus-ACCION para la India. Con el
establecimiento de una oficina central regional en Bangalore, ACCION expande rapidamente su alcance en

este pais a través de asociaciones clave con las instituciones financieras locales.

ACCION Gateway Fund

Fundado en junio del 2006, el Fondo Gateway para la Infraestructura de las Microfinanzas es un vehiculo
totalmente propio de inversion con fines especiales que cuenta con un mandato global para las compafiias
que lo respaldan y ofrecen bienes y servicios especializados a las instituciones microfinancieras. El objetivo
del fondo es acelerar el desarrollo de estas compafiias cuyos fondos y servicios pueden contribuir a que la
industria microfinanciera logre una mayor escala y eficiencia. El Fondo Gateway para la Infraestructura de
las Microfinanzas se dedica a buscar oportunidades de inversion en areas tales como: tecnologia bancaria,
centrales de riesgo, sistemas de pago, agencias de remesas, de microseguros y de clasificacion, entre
otras. El fondo ofrece financiamiento de capital accionario y cuasicapital, al igual que aspira a realizar
actividades bancarias de inversién, como fusiones y adquisiciones, para que prosperen los intereses del
fondo y de la industria de las microfinanzas. En noviembre de 2006 se aprob6, y en enero de 2007 se
entregaron los fondos, para una primera inversion en PRBC, Pay Rent, Build Credit, Inc., de Annapolis,
MD, una central de riesgo que emplea datos no tradicionales como pagos de alquiler, servicios publicos y

telefonia.

Creado el afio 2007, el Fondo Gateway, como Vehiculo de Inversién en Microfinanzas cuenta con un
amplio mandato para desarrollar la industria de las microfinanzas. Sus objetivos comprenden catalizar la
formacion de vehiculos de capital accionario para productos y servicios relacionados con la misién central
de ACCION, apalancar su capital para expandir su alcance geografico y contribuir al objetivo de ACCION de

apoyar a los gerentes de fondos de inversion sociales emergentes.
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La cartera del Fondo Gateway como Vehiculo de Inversion en Microfinanzas incluye al Fondo AfriCap
Microfinance. AfriCap, un fondo de inversion fundado en conjunto entre ACCION y Calmeadow, es una
institucion microfinanciera canadiense que se dedica a financiar a las instituciones microfinancieras
comerciales en Africa. AfriCap aspira a asegurar el sector microfinanciero emergente en Africa por medio de
la inversion en determinadas instituciones microfinancieras y financiando la asistencia técnica de estas

instituciones.

El Gateway es un fondo de capital que permite a ACCION invertir en instituciones afiliadas emergentes.
Actualmente, el Fondo tiene acciones en varias Instituciones Microfinancieras de Bolivia, Colombia, El
Salvador, Hait/, México, Paraguay, Per(i y Venezuela. En el transcurso del 2006, en correspondencia con
los esfuerzos de ACCION por desarrollar actividades de mercado secundario mediante ventas estratégicas
0 pequefias acciones en instituciones en maduracion, Gateway vendio el 9% de sus acciones de

SogeSol, en Haiti a un fondo de inversion privado. Gateway mantiene el 10% de las acciones de SogeSol.

Asimismo, siete afios atrds, ACCION invirtid en una joven institucién microfinanciera emergente en México,
el Banco Compartamos, al adquirir un 18,5 por ciento de las acciones a través del Fondo Gateway de
ACCION. En abril del 2007, Compartamos publicé una Oferta Publica Inicial (OPI) por medio de una oferta
secundaria de su capital social, el que por Gltimo valord la compafiia en mas de $1,5 millones. ACCION
vendié la mitad de sus participaciones por cierre, destind los productos de la venta a la creacién de una
reserva estratégica, al desarrollo de nuevos productos, capacitacion del personal, lanzamiento de nuevas
iniciativas estratégicas e incrementé sus inversiones en otras instituciones microfinancieras en mercados
emergentes. La Oferta Publica Inicial (OPI) demostré el reconocimiento del mercado financiero sobre el
fortalecimiento de la institucién Banco Compartamos y su prominente posicion en el mercado mexicano,

asi como confirmd el papel decisivo que pueden jugar los mercados de capital en las microfinanzas.

A través de Gateway, ACCION también fortalecid sus actividades de gobernabilidad e instituyd la
supervisién formal de las inversiones con el objetivo de verificar el crecimiento y el valor agregado de las
IMFs.

7.7. Historia

En 1984, un grupo de empresarios bolivianos ligados al sector microempresarial en el pais solicitd a
ACCION International Técnica (AITEC) de Cambridge, Estados Unidos que investigue la oportunidad de
crear una institucion sin fines de lucro que pueda apoyar el desarrollo de microempresas en el pais. El
estudio concluyd, entre otras cosas, que la falta de acceso a recursos y, principalmente la falta de acceso
al crédito a través del sistema financiero formal era el principal factor limitante para el crecimiento de la
microempresa. Desde esa perspectiva, el 17 de Noviembre de 1986, inversores internacionales y bolivianos
inauguraron la Fundacién para Promocion y el Desarrollo de la Microempresa como una Organizacion No
Gubernamental (ONG).
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Los inicios de la ONG (1986-1992)

La ONG fue creada como “Joint-venture” (sociedad de riesgo compartido) de ACCION International y
empresarios bolivianos, en la que ACCION contribuyé con el conocimiento de microfinanzas y la

metodologia del programa, mientras los empresarios bolivianos ofrecieron el liderazgo.

Los fondos para la ONG provinieron inicialmente de la Agencia de los Estados Unidos para el Desarrollo
Internacional (USAID), del Fondo Social de Emergencia Boliviano, del sector privado boliviano y de la
Fundacién Calmeadow. En 1987 la ONG abri6 su primera oficina (una habitacion alquilada) a dos
cuadras del Mercado Rodriguez, la ubicacion de la oficina era clave para empezar a acceder a una nueva y
acreciente poblacién de microempresarios, todo tipo de comercio existia en esa zona y como tal era el

lugar 6ptimo para lanzar la nueva Institucion.

El programa de créditos de la ONG provey6 de capital inicial de trabajo para la produccién a pequefia
escala y actividades comerciales en el sector microempresarial boliviano usando la metodologia del
Grupo Solidario, logrando asi la creacion de nuevas oportunidades de trabajo, fomentando la inversion en
el microempresario y asi incrementando el nivel de ingreso para este sector. Pronto la ONG tendria que
pensar en apurarse a conseguir mas recursos y abrir nuevas areas. En cinco afios, el programa tuvo
mucho éxito y para fines de 1991, alcanzé a financiar de 45.000 microempresas, otorgando créditos por
méas de 28 millones de délares desembolsados con una mora cercana a cero, y 5 sucursales localizadas

en las ciudades de La Paz, El Alto, Cochabambay Santa Cruz.

Hasta ese momento, el desarrollo positivo de la ONG y la existencia de una gran demanda insatisfecha
por servicios financieros fueron las principales razones que impulsaron al Directorio de la institucion tomar la
decision de expandir sus actividades al encuentro de la demanda de créditos en el creciente sector de las

microempresas.

La alternativa mas prometedora y el instrumento méas viable para alcanzar sus objetivos y superar las
limitaciones surgidas de la estructura legal y financiera de Organizacién No Gubernamental fue la fundacion

a fines de 1991 de un banco comercial que se denomind Banco Solidario S.A.
El crecimiento

En febrero de 1992 BancoSol abrié sus puertas con una clientela de 27,000 prestatarios y una cartera de
36 millones de bolivianos. En aquel entonces, en Bolivia habia pocas instituciones enfocadas al desarrollo
del sector microempresarial y dentro de algunos afios BancoSol llegd a ser un virtual monopolio en otorgar

créditos a los microempresarios.

Como monopolio, BancoSol disfruté de un fuerte crecimiento en nimero de clientes y tamafio de cartera, en

el lapso de 6 afios el niimero de clientes de BancoSol habia crecido por casi un factor de tres (a 81.555) y la

BancoSol

Juntos crecemos




cartera habia multiplicado por mas de diez (a 417 millones de bolivianos). El éxito de BancoSol se noté no
s6lo dentro de Bolivia, sino internacionalmente, la percepcion acerca de que los microempresarios eran
prestatarios de alto riesgo fue cambiando debido al bajo nivel de mora que reportaba el Banco (un promedio

alrededor de 3.3%), ademas de la evolucion positiva de los principales indicadores financieros.

BancoSol dirigié la revolucion microfinanciera en Bolivia, abriendo asi el camino para que otras
instituciones empezaran a servir al mismo sector, el éxito atrajo competidores en forma de otras
organizaciones de microfinanzas y proveedores de créditos de consumo, esa competencia obligaba a las

instituciones existentes a bajar sus intereses y exigir una mayor eficiencia para sobrevivir.

Después de 20 afios en el negocio, BancoSol ha desembolsado mas de 3,000 millones de ddlares
americanos a mas de 1,8 millones de proyectos microempresariales. Actualmente, BancoSol esta presente
en nueve ciudades capitales (La Paz, Cochabamba, Santa Cruz, Sucre, Tarija, Potosi, Oruro, Trinidad y
Cobija), ademas de la ciudad de El Alto, a través de una red de mas del60 puntos de atencién, entre

agencias y Puntos Sol Amigo, convirtiéndose asi, en una de las principales redes de Bolivia.

7.7.1 Clientes BancoSol

La microempresa en Bolivia es la respuesta creativa a las oportunidades del mercado frente a deficiencias

estructurales de las economias en desarrollo.

En Bolivia, para méas de la mitad de la poblacién econémicamente activa la posibilidad de trabajo depende de
su propia capacidad para aprovechar las oportunidades que ofrece el mercado de bienes y servicios.
BancoSol apoya la capacidad de los micro y pequefios empresarios de manera que estos puedan desarrollar

en forma mas rapida sus negocios y/o mejorar sus condiciones de vida.

Los clientes de BancoSol en su mayoria son personas jovenes, el 40% estan entre los 35 y 45 afios. El 48%
son mujeres, por lo general provenientes de familias numerosas, con un bajo nivel de educacion. Casi la
mitad de los clientes tienen tierras en el area rural ademas de su domicilio en centros urbanos. Son personas
que valoran mucho el esfuerzo propio y perciben al trabajo como la fuente para generar ingresos y de esa

manera satisfacer sus necesidades.

La estrategia competitiva de los microempresarios se basa en precio, pues es muy dificil para ellos
diferenciar su producto, adicionalmente tienen una alta capacidad de adaptar su producto a los
requerimientos del mercado, conocen muy bien los mercados en los que participan pero carecen de poder de
negociacion tanto con proveedores como con clientes. Normalmente las barreras de entrada y salida para
sus respectivas industrias tienen pocas limitantes ya que requieren poca inversion y de ésta, la mayoria es en

capital de operaciones. No se utiliza alta tecnologia en la produccion y los procesos son facilmente imitables.
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En las tres principales ciudades del pais el crecimiento del sector microempresarial llega a un 5% anual, este
sector tiene la capacidad de disminuir el nivel de desempleo abierto ademas de permitir a un amplio sector de

la poblacién urbana obtener un ingreso familiar minimo.

Tomando como base la informacion de ASOFIN, ente que agrupa a todas las entidades financieras
dedicadas a atender con productos y servicios financieros a la microempresa, BancoSol es el lider del
segmento con una cartera bruta al 31 de Mayo de 2012 que supera los 637 millones de délares que beneficia

amas de 178 mil clientes de crédito.

A nivel captaciones del pblico, BancoSol se destaca también como lider del segmento superando los 567

millones de dolares con aproximadamente 537 mil clientes.

BancoSol tiene cobertura nacional con presencia en las capitales de los nueve departamentos del pais con
méas de 160 puntos de atencion entre los que figuran agencias, puntos sol amigo (cajas externas), puntos

remesadores y de recaudacion tributaria.

7.8. Estrategia Empresarial

La cultura organizacional de BancoSol es un sistema de significados, valores, creencias compartidas por
todos los miembros de la organizacion, y que distingue a una organizacién de otra. Este sistema de

significados compartidos, da lugar a caracteristicas centrales que son valoradas dentro de la organizacion.

Misién

"Somos el Banco que brinda la oportunidad de tener un mejor futuro a los sectores de menores

ingresos, mediante el acceso a servicios financieros integrales de alta calidad".

Elementos de la Misién

Banco

Somos un Banco privado, regulado y supervisado. Aseguramos nuestra permanencia en el tiempo a través de

la solvencia y la rentabilidad.
Oportunidad de tener un mejor futuro

Nuestra vocacion es servir e impulsar el bienestar de nuestros clientes. Contribuimos a la generacién de

empleo.
Sectores de Menores Ingresos

Nuestro segmento objetivo esta constituido por la gente de menores recursos.
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Acceso a Servicios Financieros Integrales de alta calidad

Brindamos confianza y excelente servicio con una amplia gama de productos que satisfacen en alto grado las

necesidades del cliente.

Visién

"Ser el lider, referente e innovador de las microfinanzas a nivel nacional e internacional, favoreciendo

al desarrollo, progreso y calidad de vida de las personas con menores ingresos".

Elementos de la Vision

Lider

BancoSol ha sido siempre el nimero uno y debe mantener esa posicion ganada.
Referente

BancoSol debe ser “el faro”, “el guia” de las microfinanzas en el mundo.

Innovador

BancoSol ha sido el pionero y seguira aportando con su creatividad a las microfinanzas.
Nacional e Internacional

BancoSol tiene la capacidad y el conocimiento para ampliar sus servicios tanto internamente como en otros

paises del mundo.

Desarrollo, Progreso y Calidad De Vida de las Personas con Menores Ingresos
BancoSol seguira contribuyendo a disminuir la pobreza y mejorar la calidad de vida.
Valores

Son principios fundamentales fuertemente compartidos dentro de la organizacion, que para BancoSol

son traducidos en los siguientes:

Servicio -Tener una actitud altamente respetuosa y eficiente.

Integridad - Generar seguridad a través de acciones dignamente honestas e integras.

Reciprocidad - Permanente consideracion por uno mismo y por los demas porque “Juntos Crecemos”.
Responsabilidad -Cumplir a tiempo con todo compromiso asumido.

Coherencia - Ser consecuentes con lo que decimos.

Compromiso - Continuo mejoramiento individual como base del progreso global.

BancoSol

Juntos crecemos




7.8.1 Productosy Servicios

Productos de colocaciones

Para satisfacer las necesidades de nuestros clientes, se han desarrollado productos de colocaciones que se
describen a continuacion y que responden a las caracteristicas de los mercados en los cuales nuestros

clientes se desenvuelven:

@ El Crédito Individual estd destinado a micro, pequefios y medianos empresarios,
constituidos como personas fisicas (naturales) o juridicas que cuenten con un negocio

propio. Este tipo de crédito estd destinado al financiamiento de las necesidades de
capital de inversion o capital de trabajo para actividades productivas, comerciales y de
servicios.

&_h (AR El crédito solidario se otorga a microempresarios con negocio propio, en grupos de 3 a
4 personas, con garantia solidaria, mancomunada e indivisible, en montos que no
excedan los US$ 6.000.- por grupo solidario.

E El Crédito Hipotecario Sol Vivienda, destinado a la compra, construccion, refaccion,
remodelacion, ampliacién, mejora, instalacion de servicios, anticrético, vivienda
productiva y/o legalizacion de la vivienda.

- Crédito disefiado para cubrir necesidades de consumo para la compra de bienes

E]I[IEE[E muebles, consumo de libre disponibilidad y consumo para la vivienda, dirigido a
personas asalariadas o independientes dedicadas a actividades de produccion,
COMErcio 0 Servicios.

Crédito que se caracteriza por ofrecer montos desde US$ 50 hasta US$ 2.000 o su
equivalente en bolivianos, para poder financiar todo tipo de actividades productivas,
comerciales y de servicios, ha sido creado para microempresarios constituidos como
personas naturales.

LCRECER

El Credito Automotriz financia hasta el 80% del valor de compra de vehiculos nuevos o

Eﬁﬁ usados ya sean publicos o privados, el mismo esta destinado a personas naturales,
sean clientes o no del banco, quienes deberan poseer ingresos netos suficientes para
amortizar regularmente dicho préstamo.

Crédito para financiamiento de necesidades de capital de inversién o capital de
%ﬁ% operacién cuyo destino sea para el sector productivo, estd dirigido a clientes con
caracteristicas de empresas pequefias y medianas orientadas a la produccién. Ej.

SOL PRODUCTIVO Cafieros, madereros, lecheros, manufactureros, productores agricolas, ganaderos, etc.

El cuadro adjunto muestra el desempefio de la cartera en las Ultimas 3 gestiones y el saldo registrado a mayo
de la presente gestion:
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Cartera (¥) En US$

Al 31 de Diciembre de 2009 351.824.305
Al 31 de Diciembre de 2010 441.102.438
Al 31 de Diciembre de 2011 585.550.127
Al 31 de Mayo de 2012 637.481.661

(*) Cuentas 131, 133, 134, 135, 136y 137

Productos de captaciones

Las cuentas de ahorro estan destinadas a cualquier persona natural o juridica, este
producto tiene libre disponibilidad, para la apertura se requiere de un depdsito minimo de
Bs100 y US$ 30 para personas naturales y US$ 100 u Bs800 para personas juridicas. La
tasa de interés se paga en forma mensual en funcidn al saldo promedio mantenido por el
cliente durante ese mes y varia en funcion a las condiciones del mercado y las operaciones
pueden ser efectuadas en Bolivianos o Délares Americanos.

Y Destinada a personas naturales. Cuenta de ahorro en Bolivianos o Délares Americanos,
MCUENTAR con promedio minimo de mantencion en cuenta de 15.000 bolivianos o 1.800 ddlares.
NUmero de retiros restringidos al mes. La tasa de interés varia de acuerdo a las condiciones

de mercado.
f' Los Depdsitos a Plazo Fijo estan destinados a cualquier persona natural o juridica, que

deseen realizar una inversion por un tiempo predefinido y a una tasa de rendimiento
establecida en el momento de realizar el deposito, esta tasa no se modifica durante el
tiempo de duracién del contrato, los intereses pueden ser cancelados en forma periédica o
bien en su totalidad a la fecha de vencimiento del contrato. El monto minimo para abrir un
DPF es de US$ 200 0 Bs1.000. Los contratos pueden ser individuales o colectivos.

"SOL DPF

El cuadro adjunto muestra el desempefio de las captaciones del puablico en las Ultimas 3 gestiones y el saldo

registrado en balance al 31 de mayo de 2012:

Captaciones del Pablico (*) En US$
Al 31 de Diciembre de 2009 335.741.585
Al 31 de Diciembre de 2010 413.035.904
Al 31 de Diciembre de 2011 524.201.798
Al 31 de Mayo de 2012 569.445.095

(*) Cuentas 211, 212, 213, 214y 215
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Canales y Servicios
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ELCALL CENTER D BANCOSOL

SOLNET fue creado con el fin de habilitar un nuevo canal de comunicacion y servicio a
clientes de ahorro y de crédito, mediante el cual puedan efectuar diversas transacciones
bancarias con nuestra institucion y hacia terceros y otros bancos en tiempo real y en linea,
evitando el desplazamiento fisico hacia nuestras Agencias.

InfoSol es la Banca por celular que BancoSol ofrece a sus clientes, este servicio permite
que el cliente realice consultas acerca de sus cuentas de ahorro y créditos, ejecute desde
su celular traspasos entre cuentas propias, pague sus cuotas de créditos, finalmente
recargue su celular con débitos en su cuenta.

Sol Amigo es la red de Cajas Externas que BancoSol tiene instaladas en pequefios
comercios ubicados en diversos lugares donde las Agencias tradicionales de las
instituciones financieras adn no llegaron.

Los puntos Sol Amigo ponen a disposicion de los clientes del Banco y poblacion en general,
la posibilidad de efectuar una serie de transacciones bancarias, principalmente relacionadas
al servicio de caja.

Las agencias moviles son vehiculos totalmente equipados para brindar todos los productos
con los que cuenta una Agencia convencional a poblaciones rurales y periurbanas.
Inicialmente la red estd favoreciendo a los departamentos de La Paz, Santa Cruz y
Cochabamba.

Red Girasol es un servicio que permite a los usuarios y clientes, que se encuentran dentro y
fuera del pais, enviar y recibir dinero de forma segura, rapida y econémica.

Destinado a personas, sean o0 no clientes del Banco, que necesitan realizar sus pagos por
servicios tales como agua potable, energia eléctrica, telefonia fija y celular.

Destinado a personas, sean o no clientes del banco, que necesitan pagar sus obligaciones
impositivas, facilitando asi la funcién de recaudacion tributaria y haciendo mas facil y agil el
pago de los contribuyentes.

FonoSol es el servicio de Call Center que BancoSol ofrece a los clientes o no clientes, para
brindar informacion del arribo de remesas, informacién de productos y servicios, direccion
de Agencias 0 puntos de atencion, etc., por medio de una linea gratuita con atencion de 14
horas diarias y continuas.
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Producto disefiado para garantizar las operaciones comerciales del solicitante. A través de
este producto el banco garantiza una Unica transaccion hasta un valor determinado y por un

Boletas:«Garantia plazo definido. Las boletas de garantia emitidas por el banco pueden tener diferentes

objetivos para el afianzado como: Seriedad de Propuesta, Cumplimiento de Contrato,
Buena Ejecucién de Obra, Correcta Inversion de Anticipo, Fianza de Resultas, Derechos
Arancelarios, Derechos Impositivos y otros.

7.8.2 Premios y Distinciones a BancoSol:

Entre los principales premios y distinciones a BancoSol por sus productos, servicios y calidad en los

Ultimos afios, podemos citar;

BancoSol galardonado por la Camara de Industria y Comercio de El Alto

La Camara de Industria y Comercio de El Alto junto al Honorable Concejo Municipal de la ciudad altefia
premi6 a BancoSol con el premio HUAYNA POTOSI DE ORO a la Productividad y Cultura

Emprendedora dentro de la Categoria de Entidades Financieras.

BancoSol fue galardonado con el Premio Interamericano para el Desarrollo de la Microempresa en la

categoria de entidades reguladas, auspiciado por el Banco Interamericano de Desarrollo (BID).

El Presidente del BID, Luis Alberto Moreno entregd en manos de Kurt Koenigsfest, Gerente
General de BancoSol dicho reconocimiento en el X Foro Interamericano de la Microempresa que se

realizd en Octubre en El Salvador.

Reconocimiento del BID por ser el Primer Banco Comercial del mundo especializado en Microfinanzas.
Word Finance Banking Awards 2011, best Bank in Bolivia.

Rotary Club Chuquiago Marka, Premio Paul Harris a la Excelencia Empresarial.

Mftransparency.org, reconocimiento por iniciativa de transparencia de precios en Bolivia, diciembre de
2010.

Durante el X Foro de la Microempresa en El Salvador, BancoSol recibio un reconocimiento especial de
parte del Banco Interamericano de Desarrollo (BID) por ser el primer banco del mundo especializado en

microfinanzas. El premio fue entregado por la Reina Sofia de Espafia, invitada especial al evento.

Panamerican Securities S.A. reconocimiento por ser la primera institucion de Bolivia en emitir Bonos

Subordinados en moneda nacional por un monto de 50.000.000, Gestion 2010.

Concejo Municipal de la Ciudad de La Paz, Condecoracion Procer Pedro Domingo Murillo en el Grado de

Ho MIX-ASFIN, por alcanzar los 5 diamantes en el Mix Market, 2009.nor Civico.

MIX-ASFIN, por alcanzar los 5 diamantes en el Mix Market, 2009.
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B2 BancoSol premiado por su Innovacion Financiera en Microseguros.

BancoSol fue premiado por la Fundacion para la Promocion (Funda-Pro) por su producto
Microseguros para clientes del sector microfinanciero sobre la base de una alianza con una entidad de

Seguros.

Este reconocimiento fue entregado durante el concurso del Premio Anual de Funda- Pro 2007 a la

Innovacion Financiera con Impacto Social.
B2 Premio 2007 a la Excelencia en Microfinanzas otorgado por el BID.

B2 Premio concedido por el BID por "Excelencia en Microfinanzas 2007" durante el X Foro de la

Microempresa, El Salvador, Octubre del mismo afio.

B2 Microempresa Américas, Mix, reconocimiento como parte de las instituciones de Microfinanzas de mayor

volumen de depdsitos, 2005.
B Microempresa Américas, Mix, reconocimiento integracion de lista de campeones de América Latina y el
Caribe de la revista Microempresa Américas, 2004.

7.9. Politicas de Inversiones Financieras y Tesoreria

BancoSol maneja sus inversiones financieras con prudencia y en forma conservadora, por tal motivo, se
ha disefiado una politica de inversiones financieras y tesoreria con la finalidad de contar con una guia
general que defina los cursos de accion para la constitucion del portafolio de inversiones financieras y las

operaciones de tesoreria que se realizan en el banco.

La politica de inversiones financieras y tesoreria de BancoSol abarca todas las operaciones relacionadas

con los aspectos que se detallan a continuacion:

Administracion de la liquidez que el banco necesita para soportar, de manera sostenible, el crecimiento

proyectado de las operaciones que forman parte fundamental del giro del negocio de la entidad.

B2 Administracion de los excedentes de liquidez a corto plazo con el fin de optimizar su rendimiento con un

riesgo controlado.
B2 Definicion de limites de inversién considerando los aspectos que a continuacion se detallan
i.  Por concentracion respecto al Patrimonio Neto del Banco
ii.  Portipo de emisor

iii. ~ Por categoriay niveles de riesgo
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B2 Actividades de control, monitoreo y seguimiento de cumplimiento de limites establecidos, tanto por el
directorio de la entidad como por la normativa emanada por el ente supervisor y el ente emisor en temas
relacionados.

El objetivo de esta politica es el de definir los limites internos para el portafolio de inversiones
financieras temporarias y permanentes. Asimismo, define las directrices bajo las cuales se administrara
dicho portafolio asi como los mecanismos de control interno respecto al cumplimiento de los limites
establecidos.

Por su parte, la gestion de tesoreria se refiere a la operativa de los activos y pasivos a corto plazo de

BancoSol y persigue dos objetivos:

B2 Asegurar la liquidez con el fin de garantizar la continuidad operativa del Banco, contemplando

escenarios de ocurrencia probable.

B2 Disminuir, en lo posible y de manera prudente, el volumen de las disponibilidades que se constituyen en

activos no rentables.

Esta gestion, adicionalmente, se constituye en un conjunto de técnicas destinadas a lograr un adecuado
sistema de pagos y cobros del banco e incrementar la rentabilidad de sus excedentes monetarios en el corto

plazo.
7.10. Procesos Judiciales Existentes

Al 31 de mayo de 2012, BancoSol no esta involucrado ni amenazado por litigios judiciales o laudos
arbitrales, cuyo resultado pudiese afectar en forma sustancial y adversa su situacion financiera frente a

los Tenedores de Bonos que conforman el presente Programa de Emisiones.

Adicionalmente a la misma fecha BancoSol registra 3.461 procesos judiciales de recuperacion de cartera que
se encuentran en diferentes etapas procesales y, de forma individual, el mayor de ellos representa una suma

demandada de US$ 82.357.- y el mayor saldo actual pendiente de cobro alcanza a la suma de US$ 71.478.-

La tabla que se presenta a continuacidn, resume los casos de procesos judiciales agrupados por Regional.

Saldo Actual N° de
Regional C

(en US$) asos
Beni 14.310.- 4
Chugquisaca 334.304.- 127
Cochabamba 1.982.484.- 708
El Alto 1.173.315.- 362
La Paz 2.725.719.- 853
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Oruro 1.164.296.- 404

Potosf 24.055.- 21
Santa Cruz 3.410.913.- 960
Tarija 74.774. 22
Total General 10.904.170 3.461

Fuente: BancoSol

7.11. Detalle de Pasivos Financieros de BancoSol al 31 de mayo de 2012

Los cuadros que se presentan en este apartado, tienen corte al 31 de mayo de 2012 y estan expresados en
bolivianos.

Cuadro 7: Detalle de Deudas con Entidades de Financiamiento

Monto original Monto Fecha de Plazo en Fecha de
Nombre del Prestatario 8 Moneda Tasa de interés (1) Garantia
del prestamo vigente contratacién (2) afios (3) vencimiento (4)
- - ,
Aeci / Ico 33,992,672 ME 33,992,672 Fija 5.50% 02-sep-05 12 02-sep-17 Quirografaria
v v ,
Banco de Desarrollo Productivo 8,200,000  MN 101,371,429 Fija 4.00% 09-ene-07 8 15-ago-18 Quirografaria
v v ,
Banco de Desarrollo Productivo 290,000,000 MN 171,225,620  Variable TRE +1.00% 20-0ct-09 5 15-sep-15 Quirografaria
Obligaci Entidad "
bligaciones con Entidades 68,490,169  MN 68,490,169  Fija 450% 03-nov-09 5 30-ene-15  Quirografaria
Financieras del Pais
,
g Gl Gl it 7,662,620  ME 7,662,620 Fija 9.50% 17-mar-08 5 11-mar-13 Quirografaria
Financieras del Pais
; | v v ,
Corporacion Interamericana de 34,300,000  ME 12,105,882  Variable LIBOR (3M) +3.70% 09-dic-08 5 15-nov-13 Quirografaria
Inversiones
v v ,
Credit Suisse Microfinance Found MC 25,725,000 ME 25,725,000 Fija 8.50% 28-jul-08 4 02-abr-13 Quirografaria
’ ’ ,
Dual Return 17,150,000 ME 17,150,000 Fija 8.25% 02-jun-08 4 02-jun-12 Quirografaria
v v ,
Pettelaar Effectenbewaarbedrijf N.V. 68,600,000 ME 13,720,000 Fija 9.00% 30-may-08 5 31-may-13 Quirografaria
v v ,
ResponsAbility SICAV (Lux) 15,435,000 ME 15,435,000 Fija 8.50% 28-jul-08 4 02-abr-13 Quirografaria
v
SodiciaBEgP e isama e 34,300,000  ME 14,700,000 Variable LIBOR (6M) +4,00% 15-dic-09 4 15-un-13 Quirografaria
Pays en Developpement S.A.
Cargos financieros devengados por o R
pagar
Cargos financieros devengados por ME 5,385,254
pagar
Total 603,855,461 490,695,466

(1) Latasade interés corresponde alamas altade las operaciones contenidas en lalinea de crédito de un financiador
(2) La Fecha de contratacion corresponde alamaés antigua de las operaciones contenidas en lalinea de crédito de un financiador
(3) € Plazo corresponde al mas largo de las operaciones contenidas en lalinea de crédito de un financiador

(4) La Fecha de vencimiento corresponde alamas lejana de las operaciones contenidas en lalinea de crédito de un financiador

Fuente: BancoSol
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Cuadro 8 Detalle de Obligaciones Subordinadas

Corporacién Andina de Fomento 34,300,000 ME 27,440,000  Variable LIBOR(6M) +5,00% 29-abr-09
v

Bonos Subordinados 77,000,000 MN 77,000,000 Fija 7.80% 06-nov-09

Cargos financieros devengados por pagar MN 618,667

Cargos financieros devengados por pagar ME 412,203

(1) Latasade interés corresponde alamas alta de las operaciones contenidas en el Programa de Emisiones
(2) La Fecha de contratacién corresponde alamaés antigua de las operaciones contenidas en el Programa de Emisiones
(3) B Plazo corresponde al més alto de las operaciones contenidas en el Programa de Emisiones

(4) LaFecha de vencimiento corresponde alamas lejana de las operaciones contenidas en el Programa de Emisiones

Fuente: BancoSol

Cuadro 9: Detalle de Titulos Valores en circulacién

6 27-feb-15 Quirografaria

7 10-mar-17 Quirografaria

Bonos Bancarios 170,000,000 MN 170,000,000 Fija 6.00% 30-sep-11

Cargos financieros devengados por pagar MN 1,813,333

Fuente: BancoSol

Cuadro 10: Detalle De Pasivos Financieros Totales

Obligaciones con el Publico a la Vista

Obligaciones con el Publico por Cuentas de Ahorro

Obligaciones con el Publico a Plazo

Obligaciones con el Piblico Restringidas

Obligaciones con el Publico a Plazo Fijo con Anotacion en Cuenta
Cargos Devengados por Pagar Obligaciones con el Publico

10 08-ago-21 Quirografaria

4,791,222
1,279,023,905
850,967,999
22,887,666
1,748,722,561
113,274,944

Obligaciones con Entidades Financieras de Segundo Piso a Plazo

Obligaciones con otras Entidades Financieras del Pais a Plazo

Financiamientos de Entidades del Exterior a Plazo

Cargos Devengados por Pagar Obligaciones con Bancos y Entidades de Financiamiento

272,597,048
76,152,789
132,828,554
9,117,075

Bonos representados por anotaciones en cuenta
Cargos Devengados por Pagar Valores en Circulacion

170,000,000
1,813,333

Obligaciones Subordinadas Instrumentadas mediante Contratos de Préstamos
Obligaciones Subordinadas Instrumentadas mediante Bonos

Cargos Devengados por Pagar Obligaciones Subordinadas

27,440,000
77,000,000
1,030,870

Obligaciones con empresas con participacion estatal a plazo
Obligaciones con empresas con participacion estatal a plazo con anotacién en cuenta
Cargos devengados por pagar con empresas con participacion estatal a plazo

5,425,891
442,000
89,678

Fuente: BancoSol
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7.12. Hechos Relevantes

B 25 abril 2012

Ha comunicado el nombramiento de la Sra. Cynthia del Pilar Hassenteufel Gonzales, como Sub Gerente
Regional de Operaciones - Sur a.l.

B 24 abril 2012

Ha comunicado que en cumplimiento a lo estipulado en el Prospecto Marco del Programa de Emisiones de
Bonos "Bonos BancoSol", los compromisos financieros a marzo de 2012, son los siguientes;

1. El Coeficiente de Adecuacion Patrimonial de BSO sobre activos ponderados por riesgo debe ser, en
promedio de los tres Gltimos meses, igual o superior a 11%.
- A marzo de 2012, el promedio del dltimo trimestre asciende a 11,39%.

2. El Resultado de dividir: la suma de los saldos de las cuentas de Disponibilidades e Inversiones
Temporarias entre la suma de los saldos de las cuentas de Obligaciones con el Pdblico a la Vista y
Obligaciones con el Publico por Cuentas de Ahorro debe ser igual o superior a 50%.

- A marzo de 2012, el promedio del dltimo trimestre asciende a 79,54%.

3. El resultado de dividir la suma de los saldos de las cuentas Prevision para cartera incobrable, Prevision
para activos contingentes, Previsiones genéricas voluntarias para pérdidas futuras aun no identificadas y
Prevision Genérica Ciclica, entre la suma de los saldos de las cuentas Cartera Vencida, Cartera en

Ejecucion, Cartera reprogramada o reestructurada vencida y Cartera reprogramada o reestructurada en
ejecucion debe ser igual o superior al 100%.

- A marzo de 2012, el promedio del ltimo trimestre asciende a 900,00%.
B 26 marzo 2012

Ha comunicado que en reunidn de Directorio de 21 de marzo de 2012, se procedio a la posesion del Directorio
y nombramiento de Comités del Banco, correspondiente a la gestion 2012.

B 24 febrero 2012
Ha comunicado que la Junta General Ordinaria de Accionistas realizada el 22 de febrero de 2012, determino:
Aprobar la Memoria Anual correspondiente a la gestion 2011.

Aprobar los Estados Financieros auditados al 31 de diciembre de 2011 y todo otro asunto relativo a la

gestion de la Sociedad, al 31 de diciembre de 2011.
Aprobar el Dictamen de Auditoria Externa y el informe del Sindico.

Aprobar los informes sobre el cumplimiento a las Circulares de la Autoridad de Supervision del Sistema
Financiero (ASFI).

- Con relacion al tratamiento de los Resultados de la Gestion, definir que de las utilidades de Bs94.581.973
se destine Bs9.459.184 a Reserva Legal; que la suma de Bs47.290.000 incremente el capital pagado, con

abono transitorio a Reservas Voluntarias no distribuibles. Adicionalmente, la suma de Bs3.430.000 cubrira
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el pago de la segunda cuota de capital del Crédito Subordinado de la Corporacién Andina de Fomento
(CAF), permaneciendo en la cuenta Resultados Acumulados y una vez cancelada esta cuota, se registrara

dicho importe en la cuenta Aportes Irrevocables pendientes de capitalizacion.

La suma restante de Bs34.402.789 6 Bsl15,66 por accion, serd destinada para su distribucion en

dividendos a los accionistas.

El pago de dividendos se efectuara en el plazo de 60 dias habiles, computables a partir de 1 de marzo de

2012, en las oficinas del Banco.

- Nombrar a las siguientes personas, para desempefiar los cargos de Directores y Sindicos, titulares y

suplentes durante el ejercicio de la gestion 2012:
Directores Titulares

1. Enrique Ferraro

2. Luis Felipe Derteano Marie

3. Esteban Altschul

4. Diego Guzman Garavito

5. Alfredo Llosa Barber

6. Carlos lturralde Ballivian

7. Fernando Campero Prudencio
Directores Suplentes

1. Juan Otero Steinhart

2. Juan Carlos lturri

3. Michael Schlein

4. Livingston Parsons Il

5. Jesus Ferreyra Fernandez

6. Alfredo Dancourt Iriarte
Sindico Titular

- Marco Antonio Paredes Pérez
Sindico Suplente

- Jonny Fernandez
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Delegar al Directorio la contratacion de una firma de Auditoria Externa, para la gestion 2012.
24 febrero 2012

Ha comunicado que la Junta General Extraordinaria de Accionistas realizada el 22 de febrero de 2012,

determind:
Incrementar el capital pagado hasta la suma de Bs270.438.100.

Aumentar el Capital Autorizado y seguir los trdmites correspondientes a un nuevo importe de
Bs450.000.000.

Como consecuencia de lo anterior, autorizar la emision correspondiente de nuevas acciones.

Delegar al Secretario del Directorio y al Gerente General efectuar todos los tramites correspondientes ante
la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero (ASFI) y todas las autoridades publicas o privadas,

para hacer efectivo el incremento del Capital Pagado y del Capital Autorizado.

Con relacion a la Emision de Bonos Bancarios Bursatiles, aprobar la Segunda Emision dentro del

Programa de Emisiones denominado Bonos BancoSol.
Aprobar la modificacion al articulo 5° del Estatuto del Banco referido al Capital Autorizado.
B 16 febrero 2012

Ha comunicado que Finanzas Microempresariales S.A. FIMISA S.A. Accionista del Banco, decidio realizar la

transferencia de 131.357 acciones de la Institucion, a los siguientes Accionistas del Banco:

Transferido al Accionista Titulo Accionario Cantidad de Acciones Transferidas
Accion Gateway Fund L.L.C. 351 43,786
Grupo ACP Inversiones y Desarrollo 352 43,786
Accion Investments in Microfinance, S.P.C. 353 43.785
Total 131.357

B 20enero 2012

En cumplimiento a lo estipulado en el Prospecto Marco del Programa de Emisiones de Bonos Subordinados

"Bonos Subordinados BancoSol", los compromisos financieros a diciembre de 2011, son los siguientes:

1. El Coeficiente de Adecuacion Patrimonial de BSO sobre activos ponderados por riesgo debe ser, en

promedio de los tres Ultimos meses, igual o superior a 11%.

A diciembre de 2011, el promedio del Gltimo trimestre asciende a 11,44%.
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2. El Resultado de dividir: la suma de los saldos de las cuentas de Disponibilidades e Inversiones Temporarias

7.13.

7.14.

7.15.

entre la suma de los saldos de las cuentas de Obligaciones con el Publico a la Vista y Obligaciones con el

Publico por Cuentas de Ahorro debe ser igual o superior a 50%.
A diciembre de 2011, el promedio del Gltimo trimestre asciende a 72,58%.

El resultado de dividir la suma de los saldos de las cuentas Prevision para cartera incobrable, Prevision para
activos contingentes, Previsiones genéricas voluntarias para pérdidas futuras aun no identificadas y
Prevision Genérica Ciclica, entre la suma de los saldos de las cuentas Cartera Vencida, Cartera en
Ejecucion, Cartera reprogramada o reestructurada vencida y Cartera reprogramada o reestructurada en

ejecucion debe ser igual o superior al 100%.
A diciembre de 2011, el promedio del Gltimo trimestre asciende a 879,81%.
20 enero 2012

En reunién de Directorio de 18 de enero de 2012, se determind convocar a Junta General Ordinaria de

Accionistas, a realizarse el 22 de febrero de 2012.
20 enero 2012

En reunion de Directorio de 18 de enero de 2012, se determind convocar a Junta General Extraordinaria de

Accionistas, a realizarse el 22 de febrero de 2012.

Relaciones especiales entre el Emisor y el Estado

BancoSol es una entidad de intermediacion financiera bancaria regulada por la Autoridad de Supervision del
Sistema Financiero, institucion técnica, de derecho publico y con jurisdiccion en todo el territorio nacional,
encargada de regular y supervisar a todas las entidades que realizan actividades de intermediacion financiera

y de valores.
Descripcion de los principales activos del Emisor

Al 31 de mayo de 2012 los principales activos del Emisor son la cartera de créditos y los activos liquidos,

cuentas que representan el 78,64% y el 17,69% del activo total de BancoSol respectivamente.

Relacién econdmica que pudiera existir con otras empresas en razén de préstamos o garantias que en

conjunto comprometan méas del 10% del patrimonio de la entidad emisora.

BancoSol no tiene ninguna relacién econémica con otra empresa en razén de préstamo o garantias que en
conjunto comprometan mas del 10% del patrimonio del Banco que no esté autorizada por la Ley de Bancos y

Entidades Financieras.
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8. Bancosoly el Sistema Financiero Boliviano

Para efectos de analisis, el sistema bancario (BCO) se ha dividido en bancos comerciales (BCC) y en bancos
especializados en microfinanzas (Solidario, Los Andes Procredit y Para el Fomento a las Iniciativas
Econdmicas), éstos Ultimos junto a los fondos financieros privados (FFP) agrupan a las entidades

especializadas en microfinanzas EMF.

En 2011, la economia boliviana creci6 a una tasa estimada de 5,2%, superior a la registrada en 2010, en un
contexto internacional marcado por dos facetas distintas: una primera de recuperacion de la economia

mundial y una segunda de desaceleracion y creciente incertidumbre.

América Latina sinti6 los efectos del estancamiento y las tensiones crecientes en los mercados financieros
internacionales. La caida de los precios internacionales de productos bésicos (particularmente minerales y
petréleo) mas un incremento en la percepcion de riesgo global por parte de los inversionistas, paralizaron los
influjos de capitales y desaceleraron el ritmo de la actividad econdmica de la region. En 2011, se estima que
América Latina crecio 4,3% (5,9% en 2010).

En Bolivia, la fortaleza de la demanda interna sostenida por un regularmente creciente gasto de consumo
publico y privado y un repunte de la inversion publica, respaldé el crecimiento econdmico que se estima
alcanzaria a 5,2%. Las actividades de construccion, hidrocarburos, electricidad, agua y gas, servicios

bancarios y transporte y comunicaciones, fueron las que mayor dinamismo experimentaron.

El sector externo registré6 nuevamente saldos positivos, en el marco de un contexto adn favorable para las
exportaciones nacionales, sumado a ello el importante flujo de remesas recibidas del exterior, los influjos
netos de capitales por inversion extranjera directa y deuda externa, explican en gran medida el incremento de

las reservas internacionales netas que alcanzo la cifra de US$ 12.018,5 millones.

Por su parte, la inflacién cerr6 en 6,9% después de alcanzar tasas en el orden del 11% anual durante el
segundo trimestre como efecto de la inflacién importada, las adversidades climaticas y la exacerbacion de las
expectativas inflacionarias. La aplicacion oportuna de una politica monetaria contractiva y de una politica
cambiaria orientada a una apreciacién moderada del boliviano, permitieron regular la liquidez del sistema y
controlar las presiones inflacionarias. Las medidas gubernamentales destinadas a garantizar el abastecimiento
interno de los mercados de hienes de primera necesidad y la posterior disminucion de los precios

internacionales de los productos basicos, coadyuvaron también a este logro.

Finalmente, cabe destacar el crecimiento de la intermediacion financiera, que vino acompafiado de un apoyo
decidido al crédito productivo, un avance en el proceso de bancarizacion, una consolidacion del proceso de
bolivianizacién y la promocién de una mayor transparencia de las operaciones financieras crediticias y de
ahorro en defensa del consumidor financiero. De igual manera, la actividad del mercado de valores repunté en

2011, tanto en sus operaciones de compra/venta como en las de reportos.
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8.1. Depositos

Al finalizar la gestion 2011, las captaciones del publico alcanzan una cifra de US$ 10.643 millones,
experimentando un incremento de US$ 1.699 millones en el afio que concluye, equivalente a 3 veces el
crecimiento observado en el periodo 2010. Del total de los depésitos del sistema de intermediacion financiera -
BCC, EMF, MAP y CAC - 69,3% corresponden a los BCC, 21,6% a las EMF, 5,1% a las CAC y 4,1% a las
MAP. Segln modalidad de depdsitos se observan los siguientes incrementos: depésitos a la vista US$ 309
millones, caja de ahorro US$ 715,4 millones, depdsitos a plazo fijo (DPF) US$ 622,7 millones y otros

depésitos US$ 51,8 millones.

Grafico 1: Variacion mensual acumulada de depdsitos
Sistema de intermediacion Financiera: Millones de dolares estadounidenses
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El 37,2% del total de depdsitos del publico corresponde a depdsitos a plazo fijo, 36,9% a cuentas de ahorro,

22,9% a depositos a la vista y 3,0% a otros depdsitos.

El mayor crecimiento de los depdsitos se registra en los bancos comerciales con US$ 1.138.4 millones,
seguido por las EMF con US$ 483,3 millones, las CAC con US$ 72,5 millones y las MAP con US$ 4,7
millones.
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Grafico 2: Depdsitos por modalidad: dic/2011 — dic/2010

Sistema de intermediacion Financiera: Millones de dolares estadounidenses
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Los depositos del publico en moneda nacional se incrementaron en un equivalente a US$ 1.897,9 millones; en
tanto que los depésitos en MNUFV y en ME disminuyeron en US$ 125,3 millones y US$ 73,6 millones
respectivamente. El crecimiento de los dep6sitos en MN se refleja en 9,2 puntos porcentuales de aumento de
la participacion de las captaciones en moneda nacional en relacion al nivel registrado en la gestion 2010,
cerrando al 31 de diciembre de 2011 con 63,2% e incluyendo MNUFV a 63,8%, mientras que la participacion
de depositos en ME se redujo a 36,2%, hecho que denota una mayor profundizacion del proceso de

bolivianizacién en el sistema financiero.

Grafico 3: Estructura de depdsitos por moneda
Sistema Financiero: en porcentajes
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El periodo promedio de permanencia de los depdsitos a plazo fijo de 805 dias ha experimentado un
crecimiento sostenido en los Ultimos cinco afios. De esta manera, los depdsitos a plazo fijo (DPF) contratados
con plazo igual o mayor a 360 dias representan el 80,2% del total de DPF, cuando a finales de la gestién 2006
apenas sobrepasaban el 50%. Esta tendencia, ademas de evidenciar la confianza del publico en el sistema
financiero, incide positivamente en la estructura financiera de las entidades, permitiendo contar con recursos a
largo plazo para ser canalizados en préstamos de mayor maduracion, favoreciendo a las actividades
productivas en general. La buena salud de la economia y la solidez del sistema financiero, inspiran la

confianza del publico para depositar sus ahorros por mas tiempo.

Grafico 4: Comparacion de los DPF por plazo
Sistema de intermediacion Financiera: Millones de dolares estadounidenses
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8.2. Cartera de créditos

La cartera de créditos del sistema de intermediacion financiera alcanza a US$ 8.499,2 millones, originado en
un historico crecimiento de US$ 1.732 millones. El aumento de este afio representa 1,5 veces el crecimiento
obtenido en similar periodo de la gestién pasada, lo cual refleja el comportamiento positivo de las actividades
econémicas en el pais y la creciente demanda de créditos. Las entidades bancarias comerciales muestran un
rol mas dindmico en la colocacién de créditos, con un aumento de US$ 985,5 millones, las entidades
especializadas en microfinanzas incrementaron la cartera de créditos en US$ 602,7 millones, las MAP en US$
58,7 millones vy las CAC en US$ 84,8 millones. El 59,7% del total de la cartera de créditos del sistema de
intermediacion financiera corresponde a la banca comercial, 29,8% a las entidades especializadas en

microfinanzas, 6,1% a las cooperativas de ahorro y crédito y 4,4% a las mutuales de ahorro y préstamo.
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Grafico 5: Cartera: Variacion mensual y acumulada
Sistema de intermediacion Financiera: Millones de dolares estadounidenses
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De la misma manera que los depdsitos del publico, la cartera de créditos en moneda nacional registra un
comportamiento dindmico con un incremento significativo de US$ 2.093,3 millones, mientras que la cartera en
moneda extranjera presenta una reduccion de US$ 360,5 millones. La preferencia de los prestatarios por
contratar operaciones crediticias en moneda local, verificada en las Gltimas gestiones, posibilité un cambio en
la composicion de la cartera, de 6,6% de participacion en el afio 2005 a 69,5% del total de la cartera de
créditos a diciembre de 2011. Los préstamos contratados en MNUFV y MNMV no tienen relevancia respecto
al monto total de cartera. En el transcurso de este afio la cartera en moneda nacional aumentd 13,1 puntos

porcentuales en su participacion en el total de la cartera de créditos.

La cartera en mora de US$ 139,8 millones, muestra un monto menor en US$ 5,4 millones respecto al saldo
registrado al cierre de la gestion 2010. El indice de mora (IM) - ratio que mide la cartera en mora sobre el total
de la cartera en el consolidado del sistema de intermediacion financiera se sitia en 1,6%, en los BCC 2%, en
las EMF 0,8%, en las MAP 2,6% y en las CAC 1,9%.

Grafico 6: Cartera, mora y previsiones: Variacion Dic11 - Dic10
Sistema Financiero: Millones de délares estadounidenses
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Las previsiones constituidas de US$ 288,6 millones, se encuentran distribuidas en US$ 190,3 millones de
previsiones especificas y US$ 98,3 millones de previsiones genéricas. Las previsiones especificas superan el
monto de la cartera en mora, con lo cual el indice de cobertura se sitlia en 136,2%, situacion que destaca la
salud del sistema de intermediacion financiera, y una buena gestion de riesgos en las entidades financieras,
acompafiada de un adecuado control de la Autoridad de Supervision. Esta relacion alcanza a 204,5% en las
EMF, 189,8% en las CAC, 119,3% en los BCC y 103,5% en las MAP. La diferencia en los niveles de cobertura
de previsiones entre subsistemas, deriva de las particularidades existentes en cada tipo de entidad, es decir,
de las diferencias en el caracter y naturaleza de los negocios que realizan y del tipo de garantias que
respaldan sus distintas operaciones crediticias. En el caso de las mutuales y de los bancos, gran parte de sus
operaciones crediticias tienen el respaldo de garantias de bienes inmuebles, cuyo valor es deducido hasta el
50% del saldo de cada crédito para efectos de constitucion de previsiones, lo cual no ocurre con las
operaciones de microcrédito y con el crédito de consumo, operaciones que por lo general, no cuentan con

garantias reales.

Grafico 7: Cartera por tipo de crédito al 31 de diciembre de 2011
Sistema Financiero: Millones de délares estadounidenses
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SegUn tipo de préstamos, el microcrédito muestra una mayor participacion con 25,3% del total de la cartera de
créditos, le siguen en orden de importancia, PYME con 22,0%, los créditos empresariales con 20,7%, vivienda
con 19,3% y de consumo con 12,7%. Por tamafio de empresa, tiene mayor representacion la microempresa
con el 37,2%, seguida de la gran empresa con 30,5%, mientras que la mediana y pequefia empresa 17,1%y

15,2%, respectivamente.

8.3. Liquidez

La liquidez neta de reportos — compuesta en un 56,2% por disponibilidades y 43,8% por inversiones
temporarias - alcanza a US$ 4.705,9 millones, cifra superior en US$ 650,3 millones respecto al saldo de la
gestion pasada, explicado en gran parte por el crecimiento de los depositos. El actual volumen de liquidez

constituye una fortaleza para el sistema financiero que se evidencia al sefialar que respalda el 44,2% del total
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de depositos del sistema financiero, muy por encima del indice de 29% observado en la década pasada, y uno

de los mas elevados de los paises de la region.

La liquidez de los BCC permitiria cubrir el 50,9% de los depdsitos. En los demas subsistemas, este indice de
cobertura es el siguiente; 30,1% para EMF, 24,8% para MAP y 28,4% para CAC. Respecto a los depoésitos de
corto plazo (caja de ahorro, depdsitos vista y DPF a 30 dias) los activos liquidos de los BCC representan un
74,4%, en las EMF un 76,5%, en las MAP un 32,8%y en las CAC un 61,2%.

Grafico 8: Liquidez / depésitos
Sistema de Intermediacién Financiera: En porcentajes
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Grafico 9: Liquidez / depositos a corto plazo
Sistema de Intermediacion Financiera: En porcentajes
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8.4. Patrimonio

El patrimonio contable del sistema de intermediacion financiera alcanza a US$ 1.281,9 millones, superior en

US$ 217,6 millones respecto al saldo registrado al cierre de la gestién 2010.

El adecuado soporte patrimonial para apoyar la expansién de las actividades de intermediacion financiera se
pone de manifiesto al observar que todas las entidades cuentan con niveles de solvencia por encima del
minimo exigido por Ley. El coeficiente de adecuacion patrimonial en los BCC alcanza a 12,45%, en las CAC a
20,00%, en las EMF a 11,71% y en las MAP a 38,74%, estos indices de capitalizacion evidencian la solvencia
del sistema de intermediacion financiera y muestran margenes patrimoniales que permitirian sostener un

mayor crecimiento de los activos.

8.5. Rentabilidad

El sistema de intermediacion financiera registré utilidades por US$ 212,8 millones. Las utilidades de los BCC
alcanzan US$ 133,3 millones, de las EMF a US$ 63,9 millones, de las MAP a US$ 8,4 millones y de las CAC a
US$ 7,2 millones.

La rentabilidad de las entidades de intermediacion financiera, medida a través de los indicadores de
rentabilidad sobre los activos (ROA) y rentabilidad sobre el patrimonio (ROE), alcanza a 1,41% y 18,97% para
los BCC, 2,43% y 26,43% para las EMF, 1,45% y 7,72% para las MAP y 1,12% y 7,62% para las CAC,

respectivamente.

8.6. Tasas de interés

Entre diciembre de 2010 y diciembre de 2011, para los distintos subsistemas y modalidades de captacion se
observan variaciones positivas y negativas en el nivel de las tasas de interés pasivas efectivas promedio
ponderado tanto para dep6sitos en moneda nacional como para depésitos en moneda extranjera. En cuanto a
las tasas de interés activas, se observa una disminucién generalizada en el sistema de intermediacion

financiera, excepto las tasas de interés activas en moneda extranjera en los bancos y mutuales.

SISTEMA DE INTERMEDIACION FINANCIERA
TASAS PROMEDIO EFECTIVAS
(En porcentajes)

BCO 0.59 0.85 0.14 0.29 0.76 179 0.15 0.35 10.38 7.35 9.55 7.71

FFP 1.00 169 0.71 0.98 0.66 2.86 0.24 11 23.52 15.79 19.47 10.35

MAP 0.52 0.39 0.64 0.34 117 117 0.64 0.71 7.03 6.76 6.83 10.47

CAC 0.66 2.25 0.55 1.79 0.52 3.65 0.52 2.25 16.31 14.39 15.96 12.32
Fuente: ASFI
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El siguiente cuadro muestra la evolucion de las tasas de interés efectivas activas promedio ponderado,

detalladas por tipo de crédito, moneda y subsistema:

SISTEMA DE INTERMEDIACION FINANCIERA
TASAS DE INTERES ACTIVAS EFECTIVAS ANUALES POR TIPO DE CREDITO

(En porcentajes)

BCO 17.93 458 5.87 18.36 f.52 1.1 56 7.85 133 7.42
Dic-2010 VAP 7.35 MND G.02 631 6.16 5.62 ND G.41 G.16 ND
CAC 16.97 MND 11.57 16.08 13.52 149 ND 11.81 13.34 13.52
FFP 25.83 5.68 10.95 21.85 15.8 19.17 ND 9.07 15.61 13.03
BCO 16.87 609 7.54 1811 804 1167 586 831 13.55 848
Dic-2011 MAP 8.22 MND G.05 2.36 5.90 16.21 ND 873 ND 10.47
CAC 17.53 MD 11.52 16.33 16.03 11.36 ND 11.86 12.55 10.40
FFP 3305 ND 13 86 21.95 14.84 10.54 ND 297 15.62 13.03
Fuente: ASFI

8.7. Puntos de atencion financiera

Al 31 de diciembre de 2011 existen 3.220 puntos de atencion financiera (PAF) en el pais, de los cuales el
mayor nimero se concentra en los bancos comerciales y entidades especializadas en microfinanzas, en una
relacién de 51% y 39%, respectivamente.

En la gestion 2011, los puntos de atencion financiera aumentaron en 552, crecimiento que representa 1,4
veces el observado en la gestion 2010, lo cual denota un mejor nivel de cobertura de servicios financieros. Al
cierre de la gestién 2011, los cajeros automaticos y las agencias fijas, son los mas representativos con un
50,6% y 28,3% del total de los puntos de atencién, respectivamente.

PUNTOS DE ATENCION FINANCIERA
Al 31 de diciembre de 2011

EMF MAP
TIPO DE SERVICIO
Oficina Central e] 3 8 25 50
Agencia Fija 285 494 29 104 912
Agencia Movil C 3 0 0 3
Cajero Automatico 1,133 393 48 53 1,629
Caja Externa 83 201 1 12 277
Ventanilla 71 60 13 2 146
Sucursal 47 52 2 8 109
Mandato 33 10 0 1 44
Oficina Ferial 0 14 0 1 15
Punto Promocional 1 32 0 2 35
Total 1,642 1,267 101 210 3,220
Fuente: ASFI
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El indicador de cobertura, medido por el cociente entre el nimero de puntos de atencion financiera y el
nimero de habitantes, muestra que Tarija, Pando y Santa Cruz son los departamentos que registran mayor
grado de cobertura de servicios financieros. Santa Cruz, La Paz, Pando y Cochabamba, son los

departamentos que presentan un mayor nimero de cajeros automaticos por cada habitante.

El sistema de intermediacion financiera ha alcanzado niveles historicos nunca antes registrados, asi como
niveles de crecimiento que superan ampliamente el crecimiento de las Ultimas décadas. En términos
generales, al cierre de la gestion, el sistema de intermediacion financiera se encuentra sélido, estable y con

buenos niveles de desempefio financiero.

El crecimiento sin precedentes de la cartera y de los depésitos, con crecimientos de 25,6% y 19% respecto a
la gestién 2010, pone en evidencia la dinamica de la economia, asimismo el bajo nivel de la mora de los
préstamos redundan en el buen desempefio financiero y una adecuada gestién de riesgos, acompafiada de

una buena supervision.

La preferencia del pdblico por la moneda nacional ha permitido una mayor profundizacion del proceso de
bolivianizacién en el sistema financiero, observandose que la cartera otorgada en bolivianos alcanza a 69,5%
de la cartera total, y los depésitos en moneda nacional + MNUFV a 63,8% del total de los depositos del

publico.

Destaca también la ampliacién de los plazos de vencimiento de los depésitos a plazo fijo, favoreciendo la

colocacion de cartera a mayores plazos.

La gestion 2011, también fue favorable para la expansion de los puntos de atencion financiero, posibilitando

un mayor nivel de bancarizacion en localidades de baja y nula presencia de entidades financieras.
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9. Andlisis Financiero

El andlisis presentado a continuacion fue realizado sobre los estados financieros de BancoSol para la gestion
2009, estados que cuentan con Auditoria Externa practicada por PriceWaterhouseCoopers y estados
financieros para las gestiones 2010 y 2011, mismos que fueron auditados por Ernst & Young. También se

consideran los Estados Financieros a mayo de 2012, mismos que cuentan con auditoria interna del banco.

El andlisis financiero presentado en este capitulo, esta expresado en millones de ddlares americanos, al

respecto, los tipos de cambio utilizados para cada gestién son los que se detallan a continuacion:

Gestion 2009 2010 2011 May - 12

Tipo de Cambio 6,97 6,94 6,86 6,86

9.1. Activo

El activo de BancoSol ha registrado un crecimiento constante y sostenido entre las gestiones 2009 y 2011
alcanzando un nivel de US$ 742,70 millones en diciembre de 2011. El crecimiento del activo de 22,11% (US$
109,36 millones) entre 2009 y 2010 obedece al incremento de la Cartera de Créditos y Activos Liquidos,
principales cuentas en el Activo, entendiendo como Activos Liquidos a la suma de las cuentas de
Disponibilidades e Inversiones Temporarias, mientras que el incremento de 22,99% (US$ 138,81 millones)
entre 2010 y 2011, es resultado del crecimiento registrado en la cartera del banco, toda vez que en dicho

periodo, los activos liquidos presentan una disminucion.

A mayo de 2012, el activo de BancoSol registra un importe de US$ 798,21 millones, volumen que implica un

crecimiento de 7,47% respecto a diciembre de 2011.

A continuacion se presenta un grafico que resume la composicion del activo de BancoSol a mayo de 2012,
en dicho gréafico se puede ver que las dos cuentas mas importantes del activo son, como se menciona en el
parrafo anterior, Cartera (78,64%) y Activos Liquidos (17,69%).
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Grafico 10: Composicion del Activo a Mayo de 2012
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Fuente: Elaboracion Propia en base a Estados Financieros de BancoSol

El cuadro que se presenta a continuacion resume las variaciones a las que se hace referencia en el primer
parrafo de este apartado, mostrando la importante incidencia de la variacién de la cartera y los activos

liquidos en el comportamiento del activo total de BancoSol.

Cuadro 11: Evolucién Activo

(En millones de US$) 2009 2010 2011 may-12

Activo 494,52 603,88 742,70 798.21

Porcentual 22,11% 22,99% 7,47%
Variacion

Absoluta 109,36 138,81 55,52
Activos Liquidos 133,34 150,64 138,19 141.21

Porcentual 12,97% -8,27% 2,18%
Variacion

Absoluta 17,30 -12,46 3,02
Cartera 345,22 435,50 574,92 627.69

Porcentual 26,15% 32,01% 9,18%
Variacion

Absoluta 90,29 139,41 52,77

Fuente: Elaboracién Propia en base a Estados Financieros de BancoSol

9.1.1 Cartera

La Cartera de créditos de BancoSol ha crecido US$ 90,29 millones (26,15%) entre 2009 y 2010 y US$ 139,41
millones (32,01%) entre 2010 y 2011. A diciembre de 2011, la cartera registra un volumen de US$ 574,92

millones, representando el 77,41% del Activo Total, mientras que a mayo de 2012, el volumen de la cartera
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de créditos es de US$ 627,69 volumen que implica un crecimiento porcentual de 9,18% respecto a diciembre

de la gestion pasada.

Este crecimiento se sustenta en el notable esfuerzo que el banco realiza potenciando su estructura crediticia
para impulsar la colocacion de cartera de créditos, asi como en el crecimiento de BancoSol en su cobertura y
red de agencias.

En el siguiente cuadro se puede evidenciar la evolucion de los factores que han hecho posible el crecimiento
de la cartera de créditos de BancoSol.

Cuadro 12: Evolucion de Factores que Coadyuvan al Crecimiento de Cartera

(En nimero) 2009 2010 2011 May - 12
Asesores de Crédito 527 597 739 857
Agencias 55 60 70 70
Ciudades con Cobertura 8 9 9 9

Fuente: Elaboracién Propia en base a informacion proporcionada por BancoSol

En cuanto a la calidad de la cartera, se registra una mejora, en términos relativos, en las gestiones
finalizadas a diciembre de 2010 y 2011, misma que se explica por una menor participacion de la cartera en
mora respecto a la cartera bruta (0,88% en 2010 y 0,77% en 2011), indices comparados con una
participacion de 1,05% a diciembre de 2009. A mayo de 2012 se registra una ligera mejora en la calidad de
cartera toda vez que el total de la cartera en mora registra una participacion de 0,70% respecto a la cartera
bruta, indice menor en 0,07% respecto a diciembre de 2011.

El cuadro que se presenta a continuacion resume el comportamiento de la cartera del banco.

Cuadro 13: Evolucién de Cartera

(En Millones de US$) 2009 2010 2011 May-12
Cartera Vigente 348,15 437,23 581,02 632,99
Porcentual 25,59% 32,89% 8,94%
Variacion
Absoluta 89,08 143,80 51,97
Cartera Vencida 0,74 2,68 3,14 3,22
Porcentual 263,97% 17,00% 2,58%
Variacion
Absoluta 1,95 0,46 0,81
Cartera en Ejecucion 2,94 1,19 1,39 1,27
o Porcentual -59,42% 16,32% -8,65%
Variacion
Absoluta -1,75 0,19 -0,12
Cartera Bruta! 351,82 441,10 585,55 637,48

! La cartera bruta esta calculada considerando la suma de las cuentas contables 131.00 (Cartera Vigente), 133.00 (Cartera Vencida), 134.00 (Cartera en
Ejecucion), 135.00 (Cartera Reprogramada Vigente), 136.00 (Cartera Reprogramada Vencida) y 137.00 (Cartera Reprogramada en Ejecucion)
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Cartera en Mora? 3,68
Cartera en Mora / Cartera Bruta 1,05%
Prevision por incobrabilidad 11,25
Prevision /Cartera Bruta 3,20%
Prevision / Cartera en Mora 305,89%

3,88 4,53
0,88% 0,77%
11,39 18,29
2,58% 3,12%
293,90% 403,95%

4,49
0,70%
18,14
2,85%

404,13%

Fuente: Elaboracién Propia en base a Estados Financieros de BancoSol

Por su parte, se puede observar que el Banco sigue registrando importantes previsiones por incobrabilidad,

es asi, que los indices de prevision a diciembre de 2010 y 2011 registran niveles de 293,90% y 403,95%

respectivamente, niveles de prevision que muestran claramente la solvencia de BancoSol. A mayo de 2012,

el indice de prevision registra un nivel de 404,13%.

De forma adicional al andlisis realizado en lineas precedentes, es importante ver la composicion de la cartera

de BancoSol desde distintos puntos de vista, considerando nichos de mercado atendidos, tamafio de los

créditos, etc. demostrando asi que BancoSol es un banco que esta enfocando sus esfuerzos de crecimiento

sin perder el norte de su vision y mision.

El siguiente grafico presenta las estratificaciones a las que se hace referencia en el parrafo anterior

considerando datos a mayo de 2012.

Gréafico 11: Estratificacion de Cartera a Mayo de 2012
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Como se evidencia en el gréfico anterior, el segmento por excelencia de BancoSol es el del microcrédito,
toda vez que el 70,29% de su cartera esta concentrada dentro de dicho sector, esta concentracion también
se evidencia por la distribucion de la cartera en base a los tamafios de créditos de BancoSol, considerando
que el 67,99% de la cartera estd compuesto por créditos entre US$ 5 mil y US$ 20 mil y el 24,70% por
créditos hasta US$ 5 mil.

Dentro del sector de microcrédito, los sectores méas atendidos por el banco son el sector de Comercio, con
una participacion del 40,01% vy, en segundo lugar, el sector de Servicios, cuya participacion alcanza el

35,03%, ambos porcentajes calculados sobre la cartera bruta total.
9.1.2  Activos Liquidos

La liquidez de BancoSol estd compuesta por dos cuentas: Disponibilidades e Inversiones Temporarias.
Ambas cuentas soportan el crecimiento de cartera y ademas permiten hacer frente, de manera oportuna, a

las obligaciones contraidas por la entidad con el plblico ahorrista y los diferentes financiadores.

El grafico que se presenta a continuacion ilustra la composicion de la liquidez de BancoSol en las dos
cuentas descritas anteriormente, es importante mencionar que dicha composicidn considera, para su

conformacidn, las necesidades de disponibilidad de fondos en cuantia y en tiempo.
Grafico 12: Composicion de Liquidez
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Fuente: Elaboracién Propia en base a Estados Financieros de BancoSol

Asimismo, es importante tomar en cuenta los esfuerzos de BancoSol por optimizar la administracion de su
liquidez, aun cuando las alternativas de inversién son cada vez menores, sin embargo, los esfuerzos estan
enfocados de manera tal que se pueda lograr una mejora en el rendimiento de los activos liquidos sin

comprometer las obligaciones de la entidad con todos sus acreedores.

El cuadro que se presenta a continuacion, resume las variaciones experimentadas por el banco en el periodo

analizado respecto a sus activos liquidos.
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Cuadro 14: Evolucion de Activos Liquidos

(En Millones de US$) 2009 2010 2011 May - 12
Disponibilidades 58,10 89,84 69,06 71,19
Porcentual 54,63% -23,13% 3,07%

Variacion
Absoluta 31,74 -20,78 2,12
Inversiones Temporarias 75,24 60,80 69,12 70,02
Porcentual -19,20% 13,69% 1,30%

Variacion
Absoluta -14,44 8,32 0,89

Fuente: Elaboracién Propia en base a Estados Financieros de BancoSol

9.1.2.1 Disponibilidades

Dado el importante crecimiento de depdsitos y la politica conservadora de BancoSol, entre 2009 y 2010 las
disponibilidades del banco registran un crecimiento de US$ 31,74 millones (54,63%). A diciembre de 2010 las
disponibilidades alcanzan un nivel de US$ 89,84 millones lo cual representa el 14,88% del Activo Total de la
Entidad. Por su parte, en el periodo comprendido entre diciembre de 2010 y diciembre de 2011 esta cuenta
registra una disminucion de US$ 20,78 millones (23,13%), situandose en un volumen de US$ 69,06 millones,

representando tan solo el 9,30% del Activo Total de BancoSol.

A mayo de 2012, esta cuenta registra un volumen de US$ 71,19 millones, importe que representa el 8,92%

del activo total.

La cuenta de disponibilidades tiene tres componentes principales, siendo el mas importante la cuenta
corriente y encaje en el BCB, por su parte el segundo componente en importancia es el de caja, cuenta que
esta referida al efectivo que se mantiene en béveda con el fin de atender oportunamente las necesidades
diarias de BancoSol provenientes de los requerimientos de los ahorristas y desembolsos de cartera,
finalmente se tiene la cuenta en bancos y corresponsales del exterior, misma que tiene dos objetivos: (1)
recibir las remesas provenientes del exterior para clientes de BancoSol y (2) tener los recursos necesarios,

de manera oportuna, para hacer frente a las obligaciones de la entidad con sus financiadores externos.
Grafico 13: Composicion de Cuenta de Disponibilidades
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Fuente: Elaboracion Propia en base a Estados Financieros de BancoSol
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Como se puede observar en el grafico anterior, la composicion de la cuenta de disponibilidades ha mantenido
su estructura basica. Asi, el componente mas importante de este grupo es la cuenta corriente y de encaje
registrada en el Banco Central de Bolivia, con una participacion que supera el 60% en el periodo analizado
2009 - 2011. A mayo de 2012, la participacion de esta cuenta asciende a 65,43% del total de las
disponibilidades del banco. El segundo componente corresponde a la cuenta Caja, con una participacion que
ha disminuido desde 31,56% en 2009 hasta 27,21% en diciembre de 2011. Para mayo de 2012, la
participacion de la cuenta caja vuelve a disminuir hasta situarse en un nivel de 26,43% respecto a las
disponibilidades del banco. Finalmente, la cuenta de Bancos y Corresponsales del exterior, ocupa el tercer
lugar con participaciones que registran incrementos desde 6,29% en diciembre de 2009 hasta 8,68% al cierre
de la gestion 2011. A mayo de 2012 la participacion de esta cuenta disminuye ligeramente para situarse en

un nivel de 8,14%.

El comportamiento de la cuenta corriente y encaje que se mantiene en el BCB registra saldos de US$ 57,27
millones y US$ 44,28 millones a diciembre de 2010 y 2011 respectivamente, comportamiento que es
consecuente con la politica contractiva de liquidez adoptada por el Banco Central de Bolivia en la gestion
2011. A mayo de 2012, se observa un incremento en el saldo que se mantiene en esta cuenta, registrando un
saldo de US$ 46,58 millones, incremento que responde a la decision del banco de incrementar sus niveles de
liquidez para hacer frente al crecimiento de cartera proyectado para la gestion. Por su parte, se observa un
ligero incremento, en términos absolutos. Este comportamiento es el resultado de la gestion de
administracion de efectivo realizada por las diferentes regionales del banco. A mayo de 2012, la cuenta de

caja se mantiene en el mismo nivel, registrando un saldo de US$ 18,82 millones.

9.1.2.2 Inversiones Financieras Temporarias

Las Inversiones Temporarias registran un crecimiento de US$ 8,32 millones (13,69%) entre 2010 y 2011, asi,
a diciembre de 2011 esta cuenta registra un volumen de US$ 69,12 millones, importe que representa el
9,31% del activo total de BancoSol. El comportamiento de las inversiones financieras temporarias en la dltima
gestion responde principalmente a un incremento del 38,91% en la participacion que el banco tiene en los
diferentes Fondos de Inversion locales, adicionalmente, se registra un importe de US$ 5,8 millones en
inversiones en valores emitidos por el Banco Central de Bolivia. A mayo de 2012, se observa un incremento

de 1,30% registrando un volumen de inversiones de US$ 70,02 millones respecto a diciembre de 2011.
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Grafico 14: Composicion de Cuenta de Inversiones Temporarias
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Fuente: Elaboracién Propia en base a Estados Financieros de BancoSol

Como se puede observar en el grafico anterior, la composicién de las inversiones financieras temporarias
muestra cambios menores. Asi, se puede apreciar que en las gestiones analizadas la cuenta que va
adquiriendo mayor importancia es la de inversiones en otras entidades no financieras del pais, duplicando su
participacion desde la gestion 2009 hasta mayo de 2012 (de 23,17% a 56,57% respectivamente). Por su
parte, la cuenta de inversiones restringidas va disminuyendo paulatinamente, registrando una participacion
de 29,32% a mayo de 2012 comparada con una participacion de 38,95% en la gestion 2009. Las inversiones
en entidades financieras del exterior se mantienen constantes en las dos Ultimas gestiones, a mayo de 2012,
se registra una disminucion en la participacion de estas inversiones, alcanzando una participacion de 7,96%
respecto al total del portafolio. Finalmente, en la gestién 2011 el banco vuelve a incluir en su portafolio de
inversiones valores emitidos por el BCB, especificamente Letras de Tesoreria, registrando una participacion

de 8,39%. A mayo de 2012, estas inversiones salen del portafolio del banco.

Haciendo un andlisis mas detallado de las inversiones de disponibilidad restringida, cabe hacer notar que
éstas son, principalmente, los saldos que el banco mantiene en el Fondo RAL en cumplimiento a la normativa
de Encaje Legal. La disminucién de la participacion de esta cuenta se debe a que el banco ha ido
experimentando una transformacion de moneda en su universo de depdsitos del publico, creciendo cada vez
més en depositos en moneda nacional que, por normativa, requieren un menor encaje legal que los depdsitos
en moneda extranjera. Adicionalmente, se debe considerar que a partir del 24 de agosto de 2009, existe un

cambio importante en la normativa de Encaje Legal; este cambio radica en que el BCB, con el propdsito de

% La Cuenta “Otras Inversiones Temporarias” incluye las cuentas contables 128 (Productos devengados por cobrar) y 129 (Prevision para Inversiones
Temporarias)
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incentivar el crecimiento de la cartera del sistema financiero en moneda nacional, libera un porcentaje del
encaje legal constituido en la cuenta del Fondo RAL (inversiones de disponibilidad restringida) y compensa
dicho Encaje con los incrementos de cartera en esta moneda calculados en base al stock de cartera
registrado a junio de ese afio. Finalmente, se considera que tanto el Ente Emisor como el Ente Supervisor
estan aplicando constantemente cambios a la normativa de Encaje Legal con el fin de impulsar el crecimiento
de la cartera de créditos en Moneda Nacional, dichos cambios afectan directamente a la cuenta de

inversiones de disponibilidad restringida, especialmente en las inversiones en el Fondo RAL.
Grafico 15: Composicion de Captaciones del Publico por Moneda
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Fuente: Elaboracion Propia en base a Estados Financieros de BancoSol

Como se observa en el grafico anterior, las captaciones del pdblico en moneda extranjera disminuyen
paulatinamente, registrando participaciones de 53,45%, 34,40% y 22,40% al cierre de los ejercicios 2009,
2010 y 2011 respectivamente. A mayo de 2012 las captaciones en moneda extranjera registran una
participacion de 18,26%. Esta tendencia a la baja hace que los requerimientos de encaje legal sean cada vez
menores, motivo por el cual, los saldos en Fondo RAL# disminuyen ya que el BCB devuelve a los Bancos el
Encaje Legal constituido en esta cuenta por importes mayores al Encaje Legal Requerido. Adicionalmente, se
debe considerar que la disminucion en requerimientos de encaje legal para captaciones en moneda nacional

coadyuva a la tendencia a la baja registrada en esta cuenta para los ejercicios analizados.

Con la composicién del portafolio de inversiones temporarias se busca sequir la politica conservadora de
BancoSol buscando el mayor rendimiento posible a los excedentes de liquidez sin perder de vista la
disponibilidad de los recursos financieros para contar con ellos oportunamente al momento de apoyar el

crecimiento de cartera y hacer frente a las obligaciones de la entidad.

4 Fondo RAL. Fondo de Requerimiento de Activos Liquidos, constituido por los recursos depositados por las entidades financieras bancarias y no bancarias
para el cumplimiento del encaje legal en titulos.
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9.2. Pasivo

El pasivo de BancoSol también ha presentado un incremento constante y sostenido en el periodo analizado,
esto con el objetivo de dar el soporte necesario al crecimiento de los activos, alcanzando un nivel de US$
689,04 millones a diciembre de 2011. El crecimiento registrado, de 22,77% (US$ 103,82 millones) entre
2009 y 2010 y de 23,09% (US$ 129,25 millones) entre 2010 y 2011, obedece en gran medida al incremento
de las Captaciones del Publico, principal cuenta del pasivo. A mayo de 2012, el pasivo del banco se sitta en
un nivel de US$ 741,91 millones, volumen que representa un incremento de US$ 52,87 millones respecto a
diciembre de 2011.

Grafico 16: Composicion de Pasivo a mayo de 2012
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Como se puede observar en el grafico anterior, el pasivo mas importante de BancoSol, a mayo de 2012 es el
que corresponde a sus Obligaciones con el Pdblicos, registrandose una participacion de 79,10% respecto al
pasivo total, mientras que la participacion de esta cuenta respecto a Pasivo Total y Patrimonio, es de 73,52%,
la segunda cuenta en orden de importancia es la de Obligaciones con Bancos y Entidades de Financiamiento
con una participacion de 9,64%, igualmente, la participacion de esta cuenta respecto al Pasito Total y
Patrimonio de la entidad, alcanza una participacién de 8,96%, siendo estos los dos componentes principales
del pasivo total. Asimismo, se puede observar que a la fecha de andlisis, la deuda subordinada de BancoSol
solamente presenta una participacion de 2,07% del pasivo total y 1,93% si se considera el Pasivo Total y
Patrimonio, mientras que los Valores en Circulacion que corresponden a la Emision 1 del Programa
denominado “Bonos BancoSol” tienen una participacion del 3,38% sobre el pasivo total y 3,14% sobre Pasivo

Total y Patrimonio.

5 Obligaciones con el Publico incluye las cuentas: 210 (Obligaciones con el Publico) y 280 (Obligaciones con Empresas con Participacion Estatal)
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9.2.1  Obligaciones con el Publico

Las Obligaciones con el Pdblico, incluyendo las obligaciones con entidades con participacion estatal, han
crecido en US$ 78,52 millones (22,76%) entre 2009 y 2010 y US$ 114,68 millones entre 2010 y 2011,
alcanzando a diciembre de 2011 un volumen de US$ 538,16 millones, importe que representa el 72,46% del
Pasivo Total y Patrimonio de BancoSol. A mayo de 2012, el volumen registrado en este tipo de obligaciones
asciende a la suma de US$ 586,83 millones, importe que representa el 73,52% del Pasivo Total y Patrimonio

del banco.

Dichas Obligaciones se encuentran constituidas de la siguiente forma:

Cuadro 15: Evolucién Obligaciones con el Publico

(En Millones de US$) 2009 2010 2011 may - 12
Obligaciones a la vista 0,84 0,60 0,51 0,70
Porcentual -28,37% -14,64% 36,27%
Variacion
Absoluta -0,24 -0,09 0,19
Obligaciones por cuentas de ahorros 142,30 154,65 179,71 186,45
Porcentual 8,67% 16,21% 3,75%
Variacion
Absoluta 12,34 25,07 6,73
Obligaciones a plazo (© 191,56 255,72 340,94 379,82
Porcentual 33,50% 33,32% 11,40%
Variacion
Absoluta 64,16 85,21 38,88
Obligaciones restringidas 2,05 2,79 3,89 3,34
Porcentual 36,27% 39,47% -14,33%
Variacion
Absoluta 0,74 1,10 -0,56
Cargos devengados por pagar () 8,21 9,72 13,11 16,52
Porcentual 18,43% 34,87% 26,09%
Variacion
Absoluta 1,51 3,39 3,42
Total obligaciones con el pablico 344,96 423,48 538,16 586,83

Fuente: Elaboracion Propia en base a Estados Financieros de BancoSol
La inclusién de la cuenta 280 en obligaciones con el pablico, correspondiente a obligaciones con entidades
con participacion estatal responde a lo establecido en la Circular SB/624/2009 emitida por la ASFI en fecha
30 de abril de 2009.

© Obligaciones a Plazo incluye las cuentas: 213 (Obligaciones a Plazo), 215 (Obligaciones a Plazo con Anotacion en Cuenta), 283 (Obligaciones con Empresas
con Participacion Estatal) y 285 (Obligaciones con Empresas con Participacién Estatal con Anotacion en Cuenta)

7 Cargos devengados por pagar incluye las cuentas: 218 (Cargos Devengados por pagar por Obligaciones con el Publico) y 288 (Cargos Devengados por
pagar por Obligaciones con Empresas con Participacion Estatal)
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El incremento en las obligaciones, como se observa en el cuadro anterior, se dio principalmente en las

obligaciones a plazo.

Grafico 17: Composicion Obligaciones con el Publico
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Fuente: Elaboracién Propia en base a informacion proporcionada por BancoSol

Siendo las obligaciones con el publico la principal cuenta del pasivo de BancoSol, vale la pena ver un poco
mas a detalle su composicion. A tal efecto, el gréfico anterior muestra la composicion de dichas obligaciones,
misma que se divide en tres grupos, cajas de ahorro, depdsitos a plazo fijo, cuenta que incluye las cuentas
de balance 213 (DPFs fisicos), 215 (DPFs representados con anotaciones en cuenta), 283 (DPFs con
entidades con participacion estatal) y 285 (DPFs con entidades con participacion estatal con anotaciones en
cuenta) y finalmente, otras obligaciones, donde se agrupan las cuentas de obligaciones a la vista,
obligaciones restringidas, cargos devengados por obligaciones con el plblico y cargos devengados por
obligaciones con entidades con participacion estatal.

Se puede observar que la composicion de estas obligaciones registra una tendencia de cambio a lo largo del
tiempo, ya que las variaciones que se presentan en la participacion de cajas de ahorro muestran
disminuciones sostenidas. En el afio 2009, el 41,25% de las captaciones del publico estaban constituidas en
cajas de ahorro, esta participacion ha ido disminuyendo registrando niveles de 36,52% y 33,39% al cierre de
las gestiones 2010 y 2011 respectivamente. A mayo de 2012, las obligaciones por cajas de ahorro
representan el 31,78% de las captaciones totales del publico. Esta estructura en cajas de ahorro tiene la
ventaja de permitir al banco atomizar la concentracién de sus depositos, toda vez que el saldo promedio en
cuentas de ahorro esta en el orden de los US$ 500.- y a mayo de 2012, el banco cuenta con una cartera de
aproximadamente 500.000 clientes de cajas de ahorro, adicionalmente, se debe mencionar que las
obligaciones con el pablico por cajas de ahorro otorgan una disminucién en el costo financiero consolidado
de la estructura de fondeo.

SLa categoria “Plazo Fijo” incluye las cuentas 213 (Obligaciones con el Publico a Plazo), 215 (Obligaciones con el Publico a Plazo con Anotacién en Cuenta),
283 (Obligaciones con Empresas con Participacion Estatal a Plazo), 285 (Obligaciones con Empresas con Participacién Estatal a Plazo con Anotaciéon en
Cuenta).
¢ La categoria “Otras Obligaciones” incluye las cuentas contables 211 (Obligaciones con el Publico a la Vista), 214 (Obligaciones con el Publico Restringidas),
218 (Cargos Devengados por pagar por Obligaciones con el Plblico) y 288 (Cargos Devengados por pagar por Obligaciones con Empresas con Participacion
Estatal).
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Por su parte, los depdsitos a plazo fijo registran una tendencia creciente, en tal sentido se puede comprobar
la migracion de las preferencias del publico de cajas de ahorro a depositos a plazo fijo. Para la gestion 2009,
el banco cierra su balance con una participacién de 55,53% en depoésitos a plazo fijo, para el cierre del
gjercicio al 2010, la participacion registrada fue de 60,39%, para finalizar el 2011 con una participacion de
63,35% del total de obligaciones con el plblico. A mayo de 2012, dicha participacion se incrementa hasta

64,72% del total de obligaciones con el pablico.

Otro aspecto importante de la estructura de obligaciones a plazo fijo es que, como se puede apreciar en el
grafico que se presenta a continuacion, al 31 de mayo de 2012 el 93,49% de estas obligaciones tienen
plazos pactados mayores a un afio y dentro de este grupo, se observa que el 63,30% de las obligaciones a

plazo fijo tienen un plazo mayor a tres afios.

Grafico 18: Composicion Obligaciones a Plazo Fijo por Rango de Plazo
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Fuente:  Elaboracién Propia en base a informacion proporcionada por BancoSol

9.2.2  Obligaciones con Bancos y Entidades de Financiamiento

Las Obligaciones con Bancos y Entidades de Financiamiento se han incrementado en US$ 11,77 millones
(15,50%) entre diciembre de 2009 y 2010, mientras que entre 2010 y 2011, se registra una disminucion de
US$ 17,15 millones, variacion Ultima que representa un decrecimiento de -19,54% en términos relativos. A
diciembre de 2011 este grupo registra un volumen de US$ 70,60 millones, importe que representa el 9,51%
calculado sobre la suma del Pasivo Total y Patrimonio de BancoSol. A mayo de 2012, se observa un
incremento de obligaciones en el orden del 1,31% registrando un importe de US$ 71,53 millones, volumen

que representa el 8,96% del Pasivo Total y Patrimonio del banco.

El cuadro que se presenta a continuacién resume las variaciones experimentadas por cada una de las
cuentas que conforman la cuenta de Obligaciones con Bancos y Entidades de Financiamiento. En dicho
cuadro se aprecia claramente que la cuenta cuyas variaciones han tenido mayor impacto es la de
Financiamientos con Entidades del Exterior a plazo, es asi que entre 2009 y 2010, estas obligaciones
disminuyen en 22,97% variacion porcentual que representa un pago de servicios de deuda que supera los

US$ 11 millones en la gestion analizada. Igualmente, en la comparacion 2010 - 2011, se observa el pago de
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estas deudas por un importe mayor a los US$ 13 millones, disminucién en volumen que representa una
variacion en términos relativos de 36,13%. Las disminuciones experimentadas en la cuenta de obligaciones
con entidades del exterior responde a dos factores: (1) debido al exceso de liquidez experimentado en el
sistema, el banco deja de captar fondos externos y prioriza las captaciones del publico, dado que las tasas de
interés locales y los plazos son mas atractivos y; (2) por su naturaleza, las obligaciones con entidades
financieras del exterior son, en su mayoria, en moneda extranjera y el banco, al haber decidido priorizar el
crecimiento de la cartera de créditos en moneda nacional, debe conseguir una estructura de fondeo que

guarde relacion con la composicién por monedas de su activo.

Por su parte, las Obligaciones con Entidades Financieras de Segundo Piso muestran, en la gestion 2011, una
disminucion de 18,58% respecto a diciembre de 2010, disminucién que implica una variacién neta que supera

los US$ 7 millones.

A mayo de 2012, se observa un incremento de US$ 0,93 millones, variacion que se explica por el incremento
de las obligaciones con entidades financieras de segundo piso, variacién que tuvo mayor impacto que las
disminuciones registradas en las cuentas de obligaciones con bancos y entidades financieras del pais y
financiamientos de entidades del exterior a plazo. Al cierre de este periodo, se registra un importe total de

US$ 71,53 millones en obligaciones con bancos y entidades de financiamiento.

Cuadro 16: Evolucion Obligaciones con Bancos y Entidades de Financiamiento

(En Millones de US$) 2009 2010 2011 May - 12
Entidades Financieras de 2° Piso a plazo 18,38 41,41 33,71 39,74
Porcentual 125,28% -18,58% 17,86%

Variacion
Absoluta 23,03 -7,70 6,02
Bancos y otras Entidades del Pais a plazo 6,95 7,51 11,68 11,10
Porcentual 8,05% 55,52% -4,96%

Variacion
Absoluta 0,56 4,17 -0,58
Financ. Entidades del Exterior a plazo 48,68 37,50 23,95 19,36
Porcentual -22,97% -36,13% -19,16%

Variacion
Absoluta -11,18 -13,55 -4,59
Cargos devengados por pagar 1,97 1,33 1,26 133
Porcentual -32,25% -5,64% 5,71%

Variacion
Absoluta -0,63 -0,08 0,07
Total Oblig. Bcos. y Ent. de Financiamiento 75,98 87,75 70,60 71,53

Fuente: Elaboracion Propia en base a Estados Financieros de BancoSol

El grafico que se presenta a continuacion muestra la estructura de las obligaciones descritas en este
numeral. En el mismo se puede apreciar claramente que la cuenta de obligaciones contratadas con entidades
de financiamiento del exterior ha experimentado las disminuciones a las que se hace referencia en parrafos

anteriores, registrando participaciones que van desde 64,07% a diciembre de 2009 hasta 35,80% a mayo de
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2012. Por su parte, las obligaciones con Entidades de 2° Piso, registran participaciones que van en aumento,

desde 24,19% hasta 55,55% en el mismo periodo de andlisis.

El comportamiento registrado en la participacion de obligaciones con Entidades de 2° piso muestra que el
banco, ya desde la gestion 2008 comienza a impulsar el uso de las lineas de crédito otorgadas por el Banco
de Desarrollo Productivo con el fin de dar un soporte sostenible en el tiempo al crecimiento de cartera en el
sector meta de BancoSol, el Microcrédito, ademas de impulsar el crecimiento de la cartera en moneda

nacional.
Grafico 19: Estructura Obligaciones con Bancos y Entidades de Financiamiento
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Fuente: Elaboracion Propia en base a Estados Financieros de BancoSol

9.2.3  Obligaciones Subordinadas

En el primer semestre de la gestion 2009 BancoSol contrata una obligacién subordinada con la Corporacion
Andina de Fomento por US$ 5 millones. Adicionalmente, en el segundo semestre de esa misma gestion, se
coloca en el Mercado de Valores la primera emision de bonos subordinados comprendida dentro del
programa de emisiones “Bonos Subordinados BancoSol” por un importe equivalente a US$ 7,29 millones. En
la gestion 2010, el banco coloca la segunda emision de bonos subordinados dentro del programa
mencionado en lineas anteriores, por un importe equivalente a US$ 3,94 millones. Al cierre de la gestion
2011, BancoSol registra en la cuenta de obligaciones subordinadas importes de US$ 4,5 millones y US$
11,22 millones en deuda subordinada representada mediante Contrato de Préstamo y mediante Bonos
respectivamente. A mayo de 2012, se registra una disminucion en la deuda subordinada instrumentada
mediante contrato de préstamo, variacion que responde al vencimiento de la segunda cuota de dicha
operacion, quedando esta deuda con un saldo deudor de US$ 4 millones. A mayo de 2012, la estructura de la
deuda subordinada queda compuesta de la siguiente manera: 26,02% de deuda representada por contrato
de préstamo y 73,01% de deuda representada por bonos obligacionales. Finalmente, se observa que a mayo
de 2012 la participacién de las obligaciones subordinadas representa el 1,93% del Pasivo Total y Patrimonio

de BancoSol.

BancoSol

Juntos crecemos




El gréfico que se presenta a continuacion resume el comportamiento experimentado por la deuda

subordinada contratada por el banco.

Gréfico 20: Estructura Obligaciones Subordinadas
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Fuente: Elaboracion Propia en base a Estados Financieros de BancoSol

9.3. Patrimonio

El patrimonio de BancoSol entre las gestiones 2009 y 2011 se ha fortalecido, alcanzando un volumen de US$
53,65 millones en diciembre 2011, comparado con US$ 38,55 millones en diciembre de 2009. El crecimiento
del patrimonio de 14,35% (US$ 5,53 millones) entre 2009 y 2010 y de 21,70% (US$ 9,57 millones) entre 2010

y 2011, obedece a aportes de capital, incremento en resultados y la capitalizacion de estos dltimos.

El comportamiento descrito en el parrafo anterior permitié al Banco lograr un crecimiento sostenible en el
tiempo sin descuidar los adecuados niveles de cobertura de los Activos y manteniendo un Coeficiente de
Adecuacion Patrimonial (CAP) mayor al 10% exigido por la normativa vigente y mayor al 11%, en
cumplimiento a los compromisos financieros asumidos por el Banco al momento de contratar deuda
subordinada y deuda senior a través de las tres emisiones de bonos de deuda colocadas en el mercado de

valores en las gestiones 2009 al 2011.

Cuadro 17: Evolucién de Patrimonio

(En Millones de US$) 2009 2010 2011 May - 12
Capital Social 21,19 25,80 32,03 39,42
Porcentual 21,76% 24,12% 23,08%
Variacion
Absoluta 4,61 6,22 7,39
Aportes no Capitalizados 0,18 0,24 0,25 0,25
Porcentual 31,25% 1,17% 0,00%
Variacion
Absoluta 0,06 0,003 0,00
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Reservas 5,10 6,33 7,59 8,97

Porcentual 24.22% 19,88% 18,16%
Variacion

Absoluta 1,23 1,26 1,38
Resultados Acumulados 12,08 11,71 13,79 7,66

Porcentual -3,06% 17,78% -44,42%
Variacion

Absoluta -0,37 2,08 -6,12
Total Patrimonio 38,55 44,09 53,65 56,30

Fuente: Elaboracién Propia en base a Estados Financieros de BancoSol
El cuadro anterior permite tener un panorama mas detallado de las variaciones experimentadas en el

Patrimonio de BancoSol en el periodo analizado.

Las variaciones cuyo impacto fue importante en la estructura del patrimonio en el periodo analizado son las
siguientes:

B2 Incremento de 24,12% del Capital Social como resultado de la capitalizacion de una porcion de las
utilidades obtenidas en la gestién 2010 en el orden de los US$ 5,9 millones.

B2 Otra variacién importante es la que se registra en la cuenta de reservas, con un incremento de US$ 1,26
millones, variacién que se explica por la constitucion de la reserva legal que corresponde al 10% de los
resultados obtenidos al cierre del 2010.

B Finalmente, se debe considerar el aumento de la utilidad registrada a diciembre de 2010, con un
crecimiento de 17,78%.

A diciembre de 2011, el banco cierra sus estados financieros con un patrimonio total de US$ 53,65 millones.
Mientras que a mayo de 2012 se registra un volumen de Patrimonio de US$ 56,3 millones, volumen que
implica un incremento de 4,94% respecto a diciembre de 2011, incremento que se explica por la variacion
positiva experimentada en la cuenta de capital pagado, aumento de capital que corresponde a la
capitalizacion de las utilidades de la gestién 2011.
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Cuadro 18: Balance General

(En Millones de US$) 2009 2010 2011 May - 12

Tipo de cambio 6,97 6,94 6,86 6,86
ACTIVO 494,52 603,88 742,69 798,21
DISPONIBILIDADES 58,10 89,84 69,06 71,19
INVERSIONES TEMPORARIAS 75,24 60,80 69,12 70,02
CARTERA 345,22 435,50 574,92 627,69
CARTERA VIGENTE TOTAL 348,15 437,23 581,02 632,99
CARTERA VENCIDA TOTAL 0,74 2,68 3,14 3,22
CARTERA EJECUCION TOTAL 2,94 1,19 1,39 1,27
PRODUCTOS DEVENGADOS POR COBRAR CARTERA 4,64 5,80 7,66 8,35
(PREVISION PARA INCOBRABILIDAD DE CARTERA) -11,25 -11,39 -18,29 -18,14
OTRAS CUENTAS POR COBRAR 3,42 3,70 6,45 6,28
BIENES REALIZABLES - - 0,003 0,025
INVERSIONES PERMANENTES 0,55 0,54 5,87 5,84
BIENES DE USO 9,88 11,13 14,85 13,98
OTROS ACTIVOS 2,12 2,36 2,42 3,19
PASIVO 455,97 559,79 689,04 741,91
OBLIGACIONES CON EL PUBLICO 343,94 422,75 537,30 585,96
OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES FISCALES 0,18 0,17 0,44 0,28
OBLIGACIONES CON BANCOS Y ENTIDADES DE FINANCIAMIENTO 75,98 87,75 70,60 71,53
OTRAS CUENTAS POR PAGAR 13,02 15,68 17,71 19,69
PREVISIONES 9,47 16,38 20,99 23,16
TITULOS VALORES EN CIRCULACION - - 25,16 25,05
OBLIGACIONES SUBORDINADAS 12,36 16,33 15,96 15,38
OBLIGACIONES CON EMPRESAS CON PARTICIPACION ESTATAL 1,02 0,73 0,86 0,87
PATRIMONIO 38,55 44,09 53,65 56,30
CAPITAL SOCIAL 21,19 25,80 32,03 39,42
APORTES NO CAPITALIZADOS 0,18 0,24 0,25 0,25

AJUSTES AL PATRIMONIO - - - -

RESERVAS 510 6,33 7,59 8,97
RESULTADOS ACUMULADOS 12,08 11,71 13,79 7,66
PASIVO + PATRIMONIO 494,52 603,88 742,69 798,21
CUENTAS CONTINGENTES DEUDORAS 1,10 0,87 0,29 0,22

CARTAS DE CREDITO a - - -
GARANTIAS OTORGADAS 1,10 0,87 0,29 0,22
DOCUMENTOS DESCONTADOS @ o - .
LINEAS DE CREDITO COMPROMETIDAS - - - .

OTRAS CONTINGENCIAS - = = -

Fuente: Elaboracion Propia en base a Estados Financieros de BancoSol
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Cuadro 19: Estructura y Evolucion de Balance General

ESTRUCTURA EVOLUCION

2009 2010 2011 May - 12 20092010 20102011
ACTIVO 10000% 0000%  100,00% 100,00% 2,11% 22,9%%
DISPONIBILIDADES 11,75% 14,88% 9,30% 892% 54,63% 2313%
INVERSIONES TEMPORARIAS 15.22% 10,07% 9,31% 877% 1920% 13,60%
CARTERA 69.81% 72,12% 77.41% 78,64% 26,15% 32,00%
CARTERA VIGENTE TOTAL 70.40% 72.40% 78.23% 79,30% 2550% 32,89%
CARTERA VENCIDA TOTAL 0,15% 0,44% 042% 040% 26397% 17,00%
CARTERA EJECUCION TOTAL 05%% 0.20% 019% 016% 5042% 16.32%
PRODUCTOS DEVENGADOS POR COBRAR CARTERA 0.94% 0.96% 1,03% 1,05% 24,88% 32,10%
(PREVISION PARA INCOBRABILIDAD DE CARTERA) 221% 1,89% 2,46% 221% 1,20% 60,52%
OTRAS CUENTAS POR COBRAR 0,69% 061% 087% 079% 808% 74,39%
BIENES REALIZABLES 0.00% 0.00% 0.00% 000% 4214% 9.009.21%
INVERSIONES PERMANENTES 011% 00%% 0.79% 073% 039% 980,.22%
BIENES DE USO 2,00% 1.84% 2,00% 1,75% 12,66% 33,39%
OTROS ACTIVOS 043% 03%% 033% 040% 11,55% 248%
PASIVO 92.20% 92.70% 92.78% 92,95% 2.77% 23,00%
OBLIGACIONES CON EL PUBLICO 69,55% 70,01% 72.35% 73.41% 2.9 27,10%
OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES FISCALES 0.04% 003% 0.06% 003% 4371% 16218%
N SATICOS Y ENTIDADES BE 15,36% 1453% 9.51% 896% 15,50% -19,54%
OTRAS CUENTAS POR PAGAR 2,63% 2,60% 2,39% 247% 20,39% 1297
PREVISIONES 1,92% 271% 2,83% 290% 72.97% 28,15%
TITULOS VALORES EN CIRCULACION 0.00% 0.00% 3,39% 314% 000% 100,00%
OBLIGACIONES SUBORDINADAS 2,50% 2,70% 2,15% 1,93% 2,07% 2.26%
OBLIG. CON EMPRESAS CON PARTICIPACION ESTATAL 021% 012% 012% 011% 2859% 18,03%
PATRIMONIO 7,80% 7,30% 7,22% 705% 14.35% 21,70%
CAPITAL SOCIAL 429% 421% 431% 494% 2176% 24,12%
APORTES NO CAPITALIZADOS 0.04% 0.04% 003% 003% 31,25% 117%
AJUSTES AL PATRIMONIO 0.00% 0.00% 0.00% 000% 000% 000%
RESERVAS 1,03% 1,05% 1,02% 1,12% 24,22% 19,88%
RESULTADOS ACUMULADOS 2,44% 1.94% 1.86% 096% 3,06% 17,78%
PASIVO + PATRIMONIO 10000% 0000%  100,00% 100,00% 2,11% 22,99%
CUENTAS CONTINGENTES DEUDORAS 10000% 0000%  100,00% 100,00% 2135% 66,.29%
CARTAS DE CREDITO 0.00% 0.00% 0.00% 000% 000% 000%
GARANTIAS OTORGADAS 10000% 0000%  100,00% 100,00% 2135% 66,.29%
DOCUMENTOS DESCONTADOS 0.00% 0.00% 0.00% 000% 000% 000%
LINEAS DE CREDITO COMPROMETIDAS 0.00% 0.00% 0.00% 000% 0.00% 0.00%
OTRAS CONTINGENCIAS 0,00% 0,00% 0,00% 000% 000% 000%

Fuente: Elaboracion Propia en base a Estados Financieros de BancoSol
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9.4. Resultados

Entre las gestiones 2009 y 2010 la cuenta de resultados registra una disminucion del 3,06%, variacién que
equivale a US$ 369 mil, mientras que entre las gestiones 2010 y 2011, se registra un aumento de US$ 2,08

millones, que en términos relativos equivale a un incremento de 17,78%.
A diciembre de 2011, BancoSol cierra sus estados financieros con un resultado neto de US$ 13,79 millones.
Por su parte, el resultado acumulado a mayo de 2012 alcanza el importe de US$ 7,66 millones.

A continuacién se explican los principales factores que afectaron los resultados de la entidad.

9.4.1 Resultado Financiero

Los ingresos financieros de BancoSol corresponden a los productos por disponibilidades, inversiones
temporarias, cartera, inversiones permanentes y comisiones de cartera y contingente. Dichos ingresos han
crecido en 17,19% (US$ 11,45 millones) entre diciembre de 2009 y 2010 y 25,73% (US$ 20,08 millones)
entre diciembre de 2010 y 2011. Los incrementos a los que se hace referencia, se deben principalmente al
crecimiento en los volimenes de cartera de créditos y del portafolio de inversiones temporarias y
permanentes. Adicionalmente, la tendencia a la baja en las tasas de interés activas, tienen un efecto menor
que el incremento en los volimenes registrados en la cartera de créditos vigente de BancoSol, es asi que se
observan incrementos de ingresos financieros por esta cuenta en el orden de 20,22% para el periodo entre
2009 y 2010 y de 25,63% entre 2010 y 2011. Por su parte, las variaciones experimentadas en la cuenta de
productos por inversiones temporarias registran una disminucién de 62,66% para el periodo 2009 - 2010 y
un incremento de 39,41% para el periodo 2010 — 2011. Al 31 de diciembre de 2011 los ingresos financieros

alcanzan un nivel de US$ 98,12 millones.
A mayo de 2012, estos ingresos registran el importe de US$ 49,07 millones.

Por su parte, los gastos financieros corresponden a cargos por obligaciones con el pablico y empresas con
participacion estatal, con bancos y entidades de financiamiento, otras cuentas por pagar y comisiones
financieras, titulos valores en circulacion y obligaciones subordinadas. El total de gastos financieros ha
registrado una disminucidn significativa en el orden del 27,22% (US$ 5,71 millones) para el periodo 2009 —
2010, mientras que en el periodo comprendido entre 2010 y 2011, se registra un incremento de 4,43%, (US$
677 mil).

El comportamiento de esta cuenta en la Gltima gestion, responde a la disminucion en los gastos que derivan
de las diferentes obligaciones contratadas por el banco, es asi que para el periodo entre diciembre de 2010 y
diciembre de 2011, la cuenta de cargos por obligaciones con el publico registra un incremento de 12,04%
mientras que la cuenta de cargos por obligaciones con bancos y entidades de financiamiento registra una
disminucion de 18,61%. El comportamiento de la cuenta de cargos por obligaciones con el publico se

incrementa en la gestién 2011 debido al incremento en el volumen de captaciones de los depositantes del
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banco asi como a un incremento en las tasas de interés pasivas ofrecidas por el banco. Por su parte, la
disminucion en la cuenta de cargos por obligaciones con bancos y entidades financieras registra una
disminucion que responde a la disminucion en el volumen de este tipo de obligaciones que se registra a lo
largo de la gestién analizada. A diciembre de 2011 el total de gastos financieros alcanza un nivel de US$

15,95. A mayo de 2012, estos gastos registran un importe de US$ 8,38 millones.

En base al comportamiento de los ingresos y gastos financieros descritos en parrafos anteriores se deriva
que el resultado financiero bruto crece en 37,63% (US$ 17,16 millones) para el periodo 2009 - 2010,
mientras que en el periodo 2010 — 2011, el crecimiento registrado es de 30,91%. Al 31 de diciembre de 2011

el resultado financiero bruto alcanza a la suma de US$ 82,17 millones (83,74% de los ingresos financieros).

A mayo de 2012, el resultado financiero bruto representa el 82,91% de los ingresos financieros, con un
importe de US$ 40,69 millones.

Gréfico 21: Estructura Financiera de Resultados

M Gastos Financieros M Resultado Financiero Bruto

2009 2010 2011

Fuente: Elaboracion Propia en base a informacién proporcionada por BancoSol

El grafico anterior toma como punto de partida de analisis que los ingresos financieros representan el 100%
de la estructura financiera de los resultados. Bajo esa premisa, se puede observar, para la Ultima gestion,
una tendencia decreciente de los gastos financieros como porcentaje de los mencionados ingresos, esta
tendencia deriva en un incremento, en términos relativos, de los resultados financieros como porcentaje de
los mismos ingresos; el comportamiento descrito queda respaldado al observar que en términos absolutos,
los resultados financieros de BancoSol en el periodo comprendido entre el 2009 y el 2011 han registrado

incrementos significativos.
94.2 Resultado de Operaciones

Los otros ingresos operativos estan compuestos por las subcuentas de: (1) comisiones por servicios, (2)
ganancias por operaciones de cambio y arbitraje, (3) ingresos por bienes realizables y, (4) ingresos
operativos diversos, esta composicion considera que para el caso de BancoSol, las cuatro subcuentas

descritas en lineas anteriores son las (nicas que participan en el Estado de Resultados. Dichos ingresos
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registran una disminucion de 45,47% (US$ 3,46 millones) entre 2009 y 2010 y un incremento de 24,26%

(US$ 1,01 millones) entre 2010 y 2011. Al 31 de diciembre de 2011 los otros ingresos operativos alcanzan un
nivel de US$ 5,16 millones.

El importe acumulado a mayo de 2012, registra un saldo de US$ 2,03 millones.

Por su parte, los otros gastos operativos corresponden a las subcuentas de: (1) comisiones por servicios,
(2) costos de hienes realizables v, (3) gastos operativos diversos, siendo estas las Unicas subcuentas del
grupo que participan en el Estado de Resultados de la entidad. Dichos gastos registran crecimientos de
46,80% (US$ 762 mil) y 21,54% (US$ 515 mil) para los periodos 2009 - 2010 y 2010 - 2011

respectivamente. A diciembre de 2011 los otros gastos operativos alcanzan un importe de US$ 2,91 millones.
A mayo de 2012, estos gastos registran un volumen de US$ 1,41 millones.

El resultado de operaciones bruto, en base al comportamiento descrito de sus dos componentes (ingresos
y gastos operativos), ha crecido en 25,08% (US$ 12,94 millones) y 30,83% (US$ 19,89 millones) en los
periodos 2009 — 2010 y 2010 - 2011 respectivamente. Este crecimiento esta relacionado, sin embargo, al
resultado financiero bruto analizado anteriormente. Al 31 de diciembre de 2011 el resultado financiero bruto

alcanza la suma de US$ 84,42 millones.

Por su parte, este resultado alcanza la suma de US$ 41,3 millones a mayo de 2012.

Gréfico 22: Estructura Operativa de Resultados

B Otros Ingresos Operativos Otros Gastos Operativos

m Resultado de Operacién Bruto

2009 2010 2011

Fuente: Elaboracion Propia en base a Estados Financieros de BancoSol
Para el gréfico anterior, se presenta un andlisis similar al realizado en la estructura financiera de los
resultados. Es asi que se observa una mejora en la eficiencia operativa de BancoSol, toda vez que los
ingresos operativos, para la gestion 2011, registran una variacion relativa positiva respecto a los ingresos
financieros, igualmente los gastos operativos van en aumento, igual en términos relativos. Segun lo descrito
en lineas anteriores, se observa que el resultado operativo bruto representa, para la gestion 2011, un mayor
porcentaje relativo respecto al punto de partida del andlisis (ingresos financieros), hecho que se debe a que

la estructura operativa de los resultados ha disminuido significativamente.
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9.4.3 Gastos de Administracion

Una cuenta importante dentro de las cuentas de resultado, que hace a la estructura operativa del Estado de

Ganancias y Pérdidas es la referida a los gastos de administracion.

Estos gastos se han incrementado en el periodo analizado, es asi que para el periodo 2009 - 2010 se
registra un crecimiento de 26,23% (US$ 8,38 millones), mientras que el periodo 2010 — 2011 registra un
crecimiento de 35,14% (US$ 14,17 millones). EI comportamiento descrito numéricamente en lineas anteriores
muestra que los esfuerzos realizados en el trienio analizado, de encarar una ampliacién de cobertura de
servicios mediante la apertura de nuevas oficinas a escala nacional, ha dado el resultado esperado ya que
éste permitié alcanzar mayores volimenes de colocaciones y captaciones. A diciembre de 2011 los gastos

de administracion alcanzaron la suma de US$ 54,50 millones.

A mayo de 2012, estos gastos registran un importe de US$ 29,62 millones.

Grafico 23: Estructura Operativa de Resultados (Cont.)

B Gastos de Administracion M Resultado de Operacidn Neto

2009 2010 2011

Fuente: Elaboracion Propia en base a Estados Financieros de BancoSol

Siguiendo la tendencia de analisis de las diferentes estructuras de resultados en base a los ingresos
financieros, y en base a los nimeros que se observan en el grafico anterior, se puede concluir que los gastos
administrativos tienen una influencia de vital importancia en los resultados obtenidos en cada gestion por el
banco. Asi se puede apreciar que la participacion relativa de esta cuenta respecto a los ingresos financieros
tiene una tendencia creciente, comenzando con una participacion de 47,98% en la gestion 2009 para luego
registrar participaciones de 51,68% y 55,55% en las gestiones 2010 y 2011 respectivamente. A diciembre de
2011, la magnitud de los gastos administrativos hace que el resultado de operacion neto represente el
18,29% de los ingresos financieros participacion que muestra una tendencia a la baja si se la compara con
las gestiones 2009 y 2010, donde se observa que el resultado de operacién neto corresponde al 22,80% y

19,53% de los ingresos financieros respectivamente.
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9.4.4 Resultado Neto de la Gestion

El resultado neto de la gestion registra una ligera disminucion de 3,06% (US$ 369 mil) para el periodo 2009 -
2010, mientras que en el periodo 2010 — 2011 se registra un incremento de 17,78% (US$ 2,08 millones). El
comportamiento de esta cuenta en la gestion 2009 responde tanto al resultado de la gestion como a la
reversion de previsiones segun normativa emitida por la ASFI, que, a través de su Circular ASFI /009/2009 de
fecha 30 de julio de 2009, estipula una disminucion en la prevision para la cartera en moneda nacional con

calificacion “A”.

Es asi que BancoSol registra resultados netos de US$ 12,08 millones, US$ 11,71 millones y US$ 13,79

millones al cierre de las gestiones 2009, 2010 y 2011 respectivamente.

A mayo de 2012, el resultado neto acumulado asciende a la suma de US$ 7,66 millones.

Grafico 24: Estructura Neta de Resultados

B Resultado antes de Impuestos IUE  mResultado Neto de la Gestidn

4.94%

3.67%

2009 2010 2011

Fuente: Elaboracion Propia en base a Estados Financieros de BancoSol

En la etapa final del andlisis de resultados iniciado en base a los ingresos financieros, se puede observar,
segln la estructura detallada en el grafico anterior, que una vez obtenido el Resultado de Operacién Neto, las
cuentas que se afectan para llegar al Resultado Neto de la Gestidn son cuentas que corresponden a ajustes
contables ya sea por diferencia de cambio y mantenimiento de valor. Adicional a los ajustes mencionados, la
Gltima cuenta que disminuye el Resultado de Operacion Neto es la referida a los Impuestos a las Utilidades
de las Empresas, cuenta que, por su naturaleza, guarda relacion directa con el Resultado de Operacién Neto,
por tanto, no se le puede adjudicar un parametro de eficiencia de gestion que pueda afectar en menor o

mayor cuantia a la obtencion del Resultado Neto de la Gestion.

Del analisis anterior se desprende que BancoSol, en el periodo que comprende las gestiones 2009 a 2011,
ha experimentado una disminucién en la participacion de los Resultados Netos de la Gestion respecto a los
Ingresos Financieros, pasando de participaciones de 18,13% para la gestion 2009, a 15,00% en el gjercicio

finalizado a diciembre de 2010 y, finalmente, a 14,05% para el gjercicio finalizado a diciembre de 2011,
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disminuciones que se explican por el crecimiento relativo registrado en los Gastos de Administracién como
porcentaje de los Ingresos Financieros, comportamiento que ha tenido un mayor impacto en la eficiencia de
la gestion operativa y administrativa.

A mayo de 2012 el resultado neto de la gestion registra una participacion de 15,62% respecto a ingresos

financieros.
Cuadro 20: Estado de Resultados
(En Millones de US$) 2009 2010 2011 May - 12
Tipo de cambio 6,97 6,94 6,86 6,86
(+) Ingresos Financieros 66,59 78,04 98,12 49,07
() Gastos Financieros -20,99 -15,28 -15,95 -8,38
(=)RESULTADO FINANCIERO BRUTO 45,60 62,76 82,17 40,69
(+) Otros Ingresos Operativos 7,61 4,15 5,16 2,03
(-) Otros Gastos Operativos -1,63 -2,39 -2,91 -1,41
(=)RESULTADO DE OPERACION BRUTO 51,59 64,52 84,42 41,30
(+) Recuperaciones de Activos Financieros 7,78 8,34 7,98 2,16
(-) Cargos por Incobrabilidad y Desvalorizacién de Activos Financieros -12,23 -17,29 -19,95 -5,32
(=)RESULTADO DE OPERACION DESPUES DE INCOBRABLES 47,13 55,57 72,45 38,14
(-) Gastos de Administracién -31,95 -40,33 -54,50 -29,62
(=)RESULTADO DE OPERACION NETO 15,18 15,24 17,94 8,52
(+) Abonos por Diferencia de Cambio y Mantenimiento de Valor 0,67 -1,78 -4,60 0,002
(-) Cargos por Diferencia de Cambio y Mantenimiento de Valor -0,49 1,74 4,45 -0,008
&:AE?;[]{J&;}:E]\(])T%ESEli]liSLgllE{A]USTE POR DIFERENCIA DE CAMBIO Y 15,36 15,19 17,80 8,51
(+/-) Ingresos (gastos) extraordinarios - - - -
f;?sk—lﬁ%[]{]légA:qul;ngRggL EJERCICIO ANTES DE AJUSTES DE 15,36 15,19 17,80 8,51
(+/-) Ingresos (gastos) de gestiones anteriores - - -0,42 -0,09
éi‘)liltl‘fg;';[}:gl‘[[\g'{g; DE IMPUESTOS Y AJUSTE CONTABLE POR 15,36 15,19 17,39 842
(-) Ajuste Contable por efecto de la Inflacion - - - -
(-) Impuesto sobre las Utilidades de las Empresas -3,29 -3,49 -3,60 -0,76
(=)RESULTADO NETO DE LA GESTION 12,08 11,71 13,79 7,66

Fuente: Elaboracién Propia en base a Estados Financieros de BancoSol
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Cuadro 21: Estructura y Evolucion de Estado de Resultados

ESTRUCTURA EVOLUCION
2009 2010 2011 May-12 2009-2010 2010-2011

(+) INGRESOS FINANCIEROS 100,00% 100,00% 100,00% 100,00% 17,19% 25,73%
(-) GASTOS FINANCIEROS 31,52% 19,58% 16,26% 17,09% -27,22% 4,43%
(=)RESULTADO FINANCIERO BRUTO 68,48% 80,42% 83,74% 82,91% 37,63% 30,91%
(+) OTROS INGRESOS OPERATIVOS 11,43% 5,32% 5,26% 4,13% -45,47% 24,26%
(-) OTROS GASTOS OPERATIVOS 2,45% 3,06% 2,96% 2,88% 46,80% 21,54%
(=)RESULTADO DE OPERACION BRUTO 77,46% 82,68% 86,04% 84,17 25,08% 30,83%
(+) RECUPERACIONES DE ACTIVOS FINANCIEROS 11,68% 10,69% 8,14% 4,40% 7,20% -4,28%
(-) CARGOS POR INCOBRABILIDAD Y DESVALORIZACION DE ACTIVOS FINANCIEROS 18,337% 22,16% 20,33% 10,83% 41,37% 15,38%
(=)RESULTADO DE OPERACION DESPUES DE INCOBRABLES 70,78% 71,21% 73,84% 77,73% 17,90% 30,37%
(-) GASTOS DE ADMINISTRACION 47,98% 51,68% 55,55% 60,37% 26,23% 35,14%
(=)RESULTADO DE OPERACION NETO 22,80% 19,53% 18,29% 17,36% 0,37% 17,75%
(+) ABONOS POR DIFERENCIA DE CAMBIO Y MANTENIMIENTO DE VALOR 1,01% -2,29% -4,68% 0,00% -365,51% 157,70%
(-) CARGOS POR DIFERENCIA DE CAMBIO Y MANTENIMIENTO DE VALOR 0,74% -2,23% -4,54% 0,02% -453,40% 156,34%
$I=A]IIA{OE§ULTAD0 DESPUES DE AJUSTE POR DIFERENCIA DE CAMBIO Y MANTENIMIENTO DE 23,07% 19,47% 18,14% 17,35% 111% 17,16%
(+/-) Ingresos (gastos) extraordinarios 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%

(=)RESULTADO NETO DEL EJERCICIO ANTES DE AJUSTES DE GESTIONES ANTERIORES 23,07% 19,47% 18,14% 17,35% -1,11% 17,16%
(+/-) Ingresos (gastos) de gestiones anteriores 0,00% 0,00% -0,42% -0,18% 100,00%
(=)RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS Y AJUSTE CONTABLE POR EFECTO DE INFLACION 23,07% 19,47% 17,72% 17,17% -1,11% 14,43%
(-) Ajuste Contable por efecto de la Inflacién 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%

(-) IMPUESTO SOBRE LAS UTILIDADES DE LAS EMPRESAS 4,94% 4,47% 3,67% 1,55% 6,06% 3,20%
(=)RESULTADO NETO DE LA GESTION 18,13% 15,00% 14,05% 15,62% -3,06% 17,78%

Fuente: Elaboracion Propia en base a Estados Financieros de BancoSol

9.5. Indicadores Financieros

El cuadro 22 muestra la evolucion experimentada por BancoSol en los indicadores financieros que se
consideran de mayor relevancia en la medicién del desempefio de la sociedad.

BancoSol

Juntos crecemos




Cuadro 22: Indicadores Financieros Evolutivos

Indicador 2009 2010 2011 May - 12
LIQUIDEZ
Disponibilidades + Inversiones Temporarias / Obligaciones con el Piiblico 38,77% 35,63% 25,72% 24,10%
Disponibilidades + Inversiones Temporarias / Pasivo 29,24% 26,91% 20,06% 19,03%
CALIDAD DE CARTERA
Cartera Vigente / Cartera Bruta 98,95% 99,12% 99,23% 99,30%
Cartera Vencida / Cartera Bruta 0,21% 0,61% 0,54% 0.51%
Cartera en Ejecucién / Cartera Bruta 0,84% 0,27% 0,24% 0,20%
RENTABILIDAD
Resultado Financiero Bruto/ Activo + Contingente (Promedio) 10,25% 11,41% 12,19%
Resultado de Operacién Neto/ Activo + Contingente (Promedio) 3,41% 2,77% 2,66%
Resultado Neto de la Gestion/ Activo + Contingente (Promedio) - ROA 2,71% 2,13% 2,05%
Resultado Neto de la Gestion/ Patrimonio Promedio - ROE 35,99% 28,33% 28,21%
RESULTADOS
Ingresos Financieros/Activo + Contingente (Promedio) 14,96% 14,18% 14,56%
Gastos Financieros/Activo + Contingente (Promedio) -4,72% -2,78% -2,37%
INGRESOS Y GASTOS FINANCIEROS
Productos por Cartera Vigente/Cartera Vigente Promedio 19,96% 19,61% 18,99%
Productos por Cartera Reprog. y Reestruct. Vigente/Cartera Reprog. y Reestruct. Vigente Promedio 14,51% 15,70% 16,47%
Productos por Cartera Vencida y en Ejecucién/Cartera Vencida y en Ejecuciéon Promedio 7,18% 4,33% 2,73%
Productos por Cartera Reprog y Reestruct. Vencida y en Ejec,/ Cartera Reprog y Reestruct. Vencida Promedio 5,99% 7,90% 2,47%
Cargos por Obligaciones con el Puiblico / Obligaciones con el Piiblico Promedio -4,79% -2,64% -2,36%
RATIOS DE EFICIENCIA
Gastos de Administracién/(Activo + Contingente) (Promedio) -7,18% -7,33% -8,09%
Gastos de Administracién/(Cartera + Contingente) (Promedio) -9,82% -10,15% -10,61%
ESTRUCTURA DE GASTOS DE ADMINISTRACION
Gastos de Personal/Gastos de Administracién 56,52% 55,09% 58,57%

Fuente: Elaboracion Propia en base a Estados Financieros de BancoSol
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Grafico 25: Evolucion Indicadores de Liquidez
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Fuente: Elaboracion Propia en base a Informacion proporcionada por BancoSol

En el gréfico 25 se observa que después de haber alcanzado sus niveles méas altos en diciembre de 2009, la
liquidez de BancoSol presenta una tendencia a la baja en ambos indicadores, para situarse, a mayo de 2012,
en niveles de 24,10% en el indicador medido sobre las obligaciones con el pdblico y de 19,03% en el

indicador obtenido respecto al total del pasivo de la entidad.

La informaci6n publicada por Asofin, a mayo de 2012, muestra niveles de 28,29% y 23,10% para los mismos
indicadores en la industria, entendiéndose por industria, los bancos especializados en microcrédito (Banco

Los Andes y Banco FIE) y los Fondos Financieros Privados.

Esta comparacion, permite concluir que los niveles de liquidez registrados por BancoSol, en el periodo
analizado, se encuentran por debajo del promedio de la industria, sin embargo, esto no significa que la
liquidez del banco no sea suficiente para asegurar la continuidad de las operaciones que hacen al negocio de
la entidad, muy por el contrario, la liquidez registrada por BancoSol tiene un nivel bastante acorde con sus

necesidades operativas.
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Graéfico 26: Evolucién Indicadores de Calidad de Cartera
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Fuente: Elaboracion Propia en base a Informacion proporcionada por BancoSol

Por su parte, los indicadores ilustrados en el grafico 26 muestran claramente la calidad de la cartera de
BancoSol, registrando a mayo de 2012, un indice de 99,30% de cartera vigente medida sobre la cartera bruta
de la entidad, mientras que el restante 0,70% de la cartera bruta estd compuesto por cartera vencida y

cartera en ejecucion.

La informacién publicada por Asofin, a mayo de 2012, muestra niveles de 99,07% de cartera vigente, 0,56%

de cartera vencida y 0,37% de cartera en ejecucion en la industria.

Esta comparacion permite concluir que los indicadores registrados por BancoSol son ligeramente mejores al
promedio de la industria, hecho que corrobora que la politica de administracion crediticia de la entidad es

adecuada para mantener la calidad de su principal activo.
Grafico 27: Evolucion Indicadores de Rentabilidad
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Fuente: Elaboracion Propia en base a Informacién proporcionada por BancoSol
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El grafico 27 muestra la evolucién experimentada en la rentabilidad del banco, como se puede observar, a
diciembre de 2011, el ROE se sitGia en un nivel de 28,21% nivel ligeramente menor al registrado en diciembre
de 2010 (28,33%). Por su parte, el ROA también disminuye ligeramente para la gestién 2011, registrando un

nivel de 2,05%, comparado con un 2,13% en diciembre de 2010.

La disminucion experimentada en los indicadores de rentabilidad para la gestion 2011, responden a los

factores que se explican a continuacion:

B2 Para el caso del ROA, se observa que el activo mas contingente promedio tiene un crecimiento
mayor al crecimiento registrado en la cuenta de resultado neto en términos relativos, hecho que

explica la disminucién del ratio calculado.

B2 Para el caso del ROE, se observa que el patrimonio promedio registra un crecimiento mayor al
crecimiento registrado en la cuenta de resultado neto en términos relativos, hecho que deriva en

una disminucion del indicador de rentabilidad respecto al patrimonio de la entidad.

Para el andlisis de ambos ratios, si se considera que las tasas activas en el sistema financiero local
muestran tendencias a la baja, resulta l6gico que el crecimiento del resultado neto de la gestion
tenga un crecimiento relativo menor, adicionalmente, para el caso del ROA se observa el fruto del
esfuerzo realizado por BancoSol por incrementar sus niveles de crecimiento de la cartera de
créditos, principal activo de la entidad, por su parte, para el caso del ROE, se puede observar que
el crecimiento del patrimonio promedio es la muestra del compromiso de los accionistas del banco
en mantener la solvencia de la entidad incrementando el patrimonio via capitalizacion de utilidades

o incrementos de capital.

La informacion publicada por Asofin, a diciembre de 2011, muestra estos indicadores para la industria, en
niveles de 23,50% y 2,24% respectivamente, comparacion que permite concluir que Bancosol se encuentra

por encima del promedio de la industria en lo que se refiere a indicadores de rentabilidad.
Grafico 28: Evolucion Indicadores de Resultados
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El gréafico 28 muestra, para la gestion 2011, una ligera mejora en el indicador calculado en base al ingreso
financiero con respecto al activo del banco, mismo que se sitla en un nivel de 14,56%, comparado con un
nivel de 14,18% a diciembre de 2010. Por su parte, el indicador de gastos financieros, calculado sobre la
misma base, sigue registrando una tendencia a mejorar, alcanzando al cierre de la gestion 2011 un indicador
de -2,37%.

Grafico 29: Evolucion Indicadores de Ingresos y Gastos Financieros
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Fuente: Elaboracion Propia en base a Informacion proporcionada por BancoSol

El grafico 29, muestra una tendencia a la baja en la evolucién de los productos por cartera vigente y una
mejora en la evolucién del indicador de cargos por obligaciones con el publico, registrando indicadores de
18,99% y -2,36% respectivamente a diciembre de 2011.

La informacion publicada por Asofin a diciembre de 2011 registra para la industria, niveles de 17,91% para el
indicador de productos por cartera y -2,38% para el de cargos por obligaciones con el publico, esta

comparacion permite observar que BancoSol se encuentra por encima del promedio de la industria.
Grafico 30: Evolucion Indicadores de Eficiencia
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El gréfico 30 presenta una tendencia a la baja en los indicadores de eficiencia del banco, es asi que a
diciembre de 2011, la porcion de gastos de administracion respecto a la cartera bruta mas contingente, en
promedio, registra un ratio de -10,61%, habiendo desmejorado en comparacion con el -10,15% de diciembre
de 2010. Por su parte, el indicador que mide la proporcion del gasto administrativo dedicado a gastos de
personal registra un ratio, a diciembre de 2011, de 58,57%, nivel mayor al ratio de diciembre de 2010
(55,09%).

En la informacidn publicada por ASOFIN, a diciembre de 2011, se observan ratios de -11,17% y 58,34%,
para los mismos indicadores, comparacion que permite constatar que BancoSol, en lo que respecta al
indicador calculado en base a gastos de administracion, se encuentra mejor que el promedio de la industria,
mientras que en el indicador que mide la proporcién de gastos de personal sobre gastos administrtivos, se

encuentra ligeramente por debajo de sus pares.
9.6. Célculo de Compromisos Financieros

El calculo de compromisos financieros ha sido realizado con informacion proporcionada por BancoSol de
acuerdo a sus Estados Financieros.

A continuacion se detalla el calculo de los compromisos financieros al Gltimo trimestre, considerando para el

calculo, importes expresados en millones de dolares de Estados de América.

1. El Coeficiente de Adecuacion Patrimonial de BancoSol sobre activos ponderados por riesgo debe ser el
promedio de los Ultimos 3 meses calculado cada fin de mes igual o superior al once por ciento (11%), sin
perjuicio de la obligacion del Banco de cumplir con un mayor porcentaje que pueda ser establecido por la

autoridad competente, conforme a lo sefialado en la siguiente formula:

Patrimonio Neto @

2 11%
Valor Total de Activos Ponderados @
@ Calculado por la ASFI
@ Calculado conforme a normas emitidas por la SBEF (actualmente ASFI)
Al 30 de junio de 2012:
o Valor Total
Patrimonio .
Periodo Activos CAP
Neto
Ponderados
Abril - 12 79,41 666,67 11,91%
Mayo - 12 79,51 681,57 11,67%
Junio - 12 79,55 692,93 11,48%
Promedio ltimos 3 meses 11,69%
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2.

El resultado de dividir: la suma del valor de las siguientes cuentas de BancoSol: Disponibilidades e
Inversiones Temporarias de BancoSol, entre la suma del valor de las siguientes cuentas de BancoSol: (i)
Obligaciones con el Publico a la Vista; y (i) Obligaciones con el Publico por Cuentas de Ahorro; debe ser
el promedio de los Gltimos 3 meses calculado cada fin de mes igual o superior al cincuenta por ciento
(50%), conforme a la siguiente formula, sin perjuicio de la obligacién de BancoSol de cumplir con un

mayor porcentaje que pueda ser establecido por la autoridad competente.

Disponibilidades e inversiones temporarias

= 50%
Obligaciones con el Publico a la Vista + Obligaciones con el Pdblico en
cuentas de Ahorro
Al'30 de Junio de 2012:
Disponibilidades + Inversiones Oblig. Publico Vista + Oblig. . o
Perfodo . i Ratio de Liquidez
Temporarias Publico Cuentas de Ahorro

Abril - 12 142,57 188,22 75,74%
Mayo - 12 141,18 187,17 75,43%
Junio - 12 135,39 189,62 71,40%
Promedio Gltimos 3 meses 74,19%

3. El resultado de dividir el valor de la suma de la cuenta de Previsidn para Incobrabilidad de Cartera de

BancoSol més la Prevision para Activos Contingentes mas la Prevision Genérica Ciclica mas las
Previsiones Genéricas Voluntarias para pérdidas futuras adn no identificadas entre la suma del valor de
las siguientes cuentas de BancoSol: Cartera Vencida mas Cartera en Ejecucion mas Cartera
Reprogramada 0 Reestructurada Vencida mas Cartera Reprogramada o Reestructurada en Ejecucion;
debe ser el promedio de los dltimos tres meses calculado cada fin de mes, igual o superior al cien por
ciento (100%), conforme a la siguiente férmula sin perjuicio de la obligacién del Banco de cumplir con el

mayor porcentaje que pueda ser establecido por la autoridad competente.

Prevision para Incobrabilidad de Cartera + Prevision para Activos Contingentes + Prevision
Genérica Ciclica + Previsiones Genéricas Voluntarias para pérdidas futuras aun no identificadas

2 100%
Cartera Vencida + Cartera en Ejecucion + Cartera Reprogramada o Reestructurada Vencida +
Cartera Reprogramada o Reestructurada en Ejecucion
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Al 30 de Junio de 2012:

Prev. Incobrabilidad Cartera + Prev. Cartera Vencida + Cartera en Ejecucion +
Period Activos Contingentes + Prev. Cartera Reprogramada o Reestructurada Ratio de
eriodo
Genérica Ciclica + Prev. Genérica Vencida + Cartera Reprogramada o cobertura
Voluntaria Reestructurada en Ejecucion
Abril - 12 40,85 4,25 960,71%
Mayo - 12 4130 4,49 920,13%
Junio - 12 41,67 4,64 897,27%
Promedio Ultimos 3 meses 926,04%

9.7. Responsables de la Informacion financiera

Los Responsables de la elaboracion de la informacion financiera de las Ultimas tres gestiones son:
Kurt Koenigsfest S. — Gerente General
Gonzalo Valdez GM. — Gerente Nacional de Operaciones y Finanzas

Durante los dltimos dos (2) afios no se ha producido la renuncia o destitucion de los principales funcionarios
responsables del area contable ni del area de auditoria.

En los dos Ultimos afios no se cambi6 la Firma de Auditores Externos. A la fecha, la auditoria externa de BancoSol
es realizada por Ernst & Young Ltda.

Durante las tres Ultimas gestiones, BancoSol cont6 con Dictdmenes de Auditoria Externa, sin salvedades (limpios).
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BANCOS

Fortalezas Crediticias
Las fortalezas crediticias de Banco Solidario son:

e Sélida franquicia enfocada en microcréditos, que ofrece una amplia gama de productos y servicios y favorece el acceso a
servicios financieros integrales a los sectores de menores ingresos.

e Consecuentemente, los clientes se destacan por una alta fidelidad al banco.

e Buena diversificacion de préstamos. Mas del 90% de la cartera esta constituida por préstamos de montos inferiores a los
US$ 20.000. El monto minimo de estos ultimos es de USS 50, y el promedio de U$S 2,700. La entidad planea continuar la
diversificaciéon de su portafolio disminuyendo el promedio prestado.

e lainstitucion posee economias de escala que se traducen en importantes ventajas competitivas.

Desafios Crediticios

Los desafios crediticios de Banco Solidario son:

e Creciente competencia en el nicho de microcréditos, hasta ahora los Fondos Financieros Privados tenian el liderazgo
dentro de este segmento de mercado, pero en la actualidad los bancos son una fuerte amenaza.

e La entidad se desempefia en un entorno operativo ain desafiante (Bolivia posee una calificacion de deuda Soberana de
Ba3).

e El banco, como todo el sistema financiero Boliviano, enfrenta el desafio de mantener el margen financiero neto, en un
contexto de tasas de interés bajas.

Fundamento de la calificacion

Moody’s mantiene la calificacion de fortaleza financiera de Banco Solidario S.A. en D-. Esta ultima, la mas alta otorgada por
Moody's en Bolivia, refleja la fuerte franquicia de BancoSol en la industria de las microfinanzas asi como también la
importancia y el potencial de crecimiento de este nicho para el desarrollo del pais. La calificacion de Fortaleza Financiera
Bancaria (BFSR por sus siglas en inglés) incorpora también la inestabilidad y competencia en el entorno operativo y también
toma en cuenta el desafio que enfrenta el banco para mantener su liderazgo en el segmento, por la gran competencia
existente y la posibilidad de ingreso del Estado u otros actores locales o internacionales. Por otro lado, la calificacion de
moneda local se mantiene en Ba2. La calificacién en escala nacional (NSR por sus siglas en inglés) para depdsitos en moneda
local también permanecio6 en Aaa.bo.

Las calificaciones globales de depdsitos en moneda local indican el riesgo relativo de los bancos sobre bases globales de
comparacion. Las calificaciones globales para los bancos bolivianos reflejan la fortaleza financiera de los bancos como asi
también la importancia relativa de la franquicia de depésitos dentro del mercado financiero de Bolivia. Estos factores son
algunas de las principales consideraciones en el analisis de Moody's sobre la previsibilidad de soporte institucional de
depositos en moneda local. Las calificaciones en moneda local no toman en cuenta el riesgo de transferencia y convertibilidad
de la moneda asociados a la moneda extrajera, y es por esto que estas calificaciones son superiores a las otorgadas a los
depdsitos en moneda extranjera.

La accion de calificacién ocurrio en el contexto de una revision global que afecta a todos los bancos cuyas calificaciones
individuales son mas altas que las de los gobiernos en donde estan domiciliados. La revision de la calificacion sigue reflejando
el balance de las fortalezas y debilidades del banco.

Por otro lado, Moody's mantuvo la calificacion global para los depdsitos en moneda extranjera en B1, la cual se encuentra en
el techo soberano para los depésitos en moneda extranjera. Moody's también mantuvo la calificaciéon de depdsitos en
moneda extranjera en Aa2.bo en escala nacional. Esta calificacion es similar a la asignada a los otros bancos de Bolivia y
refleja los riesgos de convertibilidad y transferencia de divisas.
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Por su parte, Moody's ha establecido en Not Prime las calificaciones globales de corto plazo tanto para depdsitos en moneda
local como en moneda extranjera.

Las calificaciones NSR de Moody's para los bancos bolivianos se identifican con el sufijo ".bo" y constituyen calificaciones de
orden relativo sobre la capacidad crediticia para instrumentos en un pais en particular en relacion con otros emisores o
emisiones locales. Las calificaciones nacionales son para uso en el pais en las que se efecttian y no son comparables en forma
global con las calificaciones asignadas en otros paises. Las NSR no son una opinién absoluta sobre los riesgos de
incumplimiento, pues en paises con baja calidad crediticia internacional, incluso los créditos calificados en altos niveles de la
escala nacional, pueden también ser susceptibles de incumplimiento. Las calificaciones en escala nacional son asignadas sobre
la base de la correspondiente calificacién global, ya sea para instrumentos en moneda extranjera o en moneda local.

Banco Solidario S.A. es uno de los bancos lideres en microcréditos en América Latina y el mundo, siendo también uno de los
principales referentes en este ambito. En 1986, la institucion constituida como una organizaciéon no gubernamental que
operaba en el mismo nicho, denominada Prodem, buscaba aliviar el problema de la falta de acceso al crédito, que actua como
factor limitante para el crecimiento de la microempresa. En 1992, Prodem fue transformado en banco especializado en
microfinanzas con la denominaciéon de Banco Solidario S.A.. La mayoria accionaria corresponde al grupo ACCION Investments
in Microfinance (24,6%), seguido de SOLYDES (20,2%). ACCION Investments conjuntamente con ACCION Gateway Fund
(este dltimo con un 10,6% de participacion en BancoSol) son fondos mutuos que han sido creados para participar en el
desarrollo global de las microfinanzas.

Por otro lado, Accion Comunitaria del Perd (ACP) y Finanzas Micro Empresariales S.A. (FIMISA) también forman parte del
capital accionario de BancoSol, con una participacion del 16,7% y 6% respectivamente. Actualmente, la entidad esta
enfocada al otorgamiento de créditos para microemprendimientos, créditos hipotecarios y cuenta también con una fuerte
presencia como intermediario en el flujo de remesas provenientes del exterior, lo cual diversifica el perfil de negocios.

Perspectiva

La perspectiva de las calificaciones es estable.

Factores que podrian mejorar las calificaciones

La calificacién D- de fortaleza financiera del banco incorpora la franquicia y sus buenos indicadores financieros. Una mejora
depende de que el banco pueda mantener e incrementar su franquicia en un mercado competitivo, sin desmejorar sus
indicadores. Sin embargo, dado que las calificaciones globales de depésitos en moneda extranjera incluyen factores de
soporte externo, una mejora de la solvencia soberana impactaria en un mejoramiento de las calificaciones de deposito.

Factores que podrian desmejorar las calificaciones

Las calificaciones podrian ser revisadas a la baja si el actual marco operativo o la situacion financiera del banco se deteriorasen
fuertemente. Esto podria provenir de una caida en la capacidad de pago de los clientes o de intervencién del Estado sobre los
participantes en el terreno de microfinanzas con tasas de interés subsidiadas y, por lo tanto, dificiles de igualar, lo que
generaria una presion en el spread.

Resultados recientes

Al término del primer semestre del ejercicio 2012, Banco Solidario S.A. (Bolivia) registro un resultado positivo de Bs 62,4
millones, siendo superior a la ganancia obtenida a junio de 2011 de Bs 37 millones. Reportando un ROAE de 33,2% a junio de
2012.

Los ingresos financieros crecieron Bs 150 millones mientras que los egresos financieros se incrementaron en Bs 27 millones
frente al mismo periodo del ejercicio anterior. Consecuentemente el margen financiero neto creci6 en Bs 123 millones. Por su
parte, las comisiones netas del periodo fueron de Bs -4 millones lo que significa una disminucién de bs -3 millones.

A junio de 2012, la cartera de préstamos aumento un 33,3% si se compara con el mismo periodo del ejercicio anterior,
alcanzando un monto de Bs 4.448 millones, en tanto los depositos crecieron en 28,6% en el mismo periodo, alcanzando un
monto de Bs 4.034 millones.
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A junio de 2012, la cartera vencida y en ejecucion de Banco Solidario S.A. (Bolivia) representaba el 0,7% de los préstamos
totales, siendo inferior a la obtenida en diciembre de 2011 por 0,8%. La cartera irregular se encontraba cubierta en un 396%
con previsiones.

Banco Solidario S.A. (Bolivia) registraba buenos ratios de liquidez. A junio de 2012, los activos liquidos representaban el 16,9%
de los activos totales. En términos de capitalizacién el banco muestra un adecuado nivel, cumpliendo, con los requerimientos
regulatorios. El ratio de capitalizacion ( PN / Activos totales) de la institucion a junio de 2012, era de 7,2%, mientras que el
ratio PN / Activos Ponderados por Riesgo - Basilea | representaba 11,5% inferior al numero alcanzado a diciembre 2011
(11,1%).

A junio de 2012, Banco Solidario S.A. (Bolivia) era el 72 banco del sistema medido en termino de préstamos y depositos con
una participacion de mercado del 9% y 6,1% respectivamente.

Dictamen

El Consejo de Calificacion de Moody's Latin America Calificadora de Riesgo S.A. reunido el 21 de agosto de 2012, sobre la
base de la informacién recibida del banco, los analisis cualitativos y cuantitativos que se han desarrollado y de acuerdo con lo
determinado en su Manual para la Calificacion de Entidades Financieras, decide otorgar la calificacion Aaa.bo,, a la primera
emision de bonos a ser emitidos por Banco Solidario S.A (Bonos BancoSol — Emision 2).

Deuda de Largo Plazo en moneda local: Categoria “Aaa.bo,,”.

De acuerdo con el Manual de Calificaciones de Entidades Financieras, la Categoria Aaa.bo,, “Corresponde a aquellos
instrumentos con una capacidad extremadamente alta de pago del capital e intereses en los términos y plazos pactados, los
cuales presentan la menor probabilidad de ser afectados ante cambios predecibles en el emisor, en el sector a que éste
pertenece o en la economia.”

. La perspectiva sobre todas las calificaciones es estable.

EQUIVALENCIAS
De acuerdo con lo establecido en la Resolucion ASFI N° 033/2010, las calificaciones precedentemente asignadas, son
equivalentes a las siguientes nomenclaturas establecidas por ASFI en el Reglamento para Entidades Calificadoras de Riesgo:

La Categoria “Aaa.boLP"equivale a la categoria:

AAA: Corresponde a aquellos Valores que cuentan con muy alta capacidad de pago de capital e intereses en los términos y
plazos pactados la cual no se veria afectada ante posibles cambios en el emisor, en el sector al que pertenece o en la
economia.
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ANEXO | — Caracteristicas del Programa de Emisiones

Programa de Emisiones de Bonos BancoSol

Denominacién y emisiones que conforman el Programa de Emisiones de Bonos: El presente Programa de Emisiones se
denomina “Bonos BancoSol” y estara conformado por una o varias emisiones.

Monto, Plazo y Moneda del Programa de Emisiones de Bonos: ElL monto total del Programa de Emisiones de Bonos
alcanza a Bs 500.000.000.- (Quinientos millones 00/100 Bolivianos).

El plazo del Programa de Emisiones de Bonos es de mil ochenta (1.080) dias calendario, computables a partir del dia
siguiente habil de efectuada la notificacion de la Resolucién de ASFI, que autorice e inscriba el Programa de Emisiones en el
Registro del Mercado de Valores de ASFI.

Las monedas en las que se expresaran las emisiones que forman parte del Programa de Emisiones de Bonos podran ser
Dolares de los Estados Unidos de Ameérica (“USS$") o Bolivianos (“Bs"). Para efectos del calculo del monto maximo
autorizado por la Junta y ASFI, se deberd tomar en cuenta el tipo de cambio de venta vigente del Délar de los Estados Unidos
de América, establecido por el Banco Central de Bolivia a la fecha de Autorizacién de Oferta Publica de cada Emisién que
conforme el presente Programa de Emisiones.

La Junta General Extraordinaria de Accionistas de la Sociedad mediante reunién especifica, debidamente convocada al efecto,
resolvera y aprobara en base a las caracteristicas generales del Programa de Emisiones sefialadas en el numeral 1.1 del Acta
de la Junta de Accionistas de fecha 28 de febrero de 2011, reinstalada en fecha 28 de marzo de 2011 los términos,
condiciones y caracteristicas especificas aplicables a cada una de las emisiones comprendidas dentro del Programa de
Emisiones.

Forma de Amortizacion de capital y pago de intereses de cada emisiéon que forme parte del Programa de Emisiones
de Bonos

La amortizacion de capital y el pago de intereses seran efectuados contra la presentacion del Certificado de Acreditacion
de Titularidad (“CAT") emitido por la Entidad de Depdsito de Valores de Bolivia S.A. (EDV), dando cumplimiento a las normas
legales vigentes aplicables. En el dia de vencimiento de un determinado cupon, se podra efectuar la amortizacién de capital y
pago de intereses, contra la verificacion de la relacién de titularidad contenida en un documento equivalente al Certificado de
Acreditacion de Titularidad (CAT) emitido por la EDV, el mismo que indicara la titularidad del valor y la Emisién a la que
pertenece.

Individualizacién de las Emisiones que formen parte del Programa de Emisiones de Bonos

El Programa de Emisiones comprendera Emisiones periédicas de Bonos, cuya individualizaciéon y caracteristicas seran
definidas conforme a las determinaciones de La Junta General Extraordinaria de Accionistas de la Sociedad que mediante
reunion especifica, debidamente convocada al efecto, resolverd y aprobara en base a las caracteristicas generales del
Programa de Emisiones sefialadas en el numeral 1.1 del Acta de la Junta de Accionistas de fecha 28 de febrero de 2011,
reinstalada en fecha 28 de marzo de 2011 los términos, condiciones y caracteristicas especificas aplicables a cada una de las
emisiones comprendidas dentro del Programa de Emisiones y las mismas seran comunicadas oportunamente a ASFI por
BancoSol mediante nota expresa y envio del Acta correspondiente de la Junta General Extraordinaria de Accionistas de la
Sociedad, que apruebe los términos, condiciones y caracteristicas de las Emisiones dentro del Programa de Emisiones,
remision del Acta del Directorio, remision del Prospecto Complementario y de la Declaracion Unilateral de Voluntad
aplicable.

Asimismo, existirian ciertas caracteristicas adicionales y aspectos operativos aplicables a cada una de las Emisiones de
Bonos que conforman el Programa de Emisiones que podran ser delegadas a favor del Directorio de BancoSol, siempre y
cuando las regulaciones prudenciales de ASFI asi lo permitan y en consecuencia autoricen y faculten expresamente a los
Accionistas a delegar al Directorio determinadas condiciones especificas aplicables a cada una de las Emisiones que formen
parte del Programa de Emisiones sefialadas en el numeral 1.1 del Acta de la Junta de Accionistas de fecha 24 de junio de
2011

Precio de colocacién primaria: Minimamente a la par del valor nominal.

Plazo de colocacién de cada Emisién dentro del Programa de Emisiones de Bonos: Ciento ochenta (180) dias calendario,
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computables a partir de la Fecha de Emision respectiva contenida en la autorizacion de Oferta Publica de ASFI e inscripcion de
la correspondiente Emision en el RMV de ASFI, conforme a lo establecido en el numeral 1.1 del Acta de la Junta de
Accionistas de fecha 28 de febrero de 2011, reinstalada en fecha 28 de marzo de 2011.

Tipo de Valores a Emitirse: Bonos obligacionales y redimibles a plazo fijo.

Redencion Anticipada: Los Bonos que componen las diferentes Emisiones dentro del presente Programa de Emisiones
podran ser redimidos anticipadamente total o parcialmente luego de transcurridos 360 (trescientos sesenta) dias calendario
desde la Fecha de Emision determinada, conforme a lo establecido en el numeral 1.1 del Acta de la Junta de Accionistas de
fecha 28 de febrero de 2011, reinstalada en fecha 28 de marzo de 2011 y a la Delegacion de Definiciones establecida en el
numeral 1.3 del Acta de la Junta de Accionistas de fecha 28 de febrero de 2011, reinstalada en fecha 28 de marzo de 2011. En
la Junta Extraordinaria de Accionistas de fecha 24 de junio de 2011 en el numera 1.3 se establece que “el Directorio , conforme
a la Delegacion de Definiciones establecida en el numeral 1.3 de la presente Acta, podra determinar, cuando lo juzgue
conveniente a los intereses de la Sociedad, la redencién anticipada de los Bonos, modalidad de redencion y cantidad de bonos
a ser redimidos” y todo lo expresado estard establecido en la Autorizacién de Oferta Publica e inscripcién de la
correspondiente Emision dentro del Programa de Emisiones de Bonos en el RMV de ASFI, de acuerdo a los siguientes
procedimientos:

Redencién mediante sorteo

La redencién podra efectuarse mediante sorteo, de acuerdo a los lineamientos establecidos en los Articulos 662 al 667 del
Cddigo de Comercio, en lo aplicable. La redencién por sorteo estara sujeta a una compensacion monetaria al inversionista,
calculada sobre la base porcentual respecto al monto de capital redimido anticipadamente, en funcién a los dias de vida
remanentes de la emisién, con sujecion a lo siguiente:

Porcentaje de compensacion

Plazo de vida remanente de la :
por el saldo a capital a ser

emision (en dias)

redimido

2520 o mayor 3.00%
2.520-2.161 2.50%
2.160 -1.801 2.00%
1.800 - 1.441 1.75%
1.440-1.081 1.25%
1.080-721 0.75%
720-361 0.50%
360-1 0.00%

El sorteo se celebrard ante un Notario de Fe Publica, con asistencia de Representantes de la Sociedad y del Representante
Comun de Tenedores de Bonos, debiendo el Notario de Fe Publica levantar acta de la diligencia, indicando la lista de los
Bonos que salieron sorteados para ser redimidos anticipadamente, la que se protocolizara en sus registros. Dentro de los
cinco (5) dias calendario siguientes a la fecha de celebracion del sorteo, se debera publicar por una vez, en un periddico de
circulacién nacional, la lista de Bonos sorteados para redencién anticipada, con la identificacion de los mismos, de acuerdo a
la nomenclatura que utiliza la Entidad de Depdsito de Valores de Bolivia S.A., indicacion de la fecha en la que se efectuara el
pago que sera después de quince (15) dias habiles siguientes a la publicacion y con la indicacion de que los Bonos sorteados
conforme a lo anterior dejaran de generar intereses desde la fecha fijada para su pago.
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La Sociedad depositara en la cuenta bancaria designada por el Agente Pagador, el importe de los Bonos sorteados, la
compensacion por la redencién anticipada cuando corresponda, y los intereses devengados hasta la fecha de pago, minimo
un dia habil antes de la fecha sefialada para el pago.

Redencién mediante Mercado Secundario

La redencién anticipada podra efectuarse a través de compras en el Mercado Secundario a un precio que sea calculado en
funcién a la tasa de mercado del dia anterior al que la Sociedad comunique su eventual decisién de efectuar una redenciéon
anticipada. La tasa de mercado sera determinada en concordancia con lo establecido en la Metodologia de Valoracion para
entidades supervisadas por ASFI.

En caso de que la redencion anticipada se efectiie a través de compras en Mercado Secundario, las transacciones deberan
realizarse en la Bolsa Boliviana de Valores S.A.

El Directorio del BancoSol conforme a la Delegacién de Definiciones establecida en el numeral 1.1 en el Acta de la Junta de
Accionistas de fecha 24 de junio de 2011, podra determinar, cuando lo juzgue conveniente a los intereses de la Sociedad, la
redencion anticipada de los Bonos, la modalidad de redencion y la cantidad de Bonos a ser redimidos.

Asimismo, cualquier decisién de redimir valores a través de sorteo o mediante compras en Mercado Secundario y los
resultados del sorteo, cuando corresponda, deberan ser comunicados como Hecho Relevante a ASFI, a la Bolsa Boliviana de
Valores S.A. y al Representante Comun de Tenedores de Bonos a mas tardar al dia siguiente habil de conocido el mismo.

En caso de haberse realizado una redencion anticipada y que como resultado de ello, el plazo de los Bonos resultara menor al
plazo minimo establecido por Ley para la exencion del RC - IVA, el Emisor pagara al Servicio de Impuestos Nacionales (SIN) el
total de los impuestos correspondientes a dicha redencion, no pudiendo descontar los mencionados montos a los Tenedores
de Bonos que se hubiesen visto afectados por la redencién anticipada.

Garantia: Todas las Emisiones que formen parte del Programa de Emisiones estaran respaldadas por una garantia
quirografaria de BancoSol, con la limitacion establecida en el numeral 6 del Articulo 54 de la Ley de Bancos y Entidades
Financieras (Texto Ordenado, Decreto Supremo N° 26581 de 3 de abril de 2002) hasta el monto total de las obligaciones
emergentes de cada Emisién y constituida de acuerdo al siguiente detalle:

e Voluntaria afavor de todos los Tenedores de Bonos.

o Irrevocable, hasta la redencion total de Bonos y pago de intereses, de acuerdo a las previsiones
contenidas en los referidos bonos.

e Divisible en cuanto a los derechos de cada Tenedor de Bonos.

¢ Transferible a favor de quienes adquieran en el futuro los Bonos de cualquier emision que conforme el Programa de
Emisiones de Bonos.

Aspectos relacionados a los intereses y amortizaciones de capital
Tasa de Interés

Sera la determinada por La Junta Extraordinaria de Accionistas o en su defecto por el Directorio de BancoSol de acuerdo a lo
establecido en el numeral 1.1 del Acta de la Junta General Extraordinaria de Accionistas de fecha 24 de junio de 2011.

Para cada caso, la Tasa de Interés sera comunicada oportunamente a la Direccién de Supervision de Valores de ASFI e incluida
en la Autorizacién de Oferta Publica e inscripcion en el RMV emitida por ASFI.

Tipo de interés

El tipo de interés de cada serie de cada Emisién contenida dentro del presente Programa de Emisiones de Bonos serd
determinado por La Junta General Extraordinaria de Accionistas de la Sociedad que mediante reunién especifica, debidamente
convocada al efecto, resolverd y aprobard en base a las caracteristicas generales del Programa de Emisiones sefialadas en el
numeral 1.1 del Acta de la Junta de Accionistas de fecha 28 de febrero de 2011, reinstalada en fecha 28 de marzo de 2011 los
términos, condiciones y caracteristicas especificas aplicables a cada una de las emisiones comprendidas dentro del Programa
de Emisiones.
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Fecha a partir de la cual los Bonos comienzan a ganar intereses y reajustes

Los Bonos devengaran intereses a partir de su Fecha de Emisidn, establecida en la Autorizacion de Oferta Publica de ASFl e
inscripcion en el RMV de ASFI para cada una de las Emisiones comprendidas dentro del Programa de Emisiones, y dichos
intereses dejaran de generarse a partir de la fecha establecida para el pago del interés y/o amortizaciéon de capital del Bono,
seglin corresponda.

Lugar de amortizacién de capital y pago de intereses

El lugar para la amortizacion de capital y pago de intereses de las Emisiones que formen parte del presente Programa de
Emisiones de Bonos se realizaran en las oficinas del Agente Pagador.

Provision para el pago de intereses y amortizaciones de capital

BancoSol es responsable exclusivo de la provision de fondos para la amortizacion de capital y pago de intereses en la cuenta
que para tal efecto establezca el Agente Pagador.

Transcurridos noventa (90) dias calendario de la fecha sefialada para el pago, el emisor podra retirar las cantidades
depositadas en la cuenta designada por el Agente Pagador, en caso que el pago de intereses o amortizaciones de capital de los
Bonos emitidos dentro del programa no hubiese sido reclamado o cobrado. Posteriormente, dicho monto quedara a
disposicion de los Tenedores de Bonos en la cuenta bancaria que designe BancoSol.

De acuerdo a lo establecido por los Articulos 670 y 681 del Cédigo de Comercio, las acciones para el cobro de intereses y
capital de los Bonos prescriben en cinco (5) y diez (10) afios, respectivamente.

En caso de que BancoSol no realice la provision para el pago de intereses y amortizacion de capital, el Agente Pagador
informara tal situacién como Hecho Relevante a ASFI, a la BBV y al Representante Comun de Tenedores de Bonos, en los
plazos establecidos para tal efecto.

Denominacién de cada emisién

La denominacién de cada Emisién que forme parte del Programa de Emisiones sera determinada por la Junta General
Extraordinaria de Accionistas de la Sociedad que mediante reunion especifica, debidamente convocada al efecto, resolvera y
aprobara en base a las caracteristicas generales del Programa de Emisiones sefialadas en el numeral 1.1 del Acta de la Junta de
Accionistas de fecha 28 de febrero de 2011, reinstalada en fecha 28 de marzo de 2011 los términos, condiciones y
caracteristicas especificas aplicables a cada una de las emisiones comprendidas dentro del Programa de Emisiones.

Plazo de cada Emisién

El plazo de cada Emision que forme parte del Programa de Emisiones sera determinado por la Junta General Extraordinaria de
Accionistas de la Sociedad que mediante reunion especifica, debidamente convocada al efecto, resolvera y aprobara en base a
las caracteristicas generales del Programa de Emisiones sefialadas en el numeral 1.1 del Acta de la Junta de Accionistas de
fecha 28 de febrero de 2011, reinstalada en fecha 28 de marzo de 2011 los términos, condiciones y caracteristicas especificas
aplicables a cada una de las emisiones comprendidas dentro del Programa de Emisiones.

Monto de cada Emision

El monto de cada Emision que forme parte del presente Programa de Emisiones de Bonos, sera determinado por la Junta
General Extraordinaria de Accionistas de la Sociedad que mediante reunién especifica, debidamente convocada al efecto,
resolverd y aprobara en base a las caracteristicas generales del Programa de Emisiones sefaladas en el numeral 1.1 del Acta de
la Junta de Accionistas de fecha 28 de febrero de 2011, reinstalada en fecha 28 de marzo de 2011 los términos, condiciones y
caracteristicas especificas aplicables a cada una de las emisiones comprendidas dentro del Programa de Emisiones.

Moneda en la que se expresaran las Emisiones

Las Emisiones que forman parte del Programa de Emisiones podran estar expresadas en Délares de los Estados Unidos de
América (“US$") o Bolivianos (“Bs"). Para efectos del calculo del monto méaximo autorizado por la Junta y ASFI, se debera
tomar en cuenta el tipo de cambio de venta vigente del Délar de los Estados Unidos de América, publicado por el Banco
Central de Bolivia a la fecha de Autorizacion de Oferta Publica de cada Emisiéon que conforme el presente Programa de
Emisiones.
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Esta caracteristica sera determinada por la Junta General Extraordinaria de Accionistas de la Sociedad que mediante reunion
especifica, debidamente convocada al efecto, resolvera y aprobara en base a las caracteristicas generales del Programa de
Emisiones sefialadas en el numeral 1.1 del Acta de la Junta de Accionistas de fecha 28 de febrero de 2011, reinstalada en
fecha 28 de marzo de 2011 los términos, condiciones y caracteristicas especificas aplicables a cada una de las emisiones
comprendidas dentro del Programa de Emisiones.

Plazo para la amortizacién o pago total de los Bonos a ser emitidos dentro del Programa de Emisiones

El plazo para la amortizacién de capital o pago total de los Bonos emitidos dentro del Programa de Emisiones no serd
superior, de acuerdo a documentos constitutivos, al plazo de duracién de la Sociedad.

Incumplimiento de pago de los Bonos

La falta de pago de capital o intereses de los Bonos dentro del Programa de Emisiones, de acuerdo a lo dispuesto en el
Articulo 7 de la Seccidn 4 de la Resolucion SB N2 098/2008 de fecha 11 de junio de 2008 emitida por la SBEF (actualmente
ASFI), y el inciso a) del articulo 1202 de la LBEF, se constituye en causal de intervencion por parte de ASFI.

Modalidad de colocacién

La modalidad de colocacion de cada Emision comprendida dentro del Programa de Emisiones de Bonos sera determinada por la
Junta General Extraordinaria de Accionistas de la Sociedad que mediante reunion especifica, debidamente convocada al efecto,
resolverd y aprobard en base a las caracteristicas generales del Programa de Emisiones sefialadas en el numeral 1.1 del Acta de
la Junta de Accionistas de fecha 28 de febrero de 2011, reinstalada en fecha 28 de marzo de 2011 los términos, condiciones y
caracteristicas especificas aplicables a cada una de las emisiones comprendidas dentro del Programa de Emisiones.

Series y montos en que se dividira cada Emision

Las series en que se dividira cada Emision y sus montos seran determinadas por la Junta General Extraordinaria de Accionistas
de la Sociedad que mediante reunion especifica, debidamente convocada al efecto, resolvera y aprobara en base a las
caracteristicas generales del Programa de Emisiones sefialadas en el numeral 1.1 del Acta de la Junta de Accionistas de fecha
28 de febrero de 2011, reinstalada en fecha 28 de marzo de 2011 los términos, condiciones y caracteristicas especificas
aplicables a cada una de las emisiones comprendidas dentro del Programa de Emisiones.

Valor nominal de los Bonos

El valor nominal de los Bonos que forman parte del Programa de Emisiones, sera determinado por La Junta General
Extraordinaria de Accionistas de la Sociedad que mediante reunidn especifica, debidamente convocada al efecto, resolvera y
aprobara en base a las caracteristicas generales del Programa de Emisiones sefialadas en el numeral 1.1 del Acta de la Junta de
Accionistas de fecha 28 de febrero de 2011, reinstalada en fecha 28 de marzo de 2011 los términos, condiciones y
caracteristicas especificas aplicables a cada una de las emisiones comprendidas dentro del Programa de Emisiones.

Compromisos financieros

En tanto los “Bonos BancoSol” que componen las diferentes Emisiones del Programa de Emisiones se encuentren pendientes
de redencién total, BancoSol se sujetara, para efectos del cumplimiento de las obligaciones emergentes de los Bonos
emitidos, a los compromisos financieros siguientes:

1.Coeficiente de Adecuaciéon Patrimonial. El Coeficiente de Adecuaciéon Patrimonial de la Sociedad sobre activos
ponderados por riesgo debe ser el promedio de los ultimos 3 meses calculado cada fin de mes igual o superior al once por
ciento (11%), sin perjuicio de la obligacion de BancoSol de cumplir con un mayor porcentaje que pueda ser establecido por
la autoridad competente, conforme a lo sefialado en la siguiente férmula:

Patrimonio Neto (1)

H 11%

Valor Total de Activos Ponderados (2)

(1) Calculado por la ASFI

(2) Calculado conforme a normas emitidas por la SBEF
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(actualmente SFI)

Coeficiente de Adecuacién Patrimonial: El Capitulo VIII del Titulo IX de la Recopilacion de Normas para Bancos y
Entidades Financieras emitida por la SBEF (actualmente ASFI) reglamenta el control de la Suficiencia Patrimonial y
Ponderacion de Activos.

Patrimonio Neto: El Articulo 46 de la LBEF define el Patrimonio Neto de las entidades de intermediacién financiera como
la suma del capital primario y del secundario, deducidos los ajustes determinados por la SBEF (actualmente ASFI) y los
auditores externos. El Coeficiente de Adecuaciéon Patrimonial se calculara sobre la base del Patrimonio Neto. Asimismo, la
Seccion 3 del Capitulo VIII del Titulo IX de la Recopilacién de Normas para Bancos y Entidades Financieras emitida por la
SBEF (actualmente ASFI) establece la forma de calculo del Patrimonio Neto.

Valor Total de los Activos Ponderados: Para calcular este valor es necesario ponderar los activos y contingentes de la
entidad en funcion a sus riesgos. El inciso b) del Articulo 47 de la LBEF establece los coeficientes de ponderacién de cada
activo y contingente. Asimismo, el capitulo VII Seccién 2 de la Recopilacion de Normas para Bancos y Entidades Financieras
emitida por la SBEF (actualmente ASFI) establece el Procedimiento del Calculo de la Ponderacion de Activos y
Contingentes.

2. El resultado de dividir: la suma del valor de las siguientes cuentas de BancoSol: Disponibilidades mas Inversiones
Temporarias, entre la suma del valor de las siguientes cuentas: (i) Obligaciones con el Publico a la Vista; y (i) Obligaciones
con el Publico por Cuentas de Ahorro; debe ser el promedio de los dltimos 3 meses calculado cada fin de mes igual o
superior al cincuenta por ciento (50%), conforme a la siguiente férmula, sin perjuicio de la obligacion de BancoSol de
cumplir con un mayor porcentaje que pueda ser establecido por la autoridad competente.

Disponibilidades e Inversiones Temporarias

= 50%

Obligaciones con el Publico a la Vista + Obligaciones con el Publico en Cuentas de Ahorro

Disponibilidades: Segtn el Manual de Cuentas para Bancos y Entidades Financieras, representan el efectivo que mantiene
la entidad en caja, los saldos a la vista en el Banco Central de Bolivia, en oficina matriz y sucursales del exterior, en bancos y
corresponsales del pais y del exterior; asi como la tenencia de metales preciosos. También representa la existencia de
cheques y otros documentos mercantiles de cobro inmediato.

Inversiones Temporarias: Segun el Manual de Cuentas para Bancos y Entidades Financieras, corresponden a las inversiones
en depositos en otras “entidades de intermediacion financiera”, depdsitos en el Banco Central de Bolivia y los valores
representativos de deuda adquiridos por la entidad; inversiones que han sido realizadas, conforme a su politica de
inversiones, con la intencién de obtener una adecuada rentabilidad de sus excedentes temporales de liquidez y que puedan
ser convertidas en disponibilidades en un plazo no mayor a treinta (30) dias.

Obligaciones con el Publico a la Vista: Segun el Articulo 37 de la LBEF, corresponde a cualquier clase de pasivos cuyo
pago puede ser requerido a simple pedido del titular con la presentacion del documento respectivo.

Segun el Manual de Cuentas para Bancos y Entidades Financieras, representan los fondos recibidos en depésitos y otros
tipos de obligaciones con el publico en general. No se consideran en este grupo las obligaciones con entidades del sector
publico (cuentas fiscales), el Banco Central de Bolivia, otros bancos y entidades de financiamiento. Incluye los
correspondientes cargos devengados por pagar.

Obligaciones con el Publico en Cuentas de Ahorro: Segln el Articulo 37 de la LBEF, son depésitos de dinero con plazo
indeterminado, sujetos al reglamento de cada banco y que seran aprobados por ASFI. Segtn el Manual de Cuentas para
Bancos y Entidades Financieras, corresponde a las obligaciones con el publico por fondos recibidos en cuentas de ahorros.

El resultado de dividir el valor de la suma de la cuenta de Previsién para Incobrabilidad de Cartera del Banco mas la
Prevision para Activos Contingentes mas la Prevision Genérica Ciclica mas Previsiones Genéricas Voluntarias para pérdidas
futuras aun no identificadas entre la suma del valor de las siguientes cuentas: Cartera Vencida mas Cartera en Ejecucién
mas Cartera Reprogramada o Reestructurada Vencida mas Cartera Reprogramada o Reestructurada en Ejecucion; debe ser
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el promedio de los ultimos tres meses calculado cada fin de mes, igual o superior al cien por ciento (100%), conforme a la
siguiente férmula sin perjuicio de la obligacion de BancoSol de cumplir con el mayor porcentaje que pueda ser establecido
por la autoridad competente.

Prevision para Incobrabilidad de Cartera + Prevision para Activos Contingentes + Prevision Genérica
Ciclica + Previsiones Genéricas Voluntarias para pérdidas futuras atin no identificadas

= 100%
Cartera Vencida + Cartera en Ejecucion + Cartera Reprogramada o Reestructurada Vencida + Cartera
Reprogramada o Reestructurada en Ejecucion

Previsién para incobrabilidad de cartera: Segin el Manual de Cuentas para Bancos y Entidades Financieras, en esta
cuenta se registra el importe que se estima para cubrir los riesgos de pérdidas por incobrabilidad de préstamos, de acuerdo
con lo dispuesto en el Titulo V de la Recopilacion de Normas para Bancos y Entidades Financieras.

Previsién para Activos Contingentes: Segun el Manual de Cuentas para Bancos y Entidades Financieras representa el
importe estimado para cubrir el riesgo de posibles pérdidas originadas por los activos contingentes.

Previsidn Genérica Ciclica: Segin el Manual de Cuentas para Bancos y Entidades Financieras representa el importe
necesario para la constitucion de la prevision ciclica requerida, seguin lo establecido en el Anexo de evaluacién y calificacion
de la cartera de créditos de la Recopilacion de Normas para Bancos y Entidades Financieras.

Previsiones Genéricas Voluntarias para pérdidas futuras atin no identificadas: Segtn el Manual de Cuentas para Bancos
y Entidades Financieras en esta cuenta se registran las previsiones que en forma voluntaria y adicional las entidades
financieras constituyen para cubrir posibles pérdidas futuras y que ain no han sido identificadas.

Cartera Vencida: Segin el Manual de Cuentas para Bancos y Entidades Financieras, corresponde a los créditos cuyo
capital, cuotas de amortizacion o intereses, no hayan sido cancelados integramente a la entidad hasta los 30 dias contados
desde la fecha de vencimiento. Para este efecto, la fecha efectiva de contabilizacion en esta cuenta es el dia 31 de
incumplimiento en el cronograma de pagos.

Todo crédito cuyo vencimiento para las amortizaciones de capital, una cuota del mismo o interés devengados, haya sido
prorrogado por periodos adicionales a 30 dias se contabiliza en esta cuenta.

Cartera en Ejecucién: Segun el Manual de Cuentas para Bancos y Entidades Financieras, corresponde a los créditos por los
cuales la entidad ha iniciado las acciones judiciales para el cobro.

Cartera Reprogramada o Reestructurada Vencida: Segtn el Manual de Cuentas para Bancos y Entidades Financieras
representa a los créditos reprogramados o reestructurados cuyo capital, cuotas de amortizacion o intereses no hayan sido
cancelados integramente a la entidad hasta los 30 dias contados desde la fecha de vencimiento.

Cartera Reprogramada o Reestructurada en Ejecucién: Segun el Manual de Cuentas para Bancos y Entidades Financieras
representa a los créditos reprogramados o reestructurados por los cuales la entidad ha iniciado las acciones judiciales para
el cobro.

El calculo de los compromisos financieros descritos precedentemente sera enviado a ASFI a la BBV y al Representante Comun
de Tenedores Bonos de forma trimestral, dentro de los siguientes 15 dias de vencido cada trimestre, entendiéndose por
trimestre el cierre de los meses de marzo, junio, septiembre y diciembre.

Todos los compromisos anteriormente sefialados, podran ser modificados por la Sociedad previo consentimiento de la
Asamblea General del Programa, la cual no podra negarse, retractarse ni condicionar dicho consentimiento de manera no
razonable, cuando dicha modificacion sea (i) necesaria para el desarrollo de la Sociedad, (ii) pudiera resultar en un
incremento en los ingresos de la Sociedad, o (iii) pudiera resultar en una disminucion de los costos de la Sociedad, y dichas
modificaciones se encuentren dentro de un marco de las practicas comerciales generalmente aceptadas en la industria
financiera bancaria.

Tratamiento Tributario

De acuerdo a lo dispuesto por los Articulos 29 y 35 de la Ley 2064 de fecha 03 de abril de 2000, el tratamiento tributario
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de las emisiones dentro del Programa es el siguiente:

e Toda Ganancia de capital producto de la valuacién de Bonos a precios de mercado o producto de su venta definitiva
estan exentas de todo pago de impuesto; y

e El pago de intereses de las emisiones dentro del Programa cuyo plazo de vigencia sea igual o superior a tres afios
esta exento del pago del RC-IVA.

e Los impuestos antes sefialados y los demds impuestos actuales y futuros se aplican conforme a las disposiciones
legales que los regulen.

Bonos BancoSol — Emision 2

Segunda Emisién de Bonos, comprendida dentro del Programa de Emisiones denominado “Bonos BancoSol”
Denominacién de la Emision: La presente Emision se denomina “Bonos BancoSol - Emision 2".

Tipo de Valores a Emitirse: Bonos Obligacionales y Redimibles a Plazo Fijo

Monto total de la Emisién: El monto de la Emision 2 es de Bs 170.000.000 (Ciento setenta millones 00/100 de Bolivianos).
Moneda de la Emisi6n: La emision 2 serd en “Bolivianos” (Bs)

Series en que se divide la Emision 2: Serie Unica

Tipo y Tasa de Interés de la Emisién 2: Los Bonos de la presente Emisién, devengaran un interés nominal, anual y fijo de
5.00%.

Plazo de la Emisién: El plazo de la Emision 2 es de 2.160 (Dos mil ciento sesenta) dias calendario, computables a partir de la
fecha de emision contenida en la Autorizacion de Oferta Publica de ASFI e inscripciéon en el RMV de ASFI de la presente
Emision.

Modalidad de Colocacién: “A mejor esfuerzo”

Cantidad de Bonos de la serie tnica de la Emisidn 2: 17.000 (diecisiete mil) bonos obligacionales.

Valor nominal de los Bonos: El valor nominal de cada bono perteneciente a la Emision 2 es de Bs10.000 (Diez mil
00/100 Bolivianos).

Duracién (plazo econémico) de la Serie Unica dentro de la Emisién: La duracién (plazo econdmico) de la Serie Unica de la
Emisién 2 es de 1.893 dias calendario, célculo registrado segun lo indicado en la Resolucién Administrativa SPVS - N2 174 de
fecha 10 de marzo de 2005, referida a la Metodologia de Valoracién para Entidades Supervisadas por la Superintendencia de
Pensiones, Valores y Seguros (actualmente ASFI).

Periodicidad de Pago de intereses, Amortizaciones de Capital y Cronograma de Cupones: El pago de intereses se
realizara cada 180 (ciento ochenta) dias calendario.

La amortizacion de Capital serd a vencimiento, conforme a lo establecido en el Cronograma de Cupones siguiente:

) % de Amortiz‘aciones de Pago de Intereses
Cupén Numero Amortizacién de eapialeoy por Bono
de Dias Capital Bono(Expresado
apita en Bs) (Expresado en Bs)
1 180 - - 250,00
2 180 - - 250,00
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3 180 - - 250,00
4 180 - - 250,00
5 180 - - 250,00
6 180 = - 250,00
7 180 - - 250,00
8 180 = - 250,00
9 180 - - 250,00
10 180 - - 250,00
1 180 - - 250,00
12 180 100% 10.000,00 250,00

Plazo de colocacién primaria: El plazo de colocacion primaria es de ciento ochenta (180) dias calendario, a partir de la Fecha
de Emision contenida en la autorizaciéon emitida por ASFI que autorice la Oferta Publica e inscriba la Emision 2 en el RMV de
ASFI.

Forma y procedimiento de colocacién primaria: Mercado Primario Bursatil a través de la Bolsa Boliviana de Valores S.A.

Forma de Representacion de los Valores: Los Bonos comprendidos dentro de la Emision 2, serén representados mediante
anotaciones en cuenta en el Sistema de Registro de Anotaciones en Cuenta a cargo de la Entidad de Deposito de Valores de
Bolivia S.A. (EDV), cuyas oficinas estan ubicadas en la Av. 20 de octubre, esq. Calle Campos N2 2665, Edificio Torre Azul, piso
12, de la ciudad de La Paz, de acuerdo a regulaciones legales vigentes.

Forma de Pago de Intereses y Amortizaciones de Capital: En el dia de vencimiento de un determinado cupdn, se podra
efectuar la amortizacion de capital y pago de intereses, exigiendo un documento equivalente al Certificado de Acreditacién
de Titularidad, el mismo que indicara la titularidad del valor y Emision a la que pertenece.

La amortizacion de capital y pago de intereses seran efectuados, a partir del dia siguiente de la referida fecha de vencimiento,
contra la presentacion del Certificado de Acreditacion de Titularidad (CAT) emitido por la Entidad de Depdsito de Valores de
Bolivia S.A. (“EDV"), dando cumplimiento a las normas legales vigentes aplicables.

Redencion Anticipada: Los “Bonos BancoSol — Emision 2", que forman parte del Programa de Emisiones, podran ser
redimidos anticipadamente total o parcialmente luego de transcurridos 360 (trescientos sesenta) dias calendario desde la
Fecha de Emision determinada conforme a la Delegacién de Definiciones establecida en el numeral 1.3 del Acta de la Junta
General Extraordinaria de Accionistas del Banco de fecha 28 de febrero de 2011, reinstalada el 28 de marzo de 2011, la misma
que fuera modificada parcialmente mediante Acta de la Junta General Extraordinaria de Accionistas del Banco de 24 de junio
de 2011 y establecida en la Autorizacion de Oferta Publica e Inscripcion en el RMV emitida por ASFI, de la presente Emision
comprendida dentro del Programa de Emisiones, de acuerdo a los siguientes procedimientos:

Redencién mediante sorteo: La redencion podra efectuarse mediante sorteo, de acuerdo a los lineamientos establecidos en
los Articulos 662 al 667 del Cédigo de Comercio, en lo aplicable. La redencién por sorteo estara sujeta a una compensacion
monetaria al inversionista, calculada sobre la base porcentual respecto al monto de capital redimido anticipadamente, en
funcién a los dias de vida remanentes de la Emision, con sujecion a lo siguiente:

Porcentaje de

Plazo de vida remanente de la compensacién por el
emisién (en dias) saldo a capital a ser
redimido
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2.520 o mayor 3.00%
2.520-2.161 2.50%
2.160 -1.801 2.00%
1.800 - 1.441 1.75%
1.440-1.081 1.25%
1.080-721 0.75%
720 -361 0.50%
360-1 0.00%

El sorteo se celebrara ante un Notario de Fe Publica, con asistencia de Representantes de la Sociedad y del Representante
Comun de Tenedores de Bonos, debiendo el Notario de Fe Publica levantar acta de la diligencia, indicando la lista de los
Bonos que salieron sorteados para ser redimidos anticipadamente, la que se protocolizara en sus registros. Dentro de los
cinco (5) dias calendario siguientes a la fecha de celebracion del sorteo, se debera publicar por una vez, en un periodico de
circulacién nacional, la lista de Bonos sorteados para redencion anticipada, con la identificacion de los mismos, de acuerdo a
la nomenclatura que utiliza la Entidad de Depdsito de Valores de Bolivia S.A., indicacion de la fecha en la que se efectuara el
pago que sera después de quince (15) dias habiles siguientes a la publicacion y con la indicacién de que los Bonos sorteados
conforme a lo anterior dejaran de generar intereses desde la fecha fijada para su pago.

La Sociedad depositara en la cuenta bancaria designada por el Agente Pagador, el importe de los Bonos sorteados, la
compensacion por la redencién anticipada cuando corresponda, y los intereses devengados hasta la fecha de pago, minimo
un dia habil antes de la fecha sefialada para el pago.

Redencién mediante Mercado Secundario. Adicionalmente, la redencién anticipada podra efectuarse a través de compras en
el Mercado Secundario a un precio que sea calculado en funcién a la tasa de mercado del dia anterior al que la Sociedad
comunique su eventual decisién de efectuar una redencién anticipada. La tasa de mercado sera determinada en concordancia
con lo establecido en la Metodologia de Valoracion para entidades supervisadas por ASFI.

En caso de que la redencion anticipada se efectie a través de compras en Mercado Secundario, las transacciones deberan
realizarse en la Bolsa Boliviana de Valores S.A.

Las personas delegadas conforme a la Delegacion de Definiciones establecida en el numeral 1.3 del Acta de la Junta General
Extraordinaria de Accionistas del Banco de fecha 28 de febrero de 2011, reinstalada el 28 de marzo de 2011, la misma que
fuera modificada parcialmente mediante Acta de la Junta General Extraordinaria de Accionistas del Banco de 24 de junio de
2011; podran determinar, cuando lo juzguen conveniente a los intereses de la Sociedad, la redencion anticipada de los Bonos,
la modalidad de redencién y la cantidad de Bonos a ser redimidos.

Asimismo, cualquier decision de redimir Valores a través de sorteo o mediante compras en Mercado Secundario y los
resultados del sorteo, cuando corresponda, deberan ser comunicados como Hecho Relevante a ASFI, a la Bolsa Boliviana de
Valores S.A. y al Representante Comun de Tenedores de Bonos a mas tardar al dia siguiente habil de conocido el mismo.

En caso de haberse realizado una redencién anticipada y que como resultado de ello, el plazo de los Bonos resultara menor al
plazo minimo establecido por Ley para la exencion del RC - IVA, el Emisor pagara al Servicio de Impuestos Nacionales (SIN) el
total de los impuestos correspondientes a dicha redencién, no pudiendo descontar los mencionados montos a los Tenedores
de Bonos que se hubiesen visto afectados por la redencién anticipada.”

Reajustabilidad del Empréstito: Los “Bonos BancoSol - Emision 2", que componen el Programa de Emisiones y el
empréstito resultante no seran reajustables.
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Garantia: La garantia de la presente Emision es quirografaria del Banco, es decir con todos los bienes presentes y futuros de
la Sociedad, con la limitacion establecida en el numeral 6 del Articulo 54 de la Ley de Bancos y Entidades Financieras (Texto
Ordenado, Decreto Supremo N° 26581 de 3 de abril de 2002) hasta el monto total de las obligaciones emergentes de cada
Emisién y constituida de acuerdo al siguiente detalle:

. Voluntaria a favor de todos los Tenedores de Bonos.

e lIrrevocable, hasta la redencion total de Bonos y pago de intereses, de acuerdo a las previsiones contenidas en los
referidos bonos.

. Divisible en cuanto a los derechos de cada Tenedor de Bonos.

e  Transferible a favor de quienes adquieran en el futuro los Bonos de cualquier emisién que conforme el Programa de
Emisiones de Bonos.

Precio de colocacién primaria de la presente Emision: Minimamente a la par del valor nominal.
Modificaciones a las Condiciones y Caracteristicas de la Emision 2 comprendida dentro del Programa de Emisiones:

Para la modificacion de los términos y condiciones especificos de la Emision 2 comprendida dentro del presente Programa de
Emisiones, se requerird de igual manera la aprobacion de dos tercios del capital remanente de los Bonos en circulacién de la
correspondiente Asamblea General de Tenedores de Bonos presentes.

Las calificaciones de riesgo efectuadas por Moody’s Latin America Calificadora de Riesgo S.A. (“Moody’s Latin America™) son Calificaciones a Escala Nacional. Este tipo de calificaciones son diferentes y por
lo tanto deben distinguirse de las calificaciones internacionales de crédito publicadas por Moody’s Investors Service, Inc., que si bien es su accionista controlante, es una sociedad diferente constituida en los
Estados Unidos de América y con sede social en dicho pais. Tal como se encuentra detalladamente explicado en el sitio de internet de Moody’s Latin America (http://www.moodys.com.ar/novedades.htm) y en el
sitio de internet de Moody’s Investors Service, Inc. (http://www.moodys.com/moodys/cust/ staticcontent/2000200000265731.asp?section=ref), a los cuales se remite a los inversores y cuyo contenido se
incorpora expresamente al presente, las calificaciones de crédito de Moody’s Investors Service, Inc. brindan a los mercados internacionales de capital un marco globalmente consistente para comparar la calidad
crediticia de entidades financieras e instrumentos calificados. Dicho sistema de calificacién internacional permite la comparacién de emisores y obligaciones con independencia de la moneda en que se haya
emitido la obligacion, el pais de origen del emisor o la industria en que se desenvuelva el emisor. Por el contrario, las Calificaciones a Escala Nacional efectuadas por Moody’s Latin America son opiniones
relativas a la calidad crediticia de emisores y emisiones dentro de un pais en particular. Las Calificaciones a Escala Nacional no incluyen estimacion de pérdidas asociadas con eventos sistémicos que pudieran
afectar genéricamente a todos los emisores dentro de un pais, incluso a aquellos que reciben las calificaciones mas altas a escala nacional. Por lo tanto, las Calificaciones a Escala Nacional pueden entenderse
como calificaciones relativas de calidad crediticia (incluyendo el apoyo externo relevante) dentro de un pais en particular. El uso de las Calificaciones a Escala Nacional por los inversores es apropiado
unicamente dentro de la porcién de un portfolio que esté expuesta al mercado local de un pais determinado, teniendo en cuenta los diversos riesgos que implique la calificacién nacional y extranjera otorgada a la
moneda de dicho pais. En consecuencia, y tal como se explica con mayor detalle en los sitios de internet mencionados precedentemente, el concepto tradicional de “grado de inversion” que se aplica en los
mercados internacionales no puede necesariamente aplicarse siquiera a las més altas calificaciones nacionales. El propésito de las Calificaciones a Escala Nacional efectuadas por Moody’s Latin America es
permitir la diferenciacion de la calidad crediticia dentro de economias sujetas a indices genéricos de “riesgo pais”, los cuales (de no estar excluidos por definicién) afectarian dicha pretendida diferenciacién. En
paises con calidad crediticia sistémica baja, ain los créditos con altas calificaciones en escala nacional pueden ser susceptibles al default
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Jun2012  Dic2011 Dic2010 Dic2009 Dic 2008

ACTIVO
Disponibilidades y Saldos en el Banco Central 361 433 576 380 79
Préstamos a Bancos y otras Instituciones Financieras 47 41 48 25 158
Inversiones y Titulos Valores 561 514 426 528 370
Titulos para Negociacion 521 474 422 524 366
Titulos en cuenta de inversién 0 0 0 0 0
Titulos Mantenidos hasta el Vencimiento 0 0 0 0 0
Titulos e Inversiones - otros 40 40 4 4 4
Préstamos netos de previsiones 4.377 3.944 3.022 2.406 2.037
Cartera de Préstamos 4.448 4.017 3.061 2.452 2.065
Previsiones 126 125 79 78 56
Ingresos (no ordinarios-no realizados) por préstamos -55 -53 -40 -32 -27
Activos Fijos - Netos 102 102 77 69 70
Valor Llave y otros Activos Intangibles - Netos 8 0 0 0 -
Otros Activos - Total 48 61 42 39 26
Total de Activos 5.504 5.095 4191 3.447 2.740

PASIVO
Depositos del Publico 4.034 3.689 2.935 2.398 1.887
Depésitos del Sector Financiero 504 490 614 537 528
Bonos no Subordinados, Notas y otras Deudas de Largo Plazo 173 173 0 0 0
Deuda Subordinada 106 109 113 86 0
Otros pasivos - Total 291 266 223 157 126
Total de Pasivos 5108 4.727 3.885 3178 2.541

PATRIMONIO NETO
Acciones Comunes 272 221 181 149 149
Resultados no asignados y Reservas - Total 124 147 125 120 50
Otros componentes del Patrimonio Neto - - 0 0 0
Total del Patrimonio Neto 396 368 306 269 199
Total Pasivos y Patrimonio Neto 5.504 5.095 4191 3.447 2.740
Ingresos Financieros 406 673 542 464 366
Egresos Financieros 69 109 106 146 110
Margen Financiero Neto 337 564 436 318 256
Cargos por Incobrabilidad 38 133 114 81 100
Otras Previsiones -14 -50 -52 -50 -39
Ingresos no financieros 8 18 14 43 44
Comisiones Netas -4 -4 1 6 1
Ingresos por operaciones de compra-venta de moneda extranjera 3 8 7 7 10
Dividendos sobre titulos en cuenta de inversion 0 0 0 0 0
Otros Ingresos 9 14 6 29 23
Total de Ingresos no Financieros 8 18 14 43 44
Otros egresos operativos (no financieros) 253 376 282 224 208
Gastos de personal 143 219 154 126 114
Gastos administrativos y otros gastos operativos 97 136 110 83 80
Depreciacién y amortizacion 13 21 18 15 13
Egresos no recurrentes/ extraordinarios 1 4 0 -1 3
(Pérdida) ganancia por ajuste por inflacién (neta) 0 0 - - 10
Gastos operativos totales 254 380 282 222 221
Resultado antes de impuestos (pérdida) 67 119 105 107 18
Impuesto a la ganancias 4 25 24 23 2
Resultado del ejercicio después de impuestos, antes de ingresos (egresos) 62 95 81 84 16
extraordinarios

Resultado del Ejercicio 62 95 81 84 16
Resultado del Ejercicio luego de ingresos (egresos) extraordinarios 62 95 81 84 16
Resultado disponible / (pérdida atribuible) a los accionistas 62 95 81 84 16
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CALIDAD DE ACTIVO

Cargos por Incobrabilidad / Cartera de Préstamos 1,72% 3,30% 3,73% 3,31% 4,86%
Cargos por Incobrabilidad / Ingresos antes de previsiones 41,77% 64,58% 68,02% 59,27% 108,75%
Previsiones / Cartera de Préstamos 2,84% 3,12% 2,58% 3,20% 2,70%
Cartera sin Generacién / Cartera de Préstamos 0,72% 0,77% 0,88% 1,05% 0,81%
Cartera sin Generacion / (Patrimonio Neto + Previsiones) 6,10% 6,29% 6,99% 7,38% 6,59%
RENTABILIDAD
ROAA 2,35% 2,11% 217% 2,72% 0,66%
ROAE 33,16% 29,25% 29,64% 37,91% 7,96%
Resultados del ejercicio / Promedio de Activos Ponderados por Riesgo - 2,77% 2,56% 2,84% 3,55% 0,82%
Basilea |

Resultados antes de cargos por incobrabilidad / Promedio de Activos 4,05% 5,55% 5,86% 5,78% 4,72%
Ponderados por Riesgo - Basilea |
CAPITALIZACION

Patrimonio Neto Basico / Activos Ponderados por Riesgo - Basilea | 7,02% 6,36% 6,88% 716% 8,46%

Patrimonio Neto / Activos Ponderados por Riesgo - Basilea | 11,48% 11,13% 11,65% 12,99% 10,83%

Patrimonio Neto Basico - Activos Intangibles / Activos Ponderados por 8,16% 8,58% 9,37% 10,43% 9,21%
Riesgo - Basilea |

Patrimonio Neto / Total de Activos 7,20% 7,22% 7,30% 7,80% 7,26%
EFICIENCIA

Gastos Operativos / Ingresos Operativos 73,51% 64,69% 62,65% 62,04% 69,24%
LIQUIDEZ Y FINANCIAMIENTO

(Fondos del mercado - Activos Liquidos) / Total de Activos -2,65% -3,45% -7,59% -8,89% -2,75%

Activos Liquidos / Total de Activos 16,88% 18,61% 24,95% 26,96% 22,03%

© Copyright 2012 de Moody'’s Latin America Calificadora de Riesgo S.A., Ing. Butty, piso 16°, Ciudad Autonoma de Buenos Aires — Buenos Aires - Argentina (C.P.
C1001AFB). Todos los derechos reservados. TODOS LOS DERECHOS EMERGENTES DE LA INFORMACION CONTENIDA EN EL PRESENTE SE
ENCUENTRAN RESERVADOS A NOMBRE DE MOODY’'S LATIN AMERICA CALIFICADORA DE RIESGO S.A. (“MOODY’S"), Y NINGUNA PERSONA
PODRA, SIN EL PREVIO CONSENTIMIENTO POR ESCRITO DE MOODY’'S, COPIAR O DE CUALQUIER OTRO MODO REPRODUCIR, REEMPACAR,
RETRANSMITIR, TRANSFERIR, DIVULGAR, REDISTRIBUIR O REVENDER DICHA INFORMACION, NI EN TODO NI EN PARTE, DE NINGUNA FORMA O
MANERA Y POR NINGUN MEDIO, ASI COMO TAMPOCO PODRA ALMARCENARLA PARA USO FUTURO CON NINGUN PROPOSITO. MOODY’S obtiene
toda la informacion contenida en el presente de fuentes que estima precisas y confiables. Sin embargo, a raiz de la posibilidad de que se cometa un error
humano o mecéanico, asi como de otros factores, dicha informacién se brinda “como se recibe” sin garantia de ningan tipo y MOODY’S en patrticular, no efectda
ninguna declaracion ni otorga ninguna garantia, ni expresa ni implicitamente, respecto de la precisién, oportunidad, completitud, comerciabilidad o adecuacion a
cualquier propésito en particular, de dicha informacién. En ninglin caso MOODY'S sera responsable frente a ninguna persona o entidad como consecuencia de (a)
pérdidas o dafios resultantes, relacionados, o causados, en todo o en parte, por algun error (por negligencia o cualquier otra causa) u otra circunstancia o
contingencia dentro o fuera del control de MOODY’S o de cualquiera de sus directores, funcionarios, empleados o agentes en conexién con la obtencién,
recoleccion, compilacion, andlisis, interpretacion, comunicacion, publicacién o entrega de cualquier parte de dicha informacion, o (b) dafios directos, indirectos,
especiales, o de cualquier otro tipo (incluyendo, a mero titulo enunciativo, ganancias perdidas), incluso en el caso que MOODY'’S fuera advertido por adelantado
de la posibilidad de que se produzcan dichos dafios, que fueran resultantes del uso o incapacidad de uso de cualquier parte de dicha informacion. Las
calificaciones crediticias que forman parte de la informacion contenida en el presente, si las hubiere, son, y deben interpretarse Unicamente como, declaraciones
de opinién y no declaraciones de hecho o recomendaciones para comprar, vender o ser titular de cualquier titulo valor. MOODY’S NO OTORGA DE NINGUN
MODO NINGUNA GARANTIA, NI EXPRESA NI IMPLICITAMENTE, RESPECTO DE LA PRECISION, OPORTUNIDAD, COMPLETITUD, COMERCIABILIDAD
O ADECUACION A CUALQUIER PROPOSITO EN PARTICULAR, DE DICHA CALIFICACION U OTRA OPINION O INFORMACION. Cada calificacion u otra
opinién debe analizarse Unicamente como un factor en una decision de invertir que tome algun usuario de la informacién contenida en el presente, o que se tome
en representacion de algin usuario de la informacién contenida en el presente, y cada uno de dichos usuarios debe en consecuencia realizar su propio estudio y
evaluacion de cada titulo valor y de cada emisor y garante de cada titulo valor asi como del proveedor de soporte crediticio de cada titulo valor, que se esté
considerando comprar, vender o ser titular. MOODY’S por el presente comunica que la mayoria de los emisores de titulos de deuda (incluyendo bonos
corporativos o0 municipales, debentures, obligaciones negociables y papeles de comercio) y de acciones preferidas calificados por MOODY'S han acordado, con
anterioridad a la asignacion de cualquier calificacion, pagar a MOODY'S por los servicios de valuacién y calificacion que presta MOODY'S honorarios que oscilan
entre los U$S500 y los U$S60.000, o su equivalente en pesos.

MoobDy’s
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ANEXO B: ESTADOS FINANCIEROS AUDITADOS INTERNAMENTE AL
31 DE MAYO DE 2012 Y ESTADOS FINANCIEROS AUDITADOS
EXTERNAMENTE AL 31 DE DICIEMBRE DE 2011



Unidad de Auditoria Interna

La Paz, 25 de junio de 2012

Sefiores

Comité de Auditoria
Banco Solidario S.A.
Presente.-

Distinguidos Sefiores:

Hemos revisado los estados de situacion patrimonial, de ganancias y pérdidas, de cambios en el
patrimonio neto y flujo de efectivo, de Banco Solidario S.A. al 31 de mayo de 2012, al 31 de
diciembre de 2011 y al 31 de mayo de 2011, asi como de las notas 1 a 13 que se acomparfian. Estos
estados financieros son responsabilidad de la Administracién del Banco. Nuestra responsabilidad
consiste en expresar una opinién sobre la confiabilidad de los mencionados estados financieros en
base a nuestra Auditoria. Se ha realizado nuestro analisis de acuerdo a la solicitud de la Gerencia
General, y en aplicacion de las politicas del Banco, Manual de Cuentas para Bancos y Entidades
Financieras, Reglamento de Control Interno y Auditoria Interna emitidos por la Autoridad de
Supervision del Sistema Financiero.

Nuestro trabajo se realizé aplicando las Normas de Auditoria Generalmente Aceptadas en Bolivia,
estas normas requieren planificar y ejecutar la Auditoria, para obtener razonable seguridad respecto
a si los estados financieros estan libres de presentaciones erréneas importantes. La Auditoria incluyo
comprender el sistema de control interno con respecto a la revelacién de informacién financiera,
realizar pruebas, evaluaciones del disefio, eficacia operativa del control interno y otros
procedimientos que consideramos necesarios en estas circunstancias. Se ha incluido examinar, sobre
una base de pruebas, evidencias que sustenten los importes y revelaciones en los estados
financieros. Consideramos que el examen realizado nos proporciona una base razonable para emitir
nuestra opinién.

En nuestra opinién de acuerdo con los procedimientos descritos, el estado de situacion patrimonial,
estado de ganancias y pérdidas, estado de cambios en el patrimonio neto, flujos de efectivo y las
notas a los estados financieros del 1 al 13, al 31 de mayo de 2012, 31 de diciembre de 2011 y 31 de
mayo de 2011, surgen de los registros contables de Banco Solidario S.A., de acuerdo con normas
emitidas por la Autoridad de Supervisién del Sistema Financiero - ASFI, reflejan y presentan
informacién confiable en todo aspe%o significativo respecto a la situacion patrimonial y financiera
de Banco Solidario S.A. '
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a)

b.1)

BANCO SOLIDARIO S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 BE MAYO DE 2012 Y 31 DE DICIEMBRE DE 2011
Y 31 DE MAYO DE 2011

NOTA 1 -DATOS GENERALES SOBRE LA INSTITUCION
Organizacion de la Sociedad

Barco Solidaric S.A. es una sociedad anonima constituida en fecha 11 de diciembre de 1991, cuya
obieto es |a prestacion de servicios de intermediacion financiera, autorizados por la Ley de Bancos y
Entidades Financieras y el Cadigo de Comercio: presta especial énfasis en brindar servicios financieros
integrales de alta calidad a los sectores de menores ingresos de Bolivia. Las operaciones del Banco se
enfocan hacia la colocacion de prestamos con diversas caracteristicas, siendo referentes en ol ambito
nacional e internacional en el campo de las microfinanzas: asi también, se prestan servicios no
crediticios y el fomento a fa movilizacidn y captacion del ahorro, para cuyo efecto el Banco realiza todas
tas trancacciones, actos y contratos permitidos por ley.

Banco Solidario S A inicié sus operaciones el 10 de febrero de 1992

Al 31 de mayo de 2012, el Banco cuenta con una Oficina Nacional y 4 Regionales {Occidente, Centro,
Santa Cruz y Chuquisaca) con presencia en las ciudades de La Paz, El Alto, Oruro, Cochabamba
Tarija, Santa Cruz de {a Sierra. Sucre, Potosi, Trinidad y Cobija con un total de 46 agencias en capitalesl
de departamento, 13 agencias en ciudades intermedias y 11 agencias en el area rural ademas de100
puntos  Sol Amigo, 4 Agencias Recaudadoras, 3 Agencias moviles, 6 Ventanillas de cobranza y 176
cajeros automaticos

Al 31 de mayo del 2012 &l numero de empleados llego a 2,138, mientras que al 31 de mayo del 2011
fueron 1829

Hechos importantes sobre la situacion de la entidad
Impacto de la situacicn economica y del ambiente financiero

No obstante que los primeros meses del afio 2011 se inician con expectativas mflacionarias de parte
de los agentes economicos, products de una medida que eliminaba la subvencién a |os
hidrocarburos. la alta demanda de materias primas durante las primeras tres cuartas partes def afo
trasforma e! desempefio de Ia economia, caracterizandose en un periodo en el que se alcanzan altos
valores en exportaciones, reservas internacionales record ¥ una dinamica de la actividad minera e
hidrecaburifica no vista durante los afios precedentes. Esto generd una dinamica a otros sectores de
ia economia, entre los que se destaca la construccion, el comercio y los servicios financieros. Este
ultimo se caracterizé por un desempefio que conjugd solvencia, calidad de activos, rentabilidad,
liquidez e importantes crecimiento de cartera y depdsitos, mostrando elevadas tasas de crecimiento
sobre todo en la banca comercial

En general, se puede afirmar que la salud del sistema financiero es muy buena, la pesadez de
cartera, es decir. fa cartera en mora sobre 1a cartera bruta, al 30 de diciembre es de 1.95% para los
bancos comerciales y de sélo 0.85% para las IMFs.

f-n ese afo la cartera mostré un crecimiento de USD986 millones para los bancos comerciales y de
USD598 millones para las IMFs. Asimismo, a diciembre 2011, la cartera de préstamos llegd a
superar los USD 4.957 millones en bancos comerciales con una tasa de crecimiento de 24%, y las
IMFs llegzron a ISD2.553 millones con una tasa de crecimiento de 31%

f=n el campo de los préstamos, es importante mencionar que el crecimiento esta en funcion de las
expectativas que se tienen frente al futuro. Esto es una realidad tanto en las arandes como en
lasmicro y pequefia empresas; podria suponerse entonces, que dada la coyuntura econémica v
politica, £ 2011 ha tenido este comportamiento

é
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b.1)

b.2)

~.]

BANCO SOLIDARIQ S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIERCS AL 31 DE MAYO DE 2012,31 DE DICIEMBRE DE 2011 Y
31 DE MAYO DE 2011

NOTA 1 - DATOS GENERALES SOBRE LA INSTITUCION {Cont )
Hechos importantes sobre la situacién de la entidad (Cont.)

Impacto de la situacion econdmica y del ambiente financiero {Cont)

reguladas de Microfinanzas, agrupadas en Asofin. Esto ha estado acompafado por una
apropiada tecnologia crediticia, lo que se refleja en el indice de morosidad de 0.77%;asimismo, Ia
mora se encuentra cubierta en 868% por las previsiones constituidas.

En cuanto al nimero de clientas prestatarios atendidos por BancoSol, éstos alcanzan los 169.251
constituyendonos en la entidad con g segunda mayor cantidad de prestatarios activos en el pais.
En depositos. afcanzamos los 484,973 depasitantes; entre ambas nos constituimos en una de las
mayores instituciones en tamario del mercade. Bajo lo anterior, importante mencionar que nuestros
clientes trabajan en diversos seclores, respondiendo a la propia economia que nos rodea, es decir
en los sectores del comercio v los servicios, asi como en el seclor de la vivienda y el sector
preductivo.

El volumen de nuestros depésitos que alcanzan los USD 524 millones destacando una vez mas I3
confianza del plblico en nuestra institucién, que ha logrado consolidarse a través del tiempo
habiendo partido como el primer banco del mundo dedicado exclusivamente 3 las microfinanzas.

Todo lo anterior destaca en una coyuntura con buenos indicadores Mmacroeconomicos en la que las
autoridades de Bolivia estiman que el crecimiento se encuentra por encima det 5%. Dentro de esto,
BancoSol contintia con su estrategia de manejar su actividad en base a escala, legando a mas
clizntes al menor costo posible, con énfasis en operaciones de microempresa,

Al 31 de diciembre 2011 BanceSal alcanzé una cartera de USD 586 millones, manteniendo

su prestamo promedio en USD 3.460, lo que ratifica el compromise del Banes con su sector.
Este comportamiento siguio constante durante el periodo correspondiente al 31 de mayo de 2012
Gestion de Riesgos

En ta gestion 2011, Banco Sol ha contratado una consultoria para la implementacion de la Gestidn
Integral de Riesgos en el Banco, es asi que Ia estructura de la Gerencia Naciona! de Riesgos ha sido
fortalecida y adecuada para la implementacion de esta metodologia. Tanto ef personal nuevo como el
antiguo han sido capacitados para dar cumplimiento a las nuevas funciones y de esta manera ingresar
on un nueva enfoque de la gestion de riesgos con una vision integrai, proporcionanda a ia entidad
informacion para la toma de decisiones tanto tacticas como estratégicas.

En relacian af comportamiento de la economia del pals, la mencionada gestion ha transcurrido en un
ambiente de estabilidad con un desempeno favorahle, se estima que la tasa de crecimiento del PIB fue
del orden del 5%; la inflacién en los primeros meses del afio, fue mayor a la esperada, debido a las
medidas de gobiermoe con relacion al precio de los combustibles, |a gue posteriormente fue retirada pero -
que se sintio en el alza de los precios, dicho factor sumado a la alta liquidez en la economia, incidié en
gue la inflacion del afio terminara en 6.9%, ligeramente por encima de las proyecciones iniciales.

Las Reservas Internacionales alcanzaron un nivel de Bus 12.035 millones, aspecto gue implica un
crecimiento del 32% con relacion al afio precedents y una tasa de crecimiento del 278.5% desde la

gestion 2008

Informe del BCR publicado en La Razén de fecha 9/01/12

H
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BANCO SOLIDARIO S.A.

NGTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS Al. 31 DE MAYO DE 2012,21 DE DICIEMBRE DE 2011 Y
31 DE MAYO DE 2011

NOTA 1 - DATOS GENERALES SOBRE LA INSTITUCION {Cont.)
Hechos importantes sobre la situacion de la entidad (Cont.)

Gestion de Riesgos (Cont.)

La cartera de criditos de las Entidades Financieras del pais, asi como las Entidades de Microfinanzas
har tenido un crecimiento sostenido en sus operaciones, siendo este crecimiento mas notorio en las
entidades cuyo mercado objetivo es el de las micro ¥ pequenas empresas, asi como aquellos créditos
obtenidos para ser destinados al sector productivo.

Gestion de Riesgo de créditos

La tecnologia crediticia de Banco Sol es constantemente revisada y actualizada a las condiciones del
entorno, a los cambios en la normativa de la ASFI y de la competencia, siendo esta por principio
prudente y cuidando el sobreendeudamiento de los clientes y el desvio de los fondos de los prestamos
obtenidos, asi como factores identificados de ser las tausas mas imporantes de morosidad en
gesticnes pasadas, no solo en Banco Sol sino entre Ias entidades de microfinanzas en su conjunto.

Las herramientas auxiliares al crédito, disefadas de manera especial para las operaciones del Banco,
tales conio los scorings, alerta temprana entre otras han sido constantemente monitoreadas a fin de
asegurar gue su grado de predictibilidad e informacién proporcionada sea o suficientemeante
discriminante entre operaciones buenas y malas para mitigar los niveles de riesgo del portafolio de
creditos del Banco.

Adicionalmente s& puede observar que la distribucion de |a cartera de eréditos del Banco, de acuerdo 5
las evaluaciones efectuadas y tomando en consideracion metodologias para medir el grado de
concentracion de los portafolios, arroja un nwvel de baja concentracion, por lo tanta factores que pudieran
afectar a un determinado sector o actividad econdomica tenditan un efecto mitigado por &l nivel de
dispersion del portafolio.

FI Banco ha continuado con su politica de desdolarizacion de la cartera de crédites, habiendo al
3141211 alcanzado un nivel del 86% de su cartera en Moneda Nacional, siendo el restante 14% en
cartera en Dolares Americanos, esta posicion mitiga en gran medida e riesgo crediticio por variaciones
de la cotizacion en moneda extranjera, puesto que nuestros clientes tienen en su gran mayoria ingresos
en nianeda locafl

Bl nwvel de cartera alcanzado al 31/12/11 es de $us 5855 millones, aspecto que representa un
crecimienta det 32.8% de la cartera, comparada con la gestion precedente; el nivel de mora es de 0 77%
y considerando la mora de mas de un dia es de 0.83%, niveles inferiores a los del afo anterior,
demostrandose una tasa de crecimiento mayor de carera y niveles de riesgo inferiores en cuanto a
morosidad se refiere.

Las previsiones’ sobre la cartera en mora alcanzaron a 867.7% al 31.12.2011 y &i se toma en cuenta e
total de previsiones sobre la cartera de créditos del Banco, la cobertura alcanza a 6.71% en e periodo
analizado, aspecto que resalta la alta cobertura en previsiones sobre mora y sobre Ia cartera total, que
servira de respaldo ante una eventualidad de condiciones adversas, ya sean internas, externas o de
ciclos que pudieran afectar a la calidad del portafolio de créditos,

Il total de previs'ones estd conformado por la suma de la prevision especifica, prevision cidlica, prevision
peadrica ohligatoria y provisidn voluntaria
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BANCO 50LIDARIO S A,

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE MAYO DE 2012,31 DE DICIEMBRE DE 2011 Y
31 DE MAYO DE 2011

NOTA 1 - DATOS GENERALES SOBRF LA INSTITUCION {Cont.)
Hechos importantes sobre la situacion de la entidad (Cont.)

Gestion de Riesgo de Liquidez

El Banco ha complementado sus herramientas de monitoreo de fiquidez; en el periodo en cuestion, se
han revisado las limites narmativos de liquidez v elaborado escenarios de simulacion v de estrés,
basados en analisis de comportamiento de la misma, tanto en ef sistema financiero como en fa propia
entidad. en periodos de tiempo suficientemente representativos desde el punto de vista estadistico, con
el objeto de que sirvan para identificar factores estacionales o incidencias puntuales como consecuencia
de factores politicos, sociales, normativos yfo particulares de cada entidad en el comportamiento de las
capfaciores y de la liquidez. Estos andlisis reafizados son de utilidad a ttempo de disefiar escenarios de
liquidez. El plan de contingencia de liquidez ha sido revisado Yy serd sometido a aprobacién de las
instancias correspandientes para su monitoreo e implementacion en caso de ser nacesario,

La posicion de lquidez, calce de plazos y limites normativos, son objeto de revision periodica en el
Comité de Riesgos, considerando a la liquidez un aspecto de fundamental importancia para la marcha
de la institucion, reflojada en su solvencia y normal desenvolvimiento de sus operaciones. La Politica de
liguidez del Banco ha sido disefiada con criterios de prudencia.

El crecimiento de las captaciones del Banco ha estado orientado a mantener el crecimiento sostenido
de la cartera de créditos, mantener una liquidez adecuada para atender posibles retiros de depositos ¥
para honrar las obligaciones contraidas, asi como cuidando el calce de plazos, monedas y un equilibric
en pariodos de reprecio, cuidando el riesgo de tasa de interés, aspectos que han sido cuidadosamente
monitoreados.

Gestién de Riesqo Cambiario

Han sido definidos los limites de exposicion al riesgo cambiario, los gue demuestran una mayor
prudencia que los normativos, tratando de mantener un equilibrio de activas ¥ pasivos por monedas o
estar muy cerca de una posicion de equilibrio, asi como cuidando de no incurrir en posiciones que
puedan acarrear pérdida a la institucién, considerando |a politica monetaria del pais y la tendencia en
los ultimos meses y afdos; para el efecto se ha monitoreado también la cotizacion de monedas en paises
de la region, asi como sus tendencias.

Al igual que los otros riesgos antes detaffados, el riesgo cambiario ha sido de importancia en la
definicion y revision de politicas, limites de exposicion y monitoreo a lo large del ejercicio analizado; de
esta manera el rizsgo cambiario se encuentra controlado y mitigado ante una eventualidad de variacion
en la cotizacion de las monedas expresadas en el Balance, asi como de las denominaciones de
cuenias.

De manzra mensual el Comité de Riesgos ha sido informado sobre el monitoreo realizado y tomado
conocimienta del comportamiento de activos y pasivos en Moneda Extranjera,

Gestion de Riesgo de Tasa de Interés

El monitoreo de ia brecha de reprecio entre activos y pasivos y 1a exposician ha sido realizada con la
ayuda del modeio de calculo de duracion modificada elaborada por el Banco: durante |a gestién se
puda ver que la duracidn del pasivo es mayor que la del activo en términos de reprecio. Esta
situacion se da debido a que |a estructura de captacionas del Banco, permite que los activos nuedan
crecer aun mas en su duracién, alargando su periodo de reprecio, siendo esta una situacion
faverable, para una entidad de microfinanzas, cuyas colocaciones son fundamentalmente a tasa fija.

Esta situacién se da debido a que las captaciones del Banco son de fargo plazo v dicha tendencia se
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ha acrecentado con las emisiones de Bonos lanzadas al mercado, especialmente en Moneds
Nacional,

Gestion de otros riesgos

La gestion de otros riesgos tal el caso de Seguridad de la Informacién ha sido llevada a cabo con la
definicién de politicas v procedimientos para una gestion adecuada de estos riesgos, fos gue se basan
en aspectos normativos y estandares establecidos para el efecto. Se ha realizado una depuracion de los
perfiles asignados a todo funcionario, asi como se ha hecho 1a adquisicion de herramientas para el
monrioreo de logs en el sistema. Los estudios de vulnerabilidades tanto internas como externas han sido
realizados con la contratacién de empresas externas asi como con la ayuda de herramientas para el
manejo interno.

Deniro de la metodclogia para la gestion integral de riesgos, se ha iniciado {areas para el monitoreo del
Riesgo Operativo, para cuyo propcsito se ha establecida la unidad responsable de gestionar los riesgos
operativos asi como se procedic a seleccionar cuidadosamente el personal gue cumplirda dichas
funciones, impartiendo capacitacién tanto intarma como externa, la gestion pasada se adquind software
especializado para amacenar datos provenientes de los eventos de riesgo operacional y se estima que
en las proximas gestisnes se tendran avances en el monitoreo y medicion de este tipo de riesgo.

Programa de Emisiones de Bonos Bancarios

En la gestidn 2011 BancoSol decide, una vez mas, ampliar sus fuentes de financiaimiento a traves
del mercado devalores, para ello, realiza todos los tramites requeridos para la autorizacién, por parte
de ASF) de un Programa de Emisiones de Bonos Bancarios. El importe del Programa de Emisiones
de Bonos'BancoSol” asciende a 33500 millones. Las emisiones dentro de este programa pueden ser
en meneda extranjera 0 moneda nacional.

Con asta decision, BancoSol busca lograr una mayor diversificacion en sus fuentes de fondeo que
ademas brinde un soporte sostenible al crecimiento de cartera, toda vez gque los bonas son emitidos
a largo plazo.

En octubre de 2011, se coloco la primera emisién por un importe de Bs170 millones, con plazo de
diez anos y tasa de interés nominal de 6.00% anual. La tasa promedio de colocacién en ta Balsa
Boliviana de Valores fue de 5.45%,

La decision de BancoSol de realizar esta emisién de bonos bancarios en moneda nacional responde
al hecho de que & banco, en lns Ultimos afios, ha decidido impulsar el crecimiento de cartera de
créditas en haolivianos, para lo cual, la estructura de financiamiento debe mantener 1a misma linea

Prcgrarmas de Responsabilidad Social

BancoSoel crea la Unidad de Capital Social con fa finalidad de promover, establecer, desarrollar y
fortalecer relaciones con todos los actores de nuestra sociedad, basades en valores, confianza ¥

respeto.

Las actividades correspondientes a la gestion 2011 inician en abrit con una diversidad de proyectos
destinados a rinos, jovenes y emprendedores, focalizadas en las ciudades capitales del pais y con
fuerte énfasis en EI Alto, La Paz v Santa Cruz.

A
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Programas de Responsabilidad Social (Cont.)

A continuacion detallamos el avance de nuestras actividades, de acuerdo a nuestras ineas de
accicn;

En fu linea de accidn de apoyo al emprendedurismo se realizaron los talleres de Gestidn de
Micronegocios con emprendedores clientes de BancoSol en el marco del proyecto AulaSol. Para tal
efecto, se capacitaron a 2 308 emprendedores en |as ciudades de Santa Cruz, E Alto, La Paz,
Cochabamba. Oruro, Sucre y Tarija.

Por otro lado, se realizo el concurso Jéven EmprendeSol destinado a jovenes estudiantes de
uniJades educativas y universidades de las ciudades de £ Alto, La Paz y Santa Cruz. Participaron
cerca a 1.500 jovenes en los talleres informativos ¥ se presentaron 89 nuevas ideas emprendedoras.
La fabricacién de chapas para minibuses, presentada por un joven altefio. fue |a idea ganadora,

En el proyecte FeriaSol se organizé una feria productiva en el marco de las actividades de la
EXPOMYPE 2011 que convocod fa FEXPOCRUZ en la ciudad de Santa Cruz. Participaron 63
expositores clientes de BancoSal de todas las regionales del pais. Durante los tres dias feriales
visttaron 9.533 personas. De acuerdo a datos oficiales de la FEXPOCRUZ ef movimiento econamico
alcanzd Sus 144 mil de los cuales se calcula gue FeriaSol dinamizé $us 58 mil

En la linea de accion de apoyo a la cuitura e identidad se aplicaron dos proyectos: ClaveSol y
FabricaSol. En ambos casos se trabajaron en El Alto, La Paz y Santa Cruz con un total de 401
participantes en musica y 427 en baiie.

En alianza con [a CAF se realizé en Santa Cruz y Tarija, el segundo y tercer taller nacional de
orquestas infantiles-juveniles en el marco del programa “accién social por fa musica”. Participaron
221 jovenes de las cidades de Santa Cruz, La Paz, B! Alto, Cochabamba, Sucre y Tarija.

En la linea de accidn de apoyo a fa inclusion se ejecutan dos proyectos: CorreSol y CopaSol En
CorreSol se cuenta con una Escuela de Atletismo en Ei Alto ¥ un Club de Corredores en Santa Cruz,
Participan 110 nifos v jovenes. En las carreras El Torno y El Alto 11K participaron 12,561 atfetas y
en las pruebas alleticas intercalegiales de £l Alto y Santa Cruz participaron 71 unidades educativas.

En las Escuelas de Futbol CopaSol participaron 1460 nifios y jévenes que entrenaron en 8 canchas
de futbol de barrics populares de las ciudades de El Alto v Santa Cruz.

En fa primera versién del torneo intercolegial de fiitbal femeninn participaron 64 unidades cducativas
de El Alto y Santa Cruz. En ese marco se organizé entrenamientos con |a destacada deportista
norteamericana Erika Woda,

Por otro lado, se realizaron 7 clinicas de futbol con la Academia Tahuichi en Trinidad, El Alto, La
Paz, Orura, Cochabamba, Sucre y Potosi que movilizaron a 3 803 participantes entre nifios, jGvenes,
profesores'y padres de familia.  Actualmente 3 nifios altefios de CopaSol culminaron de manera
satisfactoria la beca de estudio v entrenamiento en la Tahuichi.

Durante la gestidn, las diversas actividades masivas organizadas lograron movilizar alrededor de 48
mil parsonas. con una cobertura de prensa importante en los principales medios de comunizacién.

En general, el balance es altamente positivo puesto que desde la Unidad de Capital Social se togré
contribuir al posicionamiznte de cada unc de los proyectos sociales en los territorios donde BancoSol

tiena presencia.
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Los desafios para el 2012 se orientan a fortalecer la propuesta social de BanceSol con mayor

cobertura y presencia en las ciudades capitales de cada departamento del pais con el objetivo
principal de contribuir a la formacién de buenos ciudadanos.

Cambios en los sistemas informaticos del Banco

Durante la gestion 2011, BancoSol cantinud con su estrategia de crecimiento de la oferta de canales
de alencidn para nuestros clientes v usuarios, lfegando a los 178 cajeros automaticos instalados, 70
agencias y 100 puntos SclAmigo. Este crecimiento nos permite mejorar la atencion a nuestros
clientes buscando su conveniencia al brindarles mas servicios con horarios extendidos y en
diferentes ubicaciones a nivel naclonal, con este mismo proposito se iniciaron actividades en los
departamentos de Santa Cruz y Cochabamba con nuevas agencias moviles que permiten llevar
nuestros servicios financieros, con atencién en linea, a poblaciones rurales que no cuentan con
agencias y por tanto acceso a servicios bancarias.

Nuestro proyectc de implementacion de un Switchtransaccional propio de cajeros automaticos, que
nos permita ofrecer a nuestros clientes tarjeta-habientes servicios personalizados y mayor sequridad
en ias transacciones de tarjetas de débito esta en la fase final de implementacion, teniendo
actualmente un cajero automdtico funcionando en este nuevo sistema ¥ con la proyeccién de
comenzar la migracion masiva durante el mes de enero de la gestion 2012,

El servicio InfoSo! eansolidd su aceptacion y logré una mayor utilizacion por parte de sus afiliados, al
haberse eliminado e! costo al cliente asociado a su uso.

Se implementaron nuevas funcionalidades en nuestra Banca por Internet (SoiNet), entre otras se
encuentran: transferencias a cuentas de terceros, transferencias ACH {a otros bancos). envio de
giros nacionales, bloqueo de tarjetas de débito y un reporte Que permite ver las transacciones
pendientes en ACH y Giros,

Estamos en procese de implementacian de un sistema CRM de clase mundial que permitird contar
con informacion adecuada y ajustada a las necesidades de las dreas de negocio del banco que lo
utilizaran para ofrecer un mejor servicio al cliente, asi mismo se implementaron nuevos flujos
automatizados de control y seguimiento mediante tecnologia BPM. aportando un mayor control en
lcs procesos da back-office de atencion al cliente.

Fara mejorar el servicio en la plataforma de atencién al cliente se concluyd el proyecto de integrar la
atencicn operativa y de negocios y lograr una plataforma de atencién integral gue permite al cliente
obtener la atencidn integral que requiere en cualguier punto.

Productos y servicios

lLos Preductos y Servicies que BancoSol disefia cumplen con la mision institucional, de generar
oportunidad, promoviendo de forma constante el acceso a la actividad econdémica financiera a
personas con escasc recursos marginadas del sistema financiero promoviendo la creacion de

negocios que redunden de manera directa en la mejora de su calidad de vida.

Nos caracterica el disefio con aplicaciones practicas y sencillas, permitiendo a nuestros clientes y
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usuarios acceder a productos crediticios o de ahorras disefiados a medida, ademas de acceder a
servicios que le permiten realizar transacciones de forma agil, segura y rapida.

Esta tarea se complementa con el permanenie ejercicio de nuestros valores Yy principios, v a calidad
de Recursos Humanaos con los que cuenta nuestra institucién superando permanentemente nuestras
metas con el compromiso permanente de mejora continua,

La gama de servicios tecnoldgicos que pone BancoSol a disposicion de los pequefios
emprendedores, esta compuesta por prestaciones innovadoras que van desde Banca por celular
(InfoSol). pasando por Banca por Internet(SolNet) v se complementa con su red de agencias
moviles gue recorren las provincias de los departamentos de La Paz, Cochabamba y Santa Cruz
{en Dreve Chuquisaca) atendiendo 'as poblaciones de estas Z0nas conectados a través de conexion
satelital, resolviendo las necesidades financieras {consulta de creéditos, depdsitos, transferencias y
giros bancarios. entre otros) de Ios habitantes de las zonas rurales, en las mismas condiciones de
una agencia urbana, con lo que la entidad fortalece |a bancarizacion en el pais.

Si a esto se suma el hecho de gue clientes y usuarios pueden disponer de una red alternativa de 100
puntos de atencion denominados Sol Amigo, se facilita ampliamente el trabajo de los micro Y
pequefnos productores que requieren realizar operaciones financieras vy pago de servicios, ademas
de 176 cajeros automaticos) que atienden fas 24 horas y los 7 dias de la semana sin tener estos [a
necesidad de desplazarse hasta las agencias centraies dal Banco.

El 2011 marcod un crecimiento importante llegando a contar a ia fecha con 70 Agencias. 4 oficinas
Remesadoras y £ ventanillas de atencion en varias Alcaldias Municipales.

BancoSol extendid su red de Agencias com nuevas aperturas y se destaca entre ellas la
inauguracion de las Agencias Minero, La Colorada y San Julian en Santa Cruz, Agencia Riberalta en
el Beni, Vinto en Cochabamba, Vino Tinto en La Paz y Agencia 15 de Abril en la ciudad de Tarija,

Nuevo amanecer y Ventilla en El Alto y Repdblica en Cochabamba,

El 2611 BancoSol lanzo Campafias masivas pudiendo mencionarse ladel mes de la Madre
otergando un regalo especial a nuestras clientes mamas con un 1% interés adicional a |z tasa de
pizarra para Cajas de Ahorro, replicando la misma en Septiembre por la efeméride del Departamento
de Santa Cruz.

Otra de las campadas fue la relacionada con ta Copa America Argentina 2011, orientada a reconocer
la fidelidad y cumplimiento de nuestros clientes, Se sortearan cinco paquetes dobles con todos los
gastcs pagados al partido inaugural en la que se enfrentaron los seleccionados de Argentina y
Bolivia. Adicionalmente se regataron cientos de pelotas y poleras de la seleccion boliviana
reconociendo asi a las nuevos clientes de BancoSal,

En alianza con las Companias Aseguradoras Zurich Boliviana Seguros Personales v La Boliviana
Clacruz de Seguros y Reaseguros S.A., BancoeSol pone a disposicion de usuarios y clientes un
paguete completo de MICROSEGUROS que por un costo accesible y cuotas mensuales minimas,
otorgan coberturas de vida, accidentes, hospitalizacion, enfermedades graves y otfras

eventualidades.

SolVida, SolProteccién, y SolProteccién Plus son los nuevos productes que pueden ser
contratados incluso, por menos de un dofar mensual; estos nuevos productos se caracterizan por

“\t‘&
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ofrecer coberturas que permiten a los clientes de BancoSol enfrentar eventualidades dificiles. como
enfermedades o incluso a pérdida de un ser querido, protegiendo el nicleo familiar

Estas accicnes refrendan nuestra Mision y Vision institucional manteniendo el COmMpPromiso
permanente de fortalecer la presencia en nuestrn segmento apoyando los nuevos emprendimientos
que desde nuestra fundacion, en 1992, superan el millon y medio v que en |z gestion 2012 se
continuaran con estos mismaos lineamientos.

NOTA 2 - NORMAS CONTABLES

|.os nresentes estados financierns, han sido preparades de conformidad con normas contables
emitidas por la Autoridad de Supervisian del Sistema Financiero incluidas en el Manual de Cuentas
para Bancos y Lntidades Financieras y en la Recopilacidn de Normas para Bancos y Entidades
Financieras. Estas normas, en general, son coincidentes en todos los aspectos significativos con los
principios de contabilidad generalmente aceptados en Bolivia, excepto por lo indicado en la Nota 2.1
siguiente,

Los principios contables mas significativos aplicados por el Banco son los siguientes:

Bases de preparacion de los estados financieros

Los presentes estados financieros han sido preparados de acuerdo con las narmas contables
emitidas por la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero de Bolivia, las cuales son
coincidentes en todos los aspectos significativos, con los principios de contabitidad generalmente
aceptados en Bolivia, excepto por el reconacimiento del ajuste integral de estados financieros
(ajuste porinflacion), segun se explica a continuacién:

De acuerdo con la Circular SB/585/2008 emitida per la actual Autoridad de Supervisiéon de!
Sistema Financiero. se dispone la suspensién del reconocimiento integral de la inflacion.

De acuerdo con la Norma Contable N° 3 emitida por el Consejo Nacional de Auditoria y
Contabilidad del Colegio de Auditores y Contadores Publicos de Bolivia, los estados financieros
deben ser ajustados reconociendo el efecto integral de Ia inflacién, para lo cual debe considerarse
la valuacion da la Unidad de Fomento a Iz Vivienda como indice del ajusie,

La preparacion de los estados financieros, de acuerdo a las normas contables de |a Autoridad de
Supervision del Sistema Financiero, requiere que la Gerencia del Banco realice algunas
estimaciones que afectan los montos de los activos y pasivos vy la exposicion de activos y pasivos
contingentes a la fecha de los estados financieros, asi como los montos de ingresos y gastos del
ejercicio. Los resultados futuros podrian ser diferentes, aungue estas estimaciones fueron
realizadas en estricto cumplimiento del marco contable y normative vigente.

Presentacion de estados financieros
Lns estadas finarcieros correspondientes al 31 de Mayo de 2012, al 31 de Diciembre del 2014 y al 31

de Mayo de 2011 consideran los estados financieros de las oficinas del Banco situadas en las ciudades
de La Paz, El Alto, Santa Cruz de la Sierra, Cochabamba, Oruro, Sucre. Tarija, Potosi, Trinidad y Cobija.
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Criterios de valuacion
Moneda extranjera y Unidades de Fomento de Vivienda

Tanto los activos y pasives en moneda extranjera como en Unidades de Fomento de Vivienda (UFV) se
regisiran en sus importes originales, y se reexpresan en moneda nacional, de acuerdo con los tipoé de
cambio vigentes del ddlar estadounidense y de las UFVs, a la fecha de cierre de cada gjercicio. Las
diferencias de cambio y revalorizaciones, respectivamente, resultantes de este procedimiento se
registran en los resultados de cada ejercicio.

Inversiones temporarias y permanentes

Inversiones temporarias

En este grupo se registran las inversiones en depdsitos en otras entidades de intermediacian financiera
y los valores representativos de deuda adquiridos por el Banco. También se incluyen las inversiones
gue han sido efectuadas, confarme a la palitica de inversidon del Banco, con la intencion de obtener una
adecuada rentabilidad de los excedentes temporales de fiquidez v que puedan ser convertibles en
disponibilidades en un plazo no mayor a 30 dias, asi como, fos rendimientos devengados por cobrar, y
las previsiones correspondientes.

Los depositos a plazo fijo en entidades de intermediacion financiera nacionales e internacicnales, se
vallan a su valor de costo a la fecha de clerre, mas Ios productos financieros devengados.

Las inversiones on Fondos Comunes de Inversion y el Fondo RAL, se vallan a su valor neto de
realizacion.

Las inversiones en titulos de deuda (Bonos y Letras), se vallan al que resulte menor entre ei costo de
adquisicion de! activo actualizado a la fecha de cierre del ejercicio, mas los rendimientos devengados
por cobrar y su valor de mercado o su valor presente (VP), segln se trate de valores cotizados o no en
holsa, respectivamente,

Inversiones permanentes

Incluyen todas las inversiones mayores a 30 dias respecto de la fecha de emision o de su adguisicion,
que no son de facil convertivdidad en disponibitidades o siendo de faci kquidacion, por decisién de Ia
entidad y segun la politica de inversiones, se manifieste la intencion de mantener la inversién por mas
de 30 dias

Las inversiones en titulos de deuda (Bonos ) cuando su valor de mercado o valor presente (VP) resulte
menor, se contabiliza una previsidn por desvaiorizacion por el déficit, v se suspende el reconocimiento
contable de fos rendimientos devengados, si dicho reconocimiento origina una sobrevaluacion respecto
al valor de mercardo o valor presente (VP).

Las inversiones cn entidades nacionales y del exterior (Depodsitos a plazo fijo) se vallan a su valor de
coslo ala fecha de clerre mas los productos financieros devengados.

Las acciones telefdnicas estan valuadas a valor de mercado v la participacion en entidades de servicios
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Inversiones temporarias y permanentes (Cont.)
financieros estan valuadas a su costo de adquisicion.

Cartera

Al 31 de mayo del 2012 y 31 de diciembre de 2017 los saldos de cartera se exponen por el tapital
prestado mas ios productos financieros devengados a! cierre de cada ejercicio, excepto los créditos
vigentes calificados | D, E v F, i3 cartera vencida y la cartera en ejecucién. por los que no se registran
los productos financieros devengados. La prevision para incobrables esta calculada en funcién de Ia
evaluacion y calficacion efectuada por el Banco sohre toda la cartera existente.

Para dicha evaluacion el Banco ha realizado Ia calificacion de la cartera de créditos aplicando los
criterios establecidos en el Anexo | del Titulo V — Evaluacion y Calificacion de 1a Cartera de Créditos de
la Recopilacidn de Normas para Bancos y Entidades Financieras, emitida por fa Autoridad de
Supervisian del Sisterna Financiero de Bolivia v debidamente actualizada.

Se ha tomado en cuenta las siguientes actualizaciones de la norma de la ASFI:

tn fecha 8 de jufio y 16 de diciembre de 2010 [a ASF| emitieron las Circulares ASFID47/2010 y
ASFIF0B2/2010. respectivamente, que entre otros aspectos hace mencion a los siguientes aspectos:

l.a Reduccion de las categorias de calificacion de 8 a 8 (A-F})., modificacion de los rangos de
numeros de dias mora para créditos hipotecarios de vivienda, microcrédito Yy consuma. modificacion
de fa constitucién de previsiones especificas en funcion z| tipo de crédito v al sector economico,
principalmente, eliminacion de la constitucion de previsiones especificas en funcidn al Coeficiente de
Adecuacion Patrimonial, se crea formula para determinar el tamafo de la actividad del prestatario,
se crean los tipos de Crédito Empresariat y Pyme, los créditos empresariales y Pyme se incluyen
para el calculo de prevision ciclica.

El 27 de septiembre de 2011 ta ASF] emite la Circular ASFI/DNP/091/2011, Resolucidn ASF] N°
E93/2011, en !a cual se aplican madificaciones at Titulo V "Cartera de Créditos” ¥ sU Anexo 1
"Evaluacian v Calificacion de la Carera de Créditos” contenidos en la Recopilacion de Normas para
Bancos y Entidadss Financieras emitido por fa ASFL. Estas modificaciones estan referidas a los
porcentajes de canstitucion de previsiones ciclicas. La resolucion establece un cambio de las tablas
en la constituciin de previsiones ciclicas para creditos empresariales y PYME, asi como, para
créditos PYME calificados por dias mora, vivienda, consuma y microcrédito

Las modificaciones incluidas en la circular ASFI/DNP/091/2011 se mencionan en la Nota 3 siguiente.

La prevision especifica para cartera incobrable de Bs 67.928 353 y Bs70.831.445  al 31 de mayo de
2012y 31 de diciambre de 2011 respectivamente, es considerada suficiente para cubriv las probables
perdidas que pudieran producirse al realizar los créditos existentes. Al 31 de mayo de 2012 y 31 de
diciembre de 2011, se tiene constituida una prevision generica de Bs56.520.437 vy Bs54.640.710
respectivamente.

Al 31 de mayo de 2012 y 31 de diciembre de 2011, se ha registrado una prevision especifica para
carters contingents de Bs 11.019 y Bs11 178 respactivamente

g
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Criterios de valuacion {Cont.)

Cartera (Cont.;

E! Banco, en cumplimiento a la Circular SB/520/2008 de la Autoridad de Supervision del Sistema
Financiero, a partir del 31 de octubre de 2008, registra mensualmente en e pasive como parte del grupo
"Previsiones’. una prevision generica ciclica como un mecanismo que le permitird contar con una
reserva constituida en momentos en los que el deteriovo de |a cartera atn no se haya materializado v
pueda ser utiizada cuando los requerimicntos de prevision de cartera sean mayores. Al 31 de mayo de
2012 y 31 de diciembre de 2011 se ha constituido la prevision generica ciclica por Bs50.738.668 y
Bs42.151.838 respectivamente, de acuerdo a lo establecido en la Recopilacién de Normas para Bancos
y Enlidades Financieras

Otras cuentas por cobrar

Los saldos al 31 de Mayo de 2012 y 31 de diciembre de 2011 de las ofras cuentas por cobrar,
comprenden los derechos derivados de algunas operaciones de intermediacién financiera no incluidos
en el grupo de cartera, pagos anticipados. gastos por recuperar y créditos diversos a favor del Banco,
registrados a su valor de costo actualizado,

La prevision para cuentas incobrables al 31 de mayo de 2012 y 31 de diciembre de 2011 por Bs564 144
Bs528.410. respectivamente. es considerada suficiente v adecuada para cubrir las posibles pérdidas en
los pracesos de recuperacion de estos derechos

Bienes realizables

Los bienes realizables estan registrados a su valor de adjudicacion, valor de libros o valores
gstimados de realizacion, el que fuese menor. Dichos valores ne son actualizados y ademas se
consiituye una prevision por desvalorizacidn, si es que no se vendieran dentro de un plazo de
tenencia, tal como dispone la normativa emitida por la Autoridad de Supervision del Sistema
Financiero.

El valor de los bienes realizables considerados en su conjunto, no sobhrepasa el valor de mercado.

Es importante mencionar que, de acuerdo con la Ley de Fortalecimients de la Normativa y
Supervision Financiera N* 2297, de facha 20 de diciembre de 2001, los bienes que pasen a
propiedad de unaentidad de intermediacion financiera, a partir del 1° de enero de 2003, deberan ser
vendidos en elplaza de un afio desde |a fecha de su adjudicacion, debiéndose previsionar a la fecha
de adjudicacion al menos el 25% del valor en libros. Si las ventas no se efectian en el plazo
mencionado se deberan constituir previsiones de por lo menos el 50% del valor en tibros después de
un ano de la fecha de adjudicacion y del 100% antes de finalizado el segundo afo, desde 1a fecha de
adjudicacion.

El plazo de tenencia para bienes adjudicados entre el 17 de enero de 1999 v el 31 de diciembre de
2002, era de dos afios para el caso de bienes muebles y tres afios para bienes inmuebles, de
acue do can el articulo 13° Capitulo 11l de la Ley de Fondo Especial de Reactivacion Econamica y de
FFortalecimiento de Entidades de Intermediacion Financiera N” 2198, sancionada el 4 de mayo de
2001, A partir de este plazo de tenencia, se constituye una prevision por desvalorizacion de un 20%
anuai, hasta extinguir el valor de los bienes.

Segun lo dispuesto por la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero de Bolivia, mediante 1a
Recopilacién de Normas para Bancos y Entidades Financteras, si el Banco se adjudica o recibe en

oA



g}

=18 -

BANCO SOLIDARIC 5.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE MAYOQO DE 2012,31 DE DICIEMBRE DE 2011 Y
31 DE MAYQ DE 2011

NOTA 2 - NORMAS CONTABLES (Cont )
Criterios de valuacion {Cont))
Bienes realizables {Cont )

dacién de pagoe, bienes por cancelacion de conceptos distintas a la amortizacién de capital, tales
coma intereses, recuperacian de gastos y otros, estos deben registrarse a valor de Bs1

La prevision por desvalorizacion de bienes realizables al 31 de mayo de 2012 y 21 de Diciembre del
2011 por Bs1.786.975 y Bs2.113.663 respectivamente. es considerada suficiente para cubrir las
perdidas que pudieran producirse en |a realizacion de estos bienes.

Bienes de uso

Los bienes de uso existentes al 31 de mayo 2012 y 31 de Diciembre del 2011, estan valuados a su
valor historico. A partir de la gestidn 2009, tal como o dispone |a normativa en vigencia emitida por
la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero, el Banco dejo de calcular ef ajuste por inflacion
sobre los bienes de uso y su depreciacion. La depreciacién acumulada es calculada por el metodo
de linea recta aplicando tasas anuales suficientes para extinguir los valores al final de la vida (til
estimada. El valar de los bienes de uso considerados en sy canjunto no supera el valor de mercado.

Los mantenimientos, reparaciones, renovacianes y mejoras que no extienden la vida dtil de los bienes
son cargadaos a los resultados del ejercicio en el que se incurren.

Otros activos
Gastos de organizacion.

Comprende Ilos gasto_sj incqrridos en la apcriura de nuevas oficinas y en el desarrollo de los nuevos
sistemas de nformacion. Dichos gastos fueron diferidos v se amaortizan en 4 afos a partir del inicio de
las operaciones. Los gastos de desarrollo de los nuevos sistemas de informacion son amortizados a
partir de la puesta en marcha de los sistemas.

Mejoras e instalaciones en inmuebles alquilados
lLas mejoras e instalaciones en inmuebles alquilados se amortizan en la vigencia del contrato de alguiler,

Partidas Pendientes de Imputacion

Las partidas pendientes de imputacion se refieren, en su mayoria, a operaciones transttorias a ser
naormalizadas en los primeros dias posteriores al cierre del gjercicio.

Previsiones y provisiones

Las previsiones vy provisiones en el activo como en el pasivo, se efectdan en cumplimiento a normas
establecidas por fa Aitoridad de Supervision del Sistema Financiero en el Manua! de Cuentas,
Circulares especificas y regulaciones legales vigentes,

Provisicnes por servicios
L.a provision por sorvicios contratados se efectua en funcion al consumo estimado de los mismos.

Prevision para indemnizaciones al personal
La previsidn para indemnizaciones al perscnal se constituye para todo e! personal por el total del
pasivo devengado al cierre de cada ejercicio. Segun Jas disposiciones legales vigentes y en sujecion

Qﬂq



BANCO SOLIDARIO S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE MAYOQ DE 2012,31 DE DICIEMBRE DE 2011 Y
31 DE MAYO DE 2011

NOTA 2 - NORMAS CONTABLES {Cont )

2.3 Criterios de valuacion {Cont))

h)

G-

Previsiones y provisiones(Cont.)

al Decreto Supremo N 110 del 1° de mayo de 2010 transcurridos los tres meses continuos de
antigliedad en su empleo, el personal ya es acreedor a la indemnizacion equivalente a un mes de
sueldo por afo de antigliedad o en forma proporcional, incluso en los casas de retiro voluntario

Patrimonio

l.os saldos de capital social, reservas y resultados acumulados del Patrimonio se presentan a valores
histéricos.  De acuerdo con disposiciones de la ASFI. a partir de la gestién 2009, los saldos del
Patrimonio no contemplan la reexpresion de ajuste por inflacian,

Al 31 de mayo de 2212 se tiene an la cuenta “Olras reservas no distribuibles”, el saldo neto de
EBs10.263.114 resultada de la reversidn y reclasificacidn de los importes ariginados por la
reexpresion de los rubros no monetarios en funcion de la variacion de Iz UFRV, correspondiente al
periodo comprendido entre enero y agosto de 2008 la misma que fue instruida mediante Circutar
SB/585/2008 de fecha 27 de diciembre de 2008 por la Autoridad de Supervisiéon del Sistema
Financierg.

Resuitados del ejercicio

I Banco determina los resultados al 31 de Maya de 2012.31 de diciembre de 2011 y 31 de mayo de
2011 de acuerdo con lo requerido por 1a Circular SB/585/2008 emitida por 1a ASFI.

Productos financieros devengados y comisiones ganadas

Los productos financieros ganados son registrados por &f método de 1o devengado sobre la cartera
vigente, excepto los correspondientes a aguellos créditos calificados en las categorias D.Ey F.

Los productes financieros ganados scbre las inversiones temporarias e inversiones permanentes de
renta fija son registrados en funcidn del método de o devengado. Los productos financieros ganados
scbre la cartera. vencida, en ejecucion y sobre la cartera vigente calificada en las categorias D, E
y ¥, no se reconacen sino hasta el momento de su percepcion.

Las comisiones ganadas son contabifizadas por el método de lo devengadao, excepto por las
comisiones fijas que son reconccidas al momento de su percepcion.

Cargos financieros pagados

Los gastos financieros son contabilizados por el métedo de lo devengado.

Impuesto a las Utilidades de las Empresas

Fl Banco, en lo que respecla al tmpuesto a las Utilidades de las Empresas. esta sujeto al régimen
tributario establecido en [a Ley N° 843, modificada con la Ley N° 16805 y su reglamentacion vigente.

L a tasa del impuesio es da! 25% sobre 1a utilidad tributaria y &s considerado came pago a cuenta del
impuestda las Transacciones,




BANCO SOLIDARIO S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE MAYO DE 2012,31 DE DICIEMBRE DE 2011 Y
31 DE MAYO DE 2011

NOTA 2 - NORMAS CONTABLES {Cont))

2.5 Criterios de valuacion (Cont )

n)

Tratamicnto de los efectos contables de disposiciones legales

El Bance ha cumpiide con las dispasiciones legales que rigen las actividades de |a Sociedad revelando
su tratamienta contable en ftos estados financieros v sus notas, de acuoerdo con los principios de
centabilidad generatmente aceptados en Bolivia y normas legales © normas contables emitidas por la
Autoridad de Supervisidn del Sistema Financiero de Bolivia,

NOCTA 3 - CAMBIOS DE POLITICAS, PRACTICAS Y ESTIMACIONES CONTABLES

En aplicacion a Io establecide por la Circular ASFI'DNPI0S1/2011 de 27 de septiembre de 2011,
Resnlucion ASFLN" £93/2011, se aprueban modificaciones al Titulo V “Cartera de Créditos” y su
Anexo 1 "Evalvacion y Cafificacién de la Cartera de Créditos” contenidos en |a Recopilacién de
Normas para Bancos y Entidades Financieras emitido por la ASFI, referidos & los porcentajes de
constitucion de previsiones ciclicas. Esta resolucion establece un cambio de estimacion contable en
la constitucidn de previsiones ciclicas para créditos empresariales y PYME, asi coms, para créditos
FPYME calificados por dias mora, vivienda, consumo y microcrédito.

La previsidn ciclica total requerida en aplicacien de Ios porcentajes vigentes a partir del 31 de
actubre de 2011 es constituida por el Banco en nueve cuotas mensuales con finalizacion en junio de
2012, en conformidad con el cronograma establecido en ta norma indicada,

La aplicacion de lo dispuesto por esta circular ha generado que el Banco constituya una mayor
prevision ciciica por ¢l periodo terminado al 31 de diciembre de 2014 por BsZ2.208.920 y un efecto
en resultados por el mismo monto.

Los porcentajes de previsiones ciclicas vigentes al 31 de diciembre de 2011, son los siguiertes:



BANCO SOLIDARIO S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIERQS AL 31 DE MAYO DE 2012,31 DE DICIEMBRE DE 2011 Y
31 DE MAYO DE 2011

NOTA 3 - CAMBIOS DE POLITICAS, PRACTICAS Y ESTIMACIONES CONTABLES{Cont )

- Prevision clclica para créditos empresariales y créditos PYME:

CREDI!TOS EMPRESARIALES ¥ PYME

hus y Contingantes cn MN y MNUSY

. Crédigs y Contingentes en ME y MM

mmn

iila

¥ Fymieg
cados con arterio

Ermpresariales
Catificacion Dias

Empresariales y Fymes
(Calificados con onernio

Calificacion Dias

Emprasariales

| Catenaria [ ue Credita Fmaoresariah __Mo-a de Cridito Empresarial) taorg
A 1.59% 1.45% 3.5% 2,6%
E 3,05% NA 5,8% NA
c 3.056% NA 5,8% NA

- Prevision ciclica para créditos PYME calificades por dias mora, hipotecario de vivienda,
consumo y microcredito:

% DE PREVISION
Hipotecanio Cansumo Micracrédito y Pyme
Catagoria A de Vivienda Calificade por Dias Mora
Créditos v Crotingante en MN y MNUFY 1.05% 1,45% 1105%
Creditos v Contingente en ME y MNMV 1.80% 2.60% 1.90%

Los porcentajes de previsiones ciclicas vigentes al 31 de diciembre de 2010, fueron los siguientes:

- Prevision ciclca para créditos empresariales y créditos PYME:

CREDITOS EMPRESARIALES Y PYME

Craditos y Contngenies en MN y MINGTY

Créditos y Contingentes en ME y KNIY
kmpresariales y Pymes
{Calificados con criterio
de Crédita Empresarialy

L mpresariales y
Pymes {Calficados
con criterin de Crédito
Fmipresariali

Empresarialns

Empresariales
Calificacidn Lias Mora

Calificacion Dias Mara

Cateqoria

.

A 1,5% 1.15% 3,2% 2.3%
8] 2,7 5% NA 5.5% NA
c 2,75% NA 9.5% NA

- Prewsion ciclica para créditos PYME calificados por dias mora, hipotecario de vivienda,
consume ¥ microcredito:

% DE PREVISION }
Hipatecario Consumo Microcriddita y Pyme
Categoria A de Vivienda Calificado por Dias Mora
Craditos v Contingente en MN y MNUFY 0,75% 1.15% 0.8%
Créditos y Contingente en ME v MNKMY 1,5% 2,3% 1.6%

Por otra parte, el Directorio del Banco ha dispuesto que para la constitucidn de las previsiones
especificas por cartera a partir de la gestidn 2011 se consideren las garantias reales v autoliquidables
de las operaciones de credito. La aplicacion de esta disposicion ha generado que el Banco constituya
una menor previsiaon por cartera en la gestion 2011 por aproximadamente Bs2 573.000 y un efecto
en el resultade del ejercicio por el mismo monto.

o
2 )
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{a) La clasificanicn de activos corrientes y no corrientes, esta dada en funcion a los plazos de vencimiento y/o
realizacion estimada para dichos hienes.

BANCO SOLIDARIO S A,

NOTAS A LOS ESTADCS FINANCIEROS AL 31 DE MAYQO DE 2012,31 DE DICIEMBRE DE 2011 Y

31 DE MAYO DE 2011

NOTA 4 - ACTIVOS SUJETOS A RESTRICCIONES

Al 31 de mayo de 2012 y 31 de diciembre del 2011, no existian activos

restringida, excepto par los siguientes:

Cuenta Coriente v de Eacaje Banco Cental de Bolivia

Cuotas de participacicn fondo RAL afectados a encaje legal
fhulus valores det BOE adguirdos con pacle de roventa

Titdes vaiores de enlidudes puiblicas no financicras del pais
adgndos con pacto de reventa

liwlas de entidades francieras adguirdos con pacto de reventa
Titulos vatores de entidades no financeras adquindas con pacta
da ety

Chros litulos walores de ortidades financeras del exterior
depdsitos o plazo fijo on entidades financieras del oxterior

2012
Mayo
s

219,806 542
96.833.890
38,909,150

22000
Z2.003.600

2.621 606

gravados ni de disponibilidad

2011
Dicigmbre
Bs

03743 166
06206 004

16 027.424

2621083

462.973.187

. 418.648.547

NOTA 5 — ACTIVOS Y PASIVOS CORRIENTES Y NO CORRIENTES

L.a exposicion condensada de activos y pasivos, corrientes y no corrientes, al 31 de Mayo de 2012 vy al

31 de diciembre de 2011 es |a siguiente:

ACTIVO
ACTIVO CORRIENTE (a

Crapneindidlades
Ir
Cartera vigente nas Praductos por sonras
Frewaianpara cantern nnshrable
(NvEIsianes permanaries

Gtras cuentas por cobrar

Otros activas

siones temporanas

Total activa carrienle

ACTIVO NO CORRIENTE  ({a}

Inversiones temporaeas
Carterq vigente

Cartera vennida

Cartera er g:eouc 3n
Otros activos

Bicnes realzahios
Inn-ﬁhnunes nermanentes
Benus de uso

Total activa na corriente

Total active

Crierio de clasificacion:

(]
s}
o
2 M2

7
E

488 340.1R5
368,620 852
1820217 0598
{124.448 790)
5.831.416

43 054.622
12.768.471

1615582847

111,508 945
28704104580
22 098 314
8657974
4125728
170961
33.224.547
G5 G07. 140

LOHEBO 42003

215938

54757275 940

473777 nes

177 931 950
1704 757151
[125.477 158

44.244.757

7.211.104

2478 850.025

95 250,904
2337 0RG.234
25538917
9.527.552
9.381.061

20 440
40.275.238
101 8RS




BANCO SCLIDARIO S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE MAYQO DE 2012,31 DE DICIENMBRE DE 2011 ¥

31 DE MAYO DE 2011

NOTA 5 — ACTIVOS Y PASIVOS CORRIENTES Y NO CORRIENTES (Cont )

PASIVO Y PATRIMONIO (a)
PASIVO CORRIENTE

“hligac.ones can el pablico a la vista (b)

Chligaciznes con el putiico por cuentas de aharro (3]
Oblgaciones con el nGhlico a plazo (b}

Obhgaciones cen el publico estrngidas

Cargos devengados por pagar ooligaciones publico
Obligaciones con instituciones fiscales

Chigaciones con enfidades fnancieras de sequndoe piso a plaze
Chilgaciones con otras entidades financieras del Pa's a plazo
Financiamiontos de entidades del exterior a plazo

Carges finan. deveng. par pagar cor Bancos y Ent. de Financiamiento
Obligaciones subordinadas

Otras cuentas por pagar neto

Previsianes

Obligaciones con empresas con particinacian estatal
Total pasive corriente
FASWO NO CORRIENTE (a]

Chligaciones con el publice a plazo (k)

Oblinaciores con el piblica restringidas

Obbgacicres con entidades financiaras de sequrdo piso a plazo
Chbligaciones con otras entidades financieras del pais aplazo
Financianientos de entidades del exterior a plazo

Walnens en cireulacion

Obligaciones subordinadas

Frowvision nara indemimzaciones

hligaciones con empresas can participacian estatal

QOtras cuentas par pagar

Total pasivo no corriente

Total pasivo
PATRIMONIO

Total pasivo y patrimonio

Criterios de clasifoncion.

2012
Mayo
Bs

4791221
1.279.023.905
754 709 081
11.202 530
113,274,944
1.890.421
71,349 429
34.018.161
81.846.033
9.117.075
7.890.870
74.434.043
158 1897 258

7602 444 971

1,644,681 .480
11.685.136
201247 619
42 134 628
50,982 521
171.813.333
97.580.000
47 146,871

5 957.56%
13.508.763

2 487 037 920

5 (0B5.482 891

386.243.049

5475725 940

3.515.940
1.232.837.731
644 956 052
16.900 665
89.878.219
3.042.836
67.637 144
44 303.051
90.665.033
8.624.815
5.032.394
55 262.337
144.041.266

_?416.698 534

1.687.9498.786
9.815.109
163.642 858
Jg822120
73.637.814
172606 667
104.440.000
42004672
5.898.578

14 248.798

368074122

5.094.888.058

Lo clasificacion de pasivos comrientes y no corrientes, esta dadya en funcion a los plazos de vencimiento ylo

reztizacian estimada.

Las obligaziones con el publico & 'a vista y cajas de ahorro han side ciasificadas considerando criterios relacionados

con lavolatibdad de astas en el tiempo,



BANCO SOLIDARIO S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE MAYO DE 201231 bE DICIEMBRE DE 2011 ¥
31 DE MAYO DE 2011

NOTA 5~ ACTIVOS Y PASIVOS CORRIENTES Y NO CORRIENTES {Cont)

by l.a clasificacién de activos ¥ pasives, corrientes

¥ na corrientes, por plazos de vencimiento, es la
siguiente:

Calce Financiero por plazos al 31 de mayo de 2012:
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(1) Los saldos negativos que se exponen en la linea de ofras operaciones activas, se deben a que se
incluyen los saldos de la cuenta 135.00 Previsiones para incobrahbilidad de cartera, tal como Jo
fequiere [a norma de la Autoridad de Supervision del Sistema Financiaro:

Calce Financierc por plazos al 31 de diciembre de 2011
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lEn la gestion 2012 vy 2011 ef Banco ha definido ié_exposicic'm de sUs acciones por cajas de ahorro en
funcién de la volatilidad de éstas en el tiempao.,



BANCO SOLIDARIO S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE MAYO DE 2012,31 DE DICIEMBRE DE 2011 ¥
31 DE MAYOQO DE 2011

MOTA 6 - OPERACIONES CON PARTES RELACIONADAS

Al 31 de Mayo de 2012 v 31 de diclembre de 2011, e! Banco mantiene saldas de cperaciones
pasivas, referidas a depdsitos a plazo fijo v cajas de ahorro con persanal Ejecutivo y miembros del
Directorio, las mismas que han originado egrescs reconoeidos en cada ejercicio. Dichas
oporaciones estan dentro de los margenes establecidos en |a Ley de Bancos y Fntidades
Financieras (texto ordenado) y las regulaciones de la Auteridad de Supervision del Sistema
Financiero{Texto ordenado) v la ley del Banco Central de Bolivia,

NOTA 7 -POSICION EN MONEDA EXTRANJERA Y EN UNIDADES DE FOMENTO DE

VIVIENDA (UFV)

Los estados financieros expresados en bolivianos,
esladounidenses, de acuerdo con el siguiente detalle:

incluyen el equivalente de saldos en dolares

2012 2011
Mayo [Yiciembre
Bs Bs

ACTIVO
Dispanibitidades 145124 074 189.786.635
Inversiones tfemporanias 196 648 238 223112714
Cartcra 463 .421.241 536 857397
Otras cuentas por cobrar 4.998.119 5.014.388
lrrwarsiones permancntes 38.523.125 39.742 443
Hros activos 3.366.085 4. 357 657
Total activo 353.080. 662 1007 871499
PASIVO
Chiizaciones con el niblico 723900 887 780.700.767
Oblhgaciones con Instituciones fiscales 15 5
Cblnaciones con hancos y entidades de financiamiento 145875 428 189.923.757
Jiras cucntas per pagar 9179672 9.741.028
Previsiones £.548 155 £.952.493
Obligacicnes Suborsiinadas 27 852203 31.466.394
Tolal pasivo 813.357.364 1037703 444

Posicidn neta - pasiva

(60.276 462)

(35 022.245;

Eguivalente en USS (B.786.656) (5.236.475)

_——

Los activos y pasivos en moneda extranjera han sido convertidos a boliviancs al tipo de cambio
oficial vigente al 31 de mayo de 2012 y 31 de diciembre de 2011de Bs 6.86 por USs 1,



BANCO SOLIDARIO S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS Al 31 DE MAYO DE 2012,31 DE DICIEMBRE DE 2011 Y
31 DE MAYO DE 2011

NOTA7-POSICION EN MONEDA EXTRANJERA Y EN UNIDADES DE FOMENTO DE
VIVIENDA (UFV) (Cont )

Al 31 de Mayo de 2012 y 31 de diciembre de 2011 el Banco tenia la siguiente posicion en Unidades
de Fomerito de Vivienda:

2012 2011
Mayo Diciembre
Bs Bs
ACTIVO
Dispuribilidades 3263 466 203.382
Inversionss temporarias 207.825 20.021.350
Clirns aclivos - -
Total activo 3.471.291 20.224732
PASIVO
Qbligaciones cor of publico 2085 624 3.052.203
Totul pasivo 2.065 624 3052203
Posicion neta - activa 1.405 667 17.172.529

Lquivalonte en UFvs B0OG, 383 9,993 383

Los activos en UFVs han sido convertidas a bolivianos al tipe de cambio vigente al 31 de mayo 2012
y 31 de diciembre de 2011 de Bs1.75622 y Bs1 71839por 1UFV, respectivamente.

NOTA 8 - COMPOSICION DE LOS RUBROS DE LOS ESTADOS FINANCIERQS

l.os estados financieros al 31 de Mayo de 2012 y 31 de diciembre de 2011, estdn compuest

siguientes grupcs;

DISPONIBILIDADES

La composicion del grupeo, al 31 de mayo de 2012 v 31 de diciembre de 201 1. es la siguiente:

2012 2011
Mayo Diciembre

Bs Bs
Billetes y monedas nacionales 55.304.778 44 .400.685
Billztes y monedas extranjeras 35.234 809 50.495.018
Fendos asignados a cajeros automaticos 38.546 453 34.025.840
Cuenta Corriente v de Encaje Entidades Bancarias 319.506.542 303.743.166
Bances v correspensales del extenor 39.747 583 41,112 379
488,340.165 473,777 086

pe .

0S por los
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BANCO SOLIDARIO S.A,

NOTAS A [LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 3t DE MAYO DE 2012,31 DE DICIEMBRE DE 2011 Y
31 DE MAYO DE 2011

NGTA 8 - COMPOSICION DE LOS RUBROS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS {Cont.)

CARTERA

L.a composicién del grupe, al 31 de mayo de 2012 y 31 de diciembre de 2011, es Ia siguienie:

CARTERA VIGENTE

Préstamos amortizables
Deudores por venta de bienes a plarzo

2012 2011
Mayo Diciembre
Bs Bs

3.823.659.066

3.508751.725

20752 111.471

Préstamos hipotecarios en primer grado 179.008 547 180.727 956
Fristamos com recursos de entidades linancieras

de sequndo piso 161.851.767 213278679

Frestamos con recursos de entidades del exterior 2.198 56.405

Cartera vigente con suispension de cobro 3.372.614 4.047 613

Pristamos de vivienda sin garantia hipotecaria 172.886.123 Y7.191.810

__4.340.801 067

__3.984.155 659

2012 2011
Maya Diciembre
Bs Bs
CARTERA VENCIDA
Prastamos amortizables 21.745.090 21.428.228
Frastamos hinotecarios en primer grado 3.323 11.182
PPrestamos con recursos de entidades financieras
de segundo pizo 180.254 126.936
Préstamos con recursos de entidades dal exterior 16.622 71.366
Cartera vencida con suspension de cobro 17.391 20.346
21.962.680 21.358.058
2012 2011
Mayo Diciembre
Bs Bs
CARTERA EN FJECUCION
Fréstamos amortizables 8.520.060 9.323.497
Préstamas hipotecarios en primer grado 78 434 41.803
Frastamos con recursos de entidades financieras
de sequndo piso - 54 850
8.598.495 ©.430.159
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b.5)

b.6)
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BANCO SOLIDARIO S.A,

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS Al 31 DE MAYQO DE 2012,31 DE DICIEMBRE D 2011 Y

31 DE MAYQ DE 2011

NOTA 8 - COMPOSICION DE LOS RUBROS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS {Cont.

CARTERA (Cont )

CARTERA REPROGRAMADA VIGENTE

Fi&stamos amortizables
Préstamos hipotecarios en primer grado
Cartera son suspension de cobro

CARTERA REPROGRAMADA VENCIDA

Préstamos amortizables

CARTERA REPROGRAMADA EN EJECUCION

Piréstamos amortizables

)

PRODUCTOS DEVENGADCS POR COBRAR CARTERA

Productos devengados por cabrar cartera vigente
Froductos devengados por cobrar cartera vencida
Productos devengados por cobrar cartera reprogramada vigente

2012 2011
Mayo Diciambre
Bs Bs
1.429.078 1.541.727
89.856 895 116
9.904 9 004
1.528.838 1.646.747
2012 2011
Mayo Diciembre
Bs Bs
133.634 181.859
133.634 181.859
2012 2011
Mayo Diciembre
Bs Bs
955 479 91.392
99.479 91.392
2012 2011
Mayo Diciembre
Bs Bs
57.192 419 52 471.601
95.613 52 974
9.640 9.257
57.297 672 £2.534.132
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BANCO SOLIDARIO S A,

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

31 DE MAYO DE 2011

NOTA 8 - COMPOSICION DE LOS RUBROS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

CARTERA (Cont }

PREVISION PARA CARTERA INCOBRABLE

Frevision cspecifica para cartera vigente

Prevision especifica pAara cartera vencida

Prevision especifica para cartera en ejerucion

Prevision especifica pata cartera reprogramada o

reestructurada vigente

Previsian especifica para cartera reprogramada o

reestructurada vencida

Prevision espacifics para cartera reprogramada o

reestructurada en gjecucion

Prevision genérica para incobrabitidad de cartera por factores

de riesga adicional

Previsian genérica para incobrabitidad dec

artera por otros resgos

AL 31 DE MAYO DE 2012,31 DE DICIEMBRE DE 2011 Y

(Cont)
2012 2011
Mayo Diciembre
Bs Bs

{39.695.845)
{18.916.934)
(8 507.218)

{41 026.602)
{18553 687}
(9.308.236)

(538.168) (669.670)
(120.710) (181.859)
{(99.479) (91.391)

{54.640.710)

{1.879.728}

(54.840.710)

(124 448 790) (125.472 155)

CLASIFICACION DE LA CARTERA DE CREDITOS ¥ CONTINGENTES, POR TIPO DE CREDITO:

Al 31 de mayo de 2012 :

—

CARTERA CARTERA Wﬁnmmn PREVISION PARA
CONTINGEMNTE VIGENTE VENCIDA EN EJECUCION INCOBRARBLES
{1308.00+281 513
Bs Bs Bs Bs
EMP R SARIAL 0 o 0 (9 834
PYRC 152,277 501 253 820 274 628 {1752.934)
MICROCREDITD 0G 2,320 122 341 1B.950.395 7282 325 {34 129,845}
MICROCREDITO Ne G 717.397.223 £598.831 564 309 {4.371.348)
DL COMS LR DG 494 757 554 2008145 338,795 (16,383 7am
DE COMNSURMG No DG 285 510 6048 281.800 111.9ay 3701 150)
DE VIVIENDA, 179 297 543 3323 73434 (2093 3572)
DE WVIENDA SHOTIA HIP 1 172,543 736 o a (487120}
TOTALES 1.479.566 4.342.329 9086 @9&1_4 8.697.974 {(6¥.939.372)
Al 31 de diciembre de2011:
CARTERA CARTERA CARTERA CARTERA PREVISION
CONTINGENTE VIGENTE VENCIDA EN EJECUCICON ESPECIFICA P/
INCOBRABLES
Bs Es Es Hx =£]
F IR SALLAL i D55 C 0 I3 IEZES
YRR 269 164 145,944 129 26 2ER 474 &n7 (18721713
AL ROICHIREN TO 105 Lo 751 F 114 aug ana 18,905 184 VBB i (36,000 507
MICROTREDITO No 106 158 @20 e R el BN 529,435 6GA.418 {4,475 772
CE COMSULIO D [ BZ1.62% 409 1.508 704 60T [16.776 305)
[ CONSLURMO e 100 n 200 003 g 277 130 ERRRET- (D207 TH1y
HIFOTEC A 1D i BDA, 0 181,027 Hu 11182 47 803 (2.345.831)
N VIVIENDGA S/0THS e a fr1g1 810 0 _ o 12100455
T' oT_'GE_: - - - 2.008.550] 3:.585.@_1__2.406 21&23___311‘_. 9_521_551 ___ .. \7Tn.Baz.sa21)
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BANCO SOLIDARIO S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE MAYC D

31 DE MAYQ DE 2011

NGCTA 8 - COMPOSICION DE LOS RUBROS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS (Cont.)

CARTERA (Contj

CLASIFICACION DE LA CARTERA DE CREDITOS Y CONTINGENTES POR

AL QUE PERTENECE EL DEUDOR Y DESTING DEL CREDITO

Al 31 de mayo de 2012:

E 2012,31 DE DICIEMBRE DE 2011 Y

SECTOR ECONOMICO

CARTERA, CAHTERRA CARIERA™ [T CARTERA | PREVISION FANA
CORVNGFNTE VIGENTE VENLIDA ENLIECUCION | INCOBRARLES
(139.00+251.01;
Bs Ha Bs fn Bs
N 16041 55¢] 1Eses| o manaws (154 <74s
v 2.3%0 531 1" 14y [} 21 B5d)
STTIY GAR NATHRAL B 205 By a a A
LAY It 9 T4 2az B3 15F Gl o3 [0 455
EEELNY 13 839 943 KL A6 e AT 45,
HGC & RS A ELTS Ran oag ¥ AGla G A rrg 5 3
476 T A AS2 200 1e7 087
TREFS 8115 1P RAN
AN u 167 5T OOR 1950 0k4 (7 REA
LAGEHAN UHTO ¥ COMUNISACIONE S & 813 D6 135 1334 381 (5 05 254y
M E MAHGIERA 3 LIYREY 04T fl V21 RAD
‘AR BRESAR ALD G Y [F AL R e GRG0 057 1708 as R BT 12 B30 ¥As;
AZICN FUHLLL ENSE Y SEGARIGAD BINTAL GULGATTRIA o [RERTES 42,38 a [FE- TN
a T 553 0HO 1N 433 24 57n [P TI
Y B SRS ALE S ' G2 476 187 478 dug 1 K27 BT HERIRER 12 110A35
NTHATAN SEMY 0 DOMESTICD | 4 135 507 il r (Tai
MRS Y QRGANDE EXTIRATE RA T CRIALS 4 2 5 o §
H 12% 760 FE47T 1 B 260
1479566 4 342,328 406 22 096,314 REI? 57 187533372
- h CARTERA CARTERA CARTERA CARTERA BREVISION PARA |
CONTINGENTE VIGENTE VENCIDA ENEJECUCION | INCOBRABLES
[$39.00+261.01)
Bs Es Bs Bs Hs
L 152 411 Bl 33050 61 53y {1k
I 305430 LT 1] o5
B 520 HA S z ] ARt
a 17 1106 BRR 53,804 a1 131 {348 BB
i \,\f HIG 263 553 3 556 fh 7O6 Mg [FIRNEE AL
a 1152 5% bl 1
ERRR O 243 W7 ARG, AGY Gd 145 41
3577 T ThA gl 1?2! 15506453 4349 7RG
0 eI 2,432 6y
SO ORI A T T 4 5 580 145522 13606 w0
F— £33 387 5045 425 27 B0
SFLeCE b Sl Y I AL O ER 47 Ge: 155 7Ré.538 874 o i
A SLGLHIL 1L CROITATORIA M 0915 E74 1222 & i JREFRL o
B RSN E] 27 10 20275 (G5 004
G24Mm FERI A k] T CG 540 (5344 av
AT TN STIC al 1919 455 ] o (172330
0 130 1 r HEs
o 5.985 BaU Rk K (125 529!
ToraLEs idA7eee| | 4Mzaame] | aapsesnd nioraral is7a38172)




BANCO SOLIDARIO S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 21 DE MAYO DE 2012,31 DE DICIEMBRE DE 2011 Y
31 DE MAYQ DE 2011

NOTA 8 - COMPOSICION DE 1.LOS RUBROS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS (Cont)

CARTERA (Cont.}

CLASIFICACION DE LA CARTERA DE CREDITOS Y CONTINGENTES POR SECTOR ECONOMICO
AL QUE PERTENECE EL DEUDOR Y DESTINO DEL CREDITO (Cont.}

Al 31 de diciembre de 2011:

CARTERA ™ CARTERA | CARTERA T"'m"rz_m TPREVISIGN T
CONTINGENTE VIGENTE YENCIDA EN EJECUCION | ESPECIFICA P/
INCUBRABLES
— . . . i ; Bs 4 8 | Bs | 8s
AGRIGUL T Y AN S B 157 656 308 417 (Ng {1450 4445
CAZASUGICULTRA T MESC A o 2073 LsT ER o] 115 940
R DI I TEO =03 TR ¥ 4 4 271 RA3 ] il 2181
WMURTRALIS ME LA 700y MO ML TALIGLS 0 £ 2rd s 85 N6t NI Pat (306 6
HOUETHE WARNLTACT WER A 29 HAL S84 ACH a1; G 0TE A 1235 241 HAE BN
G 750 Gag 3133 [ 5 Fifn

448 4¥H 271 oAy Kk

Frd

i

[

S| LR LeRire] 4 4587

LR ] 1515170 A% 0
AN 7S 345 1448 7m 161 RS
485074 10147 ) (23 58,
205 454 474,481 a0 1.494 300 794 3% {12 4283651
TTRACKIN BPUBLIGE DEFERSA ¥ L GUIL AT el (3ELICATGH 1A 0 Sd4 597 £.735 o (12 237
o T2 45 437 )
TRLAL Y PE GG LY vHaE 147 082 00 ¢ [RIRER I 411 302
QR NI RATAS SECICID DRMES TG0 C 2y RFT o i

P HEGANOG FATRATERRIT M RLESR

—— ] X o (a3
' 4.521,551 70843 B21)

CARTERA CARTERA, CARTERA CARTERA | PREVISION Pt |
CONTINGEHTE YIGENTE VENCIDA ENEJECUCIBY | INGUBRABLES

(139.00+251.01} |
Fis Hs i As Fis o
AL ALL H S B G ERD ; -3 NVR) [RE-RTARY
o 3135 1] [EERAI)

o A3 708 o b

b 15 K77 008 47 BR ISR

5 Hs: IR TS A48 406 1381 943

f

O 1161 302 IR 0 d
! A0 599 BR4 B73 bbb IS EM 4 MRS &3t

3 A 4 : 1490 169,
T AR A G 1513 353 BER D 548 WIS 4 454,014 {3 497 169
Yo s B aNE 294 700,276 LT T4 830 16 501 298]

EC5 121R32 T 145 LR R
STRFGAZ B 5in o AEENALH
1dd RO A1% STE 4 457 358 (2 934 704;

u 11 880 %50 A1743% 26 0E % i

fi 27 373681 5 5T

I8 2ef U004 508 : anG 576 LR TA

o 920 280 n 4] R EEY]

d 4998 [ 0 [RIN

o 5. 723.084 LK o I’]'Sf_g_-

2.008 391 3 35417406 L __#1.539.317 9.529 541 {70.842.621;




BANCO SOLIDARIO S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31

31 DE MAYO DE 2011

NOTA 8 - COMPOSICION DE LGOS RUBROS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

CARTERA (Cont )

CLASIFICACION DE CARTERA DE CRE

ESTADO DEL CREDITO Y PREVISIONES

Al 31 de mayo de 2012:

DE MAYO DE 2012,31 DE DICIEMBRE DE 2011 Y

{Cant)

DITOS Y CONTINGENTES POR TIPG DE GARANTIA,

CARTERA CARTERA CARTERA CARTERA PREVISION PARA

CONTINGENTE VIGENTE VENCIDA ENEJECUCION | INCOBRABLES

{139.00+251.01)

_Els Bs Bs Bs Bs
CRECITGS AU TOLIQMDABLE S 245,477 7480172 27.135 a (40
GARANTIA HIPOTER ARA 67 316 470,497 725 143.201 252,511 {5 85% Ta0)
GARANTIA PRENDAKIA 140,670 2682530 684 20923717 8.031 886 (48 861,110
FOMLIG OF GARANTIA 0 0 0 0 U
SARANTIA SOLIDAILA 0 o ] f n
GARANTIA PLREONAT 1055 403 1,187,285 400 956,175 441477 (13.102 234)
OTRA GARANTIA o 14525 920 40,084 ] (116,108
[TOTALES 1.479.566 4.342.329.906 22.096 314 8 697.574 (67.939 377
= I _— — ——— ——r—me— e T
Al 21 de diciembre de 2011:
CARTERA CARTERA CARTERA CARTERA | PREVISION
CONTINGENTE VIGENTE VENCIDA ENEJECUCION | ESPECIFICA P/
INCOBRABLES
Bs Bsg Bs Bs Bs

CREDITCS AUTOC 1GUIDALLES G17nEn ¥.097 423 23.403 ) of o
GALANTIA HIPOTECARIA 176 775 432 136 677 40.348 403 060 (6.041.795)
GARANTIA PRENDARLA 162 oon 2.673.334 090 20,548,473 B.500.884 {52.901.052
FONDD DE GARANTIA 2 0 o ) 0
GARANTIA SOLIDARIA, o a o ] o
GARANTIA PERSONAL 1058 675 BEZ 161450 890,107 511,412 (11.776 800
CTIRA GARENTIA ) 11.087 756 37.585 16.195 (122 a6y
D‘O“T ALES 7 608,390 3.985.512.406 21539917 9521551 (70,842 621}

CLASIFICACION DE CARTERA DE CREDITOS Y CONTIN
CREDITOS, EN MONTOS Y PORCENTAJES:

Al 31 de mayo de 2012:

GENTES SEGUN LA CALIFICACION DE

CARTERA CARTERA CARTERA, CARTERA PREVISION PARA
COMTINGERTE o, VIGENTE 5, VENCIDA 2y EN EJECUCION o INCOBRAELES o,
’ {139.00+251.01)
Bs Bs Bs Bs Bs _
A ) ER T I EICKR ISRl SR T 0 n I i G 157 Brea| 67
2} m 1 (980 37 L Q [ o {295.964) 0
I 0 0 7030, PR [i} 2 E05 544 1 B4 ! 1 (8467243 1
i) n n GRH RGG [} HSEY | 5 o o JIGR TEG) 1
¢ 0 r amEs 0 1679 1003 g o U (" 414 628 H
|_ r il *an 637 0 16 453 411 75 B6YR 493 a9 [P6 7RG 4143 3D
1.479.565] 10| 329,906 100] 22.086.314] too _H.897 574 e 161,939,272} 100
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BANCO SOLIDARIO S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE MAYO DE 2012,31 DE DICIEMBRE DE 2011 Y
31 DE MAYQ DE 2014

NOTA 8 - COMPOSICION DE LOS RUBROS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS (Cont )
CARTERA (Cont )

CLASIFICACION DE CARTERA DE CREDITOS Y CONTINGENTES SEGUN LA CALIFICACION DE
CREDITOS, EN MONTQOS Y PORCENTAJES: {Cont.)

Al 31 de diciembre de 2011:

CARTERA CARTERA | CARTERA CARTERA q‘_—l.?REVISION ]
CONTINGENTE | o VIGENTE a VENCIDA % | ENEJECUCION | . | EspPECIFICA Py "
INCOBRARBLES

. B P Es i Hs ] Hs Bs Bs
S 7o ann] 103 An7s4s3ng| oo ] [3 0 0 4% 568 sunl o6
R I a 5763 045 b 1% 1Az 3 n 0 {#50.602; o
I o 0 FATHLED 0 1437 378 ' o o (535 939; 1
] 4] &} P4 7T L Traays a G 82 4] (RBG 211 1
F I 0 91 080 0 17354 217 & 0 0 11155 438 »
E n I 154152 o 161126 524] 84 Us11.786] 100 GBSzanIR  4n
— e _FO%RSS0] 0] T i1z a0s] w00l issusir] Yoo — _;ﬁ‘f_ﬂ_tsﬁ“'ﬁ 70.5a2577)] =°°]

CONCENTRACION CREDITICIA POR NUMERO DE CLIENTES, EN MONTOS Y PORCENTAJES

Al 31 de mayo de 2012:

CARTERA w CARTERA = CARTERA o CARTERA . PREVISION PaRA [
CONTINGENTE ’ VIGENTE * VENCIDA " EN EJECUCION " INCOUHABLES K
[139.00‘251_013
Bs Bs E_s - _Bs Ba
1.2410.4L55 i) ] [ o 8] u] M E1H H
THa <01 11 r |8 4] n 0 (243777 i
G 3 ! a o a C (235,653 ¥
n [y 47 XV AGT s 9&;4 o0 BHRT 974 10r {457 158 475 100
1.479.566] 0 4342329.906] 1ou 72.096.314 100 H.697.974 100 i67,939,372)| 100
Al 31 de diciembre de 2011:

i . . — . . —

CARTERA o CARTERA Y CARTERA o CARTERA PREVISION o

CONTINGENTE | *° VIGENTE ' VENCIDA " 1eNEecucioN]| " | especiFica

i INCORRABLES
Rs Bs Bs Bs Bs

1418 AAYORES 1843355 4z 6566 7500 D o o I\ 0 {134 647} i
1A 5T MAYIES FET GEM 1% 18103 531 o} n o] 0 n 249940 0
1 a 1M MATDRES T.nan o] 1/ 497 2725 o] o o} ul 4] (205,954, n
OTROG [ 0] 3542 244 A200] 100 21 539017 _ ‘oo 9._5;?_1_551 140 (70 298 T4R ID’J‘
TOTAL B 2.008.950) 100  3.985.312.406) 100 21.539.917{ 100 _4.521.881| 100 {(70.842.621); too




BANCO SOLIBARIO S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE

31 BE MAYQ DE 2011

NOTA 8 - COMPOSICION DE LOS RUBROS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

CARTERA (Cont )

EVOLUCION DE LA CARTERA DE CREDITO

(Cont))

MAYQO DE 2012,31 DE DICIEMBRE DE2011Y

S Y CONTINGENTES EN LAS ULTIMAS TRES

GESTIONES:
e 2012 011 2010 2003
LWITUATION Uk _& SARTEIER MAYD DICIEMBRE DICIEMBRE DICIEMBRE
e —_— — L 8 Bs
A 43080 3037 B3 FEE T

107AL FREVISIORES

Fvouziir de Ingresus yGastos inanciercs par cartera

ATIRLRCKEAOS T RING RS

Svelution de cuentas ve orden ffelazicn a carters

21 LG ERY
A3
1505409

1326

—
LR PER P

B ok

67 & 153,
54 B4 7

REEE

108 14T 271)
AR

[}

5 BelRetE- )

243,346,248

X LAT4RDL T

T IsE 05

0240153

PB4 A

E22 TN

J.CRT IR EEY

LAST PG an
e

2459 914771

A5 355

7026

1081371

e

(TR 4451

[54 540 710

7151 wiR)

1259 543 420

IR T )

10 89 452

2555
15 B0z

331 8o

G136 W5
A R ]

{50 A0E Thgy

(288
(45425 £S5y
IrEE 4
&7 204

5 450 24y

54 147 570

E R4V GRE

16"

eI LT

[ EEH|

BRRREEY b

[L:HERE LT L

151 128!

7,324

1192 793,322

(B 55T 568

1146 444 340

IR EE ]

13 54T 57

(144437 245}

{65 43 58 G412 |02y
{58 B45 340

"3

REEIEHY

LTI 1T 70860
AR 23T AT 13 2Fiag
155584 127 D6y

TR 4Tz TR

430 111

& 23]

TR A
Evclucict: e Fresrrtaries
LM TEANE RRFNTA N 143412 1R 37 145 7 1 B,
EVOLUCION DE LLAS PREVISIONES EN LAS ULTIMAS TRES GESTIONES:
|CONCILIACION DE FREVISIONES DE CARTERA 2012 2011 2010 2008
1394251+ 252+255) MAYO DICIEMBRE DICIEMBRE DCIEMBRE
Bs Bs Bs Bs
PREVISIAN NIGHL 289513020 182782122 14 132,445 £19.155.330
CRETIGOS BA1TE2I 11003274 17010681 40,4497 114
-RE;UI"ERACHONES 11,590,699 43.951.435 s8.13.055 44352635
+ PREUIGIONES CONSTITUIDAS 14230840 131 6R4.568 111,743,382 BO.626 359
PREVISIGN TNEL 253345048 268.513.420] 192783322 114422, 446

O
/o
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BANCC SOLIDARIO S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIERQS AL 31 DE MAYO DE 2012,31 DE DICIEMBRE DE 2011 Y

31 DE MAYO DE 2011

NOTA 8 - COMPOSICION DE LOS RUBROS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS (Cont.)

INVERSICNES TEMPORARIAS Y PERMANENTES

Inversiones temporarias

La composicidn del grupo, al 31 de mayo de 2012 y 31 de diciembre de 2011, es la siguiente:

Otros titulos Valores del BCE

Depositos a plaro fijo

Operaciones Interbancarias

Otros titulos Valores de entidades financieras de! exterior
Partizipacidn en Fandos de inversion

Cuotas de participacion Fondo RAL afectados a encaje legal
Titulos valores del BCB adquiridos con pacto de reventa

Titulos valores da entidades piblicas no financieras del pais
Titulos valores de entidades financieras adaquiridas con pacto de
reventa

Titulas valores de entidades no financieras adquiridas con pacto
de re:venta

Productos devennadns por cobrar inversiones temporarias
Prevision para inversiones temporarias

2012 2011
Mavo Diciembre

Bs 8s
- 38.806.459
14.336.094 0.255.347
15.000.000 -
38.258 255 65.379.333
271734780 247 215.836
96.833.890 96.256.904
39.999.180 -
- 16.027 424
2.012.000 -
2.000.000 -
171.769 247 591
(16.130) -
480,325 808 474 188 894




BANCO SOLIDARIO S.A.

NOTAS A LLOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE MAYQ DE 2012,31 DE DICIEMBRE DE 2011 Y
31 DE MAYO DE 2011

Detalle de Inversiones Temporarias
31 de mayo de 2012

(en miles de délares americanos)

" Total lnversiones sh Moneda Extranjera

L__:”:.I RN

Inversiones en Entidades Financiaras del Pais
Banco do Brasil $.A.

Inversiones en Entidades Financieras de! Exterior

Ctros titulas valores de entidades financieras de| gxterior
Otros titutos valores de entidade s financieras delexterior
Ctros titulos valares de entidades financioras del exte riot

Otras titulos valores de entidades finzncieras del exterior

| . _ —— e
Gtros titulos vaiores de sntidades financieras del exterior Walls Fargo Rdwsors - CDs : 4,192 0,41%, ‘
Inversiones en Entidades Financieras Bursatiles
i P
Tatal Fondos de Inversidn I Cuctas de Participacisn 2,7E8%

Inversiones de Disponibilidad Restringida

Inversiones Banco Central de Balivia
t Cuotas de.- Participacien |

— i

Fondo RAL

. Total lnvars h_ei;”ei-r'Mci_né'da"ﬁé_cibria] )

Inversiones en Entidades Firancieras

Banco Economico S.A. Operaclon Intarbancaria 2187 0,50% J

Ranee de Credito de Bolivia 5.A. | OPF 1.0%0 2.50% ‘
. .. !

Inversiones ¢n Entidades Financieras Bursatiles

Total Fondos de lnversién Cuotas de Participacian —|[ 22,362 3 5E%,
Inwersiones de Disponibilidad Restringida

Inversinnes en Entidades Financieras adq con pacto de reventa

FI'P beo Futuro 5.4, .r Compra en Reporto . 293 ‘ 0.50%
! e ——— el ~ H
inversiones en otras Entidades No Financieras adqg con pacto de reventa
Progueria INTI __ Comp:i en Keporta . _ . 292 ’ . 0,00% I
Latras TEH : Compraan Reporta i T asss [ 050%
Letras TGN '_ Compra en Reparto | o 1.475 ' “n,so%
Lo o . S - L
I-”I Inversiones Banco Central de Bolivia -
/ Fondo RAL |r .Cuotas de F;'irtfcipachjn || 5.245. l| 2.38% Il
r nvursio:n‘:;; ler_ladeb de Fome nto a Ia V ier

Inversiones de Disponihilidad Rastringida

Inversiones Bance Central de Balivia

g . Fondo RAL Cuactas de Participacidn
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BANCO SOLIDARIO 5.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIERQOS AL 31 DE MAYO DE 2012,31 DE DICIEMBRE DE 2011 Y

31 DE MAYO DE 2011

NOTA 8 - COMPOSICION BDE LLOS RUBROS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS (Cont.}

INVERSIONES TEMPORARIAS Y PERMANENTES

Inversiones permanentes

La composicion del grupo, al 31 de mayo de 2012 y 31 de diciembre de 201 1, es la siguiente:

Otros titulos valares de entidades financieras del pais

Otros titulos valoses de Entidades Firancieras del Exterior

Partcipacion en Camaras de Compensacion

Pasticipacién en Burds de Informacion Crediticia

Accicres telefdnicas

Productos devengados por cobrar inversiones en entidades financieras del pafs
Productos devengadcs por cobrar inversiones en entidades financieras del exterior
Previsidn inversiones en enfidades firancieras del pals

Previsidn invarsiones en entidades financieras del exterior

2012 2011
Mayo Diciembre
Bs Bs
25869915 25880921
13159798 13.196 380
151.881 151881
379.524 379524
597 892 597 692
115,864 154,931
245.461 141133
(111.151) (15.088}
(354 023) 212.136)
40.055.961 40.275.238




BANCO SOLIDARIO 5.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE MAYO DE 2012,31 DE DICIEMBRE DE 2011 Y
31 DE MAYO DE 2011

Detalle de Inversiones Permanentes
31 de mayo de 2012

(en miles de ddlares americanos)

Tipo de Instrumento Importe Rendimicnto-‘

Otras titulos valores de Entidades Financieras del Pajs

—

Banco Los Andes _;ionos Bancarios . . 3.057 2,29%,

ECO Futuro FEP Bonos Bancérios . 714 “ 4,18%
Inversiones en Entidades Financieras del Exterior .

JP Morgan Bank Stand By 352 0,00%

Banco Santander Chile Tlo.n'os Corporati;os N 1536 3. T4%
Inversiones en otras Entidades no Financieras del Pais -

Participacidn en Entidades de Servicios Pablicos !;_’A-C-CiOIIGS Telefonicas B7 ' ]

' i

Participacidn en Entidades Fiancieras y Afines

Participacien en Camaras de Compensacion Agcianes 22 ;

Participacian en Burds de Informaciéon Crediticia Accignes 55 i

Inversiones en otras Entidades no Financieras del Pais

Participacidn en Entidades de Servicios Pablicos Acciones { 0,21 i 3

, . .
i . - . .
"3"‘ Total Inversiones Permanentes - 5.854 272%

Tad

-38-
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BANCG SOLIDARIO S.A,

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE MAYO DE 2012,31 DE DICIEMBRE DE 2011 Y
31 DE MAYQ DE 2011

NOTA 8 - COMPOSICION DE LOS RUBROS DE LOS ESTADOS FINANCIERQS (Cont.)
OTRAS CUENTAS POR COBRAR

La compasician del grupo, al 31 de mayo de 2012 y 31 de diciembre de 2011, es |3 siguiente:

2012 2011
Mayo Diciembre
Bs Bs

Pago anticipado del impuesto a las transacciones 20.754 121 26.867 671
Otres pagos anticipados 20.416 625 16.139.999
Comigiones por cobrar 225.878 196771
Gastos por recuperar 165.868 149,267
Indemnizaciones reclamadas por siniestros 415.359 126.175
Contratos anticréticos 864.920 556.220
tras partidas pendientes de cobro 775987 737.064
(Prevision para otras cuentas por cobrar) (564.144) (528410
43.054 622 44 244 757

BIENES REALIZABLES

La composicion de! grupo, al 31 de mayo de 2012 y 31 de diciembre de 201 1. es la siguiente:

2012 2011
Mayo Diciernbre
Bs Bs
Bienes Muebles recibidos en recuperacion de creéditos 2 2
Bienes Inmuebles recibidos en recuperacién de créditos 1.787.057 2.113.759
Bienes fuera de uso t70.877 20342
Frewision por desvalorizacion (1.796.975) (2.113.663)
170.961 20.440
BIENES DE USO
La composicion del grupo, al 31 de mayo de 2012 v 31 de diciembre de 2011, es |a siguiente:
2012 2011
Mayo Diciembre
Bs BEs
Terrenas 11.350.444 11.350.444
Edificios 32.173.906 32.173.906
Muebles y cnscres 25.840.061 24.780.774
Equipo e instalaciones 35.647.811 3se11.818
Equipos de computacion 39.677.140 71.510.561
Vehiculos 25,967 161 25.351.521
Obras de arte 330 8565 330.865
170,987 3488 201.109.889
Menos: Depreciaciones acumuladas (75.080.23M% {99.256.354)
Yalotes residuales 895 507.149 101853535

Durante el periodo qgue finalizd el 31 de mayo de 2012 y 31 de diciembre de 2011 la depreclacion
cargada al resultado fue de Bs7.049.731 y Bs16.833 346 respectivamente.
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BANCO S0LIDARIO 5. A,

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE MAYG DE 2012,31 DE DICIEMBRE DE 2011 Y

31 DE MAYO DE 2011

NOTA 8 - COMPOSICION DE LOS RUBRQS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS (Cont.)

OTROS3 ACTIVOS

La composicidn del grupo, al 31 de mayo de 2012 y31 de diciembre de 201 1, es la siguiente:

Paseleria, Otiles y material de servicio

Gastos de organizacion (nete de amortizacién acumulada)

Me joras e instalaciones en inmuebles alquilades
Operaciones fuera de hora

Otras partidas pendientes de imputacian
Programas y aplicaciones informaticas

2012 2011
Mayo Diciembre
Bs Bs
2.626.306 2 B653.759
26.094 52.187
9.099.635 9.328.874
1.398.914 -
3.359.862 4.350 666
5.383.388 197.771
_.21.894.199 16.592 257

Durante el periodo que finalizo el 31 de mayo de 2012 y el efercicio al 31 de diciembre de 2011, |a
amortizacion cargada al resultado fue de Bs 3.615.299 y Bs4.383.386 respeactivamente.

FIDEICOMISOS CONSTITUIDOS (No Aplica)
OBLIGACIONES CON EL PUBLICO

La composician del grupo, al 31 de mayo de 2012 y 31 de diciembre de 2011, es |a siguiente;

Obiijacicnes a fa vista
Caja de ahorros

Moneda nacional

Moneda extranjera

Umdad de Fomento de Vivienda
Oepcsitos a plazo fijo

Moreda nacional

Moneda extranjera

Unidad de Fomento de Vivienda
Oblinaciones con el publico restringidas

Ohbligaciones con <l publico a plazo con anatacian en cuenta

Cargos devengados por pagar obligaciones con el pidblico

C

¢

2012 2011
Mavyo Diciembre

Bs Bs
4.791.222 3.515.040
923.908 558 877 835539
353.203.932 352101 024
1.311.315 2.901.218
727.038 811 £54.944 530
123.785.461 179.257.943
142,727 140 631
22 B87.666 26.715.776

—

748 722 561 1498611 734

113.274.944 G B78.219

2010
Diciembre
Bs
4.167.105
676.074.929

354.724 051
42 447 101

505.671.234
331.334.792
318714
19.378.063
932.453.183

£7.434 680

__4.019.668297 3685002554

2,933,903 862
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BANCO SOLIDARIOQ S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 21 DE MAYQ DE 2012,31 DE DICIEMBRE DE 2011 Y

31 DE MAYO DE 2011

NOTA 8 - COMPOSICION DE LOS RUBROS DE LOS ESTADCS FINANCIEROS {Cont)

OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES FISCALES

La composicion del grupo, al 31 de mayo de 2012 y 31 de diciembre de 201 1,

&3 la siguiente:

2012 2011
Mayo Diciembre
Bs Bs
Obligaciones con Instituciones Fiscales 1.850.421 3.042.836
1.890 421 3.042 8353

OBLIGACIONES CON BANCQS Y ENTIDADES DE FINANCIAMIENTO

La composicién del grupo, al 31 de mayo de 2012 y 31 de diciembre de 201 1,

es la siguiente:

2012 2011
Mayo Diciembre
os Bs
Obligaciones con entidades financieras de sequndo
piso a plaze BDP 272 597 048 231.280.000
Obligaciones con Bancos vy ofras entidades financieras
dal pais a plazo 76152 784 80.125.170
Financiamientos de entidades del exterior:
Agencia Espariola de Cooperacién Internacional AECI - | 33.992.672 33.992.672
FINETHIC MICROFINANGE - 13.720.000
DUAL RETURN FUND S.A. 17.150.000 17.150.000
Petielaar Effectenbewaarbedrijf NV, 13.720.000 27 A440.000
Ciedit Suisse Microfinance Fund Management Company  25.725.000 25725000
Société d'Investissement a Capital Variabie 15.435.000 15.435 000
Caorporacian Interamericana de Inversiones 12.105 882 18.141.176
Balgian Invest. Co. For Dev.Count. NV/SA/BIO 14.700.000 14.700.000
Cargos financieros devengados por pagar 9.117.075 8624 816
490 695 466 484 333.834

1 Banco cuenta con lineas de crédito de financiamiento con otras entidades nacionales y extranjeras
gue alcanzan a US$H100 648,056, teniendo un saldo por utilizar al 31 de mayo de 2012 de
1J63$.22.143 588

[! Banco mantiene préstamos a mediano plazo ron: BDP SAM, DEXIA MICROCREDIT,
MICDOFINANCE, DUAL RETURN FUND S.A., Société dinvestissement a Capital Variable, Credit
Suisze Microfinance Fund. y Belgian Invest. Co. For Dev. Count. NV/ISA/BIO v a largo plazo con, AECH
—1CO | PETTELAAR Yy BDP S AM.

4
/.

-4 -
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BANCO SQLIDARIO 5.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE MAYO DE 2012,31 DE DICIEMBRE DE 2011 Y

31 DE MAYO DE 2011

NOTA 8 - COMPOSICION DE LOS RUBROS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS (Cont)

OTRAS CUENTAS POR PAGAR

La composicion del grupo, al 31 de mayo de 2012 y 31 de diciembre de 2011, es Ia siguiente:

FPor intermediacian financiera

Cheques de Gerencia

Acreedores fiscales por retenciones a terceros
Acreedeores fiscales por impuestos a cargo de Ia entidad
Acreedores por cargas sociales retenidas a terceros
Acreedores por cargas sociales a cargo de la entidad
Dividendes por pagar

Acreedores por compra de bhicnes y servicios
Ingresos diferidos

Acreedores varios

FProvisidn para beneficing sociales

Provision para impuestos

Oftras provisioneas

Fallas de caja

Operaciones por liquidar

Hartidas pendientns de imputacion

PREVISIONES

2012 2011
Mayo Diciembre
Bs Bs
137.200
2.129.260 2.290.323
6.075.857 845,066
2.411.523 25.938 668
2.073.450 1.514.953
2671.524 1.662.782
168.387 103.145
274.457 245 887
15.008.737 15.831.958
1.595.171 1.126.316
69.308.473 43.639.138
6.295.452 847 787
16.685.500 10.767.401
114.324 4,210
7.578.161 8.169.455
2.561.201 2128 678
135.088 677 121.515.807

La composicion del grupo, al 31 de mayo de 2012 y 31 de diciembre de 20711, es |a siguiente:

Prevision especifica para activos cantingentes
Previsidnes genéricas voluntarias para perdidas futuras
no identificadas

Previsiones genaericas cichca

VALORES EN CIRCULACION

N
Eo
g v
(o a]

11.019

108.147 571
50.738 663

2011
Diciermbre
Bs

11.176

101.878.253
42.151.837

_158.807.258

144,041 266

La composicion del grupo, al 31 de mayo de 2012 y 31 de diciembre de 2011, es la siguiente;

Bonos representados por anotaciones en cuenta
Cargos devengadas por pagar bonos

o

M2

01

([

L?E
Q

170.000.000

1.813.333

171.813.333

170.000.000
2.606.667

172 .606.667
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EANCO SOLIDARIO S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE MAYQO DE 2012,31 DE DICIEMBRE DE 2011 Y
31 DE MAYO DE 2011

NOTA 8 - COMPOSICION DE LOS RUBRQOS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS (Coni)

En fa gestion 2611 BancoSol, realizo todos ios tramites requeridos para la autorizacién, por parte de
ASF1 de un Programa de Emisiones de Bonos Bancarios. El importe del Programa de Emisiones de
Bonos "BancoSol” asciende a Bs500 millones. Las emisiones dentro de este programa pueden ser
en moneda extranjera o moneda nacionat,

En octubre de 2011, se colocd la primera emision por un importe de Bs170 millenes, segun se
detalla en el cuadro a continuacion:
Bonos Bancarios Bursatiles
31 de mayo de 2012

{en miles de dolares americanos)

47.999

1. K AN - -
Tasa-F‘rpme_d_iq;ﬁmnjerada

OBLIGACIONES SUBORDINADAS

La composicion del grupo, al 31 de mayo de 2012 y 31 de diciembre de 201 1, es la siguiente:

2012 2011
Mayo Diciembre
Bs Bs
Obfgacicnes subordinadas con entidades financieras del extenar 27.440.000 30.870.000
Bonos subardinados 77.000.000 77.000.000
Cargas devengades por pagar obligaciones subordinadas 1.030.870 1602.394
105 A70.870 109,472 394

Deuda Subordinada
31 de mayo de 2012

{fen miles d¢ délares americanos)

Variahte
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BANCO SOLIDARIO 5.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE MAYO DE 2012,31 DE DICIEMBRE DE 2011 Y
31 DE MAYO DE 2011

NOTA 8 - COMPOSICION DE LOS RUBROS DE |LOS ESTADOS FINANCIEROS (Cont.)
OBLIGACIONES CON EMPRESAS CON PARTICIPACION ESTATAL

La compasician del grupoe, al 31 de mayo de 2012 y 31 de diciembre de 2011, es Ia siguiente;

2012 2011
Mavyo Riciembre
By Bs
CGihbligacnnes con empresas con participacian estatal a plazo 5 425 A1 5495 AG1
Ohligaciones con empresas con particinacion estatal a plazo con anotacion en cuenta 442000 442 000
Caryus devengados par pagar con empresas con participacion estatal a plazo 737N 30687
Cargus devengadns por pagar con empresas con paticipacion estatal a plazo
ron anotacion en cucnta 15.867 -
5.0457 569 5.898.578
INGRESOS Y GASTOS FINANCIERCS
INGRESOS FINANCIEROS
La composicicn del grupo, al 31 de mayo de 2012 y 2011, es la siguiente:
2012 2011
tayo Mayo
Bs Bs
Produstes por disporibilidades £.187 10.356
Preductus per inversicnes temporarias 4./31415 3.020 480
Froductos por carera vigente 331.321.071 2527131372
Productos par cartera vencida 192 254 2403 856G
Productos por cartera en giecucion 47.046 79.066
Productos por inversinnes permanentes financieras T05.403 213728
Caomisiones de cartera y contingente 19.405 21.474
336.622.781 256.299.3R2

La tasa de interes promedio ponderada activa al 37 de mayo de 2012 y 31 de mayo de 2011 es 19.23 %
y 19.41% respectivamente.

GASTOS FINANCIERQOS

La composician del grupo al 31 de mayo de 2012 v 2011, es la siguiente:

2012 2011
Mayo Mayo
Us Bs

Cargas por abligacionas con el publico {41.941.042) {20 334 080}
Carghs por obligariones con pancos y entidades de financramiento (9.242 31 (10 695 37
Cargas par olras cuentas por pagar y comisionas financieras {2.668) {132.707)
Cargos por walores en circulacion (4 764 468 -
Cargas por oblicaoiones sebordinadas (2007177 {1.320.715)
Cargos por obligaciones con empresas con parnicipacion estatal __(_58.991_)_ (31.774)
(57.516.665) _ (41.514.609)

La tasa de interés promedio ponderada pasiva al 31 de mayo de 2012 y 31 de mayo de 2011 es 3.04%
y 2.85% respectivamente.

Y




BANCO SOLIDARIO S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE MAYO DE 2012,31 DE DICIEMBRE DE 2011 Y
31 DE MAYO DE 2011

NOTA 8 - COMPOSICION DE LOS RUBROS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS (Cont.)
r) RECUPERACIONES DE ACTIVOS FINANCIEROS

La composicion del grupo, al 31 da mayo de 2012 y 2011, es la siguiente:

2012 2011
Mayo Mayo
Bs Bs
Recuperaciores do actives financieros castigados
Reruperaciones de capital 2292149 2.963.592
Recuperaciones de intereses 517.508 668 298
Recuperaciones de otros conceptos 38.830 51.952
Disminueran de previsinn para créditos
Oismirucion de prevision especifica para inccbra 10.861,192 14.015 889
Disminucian de prevision plodras cuentas picobrar 116.435 22.830
Cisminucion de previsian para aclivos contmgentes 2.585 555862
Disminucidn de prevision genérica ciclica 716.802 §35.984
Disminucion de previsidn para inversiones temporarias 22787 1.086.715
Disminucion de pravision para invarsiones parmanentes financieras 232645 _
Disminucion de presision para pantidas pendientes de imputacian - 1300
14 801.043 20.312.513

5) CARGOS POR INCOBRABILIDAD Y DESVALORIZACION DE ACTIVOS FINANCIERDS

La composicion del grupo, al 31 de mayo de 2012 y 2011, es la siguiente:

Nz 2011
Mayo Mayo
Bs Hs
Péntidas pfincobrab de créditos y ofcuentas por cobrar
Cargos pf prav.especifica p.mcobmbt idad de cartera (16.775.623) {27.233.072)
Cargos pf prav genérica p/incob. cartera plolros riesgos {(1.879.728) -
Cargos piprevision para otras cuentas por cobrar {111.901) [31.196}
Cargas piprevisicn para activos contingentes {2.438) (691.260)
Cargns piprevisicnes voluntarias (6.252.318) {4.147.002)
Cargos pfprevisicn genérica ciclica (9.303.733) (2.878.275)
Pérdidas por inversicnes temporarias (53.209) (80.414)
Prérdidas por inversiones permanentes (470.595) (129509
Castinos de productos finanzioros (1.589.211) (1.386.007)
Pérdidas por partidas pendientes de imputacian - {5.366)

ot

(36.455.758)

u

(36.582.101)
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BANCO SOLIDARIO S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIERCS AL 31 DE MAYQO DE 2012,31 DE DICIEMBRE DE 2011 Y

31 DE MAYO DE 2011

NOTA 8 - COMPOSICION DE LOS RUBROS DE LOS ESTADOS FINANCIERGS (Cont.)

OTROS INGRESQOS Y GASTOS OPERATIVOS
OTRQOS INGRESCS CPERATIVOS

La composicion del grupo al 31 de mayo de 2012 y 2011, es la siguiente:

2011

Mayo
bs

5687.043
2.915.497
798,183
504,112
202,606
6.536.634
312 277

2012
Mayo
Bs

Comisiones por senicios 5.050.358
Ganancias por operaciones de cambio y arbitraje 2.792.451
Ingresos por bicnes realizables 1.022.250
Ingresos por gastos recuperados 465.340
Ingresos por la generacion de crédito fiscal VA 157 856
Ingresos por compensacion del IT a trawds del pago del IUE 3.981.883
Otros ingrescs aperativos diversos 440.052

13.910.180

16.957.352

OTROS GASTOS OPERATIVOS

La composicién del grupo al 31 de mayo de 2012 y 2011, es la siguiente:

2012 2011
Mayo Mayo
Bs Bs
Comisiones por scracios (8.273.494) {6.958.054)
Costo de bienes realizables {414.006) (43.234)
Ctros gastos operativos diversos {1.009.842) {653.926)
{2.697.342) {7.655.214)

GASTOS EXTRAORDINARIOS DE GESTIONES ANTERIORES

La composicion del grupo al 31 de mayo de 2012 v 2011, es |a siguiente;

Gastos de gestiones antertares (606.230)

(6086.230)

2011
Mayo

B
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BAHCO SOLIDARIO 5.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE MAYO DE 2012,31 DE DICIEMBRE DE 2011 Y

31 GE MAYO DE 2011

NOTA 8 - COMPOSICION DE LGS RUBROS DE LOS ESTADOS FINANCIERODS (Cont.)

GASTOS DE ADMINISTRACION

La composicién del grupo al 21 de mayo de 2012 y 2011, es |a siguiente:

(Gastos de personal

Sendcios contratados

Saguros

Comunicaciones vy traslados

Impuestos

Mantenimiento y reparaciones
Depreciacidn y deswalorizacian de hienes de uso
Amortizacidn de cargos diferidos

Gas:os notariales y judiciales

Alguileres

Energia electrica agua vy calefaccidén
Fapeleria, utiles y materiales de sendcio
Suscripcion y afifiaciones

Fropaganda y publicidad

Gastos de representacion

Aportes ala S B.EF.

Aportes otras entidades

Donaciones

Multas 5.B.EF.

Aportes Fondo de Garantia de Depositos

Gastos en publinaciones y comunicaciones de prensa

Diversos

CUENTAS CONTINGENTES

2012

Mayo
Bs

(114.984.020)
(8.883.467)
(5.895.756)

{(10.728.783)
{10.670 251)
(4.773.627)
{7.049.731)
{3.615.299)
(349,701}
(65.353.140)
(2.096.533)
(7.478.657)
(179.029)
{11.362.225)
(2.502)
(2.261.064)
(288.579)
{1.8368.441)
(88.015)
(8.103.682)
(181.631)

(203.215.240)

{33.067)

M
=
s
—a

=

1712
o

{93.207.862)
(9.065.491)
(5.268.919)

(10.115.769)
(8.477.600)
(3.397.928)
(6.335.660)
(1.821 079)

(350.013)
{4.580.897)
(1.668.404)
(2.059.188)

(65.110)
(9.170.213)
{952
(1.716.844)

(316.268)

{(1.002.273)
(33.881}
(6.2689.851)
(96.355)
(165.822)

{165.206.389)

l.a compcesicién del grupo al 31 de mayo de 2012 y 31 de diciembre de 2011, es la siguiente:

Boletas de garantia

De seredad de propuesta

De cumplimiento de contrato

De page de derecho arancelario o impaositivos
Ue Ejecucion de obra

]

2012 2011
Mayo Diciembre
Bs Bs
82.357 251.315
1.358.816 1.727.017
24 269 23.394
14.124 7.264
1.479 568 2.008.990




x}
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BANCO SOLIDARIO S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE MAYO DE 2012,31 DE DICIEMBRE DE 2011 Y

31 DE MAYOQ DE 2011

NOTA 8 - COMPOSICION DE LOS RUBROS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS (Cont )

CUENTAS DE ORDEN

La composicion del grupo al 31 de mayo de 2012 y 31 de diciembre de 2011, es la siquiente:

Valores y bienes recibidos en custodia

Ctras valores y hiznes recihidos en custndia

Garantias recibidas
Garantias hipotecarias
Ciras garantias prendarias
Lepasitns en la entidad financiera
Ciras garantias

Cuentas de registro
Lineas de crédito ctorgadas y no vfilizadas
Lingas de crédito ehtenidas y no utilizadas
Cheques del exterior
Decumentos y valores de la entidad
Cuentas incobrabies castigadas
Productos en suspenso
Otras cuentas de registro

FIDEICOMISQS (No aplica)

NOTA 9 — PATRIMONIO
CAPITAL PAGADO

2012 2011
Mayo Bicigmbre

Bs Bs
7.242.195 2444 113
7.242.195 2.444113
B37.754.032 504.303.716
3.776.354.545 3.724.138.499
10.557.930 10.706.408
24 610.843 20.240.290
4,445 277350 4,349 388.823
21.313.820 19.180.140
151.605.014 149.792.063
2.463 2476
902.827.656 895 157.571
132.998.405 126.639.975
£.135.905 £.897 666
3.451.375 3.271.276

1.218.635.638

1.244.541 167

5.675.155.183

5.586.774 103

En la Junta General Extraordinaria de accionistas, del 22 de febrero 2012, se considerd y se aprobho el
dividido en 4.500.000.- acciones
nominativas con un valor nominal de Bs.100 - cada una con derecho a un voto por accion. La Autoridad
de Supervisién del Sistema Financiero aprobd el aumento con Resolucian ASFL N® 113/2012 de 05 de

aumento del Capital Antorizade a la suma de Bs.450.000.000.-

Abril de 2012..
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BAKCO SOLIDARIO S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE MAYO DE 2012,31 DE DICIEMBRE DE 2011 Y
31 DE MAYO DE 2011

NOTA ¢ — PATRIMONIO (Cont )
CAPITAL PAGADO (Cont.)

La Junta General Ordinaria de Accionistas celebrada en fecha 22 de febrero de 2012 aprobo  la
propuesty  del Directorio sobre el tratamiento del resultado correspondiente a |a gestion 2011,
destinando & Reserva Legal, un monto de Bs.9.459 184 -; asimisma, capitalizar Bs 47.280.000, con
ahano transitorio a la cuenta 243.01 - Reservas voluntarias no distribuibles, hasta concluir el tramite
administrativo interno y ante la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero (ASF1), v que
Bs 3 430.000.- sean destinados al pago de 'a sequnda cuota a capital del crédito subordinado de iz
CAF, monto que scra apropiado en la cuenta 322,00 Aportes para Futuros Aumentos de Capital, hasta
que se efectie ef pago correspondiente.

La Junta General Ordinaria, resolvio asimismo gue la suma restante de Bs.34.402.789 - se destine para
su distribucion, en dividendos a los accionistas.

La Junta General Extraordinaria de Accionistas celebrada el 22 de fehrero de 2012 y de acuerdo a la
recomendacion del Directorio y aprobada en la Junta Ordinaria de Accionistas, celebrada en fecha 22
de feorero de 2012, aprobd el tratamiento del resultado correspondiente a la gestion 2011 delegando a
la Administracion del Banco, efectuar todos los tramites ante 1a Autoridad de Suparvision del Sistemna
Finaricicro para hacer efectivo el incremento de Capital Pagado.

La Autondad de Supervision del sistema Financiero ASF1 mediante resolucién ASFI N® 113/2012 de
techa & de abril de 2012 resolvio los siguientes puntos:

Aprobar el sumento de Capital Autorizado del Banco Solidaric S.A. a Bs 450.000.000 - de
acuerdo a lo resuelto por fa Junta General Extraordina de Accionistas de fecha 22 de febrero de
2012, dividido en 4.500.000 acciones nominativas, con un valor nominal de Bs100.- cada una.
Aprobar el aumento del Capital Pagado del Banco Solidario S.A. de acuerdo a lo autorizado por
la Junta General Extraordinaria de Accionistas del 22 de febrero de 2012 de Bs219.718.100.-3
Es270 438.100.- por capitalizacion parcial de Utilidades de 1a gestién 2011 de 8s47.290.000.- y
la capitalizacion de Bs3.430.000.- por reemplazo de la sequnda cuota a Capital dzl crédito
subordinado con la Corporacion Andina de Fomento (CAF).

La Junta General Ordinaria de Accionistas celebrada en fecha 28 de febrero de 2011 aprohé la
propuesta  del Directorio sobre el tratamiento del resultado correspondiente a la gestion 2010,
destinando el 10% de las utilidades Bs8.132.448 como Reserva Legal; asimismo, recomendé capitalizar
Bs40 630000 de los cuales Bs37 165000 corresponden a Capitalizaciéon de Utilidades, que se
mantendrian en ta cuenta 322 01 "Aportes Imevocables Pendientes de Capitalizacién”, y Bs3.465.000 a
la reposicion de capital por el pago de la cuota a capital del credito subordinado contratado a la CAF que
se mantendria en la cuenta 351.01"Utilidades Acumuladas”, hasta que se cuente con la respectiva
auterizacion de la Autoridad del Sistema Financiero, momento en cual se apropiara a la cuenta de
Capital Pagado y se procedera a la emision de nuevas acciones por ambos conceptos; asimismo, que
Bs32.480.000 sea cestinado a la distribucion de dividendos.

La Junta General Extraordinaria de Accionistas celebrada el 28 de febrero de 2011 vy de acuerdo a ja
recomendacion det Lirectorio v aprobada en la Junta Ordinaria de Accionistas celebrada en fecha 28 de
febrero de 2011, aprobo el tratamiento del resultado correspondiente a la gestion 2010 delegando a la
administracion del Banco, efectuar todos los tramites ante la Autoridad de Supervision del Sisterna
Financiero para hacer efective el incremento de Capital Pagado,




b)
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BANCO SOLIDARIO S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE MAYO DE 2012,31 DE DICIEMBRE DE 2011 Y
31 DE MAYO DE 2011

NOTA 9 - PATRIMONIO (Cont }
CAPITAL PAGADO {Cont.)

La Auteridad de Supervision del Sistema Financiero con Resolucisn ASFI N® 322/2011 de fecha 4 de
abril de 2071 aprob¢ ef aumento de Capital Pagado por un monto de Bs40.630.000 con ia capitalizacion
parcial de las ilidades de la gestion 2610

Ei valor patrimonial proporcional de cada accién al 31de Mayo 2012 y 31 de diciembre de! 2011 es de
Bs142 82 v Bs167 52 respectivamente

APORTES NO CAPITALIZADOS
APORTES IRREVOCABLES PENDIENTES DE CAPITALIZACION

De acuerdo a In dispuesto por la Junta Extraordinaria de Accionistas celebrada el 22 de febrero de
2012 Bs3.430 000.- fueron destinados al pago de la segunda cuocta a capital del crédito subordinado
de la CAF. apropiandose a esta cuenta y de acuerdo a la resolucion ASFI N° 113/2012 de fecha 5
de abril de 2012 este importe se capitalizo, quedando at 31 de mayo de 2012 la cuenta sin saldo.

DONACIONES NO CAPITALIZABLES

En fecha 19 de marzo del 2010 mediante nota WOCCU - USAID/Bolivia 049/2010 Worls Council of
Credit Unions,Inc., dando cumplimiento al convenio firmado con BancoSal autoriza la conselidacion
de los fondos asignados por Bs 396,735 con registro en la cuenta de Donaciones no Capitalizables.
Este imparte carresponde a los proyectos de Agencia Movil, los mismos que se encuentran en las
regionales de Santa Cruz, Cochabamba y El Alto con una asignacion de Bs 132.245 cada una.

Bt Consejo Superior del Fondesif, emitid la Resolucidn N° 002/2005 autorizando ia
patrimorializacion de recursos de asistencia técnica, segun contrato de préstamo de 23 de octubre
de 2002, recursos que se registraron en la cuanta "Donaciones no Capitalizables” por Bs1.292.800
en fecha & de junio de 2005

RESERVAS
RESERVA LEGAL

De azuerdo con o dispuesto por lz legislacion vigente y los estatitos del Banco, debe destinarse una
suma no inferior al 10% de las utilidades liquidas y realizadas del ejercicio al fondo de reserva legal,
hasta alcanzar el 0% del capital pagado.

La Junta Genera! Ordinaria de Accionistas celebrada en fecha 22 de febrero de 2012 aprobd la
propuesta del Directario sobre el fratamiento del resuftado correspondiente a la gestion 2011 destinando
como minimo, el 10% de las utilidades a Reserva Legal, la Junta decidio llevar a la Reserva Legal un
monto de Bs 9 455 184 -

La Junta Genera! Ordinaria de Accionistas celebrada en fecha 28 de febrero de 2011 aprobs la
propucsta del Directorio sobre el tratamiento def resultado correspondiente a la gestion 2010 destinando
el 10% de las utilidades, Bs 8 132.448 a la Reserva Legal.

7
oy



BANCO SQLIDARIO S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE MAYO DE 2012,31 DE DICIEMEBRE DE 2011 Y
31 DE MAYO DE 2011

NOTA 9 - PATRIMONIO (Cont.)
b)  APORTES NO CAPITALIZADOS
Y OTRAS RESERVAS OBLIGATORIAS
Al 31 de mayo de 2012 se tiene en la cuenta “Otras reservas no distribuibles”, el saldo neto de
Bs10.263.114 resullado de la reversion y reclasificacion de los importes ofiginades por la
reexprasion de los rubros no monetarios en funcién de ia variacion de la UFY, correspondiente at

periodo comprendido entre enero y agosto de 2008 la misma que fue instruida mediante Gircular
SB/G85/2008 de fecha 27 de agosto de 2008 por ta Autoridad de Supervisian del Sistema Financiero



BANCQ SOLIDARIO S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE MAYO DE 2012,21 DE DICIEMBRE DE 2011 Y

31 DE MAYQ DE 2011

NOTA 10 - PONDERACION DE ACTIVOS Y SUFICIENCIA PATRIMONIAL

L.a ponderacion de activos a nivel consolidado, es |a siguiente:

A' 31 de mayo de 2012:

Codigo Nembre

Categoria }
Categoria |l
Categaria Il
Categoria IV
Categoria V
Catagoria Vi

Activas con nesga de 0%
Activos con niesgo de 10%
Activos con riesgo de 20%
Activas con riesgo de 50%
Activos con riesgo de 75%
Activos oon riesga de 100%

Totales

190% sobre Active corrputable
Patritnonio Neto

Exceuente/ (Deficit) Patrimonial
Coeficiente de Suficiencia Patrimonial

Al 31 de diciembre de 2011:

Codigo Nombre
Calegoria ! Activos con riesqo de 0%
Cateqoriall Aotivos con riesgo de 10%
Categoria 1lf Activas con riesgo de 20%

Categoria [V Activos con riesgo de S0%
Categoria V Artivos con rissga de 75%
Categoria v Activos con resgo de 100%

Totales

10% =obre Activo computable
Patrimonio Neto

Excedentef (Deficit) Patrimonial
Coeficiente de Suficiencia Patrimanial

Saldo
Activo
Bs

593741173
0
148.427 642
176.330.501
a

4 555.706.191

§ 377205804

593.131.411
0
155.015.138
179632 881
0

4,168 617 618

Coeficiente
_de rigsqo

0,00
0,10
0,20
0,50
0,75
1,00

Coeficiente

de riesga_

0,00
0,10
0,20
0,50
0,75
1,00

Achivg
Cornpulable
Bs

29.605.528
89.165 250

4.556.706 191

___LOTS.356.969

46T 535 697
215433 (059
TERGT AN

11,67%

Activo

Computable
Bs

31.003.028
89.916.440

4.168.917.618

4,285,837 086

+28.983.700
477 665385
48.681.676
11,13%



BANCO SCLIDARIO S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE MAYO DE 2012,31 DE DICIEMBRE DE 2011 Y
31 DE MAYO DE 2011

NOTA 11 - CONTINGENCIAS

Banco Solidarioc $5.A. declara gue al 31 de mayo 2012 y al 31 de diciernbre de 2011, no tiene
contingencias  probables  significativas  de ninguna naturaleza, mas allda de las registradas
contzhblemente.

NOTA 12 - HECHOS POSTERIORES

Con posterioridad al 31 de mayo de 2012, no se han producido hechos o circunstancias que afecten en
forma significativa los presentes estados financieros.

NOTA 13 - CONSOLIDACION DE ESTADOS FINANCIEROS

Tal como se expene en la Nota 8 inciso ¢.2, al 31 de mayo de 2012 y 31 de diciambre def 2011, no

existen inversiones en otras entidades gue representen participacion significativa de capital, por o
tantc no existen efectos para realizar consolidacién.

/ | /4/” L=
f ..
( N’elson Nogales : -Genzalo Va‘?}gz Garcia Meza.
Subgerente Nacional de e “Gerente Nacio e Operagﬁones
Contabilidad y Administracién Y Fingnzas
e

\

e
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" Juntos crecemos

BANCO SOLIDARIO S.A.

Estados financieros al 31 de diciembre de 2011y 2010
Conjuntamente con el Dictamen del auditor independiente

CONTENIDO

Dictamen del auditor independiente
Estado de situacién patrimonial

Estado de ganancias y pérdidas

Estado de cambios en el patrimonio neto
Estado de flujo de efectivo

Notas a los estados financieros

boliviano
délar estadounidense
unidad de fomento de vivienda
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Ernst & Young Ltda.
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Tel, 591-2-243 4313
Fax: 591-2-214 0937
WWW.ey.com

DICTAMEN DEL AUDITOR INDEPENDIENTE
La Paz, 10 de febrero de 2012

- A los sefiores
- Directores y Accionistas de
' BANCO SOLIDARIO S.A.

Hemos examinado el estado de situacion patrimonial de BANCO SOLIDARIO S.A. al 31 de diciembre

de 2011 y 2010 vy los correspondientes estados de ganancias y pérdidas, de cambios en el

patrimonio neto y de flujo de efectivo por los ejercicios terminados en esas fechas, asi como las

notas 1 a 13 que se acompafian. Estos estados financieros son responsabilidad de la Gerencia de la

- Sociedad. Nuestra responsabilidad es expresar una opinion sobre los mencionados estados
financieros basados en nuestras auditorfas.

Efectuamos nuestros examenes de acuerdo con normas de auditoria generalmente aceptadas en
Bolivia y con lineamientos para auditorias externas establecidos por la Autoridad de Supervisién del
Sistema Financiero (ASFI). Esas normas requieren gue planifiguemos y ejecutemos la auditorfa para
obtener razonable sequridad respecto a si los estados financieros estan libres de presentaciones
incorrectas significativas. Una auditorfa incluye examinar, sobre una base de pruebas, evidencias
que sustenten los importes y revelaciones en los estados financieros. Una auditorfa también incluye
evaluar los principios de contabilidad utilizados y las estimaciones significativas hechas por la
Gerencia, asi como también evaluar la presentacion de los estados financieros tomados en su
conjunto. Consideramos que nuestros examenes proporcionan una base razonable para emitir
nuestra opinidn.

= En nuestra opinién, los estados financieros antes mencionados, presentan razonablemente, en todo
aspecto significativo, la situacién patrimonial y financiera de BANCO SOLIDARIO S.A. al 31 de
diciembre de 2011 y 2010, los resultados de sus operaciones y los flujos de efectivo por los
ejercicios terminados en esas fechas, de acuerdo con las normas contables emitidas por la Autoridad
de Supervisién del Sistema Financiero (ASF1) para las entidades financieras en Bolivia.

ERNST & YOUNG LTDA
Firma Miembro de Ernst & Young Global

ud. J Jier Iriarte J.

MAT. PROF. N° CAUB-9324
MAT. PROF. N° CAULP-3690



BANCO SOLIDARIO 5.A.

ESTADO DE SITUACION PATRIMONIAL
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2011Y 2010
(Expresado en Bolivianos)

ACTIVO
Disponibilidades
Inversiones Temporarias
Cartera
Cartera vigente
Cartera vencida
Cartera en gjecucion
Cartera reprogramada o reastructurada vigente
Cartera reprogramada o reestructurada vencida

Cartera reprogramada o reestructurada en ajecucion

Productos devengados por cobrar cariera
Prevision para cartera incobrable

{ras cuentas por cobrar
Bienes realizables
Inversiones permanentes
Bienes de uso
Otros activos

TOTAL DEL ACTIVO

PASIVO

Ctligacicnes con el plblico

Obligaciones con instituciones fiscales

Obligaciones con bancos y entidades de financiamiento
Otras cuentas por pagar

Previsiones

Valores en circulacién

Ctligacicnes Subordinadas

Obligaciones con empresas con Participacion Estatal

TOTAL DEL PASIVO
PATRIMONIO

Capital social

Aportes no Capitalizados

Reservas

Resultados Acumulados

TOTAL DEL PATRIMONIO

TOTAL DEL PASIVO Y PATRIMONIO
CUENTAS CONTINGENTES

CUENTAS DE ORDEN

Las notas 1 a 13 adjuntas, son parte integrante de este estado.

N ogdles M.
__ & Macicnal de Contabilidad

Administracion

Notas 2011
8.a) 473.777.086
8e1) 474.188.804
3.043.935.851
8.b.1} 3.984.165.650
8.0.2) 21.358.058
8.0.3) 9.430.159
ab.4) 1.646.747
8.b.5) 181.858
8b.6) 91.392
80.7) 52534132
8.b.8) (125.472.155)
8.d) 44.244.757
8.e) 20,440
8.c.2) 40.275.238
af 101.853.535
a.q) 16.592.257
5.094.888.058
8.0 3.685.902.554
&) 3.042.836
8.k) 484.333.834
al) 121.515.807
8.m} 144.041.266
8.n) 172.606.667
8.0) 109.472.304
8.0) 5898578
4.726.813.936
9.a) 219.718.100
a.b) 1.688.535
9.c) 52.084.514
94.581.873
368.074.122
8.w) 2.008.990
8.x} 5.506.774.103

- Kurt Koenigsfest S,

Gerente General

3.032.450.636
18.522.725
8.238.657
1.895.080
101.502
42322
40.231.240
(79.075.53T)

kS
(=3
ey
=

623.515.710
421.943.997
3.022.408.625

25.666.643
227
3.771.883
77.248.333
16.379.560

4.190.933.988

2,933.903.862
1.174.105
60B.996.385
108.817.910
113.707.786
113.306.181
5.055.610

3.884.961.839
179.088.100
1.6689.535
43.952.066
£81.242.448

305.972.148

4.190.933.988
6.029.337

4.710.883.285

P 4

—" Marco Antanic Paredes P.

Sindico
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BANCO SOLIDARIO S.A.

ESTADO DE GANANCIAS Y PERDIDAS

POR LOS EJERCICIOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2011 Y 2010
(Expresado en Bolivianos)

‘Ingresos financieros

Gastos financieros
Resultado financiero bruto

Qtros ingresos operativos
Ctros gastos operativos
Resultado de operacion bruto

Recuperacion de activos financieros
Cargos por incabrabilidad y desvalorizacion de activos financieros
Resultado de operacion después de Incobrables

_Gastos de administracion:

Resultado de operacion neto

Ajuste por diferencia de cambio y mantenimiento de valor
Resultado después de Ajuste por Diferencia de cambio y Mant. De valor

Ingresos extraordinarios

Gaslos extraordinarios

Resultado neto del ejercicio antes de ajustes de gestiones anteriores
Ingresos de gestiones anteriores

Gastos de gestiones anteriores

Resultado antes de Impuestos y Ajuste contable por efecto de la inflacion

Ajuste contable por efecte de la inflacion
Resultado antes de impuestos

'Impuesto sobre las utilidades de la empresas (IUE)

Resultado neto del ejercicio

Las notas 1 a 13 adjuntas, son parte integrante de estos estados financieros

on ogales'M.
Erente Maclonal de Contabilidad y
e Administracion

8.q.1)
8.4.2)

811}
812)

ar}
8.)

8.v)

2011 2010
673.093.748 541.596.924
{109.437 966) (106.017.897)
563.655.762 435.579.027
35.379.969 28.805.639
(19.934.234) (16.592.202)
579.101.517 447.792.464
54,761,136 57.879.792
(136.867.748) (120.001 626)
496.994.905 385.670.630

(373.889.822)

(279.901.236)

123.105.083 105.769.394
(986.785) (323.800)
122.118.298 105.445.594
122.118.298 105.445.504
(2.847.574) :
119.270.724 105.445.594
119.270.724 105.445.594
(24.688.751) (24.203.146)
94.581.973 81.242.448

Kurt Koenigsfest S.

Gerente General

Py 4

«~Marco Antonio Paredes P.

Sindico



BANCO SOLIDARIO S.A.

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO

POR LOS EJERCICIOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMERE DE 2011 Y 2010

(Expresado en Bolivianos)

Saldos al 01 de Enero de 2010

Donacién por asistencia técnica Woccu para Agencias mbviles

Distribucién de utilidades aprobadas por la Junta ordinaria celebrada
celebrada en fecha 17 de febrero del 2010 y ratificada en la Junta
General Extraordinaria celebrada en fecha 05/03/2010 :

- a Reservas Voluntarias
- a Dividendos

-a Reserva Legal

Capitalizacién de la Reserva Voluntaria de acuerdo 3 la
Resolucion ASFI N® 308/2010 de fecha 22 de abril de 2010

Resultado neto del sjercicio

Saldos al 31 de Diciembre de 2010

Distribucién de utlidades aprobadas por la Junta extraordinaria celebrada
en fecha 28 de febraro del 2011

- a Reservas Voluntarias
- a Dividendos

-a Reserva Legal

Capitalizacién de la Reserva Voluntaria de acuerdo a la
Resolucién ASFI N° 322/2011 de fecha 4 de abril de 2011

Resultado neto del ejercicio

Saldos al 31 de diclembre de 2011

Las notas 1 a 13 adjuntas, son parte integrante de este estado.

Wz

Melzgh Mogales M.
Subgergénte Nacional de
Contabilidad y Administracian

. . Reservas
Capital Donaciones no Voluntarias Otras Resultados
pagado capitalizables Legal No distribuibles No distribuibles Total acumulados Total
147.723.400 1.292.800 25.272.076 - 10.263.114 35.535.190 £4.168.762 268.720.152
396.735 . 396.735
31.364.700 31.364.700 (31.364.700)
(44.387.186) (44,387,186}
B.416.876 8.416.876 (B.416.876)
31.364.700 (31.364.700) {31.364.700) -
81.242 448 B81.242.448
179.088.100 1.689.535 33.688.952 - 10.263.114 43.952.066 B81.242.448 305.972.149
40.630.000 40.630.000 {40.630.000}
(32.480.000) (32.480.000)
8.132.448 B.132.448 (8.132.448)
40.630.000 (40.630.000) (40.630.000}
94,581.973 94,581,973
219.718.100 1.669.535 41.821.400 - 10.263.114 52.084.514 94.561.973 368,074.122

Kurt Koenigsfest 5.
Gerente General

Marco Antonio Paredes P.
Sindico
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BANCO SOLIDARIO S.A.
ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO

POR LOS EJERCICIOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 201

(Expresado en bolivianos)

Flujos de fondos obtenidos en actividades de operacién

Utilidad (pérdida) neta del ejercicio

Partidas que han afectado el resultado nefo del gjercicio,

que no han generado movimiento de fondos: )
Productos devengados no cobrados . ' 7
Cargos devengados no pagados (="
Previsiones para incobrables
Prevision por desvalorizacion
Prevision por inversiones temporarias y permanentes
Provisiones y Previsiones para beneficios sociales
Provisiones para impuestos [ .45 oo S
Depreciaciones y amortizaciones (/4 & 7/ 4%

Fondos obtenidos (aplicados) en la utilidad (pérdida) del ejercicio

Productos cobrados (cargos pagados) en el ejercicio devengados
en ejercicios anteriores sobre:

Cartera de préstamos

Inversiones temporarias y permanentes

Obligaciones con el publico

Obligaciones con bancos y entidades de financiamiento

Ctras obligaciones

Obligaciones con empresas con participacion estatal

(Incremento) disminucion neto de otros activos:
Otras cuentas por cobrar - pagos anticipados - diversas
Bienes realizables
Otros activos - partidas pendientes de imputacion
Incremento (disminucién) neto de otros pasives:

Otras cuentas por pagar - diversas y provisiones y previsiones

1Y 2010

Flujo neto obtenido en actividades de operacién - excepto actividades de

intermediacion

Flujo de fondos originados en actividades de intermediacion

Incremento (disminucién) de captaciones y obligaciones por intermediacién

- Obligaciones con el publico:
Depaositos a la vista y en cajas de ahorro
Depositos a Plazo hasta 360 dias
Depositos a Plazo mas de 360 dias

- Obligaciones con bancos y entidades de financiamiento:
A corto plazo
A largo plazo

- Otras operaciones de intermediacion:
Obligaciones con instituciones fiscales
Obligaciones con empresas con participacion Estatal

{Incrementa) disminucién de colocaciones:
Créditos colocados en el ejercicio:

A corto plazo

A mediano y largo plazo

Créditos recuperados en el ejercicio

Flujo neto de fondos en actividades de intermediacion

Flujos de fondos en actividades de financiamiento

Incremento (disminucién) de préstamos:
Obligaciones subordinadas

- Valores en Circulacion

Cuentas de los accionistas

- Constitucion de aportes

- Donaciones no capitalizables

- Pago de dividendos

Flujo neto en actividades de financiamiento

Traspaso

2011 2010
94.581.973 81.242.448
(53.077.788) (40.305.211) -
102.742.782 78.293.620
60.613.782 65.925.675
(2.957) -
(734.467) 1.117.632
18.127.786 10.902.924
947.788 25.130.253
21.316.732 17.640.315
245.515.631 239.947.656
40.231.240 32.354.623
73.971 775.864
(67.434.690) (57.119.996)
(9.247.278) (13.707.306)
(1.606.181) (1.312.292)
(5.471) (72.670)
(19.332.718) (2.240.603)
(17.256) 167
(4.696.082) (5.387.857)
(7.377.676) (17.996.123)
176.203.490 175.242.462
166.278.248 £4.815.738
(24.989.091) (115.211.218)
588.266.006 556.745.800
(123.399.744) 155.076.411

(640.345)

1.868.731
817.752

(171.765.512)
(3.290.245.073)
2.523.258.553

(330.550.475)

(3.830.000)
170.000.000

(32.480.000)

133.690.000

133.690.000

(71.190.209)

(58.973)
(1.987.361)

(146.042.739)
(2.523.915.934)
2.043.772.080

(17.996.403)

26.850.000

396.735
(44.387.186)

—

(17.140.451)
(17.140.451)



BANCO SOLIDARIO S.A.

ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO

POR LOS EJERCICIOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2011 Y 2010
(Expresado en bolivianos)

2011 2010
Traspaso 133.690.000 (17.140.451)
Flujos neto en actividades de inversion:
{Incremento) disminucion neto en:
_ Inversiones temporarias (51.104.527) 100.679.817
Inversiones permanenies (36.439.564) 31.122
Bienes de uso (41.537.548) (22.267.861)
Otros Activos - Bienes diversos - .
. Flujo neto en actividades de inversion (129.081.639) 78.443.078
Incremento (disminucion) de fondos durante el ejercicio (149.738.624) 218.548.686
Disponibilidades al inicio del ejercicio 623.515.710 404.967.024
Disponibilidades al cierre del ejercicio 473.777.086 623.515.710
. Las notas 1 a 13 adjuntas, son parte integrante de este estado.
% %
/Nelson Npgales M. Kurt Koenigsfest S. “—Marco Antonic Paredes P.
Subgérente Nacional de Contabilidad y Gerente General Sindico

Administracién
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BANCO SOLIDARIO S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2011 Y 2010
NOTA 1 - DATOS GENERALES SOBRE LA INSTITUCION

Organizacion de la Sociedad

Banco Solidario S.A. es una sociedad anonima constituida en fecha 11 de diciembre de 1991, cuyo
objeto es la prestacién de servicios de intermediacién financiera, autorizados por la Ley de Bancos y
Entidades Financieras y el Cadigo de Comercio; presta especial énfasis en brindar servicios financieros
integrales de alta calidad a los sectores de menores ingresos de Bolivia. Las operaciones del Banco se
enfocan hacia la colocacién de préstamos con diversas caracteristicas, siendo referentes en el ambito
nacional e internacional en el campo de las microfinanzas; asi también, se prestan servicios no
crediticios y el fomento a la movilizacion y captacién del ahorro, para cuyo efecto el Banco realiza todas
las transacciones, actos y contratos permitidos por ley.

Banco Solidario S.A. inicid sus operaciones el 10 de febrero de 1992.

Al 31 de Diciembre de 2011, el Banco cuenta con una Oficina Nacional y 4 Regionales (Occidente,
Centro, Santa Cruz y Chuquisaca) con presencia en las ciudades de La Paz, El Alto, Oruro,
Cochabamba, Tarija, Santa Cruz de la Sierra, Sucre, Potosi, Trinidad y Cobija con un total de 46
agencias en capitales de departamento, 13 agencias en ciudades intermedias y 11 agencias en el area
rural: ademas de 100 puntos Sol Amigo, 4 Agencias Recaudadoras, 3 Agencias moéviles, 6 Ventanillas
de cobranza y 129 cajeros automaticos

Al 31 de Diciembre del 2011 el nimero de empleados llegd a 2.074, mientras que al 31 de diciembre
del 2010 fueron 1.686.

Hechos importantes sobre la situacién de la entidad
Impacto de la situacion economica y del ambiente financiero

No obstante que los primeros meses del afio 2011 se inician con expectativas inflacionarias de parte
de los agentes economicos, producto de una medida que eliminaba la subvencion a los
hidrocarburos, la alta demanda de materias primas durante las primeras tres cuartas partes del ano
trasforma el desempefio de la economia, caracterizandose en un periodo en el que se alcanzan altos
valores en exportaciones, reservas internacionales récord y una dinamica de la actividad minera e
hidrocaburifica no vista durante los afios precedentes. Esto generd una dinamica a otros sectores de
la economia, entre los que se destaca la construccién, el comercio y los servicios financieros. Este
ultimo se caracterizé por un desempefio que conjugé solvencia, calidad de activos, rentabilidad,
liquidez e importantes crecimiento de cartera y depdsitos, mostrando elevadas tasas de crecimiento
sobre todo en la banca comercial

En general, se puede afirmar que la salud del sistema financiero es muy buena, la pesadez de
cartera, es decir, la cartera en mora sobre la cartera bruta, al 30 de diciembre es de 1.95% para los
bancos comerciales y de sélo 0.85% para las IMFs.

En este afio la cartera mostré un crecimiento de USD986 millones para los bancos comerciales y de
USD598 millones para las IMFs. Asimismo, a diciembre 2011, la cartera de préstamos llegd a
superar los USD 4.957 millones en bancos comerciales con una tasa de crecimiento de 24%, y las
IMFs llegaron a USD2.553 millones con una tasa de crecimiento de 31%.

En el campo de los préstamos, es importante mencionar que el crecimiento esta en funcion de las
expectativas que se tienen frente al futuro. Esto es una realidad tanto en las grandes como en las
micro y pequefia empresas; podria suponerse entonces, que dada la coyuntura econdmica y politica,
el 2011 ha tenido este comportamiento

Para BancoSol el periodo ha sido positivo, habiendo crecido en colocaciones USD 144 millones,
representando esta cifra una tasa de crecimiento 33%; 31% fue el crecimiento de las entidades
reguladas de Microfinanzas, agrupadas en Asofin. Esto ha estado acompafado por una apropiada
tecnologia crediticia, lo que se refleja en el indice de morosidad de 0.77%; asimismo, la mora se
encuentra cubierta en 868% por las previsiones constituidas.
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BANCO SOLIDARIO S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2011 Y 2010
NOTA 1 - DATOS GENERALES SOBRE LA INSTITUCION (Cont.)

Hechos importantes sobre la situacion de la entidad (Cont.)

Impacto de la situacion econémicay del ambiente financiero (Cont.)

En cuanto al nimero de clientes prestatarios atendidos por BancoSol, éstos alcanzan los 169.251
constituyéndonos en la entidad con la segunda mayor cantidad de prestatarios activos en el pais.
En depositos, alcanzamos los 484.973 depositantes; entre ambos nos constituimos en una de las
mayores instituciones en tamafo del mercado. Bajo lo anterior, importante mencionar que nuestros
clientes trabajan en diversos sectores, respondiendo a la propia economia que nos rodea, es decir
en los sectores del comercio y los servicios, asi como en el sector de la vivienda y el sector
productivo.

El volumen de nuestros depdsitos que alcanzan los USD 524 millones destacando una vez mas la
confianza del publico en nuestra institucion, que ha logrado consolidarse a través del tiempo,
habiendo partido como el primer banco del mundo dedicado exclusivamente a las microfinanzas.

Todo lo anterior destaca en una coyuntura con buenos indicadores macroeconomicos en la que las
autoridades de Bolivia estiman que el crecimiento se encuentra por encima del 5%. Dentro de esto,
BancoSol continlia con su estrategia de manejar su actividad en base a escala, llegando a mas
clientes al menor costo posible, con énfasis en operaciones de microempresa.

Al 31 de diciembre 2011 BancoSol alcanzd una cartera de USD 586 millones, manteniendo
su préstamo promedio en USD 3.460, lo que ratifica el compromiso de banco con su sector.

Gestion de Riesgos

En la gestion 2011, Banco Sol ha contratado una consultoria para la implementacion de la Gestién
Integral de Riesgos en el Banco; es asi que la estructura de la Gerencia Nacional de Riesgos ha sido
fortalecida y adecuada para la implementacion de esta metodologia. Tanto el personal nuevo como el
antiguo han sido capacitados para dar cumplimiento a las nuevas funciones y de esta manera ingresar
en un nuevo enfoque de la gestién de riesgos con una visién integral, proporcionando a la entidad
informacion para la toma de decisiones tanto tacticas como estratégicas.

En relacion al comportamiento de la economia del pais, la mencionada gestion ha transcurrido en un
ambiente de estabilidad con un desempefio favorable, se estima que la tasa de crecimiento del PIB fue
del orden del 5%: la inflacion en los primeros meses del ano, fue mayor a la esperada, debido a las
medidas de gobierno con relacion al precio de los combustibles, la que posteriormente fue retirada pero
que se sintio en el alza de los precios, dicho factor sumado a la alta liquidez en la economia, incidi6 en
que la inflacién del afo terminara en 6.9%, ligeramente por encima de las proyecciones iniciales. Las
Reservas Internacionales alcanzaron un nivel de $us 12.035 millones, aspecto que implica un
crecimiento del 32% con relacion al afio precedente y una tasa de crecimiento del 278.5% desde la
gestion 20086."

La cartera de créditos de las Entidades Financieras del pais, asi como las Entidades de Microfinanzas
han tenido un crecimiento sostenido en sus operaciones, siendo este crecimiento mas notorio en las
entidades cuyo mercado objetivo es el de las micro y pequeias empresas, asi como aquellos créditos
obtenidos para ser destinados al sector productivo.

! Informe del BCB publicado en La Razén de fecha 8/01/12
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BANCO SOLIDARIO S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2011 Y 2010

NOTA 1 - DATOS GENERALES SOBRE LA INSTITUCION (Cont.)
Hechos importantes sobre la situacién de la entidad (Cont.)
Gestion de Riesgo de Crédito

La tecnologia crediticia de Banco Sol es constantemente revisada y actualizada a las condiciones del
entorno, a los cambios en la normativa de la ASFl y de la competencia, siendo esta por principio
prudente y cuidando el sobreendeudamiento de los clientes y el desvio de los fondos de los préstamos
obtenidos, asi como factores identificados de ser las causas mas importantes de morosidad en
gestiones pasadas, no solo en Banco Sol sino entre las entidades de microfinanzas en su conjunto.

Las herramientas auxiliares al crédito, disefiadas de manera especial para las operaciones del Banco,
tales como los scorings, alerta temprana entre otras han sido constantemente monitoreadas a fin de
asegurar que su grado de predictibilidad e informacién proporcionada sea lo suficientemente
discriminante entre operaciones buenas y malas para mitigar los niveles de riesgo del portafolio de
créditos del Banco.

Adicionalmente se puede observar que la distribucion de la cartera de créditos del Banco, de acuerdo a
las evaluaciones efectuadas y tomando en consideracion metodologias para medir el grado de
concentracion de los portafolios, arroja un nivel de baja concentracion, por lo tanto factores que pudieran
afectar a un determinado sector o actividad economica tendrian un efecto mitigado por el nivel de
dispersion del portafolio.

El Banco ha continuado con su politica de desdolarizacion de la cartera de créditos, habiendo al
31/12/11 alcanzado un nivel del 86% de su cartera en Moneda Nacional, siendo el restante 14% en
cartera en Dolares Americanos, esta posicion mitiga en gran medida el riesgo crediticio por variaciones
de la cotizacion en moneda extranjera, puesto que nuestros clientes tienen en su gran mayoria ingresos
en moneda local.

El nivel de cartera alcanzado al 31/12/11 es de $us 585.5 millones, aspecto que representa un
crecimiento del 32.8% de la cartera, comparada con la gestion precedente; el nivel de mora es de 0.77%
y considerando la mora de mas de un dia es de 0.83%, niveles inferiores a los del afio anterior,
demostrandose una tasa de crecimiento mayor de cartera y niveles de riesgo inferiores en cuanto a
morosidad se refiere.

Las previsiones2 sobre la cartera en mora alcanzaron a867.7% al 30.12.2011 y si se toma en cuenta el
total de previsiones sobre la cartera de creditos del Banco, la cobertura alcanza a 6.71% en el periodo
analizado, aspecto que resalta la alta cobertura en previsiones sobre mora y sobre la cartera total, que
servird de respaldo ante una eventualidad de condiciones adversas, ya sean internas, externas o de
ciclos que pudieran afectar a la calidad del portafolio de créditos.

E] Banco ha complementado sus herramientas de monitoreo de liquidez; en el periodo en cuestion, se
han revisado los limites normativos de liquidez y elaborado escenarios de simulacion y de estrés,
basados en analisis de comportamiento de la misma, tanto en el sistema financiero como en la propia
entidad, en periodos de tiempo suficientemente representativos desde el punto de vista estadistico, con
el objeto de que sirvan para identificar factores estacionales o incidencias puntuales como consecuencia
de factores politicos, sociales, normativos y/o particulares de cada entidad en el comportamiento de las
captaciones y de la liquidez. Estos analisis realizados son de utilidad a tiempo de disefar escenarios de
liquidez. El plan de contingencia de liquidez ha sido revisado y sera sometido a aprobacion de las
instancias correspondientes para su monitoreo e implementacion en caso de ser necesario.

’El total de previsiones estd conformado por la suma de la previsién especifica, prevision ciclica, prevision
genérica obligatoria y prevision voluntaria
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BANCO SOLIDARIO S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2011 Y 2010

NOTA 1 - DATOS GENERALES SOBRE LA INSTITUCION (Cont.)
Hechos importantes sobre la situacion de la entidad (Cont.)
Gestion de Riesgo de Liquidez

La posicion de liquidez, calce de plazos vy limites normativos, son objeto de revision periodica en el
Comité de Riesgos, considerando a la liquidez un aspecto de fundamental importancia para la marcha
de la institucion, reflejada en su solvencia y normal desenvolvimiento de sus operaciones. La Politica de
liquidez del Banco ha sido disefiada con criterios de prudencia.

El crecimiento de las captaciones del Banco ha estado orientado a mantener el crecimiento sostenido
de la cartera de créditos, mantener una liquidez adecuada para atender posibles retiros de depositos y
para honrar las obligaciones contraidas, asi como cuidando el calce de plazos, monedas y un equilibrio
en periodos de reprecio, cuidando el riesgo de tasa de interés, aspectos que han sido cuidadosamente
monitoreados.

Gestion de Riesgo Cambiario

Han sido definidos los limites de exposicion al riesgo cambiario, los que demuestran una mayor
prudencia que los normativos, tratando de mantener un equilibrio de activos y pasivos por monedas 0
estar muy cerca de una posicion de equilibrio, asi como cuidando de no incurrir en posiciones que
puedan acarrear pérdida a la institucién, considerando la politica monetaria del pais y la tendencia en
los ultimos meses y afios; para el efecto se ha monitoreado también la cotizacién de monedas en paises
de la region, asi como sus tendencias.

Al igual que los otros riesgos antes detallados, el riesgo cambiario ha sido de importancia en la
definicion y revisién de politicas, limites de exposicién y monitoreo a lo largo del ejercicio analizado; de
esta manera el riesgo cambiario se encuentra controlado y mitigado ante una eventualidad de variaéic’m
en la cotizaciéon de las monedas expresadas en el Balance, asi como de las denominaciones de
cuentas.

De manera mensual el Comité de Riesgos ha sido informado sobre el monitoreo realizado y tomado
conocimiento del comportamiento de activos y pasivos en Moneda Extranjera.

Gestién de Riesgo de Tasa de Interés

El monitoreo de la brecha de reprecio entre activos y pasivos y la exposicion ha sido realizada con la
ayuda del modelo de célculo de duracion modificada elaborada por el Banco; durante la gestion se
pudo ver que la duracion del pasivo es mayor que la del activo en términos de reprecio. Esta
situacién se da debido a que la estructura de captaciones del Banco, permite que los activos puedan
crecer aun mas en su duracion, alargando su periodo de reprecio, siendo esta una situacion
favorable, para una entidad de microfinanzas, cuyas colocaciones son fundamentalmente a tasa fija.

Esta situacion se da debido a que las captaciones del Banco son de largo plazo y dicha tendencia se
ha acrecentado con las emisiones de Bonos lanzadas al mercado, especialmente en Moneda
Nacional.

Gestion de otros riesgos

La gestion de otros riesgos tal el caso de Seguridad de la Informacion ha sido llevada a cabo con la
definicion de politicas y procedimientos para una gestion adecuada de estos riesgos, los que se basan
en aspectos normativos y estandares establecidos para el efecto. Se ha realizado una depuracién de los
perfiles asignados a todo funcionario, asi como se ha hecho la adquisicion de herramientas para el
monitoreo de logs en el sistema. Los estudios de vulnerabilidades tanto internas como externas han sido
realizados con la contratacion de empresas externas asi como con la ayuda de herramientas para el
manejo interno.
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BANCO SOLIDARIO S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2011 Y 2010
NOTA 1 - DATOS GENERALES SOBRE LA INSTITUCION (Cont.)

Hechos importantes sobre la situacion de la entidad (Cont.)

Gestion de otros riesgos (Cont.)

Dentro de la metodologia para la gestion integral de riesgos, se ha iniciado tareas para el monitoreo del
Riesgo Operativo, para cuyo propésito se ha establecido la unidad responsable de gestionar los riesgos
operativos asi como se procedid a seleccionar cuidadosamente el personal que cumplird dichas
funciones, impartiendo capacitacion tanto interna como externa, la gestion pasada se adquirié software
especializado para almacenar datos provenientes de los eventos de riesgo operacional y se estima que
en las proximas gestiones se tendran avances en el monitoreo y medicién de este tipo de riesgo.

Programa de Emisiones de Bonos Bancarios

En la gestion 2011 BancoSol decide, una vez mas, ampliar sus fuentes de financiamiento a través
del mercado de valores, para ello, realiza todos los tramites requeridos para la autorizacion, por
parte de ASFI de un Programa de Emisiones de Bonos Bancarios. El importe del Programa de
Emisiones de Bonos “BancoSol” asciende a Bs500 millones. Las emisiones dentro de este programa
pueden ser en moneda extranjera 0 moneda nacional.

Con esta decisién, BancoSol busca lograr una mayor diversificaciéon en sus fuentes de fondeo que
ademas brinde un soporte sostenible al crecimiento de cartera, toda vez que los bonos son emitidos
a largo plazo.

En octubre de 2011, se colocé la primera emision por un importe de Bs170 millones, con plazo de
diez afios y tasa de interés nominal de 6.00% anual. La tasa promedio de colocacion en la Bolsa
Boliviana de Valores fue de 5.45%.

La decision de BancoSol de realizar esta emision de bonos bancarios en moneda nacional responde
al hecho de que el banco, en los Ultimos afios, ha decidido impulsar el crecimiento de cartera de
créditos en bolivianos, para lo cual, la estructura de financiamiento debe mantener la misma linea

Programas de Responsabilidad Social

BancoSol crea la Unidad de Capital Social con la finalidad de ‘promover, establecer, desarrollar y
fortalecer relaciones con todos los actores de nuestra sociedad, basados en valores, confianza y
respeto.

Las actividades correspondientes a la gestion 2011 inician en abril con una diversidad de proyectos
destinados a nifos, jovenes y emprendedores, focalizadas en las ciudades capitales del pais y con
fuerte énfasis en El Alto, La Paz y Santa Cruz.

A continuacion detallamos el avance de nuestras actividades, de acuerdo a nuestras lineas de
accion:

En la linea de accion de apoyo al emprendedurismo se realizaron los talleres de Gestién de
Micronegocios con emprendedores clientes de BancoSol en el marco del proyecto AulaSol. Para tal
efecto, se capacitaron a 2.308 emprendedores en las ciudades de Santa Cruz, El Alto, La Paz,
Cochabamba, Oruro, Sucre y Tarija.

Por otro lado, se realizé el concurso Jéven EmprendeSol destinado a jovenes estudiantes de
unidades educativas y universidades de las ciudades de El Alto, La Paz y Santa Cruz. Participaron
cerca a 1.500 jovenes en los talleres informativos y se presentaron 89 nuevas ideas emprendedoras.
La fabricacién de chapas para minibuses, presentada por un joven altefio, fue la idea ganadora.
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BANCO SOLIDARIO S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2011 Y 2010

NOTA 1 - DATOS GENERALES SOBRE LA INSTITUCION (Cont.)
Hechos importantes sobre la situacién de la entidad (Cont.)
Programas de Responsabilidad Social (Cont.)

En el proyecto FeriaSol se organizé una feria productiva en el marco de las actividades de la
EXPOMYPE 2011 que convocé la FEXPOCRUZ en la ciudad de Santa Cruz. Participaron 63
expositores clientes de BancoSol de todas las regionales del pais. Durante los tres dias feriales
visitaron 9.533 personas. De acuerdo a datos oficiales de la FEXPOCRUZ el movimiento econémico
alcanzo $us 144 mil de los cuales se calcula que FeriaSol dinamizo $us 58 mil.

En la linea de accion de apoyo a la cultura e identidad se aplicaron dos proyectos: ClaveSol y
FabricaSol. En ambos casos se trabajaron en El Alto, La Paz y Santa Cruz con un total de 401
participantes en musica y 427 en baile.

En alianza con la CAF se realizé en Santa Cruz y Tarija, el segundo y tercer taller nacional de
orquestas infantiles-juveniles en el marco del programa “accién social por la musica”. Participaron
221 jovenes de las ciudades de Santa Cruz, La Paz, El Alto, Cochabamba, Sucre y Tarija.

En la linea de accién de apoyo a la inclusion se ejecutan dos proyectos: CorreSol y CopaSol. En
CorreSol se cuenta con una Escuela de Atletismo en El Alto y un Club de Corredores en Santa Cruz.
Participan 110 nifios y jovenes. En las carreras El Torno y El Alto 11K participaron 12.561 atletas y
en las pruebas atléticas intercolegiales de El Alto y Santa Cruz participaron 71 unidades educativas.

En las Escuelas de Futbol CopaSol participaron 1460 nifios y jovenes que entrenaron en 8 canchas
de futbol de barrios populares de las ciudades de El Alto y Santa Cruz.

En la primera version del torneo intercolegial de futbol femenino participaron 64 unidades educativas
de El Alto y Santa Cruz. En ese marco se organizd entrenamientos con la destacada deportista
norteamericana Erika Woda.

Por otro lado, se realizaron 7 clinicas de futbol con la Academia Tahuichi en Trinidad, El Alto, La
Paz, Oruro, Cochabamba, Sucre y Potosi que movilizaron a 3.803 participantes entre nifios, jévenes,
profesores y padres de familia. Actualmente 3 nifios altefios de CopaSol culminaron de manera
satisfactoria la beca de estudio y entrenamiento en la Tahuichi.

Durante la gestion, las diversas actividades masivas organizadas lograron movilizar alrededor de 46
mil personas, con una cobertura de prensa importante en los principales medios de comunicacion.

En general, el balance es altamente positivo puesto que desde la Unidad de Capital Social se logré
contribuir al posicionamiento de cada uno de los proyectos sociales en los territorios donde BancoSol
tiene presencia.

Los desafios para el 2012 se orientan a fortalecer la propuesta social de BancoSol con mayor
cobertura y presencia en las ciudades capitales de cada departamento del pais con el objetivo
principal de contribuir a la formacién de buenos ciudadanos.

Cambios en los sistemas informaticos del Banco

Durante la gestién 2011, BancoSol continud con su estrategia de crecimiento de la oferta de canales
de atencion para nuestros clientes y usuarios, llegando a los 129 cajeros automaticos instalados, 70
agencias y 100 puntos SolAmigo. Este crecimiento nos permiite mejorar la atencién a nuestros
clientes buscando su conveniencia al brindarles mas servicios con horarios extendidos y en
diferentes ubicaciones a nivel nacional, con este mismo propdsito se iniciaron actividades en los
departamentos de Santa Cruz y Cochabamba con nuevas agencias moviles que permiten llevar
nuestros servicios financieros, con atenciéon en linea, a poblaciones rurales que no cuentan con
agencias y por tanto acceso a servicios bancarios.
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BANCO SOLIDARIO S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2011 Y 2010
NOTA 1 - DATOS GENERALES SOBRE LA INSTITUCION (Cont.)

Hechos importantes sobre la situacion de la entidad (Cont.)

Cambios en los sistemas informaticos del Banco (Cont.)

Nuestro proyecto de implementacién de un Switchtransaccional propio de cajeros automaticos, que
nos permita ofrecer a nuestros clientes tarjeta-habientes servicios personalizados y mayor seguridad
en las transacciones de tarjetas de débito esta en la fase final de implementacion, teniendo
actualmente un cajero automatico funcionando en este nuevo sistema y con la proyecciéon de
comenzar la migracion masiva durante el mes de enero de la gestion 2012,

El servicio InfoSol consolidé su aceptacion y logré una mayor utilizacién por parte de sus afiliados, al
haberse eliminado el costo al cliente asociado a su uso.

Se implementaron nuevas funcionalidades en nuestra Banca por Internet (SolNet), entre otras se
encuentran: transferencias a cuentas de terceros, transferencias ACH (a otros bancos), envio de
giros nacionales, bloqueo de tarjetas de débito y un reporte que permite ver las transacciones
pendientes en ACH y Giros.

Estamos en proceso de implementacion de un sistema CRM de clase mundial que permitira contar
con informacion adecuada y ajustada a las necesidades de las areas de negocio del banco que lo
utilizaran para ofrecer un mejor servicio al cliente, asi mismo se implementaron nuevos flujos
automatizados de control y seguimiento mediante tecnologia BPM, aportando un mayor control en
los procesos de back-office de atencion al cliente.

Para mejorar el servicio en la plataforma de atencion al cliente se concluyé el proyecto de integrar la
atencioén operativa y de negocios y lograr una plataforma de atencion integral que permite al cliente
obtener la atencién integral que requiere en cualquier punto.

Productos y servicios

Los Productos y Servicios que BancoSol disefia cumplen con la mision institucional, de generar
oportunidad, promoviendo de forma constante el acceso a la actividad econémica financiera a
personas con escaso recursos marginadas del sistema financiero promoviendo la creacion de
negocios que redunden de manera directa en la mejora de su calidad de vida.

Nos caracteriza el disefio con aplicaciones practicas y sencillas, permitiendo a nuestros clientes vy
usuarios acceder a productos crediticios o de ahorros disefiados a medida, ademas de acceder a
servicios que le permiten realizar transacciones de forma agil, segura y rapida.

Esta tarea se complementa con el permanente ejercicio de nuestros valores y principios, y la calidad
de Recursos Humanos con los que cuenta nuestra institucién superando permanentemente nuestras
metas con el compromiso permanente de mejora continua.

La gama de servicios tecnologicos que pone BancoSol a disposicion de los pequefios
emprendedores, estd compuesta por prestaciones innovadoras que van desde Banca por celular
(InfoSol), pasando por Banca por Internet (SolNet) y se complementa con su red de agencias
moviles que recorren las provincias de los departamentos de La Paz, Cochabamba y Santa Cruz
(en breve Chuquisaca) atendiendo las poblaciones de estas zonas conectados a través de conexion
satelital, resolviendo las necesidades financieras (consulta de créditos, depdsitos, transferencias y
giros bancarios, entre otros) de los habitantes de las zonas rurales, en las mismas condiciones de
una agencia urbana, con lo que la entidad fortalece la bancarizacién en el pais.
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BANCO SOLIDARIO S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2011 Y 2010

NOTA 1 - DATOS GENERALES SOBRE LA INSTITUCION (Cont.)
Hechos importantes sobre la situacion de la entidad (Cont.)
Productos y servicios (Cont.)

Si a esto se suma el hecho de que clientes y usuarios pueden disponer de una red alternativa de 100
puntos de atencion denominados Sol Amigo, se facilita ampliamente el trabajo de los micro y
pequenos productores que requieren realizar operaciones financieras y pago de servicios, ademas
de 129 cajeros automaticos) que atienden las 24 horas y los 7 dias de la semana sin tener estos la
necesidad de desplazarse hasta las agencias centrales del Banco.

El 2011 marco un crecimiento importante llegando a contar a la fecha con 67 Agencias, 4 oficinas
Remesadoras y 6 ventanillas de atencion en varias Alcaldias Municipales.

BancoSol extendié su red de Agencias con nuevas aperturas y se destaca entre ellas, la
inauguracion de las Agencias Minero, La Colorada y San Julian en Santa Cruz, Agencia Riberalta en
el Beni, Vinto en Cochabamba, Vino Tinto en La Paz, y Agencia 15 de Abril en la ciudad de Tarija.

El 2011 BancoSol lanzdo Campafias masivas pudiendo mencionarse la del mes de la Madre
otorgando un regalo especial a nuestras clientes mamas con un 1% interés adicional a la tasa de
pizarra para Cajas de Ahorro, replicando la misma en Septiembre por la efeméride del Departamento
de Santa Cruz..

Otra de las campanias fue la relacionada con la Copa América Argentina 2011, orientada a reconocer
la fidelidad y cumplimiento de nuestros clientes. Se sortearon cinco paquetes dobles con todos los
gastos pagados al partido inaugural en la que se enfrentaron los seleccionados de Argentina y
Bolivia. Adicionalmente se regalaron cientos de pelotas y poleras de la seleccion boliviana
reconociendo asi a los nuevos clientes de BancoSol.

En alianza con las Comparfias Aseguradoras Zurich Boliviana Seguros Personales y La Boliviana
Ciacruz de Seguros y Reaseguros S.A., BancoSol pone a disposicion de usuarios y clientes un
paquete completo de MICROSEGUROS que por un costo accesible y cuotas mensuales minimas,
otorgan coberturas de vida, accidentes, hospitalizacion, enfermedades graves vy ofras
eventualidades.

SolVida, SolProteccion, y SolProteccion Plus son los nuevos productos que pueden ser
contratados incluso, por menos de un dolar mensual; estos nuevos productos se caracterizan por
ofrecer coberturas que permiten a los clientes de BancoSol enfrentar eventualidades dificiles, como
enfermedades o incluso la pérdida de un ser querido, protegiendo el nucleo familiar.

Estas acciones refrendan nuestra Mision y Vision institucional manteniendo el compromiso
permanente de fortalecer la presencia en nuestro segmento apoyando los nuevos emprendimientos
que desde nuestra fundacion, en 1992, superan el millén y medio

NOTA 2 - NORMAS CONTABLES

Los presentes estados financieros, han sido preparados de conformidad con normas contables
emitidas por la Autoridad de Supervision del Sistema Financiera incluidas en el Manual de Cuentas
para Bancos y Entidades Financieras y en la Recopilacion de Normas para Bancos y Entidades
Financieras. Estas normas, en general, son coincidentes en todos los aspectos significativos con los
principios de contabilidad generalmente aceptados en Bolivia, excepto por lo indicado en la Nota 2.1
siguiente,

Los principios contables mas significativos aplicados por el Banco son los siguientes:
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BANCO SOLIDARIO S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2011 Y 2010

NOTA 2 - NORMAS CONTABLES (Cont.)
Bases de preparacion de los estados financieros

Los presentes estados financieros han sido preparados de acuerdo con las normas contables
emitidas por la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero de Bolivia, las cuales son
coincidentes en todos los aspectos significativos, con los principios de contabilidad generalmente
aceptados en Bolivia, excepto por el reconocimiento del ajuste integral de estados financieros
(ajuste por inflacion), segun se explica a continuacion:

De acuerdo con la Circular SB/585/2008 emitida por la adtuai Autoridad de Supervision del
Sistema Financiero, se dispone la suspension del reconocimiento integral de la inflacion.

De acuerdo con la Norma Contable N° 3 emitida por el Consejo Nacional de Auditoria y
Contabilidad del Colegio de Auditores y Contadores Publicos de Bolivia, los estados financieros
deben ser ajustados reconociendo el efecto integral de la inflacién, para lo cual debe considerarse
la valuacion de la Unidad de Fomento a la Vivienda como indice del ajuste.

La preparacidén de los estados financieros, de acuerdo a las normas contables de la Autoridad de
Supervision del Sistema Financiero, requiere que la Gerencia del Banco realice algunas
estimaciones que afectan los montos de los activos y pasivos y la exposicidén de activos y pasivos
contingentes a la fecha de los estados financieros, asi como los montos de ingresos y gastos del
ejercicio. Los resultados futuros podrian ser diferentes, aunque estas estimaciones fueron
realizadas en estricto cumplimiento del marco contable y normativo vigente.

Presentacion de estados financieros

Los estados financieros correspondientes al 31 de Diciembre del 2011 y 2010 consideran los estados
financieros de las oficinas del Banco situadas en las ciudades de La Paz, El Alto, Santa Cruz de la
Sierra, Cochabamba, Oruro, Sucre. Tarija, Potosi, Trinidad y Cobija.

Criterios de valuacion
Moneda extranjera y Unidades de Fomento de Vivienda

Tanto los activos y pasivos en moneda extranjera como en Unidades de Fomento de Vivienda (UFV) se
registran en sus importes originales, y se reexpresan en moneda nacional, de acuerdo con los tipos de
cambio vigentes del dolar estadounidense y de las UFVs, a la fecha de cierre de cada ejercicio. Las
diferencias de cambio y revalorizaciones, respectivamente, resultantes de este procedimiento se
registran en los resultados de cada ejercicio.

Inversiones temporarias y permanentes
Inversiones temporarias

En este grupo se registran las inversiones en depositos en otras entidades de intermediacion financiera
y los valores representativos de deuda adquiridos por el Banco. También se incluyen las inversiones
que han sido efectuadas, conforme a la politica de inversién del Banco, con la intencién de obtener una
adecuada rentabilidad de los excedentes temporales de liquidez y que puedan ser convertibles en
disponibilidades en un plazo no mayor a 30 dias, asi como, los rendimientos devengados por cobrar, y
las previsiones correspondientes.
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BANCO SOLIDARIO S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2011 Y 2010
NOTA 2 - NORMAS CONTABLES (Cont.)
Inversiones temporarias y permanentes (Cont.)

Inversiones temporarias (Cont.)

Los depésitos a plazo fijo en entidades de intermediacion financiera nacionales e internacionales, se
vallian a su valor de costo a la fecha de cierre, mas los productos financieros devengados.

Las inversiones en Fondos Comunes de Inversion y el Fondo RAL, se valian a su valor neto de
realizacion.

Las inversiones en titulos de deuda (Bonos vy Letras), se valtan al que resulte menor entre el costo de
adquisicion del activo actualizado a la fecha de cierre del ejercicio, mas los rendimientos devengados
por cobrar y su valor de mercado o su valor presente (VP), segun se trate de valores cotizados o no en
bolsa, respectivamente.

Inversiones permanentes

Incluyen todas las inversiones mayores a 30 dias respecto de la fecha de emisién o de su adquisicién,
que no son de facil convertibilidad en disponibilidades o siendo de facil liquidacion, por decision de la
entidad y segun la politica de inversiones, se manifieste la intencion de mantener la inversién por mas
de 30 dias

Las inversiones en titulos de deuda (Bonos ) cuando su valor de mercado o valor presente (VP) resulte
menor, se contabiliza una prevision por desvalorizacion por el déficit, y se suspende el reconocimiento
contable de los rendimientos devengados, si dicho reconocimiento origina una sobrevaluacion respecto
al valor de mercado o valor presente (VP).

Las inversiones en entidades nacionales y del exterior (Depositos a plazo fijo) se valian a su valor de
costo a la fecha de cierre mas los productos financieros devengados.

Las acciones telefonicas estan valuadas a valor de mercado v la participacion en entidades de servicios
financieros estan valuadas a su costo de adquisicion.

Cartera

Al 31 de diciembre de 2011 y 2010, los saldos de cartera se exponen por el capital prestado mas los
productos financieros devengados al cierre de cada ejercicio, excepto los créditos vigentes calificados ,
D, E y F, la cartera vencida y la cartera en ejecucion, por los que no se registran los productos
financieros devengados. La prevision para incobrables esta calculada en funcién de la evaluacion y
calificacion efectuada por el Banco sobre toda la cartera existente.

Para dicha evaluacion el Banco ha realizado la calificacion de la cartera de créditos aplicando los
criterios establecidos en el Anexo | del Titulo V — Evaluacion y Calificacion de la Cartera de Créditos de
la Recopilacion de Normas para Bancos y Entidades Financieras, emitida por la Autoridad de
Supervision del Sistema Financiero de Bolivia y debidamente actualizada.

Se ha tomado en cuenta las siguientes actualizaciones de la norma de la ASF:

En fecha 8 de julio y 16 de diciembre de 2010 la ASFI emitieron las Circulares ASFI/047/2010 y
ASF1/062/2010, respectivamente, que entre otros aspectos hace mencion a los siguientes aspectos:
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BANCO SOLIDARIO S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2011 Y 2010

NOTA 2.- NORMAS CONTABLES (Cont.)
Criterios de valuacion (Cont.)

Cartera (Cont.)

La Reduccion de las categorias de calificacion de 8 a 6 (A-F)., modificacién de los rangos de
numeros de dias mora para créditos hipotecarios de vivienda, microcrédito y consumo, modificacion
de la constitucion de previsiones especificas en funcién al tipo de crédito y al sector econdémico,
principalmente, eliminacidn de la constitucion de previsiones especificas en funcion al Coeficiente de
Adecuacion Patrimonial, se crea formula para determinar el tamafio de la actividad del prestatario,
se crean los tipos de Crédito Empresarial y Pyme, los créditos empresariales y Pyme se incluyen
para el célculo de prevision ciclica. :

El 27 de septiembre de 2011 la ASFI emite la Circular ASFI/DNP/091/2011, Resolucién ASFI N°
693/2011, en la cual se aplican modificaciones al Titulo V “Cartera de Créditos” y su Anexo 1
“Evaluacion y Calificacion de la Cartera de Créditos” contenidos en la Recopilacién de Normas para
Bancos y Entidades Financieras emitido por la ASFIl. Estas modificaciones estan referidas a los
porcentajes de constitucion de previsiones ciclicas. La resolucion establece un cambio de las tablas
en la constitucion de previsiones ciclicas para créditos empresariales y PYME, asi como, para
créditos PYME calificados por dias mora, vivienda, consumo y microcrédito

Las modificaciones incluidas en la circular ASFI/DNP/091/2011 se mencionan en la Nota 3 siguiente.

La prevision especifica para cartera incobrable de Bs70.831.445 y Bs59.315.614 al 31 de diciembre de
2011 y 2010, respectivamente, es considerada suficiente para cubrir las probables pérdidas que
pudieran producirse al realizar los creditos existentes. Al 31 de diciembre de 2011 y 2010, se tiene
constituida una prevision genérica de Bs54.640.710 y Bs19.759.923 respectivamente.

Al 31 de diciembre de 2011 y 2010, se ha registrado una prevision especifica para cartera contingente
de Bs11.176 y Bs58.128 respectivamente.

El Banco, en cumplimiento a la Circular SB/590/2008 de la Autoridad de Supervision del Sistema
Financiero, a partir del 31 de octubre de 2009, registra mensualmente en el pasivo como parte del grupo
“Previsiones”, una previsién genérica ciclica como un mecanismo que le permitird contar con una
reserva constituida en momentos en los que el deterioro de la cartera alin no se haya materializado y
pueda ser utilizada cuando los requerimientos de previsién de cartera sean mayores. Al 31 de diciembre
de 2011 y 2010 se ha constituido la prevision genérica ciclica por Bs42.151.836 y Bs32.329.712,
respectivamente, de acuerdo a lo establecido en la Recopilacién de Normas para Bancos y Entidades
Financieras.

Otras cuentas por cobrar

Los saldos al 31 de diciembre de 2011 y 2010 de las otras cuentas por cobrar, comprenden los
derechos derivados de algunas operaciones de intermediacién financiera no incluidos en el grupo de
cartera, pagos anticipados, gastos por recuperar y créditos diversos a favor del Banco, registrados a su
valor de costo actualizado.

La prevision para cuentas incobrables al 31 de diciembre de 2011 y 2010, por Bs528.410 y Bs92.194,
respectivamente, es considerada suficiente y adecuada para cubrir las posibles pérdidas en los
procesos de recuperacion de estos derechos.
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BANCO SOLIDARIO S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2011 Y 2010

NOTA 2 - NORMAS CONTABLES (Cont.)

Criterios de valuacion (Cont.)
Bienes realizables

Los bienes realizables estan registrados a su valor de adjudicacion, valor de libros o valores
estimados de realizacion, el que fuese menor. Dichos valores no son actualizados y ademas se
constituye una prevision por desvalorizacion, si es que no se vendieran dentro de un plazo de
tenencia, tal como dispone la normativa emitida por la Autoridad de Supervisién del Sistema
Financiero.

El valor de los bienes realizables considerados en su conjunto, no sobrepasa el valor de mercado.

Es importante mencionar que, de acuerdo con la Ley de Fortalecimiento de la Normativa y
Supervision Financiera N° 2297, de fecha 20 de diciembre de 2001, los bienes que pasen a
propiedad de una entidad de intermediacion financiera, a partir del 1° de enero de 2003, deberan ser
vendidos en el plazo de un ano desde la fecha de su adjudicacion, debiéndose previsionar a la fecha
de adjudicacion al menos el 25% del valor en libros. Si las ventas no se efectian en el plazo
mencionado se deberan constituir previsiones de por lo menos el 50% del valor en libros después de
un afo de la fecha de adjudicacion y del 100% antes de finalizado el segundo afo, desde la fecha de
adjudicacion.

El plazo de tenencia para bienes adjudicados entre el 1° de enero de 1999 y el 31 de diciembre de
2002, era de dos afnos para el caso de bienes muebles y tres afios para bienes inmuebles, de
acuerdo con el articulo 13° Capitulo Ill de la Ley de Fondo Especial de Reactivacion Econémica y de
Fortalecimiento de Entidades de Intermediacién Financiera N° 2196, sancionada el 4 de mayo de
2001. A partir de este plazo de tenencia, se constituye una previsién por desvalorizacién de un 20%
anual, hasta extinguir el valor de los bienes.

Segun lo dispuesto por la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero de Bolivia, mediante la
Recopilacion de Normas para Bancos y Entidades Financieras, si el Banco se adjudica o recibe en
dacion de pago, bienes por cancelacion de conceptos distintos a la amortizacion de capital, tales
como intereses, recuperacion de gastos y otros, estos deben registrarse a valor de Bs1

La prevision por desvalorizacion de bienes realizables al 31 de Diciembre del 2011 y 2010 por
Bs2.113.663 y Bs4.119.040 respectivamente, es considerada suficiente para cubrir las pérdidas que
pudieran producirse en la realizacion de estos bienes.

Bienes de uso

Los bienes de uso existentes al 31 de Diciembre del 2011 y 2010, estéan valuados a su valor histérico.
A partir de la gestion 2009, tal como lo dispone la normativa en vigencia emitida por la Autoridad de
Supervision del Sistema Financiero, el Banco dejoé de calcular el ajuste por inflacién sobre los bienes
de uso y su depreciacién. La depreciacidon acumulada es calculada por el método de linea recta
aplicando tasas anuales suficientes para extinguir los valores al final de la vida Gtil estimada. El valor
de los bienes de uso considerados en su conjunto no supera el valor de mercado.

Los mantenimientos, reparaciones, renovaciones y mejoras que no extienden la vida Gtil de los bienes
son cargados a los resultados del ejercicio en el que se incurren.

Otros activos

Gastos de organizacion.

Comprende los gastos incurridos en la apertura de nuevas oficinas y en el desarrollo de los nuevos
sistemas de informacién. Dichos gastos fueron diferidos y se amortizan en 4 afios a partir del inicio de
las operaciones. Los gastos de desarrolio de los nuevos sistemas de informacién son amortizados a
partir de la puesta en marcha de los sistemas.
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BANCO SOLIDARIO S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2011 Y 2010

NOTA 2 - NORMAS CONTABLES (Cont.)

Criterios de valuacion (Cont.)

Otros activos (Cont.)

Mejoras e instalaciones en inmuebles alquilados

Las mejoras e instalaciones en inmuebles alquilados se amortizan en la vigencia del contrato de alquiler.

Partidas Pendientes de Imputacion

Las partidas pendientes de imputacion se refieren, en su mayoria, a operaciones transitorias a ser
normalizadas en los primeros dias posteriores al cierre del ejercicio.

Previsiones y provisiones

Las previsiones y provisiones en el activo como en el pasivo, se efectdan en cumplimiento a normas
establecidas por la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero en el Manual de Cuentas,
Circulares especificas y regulaciones legales vigentes.

Provisiones por servicios
La provision por servicios contratados se efectda en funcion al consumo estimado de los mismos.

Prevision para indemnizaciones al personal

La prevision para indemnizaciones al personal se constituye para todo el personal por el total del
pasivo devengado al cierre de cada ejercicio. Segun las disposiciones legales vigentes y en sujecion
al Decreto Supremo N° 110 del 1° de mayo de 2010, transcurridos los tres meses continuos de
antigledad en su empleo, el personal ya es acreedor a la indemnizacion equivalente a un mes de
sueldo por ano de antigliedad o en forma proporcional, incluso en los casos de retiro voluntario.

Patrimonio

Los saldos de capital social, reservas y resultados acumulados del Patrimonio se presentan a valores
histéricos. De acuerdo con disposiciones de la ASFI, a partir de la gestion 2009, los saldos del
Patrimonio no contemplan la reexpresion de ajuste por inflacion.

Al 31 de diciembre de 2011 se tiene en la cuenta "Otras reservas no distribuibles”, el saldo neto de
Bs10.263.114 resultado de la reversion vy reclasificacion de los importes originados por la
reexpresion de los rubros no monetarios en funcion de la variacion de la UFV, correspondiente al
periodo comprendido entre enero y agosto de 2008 la misma que fue instruida mediante Circular
SB/585/2008 de fecha 27 de diciembre de 2008 por la Autoridad de Supervision del Sistema
Financiero.

El Banco determina los resultados al 31 de Diciembre de 2011 y 2010 de acuerdo con lo requerido
por la Circular SB/585/2008 emitida por la ASFI.

Productos financieros devengados y comisiones ganadas

Los productos financieros ganados son registrados por el método de lo devengado sobre la cartera
vigente, excepto los correspondientes a aquellos créditos calificados en las categorias D,E, yF.
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2011 Y 2010
NOTA 2 - NORMAS CONTABLES (Cont.)

Criterios de valuacion (Cont.)

Productos financieros devengados y comisiones ganadas (Cont.)

Los productos financieros ganados sobre las inversiones temporarias e inversiones permanentes de
renta fija son registrados en funcion del método de lo devengado. Los productos financieros ganados
sobre la cartera, vencida, en ejecucion y sobre la cartera vigente calificada en las categorias D, E
y F, no se reconocen sino hasta el momento de su percepcion.

Las comisiones ganadas son contabilizadas por el método de lo devengado, excepto por las
comisiones fijas que son reconocidas al momento de su percepcion.

Cargos financieros pagados
Los gastos financieros son contabilizados por el método de lo devengado.
Impuesto a las Utilidades de las Empresas

El Banco, en lo que respecta al Impuesto a las Utilidades de las Empresas, esta sujeto al régimen
tributario establecido en la Ley N° 843, modificada con la Ley N° 1606 Yy su reglamentacién vigente.
La tasa del impuesto es del 25% sobre la utilidad tributaria y es considerado como pago a cuenta del
Impuesto a las Transacciones.

Tratamiento de los efectos contables de disposiciones legales

El Banco ha cumplido con las disposiciones legales que rigen las actividades de la Sociedad revelando
su tratamiento contable en los estados financieros y sus notas, de acuerdo con los principios de
contabilidad generalmente aceptados en Bolivia y normas legales o normas contables emitidas por la
Autoridad de Supervision del Sistema Financiero de Bolivia.

NOTA 3 - CAMBIOS DE POLITICAS, PRACTICAS Y ESTIMACIONES CONTABLES

En aplicacion a lo establecido por la Circular ASFI/DNP/091/2011 de 27 de septiembre de 2011,
Resolucion ASFI N° 693/2011, se aprueban modificaciones al Titulo V “Cartera de Créditos” y su
Anexo 1 “Evaluacion y Calificacion de la Cartera de Créditos” contenidos en la Recopilacién de
Normas para Bancos y Entidades Financieras emitido por la ASFI, referidos a los porcentajes de
constitucion de previsiones ciclicas. Esta resolucién establece un cambio de estimacion contable en
la constitucion de previsiones ciclicas para créditos empresariales y PYME, asi como, para créditos
PYME calificados por dias mora, vivienda, consumo y microcrédito.

La previsidn ciclica total requerida en aplicacion de los porcentajes vigentes a partir del 31 de
octubre de 2011 es constituida por el Banco en nueve cuotas mensuales con finalizacion en junio de
2012, en conformidad con el cronograma establecido en la norma indicada.

La aplicacion de lo dispuesto por esta circular ha generado que el Banco constituya una mayor
prevision ciclica por el periodo terminado al 31 de diciembre de 2011 por Bs2.208.920 y un efecto
en resultados por el mismo monto.

Los porcentajes de previsiones ciclicas vigentes al 31 de diciembre de 2011, son los siguientes:
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2611 Y 2010

NOTA 3 - CAMBIOS DE POLITICAS, PRACTICAS Y ESTIMACIONES CONTABLES (Cont.)

- Prevision ciclica para créditos empresariales y creditos PYME:

CREDITOS EMPRESARIALES Y PYME

Créditos y Contingentes en MN y MNUFV

Empresariales y Pymes
(Calificados con criterio

Empresariales
Calificacion Dias

Creditos v Contingentes en ME y MNMV
Empresariales y Pymes
(Calificados con criterio

Empresariales
Calificacion Dias

Categoria | de Crédito Empresarial) Mora de Credito Empresarial) Mora
A 1,9% 1,45% 3,5% 2,6%
B 3,05% NA 5,8% NA
C 3,05% NA 5,8% NA

- Prevision ciclica para créditos PYME calificados por dias mora, hipotecario de vivienda,

consumo y microcrédito:

% DE PREVISION
Hipotecario  Consumo Microcrédito y Pyme
Categoria A de Vivienda Calificado por Dias Mora
Créditos y Contingente en MN y MNUFV 1,05% 1,45% 1,10%
Créditos y Contingente en ME y MNMV 1,80% 2,60% 1.90%

Los porcentajes de previsiones ciclicas

vigentes al 31 de diciembre de 2010, fueron los siguientes:

- Prevision ciclica para créditos empresariales y créditos PYME:

CREDITOS EMPRESARIALES Y PYME

Créditos y Contingentes en MN y MNUFY

Créditos y Contingentes en ME y MNMV

Empresariales y
Pymes (Calificados
con criterio de Crédito

Calificacion Dias Mora

Empresariales Empresariales y Pymes Empresariales
(Calificados con criteric  Calificacién Dias Mora

de Crédito Empresarial)

Categoria Empresarial)
A 1,6% 1,15% 3,2% 2,3%
B 2,75% NA 5,5% NA
C 2,75% NA 5.5% NA

- Prevision ciclica para créditos PYME calificados por dias mora, hipotecario de vivienda,

consumo y microcredito:

% DE PREVISION
Hipotecario Consumo Microcrédito y Pyme
Categoria A de Vivienda Calificado por Dias Mora
Creéditos y Contingente en MN y MNUFV 0,75% 1,15% 0,8%
Créditos y Contingente en ME y MNMV 1,5% 2,3% 1,6%

Por otra parte, el Directorio del Banco ha dispuesto que para la constitucion de las previsiones
especificas por cartera a partir de la gestion 2011 se consideren las garantias reales y autoliquidables
de las operaciones de crédito. La aplicacion de esta disposicion ha generado que el Banco constituya
una menor prevision por cartera en la gestion 2011 por aproximadamente Bs2.573.000 y un efecto

en el resultado del ejercicio por el mismo monto.
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2011 Y 2010

NOTA 4 - ACTIVOS SUJETOS A RESTRICCIONES

Al 31 de diciembre del 2011 y 2010, no existian activos gravados ni de disponibilidad restringida,
excepto por los siguientes:

2011 2010
Diciembre Diciembre
Bs Bs

Cuenta Corriente y de Encaje Banco Central de Bolivia 303.743.166 397.479.768
Cuotas de participacion fondo RAL afectados & encaje legal 96.256.904 133.026.776
Titulos valores de entidades pUblicas no financieras del pais 16.027.424 .
Depésitos a plazo fijo en entidades financieras del exterior 2.621.063 2.649.375

418.648.547 533.155.919

NOTA 5 - ACTIVOS Y PASIVOS CORRIENTES Y NO CORRIENTES

La exposicion condensada de activos y pasivos, corrientes y no corrientes, al 31 de diciembre de 2011 y

2010 es la siguiente:

ACTIVO

ACTIVO CORRIENTE (a)

Disponibilidades

Inversiones temporarias

Cartera vigente mas Productos por cobrar
Prevision incobrabilidad cartera

Otras cuentas por cobrar

Otros activos

Total activo corriente

ACTIVO NO CORRIENTE (a)

Inversiones temporarias
Cartera vigente

Cartera vencida

Cartera en ejecucion
Otros activos

Bienes realizables
Inversiones permanentes
Bienes de uso

Total activo no corriente

Total activo

Criterio de clasificacion:

2011
Diciembre
Bs

473.777.086
377.931.990
1.701.257.151
(125.472.155)
44.244.757

7.211.196

2.478.950.025

96.256.904
2.337.089.386
21.539.917
9.621.552
9.381.061
20.440
40.275.238
101.853.535

2.615.938.033

5.094.888.058

2010
Diciembre
Bs

623.515.710
421.943.997
1.392.509.378
(79.075.537)
25.666.643
8.287.993

2.392.848.184

1.682.067.577
18.624.228
8.280.9789
8.091.567
227
3.771.893
77.249.333

—_1.798.085.804

4.190.933.988

La clasificacion de activos corrientes y no corrientes, esta dada en funcion a los plazos de vencimiento

y/o realizacion estimada para dichos bienes.
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NOTA 5 - ACTIVOS Y PASIVOS CORRIENTES Y NO CORRIENTES (Cont.)

PASIVO Y PATRIMONIO (a)
PASIVO CORRIENTE

Obligaciones con el publico a la vista (b)
Obligaciones con el publico por cuentas de ahorro (b)
Obligaciones con el publico a plazo

Obligaciones con el publico restringidas

Cargos devengados por pagar obligaciones publico
Obligaciones con instituciones fiscales

Obligaciones con entidades financieras de segundo piso a plazo

Obligaciones con otras entidades financieras del Pais
Financiamientos de entidades del exterior a plazo

Cargos finan. deveng. por pagar con Bancos y Ent. de Financiamiento

Obligaciones subordinadas

Otras cuentas por pagar neto

Previsiones

Obligaciones con empresas con participacion estatal

Total pasivo corriente
PASIVO NO CORRIENTE (a)

Obligaciones con el publico a plazo

Obligaciones con el publico restringidas

Obligaciones con entidades financieras de segundo piso
Obligaciones con otras entidades financieras del pais
Financiamientos de entidades del exterior a plazo
Valores en circulacion

Obligaciones subordinadas

Provision para indeminizaciones

Obligaciones con empresas con participacion estatal
Otras cuentas por pagar

Total pasivo no corriente
Total pasivo
PATRIMONIO

Total pasivo y patrimonio

Criterios de clasificacion:

La clasificacion de pasivos corrientes y no corrientes, esta dada en funcion a los plazos de vencimiento y/o

realizacion estimada.

Las obligaciones con el publico a la vista y cajas de ahorro han sido clasificadas considerando criterios relacionados

con la volatilidad de estas en el tiempo.

2011

Diciembre
Bs

3.515.940
1.232.837.781
644.956.052
16.900.666
89.878.219
3.042.836
67.637.144
44.303.061
90.666.033
8.624.815
5.032.394
65.262.337
144.041.266

——

2.416.698.534

1.687.998.786
9.815.109
163.642.858
35.822.120
73.637.814
172.606.667
104.440.000
42.004.672
5.898.578
14.248.798

2.310.115.402
4.726.813.936
368.074.122

5.094.888.058

2010
Diciembre
Bs

4.167.105
1.073.246.081
568.113.727
16.248.446
67.434.690
1.174.105
86.107.618
23.397.437
94.019.859
9.247.278
3.470.000
75.765.623
113.707.786
5.055.610

2.141.155.365

1.201.564.196
3.129.617
201.280.000
28.724.265
166.219.928
109.836.181
33.062.287

1.743.806.474

3.884.961.839
305.972.149

4.190.933.988



BANCO SOLIDARIO S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2011 Y 2010
NOTA 5 - ACTIVOS Y PASIVOS CORRIENTES Y NO CORRIENTES (Cont.)

La clasificacion de activos y pasivos, corrientes y no corrientes, por plazos de vencimiento, es la
siguiente:

Calce Financiero por plazos al 31 de diciembre de 2011:

. ) ) 1 FLAZO
RUBRE l SALBO IKICIAL [ asepias [ AemIAS | A% DIAS | A DIAS ]| A0 DIAS [ ATWDIAS | A+Two DIAS
A AN |
MONEDA: Consolidade
ACTIVO Y CONTINGENTE s.a%.aw,m' IHY 447754 148.628.791 189,053 481 431,666,580 780.073.386]  1.202.051.005] 1.355.975.960
DISPONIBILIDADES A70.777.086)  473.777,086 0 0 ol | o o
INVERSIONES TEMPORARIAS 43.941302  JuB.978,208 5,773,674 40,514,183 6,808,120 15,653,214 0 96,256,504,
CARTERA VIGENTE 19858124060 138,652,165 143,928,540 147,700,244|  428,597.07 T89.845,029) 1214303982 1122795404
OTRAS CUENTAS POR COBRAR 1,765,497 ) o 0 0 0 i} 1,765,497
INVERSIONES PERMANENTES 40,206,198 o) [ o) o) 6499134 " 33,307,268
(OTRAS OPERACIONES ACTIVAS 119,348, 368{ 64,028,183 REITEEN 2,078 43,941,692 33,418,579 122676640 101841872
CUENTAS CONTINGENTES 2.008,991 53112 265,439 356,974 2006, ik 1.0r4 568 14,776 19.019
PASIVO 4.716813,936]  T42.770.158] 151105532 42725785 339.675.338] 1 A87.194.867]  63L.136.639] 1611304638
OBLIGACIONES CON EL PUBLICO - VISTA 3,515,940 3,515,940 o i [} o il [t
OBLIGACIONES CON EL PUBLICO - AHORRO 1232837781 §7.240,258 R7.240,258 BT.240,258 IS1104,555]  B20012.448 I i
OBLIGACIONES CON EL PUBLICQ - A PLAZO 2.332,954.838 B1O1T,504 62,142,885 39,943,500 124.008,080)  336.944083]  459,630,103) 1,228, 368,654
FINANCIAMIENTOS ENT FINANCIERAS DEL PAIS £0,125,170 20,804,000 o) [} 3,988,000 19,421,050 35.422,120 o
FINANCIAMIENTOS ENT FINANCIERAS 200 PISO 231,280.000) 7,300,000 1.765.714 9,142,857 10,666,667 19,061,905 64,790,476  9%§52,381
FINANCIAMIENTOS EXTERNOS 164,303,849 0| [ 1017647 46,607,647 42040739 50.976095|  22.661.781
OTRAS CUENTAS POR PAGAR 50,859,138 30217985 143,927 143,927 287855 5,816,646 1,583,200 12,668,594
TITULOS VALORES 170,004,000 0 0 0 0 0 0 170,000,000/
OBLIGACIONES SUBORDINADAS 107,870,000 o) 1 3,430,000 o il 6860000 97,580,000
OTRAS OPERACIONES PASIVAS 120,483.554| 105,789,698 450 432 1430 214692401 138 13
OBLIG CON EMPRESAS CON PARTIC. ESTATAL - A PLAZO 32,583,666 6,195,573 $12.267 $07,114 1,012,388 9,205,595/ 11,474,527 1.076.200)
BRECHA SIMPLE [Aclive +Cont. - Pasive) 546,676,597 -3ATETA0 46,327,696 91991041 .707.121481] _ 570.014.467] -275.228.667
|exscm ACUMULADA G46.676.597]  643.199.857] 689517.55.!' 81,518,794 74397312 645310780] 370083111

Los saldos negativos que se exponen en la linea de otras operaciones activas, se deben a que se
incluyen los saldos de la cuenta 139.00 Previsiones para incobrabilidad de cartera, tal como lo
requiere la norma de la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero:

Calce Financiero por plazos al 31 de diciembre de 2010

PLAZL
RUBRO SALDO INICIAL - - - 0 !
A M DIAS A 6D DIAS A 50 DIAS A T80 DIAS A 360 DIAS A T2 THAS A =720 DIAS

MONEDA: Consolidado
ACTIVO Y CONTINGENTE 4.196.963,314 G46.H37.658 137987887 130,179,470 J65RTI106 671379 602 942003987 LO10.703.614
DISPONTILIDADES 623515710 621,515,710 [ a 0 o
INVERSIONES TEMPORARIAS 421.957782 238,779,908 280,637 3.442.240 147.291 606
CARTERA VIGENTE 30345345718 116032258 125,603 870 1538037501 143 668.010
(OTRAS CUENTAS POR COBRAR 1558 040 ] ) o 0
INVERSIINES PERMANENTES 3771893 o o L o 1770R93
OTRAS OPERACIONES ACTIVAS 104.984.877 -51.202 6 600,882 5.080.911 891 384 106971036
CUENTAS CONTINGENTES 6.029.337 T12450 392.243 WIS 3544168 s 991,916 1.069
PARIVD 3,884 961 KIE 338574519 122 304.286 194.956.856] 453,328,583 $13.680 429 SHS.288.509 1.179.230.8K6
OBLIGACIONES CON EL MUBLICO - VISTA 41671058 0 0 [l 0 0 0
OBLIGACKONES CON EL PUBLICO - AHORRO 1073 246.081 116587103 V16587105, 301 934,790 521,545,578 o [
OBLIGACIONES CON KL PUBLICO - A PLAZO 1.769.677.923] 3,806,421 57,468,507 58992151 191,288,044 173.606.619 $27.954.57)
FINANCIAMIENTOS ENT FINANC [ERAS DEL PAIS 52.121,702 [ 4164000 5616583 1,133,681 20,651 §50 5072435
FINANCLAMIENTOS ENT FINANC IERAS 2D0 PISO IETIRTGIE 8695237 JR.099.048 75018005 126,261 905
FINANCIAMIENTOS EXTERNOS 260,239,787 B675.000 23.254.929] 96680206 69.539.422
[(OTRAS CUENTAS POR PAGAR 27468383 16.681.364 310,300 930,899 LBGL.TOR) 7.226.202
[UBLIGACIONES SUBORDINADAS 11700000 o o [} 34700040 104,760,000
(OTRAS OPERACIONES PASIVAS 174.525.038 020,154 4.739.133 127.902.561 11338972 34944817
OBLIG, CON EMPRESAS CON PARTIC. ESTATAL - A PILAZ 14.428.202 7.342.552 1707934 7,721,290 1658068 471 548
Thetive <Cant. - Pasival €10.862.73% -B4.316.400 74.777.388 HT454.346 240500 527 3567 15.07H] 168517272
E10.RE2 739 516,546 340 451.768.958| 364 304,508 121813681 480.528. 758 ] I12AKIL AN6

En la gestion 2011 y 2010 el Banco ha definido la exposicién de sus acciones por cajas de ahorro en
funcion de la volatilidad de éstas en el tiempo.
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2011 Y 2010

NOTA 6 - OPERACIONES CON PARTES RELACIONADAS

Al 31 de diciembre de 2011 y 2010, el Banco mantiene saldos de operaciones pasivas, referidas a
depositos a plazo fijo y cajas de ahorro con personal Ejecutivo y miembros del Directorio, las
mismas que han originado egresos reconocidos en cada ejercicio. Dichas operaciones estan dentro
de los margenes establecidos en la Ley de Bancos y Entidades Financieras (texto ordenado) y las
regulaciones de la Autoridad de Supervisién del Sistema Financiero (Texto ordenado) y la ley del
Banco Central de Bolivia.

NOTA 7 - POSICION EN MONEDA EXTRANJERA Y EN UNIDADES DE FOMENTO DE
VIVIENDA (UFV)

Los estados financieros expresados en bolivianos, incluyen el equivalente de saldos en ddlares
estadounidenses, de acuerdo con el siguiente detalle:

2011 2010
Diciembre Diciembre
Bs Bs

ACTIVO
Disponibilidades 189.786.635 230.511.873
Inversiones temporarias 223112714 273.612.969
Cartera 539.857.392 810.001.411

tras cuentas por cobrar 5.014.388 3.120.884
Inversiones permanentes 39.742.413 3.239.067
Otros activos 4.357.657 5.319.235

Total activo 1.001.871.199 1.325.805.439
PASIVO

Obligaciones con el publico 799.709.767 990.882.580
Obligaciones con Instituciones fiscales 5 1.241
Obligaciones con bancos y entidades de financiamiento 189.923.757 286.884.868
Oftras cuentas por pagar 9.741.028 12.305.573
Previsiones 6.952.493 13.685.248
Obligaciones Subordinadas 31.466.394 35.369.347
Total pasivo 1.037.793.444 1.339.128.857

Posicién neta - pasiva

Equivalente en US$

(35.922.245)

(5.236.479)

(13.323.418)

(1.919.801)

Los activos y pasivos en moneda extranjera han sido convertidos a bolivianos al tipo de cambio
oficial vigente al 31 de diciembre de 2011y 2010 de Bs 6.86 y Bs6.94 por US$ 1 respectivamente.
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2011 Y 2010

NOTA 7 - POSICION EN MONEDA EXTRANJERA Y EN UNIDADES DE FOMENTO DE
VIVIENDA (UFV) (Cont.)

Al 31 de diciembre de 2011 y 2010 el Banco tenia la siguiente posicién en Unidades de Fomento de
Vivienda:

2011 2010
Diciembre Diciembre
Bs Bs

ACTIVO

Disponibilidades 203.382 28.013.379
Inversiones temporarias 20.021.350 31.432.103
Otros activos - 150
Total activo 20.224,732 59.445722
PASIVO

Obligaciones con el plblico 3.052.203 42.775.173
Total pasivo 3.052.203 42.775.173
Posicién neta - activa 17.172.529 16.670.549
Equivalente en UFVs 9.993.383 10.655.444

Los activos en UFVs han sido convertidos a bolivianos al tipo de cambio vigente al 31 de diciembre
de 2011 de Bs1.71839 y al 31 de diciembre de 2010 de Bs Bs1.56451 por 1 UFV.

NOTA 8 - COMPOSICION DE LOS RUBROS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros al 31 de diciembre de 2011 y 2010, estdn compuestos por los siguientes
grupos:

DISPONIBILIDADES

La composicién del grupo, al 31 de diciembre de 2011y 2010, es la siguiente:

2011 2010
Diciembre Diciembre
Bs Bs
Billetes y monedas nacionales ' 44.400.685 34.040.397
Billetes y monedas extranjeras 50.495.016 125.636.494
Fondos asignados a cajeros automaticos 34.025.840 18.593.779
Cuenta Corriente y de Encaje Entidades Bancarias 303.743.166 397.479.768
Bancos y corresponsales del exterior 41.112.379 47.765.272

473.777.086 623.515.710
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2011 Y 2010

NOTA 8 - COMPOSICION DE LOS RUBROS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS (Cont.)

CARTERA

La composicion del grupo, al 31 de diciembre de 2011 y 2010, es la siguiente:

CARTERA VIGENTE

Prestamos amortizables

Deudores por venta de bienes a plazo

Préstamos hipotecarios en primer grado

Préstamos con recursos de entidades financieras
de segundo piso

Préstamos con recursos de entidades del exterior

Cartera vigente con suspension de cobro

Prestamos de vivienda sin garantia hipotecaria

CARTERA VENCIDA

Préstamos amortizables

Préstamos hipotecarios en primer grado
Préstamos con recursos de entidades financieras
de segundo piso

Préstamos con recursos de entidades del exterior
Cartera vencida con suspension de cobro

CARTERA EN EJECUCION

Préstamos amortizables

Préstamos hipotecarios en primer grado
Préstamos con recursos de entidades financieras
de segundo piso

Préstamos con recursos de entidades del exterior

2011
Diciembre
Bs

o

3.508.751.725
111.471
180.727.956

213.278.679
56.405
4.047.613
77.191.810

[
o
—

0
Diciembre
Bs

2.597.636.970
177.987
183.917.012

249.490.610
1.228.057

3.984.165.659

3.032.450.636

2011
Diciembre

S

o

o |

21.128.228
11.182

126.936
71.366
20.346

21.358.058

)
(]
—
-

Diciembre

%5

9.323.497
41.803

64.859

9.430.159

2010
Diciembre
Bs

18.189.119
128.009

56.744
148.853

—————

18.622.725

2010
Diciembre
Bs

o

8.114.465
93.056

31.136

8.238.657
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2011 Y 2010

NOTA 8 - COMPOSICION DE LOS RUBROS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS (Cont.)

CARTERA (Cont.)

CARTERA REPROGRAMADA O REESTRUCTURADA VIGENTE

Préstamos amortizables
Préstamos hipotecarios en primer grado
Cartera son suspension de cobro

- 2011
Diciembre

1.541.727
95.116
9.904

1.646.747
2011

Diciembre
Bs

CARTERA REPROGRAMADA O REESTRUCTURADA VENCIDA

Préstamos amortizables

CARTERA REPROGRAMADA O REESTRUCTURADA EN EJECUCION

Préstamos amortizables

PRODUCTOS DEVENGADOS POR COBRAR CARTERA

Productos devengados por cobrar cartera vigente
Productos devengados por cobrar cartera vencida
Productos devengados por cobrar cartera reprogramada vigente

181.859

181.859

2011

Diciembre

Bs

91.392

91.392
e

52.471.901
52.974
9.257

52.534.132

—
—_—

2010
Diciembre
Bs

1.661.250
233.830

1.895.080

42.322

42.322

2010
Diciembre
Bs

40.153.598
64.224
13.418

40.231.240
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BANCO SOLIDARIO S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2011 Y 2010

NOTA 8 - COMPOSICION DE LOS RUBROS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS (Cont.)

b)  CARTERA (Cont.)

b.8) PREVISION PARA CARTERA INCOBRABLE

Prevision especifica para cartera vigente
Prevision especifica para cartera vencida

Prevision especifica para cartera en ejecucién
Prevision especifica para cartera reprogramada o

Reestructurada vigente

Prevision especifica para cartera reprogramada o

Reestructurada vencida

Prevision especifica para cartera reprogramada o

Reestructurada en ejecucion

Prevision genérica para incobrabilidad de cartera por factores

de riesgo adicional

2011 2010
Diciembre Diciembre
Bs Bs
(41.026.602) (33.596.972)
(19.553.687) (16.433.933)
(9.308.236) (8.217.250)
(669.670) (923.634)
(181.859) (101.503)
(91.391) (42.322)
(54.640.710) (19.759.923)

_ (125.472.155)

(79.075.537)

CLASIFICACION DE LA CARTERA DE CREDITOS Y CONTINGENTES, POR TIPO DE CREDITO:
Al 31 de diciembre de 2011:

CARTERA CARTERA CARTERA CARTERA PREVISION
CONTINGENTE VIGENTE VENCIDA EN EJECUCION ESPECIFICA P/
INCOBRABLES
Bs Bs Bs Bs Bs
EMPRESARIAL 984.255 o 0 0 (9.843)
PYME _ 269.164 148.944.129 28.268 475,567 (1.813.171)
MICROCREDITO DG 596.751 2.114.809.828 18.805.184 7.863.068 (36.000.502)
MICROCREDITO No DG 158.820 632.921.538 629.435 668.418 (4.475.773)
DE CONSUMO DG 0 521.829.409 1.598.709 360.713 (16.776.305)
DE CONSUMO No DG 0 309.083.704 277.138 111.982 (9.207.761)
HIPOTECARIO DE VIVIENDA 0 181.021.990 11.182 41.803 (2.348.831)
DE VIVIENDA S/GTIA. HIP. 0 77.191.810 0 0 (210.435)
TOTALES 2.008.990 3.985.812.406 21.539.917 9.521.551 (70.842.621)
Al 31 de diciembre de 2010:
CARTERA CARTERA CARTERA CARTERA PREVISION
CONTINGENTE VIGENTE VENCIDA EN EJECUCION ESPECIFICA P/
INCOBRABLES
Bs Bs Bs Bs Bs

EMPRESARIAL 6.029.337 0 0 0 (58.128)
PYME 0 118.622.472 64.848 438.161 (2.609.299)
MICROCREDITO DG 0 1.980.167.818 15.952,563 6.883.814 (38.100.059)
MICROCREDITO No DG 0 384.639.551 1.008.308 503.023 (4.638.1186)
DE CONSUMO DG 0 248.319.609 1.212.301 264.647 (6.135.203)
DE CONSUMO No DG 0 117.735.249 258.199 98.278 (2.491.125)
HIPOTECARIO DE VIVIENDA 0 184.861.016 128.009 93.056 (5.341.812)
DE VIVIENDA S/GTIA. HIP. 0 0 0 0 0
TOTALES 6.029.337 3.034.345.716 18.624.228 B.ZBO.QTBI {59.3?3.742}'
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BANCO SCLIDARIO S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2011 Y 2010

NOTA 8 - COMPOSICION DE LOS RUBROS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS (Cont.)

CARTERA (Cont.)

CLASIFICACION DE LA CARTERA DE CREDITOS Y CONTINGENTES POR SECTOR ECONOMICO

AL QUE PERTENECE EL DEUDOR

Al 31 de diciembre de 2011:

CARTERA CARTERA CARTERA CARTERA PREVISION
CONTINGENTE VIGENTE VENCIDA EN EJECUCION | ESPECIFICA P/
INCOBRABLES
Bs Bs Bs Bs Bs
AGRICULTURA Y GANADERIA 0 157.666.308 412,008 577.774 (1.650.448)
CAZA SILVICULTURA Y PESCA 0 2.078.857 7.078 0 (15.956)
EXTRACCION DE PETROLEO CRUDO Y GAS NATURAL 0 271.683 0 0 (2.161)
MINERALES METALICOS ¥ NO METALICOS 0 8.224.052 65.963 91.321 (206.895)
INDUSTRIA MANUFACTURERA 25.885 550.308.412 3.076.630 1.235.241 (6.440.528)
PRODUCCION Y DISTRIBUCION DE ENERGIA ELECTRICA GAS Y AGUA 0 730.948 3633 0 (8.686)
CONSTRUCCION 255,658 448.475.270 701.162 332.200 (8.585.157)
VENTA AL POR MAYOR Y MENOR 297.201  1.634.993.931 10.510.992 4.453.963 (29.318.271)
HOTELES Y RESTAURANTES 139.397 140.553.853 1.915.173 464.085 (3.126.598)
TRANSPORTE ALMACENAMIENTO Y COMUNICACIONES 19.894 402.825.345 1.446.791 1.161.183 (5.503.311)
INTERMEDIACION FINANCIERA 984.255 485.024 10.147 0 (23.588)
SERVICIOS INMOBILIARIOS EMPRESARIALES Y DE ALQUILER 208.454 474.461.805 1.494.209 794.391 (12.428.365)
ADMINISTRACION PUBLICA DEFENSA Y SEGURIDAD SOCIAL OBLIGATORIA 0 544,892 7.735 0 (12.032)
EDUCACION 0 7.917.208 46.437 0 (204.620)
SERVICIOS SOCIALES COMUNALES Y PERSONALES 78.246 147.082.077 1.834.312 411.393 (3.307.511)
SERVICIC DE HOGARES PRIVADOS QUE CONTRATAN SERVICIO DOMESTICO 0 23,877 o 0 (60)
SERVICIO DE ORGANIZACIONES Y ORGANOS EXTRATERRITORIALES 0 0 0 0 0
ACTIVIDADES ATIPICAS 0 168.866 7.647 0 (8.638)
TOTALES 2.008.990|  3.985.812.406 21.539.917 9.521.551 (70.842.621)
Al 31 de diciembre de 2010:
CARTERA CARTERA CARTERA CARTERA PREVISION
CONTINGENT! VIGENTE VENCIDA ENEJECUCION | ESPECIFICA P/
INCOBRABLES
Bs Bs Bs Bs Bs

AGRICULTURA Y GANADERIA 0 120.544.098 408.425 265.444 (1.624.626)
CAZA SILVICULTURA Y PESCA 0 2.108.228 0 6.072 (21.567)
EXTRACCION DE PETROLEQ CRUDO Y GAS NATURAL 0 317.683 0 0 (6.349)
MINERALES METALICOS Y NO METALICOS 0 5.895.962 28.104 33.793 (126 668)
INDUSTRIA MANUFACTURERA 64.814 432.531.852 2.622.688 1.198.217 (6.395.325)
PRODUCCION Y DISTRIBUCION DE ENERGIA ELECTRICA GAS Y AGUA 0 613.342 6.304 0 (14.514)
CONSTRUCCION 337.700 484.092.011 1.457.734 623.179 (8.280.110)
VENTA AL POR MAYOR Y MENOR 238.557 1.160.034.798 8.204.079 3.271.513 (21.685.658)
HOTELES Y RESTAURANTES 0 56.167.710 1.461.603 448.520 (2.600.170)
TRANSPORTE ALMACENAMIENTO Y COMUNICACIONES 10410 256.914.252 1.601.182 1.124.025 (6.268.677)
INTERMEDIACION FINANCIERA 4.972.678 1.390.109 10.546 0 (91.649)
SERVICIOS INMOBILIARIOS EMPRESARIALES Y DE ALQUILER 273.228 424.273.241 1.866.580 888.436 (9.673.701)
ADMINISTRACION PUBLICA DEFENSA Y SEGURIDAD SOCIAL OBLIGATORIA 0 1.310.257 35.145 0 (48.581)
EDUCACION 0 6.447 544 39.012 0 (148.027)
SERVICIOS SOCIALES COMUNALES Y PERSONALES 131.950 81.064.203 882.806 421.780 (2.400.744)
SERVICIO DE HOGARES PRIVADOS QUE CONTRATAN SERVICIO DOMESTICY 0 558 0 0 n
SERVICIO DE ORGANIZACIONES ¥ ORGANOS EXTRATERRITORIALES 0 67.280 0 0 (2.182),
ACTIVIDADES ATIPICAS 0 452576 0 0 (5.193)
TOTALES 6.029.337|  3.034.345.718) 18.624.228 8.280.979 (59.373.742)
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BANCO SOLIDARIO S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2011 Y 2010

NOTA 8 - COMPOSICION DE LOS RUBROS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS (Cont.)

CARTERA (Cont.)

CLASIFICACION DE CARTERA DE CREDITOS Y CONTINGENTES POR TIPO DE GARANTIA,

ESTADO DEL CREDITO Y PREVISIONES

Al 31 de diciembre de 2011:

CARTERA CARTERA CARTERA CARTERA PREVISION
CONTINGENTE VIGENTE VENCIDA EN EJECUCION | ESPECIFICA P/
INCOBRABLES
Bs Bs Bs Bs Bs
CREDITOS AUTOLIQUIDABLES 617.558 7.092.423 23.403 0 0
GARANTIA HIPOTECARIA 170,729 432,136,677 40,348 403.080 (6.041.795)
GARANTIA PRENDARIA 162.028 2.673.334.090 20.548.473 8.5090.884 (52.901.062)
FONDO DE GARANTIA 0 0 o 0 0
GARANTIA SOLIDARIA 0 ] 0 0 0
GARANTIA PERSONAL 1.058.675 862.161.450 890.107 511.412 (11.776.800)
OTRA GARANTIA 0 11.087.766 37.586 16,195 (122.964)
TOTALES 2.008.990 3.985.812.406 21.539.917 9,521,551 (70.842.621)
Al 31 de diciembre de 2010:
CARTERA CARTERA CARTERA CARTERA PREVISION
CONTINGENTE VIGENTE VENCIDA EN EJECUCION | ESPECIFICA P/
INCOBRABLES
Bs Bs Bs Bs Bs

CREDITOS AUTOLIQUIDABLES 962.841 £.489.591 15.197 0 (162.595)
GARANTIA HIPOTECARIA 112.769 398.940.541 135.164 456.716 (11.339.033)
GARANTIA PRENDARIA 371.510 2.169.189.533 17.248.555 7.356.415 (41.384.414)
FONDO DE GARANTIA 0 ] 0 0 1}
GARANTIA SOLIDARIA 0 0 ] 0 0
GARANTIA PERSONAL 4582217 451.783.922 1.174.761 467 848 (6.382.698)
OTRA GARANTIA 0 7.942.129 50.551 0 {105.002)
TOTALES 6.029.337 3.034.345.716 18.624.228 8.280.979 (59.373.742)

CLASIFICACION DE CARTERA DE CREDITOS Y CONTINGENTES SEGUN LA CALIFICACION DE
CREDITOS, EN MONTOS Y PORCENTAJES:

Al 31 de diciembre de 2011:

CARTERA CARTERA CARTERA CARTERA PREVISION
CONTINGENTE 8 VIGENTE L™ VENCIDA o EN EJECUCION 9 ESPECIFICA P/ o
INCOBRABLES
Bs Bs Bs . Bs Bs

A 2.008.980] 100 3.975.483.104 100 0 4] a 0 (39.583.395) 56
B o] 4] 5.763.046 o] 11.182 [+] [v] o] (250.602)
C o) ¢] 2.178.552 0 1.432.318 7 Q 0 (635.939)
D 4] W] 754.772 0| 714,376 3 9.762 0 {689.231)
E 0 0 91.080 0 1.3583.217 [ 0 0 {1.155.438)
F 4] ] 1.541.852 4] 18.028.824 84 5.511.789 100 (28.528.016) 40

2.008.990 100 3.985.812.406 100 21.539.917| 100 9.521.551| 100 (70.842.621)] 100
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BANCO SOLIDARIO S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2011 Y 2010

NOTA 8 - COMPOSICION DE LOS RUBROS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS (Cont.)

CARTERA (Cont)

CLASIFICACION DE CARTERA DE CREDITOS Y CONTINGENTES SEGUN LA CALIFICACION DE
CREDITOS, EN MONTOS Y PORCENTAJES: (Cont.)

Al 31 de diciembre de 2010:

CARTERA

CARTERA CARTERA CARTERA PREVISION
CONTINGENTE % VIGENTE 9%, VENCIDA % EN EJECUCION % ESPECIFICA P/ o,
INCOBRABLES
Bs Bs Bs Bs Bs
A 6.029.337| 100] 3.021.579.788] 100 0 0 ol o (31.325.468)] 53
B 0 7.442.413 0 111.273 1 0 0 (395.225) 1
C o] 0 2.672.947 0 1.549.443 8 4,659 0 (849.715) 1
D 1] 0 477.411 0 903.053 5 o] o] (696.479) 1
E 0 0 467.007 0 1.460.012 8 88.387 1 (1.612.333) 3
F 0 0 1.706.152 0 14.600.447 78 8.187.923| 99 (24.494.522)] 41
6.029.337| 100 3.034.345.716| 100 18.624.228| 100 8.280.979| 100 (59.373.742)] 100
CONCENTRACION CREDITICIA POR NUMERO DE CLIENTES, EN MONTOS Y PORCENTAJES
Al 31 de diciembre de 2011:
CARTERA % CARTERA % CARTERA o CARTERA % PREVISION
CONTINGENTE VIGENTE VENCIDA EN EJECUCION ESPECIFICA P/ %
INCOBRABLES
Bs Bs Bs Bs Bs
1a 10 MAYORES 1.643.359 82 6.966.780 0 0 0 0 0 (94.942) 0
11 a 50 MAYORES 357.688 18 19.103.581 0 0 0 0 0 (249.940) 0
51 a 100 MAYORES 7.943 0 17.497.225 0 0 0 0 o (208.994) 0
OTROS 4] 0 3.042.244.820| 100 21.539.917 100 9.521.551 100 (70.288.745)| 100
TOTAL 2.008.990] 100 3.985.812.406| 100 21.539.917 100 9.521.551 100 (70.842.621)| 100
Al 31 de diciembre de 2010:
CARTERA % CARTERA o CARTERA % CARTERA o, PREVISION %
CONTINGENTE VIGENTE VENCIDA EN EJECUCION ESPECIFICA P/
INCOBRABLES
Bs Bs Bs Bs Bs
1 a 10 mayores 5.443.210 90 T.163.120 0 0 0 "] 0 (248.375) 0
11 a 50 mayores 577.074 10 19.743.973 1 0 0 0 0 (508.739) 1
51 & 100 mayores 9.053 0 18.296.158 1 0 0 0 0 (457.528) 1
Otros 0 0 2.989.142.465| 98 18.624,228 100 8.280.979 100 (58.159.100) 98
TOTAL 6.029.337| 100 3.034.345.716| 100 18.624.228 100 8.280.979 100 (59.373.742)| 100
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BANCO SOLIDARIO S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2011 Y 2010

NOTA 8 - COMPOSICION DE LOS RUBROS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS (Cont.)

CARTERA (Cont.)
EVOLUCION DE LA CARTERA DE CREDITOS Y CONTINGENTES EN LAS ULTIMAS TRES
GESTIONES:
2011 2010 2009
SITUACION DE LA CARTERA DICIEMBRE DICIEMBRE DICIEMBRE
Bs Bs Bs
CARTERA VIGENTE 3.984 165,659 3.032 450636 2.424.289 669
CARTERA VENCIDA 21.358.058 18.522.725 5.139.076
CARTERA EN EJECUCION 9.430.159 8.238 857 20.385.865
CARTERA REPROGRAMADA C REESTRUCTURADA VIGENTE 1.646.747 1.895.080 2292661
CARTERA REPROGRAMADA O REESTRUCTURADA VENCIDA 181.859 101502 0
CARTERA REPROGRAMADA O REESTRUCTURADA EN EJECUCION 91.382 42322 108.137
CARTERA DIRECTA 4.016.873.874 3.061.250.922 2.452.215.408
CARTERA CONTINGENTE 2.008.990 6.029.337 7.689.365
TOTAL CARTERA 4.018.882.864 3.067.280.259 2.459.914.773
PREVISION ESPECIFICA PARA INCOBRABILIDAD (70.831.445) (58.315.614) (58.563.566)
PREVISION GENERICA PARA INCOBRABILIDAD DE CARTERA POR FACTORES DE RIESGO ADICIONAL (54.640.710) (19.758.923) (19.845.340)
PREVISION GENERICA VOLUNTARIA PARA PERDIDAS FUTURAS NO IDENTIFICADAS (101.878.253) (81.310.945) (44.426.432)]
PREVISION ESPECIFICA PARA CONTINGENTES (11.1786) (58.128) (47.210)
PREVISION GENERICA PARA CONTINGENTES 0 o 0
PREVISION CICLICA (42.151.836) (32.329.712) (21,549 897)
TOTAL PREVISIONES {269.513.420) (192.783.322) [144.432 445)
Evolucién de Ingresos y Gastos financieros por cartera
CARGOS POR PREVISION ESPECIFICA PARA INCOBRABILIDAD DE CARTERA (59.806.754) (65.849.581) (46.434.102)
CARGOS POR PREVISION GENERICA PARA INCOBRABILIDAD DE CARTERA POR FACTORES DE RIESGO ADICIONAL (35.080.095) (19.845.240;
CARGOS POR PREVISION GENERICA PARA INCOBRABILIDAD DE CARTERA POR OTROS RIESGOS (113)
CARGOS POR PREVISION PARA ACTIVOS CONTINGENTES (833.817) (161.764) (1.141.701)
ICARGOS POR PREVISIONES VOLUNTARIAS (20.558.308) (36.893.513) 0
CARGOS POR PREVISION GENERICA CICLICA (15.405.854) (10.838.524) (13.205.612)
DISMINUCION DE PREVISION ESPECIFICA PARA INCOBRABILIDAD DE CARTERA 1622411 48.031.87T1 33.329.497)
DISMINUCION DE PREVISION PARA ACTIVOS CONTINGENTES 878.204 150.584 1.307.565
DISMINUCION DE PREVISION GENERICA CICLICA 5.450.881
DISMINUCION DE PREVISION VOLUNTARIA 10.315.577]
PRODUCTOS POR CARTERA (INGRESQOS FINANCIEROS) 664.147.570 535422708 447,917 991
Evolucion de cuentas de orden c/Relacién a cartera
PRODUCTOS EN SUSPENSO 6.897.666 4.304.183 3.863.202
LINEAS DE CREDITO OTORGADAS Y NO UTILIZADAS 19.180.140 21.734.655 24 040,815
CREDITOS CASTIGADOS POR INSOLVENCIA 123.344.345 121.735.646 111.786.897
Evolucién de Prestatarios
NUMERO DE PRESTATARIOS 169.377 145721 129,840
EVOLUCION DE LAS PREVISIONES EN LAS ULTIMAS TRES GESTIONES:
CONCILIACION DE PREVISIONES DE CARTERA 2011 2010 2009
(139+251+253+255) DICIEMBRE DICIEMBRE DICIEMBRE
Bs Bs Bs

PREVISION INICIAL 192.783.322 114,432 446 119.155.330

-CASTIGOS 11.003.274 17.210.051 40.397.114

- RECUPERACIONES 43.951.496 48.182.455 44,952,639
+ PREVISIONES CONSTITUIDAS 131.684.868 113.743.382 B0.626.869
PREVISION FINAL 269.513.420 192.783.322 114.432.446
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BANCO SOLIDARIO S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2011 Y 2010

NOTA 8 - COMPOSICION DE LOS RUBROS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS (Cont.)

INVERSIONES TEMPORARIAS Y PERMANENTES

Inversiones temporarias

La composicion del grupo, al 31 de diciembre de 2011y 2010, es Ia siguiente:

Otros titulos Valores del BCB
Depositos a plazo fijo
Otros titulos valores de entidades financieras del pais
Otros titulos Valores de entidades financieras del exterior
Participacion en Fondos de inversion
Titulos valores de entidades publicas no financieras
Cuotas de participacién Fondo RAL afectados
a encaje legal
Titulos valores de entidades publicas no financieras del pais
Titulos valores de entidades financieras adquiridas con pacto
de recompra
Productos devengados por cobrar inversiones
temporarias
(Prevision para inversiones temporarias)

2011 2010
Diciembre Diciembre
Bs Bs

39.806.459 -
9.255.347 8.280.637

- 14.264.830
65.379.333 58.334.243
247.215.836 180.047.370
96.256.904 133.026.776
16.027.424 25.077.063
- 3.926.833

247.591 73.971

- (1.087.726)
474,188.894 421.943.997

Detalle de Inversiones Temporarias

31 de Diciembre de 2011

(en miles de ddlares americanos)

32,516 1.25%

Inversiones en Entidades Financieras del Pais 259 2.39%
Inversiones en Entidades Financieras del Exterior 9,531 0.74%
Inversiones en Entidades Financieras Bursatiles 17.561 1.32%
Inversiones de Disponibilidad Restringida 5,165 1.82%
Total Inversiones en Moneda Nacional 33,653 2.20%

Inversiones en Entidades Financieras del Pais 1,090 2.50%
Inversiones en el BCB 5,803 1.37%
Inversiones en Entidades Financieras Bursatiles 17,939 2.60%
Inversiones de Disponibilidad Restringida 8,822 1.88%
Total Inversiones en Unidades de Fomento a la Vivienda 2,919 -4.76%

Inversiones en Entidades Financieras Bursatiles 538 =1.77%
Inversiones de Disponibilidad Restringida 2,381 -5.44%




BANCO SOLIDARIO S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE DICIEMBRE ‘DE 2011Y 2010

NOTA 8 - COMPOSICION DE LOS RUBROS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS (Cont.)

c) INVERSIONES TEMPORARIAS Y PERMANENTES
c.2) Inversiones permanentes
La composicién del grupo, al 31 de diciembre de 2011 y 2010, es la siguiente:
2011 2010
Bs Bs
Otros titulos valores de Entidades Financieras del pais 25.880.921 -
Otros titulos valores de Entidades Financieras del Exterior 13.196.380 2.649.375
Participacién en Camaras de Compensacion 151.881 151.881
Participacién en Burés de Informacién Crediticia 379.524 379.525
Acciones telefonicas 597.692 591.112
Productos devengados por cobrar inversiones permanentes 296.064 -
(Prevision para inversiones permanentes) (227.224) -
40.275.238 3.771.893
Detalle de Inversiones Permanentes
31 de Diciembre de 2011
(en miles de dolares americanos)
. S AR e = 280, A Sillbie B i 8
Total Inversiones en Moneda Extranjera 5,783 2.77%
Inversiones en Entidades Financieras del Pais Bonos Bancarios 3,773 2.65%
Inversiones en Entidades Financieras del Exterior Bonos a Largo Plazo y Stand By| 1,924 3.00%
Inversiones en otras Entidades no Financieras del Pais Acciones Telefénicas 87
Total Inversiones en Moneda Nacional 78
Participacion en Entidades Financieras y Afines y Servicios Publico Acciones 78
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BANCO SOLIDARIO S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2011Y 2010

NOTA 8 - COMPOSICION DE LOS RUBROS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS (Cont.)

OTRAS CUENTAS POR COBRAR

La composicion del grupo, al 31 de diciembre de 2011y 2010, es la siguiente:

2011 2010
Diciembre Diciembre
Bs Bs
Pago anticipado del impuesto a las transacciones 26.867.671 16.930.506
Otros pagos anticipados 16.139.999 7.470.290
Comisiones por cobrar 196.771 23.810
Gastos por recuperar . 149.267 82.121
Indemnizaciones reclamadas por siniestros 126.175 56.526
Contratos anticréticos 556.220 590.559
Otras partidas pendientes de cobro 737.064 605.025
(Prevision para otras cuentas por cobrar) (528.410) (92.194)
44,244,757 25.666.643
BIENES REALIZABLES
La composicién del grupo, al 31 de diciembre de 2011y 2010, es Ia siguiente:
2011 2010
Diciembre Diciembre
Bs Bs
Bienes Muebles recibidos en recuperacion de créditos 2 2.961
Bienes Inmuebles recibidos en recuperacion de créditos 2.113.759 4.116.306
Bienes fuera de uso 20.342 0
Previsién por desvalorizacion (2.113.663) (4.119.040)
20.440 227
BIENES DE USO
La composicion del grupo, al 31 de diciembre de 2011 y 2010, es la siguiente:
2011 2010
Diciembre Diciembre
Bs Bs
Terrenos 11.350.444 11.350.444
Edificios 32.173.906 32.173.906
Muebles y enseres 24.780.774 20.342.205
Equipo e instalaciones 35.611.818 21.830.756
Equipos de computacion 71.510.561 60.685.959
Vehiculos 25.351.521 13.949.536
Obras de arte 330.865 309.344
201.109.889 160.642.150
Menos: Depreciaciones acumuladas (99.256.354) (83.392.817)
Valores residuales 101.853.535 77.249.333

Durante el ejercicio que finalizo el 31 de diciembre de 2011 la depreciacion cargada al resultado fue

de Bs16.933.346 (Diciembre de 2010 Bs13.885.572)



BANCO SOLIDARIO S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2011 Y 2010

NOTA 8 - COMPOSICION DE LOS RUBROS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS (Cont.)

g) OTROS ACTIVOS
La composicion del grupo, al 31 de diciembre de 2011 y 2010, es la siguiente:

2011 2010
Diciembre Diciembre
Bs Bs

Papeleria, Utiles y material de servicio 2.653.759 2.661.311
Gastos de organizacion (neto de amortizacion

acumulada) 52.187 121.731

Mejoras e instalaciones en inmuebles alquilados 9.328.874 7.969.836

Operaciones fuera de hora - 43.208

Operaciones por liquidar - 1.000

Otras partidas pendientes de imputacion 4.359.666 5.5682.474
Programas y aplicaciones informaticas 197.771 -
16.592.257 16.379.560

Durante el ejercicio que finalizé el 31 de diciembre de 2011, la amortizacidn cargada al resultado fue
de Bs4.383.386 (Diciembre de 2010 Bs3.754.743)

h)

-36-

FIDEICOMISOS CONSTITUIDOS (No Aplica)
OBLIGACIONES CON EL PUBLICO

La composicion del grupo, al 31 de diciembre de 2011 y 2010, es la siguiente:

Obligaciones a la vista

Caja de ahorros
Moneda nacional
Moneda extranjera
Unidad de Fomento de Vivienda

Depdsitos a plazo fijo

Moneda nacional

Moneda extranjera

Unidad de Fomento de Vivienda
Obligaciones con el publico restringidas

Obligaciones con el plblico a plazo con anotacion en cuenta

Cargos devengados por pagar obligaciones con el piblico

011 010 009
Diciembre Diciembre Diciembre
Bs Bs Bs
3.515.940 4.167.105 5.842.419
877.835.539 676.074.929 503.578.907
352.101.024 354.724.051 442,854,827
2.901.218 42.447.101 45.417.726
654.944,530 505.571.234 477.664.438
179.257.943 331.334.792 476.424.828
140.631 318.714 1.036.212
26.715.776 19.378.063 14.281.632
1.498.611.734 932.453.183' 373.017.861
89.878.219 67.434.690 57.119.996
3.685.902.554 2.933.903.862 2.397.238.846
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BANCO SOLIDARIO S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2011 Y 2010

NOTA 8 - COMPOSICION DE LOS RUBROS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS (Cont.)

OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES FISCALES
La composicion del grupo, al 31 de diciembre de 2011 y 2010, es la siguiente:
2011

Diciembre
Bs

Obligaciones con Instituciones Fiscales ‘ 3.042.836

3.042.836

OBLIGACIONES CON BANCOS Y ENTIDADES DE FINANCIAMIENTO

La composicion del grupo, al 31 de diciembre de 2011 y 2010, es la siguiente:

2011
Diciembre
Bs
Obligaciones con entidades financieras de segundo
piso a plazo BDP 231.280.000
Obligaciones con Bancos y otras entidades financieras )
del pais a plazo 80.125.170
Financiamientos de entidades del exterior: C.A.F. -
F.M.O. -
BLUEORCHARD MICROFINANCE -
Agencia Espafiola de Cooperacion Internacional AECI - ICO 33.992.672
DEXIA MICROCREDIT -
FINETHIC MICROFINANCE ~13.720.000
DUAL RETURN FUND S.A. 17.150.000
Pettelaar Effectenbewaarbedrijf N.V. 27.440.000
Credit Suisse Microfinance Fund Management Company 25.725.000
Société d'Investissement & Capital Variable 15.435.000
Corporacion Interamericana de Inversiones 16.141.176
Belgian Invest. Co. For Dev.Count. NV/SA/BIO 14.700.000
Cargos financieros devengados por pagar 8.624.816

484.333.834

2010
Diciembre
Bs

1.174.105

1.174.105

]
o
-
o

|

Diciembre

3

287.387.618

52.121.702
7.610.867
2.400.000

10.410.000

34.389.088

41.640.000

13.880.000

17.350.000

41.640.000

26.025.000

15.615.000

24.494.118

24.785.714

9.247.278

608.996.385

El Banco cuenta con lineas de crédito de financiamiento con otras entidades nacionales y extranjeras
que alcanzan a US$ 100.648.056, teniendo un saldo por utilizar al 31 de diciembre de 2011 de

US$.27.666.481.

El Banco mantiene préstamos a mediano plazo con: BDP S.AM., DEXIA MICROCREDIT, FINETHIC
MICROFINANCE, DUAL RETURN FUND S.A., Société d'investissement a Capital Variable, Credit
Suisse Microfinance Fund. y Belgian Invest. Co. For Dev. Count. NV/SA/BIO y a largo plazo con, AECI

—ICO, PETTELAAR. y BDP S.AM.
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BANCO SOLIDARIO S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE DICIEMBRE 'DE 2011 Y 2010

NOTA 8 - COMPOSICION DE LOS RUBROS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS (Cont.)

OTRAS CUENTAS POR PAGAR

La composicion del grupo, al 31 de diciembre de 2011 y 2010, es la siguiente;

2011 010
Diciembre Diciembre
Bs Bs
Cheques de Gerencia 2.290.323 10.195.699
Acreedores fiscales por retenciones a terceros 845.066 944.739
Acreedores fiscales por impuestos a cargo de la entidad 26.938.668 1.949.468
Acreedores por cargas sociales retenidas a terceros 1.5614.953 1.039.503
Acreedores por cargas sociales a cargo de la entidad 1.962.782 1.174.080
Dividendos por pagar 103.145 52.016
Acreedores por compra de bienes y servicios 245.887 132.014
Ingresos diferidos 15.831.998 10.787.018
Acreedores varios 1.126.316 1.193.845
Provision para beneficios sociales 48.639.138 37.799.035
Provisién para impuestos 947.787 25.130.253
Otras provisiones ~10.767.401 10.965.150
Fallas de caja 4.210 -
Operaciones por liquidar 8.169.455 5.710.096
Partidas pendientes de imputacion 2.128.678 1.744.994
121.515.807 108.817.910
PREVISIONES
La composicién del grupo, al 31 de diciembre de 2011 y 2010, es la siguiente:
2011 2010
Diciembre Diciembre
Bs Bs
Prevision especifica para activos contingentes 11.176 58.128
Previsidnes genéricas voluntarias para pérdidas futuras
no identificadas 101.878.253 81.319.945
Previsiones genéricas ciclica 42.151.837 32.329.713
144.041.266 113.707.786
VALORES EN CIRCULACION
La composicion del grupo, al 31 de diciembre de 2011y 2010, es la siguiente:
2011 2010
Diciembre Diciembre
Bs Bs
Bonos representados por anotaciones en cuenta 170.000.000 -
Cargos devengados por pagar bonos 2.606.667 -

172.606.667
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BANCO SOLIDARIO S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2011 Y 2010

NOTA 8 - COMPOSICION DE LOS RUBROS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS (Cont.)

En la gestién 2011 BancoSol, realiza todos los tramites requeridos para la autorizacion, por parte de
ASFI de un Programa de Emisiones de Bonos Bancarios. El importe del Programa de Emisiones de
Bonos "BancoSol” asciende a Bs500 millones. Las emisiones dentro de este programa pueden ser
en moneda extranjera o moneda nacional.

En octubre de 2011, se colocé la primera emisién por un importe de Bs170 millones, segun se
detalia en el cuadro a continuacion:

Bonos Bancarios
31 de Diciembre de 2011

(en miles de dolares americanos)

OBLIGACIONES SUBORDINADAS
La composicién del grupo, al 31 de diciembre de 2011 y 2010, es la siguiente:

2011 2010
Diciembre Diciembre
Bs Bs
Obligaciones subordinadas con entidades financieras del exterior 30.870.000 34.700.000
Bonos subordinados 77.000.000 77.000.000
Cargos devengados por pagar obligaciones subordinadas 1.602.394 1.606.181
109.472.394 113.306.181

Deuda Subordinada
31 de Diciembre de 2011

(en miles de ddlares americanos)

R e e e
Fuente de Financiamiento| - goga, 2 it ik
Pty oot B e el S Re T Capital tig — 4
CAF 4,500 Variable 6
Bonos Subordinados (%) 11,224 6.47% Fija 7

(*) La Tasa de Interés y el Plazo son el promedio ponderado de las emisiones vigentes



P)

qa)
q.1)

q.2)

-40 -

BANCO SOLIDARIO S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE DICIEMBRE: DE 2011 Y 2010

NOTA 8 - COMPOSICION DE LOS RUBROS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS (Cont.)

OBLIGACIONES CON EMPRESAS CON PARTICIPACION ESTATAL
La composicion del grupo, al 31 de diciembre de 2011 y 2010, es la siguiente:

2011 2010
Diciembre Diciembre
Bs Bs
Obligaciones con empresas con participacion estatal a plazo 5.425.891 5.050.139
Obligaciones con empresas con participacion estatal a plazo c/anotacion en cta. 442.000 -
Cargos devengados por pagar con empresas con participacion estatal a plazo 30.687 5.471
5.898.578 5.055.610
INGRESOS Y GASTOS FINANCIEROS
INGRESOS FINANCIEROS
La composicién del grupo, al 31 de diciembre de 2011 y 2010, es la siguiente:
2011 2010
Diciembre Diciembre
Bs Bs
Productos por disponibilidades ) 32.198 19.295
Productos por inversiones temporarias 8.134.294 5.902.685
Productos por cartera vigente 663.361.411 534.281,903
Productos por cartera vencida 604.904 899.472
Productos por cartera en ejecucion 181.255 241.332
Productos por inversiones permanentes financieras 708.968 172.845
Comisiones de cartera y contingente 70.718 79.392
673.093.748 541.596.924

La tasa de interés promedio ponderada activa al 31 de diciembre de 2011 es 19.39% (19.7% para

diciembre 2010).
GASTOS FINANCIEROS

La composicién del grupo, al 31 de diciembre de 2011 y 2010, es la siguiente:

2011 2010
Diciembre Diciembre
Bs Bs
Cargos por obligaciones con el pblico (77.645.741) (70.107.554)
Cargos por obligaciones con bancos y entidades de financiamiento (24.471.493) (30.416.507)
Cargos por otras cuentas por pagar y comisiones financieras (141.026) (1.448.345)
Cargos por valores en circulacién _ (2.150.142) -
Cargos por obligaciones subordinadas (4.944.377) (3.960.393)
Cargos por obligaciones con empresas con participacion estatal (85.187) (85.098)
(109.437.966) (106.017.897)

La tasa de interés promedio ponderada pasiva al 31 de diciembre de 2011 es 2.85%

diciembre 2010).

(3.28% para



s)

41 -
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2011 Y 2010

NOTA 8 - COMPOSICION DE LOS RUBROS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS (Cont.)

RECUPERACIONES DE ACTIVOS FINANCIEROS

La composicién del grupo, al 31 de diciembre de 2011 y 2010, es la siguiente:

Recuperaciones de activos financieros castigados
Recuperaciones de capital
Recuperaciones de intereses
Recuperaciones de otros conceptos
Disminucion de prevision para créditos

Disminucién de previsién especifica para incobrabilidad de cart.

Disminucién de previsién para otras cuentas por cobrar
Disminucion de prevision para activos contingentes
Disminucion de prevision genérica ciclica

Disminucion de prevision para inversiones temporarias
Disminucién de prevision para inversiones permanentes
Disminucién de prev. p/ partidas pendientes de imputacion

CARGOS POR INCOBRABILIDAD Y DESVALORIZACION DE ACTIVOS FINANCIEROS

La composicion del grupo, al 31 de diciembre de 2011 y 2010, es la siguiente:

Pérdidas pfincobrab.de créditos y/o cuentas por cobrar
Cargos por prevision especifica por incobrabilidad de cartera
Cargos por prevision genérica por incobrabilidad de cartera por
factores de riesgo adicional
Cargos p/prevision para otras cuentas por cobrar
Cargos por prevision para activos contingentes
Cargos por previsiones voluntarias
Cargos p/previsién genérica ciclica
Pérdidas por inversiones temporarias

Pérdidas por inversiones permanentes
Castigo de productos por cartera
Perdidas por partidas pendientes de imputacién

2011 2010
Diciembre Diciembre
Bs Bs

7.341.355 6.339.549
1.466.492 1.958.730
143.916 155.691
37.622.411 48.031.871
95.592 30.133
878.204 150.584
5.450.881 -
1.136.835 1.213.234
624.060 -
1.390 -
54.761.136 57.879.792
2011 2010
Diciembre Diciembre
Bs Bs
(59.806.754) (65.849.581)
(35.080.095) -
(850.195) (453.853)
(833.817) (161.764)
(20.558.308) (36.893.513)
(15.405.894) (10.838.524)
(170.085) (2.330.866)
(856.342) -
(3.197.342) (3.418.918)
(108.9186) (54.607)

(136.867.748)

(120.001.626)
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BANCO SOLIDARIO S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2011 Y 2010

NOTA 8 - COMPOSICION DE LOS RUBROS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS (Cont.)
OTROS INGRESOS Y GASTOS OPERATIVOS

OTROS INGRESOS OPERATIVOS

La composicion del grupo, al 31 de diciembre de 2011 y 2010, es la siguiente:

2011 2010
Diciembre Diciembre
Bs Bs
Comisiones por servicios 13.437.746 15.944.359
Ganancias por operaciones de cambio y arbitraje 8.267.029 6.874.319
Ingresos por bienes realizables 3.356.832 3.159.557
Ingresos por gastos recuperados 1.147.366 1.529.217
Ingresos por la generacion de crédito fiscal IVA 519.172 536.145
Ingresos por compensacion del IT a traves del pago del IUE 7.661.230 342.628
Otros ingresos operativcs diversos 990.594 419.414

35.379.969 28.805.639

OTROS GASTOS OPERATIVOS
La composicion del grupo al 31 de diciembre de 2011 y 2010, es la siguiente:

2011 2010
Diciembre Diciembre
Bs Bs

Comisiones por servicios (17.802.814) (14.885.596)
Costo de bienes realizables

Costo de venta de bienes recibidos en recuperacion de créditos (3.085) (99)

Costo de venta de bienes fuera de uso (54.061) (639.863)

Costo de mantenimiento de bienes realizables (171.125) (225.984)

Constitucion de prevision por tenencia (1) -
Otros gastos operativos diversos (1.903.148) (840.660)

(19.934.234) (16.592.202)

GASTOS EXTRAORDINARIOS DE GESTIONES ANTERIORES

La composicion del grupo al 31 de diciembre de 2011 y 2010, es la siguiente

2011 2010
Diciembre Diciembre
Bs Bs
Gastos de gestiones anteriores (2.847.574) -
(2.847.574) -

En sujecion al Tramite N° T-530625 Inspeccion ordinaria de riesgo operativo con corte al 30 de
septiembre de 2011, se realizaron ajustes contables sobre la diferencia de la provisién constituida para
el pago del Impuesto a las Utilidades Financieras de la gestion 2010, con efecto en los estados
financieros al 31 de diciembre de 2011.
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2011 Y 2010

NOTA 8 - COMPOSICION DE LOS RUBROS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS (Cont.)

GASTOS DE ADMINISTRACION
La composicion del grupo al 31 de diciembre de 2011y 2010, es la siguiente:

2011
Diciembre
Bs

Gastos de personal (218.985.806)
Servicios contratados (21.340.932)
Seguros (13.814.912)
Comunicaciones y traslados (19.694.939)
Impuestos (2.632.057)
Mantenimiento y reparaciones (9.112.024)
Depreciacion y desvalorizacion de bienes de uso (16.933.346)
Amortizacion de cargos diferidos y activos intangibles (4.383.386)
Gastos notariales y judiciales (781.283)
Alquileres (12.300.797)
Energia eléctrica, agua y calefaccion (4.164.665)
Papeleria, utiles y materiales de servicio (5.089.594)
Suscripciones y afiliaciones (235.183)
Propaganda y publicidad (18.921.981)
Gastos de representacion (41.255)
Aportes Autoridad de Supervision del Sistema Financiero (4.222.418)
Aportes otras entidades Nominativo por entidad (806.144)
Donaciones (3.885.342)
Multas Autoridad de Supervision del Sistema Financiero (46.281)
Aportes al Fondo de Reestructuracion Financiera (FRF) - Art.127 LBEF (16.072.872)
Gastos en comunicacién y publicaciones en prensa (213.478)
Diversos (201.127)

(373.889.822)
CUENTAS CONTINGENTES

La composicion del grupo al 31 de diciembre de 2011 y 2010, es la siguiente:

2011
Diciembre

Bs

Boletas de garantia no contragarantizadas

De seriedad de propuesta 251.315
De cumplimiento de contrato 1.727.017
De pago de derechos arancelarios o impositivos 23.394
De Ejecucion de obra 7.264
Otras boletas de garantia no contragarantizadas -
2.008.990

2010
Diciembre
Bs

(154.203.627)
(21.162.419)
(10.831.426)
(13.607.418)
(845.372)
(6.745.403)
(13.885.572)
(3.754.743)
(750.759)
(9.219.059)
(3.423.813)
(5.272.469)
(172.866)
(15.896.868)
(5.457)
(3.744.206)
(839.213)
(1.736.687)
(20.003)
(13.402.455)
(215.997)

(165.404)
(279.901.236)

2010
Diciembre
Bs

321.464
5.201.253

20.820

485.800
6.029.337
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BANCO SOLIDARIO S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2011 Y 2010

NOTA 8 - COMPOSICION DE LOS RUBROS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS (Cont.)

CUENTAS DE ORDEN
La composicién del grupo al 31 de diciembre de 2011 y 2010, es la siguiente:

2011 2010
Diciembre Diciembre
Bs Bs
Valores y bienes recibidos en custodia
Otros valores y bienes recibidos en custodia 2.444113 6.501.523
2.444.113 6.501.523
Valores en cobranza
Cobranzas en comision recibidas - 4.883.073
Cobranzas en comision remitidas - 0
- 4.883.073
Garantias recibidas
Garantias hipotecarias 594.303.716 559.486.167
Otras garantias prendarias 3.724.138.409 3.151.649.827
Depésitos en la entidad financiera 10.706.408 9.763.644
Garantias de otras entidades financieras - 234.812
Oftras garantias 20.240.290 15.342.158

Cuentas de registro

4.349.388.823

3.736.476.608

Lineas de crédito otorgadas y no utilizadas 19.180.140 21.734.655
Lineas de crédito obtenidas y no utilizadas 189.792.063 172.102.025
Cheques del exterior 2.476 2.596
Documentos y valores de la entidad 899.157.571 636.698.997
Cuentas incobrables castigadas 126.639.975 124.882.129
Productos en suspenso 6.897.666 4.304.183
Otras cuentas de registro 3.271.276 3.297.506

1.244.941.167 963.022.091

FIDEICOMISOS (No aplica)
NOTA 9 — PATRIMONIO

CAPITAL PAGADO

5.596.774.103

4.710.883.295

La Junta General Extraordinaria de Accionistas celebrada el 26 de Octubre de 2007, determiné el
aumento del Capital Autorizado a la suma de Bs250.000.000 dividido en 2.500.000 acciones, con un
valor nominal de Bs100 cada una, con derecho a un voto por accion. La Autoridad de Supervision del
Sistema Financiero aprobé el aumento con Resolucion 065/2008 de 28 de Abril de 2008.

La Junta General Ordinaria de Accionistas celebrada en fecha 28 de febrero de 2011aprobo la
propuesta del Directorio sobre el tratamiento del resultado correspondiente a la gestion 2010,
destinando el 10% de las utilidades Bs8.132.448 como Reserva Legal; asimismo, recomendo capitalizar
Bs40.630.000 de los cuales Bs37.165.000 corresponden a Capitalizacion de Utilidades, que se
mantendrian en la cuenta 322.01 “Aportes Irrevocables Pendientes de Capitalizacion”, y Bs3.465.000 a
la reposicién de capital por el pago de la cuota a capital del crédito subordinado contratado a la CAF que
se mantendria en la cuenta 351.01"Utilidades Acumuladas’, hasta que se cuente con la respectiva
autorizacién de la Autoridad del Sistema Financiero, momento en cual se apropiaré a la cuenta de
Capital Pagado y se procedera a la emision de nuevas acciones por ambos conceptos; asimismo, que
Bs32.480.000 sea destinado a la distribucién de dividendos.
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2011 Y 2010
NOTA 9 — PATRIMONIO (Cont)

La Junta General Extraordinaria de Accionistas celebrada el 28 de febrero de 2011 y de acuerdo a la
recomendacion del Directorio y aprobada en la Junta Ordinaria de Accionistas celebrada en fecha 28 de
febrero de 2011, aprobo el tratamiento del resultado correspondiente a la gestion 2010 delegando a la
administracion del Banco, efectuar todos los tramites ante la Autoridad de Supervision del Sistema
Financiero para hacer efectivo el incremento de Capital Pagado.

La Autoridad de Supervision del Sistema Financiero con Resolucion ASFI N° 322/2011 de fecha 4 de
abril de 2011 aprobé el aumento de Capital Pagado por un monto de Bs40.630.000 con la capitalizacién
parcial de las utilidades de la gestion 2010.

La Junta General Ordinaria de Accionistas celebrada en fecha 17 de febrero de 2010 aprobd la
propuesta del Directorio sobre el tratamiento del resultado correspondiente a la gestion 2009 destinando
el 10% de las utilidades Bs.8.416.876 a la Reserva Legal, ademas recomendo6 la transferencia a la
cuenta “343.01 Reservas Voluntarias no distribuibles” de Bs.31.364.700 para incrementar el capital
pagado. La suma restante consistente en Bs.44.387.186 sera destinada a la distribucion en forma de
dividendos a los accionistas

La junta General Extraordinaria de Accionistas celebrada el 05 de marzo de 2010 y de acuerdo a la
recomendacion del Directorio y aprobada en la Junta Ordinaria de Accionistas celebrada en fecha 17 de
febrero de 2010, aprobé la transferencia de Bs31.364.700 a la cuenta “311.01 Capital Pagado”
incrementando el capital pagado a Bs179.088.100.

La Autoridad de Supervision del Sistema Financiero mediante Resolucion ASFI N° 309/2010 de fecha
22 de abril de 2010 aprobo el aumento del Capital Pagado con la capitalizacion parcial de las utilidades
de la gestién 2009 por un monto de Bs31.364.700.

El valor patrimonial proporcional de cada accion al 31 de diciembre de 2011y 31 de diciembre del 2010
es de Bs167.52 y Bs170.85 respectivamente.

APORTES NO CAPITALIZADOS

En fecha 19 de marzo del 2010 mediante nota WOCCU — USAID/Bolivia 049/2010 World Council of
Credit Unions,Inc., dando cumplimiento al convenio firmado con BancoSol autoriza la consolidacion
de los fondos asignados por Bs 396.735 con registro en la cuenta de Donaciones no Capitalizables.
Este importe corresponde a los proyectos de Agencia Mévil los mismos que se encuentran en las
regionales de Santa Cruz, Cochabamba y El Alto con una asignacion de Bs 132.245 cada uno.

RESERVAS
RESERVA LEGAL

De acuerdo con lo dispuesto por la legislacion vigente y los estatutos del Banco, debe destinarse una
suma no inferior al 10% de las utilidades liquidas y realizadas del ejercicio al fondo de reserva legal,
hasta alcanzar el 50% del capital pagado.

La Junta General Ordinaria de Accionistas celebrada en fecha 28 de febrero de 2011 aprobd la
propuesta del Directorio sobre el tratamiento del resultado correspondiente a la gestién 2010 destinando
el 10% de las utilidades, Bs.8.132.448 a la Reserva Legal

La Junta General Ordinaria de Accionistas celebrada en fecha 17 de febrero de 2010 aprob¢ la
propuesta del Directorio sobre el tratamiento del resultado correspondiente a la gestion 2009 destinando
el 10% de las utilidades, Bs.8.416.876 a la Reserva Legal
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2011 Y 2010

NOTA 9 - PATRIMONIO (Cont)
OTRAS RESERVAS OBLIGATORIAS

Al 31 de diciembre de 2011 se tiene en la cuenta “Otras reservas no distribuibles”, el saldo neto de
Bs10.263.114 resultado de la reversion y reclasificacion de los importes originados por la
reexpresion de los rubros no monetarios en funcién de la variacion de la UFV, correspondiente al
periodo comprendido entre enero y agosto de 2008 la misma que fue instruida mediante Circular
SB/585/2008 de fecha 27 de agosto de 2008 por la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero.

NOTA 10 - PONDERACION DE ACTIVOS Y SUFICIENCIA PATRIMONIAL

La ponderacién de activos a nivel consolidado, es la siguiente:

Al 31 de diciembre de 2011:

Codigo Nombre
Categoria | Activos con riesgo de 0%
Categoria ll Activos con riesgo de 10%
Categoria Il Activos con riesgo de 20%
Categoria IV Activos con riesgo de 50%
Categoria V Activos con riesgo de 75%
Categoria VI Activos con riesgo de 100%
Totales

10% sobre Activo computable
Patrimonio Neto

Excedente/ (Déficit) Patrimonial
Coeficiente de Suficiencia Patrimonial

Al 31 de diciembre de 2010:

Codigo Nombre
Categoria | Activos con riesgo de 0%
Categoria Il Activos con riesgo de 10%
Categoria Ill Activos con riesgo de 20%
Categoria IV Activos con riesgo de 50%
Categoria V Activos con riesgo de 75%
Categoria VI Activos con riesgo de 100%
Totales

10% sobre Activo computable
Patrimonio Neto

Excedente/ (Déficit) Patrimonial
Coeficiente de Suficiencia Patrimonial

Saldo
Activo

E]

593.131.411
0
155.015.138
179.832.881
0

4.168.917.618

5.096.897.048

741.327.052
0
134.367.933
164.024.275
0

3.157.244.064

4.196.963.324

Coeficiente Activo
de riesgo Computable
Bs
0,00
0,10 -
0,20 31.003.028
0,50 89.916.440
0,75 -
1,00 4.168.917.618
4,289.837.086
428,983.709
477.665.385
48.681.676
11,13%
Coeficiente Activo
de riesgo Computable
Bs
0,00 -
0,10 -
0,20 26.873.587
0,50 82.012.138
0,75 -
1,00 3.157.244.064

3.266.129.789

326.612.979
380.424.727
53.811.748
11,60%



- BANCO SOLIDARIO S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2011 Y 2010
- NOTA 11 - CONTINGENCIAS

Banco Solidario S.A. declara que al 31 de diciembre de 2011 y 2010, no tiene contingencias probables
significativas de ninguna naturaleza, mas alla de las registradas contablemente.

NOTA 12 - HECHOS POSTERIORES
Con posterioridad al 31 de diciembre del 2011, no se han producido hechos o circunstancias que
afecten en forma significativa los presentes estados financieros.
NOTA 13 - CONSOLIDACION DE ESTADOS FINANCIEROS
- Tal como se expone en la Nota 8 inciso c.2, al 31 de diciembre del 2011 y 2010, no existen

inversiones en otras entidades que representen participacion significativa de capital, por lo tanto no
- existen efectos para realizar consolidacion.

Y T e

_Nélson Nogales M. Kurt Koenigsfest S ~ Marco Antonio Paredes P.
Subgerente Nacional de Gerente General Sindico
Contabilidad y Adminisfrecion
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ANEXO C: DETALLE DE AGENCIAS



Tipo de

# | Departamento Ciudad Oficina: Nombre Oficina: Direccién

1 |CHUQUISACA |01.01-SUCRE 3-Agencia Fija |Espafia Calle Espafia # 18, entre Calles San Alberto y Calvo

2 |CHUQUISACA [01.01-SUCRE 3-Agencia Fija |German Mendoza Av. German Mendoza s/n, zona Barrio Obrero

3 |CHUQUISACA |01.01-SUCRE 3-Agencia Fija |Mercado Campesino Calle Guillermo Loayza # 502

4 |LA PAZ 02.01-LA PAZ 3-Agencia Fija |Alonso de Mendoza Calle Evaristo Valle # 136

5 |LA PAZ 02.01-LA PAZ 3-Agencia Fija _[Ballivian Calle Ballivian # 29, Esg. Colén

6 |LA PAZ 02.01-LA PAZ 3-Agencia Fija |Camacho Av. Camacho # 1499, esquina Calle Bueno, Edf. "La Urbana"

7 |LAPAZ 02.01-LA PAZ 3-Agencia Fija |Cota Cota Av. Mufioz Reyes N°32 entre calles 32 y 33 de Zona Cota Cota

8 [LA PAZ 02.01-LA PAZ 3-Agencia Fija [El Tejar Calle Manuel Bustillos # 745, Zona El Tejar

9 |[LA PAZ 02.01-LA PAZ 3-Agencia Fija |Garita de Lima Av. Buenos Aires # 708, Esg. Max Paredes

10 LA PAZ 02.01-LA PAZ 3-Agencia Fija [Agencia Gran Poder Maximiliano Paredes Esq. Antonio Gallardo #514 y 844, Zona Gran Poder

11 |LA PAZ 02.01-LA PAZ 3-Agencia Fija [Miraflores Plaza Tejada Sorzano (Plaza del Estadio) # 1392, Edif. Radio Club La Paz

12 |LA PAZ 02.01-LA PAZ 3-Agencia Fija [San Miguel Calle 21 de Calacoto # 426, Frente a la Iglesia San Miguel

13 |LA PAZ 02.01-LA PAZ 3-Agencia Fija [San Pedro Calle Nicolas Acosta # 289, Esq. Cafiada Strongest

14 |LA PAZ 02.01-LA PAZ 3-Agencia Fija |Villa Copacabana Av. 31 de Octubre # 1542, Cruce Villas Copacabana y San Antonio

15 |LA PAZ 02.01-LA PAZ 3-Agencia Fija |Villa Fatima Av. Tejada Sorzano # 305, Esq. Alto Beni

16 |LA PAZ 02.01-LA PAZ 3-Agencia Fija |Agencia Vino Tinto Avenida Baltasar de Salas Nro.904 Zona Vino Tinto

17 |LA PAZ 02.06-EL ALTO 3-Agencia Fija [16 de Julio Plaza Libertad # 63, Zona 16 de Julio

18 |LA PAZ 02.06-EL ALTO 3-Agencia Fija |Agencia Mercado El Carmen RS Manzano H-4, Plan Lotes y Servicios de la Urbanizacion, Rio Seco N°801

19 |LA PAZ 02.06-EL ALTO 3-Agencia Fija |Agencia Santiago Il Calle 9 N° 80 Tipo L-4 del manzano D-1, Zona Santiago Il

20 [LA PAZ 02.06-EL ALTO 3-Agencia Fija [Bolivia Av. Junin N° 17, Zona Villa Adela

21 [LA PAZ 02.06-EL ALTO 3-Agencia Fija [La Ceja Av. Jorge Carrasco # 61, Esq. Calle 3, Zona 12 de Octubre

22 |LA PAZ 02.06-EL ALTO 3-Agencia Fija [Rio Seco Av. Juan Pablo Il # 20, Esq. Calle 14, Zona Mejillones de Rio Seco

23 [LA PAZ 02.06-EL ALTO 3-Agencia Fija éli Manzano 0,Plan 561.Av.Calle Nufiez del Prado N°1286, Esqg. Av.Satélite.

24 |LA PAZ 02.06-EL ALTO 3-Agencia Fija [Senkata Urb.Senkata79,Z.3Sud,Mnz.N°5,Lote19.Av Aconcagua #8374, altura Calle Yanacachi

25 |LA PAZ 02.02-VIACHA 3-Agencia Fija [Viacha Av. José Manuel Pando N° 92, casi Esg. Ingavi, Localidad Viacha

26 [LA PAZ 02.06-EL ALTO 3-Agencia Fija |Villa Adela Carretera Viacha # 36, Esg. Av. Bolivia, Cruce Villa Adela

27 |LA PAZ 02.06-EL ALTO 3-Agencia Fija |Villa Dolores Plaza Juana Azurduy de Padilla # 1038 entre calles 4 y 5 de Av. Antofagasta

28 [COCHABAMBA [03.01-COCHABAMBA [3-Agencia Fija |Agencia Ayacucho Av. Ayacucho # 1706 esq. Av. Del Cabildo

29 [COCHABAMBA |03.01-COCHABAMBA [3-Agencia Fija |Agencia Muyurina Av. Aniceto Arce # 828, Esq. Pasaje Mejia

30 [COCHABAMBA [03.01-COCHABAMBA [3-Agencia Fija |Agencia Panamericana Av. Panamericana N°130, entre Pje. Prudencio Parra y C. Francisco

31 [COCHABAMBA [03.06-PUNATA 3-Agencia Fija |Agencia Punata Plaza 18 de Mayo #108 (Plz. Ppl. de la Provincia). Acera Norte

32 |COCHABAMBA [03.02-SACABA 3-Agencia Fija [Agencia Sacaba Plaza 6 de Agosto Esg. Junin No.118

33 |COCHABAMBA |03.01-COCHABAMBA |[3-Agencia Fija |Agencia San Martin Av. San Martin N° S-1082, Entre Honduras y Montes

34 |COCHABAMBA |03.01-COCHABAMBA [3-Agencia Fija |Colcapirhua Av. Blanco Galindo s/n, Km. 9, Acera Sur

35 [COCHABAMBA [03.01-COCHABAMBA [3-Agencia Fija |Cruce Taquifia Av. Simén Lopez # 1289 entre Calles Daniel Pefia y Jose Lavadenz

36 [COCHABAMBA |03.01-COCHABAMBA [3-Agencia Fija |Esteban Arze C. Esteban Arze # 631 entre C. Ladislao Cabrera y C. Uruguay

37 |COCHABAMBA |03.01-COCHABAMBA [3-Agencia Fija |Huayra K'hasa Av. Suecia # 3013, Frente Mercado 15 de Abril

38 [COCHABAMBA [QUILLACOLLO 3-Agencia Fija |Quillacollo C. Pacheco No. 318 entre C. Cochabamba y C. Nataniel Aguirre

39 |COCHABAMBA |03.01-COCHABAMBA [3-Agencia Fija |Villa Galindo Av. Blanco Galindo N°1180 casi Av. Peru

40 |COCHABAMBA |03.09-CLIZA 3-Agencia Fija |Agencia Cliza Plaza Principal de Cliza, acera Norte, zona Valle Alto

41 |COCHABAMBA |VINTO 3-Agencia Fija [Agencia Vinto Av. Pairumani s/n a 250m de la Av. Blanco Galindo, acera Oeste, localidad de Vinto ,
cuarta seccién de la Provincia de Quillacollo

42 |COCHABAMBA [03.01-COCHABAMBA |3-Agencia Fija [Agencia Republica Av. Republica N°1704 entre Calles Manupiri y Guayaramerin, Zona, Alalay Norte.

43 |ORURO 04.01-ORURO 3-Agencia Fija _[Central Calle Pagador # 6253

44 [ORURO 04.01-ORURO 3-Agencia Fija |Virgen del Socavon C. Presidente Montes N°1280. Esq Ayacucho, Zona Central

45 |POTOSI 05.01-POTOSI 3-Agencia Fija [Mercado Uyuni Av. Santa Cruz, Esg. Pando, No. 270 — A, Zona Mercado Uyuni

46 |TARIJA 06.01-TARIJA 3-Agencia Fija |Agencia Sur Av. La Paz, Esqg, Ciro Trigo S/N

47 |TARIJA 06.01-TARIJA 3-Agencia Fija |Mercado Campesino Av. Froilan Tejerina # 138, Casi Esq. Av. Panamericana, Zona Mercado Capesino

48 |TARIJA 06.01-TARIJA 3-Agencia Fija |Centro Calle Sucre # 303, Esq. Ingavi

49 |TARIJA 06.01-TARIJA 3-Agencia Fija |Agencia 15 de Abril Calle Daniel Campos N°518, esquina Calle 15 de Abril

50 [SANTA CRUZ |07.01-SANTA CRUZ 3-Agencia Fija |1° de Mayo Calle 5 s/n, Acera Sur, Plaza Principal Villa 1ro de Mayo

51 [SANTA CRUZ [07.01-SANTA CRUZ 3-Agencia Fija |Agencia La Colorada Quinto Anillo Esq. Rio Grande, B. 26 de Abril, UV.114, Zona Sur

52 |[SANTA CRUZ  |07.01-SANTA CRUZ 3-Agencia Fija [Agencia Pampa de la Isla Carretera_a Cotoca, pasando el Trillo UV 141-B Mz, 41 L4. Zona Este

53 [SANTA CRUZ |07.01-SANTA CRUZ 3-Agencia Fija |Alto San Pedro Zona Sur La Morita Barrio Braniff A. San Roque Aguilera, entre C. Buceta y Alvarez

54 [SANTA CRUZ |PUERTO SUAREZ 3-Agencia Fija |Arroyo Concepcién- Puerto Suarez Av. Bolivar Esg. Calle Ayacucho s/n, Zona Central, en la Localidad Puerto Suarez

55 |[SANTA CRUZ |07.01-SANTA CRUZ 3-Agencia Fija [Casco Viejo Calle Buenos Aires # 36

56 [SANTA CRUZ [07.01-SANTA CRUZ 3-Agencia Fija |El Pari Calle Antonio Suarez # 1, Esg. Obispo Pefia

57 |[SANTA CRUZ |EL TORNO 3-Agencia Fija [El Torno Av. Replblica Esg. Calle Santiago Apdstol S/N

58 |SANTA CRUZ |07.01-SANTA CRUZ 3-Agencia Fija |La Guardia Av. Doble Via La Guardia UV 1, Zona Central, La Guardia

59 [SANTA CRUZ |MONTERO 3-Agencia Fija _[Montero Calle Juan XXIIl s/n

60 [SANTA CRUZ |07.01-SANTA CRUZ 3-Agencia Fija [Mutualista Av. Japon # 3579, 3er. Anillo Externo

61 |SANTA CRUZ |07.01-SANTA CRUZ 3-Agencia Fija |Norte C. Nazareth No.1009, Barrio Belén, 4to. Anillo frente Feria del Automovil

62 |[SANTA CRUZ |07.01-SANTA CRUZ 3-Agencia Fija |Pirai Av. Pirai s/n, Esqg. 3er. Anillo Interno

63 [SANTA CRUZ |07.01-SANTA CRUZ 3-Agencia Fija |Plan 3000 Av. El Mechero # 557, Entre Calles 5y 6, Barrio 27 de Mayo

64 |[SANTA CRUZ  |[MINERO 3-Agencia Fija _[Agencia Minero Av. Santa Cruz frente a la Plaza 15 de Mayo, Z. Norte de la localidad Minero

65 [SANTA CRUZ  [SAN JULIAN 3-Agencia Fija |Agencia San Julian Frente al Mercado Central 24 de Junio, Calle s/n, localidad de San Julian

66 |[BENI 08.01-TRINIDAD 3-Agencia Fija |Agencia Trinidad Av. 18 de Noviembre esquina Mcl Antonio Jose de Sucre

67 |BENI RIBERALTA 3-Agencia Fija [Agencia Riberalta Calle Antenor Vasquez s/n (Manzano 21 lote 62) frente a la Catedral de Riberalta.

68 [PANDO 09.01-COBIJA 3-Agencia Fija |Agencia Cobija Av. 9 de Febrero N° 163, Zona Central . Agencia Cobija




