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INDUSTRIAS DE ACEITE S.A.

INDUSTRIAS DE ACEITE S.A. ES UNA EMPRESA AGROINDUSTRIAL QUE TIENE COMO OBJETO REALIZAR ACTOS DE COMERCIO Y EN ESPECIAL LA ACTIVIDAD EMPRESARIAL RELATIVA A LA
INDUSTRIALIZACION Y NEGOCIACION DE PRODUCTOS, ASI COMO TAMBIEN PROCESAR Y TRANSFORMAR MATERIA PRIMA Y PRODUCTOS EN ACEITE, BIOCOMBUSTIBLES, PRODUCTOS
DERIVADOS, Y PRODUCTOS DE ALIMENTACION EN GENERAL, TANTO PARA CONSUMO HUMANO COMO ANIMAL.(Para revisar el texto completo, verificar la siguiente pagina)

PROSPECTO MARCO

PARA UN PROGRAMA DE EMISIONES DENOMINADO

PROGRAMA DE EMISIONES DE BONOS IASA Il

EL PROSPECTO MARCO DEBE SER LEIDO CONJUNTAMENTE CON EL PROSPECTO COMPLEMENTARIO CORRESPONDIENTE A LOS VALORES QUE SERAN OFRECIDOS, PARA ACCEDER A TODA LA INFORMACION NECESARIA

QUE PERMITA ENTENDER TODAS LAS IMPLICANCIAS RELATIVAS A LAS EMISIONES QUE SERAN EFECTUADAS.

INSCRIPCION COMO EMISOR EN EL REGISTRO DEL MERCADO DE VALORES DE LA ASFI No. ASFI/DSV-EM-FIN109/2009 MEDIANTE RESOLUCION DE LA AUTORIDAD DE SUPERVISION DEL SISTEMA FINANCIERO No. 089/2009 DE

FECHA 11 DE AGOSTO DE 2009

INSCRIPCION DEL PROGRAMA DE EMISIONES EN EL REGISTRO DEL MERCADO DE VALORES DE LA ASF: No.ASFI/DSV-PEB-FIN-005/2012 | MEDIANTE RESOLUCION DE LA AUTORIDAD DE SUPERVISION DEL SISTEMA FINANCIERO

TIPO DE VALORES A EMITIR:
PLAZO DEL PROGRAMA DE EMISIONES:

DENOMINACION Y MONEDA DE CADA EMISION:

SERIES, MONTO DE CADA SERIE Y NUMERO DE VALORES:

VALOR NOMINAL Y PRECIO DE COLOCACION

TIPO DE INTERES:

TASA DE INTERES::

GARANTIA:
PROCEDIMIENTO DE COLOCACION PRIMARIA
REDENCION ANTICIPADA:

MODALIDAD DE COLOCACION:
MECANISMO DE NEGOCIACION:

FORMA DE REPRESENTACION DE LOS VALORES:

FORMA DE CIRCULACION:
CONVERTIBILIDAD:

PLAZO DE COLOCACION:

CALIFICACION DE RIESGO:

N°205/2012 DE FECHA 28 DE MAYO DE 2012
MONTO AUTORIZADO DEL PROGRAMA:

US$ 20,000,000.00

(Veinte Millones de Délares de los Estados Unidos de Norteamérica)

Bonos obligacionales y redimibles a plazo fijo

Tendra un plazo de tres (3) afios de duracion. Dicho plazo correra a partir del dia siguiente habil de la notificacion con la Resolucion emitida
por la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero (ASFI) que autorice e inscriba el Programa de Emisiones de Bonos IASA Il en el
Registro del Mercado de Valores de la ASFI

La denominacién y la moneda de cada emision comprendida dentro del Programa de Emisiones de Bonos seran determinadas por el
Gerente General y el Gerente Administrativo Financiero de la Sociedad. Cada una de las emisiones comprendidas dentro del Programa de
Emisiones de Bonos podré ser expresada en dolares de los Estados Unidos de Norteamérica (US$), Bolivianos (Bs.) o Bolivianos con
mantenimiento de valor respecto a la Unidad de Fomento de Vivienda (“UFV”) (Bs. - UFV).

Las emisiones comprendidas dentro del Programa de Emisiones de Bonos IASA I podrén tener una o varias series. El nimero de series en
las que se dividira cada emision, asi como también la denominacion, las caracteristicas y el monto de cada serie seran determinadas por el
Gerente General y el Gerente Administrativo Financiero de la Sociedad.

El valor nominal de los bonos comprendidos dentro del Programa de Emisiones de Bonos sera determinado por el Gerente General y el
Gerente Administrativo Financiero de la Sociedad para cada emision. El precio de colocacion sera minimamente a la par del valor nominal.

El tipo de interés de cada emision comprendida dentro del Programa de Emisiones de Bonos IASA Il sera determinado por el Gerente
General y el Gerente Administrativo Financiero de la Sociedad.

La tasa de interés de cada emision sera determinada por el Gerente General y el Gerente Administrativo Financiero de la Sociedad.

Quirografaria
Bursétil en la Bolsa Boliviana de Valores S.A.

Transcurridos por lo menos quinientos cuarenta (540) dias calendario computables a partir de la fecha de emision (determinada por el
Gerente General y el Gerente Administrativo Financiero y sefalada en la Autorizacion de Oferta Publica de la ASFI e Inscripcién de la
correspondiente Emision dentro del Programa de Emisiones de Bonos IASA Il en el RMV de la ASFI), la Sociedad podra realizar redenciones
anticipadas parciales de los bonos comprendidos dentro del Programa de Emisiones de Bonos IASA Il bajo el mecanismo de redencion
anticipada mediante sorteo y/o podra realizar redenciones anticipadas parciales de bonos hasta alcanzar a la redencion anticipada total de
los bonos, mediante compras realizadas por la Sociedad en el mercado secundario.

A mejor esfuerzo

El Programa de Emisiones de Bonos IASA Il y las Emisiones comprendidas dentro de éste estaran inscritas y se negociaran en la Bolsa
Boliviana de Valores S.A.

Mediante Anotacion en Cuenta en la Entidad de Deposito de Valores de Bolivia S.A.
Alaorden

Los Bonos comprendidos dentro del Programa de Emisiones de Bonos no seran convertibles en acciones

El plazo maximo para la colocacién de cada emision comprendida dentro del Programa de Emisiones de Bonos IASA Il sera de ciento
ochenta (180) dias calendario, computables a partir de su fecha de emision (determinada por el Gerente General y el Gerente Administrativo
Financiero y sefialada en la Autorizacion de Oferta Publica de la ASFI e Inscripcion de la correspondiente Emision dentro del Programa de
Emisiones de Bonos IASA Il en el RMV de la ASFI).

La calificacion de riesgo de los bonos comprendidos dentro del Programa de Emisiones de Bonos seré realizada por empresas debidamente
inscritas en el RMV de la ASFI. La contratacién de la Empresa Calificadora de Riesgo para cada Emisién de Bonos seré definida por el
Gerente General y el Gerente Administrativo Financiero de la Sociedad.

VEASE LA SECCION “FACTORES DE RIESGO” COMUNES A TODAS LAS EMISIONES DEL PROGRAMA EN LA PAG.23, LA CUAL
CONTIENE UNA EXPOSICION DE CIERTOS FACTORES QUE DEBERIAN SER CONSIDERADOS POR LOS POTENCIALES
ADQUIRENTES DE LOS VALORES OFRECIDOS.

ESTRUCTURACION DEL PROGRAMA DE EMISIONES, COLOCACION DE LAS EMISIONES Y ELABORACION DEL PROSPECTO MARCO:
Credibolsa S_A.

o ot e ctite,

LA AUTORIDAD DE SUPERVISION DEL SISTEMA FINANCIERO NO SE PRONUNCIA SOBRE LA CALIDAD DE LOS VALORES OFRECIDOS COMO INVERSION NI POR LA SOLVENCIA DEL EMISOR. LA
INFORMACION CONTENIDA EN EL PROSPECTO MARCO ES DE RESPONSABILIDAD EXCLUSIVA DEL EMISOR Y DEL O LOS RESPONSABLES QUE HAN PARTICIPADO EN SU ELABORACION, CUYOS NOMBRES
APARECEN IMPRESOS EN ESTA CUBIERTA.

La Paz, mayo de 2012
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La sociedad tiene como objeto realizar por cuenta propia y/o asociada a terceros, actos y operaciones de comercio en forma general y en
especial la actividad empresarial relativa a la produccion, explotacion, transformacion, industrializacion, comercializacién, importacion,
exportacion, distribucién y negociacion de productos (como ser la soya, girasol, otros oleaginosos y azucar), asi como también procesar y
transformar materia prima y productos, en aceite de soya, girasol, biocombustibles derivados de las oleaginosas, productos derivados de
la cafia, y productos de alimentacion en general, tanto para consumo humano como animal.

De igual manera se dedicara a los servicios agricolas, pecuarios, forestales, o sus derivados en todas sus fases y niveles, de propia
produccién y/o de terceros, pudiendo a tal efecto ejercitar todos los actos relacionados a las referidas actividades comerciales, tales como,
comprar, vender, importar, exportar, arrendar, efectuar investigaciones, instalar plantas para la produccidn, procesamiento y
transformacion; para importar, exportar y comercializar, todo tipo de bienes y productos, herramientas, insumos y maquinarias en general,
para la explotacion agricola, ganadera y forestal, estableciendo para el efecto depositos, almacenes, tiendas y cualquier otra instalacion;
y, en fin realizar todas las operaciones afines y complementarias.

Emprender toda clase de proyectos de investigacion o de innovacion tecnolégica para el fortalecimiento productivo y desarrollo
agropecuario, forestal y de conservacion de los recursos naturales, medioambiente y otros campos afines.

Asimismo la sociedad podra, producir, importar, exportar y comercializar productos cosméticos, productos de higiene doméstica,
productos absorbentes de higiene personal, insumos médicos y miscelaneos, es decir realizar todo acto conexo o afin que fuera del
interés social, sin que esta enunciacion sea limitativa o restrictiva, y en el evento de cualquier ambigliedad, esta clausula sera interpretada
de tal manera que los objetivos de la sociedad queden ampliados mas bien que restringidos, quedando plenamente la sociedad facultada
a realizar todas las operaciones actos y contratos civiles, comerciales o de cualquier otra clase permitidos por ley, sin limitacién alguna.



Credibolsa S.A. Agencia de Bolsa Filial del Banco de Crédito de Bolivia S.A. es la agencia de bolsa responsable de la estructuracion del
Programa de Emisiones de Bonos descrito en este Prospecto Marco.

Las personas responsables de la elaboracion de este Prospecto Marco son:

Por Credibolsa S.A. Agencia de Bolsa Filial del Banco de Crédito de Bolivia S.A.
= Erick Antonio Grundner Echeverria- Gerente General
= Katharine von Borries von Borries- Abogada
Por Industrias de Aceite S.A.
= Renzo Balarezo Cino — Gerente General
= Guillermo Rubini Airaldi -Gerente Administrativo Financiero
= Raul Castro - Jefe de Presupuestos
= Manfredo Hurtado — Contador General
= Raymundo Cuellar — Auditor General y Gestion Tributaria
= Raul Flores-Jefe de Tesoreria
= Rosa Maria Suarez Rojas-Abogada Corporativa

Los principales ejecutivos de Industrias de Aceite S.A., a la fecha de este Prospecto Marco, son:

= Renzo Balarezo Cino - Gerente General

= Guillermo Rubini Airaldi -Gerente Administrativo Financiero
= Alfonso Kreidler Riganti Gerente Comercial

= Cesar Campoverde Celi- Gerente Industrial

= David Flambury Moreno- Gerente de Logistica

= Jorge Cordoba Orozco- Gerente Agricola

= Alvaro Rico Ramallo- Gerente de Calidad y Planificacion

= Ximena Zuazo Tapia- Gerente de Recursos Humanos

= Raymundo Cuellar —Jefe de Auditoria y Gestion Tributaria
= Alex Sauma-Superintendente de Planta Cochabamba

La documentacion presentada a la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero (ASFI) como parte de la solicitud de autorizacion e
inscripcion es de caracter publico y puede ser consultada en las siguientes oficinas:

Registro del Mercado de Valores Bolsa Boliviana de Valores S.A.
Autoridad de Supervision del Sistema Financiero Calle Montevideo No. 142

Calle Reyes Ortiz esquina Federico Zuazo La Paz, Bolivia

Edificio Torres Gundlach, Torre Este, Piso 4

La Paz, Bolivia

Credibolsa S.A. Industrias de Aceite S.A.
Agencia de Bolsa filial del Banco de Crédito de Bolivia S.A.  Carretera al Norte, Km 6 %%

Av. Ballivian N° 1059, calle 17 Santa Cruz, Bolivia

Zona Calacoto
La Paz - Bolivia
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DECLARACION DE RESPONSABILIDADES

Declaracion Jurada de los Estructuradores por el Contenido del Prospecto Marco

CORTE SUPERIOR DE DISTRITO
La Paz - Bolivia )
ACTA DE AUDIENCIA DE DECLARACION JURADA

En la ciudad de La Paz, a horas nueve y treinta del dia

iete del mes de enero del afio dos mil doce, el

Cuarto de Instruccién en lo Civil de la ciudad de La

Paz, compuesto por-el sefior Juez Dr. Eddy Arequipa Cubilla

Y
1a suscrita Actuaria, se constituyeron en audiencia publica

de declaracién jurada voluntaria dentro del petitorio
interpuesto por ERICK ANTONIO GRUNDNER ECHEVERRIA en s
condicién de Gerente General de CREDIBOLSA S.A. AGENCIA DE
BOLSA FILIAIL DEL BANCO DE CREDITO DE BOLIVIA S.A.

Acto seguido se hizo presente la persona gue responde a 1
nombre de ERICK ANTONIO GRUNDNER ECHEVERRIA, con céedula de

identidad N© 3353153 L.P., casado, habil por derecho

domiciliado y la ciudad de La Paz, gquien previo el Jjuramento

de ley vy en su condicidén de Gerente General de CREDIBOLSA
S.A. AGENCIA DE BOLSA FILIAL DEL BANCO DE CREDITC DE BOLIVIA
S.A., absolvié al interrogatorio consignadoe en el memorial
gue antecede de la siguiente forma:

AL UNICO.- Yo, ERICK ANTONIO GRUNDNER ECHEVERRIA en

representac

n de Credibolsa S.A. Agencia de Bolsa Filial del
Banco de Crédito de Bolivia S.A., declaro haber realizado una
investigacién, dentro del ambito de mi competencia y en el
modo gue resulta apropiado de acuerdo a las circunstancias,
la cual me lleva a considerar que la informacidn
proporcionada por la empresa Industrias de Aceite S.A., © en
su caso incorporada por referencia, cumple de manera
razonable con lo exigido en las normas vigentes, es decir,
gque dicha informacidn es revelada en forma veraz, suficiente,
oportuna y clara. En el caso de aquella informacion que fue

objeto del pronunciamiento de un experto en la materia o se

deriva de dicho pronunciamiento, carezco de motivos para
considerar gue dicho pronunciamiento se encuentra en
discordancia con lo aqui expresado. Quien desee adguirir los

bonos dentro de cada emision del Programa de Enisiones de

Bonc

IASA ITI de la empresa Industrias de Aceite S.A. dgue se



ofrecen, debera basarse en su propia evaluacidén de la
informacidén presentada en el presente Prospecto Marco,
respecto al valor Y a la transaccidn propuesta. La
adquisicién de los valores presupone la acepta(;i@n por el
suscriptor o comprador de todos los términos-y co:,:idiciones de
la oferta publica tal como aparecen en el presente Prospecto
Marco.

Con lo gue termino el acto,’ leido gue le fue persistiod

en el tenor de su declaracidn, firmande Jjuntamente el sefior

Juez, Zxnte mi de lo q,w‘ﬁrt’ifico.f
~Eddy Areguipa Cubillas

JUEZ 4to. DE INSTRUCCION CIVIL
R. CORTE SUPERIOR DE JUSTICIA
La Paz - Bohvia

PN | )

Dra. Ana Maria Lopez Villarroel




Industrias de Aceite S.A. | vil

Declaracion Jurada del Representante Legal del Emisor por el Contenido del Prospecto Marco
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GLOSARIO

A efectos de este Prospecto Marco, los términos definidos a continuacion tendran los siguientes significados:

ASFI: Autoridad de Supervision del Sistema Financiero, que es la Institucion que a la fecha ha asumido las funciones y atribuciones de control y supervision de las actividades
econdmicas de valores y seguros.

BBV: Bolsa Boliviana de Valores S.A., lugar donde se inscribira y colocara cada una de las emisiones que formen parte del Programa de Emisiones
Bs o Bolivianos: Moneda de curso legal en Bolivia.
CAINCO: Camara de Industria, Comercio, Servicios y Turismo de Santa Cruz.

CAT: Certificado de Acreditacion de Titularidad, emitido por la EDV, que tiene por objeto acreditar la titularidad de uno o mas valores anotados en cuenta perteneciente a una misma
serie y emision.

Compaiiia: Industrias de Aceite S.A.

Comunidad Andina de Naciones: Conjunto de érganos e instituciones de la Comunidad Andina que tiene como finalidad permitir una coordinacion efectiva entre si para
profundizar la integracion subregional andina, promover su proyeccion externa y robustecer las acciones relacionadas con el proceso de integracion.

Dia: Un dia calendario, vale decir los dias corridos incluidos los sabados, domingos y feriados.
Dia habil: Corresponde a los dias laborables que no incluyen a los dias sabados, domingos y feriados reconocidos por Bolivia
Dolares o US$: Moneda de curso legal en los Estados Unidos de Norteamérica.

EDV: Entidad de Deposito de Valores de Bolivia S.A., entidad encargada de la custodia, registro y administracion de Valores, asi como de la liquidacion y compensacion de las
operaciones realizadas con los Valores objeto de depdsito.

Emision: Emision de Bonos comprendida en el Programa de Emisiones de Bonos IASA II.

Emisor: Entendida como la sociedad por acciones que previo cumplimiento a los requisitos establecidos por leyes bolivianas procedera a la Oferta Publica de Bonos.
Particularmente para este Programa de Emisiones, es la empresa Industrias de Aceite S.A.

Empresa: Industrias de Aceite S.A.

Empresa(s) Calificadora(s) de Riesgo: Son las empresas debidamente autorizadas e inscritas en el Registro de Mercado de Valores de la Autoridad de Supervision del Sistema
Financiero y contratadas por el Emisor para emitir una calificacion sobre el riesgo derivado de los Instrumentos a emitirse.

Empresas vinculadas: Aquellas entidades que, juridicamente independientes, mantienen vinculos patrimoniales, de propiedad, de administracién o responsabilidad crediticia que,
en base a indicios razonables y suficientes, permitan presumir, salvo prueba en contrario, que las actuaciones econémicas y/o financieras de las mismas, estan dirigidas por un solo
interés o por un conjunto de ellos, o que existan riesgos financieros comunes en los créditos que se les otorga o respecto de los Valores que emitan.

Fecha de colocacion: Es la fecha en la cual se asignan los Bonos a las personas naturales o juridicas que van a adquirir la condicion de Tenedores de Bonos y el compromiso de
pagar todo o parte de su precio segun corresponda, de acuerdo con el resultado del mecanismo de colocacion de los bonos.

FINO: Industrias de Aceite S.A.

HA: Hectérea.

Hi-Pro: Harina de soya o girasol con alto contenido de proteina (highprotein).
IASA: Industrias de Aceite S.A.

Knowhow: Asistencia o metodologia de trabajo aplicada a sus métodos de trabajo.
M: Miles

MM: Millones



Modalidad "a mejor esfuerzo": Aquella operacion por la cual el suscriptor se obliga a efectuar la colocacion de los valores materia de la operacion, empleando la misma diligencia
que las personas emplean ordinariamente en sus propios negocios y sin mediar compromiso alguno de adquisicién o suscripcidn del remanente de valores no colocados.

PDF: Planta Don Felipe

Registro del Mercado de Valores (RMV): Es el registro publico de la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero que tiene por objeto inscribir a las personas naturales y
juridicas, emisiones, valores, actividades u otros participantes del Mercado de Valores, asi como proporcionar al publico en general la informacion que lo conforma con la finalidad
de contribuir a la toma de decisiones en materia financiera en el Mercado de Valores y promover la transparencia del mercado.

Representante Comun de Tenedores de Bonos: Intermediario entre el Emisor y los titulares de los Bonos acorde a lo establecido en el articulo 655 del Codigo de Comercio
boliviano.

Sociedad: Industrias de Aceite S.A.

Tenedores de Bonos: Personas naturales o personas juridicas que figuren como propietarios de los Bonos en los registros de la Entidad de Depdsito de Valores. Son los
legitimados para ejercer los derechos politicos y econdmicos correspondientes a los Bonos.

TM: Tonelada métrica

UFV: Unidad de Fomento a la Vivienda.
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1.1. Resumen de las Condiciones y Caracteristicas del Programa de Emisiones de Bonos IASA Il

Denominacion del Programa de Emisiones:

Tipo de valores a emitir dentro del Programa de
Emisiones:

Monto autorizado del Programa de Emisiones

Plazo del Programa de Emisiones:

Denominacion y moneda de cada emision

Series, monto de cada serie y nimero de valores:

Fecha de emision:

Valor Nominal y Precio de Colocacion:

Tipo de interés:

Tasa de interés:

Precio de colocacion :

Forma de circulacion:

Forma, lugar y plazo para el pago de capital e intereses:

Programa de Emisiones de Bonos IASA Il

Bonos obligacionales y redimibles a plazo fijo

US$ 20,000,000.00 (Veinte millones 00/100D¢laresde los Estados Unidos de Norteamérica)

Tres afios a partir del dia siguiente habil de la fecha de notificacion con la Resolucion emitida
por la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero de autorizacion e inscripcidn en el RMV.

La denominacion y la moneda de cada emision comprendida dentro del Programa de Emisiones
de Bonos seran determinadas por el Gerente General y el Gerente Administrativo Financiero de
la Sociedad. El monto de las emisiones comprendidas dentro del Programa de Emisiones de
Bonos podra ser expresado en Dolares de los Estados Unidos de Norteamérica, en Bolivianos
con Mantenimiento de Valor con relacion a las Unidades de Fomento a la Vivienda (UFV) o en
bolivianos.

Las emisiones comprendidas dentro del Programa de Emisiones de Bonos IASA Il podran tener
una o varias series. El nimero de series en las que se dividira cada emision, asi como también
la denominacion, las caracteristicas y el monto de cada serie seran determinadas por el Gerente
General y el Gerente Administrativo Financiero de la Sociedad. La sumatoria del monto de cada
serie no podra exceder el monto total de la emision a las que éstas correspondan.

Para determinar el nimero de bonos que conformaran cada serie, se dividira el monto de la
serie por el valor nominal de los bonos que la conforman.

La fecha de emision para cada emision comprendida dentro del Programa sera determinada por
el Gerente General y el Gerente Administrativo Financiero de la Sociedad.

El valor nominal de los bonos comprendidos dentro del Programa de Emisiones de Bonos sera
determinado por el Gerente General y el Gerente Administrativo Financiero de la Sociedad para
cada emision. El precio de colocacion sera minimamente a la par del valor nominal.

El tipo de interés de cada emision comprendida dentro del Programa de Emisiones de Bonos
IASA I sera determinado por el Gerente General y el Gerente Administrativo Financiero de la
Sociedad.

La tasa de interés de cada emision sera determinada por el Gerente General y el Gerente
Administrativo Financiero de la Sociedad.

El precio de colocacién sera minimamente a la par del valor nominal.

A la orden.

La amortizacién de capital se realizara en las fechas de vencimiento establecidas en el
Cronograma de Pagos definido por el Gerente General y el Gerente Administrativo Financiero de
la Sociedad. La amortizacion de capital y el pago de intereses seran realizados por Credibolsa
S.A. Agencia de Bolsa filial del Banco de Crédito de Bolivia S.A., en sus oficinas ubicadas en la
Av. Ballivian N° 1059 Calle 17, Zona Calacoto de la ciudad de La Paz.

Los intereses se computaran a partir de la fecha de emision de los bonos (dicha fecha de
emision determinada por el Gerente General y el Gerente Administrativo Financiero y sefialada
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Garantia:

Destino de los fondos:

en la Autorizacién de Oferta Publica de la ASFI e Inscripcion de la correspondiente Emision
dentro del Programa de Emisiones de Bonos IASA Il en el RMV de la ASFI) y dejaran de
generarse en la fecha de vencimiento. El calculo para el pago de intereses sera efectuado sobre
la base del afio comercial de trescientos sesenta (360) dias. La formula para dicho calculo es la
siguiente:

) . Pl
VCi = VN = (Ti* 25)

Donde:

VCi = Valor del cupon

VN = Valor nominal o saldo de capital vigente a la fecha de célculo
Ti = Tasa de interés nominal

Pl = Plazo del cupén

La amortizacion de capital y el pago de intereses seran realizados por el Agente Pagador, en el
domicilio que sea definido por éste.

La amortizacién de capital y el pago de intereses seran realizados en la misma moneda de la
emision (para el caso de las emisiones en UFV'’s, el capital y/o intereses seran pagados en
bolivianos en funcion al valor de la UFV establecido por el Banco Central de Bolivia a la fecha de
vencimiento del cupon y/o Bono), a partir de su fecha de vencimiento y de acuerdo con el
siguiente procedimiento:

a.  Enla fecha que vaya a sefalarse para su pago: La amortizacion de pago de capital e
intereses correspondientes se pagaran contra la presentacion de un documento de
identificacion, en el caso de personas naturales, sin ser necesaria la presentacion del Certificado
de Acreditacion de Titularidad (CAT). En el caso de personas juridicas, el capital e intereses
correspondientes se pagaran contra la presentacion de una carta de solicitud de pago y poderes
notariales (originales o copias legalizadas) de los representantes legales debidamente inscritos
en el Registro de Comercio cuando corresponda, sin ser necesaria la presentacion del
Certificado de Acreditacion de Titularidad (CAT).

Credibolsa S.A. Agencia de Bolsa Filial del Banco de Crédito de Bolivia S.A., en el dia del
vencimiento de cupodn verificard la titularidad en base a la lista emitida por la Entidad de
Deposito de Valores de Bolivia S.A.

b. A partir del dia siguiente de la fecha que vaya a sefialarse para su pago: El capital e
intereses correspondientes se pagaran contra la presentacion del Certificado de Acreditacion de
Titularidad (CAT), emitido por la EDV, ademas del documento de identificacion respectivo para
personas naturales. En el caso de personas juridicas, el capital e intereses correspondientes se
pagaran contra la presentacion del Certificado de Acreditacion de Titularidad (CAT), emitido por
la EDV, ademas de la carta de solicitud de pago y poderes notariales (originales o copias
legalizadas) de los Representantes Legales, debidamente inscritos en el Registro de Comercio,
cuando corresponda.

Una vez transcurridos noventa (90) dias a partir de la fecha de pago y en caso de que existieran
intereses o amortizaciones de capital pendientes de pago, Credibolsa S.A. depositara los fondos
en una cuenta establecida por la Sociedad, debiendo dicha amortizacion de capital y/o intereses
pendientes de pago ser cancelados por la Sociedad, en el domicilio de ésta.

Los bonos comprendidos dentro del Programa de Emisiones estaran respaldados por una
garantia quirografaria de la Sociedad.

Que el producto final de la colocacién de los Bonos sea empleado para lo siguiente:
®  Recambio de pasivos.
®  Capital de inversiones.
®  (Capital de operaciones.

®  Una combinacion de cualquiera de las tres anteriores.
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Forma de representacion: Mediante anotaciones en cuenta en el Sistema de Registro de la EDV

Redencién anticipada: La Sociedad podra realizar redenciones parciales anticipadas, mediante sorteo de bonos a ser
redimidos o mediante compras realizadas por la Sociedad en mercado secundario, una vez
transcurridos por lo menos quinientos cuarenta (540) dias calendario computables a partir de la
fecha de emision. Cualquier determinacion de redimir anticipadamente los Bonos debera ser
adoptada por el Gerente General y el Gerente Administrativo Financiero de la Sociedad.

Modalidad de colocacion: El Programa de Emisiones de Bonos y las Emisiones comprendidas dentro de este estaran
inscritas y se negociaran en la Bolsa Boliviana de Valores S.A

Forma de representacion de los valores: Mediante anotacion en cuenta en la Entidad de Depdsito de Valores de Bolivia S.A.

Forma de circulacién: Ala orden

Convertibilidad: Losl bonos comprendidos dentro del Programa de Emisiones de Bonos no seran convertibles en
acciones.

Plazo de colocacion: El plazo maximo para la colocacion de cada emision comprendida dentro del Programa de

Emisiones de Bonos IASA Il sera de ciento ochenta (180) dias calendario, computables a partir
de su fecha de emision (determinada por el Gerente General y el Gerente Administrativo
Financiero y sefialada en la Autorizacion de Oferta Publica de la ASFI e Inscripcion de la
correspondiente Emision dentro del Programa de Emisiones de Bonos IASA Il en el RMV de la
ASFI).
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Industrias de Aceite S.A.

Informacion resumida de los participantes

Emisor: Industrias de Aceite S.A., sociedad andnima abierta constituida y existente bajo las leyes de

Bolivia, con domicilio legal en Carretera al Norte, Km 6 %, s/n Santa Cruz, Bolivia. Su
numero de teléfono es (591 (3) 344 — 3000y su numero de fax es 591 (3) 344 - 3020.

Agente estructurador: Credibolsa S.A. Agencia de Bolsa Filial del Banco de Crédito de Bolivia S.A., con domicilio

en la avenida Ballivian N°1059 zona Calacoto. Su numero telefonico es (591) (2175000 int
2684-2682) y su numero de fax es (5912775716).

Agente colocador: Credibolsa S.A. Agencia de Bolsa Filial del Banco de Crédito de Bolivia S.A. con las

generales de ley citadas anteriormente.

Representante Comin de Tenedores de Bonos Bursatiles: Previo a cada emision, el Gerente General y el Gerente Administrativo Financiero

designaran provisionalmente a un Representante Comin de Tenedores de Bonos (en
adelante simplemente Representante de Tenedores).

Una vez finalizada la colocacion total de los bonos o concluido el plazo de colocacion de
cada emision, los Tenedores podran nombrar un nuevo representante que sustituya al
provisional.

Agente pagador: Credibolsa S.A. Agencia de Bolsa Filial del Banco de Crédito de Bolivia S.A. con las

1.3.

generales de ley citadas anteriormente.

Informacion legal y resumida del Programa de Emisiones de Bonos IASA Il y del Emisor

. Del Programa de Emisiones de Bonos IASA II, La Junta General Extraordinaria de Accionistas de Industrias de Aceite, S.A, celebrada en la ciudad de Santa Cruz de la
Sierra en fecha 16 de enero de 2012, aprob6 el Programa de Emisiones de Bonos IASA Il. Dicha Acta, fue protocolizada mediante el Instrumento Publico N° 285/2012
de fecha 19 de enero de 2012 ante la Notaria de Fe Publica N° 33 del Distrito Judicial de Santa Cruz, a cargo de la Dra. Ménica Isabel Villarroel Rojas.

. La Junta General Extraordinaria Accionistas de Industrias de Aceite S.A., celebrada en la ciudad de Santa Cruz en fecha 10 de abril de 2012, modifico algunas de las
condiciones del Programa y de los bonos comprendidos dentro del mismo, segtn consta en la respectiva Acta, protocolizada por ante la Notaria de Fe Publica No. 33
de la ciudad de Santa Cruz de la Sierra, a cargo de la Dra. Ménica Villarroel Rojas, mediante Testimonio No. 1580/2012, de fecha 11 de abril de 2012, inscrita en el
Registro de Comercio administrado por FUNDEMPRESA en fecha 19 de abril de 2012 bajo el No.00135187 del libro No 10.

Del Emisor

En la ciudad de La Paz, el 20 de julio de 1954 se constituyé como una sociedad anénima, la empresa Industrias de Aceite S.A., mediante Instrumento Publico No. 359 del 20
de julio de 1954, protocolizado ante Notario de Fe Publica No. 2 del Distrito Judicial de La Paz, a cargo del sefior Julio C. Romero.

El 31 de julio de 1978 mediante Junta General Extraordinaria de Accionistas se decide adecuar a la sociedad al nuevo Codigo de Comercio y modificar parcialmente sus
Estatutos. Dicha adecuacién fue protocolizada mediante Testimonio No. 620 de fecha 03 de octubre de 1978 ante Notario Publico de Primera Clase No. 2 del Distrito Judicial
de Santa Cruz, a cargo de la sefiora Maria Luisa Lozada B.

El 12 de diciembre de 2000 mediante Junta General Extraordinaria de Accionistas, los accionistas aprobaron el aumento de capital pagado y suscrito a Bs. 254.400.000
(Doscientos cincuenta y cuatro millones cuatrocientos mil Bolivianos) y el capital autorizado a Bs. 300,000,000 (Trescientos millones de Bolivianos). Como consecuencia de
dicho aumento se modifica el articulo 4 de los Estatutos mediante el Instrumento Publico No. 48 de 18 de enero de 2001.

El 27 de marzo de 2003 mediante Junta General Extraordinaria de Accionistas , los accionistas determinaron aclarar al Segundo Testimonio del Instrumento N° 620 de fecha
03 de octubre de 1978, rectificando la fecha de constitucion de la Sociedad por la correcta 20 de julio de 1954 y el objeto social de la Sociedad a ese afio por el correcto
“dedicarse a la industria de aceites comestibles y derivados”. Dicha Acta,fue protocolizada mediante el Instrumento Publico No. 308/2003 de fecha 24 de abril de 2003 ante la
Notaria de Fe Publica No. 2 del Distrito Judicial de Santa Cruz, a cargo de la Dra. Maria Luisa Lozada B.

El 29 de marzo de 2003 mediante Junta General Extraordinaria de Accionistas, los accionistas aprobaron: (i) la transferencia de 63.600 acciones de propiedad del Sr. Calixto
Romero Guzman a favor de la empresa Urigeler International, (ii) la transferencia de 61,056 acciones de propiedad de la empresa Corporacion Génesis a favor de la empresa
Urigeler International y (iii) la transferencia de 2,544 acciones de propiedad de Corporacién Génesis a favor de Birmingham Merchant S.A.. La nueva composicion de
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accionistas de la empresa estaria conformada por: Trident Investment Corporation, propietaria de 63,600 acciones, Birmingham Merchant S.A., propietaria de 2,544 acciones, y
Urigeler International S.A., propietaria de 188,256 acciones.

El 5 de abril de 2006, mediante Junta General Extraordinaria de Accionistas, los accionistas aprobaron ampliar la duracion de la empresa hasta el 2031. Dicha Acta fue
protocolizada mediante el Instrumento Publico No. 126/2006 de fecha 12 de mayo de 2006 ante la Notaria de Fe Publica No. 44 del Distrito Judicial de Santa Cruz, a cargo de
la Dra. Lilia Gladys Flores.

El 3 de febrero de 2010, mediante Junta General Extraordinaria de Accionistas, los accionistas aprobaron ampliar el objeto social de la Sociedad, procediendo de esta manera
a modificar parcialmente los Estatutos de Industrias de Aceite, S.A. Dicha Acta fue protocolizada mediante el Instrumento Publico N° 412/2010 de fecha 4 de febrero de 2010,
ante Notario de Fe publica N° 33 del Distrito Judicial de Santa Cruz, a cargo de la Dra. Monica Villarroel Rojas.

El 18 de febrero de 2010, mediante Escritura Publica N° 542/2010, la Sociedad procedit a la aprobacion de la modificacion al objeto social y la consecuente modificacion
parcial a los estatutos de la sociedad. Dicha Escritura fue protocolizada , ante Notario de Fe publica N° 33 del Distrito Judicial de Santa Cruz, a cargo de la Dra. Monica
Villarroel Rojas.

El 1 de abril de 2010, mediante Junta General Extraordinaria de Accionistas, los accionistas realizaron aclaraciones a los instrumentos publicos 412/2010, 542/2010, 824/2010
y 825/2010. Dicha Acta fue protocolizada mediante el Instrumento Publico N° 1107/2010 de fecha 5 de abril de 2010, ante Notario de Fe publica N° 33 del Distrito Judicial de
Santa Cruz, a cargo de la Dra. Monica Villarroel Rojas.

El 5 de abril de 2010, los representantes legales de Industrias de Aceite S.A. realizardn una Escritura Publica con las aclaraciones aprobadas al Instrumento Publico 412/2010,
aprobadas mediante Junta General Extraordinaria de Accionistas celebrada en fecha 1 de abril. Dicho documento, fue protocolizado mediante el Escritura Publica N°
1108/2010 de fecha 5 de abril de 2010, ante Notario de Fe publica N° 33 del Distrito Judicial de Santa Cruz, a cargo de la Dra. Ménica Villarroel Rojas.

El 8 de abril de 2010, los representantes legales de Industrias de Aceite S.A. realizaron una Escritura Publica con las aclaraciones aprobadas al Instrumento Publico 542/2010,
correspondiente a las modificacion parcial del Estatuto de la Sociedad. Dicho documento, fue protocolizado mediante el Escritura Publica N° 1158/2010 de fecha 8 de abril de
2010, ante Notario de Fe publica N° 33 del Distrito Judicial de Santa Cruz, a cargo de la Dra. Ménica Villarroel Rojas.

El 22 de julio de 2011, mediante Junta General Extraordinaria de Accionistas, la Sociedad procecié a la modificacién parcila de Escritura de Constitucion de la Sociedad, segun
consta en el Instrumento Publico N°® 3133/2011 protocolizado por ante la Notaria de Fé Publica N° 33 de la ciudad de Santa Cruz de la Sierra, a cargo de la Dra. Monica
Villarroel Rojas.

Obligaciones y compromisos de la Sociedad

Compromisos positivos y negativos de IASA: Se encuentran detallados en las secciones 2.2.26.11. y 2.2.26.1.2.de este Prospecto Marco, respectivamente, asi como en los
documentos legales que respaldan el Programa.

Compromisos financieros: Se encuentran detallados en la seccion 2.2.26.1.3. de este Prospecto Marco, asi como en los documentos legales que respaldan el Programa.
Proteccion de derechos: Se encuentra descrito en la seccién 2.2.31. de este Prospecto Marco, asi como en los documentos legales lo respaldan.
Arbitraje: Se encuentra descrito en la seccion 2.2.32. de este Prospecto Marco, asi como en los documentos legales que lo respaldan.

Informacién financiera

La informacién financiera resumida que se presenta en esta seccion fue obtenida de los estados financieros de Industrias de Aceite S.A. en las fechas y para cada uno de los
periodos indicados en esta seccion. La informacion presentada debera leerse conjuntamente con los estados financieros de la Sociedad y las notas que los acompafian y esta
integramente sometida por referencia a dichos estados financieros. El resumen financiero presentado en esta seccion debera leerse conjuntamente con el analisis financiero
presentado en la Seccion 8 de este Prospecto Marco del Programa de Emisiones de Bonos. Los estados financieros por la gestion cerrada al 30 de junio del 2008, al 30 de junio del
2009, al 30 de junio del 2010 y 30 de junio del 2011 han sido auditados por Ruizmier, Rivera, Pelaez, Auza S.R.L., firma miembro de KPMG International. Los estados financieros
por la gestion al 29 de febrero de 2012 han sido auditados por el auditor interno de la Sociedad, registrado en el Colegio de Auditores de Bolivia.

Los estados financieros de IASA S.A. utilizados para realizar el presente anélisis, fueron re expresados a la fecha de corte (29 de febrero de 2012) en funcion a la cotizacion de la
UFV de sus respectivas fechas de cierre. A continuacion se presenta un cuadro con las cotizaciones de la UFV (Bs. por unidad de UFV).

Cotizacion de la UFV
(Bs. Por unidad de UFV)

Jun-08 Jun-09 Jun-10 Jun-11 Feb-12
1.37263 1.52754 1.54201 1.63710 1.73722

A continuacién se presenta un resumen con las principales cuentas del Balance General. La seccion 8 de este Prospecto Marco presenta un analisis de los estados financieros,
evaluando los principales cambios en la posicién financiera del Emisor.
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Cuadro No. 1: Resumen Comparativo del Balance General

Industrias de Aceite S.A.
Resumen Comparativo Estados Financieros
(En millones de Bolivianos)

Jun-08 Jun-09 Jun-10 Jun-11 Feb-12

(Reexpresado) (Reexpresado) (Reexpresado) (Reexpresado) (Historico)

Informacion del Balance General

Activo Corriente 1,607.2 1,303.8 1,148.6 1,617.2
Activo no Corriente 296.6 347.0 370.1 350.9
Total Activos 1,903.8 1,650.8 1,518.7 1,968.2
Pasivo Corriente 1,112.0 1,097.9 471.2 995.0
Pasivo no Corriente 74 8.2 418.8 341.0
Total Pasivo 1,119.4 1,106.1 890.0 1,336.0
Patrimonio 7844 544.7 628.7 632.2

945.7
349.9
1,295.6

474.8
282.0
756.8
538.8

Descripcion general de las cuentas del activo.

El activo total de IASA, entre el 30 de junio de 2008 y el 30 de junio de 2009 se redujo de Bs 1,903.8 millones a Bs 1,650.8 millones. Entre el 30 de junio de 2009 y el 30 de junio
de 2010 se redujo de Bs 1,650.8 millones a Bs 1,518.7 millones. Para el periodo comprendido entre el 30 de junio de 2010 y el 30 de junio de 2011, el activo total se incrementa de
Bs 1,518.7 millones a Bs 1,968.2 millones. Para el periodo comprendido entre el 30 de junio de 2011 y el 29 de febrero de 2012, se tuvo una disminucion de Bs 1,968.2 millones a
Bs 1,295.6 millones por realizacion de inventarios. El activo corriente entre el 30 de junio de 2008 y 30 de junio de 2009, se redujo de Bs 1,607.2 millones a Bs 1,303.8 millones,
de igual manera, para el periodo entre el 30 de junio del 2009 y el 30 de junio del 2010, se tuvo una disminucién de Bs 1,303.8 millones a Bs 1,148.6 millones..En el periodo del 30
junio del 2010 y el 30 de junio del 2011 el activo corriente se incrementé a Bs. 1,617.2 millones principalmente por el incremento del inventario. Finalmente entre el 30 de junio de
2011y el 29 de febrero de 2012, el activo corriente disminuyd a Bs. 945.7 millones como consecuencia de la realizacion del inventario. El activo no corriente entre el 30 de junio
de 2008 y el 30 de junio de 2009, tuvo un incremento de Bs 296.6 millones a Bs 347.0 millones. Entre el 30 de junio del 2009 y el 30 de junio del 2010 se increment6 de Bs 347.0
millones a Bs 370.1 millones, por las inversiones realizadas por la Sociedad en silos de acopio en la localidad de El Pailén y de los ajustes del valor del activo fijo en funcién a las
variaciones en el valor de la Unidad de Fomento a la Vivienda (UFV). En cambio en el periodo comprendido entre el 30 de junio de 2010 y 30 de junio de 2011, el activo no corriente
se redujo a Bs. 350.9 millones, en el periodo del 30 de junio del 2011y 29 de febrero de 2012 el activo no corriente tienen un leve decremento a Bs. 349.9 millones. Como resultado
de estas variaciones, se modifico la estructura de los activos y los activos corrientes pasaron de representar el 79.0% del activo total al 30 de junio de 2009 a representar el 75.6%
del activo total al 30 de junio de 2010 el 82.2% al 30 de junio de 2011 y el 73.0% el 29 de febrero de 2012.Esto es basicamente por las variaciones de inventarios en el periodo de
finalizacion de la campafia de acopio de grano de soya de verano.

Descripcion general de las cuentas de pasivo y patrimonio

Al tomar en cuenta los valores re- expresados, el pasivo total de IASA, entre el 30 de junio de 2008 y el 30 de junio de 2009 se tuvo una leve disminucion de Bs. 1,119.4 millones a
Bs. 1,106.1 millones. Mientras que para el periodo entre el 30 de junio de 2009 y el 30 de junio de 2010 se tuvo una disminucién importante de Bs 1,106.1 millones a Bs 890.0
millones. Sin embargo, durante el periodo del 30 de junio de 2010 al 30 de junio de 2011 el pasivo se increment6 de Bs. 890.0 millones a Bs. 1,336.0 millones, basicamente como
consecuencia del aumento en las cuentas por pagar a proveedores e incremento de obligaciones financieras por la recepcién de grano de soya. En este afio se compré la mayor
cantidad de grano de soya de la historia de la compafiia, producto de una cosecha record de esta materia Prima en Santa Cruz. Al 29 de febrero de 2012 el pasivo total disminuy6 a
Bs. 756.8 como resultado de la realizacion del inventario. El pasivo corriente, que es utilizado por la Sociedad para financiar el capital de trabajo requerido para la compra de
materia prima durante los periodos de cosecha, esta conformado principalmente por obligaciones financieras y cuentas por pagar. El pasivo corriente de la sociedad, entre el 30 de
junio de 2008 y el 30 de junio de 2009, tomando en cuenta valores re expresados se redujo levemente de Bs 1,112.0 millones a Bs 1,097.9 millones. Entre el 30 de junio de 2009 y
el 30 de junio de 2010 se redujo notablemente esta cuenta de Bs 1,097.9 millones a Bs 471.2 millones, por la emisién de bonos a largo plazo lo que dio mayor solidez a la
estructura financiera de la empresa. Por otro lado, el pasivo corriente en el periodo comprendido entre el 30 de junio de 2010 y 30 de junio de 2011 se incrementd a Bs. 995.0
millones, como resultado del aumento de las cuentas por pagar a proveedores e incremento de obligaciones financieras por compra de materia prima, ya que la empresa en esta
época se encuentra en pleno proceso de recepcion de granos de soya. Al 29 de febrero de 2012, el pasivo corriente ha disminuido a Bs. 474.8 millones como resultado de la
realizacion del inventario, la disminucion de las cuentas por pagar a proveedores y disminucion de las cuentas por pagar financieras.
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El pasivo no corriente de la Sociedad, que representaba una porcién muy pequefia del pasivo total para el periodo entre el 30 de junio de 2008 y el 30 de junio de 2009 tuvo un
incremento de Bs 7.4 millones a Bs 8.2 millones. Al 30 de junio de 2010 paso a representar Bs 418.8 millones, esto como resultado de la emision de bonos a largo plazo; sin
embargo, en el Ultimo periodo conformado entre el 30 de junio de 2010 y 30 de junio de 2011 esta cuenta se redujo de Bs. 418.8 millones a Bs. 341.0 millones por la reclasificacion
de este pasivo en su componente de corto plazo. Al 29 de febrero de 2012, el saldo del pasivo no corriente es de Bs. 282.0 millones. El patrimonio de la Sociedad se redujo entre
junio de 2008 y junio de 2009, ya que durante este periodo los accionistas de la Sociedad determinaron revertir el saldo de la cuenta aportes por capitalizar y distribuir estos
recursos como dividendos, junto con las utilidades de la gestion cerrada al 30 de junio de 2008. Por otra parte, en el periodo comprendido entre el 30 de junio de 2009 y el 30 de
junio del 2010 se incrementa de Bs. 544.7 millones a Bs 628.7 millones resultado de las utilidades obtenidas en el periodo, de igual forma en el periodo del 30 de junio de 2010 y 30
de junio de 2011 el patrimonio se incrementa de Bs. 628.7 millones a Bs. 632.2 millones. El saldo al 29 de febrero de 2012 es de Bs. 538.8 como resultado de las utilidades
obtenidas en los primeros ocho meses de esta gestion.

A continuacion, se presenta un resumen con las principales cuentas del Estado de Ganancias y Pérdidas. La seccion 8 de este Prospecto Marco presenta un analisis de los
estados financieros, evaluando los principales cambios en la posicién financiera del Emisor.

Cuadro No.2: Resumen Comparativo del Estado de Ganancias y Pérdidas

Industrias de Aceite S.A.

Resumen Comparativo del Estado de Ganancias y Pérdidas

(En millones de Bolivianos)

Jun-08 Jun-09 Jun-10 Jun-11 Feb-12
(Reexpresado) (Reexpresado) (Reexpresado) (Reexpresado) (Historico)
Ventas netas 1,890.8 1,683.6 1,943.6 1,696.7 1,471.1
Costo de ventas (1,481.5) (1,367.5) (1,532.0) (1,288.0) (1,242.2)
Resultado Bruto 409.3 316.0 4117 408.7 2289
Utilidad Operativa 2252 131.5 198.7 180.9 704
Utilidad del afio 197.2 53.1 134.4 1311 31.2

Las ventas netas de la Sociedad se redujeron de Bs 1,890.8 millones a Bs 1,683.6 millones al 30 de junio de 2009. En el siguiente periodo las ventas netas de la Sociedad se
incrementaron de Bs 1,683.6 millones el 30 de junio del 2009 a Bs 1,943.6 millones el 30 de junio de 2010. Este incremento es resultado de un mayor volumen de molienda y
venta de derivados de soya y un precio de venta de los derivados del grano de soya mayor al de la gestién 2009. En el periodo comprendido entre el 30 de junio de 2010 y 30 de
junio de 2011 las ventas netas se redujeron de Bs. 1,943.6 millones a Bs. 1,696.7 millones. En este periodo el volumen de venta de derivados de soya y el precio disminuyeron
afectando las ventas netas de la sociedad pero en contra partida el precio de los derivados del girasol tuvo un incremento. Al 29 de febrero de 2012 las ventas netas ascienden a
Bs. 1,471.1 millones. El costo de ventas de la sociedad disminuy6 de junio de 2008 de Bs. 1,481.5 a Bs. 1,367.5. Para el 30 de junio de 2009 y el 30 de junio de 2010, el costo de
ventas aumentd en un monto de Bs. 1,367.5 a Bs. 1,532.0 millones. Aun asi con el incremento, se tuvo al 30 de junio de 2008 una utilidad operativa mayor, alcanzando un total de
Bs 197.2 millones. Estos cambios son también resultados de haber, producido y vendido un mayor volumen de grano de soya durante esta gestion. Al 30 de junio de 2010 el costo
de venta se incrementa por un mayor volumen de ventas, mientras que para el 30 de junio de 2011 el costo de ventas se reduce a Bs. 1,288.0 millones por un menor costo unitario
y un menor volumen de molienda de soya. El costo de ventas al 29 de febrero de 2012 es de Bs. 1,242.2 millones y el resultado bruto es de Bs. 228.9 millones.

La utilidad neta del afio a junio de 2008 fue de Bs 197.2 millones, considerandose como excepcional. La utilidad del afio entre el 30 de junio de 2009 y 30 de junio de 2010 se
incrementé de Bs 53.1 millones a Bs. 134.4 millones, por tres razones fundamentales: un mayor volumen de ventas en soya, un mejor margen de utilidad en girasol y un menor
impacto del ajuste por inflacion. Al 30 junio de 2011 la utilidad neta alcanzé Bs 131.1 millones esto como resultado del incremento en el precio de venta de los derivados del girasol
y a pesar de haber disminuido el volumen de molienda de soya y girasol la utilidad neta se mantuvo similar al del afio anterior. En el periodo del 01 de julio de 2011 al 29 de febrero
de 2012 la utilidad neta alcanza Bs 31.2 millones.

A continuacion, se presenta un resumen con los principales indices financieros. La seccién 8 de este Prospecto Marco presenta un andlisis de los indices financieros, evaluando
los principales cambios en la posicion financiera del Emisor.
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Cuadro No. 3: Resumen Comparativo de los Principales Indicadores Financieros

Industrias de Aceite S.A.
indices Financieros

Jun-08 Jun-09 Jun-10 Jun-11 Feb-12

(Reexpresado) (Reexpresado) (Reexpresado)  (Reexpresado) (Historico)

Indices de Liquidez

Razon Corriente 14 1.2 24 1.6 2.0
(Activo corriente/Pasivo Corriente) (Veces)

Prueba Acida 1.3 1.0 2.1 15 1.7
((Disponibilidades+Cuentas por Cobrar+Inventarios)/Pasivo Corriente (Veces)

Capital de Trabajo 495.1 205.9 677.4 622.2 470.9

(Activo Corriente-Pasivo Corriente) (Millones de Bolivianos)

indices de Endeudamiento y Solvencia

Razon de Endeudamiento 0.6 0.7 0.6 0.7 0.6
(Total Pasivo/Total Activo) (Veces)

Razon Deuda Capital 14 2.0 14 21 14
(Total Pasivo/Total Patrimonio) (Veces)

Proporcion Deuda a Corto Plazo 99.3% 99.3% 52.9% 74.5% 62.7%
(Pasivo Corriente/Total Pasivo) (%)

Proporcion Deuda a Largo Plazo 0.7% 0.7% 47.1% 25.5% 37.3%
(Pasivo no Corriente/Total Pasivo) (%)

Razon Patrimonio a Total Activo 412% 33.0% 414% 32.1% 41.6%
(Patrimonio/Total Activo) (%)

indice de Cobertura de Interés 53 33 48 9.1 3.0

(Utilidad Operativa)/Gastos Financieros) (Veces)

indices de Actividad y Eficiencia

Rotacion de Inventarios 2.0 1.6 2.1 1.5 1.5
(Costo de Ventas/Promedio de Inventarios) (Veces)

Dias en Inventario 180.5 2314 173.3 2442 235.8
(360/Rotacion de Inventarios) (Dias)

Rotacion de Cuentas por Cobrar 3.7 4.2 6.2 54 51
(Ventas Netas/Promedio de Cuentas por Cobrar) (Veces)

Periodo de Cobro 96.7 86.7 57.9 66.8 704
(360/Rotacion de Cuentas por Cobrar) (Dias)

Efectivo Generado por Actividades de Operacion 236.2 233.6 182.3 179.8 35.6
(Utilidad Neta+Depreciacion+Prev. Indemnizaciones) (millones de Bolivianos)

Eficiencia Operativa 12.5% 5.6% 9.4% 10.6% 2.4%

(Efectivo Generado por Actividades de Operacion/Ventas Netas) (%)

Indices de Rentabilidad

Margen Bruto 21.6% 18.8% 212% 24.1% 15.6%
(Margen Bruto/Ingresos por Ventas) (%)

Margen Neto 10.4% 3.2% 6.9% 7.7% 2.1%
(Utilidad Neta/Ingresos por Ventas) (%)

Rendimiento del Patrimonio (ROE) 25.1% 9.7% 214% 20.7% 5.8%
(Utilidad Neta/Patrimonio) (%)

Rendimiento del Activo (ROA) 10.4% 3.2% 8.9% 6.7% 2.4%

(Utilidad Neta/Total Activos) (%)




Industrias de Aceite S.A. | 9

El margen neto es la razon entre la utilidad neta y los ingresos por ventas, este indice representa el porcentaje de utilidad neta que obtiene la empresa por cada délar de venta. El
Margen Neto de Industrias de Aceite S.A. se redujo entre las gestiones terminadas el 30 de junio de 2008 y el 30 de junio de 2009, para posteriormente recuperar e incrementar
nuevamente al 30 de junio de 2010. Esta razén se incrementd entre las gestiones terminadas del 30 de junio de 2009 y el 30 de junio de 2010 de 3.2% a 6.9%. Este incremento del
margen neto es resultado de un mayor incremento de las utilidades netas de 153.4% sobre un incremento de las ventas netas de solo 15.4% en relacion al afio anterior. Este
incremento de la utilidad neta se dio como resultado de un mayor volumen de venta en soya, mejor margen de utilidad en girasol y un menor impacto del ajuste por inflacién en los
resultados de la sociedad. Al 30 de junio de 2011, el margen neto se incrementa a 7.7% como resultado de una mayor eficiencia de las ventas netas para producir utilidades, a
pesar que en esta gestion la disminucion porcentual de las ventas netas fue mayor, lo que dio como resultado el incremento de este indice.

Para el periodo entre el 30 de junio de 2008 el rendimiento del patrimonio (ROE) fue de 25.1% y el rendimiento del activo (ROA) fue de 10.4%. En cambio entre el 30 de junio
de 2009 y el 30 de junio de 2010, el rendimiento del patrimonio (ROE) y el rendimiento del activo (ROA) se incrementaron como resultado de una mayor utilidad neta que se
increment6 en un 153.4% de Bs. 53.1 millones en junio 2009 a Bs. 134.4 en junio 2010.Estos indicadores disminuyen al 30 de junio de 2011.El ROA disminuye como resultado del
incremento de los inventarios en el activo total al cierre de la gestion junio-2011 ascendiendo a un porcentaje del 6.7%. EI ROE también disminuye como resultado de la disminucion
de la utilidad neta de la gestion junio de 2011 alcanzando un 20.7%, es decir que la utilidad disminuyo en un 2.5% con respecto de la gestion 2010.

La razén corriente expresa la relacion relativa entre los activos corrientes y los pasivos corrientes de la empresa. Al 30 de junio de 2008, la Sociedad tenia una razén corriente de
1.4 lo cual significa que el valor de los activos corrientes de la Sociedad superaba el monto del pasivo corriente que mantenia la empresa en 1.4 veces. Al 30 de junio de 2009, la
Sociedad tenia una razon corriente de 1.2 lo cual significa que el valor de los activos corrientes de la Sociedad superaba el monto del pasivo corriente que mantenia la empresa en
1.2 veces. Para junio de 2010 la razén corriente se incrementa a 2.4 veces esto como resultado de una mejor estructura financiera por la emision de deuda a largo plazo, que
disminuy6 la deuda financiera corriente. Al 30 de junio de 2011 este indicador disminuye a 1.6 veces, basicamente por el incremento de los inventarios en el activo corriente y por el
incremento de las cuentas por pagar a proveedores y aumento de obligaciones financieras en el pasivo corriente, como producto del acopio de grano de soya de la campafa de
verano. En este periodo aumentan notablemente los inventarios y la deuda que respalda la compra de este grano. En febrero 2012 este indicador es de 2.0 veces por la realizacion
de de inventario y disminucion de nuestra deuda financiera.

La prueba acida es un calculo rapido de la capacidad de la empresa para cumplir con el pago de deuda. La prueba &cida expresa la relacion entre los activos de rapida realizacion
(efectivo, valores negociables y cuentas por cobrar) y los pasivos corrientes. La prueba acida constituye un indicador mas severo que la razén corriente respecto de la capacidad de
la empresa de cumplir con el pago de sus deudas de corto plazo. En el caso particular de IASA, se toman en cuenta para el célculo de este indicador las disponibilidades, cuentas
por cobrar e inventarios. Estos Ultimos son considerados activos de rapida realizacion, ya que los granos de soya y girasol, asi como también las harinas y aceites crudos derivados
de éstos son commodities sujetos a negociacion a través de bolsas de productos. EI comportamiento de la prueba acida es similar al de la razén corriente, Este comportamiento se
produce por las mismas razones expuestas en el parrafo anterior. Es importante sefialar que al 30 de junio del 2009, periodo en el cual este indicador presenta su nivel mas bajo, la
Sociedad tenia la capacidad de cumplir con el pago de todos sus pasivos corrientes utilizando sus activos de rapida realizacion. En el periodo de junio 2010 la prueba acida se
incrementa a 2.1 veces y al cierre del mes de junio de 2011 se disminuye a 1.5 veces por la mismas razones que se exponen en el punto anterior. Al 29 de febrero de 2012 este
indicador es de 1.7 veces.

Por su parte, la razon deuda capital muestra cuantas veces mayor que el patrimonio son los pasivos de la Sociedad. Durante el periodo entre el 30 de junio de 2008 y el 30 de
junio del 2009, los pasivos pasan de representar 1.4 veces el valor del patrimonio a representar 2.0 veces el valor del patrimonio. En el periodo de junio 2010 la razén deuda capital
disminuye a 1.4 veces debido a un incremento del patrimonio por las utilidades acumuladas, al 30 de junio de 2011 este indicador se incrementa a 2.1 veces por el incremento en el
pasivo corriente de las cuentas por pagar a proveedores y las obligaciones financieras por el acopio de grano de soya de una campafia record de produccién de soya en Santa
Cruz. Al 29 de febrero de 2012 este indicador redujo a 1.4 veces.

La proporcion de deuda a corto plazo muestra la porcion del pasivo total que representa el pasivo corriente. Durante el periodo 2008-2009 la proporcion de deuda de corto plazo
de la Sociedad disminuy6 del 99.3% hasta alcanzar 52.9% al cierre de junio de 2010 como resultado de la reestructuracion financiera por la emision de deuda a largo plazo que
disminuy6 la deuda corriente de la empresa. Este mismo indicador se incrementa a 74.5% al 30 de junio de 2011 como resultado del incremento del pasivo corriente acompafado
de un incremento de los inventarios. Al 29 de febrero de 2012 este indicador es de 62.7% por la disminucién de la deuda financiera.

La razén patrimonio a total activo mide la proporcion de los activos totales que pueden ser proporcionados o reclamados por los accionistas de la empresa. Durante el periodo
comprendido entre el 1 de julio de 2008 y el 30 de junio del 2009, la Sociedad realizé la distribucion de utilidades a través del pago de dividendos, por lo cual la razén patrimonio a
total activo se redujo de 41.2% a 33.0%. Entre el 30 de junio de 2009 y 30 de junio de 2010 este indicador se incrementd de 33.0% a 41.4% debido al incremento del patrimonio por
las utilidades acumuladas. En junio de 2011 este indicador disminuye a 32.1% debido a un incremento en el activo de la sociedad. Al 29 de febrero de 2012 se incrementa a 41.6%.

El indice de cobertura de interés se redujo entre las gestiones cerradas al 30 de junio de 2008 y 2009. Este indicador, alcanzé un nivel de 5.3 veces al 30 de junio de 2008 como
consecuencia de la coyuntura favorable de precios a nivel internacional, que permitié a la Sociedad mejorar su margen bruto y, consecuentemente, su utilidad operativa. Luego se
incremento entre las gestiones cerradas al 30 de junio de 2009 y 30 de junio de 2010 de 3.3 veces a 4.8 veces, este incremento es como resultado de una mayor utilidad operativa
al 30 de junio del 2010. En junio 2011 este indice es de 9.1 veces debido a la disminucién de los gastos financieros en este periodo. En febrero 2012 este indice es de 3.0 veces.
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La rotacion de inventarios establece la relacion entre el volumen de productos vendidos y los inventarios. La rotacion de inventarios entre las gestiones cerradas el 30 de junio de
2008 y el 30 de junio de 2009 bajo6 de 2.0 veces a 1.6 veces. Esto como resultado de demoras en algunos embarques por retrasos de los barcos contratados para transportarlos, lo
que se tradujo en inventarios mayores al 30 de junio de 2009. La rotacién de inventarios entre las gestiones cerradas el 30 de junio de 2009 y 30 de junio de 2010 subi6 de 1.6
veces a 2.1 veces. En junio 2011 este indice baja a 1.5 esto como resultado de mayores inventarios ya que la cosecha de soya en la campafia de verano tuvo un retraso
aproximado de un mes y el volumen de recepcion de este grano fue mayor al del afio pasado.

La rotacion de cuentas por cobrar expresa la relacion entre las ventas a crédito de la empresa y sus cuentas por cobrar, y la frecuencia con la cual se cobraron las cuentas por
cobrar durante la gestion. Entre las gestiones cerradas el 30 de junio de 2008 y el 30 de junio de 2009, la rotacién de cuentas por cobrar se incrementa de 3.7 veces a 4.2 veces.
Entre las gestiones del 30 de junio del 2009 y 30 de junio de 2010 subi6 de 4.2 veces a 6.2 veces resultado de mayores ventas respecto a junio 2009, por otro lado, en el periodo de
junio de 2011 este indice baja a 5.4 veces como resultado de la disminucidn de las ventas netas.

La eficiencia operativa expresa la relacion entre el efectivo generado por actividades de operacion y las ventas netas de la empresa. En junio del 2008 el indice es de 12.5%
gracias a una utilidad excepcional que no se espera se repita. Entre el 30 de junio de 2009 y 30 de junio de 2010 este indice subio de 5.6% a 9.4% como resultado de una mayor
utilidad neta en la gestion del 30 de junio de 2010. Al 30 de junio de 2011 este indice es de 10.6% como resultado de haber mantenido las utilidades de la gestion 2010 a pesar de
haber disminuido la venta neta.

1.6. Factores de riesgo

Los potenciales inversionistas, antes de tomar la decision de invertir en los bonos comprendidos dentro del Programa de Emisiones de Bonos IASA Il deberan considerar
cuidadosamente la informacion presentada en este Prospecto Marco, sobre la base de su propia situacion financiera y sus objetivos de inversion. La inversion en los bonos implica
ciertos riesgos relacionados con factores tanto externos como internos a Industrias de Aceite S.A. que podrian afectar el nivel de riesgo vinculado a la inversion.

Los riesgos e incertidumbres descritos a continuacion podrian no ser los unicos que enfrenta el Emisor. Podrian existir riesgos e incertidumbres adicionales actualmente no
conocidos por el Emisor. Adicionalmente, no se incluyen riesgos considerados actualmente como poco significativos por el emisor. Hay la posibilidad de que dichos factores no
conocidos o0 actualmente considerados poco significativos afecten el negocio del emisor en el futuro.

La seccion 4 de este Prospecto Marco presenta una explicacion respecto a los siguientes factores de riesgo que afectan al Emisor:
= Factores de riesgo relacionados con Bolivia

- Riesgo pais o Riesgo estructural

- Riesgo de fluctuaciones cambiarias

- Riesgo de variacion de tasas de interés

- Riesgo de implementacion de restricciones a las exportaciones

= Factores de riesgo relacionados al Emisor

- Riesgo de variacion en el precio de materias primas

- Riesgo de tipo de cambio

- Riesgo de aumento de la competencia

- Riesgos por procesos pendientes y otras contingencias
- Riesgos por factores climaticos

- Riesgos por acceso a fuentes de financiamiento

= Factores de riesgo relacionados a los bonosy al Programa de Emisiones de Bonos

- Mercado secundario para los Bonos
- Riesgo tributario



2.

24.
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DESCRIPCION DE LOS VALORES OFRECIDOS

Antecedentes Legales del Programa de Emisiones de Bonos IASAIl

La Junta General Extraordinaria Accionistas de Industrias de Aceite S.A., celebrada en la ciudad de Santa Cruz en fecha 16 de enero de 2012, aprob6 el Programa de Emisiones de
Bonos IASA I, de acuerdo a lo establecido por el Codigo de Comercio, por la Ley del Mercado de Valores y sus respectivos reglamentos, segln consta en la respectiva Acta,
protocolizada por ante la Notaria de Fe Publica No. 33 de la ciudad de Santa Cruz de la Sierra, a cargo de la Dra. Ménica Villarroel Rojas, mediante Testimonio No. 285/2012 de
fecha 19 de enero de 2012, inscrita en el Registro de Comercio administrado por FUNDEMPRESA en fecha 25 de enero de 2012 bajo el No. 00134491 del libro No 10.
Adicionalmente, en esta Junta General Extraordinaria de Accionistas se determiné lo siguiente:

Que la Sociedad realice un Programa de Emisiones de Bonos y las emisiones dentro de éste, en mercado bursétil, por un monto de US$ 20,000,000.- (Veinte millones
00/100 délares de los Estados Unidos de Norteamérica) y que éste se denomine “Programa de Emisiones de Bonos IASA II.

Que los Bonos comprendidos dentro del Programa de Emisiones de Bonos IASA Il sean desmaterializados, representados mediante anotacion en cuenta en la Entidad de
Deposito de Valores de Bolivia S.A.

Que en caso de que los Bonos comprendidos dentro del Programa de Emisiones de Bonos IASA Il sean revertidos a titulos fisicos, estos contengan lo establecido por el
articulo 645 del Codigo de Comercio y las demas indicaciones que en concepto de la ASFI sean indispensables y convenientes.

Que los bonos comprendidos dentro del Programa de Emisiones de Bonos IASA Il estén respaldados por la garantia quirografaria de la Sociedad, en los términos y
alcances establecidos por el Codigo Civil.

Que el producto final de la colocacion de los Bonos sea empleado para lo siguiente:

Capital de inversiones.

Capital de operaciones.

Recambio de pasivos.

Una combinacion de cualquiera de las tres anteriores.

O O o o

En un plazo no mayor a los quince (15) dias calendario de su utilizacién, Industrias de Aceite S.A. enviara un detalle del uso de los fondos provenientes de cada Emision
dentro del Programa de Emisiones de Bonos IASA Il a la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero (“ASFI"), a la BBV y al Representante Comun de Tenedores de
Bonos.

Que todas las Emisiones de Bonos comprendidas dentro del Programa de Emisiones de Bonos IASA Il tengan las condiciones que se describen en el Anexo “B1y B2, el
cual forma parte integrante e indisoluble de la presente Acta.

Que el Gerente General y el Gerente Administrativo Financiero, sean los encargados, a nombre de la Sociedad, de realizar los siguientes actos especificos: cualquier acto
0 accion requerida y suscribir toda documentacion que resulte necesaria para la autorizacion, inscripcion, y registro del Programa de Emisiones de Bonos, asi como de
cada emision comprendida dentro del Programa de Emisiones de Bonos, ante toda clase de autoridades nacionales o extranjeras, ante las entidades publicas y privadas,
en especial ante la Bolsa Boliviana de Valores S.A. (BBV); Entidad de Depdsito de Valores de Bolivia S.A. (EDV); el Concesionario del Registro de Comercio
(Fundempresa); la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero (ASFI); Banco Central de Bolivia (BCB) y demas instituciones publicas y privadas sin exclusion. A tales
efectos, el Gerente General y Gerente Administrativo Financiero se encuentran facultados a suscribir las Declaraciones Unilaterales de Voluntad que resulten necesarias
para los efectos antes descritos, pudiendo aprobarlas, acordar su contenido, modificarlas enmendarlas, corregirlas, complementarlas, aclararlas, revocarlas dejandolas
sin efecto y reemplazarlas, salvo aquellas modificaciones, enmiendas, correcciones, complementaciones o aclaraciones que sean de tratamiento exclusivo de la Junta
General Extraordinaria de Accionistas y que por su naturaleza no puedan ser delegadas. De igual forma, el Gerente General y el Gerente Administrativo Financiero podran
suscribir oficios, memoriales, escritos, solicitudes, cartas, ordenes de fax, correspondencia en general, propuestas, todo tipo de acuerdos, convenios y/o contratos, firmar
minutas y firmar el protocolo de las respectivas escrituras publicas, asi como firmar documentos privados, formularios y cualquier otro documento que fuere necesario para
las emisiones de bonos comprendidas dentro del Programa de Emisiones de Bonos IASA II.

En especial el Gerente General y el Gerente Administrativo Financiero se encuentran facultados a suscribir, modificar, o dejar sin efecto la siguiente documentacion:
cartas, memoriales, minutas, contratos, documentos de caracteristicas, facsimiles de valores (en caso de materializacién de titulos), proyectos de avisos de oferta publica,
formularios, tarjetas de registro, prospectos, declaraciones juradas, declaraciones unilaterales de voluntad, boletas de pago, o cualquier otro documento relacionado con el
Programa de Emisiones de Bonos IASA I'y las emisiones comprendidas dentro del mismo.
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Que el Programa de Emisiones de Bonos IASA Il y cada Emision de Bonos comprendida dentro del mismo sean inscritos en el Registro del Mercado de Valores de la
Autoridad de Supervision del Sistema Financiero, (en adelante simplemente RMV), en la Bolsa Boliviana de Valores S.A. (BBV) y en la Entidad de Deposito de Valores de
Bolivia S.A. (EDV).

Que el Programa de Emisiones de Bonos IASA Il y cada Emisién de Bonos comprendida dentro del mismo, asi como también los documentos relativos al Programa y a
cada Emision, sean registrados en todas aquellas instituciones publicas y privadas que al efecto resulten sean necesarias.

Que el Gerente General y el Gerente Administrativo Financiero de la sociedad determinen las siguientes condiciones especificas de cada Emision de Bonos,
comprendidas dentro del Programa de Emisiones de Bonos IASA I:

a. La denominacion;

b. La fecha de emision, el plazo y el cronograma de pago de capital e intereses;

c. El valor nominal;

d. La moneda;

€. El nmero de series en las que se dividira cada Emision, asi como también la denominacién, caracteristicas y el monto de cada serie;

f. Eltipo de interés;

g. La tasa de interés;

h. El destino especifico de los fondos y el plazo de utilizacidn, sujeto a las limitaciones aprobadas en el marco del destino general aprobadas por la Junta General
Extraordinaria de Accionistas;

i. Contratacion de la empresa Calificadora de Riesgo;

j- Una vez transcurridos por lo menos quinientos cuarenta (540) dias calendario computables a partir de su fecha de emision (dicha fecha de emision determinada por el
Gerente General y el Gerente Administrativo Financiero y sefialada en la Autorizacion de Oferta Publica de la ASFI e Inscripcion de la correspondiente Emision dentro
del Programa de Emisiones de Bonos IASA Il en el RMV de la ASFI), la posibilidad de efectuar redenciones parciales anticipadas mediante sorteo o compra en
mercado secundario de los bonos comprendidos dentro del Programa de Emisiones de Bonos IASA I1.

k. Todas aquellas condiciones que no se encuentren descritas de manera especifica en el Anexo “B” de la Junta de Accionistas de la sociedad celebrada en fecha 16 de
2012 para las Emisiones de Bonos comprendidas dentro del Programa de Emisiones de Bonos IASA I, siempre y cuando no se trate de atribuciones privativas de la
Junta General Extraordinaria de Accionistas.

La Junta General Extraordinaria Accionistas de Industrias de Aceite S.A., celebrada en la ciudad de Santa Cruz en fecha 10 de abril de 2012, modifico algunas de las condiciones
del Programa y de los bonos comprendidos dentro del mismo, segln consta en la respectiva Acta, protocolizada por ante la Notaria de Fe Publica No. 33 de la ciudad de Santa Cruz
de la Sierra, a cargo de la Dra. Mdnica Villarroel Rojas, mediante Testimonio No. 1580/2012, de fecha 11 de abril de 2012, inscrita en el Registro de Comercio administrado por
FUNDEMPRESA en fecha 19 de abril de 2012 bajo el No.00135187 del libro No 10.

Mediante Resolucion ASFI No.205/2012, de fecha 28 de mayo de 2012, la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero autoriz6 la inscripcion del Programa de Emisiones de
Bonos IASA Il en el Registro del Mercado de Valores bajo el No ASFI/DSV-PEB-FIN-005N°2012.

2.2.

221,

Caracteristicas del Programa de Emisiones de Bonos IASA Il

Denominacion del Programa de Emisiones de Bonos

La denominacion del Programa de Emisiones de Bonos es “Programa de Emisiones de Bonos IASA II”.

222,

Monto total del Programa de Emisiones de Bonos

El monto total del Programa de Emisiones de Bonos es de US$ 20,000,000.- (Veinte millones 00/100 Délares de los Estados Unidos de Norteamérica).

223,

Tipo de valores a emitirse dentro del Programa de Emisiones de Bonos

Los valores a emitirse dentro del Programa de Emisiones de Bonos IASA I seran bonos obligacionales y redimibles a plazo fijo.
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2.24. Plazo del Programa de Emisiones de Bonos

El Programa de Emisiones de Bonos IASA Il tendra un plazo de tres (3) afios de duracion. Dicho plazo correra a partir del dia siguiente habil de la notificacion con la Resolucion
emitida por la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero (ASFI) que autorice e inscriba el Programa de Emisiones de Bonos IASA Il en el Registro del Mercado de Valores de
la ASFI.

2.2.5. Garantia

Los bonos comprendidos dentro del Programa de Emisiones de Bonos IASA Il estaran respaldados por una garantia quirografaria de la Sociedad, en los términos y alcances
establecidos por el Cédigo Civil.

2.2.6. Denominacion de cada Emision comprendida dentro del Programa de Emisiones de Bonos

La denominacion de cada emision comprendida dentro del Programa de Emisiones de Bonos sera determinada por el Gerente General y el Gerente Administrativo Financiero de la
Sociedad.

2.27. Fecha de emision, plazo y cronograma de pagos de cada emision

La fecha de emision, el plazo y el cronograma de pago de capital e intereses de cada emision comprendida dentro del Programa de Emisiones de Bonos IASA I seran
determinados por el Gerente General y el Gerente Administrativo Financiero de la Sociedad.

2.2.8. Moneda en la que se expresaran las emisiones que formen parte del Programa de Emisiones de Bonos

Cada una de las emisiones comprendidas dentro del Programa de Emisiones de Bonos IASA Il podra ser expresada en dolares de los Estados Unidos de Norteamérica (USS$),
Bolivianos (Bs.) o0 Bolivianos con mantenimiento de valor respecto a la Unidad de Fomento de Vivienda (“UFV”) (Bs. — UFV). Para efectos del calculo del monto maximo autorizado
por la Junta, se debera tomar en cuenta el tipo de cambio de venta del délar y el valor de la UFV establecidos por el BCB, vigentes a la fecha de autorizacién de cada una de las
emisiones comprendidas dentro del Programa de Emisiones de Bonos IASA II.

2.2.9. Valor nominal y precio de colocacion

El valor nominal de los bonos comprendidos dentro del Programa de Emisiones de Bonos IASA Il sera determinado por el Gerente General y el Gerente Administrativo Financiero
de la Sociedad para cada emision.

El precio de colocacién sera minimamente a la par del valor nominal.
2.2.10. Series, monto de cada serie y nimero de valores

El nimero de series en las que se dividira cada emision, asi como también la denominacion, las caracteristicas y el monto de cada serie seran determinadas por el Gerente General
y el Gerente Administrativo Financiero de la Sociedad. La sumatoria del monto de cada serie no podra exceder el monto total de la emision a las que éstas correspondan.

Para determinar el nimero de bonos que conformaran cada serie, se dividira el monto de la serie por el valor nominal de los bonos que la conforman.
2.2.11. Tipo de interés

El tipo de interés de cada emision comprendida dentro del Programa de Emisiones de Bonos IASA Il sera determinado por el Gerente General y el Gerente Administrativo
Financiero de la Sociedad.

2.212. Tasa de interés
La tasa de interés de cada emision sera determinada por el Gerente General y el Gerente Administrativo Financiero de la Sociedad.
2.2.13. Destino especifico de los fondos y su plazo de utilizacion

El destino especifico de los fondos de cada Emisién comprendida dentro del Programa de Emisiones de Bonos IASA Il y su plazo de utilizacién seran determinados por el Gerente
General y Gerente Financiero de la Sociedad, sujeto a las limitaciones aprobadas en el marco del destino general aprobadas por la Junta General de Accionistas.

2.2.14, Forma de circulacion de los Valores

Los bonos comprendidos dentro de cada emision dentro del Programa de Emisiones de Bonos IASA Il seran emitidos a la orden. Adicionalmente, los gravamenes sobre los bonos
anotados en cuenta, seran también registrados en el sistema a cargo de la EDV.
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2.2.15. Forma de representacion de los valores

Los bonos comprendidos dentro de cada emision del Programa de Emisiones de Bonos IASA Il seran representados mediante anotacion en cuenta en la Entidad de Deposito de
Valores de Bolivia S.A., ubicada en la Calle 20 de Octubre esquina Calle Campos - Edificio Torre Azul - Piso 12 de la ciudad de La Paz, de acuerdo a regulaciones legales vigentes.

2.2.16. Transferencia de los bonos

Tomando en cuenta que los bonos comprendidos dentro de cada emision del Programa de Emisiones de Bonos IASA Il seran representados mediante anotaciones en cuenta, la
transferencia de los mismos se realizara de acuerdo a los procedimientos establecidos en la normativa vigente.

2.2.17. Reemplazo de valores

Por tratarse de valores representados mediante anotaciones en cuenta, éstos no seran susceptibles de reemplazo.

2.2.18. Convertibilidad de los bonos

Los bonos comprendidos dentro de cada emision dentro del Programa de Emisiones de Bonos IASA Il no serén convertibles en acciones.
2.2.19. Forma, lugar y plazo para la amortizacion del capital y el pago de los intereses

La amortizacion de capital se realizara en las fechas de vencimiento establecidas en el cronograma de pagos definido por el Gerente General y el Gerente Administrativo Financiero
de la Sociedad. Los intereses se representaran mediante cupones y se pagaran al vencimiento de estos, de acuerdo al cronograma de pagos definido por el Gerente General y el
Gerente Administrativo Financiero de la Sociedad.

Los intereses se computaran a partir de la fecha de emision de los bonos (dicha fecha de emision determinada por el Gerente General y el Gerente Administrativo Financiero y
sefialada en la Autorizacion de Oferta Publica de la ASFI e Inscripcién de la correspondiente Emision dentro del Programa de Emisiones de Bonos IASA Il en el RMV de la ASFI) y

dejaran de generarse en la fecha de vencimiento. El célculo para el pago de intereses sera efectuado sobre la base del afio comercial de trescientos sesenta (360) dias. La formula
para dicho célculo es la siguiente:

VCi =VN*| Ti* LI
360
Donde:
VCi = Valor del cupdn
VN = Valor nominal o saldo de capital vigente a la fecha de calculo
Ti = Tasa de interés nominal
Pl = Plazo del cupon

La amortizacion de capital y el pago de intereses seran realizados por el Agente Pagador, en el domicilio que sea definido por éste.

La amortizacién de capital y el pago de intereses seran realizados en la misma moneda de la emision (para el caso de las emisiones en UFV's, el capital y/o intereses seran
pagados en bolivianos en funcién al valor de la UFV establecido por el Banco Central de Bolivia a la fecha de vencimiento del cupon y/o Bono), a partir de su fecha de vencimiento y
de acuerdo con el siguiente procedimiento:

a.  Enlafecha que vaya a sefialarse para su pago: La amortizacion de pago de capital e intereses correspondientes se pagaran contra la presentacion de un documento de
identificacion, en el caso de personas naturales, sin ser necesaria la presentacion del Certificado de Acreditacion de Titularidad (CAT). En el caso de personas
juridicas, el capital e intereses correspondientes se pagaran contra la presentaciéon de una carta de solicitud de pago y poderes notariales (originales o copias
legalizadas) de los representantes legales debidamente inscritos en el Registro de Comercio cuando corresponda, sin ser necesaria la presentacion del Certificado de
Acreditacion de Titularidad (CAT).

Credibolsa S.A. Agencia de Bolsa Filial del Banco de Crédito de Bolivia S.A., en el dia del vencimiento de cupon verificara la titularidad en base a la lista emitida por la
Entidad de Depésito de Valores de Bolivia S.A.
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b. A partir del dia siguiente de la fecha que vaya a sefialarse para su pago: El capital e intereses correspondientes se pagaran contra la presentacion del Certificado de
Acreditacion de Titularidad (CAT), emitido por la EDV, ademés del documento de identificacidn respectivo para personas naturales. En el caso de personas juridicas, el
capital e intereses correspondientes se pagaran contra la presentacién del Certificado de Acreditacion de Titularidad (CAT), emitido por la EDV, ademas de la carta de
solicitud de pago y poderes notariales (originales o copias legalizadas) de los Representantes Legales, debidamente inscritos en el Registro de Comercio, cuando
corresponda.

Una vez transcurridos noventa (90) dias a partir de la fecha de pago y en caso de que existieran intereses o amortizaciones de capital pendientes de pago, Credibolsa S.A.
depositara los fondos en una cuenta establecida por la Sociedad, debiendo dicha amortizacién de capital y/o intereses pendientes de pago ser cancelados por la Sociedad, en el
domicilio de ésta.

2.2.20. Provision para el pago de intereses y capital

IASA sera responsable del depdsito de los fondos para la amortizacion del capital y el pago de los intereses de todos los bonos comprendidos dentro de cada emision dentro del
Programa de Emisiones de Bonos IASA II. Los fondos deberan ser depositados en la cuenta que a tal efecto establezca el Agente Pagador, de forma que estos recursos se
encuentren disponibles para su pago a partir del primer momento del dia sefialado para el verificativo.

Estos recursos quedaran a disposicion de los Tenedores de Bonos para su respectivo cobro en la cuenta establecida por el Agente Pagador. En caso que el pago de los Intereses
ylo Capital de los Bonos, no fuera reclamado o cobrado dentro de los noventa (90) dias calendario computados a partir de la fecha sefialada para el pago, la Sociedad procedera al
pago de los mismos.

De acuerdo a lo establecido por los articulos 670 y 681 del Codigo de Comercio, las acciones para el cobro de Intereses y Capital de los Bonos prescribiran en cinco (5) y diez (10)
afios, respectivamente.

2.2.21. Reajustabilidad del Empréstito

Las emisiones que componen el Programa de Emisiones de Bonos IASA Il y el empréstito resultante no seran reajustables en caso de que éstas sean denominadas en Délares de
los Estados Unidos de Norteamérica o en Bolivianos. En caso de emisiones denominadas en Bolivianos con mantenimiento de valor respecto a la UFV, el empréstito resultante sera
reajustable con el valor de la UFV establecido por el Banco Central de Bolivia a la fecha de vencimiento del cupén y/o Bono.

2.2.22. Redencion Anticipada

Una vez transcurridos por lo menos quinientos cuarenta (540) dias calendario computables a partir de la fecha de emision (determinada por el Gerente General y el Gerente
Administrativo Financiero y sefialada en la Autorizacion de Oferta Publica de la ASFI e Inscripcion de la correspondiente Emision dentro del Programa de Emisiones de Bonos IASA
Il en el RMV de la ASFI), la Sociedad podra realizar redenciones anticipadas parciales de los bonos comprendidos dentro del Programa de Emisiones de Bonos IASA Il bajo el
mecanismo de redencion anticipada mediante sorteo y/o podra realizar redenciones anticipadas parciales de bonos hasta alcanzar a la redencion anticipada total de los bonos,
mediante compras realizadas por la Sociedad en el mercado secundario. Cualquier determinacion de redimir anticipadamente los bonos debera ser adoptada por el Gerente
General y el Gerente Administrativo Financiero de la Sociedad.

Toda determinacién de redimir anticipadamente los bonos comprendidos dentro de cada emisién de bonos dentro del Programa de Emisiones de Bonos IASA Il debera ser
comunicada como Hecho Relevante a la ASFI, a la Bolsa Boliviana de Valores S.A. y al Representante ComUn de Tenedores de Bonos.

2.2.22.1.1 Sorteo

El sorteo se celebrara, de conformidad al articulo 662 del Cédigo de Comercio, previa comunicacion de la fecha y hora, ante Notario de Fe Publica, quien levantara acta de la
diligencia indicando el nimero de los bonos sorteados. El Acta labrada por el Notario, sera protocolizada en sus registros, y debera ser publicada dentro de los cinco (5) dias
calendario siguientes, por una sola vez en un periédico de circulacién nacional, haciendo conocer la lista de los bonos sorteados y con indicacion de que el respectivo pago sera
realizado desde los siguientes quince (15) dias calendario a la fecha de la publicacion.

La redencion por sorteo estara sujeta a una compensacion monetaria al inversionista, la cual sera calculada como un porcentual respecto al monto de capital redimido
anticipadamente, en funcion a los dias de vida remanentes de la Emisién. La compensacion aplicable se describe en la tabla a continuacion:

Plazo de vida remanente de la Emision Porcentaje de Penalidad por el saldo de
(en dias) capital a ser redimido
1.801 - 1.980 1,25%
1.441-1,800 1,00%
721-1.440 0,60%
361-720 0,20%
1-360 0,00%
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A mas tardar un (1) dia antes de la fecha sefialada para el pago, la Sociedad depositara los fondos para el pago de los bonos sorteados y los intereses generados en la cuenta
designada por el Agente Pagador para este proposito. Los bonos sorteados dejaran de devengar intereses desde la fecha fijada para su pago.

2.2.22.1.2 Compras en mercado secundario

Las redenciones anticipadas de bonos a través de compras en mercado secundario se realizaran siempre en mercado bursatil. Después de realizadas las compras, la Sociedad
comunicara el resultado de las redenciones como Hecho Relevante a la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero, a la Bolsa Boliviana de Valores S.A. y al Representante
Comun de Tenedores de Bonos.

2.2.22.1.3 Tratamiento del RC-IVA en caso de redencion anticipada

En el caso de haberse realizado una redencion anticipada y que como resultado de ello el plazo de algin bono comprendido dentro del Programa de Emisiones de Bonos IASA |l
resultara menor al minimo establecido por Ley para la exencién del RC-IVA, la Sociedad pagara al Servicio de Impuestos Nacionales el total de los impuestos correspondientes por
retencion del RC-IVA, sin descontar este monto a los Tenedores de Bonos que se vieran afectados por la redencion.

2.2.23. Efectos de una eventual fusion o transformacion de la Sociedad

En caso de una fusién o transformacion de la Sociedad, los bonos comprendidos dentro del Programa de Emisiones de Bonos IASA Il pasaran a formar parte del pasivo de la nueva
sociedad fusionada, la que asumira el cumplimiento de todos los compromisos asumidos por la Sociedad, conforme a la emision y los que voluntariamente asuman en acuerdos con
la Asamblea de Tenedores de Bonos. La fusion o transformacion de la Sociedad estara sujeta a las normas aplicables del Codigo de Comercio.

2.2.24, Modificaciones a las condiciones y caracteristicas de las Emisiones que conforman el Programa de Emisiones de Bonos IASA Il

La Sociedad tendra la facultad de modificar las condiciones y caracteristicas generales y comunes de las emisiones comprendidas dentro del Programa de Emisiones de Bonos
IASA II, previa aprobacion de dos tercios (2/3) de los votos de Tenedores de Bonos de cada Emision que conforme el Programa de Emisiones de Bonos IASA II. En caso de que
una de las Asambleas de una Emisidn no apruebe el cambio sugerido, el cambio no sera posible de realizar.

Asimismo, la Sociedad tendra la facultad de modificar las condiciones especificas y particulares de cada una de las Emisiones comprendidas dentro del Programa de Emisiones de
Bonos IASA |1, previa aprobacion de dos tercios (2/3) de los votos de Tenedores de Bonos de esa Emision.

2.2.25. Otras emisiones

La Sociedad se reserva el derecho de realizar otras emisiones y programas de emisiones de valores representativos de deuda o de participacion bajo oferta publica o privada, sean
éstos bonos, acciones, bonos convertibles en acciones, pagarés, letras o cualquier otro valor que conforme a la legislacién boliviana sea permitido.

2.2.26. Obligaciones y compromisos de la Sociedad

Mientras no se haya procedido a la redencion total de todos los bonos comprendidos dentro del Programa de Emisiones de Bonos IASA Il, la Sociedad se sujetara a los siguientes
compromisos y restricciones:

2.2.26.1.1 Compromisos positivos de la Sociedad
Durante la vigencia de los bonos, la Sociedad se compromete a lo siguiente:

a. A utilizar los fondos obtenidos de cada emisién de bonos de acuerdo al destino de los recursos aprobado por la Junta de Accionistas.

En caso de realizarse una division o escision de la Compafiia, los bonos comprendidos dentro de cada emisién dentro del Programa de Emisiones de Bonos IASA II
deberan necesariamente formar parte de la empresa que mantenga control sobre los activos y el negocio de molienda.

c.  Cancelar los honorarios del Representante Comn de Tenedores de Bonos durante la vigencia de los bonos, hasta por un monto méximo de US$ 2.500,00 (Dos mil
quinientos 00/100 de Doélares de los Estados Unidos de Norteamérica) al afio. En caso que los Tenedores de Bonos designen a un Representante Comln de
Tenedores de Bonos diferente por un costo superior, el gasto adicional debera ser cubierto por los Tenedores de Bonos.

d.  Proporcionar al (los) Representante(s) Comun de Tenedores de Bonos, copias de:

documentos con implicaciones directas mayores al diez por ciento (10%) de los activos totales de la Sociedad;

- informacién sobre cualquier ley, hecho o reglamentacién que pueda afectar al sector de extraccion y comercializacidn de oleaginosas y cuyos efectos adversos sobre
las operaciones de la Sociedad representen una implicacion directa mayor al diez por ciento (10%) de los activos totales de la Sociedad.

e.  Mantener niveles de seguros sujetos a las practicas comerciales generalmente aceptadas en el sector de extraccion y comercializacion de oleaginosas, con Sociedades
aseguradoras reconocidas, y proporcionar al (los) Representante(s) Comun de Tenedores de Bonos una copia de la péliza que evidencie los seguros contratados por la
Sociedad.

f. A defender e interponer razonablemente cualquier accién legal, demanda u otros procesos que pudieran ser instituidos por cualquier persona ante cualquier corte o
tribunal competente que pudieran afectar la normal operacion de la Sociedad.
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A mantener vigentes sus registros y cumplir con las normas de la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero, de la Bolsa Boliviana de Valores S.A. y de la Entidad
de Deposito de Valores de Bolivia S.A.

Comunicar al (los) Representante(s) Comun de Tenedores de Bonos cualquier incumplimiento de pago de deuda por un monto mayor al diez por ciento (10%) de los
pasivos totales de la Sociedad.

Comunicar al (los) Representante(s) Comin de Tenedores de Bonos cualquier negociacion con respecto a la reestructuracion, reprogramacion o refinanciamiento de
cualquier deuda por un monto mayor al diez por ciento (10%) de los pasivos totales de la Sociedad.

Proporcionar al (los) Representante(s) Comun de Tenedores de Bonos la misma informacion que se encuentra obligada a presentar a la ASFl y a la BBV u otras bolsas,
en los tiempos y plazos establecidos en la norma vigente.

La Sociedad podra contraer préstamos con la banca local o internacional con garantia especifica en los plazos que sean necesarios para el desarrollo normal de sus
actividades y proyectos y podra efectuar otras emisiones y programas de emisiones de valores representativos de deuda o de participacion bajo oferta publica o
privada, sean estos bonos, acciones, bonos convertibles en acciones, pagarés, letras o cualquier otro valor que conforme a la legislacion boliviana sea permitido. No
obstante lo anterior, ninguna nueva emisién de valores podra ser garantizada bajo mejores condiciones que los bonos comprendidos dentro del Programa de Emisiones
de Bonos IASA I

Ante un requerimiento escrito del Representante ComUn de Tenedores de Bonos, fundado en razones estrictamente relacionadas con los intereses de los Tenedores de
Bonos, la Sociedad debera proporcionar informacion razonable sobre la empresa y permitir las revisiones indispensables de los libros de contabilidad. Ningun
requerimiento o peticién de informacion solicitada por el Representante Comin de Tenedores de Bonos, dentro del alcance del presente parrafo, sera de tal naturaleza
que precise de la elaboracion o andlisis de datos, que en todo caso deberan ser obtenidos o realizados por el Representante Comin de Tenedores de Bonos, a costo
de los Tenedores de Bonos. La Compaiiia podra, en cualquier caso, objetar por escrito ante el Representante Comin de los Tenedores de Bonos el suministro de
informacion, cuando considere que el requerimiento o solicitud no sea a su juicio razonable o en caso de que la informacion solicitada se constituya en informacion
privilegiada o confidencial.

Durante la vigencia de los bonos, el Emisor se compromete a mantener coberturas que protejan a sus inventarios ante eventuales cambios en los precios
internacionales de sus materias primas o de sus productos terminados, sujetas a las practicas comerciales generalmente aceptadas en el sector de extraccion y
comercializacion de oleaginosas.

2.2.26.1.2 Compromisos negativos de la Sociedad

Mientras no se haya procedido a la redencion total de todos los bonos comprendidos dentro del Programa de Emisiones de Bonos IASA II, la Sociedad se compromete a lo

siguiente:

No realizar distribuciones de dividendos o pagos de réditos o ingresos a favor de sus accionistas si estas distribuciones o pagos pudiesen resultar en un incumplimiento
en el pago del capital o intereses correspondientes a los bonos.

No reducir su capital sino en proporcién al reembolso que haga de los titulos en circulacion.

No cambiar su objeto, su domicilio 0 su denominacién sin el consentimiento de la Asamblea General de Tenedores de Bonos.

2.2.26.1.3 Compromisos financieros

Mientras no se haya procedido a la redencion total de todos los bonos comprendidos dentro del Programa de Emisiones de Bonos IASA Il, la Sociedad debera mantener un nivel
minimo de solvencia, un nivel maximo de endeudamiento y un nivel minimo de liquidez, los cuales seran determinados a través de las siguientes relaciones financieras:

a.
b.
c.

Relacion de cobertura de servicio de deuda (“RCD”)
Relacion de deuda sobre patrimonio (“RDP”)
Razén corriente (‘RC”)

Estas relaciones, asi como también sus niveles minimos y maximos podran ser modificadas por la Asamblea de Tenedores de Bonos, a solicitud de la Sociedad. La Asamblea de
Tenedores de Bonos no podra negar, retrasar ni condicionar dicho consentimiento de manera no razonable cuando dicha modificaciéon sea necesaria para el desarrollo de la
Sociedad, pudiera resultar en un incremento en los ingresos de la Sociedad, o pudiera resultar en una disminucién de los costos de la Sociedad. Las modificaciones deberan estar
enmarcadas dentro de las practicas comunes del sector de oleaginosas.

Dentro de un periodo de treinta (30) dias calendario con posterioridad a la finalizacion de cada trimestre (marzo, junio, septiembre, diciembre), la Sociedad remitira el calculo de la
RCD, la RDP y la RC, con sus correspondientes respaldos, al (los) Representante(s) Comin de Tenedores de Bonos, a la ASFI y a la Bolsa Boliviana de Valores S.A.

El nivel minimo de la Relacién de Cobertura de Servicio de Deuda, el nivel maximo de la Relacion de Deuda sobre Patrimonio y el nivel minimo de la Razon Corriente fijados para
cada emision dentro del Programa de Emisiones de Bonos IASA Il serén los siguientes:
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a) Nivel minimo de Relacion de Cobertura de Servicio de Deuda (“RCD”) de 2,50 veces.
b)  Nivel maximo de Relacién de Deuda sobre Patrimonio (“RDP”) de 2,20 veces.
c) Nivel minimo de Razon Corriente (“RC”) de 1,15 veces.

2.2.26.2. Metodologia de calculo de la relacion de cobertura de servicio de deuda (RCD)

La relacién de cobertura de servicio de deuda (RCD) seréa calculada de la siguiente manera:

RCD = Activo Corriente + EBITDA
Amortizaci 6n de Capital e Intereses

Donde:

= Activo corriente es la suma de todas las cuentas presentadas como Activo Corriente en el Balance General de la Sociedad (neto de cualquier prevision presentada en el
Balance General de la Sociedad).

= EBITDA es la suma acumulada durante el periodo de doce (12) meses anteriores a la fecha de célculo, de la utilidad antes de impuestos, mas depreciacién, mas
amortizacion de cargos diferidos, mas prevision para indemnizaciones (neta de pagos), mas previsién para incobrables, mas prevision de intereses por financiamiento,
mas otros cargos que no representan una salida de efectivo, seguin aparecen en los estados financieros de la Sociedad en la fecha de célculo.

= Amortizaciones de capital son las amortizaciones de capital de la deuda financiera neta de la Sociedad, que vencen durante el periodo de doce (12) meses siguientes a
la fecha de célculo.

= Intereses son los intereses por pagar por la deuda financiera neta de la Sociedad, durante el periodo de doce (12) meses siguientes a la fecha de célculo.

2.2.26.3. Metodologia de calculo de la relacion deuda sobre patrimonio (RDP)

La Relacion Deuda Sobre Patrimonio (RDP) sera calculada de la siguiente manera:

Pasivo Total
Patrimonio Neto

Donde:

= Pasivo total es la suma de todas las cuentas presentadas como Pasivo Corriente y Pasivo No Corriente en el Balance General de la Sociedad en la fecha de calculo.
= Patrimonio neto es la diferencia entre el monto del activo total y el pasivo total que aparece en el Balance General de la Sociedad en la fecha de calculo.

2.2.26.4. Metodologia de calculo de la razén corriente (RC)

“La Razédn Corriente (‘RC”) cual sera calculada de la siguiente manera:

_ Activo Corriente
Pasivo Corriente

Donde:

= Activo corriente es la suma de todas las cuentas presentadas como activo corriente en el Balance General de la Sociedad (neto de cualquier prevision presentada en el
Balance General de la Sociedad) en la fecha de célculo.
= Pasivo corriente es la suma de todas las cuentas presentadas como pasivo corriente en el Balance General de la Sociedad en la fecha de calculo.”

2.2.27. Hechos potenciales de incumplimiento, hechos de incumplimiento y aceleracion de plazos
2.2.271. Hechos potenciales de incumplimiento
Constituyen Hechos potenciales de incumplimiento los hechos descritos en los incisos a continuacion:

a.  Sila Sociedad no cumpliera con los compromisos positivos, los compromisos negativos y los compromisos financieros.
Si una autoridad judicial competente dictara una sentencia que tenga la calidad de cosa juzgada, de cumplimiento obligatorio, emitida por un tribunal competente en
contra de la Sociedad por un monto, liquidado judicialmente de modo definitivo e irrecurrible, que exceda US$10.000.000 (Diez millones 00/100 Doélares de los Estados
Unidos de Norteamérica) o su equivalente en otras monedas y esas obligaciones no fueran pagadas por la Sociedad.
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c.  Si una autoridad judicial competente instruyera la retencion de fondos contra la Sociedad, resultado de un proceso judicial por una suma que exceda los
US$10.000.000, (Diez millones 00/100 Dolares de los Estados Unidos de Norteamérica) o su equivalente en otras monedas y en un plazo de treinta (30) dias
computable desde que la retencién de fondos se perfeccione en contra de la Sociedad, esta no tomara las medidas adecuadas legalmente a su disposicién para
recurrir, impugnar, evitar o remediar dicha retencion de fondos.

d.  Sila Sociedad no efectuara algiin pago al Representante Comln de Tenedores de Bonos, conforme al acuerdo entre los Tenedores de Bonos y la Sociedad.

En caso de que ocurriese uno o mas de los hechos especificados anteriormente, el Representante Comin de Tenedores de Bonos, debera declarar un Hecho Potencial de
Incumplimiento, notificando a la Sociedad por escrito y citando cualquiera de las causales de Hecho Potencial de Incumplimiento que haya acaecido (la “Notificacion del Hecho
Potencial de Incumplimiento”).

En un plazo no mayor a diez (10) dias habiles a partir de la Notificacion del Hecho Potencial de Incumplimiento, la Sociedad deberéa remitir al Representante Comin de Tenedores
de Bonos un plan que exponga las acciones concretas a ser implementadas por la Sociedad para restablecer el cumplimiento de las obligaciones contraidas por la Sociedad a
través del Programa de Emisiones de Bonos IASA Il y de las emisiones comprendidas dentro del mismo (el “Plan de Correccién”) o documentacion que demuestre que la Sociedad
no ha incurrido en un Hecho Potencial de Incumplimiento. El Plan de Correccion debera incluir un cronograma detallado que establezca los plazos para la implementacion de las
acciones planificadas por la Sociedad y la fecha méxima en la que la Sociedad anticipa restablecer cumplimiento (el “Periodo de Correccion”).

El Periodo de Correccion para cada Hecho Potencial de Incumplimiento sera de sesenta (60) dias habiles. En caso de que el Periodo de Correccion propuesto por la Sociedad
tenga una duracion mayor a los sesenta (60) dias habiles a partir de su notificacion al Representante Comun, el Plan de Correccion y el Periodo de Correccion propuestos deberan
ser aprobados por la Asamblea de Tenedores. Si una vez transcurrido el Periodo de Correccion la Sociedad no ha restablecido cumplimiento pero ha desarrollado esfuerzos
significativos para corregir el Hecho Potencial de Incumplimiento dentro del Periodo de Correccion aplicable, entonces dicho Periodo de Correccion podra ser ampliado por la
Asamblea General de Tenedores de Bonos por un periodo razonable que permita que la Sociedad concluya la correccién de dicho Hecho Potencial de Incumplimiento.

Durante el Periodo de Correccion y las prorrogas dispuestas por la Asamblea General de Tenedores de Bonos, ni los Tenedores de Bonos, ni la Asamblea General de los
Tenedores de Bonos ni el Representante Comun de Tenedores de Bonos tendran derecho a proseguir ninguna accion o demanda contra la Sociedad

Los costos de Asambleas Generales de Tenedores de Bonos convocadas para analizar Hechos Potenciales de Incumplimiento y las acciones relacionadas a éstos seran cubiertos
por la Sociedad.

2.2.27.2. Hechos de incumplimiento

En caso de que ocurriera alguno de los Hechos Potenciales de Incumplimiento y la Sociedad no restituyera cumplimiento en el Periodo de Correccidn y sus prorrogas, si las hubiere,
la Asamblea General de Tenedores de Bonos podra declarar un Hecho de Incumplimiento respecto a los bonos dentro del Programa de Emisiones y declarar que todo el capital
pendiente de pago por bonos del Programa de Emisiones de Bonos IASA Il junto con todos los intereses devengados e impagos de los mismos, han vencido y son exigibles en su
totalidad. Sin perjuicio de lo anterior, cada uno de los hechos descritos a continuacion constituiran un Hecho de Incumplimiento, no pudiendo ser motivo de controversia, judicial o
arbitral, alguna por parte de la Sociedad:

a. Sila Sociedad no efectuara cualquier pago correspondiente al capital o intereses de los Bonos comprendidos dentro del Programa de Emisiones de
Bonos IASA Il en las fechas de vencimiento, con la excepcion de aquellos incumplimientos motivados por caso fortuito, fuerza mayor o imposibilidad
sobrevenida.

b. Siun juzgado competente emitiera contra la Sociedad una declaracion de quiebra, o la designacion de un liquidador o cualquier otro cargo similar para
la liquidacion de la totalidad o una parte de los activos de la Sociedad que hiciera necesaria la interrupcion, disolucién o cesién de las operaciones
industriales o comerciales de ésta.

2.2.27.3. Aceleracion de plazos

Si ocurriera un Hecho de Incumplimiento, la Asamblea General de Tenedores de Bonos podra declarar, mediante resolucion expresa, la aceleracion de los plazos de todos los
cupones correspondientes al capital y los intereses pendientes de bajo los bonos comprendidos dentro del Programa de Emisiones de Bonos IASA Il y declarar estos montos
vencidos y exigibles en su totalidad, sin necesidad de notificacion, demanda o protesto alguno, a no ser que dicha notificacion, demanda o protesto fuese requerida por ley.

2.2.28. Caso fortuito, fuerza mayor o imposibilidad sobrevenida

La Sociedad no seréd considerada responsable por incumplimientos en el pago de capital o intereses que sean motivados por caso fortuito, fuerza mayor o imposibilidad
sobrevenida.
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Se entiende como caso fortuito, fuerza mayor o imposibilidad sobrevenida: i) cualquier evento de la naturaleza, tales como, y sin que se limiten a: catéstrofes, inundaciones,
derrumbes, epidemias; ii) hechos provocados por los hombres, tales como, y sin que se limiten a: ataques fisicos, conmociones civiles, rebelidn, huelgas (excepto la de su propio
personal); iii) actos del gobierno como entidad soberana que impidan a la Sociedad llevar a cabo sus operaciones o que de cualquier otra forma impliquen una disminucién material
de sus ingresos; Y iv) en general todo acto, hecho o condicién que produce eventos no previstos o imposibles de prever por la Sociedad, o que previstos son razonablemente
imposibles de controlar, no imputables a la Sociedad y que impidan el cumplimiento de las obligaciones contraidas en la presente emision de bonos.

Cualquier incumplimiento en el pago del capital o intereses motivado por caso fortuito, fuerza mayor o imposibilidad sobrevenida, debera ser comunicado por la Sociedad como
hecho relevante a la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero, a la Bolsa Boliviana de Valores S.A. y al Representante Comln de Tenedores de Bonos. La comunicacion
deberé incluir toda la informacién disponible que permita corroborar el caso fortuito, fuerza mayor o imposibilidad sobrevenida y, en caso que la imposibilidad sea temporal,
establecer el plazo en el que la Sociedad anticipa que se revertira la situacion y se cumplira con el pago del capital o los intereses.

2.2.29. Representante Comun de Tenedores de Bonos

Previo a cada emision, el Gerente General y el Gerente Administrativo Financiero designaran provisionalmente a un Representante Comln de Tenedores de Bonos (en adelante
simplemente Representante de Tenedores).

Una vez finalizada la colocacion total de los bonos o concluido el plazo de colocacién de cada emision, los Tenedores podran nombrar un nuevo representante que sustituya al
provisional.

Se entendera que el representante provisional ha sido ratificado como definitivo si transcurridos treinta (30) dias calendario de finalizada la colocacién, no existiera pronunciamiento
al respecto por parte de la Asamblea de Tenedores de Bonos. El Representante ComUn actuard como mandatario del conjunto de Tenedores de Bonos y representara a éstos
frente a la Sociedad y, cuando corresponda, frente a terceros.

En caso que los Tenedores de Bonos designen a un Representante de Tenedores, diferente al que sea nombrado por la Sociedad como provisional, por un costo superior al que se
compromete a cancelar la Sociedad, el gasto adicional debera ser cubierto por los tenedores de bonos.

De acuerdo a lo establecido en los articulos 654 y siguientes del Cédigo de Comercio, el Representante Comun de Tenedores de Bonos debera comprobar los datos contables
manifestados por la Sociedad; a cuyo efecto ésta le proporcionara la informacion que resulte necesaria para llevar a cabo estas funciones.

2.2.30. Asambleas de Tenedores de Bonos
2.2.30.1. Convocatoria

De conformidad a lo dispuesto por el articulo 657 del Codigo de Comercio, los Tenedores de Bonos pueden reunirse en Asamblea General de Tenedores de Bonos IASA Il (en
adelante Asamblea de Tenedores).

Las convocatorias a Asambleas de Tenedores deberan efectuarse por publicacion en un periédico de circulacion nacional por lo menos en tres (3) oportunidades. La primera
publicacion debera corresponder a una fecha no menor a treinta (30) dias previos al dia en que se vaya a celebrar la Asamblea de Tenedores y la ultima publicacion debera
corresponder a una fecha no menor a diez (10) dias previos al dia en que se vaya a celebrar la Asamblea de Tenedores. La convocatoria incluird un orden del dia que consigne
asuntos concretos a considerarse.

La Sociedad cubrira al menos el costo de convocatoria de una Asamblea de Tenedores anual. Los costos de convocatorias a Asambleas de Tenedores adicionales deberan ser
asumidos por quienes la soliciten, siempre y cuando la convocatoria no se encuentre relacionada con Hechos Potenciales de Incumplimiento o Hechos de Incumplimiento.

Las asambleas convocadas por la Sociedad se llevaran a cabo en cualquiera de sus oficinas a nivel nacional.

2.2.30.2. Quérum

El quérum requerido para las Asambleas de Tenedores seré el que represente cincuenta por ciento mas un voto (50% + 1 voto) computado por el monto de capitales de los Bonos
en circulacion.

En caso de no existir quérum para instaurar la Asamblea de Tenedores, se convocaré por segunda vez y el quérum serd el numero de votos presentes en la Asamblea de
Tenedores, cualquiera que fuese. Si ninglin Tenedor de Bonos asiste a la segunda convocatoria, se realizaran posteriores convocatorias con la misma exigencia de quérum que
para las Asambleas de Tenedores convocadas por segunda convocatoria.

La Asamblea de Tenedores podra reunirse validamente, sin el cumplimiento de los requisitos de convocatoria, y resolver cualquier asunto de su competencia, siempre que se
encuentren representados el cien por ciento (100%) de los Bonos en circulacion.
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2.2.30.3. Votacion y Decisiones

En las Asambleas de Tenedores de Bonos, cada bono en circulacion otorgara a su Tenedor el derecho a un (1) voto por el valor equivalente al bono de menor valor nominal de esa
Emision. Podran formar parte de las Asambleas de Tenedores tnicamente los Tenedores de Bonos que figuren inscritos en el registro de la Sociedad, con anticipacion de un dia
habil anterior en que vaya a celebrarse la Asamblea de Tenedores.

Las decisiones en Asamblea de Tenedores seran tomadas por el voto de Tenedores de Bonos que representen dos tercios (2/3) del capital presente en la Asamblea. Las decisiones
adoptadas por la Asamblea de Tenedores seran obligatorias para todos los Tenedores de Bonos, incluso los ausentes y disidentes, salvando los derechos de estos Ultimos
previstos en el Codigo de Comercio.

2.2.31. Proteccion de derechos

La omision o demora en el ejercicio de cualquier derecho, facultad o recurso reconocido al Representante Comun de Tenedores de Bonos o a la Asamblea de Tenedores respecto a
cualquier caracteristica, condicion o derecho que emane de las emisiones comprendidas dentro del Programa de Emisiones de Bonos IASA I, no significara la renuncia a dicho
derecho, facultad o recurso, ni tampoco se interpretara como un consentimiento o renuncia al mismo, ni las acciones o aceptacion tacita del Representante Comun de Tenedores o
de los Tenedores de Bonos.

2.2.32. Arbitraje

En caso de discrepancia entre la Sociedad y el Representante Comun de Tenedores de Bonos y/o los Tenedores de Bonos respecto de la interpretacion de cualesquiera términos y
condiciones, que no pudieran haber sido resueltas amigablemente, seran resueltas en forma definitiva mediante arbitraje ante el Centro de Conciliacion y Arbitraje Comercial de
CAINCO, de acuerdo a sus reglamentos y con sede en la ciudad de Santa Cruz de la Sierra, en el marco de la Ley No. 1770 de Arbitraje y Conciliacién, a las disposiciones
reglamentarias y las modificaciones o complementaciones que se efectlien por cualquier otra disposicion legal.

2.2.33. Tratamiento Tributario

Las normas que afecten al Programa de Emisiones de Bonos y a los bonos comprendidos dentro del mismo son susceptibles de ser modificados en el tiempo, por lo que se
recomienda que los Tenedores de Bonos estén permanentemente informados sobre los cambios en la normativa tributaria, en razén de que estos cambios podrian afectar el
rendimiento esperado de sus inversiones. Los interesados en adquirir los bonos comprendidos dentro del Programa de Emisiones de Bonos IASA Il tienen la responsabilidad de
informarse respecto a todos los impuestos aplicables segun sus circunstancias especificas y que puedan afectar la compra, tenencia o venta de los bonos comprendidos dentro del
Programa de Emisiones de Bonos o al cobro de los intereses que éstos devenguen.

No obstante las anteriores aclaraciones, y segun lo establecido por la legislacién vigente a la fecha de autorizacion del Programa de Emisiones de Bonos, se mencionan los
siguientes aspectos tributarios que podrian afectar la inversion en los bonos comprendidos dentro del Programa de Emisiones de Bonos IASA Il:

= Elarticulo 117° de la Ley del Mercado de Valores No. 1834 (modificado por la Ley 2064 de Reactivacion Econdmica) establece que las ganancias de capital, generadas
por la compraventa de Valores a través de los mecanismos establecidos por las bolsas de valores, los provenientes de procedimientos de valoracion determinados por la
Autoridad de Supervision del Sistema Financiero, asi como los resultantes de la aplicacién de normas de contabilidad generalmente aceptadas, cuando se trate de valores
inscritos en el Registro del Mercado de Valores no estaran gravadas por el IVA, RC-IVA, IUE, incluso cuando se realizan remesas al exterior. En virtud de ello, y dado que
los bonos comprendidos dentro del Programa de Emisiones de Bonos estaran inscritos en el Registro del Mercado de Valores de la ASF, toda operacion de compra venta
de las participaciones que se realice dentro de la Bolsa Boliviana de Valores S.A. estara liberada de impuestos.

= Segun lo establecido por el articulo 117° de la Ley 1834 (modificado por la Ley 2064 de Reactivacion Econdmica), las inversiones de personas naturales en bonos
emitidos a plazos menores a 3 afios estaran sujetas a la retencion del Régimen Complementario del Impuesto al Valor Agregado (RC-IVA).

= Los Tenedores de Bonos que vendan su(s) bonos antes del vencimiento de éstos y realicen la transaccion fuera de una bolsa de valores, deberan asesorarse sobre las
obligaciones fiscales emergentes de dicha operacion.

2.2.34. Calificacion de Riesgo

Cada una de las Emisiones comprendidas dentro del Programa de Emisiones de Bonos IASA Il contara con una calificacion de riesgo individual, la cual seré incorporada en el
Prospecto Complementario correspondiente y sera practicada por una calificadora de riesgo registrada en el Registro del Mercado de Valores de la Autoridad de Supervision del
Sistema Financiero. La contratacion de la Empresa Calificadora de Riesgo para cada Emision de Bonos sera definida por el Gerente General y el Gerente Administrativo Financiero
de la Sociedad.

La Calificacion de Riesgo no constituye una sugerencia o recomendacion para comprar, vender o mantener un Valor, ni un aval o garantia de una emision o su emisor;
sino un factor complementario para la toma de decisiones de inversion.
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2.2.35. Posibilidad de que los derechos descritos sean o puedan ser afectados o limitados por otro tipo de Valores

Los bonos dentro de cada emision del Programa de Emisiones de Bonos IASA I, no se veran afectados o limitados por las emisiones vigentes de Industria s de Aceite S.A. en la
Bolsa Boliviana de Valores S.A., detalladas a continuacion y expuestas en el punto 7.7 referente a las Obligaciones existentes:.

a) Emisiones de bonos dentro del Programa de Emisiones de Bonos IASA:

Nombre de la emision Monto original de la emisién Monto vigente al 28/02/2012 Fecha de emision Fecha de vencimiento
Bonos IASA - Emision 1 US$ 35,000,000.- US$ 35,000,000.- 13/11/2009 07/10/2016
Bonos IASA - Emision 2 Bs 70,000,000.- Bs 70,000,000.- 13/11/2009 07/10/2016

b)  Emisiones de pagarés bursatiles dentro del Programa de Emisiones de Pagarés Bursatiles IASA II:

Nombre de la emision Monto original de la emision Monto vigente al 29/02/2012 Fecha de emision Fech.a cfe
vencimiento
Pagarés IASA - Bs 31,000,000.- Bs 31,000,000.- 04/04/2011 20/03/2012
Emision 3
Pagarés IASA - $us 4,500,000.- $us.4,500,000.- 25/07/2011 19/07/2012
Emision 5

3. RAZONES DE LA EMISION Y DESTINO DE LOS FONDOS

3.1, Razones

Después de analizar varias alternativas, la Sociedad ha visto por conveniente acudir al Mercado de Valores para la realizacion de un Programa de Emisiones
de Bonos, estructurado de acuerdo a los activos y pasivos de la empresa, en razon a las ventajas financieras que le ofrece esta forma de financiamiento.

3.2, Destino
De acuerdo a lo determinado en la Junta General Extraordinaria de Accionistas de fecha 16 de enero de 2012, el producto final de los fondos obtenidos seran utilizados para:

= Recambio de pasivos.

= (Capital de inversiones.

=  (Capital de operaciones.

= Una combinacién de cualesquiera de las tres anteriores.
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4, FACTORES DE RIESGO

Los potenciales inversionistas, antes de tomar la decision de invertir en los bonos comprendidos dentro del Programa de Emisiones de Bonos IASA Il deberan considerar
cuidadosamente la informacion presentada en este Prospecto Marco, sobre la base de su propia situacion financiera y sus objetivos de inversion. La inversion en los bonos implica
ciertos riesgos relacionados con factores tanto externos como internos a Industrias de Aceite S.A. que podrian afectar el nivel de riesgo vinculado a la inversion.

Los riesgos e incertidumbres descritos a continuacion podrian no ser los Unicos que enfrenta el Emisor. Podrian existir riesgos e incertidumbres adicionales actualmente no
conocidos por el Emisor. Adicionalmente, no se incluyen riesgos considerados actualmente como poco significativos por el Emisor. Hay la posibilidad de que dichos factores no
conocidos o actualmente considerados poco significativos afecten el negocio del Emisor en el futuro.

4.1. Factores de riesgo relacionados con Bolivia
41.1. Riesgo pais o Riesgo estructural

Durante los ultimos afios, se ha llevado a cabo en Bolivia una serie de reformas orientadas a reestructurar el Estado Boliviano. El riesgo del posible inversionista en los bonos
comprendidos dentro del Programa de Emisiones de Bonos incluye la posibilidad de que varien las condiciones de la inversion privada nacional y extranjera, asi como también la
posibilidad de que el gobierno implemente nuevas reformas, llevandolas a cabo de manera tal que las condiciones operativas del Emisor se vean afectadas negativamente.

Asimismo, dado que el Emisor y sus operaciones se ubican en Bolivia, éstas estan sujetas a hechos y cambios de orden politico, social y econémico, incluyendo conflictos armados,
expropiaciones, nacionalizaciones, entre otros. Estos hechos podrian afectar negativamente las operaciones del Emisor (conjuntamente con las de otras entidades domiciliadas en
Bolivia) y los posibles compradores de los bonos comprendidos dentro del Programa de Emisiones de Bonos deben evaluarlos.

41.2. Riesgo de fluctuaciones cambiarias

Es el riesgo que se genera por efectos de una depreciacion de la moneda en la cual se efecttan las transacciones y se encuentran denominados los valores emitidos en cada una
de las series emitidas dentro de cada emision del Programa.

41.3. Riesgo de variacion de tasas de Interés

Las variaciones en la tasa de interés del mercado de capitales en Bolivia pueden afectar el precio de mercado de los bonos comprendidos dentro del Programa de Emisiones de
Bonos en el mercado secundario. Si las tasas de interés del mercado se incrementan de manera significativa y consistente, esto podria perjudicar la rentabilidad real de los Bonos.

41.4. Riesgo de implementacion de restricciones a las exportaciones

Durante el primer semestre del 2008, el Gobierno de Bolivia implemento un sistema de permisos para la exportacion de aceites crudos y refinados de soya y girasol, los que son
otorgados previa verificacion de que la empresa solicitante cumpla con abastecer al mercado local con aceites refinados y cumpla con la banda de “precio justo” para la
comercializacion de estos productos. La Sociedad siempre ha dado prioridad al abastecimiento del mercado local respecto de la exportacion y los precios de sus productos se han
ubicado, incluso, por debajo de la banda de “precio justo” aprobada por el Gobierno. Como consecuencia, la Sociedad no ha tenido dificultades para obtener los permisos de
exportacion. No obstante, los potenciales compradores de los bonos comprendidos dentro del Programa de Emisiones de Bonos deben considerar la posibilidad de que el Gobierno
restablezca las restricciones a la exportacion o implemente nuevas restricciones que restrinjan la comercializacion de los productos del Emisor y afecten negativamente el
rendimiento esperado de los bonos.

4.2. Factores de riesgo relacionados al Emisor
4.21. Riesgo de variacion en el precio de materias primas

El Emisor utiliza grano de soya y girasol como principales materias primas para elaborar sus productos. Por ser “commodities”, los precios de la soya y el girasol estan sujetos a
variaciones, segun se produzcan cambios en la oferta y la demanda por estos productos. EI Emisor, al igual que otras empresas del sector de extraccion y comercializacion de
oleaginosas, debe acopiar materia prima durante los meses de cosecha de la soya y el girasol y procesar esta materia prima gradualmente durante un periodo de tiempo mayor al
de la cosecha. Como consecuencia, la Sociedad puede adquirir materias primas a un determinado precio y, durante el periodo de procesamiento de éstas, el precio de venta de
sus productos finales podria disminuir significativamente. Esta situacion presenta un riesgo de pérdida para la Sociedad, ya que se habrian adquirido inventarios a precios mas
altos que los precios de venta de sus productos terminados. Para minimizar este riesgo, la Sociedad realiza operaciones de cobertura utilizando instrumentos derivados (contratos
de venta futuros y contratos de opcién de venta) en las Bolsas de Productos de Chicago (Estados Unidos) y Rosario (Argentina). Estas operaciones de cobertura permiten a la
Sociedad garantizar un precio de venta final, al momento de adquirir la materia prima. Los plazos definidos para estas coberturas son menores a seis meses, tomando en cuenta la
posicion del stock fisico de insumos. La Sociedad no toma posiciones especulativas en la Bolsa.
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422, Riesgo de tipo de cambio

Las ventas de la Sociedad a nivel nacional se realizan en bolivianos, mientras que las exportaciones de productos se realizan en Délares. De manera similar, los gastos de la
empresa se encuentran denominados tanto en bolivianos (entre los cuales destacan los sueldos y salarios, asi como también otros gastos administrativos), como también en
Doélares (entre los cuales se encuentran los costos de las materias primas, fletes y gastos asociados a la exportacion, entre otros). Adicionalmente, la empresa contrata deuda
financiera de corto y mediano plazo tanto en Délares como en bolivianos. Como consecuencia de esta estructura de costos, las variaciones en el tipo de cambio entre el boliviano y
el dolar tienen un impacto sobre el resultado neto de la Sociedad, ya que pueden derivar tanto en ganancias como en pérdidas por tipo de cambio. Para mitigar el impacto de las
variaciones en el tipo de cambio, la Sociedad tiene como politica calzar sus activos con sus pasivos segun tipo de moneda.

4.2.3. Riesgo de aumento de la competencia

El Emisor enfrenta actualmente un nivel de competencia significativo en los paises en los cuales vende sus productos. Durante los Ultimos afios, el incremento en los precios
internacionales de los aceites y harinas de soya y girasol se han traducido en la eliminacién de las ventajas arancelarias que otorgaban los paises de la Comunidad Andina de
Naciones a las exportaciones bolivianas. Estos cambios no han afectado la capacidad de la empresa de comercializar sus productos, ya que la Sociedad ha venido desarrollando
eficiencias que le permitan competir en condiciones de libre mercado. No obstante, debe tenerse presente que cambios en los acuerdos vigentes entre miembros de la Comunidad
Andina de Naciones y futuros acuerdos suscritos entre miembros de la Comunidad Andina de Naciones y entre miembros de la Comunidad Andina de Naciones con terceros paises
podrian, entre otros factores, afectar la competitividad de la empresa en algunos de los mercados en los que participa e incidir negativamente sobre el riesgo de los bonos
comprendidos dentro del Programa de Emisiones de Bonos IASA I1.

A nivel nacional, los productos del Emisor gozan de elevados niveles de participacion de mercado y de una posicion de liderazgo. Asumiendo que la economia del pais mantenga
sus niveles de crecimiento estatico, correlacionados con el crecimiento natural de la poblacion, la competencia deberia mantener su intensidad actual, y la posicién de mercado del
Emisor no deberia verse afectada por cambios en la participaciéon de mercado ni por la entrada de nuevos participantes. El Emisor no tiene informacion sobre posibles nuevos
competidores ni sobre el alcance del aumento de la competencia o sobre los efectos de este aumento sobre la empresa. Este efecto depende de ciertos factores que no pueden ser
evaluados de manera precisa ni pueden ser controlados por el Emisor.

No obstante, el Emisor enfrenta la competencia en el mercado interno generando ventajas competitivas que sean sostenibles en el tiempo y que lo diferencien de otros
competidores. Entre estas ventajas se encuentran: (i) productos competitivos en niveles de calidad, (i) marcas fuertemente establecidas en el mercado, (iii) tener la mejor red de
distribucion del pais; y (iv) fuerte respaldo en marketing complementado por inversiones solidas en investigacion de mercado y publicidad. Adicionalmente a las ventajas
competitivas mencionadas, es importante afiadir que el Emisor es una empresa que aplica estrategias agresivas de lanzamiento de nuevos productos, incursionando en nuevas
categorias, y cuenta con el apoyo de sus empresas vinculadas, que permiten la transferencia de tecnologia y know how internacional.

424, Riesgos por procesos pendientes y otras contingencias
El Emisor se ha constituido en parte de procesos legales motivados por causales de indole tributaria y laboral, que surgieron en el curso normal de sus actividades.

Si bien no puede asegurarse que el resultado de dichos procesos sera favorable para el Emisor, éste considera que ninguno de los procesos que mantiene pendientes pueden
afectar de manera significativa a Industrias de Aceite S.A. respecto a sus activos, ni tener un impacto importante sobre los resultados de las operaciones de la empresa ni de su
posicién financiera.

4.2.5. Riesgos por factores climaticos

La principal materia prima utilizada por la Sociedad son los granos de soya y las semillas de girasol. Estos productos son de origen agricola y se producen en las zonas norte,
centro y este del departamento de Santa Cruz. La disponibilidad de materia prima esta sujeta a la produccion de estos campos agricolas, la cual puede verse afectada por factores
climaticos adversos como sequias ¢ inundaciones, que pueden tener un impacto en el &rea cultivada y en los rendimientos de las zonas agricolas.

4.2.6. Riesgos por acceso a fuentes de financiamiento

El Emisor requiere de capital de trabajo que le permita adquirir materias primas regularmente. Este capital de trabajo estd conformado por recursos propios del Emisor y por
recursos provenientes de las fuentes de financiamiento con las que cuenta la Sociedad. Existe la posibilidad de que se produzcan cambios en los ciclos de venta y realizacion de
las cuentas por cobrar del Emisor y de que se produzcan cambios en la situacion del Emisor o en las politicas crediticias de las entidades financieras que otorgan financiamiento al
Emisor que podrian restringir el acceso a capital de trabajo de la Sociedad. Estos cambios podrian afectar las operaciones del Emisor e incidir negativamente sobre el riesgo de los
bonos comprendidos dentro del Programa de Emisiones de Bonos IASA II. EI Emisor ha contado con fuentes alternativas de financiamiento y ha utilizado distintos instrumentos
financieros que le han permitido obtener liquidez. En esta linea, el Emisor ha estructurado este Programa de Emisiones, el cual le permitira financiar su capital de trabajo.
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43, Factores de riesgo relacionados a los bonos y al Programa de Emisiones de Bonos
4.3.1. Mercado secundario para los Bonos

El mercado secundario de los bonos estara en funcién a las condiciones del mercado y de los propios inversionistas. Por ello, no existe certeza de que el mercado secundario
ofrecera a los titulares de los Bonos un nivel de liquidez que se adecle a sus necesidades particulares.

4.3.2. Riesgo tributario

Este Prospecto Marco describe, de manera general, el tratamiento tributario al que esta sujeta la inversion en los Bonos comprendidos dentro del Programa de Emisiones de Bonos.
No obstante, cada inversionista debera buscar asesoria especifica de parte de sus propios asesores legales y tributarios con la finalidad de determinar las consecuencias que se
pueden derivar de su situacion particular, de modo que cada inversionista pueda tomar su propia decisién sobre la conveniencia de adquirir los Bonos. Adicionalmente, los
inversionistas deben considerar que la informacién contenida en este Prospecto Marco es susceptible a cambios en el futuro, por lo que deberan permanecer constantemente
informados respecto a cambios en el régimen tributario que podrian afectar el rendimiento esperado de su inversion.

5. DESCRIPCION DE LA OFERTA Y DEL PROCEDIMIENTO DE COLOCACION

5.1. Inversionistas a los que van dirigidos los bonos

Los bonos comprendidos dentro del Programa de Emisiones de Bonos IASA II, estaran dirigidos tanto a inversionistas institucionales como a inversionistas particulares.

5.2. Medios de difusion sobre las principales condiciones de la oferta

Se daran a conocer las principales condiciones de la Oferta Publica Primaria de cada emisién comprendida dentro del Programa de Emisiones de Bonos IASA Il a través de avisos
en un periddico de circulacion nacional.

5.3. Tipo de oferta
La Oferta Publica Primaria de los bonos comprendidos dentro del Programa de Emisiones de Bonos IASAIl sera bursétil, en la Bolsa Boliviana de Valores S.A.
5.4. Disefio y estructuracion

El disefio y la estructuracion del presente Programa de Emisiones fueron realizados por Credibolsa S.A. Agencia de Bolsa Filial del Banco de Crédito de Bolivia S.A., inscrita en la
Autoridad de Supervision del Sistema Financiero bajo el Registro SPVS-IV-AB-CBA-003/2002, en base a la informacion proporcionada por Industrias de Aceite S.A.

5.5. Agencia de Bolsa responsable de la colocacion

La colocacion de los bonos comprendidos dentro del Programa de Emisiones de Bonos IASA Il estara a cargo de Credibolsa S.A. Agencia de Bolsa Filial del Banco de Crédito de
Bolivia S.A.

5.6. Forma de colocacion
La colocacion primaria de los bonos comprendidos dentro del Programa de Emisiones sera realizada de forma bursatil.
5.7. Modalidad de colocacion

Los bonos comprendidos dentro del Programa de Emisiones de Bonos IASA Il seran colocados por la Agencia de Bolsa responsable de la colocacidn bajo la modalidad "a mejor
esfuerzo".

5.8. Plazo de colocacion

El plazo méaximo para la colocacion de cada emision comprendida dentro del Programa de Emisiones de Bonos IASA Il sera de ciento ochenta (180) dias calendario, computables a
partir de su fecha de emision (determinada por el Gerente General y el Gerente Administrativo Financiero y sefialada en la Autorizacién de Oferta Publica de la ASFI e Inscripcion
de la correspondiente Emisién dentro del Programa de Emisiones de Bonos IASA Il en el RMV de la ASFI). La Sociedad podra pedir ampliacion del referido plazo, conforme a las
normas legales aplicables.

5.9. Relacion entre el Emisor y la Agencia de Bolsa responsable de la colocacion

No existe vinculacion entre Industrias de Aceite S.A. y Credibolsa S.A. Agencia de Bolsa Filial del Banco de Crédito de Bolivia S.A., mas allé de la relacion contractual para efectos
de la colocacion de los bonos comprendidos dentro de este Programa de Emisiones de Bonos IASA Il.
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5.10.  Bolsa de Valores donde se transaran los valores

Los bonos comprendidos dentro del Programa de Emisiones de Bonos IASA Il seran transados en la Bolsa Boliviana de Valores S.A.

6. EL EMISOR

6.1. Identificacion del Emisor
Nombre o Razén Social:

Rétulo Comercial:

Objeto de la Sociedad:

Giro del negocio:

Domicilio legal e informacion de contacto:

Representante Legal:
Registro del emisor en el RMV de la ASFI:

Matricula de Comercio:

Industrias de Aceite S.A.
Fino

El objeto de la sociedad, sera el de realizar por cuenta propia y/o asociada a terceros, actos y operaciones de
comercio en forma general y en especial la actividad empresarial relativa a la produccién, explotacion,
transformacion, industrializacion, comercializacion, importacién, exportacion, distribucion y negociacion de productos
(como ser la soya, girasol, otros oleaginosos y azucar), asi como también procesar y transformar materia prima y
productos, en aceite de soya, girasol, biocombustibles derivados de las oleaginosas, productos derivados de la
cafia, y productos de alimentacion en general, tanto para consumo humano como animal.

De igual manera se dedicara a los servicios agricolas, pecuarios, forestales, o sus derivados en todas sus fases y
niveles, de propia produccion y/o de terceros, pudiendo a tal efecto ejercitar todos los actos relacionados a las
referidas actividades comerciales, tales como, comprar, vender, importar, exportar, arrendar, efectuar
investigaciones, instalar plantas para la produccion, procesamiento y transformacion; para importar, exportar y
comercializar, todo tipo de bienes y productos, herramientas, insumos y maquinarias en general, para la explotacion
agricola, ganadera y forestal, estableciendo para el efecto depositos, almacenes, tiendas y cualquier otra instalacion;
y, en fin realizar todas las operaciones afines y complementarias.

Emprender toda clase de proyectos de investigacion o de innovacion tecnoldgica para el fortalecimiento productivo y
desarrollo agropecuario, forestal y de conservacion de los recursos naturales, medioambiente y otros campos afines.

Asimismo la sociedad podra, producir, importar, exportar y comercializar productos cosméticos, productos de
higiene doméstica, productos absorbentes de higiene personal, insumos médicos y miscelaneos, es decir realizar
todo acto conexo o afin que fuera del interés social, sin que esta enunciacion sea limitativa o restrictiva, y en el
evento de cualquier ambigliedad, esta clausula sera interpretada de tal manera que los objetivos de la sociedad
queden ampliados mas bien que restringidos, quedando plenamente la sociedad facultada a realizar todas las
operaciones actos y contratos civiles, comerciales o de cualquier otra clase permitidos por ley, sin limitacion alguna.

Extraccion y comercializacidn de oleaginosas y sus sub productos
Carretera al Norte, Km 6 %2 s/n

Casilla #1759

Santa Cruz, Bolivia

Tel. +591 (3) 344 — 3000

Fax +591 (3) 344 - 3020

fino@fino.com.bo

www.fino.com.bo

Renzo Balarezo Cino

ASFI/DSV-EM-FIN-109/2009 de fecha 11 de agosto de 2009

00012881
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N.LT.: 1023233029
Cllu: 1514
RUEX: SCz-217
6.2. Documentos constitutivos

Mediante Escritura Publica N° 87 de 25 febrero de 1944, modificada por escritura N° 37 de 18 de enero de 1946, se constituyo la sociedad andnima “Compafiia Agropecuaria
del Oriente, S.A.", personeria reconocida por Resolucidn Suprema N° 20405 de 10 de septiembre de 1946, con un capital autorizado de bolivianos cuarenta millones y
pagado de pesos bolivianos catorce millones, estando sus actuados protocolizados en la Notaria de Hacienda bajo el N° 422 de 15 de octubre de 1946.

Mediante escritura publica N°587 de 17 de noviembre de 1949, se elevo el capital autorizado a pesos bolivianos ochenta millones, habiéndose aprobado dicho aumento y
consiguiente modificacion de estatutos por Resolucion Suprema N° 45406 de 18 de octubre de 1951 y cuya protocolizacién se ha efectuado en la Notaria de Hacienda, bajo
el N° 634 de 20 de noviembre de 1951. Este capital autorizado se encuentra pagado en su totalidad, o sea ochenta millones de que corresponde al departamento Agricola -
Ganadero pesos bolivianos cuarenta millones, y a la fabrica de Aceites, pesos bolivianos cuarenta millones, conforme autorizé por la Comisién Fiscal Permanente, mediante
Resolucion N° 423/52 de 23 de mayo de 1952.

Por Junta General Extraordinaria de Accionistas de 15 de junio de 1954, se conviene en separar, las actividades agricolas-ganaderas de las industriales, con sus respectivos
activos y pasivos, formando cada una de ellas una entidad social distinta, conforme a los términos y condiciones que se estipulan en clausulas siguientes de éste documento.
Es asi que, en fecha 20 de julio de 1954 se constituye la empresa Industrias de Aceite S.A., mediante Instrumento Publico No. 359 de la Notaria de Fe Publica del Notario
Julio C. Romero, con el objeto de dedicarse a proseguir los negocios industriales de la Fabrica de Aceite de Quillacollo, y en general a la Industria de aceites comestibles y
derivados. Esta empresa tiene por objeto dedicarse a la industria de aceite comestibles y derivados. Se constituye con un capital autorizado de Ciento Veinte Millones 00/100
Pesos Bolivianos. Su personalidad juridica con sus estatutos fueron reconocidos mediante Resolucion Suprema 64779 de 22 de agosto de 1955 actuados que fueron
protocolizados en la Notaria de Hacienda de la ciudad de La Paz, con el numero 112 al 21 de septiembre de 1955.

El 16 de noviembre de 1955 la Junta General Extraordinaria de Accionistas de la Sociedad decide aumentar el capital pagado.

El 15 de marzo de 1958 mediante Junta General Extraordinaria de Accionistas, los accionistas aprobaron aumentar el capital autorizado.

Por Instrumento Publico N° 213/59, de fecha 16 de octubre de 1959, protocolizado ante Notaria de Gobierno — Prefectura del Departamento del distrito de la ciudad de La
Paz, los accionistas aprobaron el Aumento de Capital social Autorizado y la consecuente modificacion de sus Estatutos.

El 23 de noviembre de 1971 mediante Junta General Extraordinaria de Accionistas, los accionistas aprobaron el aumento del capital pagado y del capital autorizado.

El 9 de mayo de 1974 mediante Junta General Extraordinaria de Accionistas, los accionistas aprobaron el aumento de capital autorizado, del capital pagado y se procedid con
la modificacion de los articulos 1, 5y 6 de los Estatutos, correspondiente al domicilio, la duracion y el capital de la sociedad, respectivamente.

El 23 de mayo de 1974 mediante Junta General Extraordinaria de Accionistas, los accionistas aprobaron el canje de acciones por las pérdidas acumuladas de la Sociedad.

El 4 de marzo de 1975 mediante Junta General Extraordinaria de Accionistas, los accionistas aprobaron la necesidad de aumentar el capital de la Sociedad, con los aportes
de la empresa Trident Investment Corporation SA y la suscripcion de acciones de la empresa Bradley Corp. Nassau Bahamas. Por consecuencia de este aumento de capital
se modifica el articulo 6 de los Estatutos.

Por Instrumento 181/77 de la Notaria de Hacienda de la ciudad de Santa Cruz, el 16 de noviembre de 1977, se protocoliz6 la Resolucion Suprema No. 184878 de 20 de
septiembre de 1977 que aprueba la modificacion de Estatutos y aumento de capital autorizado.

El 31 de julio de 1978 mediante Junta General Extraordinaria de Accionistas se decide adecuarse al nuevo Codigo de Comercio y por ende modificar el pacto social.

Mediante Instrumento No. 620 de fecha 03 de octubre de 1978, protocolizado ante la Notaria de Fe Publica No. 2 se dispuso la adecuacién al nuevo Cédigo de Comercio y
modificacion parcial de Estatutos de la Sociedad Andnima.

El 12 de agosto de 1980 mediante Junta General Extraordinaria de Accionistas, los accionistas aprobaron el aumento de capital autorizado capital suscrito y pagado, el mismo
que fue protocolizado mediante Instrumento Publico No. 301 de fecha 24 de junio de 1981.

El 20 de diciembre de 1982, mediante Junta General Extraordinaria de Accionistas, se informé a los accionistas que el 4 de enero de 1980 se habia suscrito un Convenio de
Transformacion de Empresa Extranjera a Empresa Mixta entre IASA con el Organismo Nacional Competente (Instituto Nacional de Inversiones — INI). Por consiguiente, los
accionistas aprobaron la transferencia de acciones.

El 3 de octubre de 1983 mediante Junta General Extraordinaria de Accionistas, los accionistas aprobaron el aumento de capital autorizado y del capital pagado.

Por Instrumento Publico N° 11/84 de fecha 11 de enero de 1984, protocolizado ante Notaria de Fe publica de Primera Clase, N°2, a cargo de la Dra. Maria Luisa Lozada B.,
del Distrito Judicial de Santa Cruz de la Sierra, la sociedad determin6 la Revalorizacidn de Activo Fijo, Aumento de Capital y consecuente modificacién parcial de Estatutos.

El 15 de enero de 1988 mediante Junta General Extraordinaria de Accionistas, los accionistas aprobaron el aumento de capital pagado y del capital autorizado. Dicho
aumento fue protocolizado mediante Instrumento Publico No. 52 de fecha 15 de diciembre de 1988 ante Notario de Fe Publica No. 2 a cargo de la Dra. Ma.Luisa Lozada.

El 15 de diciembre de 1990 mediante Junta General Extraordinaria de Accionistas, los accionistas aprobaron el aumento de capital pagado a Bs. 18,900,000 (Diez y ocho
millones novecientos mil Bolivianos) y el capital autorizado a Bs. 22,000,000 (Veinte y dos millones de Bolivianos).

Mediante Instrumento Publico No. 50 de fecha 13 de marzo de 1991 ante Notario de Fe Publica No. 2 a cargo de la Dra. Maria Luisa Lozada, se protocoliza el aumento de
capital pagado y de capital autorizado, los cuales fueron decididos por la Junta el 15 de diciembre de 1990.



28 | Industrias de Aceite S.A.

= El 22 de enero de 1994 mediante Junta General Extraordinaria de Accionistas, los accionistas aprobaron el aumento de capital pagado y del capital autorizado. Dicho
aumento fue protocolizado mediante Instrumento Publico No. 221 de fecha 27 de abril de 1994 ante Notaria de Primera Clase No. 47 a cargo de la Dra. Nancy Parada de
Aguilera.

. El 7 de agosto de 1996 mediante Junta General Extraordinaria de Accionistas, los accionistas aprobaron la transferencia de 4,031 acciones que posee el Sr. José Alejandro
Gonzales al Sr. Calixto Romero Guzman.

. El 8 de agosto de 1996 mediante Junta General Extraordinaria de Accionistas, los accionistas aprobaron el aumento de capital pagado y de capital autorizado. Como
consecuencia de dicho aumento, se modifica el articulo 4 de los Estatutos.

= El 10 de septiembre de 1998 mediante Junta General Extraordinaria de Accionistas, los accionistas aprobaron el aumento de capital pagado y suscrito y del capital autorizado.
Como consecuencia de dicho aumento se modifica el articulo 4 de los Estatutos Dicho aumento se protocoliza mediante el Instrumento No. 1053/98 de fecha 20 de octubre de
1998 ante Notaria de Primera Clase No. 47 a cargo de la Dra. Nancy Parada de Aguilera.

= El 12 de diciembre de 2000 mediante Junta General Extraordinaria de Accionistas, los accionistas aprobaron el aumento de capital pagado y suscrito a Bs. 254,400,000
(Doscientos cincuenta y cuatro millones cuatrocientos mil Bolivianos) y el capital autorizado a Bs. 300,000,000 (Trescientos millones de Bolivianos). Como consecuencia de
dicho aumento se modifica el articulo 4 de los Estatutos mediante el Instrumento Publico No. 48 de 18 de enero de 2001.

- El 27 de marzo de 2003 mediante Junta General Extraordinaria de Accionistas, los accionistas determinaron aclarar al Segundo Testimonio del Instrumento N° 620 de fecha
03 de octubre de 1978, rectificando la fecha de constitucion de la sociedad por la correcta 20 de julio de 1954 y el objeto social de la sociedad a ese afio por el correcto
“dedicarse a la industria de aceites comestibles y derivados”. Dicha Acta fue protocolizada mediante el Instrumento Publico No. 308/2003 de fecha 24 de abril de 2003 ante la
Notaria de Fe Publica No. 2 del Distrito Judicial de Santa Cruz, a cargo de la Dra. Maria Luisa Lozada B.

= El 29 de marzo de 2003 mediante Junta General Extraordinaria de Accionistas, los accionistas aprobaron: (i) la transferencia de 63,600 acciones de propiedad del Sr. Calixto
Romero Guzman a favor de la empresa Urigeler International, (ii) la transferencia de 61,056 acciones de propiedad de la empresa Corporacion Génesis a favor de la empresa
Urigeler International v (iii) la transferencia de 2,544 acciones de propiedad de Corporacién Génesis a favor de Birmingham Merchant S.A. La nueva composicion de
accionistas de la empresa estaria conformada por: Trident Investment Corporation, propietaria de 63,600 acciones, Birmingham Merchant S.A., propietaria de 2,544
acciones, y Urigeler International S.A., propietaria de 188,256 acciones.

. El 5 de abril de 2006, mediante Junta General Extraordinaria de Accionistas, los accionistas aprobaron ampliar la duracion de la empresa hasta el 2031. Dicha Acta fue
protocolizada mediante el Instrumento Publico No. 126/2006 de fecha 12 de mayo de 2006 ante la Notaria de Fe Publica No. 44 del Distrito Judicial de Santa Cruz, a cargo de
la Dra. Lilia Gladys Flores.

. El 03 de febrero de 2010, mediante Junta General Extraordinaria de Accionistas, los accionistas aprobaron ampliar el objeto social de la sociedad, procediendo de ésta
manera a modificar parcialmente los Estatutos de Industrias de Aceite, S.A. Dicha Acta fue protocolizada mediante el Instrumento Publico N° 412/2010 de fecha 04 de febrero
de 2010, ante Notario de Fe publica N° 33 del Distrito Judicial de Santa Cruz, a cargo de la Dra. Ménica Villarroel Rojas.

= El 18 de febrero de 2010, mediante Escritura Publica N° 542/2010, la sociedad procedi6 a la aprobacién dela modificacion al objeto social y la consecuente modificacion
parcial a los estatutos de la sociedad. Dicha Escritura fue protocolizada, ante Notario de Fe publica N° 33 del Distrito Judicial de Santa Cruz, a cargo de la Dra. Ménica
Villarroel Rojas.

- El 1 de abril de 2010, mediante Junta General Extraordinaria de Accionistas, los accionistas realizaron aclaraciones a los instrumentos publicos 412/2010, 542/2010, 824/2010
y 825/2010.Dicha Acta fue protocolizada mediante el Instrumento Publico N° 1107/2010 de fecha 5 de abril de 2010, ante Notario de Fe publica N° 33 del Distrito Judicial de
Santa Cruz, a cargo de la Dra. Monica Villarroel Rojas.

. El 5 de abril de 2010, los representantes legales de Industrias de Aceite S.A. realizaron una Escritura Publica con las aclaraciones aprobadas al Instrumento Publico
412/2010, aprobadas mediante Junta General Extraordinaria de Accionistas celebrada en fecha 1 de abril. Dicho Documento, fue protocolizado mediante el Escritura Publica
N°1108/2010 de fecha 5 de abril de 2010, ante Notario de Fe publica N° 33 del Distrito Judicial de Santa Cruz, a cargo de la Dra. Monica Villarroel Rojas.

= El 8 de abril de 2010, los representantes legales de Industrias de Aceite S.A. realizaron una Escritura Publica con las aclaraciones aprobadas al Instrumento Publico
542/2010, correspondiente a la modificacion parcial del Estatuto de la sociedad. Dicho Documento, fue protocolizado mediante el Escritura Piblica N° 1158/2010 de fecha 8
de abril de 2010, ante Notario de Fe publica N° 33 del Distrito Judicial de Santa Cruz, a cargo de la Dra. Ménica Villarroel Rojas.

. El 24 de junio de 2011 mediante Junta General Extraordinaria de Accionistas, la Sociedad procedié a la modificacion parcial de la escritura de constitucién de la Sociedad,
seglin consta en la respectiva Acta protocolizada a través del Instrumento Publico N° 2706/2011 por ante la Notaria de Fe Publica N° 33 de la ciudad de Santa Cruz de la
Sierra, a cargo de la Dra. Monica Villarroel Rojas, en fecha 29 de junio de 2011.

. El 22 de julio de 2011mediante Junta General Extraordinaria de Accionistas, la Sociedad procedio a la enmienda de modificacion parcial de la escritura de constitucion de la
Sociedad, segln consta en la respectiva Acta protocolizada a través del Instrumento Publico N° 3133/2011 por ante la Notaria de Fe Publica N° 33 de la ciudad de Santa
Cruz de la Sierra, a cargo de la Dra. Monica Villarroel Rojas, en fecha 22 de julio de 2011.
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6.3. Capital Social

Al 29 de febrero de 2012, el capital autorizado de la Sociedad alcanza a la suma de Bs300,000,000.00 (Trescientos Millones 00/100 bolivianos) y esta representado por trescientas
mil (300,000) acciones ordinarias, que conforman una serie Unica, con un valor nominal de Bs1,000.00 (Un mil 00/100 bolivianos) cada una. Al 29 de febrero de 2012, se han
suscrito y pagado doscientas cincuenta y cuatro mil cuatrocientas (254,400) acciones, equivalentes a Bs254,400,000.00 (Doscientos cincuenta y cuatro Millones cuatrocientos mil
00/100 bolivianos), que se encuentran distribuidos segun se presenta en el cuadro a continuacion.

Cuadro No. 4: Noémina de Accionistas de Industrias de Aceite S.A. (al 29 de febrero de 2012)

Accionista Domicilio Acciones Porcentaje

Urigeler International S.A. Panama 188,256 74%
Trident Investment Corporation Panaméa 63,600 25%
Birmingham Merchant S.A. Panama 2,544 1%
Total 254,400 100%

Fuente: Industrias de Aceite S.A.

El capital social de las empresas Urigeler International S.A. y Trident Investment Corporation se encuentra compuesto por acciones al portador, por lo que no es posible identificar o
individualizar a la composicion accionaria de las mismas.

6.4. Empresas vinculadas

Las siguientes empresas se encuentran vinculadas a Industrias de Aceite S.A. por propiedad:

Cuadro No. 5: Entidades vinculadas por propiedad (al 29 de febrero de 2012)

Razén Social Actividad Vinculo Acciones Valor Total Participacion
Urigeler International S.A. Inversionista de empresas Accionista 188,256 Bs188,256,000 74%
Trident Investment Corportation | Inversionista de empresas Accionista 63,600 Bs63,600,000 25%

Fuente: Industrias de Aceite S.A.

Las siguientes empresas peruanas se encuentran vinculadas por administracion a Industrias de Aceite S.A.:

= Alicorp S.A.A.: Empresa dedicada al desarrollo, produccidn y comercializacion de alimentos y productos de consumo masivo, insumos industriales, alimentos
balanceados para animales, grasas y harinas, entre otros.

= Palmas del Espino S.A. e Industrias del Espino SA.: Empresas dedicadas al cultivo e industrializacion de la palma aceitera.

= Romero Trading S.A.: Empresa dedicada a la actividad central la comercializacion y prestacion de servicios vinculados con la actividad agroindustrial.
= Primax S.A.: Empresa dedicada a la comercializacion de combustibles.

=  Multimercados Zonales S.A.: Complejo comercial dedicado fundamentalmente a la venta de alimentos.

= Ransa Comercial S.A.: La actividad de la empresa consiste en la prestacién de servicios de logistica que incluyen almacenaje, aduanas, transporte, distribucion
horizontal y servicio a navieras. Asimismo, la empresa posee una alianza con operadores globales de comercio exterior para proveer una solucion total de logistica a sus
clientes. Complementariamente, brinda los servicios de refrigeracion y congelamiento de toda clase de productos alimenticios.

=  Terminal Internacional del Sur: Administra el puerto de Matarani, en Arequipa. Moviliza todo el comercio de la macroregién sur y recibe gran parte de los productos
bolivianos que salen al Pacifico.
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= Consorcio Naviero Peruano S.A.: Se dedica al transporte maritimo internacional y nacional de carga, con especializacion en servicios de linea regular (contenedores y
carga suelta) y en cargas a granel.

= Trabajos Maritimos S.A.: Empresa dedicada al negocio de operaciones portuarias en el Peru.
= Industria Textil Piura S.A.: Se dedica a la elaboracién de hilados finos de algodén pima.
=  Compaiiia Universal Textil S.A.: Se dedica a la actividad textil.

= Corporacion General de Servicios S.A.: Brinda servicios de contraloria, auditoria interna, asesoria legal, sistemas de informacion y telecomunicaciones, asesoramiento
financiero, servicios contables, asesoramiento tributario, pago a personal y gestion empresarial.

=  Sitel S.A.: Brinda diversos servicios en el ambito de las telecomunicaciones, entre ellos, de larga distancia nacional e interacional.
6.5. Estructura administrativa interna

El 6rgano méximo de decision de la Sociedad es la Junta de Accionistas, mientras que el 6rgano maximo de administracion es el Directorio de la Sociedad. De éste depende el
Gerente General, quién tiene la responsabilidad de implementar los lineamientos estratégicos definidos por el Directorio y supervisar la administracion de todos los negocios de la
Sociedad. La administracion de la Sociedad recae sobre siete (7) Gerencias que reportan a la Gerencia General. Adicionalmente, el Jefe de Sistemas (Ing.Santiago Vera), el Jefe
de Desarrollo Tecnoldgico (Ing. Carlos Meyer) y el Jefe de Exportaciones de Productos de Molienda (Fernando Artieda) también reportan directamente a la Gerencia General.

La Gerencia Industrial esta a cargo del Ing. Cesar Campoverde y tiene bajo su responsabilidad directa la produccion y mantenimiento de las dos plantas industriales situadas en
Warnes y en Cochabamba. El tiene a su cargo directo el funcionamiento de la planta de Molienda de Wames y de él depende el Superintendente de la Planta refinadora de
Cochabamba que es el Ing. Alex Sauma.

La Gerencia Administrativa Financiera, esta a cargo del Ing. Guillermo Rubini y de él dependen las Jefaturas de Contabilidad, Presupuestos, Auditoria Interna, Tesoreria, y la
Abogada Corporativa. Tiene a su cargo la responsabilidad de la administracion de las Lineas de Crédito Bancarias y de los Financiamientos.

La Gerencia de Logistica esta dirigida por el Ing. David Flambury. Esta Gerencia maneja los almacenes y la compra de materia prima a los agricultores y, ademas tiene a su cargo
la Jefatura de Compras, Jefatura de Transporte de Mercaderia para la Venta Nacional y de Exportacion, y la Jefatura de Logistica.

La Gerencia Comercial esta asignada al Lic. Alfonso Kreidler y tiene a su cargo la Venta Nacional y de exportacidn de productos de consumo masivo. De él dependen los Jefes de
Ventas de La Paz, Cochabamba, Santa Cruz, Trinidad, Oruro y los sub distribuidores de Sucre, Tarija, Beni y el Jefe de Ventas de Exportacién de productos de consumo masivo.
Asimismo tiene bajo su responsabilidad la conduccion del Trade Marketing y de los Jefes de Marketing.

La Gerencia Agricola esta asignada al Ing.Jorge Cordova Orozco y tiene bajo su responsabilidad la conduccién de los campos agricolas de la compafiia. Adicionalmente tiene a su
cargo el negocio de venta de semillas oleaginosas.

La Gerencia de Calidad y Planificacién esta a cargo del Ing. Alvaro Rico y tiene bajo su mando a la Jefatura de Planificacion de Produccion y Mantenimiento Industrial. También
maneja los programas de certificacion de calidad de la empresa, los Programas ISO, el Programa de Control de Pérdidas y los programas de seguridad de la empresa. Estan a su
mando los laboratorios de calidad de las dos plantas industriales.

La Gerencia de Recursos Humanos esta a cargo de la Licenciada Ximena Zuazo y tiene bajo su responsabilidad a las aéreas de Administracion de Personal y la de Recursos
Humanos propiamente dicha.
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A continuacién se muestra el Organigrama de IASA:

Cuadro No. 6: Organigrama (al 29 de febrero de 2012)

Fuente: Industrias de Aceite S.A.
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6.6. Directores y Ejecutivos

La composicién del Directorio de IASA es la siguiente:

Cuadro No. 1: Directorio (al 29 de febrero de 2012)
Nombre Cargo Profesion Antigiiedad

Renzo Balarezo Cino Presidente Directorio Administrador de Empresas 2 afios
Calixto Romero Guzmén Vicepresidente Directorio Administrador de Empresas 15 afios
Juan David Flambury Moreno Director Ingeniero Quimico 15 afios
Alvaro Rico Ramallo Director Ingeniero Industrial 5 afios
Guillermo Rubini Airaldi Secretario del Directorio Administrador de Empresas 5 afios
Alfonso Kreidler Riganti Director Suplente Ingeniero Industrial 6 meses
Cesar Campoverde Celi Director Suplente Ingeniero Industrial 27 afos
Jamiro Carlos Franco Antezana ~ Sindico Contador Publico 11 afios

Fuente: Industrias de Aceite S.A.

Cuadro No. 2: Principales ejecutivos (al 29 de febrero de 2012)
Nombre Profesion Antigiiedad en Fecha Ingreso
IASA

Renzo Balarezo Cino Gerente General Administrador de Empresas 2.2 afios 01/01/2010
Guillermo Rubini Airaldi Gerente Administrativo Financiero y de RR.HH Ingeniero Quimico y Adm. de Empresas 6.6 afios 12/08/2005
Alfonso Kreidler Riganti Gerente de Marketing Administrador de Empresas 3.2 afios 01/01/2009
Alex Sauma Quintela Superintendente de Planta Cochabamba Ingeniero Comercial 13.9 afios 01/04/1998
Cesar A. Campoverde Celi Gerente Industrial Ingeniero Industrial 29.6 afios 01/08/1982
Juan David Flambury Moreno  Gerente de Logistica Ingeniero Quimico 31.5 afios 23/09/1980
Jorge Cérdova Orozco Gerente Agricola Ingeniero Agrénomo 1.8 afios 01/05/2010
Alvaro Rico Ramallo Gerente de Calidad y Planificacion Ingeniero Industrial 16.4 afios 09/10/1995
Ximena Zuazo Tapia Gerente de Recursos Humanos Administradora de Empresas 1.2 afios 01/01/2011

Raymundo Cuellar Galvis Auditor General y Gestor Tributario Contador Publico 36 afios 01/03/1976
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6.7. Perfil profesional de los principales Ejecutivos de IASA

Renzo Balarezo Cino

Guillermo Rubini

Alex Sauma Quintela

Jorge Cordova Orozco

Alfonso Kreidler Riganti

Cesar A. Campoverde Celi

Raymundo Cuellar Galvis

Juan David Flambury Moreno:

El Sr. Balarezo es Administrador de Empresas por la Universidad de Lima (Pert), Magister en Direccion de Empresas
por la Escuela de Direccion de la Universidad de Piura (Pert). El Sr. Balarezo se inici6 como Analista Financiero en el
Grupo Romero en 1999. En el 2002 asumié la Sub-Gerencia de Administracion y Finanzas del Grupo Palmas (Palmas
del Espino S.A. e Industrias del Espino S.A.), empresa dedicada al cultivo e industrializacidn de la Palma Aceitera en
la Selva Peruana que forma parte del Grupo Romero. En el 2006 asumio la Gerencia de Operaciones del Grupo
Palmas, Responsable del Planeamiento Financiero, Compras y el Area Comercial. En el afio 2008 ocupé el cargo de
Gerente Central de Operaciones hasta el 31 de diciembre de 2009, responsable de las areas de Compras, Marketing,
Ventas, Planeamiento, Presupuestos y control para las empresas del Grupo Palmas: Palmas del Espino S.A.,
Industrias del Espino S.A. y Agropecuaria del Shanusi S.A. Desde el 01 de enero de 2010, ocupa el cargo de Gerente
General en IASA.

El Sr. Rubini es Ingeniero Quimico de la Universidad Nacional de Ingenieria del Pert (1981) y cuenta con una
maestria en Administracion de Empresas de la Escuela Superior de Administracion de Negocios (ESAN) del Pert
(1983). EI Sr. Rubini ha ejercido como Ingeniero en Petropert desde el afio 1981 al afio 1982. De igual manera,
desemperi¢ diferentes cargos en el Area Financiera en diversas empresas del Grupo Romero del Perd desde el afio
1983 al afio 1995. Posteriormente, a partir de 1995 hasta el 2005 desempefié las funciones de Gerente Financiero en
la empresa Alicorp S.A.A. en el Perl. Desde agosto del afio 2005, ocupa el cargo de Gerente Administrativo,
Financiero y de Recursos Humanos en IASA. Trasladé la Gerencia de Recursos Humanos en Enero 2011 y
permanece hasta la fecha con el Cargo de Gerente Administrativo Financiero

El Sr. Sauma es Ingeniero Comercial, habiendo cursado su carrera en la Institucion de Lovaina la nueva Bélgica,
ademas de contar con una Maestria en Ingenieria Comercial y de Gestion en la misma Institucion. En el ambito
laboral, ha desempefiado diversos cargos en Industrias de Aceite, S.A, desde el afio 1998, asumiendo en ese afio el
puesto de Jefe de control y Planificacién de la produccion en la Planta de Cochabamba. En el afio 2005 asume como
Jefe de Planificacidn de la Produccion y mantenimiento de la Planta de CBBA. Actualmente el Sr. Sauma ocupa el
cargo de Superintendente de Planta Cochabamba de Industrias de Aceite S.A.

Profesion: Licenciado en Agronomia de la Universidad Nacional de Piura, Peru.

Experiencia: Contando con 6 afios de experiencia dentro del &rea agricola en diferentes empresas como TUSA Cotton
S.A., Agro BM SRL, Semillas del Pacifico S.A.C., desde junio del 2009 ingres6 al Grupo Romero dentro de la empresa
Agricola del Chica como Jefe de Fundo. Luego en abril del 2010 asumié el cargo de Coordinador de Fundos Agricolas
dentro de Industrias de Aceite S.A 'y desde octubre del 2010 asumi6 el cargo de Gerente Agricola.

El Sr. Kreidler es licenciado en Administracién de Empresas del Instituto Tecnoldgico y cuenta con Estudios
Superiores de Monterrey en México. En el ambito laboral, ha desempefiado funciones en el area bancaria, llegando a
obtener el puesto de subgerente de banca corporativa. Asimismo, sus conocimientos y experiencia le han permitido
trabajar en el exterior, llegando a obtener altos cargos, como el de Gerente General y Vicepresidente Financiero de
una compafiia multinacional de comercio exterior. Actualmente desempefia el cargo de Gerente Comercial de IASA,
habiendo ingresado a la empresa en enero de 2009.

El Sr. Campoverde es Ingeniero Industrial con estudios realizados en la Universidad Privada de Piura (UDEP) del
Pera. Su profesion la ha ejercido en el rubro de proyectos y conduccion operativa de la produccion en la Planta de
extraccion Don Felipe (PDF), ubicada en Warnes. De igual manera ha desempefiado sus funciones en la Refineria de
aceites y grasas comestibles, ubicada en la ciudad de Cochabamba Bolivia. El Sr. Campoverde se incorpord a IASA
el afio 1982 y actualmente es Gerente Industrial de la Empresa.

El Sr. Cuellar es Contador Publico, titulado en la Universidad Gabriel René Moreno de Santa Cruz de la Sierra. Ha
ejercido la funcién de auditor interno en IASA durante 25 afios y, ademas de ejercer estas funciones, desde el afio
1986, el Sr. Cuellar realiza el control tributario de la Empresa.

El Sr. Flambury es Ingeniero Quimico graduado de la Universidad Auténoma Gabriel René Moreno. Fue responsable
en Industrias de Aceite S.A. del montaje de las Plantas de Solvente y Secado en PDF y también ejercié la funcion
encargado de personal en la fabrica de Warnes. Desde el afio 1995, el Sr. Flambury ejerce las funciones de Gerente
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de Logistica de Industrias de Aceite S.A.

Alvaro Javier Rico Ramallo: El Sr. Rico es Ingeniero Industrial y de Sistemas y cuenta con una maestria en Ciencias. Tiene una especialidad en
Sistemas y Calidad del Instituto Tecnolégico y de Estudios Superiores de Monterrey, Campus Monterrey. Ha sido
Profesor Consultor y Director del Centro de Planeacion en el Centro de Estudios Estratégicos del Instituto Tecnoldgico
y de Estudios Superiores de Monterrey. Los conocimientos, estudios y experiencia con los que cuenta, le han
permitido implementar sistemas de gestion y ha desempefiado funciones en las areas de calidad, almacenes y
despachos en IASA desde octubre de 1995. A partir del afio 2007, desempefia el cargo de Gerente de Calidad y
Planificacion de IASA.

Ximena Zuazo Tapia
La Sra. Ximena Zuazo es Administradora de Empresas, titulada en la Universidad Catdlica Boliviana de La Paz, tiene

una especialidad en Recursos Humanos obtenida en Florida Atlantic University en Boca Raton, Florida. Tiene una
amplia experiencia (20 afios) en el area de Recursos Humanos, 13 afios ocupando cargos ejecutivos. Ha dictado
catedra de Recursos Humanos en la Universidad Catdlica de La Paz perteneciendo al colegio de Administradores de
Empresas. Actualmente, desempefia el cargo de Gerente de Recursos Humanos en Industrias de Aceites S.A.,
habiéndose incorporado a la empresa desde enero de 2011.

6.8. Empleados

IASA esta consciente de la necesidad de crear un excelente ambiente de trabajo, en el cual se desarrollen todas las actividades con integridad, respeto a las personas y alta
productividad. La Sociedad cumple con todas leyes laborales nacionales, asumiendo la responsabilidad para con sus trabajadores con el compromiso de crear un excelente
ambiente de trabajo. La empresa realiza encuestas de clima organizacional en forma periodica, con el asesoramiento de una empresa intemacional lider en el area. Los resultados
obtenidos permiten implementar mejoras continuas orientadas a garantizar el bienestar de sus trabajadores.

Con la finalidad de estimular y valorar el desempefio de nuestro personal, la empresa ha definido diversas modalidades de reconocimiento y recompensa, entregando beneficios
adicionales a nuestros trabajadores como ser:

= Becas de estudios para los hijos de trabajadores y para trabajadores que obtengan un alto rendimiento académicos en sus estudios de colegio y/o de pregrado
= Bonos de productividad como reconocimiento adicional que otorga la empresa a sus trabajadores relacionados con la produccion, por el cumplimiento de metas de eficiencia
= Préstamos por diferentes conceptos a los funcionarios de la compafiia.

En el marco del compromiso de la Sociedad con el bienestar y motivacion de sus trabajadores, la empresa organiza actividades de integracion para los trabajadores y sus familias.
Estas actividades incluyen:

. Carnavales en las plantas

. Campeonato deportivo infantil

. Dia del padre

. Dia del nifio

= Dia del trabajo

. Dia de la madre

= Campeonato deportivo de trabajadores

= Dia de la mujer

. Festejo de navidad y entrega de juguetes a hijos de trabajadores
. Entrega de canastones de navidad

. Fiesta de navidad para trabajadores

. Coro navidefio FINO de trabajadores e hijos

. Premios y reconocimientos por comportamiento seguro y por aportes a la innovacion

Adicionalmente, la Sociedad cuenta con un Programa de Entrenamiento y Capacitacion, el cual fue creado con el objetivo de preparar al personal de IASA, proporcionandole las
oportunidades para mantener actualizados sus conocimientos. El Programa de Entrenamiento y Capacitacion esta basado en dos pilares: el programa de entrenamiento dirigido a
los cargos genéricos establecidos en la empresa y el programa de capacitacién especifica dirigido a necesidades especializadas de un puesto determinado. Dentro de la Compafiia
se determinaron 14 cargos genéricos para englobar los diferentes cargos que se tienen en la estructura y se elaboraron perfiles dptimos respecto a las areas de formacion y nivel
requerido del puesto genérico de trabajo. Esto ha permitido determinar las diferentes capacitaciones a dictarse y seleccionar el personal que asiste a cada una de ellas. Las
capacitaciones realizadas dentro del programa de capacitacion dirigida a cargos genéricos se desarrollan tanto con capacitadores externos como por trabajadores de la empresa
que tienen un amplio conocimiento del tema y el deseo de transmitirlos.
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A continuacion se muestra una clasificacion del personal que presta sus servicios en IASA y su evolucion durante las Ultimas tres gestiones.

Cuadro No. 3: Clasificacion del Personal de IASA al 29 de febrero de 2012
Detalle Junio 2009 Junio 2010 Junio 2011 Febrero 2012
Ejecutivo 10 9 11 10
Funcionario 39 39 44 51
Empleado 163 167 179 186
Obrero 377 389 426 372
Total 589 604 660 619

Fuente: Industrias de Aceite S.A.

7. DESCRIPCION DE INDUSTRIAS DE ACEITE S.A.
741, Antecedentes

El 25 de febrero de 1944 se constituyé la Compafiia Agropecuaria del Oriente, empresa dedicada a actividades agricolas e industriales. En 1954 se determina separar las
actividades de la empresa, de manera que el 20 de julio de 1954, se fundd Industrias de Aceite S.A. en la ciudad de Cochabamba, con el objetivo de que la empresa utilice materia
prima nacional para la elaboracién de aceites comestibles de alta calidad. La empresa utilizé la marca FINO para sus productos, los cuales estaban orientados a sustituir los
productos importados, que habian desarrollado nuevos habitos de consumo en las familias bolivianas.

En el afio 1973, la empresa desarrollé una unidad de negocios agricolas, con el objetivo de incursionar en la siembra de algodon y cafia de azlicar. Posteriormente, esta unidad de
negocios promovié el cultivo de soya, girasol, maiz, sorgo y trigo. En el afio 1974, la planta de extraccion de aceites por prensado fue trasladada a Wames, con el fin de acercar
esta actividad productiva al origen de la materia prima y asi aprovechar mejor el desarrollo de los cultivos de granos oleaginosos del departamento de Santa Cruz.

Durante los afios 80, Fino particip6 activamente en el desarrollo de las actividades agricolas de la soya en Santa Cruz, ampliando su capacidad de molienda de granos con la
instalacion de una planta de extraccion por solventes de marca Crown, con una capacidad diaria de molienda de 400 toneladas. Durante este periodo, se dio inicio a la exportacion
de productos al mercado peruano de alimentos balanceados para animales, tortas y harinas de soya.

En 1982, se amplio la refineria de Cochabamba y se inici¢ a la diversificacion en la produccion, con la introduccién al mercado de manteca vegetal con la marca Karina.
Posteriormente, en 1986, se lanzé al mercado margarina vegetal con la marca Regia. Nueve afios después, la empresa realizé el lanzamiento al mercado de la manteca Gordito,
un producto disefiado para un facil trabajo del panadero industrial y artesanal, y, posteriormente, se lanzé al mercado la margarina Primor. Es importante resaltar el trabajo
realizado por la empresa para sustituir el consumo de manteca de cerdo importada por manteca vegetal de produccién nacional, logrando ahorros de divisas para el pais y
cambiando los habitos de consumo de la poblacion hacia un producto mas saludable y desarrollado a la medida de usos especificos en panificacion, reposteria, heladeria y
chocolateria.

Durante la década de los noventa, la empresa atraviesa por un periodo de crecimiento y, a partir de 1991, la empresa exporta aceites envasados, principalmente a los paises de la
Comunidad Andina de Naciones (CAN). Asimismo, el area de produccion de soya en Santa Cruz tiene un crecimiento sostenido, que permite a la empresa ampliar su capacidad de
molienda en 1996, mediante la instalacidn de una nueva planta de extraccién de marca Tecnal, cuya capacidad diaria de molienda es de 800 toneladas.

En 1998, Fino se convierte en la primera empresa de alimentos en Bolivia con certificacion ISO 9002, reconocimiento otorgado al sistema de calidad implementado en la
manufactura y comercializacion de aceites vegetales en la planta de Cochabamba. Seguidamente, durante el afio 1999, se recibe la certificacion ISO 9002 del sistema de calidad
en la manufactura de aceites crudos y harinas, tanto de soya como de girasol, ademas de la harina integral de soya en la Planta Don Felipe en Warnes. Actualmente los sistemas
de calidad de ambas plantas tienen la certificacion ISO 9001:2008.

En el afio 2006 se realiza la ampliacion de la capacidad diaria de molienda de la planta Tecnal a 1,500 toneladas, con el objetivo de atender el crecimiento de la produccion de
granos oleaginosos del departamento de Santa Cruz. Durante el mismo afio se obtiene la certificacion de la empresa Noruega Det Norske Veritas, del programa de control de
pérdidas, que constituye un trabajo organizado, con procesos, metas y controles, para mejorar la seguridad y la salud de todas las personas que trabajan en la compafiia.
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En la gestion 2008, la empresa inici6 un ambicioso proyecto de construccion de un nuevo silo en Paildn, con capacidad para el almacenaje de 50,000 toneladas de granos
oleaginosos. Este ambicioso proyecto se termind de implementar en marzo del 2009 y permitié a la compafiia incrementar su capacidad de acopio de materias primas y contribuira
a solucionar el déficit de capacidad de almacenaje de granos.

En el afio 2009 se emprendié una nueva inversion de otro silo, situado en el mismo sitio en Pailon, por otras 50,000 toneladas de granos oleaginosos. Este nuevo silo se ha
terminado de implementar el 19 de marzo de este afio 2010 y completa un total de almacenaje de 100,000 toneladas de granos oleaginosos. Con esta nueva inversion se asegura
el nivel de almacenamiento ideal para dar servicios a los agricultores del Este de Santa Cruz.

La empresa cuenta con una capacidad de almacenamiento estatico de 210,000 tm de granos en la planta Don Felipe de Warnes al margen de la planta de almacenamiento y
secado de Pailon con una capacidad de 100,000 tm. Ademas para captar la materia prima en la época de cosecha se dispone de centros de acopios dinamicos que estan ubicados
en las zonas productoras de granos, uno de ellos en la zona Este de 4 cafiadas conocido como el CAE y otro en la zona Norte, mas propiamente en Chane, conocido con el
nombre de CAN.

En diciembre de 2009 la empresa certifica las operaciones de las plantas con la norma ISO 14001:2004 con DNV.

7.2,

7.21.

Estrategia Empresarial

Mision

La Empresa se ha trazado la siguiente mision:

“Somos personas emprendedoras con talento, pasion y compromiso, que hacemos crecer con rentabilidad nuestros negocios locales y de exportacion, y asi creamos valor para
nuestros accionistas, para nuestros clientes y proveedores, desarrollamos a las personas con quienes trabajamos y contribuimos al progreso de la comunidad.”

7.2.2.

Vision

La empresa tiene como vision ser la empresa agroindustrial de mayor valor en Bolivia y competir internacionalmente en todos sus negocios.

En linea con esta vision, la empresa se orienta a consolidarse como lider en los siguientes negocios:

7.2.3.

Molienda de granos oleaginosos y exportacion de sus harinas y aceites crudos
Produccion y comercializacion de alimentos y productos de limpieza de consumo masivo e industrial
Agricultura de granos oleaginosos y cafia de azucar

Configuracion de negocios de la empresa

En la actualidad, la empresa maneja varias divisiones de negocios en sus actividades en Bolivia.

Los negocios de la empresa comprenden:

Negocio de molienda: La molienda de los granos de soya y girasol que da origen a harinas y pellets de soya y girasol y aceites crudos de soya y girasol. La empresa
cuenta con una instalacion que puede moler 2,130 tm./dia en Warnes, Santa Cruz. Estos productos se comercializan principalmente en el exterior, principalmente en los
mercados de Venezuela, Colombia, Pert , Ecuador y Chile, asi como también en algunos otros mercados menores. En el caso de los aceites crudos, una parte de la
produccion es transferida al negocio de consumo masivo, y son utilizados como materia prima para la fabricacién de aceites y grasas para consumo humano, asi como
también para la fabricacion de productos de limpieza.

Negocio de consumo masivo: Tiene como materias primas principales los aceites crudos de soya y girasol que produce el negocio de molienda. Los productos son
fabricados en la planta refinadora en Cochabamba, la cual tiene capacidad de procesar hasta 5700 tm/mes de aceites crudos y produce aceites refinados, margarinas,
mantecas y jabones. Estos productos son comercializados por la empresa a través de una amplia red de distribucion, que comprende tanto instalaciones propias en las
principales ciudades del eje troncal y distribuidores que permiten extender la cobertura de distribucion a nivel nacional. En la actualidad, IASA ha logrado consolidar todas
sus lineas de productos en primer lugar por participacion de mercado a nivel nacional y ha iniciado la exportacion de distintos productos a Colombia, Chile, Ecuador y
Pera.

Negocio de distribucion de productos de consumo masivo: IASA ha suscrito contratos de distribucion de productos de terceros, incluyendo atunes enlatados, lacteos,
aceite de oliva, jabones y otros. Estos contratos permiten a la empresa maximizar el rendimiento de su red de distribucién y reducir sustancialmente el costo de
distribucion de sus propios productos. Esta estrategia ha permitido a IASA contar con uno de los costos de distribucion més bajos de la industria.

Otros negocios: IASA ademas cuenta con negocios adicionales, cuyo tamafio y capacidad de generar ingresos son significativamente menores a los de los negocios de
molienda, consumo masivo y distribucidn de productos de consumo masivo. Estos otros negocios comprenden:
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- Negocio de transporte: La Empresa cuenta con una flota de 11 camiones cisterna que llevan el aceite crudo de la planta de molienda de Warnes a la planta refinadora
de Cochabamba. Estos camiones sélo sé dedican a este transporte y estan en actividad permanente. Asimismo, esta division de negocios se dedica a la contratacion
del transporte necesario para la distribucion nacional y exportacion de productos terminados.

- Negocio agricola: IASA cuenta con terrenos agricolas dedicados a la produccion de soya, girasol, cafia de azucar, sorgo, trigo y maiz. La soya y el girasol producidos
por esta unidad se transfieren como materia prima al negocio de molienda., aunque los volimenes producidos por esta unidad representan menos del 2% de la
materia prima requerida por el negocio de Molienda.

- Negocio de semillas oleaginosas: IASA produce semillas de soya y girasol y las comercializa entre los agricultores del departamento de Santa Cruz.

7.24. Marco legal

Industrias de Aceite S.A. es una sociedad anénima constituida y existente bajo las leyes del Estado Plurinacional de Bolivia, cuyas actividades se encuentran sujetas a lo previsto
por las leyes Bolivianas asi como por el Codigo de Comercio.

De conformidad a sus documentos constitutivos, su actividad principal es la relacionada con la industria de aceite y sus derivados en la forma mas amplia.
Durante el afio 2008, el Gobiemo Boliviano emitié los siguientes Decretos Supremos que afectan la comercializacion de los Aceites:

= Decreto Supremo No. 29460 de 27 de febrero de 2008 tiene por objeto, entre otros asuntos: (i) diferir a cero por ciento (0%) el gravamen arancelario a la importacion de,
entre otros productos, aceites y grasas vegetales, como ser aceite de soya, aceite en bruto, incluso desgomado, de girasol, etc.; (i) prohibir la exportacién de, entre otros
productos, aceite en bruto, incluso desgomado, los demas (estos productos, fueron incorporados por medio de una ampliacién al alcance de dicho Decreto Supremo No.
29460) mediante el Decreto Supremo No. 29480 de 19 de marzo de 2008; (iii) implementar mecanismos de control en el transporte, distribucion y comercializacion de los
productos antes sefialados en el mercado interno.

Asimismo, el articulo 3 dispone el diferimiento temporal al cero por ciento (0%) del Gravamen Arancelario a la Importacion de los productos antes detallados; prohibiendo
ademas la exportacion temporal mientras subsistan condiciones de desabastecimiento.

= Decreto Supremo No. 29524 de 18 de abril de 2008 tiene por objeto autorizar la exportacion del aceite en bruto, incluyendo el desgomado, entre otros, previa verificacion
del abastecimiento del mercado interno y de su venta a un precio justo.

A los efectos del Decreto, el Ministerio de Produccion y Microempresa emitira un certificado de suficiencia y abastecimiento interno a precio justo, que sera fijado en base
a informes técnicos que deberan ser emitidos por el Sistema de Seguimiento y de Informacion de la Produccion, el Abastecimiento y Mercados (SISPAM).

Finalmente, el Decreto sefiala que ninguna empresa podra exportar sus productos sin la previa presentacion del Certificado antes sefialado. A tales efectos, la Aduana
Nacional debera exigir la presentacidn respectiva al momento de la exportacion.

7.3. Descripcion del negocio de molienda de la Sociedad
7.3.1. Resumen general del negocio

El negocio de molienda esta muy vinculado al sector agricola de soya y de girasol en el departamento de Santa Cruz. Para el cultivo de soya de verano, el periodo de siembra va
desde diciembre hasta enero y la cosecha se realiza durante los meses de marzo a mayo. Este cultivo utiliza actualmente aproximadamente 770,000 Ha. de tierra. Para el cultivo
de girasol, que se siembra desde abril hasta julio y que se cosecha en los meses de julio a septiembre, se utiliza aproximadamente 220,000 Ha. de tierras en la zona este del
departamento de Santa Cruz, que se utilizan para cultivar soya durante la campafa de verano, mientras que aproximadamente 240,000 Ha. adicionales ubicadas en la zona norte
del departamento se utilizan para el cultivo de soya durante la campafia de invierno, que se siembra en los meses de junio y julio y cuya cosecha se realiza en los meses de octubre
a diciembre. En las extensiones de tierra restantes se realiza la rotacion de cultivos de sorgo, maiz y trigo para mantener las cualidades de los suelos.

Durante los Ultimos afios, la tecnologia de cultivo, nuevas variedades y manejo de suelos ayudado de un buen clima, ha mejorado sustancialmente la produccion, lo que ha
permitido que el rendimiento promedio de produccion de soya sea de dos toneladas métricas por cada hectarea de tierra cultivada (2 tm/Ha), mientras que el rendimiento promedio
de produccion de girasol se aproxima a una coma cuatro toneladas métricas por hectérea de cultivo (1.4tm/Ha). Esto implica que en promedio durante el afio, se han producido
aproximadamente dos millones de toneladas métricas (2,000,000 tm) de soya y trescientos ocho mil toneladas métricas (308,000 tm) de girasol en el departamento de Santa Cruz.

Industrias de Aceite S.A. participa en la compra de grano en aproximadamente 23% en el cultivo de soya de verano, 21% en el cultivo de soya de invierno y de 45% en el cultivo de
girasol. IASA ha mantenido estos porcentajes promedio de participacion forma histérica durante los Ultimos 10 afios. Para la empresa es muy importante mantener estos
porcentajes de participacion en la compra de los granos y mantener un buen nivel de servicio a sus proveedores, por lo que la inversién en este negocio ha estado siempre
aparejada con el crecimiento del agro en Santa Cruz.

En la medida en que se han incrementado las zonas de cultivo y los rendimientos de las tierras, la Empresa ha incrementado también su capacidad de molienda y, en la actualidad,
cuenta con dos lineas de extraccion en su Planta Don Felipe, ubicada en la provincia Wames del departamento de Santa Cruz. Estas dos lineas de extraccion comprenden:



38 | Industrias de Aceite S.A.

= Una planta marca Tecnal de fabricacion brasilera disefiada para moler principalmente frijol de soya, que cuenta con una capacidad de molienda de 1,500 tm/dia. Los
rendimientos de molienda son: 78% de harina, 19% de aceite y 3% de cascara.

= Una planta marca Crown de fabricacién americana, disefiada para moler girasol, que cuenta con una capacidad de molienda de 500 tm/dia. Los rendimientos de molienda
son: 38% de harina, 38% de aceite y 24% de cascara.

Aproximadamente 20% de la harina de soya producida en la planta de molienda es vendida en el mercado boliviano, principalmente a la industria avicola como alimento para la
crianza de pollos. El 80% restante de la harina de soya y el 100% de la harina de girasol son exportados a los mercados de Venezuela, Colombia, Chile, Pert y Ecuador. Por otra
parte, la planta de molienda transfiere aproximadamente cincuenta y siete mil toneladas métricas (57,000 tm) de aceite crudo de soya y quince mil toneladas métricas (15,000 tm)
de aceite crudo de girasol a la Planta de Refineria que IASA tiene en la ciudad de Cochabamba, para que se utilicen como materia prima para la fabricacion de productos de
consumo masivo. La produccién restante de aceites crudos de soya y girasol son exportados, principalmente a los paises de la Comunidad Andina de Naciones.

7.3.2. Produccion de cultivos oleaginosos a nivel mundial (2010/2011)

Segun estimaciones de la Revista Oil Word e Industrias de Aceite S.A, la produccion mundial de semillas oleaginosas representa aproximadamente 449.6 millones de toneladas
para el periodo 2010/11. Esta produccion abarca un conjunto de productos, incluyendo soya, girasol, canola y otras semillas oleaginosas, la produccion de soya representa el 59%
de la produccion mundial de oleaginosas, la produccion de girasol representa el 7% de la produccion mundial, mientras que la produccion de canola representa el 13%.

Grafico No. 1:  Produccion mundial de oleaginosos por producto cultivado (2010/11)
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Fuente: Estimaciones de Revista Oil Word e Industrias de Aceite S.A.

La produccién mundial de soya esta fuertemente concentrada en los paises del continente americano, los cuales justificaron algo mas del 85% de la produccion mundial de este
producto. Los principales paises productores en la regién son Estados Unidos, que tuvo una produccion de 90.6 millones de toneladas, Brasil y Argentina, que tuvieron una
produccion de 73.8 millones de toneladas y 49.5 millones de toneladas, respectivamente. Se suman a éstos, Paraguay y Bolivia, con producciones muy inferiores de 8.3 y 1.9
millones de toneladas, respectivamente.

Grafico No. 2:  Produccion mundial de soya por pais productor (2010/11)
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Fuente: Estimaciones de Revista Oil Word e Industrias de Aceite S.A.

Por su parte, la produccion de girasol esta concentrada, principalmente en los paises de la Ex — Unién Soviética, cuya produccion representd el 41% de la produccion mundial,
mientras que los paises del continente americano tuvieron una participacion en la produccion de girasol de tan solo 15.6% del total mundial, con una produccién 5.16 millones de
toneladas La produccion de la region durante este periodo se concentré en Argentina, cuya cosecha fue de 3.4 millones de toneladas, mientras que Bolivia, que ocup6 el segundo
lugar en la produccion regional, tuvo una produccion de 310 mil toneladas.

Grafico No. 3: Produccion mundial de girasol por pais productor (2010/11)
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Fuente: Estimaciones de Revista Oil Word e Industrias de Aceite S.A.

7.3.3. Produccion de semillas oleaginosas en Bolivia

La produccién de semillas oleaginosas en Bolivia esta concentrada, practicamente en su integridad, en el departamento de Santa Cruz, donde se cultivan tanto soya como girasol.
El cultivo de soya se realiza dos veces por afio, con una campafia agricola que se denomina de verano, cuya cosecha se inicia en los primeros dias de marzo y se extiende hasta
fines de mayo, y otra denominada de invierno, en la cual la cosecha se inicia los primeros dias de septiembre hasta finales de diciembre. Por su parte, el girasol es un cultivo anual
de invierno, cuya cosecha en Bolivia se extiende de mediados de junio hasta fines de septiembre. Las zonas de produccién estan distribuidas al norte y al este de la ciudad de
Santa Cruz.

Las extensiones agricolas utilizadas para el cultivo de soya han crecido de 444,000 Has. cultivadas en la campafia de verano de 1997, hasta 738,000 Has. cultivadas durante la
campafa del afio 2007. La campafia de verano del afio 2008 fue atipica, ya que después de atravesar por un periodo de constante crecimiento, el area cultivada se contrajo
sustancialmente durante el 2008, como consecuencia de las inundaciones que afectaron a las zonas productoras hacia finales del afio 2007 y que impidieron que se prepararan los
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campos y se sembrara con normalidad para esa campafia agricola. De manera similar, los cultivos de soya durante la campafia de invierno se incrementaron hasta superar las
260,000 Ha. y sufrieron una caida durante la campafa del 2008, como consecuencia de las inundaciones que afectaron las areas de produccién durante ese afio.

La produccion de soya de verano comenzé a mejorar notablemente en los afios 2009, 2010 y en la Gltima campafa de este afio 2011. La siembra, cosecha de esta ltima campafia
de soya verano ha sido la mas grande y mejor de todos los tiempos en Santa Cruz. Las condiciones de cultivo en general y de humedad en particular fueron éptimas. Los
rendimientos obtenidos casi igualan al record histérico del 2003 en Santa Cruz. Las campafias de soya de invierno del 2009 y 2010 también mejoraron con respecto al afio 2008
situdndose en promedios histéricos.

Cuadro No. 4: Cultivo histdrico de soya en Bolivia (2011)

Campana de verano Campaiia de invierno Total Afo

Campaiia Area (Hectareas) Produccion
(tm./Ha.) (tm./Ha.) (Toneladas)
- - 535,268 1,030,579
- - 655,908 1,176,010
- - 663,635 1,013,561
- - 607,931 1,201,138
- - 654,204 1,254,956
- - 652,983 1,327 472
- - 726,271 1,705,519
- - 861,841 1,623,383
- - 960,360 1,676,571
- - 973,627 1,648,139
- - 999,403 1,880,414
“ - 733,051 1,393,882
- - 949,379 1,813,731
- - 948,028 1,807,623
- - 1,035,117 2,244,315

Por su parte, el cultivo de girasol ha tenido un crecimiento importante a lo largo de los diez Ultimos afios, con una campafia que 2008 comprendié el cultivo de 314,000 has.
Asimismo, el rendimiento de cada hectarea cultivada se increment significativamente, desde cero coma sesenta toneladas por hectarea (0.60 tm/Ha.) que produjeron los campos
en 1997, hasta una coma sesenta y cuatro toneladas por hectarea (1.68 tm/Ha.) que produjeron los campos en la cosecha de 2008. Estos incrementos en la productividad se han
producido como consecuencia de épocas de verano con bastantes lluvias, que han dejado los campos con un nivel bastante elevado de humedad durante el periodo de cultivo de
girasol. Adicionalmente, los agricultores han empezado a utilizar semillas de nuevas variedades de hibridos que traen consigo mejores rendimientos y han desarrollado mejores
practicas para el cuidado de los suelos y para la prevencion, deteccion y control enfermedades. En los afios 2009 y 2010 el Girasol no llegd al area excepcional del 2008 pero se ha
mantenido en cifras cercanas a las 200,000 Ha. Los rendimientos del afio 2009 fueron muy buenos y alcanzaron la cifra de uno coma cuatro toneladas por hectarea (1.4 tm/Ha)
pero bajaron en el afio 2010 a una tonelada por hectarea (1 tm/Ha) por condiciones de humedad mucho menores a las del afio 2008.
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Cuadro No. 5: Cultivo histérico de girasol en Bolivia

Campafia Area (hectareas) | Rendimiento (tm/Ha)  Produccién (tm)

2000 122,395 1.20 146,874
2001 179,836 0.96 172,103
2002 115,585 0.74 85,764
2003 67,950 1.14 77,463
2004 93,543 1.03 96,536
2005 101,199 1.15 116,379
2006 183,910 1.29 237,244
2007 206,695 1.60 330,712
2008 314,870 1.68 528,982
2009 221,720 1.40 310,408
2010 181,370 0,98 177,743
2011 218,915 1.086 237,742
7.34. Configuracion de la industria oleaginosa en Bolivia

La industria oleaginosa en Bolivia, esta concentrada en el departamento de Santa Cruz, con la excepcion de la empresa Itika que se encuentra ubicada en el departamento de
Tarija. Las cuatro empresas de mayor tamafio de la industria son: Gravetal Bolivia S.A., Industrias de Aceite S.A., Industrias Oleaginosas S.R.L. y ADM - SAO, que en su conjunto
justifican el 84% de la capacidad de molienda diaria de la industria. La empresa cuenta con informacién aproximada de las capacidades instaladas de 2,500 TM/dia,
2,000 TM/dia, 1,800 TM/dia y 1,700 TM/dia, respectivamente. Le siguen Granos con 1,230 TM/dia y las otras dos empresas que conforman la industria, ETASA S.RL. e ltika,
que tienen capacidades instaladas de 200 TM/dia, cada una.
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Grafico No. 4: Participacion de mercado segun capacidad de molienda diaria(2011)
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Fuente: Industrias de Aceite S.A.

7.3.5. Configuracion de la Planta de Molienda Don Felipe

La Planta de Molienda Don Felipe cuenta con tres lineas de produccion: la linea Tecnal, disefiada para la extraccion de aceite de soya, la linea Crown, disefiada para la extraccion
de aceite de girasol, y la linea Full Fat, utilizada para la fabricacion de harina de soya Full Fat. A continuacion se presentan los principales datos técnicos de cada linea de
produccion.

Cuadro No. 6: Datos técnicos de las Plantas de Molienda en Warnes (al 29 de febrero de 2012)

Unidad Inicio de Operaciones Capacidad Factor de Disponibilidad 2009
Tecnal 1 1996 1,500 tm/dia 96.9%
Crown 1 1996 500tm/dia (girasol) 94.7%

1 1982 500 tmidia (soya) 94.7%
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Fuente: Industrias de Aceite S.A.

7.3.6. Comercializacion de productos intermedios

La division de negocios de molienda comercializa sus productos en el exterior a través de Clientes que son grandes operadores de Commodities a nivel internacional. La empresa
comercializa parte de sus exportaciones a través de Messerole Corporation, un bréker internacional,

Las exportaciones de IASA a hacia Venezuela, Colombia, Ecuador y otros destinos eventuales se realizan teniendo como cliente final a CargillAméricas Inc. y ADM LatinAmerica
Inc., respectivamente, ambas empresas transnacionales que se dedican a la produccion y comercializacion de commodities a nivel mundial.

Las ventas en el sur del Pert se realizan a través de Romero Trading y Alicorp S.A.A., empresas del Grupo Romero especializadas en la comercializacion de Commodities y en la
fabricacion de productos alimenticios, respectivamente. IASA mantiene una relacion comercial de muchos afios con ambas empresas.

Finalmente, IASA vende harina de Girasol de alta calidad para la industria salmonera en Chile a través de SOPRODI, una empresa distribuidora y comercializadora Chilena de
primer nivel. Cuando el mercado acompafia, se realizan ventas de harina de soya también a este Cliente.

7.3.7. Licencias especificas de la Planta de Molienda Don Felipe
La Planta de Molienda Don Felipe cuenta con las siguientes licencias especificas que se encuentran vigentes:

= Manifiesto Ambiental de Adecuacion Ambiental (DAA) otorgada a la AOP “INDUSTRIAS DE ACEITE FINO S. A. PLANTA DON FELIPE,” cuya licencia No. 02-IND-
003/97, de fecha 10 de marzo de 1997, actualizada en cumplimento a la Ley 1333 de Medio Ambiente y del DS. 26736 de 30 Julio 2002 del Reglamento Ambiental para
el Sector Manufacturero habiendo presentado el Manifiesto Ambiental Industrial y Plan de Manejo Industrial(MAI-PMA) a través de la Declaratoria de Adecuacion
Ambiental(DAA) de la Industria en operacién para la continuacidn de sus actividades productivas en el Municipio Warnes , Provincia Warnes del Departamento de
Santa Cruz , RESOLUCION N° RASIM-DAA-002-2001 del 25 de Julio de 2007 , en vigencia por 5 afios.

= (Certificado de dispensacion (Licencia ambiental) No. 070201-03-CD-033-2006 para la “Implementacion de un sistema de riego por gravedad en el terreno nuevo lado
oeste de Planta Don Felipe,” con ficha ambiental No. 016/06, emitida en fecha 01 de Junio del 2006, por la Prefectura del Departamento de Santa Cruz de la Sierra en
cumplimiento a la Ley 1333 y sus Reglamentos, con una vigencia por 10 afios..

=  Registro y licencia para actividades con sustancias peligrosas(LASP) otorgada en fecha 14 Septiembre 2007 , bajo codificacion No. 070201-03-LASP-035-2007,
otorgada por la Prefectura del Departamento de Santa Cruz de la Sierra en cumplimiento a la Ley 1333 y sus Reglamentos con una vigencia por 10 afios.

= Registro ambiental Industrial de INDUSTRIAS DE ACEITE S.A.- PLANTA DON FELIPE, Recategorizada con el cédigo de Registro Ambiental No. 0702010005
categoria 1y 2 (UNO'Y DOS), de facha 18 de Enero de 2011, vigencia 5 afios.

= Certificados de dispensacion (Licencia Ambiental) No. 070201-03-CD3-053-2006 para “Ampliacion planta solvente Tecnal para las lineas de subproductos como el
Peletizado de harina desgrasada de soya, cascarilla de soya a granel e implementacion y montaje de una linea de produccion de lecitina de soya”, con ficha ambiental
No. 1304/05, emitida en fecha 04 de Septiembre del 2006 por la Prefectura del Departamento de Santa Cruz de la Sierra en cumplimiento a la Ley 1333 y sus
Reglamentos con una vigencia por 10 afios.

= Certificado de autorizacion de Autoabastecimiento del Pozo N° 1y Pozo N° 2 de agua , para el uso y aprovechamiento del recurso hidrico mediante la Resolucion
Administrativa AAPS N° 019/2011 en fecha 18 de Enero 2011 del Ministerio de Medio Ambiente y Agua del Estado Plurinacional de Bolivia.

74. Descripcion del negocio de masivos de la Sociedad
7.4.1. Resumen general del negocio

El negocio de masivos comprende la fabricacion y comercializacion de aceites comestibles de soya, girasol 0 una mezcla de ambos, que son las principales semillas oleaginosas
que se cultivan en el pais, la fabricacién y comercializacion de grasas comestibles de origen vegetal, que son utilizadas tanto para procesos industriales como para usos domésticos
y la fabricacién y comercializacion de productos derivados como los jabones.

El consumo total de aceites y grasas comestibles en Bolivia es de aproximadamente ochenta y seis mil quinientas toneladas (86,500tm) por afio. De este volumen, un 69%
corresponde a aceites comestibles y un 31% a grasas comestibles.

IASA participa de este negocio utilizando el aceite crudo de soya y de girasol que se produce en la planta de extraccion ubicada en Warnes, como materia prima para los procesos
industriales en la planta de Refineria ubicada en Cochabamba, a donde transporta los aceites crudos utilizando una flota propia de cisternas. Estos aceites crudos son sometidos a
procesos de neutralizacion y refinacidn en varias etapas que los convierten en productos comestibles. Los aceites refinados son envasados para su comercializacion o son
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sometidos a un proceso de hidrogenacion que los convierte en grasas comestibles de origen vegetal. Los residuos grasos de estos procesos atraviesan por un proceso de
saponificacion que los convierte en jabones solidos.

7.4.2. Descripcion del negocio de fabricacion y comercializacion de aceites comestibles
7.4.21.  Descripcion general del negocio

El sector aceitero de Bolivia esta constituido por aceites vegetales de soya, girasol, oliva y maiz de los cuales solo los dos primeros son producidos en el pais. Los aceites de oliva
y maiz no se producen localmente y su presencia en el mercado responde a importaciones directas de estos productos. Los aceites fabricados en base a soya justifican el 84% del
total de los aceites comercializados en el pais, mientras que los aceites de girasol representan 15.5% del total y el resto de los aceites representan menos del 1% del total.

74.22. Capacidad de produccion
La industria de fabricacidn y comercializacion de aceites esta conformada de la siguiente manera:

= Industrias de Aceite S.A., la empresa comercializa sus productos envasados con las marcas Fino y Fino Light y comercializa aceites a granel con la marca La
Patrona. Actualmente produce 2.600 tm/mes, que corresponden a un 43% de capacidad en envasado de aceites. La empresa comercializa 57% de sus productos en el
mercado local y exporta el 43% de su produccion.

= ADM - SAO, la empresa comercializa sus productos con las marcas Sabrosa y Sao Cocinero. La empresa opera su planta al 90% de su capacidad, atendiendo al
mercado local con el 16% de su produccion y exportando el 84% de sus productos

= Industrias Oleginosas S.R.L. tiene una refineria cuya capacidad de produccion estimada es de 3,500 tm/mes. La empresa utiliza las marcas Rico y D'Oro para
comercializar sus productos en el mercado local. I0L actualmente produce utilizando el 85% de su capacidad, y sus productos se distribuyen 20% para el mercado local y
80% para la exportacion.

= ETASA S.R.L. los productos de ETASA se comercializan con las marcas Crisol y EI Rey. Su produccion esta destinada principalmente al mercado local y la empresa
exporta solamente el 25% de sus productos.

74.23. Participacion de mercado

El total del mercado de consumo de aceites comestibles es de aproximadamente 70,250 toneladas métricas por afio. El mercado total anual de aceites comestibles fabricados en
Bolivia es de aproximadamente 59,700 toneladas métricas, mientras que las 10,550 toneladas métricas restantes corresponden a productos que ingresan al pais en su mayoria
por la via del contrabando, principalmente desde Brasil y Argentina. Se estima que el mercado presenta un crecimiento anual de aproximadamente 3%.

Los aceites que se comercializan en el pais son vendidos tanto en envases como al granel. Los primeros representan 51.0% del total vendido, mientras que los segundos
representan 49.0% del total. Los aceites son comercializados en su mayoria a consumidores finales, que representan 80% del total comercializado. El 20% remanente son
utilizados para procesos industriales.

Por su parte, la exportacion de aceite envasado se realiza principalmente a los mercados de Colombia, Chile, Ecuador, Perd y eventualmente otros mercados menores La
comercializacién internacional de estos productos se adecua a las necesidades de cada mercado y a las posibilidades que presenta la oportunidad de competir con el producto
idéneo y mediante el canal especifico. En Colombia, donde la marca FINO ha logrado una participacion de mercado del 5%, los aceites envasados se comercializan a través de un
distribuidor exclusivo que cubre la totalidad del territorio colombiano. Este distribuidor cuenta con una red de veinticuatro (24) empresas que cubren los canales de tiendas y
puestos de mercado. En Ecuador, los productos de IASA se comercializan con la marca del cliente, aprovechando su capacidad de atender supermercados, en base a un portafolio
de productos que parte del negocio carnico.

7.43. Descripcion del negocio de fabricacion y comercializacion de grasas comestibles
7.4.31.  Descripcion general del negocio

El negocio de fabricacion y comercializacion de grasas comestibles en Bolivia esta constituido por mantecas y margarinas de origen vegetal y animal. Las margarinas y mantecas de
origen vegetal se fabrican en el pais y son importadas legalmente o ingresadas como contrabando desde paises vecinos. La oferta de productos con grasa animal son fabricados
exclusivamente fuera de Bolivia e ingresan al pais via contrabando.

74.3.2. Produccion

La industria de fabricacion y comercializacion de grasas comestibles esta conformada de la siguiente manera:



Industrias de Aceite SA. | 45

= Industrias de Aceite S.A.,. La empresa fabrica tanto mantecas, que se comercializan con las marcas Karina y Gordito, asi como también margarinas, que comercializa
con las marcas Regia, Regia Light y Primor. La empresa comercializa el 100% de su produccion de manteca y margarina a nivel nacional.ltica, que fabrica mantecas
que son comercializadas con la marca Deli.

= Planta Industrializadora de Leche S.A.,La planta de PIL produc eexclusivamente para atender al mercado local.

74.3.3. Participacion de mercado

El total del mercado de grasas comestibles es de aproximadamente 26,500 toneladas métricas por afio. El mercado total anual de mantecas es de aproximadamente 21,700
toneladas métricas, mientras que el mercado total anual de margarinas es de aproximadamente 4,800 toneladas métricas. Se estima que el mercado presenta un crecimiento
anual de aproximadamente 2.3%.

En el rubro de mantecas, en el cual IASA participa con las marcas Karina y Gordito, la empresa tiene una participacion importante de mercado incluyendo de manera agregada a las
mantecas de uso doméstico e industrial. Itica tiene una participacion menor. El resto del mercado esta conformado por varias otras marcas de mantecas extranjeras, internadas al
pais tanto a través de importaciones legales como por la via del contrabando.

En la comercializacidén de margarinas, que Incluye tanto los productos a granel para uso industrial y reposteria, asi como también los productos de uso familiar, IASA tiene una
participacion también importante. En este rubro, el principal competidor nacional es PIL, que trabaja con materia prima importada y logra una participacion de 9% a nivel nacional.
En este segmento de mercado, la empresa también compite con varias otras marcas de margarinas extranjeras, internadas al pais tanto a través de importaciones legales como por
la via del contrabando.

744, Descripcion del negocio de fabricacion y comercializacion de jabones de lavar en barra
7.4441.  Descripcion general del negocio

El negocio de fabricacion y comercializacion de jabones de lavar en barra esté constituido por jabones de diferentes calidades, tamafios y procedencias. En Bolivia, existen seis
fabricantes de jabones, que compiten ademas con jabones de fabricacion extranjera, que son internados al pais tanto a través de importaciones legales como también por la via del
contrabando.

74.4.2.  Produccion
La industria de fabricacion y comercializacion de jabones en barra esta conformada de la siguiente manera:

= Industrias de Aceite S.A., La empresa fabrica jabones dirigidos hacia dos segmentos de mercado distintos, que se comercializan con las marcas Oso y Uno,
comercializando toda su produccion en el mercado nacional. Quimbol Lever S.A. comercializa sus productos, con la marca Puma, exclusivamente en el mercado
nacional.

7443. Participacion de mercado

El total del mercado de jabones en barra es de aproximadamente 16,200 toneladas métricas por afio. Se estima que el mercado presenta un crecimiento anual de aproximadamente
2,5%.

En la categoria de jabones de lavar, el principal competidor de Oso y Uno es la empresa QuimbolLever con su marca Puma, cuya participacion de mercado se estima en 25%. Los
jabones que la empresa comercializa localmente con las marcas OSO y UNO tienen una participacion importante. Adicionalmente la empresa comercializa los jabones BOLIVAR
que IASA importa del Pert y distribuye a nivel nacional.

La categoria de jabones de lavar ropa esta cubierta con produccion nacional y con productos importados desde el Brasil, Paraguay, Argentina y Ecuador.
74.5. Fuerza de venta

La comercializacion de productos de consumo masivo se realiza a través de una red de oficinas propias en La Paz, Cochabamba, Santa Cruz, Oruro y Trinidad, y de una red de
distribuidores que procuran la cobertura de los mercados secundarios mas importantes de Sucre, Tarija, Potosi, Llallagua, Desaguadero, Montero y otros.

La fuerza de ventas esté estructurada de modo que se pueda cubrir directamente al 80% de todo el mercado potencial para todas y cada una de las lineas comercializadas,
utilizando ademas a pequefios distribuidores locales que cubren el mercado marginal que presenta cada ciudad del eje principal del pais.
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Para el servicio eficiente de las ventas, pedidos, rutas y cobranzas, los vendedores trabajan con un PDA que les permite comunicarse electronicamente con la estructura de
administracion corporativa, con lo que se ahorra tiempo, se dispone de informacién oportuna, se planifican las visitas, se hace seguimiento de los pedidos y se asegura el
seguimiento de las cobranzas oportunas.

Junto a la fuerza de vendedores, FINO cuenta con una estructura de entrega que segun el Sistema de Servicio al Cliente establecido en la organizacion, debe procurar la entrega
de pedidos en un plazo normal de 24 horas y un maximo de 48 horas para casos especiales.

Para el mejor impulso de los productos comercializados se cuenta con una estructura de Trade Marketing, con la que se trabaja en las acciones de Merchandising, impulso y
distribucion de material publicitario en los puntos de venta.

7.4.6. Licencias especificas de la planta de refineria en Cochabamba
La planta de refineria en Cochabamba posee las siguientes licencias y registros:

= (Codigo de Registro Ambiental Industrial categoria 1-2 R.A.l. 0309010008, que cumple con el articulo 21 R.A.S.1.M. Este registro fue renovado el 18 de mayo del 2011 por
un periodo de 5 afios.

= Declaratoria de Adecuacion Ambiental (DAA), al presentar el Manifiesto Ambiental Industrial y el Plan de Manejo Ambiental con Codigo de Registro Ambiental Industrial N°
RAI 0309010008 perteneciente a “INDUSTRIAS DE ACEITES S. A.” del departamento de Cochabamba. Este registro fue renovado el 26 de febrero del 2008 por un
periodo de 5 afios.

= Registro y Licencia para Actividades con Sustancias Peligrosas N° 030901-03-LASP-001-97. Este registro fue renovado el 26 de Febrero del 2008 por un periodo de 10
afos.

7.5. Distribucion de productos de terceros

Industrias de Aceite S.A. maximiza el rendimiento de su red de distribucion, que comprende tanto una fuerza de venta propia con oficinas de ventas en las ciudades de La Paz,
Cochabamba, Santa Cruz, Oruro y Trinidad, ademas de distribuidores exclusivos autorizados en Potosi, Tarija, Sucre, Montero, Riberalta y otras poblaciones. La empresa realiza
la distribucion de sus productos, y ademas distribuye productos de terceros, incluyendo:

= Attn Van Camps (procedente de Ecuador)

= Aceite Borges (procedente de Espafia)

= Productos fabricados por Alicorp S.A.A. de Per(, incluyendo jabon Bolivar, fideos Don Vittorio, y alimentos para mascotas Mimaskot
= Productos lacteos y de nutricion de Nestlé

= Productos de cuidado personal Plusbell (procedente de Argentina)
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Grafico No. 5:  Productos de terceros comercializados por IASA

o
Plusbelle

Mimaskot

Mas brillo y vitalidad

Fuente: Industrias de Aceite S.A.

7.6. Politicas de inversion

La compafiia define las inversiones en su negocio de molienda en funcién al crecimiento en los volimenes de produccion de granos y semillas oleaginosos en el departamento de
Santa Cruz. El objetivo principal de estas inversiones es mantener el nivel de participacion en la capacidad instalada de molienda y la participacion en las compras de soya y girasol
en Santa Cruz. A la fecha, la empresa tiene aproximadamente un 23% de participacion en la capacidad instalada de molienda y una participacion que a la fecha bordea el 24% de
las compras de Soya y 45% de las compras de girasol en el departamento. En linea con esta politica, la empresa construy6 un silo de acopio en la localidad de Pailén en el
departamento de Santa Cruz. Esta inversion, con un valor de US$ 8 millones, permitio a la empresa incrementar su capacidad de almacenaje en 50,000 toneladas y se termind de
construir en marzo del afio 2009. En marzo 2010 se ha terminado de construir y ya esta en operacion un nuevo silo en Pailon de otras 50,000 tm con una inversidn aproximada de
USS$ 4 millones. Con esta reciente inversion se completa una bateria de silos en Pailon con una capacidad de almacenamiento de granos oleaginosos de 100,000 tm que permitira
abastecer la demanda por almacenamiento en la zona del este de Santa Cruz Adicionalmente, la empresa cumple con un riguroso cronograma de inversiones de mantenimiento y
reposicion de en todas sus instalaciones, incluyendo la infraestructura de sistemas y apoyo funcional. La empresa tiene una politica de realizar inversiones por este concepto por un
importe similar al monto de depreciacion anual.

En la planta de refineria de Cochabamba se implementan las inversiones necesarias para mantener los niveles tecnologicos de la empresa y para mantener o incrementar la
participacion de mercado en las diferentes categorias de productos de consumo masivo. Para realizar estas inversiones, la empresa aprovecha la relacién comercial que mantiene
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con algunas empresas del Grupo Romero del Peru. Esto permite a la empresa acceder a plantas industriales que han quedado sin uso no adecuarse a las dimensiones del mercado
Peruano, pero que son perfectamente capaces de abastecer las necesidades del mercado boliviano. Durante el 2009, la empresa ejecutd nuevas inversiones en la Planta de
Refineria de Cochabamba, realizando la compra de equipos pertenecientes a Alicorp, empresa del Grupo Romero, por un valor de aproximadamente US$ 2.5 millones estas
inversiones se realizaron en la planta de Jabdn y para aumentar la capacidad de generacidn de vapor. En la gestién de junio 2010 se hicieron mantenimientos menores en planta
Cochabamba. En la gestion a Junio 2011 la inversion fue de US$ 1.9 millones que estuvo dirigida en ampliar la capacidad de desodorizado de aceite y en ampliar la capacidad de
generacion de gas hidrogeno.

1.1. Obligaciones existentes

El cuadro a continuacion presenta un detalle de las obligaciones financieras que generan intereses mantenidas por la Sociedad en bolivianos al 29 de febrero de 2012.

Cuadro No. 7: Informacion de pasivos (al 29 de febrero de 2012)

Banco o Acreedor Fecha de Moneda Monto Original Saldo al Garantia Plazo Fecha de
Original de desembolso 29/02/112

Desembolso  de Expresado en (Miles de Bs) (Dias)  Vencimiento
desembolso  miles de Bs)

David Flambury 08-May-11 USs$ 1,909 1,909 Quirografaria 4.25% 360 02-May-12
Banco Bisa S.A. 29-Sep-11 Bs. 27480 27,480 Prenda Inventario 4.80% 180 27-Mar-12
Banco Do Brasil S.A. 08-Nov-11 Bs. 24,000 24,000  Prenda Inventario 4.30% 210 05-Jun-12
Jorge Rada 23-Nov-11 us$ 859 859 Quirografaria 3.95% 180 21-May-12
Vicky Campbell 09-Dec-11 USs$ 708 708 Quirografaria 3.08% 360 03-Dec-12
Jorge Rada 12-Dec-11 us$ 1,615 1,615 Quirografaria 4.10% 360 06-Dec-12
Fortaleza Pyme 15-Dec-11 USs$ 13,502 13,502 Prenda Inventario 4.00% 90 14-Mar-12
Fortaleza Pyme 15-Dec-11 us$ 13,920 13,920  Prenda Inventario 4.00% 90 14-Mar-12
Banco Union S.A. 16-Dec-11 Us$ 27,840 27,840  Prenda Inventario 5.00% 90 15-Mar-12
Banco Mercantil Santa Cruz S.A. 16-Dec-11 USs$ 27,840 27,840  Prenda Inventario 4.25% 180 13-Jun-12
Banco Bisa S.A. 23-Dec-11 Us$ 9,048 9,048  Prenda Inventario 5.70% 99 31-Mar-12
Romero 27-Dec-11 us$ 6,960 6,960 Quirografaria 4.50% 360 21-Dec-12
Banco Mercantil Santa Cruz S.A. 29-Dec-11 USs$ 27,840 27,840  Prenda Inventario 4.50% 180 26-Jun-12
Banco Nacional de Bolivia S.A. 30-Dec-11 USs$ 20,880 20,880  Prenda Inventario 4.75% 61 29-Feb-12
Banco Union S.A. 16-Feb-12 USs$ 31,320 31,320  Prenda Inventario 4.50% 90 17-May-12
Banco Mercantil Santa Cruz S.A. 23-Feb-12 USs$ 27,840 27,840  Prenda Inventario 4.50% 180 21-Aug-12
Bonos Emsion 1 13-Nov-09 US$ 243,600 243,600 Quirografaria 7.65% 2,520 07-Oct-16
Bonos Emsion 2 13-Nov-09 Bs. 70,000 70,000 Quirografaria 9.65% 2,520 07-Oct-16
Pagares Emision 3 04-Apr-11 Bs. 31,000 31,000 Quirografaria 2.25% 360 29-Mar-12
Pagares Emision 5 25-Jul-11 US$ 31,320 31,320 Quirografaria 3.00% 360 19-Jul-12

Total Bs. 639,482 639,482
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Fuente: Industrias de Aceite S.A.

7.8. Politica de distribucion de dividendos

La empresa ha establecido como politica de distribucion de dividendos que se mantenga un ratio minimo de Patrimonio/Total Activo de 0.33 después de distribuirlos. Posteriormente
con la Emisién de Bonos IASA del afio 2009 se determinaron tres ratios de compromisos financieros que son los que determinan la posibilidad, si se cumplen, la distribucion de
dividendos. Los accionistas definen si desean retirar dividendos de las utilidades de las gestiones anteriores luego de establecido el Presupuesto del afio y el Plan de Inversiones y
se establece la proporcion de acuerdo al ratio mencionado.

En los ejercicios del 2004/2005, 2005/2006 y 2006/2007, los dividendos pagados totalizan US$ $ 10.8 millones. Los resultados de utilidades de los afios 2005/2006 y 2006/2007
totalizan US$ 9.9 millones. Este importe es el que quedd como utilidad retenida de periodos anteriores al 30 de junio de 2008, en la cuenta aportes por capitalizar.

En julio de 2008, se transfiere la cuenta de Aportes por capitalizar por un importe de Bs 74,6 millones a la cuenta de Utilidades acumuladas. En septiembre 2008, se transfiere la
utilidad acumulada por Bs 231.01 millones a la cuenta de Dividendos por pagar en el pasivo corriente.

Posteriormente, en el mes de noviembre y diciembre 2008 IASA realizé el pago de dividendos por US$ 25,714,944 aplicados contra dividendos por pagar del pasivo corriente.

En el afio 2009 la empresa distribuyo dividendos por un importe de US$ 5,986,694 y en el afio 2010 por un importe de US$ 20,036,483. En el afio 2011 y las primeras semanas del
2012 se han distribuido US$ 17.156.313

7.9. Procesos Judiciales Existentes

= Raul Montero Saldias: El proceso se inici6 el 15 de agosto 2008, mediante demanda laboral interpuesta al juzgado cuarto de partido en materia del trabajo y seguridad
social por la suma de Bs396,020.36.En fecha 12 de mayo de 2010 se ha dictado sentencia en primera instancia, declarando Probada la demanda interpuesta por Raul
Montero Saldias. En fecha 10 de Junio de 2010, la empresa ha interpuesto Recurso de Apelacidn, solicitando la anulacién de la sentencia. El recurso fue concedido y el
expediente remitido a la Sala Social y Administrativa de la Corte Superior del Distrito, tribunal que mediante auto de vista del 02 de junio del 2011, confirmé en todas sus
partes la sentencia impugnada. Mediante memorial del 04 de agosto del 2011, se ha formulado recurso de casacion en la forma y a través del memorial de la misma
fecha, se ha promovido incidente de nulidad. Mediante auto de vista del 20 de septiembre del 2011, la Sala Social y Administrativa, rechazo el incidente de nulidad y
concedié el recurso de casacion en la forma presentado por INDUSTRIAS DE ACEITE S.A., habiendo sido remitido el expediente a la Corte Suprema de Justicia.
Mediante auto de vista del 09 de diciembre del 2011, la Sala Social y Administrativa del Tribunal Departamental de Justicia, determin6 y establecio la fianza de caracter
real de Bs. 420.000.-, en concepto de fianza de resultas, procedimiento establecido a los efectos de la ejecucion provisional del auto de vista que confirmé la sentencia
de primer grado. .

= Resolucion de la Superintendencia Tributaria No. STG-RJ/0048/2006 de fecha 14 de marzo de 2006: Recurso jerarquico interpuesto por IASA, ante la
Superintendencia Tributaria la misma que emitio resolucién a favor de IASA, como consecuencia de rechazo de solicitud de CEDEIM junio/2004, contra Servicio de
Impuestos Nacionales por la suma de Bs7,132,124,00. Esta Resolucion ha sido recurrida por el SIN mediante contencioso administrativo a la Corte Suprema de Justicia
de Sala Social Administrativa y Tributaria. Este importe tiene dos componentes que estan en el balance cémo cuentas por cobrar. Un primer importe de Bs 6,646,877
que esta en cuentas por cobrar IVA. El segundo importe por Bs 485,247 que esta cdmo cuenta por cobrar GA. En el caso de que la empresa no gane el juicio en la
Corte Suprema se consideraria como gasto solo la parte pequefia correspondiente al GA. La parte correspondiente al IVA se recupera como crédito fiscal.

= Este proceso sigue en la misma instancia, y no ha habido adn pronunciamiento de la Corte Suprema de Justicia.

= Resolucién de la Superintendencia Tributaria No. STG-RJ/0345/2006 de fecha 17 de julio del 2006: Recurso Jerarquico interpuesto por IASA, ante la
Superintendencia Tributaria, la misma que emiti6 resolucién a favor de IASA, como consecuencia de rechazo de solicitud de CEDEIM de septiembre/2004, contra
Servicio de Impuestos Nacionales por la suma de Bs2,510,749.00. El SIN ha recurrido mediante contencioso administrativo a la Corte Suprema de Justicia de la sala
social administrativa y tributaria. Este importe tiene dos componentes que estan en el balance como cuentas por cobrar. Un primer importe de Bs 1,763,344 que esta en
cuentas por cobrar IVA. El segundo importe por Bs 747,405 que esta como cuenta por cobrar GA. En el caso de que la empresa no gane el juicio en la Corte Suprema
se consideraria como gasto solo la parte pequefa correspondiente al GA. La parte correspondiente al IVA se recupera como crédito fiscal.

= El expediente del contencioso-administrativo es el N° 74/2007 y se encuentra en Sala Plena del Tribunal Supremo. El tramite formal del proceso finalizo hasta emision
de decretos de “Autos” el 21 de febrero de 2008. Desde entonces aguarda turno para sorteo y emisién de Auto Supremo. Es preciso mencionar que existe gran retraso
en la Sala Plena del Tribunal Supremo, toda vez que el ultimo sorteo realizado el 10 de agosto de 2011 fue del expediente N° 168/2006.

= Félix Antezana: Demanda laboral contra IASA, de Félix Antezana en representacion de 12 ex trabajadores IASA, proceso iniciado en el juzgado de trabajo de la ciudad
de Quillacollo, fecha 04-07-08, por la suma de Bs700,000.00, juicio laboral que el Juez dictd sentencia declarando improbada la demanda por cuanto IASA no tiene
nada que pagar. El demandante ha interpuesto recurso de apelacion de sentencia ante la Sala Social y Administrativa de la Corte Superior de Justicia de la ciudad de
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Cochabamba donde actualmente radica el proceso. Este proceso sigue en la misma instancia, y no ha habido ain pronunciamiento de la Corte Superior de Justicia de
la ciudad de Cochabamba.

= Roberto Valverde Olmos: El proceso se inici6 el 9 de febrero de 2009, mediante querella interpuesta por IASA en el Ministerio Publico, por el delito de Estafa agravada
de Bs. 2.029.830.72. El proceso se encuentra con acusacion fiscal con Auto de Apertura de Juicio oral. El tribunal sexto sefiald6 audiencia de sorteo de jueces
ciudadanos para el 8 de junio y audiencia de constitucion de Tribunal para el 15 de junio de 2011. A través de nueva Audiencia realizada en fecha 29 de noviembre,
nuevamente no se logré constituir Tribunal y el proceso ha pasado al Tribunal Séptimo, en el cual se encuentra a la fecha actual.

=  Ricardo Miranda Farfan: En fecha 12 de octubre del 2011, ingres6 la demanda laboral formulada por RICARDO MIRANDA FARFAN, reclamando el pago de la suma
de Bs. 175.891,30.-, en concepto de beneficios sociales. El auto de admisidén de demanda se dicto el 15 de octubre del afio 2011 , y a la fecha INDUSTRIAS DE
ACEITE S.A. aln no fue citada con la demanda.

7.10.  Descripcion de los principales activos de Industrias de Aceite S.A.

Elactivo fijo esta constituido por los bienes que la empresa utiliza para el curso normal de sus operaciones, estos bienes son utilizados para la produccién y comercializacidn de los
productos propios y de terceros que representa la empresa.

En Warnes se tiene una planta marca Tecnal de fabricacion brasilera disefiada para moler principalmente frijol de soya, que cuenta con una capacidad de molienda de 1,500 tm/dia
(480,000 tm/afio). Los rendimientos de molienda son: 78% de harina, 19% de aceite y 3% de cascara. Tambien se tiene una planta marca Crown de fabricacion americana,
disefiada para moler girasol, que cuenta con una capacidad de molienda de 500 tm/dia (168,000 tm/afio). Los rendimientos de molienda son: 38% de harina, 38% de aceite y 24%
de cascara.

En cochabambase cuenta con una refineria con capacidad de produccién de 5,700 tm/ mes. La empresa comercializa sus productos envasados con las marcas Fino y Fino Light y
comercializa aceites a granel con la marca La Patrona. IASA actualmente produce 3,600 tm/mes, que corresponden a un 63% de capacidad en envasado de aceites.

El detalle de los principales rubros del activo fijo se encuentra conformado de la siguiente manera (expresado en miles)

Magquinaria y equipo

Lugar Bs.
Cbba 43.978
Warnes 66.325

Total 110.303

En planta Cochabamba la maquinaria y equipo se resume en lo siguiente:

*  Planta refineria.- Neutralizado, blanqueado y desodorizado de crudos, apto para consumo humano.
*  Planta de hidrogenacion.- Realiza el hidrogenado de bases para manteca y margarina.

*  Planta de envasado mantecas .-Cristaliza y envasa la manteca.

*  Planta de margarina.- Produccion de margarina.

*  Planta de jabon.- Saponificacion y produccion de jabon de lavar.

*  Planta envasado Serac.-Soplado de botellas y envasado de aceite de 900 ml

e Planta Buratto.- Envasado de Aceites de 200, 400 y 500 ml

*  Planta granel.- Produccion de aceite a granel

e Planta de Plasticos.- fabricaicon de Tapas, bidones etc.

En Planta Warnes la maquinaria y equipo se resume en lo siguiente:

*  Planta Crown.- preparacion y Molienda de Girasol.
*  Planta Tecnal.- Preparacion y Molienda de Soya.
e Silos y Secaderos.- recepcion, secado y aimacenamiento de Grano.
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Edificios y estructuras

Lugar Bs.
Chba 19.136
El Alto 1.265
La Paz 981
Oruro 444
Santa Cruz 16.213
Warnes 46.440

Total 84.479

En el Alto, La Paz y Oruro, Industrias de Aceite S.A. cuenta con oficinas de ventas. En Cochabamba, la Empresa cuenta con la refineria de aceite y la planta de jabén. En Warnes,
Industrias de Aceite S.A. cuenta con la planta extractora de aceites crudo y harinas. Finalmente, en Santa Cruz se encuentra la oficina principal y terrenos para la agricultura.

Terrenos
Lugar Bs.
Cbba 3.290
El Alto 545
La Paz 1.852
Oruro 299
Santa Cruz 22.357
Warnes 4.096

Total 32.439

Silos y almacenes

Lugar Bs.
Cbba 97
Warnes 57.786

Total 57.883

En los silos y almacenes de la empresa se encuentran ubicados en planta Cochabamba y en planta Warnes, planta Warnes también tienen silos para acopio de Granos en Pailon y
otros.
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Activos en curso

Lugar Bs.
Chba 5.269
Warnes 16.780
Otros 99

Total 22.148

En Planta Cochabamba los principales activos en curso son los siguientes:

o Planta electrolitica Bs. 1,032

J Planta Jabon Bs. 1,889
e Subestacion Bs. 561
e Montacargas Bs. 277

En planta Warnes los principales activos en curso son los siguientes.

e Despacho harinas Bs. 3,901
e  Repotenciamiento Bs. 676
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Hechos Relevantes

En fecha 24 de febrero de 2012, comunic6 que en fecha 23 de febrero de 2012 recibié Un (1) prestamo bancario del Banco Mercantil Santa Cruz S.A., por un importe
de USD 4.000.000, con fecha de vencimiento el 21 de agosto de 2012, el mismo que fué debidamente desembolsado a favor de la empresa.

En fecha 17 de febrero de 2012, comunicé que en fecha 16 de febrero de 2012 recibio Un (1) prestamo bancario del Banco Unidn S.A., por un importe de USD
4.500.000, con fecha de vencimiento el 16 de mayo de 2012, el mismo que fué debidamente desembolsado a favor de la empresa.

En fecha 17 de enero de 2012, comunicé que en fecha 16 de enero de 2012, a horas 09:00 am, en las oficinas de la sociedad, se llevo a cabo la Junta General
Extraordinaria de Accionistas, sin necesidad de convocatoria, por estar presente el 100% del capital de la sociedad, de conformidad a lo establecido en los Estatutos de
la sociedad. En dicha Junta se aprobaron los siguientes temas: 1.- Informe respecto a la posicion financiera de la Sociedad 2.- Consideracion de un Programa de
Emisiones de Bonos de la Sociedad y, 3.- Designacion de dos representantes para la firma del Acta.

En fecha 11 de enero de 2012, comunicé que en fecha 10 de enero de 2012, a horas 10:00 am, en las oficinas de la sociedad, se llevo a cabo la Junta General
Extraordinaria de Accionistas, sin necesidad de convocatoria, por estar presente el 100% del capital de la sociedad, de conformidad a lo establecido en los Estatutos de
la sociedad. En dicha Junta se aprobaron los siguientes temas: 1.- Dejar sin efecto las determinaciones del Acta de Junta General Extraordinaria de Accionistas de
fecha 20 de septiembre de 2011y, 2.- Designacién de dos representantes para la firma del Acta.

En fecha 9 de enero de 2012, comunicé que el dia 06 de enero de 2012, la sociedad hizo efectiva la distribucién de dividendos a favor de los accionistas,
correspondiente a la gestion al 30 de junio de 2011, por un importe de cuarenta y un millones trescientos sesenta y dos mil doscientos ochenta y cinco con 71/100
bolivianos (Bs 41.362.285,71), de conformidad con lo determinado en la Junta Ordinaria de cierre de gestion, celebrada en fecha 30 de septiembre de 2011.

En fecha 3 de enero de 2012, comunicd que en fecha 3 de enero de 2012 recibié Un (1) prestamo bancario del Banco Nacional de Bolivia S.A., por un importe de USD

4.500.000, con fecha de vencimiento el 29 de febrero de 2012, el mismo que fué debidamente desembolsado a favor de la empresa.
En fecha 3 de enero de 2012, comunicé que en fecha 30 de diciembre de 2012 recibio Un (1) prestamo bancario del Banco Mercantil Santa Cruz S.A., por un importe
de USD 4.000.000, con fecha de vencimiento el 27 de junio de 2012, el mismo que fué debidamente desembolsado a favor de la empresa.

En fecha 3 de enero de 2012, informé que el dia 30 de diciembre del 2011, la sociedad hizo efectiva la distribucion de dividendos en favor de los accionistas,
correspondiente a la gestion al 30 de junio de 2011, por un importe de Dieciocho Millones Doscientos Noventa y Cuatro Mil Ochocientos Cincuenta y Siete 15/100
Bolivianos (Bs 18.294.857,15), de conformidad con lo determinado en la Junta Ordinaria de cierre de gestion, celebrada en fecha 30 de septiembre de 2011.

En fecha 27 de diciembre de 2011, comunicé que en fecha 23 de diciembre de 2011 recibié Un (1) prestamo bancario del Bisa S.A., por un importe de USD 1.300.000,
con fecha de vencimiento el 31 de marzo de 2012, el mismo que fué debidamente desembolsado a favor de la empresa.

En fecha 23 de diciembre de 2011, la sociedad comunicé que en fecha 23 de diciembre de 2011 la sociedad ha publicado en el periodico El Deber, la comunicacion
correspondiente al pago de intereses y capital correspondiente al vencimiento de los Pagarés Bursatiles IASA — Emision 2, hacerse efectivo en fecha 27 de diciembre
de 2011, en las oficinas de Credibolsa S.A. Agencia de Bolsa filial del Banco de Crédito de Bolivia S.A., Agente Pagador; ubicadas en la Av. Ballivian N°1059 Calle 17
de Calacoto de la ciudad de La Paz.

En fecha 23 de diciembre de 2011, comunico que en fecha 23 de diciembre de 2011 recibié Un (1) prestamo bancario del Bisa S.A., por un importe de USD 4.000.000,
con fecha de vencimiento el 18 de febrero de 2012, el mismo que fué debidamente desembolsado a favor de la empresa.

En fecha 19 de diciembre de 2011 comunicé que en fecha 16 de diciembre de 2011 recibi6 dos (2) prestamos bancarios. Uno (1) del Banco Union S.A., por un importe
de $us 4,000,000 y con fecha de vencimiento el 15 de marzo de 2012, y Uno (1) al Banco Mercantil Santa Cruz S.A., por un importe de $us 4,000,000 y con fecha de
vencimiento el 13 de junio de 2012, los dos debidamente desembolsados a favor de la empresa.

En fecha 15 de diciembre de 2011, la sociedad comunicé que en fecha 15 de diciembre del 2011, la sociedad ha hecho efectiva la distribucién de dividendos a favor de
los accionistas, correspondiente a la gestion al 30 de junio de 2011, por un importe de cuarenta y tres millones setecientos cuarenta y ocho mil quinientos setenta y uno
con 43/100 bolivianos (Bs 43.748.571,43), de conformidad con lo determinado en la Junta Ordinaria de cierre de gestion, celebrada en fecha 30 de septiembre de 2011.
En fecha 09 de diciembre de 2011, la sociedad comunicé que en fecha 08 de diciembre de 2011, la sociedad ha otorgado Poder Especial de Representacion a favor del
sefor Alfonso Kreidler Riganti, Gerente Comercial de la sociedad, mediante Instrumento Publico N° 1626/2011 de fecha 08 de diciembre de 2011, protocolizado ante
Notaria de Fe Publica N° 33 a cargo de la Dra. Monica Villarroel Rojas, del Distrito Judicial de Santa Cruz.
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Hechos Posteriores

Mediante carta de autorizacion ASFI/DSV/R-62845/2012 de fecha 24 de mayo de 2012 emitida por la Autoridad de Supervisidn del Sistema Financiero, se autoriz6 y se
procedié a la inscripcion de la emision “Pagarés Bursatiles IASA- Emision 10” dentro del Programa de Pagarés Bursatiles IASA en el Registro del Mercado de Valores,
incrito bajo el nimero ASFI/DSV/ED-FIN-013/2012.

En fecha 16 de mayo de 2012, comunicé que obtuvo un préstamo en fecha 15 de mayo de 2012 del Banco Econdémico S.A. con fecha de vencimiento 10 de enero de
2013 por un importe de Bs.50.000.000.

En fecha 11 de mayo de 2012, comunicd que obtuvo dos préstamos en fecha 10 de mayo de 2012 del Banco Unién S.A. ambos con fecha de vencimiento 6 de marzo
de 2013 1) Por un importe de Bs.24.800.000 y 2) Por un importe de Bs.20.580.000.

En fecha 9 de mayo de 2012, comunicé que en fecha 8 de mayo de 2012 recibié un (1) prestamo bancario del Banco Nacional de Bolivia S.A., por un importe de
Bs.20.580.000 con fecha de vencimiento el 4 de diciembre de 2012, el mismo que fué debidamente desembolsado a favor de la empresa.

Mediante carta de autorizacién ASFI/DSV/R-55301/2012 de fecha 7 de mayo de 2012 emitida por la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero, se autorizd y se
procedié a la inscripcion de la emision “Pagarés Bursatiles IASA- Emision 9” dentro del Programa de Pagarés Bursatiles IASA en el Registro del Mercado de Valores,
incrito bajo el nimero ASFI/DSV/ED-FIN-010/2012.

En fecha 2 de mayo de 2012, comunicd que obtuvo los siguientes préstamos en fecha 27 de abril de 2012: 1) Del Banco Union S.A., por un importe de $us.2.200.000
con fecha de vencimiento el 21 de febrero de 2013, 2) Del Banco Mercantil Santa Cruz S.A., por un importe de Bs.27.440.000 con fecha de vencimiento el 24 de
octubre de 2012 y 3) Del Banco Bisa S.A., por un importe de Bs.24.010.000 con fecha de vencimiento el 25 de octubre de 2012.

En fecha 24 de abril de 2012, comunicé que en fecha 23 de abril de 2012 recibié un (1) prestamo bancario del Banco Mercantil Santa Cruz S.A., por un importe de
$us.4.000.000 con fecha de vencimiento el 19 de marzo de 2013, el mismo que fué debidamente desembolsado a favor de la empresa.

En fecha 23 de abril de 2012, comunicé que en fecha 20 de abril de 2012 recibié un (1) prestamo bancario del Banco Mercantil Santa Cruz S.A., por un importe de
$us.4.000.000 con fecha de vencimiento el 14 de febrero de 2013, el mismo que fué debidamente desembolsado a favor de la empresa.

En fecha 17 de abril de 2012, comunicd que en fecha 17 de abril de 2012 recibi6 un (1) prestamo bancario del Banco Bisa S.A., por un importe de Bs.35.000.000, con
fecha de vencimiento el 7 de febrero de 2013, el mismo que fué debidamente desembolsado a favor de la empresa.

En fecha 17 de abril de 2012, comunicd que en fecha 17 de abril de 2012 recibi6 un (1) prestamo bancario del Banco Bisa S.A., por un importe de Bs.35.000.000, con
fecha de vencimiento el 7 de febrero de 2013, el mismo que fué debidamente desembolsado a favor de la empresa.

Mediante carta de autorizacién ASFI/DSV/R-49061/2012 de fecha 23 de abril de 2012 emitida por la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero, se autorizd y se
procedi6 a la inscripcion de la emision “Pagarés Bursatiles IASA- Emision 8” dentro del Programa de Pagarés Bursatiles IASA en el Registro del Mercado de Valores,
incrito bajo el nimero ASFI/DSV/ED-FIN-009/2012.

Mediante carta de autorizacion ASFI/DSV/R-45662/2012 de fecha 16 de abril de 2012 emitida por la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero, se autorizd y se
procedi6 a la inscripcion de la emision “Pagarés Bursatiles IASA- Emision 7” dentro del Programa de Pagarés Bursatiles IASA en el Registro del Mercado de Valores,
incrito bajo el nimero ASFI/DSV/ED-FIN-008/2012.

En fecha 13 de abril de 2012, comunico que en fecha 12 de abril de 2012 recibi6 un (1) prestamo bancario del Banco Ganadero S.A., por un importe de
Bs.41.160.000, con fecha de vencimiento el 6 de febrero de 2013, el mismo que fué debidamente desembolsado a favor de la empresa.

En fecha 12 de abril de 2012, comunico que en fecha 11 de abril de 2012 recibio un (1) prestamo bancario del Banco Nacional S.A., por un importe de $us.4.000.000,
con fecha de vencimiento el 5 de febrero de 2013, el mismo que fué debidamente desembolsado a favor de la empresa.

En fecha 11 de abril de 2012, comunicé que el 10 de abril de 2012, a horas 10:00 am, en las oficinas de la sociedad, se llevé a cabo la Junta General Extraordinaria de
Accionistas, sin necesidad de convocatoria, por estar presente el 100% del capital de la sociedad, de conformidad a lo establecido en los Estatutos de la sociedad. En
dicha Junta se aprobaron los siguientes temas: 1.Ratificacion del Programa de Emisiones de Bonos IASA I, 2. Ratificacion del Informe Respecto a la Posicion
Financiera de la Sociedad, 3. Enmienda al Acta de la Junta Extraordinaria de Accionistas de fecha 16 de enero de 2012; y, 4. Designacion de dos representantes de los
accionistas para la firma del Acta.

En fecha 9 de abril de 2012, comunicd que en fecha 5 de abril de 2012 recibié un (1) prestamo bancario del Banco Bisa S.A., por un importe de Bs.35.000.000, con
fecha de vencimiento el 26 de diciembre de 2012, el mismo que fué debidamente desembolsado a favor de la empresa.

En fecha 3 de abril de 2012, comunicé que en fecha 2 de abril de 2012 recibio un (1) prestamo bancario del Banco Nacional S.A., por un importe de $us.5.200.000,
con fecha de vencimiento el 27 de enero de 2013, el mismo que fué debidamente desembolsado a favor de la empresa.

En fecha 28 de marzo de 2012, comunico que en fecha 27 de marzo de 2012 recibié un (1) prestamo bancario del Banco Nacional S.A., por un importe de
Bs.30.000.000, con fecha de vencimiento el 23 de septiembre de 2012, el mismo que fué debidamente desembolsado a favor de la empresa.
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8. ANALISIS FINANCIERO

La informacién financiera que se presenta en esta seccion fue obtenida de los estados financieros de Industrias de Aceite S.A. en las fechas y para cada uno de los periodos
indicados en esta seccion. La informacion presentada debera leerse conjuntamente con los estados financieros de la Sociedad y las notas que los acompafan y esta integramente
sometida por referencia a dichos estados financieros. Los estados financieros del Emisor al 30 de junio del 2008, 30 de junio de 2009, 30 de junio del 2010 y 30 de junio de 2011
han sido auditados por Ruizmier, Rivera, Pelaez, Auza S.R.L., firma miembro de KPMG International. Los estados financieros al 29 de febrero de 2012 han sido auditados por el
Auditor Interno de la Sociedad, registrado en el Colegio de Auditores de Bolivia.

Los estados financieros de IASA S.A. utilizados para realizar el presente anélisis, fueron re expresados a la fecha de corte (29 de febrero de 2012) en funcion a la cotizacion de la
UFV de sus respectivas fechas de cierre. A continuacion se presenta un cuadro con las cotizaciones de la UFV (Bs. por unidad de UFV).

Cotizacion de la UFV
(Bs. Por unidad de UFV)

Jun-08 Jun-09 Jun-10 Jun-11 Feb-12
1.37263 1.52754 1.54201 1.63710 1.73722

8.1. Balance General
8.1.1. Activo

El activo total de IASA, entre el 30 de junio de 2008 y el 30 de junio de 2009 registré una disminucion del 13.3%, dado que las cuentas por cobrar se redujeron considerablemente.
En el periodo comprendido entre el 30 de junio de 2009 y el 30 de junio de 2010 registré una disminucion de 8.0%, equivalente a Bs 132.1 millones principalmente por la
realizacion del inventario. En el periodo entre el 30 de junio de 2010 y el 30 de junio de 2011 se incrementd en Bs 449.5 millones, registrandose una recuperacion en el activo total
equivalente al 29.6% este incremento se debié principalmente al incremento de los inventarios.

La principal cuenta del activo total es el activo corriente, mismo que durante las gestiones analizadas representé en promedio el 78.8% y registré durante el periodo analizado
poca variacion, identificandose participaciones del 84.4%, 79.0%; de 75.6%, 82.2% y 73.0% durante las gestiones analizadas.

Entre las gestiones concluidas a junio 2008 y junio 2009 el activo corriente se redujo de Bs 1,607.2 millones a Bs. 1,303.8 millones respectivamente, a junio 2009 y junio 2010 el
activo corriente se redujo de Bs 1,303.8 millones a Bs. 1,148.6 millones respectivamente, esta reduccion se debe principalmente por la realizacién del inventario. En junio 2011 el
activo corriente se incrementé a Bs. 1,617.2 millones principalmente por una mayor recepcion de materia prima que incrementd el inventario como parte de una cosecha record de
Grano de Soya en Santa Cruz y también compra record de la compafiia. Al 29 de febrero de 2012 el saldo del activo corriente disminuyo a Bs 945.7 millones por la realizacion del
inventario.

Es importante mencionar que las principales cuentas dentro del activo corriente son las cuentas por cobrar y los inventarios, representando las cuentas por cobrar respecto del
activo total un 28.4%, 16.4%, 23.4% y 14.0% para las gestiones concluidas a junio de 2008, 2009, 2010 y 2011. En febrero 2012 este porcentaje sube a 23.2% La variacion de las
cuentas por cobrar responden a politicas de ventas asumidas por la empresa, en algunos casos enfocadas en una gestion de cobranza méas dinamica y rapida o a menores plazos
en las politicas de venta a crédito a los clientes, realizando la cobranza dentro del mes siguiente al embarque de la exportacion.

En cuanto a la cuenta de inventarios mencionar que como componente del activo total, éste representa durante las gestiones concluidas a junio de 2008 y junio 2011 en promedio
un 47.3%, con participaciones especificas del 47.7%, 51.5%; 41.1% y 57.1% respectivamente. En este sentido, se identifica que a junio de 2011 los inventarios ascienden a Bs.
1,123.2 millones, es decir un 79.9% mas que durante la gestion concluida a junio de 2010, aspecto que responde a la compra de materia prima en grandes cantidades como
resultado de los niveles histéricos de produccion registrados durante las gestion 2011. En febrero 2012 el inventario desciende a Bs. 504.3 millones por la realizacion del mismo.

La cuenta activo no corriente muestra una tendencia creciente durante los periodos junio 2008, junio 2009 y junio 2010, habiéndose incrementado en Bs 50.4 millones durante las
gestiones 2008 y 2009, para posteriormente incrementarse en Bs. 23.1 millones durante las gestiones 2009 y 2010 . Luego, durante las gestiones junio 2010 y junio 2011 se
registra una leve reduccion en el activo no corriente de Bs 19.2 millones como consecuencia basicamente de la reduccién de las inversiones permanentes de la empresa y la
reduccion del activo fijo neto. Al 29 de febrero de 2012 el saldo del activo no corriente es de Bs. 349.9 millones.
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En el marco de los lineamientos anteriormente descritos, y a nivel general durante las gestiones de junio 2008 a junio 2009 se identifica un incremento en términos absolutos del
activo fijo neto de Bs 51.2 millones, durante el periodo comprendido entre el 1 de julio de 2009 y el 30 de junio del 2010, la Sociedad continu6 con las inversiones realizadas para
la conclusion de la construccidn de los silos de acopio en El Pailon, concluyd también las obras iniciadas en la gestion anterior donde realizé mejoras en edificios y compré equipos,
con el objetivo de incrementar la capacidad de produccion de la Planta de Refineria de Cochabamba. Al 30 de junio de 2010 el valor del activo fijo se incrementa a Bs 363.2
millones, esto principalmente por las inversiones realizadas en la segunda fase de los silos de acopio en Pailon para ampliar la recepcion de 50 mil toneladas méas de granos de
soya llegando a tener en Pailon una capacidad de almacenamiento de 100 mil toneladas de granos, en cambio para el 30 de junio de 2011 este saldo del activo fijo decrecia a Bs
344.4 millones con respecto de la gestion junio 2010, lo cual representa en términos absolutos una reduccion de Bs. 18.8 millones. Al 29 de febrero de 2012 el saldo de esta cuenta
se incrementa a Bs. 343.7 millones.

8.1.2. Pasivo

El pasivo total de IASA, entre el periodo comprendido entre el 30 de junio de 2008 y el 30 de junio de 2009 se redujo de Bs. 1,119.4 millones a Bs. 1,106.1 millones, En el periodo
comprendido entre junio 2009 a junio 2010 el pasivo total se redujo de Bs 1,106.1 millones a Bs 890.0 millones, es decir en Bs 216.1 millones, representando una disminucion de
19.5%, principalmente por la disminucion de las obligaciones financieras y cuentas por pagar a proveedores. Al 30 de junio de 2011 se registra un pasivo total de Bs 1,336.0
millones, aspecto que responde al incremento del pasivo corriente por Bs 523.8 millones, resultantes del incremento de las obligaciones financieras de la empresa y de sus
cuentas por pagar. Habra que considerar que el incremento del pasivo corriente responde a las necesidades de compra de la empresa de materia prima.

Durante este periodo, la estructura de pasivos se modifico y los pasivos corrientes que representaban, al 30 de junio de 2009 un porcentaje de 99.3% pasaron a representar al 30
de junio de 2010 el 52.9% esto como resultado de la emisién de deuda a largo plazo. EI 30 de junio de 2011 el pasivo corriente representa el 74.5% del pasivo total; este
incremento del pasivo corriente es por el acopio de granos de soya que hace que aumenten las cuentas por pagar a proveedores y las obligaciones financieras. El saldo del
pasivo corriente al 29 de febrero de 2012 descendi6 a Bs. 474.8 millones.

El pasivo corriente entre el 30 de junio de 2008 y el 30 de junio de 2009, disminuyé respecto de la gestion anterior en 1.3% (Bs 14.1 millones), entre el 30 de junio de 2009 y el
30 de junio de 2010, disminuy6 respecto de la gestion anterior en 57.1% (Bs 626.7 millones), es decir, se registra un pasivo corriente de Bs 1,097.9 millones a Bs 471.2 millones,
reduccion atribuida basicamente a la disminucion de las obligaciones financieras por la emision de deuda a largo plazo, en el tltimo periodo 2010-2011 el pasivo corriente tuvo un
crecimiento del 111.2%, porcentaje de crecimiento que es explicado principalmente por el incremento en las cuentas de obligaciones financieras y cuentas por pagar, este
incremento del pasivo corriente esta relacionado a un incremento en la compra de materia prima. El 29 de febrero de 2012 el saldo del pasivo corriente decrecié a Bs. 474.8
millones por la realizacion del inventario y disminucion de las cuentas financieras y cuentas por pagar de los proveedores.

Entre las gestiones cerradas del 30 de junio de 2009 y del 30 de junio de 2010 como resultado de la emision de bonos a largo plazo cambi6 la estructura financiera de la empresa
donde el pasivo no corriente paso de representar el 0.7% al 30 de junio de 2009 a 47.1% del pasivo total a junio de 2010. Asimismo, al 30 de junio de 2011 el saldo del pasivo
no corriente disminuye a Bs 341.0 millones como resultado de la reclasificacion de la deuda financiera a largo plazo en corto plazo. Al 29 de febrero de 2012 el saldo del pasivo no
corrientes es de Bs. 282.0 millones.

8.1.3. Patrimonio

El patrimonio de la Sociedad entre junio de 2008 y junio de 2009 se redujo de Bs. 784.4 millones a Bs. 544.7 millones, debido principalmente a la reduccién de los aportes por
capitalizar y del resultado de la gestion, en cambio en el periodo comprendido entre junio de 2009 y junio de 2010 se incremento de Bs. 544.7 millones a Bs. 628.7 millones
principalmente como resultado del aumento del resultado de la gestion. Al 30 de junio de 2011 el patrimonio se incrementa a Bs. 632.2 millones. Al 29 de febrero de 2012 el saldo
del patrimonio de la sociedad es de Bs. 538.8 millones.

El capital de IASA, entre el 30 de junio de 2008 y el 29 de febrero de 2012 se mantuvo constante, con un saldo de Bs.254.4 millones.

La reserva legal de IASA, entre junio de 2008 y junio de 2009 se incrementa de Bs. 11.8 millones a Bs. 19.5 millones. Entre junio de 2009 y junio de 2010, la reserva legal se
incrementa de Bs. 19.5 millones a Bs. 21.9 millones en linea con la normativa vigente aplicable para su constitucion. Al 30 de junio de 2011 el saldo de la reserva legal asciende a
Bs 27.8 millones. Al 29 de febrero de 2012 este saldo se reduce a Bs. 34.0 millones.

En la cuenta resultados acumulados en las gestiones al 30 de junio de 2008, 30 de junio de 2009, 30 de junio 2010 y 30 de junio 2011 se expone la utilidad neta lograda por la
Sociedad durante el ejercicio. Al 29 de febrero de 2012 el saldo de esta cuenta es de Bs 31.2 millones en este saldo no estd incluida la utilidad de la gestion junio 2011. Durante los
primeros meses posteriores al cierre de cada gestion, la Sociedad convoca a una Junta General Ordinaria de Accionistas en la que se aprueban los estados financieros y se
aprueba el destino de las utilidades de la gestion. La seccion 7.8 del Prospecto Marco describe la Politica de Dividendos de la Sociedad.

8.2. Estado de ganancias y pérdidas
8.2.1. Ingresos operacionales

Las Ventas Netas de la Sociedad se redujeron de Bs. 1,890.8 millones en la gestion 2008 a Bs. 1,683.6 millones en la gestion 2009. Durante la gestion cerrada al 30 de junio de
2008, la Sociedad acopio, procesé y vendié un mayor volumen de semilla de girasol y un menor volumen de grano de soya que en afios anteriores. Este cambio fue como resultado
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de una mala cosecha de soya y una excelente cosecha de girasol en el departamento de Santa Cruz como consecuencia de las inundaciones durante ese afo. Durante la gestion
cerrada al 30 de junio de 2009, los volimenes de acopio, produccién y venta de grano de soya vuelven a sus niveles historicos, representando una mayor porcion del volumen total
procesado que la semilla de girasol. Como consecuencia, las ventas netas se reducen ligeramente con relacién a la gestion anterior, ya que los precios de los productos derivados
de la soya son menores a los precios de los productos derivados del girasol. En cambio, las ventas netas se incrementaron de Bs 1,683.6 millones el 30 de junio del 2009 a Bs
1,943.6 millones el 30 de junio de 2010. Este incremento es resultado de un mayor volumen de molienda y venta de derivados de soya y un precio de venta de los derivados del
grano de soya mayor al de la gestion 2009. En el periodo comprendido entre el 30 de junio de 2010 y 30 de junio de 2011 las ventas netas se redujeron de Bs. 1,943.6 millones a
Bs. 1,696.7 millones, en este periodo el volumen de venta de derivados de soya y el precio disminuyeron afectando las ventas netas de la sociedad pero en contra partida el
precio de los derivados del girasol tuvieron un incremento. Al 29 de febrero de 2012 las ventas netas de este primer semestre son Bs. 1,471.1 millones. El costo de ventas se
incremento entre el 30 de junio de 2009 y el 30 de junio de 2010, en un monto de Bs.1,367.5 a Bs. 1,532.0 millones. Al 30 de junio de 2010 el costo de venta se incrementa por un
mayor volumen de ventas, mientras que para el 30 de junio de 2011 el costo de ventas se reduce a Bs. 1,288.0 millones por un menor costo unitario y un menor volumen de
molienda de soya. El costo de venta al 29 de febrero de 2012 es de Bs. 1,242.2 millones.

8.2.2. Egresos operacionales

Los egresos operacionales durante las gestiones cerradas entre el 30 de junio de 2008 y el 30 de junio de 2010 se incrementaron ligeramente como consecuencia de un aumento
en los gastos administrativos de la Sociedad, por un monto de 1% en la gestion 2009 y 14.8% en la gestion 2010, identificAindose una variacion absoluta entre estos periodos de
Bs. 1.7 millones y Bs 25.7 millones respectivamente. El incremento en los gastos administrativos es el resultado de aumentos en los sueldos y de nuevas contrataciones para
su plana de mandos medios y gerencias, con el objetivo de solidificar y potenciar la estructura administrativa de la Sociedad. Al 30 de junio de 2011 los gastos operacionales
alcanzaron la suma de Bs 227.8 millones con un peso del 13.4% de las ventas netas. Al 29 de febrero de 2012 el gasto operativo representa el 10.8% de las ventas netas.

Los gastos financieros subieron en términos absolutos entre las gestiones terminadas al 30 de junio de 2009 y 30 de junio 2010, de Bs 39.9 millones a Bs 41.3 millones. Sin
embargo, es importante resaltar que en valores relativos hubo un decremento, ya que los gastos financieros representaron el 2.4% y 2.1% de las ventas de cada gestion,
respectivamente. Al 30 de junio del 2011 el gasto financiero es de Bs 20.0 millones que en términos relativos representan solo el 1.2% de las ventas. Al 29 de febrero de 2012 el
gastos financiero es de Bs. 23.7 millones que en valores relativos representa el 1.6% de las ventas netas.

8.2.3. Otros ingresos y egresos

La principal variacion en las demas partidas de ingresos y egresos se produce en el ajuste por inflacion y tenencia de bienes que tienen una tendencia decreciente. Entre la
gestion cerradas al 30 de junio del 2009, 30 de junio 2010 y 30 de Junio 2011. En junio 2008 tienen un saldo negativo de Bs. 3.9 millones En junio 2009 un saldo negativo de Bs.
38.2 millones, en junio 2010 tienen un saldo negativo de Bs. 19.3 millones y en junio 2011 tienen un saldo negativo de Bs. 8.3 millones. La variacion de la UFV entre junio 2009 y
junio 2010 fue solo del 1% por lo que su impacto fue menor en la actualizacion de los activos y pasivos de la sociedad sujeto a este ajuste. En junio 2010 la sociedad tuvo menores
pasivos sujetos a este ajuste por lo que el impacto en el estado de resultado del ajuste por inflacion y tenencia de bienes es menor. Al 29 de febrero de 2012 tiene un saldo negativo
de Bs. 14.5 millones.

8.24. Utilidad neta

La utilidad neta de Industrias de Aceite S.A. se redujo de Bs 197.2 millones en la gestion terminada el 30 de junio de 2008 a Bs 53.1 millones en la gestion terminada el 30 de junio
de 2009. Los resultados logrados en la gestion terminada al 30 de junio de 2008 son considerados excepcionales y no se anticipa que se repitan de manera regular en el futuro. La
utilidad neta a junio del 2009 se redujo por los mismos factores que estan resaltados en el andlisis de la utilidad bruta. La utilidad neta del afio al 30 de junio de 2009 y 30 de
junio de 2010 se incremento de Bs 53.1 millones a Bs. 134.4 millones, por tres razones fundamentales: un mayor volumen de ventas en soya, un mejor margen de utilidad en girasol
y un menor impacto del ajuste por inflacion. Al 30 junio de 2011 la utilidad neta alcanzé Bs 131.1 millones esto como resultado del incremento en el precio de venta de los
derivados del girasol que a pesar de haber disminuido el volumen de molienda de soya y girasol la utilidad neta se mantuvo similar al del afio anterior. En el periodo del 30 de junio
de 2011 al 29 de febrero de 2012 la utilidad neta alcanza Bs 31.2 millones.

8.3. indices financieros
8.3.1. indices de liquidez

Estos indices miden la liquidez de la Sociedad en el corto plazo, lo que se refiere a la capacidad de la empresa para cumplir con sus obligaciones corrientes conforme éstas van
venciendo. La liquidez implica una capacidad de convertir activos en efectivo u obtener efectivo. Corto plazo se refiere al periodo mas largo entre un afio calendario y el ciclo normal
de operaciones de la empresa (seis meses). La razén corriente expresa la relacion relativa entre los activos corrientes y los pasivos corrientes de la empresa.

Al 30 de junio de 2008, la Sociedad tenia una razén corriente de 1.4, lo cual significa que el valor de los activos corrientes de la Sociedad superaba el monto del pasivo
corriente que mantenia la empresa en 1.4 veces. Al 30 de junio de 2009, la Sociedad tenia una razén corriente de 1.2, lo cual significa que el valor de los activos corrientes de la
Sociedad superaba el monto del pasivo corriente que mantenia la empresa en 1.2 veces. En junio de 2010 la razén corriente se incrementa a 2.4 veces gracias a la nueva
estructura financiera de la empresa por la emision de deuda a largo plazo (bonos). Al 30 de junio de 2011 la razén corriente disminuye a 1.6 veces, por el incremento en el pasivo
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corriente de las obligaciones financieras y las cuentas por pagar a proveedores ya que en este periodo la empresa se encuentra en pleno proceso de acopio de materia prima
que este afio fue superior en volumen y precio al registrado el afio anterior. Al 29 de febrero de 2012 este indice redujo a 2.0.

La prueba acida es un calculo rapido de la capacidad de la empresa para cumplir con el pago de deuda. La prueba acida expresa la relacion entre los activos de rapida realizacion
(efectivo, valores negociables y cuentas por cobrar) y los pasivos corrientes. La prueba acida constituye un indicador mas severo que la razén corriente respecto de la
capacidad de la empresa de cumplir con el pago de sus deudas de corto plazo. En el caso particular de IASA, se toman en cuenta para el calculo de este indicador las
disponibilidades, cuentas por cobrar e inventarios. Estos Ultimos son considerados activos de rapida realizacion, ya que los granos de soya y girasol, asi como también las
harinas y aceites crudos derivados de éstos son commodities sujetos a negociacion a través de bolsas de productos.

El comportamiento de la prueba acida es similar al de la razon corriente, es importante sefialar que al 30 de junio de 2009, periodo en el cual este indicador presenta su nivel mas
bajo 1.0 veces, la Sociedad tenia la capacidad de cumplir con el pago de todos sus pasivos corrientes utilizando sus activos de réapida realizacién. En el periodo de Junio-2010 la
prueba acida se incrementa a 2.1 veces y a junio 2011 disminuye a 1.5 veces por las mismas razones expuestas en el parrafo anterior. Al 29 de febrero de 2012 este indice se
incrementaa 1.7.

El capital de trabajo de IASA, que representa el valor absoluto del excedente de activos corrientes menos pasivos corrientes, tiene la misma tendencia que la razén corriente y
la prueba &cida. Entre el 30 de junio de 2008 y el 30 de junio de 2009, existe una reduccion del capital de trabajo de Bs 495.1 millones a Bs 205.9 millones, como consecuencia de
los efectos de la aplicacion de fondos para la construccion de los silos en Pailon y para el pago de dividendos. Entre el 30 de junio 2009 y el 30 de junio del 2010 el capital de
trabajo aumenté de Bs. 205.9 millones a Bs. 677.4 millones, este cambio se dio por la nueva estructura financiera de la empresa luego de emitir deuda a largo plazo. Para el 30 de
junio de 2011, el capital de trabajo se redujo a Bs 622.2 millones. Este cambio es resultado del incremento del pasivo corriente como consecuencia del incremento del inventario.
Al 29 de febrero de 2012 el saldo del capital de trabajo es de Bs. 470.9 millones.

8.3.2. indices de endeudamiento y solvencia

La razén de endeudamiento muestra la porcion del activo de la Sociedad que esta financiada a través de pasivos. Entre el 30 de junio de 2008 y el 30 de junio del 2009, este
indicador sube de 0.6 a 0.7, como consecuencia de la distribucion de utilidades que se produce en este periodo y por el incremento en las necesidades de capital de trabajo para
financiar la compra de materia prima durante la campafia de soya de verano de 2009. Entre el 30 de junio de 2009 y el 30 de junio del 2010, este indicador baja de 0.7 veces a 0.6
veces, al 30 de junio de 2011 este indice asciende a 0.7 veces. Al 29 de febrero de 2012 se reduce a 0.6 veces, por lo cual se puede inferir que este indicador tiene una tendencia
estable en estos periodos.

Por su parte, la razén deuda capital muestra cuéntas veces mayor que el patrimonio son los pasivos de la Sociedad. Durante el periodo entre el 30 de junio de 2008 y el 30 de
junio del 2009, los pasivos pasan de representar 1.4 veces el valor del patrimonio a representar 2.0 veces el valor del patrimonio. Este incremento es consecuencia de la
reduccion en el valor del patrimonio una vez pagados dividendos y por la deuda adicional requerida por las mayores necesidades de capital de trabajo. En el periodo de junio
2010 la razon deuda capital disminuye a 1.4 veces debido a un incremento del patrimonio por las utilidades acumuladas, al 30 de junio de 2011 este indicador se incrementa a 2.1
veces por el incremento en el pasivo corriente de las cuentas por pagar a proveedores y las obligaciones financieras por el acopio de grano de soya. Al 29 de febrero de 2012 este
indicador reduce a 1.4.

La proporcién de deuda a corto plazo muestra la porcion del pasivo total que representa el pasivo corriente. Entre el 30 de junio de 2008 y el 30 de junio de 2009, la proporcion de
deuda de corto plazo de la Sociedad se mantiene en 99.3% hasta alcanzar 52.9% al cierre de junio de 2010 como resultado de la reestructuracion financiera por la emision de
deuda a largo plazo que disminuyd la deuda corriente de la empresa. Este mismo indicador se incrementa a 74.5% al 30 de junio de 2011 como resultado del incremento del pasivo
corriente acompafiado de un incremento de los inventarios. Al 29 de febrero de 2012 este indicador es de 62.7% por la disminucién de la deuda financiera.

La razén patrimonio a total activo mide la proporcion de los activos totales que pueden ser proporcionados o reclamados por los accionistas de la empresa. Durante el periodo
comprendido entre el 1 de julio de 2008 y el 30 de junio del 2009, la Sociedad realizo la distribucién de utilidades a través del pago de dividendos, por lo cual la razén patrimonio a
total activo se redujo de 41.2% a 33.0%. Entre el 30 de junio de 2009 y 30 de junio del 2010 este indicador aumento de 33.0% a 41.4% debido al incremento del patrimonio por las
utilidades acumuladas. En junio de 2011 este indicador disminuye a 32.1% debido a un aumento en el activo de la sociedad. Al 29 de febrero de 2012 se incrementa a 41.6% por las
utilidades del segundo semestre de 2011.

El indice de cobertura de interés alcanzé un nivel de 5.3 veces al 30 de junio de 2008 como consecuencia de la coyuntura favorable de precios a nivel internacional, que permitio
ala Sociedad mejorar su margen bruto y, consecuentemente, su utilidad operativa. Los niveles de este indicador en esa gestion son considerados excepcionales y no se anticipa
que este indicador mantenga este nivel de manera regular en el futuro.se incremento entre las gestiones cerradas al 30 de junio de 2009 y 30 de junio de 2010 de 3.3 veces a 4.8
veces, este crecimiento surge de una mayor utilidad operativa al 30 de junio de 2010. En junio 2011 este indice es de 9.1 veces debido a la disminucién de los gastos financieros en
este periodo. En febrero 2012 este indice es de 3.0 veces.

8.3.3. indices de rentabilidad

El margen neto de Industrias de Aceite S.A. se redujo entre las gestiones terminadas el 30 de junio de 2008 y el 30 de junio de 2009, bajando de 10.4% a 3.2%. Es importante
resaltar que los resultados logrados en la gestion cerrada el 30 de junio de 2008 son considerados excepcionales. EI margen neto a junio de 2009 se redujo por los mismos
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factores que afectaron a las ventas netas, el costo de ventas y el resultado bruto, que tuvieron un impacto sobre la utilidad neta de la Sociedad. EI margen neto es la razén
entre la utilidad neta y los ingresos por ventas, este indice representa el porcentaje de utilidad neta que obtiene la empresa por cada délar de venta. Esta razén crecié entre las
gestiones terminadas del 30 de junio de 2009 y el 30 de junio de 2010 de 3.2% a 6.9%. Este incremento de la utilidad neta se dio como resultado de un mayor volumen de venta en
soya, mejor margen de utilidad en girasol y un menor impacto del ajuste por inflacion en los resultados de la sociedad. Al 30 de junio del 2011, el margen neto aumenta a un 7.7%
como resultado de una mayor eficiencia de las ventas netas para producir utilidades. Al 29 de febrero de 2012 el margen neto es de 2.1%.

Para el periodo entre el 30 de junio de 2008 el rendimiento del patrimonio (ROE) fue de 25.1% y el rendimiento del activo (ROA) fue de 10.4%. Para el cierre de junio de 2009,
se registro un ROE de 9.7% y un ROA de 3.2%. Para junio de 2010 el ROE fue de 21.4% y el ROA fue de 8.9%, ambos indicadores aumentaron respecto de junio de 2009 debido
auna mayor utilidad neta obtenida en el periodo gracias a un mayor volumen de ventas. Durante el periodo entre el 30 de junio de 2009 y el 30 de junio de 2010, el rendimiento
del patrimonio (ROE) y el rendimiento del activo (ROA) se elevaron a causa de una mayor utilidad incrementada en un 153.4%, de Bs. 53.1 millones en junio de 2009 a Bs.
134.4 millones en junio de 2010.Estos indicadores disminuyen al 30 de junio 2011. EI ROA baja como resultado del aumento de los inventarios en el activo total al cierre de la
gestion junio-2011 alcanzando un porcentaje del 6.7%. EI ROE también disminuye como resultado de la disminucion de la utilidad neta de la gestion junio de 2011 alcanzando un
porcentaje del 20.7%, es decir que la utilidad disminuyo en un 2.5% con respecto de la gestion 2010. En febrero 2012 el ROE fue de 5.8% y el ROA de 2.4%.

8.4. indices de actividad y eficiencia
Los indices de actividad y eficiencia evaltan el ciclo de operaciones de la empresa y su capacidad de generar efectivo.

La rotacion de inventarios entre las gestiones cerradas el 30 de junio de 2008 y el 30 de junio de 2009 baj6 de 2.0 a 1.6 producto de inventarios mayores debido a la compra
record de materia prima en la campafia de verano del 2009 que llegd a 340,000 tm de soya. La rotacidn de inventarios entre las gestiones cerradas el 30 de junio de 2009 y 30 de
junio de 2010 subid de 1.6 veces a 2.1 veces, en junio 2009 el indice es menor por demoras en algunos embarques de ventas de productos por retrasos de los barcos contratados,
lo que se tradujo en inventarios mayores al 30 de junio de 2009. En junio 2011este indice baja a 1.5 esto como resultado de mayores inventarios ya que la cosecha de soya en la
campafia de verano tuvo un retraso aproximado de un mes y el volumen de recepcion de este grano fue mayor al del afio pasado, manteniéndose el mismo indice (1.5 veces) a
febrero 2012.

El indicador dias en inventario permite establecer el nimero de dias que permanecen los inventarios en la empresa antes de ser vendidos. Entre junio de 2008 y junio de 2009 los
dias de inventarios aumentaron de 180.5 a 231.4 dias. Este incremento fue resultado de demoras en algunos embarques por retrasos de los barcos contratados para
transportarlos, lo que se tradujo en inventarios mayores al 30 de junio de 2009. Entre junio de 2009 y junio de 2010 los dias de inventarios disminuyeron de 231.4 dias a 173.3 dias.
En junio 2009 este indice es mayor por las mismas razones expuestas en el parrafo anterior. Al cierre del mes de junio 2011 el indicador dias en inventario aumento 244.2 dias por
el retraso en la recepcion de granos de soya y por el mayor volumen de compra y a febrero 2012 disminuyo a 235.8 dias.

La rotacion de cuentas por cobrar expresa la relacion entre las ventas a crédito de la empresa y sus cuentas por cobrar, y la frecuencia con la cual se cobraron las cuentas por
cobrar durante la gestion. Entre las gestiones cerradas el 30 de junio de 2008 y el 30 de junio de 2009, la rotacion de cuentas por cobrar se incrementa de 3.7 veces a 4.2 veces.
Este comportamiento refleja la disminucion de las cuentas por cobrar al 30 de junio de 2009, producto de los retrasos en los embarques durante el mes de junio de 2009. Entre las
gestiones del 30 de junio del 2009 y 30 de junio de 2010 subid de 4.2 veces a 6.2 veces resultado de mayores ventas respecto a junio 2009, por otro lado, en el periodo de junio de
2011 este indice baja a 5.4 veces como resultado de la disminucion de las ventas netas y a febrero 2012 disminuye a 5.1 veces.

Por su parte, el periodo de cobro, que mide el nimero de dias que las cuentas por cobrar estuvieron vigentes, se reduce de 96.7 dias al 30 de junio de 2008 a 86.7 dias al 30 de
junio de 2009. De igual forma se reduce de 86.7 dias al 30 de junio de 2009 a 57.9 dias al 30 de junio de 2010 veces debido a una mayor rotacion de las cuentas por cobrar, por
otro lado, este indice sube a 66.8 veces en el periodo al 30 de junio de 2011, debido a una menor rotacion de las cuentas por cobrar, con respecto a la gestion 2010. A febrero
2012 llega a 70.4 veces.

La eficiencia operativa expresa la relacion entre el efectivo generado por actividades de operacion y las ventas netas de la empresa. Entre el 30 de junio de 2008 y 30 de junio de
2009 este indice bajo de 12.5% a 5.6% como resultado de una mayor utilidad neta en la gestion del 30 de junio de 2008. Entre el 30 de junio de 2009 y 30 de junio de 2010 este
indice subi6 de 5.6% a 9.4% como resultado de una mayor utilidad neta en la gestion del 30 de junio de 2010. Al 30 de junio de 2011 este indice es de 10.6% como resultado de
haber mantenido las utilidades de la gestion 2010 a pesar de haber disminuido las ventas netas, el mismo indice a febrero 2012 disminuye a 2.4%.

El efectivo generado por actividades de operacion muestra la capacidad de la empresa de generar efectivo a través de sus actividades principales en términos absolutos. La
eficiencia operativa expresa la relacion entre el efectivo generado por actividades de operacion y las ventas netas de la empresa. Entre el 30 de junio de 2008 y el 30 de junio de
2009 el efectivo generado por actividades de operacion se reduce de Bs 236.2 millones a Bs. 93.8 millones, debido principalmente a la caida del 73.1% en las utilidades del afio
2009 con respecto a la gestion 2008. Entre el 30 de junio del 2009 y el 30 de junio del 2010 el efectivo generado por actividades de operacion se incrementa de Bs. 93.8
millones a Bs. 182.3 millones. Al 30 de junio 2011 el efectivo generado es de Bs. 179.8 millones y a febrero 2012 de Bs. 35.6 millones.
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8.5. Compromisos financieros

Estos indices miden el cumplimiento de los compromisos financieros asumidos por la sociedad. Es de destacar que junio es el mes de mas deuda en el ciclo anual de la empresa.
La deuda comienza a crecer desde marzo en que se inicia la compra del grano de soya de verano y encuentra su punto mas alto en junio. Luego la caja generada por la molienda
de la soya, hace que la deuda disminuya, a pesar de que en julio se inicia la campafa de la compra de girasoles (campafia relativamente pequefia), por lo que la deuda continta
decreciendo. Igual tendencia se muestra desde agosto a febrero, pues la caja generada por la empresa hace que la deuda disminuya a pesar de la compra de la campafia de
invierno de soya,(la cual es también es relativamente pequefia. La deuda més baja de la compafiia se encuentra entre febrero y marzo donde se molieron y realizaron todos los
inventarios y concluye el ciclo de un afio del negocio de la sociedad. La empresa luego de la emisién de deuda a largo plazo tiene una mejor estructura financiera lo que le permite
cumplir con los compromisos financieros asumidos.

Cuadro No. 8: Compromisos financieros

Los compromisos financieros de la sociedad son informados en forma trimestral desde el periodo de diciembre 2009, a continuacion detallamos los compromisos de la sociedad al
cierre de las ultimas 4 gestiones y del periodo comprendido entre julio 2011 y febrero 2012.

Compromisos Financieros Jun-08 Jun-09 Jun-10 Jun-11 Feb-12
(Historicos) (Historicos) (Historicos) (Historicos) (Historicos)
Relacion Cobertura de Servicio de la Deuda (RCD >=2,5) 3.6 1.8 6.4 29 26
Relacion de Edeudamiento (RDP <=2,2) 14 2.0 14 21 14
Razoén Corriente (RC >=1,15) 1.4 1.2 24 1.6 2.0

Fuente: Industrias de Aceite S.A.

8.6. Cambios en los responsables de la elaboracion y revision de la informacion financiera

Durante los Ultimos cuatro (4) afios no se ha producido la renuncia o destitucion del principal funcionario contable de IASA. Los auditores externos Ruizmier, Rivera, Pelaez, Auza
S.R.L., firma miembro de KPMG International han examinado durante los Gltimos cuatro (4) afios las gestiones al 30 de junio 2008, 30 de junio 2009, 30 de junio 2010 y 30 de junio
de 2011 los estados financieros de IASA, durante estos periodo los auditores externos no han emitido una opinién con salvedad o abstencién de opinién acerca de los estados
financieros de IASA.



8.7.

8.7.1.

Estados Financieros comparativos

Balance General Comparativo

Activo

Activo Corriente

Disponibilidades

Cuentas por cobrar

Crédito fiscal

Inventarios

Gastos pagados por anticipado

Activo no Corriente

Inversiones Permanentes
Activo fijo, neto

Total Activos
Pasivo
Pasivo Corriente

Sobregiro Bancario
Obligaciones financieras
Cuentas por pagar
Impuesto a las utilidades

Pasivo no Corriente

Obligaciones financieras por pagar a LP
Prevision para indemnizaciones

Total Pasivo
Patrimonio

Capital

Ajuste de Capital

Ajuste Global de Patrimonio
Aportes por capitalizar
Reserva revallio técnico
Reserva legal

Ajuste Reserva Patrimonial

Utilidades del Ejercicio/Resultados Acumulados

Total Pasivo y Patrimonio Neto

Industrias de Aceite S.A.

Balance General Comparativo

(En millones de Bolivianos)

1,607.2

20
540.7
59.8
907.3
97.3

296.6

74
289.3

1,903.8

1,112.0

20.9
517.8
518.2

55.1

74

74
1,119.4
784.4

254.4
104.9
66.6
94.4
9.1
118
46.1
197.2

1,903.8

1,303.8

4.8
270.1
65.9
850.9
111.9

347.0

6.5
340.5

1,650.8

1,097.9

23.1
819.4
246.4

9.0

8.2

8.2
1,106.1
544.7

254.4
104.9
66.6

9.1
19.5
37.2
53.1

1,650.8

1,148.6

24.7
354.8
67.1
624.3
i

370.1

7.0
363.2

1,518.7

471.2

0.3
217.4
198.6

54.9

418.8

408.9
10.0

890.0
628.7

254.4
104.9
66.6

9.1
219
37.5

134.4

1,518.7
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1,617.2 945.7
68.6 133
2749 300.6
55.6 69.6
1,123.2 504.3
94.9 57.9
350.9 349.9
6.5 6.1
344.4 343.7
1,968.2 1,295.6
995.0 474.8
3.2 75
621.3 4122
326.6 55.0
43.8
341.0 282.0
329.2 270.7
118 1.3
1,336.0 756.8
632.2 538.8
254.4 254.4
104.9 104.9
66.6 66.6
9.1 9.1
27.8 34.0
38.3 38.6
1311 312
1,968.2 1,295.6
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8.7.2. Analisis Vertical del Balance General

Industrias de Aceite S.A.
Balance General Comparativo

Analisis Vertical

Activo

Activo Corriente 84.4% 79.0% 75.6% 82.2% 73.0%
Disponibilidades 0.1% 0.3% 1.6% 3.5% 1.0%
Cuentas por cobrar 28.4% 16.4% 23.4% 14.0% 232%
Creédito fiscal 3.1% 4.0% 4.4% 2.8% 5.4%
Inventarios 47.7% 51.5% 41.1% 57.1% 38.9%
Gastos pagados por anticipado 5.1% 6.8% 5.1% 4.8% 4.5%
Activo no Corriente 15.6% 21.0% 24.4% 17.8% 27.0%
Inversiones Permanentes 0.4% 0.4% 0.5% 0.3% 0.5%
Activo fijo, neto 15.2% 20.6% 23.9% 17.5% 26.5%
Total Activos 100.0% 100.0% 100.0% 100.0% 100.0%
Pasivo

Pasivo Corriente 58.4% 66.5% 31.0% 50.6% 36.6%
Sobregiro Bancario 1.1% 1.4% 0.0% 0.2% 0.6%
Obligaciones financieras 27.2% 49.6% 14.3% 31.6% 31.8%
Cuentas por pagar 27.2% 14.9% 13.1% 16.6% 4.2%
Impuesto a las utilidades 2.9% 0.5% 3.6% 2.2% 0.0%
Pasivo no Corriente 0.4% 0.5% 27.6% 17.3% 21.8%
Obligaciones financieras por pagar a LP 0.0% 0.0% 26.9% 16.7% 20.9%
Prevision para indemnizaciones 0.4% 0.5% 0.7% 0.6% 0.9%
Total Pasivo 58.8% 67.0% 58.6% 67.9% 58.4%
Patrimonio 41.2% 33.0% 41.4% 32.1% 41.6%
Capital 13.4% 15.4% 16.8% 12.9% 19.6%
Ajuste de Capital 5.5% 6.4% 6.9% 5.3% 8.1%
Ajuste Global de Patrimonio 3.5% 4.0% 4.4% 3.4% 5.1%
Aportes por capitalizar 5.0% 0.0% 0.0% 0.0% 0.0%
Reserva revaluo técnico 0.5% 0.5% 0.6% 0.5% 0.7%
Reserva legal 0.6% 1.2% 1.4% 1.4% 2.6%
Ajuste Reserva Patrimonial 2.4% 2.3% 2.5% 1.9% 3.0%
Utilidades del Ejercicio/Resultados Acumulados 10.4% 3.2% 8.9% 6.7% 2.4%

Total Pasivo y Patrimonio Neto 100.0% 100.0% 100.0% 100.0% 100.0%
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Analisis Horizontal del Balance General

Industrias de Aceite S.A.
Balance General Comparativo
Analisis Horizontal
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Activo

Activo Corriente

Disponibilidades
Cuentas por cobrar
Crédito fiscal
Inventarios

Gastos pagados por anticipado

Activo no Corriente

Inversiones Permanentes

Activo fijo, neto
Total Activos
Pasivo

Pasivo Corriente

Sobregiro Bancario

Obligaciones financieras

Cuentas por pagar

Impuesto a las utilidades

Pasivo no Corriente

Obligaciones financieras por pagar a LP
Prevision para indemnizaciones

Total Pasivo
Patrimonio

Capital
Ajuste de Capital

Ajuste Global de Patrimonio
Aportes por capitalizar
Reserva revallo técnico

Reserva legal

Ajuste Reserva Patrimonial

Utilidades del Ejercicio/Resultados Acumulados

Total Pasivo y Patrimonio Neto

-18.9%

140.1%
-50.0%
10.3%
6.2%
15.0%

17.0%

-12.1%
17.7%

-13.3%

-1.3%

10.3%
58.2%
-52.4%
-83.7%

11.1%

11.1%

-1.2%

-30.6%

0.0%
0.0%
0.0%
-100.0%
0.0%
66.3%
-19.3%
-73.1%

-13.3%

-11.9%

410.3%
31.4%
1.8%
-26.6%
-30.6%

6.7%

7.6%
6.6%

-8.0%

-57.1%
-98.8%
-73.5%
-19.4%
510.6%

4997.9%

21.4%
-19.5%
15.4%
0.0%
0.0%
0.0%
0.0%
11.9%
0.9%
153.4%

-8.0%

40.8%

178.2%
-22.5%
-17.2%
79.9%
22.2%

-5.2%

6.9%
-5.2%

29.6%

111.2%

1117.4%

185.8%
64.5%
-20.2%

-18.6%

-19.5%
18.7%

50.1%
0.5%
0.0%
0.0%
0.0%
0.0%

27.3%
2.0%
-2.5%

29.6%
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8.7.4. Estado de Ganancias y Pérdidas Comparativo

Industrias de Aceite S.A.
Estado de Ganacias y Pérdidas Comparativo
(En millones de Bolivianos)

Jun-08 Jun-09 Jun-10 Jun-11 Feb-12

(Reexpresado) (Reexpresado)  (Reexpresado)  (Reexpresado) (Historico)

Ingresos Operacionales

Ventas netas 1,890.8 16836 19436 1,696.7 1471.1
Costo de ventas (1,481.5) (1,367.5) (1,532.0) (1,288.0) (1,242.2)
Resultado Bruto 409.3 316.0 1.7 408.7 228.9

Egresos Operacionales

Gastos administrativos (171.9) (173.6) (199.3) (213.8) (149.2)
Gastos de comercializacion (12.2) (10.9) (13.7) (14.0) (9.3)
Utilildad Operativa 225.2 131.5 198.7 180.9 70.4

Ingresos (egresos) no operacionales

Otros ingresos o egresos 10.3 (1.1) (4.0 (23.5) (8.6)
Ajuste por inflacion y tendencia de bienes (3.9) (38.2) (19.3) (8.3) (14.5)
Diferencia de cambio 8.3 0.7 04 20 7.6

Resultado de operacion neto antes de gastos

financieros 240.0 93.0 175.7 151.1 54.9

Gastos financieros (42.8) (39.9) (41.3) (20.0) (23.7)

Utilidad del afio 197.2 531 134.4 1311 31.2
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Analisis vertical del Estado de Ganancias y Pérdidas

Industrias de Aceite S.A.
Estado de Ganacias y Perdidas Comparativo
Anlisis Vertical

Ingresos Operacionales

Ventas netas 100.0% 100.0% 100.0% 100.0% 100.0%
Costo de ventas -18.4% -81.2% -78.8% -75.9% -84.4%
Resultado Bruto 21.6% 18.8% 21.2% 24.1% 15.6%

Egresos Operacionales

Gastos administrativos -9.1% -10.3% -10.3% -12.6% -10.1%
Gastos de comercializacion -0.6% -0.6% -0.7% -0.8% -0.6%
Utilildad Operativa 11.9% 7.8% 10.2% 10.7% 4.8%

Ingresos (egresos) no operacionales

Otros ingresos o egresos 0.5% -0.1% -0.2% -1.4% -0.6%
Ajuste por inflacion y tendencia de bienes 0.2% -2.3% -1.0% -0.5% -1.0%
Diferencia de cambio 0.4% 0.0% 0.0% 0.1% 0.5%

Resultado de operacion neto antes de gastos
financieros 12.7% 5.5% 9.0% 8.9% 3.7%

Gastos financieros -2.3% -2.4% -2.1% -1.2% -1.6%

Utilidad del afio 10.4% 3.2% 6.9% 1.7% 2.1%
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8.7.5. Analisis horizontal del Estado de Ganancias y Pérdidas

Industrias de Aceite S.A.
Estado de Ganacias y Perdidas Comparativo
Analisis Horizontal

Jun-08

Vs
Jun-09

Ingresos Operacionales

Ventas netas -11.0% 15.4% -12.7%
Costo de ventas -1.7% 12.0% -15.9%
Resultado Bruto -22.8% 30.3% -0.7%

Egresos Operacionales

Gastos administrativos 1.0% 14.8% 7.3%
Gastos de comercializacion -10.7% 25.5% 2.3%
Utilildad Operativa -41.6% 51.0% -8.9%

Ingresos (egresos) no operacionales

Otros ingresos o egresos -110.7% 267.0%  482.8%
Ajuste por inflacion y tendencia de bienes 884.0% -49.4% -57.0%
Diferencia de cambio -91.4% -44.8% 401.3%
Resultado de operacion neto antes de gastos financieros -61.3% 89.0% -14.0%
Gastos financieros -6.7% 3.4% -51.6%

Utilidad del afio -13.1% 153.4% -2.5%
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8.7.6. indices financieros

Industrias de Aceite S.A.
indices Financieros

Indices de Liquidez Jun-08 Jun-09 Jun-10 Jun-11 Feb-12
(Reexpresado) (Reexpresado) (Reexpresado) (Reexpresado) (Historico)

Razon Corriente 14 1.2 24 1.6 2.0

(Activo corriente/Pasivo Corriente) (Veces)

Prueba Acida 13 1.0 2.1 15 17

((Disponibilidades+Cuentas por Cobrar+Inventarios)/Pasivo Corriente (Veces)

Capital de Trabajo 495.1 205.9 677.4 622.2 470.9

(Activo Corriente-Pasivo Corriente) (Millones de Bolivianos)

indices de Endeudamiento y Solvencia Jun-08 Jun-09 Jun-10 Jun-11 Feb-12
(Reexpresado) (Reexpresado) (Reexpresado) (Reexpresado) (Historico)

Razon de Endeudamiento 0.6 0.7 0.6 0.7 0.6

(Total Pasivo/Total Activo) (Veces)

Razon Deuda Capital 14 2.0 14 21 14

(Total Pasivo/Total Patrimonio) (Veces)

Proporcion Deuda a Corto Plazo 99.3% 99.3% 52.9% 74.5% 62.7%

(Pasivo Corriente/Total Pasivo) (%)

Proporcion Deuda a Largo Plazo 0.7% 0.7% 47.1% 25.5% 37.3%

(Pasivo no Corriente/Total Pasivo) (%)

Razén Patrimonio a Total Activo 41.2% 33.0% 41.4% 32.1% 41.6%

(Patrimonio/Total Activo) (%)

indice de Cobertura de Interés 53 3.3 4.8 91 3.0

(Utilidad Operativa)/Gastos Financieros) (Veces)
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Indices de Rentabilidad Jun-08 Jun-09 Jun-10 Jun-11 Feb-12
(Reexpresado) (Reexpresado) (Reexpresado) (Reexpresado) (Historico)

Margen Bruto 21.6% 18.8% 21.2% 24.1% 15.6%

(Margen Bruto/Ingresos por Ventas) (%)

Margen Neto 10.4% 3.2% 6.9% 7.7% 2.1%

(Utilidad Neta/Ingresos por Ventas) (%)

Rendimiento del Patrimonio (ROE) 25.1% 9.7% 21.4% 20.7% 5.8%

(Utilidad Neta/Patrimonio) (%)

Rendimiento del Activo (ROA) 10.4% 3.2% 8.9% 6.7% 2.4%

(Utilidad Neta/Total Activos) (%)

indices de Actividad y Eficiencia Jun-08 Jun-09 Jun-10 Jun-11 Feb-12
(Reexpresado) (Reexpresado) (Reexpresado) (Reexpresado) (Historico)

Rotacion de Inventarios 2.0 1.6 21 1.5 15

(Costo de Ventas/Promedio de Inventarios) (Veces)

Dias en Inventario 180.5 2314 173.3 2442 235.8

(360/Rotacion de Inventarios) (Dias)

Rotacion de Cuentas por Cobrar 3.7 4.2 6.2 54 51

(Ventas Netas/Promedio de Cuentas por Cobrar) (Veces)

Periodo de Cobro 96.7 86.7 57.9 66.8 704

(360/Rotacién de Cuentas por Cobrar) (Dias)

Efectivo Generado por Actividades de Operacion 236.2 93.8 182.3 179.8 35.6

(Utilidad Neta+Depreciacion+Prev. Indemnizaciones) (millones de Bolivianos)

Eficiencia Operativa 12.5% 5.6% 9.4% 10.6% 2.4%

(Efectivo Generado por Actividades de Operacion/Ventas Netas) (%)
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9.  ANEXOS

9.1. Estados Financieros Auditados al 30 de Junio de 2009

ruizmier

Ruizmier, Rivera, Peldez, Auza S.R.L. is a
correspondent firm of KPMG International

%

Informe de los Auditores Independientes

A la junta Directiva y Accionistas
Industrias de Aceite S.A.
Santa Cruz de la Sierra

Hemos auditado los balances generales que se acompaiian de Industrias de Aceite S.A. al 30 de junio
de 2009 y 2008 y los correspondientes estados de ganancias y pérdidas, de evolucién del patrimonio
neto de los accionistas, y de flujos de efectivo por los anos terminados en esas fechas. Estos estados
financieros y sus correspondientes notas son responsabilidad de la gerencia de la Sociedad. Nuestra
responsabilidad es expresar una opinidn sobre estos estados financieros basados en nuesiras auditorias.
El active fijo correspondiente a terrenos fue revaluado al 31 de marzo de 2008 por perite
independiente, informe que nos fue proporcionado. Consecuentemente, la opinién que expresamos en el
presente dictamen, en lo que se refiere a los valores utilizados para la reexpresidn del valor de los
terrenos, se basa en el informe de dicho profesional.

Efectuamos nuestras auditorias de acuerdo con normas de auditoria generalmente aceptadas en Bolivia
Esas normas requieren que planifiquemos y realicemos la auditoria para obtener una seguridad
razonable acerca de si los estados financieros estan libres de errores significativos. Una auditoria
incluye examinar, sobre una base de pruebas, la evidencia que respalda los montos y las revelaciones
en los estados financieros. Una auditoria también incluye evaluar, tanto los principios de contabilidad
utilizados y las estimaciones significativas hechas por la gerencia, asf como evaluar la presentacién de
los estados financieros en su conjunto. Consideramos que nuestras auditorias proveen una base
razonable para nuestra opinién.

En nuestra opinién, basado en nuestro examen y en el informe del perito independiente que se describe
en el primer pdarrafo, los estados financieros antes mencionados presentan razonablemente, en todos
sus aspectos significativos, la situacién financiera de Industria de Aceite S.A. al 30 de junio de 2009 y
2008, los resultados de sus operaciones, los cambios en el patrimonio neto de los accionistas y sus
flujos de efectivo por los afios terminados en esas fechas, de conformidad con principios de
contabilidad generalmente aceptados en Bolivia.

Ruizmier, Rivera, Peldez, Auza S.R.L.

Lic. Aud. Glorla Aza C. (Socio)
Reg. N® CAUB-0063

COLEGID DE AUDITORES 0 ||

23 de octubre de 2009 [ "TFNORES PUBLICOS DF LA paz

encia profesional certifica are la
preca de Auditoria esta Renisrdg en
Cilegio de Auditores de Bolivia, no

Al
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Industrias de Aceite S.A.
Balance General
Al 30 de junio de 2009 y 2008
Notas 2009 2008
[Reexpresado]
Bs Bs
Activo corriente:
Disponibilidades 4 4,249,663 1,769,963
Cuentas por cobrar 5 237,518,168 475,424,739
Crédito fiscal 57,082,017 52,586,064
Inventarios 2dyo 748,232,387 797,820,616
Gastos anticipados 7 98,429,489 85,575,598
Total activo corriente 1,146,411,724 1,413,176,980
Activo no corriente:
Inversiones permanentes 2e 5,709,881 6,492,728
Activo fijo, neto 2fy8 200,444 434 254,346,191
Total activo no corriente 305,154,315 260,838,919
Total del active 1,451,566,039 1,674,015,899
Pasivo y patrimonio neto de los accionistas
Pasivo corriente:
Sobregiros bancarios 20,293,374 18,398,554
Deudas bancarias y financieras 10 720,501,590 455,315,743
Cuentas por pagar 9 216,678,563 455,654,036
Impuestos a la utilidades 16 7,899,895 48,427,392
Total pasivo corriente 045,373,422 Q77,795,725
Pasivo no corriente:
Provisién para indemnizaciones 29 7,224,023 6,502,059
Total pasivo no corriente 7,224,023 6,502,059
Total del pasivo 972,597,445 984,297,784
Patrimonio neto de los accionistas:
Capital pagado 1Ma 254,400,000 254,400,000
Ajuste de capital 2h 61,542,549 461,542,549
Ajuste global al patrimonio 2h 66,569,103 66,569,103
Apories por capitalizar e 74,618,158
Reserva revalud técnico 11d %,057,789 9,057,789
Reserva legal 11b 19,542,649 11,751,888
Ajuste de reservas pulrirnon'\o|es 2.h 21,206,862 38,378,692
Resultados acumulados 46,649 642 173,399,936
Total del patrimenio neto de los accionistas 478,068,594 689,718,115
Total pasivo y patrimonio neto de los accionistas 1,451,566,039 1,674,015,899
los estodos financieros de lo Sociedad deben ser leidos juntamente con las nofas que se describen en las paginas 6 a la 19, que
forman porte de los estados finopgyeros
e e - Lot
lic. Manfredo Hurtado Salvatierra llermo A Rubini
Contofor General Gerente
Lic. Manfrbdo Hurfado S ' w00 Recbioni_ Aiviefis
CONTADOR PUALICD \UM. Y FINANGIERG
Rao.rien N 2 l DEACETES A
Santa Criuz - Biokhag
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) Industrias de Aceite S.A.
< ‘| Estado de Ganancias y Pérdidas
A /’ Afios ferminados el 30 de junio de 2009 y 2008

Notas 2009 2008
[Reexpresado)
Ingresos operacionales Bs Bs
Ingresos por ventas, neto 2iy12 1,480,378,782 1,662,585,426
Costo de venta 2iy12 (1,202,488,402) [1,302,668,880)
Resultado bruto 2iyl2 277,890,380 359,016,546
Egresos operacionales:
Gastos administrativos 13 (152,631,030) (151,167,160)
Gastos de comercializacién 14 (9,592,263) (10,743,101)
Utilidad operativa 115,667,087 198,006,285
Ingresos (egresos) no operacionales: -
Otros ingresos 15 (968,227) 9,090,289
Ajuste por inflacién y tenencia de bienes 202 (33,585,555) [3.413,084)
Diferencia de cambio 2c 433,289 7,324,748
Resultado de operacién neto antes de
gastos financieros 81,746,594 211,008,238
Gastos financieros (35,096,952) (37,608,300)
Resultado neto del aho 46,649,642 173,399,938

Los estados financieros de la Sociedad deben ser lefdos juntamente con las notas que se describen en las péginas 6 ala 19,

7 IS

que forman parte de los estados fina

N r C/ZM ) -
lic. Manfredd Hurtado Salvatierra Ing. G/Al/ilermo A Rubini
Contador General Gerente
Lic. Manfredo Hurtado S. Irﬂg‘ug 0 Ruubiesd il
CONTADOR PUSLICT e s

Ran -
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Industrias de Aceite S.A.
Estado de Flujos de Efectivo
Afios terminados el 30 de junio de 2009 y 2008

Actividades de operacion:

Resultodo neto del afio

Ajustes para conciliar el resultodo neto, con el efectivo neto
que aportan las actividades operativas

Depreciacién del afio

Provisién intereses por pagar

Provisién para indemnizociones

Ajustes monetarios

Cambios en actives y pasivos operativos nefos
Disminucion [Aumento] en cuentas por cobrar
[Aumento) crédito fiscal

Disminucién (Aumento) en inventarios
[Aumento) en gastos anticipodos

Aumento en sobregiros bancarios

Aumento en cuentas por pagar

(Disminucién) Aumento Impuestos o las utilidades
Pagos por indemnizacion

Flujos de efectivo por actividodes de operacién
Actividades de inversion:

Disminucién en inversiones permanentes
Compras de activos fijos

Bajas de activos fijos

Flujos de efectivo por actividades de inversion

Actividades de financiamiento:

Transferencias

Amortizacién de préstamos

Préstamos del afo

Intereses pagados

Flujos de efectivo por actividades de financiamiento
Aumento(Disminucion) neto en Disponibilidades
Disponibilidades al inicio del afio
Disponibilidades al final del afio

los estados financieros de lo Sociedod deben ser leidos juntamente con las notas qu

forman parte de los estados financieros.

urtado Sclvotierra

Lic. Manfrede
Contator General

Lic. SE{anre({o Hurtado
CONTADOR PUBLICT

Figm etrea M2 D7

Industrias de Aceite S.A.

2008

Notas 2009
Bs

46,649,642

2fy8 34,403,963
10,748,905

29 3,708,498

[27,721,430]

67,789,578

237,906,571
(5,395,953
49 588,229
(12,853,891)
1,894,821
(238,975,473)
[40,527,497)
(2,986,534)

[Reexpresado)
Bs

173,399,938

29,835,315
7,991,692
4,439,427

73,010,352]

142,656,020

(57,809,972
(33,368,524)
(289,649,416)
(8,830,620)
16,168,541
336,137,044
26,985,300
(4,159,997

56,439,851

131,128,376

782,847
8 (80,111,960)
1,945,470

25,223,241
[23,631,568)

(77,383,643)

1,591,673

(231,013,450}
[782,840,754)
1,045,269,388

(7,991,692)

11,073,828,093)
907,410,784
[13,053,995)

23,423,492

(179,471,304)

2,479,700
1,769,963

(46,751,255
48,521,218

4 4,249,663

1,769,963

e se describen en los paginas 6 a la 19, que
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7

2.

2.a.

2.a.l.

Industrias de Aceite S.A.
Notas a los Estados Financieros

Al 30 de junio de 2009 y 2008

Naturaleza y objeto de la Sociedad

Industrias de Aceite S.A., con domicilio legal en la ciudad de Cochabomba, se constituys
como Sociedad Anénima mediante Escritura Piblica N° 359 de julio 20, 1954, existiendo
modificaciones a la escritura en varias oportunidades, siendo la dltima por aumento de capital
en fecha 28 diciembre de 2000.

Su objetivo principal, es la produccién y comercializacién de aceites comestibles, manteca
vegetal, harina de soya, productos alimentficios, productos lacteos y de higiene.

Principales politicas contables
Bases de preparacién de estados financieros

los estados financieros de la Sociedad han sido preparados bajo normas de contabilidad
emitidas por el Colegio de Auditores o Contadores Piblicos Autorizados de Bolivia, las cuales
son de aceplacién general. Por resolucion de este Colegio, en caso de ausencia de
pronunciamientos técnicos especificos en el pais, se adoptan las Normas Internacionales de
Informacidn Financiera [NIFF]

Consideracion de los efectos de la inflacion

En cumplimiento @ la normativa local vigente, los estados financieros al 30 de junio de 2009 y
2008 estén reexpresados en moneda constante, y para ello se han seguido los lineamientos
establecidos por la Norma de Contabilidad N° 3 Revisada y Mediticada del Consejo Técnica
Nacional de Auditoria y Confabilidad del Colegio de Auditores Autorizados de Bolivia, que
contempla el ajuste de los estados financieros @ moneda constante utilizando como Unico
indice la variacién de la Unidad de Fomento de Vivienda (UFV)

las pronunciomientos locales requieren que los montos de los estados financieros estén
reexpresados en moneda constante, para lo cual se computan los resultados por efectos de lo
inflacién y los resultados por tenencia de bienes de cuentas patrimoniales y de rubros no
monefarios. El efecto de estos ojustes se expone en la cuenta “Ajuste por Inflacion y Tenencia
de Bienes” [AITB) del estado de ganancias y pérdidas.

Segun se establece en la Norma de Contabilidad N* 3 Revisada y Madificada, los valores de
los rubros del estado de ganancias y pérdidas deben ser reexpresades o moneda constante. la
Sociedad ha preferido mantener los valores histéricos y sélo obtener el resultado en moneda
constante a través de lo cuenta “Ajuste por Inflacién y Tenencia de Bienes”, procedimiento que
no origina una distorsién significativa en la expresién del resultado del afio

[continda)
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Industrias de Aceite S.A.
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Solo para propésitos de comparacion, los saldos de los estados financieros al 30 de junio de
2008 fueron reexpresados en funcion al indicador de la Unidad de Fomento de Vivienda
(UFV). El indice al 30 de junio de 2009 y 2008 fue de Bs 1.52754 y Bs 1.37263 por UFV 1,

respectivamente.
2.b. Ejercicio

De acuerdo con disposiciones legales la fecha de cierre del ejercicio fiscal es el 30 de junio
de cada afio. Consecuenfemenle, los resultades de las operaciones de la Sociedad se miden
entre el 1° de julio y el 30 de junio de cada aro.

2.c. Transacciones y saldos en moneda extranjera

2.c.1. la conlabilidad de la Sociedad se lleva en bolivianos y las operaciones realizadas en ofras
monedas, fueron converiidas y registradas en bolivianos al tipo de cambio vigente a la fecha
de operacién.

2.6.2. A lo fecha de cierre del afio, los activos y pasivos en moneda exiranjera fueron reexpresados a
bolivianos al fipo de cambio vigente a esa fecha. El fipo de cambio oficial al 30 de junio de
2009 y 2008, fue de Bs 7.07 y 7 .22 por US$ 1, respectivamente

2.¢.3. Llas diferencios de cambio resultantes de la actualizacion de los activos y pasivos en moneda
extranjera, son registradas en los resultados de las operaciones en la cuenta “Diferencia de
Cambio”.

2.d. Inventarios
Los inventarios registrados en esle rubro, estan valuados de la siguienfe manera:
2.d.1. Materias primas

Al 30 de junio de 2009 y 2008 su valuacién corresponde al costo de adquisicion ajustado en
funcién al del dltimo precio de la bolsa de Chicago.

d.2. Productos terminados

Al 30 de junio de 2009 y 2008 su valuacion corresponde a los coslos de preduccidn
acumulados al cierre del ejercicio.

Los preductos para la venta al costo de adquisicién (segin factura de los dllimos meses) En
ningn caso superan los valores nefos de realizacion

2.d.3. Productos en proceso

Al 30 de junio de 2009 y 2008 su valuacién carresponde a los costos de produccidn
acumulados al cierre del ejercicio

[continba)
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Materiales y suministros

Al 30 de junio de 2009 y 2008 se encuentran valuados al costo de adquisicién (segin facturas
de los Gltimos meses).

Invenfarioes en transito

Al costo de adquisicién en moneda exiranjera, mas gastos incidentales incurrides hasta la
fecha del balance.

Inversiones permanentes

Las inversiones estan constituidas por inmuebles [terrenos en el pais y el extranjero), y
certificados de aportacién en Cooperativas Telefénicas del pafs, estan valuadas a su costo de
adquisicién actualizado en funcidn a la cotizacién del délar estodounidense.

Activo fijo, neto

los aclivos fijos estan registrados @ su valor de compra, reexpresados en funcién de la
variacién de la Unidad de Fomento de Vivienda (UFY), entre el dia de la compra o habilitacion
y la fecha de cierre.

Los ferrenos se encueniran valuados en base a un revalio técnico practicado por perilo
independiente al 31 de marzo de 2008, reexpresados en funcién de la variacién de la Unidad
de Fomento de Vivienda [UFV) Entre la fecha del revalio técnico y la fecha de cierre del
ejercicio

Lo depreciacién se calcula por el método de linea recta, aplicando tasos que se encuentran
dentro de los limites permitidos, las mismas que se consideran adecuadas para extinguir el
valor bruto de la vida dtil estimada de los bienes.

los vidas Gtiles estimadas de las principoles categorias del activo fijo se detallan a
continuacién:

Descripcién Vida otil
2009 2008
Edificios y Estructuras 40 anos 40 anos
Vivienda personal 20 anos 20 anos
Maquinaria y equipo 8 afos 8 anos
Magquinaria y Equipo agricola 8 afos 8 afios
Equipo de transporte 8 afos
Muebles y enseres 10 afios 10 ofos
Equipos de compulacién 4 aios 4 afios
Silos de almacenes y ofros 10 anos 10 anos
(continba)
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Herramientas 4 anos 4 ahos
Caminos interiores 10 afios 10 afios
Instalaciones Eléctricas y Telefonia Rurales 10 anos
Tinglade y cobertizos de madera 5 afos
Canales de Regadios y Pozos 20 afos
Alambrados, Tranqueras y vallas 10 afos

Los costos de renovaciones, mejoras y adiciones, son incorporudos al valor del activo, en tanto
que los de mantenimiento y reparaciones que no extienden la vida ofil de los bienes, son
cargados a los resultados del afio en que se incurren.

Los valores netos de los bienes refirados o vendidos son eliminados de las cuentas del activo, y
las ganancias o pérdidas son aplicadas a los resultados de las operaciones

Provisién para indemnizaciones al personal

las disposiciones legales establecen el pago de indemnizaciones por fiempo de servicio
prestado por el irabajador, luego de haber cumplido més de noventa dias de trabajo continuo
en el caso de producirse la renuncia voluntaria o despido forzoso. la Sociedad establece y
recaleula anualmente la provisién correspondiente a esta obligacién, con base en el promedio
del total ganado en los dltimos tres meses de suveldo, o el promedio de los treinta Gllimos dias
de trabajo bajo la modalidad de jornal. En base a la rofacién normal de personal, esta
provisién es considerada no corriente.

Patrimonio neto de los accionistas

la Sociedad ajusté el patrimonio neto en funcién a la variacién de la Unidad de Fomento de
Vivienda (UFV). El efecto del ajuste de la cuenta del “Capitol pagado” se registra en la cuenta
“Ajuste de copital”; el efecto del ajuste de las ofras cuentas de reservas patrimoniales se
registra en la cuenta “Ajuste de reservas patrimoniales”, y el efecto del ajuste de la cuenta
"Resuliodos acumulados” se regisira en la misma cuenta, de conformidad con la Norma de

Contabilidad N° 3 Revisada y Modificada.

El monto acumulado de la cuenta “Ajuste de capital” podrd ser capitalizado previo trdmite
legal. El monta acumulado de la cventa “Ajuste de reservas patrimoniales” y la cventa " Ajusle
global del patrimonio”, podrd ser aplicado a incrementos de capital o pora la absorcion de
pérdidas acumuladas.

Ingresos, costos y gastos

La Sociedad aplicé el principio conlable de devengado para el reconocimiento de los ingresos
y lo imputacién de costos y gostos

[continta)
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Se considera para la facturacién [ingresos por venta de productos) el precia de mercado
establecido por la Bolsa de Valores de Chicago, la Bolsa de Valores de Rosario y los
deducciones acordadas en el contrato de venta, para llegar al valor CIF.

Exposicién a riesgo de cambio

Los esfados financieros expresados en bolivianos, incluyen el equivalente de saldos monetarios
en délares estadounidenses a los tipas de cambic de cierre de gestion (7.07 al 30 de junio de
2009 y Bs 7.22 al 30 de junio de 2008 por US$ 1], de acuerdo al siguiente resumen:

2009 2008
Bs us$ Bs us$
Activo Corriente
Disponibilidades 2,402,486 339,814 200,528 27,774
Cuentas por cobrar 123,573,321 17,478,546 198,680,679 27,518,100
Inventarios 589,444 510 83,372,632 505,648,696 82,499,819
Inversiones permanentes 4,647 019 657,287 4,752,699 658,269
720,067,336 101,848,279 799,282,602 110,703,962
Pasivo Corriente
Sobregiros bancarios 20,293,374 2,870,349 9,574,386 1,326,092
Cuentas por pagar 52,124,864 7,372,682 29,602,890 4,100,123
Deudas bancarias yfmanc'werus 287,034,335 37,200,000 375,092,784 51,951,909
359 452,573 A7,443,031 414,270,060 57,378,124
Posicidn neta activa 360,614,764 54,405,248 385,012,542 53,325,838
Disponibilidades
La composicion del rubro es la siguiente:
2009 2008
[Reexpresado)
Bs Bs
Ffectivo en moneda nacional 2,549
Efective en monedo extranjera 5119
Cuenta bancaria moneda nacional 1,805,315 1,141,728
Cuenia bancaria moneda extranjera 2,402,486 223,158
Certificados CEDEIM 39,313 399,958
4,249 663 1,769,963
Cuentas por cobrar
La compasicién del rubro es la siguiente:
[continiia)
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2009 2008
(Reexpresado)
Bs Bs
Cuentas por cobrar comerciales
Clientes exterior 61,964,526 125,093,447
Clientes locales m 51,799,240 45,826,922
113,764,466 170,920,369
Otfras cuentas por cobrar
Préstamos al personal 840,598 840,530
Anticipos agricultores 44,247,605 94,165,325
Cedeim por cobrar 17,457,498 25,051,263
Deudores morosos y de cobranza dudosa 45,314,919 27,954,457
Anticipos a proveedores 30,861,821 157,565,618 (2
Otras por cobrar 12,368,119 26,624,515
151,090,560 332,201,708
Previsién para cuentas incabrables (27,336,858) (27,697,338

123,753,702 284,676,108
237,518,168 475,424,739

{1) Las cuenlas por cobrar comercioles a clientes fienen un plazo de 30 dias para su
cobranza.

(2] Al 30 de junio de 2008 se ha reclasiticado para fines de comparacién, el saldo de
4 empresas relacionadas por Bs 43,014,979 {reexpresado) a ofras cuentas por cobrar
subcuenta anticipo a proveedores, con los cuales no mantenia ninguna relacion juridica,
solo de comercializacién y prestacién de servicios, exceplo el seor Calixto Romero
Guzman que se describe en la nota 17.

Inventarios

La composicién del rubro es la siguiente

2009 2008

_ [Reexpresado)
Bs Bs

Materias primas 344,059,308 365,540,353

Productos ferminadas 266,109,276 355,099,725

Mercaderia en existencia 18,583,238 30,620,291

Repuestos y suministros 9,226,042 17,225,722

[continda)
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Envases y embalajes

Sembradios

Material de elaboracién y productos quimicos
Materia prima en transito

Provisién por obsolescencia de repuestos

11,092,092 17,099,846
8,671,168 8,504,496
5,270,596 6,361,337
87,665,865
750,677,585 800,541,770
(2,445,198) (2,721,154)

748,232,387 797,820,616

Gastos anticipados

La composicion del rubro es lo siguiente:

Anticipos a las fransacciones (1)
Gastos de licencias (2)
Bolsa de valores

Gastos transportes de exporlaciones

Gastos de seguros

Otros gastos pogados por anticipados

2009 2008
[Reexpresado)
Bs Bs
38,550,945 48,966,528
1,496,370 2,347,277
15,211,370 6,601,211
37,319,745 26,589,207
4,368,426
1,482,633 1,071,375
98,429,489 85,575,598

(1) Este saldo incluye el importe de Bs 30,651,050 correspondiente a la gestién anterior. La
administracion de la Sociedad considera que esle imporfe serd compensado de acverdo a

su plan de ventas hasta octubre de 2009.

(2

El saldo de esta cuenta refleja el neto de las fluctuaciones en la Bolsa de Chicago por

conlratas vigentes de cobertura de grano de soya y girasol, con vencimientos en el mes o a
fechas futuras, que han sido pagadas o reembolsados de acuerdo a estas fluctuaciones,

como se muestra en el estado de cuenta de Fe stone.
Activo fijo, neto

La composicién del rubro es la siguiente

Soldo ol Reclasifica- Reexpresidn y Saldo ol

Valer del activo 30.06.08 Compras Ventas ciones ojusltes 30.06.09
[Reexpresado)

Bs Bs Bs Bs Bs

Terreno 29,229,550 5,460 127,589 1,194 29,363,793

Edificios y Estructuras 135,364,783 580,805 (2,179,807) 166,096 |206,484) 133,725,393

Magquinarios y Equipos 378,154,108 19,855,650

12

12,841,127 (20,579,917) 390,270,968

[continua])
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Muebles y enseres 6,057,462 43,307 (3,278) 419,639) 5,677,852
Equipos de fransportes 13,473,511 [318,598) 1,689,119 (852,215) 13,991,817
Mag. y equipos ogricolos 15,394,381 2,595 897,201 (613,698) 15,687,479
Equipos de computacién 15,405,833 865,216 (39.251) 950,568 (881,449) 16,300,917
Herramientas 4,907,789 BB,761 11,666) 1,678,574 [196,597) 6,476,861
Viviendas pora el personal 5,917,926 500,351 (764,066) (90,699) 5,563,512
Silos, almacenes y
galpones 3,376,308 28,565,246 598,589 4,019,199 179,287 35,541,451
Canoles de regadios 1,220,791 83,717 651 1,305,159
Alambrodos, Tranquercs
y vallas 11,506 1 11,507
Tinglados y cobertizos
de Madera 14,251 1 14,252
Instolacion de Electrificacion
y Telefonia Rurales 5,183,905 40,391 5,224,296
Caminos interiores 2,468,444 1,487,874 38,880 15,501 4,010,699
Proyecios 3,137,114 22816316 (26,663) (22,408,353) 2,359,069 5,877,483
614,108,000 80,111,960 (3,931,918 . [21,244,603) 669,043,439
Depreciocion Saldo ol Depreciacion Reclasifica- Reexpresion y Saldo ol
acumulado 30,06,08 /altas™ Bojas ciones ajustes 30,06,09
[Reexpresade)
Bs Bs Bs Bs s
Edilicios y estructuras 47,828,807 3,222,244 (732,007) (32.982) 50,286,062
Magquincrias y equipos 265,583,905 23,911,629 (19,642,083] 269, 853,451
Muebles y enseres 5,067,946 349,007 13,278) (388,308) 5,025,367
Equipes de fransportes 10,755,560 1,027,551 (226,655) 825.919) 10,730,537
Maquinarias y equipos
agricolas 8,951,119 2,232,144 (534,667) 10,648,59¢
Equipos de computacion 1 1,583,139 1,629,200 (26,805) (847,629) 12,337,905
Herramientas 3,422,925 755,703 (104] (223,982) 3,954,542
Viviendas para el personal 3,683,989 255,452 (567,645) [68,765) 3,303,031
Silos, almacenes y
Galpenes 1,939,901 551,868 (429 954) (28,410) 2,033,405
Canales de regadios 167,157 59,780 2,315 229,252
Alambrados, Trongueras
y vallas
Tinglados y cobertizos
de Madera
Instalacion de Elecrificacion
y Teléfonia Rurales 130,134 473 130,607
Caminos inferiores 777,361 279,251 2,638 1,066,250
359,761,809 34,403,963 (1,986,448 . [22,580,319) 369,599,005
Active lijo, nelo 254,346,191 299,444,434
(contindal
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Cuentas por pagar

La composicién del rubro es la siguiente:

Deudas Fiscales
Deudas sociales
Cuenlas por pagar comerciales

2009 2008

[Reexpresado)

Bs Bs

2,317,592 2,577,489

5,882,837 5,357,948
208,478,134 447,718,599(1)

216,678,563 455,654,036

(1) Al 30 de junio de 2008 se ha reclasificado para fines de comparacién, el saldo de
empresas relacionadas por Bs 40,358,536 [reexpresado) a cuenta por pagar comerciales,
con las cuales no se mantenia ninguna relacién juridica ni administrativa, solo de

comercializacién y prestacién de servicios
Deudas bancarias y financieras

La composicién del rubro es la siguiente:

Deuda a corfo plazo

Del Pais:

Banco Econdmico 5. A
Banco Ganadero

Banco Indusirial S.A
Banco Mercantil S.A.
Banco Nacional de Bolivia
Banco Unién S A.

Del exterior:
Atlantic Security Bank

Intereses pPor pagar:

Obligaciones con ferceros
Intereses por pagar:

2009 2008
[Reexpresado)

Bs Bs
38,635,000 36,156,702
42,420,000 37,897,209
112,210,000 116,504,930
84,413,418 95,907,885
73,925,000 53,394,847
54,439,000 36,156,702
406,742,418 376,018,275
40,174,114

8,850,330 7,230,249
415,592,748 423,422,638
296,115,164 31,131,661
8,793,678 761,444
304,908,842 31,893,105
720,501,590 455,315,743
[continta)
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Las obligaciones bancarias y financieras estdn respaldadas principalmente con garantias
Warrant. Las tasos de interés son las del mercado y los vencimientos no exceden de 340 dias.

11. Patrimonio
11.a. Capital pagado

Al 30 de junio de 2009 y 2008, el capital autorizado de la Sociedad alcanza la suma de Bs
300,000,000, y estd representado por 300,000 acciones de capital con un valor nominal de
Bs 1,000 cada una, de las cuales se han suscrito y pagado 254,400 acciones, equivalente a
Bs 254,400,000 quedando distribuido el capital accionario de la siguiente manera

Accionistas N” de acciones Imparte Porcentaje
Bs %

Trident invesiment Company Inc. 63,600 63,600,000 25
Urigeler Internacional S.A. 188,256 188,256,000 74
Birmingham Merchant S.A. 2,544 2,544,000 1
254,400 254,400,000 100

El valor patrimonial proporcional de cada accién, alcanza la suma de Bs 1,883

11.b. Reserva legal
De acuerdo con el Cédigo de Comercio y los Estatutos de la Saciedad, una suma no inferior
del 5% de las utilidades netas de cada ejercicio debe ser transferida a la cuenta reserva legal,
hasta alcanzar el 50% del capital social Esta reserva no puede ser distribuida como
dividendos.

11.c. Aportes por capitalizar

Al 30 de junio de 2008, los aporfes por capitalizar correspondion a oportes olorgados por los
socios por un importe de Bs 74,618,157

Al 30 de junio de 2009 se transfirié el saldo de los aportes por capitalizar més su
actualizacién correspondiente a dividendos por pagar

Reserva por revalio técnico
Corresponde al revalué técnico practicado por peritos independientes al 31 de marzo de

2008, de los terrenos Don Amaro (Santa Elena), Buena Fe (Moscu), Los Limones, El Triangulo y
el Progreso, correspondiente a 883,544 hectdreas con un valor de Bs 9 057,789

[continua)



84 | Industrias de Aceite S.A.

12,

Industrias de Aceite S.A.

Notas a los Estados Financieros

Ingresos y costos por venta

La composicién del rubro es la siguiente:
Ingresos por

venta Costo de venta  Resultado bruto
Bs Bs Bs
Afio terminado el 30 de junio de 2009
Ingresos por servicios 15,068,864 15,068,864
Ingresos por venta de productos propios y de
representacidn 1,456,416,535 (1,199,880,100) 256,536,435
Ingresos por venta de productos agricolas AT711,776 (2,180,248) 2,531,528
Ingresos por ventas de desechos y desperdicios 1,322,131 [428,054) 894,077
Ingresos ventas Cedeim 2,859,476 2,859,476

1,480,378,782 1,202,488,402 277,890,380

Ao terminado el 30 de junio de 2008 {Reexpresado)

Ingresos por servicios 25,335,984 25,335,984
Ingresos por venlo de productos propios y de

representacion 1,624,963,757 (1,298,664,272) 326,299,485
Ingresos por venta de productos agricolas 4,483,283 (4,004,608) A78,675
Ingresos por ventas de desechos y desperdicios 1,304,853 1,304,853
Ingresos ventas Cedeim 6,497,549 6,497,549

1,662,585,426 (1,302,668,880] 359,916,546

En fecha 25 de noviembre de 2008, el Ministerio de Produccién y Microempresa a través del
Viceministro de Comercio y Exportaciones, olorgé el Certificado N° 0034/08 de
Abastecimiento Interno a “Precio Justo” a favor de la Sociedad, mismo que le permitira
exportar por un plazo de 90 dias un volumen de 15,370,000 Kg

Descripcion Cantidad
Aceite en bruto de soya 3,346,000 Kg
Aceite en brufo de girasol 9,671,000 Kg
Aceite refinado de soya 1,032,000 Kg
Aceite refinado de girasol 1,321,0000 Kg

Representaciones comerciales que ha tenide FINO desde hace 10 afios y aprovechando la
gran fuerza de comercializacion, se distribuyen productos importados que fienen un rasgo
distinto, un alto nivel de calidad y liderazgo internacional. los producios que se comercializan
son: Atdn VAN CAMPS (Ecuador), Jabén Bolivar (Perd), leche Anchor [Nueva Zelandal),
Conservas de pescade BAYOVAR [Pert), Aceite de Oliva BORGES (Espana) y Fideos Don
Vittorio (Perd).

Asimismo, la Sociedad distribuye exclusivamente los preducios NESTLE, desde inicios de este
aio es la distribuidora exclusiva a nivel nacional de las lineas de Nestlé Lacteos y Nestlé

[contindal
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Nutricién Infantil. Como una ventaja adicional ahora la familia FINO podré adquirir estos

productos mediante su cupo mensual

Gastos administrativos

La composicién del rubro es la siguiente:

Sueldos

Depreciacion

Seguros

Otros gastos fijos de planta
Gastos de experimentacién
Gaslos de viaje y representacion
Seguros fidelidod de empleados
Impuestos a las transacciones
Otros gastos fijos de administracion
Comisién

Otros gastos fijos de ventas
Derecho de marca

Reparacién y mantenimiento

Gastos de comercializacién

La composicion del rubro es la siguiente

Periodicos

Revistas

Radio

Television

Letreros

Investigacién de mercado
Trade Marketing
Marketing Colombia
Promociones

Varios

2009 2008
(Reexpresado)
Bs Bs
57,451,877 54,796,799
34,403,963 29,835,315
4,039,936 5,085,330
1,197,134
189,330 200,576
2,457,473 3,180,719
2,773,670 4,825,218
24,783,461 26,298,641
16,927,618 20,187,967
3,821,992 3,976,975
303,258

2,073,387
3,708,323 1,279,228
152,631,030 151,167,160
2009 2008
[Reexpresado)
Bs Bs
17,875 32,593
15,530 51,199
158,697 82,455
1,184,539 1,863,614
550,225 703,938
877,001 3,275711
169,680 2,458,684
270,932

3,928,900
2,689,816 2,003,975
9,592,263 10,743,101
[continda)
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Otros ingresos y egresos

La composicidn del rubro es la siguiente:

2009 2008

[Reexpresado)

Bs Bs

Pérdidas no cubiertas por seguros A44.119 6,904,386

Ingresos por desechos y desperdicios 93,943

Varios 364444

Maquinaria y equipos [59,684)

Ingresos por venta de activo fijo (24,609) 402,533

Casligos de malas deudas (4,761,311) (59,858)

Cuentas por cobrar diversas 1,444,525
Sanciones administrativas y fiscales (4,472)
Diferencia de inventario (1,925,484
Crédito fiscal depurado (318,002)
Desvalorizacion de existencias [1,553,051)
Venta de Marca Fino 7,117,985
Recuperacién de malas devdas 56,598

[968,227) 9,090,289

Impuesto sobre las Utilidades de las Empresas

El impuesto sobre las ulilidades de las empresas (IUE] de la ley 843 (texto ordenado) y sus
reglomentos, es liquidado y pagado por periodos anuales y es considerado como pago o
cuenta del impuesto a las fransacciones del periode siguiente. la fasa del impuesto es del 25%,
y se caleula sobre la base de la utilidad neta imponible determinada cade ano

Al 30 de junio de 2009, la provisién del impuesio sobre las utilidades de las empresas
asciende a Bs 7,899,895 Al 30 de junio de 2008 la provision del impuesto alcanzaba a Bs
48,966,528 (reexpresado).

Partes relacionadas

Al 30 de junio de 2009, la Sociedad declara que no tiene empresas relacionadas, exceplo por
el Sr. Calixic Romero Guzmdn que es parte del Direclorio de la Sociedad y manfiene
operaciones comerciales por venta de harina de soya y girasol por Bs 30,512,381 y Bs
19,828,262 (reexpresado) al 30 de junio de 2009 y 2008, respectivamente
Contingencias

La Sociedad, al 30 de junio del 2009 declara no tener contingencias que revelar.

[continta)
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Industrias de Aceite S.A.

Notas a los Estados Financieros

Aspectos relevantes

Industrias de  Aceite S.A. mediante Recurso alzada y jerérquico interpuesto ante la
Superintendencia Tributaria, la misma  emitié una Resolucion N° STG- RI/0048/2006 de
fecha 14 de marzo de 2006 favorable a la Sociedad como  consecuencia de rechazo de
solicitud de CEDEIM junio/2004, contra Servicio de Impuesios Nacionales por lo sumo de Bs
7,132,124, Esta Resolucién ha sido recurrida por el SIN mediante contencioso administrativo a
lo Corte Suprema de Justicia de Sala Social Administrativa y Tributaria.

19.b. Indusliios de Aceite S.A. mediante Recurso alzada y jerdrquico inferpuesto ante la

Superintendencia Tributario, la misma emilié una Resolucién de la Superintendencia Tributaria
N® STG-RI/0345/2006 de fecha 17 de julio del 2006 fovorable o  la Sociedad  como
consecuencia de rechazo de solicitud de CEDEIM de septiembre/2004, conira  Servicio de
Impuestos Nacionales por la suma de Bs 2,510,749, luego el SIN ha recurrido mediante
contencioso adminisirativo a la Corte Suprema de Justicia de la Sala Social Administrativa y
Tributaria.

Ambos procesos siguen en la misma instancia, y no ha habido ain pronunciamiento de la
Corte Suprema de Justicia

20. Eventos subsecuentes

20.a. la Autoridad de Supervisién del Sistema Financiero, mediante Resolucion ASFI N° 089 /2009
de fecha 11 de agosto de 2009, resuelve autorizar e inscribir en el Registro de Mercado de
Valores a la Sociedad como emisor de Valores bajo nimero de registro ASFI/DSV-EM-
FIN_109/2009

20.b. Mediante Acta General Ordinaria de Accionistas de fecha 20 de octubre del 2009, la

Sociedad ha rafificado transferir los Aportes por Capitalizar por la suma de Bs 74,618,157
mds su actualizacién por la suma de Bs 8,370,852 o la cuenta dividendos por pagar de fecha,
julio del 2008.

Mediante Acta de Junta General Ordinaria de Accionistas de fecha 23 de octubre de 2009,
los Accionistas ratificaron los pagos realizados en el mes de diciembre de 2008 como
resultado de la Auditoria Integral por la Suma de Bs 17,464,452 y arrepentimiento eficaz por
Bs 2,665,553, sean absorbidos por los mismos contra la cuenla de dividendos por pagar

——— .
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9.2,

Estados Financieros Auditados al 30 de junio de 2010

oS

Informe de los Auditores Independientes

Al junta Direclive y Accionistas
Inclustrios de Aceite S.A.
Santa Cruz de la Sierra

Hemos auditedo los halances generales que se acompafian de Industrias de Aceite 5.A. ol 30 de junio
de 2010y 2009 v los ccrrﬂspondienles eslados de gonancias y pérdidas, de evolucidn del patrimanio
neta de los accionistos, ¥ de -"|Ugos de sfectivo por los afios terminades en esas fechas, Esios sstados
linancieros ¥ sus correspondientes notas son responsabilidad de lo gerencia de la Seciedod. Nuesira
resporsabilidad es expresar una opinién sobre eslos eslados tinancieres basodos en nuestros cuditorios,
El active fijo correspondiente o terrenos fue revaluods ol 31 de morzo de 2008 por perito
independiane, informe que nos fue proparcionado. Cansecuentemenie, lo opinidn que expresamos en =l
presente dictamen, en lo gue se reliere o los valores utilizades parn la reexprasian del valor de los
terrenaos, se basa en el infarme de dicha proécsionnl.

Efectuameos nusstras audilorios de acuerdo con nermas de ouditeric generalmente aceptadas en Balivia
Esas normas requieren gue plonifiquemos v realicemo: lo auditorio pera oblener una seguridad
razonchle acerca de si los estados fnancieros estdn libres de errores significativos, Una auditaria
inc|uye examinar, sobhre una base de pruebqs, o evidencia que respalda las montos y las revelocicne:s
er los estades financierss, Une auvditoria tambign incluye evaluar, tlanlo los principios de contabilidad
utilizados v los estimaciones significativas hechos por la gerencia, asi ceme evaluar la presentocion de
ideramos que nuestras audilerics proveen una base

los estados financieros en su conjunio. Con
razonable para nuestra opinidn

En nuesira opinién, bosada an nuestre examen Y oen el infarne del perito =nd€pendit‘me fque se describe
en el primer parrafe, los estados finoncierss anles mencionades presentan rozenablemenle, en tedes
sus aspectas significativos, lo situacién financiera de Industrio de Acsile S.A. al 30 de junic da 2010 y
2009, las resultades de sus operociones, los combics en el paimonio neto de los cccionistas ¥ sus
tujos de efective por los ofios terminodos en esas fechas, de conformidad con principios e
contabilidad genelr_ﬂ:nenle ozeplados en Bolivia,

Ruizmier, Rivera, Peléez, Auza 5.R.L.
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Balance General

Al 30 de junio de 2010 y 2009

Industrias de Aceite S.A. | 89

Notas 2010 2009
[Reexpresads)
Activo Bs Bs
Activo corriente:
Disponibilidedes 4 21,891,740 4289919
Cuentas por cobrar 5 314,949 576 239,768,118
€ rédlie Focal 59,556,141 58,531,266
Inventarios 2dv6 554,187 748 755,320,203
Gastas anficipados 7 68,937,459 99,341,887
Telal octive corriente 1,019,518,054 1,157 271,323
Activo no corriente:
Inversicnes parmanentes 2e 6,200,309 5,763,949
Activo fijo, neto 2fy8 322,349,921 302,280,995
Total active no corrienta 328,550,130 308,044,964
Total del activa 1,348,068,194 1,465316,357
Pasivo y patrimeonio neto de los accionistas
Pasivo corriente:
Sobregiros bancarios 236,773 20,485 408
Deudaos bancarias y financieras 10 180,881,252 727326719
Deuda por emisidn de vaolores 1 12511177 -
Cuentas por pogar 9 176,295,038 218,731,104
impuestas a la utilidodes 17 48,691 457 7974729
Tatal pasiva corriente 418215697 Q74 518,160
Pasivo no corriente:
Pravisién para indemnizaciones 2.4 8852 584 7,292,455
Deudas por emision de valares ¥l 342 209 791 -
Totel posive no corriente 71 762 377 7292 £55
Tatol del peiivs 789,978,074 981,810,615
Patrimonio neto de los accionistas:
Capital pagada 120 254,400,000 254,400,000
Ajuste de copital 2h 64,535,393 64,535,393
Ajuste global al patrimenis 2h 646,569,103 66,569,103
Reserva revalud téonizo 122 9,057,789 9,057 78%
Reserva legal 12k 21,875,131 15,542,645
Ajusta de reservos patrimenicles 2.h 22,431,361 232,309,265
Resultados ccumulados 119,321,343 47,091,542
Telel del palrimonio nele de fos accionistas 558,090,120 AB3 505742

Total pasive y patrimonio neto de los accionistas

1,348,068,194

1,465,3164,357

Les estudos financierss de o Sociedod deben ser leidos juntomente con Ins notos que se describen en las paginas & o la 19, gque
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Indusirias de Aceite 5.A.
Estado de Ganancias y Pérdidas
Afos terminades el 30 de junio de 2010 v 2009

Natas 2010 2009
[Reexpresadol

Ingresos operacionales Es Bs
Ingreses por ventas, neto 2y 13 1,725235,654 1,494,402 038
Caste de venlo 2iy 13 (1,359,827 ,547] [1,213,879,270)
Resulrade bruto 2y 13 365,408,109 280,522.786
Egresos operacionales:
Gastos administrativos 15 [176,924,284] [154,074,865)
Gastos de comercializacién 15 (12,149 081) {9,683,128)
utilidad operativa ' 176,334,724 116,762,773
Ingresos (egresos) no operacionales:
Otros ingresos [egresos) 16 (3,584,593) |977.399)
Ajuste per inflacidn y tenencia de bienes 2.0.2 (17,150,224) (33,903,702)
Diferencia de cambia 2. 352,841 639 288
Resultado de operacién neto antes de
gastos financieros 155,950,768 82,520,260
Gasios financieros (36,629 425) 135,429,418)
Resultado neto del anho 119,321,343 A7 051,542

Los estades financiercs de o Sociedod deben ser leidos juntaments con las notos que se describen en las pdginas d a la 19,
qus forman parte de los estades financieras.

{ 5
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Industrias de Aceite 5.A.
Estado de Flujos de Efeciivo
Afios ferminadas el 30 de junio de 2010 y 2009

Actividades de aperacian;

Resultods neto del afia

Ajustes para conciliar el resultado neta, con el efectiva nefo

que aperian las actividades operativas:
Depreciccién del aio

Bajos de active fijo

Provision intereses por pagar

Provisién pora indemnizociones
Consfitucion de reserve legel

Ajustes monetarios

Combios en aciivos ¥ posivos operativos nefos:
[Aumento) Disminucidén en cuentas por cobrar
{Aumente) erédita fiscal

Disminuzién en invantarios

Disminucion [Aumentc| en gasios anticipades
{Disminucién] Aumenio en schregircs bancarios
{Disminucién] en cuenfas per pagar

Aumente (Disminucién) Impuestss a los utilidodes
Pagas per indemnizacién

Flujos da eleclive por astividades de cperacidn
Actividades de inversion:

Disminucién en inversicnes permanentes
Compras de actives fijos

Venta de actives fijos

Flujes de efective por setividades de inversién
Actividades de financiamiento:
Transterencios a dividendes por gagar
Amorfizacidn de préstamos

Fréstamos del afo

Emision de bonos

Interases pogodes

Flujzss de efeciive por actividades de financiomients

Aumento neto en Disponibilidades
Disponibilidades al inicio del afio

Disponibilidades al final del afo

2fy 8B 40,908,917

5171
34,846,816
24 5,047,376
2,332,482
(6,946,103)

MNatas 2010 2009
[Reexpresado]

Bs Bs

119,321,343 47,091,542

34,729,843

10,850,727
3,743,424

127 ,784,028)

195,514,002

68,431,732

175,181,858] 240,160,200
(1,024,875) {5,447,067|

201,132,455 50,057,946

30,429,428 (12,975,653

[20,248,835) 1,912,770

[42,436,066] (241,239,229

40,716,728 [40,971,404)

13,418,813) [3,014,825)

325,484,166 56,574,490

[438,340] 790,264

8 160,908,349] (80,870,840
72 1,943,899

[61,344,417) (78,114,677

(47,091,542)
(1,109,988,287)

{233,201,783)
790,256,408

641,185,657 1,055,170,960
317,456,000 -

|48,093,554] 19,067,395
(246,537,728 23,645,377

17,601,821 2,503,190

4,289,919 1,766,729

4 21,891,740 4,789,219

Los estedos Fnancierss de lo Secisdod deben ser lefdos funtamente con los netos que se describen en las pdginos 6 o la 19, que

forman porte de log eslodos finoncieros.
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Industrias de Aceite S.A.
Notas a los Estados Financieros

Al 30 de junio de 2010 y 2009

Naturaleza y objeto de la Sociedad

Indusirias de Aceite S.A., con domicilio legsl en la civdad de Cochobamba, se caonstituys
como Sociedad Anénimo mediante Escritura Pdblica N* 359 de julia 20, 1954, existiendo
madificaciones a la escriturg en varias D[:uar;'l.lnichjdesJ siendo la dltima por aumento de copifcﬂ

en fecha 28 diciembre de 2000,

Sy objetiva principal, 28 lo produccién v comercializacién de aceites comestibles, manteca
vegetal, harina de saya, productes alimenticios, productes ldcteas ¥ de higiene.

Principales politicas confables
Bases de preparacion de estados financieros

Los estados financieros de la Sociedad han sido preporados baojo normas de contabilidad
emitidas por el Colegio de Auditores vy Contadores Piblices Auterizades de Belivia, las cuales
son de acepfacién general. Por resclucidn de este Colegio, en coso de ausencia de
pronunciamientos fécnicos especificos en el pais, se adoptan las Normas Internocionales de
Informacién Financiera [NIFF):

Consideracion de los efecfos de la inflacién

En cumplimiento a la normativa local vigente, los estades financieros al 30 de junio de 2010 y
2009 estdn reexpresados en moneda consfante, v para elle se han seguido los lineamientos
eslablecidos por la Norma de Contabilidad N° 3 Revisada y Modificada del Consejo Téenico
Nacional de Auditoria y Confobilidad del Celegio de Auditores y Contadores Piblices
Autorizados de Bolivia, que contempla el ojuste de los estodes financieres o meneda constante
viilizande come Onigco indice la variacién de la Unidad de Fomente de Vivienda [UFV).

Los pronunciamientos locales requisrsn que los montes de los esfados financieros estén
reexpresados en moneda constante, para lo cual se compuian los resultados por efectas de la
inflacian v los resultados por tenencia de bisnes de cusnios patrimoniales y de rubres no
monefarios. El efecto de estos ajustes se expone en la cuenta "Ajuste por Inflacidn y Tenencia
de Bisnes” {AITB] del estado de ganancias y pérdidas.

Segin se esiablece en la Norma de Contabilidad N* 3 Revisada y Modificada, los valares de
los rubros del estade ds gonancias v pérdidas deben ser reexpresados a mensda constanie. Lo
Sociedad ha preferido mantenar los valores histéricos v sélo obtener el resultade en moneda
constante a fravés de la cuenta "Ajuste por Inflacién y Tenencia de Bienes”, procadimisnto que
ne origing una distersidn significativa en la expresidn del resuliado del afo.

Solo para propésitos de comparacién, les saldos de los estados financieros al 30 de junic de
2009 fueron reexpresades en funcidn al indicader de lo Unidad de Fomenio de Viviendo
(UFV). El indice al 30 de junio de 2010 y 2009 fue ds Bs 1.54201 y Bs 1.52754 por UFY 1,
respectivamente,

[mantinta)
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2.b.

2.1,

2.c.2.

2.¢.3.

2.d.

2.d.1.

2.d.2,

2.d.3.

2.d.5.

Industrias de Aceite S.A.

Notas a los Estadas Financieras

Ejercicio

D= acuerdo con dispasiciones legales la fecha de cierre del gjercicio fiscal es el 30 de junio
de coda afe. Consecuentemente, los resullados de les operacionss de o Sociedad se miden
entre el 17 da julie v el 30 de junio de cada afic,

Transacciones y saldos en moneda extranjera

Lo contabilidad de la Sociedad se lleva en bolivianos y las operaciones redlizadas en ofras
monedas, fueron convertidas y registradas en balivianes al fipo de cambic vigents a la fecha
de operacidn,

A It fecha de clerre del afio, los aciivos y pasivos en moneda extranjera fueron reexpresodos o
bolivianos al fipe de cambia vigente a esa fecha. El fipo de cambic oficial al 30 de junio de
2010y 2009, fue de Bs 7.07 por US§ 1, respectivamente,

Las diferencias de cambio resuliantes de lo actualizacian de los activos v pasives en moneda
exiranjera, son registradas en los resultados de las operacionss en la cuenta "Diferencia de
Cambio”.

Inventarios

Los inventarios registrodos en este rubro, estdn valuados de la siguiente manera:

Materias primas

Su valuacién corresponde ol coste de adquisicién ajustado en funcién al Glfimo precio de la
belsa de Chicage.

Productos terminados
Su valuecién corresponde @ los cosios de produceién acumulados ol cierre del efercicie.

los producﬁos para la venta al costo de cdquisicién [segdn factura de los dlimos meses). En
ningtin caso superan los valores netos de realizacién

Productos en proceso

Su valuncidn corresponde a los costos de produccidn acumulades al cierre del gjercicio.
Materiales y suministros

Se encuentran valuados al costo de adquisicidn [seqgin facturas de los dliimos meses).
Inventarios en fréansito

Al coste de adquisicién en moneda extranjera, mds gastos incidentales incurrides hasta la
fecha del balance.

[continda)
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Industrias de Aceite S.A.

Motas a los Estados Financieros

2.e. Inversiones permanentes

Las inversiones estén consfitvidos por inmuebles [ferrencs en el pais v el extranjerc), v
certificados de apartacién en Cooperativas Telefénicas del pois, estan valuadas o su costo de
adquisicidn actualizado en fungidn o lo cotizacién del dslar esiadounidense.

2.f.  Activo fijo, neto

2.£1. los activos fijos estén registrades o su volor de compra, reexpresados en funcidn de o
variacin de la Unidad de Famenta de Vivianda (UFV), entre &l dia de lo compra o habilitocién
y la fecha de clerrs.

los terrenos se encueniran valuados en base o un revolic técnico practicade por perito
independiente al 31 de marzo de 2008, reexpresades en funcidn de lu variacién de la Unidad
de Fomento de Vivienda (UFV). Entre la facha del revalio técnico vy la fecha de cierre del
B]BFClCIQ

2.£2. lao depreciacidn se caleula por el método de linea recta, aplicando tasas que se encuentran
dentro de los limites permitidos, las mismos que se consideran adecuadas para extinguir el
valor bruto de la vida dhl estimada de los bienas.

Los vidos diiles estimadas de las principales categorfas del active fijo se delallan o
confinuagién:

Descripcidn Vida ofil
Edificios y Estructuras A0 afics
Vivienda personal 20 anos
Magquinaria y equipa 8 anos
Maguinaria y Equipe agrizola 4 anos
Equipo de fransporte 5 afies
hMuebles ¥ enseres 10 afos
Equipos de camputacidn 4 afios
Silos de almacenes y ofros 20 afios
Herramientaos 4 pfios
Caminos interiores 10 afios
Instalaciones Eléctricas y Telefonia Rurales 10 afios
Tinglado y coberlizos de madera 5 afios
Canales de Regadios v Pozos 20 afios
Alambrades, Trangqueras y vallos 10 afies

2.£3. Llos costos de renovaciones, mejoras y adiciones, son incorporados al valor del active, en tanfo
que los de mantenimiento y reparaciones que no extienden la vida Ofl de los bienes, son
cargados a los resultadoes del afio en que se incurren.

Los valores netos de los bienes retirados o vendidos son eliminados de las cuentas del active, ¥
las ganancias o pérdidas son oplisadas a los resultades de las operaciones.

|contindal
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2.9.

2.h.

Industrias de Aceite S.A.

Neotas o les Estados Financieres

Deuda por emision de valores

Lo deuda por emisidn de valores esta constituida por dos emisiones de bonas, emitidos en
fecha 13 de noviembre de 2009, las cuales astdn valuados @ su valor nominal.

la diferencia eriginada entre el valor nominal y el precia de venla de los bonos se registrd
como “Prima en emisidn de Bonas”, la cual se considero como deduccidn del céleulo mensual
del interés, en el porcentaje determinade entre el total de g prima en emisidn de benos y el
inferés tofal a pagar, finalizande su valor en el pago del dliimo cupon.

los intereses serdn pogados medionfe cotorce cupones ol vencimiento de estos, cada ciento
ochenta dias calendarios o parfir de o fecha de emisidn y lo omortizaeién de capital se
realizard a portir del quinte cupdn, en 10 cuotas iguales squivalentes ol diez por cienta del
copital.

Provision para indemnizaciones al personal

las disposicionss legales establscen &l pogo de indsmnizaciones por tiempe de servicio
prestade por el trabajador, luege de haber cumplide mds de noventa dias de trabajo continue
en el case de preducirse la renuncia voluntaria o despide forzeso. Lo Seciedad estoblece v
recalcula anualmente lo provisién correspondiente o este obligacion, con base en el promedic
del tatal gc:lnudo en los dltimos tres meses de sueldo, o &l promedio de los treintg dliimos dias
de trabgjo bajo lo modalidad de jornal. En base a la rofacién normal de persenal, esta
provisidn es considerada no cotrients.

Patrimonio neto de los accionistas

Lo Sociedad ojustd el patrimonio nele en funcién o lo variacién de lo Unidad de Fomento de
Vivienda [UFV). El efecto del ajuste de la cuenta del “Capital pagado” se regisira en la cuenta
"Ajuste de capital”; el efecto del ajuste de las ofras cuentas de reservas patrimonioles se
regisira en ko cuenta “Ajuste de reservas patrimoniales”, y el efecta del ajuste de la cuento
"Resultados acumulados” se regisira en la misma cuenia, de conformided con lo Norma de

Contabilided N° 3 Revisadea v Medificada,

El monte ccumulado de lo cuenta "Ajuste de capital” pedrd ser capitalizado previo ramits
legal. El monto acumulado de la cuenta *Ajuste de reservas patrimoniales” v la cusnta “Ajuste
global del patrimonia”, podrd ser aplicade a incrementos de capitol o para la obsercién de
pérdidas meumuladas.

Ingresos, costos ¥y gastos

Lo Sociedad aplics el principio contable de devengado pars el raconocimiento de los ingresos
y la imputacién de eostes y gastos,

Se considern para la faclurdcidn [ingresos por vento de productos] al precio de mercado
estoblecide por lo Bolsa de Valores de Chicago, lo Bolsa de Waolores de Rosaric vy las
deducciones acordadas en el contrato de venta, para llegar al valor CIF.

[contingal
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Los estados financieros expresados en bolivianas, incluyen el equivalente de saldos menetarios
en ddlares estadounidenses a los lipos de cambio de cierre de gestidn [7.07 ol 30 de junio de
2010y 2009 por uss 1], de acuerdo al siguiente resumen:

Active Corriente

Disponibilidades
Cuentas por cobrar
Inventarios

Inversiones permonentes

Pasivo Corriente

SObregirDs bancarios
Cuentas por pagar

Deudas banearias y financieras
Deudas por emisidn de valores

Pasivo no Corriente

Deudas por emisién de valores

Pasicidn neta activa

Disponibilidades

Lo composicién del rubre es la siguiente:

Efective en moneda nacional

Cuenta bancaria meneda nacional

Cuenta bancaria moneda extranjera

Certificados CEDEIM

Cuentas por cobrar

Lo compaosicién del rubro es la siguiente:

2010 2009

Bs Uss Bs 1Uss

17,696,041 2,502,974 2,425,244 343,033

110,679,025 15,654,742 124,743,900 17,044,116

A45 994 694 63,082,701 595,028,169  B4,162,400

5,137,529 728,664 4,691,039 663,513

579,507,289 81,967,085 724,888,352 102,813,062

220,084 31,12% 20,485,608 2,897,540

38,927,599 5,506,025 52,618,630 7442522

138,868,531 19,641,942 289,753,339 40,983,499
8,921,017 1,261,813
280,927,809 39,735,192

467,865,040 66,176,101 362,857,577 51,323,561

111,642 249 15,790,984 364,030,775 51,482,501

2010 2009

[Reexpresadol

Bs Bs

2:573

4,195,499 1,822,416

17,696,041 2,425 244

39,686

21,891,740 4,289 919

(contingal)
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2010 2009
[Reexpresada)
Bs Bs

Cuentas por cobrar comerciales
Clientes exterior 106,555,109 62,551,500
Clientes locales {1}__ 53038117 _ 52,290,628

159,593,226 _ 114,842,128

Olirgs cuentas por cabrar

Préstamas al personal 671,091 848,561
Anticipos agricultores 33,439,309 44,666,752
Cedeim por cobrar 59,517,112 17,622,858
Cuentas per cobrar campanas anteriores 18,580,804 18,148,363
Deudores maresos y de cobranza dudosa 28,967,787 27,595,813
Anlicipos a proveedores 13,447,661 31,154,167
Ofras por cobrar 29700773 12,485,279
184,324,537 152,521,803

Previsién para cuenias incobrables [28,967,787) _ (27,595,813
T 155,356,750 124,925,990

314,949,976 239,768,118

(1) Los cuentas por cobrar comerciales o clientes tienen wn plazo de 30 dios para su
cobranza.

6. Inventarios

Lo composicién del rubro es la siguiente:

2010 2009

[Reexpresado)

Bs Bs

Materias primas 259,176,549 347,318,495

Productos terminados 250,020,576 268,630,062

Mercaderia en existencia 15,602,813 18,759,272

Repuestos y suminisiros 8,391,687 9,313,438

Envases y embalajes 2,030,620 11,197,164

/ Sembradios 7,648,940 8,753,308
Material de elaboracién y productos quimices 6,708,641 5,320,523

Materia prima en irdnsito . 88,494,302

/ 556,579,826 757,788,564
/ Provisién per cbsolescencia de repuestos [2,392,078]  (2.468,361)

554,187,748 755,320,203

7. Gastos anticipados

La compasicién del rubro es la siguiente;

[continda)
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2010 2009

[Reexpresada)

Bs Bs

Anficipos a las transacciones [Nota 17) AB,691 457 IR B16,128
Gastos de licencias B84,299 1,510,545
Bolsa de valores I 17,745,039 15,355,463
Gastos fransportes de exportaciones - 37,673,260
Guastos de seguros - 4,409,807
Otros gastas pagades por anticipades 1,611,664 1,494,678
68,932,45% 99,361,887

(1) El salde de este cuenta refleja el neto de las fluctuacionss en la Bolsa de Chicogo per
canfratos vigentes de cohertura de grano de soya y girasol, con vencimientos en el mes
siguiente o o fechas futuras, que han side pagadas o reembolsadas de acverdo o estas
fluciuaciones, como se muestra en el estodo de cuenta de Fe stone.

8. Activo fijo, neto

La composicidn del rubro s la siguienta:

Salde ol Wentas / Reclosifica- Resxprasién y Seldo of
Yalor del active 30.06.0% Compras Bajas clones ojustes 30.04.0%
[Reexprasads)
Bs Bs Ba Bs Bg
Tarrena 29,641 549 - - 524,057 30 30,236,044
Edlificios y Estruciunas 134,5%2 140 - . 843,852 I121,787) 135,814,205
Maguinarias y Egquipes 393,047,908 30B1% - 1B,470,%71  (1,039,883) 411,429 813
Mueiles v ensares 5,731,637 67,342 - 28 87¢ [42,404] 57854510
Equigos de transparies 14,124,358 34,881 |287,948) 1,586,568 [76,181) 15,381,648
Mo, y equipos agricolas 15,834,083 - 12,841,587 1,863,304 (70,004 15,007,494
Equipos de computacién 16,455,331 161,440 [288,924) 531,163 (B9.984) 14,749,024
Herromienlos 4,535,215 75,128 - 847,418 123,383) 7ALST 878
iviendas para el persenal 6ta 214 - . - 15,645) 5,609 569
Silos, almosanes ¥
galpones 35,878,124 23,305,750 - 2,188,247 46,837 61,4189460
Canales de regadios 17,522 - - - 2 1,317 524
Alombrados, Trangueras
y vailas 11,414 - - - - 11,614
Tingladas y cobertizos
de Madera 14,187 - - - 4,084,748 4,101,133
Instolocitn de Elecrificacidn
y Telelania Rursles 5,273,784 . - - 5,259,398} 14,384
Camines intericras 4,048,691 - . 52,053 1,173,047 5,273,791
Prayestos 5,233,158 372331019 . 27,044,709 108,566 18,228,034
675,381,117 40,908,349  [3,218,541] - 11,214,433 711,856,472
[continda)
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Cepreciacian Salda ol Reclozifica- Keexpresién y Zalde al
ceumulada 30.06.09  Depreciocién Bajos cionas ajustes 30.06.0%
ERUUKPI'E‘SUC‘O:'
Bs Bs Bs Bs Bs
Edificies ¥ estrucluras 50,762,409 3,352 3%7 (6,390} 54,108,414
Maguingrias y equipes 272,409,704 27 Bds 712 [PE7,498) 299,268,918
Muebles ¥ enseres 5072371 178,990 - - |49,283) 5,202,678
Equipss de lransperles 10,832,185 1,197,069 [287,748] [72,632) 116684674
Maguinarias y equipos
agricalas 16,749,467 2,141,734  |2,64]1,615) [67,125) 10,182,463
Equipos de compulacidn 12,454,779 1,738,781 {283,755} [45,264] 13,824,541
Herramientas 3,992,002 1,019,458 . [23,887] 4,987,773
Viviendos pora el personal 3,334,320 259,262 - (4,957) 3,588,025
Silos, almacenss y
Galpones 2,052,467 2,170,172 4,696 4,227,535
Conales de regadios 231,424 &5 462 * 214 297,300
Alambrados, Tranguseras
y vallas 1,158 - 1,719 2,877
Tinglodos y cobertizas
de Madera 2,858 656,356 £59,224
Instalocidn de Electilicosién
y Tefebanis Rurdles 131,644 525469 - (656,297 1214
Camings interiores 1,076,350 408,751 1,278 1488411
373,100,122 40,908,717 (3,213,318} (1,299 070) 409,506,451
Active fijo, neto 302,280,995 322,349,821
Cuentas por pagar
La compaosicidn del rubro es la siguiente:
2010 2009
[Reexpresado)
Bs Bs
Devdas Fiscales 2,250,356 2,339,546
Deudas sociales 8,636,797 5,938,563
Cuentas por pagar comerciales 165,407,885 210,452 995
176,295,038 218,731,104
Deudas bancarias y financieras
La composicidn del rubra es la siguiante:
[continda)
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2010 2009
[Reexpresado)
Bs Bs

DCeuda g corta plaze:

Del Pals:

Banco Econdmice S.A 28,280,000 39,000,980
Bance Ganadera 41,820,000 47,821,834
Banee Industrial §.A 24,745,000 113,979,558
Banca Mercantil 5.4, 42,420,000 85,213,045
Banco Nacional de Belivia 74,625,273
Banco Unidn 5.4, 26,159,000 54,954 687

163,424,000 410,595,387

Intereses por pagor:

Intereses por pogar obligaciones bancarias 576,884 8,934,167

172,280,021 412,529 554
Okligaciones con terceros 14,555,988 298,920,187
Intereses por pagar 324,380 8,875,978

14,880,368 307,797,166
189,160,389 727,326,719

Las leigcciones bancarics v financieras estan respcﬂdcdas principulmeme con garantias
Warrant, Las tasas de inferés son las del mercado v los vencimientos no exceden de 360 dias,

11. Deudas por emisién de valores

La composicién del rubro e: la siguieme:

Corto Plozo Largo Plazo
Bs Bs
Bonos:

Bonos Menada nacienal 1) 70,000,000
Bonas Moneda extranjera -2} 247,450,000
317,450,000

P Prima por emisién de bonos
L Brima en emisian de bones Meneda nocienal 2,270,72% 11,981,982
Prima en emisidn de bones Maneda extranjera 6,344 444 33,477,809
8,615,173 45,457,791
{continda)
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Interés por pagar:

Interés por pagar Meneda nacional 212,431

Interés por pagar Meneda extranjera 2,576,573 E
3,496,004

Intarés por pagor:

|ntereses diferidos o vencer (3 96,318,469

Intereses por pagar large plaze a vencer (4] [96,318.469)

12,111,177 362,909,791

[1} Emisién N° 2: Corresponde a la emisién de 70 bones con un valor nominal de Bs
1,000,000 lo cual fuve una serie de 70 bonos. Los bonos devengan un interés anual y fijo
de 9.65% vy tienen un plazo de dos mil guinientos veinte dias calendarios a partic de su
fecha de emisién.

[2) Erision N 1: Corresponde o la emisién de 350 bonos con un valor nominal ds USs
100,000 la cual tuvo una serie de 350 bonos. Los bonos devengan un interés anual y fijo
de 7.65% y tienen un p|azo de dos mil quinientos veinte dias calendarios a partir de su
fecha de emisidn.

La garantia para la emisién de ambas series de las banes es quiragrataria.

La sociedad fue inscrita en el Registro de Mercado de Yalores, como emisor de Valores bajo &l
nimero de registro ASFI/DSV-EMFIN_109/2009, otorgade por la Auteridad de Supsrvisian
del Sistema Financiero [ASCl), medianfe Resolucién ASFI N° 089/2009 de fecha 11 de
agosto de 2009,

(3} Corresponde o los intereses diferidos @ vencer por lo emisidén de bonos en moneda
nacional y monsda extranjera,

(4) Corresponde a los intereses por pagar ¢ large plaze @ vencer por la emisién de banas en
moneda nacienal y moneda extronjera.

Patrimonio

Capital pagado

Al 30 de junio de 2010 y 2009, sl capital aviorizado de la Sociedad alcanza lo suma de Bs
300,000,000, v estd representodo por 300,000 occiones de capital con un valer nominal de

Bs 1,000 coda ung, de las cuales se han suscrito y pagado 254,400 accionss, equivalente o
Bs 254,400,000 quedando distribuida el capital accionario de la siguiente manera:

[contindal
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Accionistas N de ceciones Importe Porcentaje
Bs %o

Trident investment Company Inc. 63,600 63,600,000 25
Urigelar Intarnacional 5.4, 188,256 188,256,000 74
Birmingham Merchant S.A. 2,544 2,544 000 1
254,400 254,400,000 100

12.b. Reserva legal

De acuerdo con el Cédigo de Comercio y los Estatutos de la Sociedad, una suma no inferior
del 5% de las utilidades netas de coda efercicic debe ser fransferida o la cuenta reserva legal,
hasta alconzar el 50% del capital social, Esta reserva no puede ser distribuida como

dividendas,

12.c. Reserva por revalio técnico
Correspende al revalud téenico practicads por peritos independientes ol 31 de marze de
2008, de los terrenss Don Amaro (Santa Elena), Busna Fe [Moscu), Los Limones, El Triangulo y
&l Progrese, correspondiente a BR3,544 hecldreas con un valer de Bs §,057, 789,

13. Ingresos y costos por venta

La composicidn del rubro es lo siguiente:
Ingresos por

venta Costo de venta_Resultads brute
Bs B3 Bs
Afio terminode el 30 de junic de 2010
Ingresos por servicios 2,654,624 E 9,454,624
Ingresos por vento de producios proplas v de
representacion 1,710,618,530 {1,356,488,555) 353,929,975
Ingresos per venta de preductos ogricales 2015874 (3,128,992 1,123,116}
Ingresos por ventas de desschos y desperdicios 1,306,555 1,306,555
Ingresos ventas Cedsim " 1,640,071 R 1,440,071
1,725 235,656 (1,359 827 547} 365,408,109
Afio terminade el 30 de junio de 2009 (Reexprasado)
Ingresas por servicios 15,211,608 - 15,211,608
Ingresas por vento de productes propics y de
representocion 1,470,212,800 [1,217,246,261] 258,946,539
Ingreses por venta de productas agricelas 4,754,409 12,200, 901) 2,555,508
Ingreses por yentas de dasechas ¥ desperdicios 1,334,454 (432,108) Q02 548
Ingresos ventas Cedeim 2,886,563 - 2,884,543
1,454, 402,036 [1,213,879,270)  2B0,522,766
(continda)
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Representaciones comerciales que ho fenide FINO desde hace 10 afios y aprovechando la
gran fusrza de comercializacién, se distibuyen productes importados que Henen un rasgo
distinto, un alte nivel de calidad v liderazgo internacienal. Los preductes que se comercializan
son: Atin YAN CAMPS [Ecuader), Jabén Salivar [Perd], Leche Anchor [MNueva Zelenda),
Conservas de pescads BAYOVAR (Perd], Aceite de Oliva BORGES (Espofia) y Fideos Don
Vittoria [Perd).

Asimismo, la Sociedad dislribuye exclusivamente los producios NESTLE, desds inicios de este
afic es la distribuidera exclusive a nivel nacional de las lineas de MNesilé Lacteos y Nestlé
Nutricién |nfantil, Como una venigje edicional chora lo familia FINO podra adquirir estos
praductas madiante su cupe mensual,

Gastos administratives

la compasicién del rubro es la siguiente:

2010 2009
[Reexpresuéc]
Bs Bs
Sueldos 48,725,884 57,996,104
Depraciacién A0, 908 918 34,729,843
Seguras 5,993,724 4,078,205
Gastos de experimentacidn 26,252 191,123
Gastos de viaje y representacidn 3,015,473 2,480,752
Seguras fidelided de empleados - 2799044
Impuestos a las transacciones 23,763,500 25,018,228
Otros gastes fijos de administracidn 22,454,181 17,087 2469
Comisién 4,236,005 3,858,198
Oiros gastos fiios de ventas 176,574 .
Derecho de marca 6,439,465 2,093,028
Reparacian y mantenimienta 1,184,308 3,743,451
! 176,524 284 154,076,865
Gastos de comercializacidn

Lo composicién del rubro es lo siguiente:
2010 2009
|Reexpresads)
Bs Bs
Pariddicos 14,273 18,044
Revistas 143,375 15,677
Radio 184,641 160,200
{continGa)
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Televisidn 1,105,1%6 1,195,760
Letreros ABB.OF7 555,437
Investigacién de mercada 875,364 885,309
Trade Marketing 334,704 171,288
Promociones 6015752 3,946,117
Varios 2,785,699 2,715,296
12,149,081 2,683 128
Otros ingresos (egresos)
Lo compasician del rubro es la siguiente:
2010 2009
[Resxpresadol
Bs Bs
Pérdidas no cubiertas por seguros 23,181 A48,324
Varins [121,331) -
Ingresos [péTd?daJ par venta de active fijo 2,030,831 (24,842)
Castigos de malas deudas {1,656,107) [4,806,.414)
Sanciones administrativas y fiscales [363,514) (4,514}
Diferencia de inventaria (1] [6,253,928) (1,943,724}
Crédita fiscal depurade (233,34¢4) (321,014)
Desvalorizacion de existencias (808,610} (1,567 ,763)
Restitucién de crédito fiscal 3,803,171
Venig de Marco Fino 7,185,412
Recuperacién de malas deudas 53,120 57,134
(3,586,593) 277,399

[1] Corresponde a lus pérdidas de peso que sulre la haring de soya y girasel, per lo
hurmedad durante el trangporte desde planta haste lo recepcién de la mercaderia por el

clienfe.

Impuesto sobre las Utilidades de las Empresas

El impuesto sobre los ufilidades de las empresas (IUE] de la Ley 843 {lexto ordenade) ¥ sus
reglamentos, es liquidado vy pogado por perfodes anuales y es considerado como pago o
cuenta del impuesto a las fransacciones del perfodo siguiente. Lo tasa del impuesto es del 25%,
y se caleula sobre la base de lo viilidad neta impanible determinada cada afie.

Al 30 de junio de 2010, la provisién del impuesto sobre las ulilidades de las empresos
asciende o Bs 48,691,457 Al 30 de junic de 2009 la provisién del impuesie alcanzaba o Bs
7,974,729 [reexpresado).

[continia)
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Partes relacionadas

Al 30 de junio de 2010 la Sociedad declara gus no tiens empresos relocionados, excepto por
el Sr. Calixto Romers Guzmén gue es parte del Directorio de lo Sociedad y mantiene
operaciones comerciales por venta de harina de soya y girasel por Bs 24,447,853 vy Bs
30,801,417 (reexpresadao) al 30 de junio de 2010 v 2009, raspectivamente,

Centingencias
Lo Scciedad, al 30 de junio del 2010 declara ne tener contingsncias que revelar,
Aspectos relevantes

Industrias de Acsite S.A. medionte Recurso olzoda v jerdrquico interpuesio anie la
Superintendencia Tributaria, la misma  emitié una Resalucidn N STG- RI/0048/2004 de
fecha 14 de marzo de 2006 fovoroble o lo Scciedad come  consecuencia de rechazs de
solicitud de CEDEIM junic/2004, contra Servicio de Impuestos Nacionales per o suma de Bs
732,124, Esta Resolucién ha sido recurrida por el SIN mediante contenciose administrative a
la Corte Suprema de Jusiicia de Salo Sccial Administrativa y Tributaria.

Industrias de Aceite S.A. mediante Recurso alzada y jerdrquice interpuestc onte lo
Superintendencia Tributaria, lo misma emitid una Resolucidn de la Superintendencia Tributaria
N STG-RJ/0345,/2006 de fecha 17 de julio del 2006 favorable o la Scciedod  como
consecuencio de rechazo de soliciud de CEDEIM de septiembre/2004, contra  Servicio de
Impuestos Nacionales por la suma de Bs 2,510,74%, luege e SIN ho recurride mediante
conterciosa administrative o la Corte Suprema de Justicia de la Sale Social Administrativa y
Tributaria.

Ambos procesos siguen en la misma instancia, y no ha habido aln pronunciamients de la
Corte Suprema de Jushicia

Hechos posteriores

Mo se han producido con posterioridad al 20 de junio de 2010, hechas o circunslancias que
afecten en forma significativa los estados financiercs a esa fecha.

7 e A — N
Lie. Manfrhdo Huftoda Salvatierra Ing. Eillerma A, Rubini
fi/fnrczc‘i{c} General / Gerente
Lic ﬂ{ayzfraﬂ:l Hurtado 5. A KEFRESENTANTE Lee,
Aot R INDUSTRIAS OE ACEITE S.A
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Estados Financieros Auditados al 30 de junio de 2011

Informe de los Auditores Independientes

A la junta Directiva y Accionistas
Indusirias de Aceite S A
Santa Cruz de la Sierra

Hemos auditade los balances generales que se acompaoian de Industrias de Aceite S 4. al 30 de junio
de 2011 y 2010 y los correspendientes estados de ganancias y pérdidas, de evalucién del patrimanic
nete de los accionistas, y de flujos de efeclive por los afios terminados en esas fechas. Estos estadas
financieros v sus correspondientes notas son responsabilidad de lo gerencia de la Sociedad. Muestro
responsabilidad es expresar una opinidn sobre estos estados financieros basadaes en nuestras auditarias
El activo fijo correspondiente o lerrenos fue revaluado al 31 de marzo de 2008 por perito
independiente, infarme que nos fue proporcionado, Consecuentemente, ko opinidn que expresamos en =l
presente dictarnen, en lo que se refiere o los valores utilizadas para la reexpresian del valer de los
terrenas, se basa en el informe de dicho profesianal.

Efectuamos nuestras auditerias de acuerdo con narmas de avdiforia generalmente aceptadas en Bolivia.
Esas normos requieren gque planifiquemos v realicemos la auditoria para obtenser una seguridad
razonable acerca de si los estudos finoncieros estdn libres de errores significatives. Una audiloria
incluye examinar, sobre una base de pruebos, la evidencia qgue respaida los montos v los revelaciones
en los estados financierss. Una auditerfa también incluye svaluar, tanto los principios de contabilidad
ulilizados y las estimaciones significativas hechas por lo gerencia, asi come evaluar la presentacién de
los estodos financieros en su conjunte. Consideramos que nuestras auditarias proveen unao base
razonable para nuestra apinidn.

En nuestra opinidn, hbasada en nuestro examen Woen al informe del perito independienre que se describe
en el primer parrafe, los estades financierss antes mencionados presentan rozonoblemente, en todos
sus aspectos significativos, la situacién financiera de Industria de Aceite S.A, al 30 de junic de 2011
2010, los resultados de sus operaciones, los cambios en el patrimenic neto de los cecionistos y sus
flujos de efective por los ofos terminados en esas fechas, de conformidod con principios de
contabilidad generalmente aceptados en Bolivia.

Ruizmier, Rivera, Peldez, Auza S.R.L.

Lic. Aud. Glerig Aua C. [Secia)

Reg. N CAUB-0043

o CONT A,
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Industrias de Aceite 5,A,

Balance General

Al 30 de junio de 2011 y 2010

MNotos 2011 2010
[Reexpresada]

Activo Ba B
Activo corriente:
Dispanibilidades A 64,662,004 23,241,722
Cuentas par cobrar 5 259,075,367 334,371,745
Crédito fscal 52,363,290 63,228,746
Irventarios Zdyé 1,058 490 245 588,362,438
Guastes anticipadas 7 8% 420,175 73,183,266
Tate! activo corriente 1,524,011,781 1,082,387,937
Active ne corriente:
Inversiones permanentes 2. 4,128,440 6,582,659
Active fifo, reto 2848 324,594,269 342,227,931
Total pctive no corrente 3307232709 348,810.5%0
Total del active | BS54 754 490 1,431,198,527
Pasivo y patrimonio neto de los accionistas
Pasive corriente:
Sobregiros bancarios 3,060,280 251,374
Devdas bancarios y financieras 10 AQ2 289 7472 192035 534
Deuda por emisién de valares Zay 1l 183,248 508 12,858,028
Cuentas por pagar 2 307,812,828 187,166,495
Impuesias-a lo utilidades 7 41,231,354 51,694 077

Total pasiva corriente

Pasivo no corriente;
Pravisién parg indemnizaciones 2.h

Deudos por emisian de valores 2gy 1l
Tetal pasive no corrients

Tatal del posive

Patrimonio neto de los accionistas:

Capital pagads 12.a
Ajuste de capital 2.4
Ajuste global al patrimanio 2.
Reserva revolud téonico 12:¢c
Reserva legal 12.b
Ajuste de reservos patrimaniales 2.

Resullados ccumulados
Total del patimonia neto de los aceionisias

Total pasive y patrimonio nete de los accionistas

los estodos financieras de lo Socieds
forman norte de los esfodes financigho

937,642,722

444 005,498

398,492
385,289 083

11,156,581
310,214,654
321,371,235

394,687,575

1,259,013,.957

838,695,073

254,400,000
84,202,948
65,569,103

G.057,789
27,841,198
30,088,943

123,560,552

254,400,000
24,202 948
66,569,103

9,057,789
21,875,131
20,721,038

126,679,445

595,720,533

592,505,454

1,854,734,490

1,431,198 527

-

w2
_/r‘]g. Gui|2:%c A Rubini

Gerente

debgn ser leidos. juntomente con las notas qua se describen en las pdginos & o lo 20, gue



Industrias de Aceife S.A,

Estado de Ganancios y Pérdidas
Afos terminados el 30 de junio de 2017 y 2010

Ingresos eperacionales

Ingresos por ventas, neto

Coste de ventg

Resullade bruta

Egresos operacionales:

Goastes administrativos

Guostos de comercializacién

Utilidad operativa

Ingresos (egreses) no operacionales:
Oitros ingresos (sgresos), neto

Ajuste por inflagidn v tenencia de bisnes
Diferencia de cambic

Resultado de operacidn nete antes de
gastos financieros

Gastos financieros

Resultado neto del ane
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MNotas 2011 2010
IReexpresado)

Bs Bs

24913 1,598,903 777 1.831,624,498
2y 13 (1,213,723,293) [1,443,683,035)
2jv13 385,180,484 387,941,453
15 (201,473,484 (187,834 544)

15 (13,199,630} (12,898 269)
170,507,368 187,208,650

16 [22,190,928] (3,807 7465)
2:a.2 (7,828,180 (18,207,814
2.c 1,877,725 374 599
142,355,987 165,567,670

2.9 (18,805,4335) [38,888,225)
123,560,552 126,679,445

Los estados lnancieros de lo Saciedad deben ser leidos juntomente can las notos gue se describen en los pégings Ga la 20,

Gue formen parte de los estodes linoncigrs,

Confador General

Lic, Manref Hurrc:q'lo Salvatierra

—F

Garente

ing. Guilzrmo A Rubin:
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Industrias de Aceite S.A.
Fstode de Flujos de Efectiva

Afios terminades el 30 de junio de 2011 y 2010

Actividades de operacion:
Resullado neto del afio

Industrias de Aceite S.A. | 111

Ajustes para conciliar &l resultade nete, con el efectiva
neto que aportan las actividades operativas:

Depreciacidn dsl afo

Bojes de aetive fijo

Prowisidn inlereses por pogar
Prewisidn poro indemnizaciones
Constitycidn de reserva legal
Ajusies manstarios

Cambios en activos ¥ pasivos opsrolivas nefos:
Disminucion (Aumenta] en cuentas per cabrar

Disminucian (Aumento] erédite fiscal
[Auments) Disminucidn en inventarios

[Auments) Disminuzidn en gastes onficipodoes
Aumenia [Disminucidn) en sobregiros boncarios
Aumenta [Disminucidn] en cuenias por pagar
|Disminucién) Aumento  Impuasias o las uilidades

Pagos por indemnizecidn

Flujos de sfectivo por actividades de operacion

Actividades de inversion:

Disrminucidn [Auments) en inversicnes permanentes

Compras de activos fijos
Venta de actives fijos

Flujos de efectivo por setividedes de inversidn

Actividades de financiamiento:
Transferencias a dividendos por pagar
Amartizacién de préstames

Préstamos del afic

Emisidn de bonaos

Intereses pagodos

Flujos de efectivo por oclividades de financiamiento

Aumento neto en Disponibilidades
Dispenibilidades al inicio del afio

Disponibilidades al final del afie

Mot 20110 2010
[Reexpresads|

Bs Bs

123,560,552 126,679,445

2fy8 435,597,423 43,431,617
5,489

31,616,360 36,995,689

2.h 6,061,818 5,358,628
2,476,317

138,012,138 (7,374,443)

166,824 017 207,572,742
75,296,398 (79,818,042)

10,865,456 {1,088,075)
(470,128,507) 213,535,542
[16,236,909) 32,305,897

2,808,908 (21,497,505

120,646,333 145,052,939]
[10,462,711} 43,227,576

[3,757,823) [3,62%2,638)
(124,144,840 345,555,558

454,219 [463,247]

g 126,422, 088] (64,664,339
76

|25,967 8o {65,127,510]
[120,713,378) (49,925.301)
[461,66%.5335) (1,178,437 120
669,218,245 6B0,725,182
134,150,000 337025957
(29,452,341} 151,05%,304]
191,532,991 [261,740,788)
41,420,282 18,687,260

23,241,722 4,554,462

4 64,662,004 23,241,722

Los mstadas financleres do lo Sociedad deben sor leidos juntamente con las netos que se describen en las pogines & o la 20, que

forman porte de los estados finonger@s. o~

Mlerme A Rubini
Gerente
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1.

2al.

Industrias de Aceite 5.A.
MNotos o los Estados Financieros

Al 30 de juniode 2011 vy 2010

Naturaleza y objeto de la Sociedad

Industrios de Aceile 5A, con demicilio legal en la ciudad de Santa Cruz y domicilio fiscal en
lo civdad de Cochabambo, se canstituyd come Seciedad Andnime medicnte Escritura Publico
N* 35971954 de facha 20 de julic de 1954, existiende modificaciones a la eseritura en vanas
aporlunidades, siende la dllima madificacion parcial a la Escritura de Constitucién en fecho 22

de julio de 201 |, medionia Eseritura Pablica N™ 313372011

Su objetive principal, es lo produccidn v comerciolizocion de oceites comaestiblas, mantaza
vegetal, margarings, harina de soya v girasol, productes alimenticies, productos lacteos y de
higisne,

Principales politicas contables
Bases de preparacién de estados financieros

los. estados financisros de lo Saciedad hon sido preparados bajo normas de contahilidad
emitidas por el Colegio de Audilores y Confadores Piblicos Autorizades de Bolivia, las cuales
san de oceptacion general Por resclucién de este Colegio, en caso de gusencio de
pronunciamisntos kEonicos =specffir_'cs en =l |'_1:_1|'s, E1= uduprun las Mormas Internacionales de
Informacidn Financiera (NIFF):

Consideracion de los efectos de la inflacion

En cumplimients a la normativa local wgenle, los estodos tinancieras al 30 de junio da 2077 v
Z010 estin reexpresados en monedo consionte, y para elle se han seguide los linsamientas
establecidos por la Nerma de Contabilidad N* 3 Revisada y Madificada del Consgjo Téenico
Macional de Auditario vy Contabilidad del Calegio ge Avditores vy Contadores Piilicos
Autorizodos de Bolivia, que contempla el ajuste de los estodos finoncieros o monedo constante
utilizando come Onico indice lo variacién de lo Unidad da Fomente de Vivienda [UFY).

los pronunciamientes locales requisren que los montos de los estades finoacieros estén
reexprasados en moneda constante, para lo cual se compuian los resultados por efecto: de o
inflacian vy las resultados par tenencia do bienes de cwentas patrimoniales y de rubros ne
monetarias. El efecte de estos ajustes se expone en la cusnta “Ajuste por Inflacién y Tenenczia
de Bienes” [AITB] del estado de ganancias y pérdidas.

Seqin se eslablecs en lo Morma de Contahilidad N* 3 Revisada v Madificado, los valores de
los rubros del estado de ganonsios y pérdidos deben ser reexpresodos o moneda constante. Lo
Sociedad ha preferido mantener los valores histéricos v sélo abtener el resullado en moneda
constante o lravés de lo cuenta “Ajuste por influcidn y Tenencia de Bienes”, procadimisnto qus
no erigina una distorsicn s.ign.iFiccii\ra en la expresicn del resullada del aro.

[continio]
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Industrias de Aceite S.A.

MNotas a los Estados Financieros

Solo poro propdsitos de comparacidn, los saldas de las estados tinancieras al 30 de junic de
2010 fueron reexpresados en funcién @ lo variocién de lo Unidad de Fomento de Vivienda
[LUFV). El indice al 30 de junio de 2011 y 2010 fue de Bs 1.63710 y Bs 1 54201 por UFV 1,
respeclivamente.

2.b. Ejercicio

De ocuerda con disposiciones legales la fecha de cierre del ejercicio fiscal es el 30 de junic
de cada aiio. Consecueniemente, los resultados de las operaciones de la Sociedad se miden
entre el 17 de julio y el 30 de junio de cada afo.

2.c. Transacciones y saldos en moneda extranjera
2.c.l. la contabilidad de la Socieded se lleva en bolivianos v las operaciones realizadas en ofraos
monedas, fueran convertidas y registradas en bolivianos al tipo de cambio vigente a la fecha

de operacion.

2.c.2. Alafecha de cierre del afio, los aclivos y pasivos en monedo extranjera fueron reexpresados o
bolivianos ol tipo de cambio vigente a esa fecha, El fipe de cambio oficial al 30 de junio de
2011 y 2010, fue de Bs 6,98 v Bs 7,07 por USE |, respectivamente,

2.c.3. las dilerencias de combis resultantes de lo actualizacién de los activos y posivos en moneda

extranjera, son registrados en los resultados de las operacionas en la cuenta “Diferencia de
Cambio”,

2.d, Inventarios
Los invenlarios registrados en este rubro, estan valuades de lo siguienfe manera:

2.d.1. Materias primas

Su valvacion corresponde ol coste de adquisicién sjustade en funcion al dllimo precio de la
bolsa de Chicago.

2.d.2. Productos terminados
Su valuacion corresponde a los coslos de produccion acumulodes al clerre del gjercicio.
Los productos para lo venta gue corresponde o mercaderio en exislencia se valdon al cosio de
adguisicién (segin faclura de los dllimas meses). En ningdn caso superan los valores netes de
realizacién,

2.d.3. Productos en proceso

Su valuacidn corresponde o los costos de produccién acumulados ol ciarre del ejercicia.

[continda)
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2.d.4.

2.d.5.

2.5

2f1.

2.2,

Industrias de Aceite S.A.

MNotas a los Estodos Financieros

Sembradios

Su valuacién corresponde o los costos de produccidn acumulades al cigre dal sjercicio.
Materiales y suministros

Se encuentran valuados ol costo de adauisicién (segun facturas de los dlimos meses|.
Inversiones permanentes

las inversiores estan constitvides por inmuebles [terrencs en el pais v el extronjero), v
certificades de apartacidn en Cocperativas Telefonicas del pais, estan valuodos o su costo de
adquisician actualizade en funcién a la cotizacidn del délar estadounidenss.

Activo fijo, neto

los activos fijes estén registrades o su valer de compra, reexpresados en funcidn de |
variagign de lo Unidad de Fomento de Vivienda [UFY), entre el dia de |a compra o habililacidn
y la facha de ciarre,

los terrenos se encuentran valuados en base a un revallo lécnico procticodn por pento

independisnte ol 31 de marze de 2008, reexpresades en funcidn de lo variaeidn de lo Unidod
de Fomente de Vivienda [UFY]. Entre la fecha del revalds téenice v la techa de cierre del ejersicio

Lo depreciacidn se coloula por el método de linea recta, aplicendo tasas que se encuentran
dentro de los limiles permitidos, las mismas que se considaran adecvadas para extinguir @
valor brulo de la vida il estimada de los bienes.

Las vidas Gtiles estimadaos de las principales categorias del active fijo se detallan a cantinuacidn:

Deascripeidn . Nida ol
Edificios v Estrucluras 40 afos
Vivienda personal 20 ofios
Maguinaria y equipo B oafios
Maguinaria v Equips ogricela 4 afins
Equipo de transparte 5 aiios
Muebles y ensares 10 anos
Equipes de computagidn A anos
Silos de almacenes y otros 20 afias
Herramientas A ghas
Camines interiares 10 afios
Instalacicenes Eléctricas v Telefonia Rurales 16 anas
Tinglado y cobertizos de madera & afios
Canales de Regodios y Pozos 20 afos
Alambrades, Trangueras v vallos 10 ahos

lcaontinda]
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Industrias de Aceite S5.A.

Motas @ los Estades Finangigros

2.£.3. los costos de renovaciones, mejoras y adiciones, sen incorporados al valor del active, en tanto
aue los de mantenimiznte v reparaciones que no extienden lo vida Ol de los bienss, son

r_'L'IfgL'IL{OS [a] |O.5 I'ESU“(JCJDS dei ana en que 52 incurran.

Los walores netos de los bienes rebrados o vendidos son eliminodes de los cuentas del adtive, y
las genancias o pérdidas son aplicodas o los resubades de las operaciones.

2.9. Decuda por emisiéon de valores

lo devde por emision de walares esto constiteide [rexr dos emisiones de bonos, emitides en
fecha 13 de noviembre de 2009, v cuatro emisicnes de pagarés emitidas en fecho 24 de
noviembre, 31 de marze de 2071, 4 de obril de 2017 v el 2/ de ohril de 2011, las cuales
estdn valuados a su valer neminal,

or nominal v el precio de venta de los bonos se registrd

La dilzrencia originada entre el va
como "Prima en emisidn de Bonos”, lo cual se considera como deduccion del caleule menzual
del interés, en el porcentoie determinode entre el tolal de lo prima en emisidn de banos v el
interés tatal a pagar, finalizande su valar en el pago del Glima cupén.

2.h. Provisién para indemnizaciones al personal

lus disposiciones legales esteblecen el poge de indemnizacienes por tiempo de servicio
prestado por el frobajodor, lvege de haber cumplide més de noventa dias de trabaje continua
en el caso de producirse la renuncia valuntario o despido forzose. La Sociedad establece v
recalcula anualmente la provisidn correspondiente a esto obligocidn, con base en el promedic
del total ganado en los dliimos tres meses de suelda, o &l promedio de los treinta dltimos dias
de trebajo bajo lo modalidad de jornal. En bose o lo rotacidn normal do persencl, esto
provisidn es considerada no corriante.

2., Patrimonio neto de los accionistas

La Sociedad ajustd el palrimonic neto en funzidn o lo varacidn de la Unidod de Fomento de
Vivienda [UFY). El efecto del ajuste de lo cuenta del “Capital pogade” se registra en lo cosnta
"Ajuste de copital”; el efecto del cjuste de las otras cuentas de reservas patrimoniales se
registra en lo cuento "Ajuste de reservas patrimeniales”, y el efecto del ajuste de o cuenio
"Resultados acemulados” se registra en lo misma cuenta, de confermidad con la Morma de
Contobilidad N° 3 Revisada y Madificada.

El monte acumulade de la cuenta "Ajuste de capital” podrd ser copitalizado previe trémie
legal, El monto acumulado de la cuenta “Ajuste de rescrvas patrimeniales” v la cuenta “Ajuste
global del patrimonic”, podid ser aplicodo o incrementos de capital o pora lo absorcién de
pérdidas acumuladas.

|contindc)
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2.

Industrias de Aceite 5.A.

Notas o los Estados Fingncisros

Ingresos, costas y gastos

la Sociedad aplicd el principio contable de devengado para el reconocimiento da los ingresos
¥ loimputacién de costos v gastos

Se considera para lo focturacion de los prt:uductos de exporlocidn [ingresos por venta de
productos) al precio de mercado eslablecido por lo Belsa de Valores de Chicage, lo Bolso de
Yalores de Rosaria y las deducciones acordodas en el cantralo de venta, para ||cgar al valar
CIF

Exposicidn o riesgo de cambio
Los estados financieros expresadas en belivianas, incluyen el squivalents de saldas moneterios

en délares estadounidenses a los lipos de cambio de cierre de gestion {6.98 v 7,07 al 30 de
junic de 2011 v 2010 per LUS§ 1), de acuardo al siguisnte resumen;

2011 2000

Bs Uss Bs 153
Active Corriente
Disponibilidades 5B 258 649 B, 344,514 17,496,041 2502978
Cuentas por cobrar 54 458,887 7830783 110,679,025 | 5654 742
R 938,540,210 134,461,348 445094 694 63082701
Irversiones permanentes 5,658,291 B0 T44 5137 529 Fr et

157,116,737 151,445 389 57%,507 289 81,967,085

Pasive Corriente

Sohregiros honcarios 3,374,964 ATE 356 220,084 31129
Cuentas par pagar 257 BB3.627 34,946,078 36,927 599 5,504 025
Seudas bancarias y financioras 340,675,115 A48 807,323 P38 BAE 5D 19,641 942
Deucos par emisién de valares 52350000 7,500,000 8,921,017 1,267,813

Posive no Corriente
Deoudos por emisidn de valores 244,300,000 35,000,000 7R0.977 809 A9 735152
FIHFET A& BoS 040 65,176,101

598,533,703 1248,

Pasicidn neta agtiva 158,583,034 22,!’_“},6_\'_33 111,642 249 15,790,984

Disponibilidades

Lo compasicidn del rubro es g siguiente:

|conhnda]



Flective en moneda nogional
Cuenta boncaria moneda nocional

Cuenta bencaria monedo extranjera

Cerificades CEDEIM

Cuentus por cobrar

Lla composicidn del rubro es la siguiente:

Cusnfas por cobrar comerciales

Clientes extericr

Clientes locales

Oiras cuenkas por cobrar

Préstamos al personal
Anticipos ugriculfor&s

Cedeim por cobror

Cuwenigs por cobra campaho anteriores
Dcudores MOr3sos Y de CD[:]I'C!HZU dUdUSCI

Anticipos o proveedores

Chras por cobrar

Previsian pora cuentas incobrables

Industrias de Aceite 5.A.

Naotas o los Estados Financisres
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2011 2000

[Reexprasada)

Bs fis

274Y 6 4,454,431

58 094 378 18,787,271
3,617 200

64,662,004

23,241,722

2011 2010
[Reexpresaac|

Bs Bs

H4.458012 113,125,245

1] 77,301,061 56,308,780

131,759,073

169 434,745

870,520
24,499,010
BO,323,280
11,619,254
27,072,924

7,803,830

712,475
35,501,384
&3,187 310
19,726,613
30,754,122
14,274,928
31,532,309

154,489,220
127,172.924)

195,601,143
[30,754,123)

127,316,294

164,937,020

25%,075,367

334,371,745

1] Lus cuentas por cobrar comerciales o cligntes locales tienen un plozo de 30 cios para v

cobronza.

[centinga)
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Inventarios

La composicion del rubro es la siguiente:

KMaterias primaos

Productos terminados

Mercoderia en existencia

Repuestos y suminisiros

Envases y embalajes

Sembrodios

Material de elaboracién v productos guimicas

Pravisidn por obsolescenzio de repuestos

Gastos anticipados

Lo composicidn del rubro es fo siguiente:

Anticipos o las transocciones [Mota 17}
Gastos de licencias

Bolsa de valores

Gastos de seguros

Ciros gastos pagodos por anficipadas

2011

2010

Bs

&FF 463,685
325,075,075
22,099,009
7,493,273
14,120,062
7,884 248

&, 742 7272

|Raexpresada)
Bs
275,158,998
265,438,412
14,564,980
8,909,171

%, 587,505
8,120,623
7,122,338

1,060,878,094
(2,387,149

590,902,027
(2,539,589)

1,058,490,945

588,362,438

2011 2010
[Resxprasodo)

Bs Bs
52,998,108 51,694,077
Q38,831

33,787,782 18,839,309
1,963,855 .
670,450 1,711,049

8% 420,175 73,183,266

1) El saldo de esta cuenta reflejo el neto de los Huctuaciones en la Bolsa de Chicoge por
confratos vigenles de coberlura de grano de soya y girasol, con vencimisnlos @n el mes
siquients o o fechas futuras, que han sido pagades o resmbolsadas de ocverdo o estas
flueluaciones, como se muesira en el estada de cuenta de Fc stone.

Activo fijo, neto

la compasicidn del robro es la siguiente:;

12
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Soldo ol Wantas Reclosilico:  Reexprasidn y Solan ol

Yalor dei active 30.06.10 Compras Baws ciores ciustes 30,0441
[Reexpresoda)
Bz Bz Bs Bz G

Terraro 37,166,588 2% 504 1232,965) 3LFWFE
Edificios v Estrugturas 144,185 350 B5% 320 (1,194,905 143,853,775
toguinarias y Eguipos 434 801,134 94 425 21 182,497 (13.4627,740] 444,450,334
tusbles y anzeras 5,142 218 11,655 (7,8£5] 123,257 [295,887) 5,975,398
Equipas de transportes 16,330,177 1704, 2417) 1,418,659 1514.803]
Moy y eauipes. agricclos 15,933,163 2793079 [358,0835
Equipss de compuinzién 17,603,107 67 64é 554,625 [726.702)
Herramienias 7917459 32 924 1,888,264 [154,457 #6484, 150
Viviendas pora el personcl 5955490 [184,98% 5770501
Sits, almacenes y goloones 65206, 438 169,461 [505,411} A BRI, 488
Canales de regadios it 184,392 [2.481) 1,562,482
Mlombradaos,
Trangueras v wallas 12,332 410,352 13,270 435,954
Tinglacos y cobertizos
de Modeia 15,273 [l Fi2 305G
Iskalecicn de Elechificecidn
v Teledonia Rurales 5,590 004 130,378 [3%.91%)
Camings imariores 4,354,035 (31 2400
Proyectes VZ.22B.754 28,215,440 29 783,557 068,800

776,987,327

36,433,088

{712,084) - [16,827,423)

785 840 707

Bepreciogion Solde ol Reclasifics  Reexpresion v Zalde al
acumuloda 30.04.10  Depreciacién Bajoz ciones ajushes I0ET1
{Reexpresadel
Bs Bs Bs Bs By
Eoificios v esfruchuras 57,445,080 [544 F74) 60,354,550
Maguinorios y squipis 317,723,715 i 113,561 4521 332,895 620
tdugbles y anzeres 5,523,508 131,143 |7, 845} {280, 109) 5368717
Equipos de ransportes 12,388,238 1,583,470 (7 Ga, 24} 1709 424) 12,558,043
Maguinariag y equipos
agricolas 10,810,377 2.916,155 1354, 5%0 13,369,942
Eauipos de computacian 14,677 045 1,507 847 (666,045 15,518,847
Heramientas 5295350 1,182, 642 178,703} £,299 289
Viviendas paro el persenat 3,809,922 i b (125 Bad 3924174
Silps, olmacenas y gulpones £ ABB 217 2 BT BOP IR, 58 7,355 622
Conoles de regadios A15,633 &8,012 4 383 709
Alamizrades,
Tranqueras y vallos 1,291 20,749 H614 28,634
Tinglades v coberfizes
de Madera 3,054 &, 007 184 G2an
Imsalozidn de Electrifieasisn
v Telefonis Rurales &FD 876 494 345 12,418 1,208,639
Camings intariores 1,578,072 384282 (3,990 1,958,364
434,755,394 23,597 423 [712,084] [16,369.295) 461,275,438

Active fijo, nete 342, g3

.

324 594,269

—_—

continia)
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9. Cuentas por pagar

la composicidn del rubro es lo siguienie:

2011 2000

[Reexpresada)

Bs Bs

[eudns Fiscales 3,076,954 2,389,127
Ceuvdas sociales 8 481,699 9169395
Cuentas por pagar comerciales [1} 296254175 V75,607 977
307,812,828 187 146,495

(1] Corresponde en gran parte @ cuentas por pagor a nussiros provesdores de materia prima
& insumos

10. Deudas bancarias y financieras

Lla composician del rubro es la siguiente:

2011 2010
[Reaxpresado)
Bs Bs
Deudn o corto plazo;
Del Pais:
Banco Econdmico 5.4 53,746,000 30,023,922
Banco Ganaders 5.4, - 44,398,883
Banco Indusrial 5.4 21,438,000 26,770,932
Banco Mercantil 5.4, 111,680,000 45,035,883
Bance Macional de Bolivia 5.4 52,350,000
Banco Unidén 3 A. 40,000,000 PR 772,128
Fartaleza SAF 25,9468, 282
395,182,282 173,501,748
Intereses por pogar
Intereses por pogor obligaciones bancarias 2.017,472 612,458
367,199,754 174,114,206
Obligaciones con terceros 5,063,405 17,576,234
Inlereses por pagar 24,583 344,384
5,089,988 17,921,318
AQZ 289 7472 192,035,524

lcontinda
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los obligaciones bancarias y financieras estan respaldadas principalmente cen garantias
Warrant. Las fosas de interés son las del mercado y les vencimientos no exceden de 360 dias

Deudas por emision de valores

Lo composicién del rubro al 30 de junio de 2011 es la siguiente:

Bonos y Pogarés
Bonos Moneda nacional
Sonos Moneda exfranjers

Prima por emisicn de hanos:
Prima en emision de bones Moneda nacianal
Prima en emisién de bonos Monada extronjera

Interés por pagar!
Interés por pogar Moneda nocional
Interés por pagar Manedo exiranjera

Saldos al 30 de junio de 2010 (Reexpresado}

Cortg Plazo Largo Plaze

Bs Bs

(1) 88.800,000 {2) 63,000,000
(1) 76,780,000 {2) 219,870,000

165,580,000

282 870,000

3,594,547 7,275,523
9,556,729 20,069,131
13,151,276 27,344,654
1,390,539 -
3,126,691

4,517,230

183,248,506
12,858,028

310,214,654

385,289 083

[1} El corlo plazo estd compuesia por lo emisidn de pagarés que comprenden los siguientes

Brmisionas:

Emisisn ™ 10 Correspende o lo emisidn pagarés por USS 7,500,000 equivalents o 85
52,350, Los pagarés devengon un interés anual y fijo de 1.02% y tienen un plaze de
dosciantos cuarenta dias colendarios o partir de su [echa de emision:

Emisign N° 2: Corresponde o lo emisin pagarés por Bs 31,000,000, Los pogarés
davengan un interés anual y fijo de 1.90 % y tienen un plazo de doscienlos setenfa dias

calendarios o partir de su fecha de emisidn.

Emisian N° 3 Correspende o lo emisidn pogarés por Bs 31,000,000 los pagorés
devengan un interés anual y fijo de 2.25 % y tienen un plaze de trescientos sesenta dias

calendarios a partir de su fecha de emision,

15
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Emisidn N° 4: Coresponde o la emisidn pagaréds por Bs 19,800,000 Los pagorés
devengan un interés anual v fijo de 1.7 % v lienen un plorzo de ciento ochenla dios
calendarios o partir de su fecha de emisidn.

(2

El largn ploza esid compueste por la emisidn de bonos que comprenden los siguientes

emisiongs:

Emisign N 2 Correspende @ lo emisién de 70 bonos con un wvalor nominal de
Bs 1,000,000 la cun! tuvo una serie de 70 bonos. las bonas devengan un inferés anval v
lijo de .65% v tienen un plozo de dos mil quinientes veinte dias calendarios o partir da su
lecha de emisidn.

Emision W' 1 Corresponde o lo emisién de 350 benos con un wolor nominal de 5%
100,000 |z cual tuve una sere de 350 banos. Los bones devengan un interés anuval v fio
de 7.65% vy fiencn un plaze de dos mil quinientos veinte dios calendarios a partic de su
fecha de emisidn.

Lo garantia para la emisién de ambas series de los bonos es GIUirongaric.

Lo seciedad fue inscrita en f Registra de Mercodo de Valores, como emisor de Valores bajo el
nimero de registre ASFI/DSV-EMEIN_ T109/2009, otorgade por fa Autoridad de Supervisién
del Sistema Financiers [ASF]), medionte Resolugidn ASFI N® 08%/2009 de fecho 11 de agosto
de 2009

Patrimonio
Capital pagado

Al 30 de junio de 2011 v 2010, el capilal aulerizade de lu Seciedad aleanza lo suma de Bs
300,000,000, y esta representado por 300,000 acciones de capital cen un valor nominal de
Bs 1,000 cada vna, de los cusles se han suscrito y pagado 254,400 acciones, equivalenie o
Bs 254,400,000 quedande distribuida el capital accionario de lo siguiente manera:

Accionistas - B N de acciones _|m:oor_le Parcentaje
Bs A

Trident investment Company Ine. 63,600 43,600,000 25
Urigeler Internaciondl 3.4 188 254 188,256,000 74
Birmingham Merchant 5.4 2,544 2544000
254,400 254,400,000 100

- S

Reserva legal

De aeuerde con el Codige de Comercio y los Estatutos de lo Sociedad, una suma ne inferior
del 5% de los ulilidades netas de cada sjercicio debe ser ranslerida @ la cuento reservo legal,
|cantinua)
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hosta oleanzar el 50% del copital secial. Esto reserva ne puade ser distibuido como

dividendos,

Reserva por revalio técnico

Corresponde ol revalud téonice pl'ociicodn par peritos independientes ol 31 de marzo de
2008, de les terrencs Den Amaro [Santa Elena), Buena Fe [Maoscu), Los Limanes, El Tndrgulo v
el Progreso, correspandients a BB3 544 hecidireas can un valor de Bs 9,057,789,

Ingresos y costos por venta

Lo composicién del rubro es la siguisnte:

Ingresos por
wenta

Costo de venta

Resultods brute

Avto keaninade el 30 de junio de 207 1.

|:1i"esss faear servinios TRATA 21T
Ingresss por venla de preductos propios y de

represenleeion :l

EP4 508 512
3.860.379

Ingreses por vento de productos agricolas

|ngrest)s por venlas oe desechos ¥ d!espel'c'-if_‘.ios

Ingresas ventos Ceceim

Es

(LT3 733.299)

Bs

TR&TZ 213

IG5, 266,248

Ano termingda el 30 de junio de 2010 Reaxpresadal

NGresos pdr servicics 0,247 5988
ngrescs por vento de productos sropios v de
representacién (1] 1,816,105 989

ngrescs par venta de productss cgricalas 2,140,188

Ingresos por veras de desechoy v desperdicios 1,387,128

Ingreses venias Cedaim | 741,308

11440, 350,473
(3,332,583

10,249 988

e b

1,831,654,498

|1.443.683.035)

(1] Dentra de esto rubro correspends uno parte o ingresos obienides por Representacionss
comerciales que ha lenido FIND desde hace 10 ofios y aprovechando la gran fuerza de
comergializacidn, se distribuyen productos imparados que henen un rasgo distinte, un alto
nivel de calidad v liderazgo internaciensl. Los productes que se comercializan son. Atin
VAN CAMPS (Ecuador), Jubdn Boliver [Perd), Lleche Anchor (Mueva Zelanda), Conservas
de pescado BAYOVWAR [Perdl, Aceite de Olive BORGES ([spafa) y Fidess Don Vitlorio

[Perd).

Asimisme, la Seciedad distribuye exclusivamente los producias NESILE, desde inicios de
aste afo es la distribuidora exclusiva a nivel naocicnal de las lineas de MNestlé Lactens v

17
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Pasilé Nutricidn Infantil. Come uno ventaja adicional ahora la fomilia FINO podra adguimn

eslos producios mediante su CUpo menatal,
Gastes administrativos

La composicidn del rubro es lo siguienie:

Suveldos

Depreciacion

Sequras

Gastes ge exparimentacién

Gastos g viaje y representacidn
Impuestos ¢ las transacciones
Otros gastes fijos de administracidn
Comisian

Otres gastes fijos de ventas
Derecho de marca

Reparacidn y mantenimienio

Gastos de comercializacion

Lo composician del rubra es la siguignte:

Pariédicos

Rewvistas

Radic

Televisian

Lalreros

Imvastigoeian de mercada
Trade MGrk&Iing
Promosiones

Yarios

2011 2010
[Reexpresada)

Bs Bs
75,852,736 72,963,953
A3 8597 A2 43,431,618
5,376,838 ¢, 363,335
5,983 27,871
2,634 081 3,201,426
26,931,089 25,228,906
27,121,926 23 B38,847
£.671,253 4,097,224
|87 443

B,468,111 4,836,541
6,813,974 1,257,340
201,473,485 187,834,544
2011 2010
[Reexpresoco)

Bs Bs

G8,627 P BT
1,438,828 152,216
290,029 196,027
657,849 1,173,349
281,428 730,508
1,072,982 929,344
655,845 357,467
2,783,815 4,386,721
5,920,227 2,957 464
13,199,630 12,898,260

B
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Lo composician del rubra es la siguiente:
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2011 2010

[Reexpresade)

Bs Bs

Pérdicas no cubierlas por segquros [B,669) 24,610
Varios [34,637) {128,813
fngresas (pérdida) per venta de active fiic 204,487 2.156,045]
Casligos de molas devdas [1,96%,645) [1.758,233)

Sonciones administrativas y fiscales 12,072 582) [385,931)
Diferencia de inventario ] 4.819,944} (6,639 584]
Crédito fiscal depurado 128 7704 (247 7306)
Dasvalorizecidn de existencios e (22,17 4)
Restitucian de crédito fracol 29 577 4,037 635
Recuperacian de malas deudas 3,191,064 56,398
IUE no compensado 2] [16,681,668) -

(22,190,926} (3.807,765)

(1] Corresponde o las pérdidas de peso que sufre la haring de soya vy girasol, par la humedad
durante el trarsporte desde planta hasta la recepcian de la mercaderia por 2l cliente,

=)

campensado en lo gestidn,

Impuesto sobre las Utilidades de las Empresas

Conesponde al impueste sobre las ulilidades de las empresas [[UE] gus no ha side

Fl impveso sobre los utilidades de las empresas [[UE] de la ley B43 llexle ordenada) v sus

f £ i Y § ¥
reglamentos, es liquidade v pogode por perfodos anuvales y es considerado come page o
cuenia del impueste o las transccciones del peﬁ'odo siguienle. La lasa del nnpueste 23 del 25%,
v se caleula sobre la base de lo utilidad neta imponible determinada coda afa.

Al 30 de junio de 2011, la provision del impuesto sobre los ulilidades de los empresas
osciende o Bs 52,9%8 108 conmespondiente a Bs 41,231,348 gestién 2011 y Bs 11,766,742
de lo gestisn 2010 importes que segon inlerme téonico serdn compensado en su fotalidad. Al
30 de junio de 2010 la provisidn del impuesto alcanzaba a Bs 51,654,077 {reexpresads|,

Partes relacionadas
Al 30 de junio de 2011 la Seciedad declara gue no tiene emprasos relocienodas, excepio por
el 8r Colixto Romero Guzmén que ss parte del Directorio de lo Sociedod y montiene

oper