PATRIMONIO AUTONOMO “MICROCREDITO IFD - BDP ST 023"

El Patrimonio Auténomo MICROCREDITO IFD - BDP ST 023 se crea con el fin de emitir los Valores de Titularizacién CIDRE - BDP ST 023 de contendido crediticio y de Oferta PUblica
Los bienes de BDP Sociedad de Titularizacion S.A. no responderdn por las obligaciones contraidas por el Patrimonio Auténomo.
EMISION DE VALORES DE TITULARIZACION DE CONTENIDO CREDITICIO Y DE OFERTA PUBLICA
Denominacién de los Valores de Titularizacion de Contenido Crediticio y Oferta PUblica: “CIDRE - BDP ST 023"

RESOLUCION DE LA AUTORIDAD DE SUPERVISION DEL SISTEMA FINANCIERO QUE INSCRIBE AL PATRIMONIO AUTONOMO EN EL REGISTRO DEL MERCADO DE VALORES DE LA ASFI: ASFI N°553/2012 DE FECHA 23 DE OCTUBRE DE 2012
RESOLUCION DE LA AUTORIDAD DE SUPERVISION DEL SISTEMA FINANCIERO QUE INSCRIBE LA EMISION EN EL REGISTRO DEL MERCADO DE VALORES DE LA ASFI: ASFI N°553/2012 DE FECHA 23 DE OCTUBRE DE 2012
REGISTRO DEL PATRIMONIO AUTONOMO EN EL REGISTRO DEL MERCADO DE VALORES DE LA ASFI: ASFI/DSV-PA-MBP-002/2012
REGISTRO DE LA EMISION EN EL REGISTRO DEL MERCADO DE VALORES DE LA ASFI: ASFI/DSV-TD-MBP-002/2012

MONTO AUTORIZADO DE LA EMISION: Bs27.500.000,00

Monto a Colocarse: Bs27.500.000,00.- (Veintisiete millones quinientos mil 00/100 Bolivianos).

Precio de Colocacion: Minimamente a la par del valor nominal.

Tipo de Valores a Emitirse: Valores de Titularizacién de Contenido Crediticio y de Oferta Publica en cinco series: AB,C,Dy E.
Moneda en que se expresan los Valores de

e Los Valores de Titularizacion estan expresados en Bolivianos.
Titularizacion:

Mecanismo de Cobertura Interno: Exceso de Flujo de Caja

Mecanismos de Cobertura y Seguridad Adicional: Seguridad Adicional: Exceso de Flujo de Caja Acumulado.

Fecha de Emision: 25 de octubre de 2012.

Plazo de Colocacién: El plazo méaximo de colocacién primaria sera de treinta (30) dias calendario computables a partir de la Fecha de Emision.

Serie A: Mensualmente cada 5 de mes, de diciembre de 2012 a octubre de 2013, salvo el 5 de junio de 2013

Serie B: Mensualmente cada 5 de mes de enero de 2014 a noviembre de 2014, salvo el 5 de abril, 5 de junio y el 5 de septiembre de 2014
Periodicidad de Amortizacién de Capital: Serie C: Mensualmente cada 5 de mes de enero de 2015 a noviembre de 2015, salvo el 5 de marzo de 2015

Serie D: Mensualmente cada 5 de mes de diciembre de 2015 a octubre de 2016, salvo el 5 de enero de 2016

Serie E: Mensualmente cada 5 de mes de diciembre de 2016 a noviembre de 2017, salvo el 5 de enero y 5 de mayo de 2017

Periodicidad de Pago de Intereses: Mensual

;i(;[lrlr::izd:cgipresentamon de los Valores de Mediante Anotaciones en Cuenta en la Entidad de Deposito de Valores de Bolivia S.A. (EDV S.A.).

Modalidad de colocacion: A mejor esfuerzo.
En el dia de vencimiento de cupdn: El capital y/o los intereses correspondientes se pagaran en base a la lista emitida por la EDV, contra la
presentacion de la identificacion respectiva, en el caso de personas naturales, y la carta de autorizacion de pago, poderes notariales originales o
copias legalizadas de los Representantes Legales, debidamente inscritos en el Registro de Comercio, en el caso de personas juridicas, sin ser
necesaria la presentacion del Certificado de Acreditacion de Titularidad (CAT).

Forma de amortizacion de capital y Pago de A partir del dia siguiente de la fecha de vencimiento de cupdn: El capital y/o los intereses correspondientes se pagaran contra la presentacion del

intereses: Certificado de Acreditacion de Titularidad (CAT), emitido por la EDV, ademas de la identificacion respectiva en el caso de personas naturales, y la

carta de autorizacién de pago, poderes notariales originales o copias legalizadas de los Representantes Legales, debidamente inscritos en el
Registro de Comercio, en el caso de personas juridicas cuando corresponda legalmente. Caso contrario, la Sociedad de Titularizacion podra pagar
en base a la lista emitida por la EDV en la fecha del vencimiento del cupon, contra la presentacién de una declaracion jurada por parte del Tenedor
de Valores de Titularizacién donde certifique las causales del no cobro del cupén respectivo.

Forma de Circulacion de los Valores de Titularizacion: Ala orden.

Forma de Colocacion: Colocacion primaria bursétil.

Bolsa en la cual se inscribira y transara la Emision: Bolsa Boliviana de Valores S.A.
Destinatarios de la oferta: Inversionistas particulares e institucionales.
Procedimiento de Colocacién y Mecanismos de

L Bursétil en la Bolsa Boliviana de Valores S.A.
Negociacion

Los Valores de Titularizacién podran ser redimidos anticipadamente en forma total en cualquier momento a partir de su Emisién o como resultado de
la liquidacion anticipada del Patrimonio Auténomo

Redencién Anticipada de los Valores de Titularizacion

. Monto de cada Cantidad de . Plazo (dias Valor Nominal - Calificacion de 0
Serie ! Clave de Pizarra N Vencimiento . Tasa de Interés (%)
Serie (Bs) Valores calendario) (Bs) riesgo

A 5.500.000 1.100 MBP-TD-NA 345 5.000 5 de octubre de 2013 N-1 3,20%

B 5.500.000 1.100 MBP-TD-NB 741 5.000 5 de noviembre de 2014 A3 4,70%

C 5.500.000 1.100 MBP-TD-NC 1.106 5.000 5 de noviembre de 2015 A3 5,30%

D 5.500.000 1.100 MBP-TD-ND 1.441 5.000 5 de octubre de 2016 A3 5,75%

E 5.500.000 1.100 MBP-TD-NE 1.837 5.000 5 de noviembre de 2017 A3 6,15%
Calificacion de Riesgo: Pacific Categoria Nivel 1 (N-1): Corresponde a aquellos Valores que cuentan con una alta capacidad de pago de capital e intereses en los términos y plazos pactados, la cual no se veria
Credit Rating Serie “A™ N-1 afectada en forma significativa, ante posibles cambios en el emisor, en el sector al que pertenece o en la economia.

Calificacion de Riesgo: Categoria A: Corresponde a aquellos valores que cuentan con una buena capacidad de pago de capital e intereses en los términos y plazos pactados, la cual es susceptible a
Pacific Credit Rating deteriorarse levemente ante posibles cambios en el emisor, en el sector al que pertenece o en la economia.
Series ‘B”, “C”, D"y “‘E": A3 Si el numeral 3 acompafia esta categoria, se entendera que el valor se encuentra en el nivel mas bajo de la calificacion asignada.

LA CALIFICACION DE RIESGO NO CONSTITUYE UNA SUGERENCIA O RECOMENDACION PARA COMPRAR, VENDER O MANTENER UN VALOR, NI UN AVAL O GARANTIA DE UNA EMISION O SU EMISOR; SINO UN FACTOR COMPLEMENTARIO
PARA LA TOMA DE DECISIONES DE INVERSION. VEASE LA SECCION 5 “FACTORES DE RIESGO” PAGINA 28 LA CUAL CONTIENE UNA EXPOSICION DE CIERTOS FACTORES QUE DEBERAN SER CONSIDERADOS POR LOS POTENCIALES
ADQUIRIENTES DE LOS VALORES DE TITULARIZACION OFRECIDOS.

SOCIEDAD DE TITULARIZACION, ESTRUCTURADOR Y AGENTE COLOCADOR

ADMINISTRADOR DEL PATRIMONIO AUTONOMO

AGENCIA DE BOLSA FILIAL DEL BANCO UNION S.A

LA AUTORIDAD DE SUPERVISION DEL SISTEMA FINANCIERO NO SE PRONUNCIA SOBRE LA CALIDAD DE LOS VALORES DE TITULARIZACION OFRECIDOS COMO INVERSION, NI POR LA SOLVENCIA DEL PATRIMONIO AUTONOMO. LA
INFORMACION CONTENIDA EN ESTE PROSPECTO ES DE RESPONSABILIDAD EXCLUSIVA DE BDP ST Y DEL O LOS RESPONSABLES QUE HAN PARTICIPADO EN SU ELABORACION, CUYOS NOMBRES APARECEN IMPRESOS EN ESTA CUBIERTA.
EL INVERSIONISTA DEBERA EVALUAR LA CONVENIENCIA DE LA ADQUISICION DE ESTOS VALORES DE TITULARIZACION, TENIENDO PRESENTE QUE EL O LOS UNICOS RESPONSABLES DEL PAGO DE LOS VALORES DE TITULARIZACION SON
EL PATRIMONIO AUTONOMO MICROCREDITO IFD - BDP ST 023 Y QUIENES RESULTEN OBLIGADOS A ELLO.

LOS VALORES DE TITULARIZACION SERAN PAGADOS EXCLUSIVAMENTE CON LOS ACTIVOS DEL PATRIMONIO AUTONOMO MICROCREDITO IFD - BDP ST 023. BDP SOCIEDAD DE TITULARIZACION S.A. NO SE HACE RESPONSABLE DEL PAGO
DE LAS OBLIGACIONES EMERGENTES DE LA PRESENTE EMISION POR ADQUIRIR OBLIGACIONES DE MEDIO Y NO DE RESULTADO.

LA DOCUMENTACION RELACIONADA CON LA PRESENTE EMISION ES DE CARACTER PUBLICO Y SE ENCUENTRA DISPONIBLE PARA EL PUBLICO EN GENERAL EN LA AUTORIDAD DE SUPERVISION DEL SISTEMA FINANCIERO, LA BOLSA
BOLIVIANA DE VALORES S.A., BDP SOCIEDAD DE TITULARIZACION S.A. Y VALORES UNION S.A. AGENCIA DE BOLSA FILIAL DEL BANCO UNION S A.

LA PAZ, OCTUBRE DE 2012
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ACTA DE AUDIENCIA DE DECLARACION JURADA VOLUNTARIA

En la ciudad de La Paz, a horas diecisiete del dia  lunes
diecisiete de septiembre del afio dos mil doce, el Juzgado
Cuarto de Instruccién en lo Civil de la Capital conformado
por el Sr. Juez Dr. Eddy Arequipa Cubillas y la suscrita
Actuaria, se constituyeron en audiencia publica de recepcién
de declaracién jurada voluntaria dentro del petitorio
interpuesto por JORGE RAMIRO MENDIETA FRANCO y ALEJANDRO
FABIAN BUSTILLOS MENESES en calidad de Gerente General y Jefe
de Negocios e Investigacién de BDP SOCIEDAD DE TITULARIZACION
S.A. respectivamente.

Instalada la audiencia por el Sr. Juez, se hizo presente de
forma voluntaria la persona que responde al nombre de JORGE
RAMIRO MENDIETA FRANCO, mayor de edad, h&bil por derecho, con
C.I. 3317892 L.P., de profesién Administrador de Empresas con
domicilio en esta ciudad, quien previo el juramento de ley,
manifestd lo siguiente:

AL PRIMERO.- Sefior Juez, es cierto y evidente que hemos
realizado una investigacién dentro del ambito de nuestra
competencia y en el modo que resulta apropiado de acuerdo a
las circunstancias, la que nos lleva a considerar que 1la
informacién proporcionada por CIDRE - CENTRO DE INVESTIGACION
Y DESARROLLO REGIONAL, Asociacién Civil sin fines de Lucro,
bajo su unica responsabilidad, cumple de manera razonable con
lo exigido en 1las normas vigentes, es decir que dicha
informacidén fue revelada en forma veraz, suficiente, oportuna
y clara. Para:el caso de aquella informacién que fue objeto
del pronunciaﬁiento de un experto en su materia o se deriva
de dicho pronunciamiento, se carecen de motivos para
considerar que ésta se encuentra en discordancia con lo agui
expresado.

AL SEGUNDO.- Serior Juez, es cierto y evidente que quien
desee adquirir los Valores de Titularizacién CIDRE - BDP ST
023, que se ofrecen deberd basarse en su propia evaluacidédn de
la informacién presentada en el prospecto de Emisién respecto
a los Valores y la transaccidn propuesta.






ACTA DE AUDIENCIA DE DECLARACION JURADA VOLUNTARIA

En la ciudad de La Paz, a horas diecisiete y cinco del dia
lunes diecisiete de septiembre del afio dos mil doce, el
Juzgado Cuarto de Instruccién en lo Civil de la Capital
conformado por el Sr. Juez Dr. Eddy Arequipa Cubillas y la
suscrita Actuaria, se constituyeron en audiencia pablica de
recepcién de declaracién jurada voluntaria dentro del
petitorio interpuesto por JORGE RAMIRO MENDIETA FRANCO y
ALEJANDRO FABIAN BUSTILLOS MENESES en calidad de Gerente
General y Jefe de Negocios e Investigacién de BDP SOCIEDAD DE
TITULARIZACION S.A. respectivamente.
Instalada la audiencia por el Sr. Juez, se hizo presente de
forma voluntaria la persona que responde al nombre de
ALEJANDRO FABIAN BUSTILLOS MENESES, mayor de edad, habil por
derecho, con C.I. No. 4275420 L.P., de profesién Ingeniero
Comercial, domiciliado en esta ciudad, quien previo el
juramento de ley, manifesté lo siguiente:

AL PRIMERO.- Sefior Juez, es cierto y evidente que hemos
realizade una investigacién dentro del &mbito de nuestra
competencia y en el modo que resulta apropiado de acuerdo a
las circunstancias, la que nos lleva a considerar que la
informacién proporcionada por CIDRE - CENTRO DE INVESTIGACION
Y DESARROLLO REGIONAL, Asociacién Civil sin fines de Lucro,
bajo su tnica responsabilidad, cumple de manera razonable con
lo exigido en las normas vigentes, es decir que dicha
informacién fue revelada en forma veraz, suficiente, oportuna
y clara. Para el caso de aquella informacién que fue objeto
del pronunciaﬁiento de un experto en su materia o se deriva
de dicho pronunciamiento, se carecen de motivos para
considerar que ésta se encuentra en discordancia con lo agui
expresado.

AL SEGUNDO.- Sefior Juez, es cierto y evidente que guien
desee adquirir los Valores de Titularizacién CIDRE - BDP ST
023, que se ofrecen deberd basarse en su propia evaluacién de
la informacién presentada en el prospecto de Emisién respecto

a los Valores y la transaccién propuesta.






RESPONSABLES DE LA ELABORACION DEL PROSPECTO
Los principales responsables de la elaboracién del presente Prospecto son el sefior Alejandro Bustillos Meneses, Jefe de
Negocios e Investigacion de BDP Sociedad de Titularizacion, y el sefior Ramiro Mendieta Franco, Gerente General de BDP
Sociedad de Titularizacion S.A.

Entidad Estructuradora
La entidad estructuradora de la presente Emision es BDP Sociedad de Titularizacion S.A.

Documentacion presentada a la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero
La documentacion relacionada con la presente Emision es de caracter publico y se encuentra disponible en las siguientes
entidades:

o Registro del Mercado de Valores de la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero
ubicado en: Edificio Torres Gundlach N° 73, Torre Este, Piso 3
Calle Reyes Ortiz
La Paz, Bolivia.

¢ Bolsa Boliviana de Valores S.A.
ubicada en: Calle Montevideo N° 142
La Paz, Bolivia

o Valores Uniéon S.A. Agencia de Bolsa filial del Banco Unién S.A
ubicada en: Edificio Ugarte Ingenieria, Piso 10, Oficina N° 1001
Calle Loayza entre Avenida Camacho y Calle Mercado
La Paz, Bolivia

o BDP Sociedad de Titularizacion S.A.
ubicada en: Avenida Julio Patifio esquina Calle 12 de Calacoto N° 8081
La Paz, Bolivia

o CENTRO DE INVESTIGACION Y DESARROLLO REGIONAL (CIDRE)
ubicado en: Avenida Oquendo N° 654, Torres Sofer Piso 5, Oficina 505
Cochabamba, Bolivia
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GLOSARIO
La interpretacion de lo establecido en el presente Prospecto se sometera a las siguientes definiciones previas:

1)

2)

3)

7)
8)

9)

10)

11)

12)

13)

14)

15)

16)

Anotacion en Cuenta: La anotacion en cuenta de un Valor, es un registro electrénico administrado por la EDV. La EDV se
encarga de registrar en una cuenta individual a nombre del inversionista los Valores de su propiedad. Cada vez que se
realiza una transaccion con los Valores registrados, la EDV realiza los procesos correspondientes por cuenta de los
clientes, a fin de culminar satisfactoriamente la transaccion.

Auditor Externo: Es la persona juridica contratada por la Sociedad de Titularizacién, que debe contar con autorizacién e
inscripcion en el Registro del Mercado de Valores (RMV) de la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero (ASFI),
para que realice las auditorias anuales al Patrimonio Auténomo asi como otras funciones establecidas en el contrato
correspondiente. El Auditor Externo sera contratado por BDP ST con cargo al Patrimonio Auténomo, y podra ser removido y
reemplazado por ésta, sin incrementar el Presupuesto de Costos y Gastos del Patrimonio Auténomo establecido en el punto
2.16 del presente Prospecto y sin perjuicio de las atribuciones de la Asamblea General de Tenedores de Valores de
Titularizacién.

Autoridad de Supervision del Sistema Financiero ASFI: Institucién del Estado, encargada de regular y supervisar el
funcionamiento de las entidades bancarias, cooperativas de ahorro y crédito abiertas y societarias, mutuales de ahorro y
préstamo, fondos financieros privados, empresas de servicios auxiliares financieros y entidades que operan en el Mercado
de Valores, las que conforman el Sistema Financiero del Estado Plurinacional de Bolivia. En el presente prospecto se ha
referencia a esta institucion como “ASFI”.

BBV: Bolsa Boliviana de Valores S.A.

BCB: Es el Banco Central de Bolivia.

Cartera: Esta compuesta por los Pagarés definidos en el numeral 28 del presente Glosario y que seran adquiridos por el
Patrimonio Auténomo MICROCREDITO IFD - BDP ST 023.

Certificado de Acreditacion de Titularidad (CAT): Es el documento que a solicitud de un Titular, es extendido por la EDV,
y que tiene por objeto acreditar la titularidad de uno o méas Valores Anotados en Cuenta.

Colocacion Exitosa: u Objetivo de Colocacion, es aquella en la que el monto colocado es igual a Bs27.500.000.-
(Veintisiete Millones Quinientos Mil 00/100 Bolivianos).

Colocador: Es la Agencia de Bolsa autorizada por la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero en adelante ASFI,
encargada de la colocacion de los Valores de Titularizacién a cargo del Patrimonio Auténomo. Para el presente Proceso de
Titularizacién, el Colocador es Valores Unién S.A. Agencia de Bolsa filial del Banco Unidn S.A., inscrita en el Registro de
Mercado de Valores de la entonces Superintendencia de Pensiones, Valores y Seguros (SPVS), actualmente ASFI, bajo el
registro N° SPVS-IV-AB-VUN-011/2002.

Contrato de Derecho de Compra: Es el Derecho de Compra de los Pagarés con el que se constituira el Patrimonio Auténomo
MICROCREDITO IFD-BDP ST 023 de acuerdo al Anexo a la Resolucién Administrativa SPVS-IV-N° 444 de fecha 27 de mayo
de 2005. El Derecho de Compra firmado en fecha 19 de septiembre de 2012 entre CIDRE y BDP ST y protocolizado ante Notario
de Fe Publico N° 78 a cargo de la Dra. Maria Eugenia Quiroga de Navarro del Distrito Judicial de la ciudad de La Paz, Bolivia, asi
como cualquier modificacidn posterior, forma parte indivisible de la Declaracién Unilateral. EI Contrato de Derecho de Compra fue
elevado a Escritura Publica conforme al Testimonio N° 984/2012 de fecha 19 de septiembre de 2012.

Costos y Gastos: Son aquellos realizados por el Patrimonio Auténomo, necesarios para su adecuado funcionamiento
descritos en la clausula décima octava de la Declaracién Unilateral y en el punto 2.16 del presente Prospecto.

Centro de Investigacion y Desarrollo Regional: En adelante CIDRE, es una Institucion Financiera de Desarrollo sin Fines
de Lucro con el objetivo de contribuir al desarrollo sostenible del pequefio productor agropecuario, de la micro y pequefia
empresa rural y periurbana, mediante la prestacién de servicios financieros de calidad.

Cuenta(s) de Recaudacion: Para los fines del presente Proceso de Titularizacion, la Sociedad de Titularizacién abrira a
nombre y por cuenta del “PATRIMONIO AUTONOMO MICROCREDITO IFD - BDP ST 023’, una o méas Cuenta(s) de
Recaudacién de los recursos provenientes de la colocacion de los Valores de Titularizacion, y que también se utilizara para
la recaudacion de los fondos provenientes del cobro de los Pagarés.

Cuenta(s) de Provision de Pagos: Para los fines del presente Proceso de Titularizacion, la Sociedad de Titularizacion
abrira a nombre y por cuenta del “PATRIMONIO AUTONOMO MICROCREDITO IFD - BDP ST 023", una(s) Cuenta(s) de
Provision de Pagos para el cumplimiento de todas las obligaciones del Patrimonio Auténomo de acuerdo con lo establecido
en la Declaracion Unilateral.

Declaracion Unilateral de Cesion Irrevocable: Es la “Declaracion Unilateral” y su respectivo Anexo debidamente suscrito
y cualesquiera otro documento modificatorio a él que, firmado por BDP ST, se constituyd en un Acto Unilateral para la
constitucion del Patrimonio Autdnomo MICROCREDITO IFD - BDP ST 023, generando asi los derechos y obligaciones
correspondientes establecidos en las clausulas pertinentes de dicho documento.

Derecho de Dominio: De acuerdo al Decreto Supremo N° 25514 y a disposiciones vigentes, es el derecho absoluto, en
términos juridicos y contables, ejercido en mérito a la Declaracidn Unilateral, por la Sociedad de Titularizacion por cuenta del
Patrimonio Autbnomo sobre los bienes y activos que conformen el Patrimonio Auténomo MICROCREDITO IFD - BDP ST 023.



17)

18)

19)

20)
21)
22)

23)
24)

25)

26)

27)

28)

29)

30)
31)

32)

33)

34)

35)

Emisiéon Desmaterializada: Es aquella Emision donde los Valores no son emitidos en forma cartular, sino son
representados mediante anotaciones en cuenta en la Entidad de Deposito de Valores de Bolivia S.A.

Entidad Calificadora de Riesgo: En el presente proceso de Titularizacién es la Calificadora de Riesgo Pacific Credit Ratings
S.A., o quien la sustituya, con autorizacién de funcionamiento e inscripcion en el Registro del Mercado de Valores de la Autoridad
de Supervision del Sistema Financiero (ASFI), mediante Resolucion SPVS-IV- N°128 de fecha 20 de marzo de 2001, con
numero de registro N° SPVS-IV-EC-004/2001, quien asigna la calificacion de riesgo a los Valores de Titularizacién CIDRE - BDP
ST 023. En el presente Prospecto se denominara indistintamente “Entidad Calificadora”, “Calificadora” o “Calificadora de Riesgo”.
La Calificadora podra ser removida y remplazada por la Asamblea General de Tenedores de Valores de Titularizacion.

Entidad de Depésito de Valores de Bolivia S.A.: Es aquella Sociedad Anénima de objeto social Unico y exclusivo,
autorizada por la Autoridad de Supervisién del Sistema Financiero (ASFI) e inscrita en el Registro del Mercado de Valores
(RMV) de la ASFI, encargada de la custodia, registro y administracion de Valores, asi como de la liquidacion y
compensacion de las operaciones realizadas con los objetos de depdsito, conforme a lo previsto por la Ley del Mercado de
Valores y deméas normas vigentes. La Emision de Valores de Titularizaciéon a realizarse producto de la Declaracién
Unilateral seré registrada en la Entidad de Depdsito de Valores de Bolivia S.A. en adelante la “EDV”.

Estructurador: Es el encargado de estructurar y agrupar los activos que conforman el Patrimonio Auténomo, a efectos de un
Proceso de Titularizacion. En el presente Proceso de Titularizacion el Estructurador es BDP ST.

Exceso de Flujo de Caja: Este mecanismo de cobertura interno consiste en crear una reserva con el margen diferencial o
excedente entre el rendimiento generado por la Cartera y el rendimiento pagado al inversionista.

Exceso de Flujo de Caja Acumulado: Es una reserva creada con el margen diferencial o excedente entre los ingresos y
egresos del Patrimonio Auténomo y se constituye en un mecanismo de seguridad adicional.

Fecha de Cesion: Es la fecha de la firma de la Declaracién Unilateral.

Fecha de Emision: Es la fecha determinada por BDP ST y establecida en la Resolucion emitida por ASFI que autoriza la
Oferta Publica y la inscripcion de la Emisién de los Valores de Titularizacion en el Registro del Mercado de Valores de ASFI.
Fecha de Vencimiento: Es a los un mil ochocientos treinta y siete (1.837) dias calendario posteriores a la Fecha de
Emision.

Gastos Extraordinarios: Son gastos imprevistos del Patrimonio Auténomo en exceso a los Costos y Gastos
presupuestados, imprescindibles y necesarios para su funcionamiento, incluidos todos los gastos judiciales y extra-
judiciales en los que deberia incurrir la Sociedad de Titularizacidn en defensa y proteccién del Patrimonio Auténomo. La
ejecucion de los Gastos Extraordinarios, se realizard de acuerdo a lo establecido en inciso 10 del punto 2.16 del presente
Prospecto.

Hecho Relevante: De acuerdo a la Resolucién Administrativa SPVS-IV-N° 756, es todo aquel acontecimiento provocado
por el emisor 0 no, que por su importancia pueda afectarlo o a sus empresas vinculadas, de forma tal que influya o pueda
influir en la decision de invertir en Valores emitidos por €l o que pueda alterar el precio de sus Valores en el mercado.
Pagarés: Son Valores de contenido crediticio y auténomo, a ser emitidos por CIDRE, en virtud de los cuales, ésta Ultima
promete unilateral e incondicionalmente pagar una suma de dinero a favor del Patrimonio Auténomo, en los términos y
condiciones descritas en el punto 2.8 del presente Prospecto, en la Cladusula Novena de la Declaracion Unilateral y en la
Clausula Décima Primera del Contrato de Derecho.

Patrimonio Auténomo MICROCREDITO IFD - BDP ST 023: Es el Patrimonio Autonomo que se constituye con el Contrato
de Derecho cedido irrevocablemente por BDP ST mediante Acto Unilateral. En el presente Prospecto se denominara
indistintamente “Patrimonio Autdnomo” o “Patrimonio Autonomo MICROCREDITO IFD - BDP ST 023".

Plazo de Colocacion: El plazo de la colocacién primaria sera de treinta (30) dias calendario, computables a partir de la
Fecha de Emisién.

Precio del Derecho de Compra: Es el precio de Bs1.000.- (Un mil 00/100 Bolivianos) que le asigna BDP ST al Contrato de
Derecho.

Premium: Es el monto adicional al Precio Curva de los Valores de Titularizacion obtenido en la colocacion. En caso de
existir, el Premium formara parte del Exceso de Flujo de Caja del Patrimonio Auténomo y sera tratado de acuerdo al punto
2.21 del presente Prospecto.

Proceso de Titularizacion: Es el mecanismo mediante el cual BDP ST por Acto Unilateral cede de manera irrevocable el
“Contrato de Derecho”, para la conformacion del Patrimonio Autonomo MICROCREDITO IFD-BDP ST 023, con cargo al cual se
emitiran los Valores de Titularizacion denominados CIDRE - BDP ST 023 negociables en el Mercado de Valores, todo conforme
a la Declaracion Unilateral.

Redencion Anticipada: Para el presente Proceso de Titularizacién, es el pago anticipado total del capital remanente de los
Valores de Titularizacién mas los intereses devengados a esa fecha, de acuerdo a lo establecido en el punto 3.2.30 del
presente Prospecto.

Remanente: Son todos aquellos recursos, saldos, activos o bienes sobrantes en el Patrimonio Auténomo, después de que
se hayan pagado por completo todos los Costos y Gastos y pasivos del Patrimonio Autonomo MICROCREDITO IFD - BDP
ST 023.
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36)

37)

Representante Comin de Tenedores de Valores de Titularizacién: Es PROFIT Consultores S.R.L., legalmente
representada por el Sefior Rainier Antonio Anslinger Amboni, el cual ha sido designado de manera provisional de acuerdo a
lo dispuesto por el articulo 22 Anexo Il de la Resolucion Administrativa SPVS-IV N° 052 de fecha 14 de Febrero de 2000.
Una vez finalizada la colocacién de la Emision, los Tenedores de Valores de Titularizacién, pueden nombrar un nuevo
representante que sustituya al provisional, el mismo que sera ratificado automaticamente si transcurridos treinta (30) dias
calendario de finalizada la colocacidn no existe pronunciamiento al respecto.

Valores de Titularizacion: Son los Valores de Titularizacién CIDRE - BDP ST 023, de contenido crediticio y de Oferta
Publica, emitidos con cargo al Patrimonio Auténomo MICROCREDITO IFD - BDP ST 023 dentro del Proceso de
Titularizacién, los cuales otorgan a sus Tenedores la facultad para ejercitar los derechos y obligaciones en ellos
incorporados, conforme a la Declaracion Unilateral y a las prerrogativas de los Valores emitidos bajo la legislacién boliviana.
Los Valores de Titularizacion CIDRE - BDP ST 023 seran inscritos para su cotizacion en la Bolsa Boliviana de Valores S.A.,
previa inscripcion y autorizacién de oferta publica de ASFI. La prescripcion de las obligaciones contenidas en los Valores de
Titularizacién emitidos conforme a la Declaracidon Unilateral, por capital e intereses, se regird por las normas legales
pertinentes. En el presente Prospecto se denominaran indistintamente “Valores”, “Valores de Titularizacion” o “Valores de
Titularizacién CIDRE - BDP ST 023"

Todos los otros términos que no han sido definidos en el presente Prospecto, tendran el significado atribuido a ello en la Ley
del Mercado de Valores y deméas normas juridicas conexas. En caso de cualquier diferencia o conflicto entre la Ley del
Mercado de Valores y demas normas juridicas conexas y la Declaracion Unilateral de Cesion Irrevocable o el presente
Prospecto, la mencionada Ley del Mercado de Valores y demas normas juridicas conexas prevaleceran sobre la
Declaracién Unilateral y el presente Prospecto.
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1. RESUMEN DEL PROSPECTO

1.1  Objetivo de la Titularizacion
BDP Sociedad de Titularizacion S.A., con el objeto de proporcionar una alternativa de financiamiento para el sector de
microfinanzas logrando emitir valores con un rendimiento atractivo en el mercado de capitales boliviano, sin perder la calidad
crediticia de los mismos, estructurando un Proceso de Titularizacién, ha decidido ceder un Contrato de Derecho de Compra de
Pagarés emitidos por CIDRE para que se constituya un Patrimonio Autonomo, con cargo al cual se emitiran los Valores de
Titularizacién CIDRE - BDP ST 023.

1.2 Denominacion del Patrimonio Autonomo
El Patrimonio Autdnomo se denomina “MICROCREDITO IFD - BDP ST 023”.

1.3 Cesion Irrevocable

BDP Sociedad de Titularizacion S.A., de forma libre y voluntaria y sin que medie vicio del consentimiento alguno, cede en forma
absoluta e irrevocable en términos juridicos y contables el Contrato de Derecho de Compra al Patrimonio Auténomo
MICROCREDITO IFD - BDP ST 023, representado y administrado por la Sociedad de Titularizacion.

La constitucion del Patrimonio Auténomo MICROCREDITO IFD - BDP ST 023 se realiza mediante la suscripcién de la
Declaracion Unilateral de Cesion Irrevocable. El valor inicial del Patrimonio Auténomo es equivalente al Precio del Derecho de
Compra.

1.4  Constitucion e Inscripcion
El Patrimonio Autonomo se constituyé de conformidad a las disposiciones legales vigentes del Estado Plurinacional de Bolivia,
mediante:

e Un Contrato de Derecho de Compra suscrito entre el BDP ST y CIDRE, elevado a Escritura Publica N° 984/2012 de fecha
19 de septiembre de 2012 ante Notaria de Fe Publica a cargo de la Dra. Maria Eugenia Quiroga de Navarro.

. La Declaracién Unilateral de Cesién Irrevocable de un Derecho de Compra de Pagarés emitidos por CIDRE, que realizé
BDP Sociedad de Titularizacion S.A. y que fue elevada a Escritura Publica N° 991/2012 de fecha 20 de septiembre de
2012, ante Notaria de Fe Publica a cargo de la Dra. Maria Eugenia Quiroga de Navarro.

. Adenda a la Declaracién Unilateral de Cesion Irrevocable de un Derecho de Compra de Pagarés emitidos por CIDRE, que
realiz6 BDP Sociedad de Titularizacion S.A. y que fue elevada a Escritura Publica N° 1.174/2012 de fecha 16 de octubre
de 2012, ante Notaria de Fe Publica a cargo de la Dra. Maria Eugenia Quiroga de Navarro.

Finalmente, el Patrimonio Auténomo fue inscrito en el Registro del Mercado de Valores de Autoridad de Supervision del Sistema
Financiero bajo el nimero de registro ASFI/DSV-PA-MBP-002/2012 otorgado mediante Resolucién Administrativa N° 553/2012
de fecha 23 de octubre de 2012.

1.5 Caracteristicas y Valor inicial del Patrimonio Auténomo - MICROCREDITO IFD - BDP ST 023

La constitucion del Patrimonio Auténomo MICROCREDITO IFD - BDP ST 023 se realiza mediante la suscripcién de la
Declaracién Unilateral de Cesién Irrevocable de Un Derecho de Compra de Pagarés emitidos por CIDRE, que realiz6 BDP
Sociedad de Titularizacion S.A. para la constitucién del Patrimonio Auténomo MICROCREDITO IFD - BDP ST 023 para fines de
titularizacién, administracion y representacion, por un valor inicial equivalente al Precio de Derecho de Compra, que BDP ST
asigna por Bs1.000 (Un mil 00/100 Bolivianos).

1.6  Emision y colocacion de los Valores de Titularizacion CIDRE - BDP ST 023

La Sociedad de Titularizacion asume la obligacién de realizar la emisién de los Valores de Titularizacion CIDRE - BDP ST 023
con cargo al Patrimonio Auténomo MICROCREDITO IFD - BDP ST 023, conforme a las previsiones de la Declaracion Unilateral
y del presente Prospecto.

La Emision sera por un monto total de Bs27.500.000,00.- (Veintisiete millones quinientos mil 00/100 Bolivianos), en cinco Series:
A, B, C, Dy E. Los servicios de colocacién en el mercado primario bursatil estaran a cargo Valores Unién S.A. Agencia de Bolsa
Filial del Banco Union S.A.



1.7 Administracion y Representacion del Patrimonio Auténomo MICROCREDITO IFD - BDP ST 023

El Patrimonio Autonomo MICROCREDITO IFD - BDP ST 023 sera administrado y legalmente representado por el BDP ST quién
ejercera la defensa judicial y extrajudicial durante su vigencia, directamente o mediante terceros. La administracion de los activos
y documentos inherentes a este Proceso de Titularizacién que conforman el Patrimonio Auténomo, estaran a cargo de la
Sociedad de Titularizacién, sin necesidad de un contrato accesorio de administracién y deposito, debiendo observarse lo
establecido en el Anexo B “Politicas de Tesoreria, Procedimientos y Funciones Especificas para la Administracion del Patrimonio
Auténomo MICROCREDITO - IFD - BDP ST 023" del presente Prospecto.

1.8 LaEmision

a) Antecedentes Legales de la Emision
Los antecedentes legales de la Emisién se encuentran descritos en el punto 3.1 del presente Prospecto.

b) Caracteristicas de la Emisién

. . Los Valores seran de Oferta Publica Bursétil y de contenido
Tipo de Valores:

crediticio.

Denominacion de los Valores: “CIDRE - BDP ST 023"

Monto total de Ia Emision: BsZ].SO0.000,00 (Veintisiete millones quinientos mil 00/100
Bolivianos)

Fecha de emision: 25 de octubre de 2012

Forma de representacion de los Valores: = Mediante Anotacion en Cuenta en la EDV

El plazo méaximo de colocacion sera de treinta (30) dias

calendarios computables a partir de la Fecha de Emision.

Los Valores de Titularizacién seran respaldados por los Pagarés y

Respaldo de la Emision: por los mecanismos de cobertura y seguridad adicional
establecidos en la Declaracion Unilateral y en el presente Prospecto

Plazo de colocacion:

Los montos de cada serie, valores nominales y plazos se encuentran detallados en el punto 3 del presente Prospecto.

c) Lugary Forma de Amortizacion de Capital y Pago de Intereses
Los pagos se efectuaran en las oficinas de BDP Sociedad de Titularizacion S.A., ubicadas en la Av. Julio Patifio esquina
Calle 12 de Calacoto N° 8081, de la ciudad de La Paz, Bolivia.

A decision de la Sociedad de Titularizacién, los pagos también podrén ser efectuados por una Entidad de Depdsito de
Valores, Agencia de Bolsa o entidad financiera autorizada.

La forma de Amortizacion de capital y pago de Intereses se encuentra detallada en el punto 3.2.24 del presente Prospecto.

d) Redencién Anticipada de los Valores de Titularizacién

Los Valores de Titularizacién podran ser redimidos anticipadamente en forma total, en cualquier momento a partir de su
emision, o como resultado de la liquidacién anticipada del Patrimonio Auténomo MICROCREDITO IFD - BDP ST 023 por
las causales establecidas en el punto 2.18 (LIQUIDACION DEL PATRIMONIO AUTONOMO) del presente Prospecto de
emision y en la Clausula Décimo Novena de la Declaraciéon Unilateral. Asimismo, cualquier decisién de redimir
anticipadamente los Valores de Titularizacion debera ser autorizada por la Asamblea General de Tenedores de Valores de
Titularizacién y deberd comunicarse como Hecho Relevante a ASFI, a la BBV y al Representante Comun de Tenedores de
Valores de Titularizacion.

Se aclara que CIDRE podra comprar totalmente los pagarés, con la consecuente Redencién Anticipada Total de los Valores de
Titularizacion, comprando los Pagarés a su valor presente calculado a la fecha de compra, de acuerdo a lo establecido en el
punto 3.2.30 del presente Prospecto y en la Clausula Trigésima Tercera de la Declaracién Unilateral.

1.9 Destino de los Recursos Recaudados

El monto recaudado en efectivo por la colocacién de los Valores de Titularizacion emitidos sera depositado por el Colocador
integramente en la(s) Cuenta(s) de Recaudacién del Patrimonio Auténomo MICROCREDITO IFD - BDP ST 023, a més tardar
hasta el primer dia habil siguiente de efectuada cada colocacion.



El orden que aplicara la Sociedad de Titularizacion para los pagos se encuentra detallado en el punto 4.2 (Destino de los
Fondos Recaudados) del presente Prospecto y en la Clausula Décima Tercera de la Declaracién Unilateral.

1.10 Mecanismos de Garantia y de Seguridad Adicional
Las determinaciones referidas a los mecanismos de cobertura y de seguridad adicional se encuentran detalladas en el punto
3.2.29 del Prospecto y en la Clausula Cuadragésima de la Declaracién Unilateral.

1.11 Factores de Riesgo

Antes de tomar la decision de invertir los posibles compradores de los Valores de Titularizacién deberan considerar, entre otros,

los siguientes riesgos:

a) Incremento de los costos y gastos del Patrimonio Auténomo.

b) Incumplimiento total o parcial en el pago de los Pagarés por parte de CIDRE.

c) El hecho de que la Agencia de Bolsa colocadora, Valores Unién S.A. Agencia de Bolsa filial del Banco Union S.A., a su vez
actia como Representante Comun de Tenedores de Valores de Titularizacion.

d) Asimismo, por la ocurrencia de cualquiera de las causales mencionadas en el punto 2.18 inciso 3 del presente Prospecto o
en la Clausula Décimo Novena, punto 19.3, de la Declaracion Unilateral, existen causales de liquidacién del Patrimonio
Auténomo que no requieren de autorizacion de la Asamblea General de Tenedores de Valores de Titularizacion.

Los factores de riesgo se encuentran detalladamente descritos en el punto 5 del presente Prospecto.

1.12 Lainformacion financiera de CIDRE, se halla a julio de 2012, detallada en el punto 9 del presente Prospecto.



2. DESCRIPCION DEL PROCESO DE TITULARIZACION

21 Participantes
Los participantes del presente Proceso de Titularizacion se detallan a continuacion:

CENTRO DE INVESTIGACION Y DESARROLLO REGIONAL
(CIDRE)

Por tratarse de un Proceso de Titularizacion por Acto Unilateral,

Emisor de los Pagares:

CNETEEER no existe la figura de Originador

Estructurador: BDP Sociedad de Titularizacién S.A.

Agente Colocador: Valores Union S.A. Agencia de Bolsa filial del Banco Union S.A.
Entidad Calificadora de Riesgo: Pacific Credit Rating S.A. Calificadora de Riesgo

Representante Comun de Tenedores de
Valores de Titularizacion:

Agente Pagador: BDP Sociedad de Titularizacién S.A.

|

Administrador del Patrimonio Auténomo: BDP Sociedad de Titularizacion S.A. |
|

|

PROFIT Consultores S.R.L.

|

2.2 Objetivo de la Titularizacién

BDP Sociedad de Titularizacion S.A. con el objeto de proporcionar una alternativa de financiamiento para el sector de microfinanzas
logrando emitir valores con un rendimiento atractivo en el mercado de capitales boliviano, sin perder la calidad crediticia de los
mismos, estructurando un Proceso de Titularizacion, ha decidido ceder un Contrato de Derecho de Compra de Pagarés emitidos por
CIDRE para que se constituya un Patrimonio Auténomo, con cargo al cual se emitiran los Valores de Titularizacién CIDRE - BDP ST
023.

2.3 Denominacion del Patrimonio Auténomo
El Patrimonio Auténomo se denomina “MICROCREDITO IFD - BDP ST 023”.

2.4 Cesion Irrevocable

BDP Sociedad de Titularizacién S.A., de forma libre y voluntaria y sin que medie vicio del consentimiento alguno, cede en forma
absoluta e irrevocable en términos juridicos y contables el Contrato de Derecho de Compra al Patrimonio Auténomo
MICROCREDITO IFD - BDP ST 023, representado y administrado por la Sociedad de Titularizacién.

La constitucién del Patrimonio Autonomo MICROCREDITO IFD - BDP ST 023, se realiza mediante la suscripcion de la Declaracién
Unilateral de Cesidn Irrevocable. El valor inicial del Patrimonio Auténomo es equivalente al Precio del Derecho de Compra.

2.5 Constitucion e Inscripcion

El Patrimonio Auténomo se constituyé de conformidad a las disposiciones legales vigentes del Estado Plurinacional de Bolivia,
mediante la suscripcién de la Declaracion Unilateral de Cesion Irrevocable de Un Derecho de Compra de Pagarés Emitidos por
CIDRE, que realizo BDP Sociedad de Titularizacion S.A. y que fue elevada a Escritura Publica N° 984/2012 en fecha 19 de
septiembre de 2012 ante Notaria de Fe Publica a cargo de la Dra. Maria Eugenia Quiroga de Navarro.

El Patrimonio Auténomo se constituye con un Contrato de Derecho de Compra de Pagarés de CIDRE, el mismo que fue
protocolizado con el Testimonio N° 984/2012 en fecha 19 de septiembre de 2012 ante Notaria de Fe Publica a cargo de la Dra.
Maria Eugenia Quiroga de Navarro.

Finalmente, el Patrimonio Autonomo fue inscrito en el Registro del Mercado de Valores de la Autoridad de Supervision del Sistema
Financiero bajo el nimero de registro ASFI/DSV-PA-MBP-002/2012 otorgado mediante Resolucién N° 553/2012 de fecha 23 de
octubre de 2012.

El Contrato de Derecho de Compra y la Declaracion Unilateral de Cesion Irrevocable, se encuentran a disposicion del inversionista
para su consulta en el Registro del Mercado de Valores de ASFI, la Bolsa Boliviana de Valores S.A., BDP Sociedad de Titularizacion
S.A.y Valores Unién S.A. Agencia de Bolsa filial del Banco Unién S.A.



2.6 Plazo de la Declaracion Unilateral
El plazo de vigencia de la Declaracion Unilateral es hasta la fecha del dictamen de la Auditoria Externa a la liquidacion del
Patrimonio Auténomo.

2.7 Caracteristicas y Valor Inicial del Patrimonio Auténomo MICROCREDITO IFD - BDP ST 023

La constitucion del Patrimonio Auténomo MICROCREDITO IFD - BDP ST 023 se realiza mediante la suscripcion de la Declaracion
Unilateral de Cesién Irrevocable de Un Derecho de Compra de Pagarés emitidos por CIDRE, que realizo BDP Sociedad de
Titularizacion S.A. para la constitucion del Patrimonio Auténomo MICROCREDITO IFD - BDP ST 023 para fines de titularizacion,
administracion y representacion, por un valor inicial equivalente al Precio de Derecho de Compra, que BDP ST asigna por Bs1.000
(Un mil 00/100 Bolivianos).

El flujo del Patrimonio Autonomo MICROCREDITO IFD - BDP ST 023 sera el proveniente del flujo de Pagarés adquiridos con los
recursos de la presente emision.

Los flujos provenientes del pago del capital e intereses de los Pagarés seran depositados en la(s) Cuenta(s) de Recaudacion abierta
a nombre del Patrimonio Auténomo. Estos recursos no podran ser afectados por terceros acreedores de BDP ST, como
consecuencia de lo previsto en el articulo 80 de la Ley del Mercado de Valores.

Si estos recursos o ingresos recaudados para el Patrimonio Auténomo fueran afectados por acciones judiciales o de otra indole por
terceros, la Sociedad de Titularizacion debera realizar los actos necesarios para desafectarlos y los costos seran absorbidos por el
Patrimonio Auténomo.

2.8 Caracteristicas de los Pagarés

Los Pagarés producto de la ejecucidon del Contrato de Derecho y que seran adquiridos por el Patrimonio Auténomo

MICROCREDITO IFD - BDP ST 023 dentro del presente proceso de Titularizacion, tendrdn como minimo las siguientes

caracteristicas:

a) Seran emitidos por CIDRE a favor del Patrimonio Auténomo, al dia siguiente habil de finalizada la colocacién o cumplido el Plazo
de Colocacion Primaria, lo que ocurra primero, y una vez recibido el pago correspondiente.

b) Los Pagarés seran emitidos por los montos establecidos en la tabla del inciso g) siguiente y generaran un rendimiento a una tasa
del 8,640717% de acuerdo a las caracteristicas que se detallan en dicho inciso.

c) Estaran regidos bajo la legislacion boliviana.

d) Deberan cumplir a cabalidad con los requisitos exigidos por el articulo 592 del Codigo de Comercio.

e) Podran ser redimidos por CIDRE en cualquier momento en su totalidad, al valor presente que corresponda a la fecha de la
compra, en el marco de lo establecido en el articulo 567 del Cédigo de Comercio.

f) Son Valores cuya garantia es quirografaria.

g) Seran suscritos a “Fecha Fija” (articulo 593 numeral 2 Cddigo de Comercio), siendo estas fechas, numeracién y caracteristicas,
para cada uno de los Pagarés a emitirse, las que se detallan a continuacién:

Cuadro N° 1: Detalle de los Pagarés
(Expresado en Bolivianos)

N° de Fecha de Valor Nominal Interés en Bs Total en Bs
Pagaré Vencimiento Capital en Bs

1 30-nov-12 852.030,59 7.362,16 859.392,75
2 31-dic-12 861.594,90 13.855,60 875.450,50
3 31-ene-13 799.233,22 18.799,53 818.032,75
4 28-feb-13 781.805,00 23.643,75 805.448,75
5 31-mar-13 785.411,01 29.596,74 815.007,75
6 30-abr-13 775.103,23 34.789,52 809.892,75
7 31-may-13 248.945,82 13.025,93 261.971,75
8 30-jun-13 763.001,15 45.417,60 808.418,75
9 31ul-13 759.587,55 50.866,20 810.453,75
10 31-ago-13 752.924,52 56.022,23 808.946,75
11 30-sep-13 778.199,85 63.506,38 841.706,23
12 31-oct-13 234.985,87 20.924,88 255.910,75
13 30-nov-13 101.153,28 9.735,80 110.889,08
14 31-dic-13 773.408,24 80.193,62 853.601,86



15 31-ene-14 719.053,25 79.907,83 798.961,08

16 28-feb-14 703.738,64 82.935,44 786.674,08 |
17 31-mar-14 94.104,67 11.790,41 105.895,08 |
18 30-abr-14 697.855,51 92.459,57 790.315,08 |
19 31-may-14 90.454,62 12.657,46 103.112,08 |
20 30-jun-14 686.599,22 101.020,36 787.620,08 |
21 31-jul-14 682.355,47 105.473 61 787.829,08 |
22 31-ago-14 83.945,74 13.600,34 97.546,08
23 30-sep-14 694.519,33 117.522,42 812.041,75
2% 31-oct-14 664.819,60 117.443 48 782.263,08 |
25 30-nov-14 75.474,67 13.876,41 89.351,08
2 31-dic-14 560.393,59 107.200,98 667.594,57
27 31-ene-15 533.455,09 106.016,99 639.472,08
28 28-feb-15 66.000,76 13.560,32 79.561,08
29 31-mar-15 525.158,96 111.805,12 636.964,08
30 30-abr-15 518.047,68 114.021,40 632.069,08
31 31-may-15 514.800,05 117.137,03 631.937,08 |
32 30-jun-15 507.967,14 119.239,94 627.207,08
33 31-jul-15 504.694,19 122.226,89 626.921,08 |
34 31-ago-15 499.682,08 124.731,00 624.413,08
35 30-sep-15 515.399,50 132.365,58 647.765,08
36 31-oct-15 489.919,11 129.466,97 619.386,08
37 30-nov-15 483.744,56 131.318,52 615.063,08
38 31-dic-15 74.000,98 20.639,10 94.640,08 |
39 31-ene-16 477.438,53 136.711,55 614.150,08
40 29-eb-16 470.225,04 137.919,04 608.144,08 |
41 31-mar-16 467.966,51 140.738,57 608.705,08
42 30-abr-16 462.194,38 142.330,70 604.525,08
43 31-may-16 458.618,23 144.641,85 603.260,08
44 30-jun-16 453.085,65 146.159,43 599.245,08
45 31-jul-16 44947577 148.339,31 597.815,08 |
46 31-ag0-16 444,935 56 150.151,52 595.087,08
47 30-sep-16 460.475,60 158.711,48 619.187,08
48 31-0ct-16 29.318,70 10.323,38 39.642,08
49 30-nov-16 433.092,64 155.614,44 588.707,08 |
50 31-dic-16 46.120,10 16.914,57 63.034,67
51 31-ene-17 426.961,80 159.765,28 586.727,08
52 28-feb-17 421.139,98 160.417,10 581.557,08 |
53 31-mar-17 418.415,49 162.492,59 580.908,08
54 30-abr-17 19.656,78 7.775,30 27.432,08
55 31-may-17 411.971,33 166.021,75 577.993,08
56 30-jun-17 407.465,26 167.139,82 574.605,08 |
57 31ul-17 487.874,01 203.753,10 691.627,11

[ ] 27.500.000,00 5.082.078,39 32.582.078,39

Fuente: BDP ST

29 Cobro de los pagarés
El cobro de los Pagarés seré realizado por BDP ST en representacion y a favor del Patrimonio Auténomo. Los recursos provenientes
del cobro de los Pagarés seran depositados en la(s) Cuenta(s) de Recaudacion.



2.10 Emisiony Colocacion de Valores de Titularizacion CIDRE - BDP ST 023

La Sociedad de Titularizacién asume la obligacion de realizar la emision de los Valores de Titularizacion CIDRE - BDP ST 023 con
cargo al Patrimonio Autonomo MICROCREDITO IFD - BDP ST 023, conforme a las previsiones de la Declaracion Unilateral y del
presente Prospecto.

La Emision sera por un monto total de Bs27.500.000.- (Veintisiete millones quinientos mil 00/100 Bolivianos), en cinco Series: A, B,
C,DyE.

Los servicios de colocacion en el mercado primario bursatil estaran a cargo del Colocador (Valores Unién S.A. Agencia de Bolsa filial
del Banco Unién S.A.).

2.11 Administracion y Representacion del Patrimonio Auténomo MICROCREDITO IFD - BDP ST 023
El Patrimonio Auténomo MICROCREDITO IFD - BDP ST 023 sera administrado y legalmente representado por BDP Sociedad de
Titularizacién S.A. quien ejercera la defensa judicial y extrajudicial durante su vigencia, directamente o mediante terceros.

La administracién de los activos y documentos inherentes a este Proceso de Titularizacion que conforman el Patrimonio Auténomo,
estaran a cargo de la Sociedad de Titularizacion, sin necesidad de un contrato accesorio de administracion y dep6sito, debiendo
observarse lo establecido en las Politicas de Tesoreria, Procedimientos y Funciones Especificas para la Administracion del
Patrimonio Autbnomo MICROCREDITO IFD - BDP ST 023, descritas en el Anexo B del presente Prospecto y en la Declaracion
Unilateral.

212 Valuacion de Activos y pasivos del Patrimonio Auténomo
La valuacion de los activos y pasivos del Patrimonio Auténomo estara expuesta en el Balance General y sera realizada al cierre
contable de cada mes, de acuerdo a lo siguiente:

2.12.1 Activos

« Contrato de Derecho: Su valor, hasta su ejecucién o expiracion, es de Bs1.000,00.- (Un mil 00/100 Bolivianos).

« Pagarés emitidos por CIDRE: Se valoraran de acuerdo a la Metodologia de Valoracién aprobada mediante Resolucion
Administrativa SPVS-N°® 174 de fecha 10 de marzo de 2005 y sus posteriores modificaciones para valores emitidos y negociados
a descuento 0 sin cupones.

« El saldo contable de la(s) Cuenta(s) de Recaudacién y de la(s) Cuenta(s) de Provision de Pagos.

« Inversiones en Valores: Su valor sera determinado de acuerdo a lo establecido en la “Metodologia de Valoracién aprobada
mediante Resolucién Administrativa SPVS-N° 174 de fecha 10 de marzo de 2005 y sus posteriores modificaciones.

« Inversiones en Fondos de Inversion Abiertos: cuyo valor sera al valor de la cuota de participacién al momento de efectuar la
valuacion, multiplicado por el nimero de cuotas vigentes de propiedad del Patrimonio Auténomo.

« Otros activos e inversiones: Son otros activos e inversiones que realice BDP ST como administrador del Patrimonio Autonomo.

2.12.2 Pasivos

« Capital e intereses de los Valores de Titularizacion: El valor de las obligaciones con los Tenedores de Valores de
Titularizacién por concepto de capital e intereses devengados, sera determinado de acuerdo a lo establecido en la “Metodologia
de Valoracién” aprobada mediante Resolucién Administrativa SPVS-N° 174 de fecha 10 de marzo de 2005 y sus posteriores
modificaciones..

« Cualquier otro pasivo sera valuado conforme a la normativa vigente.

213 Prelacion de Pagos del Patrimonio Auténomo

Los recursos del Patrimonio Auténomo serén destinados por la Sociedad de Titularizacién conforme al siguiente orden de prelacién
de pagos y seran invertidos por ella de acuerdo a las Politicas de Tesoreria, Procedimientos y Funciones Especificas para la
Administracién del Patrimonio Auténomo MICROCREDITO IFD - BDP ST 023, descritas en el Anexo B del presente Prospecto y la
Declaracién Unilateral y conforme a los demas criterios establecidos:

a) Pago de intereses de los Valores de Titularizacion.
b) Pago de capital de los Valores de Titularizacién.
c) Los demas costos y gastos establecidos en el punto 2.16 del presente Prospecto.

2.14 Contabilidad del Patrimonio Auténomo

El Patrimonio Autonomo MICROCREDITO IFD - BDP ST 023 tendra contabilidad independiente elaborada por la Sociedad de
Titularizacién, la cual se llevara de conformidad con las normas e instructivas emitidas por ASFI, asi como cualquier otra norma que
se encuentre vigente, incluidos los Manuales de Cuentas emitidos por la entonces SPVS, actualmente ASFI.



2.15 Cuentas del Patrimonio Auténomo

Para los fines del presente Proceso de Titularizacion, la Sociedad de Titularizacidn abrira las siguientes cuentas a nombre del
Patrimonio Autonomo MICROCREDITO IFD - BDP ST 023:

a) Cuentas(s) de Recaudacion.

b) Cuenta(s) de Provision de Pagos.

Todas las cuentas deberan ser abiertas en una o mas entidades financieras bancarias 0 no bancarias 0 en un Fondo de Inversién
Abierto, a eleccion de la Sociedad de Titularizacion, con la calificacion de riesgo minima establecida en el Anexo B (Politicas de
Tesoreria, Procedimientos y Funciones Especificas para la Administracion del Patrimonio Auténomo MICROCREDITO IFD - BDP ST
023) del presente prospecto y en la Declaracion Unilateral.

216 Gastos y Costos a Cargo del Patrimonio Auténomo
Los Costos y Gastos del Patrimonio Autbnomo serén los siguientes:

o=

1.

Honorarios de la Entidad Calificadora de Riesgo a partir del segundo afio de calificacion.

Comisiones de BDP ST por la administracién del Patrimonio Auténomo.

Honorarios del Representante Comun de Tenedores de Valores de Titularizacion.

Registros, comisiones y tasas en ASFI, BBV y EDV, segUn corresponda.

Gastos emergentes de Auditoria Externa conforme a la Declaracion Unilateral y aquellas requeridas por la Asamblea General
de Tenedores de Valores de Titularizacion.

Gastos bancarios que se requieran, incluyendo chequeras, comisiones por transferencia y similares, asi como otros gastos
menores que puedan ser requeridos.

Los gastos que ocasione la convocatoria y el funcionamiento de la Asamblea General de Tenedores de Valores de
Titularizacién.

Los gastos de avisos y publicaciones para el pago a Tenedores de Valores de Titularizacion.

Otros gastos que pudieran presentarse segun el presupuesto.

Gastos Extraordinarios: Para la realizacion de estos Gastos Extraordinarios, se seguiran los procedimientos establecidos en el
Anexo “B” (Politicas de Tesoreria, Procedimientos y Funciones Especificas para la Administracion del Patrimonio Auténomo
MICROCREDITO IFD - BDP ST 023) del presente Prospecto y en la Declaracion Unilateral, utilizando previa autorizacion de la
Asamblea General de Tenedores de Valores de Titularizacion, los recursos del Exceso de Flujo de Caja, rendimiento generado
por tesoreria y cualquier otro saldo en efectivo hasta agotarlos y se notificaré este hecho a quien corresponda de acuerdo a la
normativa vigente.

De presentarse Gastos Extraordinarios por un importe superior al Exceso de Flujo de Caja, rendimiento generado por tesoreria,
y cualquier otro saldo en efectivo, este hecho se constituye en causal de liquidacion del Patrimonio Auténomo, en cuyo caso se
convocara a una Asamblea General de Tenedores de Valores de Titularizacién en un plazo no mayor a quince (15) dias
calendario, computables a partir de que la Sociedad de Titularizacién tome conocimiento del hecho, y se procederd de acuerdo
a lo establecido en el punto 2.19 del presente Prospecto y en la Declaracién Unilateral, salvo que la Asamblea General de
Tenedores de Valores de Titularizacion esté dispuesta a cubrir los Gastos Extraordinarios.

A continuacién se detalla el presupuesto de Costos y Gastos proyectados del Patrimonio Autbnomo, necesarios para su
adecuado funcionamiento, expresado en Bolivianos:

Cuadro N° 2: Presupuesto de Costos y Gastos del Patrimonio Autdnomo
(Expresado en Bolivianos)

ASFI 48.354 44312 18.068 13.340 9.158
BBV 13.327 5.441 3480 3480 3.480
Administracion del P.A. 80.893 80.893 80.893 80.893 80.893

Calificacion de Riesgo 24.360 24.360 24.360 24.360 - 97.440
Auditoria Externa 7.546 7.546 7.546 17.150 34.300 74.088

Representante de Tenedores 20.580 20.580 20.580 20.580 20.580 102.900
Otros Gastos 24.696 24.696 24.696 24.696 24.696 123.480

El Pago a ASFI se realizara conforme al Decreto Supremo N°25420




Estos calculos se han realizado considerando un tipo de cambio de compra y venta al 7 de septiembre de 2012 (6,86 Bs/$US y 6,96
Bs/$US, respectivamente).

CIDRE se encargara de los gastos iniciales del Proceso de Titularizacion antes de la emisidn de los Valores de Titularizacion:
Pago a BDP ST por la estructuracién y analisis legal

Pago inicial y por Unica vez a la Entidad Calificadora de Riesgo

Tarifas y Tasas de Regulacion iniciales de la emision de Valores de Titularizacion en ASFI, BBV y EDV, segun corresponda
Gastos de imprenta

Gastos por publicaciones de la Oferta Publica de la emision de Valores de Titularizacion

Pago a la Agencia de Bolsa por la Colocacién de los Valores de Titularizacion

Pago por la elaboracién del Prospecto

217 Comision de la Sociedad de Titularizacién

Por las prestaciones establecidas en el presente Prospecto de emision, BDP Sociedad de Titularizacion S.A. percibira una comision
total mensual de Bs6.741,00.- (Seis mil setecientos cuarenta y uno 00/100 Bolivianos), cobrable mensualmente al Patrimonio
Auténomo hasta el Ultimo dia habil de cada mes, desde el mes siguiente al del mes de emisién, contra entrega al Patrimonio
Auténomo de la respectiva factura. En caso de no existir los recursos suficientes en el Patrimonio Auténomo, esta comision se
debera cobrar conjuntamente a la comisién del siguiente mes. En caso que el pago corresponda a una fraccion de mes, el mismo
debe ser prorrateado por los dias calendario correspondientes.

2.18 Liquidacion del Patrimonio Auténomo

La liquidacién del Patrimonio Autonomo en ningln caso, supondra pago alguno de BDP ST. En caso de liquidacion del Patrimonio
Auténomo, después de haberse adquirido los Pagarés, las obligaciones emergentes de los Pagarés seguiran vigentes frente a quien
sea el titular de las mismas.

Se procedera a la liquidacion del Patrimonio Autdnomo por la ocurrencia de las siguientes causales:

1 De conformidad a lo establecido en el Decreto Supremo N° 25514, se establecen las siguientes causales de liquidacion del

Patrimonio Auténomo:

1.1 Disolucién y liquidacion voluntaria de la Sociedad de Titularizacion en su condicién de administrador y representante del
Patrimonio Auténomo, y si no hubiese sido posible la transferencia del Patrimonio Autonomo a otra Sociedad de
Titularizacién.

1.2 Cuando por intervencién a la Sociedad de Titularizacién, ASFI disponga la cancelacién de la autorizacién y registro de la
misma y si no hubiese sido posible la transferencia del Patrimonio Autonomo a otra Sociedad de Titularizacion.

1.3 Cuando la Asamblea General de Tenedores de Valores de Titularizacién lo acuerde conforme a las mayorias especiales
establecidas en el numeral 3.3.3. inciso d) del presente Prospecto.

1.4 Otras causales dispuestas por ASFl y la normativa vigente.

2  Para efectos del presente prospecto, adicionalmente se han establecido las siguientes causales de liquidacién del Patrimonio

Auténomo cuando la Asamblea General de Tenedores de Valores de Titularizacidn asi lo acuerde:

2.1 Cuando se requiera realizar Gastos Extraordinarios segun lo establecido en el punto 2.16 numeral 10 del presente
Prospecto, y no haya acuerdo por la Asamblea General de Tenedores de Titularizacion para la realizacion de los mismos.

2.2 Cuando se presente una situacién o cambio imprevisible que altere los ingresos proyectados, con el consecuente riesgo
de imposibilidad de servir adecuadamente los Valores de Titularizacion CIDRE - BDP ST 023 de acuerdo con el calendario
de pagos, excepto en los casos de caso fortuito, fuerza mayor o imposibilidad sobrevenida, sefialados en el punto 3.6.
numeral 2 del presente Prospecto y en la Declaracion Unilateral.

2.3 Cuando se produzcan modificaciones al marco regulatorio tributario que perjudiquen al Patrimonio Autbnomo.

2.4 Cuando se agoten los mecanismos de cobertura y los fondos del Patrimonio Autdnomo sean insuficientes para cubrir el
pago de capital e intereses de los Valores de Titularizacidn emitidos.

2.5 Sino se cumple el Contrato de Derecho de Compra por cualquiera de las partes.

2.6 Cuando los Pagarés sean redimidos anticipadamente de forma total.

En caso de ocurrir cualquiera de las causales sefialadas en los numerales 1 y 2 del presente inciso, la Sociedad de
Titularizacién debera convocar a Asamblea General de Tenedores de Valores de Titularizacidn en un plazo maximo de quince
(15) dias calendario de producido el hecho, a objeto de poner en consideracién la liquidacion del Patrimonio Auténomo y se
procedera de acuerdo a lo establecido en el punto 2.19 del presente Prospecto y en la Declaracion Unilateral.



3 Causales de liquidacién del Patrimonio Autdnomo que no requieren de autorizacién de la Asamblea General de Tenedores de
Valores de Titularizacién:
3.1 Resolucion de la Declaracion Unilateral antes de la emision de los Valores de Titularizacion.
3.2 Cuando se hubieran redimido el total de los Valores de Titularizacidn colocados y se hayan pagado por completo todas las
obligaciones del Patrimonio Auténomo.
3.3 Sino se alcanza el Objetivo de Colocacion.

En caso de ocurrir la causal sefialada en el numeral 3.3 arriba, se procedera hasta el dia siguiente habil de finalizado el Plazo
de Colocacién, a rembolsar a los inversionistas con los recursos con los cuales ellos hayan adquirido los Valores de
Titularizacién mas aquellos rendimientos que en su caso hubieren generado los mismos, a prorrata. En estos casos, los Valores
de Titularizacién no devengaran intereses desde la Fecha de Emisién hasta la liquidacion del Patrimonio Auténomo.

219 Procedimiento de Liquidacion del Patrimonio Auténomo

Se procedera a la liquidacion del Patrimonio Auténomo por la ocurrencia de cualquiera de las causales mencionadas en los
numerales 1y 2 del punto 2.18 del presente Prospecto. Antes del inicio de la liquidacion del Patrimonio Autonomo, se debera poner
en conocimiento de ASFI la liquidacién, a los fines de dar cumplimiento a lo previsto en el Decreto Supremo N° 25514, en lo
conducente, luego de lo anterior se seguira el siguiente procedimiento:

1 En un plazo maximo de cinco (5) dias habiles siguientes a la aprobacién de ASFI, la Sociedad de Titularizacién convocara a una
Asamblea General de Tenedores de Valores de Titularizacién, para aprobar la liquidacién del Patrimonio Autdnomo, y establecer
el procedimiento a seguir para el efecto.

2 Luego de lo anterior y conforme a la Resolucion de la Asamblea General de Tenedores de Valores de Titularizacién, dentro de
los diez (10) dias calendario siguientes a la realizacién de la Asamblea General de Tenedores de Valores de Titularizacion, la
Sociedad de Titularizacion citara a los Tenedores de Valores de Titularizacion a una nueva Asamblea General de Tenedores de
Valores de Titularizacién, a fin de: Presentarles las cuentas y estados financieros auditados correspondientes del Patrimonio
Autonomo, informar sobre los resultados de la liquidacién y dar por concluida la misma. En dicha Asamblea General de
Tenedores de Valores de Titularizacion se suscribira un acta por los presentes y por la Sociedad de Titularizacion, tal acta para
todos los efectos legales, se constituira como instrumento suficiente y final de la liquidacion del Patrimonio Auténomo.

En caso de que algun Tenedor de Valores de Titularizacién no hubiera realizado el cobro de sus acreencias dentro de los
noventa (90) dias habiles siguientes a la fecha de realizacion de la Asamblea General de Tenedores de Valores de Titularizacion,
la Sociedad de Titularizacién transferira a una cuenta abierta a nombre de la Sociedad de Titularizacion con la denominacion
“Saldos Patrimonio Autonomo MICROCREDITO IFD - BDP ST 023", los saldos correspondientes a estas acreencias. Cuando
esas acreencias hubieran prescrito, beneficiara al Estado Plurinacional de Bolivia, por lo que su valor le sera entregado apenas
haya ocurrido la prescripcién conforme a la normativa legal aplicable.

En todo caso, los elementos no considerados en este procedimiento, deberan ser puestos en conocimiento de ASFI para su
respectiva autorizacion.

3 La liquidacion del Patrimonio Auténomo, debe contar con un dictamen de Auditoria Externa, realizado por una Empresa de
Auditoria Externa inscrita en el Registro del Mercado de Valores de ASFI, cuyos gastos corren a cargo del Patrimonio Auténomo.

220 Remanente del Patrimonio Autonomo

La cuantia del monto del Remanente esta sujeta a lo siguiente:

1. Al cobro oportuno de los Pagarés.

2. Ala tasa de rendimiento del manejo de tesoreria realizado por BDP ST, de acuerdo a lo establecido en el Anexo B del presente
Prospecto y en la Clausula Décima Sexta de la Declaracion Unilateral.

3. Alos cambios en el presupuesto de Costos y Gastos del Patrimonio Auténomo.

2.21 Distribucion del Remanente

BDP Sociedad de Titularizacién S.A., como signatario de la Declaracién Unilateral, de manera explicita establece que de existir el
Remanente, éste debera ser entregado en propiedad a favor de CIDRE, salvo lo sefialado en el punto 2.22 numeral 6 del presente
Prospecto y en la Clausula Vigésima Primera de la Declaracion Unilateral.
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2.22
Son
1.
2.
3.
4,
5.

Son
6.

7.

8.

9.

2.23

Son
1.

S ©eN

1.

12.

13.

14.

Obligaciones y Derechos de BDP ST como Propietario Inicial del Contrato de Derecho.
Obligaciones de BDP ST:
Realizar todos aquellos actos destinados a mantener la validez de la Declaracion Unilateral y de los contratos accesorios y
conexos que se suscriban.
En general, realizar todas las acciones y gestiones conducentes y necesarias para asegurar la compra de los Pagarés y su
cobranza posterior a favor del Patrimonio Auténomo.
Pagar a CIDRE por los Pagarés el primer dia habil siguiente de finalizada la Colocacién o cumplido el Plazo de Colocacion
Primaria, lo que ocurra primero, momento en el cual CIDRE entregara los Pagarés a BDP ST.
Aquellas descritas en la Declaracién Unilateral y en los demas documentos inherentes al presente Proceso de Titularizacion,
asi como en la normativa vigente.
Dar cumplimiento a los términos y condiciones del Contrato de Derecho y sus respectivos anexos.

Derechos de BDP ST:

En caso de que CIDRE no realice la emisién de los Pagarés en la fecha debida a favor del Patrimonio Auténomo, cualquier
saldo en las cuentas del Patrimonio Auténomo, posterior a su correspondiente liquidacion, sera de propiedad de BDP ST.

Los Tenedores de Valores de Titularizacién y el Patrimonio Auténomo no podran exigir a BDP ST, que éste con sus propios
recursos, les pague el capital y los intereses de los Valores de Titularizacion.

Recibir con cargo al Patrimonio Auténomo, el monto de Bs1.000,00.- (Un mil 00/100 Bolivianos) por concepto de la cesion del
Derecho de Compra al Patrimonio Auténomo.

Aquellos descritos en la Declaracién Unilateral y en los demas documentos inherentes al presente Proceso de Titularizacion,
asi como en la normativa vigente.

Obligaciones y Derechos de la Sociedad de Titularizacién.
Obligaciones de la Sociedad de Titularizacion:
Obtener de la Entidad Calificadora las calificaciones de riesgo de los Valores de Titularizacién CIDRE - BDP ST 023, a partir del
primer afio de la Emisién, de conformidad con lo que se establezca en el contrato que para tal efecto se celebre y en los plazos
establecidos por la normativa aplicable. Los Valores de Titularizacion tendran calificacion de riesgo desde el primer afio.
En forma conjunta con el Colocador, tramitar ante las autoridades e instancias competentes la inscripcion del Patrimonio
Auténomo vy la emisién de los Valores de Titularizacién, asi como la autorizacidn de la Oferta Publica e inscripcién de los
Valores de Titularizacién CIDRE - BDP ST 023 en el Registro del Mercado de Valores de ASFI.
En forma conjunta con el Colocador, tramitar la inscripcion de los Valores de Titularizacion en la BBV y en la EDV. Una vez
realizados estos tramites, BDP ST, en representacion y con cargo al Patrimonio Autonomo, estara encargada de la relacién y la
ejecucion de tramites con ASFI, BBV y EDV hasta la finalizacion del Proceso de Titularizacion.
Emitir los Valores de Titularizacidn con cargo al Patrimonio Autdnomo MICROCREDITO IFD - BDP ST 023 en las condiciones
sefialadas en el presente Prospecto y en la Fecha de Emision determinada por la ST y establecida en la Resolucion de ASFI
que autorice la Oferta Publica y la inscripcion de la emisién de los Valores de Titularizacion en el Registro del Mercado de
Valores de ASFI.
Recaudar las sumas provenientes de la colocacion de los Valores de Titularizacién CIDRE - BDP ST 023, en los términos y
condiciones previstas en la Declaracién Unilateral y el presente Prospecto y realizar los pagos sefialados en el punto 4.2 del
presente Prospecto.
Pagar a los Tenedores de Valores de Titularizacion los derechos incorporados en ellos en las fechas establecidas en el
Cronograma de pagos (numeral 3.2.13 del presente Prospecto), utilizando los recursos existentes del Patrimonio Auténomo
MICROCREDITO IFD - BDP ST 023, conforme a lo establecido en el presente Prospecto y en la Declaracion Unilateral.
Entregar el Remanente, si es que hubiera, de acuerdo a lo establecido en el presente Prospecto y en la Declaracién Unilateral.
Cumplir con lo establecido en la Declaracion Unilateral y el presente Prospecto.
Comunicar Hechos Relevantes a ASFl y a la BBV.
Efectuar el cobro de los Pagarés cuando corresponda y acreditar los fondos en la(s) Cuenta(s) de Recaudacion
correspondiente.
Administrar las cuentas propias del Patrimonio Auténomo de acuerdo a lo establecido en la Declaracion Unilateral, el presente
Prospecto y la normativa vigente en el pais.
Liquidar el Patrimonio Autonomo, de conformidad a lo previsto en la Declaracion Unilateral, el presente Prospecto y demas
normativa vigente.
Proceder con lo establecido en el punto 4.2 del presente Prospecto y en la Clausula Décima Tercera de la Declaracién
Unilateral.
Aquellos descritos en la Declaracién Unilateral, el presente Prospecto y en los demas documentos inherentes al presente
Proceso de Titularizacién, asi como en la normativa vigente.
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Son Derechos de la Sociedad de Titularizacion:

15.

16.

17.

La Sociedad de Titularizacion no se hace responsable del pago de las obligaciones emergentes de la presente Emision de
Valores de Titularizacién con sus propios recursos, por adquirir, como tal, obligaciones que son de medio y no de resultado.

Por lo anterior, los Tenedores de Valores de Titularizacién no podran ejecutar a la Sociedad de Titularizacion por la devolucion
de los recursos no recuperados, si se diera el caso.

Aquellos descritos en el presente Prospecto, en la Declaracion Unilateral y en los demas documentos inherentes al presente
Proceso de Titularizacién, asi como en la normativa vigente.

2.24 Obligaciones y Derechos de la Sociedad de Titularizaciéon en su calidad de Administrador y Representante del
Patrimonio Auténomo.

La Sociedad de Titularizacion tiene ademas las siguientes obligaciones como administrador y representante del Patrimonio
Auténomo:

1.

1.

12.
13.

14.

Custodiar los originales de los documentos que corresponden al presente Proceso de Titularizacién y al Patrimonio Auténomo y
mantenerlos debidamente individualizados y separados fisicamente, respondiendo hasta por culpa leve, por el deterioro, la
destruccién o la pérdida de estos documentos.

Verificar que los importes que deban ser transferidos a la(s) Cuenta(s) del Patrimonio Auténomo, correspondan a los
establecidos en la Declaracion Unilateral y al presente Prospecto, cuyo respaldo estara constituido por la(s) papeleta(s) de
depésito de la(s) entidad(es) financiera(s) o la(s) carta(s) de solicitud de abono y/o transferencia y el extracto de la(s) cuenta(s)
bancaria(s) correspondiente(s).

Administrar la(s) cuenta(s) de Recaudacion y Cuenta(s) de Provision de Pagos, de acuerdo a lo establecido en el presente
Prospecto y la normativa vigente en el pais.

Emitir como Hecho Relevante la informacion que corresponda en base a lo establecido en el presente Prospecto y en la
Declaracion Unilateral

Demandar judicialmente, en nombre y representacion del Patrimonio Autdnomo, a quien fuere necesario, en los casos que
correspondan.

En general, realizar todas las gestiones conducentes y necesarias para cobrar los Pagarés.

Realizar diligentemente todos los actos necesarios para la consecucién de la finalidad del Patrimonio Auténomo
MICROCREDITO IFD - BDP ST 023.

Mantener los bienes objeto del Patrimonio Auténomo MICROCREDITO IFD - BDP ST 023 separados de los propios y de los
correspondientes a otros patrimonios auténomos bajo su administracion y representacion.

Abstenerse de efectuar actos que generen conflictos de interés con el Patrimonio Autbnomo.

Rendir cuentas de su gestion a los inversionistas, a través del Representante Comin de Tenedores de Valores de
Titularizacidn, semestralmente conforme a lo establecido en el articulo 30 del Anexo 1 de la Resolucién Administrativa SPVS-
IV-N°® 052 de fecha 14 de febrero de 2000, en la Declaracién Unilateral y en el presente Prospecto. Los semestres se
consideraran de enero a junio y de julio a diciembre. La primera rendicion de cuentas abarcara el periodo comprendido entre la
Fecha de Emisién de los Valores de Titularizacion hasta el cierre del semestre correspondiente.

Dar cumplimiento a las “Politicas de Tesoreria, Procedimientos y Funciones Especificas para la Administracién del Patrimonio
Auténomo MICROCREDITO IFD - BDP ST 023" descritas en el Anexo B del presente Prospecto y en la Declaracién Unilateral.
Llevar adecuadamente los registros contables del Patrimonio Auténomo.

Convocar, en febrero de cada afio, a una Asamblea General de Tenedores de Valores de Titularizacion, en la cual se deberan
exponer los aspectos financieros, operativos y legales més significativos de la institucién. Los gastos de dicha Asamblea
correrdn a cuenta del Patrimonio Auténomo.

Aquellas descritas en el presente Prospecto, en la Declaracién Unilateral y en los demas documentos inherentes al presente
Proceso de Titularizacién, asi como en la normativa vigente.

Son derechos de la Sociedad de Titularizacion en su calidad de Administrador del Patrimonio Autonomo:

15.

16.

Percibir la totalidad de la retribucién acordada por la administracion del Patrimonio Auténomo durante su vigencia y liquidacién,
con cargo a los recursos del Patrimonio Auténomo. En los casos de liquidacion anticipada del Patrimonio Auténomo por las
causales establecidas en los numerales 1y 2 del punto 2.18 del presente Prospecto y en la Declaracion Unilateral, la Sociedad
de Titularizacién percibira toda la retribucion pendiente establecida por la administracién del Patrimonio Auténomo.

Aquellos descritos en el presente Prospecto y en los demas documentos inherentes al presente Proceso de Titularizacion, asi
como en la normativa vigente.

2.25 Coeficiente de Riesgo

La estructura de titularizacién tiene como mecanismo de cobertura interno el Exceso de Flujo de Caja, que consiste en la creacion
de una reserva con el margen diferencial o excedente entre el rendimiento generado por los Pagarés (una TIR de 5,6952%) y el
rendimiento pagado al inversionista (un promedio ponderado de 5,02% bajo el supuesto de que este mantiene su inversién hasta su
vencimiento). En este entendido, a continuacion se observa que el monto total requerido para pagar los Valores de Titularizacién es
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menor en Bs1.064.812,39.- (Un millén sesenta y cuatro mil ochocientos doce 39/100 Bolivianos) al monto total a ser recibido por el
cobro de los Pagarés. Por lo que el pago de los Valores de Titularizacién se encuentra cubierto por los Pagarés en mas de una vez:

Total del flujo proveniente de los Pagarés de CIDRE en los 5 afios de duracion del PA (A) 32.582.078,39
Total del flujo necesario para el pago de los Valores de Titularizacion en los 5 afios de duracion del PA (B) 31.517.266,00
Numero de veces que se cubre el pago de cupones (A / B) 1,03379

Fuente: BDP ST

2.26 Derechos de los Tenedores de Valores de Titularizacion

Son derechos de los Tenedores de Valores de Titularizacion:

1. Percibir el monto que representen los Valores de Titularizacion conforme al presente prospecto y la Declaracion Unilateral, en
las condiciones en ellos consignados.

2. Participar con voz y voto en las Asambleas Generales de Tenedores de Valores de Titularizacion, con los derechos que
establecen las normas aplicables, el presente Prospecto y la Declaracion Unilateral.

3. Sertitulares y ejercer los derechos resultantes de una liquidacion del Patrimonio Auténomo, conforme al presente Prospecto y a
la Declaracion Unilateral.

4. En ningun caso la falta de fondos para el pago de las obligaciones al Patrimonio Autéonomo, supondra la extincion de los
derechos de los Tenedores de Valores de Titularizacion, los mismos que podran ejercer su derecho al cobro.

5 Aquellos descritos en el presente Prospecto, en la Declaracion Unilateral y en los demés documentos inherentes al presente
Proceso de Titularizacién, asi como en la normativa vigente.
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3. DESCRIPCION DE LAS CARACTERISTICAS DE LOS VALORES DE TITULARIZACION DE
CONTENIDO CREDITICIO

El lugar y forma de pago de los Valores de Titularizacion se establecen en el punto 3.2.24 del presente Prospecto.

3.1 Antecedentes Legales de la Emision

o Laleydel Mercado de Valores N° 1834 de 31 de marzo de 1998 y sus modificaciones.

El Decreto Supremo N° 25514 de fecha 17 de septiembre de 1999 que establece las normas generales que regulan la organizacion y

actividades de las Sociedades de Titularizacién y el Proceso de Titularizacion.

« La Resolucion Administrativa SPVS-IV-N° 052/2000 de la entonces SPVS, actualmente ASFI, de fecha 14 de febrero de 2000, sus
anexos y modificaciones, que establece el Reglamento de Normas Prudenciales de Titularizacion y el Reglamento de Disposiciones
Complementarias Especificas sobre Titularizacion.

« La Resolucidon Administrativa SPVS-IV-N° 444/2005 de la entonces SPVS, actuaimente ASFI, de fecha 27 de mayo de 2005, que

aprueba la Regulacién de Procesos de Titularizacion a partir de la Cesidn de Derechos de Compra de Activos.

Los articulos pertinentes del Cédigo de Comercio.

o La Resoluciéon Administrativa SPVS-IV- N° 798 la entonces SPVS, actualmente ASFI, de fecha 30 de diciembre de 2004, que
establece la Regulacién para la Oferta Publica Primaria.

o La Resolucion Administrativa SPVS-IV-N° 488 de la entonces SPVS, actualmente ASFI, de fecha 10 de Septiembre del 2004, que
establece modificaciones al articulo 5 al Reglamento de Normas Prudenciales de Titularizacién.

« La Resolucion de Directorio de BDP ST N° 065/2012 del Acta de Sesién de Directorio N° 019/2012 de fecha 4 de septiembre de 2012,
que autoriza a BDP ST, entre otros, a llevar a cabo el presente Proceso de Titularizacion y a suscribir la presente Declaracion
Unilateral.

« El Contrato de Derecho de Compra de Pagarés de CIDRE, de fecha 19 de septiembre de 2012, protocolizado con el Testimonio N°
984/2012 de fecha 19 de septiembre de 2012.

»—1La Declaracion Unilateral de Cesion Irrevocable de un Derecho de Compra de Pagarés emitidos por CIDRE, que realiza BDP ST para
la constitucién del Patrimonio Autonomo MICREOCREDITO IFD — BDP ST 023 para fines de Titularizacién, Administracion y
Representacion, documento protocolizado con el Testimonio N° 991/2012 de fecha 20 de septiembre de 2012.

« La Adenda a la Declaracion Unilateral de Cesion Irrevocable de un Derecho de Compra de Pagarés emitidos por CIDRE, que realiza
BDP ST para la constitucion del Patrimonio Auténomo MICREOCREDITO IFD — BDP ST 023 para fines de Titularizacion,
Administracion y Representacién, documento protocolizado con el Testimonio N° 1.174/2012 de fecha 16 de octubre de 2012.

« Cualquier normativa que sobre el objeto del presente Prospecto esté vigente.

3.2 Caracteristicas de la Emision

Cuadro N° 3: Detalle de la Emision CIDRE - BDP ST 023

Cantidad de Valor

Monto de cada Valores de Plazo (dias Nominal Fecha de Amortizaciones de Capital

Serie (Bs) Titularizacion calendario) Vencimiento Mensualmente cada 5 de mes

por Serie )

5 de octubre de diciembre de 2012 a octubre

A 5.500.000 1.100 345 5.000 de 2013, salvo el 5 de junio de
de 2013 2013
5de de enero a noviembre de 2014,
B 5.500.000 1.100 741 5.000 noviembre de salvo el 5 de abril, 5 de junio y 5
2014 de septiembre de 2014
5de .
c 5.500.000 1100 1106 5000 | noviembrede  J¢ eneroanoviembre de 2015,

2015 salvo el 5 de marzo de 2015

5 de octubre de diciembre de 2015 a octubre

D 5.500.000 1.100 1.441 5.000 de 2016 de 2016, salv<2)0e1I65 de enero de
5de de diciembre de 2016 a

E 5.500.000 1.100 1.837 5.000 noviembre de noviembre de 2017, salvo el 5 de
2017 enero y 5 de mayo de 2017

o | moow | s | ] | |

Fuente: BDP ST
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3.2.1 Tipo de Valores
Los Valores serén de Oferta Publica Bursétil y de Contenido Crediticio.

3.2.2 Plazo de la Emision
Un mil ochocientos treinta y siete (1.837) dias calendario a partir de la Fecha de Emision.

3.2.3 Denominacion de los Valores
La denominacion de los Valores de Titularizacion que emitira la Sociedad de Titularizacion con cargo al Patrimonio Auténomo es “CIDRE -
BDP ST 023".

Los Valores de Titularizaciéon CIDRE - BDP ST 023 facultan a sus Tenedores de Valores de Titularizacion para ejercitar los derechos en
ellos incorporados de acuerdo al presente Prospecto, a la Declaracion Unilateral y a las disposiciones legales pertinentes en vigencia.

3.2.4 Monto total de la Emision
El monto de la emision es de Bs27.500.000,00 (Veintisiete millones quinientos mil 00/100 Bolivianos).

3.2.5 Valor Nominal Unitario
Bs 5.000,00 (Cinco mil 00/100 Bolivianos)

3.2.6 Composicion de la Emision
La Emision estara compuesta por un total de cinco Series: A, B, C, D y E que estaran denominadas en Bolivianos y de acuerdo al
siguiente detalle:

Cuadro N° 4: Detalle de Series de la Emision CIDRE - BDP ST 023

: Monto de Emision por Plazo Valor Nominal Unitario
Serie : . .
Serie (Bs. dias calendario Bs.
345

A 5.500.000 5.000 |
B | 5.500.000 741 5.000 |
c | 5.500.000 1,106 5.000 |
D | 5.500.000 1,441 5.000 |
E | 5.500.000 1,837 5.000 |

Fuente: BDP ST

3.27 Fecha de Emision
La Fecha de Emision es el 25 de octubre de 2012.

3.28 Moneda en que se expresan los Valores
Todas las Series de la presente Emision estan expresadas en Bolivianos.

3.29  Tipo de Interés
Los Valores de Titularizacién devengaran un interés porcentual anual y fijo, y seran pagados de acuerdo al Cronograma de Pago de
cupones establecido en el punto 3.2.13 del presente Prospecto.

3.210 Fecha desde la cual el tenedor comienza a ganar intereses

Los Valores de Titularizacion devengaran intereses a partir de su fecha de emision, salvo que no se alcance el Objetivo de
Colocacion y se deba liquidar el Patrimonio Autonomo. En ese caso, los Valores de Titularizacion no devengaran intereses desde la
Fecha de Emisién hasta la liquidacién del Patrimonio Autdnomo, debiendo procederse de acuerdo a lo establecido en el punto 2.18,
numeral 3.3 del presente Prospecto.

3.211 Tasa de Interés Nominal
Las tasas de interés nominales anuales para cada una de las Series, son presentadas a continuacion:
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Cuadro N° 5: Tasas de Interés Nominal de las Series de la Emision CIDRE - BDP ST 023

Monto de Emision por Serie (Bs.)
A 5.500.000 3,20%
B 5.500.000 4,70%
c 5.500.000 5,30%
D 5.500.000 5,75%
E 5.500.000 6,15%
I

Fuente: BDP ST

3.212 Formula para el Calculo de los Intereses
El calculo de los intereses se efectuara sobre la base del afio comercial de 360 dias y la férmula para dicho célculo es la siguiente:

VC, =WN x| T x
360

Donde: VC; = Intereses devengados del periodo i
VN = Valor nominal o saldo a capital
Pl = Plazo del Cupon en dias calendario
T = Tasa de interés nominal anual, especifica para la Series, segtn lo

establecido en el punto 3.2.11 anterior.

3.213 Cronograma de pago de cupones

Cuadro N° 6: Cronograma de Pago de Cupones de los Valores de Titularizacion

- SERIE A SERIE B SERIE C SERIED SERIE E
echa
Capital | Intereses | Capital J Intereses | Capital | Intereses | Capital Capital

# sdic12 50000 1822 000 2676 000 3018 0,00 3274 000 3502
72 5ene13| 50000 1240 000 2024 000 2082 000 2476 000 2648
103 5feb13| 50000 11,02 000 2024 000 228 0,00 2476 000 2648
131 5mar-3 50000 871 000 1828 000 2061 0,00 23 000 23
162 5abr13 50000 827 000 2024 000 2282 0,00 2476 000 2648
192 5may-13| 50000 667 000 1958 000 22,08 0,00 2396 000 2563
223 543 000 551 000 2024 000 228 0,00 2476 000 2648
253 5ju-3 50000 533 000 1958 000 22,08 0,00 2396 000 2563
284 5ago13 50000 413 000 2024 000 2282 0,00 2476 000 2648
35  5sep13 50000 276 000 2024 000 2282 0,00 2476 000 2648
345  b5oct13 50000 133 000 1958 000 2208 000 2396 000 2563
376 Snov-13 000 000 000 2024 000 228 0,00 2476 000 2648
406 5dic13 | 000 1958 000 2208 0,00 2396 000 2563
437 Sene-l4 | 62500 2024 000 2282 0,00 2476 000 2648
468 5feb-14 | 62500 1771 000 2282 0,00 2476 000 2648
496 5-mart4 | 62500 1371 000 2061 000 2236 000  23%
521 5abr-14 | 000 1265 000 2282 0,00 2476 000 2648
557 5may-14 | 62500 1224 000 22,08 0,00 2396 000 2563
588 5{un-14. | 000 1012 000 2282 0,00 2476 000 2648
618 5ul-14 | 62500 979 000 2208 0,00 2396 000 2563

16



- SERIE A SERIE B SERIE C SERIE D SERIE E
echa
Capital Capital Capital [ Intereses | Capital Capital | Intereses

649 5ago-l4 | 62500 759 000 2282 000 2476 000 2648
680  5-sep-14 | 000 506 000 2282 0,00 2476 000 2648
710 Soct14 | 62500 490 000 2208 0,00 2396 000 2563
1 5nov-14 | 62500 253 000 2282 0,00 2476 000 2648
M 5dictd | | | 000 2208 000 239 000 2563
802 5ene-15 | | | 50000 2282 0,00 2476 000 2648
833 5feb-15 | | | 50000 2054 0,00 2476 000 2648
861  5mar15 | | | 000 1649 0,00 2236 000 23,92
892 5abr-15 | | | 50000 1826 000 2476 000 2648
922  5may-15 | | | 50000 1546 0,00 2396 000 2563
953  5jun-15 | | | 50000 1369 0,00 2476 000 2648
983 5ul15 | | | 50000 11,04 0,00 2396 000 2563
1014 5-ago-15 | | | 50000 913 0,00 2476 000 2648
1045 5sep-15 | | | 50000 685 0,00 2476 000 2648
1075 5oct15 | | | 50000 442 0,00 2396 000 2563
1106 5nov-15 | | | 50000 228 000 2476 000 2648
1136 5dic-15 | | | | | 500,00 2396 000 2563
1167 5-ene-16 | | | | | 0,00 228 000 2648
1198 5feb-16 | | | | | 500,00 2228 000 2648
1227 5mar16 | | | | | 500,00 1853 000 2477
1258 5-abr-16 | | | | | 500,00 1733 000 2648
1288 5may-16 | | | | | 500,00 1438 000 2563
1319 5jun-16 | | | | | 500,00 1238 000 2648
1349 5ul-16 | | | | | | 500,00 958 000 2563
1380  5-ago-16 | | | | | 500,00 743 000 2648
1411 Ssep-16 | | | | | 500,00 495 000 2648
1441 5oct16 | | | | | 500,00 240 000 2563
1472 5nov-16 | | | | | 0,00 000 000 2648
1502 5dic-16 | | | | | 50000 2563
1533 5ene-7 | | | | | 000 2383
1564 5feb17 | | | | | 50000 2383
1592 5-mar-17 | | | | | 50000 19,13
1623 5abr-17 | | | | | 50000 18,54
1653 5may-17 | | | | | 000 1538
1684 5qun-17 | | | | | 50000 1589
1714 54ul-17 | | | | | | 50000 1281
1745 5ago-17 | | | | | 50000 10,59
1776 Ssep-17 | | | | | 500,00 7.94
1806 5oct17 | | | | | - 500,00 513
1837 5nov-17 | | | | | 50000 265
58

| Jrorw ] so000] 435 ] so0000] 3t s.o0000] 7oesof s.o0000] 03884 ] 500000 ] 443879

Fuente: BDP ST
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3.214 Forma de Colocacion
Los Valores de Titularizacién CIDRE — BDP ST 023 seran colocados en el mercado primario bursatil.

3.2.15 Modalidad de Colocacion
A mejor esfuerzo.

3.2.16 Precio de Colocacion
Los Valores de Titularizacion seran colocados minimamente a la par del valor nominal.

3.217 Numero de Registro del Patrimonio Auténomo en el Registro del Mercado de Valores de la Autoridad de
Supervision del Sistema Financiero

El Patrimonio Auténomo fue inscrito en el Registro de Mercado de Valores de ASFI bajo el nimero de registro ASFI/DSV-PA-MBP-

002/2012 otorgado mediante Resolucién N° 553/2012 de fecha 23 de octubre de 2012.

3.2.18 Numero de Registro de la Inscripcion de la Emision de Valores de Titularizacion en el Registro del Mercado de
Valores de Autoridad de Supervision del Sistema Financiero

La Emision fue inscrita en el Registro de Mercado de Valores de ASFI bajo el nimero de registro ASFI/DSV-TD-MBP-002/2012

otorgado mediante Resolucién N° 553/2012 de fecha 23 de octubre de 2012.

3.219 Objetivo de Colocacion

Para alcanzar el Objetivo de Colocacion (Colocacion Exitosa), se emitiran 5.500 (Cinco Mil Quinientos) Valores de Titularizacion por un
monto de Bs27.500.000,00 mediante el cual se ejecutara el Derecho de Compra de acuerdo al Contrato de Derecho de Compra de
Pagarés, descritos en el punto 2.8 (Caracteristicas de los Pagarés) del presente Prospecto. En caso de que el monto colocado sea
distinto al Objetivo de Colocacién, se procedera a la liquidacion del Patrimonio Auténomo siguiendo lo establecido en la presente
Declaracién Unilateral.

3.2.20 Plazo de Colocacion Primaria
El plazo de la colocacion primaria sera de treinta (30) dias calendario, computables a partir de la Fecha de Emision.

3.2.21 El plazo de utilizacion de los recursos
El plazo de utilizacion de los recursos es al dia siguiente habil de finalizada la colocacidn o cumplido el Plazo de Colocacion Primaria, lo
que ocurra primero, y una vez recibido el pago correspondiente.

3.2.22 Forma de Circulacion de los Valores
Ala orden.

3.2.23 Forma de Representacion de los Valores
Los Valores de Titularizacion CIDRE - BDP ST 023 seran representados mediante Anotaciones en Cuenta a cargo de la EDV.

3.2.24 Lugar y Forma de Amortizacion de Capital y Pago de Intereses

e Lugar:

Inicialmente, los pagos correspondientes a los derechos emergentes de los Valores de Titularizacién se efectuaran en las oficinas de
la Sociedad de Titularizacion, ubicadas en la Av. Julio Patifio esquina Calle 12 de Calacoto N° 8081, de la ciudad de La Paz, Bolivia.
En caso de cambio de domicilio, la Sociedad de Titularizacién comunicara este hecho como relevante al Mercado de Valores.

Posteriormente, los pagos también podran ser efectuados por una Entidad de Depdsito de Valores, Agencia de Bolsa o entidad
financiera autorizada, a decisién de la Sociedad de Titularizacion, cuyos gastos correran por cuenta del Patrimonio Auténomo y no
deberan incrementar el Presupuesto de Costos y Gastos del Patrimonio Autdnomo establecido en el punto 2.16 del presente
Prospecto y en la Declaracion Unilateral. Esta situacion debera también ser comunicada como Hecho Relevante por la Sociedad de
Titularizacién.

En caso de realizarse los pagos mediante una Entidad de Depoésito de Valores, los Tenedores de Valores de Titularizacion deberan
cumplir los requisitos exigidos por dicha entidad de acuerdo a su Reglamento Interno aprobado por la Autoridad de Supervision del
Sistema Financiero (ASFI).

» Forma de Amortizacion de Capital y Pago de Intereses:
a) En el dia de vencimiento de cupén: El capital y/o los intereses correspondientes se pagaran en base a la lista emitida por la EDV,
contra la presentacion de la identificacion respectiva, en el caso de personas naturales, y la carta de autorizacion de pago,
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poderes notariales originales o copias legalizadas de los Representantes Legales, debidamente inscritos en el Registro de
Comercio, en el caso de personas juridicas, sin ser necesaria la presentacion del Certificado de Acreditacion de Titularidad
(CAT).

b) A partir del dia siguiente de la fecha de vencimiento de cupon: El capital y/o los intereses correspondientes se pagaran contra la
presentacion del Certificado de Acreditacién de Titularidad (CAT), emitido por la EDV, ademas de la identificacion respectiva en
el caso de personas naturales, y la carta de autorizacion de pago, poderes notariales originales o copias legalizadas de los
Representantes Legales, debidamente inscritos en el Registro de Comercio, en el caso de personas juridicas cuando
corresponda legalmente. Caso contrario, la Sociedad de Titularizacién podra pagar en base a la lista emitida por la EDV en la
fecha del vencimiento del cupon, contra la presentacion de una declaracion jurada por parte del Tenedor de Valores de
Titularizacién donde certifique las causales del no cobro del cupén respectivo.

c) Para que terceros puedan realizar los cobros para Tenedores de Valores de Titularizacién que asi lo requieran se seguira el
siguiente procedimiento:

c.1) Si el Tenedor de Valores de Titularizacion es una persona natural, el tercero debera presentar la respectiva carta notariada
de instruccion de pago, suscrita por el Tenedor de Valores de Titularizacion. Cuando el tercero sea una Agencia de Bolsa,
esta podra presentar una fotocopia del Contrato de Comision y Dep6sito Mercantil, o su equivalente, suscrito con el Tenedor
de Valores de Titularizacién, en el cual se establezca la autorizacién a la Agencia de Bolsa a efectuar cobros de derechos
econdmicos. La fotocopia del Contrato antes mencionado debe llevar firma y sello del Representante Legal de la Agencia de
Bolsa y sello que especifique que este documento es copia fiel del original que cursa en los archivos de la Agencia de Bolsa.

c.2) Si el Tenedor de Valores de Titularizacion es una persona juridica, el tercero debera presentar la respectiva carta de
instruccién de pago suscrita por el representante legal del Tenedor de Valores de Titularizacion, cuya firma autorizada se
encuentre respaldada por el Testimonio de Poder respectivo presentado a la Sociedad de Titularizacién. Cuando el tercero
sea una Agencia de Bolsa, esta podra presentar una fotocopia del Contrato de Comisién y Deposito Mercantil o su
equivalente, suscrito por el Tenedor de Valores de Titularizacién, en el cual se establezca la autorizacién a la Agencia de
Bolsa a efectuar cobros de derechos econdmicos. La fotocopia del Contrato antes mencionado debe llevar firma y sello del
Representante Legal de la Agencia de Bolsa y sello que especifique que este documento es copia fiel del original que cursa
en los archivos de la Agencia de Bolsa.

d) El pago se haré con cheque, en dias habiles en la ciudad de La Paz, Bolivia y en horario de atencion al publico, previa firma del
recibo correspondiente. De solicitar el Tenedor de Valores de Titularizacién que su pago se realice con cheque BCB, cheque de
gerencia, cheque visado, o transferencia(s) bancaria(s), sea al interior o exterior de Bolivia, el costo de la emisién y gestion de los
mismos correra por cuenta y cargo del Tenedor de Valores de Titularizacion solicitante, pudiendo estos deducirse del monto a ser
pagado a solicitud escrita de éste.

La Sociedad de Titularizacién no se hace responsable de la existencia de recursos para el pago de las obligaciones emergentes
de la presente Emision, siendo éstas de responsabilidad exclusiva del Patrimonio Auténomo. No existe obligacién alguna de la
Sociedad de Titularizacién de efectuar pago alguno con sus propios recursos. Los Valores de Titularizacion seran pagados
exclusivamente con los activos que conforman el Patrimonio Auténomo.

3.2.25 Calificacién de Riesgo

Los Valores de Titularizacion CIDRE - BDP ST 023 inicialmente seran calificados por Pacific Credit Rating S.A., Entidad Calificadora
de Riesgo con autorizacion de funcionamiento e inscripcion en el Registro del Mercado de Valores de ASFI N° SPVS-IV-N°128/01 de
fecha 20 de marzo de 2001.

La entidad Calificadora de Riesgo, a decision de la Sociedad de Titularizacion y en el mejor interés del Patrimonio Autdnomo, con
cargo a éste, podra ser removida y reemplazada previa aprobacion de la Asamblea General de Tenedores de Valores de
Titularizacién, sin incrementar el Presupuesto de Costos y Gastos del Patrimonio Auténomo establecido en el punto 2.16 del
presente Prospecto de emision y en la Clausula Décima Octava de la Declaracion Unilateral. Esta situacidén debera ser comunicada
como Hecho Relevante por la Sociedad de Titularizacién a las entidades que corresponda por norma y a los Tenedores de Valores
de Titularizacién.

La Calificadora de Riesgo realizara calificaciones anuales con revisiones trimestrales. La calificacion otorgada a la emision es

descrita a continuacion:
Fecha de Comité: 12 de octubre de 2012
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Cuadro N° 7: Calificacién Asignada a los Valores de Titularizacién CIDRE - BDP ST 023

Serie Monto de Emision por Plazo Calificacion
Serie (Bs) (dias calendario)
345 N-1

A 5.500.000

B 5.500.000 741 A3
C 5.500.000 1.106 A3
D 5.500.000 1.441 A3

5.500.000 1.837 A3

B

Fuente: Pacific Crédit Rating S.A.

Esta calificacion esta sujeta a una revisién trimestral. La calificacion es susceptible de ser modificada en cualquier momento.

Significado de las categorias de calificacion de acuerdo a lo estipulado en la Resolucién de la Autoridad de Supervision del Sistema
Financiero, ASFI N°033 de fecha 15 de enero de 2010:

Categoria Nivel 1 (N-1): Corresponde a aquellos Valores que cuentan con una alta capacidad de
Calificacién de Riesgo | pago de capital e intereses en los términos y plazos pactados, la cual no se veria afectada en
Serie A: N-1 forma significativa, ante posibles cambios en el emisor, en el sector al que pertenece o en la
economia.

Categoria A: Corresponde a aquellos Valores que cuentan con una buena capacidad de pago de
capital e intereses en los términos y plazos pactados, la cual es susceptible a deteriorarse
levemente ante posibles cambios en el emisor, en el sector al que pertenece o en la economia.

Si el numeral 3 acompafia a la categoria A anteriormente sefialada, se entendera que el valor se
encuentra en el nivel mas bajo de la calificacion asignada.

Calificacion de Riesgo
SeriesB,C,Dy E: A3

La calificacion de riesgo no constituye una sugerencia o recomendacion para comprar, vender 0 mantener un valor, ni un aval o
garantia de una emisién o su emisor; sino un factor complementario para la toma de decisiones de inversion.

Para mayor informacion relativa a la calificacion de riesgo otorgada a los Valores, en el “Anexo C” se incluye el Informe de
Calificacién de Riesgo de la presente Emision.

3.2.26 Respaldo de la Emision

BDP Sociedad de Titularizacién S.A. deja expresamente establecido que los Valores de Titularizacion CIDRE - BDP ST 023 emitidos
dentro del Proceso de Titularizacién seran respaldados por los Pagarés y por los mecanismos de cobertura y seguridad adicional
establecidos en el presente Prospecto y en la Declaracién Unilateral.

3.2.27 Aspectos Tributarios

La Ley del Fondo de Reactivacion Econdmica y de Fortalecimiento de Entidades de Intermediacion Financiera N° 2196 de fecha 4 de
mayo de 2001, Capitulo Ill, Articulo 12, segundo Parrafo sefiala que: “Las ganancias de capital asi como los rendimientos de inversiones
en Valores de Procesos de Titularizacion y los ingresos que generen los Patrimonios Auténomos conformados para este fin, NO estaran
gravados por los impuestos al Valor Agregado (IVA), Régimen Complementario al Impuesto al Valor Agregado (RC-IVA), a las
Transacciones (IT), a las Utilidades de las Empresas (IUE), incluyendo las remesas al exterior”.

La Ley del Impuesto a las Transacciones Financieras N° 3446 de fecha 21 de julio de 2006, Articulo 9 inciso i, sefiala que estan exentos
de este impuesto: “Los créditos y débitos en cuentas de patrimonios autdnomos’”.

3.2.28 Informacién sobre pagos a los Tenedores de los Valores

BDP ST informara del pago de capital e intereses de la presente emision mediante avisos en un drgano de circulacién nacional de
acuerdo a la normativa vigente.
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3.2.29 Mecanismos de Cobertura Internos y Prelacion de uso de fondos en caso de falta de Flujo del Patrimonio
Auténomo

3.229.1 Cobertura Interna: Exceso del Flujo de Caja
Conforme al articulo 7 del Anexo 1 de la Resolucidn Administrativa ASFI-IV-N° 052 y el articulo 2 de la Resolucién Administrativa ASFI-IV-
N° 488, ambas emitidas por la SPVS (ahora ASFI), se adopta este mecanismo de cobertura interno.

Este mecanismo de cobertura interno consiste en crear una reserva con el margen diferencial o excedente entre el rendimiento generado
por la Cartera y el rendimiento pagado al inversionista, conforme a la definicién del numeral 21 del Glosario del presente Prospecto y de la
Clausula Segunda de la Declaracion Unilateral.

Ante una insuficiencia de activos en el Patrimonio Auténomo para cubrir sus obligaciones con los Tenedores de Valores de Titularizacion,
se utilizaran los recursos del Exceso de Flujo de Caja, rendimiento generado por tesoreria y cualquier saldo en efectivo hasta agotarlos y
se notificara este hecho a ASFI y BBV como Hecho Relevante, asi como al Representante Comin de Tenedores de Valores de
Titularizacion. En el caso de que estos recursos sean insuficientes para cubrir estas obligaciones, este hecho se constituye en causal de
liquidacion del Patrimonio Auténomo, en cuyo caso se convocara a una Asamblea General de Tenedores de Valores de Titularizacion en
un plazo no mayor a quince (15) dias calendario, computables a partir de que la Sociedad de Titularizacion tome conocimiento del hecho,
y se procedera de acuerdo a lo establecido en el punto 2.19 del presente Prospecto y en la Clausula Vigésima Sexta de la Declaracion
Unilateral.

3.2.29.2 Seguridad Adicional: Exceso del Flujo de caja acumulado
Es una reserva creada con el margen diferencial o excedente entre los ingresos y egresos del Patrimonio Auténomo, cuyo saldo mensual
se expone en el presupuesto del Flujo de Caja del Patrimonio Auténomo, Anexo A del presente Prospecto .

3.2.30 Redencion Anticipada de los Valores de Titularizacion

Los Valores de Titularizacion podran ser redimidos anticipadamente en forma total, en cualquier momento a partir de su Emisién, o como
resultado de la liquidacion anticipada del Patrimonio Autdnomo MICROCREDITO IFD - BDP ST 023 por las causales establecidas en el
punto 2.18 (LIQUIDACION DEL PATRIMONIO AUTONOMO) del presente Prospecto de emision y en la Clausula Décima Novena de la
Declaracion Unilateral. Asimismo, cualquier decision de redimir anticipadamente los Valores de Titularizacién deberéa ser autorizada por la
Asamblea General de Tenedores de Valores de Titularizacién y debera comunicarse como Hecho Relevante a ASFI, a la BBV vy al
Representante Comun de Tenedores de Valores de Titularizacion.

Se aclara que CIDRE podra comprar totalmente los pagarés, con la consecuente Redencién Anticipada total de los Valores de
Titularizacién, comprando los Pagarés a su valor presente calculado a la fecha de dicha compra, mas una penalidad aplicada al capital
vigente y plazo de vida de cada Serie de los Valores de Titularizaciéon CIDRE — BDP ST 023 a favor de los Tenedores de Valores de
Titularizacién de acuerdo a la siguiente tabla:

Plazo de vida remanente (en dias Premio por prepago (en %

Mayor a 1.801 1,25%
1.800 - 1.441 1,00%
1.440 - 1.081 0,75%
1.080 - 721 0,50%
720 - 361 0,00%
360-0 0,00%

Fuente: BDP ST

En caso de que algun Tenedor de Valores de Titularizacion no hubiera realizado el cobro de sus acreencias, la Sociedad de Titularizacién
transferira a una cuenta abierta a nombre de la Sociedad de Titularizacion con la denominacién “Saldos Patrimonio Auténomo
MICROCREDITO IFD - BDP ST 023", los saldos correspondientes a estas acreencias. Cuando esas acreencias hubieran prescrito,
beneficiara al Estado Plurinacional de Bolivia, por lo que su valor le sera entregado apenas haya ocurrido la prescripcion conforme a la
normativa legal aplicable.

3.2.31 Gastos por Redencion Anticipada

Los gastos adicionales incurridos para hacer efectiva la Redencién Anticipada de los Valores de Titularizacidn segun el punto 3.2.30
anterior, estara a cargo del Patrimonio Auténomo.

21



3.3 Representante Comun de Tenedores de Valores de Titularizacion

El Representante Comun de Tenedores de Valores de Titularizacién puede ser cualquier persona individual o colectiva que no tenga
conflicto de intereses con la Sociedad de Titularizacién o CIDRE. Su designacion compete en primera instancia a la Sociedad de
Titularizacién, sin embargo la Asamblea General de Tenedores de Valores de Titularizacidén podra removerlo en cualquier momento
y designar su remplazo.

La Sociedad de Titularizacion ha designado de manera provisional como Representante Comln de Tenedores de Valores de
Titularizaciéon a PROFIT Consultores S.R.L., legalmente representada por el Sr. Rainier Antonio Anslinger Amboni con Cedula de
Identidad N° 3335782 LP, en mérito al Testimonio de Poder N°187/2010 de fecha 3 de marzo de 2010.

Una vez finalizada la colocacion de la Emisién, los Tenedores de Valores de Titularizacion, de acuerdo a lo dispuesto por el articulo
22 del Anexo 2 de la Resolucion Administrativa SPVS-IV N° 052 de fecha 14 de Febrero de 2000, pueden nombrar un nuevo
Representante Comin de Tenedores de Valores de Titularizaciéon que sustituya al provisional, el mismo que sera ratificado
automaticamente si transcurridos treinta (30) dias calendario de finalizada la colocacion no existe pronunciamiento al respecto.

El Representante Comun de Tenedores de Valores de Titularizacion tendra la obligacion de vigilar el cumplimiento de las previsiones
contenidas en el presente Prospecto, asi como llevar la voceria de los Tenedores de Valores de Titularizacion ante la Sociedad de
Titularizacién y ante las autoridades, y adelantar las gestiones necesarias para la defensa de los intereses de los Tenedores de
Valores de Titularizacion.

El Representante Comun de Tenedores de Valores de Titularizacién suscribird con la Sociedad de Titularizacion un contrato donde
se especificaran sus funciones y atribuciones, y sélo podré rescindir el contrato del cual deriva su cargo por las causas
expresamente contempladas en el mismo o por aquellas establecidas en las normas aplicables al efecto, o por motivos graves
comprobados, lo que debera ser comunicado previamente a ASFI. No obstante, debera continuar en el ejercicio de su cargo hasta
tanto se designe un nuevo Representante Comun de Tenedores de Valores de Titularizacion..

3.31 Deberes y Facultades del Representante Comtin de los Tenedores de Valores de Titularizacion.
El Representante Comun de Tenedores de Valores de Titularizacion tendra, cuando menos, las siguientes funciones y atribuciones,
en el marco de las normas legales aplicables:

a) Realizar todos los actos necesarios para el ejercicio de los derechos y la defensa de los intereses comunes de los Tenedores de
Valores de Titularizacion.

b) Representar a los Tenedores de Valores de Titularizacién en todo lo concerniente a su interés comun o colectivo, frente a la
Sociedad de Titularizacion o a terceros, cuando corresponda.

c) Solicitar a la Sociedad de Titularizacion, los informes que razonablemente considere necesarios y las revisiones indispensables
de los libros de contabilidad y demés documentos del Patrimonio Auténomo MICROCREDITO IFD - BDP ST 023. La Sociedad de
Titularizacién podra, en cualquier caso, objetar por escrito ante el Representante Comun de Tenedores de Valores de
Titularizacién el suministro de informacién, cuando considere que el requerimiento o solicitud no sea a su juicio razonable. Ningln
requerimiento o peticién de informacion del Representante Comin de Tenedores de Valores de Titularizacion sera de tal
naturaleza que precise de la elaboracion o andlisis de datos o de conocimiento profesional, que en todo caso deben ser
obtenidos o realizados por el Representante Comin de Tenedores de Valores de Titularizacién, a costo de los Tenedores de
Valores de Titularizacion.

d) En caso de existir controversia o desacuerdo entre la Sociedad de Titularizacion y el Representante Comun de Tenedores de
Valores de Titularizacion respecto a la razonabilidad de la informacion requerida por este Ultimo, el Representante convocara a
una Asamblea General de Tenedores de Valores de Titularizacién a objeto de definir dicho aspecto, en la que se decidira
solamente con el voto favorable de dos o mas Tenedores de Valores de Titularizacién en circulacion que representen la mayoria
numérica de los Tenedores de Valores de Titularizacion presentes y por lo menos el ochenta por ciento (80%) del monto de
Valores en circulacion.

e) Informar a los Tenedores de Valores de Titularizacion y a la Direccion de Supervision de Valores de ASFI, a la mayor brevedad

posible y por medios idéneos, sobre cualquier incumplimiento de las obligaciones a cargo de la Sociedad de Titularizacién en
relacion con el Patrimonio Autonomo MICROCREDITO IFD - BDP ST 023.
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f) Informar en forma inmediata y oportuna a ASFI sobre cualquier situacion o evento que pudiere implicar conflicto de interés en sus
actuaciones frente a los Tenedores de Valores de Titularizacion o con la Sociedad de Titularizacion. Esto también debera ser
informado a la Asamblea General de Tenedores de Valores de Titularizacion.

g) Guardar reserva, durante la vigencia de esta Emision, sobre toda la informacién de caracter confidencial que conozca en ejercicio
de su funcién como Representante Comin de Tenedores de Valores de Titularizacion, en cuanto no fuere indispensable para la
proteccion de los intereses de sus representados.

h) Abstenerse de dar cualquier tratamiento preferencial a un Tenedor o a un grupo de Tenedores de Valores de Titularizacion.
i) Velar por el cumplimiento oportuno de todos los términos y formalidades de la Emision.

j) Solicitar a la Sociedad de Titularizacidn, cuando lo estime necesario, informacién puntual y especifica fundada en razones
estrictamente relacionadas con la presente Emision, acerca de la situacion de los Pagarés y del estado del Patrimonio Auténomo
MICROCREDITO - BDP ST 023 y suministrarla a los Tenedores de Valores de Titularizacién, cuando éstos lo soliciten.

k) Convocar a la Asamblea General de Tenedores de Valores de Titularizacion cuando lo considere conveniente. Para tal efecto
debera publicar un aviso de convocatoria en un 6rgano de prensa de circulacién nacional o dirigir comunicacién escrita por correo
certificado a la direccion registrada de cada uno de los Tenedores de Valores de Titularizacién, por lo menos con quince (15) dias
calendario de anticipacion.

[) Convocar y presidir la Asamblea General de Tenedores de Valores de Titularizacion, en la cual intervendra con voz pero sin voto,
salvo en su condicion de Tenedor de Valores de Titularizacion.

m) En lo que corresponda velar por el cumplimiento de los Compromisos Positivos asumidos por CIDRE detallados en la Clausula
Décima del Contrato de Derecho, debiendo comunicar cualquier incumplimiento a los Tenedores de Valores de Titularizacién y a
BDP ST al dia siguiente habil de conocido dicho incumplimiento..

n) En general, realizar las gestiones necesarias para la defensa del interés comln de los Tenedores de Valores de Titularizacion
conforme a las normas reglamentarias y legales establecidas para el efecto.

En cualquier caso, el Representante Comun de Tenedores de Valores de Titularizacion, en el ejercicio de sus funciones, no podré
suplantar las funciones de instituciones especializadas, como ser: ASFI, Auditor Externo y Entidad Calificadora de Riesgo.
Asimismo, la Rendicién de Cuentas mencionada en el punto 2.24 numeral 10 del presente Prospecto y en la Declaracion Unilateral,
recibida por el Representante Comun de Tenedores de Valores de Titularizacion, sera la misma que la enviada por BDP ST a ASFI.

3.3.2 Asamblea General de Tenedores de Valores de Titularizacion

La Asamblea General de Tenedores de Valores de Titularizacién es el maximo érgano de decisién del Patrimonio Autbnomo
MICROCREDITO IFD - BDP ST 023, a través del cual los Tenedores de Valores de Titularizacion CIDRE - BDP ST 023 emitidos en
el Proceso de Titularizacion expresan su voluntad.

3.33 Competencia de la Asamblea General de Tenedores de Valores de Titularizacion

1. Velar y defender los intereses de los Tenedores de Valores de Titularizacién.

2. Las modificaciones y cambios a la Declaracién Unilateral, deberan realizarse previa autorizaciéon de la Asamblea General de
Tenedores de Valores de Titularizacion de acuerdo a lo establecido en el punto 3.5 del presente Prospecto y en la Declaracion
Unilateral.

3. Aprobar todo aquello que le compete de acuerdo a lo establecido en las normas vigentes y en el presente Prospecto. En su caso,
aprobar la transferencia del Patrimonio Auténomo MICROCREDITO IFD - BDP ST 023 a otra Sociedad de Titularizacion de
acuerdo al punto 3.7 del presente Prospecto y en la Declaracion Unilateral.

4. En caso de sustitucion de la Sociedad de Titularizacion, la Asamblea General de Tenedores de Valores de Titularizacion
procedera de acuerdo a lo establecido en el punto 3.7 del presente Prospecto y en la Declaracion Unilateral.

5. La Asamblea General de Tenedores de Valores de Titularizacion podra en cualquier momento remover o reemplazar al
Representante Comun de los Tenedores de Valores de Titularizacion, al Auditor Externo y la Entidad Calificadora de Riesgo.

6. Aprobar las operaciones de endeudamiento del Patrimonio Auténomo, en los términos previstos por el Reglamento de Normas
Prudenciales de Titularizacion y otras aplicables.

7. Aprobar la liquidacion anticipada del Patrimonio Auténomo, cuando corresponda.

8. Todas aquellas establecidas en el presente Prospecto, en la Declaracién Unilateral y en la normativa vigente.
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a. Reuniones de la Asamblea General de Tenedores de Valores de Titularizacion:
Los Tenedores de Valores de Titularizacién se reuniran en Asamblea General de Tenedores de Valores de Titularizacién a
convocatoria efectuada por la Sociedad de Titularizacidn, o por el Representante Comun de Tenedores de Valores de Titularizacion.

Los Tenedores de Valores de Titularizacidn, que representen no menos del quince por ciento (15%) del monto de Valores emitidos,
podran exigir a la Sociedad de Titularizacion, o al Representante Comun de Tenedores de Valores de Titularizacion, que convoque a
la Asamblea General de Tenedores de Valores de Titularizacion. Si a quien se le hubiese solicitado la realizacién de la Asamblea
General de Tenedores de Valores de Titularizacion no la convocara en el plazo de treinta (30) dias calendario computables desde la
recepcion de la solicitud, el grupo de Tenedores de Valores de Titularizacion que alcancen al porcentaje sefialado podra convocar a
la Asamblea General de Tenedores de Valores de Titularizacién, este hecho debera ser previamente comunicado a la Direccion de
Supervision de Valores, acompafando copia de la solicitud de convocatoria presentada a la Sociedad de Titularizacion o al
Representante Comun de los Tenedores de Valores de Titularizacion en la que se consigne la constancia de recepcion.

b. Convocatoria a la Asamblea General de Tenedores de Valores de Titularizacion:
La convocatoria se hard mediante aviso publicado en forma destacada en un diario de amplia circulacién nacional, o por cualquier
otro medio idéneo que a criterio de la Direccion de Supervision de Valores garantice igualmente la mas amplia difusion de la citacion;
con la antelacién prevista en el punto 3.3.1 inciso k anterior y en la Declaracion Unilateral.

La convocatoria debera sefialar si se trata de una reunién de primera o segunda convocatoria; el lugar, la fecha, la hora y el orden
del dia de los temas a tratar en la Asamblea General de Tenedores de Valores de Titularizacion y cualquier otra informacion o
advertencia a que haya lugar.

¢. Qudrum de la Asamblea General de Tenedores de Valores de Titularizacién:

En la Asamblea General de Tenedores de Valores de Titularizacidn, corresponderd a cada uno de los Tenedores de Valores de
Titularizacién el numero de votos correspondiente de acuerdo a la normativa vigente al momento de la reunion de la Asamblea, la
misma que podra deliberar validamente con la presencia de dos 0 mas Tenedores de Valores de Titularizacién en circulacién que
representen no menos del cincuenta y uno por ciento (51%) del monto de Valores emitidos. Salvo por lo previsto en el inciso (d)
siguiente, las decisiones de la Asamblea General de Tenedores de Valores de Titularizacién se adoptaran por la mayoria absoluta
de los votos presentes. Los Tenedores de Valores de Titularizacion tendran tantos votos cuantas veces resulte dividir su monto
invertido en el valor nominal de los Valores.

Si no hubiera quérum para deliberar y decidir en la Asamblea General de Tenedores de Valores de Titularizacién de la primera
convocatoria, podra realizarse una segunda convocatoria, con arreglo a lo previsto en el inciso (b) anterior; la misma que se
celebrara con la concurrencia de cualquier numero de Tenedores de Valores de Titularizacién y sin la necesidad de la
representacion del cincuenta y uno por ciento (51%) del monto de Valores de Titularizacion en circulacién para deliberar y decidir
validamente, hecho sobre el cual debera advertirse claramente en el aviso. En este Ultimo caso, las decisiones podran ser tomadas
por mayoria absoluta del cincuenta y uno por ciento (51%) de los votos que se encuentren presentes, salvo en los casos previstos
en el inciso (d) siguiente.

Las decisiones adoptadas por la Asamblea General de Tenedores de Valores de Titularizacién con sujecion a la ley, seran
obligatorias alin para los ausentes o disidentes que tengan Valores de Titularizacion vigentes en circulacion.

Ninguna disposicion de la Asamblea General de Tenedores de Valores de Titularizacién podra establecer discriminaciones entre los
Tenedores de Valores de Titularizacion o disidentes.

d. Mayorias decisorias especiales:
Los siguientes asuntos de competencia de la Asamblea General de Tenedores de Valores de Titularizacion podran resolverse, en
primera 0 segunda convocatoria, solamente con el voto favorable de dos o més Tenedores de Valores de Titularizacién en
circulacion que representen la mayoria numérica de los Tenedores de Valores de Titularizacion presentes y por lo menos el ochenta
(80%) del monto de Valores en circulacion:
1. Consentir que el Patrimonio Auténomo realice una operacién de endeudamiento siempre y cuando la misma se sujete a los
requisitos establecidos por el Reglamento de Normas Prudenciales de Titularizacién y demas normas aplicables,
2. Aprobar la liquidacién anticipada del Patrimonio Auténomo, cuando corresponda.
3. La aprobacién de modificaciones a la Declaracion Unilateral en la forma y alcances previstos en el punto 3.3.3. numeral 2
del presente Prospecto y en la Declaracion Unilateral.
4. Aprobar la transferencia del Patrimonio Auténomo MICROCREDITO IFD - BDP ST 023 a otra Sociedad de Titularizacion, y
definir y aprobar el procedimiento de sustitucién en la forma y con los alcances previstos en el punto 3.3.3 numeral 4 del
presente Prospecto y en la Declaracién Unilateral.
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5. Remover al Representante Comun de los Tenedores de Valores de Titularizacion.

Si no hubiere quérum para deliberar y decidir en la Asamblea General de Tenedores de Valores de Titularizacién de la primera
convocatoria respecto a cualquiera de los temas mencionados, podra realizarse una segunda convocatoria a la Asamblea General
de Tenedores de Valores de Titularizacion, en la cual bastara la presencia de dos o mas Tenedores de Valores de Titularizacién en
circulacion para deliberar y decidir validamente, hecho sobre el cual debera advertirse claramente en el aviso de segunda
convocatoria.

Las decisiones que adopte la Asamblea General de Tenedores de Valores de Titularizacion en el marco de lo dispuesto por el
presente inciso, deberan ser remitidas a la ASFI para su aprobacion formal cuando asi sea requerido legalmente. Para este fin, esta
institucién comprobara previamente que dichas decisiones se hayan adoptado dentro de los lineamientos establecidos por el
Reglamento de Normas Prudenciales de Titularizacion y demas normas aplicables.

e.  Asamblea General de Tenedores de Valores de Titularizacién sin necesidad de convocatoria:

La Asamblea General de Tenedores de Valores de Titularizacién podra reunirse validamente sin el cumplimiento de los requisitos
previstos para la convocatoria y resolver cualquier asunto de su competencia siempre y cuando esté representado el 100% de los
Tenedores de Valores de Titularizacion en circulacién. Las resoluciones se adoptardn conforme a las mayorias establecidas
precedentemente.

f. Asamblea General de Tenedores de Valores de Titularizacion por convocatoria de la ASFI:

La Direccion de Supervision de Valores que forma parte de ASFI podra convocar a la Asamblea General de Tenedores de Valores de
Titularizacion u ordenar su convocatoria a la Sociedad de Titularizacion, o al Representante Comdn de Tenedores de Valores, cuando
ocurran hechos que deban ser conocidos por los Tenedores de Valores de Titularizacion o que puedan determinar que se le impartan
instrucciones al Representante Comin de Tenedores de Valores de Titularizacién, o que se revoque su nombramiento.

3.4 Quiebra o liquidacion de CIDRE
En caso de que CIDRE entre en un proceso de liquidacion o quiebra por cualquier causa (judicial o extrajudicial), los derechos de los
Pagarés pendientes de pago, automéaticamente se convertiran en deuda exigible a favor del Patrimonio Auténomo.

La Sociedad de Titularizacion en representacion del Patrimonio Auténomo deberé solicitar el reconocimiento de la deuda y compromiso de
pago para el concurso de acreedores. Una vez obtenido el reconocimiento de la deuda y compromiso de pago por autoridad competente,
se procedera a liquidar el Patrimonio Auténomo. En este caso, se seguiré los procedimientos establecidos por la normativa vigente.

3.5 Modificacion a las condiciones y caracteristicas de la Emision de Valores de Titularizacion CIDRE - BDP ST 023
Mientras exista un saldo pendiente de pago de la emision de los Valores de Titularizacion, las modificaciones y cambios a la Declaracion
Unilateral deberan realizarse previa autorizacién de la Asamblea General de Tenedores de Valores de Titularizacion, de acuerdo a lo
establecido en la normativa vigente. Cuando dichas modificaciones sean solicitadas por el Representante Comin de Tenedores de
Valores de Titularizacién y se requiera del andlisis, estudio, evaluacion y/o presentacion de algun tipo de alternativa o recomendacion,
podrén ser realizados por BDP ST o un tercero con cargo al solicitante.

La Asamblea General de Tenedores de Valores de Titularizacion ni la ST podran negar, retrasar ni condicionar su consentimiento, de
manera no razonable, para efectuar las modificaciones a la Declaracion Unilateral cuando dichas modificaciones no afecten las
caracteristicas de los Valores de Titularizacion y sean:
(1) Necesarias para el desarrollo del Patrimonio Auténomo
(2) Puedan resultar en un incremento en los ingresos del Patrimonio Auténomo
(3) Pudieran resultar en una disminucién de los costos del Patrimonio Auténomo (4) Sean necesarias para resguardar la seguridad,
la eficiencia y la calidad administrativa del Patrimonio Auténomo.

3.6 Caso Fortuito, Fuerza Mayor o Imposibilidad Sobrevenida

1. BDP ST no sera considerada responsable, ni estara sujeta a la imposicion de sanciones, por incumplimiento o demora en la
ejecucion de sus obligaciones contractuales, cuando dicho incumplimiento sea motivado por caso fortuito, fuerza mayor o
imposibilidad sobrevenida.

2. Se entiende como caso fortuito, fuerza mayor o imposibilidad sobrevenida a cualquier evento de la naturaleza, tales como, y sin
que se limiten a: catastrofes, inundaciones, epidemias, o hechos provocados por los hombres, tales como, y sin que se limiten a:
ataques por enemigo publico, conmociones civiles, bloqueos; huelgas (excepto las de su propio personal), actos del gobierno
como entidad soberana o persona privada, eventos no previstos o imposibles de prever, no imputables y que impidan el
cumplimiento de las obligaciones contraidas en la Declaracion Unilateral; de manera general, cualquier causa fuera de control de
BDP STy no atribuible a ella.
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3. Comprobado el caso fortuito, fuerza mayor o imposibilidad sobrevenida, el plazo de ejecucién o cualquier otra obligacién
emergente de la Declaracion Unilateral sera ampliado por decision de BDP ST en funcion a los intereses del Patrimonio
Auténomo.

4. Si existiera incumplimiento a los términos y condiciones de la Declaracién Unilateral como consecuencia del caso fortuito, fuerza
mayor o imposibilidad sobrevenida que excediera mas de treinta (30) dias habiles a partir del evento o hecho definido en el
numeral 2 del presente punto, BDP ST podra decidir la resolucion de la Declaracion Unilateral en conformidad al numeral 1
anterior, previa autorizacion de la Asamblea General de Tenedores de Valores de Titularizacion.

3.7 Sustitucion de la Sociedad de Titularizacion

De conformidad a lo establecido en al articulo 29 del Anexo | de la Resolucion Administrativa SPVS-IVN © 052:

I. La Asamblea de Tenedores de Valores de Titularizacion podra remover a la Sociedad de Titularizacion de su cargo como
administrador del Patrimonio Autdnomo cuando se presenten las siguientes causales:

a) Sitiene intereses incompatibles con los de los inversionistas.

b) Porincapacidad o inhabilidad legal.

c) Si se comprueba dolo o grave negligencia o descuido en sus funciones, como administrador del Patrimonio Auténomo o en
cualquier otro negocio de tal modo que se compruebe que tal hecho afecta o pueda afectar gravemente el resultado de la gestion
encomendada.

d) Cuando no acceda a verificar el inventario de los bienes objeto de la titularizacion, a dar caucién o a tomar medidas de caracter
conservativo que le imponga el juez.

II. Adicionalmente se ha establecido la remocién de la Sociedad de Titularizacion de su cargo de administrador del Patrimonio Auténomo:
a) Cuando sea necesario para el normal desarrollo del Patrimonio Auténomo.
b) Cuando sea necesario para resguardar la seguridad, la eficiencia y la calidad administrativa del Patrimonio Auténomo.
¢) Cuando la Asamblea General de Tenedores de Valores de Titularizacion lo acuerde.

En caso de ocurrir cualquiera de las causales mencionadas en los inciso 1) y Il) , el Representante Comin de Tenedores de Valores de
Titularizacion o la Sociedad de Titularizacion, debera convocar a la Asamblea General de Tenedores de Valores de Titularizacidn en un
plazo maximo de quince (15) dias habiles de producido el hecho o recibida la solicitud de Tenedores de Valores de Titularizacién que
representen no menos del quince (15%) de Valores emitidos, a objeto de poner a consideracion la sustitucion de la Sociedad de
Titularizacion. Si no hubiera quérum para deliberar y decidir en la Asamblea General de Tenedores de Valores de Titularizacién de la
primera convocatoria, podra realizarse una segunda convocatoria, con arreglo a lo previsto en el inciso (c) del punto 3.3.3 del presente
Prospecto de emision referido a Quérum de la Asamblea de Tenedores de Valores de Titularizacion y en la Declaracion Unilateral.

Una vez que se cuente con la autorizacién de la Asamblea General de Tenedores de Valores de Titularizacién, se procedera a la

sustitucion de la Sociedad de Titularizacion, conforme al siguiente procedimiento:

« Antes del inicio de la sustitucion de la Sociedad de Titularizacion, se debera poner en conocimiento de la ASFI, la decisién de la
Asamblea General de Tenedores de Valores de Titularizacién de sustituir a la Sociedad de Titularizacion, a los fines de dar
cumplimiento a la normativa vigente.

« Hasta los quince (15) dias habiles siguientes de haber puesto el hecho en conocimiento de la ASFI, la Sociedad de Titularizacion
debera transferir el Patrimonio Autonomo a la Sociedad de Titularizacion, legaimente establecida e inscrita y registrada en el RMV de
ASFI, que la Asamblea General de Tenedores de Valores de Titularizacidn hubiera determinado.

« El procedimiento de sustitucién de la Sociedad de Titularizacién en ninglin caso implicara gastos para la Sociedad de Titularizacion
reemplazada.

3.8 Evento de Aceleracion de Flujos
El presente Proceso de Titularizacién no contempla mecanismos de aceleracion de flujo alguno.
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4. RAZONES DE LA TITULARIZACION Y DESTINO DE LOS RECURSOS RECAUDADOS

4.1. Razones de la Titularizacion

BDP Sociedad de Titularizacion S.A., con el objeto de proporcionar una alternativa de acceso al financiamiento a las Instituciones
Financieras de Desarrollo en el rubro de las Microfinanzas, logrando que CIDRE realice una mayor colocacion de cartera, asi como
también realice inversiones a través de un Proceso de Titularizacion, ha decidido ceder un Contrato de Derecho de Compra de Pagarés
emitidos por CIDRE, para que se constituya un Patrimonio Auténomo, con cargo al cual se emitiran los Valores de Titularizacién CIDRE -
BDP ST 023.

4.2. Destino de los Recursos Recaudados

El monto recaudado en efectivo por la colocacién de los Valores de Titularizacidn emitidos seré depositado por el Colocador integramente
en la(s) Cuenta(s) de Recaudacion del Patrimonio Autonomo MICROCREDITO IFD - BDP ST 023, a mas tardar hasta el primer dia habil
siguiente de efectuada cada colocacion.

Con los fondos recaudados, la Sociedad de Titularizacién procedera, por cuenta y a nombre del Patrimonio Auténomo, en el siguiente

orden y de la siguiente manera:

a) Pagard a BDP ST por el Contrato de Derecho el monto de Bs 1.000.- (Un mil 00/100 Bolivianos).

b) Compraréa los Pagarés a CIDRE, bajo las condiciones y siguiendo los procedimientos establecidos para el efecto en el Contrato de
Derecho y en el presente Prospecto.

c) Encaso de que los Valores de Titularizacion fuesen colocados a Premium, se seguira lo establecido en el numeral 32 del Glosario
del presente Prospecto y en la Declaracién Jurada.
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5. FACTORES DE RIESGO

La suscripcion de los Valores conlleva ciertos riesgos relacionados principalmente con el cobro de los Pagarés emitidos por CIDRE. Por
tal razén, antes de tomar la decision de invertir, los posibles compradores de los Valores de Titularizacién deberan considerar la
informacién presentada en este Prospecto, sobre la base de su situacién financiera y sus objetivos de inversién, determinandose los
siguientes riesgos:

a. Incremento de los costos y gastos del Patrimonio Auténomo: Se ha determinado este riesgo en funcién al promedio de Costos y
Gastos proyectados y la no existencia de flujos periddicos previos al vencimiento de los Pagarés.

b. Incumplimiento total o parcial en el pago de los Pagarés por parte de CIDRE.

c. Asimismo, por la ocurrencia de cualquiera de las causales mencionadas en el punto 2.18 numeral 3 del presente Prospecto (Clausula
Décimo Novena de la Declaracion Unilateral), existen Causales de liquidacién del Patrimonio Autonomo que no requieren de
autorizacion de la Asamblea General de Tenedores de Valores de Titularizacion, entre ellas, cuando el monto colocado sea distinto al
Objetivo de Colocacidn.

En caso de ocurrir esta Ultima causal, se procedera hasta el dia siguiente habil de finalizado el Plazo de Colocacién, a reembolsar a los
inversionistas con los recursos con los cuales ellos hayan adquirido los Valores de Titularizacién mas aquellos rendimientos que en su
caso hubieren generado los mismos, a prorrata. En estos casos, los Valores de Titularizacion no devengaran intereses desde la Fecha de
Emision hasta la liquidacion del Patrimonio Auténomo.

Asimismo, en caso de liquidacién anticipada del Patrimonio Autdnomo, existe la posibilidad que las entidades supervisadas que hayan
adquirido los Valores de Titularizacion, tengan contabilizado un valor diferente a la obligacion efectiva del Patrimonio Auténomo, como
resultado de la aplicacion de la metodologia de valoracion vigente.

Finalmente, en lo que respecta a los Pagarés emitidos por CIDRE, es importante recalcar que estos no son de oferta publica, por lo que a

una liquidacién anticipada del Patrimonio Autbnomo se reducen las alternativas de negociacién para la venta de dichos valores, limitando
las alternativas para los tenedores de los mismos de hacerlos liquidos.
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6. DESCRIPCION DE LA OFERTA Y DEL PROCEDIMIENTO DE COLOCACION

Para el presente Proceso de Titularizacion, el Colocador es Valores Union S.A. Agencia de Bolsa filial del Banco Union S.A., autorizada e
inscrita en el Registro de Mercado de Valores de ASFI mediante Resolucion de Directorio CNV-RD-25/94 de fecha 15 de junio de 1994,
modificada mediante la Resolucién Administrativa SPVSIV- N° 792 de fecha 19 de septiembre de 2002, bajo el registro N° SPVS-IV-AB-
VUN-011/2002. Los servicios de colocacidn en el mercado primario bursétil seran efectuados, de acuerdo a los términos y condiciones
establecidos en el Contrato de Prestacion de Servicios de fecha 20 de septiembre de 2012 suscrito entre CIDRE y el Colocador.

6.1. Colocacion
La colocacion de los Valores de Titularizacion se realizara de acuerdo a los siguientes aspectos:

a. Los Valores de Titularizacion seran de Oferta Publica. El monto de cada Serie y el valor nominal estan expuestos en el Cuadro
N°4 del punto 3.2.6 del presente Prospecto.

b. Los Valores de Titularizacion CIDRE - BDP ST 023 seran colocados en el mercado primario bursatil, bajo la modalidad de “A
mejor esfuerzo”.

c. Los Valores de Titularizacion CIDRE - BDP ST 023 estaran inscritos y seran transados en la Bolsa Boliviana de Valores S.A.

d. El plazo para la colocacién primaria sera de treinta (30) dias calendario, computables a partir de la Fecha de Emision de los
Valores de Titularizacién.

e. Los Valores de Titularizacion CIDRE - BDP ST 023 seran colocados por Valores Union S.A. Agencia de Bolsa filial del Banco
Unién S.A. o quien lo sustituya.

f. La Emisidn sera en cinco Series, por el monto total de la Emision.

g. El'monto recaudado en efectivo de la Emisidn debera ser depositado en su totalidad en la(s) Cuenta(s) de Recaudacién por el
Colocador, al dia siguiente habil en Bolivia de efectuada cada colocacion.

h.  Los Valores de Titularizacion posteriormente podran ser negociados en el mercado secundario en la Bolsa Boliviana de Valores
S.A.

i. Pasado el plazo de Colocacion Primaria, de no haberse alcanzado el Objetivo de Colocacion, todos los Valores de
Titularizacién quedaran automaticamente inhabilitados, sin validez legal, comunicando este hecho a ASFI y a la Bolsa Boliviana
de Valores S.A.

j- Las principales condiciones de la Oferta Publica se daran a conocer a través de la publicacién correspondiente en un periédico
de circulacién nacional, conforme a lo establecido por la normativa vigente.

k.  El precio de colocacion de los Valores de Titularizacidn sera minimamente a la par del Valor Nominal.

6.2. Destinatarios de la Emision
Los destinatarios de la oferta de los Valores de Titularizacién son inversionistas particulares e institucionales.

6.3. Medios de difusion sobre las principales condiciones de la Oferta
Las principales condiciones de la Oferta Publica se daran a conocer a través de la publicacién correspondiente en un periddico de
circulacion nacional, conforme a lo establecido por la normativa vigente.

6.4. Tipo de Oferta
Los Valores de Titularizacion CIDRE - BDP ST 023 seran colocados en el mercado primario bursatil, bajo la modalidad “a mejor
esfuerzo”, y estaran inscritos y transados en la BBV.

6.5. Disefo y Estructuracién
El Disefio y Estructuracién de la presente Emision fue realizado por BDP Sociedad de Titularizacién S.A..

6.6. Agente Colocador
La colocacion de los Valores de Titularizacion estara a cargo de Valores Unién S.A. Agencia de Bolsa filial del Banco Union S.A.:

Razén Social: Valores Union S.A. Agencia de Bolsa filial del Banco Union S.A.
Direccion: Edificio Ugarte Ingenieria Piso10 Oficina N° 1001
Calle Loayza entre Avenida Camacho y Calle Mercado
La Paz, Bolivia
NIT: 1007109022
Registro ASFI: SPVS-IV-AB-VUN-011/2002
Teléfonos: (691-2) 2317315 (591-2) 2317379
Fax: (591-2) 2330765
e - mail: rnunez@valoresunion.com.bo
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6.7. Descripcion del procedimiento de colocacién
La colocacién de los Valores de Titularizacidn se realizaré de acuerdo a lo siguiente:

 El'monto recaudado debera ser depositado en su totalidad en la(s) Cuenta(s) de Recaudacion por el Colocador a mas tardar hasta el
primer dia habil siguiente de efectuada cada colocacion.

« Los Valores de Titularizacién posteriormente podran ser negociados en el mercado secundario en la Bolsa de la Bolsa Boliviana de
Valores S.A.

« En caso que no se coloque el Objetivo de Colocacion, se procedera a la Liquidacion del Patrimonio Auténomo, en conformidad con lo
establecido en el punto 2.18 del presente Prospecto y en la Declaracion Unilateral.

 No podra colocarse las Series siguientes hasta que no se haya colocado la totalidad de la Serie anterior.
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7. SOCIEDAD DE TITULARIZACION

7.1. ldentificacion de la Sociedad de Titularizacion

Razoén Social: BDP Sociedad de Titularizacion S.A.
Rétulo Comercial: BDP ST
Objeto de la Sociedad: BDP Sociedad de Titularizacion S.A. tiene por objeto estructurar proyectos de titularizacion,

administrar activos y/o flujos futuros de procesos de titularizacién, comprar activos, bienes o flujos
futuros para titularizar por acto unilateral o por cesion irrevocable, conservar, custodiar, administrar y
representar legalmente a los Patrimonios Auténomos constituidos por personas naturales o juridicas
o por la propia sociedad, dentro de procesos de titularizacion, ejerciendo derecho de dominio sobre
los bienes, activos o flujos futuros que los conforman y que hubieran sido objeto de cesion,
conforme a los articulos 4 y 5 del Decreto Supremo N° 25514 de fecha 17 de septiembre de 1999. A
tal efecto, a cargo de los Patrimonios Auténomos se emitiran Valores de Titularizacién a favor de los
inversionistas a partir de procesos de titularizacion, por acto unilateral o cesién irrevocable, sean
éstos de contenido crediticio, de participacion o mixtos, en Valores fisicos o representados en
anotaciones en cuenta.

La sociedad con las mas amplias facultades, podra asesorar a entidades publicas y privadas,
nacionales o extranjeras en materia de titularizacion y afines, asi como realizar toda otra actividad
autorizada por las normas legales en vigencia.

La sociedad podra prestar servicios y actividades adicionales conexas a su objeto social y derivados
del mismo, las que de forma previa y expresa deberan ser autorizadas por la Autoridad de
Supervision del Sistema Financiero, en cumplimiento de la Ley N° 1834 — Ley del Mercado de
Valores de 31 de marzo de 1998 y sus Reglamentos y demas disposiciones reglamentarias,
concordantes y conexas.

Para el cumplimiento de su objeto, la sociedad podra efectuar la financiacion, aporte de capitales,
concertacion de operaciones con personas naturales o juridicas en general, compra, venta y
negociacion de toda clase de inmuebles y muebles, constitucion de sociedades, formacion de
sociedades filiales y realizar actos juridicos bursatiles y comerciales de todo tipo, en cuanto se
ajusten a las disposiciones legales vigentes. Asimismo, previo cumplimiento de los requisitos
previstos por las normas legales en vigencia, la Sociedad podra proceder con la subcontratacion de
personas naturales o juridicas para el cumplimiento de su objeto social, sin que ello implique la
cesion o desplazamiento de las obligaciones de sus propias responsabilidades establecidas por ley.

Domicilio Legal: Avenida Julio Patifio esquina Calle 12 de Calacoto N° 8081
La Paz, Bolivia

Teléfono: (591-2) 2119272

Fax: (591-2) 2119282

Representante Legal: Ramiro Mendieta Franco

Numero de Registro en el SPVS-IV-ST-NAT-003/2004 otorgado mediante Resolucion Administrativa SPVS-IV-N° 588 de
RMV de la ASFI: fecha 15 de octubre de 2004

NIT: 120791021
Direccion electronica: www.bdpst.com.bo

7.2. Antecedentes

BDP Sociedad de Titularizacion S.A. con domicilio en la Av. Julio Patifio esquina Calle 12 de Calacoto N° 8081 de la ciudad de La
Paz, Bolivia, es una Sociedad filial del Banco de Desarrollo Productivo S.A.M., entidad financiera de segundo piso (BDP S.A.M.),
cuya calificacidn de riesgo otorgada por AESA Ratings Calificadora de Riesgo es AAA (bol) para emisor, al 30 de septiembre de
2012 con informacién al 30 de junio de 2012.

BDP Sociedad de Titularizacién S.A. se encuentra inscrita como Sociedad de Titularizacidn en el Registro del Mercado de Valores
de la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero bajo el NUimero de Registro SPVS-IV-ST-NAT-003/2004, Matricula del
Registro de Comercio de Bolivia, administrado por FUNDEMPRESA bajo el N° 00109747 y Numero de Identificacién Tributaria N°
120791021.
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De la misma forma y con relacién al presente proceso de titularizacién, es importante establecer que la Resolucién de Directorio de
BDP Sociedad de Titularizacion S.A. N° 054/2012 del Acta de Directorio N° 015/2012 de fecha 14 de junio de 2012, autoriza llevar a
cabo el Proceso de Titularizacién del Patrimonio Auténomo MICROCREDITO IFD - BDP ST 023, suscribir la Declaracion Unilateral
de Cesidn Irrevocable de un Derecho de Compra de Pagarés emitidos por CIDRE para fines de Titularizacion, Administracién y
Representacion, constituir el correspondiente Patrimonio Autonomo y efectuar la Emision de Valores de Titularizacion con cargo al

Patrimonio Auténomo MICROCREDITO IFD - BDP ST 023.

7.3. Composicion Accionaria

BDP Sociedad de Titularizacion S.A. tiene como accionistas principal al Banco de Desarrollo Productivo S.A.M. y a otros que
constituyen una minoria, constituyéndose con un capital inicial de Bs 15.920.400. Este capital fue posteriormente incrementado

hasta la suma de Bs 32.336.700, bajo la siguiente composicion accionaria:

Cuadro N° 8: Composicion Accionaria de BDP Sociedad de Titularizacion S.A.
ajulio de 2012

BDP S.AM. 32.336.400 323.364 99,99907
Rosmary Ruiloba Morales 100 1 0,00031
Ramiro Mendieta Franco 100 1 \ 0,00031
Jaime Dunn De Avila 100 1 0,00031

Fuente: BDP ST

7.4. Empresas Vinculadas

BDP Sociedad de Titularizacién es una empresa filial del Banco de Desarrollo Productivo S.A.M. que tiene una participacion

accionaria de mas del 99% en BDP Sociedad de Titularizacién.

La composicién accionaria de Banco de Desarrollo Productivo BDP S.A.M. a julio de 2012 es la siguiente:

Cuadro N° 9: Composicion Accionaria de BDP S.A.M.
ajulio de 2012

[ Bs
Estado Plurinacional de Bolivia \ 228.504.000 2.285.040 80,00%
Corporacion Andina de Fomento | 57.126.000 571.260 20,00%

Fuente: ASFI

7.5. Directorio de BDP Sociedad de Titularizacion S.A.
El Directorio de BDP Sociedad de Titularizacién S.A. esta conformado de la siguiente manera:

Cuadro N° 10: Composicion del Directorio de BDP Sociedad de Titularizacion S.A.

ajulio de 2012

Rosa Laguna Quiroz Vda. de Rios Director Presidente Abogada ‘ 13 / mayo / 2012 ‘
Milena Araely Hinojosa Garcia Director Vice Presidente Abogada ‘ 13/ mayo / 2012 ‘
Hans Wagner Mejia Director Secretario Economista ‘ 13/ mayo / 2012 ‘
Vladimir Aguilar Reynaga Director Vocal Auditor ‘ 13/ mayo / 2012 ‘
Wilson Jiménez Pozo Director Vocal Economista ‘ 13/ mayo / 2012 ‘
Luis Hugo Mendizabal Catacora Sindico Contaduria Publica ‘ 13/ mayo / 2012 ‘

Fuente: BDP ST

7.6. Plantel Ejecutivo de BDP Sociedad de Titularizacion S.A.
El Plantel Ejecutivo de BDP Sociedad de Titularizacion a junio de 2012 esta conformado por:
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Cuadro N° 11: Plantel Ejecutivo de BDP Sociedad de Titularizacién S.A.

ajulio de 2012

Nombre Cargo Profesion Fecha Ingreso

Jorge Ramiro Mendieta Franco

Gerente General

Administrador de

01/ sep. /2011

Empresas
Mabel Vera Turdera Subgerente de Estructuraciones Abogada 05/ dic. / 2011
Erick Larrea Lopez Auditor Interno Auditor 24 [ oct. / 2011
Drushva Villazén Carranza Asesora Legal Abogada 03/ oct. /2011

Alejandro Bustillos Meneses

Gonzalo Erquicia Davalos

Andrés Salinas San Martin

Elias Quintela Subieta

Marco Traverso Homer

Laura Teran Vasquez

Fuente: BDP ST

7.7. Infraestructura

Jefe de Negocios e Investigacion

Jefe de Inversiones

Jefe de Estructuraciones

Jefe de Administracion y Contabilidad

Jefe de Desarrollo de Sistemas

Jefe de Administracion de Patrimonios
Auténomos

Ingeniero Comercial

Economista

Economista

Auditor

Ingeniero Electrénico

Ingeniera Comercial

20/ oct. /2011

01/mar. /2012

01/jul. /2011

18 / mar. / 2012

28 / may. / 2012

12 [ mar. /2012

BDP Sociedad de Titularizacién S.A. cuenta con el soporte técnico y administrativo tanto en personal como en infraestructura para realizar
las actividades a ella encomendadas en virtud a la Declaracion Unilateral.

7.8. Antecedentes de la Sociedad de Titularizacion con relacion a la Declaracién Unilateral y al presente Prospecto

Con relacién al presente proceso de titularizacion, es importante establecer que la Resolucion de Directorio de BDP Sociedad de
Titularizaciéon S.A. N° 065/2012 del Acta de Directorio N° 019/2012 de fecha 4 de septiembre de 2012, autoriza llevar a cabo el
Proceso de Titularizacion del Patrimonio Autonomo MICROCREDITO IFD - BDP ST 023, suscribir la Declaracién Unilateral de
Cesion lIrrevocable de Derecho de Compra de Pagarés emitidos por CIDRE para fines de Titularizacién, Administracion y
Representacion, constituir el correspondiente Patrimonio Autonomo y efectuar la Emision de Valores de Titularizacién con cargo al
Patrimonio Autonomo MICROCREDITO IFD - BDP ST 023.
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8. EL EMISOR DE LOS PAGARES - CIDRE

8.1.

Denominacion:

Identificacion Basica

Rétulo Comercial:

Objeto de la Sociedad:

Giro del negocio:

Representante Legal:

Numero de Identificacion Tributaria:
Domicilio Legal:

Teléfono:

Fax:

Correo Electronico:

Documentos Constitutivos y de registro:

Escritura de Constitucion

Registro Prefectural

Sucursales

Fuente: CIDRE

CENTRO DE INVESTIGACION Y DESARROLLO REGIONAL
CIDRE

Asociacion civil sin fines de lucro

Microcrédito

ALVARO MOSCOSO BLANCO

1021241020

Avenida Oguendo N°654, Torres Sofer, Piso 5, Oficina 505
(591-4)4532395

(591-4)4117220

amoscoso@cidre.org.bo

Testimonio de constitucion N° 740 de 13 de Junio de 2005 otorgado en la
Notaria de Gobierno de la ciudad de Cochabamba.

Inscrita en el Registro Unico Nacional de ONG's bajo el Nimero de Registro
0156 de fecha 24 de Agosto de 2008.

Licencia de funcionamiento de la actividad econdmica, otorgada por el Gobierno
Municipal de Cochabamba, Padron Nro. 0021255

Testimonio de constitucion N° 740 de 13 de Junio de 2005 otorgado en la
Notaria de Gobierno de la ciudad de Cochabamba.

Resolucion Prefectural del Departamento de Cochabamba RAP Nro. 212817 de
fecha 12 de Julio de 1993, que reconoce la personalidad juridica de la CENTRO
DE INVESTIGACION Y DESARROLLO REGIONAL “CIDRE’, que dispone la
protocolizacion de los documentos constitutivos ante la Notaria de Gobierno.

La Paz
Oruro
Santa Cruz
Tarija

El Patrimonio de CIDRE esta constituido por la suma del capital social, aportes no capitalizados, ajustes al patrimonio, las reservas y

los resultados acumulados.

En fecha 29 de diciembre de 2009, la ASFI establecid el tratamiento contable de cuentas patrimoniales para Instituciones
Financieras de Desarrollo, donde se establecié que las donaciones recibidas se deben registrar en el Patrimonio como Aportes no

Capitalizados.

La Asociacion al 31 de julio de 2012, tiene un saldo con Bs10,7 millones en la cuenta Aportes No Capitalizados.

8.2. Organizacion

La estructura organizacional es del tipo tradicional (piramidal), respetando la delegacion de funciones y la unidad de mando. El
organigrama de la Sociedad se presenta en el ANEXO F.

8.3. Administracion y Personal

Cuadro N° 12: Datos de los Directores de CIDRE

ajulio de 2012

Fecha de Ingreso a la

Sociedad
Enrique Gomez D’Angelo | Presidente P.D. Economista 1981
Martha Garcia VVda de Diepstraten | Secretaria Lic. En Psicologia 2006
Héctor Mejia Quisbert \ Vocal Arquitecto 1996

Fuente: CIDRE
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Por otro lado, CIDRE, con el propésito de desarrollar las actividades cuenta con 112 empleados que han sido estrictamente
seleccionados a julio de 2012.

Cuadro N° 13: Numero de Personas empleadas en CIDRE
ajulio de 2012

| A131-Dic-07 Al 31-Dic-08 Al 31-Dic-09 Al 31-Dic-10 Al 31-Dic-11 Al 31-Jul-12
} 27 39 44 58 88

112
Fuente: CIDRE

En los cargos ejecutivos se encuentran designados las siguientes personas:

Cuadro N° 14: Principales Ejecutivos de CIDRE
ajulio de 2012

Alvaro Moscoso Blanco Director Ejecutivo Lic. Economia 2006
Marco Antonio Rios Pastor Director de Servicios Financieros Lic. Ingenieria Industrial 1991
Luisa Revilla Pedraza Directora de Operaciones y Finanzas Lic. Economia 1990

Fuente: CIDRE
A continuacién se presenta el Curriculum Vitae resumido de los principales Ejecutivos de CIDRE:

Director Ejecutivo, Alvaro Moscoso Blanco

Alvaro Moscoso Blanco es el Director Ejecutivo de CIDRE, después de haber desempefiado similares funciones durante doce afios
en la misma institucién. Es economista graduado de la Universidad Mayor de San Simén de la ciudad de Cochabamba, Bolivia, con
estudios de post-grado en la Universidad de Grenoble Francia. Ha ejercido la docencia, y ha sido Presidente de la Corporacién de
Desarrollo de Cochabamba, Embajador Extraordinario y Plenipotenciario ante el Reino de Bélgica, la Unién Europea y el Gran
Ducado de Luxemburgo, y Embajador Representante Permanente ante las Naciones Unidas y la Organizacién Mundial de Comercio
con sede en la ciudad de Ginebra, Suiza. Durante el afio 1996, ejercio la Presidencia de la Secretaria Pro Témpore del Grupo de Rio
en la ciudad de Bruselas, Bélgica.

Ha sido asimismo, Presidente del Comité Civico de Cochabamba en dos gestiones y miembro del directorio de diversas empresas
publicas y privadas.

Director de Servicios Financieros, Marco Rios Pastor

Marco A. Rios Pastor, es Licenciado en Ingenieria Industrial de la Universidad Mayor de San Simén de Cochabamba, Bolivia con estudios
de post grado en Bélgica (1997-1998) y una maestria en administracién de empresas (MBA) en la escuela europea de negocios; ha sido
consultor del BID (Banco Interamericano de Desarrollo) en la formulacion de proyectos para programas crediticios a la pequefia industria;
también ha participado en varios foros y talleres sobre la administracion del crédito rural agropecuario, la medicién del impacto social de
las instituciones microfinancieras dictando cursos y conferencias sobre el microcrédito como instrumento de desarrollo. Actualmente, dicta
catedra en una universidad reconocida del pais y es el director de servicios financieros de CIDRE desde 1999.

Directora de Operaciones y Finanzas, Luisa Revilla Pedraza

Luisa W. Revilla Pedraza, dirige la gerencia de operaciones y finanzas de CIDRE desde el afio 1999; es Licenciada en Economia de
la Universidad Mayor de San Simon de Cochabamba, Bolivia con Maestria en Banca y Finanzas; ha participado en proyectos y
programas de financiamiento rural para la pequefia industria, la microempresa y artesania regional, en Bolivia (1991), Colombia
(1993), Brasil (1999) y Chile (1997).

8.4. Informacion Historica de la Entidad

CIDRE IFD, es una Institucién Financiera Privada de Desarrollo Social, sin fines de lucro, fundada en Cochabamba el afio 1981 con
personeria juridica segun Resolucidon Suprema Nro.198799. Es una Institucidn especializada en microfinanzas a productores campesinos
y a micro y pequefias empresas rurales y periurbanas concentrando méas del 80% de su cartera en el &rea rural.
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Desde su creacion, ha implementado proyectos de distinta naturaleza, en las areas de la investigacién y el desarrollo rural. Ha financiado
proyectos de infraestructura (provision de agua potable, riego y energia eléctrica), de medio ambiente, y el desarrollo de sistemas de
catastro forestal y urbano.

Desde el afio 2004, CIDRE forma parte del sistema de autorregulacién de FINRURAL vy esta en el proceso de adecuacion de sus
procesos a la normativa de regulacion para constituirse en una entidad regulada por la ASFI, conforme a la Resolucién 034 de 10 de
marzo de 2008. El 22 de octubre de 2009, de acuerdo a la Circular SB/589/2008, obtuvo el Certificado de Adecuacion, otorgado a la
conclusion de la primera etapa del proceso de adecuacion, estando habilitada para la segunda etapa, con la aprobacién de su Plan de
Accion.

El afio 2005, CIDRE obtuvo un reconocimiento institucional otorgado por el Banco Interamericano de Desarrollo (BID), por las
innovaciones de sus servicios financieros y de promocidn del empresariado social.

Su misién es: “Contribuir al desarrollo sostenible del pequefio productor agropecuario, de la micro y pequefia empresa rural y periurbana,
mediante la prestacion de servicios financieros de calidad.”

Tiene la vision de: “Ser una entidad lider en el financiamiento rural productivo con innovacién y compromiso social.”

Proceso de adecuacion ASFI

Siguiendo el proceso de adecuacion ante la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero (ASFI) para ser considerada Institucion
Financiera de Desarrollo, CIDRE presenté su Plan de Accion al ente regulador en fecha 31 de marzo de 2009 mediante carta DE-
075/2009.

A partir del 30 de Mayo de 2011, la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero (ASFI) realiz6 una inspeccion especial y emitié
su informe ASFI/DSR IV/R-62283/2011 de fecha 17 de junio de 2011.

En fecha 22 de octubre de 2009, ASFI emiti6 el certificado de adecuacion N°007/2009, en el marco del proceso de incorporacion de
IFD (Instituciones Financieras de Desarrollo) al dmbito de la Ley de Bancos y Entidades Financieras, establecida mediante
Resolucién SB N° 034/2008 de 10 de marzo de 2008, y la Circular SB/589/2008 de fecha 14 de octubre de 2008, la ASFI aprueba el
Plan de Accion propuesto y emite el Certificado de Adecuacion a CIDRE, aclarando que la entidad a partir de esta fecha se
encuentra en “Proceso de Adecuacién” segun normativa vigente.

8.5. Productos Crediticios de CIDRE
La oferta actual de productos financieros de CIDRE se expone en el siguiente cuadro de acuerdo al tipo tecnologia y producto
crediticio.

— |
CREDITO ! micro;) p?aqueﬁas - Hasta 12 meses de gracia
PRODUCTIVO ; Capital de - Pago de acuerdo a los ingresos de
empresas/qegomos Operaciones la actividad productiva Hasta 36 meses
productivos. p
ro%gtrgrgspgggig%zs a Capital de - Crédito Individual o Asociativo (con Hasta 84 meses
CREDITO P las actividades Inversiones personeria juridica)
AGROPECUARIO | agricolas, pecuarias, de i s ol e
explotac}én forestaly o Capital de - Pago de acuerdo a los ingresos de Hasta 48 meses
pesca. Operaciones la actividad agropecuaria
Personas naturales o .
) juridicas que prestan Ir?\?eprg?;::s - Crédito individual Hasta 72 meses
CREDITO servicios profesionales, - Hasta 12 meses de gracia
SERVICIOS técnicos, transporte, Canital d - Pagos mensuales, bimestrales o
turismo y hoteleria, 0 apital o€ trimestral Hasta 36 meses
gastronomia, etc. BEIEEIOIES
Personas naturales o Capital de Hasta 60 meses
CREDITO PARA juridicas dedicadas al Inversiones - Crédito individual
COMERCIO comercio mayorista o } - Hasta 6 meses de gracia
minorista de Capital de - Pagos mensuales o bimestral Hasta 36 meses
bienes/productos. Operaciones
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Adquisicion de
terreno para la
construccion de

vivienda,
) Personas naturales con cor?gtT upcr;‘én - El'terreno o vivienda en el que se
CREDITO necesidades de compra refaccion ’ realizaran las construcciones o
HIPOTECARIO ampliacion y remo delacién mejoras. Hasta 84 meses
DE VIVIENDA mejoramiento de NN - Pago de acuerdo a los ingresos
L ampliacion, o .
vivienda. ' : de la actividad del cliente
mejoramiento de
vivienda
individual o en
propiedad
horizontal.
Construccion,
Personas naturales con refaccion
. necesidades de compra, remo delacién
CREDITO DE ampliacion y i
VIVIENDA SIN mejoramiento de IR, ikt 25 6000
GARANTIA vivienda que no cuenten meJorlarnlento de  -Pagode agugrdo alos ingresos de Hasta 48 meses
HIPOTECARIA con |a qarantia vivienda la actividad del cliente
. 9 : individual o en
hipotecaria del mismo ropiedad
bien inmueble. prop
horizontal.
) Personas asalariadas o Pago para asalariados mensual, y
CREDITO DE independientes que Libre para independientes segun el flujo Hasta 60 meses
CONSUMO cuenten con negocio disponibilidad. de los ingresos generados por su
propio. actividad.

Fuente: CIDRE

CIDRE es una entidad especializada en la prestacion de servicios de microcrédito, que apoya y contribuye al desarrollo del
sector agropecuario rural de las regiones donde tiene cobertura mediante la prestacién de servicios financieros oportunos y
ajustados a las necesidades y posibilidades de sus clientes.

El mercado meta de CIDRE son las unidades econdémicas de las zonas rurales, peri-urbanas y ciudades intermedias, que
desarrollan actividades de caracter agricola, pecuario, agroinsdustrial y/o artesanal de manera familiar o semi-empresarial.

Més del 51% de la cartera de CIDRE se distribuye en municipios cuya poblacién es predominantemente rural (mas del
50% de la poblacion de estos municipios es rural); asimismo, aproximadamente el 45% de la cartera se distribuye en municipios en
los que mas del 50% de su poblacion se dedica principalmente a actividades agropecuarias y es tipificada como pobre por tener un
alto grado de necesidades basicas insatisfechas.

Las operaciones de CIDRE aplican principalmente la tecnologia de crédito individual basada en la evaluacién de los flujos
de efectivo generados por las actividades a las que se dedican los clientes. CIDRE también ofrece servicios de crédito a
asociaciones de productores con personeria juridica a través de dos programas de fideicomiso suscritos con el Banco de Desarrollo
Productivo BDP SAM.

8.6. Actividades de CIDRE
CIDRE ha definido los siguientes elementos como actividades importantes:

« Ofrecer productos financieros adecuados a las necesidades de los clientes de CIDRE evaluando periddicamente el disefio de los
mismos y adecuéndolos a los cambios en el mercado meta de CIDRE.

« Promover una cultura institucional de inteligencia de mercados que influya positivamente en la toma de decisiones de la entidad en
cuanto a productos, tasas, cobertura y competencia, entre otros.

» Expandir la prestacion de servicios financieros al sector agropecuario a través de la apertura de nuevas sucursales y agencias en
poblaciones rurales de Bolivia alcanzando cobertura nacional.

« Lograr un crecimiento sostenido y sano de la cartera de créditos monitoreando permanentemente el cumplimiento de metas y la
calidad de la colocacién.

« Optimizar y estandarizar los procesos operativos y de control interno de las operaciones que se realizan, implementando los manuales
operativos a través de una capacitacion in situ.

« Realizar actividades que promuevan permanentemente la internalizacion de los principios y valores institucionales.
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8.7. Analisis de la Competencia
Se presenta a continuacion unos cuadros comparativos que muestran la participacion de CIDRE tanto en cartera, nimero de clientes,
mora y prevision para cartera incobrable dentro de FINRURAL y el sistema de intermediacion financiera.

8.7.1. Cartera

Al 31 de diciembre de 2010, la Cartera Total de CIDRE representaba el 7.3% del total de cartera de FINRURAL. Dicha participacion
incrementé a diciembre de 2011, llegando a registrar el 7.9% del total de cartera de FINRURAL. Al 31 de julio de 2012, la cartera de
CIDRE llegd al 8.4% del total de FINRURAL.

Cuadro N° 15: Cartera Total
Cartera Total Variacién Absoluta
(miles de USD) (miles de USD)
0 [oe 1w flow oloe ol e

Dic-11 | Jul-12
2
13,0%
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8.7.2. Cartera en Mora
Al 31 de diciembre de 2010, la Cartera en Mora de CIDRE alcanzo a representar el 2.13% de su Cartera Bruta. Dicho indicador se
mantuvo a diciembre de 2011. Al 31 de julio de 2012, la Cartera en Mora representaba el 2.39% de la Cartera Bruta.
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Cuadro N° 16: Cartera en Mora
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8.7.3. Prevision para Cartera Incobrable
Al diciembre de 2011, la Prevision para Cartera Incobrable sobre Cartera en Mora llegd al 200.9% y al 31 de julio de 2012 disminuyo a
184.8%.

El monto de la Prevision para Cartera Incobrable tenia la capacidad de soportar una mora del 4.3% de la Cartera Bruta a diciembre de
2011 y una mora del 4.4% de la Cartera Bruta a julio de 2012. En otras palabras, el monto de la Prevision podia soportar 2 veces la mora
registrada a diciembre de 2011y 1.8 veces la mora registrada a julio de 2012.

Cuadro N° 17: Prevision para Cartera Incobrable
% de Prevision sobre Cartera

% de Prevision sobre
en Mora Cartera Total

2.198 ND ND 2,1%
MPRENDER| ND | ND 7,6%
MPRO 2,6%

Prevision (miles de USD)

w
«©
—

S
=
o

=

(W)

=
k=) w
©|o|lo|®
o|lo|a|=

e —
Nlon|o o |w ~
32| S g ) ()
S|l S |lo N

w

7 ’
IDRE D] 1 43%| 44%
ONDECO 3,9%
DEPRO | ND | 19%|  24%

S

N
N
N

(w)
k3

D
D
D

=
S
N
©
~
©

ONCRESOL | 39%| 36%
UNBODEM
ARTAWI
RO MUJE
FINRURAL | ND | 9.

w
N
S

&)

%
%
%
%| 25%
% 36

ND
ND
ND )

~

= |w
olol=

o

o

(&)
w |1 [0
N[ =[N
= |o|o|s

w
©
X

ND

=
oS

Z(=ZI=ZI=2I=(=2=
vllv]iviivlivliv]le]

)

S
~
~
ol
=
=
l»)
o2
oo

)Z>'Ucn'n'n—'no—m
m
(@)

()

w
N
N

o
=2}
X

8.7.4. Nimero de Clientes

A diciembre de 2010, el niamero de clientes de CIDRE representaba el 1.2% (3,941 clientes) del total de clientes de FINRURAL, a
diciembre de 2011 representaba el 1.4% (5,765 clientes) y a julio de 2012 llegd a representar el 1.5% (6,547 clientes) del total de
FINRURAL.

Cuadro N° 18: Numero de Clientes

Nimero de Clientes Variacion Absoluta
(N° de Clientes)
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8.8. Estrategia Empresarial y Politicas

A la fecha, CIDRE tiene concluido el proyecto para constituirse en Sociedad Andnima. Con esta perspectiva, ha establecido
acuerdos con organizaciones de financiamiento internacionales, asi también como con diversas entidades locales que, en conjunto,
se constituiran en los futuros accionistas de la sociedad (S.A.).

La mision de esta entidad consiste en contribuir al desarrollo y crecimiento de las iniciativas econoémicas del sector agropecuario, la
micro y la pequefia empresa industrial, con productos y servicios financieros acordes a sus requerimientos y necesidades. Esta
orientacion hacia el area rural y el sector productivo, busca establecer condiciones 6ptimas de crédito para el productor. Todo lo
anterior, con la visién de ser una entidad sostenible e inclusiva.

En este sentido, los objetivos de esta entidad que soportan su misién son los siguientes, acompafiados todos ellos por las
estrategias que se propone implementar para alcanzarlos.

Objetivo 1: Profundizar los servicios financieros en el area rural y urbana de los nueve departamentos del Estado Plurinacional
de Bolivia con eficiencia, competitividad y responsabilidad social.

a. Apertura de nuevas sucursales para lograr cobertura nacional, en los préximos afios, en los departamentos de Oruro,
Chuquisaca, Potosi, Beni y Pando.

b. Apertura de agencias en municipios estratégicamente ubicados que permitan expandir la atencion de la entidad a un
mayor nimero de poblaciones rurales del territorio boliviano.

c. Implementacién de un sistema de Gestion por Resultados para todos los niveles, estratégicos, tacticos y operativos.

d. La entidad promovera permanentemente entre sus clientes la realizacién de inversiones socialmente responsables, que se
traduzcan en el mejoramiento de las condiciones de vida de las propias familias y de los/as trabajadores/as vinculados a
sus unidades econdmicas.

Objetivo 2: Desarrollar productos financieros que respondan a las caracteristicas de las actividades econémicas de los actores
definidos en la Mision institucional.

a. Sistematizar informacion y conocimiento sobre las actividades econémicas y sobre las caracteristicas sociales de cada
region en la que opere la entidad, poniendo especial atencién a la situacion de la mujer, la poblacion indigena y otros
grupos vulnerables.

b. Ofrecer con efectividad productos y servicios financieros que se ajusten a los requerimientos y necesidades de los
sectores econémicos.

Objetivo 3: Lograr un crecimiento sostenido y sano de la cartera de créditos y de las captaciones del pablico.

a. Socializar los objetivos y metas de cartera, captaciones y otros servicios, asi como las tacticas para alcanzarlos, a nivel del
equipo de negocios y asimismo los limites de exposicion a los diferentes tipos de riesgos.

b. Monitorear permanentemente el cumplimiento de metas, la calidad de la colocacion de cartera y los indicadores
economico-financieros de la entidad.

c. Promocién sostenida y focalizada hacia el segmento de mercado objetivo del servicio de captaciones y monitoreo sobre el
cumplimiento de metas.

Objetivo 4: Alcanzar niveles de solvencia, productividad y eficiencia administrativa, que garanticen el crecimiento proyectado y
una rentabilidad satisfactoria para los socios.

a. Acompafiar y guiar a los Jefes de Agencia y Oficiales de Negocio en la ejecucion de planes y proyectos, para elevar la
productividad y la eficiencia administrativa.

b. Optimizar y estandarizar los procesos operativos y de control interno de las operaciones que se realizan, implementando
los manuales operativos a través de una capacitacion in situ.

c. Promover una cultura institucional de inteligencia de mercados que influya positivamente en la toma de decisiones de la
entidad en cuanto a productos, tasas, cobertura y competencia, entre otros.

d. Verificar peribdicamente y promover estandares de gestion interna que garanticen resultados financieros e impactos
sociales acordes a las expectativas de los socios.
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Objetivo 5: Promover el desarrollo de una cultura institucional que acomparie el crecimiento de la entidad y las expectativas del
personal.

a. Realizar actividades que promuevan permanentemente la internalizacion de los principios y valores institucionales.

b. Durante el proceso de contratacién de personal se evaluara la afinidad y consistencia entre las expectativas de los
postulantes y la cultura institucional.

c¢. Promover un proceso permanente de capacitacion de los recursos humanos de la entidad.

9. ANALISIS FINANCIERO DE CIDRE

El presente andlisis financiero fue realizado en base a los Estados Financieros anuales al 31 de diciembre de 2007, 2008 y 2009
auditados por Acevedo y Asociados Consultores de Empresas S.R.L. y los Estados Financieros al 31 de diciembre de 2010 auditados por
AUDINACO S.R.L. y los Estados Financieros al 31 de diciembre de 2011 auditados por MGI ABACO S.R.L., todos los cuales fueron
emitidos con informes sin salvedades. Asimismo, se presentan de manera referencial los Estados Financieros al 31 de julio de 2012.
Cabe sefalar que los estados financieros auditados al 31 de diciembre 2009 y 2010 fueron preparados a valores historicos.

El respaldo de las cifras presentadas se encuentra al final de esta seccion, el cual contiene los Estados Financieros de la empresa,
el analisis horizontal o de tendencia, el analisis vertical y los indicadores financieros. Salvo indicacién de lo contrario, los datos son
presentados en bolivianos.

9.1. BALANCE GENERAL

9.1.1 Activo

El Activo al 31 de diciembre de 2007 llegd a Bs79 millones, a diciembre de 2008 alcanzé a Bs94 millones, a diciembre de 2009 registré
Bs110 millones, a diciembre de 2010 alcanzé a Bs146 millones, a diciembre de 2011 llegd a un monto de Bs 213 millones y al 31 de julio
de 2012 registr6 Bs233 millones.

El crecimiento en la cuenta del Activo durante los cinco afios se debe principalmente por el incremento en la Cartera. El Activo crecio en
Bs14 millones durante el 2008, en Bs16 millones durante el 2009, en Bs36 millones durante el 2010, en Bs67 millones durante el 2011y
en Bs19 millones durante los siete primeros meses del afio 2012.
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9.1.1.1 Liquidez
La suma de las Disponibilidades y las Inversiones Temporarias se considera el soporte de liquidez de la Asociacion, debido a que estas
cuentas corresponden a activos de corto plazo y de facil realizacion.

En la cuenta de Inversiones Temporarias, se registran las inversiones en depdsitos en otras entidades de intermediacion financiera,
pagarés y participacion en fondos de inversion.

Al 31 de diciembre de 2007, la liquidez de CIDRE llegé a Bs6 millones (8,3% del Activo), a diciembre de 2008 alcanzé Bs3 millones (4,0%
del Activo), a diciembre de 2009 sumo Bs11 millones (10,3% del Activo), a diciembre de 2010 registré Bs10 millones (7,3% del Activo), a
diciembre de 2011 sumé Bs22 millones (10,5% del Activo) y al 31 de julio de 2012 lleg6 a Bs11 millones (4,8% del Activo).

La liquidez decrecié en Bs2.8 millones durante el 2008, creci6 en Bs7.5 millones durante el 2009, volvié sufrir un decremento en Bs608 mil

durante el 2010, sin embargo crecio en Bs11.6 millones durante el 2011 y se redujo en Bs11 millones durante los siete primeros meses
del afio 2012.

41



22
Inversiones Temporarias

n
| Door | eeoatsel | [ 83l

Millones de Bs

’
g
—
Dic-07 Dic-08 Dic-08 Dic-10 Dic-11

9.11.2 Cartera Neta
La cartera de créditos neta estd constituida por la suma de la Cartera Vigente, Cartera Vencida, Cartera en Ejecucion y Cartera

Reprogramada mas los Productos Devengados por Cobrar menos la Prevision para Incobrabilidad.

Jul-12

La Asociacion evalu6 y calificd su cartera de créditos, de acuerdo con las pautas establecidas en el Anexo | del Titulo V — Evaluacién y
Calificacion de la Cartera de Créditos incluido en la Recopilacion de Normas para Bancos y Entidades Financieras. En este sentido, al 31
de diciembre de 2007, la Cartera Neta llegd a Bs53 millones (66.7% del Activo), a diciembre de 2008 cerré en Bs70 millones (75.3% del
Activo), a diciembre de 2009 alcanzé Bs78 (71.1% del Activo), a diciembre de 2010 registré Bs113 millones (77.3%), a diciembre de 2011
cerrd en Bs171 millones (80.2% del Activo) y al 31 de julio de 2012 alcanzd Bs200 millones (85,7% del Activo).

La Cartera Neta crecio en Bs17 millones durante el 2008, en Bs7 millones durante el 2009, en Bs34 millones durante el 2010, en Bs58
millones durante el 2011 y en Bs28 millones durante los siete primeros meses del afio 2012.
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9.1.1.3 Cartera en Mora
La Cartera en Mora se compone de la suma de la Cartera Vencida y Cartera en Ejecucion.

Al 31 de diciembre de 2007, la Cartera en Mora de CIDRE alcanzé a Bs1,4 millones (1,8% del Activo), a diciembre de 2008 llegd Bs2,0
millones (2.2% del Activo), a diciembre de 2009 sumé Bs1,7 millones (1.6% del Activo), a diciembre de 2010 registré Bs2,5 millones (1.7%
del Activo), a diciembre de 2011 sumo Bs3,7 millones (1.8% del Activo) y al 31 de julio de 2012 llegd a Bs5,3 millones (2.3% del Activo).
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9.1.2 Pasivo

Al 31 de diciembre de 2007, el Pasivo de CIDRE alcanzé a Bs52 millones (65.4% del Activo), a diciembre de 2008 llegd a Bs66 millones
(70.2% del Activo), a diciembre de 2009 registro a Bs75 millones (68.5% del Activo), a diciembre de 2010 sumé a Bs111 millones (75.6%
del Activo), a diciembre de 2011 registré a Bs174 millones (81.4% del Activo) y al 31 de julio de 2012 alcanzé a Bs190 millones (81.5%

del Activo).
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El crecimiento en la cuenta del Pasivo durante los cinco afios se debe principalmente por el incremento en la cuenta Obligaciones con
Bancos y Entidades de Financiamiento. El Pasivo crecid en Bs13 millones durante el 2008, en Bs9 millones durante el 2009, en Bs35
millones durante el 2010, en Bs63 millones durante el 2011 y en Bs16 millones durante los siete primeros meses del afio 2012.

55 06 15 2
-- "

9.1.2.1 Obligaciones con Bancos y Entidades de Financiamiento
Dadas las caracteristicas de CIDRE, esta cuenta se constituye en la mas importante del Pasivo.

Al 31 de diciembre de 2007, la cuenta Obligaciones con Bancos y Entidades de Financiamiento alcanzé a Bs42 millones (53.5% del
Activo), a diciembre de 2008 llegé a Bs53 millones (57.2% del Activo), a diciembre de 2009 registré a Bs64 millones (58.5% del Activo), a
diciembre de 2010 sumé a Bs100 millones (68.7% del Activo), a diciembre de 2011 registré a Bs166 millones (77.7% del Activo) y al 31 de
julio de 2012 alcanzd a Bs181 millones (77.5% del Activo).

La cuenta Obligaciones con Bancos y Entidades de Financiamiento crecio en Bs11 millones durante el 2008, en Bs10 millones durante el
2009, en Bs36 millones durante el 2010 debido a la adquisicion de deudas, entre las que figuran algunas lineas de crédito con Bancos
Locales y financiamientos con entidades del extranjero. Durante el 2011 la cuenta crecié en Bs65 millones, finalmente durante los siete
primeros meses del afio 2012 la cuenta crecié en Bs15 millones.
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Actualmente, la estructura de financiamiento de CIDRE esta compuesta por 11 fuentes, tal como se muestra en el grafico a continuacion
al 31 de julio de 2012;

Grafico N° 2: Fuentes de Financiamiento
TRIPLE JUM
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9.1.2.2 Previsiones
Es la segunda cuenta mas importante dentro del pasivo de CIDRE. En esta se registra la previsidon genérica voluntaria para pérdidas
futuras, la prevision genérica ciclica y otras previsiones por micro seguros.

Al 31 de diciembre de 2008, la cuenta alcanzé Bs1,9 millones (2.1% del Activo), a diciembre de 2009 registrd Bs3 millones (2.7% del
Activo), a diciembre de 2010 alcanzé Bs6,6 millones (4.5% del Activo), a diciembre de 2011 sumé Bs7,5 millones (3.5% del Activo) y al 31
de julio de 2012 llegd a Bs9 millones (3.9% del Activo).

Durante la gestion 2009, la cuenta Previsiones incrementd en Bs1,03 millones (63%). En tanto que durante el 2010, se incrementd en
Bs3,6 millones (122%). Durante el 2011, la cuenta Previsiones increment en Bs867 mil (13%) y durante los primeros siete meses del afio
2012 crecié en Bs1,5 millones (21%).
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9.1.3 Patrimonio
El Patrimonio de CIDRE esta constituido por la suma del capital social, aportes no capitalizados, ajustes al patrimonio, las reservas y los

resultados acumulados.

Al 31 de diciembre de 2007, el Patrimonio de CIDRE registré Bs27 millones (34.6% del Activo), a diciembre de 2008 llegd a Bs28 millones
(29.8% del Activo), a diciembre de 2009 sumo Bs34 millones (31.5% del Activo), a diciembre de 2010 alcanzd Bs35 millones (24.3% del
Activo), a diciembre de 2011 registrd Bs39 millones (18.6% del Activo) y al 31 de julio de 2012 llegd a Bs43 millones (18.5%).

Durante la gestién 2008, el Patrimonio crecié en Bs458 mil por incrementos en Reservas y Resultados Acumulados. Durante la gestién
2009, el Patrimonio report6 un incremento de Bs6 millones (24%), gracias al crecimiento de las reservas y las donaciones. Durante la
gestion 2010, aumentd nuevamente en Bs813 mil (2%) dado el incremento en Capital Social, Reservas y Resultados acumulados.
Durante la gestién 2011 la cuenta crecié en Bs4 millones (11%) y durante los primeros siete meses del 2012 aumenté en Bs3 millones

(9%).

Patrimonio
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9.1.3.1 Capital Social
El Capital Social estd constituido por donaciones de disponibilidades, donaciones en bienes de uso, donaciones en inversiones y por
aplicacion de utilidades.

Al 31 de diciembre de 2007, ésta cuenta lleg6 a Bs18 millones (23.4% del Activo) y a diciembre de 2008 se mantuvo en los Bs18 millones
(19.8% del Activo), durante los afios 2009 y 2010 se incremento hasta llegar a Bs32 millones (22.4% del Activo), sin embargo para las
gestiones posteriores esta cuenta se redujo a Bs18 millones debido a la reclasificacion y correspondiente registro de las cuentas que
componen el capital Social en la Cuenta de “Aportes No Capitalizados”, bajo la denominacién de “Donaciones No capitalizables”, segun lo
establecido por la ASFI en la Carta ASFI/ DNP/R-71916/2009 de fecha 29 de diciembre de 2009.
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9.1.3.2 Resultados Acumulados
Segun autorizacion del Directorio y Aprobacion en Asamblea de Asociados, CIDRE realiza la capitalizacion automética de resultados

acumulados.

Al 31 de diciembre de 2007, la cuenta de Resultados Acumulados lleg6 a Bs1,5 millones (2% del Activo) y a diciembre de 2008 ascendié a
Bs1,9 millones (2.1% del Activo). A diciembre de 2009 la cuenta alcanzé Bs4,7 millones (4.3% del Activo), a diciembre de 2010 se redujo
a Bs2 millones (1.4% del Activo), a diciembre de 2011 alcanzé a Bs3,9 millones (1.9% del Activo) y al 31 de julio de 2012 lleg6 a Bs7,4
millones (3.2% del Activo).

9.2. ESTADO DE RESULTADOS

9.21 Ingresos Financieros

Los Ingresos Financieros corresponden a los productos financieros por Disponibilidades, por Inversiones Temporarias, por Cartera
Vigente, Vencida y en Ejecucion, por Otras Cuentas por Cobrar, por Inversiones Permanentes y por comisiones de cartera y contingente.
Los ingresos financieros percibidos sobre la cartera vigente corresponden a cuatro productos: banco comunal, crédito adicional, crédito
individual y crédito institucional.

Al 31 de diciembre de 2007, los Ingresos Financieros de CIDRE llegaron a Bs7,5 millones, a diciembre de 2008 ascendieron a Bs11,6
millones, a diciembre de 2009 alcanzaron Bs13,4 millones, a diciembre de 2010 sumaron Bs18,5 millones y a diciembre de 2011 llegaron
a Bs27 millones. Durante los primeros siete meses del 2012, esta cuenta alcanzo6 a Bs22,1 millones.
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9.22  Gastos Financieros

Al 31 de diciembre de 2007, los gastos financieros sumaron Bs2,2 millones (29.9% de los Ingresos Financieros), a diciembre de 2008
alcanzaron Bs3,5 millones (30.8% de los Ingresos Financieros), a diciembre de 2009 registran Bs4,3 millones (32.6% de los Ingresos
Financieros), a diciembre de 2010 suman Bs4,7 millones (25.5% de los Ingresos Financieros), a diciembre de 2011 alcanzaron Bs6,6
millones y durante los primeros siete meses del 2012 sumaron Bs6 millones (27.1% de los Ingresos Financieros).
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9.2.3  Resultado Financiero Bruto

Al 31 de diciembre de 2007, el Resultado Financiero Bruto llegd a Bs5,2 millones (70% de los Ingresos Financieros), a diciembre de 2008
fue Bs8,0 millones, (69 % de los Ingresos Financieros), a diciembre de 2009 alcanzé Bs9,0 millones (67% de los Ingresos Financieros) y a
diciembre de 2010 ascendié a Bs13,7 millones (74% de los Ingresos Financieros). A diciembre de 2011, la cuenta llegd a Bs20,4 millones
(76% de los Ingresos Financieros) y durante los primeros siete meses del 2012, la cuenta registré Bs16,7 millones (73% de los Ingresos
Financieros).
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Durante el 2008, la cuenta crecid en Bs2,7 millones (53%), registrando un comportamiento similar entre los afios 2009 y 2010,
aumentando en Bs4,7 millones (52%), principalmente debido al incremento de los ingresos financieros de CIDRE.
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9.24  Otros Ingresos y Gastos Operativos
La cuenta Ingresos Operativos incluye ingresos por bienes realizables, rendimientos por participacion en entidades financieras y no
financieras, ingresos por gastos recuperados € ingresos por servicios varios.

A diciembre de 2007, la cuenta Otros Ingresos Operativos alcanzé Bs4,1, a diciembre de 2008 lleg6 a Bs4,6, a diciembre de 2009 alcanzé
Bs2,0, a diciembre de 2010 ascendi6 a Bs773 mil, a diciembre de 2011 se redujo a Bs-1,9 millones y durante los primeros siete meses del
2012 sumo Bs975 mil.

A diciembre de 2007, la cuenta Otros Gastos Operativos llegéd a Bs65 mil (0.9 % de los Ingresos Financieros), a diciembre de 2008 sumé
Bs438 mil (3,8% de los Ingresos Financieros), a diciembre de 2009 alcanzé Bs119 mil (0.9% de los Ingresos Financieros), a diciembre de
2010 ascendié a Bs488 mil (2.6 % de los Ingresos Financieros), a diciembre de 2011 lleg6 a Bs3,6 millones (13.4% de los Ingresos
Financieros) y durante los primeros siete meses del 2012 alcanz6 Bs1,2 millones (5.7% de los Ingresos Financieros).

Ajusteg por Otros Ingresos y Gastos Operatives
4

Ajustes por Otros Ingresos y G
[ Dico7 | 4248 [ [ 56%]
)
_- Dic07 Dic08 Dic-09 Dic-10 Dic-11 Ju-12

B I =

Millones de Bs

9.2.5 Resultado Operativo Bruto

A diciembre de 2007, el Resultado Operativo Bruto de CIDRE lleg6 a Bs9,4 millones, a diciembre de 2008 fue de Bs12,6 millones, a
diciembre de 2009 sum6 a Bs11 millones (82% de los Ingresos Financieros), a diciembre de 2010 alcanzé a Bs14,5 millones (79% de los
Ingresos Financieros), a diciembre de 2011 alcanzé a Bs18,5 millones (68% de los Ingresos Financieros) y al 31 de julio de 2012 lleg6 a
Bs17 millones (77% de los Ingresos Financieros).

Durante la gestion 2008, el Resultado Operativo Bruto creci6 en Bs3,2 millones (34%), siguiendo la misma tendencia durante el 2010,
aumentando en Bs3,5 millones (32%), como resultado del crecimiento constante de los ingresos financieros y de los ingresos operativos.
Durante el 2011 experimento ofro crecimiento de Bs3,9 millones (27%).
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9.26  Gastos de Administracién

Al 31 de diciembre de 2007, los Gastos de Administracién llegaron a Bs7,6 millones (102% de los Ingresos Financieros), a diciembre de
2008 sumaron Bs6,8 millones (59% de los Ingresos Financieros), a diciembre de 2009 registraron Bs6,4 millones (48% de los Ingresos
Financieros), a diciembre de 2010 alcanzaron Bs8,9 millones (48% de los Ingresos Financieros), a diciembre de 2011 llegaron a Bs12,5
millones (46% de los Ingresos Financieros) y durante los siete primeros meses del 2012 sumaron Bs10,9 millones (49% de los Ingresos
Financieros).

Durante la gestion 2009, los Gastos de Administracién registraron un decremento de Bs812 mil (11%), Sin embargo durante la gestion
2010, esta cuenta crecid, aumentando en Bs2,4 millones (38%). Durante la gestion 2011, la cuenta increment6 en un Bs3,5 millones
(40%).

14 Gastos de Administracién 13

12 i
[ Ao |  Bs | VarAbsolua | Var.% [% de ingresos 0 5

[ D07 | 7eorsor] [ [ 1028%)
[ 12 | tostarel | ] 493%

IVillones de Bs

Dic-07 Dic-08 Dic-09 Dic-10 Dic-11 Ju-12

9.2.7  Utilidad Neta (Resultado de Gestion)

Al 31 de diciembre de 2007, CIDRE reporté una Utilidad Neta de Bs867 mil (11.6% de los Ingresos Financieros), a diciembre de 2008
alcanz6 Bs1,5 millones (13.8% de los Ingresos Financieros), a diciembre de 2009 sum¢6 Bs3,8 millones (28.9% de los Ingresos
Financieros), a diciembre de 2010 alcanzé Bs1 millon (5,7% de los Ingresos Financieros), a diciembre de 2011 sumé Bs3,9 millones
(14.5% de los Ingresos Financieros) y durante los siete primeros meses del 2012 registré una utilidad neta de Bs3,4 millones (15.8% de
los Ingresos Financieros).

En la gestion 2009 la Utilidad Neta fue mayor en Bs2,2 millones (143%) comparado a la gestion 2008 debido principalmente a que, pese al
crecimiento de la Cartera Vigente y consecuentemente al crecimiento de los Ingresos Financieros percibidos, los Gastos Administrativos
se incrementaron a una tasa superior. No obstante, en la gestion 2010, la utilidad neta fue menor en Bs2,8 millones (73%) a la registrada
en la gestion 2009, resultado del incremento en los ingresos financieros y reduccion en gastos (otros gastos operativos, gastos
extraordinarios, gastos de gestiones anteriores). Durante la gestién 2011, la cuenta se incremento en Bs2,8 millones en comparacién al
monto registrado durante el 2010, un incremento del 274%.
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9.3. INDICADORES FINANCIEROS

9.31 Liquidez, Solidez y CAP

El Indice de Liquidez, corresponde a la suma de las Disponibilidades y las Inversiones Temporarias entre el Activo Total. Al 31 de
diciembre de 2007, éste Indice se situaba en el 8.3%. Entre diciembre de 2008 y diciembre de 2009, este indice disminuyé de 4.1% a
10.3%, debido a la disminucion en las Inversiones Temporarias. De igual manera a diciembre de 2010 y 2011, el Indice de Liquidez cayé a
7.3%y 10.5%, respectivamente, debido el incremento en el Activo de CIDRE. Al 31 de julio de 2012, éste indice se situé en un 4.8%.
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Grafico N° 3: Liquidez
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El indice de Solidez, expresado por el Patrimonio entre el Activo, presenta una tendencia de reduccion del 34.6% a diciembre de 2007 al
18.5% al 31 de julio de 2012, dado por el incremento superior del Activo en relacion al Patrimonio considerando el incremento de la cartera
de créditos de CIDRE.

Grafico N° 4: Solidez
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El Coeficiente de Adecuacion Patrimonial (CAP) sube de 39.6% al 31 de diciembre de 2008 a 44.4% al 31 de diciembre de 2009. Luego
presenta una tendencia de reduccion a 31.5% a diciembre de 2010, a 23.2% a diciembre de 2011 y registrando un 21.6% al 31 de julio de
2012, dado por el incremento superior de la cartera de créditos en relacion al Patrimonio.

Grafico N° 5: Coeficiente de Adecuacion Patrimonial
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9.3.2  Calidad de Cartera

Durante los Ultimos cinco afios, la Cartera Vencida mas la Cartera en Ejecucion sobre la Cartera Bruta (indice de Mora) se ha situado por
debajo del 2,5%, excepto al 31 de diciembre de 2007 y 2008, cuando el Indice se ubict en el 2,6% y 2,7% respectivamente. Al 31 de julio
de 2012, éste indicador se situd en un 2.5%.

Grafico N° 6: Indice de Mora
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El indice de Cobertura de la Cartera en Mora, expresado por la Prevision para Cartera Incobrable entre la Cartera en Mora, llegé a 84.7%
al 31 de diciembre de 2007. A diciembre de 2008, el Indice incremento a 97.3% y luego incrementé a 168.0% a diciembre de 2009. A
diciembre de 2010 registré 264.7%, a diciembre de 2011 disminuy6 a 201.0% y al 31 de julio de 2012, el indicador llegé a 171.1%.

Grafico N° 7: Indice de Cobertura
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9.3.3 Rentabilidad

El Resultado Financiero Bruto respecto a la suma del Activo fue variando desde el 6.6% registrado a diciembre de 2007 hasta el 6.9%
registrado al 31 de julio de 2012.

Grafico N° 8: Resultado Financiero Bruto / Activo
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El Resultado de Operacién Bruto respecto a la suma de Activos tuvo un comportamiento similar que el indicador anteriormente

mencionado. A diciembre de 2007, este indice registré un 11.8%, a diciembre de 2008 lleg6 a 13.5%, a diciembre de 2009 alcanzé 10%, a
diciembre de 2010 llegé a 9.9% y a diciembre de 2011 registr6 8.7%.

Grafico N° 9: Resultado Operativo Bruto / Activo
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El indice de Rentabilidad respecto a los Activos (ROA, del inglés Return on Assets) de CIDRE fue de 1.1%y 1.7% al 31 de diciembre de
2007 y 2008, respectivamente. A diciembre de 2009, el indicador incrementd a 3.5%. De igual manera el indicador fue de 0.7% a
diciembre de 2010 y registré un 1.8% a diciembre de 2011, una disminucién atribuible a un incremento en la cartera de CIDRE.
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Grafico N° 10: ROA (Return on Assets)
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El indice de Rentabilidad respecto al Patrimonio (ROE, del inglés Return on Equity) de CIDRE tuvo el mismo comportamiento que el ROA.

Los valores del Indicador de 3.1% y 5.7% a diciembre de 2007 y 2008, respectivamente y de 11.1% y 2.9% a diciembre de 2010 y 2011.
EI ROE a julio de 2012 es de 8.1%.

Grafico N° 11: ROE (Return on Equity)
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9.34 Eficiencia

El indice de Gastos de Administracion en relacion al Activo de CIDRE fue de 9.7% en 2007, 7.4% en 2008, 6.0% en 2009, 6.1% en 2010 y
2011, mostrando un comportamiento decreciente, mostrando asi un aumento en la eficiencia de la empresa respecto a sus activos.
Grafico N° 12: Gastos de Administracion sobre el Activo
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Al ser las Obligaciones con Bancos y Entidades Financieras la tnica fuente de financiamiento, se ha considerado el indice de Gastos de

Administracion sobre Obligaciones con Bancos y Entidades Financieras, el mismo que fue de 18.1% en 2007, 12.9% en 2008, 10.3% en
2009, 8.9% en 2010 y de 7.8% en 2011.

Grafico N° 13: Gastos de Administracion sobre Obligaciones con Bancos y Entidades Financieras
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9.3.5  Endeudamiento
El Indice de Endeudamiento (Pasivo/Activo) mostro una tendencia de crecimiento estable desde la gestion 2007 hasta los siete primeros
meses del 2012, el mismo que fue de 65.4% en 2007, 70.2% en 2008, 68.5% en 2009, 75.7% en 2010, 81.4% en 2011 y de 81.5% a julio

de 2012. Este incremento se debe principaimente porque el crecimiento de la cartera durante los afios se fue financiando en mayor
proporcion por deuda (Obligaciones con Bancos y Entidades Financieras).

Gréfico N° 14: Razén de Endeudamiento (Pasivo / Activo)
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El indice de deuda versus patrimonio (Pasivo/Patrimonio) registré una tendencia creciente entre el 2007 y el 2012, el mismo que fue de
189% en 2007, 235% en 2008, 217% en 2009, 311% en 2010, 437% en 2011 y de 440% a julio de 2012. El comportamiento de éste
indice se debe porque la cartera de CIDRE esta creciendo principalmente por nueva deuda.

Grafico N° 15: Pasivo / Patrimonio
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9.3.6 Financiamiento

El indice de Financiamiento de CIDRE, expresado por la suma de las Obligaciones con Bancos y Entidades de Financiamiento entre la
suma del Pasivo y Patrimonio, mostré una tendencia creciente a largo del periodo analizado. Al 31 de diciembre de 2007, las Obligaciones
con Bancos y Entidades de Financiamiento representaban el 53.5% de la suma del Pasivo y Patrimonio, el 57.2% a diciembre de 2008, el
58.5% a diciembre de 2009, el 68.7% a diciembre de 2010, el 77.7% a diciembre de 2011 y el 77.5% al 31 de julio de 2012. El

comportamiento del indice nuevamente indica el aumento en el nivel de deuda que ha contraido CIDRE para solventar el crecimiento en
cartera que ha experimentado durante estos afios.

Grafico N° 16: indice de Financiamiento
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9.4. Responsables de la Informacion Financiera

El Lic. Ronald Polo Rivero fue el principal funcionario contable durante las gestiones 2007, 2008, 2009, 2010, 2011 incluyendo también el
periodo de referencia a julio de 2012.

La auditoria externa de los Estados Financieros anuales al 31 de diciembre de 2007, 2008 y 2009 fue realizada por la empresa Acevedo

y Asociados Consultores de Empresas S.R.L. y los Estados Financieros al 31 de diciembre de 2010 fueron auditados por AUDINACO
SR.L. finalmente los Estados Financieros al 31 de diciembre de 2011 fueron auditados por MGl ABACO S.R.L.
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9.5. Estados Financieros

Cuadro N° 19: Balance General de CIDRE
Expresado en Bolivianos

| Dicco7 ] Dic-08 | Dic-09 | Dic-10 | Dic-11 | Jul-12_]
BienesRealizables | 2131018 o41s6707| 1898193 o2085077| - | - |
OtosAcvos | - | - | - | | - | 122%]

Obigaciones conelpbico | - | 48] - | - | - | - |
Previsones | - | - [ - | tr20] - | - |
Obiigaciones Subordinadas | 4542672 4437812 - | 820 265680  86.810]

AportesNoCapialzados | 6884538 | 6834538 | 6884538| - | 10718039 | 10.718.039 |
AusesalPafimonio | - | - | - | -1 -] -]

79.704.283 | 94.059.217 | 110.552.700 | 146.772.189 | 213.929.478 | 233.846.653
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Cuadro N° 20: Balance General de CIDRE
Anélisis Horizontal y Vertical

Analisis Vertical - (Porcentaje) Analisis Horizontal - (Bs) Analisis Horizontal - (Porcentaje)
[ [Dic-07]Dic-08] Dic- 09] Dic- 10| Dic- 11] Jul- 12 2008 2009 2010 2011 Jul- 2012 2008 2009 2010 2011 [ Jul- 2012

Acivo
,

17.098 113.956)]  1.122.992 191,561 11.216
Cartera Reprog. o Reestr. Vigente (361.219)] (2.199.210) 788.643 | (1.627.868) 328.373

Cartera Reprog. o Reestr. Vencida
Cartera Reprog. o Reestr. en Ejecucion
Productos Devengados por Cobrar
(Previsién para Incobrabildad)
Otras Cuentas por Cobrar
Bienes Realizables | 25680 | (258514)] 186884 | (2085077)[ - |
_ 7% -5,1%

nversiones Permanentes ;

ienes de Uso
oo%a ! -/ -/ ./ ©»L [ [ [ [ |

asivo

biigaciones con el piblico 00% [ 45] @y - | - - W [ d00%| [ [ ]

bigaciones con Bancos y Ent De Finan.

OO |T(O|0|0|D gw_
o
w
g
2
o
w

fras cuentas por pagar
revisiones | - | - | 40| qmapsql - W0 [ [ 0 [ [ |
bligaciones Subordinadas [__23%_1000%] | 323000%] _-673%)
afrimonio [ 307%| 1999% | 7451%| 67.8%]
apial Sodil 20,3% | 0] 3833500] 10364538 (14.198039) (O  00%| 206%] [ -432%[  00%]
| o] - | (ess4sg)l to71e030] ol 00%| 00| [ [ 00%]
- - - -1 -®& I [ | [ |
[ 151%]  369%| | 6922%|  0.0%)
[ 246% 1424%] | 962%] _878%)
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Cuadro N° 21: Estado de Resultados de CIDRE
Expresado en Bolivianos

| Diccor | Dic-08 ] Dic-09 | Dic-10 | Dic-11 | Jul-12_]

(2.244.862)| (3.573.967)| (4.389.487)| (4.729.284)| (6.602.429)| (6.003.228)
Resultado Financiero Bruto 5.256.422 8.045.568 9.057.898 13.793.931 20.483.633 16.117.849

Otros Ingresos Operativos 4.244.250 5.044.561 2.128.901 1.262.292 1.692.165 2.243.331
Oftros Gastos Operativos 65.002 438.865 119.820 488.587 3.629.372 1.267.631
Ajuste por Ofros Ingresos y Gastos Operativos 4.179.248 4.605.696 2.009.081 EN 1.937.207 975.700

Resultado de Operacion Bruto 9.435.670 | 12.651.265 | 11.066.979 | 14.567.636 | 18.546.425 | 17.093.549

(3.652.354)|  (6.840.238)] (2.867.182)] (11.088.272)| (9.463.241)| (14.553.687)
Ajuste por Incobrables (762.086)| (2.258.351)]  (518.904)] (4.611.120)] (1.599.917)] (3.538.209)

| | (108.588)] (1.836.731) _ 18.086 | (55443)| (73480 -

Resultado del Ejercicio antes de Ajustes por Gestiones Anteriores 867.198 1.599.323 3.882.351 1.050.106 3.926.813 2.641.784

| Ingresosde GestonesAnteriores | - | - | -} -] - | 1209080]
| Gasbsde GesfonesAnteriores | - | - | -] -] - | (364087
|_Ajustes por Gestiones Anteriores || - | - | - | - | 844993

Resultado Neto de la Gestion 867.198 1.599.323 3.882.351 1.050.106 3.926.813 3.486.777
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Cuadro N° 22: Estado de Resultados de CIDRE
Analisis horizontal y Vertical

Analisis Verfical - (Porcentaje)

(Gastos Financieros

Resultado Financiero Bruto

Ofros Ingresos Operaivos !
Otros Gastos Operafivos -3, -2,
Ajuste por Ofos Ingresos y Gasios Operatvos 55,7% 14.9%
Resultado de Operacion Bruto 1258% | 1089%[ 823%| 786%| 685%| 77,3%
%

Cargos por Incobrabilidad y Desval. de Activos Financieros

| Auseporncobrables ]

st e Opseomdepmssaols | 16| ooet] Tost] soen] e o)
[ GasosdeAdmisracin | A006%] -593%] 4620%] 483%] 4620%] 493%]
Resuledode OperaconNep | 130%] 302%] 302%] _54%] 1645%] 119%]
|_usespor Dierenda de Cambioy Manteirienide Velor ___|_-14%] -158%] 0, |
Resulado despues de Alus por Dif. de Canbioy Ment de Valor_|_116% ] _144%] S 164%] 1194 ]

| ngresosExvaordnarios [ 00%] 0 08| 00%|  00%]
| GasosEataordnarios | 00%] -0%] 03| A8%]  00%]
HMHMM@M@@MMMMIIIIIIIMMIMMIEMIEMIIMIII

Resultado del Ejercicio antes de Ajustes por Gestiones Anteriores

Ingresos de Gestiones Anteriores
Gasios de Gesones Anteriores -----
Ajustes por Gesfiones Anteriores
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Cuadro N° 23: Indicadores Financieros de CIDRE
| Dic:07 | Dic:08 | Dic:09 | Dic-10 | Dic-11 | Jul-12

Disponibilidades + Inv. Temporarias) / Activo 10,3% 10,5%

Disponibilidades + Inv. Temporarias) / Oblig. con Bancos y Entde Finan. 15,5% 176%|  107%| 135%

Pafrimonio / Activo 346%| 298%| 315%| 243%| 186%| 185%

Cartera en Mora  Patimonio 12.3%
Calidad de Cartera

Cartera Vigente / Cartera Bruta 84,7% 87,7% 91,8% 92,8% 94,8% 94,4%

(Cartera Vencida + Cartera en Ejecucién) / Cartera Bruta

Productos Devengados por Cobrar / Cartera Bruta

Previsiones / (Cartera Vencida + Cartera en Ejecucion 202,6% | 142,7%| 206,6%| 3154%| 224,5%| 171,1%

Previsiones / Cartera Bruta
Rentabilidad

Ingresos Financieros / Activo 124% | 122%| 126%| 12,7%

Resultado Financiero Bruto / Activo

Resultado de Operacién Bruto / Cartera Bruta 110%]  111%]  115%]  114%

Resultado Neto / Activo (ROA)
Resultado Neto / Patrimonio (ROE) 11,1%

Endeudamiento
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ANEXO A

FLUJO DE CAJA DEL PATRIMONIO AUTONOMO




INGRESOS EGRESOS SALDO
Flujo de - Devolucion Rendimiento Total . Pago a Entrega Adm. Repres. Costos Otros Total Gral. Flujo de Caja
Mes | Mes | Afio Fecha Pagarés Emision Fondo de Liquidez | Tesoreria Ingresos Capital Intereses CIDRE Excedentes| BDP ST |Tenedores| de Mant. Egresos
32.582.078,39 | 27.500.000,00 60.082.078,39 ] | 0,00 | 404.464,82 | 102.900,00

0| 0 25-oct-12 27.500.000,00 27.500.000,00| 25-oct-12 27.500.000,00 27.500.000,00

1 1 30-nov-12 859.392,75 0,00 859.392,75| 5-dic-12 550.000,00 | 157.212,00 6.741,08 | 1.71500 2.058,00 717.726,08 141.666,67 141.666,67
2 2 3l-dic-12 875.450,50 0,00 875.450,50, 5-ene-13 550.000,00 | 117.370,00 6.741,08| 171500 5589975 205800 733.783,83 141.666,67 283.333,33
3 3 3l-ene-13 818.032,75 0,00 818.032,75| 5feb-13 550.000,00 | 115.852,00 6.741,08 | 1.71500 2.058,00 676.366,08 141.666,67 425.000,00
4 4 28feb-13 805.448,75 0,00 805.448,75) 5-mar-13 550.000,00 | 103.268,00 6.741,08 | 1.71500 2.058,00 663.782,08 141.666,67 566.666,67
5 5 31-mar-13 815.007,75 0,00 815.007,75/ 5-abr-13 550.000,00 | 112.827,00 6.741,08 | 1.71500 2.058,00 673.341,08 141.666,67 708.333,33
6 6 Afio 1 30-abr-13 809.892,75 0,00 809.892,75| 5-may-13 550.000,00 | 107.712,00 6.741,08 | 1.71500 2.058,00 668.226,08 141.666,67 850.000,00
7 7 31-may-13 261.971,75 0,00 261.971,75) 5jun-13 - 109.791,00 6.741,08 | 1.71500 2.058,00 120.305,08 141.666,67 991.666,67
8 8 304un-13 808.418,75 0,00 808418,75/ 5ul-13 550.000,00 | 106.238,00 6.741,08 | 1.715,00 2.058,00 666.752,08 141.666,67 | 1.133.333,33
9 9 3Lju-13 810.453,75 0,00 810.453,75| 5-ago-13 550.000,00 | 108.273,00 6.741,08 | 1.715,00 2.058,00 668.787,08 141.666,67 | 1.275.000,00
10| 10 31-ago-13 808.946,75 0,00 808.946,75) 5-sep-13 550.000,00 | 106.766,00 6.741,08 | 1.71500 2.058,00 667.280,08 141.666,67 | 1.416.666,67
11| 11 30-sep-13 841.706,23 0,00 841.706,23 5-oct-13 550.000,00 | 101.838,00 6.741,08 171500 37.68749 205800 700.039,57 141.666,67 | 1.558.333,34
12| 12 31-oct-13 255.910,75 0,00 255.910,75/ 5-nov-13 - 103.730,00 6.741,08 | 1.71500 2.058,00 114.244,08 141.666,67 | 1.700.000,00
31 30-nov-13 110.889,08 0,00 110.889,08| 5-dic-13 - 100.375,00 6.741,08 | 1.71500 2.058,00 110.889,08 (0,00)| 1.700.000,00
14 2 31-dic-13 853.601,86 0,00 853.601,86) 5-ene-14 687.500,00 | 103.730,00 6.741,08 171500 5185778 2.058,00 853.601,86 0,00 1.700.000,00
5 3 3l-ene-14 798.961,08 0,00 798.961,08 5-feb-14 687.500,00 | 100.947,00 6.741,08 | 1.71500 2.058,00 798.961,08 0,00 1.700.000,00
6| 4 28feb-14 786.674,08 0,00 786.674,08 5-mar-14 687.500,00 | 88.660,00 6.741,08 | 1.71500 2.058,00 786.674,08 0,00 1.700.000,00
17| 5 3l-mar-14 105.895,08 0,00 105.895,08| 5-abr-14 - 95.381,00 6.741,08 | 1.71500 2.058,00 105.895,08 0,00 1.700.000,00
18| 6 Afi0 2 30-abr-14 790.315,08 0,00 790.315,08 5-may-14 687.500,00 | 92.301,00 6.741,08 | 1.715,00 2.058,00 790.315,08 0,00 1.700.000,00
19 7 3l-may-14 103.112,08 0,00 103.112,08/ 5jun-14 - 92.598,00 6.741,08 | 1.715,00 2.058,00 103.112,08 0,00 1.700.000,00
20 8 304un-14 787.620,08 0,00 787.620,08 5ul-14 687.500,00 | 89.606,00 6.741,08 | 1.71500 2.058,00 787.620,08 (0,00)| 1.700.000,00
21 9 3Ljul-14 787.829,08 0,00 787.829,08 5-ago-14 687.500,00 | 89.815,00 6.741,08 | 1.71500 2.058,00 787.829,08 0,00 1.700.000,00
2 10 3l-ago-14 97.546,08 0,00 97.546,08| 5-sep-14 - 87.032,00 6.741,08 | 1.71500 2.058,00 97.546,08 0,00 1.700.000,00
23 11 30-sep-14 812.041,75 0,00 812.041,75 5-oct-14 687.500,00 | 84.227,00 6.741,08| 171500 29.80067 205800 812.041,75 0,00 1.700.000,00
24| 12 3l-oct-14 782.263,08 0,00 782.263,08 5-nov-14 687.500,00 | 84.249,00 6.741,08 | 1.71500 2.058,00 782.263,08 (0,00)| 1.700.000,00
A1 30-nov-14 80.351,08 0,00 80.351,08| 5-dic-14 - 78.837,00 6.741,08 | 1.71500 2.058,00 890.351,08 0,00 1.700.000,00
26| 2 3l-dic-14 667.594,57 0,00 667.594,57| 5-ene-15 550.000,00 | 81.466,00 6.741,08| 171500 2561449 205800 667.594,57 0,00 1.700.000,00
27 3 3l-ene-15 639.472,08 0,00 639.472,08 5-feb-15 550.000,00 | 78.958,00 6.741,08 | 1.715,00 2.058,00 639.472,08 0,00 1.700.000,00
28 4 28feb-15 79.561,08 0,00 79.561,08 5-mar-15 - 69.047,00 6.741,08 | 1.715,00 2.058,00 79.561,08 0,00 1.700.000,00
2 5 31-mar-15 636.964,08 0,00 636.964,08 5-abr-15 550.000,00 | 76.450,00 6.741,08 | 1.71500 2.058,00 636.964,08 0,00 1.700.000,00
0 6 Afi0 3 30-abr-15 632.069,08 0,00 632.069,08 5-may-15 550.000,00 | 71.555,00 6.741,08 | 1.71500 2.058,00 632.069,08 0,00 1.700.000,00
31 7 31-may-15 631.937,08 0,00 631.937,08 5jun-15 550.000,00 | 71.423,00 6.741,08 | 1.71500 2.058,00 631.937,08 0,00 1.700.000,00
2 8 304un-15 627.207,08 0,00 627.207,08 5jul-15 550.000,00 | 66.693,00 6.741,08 | 1.71500 2.058,00 627.207,08 0,00 1.700.000,00
B9 31jul-15 626.921,08 0,00 626.921,08 5-ago-15 550.000,00 | 66.407,00 6.741,08 | 1.71500 2.058,00 626.921,08 (0,00)| 1.700.000,00
34 10 31-ago-15 624.413,08 0,00 624.413,08 5-sep-15 550.000,00 | 63.899,00 6.741,08 | 1.71500 2.058,00 624.413,08 0,00 1.700.000,00
H 1 30-sep-15 647.765,08 0,00 647.765,08 5-oct-15 550.000,00 | 59.411,00 6.741,08 171500 27.84000 205800 647.765,08 0,00 1.700.000,00
36 12 31-oct-15 619.386,08 0,00 619.386,08 5-nov-15 550.000,00 | 58.872,00 6.741,08 | 1.71500 2.058,00 619.386,08 0,00 | 1.700.000,00
37 1 30-nov-15 615.063,08 0,00 615.063,08 5-dic-15 550.000,00 | 54.549,00 6.741,08 | 1.71500 2.058,00 615.063,08 0,00 1.700.000,00
B 2 31-dic-15 94.640,08 0,00 94.640,08| 5-ene-16 - 53.636,00 6.741,08| 171500 3049000 205800 94.640,08 0,00 1.700.000,00
39 3 3l-ene-16 614.150,08 0,00 614.150,08 5-feb-16 550.000,00 | 53.636,00 6.741,08 | 1.71500 2.058,00 614.150,08 0,00 1.700.000,00
40| 4 29feb-16 608.144,08 0,00 608.144,08 5-mar-16 550.000,00 | 47.630,00 6.741,08 | 1.71500 2.058,00 608.144,08 0,00 1.700.000,00
4] 5 31-mar-16 608.705,08 0,00 608.705,08 5-abr-16 550.000,00 | 48.191,00 6.741,08 | 1.71500 2.058,00 608.705,08 0,00 1.700.000,00
2] 6 Afi0 4 30-abr-16 604.525,08 0,00 604.525,08 5-may-16 550.000,00 | 44.011,00 6.741,08 | 1.71500 2.058,00 604.525,08 (0,00)| 1.700.000,00
3] 7 31-may-16 603.260,08 0,00 603.260,08 5-jun-16 550.000,00 | 42.746,00 6.741,08 | 1.71500 2.058,00 603.260,08 0,00 1.700.000,00
4] 8 30jun-16 599.245,08 0,00 599.245,08/ 5-jul-16 550.000,00 | 38.731,00 6.741,08 | 1.71500 2.058,00 599.245,08 0,00 1.700.000,00
45 9 31jul-16 597.815,08 0,00 597.815,08 5-ago-16 550.000,00 | 37.301,00 6.741,08 | 1.71500 2.058,00 597.815,08 0,00 1.700.000,00
46 | 10 31-ago-16 595.087,08 0,00 595.087,08 5-sep-16 550.000,00 | 3457300 6.741,08 | 1.71500 2.058,00 595.087,08 0,00 1.700.000,00
47 | 11 30-sep-16 619.187,08 0,00 619.187,08 5-oct-16 550.000,00 | 30.833,00 6.741,08| 171500 27.84000 205800 619.187,08 (0,00)| 1.700.000,00
48 | 12 31-oct-16 30.642,08 0,00 30.642,08| 5-nov-16 - 29.128,00 6.741,08 | 1.71500 2.058,00 30.642,08 0,00 | 1.700.000,00
49 1 30-nov-16 588.707,08 0,00 588.707,08 5-dic-16 550.000,00 | 2819300 6.741,08 | 1.71500 2.058,00 588.707,08 0,00 1.700.000,00
50| 2 31-dic-16 63.034,67 0,00 63.034,67| 5-ene-17 - 26.213,00 6.741,08| 171500 2630759 205800 63.034,67 0,00 1.700.000,00
51 3 3l-ene-17 586.727,08 0,00 586.727,08 5-feb-17 550.00000 | 26.213,00 6.741,08 | 1.71500 2.058,00 586.727,08 (0,00)| 1.700.000,00
52| 4 28feb-17 581.557,08 0,00 581.557,08 5-mar-17 550.000,00 | 21.043,00 6.741,08 | 1.71500 2.058,00 581.557,08 0,00 1.700.000,00
53 5 31-mar-17 580.908,08 0,00 580.908,08 5-abr-17 550.000,00 | 20.394,00 6.741,08 | 1.71500 2.058,00 580.908,08 0,00 1.700.000,00
54 6 Afi05 30-abr-17 27.432,08 0,00 27.432,08| 5-may-17 - 16.918,00 6.741,08 | 1.71500 2.058,00 27.432,08 (0,00)| 1.700.000,00
55| 7 31l-may-17 577.993,08 0,00 577.993,08 5-jun-17 550.000,00 | 17.479,00 6.741,08 | 1.71500 2.058,00 577.993,08 (0,00)| 1.700.000,00
56| 8 304jun-17 574.605,08 0,00 574.605,08 5jul-17 550.000,00 | 14.091,00 6.741,08 | 1.71500 2.058,00 574.605,08 0,00 1.700.000,00
57 9 3Ljul-17 691.627,11 0,00 691.627,11| 5-ago-17 550.000,00 | 11.649,00 6.741,08 | 1.71500 2.058,00 572.163,08 119.464,03 | 1.819.464,03
58 10 3l-ago-17 - 0,00 0,00/ 5sep-17 550.000,00 8.734,00 6.741,08 | 1.71500 2.058,00 569.248,08 (569.248,08)] 1.250.215,95
5 11 30-sep-17 - 0,00 0,00 5-oct-17 550.000,00 5.643,00 6.741,08 | 1.71500 3480,00  2.058,00 569.637,08 (569.637,08)]  680.578,87
60 12 31-oct-17 - - 0,00 0,00 5nov-17 550.000,00 2.915,00 - 6.741,08| 171500 17.15000 205800 580.579,08 (580.579,08) 99.999,79




ANEXO B

POLITICAS DE TESORERIA, PROCEDIMIENTOS Y
FUNCIONES ESPECIFICAS PARA LA
ADMINISTRACION DEL PATRIMONIO AUTONOMO
“MICROCREDITO IFD-BDPST 023"




ANEXO “A”

DE LA DECLARACION UNILATERAL DE CESION IRREVOCABLE DE UN
DERECHO DE COMPRA DE PAGARES EMITIDOS POR CIDRE, QUE REALIZA BDP SOCIEDAD DE TITULARIZACION S.A.
PARA LA CONSTITUCION DEL PATRIMONIO AUTONOMO
MICROCREDITO IFD — BDP ST 023
PARA FINES DE TITULARIZACION, ADMINISTRACION Y REPRESENTACION:

“POLITICAS DE TESORERIA, PROCEDIMIENTOS Y FUNCIONES ESPECIFICAS PARA LA
ADMINISTRACION DEL PATRIMONIO AUTONOMO
“MICROCREDITO IFD - BDP ST 023”

Para la administracion del Patrimonio Auténomo MICROCREDITO IFD - BDP ST 023 (en adelante el “Patrimonio

Auténomo”), BDP Sociedad de Titularizacion S.A. (en adelante “BDP ST”), en lo aplicable, implementara su Manual de

Funciones y Organizacién y su Manual de Procedimientos y de Control Interno (en adelante los “Manuales”) vigentes a la

fecha. Sin embargo, considerando que el Manual de Procedimientos y de Control Interno de BDP ST establece que cada

Patrimonio Auténomo “debera contar con procedimientos especificos elaborados en funcién de la estructura de titularizacion

disefiada y el tipo de activo o Flujo Futuro titularizado”, el presente Anexo “A”, tiene por objeto definir las siguientes Politicas

de Tesoreria y Funciones y Procedimientos, necesarios para una adecuada administracion del Patrimonio Autbnomo de
acuerdo a lo establecido en la Declaracion Unilateral.

e Politicas de Tesoreria: El Patrimonio Autdnomo debe contar con unas Politicas de Tesoreria que determinen el universo
de posibilidades y limitaciones que debera observar BDP ST para el manejo de los recursos del Patrimonio Auténomo,
en concordancia con lo establecido en la “Declaracion Unilateral de Cesién Irrevocable de un Derecho de Compra de
Pagarés a ser emitidos por CIDRE, que realiza BDP Sociedad de Titularizacion S.A. para la constitucién del Patrimonio
Auténomo MICROCREDITO IFD-BDP ST 023 para fines de Titularizaciéon, Administracion y Representacién” (en
adelante la “Declaracion Unilateral”), y en la regulacién vigente.

e Funciones y Procedimientos: Una adecuada administracion del Patrimonio Autdnomo requiere la adopcién de ciertas
funciones y procedimientos especificos de BDP ST, algunos de los cuales no estan previstos en los Manuales, por ser
documentos de caracter general.

1. POLITICAS DE TESORERIA

BDP ST debera observar lo establecido en las presentes Politicas de Tesoreria, en todas las actividades de colocacion de

recursos del Patrimonio Autonomo acumulados en cuentas del Patrimonio Auténomo.

1.1 Objetivo.

Realizar una gestion de los recursos de tesoreria del Patrimonio Autdnomo priorizando la seguridad del capital por encima

de la rentabilidad.

1.21 Instrumentos.

Los recursos acumulados en cuentas del Patrimonio Autonomo deberan estar distribuidos en: Cajas de Ahorro, Cuentas

Corrientes, Depositos a Plazo Fijo, Cuotas de participacion en Fondos de Inversién Abiertos, Operaciones de Reporto,

Operaciones en Firme.

Las operaciones permitidas son:

a) Depdsitos en entidades financieras y bancarias autorizadas por la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero
(en adelante “ASFI") y compra/rescate de cuotas de participaciéon en Fondos de Inversidn abiertos autorizados por la
institucion mencionada. En adelante se entendera por “Entidades Financieras” a aquellas autorizadas por ASFI.

b) Operaciones de Reporto y compra en firme de valores inscritos en la Bolsa Boliviana de Valores S.A. (en adelante
“BBV”y en el Registro del Mercado de Valores (en adelante “RMV”) de ASFI.

1.2.2 Limitaciones.

a) Entidades Financieras: Las Entidades Financieras aceptadas para depositar recursos del Patrimonio Auténomo son

aquellas con Calificacion de Riesgo minima de “N-2” a corto plazo y de categoria “A” a largo plazo. En el caso de Fondos de

Inversidn abiertos, se podra invertir en aquellos con Calificacion igual o superior a la categoria “A”.




b) Operaciones de Reporto y en Firme: Los valores aceptados para Operaciones de Reporto y para compra en firme, seran
unicamente valores con calificacién de riesgo minima de “N-2” a corto plazo y de categoria “A” a largo plazo y valores
emitidos por el Tesoro General de la Nacion o Banco Central de Bolivia.

c) Aplicacion: Cualquier inobservancia de las limitaciones descritas anteriormente, resultante de los cambios en las
calificaciones de riesgo, y en consecuencia no atribuible a BDP ST, debera ser subsanada en el menor tiempo posible, de
acuerdo a los propios mecanismos existentes en el mercado.

2. FUNCIONES Y PROCEDIMIENTOS

21 Generales

BDP ST desempefiara minimamente las funciones y procedimientos que se detallan a continuacion:

a) Apertura de las cuentas del Patrimonio Autonomo y/o adquisicion de cuotas de participacion (en adelante las “Cuentas”)
en Entidades Financieras de acuerdo a lo establecido en la Declaracién y en el Prospecto de Emision.

b) Llevar archivos de la documentacién legal, notas internas, correspondencia externa, comprobantes contables, estados
financieros y extractos bancarios.

c) Realizacion de un Balance de Apertura del Patrimonio Autbnomo.

d) Controlar el importe correcto de los ingresos del Patrimonio Auténomo.

e) Controlar o efectuar, segun corresponda, el pago correcto a los Tenedores de Valores de Titularizacion.

f) Llevar registros contables y elaborar estados financieros del Patrimonio Autonomo.

g) Realizar una adecuada administracion de recursos de tesoreria.

h) Hacer uso y notificar (de ser el caso) la utilizacién de los mecanismos de cobertura, cuando corresponda.

i) Preparar y remitir a los érganos competentes la documentacion y/o informacién prevista en la regulacién vigente, dentro
de los plazos establecidos en la misma.

j) Realizar la valoracion de los Valores de Titularizacion emitidos con cargo al Patrimonio Auténomo, conforme lo
establecido por la normativa vigente aplicable.

k) En los casos que correspondan, iniciar acciones judiciales de acuerdo a lo establecido en la Declaracion.

) Administrar las cuentas bancarias del Patrimonio Auténomo.

m) Coordinar las actividades necesarias con la empresa Auditora Externa.

n) Controlar y, en su caso, gestionar la recaudacion o recepcién de los recursos producto de la colocacién de los valores
emitidos.

0) Gestionar e instruir el cumplimiento del destino de los fondos recaudados de la Emisién.

p) Coordinar las actividades necesarias con la Entidad Calificadora de Riesgo.

q) El pago de costos y gastos debera contar con la documentacion de respaldo correspondiente.

r) Los movimientos de las cuentas habilitadas del Patrimonio Auténomo serén realizadas, en lo posible, en forma conjunta
por dos firmas autorizadas de BDP ST.

s) Toda compra o adquisicidn de bienes y servicios determinado en la Declaracion o necesario para el buen funcionamiento
del Patrimonio Auténomo, cuyo importe sea inferior o igual a US$ 2.000.- (Dos mil 00/100 Délares de los Estados Unidos de
América) debera ser decidido en forma conjunta por el Administrador y el Gerente General de BDP ST o un ejecutivo
apoderado para el efecto.

t) Para toda compra o adquisicion de bienes y servicios determinado en la Declaracién o necesario para el buen
funcionamiento del Patrimonio Auténomo, cuyo importe sea superior a US$ 2.000.- (Dos mil 00/100 Délares de los Estados
Unidos de América), BDP ST debera seguir las siguientes modalidades de adjudicacion:

Modalidad de

Modalidad

Caracteristicas

Procedimiento

adjudicacion

1. Invitacidn Directa

Se conoce a todos los
proveedores del
Servicio.

Carta de invitacion a
todos los proveedores.
Términos de referencia
/Pliego de Condiciones.

Gerencia General 0 un
ejecutivo apoderado al
efecto, sobre informe
del Administrador.

2. Invitacién Publica

Puede haber varios
proveedores a nivel
nacional

Dos publicaciones
discontinuas en medios
de prensa a nivel
nacional.

Gerencia General sobre
informe del Comité de
Seleccion.




- Términos de referencia
/Pliego de Condiciones.
i) Metodologia de calificacion: Los oferentes de bienes y servicios deberan cumplir con los requisitos minimos
establecidos, procediéndose a calificarlos, sin importar el nimero de los mismos, en funcién de ciertos criterios
como: precio, experiencia, calidad del bien o servicio, tiempo de entrega para la realizacion del mismo y modalidad
de pago.
i) Comité de Seleccion: Deberé estar constituido por dos (2) ejecutivos o funcionarios de BDP ST y el Administrador
de BDP ST. El Comité debe recomendar la contratacion al Gerente General 0 a un ejecutivo apoderado de BDP ST
para el efecto, quién decidira la adjudicacion del mismo.
En el proceso de apertura de propuestas podra estar presente el Representante Comun de Tenedores de Valores,
mas no en el proceso de adjudicacion.
u) Con anticipacidn de por lo menos un (1) dia al vencimiento de cada cupon, la Administracion realizara una publicacion de
prensa en la que se anuncie el pago respectivo. El pago a los Tenedores de Valores de Titularizacion se realizard de
acuerdo a lo establecido en la Declaracion.
v) Otros que sean necesarios para el normal funcionamiento del Patrimonio Auténomo y para dar cumplimiento a la
Declaracion, al Prospecto de Emision y a la normativa vigente.
2.2  Consultas de Orden Legal y coordinacion con el Asesor Legal.
Toda situacién que difiera de la especificada en los procedimientos presentes, sobre todo la relacionada a pagos de Valores
de Titularizacién, debera ser consultada al Asesor Legal de BDP ST o a una entidad legal externa contratada para el efecto,
con la documentacion correspondiente para su analisis.
Tratandose de situaciones que demandan una solucidn en el transcurso del dia, con objeto de no generar perjuicios a los
Tenedores de Valores, la consulta podra ser realizada de manera personal, sin que medien notas internas, bastando para la
culminacion de una operacién el visto bueno del abogado consultado sobre el documento en cuestion, con indicacién
expresa de la parte revisada y/o analizada.
2.3 Procedimientos no previstos.
Todo procedimiento administrativo no descrito en el presente documento, que sea requerido para el adecuado
funcionamiento del Patrimonio Autbnomo, siempre y cuando no sea contrario a las normas y que vaya en beneficio de los
intereses del Patrimonio Autonomo, podra ser desarrollado por BDP ST.




ANEXO C

INFORME DE CALIFICACION DE RIESGO EMITIDO
POR CALIFICADORA DE RIESGO PACIFIC CREDIT
RATING S.A.




“Prestigio, Rapidez y Experiencia”

Informe Privado de Calificacion de Riesgo

Patrimonio Auténomo MICROCREDITO IFD - BDP ST 023

Informe con Estados Financieros al 31 de Julio de 2012 Fecha de Comité: 12 de octubre de 2012
Diego Antonio Cardona Pardo (591) 2-2124127 dcardona@ratingspcr.com
Veroénica Tapia Tavera (591) 2-2124127 vtapia@ratingspcr.com

" e Equivalencia Perspectiva

Aspecto o Instrumento Calificado Calificacion PCR ASF PCR
Valores de Titularizacién CIDRE - BDP ST 023

Series Monto de Emisién (Bs) Plazo (dias)

Serie A 5.500.000 345 gl- N-1 Estable

Serie B 5.500.000 741 gA- A3 Estable

Serie C 5.500.000 1.106 gA- A3 Estable

Serie D 5.500.000 1.441 gA- A3 Estable

Serie E 5.500.000 1.837 gA- A3 Estable

Total 27.500.000

Significado de la Calificacién

Categoria gl-: Emisiones con alta certeza en el pago oportuno. Los factores de liquidez son
fuertes estan respaldados por buenos factores de proteccion fundamentales. Los factores de
riesgo son muy pequefios.

Categoria BA: Emisiones con buena calidad crediticia. Los factores de proteccién son adecuados,
sin embargo, en periodos de bajas en la actividad econdémica los riesgos son mayores y mas
variables.

Las categorizaciones podran ser complementadas si correspondiese, mediante los signos (+/-) mejorando o
desmejorando respectivamente la calificacion alcanzada entre las categorias sAA y gB.

El subindice B se refiere a calificaciones locales en Bolivia.

Significado de la Perspectiva PCR

Perspectiva “Estable” Los factores externos contribuyen a mantener la estabilidad del entorno en el que
opera, asi como sus factores internos ayudan a mantener su posicién competitiva. Su situacion financiera,
asi como sus principales indicadores se mantienen estables, manteniéndose estable la calificacion
asignada.

La “Perspectiva” (Tendencia, segun ASFI) indica la direccién que probablemente tomara la calificacién a mediano
plazo, la que podria ser positiva, estable o negativa.



Factores internos y externos que modifican la perspectiva, en la calificacion de riesgo de Titulos de Deuda Titularizada
podria variar significativamente entre otros, por los siguientes factores: Problemas de pagos del originador, una mala
gestién del originador, variaciones en la composicion del activo de respaldo, cambios en la calificacion del originador,
modificaciones en la estructura, modificaciones en los flujos de caja generados por la cartera de activos que no sean
suficientes para pagar los intereses y amortizaciones de la deuda emitida.

PCR determinara en los informes de calificacion, de acuerdo al comportamiento de los indicadores y los factores
sefialados en el anterior parrafo, que podrian hacer variar la categoria asignada en el corto o mediano plazo para cada
calificacién, un indicador de perspectiva o tendencia.

Significado de la Calificacion ASFI

Categoria Nivel 1 (N-1): Corresponde a aquellos Valores que cuentan con una alta capacidad de pago de
capital e intereses en los términos y plazos pactados, la cual no se veria afectada en forma significativa, ante
posibles cambios en el emisor, en el sector al que pertenece o en la economia.

Categoria A: Corresponde a aquellos Valores que cuentan con una buena capacidad de pago de
capital e intereses en los términos y plazos pactados, la cual es susceptible a deteriorarse
levemente ante posibles cambios en el emisor, en el sector al que pertenece o en la economia.

Se autoriza afiadir los numerales 1, 2 y 3 en cada categoria genérica, desde AA a B con el objeto
de establecer una calificacion especifica de los valores de largo plazo de acuerdo a las siguientes
especificaciones:

e Sielnumeral 1 acompafia a una de las categorias anteriormente sefialadas, se entendera
que el valor se encuentra en el nivel mas alto de la calificacion asignada.

e Siel numeral 2 acompafia a una de las categorias anteriormente sefialadas, se entendera
que el valor se encuentra en el nivel medio de la calificacion asignada.

e Si el numeral 3 acompafa a la categoria A anteriormente sefialada, se entenderé que el
valor se encuentra en el nivel méas bajo de la calificacion asignada.

La calificacion de riesgo no constituye una sugerencia o recomendacion para comprar, vender o mantener un valor, ni un
aval o garantia de una emisién o su emisor; sino un factor complementario para la toma de decisiones de inversion.

La informacién empleada en la presente calificacion proviene de fuentes oficiales, sin embargo no garantizamos la
confiabilidad e integridad de la misma, por lo que no nos hacemos responsables por algin error u omisién por el uso de
dicha informacion. Las clasificaciones de PCR constituyen una opinién sobre la calidad crediticia y no son
recomendaciones de compra y venta de estos instrumentos.

Racionalidad

Calificadora de Riesgo Pacific Credit Rating S.A. en Sesion de Comité N° 033/2012 de 12 de octubre de
2012, acordd por unanimidad asignar la calificacion de N-1 (g1- segun la simbologia de calificacion
utilizada por PCR) con perspectiva “Estable” a la serie “A”, y la calificacion de A3 (gA- segun la simbologia
de calificacion utilizada por PCR) con perspectivas “Estable” a las series “B”, “C”, “D” y “E” de la Emision
de los Valores de Titularizacion CIDRE - BDP ST 023.

Los factores considerados para asignar las calificaciones y las perspectivas correspondientes son los

siguientes:

e La constitucién del Patrimonio Auténomo se aprecia como un respaldo de la Emisién, que
permite que se reduzcan las potenciales pérdidas para los tenedores de los valores de

titularizacion a través de su administracion.

¢ El Exceso de flujo de caja y el Exceso de flujo de caja Acumulado, (Mecanismo de Cobertura
Interna y Mecanismo de Seguridad Adicional, respectivamente), adoptados en la Titularizacion
MICROCREDITO IFD - BDP ST 023, otorgan a los valores analizados una mayor seguridad en

términos de cobertura.



PCR califica favorablemente la incorporaciéon de los mecanismos de cobertura interna que
fortalecen la estructura, debido a que otorgan liquidez al proceso y permiten cubrir alguna

eventualidad de iliqguidez de hacerse presente.

La calificacién refleja también el riesgo crediticio del Originador de los pagarés por tratarse de una

estructura de titularizacion del derecho de compra de pagarés emitidos por CIDRE, la cual se sustenta en

los siguientes aspectos:

Entre los meses de diciembre de 2011 y julio de 2012 ha existido un crecimiento de 16,29% de la
tanto para la Cartera Bruta como para la Cartera Vigente, representando una expansion de Bs

28,65 millones y Bs 27,68 millones respectivamente.

A julio de 2012 la relacién Cartera vigente/Cartera Bruta, en CIDRE llega a 98,64%, puede
observarse que esta relacion es concordante con la evolucién que presenta la cartera de la
institucion, la cual demuestra una importante concentracion en la porcion vigente a lo largo del

periodo analizado.

La metodologia crediticia implementada y utilizada por CIDRE, le ha permitido a la institucion
mantener niveles de mora satisfactorios en sectores considerados tradicionalmente como de alto

riesgo.

Los indices de liquidez reflejan una tendencia estable en la capacidad de pago en el corto plazo,
la Liquidez General se sitla en 4,70 veces y un Capital de Trabajo de Bs 168,62 millones para el
mes de julio de 2012, en el mes de julio de 2011 se registré un indicador de liquidez de 4,08

veces y un Capital de Trabajo de Bs 115,47 millones.

La calificacién se ve restringida debido a que la institucion posee una importante porcion de su
cartera zonificada en el departamento de Cochabamba, representando una de sus agencias un
41% del total de la cartera de la institucién, PCR realizard un seguimiento permanente al nivel de
expansion geogréfica y de puntos de atencion, lo cual permitiria reducir este riesgo en

posteriores revisiones.

Los ratios de solvencia muestran que la empresa a través de su capacidad de generacion
operativa, al mes de julio de 2012 lograria una relacion de Deuda Financiera / EBITDA (a 12
meses) de 28,87 9 afios y de Pasivo Total / EBITDA (a 12 meses) de 30,34 afios, es importante
sefialar que si bien estas razones reflejan un periodo extenso, al mes de julio de 2011 estas

razones representaban 51,67 y 61,97 afios respectivamente.

Informacion utilizada para la calificacion

1.

Informacién financiera

e Estados Financieros con auditoria externa de CIDRE del 31 de Diciembre de 2007 al 31 de
Diciembre de 2011.

e Estados Financieros internos trimestrales de CIDRE de los afios 2010, 2011 y 2012.



e Proyecciones Financieras del Patrimonio Autébnomo.

2. Perfil de lainstitucion

e Caracteristicas de la administracién y propiedad.

¢ Descripcion del proceso operativo de la institucion.
3. Andlisis de Estructura

e Documentos relativos a la emision.
4. Informacion del Sector

e Datos del Sector Microfinanciero a Julio de 2012.

Analisis Realizados

1. Analisis financiero histérico: Interpretacion de los estados financieros histdricos con el fin de
evaluar la gestion financiera de la empresa, asi como entender el origen de fluctuaciones importantes
en las principales cuentas.

2. Andlisis financiero proyectado: Evaluacién de los supuestos que sustentan las proyecciones
financieras, asi como andlisis de la predictibilidad, variabilidad y sensibilidad de la capacidad de pago

de la empresa a diversos factores econémicos.
3. Estructura de la emisién. Andlisis de la estructuracion de la emisién.

4. Andlisis de hechos de importancia recientes: Evaluacion de eventos recientes que por su

importancia son trascendentes en la evolucién de la institucién.

5. Evaluacioén de los riesgos y oportunidades: Andlisis de hechos (ciclos econdmicos, adquisiciones o
expansiones de instalaciones o mercados, nuevos competidores, cambios tecnologicos, etc.), que bajo
ciertas circunstancias, pueden incrementar o suavizar, temporal o permanentemente, el riesgo

financiero de la empresa.

Resumen de la Estructura®

Descripcién de la estructura.

BDP Sociedad de Titularizacion S.A.2 (BDP ST S.A.), en calidad de Estructurador, con el objetivo de
proporcionar una alternativa de financiamiento al sector micro financiero ha decidido ceder un Contrato

de Derecho de compra de Pagarés emitidos por CIDRE para que se constituya un Patrimonio Auténomo.

" Los términos definidos en esta seccidn se utilizaran de forma recurrente en todo el documento, sin detallar nuevamente los conceptos
o agentes a los que se hace referencia.
2 La Autoridad de Supervision del Sistema Financiero (ASFI), mediante Resolucion ASFI/No.614/2010 de 26 de julio de 2010, autorizé el

cambio de denominacién de NAFIBO Sociedad de Titularizacion S.A. (NAFIBO ST S.A.) a BDP Sociedad de Titularizaciéon S.A. (BDP ST

S.A.), en el resto del presente documento sélo se mencionara a NAFIBO ST S.A. en lo referente a datos y cifras presentadas



La denominacion de los instrumentos que emitird la Sociedad de Titularizacién con cargo al Patrimonio
Auténomo sera Valores de Titularizacién “CIDRE - BDP ST 023", los mismos que seran emitidos en fecha
25 de octubre de 2012. La inscripcion del Patrimonio Autbnomo MICROCREDITO IFD - BDP ST 023 se
realizé bajo el NUmero de Registro ASFI/DSV-PA-MBP-002/2012 y de los Valores de Titularizacion
CIDRE - BDP ST 023 bajo el Nimero de Registro: ASFI/DSV-TD-MBP-002/2012, conforme al siguiente
detalle:

Cuadro 1

Detalles de la emision

Monto de Cantidad de Valor Amortizaciones de
. . Clave Valores de Plazo (dias . Tasa de Fecha de Capital
Serie cada Serie . . . . Nominal L L
de Pizarra Titularizacion calendario) Rendimiento | Vencimiento Mensualmente
(Bs) . (Bs)
por Serie cada 5 de mes
de diciembre de
5 de octubre de | 2012 a octubre de
- - 0,
A 5.500.000 MBP-TD-NA 1.100 345 5.000 3,20% 2013 2013, salvo el 5 de
junio de 2013
de eneroa
5 de noviembre noviembre de 2014,
B 5.500.000 MBP-TD-NB 1.100 741 5.000 4,70% salvo el 5 de abril, 5
de 2014 Lo
de junioy 5 de
septiembre de 2014
de eneroa
c 5.500.000 | MBP-TD-NC 1.100 1.106 5.000 5,30% | > d¢noviembre | noviembre de 2015,
de 2015 salvo el 5 de marzo
de 2015
de diciembre de
5 de octubre de | 2015 a octubre de
- - ()
D 5.500.000 MBP-TD-ND 1.100 1.441 5.000 5,75% 2016 2016, salvo el 5 de
enero de 2016
de diciembre de
5 de noviembre 2016 a noviembre
E 5.500.000 MBP-TD-NE 1.100 1.837 5.000 6,15% de 2017, salvo el 5
de 2017
de eneroy 5 de
mayo de 2017
Total 27.500.000 5.500

Fuente: BDP ST S.A./ Elaboracién: PCR

La constitucién del Patrimonio Autonomo MICROCREDITO IFD - BDP ST 023 se realizara mediante la
suscripcion de la Declaracion Unilateral de Cesion Irrevocable de Un Derecho de Compra de Pagarés
Emitidos por CIDRE, que realizard& BDP Sociedad de Titularizacion S.A. para la constitucion del
Patrimonio Auténomo MICROCREDITO IFD - BDP ST 023 para fines de titularizacion, administracion y
representacion, por un valor inicial equivalente al Precio de Derecho de Compra, que BDP asignara por
Bs 1.000 ( Un mil 00/100 Bolivianos).

El flujo del Patrimonio Autonomo MICROCREDITO IFD - BDP ST 023 sera el proveniente del flujo de
Pagarés adquiridos con los recursos de la Emision.

Estos pagarés seran emitidos por CIDRE a favor del Patrimonio Auténomo, los mismos cumpliran con los

requisitos exigidos por el Cédigo de comercio y presentaran garantia quirografaria, el cobro de ellos se

proporcionadas antes del 26 de julio de 2010 que fueron originados y facilitados por esa institucion; para informacion posterior a esa

fecha se menciona solamente a BDP ST S.A.



realizard por BDP ST en representacion y a favor del Patrimonio Autonomo. Los recursos provenientes
del cobro de los Pagarés seran depositados en la Cuenta de Recaudacion. El Patrimonio Autbnomo
MICROCREDITO IFD - BDP ST 023 sera administrado y legalmente representado por la Sociedad de
Titularizacién quien es la responsable de ejercer la defensa judicial y extrajudicial durante su vigencia,

directamente o mediante terceros.

La operatividad de la estructura se puede explicar en el siguiente grafico:

Grafico 1
Estructura del Proceso

Otorga un Derecho de compra
de Pagarés (Bs 1.000).

CIDRE > B D P INVERSIONISTAS

Sociedad de Titularizacion S A

.
LR
~ . Cesion del Contrato de
~ Derecho de Compra
" )
® .
~
57 Pagarés 9 ~
\ Y
PA BDP ST- CIDRE

27,5 Millones de Bs

Fuente: BDP ST S.A./ Elaboracion: BDP ST S.A.

Cuadro 2

Condiciones y Términos Generales

Monto a Colocarse: Bs 27.500.000,00.- (Veintisiete millones Quinientos mil 00/100 bolivianos)
Precio de Colocacion: Minimamente a la par del valor nominal o a Premium.
Valores de Titularizacién de Contenido Crediticio y de Oferta Publica en cinco series:

Tipo de Valores a Emitirse: AB,CDYyE.

Moneda en que se expresan los Valores de

N . Todas las series estan expresados en bolivianos.
Titularizacion:

Mecanismo de Cobertura Interno: Exceso de Flujo de Caja

Seguridad Adicional: Exceso de Flujo de Caja Acumulado.

Fecha de Emision de las Series: 25 de Octubre de 2012.

El plazo maximo de colocacién primaria sera de treinta (30) dias calendario,
computables a partir de la Fecha de Emisién.

Forma de Pago de Intereses: Mensual

Forma de Representacion de los Valores de | Mediante Anotaciones en Cuenta en la Entidad de Depdsito de Valores de Bolivia
Titularizacion: S.A. (EDVS.A.).

Modalidad de colocacion: A mejor esfuerzo.

Forma de Circulacion de los Valores de

Mecanismos de Cobertura:

Plazo de Colocacién:

) s . Ala orden.
Titularizacion:
Estructurador BDP Sociedad de Titularizacion S.A.
Forma de Colocacidn: Colocacién primaria bursatil.
Bolsa en la cual se inscribird y transara la -

" y Bolsa Boliviana de Valores S.A.

Emision:
Destinatarios de la oferta: Inversionistas particulares e institucionales

Procedimiento de Colocacion y Mecanismos

. Bursatil en la Bolsa Boliviana de Valores S.A.
de Negociacion

Los Valores de Titularizacion podran ser redimidos anticipadamente en forma total
en cualquier momento a partir de su Emisién o como resultado de la liquidacion
anticipada del Patrimonio Auténomo

Redencion Anticipada de los Valores de
Titularizacién

Agencia Colocadora Valores Union S.A. Agencia de Bolsa
Representante Comun de Tenedores de PROFIT Consultores S.R.L., legalmente representada por el Sr. Rainier Antonio
Valores de Titularizacion: Anslinger Amboni




Lugar y Forma de Amortizacion de Capital y
Pago de Intereses

Los pagos se efectuaran en las oficinas de BDP Sociedad de Titularizacién S.A.

A decision de la Sociedad de Titularizacién, los pagos también podran ser efectuados
por una Entidad de Depésito de Valores, Agencia de Bolsa o entidad financiera
autorizada.

a) En el dia de vencimiento de cupdn: El capital y/o los intereses correspondientes se

b

c)

d)

pagaran en base a la lista emitida por la EDV, contra la presentacion de la
identificacion respectiva, en el caso de personas naturales, y la carta de
autorizacion de pago, poderes notariales originales o copias legalizadas de los
Representantes Legales, debidamente inscritos en el Registro de Comercio, en el
caso de personas juridicas, sin ser necesaria la presentacion del Certificado de
Acreditacidn de Titularidad (CAT).

A partir del dia siguiente de la fecha de vencimiento de cupdn: El capital y/o los
intereses correspondientes se pagaran contra la presentacion del Certificado de
Acreditacion de Titularidad (CAT), emitido por la EDV, ademas de la identificacion
respectiva en el caso de personas naturales, y la carta de autorizacién de pago,
poderes notariales originales o copias legalizadas de los Representantes Legales,
debidamente inscritos en el Registro de Comercio, en el caso de personas
juridicas cuando corresponda legalmente. Caso contrario, la Sociedad de
Titularizacion podra pagar en base a la lista emitida por la EDV en la fecha del
vencimiento del cupdn, contra la presentaciéon de una declaracién jurada por
parte del Tenedor de Valores de Titularizacion donde certifique las causales del
no cobro del cupdn respectivo.

Para que terceros puedan realizar los cobros para Tenedores de Valores de
Titularizacidn que asi lo requieran se seguird el siguiente procedimiento:

c.1) Siel Tenedor de Valores de Titularizacién es una persona natural, el tercero
deberd presentar la respectiva carta notariada de instruccion de pago,
suscrita por el Tenedor de Valores de Titularizaciéon. Cuando el tercero sea
una Agencia de Bolsa, esta podrd presentar una fotocopia del Contrato de
Comisién y Depdsito Mercantil, o su equivalente, suscrito con el Tenedor
de Valores de Titularizacion, en el cual se establezca la autorizacion a la
Agencia de Bolsa a efectuar cobros de derechos econémicos. La fotocopia
del Contrato antes mencionado debe llevar firma y sello del Representante
Legal de la Agencia de Bolsa y sello que especifique que este documento es
copia fiel del original que cursa en los archivos de la Agencia de Bolsa.

c.2) Si el Tenedor de Valores de Titularizacidn es una persona juridica, el tercero
debera presentar la respectiva carta de instruccion de pago suscrita por el
representante legal del Tenedor de Valores de Titularizacién, cuya firma
autorizada se encuentre respaldada por el Testimonio de Poder respectivo
presentado a la Sociedad de Titularizacion. Cuando el tercero sea una
Agencia de Bolsa, esta podrd presentar una fotocopia del Contrato de
Comisién y Depdsito Mercantil o su equivalente, suscrito por el Tenedor de
Valores de Titularizacion, en el cual se establezca la autorizacion a la
Agencia de Bolsa a efectuar cobros de derechos econémicos. La fotocopia
del Contrato antes mencionado debe llevar firma y sello del Representante
Legal de la Agencia de Bolsa y sello que especifique que este documento es
copia fiel del original que cursa en los archivos de la Agencia de Bolsa.

El pago se hard con cheque, en dias habiles en la ciudad de La Paz, Bolivia y en
horario de atencion al publico, previa firma del recibo correspondiente. De
solicitar el Tenedor de Valores de Titularizacién que su pago se realice con
cheque BCB, cheque de gerencia, cheque visado, o transferencia(s) bancaria(s),
sea al interior o exterior de Bolivia, el costo de la emisidn y gestion de los mismos
correra por cuenta y cargo del Tenedor de Valores de Titularizacidn solicitante,
pudiendo estos deducirse del monto a ser pagado a solicitud escrita de éste.

La Sociedad de Titularizacién no se hace responsable de la existencia de recursos
para el pago de las obligaciones emergentes de la presente Emision, siendo éstas
de responsabilidad exclusiva del Patrimonio Auténomo. No existe obligacion
alguna de la Sociedad de Titularizacién de efectuar pago alguno con sus propios
recursos. Los Valores de Titularizacién seran pagados exclusivamente con los
activos que conforman el Patrimonio Auténomo.

Fuente: ASFI - BDP ST/ Elaboracion: PCR




Mecanismos de Cobertura

La estructura presenta los siguientes mecanismos de cobertura:

Cobertura Interna: Exceso del Flujo de Caja
Este mecanismo consiste en crear una reserva con el margen diferencial o excedente entre el

rendimiento generado por la Cartera y el rendimiento pagado al inversionista.

Seguridad Adicional: Exceso del Flujo de Caja Acumulado

Es una reserva creada con el margen diferencial o excedente entre los ingresos y egresos del Patrimonio
Auténomo y se constituye en un mecanismo de seguridad adicional, el mismo se constituira con la cesioén
mensual de Bs 141.667 durante el primer afio, llegando en el primer afio a lograr Bs 1.700.000, tal monto
se mantendrd estético, hasta el dltimo trimestre de vida del Patrimonio, periodo en el cual se hara uso de
los mencionados recursos para la cancelacion de los gastos generados por el Patrimonio.

Premium: Es el monto adicional al Precio de Curva de los Valores de Titularizacién obtenido en la
colocacion. En caso de existir, el “Premium” formaré parte del Exceso de Flujo de Caja Acumulado del

Patrimonio Auténomo.

Redencion Anticipada

Los Valores de Titularizacion podran ser redimidos anticipadamente en forma total, en cualquier momento
a partir de su Emision, o como resultado de la liquidacion anticipada del Patrimonio Autbnomo
MICROCREDITO IFD - BDP ST 023 por las causales establecidas en el punto 2.18 (LIQUIDACION DEL
PATRIMONIO AUTONOMO) del Prospecto de emision y en la Clausula Décimo Novena de la Declaracion
Unilateral. Asimismo, cualquier decision de redimir anticipadamente los Valores de Titularizacién debera
ser autorizada por la Asamblea General de Tenedores de Valores de Titularizacion y deberd comunicarse
como Hecho Relevante a ASFI, a la BBV y al Representante Comun de Tenedores de Valores de

Titularizacion.

CIDRE podra comprar totalmente los pagarés, con la consecuente Redenciéon Anticipada Total de los
Valores de Titularizacion, comprando los Pagarés a su valor presente calculado a la fecha de compra, de
acuerdo a lo establecido en el punto 3.2.30 del Prospecto y en la Clausula Trigésima Tercera de la

Declaracion Unilateral.

Cuadro 3

Premios por Redencidn anticipada

Plazo de Vida Remanente | Premio por Prepago
(En dias) (En %)
Mayor a 1.801 1,25%
1.800-1.441 1,00%
1.440-1.081 0,75%
1.080-721 0,50%
720-361 0,00%
360-0 0,00%

Fuente: BDP ST S.A./ Elaboracién: PCR



En caso de que algin Tenedor de Valores de Titularizacion no hubiera realizado el cobro de sus
acreencias, la Sociedad de Titularizacion transferird a una cuenta abierta a nombre de la Sociedad de
Titularizaciéon con la denominacién “Saldos Patrimonio Autonomo MICROCREDITO IFD - BDP ST 0237,
los saldos correspondientes a estas acreencias. Cuando esas acreencias hubieran prescrito, beneficiara
al Estado Plurinacional de Bolivia, por lo que su valor le sera entregado apenas haya ocurrido la

prescripcion conforme a la normativa legal aplicable.

Destino de los Recursos Recaudados

El monto recaudado en efectivo por la colocacion de los Valores de Titularizaciéon emitidos sera
depositado por el Colocador integramente en la(s) Cuenta(s) de Recaudacion del Patrimonio Autbnomo
MICROCREDITO IFD - BDP ST 023, a mas tardar hasta el primer dia habil siguiente de efectuada cada

colocacion.

Con los fondos recaudados, la Sociedad de Titularizacién procederd, por cuenta y a nombre del

Patrimonio Auténomo, en el siguiente orden y de la siguiente manera:

a) Pagara a BDP ST por el Contrato de Derecho el monto de Bs1.000.- (Un mil 00/100 Bolivianos).

b) Comprard los Pagarés a CIDRE, bajo las condiciones y siguiendo los procedimientos
establecidos para el efecto en el Contrato de Derecho y en el presente Prospecto.

c) En caso de que los Valores de Titularizacion fuesen colocados a Premium, se seguird lo
establecido en la declaracion unilateral de cesion.

Remanente del Patrimonio Auténomo

La cuantia del monto del Remanente esta sujeta a lo siguiente:

a) Al cobro oportuno de los Pagarés.

b) A la tasa de rendimiento del manejo de tesoreria realizado por BDP ST, de acuerdo a lo establecido
en el Anexo B del Prospecto y en la Clausula Decima Sexta de la Declaracion Unilateral.

c) Alos cambios en el presupuesto de Costos y Gastos del Patrimonio Auténomo.

Distribucion del Remanente

BDP ST, como signatario de la Declaracidon Unilateral, de manera explicita establece que de existir el
Remanente, éste debera ser entregado en propiedad a favor de CIDRE, salvo lo sefialado en el punto

2.22 numeral 6 del Prospecto y en la Clausula Vigésima Primera de la Declaracién Unilateral.

Administracién del Patrimonio Auténomo

El Patrimonio Autbnomo MICROCREDITO IFD - BDP ST 023 sera administrado y legalmente
representado por la Sociedad de Titularizacion quien ejercera la defensa judicial y extrajudicial durante su
vigencia, directamente o mediante terceros. La administraciéon de los activos y documentos inherentes a
este Proceso de Titularizaciéon que conforman el Patrimonio Auténomo, estaran a cargo de la Sociedad de
Titularizacién, sin necesidad de un contrato accesorio de administracion y depdsito, debiendo observarse
lo establecido en las Politicas de Tesoreria, Procedimientos y Funciones Especificas para la
Administracion del Patrimonio Autonomo MICROCREDITO IFD - BDP ST 023.



Caracteristicas de los Pagarés

Los Pagarés producto de la ejecucion del Contrato de Derecho y que seran adquiridos por el Patrimonio
Autonomo MICROCREDITO IFD — BDP ST 023 dentro del presente proceso de Titularizacion, tendran
como minimo las siguientes caracteristicas:

a) Seran emitidos por CIDRE a favor del Patrimonio Auténomo, al dia siguiente habil de finalizada la
colocacion o cumplido el Plazo de Colocacion Primaria, lo que ocurra primero, una vez recibido el pago
correspondiente.

b) Los Pagarés seran emitidos por los montos establecidos en la tabla siguiente y genera un rendimiento
de una tasa del 8,640717%, de acuerdo a las caracteristicas que se detallan.

c) Estaran regidos bajo la legislacién boliviana.

d) Deberan cumplir a cabalidad con los requisitos exigidos por el Art. 592 del Cadigo de Comercio.

e) Podran ser comprados por CIDRE en cualquier momento en su totalidad, al valor presente que
corresponda a la fecha de la compra, en el marco de lo establecido en el Art. 567 del Cédigo de
Comercio.

f) Son Valores cuya garantia es quirografaria.

g) Seran suscritos a “Fecha Fija” (Art. 593 numeral 2 Cédigo de Comercio), siendo estas fechas,

numeracion y caracteristicas, para cada uno de los Pagarés a emitirse, las que se detallan a continuacion:

Cuadro 4
Cronograma de pagos de Pagarés

No. de Pagaré Fecha de Vencimiento Capital (Bs) Interés (Bs) Total (Bs)
1 30-nov-12 852.030,59 7.362,16 859.392,75
2 31-dic-12 861.594,90 13.855,60 875.450,50
3 31-ene-13 799.233,22 18.799,53 818.032,75
4 28-feb-13 781.805,00 23.643,75 805.448,75
5 31-mar-13 785.411,01 29.596,74 815.007,75
6 30-abr-13 775.103,23 34.789,52 809.892,75
7 31-may-13 248.945,82 13.025,93 261.971,75
8 30-jun-13 763.001,15 45.417,60 808.418,75
9 31-jul-13 759.587,55 50.866,20 810.453,75
10 31-ago-13 752.924,52 56.022,23 808.946,75
11 30-sep-13 778.199,85 63.506,38 841.706,23
12 31-oct-13 234.985,87 20.924,88 255.910,75
13 30-nov-13 101.153,28 9.735,80 110.889,08
14 31-dic-13 773.408,24 80.193,62 853.601,86
15 31-ene-14 719.053,25 79.907,83 798.961,08
16 28-feb-14 703.738,64 82.935,44 786.674,08
17 31-mar-14 94.104,67 11.790,41 105.895,08
18 30-abr-14 697.855,51 92.459,57 790.315,08
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Cronograma de pagos de Pagarés

19 31-may-14 90.454,62 12.657,46 103.112,08
20 30-jun-14 686.599,22 101.020,86 787.620,08
21 31-jul-14 682.355,47 105.473,61 787.829,08
22 31-ago-14 83.945,74 13.600,34 97.546,08
23 30-sep-14 694.519,33 117.522,42 812.041,75
24 31-oct-14 664.819,60 117.443,48 782.263,08
25 30-nov-14 75.474,67 13.876,41 89.351,08
26 31-dic-14 560.393,59 107.200,98 667.594,57
27 31-ene-15 533.455,09 106.016,99 639.472,08
28 28-feb-15 66.000,76 13.560,32 79.561,08
29 31-mar-15 525.158,96 111.805,12 636.964,08
30 30-abr-15 518.047,68 114.021,40 632.069,08
31 31-may-15 514.800,05 117.137,03 631.937,08
32 30-jun-15 507.967,14 119.239,94 627.207,08
33 31-jul-15 504.694,19 122.226,89 626.921,08
34 31-ago-15 499.682,08 124.731,00 624.413,08
35 30-sep-15 515.399,50 132.365,58 647.765,08
36 31-oct-15 489.919,11 129.466,97 619.386,08
37 30-nov-15 483.744,56 131.318,52 615.063,08
38 31-dic-15 74.000,98 20.639,10 94.640,08
39 31-ene-16 477.438,53 136.711,55 614.150,08
40 29-feb-16 470.225,04 137.919,04 608.144,08
41 31-mar-16 467.966,51 140.738,57 608.705,08
42 30-abr-16 462.194,38 142.330,70 604.525,08
43 31-may-16 458.618,23 144.641,85 603.260,08
44 30-jun-16 453.085,65 146.159,43 599.245,08
45 31-jul-16 449.475,77 148.339,31 597.815,08
46 31-ago-16 444.935,56 150.151,52 595.087,08
47 30-sep-16 460.475,60 158.711,48 619.187,08
48 31-oct-16 29.318,70 10.323,38 39.642,08
49 30-nov-16 433.092,64 155.614,44 588.707,08
50 31-dic-16 46.120,10 16.914,57 63.034,67
51 31-ene-17 426.961,80 159.765,28 586.727,08
52 28-feb-17 421.139,98 160.417,10 581.557,08
53 31-mar-17 418.415,49 162.492,59 580.908,08
54 30-abr-17 19.656,78 7.775,30 27.432,08
55 31-may-17 411.971,33 166.021,75 577.993,08
56 30-jun-17 407.465,26 167.139,82 574.605,08
57 31-jul-17 487.874,01 203.753,10 691.627,11
TOTAL 27.500.000,00 5.082.078,39 32.582.078,39

Fuente: BDP ST S.A./ Elaboracién: PCR
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Coeficiente de Riesgo

La estructura de titularizacion tiene como mecanismo de cobertura interno el Exceso de Flujo de Caja,
gue consiste en la creacion de una reserva con el margen diferencial o excedente entre el rendimiento
generado por los Pagarés (una TIR de 5,6952%) vy el rendimiento pagado al inversionista (un promedio
ponderado de 5,02% bajo el supuesto de que este mantiene su inversion hasta su vencimiento . El pago de los

Valores de Titularizacién se encuentra cubierto por los Pagarés en mas de una vez:

- Total del Flujo proveniente de los Pagarés de CIDRE en los cinco afios de duracion del Patrimonio
Autonomo (a): Bs 32.582.078,39.

- Total del Flujo necesario para el pago de los valores de Titularizacion en los cinco afios de duracion del
patrimonio Auténomo (b): Bs 31.517.266,00.
- Numero de veces que se cubre el pago de cupones (a/b): 1,03379.

Objetivo de Colocacion

Para alcanzar el objetivo de colocacion (colocacion exitosa), se emitirdn 5.500 valores de titularizacion,
por un monto de Bs 27.500.000.- (veintisiete millones quinientos mil 00/100 Bolivianos), mediante el cual
se ejecutara el derecho de compra de acuerdo al Contrato de Derecho de Compra de Pagarés. En caso
de que el monto colocado sea distinto al objetivo de colocacion, se procederd a la liquidacion del

Patrimonio Auténomo.

Factores de Riesgo

Antes de tomar la decisién de invertir los posibles compradores de los Valores de Titularizacion deberan

considerar, entre otros, los siguientes riesgos:
a) Incremento de los costos y gastos del patrimonio Auténomo.
b) Incumplimiento total o parcial en el pago de los Pagarés por parte de CIDRE.

d) Asimismo, por la ocurrencia de cualquiera de las causales mencionadas en el punto 2.18 inciso 3 del
Prospecto, (Clausula Décimo Novena de la Declaracion Unilateral) existen Causales de liquidacion del
Patrimonio Autdnomo que no requieren de autorizacion de la Asamblea General de Tenedores de Valores

de Titularizacién.
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Administrador del Patrimonio Auténomo-BDP ST S.A. (Antes NAFIBO ST S.A.)®

En junio de 1998 la Republica de Bolivia y el Banco Interamericano de Desarrollo realizaron un contrato
de préstamo que tuvo por objeto apoyar la implementacion de la Politica Nacional de Vivienda del
Gobierno de Bolivia, y en el que la Nacional Financiera Boliviana Sociedad Anénima Mixta* (NAFIBO
SAM) fue designada para la ejecucion del Subprograma "B" - Desarrollo del Mercado Secundario de
Crédito Hipotecario en Bolivia. Para tal efecto la Republica Boliviana suscribié un convenio subsidiario con
NAFIBO SAM por el que la Republica otorgd a ésta las facultades e independencia necesarias para el
manejo de los fondos transferidos de acuerdo con los términos y condiciones del Contrato de
Préstamo/Subprograma “B”. En julio de 2003, el Viceministro de Inversion Publica y Financiamiento
Externo comunic6 a NAFIBO SAM la decision del gobierno de utilizar dichos recursos en un Programa

distinto al originalmente designado.

A fin de adecuarse a la Ley N° 2297, que define como Unico objeto de los Bancos de segundo piso la
intermediacion de recursos a favor de Entidades de Intermediacién Financiera y de Asociaciones o
fundaciones de caracter financiero, el 31 de agosto de 2004 BDP SAM constituyé una filial bajo la
denominacién de NAFIBO Sociedad de Titularizacion S.A. (NAFIBO ST), con un aporte inicial de USD 2
Millones, pudiendo aportar hasta USD 4 millones de capital autorizado, de acuerdo a los requerimientos
de capital de esta nueva sociedad. En Junta General Extraordinaria de Accionistas de 18 de mayo de
2004, en la que se determind el Capital Autorizado para la sociedad, se aprobd también que la
participacion accionaria de NAFIBO S.A.M. no sea menor al 98%.

En el 2004, tras la constituciéon de NAFIBO ST, la administracion de los tres (3) patrimonios autbnomos
(dos de COBOCE y uno de SOBOCE) pasaron de ser administrados por BDP SAM (a ese entonces
NAFIBO SAM) a ser administrados por la nueva sociedad de titularizacion. Asimismo, el Manual de
Organizacion, Funciones y Procedimientos de la Gerencia de Titularizacién de NAFIBO ST fue adecuado
a los requerimientos de la nueva sociedad. A finales del 2004, todo el personal de la Gerencia de
Titularizacién de NAFIBO SAM (ahora BDP SAM) pas6é a NAFIBO ST (Ahora BDP ST), por lo que BDP
SAM dejo de ejercer las funciones de titularizadora.

Mediante Resolucion ASFI/N 614/210 del 26 de julio de 2010, la Autoridad de Supervision del Sistema
Financiero (ASFI) autoriz6 a NAFIBO ST el cambio de nombre a BDP SOCIEDAD DE TITULARIZACION
S.A.

El objeto principal de BDP ST (antes NAFIBO ST) es estructurar proyectos de titularizacién, administrar
activos y/o flujos futuros de procesos de titularizacion, comprar activos, bienes o flujos futuros para
titularizar por acto unilateral o por cesion irrevocable, conservar, custodiar, administrar y representar
legalmente a los Patrimonios Autbnomos constituidos por personas naturales o juridicas o por la propia
sociedad, dentro de procesos de titularizacion, ejerciendo derecho de dominio sobre los bienes, activos o

flujos futuros que los conforman y que hubieran sido objeto de cesién. Asimismo, la funcién especifica de

3 En Fecha 3 de septiembre de 2010, la Sociedad Titularizadora comunicé que se realizd el cambio de denominacion social de NAFIBO
ST a BDP Sociedad de Titularizacion S.A.

4 En fecha 20 de junio de 2007 NAFIBO S.A.M. comunic6 que se realizd el cambio de denominacion en el Registro del Mercado de
Valores de la sociedad Nacional Financiera Boliviana S.A.M. (NAFIBO S.A.M.) por el de Banco de Desarrollo Productivo S.A.M. (BDP
S.A.M.) Banco de Segundo Piso
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la titularizadora dentro del proceso de titularizacion se sujeta a lo dispuesto en la Declaracion Unilateral,
referente a las Politicas, Procedimientos de Funciones Especificas para la Administracion del Patrimonio
Autonomo, a las normas legales correspondientes y, cuando razonablemente corresponda, a la decision
de la Asamblea General de Tenedores de Valores de Titularizacion. Cabe mencionar que la titularizadora
no se hace responsable del pago de las obligaciones emergentes de la Emision de Valores de
Titularizacién con sus propios recursos, ya que las obligaciones a su cargo son de medio y no de

resultado.

Los accionistas de BDP ST a la fecha del presente informe son:

Cuadro 9

PARTICIPACION ACCIONARIA

ACCIONISTA % DE PARTICIPACION
BDP SAM (Antes NAFIBO SAM) 99,99907%
Varios (3 accionistas) (Cada uno) 0.00031%

Fuente: BDP ST S.A. / Elaboracién: PCR

La Nacional Financiera Boliviana S.A.M. es una entidad financiera de Segundo Piso que fue constituida
en el marco del articulo 31°, inciso 1 de la Ley del Banco Central de Bolivia N° 1670 de fecha 31 de
octubre de 1995. NAFIBO SAM inicié operaciones el 23 de septiembre de 1996, previa autorizacién de la
Superintendencia de Bancos y Entidades Financieras, mediante las Resoluciones SB N° 081/96 y SB N°
032/96, ambas del 19 de septiembre de 1996. Es importante mencionar que el 20 de junio de 2007,
mediante la Resolucion SPVS-1V-N°449, se registro el cambio de denominacion en el Registro del
Mercado de Valores de la sociedad Nacional Financiera Boliviana S.A.M. por Banco de Desarrollo
Productivo S.A.M. (BDP SAM) Banco de Segundo Piso. El objeto de la Sociedad inicialmente fue la
intermediacion financiera hacia entidades financieras privadas, legalmente establecidas en el pais
fiscalizadas por las instituciones correspondientes; administrar fideicomisos; comprar cartera de primera
clase de bancos de primer piso y otorgarla en administracién; llevar a cabo mandatos de intermediacion
financiera y administrar fondos de terceros y comisiones de confianza con cualquier persona natural o
juridica y realizar operaciones de titularizaciéon para lo cual podra comprar cartera de primera clase a
intermediarios financieros de primer piso o cualquier persona juridica.

Los accionistas de BDP SAM son:

Cuadro 10
Participacion Accionaria
ACCIONISTA PARTICIPACION
Estado Plurinacional de Bolivia 80,00%
Corporacién Andina de Fomento (CAF) 20,00%

Fuente: NAFIBO ST S.A. / Elaboracién: PCR
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La calificacion de riesgo local de BDP SAM vigente se detalla a continuacion:

Cuadro 11

Calificacion de Riesgo

e o Equivalencia
Calificacion FITCH ASFI
Emisor AAA AAA
Corto Plazo en Moneda Extranjera F1+ N-1
Largo Plazo en Moneda Extranjera AAA AAA
Corto Plazo en Moneda Nacional F1+ N-1
Largo Plazo en Moneda Nacional AAA AAA

Fuente: ASFI / Elaboracién: PCR

Experiencia en Titularizacion

En este acépite se detallan los procesos de titularizacion en los cuales particip6 BDP ST, que también
incluye el periodo en el que esta sociedad de titularizacion era parte de la Gerencia de Titularizacion de

NAFIBO SAM, y el periodo en el que la razén social de la sociedad era NAFIBO ST.

Cuadro 12
Resumen de Titularizaciones
Mor:&:;;:rién Moneda | Vencimiento Descripcion
No vigentes

COBOCE -NAFIBO 001 4.000.000 usD abr-05 Titularizacion de Cuentas por Cobrar
SOBOCE -NAFIBO 002 12.500.000 usD nov-07 Titularizacién de Flujos Futuros
COBOCE -NAFIBO 003 11.200.000 usD jun-10° Titularizacion de Cuentas por Cobrar
GAS ELECTRICIDAD-NAFIBO 008 2.300.000 usb abril-10° Titularizacién de Flujos Futuros
HOTEL EUROPA- NAFIBO 011 1.100.000 usD mar12’ Titularizacion de Flujos Futuros

4.530.000 Bs-UFV mar18"® Titularizacidn de Flujos Futuros

Mo':&:;g:z)sién Moneda | Vencimiento Descripcion
IC NORTE- NAFIBO 005 3.150.000 usD oct-10 Titularizacion de Flujos Futuros
Vigentes

CONCORDIA-NAFIBO 004 1.700.000 usD abr-14 Titularizacion de Cuentas por Cobrar
INTI -NAFIBO 006 33.600.000 Bs-UFV oct-16 Titularizacion de Flujos Futuros
LIBERTY-NAFIBO 009 30.000.000 usD may-16 Titularizacidn de una Nota Estructurada
SINCHI WAYRA- NAFIBO 010 156.540.000 usD oct-17 Titularizacion de Activos
SINCHI WAYRA-NAFIBO 015 156.380.000 usb oct-19 Titularizacién de Activos
HIDROBOL-NAFIBO 016 1.476.420.250 BS nov-24 Titularizacién de Flujos Futuros
MICROCREDITO IFD-NAFIBO 017 28.000.000 BS jun-18 Titularizacién de Activos

516 de junio de 2010 se termino de pagar el Ultimo cupdn de los 270 valores y se inicid el proceso de liquidacion.

616 de abril 2010 el Patrimonio Auténomo GAS ELECTRICIDAD-NAFIBO 008 pagd la suma total correspondiente a los Valores de
Titularizacion iniciando el proceso de liquidacion.

7La Asamblea General de Tenedores de Valores de Titularizaciéon en fecha 4 de marzo de 2011, analizd la solicitud de redencién
anticipada total de los Valores de Titularizacion del Patrimonio Autonomo HOTEL EUROPA-NAFIBO 011 y decidié por unanimidad la
redencion anticipada del total de estos valores a efectuarse a partir del dia lunes 4 de abril de 2011 en el domicilio legal de BDP
Sociedad de Titularizaciéon S.A.
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Cuadro 12
Resumen de Titularizaciones

MICROCREDITO IFD-BDP ST 021 70.400.000 BS jun-18 Titularizacidn de Activos
MICROCREDITO IFD-BDP ST 022 150.000.000 Bs Oct-17 Titularizacion de Activos

No emitidos
TERRASUR- NAFIBO 007 Hasta 2.000.000 usD N/D Titularizacién de Cartera
IL’EUTBRL?CSODIE/I%-MI:IAEIIZ%(S)ESISR Hasta 6.500.000 usD N/D Titularizacién de Cuentas por Cobrar
LETRAS DE CAMBIO SECTOR Hasta 50.000.000 BS N/D Titularizacion de Cuentas por Cobrar

PUBLICO MN- NAFIBO 013

Fuente: NAFIBO ST S.A. / Elaboracién: PCR

Hechos relevantes del BDP ST

e Comunicé que el 24 de septiembre de 2012, la Sociedad fue notificada con la Demanda Coactiva
Social interpuesta por la Caja de Salud de la Banca Privada.

e Informé que en reunién de Directorio de 18 de septiembre de 2012, se determind: 1) Posesionar a
Mariela Miryam Alarcén Alarcon, en el cargo de Director Vocal Titular, ante la renuncia del Director
Titular Wilson Jiménez Pozo. 2) Aprobar la Politica y Procedimientos de Prevencién, Deteccion,
Control y Reporte de Legitimacion de Ganancias llicitas, Financiamiento al Terrorismo y/o Delitos
Precedentes de BDP Sociedad de Titularizacién S.A. 3) Revocar y otorgar un nuevo poder en favor
de la Jefatura de Patrimonios Auténomos.

e  Comunic6 que el Directorio de 4 de septiembre de 2012, determind: 1) Autorizar la suscripcion del
Contrato de Derecho de Compra de Pagares y la suscripcion del Contrato de Declaracion Unilateral
de Cesidn Irrevocable de un Derecho de Compra de Pagarés emitidos por CIDRE que realizara BDP
Sociedad de Titularizacion S.A. para la Constitucion de un Patrimonio Autébnomo para fines de
Titularizacién. 2) Aceptar la renuncia al cargo de Director Titular presentada por Wilson Jiménez
Pozo.

e Dio a conocer que en reunién de Directorio de 23 de agosto de 2012, se determind: 1) La
presentacion y toma de conocimiento de renuncia de Wilson Leonardo Jiménez Pozo, como Director
Titular designado por Junta General Ordinaria de Accionistas. 2) La presentacion de renuncia al
cargo de Director Secretario de Hans Wagner Mejia V., la misma que fue aceptada designandose
como nuevo Director Secretario a. Vladimir Rolando Aguilar Reinaga, de acuerdo a lo dispuesto en
los Estatutos Sociales y el Cddigo de Comercio. 3) La designacion de Adriana Gonzales, como

Auditor Interno de la Sociedad.

e Comunic6é que Erick Pablo Larrea L6pez, Auditor Interno, dejara de prestar sus servicios en la

Sociedad, a partir del 13 de agosto de 2012.

e Comunicé que en reunion de Directorio de 12 de julio de 2012, se determin6: 1) Aprobar el
incremento salarial para la gestion 2012, de acuerdo a lo dispuesto por el Estado Plurinacional de
Bolivia. 2) Designar como Auditores Externos a la firma PriceWaterhouseCoopers S.R.L. para la
gestion 2012-2013.
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En reunion de Directorio de 14 de junio de 2012, se determind autorizar la suscripcion del Contrato de
Declaraciéon Unilateral de Cesion Irrevocable de un Derecho de Compra de Pagarés emitidos por
CRECER que realizara BDP Sociedad de Titularizacién S.A. para la Constitucion de un Patrimonio

Autonomo para fines de Titularizacion.

En reunion de Directorio de 17 de mayo de 2012, se determiné: a) Ratificar el Testimonio de Poder de
Representacién N° 594/2011 de fecha 10 de mayo de 2011 y el Testimonio de Poder Especial N°
595/2011 de fecha 10 de mayo de 2011, otorgado a la Presidenta del Directorio Sra. Rosa Victoria
Laguna Vda. de Rios. B) Revocar el Testimonio de Poder N° 596/2011 de fecha 10 de mayo de 2011,
otorgado Rodney Pereira Maldonado en su calidad de Vicepresidente del Directorio y otorgar poder a

Milena Aracely Hinojosa Garcia como nueva Vicepresidenta del Directorio.

Comunicé que la Junta General Ordinaria de Accionistas de 20 de abril y reinstalada el 24 de abril de
2012, determiné: 1) Aprobar el Orden del Dia de la Convocatoria. 2) Aprobar la Memoria Anual 2011,
los Estados Financieros al 31 de diciembre de 2011, el Dictamen de Auditoria Externa e Informe del
Sindico. 3) Aprobar la constitucion de la reserva legal del 10% y una reserva voluntaria de las
Utilidades de las Gestiones al 2010 y de 2011. 4) Aprobar el Nombramiento y Remocién de los
Directores, Sindicos Titulares y Suplentes, de acuerdo a la siguiente némina: DIRECTORES
TITULARES: Rosa Victoria Laguna Vda. de Rios (ratificada), Milena Aracely Hinojosa Garcia
(ratificada), - Vladimir Rolando Aguilar Reinaga, - Hans Wagner Mejia Vega, Wilson Leonardo
Jiménez Pozo (ratificado). SINDICO TITULAR: Luis Hugo Mendizabal Catacora. DIRECTORES
SUPLENTES: Mariela Myriam Alarcon Alarcén, Yakelin Pérez Llano y Marcelo Alejandro Montenegro
Gomez Garcia. SINDICO SUPLENTE: José Luis Machaca Mamani. DIRECTORES REMOVIDOS:
Lidia Villca Borda y Rodney Pereira Maldonado. 5) Dejar sin efecto el Programa de Incentivos a los
Trabajadores de la Sociedad aprobado por la Junta General Ordinaria de Accionistas de 18 de
septiembre de 2006, del que forman parte: i) El Incentivo Extraordinario No Permanente IENP al que
se asigno el 8.0% sobre la Utilidad Neta de la Sociedad; ii) El Incremento salarial anual automatico
conforme al IPC calculado por el INE al 31 de diciembre de cada afio y que siendo negativo, no
implicaria reduccién salarial y iii) La reserva del 2.0% de la Utilidad Neta de la Sociedad para el
otorgamiento de becas al personal. 6) Aprobar la forma de designacién de Auditores Externos.

Comunicé que a partir del 28 de marzo de 2012, el Sr. Elias Martin Quintela Subieta ha sido
designado como nuevo Jefe de Administracién y Contabilidad de la Sociedad. Asimismo, informé la
desvinculacion laboral del Sr. Javier Borda, la misma que se hara efectiva a partir del 4 de abril de
2012.

Determind la suspension de la Primera Junta General Ordinaria de Accionistas que debia realizarse en
fecha 29 de marzo de 2012, la misma fue reprogramada para el 5 de abril de 2012, a horas 9:30 con el

mismo Orden del Dia.

El 16 de marzo de 2012 se designé a Mabel Vera Turdera como Subgerente de Estructuraciones y al

Sr. Alejandro Bustillos Meneses como Jefe de Negocios e Investigacion.

A partir del 12 de marzo de 2012, Laura Silvia Teran Vasquez, desempefia el cargo de Jefe de

Administracion de Patrimonios Auténomos.
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A partir del 1 de marzo de 2012, Luis Gonzalo Erquicia Davalos, desempefia el cargo de Jefe de

Inversiones.

Comunicé que a partir del 22 de febrero de 2012, Alejandro Bustillos Meneses se desempefiaria

como Jefe de Administracion de Patrimonios Auténomos a.i.

Comunicé que el sefior Oscar Quispe Mamani, quien desempefiaba funciones como Jefe de
Patrimonios Autdbnomos, dejo de prestar servicios en la Sociedad a partir del 16 de marzo de 2012.

Comunicé que a partir del 30 de diciembre de 2011, la Sra. Claudia Bejarano Prieto deja de ejercer

funciones en la Sociedad, en el cargo de Jefe de Marketing & Publicidad.

Comunicé que a partir del 5 de diciembre de 2011, Mabel Vera Turdera desempefiara funciones en la
Sociedad, en el cargo de Asesora Legal en Estructuraciones.

En reunion de Directorio realizada en fecha 2 de diciembre de 2011, se determiné: a) Otorgar poder al

Sr. Alejandro Bustillos Meneses como Jefe de Inversiones del BDP ST. b) Autorizar la Implementacion

de la nueva Politica de Inversién de la sociedad.

En reunién de Directorio de 24 de noviembre de 2011, se determiné incluir a la sefiora Rosa Laguna
Quiroz, como miembro del Comité de Auditoria.

En fecha 23 de noviembre de 2011, comunic6 que el sefior Jaime Dunn ex Gerente General de BDP
Sociedad de Titularizacion S.A., procedié con la presentacion de una demanda laboral contra la

Institucion.

El sefior Erick Larrea Lopez, fue contratado como Auditor Interno, funciones que ejerce a partir del 24
de octubre de 2011. Por otro lado, la sefiorita Fabiola Claure, fue contratada como Asistente de

Patrimonios Autbnomos, funciones que ejerce a partir del 24 de octubre de 2011.

El sefior Alejandro Fabian Bustillos Meneses, fue contratado como Jefe de Inversiones, funciones que

ejerce a partir del 20 de octubre de 2011.

En reunion de Directorio realizada el 14 de octubre de 2011, se acepto6 la renuncia de la Sefiora Paola

Gisbert Anze, como Jefe de Inversiones, efectiva a partir del 17 de octubre de 2011.

El 3 de octubre de 2011 se contraté a la Sra. Drushva Consuelo Villazon Carranza como Responsable

de la Unidad Legal.

Producto de la Reestructuracién Organizacional de la Sociedad, aprobada el 27 de septiembre de
2011 por el Directorio, la Gerencia General en fecha 28 de septiembre de 2011, procedi6 a establecer
las siguientes determinaciones:

- A partir del 28 de septiembre de 2011, se prescindié de los servicios del Sr. Fernando Palacios

Alvarez Plata, como Subgerente de Asesoria Legal.
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- A partir del 3 de octubre de 2011, el Sr. Andrés Salinas San Martin pasa a formar parte de la

Subgerencia de Estructuracion con el cargo de Desarrollador de Negocios e Inversiones.

En Reunioén de Directorio de 27 de septiembre de 2011, se determind:

1. Definicion de la Restructuracion Organizacional del BDP ST S.A.

2. La contratacion de la Sra. Paola Gisbert Anze como Jefe de Inversiones a partir del 3 de octubre de
2011.

3. Revocatoria de los Poderes N° 374/2011 de 28 de marzo de 2011 y N° 1358/2010 de 9 de
noviembre de 2010, otorgados a Verdnica Zamora y Rodrigo Iturri, respectivamente, como Jefes de

Estructuracion.

Comunicé que la sefiora Katherin Castro, deja de prestar servicios a la Sociedad en el cargo de
Auditor Interno, a partir del 26 de septiembre de 2011.

En sesion de Directorio de 22 de septiembre de 2011, se aprobd la contratacion del sefior Sergio
Loma, como Consultor por Producto para el Desarrollo de Procesos de Estructuracion encarados por
la Sociedad.

El BDP en fecha 16 de septiembre de 2011 inform6 que la sefiora Claudia Bejarano desempafiara el
cargo de Jefe de Promocién y Publicidad de la Sociedad.

En fecha 30 de agosto de 2011 BDP comunic6 que la Sefiora Veronica Mercedes Zamora Vega,
presento renuncia irrevocable al Cargo de Jefe de Estructuracion de la Sociedad, efectiva a partir del
16 de septiembre de 2011.

En fecha 30 de agosto de 2011 BDP ST informé que en sesion de Directorio de 29 de agosto, fue
designado el Sefior Jorge Ramiro Mendieta Franco como Gerente General de la Sociedad, a partir del
1 de septiembre de 2011.

En Sesion de Directorio de 29 de Agosto, se determin6 que el Sefior Rudy Nelzon Valdez Choque sea
promovido al Cargo de Jefe de Administracion y Desarrollo de Sistemas de la Sociedad a partir del 1
de septiembre de 2011.

En fecha 24 de agosto se comunico que el sefior Rodrigo Andrés lturri Sandoval, presentd su renuncia

irrevocable al Cargo de Jefe de Estructuracion de la Sociedad del 22 de septiembre de 2011.

En fecha 01 de agosto de 2011, el Sefior Rodrigo Argote Perez, presentd carta de Renuncia
Irrevocable al cargo de Gerente General a.i. de la Sociedad efectiva a partir del 1 de septiembre de
2011.

En fecha 1 de agosto de 2011 BDP informé que de conformidad al Acta de la Sesion N° 020/2011 de

Directorio se determind:

- Revocar el poder conferido al Sefior Oscar Quispe Mamani quien ejercia el cargo de Jefe de
Administracion y Contabilidad y conferir poder al Sefior Javier Orlando Borda Roman, en su
condicion de Jefe de Administracién y Contabilidad.

- Conferir poder al Sefior Oscar Orlando Quispe Mamani, en su calidad de Jefe de Administracion de

Patrimonios Auténomos.
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- Conferir poder al Sefior Andrés Eduardo Salinas San Martin, en su calidad de Jefe de Inversiones.

En fecha 21 de julio de 2011 comunicé la incorporacion del Sefior Andrés Salinas San Martin como

Jefe de Inversiones.

En fecha 20 de julio de 2011 inform6 que de acuerdo al informe de calificacion emitido por PCR, la

Sociedad cuenta con una calificacion de “AA2”.

En fecha 5 de julio de 2011 comunicé la promocion del Sefior Orlando Quispe Mamani para el cargo
de Jefe de Administracién de Patrimonios Auténomos, ademas de incorporar al Sefior Javier Borda

Roman como Jefe de Administracién y Contabilidad.

En Sesion de Directorio del 17 de junio de 2011, se comunicé la desvinculacion laboral del Gerente
General de la Sociedad Jaime Dunn de Avila, la cual tuvo efecto el 20 de junio de 2011. Paralelamente
se designd al sefior Rodrigo Victor Argote Pérez al cargo de Gerente General de la Sociedad,

resolviéndose la revocatoria y otorgacién de poderes respectivos.

En fecha 14 de junio de 2011 el Directorio de la Sociedad procedi6 a la constitucion de los siguientes
Comités de Directorio, conforme el siguiente detalle: Comité de Auditoria: Pamela Salazar y Wilson
Jiménez P.; Comité de Administracién: Lidia Villca B y Rosa Laguna Vda. de Rios; Comité de
Negocios: Rodney Pereira y Milena Hinojosa.

Asimismo, se informé que los comités actuaran por encargo del Directorio y cuando éste se los
requiera, la Sindico de la entidad y los Directores pueden voluntariamente participar de los Comités

que no son miembros electos.

En Sesion de Directorio N°14 del 19 de junio de 2011 se revocaron los poderes otorgados a la sefiora.
Maria Esther Rojas Ecos, quien desempefiaba el cargo de Jefe de Inversiones y del sefior Daniel
Kylimann Diaz Jefe de Estructuracion de manera definitiva, mediante Testimonio N° 1215/2010.

En fecha 8 de junio de 2011 se comunico la renuncia del Sefior Daniel Kyllmann al cargo de Jefe de

Estructuracion, misma que se hara efectiva a partir del 30 de junio de 2011.

En fecha 7 de junio de 2011 mediante sesion de Directorio N°13/2011, en relacién al cobro de letras
de Cambio correspondientes al municipio del Torno del Departamento de Santa Cruz, se adoptaron
las siguientes determinaciones:

- Con relacion a la solicitud de la Dra. Gumucio (Asesora Legal Externa de la Sociedad) de continuar
con las acciones penales remitiendo los actuados a la Division de Anticorrupcion Publica, el
Directorio decidi6 por unanimidad rechazar esta solicitud y desestimar la autorizacion para la
declinatoria de competencia surgida en su informe de fecha 31 de marzo de 2011 y continuar con el
proceso via penal, en razén del avance de los actos procesales hasta ahora realizados y la
necesidad de que se determine la responsabilidad de los actores participantes en el caso (R.D.
041/2011).

- En cuanto al planteamiento de tres alternativas establecidas por el estudio juridico Serrate, Ayala &
Asociados (Asesor legal Externo), el Directorio determino por unanimidad ordinarizar el Proceso
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Ejecutivo, tal como se sugiere en el informe presentado el 7 de abril de 2011 sefialado, en el punto

(iii) Conclusion, desestimando de esta manera los incisos (i) y (i) (RD 042/ 2011).

Determinaciones sobre las cuales el Gerente General, manifesté su posicién de agotar todas las
instancias que sean necesarias, siguiendo las recomendaciones de los asesores a cargo del caso y

dejando claramente establecido su desacuerdo con las determinaciones asumidas por el Directorio.

» En fecha 6 de junio de 2011 el BDP ST firm6 un convenio de institucional con el grupo CPM.

= En fecha 10 de mayo del 2011 se comunicé que la sefiora Maria Esther Rojas Ecos, presentd su

renuncia al cargo de Jefe de Inversiones, misma que se hara efectiva a partir del 13 de mayo de 2011.

e En fecha 3 de mayo de 2011 inform6 que la reunidn de Directorio de 28 de abril de 2011, determind
elegir a los siguientes personeros: Presidente: Rosa Laguna Quiroz; Vicepresidente: Rodney Pereyra
Maldonado; Secretario: Lidia Villca Borda; Vocal: Milena Hinojosa Garcia; Vocal: Wilson Jiménez
Pozo.

Analisis de la Estructura

La calificacion de riesgo tiene como finalidad dar una opinidon sobre el riesgo de incumplimiento en la
amortizacion del principal, derivado de los valores emitidos con respaldo en el Patrimonio Auténomo. PCR
analiza la calidad crediticia de los Valores de Titularizacion con respaldo en los flujos que generaran los
Pagarés de CIDRE los cuales seran emitidos a favor del Patrimonio Autonomo MICROCREDITO IFD —
BDP ST 023, asi como la calidad crediticia del emisor de los Activos que conforman la estructura
calificada. Este andlisis involucra evaluar factores cuantitativos y cualitativos relacionados con el nivel
crediticio del emisor de los Activos y del Patrimonio Autonomo, la estructura de titularizacion planteada, el
monto y la calidad de los mecanismos de cobertura interna y seguridad adicional propuestos y finalmente

los aspectos legales involucrados en toda la transaccion.

PCR califica favorablemente los mecanismos legales y financieros que permiten velar por la intangibilidad
de los recursos que corresponderan a los tenedores de los Valores de Titularizacién CIDRE — BDP ST
023.

Mecanismo de Cobertura Interna

Con el objetivo de fortalecer la estructura y conforme a lo dispuesto en el Art. 7 del Anexo 1 de la
Resolucion Administrativa SPVS-IV-N° 052 y el Art. 2 de la resolucion Administrativa SPVS-I1V-N° 488,
ambas emitidas por la entonces SPVS, actualmente ASFI, el proceso de titularizacion adopta los

siguientes mecanismos de cobertura:
Exceso de Flujo de Caja

Este mecanismo de cobertura interno consiste en crear una reserva con el margen diferencial o
excedente entre el rendimiento generado por la Cartera y el rendimiento pagado al inversionista, conforme
a la definicién del numeral 20 del Glosario del Prospecto y de la Clausula Segunda de la Declaracion
Unilateral. Ante una insuficiencia de activos en el Patrimonio Auténomo para cubrir sus obligaciones con

los Tenedores de Valores de Titularizacion, se utilizaran los recursos del Exceso de Flujo de Caja,
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rendimiento generado por tesoreria y cualquier saldo en efectivo hasta agotarlos y se notificara este
hecho a ASFI y BBV como Hecho Relevante, asi como al Representante Comun de Tenedores de
Valores de Titularizacién. En el caso de que estos recursos sean insuficientes para cubrir estas
obligaciones, este hecho se constituye en causal de liquidacién del Patrimonio Auténomo, en cuyo caso
se convocara a una Asamblea General de Tenedores de Valores de Titularizaciéon en un plazo no mayor a
quince (15) dias calendario, computables a partir de que la Sociedad de Titularizacion tome conocimiento
del hecho, y se procedera de acuerdo a lo establecido en el punto 2.19 del Prospecto y en la Clausula

Vigésima Sexta de la Declaracion Unilateral.
Mecanismo de Seguridad Adicional

Ademas del mecanismo de cobertura establecido, se ha constituido el siguiente mecanismo de seguridad

adicional:

Exceso de Flujo de Caja Acumulado

Este mecanismo asegura un monto de Bs 1.700.000 conformado a través de cesiones mensuales de Bs
141.667 por parte del originador durante el primer afio de operacion del Patrimonio Autdbnomo, llegando a
estar constituido en su totalidad a los doce meses, este Exceso de Flujo de Caja Acumulado presenta una
reduccion para el dltimo trimestre de vigencia del PA, debido ello a que se utilizaran los recursos
disponibles en tal mecanismo de cobertura para cubrir los gastos generados en ese lapso, esto
representa la posibilidad de evitar una excesiva concentracion de recursos financieros el fondo, y de esta

manera asegurar que la entrega de excedentes al emisor sea minima.

Cronograma de Pagos

El programa de emisiones cuenta con un cronograma que guarda una variacion inversamente
proporcional a las fechas de amortizacion de las cargas financieras actuales de CIDRE, lo cual permitira
al emisor contar con un mayor fondo de maniobra a partir del cumplimiento de las obligaciones

financieras.

Andlisis de Riesgo

El riesgo de no pago asociado a los Valores de Titularizacion CIDRE-BDP ST 023 se vincula
directamente al desempefio de pago de los activos que conforman el Patrimonio Auténomo. Asimismo,

dichos activos estan vinculados al riesgo crediticio de los Pagarés dados por CIDRE.

Cabe mencionar que la Sociedad de Titularizacion no asume responsabilidad alguna por el pago de las
obligaciones emergentes de la emision de los Valores de Titularizacion CIDRE-BDP ST 023 con cargo a
sus propios recursos. Asimismo, los derechos de los Tenedores de los Valores de Titularizacion no seran
afectados por la situacion econémica de BDP ST S.A.

Riesgo de Insolvencia

La amortizaciéon del 100% del principal méas los intereses de los Valores de Titularizacion CIDRE-BDP ST

023 esta sujeta a los flujos provenientes de los Pagarés de CIDRE que conforman el Patrimonio

Autonomo, por lo tanto el riesgo de insolvencia esta asociado a dichos Pagarés, existiendo el riesgo de
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que éstos no generen los flujos necesarios para cubrir las obligaciones de pago de los Valores de

Titularizacion.

La ocurrencia de una serie de eventos, podria implicar la liquidacién del Patrimonio Auténomo, dado el
desbalance que se presentaria si no se recibieran oportunamente los flujos suficientes para atender los
pagos a los Tenedores de los Valores de Titularizaciéon. En caso de producirse cualquiera de los eventos
gue se consideren causales de liquidacion del Patrimonio Auténomo, es probable que los fondos
provenientes de la liquidacion de los activos que lo conforman, sean insuficientes para cubrir los Valores
de Titularizacion, ademas podria darse el caso que no existan interesados en adquirir dichos activos
pudiendo generarse una pérdida para el Patrimonio Autbnomo.

Instituciones Financieras Para el Desarrollo (IFD’s)

Las IFD’s son instituciones organizadas bajo figuras juridicas de Asociaciones y Fundaciones sin fines de
lucro, que permiten a microempresas, organizaciones econémicas campesinas, personas y grupos
desatendidos por el sistema financiero tradicional el acceso a servicios financieros, ofreciéndoles
productos y tecnologias crediticias integrales no tradicionales que se acomodan al contexto econémico,
social y organizacional de sus prestatarios, cuya presencia, impacto y desempefio, se ha ido

desarrollando a través de los Ultimos afios.

Actualmente estan afiliadas a FINRURAL , trece Instituciones Financieras de Desarrollo: CRECER,
PROMUJER, DIACONIA, EMPRENDER, FONCRESOL, FUNBODEM, IDEPRO, IMPRO, SARTAWI,
ANED, CIDRE, FONDECOy FUBODE.

La Superintendencia de Bancos y Entidades Financieras SBEF (Actual ASFI) , mediante Resolucion SB
N° 034/2008 de 10 de marzo de 2008, incorporé a las IFD’s en el ambito de la aplicacion de la Ley de
Bancos y Entidades Financieras, como fundaciones o asociaciones sin fines de lucro o sociedades civiles
autorizadas para realizar operaciones de intermediacién financiera y a prestar servicios integrales,
instruyéndose la reglamentacion y elaboracion de un Plan de Adecuacion, con el fin de viabilizar las

actividades de supervision y control de las mismas.

Cobertura de las instituciones

A julio de 2012, las IFD’s cubren las areas rural y urbana, con una mayor presencia en esta Ultima, con
un total de 362 agencias a nivel nacional y 3.200 empleados. Las IFD’s que cuentan con un mayor
ntmero de agencias, son PROMUJER (70), CRECER (69), DIACONIA (48) y ANED (42).

Cuadro 9

Numero de Agencias y Empleados en IFD’s a Julio de 2012

Numero de Agencias ‘ Numero de Empleados
Entidad Rural Urbana ‘ Total ‘ Rural Urbana
ANED 34 8 42 86 65 151
CIDRE 9 8 17 38 73 111
CRECER 35 34 69 360 513 873
DIACONIA 19 29 48 73 303 376
EMPRENDER 2 12 14 19 127 146
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[oVEL. [ X°]

Numero de Agencias y Empleados en IFD’s a Julio de 2012

Numero de Agencias ‘ Numero de Empleados
Entidad Urbana ‘ Total ‘ Rural Urbana
FONCRESOL 1 5 6 1 29 30
FONDECO 12 3 15 65 66 131
FUBODE 11 7 18 94 125 219
FUNBODEM 9 6 15 37 128 165
IDEPRO 9 8 17 44 117 161
IMPRO - 2 2 - 27 27
PROMUIJER 18 52 70 75 586 661
SARTAWI 17 12 29 66 83 149
TOTAL 176 186 362 958 2.242 3.200

Fuente: Finrural / Elaboracién: PCR

Captaciones

La cuenta mas representativa de los Pasivos son las Obligaciones con Bancos e Instituciones de
Financiamiento, siendo importante resaltar que las IFD’s no tienen obligaciones con el publico, debido a
gue no esta permitido para ellas tener captaciones.

Colocaciones

A diferencia de los bancos y FFP’s, las IFD’s operan otorgando créditos sin fines de lucro a personas o
grupos sociales que buscan mejorar sus niveles de vida, tener acceso a mayor educacion y/o salir de la
exclusién social. Por lo general estos grupos, dentro el contexto de banca tradicional, no son sujetos a
créditos porque no cuentan con los derechos de propiedad bien definidos sobre sus garantias o porque
las actividades laborales que realizan no les permite generar el suficiente ingreso que justifique el
otorgamiento de créditos. En este sentido las IFD’s se han convertido en entidades expertas
desarrollando nuevas tecnologias crediticias que permitan a estos grupos sociales como: mujeres de
escasos recurso 0 campesinos, calzar sus necesidades de financiamiento con el tipo de negocio o
proyectos que administran.

Es debido a esta nueva forma de operar, es que las microfinanzas han tenido una gran aceptacion en el

area rural y en las zonas periféricas de las grandes ciudades en Bolivia.

A julio de 2012 la cartera crediticia de las IFD’s obedece a una tendencia creciente que se mantiene

desde 2008. El valor de la cartera bruta para este periodo - para las IFD’s - alcanza los Bs 2.500 millones.

Los niveles de mora en la IFD’s son en términos absolutos son mucho menores a los registrados por la
banca comercial especializada en micro finanzas y también menor a la presentada por los Fondos
Financieros Privados (FFP’s). A julio de 2012 la mora de IFD’s alcanza un indice del 1,4%,
manteniéndose de esta manera una conducta estable en relacion a los anteriores cierres de gestion.
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Por otra parte, el nUmero de prestatarios se increment6 de 174.335 en diciembre del afio 2004 a 408.208
en diciembre del afio 2011, y a 423.651 en julio de 2012.

Gréfico 2

Evolucién de % de Mora
para las IFD’s
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Fuente: Finrural / Elaboracién: PCR

Al igual que los bancos especializados en micro finanzas y FFP’s, las IFD’s diversifican su cartera
crediticia en relacion al monto prestado. Por lo general el tipo de clientes que estas entidades administran,
son personas de muy escasos recursos que buscan apertura negocios pequefios, como: tiendas de
barrio, kioscos, pequefios alfareros o agricultores entre otros. En este sentido los montos prestados por
persona son mucho menores a los registrados por la Banca tradicional. A julio de 2012 la mayor
concentracion de operaciones de crédito la poseen los productos con un rango de entre US$ 1.001 y US$
5.000 (43%).

Gréfico 3 Gréfico 4
Clasificacién de Cartera por Monto de Crédito IFD’s Estado de Cartera por Departamento en millones
a Julio de 2012 para las IFD’s (a Julio de 2012)
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Fuente: Finrural / Elaboracién: PCR

La concentracion del crédito por region muestra que a julio de 2012, La Paz es la region del pais con
mayores niveles de cartera crediticia (30,8%), seguido de Santa Cruz (22,4%) y Cochabamba (15,7%), el
resto del pais solo contempla el 31% de la cartera crediticia. Al igual que en los demas escenarios, el eje
troncal juega un papel fundamental para el segmento de las IFD’s.

A diferencia de los otras asociaciones FINRURAL, cuenta con un detalle de la cartera segun destino del
crédito y desagregado en area rural o urbana. En lo referente al area urbana, el 51% de la cartera
administrada por IFD’s se encuentra invertida en el sector de Ventas al por mayor y menor, esto debido a
gue en el area urbana la mayor parte de los prestamistas de las IFD’s son personas que se dedican al

comercio informal en zonas periféricas o céntricas de las grandes ciudades de Bolivia, por otro lado el
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area rural muestra una mayor diversificacién de la cartera por sectores. A julio de 2012 el 36% de la
cartera crediticia de las IFD’s en el area rural se encuentra invertida en Ventas al por mayor y menor,
mientras que el 36% de la misma esta invertida en Agricultura y ganaderia.

Gréfico 5 Graéfico 6
Estratificacion de Cartera por destino de Crédito IFD’s Estratificacion de Cartera por destino de Crédito IFD’s
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Fuente: Finrural / Elaboracién: PCR

Por su parte un andlisis evolutivo de la cartera por IFD, muestra que desde la gestion 2007 el comudn de
las entidades observadas presenta un crecimiento sostenido en los créditos otorgados al publico (Cartera
Bruta), situandola para julio de 2012 en Bs 2.500 millones.

Gréfico 7 Gréfico 8
Evolucion de la Cartera Bruta para las IFD’s Participacion de Mercado por Volumen de Cartera IFD’s
en millones de Bs. a Julio de 2012
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Fuente: Finrural / Elaboracién: PCR

La estratificacion de la cartera crediticia por IFD a julio de 2012, muestra que CRECER, DIACONIA y
PROMUJER, son las IFD’s con mayor participacion de mercado, administrando las tres alrededor del 59%
de la cartera crediticia de las IFD’s para la fecha de corte analizada. Por su parte CIDRE e IDEPRO
mantienen una participacion relativamente importante en el mercado, al administrar - cada cual - el 8% de

la cartera crediticia de las de las IFD’s, respectivamente.
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Grafico 9

Grafico 10
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Fuente: Finrural / Elaboracién: PCR

Como se menciond anteriormente, una de las principales razones por las cuales las IFD’s han tenido
tanto éxito en Bolivia, se debe al desarrollo de sus tecnologias crediticias. En la actualidad las IFD’s
operan bajo un esquema de cuatro diferentes tecnologias crediticias: Bancos Comunales, Grupos
Solidarios, Individuales y Asociativos, siendo la tecnologia bajo la que mayores operaciones se hacen
efectivas el tradicional Crédito Individual (con una participacion de 64% y 75% para los niveles Urbano y
Rural respectivamente), sin embargo es importante sefialar que los Bancos Comunales se constituyen en
la segunda tecnologia con mayor acogida por las IFD’s, con un participacion a julio de 2012 de 36% en el
area Urbana y 25% en el area Rural.

Para las IFD’s la Banca Comunal se traduce como la otorgacion de préstamos a asociaciones comunales
formadas por cinco 6 seis grupos solidarios®, las asociaciones garantizan los microcréditos y los
administran a través de su Directiva y Comité de Crédito. Se otorgan microcréditos en ciclos de tres a
siete meses de plazo. Los montos de los préstamos son secuenciales y van de 100 a 1.000 dolares
americanos. La frecuencia de pago es semanal hasta que la organizacién se consolide. Los grupos

reciben capacitacion en gestion y administracién asociaciones comunales.

Centro de Investigacion para el Desarrollo Regional (CIDRE)

Resefa

CIDRE, es una entidad privada de desarrollo social, sin fines de lucro, fundada en la ciudad de
Cochabamba en 1981 y reconocida oficialmente segin Resolucion Suprema No. 198799. La institucién
es una entidad especializada en actividades de microcrédito a productores campesinos y a micro y
pequefias empresas rurales y periurbanas, concentrando mas del 50% de su cartera en el area rural. En
octubre de 2005, la institucion obtuvo un reconocimiento internacional otorgado por el Banco
Interamericano de Desarrollo (BID) por las innovaciones de sus servicios financieros y de promocion del
empresariado social. Desde el afio 2004 CIDRE forma parte del sistema de autorregulacion de la
Asociacion de Instituciones Financieras para el Desarrollo Rural (FINRURAL) y desde el 2008 esta
desarrollando las acciones pertinentes para constituirse en entidad regulada de conformidad a la

resolucion 034 del 10 de marzo de 2008 de la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero (ASFI).

8 Grupo de personas que consiste en la asociacion de entre 5y 8 micro-empresarios dedicados usualmente a actividades similares,
quienes se organizan para asumir un crédito, en conjunto, el cual se divide en partes iguales entre los miembros del grupo, siendo

todos ellos fiadores de la deuda total.
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La oficina central de CIDRE se halla en la ciudad de Cochabamba, y para el desarrollo de sus actividades

cuenta con diecisiete agencias en seis departamentos del pais.

En fecha 14 de octubre de 2008 CIDRE se constituyd en la primera IFD en obtener el Certificado de
Adecuacion por parte de la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero, este certificado formaliza el
reconocimiento por parte de la entidad reguladora a la conclusion de la Primera etapa del Proceso de
Adecuacion hacia una institucion regulada. Este proceso se finaliza en una Segunda etapa. Actualmente
la institucion viene desarrollando acciones y herramientas para poder cursar satisfactoriamente esta
Ultima etapa, acciones que significan el fortalecimiento operativo asi como administrativo, ademas del
cumplimiento de la totalidad del marco normativo establecido para lograr habilitarse como una entidad

regulada, la cual esté autorizada para recibir depoésitos del pablico.

La institucion ha centrado la generacion de tecnologia crediticia en el analisis y tratamiento del sector
agropecuario, logrando con tal tecnologia establecer niveles de mora altamente satisfactorios para un
sector considerado como tradicionalmente riesgoso en el campo de las finanzas. La inclusion de
herramientas tecnoldgicas, tales como la ubicacion satelital de los clientes y la zonificacion de las
operaciones crediticias, ademas de generaciones de software aplicados a las necesidades de la
institucion y de sus clientes se suman a la administracion crediticia y de riesgos que lleva adelante la
entidad. Esta combinacion de factores ha permitido a CIDRE el reconocimiento en sus operaciones.

CIDRE considera dentro de sus productos crediticios distintas caracteristicas, dependiendo ellas del tipo
de operacion, el plazo, la forma de pago y el periodo de gracia. Cabe mencionar que a diferencia de otras
IFD’s CIDRE considera como unica metodologia al Crédito Individual, desestimando por ejemplo la Banca
Comunal o los Créditos Asociativos, ello debido al segmento de clientes al que atiende.

Si bien el principal sector al cual se presta servicios financieros, es el agropecuario, en la actualidad
CIDRE cuenta también con otros productos que permite llegar a un mayor universo de clientes

demandantes de financiamiento.

CIDRE cuenta con 7 productos crediticios dentro de sus servicios financieros.

Crédito Agropecuario.

Crédito de Servicios.

Crédito para Comercio.

Crédito Hipotecario de Vivienda.

Crédito Productivo.

Crédito de Vivienda sin garantia hipotecaria.

N a kwDdpRE

Crédito de consumao.

Como un servicio adicional CIDRE cuenta con la oferta de un Microseguro de vida, el cual es el
encargado de honrar el saldo de una deuda en caso de que algun cliente fallezca o sufra de invalidez que
le impida desarrollar la actividades laborales para el repago de la deuda, durante la vigencia de una
operacion crediticia.

CIDRE también realiza servicios el cobro de servicios basicos, y la cancelacidon de bonos estatales.

28



Organizacién

El Directorio de la Sociedad al 31 de julio de 2012, se detalla en el siguiente cuadro:

Cuadro 10
Directorio
Nombre Cargo
Enrique Gomez D’Angelo Presidente
Martha Garcia Vda. de Diepstraten Secretaria
Héctor Mejia Quisbert Vocal

Fuente: CIDRE / Elaboracion: PCR

Los principales Ejecutivos al 31 de julio de 2012, se detallan en el siguiente cuadro:

Cuadro 11
Principales Ejecutivos
Nombre Cargo
Alvaro Moscoso Blanco Director Ejecutivo
Marco Antonio Rios Pastor Director de Servicios Financieros
Luisa Revilla Pedraza Directora de Finanzas y Operaciones

Fuente: CIDRE / Elaboracion: PCR

Director Ejecutivo, Alvaro Moscoso Blanco

Alvaro Moscoso Blanco es el Director Ejecutivo de CIDRE, después de haber desempefiado similares
funciones durante doce afios en la misma institucion. Es economista graduado de la Universidad Mayor
de San Simon de la ciudad de Cochabamba, Bolivia, con estudios de post-grado en la Universidad de
Grenoble Francia. Ha ejercido la docencia, y ha sido Presidente de la Corporacion de Desarrollo de
Cochabamba, Embajador Extraordinario y Plenipotenciario ante el Reino de Bélgica, la Unién Europea y
el Gran Ducado de Luxemburgo, y Embajador Representante Permanente ante las Naciones Unidas y la
Organizacion Mundial de Comercio con sede en la ciudad de Ginebra, Suiza. Durante el afio 1996, ejercio
la Presidencia de la Secretaria Pro Témpore del Grupo de Rio en la ciudad de Bruselas, Bélgica.

Ha sido asimismo, Presidente del Comité Civico de Cochabamba en dos gestiones y miembro del

directorio de diversas empresas publicas y privadas.
Director de Servicios Financieros, Marco Rios Pastor

Marco A. Rios Pastor, es Licenciado en Ingenieria Industrial de la Universidad Mayor de San Simén de
Cochabamba, Bolivia con estudios de post grado en Bélgica (1997-1998) y una maestria en
administracion de empresas (MBA) en la escuela europea de negocios; ha sido consultor del BID (Banco
Interamericano de Desarrollo) en la formulacion de proyectos para programas crediticios a la pequefia
industria; también ha participado en varios foros y talleres sobre la administracion del crédito rural
agropecuario, la medicion del impacto social de las instituciones microfinancieras dictando cursos y
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conferencias sobre el microcrédito como instrumento de desarrollo. Actualmente, dicta catedra en una
universidad reconocida del pais y es el director de servicios financieros de CIDRE desde 1999.

Directora de Operaciones y Finanzas, Luisa Revilla Pedraza

Luisa W. Revilla Pedraza, dirige la gerencia de operaciones y finanzas de CIDRE desde el afio 1999; es
Licenciada en Economia de la Universidad Mayor de San Simén de Cochabamba, Bolivia con Maestria en
Banca y Finanzas; ha participado en proyectos y programas de financiamiento rural para la pequefa
industria, la microempresa y artesania regional, en Bolivia (1991), Colombia (1993), Brasil (1999) y Chile
(1997).

En el siguiente gréfico se detalla el organigrama de la Sociedad:

Grafico 11
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Fuente: CIDRE / Elaboracion: PCR

En la actualidad CIDRE presta servicios con presencia en seis departamentos del pais (Cochabamba, La
Paz, Santa Cruz, Oruro, Tarija y Chuquisaca), a través de su oficina central en Cochabamba y 17
agencias distribuidas en el area rural y urbana. El nimero de funcionarios a junio de 2012 alcanza los 98,

distribuidos entre administrativos y operativos.



Cuadro 12

Evolucion de Funcionarios de CIDRE

TIPO Dic. - 07 Dic. - 08 Dic. - 09 Dic. - 10 Dic. - 11 Jul. - 12
Administrativo 10 23 23 25 47 60
Operativos 17 16 21 33 41 52
Total 27 39 44 58 88 98

Fuente: CIDRE / Elaboracion: PCR

Cabe destacar que los Oficiales de Crédito de la institucion cuentan con estudios profesionales de
Ingenieria Agrondmica, lo que permite a los mismos tener conocimiento a cerca de la operatividad de la
actividad agropecuaria, lo cual, a su vez, asegura una mayor capacidad de andlisis de estos clientes,
ademas de lograr la realizaciéon de planes de pago con mayor concordancia a los ingresos futuros de los
clientes de este sector.

Empresas Relacionadas

CIDRE concentra la mayoria de sus inversiones a través de la participacién accionaria en la empresa
Grupo San Joaquin Hidro S.A., al poseer un monto invertido de Bs 9,39 millones, CIDRE se constituye en
la principal accionista de esta generador eléctrica contando con un 81,19% del paquete accionario.

La empresa se dedica a la generacién hidroeléctrica, y esta ubicada en el departamento de Cochabamba.
El afio 2011 la empresa logré una generacion eléctrica de 8,37 GWh, representando ello 6,64% de

crecimiento en relacion al afio 2010.

La situacion financiera de la empresa, al 31 de diciembre de 2011, se resume de la siguiente manera:

Activos: Bs 16.454.819.-
Pasivos: Bs 275.772.-
Patrimonio: Bs 16.179.047.-
Ingresos: Bs 1.898.180.-
Costos: Bs 1.802.670.-
Utilidad Neta Bs 165.297.-

Andlisis Financiero

Para la elaboracion del analisis se utilizaron Estados Financieros auditados de las gestiones
comprendidas entre 2007 y 2012, y Estados Financieros Trimestrales de las Ultimas tres gestiones (2010,

2011 y 2012) los mismos se encuentran presentados en bolivianos.

La auditoria externa de los Estados Financieros al 31 de diciembre de 2007 y al 31 de diciembre de 2008
y 31 de diciembre de 2009 fue realizada por la empresa Acevedo & Asociados (Grant Torthon), la
auditoria externa de los Estados Financieros al 31 de diciembre de 2010 se realizd por la empresa
Audinaco S.R.L. y la auditoria externa correspondiente al 31 de diciembre de 2011 se realizé6 por MGI
Abaco S.R.L.
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Andlisis del Balance General

Gréfico 12
Evolucidn del Activo, Pasivo y Patrimonio CIDRE
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Fuente: CIDRE / Elaboracién: PCR

Activo

Se puede observar un crecimiento sostenido en el periodo comprendido entre diciembre 2007 y diciembre
2011, los Activos totales de CIDRE pasaron de Bs 79,03 millones en diciembre de 2007 a Bs 213,93
millones en diciembre de 2011, lo que represent6 un incremento de Bs 134,90 millones (170,70%), esto
se debe en su gran mayoria al crecimiento de la cuenta Cartera vigente, la cual se incrementé en Bs
123,83 millones (268,85%) a lo largo de los dltimos 5 afios. Una vez realizada la comparacion de los
Activos Totales a diciembre de 2011 con el corte realizado a diciembre de 2010, se observé una
expansion de Bs 67,16 millones (45,76%), en este caso la variacion total obedece también en su mayoria
a la cuenta Cartera vigente la cual pas6 de Bs 111,44 millones a Bs 169,89 millones (52,44%).

La comparacion aplicada a los cierres del mes de diciembre 2011 y julio de 2012, muestra un crecimiento
de Bs 19,92 millones (9,31%) en el activo, el crecimiento registrado entre estos periodos se debe también
a la variacion de la cuenta Cartera vigente la cual pas6 de Bs 169,89 millones en diciembre 2011 a Bs

197,57 millones en julio 2012, esto como resultado de la colocacion de fondos por parte de la institucion.

Grafico 13
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Fuente: CIDRE / Elaboracion: PCR

Pasivo

Los pasivos de la sociedad presentaron incrementos entre las gestiones 2007 y 2011, tal variacion fue
equivalente al 238,52%, pasando de Bs 51,44 millones a Bs 174,15 millones, debido principalmente al
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incremento de las cuenta Obligaciones con bancos y otras entidades de financiamiento , la que crecié en
Bs 124,72 millones (3830,17%). En relacion con el cierre 2010 los Pasivos se incrementaron en Bs 63,06
millones (56,76%), debido nuevamente al incremento de la cuenta Obligaciones con bancos y otras
entidades financieras del pais L/P que se increment6 en Bs 40,98 millones (47,11%).

La comparacion aplicada a los meses de diciembre de 2011 y julio de 2012 demuestra que los pasivos
totales crecieron en 9,43% pasando de Bs 174,15 millones en diciembre 2011 a Bs 190,58 millones en
julio de 2012, tal variacion se explica principalmente por el crecimiento de la cuenta Obligaciones con
bancos y otras entidades financieras del Exterior L/P la cual pas6 de Bs 127,98 millones a Bs 145,06

millones.

Grafico 14
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Fuente: CIDRE / Elaboracién: PCR

Patrimonio

De la misma manera el Patrimonio demostré una tendencia creciente durante el periodo de andlisis,
pasando de Bs 27,58 millones en diciembre 2007 a Bs 39,78 millones en diciembre 2011 (44,23% de
incremento), este comportamiento se explica principalmente por el incremento en las cuentas; Aportes no
Capitalizables (Bs 7,88 millones) y en la cuenta Reservas (Bs 5,97 millones), el crecimiento del Patrimonio
registrado entre los cierres de la gestion 2010 y 2011 llega a Bs 4,10 millones (11,49%), este incremento
se presenta como resultado del acrecentamiento de la cuenta Aportes no capitalizables, la cual se
incremento en Bs 10,72 millones.

Determinando las variaciones dadas entre los meses de diciembre de 2011 y julio de 2012 se puede
observar que el Patrimonio de la sociedad se ve incrementado en un Bs 3,49 millones (8,76%),

crecimiento que obedece en su totalidad a la cuenta Utilidad del Periodo.
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Grafico 15 Grafico 16

Evolucidn del Patrimonio CIDRE Evolucién del Pasivo y Patrimonio CIDRE
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Fuente: CIDRE / Elaboracion: PCR

Calidad de Activos

El Activo a diciembre de 2011 se encontraba compuesto en un 91,03% por Activos corrientes (Bs 194,74
millones) y en 8,97% por Activos no corrientes (Bs 19,19 millones). A diciembre 2010, éstos mismos
componentes del activo registraban un 84,82% (Bs 124,49 millones) y 15,18% (Bs 22,28 millones).

A julio de 2012 la relaciéon entre Activo corriente y no corriente mantiene porcentajes muy similares,
representando el Activo corriente un 91,57% (Bs 214,13 millones) del total Activo, por otro lado el Activo
no corriente significa el 8,43% (Bs 19,71 millones), puede observarse que si bien la mayoria de los
derechos de la institucién se contabilizan en el corto plazo, la principal cuenta del activo corriente es la
partida Cartera Vigente, la cual a su vez — en la practica - concentra su mayor parte en el largo plazo.
Debido a razones contables se expresa la totalidad de tal partida en el activo corriente.

Los Activos Corrientes, a diciembre de 2011 se componian principalmente por la cuenta Cartera vigente
que representaba el 79,41% del Total activo, para julio de 2012 este subgrupo presenta una mayor
concentracion en esta partida, la cual llega a significar el 84,49% del total activo.

En el Activo no Corriente a diciembre de 2011, las Inversiones permanentes se constituyeron en la cuenta
con mayor representatividad la cual lleg6 a significar el 5,39% del Total activo, para julio de 2012 esta
partida continGia siendo la principal de los derechos a largo plazo, representando un 4,68% sobre el total

Activo.

Gréfico 17 Gréfico 18
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Fuente: CIDRE / Elaboracion: PCR
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Inversiones.- Vale mencionar que la institucion actualmente se encuentra en un proceso de desinversién,
ello supondria la posterior eliminacion de las cuentas Inversiones temporarias e Inversiones permanentes,

esta Ultima en la actualidad presenta la siguiente composicion:

Grafico 19
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Fuente: CIDRE / Elaboracién: PCR

Calidad de Cartera.- Como se expuso anteriormente la principal cuenta del activo de CIDRE es la cuenta

Cartera y dentro de la misma, la porcion Vigente representa una virtual totalidad.

La participacion de la cartera vigente sobre la cartera bruta, misma que se ha ido incrementando a lo largo
del periodo analizado, habiendo presentado a diciembre de 2011 una relacion de 98,98% sobre el total de
la Cartera Bruta, el porcentaje para los meses de julio de las tres Gltimas gestiones alcanzé en promedio
el 98,82% de concentracion en Cartera vigente, a julio de 2012 el porcentaje alcanzado es de 98,64%.

Cuadro 13
Composicion de la Cartera (En porcentaje)

CIDRE Dic. - 07 Dic. - 08 Dic. - 09 Jul. - 10 Dic. - 10 Jul.-11 Dic.-11 Jul. - 12
Cartera vigente 86,65% 90,16% 95,31% 99,11% 98,24% 98,71% 98,98% 98,64%
Cartera vencida 0,15% 1,19% 1,31% 1,46% 0,50% 1,20% 0,95% 1,59%
Cartera en ejecucion 0,97% 0,75% 0,53% 0,20% 1,36% 1,44% 1,01% 0,87%

Fuente: CIDRE / Elaboracién: PCR

Si bien el célculo de la calidad se realizé en base a la totalidad de la cartera, cuando esta se divide segun

los destinos de los productos de crédito, se puede observar que el Crédito agropecuario presenta la

menor concentracion de cartera en mora.
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Fuente: CIDRE / Elaboracion: PCR

Calidad de Pasivos

Financiamiento.- El Pasivo - a diciembre de 2011 — se encontraba compuesto en un 26,51% por el
Pasivo corriente y en un 73,49%, por Pasivo no corriente. A julio de 2012, la institucion mantiene una
estrategia de fondeo acorde al vencimiento de sus colocaciones lo que quiere decir que 76,12% de sus
pasivos financieros estan concentrados en el largo plazo, a comparacién de 23,88% que deben ser
cancelados en el periodo corriente.

A lo largo de los (ltimos cinco afios la institucion ha recurrido al financiamiento de 14 distintas fuentes
(Instituciones de intermediacion financiera, ONG’s y Organismos internacionales, entre otros), a julio de
2012 la institucion mantuvo pasivos financieros con 11 entidades.

El Pasivo Corriente a diciembre de 2011 se componia principalmente por Obligaciones con bancos y otras
entidades de financiamiento C/P 21,98% y Otras cuentas por pagar, 4,38% del total pasivo,
respectivamente. A julio de 2012 estas cuentas representan el 19,03% y 4,81% del PasivoTotal, y aun

representan la mayor parte del mismo.

Por otra parte, el Pasivo no Corriente — a lo largo del periodo analizado - se compone de una Unica
cuenta; Obligaciones con bancos y entidades de financiamiento a largo plazo, la cual al cierre del mes de
julio de 2012 representa el 76,12%, respecto al total Pasivo.

Graéfico 22 Grafico 23
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Fuente: CIDRE / Elaboracion: PCR
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Patrimonio

Al 31 de julio de 2012, el Patrimonio es de Bs 43,27 millones - habiendo crecido en 8,76% en
comparacion con el cierre de la gestion 2011 (Bs 39,78 millones). Se encuentra conformado
principalmente por las cuentas: Capital social, la cual alcanza un porcentaje de 7,97% (Bs 18,65 millones)
y Aportes no capitalizables por 4,58% (Bs 10,72 millones) del total Pasivo.

La variacion registrada en el Patrimonio, responde al incremento de la cuenta Utilidad del periodo la cual
paso6 de ser nula en diciembre de 2011 a Bs 3,49 millones en julio de 2012, cabe mencionar que las
restantes cuentas que forman parte del patrimonio se mantuvieron idénticas entre los periodos referidos.

Gréfico 24

Composicion del Patrimonio CIDRE
a Junio 2012
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Fuente: CIDRE / Elaboracion: PCR

Analisis del Estado de Resultados (A 12 meses)

Gréfico 256

Evolucién de los Ingresos Costos y Gastos de CIDRE
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Fuente: CIDRE / Elaboracion: PCR

Evolucion de Ingresos

Entre diciembre 2007 y diciembre 2011, los Ingresos de CIDRE se incrementaron de Bs 7,50 millones a
diciembre 2007 a Bs 27,09 millones a diciembre 2011, lo que representé un incremento de Bs 19,59
millones (261,09%).
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En julio de 2011 los ingresos a 12 meses alcanzaron los Bs 22,70 millones y en julio de 2012 los mismos
registran Bs 35,11 millones, se puede observar que estos ingresos operativos se incrementaron en Bs
12,41 millones (54,69%).

El crecimiento registrado refleja un crecimiento promedio de 38,65% durante los Gltimos cinco cierres de
gestion (diciembres).

Gréfico 26

Evolucion de los Ingresos CIDRE
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Fuente: CIDRE / Elaboracion: PCR

Evoluciéon de Costos

Asimismo, se puede observar que los Costos se han ido incrementando durante las dltimas cinco
gestiones — vale decir de diciembre 2007 a diciembre 2011 - de Bs 2,24 millones a Bs 6,60 millones
(194,11%). Por otra parte, al realizar una comparaciéon entre julio de 2011 y julio de 2012, se puede
observar que ha existido un incremento en los costos a 12 meses en Bs 3,73 millones (67,67%).

Grafico 27
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Fuente: CIDRE / Elaboracion: PCR

Evolucion de Gastos administrativos

Los Gastos administrativos contemplaron una variacién Bs 4,81 millones en las Ultimas cinco gestiones, la
cuenta llegé de Bs 7,70 millones en diciembre 2007 a Bs 12,51 millones en diciembre 2011 (62,51%). Entre
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los meses de julio de las gestiones 2011 — 2012 el incremento del calculo de Gastos administrativos a 12
meses fue de 60,09% (Bs 6,39 millones).

Gréfico 28

Evolucion de los Gastos CIDRE
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Fuente: CIDRE / Elaboracion: PCR

Utilidad Bruta

La Utilidad Bruta para CIDRE se ha visto incrementada, habiendo llegado en diciembre 2011 a los Bs
20,48 millones en comparacion a la obtenida en diciembre 2007, gestién en la cual se contabilizé en Bs

5,26 millones, lo cual supone que existié un incremento de 289,69% a lo largo del periodo mencionado.

A julio de 2011 la utilidad bruta a 12 meses alcanz6 los Bs 17,18 millones, bajo una tasa de crecimiento
de 50,52% en julio de 2012 esta cuenta reporta un monto igual a Bs 25,86 millones, lo cual significa un
incremento absoluto de Bs 8,68 millones.

EBIT

El mes de diciembre 2011, la utilidad operativa de la gestién se situé en Bs 4,44 millones resultado que
fue superior en Bs 3,46 millones al cierre de la gestion 2017, para tal periodo el EBIT registr6 Bs 976
miles.

El EBIT a 12 meses de la empresa muestra también un crecimiento entre los meses de julio de 2011 y
2012 llegando en este ultimo periodo a Bs 4,99 millones lo cual representa una variacién de 305,17% (Bs
3,76 millones) durante esta Ultima gestion.

Utilidad Neta

La Utilidad neta obtenida en diciembre 2011 fue de Bs 3,93 millones, la misma fue superior en Bs 3,06
millones al resultado obtenido en la gestion 2010 el cual registré Bs 1,05 millones

Para el mes de julio de 2012 el resultado neto a 12 meses contabiliza Bs 5,40 millones, monto superior en
un 382,02% al registrado en julio de 2011 periodo en el cual la utilidad neta a 12 meses alcanzé los Bs

1,12 millones.
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Grafico 29

Evolucion de las Utilidades CIDRE
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Fuente: CIDRE / Elaboracion: PCR

Andlisis de indicadores de relevancia

Indicadores de Rentabilidad

Margen Bruto 12 meses: A julio de 2011, el Margen bruto (con relacién de cuentas a 12 meses) registré
76,2%, para julio de 2012, alcanza 72,9% de retorno bruto sobre los ingresos que percibe, reflejando una
variacion de -3,3 puntos porcentuales, esta variacién negativa se debe al mayor crecimiento (en términos

proporcionales) de los costos operativos en comparacion con los ingresos.

Margen Operativo 12 meses: Para julio de 2012, el margen operativo (en base a resultados a 12 meses)
registré un resultado de 11,9%, el cual es inferior al reportado a julio de 2011 (14,8%).

Margen Neto 12 meses: A julio de 2011, la empresa registro 14,3% de utilidades una vez cubiertos los
costos, gastos, intereses e impuestos incurridos en el periodo, este Margen en julio de 2012 se sitla en

15,8% habiéndose contraido en un punto porcentual.

Grafico 30
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Fuente: CIDRE / Elaboracion: PCR

En cuanto al indicador de rentabilidad sobre activos (ROA 12 meses), a julio de 2011 mostré un resultado
de 0,65%, a julio de 2012 el mismo indicador registrd6 2,31%, habiendo crecido en 1,7 puntos

porcentuales.

Por otra parte, el indicador de rentabilidad sobre patrimonio (ROE 12 meses), a julio de 2011 registro
2,99%, a julio de 2012 el indicador registra 12,48%, lo que supone un crecimiento de 9,5 puntos

porcentuales durante la gestion referida.
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Los promedios de las razones, durante los ultimos 5 cierres de gestion, alcanzan el 1,77% para el ROA 'y
el 6,56% para el ROE.

Gréfico 31
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Fuente: CIDRE / Elaboracién: PCR

Indicadores de Coberturay Solvencia

La solvencia financiera de la institucion fue calculada en base a dos ratios, los cuales midieron el nivel de
financiamiento y la capacidad de la empresa de hacer frente a sus deudas tanto de corto como de largo
plazo. Los ratios calculados fueron el Pasivo Total/EBITDA (12 meses) que nos indica que la empresa
llegaria a cubrir el total de sus obligaciones con externos en 30,34 afios (a julio de 2012). Asimismo la
Deuda Financiera/EBITDA (a 12 meses) presenta — al mismo corte - un ratio de 28,87 afios resultado que
se entiende como el tiempo que le tomaria a la institucion para honrar la totalidad de sus obligaciones

financieras.
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Fuente: CIDRE / Elaboracion: PCR

Los niveles de apalancamiento del Pasivo respecto al Patrimonio, en el periodo 2007 / 2011, presenta un

promedio de 2,78 veces.

En el mes de julio de 2012, se registra un ratio Pasivo total / Patrimonio de 4,40 veces, mayor al
registrado en similar corte de 2011 (3,62 veces). Por otro lado, se puede evidenciar que el ratio Deuda
financiera / Patrimonio (12 meses) se incrementd en 0,09 veces pasando de 0,75 en julio de 2011 a 0,84
en julio de 2012.
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Fuente: CIDRE / Elaboracion: PCR

El indicador de liquidez visto como activo corriente sobre pasivo corriente registra 4,70 veces, esta

relacién nos indica que la institucién posee un importante diferencial entre sus activos y sus pasivos

corrientes, todo ello a julio de 2012, la relacion registrada en ese corte, es mayor a la registrada en julio

de 2011 (4,08), esta variacién se debe al incremento reflejado en la cuenta cartera vigente, la cual

representa la mayor parte de los activos corriente.

Gréfico 36
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La Cartera Bruta registra a julio de 2012 un total de Bs 200,29 millones (incluyendo los productos

devengados y las previsiones para incobrables), superior en 16,29% respecto a diciembre de 2011 debida

esta variacion al incremento de la cartera vigente.

42




Gréfico 37

Evolucién de la Cartera CIDRE
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Fuente: CIDRE / Elaboracion: PCR
Se puede observar que si bien CIDRE atraviesa un proceso de expansion en términos geograficos, al mes
de junio de 2012 la institucion posee una importante porcion de su cartera zonificada en el departamento

de Cochabamba, representando una de sus agencias un 41% del total de la cartera de la institucién.

Gréfico 38

Participacion de Cartera por Agencia CIDRE
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Fuente: CIDRE / Elaboracién: PCR

Respecto a la diversificacion de la cartera por sector econdmico, CIDRE presenta una importante
diferenciacion entre los sectores rural y urbano. A julio de 2012, en el sector rural se presenta una
marcada concentracién de la cartera colocada en el sector agropecuario representando un 57% del total,
seguido por el sector Transporte, almacenamiento y comunicacion y el sector de Construccion con un
13% y 11% respectivamente. Por otro lado las colocaciones realizadas en el area urbana se encuentran
lideradas por los sectores de Construccion, Transporte, almacenamiento y comunicacion y Venta al por

mayor y menor con participaciones de 27%, 23% y 17% respectivamente.
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Fuente: Finrural / Elaboracién: PCR

Una de las principales caracteristicas de la industria de las microfinanzas radica en el hecho del
otorgamiento de créditos por montos mucho mas bajos que la banca tradicional pero diversificados en un
gran numero de clientes, esta relacién con la banca tradicional en cuanto a montos y nimero de clientes
puede observarse también en las colocaciones de productos crediticios de CIDRE.

En esta institucion las operaciones desembolsadas resultan tener una concentracion similar a la
registrada en la suma de colocaciones realizadas por el conjunto de las Instituciones Financieras de
Desarrollo, esto se debe a que CIDRE al enfocar sus operaciones al mercado productivo, concentra sus
colocaciones en solicitudes de Capital de Inversion o Capitales de Trabajo con una baja rotacion, lo cual
significa que la atomizacion de sus colocaciones se ven reducidas en cierta medida, si se toma en cuenta
el nimero de clientes, se pudo determinar que la causa de ello reside en que CIDRE - a diferencia de
algunas IFD’s — no cuenta entre sus metodologias de desembolso de préstamos a la Banca Comunal, por
lo cual al tratarse sus operaciones mediante la metodologia del crédito individual, el nimero de sus
clientes no es tan representativo como en el caso de las IFD’s que si hacen uso de la metodologia

mencionada.

A julio de 2012 se puede observar que existe una mayor concentracion de las colocaciones en el rango de
operaciones de crédito comprendidas entre bandas de US$ 5.001 y US$ 10.000, seguido por la categoria
de créditos situados entre US$ 1.001 y US$ 5.000, ambas categorias representan un 55% del total de la

cartera colocada por la institucion.
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Proyecciones Financieras del Patrimonio Autbnomo

Composicion del Activo de Respaldo

El Patrimonio Autonomo proyecta una vida de 60 meses, durante 57 de los cuales el mismo contara con
ingresos a partir de flujos de los Pagarés al Patrimonio Auténomo, estos flujos presentan un promedio de
Bs 543,03 millones por mes, con un maximo de Bs 875.451, el primer afio de vida se presenta un
promedio de cesién de flujos de Bs 730.886 por mes, este monto se va reduciendo a lo largo de los cinco
afos proyectados para terminar en el quinto afio (nueve meses) con un promedio mensual de Bs 474.732,
la reduccion de los ingresos presenta una contraccidon bajo una tasa anual media de -9,91%, esta
conducta obedece al disefio de la estructura, la cual fue concebida para contar con mayores

amortizaciones en los periodos inmediatos a la emision del programa.

El repago del servicio de la Deuda (Principal + Intereses) del Patrimonio Auténomo, si bien presenta una
tendencia decreciente, concordante con los ingresos, muestra una tasa de contraccibn menor a la
registrada en los ingresos, en el caso del repago de la deuda la contraccién se da bajo una media de
-4,49% (anual), pasando de un promedio mensual de Bs 570.906 el primer afio a Bs 474.957 en el quinto

y ultimo afio de vida.

Los Gastos operativos del Patrimonio (Administracion BDP ST, Representante de tenedores, Costos de
mantenimiento y Otros gastos), representan una proporciéon menor en el caso de egresos del mismo, y
presentan también una variacién decreciente, pero con una mayor carga en el segundo afio de vida del
Patrimonio Autbnomo. De manera general los gastos generales se ven reducidos en una media de -5,61%
por afio, llegando de un total anual de Bs 219.756 en el primer afio a Bs 173.107 en el dltimo.
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Fuente: BDP ST S.A. / Elaboracion: PCR

Exceso de Flujo de Caja Acumulado y Cobertura

Una de las herramientas de cobertura gestionada para el Patrimonio Autbnomo se constituye en el
Exceso de Flujo de Caja Acumulado, el cual asegura un monto de Bs 1.700.000 conformado en su
totalidad durante el primer afio a partir de cesion de Bs 141.667 mensuales por parte de CIDRE este
Exceso de Flujo de Caja Acumulado presenta una reduccién para el Gltimo trimestre de vigencia del
Patrimonio Autonomo, debido ello a que se utilizaran los recursos disponibles en tal mecanismo de

cobertura para cubrir los gastos generados en ese lapso, esto representa la posibilidad de evitar una
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excesiva concentracion de recursos financieros el fondo, y de esta manera asegurar que la entrega de

excedentes al emisor sea minima.

Gréfico 44
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Fuente: BDP ST S.A. / Elaboracion: PCR

La cobertura de este fondo sobre el repago del Servicio de la Deuda (EFC / GF), mantiene una media de
21,47% a lo largo de los cinco afios del programa, siendo en el dltimo afio en el cual se cuentan con una
menor relacion (1,75%) debido al retiro de los recursos del fondo durante los Ultimos tres meses para el

pago de los egresos generados por el fondo.

Se presenta una variacion minima en el ratio estimado para la cobertura del total de los gastos del
Patrimonio Auténomo (Financieros y Operativos), siendo la media durante las cinco gestiones de 20,83%.

Cuadro 14

Patrimonio Auténomo MICROCREDITO IFD - BDP ST 023
(En Bolivianos)

Gestion Ao 1 Ao 2 Afo 3 Afo 4 Afo 5
Ingresos 8.770.633 6.816.748 6.522.641 6.199.464 4.272.591
Patrimonio Gastos 7.070.633 6.816.748 6.522.641 6.199.464 5.872.592
Auténomo Gasto Financiero 6.850.877 6.608.921 6.343.018 6.014.965 5.699.485
Gasto Operativo 219.756 207.827 179.623 184.499 173.107
Exceso de Flujo de | Flujo Anual 1.700.000 - - - -1.600.000
Caja Acumulado | Flujo Acumulado 1.700.000 1.700.000 1.700.000 1.700.000 100.000
Cobertura EFC/GF 24,81% 25,72% 26,80% 28,26% 1,75%
EFC / Total Gasto 24,04% 24,94% 26,06% 27,42% 1,70%

Fuente: BDP ST S.A. / Elaboracion: PCR

Cronograma de Pagos
El programa de emisiones cuenta con un cronograma que guarda una variacion inversamente
proporcional a las fechas de amortizacion de las cargas financieras actuales, lo cual permitira a CIDRE

contar con un mayor fondo de maniobra a partir del cumplimiento de las obligaciones financieras.
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Gréfico 45

Condiciones de la Emisi6n de los Pagarés
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Fuente: BDP ST S.A. / Elaboraciéon: PCR

Crecimiento de la Institucién
Se considera la proyeccion de la colocacion de los fondos para la determinacion del futuro desarrollo de
las operaciones de la institucion, basando tales proyecciones en la evolucién histérica de la entidad y su

cartera y de los proyectos para la expansion de la capacidad instalada en la misma.

Gréfico 46 Gréfico 47
Proyeccién de la Evolucidn de la Cartera CIDRE Proyeccion del N° de CLientes y N° de Oficiales CIDRE
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& 15000 100

10000 60
40
40

5000

2012 2013 2014 2015 2016 2017 2012 2013 2014 2015 2016 2017
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Fuente: CIDRE / Elaboracion: PCR
Segun el andlisis de la informacién histérica, se pudo observar que ha existido una evolucién sostenida de
la Cartera vigente, tal crecimiento se ha dado bajo una tasa media de 28% (durante las ultimas cinco
gestiones). La proyeccion de la colocacién de cartera estima una media de 26% durante las siguientes
cinco gestiones, pasando de US$ 35,06 millones en el cierre del afio 2012 a US$ 113,30 millones en la
gestion 2017, lo cual reflejaria una tendencia acorde al crecimiento presentado a lo largo del periodo
analizado. Se puede observar que la relacién entre la cartera correspondiente al area rural y la
correspondiente al area urbana mantiene su proporcion en relacién a la cartera total, significando la

urbana (en promedio) un 60% del total.

CIDRE sustenta el crecimiento estimado en un conjunto de estrategias que contemplan las operaciones
necesarias para alcanzar las metas y objetivos disefiados para el mediano plazo. Estas estrategias
incluyen tanto herramientas operativas asi como el empoderamiento administrativo de la institucion.
Actualmente CIDRE cuenta con 17 agencias, y 98 empleados, la instituciéon proyecta incrementar el
numero de oficiales hasta llegar a 149 en el afio 2017. Esta proyeccién guarda una relacién proporcional
con el crecimiento de clientes que se prevé para el periodo mencionado, los cuales pasarian de 6.927 al
cierre de la gestion 2012 a 20.597 en 2017.

a7




Anexo 1

Indicadores Comparativos ‘

Acumulado a Julio de 2012 ‘

Estructura de activos ‘ ‘

Disponibilidades/Total Activo 3,65% 4.98%
Inversiones Temporarias/Total Activo 1,18% 2.64%
Cartera / Total Activo 85,65% 87.33%
Otras Cuentas por cobrar / Total Activo 1,09% 0.76%
Bienes Realizables / Total Activo 0,00% 0.00%
Inversiones Permanentes / Total Activo 4,68% 0.88%
Bienes de Uso / Total Activo 3,75% 2.85%
Otros Activos / Total Activo 0,01% 0.57%
Resultado Neto / Patrimonio ROE 13,81% 12.81%
Resultado Neto / Ingresos Financieros 15,76% 14.84%
Ingresos Financieros / Activo 16,22% 22.48%
Ingresos Financieros / Cartera Bruta 18,43% 25.42%

Eficiencia administrativa

Gastos Administrativos / Cartera Bruta 9,09% 15.44%
Gastos Administrativos / Activo 8,00% 13.65%

Calidad de cartera ‘

Cartera Vigente / Cartera Bruta 97,00% 99,00%
Cartera Vencida / Cartera Bruta 1,65% 0.70%
Cartera en Ejecucion / Cartera Bruta 0,94% 0.65%
Prevision cartera incobrable / Cartera en Mora 171,15% 232.15%
Disponibilidades / Pasivo 4,00% 7,00%
Disponibilidades + Inversiones Temporarias / Pasivo 5,93% 10.30%
Disponibilidades + Inversiones Temporarias / Activo 4,83% 7.62%
Solvencia ‘ ‘
Patrimonio/Activo 19,00% 26,00%
Cartera Vencida+Ejecucion/Patrimonio 12.29% 4.58%
Cartera Vencida+Ejecucién-Prev/Patrimonio -8.74% -6.05%

Fuente: Finrural / Elaboracién: PCR



Anexo 2

CUADRO RESUMEN

Centro de Investigacién y Desarrollo Regional CIDRE / Expresado en Miles de Bolivianos

Cuentas (en miles de Bs) e Indicadores Dic. - 07 Dic. - 08 Dic. - 09 Dic. - 10 Jul.-11 Dic.- 11 Jul.-12
Balance General

Activo corriente 61.526 75.055 90.308 124.490 152.991 194.741 214.134
Cartera 53.156 70.850 78.621 113.442 139.783 171.639 200.293
Activo no Corriente 17.501 19.004 20.245 22.282 20.077 19.188 19.713
Total Activo 79.027 94.059 110.553 146.772 173.067 213.929 233.847
Pasivo Corriente 48.187 30.525 22.174 24.094 37.524 46.169 45.519
Deuda Financiera a Corto Plazo 39.356 18.292 11.158 13.826 28.122 38.272 36.263
Pasivo no Corriente 3.256 35.492 53.510 86.996 98.111 127.978 145.059
Deuda Financiera a Largo Plazo 3.256 35.492 53.510 86.996 98.111 127.978 145.059
Total Pasivo 51.443 66.017 75.684 111.090 135.636 174.147 190.577
Total Patrimonio 27.583 28.042 34.869 35.682 37.432 39.782 43.269
Total Pasivo y Patrimonio 79.027 94.059 110.553 146.772 173.067 213.929 233.847

Estado de Resultados

Ingresos 7.501 11.620 13.447 18.523 14.100 27.086 22,121
Costos 2.245 3.574 4.389 4.729 3.362 6.602 6.003
Resultado Financiero Bruto 5.256 8.046 9.058 13.794 10.738 20.484 16.118
Gastos de administracion 7.698 6.885 6.482 8.951 6.401 12.510 10.915
EBIT 976 3.508 4.066 1.005 2.088 4.437 2.641
EBITDA 1.375 3.915 4.540 1.729 2.700 5.538 3.443
Utilidad Neta 867 1.599 3.882 1.050 2.013 3.927 3.487

Estado de Resultados (Anualizado)

Ingresos (Anualizado) 7.501 11.620 13.447 18.523 22.695 27.086 35.107
Costos (Anualizado) 2.245 3.574 4.389 4.729 5.513 6.602 9.244
Utilidad Bruta (Anualizado) 5.256 8.046 9.058 13.794 17.182 20.484 25.863
Gastos de administracion (Anualizado) 7.698 6.885 6.482 8.951 10.634 12.510 17.024
EBIT (Anualizado) 976 3.508 4.066 1.005 1.231 4.437 4.989
EBITDA (Anualizado) 1.375 3.915 4.540 1.729 2.189 5.538 6.281
Utilidad Neta (Anualizado) 867 1.599 3.882 1.050 1.121 3.927 5.401
Margen bruto (Anualizado) 70,1% 69,2% 67,4% 74,5% 76,2% 75,6% 72,9%
Margen operativo (Anualizado) 13,0% 30,2% 30,2% 5,4% 14,8% 16,4% 11,9%
Margen neto (Anualizado) 11,6% 13,8% 28,9% 5,7% 14,3% 14,5% 15,8%
ROA (Anualizado) 1,10% 1,70% 3,51% 0,72% 0,65% 1,84% 2,31%
ROE (Anualizado) 3,14% 5,70% 11,13% 2,94% 2,99% 9,87% 12,48%

Pasivo Corriente / Pasivo Total 0,94 0,46 0,29 0,22 0,28 0,27 0,24
Pasivo No Corriente / Pasivo Total 0,06 0,54 0,71 0,78 0,72 0,73 0,76
Pasivo No Corriente / Patrimonio 0,12 1,27 1,53 2,44 2,62 3,22 3,35
Pasivo Total / Patrimonio 1,87 2,35 2,17 3,11 3,62 4,38 4,40
Apalancamiento (Activo Rentable / Patrimonio) 2,28 2,83 2,83 3,80 4,31 5,12 5,08
Pasivo No Corriente / EBITDA (12 meses) 2,37 9,07 11,79 50,30 44,82 23,11 23,09
Pasivo Total / EBITDA (12 meses) 37,43 16,86 16,67 64,23 61,97 31,44 30,34
Deuda financiera / EBITDA (12 meses) 31,00 13,74 14,25 58,30 57,67 30,02 28,87
Deuda financiera / Patrimonio (12 meses) 1,43 0,65 0,32 0,39 0,75 0,96 0,84

Liquidez General 1,28 2,46 4,07 517 4,08 4,22 4,70
Capital de Trabajo 13.339 44.530 68.134 100.396 115.466 148.572 168.616

Calidad de Activos
(Cartera Vencida + Cartera en Ejecucion) / Cartera Bruta 1,12% 1,95% 1,85% 1,87% 2,63% 1,96% 2,46%
Previsiones / (Cartera Vencida + Cartera en Ejecucion) 2,03 1,43 2,07 3,15 2,30 2,25 1,85

Fuente: CIDRE / Elaboracion: PCR
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ANEXO D

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES
SOBRE LOS ESTADOS FINANCIEROS DE CIDRE AL 31
DE DICIEMBRE DE 2011 Y 2010
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MGI ABACO SR.L.

AUDITORES INDEPENDIENTES - CONSULTORES DE EMPRESAS

DICTAMEN DE AUDITOR INDEPENDIENTE
Cochabamba, 14 de Febrero 2012

A los sefiores

Directorio CENTRO DE INVESTIGACION Y DESARROLLOQO
REGIONAL - CIDRE

Ciudad

l.- Hemos examinado el balance general del CENTRO DE INVESTIGACION Y
DESARROLLO REGIONAL - CIDRE al 31 de Diciembre de 2011 vy los correspondientes
estados de ganancias y pérdidas, la evolucion del patrimonto neto y el flujo de efectivo por
el ejercicio terminado en ésa fecha. La preparacion y presentacidn de los referidos estados
financieros y las Nolas que se acompafian, son responsabilidad de 12 Administracién de la
Institucion Financiera. Nuestra responsabilidad consiste en expresar una opinion sobre
dichos estados financieros basados en nuestra auditoria.

2.- Efectuamos nuestro examen de acuerdo con Normas de Auditoria Generalmente Aceptadas
en Bolivia y las emitidas por la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero — ASE;
contenidas en la Recopilacion de Normas, Titulo 11I — Auditores Externos.  Estas  normas
requieren que planifiquemos y ejecutemos la auditoria para obtener una razonable seguridad
respecto a si los estados financieros estén libres de presentaciones incorrectas significativas.
Una auditorfa incluye examinar, sobre una base de pruebas selectivas, evidencias que
sustenten los importes y revelaciones en los estados financieros, evaluar los principios de
contabilidad utilizados, las estimaciones significativas efectuadas por la administracién de la
Institucion, asi como evaluar la presentacidn de los estados financieros en su conjunto.
Consideramos que nuestro examen nos proporciona una base razonable para emitir nuestra
opinidn.

3.- Los estados financieros al 31 de Diciembre de 2010, fueron examinados por otros auditores
que emitieron dictamen con salvedad por no previsionar para bienes realizables, resuelta en
la Gestion 2011,

Pagina N2 1
Website: www.mgl-sbaco.con, emails; abaco@supernet.com.bo; adim@mgi-abaco.com
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MGI ABACO S.R.L.

En nuestra opinion, los estados financieros antes mencionados presentan razonablemente en
todo aspecto significativo, la situacién patrimontal y financiera del CENTRO DE
INVESTIGACION Y DESARROLLO REGIONAL - CIDRE al 31 de Diciembre de
2011, los resultados de sus operaciones, los flujos de efectivo y la evolucion del patrimonio
neto por el ejercicio terminado en ésa fecha de acuerdo con principios de contabilidad
generalmente aceptados en Bolivia y las normas emitidas por la Autoridad de Supervision del
Sistema Financiero — ASFL.

En fecha 22 de Julio de 2008 CIDRE, recibi¢ el certificado de adecuaciéon de la ASFI en el
marco de la Ley N° 3892 de 18 de Junio de 2008. Al 31 de Diciembre de 2011 el
mencionado proceso continuaba ¢l tramite.

De acuerdo con lo requerido por la Recopilacidon de Normas emitida por la Autoridad de
Supervisién del Sistema Financiero — ASFI; informamos que los estados financieros
mencionados en el primer parrafo, provienen de los registros contables de CIDRE, llevados
de conformidad con las disposiciones legales en vigencia

MGI ABACO S.R.L.

Miembro asociado de MGI Londres, Inglaterra

Lic onte Camberos

[7, CDA 65-001
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MGI ABACO S.R.L.

CENTRO DE INVESTIGACION Y

COCHABAMBA - BOLIVIA

DESARROLLO REGIONAL - CIDRE

I. ESTADO DE SITUACION PATRIMONIAL

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2011 XY 2010

(Expresado en Bolivianos)

ACTLIVO
Disponibilidades
Inversiones temporarias
Cartera

Otras cuentas por cobrar
Bienes realizables
Inversiones permanentes
Bienes de uso

TOTAL ACTIVO

PASIVO
Obligaciones con bancos y entidades de financiamiento
Oftras cuentas por pagar
Previsiones
Obligaciones subordinadas
TOTAL PASIVO
PATRIMONIO
Capital
Aporttes no capitalizables
Reservas
Resultados Acumulados
TOTAL PATRIMONIO
TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO

CUENTAS DE ORDEN

Nota 5
a)
c)
b)
d)
e}
c)
D

g)
h)
i
)

2011 2010
13.688.354 5.672.497
8.692.487 1.071.955
171.638.929 113.442.024
721.576 303.359
0 2.085.077
11.524.328 13.566.040
7.663.804 6.631.236
213.929.478 146.772.188
166.249.612 100.822.205
7.631.717 10.092.873
0 174.250
265.680 820
174.147.009 111.690.148
18.645.729 32.843.768
10.718.039 0
6.447.714 813.901
3.970.987 2.024.371
39.782.469 35.682.040
213.929.478 146.772.188
667.662.326 12.367.020

Las trece Notas a los Estados Financieros forman parte del presente estado
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MGI ABACO S.R.L.

COCHABAMBA - BOLIVIA

CENTRO DE INVESTIGACION Y
DESARROLILO REGIONAL - CIDRE

II. ESTADO DE GANANCIAS Y PERDIDAS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2011 Y 2010

i ,,,_,r_J:t_ '." JJV l:..,.-!

AT

(Expresado en Bolivianos)

Ingresos Financieros

Gastos Financieros

RESULTADO FINANCIERO BRUTO

Otros Ingresos Operativos

Otros Gastos Operativos

RESULTADO DE OPERACION BRUTO

Recuperaciones de activos financieros castigados

Cargos por Incobrabilidad y Desvalorizacién de Activos Financieros
RESULTADO DE OPERACION DESPUES DE INCOBRABLES
Gastos de Administracion

RESULTADO DE OPERACION NETO

Ajuste por diferencia de cambio y mantenimiento de valor

RESULTADO DESPUES DE AJUSTE POR DIFERENCIA DE
CAMBIO Y MANTENIMIENTO DE VALOR

Ingresos Extraordinarios
Gastos Extraordinarios

RESULTADO NETO DEL EJERCICIO ANTES DE
GESTIONES ANTERIORES

Ingresos de Gestiones Anteriores
Gastos de Gestiones Anteriores

RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS Y AJUSTE
CONTABLE POR EFECTO DE LA INFLACION

Ajuste Contable por Efecte de la Inflacién
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS
Impuesto Sobre las Utilidades de las Empresas (ILJE)
RESULTADO NETO DE LA GESTION

Las trece Notas a los Estados Financieros forman parte del presente estado
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2011 2010
27.086.061 18.523.215
(6.602.430)  (4.729.284)
20.483.631 13.793.931

1.692.165 1.262.292
(3.629.372) (488.587)
18.546.424 14.567.636

7.863.324 6.477.152
(0.463.240)  (11.088.272)
16.946.508 9.956.516

(12.509.902)  (8.951.330)
4.436.606 1.005.186
(73.480) (55.443)
4.363.126 949.743

0 155.632

(436.313) (55.269)

3.926.813 1.050.106

0 0
0 0
3.926.813 1.050.106
0 0
3.926.813 1.050.106
0 0
3.926.813 1.050.106

Pagina N* 4
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MGI ABACO S.R.L.

CENTRO DE INVESTIGACION Y
DESARROILLO BEGIONAL - CIDRE

COCHABAMBA - BOLIVIA

1V. ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2011 Y

2010

(Expresado en Bolivianos)

2011 2010
Flujos de fondos en actividades de operacion:
Utilidad (pérdida) neta del ejercicio 3.926.813 1.038.001
Partidas que han afectado el resultado neto del gjercicio, que no
han Generado movimiento de fondos
Productos devengados no cobrados (1.019.860) (64.475)
Cargos devengados no pagados 592.563 153.797
Previsién para incobrables 2.355.600 (756.164)
Previsién para desvalorizacion (755.683) 100.625
Provisiones o previsiones para beneficios sociales 152.873 (73.771)
Provision para impuestos v ofras cuentas por pagar (3.299.268) 180.824
Depreciaciones y amortizaciones 1.101.588 102.775
Otros 73.480 (190.284)
]];:?:re‘]c?:ig)btenidos en (Aplicaecién a) la Utilidad (Pérdida) del 3.128.106 491.327
Productos cobrados (cargos pagados) en el ejercicio devengados en
gjercicios anteriores sobre:
Cartera de préstamos (27.078.792) (2.627.195)
I»isponibilidades, inversiones temporarias y permanentes (111.322) (537.116)
Otras cuentas por cobrar (1.553.476) (145.298)
Obligaciones con bancos y entidades de financiamiento 6.602.429 666.123
Oftras obligaciones 15.037.686 1.236.855
Incremento (disminucién) neto de otros activos y pasivos:
Oftras cuentas por cobrar - pagos anticipados, diversas 1.726.859 7.451.090
Otros activos - partidas pendientes de imputacién 39.035.954 0
Previsiones (174.250) 522.345
iﬂgfm Izztizc?ggividades de Operacidn - Excepto Actividades de 36.613.195 2538131
Pasa a la pagina N° 7
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MGI ABACO S.R.L.

Viene de la pagina N°6
Flujo dc fondos cn actividades de intermediacidn:
Incremento (disminucién) de captaciones y obligaciones por

intermediacton:
Incremento (disminucion) de colocaciones:

Créditos colocados en el ejercicio: (58.044.809) (3.504.099)
Flujo neto en actividades de intermediacién (58.044.809) (3.504.099)

Flujo de fondos en actividades de financiamiento:
Incremento (disminucion) de préstamos:

Obligaciones con el FONDESIF 0 687.120

Obligaciones con otras entidades de financiamiento 64.834.844 (5.863.897)

Obligaciones subordinadas 264 .860 24.627
Cuentas de accionistas: .

Patrimonio (39.782.469) 171.001
Flujo Neto en Actividades de Financiamiento (32.727.575) (8.485.247)

Flujos de fondos en actividades de inversién:
Incremento (disminucion) neto en:

Inversiones temporarias (878.906) 964.655
Inversiones permanentes 2.041.712 (154.171)
BRienes de uso (1.032.569) (108.363)
Flujo Neto en Actividades de Inversién 130.238 762.121
Incremento (Disminucion) Fondos Durante el Ejercicio 4.015.858 (244.996)
Disponibilidades al Inicio del Ejercicio 9.672.497 9.672.497
Disponibilidades al Cierre de! Ejercicio 13.688.355 9.427.501

Las trece Notas a los Estados Financieros forman parte del presente estado
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MGI ABaco S.R.I.

CENTRO DE INVESTIGACION Y

DESARROLLO REGIONAL - CIDRE

COCHABAMBA - BOLIVIA

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31
DE DICIEMBRE DE 2011

NOTA 1.-

NOTA 2.-

ORGANIZACION

Fl CENTRO DE INVESTIGACION Y DESARROLLO REGIONAL “CIDRE” es
una asociacion civil sin fines de lucro creada en 1981, para promover el desarrollo
sostenible, y contribuir a formular y ejecutar programas y proyectos de desarrollo
econdmico y social con equidad en el &mbito nacional.

Desde 1990 se especializd en las prestacion de servicios de crédito para la micro y
pequeia industria rural y periurbana, pequefios productores agropecuarios y
pequefias empresas artesanales, su ambito de accion geografico se desarrolla en los
departamentos de Cochabamba, Oruro, Tarija y Santa Cruz.

El 22 de Julio de 2009, a la conclusién de la Primera Etapa del proceso de
adecuacion y al haber sido aprobado su Plan de Accion, la Autoridad de
Supervisidn del Sistema Financiero (ASFI), otorgd el CERTIFICADO DE
ADECUACION al CENTRO DE INVESTIGACION Y DESARROLLO
REGIONAL “CIDRE”, habilitando a la Entidad para la Segunda Etapa.

NORMAS CONTABLES

a.- Bases de Presentacion de los Estados Financieros

Los estados financieros han sido preparados en conformidad a los principios
de contabilidad generalmente aceptados, las normas de contabilidad emitidas
por el Colegio de Auditores de Bolivia y siguiendo los lineamientos
establecidos por el Manual de Cuentas y otras disposiciones emitidas por la
Autoridad de Supervisidn del Sistema Financiero, en vigencia.

La Institucion en los estados financieros al 31 de Diciembre de 2011 y 2010,
en aplicacton de la Circular de la ASFI SB 0585/2008 de fecha 27 de Agosto
de 2008, suspende la reexpresién de los rubros no monetarios segun la
variacion de la Unidad de Fomento a la Vivienda (UFV).
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Los activos y pasivos en moneda extranjera, se actualizan de acuerdo con los
tipos de cambio vigentes a la fecha de cierre de cada ejercicio. Al 31 de
Diciembre de 2011 Bs. 6,86 por $us.1, al 31 de Diciembre de 2010 Bs. 6,94
por $us.1.

LLos activos y pasivos en moneda nacional con mantenimiento de valor a la
Unidad de Fomento a la Vivienda se actualizan de acuerdo a la variacién de la
moneda nacional con relacién a la Unidad de Fomento a la Vivienda a la fecha
de cierre de cada ejercicio. Al 31 de Diciembre de 2011 Bs. 1,7183% por UFV
1 y al 31 de Diciembre de 2010 Bs. 1,56451 por UFV 1. Las diferencias de
cambio de este procedimiento, se registraron en los resultados de cada
gjercicio.

Cartera: Exposicion y Prevision para Cubrir Riesgos de Incobrabilidad y
Desvalorizacién.

Al 31 de Diciembre de 2011 y 2010 la cartera de la institucion esta
presentada de acuerdo a lo dispuesto por el manual de cuentas de la ASF], y se
clasifica de la siguiente manera:

131 Cartera Vigente

133 Cartera Vencida

134 Cartera en Ejecucton

135 Cartera Reprogramada o Reestructurada Vigente

136 Cartera Reprogramada o Reestructurada Vencida

137 Cartera Reprogramada o Reestructurada en Ejecucidn

La previsién especifica para incobrables en'la Gestion 2011 ha sido definida
de acuerdo a lo establecido por la ASFT en la Circular ASFI/091/2011 y para
la Gestidon 2010 en la Circular ASFI/062/2010.

Tiene constituida una prevision para incobrabilidad de cartera que cubre mas
del 201% de la cartera vencida y el CAP durante los periodos 2011 v 2010 ha
stdo mayor a 18 % y menor que 24%. Al 31 de Diciembre de 2011 y 20190, la
Institucién no ha constituido la previsién ciclica.

Inversiones Temporarias y Permanentes

Las inversiones temporarias al 31 de Diciembre de 2011 y 2010, estan
valuadas de acuerdo a la moneda, es decir en el caso de ddblares
estadounidenses por el tipo de cambio vigente al cierre de gestion, Bs. 6.86
por $us.t y Bs. 6,94 por $us.1 y en UFV, Bs. 1,71839 por UFV 1 y Bs.
1,56451 por UFV 1, respectivamente.

Al 31 de diciembre de 2011 y 2010, las inversiones permanentes en entidades
no financieras estan presentadas a precio de mercado y aquellas inversiones en
las que la Institucidn cumple con lo determinado por la norma de contabilidad
N° 7 estdn valuadas de acuerdo al método del valor patrimonial proporcional.
Bienes Realizables

Los bienes realizables s¢ encuentran registrados a su valor de incorporacidén
manteniendo su valor en bolivianos.
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Valuacién, Método y Tasas de Depreciacion de Bienes de Uso

Los activos fijos, adquiridos hasta el 31 de Diciembre de 2011 y 2010, fueron
contabilizados al costo de adquisicién. La depreciacién de los activos fijos se
calcula segin el método de la linea recta. Los gastos de mantenimiento,
reparacion y mejoras que no aumentan la vida util de los bienes son cargados a
los resultados del ejercicio en que se incurren.

Previsién para Indemnizaciones

Al 31 de Diciembre de 2011 y 2010, la previston para indemnizaciones para
el personal es efectuada en cumplimiento a disposiciones legales vigentes, la
Institucion constituye una prevision para cubrir el pasivo social con el
personal al cierre del ejercicio, cierto o contingente, por indemnizacién por
afios de servicio, equivalente a un sueldo por cada afio de trabajo.

Patrimonio

Para el periodo 2011 y 2010, el patrimonio se presenta a valores histdricos de
acuerdo a la circular SB/585/2008.

Reconocimiento de Ingresos y Gastos

Al 31 de Diciembre de 2011 y 2010 las cuentas de resultado no se
actualizaron en cumplimiento de la Circular SB/585/2008.

El registro de los ingresos corresponden a los rendimientos por inversiones
temporarias € intereses préstamos vigentes, que asi como los gastos se los
registra de acuerdo al principio del devengado.

Impuestos a las Utilidades de Empresas

La Resolucién Administrativa 04/99 otorgada por la Administracién
Regional de Impuestos Internos en fecha 15 de Abril de 1999, declara al
CIDRE, exenta del pago del Impuesto sobre las Utilidades de Empresas
(I.LU.E.), sin embargo el CIDRE estd obligado a presentar la memoria anual
acompaiiada de los tres estados financieros basicos de acuerdo a normativa
en vigencia.

CAMBIOS EN LAS POLITICAS Y PRACTICAS CONTABLES

Durante los ejercicios 2011 y 2010 no ha habido cambios en las politicas y
practicas contables.

ACTIVOS SUJETOS A RESTRICCIONES

Al 31 de Diciembre de 2011 y 2010 el CIDRE no tiene activos sujetos a
restriccion.
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(Expresado en Bs.)

NOTA 5.- ACTIVOS Y PASIVOS CORRIENTES Y NO CORRIENTES

DESCRIPCION 201} 2010
ACTIVO
ACTIVO CORRIENTE
Disponibilidades 13.688.354 9.672.497
Inversiones Temporarias 8.692.487 1.071.935
Cartera 65.998.101 55.089.641
Prod.Devengados Cartera 3.012.254 1.992.393
Otras Cuentas Por Cobrar 721.576 303.359
TOTAL ACTIVO CORRIENTE 92.112.772 68.129.845
ACTIVO NO CORRIENTE
Cartera 110.170.232 63.033.882
Prev.Para Cartera Incobrable {7.541.658) (6.673.892)
Bienes Realizables 0 2.085.077
Inversiones Permanentes 11.524.328 13.366.040
Bienes De Uso 7.663.804 6.631.236
TOTAL ACTVO NO CORRIENTE 121.816.706 78.642.343
TOTAL ACTIVO 213.929.478 | 146.772.188
PASIVO
PASIVO CORRIENTE
Obligaciones Con Bancos Y Ent. De Financ. 38.271.915 13.825.793
Otras Cuentas Por Pagar 7.631.717 10.092.873
Obligacioncs Subordinadas 265.680 820
Previsiones 0 174.250
TOTAL PASIVO CORRIENTE 46.169.312 24.093.736
PASTVO NO CORRIENTE
Oblig.Con Beas. Y Ent.De Financ. 127.977.697 §6.996.412
TOTAL PASIVO NO CORRIENTE 127.977.697 86.996.412
TOTAL PASIVO 174.147.009 111.090.148
PATRIMONIO
Capital Social 18.645.729 32.843.768
Aportes No Capitalizados 10.718.039 0
Reservas 6.447.714 813.901
Resultados Acumulados 3.970.987 2.024.371
TOTAL PATRIMONIO 39.782.469 35.682.040
TOTAL PASIVQ + PATRIMONiIO 213.929.478J 146.772.188

|
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CALCE FINANCIERO POR EL

PLAZO REMANENTE DE

VENCIMIENTO:
A 30 Dias A 90 Dias A 180 Dias A 360 Dias A T2 Dias Mas 720 Dias TOTAL
Disponibitidades 13.688.355 Q 0 0 0 0 13.688.355
Inv. Temporarias 8.692.487 0 0 0 0 0 8.692.487
Cartera $3.020.408 11.234.302 20.128.929 29.274.623 44 804,172 53,954 317 172,416,751
inv. Permanestes [y [t 0 4} 0 11.524.328 11.524.328
Total Activos 35.401.249 11.234.302 20.128.929 29.274.623 44.504.172 65.478.645 | 206.321.921
Financ, Internos 588.736 1.100.581 2.962.941 574.648 O 61.004 5.288.910
Financ. Externos 4.363.793 4,462 493 13625975 15.066.206 21.905 622 105.587.454 165.011.542
Total Pasives 4,952,529 5.563.074 16.589.916 15,640,854 21.905.622 105.648.459 170.300.452

NOTA 6.-

OPERACIONES CON PARTES RELACIONADAS

Al 31 de Diciembre de 2011 y 2010, El CIDRE no mantiene ninguna operacién
de crédito activa con la sociedad: Grupo San Joaquin Hidro S.A.

NOTA 7.- POSICION EN MONEDA EXTRANJERA

Los saldos en délares estadounidenses en los estados financieros al

31 de

Diciembre de 2011 y 2010, estan presentados de acuerdo con el siguiente detalle,

expresado en Bs.:

DETALLE 2011 2010

ACTIVO

Disponibilidades 3.972.096| 6.911.964
Inversiones Temporarias 5.625.384 633.765
Cartera {ncto) 106.329.569 | 107.342.775
Otras Cuentas por Cobrar 669.680 253.651
Inversiones Permanentes 2 136.781 13.566.040
Total Activo 118.733.510 | [28.708.195
PASIVO

Obligaciones con Beos. Y Entidades de

Financiamiento 116.801.056 | 97.268.067
Otras Cuentas por Pagar 6.402.494 8 536.952
Obiligaciones Subordinadas 265.680 820
Total Pasivo 123.469.230 | 105.805.839

: T
POSICION NETA ACTIVA {4.735.720) 22.902.356
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Los activos y pasivos en moneda extranjera han sido convertidos a bolivianos al
tipo de cambio oficial de compra vigente al 31 de Diciembre del 2011 y 2010 de
Bs 6,86 por $us [.- v 6,94 por $us 1.- respectivamente.

COMPOSICION DE RUBROS
FINANCIEROS
(Todos los cuadros son expresados en Bs.)
a.- Disponibilidades
La composicién de éste rubro al 31 de Diciembre de 2011 v 2010, es la

DE LOS ESTADOS

siguiente:
DETALLE 2011 2010
Billetes y Monedas Nacionales 91.346 32611
Billetes y Monedas Extranjeras 92,775 26.268
BANCOS M.N. 9.624.912 27727922
BANCOS M.E. 3.879.321 6.885.696
TOTALES 13.688.354 9.672.497

b.- Cartera

Composicion por clase de cartera y previsiones por incobrabilidad:

DETALLE C:-:\rtera Cartt'ara C;Yrtera: en Prf’;l:;on
Vigente Vencida Ejecucion
Incobrables
Microcrédito 146.236.930 1.273.921 747.727 3.481.213
Cred.Pequefia Empresa 11.555.891 168.207 1.227.940 1.054.360
Cred.de Consumo 3.813.734 39.813 26.106 186.494
Hip.de Vivienda 10.750.093 267.869 0 111.606
Previsién genérica 0 0 0O 2.707.985
TOTALES 172.416.750 1.749.810 2.001.773 7.541.658
Clasificacion de cartera por sector econémico:
Cartera Previsién
peraie | e | G UL T

Ejecucién | Incobrabies
Produclivo 103.548.573 684.249 214.222 1.954.289
Comercio 19.119.229 247.759 194.084 353.062
Servicios 49.711.061 757.297 | 1.593.467 2.265.013
Otros 37887 60.505 - 61.30%
Previsién genérica - - - 2.707.985
LTOTAL 172.416.750 1.749.810 [ 2.001.773 7.541.658
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Clasificacion de cartera por tipo de garantia, estado de crédito y

previsiones por incobrables:

Previsién
DETALLE Cfirtera Carte:*ra C:?rterzf 'en para
Vigente Vencida Ejecucién
Incobrables
Garantia hipotecaria 68.753.505 837.079 | 1.200.654 1.807.146
Garantia prendaria 54.752.074 329.812 500.101 1.694.644
Garantia Personal 45.559.934 499.643 298.473 1.230.493
Otras garantias 3.351.236 63.276 2.544 101.390
Prevision genérica 0 0 0 2.707.985
TOTALES 172.416.750 1.749.810 | 2.001.773 7.541.658
Clasificacién de cartera por calificacion de créditos en montos:
Prevision
DETALLE Cgrtera Cartt_:ra C:?rten? en para
Vigente Vencida Ejecucion
Incobrables
A 163.820.339 0 0 2.166.525
B 8.409.567 171.864 0 359.542
C 167.042 813.149 ) 172,737
D 137 84,192 0 29.693
E t 140.193 20.008 128.162
F 19.665 540.413 1.981.765 1.977.014
Prevision gendrica 0 0 0 2.707.985
TOTALES 172.416.750 1.749.810 [ 2.001.773 7.541.658
Clasificaciéon de cartera por calificacién de créditos en porcentajes:
Prevision
prae | s | G |caerea
£ ¢ J " | Incobrables
A 92,99% 0,00% 0,00% 28.73%
B 4,77% 0,10% 0,00% 4,77%
C 0,09% 0,46% 0,00% 2,29%
D 0,00% 0,65% 0.00% 0.39%%
E 0,00% 0,08% 0,02% 1,70%
F 0,02% 0,30% 1,i2% 26,21%
Previsién genérica 35.91%
TOTALES 97.87% 0,99% 1,14% 100,00%
Concentracion crediticia por ntdmero de clientes en montos:
Prevision
DETALLE Csvartera Cartt?ra Csilrtersf en para
Vigente Vencida Ejecucion
Incobrables
1 a [0 Mayores 6.441.451 0 980.980 554.349
11 a 50 Mayores 17.909.912 0 0 188.849
51 a 100 Mayores 12.174.993 0 246.960 431.628
Otros 135.890.393 1.745.810 T73.833 3.658.847
Prevision genérica t 0 0 2.707.985
TOTALES 172.416.750 1.749.810 | 2.001.773 7.541.658
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Congcentracion crediticia por nimero de clientes en porcentajes:

DETALLE Cartera Cartera | Cartera on Pr;‘z:irszién
Yigente Vencida Ejecucion Incobrables

1 a 10 Mayores 3,66% 0,00% 0,56% 7.33%
11 a 50 Mayores 10,17% 0,00% 0,00% 2.50%
51 a 100 Mayores 0,91% 0,00% 0,14% 5,72%
Otros 77,13% 0,99% 0,44% 48,52%
Previsidn gendrica 35.91%

TOTALES 97.87% 0,99% 1,14% 160,00%

Evolucion de la cartera en las fres ultimas gestiones
DETALLE 2009 2010 2011

Cartera vigente 74920766 | 111.444.849| 169.887.698
Cartera vencida 1.032.185 572.506 1.623.564
Cartera en ¢jecucitn 420.475 1,543 467 1.735.028
Cartera reprogramada o reestructurada vigente 3.368.278 4,156,921 2.529.053
Cartera reprogramada o reestruciurada vencido 161.823 232.830 126.246
;a;f;ts;?él:programada o reestructurada 171,856 152.951 266,745
Prevision especifica para incobrabilidad (1.955.675}| (3.934327)| (4.833.673)
Prevision genérica para incobrabilidad (1.043.500) | (2.739.565)| (2.707.985)
Productos por cartera {ingresos financieros) 13.418.851 18.514.699 27.078.792
Productos en suspenso 1.537.765 243.434 490.376
Créditos castigados por insolvencia 628.010 899.864 1.108.601
Namero de préstamos 2.699 3.941 5.765

= El grado de reprogramaciones e impacto sobre la situaciéon de la cartera y
los resultados es minimo y no tiene impacto sobre el estado de la cartera y
en los resultados de cada gestion.

* Los limites legales prestables de la Institucion se establecen en normas
legales (Articulos 44°, 45° de la Ley N° 1488 o0 DS N° 24000 y N° 24439),

Conciliacién de previsiones de cartera, tres tltimas gestiones:

DETALLE 2009 2010 2011

Prevision inicial 1.970.482 3.001.175 6.673.892
{(+} Gasto por Pravision para incobrables 2.832.522 10.359.768 8.858.488
() Castigos (584.943)|  (1.538.645)| (1.157.648)
(-} Disminucién de prevision para créditos (2.262.386) | (7.042.470) | (6.801.493)
(+) Prevision genéricas 1.045.500 1.694.063 (31.580)
Previsidn final 3.001.175 6.673.892 7.541.658

c.- Inversiones Temporarias y Permanentes
Inversiones Temporarias
La composicion de este rubro al 31 de Diciembre de 2011 y 2010, es la
siguiente:
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DETALLE 2011 2010
FIE M.N. 2.272.842 190.909
ECQ FUTURO MN 242765 89.700
PRODEM MN 551.496 157.580
PRODEM ME 1.275.159 205.921
FIE M.E. 3.442 882 143.304
ECO FUTURO ME §79.901 136.024
BNB CAJA DE AHORRO 6.853 6.931
BNB D.PF, 0 138.800
EL CRISTO D.P.F. 20.580 0
Productos meneda extranjera 9 2.786
TOTAL 8.692.487 1.075.955

Inversiones permanentes

La composicién de este rubro al 31 de Diciembre de 2011 y 2010, es la

siguiente:
DETALLE 2011 2010
COMTECO 99.137 60.638
COTAS 17.961 13,940
COSETT 6.831 6.273
ELFEDECH S.A. 800 800
COTEL 15.284 0
COTEOR 11.517 0
SIDESA - AFP FUTURO DE BOLIVIA 122,981 345.481
GRUPO SAN JOAQUIN HIDRO S.A. 9.387.547 | 10.779.289
ANDINA S.A. 1.463.410 1.463 410
PRODUCTOS DEVENGADOS 441.938 896.209
(PREVISIONES) (43.078) 0
TOTALES 11.524.328 | 13.566.040

d.- Otras Cuentas por Cobrar

La composicidon del rubro al
siguiente:

31 de Diciembre de 2011 y 2010, es la

M.N.

DETALLE 201 2010
PAGOS ANTICIPADOS MN 378.515 0
ALQUILERES PAGADOS POR ANTICIPADC 1.031 0
SEGUROS PAGADOQOS POR ANTICIPADO MN 4.210 3.180
SEGUROS PAGADOS POR ANTICIPADO ME 164.285 209.582
COMISIONES POR COBRAR MN 18.749 0
GASTOS NOTARIALES Y JUDICIALES 66.413 156.500
OTROS GASTOS POR RECUPERAR 10.841 838
ANTICRETICOS 246.960 G
BOLETAS DE GARANTIA MN 30.000 O
IMPORTES ENTREGADOS EN GARANTIA 24.270 70
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DETALLE 2011 2010

ﬁfg?RTES ENTREGADOS EN GARANTIA 219,520 3,249
BOLETAS DE GARANTIA ME 54.537 0
CTAS.POR COBRAR ACC.GSTHSA 1.391.742 0
CUENTAS POR COBRAR FFP. 612 0
CUENTAS POR COBRAR SERVIRED MN 1.100 0
CUENTAS POR COBRAR W.GOMEZ 57.666 0
CUENTAS POR COBRAR DAVID TAPIA 20.580 20.820
CUENTAS POR COBRAR SERVIRED ME 26.497 0
CUENTAS POR COBRAR VICTOR HUGO 17881 0
ANDRADE

PREVISION PAGOS ANTICIPADOS (182.622) 0
PREVISION CUENTAS POR COBRAR (10.500) (110.880)
PREV.CTAS.POR COB.ACC.GSIHSA (1.391.742) 0
PREVISION GASTOS POR RECUPERAR (641} 0
PREV.CTAS.POR COBRAR ACC.GSIHSA (347.750) 0
PREVISION CUENTAS POR COBRAR ME (20.580) 0
TOTALES 721.576 303.359

e.- Bienes Realizables
Los valores de los Bienes Realizables al 31 de Diciembre de 2011 y 2010,
tiene la composicion siguiente:
DETALLE 2011 2010
Bicnes Inmuebles 1.096.676 2.085.077
Previsién Exceso Plazo Tenencia (1.096.676}) G
TOTALES 0 2.085.077
f.- Bienes de Uso

Los valores de los bienes de uso tiene la composicion siguiente:
¢ Al 31 de Diciembre de 2011:

Terrenos 1.411.842 0 1.411.842
Edificios 2.496.653 (402.224) 2.094.429
Mobiliario y Enseres 1.005.312 (354.823) 650,489
Equipos e Instalaciones 1.340.974 (421.072) 919.902
Equipos de computacidén 3.178.332 (1.563.847) 1.614.485
Vehiculos 2.094.267 (1.231.635) 862.032
Obras de arte 110.025 0 110.025
TOTALES 11.637.405 (3.973.601) 7.663.804

Los valores de los bienes de uso tiene la composicion siguiente:
e Al 31 de Diciembre de 2010:
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peraie | e, | Dot impore ot
Terrenos 1.411.842 0 1.411.842
Edificios 2,152.913 (344.038) 1.808.875
Mobiliario y Enseres 709.941 (285.367) 424,574
Equipos e Instalaciones 814.989 (289.037) 525.952
Eguipos de computacién 2.526.866 (1.052.396) 1.474.470
Vehiculos 1.611.090 (905.841) 705.249
Obras de arte 116.025 G 110.025
Software en Desarrollo 170.249 0 176.249
TOTALES 9.507.915 (2.876.679) 6.631.236

g.- Obligaciones con Bancos y Otras Entidades de Financiamiento

La composicion de éste capitulo al 31 de Diciembre de 2011 y 2010, es el

siguiente:
DETALLE 2010 2011
| Oblig.a corto plazo B.N.B. M.N. 7.079.500 0
1 | Oblig.a corto plazo B.N.B. M.E. 3.052.700 200.259
2 Oblig.a mediano plazo BCOUNION MN 1.833.333 0
2 | Oblig.a mediane plazo BCO.UNION M.E 4.916.333 0
3 [ BDP SAM MN 10.500.000 0
3 | BDPSAMME 49.735.000 52.050.000
4 | Financiamientos a largo plazo BID 3.395.722 3.554.138
- | Financiamientos a largo plazo
3 | FUNDAPRO 3.423.146 4.848.284
Financiamiento L.P.Conv. BID SP/SF-
6 0505-BO 4.22].538 5.338.461
7 gtganmamlento L.P.Conv.BID 2156/M5- 10.290 000 13.880.000
8 |KIva 1.782.140 2.009.301
9 | Finnaciamientos largo ptazo INCOFIN 10.250.000 0
Finmaciamientos largo plazo ,
10 OIKOCREDIT 22.021.272 18.296.352
il | MICROFIC 26.640.000 O
12 | RESPONSABILITY 5.831.000 0
13 Cargos Devengadoes Entidades financieras 1,080,940 391 413
a plazo
14 (F;'Idlr)gos Devengados del exterior a plazo 156.992 153.957
TOTALES 166.249.612 |  100.822.205

[.- Préstamos obtenidos del Banco Nacional de Bolivia, bajo una linea de

crédito hasta Sus. 1.500.000.~,

a dos afios plazo, con vencimiento el 21

de Junio de 2012, cuyos saldos en bolivianos y ddlares americanos al 31
de Diciembre de 2011 son:

Préstamo por Bs. 4.000.000.- a una tasa de interés del 6,5%, a 225
dias plazo con vencimiento el 07/06/2012, pago de intereses y capital
en forma trimestral, saldo a la fecha Bs. 4.000.000.-

Préstamo por Bs. 850.000.- a una tasa de interés del 6,5%, a 170 dias
plazo con vencimiento el 24/05/2012, pago de intereses y capital al
vencimiento, saldo a la fecha Bs. 85(.000.-
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e Préstamo por Bs. 2.229.500.- a una tasa de interés del 6,5%, a 169
dias plazo con vencimiento el 27/05/2012, pago de intereses y capital
al vencimiento, saldo a la fecha Bs. 2.229.500.-

s Préstamo por $us. 300.000.- a una tasa de interés del 4,5%, a un afio
plazo con vencimiento el 08/01/2012, pago de intereses y capital en
forma trimestral, saldo a la fecha $us. 75.000.-.

» Préstamo por $us. 440.000.- a una tasa de interés del 6,0%, a un afio
plazo con vencimiento el 29/04/2012, pago de intereses y capital en
forma trimestral, saldo a la fecha $us. 220.000.-.

e Préstamo por $us.200.000.- a una tasa de interés del 6.0%, a un afio
plazo con vencimiento el 11.06.2012, pago de intereses y capital en
forma trimestral, saldo a la fecha $us.150.000.-.

2.~ Préstamos obtenidos del Banco Unién S.A.. bajo una linea de crédito,
linea de crédito hasta $us. 1.500.000.-, cuyos saldos en bolivianos y
délares americanos al 31 de Diciembre de 2011 son:

e Préstamo por Bs. 2.000.000.- a una tasa de interés del 5,0%, a 3 afios
plazo con vencimiento el 07/09/2014, pago de intereses y capital en
forma trimestral, saldo al 31 de Diciembre de 2011 es de Bs.
1.833.333,33.

e Préstamo por $us. 500.000.- a una tasa de interés del 5,0%, a 3 afios
plazo con vencimiento el 26/04/2014, pago de intereses y capital en
forma trimestral, saldo al 31 de Diciembre de 2011 es de
$us.416.666,66.

e Préstamo por $us. 300.000.- a una tasa de interés del 5,5%, plazo de
3 aftos plazo con vencimiento el 04/10/2014, pago de intereses y
capital en forma trimestral, saldo al 31 de Diciembre de 2011 es de
$us. 300.000.-.

3.- Préstamo obtenido del Banco de Desarrollo Productivo, bajo un contrato
marco de participacion para acceder a recursos financieros del B.D.P.
SAM — Banco de Segundo Piso y de sus financiadores segtin Testimonio
de escritura publica N° 4284/2009 de fecha 05 de Noviembre de 2009,
Con cargo al mencionado contrato, se tiene doce préstamos en
bolivianos y dblares, pactados con el BDP SAM, cuyos saldos al 31 de
Diciembre de 2011 son:

e N°1956 por Bs.3.500.000.-, a 10 afios plazo, 2 afios de gracia, pago a
capital semestral, pago de capital e interés en forma semestral, a
partir del 15 de Mayo de 2012, con una tasa de interés que resulta de
Ja. suma de la tasa de referencia TRE o la tasa piso, segin
corresponda, mds el margen financiero, més la prima de riesgo. El
saldo de esta operacion al 31 de Diciembre de 2011 es de Bs.
3.500.000.- :

e N° 1957 por Bs. 3.500.000.-, a 5 afios plazo, pago a capital semestral,
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pago de capital e interés en forma semestral, a partir del 15 de Mayo
de 2012, con una tasa de interés que resulta de la suma de la tasa de
referencia TRE o la tasa piso, segin corresponda, mas el margen
financiero, mas la prima de riesgo. Fl saldo de esta operacién al 31 de
Diciembre de 2011 es de Bs. 3.500.000.-

N° 1958 por Bs. 3.500.000.-, a 8 afios plazo, un afio de gracia, pago a
capital semestral, pago de capital ¢ interés en forma semestral, a
partir del 15 de Mayo de 2012, con una tasa de interés que resulta de
la suma de la tasa de referencia TRE o la tasa piso, segun
corresponda, mas el margen financiero, mas la prima de riesgo. El
saldo de esta operaciom al 31 de Diciembre de 2011 es de Bs.
3.500.000.-

N° 1811 por $us.1.000.000.-, a ocho afios plazo, un afio de gracia,
pago a capital semestral, pago de capital semestral, pago intereses
trimestral a partir de 17 de Febrero de 2010, con una tasa de interés
que resulta de la suma de la tasa de referencia TRE mas el margen
financiero, més la prima de riesgo. El saldo de esta operacidén al 31 de
Diciembre de 2011 es de $us. 857.142,86

N° 1819 por $us. 1.000.000.-, a ocho afios plazo, un aflo de gracia,
pago a capital semestral, pago de capital semestral, pago intereses
trimestral a partir de 22 de Febrero de 2010, con una tasa de interés
que resulta de la suma de la tasa de referencia TRE mas el margen
financiero, mas la prima de riesgo. El saldo de esta operacién al 3] de
Diciembre de 2011 es de $us. 857.142,86

N° 1830 por $us. 1.000.000.-, a ocho afios plazo, un afio de gracia,
pago a capital semestral, pago de capital semestral, pago intereses
trimestral a partir de 20 de Marzo de 2010, con una tasa de interés
que resulta de la suma de la tasa de referencia TRE mas el margen
financiero, mas la prima de riesgo. El saldo de esta operacién al 31 de
Diciembre de 2011 es de Sus. 857.142,86

N° 1831 por $us. 1.000.000.-, a ocho afios plazo, un afio de gracia,
pago a capital semestral, pago de capital semestral, pago intereses
trimestral a partir de 15 de Julio de 2010, con una tasa de interés que
resulta de la suma de la tasa de referencia TRE mas el margen
financiero, mas la prima de riesgo. El saldo de esta operacion al 31 de
Diciembre de 2011 es de $us. 928.571,43

N° 1876 por $us. 500.000.-, a cinco afios plazo, un afio de gracia,
pago a capital semestral, pago de capital semestral, pago intereses
trimestral a partir de 20 de Octubre de 2010, con una tasa de interés
que resulta de la suma de la tasa de referencia TRE o la tasa piso,
segun corresponda, més el margen financiero, mas la prima de riesgo.
El saldo de esta operacion al 31 de Diciembre de 2011 es de $us.
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500.000.-

N°® 1877 por $us. 1.000.000.-, a cinco afios plazo, un afio de gracia,
pago a capital semestral, pago de capital semestral, pago intereses
trimestral a partir de 15 de Noviembre de 2010, con una tasa de
interés que resulta de la suma de la tasa de referencia TRE o la tasa
piso, segun corresponda, més el margen financiero, mas la prima de
riesgo. El saldo de esta operacién al 31 de Diciembre de 2011 es de
$us. 1.000.000.-

N°® 1890 por $us. 1.000.000.-, a ocho afios plazo, un afio de gracia,
pago a capital semestral, pago de capital semestral, pago intereses
trimestral a partir de 21 de Febrero de 2011, con una tasa de interés
que resulta de la suma de la tasa de referencia TRE o la tasa piso,
segn corresponda, mas el margen financiero, mas la prima de riesgo.
El saldo de esta operacion al 31 de Diciembre de 2011 es de $us.
1.600.000.-

N°® 1891 por $us. 1.000.000.-, a cinco afios plazo, pago a capital
semestral, pago de capital semestral, pago intereses trimestral a partir
del 15 de Febrere de 2011, con una tasa de interés que resulta de la
suma de la tasa de referencia TRE o la tasa piso, segiin corresponda,
mas el margen financiero, mas la prima de riesgo. El saldo de esta
operacion al 31 de Diciembre de 2011 es de $us. 800.000.-

N° 1910 por $us. 500.000.-, a cinco afios plazo, pago a capital
semestral, pago de capital semestral, pago intereses trimestral a partir
del 15 de Junio de 2011, con una tasa de interés que resulta de la
suma de la tasa de referencia TRE o la tasa piso, segtin corresponda,
mas ¢l margen financiero, mas la prima de riesgo. El saldo de esta
operacion al 31 de Diciembre de 2011 es de $us. 450.000.-

N° 1956 por Bs. 3.500.000.-, a 10 afios plazo, 2 afios de gracia, pago
a capital semestral, pago de capital e interés en forma semestral, a
partir del 15 de Mayo de 2012, con una tasa de interés que resulta de
la suma de la tasa de referencia TRE o la tasa piso, seglin
corresponda, més el margen financiero, mas la prima de riesgo. [l
saldo de esta operacion al 31 de Diciembre de 2011 es de Bs.
3.500.000.-

N° 1957 por Bs. 3.500.000.-, a 5 afios plazo, pago a capital semestral,
pago de capifal e interés en forma semestral, a partir del 15 de Mayo
de 2012, con una tasa de interés que resulta de la suma de la tasa de
referencia TRE o la tasa piso, segim corresponda, mas el margen
financiero, més la prima de riesgo. El saldo de esta operacion al 31 de
Diciembre de 2011 es de Bs. 3.500.000.-

N° 1958 por Bs. 3.500.000.-, a 8 afios plazo, un afio de gracia, pago a
capital semestral, pago de capital e interés en forma semestral, a
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partir del 15 de Mayo de 2012, con una tasa de interés que resulta de
la suma de la tasa de referencia TRE o la tasa piso, segun
corresponda, mas ¢l margen financiero, mas la prima de riesgo. El
saldo de esta operacion al 31 de Diciembre de 2011 es de Bs.
3.500.000.-

Corresponde a dos créditos pactados con el BID:

= El primero por Bs. 2.215.902, a 40 afios plazo, 10 afios de gracia,
pagaderos en sesenta cuotas semestrales, comision semestral de 1 %,
segin convenio SP/SD-89-15-BO del 06/02/90. El saldo de ésta
operacion al 31 de Diciembre de 2011 es de Bs. 1.366.479,07,
equivalentes a 37 cuotas de Bs. 36.931,87 cada una.

* El segundo por Bs. 2.536.554, a 40 afios plazo, 10 afios de gracia,
pagaderos en sesenta cuotas semestrales, comision semestral de 1 %,
segun convenio SP/SF-95-11-BO del 14/07/95. El saldo de ésta
operacion al 3] de Diciembre de 2011 es de Bs. 2.029.243.20,
equivalentes a 48 cuotas de Bs. 42.275.90 cada una.

Préstamo obtenido de Fundacion para [a Produccién equivalente a $us.

1.553.574.-, plazo de 5 afios, con una tasa de interés actual del 4,09 %,

amortizaciones de capital ¢ interés de forma semestral, préstamo que

resulta de la fusion de los créditos codigos CI005325 v CI005264 segtin
escritura publica dc contrato de reconocimiento de deuda y compromiso
de pago N° 268/2009 de fecha 18/06/2009. El saldo de €sta operacidén al

31 de Diciembre de 2011 es de $us. 499.000.-

Préstamo obtenido del BID equivalente a $us. 1.000.000.-, a 10 afios

plazo, pagadero en 20 cuotas semestrales, con una tasa de interés del

5,5%., segln convenio SP/SF-0505-BO, el saldo de ésta operacion al 31

de Diciembre de 2011 es de $us. 615.384.60.

Préstamo obtenido del BID equivalente a $us. 2.000.000.-, a 5 afios

plazo, pagadero en 8 cuotas semestrales a partir de 10 Mayo de 2011,

con una tasa de interés del 5,5% maés la tasa libor, segln convenio

SP/SD-2156-B0, el saldo de ésta operacidn al 31 de Diciembre de 2011

es de $us. 1.500.000.-

Préstamo obtenido de KIVA Organizaciéon sin fines de lucro cuya

mision es conectar a las personas a traves de préstamos en aras de aliviar

la pobreza mediante un sitio web en el que el CIDRE sube el perfil de
los prestatarios precalificados para que las personas realicen sus aportes

y cuando se reembolsa el crédito este puede volver a reinvertirlo. El

saldo al 31 de Diciembre de 2011 es de $us. 259.787,18.

Préstamo obtenido de INCOFIN equivalente a $us. 1.500.000.-, a 3 afios

plazo, pago de intereses trimestrales y con un solo pago de capital al

vencimiento en fecha 18/03/2014, con una tasa de interés del 6.5%, el

saldo de ésta operacién al 31 de Diciembre de 2011 es de $us.
1.500.000.-
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10.- Préstamo  obtenide de la Sociedad Ecumenical Development
Cooperative Society “OIKOCREDIT”.
= El primero por $us. 1.000.000.-, con un plazo de 6 afios, con una tasa

de interés fija neta de anual de 8,3%, con 12 meses de gracia a
capital, pago de intereses semestralmente. El saldo de esta operacion
al 31 de Diciembre de 2011 es de $us. 454.544.-

» El segundo por $us. 2.000.000.-, con un plazo de 5 afios, con una tasa
de interés fija neta de anual de 6,5%, pago de intereses
semestralmente. El saldo de esta operacién al 31 de Diciembre de
2011 es de $us. 1.555.554.-

= El tercero por $us. 1.200.000.-, con un plazo de 6 afios, con una tasa
de interés fija neta de anual de 6.,5%, pago de infereses
semestralmente. El saldo de esta operacién al 31 de Diciembre de
2011 es de $us. 1.200.000.-

11.- Préstamos obtenidos del Fondo de Microfinacieras Fondo de Inversidn
Cerrado MICROFIC, administrado por el Bisa SAFI S.A., cuyos saldos
al 31 de Diciembre de 2011 son:

* Préstamo por Bs. 6.870.000.-, a 5 afios plazo, gracia de 2 aflos, pago
de capital e intereses anuales y con vencimiento en fecha 13/08/2016,
con una fasa de interés del 7,75%, el saldo de ésta operacidn a la
fecha es Bs. 6.870.000.-

* Préstamo por Bs. 6.870.000.-, a 5 afios plazo, gracia de 2 afios, pago
de capital e intereses anuales y con vencimiento en fecha 01/10/2016,
con una tasa de interés del 7,75%, el saldo de ésta operacién a la
fecha es Bs. 6.876.000.-

= Préstamo por Bs. 12.900.000.-, a 5 afios plazo, gracia de 2 afios,
pago de capital e intereses anuales y con vencimiento en fecha
06/12/2016, con una tasa de interés del 7.75%, ¢l saldo de ésta
operacion a la fecha es Bs. 12.900.000.-

12.- Préstamos obtenidos de ResponsAbility, cuyos saldos al 31 de
Diciembre de 2011 son:
= Préstamo por $us. 500.000.-, con una tasa de interés del 7,5%, a 2

afios plazo con vencimiento en fecha 28/10/2013, pago de intereses
semestral, capital pagadero en dos cuotas la primera a los dieciocho
meses vy la segunda al vencimiento, el saldo de ésta operacién a la
fecha es de $us. 500.000.-

= Préstamo por $us. 350.000.-, con una tasa de interés del 7,5%, a 2
afios plazo con vencimiento en fecha 28/10/2013, pago de intereses
semestral, capital pagadero en dos cuotas la primera a los dieciocho
meses v la segunda al vencimiento, el saldo de ésta operacién a la
fecha es de $us. 350.000.-

13.- Intereses devengados al 31 de Diciembre de 2011 sobre los préstamos.

14.- Intereses devengados al 31 de Diciembre de 2011 sobre los préstamos

Pagina N° 16



h.-

1.-

MGI ABaco S.R.L.

del BID.
Otras Cuentas por Pagar

La composicion de este rubro al 31 de Diciembre

de 2011 y 2010, es la

siguiente:
DETALLES 2011 2010
RC IVA aclientes 3.838 5.666
RCIVA a Funcicnarios 4.166 ]
ITT. Impuesto a las transacciones financieras 6.789 5.691
TUE Retenido a Terceros 5 % 1.838 298
IUE Retenido a Terceros 12.50 % 38.691 9.693
IT Retenido a Terceres 11.274 3.814
IUE Retenido Remesas al Exterior 24.153 0
IT Impuesto a las transacciones 85.875 36.873
Debito Fiscal IVA 5.5378 5.430
Aportes por pagar por funcionarios 52.910 65.01¢
Aportes Caja Petrolera 40.885 0
Apories AFP 19.130 0
Aportes FONV] 8.177 6
Acreedores por retenciones a funcionarios 27.373 7.560
Seguro de Desgravamen M.N. 18.894 1.892
Urbanizacién Eve Morales 60 60
SINTESIS 112.250 34.450
Acreedores Varios - Gastos Judiciales 6.036 0
Seguros por pagar 3.253 135.558
Acreedores por Prestamos MN 654.600 1.699.863
Bono Juana Azurduy i2.410 21.965
Acreedores vario ME 296.482 0
Acreedores por Prestamos MLE. 4.634.310 7.286.681
Seguro de Desgravamen M.E. 57.260 57.971
ASHTROPIC 480.935 541.384
Comisiones ASHTROPIC 5.337 4.773
Plan de Vivienda 11.639 15.265
Cuentas por Pagar IDRC 100.234 ¢
Devengamiento Ptmos. De Terceros ME 21.47¢ 0
Indemnizaciones 794.807 409.492
Pago de Impuestos 32.796 37.6060
Otras Previsiones 48,612 64.498
Otras Provisiones ¢ 221.386
Provisién Auditoria Externa 9.640 0
TOTALES 7.631.717 10.092.873

Otras Previsiones

La composicion al 31 de Diciembre de 2011 y 2019, es la siguiente:
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DETALLE 2011 2010
QOtras previsiones 0 174.250
TOTALES ] 174.250

j- Obligaciones Subordinadas
La composicion al 31 de Diciembre del 2011 y 2010, es la siguiente:

DPETALLE 2011 2010
Obligaciones Subordinadas PROFIN 265.680 820
TOTALES 265.680 820

NOTA 9.- PATRIMONIO

El patrimonio del Centro de Investigacion y Desarrollo Regional “CIDRE” al 31
de Diciembre de 2011 v 2010, estd conformado por la consolidacion de los

recursos y fondos de entidades financieras nacionales e internacionales a favor
de! CIDRE,

NOTA 10.- PONDERACION DE ACTIVOS Y SUFICIENCIA PATRIMO-

NIAL
“otal Coeficiente de Acti
CODIGO NOMBRE Saifft;io Riesgo Com:)tlll‘tlgble

CATEGORIA I Caja 84,121 0% 0
CATEGORIA Il Bancos 13.504.233 20% 2.700.847
Inversiones Temporarias 8.692.487 20% 1.738.497

Cartera En Administracion 342.379 20% 68.476

Participacion En Fondos De Inversion G 100% 0

CATEGORIA TV Créditos Hipotecarios Para La Vivienda 10.944.936 50% 5.472.468
CATEGORIA VI Cartera No Hipotecaria De Vivienda 160.693.992 100% 160.693.992
Otras Cuentas Por Cobrar 721.576 160% 721.576

Bicnes De Uso 7.663.804 100% 7.663.804

Otros Activos 11.524.328 100% 11.524.328

TOTALES 214.271.857 190.583.988

10% SOBRE EL ACTIVO COMPUTABLE 19.058.399
PATRIMONIO NETO 35811.482
EXCEDENTE/(DEFICIT) PATRIMONIAL 16.753.083
COEFICIENTE DE SUFICIENCIA PATRIMONIAL 18,79%

NOTA 11.- CONTINGENCIAS

La Institucion no presenta contingencias al 31 de Diciembre de 2011 y 2010 que
merezcan ser informadas.

Pagina N* 18
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NOTA 13.-
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HECHOS POSTERIORES

Entre el 31 de Diciembre de 2011 la fecha de emisién de éstas Notas. no
ocurrieron hechos o sucesos significativos que pudieran afectar a los estados
financieros de la entidad y que no hayan sido revelados antertormente.

CONSOLIDACION DE ESTADOS FINANCIEROS

La Institucion no cuenta con subsidiarias y filiales.

e 3t ook ok Rk
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INSTITUCION FINANCIERA DE DESARROLLO

Créditos para la n%ﬁconaz

BALANCE GENERAL

Al: 31/07/2012 Tipo de cambio Bs.: 6.86

€ODIGO DESCRIPCION
10000000 ACTIVO

11000000 DISPON!BILIDADES

11100000 CAJA

11300000 BANCOS Y CORRESPONSALES DEL PAIS

12000000 INVERSIONES TEMPORARIAS

12200000 INVERSIONES EN ENTIDADES FINANCIERAS DEL PAIS
12800000 PRODUCTOS DEVENGADOS POR COBRAR INVERSIONES TEMPQORARIAS
13000000 CARTERA

13100000 CARTERA VIGENTE

13300000 CARTERA VENCIDA

13400000 CARTERA EN EJECUCION

13500000 CARTERA REPROGRAMADA O REESTRUCTURADA
13600000 CARTERA REPROGRAMADA O REESTRUCTURADA
13700000 CARTERA REPROGRAMADA Q REESTRUCTURADA
13800000 PRODUCTOS DEVENGADOS POR COBRAR CARTERA
13900000 (PREVISION PARA INCOBRABILIDAD DE CARTERA)
14000000 OTRAS CUENTAS POR COBRAR

14200000 PAGOS ANTICIPADOS

14300000 DIVERSAS

14900000 {PREVISION PARA OTRAS CUENTAS POR COBRAR)
15000000 BIENES REALIZABLES

15200000 BIENES RECIBIDOS EN RECUPERACION DE CREDITOS

SALDO M.N.

233,846,652.48
8,530,224.15
713,483.71
7,816,740.44
2,766,357.16
2,766,336.57
20.59
200,292,869.05
197,568,398.65
3,176,537.40
1,746,244.10
2,857,425.51
210,345.56
183,634.49
3,649,822.18
-9,099,538.84
2,544,677.78
905,296.67
3,453,547.42
-1,814,166.31
0.00
594,720.12

SALDO M.E.
34,088,433.31
1,243,472.91
104,006.37
1,139,466.54
403,259.06
403,256.06
3.00
25,197,211.23
28,800,055.11
463,052.10
254,554.53
416,534.33
30,662.62
26,768.88
532,044.05
-1,326,463.39
370,944.28
131,967.44
503,432.57
-264,455.73
0.00
86,693.90




15900000 (PREVISION POR DESVALORIZACION}

16000000 INVERSIONES PERMANENTES

16600000 INVERSIONES EN OTRAS ENTIDADES NO FINANCIERAS
16800000 PRODUCTOS DEVENGADOS POR COBRAR INVERSIONES PERMANTES
16900000 {PREVISION PARA INVERSIONES PERMANENTES)
17000000 BIENES DE USO

17100000 TERRENOS

17200000 EDIFICIOS

17300000 MOBILIARIO Y ENSERES

17400000 EQUIPOS E INSTALACIONES

17500000 EQUIPOS DE COMPUTACION

17600000 VEHICULOS

17700000 OBRAS DE ARTE

18000000 OTROS ACTIVOS

18300000 PARTIDAS PENDIENTES DE IMPUTACION

20000000 PASIVO

23000000 OBLIGACIONES CON BANCOS Y ENTIDADES DE FINANCIAMIENTO
23500000 OBLIGACIONES CON BANCOS Y OTRAS ENTIDADES
23600000 OTROS FINANCIAMIENTOS INTERNOS A PLAZO
23700000 FINANCIAMIENTOS DE ENTIDADES DEL EXTERIOR
23800000 CARGOS FINANCIEROS DEVENGADOS POR PAGAR
24000000 OTRAS CUENTAS POR PAGAR

24200000 DIVERSAS

24300000 PROVISIONES

24400000 PARTIDAS PENDIENTES DE IMPUTACION

27000000 OBLIGACIONES SUBORDINADAS

27100000 OBLIGACIONES SUBORDINADAS INSTRUMENTADAS
30000000 PATRIMONIO

31000000 CAPITAL SOCIAL

31100000 CAPITAL PAGADO

32000000 APORTES NO CAPITALIZADOS

32300000 DONACIONES NO CAPITALIZABLES

34000000 RESERVAS

34100000 RESERVA LEGAL

-594,720.12
10,935,868.74
11,125,468.12

714,237.23
-903,836.61
8,764,429.62
1,411,840.96
2,056,043.08
727,307.82
981,414.45
1,989,464.36
1,488,334.07
110,024.88
12,225.98
12,225.98
190,577,406.11
181,322,171.20
74,015,166.68
44,921,596.64
59,005,314.87
3,380,093.01
9,168,424.99
7,176,928.78
1,990,241.92
1,254.29
86,809.92
86,809.92
43,269,246.38
18,645,728.76
18,645,728.76
10,718,039.00
10,718,039.00
6,447,713.83
1,250,213.83

-86,683.90
1,594,149.96
1,621,788.36

104,116.21

-131,754.61
1,277,613.65
205,807.72
299,714.73
106,021.55
143,063.33
290,009.38
216,958.32
16,038.61
1,782.21
1,782.21
27,780,962.99
26,431,803.38
10,789,382.90
6,548,337.70
8,601,357.85
492,724.93
1,336,505.10
1,046,199.53
290,122.73
182.84
12,654.51
12,654.51
6,307,470.32
2,718,036.26
2,718,036.26
1,562,396.36
1,562,396.36

939,899.98

182,246.91



34200000 RESERVAS POR OTRAS DISPOSICIONES NO D 5,197,500.00 757,653.06

35000000 RESULTADOS ACUMULADOS 7,457,764.79 1,087,137.72
35100000 UTILIDADES ACUMULADAS 3,970,987.77 578,861.19
35200000 UTILIDADES DEL PERICDO O GESTION 3,486,777.02 508,276.53

PASIVO + PATRIMONIO 233,846,652.49 34,088,433.31
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INSTITUCION FINANCIERA DE DESARROLLO

Créditos parala produccion

ESTADO DE RESULTADOS

Al 31/07/2012 Tipo de cambio Bs.: 6.86

CODIGO DESCRIPCION

40000000 GASTOS
41000000 GASTOS FINANCIEROS

41300000 CARGOS POR OBLIGACIONES C/BANCOS Y ENTIDADES DE FINANCIAMIENTO
43000000 CARGQOS POR INCOB.Y DESVALORIZACION DE ACTIVOS FINANCIEROS
43100000 PERDIDAS POR INCOBRAB.DE CREDITOS Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

43400000 CASTIGO DE PRODUCTOS FINANCIEROS
44000000 OTROS GASTOS OPERATIVOS
44100000 COMISIONES POR SERVICIOS
44200000 COSTO DE BIENES REALIZABLES

44300000 PERDIDAS POR INVERSIONES PERMANENTES NO FINANCIERAS

44500000 GASTOS OPERATIVOS DIVERSOS
45000000 GASTOS DE ADMINISTRACION
45700000 GASTOS DE PERSONAL

45200000 SERVICIOS CONTRATADOS

45300000 SEGURQOS

45400000 COMUNICACIONES Y TRASLADOS
45500000 IMPUSTOS

45600000 MANTENIMIENTO Y REPARACIONES
45700000 DEPRECIACION Y DESVALORIZACION DE BIENES
45800000 OTROS GASTOS DE ADMINISTRACION
48000000 GASTOS DE GESTIONES ANTERIORES
48100000 GASTOS DE GESTIONES ANTERIORES

SALDO M.N.

33,103,354.86
6,003,227.88
6,003,227.88
14,553,686.60
14,489,097.71
64,588.89
1,267,631.15
305,219.09
259,147.24
684,508.58
18,756.24
10,914,721.79
5,484,871.27
1,011,842.74
127,852.09
671,648.40
1,037,330.54
647,861.99
802,658.28
1,130,656.48
364,087.44
364,087.44

SALDO M.E.

4,825,561.93
875,106.10
875,106.10
2,121,528.66
2,112,113.37
9,415.29
184,785.88
44,492 .53
37,776.57
99,782.59
2,734.15
1,591,067.32
799,543.92
147,498.94
18,637.33
7,907.93
151,214.36
94,440.52
117,005.58
164,818.73
53,073.97
53,073.97



50000000 INGRESOS

51000000 INGRESOS FINANCIEROS

51100000 PRODUCTQS POR DISPONIBILIDADES

51200000 PRODUCTOS POR INVERSIONES TEMPORARIAS
51300000 PRODUCTOS POR CARTERA VIGENTE

51500000 PRODUCTOS POR CARTERA VENCIDA

51600000 PRODUCTOS POR CARTERA EN EJECUCION

53000000 RECUPERACIONES DE ACTIVOS FINANCIEROS

53100000 RECUPERACIONES DE ACTIVOS FINANCIEROS

53200000 DISMINUCION DE PREVISION PARA CREDITOS

54000000 OTROS INGRESOS OPERATIVOS

54100000 COMISIONES POR SERVICIOS

54200000 GANANCIAS POR OPERACIONES DE CAMBIO Y ARBITRAJE
54300000 INGRESQOS POR BIENES REALIZABLES

54400000 INGRESQOS POR INVERSIONES PERMANENTES NO FINANCIERAS
54500000 INGRESOS OPERATIVOS DIVERSOS

57000000 INGRESOS EXTRACRDINARIOS

57100000 INGRESQOS EXTRAORDINARIOS

58000000 INGRESOS DE GESTIONES ANTERIORES

58100000 INGRESOS DE GESTIONES ANTERIORES

RESULTADQ DEL PERIODO

36,590,131.88
22,121,076.65
2,665.93
32,530.20
21,434,790.52
582,326.97
68,763.03
11,015,477.78
245,762.64
10,769,715.14
2,243,330.84
58,950.31
347,401.80
927,195.00
493,163.17
415,620.56
1,166.20
1,166.20
1,209,080.41
1,209,080.41

3,486,777.02

. & e~t
Lic. Akaroltoscase®iarco
DIRECTOR F JECUT ey

CHE

5,333,838.47
3,224,646.74
388.62
4,742.01
3,124,605.03
84,887.31
10,023.77
1,605,754.78
35,825.46
1,569,929.32
327,016.16
8,739.11
50,641.66
135,159.62
71,869.67
60,586.09
170.00
170.00
176,250.79
176,250.79

508,276.53



ANEXO F

ORGANIGRAMA DE CIDRE AL 31 DE JULIO DE 2012.
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INSTITUCION FINANCIERA DE DESARROLLO
Créditos para la produccién

ORGANIGRAMA INSTITUCIONAL

ASAMBLEA DE
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I COMITE DE RIESGOS }- ________

AMNALISTA DE RIESGOS _‘

ASISTENTE DE
RIESGOS

I DIRECTORIO

ASISTEMTE DE
AUDITORLA

' DIRECTOR EJECUTIVG

SECRETARIA

COMITE DE
- __ INFORMATICA,
AUDITOR INTERNO

DIRECTOR DE SERVICIOS
FINAMCIERDS

ENCARGADD

SISTEMAS

DE ASISTENTE DE
SERVICIOS FINANCIERQS

ANALISTA

OPERADOR AGENCIAS |
COCHABAMBA

I AGENCIA ORURO |
AGENCIAS SANTA

CRUZ u

I AGENCIA TARIJA [

I AGENCIAS LA PAZ [

|
DIRECTOR DE OPERACIONES &
FINANZAS
ANALISTA DE
‘I CREDITOS I CONTADOR

ENCARGADO DE

ENCARGADO DE
TESORERIA

CARTERA

|

AUXILIAR DE
ADMINISTRACION
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MEMSAJERD
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