PATRIMONIO AUTONOMO SINCHI WAYRA - NAFIBO 015

El PATRIMONIO AUTONOMO SINCHI WAYRA - NAFIBO 015 se crea con el fin de emitir los Valores de Titularizacién SINCHI WAYRA — NAFIBO 015 de contenido

crediticio y de Oferta Publica.

Los bienes de NAFIBO Sociedad de Titularizacién S.A. no responderan por las obligaciones contraidas por el Patrimonio Auténomo.

EMISION DE VALORES DE OFERTA PUBLICA DE INTERCAMBIO

Denominacién de los Valores de Titularizacion de Contenido Crediticio: “SINCHI WAYRA — NAFIBO 015"

RESOLUCION ADMINISTRATIVA DE LA SUPERINTENDENCIA DE PENSIONES, VALORES Y SEGUROS: SPVS-IV-No.741 DE FECHA 23 DE SEPTIEMBRE DE 2008
INSCRIPCION DE LA EMISION EN EL REGISTRO DEL MERCADO DE VALORES DE LA SPVS: SPVS-IV-TD- SIW-013/2008
INSCRIPCION DEL PATRIMONIO AUTONOMO EN EL REGISTRO DEL MERCADO DE VALORES DE LA SPVS: SPVS-IV-PA-SIW-012/2008

MONTO AUTORIZADO DE LA EMISION: US$ 156.380.000.- (Ciento cincuenta y seis millones trescientos ochenta s mil 00/100 délares de los Estados Unidos de América)

Caracteristicas de la emisién:

Monto a Colocarse:

US$ 156,380,000.- (Ciento cincuenta y seis millones trescientos ochenta mil 00/100 délares de los Estados Unidos de América)

Tasa de Colocacion:

7,16%

Precio de Colocacion:

Minimamente a la par del valor nominal

Tipo de Valores a Emitirse:

Valores de Titularizacién de Contenido Crediticio

Moneda en que se expresa el Valor:

Délares de los Estados Unidos de América (Délares Estadounidenses)

Mecanismo de Cobertura:

Exceso de Flujo de Caja

Seguridad Adicional:

Proteccion de Capital al vencimiento

Fecha de Emision:

24 de Septiembre de 2008

Plazo de Colocacion:

El plazo méaximo de colocacién primaria sera de un (1) dia habil computable a partir de la Fecha de Emision

Amortizacion de Capital:

Mensualmente cada 5 de mes excepto los meses de Agosto 2011, Agosto 2012, febrero 2017, Mayo 2017, Julio 2017 y de
Octubre 2017 a Septiembre 2019

Pago de Intereses:

Mensual, de acuerdo a lo establecido en el Cronograma

Forma de Representacion de los Valores:

Mediante Anotaciones en Cuenta

Modalidad de colocacién:

A mejor esfuerzo

Forma de Circulacién de los Valores:

Ala orden

Forma de Colocacién:

Colocacién primaria bursatil

Bolsa en la cual se inscribira la Emision:

Bolsa Boliviana de Valores S.A.

Caracteristicas especificas de la Serie Unica:

Cantidad de
Serie Valores de Clave de Pizarra Plazo (dias) Valor Nominal Tasade Interés nominal anual y fija Fecha de Vencimiento
Titularizacion
Del 24/09/2008 al 05/09/2009: 0.00%
Del 06/09/2009 al 05/10/2009: 58.40%
Del 06/10/2009 al 05/09/2010: 0.00%
Del 06/09/2010 al 05/10/2010: 64.34%
Del 06/10/2010 al 05/09/2011: 0.00%
Del 06/09/2011 al 05/10/2011: 67.96%
Del 06/10/2011 al 05/09/2012: 0.00%
Del 06/09/2012 al 05/10/2012: 72.00%
Del 06/10/2012 al 05/09/2013: 0.00%
Del 06/09/2013 al 05/10/2013: 77.07% d b
- Del 06/10/2013 al 05/09/2014: 0.00% 05 de Octubre
Unica 280 SIW-TD-EU 4.028.- USS$ 558.500.- Del 06/09/2014 al 05/10/2014: 82.75% de 2019
Del 06/10/2014 al 05/09/2015: 0.00%
Del 06/09/2015 al 05/10/2015: 89.49%
Del 06/10/2015 al 05/09/2016: 0.00%
Del 06/09/2016 al 05/10/2016: 328.34%
Del 06/10/2016 al 05/09/2017: 0.00%
Del 06/09/2017 al 05/10/2017: 8,982.65%
Del 06/10/2017 al 05/09/2018: 0.00%
Del 06/09/2018 al 05/10/2018: 8,959.51%
Del 06/10/2018 al 05/09/2019: 0.00%
Del 06/09/2019 al 05/10/2019: 9,383.71%

“Véase la seccion de “Factores de Riesgo” en el punto 5 del presente Prospecto, la cual contiene una exposicién de ciertos factores que deberan ser considerados por los potenciales adquirientes de los
Valores ofrecidos”
Calificacion de Riesgo:
AAA otorgada por CALIFICADORA DE RIESGO PACIFIC CREDIT RATING S.A.

LA CALIFICACION DE RIESGO NO CONSTITUYE UNA SUGERENCIA O RECOMENDACION PARA COMPRAR, VENDER O MANTENER UN VALOR, NI UN AVAL O GARANTIA DE UNA EMISION
O SU EMISOR; SINO UN FACTOR COMPLEMENTARIO PARA LA TOMA DE DECISIONES DE INVERSION.

SOCIEDAD DE TITULARIZACION, ESTRUCTURADOR Y
ADMINISTRADOR DEL PATRIMONIO AUTONOMO

AGENTE COLOCADOR Y RESPONSABLE DE LA
ELABORACION DEL PROSPECTO DE EMISION

> PANAMERICAN SECURITIES S.A.

NAFIBO @

Sociedad de Titularizacion S.A. Agencia de Bolsa

LA SUPERINTENDENCIA DE PENSIONES, VALORES Y SEGUROS NO SE PRONUNCIA SOBRE LA CALIDAD DE LOS VALORES OFRECIDOS COMO INVERSION, NI POR LA SOLVENCIA DEL
PATRIMONIO AUTONOMO. LA INFORMACION CONTENIDA EN ESTE PROSPECTO ES DE RESPONSABILIDAD EXCLUSIVA DE NAFIBO SOCIEDAD DE TITULARIZACION S.A. Y DEL O LOS
RESPONSABLES QUE HAN PARTICIPADO EN SU ELABORACION, CUYOS NOMBRES APARECEN IMPRESOS EN ESTA CUBIERTA. EL INVERSIONISTA DEBERA EVALUAR LA
CONVENIENCIA DE LA ADQUISICION DE ESTOS VALORES, TENIENDO PRESENTE QUE EL O LOS UNICOS RESPONSABLES DEL PAGO DE LOS VALORES SON EL PATRIMONIO
AUTONOMO SINCHI WAYRA - NAFIBO 015 Y QUIENES RESULTEN OBLIGADOS A ELLO.

LOS VALORES DE TITULARIZACION SERAN PAGADOS EXCLUSIVAMENTE CON LOS ACTIVOS DEL PATRIMONIO AUTONOMO SINCHI WAYRA - NAFIBO 015. NAFIBO SOCIEDAD DE
TITULARIZACION S.A. NO SE HACE RESPONSABLE DEL PAGO DE LAS OBLIGACIONES EMERGENTES DE LA PRESENTE EMISION POR ADQUIRIR OBLIGACIONES DE MEDIO Y NO DE
RESULTADO.

LA DOCUMENTACION RELACIONADA CON LA PRESENTE EMISION ES DE CARACTER PUBLICO Y SE ENCUENTRA DISPONIBLE PARA EL PUBLICO EN GENERAL EN LA
SUPERINTENDENCIA DE PENSIONES, VALORES Y SEGUROS, LA BOLSA BOLIVIANA DE VALORES S.A., NAFIBO SOCIEDAD DE TITULARIZACION S.A. Y PANAMERICAN SECURITIES S.A.
AGENCIA DE BOLSA.

La Paz, Septiembre 2008



DECLARACIONES JURADAS
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BBEZEEBBEUBBUBUBUBUBIUBZBZBEBUBUBUBIBZIBUZUB KB ARG ABBAGRE
DE ALGUNAS PIEZAS ORIGINALES DENTRO DEL TRAMITE CIVIL
SOBRE DECLARACION JURADA, SEGUIDO POR JAIME
GUILLERMO DUNN DE AVILA Y ALBERTO ARIEL TORRICO
DELGADOC, CUYO TENOR LITERAL ES COMO A CONTINUACION
SE TRANSCRIBE, =-----ommmmm e oo
BBBABRUBBBBUBUBUBZBBZBBRBURUBRBHRUBRABBBBEGURBKGARBABUBRR
SENOR JUEZ INSTRUCTOR DE TURNO EN LO CIVIL Y COMERCIAL
DEL DISTRITO JUDICIAL LA PAZ.--v--mmmmm oo

SOLICITA SE FIJE FECHA Y HORA DE AUDIENCIA A LOS FINES
QUE SE INDICAN .~ mm--mm s e o e oo

OTROSI: Adjunta Poderes. ===---o-ommmmm .

OTROSI PRIMERQO: DOMICILIO === mm s e

JAIME GUILLERMO DUNN DE AVILA, de nécionalidad boliviana,
mayor de edad, habil por derecho, con CI N° dos seis seis
siete seis siete uno LP, con domicilio en esta ciudad, en mi
calidad de Gerente General de NAFIBO SOCIEDAD DE
TITULARIZACION S.A. conforme lo acredita el Testimonio de
Poder Nro. mil siete/dos mil seis de fecha nueve de septiembre
de 2006, otorgado por ante Notaria de Fe PuUblica Nro. ceroi
cero siete a cargo de la Dra. Silvia Noya Laguna, y ALBERTO
ARIEL TORRICO DELGADO de nacionalidad boliviana, mayor de
edad, habil por derecho, con CI N° cuatro nueve seis tres dos
uno ocho LP, con domicilio en esta ciudad, en mi calidad de
Estructurador de NAFIBO SOCIEDAD DE TITULARIZACION S.A.
conforme lo acredita el Testimonio de Poder Nro. mil
nueve/dos mil seis de fecha nueve de septiembre de dos mil
seis, otorgado por ante Notaria de Fe Pdblica Nro. cero cero
siete a cargo de la Dra. Silvia Noya Laguna, ante las
consideraciones de su digna autoridad con todo respeto
eXpOoNemos ¥ pedimos: —-----cmmommmm .

SENOR JVEZ: En cumplimiento a las Resolucicones
Administrativas SPVS-IV-Nro. Setecientos Veintinueve Y SPVS=
IV-Nro. Cero Cincuenta y Dos de la Superintendencia de



solicivarle se sirva fijar fecha y hora para la recepcion de

bajo juramento de Ley, las siguientes declaraciones;----------
PRIMERO: Que hemos realizado una investigacion dentro del
dmbito de nuestra competencia y en el modo que resulta
apropiado de acuerdo a las circunstancias, lo que nos lleva a
considerar que la informaciéon proporcionada por Sinchi Wayra
S.A. bajo su responsabilidad, cumple de manera razonable con
las normas vigentes; es decir que, dicha informaciéon es y ha
sido revelada en forma veraz, suficiente, oportuna y clara - y
que se carecen de motivos para considerar que aquella
informacién - que fue sometida a una revision legal por parte
del Departamento Legal de NAFIBO Sociedad de Titularizacion
SA. o que derive de su pronunciamiento - se encuentre en
discordancia con lo aqul expresado.-—===sss—rmcrunosommmanmon=-
SEGUNDO: Que quien desee adquirir los "“Valores de
Titularizaciéon SINCHI WAYRA - NAFIBO Cero Quince” que se
ofrecen deberd basarse en su propia evaluacién de Ila
informacién presentada en el prospecto de emision respecto al
valor. ¥ a la transaccion propuesta.—rs-s=ermesponocooomnmosbaaa
TERCERO: Que la adquisicién de los “"Valores de Titularizacién
SINCHI WAYRA - NAFIBO Cero Quince” presupone la aceptacion
por el suscriptor o comprador, de todos los términos vy
condiciones de la oferta publica tal como aparecen en el
Prospecto de Emislon. s rsmaeemse e oomcnbciomemnonem me msins i
Declaraciones que solicitamos consten en el Acta de
Declaracién Jurada respectiva que su Autoridad se servira
franquearnos, peticiéon que la sustentamos con arreglo al inc.
h) del Art. siete de la Constitucion Politica del Estado vy
Articulo ciento diecisiete de la Ley de Organizacién Judicial.--
OTROSI: Adjunta fotocopia legalizada de los Testimonios de
Poder N° mil siete/dos mil seis y mil nueve/dos mil seis
otorgados por Notaria de fe Publica N° cero cero siete siete a
cargo de |la Dra. Silvia Noya Laguna: -~-=-=rromrcammcmmmunman.



OTROSI PREIMERO: Conogéremos providencias en la Actuaria
de su digno despacho »€---rmmemcmmcmumcoo o aacaianamna o
La Paz, Veintiséis de julio de Dos Mil Ochg, =--=s=ecicmcramazs
FIRMA Y SELLO: RENE NAVAJAS cmmmmarmo s cwcdcm s smmnson oo
ERBBUBUBBUBZUBBUBUBBUBRURAUBBUAZUB G KRB ARKURKRURB AR BIBRARR
DECRETO CURSANTE A FOJAS UNO VUELTA DE OBRADOS. ---
La Paz, veinticinco de Juliofde dos mil 08h0, ~rmrecmmmor e es e
Recibase la declaracién jurada que solicita en dias y horas
habiles de trabajo, de acuerdo al cuestionario propuesto en el
memorial que antecede,--=---—-—mmmmmeee ...
Al Otrasi. - Por adjURtade, —rms e mm o m st b e S LS S e
Al Otresi Prime&ra,~ POr SEHalEd s -r s o s o o
FIRMA Y SELLO: Dra. Consuelo Cuellar Miller, Juez Primero de
Ihistrtccian en o Civil, La Pazs Bolivig, - m-omemnsm s o i o S
FIRMA Y SELLO: ANTE MI: Dra. Yola Mery Lima Villa,==-=-=-----
ACTUARIA ABOGADA, Juzgado Primero de Instruccién en lo
Civil, La Paz -~ Bolivigi-c-r=mmmmscmaocio o idlcciroramibsnmbram e m e
BBEUBBEAZZUKRUZBUBUZBUBUBAKEARBARABKBAKRK BB
ACTA DE DECLARACION JURADA CURSANTE A FOJAS DOS DE
OBRADOS = mm e e oo o m o i

En la ciudad de La Paz, a horas once, del dia Lunes Dieciocho
de Agosto del afio Dos Mil Ocho, fue presente ante este
Juzgado Primero de Instruccién en lo Civil, la persona que
responde al nombre de: JAIME GUILLERMO DUNN DE AVILA,
de nacionalidad boliviana, mayor de edad, habil por derecho,
con CI N° dos seis seis siete seis siete uno LP, con domicilio
en esta ciudad, quien previo juramento de ley que prestd en
legal Torma ante el SERor JUBZ Jlj0s tommcmrr s o s i s
AL CUESTIONARIO PROPUESTO EN EL MEMORIAL QUE
ANTECEDE: ==--mo oo mmm oo o e et Ccieccadae
PRIMERO: Es cierto y evidente que hemos realizado una
investigacidn dentro del dmbito de nuestra competencia y en
el modo que resulta apropiado de acuerdo a las
circunstancias, lo que nos lleva a considerar que la
informacién proporcionada por Sinchi Wayra S.A. bajo su
responsabilidad, cumple de manera razonable con las normas
vigentes; es decir que, dicha informacién es y ha sido
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revelada en forma veraz, suficiente, oportuna y clara - y que

se carecen Mde motivos para considerar que aquella informacién
- que fde sometida a una revisiéon legal por parte del
ento Legal de NAFIBO Sociedad de Titularizacién SA.

0 qu derive de su pronunciamiento - se encuentre en

Depart

discordancia con lo aqui expresado. -----------mcmmmmmmmanoao.
SEGUNDO: Es cierto y evidente, que quien desee adquirir los
“Valores de Titularizacién SINCHI WAYRA - NAFIBO Cero
Quince” que se ofrecen deberd basarse en su propia
evaluacidn de la informacién presentada en el prospecto de
emisidén respecto al valor y a la transaccidon propuesta., -------
TERCERO: Es cierto y evidente, que la adquisicion de los
“Valores de Titularizacion SINCHI WAYRA - NAFIBO Cero
Quince” presupone la aceptacién por el suscriptor o
comprador, de todos los términos y condiciones de la oferta
plublica tal como aparecen en el Prospecto de Emisién. --------
Con lo que termind el presente acto, leida que le fue persistio
en su tenor firmando conjuntamente con la Sra. Juez, por Ante
Mi de lo que Certifico- ~-=-m--mmmmmmie L
Firma de la Interesada: ilegible. ----------cmmmmmmcma o
FIRMA Y SELLO: Dra. Consuelo Cuellar Miller, Juez Primero de
Instruccion en lo Civil, La Paz- Bolivia.===-===mmmemaamma___
FIRMA Y SELLO: ANTE MI: Dra. Yola Villa Lima,-----======re=u--
ACTUARIA ABOGADA, Juzgado Primero de Instruccién en lo
Civil, La Paz - Bolivia.,-=-=====-c-c oo e eeme e
Acto seguido fue presente ante este Juzgado Primero de
Instruccion en lo Civil, la persona que responde al nombre de:
ALBERTO ARIEL TORRICO DELGADO de nacionalidad boliviana,
mayor de edad, habil por derecho, con CI N° cuatro nueve seis
tres dos uno ocho LP, con domicilic en esta ciudad, quién
previo juramento de ley que prestd en legal forma ante el
Sefior Juez dijo: ==-mso oo oo
AL CUESTIONARIO PROPUESTO EN EL MEMORIAL QUE
ANTECEDE: == mmm e e e o oo e e e e
PRIMERO: Si es cierto y Evidente, que hemos realizado una
investigacién dentro del ambito de nuestra competencia y en
el modo que resulta apropiado de acuerdo a las



leva a considerar que Ja
Sinchi Wayra S.A. bajo su
responsabilidad, cumple de manera razonable con las normas
vigentes; es decir que, dicha informacién esg y ha sido
revelada en forma veraz, suficiente, oportuna Yy clara - y que

circunstancias, lo que nos
informacién proporcionada por

Se carecen de motivos para considerar que aquella informacion
- que fue sometida a una revision legal por parte del
Departamento Legal de NAFIBO Sociedad de Titularizacién SA.
0 que derive de su pronunciamiento - se encuentre en
discordancia con lo UT BXPresadit. wrmmmmmes i
SEGUNDO: Es cierto y evidente, que quien desee adquirir los
"Valores de Titularizacién SINCHI WAYRA - NAFIBO Cero
Quince” que se ofrecen deberd basarse en su propia
evaluacién de la informacién presentada en el prospecto de
emisién respecto al valor y a la transaccidn propuesta.,--------
TERCERO: Es cierto y evidente, que Ia adqguisicién de los
“Valores de Titularizacién SINCHI WAYRA - NAFIBO Cero
Quince” presupone |[a aceptacién por el suscriptor o
comprador, de todos los términos y condiciones de la oferta
publica tal como aparecen en el Prospecto de Emisién, --------
Con lo que terminé el presente acto, leida que le fyue persistio
e€n su tenor firmando conjuntamente con la Sra. Juez, por Ante
MIde: To que CRIGITEE r~asamsmsmimee oo O0 L

FIRMA Y SELLO: Dra, Consuelo Cuellar Miller, Juez Primero de
Instruccién en lo Civil L@ Paz-"Bollgla. » —mmessmm s i s
FIRMA Y SELLO: ANTE MI: Dra. Yola Villa Lima,----aemea L.
ACTUARIA ABOGADA, Juzgado Primero de Instruccién en lo
Chll, L8 Wee =~ Bollvig oo oioosloneiy - o
&&&&&&&&&&&&&&&&&&&&&&&&&&&&&&&&&&&&&&&&&&&&&&
CONCUERDA: EL PRESENTE TESTIMONIO CON LAS PIEZAS
ORIGINALES DE SuU REFERENCIA A LAS CUALES ME REMITO
EN CASO NECESARIO EL CUAL LO FIRMO, SELLO Y RUBRICO ES
FRANQUEADO EN LA CIUDAD DE LA PAZ, A LOS VEINTIDOS

Al
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ACTA DE DECLARACION JURADA

En la ciudad de La Paz, a los veintiséis dias del mes de agosto del afio dos mil ocho, el
personal del juzgado de Instruccién de Turna en lo Civil de la capital, compuesto por el Sr.
Juez y el suscrito actuarlo, se constituyeron en Audiencia Plblica de Declaracion Jurada
voluntaria.

Una vez instalado el acto por el Sr. Juez, por Actuarfa se informd sobre el legal apersonamiento
de |a sefiora Carola Blanco Morales, mayor de edad, habil por derecho, con domicllio en la
cudad de La Paz, con C.I. No. 4326800 L.P.,, en representaclén legal de la Sociedad
Panamerican Securities S.A., quien manifestd lo sigulente:

UNICO.- Declaro haber reallzado una investigacidn dentro del @mbito de mi competencia y en
el modo que resulta apropiado de acuerdo a las circunstancias, la que me lleva a considerar que
la informacién proporcionada por SINCHI WAYRA S.A. bajo su responsabilidad, cumple de
manera razonable con las normas vigentes; es declr que, dicha Informacién es y ha sido
revelada en forma veraz, suficiente, oportuna y clara - y que se carecen de motivos para
considerar que aquella informacién — que fue sometida a una revisién legal por parte del
Departamento Legal de NAFIBO Socledad de Titularizacidn S.A., o que derlve de su
pronunciamiento — se encuentre en discordancia con lo aqul expresado.

Asimismo, declaro que quien desee adquirir los Valores de Titularizacidn ™ SINCHI WAYRA —
NAFIBO 015 que se ofrecen, deberd basarse en su propla evaluacidn de la Informacién
presentada en el Prospecto de Emisién respecto al valor y a la transaccidn propuesta, La
adquisicién de los valores presupone la aceptacidn por el suscriptor o comprador de todos los
términos y condiclones de la oferta plblica tal como aparecen en el presente Prospecto de
Emisidn.

Con lo que termind el acto, leida que le fue persistié en su tenor firmando en consecuencia

juntamente con el Sr. Juez, de lo que certifico.

o - - /({-:‘-(,nt.« /

o Morales

Blanc
Carala DN NTRAL
-

GERENTE T
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ACTA DE DECLARACION JURADA

En ia ciudad de La Paz, a los velntiséls dfas del mes de agosto del afio dos mil ocho, el
personal del juzgado de Instruccién de Turno en lo Civil de la capital, compuesto por el Sr.
Juez y el suscrito actuarlo, se constituyeron en Audiencia Publica de Declaracién Jurada
voluntarla.

Una vez instalado el acto por el Sr. Juez, por Actuaria se informé sobre el legal apersonamiento
del sefior Gustavo Alejandro Quintanlilla Gutiérrez, mayor de edad, habll por derecho, con
domicillo en la cludad de La Paz, con C.I. No. 4095528 Ch., en representacidn legal de la
Sociedad Panamerican Securities S.A., quien manifesté lo sigulente:

UNICO.- Declaro haber realizado una investigacién dentro del dmbito de mi competencla y en
el modo que resulta apropiado de acuerdo a las circunstancias, la que me lieva a considerar que
la informacién proporcionada por SINCHI WAYRA S.A. bajo su responsabilidad, cumple de
manera razonable con las normas vigentes; es declr que, dicha Informacién es y ha sido
revelada en forma veraz, suficiente, oportuna y clara — y que se carecen de motivos para
conslderar que aquella Informaclén — que fue sometida a una revisién legal por parte del
Departamento Legal de NAFIBO Sociedad de Titularizaclén S.A., o que derive de su
pronunclamiento — se encuentre en discordancia con lo aqul expresado.

Asimismo, declaro que quien desee adquirir los Valores de Titularizacién * SINCHI WAYRA —
NAFIBO 015" que se ofrecen, deberd basarse en su propla evaluacién de la Informacién
presentada en el Prospecto de Emisién respecto al valor y a la transaccién propuesta, La
adquisiclén de los valores presupone |a aceptacién por el suscriptor 0 comprador de todos los
términos y condiclones de la oferta publica tal como aparecen en el presente Prospecto de
Emisidn.

Con lo que termind el acto, lefda que ie fue persistié en su tenor firmando en consecuencla

juntamente con el Sr, Juez, de lo que certifico.

Oustapd Quintnailla ().
O0f DE OPENACIONES
HENCH EUslus A




RESPONSABLES DE LA ELABORACION DEL PROSPECTO

Responsables de la elaboracion del Prospecto

Los principales responsables de la elaboracion del presente Prospecto son los sefiores Carola
Blanco Morales, Gerente General de Panamerican Securities S.A. Agencia de Bolsa, y los sefiores
Jaime Guillermo Dunn De Avila y Alberto Ariel Torrico Delgado, Gerente General y Estructurador

de Titularizacién de NAFIBO Sociedad de Titularizacién S.A., respectivamente.

Entidad Estructuradora

La entidad estructuradora de la presente Emision es NAFIBO Sociedad de Titularizacion S.A.

Documentacién presentada a la Superintendencia de Pensiones, Valores y Seguros
La documentacion relacionada con la presente Emision es de caracter publico y se encuentra

disponible en las siguientes entidades:

e Registro del Mercado de Valores de la Superintendencia de Pensiones, Valores y
Seguros, ubicado en la Calle Reyes Ortiz N° 73 Torre Este, Edificio Torres Gundlach Piso
3, La Paz — Bolivia.

e Bolsa Boliviana de Valores S.A., ubicada en la calle Montevideo N° 142, Edificio
Zambrana, La Paz - Bolivia.

e Panamerican Securities S.A. Agencia de Bolsa, ubicada en la Calle 15 de Calacoto,
Torre Ketal, Piso 4, Oficina 404, La Paz — Bolivia.

e NAFIBO Sociedad de Titularizacidon S.A., ubicada en la Avenida 20 de Octubre No. 2665,
Edificio Torre Azul, Piso 6, oficina 601, La Paz — Bolivia.
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GLOSARIO

La interpretacion de lo establecido en el presente Prospecto se someterd a las siguientes definiciones

previas:

Declaracion Unilateral: Declaracion unilateral de cesion irrevocable de un derecho de compra de pagarés
emitidos por SINCHI WAYRA S.A., que realiza NAFIBO SOCIEDAD DE TITULARIZACION S.A. para la
constitucion del PATRIMONIO AUTONOMO SINCHI WAYRA - NAFIBO 015 para fines de titularizacion,
administracion y representacion, sus respectivos Anexos debidamente suscritos y cualesquiera otro
documento modificatorio a él que, firmado por NAFIBO ST, se constituye en un acto unilateral para la
constituciéon del Patrimonio Auténomo SINCHI WAYRA - NAFIBO 015, generando asi los derechos y
obligaciones correspondientes. Dicho documento se encuentra protocolizado mediante Testimonio
N0.3447/2008 de fecha 31 de Julio de 2008, y las Escrituras de Contratos Modificatorios a la Declaracion
Unilateral de Cesion Irrevocable Testimonio No. 3720/2008 de fecha 20 de Agosto de 2008 y Testimonio
No. 4024/2008 de fecha 4 de septiembre de 2008, los cuales fueron otorgados ante Notaria de Fe Publica a

cargo de la Dra. Silvia Noya Laguna de la ciudad de La Paz, Bolivia.

SINCHI WAYRA S.A.: Sociedad minera legalmente constituida y existente bajo las leyes de la Republica
de Bolivia mediante Escritura de Adecuacion y Reforma integra de estatutos y consiguiente modificacion de
pacto social de la Sociedad Andnima “Compafiia Minera del Sur S.A.” - COMSUR, N° 140/1980, otorgada
en la Notaria Especial De Minas y Petréleo a cargo de la Dra. Maria Eugenia Monroy de Siles y Escritura
Publica de Aclaracion y complementacion de Escritura de Cambio de Denominacién Nro. 333/2006
otorgada en Notaria de Fe Publica de Primera Clase Nro. 051 a cargo de la Dra. Katherine Ramirez
Calderon, con Matricula de Comercio Nro. 12896, Numero de Identificacion Tributaria (NIT) N° 1020161028,
con domicilio legal en la ciudad de La Paz, Bolivia en la Av. Aniceto Arce esquina Rosendo Gutiérrez N°
2299, Edificio Multicentro, Torre B, Piso 2., en adelante denominada simplemente “SINCHI WAYRA "

Cartera: Estad compuesta por los Pagarés definidos en la definicion siguiente, y seran adquiridos por el
Patrimonio Autdbnomo SINCHI WAYRA — NAFIBO 015.

Pagarés: Son valores de contenido crediticio, a ser emitidos por SINCHI WAYRA a favor de quien ejecute
el Contrato de Derecho. Las caracteristicas de los Pagarés se encuentran descritas en la Clausula Novena
de la Declaracion Unilateral, en la Clausula Décima Primera del Contrato de Derecho y en el punto 2.8 del

presente Prospecto.

BBYV: Bolsa Boliviana de Valores S.A.



Fecha de Vencimiento: Es a los 4,028 (cuatro mil veintiocho) dias calendario posteriores a la Fecha de

Emision.

Plazo de Colocacién: El plazo de la colocacion sera de un (1) dia habil, computable a partir de la Fecha de

Emision.

Contrato de Derecho de Compra de los Pagares: En adelante el “Contrato de Derecho”, con el que se
constituye el presente Patrimonio Auténomo SINCHI WAYRA - NAFIBO 015 y cualesquiera otro
documento modificatorio a él, de acuerdo al Anexo a la Resolucidon Administrativa SPVS-IV-N° 444 de fecha
27 de mayo de 2005. El Derecho de Compra firmado en fecha 24 de Julio de 2008 entre SINCHI WAYRA y
NAFIBO ST y protocolizado mediante Testimonio No. 3407/2008 ante Notario de Fe Publica N° 007 a cargo
de la Dra. Silvia Noya Laguna del Distrito Judicial de la ciudad de La Paz, Bolivia, y la Escrituras
Modificatorios al Contrato de Derecho Testimonio No. 4005/2008 de fecha 4 de septiembre de 2008,

otorgado ante Notaria de Fe Publica a cargo de la Dra. Silvia Noya Laguna de la ciudad de La Paz, Bolivia.

Proceso de Titularizacion: Es el mecanismo mediante el cual NAFIBO ST por Acto Unilateral cede de
manera irrevocable el “Contrato de Derecho”, para la conformacion del Patrimonio Autonomo SINCHI
WAYRA - NAFIBO 015, con cargo al cual se emitiran los Valores de Titularizacion denominados SINCHI

WAYRA - NAFIBO 015 negociables en el Mercado de Valores, todo conforme a la Declaracién Unilateral.

Patrimonio Auténomo SINCHI WAYRA - NAFIBO 015: Es el Patrimonio Autbnomo que se constituye
con el Contrato de Derecho cedido irrevocablemente por NAFIBO ST mediante Acto Unilateral. En el
presente documento se denominara indistintamente “Patrimonio Autdnomo” o “Patrimonio Autbnomo
SINCHI WAYRA - NAFIBO 015".

Valores de Titularizacion: Son los Valores de Titularizacion SINCHI WAYRA - NAFIBO 015, en adelante
indistintamente “Valores de Titularizacion”, “Valores” o “Valores de Titularizacién SINCHI WAYRA - NAFIBO
015", de contenido crediticio y de Oferta Publica, emitidos con cargo al Patrimonio Autonomo SINCHI
WAYRA - NAFIBO 015 dentro del Proceso de Titularizacion, los cuales otorgan a sus Tenedores la facultad
para ejercitar los derechos y obligaciones en ellos incorporados, conforme al presente Prospecto, a los
documentos que respaldan la Emision y a las prerrogativas de los Valores emitidos bajo la legislacién
boliviana. Los Valores de Titularizacion SINCHI WAYRA - NAFIBO 015 seran inscritos para su cotizacion
en la Bolsa Boliviana de Valores S.A. La prescripcion de las obligaciones contenidas en los Valores de
Titularizacién emitidos conforme a la Declaracion Unilateral, por capital e intereses, se regira por las normas
legales pertinentes. En adelante se denominaran indistintamente “Valores”, “Valores de Titularizacion” o
“Valores de Titularizacién SINCHI WAYRA - NAFIBO 015"

Entidad Calificadora de Riesgo: En el presente Proceso de Titularizacion es la Calificadora de Riesgo
Pacific Credit Rating S.A., 0 quien la sustituya, con autorizacion de funcionamiento e inscripcién en el
2



Registro del Mercado de Valores de la Superintendencia de Pensiones, Valores y Seguros, mediante
Resolucion Administrativa N° SPVS-1V-N° 128/01 de fecha 20 de marzo de 2001, quien asigna la calificacion
de riesgo a los Valores de Titularizacion SINCHI WAYRA - NAFIBO 015. La Calificadora de Riesgo puede
ser removida y reemplazada por NAFIBO ST sin necesidad de autorizacion de la Asamblea General de
Tenedores de Valores de Titularizacion. En adelante se denominaré indistintamente “Entidad Calificadora” o

“Calificadora de Riesgo”.

Representante Comun de Tenedores de Valores de Titularizacion: Es Panamerican Securities S.A.
Agencia de Bolsa, el cual ha sido designado de manera provisional de acuerdo a lo dispuesto por el Art. 22
Anexo Il de la Resolucion Administrativa SPVS-IV N° 052 de fecha 14 de Febrero de 2000. Una vez
finalizada la colocacion de la Emision, los Tenedores de Valores de Titularizacion, pueden nombrar un
nuevo representante que sustituya al provisional, el mismo que sera ratificado automaticamente si

transcurridos treinta (30) dias calendario de finalizada la colocacion no existe pronunciamiento al respecto.

Derecho de Dominio: De acuerdo al Decreto Supremo N° 25514 y a disposiciones vigentes, es el derecho
absoluto, en términos juridicos y contables, ejercido en mérito a los documentos que respaldan la presente
Emision, por la Sociedad de Titularizacién por cuenta del Patrimonio Autonomo sobre los bienes y activos
gue conformen el Patrimonio Auténomo SINCHI WAYRA - NAFIBO 015.

Estructurador: Es el encargado de estructurar y agrupar los activos que conforman el Patrimonio
Autonomo a efectos de un Proceso de Titularizacién. En la Declaracion Unilateral, el Estructurador es
NAFIBO ST.

Colocador: Es la Agencia de Bolsa autorizada por la Superintendencia de Pensiones, Valores y Seguros
encargada de la colocacion de los Valores de Titularizacion a cargo del Patrimonio Auténomo. Para el
presente Proceso de Titularizacién, el Colocador es Panamerican Securities S.A. Agencia de Bolsa, inscrita
en el RMV de la Superintendencia de Pensiones, Valores y Seguros bajo el registro N° SPVS-IV-AB-PAN-
006/2002.

Cuenta de Recaudacion: Para los fines del presente Proceso de Titularizacion, la Sociedad de
Titularizacién abrird a nombre y por cuenta del “PATRIMONIO AUTONOMO SINCHI WAYRA — NAFIBO
015" una Cuenta de Recaudacién de los fondos provenientes del cobro de los Pagarés y otra Cuenta de
Recaudacion de los fondos provenientes del cobro de los Bonos del Tesoro General de la Nacion sujetos de

Intercambio.

Exceso de Flujo de Caja: Este mecanismo de cobertura interno consiste en crear una reserva con el
margen diferencial o excedente entre el rendimiento generado por la Cartera y el rendimiento pagado al

inversionista.



Bonos del Tesoro General de la Nacion sujetos de Intercambio: En adelante “Bonos del Tesoro General
de la Nacion”, son aquellos Bonos emitidos por el Tesoro General de la Nacién, descritos en la Clausula
Vigésima Quinta de la Declaracién Unilateral y el punto 6.9 del presente Prospecto, que seran recibidos por
el Patrimonio Autbnomo como parte de pago por la colocacién de los Valores de Titularizacion. Estos Bonos
del Tesoro General de la Nacion se mantendran como Activo del Patrimonio Auténomo durante la vigencia

de éste.

Auditor Externo: Es la persona juridica contratada por la Sociedad de Titularizacion, que debe contar con
autorizaciéon e inscripcion en el Registro del Mercado de Valores (RMV) de la Superintendencia de
Pensiones, Valores y Seguros, para que realice las auditorias anuales al Patrimonio Autonomo asi como
otras funciones establecidas en el contrato correspondiente. El Auditor Externo sera contratado por NAFIBO
ST con cargo al Patrimonio Autbnomo, y podra ser removido y reemplazado por ésta sin necesidad de

autorizacion de Asamblea General de Tenedores de Valores de Titularizacion.

Emision Desmaterializada: Es aquella Emision donde los Valores no son emitidos en forma caratular, sino

son representados mediante Anotaciones en Cuenta en la EDV.

Fecha de Cesion: Es la fecha de la firma de la Declaraciéon Unilateral.

Cuentas (s) de Recaudacién de la Emisién: En esta (s) cuenta (s) se depositaran los recursos
provenientes de la colocacion de los Valores de Titularizacion, las mimas que se abriran a nombre del
“PATRIMONIO AUTONOMO SINCHI WAYRA - NAFIBO 015”.

Costos y Gastos: Son aquellos realizados por el Patrimonio Autbnomo, necesarios para su adecuado

funcionamiento. El detalle de estos Costos y Gastos se encuentra en el punto 2.16 del presente Prospecto.

Gastos Extraordinarios: Son gastos imprevistos del Patrimonio Autbnomo en exceso a los Costos y
Gastos presupuestados, imprescindibles y necesarios para su funcionamiento, incluidos todos los gastos
judiciales y extra-judiciales en los que deberia incurrir la Sociedad de Titularizacién en defensa y proteccion
del Patrimonio Auténomo. La ejecucioén de los Gastos Extraordinarios, se realizard de acuerdo a lo

establecido en el punto 2.16 del presente Prospecto, en lo referido a “Gastos Extraordinarios”.

Entidad de Depdsito de Valores: Es aquella Sociedad Andénima de objeto social Unico y exclusivo,
autorizada por la Superintendencia de Pensiones, Valores y Seguros (SPVS) e inscrita en el Registro del
Mercado de Valores (RMV), encargada de la custodia, registro y administracion de Valores, asi como de la

liquidacién y compensacion de las operaciones realizadas con los objetos de depdsito, conforme a lo



previsto por la Ley del Mercado de Valores y demas normas vigentes. La presente Emision de Valores de

Titularizacion sera registrada en la Entidad de Depdésito de Valores de Bolivia S.A., en adelante la “EDV".

Certificado de Acreditacion de Titularidad (CAT): Es el documento que a solicitud de un Titular es
extendido por la EDV y que tiene por objeto acreditar la titularidad de uno o méas Valores Anotados en

Cuenta.

Valores Anotados en Cuenta: La Anotacion en Cuenta de un Valor es un registro electrénico administrado
por la EDV. La EDV se encarga de registrar en una cuenta individual a nombre del inversionista los Valores
de su propiedad. Cada vez que se realiza una transaccion con los Valores registrados, la EDV realiza los

procesos correspondientes por cuenta de los clientes, a fin de culminar satisfactoriamente la transaccion.

Precio del Derecho de Compra: Es el precio que le asigna NAFIBO ST al Contrato de Derecho de compra
de los Pagarés. El precio es de US$100,00.- (Cien 00/100 Ddlares de los Estados Unidos de América).

Redencién Anticipada: Para el presente proceso de titularizacién, es el pago anticipado total del capital
remanente de los Valores de Titularizacion mas los intereses devengados a esa fecha, de acuerdo a lo

establecido en el punto 3.1.7 del presente Prospecto.

Remanente: Son todos aquellos recursos, saldos, activos o bienes sobrantes en el Patrimonio Auténomo,
después de que se hayan pagado por completo todos los Costos y Gastos y pasivos del Patrimonio
Autonomo SINCHI WAYRA — NAFIBO 015.

Superintendencia de Pensiones, Valores y Seguros o SPVS: Es una entidad reguladora autarquica de
derecho publico y de duracién indefinida; con personeria juridica, patrimonio propio e independencia de
gestion técnica, legal, administrativa y econémica, componente del Sistema de Regulacion Financiera

(SIREFI). En adelante se hace referencia a ésta institucion como “SPVS”.

Fecha de Emisiéon: Es la fecha determinada por la Sociedad de Titularizacién y establecida en la
Resolucion Administrativa de la Superintendencia de Pensiones, Valores y Seguros que autorice la Oferta
Publica y la inscripcion de la Emision de los Valores de Titularizacion en el Registro del Mercado de Valores
de la SPVS.

Cuenta(s) de Provision de Pagos: Para los fines del presente Proceso de Titularizacién, la Sociedad de
Titularizacién abrird a nombre y por cuenta del “PATRIMONIO AUTONOMO SINCHI WAYRA — NAFIBO
015", una(s) Cuenta(s) de Provisién de Pagos para el cumplimiento de todas las obligaciones del Patrimonio

Auténomo.



Colocacién Exitosa: U Objetivo(s) de Colocacion, es (son) aquella (0s) en la que el monto colocado es
igual a cualquiera de los siguientes montos: US$62.552.000.- (Sesenta y dos millones quinientos cincuenta
y dos mil 00/100 Ddlares de los Estados Unidos de América); US$93.828.000.- (Noventa y tres millones
ochocientos veintiocho mil 00/100 Dolares de los Estados Unidos de América); US$125.104.000.- (Ciento
veinticinco millones ciento cuatro mil 00/100 Ddélares de los Estados Unidos de América); US$156.380.000.-
(Ciento cincuenta y seis millones trescientos ochenta mil 00/100 Délares de los Estados Unidos de

América).

Premium: Es el monto adicional al Valor Nominal de los Valores de Titularizacion obtenido en la colocacion.

En caso de existir, el Premium sera entregado a Sinchi Wayra.

Tasa de Colocacidén: Corresponde a la Tasa Interna de Retorno (TIR) y representa la rentabilidad que el
inversionista recibiria si mantiene el titulo hasta su vencimiento. Esta tasa es utilizada para la colocacion

primaria de los valores, dada la estructura de tasa presentada en el cuadro No. 6 Tasa de Interés.



1. RESUMEN DEL PROSPECTO

1.1 Objetivo de la Titularizacion

NAFIBO ST, con el objeto de incrementar el rendimiento de valores en el mercado de capitales
boliviano, sin perder la calidad crediticia de los mismos, estructurando un Proceso de Titularizacién
con proteccion de capital ligado directamente a deuda soberana, ha decidido, ceder un Contrato
de Derecho de Compra de Pagarés emitidos por SINCHI WAYRA S.A., para que se constituya un
Patrimonio Auténomo, con cargo al cual se emitiran los Valores de Titularizacion SINCHI WAYRA
— NAFIBO 015.

1.2 Denominacién del Patrimonio Auténomo

El Patrimonio Auténomo se denomina SINCHI WAYRA - NAFIBO 015.

1.3 Cesion Irrevocable

Por la Declaraciéon Unilateral, NAFIBO ST, de forma libre y voluntaria y sin que medie vicio del
consentimiento alguno, cede en forma absoluta e irrevocable en términos juridicos y contables, el
Contrato de Derecho al Patrimonio Auténomo SINCHI WAYRA - NAFIBO 015 representado y

administrado por la Sociedad de Titularizacion.

Los Valores de Titularizacion SINCHI WAYRA - NAFIBO 015 seran emitidos con cargo al

Patrimonio Autbnomo mencionado.

1.4 Constitucion e Inscripcion

El Patrimonio Auténomo se constituyé mediante la cesion irrevocable, realizada por Nafibo ST, del
Contrato de Derecho de Compra de Pagarés, a favor del Patrimonio Autonomo SINCHI WAYRA -

NAFIBO 015 representado y administrado por la Sociedad de Titularizacion.

La Constitucién del Patrimonio Autbnomo SINCHI WAYRA - NAFIBO 015, se realiza mediante la
suscripcién de la Declaracion Unilateral de Cesion Irrevocable. El valor inicial del Patrimonio

Auténomo sera equivalente al Precio de Derecho de Compra.



El Patrimonio Autonomo SINCHI WAYRA - NAFIBO 015 se encuentra inscrito en el Registro del
Mercado de Valores bajo el coédigo SPVS-IV-PA-SIW-012/2008 otorgado mediante resolucién
Administrativa SPVS-IV-No.741 de fecha 23 de septiembre de 2008.

1.5 Emisiony Colocacién de Valores de Titularizacion SINCHI WAYRA - NAFIBO 015

La Sociedad de Titularizacién emite, con cargo al Patrimonio Autonomo, los Valores de

Titularizacion SINCHI WAYRA - NAFIBO 015 en una serie Unica, conforme al siguiente detalle:

Cuadro N°1  Caracteristicas de la Serie Unica

Serie | Valor Nominal Plazo Cantidad de
USs$ (dias calendario) | Valores de la Serie
Unica| 558,500.- 4,028.- 280

Por otro lado, la colocacion de los valores en el Mercado Primario bursatil estd a cargo de

Panamerican Securities S.A. Agencia de Bolsa.

1.6 Administracion y Representacién del PATRIMONIO AUTONOMO SINCHI WAYRA -
NAFIBO 015

El Patrimonio Autonomo SINCHI WAYRA - NAFIBO 015 sera administrado y legalmente
representado por NAFIBO ST, quién ejercera la defensa judicial y extrajudicial durante su vigencia,
directamente o mediante terceros. La administracion de los activos y documentos inherentes que
conforman el Patrimonio Autdbnomo, estaran a cargo de Nafibo S.T, sin necesidad de un contrato
accesorio de administracién y deposito, debiendo observarse lo establecido en las Politicas de
Tesoreria, Procedimientos y Funciones Especificas para la Administracién del Patrimonio Auténomo
SINCHI WAYRA - NAFIBO 015, expresados en el Anexo “A” del presente Prospecto de Emision.

1.7 LaEmision

1.7.1 Antecedentes Legales de la Emisién

= Resolucién Administrativa de la Superintendencia de Pensiones, Valores y Seguros SPVS-IV-
No. 741 de fecha 23 de septiembre de 2008, la cual autoriza la Oferta Publica e inscribe el
Patrimonio Auténomo y la Emision de Valores de Titularizacidon en el Registro del Mercado de

Valores de la Superintendencia de Pensiones, Valores y Seguros.
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= Testimonio No. 3447/2008 de fecha 31 de Julio de 2008 correspondiente a la Declaracion
Unilateral de Cesion Irrevocable de un Derecho de Compra de Pagarés emitidos por
SINCHI WAYRA S.A., que realiza Nafibo Sociedad de Titularizacibn S.A. para la
constitucion del patrimonio autonomo SINCHI WAYRA - NAFIBO 015

= Testimonio No. 3720/2008 de fecha 20 de Agosto de 2008 correspondiente al Contrato
Modificatorio a la Declaraciéon Unilateral de Cesion Irrevocable de un Derecho de Compra de
Pagarés emitidos por SINCHI WAYRA S.A., que realiz6 Nafibo Sociedad de Titularizaciéon
S.A. para la constitucién del patrimonio autonomo SINCHI WAYRA - NAFIBO 015

= Testimonio No. 4024/2008 de fecha 4 de Septiembre de 2008 correspondiente al Contrato
Modificatorio a la Declaracién Unilateral de Cesion Irrevocable de un Derecho de Compra de
Pagarés emitidos por SINCHI WAYRA S.A., que realizo Nafibo ST para la constitucion del
Patrimonio Auténomo SINCHI WAYRA — NAFIBO 015

= Testimonio No. 3407/2008 de fecha 30 de julio de 2008 correspondiente a la Escritura Pablica
de Contrato de Derecho de Compra de Pagarés de la empresa SINCHI WAYRA, que
suscriben NAFIBO Sociedad de Titularizaciéon S.A. y la empresa SINCHI WAYRA S.A.

= Testimonio No. 4005 /2008 de fecha 04 de septiembre de 2008 correspondiente al Contrato

Modificatorio al Contrato de Derecho de Compra de Pagarés de la empresa SINCHI WAYRA,
que suscriben NAFIBO Sociedad de Titularizacion S.A. y la empresa SINCHI WAYRA S.A.

1.7.2 Caracteristicas de la Emisién

Tipo de Valores: Valores de Titularizacion de contenido Crediticio

Denominacioén de los Valores: “SINCHI WAYRA - NAFIBO 015".

Monto total de la Emision: US$156,380.000- (Ciento cincuenta y seis millones trescientos

ochenta mil 00/100 ddlares de los Estados Unidos de América).

Fecha de Emision: 24 de Septiembre de 2008



Forma de representacién de los Valores: Los Valores de Titularizacion SINCHI WAYRA -

NAFIBO 015 seran representados mediante Anotaciones en Cuenta a cargo de la EDV.

Forma de colocacién, serie y moneda: Los Valores de Titularizacion SINCHI WAYRA - NAFIBO
015 de contenido crediticio, seran colocados en el mercado primario bursétil y seran emitidos en
Dolares de los Estados Unidos de América en una Serie Unica.

Forma de Pago: Los cupones correspondientes a la Serie Unica se pagaran en cheque, cheque
BCB, cheque de Gerencia, cheque visado o transferencias bancarias, en Délares de los Estados
Unidos de América y al vencimiento de acuerdo al cronograma de pagos establecido en el presente

Prospecto. Sidicha fecha no cae en un dia habil, se pagara al dia habil siguiente.

Forma de circulacién de los Valores: Alaorden

Plazo de colocacion primaria: Un (1) dia habil, computable a partir de la Fecha de Emision.
Composicién y valor nominal de la Emisién: La Serie Unica que compone la Emisién esta
denominada en Délares de los Estados Unidos de América. La Serie Unica esta compuesta por

280 (doscientos ochenta) valores. El valor unitario es de US$ 558,500.- (Quinientos cincuenta y

ocho mil quinientos 00/100 Délares de los Estados Unidos de América)

Cuadro N° 2  Caracteristicas de la Emision

Valor Plazo
Monto ) i Fecha de L )
Nominal (dias o Amortizacion de capital
(US$) . vencimiento
(US$) calendario)
Mensualmente cada 5 de
mes excepto los meses de
Serie Agosto 2011, Agosto 2012,
. 156.380.000 558.500.- 4.028 05/10/2019
Unica febrero 2017, Mayo 2017,
Julio 2017 y de Octubre
2017 a Septiembre 2019

Respaldo de la Emisién: Los Valores de Titularizacion SINCHI WAYRA - NAFIBO 015 emitidos

dentro del Proceso de Titularizacién seran respaldados por los Pagarés, por los Bonos del Tesoro
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General de la Nacion, por los mecanismos de cobertura y de seguridad adicional establecidos en el

presente Prospecto.

1.7.3 Agente Pagador

Los cupones se pagaran inicialmente en las oficinas de la Sociedad de Titularizacién, ubicadas en la
Avenida 20 de Octubre N° 2665, Edificio Torre Azul, Piso 6 oficina 601 de la ciudad de La Paz,

Bolivia.

En caso de cambio de domicilio, la Sociedad de Titularizaciébn comunicara este hecho a las entidades

que corresponda y a los Tenedores de Valores de Titularizacion.

1.7.4 Redencion Anticipada de los Valores de Titularizacion

Los Valores de Titularizacion podran ser redimidos anticipadamente Unicamente en forma total, en
cualquier momento a partir de su Emisién, como resultado de la liquidacion anticipada del
Patrimonio Auténomo SINCHI WAYRA - NAFIBO 015 por las causales establecidas en el punto

2.17 del presente Prospecto.

1.8 Destino de los Recursos Recaudados

Con los fondos recaudados, una vez que se ha realizado la Colocacién Exitosa de los Valores de
Titularizacion, la Sociedad de Titularizacion procederd, por cuenta y a nombre del Patrimonio

Auténomo, en el siguiente orden y de la siguiente manera:

a) Pagara a NAFIBO ST por el Contrato de Derecho el monto de US$100,00.- (Cien
Ddlares 00/100 de los Estados Unidos de América).
b) Pagara directamente a SINCHI WAYRA por la compra de los Pagarés, bajo las
condiciones y siguiendo | os procedimientos establecidos para el efecto en el Contrato de
Derecho y la Declaracion Unilateral
c¢) El saldo, que deberd ser de minimo US$420.000.- (Cuatrocientos veinte mil 00/100
Délares de los Estados Unidos de América), se mantendra en la(s) Cuenta(s) del
Patrimonio Autbnomo para cubrir los gastos establecidos en el punto 2.16 del presente
Prospecto, desde la Fecha de Emision hasta el cobro del primer Pagaré, como minimo.
d) En el caso que los Valores de Titularizacion fuesen colocados a Premium, el Premium
sera entregado a SINCHI WAYRA .
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El monto recaudado en efectivo por la colocacion de los Valores de Titularizacion emitidos
serd depositado por el Colocador integramente en las Cuenta(s) de Recaudacion de la
Emisién del Patrimonio Auténomo SINCHI WAYRA - NAFIBO 015, a mas tardar el primer
dia hébil de efectuada la colocacion.

1.9 Mecanismos de Cobertura Interno y Seguridad Adicional

Cobertura Interna

Conforme al Art. 7 del Anexo 1 de la Resolucion Administrativa SPVS-IV-N0.052 y el Art. 2 de la
Resolucién Administrativa SPVS-1V-No. 488, ambas emitidas por la SPVS, se adopta el siguiente
mecanismo de cobertura interno:

Exceso de Flujo de Caja: Este mecanismo de cobertura interno consiste en crear una reserva con
el margen diferencial o excedente entre el rendimiento generado por la Cartera y el rendimiento
pagado al inversionista, conforme a la definiciones detallas en el Glosario del presente Prospecto
de Emisiéon. Ante una insuficiencia de activos en el Patrimonio Autbnomo para cubrir sus
obligaciones con los Tenedores de Valores de Titularizacién, se utilizaran los recursos del Exceso
de Flujo de Caja, rendimiento generado por tesoreria y cualquier saldo en efectivo hasta agotarlos
y se notificara este hecho a quien corresponda de acuerdo a la normativa vigente. En el caso de
que estos recursos sean insuficientes para cubrir estas obligaciones, este hecho se constituye en
causal de liquidacién del Patrimonio Autbnomo, en cuyo caso se convocara a una Asamblea
General de Tenedores de Valores de Titularizacion en un plazo no mayor a quince (15) dias
calendario, computables a partir de que la Sociedad de Titularizacién tome conocimiento del

hecho, y se procedera de acuerdo a lo establecido en el punto 2.17.1 del presente Prospecto.

Sequridad Adicional

- Protecciéon al capital al vencimiento: Los flujos provenientes de los Bonos del TGN
recibidos como pago en colocacion primaria de la presente Emisién, conforme a lo
establecido en el punto 6.9 del presente Prospecto, sea por concepto de capital o
intereses, seran empleados por el Patrimonio Auténomo para proveer el pago de capital de
los Valores de Titularizacién, lo cual representa que el 100% de los flujos necesarios para
el pago del capital de los Valores de Titularizacién provendran de los flujos de los Bonos
del TGN.
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1.10 Factores de Riesgo

Considerando que el presente Proceso de Titularizacion esta relacionado estrictamente con los
gastos del Patrimonio Auténomo y el rendimiento de Pagarés y Bonos del TGN, existen los

siguientes riesgos:

1. Incremento de los costos y gastos del patrimonio Auténomo: Se ha determinado este
riesgo en funcion al promedio de Costos y Gastos proyectados, su desviacidén estandar y la

no existencia de flujos periodicos previos al vencimiento de los Pagares.

2. Incumplimiento en el pago de los Pagarés por parte de SINCHI WAYRA .

3. Incumplimiento en el pago de los Bonos por parte del TGN.

4. Liquidacion del Patrimonio Auténomo

Asimismo, en caso de liquidacién anticipada del Patrimonio Auténomo, existe la posibilidad que las
entidades supervisadas que hayan adquirido los Valores de Titularizacién, tengan contabilizado un
valor diferente a la obligacion efectiva del Patrimonio Autbnomo, como resultado de la aplicacion de

la metodologia de valoracién vigente.

Por otro lado, si durante la vigencia del Patrimonio Autbnomo se generara una marcacién de precio
favorable/desfavorable, que afecte a los Bonos del tesoro General de la Nacién que se recibieron
como parte de pago, esto se reflejaria en una utilidad/pérdida contable para el Patrimonio
Auténomo, que podria hacerse efectiva en caso de liquidaciébn anticipada del Patrimonio

Auténomo.

Finalmente, en lo que respecta a los Pagarés emitidos por Sinchi Wayra S.A., es importante
recalcar que estos no son de oferta publica, por lo que a una liquidacién anticipada del Patrimonio
Auténomo se reducen las alternativas de negociacion para la venta de dichos valores, reduciendo

las alternativas para los tenedores de los mismos de hacerlos liquidos.
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2. DESCRIPCION DEL PROCESO DE TITULARIZACION
2.1 Participantes

Los participantes del presente Proceso de Titularizacién se detallan a continuacion:

- Emisor de los Pagarés: SINCHI WAYRA S.A.

- Asesor Financiero del Emisor de los Pagarés: Standard Bank PLC.

- Estructurador: NAFIBO Sociedad de Titularizacion S.A.

- Administrador del Patrimonio Auténomo: NAFIBO Sociedad de Titularizaciéon S.A.

- Agente Colocador: Panamerican Securities S.A. Agencia de Bolsa

- Entidad Calificadora de Riesgo: Calificadora de Riesgo Pacific Credit Rating S.A.

- Representante Comin de Tenedores de Valores de Titularizacién: Panamerican
Securities S.A. Agencia de Bolsa (Provisorio)

- Agente Pagador: NAFIBO Sociedad de Titularizacion S.A.

2.2 Objetivo de la Titularizacion

NAFIBO ST, con el objeto de incrementar el rendimiento de valores en el mercado de capitales
boliviano, sin perder la calidad crediticia de los mismos, estructurando un Proceso de Titularizacién
con proteccién de capital ligado directamente a deuda soberana, ha decidido, ceder un Contrato
de Derecho de Compra de Pagarés emitidos por SINCHI WAYRA S.A., para que se constituya un
Patrimonio Auténomo, con cargo al cual se emitiran los Valores de Titularizacion SINCHI WAYRA
— NAFIBO 015.

2.3 Denominacién del Patrimonio Auténomo

El Patrimonio Auténomo se denomina SINCHI WAYRA - NAFIBO 015.

2.4 Cesion Irrevocable

NAFIBO ST, de forma libre y voluntaria y sin que medie vicio del consentimiento alguno, cede en
forma absoluta e irrevocable en términos juridicos y contables, el Contrato de Derecho al Patrimonio
Autonomo SINCHI WAYRA - NAFIBO 015 representado y administrado por la Sociedad de

Titularizacion.

La constitucién del Patrimonio Auténomo SINCHI WAYRA - NAFIBO 015, se realiza mediante la
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suscripcion de la Declaraciéon Unilateral de Cesién. El valor inicial del Patrimonio Autbnomo sera

equivalente al Precio del Derecho de Compra.

2.5 Constitucion e Inscripcion

El Patrimonio Autdbnomo se constituyé de conformidad a las disposiciones legales vigentes de la
Republica de Bolivia, mediante la Cesién Irrevocable unilateral realizada por Nafibo ST en fecha
24 de Julio de 2008 mediante testimonio N0.3447/2008 de fecha 31 de Julio de 2008 de
Declaracion Unilateral de Cesioén Irrevocable de un Derecho de Compra de Pagarés y Testimonio
No. 3720/2008 de fecha 20 de agosto de 2008 y Testimonio 4024/2008 de fecha 04 de
Septiembre de 2008, de las Escrituras Publicas de Contrato Modificatorio a la Declaracion
Unilateral de Cesién Irrevocable de un Derecho de Compra, todos estos protocolizados ante
Notaria de Fe Publica No. 7 a cargo de la Dra. Silvia Noya Laguna del Distrito Judicial de La Paz -
Bolivia, en la que Nafibo ST, cedi6 el Derecho de Compra de Pagarés Emitidos por la empresa
SINCHI WAYRA S.A.

Los Valores de Titularizacion SINCHI WAYRA - NAFIBO 015 seran emitidos con cargo al

Patrimonio Autbnomo mencionado.

Asimismo, el Patrimonio Autbnomo fue inscrito en el Registro del Mercado de Valores de la
Superintendencia de Pensiones, Valores y Seguros Bajo el cédigo SPVS-IV-PA-SIW-012/2008
otorgado mediante Resolucion Administrativa No. SPVS-1V-No.741 de fecha 23 de septiembre de
2008.

El Contrato de Derecho y sus escrituras modificatorias, se encuentran a disposicion del
inversionista para su consulta en el Registro del Mercado de Valores de la Superintendencia de
Pensiones, Valores y Seguros, la Bolsa Boliviana de Valores S.A., NAFIBO Sociedad de
Titularizacién S.A. y Panamerican Securities S.A. Agencia de Bolsa.

2.6 Plazo de la Declaracién Unilateral

El plazo de vigencia de la Declaraciéon Unilateral de Cesion es hasta la fecha del dictamen de la

Auditoria Externa a la liquidacién del Patrimonio Autbnomo.

2.7 Caracteristicas y Valor del Patrimonio Auténomo SINCHI WAYRA - NAFIBO 015.
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El flujo del Patrimonio Autbnomo SINCHI WAYRA - NAFIBO 015 sera el proveniente del flujo de
Pagarés y de los Bonos del TGN recibidos como pago en colocacion primaria de la presente
Emisién, de acuerdo a lo establecido en el punto 6.9 del presente Prospecto, cdmo se muestra en

el anexo “C".

Los flujos provenientes del pago del capital e intereses de los Pagarés y de los Bonos del TGN
seran depositados en la Cuenta de Recaudacion. Estos recursos no podran ser afectados por
terceros acreedores de NAFIBO ST, como consecuencia de lo previsto en el Articulo 80 de la Ley
del Mercado de Valores. Si estos recursos o ingresos recaudados para el Patrimonio Auténomo
fueran afectados por acciones judiciales o de otra indole por terceros, la Sociedad de
Titularizacion debera realizar los actos necesarios para desafectarlos y los costos seran

absorbidos por el Patrimonio Auténomo.

2.8 Caracteristicas de los Pagarés

Los Pagarés producto de la ejecucion del Contrato de Derecho y que seran adquiridos por el
Patrimonio Autonomo SINCHI WAYRA — NAFIBO 015 dentro del presente proceso de

Titularizacion, tendrdn como minimo las siguientes caracteristicas:

e Seran emitidos por Sinchi Wayra a favor del Patrimonio Auténomo SINCHI WAYRA -
NAFIBO 015, cada uno por la suma de US$1.610.848,50 (Un millén seiscientos diez mil
ochocientos cuarenta y ocho 50/100 Délares de los Estados Unidos de América)

e Estaran regidos bajo legislacion boliviana.

e Deberan cumplir a cabalidad con los requisitos exigidos por el Art. 592 del Cdodigo de
Comercio.

e De acuerdo a lo establecido por el Art. 598 del Codigo de Comercio, cada Pagaré debera
ser protestado dentro del tercer dia de su vencimiento, cumpliendo las formalidades
establecida en los Arts. 569, 570 2° parrafo, 573, 574, 575 y 578 del Cédigo de Comercio.

e Seréan valores a descuento, descontados cada uno de ellos a una tasa del quince coma
treinta y dos cincuenta y uno trece por ciento (15,325113%), en base a la metodologia
expresada en la Clausula Octava del Contrato de Derecho.

e Son valores cuya garantia es quirografaria.

e Seran suscritos a “Fecha Fija” (Art. 593 numeral 2 Cédigo de Comercio), siendo estas
fechas y numeracién, para cada uno de los Pagarés a emitirse, las que se detallan a

continuacion:
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Cuadro N°3  Fechas de vencimiento de los Pagarés

Pagaré N° Fecha de vencimiento

1 30 de Septiembre de 2009
30 de Septiembre de 2010
30 de Septiembre de 2011
30 de Septiembre de 2012
30 de Septiembre de 2013
30 de Septiembre de 2014
30 de Septiembre de 2015
30 de Septiembre de 2016
30 de Septiembre de 2017
30 de Septiembre de 2018
30 de Septiembre de 2019

OO N0~ Ww|N

[EY
o

[EEN
[EEN

El cobro de los Pagarés sera realizado por NAFIBO ST en representacion y a favor del Patrimonio
Auténomo. Los recursos provenientes del cobro de los Pagarse seran depositados en la Cuenta

de Recaudacion.

2.9 Emisién de Valores de Titularizacion SINCHI WAYRA - NAFIBO 015

La Sociedad de Titularizacion emite los Valores de Titularizacién SINCHI WAYRA - NAFIBO 015
con cargo al Patrimonio Auténomo SINCHI WAYRA - NAFIBO 015.

La Serie Unica de la Emision es por un monto total de US$156.380.000.- (Ciento cincuenta y seis

millones trescientos ochenta mil 00/100 Délares de los Estados Unidos de América).

2.10 Administracién y Representacién del Patrimonio Auténomo SINCHI WAYRA -
NAFIBO 015

El Patrimonio Autonomo SINCHI WAYRA - NAFIBO 015 sera administrado y legalmente
representado por la Sociedad de Titularizacién quien ejercera la defensa judicial y extrajudicial
durante su vigencia, directamente 0 mediante terceros, conforme a las previsiones de la Declaracion

Unilateral de Cesion

La administracion de los activos y documentos inherentes a este Proceso de Titularizacion que

conforman el Patrimonio Auténomo, estaran a cargo de la Sociedad de Titularizacién, sin necesidad
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de un contrato accesorio de administracion y depésito, debiendo observarse lo establecido en las
Politicas de Tesoreria, Procedimientos y Funciones Especificas para la Administracion del Patrimonio

Autonomo SINCHI WAYRA -NAFIBO 015 que se presenta en el Anexo A del presente Prospecto.

2.11 Comisiones de la Sociedad de Titularizacién

La Sociedad de Titularizacién percibira una comision de $us. 7.835.- (Siete mil ochocientos treinta y
cinco 00/100 Dolares de los Estados Unidos de Ameérica), cobrable mensualmente al Patrimonio
Autonomo en el Ultimo dia habil de cada mes, desde el dia de la fecha de suscripcion de la
Declaracién Unilateral. En caso de no existir los recursos suficientes en el Patrimonio Autonomo, esta
comisiéon se debera cobrar conjuntamente a la comisién del siguiente mes. En caso que el pago
corresponda a una fraccion de mes, el mismo debe ser prorrateado por los dias calendario

correspondientes.

2.12 Valuacién de Activos y Pasivos del Patrimonio Auténomo

La valuacién de los activos y pasivos del Patrimonio Autbnomo estard expuesta en el Balance

General y seré realizada al cierre contable de cada mes, de acuerdo a lo siguiente:

a. Activos

- Contrato de Derecho: Su valor, hasta su ejecucion o expiracion, es de USD100,00.- (Cien
00/100 Ddlares de los Estados Unidos de América).

- Pagarés emitidos por SINCHI WAYRA : Se valoraran a descuento de acuerdo a la férmula
establecida en la Clausula Octava del Contrato de Derecho.

- Bonos del Tesoro General de la Nacidn sujetos de Intercambio: Seran valorados de
acuerdo a lo establecido en la Metodologia de Valoracion para las Entidades
Supervisadas por la Superintendencia de Pensiones, Valores y Seguros, vigente.

- El saldo contable de la(s) Cuenta(s) de Recaudacion de la Emision, de la(s) Cuenta(s) de
Recaudacion y de la(s) Cuenta(s) de Provisién de Pagos.

- Inversiones en Valores: Su valor sera determinado de acuerdo a lo establecido en la
“Metodologia de Valoracion para las Entidades Supervisadas por la Superintendencia de
Pensiones, Valores y Seguros” vigente.

- Inversiones en Fondos de Inversién Abiertos: cuyo valor sera al valor de la cuota de
participacion al momento de efectuar la valuacién, multiplicado por el nGmero de cuotas

vigentes de propiedad del Patrimonio Autbnomo.
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- Otros activos e inversiones: Son otros activos e inversiones que realice NAFIBO ST como

administrador del Patrimonio Autbnomo.

b. Pasivos:

- Capital e intereses de los Valores de Titularizacion: El valor de las obligaciones con los
Tenedores de Valores de Titularizacion por concepto de capital e intereses devengados,
sera determinado de acuerdo a lo establecido en “Metodologia de Valoracién para las
Entidades Supervisadas por la Superintendencia de Pensiones, Valores y Seguros”
vigente.

- Cualquier otro pasivo sera valuado conforme a la normativa vigente.

2.13 Prelacion de Pagos del Patrimonio Auténomo

Los recursos del Patrimonio Autbnomo, seran destinados por la Sociedad de Titularizacion
conforme al siguiente orden de prelacién de pagos y seran invertidos por ella de acuerdo a las
Politicas de Tesoreria, Procedimientos y Funciones Especificas para la Administracion del
Patrimonio Auténomo SINCHI WAYRA — NAFIBO 015, Anexo A del presente Prospecto y

conforme a los demas criterios establecidos:

Pago de comisiones de la Sociedad de Titularizacion.
Pago de intereses de los Valores de Titularizacion.

Pago de capital de los Valores de Titularizacion.

o o o op

Los demas costos y gastos a cargo del Patrimonio Auténomo establecidos en punto 2.16

del presente Prospecto.

2.14 Contabilidad del Patrimonio Auténomo

El Patrimonio Auténomo SINCHI WAYRA - NAFIBO 015 tendra contabilidad independiente elaborada
por la Sociedad de Titularizacion, la cual se llevara de conformidad con las Normas de Contabilidad
Generalmente Aceptadas que se encuentren vigentes, incluidos los Manuales de Cuentas emitidos

por la Superintendencia de Pensiones, Valores y Seguros.

2.15 Cuentas del Patrimonio Autbnomo
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Para los fines del presente Proceso de Titularizacién, la Sociedad de Titularizacion abrira las
siguientes cuentas a nombre del PATRIMONIO AUTONOMO SINCHI WAYRA - NAFIBO 015:

a)
b)
<)

Cuenta(s) de Recaudacion de la Emisién.
Cuenta(s) de Recaudacion.
Cuenta(s) de Provision de Pagos.

Todas las cuentas deberan ser abiertas en una o mas entidades financieras bancarias o no

bancarias, nacionales o extranjeras, o en un Fondo de Inversién Abierto, a eleccién de la Sociedad

de Titularizacion, con la calificacion de riesgo minima prevista en el Anexo A (Politicas de

Tesoreria, Procedimientos y Funciones Especificas para la Administracion del Patrimonio
Auténomo SINCHI WAYRA - NAFIBO 015).

2.16 Gastos y Costos a Cargo del Patrimonio Auténomo

Los costos y gastos del Patrimonio Autbnomo seran los siguientes:

Honorarios de la Entidad Calificadora de Riesgo a partir del segundo afio.

Comisiones de NAFIBO ST por la administracién del Patrimonio Auténomo.

Honorarios del Representante Comun de Tenedores de Valores de Titularizacion.

Registros y tasas en la SPVS, BBV y EDV.

Gastos emergentes de Auditoria Externa conforme a la Declaracion Unilateral.

Gastos bancarios que se requieran, incluyendo chequeras, comisiones por transferencia y
similares, asi como otros gastos menores que puedan ser requeridos.

Los gastos que ocasione la convocatoria y el funcionamiento de la Asamblea General de
Tenedores de Valores de Titularizacion.

Los gastos de avisos y publicaciones para el pago a Tenedores de Valores de Titularizacion.

Otros gastos que pudieran presentarse segun el presupuesto.

Gastos Extraordinarios: Para la realizacion de estos Gastos Extraordinarios, se seguiran los

procedimientos establecidos en el Anexo “A” (Politicas de Tesoreria, Procedimientos y
Funciones Especificas para la Administracion del Patrimonio Auténomo SINCHI WAYRA -
NAFIBO 015), utilizando recursos del Exceso de Flujo de Caja, rendimiento generado por
tesoreria y cualquier otro saldo en efectivo hasta agotarlos y se notificara este hecho a quien

corresponda de acuerdo a la normativa vigente.
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- De presentarse Gastos Extraordinarios por un importe superior al Exceso de Flujo de Caja,
rendimiento generado por tesoreria y cualquier otro saldo en efectivo, este hecho se
constituye en causal de liquidacion del Patrimonio Autbnomo, en cuyo caso se convocara a
una Asamblea General de Tenedores de Valores de Titularizacion en un plazo no mayor a
quince (15) dias calendario, computables a partir de que la Sociedad de Titularizaciéon tome
conocimiento del hecho, y se procedera de acuerdo a lo establecido en el punto 2.17.1 del
presente Prospecto, salvo que la Asamblea General de Tenedores de Valores de

Titularizacion esté dispuesta a cubrir los Gastos Extraordinarios.

A continuacion se detalla el presupuesto de Costos y Gastos proyectados del Patrimonio Autbnomo,

necesarios para su adecuado funcionamiento, expresado en Délares Estadounidenses:

Cuadro N°4  Presupuesto de Costos y Gastos del Patrimonio Auténomo

(Expresado en Dolares de los Estados Unidos de América)

Totales
240.313  109.182 } . . . . 8.198 . .
23.121 13.648 8 8 . E X 788 138.110
. 3.000 3.000 3 5 X X i 3.000 . 3.000 33.500
9.195 9.195 9.195 . A . . 9.195 9.195 . 0 91.954

33.600 33.600 33.600 X X . . 33.600  33.600 X 33.600 372.400

Custodia Valores 23.636 27.392 27.392 E . . . 27.392  27.392 . 27.392 302.118
Auditoria Externa 2.500 2.500 2.500 X X . 2.500 2.500 . 2.500 27.500

101.855 94.020 94.020 . A X 94.020 94.020  94.020  94.020  94.020 1.057.725

468.853 433.141 292.537 285.829 278.785 271.790 264.279 211.853 178.693 172.031 162.698 23.535 3.044.024

NAFIBO ST se encargara de los gastos iniciales del Proceso de Titularizacion antes de la emisién
de los Valores de Titularizacién: Pago inicial y por Unica vez a la Entidad Calificadora de Riesgo;
registros iniciales de la Emisién de Valores de Titularizacién en la SPVS, BBV y EDV; gastos de
imprenta, gastos por publicaciones de la Oferta Publica de la Emisién de Valores de Titularizacion;
pago a la Agencia de Bolsa por la elaboracién del prospecto y por la colocacién de los Valores de

Titularizacion.

2.17 Liquidacion del Patrimonio Autbnomo
La liquidacion del Patrimonio Auténomo en ningln caso, supondra pago alguno de NAFIBO ST. En
caso de liquidacién del Patrimonio Autonomo, después de haberse adquirido los Pagarés, las

obligaciones emergentes de los Pagarés seguiran vigentes frente a quien sea el titular de los

mismos.

21



Se procedera a la liquidacion del Patrimonio Auténomo por la ocurrencia de las siguientes

causales:

a. De conformidad a lo establecido en el Decreto Supremo N° 25514, se establecen las siguientes

causales de liquidacién del Patrimonio Auténomo:

1. Disolucién y liquidacién voluntaria de la Sociedad de Titularizacién en su condicion de
administrador y representante del Patrimonio Autbnomo, y si no hubiese sido posible la
transferencia del Patrimonio Autbnomo a otra Sociedad de Titularizacion.

2. Cuando por intervencion a la Sociedad de Titularizacién, la SPVS disponga la
cancelacién de la autorizacion y registro de la misma y si ho hubiese sido posible la
transferencia del Patrimonio Autbnomo a otra Sociedad de Titularizacion.

3. Cuando la Asamblea General de Tenedores de Valores de Titularizacién lo acuerde
conforme a las mayorias especiales establecidas en el punto 4 del inciso f del numeral
3.1.10 del Presente Prospecto.

4. Otras causales dispuestas por la SPVS y la normativa vigente.

b. Para efectos de la Declaracién Unilateral de Cesion, adicionalmente se han establecido las
siguientes causales de liquidacién del Patrimonio Auténomo cuando la Asamblea General de

Tenedores de Valores de Titularizacién asi lo acuerde:

1. Cuando se requiera realizar Gastos Extraordinarios que superen el monto establecido
en el punto 2.16 del presente Prospecto, en lo referido a Gastos Extraordinarios, y no
haya acuerdo por la Asamblea General de Tenedores de Titularizacion para la
realizacion de los mismos.

2. Cuando se presente una situacion o cambio imprevisible que altere los ingresos
proyectados, con el consecuente riesgo de imposibilidad de servir adecuadamente los
Valores de Titularizacién SINCHI WAYRA - NAFIBO 015 de acuerdo con el calendario
de pagos, excepto en los casos de caso fortuito, fuerza mayor o imposibilidad
sobrevenida, sefialadas en el punto 3.2 del presente Prospecto.

3. Cuando se produzcan modificaciones al marco regulatorio tributario que perjudiquen al
Patrimonio Auténomo.

4. Cuando se agoten los mecanismos de cobertura, seguridad adicional y los fondos del
Patrimonio Auténomo sean insuficientes para cubrir el pago de capital e intereses de
los Valores de Titularizacion emitidos.
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En caso de ocurrir cualquiera de las causales sefialadas en los incisos a y b anteriores, la
Sociedad de Titularizacién deberé convocar a Asamblea General de Tenedores de Valores de
Titularizacion en un plazo maximo de quince (15) dias calendario de producido el hecho, a
objeto de poner en consideracion la liquidacién del Patrimonio Autbnomo y se procedera de
acuerdo a lo establecido en el Procedimiento de Liquidacion del Patrimonio Autbnomo descrito

en el presente Prospecto de Emision.

c. Causales de liquidacién del Patrimonio Autbnomo que no requieren de autorizacién de la

Asamblea General de Tenedores de Valores de Titularizacion:

1. Resolucion de la Declaracién Unilateral antes de la Emisién de los Valores de
Titularizacion.

2. Cuando se hubieran redimido el total de los Valores de Titularizacion
colocados y se hayan pagado por completo todas las obligaciones del
Patrimonio Auténomo.
Si no se cumple el Contrato de Derecho de Compra.
Si NAFIBO ST, en representacién y a favor del Patrimonio Auténomo, no logra
adquirir los Pagarés bajo los términos establecidos en el Contrato de Derecho
y/o la Declaracién Unilateral.

5. Cuando el monto colocado sea distinto a los Objetivos de Colocacion

En caso de ocurrir cualquiera de las causales sefialadas en los numerales 3, 4 y 5, se procedera,
hasta dos (2) dias habiles siguientes a la Fecha de Emision, a reembolsar a los inversionistas con
los recursos y los Bonos del Tesoro General de la Nacion, segun corresponda, con los cuales ellos
hayan adquirido los Valores de Titularizacion. En estos casos, los Valores de Titularizacion no

devengaran intereses desde la Fecha de Emisién hasta la liquidacién del Patrimonio Auténomo.

2.17.1 Procedimiento de Liquidacidn del Patrimonio Auténomo

Se procedera a la liquidacién del Patrimonio Auténomo por la ocurrencia de cualquiera de las
causales mencionadas en el punto 2.17 inciso a) y b) del presente Prospecto. Antes del inicio de
la liquidacion del Patrimonio Auténomo, se debera poner en conocimiento de la SPVS la
liquidacion, a los fines de dar cumplimiento a lo previsto en el Decreto Supremo N° 25514, en lo

conducente, luego de lo anterior se seguira el siguiente procedimiento:

1. En un plazo méaximo de cinco (5) dias habiles siguientes a la aprobacién de la SPVS, la
Sociedad de Titularizaciéon convocara a una Asamblea General de Tenedores de Valores
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de Titularizacién, para aprobar la liquidacion del Patrimonio Auténomo, el reembolso del

dinero a los inversionistas y establecer el procedimiento a seguir para el efecto.

2. Luego de lo anterior y conforme a la Resolucion de la Asamblea General de Tenedores de
Valores de Titularizacién, dentro de los diez (10) dias calendario siguientes a la realizacion
de la Asamblea General de Tenedores de Valores de Titularizacion, la Sociedad de
Titularizacion citard a los Tenedores de Valores de Titularizacién a una nueva Asamblea
General de Tenedores de Valores de Titularizacion, a fin de: Presentarles las cuentas y
estados financieros correspondientes del Patrimonio Auténomo, informar sobre los
resultados de la liquidacion y dar por concluida la misma. En dicha Asamblea General de
Tenedores de Valores de Titularizacién se suscribird un acta por los presentes y por la
Sociedad de Titularizacion, tal acta para todos los efectos legales, se constituira como

instrumento suficiente y final de la liquidacion del Patrimonio Auténomo.

En caso de que algun Tenedor de Valores de Titularizacién no hubiera realizado el cobro
de sus acreencias dentro de los noventa (90) dias habiles siguientes a la fecha de
realizacion de la Asamblea General de Tenedores de Valores de Titularizacién, la
Sociedad de Titularizaciéon transferira a una cuenta abierta a nombre de la Sociedad de
Titularizacion con la denominacion “Saldos Patrimonio Auténomo SINCHI WAYRA -
NAFIBO 015", los saldos correspondientes a estas acreencias. Cuando esas acreencias
hubieran prescrito, beneficiardn a la Sociedad de Titularizacién, por lo que su valor les
serd entregado apenas haya ocurrido la prescripcion conforme a la normativa legal
aplicable.

En todo caso, los elementos no considerados en este procedimiento, deberan ser puestos
en conocimiento de la SPVS para su respectiva autorizacion.

3. La liquidaciéon del Patrimonio Auténomo, debe contar con un dictamen de Auditoria

Externa, cuyos gastos corren a cargo del Patrimonio Auténomo.

2.18 Remanente del Patrimonio Autbnomo

Constituyen Remanente todos aquellos recursos, saldo, activos o bienes sobrantes en el
Patrimonio Auténomo, después de que se hayan pagado por completo todas las obligaciones del

Patrimonio Auténomo.

La cuantia del monto del Remanente esta sujeta a lo siguiente:
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2.18.1

Al cobro oportuno de los Pagarés.
A la tasa de rendimiento del manejo de tesoreria realizado por NAFIBO ST, de acuerdo a
lo establecido en el Anexo A del presente Prospecto.

A los cambios en el presupuesto de Costos y Gastos del Patrimonio Autbnomo.

Distribucion del Remante

NAFIBO ST, como signatario de la Declaracion Unilateral, de manera explicita establece que de

existir el Remanente, éste debera ser entregado en propiedad a favor de SINCHI WAYRA , salvo

lo sefialado a continuacion: en caso de que SINCHI WAYRA no realice la emision de los Pagarés,

en la fecha debida, a favor del Patrimonio Autbnomo, cualquier Remanente en las cuentas del

Patrimonio Auténomo, posterior a su correspondiente liquidacion, sera de propiedad de NAFIBO

ST.

2.19 Obligaciones y Derechos de la Sociedad de Titularizacion

Son obligaciones de la Sociedad de Titularizacion:

1

Obtener de la Entidad Calificadora las calificaciones de riesgo de los Valores de Titularizacion
SINCHI WAYRA - NAFIBO 015, a partir del primer afio de la Emisién, de conformidad con lo
que se establezca en el contrato que para tal efecto se celebre y en los plazos establecidos
por la normativa aplicable. Los Valores de Titularizacion tendran calificacion de riesgo desde

el primer afio.

En forma conjunta con el Colocador, tramitar ante las autoridades e instancias competentes
la inscripcién del Patrimonio Auténomo y la emisién de los Valores de Titularizacién, asi como
la autorizacién de la Oferta Publica e inscripcién de los Valores de Titularizacién SINCHI
WAYRA — NAFIBO 015 en el Registro del Mercado de Valores de la SPVS.

En forma conjunta con el Colocador, tramitar la inscripcién de los Valores de Titularizacion en
la Bolsa Boliviana de Valores S.A. y en la Entidad de Depésito de Valores de Bolivia S.A. Una
vez realizados estos tramites, NAFIBO ST, en representacion y con cargo al Patrimonio
Auténomo, estara encargada de la relacion y la ejecucién de tramites con la SPVS, BBV y

EDV hasta la finalizacion del Proceso de Titularizacion.

Emitir los Valores de Titularizacion con cargo al Patrimonio Auténomo SINCHI WAYRA -

NAFIBO 015 en las condiciones sefialadas en la Declaracion Unilateral y en la Fecha de
25



10.

11.

12.

13.

14.

Emision determinada por la ST y establecida en la Resolucion Administrativa de la SPVS que
autorice la Oferta Publica y la inscripcion de la emisién de los Valores de Titularizacion en el

Registro del Mercado de Valores de la SPVS.

Recaudar las sumas provenientes de la colocacion de los Valores de Titularizacion SINCHI
WAYRA — NAFIBO 015, en los términos y condiciones previstas en la Declaracion Unilateral

y realizar los pagos sefialados en el punto 4.3 del presente Prospecto.

Pagar a los Tenedores de Valores de Titularizacion los derechos incorporados en ellos en las
fechas establecidas en el cronograma de pagos, utilizando los recursos existentes del
Patrimonio Autbnomo SINCHI WAYRA - NAFIBO 015, conforme a lo establecido en la

Declaracién Unilateral.

Entregar el Remanente de acuerdo a lo establecido en el punto 2.18 del presente Prospecto.

Entregar dentro de los plazos establecidos en la normativa vigente, los Estados Financieros
del Patrimonio Autbnomo SINCHI WAYRA - NAFIBO 015, a la SPVS, a la BBY, al
Representante Comin de Tenedores de Valores de Titularizaciéon y a la Calificadora de

Riesgo, cuando corresponda.

Cumplir con lo establecido en la Declaracion Unilateral de Cesion.

Efectuar el cobro de los Pagarés y los Bonos del Tesoro General de la Nacién cuando

corresponda y acreditar los fondos en la Cuenta de Recaudacion correspondiente.

Administrar las cuentas propias del Patrimonio Autbnomo de acuerdo a lo establecido en la

Declaracién Unilateral y la normativa vigente en el pais.

Liquidar el Patrimonio Autbnomo, de conformidad a lo previsto en la Declaracién Unilateral

de Cesion y deméas normativa vigente.

Una vez lograda la Colocacion Exitosa, proceder con lo establecido en el punto 4.3. del

presente Prospecto.

Aquellos descritos en la Declaracion Unilateral y en los demas documentos inherentes al

presente Proceso de Titularizacién, asi como en la normativa vigente.
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Son derechos de la Sociedad de Titularizacion:

1

La Sociedad de Titularizacibn no se hace responsable del pago de las obligaciones
emergentes de la presente Emision de Valores de Titularizacion con sus propios recursos,
por adquirir, como tal, obligaciones que son de medio y no de resultado.

Por lo anterior, los Tenedores de Valores de Titularizacién no podran ejecutar a la Sociedad

de Titularizacion por la devolucién de los recursos no recuperados, si se diera el caso.

Aquellos descritos en la Declaracion Unilateral de Cesién y en los demas documentos

inherentes al presente Proceso de Titularizacion, asi como en la normativa vigente.

2.19.1 Obligaciones y Derechos de la Sociedad de Titularizacién en su calidad de

Administrador y Representante del Patrimonio Auténomo

La Sociedad de Titularizacién tiene ademas las siguientes obligaciones:

1

Custodiar los originales de los documentos que corresponden al presente Proceso de
Titularizacion y al Patrimonio Autbnomo y mantenerlos debidamente individualizados y
separados fisicamente, respondiendo hasta por culpa leve, por el deterioro, la destrucciéon o

la pérdida de estos documentos.

Verificar que los importes que deban ser transferidos a la(s) Cuenta(s) del Patrimonio
Auténomo, correspondan a los establecidos en la Declaracion Unilateral de Cesion, cuyo
respaldo estara constituido por la(s) papeleta(s) de depésito de la(s) entidad(es) financiera(s)
o la(s) carta(s) de solicitud de abono y/o transferencia y el extracto de la(s) cuenta(s)

bancaria(s) correspondiente(s).
Administrar la(s) cuenta(s) de Recaudacién de la Emision, Cuenta de Recaudacion,
Cuenta(s) de Provision de Pagos, de acuerdo a lo establecido en la Declaracién Unilateral y

la normativa vigente en el pais.

Emitir como Hecho Relevante la informacién que corresponda en base a lo establecido en la
Declaracién Unilateral.
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10.

11.

12.

13.

14,

15.

Demandar judicialmente, en nombre y representacion del Patrimonio Auténomo, a quien

fuere necesario, en los casos que correspondan.

En general, realizar todas las gestiones conducentes y necesarias para cobrar los Pagarés y

los Bonos del Tesoro General de la Nacion.

Realizar diligentemente todos los actos necesarios para la consecucion de la liquidacién del
Patrimonio Auténomo SINCHI WAYRA — NAFIBO 015.

Mantener los bienes objeto del Patrimonio Auténomo SINCHI WAYRA - NAFIBO 015
separados de los propios y de los correspondientes a otros patrimonios auténomos bajo su

administracion y representacion.

Abstenerse de efectuar actos que generen conflictos de interés con el Patrimonio Autbnomo.

Rendir cuentas de su gestién a los inversionistas, a través del Representante Comun de
Tenedores de Valores de Titularizacién, semestralmente conforme a lo establecido en el Art.
30 del Anexo 1 de la Resolucién Administrativa SPVS-IV-N° 052 de fecha 14 de febrero de
2000 y en la Declaracién Unilateral de Cesidén. Los semestres se consideraran de enero a
junio y de julio a diciembre. La primera rendicion de cuentas sera desde la fecha de emisién

de los Valores de Titularizacién hasta el cierre del semestre inmediato siguiente.

Dar cumplimiento a las “Politicas de Tesoreria, Procedimientos y Funciones Especificas para
la Administracién del Patrimonio Autonomo SINCHI WAYRA - NAFIBO 015, Anexo A del
presente Prospecto.

Proceder a la liquidacion del Patrimonio Auténomo, de acuerdo a lo previsto en la

Declaracién Unilateral.

La Sociedad de Titularizacion esta obligada a comunicar los Hechos Relevantes a personas

naturales y juridicas de acuerdo a la normativa vigente.

Llevar adecuadamente los registros contables del Patrimonio Auténomo.

Aquellas descritas en la Declaracion Unilateral y en los demas documentos inherentes al

presente Proceso de Titularizacién, asi como en la normativa vigente.
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Son derechos de la Sociedad de Titularizacion en su calidad de Administrador del Patrimonio

Autdbnomo:

1. Percibir la totalidad de la retribucién establecida por la administracion del Patrimonio
Auténomo durante su vigencia y liquidacion, con cargo a los recursos del Patrimonio
Auténomo. En los casos de liquidacion anticipada del Patrimonio Auténomo por las causales
establecidas en el punto 2.17 (incisos a y b) del presente Prospecto, la Sociedad de
Titularizacion percibira la retribucién establecida por la administracion del Patrimonio
Auténomo, calculada a valor presente con una tasa de descuento del 3,0% (tres por ciento)

anual, con cargo al Patrimonio Auténomo.

2. Aguellos descritos en la Declaracion Unilateral y en los demas documentos inherentes al

presente Proceso de Titularizacion, asi como en la normativa vigente.

2.19.2 Obligaciones y Derechos de NAFIBO ST como propietario inicial del Contrato de

Derecho

Son obligaciones de NAFIBO ST:

1. Realizar todos aquellos actos destinados a mantener la validez de la Declaracion Unilateral y

de los contratos accesorios y conexos que se suscriban.

2. En general, realizar todas las acciones y gestiones conducentes y necesarias para asegurar
la compra de los Pagarés y su cobranza posterior a favor del Patrimonio Autbnomo.

3. Aguellas descritas en la Declaracién Unilateral y en los demas documentos inherentes al

presente Proceso de Titularizacion, asi como en la normativa vigente.

4. Dar cumplimiento a los términos y condiciones del Contrato de Derecho y sus respectivos

anexos.

Son derechos de NAFIBO ST:

1. En caso de que SINCHI WAYRA no realice la emisién de los Pagarés, en la fecha debida, a

favor del Patrimonio Auténomo, cualquier Remanente en las cuentas del Patrimonio
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Auténomo, posterior a su correspondiente liquidacion, sera de propiedad de NAFIBO ST.

2. Los Tenedores de Valores de Titularizacion y el Patrimonio Autbnomo no podran exigir a
NAFIBO ST, que éste con sus propios recursos, les pague el capital y los intereses de los
Pagarés, de los Bonos del Tesoro General de la Nacion y/o de los Valores de Titularizacion.

3. Recibir con cargo al Patrimonio Auténomo, el monto de US$100,00.- (Cien 00/100 Délares de
los Estados Unidos de América) por concepto de la cesion del Derecho de Compra al

Patrimonio Autbnomo.

4. Aguellos descritos en la Declaracién Unilateral y en los demas documentos inherentes al

presente Proceso de Titularizacion, asi como en la normativa vigente.

2.20 Derechos de los Tenedores de Valores de Titularizacion

Son derechos de los Tenedores de Valores de Titularizacion:

1. Percibir el monto que representen los Valores de Titularizacion conforme a la Declaracion

Unilateral, en las condiciones en ellos consignados.

2. Participar con voz y voto en las Asambleas Generales de Tenedores de Valores de
Titularizacion, con los derechos que establecen las normas aplicables y la Declaracién

Unilateral.

3. Ser titulares y ejercer los derechos resultantes de una liquidacion del Patrimonio Auténomo,

conforme a la Declaracion Unilateral.

4. En ningln caso la falta de fondos para el pago de las obligaciones al Patrimonio Auténomo,
supondra la extincion de los derechos de los Tenedores de Valores de Titularizacién, los

mismos que podran ejercer su derecho al cobro.

5. Aquellos descritos en la Declaracién Unilateral y en los demas documentos inherentes al

presente Proceso de Titularizacién, asi como en la normativa vigente.

2.21 Coeficiente de Riesgo
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Los Valores de Titularizacién SINCHI WAYRA — NAFIBO 015 cuentan con una proteccion de capital
a vencimiento del cien por ciento (100%) proveniente de los cobros de los Bonos emitidos por el

Tesoro General de la Nacion sobre los cuales se ha estructurado este proceso de Titularizacion.

Adicionalmente, la Resolucion Administrativa SPVS-IV-N° 052 de fecha 14 de febrero de 2000 en el
Anexo 1 en su articulo 21, sefiala lo siguiente:

Procesos estructurados sobre valores de deuda publica. Los procesos de titularizacion
estructurados a partir de valores de deuda publica emitidos o garantizados por el Tesoro General de
la Nacion o por el Banco Central de Bolivia, no requeriran de mecanismos cobertura, ni de la

calificaciéon de los valores

En base al articulo anterior y considerando que la estructura de SINCHI WAYRA — NAFIBO 015 se
ha estructurado sobre Bonos emitidos por el Tesoro General de la Nacion, el Coeficiente de Riesgo

de ésta es minimo, por lo tanto no requeriria de mecanismo de cobertura ni de calificacién de riesgo.

Sin embargo, debido a que los Pagarés a ser emitidos por SINCHI WAYRA (SW) son la fuente de
pago de los intereses de los Valores de Titularizacion, se establece la siguiente relacion:

Ingreso promedio anual de SW 2004 — 2007 (A) 224.510.000
Flujo anual requerido para pagar los Pagarés de SW (B) 8.054.242,50

Fuente: Datos de SW al 31 de diciembre de 2007.

Del cuadro anterior se observa que el flujo anual requerido para el pago de los Pagarés se encuentra
cubierto 27,87 veces por el ingreso anual promedio de SINCHI WAYRA .

Si se observa la relacion del ingreso anual promedio respecto al interés Pagado y el flujo anual

requerido para el pago de los Pagarés, se tiene lo siguiente:
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Ingreso promedio anual de SW 2004 - 2007 (A) 224.510.000
Interés Pagado promedio anual de SW 2004 - 2007 (B) 3.127.250
Flujo anual requerido para pagar los Pagarés de SW -

NAFIBO 011 (C) 10.760.930
Flujo anual requerido para pagar los Pagarés de SW -

NAFIBO 015 (D) 8.054.242,50
Interés Pagado mas Flujo anual requerido para pagar los 21.942.423,50
Pagarésde SW(E=B+C+D

Fuente: Datos de SW al 31 de diciembre de 2007.

Los Intereses Pagados por SINCHI WAYRA correspondientes a las Ultimas 4 gestiones mas el flujo
anual requerido para el pago de los Pagarés se encuentran cubiertos 10,23 veces por el ingreso anual
promedio de la sociedad.

Puesto que el promedio de los ingresos anuales de SINCHI WAYRA cubre 27,87 veces el monto
requerido para el pago de los Pagarés a ser emitidos en el presente proceso de Titularizacion, y 10,23
veces el servicio total de su deuda, se concluye que la sociedad tiene la capacidad para cumplir

holgadamente con sus obligaciones financieras.

En el marco de lo anterior, el informe producto del analisis realizado por la Calificadora de Riesgo

establece, adicionalmente, lo siguiente:

La evaluacién crediticia de los Pagarés a emitir por SINCHI WAYRA toma en consideracion lo

siguiente:

- Respecto a los intereses, estos dependeran del cumplimiento de los flujos de pago por parte
de SINCHI WAYRA en funciéon a los Pagarés que ésta emitird y que seran adquiridos por el
Patrimonio Auténomo, PCR considera que estos tienen una calidad crediticia satisfactoria.

- El respaldo accionario con el que cuenta la compafiia, por la experiencia de Glencore
Internacional AG (en adelante Glencore) en operaciones alrededor del mundo.

- La sélida posicion financiera que posee la compafiia reflejada en sus buenos méargenes e
indices de rentabilidad, en la buena generacién de recursos provenientes del negocio, los

buenos niveles de liquidez, el moderado nivel de apalancamiento y la alta cobertura de
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gastos financieros.
- Segun el andlisis realizado, SINCHI WAYRA cuenta con una buena generacién de recursos
que le permite cumplir holgadamente con el servicio de deuda proyectado adn en un

escenario regular.

Por su parte, la estructura de titularizacién tiene como mecanismo de cobertura interno el Exceso de
Flujo de Caja, que consiste en la creacion de una reserva con el margen diferencial o excedente entre
el rendimiento generado por los pagarés (15,32%) y el rendimiento pagado al inversionista (en
promedio de 7,16%), bajo el supuesto de que este mantiene su inversion hasta su vencimiento . En
este entendido, a continuacién se observa que el monto total requerido para pagar los intereses de los
Valores de Titularizacién es menor en US$4.651.866,06 al monto total a ser recibido por el cobro de
los Pagarés. Por lo que el pago de los intereses se encuentra cubierto por los pagarés en mas de una

vez:

Total del flujo proveniente de los Pagarés de SW en los 11,2 afios de
duracion del PA (A)

Total del flujo necesario para el pago de intereses de los Valores de 83.944.801,44
Titularizacion en los 11,2 afios de duracion del PA (B)

88.596.667,50

Sin embargo, se ha determinado que la ocurrencia de situaciones de indole diversa como politicas,
sociales, tributarias, macroeconémicas, sectoriales, de mercado, entre otras, pueden tener un impacto

negativo en la generacion de los recursos destinados al pago de los pagarés.
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3. DESCRIPCION DE LAS CARACTERISTICAS DE LOS VALORES DE TITULARIZACION DE
CONTENIDO CREDITICIO

3.1 LaEmisiéon

Constituido el Patrimonio Autonomo, SINCHI WAYRA — NAFIBO 015 conforme a las disposiciones
de la Declaracién Unilateral y la Escritura Modificatoria a la Declaracién Unilateral, y una vez se
cuente con el informe final de la Entidad Calificadora de Riesgo y las correspondientes
autorizaciones, la Sociedad de Titularizaciébn emitira, con cargo al Patrimonio Auténomo, los
Valores de Titularizacién SINCHI WAYRA - NAFIBO 015, en una Serie Unica y mediante Oferta
Publica, por un monto total de US$156.380.000.- (Ciento cincuenta y seis millones trescientos

ochenta mil 00/100 Ddlares de los Estados Unidos de América), conforme al siguiente detalle:

Cuadro N°5  Detalle de la Emision SINCHI WAYRA - NAFIBO 015

) Tasa
Valor Cantidad Tasade Plazo L
) Monto ) ) 3 Interna ; Amortizacion de
Serie Nominal de interés (dias _
(US$) ) de ) Capital
(US$) Valores | nominal anual calendario)
Retorno
Mensualmente cada 5
) de mes, exceptuando
250 Establecida en - Lo los meses de
. " el punto 3.1.3 070 Agosto/11, Agosto/12,
Unica [ 156.380.000.- | 558.500.- 4.028
del presente Febrero/17, Mayo/17,
Prospecto Julio/17 'y de
Octubre/17 a
Septiembre/19

La tasa de interés de la serie Unica se modifica en funcién a distintos periodos de acuerdo a lo

detallado en el punto 3.1.3 del presente Prospecto.

La Emisién de los Valores de Titularizacion SINCHI WAYRA - NAFIBO 015 se efectuara en la Fecha
de Emision determinada por NAFIBO ST y establecida en la Resolucién Administrativa de la SPVS
gue autorice la Oferta Publica y la inscripcion del Patrimonio Auténomo y de la Emision de los Valores
de Titularizacién SINCHI WAYRA — NAFIBO 015 en el Registro del Mercado de Valores de la SPVS.

3.1.1 Antecedentes Legales de la Emision

= Laleydel Mercado de Valores N° 1834 de 31 de marzo de 1998 y sus modificaciones.

= El Decreto Supremo N° 25514 que establece las normas generales que regulan la
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organizacion y actividades de las Sociedades de Titularizacion y el Proceso de Titularizacion.
La Resolucion Administrativa SPVS-IV-N° 052/2000 de la SPVS de fecha 14 de febrero de
2000, sus anexos y modificaciones, que establece el Reglamento de Normas Prudenciales de
Titularizacion y el Reglamento de Disposiciones Complementarias Especificas sobre
Titularizacion.

La Resolucion Administrativa SPVS-IV-N° 444/2005 de la SPVS de fecha 27 de mayo de
2005, que aprueba la Regulacién de Procesos de Titularizacién a partir de la Cesion de
Derechos de Compra de Activos.

Las normas pertinentes del Cadigo de Comercio.

La Resoluciéon Administrativa SPVS-IV-No. 798 de 30 de diciembre de 2004, que establece la
Regulacién para la Oferta Publica Primaria.

La Resolucion Administrativa SPVS-1V-N° 488 del 10 de Septiembre del 2004, que establece
modificaciones a los articulos 5 y 7 del Reglamento de Normas Prudenciales de
Titularizacion.

Declaracién unilateral de cesion irrevocable de un derecho de compra de pagarés emitidos
por SINCHI WAYRA S.A., que realiza NAFIBO SOCIEDAD DE TITULARIZACION S.A. para
la constitucion del PATRIMONIO AUTONOMO SINCHI WAYRA - NAFIBO 015 para fines de
titularizacién, administracion y representacion, documento protocolizado mediante Testimonio
No0.3447/2008 de fecha 31 de Julio de 2008.

Contrato Modificatorio a la Declaracion Unilateral de Cesion Irrevocable de un Derecho de
Compra de Pagarés emitidos por SINCHI WAYRA S.A., documento protocolizado mediante
Testimonio No. 3720/2008 de fecha 20 de Agosto de 2008.

Contrato Modificatorio a la Declaracion Unilateral de Cesion Irrevocable de un Derecho de
Compra de Pagarés emitidos por SINCHI WAYRA S.A., documento protocolizado mediante
Testimonio No. 4024/2008 de fecha 4 de Septiembre de 2008.

Cualquier normativa que sobre el objeto de la Declaracion Unilateral de Cesién esté vigente.
La Resolucion de Directorio de NAFIBO ST, N° 051/2008 del Acta de Directorio N° 10/2008
de fecha 07 de Julio de 2008.

El Contrato de Derecho de Compra de Pagarés de la Empresa SINCHI WAYRA , documento
protocolizado con el Testimonio No. 3407/2008 en fecha 30 de julio de 2008.

El Contrato Modificatorio al Contrato de Derecho de Compra de Pagarés de la Empresa
SINCHI WAYRA, documento protocolizado con el Testimonio No. 4005/2008 en fecha 4 de
septiembre de 2008.
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3.1.2 Caracteristicas de la Emisiéon

Tipo de Valores

Los Valores seran de Oferta Publica Bursatil y de contenido crediticio.

Plazo de la emisién

Cuatro mil veintiocho (4.028) dias calendario a partir de la Fecha de Emisién.

Denominacién de los Valores
La denominacion de los Valores de Titularizacion que emitira la Sociedad de Titularizacion con cargo
al Patrimonio Auténomo sera “SINCHI WAYRA - NAFIBO 015"

Monto total de la Emision
El monto de la emisién es de US$.- 156.380.000.- (Ciento cincuenta y seis millones trescientos
ochenta mil 00/100 Délares de los Estados Unidos de América).

Composicién y Valor Nominal Unitario de la Emision
La Serie Unica que compone la emision esta compuesta por 280 (doscientos ochenta) Valores. El
Valor Unitario es de US$ 558.500.- (Quinientos cincuenta y ocho mil quinientos 00/100 Délares de

los Estados Unidos de América)

Moneda en que se expresan los Valores

Délares de los Estados Unidos de América

Precio de Colocacién Primaria

Minimamente a la par del valor nominal. Los Valores de Titularizacién podran ser colocados a la
par o sobre la par (Premium), pero bajo ninguna circunstancia dichos Valores de Titularizacion se
colocaran bajo la par. En caso de que los Valores de Titularizacién sean colocados sobre la par,

los excedentes seran entregados por la Sociedad de Titularizacion a SINCHI WAYRA.

Numero de registro del Patrimonio Auténomo en el Registro del Mercado de Valores de la
Superintendencia de Pensiones, Valores y Seguros
SPVS-IV-PA-SIW-012/2008 de fecha 23 de septiembre de 2008

Fecha de inscripcion y nimero de registro de la Emision en el Registro del Mercado de
Valores de la Superintendencia de Pensiones, Valores y Seguros
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La Emision fue inscrita en el Registro del Mercado de Valores de la Superintendencia de
Pensiones, Valores y Seguros mediante Resolucién Administrativa SPVS-1V-No.741 de fecha 23
de septiembre de 2008.

Fecha de Emision

La Emisioén de los Valores de Titularizacion SINCHI WAYRA - NAFIBO 015 se efectuara en fecha 24
de septiembre de 2008, de acuerdo a lo establecido en la Resolucion Administrativa de la
Superintendencia de Pensiones, Valores y Seguros que autoriza la Oferta Publica y la inscripcion de

los Valores de Titularizacion en el Registro del Mercado de Valores de la SPVS.

Forma de representacion de los Valores
Los Valores de Titularizacion SINCHI WAYRA - NAFIBO 015 seran representados mediante

Anotaciones en Cuenta a cargo de la EDV.

Forma de circulaciéon de los Valores
La forma de circulaciéon de los Valores de Titularizacion SINCHI WAYRA - NAFIBO 015 sera a la

orden.

La Entidad de Deposito de Valores y la Desmaterializacion

NAFIBO ST realiza la presente Emision de Valores de Titularizacién de manera desmaterializada,
teniendo para ello plena facultad para gestionar y contratar los servicios de una Entidad de
Depdsito de Valores legalmente constituida en Bolivia. NAFIBO ST podra delegar la funciéon de
Agente Pagador a dicha Entidad de Depdésito de Valores, la cual pagard los cupones de la

presente Emisién, en el marco de la normativa vigente para este tipo de entidades.

Plazo de colocacion primaria
El plazo de la colocacién primaria sera de un (1) dia habil, computable a partir de la Fecha de Emisién.

Calificacién de riesgo

Los Valores de Titularizacion SINCHI WAYRA - NAFIBO 015 fueron calificados por Calificadora de
Riesgo Pacific Credit Rating S.A., Entidad Calificadora de Riesgos debidamente registrada y con
autorizacion de funcionamiento e inscripcion en el Registro del Mercado de Valores de la
Superintendencia de Pensiones, Valores y Seguros SPVS-1V-N0.128/01 de fecha 20 de marzo de
2001.

¢ Fecha de otorgamiento de la Calificaciéon: 5 de septiembre de 2008
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e Calificacion de riesgo otorgada: AAA. Esta calificacion esti sujeta a una revision
trimestral. La calificacion es susceptible de ser modificada en cualquier momento.

e Significado de la categoria de calificacion AAA: De acuerdo a lo estipulado en la
Resoluciéon Administrativa de la Superintendencia de Pensiones, Valores y Seguros
SPVS-1V-No. 250 de fecha 26 de marzo de 2007, corresponde a aquellos valores
gue cuentan con muy alta capacidad de pago de capital e intereses en los términos
y plazos pactados, la cual no se veria afectada ante posibles cambios en el emisor,
en el sector al que pertenece o en la economia.

e La calificacién de riesgo no constituye una sugerencia o recomendaciéon para
comprar, vender o mantener un valor, ni un aval o garantia de una emisiéon o su

emisor; sino un factor complementario para la toma de decisiones de inversion.

Para mayor informacion relativa a la calificacion de riesgo otorgada a los Valores, en el Anexo B se

incluye el Informe de la Calificadora de Riesgo de la presente Emision.

La Calificadora de Riesgo realizara calificaciones anuales con revisiones trimestrales.

La Calificadora de Riesgo puede ser removida y reemplazada por NAFIBO ST sin necesidad de
Asamblea General de Tenedores de Valores de Titularizacién, sin incrementar el Presupuesto de
Costos y Gastos del Patrimonio Autbnomo establecido en el punto 2.16 del presente Prospecto. Esta
situacion debera ser comunicada como hecho relevante por la Sociedad de Titularizacién a las

entidades que corresponda por norma y a los Tenedores de Valores de Titularizacién.

Respaldo de la Emisién

Los Valores de Titularizacion SINCHI WAYRA - NAFIBO 015 emitidos dentro del Proceso de
Titularizacion seran respaldados por los Pagarés, por los Bonos del Tesoro General de la Nacién por
el Mecanismo de Cobertura y Seguridad Adicional establecido en el presente Prospecto y en la

Declaracion Unilateral de Cesion.

Aspectos Tributarios

La Ley del Fondo de Reactivacion Econdmica y de Fortalecimiento de Entidades de Intermediacion
Financiera N° 2196 de fecha 4 de mayo de 2001, Capitulo Ill, Articulo 12 sefiala que: “Las
ganancias de capital asi como los rendimientos en Valores de Procesos de Titularizaciéon y los
ingresos que generen los Patrimonios Auténomos conformados para este fin, NO estaran gravados
por los impuestos al Valor Agregado (IVA), Régimen Complementario al Impuesto al Valor
Agregado (RC—-IVA), a las Transacciones (IT) y a las Utilidades de las Empresas (IUE) incluyendo
las remesas al exterior”.
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La Ley del Impuesto a las Transacciones Financieras N° 3446 de fecha 21 de julio de 2006,
Articulo 9 inciso i, sefiala que estan exentos de este impuesto: “Los créditos y débitos en cuentas

de patrimonios autdnomos”.

Informacién sobre pagos alos Tenedores de los Valores
NAFIBO ST informara del pago de capital e intereses de la presente emision mediante avisos en

un érgano de circulacién nacional al menos un dia antes del respectivo pago.

3.1.3 Tipoy Tasade Interés

Los Valores de Titularizacion devengaran un interés porcentual anual y fijo, y serdn pagados de
acuerdo al cronograma de pago de cupones establecido en el punto 3.1.5.3 del presente Prospecto

de Emision.

La tasa de interés de la Serie Unica se modifica en funcion a distintos periodos, de acuerdo a lo
detallado en el cuadro siguiente:

Cuadro N° 6 Tasade Interés

Periodo Tasa de Periodo Tasade Periodo Tasa de
Del Interés Del Interés Del Interés
24-Sep-08 05-Oct-08 0,00% 06-May-12 05-Jun-12 0,00% 06-Ene-16 05-Feb-16 0,00%
06-Oct-08 05-Nov-08 0,00% 06-Jun-12 05-Jul-12 0,00% 06-Feb-16 05-Mar-16 0,00%
06-Nov-08 05-Dic-08 0,00% 06-Jul-12 05-Ago-12 0,00% 06-Mar-16 05-Abr-16 0,00%
06-Dic-08 05-Ene-09 0,00% 06-Ago-12 05-Sep-12 0,00% 06-Abr-16 05-May-16 0,00%
06-Ene-09 05-Feb-09 0,00% 06-Sep-12 05-Oct-12 72,00% 06-May-16 05-Jun-16 0,00%
06-Feb-09 05-Mar-09 0,00% 06-Oct-12 05-Nov-12 0,00% 06-Jun-16 05-Jul-16 0,00%
06-Mar-09 05-Abr-09 0,00% 06-Nov-12 05-Dic-12 0,00% 06-Jul-16 05-Ago-16 0,00%
06-Abr-09 05-May-09 0,00% 06-Dic-12 05-Ene-13 0,00% 06-Ago-16 05-Sep-16 0,00%
06-May-09 05-Jun-09 0,00% 06-Ene-13 05-Feb-13 0,00% 06-Sep-16 05-Oct-16 328,34%
06-Jun-09 05-Jul-09 0,00% 06-Feb-13 05-Mar-13 0,00% 06-Oct-16 05-Nov-16 0,00%
06-Jul-09 05-Ago-09 0,00% 06-Mar-13 05-Abr-13 0,00% 06-Nov-16 05-Dic-16 0,00%
06-Ago-09 05-Sep-09 0,00% 06-Abr-13 05-May-13 0,00% 06-Dic-16 05-Ene-17 0,00%
06-Sep-09 05-Oct-09 58,40% 06-May-13 05-Jun-13 0,00% 06-Ene-17 05-Feb-17 0,00%
06-Oct-09 05-Nov-09 0,00% 06-Jun-13 05-Jul-13 0,00% 06-Feb-17 05-Mar-17 0,00%
06-Nov-09 05-Dic-09 0,00% 06-Jul-13 05-Ago-13 0,00% 06-Mar-17 05-Abr-17 0,00%
06-Dic-09 05-Ene-10 0,00% 06-Ago-13 05-Sep-13 0,00% 06-Abr-17 05-May-17 0,00%
06-Ene-10 05-Feb-10 0,00% 06-Sep-13 05-Oct-13 77,07% 06-May-17 05-Jun-17 0,00%
06-Feb-10 05-Mar-10 0,00% 06-Oct-13 05-Nov-13 0,00% 06-Jun-17 05-Jul-17 0,00%
06-Mar-10 05-Abr-10 0,00% 06-Nov-13 05-Dic-13 0,00% 06-Jul-17 05-Ago-17 0,00%
06-Abr-10 05-May-10 0,00% 06-Dic-13 05-Ene-14 0,00% 06-Ago-17 05-Sep-17 0,00%
06-May-10 05-Jun-10 0,00% 06-Ene-14 05-Feb-14 0,00% 06-Sep-17 05-Oct-17 8.982,65%
06-Jun-10 05-Jul-10 0,00% 06-Feb-14 05-Mar-14 0,00% 06-Oct-17 05-Nov-17 0,00%
06-Jul-10 05-Ago-10 0,00% 06-Mar-14 05-Abr-14 0,00% 06-Nov-17 05-Dic-17 0,00%
06-Ago-10 05-Sep-10 0,00% 06-Abr-14 05-May-14 0,00% 06-Dic-17 05-Ene-18 0,00%
06-Sep-10 05-Oct-10 64,34% 06-May-14 05-Jun-14 0,00% 06-Ene-18 05-Feb-18 0,00%
06-Oct-10 05-Nov-10 0,00% 06-Jun-14 05-Jul-14 0,00% 06-Feb-18 05-Mar-18 0,00%
06-Nov-10 05-Dic-10 0,00% 06-Jul-14 05-Ago-14 0,00% 06-Mar-18 05-Abr-18 0,00%
06-Dic-10 05-Ene-11 0,00% 06-Ago-14 05-Sep-14 0,00% 06-Abr-18 05-May-18 0,00%
06-Ene-11 05-Feb-11 0,00% 06-Sep-14 05-Oct-14 82,75% 06-May-18 05-Jun-18 0,00%
06-Feb-11 05-Mar-11 0,00% 06-Oct-14 05-Nov-14 0,00% 06-Jun-18 05-Jul-18 0,00%
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06-Mar-11 05-Abr-11 0,00% 06-Nov-14 05-Dic-14 0,00% 06-Jul-18 05-Ago-18 0,00%
06-Abr-11 05-May-11 0,00% 06-Dic-14 05-Ene-15 0,00% 06-Ago-18 05-Sep-18 0,00%
06-May-11 05-Jun-11 0,00% 06-Ene-15 05-Feb-15 0,00% 06-Sep-18 05-Oct-18 8.959,51%
06-Jun-11 05-Jul-11 0,00% 06-Feb-15 05-Mar-15 0,00% 06-Oct-18 05-Nov-18 0,00%
06-Jul-11 05-Ago-11 0,00% 06-Mar-15 05-Abr-15 0,00% 06-Nov-18 05-Dic-18 0,00%
06-Ago-11 05-Sep-11 0,00% 06-Abr-15 05-May-15 0,00% 06-Dic-18 05-Ene-19 0,00%
06-Sep-11 05-Oct-11 67,96% 06-May-15 05-Jun-15 0,00% 06-Ene-19 05-Feb-19 0,00%
06-Oct-11 05-Nov-11 0,00% 06-Jun-15 05-Jul-15 0,00% 06-Feb-19 05-Mar-19 0,00%
06-Nov-11 05-Dic-11 0,00% 06-Jul-15 05-Ago-15 0,00% 06-Mar-19 05-Abr-19 0,00%
06-Dic-11 05-Ene-12 0,00% 06-Ago-15 05-Sep-15 0,00% 06-Abr-19 05-May-19 0,00%
06-Ene-12 05-Feb-12 0,00% 06-Sep-15 05-Oct-15 89,49% 06-May-19 05-Jun-19 0,00%
06-Feb-12 05-Mar-12 0,00% 06-Oct-15 05-Nov-15 0,00% 06-Jun-19 05-Jul-19 0,00%
06-Mar-12 05-Abr-12 0,00% 06-Nov-15 05-Dic-15 0,00% 06-Jul-19 05-Ago-19 0,00%
06-Abr-12 05-May-12 0,00% 06-Dic-15 05-Ene-16 0,00% 06-Ago-19 05-Sep-19 0,00%
06-Sep-19 05-Oct-19 9.383,71%

3.1.4 Formula para el Calculo de los Intereses

El calculo de los intereses se efectuara sobre la base del afio comercial de 360 dias y la formula para

dicho célculo es la siguiente:

ve, =N T, PL
360

Donde:
VCi= Intereses devengados del periodo i
VN = Valor nominal del capital remanente
Pl = Plazo del Cupén
Ti = Tasa de interés nominal anual especifica para cada periodo, segun lo establecido en el numeral

3.1.3 del presente Prospecto.

3.1.5 Lugary Formade Amortizacion de Capital y Pago de Intereses

3.1.5.1 Lugar

Los cupones se pagaran inicialmente en las oficinas de la Sociedad de Titularizacién, ubicadas en la
Avenida 20 de Octubre N° 2665, Edificio Torre Azul, Piso 6 de la ciudad de La Paz, Bolivia.

En caso de cambio de domicilio, la Sociedad de Titularizacién comunicara este hecho a las entidades

que corresponda y a los Tenedores de Valores de Titularizacion.

Posteriormente, los pagos podran ser efectuado por una Entidad de Depésito de Valores, Agencia de

Bolsa o entidad financiera autorizada, a decision de la Sociedad de Titularizacién, cuyos gastos

correran por cuenta del Patrimonio Auténomo y no deberan incrementar el Presupuesto de Costos y

Gastos del Patrimonio Auténomo establecido en el punto 2.16 del presente Prospecto. Esta situacion

debera ser comunicada como Hecho Relevante por la Sociedad de Titularizacién a las entidades que
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corresponda por norma y a los Tenedores de Valores de Titularizacién.

En caso de realizarse el pago mediante una Entidad de Depdésito de Valores, los Tenedores de

Valores de Titularizacién deberan cumplir los requisitos exigidos por dicha entidad.
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3.1.5.2 Formade amortizacién de capital y pago de intereses

a.

b.

En el dia de vencimiento de cupdn: El capital y/o los intereses correspondientes se pagaran
contra la presentacion de la identificacion respectiva, en el caso de personas naturales, y la carta
de autorizacion de pago, poderes notariales originales o copias legalizadas de los Representantes
Legales, debidamente inscritos en el Registro de Comercio, en el caso de personas juridicas, sin

ser necesaria la presentacién del Certificado de Acreditacion de Titularidad (CAT).

A partir del dia siguiente de la fecha de vencimiento de cupén: El capital y/o los intereses
correspondientes se pagaran contra la presentacion del Certificado de Acreditacion de Titularidad
(CAT), emitido por la EDV, ademas de la identificacion respectiva para personas naturales, y la
carta de autorizacion de pago, poderes notariales originales o copias legalizadas de los
Representantes Legales, debidamente inscritos en el Registro de Comercio, en el caso de

personas juridicas.

Para que terceros puedan realizar los cobros para Tenedores de Valores de Titularizacién que asi

lo requieran se seguira el siguiente procedimiento:

- Si el Tenedor de Valores de Titularizacion es una persona natural, el tercero debera
presentar la respectiva carta notariada de instruccion de pago suscrita por el Tenedor
de Valores de Titularizacion.

- Si el Tenedor de Valores de Titularizacion es una persona juridica, el tercero debera
presentar la respectiva carta de instruccion de pago suscrita por el representante
legal del Tenedor de Valores de Titularizacién, cuya firma autorizada se encuentre
respaldada por el Testimonio de Poder respectivo presentado a la Sociedad de

Titularizacion.

El pago se hara en cheque, en dias habiles en La Paz, Bolivia y en horario de atencién al publico,
previa firma del recibo correspondiente. De solicitar el Tenedor de Valores de Titularizacion que
su pago se realice con cheque BCB, cheque de gerencia, cheque visado, o transferencia(s)
bancaria(s), el costo de la emisién y gestion de los mismos correrd por cuenta y cargo del

Tenedor de Valores de Titularizacion solicitante.

La Sociedad de Titularizacién no se hace responsable de la existencia de recursos para el pago de

las obligaciones emergentes de la presente Emisidn, siendo éstas de responsabilidad exclusiva del

Patrimonio Auténomo. No existe obligacién alguna de la Sociedad de Titularizacion de efectuar pago

alguno con sus propios recursos.

42



Los Valores de Titularizacion seran pagados exclusivamente con los activos que conforman el

Patrimonio Autbnomo.

3.1.5.3 Cronograma de Cupones

Los intereses y capital de las Series que componen la Emision de Valores de Titularizacién seran

pagados mensualmente cada 5 de mes de acuerdo al siguiente cronograma:

Cuadro N° 7

(Expresado en Dolares de los Estados Unidos de América)

Cronograma de Amortizacion de Capital y Pago de Intereses por Valor

Serie Unica

Fecha Capital Intereses
24-Sep-08 0.00
5-Oct-08 3,5671.43 0.00
5-Nov-08 1,428.57 0.00
5-Dic-08 3,5671.43 0.00
5-Ene-09 2,857.14 0.00
5-Feb-09 3,571.43 0.00
5-Mar-09 1,428.57 0.00
5-Abr-09 2,857.14 0.00
5-May-09 2,142.86 0.00
5-Jun-09 2,142.86 0.00
5-Jul-09 2,142.86 0.00
5-Ago-09 714.29 0.00
5-Sep-09 714.29 0.00
5-Oct-09 3,571.43 25,859.38
5-Nov-09 1,428.57 0.00
5-Dic-09 3,5671.43 0.00
5-Ene-10 2,857.14 0.00
5-Feb-10 3,5671.43 0.00
5-Mar-10 1,428.57 0.00
5-Abr-10 2,857.14 0.00
5-May-10 2,142.86 0.00
5-Jun-10 2,142.86 0.00
5-Jul-10 2,142.86 0.00
5-Ago-10 714.29 0.00
5-Sep-10 714.29 0.00
5-Oct-10 3,571.43 27,034.29
5-Nov-10 1,428.57 0.00
5-Dic-10 3,571.43 0.00
5-Ene-11 2,857.14 0.00
5-Feb-11 3,5671.43 0.00
5-Mar-11 1,428.57 0.00
5-Abr-11 2,857.14 0.00
5-May-11 2,142.86 0.00
5-Jun-11 2,142.86 0.00
5-Jul-11 2,142.86 0.00
5-Ago-11 0.00 0.00
5-Sep-11 714.29 0.00
5-Oct-11 3,571.43 27,058.60
5-Nov-11 1,428.57 0.00
5-Dic-11 3,571.43 0.00
5-Ene-12 2,857.14 0.00
5-Feb-12 3,5671.43 0.00
5-Mar-12 1,428.57 0.00
5-Abr-12 2,857.14 0.00
5-May-12 2,142.86 0.00

Serie Unica Serie Unica

Fecha Capital Intereses Fecha Capital Intereses
5-Jun-12 2,142.86 0.00 5-Mar-16 29,642.86 0.00
5-Jul-12 2,142.86 0.00 5-Abr-16 20,000.00 0.00
5-Ago-12 0.00 0.00 5-May-16 28,928.57 0.00
5-Sep-12 714.29 0.00 5-Jun-16 20,000.00 0.00
5-Oct-12 3,571.43 27,081.43 5-Jul-16 9,642.86 0.00
5-Nov-12 4,285.71 0.00 5-Ago-16 714.29 0.00
5-Dic-12 2,857.14 0.00 5-Sep-16 28,214.29 0.00
5-Ene-13 3,5671.43 0.00 5-Oct-16 17,857.14 27,439.83
5-Feb-13 2,142.86 0.00 5-Nov-16 8,928.57 0.00
5-Mar-13 2,142.86 0.00 5-Dic-16 8,928.57 0.00
5-Abr-13 2,142.86 0.00 5-Ene-17 8,928.57 0.00
5-May-13 2,857.14 0.00 5-Feb-17 0.00 0.00
5-Jun-13 1,428.57 0.00 5-Mar-17 8,928.57 0.00
5-Jul-13 714.29 0.00 5-Abr-17 8,928.57 0.00
5-Ago-13 714.29 0.00 5-May-17 0.00 0.00
5-Sep-13 2,857.14 0.00 5-Jun-17 8,928.57 0.00
5-Oct-13 1,428.57 27,107.53 5-Jul-17 0.00 0.00
5-Nov-13 5,000.00 0.00 5-Ago-17 9,642.86 0.00
5-Dic-13 2,857.14 0.00 5-Sep-17 15,535.71 0.00
5-Ene-14 3,571.43 0.00 5-Oct-17 0.00 27,535.71
5-Feb-14 1,428.57 0.00 5-Nov-17 0.00 0.00
5-Mar-14 2,857.14 0.00 5-Dic-17 0.00 0.00
5-Abr-14 1,428.57 0.00 5-Ene-18 0.00 0.00
5-May-14 2,857.14 0.00 5-Feb-18 0.00 0.00
5-Jun-14 2,142.86 0.00 5-Mar-18 0.00 0.00
5-Jul-14 714.29 0.00 5-Abr-18 0.00 0.00
5-Ago-14 714.29 0.00 5-May-18 0.00 0.00
5-Sep-14 3,571.43 0.00 5-Jun-18 0.00 0.00
5-Oct-14 1,428.57 27,135.10 5-Jul-18 0.00 0.00
5-Nov-14 3,571.43 0.00 5-Ago-18 0.00 0.00
5-Dic-14 2,857.14 0.00 5-Sep-18 0.00 0.00
5-Ene-15 3,571.43 0.00 5-Oct-18 0.00 27,464.78
5-Feb-15 1,428.57 0.00 5-Nov-18 0.00 0.00
5-Mar-15 2,857.14 0.00 5-Dic-18 0.00 0.00
5-Abr-15 2,142.86 0.00 5-Ene-19 0.00 0.00
5-May-15 2,142.86 0.00 5-Feb-19 0.00 0.00
5-Jun-15 2,142.86 0.00 5-Mar-19 0.00 0.00
5-Jul-15 714.29 0.00 5-Abr-19 0.00 0.00
5-Ago-15 714.29 0.00 5-May-19 0.00 0.00
5-Sep-15 3,571.43 0.00 5-Jun-19 0.00 0.00
5-Oct-15 1,428.57 27,321.08 5-Jul-19 0.00 0.00
5-Nov-15 39,285.71 0.00 5-Ago-19 0.00 0.00
5-Dic-15 29,642.86 0.00 5-Sep-19 0.00 0.00
5-Ene-16 39,285.71 0.00 5-Oct-19 3,678.52 28,765.14
5-Feb-16 19,285.71 0.00
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El monto de los cupones de cada uno de los Valores de Titularizacion, considerara un maximo de
dos decimales. Cualquier diferencia que surja producto del redondeo de decimales en el calculo de

los cupones sera ajustada en el monto correspondiente al Gltimo cupén de la Serie Unica..

Los cupones correspondientes a la Serie Unica se pagaran en cheque, cheque BCB, cheque de
gerencia, cheque visado o transferencias bancarias, en Doélares de los Estados Unidos de América
y al vencimiento de acuerdo al cronograma de pagos establecido anteriormente. Si dicha fecha no

cae en un dia habil, se pagara al dia habil siguiente.

3.1.6 Acciones para el Cobro de Capital e Intereses

Para las acciones del cobro de capital e intereses de los Valores de Titularizacion de Contenido
Crediticio SINCHI WAYRA - NAFIBO 015, se aplicaran las normas legales pertinentes.

Las acciones para el cobro de capital prescriben en 10 afios y para el cobro de intereses en 5

anos.

3.1.7 Redencion Anticipada de los Valores de Titularizacion

Los Valores de Titularizacién podran ser redimidos anticipadamente Unicamente en forma total, en
cualquier momento a partir de su Emisiéon, como resultado de la liquidacion anticipada del
Patrimonio Autonomo SINCHI WAYRA - NAFIBO 015 por las causales establecidas en el punto

2.17 del presente Prospecto.

Asimismo, cualquier decision de redimir anticipadamente los Valores de Titularizacion debera
comunicarse como Hecho Relevante a la SPVS, a la BBV y al Representante Comun de

Tenedores de Valores de Titularizacion.

3.1.7.1 Gastos por Redencion Anticipada

Se aclara que al realizarse una Redencién Anticipada de los Valores de Titularizacién, el monto a
capital de los Valores de Titularizacién podra ser mayor o menor al Valor Nominal de los mismos

perdiendo la proteccion de capital que se garantiza al vencimiento del Valor de Titularizacién.

Los gastos adicionales incurridos al seguir los procedimientos necesarios para hacer efectiva la

Redencién Anticipada de los Valores de Titularizacién, estaran a cargo del Patrimonio Auténomo.
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3.1.8 Representante Comun de Tenedores de Valores de Titularizacion

El Representante Comun de Tenedores de Valores de Titularizacion puede ser cualquier persona
individual o colectiva que no tenga conflicto de intereses con la Sociedad de Titularizacién o
SINCHI WAYRA. Su designacién compete en primera instancia a la Sociedad de Titularizacion, sin
embargo la Asamblea General de Tenedores de Valores de Titularizacion podré removerlo en

cualquier momento y designar su reemplazo.

La Sociedad de Titularizacién ha designado de manera provisional como Representante Comun
de Tenedores de Valores de Titularizacion a Panamerican Securities S.A. Agencia de Bolsa,
constituida mediante escritura publica N° 5/94 otorgada por ante la Notaria de Fe Pablica N° 04 del
Distrito Judicial de La Paz a cargo de Martha Alipaz Monje en fecha 17 de Enero de 1994, y
representado legalmente por Carola Blanco Morales y Gustavo Quintanilla. Una vez finalizada la
colocacién de la Emision, los Tenedores de Valores de Titularizacién de acuerdo a lo dispuesto
por el Art. 22 Anexo Il de la Resolucion Administrativa SPVS-IV N° 052 de fecha 14 de Febrero de
2000, pueden nombrar un nuevo Representante Comun de Tenedores de Valores de Titularizacion
que sustituya al provisional, el mismo que sera ratificado automaticamente si transcurridos treinta

(30) dias calendario de finalizada la colocacion no existe pronunciamiento al respecto.

3.1.9 Deberes y Facultades del Representante Comun de los Tenedores de Valores de

Titularizacion

El Representante Comun de Tenedores de Valores de Titularizacion tendra la obligacién de vigilar
el cumplimiento de las previsiones contenidas en la Declaracion Unilateral, asi como llevar la
voceria de los Tenedores de Valores de Titularizacion ante la Sociedad de Titularizacion y ante las
autoridades, y adelantar las gestiones necesarias para la defensa de los intereses de los

Tenedores de Valores de Titularizacion.

El Representante Com(in de Tenedores de Valores de Titularizacidn suscribird con la Sociedad de
Titularizacion un contrato donde se especificaran sus funciones y atribuciones, y solo podra
rescindir el contrato del cual deriva su cargo por las causas expresamente contempladas en el
mismo o por aquellas establecidas en las normas aplicables al efecto, o por motivos graves
comprobados, lo que debera ser comunicado previamente a la Superintendencia de Pensiones,
Valores y Seguros. No obstante, debera continuar en el ejercicio de su cargo hasta tanto se
designe un nuevo Representante Comun de Tenedores de Valores de Titularizacion.
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El Representante Comun de Tenedores de Valores de Titularizacion tendrd, cuando menos, las

siguientes funciones y atribuciones:

a. Realizar todos los actos necesarios para el ejercicio de los derechos y la defensa de los
intereses comunes de los Tenedores de Valores de Titularizacion.

b. Representar a los Tenedores de Valores de Titularizacion en todo lo concerniente a su
interés comun o colectivo, frente a la Sociedad de Titularizacion o a terceros, cuando
corresponda.

c. Solicitar a la Sociedad de Titularizacién, los informes que razonablemente considere
necesarios y las revisiones indispensables de los libros de contabilidad y demas
documentos del Patrimonio Auténomo SINCHI WAYRA - NAFIBO 015. La ST podra, en
cualquier caso, objetar por escrito ante el Representante Comun de Tenedores de Valores
de Titularizaciéon el suministro de informacién, cuando considere que el requerimiento o
solicitud no sea a su juicio razonable.

d. Ningun requerimiento o peticion de informacion del Representante Comun de Tenedores
de Valores de Titularizacion sera de tal naturaleza que precise de la elaboracién o analisis
de datos o de conocimiento profesional, que en todo caso deben ser obtenidos o
realizados por el Representante Comun de Tenedores de Valores de Titularizacion, a
costo de los Tenedores de Valores de Titularizacion.

e. Informar a los Tenedores de Valores de Titularizacién y a la Intendencia de Valores de la
SPVS, a la mayor brevedad posible y por medios idéneos, sobre cualquier incumplimiento
de las obligaciones a cargo de la Sociedad de Titularizacion en relacion con el Patrimonio
Autonomo SINCHI WAYRA - NAFIBO 015.

f. Informar en forma inmediata y oportuna a la Superintendencia de Pensiones, Valores y
Seguros sobre cualquier situacién o evento que pudiere implicar conflicto de interés en sus
actuaciones frente a los Tenedores de Valores de Titularizacién o con la Sociedad de
Titularizaciéon. Esto también debera ser informado a la Asamblea General de Tenedores
de Valores de Titularizacion.

g. Guardar reserva durante la vigencia de esta Emisién sobre toda la informacion de caracter
confidencial que conozca en ejercicio de su funcidn como Representante Comin de
Tenedores de Valores de Titularizacion, en cuanto no fuere indispensable para la
proteccion de los intereses de sus representados.

h. Abstenerse de dar cualquier tratamiento preferencial a un Tenedor o a un grupo de
Tenedores de Valores de Titularizacion.

i.  Velar por el cumplimiento oportuno de todos los términos y formalidades de la Emision.

j-  Solicitar a la Sociedad de Titularizacién, cuando lo estime necesario, informacion puntual,
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especifica fundada en razones estrictamente relacionadas con la presente Emision acerca
de la situacién de los Pagarés y del estado del Patrimonio Autonomo SINCHI WAYRA —
NAFIBO 015 y suministrarla a los Tenedores de Valores de Titularizacion cuando éstos lo
soliciten.

k. Convocar a la Asamblea General de Tenedores de Valores de Titularizacion cuando lo
considere conveniente. Para tal efecto, debera publicar un aviso de convocatoria en un
6rgano de prensa de circulaciébn nacional o dirigir comunicacion escrita por correo
certificado a la direccién registrada de cada uno de los Tenedores de Valores de
Titularizacion, por lo menos con quince (15) dias calendario de anticipacion.

I. Convocar y presidir la Asamblea General de Tenedores de Valores de Titularizacién, en la
cual intervendra con voz pero sin voto, salvo en su condicién de Tenedor de Valores de
Titularizacion.

m. En general, realizar las gestiones necesarias para la defensa del interés comin de los
Tenedores de Valores de Titularizacion conforme a las normas reglamentarias y legales

establecidas para el efecto.

3.1.10 Asamblea General de Tenedores de Valores de Titularizacion

La Asamblea General de Tenedores de Valores de Titularizacion es el maximo 6rgano de decision del
Patrimonio Autébnomo SINCHI WAYRA - NAFIBO 015, a través del cual los Tenedores de Valores de
Titularizacion SINCHI WAYRA - NAFIBO 015 emitidos en el Proceso de Titularizacion expresan su

voluntad.

Constituye competencia de la Asamblea General de Tenedores de Valores de Titularizacion:

a. Velary defender los intereses de los Tenedores de Valores de Titularizacion.

b. Las modificaciones y cambios a la Declaracion Unilateral, deberan realizarse previa
autorizacion de la Asamblea General de Tenedores de Valores de Titularizacién, de acuerdo
a lo establecido en la clausula Cuadragésima Tercera de la Declaracion Unilateral de Cesion.

c. Aprobar todo aquello que le compete de acuerdo a lo establecido en las normas vigentes y en
la Declaracion Unilateral, y, en su caso, aprobar la transferencia del Patrimonio Autbnomo a
otra Sociedad de Titularizacién, de acuerdo a lo establecido en el punto 3.4 del presente
Prospecto y la Declaracion Unilateral de Cesion.

d. En caso de sustituciéon de la Sociedad de Titularizacion, la Asamblea General de Tenedores
de Valores de Titularizacion procedera de acuerdo a lo establecido en el punto 3.4 numeral 4

del presente Prospecto y la Declaracion Unilateral de Cesion.

47



e.

La Asamblea General de Tenedores de Valores de Titularizacion podra en cualquier
momento remover al Representante Comun de los Tenedores de Valores de Titularizacion
En cuanto al funcionamiento de la Asamblea General de Tenedores de Valores de

Titularizacion, los requisitos de quérum y demas formalidades, seran los siguientes:

1. Reuniones de la Asamblea General de Tenedores de Valores de Titularizacion:

Los Tenedores de Valores de Titularizacion se reuniran en Asamblea General de Tenedores
de Valores de Titularizacion a convocatoria efectuada por la Sociedad de Titularizacién, o por

el Representante Comun de Tenedores de Valores de Titularizacion si existe.

Los Tenedores de Valores de Titularizacion, que representen no menos del quince por ciento
(15%) del monto de Valores emitidos, podran exigir a la Sociedad de Titularizacion, o al
Representante Comun de Tenedores de Valores de Titularizacién, que convoque a la
Asamblea General de Tenedores de Valores de Titularizacién. Si a quien se le hubiese
solicitado la realizacion de la Asamblea General de Tenedores de Valores de Titularizacion no
la convocara en el plazo de treinta (30) dias calendario computables desde la recepcion de la
solicitud, el grupo de Tenedores de Valores de Titularizacién que alcancen al porcentaje
sefialado podran convocar a la Asamblea General de Tenedores de Valores de Titularizacion,
este hecho debera ser previamente comunicado a la Intendencia de Valores, acompafiando
copia de la solicitud de convocatoria presentada a la Sociedad de Titularizacion o al
Representante Comun de los Tenedores de Valores de Titularizacion en la que se consigne la

constancia de recepcion.

2. Convocatoria a la Asamblea General de Tenedores de Valores de Titularizacion:

La convocatoria se hara mediante aviso publicado en forma destacada en un diario de amplia
circulacion nacional, o por cualquier otro medio idoneo que a criterio de la Intendencia de
Valores garantice igualmente la mas amplia difusion de la citacion; con la antelacion prevista

en el punto 3.1.9 inciso k del presente Prospecto.

La convocatoria deberd sefalar si se trata de una reunion de primera o segunda
convocatoria; la fecha, la hora y el orden del dia de los temas a tratar de la Asamblea General
de Tenedores de Valores de Titularizacion y cualquier otra informacion o advertencia a que

haya lugar.
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3. Quérum de la Asamblea General de Tenedores de Valores de Titularizacion:

En la Asamblea General de Tenedores de Valores de Titularizacién, correspondera a cada
uno de los Tenedores de Valores de Titularizacién el nUmero de votos correspondiente de
acuerdo a la normativa vigente al momento de la reunion de la Asamblea, la misma que podra
deliberar validamente con la presencia de dos 0 mas Tenedores de Valores de Titularizacion
en circulacién que representen no menos del cincuenta y uno por ciento (51%) del monto de
Valores emitidos. Las decisiones de la Asamblea General de Tenedores de Valores de
Titularizacion se adoptaran por la mayoria absoluta de los votos presentes. Los Tenedores de
Valores de Titularizacion tendrén tantos votos cuantas veces resulte dividir su monto invertido

en el valor nominal de los Valores de Titularizacion.

Si no hubiera quérum para deliberar y decidir en la Asamblea General de Tenedores de
Valores de Titularizacion de la primera convocatoria, podra realizarse una segunda
convocatoria, con arreglo a lo previsto en el inciso 2 anterior; la misma que se celebrara con
la concurrencia de cualquier numero de Tenedores de Valores de Titularizacion y sin la
necesidad de la representacion del cincuenta y uno por ciento (51%) del monto de Valores de
Titularizacion en circulacion para deliberar y decidir validamente, hecho sobre el cual debera
advertirse claramente en el aviso. En este ultimo caso, las decisiones se tomaran por mayoria

absoluta de los votos que se encuentren presentes.

Las decisiones adoptadas por la Asamblea General de Tenedores de Valores de
Titularizacion con sujecion a la ley, seran obligatorias aln para los ausentes o disidentes que

tengan Valores de Titularizacion vigentes en circulacion.
Ninguna disposicion de la Asamblea General de Tenedores de Valores de Titularizacion
podra establecer discriminaciones entre los Tenedores de Valores de Titularizacién o

disidentes.

4. Mayorias decisorias especiales:

La Asamblea General de Tenedores de Valores de Titularizacion podra tomar decisiones de
caracter general con miras a la proteccion colectiva de los Tenedores de Valores de

Titularizacion.

La Asamblea General de Tenedores de Valores de Titularizacién, con el voto favorable de

dos 0 mas Tenedores de Valores de Titularizacion en circulacion que representen la mayoria
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numérica de los Tenedores de Valores de Titularizacién presentes y el ochenta por ciento
(80%) del monto de Valores en circulacion, podran consentir que el Patrimonio Auténomo
realice una operacion de endeudamiento siempre y cuando la misma se sujete a los
requisitos establecidos por el Reglamento de Normas Prudenciales de Titularizacion y demas

normas aplicables, se modifique la Declaracién Unilateral o se liquide.

Si no hubiere quérum para deliberar y decidir en la Asamblea General de Tenedores de
Valores de Titularizacion de la primera convocatoria respecto a cualquiera de los temas
mencionados, podra realizarse una segunda convocatoria a la Asamblea General de
Tenedores de Valores de Titularizacién, en la cual bastara la presencia de dos o mas
Tenedores de Valores de Titularizacion en circulacion para deliberar y decidir validamente,

hecho sobre el cual debera advertirse claramente en el aviso de segunda convocatoria.

Las decisiones que adopte la Asamblea General de Tenedores de Valores de Titularizacion
en el marco de lo dispuesto por el presente punto, deberan ser remitidas a la SPVS para su
aprobacion formal. Para este fin, esta institucion comprobara previamente que dichas
decisiones se hayan adoptado dentro de los lineamientos establecidos por normas

aplicables.

5. Asamblea General de Tenedores de Valores de Titularizacidn sin _necesidad de

convocatoria:
La Asamblea General de Tenedores de Valores de Titularizacién podra reunirse validamente
sin el cumplimiento de los requisitos previstos para la convocatoria y resolver cualquier asunto
de su competencia siempre y cuando esté representado el 100% de los Tenedores de los
Valores de Titularizacién en circulacion. Las resoluciones se adoptaran conforme a las

mayorias establecidas precedentemente.

6. Asamblea General de Tenedores de Valores de Titularizacién por convocatoria de la
SPVS:

La Intendencia de Valores que forma parte de la SPVS podra convocar a la Asamblea
General de Tenedores de Valores de Titularizacion u ordenar su convocatoria a la Sociedad
de Titularizacion, o al Representante Comun de Tenedores de Valores de Titularizacion,
cuando ocurran hechos que deban ser conocidos por los Tenedores de Valores de
Titularizacion o que puedan determinar que se le impartan instrucciones al Representante

Comdun de Tenedores de Valores de Titularizacion, o que se revoque su nombramiento.
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3.1.11 Mecanismo de Cobertura Interno y Seguridad Adicional

3.1.11.1 Cobertura Interna

Conforme al Art. 7 del Anexo 1 de la Resolucion Administrativa SPVS-IV-N° 052 y el Art. 2 de la
Resolucion Administrativa SPVS-IV-N° 488, ambas emitidas por la SPVS, se adopta el siguiente

mecanismo de cobertura interno:

Exceso de Flujo de Caja: Este mecanismo de cobertura interno consiste en crear una reserva con el
margen diferencial o excedente entre el rendimiento generado por la Cartera y el rendimiento pagado
al inversionista, conforme a la definiciones detallas en el Glosario del presente Prospecto de Emision.
Ante una insuficiencia de activos en el Patrimonio Autbnomo para cubrir sus obligaciones con los
Tenedores de Valores de Titularizacion, se utilizaran los recursos del Exceso de Flujo de Caja,
rendimiento generado por tesoreria y cualquier saldo en efectivo hasta agotarlos y se notificard este
hecho a quien corresponda de acuerdo a la normativa vigente. En el caso de que estos recursos sean
insuficientes para cubrir estas obligaciones, este hecho se constituye en causal de liquidacién del
Patrimonio Auténomo, en cuyo caso se convocara a una Asamblea General de Tenedores de Valores
de Titularizacion en un plazo no mayor a quince (15) dias calendario, computables a partir de que la
Sociedad de Titularizacién tome conocimiento del hecho, y se procedera de acuerdo a lo establecido

en el punto 2.17.1 del presente Prospecto.

3.1.11.2 Seguridad Adicional

Se han constituido como seguridad adicional la siguiente cobertura:

Proteccion al capital

Los flujos provenientes de los Bonos del TGN, sea por concepto de capital o intereses, seran
empleados por el Patrimonio Autbnomo para realizar el pago de capital de los Valores de
Titularizacion, lo cual representa que el 100% de los flujos necesarios para el pago del capital de
los Valores de Titularizacion provendran de los flujos de los Bonos del TGN.

3.1.12 Proteccidn de Capital

El pago de capital de los Valores de Titularizacién se realizara exclusivamente con los flujos de

intereses y amortizacion de capital provenientes de los Bonos del Tesoro General de la Nacion.
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Por lo tanto, hasta el mes de agosto de 2009, los gastos administrativos y de mantenimiento del
Patrimonio Autbnomo, asi como los intereses que devenguen los Valores de Titularizacién, seran
cubiertos con la suma minima de US$420.000.- (Cuatrocientos veinte mil 00/100 Délares de los

Estados Unidos de América), establecidos en el inciso ¢ punto 4.3 del presente Prospecto.

3.1.13 Quiebra o liquidacién de SINCHI WAYRA

En caso de que SINCHI WAYRA entre en un proceso de liquidacion o quiebra por cualquier causa
(udicial o extrajudicial), los derechos de los Pagarés pendientes de pago, automaticamente se

convertiran en deuda exigible a favor del Patrimonio Auténomo.

La Sociedad de Titularizacién en representacién del Patrimonio Autbnomo debera solicitar el
reconocimiento de la deuda y compromiso de pago para el concurso de acreedores. Una vez obtenido
el reconocimiento de la deuda y compromiso de pago por autoridad competente, se procedera a

liquidar el Patrimonio Auténomo.

3.1.14 Evento de Aceleracion de Flujos

El presente Proceso de Titularizacién no contempla mecanismo de aceleracion de flujos alguno.

3.2 Modificaciones alas condiciones y caracteristicas de la Declaracion Unilateral

Las modificaciones y cambios a la Declaracion Unilateral deberan realizarse previa autorizacion de
la Asamblea General de Tenedores de Valores de Titularizacién, de acuerdo a lo establecido en la
normativa vigente. Cuando dichas modificaciones sean solicitadas por el Representante Comun de
Tenedores de Valores de Titularizacion y se requiera del andlisis, estudio, evaluacién y/o
presentacion de algun tipo de alternativa o recomendacion, podran ser realizados por NAFIBO o un

tercero con cargo al solicitante.

La Asamblea General de Tenedores de Valores de Titularizacién ni la ST podran negar, retrasar ni
condicionar su consentimiento, de manera no razonable, para efectuar las modificaciones a la
Declaracion Unilateral cuando dichas modificaciones no afecten las caracteristicas de los Valores
de Titularizacion y sean (1) Necesarias para el desarrollo del Patrimonio Auténomo (2) Puedan
resultar en un incremento en los ingresos del Patrimonio Auténomo (3) Pudieran resultar en una
disminucién de los costos del Patrimonio Auténomo (4) Sean necesarias para resguardar la

seguridad, la eficiencia y la calidad administrativa del Patrimonio Auténomo.
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3.3

3.4

Caso Fortuito, Fuerza Mayor o Imposibilidad Sobrevenida

NAFIBO ST no sera considerada responsable, ni estara sujeta a la imposicion de
sanciones, por incumplimiento o demora en la ejecucion de sus obligaciones contractuales,
cuando dicho incumplimiento sea motivado por caso fortuito, fuerza mayor, imposibilidad

sobrevenida.

Se entiende como caso fortuito, fuerza mayor o imposibilidad sobrevenida a cualquier
evento de la naturaleza, tales como, y sin que se limiten a: catéstrofes, inundaciones,
epidemias, o hechos provocados por los hombres, tales como, y sin que se limiten a:
ataques por enemigo publico, conmociones civiles, bloqueos; huelgas (excepto las de su
propio personal), actos del gobierno como entidad soberana o persona privada, eventos no
previstos o imposibles de prever, no imputables y que impidan el cumplimiento de las
obligaciones contraidas en la Declaracion Unilateral de Cesién; de manera general,

cualquier causa fuera de control de NAFIBO ST y no atribuible a ella.

Comprobado el caso fortuito, fuerza mayor o imposibilidad sobrevenida, el plazo de
ejecucion o cualquier otra obligacién emergente de la Declaracion Unilateral sera ampliado

por decision de NAFIBO ST en funcién a los intereses del Patrimonio Auténomo.

Si existiera incumplimiento a los términos y condiciones de la Declaracion Unilateral como
consecuencia del caso fortuito, fuerza mayor o imposibilidad sobrevenida que excediera
mas de treinta (30) dias habiles a partir del evento o hecho definido en el inciso b del
presente punto, NAFIBO ST podra decidir la resolucion de la Declaracién Unilateral en

conformidad al inciso a) anterior.

Sustitucion de la Sociedad de Titularizaciéon

De conformidad a lo establecido en al articulo 29 del Anexo | de la Resolucién Administrativa

SPVS-IV-N° 052 la Asamblea de Tenedores de Valores de Titularizacién podra remover a la

Sociedad de Titularizacién de su cargo como administrador del Patrimonio Auténomo cuando

se presenten las siguientes causales:

a.
b.

Si tiene intereses incompatibles con los de los inversionistas.

Por incapacidad o inhabilidad legal.
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C.

Si se comprueba dolo o grave negligencia o descuido en sus funciones, como
administrador del Patrimonio Auténomo o en cualquier otro negocio de tal modo que se
compruebe que tal hecho afecta o pueda afectar gravemente el resultado de la gestion
encomendada.

Cuando no acceda a verificar el inventario de los bienes objeto de la titularizacion, a dar
caucion o a tomar medidas de carécter conservativo que le imponga el juez.

Para efectos de la Declaracién Unilateral de Cesion, adicionalmente se ha establecido la
remocion de la Sociedad de Titularizacion de su cargo de administrador del Patrimonio

Auténomo:

Cuando sea necesario para el normal desarrollo del Patrimonio Auténomo.

2. Cuando sea necesario para resguardar la seguridad, la eficiencia y la calidad
administrativa del Patrimonio Auténomo.
Cuando la Asamblea General de Tenedores de Valores de Titularizacion lo acuerde.
En caso de ocurrir cualquiera de las causales mencionadas anteriormente, el
Representante Comin de Tenedores de Valores de Titularizacion o la Sociedad de
Titularizacion, debera convocar a la Asamblea General de Tenedores de Valores de
Titularizacion en un plazo maximo de quince (15) dias habiles de producido el hecho o
recibida la solicitud de por lo menos dos Tenedores de Valores de Titularizacién que
representen no menos del cincuenta y uno por ciento (51%) del monto de Valores
colocados, a objeto de poner a consideracion la sustitucion de la Sociedad de
Titularizacion. Si no hubiera quérum para deliberar y decidir en la Asamblea General de
Tenedores de Valores de Titularizacién de la primera convocatoria, podra realizarse
una segunda convocatoria, con arreglo a lo previsto en el inciso (3) del punto 3.1.10
del presente Prospecto.

5. Una vez que se cuente con la autorizacion de la Asamblea General de Tenedores de

Valores de Titularizacion, se procederd a la sustitucion de la Sociedad de

Titularizacion, conforme al siguiente procedimiento:

i. Antes del inicio de la sustitucion de la Sociedad de Titularizacién, se debera
poner en conocimiento de la SPVS, la decision de la Asamblea General de
Tenedores de Valores de Titularizacion de sustituir a la Sociedad de
Titularizacion, a los fines de dar cumplimiento a la normativa vigente.

ii. Hasta los quince (15) dias habiles siguientes de haber puesto el hecho en
conocimiento de la SPVS, la Sociedad de Titularizacién debera transferir el

Patrimonio Auténomo a la Sociedad de Titularizacion, legalmente establecida e

54



inscrita y registrada en el RMV de la SPVS, que la Asamblea General de
Tenedores de Valores de Titularizacion hubiera determinado.
El procedimiento de sustitucion de la Sociedad de Titularizacion en ninguin

caso implicara gastos para la Sociedad de Titularizacion reemplazada..
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4, RAZONES DE LA TITULARIZACION, DEL INTERCAMBIO Y DESTINO DE LOS
RECURSOS RECAUDADOS

4.1 Razones de la Titularizacion

NAFIBO ST, con el objeto de incrementar el rendimiento de valores en el mercado de capitales
boliviano, sin perder la calidad crediticia de los mismos, estructurando un Proceso de Titularizacién
con proteccion de capital ligado directamente a deuda soberana, ha decidido, ceder un Contrato
de Derecho de Compra de Pagarés emitidos por SINCHI WAYRA S.A., para que se constituya un
Patrimonio Auténomo, con cargo al cual se emitiran los Valores de Titularizacion SINCHI WAYRA
— NAFIBO 015.

4.2 Razones del Intercambio

El intercambio parcial de Valores de Titularizacién por Bonos del Tesoro General de la Nacién
obedece al disefio de una estructura financiera que permita emitir Valores de Titularizaciéon con
proteccion de Capital del cien por ciento (100%) ligados a un activo de la mas alta calidad

crediticia.

4.3 Destino de los Recursos Recaudados

El monto recaudado en efectivo por la colocacién de los Valores de Titularizaciébn emitidos sera
depositado por el Colocador integramente en las Cuenta(s) de Recaudacion de la Emision del
Patrimonio Auténomo SINCHI WAYRA - NAFIBO 015, a mas tardar hasta el primer dia habil de
efectuada la colocacion.

Con los fondos recaudados, una vez que se ha realizado la Colocacion Exitosa o alcanzado el
Obijetivo de Colocacién de los Valores de Titularizacion, la Sociedad de Titularizacion procedera,

por cuenta y a nombre del Patrimonio Auténomo, en el siguiente orden y de la siguiente manera:

a. Pagarda a NAFIBO S.T. por el Contrato de Derecho el monto de US$100,00.- (Cien
Dolares 00/100 de los Estados Unidos de América).

b. Pagara directamente a SINCHI WAYRA por la compra de los Pagarés, bajo las
condiciones y siguiendo los procedimientos establecidos para el efecto en el Contrato de

Derecho y la Declaracion Unilateral.
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El saldo, que debera ser de minimo US$420.000.- (Cuatrocientos veinte mil 00/100 Ddélares
de los Estados Unidos de América), se mantendrd en la(s) Cuenta(s) del Patrimonio
Autonomo para cubrir los gastos establecidos en el punto 2.16 del presente Prospecto,

desde la Fecha de Emision hasta el cobro del primer Pagaré, como minimo.

En el caso que los Valores de Titularizacién fuesen colocados a Premium, el Premium

sera entregado a SINCHI WAYRA .
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5. FACTORES DE RIESGO

Considerando que el presente Proceso de Titularizaciéon esta relacionado estrictamente con los

gastos del Patrimonio Autébnomo y el rendimiento de Pagarés y Bonos del TGN, existen los

siguientes riesgos:

a.

Incremento de los costos y gastos del patrimonio Auténomo: Se ha determinado este
riesgo en funcion al promedio de Costos y Gastos proyectados, su desviacién estandar y la

no existencia de flujos periédicos previos al vencimiento de los Pagares.

Incumplimiento total o parcial en el pago de los Pagarés por parte de SINCHI WAYRA.

Incumplimiento en el pago de los Bonos por parte del TGN.

Liguidacién del Patrimonio Auténomo: se procedera a la liquidacion del Patrimonio
Auténomo por la ocurrencia de cualquiera de las causales mencionadas en el punto 2.17
incisos a) y b) del presente Prospecto, en cuyo caso la Asamblea General de Tenedores
de Valores de Titularizacion aprobara la liquidacion del Patrimonio Auténomo, el
reembolso del dinero a los inversionistas y establecera el procedimiento a seguir para el
efecto. Bajo esta situacion, el flujo generado por los Bonos del TGN podria no alcanzar a

coberturar el 100% del capital de los Valores de Titularizacion antes de su vencimiento.

Asimismo, por la ocurrencia de cualquiera de las causales mencionadas en el punto 2.17
inciso c) del presente Prospecto, existen Causales de liquidacion del Patrimonio Auténomo
qgue no requieren de autorizacién de la Asamblea General de Tenedores de Valores de

Titularizacién, entre ellas:

i. Sino se cumple el Contrato de Derecho de Compra.

ii. Si NAFIBO ST, en representacion y a favor del Patrimonio Auténomo, no
logra adquirir los Pagarés bajo los términos establecidos en el Contrato de
Derecho y/o la Declaracién Unilateral.

iii. Cuando el monto colocado sea distinto a los Objetivos de Colocacion

En caso de ocurrir cualquiera de las causales sefialadas anteriormente, se procedera, hasta

dos (2) dias habiles siguientes a la Fecha de Emision, a reembolsar a los inversionistas con los

recursos y los Bonos del Tesoro General de la Nacion, segun corresponda, con los cuales ellos
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hayan adquirido los Valores de Titularizacién. En estos casos, los Valores de Titularizaciéon no
devengaran intereses desde la Fecha de Emisién hasta la liquidacién del Patrimonio

Auténomo.

Asimismo, en caso de liquidacion anticipada del Patrimonio Autbnomo, existe la posibilidad que las
entidades supervisadas que hayan adquirido los Valores de Titularizacién, tengan contabilizado un
valor diferente a la obligacién efectiva del Patrimonio Autbnomo, como resultado de la aplicacion de

la metodologia de valoracién vigente.

Por otro lado, si durante la vigencia del Patrimonio Autbnomo se generara una marcacién de precio
favorable/desfavorable, que afecte a los Bonos del tesoro General de la Nacién que se recibieron
como parte de pago, esto se reflejaria en una utilidad/pérdida contable para el Patrimonio
Auténomo, que podria hacerse efectiva en caso de liquidaciébn anticipada del Patrimonio

Auténomo.

Finalmente, en lo que respecta a los Pagarés emitidos por Sinchi Wayra S.A., es importante
recalcar que estos no son de oferta publica, por lo que a una liquidacién anticipada del Patrimonio
Auténomo se reducen las alternativas de negociacion para la venta de dichos valores, reduciendo

las alternativas para los tenedores de los mismos de hacerlos liquidos.
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6. DESCRIPCION DE LA OFERTA Y DEL PROCEDIMIENTO DE COLOCACION

6.1 Destinatarios de la Emisién

Los destinatarios de la oferta de los Valores de Titularizacién son inversionistas particulares e

institucionales.

6.2 Medios de difusién sobre las principales condiciones de la Oferta

Las principales condiciones de la Oferta Publica se dardn a conocer a través de la publicacion
correspondiente en un periédico de circulacién nacional, conforme a lo establecido por la normativa

vigente.

6.3 Tipo de Oferta

Los Valores de Titularizacion SINCHI WAYRA - NAFIBO 015 seran colocados en el mercado
primario bursatil, bajo la modalidad “A mejor esfuerzo”.

Los Valores de Titularizacion SINCHI WAYRA - NAFIBO 015 estaran inscritos y seran transados

en la Bolsa Boliviana de Valores S.A.

6.4 Disefio y Estructuracion

El Disefio y Estructuracién de la presente Emision fue realizado por NAFIBO Sociedad de

Titularizaciéon S.A.

6.5 Agente Colocador

La colocacion de los Valores de Titularizacion estarda a cargo de Panamerican Securities S.A.
Agencia de Bolsa, cuyos antecedentes se presentan a continuacion:

Razo6n Social: Panamerican Securities S.A. Agencia de Bolsa
Direccion: Av. Sanchez Bustamante esq. calle 15 Calacoto, Torre Ketal piso 4 Of. 404

de la ciudad de La Paz.

NIT: 1006783024
Registro SPVS: SPVS-1V-AB-PAN-006/2002
Teléfonos: (591-2) 2773180 (591-2) 2773181
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Fax: (591-2) 2799290

e —mail: pansec@caoba.entelnet.bo

pagina web : WWw.panamericansec.com.bo

6.6 Plazo de colocaciéon Primaria

El Plazo de la colocacién Primaria sera de un dia (1) habil, computable a partir de la fecha de

emision.

6.7 Bolsaen que se Transaran los Valores

Los valores se transaran en la Bolsa Boliviana de Valores S.A. (BBV)

6.8 Descripcién del procedimiento de colocacion

La colocacion de los Valores de Titularizacién se realizara de acuerdo a los siguientes aspectos:

= El monto recaudado de la Emisién debera ser depositado en su totalidad en la(s) Cuenta(s)

de Recaudacion de la Emision por el Colocador, al dia siguiente habil en Bolivia de efectuada

la colocacion.

= Los Valores de Titularizacion posteriormente podran ser negociados en el mercado

secundario en la Bolsa de la Bolsa Boliviana de Valores S.A.

= En caso que no se lograse la Colocacién Exitosa de los Valores de Titularizacion dentro del

plazo de colocacién primaria establecido para la presente Emisién, los Valores de

Titularizacion no colocados quedaran autométicamente inhabilitados, sin validez legal,

comunicando este hecho a la SPVS y a la Bolsa Boliviana de Valores S.A.
= En caso de ocurrir cualquiera de las siguientes causas:

i. Sino se cumple el contrato de Derecho de Compra.

ii. SiNAFIBO ST en representacion y a favor del Patrimonio Autbnomo no logra adquirir los

Pagarés bajo los términos establecidos en el Contrato de Derecho y la Declaracion

Unilateral.
ii. Cuando el monto colocado sea distinto a los objetivos de colocacion.

se procederd, hasta dos (2) dias habiles siguientes a la Fecha de Emision, a reembolsar a los

inversionistas con los recursos y los Bonos del Tesoro General de la Nacion, segun

corresponda, con los cuales ellos hayan adquirido los Valores de Titularizacion. En estos

casos, los Valores de Titularizacion no devengaran intereses desde la Fecha de Emision

hasta la liquidacion del Patrimonio Autbnomo

= El precio de colocacion de los Valores de Titularizacion sera minimamente a la par del Valor
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Nominal.

6.9 Formade Pago de los Valores de Titularizacidn y Relacion de Intercambio

Cada uno de los Valores de Titularizacion tiene un valor nominal de US$558.500.- (Quinientos
cincuenta y ocho mil quinientos 00/100 Ddélares de los Estados Unidos de América). El precio de
intercambio al cual los Bonos del Tesoro General de la Nacion seran intercambiados por los
Valores de Titularizacién, equivale al valor nominal de los Valores de Titularizacion, de acuerdo a

la siguiente relacién de intercambio:

1ViD=1BT

Donde:

VTD= Valor de Titularizacién.
BT= Cualquier Bono del Tesoro General de la Nacion de los sefalados en los cuadros de los

incisos (a) de los puntos 1), 2), 3) y 4) del presente punto.

Para alcanzar cualquiera de los Objetivos de Colocacion (Colocacion Exitosa), se emitiran
doscientos ochenta (280) Valores de Titularizacion, los mismos que deberan ser pagados de la

siguiente forma para cumplir con la Colocacién Exitosa u Objetivo de Colocacion:

1. Primer Objetivo de Colocaciéon: US$62.552.000.- (Sesenta y dos millones quinientos
cincuenta y dos mil 00/100 Délares de los Estados Unidos de América)equivalentes a
ciento doce (112) Valores de Titularizacion, los cuales deben ser pagados en el siguiente

orden:
a) Los primeros setenta y seis (76) Valores de Titularizacion seran pagados mediante el

intercambio de Unicamente Bonos del Tesoro General de la Nacién con las

caracteristicas establecidas a continuacion:
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Cantidad de
Bonos del Tesoro Serie Sin los
General de la cupones N°
Nacion
8 TGN - VIA-01
6 TGN - V1B-01
8 TGN - V1C-01
4 TGN - V1D -01
6 TGN - VIE-01
4 TGN - VIF-01
6 TGN - V1G-01
4 TGN- VIH-01 -
2 TGN - V1I-01 10y 11
6 TGN - V1K -01 15
4 TGN - VIL-01 15
2 TGN - V1A-02 15
2 TGN - V1B -02 15
2 TGN - V1C-02 15
2 TGN - VIE-02 15
2 TGN - VIF -02 15
2 TGN - VIH -02 15
2 TGN - V1J-02
4 TGN - VIK-02

b) Los siguientes treinta y seis (36) Valores de Titularizacion seran liquidados mediante

pago en efectivo.

Segundo Objetivo de Colocacién: Una vez alcanzado el Primer Objetivo de Colocacion, el
Segundo Objetivo de Colocacion es de US$93.828.000.- (Noventa y tres millones
ochocientos veintiocho mil 00/100 Ddélares de los Estados Unidos de América)
equivalentes a cincuenta y seis (56) Valores de Titularizacion adicionales, los cuales

deben ser pagados en el siguiente orden:

a) Los primeros treinta y ocho (38) Valores de Titularizacién seran
pagados mediante el intercambio de Unicamente Bonos del Tesoro
General de la Naciébn con las caracteristicas establecidas a
continuacion:
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Cantidad de Bonos Sin los
del Tesoro General Serie 0
de la Nacion cupones N

4 TGN- V1A-01

3 TGN- V1B-01

4 TGN- VIC-01

2 TGN - VID-01

3 TGN -VIE-01

2 TGN - VIF-01

3 TGN - V1G-01

2 TGN- VIH-01 -

1 TGN-V1I-01 10y 11

3 TGN - V1K-01 15

2 TGN- VIL-01 15

1 TGN - V1A-02 15

1 TGN - V1B-02 15

1 TGN - V1C-02 15

1 TGN - VIE-02 15

1 TGN - VIF - 02 15

1 TGN - V1H-02 15

1 TGN -V1J-02

2 TGN - VIK - 02

b) Los siguientes dieciocho (18) Valores de Titularizacion seran
liquidados mediante pago en efectivo.

Tercer Objetivo de Colocacion: Una vez alcanzado el Segundo Objetivo de Colocacién, el
Tercer Objetivo de Colocacion es de US$125.104.000.- (Ciento veinticinco millones
ciento cuatro mil 00/100 Dolares de los Estados Unidos de América) equivalentes a
cincuenta y seis (56) Valores de Titularizacion adicionales, los cuales deben ser pagados
en el siguiente orden:

a) Los primeros treinta y ocho (38) Valores de Titularizacién seran
pagados mediante el intercambio de Gnicamente Bonos del Tesoro
General de la Nacién con las caracteristicas establecidas a

continuacion:
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Cantidad de Sin los
Bonos del Tesoro i
Serie cupones
General de la N°
Nacion
4 TGN - VIA-01
3 TGN - V1B-01
4 TGN - VIC-01
2 TGN - VID-01
3 TGN - VIE-01
2 TGN - VIF-01
3 TGN - V1G-01
2 TGN - VIH-01 -
1 TGN - V1I-01 10y 11
3 TGN - VIK-01 15
2 TGN - VIL-01 15
1 TGN - VIA-02 15
1 TGN - V1B -02 15
1 TGN - V1C-02 15
1 TGN - VIE - 02 15
1 TGN - VIF - 02 15
1 TGN - VIH-02 15
1 TGN - V1] -02
2 TGN - V1K =02

b) Los siguientes dieciocho (18) Valores de Titularizacion seran

liquidados mediante pago en efectivo.

4. Cuarto Objetivo de Colocacién: Una vez alcanzado el Tercer Objetivo de Colocacion, el
Cuarto Objetivo de Colocacién es de US$156.380.000.- (Ciento cincuenta y seis millones
trescientos ochenta mil 00/100 Ddélares de los Estados Unidos de Ameérica) equivalentes

a cincuenta y seis (56) Valores de Titularizacion adicionales, los cuales deben ser

pagados en el siguiente orden:

a) Los primeros treinta y ocho (38) Valores de Titularizacién seran
pagados mediante el intercambio de Unicamente Bonos del Tesoro

General de la Nacién con las -caracteristicas establecidas a

continuacion:
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Cantidad de Bonos Sin los
del Tesoro General Serie 0
de la Nacion cupones N

4 TGN- V1A-01

3 TGN- V1B-01

4 TGN- V1C-01

2 TGN- ViD-01

3 TGN - VIE-01

2 TGN - VIF-01

3 TGN- V1G-01

2 TGN- VIH-01 -

1 TGN- V1I-01 10y 11

3 TGN - V1K-01 15

2 TGN - VIL-01 15

1 TGN- V1A-02 15

1 TGN - V1B-02 15

1 TGN - V1C-02 15

1 TGN - V1E-02 15

1 TGN - V1F-02 15

1 TGN - VIH-02 15

1 TGN - V1J-02 -

2 TGN - V1K -02

b) Los siguientes dieciocho (18) Valores de Titularizacion seran

liquidados mediante pago en efectivo.
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7. SOCIEDAD DE TITULARIZACION

7.1 Identificacion de la SOCIEDAD DE TITULARIZACION

Razén Social:
Rétulo Comercial:

Objeto de la Sociedad:

Giro de la Sociedad

Domicilio Legal:

NAFIBO Sociedad de Titularizaciéon S.A.
NAFIBO

NAFIBO SOCIEDAD DE TITULARIZACION S.A. tiene por objeto
estructurar proyectos de titularizacion, administrar activos y/o flujos
futuros de procesos de titularizacion, comprar activos, bienes o flujos
futuros para titularizar por acto unilateral o por cesion irrevocable,
conservar, custodiar, administrar y representar legalmente a los
Patrimonios Autonomos constituidos por personas naturales o
juridicas o por la propia sociedad, dentro de procesos de
titularizacion, ejerciendo derecho de dominio sobre los bienes,
activos o flujos futuros que los conforman y que hubieran sido objeto
de cesion, conforme a los Articulos 4° y 5° del Decreto Supremo N°
25514 de fecha 17 de septiembre de 1999, a tal efecto, a cargo de
los Patrimonios Autobnomos se emitiran VALORES DE
TITULARIZACION a favor de los inversionistas a partir de procesos
de titularizacién, por acto unilateral o cesion irrevocable, sean éstos
de contenido crediticio, de participacion o mixtos, en Valores fisicos o
representados en anotaciones en cuenta.

La sociedad con las mas amplias facultades, podra asesorar a
entidades publicas y privadas, nacionales o extranjeras en materia
de titularizacion y afines, asi como realizar toda otra actividad
autorizada por las normas legales en vigencia.

La sociedad podra prestar servicios y actividades adicionales
conexas a su objeto social y derivados del mismo, las que de forma
previa y expresa deberdn ser autorizadas por la SPVS, en
cumplimiento de la Ley N° 1834 —Ley del Mercado de Valores de 31
de marzo de 1998 y su Reglamentos y demas disposiciones
reglamentarias, concordantes y conexas.

Para el cumplimiento de su objeto, la sociedad podra efectuar la
financiacion, aporte de capitales, concertacion de operaciones con
personas naturales o juridicas en general, compra, venta y
negociacion de toda clase de inmuebles y muebles, constitucion de
sociedades, formacién de sociedades filiales y realizar actos juridicos
bursétiles y comerciales de todo tipo, en cuanto se ajusten a las
disposiciones legales vigentes. Asimismo, previo cumplimiento de los
requisitos previstos por las normas legales en vigencia, la Sociedad
podra proceder con la subcontratacion de personas naturales o
juridicas para el cumplimiento de su objeto social, sin que ello
implique la cesion o desplazamiento de las obligaciones de sus
propias responsabilidades establecidas por ley.

Sociedad de Titularizaciéon

Av. 20 de Octubre N° 2665
Edificio Torre Azul, Piso 6, Oficina 601
La Paz, Bolivia
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Direccién Electrénica:

Representante Legal:
Ndmero de Identificacion
Tributaria:

Numero de Registro en el
RMV de la SPVS:
Matricula Servicio de
Registro de Comercio
administrado por
FUNDEMPRESA:

Capital Autorizado:
Capital Pagado:
Numero de Acciones en
que se divide el Capital

Pagado:

Valor Nominal de Cada
Accioén:

Series:

Clase:

7.2 Antecedentes

www.nafibost.com.bo
www.titularizacion.com.bo

Jaime Guillermo Dunn de Avila
120791021

SPVS-IV-ST-NAT-003/2004, otorgado mediante Resolucion

Administrativa SPVS-IV-N° 588 de fecha 15 de octubre de 2004.
109747

Bs 63.680.000
Bs 32.336.700

323.367 acciones

Bs 100.- (Cien 00/100 Bolivianos)

Unica

Ordinarias

NAFIBO Sociedad de Titularizacion S.A. con domicilio legal en la Av. 20 de Octubre No. 2665, -

Edificio Torre Azul Piso 6 de la ciudad de La Paz - Bolivia, es una Sociedad filial de Banco de

Desarrollo Productivo S.A.M. (BDP S.A.M.) entidad financiera de segundo piso cuya calificacion de

riesgo, otorgada por Fitch Ratings Ltd., es AA (bol) para emisor, AA (bol) largo plazo y N1 (bol),

corto plazo.

NAFIBO Sociedad de Titularizacion S.A., se encuentra inscrita como Sociedad de Titularizacién en

el Registro del Mercado de Valores de la Superintendencia de Pensiones, Valores y Seguros bajo
el Numero de Registro SPVS-IV-ST-NAT-003/2004, Matricula del Registro de Comercio de
Bolivia, administrado por FUNDEMPRESA bajo el N° 00109747 y Numero de Identificacién

Tributaria N° 120791021.
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7.3 Composicién Accionaria

NAFIBO Sociedad de Titularizacidon S.A. tiene como accionistas a BDP S.A.M. y a sus funcionarios,

bajo la siguiente composicién accionaria:

Cuadro N°8 Composicién Accionaria de NAFIBO Sociedad de Titularizaciéon S.A.
(al 30 de Junio de 2008)

Socios Bs Acciones %
BDP S.A.M. 32.336.400 323.364 99,99907
JAIME G. DUNN DE AVILA 100 1 0,00031
ROSMERY RUILOBA MORALES 100 1 0,00031
PABLO PATRICIO VEGA ARNEZ 100 1 0,00031
Total 32.336.700 323.367 100,00

7.4 Empresas Vinculadas

NAFIBO Sociedad de Titularizacion es una empresa filial de BDP S.A.M., la cual tiene una

participacion accionaria de mas del 99% en la Sociedad de Titularizacion.

La composicién accionaria de BDP S.A.M. al 30 de Junio de 2008 es la siguiente:

Cuadro N°9  Composicion Accionaria de BDP S.A.M.

Accionista Bs Acciones %
Republica de Bolivia 228.504.000 2.285.040 80,00%
Corporacion Andina de Fomento 57.126.000 571.260 20,00%
Total 285.630.000 2.856.300 100,00%
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7.5 Directorio de NAFIBO Sociedad de Titularizacién S.A.
El Directorio de NAFIBO Sociedad de Titularizacién S.A. esta conformado de la siguiente manera:

Cuadro N°10 Composicion del Directorio de NAFIBO Sociedad de Titularizacion S.A.

(al 30 de Junio de 2008)
Cargo Titular Profesion Ant|g_uedad_en el
Directorio
Presidente del Joaquin Hurtado Lic. en Auditoria Desde el 25 de Mayo de
Directorio Céardenas Financiera 2007
Director Fernando Jiménez Lic. en Economia Desde el 30 de Abril de
Secretario Zeballos ) 2008
. Kathleen Lizarraga . . Desde el 30 de Abril de
Director Vocal Lic. en Economia
Zamora 2008
Sindico Titular Cecilia Larrea Macias Lic. en Ingenieria Desde el 30 de Abril de
Comercial 2008
Scarlet Escalante . P Desde el 30 de Abril de
Vocal Lic. en Economia
Carrasco 2008
. Velia Carmifia Molina de . o Desde el 25 de Mayo de
Director Vocal . Lic. en Informatica
Chavez 2007

7.6

conformado por:

Plantel Ejecutivo de NAFIBO Sociedad de Titularizacién S.A.

El Plantel Ejecutivo de NAFIBO Sociedad de Titularizacion al 30 de Junio de 2008 esta

Cuadro N° 11 Plantel Ejecutivo de NAFIBO Sociedad de Titularizacién S.A.

(al30de J

unio de 2008)

Nombre

Cargo

Profesién

Antiguedad en la empresa

Jaime Dunn De Avila

Gerente General

Desde 9 de Septiembre de
2004

Lic. Relaciones
Internacionales

Galo Agramont Contador Administrador Desde 17 de Septiembre de Ll_c. Au_dltorla
Chacon 2007 Financiero
Nelson Hochkofler Administrador de Patrimonios Desde 2 de Julio de 2007 Lic. Auditoria

Autébnomos

Omar Tovar Alcazar

Estructurador de Titularizacion

Desde 16 de Enero de 2006

Lic. Economia

Alberto Torrico
Delgado

Estructurador de Titularizacion

Desde 3 de Julio de 2006

Lic.
Administracion
de Empresas

Verénica Zamora

Vega

Estructurador de Titularizacion

Desde 19 de Marzo de 2007

Lic. Ingenieria
Comercial

Rene Navajas Flores

Asesor Legal

Desde 20 de Julio de 2006

Lic. Derecho

Javier Dipp Quiton

Oficial de Inversiones

Desde 29 de Septiembre de
2006

Lic. Economia
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7.7 Infraestructura

NAFIBO Sociedad de Titularizacién S.A. cuenta con el soporte técnico y administrativo tanto en
personal como en infraestructura para realizar las actividades a ella encomendadas en virtud a la

Declaracion Unilateral que respalda la presente Emisién de Valores.

7.8 Antecedentes de la Sociedad de Titularizacion, con relacién a la Declaracion

Unilateral

NAFIBO ST, ha sido autorizada mediante la Resolucién de Directorio de NAFIBO ST, N° 051/2008 del
Acta de Directorio N° 10/2008 de fecha 07 de Julio de 2008, por la que se autoriza, entre otros, a
llevar a cabo el presente Proceso de Titularizacién y a suscribir la Declaracion Unilateral cesion
irrevocable de un derecho de compra de pagarés emitidos por SINCHI WAYRA S.A., que realiza
NAFIBO SOCIEDAD DE TITULARIZACION S.A. para la constitucion del PATRIMONIO AUTONOMO
SINCHI WAYRA - NAFIBO 015 para fines de titularizacién, administracion y representacion, constituir
el correspondiente Patrimonio Auténomo y efectuar la Emision de Valores de Titularizacion con cargo
al citado PATRIMONIO AUTONOMO SINCHI WAYRA - NAFIBO 015.
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8. EL EMISOR DE LOS PAGARES

8.1 Identificacion Basica

Denominacién: SINCHI WAYRA S.A.

Ré6tulo Comercial: SINCHI WAYRA

Objeto de la Sociedad: La sociedad tiene por objeto principal, realizar por cuenta propia, ajena y/o
asociada con terceros, actividades de exploracion, explotacion, beneficio, transporte y exportacion
0 venta de minerales y/o metales; y en suma, la realizacion de todo acto relacionado directa o
indirectamente con la industria minera.

Giro del negocio: Mineria

Representante Legal: Eduardo Enrique Capriles Tejada — Presidente del Directorio

Numero de Identificacion Tributaria: 01020161028

Numero de Inscripcién en el Registro de Comercio administrado por FUNDEMPRESA:
Matricula N° 00091123

Domicilio Legal: Avenida Aniceto Arce esquina Rosendo Gutiérrez No. 2299 — Edificio Multicentro,
Torre B, Piso 2, La Paz - Bolivia

Teléfono: (591-2) 2444849

Fax: (591-2) 2444126

Casilla: Casilla N° 4326

8.2 Capital Autorizado y Capital Pagado del Emisor de los Pagarés

El capital autorizado y pagado de SINCHI WAYRA S.A. se detalla a continuacion:
Capital autorizado: Bs400.000.000 (Cuatrocientos millones 00/100 Bolivianos)
Capital pagado: Bs340.000.000 (Trescientos cuarenta millones 00/100 Bolivianos)

SINCHI WAYRA S.A. tiene una participacion del 51% en Compaiiia Minera Colquiri S.A., 100% en
Compafiia Minera Concepcién S.A. y 100% en Empresa Minera San Lucas S.A., se detalla a

continuacion el capital autorizado y pagado de estas entidades:
Compaiiia Minera Colquiri S.A.

Capital autorizado: Bs. 80,000,000.00 (Ochenta millones 00/100 Bolivianos)
Capital pagado: 80,000,000.00 (Ochenta millones 00/100 Bolivianos)
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Compafiia Minera Concepcion S.A.
Capital autorizado: Bs. 8,000,000.00 (Ocho millones 00/100 Bolivianos)
Capital pagado: 4,649,100.00 (Cuatro millones seiscientos cuarenta y nueve mil cien 00/100

Bolivianos)

Empresa Minera San Lucas S.A.
Capital autorizado: Bs. 1,800,000.00 (Un millébn ochocientos mil 00/100 Bolivianos)

Capital pagado: 1,345,000.00 (Un millén trescientos cuarenta y cinco mil 00/100 Bolivianos)
Detalle de Acciones que Conforman el Capital Pagado

Valor nominal: Bs100 (Cien 00/100 Bolivianos)

Cantidad de Acciones: 3.400.000

Serie: Unica

Clases de acciones: Ordinarias

8.3 Principales Accionistas

Cuadro N° 12 Composicion Accionaria de SINCHI WAYRA S.A.
(Al 30 de Junio de 2008)

Accionista Bs Acciones %
Iris Mines And Metals S.A. 39,627,400 3,96,274 99.89
Kempsey S.A. 183,500 1,835 0.054
Shattuck Trading Co.Inc. 189,100 1,891 0.056
Total 340,000,000 3,400,000 100,00%
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8.4 Directorio de SINCHI WAYRA S.A.

La composicién del Directorio de Sinchi Wayra S.A. esta conformado de la siguiente manera:

Cuadro N° 13 Directorio de SINCHI WAYRA S.A. (al 30 de Junio de 2008)

Cargo Titular
Presidente Eduardo Enrique Capriles Tejada
Director Javier Herrero
Director Christopher Eskdale
Director Hilmar Rode
Director Cesar Fernando Ramos Moreno
Director Luis Felipe Hartmann Luzio
Director Adriana Coronado de Gumucio
Director Secretario Jorge Francisco Szasz Pianta
Sindico Titular Fabian Rabinovich
Sindico Suplente José Cusicanqui

8.5 Plantel Ejecutivo de SINCHI WAYRA S.A.

El Plantel Ejecutivo de Sinchi Wayra S.A. esta conformado por:

Cuadro N° 14 Plantel Ejecutivo de SINCHI WAYRA S.A. (al 30 de Junio de 2008)

Nombre Cargo

Eduardo Capriles Presidente Ejecutivo

Hilmar Rode Vicepresidente Ejecutivo

Fernando Ramos Vicepresidente Operaciones

Jorge Szasz Vicepresidente Administracion y Comercial

Felipe Hartmann Vicepresidente Relaciones Industriales

Adriana Coronado Vicepresidente Finanzas y Sistemas
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8.6

Estados Financieros SINCHI WAYRA S.A.
Balance General al 31 de diciembre de 2005, 2006, 2007 y Junio 2008

(Expresado en miles de Délares Estadounidenses)

PERIODO .Dic.05 .Dic.06 .Dic.07 .Jun.08
Activo Corriente

Disponibilidades 18,825 55,538 9,349 33,833

Cuentas por cobrar comerciales 19,839 15,297 4,936 4,239

Anticipos al personal 198 935 848 715

Otras cuentas por cobrar no comerciales 19,277 19,748 45,523 51,248

Anticipos IUE 6,131 26,202 26,178 5,563

Impuestos diferidos - 1,163 3,079 3,205

Cuentas por cobrar subsidiarias 74,127 63,999 68,523 45,543

Inventarios 33,545 55,504 45,931 53,875

Gastos Anticipados 729 720 2,098 1,843

Total Activo Corriente 172,672 239,105 206,465 200,064

Activo no Corriente

Ie;:ggi‘;za';‘:gﬂ‘::rzs& equipo, obras en curso 78,645 99,370 122,464 133,614

Depreciacion acumulada (8,601) (15,668) (23,435) (29,818)
Otros activos diferidos 11,055 23,413 33,809 39,379

Amortizacién acumulada cargos diferidos (50) (69) (491) (628)
Otros Activos No corrientes 16,923

Total Activo No Corriente 81,049 107,046 132,347 159,470

TOTAL ACTIVO 253,721 346,151 338,812 359,534

PERTODO .Dic.05 .Dic.06 .Dic.07 .Jun.08
Pasivo Corriente

Pasivos financieros de corto plazo 16,254 14,582 14,141 11,909

Cuentas por pagar 13,708 33,681 19,922 33,596

Documentos por pagar 29 - - -
Deudas fiscales y sociales corto plazo 8,795 51,856 56,739 16,352

Provisiones ICM - IUE 11,981 41,205 33,092 9,412

Impuesto diferido a corto plazo 2,068 58 - -
Cuentas por pagar subsidiarias 19,418 - - -
Provisiones varias 4,935 4,841 6,018 9,721

Total pasivo Corriente 77,188 146,223 129,912 80,990

Pasivo no Corriente

Deuda de largo plazo 15,836 16,346 18,594 41,043

Otros pasivos no corrientes 47,030 51,199 58,150 13,696

Total Pasivo No Corriente 62,866 67,545 76,744 54,739

TOTAL PASIVO 140,054 213,768 206,656 135,729

PATRIMONIO

Capital social 18,538 19,995 19,995 19,995
Reserva legal 4,961 8,308 11,751 11,751
Resultados acumulados 90,169 104,080 100,409 103,399
Acuerdo con particip.en utilidades- IFC - - - 1,300
TOTAL PATRIMONIO 113,668 132,383 132,155 136,445

Participacion Minoritaria 87,360
TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO 253,721 346,151 338,811 359,534
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Estado de Resultados al 31 de diciembre de 2005, 2006, 2007 y Junio 2008

(Expresado en miles de Délares Estadounidenses)

PERIODO .Dic.05 .Dic.06 .Dic.07 .Jun.08
Ventas 252,782 359,222 242 911 88,363
Total Ventas 252,782 359,222 242,911 88,363

Costos y Gastos Operativos

Costo de ventas (140,735) (137,192) (113,845) (30,030)
Gastos de realizacion (16,128) (13,779) (26,020) (16,234)
Intereses minoritario (18,803) (48,780) (25,169)

Otros gastos operativos (5,150) (2,487) (9,808) (4,669)
Gastos administrativos (3,363) (4,631) (6,600) (3,255)
Gastos de exploracion (502) (581) (452)

ITF (704) (342) (167)

Gastos responsabilidad social corporativa (1,065) (1,727) (4,152) (1,318)
Gastos de cierre (483) (535) (423) (223)
Depreciacion activos (8,601) (7,403) (7,992) (4,802)
Amortizacion cuentas diferidas (50) (21) (15)

Total Costo de Ventas (195,583) (217,478) (194,643) (60,531)
Total Resultado Operativo 57,199 141,744 48,268 27,832

Otros ingresos:

Intereses ganados 2,698 4,926 4,354 1,717

Ajuste por inflacién y tenencia de bienes (253) 353 339 (587)
Otros ingresos 220 - - 7

Otros egresos:

Intereses pagados (4,883) (4,172) (3,072) (3,379)
Otros egresos (62) - - -
Utilidad antes de impuestos 54,918 142,851 49,889 25,590

Impuesto complementario de la mineria ICM (6,131) (21,761) (17,308) (8,897)
Impuesto a las utilidades IUE (6,028) (16,821) 47) (3,531)
Impuesto remesas al exterior - (10,968) (3,869) -
Impuesto a las utilidades IUE diferido (2,068) 3,173 1,975 125

Utilidad neta 40,690 96,473 30,640 13,287
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ANEXO A: Politicas de Tesoreria, Procedimientos y Funciones
Especificas para la administracion del Patrimonio
Autonomo “SINCHI WAYRA- NAFIBO 015"



ANEXO “A”

DE LA DECLARACION UNILATERAL DE CESION IRREVOCABLE DE
UN DERECHO DE COMPRA DE PAGARES EMITIDOS POR SINCHI WAYRA
S.A., QUE REALIZA NAFIBO SOCIEDAD DE TITULARIZACION S.A.
PARA LA CONSTITUCION DEL PATRIMONIO AUTONOMO
SINCHI WAYRA - NAFIBO 015 PARA FINES DE TITULARIZACION,
ADMINISTRACION Y REPRESENTACION

“POLITICAS DE TESORERIA, PROCEDIMIENTOS Y FUNCIONES ESPECIFICAS PARA LA
ADMINISTRACION DEL PATRIMONIO AUTONOMO
SINCHI WAYRA - NAFIBO 015"

Para la administracion del Patrimonio Autonomo SINCHI WAYRA - NAFIBO 015 (en adelante el “Patrimonio

Autonomo”), NAFIBO Sociedad de Titularizacion S.A. (en adelante “NAFIBO ST”), en lo aplicable, utilizard su

Manual de Funciones y Organizacién y su Manual de Procedimientos y de Control Interno (en adelante los

“Manuales”) vigentes a la fecha. Sin embargo, considerando que el Manual de Procedimientos y de Control

Interno de NAFIBO ST establece que cada Patrimonio Auténomo “debera contar con procedimientos especificos

elaborados en funcion de la estructura de titularizacion disefiada y el tipo de activo o Flujo Futuro titularizado”, el

presente Anexo “A”, tiene por objeto definir las siguientes Politicas de Tesoreria y Funciones y Procedimientos,
de aplicacion obligatoria por parte de NAFIBO ST, necesarios para una adecuada administracion del Patrimonio

Auténomo de acuerdo a lo establecido en la Declaracion Unilateral.

e Politicas de Tesoreria: El Patrimonio Autonomo debe contar con unas Politicas de Tesoreria que determinen
el universo de posibilidades y limitaciones que debera observar NAFIBO ST para el manejo de los recursos
del Patrimonio Autdnomo, en concordancia con lo establecido en la “Declaracion Unilateral de Cesion
Irrevocable de un Derecho de Compra de Pagarés a ser emitidos por Sinchi Wayra, que Realiza NAFIBO
Sociedad de Titularizacion S.A. para la Constitucion del Patrimonio Autonomo SINCHI WAYRA - NAFIBO 015
para Fines de Titularizacion, Administracion y Representacion” (en adelante la “Declaracion Unilateral”), y en
la regulacion vigente.

e Funciones y Procedimientos: Una adecuada administracion del Patrimonio Autdnomo requiere la adopcion de
ciertas funciones y procedimientos especificos de NAFIBO ST, algunos de los cuales no estan previstos en
los Manuales, por ser documentos de caracter general.

1. POLITICAS DE TESORERIA

NAFIBO ST debera observar lo establecido en las presentes Politicas de Tesoreria, en todas las actividades de

colocacion de recursos del Patrimonio Autonomo acumulados en cuentas del Patrimonio Auténomo,

exceptudndose la Cuenta de Recaudacion.

1.1 Objetivo.

Realizar una gestion de los recursos de tesoreria del Patrimonio Auténomo priorizando la seguridad del capital

por encima de la rentabilidad.

1.2.1 Instrumentos.

Los recursos acumulados en cuentas del Patrimonio Autonomo, exceptuandose la Cuenta de Recaudacion,

deberan estar distribuidos en: Cajas de Ahorro, Cuentas Corrientes, Depdsitos a Plazo Fijo y Cuotas de

participacion en Fondos de Inversion Abiertos.

Las operaciones permitidas son:

Depdsitos en entidades financieras autorizadas por la Superintendencia de Bancos y Entidades
Financieras (en adelante “SBEF") y compra/venta de cuotas de participacion en Fondos de Inversion




abiertos autorizados por la Superintendencia de Pensiones Valores y Seguros (en adelante “SPVS”). En
adelante se entendera por “Entidades Financieras” a aquellas autorizadas por la SBEF y la SPVS.
- Depositos en entidades financieras o compra/venta de cuotas de participacion en Fondos de Inversion de
0 en entidades financieras internacionales con calificacion de riesgo internacional de grado de inversion.
1.2.2 Limitaciones.
a) Entidades Financieras: Las Entidades Financieras aceptadas para depositar recursos del Patrimonio Autdnomo
son aquellas con Calificacion de Riesgo de categoria minima de “N-1" a corto plazo y “AA” a largo plazo. En el
caso de Fondos de Inversion Abiertos, se podréa invertir en aquellos con Calificacion igual o superior a la categoria
‘AA”,
b) Aplicacion: Cualquier inobservancia de las limitaciones descritas anteriormente, resultante de los cambios en
las calificaciones de riesgo, y en consecuencia no atribuible a NAFIBO, deberé ser subsanada en el menor tiempo
posible, de acuerdo a los propios mecanismos existentes en el mercado.
c)_Limites de monto y plazo:
Se debera observar las siguientes restricciones para las inversiones con los recursos del Patrimonio Auténomo:
- Cuentas Corrientes: Hasta el 100%, por el tiempo de duracion del Patrimonio Auténomo.
- Cajas de Ahorro: Hasta el 30%, por el tiempo de duracion del Patrimonio Autdnomo.
- Depositos a Plazo Fijo: Hasta el 50% a un plazo maximo de 1440 dias.
- Cuotas de Participacion de Fondos de Inversion: Hasta el 50%, por el tiempo de duracion del Patrimonio
Auténomo.
- Valores inscritos en la Bolsa Boliviana de Valores con calificacion minima de AA-: Hasta el 50% a un
plazo maximo de 1440 dias.

2. FUNCIONES Y PROCEDIMIENTOS

2.1  Generales

NAFIBO ST desempefiard minimamente las funciones y procedimientos que se detallan a continuacion:

a) Apertura de las cuentas del Patrimonio Autonomo y/o adquisicion de cuotas de participacion (en adelante las
“Cuentas”) en Entidades Financieras de acuerdo a lo establecido en la Declaracion Unilateral y en el Prospecto
de Emision.

b) Llevar archivos de la documentacion legal, notas internas, correspondencia externa, comprobantes contables,
estados financieros y extractos bancarios.

c) Realizacion de un Balance de Apertura del Patrimonio Auténomo.

d) Controlar el importe correcto de los ingresos del Patrimonio Autonomo.

e) Controlar el pago correcto a los Tenedores de Valores de Titularizacion.

f) Llevar registros contables y elaborar estados financieros del Patrimonio Auténomo.

g) Realizar instrucciones oportunas con relacion a la administracion de recursos de tesoreria.

h) Hacer uso y notificar (de ser el caso) la utilizacion de los mecanismos de cobertura, cuando corresponda.

i) Preparar y remitir a los 6rganos competentes la documentacion y/o informacion prevista en la regulacion
vigente, dentro de los plazos establecidos en la misma.

J) Realizar la valoracion de los Valores de Titularizacion emitidos con cargo al Patrimonio Auténomo, conforme lo
establecido por la normativa vigente aplicable.

k) En los casos que correspondan, iniciar acciones judiciales de acuerdo a lo establecido en la Declaracion
Unilateral.

) Administrar las cuentas bancarias del Patrimonio Auténomo.

m) Coordinar las actividades necesarias con la Empresa Auditora Externa.

n) Gestionar la recaudacion o recepcion de los recursos producto de la colocacion de los valores emitidos.

0) Gestionar e instruir el cumplimiento del destino de los fondos recaudados de la Emision.

p) Coordinar las actividades necesarias con la Entidad Calificadora de Riesgo.

q) El pago de costos y gastos debera contar con la autorizacion y documentacion de respaldo correspondiente.

r) Los movimientos de las cuentas habilitadas del Patrimonio Autdnomo seran realizadas en forma conjunta por
dos firmas autorizadas de NAFIBO.



s) Toda compra o adquisicion de bienes y servicios determinado en la Declaracion Unilateral o necesario para el
buen funcionamiento del Patrimonio Auténomo, cuyo importe sea inferior o igual a US$ 2.000.- (Dos mil 00/100
Ddlares de los Estados Unidos de América) debera ser decidido en forma conjunta por el Administrador y el
Gerente General o0 un ejecutivo apoderado para el efecto.

t) Para toda compra o adquisicion de bienes y servicios determinado en la Declaracion Unilateral o necesario para
el buen funcionamiento del Patrimonio Auténomo, cuyo importe sea superior a US$ 2.000.- (Dos mil 00/100
Ddlares de los Estados Unidos de América), NAFIBO debera seguir las siguientes modalidades de adjudicacion:

Modalidad

Caracteristicas

Procedimiento

Modalidad de
adjudicacion

1. Invitacion Directa

Se conoce a todos los
proveedores del
Servicio.

Carta de invitacion a
todos los proveedores.
Terminos de referencia
/Pliego de Condiciones.

Gerencia General 0 un
ejecutivo apoderado al
efecto, sobre informe
del Administrador.

2. Invitacion Publica

Puede haber varios
proveedores a nivel
nacional

Dos publicaciones
discontinuas en medios
de prensa a nivel

Gerencia General sobre
informe del Comité de
Seleccién.

nacional.
- Términos de referencia
/Pliego de Condiciones.

) Metodologia de calificacion: Los oferentes de bienes y servicios deberan cumplir con los requisitos
minimos establecidos, procediéndose a calificarlos, sin importar el nimero de los mismos, en funcién de
ciertos criterios como: precio, experiencia, calidad del bien o servicio, tiempo de entrega para la
realizacion del mismo y modalidad de pago.
i) Comité de Seleccion: Deber estar constituido por dos (2) ejecutivos o funcionarios de la Sociedad y
el Administrador. EI Comité debe recomendar la contratacion al Gerente General 0 a un ejecutivo
apoderado para el efecto, quién decidira la adjudicacion del mismo.
En el proceso de apertura de propuestas podra estar presente el Representante Comin de Tenedores
de Valores, mas no en el proceso de adjudicacion.
u) Con anticipacion de por lo menos un (1) dia habil al vencimiento de cada cupdn, la Administracion realizara
una publicacién de prensa en la que se anuncie el pago respectivo. El pago a los Tenedores de Valores de
Titularizacion, se realizara de acuerdo a lo establecido en la Declaracion Unilateral..
v) Otros que sean necesarios para el normal funcionamiento del Patrimonio Auténomo y para dar cumplimiento a
la Declaracion Unilateral, al Prospecto de Emision y a la normativa vigente.
2.2 Consultas de Orden Legal y coordinacion con el Asesor Legal.
Toda situacion que difiera de la especificada en los procedimientos presentes, sobre todo la relacionada a pagos
de Valores de Titularizacion, debera ser consultada al Asesor Legal 0 a una entidad legal externa contratada para
el efecto, con la documentacion correspondiente para su analisis.
Tratandose de situaciones que demandan una solucion en el transcurso del dia, con objeto de no generar
perjuicios a los Tenedores de Valores, la consulta podra ser realizada de manera personal, sin que medien notas
internas, bastando para la culminacion de una operacion el visto bueno del abogado consultado sobre el
documento en cuestion, con indicacion expresa de la parte revisada y/o analizada.
2.3 Procedimientos no previstos.
Todo procedimiento administrativo no descrito en el presente documento, que sea requerido para el adecuado
funcionamiento del Patrimonio Auténomo, siempre y cuando no altere lo establecido en la Declaracion Unilateral y
la normativa vigente y sea en beneficio de los intereses del Patrimonio Autonomo, podréa ser desarrollado por
NAFIBO.




ANEXO B: CALIFICACION DE RIESGO
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Patrimonio Auténomo Sinchi Wayra — Fecha de Comité: 05 de septiembre de 2008
NAFIBO 015

Informe con estados financieros al 30 de junio de 20081

Tahiry Zelvaggio Saenz (511) 442.7769

Eduardo Lora Mercado (511) 442.7769

’ Valores de Titularizacion Sinchi Wayra — NAFIBO 015 ‘ sAAA ‘ AAA ‘

Significado de la Clasificacién PCR

sAAA: Emisiones con la mas alta calidad de crédito. Los factores de riesgo son practicamente inexistentes.

Las categorizaciones, cuando corresponda, podran ser complementadas mediante los signos (+/-) mejorando o desmejorando

respectivamente la clasificacion alcanzada entre las categorias BAA y BB.

Significado de la Clasificacion SPVS

AAA: Corresponde a aquellos Valores que cuentan con muy alta capacidad de pago de capital e intereses en los términos y plazos

pactados la cual no se veria afectada ante posibles cambios en el emisor, en el sector al que pertenece o en la economia.

Se autoriza afiadir los numerales 1, 2 y 3 en cada categoria genérica, desde AA a B con el objeto de establecer una calificacion
especifica de los valores de largo plazo de acuerdo a las siguientes especificaciones:

= Si el numeral 1 acompafia a una de las categorias anteriormente sefaladas, se entendera que el valor se encuentra en el nivel

mas alto de la calificacién asignada.

= Si el numeral 2 acompafia a una de las categorias anteriormente sefialadas, se entendera que el valor se encuentra en el nivel

medio de la calificacion asignada.

= Si el numeral 3 acompafia a una de las categorias anteriormente sefialadas, se entendera que el valor se encuentra en el nivel

mas bajo de la calificacion asignada.

La calificacién de riesgo no constituye una sugerencia o recomendacion para comprar, vender o mantener un valor, ni un aval o

garantia de una emision o su emisor; sino un factor complementario para la toma de decisiones de inversiéon

“La informacion empleada en la presente clasificacion proviene de fuentes oficiales, sin embargo no garantizamos la confiabilidad e

Integridad de la misma, por lo que no nos hacemos responsables por algun error u omision por el uso de dicha informacion. Las

" Para la elaboracion del presente informe se ha utilizado la informaciéon macroeconémica al 31 de diciembre de 2007, excepto en los casos en que se
encontraba disponible informacién mas reciente.
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clasificaciones de PCR constituyen una opinion sobre la calidad crediticia y no son recomendaciones de compra y venta de estos

instrumentos.”
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Racionalidad?

El presente instrumento financiero recibe la clasificacion de AAA, la cual fue otorgada en comité N°021-2008 de fecha 05 de

septiembre de 2008. La clasificacion asignada se sustenta en: (i) las caracteristicas de la estructura de titularizacion, y (ii) la

suficiencia y riesgo de flujos generados por los Activos Financieros que respaldan la amortizacién del capital de los valores de

titularizacion.

a.

La Estructura, Resguardos, Garantias y Activos Titularizados

La estructura de la titularizacién contempla un producto de renta fija formado por dos Activos Financieros distintos con diferentes

niveles de riesgo y rentabilidad, PCR considera que ambos activos son de calidad crediticia satisfactoria, adicionalmente, la

estructura permite reducir los riesgos de ambos activos. A continuacién se detallan las principales caracteristicas de la estructura

que se evaluaron para la calificacion:

b.

El pago del principal de los Valores de Titularizacion se encuentra relacionado directamente al cumplimiento de pago de los
Bonos del TGN, de acuerdo a los Flujos establecidos en la Declaracion Unilateral de Cesion Irrevocable de un Derecho de
Compra de Pagarés emitidos por Sinchi Wayra correspondientes al capital e intereses, en caso no se cumpla con los flujos
previstos, el inversionista estara expuesto a perder una parte o todo el capital invertido en ellos, pero el riesgo de pérdida se
encuentra asociado al riesgo del Emisor de dichos valores, en este caso la Republica de Bolivia que para PCR se ubica en
AAA dentro de la escala local. Respecto a los intereses, estos dependeran del cumplimiento de los flujos de pago por parte de
Sinchi Wayra en funcion a los Pagarés emitidos por ésta y adquiridos por el Patrimonio Auténomo, cabe mencionar que estos

podrian ser cero o positivos dependiendo del desempefio de la operacion de Sinchi Wayra.

El Patrimonio Auténomo constituye un respaldo de la Emision que permite que a través de su administracion se reduzcan las

potenciales pérdidas para los tenedores.

PCR evalua positivamente el Mecanismo de Cobertura Interna correspondiente al Exceso de Flujo de Caja, que es una reserva
creada con el margen diferencial entre el rendimiento generado por la Cartera (de pagarés emitidos por Sinchi Wayra) y el
rendimiento pagado al inversionista. Ademas evalua favorablemente el Mecanismo de Seguridad Adicional planteado para la
presente estructura, consistente en la proteccion del capital, de modo que el pago del 100% del capital de los Valores de
Titularizacién Sinchi Wayra — NAFIBO 015 provengan de los flujos correspondientes a los Bonos del TGN por concepto de

capital e intereses.

La estructura establece una adecuada sincronizacion en los dias de pago de los intereses y el principal. Los flujos proyectados
para la presente estructura, indican que una vez que se generen los ingresos para el Patrimonio Auténomo correspondientes a
los flujos de los Pagarés emitidos por Sinchi Wayra y los Bonos del TGN, se realizara los pagos correspondientes a los
inversionistas a los cinco dias de cada mes por concepto de intereses y/o capital, excepto los meses de agosto 2011, agosto
2012, febrero 2017, mayo 2017, julio 2017 y de octubre 2017 a septiembre 2019.

La utilizacion de cuentas para depositar los recursos derivados de la recaudacion de los flujos provenientes de los Pagarés de
Sinchi Wayra, de los intereses y capital de los Bonos del TGN; de los recursos destinados para los pagos; y de los recursos
provenientes de la Colocacion de los Valores de Titularizacion permitira canalizar adecuadamente los fondos mencionados y

mitigara el riesgo de un desvio de fondos.

La excelente experiencia lograda por la Administracion de NAFIBO Sociedad de Titularizacion en procesos de titularizacion. Se

trata de la Unica institucién en Bolivia dedicada a realizar procesos de titularizacion con este tipo de producto.

Activos Subyacentes

Sinchi Wayra

La evaluacion crediticia de los Pagarés emitidos por Sinchi Wayra toma en consideracion lo siguiente:

2 El presente informe de calificacion se ha elaborado en base a la Declaraciéon Unilateral suscrita con fecha 28 de julio de 2008 y el Contrato de

Derecho de Compra suscrito el dia 24 de julio de 2008.
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El respaldo accionario con el que cuenta la compaiiia, por la experiencia de Glencore Internacional AG (en adelante Glencore)

en operaciones alrededor del mundo.

Sinchi Wayra cuenta con la exigencia de altos estandares de cuidado medioambiental y social establecidos por el IFC y el

Banco Mundial.

La importante cantidad de nuevos proyectos de expansion en las minas ya existentes y en las nuevas. Dichos procesos

permitirian mejorar la eficiencia en los procesos operativos de la empresa.

La adecuada posicion financiera que posee la compaiia reflejada en la buena generacién de recursos provenientes del
negocio. Con la titularizacién realizada, a junio de 2008 Sinchi Wayra presenta mejores indicadores de liquidez, un adecuado
nivel de apalancamiento y una buena cobertura de gastos financieros. Ademas se ha reestructurado el plazo de la deuda de la
empresa, dando mayor participacion a la deuda de largo plazo. Pese a ello, se ha observado menores margenes de
rentabilidad durante el afio 2007 y para el primer semestre del afio 2008, explicado principalmente por la reduccion de las
ventas en 10.98% como consecuencia de la caida del precio del zinc, entre junio de 2007 y junio de 2008, principal producto
de la compania. Esta reduccion de las ventas se presenta pese al incremento de los precios de los otros minerales producidos
por Sinchi Wayra.

Segun el andlisis realizado, Sinchi Wayra cuenta con una buena generacién de recursos que le permitiria cumplir con el

servicio de deuda proyectado.

El riesgo en las operaciones, en cuanto a la probabilidad de que se generen pérdidas como consecuencia de fallas o faltas de
procesos internos adecuados, fallas del personal, de sistemas o como resultado de eventos externos, es mitigado por la

experiencia de Sinchi Wayra adquirida durante mas de 45 afios.

La legitimidad de los contratos de arrendamiento y riesgo compartido celebrados por Sinchi Wayra se sustenta en los
adecuados procedimientos administrativos y legales adoptados por la empresa para la suscripcion de estos. Asimismo, la
empresa ha hecho una verificacion previa de los antecedentes constitucionales. La legislacion actual declara reserva fiscal a
todo el territorio nacional y otorga a COMIBOL la facultad de su explotacién salvando los derechos preconstituidos sobre las
areas mineras otorgadas anteriormente en concesion, con lo cual los contratos celebrados por Sinchi Wayra merecerian los
derechos adquiridos con anterioridad a la actual legislacion. Sumado a ello, en fecha 31 de julio de 2007, se promulgo la ley
No 3720 que, en su articulo 2, expresa textualmente: “Se respetan los contratos suscritos por la Corporacion Minera de Bolivia
(COMIBOL), en el marco de las leyes actuales”. PCR se mantendra atento a las normas que pueda dictar el gobierno y que

puedan afectar la estabilidad de los contratos de la empresa.

Republica de Bolivia

El pago de los Valores de Titularizacion Sinchi Wayra — NAFIBO 015 estara asociado al cumplimiento de pago de los Bonos del

Tesoro General de la Nacién emitidos por la Republica de Bolivia. La calificacion otorgada por PCR al riesgo soberano de la

Republica de Bolivia a escala local se ubica en AAA y considera los siguientes aspectos:

[0}

Crecimiento macroeconémico modesto. Durante los ultimos afios Bolivia mantuvo un desempefio econémico modesto, debido
principalmente al aprovechamiento de la favorable coyuntura internacional y de la demanda interna fomentada por el consumo
privado. Asi para el afio 2007, se registré un crecimiento econémico de 4.6% explicado por el dinamismo de la demanda

interna, especificamente el consumo privado fue el componente que impulsé el crecimiento registrado.

El pais se caracteriza por una baja institucionalidad y deficiente gobernabilidad debido a la creciente desigualdad y division
social y a la alta corrupcion. Asimismo, el pais enfrenta constantemente debates politicos, tanto entre partidos politicos como
entre el gobierno central y los departamentos del pais, lo cual tiende a deteriorar no solo la percepcion del pais ante la
comunidad internacional, sino también la percepcién que tiene la poblacion de los representantes politicos. Esta situacion se vuelve

critica para el desarrollo del pais al incidir directamente en las decisiones de inversion de largo plazo.

Inflacion de dos digitos. El Banco Central de Bolivia (BCB) no ha logrado cumplir con las metas de inflacion establecidas para

los ultimos dos afios. A junio de 2008, la inflacién acumulada a 12 meses se ubico en 17.32%.
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Bolivia cuenta con el apoyo de los acreedores de su deuda externa mediante programas de reduccién y donaciones. En ese

sentido, el gobierno esta comprometido a disminuir las diferencias sociales y econémicas en la poblacion.

Manejo prudente de la deuda publica. El saldo de la deuda externa publica a diciembre de 2007 ascendié a US$ 2,183.90
millones reduciéndose la relacion de deuda sobre PBI considerablemente desde 52.20% hasta 18.96% entre diciembre de
2005 y diciembre de 2007, debido a las importantes condonaciones otorgadas en el marco del programa de Iniciativa de Alivio
de Deuda Multilateral (MDRI) y a la condonacion del total de la deuda bilateral contraida con el Gobierno de Japon. A junio de

2008 el saldo de la deuda externa publica asciende a US$ 2,257 millones.

El desempefio monetario estable. La Republica de Bolivia establece limites minimos para las Reservas Internacionales Netas,
con el fin de mantener un adecuado nivel de RIN en una economia con elevados niveles de dolarizacion. Asi, a junio de 2008

las RIN del sistema bancario consolidado alcanzaron un nivel de US$ 7,209 millones.

La evolucion favorable del contexto externo. Pese a la desaceleracion de la economia estadounidense, el contexto econdmico fue

favorable debido al continuo crecimiento de las economias emergentes, lo cual impulsé el crecimiento del sector externo boliviano.

Alta vulnerabilidad ante cambios en el mercado (shocks externos e internos). La economia boliviana se caracteriza

principalmente por ser una economia primaria y por tener una industria manufactura pequefa.

La base exportadora es altamente dependiente y se encuentra concentrada en las exportaciones de hidrocarburos y minerales.
En un contexto de gran contraste entre la relativa estabilidad macroecondémica y elevados niveles de pobreza, desigualdad social y
elevados niveles de desempleo se agudizan las presiones sociales por parte de los sectores menos atendidos por el gobierno

exigiendo una mejor redistribucion de la riqueza.

Informacion de la Calificacion

Informacién empleada en el proceso de calificacion:

De la estructura:

1.

Declaracion Unilateral de Cesion Irrevocable de un Derecho de Compra de Pagarés emitidos por Sinchi Wayra S.A. que
realiza NAFIBO ST para la constituciéon del Patrimonio Auténomo Sinchi Wayra - NAFIBO 015 suscrita el dia 28 de julio de
2008.

Contrato modificatorio a la Declaracion Unilateral de Cesion Irrevocable de un Derecho De Compra de Pagarés emitidos
por Sinchi Wayra S.A., que realiz6 NAFIBO Sociedad de Titularizacién S.A. para la constitucion del Patrimonio Auténomo
SINCHI WAYRA - NAFIBO 015 para fines de titularizaciéon, administracion y representacion suscrito el 04 de septiembre
de 2008.

Contrato de Derecho de Compra de Pagarés suscrito el dia 24 de julio de 2008.
Informacion financiera proyectada del Patrimonio Auténomo Sinchi Wayra - NAFIBO 015 por diez afios.

Manual de Organizacién, Funciones y Procedimientos de la Gerencia de Titularizacion de NAFIBO Sociedad de

Titularizacion S.A.

Activos Subyacentes:

Sinchi Wayra

1. Informacion Financiera:

2.

- Cubre el periodo diciembre de 2004 a junio de 2008 en el caso de Sinchi Wayra.
Proyecciones financieras.
Estructura de costos y gastos.
Detalle de las principales cuentas del activo, pasivo y patrimonio.

Informe del marco legal Sinchi Wayra — Colquiri

Informacion de las operaciones:

Estadisticas de produccién y ventas.
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Informacion sobre principales proyectos.

3. Ofros
- Informacién corporativa.

- Informacién Estadistica del sector.

Tesoro General de la Nacién:
1. Informaciéon macroeconémica desde diciembre de 2004 a junio de 2008.
2. Memoria Anual del Banco Central de Bolivia de los afios 2006 y 2007.

3. Boletines estadisticos del Banco Central de Bolivia.

Andlisis Realizados

1. Anaélisis financiero historico. Interpretacion de los estados financieros histéricos de los participes en el proceso de titularizacion
con el fin de evaluar la calidad crediticia de las entidades participantes a fin de salvaguardar la buena calidad de la emision y la
proteccion de los intereses de los inversionistas.

2. Anaélisis financiero proyectado. Evaluacion de los supuestos que sustentan las proyecciones financieras del patrimonio
auténomo y de los participantes en la estructura, asi como analisis de la predictibilidad, variabilidad y sensibilidad de la capacidad
de pago de la empresa a diversos factores econdmicos.

3. Evaluacion de los aspectos legales. Revision de todos los contratos que involucre la estructura.

Resumen de la Estructura3

3 Los términos definidos en esta seccion se utilizaran de forma recurrente en todo el documento, sin detallar nuevamente los conceptos o agentes a los
que se hace referencia.
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Periodo Tasa de Periodo Tasa de
Del Al Interés Del Al Interés
24-Sep-08 05-Oct-08 0,00% 06-Abr-14 05-May-14 0,00%
06-Oct-08 05-Nov-08 0,00% 06-May-14 05-Jun-14 0,00%
06-Nov-08 05-Dic-08 0,00% 06-Jun-14 05-Jul-14 0,00%
06-Dic-08 05-Ene-09 0,00% 06-Jul-14 05-Ago-14 0,00%
06-Ene-09 05-Feb-09 0,00% 06-Ago-14 05-Sep-14 0,00%
06-Feb-09 05-Mar-09 0,00% 06-Sep-14 05-Oct-14 82,75%
06-Mar-09 05-Abr-09 0,00% 06-Oct-14 05-Nov-14 0,00%
06-Abr-09 05-May-09 0,00% 06-Nov-14 05-Dic-14 0,00%
06-May-09 05-Jun-09 0,00% 06-Dic-14 05-Ene-15 0,00%
06-Jun-09 05-Jul-09 0,00% 06-Ene-15 05-Feb-15 0,00%
06-Jul-09 05-Ago-09 0,00% 06-Feb-15 05-Mar-15 0,00%
06-Ago-09 05-Sep-09 0,00% 06-Mar-15 05-Abr-15 0,00%
06-Sep-09 05-Oct-09 58.40% 06-Abr-15 05-May-15 0,00%
06-Oct-09 05-Nov-09 0,00% 06-May-15 05-Jun-15 0,00%
06-Nov-09 05-Dic-09 0,00% 06-Jun-15 05-Jul-15 0,00%
06-Dic-09 05-Ene-10 0,00% 06-Jul-15 05-Ago-15 0,00%
06-Ene-10 05-Feb-10 0,00% 06-Ago-15 05-Sep-15 0,00%
06-Feb-10 05-Mar-10 0,00% 06-Sep-15 05-Oct-15 89,49%
06-Mar-10 05-Abr-10 0,00% 06-Oct-15 05-Nov-15 0,00%
06-Abr-10 05-May-10 0,00% 06-Nov-15 05-Dic-15 0,00%
06-May-10 05-Jun-10 0,00% 06-Dic-15 05-Ene-16 0,00%
06-Jun-10 05-Jul-10 0,00% 06-Ene-16 05-Feb-16 0,00%
06-Jul-10 05-Ago-10 0,00% 06-Feb-16 05-Mar-16 0,00%
06-Ago-10 05-Sep-10 0,00% 06-Mar-16 05-Abr-16 0,00%
06-Sep-10 05-Oct-10 64.34% 06-Abr-16 05-May-16 0,00%
06-Oct-10 05-Nov-10 0,00% 06-May-16 05-Jun-16 0,00%
06-Nov-10 05-Dic-10 0,00% 06-Jun-16 05-Jul-16 0,00%
06-Dic-10 05-Ene-11 0,00% 06-Jul-16 05-Ago-16 0,00%
06-Ene-11 05-Feb-11 0,00% 06-Ago-16 05-Sep-16 0,00%
06-Feb-11 05-Mar-11 0,00% 06-Sep-16 05-Oct-16 328,34%
06-Mar-11 05-Abr-11 0,00% 06-Oct-16 05-Nov-16 0,00%
06-Abr-11 05-May-11 0,00% 06-Nov-16 05-Dic-16 0,00%
06-May-11 05-Jun-11 0,00% 06-Dic-16 05-Ene-17 0,00%
06-Jun-11 05-Jul-11 0,00% 06-Ene-17 05-Feb-17 0,00%
06-Jul-11 05-Ago-11 0,00% 06-Feb-17 05-Mar-17 0,00%
06-Ago-11 05-Sep-11 0,00% 06-Mar-17 05-Abr-17 0,00%
06-Sep-11 05-Oct-11 67.96% 06-Abr-17 05-May-17 0,00%
06-Oct-11 05-Nov-11 0,00% 06-May-17 05-Jun-17 0,00%
06-Nov-11 05-Dic-11 0,00% 06-Jun-17 05-Jul-17 0,00%
06-Dic-11 05-Ene-12 0,00% 06-Jul-17 05-Ago-17 0,00%
06-Ene-12 05-Feb-12 0,00% 06-Ago-17 05-Sep-17 0,00%
06-Feb-12 05-Mar-12 0,00% 06-Sep-17 05-Oct-17 8982,65%
06-Mar-12 05-Abr-12 0,00% 06-Oct-17 05-Nov-17 0,00%
06-Abr-12 05-May-12 0,00% 06-Nov-17 05-Dic-17 0,00%
06-May-12 05-Jun-12 0,00% 06-Dic-17 05-Ene-18 0,00%
06-Jun-12 05-Jul-12 0,00% 06-Ene-18 05-Feb-18 0,00%
06-Jul-12 05-Ago-12 0,00% 06-Feb-18 05-Mar-18 0,00%
06-Ago-12 05-Sep-12 0,00% 06-Mar-18 05-Abr-18 0,00%
06-Sep-12 05-Oct-12 72,00% 06-Abr-18 05-May-18 0,00%
06-Oct-12 05-Nov-12 0,00% 06-May-18 05-Jun-18 0,00%
06-Nov-12 05-Dic-12 0,00% 06-Jun-18 05-Jul-18 0,00%
06-Dic-12 05-Ene-13 0,00% 06-Jul-18 05-Ago-18 0,00%
06-Ene-13 05-Feb-13 0,00% 06-Ago-18 05-Sep-18 0,00%
06-Feb-13 05-Mar-13 0,00% 06-Sep-18 05-Oct-18 8959,51%
06-Mar-13 05-Abr-13 0,00% 06-Oct-18 05-Nov-18 0,00%
06-Abr-13 05-May-13 0,00% 06-Nov-18 05-Dic-18 0,00%
06-May-13 05-Jun-13 0,00% 06-Dic-18 05-Ene-19 0,00%
06-Jun-13 05-Jul-13 0,00% 06-Ene-19 05-Feb-19 0,00%
06-Jul-13 05-Ago-13 0,00% 06-Feb-19 05-Mar-19 0,00%
06-Ago-13 05-Sep-13 0,00% 06-Mar-19 05-Abr-19 0,00%
06-Sep-13 05-Oct-13 77,07% 06-Abr-19 05-May-19 0,00%
06-Oct-13 05-Nov-13 0,00% 06-May-19 05-Jun-19 0,00%
06-Nov-13 05-Dic-13 0,00% 06-Jun-19 05-Jul-19 0,00%
06-Dic-13 05-Ene-14 0,00% 06-Jul-19 05-Ago-19 0,00%
06-Ene-14 05-Feb-14 0,00% 06-Ago-19 05-Sep-19 0,00%
06-Feb-14 05-Mar-14 0,00% 06-Sep-19 05-Oct-19 9383,71%
06-Mar-14 05-Abr-14 0.00%




Exceso de Flujo de Caja Se constituye como un Mecanismo de Cobertura interna y consiste en crear una reserva con
el margen diferencial entre el rendimiento generado por la Cartera y el rendimiento pagado al

inversionista.

Mecanismo de Seguridad . Proteccion al capital: Los flujos provenientes de los Bonos del TGN seran destinados para
Adicional : proveer el pago de capital de los Valores de Titularizacion.

Asamblea General de Es el maximo 6rgano de decision del Patrimonio Auténomo Sinchi Wayra - NAFIBO 015, a
Tenedores de Valores de : través del cual los Tenedores de Valores de Titularizacion emitidos en el Proceso de
Titularizacion Titularizacién expresan su voluntad.

Descripcién de la estructura

NAFIBO Sociedad de Titularizacion S.A. (NAFIBO ST), en calidad de Estructurador, ha disefiado la presente estructura con la
finalidad de ofrecer valores de titularizacion cuyo rendimiento esté vinculado a Pagarés emitidos por la empresa minera Sinchi

Wayra.

Los fondos que se obtengan de la colocacion exitosa de los Valores de Titularizacion Sinchi Wayra - NAFIBO 015 seran utilizados
para: (i) Pagar el Derecho de Compra a NAFIBO ST por el monto de US$ 100.00, (ii) Pagar directamente a Sinchi Wayra por la
adquisicion de los Pagarés, y (iii) Realizar el depdsito minimo de US$ 420,000.00 en la(s) cuenta(s) de provision de pagos. La
amortizacion del capital y el pago de los intereses que reciba el Patrimonio Auténomo seran utilizados por éste para cumplir con el
cronograma de pago de los Valores de Titularizacion Sinchi Wayra - NAFIBO 015. El rendimiento de los Valores de Titularizacion

esta vinculado a un interés fijo, de acuerdo a lo estipulado en la Declaracion Unilateral.
El flujo de fondos de los Valores de Titularizaciéon Sinchi Wayra — NAFIBO 015 sera como el que se detalla en el grafico 1:

Grafico 1: Estructura del Proceso

NA F I B 0 Cuenta de Provisién

AOCIEDAD DE TITULARIZACION 5.4, de Pagos
2a 3c
3b 1
. |
SINCHI WAYRA @ 2 INVERSIONISTAS
4
——————® CATRIMONIO
4= AUTONOMOD @ ngj

=

Fuente: NAFIBO ST / Elaboracién: PCR

1. El Patrimonio Autonomo (a través de NAFIBO ST), realiza la emision de los Valores de Titularizacion Sinchi Wayra - NAFIBO
015 por un monto de US$ 156,380,000.00 mientras que Panamerican Securities se encarga de realizar la colocacion de dichos

valores.

2. Los inversionistas que compren los Valores de Titularizacién generados a partir del Patrimonio Autonomo Sinchi Wayra —
NAFIBO 015 realizan el pago correspondiente por la suscripcion de dichos valores en la fecha de la emisién en Bonos del
Tesoro General de la Nacién (segun una relaciéon de un valor de titularizacion a un Bono del TGN para un numero definido de
Valores de Titularizacion, mientras que el restante es pagado en efectivo), de acuerdo a lo estipulado en la Declaracion
Unilateral de fecha 28 de julio de 2008. Estos recursos son depositados en la(s) Cuenta(s) de Recaudacion de la Emision a
nombre del Patrimonio Auténomo Sinchi Wayra — NAFIBO 015.
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3. Con los fondos provenientes de la colocacion de los Valores de Titularizacion Sinchi Wayra - NAFIBO 015, se procede con lo
siguiente: (3a) Pagar a NAFIBO ST por el Contrato de Derecho de Compra el monto de US$ 100, (3b) Pagar directamente a
SINCHI WAYRA por la compra de los Pagarés, y (3c) Realizar el depdsito minimo de US$ 420,000.00 en la(s) cuenta(s) de

provision de pagos.

4.  Sinchi Wayra emite a favor del Patrimonio Auténomo SINCHI WAYRA — NAFIBO 015 los Pagarés segun lo estipulado en el

Contrato de Derecho de Compra.

5. El pago de los cupones y la redencion del principal a los Inversionistas de los Valores de Titularizacion se realizara con los
flujos provenientes de los activos correspondientes. El pago de los intereses sera de forma anual a partir del segundo afio,
mientras que el pago del principal sera derivado del pago de los Bonos del TGN, siendo el ultimo pago al finalizar el plazo de la

emision (4,028 dias calendario).
Manejo de los Flujos del Patrimonio Auténomo

NAFIBO ST abrira las cuentas del Patrimonio Auténomo en una o mas instituciones financieras (bancarias o no bancarias,
nacionales o extranjeras) o en un Fondo de Inversidén Abierto, segun la eleccion de la sociedad de titularizacion. El Patrimonio
Auténomo posee las siguientes cuentas: Cuenta(s) de Recaudacion de la Emision, Cuenta(s) de Recaudacion y Cuenta de

Provision de Pagos.

Cuentas de Recaudacién de la Emision: NAFIBO ST abrird una o mas cuentas a nombre del Patrimonio Auténomo, en las cuales

se depositaran los recursos provenientes de la colocacion de los Valores de Titularizacion.

Cuenta de Recaudacion: NAFIBO ST abrirda a nombre del Patrimonio Auténomo una Cuenta de Recaudacién de los fondos
provenientes del cobro de los Pagarés y otra Cuenta de Recaudacion de los fondos provenientes del cobro de los Bonos del

Tesoro General de la Nacion sujetos de Intercambio.

Cuenta de Provision de Pagos: NAFIBO ST abrird una o mas cuentas para asegurar el cumplimiento de todas las obligaciones del

Patrimonio Auténomo.

Contrato de Derecho de Compra de Pagarés

El Contrato es el documento suscrito entre NAFIBO ST y Sinchi Wayra con fecha 24 de julio de 2008 y protocolizado ante Notario
de Fe Publico N°007 a cargo de la Dra. Silvia Noya Laguna del Distrito Judicial de La Paz, Bolivia. Mediante éste, Sinchi Wayra
otorga el derecho a NAFIBO ST de comprar los Pagarés. Los Pagarés son emitidos a favor del Patrimonio Auténomo Sinchi Wayra -
NAFIBO 015. La emisiéon de los pagarés se da siempre y cuando se haya cumplido previamente las siguientes condiciones por
parte de NAFIBO ST:

= Se haya confirmado a Sinchi Wayra la compra de los Pagarés.
= NAFIBO ST deposite por cuenta del Patrimonio Auténomo los fondos necesarios.
Caracteristicas de los Pagarés

Los pagarés son emitidos por Sinchi Wayra a favor del Patrimonio Auténomo cuya garantia es quirografaria. Cada Pagaré sera
suscrito a fecha fija y sera emitido por un monto de US$ 1,610,848.50. Los Pagarés son valores a descuento, descontados cada

uno de ellos a una tasa de 15.325113%. Los pagarés tendran las siguientes fechas de vencimiento:

30 de Septiembre de 2009
30 de Septiembre de 2010
30 de Septiembre de 2011
30 de Septiembre de 2012
30 de Septiembre de 2013
30 de Septiembre de 2014
30 de Septiembre de 2015
30 de Septiembre de 2016
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O 30 de Septiembre de 2017

10 30 de Septiembre de 2018

11 30 de Septiembre de 2019
Fuente: NAFIBO ST / Elaboracion: PCR

Patrimonio Auténomo

La constitucion del Patrimonio Auténomo Sinchi Wayra - NAFIBO 015, se realiza mediante la suscripcién de la Declaracion
Unilateral de Cesion Irrevocable de un Derecho de Compra de Pagarés con fecha 28 de julio de 2008. El Patrimonio Auténomo se
conforma por el Contrato de Derecho de Compra Pagarés, siendo su valor inicial el equivalente al Precio del Contrato de Derecho,

mismo que ha sido fijado en US$ 100.- (Cien 00/100 Ddlares de los Estados Unidos de América).

Los flujos provenientes de los Pagarés emitidos por Sinchi Wayra son los flujos atribuibles al pago de intereses de los Valores de
Titularizacién, gastos administrativos y de mantenimiento del Patrimonio. Mientras que los flujos provenientes de los Bonos del

TGN son atribuibles al pago de capital.
Operatividad del Patrimonio Autbnomo

Con la firma de la Declaracién Unilateral de Cesién Irrevocable, NAFIBO ST cede en forma absoluta e irrevocable al Patrimonio
Auténomo Sinchi Wayra — NAFIBO 015 el Contrato de Derecho de Compra de Pagarés que integra el mencionado patrimonio
autéonomo. Una vez constituido el patrimonio autonomo, NAFIBO ST es el encargado de dirigir y brindar instrucciones relativas a la

recaudacion de los flujos de éste.

El registro, administracién y custodia de los Valores de Titularizacion fue efectuado mediante anotacion en cuenta en la Entidad de

Depésito de Valores de Bolivia S.A.

El flujo de pago correspondiente al capital de los Valores de Titularizacién Sinchi Wayra — NAFIBO 015 se encuentra

exclusivamente en funcion del pago de intereses y de principal de los Bonos del Tesoro General de la Nacion.

La Declaracion Unilateral sefiala que los recursos provenientes del Patrimonio Auténomo seran destinados por NAFIBO ST de

acuerdo al siguiente orden de prelacion:
1) Pago de comisiones de la Sociedad de Titularizacién.
2) Pago de intereses de los Valores de Titularizacion.
3) Pago de capital de los Valores de Titularizacion.
4) Los demas costos y gastos establecidos en la Declaracién Unilateral.

Asimismo, la Declaracion Unilateral sefiala que de existir remanente éste debera ser entregado en propiedad a favor de Sinchi

Wayra.
Causales de Liquidacion del Patrimonio Auténomo

En la Declaracion Unilateral se establecen las siguientes causales para proceder a la liquidacion del Patrimonio Autonomo:

1) Disolucion y liquidacion voluntaria de la Sociedad de Titularizacion en su condicion de administrador y representante del
Patrimonio Auténomo, y si no hubiese sido posible la transferencia del Patrimonio Auténomo a otra Sociedad de

Titularizacion.

2) Cuando por intervencion a la Sociedad de Titularizacién, la SPVS disponga la cancelacion de la autorizacion y registro de

la misma y si no hubiese sido posible la transferencia del Patrimonio Autbnomo a otra Sociedad de Titularizacion.

3) Cuando la Asamblea General de Tenedores de Valores de Titularizacion lo acuerde conforme a las mayorias especiales

establecidas en la Declaracion Unilateral.
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4) Ofras causales dispuestas por la SPVS y la normativa vigente.
Asimismo, la Asamblea General de Tenedores de Valores de Titularizacion podra acordar la liquidacion del Patrimonio Autbnomo
segun las siguientes causales:

5) Cuando se requiera realizar los Gastos Extraordinarios que superen el monto establecido en la Declaracion Unilateral, y

no haya acuerdo de la Asamblea General para la realizacion de los mismos.

6) Cuando se presente una situacion o cambio imprevisible que altere los ingresos proyectados, con el consecuente riesgo
de imposibilidad de servir adecuadamente los Valores de Titularizacion Sinchi Wayra - NAFIBO 015 de acuerdo con el

calendario de pagos.
7) Cuando se produzcan modificaciones al marco regulatorio tributario que perjudiquen al Patrimonio Auténomo.

8) Cuando se agoten los mecanismos de cobertura, seguridad adicional y los fondos del Patrimonio Auténomo sean

insuficientes para cubrir el pago de intereses y capital de los Valores de Titularizacion.
La Declaracion Unilateral también contempla causales de liquidacion del Patrimonio Auténomo que no requieran autorizacién previa
de la Asamblea General de Tenedores de Valores de Titularizacion:
9) Resolucién de la Declaracién Unilateral antes de la Emision de los Valores de Titularizacion.

10) Cuando se hubiera redimido el total de los Valores de Titularizaciéon colocados y se hayan pagado por completo todas las

obligaciones del Patrimonio Autdbnomo.
11) Sino se cumple el Contrato de Derecho de Compra.

12) Si NAFIBO ST, en representacion y a favor del Patrimonio Autonomo, no logra adquirir los Pagarés en los términos

establecidos en el Contrato de Derecho y/o en la Declaracion Unilateral.

13) Cuando el monto colocado sea distinto a los Objetivos de Colocacion.
En caso de ocurrir cualquiera de las causales sefialadas en los numerales 11, 12 y 13, se procederd, hasta dos dias habiles
siguientes a la Fecha de Emision, a reembolsar a los inversionistas con los recursos y los Bonos del Tesoro General de la Nacion,

segun corresponda, con los cuales ellos hayan adquirido los Valores de Titularizacion. En estos casos, los Valores de Titularizacion

no devengaran intereses desde la Fecha de Emision hasta la liquidacion del Patrimonio Auténomo.

Valores de Titularizacién SINCHI WAYRA - NAFIBO 015

Los Valores de Titularizacion Sinchi Wayra - NAFIBO 015 son titulos de contenido crediticio expresados en délares americanos y
estaran representados por anotaciones en cuenta. Los valores seran colocados en el mercado primario Bursatil, y emitidos con
cargo al Patrimonio Auténomo Sinchi Wayra - NAFIBO 015 dentro del proceso de titularizacion por un monto de
US$156.380.000.00 a un plazo de 4,028 dias calendario a partir de la Fecha de Emisién. Cada valor de titularizacion tiene un valor
nominal de US$ 558,500.00. El precio de intercambio al cual los Bonos del Tesoro General de la Nacion seran intercambiados por
los Valores de Titularizacion, es equivalente al valor nominal de los Valores de Titularizacién, de acuerdo a la siguiente relacion de
intercambio:
1VID=1BT
Donde:
VTD= Valor de Titularizacion.

BT= Cualquier Bono del Tesoro General de la Nacion de los sefialados en los cuadros siguientes.

Para alcanzar cualquiera de los Objetivos de Colocacion (Colocacion Exitosa), se emitiran 280 Valores de Titularizacion, los

mismos que deberian ser pagados de la siguiente forma para cumplir con la Colocacion Exitosa:

1) Primer Objetivo de Colocacién: US$ 62.552.000.00 equivalentes a 112 Valores de Titularizacion, los cuales deben ser

pagados en el siguiente orden:

a) Los primeros setenta y seis (76) Valores de Titularizacion seran pagados mediante el intercambio de Unicamente Bonos

del Tesoro General de la Nacién con las caracteristicas establecidas a continuacion:
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Fuente: NAFIBO ST / Elaboracion: PCR
b) Los siguientes 36 Valores de Titularizacién serian liqguidados mediante pago en efectivo.

2) Segundo Objetivo de Colocacion: Una vez alcanzado el Primer Objetivo de Colocacion, el Segundo Objetivo de Colocacion es
de US$ 93.828.000.00 equivalentes a 56 Valores de Titularizacion adicionales, los cuales deben ser pagados en el siguiente

orden:

a) Los primeros 38 Valores de Titularizacion seran pagados mediante el intercambio de Unicamente Bonos del Tesoro

General de la Nacion con las caracteristicas establecidas a continuacion:
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3)

4)

Fuente: NAFIBO ST / Elaboracion: PCR
b) Los siguientes 18 Valores de Titularizacién serian liqguidados mediante pago en efectivo.

Tercer Objetivo de Colocacién: Una vez alcanzado el Segundo Objetivo de Colocacion, el Tercer Objetivo de Colocacion es de
US$ 125.104.000.00 equivalentes a 56 Valores de Titularizaciéon adicionales, los cuales deben ser pagados en el siguiente

orden:

a) Los primeros 38 Valores de Titularizacién seran pagados mediante el intercambio de Unicamente Bonos del Tesoro

General de la Nacion con las caracteristicas establecidas a continuacion:

Fuente: NAFIBO ST / Elaboracion: PCR
b) Los siguientes 18 Valores de Titularizacién serian liquidados mediante pago en efectivo.

Cuarto Objetivo de Colocacion: Una vez alcanzado el Tercer Objetivo de Colocacion, el Cuarto Objetivo de Colocacion es de
US$ 156.380.000.00 equivalentes a 56 Valores de Titularizacion adicionales, los cuales deben ser pagados en el siguiente

orden:

a) Los primeros 38 Valores de Titularizacion seran pagados mediante el intercambio de Unicamente Bonos del Tesoro

General de la Nacion con las caracteristicas establecidas a continuacion:
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Fuente: NAFIBO ST / Elaboracion: PCR

b) Los siguientes 18 Valores de Titularizacion serian liquidados mediante pago en efectivo.

Con los recursos recaudados en efectivo se pagara a NAFIBO ST por el contrato de derecho de compra, se realizara el depésito de
los recursos para la cuenta de provisién de pagos y se pagara a Sinchi Wayra por la emision de Pagarés, mientras que los Bonos

del Tesoro General de la Nacién representaran un mecanismo de seguridad adicional para el Patrimonio Auténomo.
El interés que pagan los Valores de Titularizacion Sinchi Wayra — NAFIBO 015 es fijo, y se pagara con una periodicidad anual.
El calculo de los intereses se efectiia sobre la base del afio comercial de 360 dias y la férmula para dicho calculo es la siguiente:

VC=VN*(T* Pl )
360

Donde:
VCi = Intereses devengados del periodo i
VN = Valor nominal del capital remanente
Pl = Plazo del Cupon
T = Tasa de interés nominal anual especifica para cada periodo, segun lo establecido en la Declaracion Unilateral.
Las tasas de interés correspondientes a los cupones se sefalan en el resumen de la estructura del presente informe.

La amortizacién del capital se hara mensualmente cada 05 de mes excepto los meses de agosto 2011, agosto 2012, febrero 2017,
mayo 2017, julio 2017 y de octubre 2017 a septiembre 2019.

Administrador del Patrimonio Auténomo - NAFIBO ST

En noviembre de 2004, se realizé la transferencia voluntaria de los Patrimonios Autonomos SOBOCE-NAFIBO 002 y COBOCE -
NAFIBO 003, ambos constituidos y administrados originalmente por el Banco de Desarrollo Productivo S.A.M. (BDP SAM), antes
NAFIBO SAM, a favor de NAFIBO ST, filial de la primera, en virtud a las determinaciones adoptadas en la Asamblea General de

Tenedores de Valores de Titularizacion de Contenido Crediticio (ambas celebradas el 15 de septiembre de 2004).

A fin de adecuarse a la Ley N°2297, que define como unico objeto de los bancos de segundo piso la intermediacion de recursos a
favor de Entidades de Intermediacién Financiera y de Asociaciones o fundaciones de caracter financiero, el 31 de agosto de 2004
BDP SAM constituyd una filial bajo la denominacién de Nafibo Sociedad de Titularizacion S.A., con un aporte inicial de US$ 2
Millones, pudiendo aportar hasta US$ 4 millones de capital autorizado, de acuerdo a los requerimientos de capital de esta nueva
sociedad. En Junta General Extraordinaria de Accionistas de 18 de mayo de 2004, en la que se determind el Capital Autorizado
para la sociedad, se aprobd también que la participacion accionaria de NAFIBO S.A.M. sera no menor al 98%.
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El objeto principal de NAFIBO ST es estructurar proyectos de titularizacién, administrar activos y/o flujos futuros de procesos de
titularizacion, comprar activos, bienes o flujos futuros para titularizar por acto unilateral o por cesion irrevocable, conservar,
custodiar, administrar y representar legalmente a los Patrimonios Auténomos constituidos por personas naturales o juridicas o por la
propia sociedad, dentro de procesos de titularizacion, ejerciendo derecho de dominio sobre los bienes, activos o flujos futuros que

los conforman y que hubieran sido objeto de cesién.

Los accionistas de NAFIBO ST a la fecha del presente informe son:

Banco de Desarrollo Productivo S.AM. , BDP SAM (Antes Nacional 99.99907%
Financiera Boliviana Sociedad Anénima Mixta, NAFIBO SAM) ' °
Varios (3 accionistas) Cada uno cuenta con 0.00031%

Los miembros del directorio, a la fecha del presente informe, son Joaquin Hurtado Cardenas (Presidente), Jimmy Gustavo Humerez
Burnett (Vicepresidente)4, Fernando Jiménez Zeballos (Director Secretario), Ricardo Pinell (Director Vocal), Kathlen Lizarraga
(Director Vocal).

Banco de Desarrollo Productivo S.A.M. (BDP SAM), es una entidad financiera de Segundo Piso constituida en el marco del articulo
31°, inciso 1 de la Ley del Banco Central de Bolivia N° 1670 de fecha 31 de octubre de 1995. BDP SAM inici6 operaciones el 23 de
septiembre de 1996, previa autorizacion de la Superintendencia de Bancos y Entidades Financieras, mediante las Resoluciones SB
N° 081/96 y SB N° 032/96, ambas del 19 de septiembre de 1996. Es importante mencionar que el 20 de junio de 2007, mediante la
Resolucion SPVS-IV-N°449, se registr6é el cambio de denominacion en el Registro del Mercado de Valores de la sociedad Nacional
Financiera Boliviana S.A.M. por Banco de Desarrollo Productivo S.A.M. (BDP SAM) Banco de Segundo Piso. El objeto de la
Sociedad inicialmente fue la intermediacién financiera hacia entidades financieras privadas, legalmente establecidas en el pais
fiscalizadas por las instituciones correspondientes; administrar fideicomisos; comprar cartera de primera clase de bancos de primer
piso y otorgarla en administracion; llevar a cabo mandatos de intermediacion financiera y administrar fondos de terceros y
comisiones de confianza con cualquier persona natural o juridica y realizar operaciones de titularizacion para lo cual podra comprar

cartera de primera clase a intermediarios financieros de primer piso o cualquier persona juridica.

Los accionistas de BDP SAM son:

Republica de Bolivia 80.00%
Corporacién Andina de Fomento (CAF) 20.00%

La calificacién de riesgo local de BDP SAM vigente se detalla a continuacion:

Emisor AAA AAA
Corto Plazo en Moneda Extranjera F1+ N-1
Largo Plazo en Moneda Extranjera AA AA2
Corto Plazo en Moneda Nacional F1+ N-1
Largo Plazo en Moneda Nacional AAA AAA

Experiencia en titularizacién de BDP SAM (antes NAFIBO SAM) y NAFIBO ST

En junio de 1998 la Republica de Bolivia y el Banco Interamericano de Desarrollo realizaron un contrato de préstamo que tuvo por
objeto apoyar la implementacién de la Politica Nacional de Vivienda del Gobierno de Bolivia, y en el que BDP SAM (en ese
entonces NAFIBO SAM) fue designado para la ejecucion del Subprograma "B": Desarrollo del Mercado Secundario de Crédito

4 El 10 de junio de 2008 NAFIBO ST comunicé como Hecho Relevante que el Sr. Jimmy Gustavo Humérez Burnett presenté su renuncia al cargo de
Director Vicepresidente de NAFIBO ST, la misma que sera tratada en la préxima sesién de Directorio.
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Hipotecario en Bolivia. Para tal efecto la Republica Boliviana suscribié un convenio subsidiario con BDP SAM por el que la
Republica otorgd a ésta las facultades e independencia necesarias para el manejo de los fondos transferidos de acuerdo con los
términos y condiciones del Contrato de Préstamo/Subprograma “B”. En julio de 2003, el Viceministro de Inversién Publica y
Financiamiento Externo comunicé a BDP SAM la decisién del gobierno de utilizar dichos recursos en un Programa distinto al
originalmente designado.

BDP SAM actuando como Sociedad de Titularizacion desarrollo la primera emisién de titularizacion en el mercado boliviano de
Letras de Cambio aceptadas por la H. Alcaldia Municipal de Cochabamba, por un monto de US$ 4 millones, tal como puede
apreciarse en la Resolucién Administrativa SPVS — IV — N° 437, Articulo Segundo, inciso n) del 21 de septiembre de 2001
Patrimonio Autbnomo COBOCE - NAFIBO 001. Esta primera titularizacion en Bolivia describe la exitosa experiencia de BDP SAM
como estructurador y administrador de patrimonios auténomos. Se debe sefalar que en abril de 2005 se procedié con la liquidacion
del Patrimonio Auténomo COBOCE - NAFIBO 001.

Posteriormente, en diciembre de 2002, se constituyo el patrimonio auténomo COBOCE-NAFIBO 003 mediante cesion de 72 Letras
de Cambio giradas a favor de COBOCE (originador) y aceptadas por el gobierno Municipal de Cochabamba.

Tras la constitucion de Nafibo Sociedad de Titularizacion S.A., la administracién de los tres (3) patrimonios auténomos (dos de
COBOCE y uno de SOBOCE) que estaba a cargo de BDP SAM fue transferida a la sociedad de titularizacion. Asimismo, el Manual
de Organizacion, Funciones y Procedimientos de la Gerencia de Titularizacion de NAFIBO fue adecuado a los requerimientos de la
nueva sociedad. A finales del 2004, todo el personal de la Gerencia de Titularizacién de BDP SAM pas6 a Nafibo Sociedad de
Titularizacion, por lo que BDP SAM ya no ejerce las funciones de titularizadora.

Patrimonios de Nafibo Sociedad de Titularizacion S.A.:

En fecha 20 de Octubre de 2004, NAFIBO ST constituyé el Patrimonio Autbnomo CONCORDIA-NAFIBO 004 por 74 Letras de
Cambio giradas a favor de CONCORDIA y aceptadas por la Municipalidad de Cochabamba, inscritas en el Fondo de Garantia,
visadas por el Viceministerio de Tesoro y Crédito Publico e incorporadas en el Plan de Readecuacion Financiera de la Municipalidad
de Cochabamba, emitiéndose valores de titularizacion por US$ 1.7 millones.

En reunién de directorio del 30 de mayo de 2005 se autorizd la suscripcion del contrato de Cesion Irrevocable de Derechos sobre
Flujos Futuros para fines de Titularizacion y Administracion con la empresa IC Norte S.A., constituir el Patrimonio Auténomo IC
Norte - Nafibo 005 y realizar la emisién de valores correspondiente.

En sesion de Directorio N° 011/2006 de fecha 29 de septiembre de 2006, se aprobo la suscripcion del Contrato de Cesion
Irrevocable de Derechos sobre Flujos Futuros para fines de Titularizacion y Administracion, constitucion del correspondiente
Patrimonio Autbnomo y emision de valores de titularizacion para el proyecto Drogueria Inti. En noviembre de 2006 se emiti6o y
coloco los valores de titularizacion del Patrimonio Auténomo INTI-NAFIBO 006.

Con fecha 20 de diciembre de 2006, se procedio a la suscripcion de la Declaracion Unilateral Marco de Cesion Irrevocable de Lotes
de Terreno para dar inicio a la constitucion del Patrimonio Autbnomo TERRASUR - NAFIBO 007 dentro de un proceso de
titularizacion, que formara parte de un Programa de Emisiones de Valores de Titularizacion de hasta US$ 2.000.000. Para ello en
Directorio del 29 de septiembre del mismo afio, se aprobd y autorizo la creacion de un plan de adquisicién de cartera de la empresa
TERRASUR Ltda., y la conformacion del Patrimonio Autonomo TERRASUR - NAFIBO 007.

El 12 de febrero de 2007, se comunicd que en reunion de Directorio Nro. 03/2007, se aprobé por unanimidad la suscripcion del
Contrato de Cesion Irrevocable de Derechos sobre Flujos Futuros para fines de Titularizacién y Administracién, constitucion del
correspondiente Patrimonio Auténomo y emisién de Valores de Titularizacion para el proyecto Gas & Electricidad S.A. El 13 de
agosto de 2007, dichos Valores de Titularizacién fueron autorizados e inscritos en el RMV de la SPVS. En el mes de septiembre de
2007 se realizé la colocacion de los Valores de Titularizacion del Patrimonio Autonomo Gas & Electricidad.

Con fecha 17 de septiembre de 2007 se comunico que en reunion de Directorio Nro. 014/2007 de fecha 14 de septiembre de 2007
se aprobd y autorizo lo siguiente: (i) Suscripcion de un contrato de derecho y sus anexos para la compra de una nota estructurada
que sera emitida por Société Générale Acceptance N.V. y garantizada por Société Générale, (ii) Suscripcion del contrato de cesién
por acto unilateral y sus anexos del derecho de compra de nota estructurada antes mencionada a un Patrimonio Auténomo, (iii)
Conformacién del Patrimonio Autdbnomo correspondiente, y (iv) Emision de valores de titularizacion del Patrimonio Auténomo
correspondiente.

El 05 de noviembre de 2007 se comunico que en sesiéon de Directorio Nro. 016/2007 de fecha 31 de octubre de 2007 se aprobd y
autorizo: (i) Suscripcion de un Contrato de Derecho de Compra de Pagarés. (ii) Suscripcion de la Declaracion Unilateral de Cesion
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Irrevocable de un Derecho de Compra de Pagarés. (iii) Suscripcion de Contratos complementarios y Anexos para la conformacion
del Patrimonio Autonomo Sinchi Wayra - Nafibo 010.

Con fecha 20 de noviembre de 2007, se comunicé que en sesién de Directorio Nro. 017/2007 de fecha 19 de noviembre de 2007 se
aprobé y autorizé lo siguiente: (i) Suscripcion del Contrato de Cesion Irrevocable de Derechos sobre Flujos Futuros para fines de
Titularizaciéon y Administracion con Empresa Alemana Unificada S.A. - Hotel Europa, asi como los contratos complementarios,
adendas y anexos para la conformacion del Patrimonio Autébnomo HOTEL EUROPA - NAFIBO 011. (ii) Adquisicion de activos -
Letras de cambio- emitidas por entidades publicas nacionales registradas dentro de los programas de fondo de garantia y/o cuenta
de previsién, conforme a la normativa vigente y dentro de un Proceso de Titularizacién por Acto Unilateral. (iii) Cesion por acto
unilateral de las Letras de Cambio antes mencionados a un Patrimonio Autonomo. (iv). Conformacion del Patrimonio Auténomo
Letras de Cambio Sector Publico - NAFIBO ST 012, dentro de un Programa de Emision. (v) Suscripcion de anexos, adendas,
contratos modificatorios y otros necesarios para la realizacion de este proceso de titularizacion.

Con fecha 17 de julio de 2008 conjuntamente con Diaconia FRIF procedié a la suscripcion del Contrato Marco para la Cesién
Irrevocable de Cartera de Microcrédito, Custodia, Administracion y Representaciéon dentro de un Programa de Emisiones de Valores
de Titularizacion y sus Anexos para la constitucién del Patrimonio Autonomo DIACONIA - NAFIBO 014.

Con fecha 28 de julio de 2008 se procedi6 a la suscripcion de la Declaracion Unilateral de Cesion Irrevocable de un Derecho de
Compra de pagarés emitidos por Sinchi Wayra S.A. mediante el cual se ha constituido el Patrimonio Auténomo SINCHI WAYRA -
NAFIBO 015.

Hechos Recientes de Nafibo Sociedad de Titularizaciéon S.A.

= Con fecha 10 de julio de 2008, el sefior Rafael Boyan Téllez presenté su renuncia irrevocable al cargo de Sindico Titular. Dicha
renuncia sera tratada en la Segunda Junta General Ordinaria de Accionistas de la gestion 2008.

= El 10 de junio de 2008 se comunico que el Sr. Jimmy Gustavo Humérez Burnett presentd su renuncia al cargo de Director
Vicepresidente de NAFIBO ST, la misma que sera tratada en la proxima sesion de Directorio.

= El 20 de mayo de 2008 se comunico que en la reunién de Directorio del dia 19 de mayo de 2008 se designé a la Directiva
conforme a la siguiente némina: Joaquin Hurtado Cardenas (Presidente), Jimmy Gustavo Humerez Burnett (Vicepresidente),
Fernando Jiménez Zeballos (Director Secretario), Ricardo Pinell (Director Vocal), Kathlen Lizarraga (Director Vocal).

= El 18 de enero de 2008 se publicod que el Directorio de la Sociedad decidié aceptar la renuncia al cargo de Director de la Sra.
Cinthia Carmifa Valencia Canedo.

= El 24 de septiembre de 2007 NAFIBO ST comunicé que en reunién de Directorio de fecha 21 de septiembre de 2007 se aprob6
por unanimidad la participacion de la sociedad como accionista minoritario de YPFB Refinacion S.A. mediante el aporte de
capital correspondiente constituyéndose conjuntamente con YPFB Petroandina S.A.M, en segundo accionista de dicha
empresa.

= El 25 de junio de 2007 se comunicd que en Junta General Ordinaria de Accionistas se acepto la renuncia de los directores:
Ramiro Salinas Soruco, Mauricio Michel Donoso, Huascar Cardona Bojanic, y de los Sindicos: Rodolfo Teran Belmont y Jonny
Almanza Lopez. En su reemplazo se nombré como Directores Titulares: Joaquin Hurtado Cardenas, Cinthia Carmifia Valencia
Canedo, Angel Tamez Prudencio, Jimmy Gustavo Humerez Burnett, como Director Suplente: Velia Carmifia Molina de Chavez
y como Sindico Titular y Suplente a: Rafael Boyan Téllez y Sara Ritha Salinas M, respectivamente.

La funcion de NAFIBO ST se sujeta a lo dispuesto en la Declaracion Unilateral, en su Anexo referente a las Politicas,
Procedimientos de Funciones Especificas para la Administracion del Patrimonio Auténomo, a las normas legales correspondientes
y, cuando razonablemente corresponda, a la decision de la Asamblea General de Tenedores de Valores de Titularizacion. Cabe
mencionar que NAFIBO ST no se hace responsable del pago de las obligaciones emergentes de la Emision de Valores de

Titularizaciéon con sus propios recursos, ya que las obligaciones a su cargo son de medio y no de resultado.

NAFIBO ST debera realizar todos aquellos actos destinados a mantener la validez de la Declaracion Unilateral y realizar su mayor
esfuerzo para obtener los flujos establecidos en la Declaraciéon Unilateral. Asimismo, debera realizar todas las gestiones necesarias
para asegurar la cobranza y la transferencia de los flujos establecidos en la Declaracién Unilateral.

Otras obligaciones de NAFIBO ST seran recaudar las sumas provenientes de la colocacion de los Valores de Titularizacion y
realizar los pagos de acuerdo a lo previsto. Asimismo, NAFIBO ST debera pagar a los Tenedores de Valores de Titularizacion los

derechos incorporados en ellos en las fechas establecidas en el cronograma de pagos, utilizando las sumas necesarias existentes
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del Patrimonio Auténomo Sinchi Wayra - NAFIBO 015.

Analisis de la estructura

La calificacion de riesgo tiene como finalidad dar una opinién sobre el riesgo de incumplimiento en la amortizacién del principal,
derivado de los valores emitidos con respaldo en el Patrimonio Auténomo. PCR analiza la calidad crediticia de los Valores de
Titularizacién emitidos con respaldo en los flujos que generaran los Bonos del Tesoro General de la Nacion y los Pagarés emitidos
por Sinchi Wayra los cuales seran emitidos a favor del Patrimonio Auténomo Sinchi Wayra - NAFIBO 015, asi como la calidad
crediticia de los Emisores de los Activos que conforman la presente estructura, es decir Sinchi Wayra y la Republica de Bolivia. Este
analisis involucra evaluar factores cuantitativos y cualitativos relacionados con el nivel crediticio de los Emisores de los Activos y del
Fiduciario, la estructura de titularizacién planteada, el monto y la calidad de los mecanismos de cobertura interna y seguridad

adicional propuestos y finalmente los aspectos legales involucrados en toda la transaccion.

PCR califica favorablemente los mecanismos legales y financieros que permiten velar por la intangibilidad de los recursos que

corresponderan a los tenedores de los Valores de Titularizacion Sinchi Wayra — NAFIBO 015.

Mecanismo de Cobertura Interna

Con el objetivo de fortalecer la estructura y conforme a lo dispuesto en el Art. 7 del Anexo 1 de la Resolucion Administrativa SPVS-
IV-N° 052 y el Art. 2 de la Resolucion Administrativa SPVS-IV-N° 488, ambas emitidas por la SPVS, el presente proceso de
titularizacion adopta el siguiente mecanismo de cobertura interno:

Exceso de Flujo de Caja

Este mecanismo de cobertura interno consiste en crear una reserva con el margen diferencial o excedente entre el rendimiento
generado por la Cartera y el rendimiento pagado al inversionista. Ante una insuficiencia de activos en el Patrimonio Auténomo para
cubrir sus obligaciones, se utilizaran los recursos del Exceso de Flujo de Caja, rendimiento generado por tesoreria y cualquier saldo
en efectivo hasta agotarlos y se notificara este hecho a quien corresponda de acuerdo a la normativa vigente. En el caso de que
estos recursos sean insuficientes para cubrir estas obligaciones, este hecho se constituye en causal de liquidacién del Patrimonio
Auténomo, en cuyo caso se convocara a una Asamblea General de Tenedores de Valores de Titularizacién en un plazo no mayor a

15 dias calendario, computables a partir de que la Sociedad de Titularizacion tome conocimiento del hecho.
Mecanismo de Seguridad Adicional
Ademas del mecanismo de cobertura establecido, se ha constituido el siguiente mecanismo de seguridad adicional:

Proteccién al Capital

Los flujos provenientes de los Bonos del TGN, correspondientes a capital y a intereses, seran empleados por el Patrimonio
Auténomo para realizar el pago de capital de los Valores de Titularizacion, lo cual representa que el 100% de los flujos necesarios

para el pago del capital de los Valores de Titularizacién provendran de los flujos de los Bonos del TGN.

Andlisis de Riesgo

El riesgo de no pago asociado a los Valores de Titularizacion Sinchi Wayra — NAFIBO 015 se vincula directamente al desempefio de
pago de los activos que conforman el Patrimonio Autdbnomo. Asimismo, dichos activos estan vinculados tanto al riesgo crediticio de
los Bonos del Tesoro General de la Nacién emitidos por la Republica de Bolivia como al riesgo crediticio de los Pagarés emitidos
por Sinchi Wayra. En este sentido, las caracteristicas de la estructura exponen a una potencial pérdida de una parte o todo el capital
invertido en ellos, de acuerdo a la capacidad de pago de la Republica de Bolivia y a una posibilidad de rendimiento igual a cero

dependiendo del desempefio de las operaciones de Sinchi Wayra.

En caso de que Sinchi Wayra entre en un proceso de liquidacion o quiebra por cualquier causa, los derechos de los Pagarés
pendientes de pago, automaticamente se convertiran en deuda exigible a favor del Patrimonio Auténomo. En este sentido, NAFIBO
ST debera solicitar el reconocimiento de la deuda para el concurso de acreedores a nombre del Patrimonio Auténomo. Una vez
obtenido el reconocimiento de la deuda por la autoridad competente, se procedera a liquidar el Patrimonio Auténomo. Cabe
mencionar que la liquidaciéon o quiebra de Sinchi Wayra afectaria el pago de intereses, mas no el pago del principal, el cual esta

respaldado en un 100% por los Bonos del Tesoro General de la Nacion.
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Cabe indicar que la Sociedad de Titularizacién no asume responsabilidad alguna por el pago de las obligaciones emergentes de la
emision de los Valores de Titularizacion Sinchi Wayra — NAFIBO 015 con cargo a sus propios recursos. Asimismo, los derechos de

los Tenedores de los Valores de Titularizacién no seran afectados por la situacion econémica de NAFIBO ST.
Riesgo de Insolvencia

La amortizacion del 100% del principal de los Valores de Titularizacion Sinchi Wayra — NAFIBO 015 esta sujeta a los flujos
provenientes de los Bonos del TGN (correspondientes a capital mas intereses) que conforman el Patrimonio Auténomo, por lo tanto
el riesgo de insolvencia esta asociado a dichos Bonos, existiendo el riesgo de que estos no generen los flujos necesarios para cubrir

las obligaciones de pago de los Valores de Titularizacion.

La ocurrencia de una serie de eventos, podria implicar la liquidacion del Patrimonio Auténomo, dado el desbalance que se
presentaria si no se recibieran oportunamente los flujos suficientes para atender los pagos a los Tenedores de los Valores de
Titularizacién. En caso de producirse cualquiera de los eventos que se consideren causales de liquidacion del Patrimonio
Autonomo, es probable que los fondos provenientes de la liquidacion de los activos que lo conforman, sean insuficientes para cubrir
el principal de los Valores de Titularizacion, ademas podria darse el caso que no existan interesados en adquirir dichos activos

pudiendo generarse una pérdida para los tenedores de los Bonos del TGN, especificamente para el Patrimonio Auténomo.

Riesgo Soberano de la Republica de Bolivia

Para PCR, el rating local de largo plazo para las obligaciones soberanas en moneda local es AAA y esto se basa en el poder
exclusivo del que gozan los gobiernos dentro de sus propias fronteras respecto al control de su sistema financiero y monetario, en
cambio, las obligaciones soberanas en moneda extranjera podrian verse limitadas por la capacidad del gobierno de contar con la
moneda extranjera necesaria para cumplir con sus obligaciones. A continuacion se detalla el analisis de riesgo de la Republica de

Bolivia:

o) Durante el afio 2007, Bolivia mantuvo un desempefio econdmico modesto, con un crecimiento de 4.6%, ligeramente por debajo
del registrado en el afio 2006 (+4.8%). La demanda interna presentd un comportamiento mas dindamico en comparacion con la
demanda externa. Las exportaciones se incrementaron debido principalmente a los mayores precios internacionales de los
productos exportados, ya que si bien los volimenes exportados se incrementaron, el efecto de los precios fue mucho mayor.
Asimismo, la demanda interna estuvo fomentada por el consumo privado, el cual continta con su tendencia creciente debido a
los mayores ingresos disponibles, y por la inversion publica. Cabe mencionar que la tasa de crecimiento de la inversion privada
fue bastante baja en el afio 2007 (+4.4%), al igual que en el afio 2006. Por el lado de la oferta, el crecimiento econémico
estuvo fomentado principalmente por los sectores de industrias manufactureras (+8.05%); servicios financieros, seguros y
servicios a las empresas (+6.01%); petroleo y gas natural (+4.84%); y agricultura, silvicultura, caza y pesca (+4.53%). Cabe
mencionar que en los Ultimos afos, la estabilidad politica se ha visto severamente afectada por los movimientos sociales,
protestas y enfrentamientos politicos, lo cual genera un clima de incertidumbre y desalienta las decisiones de inversion de

largo plazo en desmedro de la economia.

Para el afio 2008 se espera un crecimiento modesto de la economia, dado un contexto interno de incertidumbre politica en
desmedro de la inversion y un entorno internacional con mayor incertidumbre debido a la profundizacion de la crisis financiera
internacional. Asimismo, se espera una mayor inflacién a la registrada en el afio 2007 debido al incremento de los precios de

los combustibles y de los alimentos a nivel internacional.

o Bolivia cuenta con el apoyo de los acreedores de su deuda externa mediante programas de reduccion y donaciones. Por otro
lado, cuenta con la asistencia técnica en manejo financiero de agencias internacionales de apoyo a paises en vias de
desarrollo. Lo anterior permite que la situacion macroecondmica actual sea estable, sin embargo, seria necesario que el nivel

de dolarizacion disminuya y que éste sea sostenible.

o El desempefio monetario estable. A través de su politica monetaria, la Republica de Bolivia establece limites minimos para las
Reservas Internacionales Netas, con el fin de mantener un adecuado nivel de RIN en una economia con elevados niveles de
dolarizacion. Asi, a junio de 2008 las RIN del sistema bancario consolidado alcanzaron un nivel de US$ 7,209.3 millones, las

cuales se vienen fortaleciendo por el favorable desempefio de la Balanza de Pagos.
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Manejo prudente de la deuda publica. El saldo de la deuda externa publica a junio de 2008 ascendié a US$ 2,257.1 millones,
monto mayor en US$ 201.2 millones (+9.79%) respecto al afio anterior. Esto, después de un pico en el afno 2003, cuando la
deuda externa publica llegd a US$ 5,142.10 millones. Asi, entre diciembre de 2005 y diciembre de 2007 la relacion de deuda
externa sobre PBI disminuy6 desde 52.20% hasta 18.96%. Esto debido a las considerables condonaciones otorgadas por el
FMI (US$ 232.5 millones) y el Banco Mundial (US$ 1,511.30 millones) en el marco del programa de Iniciativa de Alivio de

Deuda Multilateral (MDRI) y a la condonacién del total de la deuda bilateral contraida con el Gobierno de Japon (US$ 63.00

millones).
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Asi, la participacion de la deuda externa dentro de la deuda publica total viene reduciéndose en los ultimos afios. En diciembre
de 2007, la participacion de la deuda externa y de la deuda interna en el total de la deuda publica fue de 37.47% y 62.53%
respectivamente, mientras que en el afio 2000 el 80.40% y el 19.60% correspondian a la participacion de la deuda externa y

deuda interna dentro del total respectivamente.

Asimismo, se ha logrado mejorar el perfil de la deuda interna, esto mediante una extension de plazos de vencimiento y una
recomposicién en términos de moneda. Dicha recomposicion se observd a través de la reduccién de deuda en moneda
extranjera del BCB y del TGN, dando paso a una mayor participacion a la deuda en moneda nacional y UFV dentro de la
deuda interna.

La evolucién favorable del contexto externo. Los resultados positivos de las cuentas externas tienen como base la evolucion
favorable de los precios de los productos exportados. En marzo del afio 2008, el resultado de la Cuenta Corriente de la Balanza de
Pagos alcanzé un monto de US$ 592.03 millones, superior a lo registrado en el mismo periodo del afio 2006 de US$ 320.34
millones. Cabe mencionar que en el afio 2007, la cuenta corriente representé el 13.7% del PBI. Dicho resultado estuvo incentivado

por una Balanza Comercial Positiva y por las transferencias del sector privado.

Asimismo, la cuenta capital registré un saldo positivo que ascendio a US$ 147.28 millones. Todos los rubros de la cuenta
financiera alcanzaron un nivel positivo transferencias de capital, inversion directa, inversion de cartera y otros capitales. Como

resultado se obtuvo un flujo positivo de Reservas Internacionales Netas (RIN) por US$ 825.75 millones.

Persisten problemas estructurales y factores de riesgo que amenazan el desarrollo econdmico sostenible en el mediano plazo:

(0]

El pais se caracteriza por una baja institucionalidad y deficiente gobernabilidad debido a la alta corrupcion y a la creciente
desigualdad y division social. Asimismo, el pais enfrenta constantemente debates politicos, tanto entre partidos politicos como
entre el gobierno central y los departamentos del pais, lo cual tiende a deteriorar no solo la percepcion del pais ante la
comunidad internacional, sino también la percepcién que tiene la poblacion de los representantes politicos. Esta situacion se vuelve

critica para el desarrollo del pais al incidir directamente en las decisiones de inversién de largo plazo.

Incumplimiento de metas inflacionarias. El objetivo de la politica monetaria es mantener el poder adquisitivo de la moneda
nacional a nivel interno, el Banco Central de Bolivia (BCB) es la autoridad monetaria y cambiaria del pais que cuenta con
independencia para realizar las acciones necesarias para cumplir con dicho objetivo. Con el fin de mantener una inflacion baja

y estable, entre los afios 1996 y 2005 el BCB establecio limites de inflacion, mientras que para el afio 2006 anuncié una meta
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de inflacion de 4% con un margen de un punto porcentual hacia arriba y hacia abajo. Con la finalidad de anclar las
expectativas de los agentes sobre el comportamiento futuro del nivel de precios, el BCB decidié mantener el rango de inflaciéon
para el 2007. Sin embargo, a diciembre de 2007 la inflacion medida a través de la variacion del indice de Precios al
Consumidor (IPC) se ubicé muy por encima del rango anunciado, llegando a 11.73%, superando ademas el nivel registrado en
el mismo periodo del afio 2006 (4.95%). Se atribuye este repunte a choques de oferta negativos (menor produccion por efectos
de El Nifio, La Nifia y heladas), al mayor crecimiento relativo de la demanda agregada frente a la oferta agregada y a una
mayor inflacion importada. A junio de 2008 la inflacion anual se ubicd en 17.32% debido principalmente al incremento a nivel

internacional de los precios del petréleo y los alimentos.

o Alta vulnerabilidad ante cambios en el mercado (shocks externos e internos): La economia boliviana se caracteriza
principalmente por ser una economia primaria y por tener una industria manufactura pequefa. La actividad productiva depende
principalmente de la venta de productos primarios como la soja, estafio, oro e hidrocarburos, cuyos precios son altamente

volatiles.

o La base exportadora es altamente dependiente y se encuentra concentrada en las exportaciones de hidrocarburos y minerales.
A junio de 2008, el 78.2 % de las exportaciones esta concentrado principalmente en hidrocarburos (48.0%) y minerales
(30.2%). Mientras que a nivel individual, el 87.3 % de las exportaciones esta concentrado en: gas, zinc, petréleo, soya en torta
y aceite, plata, estafio y oro. Dicha estructura demuestra una alta dependencia de la Balanza Comercial a las exportaciones de
productos primarios, asi su desempefio se encuentra altamente ligado a la evolucion del sector externo, lo cual expone la

Balanza de Pagos a un deterioro de los precios de los commodities y a cambios en los volimenes demandados.

o  Enun contexto de gran contraste entre la estabilidad macroecondmica y elevados niveles de pobreza (67.30%%), desigualdad social
y elevados niveles de desempleo se agudizan las presiones sociales por parte de los sectores menos atendidos por el gobierno

exigiendo una mejor redistribucion de la riqueza.

o  Alta Dolarizacion: Lo cual hace que el tipo de cambio sea una herramienta de transmision de la politica monetaria poco
efectiva en cuanto a la estimulacion de la economia, disminuyendo la capacidad de la autoridad monetaria para estabilizar la
inflacion®, ademas de incrementar la vulnerabilidad de la economia ante cambios externos. Frente a la alta dolarizacion, se ha
establecido politicas cambiarias que fomenten el uso de la moneda nacional en las transacciones corrientes y en las

operaciones del sector financiero que permitan avanzar en el proceso de “Bolivianizacién” de la economia.

o Poca disposicion a una mayor apertura comercial con mercados externos: Bolivia esta integrada a la CAN, es miembro
asociado de MERCOSUR y mantiene acuerdos comerciales con México, Chile, Estados Unidos (ATPDEA) y la Unién Europea,
a pesar de ello, el pais ha demostrado cierto rechazo hacia una mayor apertura comercial, tal como se observa en el renuencia
del gobierno boliviano a un Tratado de Libre Comercio (TLC) con Estados Unidos y en las numerosas observaciones a las
negociaciones de un acuerdo comercial en bloque entre la CAN y la Union Europea. Esto desmejora las condiciones de Bolivia
para la salida de sus productos hacia mercados importantes y se coloca en una posicion desventajosa frente a otras

economias de la region que exportan similares productos.

Principales Indicadores Macroeconémicos de la Republica de Bolivia

PBI (Mill. US$) 8,758 9,306 11,095 11,517 N/D N/D
Crecimiento del PBI (%) 3.92 4.06 4.63 3.80 N/D N/D
Inflacién (12 meses) 4.60%  4.90% 4.95% 11.73% | 14.08% 17.32%
RIN 1,608 2,434 3,980 5,308 6,950 7,209
Cuenta Corriente (Mill. US$) 337 622 1,318 1,806 592 N/D
Balanza Comercial (Mill. US$) 302 457 1,060 1,046 401 725
Exportaciones (Millones de US$) 2,146 2,791 3,875 4,490 1,429 2,982
Variacion exportaciones (%) 34.31% 30.06% 38.40% -18.75% | 57.98% -33.12%
Importaciones (Millones de US$) 1,844 2,334 2,814 3,444 1,028 2,257

5Incidencia de pobreza. Fuente: INE
6 La economia Boliviana se encontré en estado hiperinflacionario hasta 1985.
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Variacion importaciones (%) 14.13% 26.56% 20.34% -13.56% | 37.44% -34.67%
Cuenta Cap. y Financiera (Mill. US$) 436 204 303 232 147 N/D
Deuda Externa Publica (Mill. US$) 5,045 4,942 3,248 2,208 2,253 2,257
Deuda Interna (Mill. US$) 1,952 2,211 2,676 3,673 4,346 5,033
Deuda Publica Total (Mill. US$) 6,997 7,153 5,924 5,880 6,599 7,290
Deuda Externa / PBI 57% 52% 29% 19% N/D N/D
Deuda Interna / PBI 22% 23% 24% 32% N/D N/D
Deuda total / PBI 79.7%  75.6% 52.8% 50.6% N/D N/D

Fuente: BCB, INE / Elaboracién: PCR
N/D: Informacién no disponible a la fecha de elaboracién del presente informe.

Desarrollos recientes

En los ultimos afios se han observado acciones favorables del gobierno en cuanto al manejo de la deuda externa y otros aspectos

econdémicos, sin embargo constantemente se observa protestas sociales a nivel nacional y frecuentes enfrentamientos politicos

situacién que se ha exacerbado en los Ultimos meses. A continuacion se resumen los hechos mas importantes registrados en

Bolivia que han impactado en el ambito econdmico, social y politico:

o

En el mes de agosto de 2008 se realizé un referéndum, en el cual se ratificé al Presidente Evo Morales al Vicepresidente

Alvaro Garcia Linera y a cinco prefectos, mientras que los prefectos revocados fueron tres.

En junio de 2008 se promulgé un decreto mediante el cual se eleva el impuesto a las empresas mineras que operan en el pais
de 32% a 55%. Ello, ademas de afectar a las compafias que operan en este sector ha desatado protestas entre los

productores mineros privados, lo cual a su vez se traduce en un contexto desfavorable para la inversion en el pais.

El 01 de junio de 2008 se realizaron referéndums en los departamentos de Beni y Pando, en ellos se aprobaron los estatutos

autonoémicos de ambos departamentos.

El 04 de mayo se realizd un referéndum en la ciudad de Santa Cruz para aprobar o rechazar el estatuto autonémico de dicha
ciudad. Aproximadamente el 85% de la poblacién aprobd el estatuto econdmico del departamento. Posteriormente, el 15 de

mayo las autoridades de Santa Cruz pusieron en vigor su huevo estatuto autonémico.

En noviembre de 2007 se registraron en Bolivia una serie de hechos que perjudicaron la estabilidad social y politica. Seis de
los nueve departamentos de Bolivia acataron un paro con el fin de protestar contra la aprobacion de la nueva Constitucion, la
cual entre otros aspectos contempla la reeleccién presidencial indefinida. Asimismo, se promulgaron dos leyes polémicas en
ausencia de los legisladores de la oposicién en el Congreso. Dichas leyes eran referentes a: (i) la creacién de una pension
universal para los ancianos con cargo en los recursos que recibian las regiones provenientes de las rentas petroleras, y (ii)
Autorizar a la Asamblea Constituyente para sesionar en cualquier lugar del pais y no sélo en Sucre, donde las sesiones
estuvieron paralizadas por mas de tres meses debido a protestas locales. Asimismo, se aprobd una expropiacion de 180.000
hectareas en el departamento de Chuquisaca, en el marco de una ley de tierras que también ha sido resistida por las regiones.
PCR considera que estos hechos dafian sobremanera la imagen boliviana ante el mundo, ademas considera que en la medida
en que continden las protestas sociales, los enfrentamientos por el poder politico y las ilegalidades en el pais, ello afectara no
sélo los ambitos sociales y politicos sino también podria repercutir en el plano econdémico afectando las variables que a la

fecha mantienen un buen desempefio.

En septiembre de 2007 Bolivia determiné racionar los volimenes de exportaciones de gas a Argentina, para poder hacer frente
al abastecimiento del mercado interno y al cumplimiento del contrato con Brasil. Ademas La produccién de gas de Bolivia se
redujo a 38.3 millones de metros cubicos (MMCD) de gas debido a fallas técnicas en la produccion y transporte. Asi la cantidad
importada a Argentina se reducira desde 4.6 MMCD hasta 2.3 MMCD. Bolivia tiene un compromiso para incrementar los
volumenes de gas natural exportados a Argentina hasta los 7.7 MMCD en los préximos tres afios, mientras se concluye el
Gasoducto Noreste Argentino. Cabe mencionar que Bolivia recibié la solicitud de Brasil de subir su importaciéon hasta 30
MMCD de gas.
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o El 16 de marzo de 2007 el Banco Interamericano de Desarrollo (BID) oficializé la condonacion de la deuda de Bolivia por un
monto de US$ 1,000.00 millones (también se formaliz6 la condonacién de Nicaragua, Haiti, Honduras y Guyana), esto

comprende las obligaciones que el pais habia contratado hasta el 31 de diciembre de 2004.

O EI 28 de octubre de 2006, Bolivia (YPFB) y Brasil (Petrobras) firmaron un contrato (Gas Supply Agreement — GSA), mediante el
cual Bolivia se compromete con proveer al mercado brasilefio hasta los 30 MMCD durante 20 afios. No obstante, el contrato

deja la opcion par que los volumenes puedan variar.

Posteriormente, en febrero de 2007 Bolivia logré negociar con Brasil las condiciones de los contratos de gas para que éste

pague un precio mayor por el energético.

O El 19 de octubre de 2006 entr6 en vigencia el contrato celebrado entre Bolivia (YPFB) y Argentina (ENARSA), cuyo objeto es la
compraventa de gas natural por 20 afios con un valor a precio actual de 17.000 millones de dodlares que sera ajustado
periodicamente a partir del 2007 en base a una canasta de combustibles. El contrato incluye el desarrollo de reservas, la
instalacion de una planta extractora de liquidos en territorio boliviano y la construccion del Gasoducto del Noreste Argentino.
Dicho Gasoducto prevé la exportacion de hasta 27 MMCD de gas desde el sudeste boliviano al noreste argentino para
bombear gas a provincias argentinas a partir de 2010 (Chaco, Santa Fe, Corrientes, Formosa y Misiones). Con este contrato el

estado aseguraria el incremento de la produccion y la construccion de gasoductos en el territorio boliviano.

o En julio de 2006 se llevo a cabo el referéndum mediante el cual se eligieron a los 255 representantes de la Asamblea
Constituyente y que se encargaria de redactar una nueva constitucién. El partido de Evo Morales (MAS) obtuvo la mayoria de
representantes, sin embargo no logré los dos tercios necesarios para aprobar el contenido de la nueva constitucion sin pactar

con otros partidos politicos.

o En el afo 2006 se anunci6 que se llevaria a cabo la nacionalizacién de la mineria, sin embargo en octubre de ese mismo afio
el presidente Evo Morales anunci6 que ésta seria postergada hasta el afilo 2007 debido a que el estado boliviano no contaba
con los recursos financieros necesarios para revertir al Estado los yacimientos improductivos concesionados al sector privado.
Posteriormente, en el mes de febrero de 2007 se decretd la nacionalizacion de la fundicion de estafio de Vinto, cuya
indemnizacién para la empresa Glencore esta sujeta a un arbitraje internacional. Asimismo, en mayo de 2007 el gobierno
emitié un decreto declarando reserva fiscal minera a todo el territorio de Bolivia, mediante el cual el estado, como propietario
de la Reserva Fiscal, otorga a COMIBOL la facultad explotaciéon y administracion de la reserva, cabe mencionar que aun el

Poder Judicial debe dar un fallo sobre la legalidad sobre la declaratoria de reserva fiscal minera.

o En mayo de 2006 se promulgé el Decreto Supremo N° 28701, mediante el cual se establecia lo siguiente: (i) Yacimientos
Petroliferos Fiscales Bolivianos (YPFB) toma el control de la produccion, transporte, refinacion, almacenaje, distribucion y
comercializacion de hidrocarburos, definiendo voliumenes y precios para el mercado interno y externo, (ii) Nacionalizaciéon de
las acciones necesarias para que YPFB controle las empresas Chaco S.A., Andina S.A., Transredes S.A., Petrobras Bolivia
Refinacion S.A., y Compafia Logistica de Hidrocarburos de Bolivia S.A., y (iii) Las empresas que producen gas y petroleo

entregaran su produccion a YPFB para que asuma su comercializacion, exportacion e industrializacion.

El anuncio del plan de nacionalizacion se tradujo en un mayor grado de inestabilidad politica y econdmica del pais, ya que este
decreto, incrementé el nivel de desconfianza hacia Evo Morales, quien dias previos habia descartado la expropiaciéon como

medio para ingresar al accionariado de las empresas.

o Durante el afio 2006 la deuda externa se redujo considerablemente en el marco de la Iniciativa de Alivio de Deuda Multilateral
(MDRI). En el mes de enero de 2006, el Fondo Monetario Internacional condoné la deuda a Bolivia’, este hecho se basé en el
desempefo satisfactorio de la economia boliviana y en las acertadas politicas adoptadas por el BCB y el Ministerio de
Hacienda para preservar la estabilidad fiscal y monetaria. De este modo, la deuda externa de Bolivia con el FMI se redujo en
US$ 232.50 millones. Por otro lado, en el mes de febrero de 2006 se hizo efectiva la condonacion de la totalidad de la deuda
mantenida con Japén (US$ 63.00 millones). Mientras que en julio de 2006 se efectivizo la condonacién otorgada pro el Banco

Mundial por un monto de US$ 1,511.30 millones.

7 En diciembre de 2005 el FMI anuncié la condonacion de la deuda a 19 de los paises mas pobres del mundo, entre ellos Bolivia.
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Sinchi Wayra S.A.

El pago de intereses de los Valores de Titularizaciéon Sinchi Wayra — NAFIBO 015 esta asociado a la capacidad de pago de Sinchi
Wayra, en este sentido, dadas las caracteristicas de la estructura el inversionista esta expuesto a dos situaciones: (i) obtener el
interés establecido para la presente estructura, o (ii) un rendimiento menor al establecido o igual a cero. Esto dependera del
desempefio de las operaciones de Sinchi Wayra, sin embargo PCR soélo emite una opinién sobre la capacidad de pago del capital
de los Valores de Titularizacion Sinchi Wayra — NAFIBO 015.

Resefia

Sinchi Wayra S.A. es una compafia minera con mas de 45 afios de experiencia y se considera una de las mas importantes de
Bolivia. Actualmente opera cinco minas y cuatro plantas de concentracién, ademas esta involucrada en el desarrollo de nuevos

proyectos y ampliaciones.

El 99.89 % de las acciones de Sinchi Wayra pertenecen a Iris Mines & Metals S.A. (IRIS), una sociedad privada panamefia
subsidiaria de Glencore International AG, compafia fundada en 1974 en Suiza. Las acciones restantes pertenecen a otras dos
compafias Panamefas subsidiarias de Glencore también. Entre 1989 y 1999 la compafia Rio Tinto, una de las empresas mineras
mas grandes del mundo, se unié al grupo como accionista de IRIS (33%) y como socia en un riesgo compartido al 50% que realizd
una extensa campafa de exploraciones en Bolivia. El nimero de acciones suscritas y pagadas de Sinchi Wayra es de 3,400,000

cada una con un valor de Bs. 100. A continuacién se muestra la composicién accionaria de la empresa.

Iris Mines & Metals S.A 99.89%

Varios (dos empresas panamefas) 0.11%

Glencore International AG fue constituida en 1974 y esta considerada como una de las principales proveedoras de commodities y
materia prima para consumidores y productores industriales en el mundo. Inicialmente se centré en la comercializacion fisica de
metales ferrosos y no ferrosos, minerales y crudo de petréleo. Posteriormente, las operaciones de la compaiiia se ampliaron a los
productos de petréleo y carbon. La comercializaciéon de los productos agricolas se dio a partir de la adquisicion de una compafia
holandesa. Glencore continla buscando alianzas estratégicas y adquisiciones selectivas que permitan crear valor en el largo plazo.
La casa matriz se encuentra en Suiza, cuenta con un personal de mas de 50,000 personas (empleados de manera directa o
indirecta) dedicado a las operaciones industriales en 19 plantas en 12 paises del mundo, ademas cuenta con mas de 2,000

trabajadores en puestos administrativos, ubicados en 50 oficinas en 40 paises.

Sinchi Wayra es accionista de las compafias mineras Colquiri S.A. (51% de las acciones), Concepcion S.A. (100% de las acciones)
y San Lucas S.A. (100% de las acciones). Ademas, posee participacion en distintos proyectos como los de Bolivar (Oruro), Porco
(Potosi) y la planta procesadora de minerales de Don Diego. El 49% restante de las acciones de Compaiiia Minera Colquiri S.A.

pertenecen a otras dos empresas panamefas subsidiarias 100% de Glencore.

Organigrama Corporativo
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El directorio y gerencia de la compafiia se detalla en el siguiente cuadro:

Fuente: Sinchi Wayra S.A. / Elaboracion: PCR

La compaiiia cuenta con un total de 2,370 empleados directos y 753 bajo contrato, conformando un equipo de 3,483 personas.
Operaciones, Estrategias y Nuevos Proyectos

Operaciones

La compaiiia cuenta con cuatro unidades principales de produccion: Bolivar, Porco, Caballo Blanco y Colquiri, ademas de distintos
proyectos nuevos y de ampliacion de las operaciones existentes.

Bolivar: En 1992 la Corporacién Minera de Bolivia (COMIBOL) convocé a una Licitacion Publica Nacional e Internacional cuyo
objeto era la suscripcién de un Contrato de Riesgo Compartido (Joint Venture) para el desarrollo del Complejo Metalurgico Bolivar
(en el departamento de Oruro). Cumplidos todos los requerimientos legales y formales Sinchi Wayra (en esa época denominada
COMSUR) gan6 la licitacion. La formalizacion del contrato se realizé mediante escritura publica otorgada ante la Notaria de Minas
en la ciudad de La Paz el 21 de mayo de 1993, inscrita en el Registro Minero bajo la Partida N° 122 del Libro 3 en fecha 31 de mayo
de 1993. El plazo del contrato es de 30 afios computable desde el 05 de agosto de 1993 (fecha de entrega) siendo prorrogable por
diez afios siempre que existan reservas.

El desarrollo de la mina y la construccion de la planta se realizaron en 18 meses. Esta se convirti6 en la mina subterranea mas

moderna del pais. El mineral primario que se produce es el Zinc.

Www.ratingspcr.com Pagina 26 de 26




El riesgo compartido le otorga 50% de las ganancias a cada socio y se maneja con un directorio paritario de cuatro personas. Sinchi
Wayra recibe adicionalmente un importe para cubrir los gastos de administracion central. Se ha completado un estudio de

factibilidad para duplicar el tratamiento y produccién del riesgo compartido.

Porco: En 1999 COMIBOL convocdé a una licitacion publica, sin embargo después de una segunda convocatoria, ésta fue declarada
desierta. Posteriormente, COMIBOL invitd a empresas nacionales y extranjeras interesadas en el arrendamiento de la mina, tanto
como para su desarrollo como para su explotacién, como resultado de esta invitacién, el contrato fue adjudicado a Sinchi Wayra
(antes COMSUR). Una vez cumplido el procedimiento de licitacién y adjudicacion, se suscribio el contrato de arrendamiento minero.
Dicho contrato fue formalizado mediante escritura publica con fecha 05 de julio de 1999, la misma que fue inscrita en el Registro
Minero el 19 de julio de 1999. El contrato de arrendamiento cuenta con un plazo de 15 afnos computable a partir del 01 de julio de
1999.

La mina ha sido explotada desde tiempos incaicos. Primero por Plata, después por Estafio y desde hace 40 afos por Zinc. Se tiene
contemplado la finalizacion de un proceso de ampliacion de la planta para mediados de 2008. Con una inversién de US$ 7.50
millones, la planta antes mencionada llegara a tratar 2000 TPD. Cabe recalcar que esta ampliacién se hace posible debido a las

importantes reservas y recursos con las que cuenta el yacimiento.

Caballo Blanco: Esta unidad comprende las minas San Lorenzo y Colquechaquita (ubicadas en el departamento de Potosi), ademas
de la planta de procesamiento de Don Diego. El contrato para la realizacién de trabajos de reconocimiento, explotacién y
comercializacion de los productos minerales de ambos centros de operacion, fue suscrito entre dos empresas de naturaleza
privada: Sinchi Wayra y la Empresa Minera San Lucas S.A. (legitima concesionaria de los intereses mineros de San Lorenzo y
Colquechaquita). A través del contrato ésta otorga en arrendamiento las minas a Sinchi Wayra. El contrato se suscribié mediante
escritura publica de fecha 08 de agosto de 2007, inscrita el 20 de agosto de 2007 en el Registro Minero. Este contrato tiene un

plazo de cinco anos computable a partir del 26 de septiembre de 2006.

También desarrolla una activa labor de compra de minerales provenientes del Cerro Rico de Potosi y de otras unidades mineras,
constituyéndose en el mayor comprador que opera en Potosi. La planta fue comprada en 1982 y se ha ampliado en varias
ocasiones hasta tener una capacidad de 850 TPD. En Marzo de 2007 se completd una nueva ampliacion a 1200 TPD con la

incorporacion de un molino SAG y de varias renovaciones y mejoras adicionales. El mineral primario que se produce es el Zinc.

La mina San Lorenzo cuenta con pocas reservas. Es por esto que, desde 2006, se lleva a cabo un activo plan de exploraciones
para reemplazar dicho yacimiento en el futuro. La zona es tradicionalmente minera y existen buenas opciones de renovar las

reservas actuales.

Colquiri: En diciembre de 1999, Sinchi Wayra y CDC Group formaron una asociacion para participar en la Licitacion Publica
Nacional e Internacional convocada por COMIBOL para el arriendo de la mina COLQUIRI. Posteriormente se formaliz6 el contrato
de arrendamiento entre COMIBOL y Compania Minera Colquiri S.A. mediante escritura publica con fecha 27 de abril de 2000, la
misma que fue inscrita en el Registro Minero con fecha 25 de agosto de 2000. El contrato tiene un plazo de 30 afios computable a
partir del 27 de mayo de 2000.

Entre el mes de marzo de 2005 y abril de 2006, CDC traspasé el 49% de las acciones de Colquiri S.A. a Kempsey S.A., empresa

subsidiaria de Glencore.

Luego de realizar la campaia de exploracion se decidié invertir en la construccion de una planta de concentracion de minerales de
capacidad de 1000 TPD y se introdujo una moderna tecnologia para la recuperaciéon del Estafio. Cabe resaltar que si bien se

produce Zinc, el mineral primario mas importante en la mina es el Estafio.

Cabe mencionar que en junio de 2002, Colquiri asumié el control de Complejo Metalurgico Vinto S.A. que operaba la fundicién de
estafio de Vinto en Oruro. Posteriormente, el 09 de Febrero de 2007, el gobierno boliviano nacionalizé la fundicion de estafio de
Vinto, es por esto que COLQUIRI ha firmado un nuevo contrato de provision de concentrados con Vinto. La compensacion por la

expropiacion de la fundicion de estafio se encuentra sujeta a un arbitraje internacional.
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Proyectos de Expansion

Sinchi Wayra ha realizado proyectos de expansion en Porco y Don Diego y se prepara para realizar el mayor proyecto de

ampliacion en mina Bolivar.

En la planta de Don Diego se logré la ampliacion de la capacidad de planta de 25000 a 32000 t/mes. Se proyecta un incremento de
la produccion de ZN de 15000 TMS y de PB de 1000 TMS, con una inversion de US$ 3.50 millones.

En Porco se tiene planeado aumentar la capacidad de la mina y planta de 1700 TPD a 2000 TPD, ademas de ampliar la produccion
de ZN en 16000 TMS y de PB en 1500 TMS. El costo de capital sera de US$ 7.50 millones.

En Bolivar se tiene planeado aumentar la capacidad de la mina y la planta de 1000 TPD reemplazarla por una nueva y moderna
planta que trate 2700 TPD, ademas de ampliar la produccién de ZN en 50200 TMS y de PB en 4400 TMS. Adicionalmente, la planta
tratara los minerales provenientes de la mina Poopd, segun se explica en los acapites siguientes. El costo de capital total sera de
US$ 35.00 millones.

Nuevos Proyectos
Dentro de los proyectos nuevos estan los de Colas Colquiri, Poopd, Soracaya y Cerro Grande.

Colas Colquiri: A la fecha, se ha ejecutado US$ 1.40 millones de un total de US$ 25.00 millones presupuestados® para el proyecto.
Se ha avanzado en el disefio de los diagramas de procesos e instrumentacion, ingenieria de detalle y planos de construccion,

preparacién del lugar y movimiento de tierras, cotizaciones de los equipos principales, obras civiles, aceros, tuberias e instrumentos.

Poop6: A la fecha, se ha ejecutado US$ 10.00 millones de un total de US$ 18.00 millones presupuestados® para el proyecto. Se ha
culminado con el proceso de compra del edificio de planta (que se usara en Bolivar) y con el proceso de aprobacioén de licencia
ambiental. Se ha avanzado en el desarrollo de la mina, ingenieria de detalle y preparacion del lugar. Los minerales que produzca
Poopé se trataran en la nueva planta que se construira en Bolivar. Se proyecta una producciéon de ZN de 32000 TMS y de PB de
2500 TMS. Este proyecto se efectia a través de un subcontrato de Riesgo Compartido suscrito entre Sinchi Wayra S.A. y la
Cooperativa Minera Poop6 Ltda. en el marco del contrato principal de arrendamiento minero suscrito entre COMIBOL y la
Cooperativa (mediante el cual la empresa estatal administradora de las concesiones ha autorizado expresamente la suscripcién del
contrato de riesgo compartido). Este contrato, considerado de naturaleza privada, fue suscrito mediante escritura publica extendida

con fecha 16 de enero de 002, inscrita en el Registro de Comercio con fecha 26 de abril de 2002.

Soracaya: Actualmente se sigue en proceso de exploracién para determinar la cantidad de recursos reales de la reserva y
dimensionar la operacion futura. Por el momento, existen un total de 2.4 millones de toneladas de plomo, plata y zinc explotables y

comprobadas hasta el momento.

Cerro Grande: Existe una pequefia reserva de estafio comprobada. Se ha decidido llevar a cabo un programa de exploracion para

determinar el tamafio real de la reserva y dimensionar la probable operacion futura de estafo.

PCR se mantendra atenta a la evolucién de todos estos proyectos para evaluar el avance en la expansion de sus operaciones y el

impacto futuro sobre los resultados financieros de la empresa.
Andlisis Financiero

La informacioén financiera utilizada en el presente informe corresponde a los Estados Financieros presentados por Sinchi Wayra S.A.
entre diciembre de 2004 y junio de 2008.

Andlisis de Resultados

Los ingresos de la compafiia en los afios anteriores al 2007 mostraron un desempefio favorable marcado por la clara tendencia
alcista de los precios de los metales. Durante el afio 2004 la importante recuperacién en los precios y el incremento de la
produccién impulsaron substancialmente los ingresos, los cuales totalizaron US$ 43.13 millones. En 2005, los ingresos continuaron
beneficiandose por los elevados precios de los metales y por las inversiones realizadas en las diversas unidades mineras de la

8 En inversiones de capital.
9 En inversiones de capital.
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compaiiia, los ingresos, a diciembre de 2005, ascendieron a US$ 252.78 millones, superando en 486.11% el monto alcanzado a
diciembre de 2004. En 2006, los precios de los metales crecieron a un ritmo mucho mayor llegando a sus maximos historicos, los
cuales, aunados a la mayor produccién de minerales por la compaiia, permitieron que las ventas se incrementaran a US$ 359.22
millones (mayor en 42.11% con respecto a diciembre de 2005). Para el afio 2007 los ingresos de Sinchi Wayra estuvieron afectados
por la caida de los precios internacionales de los metales, en particular del zinc, principal producto de la empresa. Ademas influyd
sobre las ventas netas el incremento en los gastos de tratamiento, lo cual significa mayores deducciones aplicadas por los clientes
sobre los concentrados que vende la empresa y la nacionalizacion de la Fundidora Vinto. Asi, al 31 de diciembre de 2007 los
ingresos fueron de US$ 242.91 millones, menores en US$ 116.31 millones (-32.38%) a los ingresos registrados en diciembre de
2006.

Al cierre del primer semestre del afio 2008, la empresa registra una caida en sus ventas de US$ 10.90 millones (-10.98%),
explicada principalmente por la reduccién del precio del zinc, entre junio de 2007 y junio de 2008, principal producto de la compafiia.
Cabe mencionar que en contraste con la caida del precio del zinc en dicho periodo, el precio de los demas minerales producidos por

Sinchi Wayra se ha incrementado.

Grafico 4 Grafico 5
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Acompanando la caida de las ventas netas, los costos de ventas se redujeron en US$ 22.05 millones (-42.34%) con respecto a
junio de 2007 con lo cual se alcanzé un monto de US$ 30.03 millones. Mientras que a junio de 2008, el total de costos y gastos
operativos ascendieron a US$ 60.53 millones, los cuales mostraron una reduccion de US$ 20.28 millones (-25.09%) respecto al
periodo anterior, debido principalmente a la reduccion del costo de ventas, ademas influyeron los menores gastos por interés
minoritario (-100.00%), otros gastos operativos (-100.00%), lo cual fue compensado con los mayores gastos de realizaciéon
(+167.45%), depreciacion de activos (+2.88%) y gastos administrativos (+23.72%). De esta manera se obtuvo una utilidad operativa
de US$ 27.83 millones, superior en 50.78% respecto a la utilidad registrada en junio de 2007 debido a la mayor caida relativa de los

costos de ventas, frente a las menores ventas registradas.

Respecto a los rubros no operativos, los gastos financieros® ascendieron a US$ 3.38 millones, cifra mayor a la registrada en el
ejercicio anterior. Por otro lado, los ingresos financieros ascendieron a US$ 1.72 millones, monto menor en US$ 0.60 millones (-

25.83%) a los ingresos presentados a junio de 2008.

Graéfico 6

10 Tanto los gastos como los ingresos financieros se encuentran netos del diferencial de cambio.
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Finalmente, la utilidad neta al cierre del primer semestre del aiio 2008 fue de US$ 13.29 millones, registrando un incremento de US$
1.12 millones (+9.24%) respecto al mismo periodo del afio 2007.

Andlisis de cobertura

El ratio de cobertura de gastos financieros, considerando la depreciacion del periodo en analisis, definido como utilidad antes de
intereses e impuestos sobre gastos financieros (EBIT / Gastos Financieros), llegd a 8.24 veces en junio de 2008 (12.18 veces en
junio de 2007). Asimismo, sin considerar la depreciacion del periodo en analisis, a junio de 2008 se obtiene una cobertura de 9.66
veces medido por la utilidad antes de depreciacion, amortizacién, intereses e impuestos sobre gastos financieros (EBITDA / Gastos
financieros), mientras que en junio de 2007 este ratio se ubicé en 21.33 veces. Pese a una reduccion en dichos ratios, estos

muestran una adecuada capacidad de pago del costo financiero o de su deuda.

Tal como se puede observar en los siguientes graficos, como consecuencia de los menores ingresos, los ratios de cobertura
registraban cierto deterioro, menguando la capacidad para enfrentar sus compromisos financieros con respecto a periodos

anteriores sin embargo en el ultimo trimestre estos muestran una recuperacion.

Grafico 7 Grafico 8

EBITDA y Gastos Financieros
(En millones de Délares)

Indicadores de Cobertura

45 50.0
45.0
40 40.0
35 35.0
30 30.0
25.0
25 20.0
20 15.0
15 10.0

1 5.0 —
0.0

5 S v W w1 O VW W VW N N N N ® ®

@ 2 2 9 9 9 % 9 © % % 9 9 9 9

0 a u - | S 5 £ & O g £ o O g c o O £ <

8 = 2 8868 s 32 48 =5 3 88 5 3

Jun-05 Jun-06 Jun-07 Jun-08
u Utilidad Operativa 1 Gastos financieros EBIT/Gastos Financieros EBITDA/Gastos Financieros
Fuente: Sinchi Wayra S.A. / Elaboracién: PCR Fuente: Sinchi Wayra S.A. / Elaboracién: PCR

Andlisis de Rentabilidad

En junio de 2008 se obtuvo un margen operativo de US$ 27.83 millones, superior en US$ 9.37 millones (+50.78%) con respecto a lo
registrado en junio de 2007. Asimismo, el margen antes de impuestos en junio de 2008, alcanzé un nivel de US$ 25.59 millones
frente a los US$ 19.67 millones registrados en el mismo periodo de 2007. Finalmente, el margen neto presento similar desempefio,
al pasar de US$ 12.16 millones en junio de 2007 a US$ 13.29 millones en junio de 2008 (+9.24%).

Vistos como porcentaje de las ventas, el margen operativo se incrementé de 18.59% en junio de 2007 a 31.50% en junio de 2008,

debido principalmente a la mayor reduccion de los costos de ventas sobre la reduccion de las ventas netas. Del mismo modo, pero
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en menor proporcion, la utilidad neta como porcentaje de las ventas se incrementd al pasar de 12.25% en junio de 2007 a 15.04%
en junio de 2008.

Grafico 9 Gréfico 10
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Por otro lado, las mayores utilidades obtenidas en junio de 2008, pese a la reduccién del patrimonio ocasionaron que el ROE
(Utilidad neta / Patrimonio) alcanzara un nivel de 19.47% frente al 16.83% registrado a junio de 2007, mientras que el incremento
del activo contrarrestado por el incremento de la utilidad ocasionaron un incremento del ROA (Utilidad neta / Activos) al pasar de
7.16% en junio de 2007 a 7.39% en junio de 2008.

Analisis del Balance General

A junio de 2008, la compaiiia poseia activos por US$ 359.54 millones, enfrentaba pasivos por US$ 135.73 millones y se encontraba
respaldada por un patrimonio ascendente a US$ 136.44 millones.

a. Calidad de Activos

La concentracion de activos no es muy alta, debido a la buena distribucion entre activos de corto plazo y largo plazo que presenta la
compafia. La cuenta mas importante es la cuenta de Terrenos, Maquinaria y Equipo, Obras en Curso y Propiedades (activo de
largo plazo que normalmente tiene gran importancia en las compafias mineras), que concentraba, a junio de 2008, el 39.65% de los
activos totales, situacion que se ha mantenido constante desde 2004. Otra cuenta importante son las cuentas por cobrar a
subsidiarias que, actualmente, concentran el 30.74% del total de activos. Esta cuenta ha tenido una tendencia decreciente desde
septiembre de 2005, cuando llego a concentrar el 31.32% del total de activos de la compania.

En marzo de 2008, el activo registrd un incremento de US$ 20.03 millones (+5.90%) con respecto a junio de 2007, dicho incremento
estuvo explicado principalmente por los movimientos en las siguientes cuentas:

. Las disponibilidades ascendieron a US$ 33.83 millones, mayores en US$ 8.44 millones (+33.23%) con respecto a junio de
2007, concentrandose el 79.13% en inversiones de corto plazo, el 19.78% en cuentas corrientes bancarias y el 1.09% se
encuentra distribuido entre Notas al crédito negociables y otras inversiones. Cabe mencionar que la cuenta caja y bancos
(+177.22%), las inversiones de corto plazo (+18.29%) y las notas al crédito negociables (+358.00%) registraron incrementos

con respecto al afio anterior, mientras que la cuenta otras inversiones (-53.00%) se redujeron con respecto a junio de 2007.

. Las cuentas por cobrar alcanzaron los US$ 110.51 millones, las cuales se redujeron (-7.62%) respecto a junio de 2007, debido
a las menores cuentas por cobrar a subsidiarias (-32.98%), a los menores anticipos de Impuesto a las utilidades (-70.90%),

cuentas por cobrar comerciales (-32.76%) y anticipos al personal (-20.64%) frente al incremento de otras cuentas por cobrar no
comerciales (+111.94%) y de los impuestos diferidos (+175.58%).

. Los inventarios se redujeron de US$ 70.83 millones en junio de 2007 a US$ 53.88 millones en junio de 2008, lo cual
represent6 una caida de 23.94%.

www.ratingspcr.com Pégina 31 de 31



Los activos fijos netos ascendieron a US$ 142.55 millones, monto superior en US$ 19.35 millones (+15.71%) respecto a junio
de 2007, debido principalmente a las mayores inversiones en terrenos, maquinaria y equipo y propiedades para la compafia
(+15.05%) y al incremento de otros activos diferidos (+42.48%).

b. Analisis de endeudamiento

El pasivo total se redujo entre junio de 2007 y junio de 2008, al pasar de US$ 194.97 millones a US$ 135.73 millones, lo cual

representa una caida de 30.358% y deja al pasivo con una proporcion de 37.75% con respecto al activo total.
A la fecha, los préstamos que ha recibido Sinchi Wayra han sido de corto plazo y para financiar, principalmente, capital de trabajo.

Por otro lado, con el objeto de diversificar sus fuentes de fondeo, Sinchi Wayra ha participado en un proceso de titularizacion
administrado por NAFIBO ST. A través de este se realizé la colocacién de los Valores de Titularizacion Sinchi Wayra — NAFIBO 010.
Con los recursos provenientes de la colocacion de estos, se pago a Sinchi Wayra por pagarés emitidos por la empresa''. A junio de
2008, los pasivos corrientes representaron el 59.67% del total de pasivos y el 22.53% del activo total.

En el siguiente grafico se puede observar un cambio en la estructura de plazos de la deuda, asi la participacion del pasivo corriente

se ha reducido considerablemente a partir de marzo de 2008, mientras que el pasivo corriente también se redujo pero en menor
media.

Grafico 11
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Por su parte, el patrimonio ascendié a US$ 136.44 millones al 30 de junio de 2008 y estuvo compuesto principalmente por las
utilidades acumuladas y, en menor medida, el capital social, con participaciones de 75.78% y 14.65%, respectivamente. Respecto a
junio de 2007, el patrimonio se redujo en US$ 8.10 millones (-5.60%) sustentado por la reduccion de los resultados acumulados (-

11.05%). Asimismo, cabe indicar que a junio de 2008 el capital social de la compania permanece en un nivel de US$ 20.00
millones.

Cabe mencionar que existe un acuerdo con participacion de utilidades — IFC, el cual consiste en un financiamiento por US$ 1.30
millones con pago de intereses basado en participacion en utilidades, mediante el cual se otorga el derecho a IFC a percibir un 10%

de participacion en los flujos de fondos que provienen de las operaciones del Proyecto Mina Bolivar — Riesgo Compartido firmado
con COMIBOL.

Grafico 12 Grafico 13

1 El pago por los Valores de Titularizacion se realizd en efectivo y por intercambio de Bonos del Tesoro General de la Nacién, por lo que Sinchi Wayra
recibié el 37% del total de recursos colocados como pago por los pagarés emitidos.
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De esta manera, como consecuencia de una mayor disminucion de los pasivos frente a la reduccién del patrimonio, la solvencia de
la companfia mostré una mejora en comparacién con junio de 2007. A junio de 2008 el apalancamiento patrimonial se ubicé en 0.99
frente al 1.35 registrado en junio de 2007. Cabe mencionar que en septiembre de 2006 se registré el maximo en este indicador
considerando el periodo analizado (1.78 veces). Por su parte el ratio Pasivo Total / EBITDA 12 meses indica que la compafia
podria cancelar el total de sus pasivos en 0.74 afios (1.14 en junio de 2007).

c. Andlisis de liquidez

Entre diciembre de 2004 y diciembre de 2007, los ratios de liquidez se han mantenido relativamente constantes y en una buena
posicion, sin embargo a partir de marzo de 2008 estos han mejorado con relacién a periodos anteriores, asi se registraron ratios de
liquidez general y acida de 2.47 y 1.78 a junio de 2008, respectivamente, mientras que a junio de 2007 los mismos se ubicaron en
1.71 y 1.15. La diferencia observada de manera recurrente entre la liquidez general y la liquidez acida se produce debido al

importante monto que la compafia registra por cuentas por cobrar, particularmente a subsidiarias.

Gréfico 14 Graéfico 15
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Proyecciones:

Tomando en cuenta el cuadro de precios proyectados por la compafiia. Las estimaciones de Sinchi Wayra son favorables en un
entorno de precios constantes en los préximos 10 afios 2.

Precios Proyectados

12 Ver anexo con Estados de Resultados proyectados
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Fuente: Sinchi Wayra S.A. / Elaboracién: PCR

Es importante recalcar que los estados de resultados proyectados muestran una utilidad creciente hasta el afio 2012 para luego
tomar una tendencia decreciente en los afios siguientes a 2007 principalmente debido a la menor produccién de zinc. Es asi como,
para el afio 2012, la utilidad neta se incrementaria en 176.12% con respecto a lo obtenido en diciembre de 2007, mientras que se
incrementaria en 136.90% con respecto a diciembre de 2007. Dadas las proyecciones de Sinchi Wayra, incluyendo los gastos
financieros por concepto de la presente titularizacion, asi como los indicadores de rentabilidad, liquidez y solvencia, PCR considera
que la empresa cuenta con un riesgo crediticio satisfactorio para hacer frente a las obligaciones derivadas de la presente

titularizacion.
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ANEXO C: Flujo de Caja del Patrimonio Auténomo



PRIMER ESCENARIO DE COLOCACION

INGRESOS EGRESOS SALDO
Fecha Flujo de Emision Total Gral. Fecha Capital Interés Pago por Bonos Premio Pago prcNelCIN Flujo de Caja  Flujo de Caja
Activos Ingresos Pagarés TGN Bono TGN Derecho Mensual Acumulado
USD USD USD USD USD USD USD UsD USD USD UsD )

24-sep-08 62552000 62,552,000| 24-sep-08 19656000 39271206 3,174,794 100 62,102,100 49900 449,900
30-sep-08 400,000 400000| 5-0ct-08 400,000 0 23505 324 250 2800 426,879 26879 423021
3100108 160,000 160000| 5-nov-08 160,000 0 7835 913 250 2800 171,798 1798 411223
30-n0v-08 400,000 400,000|  5-dic-08 400,000 0 7835 913 250 2800 411,798 1798 399425
31-dic-08 320000 320000 5-ene-09 320000 0 7835 913 250 176719 2,800 s08517| 188517 210908
31-ene-09 400,000 400,000| 5-feb-09 400,000 0 7835, 913 250 2,800 411,798 11798 199,109
28-feb-09 160,000 160,000 5-mar-09 160,000 0 783 913 250 2800 171,798 1798 187311
31-mar-09 320000 320000 5-abr-09 320000 0 7835 913 250 2800 331,798 1798 175514
30-abr-09 240,000 240000| 5-may-09 240,000 0 7835 913 250 2800 251,798 1798 163,715
31-may-09 240,000 240000| 5jun-09 240,000 0 7835 913 250 2800 251,798 11798 151917
304un-09 240,000 240000|  54ul09 240,000 0 7835, 913 250 2800 251,798 1798 140119
314uH09 80,000 80000| 5-ago-09 80,000 0 783 913 250 2800 91,799 1799 128320)
31-290-09 80,000 80000| 5-sep-09 80,000 0 7835 913 250 20069 25800 111,868 31,868 96,452)
30-sep-09 3,621,697 3,621,697 5-0ct09 400000 2,896,251 7835 913 250 2800 3308049 313648 410,100
31-0ct09 160,000 160000| 5-n0v-09 160,000 0 7835 913 250 2800 171,798 11798 398,302
30-n0v-09 400,000 400,000|  5-dic-09 400,000 0 7835, 913 250 2800 411,798 1798 386,504
31-dic-09 320,000 320,000| 5-ene-10 320,000 0 783 913 250 174287] 2800 506085 186,085 200419
31-ene-10 400,000 400,000| 5-feb-10 400,000 0 7835 913 250 2800 411,798 1798 188621
28-feb-10 160,000 160000 5-mar-10 160,000 0 7835 913 250 2800 171,798 1798 176823
31-mar-10 320000 320000 5-abr-10 320,000 0 7835 913 250 2,800 331,798 11798 165025
30-abr-10 240,000 240000| 5-may-10 240,000 0 7835, 913 250 2800 251,798 1798 153227
31-may-10 240,000 240,000|  5-jun-10 240,000 0 783 913 250 2800 251,798 11798] 141428
304un-10 240,000 240000  54u-10 240,000 0 7835 913 250 2800 251,798 1798 129630
3140-10 80,000 80,000| 5-ago-10 80,000 0 7835 913 250 2800 91,799 1799 117,831
31-200-10 80,000 80,000| 5-sep-10 80,000 0 7835 913 250 9548] 2,800 101,347 21,347 96,485
30-sep-10 3,621,697 362,697 5-0ct10 400000 3,027,840 7835, 913 250 2800 3439638 182059 278,543
310010 160,000 160,000 5nov-10 160,000 0 783 913 250 2800 171,798 11798 266,745
30-n0v-10 400,000 400,000|  5-dic-10 400,000 0 7835 913 250 2800 411,798 1798 254947
31-dic-10 320000 320000| 5-ene-11 320000 0 7835 913 250 46773 2800 378571 58571 196,376
31-ene-dl 400,000 400,000| 5-feb-11 400,000 0 7835 913 250 2800 411,798 11798 184578
28-feb-11 160,000 160000| 5-mar-11 160,000 0 7835, 913 250 2800 171,798 1798 172,780
31-mar-11 320,000 320,000|  5-abr-11 320,000 0 783 913 250 2800 331,798 11798 160,983
30-abr-11 240,000 240000| 5-may-11 240,000 0 7835 913 250 2800 251,798 1708 149,184
31-may-11 240,000 240000|  54un-11 240,000 0 7835 913 250 2800 251,798 1798 137,386
304un-11 240,000 240000 5u11 240,000 0 7835 913 250 2800 251,798 11798 125567
3111 0 o| sago11 0 0 7,835 013 250 2,800 11,798, 11798 113789
31-ago-11 80,000 80000 Ssep-il 80,000 0 783 913 250 5608 2800 97,408 17,408 96,382
30-sep-11 3,621,697 362,697 5oct11 400000 3,030,563 7835 913 250 2800 3442361 17933 27571
31-0ct11 160,000 160000| 5-nov-11 160,000 0 7835 913 250 2800 171,798 1798 263,920
30-nov-11 400,000 400,000|  5-dic-11 400,000 0 7835 913 250 2800 411,798 11798 252122
31-dic-11 320000 320000| 5-ene-12 320000 0 7835, 913 250 44385 2,800 376,183 56183 195938
31-ene-12 400,000 400000 5feb-12 400,000 0 783 913 250 2800 411,798 11798 184140
29-feb-12 160,000 160000| 5-mar-12 160,000 0 7835 913 250 2800 171,798 1798 172342
31-mar12 320000 320000| 5-abr-12 320000 0 7835 913 250 2800 331,798 41798 160545
30-abr-12 240,000 240000| 5-may-12 240,000 0 7835 913 250 2800 251,798 11798] 148,746
31-may-12 240,000 240000| 54un-12 240,000 0 7835, 913 250 2800 251,798 1798 136,948
304un-12 240,000 240,000|  5ur12 240,000 0 783 913 250 2800 251,798 1798 125,150
314uk12 0 o| sagot2 0 0 7835 913 250 2800 11,798 1798 113,351
31-ag0-12 80,000 80,000| 5-sep-12 80,000 0 7835 913 250 5313) 2800 97112 17112 96,240)
30-sep-12 3,621,607 362,607 5oct12 200000 3033120 7835 913 250 2800 3444918 176779 273,019
31-0ct12 480,000 480,000| 5-nov-12 480,000 0 7835, 913 250 2800 491,798 1798 261221
30-n0v-12 320,000 320,000|  5-dic-12 320,000 0 783 913 250 2800 331,798 1798 249,423
31-dic-12 400,000 400,000| 5-ene-13 400,000 0 7835 913 250 41872] 2800 453,670 53670, 195753
31-ene-13 240,000 240000|  5-feb-13 240,000 0 7835 913 250 2800 251,798 1798 183,955
28-feb-13 240,000 240000 5mar-13 240,000 0 7835 913 250 2800 251,798 11798 172,157
31-mar13 240,000 240000| 5-abr-13 240,000 0 7835, 913 250 2800 251,798 11798 160358
30-abr-13 320,000 320,000| 5-may-13 320,000 0 783 913 250 2800 331,798 1798 148561
31-may-13 160,000 160000| 54un-13 160,000 0 7835 913 250 2800 171,798 1798 136763
304un-13 80,000 80000 54u-13 80,000 0 7835 913 250 2800 91,799 1799 124964
31uK13 80,000 80000 5-ago-13 80,000 0 7835 913 250 2800 91,799 11799 113,166
31-a90-13 320000 320000| 5-sep13 320000 0 7835, 913 250 5000 2800 336,807 416,807 96,359)
30-sep-13 3,381,697 3381697| 5-oct13 160,000 3,036,044 783 913 250 2800 3207882 173855 270214
31-0ct13 560,000 560000| 5-nov-13 560,000 0 7835 913 250 2800 571,798 1798 258416
30-n0v-13 320000 320000| 5-dic-13 320000 0 7835 913 250 2800 331,798 11798 246618
31-dic-13 400,000 400,000| 5-ene-14 400,000 0 7835 913 250 39,386 2,800 451,184, 51184 195434
31-ene-14 160,000 160000| 5-feb-14 160,000 0 7835, 913 250 2800 171,798 11798 183636
28-feb-14 320,000 320,000 5-mar-14 320,000 0 783 913 250 2800 331,798 1798 171,838
31-mar-14 160,000 160000 5-abr-14 160,000 0 7835 913 250 2800 171,798 11798 160040
30-abr-14 320000 320000| 5-may-14 320000 0 7835 913 250 2800 331,798 1798 148243
31-may-14 240,000 240000| 5jun-14 240,000 0 7835 913 250 2800 251,798 11798 136,444
304un-14 80,000 80000 54ul-14 80,000 0 7835, 913 250 2800 91,799 1799 124646
314014 80,000 80000| 5-ago-14 80,000 0 783 913 250 2800 91,799 11799 112,847
31-ag0-14 400,000 400,000| 5-sep-14 400,000 0 7835 913 250 4697 2800 416495 416,495 96,352)
30-sep-14 3,381,697 3381697| 5-oct14 160000 3,089,131 7835 913 250 2800 3210929 170768) 267,120
31-0ct14 400,000 400,000| 5-nov-14 400,000 0 7835 913 250 2800 411,798 11798 255321
30-nov-14 320000 320000| 5-dic-14 320000 0 7835, 913 250 2800 331,798 1798 243524
3-dic-14 400,000 400000| 5-ene-15 400,000 0 783 913 250 36686 2800 448,484 48484 195,040)
31-ene-15 160,000 160000| 5-feb-15 160,000 0 7835 913 250 2800 171,798 1798 183242
28-feb-15 320000 320000 5-mar15 320000 0 7835 913 250 2800 331,798 1798 171444
31-mar15 240,000 240000| 5-abr-15 240,000 0 7835 013 250 2800 251,798 11798 150646
30-abr-15 240,000 240000| 5-may-15 240,000 0 7835, 913 250 2800 251,798 1798 147847
31-may-15 240,000 240,000|  5jun-15 240,000 0 783 913 250 2800 251,798 11798 136,049)
304un-15 80,000 80000 54u-15 80,000 0 7835 913 250 2800 91,799 1799 124250
314uH15 80,000 80000| 5-ago-15 80,000 0 7835 913 250 2800 91,799 1799 112452
31-200-15 400,000 400,000| 5-sep-15 400,000 0 7835 913 250 4393 2800 416191 16,191 96,260)
30-sep-15 3,381,697 3381697 5-oct15 160000 3,059,961 7835, 913 250 2800 3231759 149938 246,199




INGRESOS EGRESOS SALDO
Fecha Flujo de Emision Total Gral. Fecha Capital Interés Pago por Bonos Premio Pago Admin. EDV Repres. Costos Otros ACEINCEICTI  Flujo de Caja  Flujo de Caja
Activos Ingresos Pagarés TGN Bono TGN Derecho NAFIBO ST Tenedores | de Mant. | Gastos Egresos Mensual Acumulado
usb usb usb usb usb usb usb usb usb usb usD usb usb usb usb usb usb
31-oct-15 4,400,000 4,400,000 5-nov-15 4,400,000 0 7,835 913 250 2,800 4,411,798 -11,798 234,401
30-nov-15 3,320,000 3,320,000  5-dic-15 3,320,000 0 7,835 913 250 2,800 3,331,798 -11,798 222,603
31-dic-15 4,400,000 4,400,000] 5-ene-16 4,400,000 0. 7,835 913 250. 18,419 2‘800. 4,430,217 -30,217 192,386
31-ene-16 2,160,000 2,160,000| 5-feb-16 2,160,000 0 7835 913 250 2,800 2,171,798 -11,798 180,588
29-feb-16 3,320,000 3,320,000| 5-mar-16 3,320,000 0 7,835 913 250 2,800 3,331,798 -11,798 168,790
31-mar-16 2,240,000 2,240,000 5-abr-16 2,240,000 0 7,835 913 250 2,800 2,251,798 -11,798 156,992
30-abr-16 3,240,000 3,240,000| 5-may-16 3,240,000 0 7,835 913 250 2,800 3,251,798 -11,798 145,194]
31-may-16 2,240,000 2,240,000|  5-jun-16 2,240,000 0. 7,835 913 250. 2‘800. 2,251,798 -11,798 133,396
30-jun-16 1,080,000 1,080,000  5-jul-16 1,080,000 0 7,835 913 250 2,800 1,091,798 -11,798 121,597,
31-jul-16 80,000 80,000| 5-ago-16 80,000 0 7,835 913 250 2,800 91,799 -11,799 109,799
31-ago-16 3,160,000 3,160,000 5-sep-16 3,160,000 0 7.835 913 250 1,689 2,800 3,173,488 -13,488 96,311
30-sep-16 5,221,697 5,221,697| 5-oct-16 2,000,000 3,073,260 7,835 913 250 2,800 5,085,058 136,639 232,950]
31-0ct-16 1,000,000 1,000,000 5-nov-16 1,000,000 0. 7,835 913 250. 2‘800. 1,011,798 -11,798 221,152,
30-nov-16 1,000,000 1,000,000(  5-dic-16 1,000,000 0 7835 913 250 2,800 1,011,798 -11,798 209,354
31-dic-16 1,000,000 1,000,000 5-ene-17 1,000,000 0 7,835 913 250 6,379 2,800 1,018,177 -18,177 191,177,
31-ene-17 0 0| 5eb-17 0 0 7,835 913 250 2,800 11,798 -11,798 179,379
28-feb-17 1,000,000 1,000,000 5-mar-17 1,000,000 0 7,835 913 250 2,800 1,011,798 -11,798 167,581,
31-mar-17 1,000,000 1,000,000|  5-abr-17 1,000,000 0. 7,835 913 250. 2‘800. 1,011,798 -11,798 155,783
30-abr-17 0 0| 5-may-17 0 0 7835 913 250 2,800 11,798, -11,798 143,985
31-may-17 1,000,000 1,000,000  5-un-17 1,000,000 0 7,835 913 250 2,800 1,011,798 -11,798 132,187,
30-jun-17 0 0 5jul17 0 0 7,835 913 250 2,800 11,798 -11,798 120,389
31jul-17 1,080,000 1,080,000 5-ago-17 1,080,000 0 7,835 913 250 2,800 1,091,798 -11,798 108,591
31-ago-17 2,160,000 2,160,000] 5-sep-17 1,740,000 0. 7,835 913 250. 465 2‘800. 1,752,263 407,737 516,328
30-sep-17 3,221,697 3,221,697| 5-oct-17 0 3,084,000 7,835 913 250 2,800 3,095,798 125,899 642,227,
31-oct-17 0 0f 5-nov-17 0 0 7,835 913 250 2,800 11,798 -11,798 630,429
30-nov-17 0 0| 5-dic-17 0 0 7,835 913 250 2,800 11,798 -11,798 618,631
31-dic-17 0 0| 5-ene-18 0 0 7,835 913 250 3,830 2,800 15,628 -15,628 603,003
31-ene-18 0 0| 5-eb-18 0 0. 7,835 913 250. 2‘800. 11,798 -11,798 591,205
28-feb-18 0 0 5-mar-18 0 0 7835 913 250 2,800 11,798, -11,798 579,407,
31-mar-18 0 0| 5-abr-18 0 0 7,835 913 250 2,800 11,798 -11,798 567,609
30-abr-18 0 0| 5-may-18 0 0 7,835 913 250 2,800 11,798 -11,798 555,811
31-may-18 0 0 5-un-18 0 0 7,835 913 250 2,800 11,798 -11,798 544,013]
30-jun-18 0 0 5jul18 0 0. 7,835 913 250. 2‘800. 11,798 11,798 532,215
31-jul-18 0 0| 5-ago-18 0 0 7835 913 250 2,800 11,798 -11,798 520,417,
31-ago-18 0 0| 5-sep-18 0 0 7,835 913 250 291 2,800 12,089 -12,089 508,328
30-sep-18 3,221,697 3,221,697| 5-oct-18 0 3,076,055 7,835 913 250 2,800 3,087,853 133,844 642,171
31-oct-18 0 0| 5-nov-18 0 0 7,835 913 250 2,800 11,798 -11,798 630,373
30-nov-18 0 0| 5-dic-18 0 0. 7,835 913 250. 2‘800. 11,798 -11,798 618,575
31-dic-18 0 0| 5-ene-19 0 0 7835 913 250 3,775 2,800 15,573 -15,573 603,003
31-ene-19 0 0| 5-eb-19 0 0 7,835 913 250 2,800 11,798 -11,798 591,205
28-feb-19 0 0 5-mar-19 0 0 7,835 913 250 2,800 11,798, -11,798 579,406
31-mar-19 0 0| 5-abr-19 0 0 7,835 913 250 2,800 11,798 -11,798 567,608
30-abr-19 0 0| 5-may-19 0 0. 7,835 913 250. 2‘800. 11,798 -11,798 555,810]
31-may-19 0 0| 5-un-19 0 0 7835 913 250 2,800 11,798 -11,798 544,012,
30-jun-19 0 0 5jul-19 0 0 7,835 913 250 2,800 11,798 -11,798 532,214]
31-jul-19 0 0| 5-ago-19 0 0 7,835 913 250 2,800 11,798 -11,798 520,416
31-ago-19 0 0| 5-sep-19 0 0 7,835 913 250 291 2,800 12,089 -12,089 508,327,
30-sep-19 3,221,697 3,221,697| 5-oct-19 411,994 3‘221‘695. 7,835 913 500. 2‘800. 3,645,738 -424,041 84,286
5-nov-19

2,000

160,550,667

19,656,000

120,847

33,500

888

372,400




SEGUNDO ESCENARIO DE COLOCACION

INGRESOS EGRESOS SALDO
Fecha Flujo de Emision Total Gral. Fecha Capital Interés Pago por Bonos Premio Pago RrcINElCIN Flujo de Caja  Flujo de Caja
Activos Ingresos Pagarés TGN Bono TGN Derecho Mensual Acumulado
usb usb usb usb usb usb usb usb usb usb usb usb
24-sep-08 0 93,828,000 93,828,000 24-sep-08 0] 0 29,484,000 58,906,808 4,762,192 100 0 93,153,100 674,900 674,900
30-sep-08 600,000 600,000 5-oct-08 600,000 0 23,505 486 250 2,800 627,041 -27,041 647,859
31-oct-08 240,000 240,000| 5-nov-08 240,000 0 7,835 1370 250 2,800 252,254 -12,254 635,604
30-nov-08 600,000 600,000  5-dic-08 600,000 0 7,835 1370 250 2,800 612,255 -12,255 623,350
31-dic-08 480,000 480,000| 5-ene-09 480,000 0 7,835 1370 250 200,777 2,800 693,031 -213,031 410,318
31-ene-09 | 600,000 600,000 5-feb-09 600.000’ 0 7,835 1‘370‘ 250 2‘800> 612,255 -12,255 398,063
28-feb-09 240,000 240,000 5-mar-09 240,000 0 7,835 1370 250 2,800 252,254, -12,254 385,809
31-mar-09 480,000 480,000 5-abr-09 480,000 0 7,835 1370 250 2,800 492,254 -12,254 373,555
30-abr-09 360,000 360,000 5-may-09 360,000 0 7,835 1370 250 2,800 372,255 -12,255 361,300
31-may-09 360,000 360,000  5-jun-09 360,000 0 7,835 1370 250 2,800 372,255 -12,255 349,045,
30-jun-09 | 360,000 360,000|  5-jul-09 360.000’ 0 7,835 1‘370‘ 250 2‘800> 372,255 -12,255 336,790
31-jul-09 120,000 120,000 5-ago-09 120,001 0 7,835 1370 250 2,800 132,255 -12,255 324,535
31-ago-09 120,000 120,000 5-sep-09 120,001 0 7,835 1370 250 38,800 2,800 171,055 -51,055 273,480
30-sep-09 5,432,546 5,432,546 5-0ct-09 600,000 4,344,376 7,835 1370 250 2,800 4,956,631 475,915 749,394
31-oct-09 240,000 240,000| 5-nov-09 240,000 0 7,835 1370 250 2,800 252,254, -12,254 737,140]
30-nov-09 | 600,000 600,000  5-dic-09 600.000. 0 7,835 1‘370. 250 2‘800. 612,255 -12,255 724,885
31-dic-09 480,000 480,000 5-ene-10 480,000 0 7,835 1370 250 197,129 2,800 689,383 -209,383 515,502
31-ene-10 600,000 600,000  5-feb-10 600,000 0 7,835 1370 250 2,800 612,255 -12,255 503,247,
28-feb-10 240,000 240,000 5-mar-10 240,000 0 7,835 1370 250 2,800 252,254, -12,254 490,993
31-mar-10 480,000 480,000 5-abr-10 480,000 0 7,835 1,370 250 2,800 492,254 -12,254 478,739
30-abr-10 | 360,000 360,000 5-may-10 360.000. 0 7,835 1‘370. 250 2‘800. 372,255 -12,255 466,484
31-may-10 360,000 360,000  5-jun-10 360,000 0 7,835 1370 250 2,800 372,255 -12,255 454,229
30-jun-10 360,000 360,000  5-jul-10 360,000 0 7,835 1370 250 2,800 372,255 -12,255 441,974
31-jul-10 120,000 120,000 5-ago-10 120,001 0 7,835 1370 250 2,800 132,255 -12,255 429,718
31-ago-10 120,000 120,000 5-sep-10 120,001 0 7,835 1,370 250 23,268 2,800 155,523 -35,523 394,195
30-sep-10 | 5,432,546 5,432,546 5-oct-10 600.000. 4,541,760 7,835 1‘370. 250 2‘800. 5,154,015 278,530 672,725
31-0ct-10 240,000 240,000 5-nov-10 240,000 0 7,835 1370 250 2,800 252,254, -12,254 660,471
30-nov-10 600,000 600,000  5-dic-10 600,000 0 7,835 1370 250 2,800 612,255 -12,255 648,216/
31-dic-10 480,000 480,000 5-ene-11 480,000 0 7,835 1370 250 68,409 2,800 560,663 -80,663 567,553
3l-ene-11 600,000 600,000 5-feb-11 600,000 0 7,835 1,370 250 2,800 612,255 -12,255 555,298
28-feb-11 | 240,000 240,000| 5-mar-11 240.000. 0 7,835 1‘370. 250 2‘800. 252,254, -12,254 543,044]
31-mar-11 480,000 480,000 5-abr-11 480,000 0 7,835 1370 250 2,800 492,254 -12,254 530,790
30-abr-11 360,000 360,000 5-may-11 360,000 0 7,835 1370 250 2,800 372,255 -12,255 518,534]
31-may-11 360,000 360,000  5-jun-11 360,000 0 7,835 1370 250 2,800 372,255 -12,255 506,279
30-jun-11 360,000 360,000  5-jul-11 360,000 0 7,835 1370 250 2,800 372,255 -12,255 494,024
31Ukl | 0 o| sago1 0 0 783 1370, 250 2800 12,25 12,255 481,770
31-ago-11 120,000 120,000 5-sep-11 120,001 0 7,835 1370 250 17,484 2,800 149,740 -29,740 452,030
30-sep-11 5,432,546 5,432,546 5-oct-11 600,000 4,545,844 7,835 1370 250 2,800 5,158,099 274,447 726,477,
31-oct-11 240,000 240,000 5-nov-11 240,000 0 7,835 1370 250 2,800 252,254, -12,254 714,223
30-nov-11 600,000 600,000 5-dic-11 600,000 0 7,835 1,370 250 2,800 612,255 -12,255 701,968
31-dic-11 | 480,000 480,000| 5-ene-12 480.000. 0 7,835 1‘370. 250 64,828 2‘800. 557,082 -77,082 624,886/
31-ene-12 600,000 600,000 5-feb-12 600,000 0 7,835 1370 250 2,800 612,255 -12,255 612,631
29-feb-12 240,000 240,000 5-mar-12 240,000 0 7,835 1,370 250 2,800 252,254 -12,254 600,376/
31-mar-12 480,000 480,000 5-abr-12 480,000 0 7,835 1370 250 2,800 492,254 -12,254 588,122
30-abr-12 360,000 360,000 5-may-12 360,000 0 7,835 1,370 250 2,800 372,255 -12,255 575,867,
31-may-12 | 360,000 360,000  5-jun-12 360.000. 0 7,835 1‘370. 250 2‘800. 372,255 -12,255 563,612,
30jun-12 360,000 360,000|  5-ul-12 360,000 0 7,835 1370 250 2,800 372,255 -12,255 551,357|
31ul-12 0 0] 5-ago-12 0] 0 7,835 1,370 250 2,800 12,255 -12,255 539,102,
31-ago-12 120,000 120,000 5-sep-12 120,001 0 7,835 1370 250 17,040 2,800 149,296 -29,296 509,807|
30-sep-12 5,432,546 5432546 5-oct-12 600,000 4,549,680 7,835 1,370 250 2,800 5,161,934 270,611 780,418
31-oct-12 | 720,000 720,000| 5-nov-12 719.999. 0 7,835 1‘370. 250 2‘800. 732,254, -12,254 768,164]
30-nov-12 480,000 480,000  5-dic-12 480,000 0 7,835 1370 250 2,800 492,254 -12,254 755,910
31-dic-12 600,000 600,000| 5-ene-13 600,000 0 7,835 1370 250 61,058 2,800 673,313 -73,313 682,597,
31-ene-13 360,000 360,000 5-feb-13 360,000 0 7,835 1370 250 2,800 372,255 -12,255 670,342|
28-feb-13 360,000 360,000| 5-mar-13 360,000 0 7,835 1,370 250 2,800 372,255 -12,255 658,087,
31-mar-13 | 360,000 360,000| 5-abr-13 360.000. 0 7,835 1‘370. 250 2‘800. 372,255 -12,255 645,832,
30-abr-13 480,000 480,000 5-may-13 480,000 0 7,835 1370 250 2,800 492,254 -12,254 633,578
31-may-13 240,000 240,000  5-jun-13 240,000 0 7,835 1370 250 2,800 252,254 -12,254 621,324]
30-jun-13 120,000 120,000  5-ul-13 120,001 0 7,835 1370 250 2,800 132,255 -12,255 609,069
31-ul-13 120,000 120,000 5-ago-13 120,001 0 7,835 1,370 250 2,800 132,255 -12,255 596,813
31-ago-13 | 480,000 480,000| 5-sep-13 480.000. 0 7,835 1‘370. 250 16,584 2‘800. 508,838 -28,838 567,975
30-sep-13 5,072,546 5,072,546 5-oct-13 240,000 4,554,066 7,835 1370 250 2,800 4,806,320 266,225 834,200
31-oct-13 840,000 840,000| 5-nov-13 840,000 0 7,835 1,370 250 2,800 852,255 -12,255 821,946
30-nov-13 480,000 480,000  5-dic-13 480,000 0 7,835 1370 250 2,800 492,254 -12,254 809,692
31-dic-13 600,000 600,000| 5-ene-14 600,000 0 7,835 1,370 250 57,329 2,800 669,584, -69,584 740,108|
3l-ene-14 | 240,000 240,000 5-feb-14 240.000. 0 7,835 1‘370. 250 2‘800. 252,254, -12,254 727,853
28-feb-14 480,000 480,000 5-mar-14 480,000 0 7,835 1370 250 2,800 492,254 -12,254 715,599
31-mar-14 240,000 240,000 5-abr-14 240,000 0 7,835 1370 250 2,800 252,254 -12,254 703,345
30-abr-14 480,000 480,000 5-may-14 480,000 0 7,835 1370 250 2,800 492,254 -12,254 691,091
31-may-14 360,000 360,000  5-jun-14 360,000 0 7,835 1,370 250 2,800 372,255 -12,255 678,836
30-jun-14 | 120,000 120,000  5-jul-14 120.001. 0 7,835 1‘370. 250 2‘800. 132,255 -12,255 666,581
31-jul-14 120,000 120,000 5-ago-14 120,001 0 7,835 1370 250 2,800 132,255 -12,255 654,325|
31-ago-14 600,000 600,000| 5-sep-14 600,000 0 7,835 1370 250 16,116 2,800 628,371 -28,371 625,954]
30-sep-14 5,072,546 5,072,546 5-oct-14 240,000 4,558,697 7,835 1370 250 2,800 4,810,951 261,594 887,548
31-oct-14 600,000 600,000| 5-nov-14 600,000 0 7,835 1,370 250 2,800 612,255 -12,255 875,294]
30-nov-14 | 480,000 480,000  5-dic-14 480.000. 0 7,835 1‘370. 250 2‘800. 492,254 -12,254 863,040]
31-dic-14 600,000 600,000 5-ene-15 600,000 0 7,835 1370 250 53,279 2,800 665,533 -65,533 797,506
31-ene-15 240,000 240,000  5-feb-15 240,000 0 7,835 1,370 250 2,800 252,254 -12,254 785,252,
28-feb-15 480,000 480,000 5-mar-15 480,000 0 7,835 1370 250 2,800 492,254 -12,254 772,998
31-mar-15 360,000 360,000 5-abr-15 360,000 0 7,835 1370 250 2,800 372,255 -12,255 760,743
30-abr-15 | 360,000 360,000 5-may-15 360.000v 0 7,835 1‘370‘ 250 2‘800v 372,255 -12,255 748,487,
31-may-15 360,000 360,000  5-jun-15 360,000 0 7,835 1370 250 2,800 372,255 -12,255 736,232|
30-jun-15 120,000 120,000  5-jul-15 120,001 0 7,835 1370 250 2,800 132,255 -12,255 723,977,
31-jul-15 120,000 120,000 5-ago-15 120,001 0 7,835 1370 250 2,800 132,255 -12,255 711,722
31-ago-15 600,000 600,000| 5-sep-15 600,000 0 7,835 1,370 250 15,660 2,800 627,915 -27,915 683,807,
30-sep-15 | 5,072,546 5,072,546 5-oct-15 240.000v 4,589,941 7,835 1‘370‘ 250 2‘800v 4,842,196 230,350 914,157,




INGRESOS EGRESOS SALDO
Fecha Flujo de Emision Total Gral. Fecha Capital Interés Pago por Bonos Premio Pago Admin, EDV Repres. Costos Otros ACEINCCIIN  Flujo de Caja  Flujo de Caja
Activos Ingresos Pagarés TGN Bono TGN Derecho NAFIBO ST Tenedores | de Mant. | Gastos Egresos Mensual Acumulado
usb usb usb usb usb usb usb usb usb usb usb usb usb usb usb usb usb
31-oct-15 6,600,000 6,600,000 5-nov-15 6,599,999 0 7,835 1370 250 2,800 6,612,254, -12,254 901,903
30-nov-15 4,980,000 4,980,000  5-dic-15 4,980,000 0 7,835 1,370 250 2,800 4,992,255 -12,255 889,648
31-dic-15 6,600,000 6,600,000 5-ene-16 6,599,999 0 7,835 1370 250 25,879 2,800 6,638,133 -38,133 851,515
31-ene-16 3,240,000 3,240,000 5-feb-16 3,239,999 0 7835 1370 250 2,800 3,252,254 12,254 839,261
29-feb-16 4,980,000 4,980,000| 5-mar-16 4,980,000 0 7,835 1370 250 2,800 4,992,255 -12,255 827,006
31-mar16 | 3,360,000 3,360,000 5-abr-16 3,360,000 0 7835 1‘370‘ 250 2,800 3,372,255 _12’255 814,751
30-abr-16 4,860,000 4,860,000| 5-may-16 4,860,000 0 7,835 1,370 250 2,800 4,872,254 -12,254 802,497,
31-may-16 3,360,000 3,360,000 5-un-16 3,360,000 0 7,835 1370 250 2,800 3,372,255 -12,255 790,242,
30-jun-16 1,620,000 1,620,000( 5-jul-16 1,620,000 0 7,835 1370 250 2,800 1,632,255 -12,255 777,987,
31-ul-16 120,000 120,000 5-ago-16 120,001 0 7,835 1370 250 2,800 132,255 -12,255 765,732,
31-ago-16 4,740,000 4,740,000 5-sep-16 4,740,001 0 7,835 1‘370‘ 250 11,604 2,800 4,763,860 -23,860v 741,873
30-sep-16 7,832,546 7,832,546 5-oct-16 3,000,000 4,609,891 7,835 1,370 250 2,800 7,622,145 210,401 952,273
31-oct-16 1,500,000 1,500,000 5-nov-16 1,500,000 0 7,835 1370 250 2,800 1,512,254 -12,254 940,019
30-nov-16 1,500,000 1,500,000 5-dic-16 1,500,000 0 7,835 1370 250 2,800 1,512,254 -12,254 927,765
31-dic-16 1,500,000 1,500,000 5-ene-17 1,500,000 0 7,835 1370 250 7,819 2,800 1,520,073 -20,073 907,692,
3lene-17 0 0| sdeb17 0 0 783 1370, 250 2,800 12,25 12255 895437
28-feb-17 1,500,000 1,500,000( 5-mar-17 1,500,000 0 7,835 1,370 250 2,800 1,512,254 -12,254 883,183
31-mar-17 1,500,000 1,500,000 5-abr-17 1,500,000 0 7,835 1370 250 2,800 1,512,254 -12,254 870,928
30-abr-17 0 0| 5-may-17 0] 0 7835 1370 250 2,800 12,255 -12,255 858,674
31-may-17 1,500,000 1,500,000  5-jun-17 1,500,000 0 7,835 1,370 250 2,800 1,512,254 -12,254 846,419
30jun-17 0 0] 54u-17 0] 0 7,835 1370 250 2,800 12,255 -12,255 834,165|
31-jul-17 1,620,000 1,620,000 5-ago-17 1,620,000 0 7,835 1,370 250 2,800 1,632,255 -12,255 821,910
31-ago-17 3,240,000 3,240,000 5-sep-17 2,609,999 0 7,835 1370 250 9,695 2,800 2,631,949 608,051 1,429,961
30-sep-17 4,832,546 4,832,546|  5-oct-17 0] 4,626,000 7,835 1370 250 2,800 4,638,255 194,291 1,624,251
31-oct-17 0 0] 5-nov-17 0] 0 7,835 1,370 250 2,800 12,255 -12,255 1,611,997
30-nov-17 0 0| 5-dic-17 0] 0 7,835 1370 250 2,800 12,255 -12,255 1,599,742
31-dic-17 0 0] 5-ene-18 0] 0 7,835 1,370 250 3,994 2,800 16,249 -16,249 1,583,493
31-ene-18 0 0| 5-feb-18 0] 0 7,835 1370 250 2,800 12,255 -12,255 1,571,239
28-feb-18 0 0| 5-mar-18 0] 0 7835 1370 250 2,800 12,255 -12,255 1,558,984
31-mar-18 0 0| 5-abr-18 0] 0 7,835 1,370 250 2,800 12,255 -12,255 1,546,730|
30-abr-18 0 0| 5-may-18 0] 0 7,835 1370 250 2,800 12,255 -12,255 1,534,475
31-may-18 0 0] 5-un-18 0] 0 7,835 1,370 250 2,800 12,255 -12,255 1,522,220|
30-jun-18 0 0] 54ul-18 0] 0 7,835 1370 250 2,800 12,255 -12,255 1,509,966
31-jul-18 0 0] 5-ago-18 0] 0 7,835 1370 250 2,800 12,255 -12,255 1,497,711
31-ago-18 0 0] 5-sep-18 0] 0 7,835 1,370 250 9,695 2,800 21,950 -21,950 1,475,761
30-sep-18 4,832,546 4,832,546  5-oct-18 0] 4,614,083 7,835 1370 250 2,800 4,626,338 206,208 1,681,969
31-oct-18 0 0] 5-nov-18 0] 0 7,835 1,370 250 2,800 12,255 -12,255 1,669,714]
30-nov-18 0 0| 5-dic-18 0] 0 7,835 1370 250 2,800 12,255 -12,255 1,657,460
31-dic-18 0 0] 5-ene-19 0] 0 7,835 1370 250 3912 2,800 16,166 -16,166 1,641,293
31-ene-19 0 0| 5-feb-19 0] 0 7,835 1370 250 2,800 12,255 -12,255 1,629,039
28-feb-19 0 0| 5-mar-19 0] 0 7,835 1370 250 2,800 12,255 -12,255 1,616,784]
31-mar-19 0 0| 5-abr-19 0] 0 7,835 1,370 250 2,800 12,255 -12,255 1,604,530]
30-abr-19 0 0] 5-may-19 0] 0 7,835 1370 250 2,800 12,255 -12,255 1,592,275
31-may-19 0 0] 5-jun-19 0] 0 7835 1370 250 2,800 12,255 -12,255 1,580,021
30-jun-19 | 0 0] 54ul-19 0] 0 7,835 1‘370‘ 250 2,800 12,255 712,255> 1,567,766
31-jul-19 0 0| 5-ago-19 0] 0 7,835 1370 250 2,800 12,255 -12,255 1,555,511
31-ago-19 0 0] 5-sep-19 0] 0 7,835 1370 250 500 2,800 12,755 -12,755 1,542,757
30-sep-19 4,832,546 4,832,546|  5-oct-19 617,991 4,832,543 7,835 1370 500 2,800 5,463,039 -630,494 912,263
5-nov-19

50,366,881

81,271

33,500




TERCER ESCENARIO DE COLOCACION

INGRESOS EGRESOS SALDO
Fecha Flujo de Emision Total Gral. Fecha Capital Interés Pago por Bonos Premio Pago prcINElCIN Flujo de Caja  Flujo de Caja
Activos. Ingresos Pagarés TGN Bono TGN Derecho Mensual Acumulado
usb usb usb usb usb usb usb usb usb usb usb usb

24-sep-08 0 125,104,000 125,104,000 24-sep-08 0] 0 39,312,000 78,542,411 6,349,589 100 0 124,204,100 899,900 899,900]
30-sep-08 800,000 800,000  5-oct-08 800,000 0 23,505 648 250 2,800 827,203 -27,203 872,697|
31-oct-08 320,000 320,000| 5-nov-08 320,000 0 7,835 1,826 250 2,800 332,711 -12,711 859,986
30-nov-08 800,000 800,000 5-dic-08 800,000 0 7,835 1,826 250 2,800 812,711 12,711 847,274
31-dic-08 640,000 640,000| 5-ene-09 639,999 0 7,835 1,826 250 224,835 2,800 877,545 -237,545 609,729
31-ene-09 | 800,000 800,000 5-feb-09 800.000’ 0 7,835 1,826 250 2‘800> 812,711 -12,711 597,018
28-feb-09 320,000 320,000 5-mar-09 320,000 0 7,835 1,826 250 2,800 332,711 -12,711 584,307|
31-mar-09 640,000 640,000  5-abr-09 639,999 0 7,835 1,826 250 2,800 652,710 -12,710 571,596
30-abr-09 480,000 480,000 5-may-09 480,001 0 7,835 1,826 250 2,800 492,712 -12,712 558,885
31-may-09 480,000 480,000  5-jun-09 480,001 0 7,835 1,826 250 2,800 492,712 -12,712 546,173
30-jun-09 | 480,000 480,000  5-jul-09 480.001’ 0 7,835 1,826 250 2‘800> 492,712 -12,712 533,461,
31-jul-09 160,000 160,000 5-ago-09 160,001 0 7,835 1,826 250 2,800 172,712 -12,712 520,749
31-ago-09 160,000 160,000 5-sep-09 160,001 0 7,835 1,826 250 48,334 2,800 221,046 -61,046 459,703
30-sep-09 7,243,394 7,243,394  5-0ct-09 800,000 5,792,501 7,835 1,826 250 2,800 6,605,213 638,181 1,097,884
31-oct-09 320,000 320,000| 5-nov-09 320,000 0 7,835 1,826 250 2,800 332,711 -12,711 1,085,173
30-nov-09 | 800,000 800,000  5-dic-09 800.000. 0 7,835 1,826 250 2‘800. 812,711 -12,711 1,072,462
31-dic-09 640,000 640,000 5-ene-10 639,999 0 7,835 1,826 250 219,971 2,800 872,681 -232,681 839,780
31-ene-10 800,000 800,000 5-feb-10 800,000 0 7,835 1,826 250 2,800 812,711 -12,711 827,069
28-feb-10 320,000 320,000 5-mar-10 320,000 0 7,835 1826 250 2,800 332,711 12,711 814,358
31-mar-10 640,000 640,000 5-abr-10 639,999 0 7,835 1,826 250 2,800 652,710 -12,710 801,648
30-abr-10 | 480,000 480,000 5-may-10 480.001. 0 7,835 1,826 250 2‘800. 492,712 -12,712 788,936
31-may-10 480,000 480,000  5-jun-10 480,001 0 7835 1,826 250 2,800 492,712 -12,712 776,224]
30-jun-10 480,000 480,000  5-jul-10 480,001 0 7,835 1,826 250 2,800 492,712 -12,712 763,513
31-jul-10 160,000 160,000 5-ago-10 160,001 0 7,835 1826 250 2,800 172,712 -12,712 750,800
31-ago-10 160,000 160,000 5-sep-10 160,001 0 7,835 1,826 250 27,792 2,800 200,504, -40,504 710,296
30-sep-10 | 7,243,394 7,243,394  5-oct-10 800.000. 6,055,680 7,835 1,826 250 2‘800. 6,868,392 375,002 1,085,298
31-0ct-10 320,000 320,000 5-nov-10 320,000 0 7,835 1,826 250 2,800 332,711 -12,711 1,072,588
30-nov-10 800,000 800,000  5-dic-10 800,000 0 7,835 1,826 250 2,800 812,711 -12,711 1,059,876
31-dic-10 640,000 640,000 5-ene-11 639,999 0 7,835 1,826 250 90,046 2,800 742,756 -102,756 957,120
3l-ene-11 800,000 800,000 5-feb-11 800,000 0 7,835 1,826 250 2,800 812,711 -12,711 944,409
28-feb-11 | 320,000 320,000{ 5-mar-11 320.000. 0 7,835 1,826 250 2‘800. 332,711 -12,711 931,698
31-mar-11 640,000 640,000 5-abr-11 639,999 0 7,835 1,826 250 2,800 652,710 -12,710 918,987|
30-abr-11 480,000 480,000 5-may-11 480,001 0 7,835 1,826 250 2,800 492,712 -12,712 906,276
31-may-11 480,000 480,000  5-jun-11 480,001 0 7,835 1,826 250 2,800 492,712 -12,712 893,564
30-jun-11 480,000 480,000  5-jul-11 480,001 0 7,835 1,826 250 2,800 492,712 -12,712 880,852,
31-jul-11 | 0 0] 5-ago-11 0. 0 7,835 1,826 250 2‘800. 12,711 -12,711 868,141,
31-ago-11 160,000 160,000 5-sep-11 160,001 0 7,835 1,826 250 20,164 2,800 192,876 -32,876 835,265
30-sep-11 7,243,394 7,243,394 5-oct-11 800,000 6,061,125 7,835 1,826 250 2,800 6,873,837 369,557 1,204,822
31-oct-11 320,000 320,000 5-nov-11 320,000 0 7,835 1,826 250 2,800 332,711 12,711 1,192,111
30-nov-11 800,000 800,000 5-dic-11 800,000 0 7,835 1,826 250 2,800 812,711 -12,711 1,179,400§
31-dic-11 | 640,000 640,000| 5-ene-12 639.999. 0 7,835 1,826 250 85,271 2‘800. 737,981 -97,981 1,081,419
31-ene-12 800,000 800,000 5-feb-12 800,000 0 7,835 1,826 250 2,800 812,711 12,711 1,068,707
29-feb-12 320,000 320,000 5-mar-12 320,000 0 7,835 1,826 250 2,800 332,711 -12,711 1,055,997
31-mar-12 640,000 640,000 5-abr-12 639,999 0 7,835 1,826 250 2,800 652,710 -12,710 1,043,286
30-abr-12 480,000 480,000 5-may-12 480,001 0 7,835 1,826 250 2,800 492,712 -12,712 1,030,574
31-may-12 | 480,000 480,000  5-jun-12 480.001. 0 7,835 1,826 250 2‘800. 492,712 -12,712 1,017,863
30-jun-12 480,000 480,000  5-ul-12 480,001 0 7,835 1,826 250 2,800 492,712 -12,712 1,005,151
31-jul-12 0 0] 5-ago-12 0] 0 7,835 1,826 250 2,800 12,711 -12,711 992,440
31-ago-12 160,000 160,000 5-sep-12 160,001 0 7,835 1,826 250 19,572 2,800 192,284, -32,284 960,156
30-sep-12 7,243,394 7,243,394  5-oct-12 800,000 6,066,239 7,835 1,826 250 2,800 6,878,951 364,443 1,324,599
31-oct-12 | 960,000 960,000|  5-nov-12 959.999. 0 7,835 1,826 250 2‘800. 972,710 -12,710 1,311,889
30-nov-12 640,000 640,000  5-dic-12 639,999 0 7,835 1,826 250 2,800 652,710 -12,710 1,299,178
31-dic-12 800,000 800,000| 5-ene-13 800,000 0 7,835 1,826 250 80,244 2,800 892,955 -92,955 1,206,223
31-ene-13 480,000 480,000 5-feb-13 480,001 0 7,835 1,826 250 2,800 492,712 -12,712 1,193,511
28-feb-13 480,000 480,000| 5-mar-13 480,001 0 7,835 1,826 250 2,800 492,712 -12,712 1,180,800]
31-mar-13 | 480,000 480,000 5-abr-13 480.001. 0 7,835 1,826 250 2‘800. 492,712 -12,712 1,168,088
30-abr-13 640,000 640,000 5-may-13 639,999 0 7,835 1826 250 2,800 652,710 -12,710 1,155,377
31-may-13 320,000 320,000  5-jun-13 320,000 0 7,835 1,826 250 2,800 332,711 -12,711 1,142,667
30-jun-13 160,000 160,000  5-ul-13 160,001 0 7,835 1,826 250 2,800 172,712 -12,712 1,129,955
31-jul-13 160,000 160,000 5-ago-13 160,001 0 7,835 1,826 250 2,800 172,712 -12,712 1,117,243
31-ago-13 | 640,000 640,000| 5-sep-13 639.999. 0 7,835 1,826 250 18,964 2‘800. 671,674, -31,674 1,085,568
30-sep-13 6,763,394 6,763,394 5-0ct-13 320,000 6,072,088 7,835 1826 250 2,800 6,404,798 358,596 1,444,164]
31-oct-13 1,120,000 1,120,000 5-nov-13 1,120,000 0 7,835 1,826 250 2,800 1132711 -12,711 1,431,453
30-nov-13 640,000 640,000  5-dic-13 639,999 0 7,835 1,826 250 2,800 652,710 -12,710 1,418,742
31-dic-13 800,000 800,000 5-ene-14 800,000 0 7,835 1,826 250 75272 2,800 887,983 -87,983 1,330,759
3l-ene-14 | 320,000 320,000 5-feb-14 320.000. 0 7,835 1,826 250 2‘800. 332,711 -12,711 1,318,048
28-feb-14 640,000 640,000 5-mar-14 639,999 0 7,835 1,826 250 2,800 652,710 -12,710 1,305,337
31-mar-14 320,000 320,000 5-abr-14 320,000 0 7,835 1,826 250 2,800 332,711 -12,711 1,292,627
30-abr-14 640,000 640,000 5-may-14 639,999 0 7,835 1826 250 2,800 652,710 -12,710 1,279,916
31-may-14 480,000 480,000  5-jun-14 480,001 0 7,835 1,826 250 2,800 492,712 -12,712 1,267,204]
30-jun-14 | 160,000 160,000  5-jul-14 160.001. 0 7,835 1,826 250 2‘800. 172,712 -12,712 1,254,492
31-jul-14 160,000 160,000 5-ago-14 160,001 0 7835 1,826 250 2,800 172,712 -12,712 1,241,780]
31-ago-14 800,000 800,000| 5-sep-14 800,000 0 7,835 1,826 250 18,340 2,800 831,051 -31,051 1,210,729
30-sep-14 6,763,394 6,763,394 5-oct-14 320,000 6,078,263 7,835 1,826 250 2,800 6,410,973 352,421 1,563,150]
31-oct-14 800,000 800,000| 5-nov-14 800,000 0 7,835 1,826 250 2,800 812,711 -12,711 1,550,438
30-nov-14 | 640,000 640,000  5-dic-14 639.999. 0 7,835 1,826 250 2‘800. 652,710 -12,710 1,537,728
31-dic-14 800,000 800,000 5-ene-15 800,000 0 7,835 1826 250 69,871 2,800 882,583 -82,583 1,455,145
31-ene-15 320,000 320,000 5-feb-15 320,000 0 7,835 1,826 250 2,800 332,711 -12,711 1,442,434
28-feb-15 640,000 640,000 5-mar-15 639,999 0 7,835 1,826 250 2,800 652,710 -12,710 1,429,724]
31-mar-15 480,000 480,000 5-abr-15 480,001 0 7,835 1,826 250 2,800 492,712 -12,712 1,417,012
30-abr-15 | 480,000 480,000 5-may-15 480.001v 0 7,835 1,826 250 2‘800v 492,712 -12,712 1,404,300
31-may-15 480,000 480,000  5-jun-15 480,001 0 7,835 1,826 250 2,800 492,712 -12,712 1,391,588
30-jun-15 160,000 160,000  5-jul-15 160,001 0 7,835 1,826 250 2,800 172,712 -12,712 1,378,876
31-jul-15 160,000 160,000 5-ago-15 160,001 0 7,835 1,826 250 2,800 172,712 12,712 1,366,164]
31-ago-15 800,000 800,000| 5-sep-15 800,000 0 7,835 1,826 250 17,732 2,800 830,443 -30,443 1,335,721
30-sep-15 | 6,763,394 6,763,394 5-oct-15 320.000v 6,119,922 7,835 1,826 250 2‘800v 6,452,633 310,761 1,646,482




INGRESOS EGRESOS SALDO
Fecha Flujo de Emision Total Gral. Fecha Capital Interés Pago por Bonos Premio Pago Admin, EDV Repres. Costos Otros ACEINCEICTI  Flujo de Caja  Flujo de Caja
Activos Ingresos Pagarés TGN Bono TGN Derecho NAFIBO ST Tenedores | de Mant. | Gastos Egresos Mensual Acumulado
usb usb usb usD usb usb usb usb usb usb usb usb usb usb usb usb usb
31-oct-15 8,800,000 8,800,000 5-nov-15 8,799,999 0 7,835 1,826 250 2,800 8,812,710 -12,710 1,633,772
30-nov-15 6,640,000 6,640,000  5-dic-15 6,640,001 0 7,835 1,826 250 2,800 6,652,712 -12,712 1,621,061
31-dic-15 8,800,000 8,800,000 5-ene-16 8,799,999 0 7,835 1,826 250 33,339 2,800 8,846,049 -46,049 1,575,012
31-ene-16 4,320,000 4,320,000| 5-feb-16 4,319,999 0 7,835 1,826 250 2,800 4,332,710 -12,710 1,562,302
29-feb-16 6,640,000 6,640,000( 5-mar-16 6,640,001 0 7,835 1,826 250 2,800 6,652,712 -12,712 1,549,590|
3Lmar-l6 | 4480000 4,480000| 5-abr-16 4,480,000 0 783 1826 250 2800 4492711 2711 1536879
30-abr-16 6,480,000 6,480,000 5-may-16 6,480,000 0 7,835 1,826 250 2,800 6,492,711 -12,711 1,524,168
31-may-16 4,480,000 4,480,000  5-jun-16 4,480,000 0 7,835 1,826 250 2,800 4,492,711 -12,711 1,511,457
30-jun-16 2,160,000 2,160,000(  5-jul-16 2,160,001 0 7,835 1,826 250 2,800 2,172,712 -12,712 1,498,745|
31-ul-16 160,000 160,000 5-ago-16 160,001 0 7,835 1,826 250 2,800 172,712 -12,712 1,486,033
31-ago-16 | 6,320,000 6,320,000 5-sep-16 6,320,001 0 7835 1‘826‘ 250 12,324 2,800 6,345,036 -25,036v 1,460,997
30-sep-16 10,443,394 10,443,394  5-oct-16 3,999,999 6,146,521 7,835 1,826 250 2,800 10,159,231 284,163 1,745,160|
31-oct-16 2,000,000 2,000,000 5-nov-16 2,000,000 0 7,835 1,826 250 2,800 2,012,711 -12,711 1,732,449
30-nov-16 2,000,000 2,000,000 5-dic-16 2,000,000 0 7,835 1,826 250 2,800 2,012,711 -12,711 1,719,738
31-dic-16 2,000,000 2,000,000 5-ene-17 2,000,000 0 7,835 1,826 250 9,258 2,800 2,021,969 -21,969 1,697,769
3Lened? | 0 0| sfeb-17 0 0 783 1826 250 2,800 12711 -12711] 1,685,058
28-feb-17 2,000,000 2,000,000 5-mar-17 2,000,000 0 7,835 1,826 250 2,800 2,012,711 -12,711 1,672,347
31-mar-17 2,000,000 2,000,000 5-abr-17 2,000,000 0 7,835 1,826 250 2,800 2,012,711 -12,711 1,659,637
30-abr-17 0 0| 5-may-17 0] 0 7835 1,826 250 2,800 12711 -12,711 1,646,925|
31-may-17 2,000,000 2,000,000  5-jun-17 2,000,000 0 7,835 1,826 250 2,800 2,012,711 -12,711 1,634,215|
30-jun-17 0 0] 54u-17 0] 0 7,835 1,826 250 2,800 12,711 12,711 1,621,504
31-jul-17 2,160,000 2,160,000 5-ago-17 2,160,001 0 7,835 1,826 250 2,800 2,172,712 -12,712 1,608,792
31-ago-17 4,320,000 4,320,000| 5-sep-17 3,479,999 0 7,835 1,826 250 9,695 2,800 3,502,406 817,594 2,426,386
30-sep-17 6,443,394 6,443,394  5-oct-17 0] 6,168,000 7,835 1,826 250 2,800 6,180,711 262,683 2,689,069
31-oct-17 0 0] 5-nov-17 0] 0 7,835 1,826 250 2,800 12,711 -12,711 2,676,358
30-nov-17 0 0| 5-dic-17 0] 0 7,835 1,826 250 2,800 12,711 12,711 2,663,647|
31-dic-17 0 0] 5-ene-18 0] 0 7,835 1,826 250 4,159 2,800 16,870 -16,870 2,646,777,
31-ene-18 0 0| 5-feb-18 0] 0 7,835 1,826 250 2,800 12,711 -12,711 2,634,065
28-feb-18 0 0| 5-mar-18 0] 0 7835 1,826 250 2,800 12711 -12,711 2,621,354
31-mar-18 0 0| 5-abr-18 0] 0 7,835 1,826 250 2,800 12,711 -12,711 2,608,643
30-abr-18 0 0| 5-may-18 0] 0 7,835 1,826 250 2,800 12,7111 12,711 2,595,932
31-may-18 0 0] 5-un-18 0] 0 7,835 1,826 250 2,800 12711 -12,711 2,583,221
30-jun-18 0 0] 54u-18 0] 0 7,835 1,826 250 2,800 12,711 -12,711 2,570,510
31-jul-18 0 0] 5-ago-18 0] 0 7835 1,826 250 2,800 12711 -12,711 2,557,799
31-ago-18 0 0] 5-sep-18 0] 0 7,835 1,826 250 9,695 2,800 22,407 -22,407 2,635,392
30-sep-18 6,443,394 6,443,394  5-0ct-18 0] 6,152,111 7,835 1,826 250 2,800 6,164,822 278,572 2,813,964
31-oct-18 0 0] 5-nov-18 0] 0 7,835 1,826 250 2,800 12,711 -12,711 2,801,253
30-nov-18 0 0| 5-dic-18 0] 0 7,835 1,826 250 2,800 12,711 -12,711 2,788,542
31-dic-18 0 0] 5-ene-19 0] 0 7,835 1,826 250 4,049 2,800 16,760 -16,760 2,771,782
31-ene-19 0 0| 5-feb-19 0] 0 7,835 1,826 250 2,800 12,711 -12,711 2,759,071
28-feb-19 0 0| 5-mar-19 0] 0 7,835 1,826 250 2,800 12,711 12,711 2,746,360
31-mar-19 0 0| 5-abr-19 0] 0 7,835 1,826 250 2,800 12,711 -12,711 2,733,649
30-abr-19 0 0] 5-may-19 0] 0 7,835 1,826 250 2,800 12,711 -12,711 2,720,937,
31-may-19 0 0| 5-jun-19 0] 0 7,835 1,826 250 2,800 12,711 -12,711 2,708,226
30-jun-19 | 0 0] 54ul-19 0] 0 7,835 1‘826‘ 250 2,800 12,711 712,711> 2,695,515
31-jul-19 0 0| 5-ago-19 0] 0 7,835 1,826 250 2,800 12,7111 12,711 2,682,804
31-ago-19 0 0] 5-sep-19 0] 0 7,835 1,826 250 500 2,800 13211 -13.211 2,669,593
30-sep-19 6,443,394 6,443,394  5-oct-19 823,988 6,443,391 7,835 1,826 500 2,800 7,280,340 -836,946 1,832,647
5-nov-19

Total

195,997,334

39,312,000

78,542,411

6,349,589

33,500

319,268,687




CUARTO ESCENARIO DE COLOCACION

INGRESOS EGRESOS SALDO
Fecha Flujo de Emision Total Gral. Fecha Capital Interés. Pago por Bonos Premio Pago Total Gral. Flujo de Caja  Flujo de Caja
Activos Ingresos Pagarés TGN Bono TGN Derecho Mensual Acumulado
UsD Usb Usb UsD UsD UsD UsD Usb UsD usb usb

24-sep-08 0 156,380,000 156,380,000| 24-sep-08 0 0 49,140,000 98,178,014 7,936,986 100 0] 155,255,100 1,124,900 1,124,900
30-sep-08 1,000,000 1,000,000/  5-oct-08 1,000,000 o I 23,505 810 250 2,800 1,027,365 -27,365 1,097,535
31-0ct-08 400,000 400,000 5-nov-08 400,000 0 7835 2,283 250 2,800 413,167 -13,167 1,084,367
30-nov-08 1,000,000 1,000,000/  5-dic-08 1,000,000 0 7,835 2,283 250 2,800 1,013,168 -13,168 1,071,199
31-dic-08 800,000 800,000 5-ene-09 799,999 0 7,835 2,283 250 248,893 2,800 1,062,059 -262,059 809,140}
31-ene-09 1,000,000 1,000,000  5-feb-09 1,000,000 0 7835 2,283 250 2,800 1,013,168 -13,168 795,972
28-feb-09 400,000 400,000 5-mar-09 400,000 0 7,835 2,283 250 2,800 413,167 -13,167 782,805
31-mar-09 800,000 800,000 5-abr-09 799,999 0 7,835 2,283 250 2,800 813,167| -13,167 769,638
30-abr-09 600,000 600,000 5-may-09 600,001 o 7835 2,283 250 2,800 613,168 -13,168 756,469
31-may-09 600,000 600,000  5-jun-09 600,001 0 7835 2,283 250 2,800 613,168 -13,168 743,301
30-jun-09 600,000 600,000  5-jul-09 600,001 0 7,835 2,283 250 2,800 613,168, -13,168 730,132
31-jul-09 200,000 200,000 5-ago-09 200,001 0 7,835 2,283 250 2,800 213,169 -13,169 716,964
31-ago-09 200,000 200,000 5-sep-09 200,001 0 7835 2,283 250 57,869 2,800 271,038 -71,038 645,926
30-sep-09 9,054,243 9,054,243|  5-0ct-09 1,000,000 7,240,626 7,835 2,283 250 2,800 8,253,795 800,448 1,446,374
31-oct-09 400,000 400,000  5-nov-09 400,000 0 7835 2,283 250 2,800 413,167 -13,167 1,433,206
30-nov-09 1,000,000 1,000,000/  5-dic-09 1,000,000 o 7835 2,283 250 2,800 1,013,168 -13,168 1,420,038
31-dic-09 800,000 800,000( 5-ene-10 799,999 0 7835 2,283 250 242,813 2,800 1,055,979 -255,979 1,164,059
31-ene-10 1,000,000 1,000,000| 5-feb-10 1,000,000 0 7835 2,283 250 2,800 1,013,168 -13,168 1,150,891
28-feb-10 400,000 400,000 5-mar-10 400,000 0 7,835 2,283 250 2,800 413,167 -13,167 1,137,724
31-mar-10 800,000 800,000 5-abr-10 799,999 0 7,835 2,283 250 2,800 813,167 -13,167 1,124,557|
30-abr-10 600,000 600,000 5-may-10 600,001 0 7,835 2,283 250 2,800 613,168 -13,168 1,111,388
31-may-10 600,000 600,000 5-un-10 600,001 0 7835 2,283 250 2,800 613,168 -13,168 1,098,220
30-jun-10 600,000 600,000  5-jul-10 600,001 o 7,835 2,283 250 2,800 613,168 -13,168 1,085,052
31jul-10 200,000 200,000 5-ago-10 200,001 0 7835 2,283 250 2,800 213,169 -13,169 1,071,883
31-ago-10 200,000 200,000 5-sep-10 200,001 0 7835 2,283 250 32,316 2,800 245,485 -45,485 1,026,398
30-sep-10 9,054,243 9,054,243(  5-oct-10 1,000,000 7,569,601 7,835 2,283 250 2,800 8,582,769 471,474 1,497,871
31-oct-10 400,000 400,000 5-nov-10 400,000 0 7,835 2,283 250 2,800 413,167 -13,167 1,484,704
30-nov-10 1,000,000 1,000,000  5-dic-10 1,000,000 0 7,835 2,283 250 2,800 1,013,168 -13,168 1,471,536
31-dic-10 800,000 800,000 5-ene-11 799,999 0 7,835 2,283 250 111,682 2,800 924,849 124,849 1,346,687
31-ene-11 1,000,000 1,000,000| 5-feb-11 1,000,000 0 7,835 2,283 250 2,800 1,013,168 -13,168 1,333,519
28-feb-11 400,000 400,000 5-mar-11 400,000 o 7835 2,283 250 2,800 413,167 -13,167 1,320,352
31-mar-11 800,000 800,000 5-abr-11 799,999 0 7835 2,283 250 2,800 813,167 -13,167 1,307,185
30-abr-11 600,000 600,000 5-may-11 600,001 0 7,835 2,283 250 2,800 613,168, -13,168 1,294,017|
31-may-11 600,000 600,000( 5-un-11 600,001 0 7,835 2,283 250 2,800 613,168, -13,168 1,280,848
30-jun-11 600,000 600,000  5-jul-11 600,001 0 7,835 2,283 250 2,800 613,168 -13,168 1,267,680
31ul-11 0 0| S5-ago-11 0 0 7,835 2,283 250 2,800 13,168 -13,168 1,254,512
31-ago-11 200,000 200,000 5-sep-11 200,001 0 7,835 2,283 250 22,843 2,800 236,012 -36,012 1,218,500
30-sep-11 9,054,243 9,054,243|  5-oct-11 1,000,000 7‘576‘407. 7835 2,283 250 2,800 8,589,575 464,668 1,683,168
31-oct-11 400,000 400,000 5-nov-11 400,000 0 7835 2,283 250 2,800 413,167 -13,167 1,670,000
30-nov-11 1,000,000 1,000,000|  5-dic-11 1,000,000 0 7,835 2,283 250 2,800 1,013,168 -13,168 1,656,832
31-dic-11 800,000 800,000 5-ene-12 799,999 0 7,835 2,283 250 105,714 2,800 918,880 -118,880 1,537,952
3l-ene-12 1,000,000 1,000,000  5-eb-12 1,000,000 0 7835 2,283 250 2,800 1,013,168 -13,168 1,524,784
29-feb-12 400,000 400,000 5-mar-12 400,000 0 7,835 2,283 250 2,800 413,167 -13,167 1,511,617
31-mar-12 800,000 800,000 5-abr-12 799,999 0 7,835 2,283 250 2,800 813,167| -13,167 1,498,450
30-abr-12 600,000 600,000 5-may-12 600,001 o 7,835 2,283 250 2,800 613,168 -13,168 1,485,281
31-may-12 600,000 600,000 5-un-12 600,001 0 7835 2,283 250 2,800 613,168 -13,168 1,472,113
30-jun-12 600,000 600,000  5-jul-12 600,001 0 7,835 2,283 250 2,800 613,168, -13,168 1,458,945
31-jul-12 0 0| S5-ago-12 0 0 7,835 2,283 250 2,800 13,168 -13,168 1,445,777|
31-ago-12 200,000 200,000 5-sep-12 200,001 0 7,835 2,283 250 22,103 2,800 235,272, -35,272 1,410,505
30-sep-12 9,054,243 9,054,243|  5-oct-12 1,000,000 7,582,799 7,835 2,283 250 2,800 8,595,967 458,275 1,868,780
31-oct-12 1,200,000 1,200,000|  5-nov-12 1,199,999 0 7835 2,283 250 2,800 1,213,166 -13,166 1,855,613
30-nov-12 800,000 800,000 5-dic-12 799,999 o 7835 2,283 250 2,800 813,167| -13,167 1,842,447
31-dic-12 1,000,000 1,000,000| 5-ene-13 1,000,000 0 7835 2,283 250 99,430 2,800 1,112,598 -112,598 1,729,849
31-ene-13 600,000 600,000 5-feb-13 600,001 0 7,835 2,283 250 2,800 613,168 -13,168 1,716,680
28-feb-13 600,000 600,000( 5-mar-13 600,001 0 7,835 2,283 250 2,800 613,168, -13,168 1,703,512]
31-mar-13 600,000 600,000 5-abr-13 600,001 0 7,835 2,283 250 2,800 613,168, -13,168 1,690,344
30-abr-13 800,000 800,000 5-may-13 799,999 0 7,835 2,283 250 2,800 813,167 -13,167 1,677,177
31-may-13 400,000 400,000 5-un-13 400,000 0 7835 2,283 250 2,800 413,167 -13,167 1,664,010
30-jun-13 200,000 200,000  5+ul-13 200,001 of 7835 2,283 250 2,800 213,169] -13,169 1,650,841
31jul-13 200,000 200,000 5-ago-13 200,001 0 7835 2,283 250 2,800 213,169 -13,169 1,637,672
31-ago-13 800,000 800,000 5-sep-13 799,999 0 7835 2,283 250 21,343 2,800 834,510 -34,510 1,603,162
30-sep-13 8,454,243 8,454,243  5-oct-13 400,000 7,590,110 7,835 2,283 250 2,800 8,003,277 450,966 2,054,127|
31-0ct-13 1,400,000 1,400,000| 5-nov-13 1,400,000 0 7835 2283 250 2,800 1,413,168 13168] 2,040,960
30-nov-13 800,000 800,000( 5-dic-13 799,999 0 7,835 2,283 250 2,800 813,167 -13,167 2,027,793
31-dic-13 1,000,000 1,000,000| 5-ene-14 1,000,000 0 7,835 2,283 250 93,215 2,800 1,106,383 -106,383 1,921,410
31-ene-14 400,000 400,000 5-feb-14 400,000 o 7,835 2,283 250 2,800 413,167 -13,167 1,908,242
28-feb-14 800,000 800,000 5-mar-14 799,999 0 7835 2,283 250 2,800 813,167 -13,167 1,895,076
31-mar-14 400,000 400,000 5-abr-14 400,000 0 7835 2,283 250 2,800 413,167 -13,167 1,881,908
30-abr-14 800,000 800,000 5-may-14 799,999 0 7,835 2,283 250 2,800 813,167 -13,167 1,868,741
31-may-14 600,000 600,000 5-jun-14 600,001 0 7,835 2,283 250 2,800 613,168, -13,168 1,855,573
30-jun-14 200,000 200,000  5-jul-14 200,001 0 7,835 2,283 250 2,800 213,169 -13,169 1,842,404
31ul-14 200,000 200,000 5-ago-14 200,001 0 7,835 2,283 250 2,800 213,169 -13,169 1,829,235
31-ago-14 1,000,000 1,000,000| 5-sep-14 1,000,000 o 7,835 2,283 250 20,563 2,800 1,033,731 -33,731 1,795,504
30-sep-14 8,454,243 8,454,243|  5-oct-14 400,000 7,597,828 7835 2,283 250 2,800 8,010,995 443,247 2,238,751
31-oct-14 1,000,000 1,000,000|  5-nov-14 1,000,000 0 7835 2,283 250 2,800 1,013,168 -13,168 2,225,583
30-nov-14 800,000 800,000 5-dic-14 799,999 0 7,835 2,283 250 2,800 813,167 -13,167 2,212,416
31-dic-14 1,000,000 1,000,000 5-ene-15 1,000,000 0 7,835 2,283 250 86,464 2,800 1,099,632 -99,632 2,112,784
31-ene-15 400,000 400,000 5-feb-15 400,000 0 7835 2,283 250 2,800 413,167 -13,167 2,099,616
28-feb-15 800,000 800,000 5-mar-15 799,999 0 7,835 2,283 250 2,800 813,167 -13,167 2,086,450
31-mar-15 600,000 600,000 5-abr-15 600,001 0 7,835 2,283 250 2,800 613,168 -13,168 2,073,281
30-abr-15 600,000 600,000 5-may-15 600,001 3 7835 2,283 250 2,800 613,168 -13,168 2,060,113
31-may-15 600,000 600,000 5-jun-15 600,001 0 7,835 2,283 250 2,800 613,168 -13,168 2,046,944
30-jun-15 200,000 200,000  5-jul-15 200,001 0 7,835 2,283 250 2,800 213,169, -13,169 2,033,775
31-jul-15 200,000 200,000 5-ago-15 200,001 0 7,835 2,283 250 2,800 213,169, -13,169 2,020,607|
31-ago-15 1,000,000 1,000,000|  5-sep-15 1,000,000 0 7835 2,283 250 19,803 2,800 1,032,971 -32,971 1,987,635
30-sep-15 8,454,243 8,454,243|  5-0ct-15 400,000 7,649,902 7,835 2,283 250 2,800 8,063,069 391,173 2,378,808
31-oct-15 11,000,000 11,000,000|  5-nov-15 10,999,999 0 7835 2,283 250 2,800 11,013,166 -13,166 2,365,642
30-nov-15 8,300,000 8,300,000/  5-dic-15 8,300,001 o 7835 2,283 250 2,800 8,313,168 -13,168 2,352,473
31-dic-15 11,000,000 11,000,000 5-ene-16 10,999,999 0 7835 2,283 250 40,798 2,800 11,053,965 -53,965 2,298,509
31-ene-16 5,400,000 5,400,000| 5-feb-16 5,399,999 0 7,835 2,283 250 2,800 5,413,166 -13,166 2,285,342
29-feb-16 8,300,000 8,300,000 5-mar-16 8,300,001 0 7,835 2,283 250 2,800 8,313,168 -13,168 2,272,174
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INGRESOS EGRESOS SALDO
Fecha Flujo de Emision Total Gral. Fecha Capital Interés. Pago por Bonos Premio Pago Admin. EDV Repres. Costos Otros Total Gral. Flujo de Caja  Flujo de Caja
Activos Ingresos Pagarés TGN Bono TGN Derecho NAFIBO ST Tenedores | deMant. | Gastos Egresos Mensual Acumulado
UsD USD USD UsD UsD UsD UsD USD USD UsD UsD USD UsD UsD USD usb usD
31-mar-16 5,600,000 5,600,000 5-abr-16 5,600,000 0 7835 2283 250 2800 5613168 413168 2,259,006
30-abr-16 8,100,000 8,100,000 5-may-16 8,100,000 0 7835 2283 250 2800 8113167 13167 2245839
31-may-16 5,600,000 5,600,000 54un-16 5,600,000 0 7835 2,283 250 2800 5613168 13168 2282671
304un-16 2,700,000 2,700,000 5uk16 2,700,001 0 7835 2,283 250 2800 2,713,168 13168 2,219,503
31u-16 200,000 200000| 5-ago-16 200,001 0 7835 2283 250 2,800 213,169 13160 2,206,334
31-a90-16 7,900,000 7,900,000(  5-sep-16 7,900,001 0 7835 2283 250 13043 2800  7,026212 26212) 2,180,122
30-sep-16 13,054,243 13,054243| 5-0ct-16 4999999 7,683151 7835 2283 250 2800 12,696,318 357925 2,538,046
31-0ct16 2,500,000 25500,000( 5-nov-16 2,500,000 0 7835 2283 250 2800 251367 13167 2524879
30-n0v-16 2,500,000 25500,000|  5-dic-16 2,500,000 0 7835 2283 250 2800 251367 13167 251712
31-dic-16 2,500,000 25500,000| 5-ene-17 2,500,000 0 7835 2,283 250 10698 2800 2523865 23865 2,487,847
31-ene-17 0 o sifen-17 0 0 7835 2283 250 2,800 13,168 13168 2474679
28-feb-17 2,500,000 2500,000|  5-mar-17 2,500,000 0 7835 2,283 250 2800 2513167 13167 2461512
31-mar-17 2,500,000 25500,000( 5-abr-17 2,500,000 0 783 2283 250 2800 2,513,167 13067 2448345
30-abr-17 0 o| smay17 o 0 7835 2283 250 2,800 13,168 13168 2435177
31-may-17 2,500,000 25500,000(  54un-17 2,500,000 0 7835 2283 250 2800 251367 13167 2422010
0 o 517 o 0 7835 2283 250 2,800 13,168 13168] 2408842
3L4uk7 2,700,000 2,700,000| 5-ago-17 2,700,001 0 7835 2,283 250 2800 2713168 13168 2395674
31-ag0-17 5,400,000 5400,000| 5-sep-17 4,349,999 0 7835 2,283 250 9983 2800  4373150| 1026850 3422504
30-sep-17 8,054,243 8054243 5-oct17 o 7710000 7835 2,283 250 2800 7,723,168 331075 3,753,599
31-0ct17 0 o snow17 0 0 783 2283 250 2,800 13,168 -13168] 3740431
30-n0v-17 0 o sdi17 0 0 7835 2283 250 2,800 13,168 13168 3,727,263
31dic-17 0 o| 5ene-18 0 0 7835 2283 20 4324 2800 17,492 17492 3,709,772
31-ene-18 0 o| sieb-18 0 0 7835 2283 250 2,800 13,168 13168 3,696,604
28-feb-18 0 o| smar1s 0 0 7835 2283 250 2,800 13,168 13168 3,683,437
31-mar-18 0 o| sabris 0 0 7835 2283 250 2,800 13,168 13168 3,670,269
30-abr-18 0 o| s-may-18 0 0 7835 2283 250 2,800 13,168 13168 3,657,101
31-may-18 0 o 5jun-8 0 0 7835 2283 250 2,800 13,168 -13168] 3643934
0 o| 58 0 0 7835 2283 250 2,800 13,168 13168 3,630,766
0 o| 5ago-18 0 0 7835 2283 250 2,800 13,168 13168 3,617,598
0 0| 5sep-18 o 0 7835 2283 250 9695 2800 22,863 22863 3594735
30-sep-18 8,054,243 8054243 5-oct-18 o 7690139 7835 2283 250 2800 7,703,306 350936 3945672
31-0ct18 0 o snovis 0 0 7835 2283 250 2,800 13,168 13168 3982504
30-n0v-18 0 o| sdi-18 0 0 7835 2283 250 2,800 13,168 13168 3,919,336
3 0 0| 5ene-19 0 0 7835 2283 250 4185 2800 17,354 17354 3901982
31-ene-19 0 o 5ifeb-19 0 0 7835 2283 250 2,800 13,168 13168 3,888,815
28-feb-19 0 o smar19 0 0 7835 2283 250 2,800 13,168 13168 3,875,647
31-mar-19 0 o| sabr19 0 0 7835 2283 250 2,800 13,168 -13,168] 3862480
30-abr-19 0 o| s-may-19 0 0 7835 2283 250 2,800 13,168 13168 3,849312
31-may-19 0 o| sjung 0 0 7835 2283 250 2,800 13,168 13168 3,836,144
304un-19 0 o| su-19 0 0 7835 2283 250 2,800 13,168 13168 3,822,977
314uH19 0 o| 5ago-19 0 0 7835 2283 250 2,800 13,168 -13168 3,809,809
31-a90-19 0 o| 5sepl9 0 0 7835 2283 250 500 2,800 13,668 -13668] 3,796,141
30-sep-19 8,054,243 8054243 5-oct19 1020986 8054238 78%| 283 500 2800 9007642 -L043309) 2752742
5-nov-19




ANEXO D: Estados Financieros Consolidados SINCHI WAYRA
(al 30 de Junio de 2008)



SINCHI WAYRA CONSOLIDADO

BALANCE 2008-06
EXPRESADO EN MILES USD

ACTIVOS

ACTIVOS CORRIENTES

DISPONIBILIDADES

Caja y bancos 6,692
Notas de crédito negociables 229
Inversiones a corto plazo 26,771
Otras inversiones 141

CUENTAS POR COBRAR

Cuentas por cobrar comerciales 4,239
Anticipos al personal 715
Otras cuentas por cobrar no comerciales 51,248
Anticipos IUE 5,563
Impuestos diferidos 3,205
Sociedades relacionadas corto plazo 45,543
INVENTARIOS

Inventario materia prima 4,002
Inventario materiales 13,972
Provision obsolescencia materiales (2,799)
Inventario producto en proceso 0
Inventario producto terminado 38,700

GASTOS ANTICIPADOS

Gastos anticipados 1,843
TOTAL ACTIVOS CORRIENTES 200,064
ACTIVOS NO CORRIENTES

PROPIEDADES PLANTA Y EQUIPO

Terrenos, maquinaria & equipo, obras en curso y propiedades mineras 133,614
Depreciacion acumulada (29,818)
Otros activos diferidos 39,379
Amortizacion acumulada cargos diferidos (627)

OTROS ACTIVOS NO CORRIENTES

Sociedades relacionadas largo plazo 16,923

TOTAL ACTIVOS NO CORRIENTES 159,470

TOTAL ACTIVOS 359,534




SINCHI WAYRA CONSOLIDADO

BALANCE 2008-06
EXPRESADO EN MILES USD

PASIVO CORRIENTE
PASIVOS FINANCIEROS DE CORTO PLAZO

Préstamos bancarios corto plazo 11,909
Porcion corriente largo plazo 0

CUENTAS POR PAGAR

Cuentas por pagar comerciales 3,590
Anticipo clientes 30,006

OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Documentos por pagar 0
Deudas fiscales y sociales corto plazo 16,352
Provisiones ICM - IUE 9,412
Impuesto diferido a corto plazo 0
Cuentas por pagar subsidiarias 0

PROVISIONES VARIAS

Provisiones varias 7,578
Provision pago de intereses 2,143
TOTAL PASIVO CORRIENTE 80,991
PASIVO NO CORRIENTE

DEUDA LARGO PLAZO

Préstamos largo plazo 22,959
Deudas sociales largo plazo 18,084

OTROS PASIVOS NO CORRIENTES

Provision gastos de cierre 8,199
Otros pasivos no corrientes 5,497
TOTAL PASIVO NO CORRIENTE 54,738
PATRIMONIO

Capital social 19,995
Reserva legal 11,751
Resultados acumulados 103,398
Acuerdo con participacién en utilidades - IFC 1,300.00
TOTAL PATRIMONIO 136,445
Participacion Minoritaria 87,360

TOTAL PASIVO + PATRIMONIO 359,534




SINCHI WAYRA CONSOLIDADO

ESTADO DE RESULTADOS 2008-06
EXPRESADO EN MILES USD

VENTAS
Ventas 88,363
TOTAL VENTAS 88,363

COSTOS Y GASTOS OPERATIVOS

Costo de ventas (30,030)
Gastos de realizacion (16,234)
Depreciaciones y Amortizaciones (4,802)
Gastos administrativos (3,255)
Gastos arrendamiento COMIBOL (5,083)
Gastos responsabilidad social corporativa (1,318)
Gastos de cierre (223)
Otros ingresos / gastos operativos 413
TOTAL COSTO DE VENTAS (60,531)
TOTAL RESULTADO OPERATIVO 27,832
OTROS INGRESOS

Intereses ganados 1,717
Ajuste por inflacion y tenencia de bienes (587)
Otros ingresos 7
TOTAL OTROS INGRESOS 1,137
OTROS EGRESOS

Intereses pagados (3,379)
Otros egresos 0
TOTAL OTROS EGRESOS (3,379)
UTILIDAD ANTES DE IMPUESTOS 25,590
Impuesto complementario a la mineria RM (8,897)
Impuesto a las utilidades IUE (3,531)
Impuesto remesas al exterior 0
Impuesto a las utilidades IUE diferido 125
TOTAL IMPUESTOS (12,303)
UTILIDAD NETA 13,287

Utilidad Atribuible a:

Patrimonio neto de los accionistas 2,990

Participacion minoritaria 10,297
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