Banco Solidario S.A. tiene por objeto la realizacién de todas las actividades de intermediacién financiera, bancaria en general y otras que sean afines, incluyendo su participacién en acciones de
sociedades anénimas de seguros, servicios financieros, burds de informacién crediticia y cdmaras de compensacion; sociedades de titularizacién y administradoras de fondos de pensiones; y bancos de
segundo piso en otras sociedades, realizar mandatos de intermediacion financiera con personas naturales y juridicas legalmente constituidas; pudiendo realizar todas las operaciones activas, pasivas,
contingentes y de servicios autorizadas por la Ley de Bancos y Entidades Financieras, el Cédigo de Comercio y demas disposiciones legales vigentes.

Numero de registro como emisor en el Registro del Mercado de Valores de la ASFI: SPVS-IV-EM-BS0-044/2000 otorgado mediante RA N2 SPVS-IV-N° 255 de fecha 19-06-2000
Numero de registro de la Emisién en el RMV de ASFI: ASFI/DSV-ED-BS0O-005/2013 otorgado mediante Resolucion: ASFI N°98/2013 de fecha 19 de febrero de 2013

PROSPECTO DE EMISION DE BONOS SUBORDINADOS

Denominacion de la Emision:

“BONOS SUBORDINADOS BANCOSOL I
Monto Autorizado de la Emision de Bonos Subordinados:

Bs60.000.000.-

(Sesenta millones 00/100 Bolivianos)

Caracteristicas Generales de la Emision de Bonos Subordinados:

MONTO DE LA EMISION

PLAZO DE LA EMISION

TIPO DE BONOS A EMITIRSE

VALOR NOMINAL DE LOS BONOS SUBORDINADOS
MONEDA DE LA EMISION

CANTIDAD DE LOS VALORES

TASA DE INTERES

TIPO DE INTERES

PRECIO DE COLOCACION PRIMARIA

SERIE

FECHA DE EMISION

FECHA DE VENCIMIENTO DE LA EMISION
PERIODICIDAD DE PAGO DE INTERESES
PERIODICIDAD DE AMORTIZACIONES DE CAPITAL
CLAVE DE PIZARRA

PLAZO DE COLOCACION PRIMARIA
FORMA Y PROCEDIMIENTO DE COLOCACION PRIMARIA Y MECANISMO DE NEGOCIACION
FORMA DE REPRESENTACION DE LOS VALORES

MODALIDAD DE COLOCACION
FORMA DE CIRCULACION DE LOS VALORES
FORMA DE PAGO EN COLOCACION PRIMARIA

FORMA DE PAGO DE CAPITAL E INTERESES

LUGAR Y FORMA DE PAGO DE INTERESES Y CAPITAL
BOLSA EN QUE SE INSCRIBIRAN LOS BONOS SUBORDINADOS

GARANTIAS

Bs60.000.000.- (Sesenta millones 00/100 Bolivianos).

2.520 (dos mil quinientos veinte) dias calendario, computables a partir de la fecha de emisiéon
contenida en la Autorizacion de Oferta Publica de ASFI e inscripcion de la emision en el RMV de
ASFI.

Bonos Subordinados, obligacionales y redimibles a plazo fijo.

Se entiende por una obligacion subordinada a todo aquel pasivo subordinado a los demas pasivos
de la entidad supervisada, disponible para absorber pérdidas cuando los recursos patrimoniales
resulten insuficientes.

Bs10.000.- (Diez mil 00/100 Bolivianos).

Bolivianos (“Bs”).

6.000 (Seis mil) Bonos Subordinados.

5.50%.

Nominal, Anual y Fijo.

Minimamente a la par del valor nominal.

Unica.

21 de febrero de 2013.

16 de enero de 2020.

El pago de intereses se realizara cada 180 (ciento ochenta) dias calendario.
100% en el cupon 14 conforme al Cronograma de Pagos.
BSO-N1U-13

180 dias calendario a partir de la fecha de emision contenida en la Autorizacién de Oferta Publica
de ASFI e inscripcidn de la emisién en el RMV de ASFI.

Mercado Primario Bursatil a través de la Bolsa Boliviana de Valores S.A.

Anotaciones en Cuenta en el Sistema de Registro a cargo de la Entidad de Depdsito de Valores de
Bolivia S.A. (EDV).

“A mejor esfuerzo”.
Ala Orden.
En efectivo

En el dia de vencimiento de cupdn se podré efectuar el pago contra la verificacion de la relacion
de titularidad emitida por la EDV. A partir del dia siguiente de la fecha de vencimiento del
cupdn, el pago se realizard contra la presentaciéon del CAT emitido por la EDV, dando
cumplimiento a las normas legales vigentes aplicables.

En las oficinas del Agente Pagador Panamerican Securities S.A. Agencia de Bolsa
Bolsa Boliviana de Valores S.A.

Quirografaria, con las limitaciones establecidas en el numeral 6 del Articulo 54 de la Ley de
Bancos y Entidades Financieras (texto ordenado) hasta el monto total de las obligaciones
emergentes de |a presente emision.

CALIFICACION DE RIESGO DE LA EMISION
MOODY'S LATIN AMERICA CALIFICADORA DE RIESGO S.A.

AAl

Corresponde a aquellos Valores que cuentan con una alta capacidad de pago de capital e
intereses en los plazos y términos pactados la cual no se veria afectada ante posibles cambios en
el emisor, en el sector al que pertenece o en la economia.

El numeral 1 significa que el valor se encuentra en el nivel mas alto de la calificacion asignada.

LA CALIFICACION DE RIESGO NO CONSTITUYE UNA SUGERENCIA O RECOMENDACION PARA COMPRAR, VENDER O MANTENER UN VALOR, NI UN AVAL O GARANTIA DE UNA EMISION O SU EMISOR; SINO UN FACTOR

COMPLEMENTARIO PARA LA TOMA DE DECISIONES DE INVERSION.

“Véase la seccién “Factores de Riesgo” en la pagina 48 del presente Prospecto de Emision, la cual contiene una exposicion de ciertos factores que deberan ser considerados por los potenciales adquirientes de los Valores ofrecidos”

“LA AUTORIDAD DE SUPERVISION DEL SISTEMA FINANCIERO NO SE PRONUNCIA SOBRE LA CALIDAD DE LOS VALORES OFRECIDOS COMO INVERSION NI POR LA SOLVENCIA DEL EMISOR. LA INFORMACION CONTENIDA EN ESTE
PROSPECTO ES DE RESPONSABILIDAD EXCLUSIVA DEL EMISOR Y DEL O LOS RESPONSABLES QUE HAN PARTICIPADO EN SU ELABORACION, CUYOS NOMBRES APARECEN IMPRESOS EN ESTA CUBIERTA. EL INVERSIONISTA DEBERA
EVALUAR LA CONVENIENCIA DE LA ADQUISICION DE ESTOS VALORES, TENIENDO PRESENTE QUE EL O LOS UNICOS RESPONSABLES DEL PAGO DE LOS VALORES SON EL EMISOR Y QUIENES RESULTEN OBLIGADOS A ELLO.”

La documentacion relacionada con la presente Emisién es de caracter publico y se encuentran disponibles para su consulta en la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero (“ASFI”), la Bolsa Boliviana de Valores S.A. (“BBV”),

Panamerican Securities S.A. Agencia de Bolsa y Banco Solidario S.A.

Elaboracion del Prospecto, Disefio,

Estructuracion y Colocacion:

PANAMERICAN SECURITIES S.A.
;Ig':’m':}:.rr’r Bolsa

La Paz, febrero de 2013



DECLARACIONES JURADAS

ACTA DE JURAMENTO DE DECLARACION JURADA

En la ciudad de La Paz, Estado Plurinacional de Bolivia, a horas 9:40 a.m. del dia 08

de enero de dos mil trece afios, fue presente ante este Despacho Judicial la persona
que responde al nombre de KURT PAUL KOENIGSFEST SANABRIA, boliviano,
mayor de edad, con cédula de identidad N° 2284741 L.P., en su condicién de

representante legal del Banco Solidario S.A. el (“Banco™), quién previo juramento

ante el sefior Actuario efectué la siguiente declaracién jurada:

)

2)

3)

Que, si es cierto y evidente que la informacién presentada por el Banco a ASFI,
con el objetivo de obtener de dicha entidad regulatoria la Autorizacién de Oferta
Publica y la correspondiente Inscripcién en el Registro del Mercado de Valores
de ASFI de la Emision de Bonos Subordinada denominada: “Bonos
Subordinados BancoSol I”’; es veraz, evidente y suficiente.

Que, no es de mi conocimiento que la informacién presentada a ASFI haya sido
omitida, tergiversada o que conlleve errores en el Prospecto y/o en los demés
documentos de la Emision de Bonos Subordinados denominada: “Bonos
Subordinados BancoSol I”.

Que, no es de mi conocimiento que cualquier otra informacién considerada
relevante haya sido omitida, tergiversada o que conlleve a errores en el Prospecto
y/o en los demds documentos de la Emision de Bonos Subordinados

denominada: “Bonos Subordinado ancoSol I”.

Con lo que t; 5 el acto firmade con_] tamente con el sefior Actuarlo

shog, M.Sc. DAEN. Eddy Krequipa Cubilis
UEZ 4° DE memuccbn CIViL

'.zjl.:su NAL 'Z)E PART—‘\MENTAL DE JUSTICIA
g ©az - Bolivia

T PAUL KOENIGSFEST ANAMA
Cedula de Identidad N° 2284741 L.P.
c’ / .'\

qnte "E:
= \ \,!m“ﬁ. ;
Dra. Ana Mari# Lopez Vill crr.;Lt

?tll.(l l.#.l!l




ACTA DE JURAMENTO DE DECLARACION JURADA

En la ciudad de La Paz, Estado Plurinacional de Bolivia, a horas 09:15 a.m. del dia

08 de enero de dos mil trece afios, fue presente ante este Despacho Judicial la

persona que responde al nombre de GONZALO FERNANDO VALDEZ GARCIA

MEZA, boliviano, mayor de edad, con cédula de identidad N° 298924 L P., en su

condicién de representante legal del Banco Solidario S.A. el (“Banco™), quién previo

juramento ante el sefior Actuario efectud la siguiente declaracién jurada:

1) Que, si es cierto y evidente que la informacién presentada por el Banco a ASFI,
con el objetivo de obtener de dicha entidad regulatoria la Autorizacién de Oferta
Publica y la correspondiente Inscripcion en el Registro del Mercado de Valores
de ASFI de la Emision de Bonos Subordinada denominada: “Bonos
Subordinados BancoSol I”; es veraz, evidente y suficiente.

2) Que, no es de mi conocimiento que la informacion presentada a ASFI haya sido
omitida, tergiversada o que conlleve errores en el Prospecto y/o en los demas
documentos de la Emisiéon de Bonos Subordinados denominada: “Bonos
Subordinados BancoSol I”.

3) Que, no es de mi conocimiento que cualquier otra informacién considerada
relevante haya sido omitida, tergiversada o que conlleve a errores en el Prospecto
y/o en los demas documentos de la Emision de Bonos Subordinados
denominada: “Bonos Subordinados BancoSol I”.

Con lo que termiad el geto firmado conjuntam.;_—m)e con el sefior Actuario,

e, MSc. DEN. Eddy ;Gequ'pa Cubillas
JUEZ 4° DE INSTRUCCION CIVIL
</BUNAL DEPARTAMENTAL DE JUSTICIA

\"‘

La Paz - Bolivia =
E_—esl ﬂ e
3 : ,j_m\“ 9\‘
/4 _ £ ~—— Gonzalo Fernando Valqd%h Meza
‘ arroel Cédula de Idmyﬁwm L.P.




ACTA DE DECLARACION JURADA

En la ciudad de La Paz, a horas diez y treinta a los ocho dias de! mes de enero del afio
dos mil trece, el personal del juzgado de Instruccidn de Turne en lo Civil de la capnal,
compuesto por el Sr. Juez y el suscrito Actuario, se constituyeron en Audlencia Pablica

de Declaracion Jurada voluntaria.

Una vez instalado el acto por el Sr. Juez, por Actuaria se informd sobre el legal
apersonamiento de la sefiora Carola Blanco Morales, boliviana, mayor de edad y
héabil por derecho, con Cédula de Identidad No.4326800 LP, en reprasentacidn legal de
la Sociedad Panamerican Securities S.A, Agencia de Bolsa, quien menifestd lo

siguiente:

AL PRIMERO.- "Si es cierto y evidente que Panamerican Securities S.A. Agencia
de Bolsa, ha realizado una investigacién, dentro del ambito de su
competencia y en el modo 4que resulta apropiado de acuerdo a las
circunstancias, 1o que nos lleva a considerar que la informaclon proporcionada
por Ban¢o Solidario S.A., 0 en su caso {ncorporada por referencia, cumple de
manera razonable con lo exigido en las normas vigentes, es decir, gue dicha
informacién es y ha sido revelada en forma veraz, suficiente, oportuna y clara.
En el caso de aquetla Informacidén que fue objeto del pronunclamiento de un
experto en 1a materia o se deriva de dicho pronunclamiento, se carecen de
motlvos para considerar que ésta se encuentra en discordancia con lo aqui

expresado”™.

AL SEGUNDO.- "Si es clerto y evidente que quien desee adquirir los Bonos
Subordinados denominados "Bonos Swubordinados BancoSol I” que se
ofrecen, deberd basarse en su propla evaluacidn de I3 informacidn presentada
en el presente Prospecto, respecto al valor vy a la transaccion propuesta”,

AL TERCERO.- “sSi es cierto y evidente que la adquisicidn de los Bonos
Subordinados denominados “Bonos Suhordinados BancoSol I”, presupone la
aceptacion por el suscriptor o comprador, de todos los términos y condlciones

de la oferta piblica tal como aparecen en el presente Prospecto.”

Con lo que ferminé el ::/ct —teida que le fue persistid en su tenor firmando en
consecuencia juntamente/on el Sr.)ivez, de lo que certifico v doy fe.
- r ’ ; .
l ,
e ¥ . o
ity Arias AGUEY

or. Addn W\‘llﬁucc\o“ ENLe j\
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Carola Blanco Morales
C.I. 4326800 LP




AGENCIA DE BOLSA ENCARGADA DE LA ESTRUCTURACION DE LA EMISION DE BONOS SUBORDINADOS

La Agencia de Bolsa responsable de la estructuracion de la presente Emisién de Bonos Subordinados (“la Emisi6on”) es

Panamerican Securities S.A. — Agencia de Bolsa.

RESPONSABLES DE LA ELABORACION DEL PROSPECTO DE EMISION

Carola Blanco Morales — Gerente General de Panamerican Securities S.A. Agencia de Bolsa.
Angela Torrico Méndez — Directora de Registros y Emisiones de Panamerican Securities S.A. Agencia de Bolsa.
Kurt Koenigsfest Sanabria - Gerente General de Banco Solidario S.A.

Gonzalo Valdez Garcia Meza — Gerente Nacional de Operaciones y Finanzas de Banco Solidario S.A.

PRINCIPALES EJECUTIVOS DEL EMISOR

Kurt Koenigsfest S. - Gerente General

Gonzalo Valdez GM. - Gerente Nacional de Operaciones y Finanzas
Raul Cabrera M. — Gerente Nacional de Créditos

Juan Alvaro Dorado S. — Gerente Nacional de Sistemas y Procesos
Carlos Romero M. — Gerente Regional Occidente

Jaime Zegarra D. — Gerente Regional El Alto

Miguel Papadépulos S. — Gerente Regional Oriente

Zen6n Claudio Parra S. — Gerente Regional Centro

Victor Eddy Arze — Gerente Regional Sur

Elizabeth Burgoa 1."— Asesora Legal Nacional

DOCUMENTACION PRESENTADA A LA AUTORIDAD DE SUPERVISION DEL SISTEMA FINANCIERO

La documentacion relacionada con la presente Emision es de caracter publico y se encuentra disponible para su consulta en las

siguientes oficinas:

Registro del Mercado de Valores (RMV) de la Autoridad Bolsa Boliviana de Valores S.A. (BBV)
de Supervision del Sistema Financiero (ASFI) Calle Montevideo N° 142, Edificio Zambrana Planta Baja
Calle Reyes Ortiz, Torres Gundlach, Torre Este, Piso 3 La Paz - Bolivia

La Paz — Bolivia

Panamerican Securities S.A, Agencia de Bolsa Banco Solidario S.A.
Av. Sanchez Bustamante esq. Calle 15 Calacoto, Torre Ketal piso Calle Nicolds Acosta N° 289, esq. calle Cafiada Strongest, zona
4 of. 404 San Pedro

La Paz - Bolivia La Paz - Bolivia

"El cargo de Asesora Legal Nacional no tiene nivel gerencial dentro la estructura organizativa del Banco
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DEFINICIONES

Los términos que se detallan a continuacion tendran el siguiente significado para efectos del presente Prospecto:

“ASAMBLEA GENERAL DE

TENEDORES” Asamblea General de Tenedores de Bonos Subordinados

“ASFI” Autoridad de Supervision del Sistema Financiero

“ASOFIN” Asociacion de Entidades Financieras Especializadas en Microfinanzas

“ASOBAN” Asociacion de Bancos Privados de Bolivia

“BANCO” Banco Solidario S.A.

“BBV” Bolsa Boliviana de Valores S.A.

“BCB” Banco Central de Bolivia

“BONO” Bono Subordinado BancoSol |

“CAT” Certificado de Acreditacion de Titularidad emitido por la Entidad de Depésito de Valores de
Bolivia S.A.

“DPF” Depésito a Plazo Fijo

“EDV” Entidad de Depdsito de Valores de Bolivia S.A.

“EMISION” Emision de Bonos Subordinados denominada “Bonos Subordinados BancoSol 1”

“ENTIDAD” Banco Solidario S.A.

“ENTIDAD EMISORA” Banco Solidario S.A.

“EMISOR” Banco Solidario S.A.

“LBEF” Ley de Bancos y Entidades Financieras

“PROSPECTO” Prospecto de Emisién de Bonos Subordinados denominado “Bonos Subordinados BancoSol 1”

“RMV” Registro del Mercado de Valores de la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero

“SBEF” Superintendencia de Bancos y Entidades Financieras (Actualmente ASFI)”

“SOCIEDAD” Banco Solidario S.A.

“SOCIEDAD EMISORA” Banco Solidario S.A.

“SPVS” Superintendencia de Pensiones, Valores y Seguros (Actualmente ASFI)"

“TPP” Tasa Promedio Ponderada de los Depésitos a Plazo Fijo del Sistema Financiero Boliviano

“TRE” Tasa de Interés de Referencia

“UFV~” Unidad de Fomento a la Vivienda

“USsSs$” Ddélares de los Estados Unidos de América

*
**Autoridad de Supervision del Sistema Financiero ASFI: Institucién del Estado, encargada de regular y supervisar el funcionamiento de las entidades bancarias, cooperativas de ahorro y crédito

abiertas y societarias, mutuales de ahorro y préstamo, fondos financieros privados, empresas de servicios auxiliares financieros y entidades que operan con valores, las que conforman el Sistema Financiero
del Estado Plurinacional de Bolivia.



1 RESUMEN DEL PROSPECTO DE EMISION ’f:j.‘r..: =

1.1 Antecedentes Legales del Emisor

B Mediante Escritura Publica N© 99/1991 de fecha 11 de diciembre de 1991, otorgada ante
Notaria de Fe Publica a cargo de la Dra. Maria Luisa C. de VAsquez, se constituyo la sociedad

andénima bajo la denominacién de Banco Solidario S.A. "BANCOSOL S.A.".

B Mediante Resolucién Administrativa N© 252/91 de 6 de diciembre de 1991, la Superintendencia
de Bancos y Entidades Financieras autorizé su funcionamiento como entidad bancaria. Su
personalidad juridica fue reconocida mediante Resolucion Administrativa N© 26437 de 20 de
diciembre de 1991, pronunciada por el Registro de Comercio y Sociedades por Acciones e
inscrita bajo la Matricula N° 7-22120-1 e inscrita en la Direccion General de Registro de
Comercio y Sociedades por Acciones bajo la partida N°© 785, fojas N°© 390, Libro N° 05, en
fecha 20 de diciembre de 1991.

E2 Mediante Escritura Publica N© 1331/2006 de fecha 8 de mayo de 2006, otorgada ante Notaria
de Fe Publica N°© 7 a cargo de la Dra. Silvia Noya Laguna del Distrito Judicial de La Paz, Bolivia,
se modifican los Estatutos de Banco Solidario S.A. (BANCOSOL S.A.) y se procede a la
protocolizacion integra del texto ordenado. Debidamente inscrita en el Registro de Comercio
bajo el N® 00065669, Libro N° 09, en fecha 5 de junio 2006.

B Mediante Escritura Publica N© 1972/2008 de fecha 3 de mayo de 2008, otorgada ante Notaria
de Fe Publica N°© 7 a cargo de la Dra. Silvia Noya Laguna del Distrito Judicial de La Paz, Bolivia,
se registran: aumento de capital pagado, emisiéon de acciones, aumento de capital autorizado,
modificacion de Estatutos y protocolizaciéon del Texto Ordenado de los Estatutos del Banco
Solidario S.A. e inscrita en FUNDEMPRESA bajo el N© 00075619, Libro N© 09, en fecha 12 de
junio 2008.

E Mediante Escritura PUblica N© 1547/2012 de fecha 17 de abril de 2012, otorgada ante Notaria
de Fe Publica N° 7 a cargo de la Dra. Silvia Noya Laguna del Distrito Judicial de La Paz, Bolivia,
se registran: Aumento de Capital Autorizado y Modificaciéon de Estatuto y Protocolizacion del
Texto Ordenado de los mismos, de Banco Solidario S.A. (BANCOSOL S.A) e inscrita en el
Registro de Comercio bajo el N© 00099725, Libro N° 09, en fecha 24 de abril de 2012.

1.2 Antecedentes Legales de la Emision

E1 La Junta General Extraordinaria de Accionistas de la Sociedad, celebrada en fecha 15 de
octubre de 2012, aprobé los términos, caracteristicas y condiciones de la Emision de Bonos
Subordinados denominada ““Bonos Subordinados BancoSol 1” de acuerdo a lo establecido
por el Cédigo de Comercio, la Ley de Bancos y Entidades Financieras, la Ley del Mercado de
Valores y sus respectivos Reglamentos, segun consta en el Testimonio N°© 59/2012 de fecha 19

de octubre de 2012 otorgado ante Notaria de Fe Publica de Primera Clase N° 107 a cargo del

BancoSol

_ﬂfﬂfﬂ‘\' crecemos




Dr. Orlando Remy Luna del Distrito Judicial de La Paz y registrado e
00137283 del libro N°10.

La Junta General Extraordinariasde Aécign'isfé{; de la Sociedad, celebrada en fecha 10 de enero
de 2013, en la que se aprobaron algunas modificaciones, complementaciones y aclaraciones a
los términos y caracteristicas aplicables a la Emisién de Bonos Subordinados, segln consta en
el Testimonio N° 06/2013 de fecha 11 de enero de 2013 otorgado ante Notaria de Fe Publica
de Primera Clase N° 107 a cargo del Dr. Orlando Remy Luna del Distrito Judicial de La Paz y

registrado en Fundempresa bajo el N° 0000138134 del libro N°10.

La Declaraciéon Unilateral de Voluntad de la presente Emisién segun consta en el Testimonio
N°607/2012 de fecha 25 de octubre de 2012, otorgado ante Notaria de Fe Publica N° 107 a
cargo del Dr. Orlando Remy Luna del Distrito Judicial de La Paz, registrado en Fundempresa
bajo el N° 00137376 del libro N° 10.

La Adenda a la Declaracion Unilateral de Voluntad de la presente Emisién segun consta en el
Testimonio N°096/2013 de fecha 15 de enero de 2013, otorgado ante Notaria de Fe Publica N°
107 a cargo del Dr. Orlando Remy Luna del Distrito Judicial de La Paz, registrado en
Fundempresa bajo el N°00138165 del libro N° 10

La Autoridad de Supervision del Sistema Financiero (ASFI) en fecha 19 de febrero de 2013
mediante Resolucion ASFI N°098/2013 autorizé la inscripcion y Oferta Publica de la Emision de
Bonos Subordinados denominada “Bonos Subordinados BancoSol 1” bajo el nimero de
registro ASFI/DSV-ED-BS0O-005/2013.

1.3 Resumen de las Condiciones y Caracteristicas de la Oferta Publica

La presente emision se denomina “Bonos Subordinados BancoSol 1”7 y posee las siguientes

caracteristicas:

Monto de la Emisiéon

Plazo de la Emisiéon

Tipo de Bonos a emitirse

Serie de la presente Emision

Valor Nominal de los Bonos

Moneda en la que se expresara

la Emision

Cantidad de Bonos que

comprende la Emision

Bs60,000,000.- (Sesenta millones 00/100 Bolivianos).

2,520 (dos mil quinientos veinte) dias calendario, computables a
partir de la Fecha de Emisién contenida en la Autorizacién de
Oferta Pablica de ASFI e inscripcion de la presente Emision en el
RMV de ASFI

Bonos Subordinados, obligacionales y redimibles a plazo fijo

Serie Unica

Bs10,000.- (Diez mil 00/100 Bolivianos)

Bolivianos (“Bs”)

Seis mil (6,000) Bonos Subordinados

BancoSol
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Tasa de interés

Tipo de interés

Precio de Colocacion Primaria

Periodicidad de Pago de

intereses

Periodicidad de pago de
Capital

Forma de representacion de

los Valores

Plazo de colocacién primaria

Forma de pago de capital e
intereses

Forma de circulacion de los
Valores

Forma de Pago en Colocacion
Primaria

Modalidad de Colocacion

Calificacion de Riesgo

Destino Especifico de los
fondos y su plazo de
utilizacion

Plazo para la amortizacién o
pago total de los Bonos
Subordinados

Reajustabilidad del Empréstito

Fecha desde la cual los Bonos
Subordinados comienzan a
devengar intereses

5.50%

Nominal, anual y fijo.

Minimamente a la par del valor nominal.

El pago de intereses se realizarda cada 180 (ciento ochenta) dias
calendario.

100% (cien por ciento) en el Cupén 14 conforme al Cronograma de
Pagos aplicable a la presente Emision.

Mediante anotaciones en cuenta en el Sistema de Registro de
Anotaciones en Cuenta a cargo de la Entidad de Deposito de
Valores de Bolivia S.A. (“EDV”), de acuerdo a regulaciones legales
vigentes.

Ciento ochenta (180) dias calendario, computables a partir de la
Fecha de Emisién contenida en la Autorizacion de Oferta Publica de
ASFI e Inscripcion de la presente Emision en el RMV de ASFI.

En el dia de vencimiento de un determinado cupén se podra
efectuar el pago de capital y/o pago de intereses contra la
verificacion de la relacion de titularidad emitida por la EDV. A partir
del dia siguiente de la fecha de vencimiento del cupén, el pago de
capital y/o pago de intereses seran efectuados contra la
presentacién del CAT emitido por la EDV, dando cumplimiento a las
normas legales vigentes aplicables.

A la Orden

En efectivo.

“A mejor esfuerzo”.

AAL

La calificacion fue otorgada por Moody’s Latin America Calificadora
de Riesgo S.A., cuyo detalle y equivalencias se encuentran
sefialadas en el capitulo 8 y en el Anexo “B” del presente
Prospecto de Emision.

Los recursos monetarios obtenidos de la colocacién de los Bonos
Subordinados de la presente Emision seran utilizados para
colocacién de cartera de créditos.

Se establece que el plazo de utilizacion de los recursos no sera
mayor a ciento ochenta (180) dias calendario, computables a partir
de la fecha de finalizaciéon de la colocacion en el Mercado Primario
Bursatil.

El plazo no seré superior, de acuerdo a documentos constitutivos,
al plazo de duracién de la Sociedad.

El empréstito emergente de la Emisién no sera reajustable.

Los “Bonos Subordinados BancoSol I” devengaran intereses a
partir de su Fecha de Emision, sefialada en la Autorizacion de
Oferta Publica de ASFI e Inscripcién en el RMV de ASFI, y dejaran
de devengar intereses a partir de la fecha establecida para el pago
del interés y/o capital del Bono, segun corresponda.

BancoSol
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Bolsa de Valores en que se
inscribiran los Bonos
Subordinados

Destinatarios a los que va
dirigida la Oferta Publica

Bonos Convertibles en

Acciones

Forma y Procedimiento de
colocacién primaria

Agente Colocador y Agente
Pagador y Agencia encargada
de la estructuraciéon de la
presente Emision

Lugar de amortizaciéon de
capital y pago de intereses:

Garantia

Provision de los fondos para
pago de capital e intereses.

Frecuencia y forma en que se
comunicaran los pagos a los
Tenedores de Bonos
Subordinados con la indicacién
de los medios de prensa de
circulaciéon nacional a utilizar

Bolsa Boliviana de Valores S.

La Oferta Publica sera dirigida a personas naturales y personas
juridicas o colectivas. No pueden ser acreedores de una Obligacion
Subordinada, los Bancos, Fondos Financieros Privados, Mutuales de
Ahorro y Préstamo, Cooperativas de Ahorro y Crédito Abiertas,
Cooperativas de Ahorro y Crédito Societarias e Instituciones
Financieras de Desarrollo que cuenten con licencia de
funcionamiento, en adelante “entidad supervisada”.

La misma restriccion se aplica a las entidades miembros del
conglomerado financiero al cual pertenezca la entidad emisora, asf
como los patrimonios auténomos administrados por filiales de la
entidad emisora, los Accionistas de la entidad supervisada
contratante, ni las personas naturales o juridicas, publicas o
privadas que incurran en los impedimentos previstos en el Articulo
10° de la LBEF, en cumplimiento a las limitaciones dispuestas en el
Reglamento de Obligaciones Subordinadas Computables como
parte del Patrimonio Neto de las Entidades de Intermediacion
Financiera.

Este aspecto se encuentra detallado en el numeral 7.1 del
presente Prospecto de Emision.

Los “Bonos Subordinados BancoSol 1” no seran convertibles en
acciones de la Sociedad.

Mercado Primario Bursatil a través de la Bolsa Boliviana de Valores
S.A.

Panamerican Securities S.A. Agencia de Bolsa

Las amortizaciones de capital y pago de intereses, se realizaran en
las oficinas del Agente Pagador.

La presente Emision esta respaldada por una garantia quirografaria
de BancoSol, con la limitacion establecida en el numeral 6 del
Articulo 54 de la Ley de Bancos y Entidades Financieras (Texto
Ordenado) hasta el monto total de las obligaciones emergentes de
la presente Emision y constituida de acuerdo al siguiente detalle:

. Voluntaria a favor de todos los Tenedores de Bonos
Subordinados.

. Irrevocable, hasta la redenciéon total de los Bonos
Subordinados y pago de intereses, de acuerdo a las
previsiones contenidas en los referidos bonos.

. Divisible en cuanto a los derechos de cada Tenedor de
Bonos Subordinados.

. Transferible a favor de quienes adquieran en el futuro los
“Bonos Subordinados BancoSol 1”.

La Sociedad es la responsable exclusiva de la provision de fondos
para el pago de capital e intereses de la presente Emisién, en la
cuenta que para tal efecto establezca el Agente Pagador.

Los pagos de capital e intereses serdn comunicados a los
Tenedores de Bonos Subordinados a través de avisos en un érgano
de prensa o periédico de circulaciéon nacional, con al menos un dia
de anticipacion a la fecha establecida para el pago.
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1.4 Condiciones de Aprobacion de la Emision y Delegacion de Definici

Existen ciertas caracteristicas y aspectos: oper"a'f’i_i/;os.:_aplicables a la presente Emision que deberan ser
establecidos de forma previa a la autorizacién de la Oferta Publica para lo cual los siguientes
representantes de la entidad, la Gerencia General con cualquiera de las siguientes Gerencias Nacionales:
Gerencia Nacional de Operaciones y Finanzas o Gerencia Nacional de Créditos, podran definir estos

aspectos, segun lo detallado en el numeral 2.2 del presente Prospecto de Emision.

1.5 Compromisos, Obligaciones, Restricciones y Compromisos Financieros a Cumplir

durante la vigencia de la Emision

Durante la vigencia de la presente Emision de Bonos Subordinados, BancoSol se sujetard a las
Restricciones, Obligaciones y Compromisos financieros establecidos en el numeral 3.35 del presente

Prospecto de Emision.

1.6 Hechos Potenciales de Incumplimiento y Hechos de Incumplimiento

Los Hechos Potenciales de Incumplimiento y los Hechos de Incumplimiento se especifican en el numeral

3.36 del presente Prospecto de Emision.

1.7 Posibilidad que los Valores sean afectados por otros Valores

El pago de los Bonos Subordinados que formen parte de la presente Emisidn se encuentra subordinado a

todos los pasivos de BancoSol.

El detalle de pasivos de BancoSol al 30 de noviembre de 2012 se presenta en el numeral 9.18 del

presente Prospecto de Emision.

1.8 Redencién Anticipada

Los “Bonos Subordinados BancoSol 1” podran ser redimidos anticipadamente total o parcialmente
luego de transcurridos 360 (trescientos sesenta) dias calendario desde la Fecha de Emision establecida
en la Autorizacion de Oferta Publica e Inscripcion de la Emision en el RMV de ASFI. Ante la mencionada

eventualidad, los montos cancelados seran sustituidos de la siguiente manera:

—  Nuevos aportes de capital y/o

—  Reinversion de utilidades

El procedimiento y las condiciones de rescate anticipado aplicable para la presente Emision se

encuentran detallados en el numeral 3.23 del presente Prospecto de Emision.
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1.9 Tribunales Competentes y Arbitraje

-
o
=

Los términos de jurisdiccién competentesy arbitraje se encuentran descritos en los numerales 3.39 y

3.40 del presente Prospecto de Emision.

1.10 Factores de Riesgos

BancoSol por la actividad que realiza, esta expuesta esencialmente a los siguientes riesgos:
E=  Factores externos (macroeconémicos y politicos).

E2 Riesgo Crediticio. El riesgo crediticio existente en sus operaciones estd concentrado

principalmente en la cartera de créditos.

E Riesgo Operativo. El riesgo operativo al que se expone el Banco se encuentra asociado
principalmente a factores que podrian incidir negativamente en los resultados de cada gestion,
como por ejemplo los relacionados a fallas, errores u omisiones en los procesos de las
operaciones debido a personas, fallas en los sistemas tecnoldgicos, procesos inadecuados,
deficiencias de control interno y fraudes externos y/o internos que afecten la seguridad y la

gestién operativa interna.

E= Riesgo de Liquidez. Este riego esta relacionado principalmente con la probabilidad de enfrentar
escasez de fondos que genere dificultades en el cumplimiento de obligaciones de corto plazo y

que obligue a la obtencién de recursos en condiciones desfavorables.

E Riesgo de Mercado. Por las actividades que realiza el Banco, el riesgo de mercado se concentra

principalmente en el riesgo de tasa de interés y el riesgo de tipo de cambio.
E1 Riesgo Reputacional o de Imagen.

E Subordinacion de la Obligacion. El tipo de Bono a emitirse, son Bonos subordinados a todos los
deméas pasivos de la Sociedad, obligacionales y redimibles a plazo fijo, disponibles para

absorber pérdidas cuando los recursos patrimoniales resulten insuficientes.

Los Factores de Riesgo se encuentran descritos en el Capitulo 6 del presente Prospecto de Emision.

1.11 Resumen Financiero

El activo de BancoSol ha registrado un crecimiento constante y sostenido entre las gestiones 2009 y
2011 alcanzando un nivel de US$ 742,70 millones en diciembre de 2011. El crecimiento del activo de
22,11% (US$ 109,36 millones) entre 2009 y 2010 obedece al incremento de la Cartera de Créditos y
Activos Liquidos, principales cuentas en el Activo, entendiendo como Activos Liquidos a la suma de las
cuentas de Disponibilidades e Inversiones Temporarias, mientras que el incremento de 22,99% (US$
138,81 millones) entre 2010 y 2011, es resultado del crecimiento registrado en la cartera del banco,

toda vez que en dicho periodo, los activos liquidos presentan una disminucion.
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4,68 millones, volumen que

A noviembre de 2012, el activo de BancoSol registra un impo e-gé,ﬁs

implica un crecimiento de 21,81% respecto_a diciembre de 2011.

A continuacion se presenta un grafico que resume la composicién del activo de BancoSol a noviembre de

2012:

CUADRO 1 COMPOSICION DEL ACTIVO A NOVIEMBRE DE 2012

Otros Mtlvos_luler':ig;um
0.38% z

Activos Liquidos

17.26%

Otras CxC
0.44%

Inv, Parmanantes
0.60%

Fuente: Elaboracién Propia con datos proporcionados por BancoSol

El pasivo de BancoSol también ha presentado un incremento constante y sostenido en el periodo
analizado, esto con el objetivo de dar el soporte necesario al crecimiento de los activos, alcanzando un
nivel de US$ 689,04 millones a diciembre de 2011. El crecimiento registrado, de 22,77% (US$ 103,82
millones) entre 2009 y 2010 y de 23,09% (US$ 129,25 millones) entre 2010 y 2011, obedece en gran
medida al incremento de las Captaciones del Pablico, principal cuenta del pasivo. A noviembre de 2012,
el pasivo del banco se sitia en un nivel de US$ 835,15 millones, volumen que representa un incremento

de US$ 146,11 millones respecto a diciembre de 2011.
CUADRO 2 COMPOSICION DEL PASIVO A NOVIEMBRE DE 2012

Olas P Deosy Onl

300%  linancieras o InstFiscales
w81% 0%
'y .
- _ _Previsiones

- 418%
’ Deuda
“~_Subordinada

184%
\_Valores en

Cintulauion
G.01%

ihlicn
77.11%

Fuente: Elaboracién Propia con datos proporcionados por BancoSol
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El patrimonio de BancoSol entre las _gestiones 5(—)09y2011 se ha fortalecido, alcanzando un volumen
de US$ 53,65 millones en diciembre -2011, comparado con US$ 38,55 millones en diciembre de 2009. El
crecimiento del patrimonio de 14,35% (US$ 5,53 millones) entre 2009 y 2010 y de 21,70% (US$ 9,57
millones) entre 2010 y 2011, obedece a aportes de capital, incremento en resultados y la capitalizacion

de estos ultimos.

El comportamiento descrito en el parrafo anterior permitié al Banco lograr un crecimiento sostenible en
el tiempo sin descuidar los adecuados niveles de cobertura de los Activos y manteniendo un Coeficiente
de Adecuacion Patrimonial (CAP) mayor al 10% exigido por la normativa vigente y mayor al 11%, en
cumplimiento a los compromisos financieros asumidos por el Banco al momento de contratar deuda
subordinada y deuda senior a través de las cuatro emisiones de bonos de deuda colocadas en el

mercado de valores en las gestiones 2009 al 2012.

CUADRO 3 EVOLUCION DEL PATRIMONIO
(En Millones de US$) 2009 2010 2011 Nov — 12
Capital Social 21,19 25,80 32,03 39,42
Aportes no Capitalizados 0,18 0,24 0,25 5,18
Reservas 5,10 6,33 7,59 8,97
Resultados Acumulados 12,08 11,71 13,79 15,97
Total Patrimonio 38,55 44,09 [SSN65) 69,54

Fuente: Elaboracién Propia con datos proporcionados por BancoSol

El Andlisis de los Estados Financieros de BancoSol se encuentra detallado en el capitulo 11 del presente

Prospecto de Emision.
1.11.2 Resumen de los principales Indicadores Financieros

Liquidez
La liquidez de BancoSol presenta una tendencia a la baja en ambos indicadores, para situarse, a
noviembre de 2012, en niveles de 24,28% en el indicador medido sobre las obligaciones con el publico y

de 18,70% en el indicador obtenido respecto al total del pasivo de la entidad.

Calidad de Cartera
Los indicadores muestran claramente la calidad de la cartera de BancoSol, registrando a noviembre de
2012, un indice de 99,38% de cartera vigente medida sobre la cartera bruta de la entidad, mientras que

el restante 0,62% de la cartera bruta estd compuesto por cartera vencida y cartera en ejecucion.
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Los indicadores registrados por BancoSol son ligeramente mejores al prome

que corrobora que la politica de administracion crediticia de adecuada para mantener la

calidad de su principal activo.
Rentabilidad

A diciembre de 2011, el ROE se sitia en un nivel de 28,21% nivel ligeramente menor al registrado en
diciembre de 2010 (28,33%). Por su parte, el ROA también disminuye ligeramente para la gestiéon 2011,

registrando un nivel de 2,05%, comparado con un 2,13% en diciembre de 2010.

Eficiencia

En las gestiones analizadas se presenta una tendencia a la baja en los indicadores de eficiencia del
banco, es asi que a diciembre de 2011, la porcidn de gastos de administracidon respecto a la cartera
bruta mas contingente, en promedio, registra un ratio de -10,61%, habiendo desmejorado en

comparaciéon con el -10,15% de diciembre de 2010.

El siguiente cuadro, resume los principales indicadores financieros para las gestiones analizadas:

CUADRO 4 RESUMEN PRINCIPALES INDICADORES FINANCIEROS EVOLUTIVOS
Indicador 2009 2010 2011 Nov - 12
LIQUIDEZ
Disponibilidades + Inversiones Temporarias / Obligaciones con el Publico 38,77% 35,63% 25,72% 24,28%
Disponibilidades + Inversiones Temporarias / Pasivo 29,24% 26,91% 20,06% 18,70%

CALIDAD DE CARTERA

Cartera Vigente / Cartera Bruta 98,95% 99,12% 99,23% 99,38%
Cartera Vencida / Cartera Bruta 0,21% 0,61% 0,54% 0.38%
Cartera en Ejecucion / Cartera Bruta 0,84% 0,27% 0,24% 0,24%

RENTABILIDAD

Resultado Neto de la Gestién/ Activo + Contingente (Promedio) — ROA 2,71% 2,13% 2,05%

Resultado Neto de la Gestién/ Patrimonio Promedio — ROE 35,99% 28,33% 28,21%
EFICIENCIA

Gastos de Administracion/(Activo + Contingente)(Promedio) -7,18% -7,33% -8,09%
Gastos de Administracién/(Cartera + Contingente)(Promedio) -9,82% -10,15% -10,61%

Fuente: Elaboracién Propia con datos proporcionados por BancoSol

Todos los indicadores financieros de BancoSol se encuentran detallados en el numeral 11.5 del presente

Prospecto de Emision.
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1.12 Calculo de los Compromisos Financieros

. ] . e — ’ L .
El célculo de compromisos financieros hassido realizado con informacién proporcionada por BancoSol de

acuerdo a sus Estados Financieros.
B (Patrimonio Neto / Valor Total de Activos Ponderados por Riesgo) = 11%
Al 31 de diciembre de 2012 el promedio de los Ultimos 3 meses = 11.56%

= [(Disponibilidades + Inversiones Temporarias) / (Obligaciones con el Pdblico a la Vista +

Obligaciones con el Publico por Cuentas de Ahorro)] = 50%
Al 31 de diciembre de 2012 el promedio de los Gltimos 3 meses= 81.69%

B [(Prevision para Incobrabilidad de Cartera + Previsién para Activos Contingentes + Prevision
Genérica Ciclica + Previsiones Genéricas Voluntarias para pérdidas futuras ain no identificadas)
/ (Cartera Vencida + Cartera en Ejecucidon + Cartera Reprogramada o Reestructurada Vencida

+ Cartera Reprogramada o Reestructurada en Ejecucién)] =100%
Al 31 de diciembre de 2012 el promedio de los ultimos 3 meses = 993.72%

El calculo de compromisos financieros se encuentra detallado en el numeral 11.6 del presente Prospecto

de Emision.
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2 DESCRIPCION DE LOS VALORES OFRE’CII-Z)_(jS-

2.1  Antecedentes Legales de la Emision de Bonos Subordinados

E1 La Junta General Extraordinaria de Accionistas de la Sociedad, celebrada en fecha 15 de
octubre de 2012, aprob6 los términos, caracteristicas y condiciones de la Emisién de Bonos
Subordinados denominada ““*Bonos Subordinados BancoSol I” de acuerdo a lo establecido
por el Cédigo de Comercio, la Ley de Bancos y Entidades Financieras, la Ley del Mercado de
Valores y sus respectivos Reglamentos, segun consta en el Testimonio N° 59/2012 de fecha 19
de octubre de 2012 otorgado ante Notaria de Fe Publica de Primera Clase N° 107 a cargo del
Dr. Orlando Remy Luna del Distrito Judicial de La Paz y registrado en Fundempresa bajo el N°
00137283 del libro N°10.

E1 La Junta General Extraordinaria de Accionistas de la Sociedad, celebrada en fecha 10 de enero
de 2013, en la que se aprobaron algunas modificaciones, complementaciones y aclaraciones a
los términos y caracteristicas aplicables a la Emisiéon de Bonos Subordinados, segln consta en
el Testimonio N°06/2013 de fecha 11 de enero de 2013 otorgado ante Notaria de Fe Publica de
Primera Clase N° 107 a cargo del Dr. Orlando Remy Luna del Distrito Judicial de La Paz y
registrado en Fundempresa bajo el N°© 00138134 del libro N°10.

B La Declaraciéon Unilateral de Voluntad de la presente Emisién segun consta en el Testimonio
N°607/2012 de fecha 25 de octubre de 2012, otorgado ante Notaria de Fe Publica N° 107 a
cargo del Dr. Orlando Remy Luna del Distrito Judicial de La Paz, registrado en Fundempresa
bajo el N°00137376 del libro N° 10.

E La Adenda a la Declaracién Unilateral de Voluntad de la presente Emisiéon segun consta en el
Testimonio N°096/2013 de fecha 15 de enero de 2013, otorgado ante Notaria de Fe Publica N°
107 a cargo del Dr. Orlando Remy Luna del Distrito Judicial de La Paz, registrado en
Fundempresa bajo el N°00138165 del libro N° 10

2.2 Condiciones de Aprobacién de la Emision y Delegaciéon de Definiciones

Existen ciertas caracteristicas y aspectos operativos aplicables a la presente Emisién, las cuales fueron
establecidas de forma previa a la autorizacion de la Oferta Publica, para lo cual se delegé a la Gerencia
General con cualquiera de las siguientes Gerencias Nacionales: Gerencia Nacional de Operaciones y

Finanzas o Gerencia Nacional de Créditos determinar lo siguiente:

1. Fecha de Emision y Fecha de Vencimiento de la Emision.

2. Tasa de Interés Nominal.
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3. Sustitucion de la Entidad Calificadora de Riesgo cuando correspo
debidamente autorizada e inscrita en el RMV de ASFI.

4 Sustitucion. del-Agente Pagédor,_'CUéhdc_) corresponda.

5. Establecer la modalidad, el procedimiento y condiciones del Rescate Anticipado.

3 CARACTERISTICAS DE LA EMISION DE BONOS SUBORDINADOS

3.1 Denominacién de la Emision

La presente emision se denomina “Bonos Subordinados BancoSol 1”7, en adelante la “Emision”.

3.2 Numero de Registro y Fecha de Inscripcion de la Emision en el RMV de la ASFI

En fecha 19 de febrero de 2013 mediante Resolucion ASFI N°098/2013, la Autoridad de Supervision del
Sistema Financiero autorizé la Inscripcion en el RMV y Oferta Pdblica de la Emisién de Bonos
Subordinados denominada “Bonos Subordinados BancoSol I”” , bajo el N° de Registro ASFI/DSV-ED-
BS0O-005/2013.

3.3 Fecha de Emision

La fecha de emision es el 21 de febrero de 2013, de acuerdo a lo determinado por los funcionarios
delegados para tal efecto e incluida en la Autorizacion de Oferta Publica e inscripcidon en el RMV emitida

por la Autoridad de Supervisién del Sistema Financiero, de los “Bonos Subordinados BancoSol 1”.

3.4 Moneda en que se expresa la Emision

Los bonos subordinados de la presente Emisidon se expresan en Bolivianos (“Bs”).

3.5 Monto total de la Emision

El monto de la presente Emision es de Bs60.000.000.- (Sesenta millones 00/100 bolivianos).

3.6 Plazo de la Emision

El plazo de la presente emision es de 2.520 (dos mil quinientos veinte) dias calendario, computables a
partir de la Fecha de Emisidn contenida en la Autorizacién de Oferta Publica de la ASFI e inscripcion de

la presente Emision en el RMV de ASFI.
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3.7 Fecha de Vencimiento

.
m—

La fecha de vencimiento de la Serie E_Jnica de los denc:)é-S_ubordinados es el 16 de enero de 2020.

3.8 Tipo de Valores a Emitirse

Bonos Subordinados, obligacionales y redimibles a plazo fijo. Se entiende por una obligacion
subordinada a todo aquel pasivo subordinado a los demas pasivos de la entidad supervisada, disponible

para absorber pérdidas cuando los recursos patrimoniales resulten insuficientes.

La obligaciéon subordinada instrumentada mediante Bonos Subordinados serd computable, como parte
del Patrimonio Neto de BancoSol, conforme a lo establecido en el Articulo 7, Seccién 2 del Reglamento
de Obligaciones Subordinadas Computables como parte del Patrimonio Neto de las Entidades de
Intermediaciéon Financiera aprobado por la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero (“ASFI”),

que establece lo siguiente:
Computo de la Obligacion Subordinada

“Una vez otorgada la No Objeciéon de ASFI, la Obligacién Subordinada podra computar el 100% como
parte del Patrimonio Neto. Dicho porcentaje sera revisado a la finalizacién de cada gestiéon anual, de

acuerdo a la siguiente metodologia de calculo:
1. Célculo del Porcentaje de Cumplimiento de Metas:

Se promedia el grado de cumplimiento de los indicadores propuestos como metas en el Sustento

Técnico, presentado al momento de la solicitud de la No Objecién, de acuerdo a la siguiente formula:
4
CM, = Z wyem, ; n=0,1273 ¢
el

Doénde:

CMn: Porcentaje de Cumplimiento de las metas determinadas por la entidad supervisada para cada
periodo ejecutado “n”.

cmh: Porcentaje de Cumplimiento de la meta “h” determinada por la entidad supervisada para cada
periodo ejecutado “n”.

wh: Ponderador de la meta.

n: Periodo anual de la evaluacion durante la vigencia de la Obligacion Subordinada. El periodo “n=0",
corresponde a la gestion fiscal en la cual ASFI dio la No Objecién, para su adiciéon y el pasivo
subordinado podra computar el 100% como parte del Patrimonio Neto.

t : Plazo de la Obligacién Subordinada.
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PONDERADOR INDICADORES
()
30% Capital Primario sobre el Total de los Actives mas Contingentes (1)
20% Activos Ponderados por Riesgo sobre el Total de los Actives  (2)
20% Cartera Vigente sobre Cartera Bruta 3
30% Cartera Vigente sobre el Total de los Activos 4

(I} Capital Primario /{Cuentas 100.00-600.00)

(21 Activos Computables/Cuenta 100.00

(3)  (Cuentasl31.00+135.00)/(Cuentas]31.00+133.00+134.00+135.00+136.00-137.00)
(4)  (Cuentas 131.00+135.00)/{Cuenta 100.00)

2. Computo de la Obligacién Subordinada:

Mensualmente, al saldo de la Obligacién Subordinada, se multiplica el porcentaje de cumplimiento de
metas (CM) mas bajo, observado por gestion anual finalizada durante la vigencia de la Obligacion
Subordinada, obteniendo de esta manera el monto computable como parte del Patrimonio Neto, de

acuerdo con la siguiente férmula:

0s5Cc; =Z * 08§;

Z=Min(CM,) . n=0123...1

Doénde:

OSCi: Monto de la Obligacion Subordinada computable para el periodo i.

OSi: Saldo de la Obligaciéon Subordinada del mes i.

n: Periodo anual de la evaluacion durante la vigencia de la obligacién subordinada. El periodo “n=0",
corresponde a la gestidon fiscal en la cual ASFI dio la No Objeciéon, para su adicion y el pasivo
subordinado podra computar el 100% como parte del Patrimonio Neto.

t: Plazo de la Obligacion Subordinada.

3.9 Valor Nominal

El valor nominal de cada Bono Subordinado de la presente Emisiéon es de Bs10.000.- (Diez mil 00/100

Bolivianos).

3.10 Tipoy Tasa de Interés

Los Bonos Subordinados de la presente Emision, devengaran un interés nominal, anual y fijo de 5.50%.
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3.11 Serie y Cantidad de Bonos Subordinados de la presente Emision

sta por seis mil (6.000) Bonos Subordinados.

La Serie Unica de la presente Emision e

3.12 Periodicidad de Pago de Intereses y Periodicidad de Pago de Capital

El pago de intereses se realizara cada 180 (ciento ochenta) dias calendario.

El pago de capital se realizara 100% (cien por ciento) en el Cup6n N°14, conforme a lo establecido en el

Cronograma de Cupones detallado en el numeral siguiente.

3.13 Cronograma de Pago de Intereses y Pago de Capital

El Cronograma de pago de intereses y de capital es el siguiente:

CUADRO 5 CRONOGRAMA DE CUPONES POR BONO

Fecha de Amortizgcién Pago de .
Cupén cancelaciéon del N° de dias %»de L de Capital intereses por Total Cupén
cupén Amortizacién por Bono (en Bono (en Bs) (en Bs)
Bs)
Cup6n 1 20 - agosto - 2013 180 - - 275 275
Cupén2 16 - febrero - 204 180 - - 275 275
Cupén3 15 - agosto - 204 180 - - 275 275
Cupén4 11- febrero - 2015 180 - - 275 275
Cupén5 10 - agosto - 2015 180 - - 275 275
Cupén6 6 - febrero - 2016 180 - - 275 275
Cupén7 4 - agosto - 2016 180 - - 275 275
Cupén8 31-enero - 2017 180 - - 275 275
Cup6n 9 30 - julio - 2017 180 - - 275 275
Cup6n 10 26 - enero - 2018 180 - - 275 275
Cupén 11 25 -julio - 2018 180 - - 275 275
Cupén 12 21-enero - 2019 180 - - 275 275
Cupén 13 20 - julio - 2019 180 - - 275 275
Cup6én 14 16 - enero - 2020 180 100,00% 10.000,00 275 10.275,00
Total 2.520 100% 10.000,00 3.850,00 13.850,00

3.14 Foérmula de Calculo del pago de Intereses

La férmula del céalculo de los intereses serd efectuada sobre la base del afio comercial de 360

(trescientos sesenta) dias. La férmula de dicho célculo se detalla a continuacion:

VCi=VN* (Ti* Pl / 360)
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Doénde:

VCi = Valor de cup6n en el periodo i =

VN = Valor Nominal o Saldo de Capital, segun cpﬂesb6nda'
Ti = Tasa de"interés'nominal anual '
Pl = Plazo del cupén (nimero de dias calendario)

Donde “i” representa el periodo

3.15 Duracion (Plazo Econémico) de la Serie Unica dentro de la Emision

La duracién (plazo econémico) de la Serie Unica de la presente Emision es de 2.125 dias calendario,
célculo realizado seguln se establece en la Resolucion Administrativa SPVS-N® 174 de fecha 10 de marzo
de 2005, Metodologia de Valoracion para las Entidades Supervisadas por la Superintendencia de

Pensiones, Valores y Seguros (actualmente ASFI).

3.16 Forma de Representacion de los Valores

Los Bonos Subordinados de la presente Emisién seran representados mediante anotaciones en cuenta en
el Sistema de Registro de Anotaciones en Cuenta a cargo de la Entidad de Depésito de Valores de Bolivia

S.A. (EDV), de acuerdo a regulaciones legales vigentes.

El domicilio legal de la EDV se encuentra en la Av.20 de Octubre N° 2665, Edificio Torre Azul, Piso 12,

zona de Sopocachi de la ciudad de La Paz, Bolivia.

3.17 Forma de Pago de Capital e Intereses

En el dia de vencimiento de un determinado cupdn se podra efectuar el pago de capital y/o pago de
intereses, contra la verificacion de la relacion de titularidad emitida por la Entidad de Depdésito de
Valores de Bolivia S.A. (“EDV”), misma que indicara la titularidad del Valor y la Emision a la que
pertenece. A partir del dia siguiente de la fecha de vencimiento del cupén, el pago de capital y/o pago
de intereses seran efectuados contra la presentacion del Certificado de Acreditacion de Titularidad
(“CAT”) emitido por la Entidad de Depdsito de Valores de Bolivia S.A. (“EDV”), dando cumplimiento a las

normas legales vigentes aplicables.

3.18 Forma de Circulacion de los Bonos Subordinados

Los Bonos Subordinados seran “A la Orden”. La Sociedad reputard& como titular de un Bono
perteneciente a la presente emision denominada “Bonos Subordinados BancoSol I, a quien figure
registrado en el Sistema de Registro de Anotaciones en Cuenta a cargo de la Entidad de Depdésito de
Valores de Bolivia S.A. (EDV). Adicionalmente, los gravamenes sobre los Bonos Subordinados anotados

en cuenta, seran también registrados en el Sistema a cargo de la EDV.
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3.19 Lugar de Amortizaciéon de Capital y Pago de Intereses

. e e
Las amortizaciones de capital pago,devintereses se realizaran en las oficinas del Agente Pagador,

Panamerican Securities S.A. Agencia de Bolsa, en la siguiente direccién:

PANAMERICAN SECURITIES S.A.
Agencia Ifff.’ Bolsa
Av. Sanchez Bustamante esq. Calle 15, Calacoto

Torre Ketal piso 4 oficina 404

La Paz - Bolivia

3.20 Agente Colocador y Agente Pagador

El Agente Colocador y el Agente Pagador es Panamerican Securities S.A. Agencia de Bolsa.

3.21 Bonos Subordinados Convertibles en Acciones

Los “Bonos Subordinados BancoSol I”” no seran convertibles en acciones.

3.22 Fecha desde la cual los Bonos Subordinados comienzan a devengar intereses

Los Bonos Subordinados devengaran intereses a partir de su Fecha de Emision, sefialada en la
Autorizacion de Oferta Publica de ASFI e Inscripcidon en el RMV de ASFI, y dejaran de devengar intereses

a partir de la fecha establecida para el pago del interés y/o capital del Bono, segln corresponda.

3.23 Procedimiento de Redenciéon Anticipada

Los “Bonos Subordinados BancoSol I” podran ser redimidos anticipadamente, total o parcialmente,
luego de transcurridos 360 (trescientos sesenta) dias calendario desde la Fecha de Emision sefialada en
la Autorizacién de Oferta Publica e Inscripcion de la Emisién en el RMV de ASFI. Ante la mencionada

eventualidad, los montos cancelados seran sustituidos de la siguiente manera:

v" Nuevos aportes de capital y/o

v Reinversion de utilidades

La redencién anticipada podra efectuarse de acuerdo a los siguientes procedimientos:
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Redencién mediante sorteo

-
e

La redencién podra efectuarse mediante.sorteo; de acuerdo a lo establecido en los Articulos 662 al 667
del Cédigo de Comercio, en lo aplicable. La redencién por sorteo estard sujeta a una compensacion
monetaria al inversionista, calculada sobre la base porcentual respecto al monto de capital redimido

anticipadamente, en funcién a los dias de vida remanentes de la Emisién, con sujecién a lo siguiente:

Plazo de vida Porcentaje de
remanente de la compensacion por el
emision saldo a capital a ser
(en dias) redimido
2.160 — 1.801 2.00%
1.800 — 1.441 1.75%
1.440 — 1.081 1.25%
1.080 — 721 0.75%
720 — 361 0.50%
360 -1 0.00%

El sorteo se celebrara ante Notario de Fe Publica, con asistencia de Representantes de BancoSol y del
Representante Comun de Tenedores de Bonos Subordinados BancoSol |, debiendo el Notario de Fe
Publica levantar Acta de la diligencia, indicando la lista de los “Bonos Subordinados BancoSol I” que
salieron sorteados para ser redimidos anticipadamente, la que se protocolizara en sus registros. Dentro
de los cinco (5) dias calendario siguientes a la fecha de celebracion del sorteo, se deberéa publicar por
una vez, en un periodico de circulacién nacional, la lista de los “Bonos Subordinados BancoSol 1”7
sorteados para redencion anticipada, con la identificacion de los mismos, de acuerdo a la nomenclatura
que utiliza la Entidad de Depésito de Valores de Bolivia S.A., con indicacién de la fecha en la que se
efectuara el pago, que sera después de los quince (15) dias siguientes a la publicaciéon y con la
indicacion de que los Bonos Subordinados sorteados conforme a lo anterior dejaran de generar intereses

desde la fecha fijada para su pago.

BancoSol depositara en la cuenta bancaria designada por el Agente Pagador, el importe de los “Bonos
Subordinados BancoSol 17 sorteados, la compensacién por la redencién anticipada cuando
corresponda, y los intereses devengados hasta la fecha de pago, minimo un dia habil antes de la fecha

sefialada para el pago.

Redencién mediante Mercado Secundario

Adicionalmente, la redencién anticipada de los “Bonos Subordinados BancoSol 1”” podra efectuarse a
través de compras en el Mercado Secundario a un precio que sea calculado en funcién a la tasa de
mercado del dia anterior al que el Banco comunique su eventual decisiéon de efectuar una redencion
anticipada. La tasa de mercado sera determinada en concordancia con lo establecido en la Metodologia

de Valoracién para entidades supervisadas por ASFI.

En caso de que la redencidon anticipada se efectle a través de compras en Mercado Secundario, las

transacciones deberan realizarse en la Bolsa Boliviana de Valores S.A.
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La Gerencia General con cualquiera de las siguientes Gerencias Nacio - acio

Operaciones y Finanzas o Gerencia Nacional de Créditos, _confor m a elegacién de Definiciones
establecida en el numeral 2.2 del presente Prqspecto'-dé-E_r;ﬁisién, podra determinar, cuando lo juzgue
conveniente alos intereses del Banco, la redencion anticipada de los “Bonos Subordinados BancoSol

1”’, la modalidad de redencién y la cantidad de Bonos Subordinados a ser redimidos.

Asimismo, cualquier decision de redimir Valores a través de sorteo o mediante compras en Mercado
Secundario y los resultados del sorteo, cuando corresponda, deberan ser comunicados como Hecho
Relevante a ASFI, a la Bolsa Boliviana de Valores S.A. y al Representante Comun de Tenedores de Bonos

Subordinados a mas tardar al dia siguiente habil de conocido el mismo.

En caso de haberse realizado una redencién anticipada y que como resultado de ello, el plazo de los
“Bonos Subordinados BancoSol 1” resultara menor al plazo minimo establecido por Ley para la
exencion del RC - IVA, el Emisor pagara al Servicio de Impuestos Nacionales (SIN) el total de los
impuestos correspondientes a dicha redencién, no pudiendo descontar los mencionados montos a los

Tenedores de Bonos Subordinados que se hubiesen visto afectados por la redenciéon anticipada.

Adicionalmente en caso de aplicar el Banco el rescate anticipado, el monto prepagado debera ser
reemplazado obligatoriamente por nuevos aportes de capital, por la reinversiéon de utilidades o por una

combinacién de las dos anteriores, al momento en que se produzcan las amortizaciones sefialadas.

3.24 Reajustabilidad del Empréstito

El empréstito emergente de la presente Emision no sera reajustable.

3.25 Garantia de la Emision

La presente Emision estd respaldada por una garantia quirografaria de BancoSol, con la limitacion
establecida en el numeral 6 del Articulo 54 de la Ley de Bancos y Entidades Financieras (Texto
Ordenado) hasta el monto total de las obligaciones emergentes de la presente Emision y constituida de
acuerdo al siguiente detalle:

E Voluntaria a favor de todos los Tenedores de Bonos Subordinados.

E Irrevocable, hasta la redencién total de los Bonos Subordinados y pago de intereses, de

acuerdo a las previsiones contenidas en los referidos bonos.
B Divisible en cuanto a los derechos de cada Tenedor de Bonos Subordinados.

E Transferible a favor de quienes adquieran en el futuro los “Bonos Subordinados BancoSol I”.
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3.26 Precio de Colocaciéon Primaria

El precio de colocacion de la presente Emisién de Bonos Subordinados, es minimamente a la par del

Valor Nominal.

3.27 Plazo para la Amortizacion o Pago total de los Bonos Subordinados

El plazo no sera superior, de acuerdo a documentos constitutivos, al plazo de duracién de la Sociedad.

3.28 Frecuencia y Forma en que se comunicaran los Pagos a los Tenedores de Bonos
Subordinados con la Indicacién del o de los medios de prensa de circulaciéon nacional a

utilizar

Los pagos de capital e intereses seran comunicados a los Tenedores de Bonos Subordinados a través de
avisos en un 6rgano de prensa o periddico de circulacién nacional, con al menos un dia de anticipacién a

la fecha establecida para el pago.

3.29 Frecuencia y Formato de envio de la informacion a los Tenedores de Bonos

Subordinados

La entidad se encuentra obligada a proporcionar paralelamente al Representante Comun de Tenedores
de Bonos Subordinados, idéntica informacién que por normativa deba presentar a la Direccién de

Supervision de Valores de la ASFI y la BBV, en los mismos plazos y formatos establecidos para el efecto.

3.30 Provision de los Fondos para el Pago de Capital e Intereses

La Sociedad es la responsable exclusiva de la provision de fondos para el pago de capital e intereses de

la presente Emision, en la cuenta que para tal efecto establezca el Agente Pagador.

Transcurridos noventa (90) dias calendario de la fecha sefialada para el pago, el Emisor podra retirar las
cantidades depositadas en la cuenta designada por el Agente Pagador, en caso que el pago de capital e
intereses de los Bonos Subordinados en circulacibn no hubiesen sido reclamados o cobrados.
Posteriormente, dicho monto quedara a disposicion de los Tenedores de Bonos Subordinados en la

cuenta bancaria que designe BancoSol.

3.31 Posibilidad que los Valores sean limitados por otros Valores

El pago de los Bonos Subordinados que forma parte de la Emision se encuentra subordinado a todos los

pasivos de BancoSol.
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El detalle de pasivos financieros de BancoSol, asi como el detalle de o
re de 2012,

financieras de segundo piso y con entidades del exterior al 30.

—

se presentan en

e

el numeral 9.18 del presente Prospecto de Emisién:* JE—
Asimismo, BancoSol tiene inscritos en la BBV Depésitos a Plazo Fijo (DPF"s) para su cotizacion y

negociacion, los mismos que son reportados a la BBV y la ASFI con una periodicidad mensual, segin la

normativa vigente.

3.32 Modificacion a las Condiciones y Caracteristicas de la Presente Emision

En cumplimiento a las normas legales aplicables, previa aprobacién de la Asamblea General de la
Emisidon por el voto favorable de dos tercios de los Bonos Subordinados en circulacion presentes,

BancoSol se encuentra facultado para modificar las condiciones y caracteristicas de la presente Emision.

3.33 Normas de Seguridad

Los Bonos Subordinados de la presente Emisién, seran representados mediante anotaciones en cuenta a
cargo de la EDV. En cuanto a las medidas de seguridad, la EDV cumple con los requisitos de seguridad
de la informacion establecida por el Articulo 16 del Reglamento de Entidades de Depésito de Valores y

Compensacion y Liquidaciéon de Valores emitido por la SPVS (actualmente ASFI).

Los traspasos, transferencias, cambios de titularidad, sucesiones, donaciones y otros similares sobre los
Bonos Subordinados de la presente Emision se efectuaran segun los procedimientos establecidos en el

Reglamento Interno de la EDV aprobado por la SPVS (actualmente ASFI).

3.34 Tratamiento Tributario

De acuerdo a lo dispuesto por el Articulo 29 y el Articulo 35 de la Ley de Reactivaciéon Econémica N°©

2064 de fecha 03 de abril de 2000, el tratamiento tributario de la presente Emisién es el siguiente:

e Toda Ganancia de capital producto de la valuacion de Bonos Subordinados a precios de

mercado o producto de su venta definitiva estan exentas de todo pago de impuestos; y

. El pago de intereses, cuyo plazo de vigencia sea igual o superior a tres afios, esta exento del
pago del RC-I1VA.

Los impuestos antes sefialados y los demas impuestos actuales y futuros se aplican conforme a las

disposiciones legales que los regulen.

BancoSol

Juntos crecemos




3.35 Compromisos, Obligaciones, Restricciones a cumplir durante la

3.35.1 Compromisos, Obligaciones y. Restricgiones

BancoSol tendra en su condiciéon de Emisor de Bonos Subordinados y en tanto se encuentre pendiente la
redencion total de los Bonos Subordinados, los siguientes compromisos, obligaciones, restricciones y

compromisos financieros:

1. La obligacion emergente de la presente Emisiéon de Bonos Subordinados admite pago al
vencimiento y prepagos. El Banco y sus accionistas, se comprometen de forma obligatoria que
al momento de cancelar los montos de capital correspondientes se procederd a su reemplazo
con nuevos aportes de capital y/o reinversion de utilidades, conforme a lo establecido en el
Articulo 8 de la Seccién 2 del Reglamento de Obligaciones Subordinadas Computables como

parte del Patrimonio Neto de las Entidades de Intermediaciéon Financiera.

2. BancoSol, conforme con el Articulo 648 del Codigo de Comercio, no podra cambiar su objeto, su
domicilio ni su denominacién sin el consentimiento de la Asamblea General de Tenedores de

Bonos Subordinados.

3. En caso de fusion de BancoSol, los Bonos Subordinados de la presente Emisién pasaran a
formar parte del pasivo de la nueva empresa fusionada, la que asumira el cumplimiento de
todos los compromisos asumidos por BancoSol conforme a la presente Emision de Bonos
Subordinados y los que voluntariamente asuma en acuerdos con la Asamblea General de la
Emisién. En caso de una transformacion, se seguirdn las reglas contenidas en el Cédigo de
Comercio y en la normativa legal aplicable. Los balances especiales de una eventual fusién de
BancoSol con otra entidad se pondran a disposicion de los Tenedores de Bonos Subordinados en

Asamblea General de la Emision.

4. BancoSol mantendra los archivos, registros contables y procedimientos establecidos por ASFI

para el normal desarrollo de sus operaciones.

5. BancoSol obtendra, mantendra y renovara todos los derechos, autorizaciones, privilegios,
licencias, consentimientos y aprobaciones que fueren requeridos para su operacién y normal

funcionamiento, con sujecion a las disposiciones legales aplicables.

6. BancoSol solicitara una auditoria externa anual de acuerdo con las normas legales aplicables, a
una Empresa de Auditoria Externa que se encuentre inscrita en el Registro del Mercado de
Valores de ASFI.

7. BancoSol se compromete a convocar, a su costo, a las Asambleas Generales de la Emision que
considere necesarias, las que podran ser solicitadas por BancoSol, el Representante Comun de
Tenedores de Bonos Subordinados o por los Tenedores de Bonos Subordinados de acuerdo a lo
establecido en el Articulo 657 del Cédigo de Comercio, las cuales se llevaran a cabo en la

ciudad de La Paz, en un lugar adecuado proporcionado por BancoSol. Adicionalmente, BancoSol
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se compromete a pagar los honorarios del Representante Comun
Subordinados por un monto maximo de US$ 3.600.- (Tresimil seiscientos 00/100 ddlares de los
Estados Unidos de América) anualespdurante la vigencia de los “Bonos Subordinados

BancoSol 1”.

8. Permitir al Representante ComuUn de Tenedores de Bonos Subordinados, acceso directo a los

Auditores Externos designados por BancoSol en los siguientes casos:

a) Cuando el Representante Comun de Tenedores de Bonos Subordinados desee realizar
consultas especificas y puntuales sobre temas relacionados a Hechos Potenciales de
Incumplimiento.

b) Cuando existiese una controversia o un Hecho Potencial de Incumplimiento relacionado con
los Compromisos Financieros, BancoSol se compromete a instruir, y autorizar al auditor
externo, el inicio de los trabajos de auditoria, proporcionar toda la informacién y asistencia
requerida por el Representante ComuUn de Tenedores de Bonos Subordinados,

exclusivamente en lo referente a los puntos antes sefialados.

9. Sin perjuicio de las obligaciones de informacion que corresponden por Ley, BancoSol
suministrara al Representante Comun de Tenedores de Bonos Subordinados, la misma
informacién que sea proporcionada a la Direcciéon de Supervision de Valores de ASFl y a la BBV

en los mismos tiempos y plazos establecidos al efecto.

Asimismo, ante requerimiento escrito del Representante Comun de Tenedores de Bonos
Subordinados, fundamentado en razones estrictamente relacionadas con los intereses de los
Tenedores de Bonos Subordinados, el Banco debera: (i) proporcionar informacién adicional
razonable sobre BancoSol y (ii) permitirle acceso a los libros de la entidad, previa coordinacion de
los objetivos de la visita, de la informaciéon que se desee revisar y de la disponibilidad de tiempo del
area de la Sociedad que maneje dicha informaciéon, no pudiendo exceder de 10 dias hébiles el lapso
entre la solicitud de la visita y la realizaciéon de la misma. En cualquier caso, la revision se efectuara
solamente respecto a informacién que no esté disponible en registros o lugares de acceso publico

y/0 no esté sujeta a reserva conforme a Ley.

Se aclara que ningln requerimiento o peticion de informacién solicitada por el Representante
Comun de Tenedores de Bonos Subordinados, dentro del alcance del parrafo anterior, sera de tal
naturaleza que precise de la elaboracion o andlisis de datos, que en todo caso deberan ser
obtenidos o realizados por el Representante ComuUn de Tenedores de Bonos Subordinados, a costo

de los Tenedores de Bonos Subordinados.

BancoSol podra, en cualquier caso, objetar por escrito ante el Representante Comuin de Tenedores
de Bonos Subordinados el suministro de informacion, cuando considere que el requerimiento o

solicitud no sea a su juicio razonable.

Si no hubiera acuerdo entre BancoSol y el Representante Comun de Tenedores de Bonos
Subordinados, se remitira el caso a Arbitraje a cargo de la Camara Nacional de Comercio. Los costos

del arbitraje, incluyendo los honorarios de los abogados, seran cubiertos por la parte perdedora, sin
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perjuicio de que en tanto se obtenga el laudo arbitral final, cada parte as
cargo a ser recuperados en caso de vencer en el laudo_ audo arbitral declarara soélo
parcialmente probada la demanda de cualquiera de las partes, entonces cada una de ellas sufragara

Sus propios costos'y honorarios de sus abogados.

El Representante Comun de Tenedores de Bonos Subordinados es responsable de la correcta
revision del cumplimiento de los presentes compromisos, y de la oportuna y suficiente informacioén a

los Tenedores de Bonos Subordinados.

10. BancoSol notificara por escrito al Representante Comin de Tenedores de Bonos Subordinados
cualquier informacién que constituya un Hecho Relevante, a mas tardar al dia siguiente de

conocido tal hecho.

11. Los recursos obtenidos producto de la colocaciéon de los Bonos Subordinados de la presente

Emisién seran destinados, en su totalidad, a colocacién de cartera.

12. BancoSol no podréa otorgar a los recursos obtenidos de la Emisién de Bonos Subordinados, un
destino distinto a aquel que especificamente se establece en el parrafo anterior y en los

documentos legales que respaldan esta Emision.

13. Durante el periodo de colocacion de la presente Emision, la Agencia de Bolsa responsable de la
colocacion, deberda comunicar semanalmente a ASFI, el estado de la colocacién de los Bonos
Subordinados emitidos, siempre y cuando hayan existido modificaciones respecto a la semana
anterior. Concluido el plazo de colocacién de los Bonos Subordinados de la Emisién o una vez
que éstos hayan sido totalmente vendidos, la Agencia de Bolsa responsable de la colocacion,
deberan remitir a ASFI, el estado final de colocacién, al dia siguiente habil administrativo de

ocurrido el hecho.

14. BancoSol defenderd cualquier acciéon legal, demanda u otros procesos que pudieran ser
instituidos por cualquier persona ante cualquier corte o tribunal competente que pudieran

afectar la normal operaciéon de BancoSol.

15. BancoSol cumplira con todas las leyes, normas, reglamentos y resoluciones aplicables dictadas
por cualquier organismo regulador o supervisor que tenga control o injerencia sobre las
actividades de BancosSol, incluyendo: (i) el pago a su vencimiento de todos los impuestos, tasas
y cargos que le sean aplicados a BancoSol o a sus bienes; (ii) el pago a su vencimiento de
todas las obligaciones de indole laboral, de seguridad social, fiscal a cargo de BancoSol, salvo
que tales obligaciones sean objetadas de buena fe mediante los procedimientos pertinentes y

con respecto a los cuales se hayan establecido reservas y previsiones adecuadas.

16. BancoSol mantendrd y preservara en buenas condiciones y en buen estado de funcionamiento

todos los bienes necesarios o Utiles para conducir adecuadamente sus negocios.
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17. BancoSol no podré distribuir como dividendos las utilidades equivale

cuotas de la obligacién subordinada que vencen en Ia__g_gsg’@i‘---

18."BancoSolno podra distribuir dividendos mientras no cumpla con el 100% de las metas
planteadas en el Sustento Técnico sefialado en el Anexo B del Acta de la Junta de Accionistas de
fecha 15 de Octubre de 2012.

19. BancoSol debera informar a la Direccion de Supervision de Valores de ASFI, BBV y al
Representante Comun de Tenedores de Bonos Subordinados, cualquier cambio accionario que
pueda tener la modificacion de la titularidad del capital accionario en un porcentaje igual o

superior a diez por ciento (10%b).

20. BancoSol no podra celebrar acuerdos en virtud de los cuales estipule compartir con terceros sus
ingresos futuros o utilidades que puedan afectar en cualquier forma la capacidad de honrar las
obligaciones que ha asumido en la presente Emision, salvo autorizacién expresa y previa de la

Asamblea General de la Emision.

21. BancoSol se obliga a no transferir a patrimonios auténomos, sociedades de titularizacion o
cualquier otra entidad facultada para realizar procesos de titularizacién en el Pais o el exterior,
activos o ingresos presentes o futuros, cualquiera sea su naturaleza, sin el consentimiento

expreso, previo y por escrito de la Asamblea General de la Emision.

A excepcién de los compromisos, restricciones y obligaciones establecidos por norma juridica expresa,
los deméas compromisos, restricciones y obligaciones anteriormente sefialados, podran ser modificados
por BancoSol previo consentimiento de la Asamblea General de la Emisién, la cual no podra negarse,
retrasarse ni condicionar dicho consentimiento de manera no razonable cuando dicha modificaciéon: (i)
sea necesaria para el desarrollo de BancoSol, (ii) pudiera resultar en un incremento en los ingresos de la
Sociedad, (iii) pudiera resultar en una disminucién de los costos de la Sociedad, o (iv) reduzca el riesgo
de la Sociedad y dichas modificaciones se encuentren dentro del marco de las préacticas comerciales

generalmente aceptadas en la industria financiera.

3.35.2 Compromisos Financieros

En tanto los “Bonos Subordinados BancoSol 1I” se encuentren pendientes de redencién total,
BancoSol se sujetara, para efectos del cumplimiento de las obligaciones emergentes de los Bonos

Subordinados emitidos, a los compromisos financieros siguientes:
1. Coeficiente de Adecuaciéon Patrimonial

El Coeficiente de Adecuacién Patrimonial de BancoSol que corresponde al Patrimonio Neto de BancoSol,
sobre el Valor Total de Activos Ponderados por Riesgo, considerando el promedio de los ultimos 3 meses
calculado cada fin de mes, debera ser igual o superior al once por ciento (11%), sin perjuicio de la
obligacion de BancoSol de cumplir con un mayor porcentaje que pueda ser establecido por la autoridad

competente, conforme a lo sefialado en la siguiente formula:
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Patrtmernio Nate (L) __ g™ - 1104
Valor T'otal da Activas Pendarados per Rlasge ()

(1) Calculado por ASFI
(2) Calculado conforme a normas emitidas por la SBEF (actualmente ASFI)

Coeficiente de Adecuacion Patrimonial: El Capitulo VIII del Titulo IX de la Recopilacion de Normas para

Bancos y Entidades Financieras emitida por la SBEF (actualmente ASFI) reglamenta el control de la
suficiencia patrimonial y ponderacion de activos.

Patrimonio Neto: El Articulo 46° de la LBEF define el Patrimonio Neto de las entidades de intermediacion
financiera como la suma del capital primario y del secundario, deducidos los ajustes determinados por la
SBEF (actualmente ASFI) y los auditores externos. El coeficiente de adecuacién patrimonial se calculara
sobre la base del Patrimonio Neto. Asimismo, la Secciéon 3 del Capitulo VIII del Titulo IX de la
Recopilacion de Normas para Bancos y Entidades Financieras emitida por la SBEF (actualmente ASFI)
establece la forma de calculo del Patrimonio Neto.

Valor Total de los Activos Ponderados por Riesgo: Para calcular este valor es necesario ponderar los

activos y contingentes de la entidad en funcién a sus riesgos. El inciso b) del Articulo 47° de la LBEF
establece los coeficientes de ponderacion de cada activo y contingente. Asimismo, la Secciéon 2 del
capitulo VIII del Titulo IX de la Recopilacion de Normas para Bancos y Entidades Financieras emitida por
la SBEF (actualmente ASFI) establece el Procedimiento del Célculo de la Ponderacion de Activos y

Contingentes.
2. Indicador de Liquidez

El resultado de dividir la suma del valor de las siguientes cuentas de BancoSol: Disponibilidades e
Inversiones Temporarias, entre la suma del valor de las siguientes cuentas: Obligaciones con el Publico a
la Vista y Obligaciones con el Publico por Cuentas de Ahorro; considerando el promedio de los Ultimos 3
meses calculado cada fin de mes, deberé ser igual o superior al cincuenta por ciento (50%), sin perjuicio
de la obligacién de BancoSol de cumplir con un mayor porcentaje que pueda ser establecido por la

autoridad competente, conforme a lo sefialado en la siguiente férmula:

Disgonibilidades + Inversiones Temporarias
Cbltgacionss con ¢ Piblice alaViste + Obligaciones
con el Filblice en Cuentas de Ahorra

= 50%

Disponibilidades: Segun el Manual de Cuentas para Bancos y Entidades Financieras, representan el
efectivo que mantiene la entidad en caja, los saldos a la vista en el Banco Central de Bolivia, en oficina
matriz y sucursales del exterior, en bancos y corresponsales del pais y del exterior; asi como, la
tenencia de metales preciosos. También representa la existencia de cheques y otros documentos

mercantiles de cobro inmediato.
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Inversiones Temporarias: Segln el Manual de Cuentas para Bancos

corresponden a las inversiones en depdsitos en otras “entidad_e;s.?_gg';ﬂfé- ediacion financiera”, depésitos
en el Banco Central de Bolivia y los valores_-repl"eseh_ta_ti:vd-s de deuda adquiridos por la entidad;
inversiones que-han"sido realizadas, conforme a su politica de inversiones, con la intencién de obtener
una adecuada rentabilidad de sus excedentes temporales de liquidez y que puedan ser convertidas en
disponibilidades en un plazo no mayor a treinta (30) dias.

Obligaciones con el Publico a la Vista: Segun el Articulo 37 de la LBEF, corresponde a cualquier clase de

pasivos cuyo pago puede ser requerido a simple pedido del titular con la presentacion del documento
respectivo.

Segun el Manual de Cuentas para Bancos y Entidades Financieras, Corresponden a las obligaciones con
el publico de exigibilidad inmediata.

Obligaciones con el Pdblico en Cuentas de Ahorro: Segun el Articulo 37 de la LBEF, son depdésitos de

dinero con plazo indeterminado, sujetos al reglamento de cada banco y que seran aprobados por ASFI.
Segun el Manual de Cuentas para Bancos y Entidades Financieras, corresponde a las obligaciones con el

publico por fondos recibidos en cuentas de ahorros.
3. Indicador de cobertura

El resultado de dividir el valor de la suma de la cuenta de Prevision para Incobrabilidad de Cartera mas
la Prevision para Activos Contingentes mas la Prevision Genérica Ciclica mas las Previsiones Genéricas
Voluntarias para pérdidas futuras aun no identificadas entre la suma del valor de las siguientes cuentas:
Cartera Vencida mas Cartera en Ejecucién mas Cartera Reprogramada o Reestructurada Vencida mas
Cartera Reprogramada o Reestructurada en Ejecucion; debe ser el promedio de los ultimos tres meses
calculado cada fin de mes, igual o superior al cien por ciento (100%), conforme a la siguiente férmula
sin perjuicio de la obligacion de BancoSol de cumplir con un mayor porcentaje que pueda ser establecido

por la autoridad competente.

Freviatér gare fwebrabilided de Cartern + Brevistin gparv dnlves Contingentes
s Frewtsidn Gendricn Celiea s Frovtriones Setfrivas Volertarias gara gdrdtdas

wigres Tiene (demtfiradas w1008
CETR VenRn t CRTTENR O SIE0UTINE - CRTIETR APRregramang ¢ Reeair i

Vereldn - Carters Regrogramean ¢ Riesrucmirads o Sfeoueiis

Previsibn para incobrabilidad de cartera: Segun el Manual de Cuentas para Bancos y Entidades

Financieras, en esta cuenta se registra el importe que se estima para cubrir los riesgos de pérdidas por
incobrabilidad de préstamos, de acuerdo con lo dispuesto en el Titulo V de la Recopilacion de Normas
para Bancos y Entidades Financieras.

Prevision para Activos Contingentes: Segun el Manual de Cuentas para Bancos y Entidades Financieras,

en esta cuenta se registra el importe estimado para cubrir el riesgo de posibles pérdidas originadas por

los activos contingentes.

Prevision Genérica Ciclica: Segun el Manual de Cuentas para Bancos y Entidades Financieras, en esta

cuenta se registra el importe necesario para la constituciéon de la previsién ciclica requerida, segun lo
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establecido en el Anexo de evaluacion y calificacion de la cartera de crédi

Normas para Bancos y Entidades Financieras.

Previsiones Genéricas Voluntarias para pérdidas futuras adn no identificadas: Segun el Manual de
Cuentas para Bancos y Entidades Financieras en esta cuenta se registran las previsiones que en forma
voluntaria y adicional las entidades financieras constituyen para cubrir posibles pérdidas futuras y que

aun no han sido identificadas.

Cartera Vencida: Segun el Manual de Cuentas para Bancos y Entidades Financieras, en esta cuenta se
registran los créditos cuyo capital, cuotas de amortizacion o intereses no hayan sido cancelados
integramente a la entidad hasta los 30 dias contados desde la fecha de vencimiento. Para este efecto, la
fecha efectiva de contabilizacién en esta cuenta es el dia 31 de incumplimiento en el cronograma de
pagos.

Todo crédito cuyo vencimiento para las amortizaciones de capital, una cuota del mismo o intereses
devengados, haya sido prorrogado por periodos adicionales a 30 dias se contabiliza en esta cuenta.
Asimismo, en cumplimiento a lo dispuesto mediante Resolucién ASFI N° 317/2011 de 30 de marzo de
2011, se incluyen en esta cuenta las operaciones crediticias de aquellos deudores que al momento del
deslizamiento de tierras ocurrido el 26 de febrero de 2011, en la Zona Este de la Ciudad de La Paz, se

encontraban vencidas.

Cartera en Ejecucién: Segun el Manual de Cuentas para Bancos y Entidades Financieras, en esta cuenta

se registran los créditos por los cuales la entidad ha iniciado las acciones judiciales para el cobro.

Asimismo, en cumplimiento a lo dispuesto mediante Resolucién ASFI N° 317/2011 de 30 de marzo de
2011, se incluyen en esta cuenta las operaciones crediticias de aquellos deudores que al momento del
deslizamiento de tierras ocurrido el 26 de febrero de 2011, en la Zona Este de la Ciudad de La Paz, se

les inici6 acciones judiciales para el cobro.

Cartera Reprogramada o0 Reestructurada Vencida: Segun el Manual de Cuentas para Bancos y Entidades

Financieras, en esta cuenta se registran los créditos reprogramados o reestructurados cuyo capital,
cuotas de amortizacién o intereses no hayan sido cancelados integramente a la entidad hasta los 30 dias

contados desde la fecha de vencimiento.

Cartera Reprogramada o Reestructurada en Ejecucién: Segun el Manual de Cuentas para Bancos y
Entidades Financieras, en esta cuenta se registran los créditos reprogramados o reestructurados por los

cuales la entidad ha iniciado las acciones judiciales para el cobro.

El calculo de los compromisos financieros descritos precedentemente sera trimestral, entendiéndose por
trimestre el cierre de los meses de marzo, junio, septiembre y diciembre, y enviado en forma conjunta
con los Estados Financieros que se remiten a la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero, a la
Bolsa Boliviana de Valores S.A. y al Representante Comun de los Tenedores de Bonos Subordinados, en

los plazos establecidos aplicables para cada entidad.

Todos los compromisos anteriormente sefialados, podran ser modificados por el Banco previo

consentimiento de la Asamblea General de la Emisiéon, la cual no podra negarse, retractarse ni
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condicionar dicho consentimiento de manera no razonable, cuando dicha modifi

para el desarrollo de la Sociedad, (ii) pudiera resultar en un increi os ingresos de la Sociedad, o
(i) pudiera resultar en una disminucion_de !os_c'os'tos- de la Sociedad, y dichas modificaciones se

encuentren dentro de 'un marco de las practicas comerciales generalmente aceptadas en la industria.

3.36 Hechos Potenciales de Incumplimiento y Hechos de Incumplimiento

Se debe tomar en cuenta las definiciones que se detallan a continuacién:
3.36.1 Definiciones

Hechos Potenciales de Incumplimiento: Significan todos aquellos hechos descritos en el numeral 3.36.3

siguiente que implican un incumplimiento a uno o mas compromisos asumidos por BancoSol aplicables a
la presente Emision y que de no ser corregidos durante el Periodo de Correccién, y sus prérrogas si
existieren, dichos incumplimientos se convierten en Hechos de Incumplimiento conforme a lo previsto en

el numeral 3.36.4 siguiente.

Notificacién del Hecho Potencial de Incumplimiento: Significa la notificacion escrita efectuada a la

Sociedad por el Representante Comun de Tenedores de Bonos Subordinados en el domicilio legal de
BancoSol, dentro del dia habil siguiente de conocido el hecho, por la cual, define y da cuenta de la
existencia de la ocurrencia de uno o mas Hechos Potenciales de Incumplimiento, momento a partir del

cual correra el Periodo de Correccion.

Periodo de Correccién: Significa el periodo con que la Sociedad cuenta a partir de la Notificacion del

Hecho Potencial de Incumplimiento para subsanar el Hecho Potencial de Incumplimiento. El Periodo de
Correccion aplicable para cada Hecho Potencial de Incumplimiento ser4 de noventa (90) dias habiles,

prorrogable por decisidon de la Asamblea General de la Emision.

Hechos de Incumplimiento: Significan todos aquellos hechos descritos en el numeral 3.36.4 siguiente

que implican un incumplimiento a uno o mas compromisos asumidos por la Sociedad aplicables a la
Emisibn no sujetos a un Periodo de Correccion, asi como todos aquellos Hechos Potenciales de
Incumplimiento que no fueron objeto de correccién por parte de la Sociedad durante la vigencia del

Periodo de Correccién.

Notificacién del Hecho de Incumplimiento: Significa la notificacién escrita efectuada a la Sociedad por el

Representante Comun de Tenedores de Bonos Subordinados en el domicilio legal de BancoSol dentro del
dia habil siguiente de conocido el hecho, por la cual, define y da cuenta de la existencia de la ocurrencia

de uno o méas Hechos de Incumplimiento.
3.36.2 Aspectos Generales Aplicables a los Hechos Potenciales de Incumplimiento y a los Hechos de

Incumplimiento mientras los Bonos Subordinados estén pendientes de pago

En caso de que ocurriese uno o mas de los hechos especificados en el numeral 3.36.3 siguiente y la

situacion continuara mas alla del Periodo de Correccion, incluyendo sus prorrogas, si las hubiere, con
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sujecion a los siguientes términos y condiciones, la Asamblea General de la

Hecho de Incumplimiento respecto a los Bonos Subordinados.

El Representante Comun de Tenedores de Bonos Subordinados, podréa declarar un Hecho Potencial de
Incumplimiento, notificando a mas tardar al dia habil siguiente de conocido el hecho a BancoSol por
escrito y citando cualquiera de las causales de Hecho Potencial de Incumplimiento que haya acaecido (la
“Notificacion del Hecho Potencial de Incumplimiento™). Con posterioridad a la recepcion de la Notificacion
del Hecho Potencial de Incumplimiento, BancoSol tendra un plazo para subsanar el Hecho Potencial de
Incumplimiento (El “Periodo de Correccidon”) antes de que la Asamblea General de la Emision pueda
declarar que un Hecho Potencial de Incumplimiento se ha convertido en un Hecho de Incumplimiento

con los efectos previstos en la Emision.

El Periodo de Correccion para cada Hecho Potencial de Incumplimiento, serd de noventa (90) dias

habiles, prorrogable por decision de la Asamblea General de la Emision.

Sin embargo, para cualquier Hecho Potencial de Incumplimiento, si BancoSol ha comenzado a
desarrollar esfuerzos significativos para corregir el Hecho Potencial de Incumplimiento dentro del Periodo
de Correcciéon aplicable y posteriormente prosigue en forma diligente y continua con la correccion del
Hecho Potencial de Incumplimiento, entonces dicho Periodo de Correccién podra ser ampliado por la
Asamblea General de la Emision, por un periodo razonable que permita que BancoSol concluya la
correccion de dicho Hecho Potencial de Incumplimiento. BancoSol debera presentar adicionalmente,
dentro de los treinta (30) dias calendario de recibida la notificacion del Hecho Potencial de
Incumplimiento, un plan que exponga la forma de corregir este hecho. El plan podra dar lugar a un
Periodo de Correccion adicional a los referidos noventa (90) dias habiles.

Durante el periodo de correccidn y sus prérrogas dispuestas por la Asamblea General de la Emision, ni
los Tenedores de Bonos Subordinados, ni la Asamblea General de la Emision, o el Representante Comun
de Tenedores de Bonos Subordinados, tendran derecho a proseguir ninguna accién o demanda contra
BancoSol. Los costos de convocatoria y realizacion de la Asamblea General de la Emisién atribuibles a

Hechos Potenciales de Incumplimiento o Hechos de Incumplimiento, seran cubiertos por BancoSol.
3.36.3 Hechos Potenciales de Incumplimiento
Son Hechos Potenciales de Incumplimiento solamente los referidos en los numerales siguientes.

Cada uno de los siguientes Hechos Potenciales de Incumplimiento constituirA un Hecho de
Incumplimiento si continia mas alla del Periodo de Correccién y sus prérrogas, si existieren, debiendo el
Representante Comun de Tenedores de Bonos Subordinados enviar una notificacion a BancoSol
informando que dicho Hecho Potencial de Incumplimiento se ha constituido en un Hecho de

Incumplimiento.

Los Hechos Potenciales de Incumplimiento son los que se detallan a continuacion:
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1. Si BancoSol no cumpliera con los Compromisos Financieros confo

numeral 3.35.2 anterior del presente Prospecto de Emisions -

2. El incumplimiento a las restricciones y obligaciones establecidas en el numeral 3.35 del
presente Prospecto de Emision.

3. Si una autoridad judicial competente dictara una sentencia final que tenga la calidad de cosa
juzgada, de cumplimiento obligatorio, emitida por un tribunal competente en contra de la
Sociedad por un monto, liquidado judicialmente de modo definitivo e irrecurrible, que exceda
US$ 8.000.000 (Ocho millones 00/100 Dolares de los Estados Unidos de América) o su
equivalente en moneda local y esas obligaciones no fueran pagadas por la Sociedad, computada
a partir de la fecha en que la liquidacion judicial, definitiva e irrecurrible, fuera notificada a la

Sociedad.
3.36.4 Hechos de Incumplimiento

Sin perjuicio de lo anterior y sin necesidad de previa aprobacion de la Asamblea General de la Emision,
cada uno de los hechos siguientes constituird un Hecho de Incumplimiento no sujeto a un Periodo de

Correccién, no pudiendo ser motivo de controversia judicial o arbitral alguna por la Sociedad.

1. Si BancoSol no efectuara cualquier pago correspondiente al capital o intereses de los Bonos
Subordinados de la Emisién en las fechas de vencimiento, sin importar el motivo o las razones
del incumplimiento, salvo caso fortuito, fuerza mayor o imposibilidad sobrevenida, establecido

de acuerdo al numeral 3.37 del presente Prospecto de Emision.

2. Si por disposiciones de ASFI, BancoSol fuera intervenido para aplicar el procedimiento de
disolucién o liquidacion forzosa judicial, de modo que impida la prosecucién de las actividades
de servicios financieros de BancoSol y que implique que éste no efectuard los pagos
correspondientes al capital o intereses de los Bonos Subordinados de la presente Emision en las

fechas de vencimiento.

3. Si un Hecho Potencial de Incumplimiento no es subsanado por BancoSol dentro del Periodo de

Correccion y sus prérrogas si existiesen.

En un plazo de cinco (5) dias habiles de conocido el Hecho de Incumplimiento, BancoSol informara a la
Asamblea General de la Emision la ocurrencia del mismo, para que ésta proceda como corresponda en

funcién a las normas legales aplicables.
3.36.5 Incumplimiento de Pago
La falta de pago de capital o intereses de los Bonos Subordinados dentro de la presente Emision,

constituye una causal de intervencion por parte de la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero en

estricta conformidad a lo previsto en el inciso a) del articulo 120° de la Ley de Bancos y Entidades
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Financieras y al articulo 7° de la Seccién 4 del Reglamento de Obligaciones

como parte del Patrimonio Neto de las Entidades de Intermedi

3.37 Caso Fortuito, Fuerza Mayor O Imposibilidad Sobrevenida

a) BancoSol no sera considerado responsable, ni estara sujeto a la aplicacién de los Hechos de
Incumplimiento, cuando dicho incumplimiento sea motivado por caso fortuito, fuerza mayor o

imposibilidad sobrevenida.

b) Se entiende como caso fortuito, fuerza mayor o imposibilidad sobrevenida cualquier evento de
la naturaleza, tales como, y sin que se limiten a: catastrofes, inundaciones, epidemias, o
hechos provocados por los hombres, tales como, y sin que se limiten a: ataques por enemigo
publico, conmociones civiles, huelgas (excepto las de su propio personal), actos del gobierno
como entidad soberana o persona privada, eventos no previstos o imposibles de prever por
BancoSol, no imputables al mismo y que impidan el cumplimiento de las obligaciones contraidas
en la presente Emisidn de Bonos Subordinados; de manera general, cualquier causa fuera de

control por parte de BancoSol que no sea atribuible a éste.

c) En tal caso, BancoSol deberd comunicar al Representante Comun de Tenedores de Bonos
Subordinados dentro de los cinco (5) dias habiles siguientes de conocido el hecho,

proporcionando la informacién disponible que permita corroborar el mismo.

d) Comprobado el caso fortuito, fuerza mayor o imposibilidad sobrevenida, se tendra un plazo de
correccion del incumplimiento que sera acordado entre BancoSol y la Asamblea General de la
Emisién, de conformidad a las mayorias establecidas para tal efecto segin lo establecido en el

numeral 4.2.4 del presente Prospecto de Emision.

3.38 Proteccion De Derechos

La omisiéon o demora en el ejercicio de cualquier derecho, facultad o recurso reconocido al Representante
Comun de Tenedores de Bonos Subordinados o a la Asamblea General de la Emision respecto a un
Hecho Potencial de Incumplimiento o Hecho de Incumplimiento, no significara la renuncia a dicho
derecho, facultad o recurso ni tampoco se interpretard como un consentimiento o renuncia a las

obligaciones de BancoSol.

3.39 Tribunales Competentes

Para que la entidad sea requerida judicialmente para el pago y en general para el ejercicio de todas y
cualesquiera de las acciones que deriven de la presente Emision, conforme a las normas legales
vigentes, seran competentes los Tribunales de Justicia del Estado Plurinacional de Bolivia llamados por
Ley y que todos los documentos que respaldan la presente Emisién de Bonos Subordinados, estaran

sujetos a las Leyes del Estado Plurinacional de Bolivia.
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3.40 Arbitraje

En caso de discrepancia entre BancoSol 34_2]::Ré‘pr‘é‘s;entante Comun de Tenedores de Bonos Subordinados
y/o los Tenedores de Bonos Subordinados, respecto de la interpretacion de cualesquiera de los términos
y condiciones establecidos en los documentos de la presente Emisién, que no pudieran haber sido
resueltas amigablemente, seran resueltas en forma definitiva mediante arbitraje con sede en la ciudad
de La Paz, administrado por el Centro de Conciliacién y Arbitraje de la Camara Nacional de Comercio de

conformidad con su Reglamento.

No obstante lo anterior, se aclara que no seran objeto de arbitraje los Hechos de Incumplimiento

descritos en el numeral 3.36.4 del presente Prospecto de Emision.
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4 REPRESENTANTE.COMUN DE-TE‘N-E-DO_RES DE BONOS SUBORDINADOS, ASAMBLEAS
GENERALES DE TENEDORES DE BONOS SUBORDINADOS E INFORMACION PRESENTADA
A LOS TENEDORES DE BONOS SUBORDINADOS

4.1 Representante Comun de Tenedores de Bonos Subordinados

De conformidad al Cédigo de Comercio, los Tenedores de Bonos Subordinados podran designar en
Asamblea General de Tenedores de Bonos Subordinados un Representante ComuUn de Tenedores de

Bonos Subordinados, otorgandole para tal efecto las facultades correspondientes.

La Sociedad debera nombrar un Representante Provisorio de Tenedores de Bonos Subordinados (en
adelante “Representante Provisorio”) el cual una vez finalizada la colocacion de la Emision, podra ser

sustituido o en su defecto ratificado por la Asamblea General de la Emision.

En tal sentido, en virtud a lo determinado en la Junta General Extraordinaria de Accionistas de fecha 15
de octubre de 2012, el Representante Provisorio de los Tenedores de la Emisién denominada “Bonos
Subordinados BancoSol 1” es la Sra. Maria Alexandra Otero Valda, siendo los antecedentes de la

referida persona natural los siguientes:

NACIONALIDAD :  Boliviana

EsTADO CIVIL : Casada

FECHA DE NACIMIENTO : 27 de febrero de 1968
PROFESION :  Administracion de Empresas
DowmiciILio : Calle 3 Este N° 9A Equipetrol

Santa Cruz — Bolivia

TELEFONOS/ FAX : 78050007

CEDULA DE IDENTIDAD: : 2016659 — LP

Ante la eventualidad que la Asamblea General de la Emisién no designe a su Representante Comun de
Tenedores de Bonos Subordinados definitivo, conforme a lo previsto en el Articulo 654 del Cédigo de
Comercio, dentro de los treinta (30) dias calendario computables desde la fecha de finalizacion de
colocacion de la presente Emisidn, el Representante Provisorio quedara ratificado como tal, asumiendo
todos los derechos y obligaciones establecidas por el Cédigo de Comercio y deméas normas juridicas

conexas.
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4.1.1 Deberes y Facultades del Representante Comun de Tenedores de Bonos

-
i

En cuanto a los deberes y facultades del Represe’ntér-‘ifé Comun de Tenedores de Bonos Subordinados, la
Asamblea General de la Emision podréa otorgarle las facultades que vea por conveniente, sin perjuicio de
aquéllas que por las condiciones de la Emision, se le otorguen mas adelante. No obstante, debe quedar
claro que el Representante Comun de Tenedores de Bonos Subordinados debera cumplir con el Cédigo

de Comercio y los siguientes aspectos:

e Constatar la existencia y el valor de los bienes que constituyan garantias

especificas dentro de la Emision.

e Comprobar la veracidad de los datos y registros contables manifestados por el

Banco.

e Actuar como mandatario del conjunto de Tenedores de Bonos Subordinados y

representar a éstos frente a la Sociedad y, cuando corresponda, frente a terceros.

e Solicitar y recibir idéntica informacién que el Banco deba presentar a la Direccion
de Supervision de Valores de ASFlI y la BBV, previendo los mismos plazos
establecidos al efecto, especialmente la informaciéon que corresponda a la

colocacién de la Emision.

Adicionalmente, el Representante Comun de Tenedores de Bonos Subordinados tendra la obligacion de
comunicar oportunamente a los Tenedores de Bonos Subordinados toda aquella informacion relativa a la

Emisién que considere pertinente poner en conocimiento de éstos.

Cualquiera de los Tenedores de Bonos Subordinados puede ejercer individualmente las acciones que le
corresponda, pero el juicio colectivo que el Representante Comun de Tenedores de Bonos Subordinados

pudiera iniciar, acumulara todos los juicios iniciados por separado.

4.1.2 Remocion del Representante Comun de Tenedores de Bonos Subordinados

De acuerdo con lo establecido en los Articulos 658 y siguiente del Cédigo de Comercio, la Asamblea
General de la Emisién podra remover libremente al Representante Comun de Tenedores de Bonos
Subordinados. Asimismo, el Representante Comuin de Tenedores de Bonos Subordinados tendra el
derecho de asistir con voz a las Juntas Generales de Accionistas de la Sociedad y debera ser convocado
a ellas por el Banco. El Representante Comun de Tenedores de Bonos Subordinados actuard como
mandatario del conjunto de Tenedores de Bonos Subordinados y representara a éstos frente a la

Sociedad y, cuando corresponda, frente a terceros, conforme al Articulo 655 del Cédigo de Comercio.
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4.2 Asambleas Generales de Tenedores de Bonos Subordinados

e
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En virtud a lo determinado por el Cédigorde Comercio, es pertinente fijar las normas relativas a las
convocatorias, el quérum y las mayorias necesarias para las decisiones de la Asamblea General de

Tenedores de Bonos Subordinados aplicable a la presente Emision.

4.2.1 Convocatorias

ExistirA una Asamblea General de Tenedores de la Emisiéon denominada “Bonos Subordinados

BancoSol 1”7, en lo sucesivo “Asamblea General de la Emisiéon”.

Los Tenedores de Bonos Subordinados, podran reunirse validamente en Asamblea General de la Emision
cuando sean convocados por el Banco, por el Representante Comun de Tenedores de Bonos
Subordinados o a solicitud de los Tenedores de Bonos Subordinados que representen a un grupo no
menor al veinticinco por ciento (25%) del conjunto de Tenedores de Bonos Subordinados, computados
por capitales remanentes en circulacién a la fecha de la convocatoria a la Asamblea General de la

Emision.

La Asamblea General de la Emisién, se instalard previa convocatoria indicando los temas a tratar,
mediante publicacién en un periédico de circulacién nacional por lo menos una vez, debiendo realizarse
la ultima publicaciéon al menos cinco (5) dias calendario y no mas de treinta (30) dias calendario antes

de la Asamblea.

La Asamblea General de la Emisién se llevara a cabo por lo menos una vez al afio, conforme al
procedimiento establecido precedentemente. Los gastos concernientes a la convocatoria y realizacion de
las Asambleas Generales de la Emision correran por cuenta y costo de la Sociedad. Dichas Asambleas se
realizaran en la ciudad de La Paz, Estado Plurinacional de Bolivia, en un lugar adecuado proporcionado

por la Sociedad.

4.2.2 Quoérum y Votos Necesarios

Formaréan parte, con derecho a voz y voto en las Asambleas Generales de la Emision aquellos Tenedores
de Bonos Subordinados que hagan constar su derecho propietario sobre cada Valor en la fecha de
celebracion de la Asamblea General de la Emisién cuyo nombre figure en los registros de la Entidad de
Depésito de Valores de Bolivia S.A. (“EDV™).

El quérum requerido para cada Asamblea General de la Emision sera del 51% (cincuenta y uno por
ciento) de los Bonos Subordinados en circulacion de la Emision. Correspondera a cada Tenedor un voto

por cada Bono Subordinado.

Los Bonos Subordinados que no hayan sido puestos en circulaciéon, no podran ser representados en las
Asambleas Generales de la Emision.
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Todas las decisiones de las Asambleas Generales de la Emision, seran to
Tenedores de Bonos Subordinados en circulaciéon presentes, c e las mayorias establecidas

en el numeral 3.32 del presente Prospecto de Emisi6

4.2.3 Segunda Convocatoria

En caso de no existir quérum suficiente para instaurar la Asamblea General de la Emision, se convocara
por segunda vez y el quérum suficiente sera el nimero de votos presentes en la Asamblea General de la
Emisién, cualquiera que fuese. Si ningln Tenedor de Bonos Subordinados asistiese, se realizaran
posteriores convocatorias con la misma exigencia de quérum que para las Asambleas Generales de la

Emisidn convocadas por segunda convocatoria.
4.2.4 Asamblea General de Tenedores de Bonos Subordinados sin necesidad de Convocatoria

La Asamblea General de la Emisiéon podra reunirse validamente sin el cumplimiento de los requisitos
previstos para la convocatoria y resolver cualquier asunto de su competencia siempre y cuando

concurran el 100% de los Tenedores de Bonos Subordinados en circulacion.

Para este caso, las resoluciones se adoptaran por el voto de Tenedores de Bonos Subordinados que
representen el 51% de los Bonos Subordinados en circulacion de la presente Emisién, con excepcién de

lo sefialado en el numeral 3.32 del presente Prospecto de Emision.
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= RAZONES DE LA EMISION,'DES_T'I-NO DE T_OS RECURSOS CAPTADOS Y PLAZO DE
UTILIZACION

5.1 Razones de la Emision

Las razones de la presente Emision de Bonos Subordinados son principalmente financieras, por la

necesidad de fondeo que requieren las instituciones microfinancieras para financiar su crecimiento.

Adicionalmente, existen otras razones enfocadas al sector al que pertenece, entre las cuales podemos

citar:

a) La capacidad que ha demostrado el sector microfinanciero para captar recursos del publico, lo
que posibilita que las entidades de microfinanzas puedan captar a mediano plazo e introducir a

sus ahorristas al mercado de capitales boliviano.

b) La capacidad que han mostrado las microfinanzas para generar riqueza y bienestar en ciertos
sectores de bajos recursos, y por ende contribuir en la lucha contra la pobreza, por lo cual el

inversor no solamente recibird un retorno financiero sino un retorno social.

c) El posicionamiento de las microfinanzas como una nueva clase de activo dentro del sector

financiero que ofrece atractivos retornos con menor riesgo.

5.2 Destino Especifico de los Fondos

Los recursos monetarios obtenidos de la colocacién de los Bonos Subordinados de la presente Emision
seran utilizados para colocacion de cartera de créditos, dando cumplimiento a las limitaciones dispuestas
por ASFI, en el Reglamento de Obligaciones Subordinadas computables como parte del Patrimonio Neto

de las Entidades de Intermediacion Financiera.

5.3 Plazo para la Utilizacion de los Fondos

Se establece que el plazo de utilizacion de los recursos no serd mayor a ciento ochenta (180) dias
calendario, computables a partir de la fecha de finalizacion de la colocacion de los “Bonos

Subordinados BancoSol 1" en el Mercado Primario Bursatil.
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6 FACTORES DE RIESGO

-
e

Banco Solidario S.A. esta expuesto a.factores de ri'eséo propios del sistema financiero boliviano, que son
por un lado caracteristicos del negocio de intermediacion financiera y por otro lado estan relacionados a

factores externos (macroeconémicos y politicos).

6.1 Factores Relacionados al Negocio de Intermediacion Financiera

La principal actividad de BancoSol es el otorgamiento de créditos a microempresarios, contando con el
financiamiento de captaciones del publico, de entidades financieras locales y del exterior, asi como con

recursos propios (saldos de capital no destinados a activos fijos).

Independientemente de la actividad central de otorgamiento de créditos, el Banco brinda a sus clientes
otros servicios tales como los de captacion, tarjetas de débito, giros al interior y exterior del pais,

microseguros para microempresarios entre otros.

Bajo ese contexto, el Banco ha disefiado politicas y procedimientos orientados de manera especial al
manejo prudente de todas sus actividades; implementando politicas que en algunos casos son inclusive
de mayor prudencia a las establecidas por el ente supervisor. La determinacién de un monitoreo e
identificacion cuidadoso en el Banco ha llevado a la determinacion de implementar la gestion de riesgos
con una vision integral; la estructura es formada por el Directorio de la institucion a través del Comité
de Riesgos, la Gerencia General y la Gerencia Nacional de Riesgos; la responsabilidad de esta uUltima es
la identificacion, andlisis, monitoreo y mitigacién de los riesgos que pudieran afectar al Banco, debiendo

difundir los mismos a través de los canales establecidos en sus politicas y procedimientos.

Luego del andlisis y mapeo de riesgos, el Banco ha identificado los siguientes riesgos de manera

prioritaria:
E Riesgo Crediticio
B Riesgo Operativo
E  Riesgo de Liquidez
E Riesgo de Mercado (riesgo de tasa de interés y de tipo de cambio)

E Riesgo Reputacional o de imagen

6.1.1 Riesgo Crediticio

El Banco ha establecido politicas y procedimientos orientados a minimizar el riesgo en operaciones
crediticias, asi como el riesgo crediticio en operaciones de inversién, operaciones interbancarias,
inversiones de renta fija y operaciones con derivados financieros; uno de los principales aspectos de la
politica es la adecuada identificacion de los riesgos y la definicion de medidas para mitigarlos, de manera
previa a la toma de las decisiones, asi como en el monitoreo del portafolio ya constituido y la

determinacion de los mitigantes correspondientes.
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La Tecnologia Crediticia desarrollada por el Banco, esta orientada de
prevencién de riesgos no solo al momento del otorgamient dgl;’,ﬁ:ﬁd , sino a lo largo del proceso
crediticio en si; considera desde el contacto._con _e'I'(-:Iie-r;te_,: Ié determinacién de las condiciones de la
operacién, ‘el analisis, ‘aprobacion, desembolso, administracién y cobranza del crédito; asegurando de
esta manera que el proceso esté adecuadamente construido y que los créditos que se otorgan tengan un
nivel de riesgo controlado en concordancia con las politicas y procedimientos establecidos. Uno de los
aspectos fundamentales de la tecnologia crediticia es la construccién de la informacién del cliente para

un conocimiento adecuado, desmenuzado y cierto de su capacidad de pago.

De la misma manera y en apoyo a las decisiones crediticias el Banco ha implementado herramientas
auxiliares tales como los scorings de créditos, alerta temprana entre otros, que estan fundamentalmente
orientados a tener los riesgos controlados en el proceso crediticio tanto en el ex ante como en el ex post

al otorgamiento del crédito.

Las operaciones crediticias de BancoSol se rigen por las leyes y normas vigentes en el pais; asi como por
las normas, politicas y reglamentos internos. El Banco otorga créditos con bases soélidas y de alto grado
de recuperabilidad. EI Banco mantiene una cartera balanceada en términos de calidad en inversion

crediticia y rentabilidad.

6.1.2 Riesgo Operativo

El riesgo operativo, con no menor importancia desde el punto de vista de riesgos, es el que se encuentra
asociado principalmente a factores internos o externos que podrian incidir negativamente en los
resultados de cada gestion, como por ejemplo los relacionados a fallas, errores u omisiones en los
procesos de las operaciones debido a personas, fallas en los sistemas tecnoldgicos, procesos
inadecuados, deficiencias de control interno y fraudes externos y/o internos que afecten la seguridad y

la gestion operativa interna.

Se define como objetivo del Banco la identificacidon, cuantificacion, gestiéon y mitigaciéon del riesgo
operativo. Para ello se ha definido una estructura organizacional orientada a brindar el soporte operativo

y control de los procesos y procedimientos.

El Banco ha desarrollado un Sistema de Administracion del Riesgo Operativo basado, en una

metodologia para la Gestion Cualitativa y cuantitativa de los riesgos operativos.

La metodologia para la Gestion Cualitativa esta orientada al relevamiento de los eventos de riesgos y de
los procesos, asi como la verificacion de la calidad de las politicas y manuales de procedimientos, con el
fin de identificar las fortalezas y debilidades del ambiente normativo y operativo. La metodologia de
gestion cuantitativa de eventos de riesgo se basa en asignar un valor de pérdida a los eventos que
pudieran presentarse y/o cuantificar las pérdidas que se hubieran presentado como consecuencia de

riesgos operativos.
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La funcién de valorar y controlar el riesgo operativo recae sobre la Gerencia de Riesgos, baj

de Riesgos del Banco, quienes velan por el cumplimiento de los objetivos_del
e

6.1.3 Riesgo de liquidez

Esta relacionado principalmente con la probabilidad de que el Banco pueda sufrir pérdidas financieras
como consecuencia de que se le presenten situaciones de escasez de fondos que pidieran no permitirle
dar cumplimiento a las obligaciones de corto plazo, conduciéndole a la obtencién de recursos en
condiciones desfavorables; la gestién de activos y pasivos busca el equilibrio entre la rentabilidad y el

riesgo.

El riesgo de liquidez estéd asociado a la capacidad de BancoSol para financiar compromisos adquiridos a
precios de mercado razonables asi como para llevar a cabo sus planes con fuentes de financiacion
estables, por ello, el Banco ha establecido una Politica de Administraciéon de Liquidez que asegure su
plan de crecimiento y desarrollo comercial en un marco conservador, de alta seguridad y confiabilidad

para los clientes e inversionistas, y dando cumplimiento a la normativa vigente.

El Banco ha priorizado la liquidez asegurando fuentes de financiamiento que sean adecuadas a su
programa comercial de colocaciones, diversificando sus captaciones por plazos, monedas y modalidades
de tasas, haciendo que aquellas cubran de la mejor forma el calce entre activos y pasivos, minimizando

los riesgos de liquidez.

Especial preocupacion de la estrategia de BancoSol es el desarrollo progresivo de una cartera amplia y
diversificada de clientes para los productos de ahorro y depdsitos a plazos, para lo cual se han disefiado
productos y programas especificos que se ofrecen a los clientes a través de toda la red de agencias del

Banco.

El Banco ha definido limites de liquidez conservadores y ratios que aseguren una captacion diversificada

y consistente con los requerimientos del desenvolvimiento del negocio.

Se mantiene un fondo de liquidez que permite minimizar riesgos de liquidez y una mejor planificacion de

la demanda de créditos y de vencimientos de pasivos.

El fondo de liquidez es invertido Unicamente en instrumentos de primera categoria liquidables o
reportables en un periodo de corto plazo. Este fondo no puede ser constituido por fondos de encaje legal

ni fondos de caja para manejo normal del Banco.

Los limites, modalidades e instituciones para efectuar las inversiones, préstamos interbancarios,
depdsitos en el exterior, son aprobados por el Directorio de BancoSol en base a la propuesta realizada

por la Gerencia de Riesgos.
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El Banco ha definido un Plan de Contingencias que incluye la utilizacién de |

por el mercado de dinero para obtener liquidez requerida, utili strumentos detallados en la
e

Norma de Liquidez. _ Ty

6.1.4 Riesgo de Mercado

Por las actividades que realiza el Banco, el riesgo de mercado se concentra principalmente en el riesgo
de tasa de interés y el riesgo de tipo de cambio, estos riesgos estan relacionados a la estructura de sus

activos y pasivos y a su cartera de inversiones.

Riesgo de tasa de interés: Este riesgo se encuentra minimizado dado que el banco cuenta con politicas,
normas y controles para la definiciéon de la estructura de activos y pasivos, cuidando que la brecha de
reprecio, que se traduce en riesgo de tasa de interés, sea la menor posible, minimizando de esa manera
las pérdidas por variaciones en las tasas de interés. En efecto la cartera de créditos se encuentra bajo
el régimen de tasas variables y tasas fijas alcanzando margenes financieros estables ante posibles
fluctuaciones de mercado. Una de las caracteristicas favorables en este sentido del microcrédito es que
existe una alta rotacion de los créditos, llegando de esta manera a recomponer la cartera de una manera

agil y favorable al riesgo de tasa de interés.

Riesgo de tipo de cambio: EIl control de este riesgo parte de la definicibn de mantener una posicion
equilibrada entre los activos y pasivos en moneda extranjera, de tal forma de minimizar cualquier
impacto negativo originado por fluctuaciones positivas y/o negativas del tipo de cambio respecto a la

moneda nacional.

Adicionalmente, existen limites de sobrecompra y sobreventa establecidos por BancoSol, que son
controlados por la Gerencia de Finanzas y la Gerencia de Riesgos y reportados a los diferentes Comités

Directivos, al BCB y al ente regulador.

6.1.5 Riesgo Reputacional o de Imagen

El Banco privilegia el cumplimiento de la normativa vigente y estandares de buenas practicas,
especialmente en los aspectos relacionados a las actividades de negocios, privacidad y proteccion de
datos e informacién, asi como la prevencion del blanqueo de capitales, de manera de que no se presente

la probabilidad de la generacion de una publicidad negativa para el Banco.

Para ello tiene formalizadas las siguientes Politicas:

B Politicas de Tecnologia de la Informaciéon que contemplan: calidad de la informacién, propiedad
y seguridad de los datos; asi como parametros y métodos para el desarrollo y mantenimiento

de aplicaciones y programas.

B Politicas de Seguridad de la informaciéon que velan por el cumplimiento de los estandares de

Seguridad Fisica y Légica.

BancoSol

_ﬂfﬂfﬂ‘\' crecemos




B Politicas para la prevencién de Legitimacién de Ganancias llicitas

cumplimiento de las Politicas Internas y de la “Politi a a su Cliente”, asi como la

asignacion de recursos humanos, econémicos y tecnolégicos para la deteccion, prevencion y
controlroportuno de la invasion, integracion y encubrimiento de recursos ilicitos resultantes de

operaciones ilegales.

6.2 Factores de riesgo externos (macroecondémicos y politicos)

Para mitigar el efecto de riesgos externos, el Banco realiza periédicamente evaluaciones del entorno
econdmico, politico y social para retroalimentar sus estrategias, politicas y procedimientos, debiendo

estos estar alineados a la realidad, con el objeto de evitar riesgos de pérdida para el Banco.

6.3 Subordinacion de la Obligacion

El tipo de Bonos a emitirse son subordinados a todos los demas pasivos de la Sociedad, obligacionales y
redimibles a plazo fijo, disponibles para absorber pérdidas cuando los recursos patrimoniales resulten

insuficientes.

Por lo tanto, es importante considerarlo como factor de riesgo en el caso que BancoSol ingrese a un
proceso de solucién, ya que el resto de los pasivos de la Sociedad tienen prelacién de pago respecto a la

obligacion subordinada.

Este riesgo es mitigado a través de los siguientes elementos:

i. Compromisos, Obligaciones, restricciones y compromisos financieros aplicables a la presente

Emision.
ii. Alta capacidad de generacion de flujo de BancoSol.

iii. El Incumplimiento en el pago de los Bonos Subordinados, conforme a lo dispuesto en el Articulo
7 de la Seccion 4 de conformidad a la Resolucion ASFI N°454/2011 de fecha 27 de mayo de
2011 que modifica el Reglamento de Obligaciones Subordinadas computables como parte del
Patrimonio Neto de las Entidades de Intermediacion Financiera, contenido en la Recopilacion de
Normas para Bancos y Entidades Financieras, queda comprendido dentro de la causal de
intervencion prevista en el inciso a) del Articulo 120 de la Ley de Bancos y Entidades

Financieras.
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7 DESCRIPCION DE LA OFERTA Y PROCEDIMIENTO DE COLOCACIO

7.1  Destinatarios a los que vadisigid@¥d Oferta Publica

La Oferta Publica seréa dirigida a personas naturales y personas juridicas o colectivas.

No pueden ser acreedores de una Obligacién Subordinada, los Bancos, Fondos Financieros Privados,
Mutuales de Ahorro y Préstamo, Cooperativas de Ahorro y Crédito Abiertas, Cooperativas de Ahorro y
Crédito Societarias e Instituciones Financieras de Desarrollo que cuenten con licencia de funcionamiento,

en adelante “entidad supervisada”.

La misma restriccion se aplica a las entidades miembros del conglomerado financiero al cual pertenezca
la entidad emisora, asi como los patrimonios auténomos administrados por filiales de la entidad emisora,
los Accionistas de la entidad supervisada contratante, ni las personas naturales o juridicas, publicas o
privadas que incurran en los impedimentos previstos en el Articulo 10° de la Ley 1488 de 14 de abril de
1993, en cumplimiento a las limitaciones dispuestas en el Articulo 9° Seccién 2 del Reglamento de
Obligaciones Subordinadas Computables como parte del Patrimonio Neto de las Entidades de

Intermediaciéon Financiera.

7.2 Medios de Difusién sobre las Principales Condiciones de la Oferta

Se dara a conocer las principales condiciones de la Oferta mediante avisos publicados en un érgano de

circulacién nacional.

7.3 Forma y Procedimiento de Colocacion Primaria

Los Bonos Subordinados de la presente Emision seran colocados en Mercado Primario Bursétil a través

de la Bolsa Boliviana de Valores S.A.

7.4 Modalidad de Colocacion

Los Bonos Subordinados de la presente Emision seran colocados bajo la modalidad “A mejor esfuerzo”.

7.5 Plazo de Colocacion Primaria

El plazo de colocacion primaria de la emisiéon es de ciento ochenta (180) dias calendario, computables a
partir de la Fecha de Emisién contenida en la Autorizacién de Oferta Publica de ASFI e Inscripciéon de la

presente Emision en el RMV de ASFI.
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7.6 Forma de Pago en Colocacién Primaria

El importe correspondiente al valor _de, -Ie_s;‘-f:BOFf‘.%LS'ub(;rdinados BancoSol 1" adquirido en Colocacién

Primaria sera cancelado en efectivo.

7.7 Disefio, Estructuracion y Colocacion

El disefio, la estructuraciéon y colocaciéon de la presente Emisiéon, denominada “Bonos Subordinados

BancoSol I, fueron realizados por Panamerican Securities S.A. Agencia de Bolsa.

7.8 Bolsa en que se Inscribiran los Bonos Subordinados

Los Bonos Subordinados de la presente Emision, seran inscritos en la Bolsa Boliviana de Valores S.A.

7.9 Procedimiento en caso que los Bonos Subordinados de la Presente Emisién no fueran

colocados

En caso que la totalidad de los Bonos Subordinados de la presente Emision no fueran colocados dentro
del plazo de Colocacién Primaria, los Bonos Subordinados no colocados quedaran automaticamente
inhabilitados, perdiendo toda validez legal, debiendo este hecho ser comunicado a la ASFI, a la BBV, a la

EDV y al Representante ComuUn de Tenedores de Bonos.

7.10 Vinculacion entre el Emisor y la Agencia de Bolsa Estructuradora y Colocadora

La Agencia de Bolsa estructuradora y colocadora de la Emision “Bonos Subordinados BancoSol I” es
Panamerican Securities S.A. Agencia de Bolsa, empresa que no tiene ningln grado de vinculacién con el

emisor.
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8 CALIFICACION DE RIESGQ i

La presente Emision denominada “Bonos Subordinados BancoSol 17, fue calificada por Moody’s
Latin America Calificadora de Riesgo S.A., la cual se encuentra debidamente registrada en el RMV de la

ASFI, bajo las siguientes caracteristicas:

B Fecha de otorgamiento de la calificacion: 18 de febrero de 2013

E Calificacion de Riesgo otorgada: AAL

E Esta Calificacion de Riesgo estd sujeta a una revision trimestral y puede ser modificada y/o
practicada por otra Entidad Calificadora de Riesgo debidamente inscrita en el RMV de la ASFI

que la sustituya.

Significado de la categoria de la calificacion: De acuerdo a lo estipulado en la Resolucién Administrativa
de la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero ASFI/N°©033/2010 de fecha 15 de Enero de 2010,
corresponde a aquellos Valores que cuentan con una alta capacidad de pago de capital e intereses en los
términos y plazos pactados, la cual no se veria afectada ante posibles cambios en el emisor, en el sector

al que pertenece o en la economia.

El numeral 1 significa que el valor se encuentra en el nivel mas alto de la calificacidon asignada.

Para mayor informacion referente a la Calificacion de Riesgo de la presente Emision, el Anexo “B” del

presente Prospecto contiene el Informe de la Calificadora de Riesgo.
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S INFORMACION SOBRE Et‘EM-l'ST_G_FR':ﬁ

9.1 Identificacion Basica al 30 de Noviembre de 2012

Denominacién o Razén Social :  Banco Solidario S.A. — BancoSol S.A.
R6étulo comercial :  BancoSol
Domicilio legal :  Calle Nicolas Acosta N° 289, esq. calle Cafiada Strongest, zona de

San Pedro La Paz, Bolivia.

Teléfono y Fax: : (591-2) 2484242
(591-2) 2486533

Correo electrénico y pagina web :  info@bancosol.com.bo

www.bancosol.com.bo

Representantes legales :  Enrique O. Ferraro — Presidente del Directorio
Kurt Koenigsfest S. — Gerente General
Gonzalo Valdez GM — Gerente Nacional de Operaciones y Finanzas
Raul Cabrera M. — Gerente Nacional de Créditos

Escritura de Constitucién :  Testimonio N° 99/1991 otorgado por ante Notario de Fe Publica
del Distrito Judicial de La Paz a cargo de la Dra. Maria Luisa C. de

Véasquez en fecha 17 de diciembre de 1991.

Objeto de la Sociedad :  El Banco tiene por objeto la realizacién de todas las actividades de
intermediacion financiera, bancaria en general y otras que sean
afines, incluyendo su participacién en acciones de sociedades
anoénimas de seguros, servicios financieros, burds de informacion
crediticia y cAmaras de compensacién; sociedades de titularizacion
y administradoras de fondos de pensiones; y bancos de segundo
piso en otras sociedades, realizar mandatos de intermediacion
financiera con personas naturales y juridicas legalmente
constituidas; pudiendo realizar todas las operaciones activas,
pasivas, contingentes y de servicios autorizadas por la Ley de
Bancos y Entidades Financieras, el Cédigo de Comercio y demas

disposiciones legales vigentes.

Giro del Negocio :  Entidad de Intermediacién Financiera Bancaria

NUmero de Registro de la Sociedad como :  SPVS-1V-EM-BS0O-044/2000 otorgado mediante Resolucion
emisor en el RMV de la ASFI Administrativa SPVS-1V-N°255 de fecha 19 de junio de 2000
Matricula de Registro en Fundempresa : 00048392

Numero de Identificacion Tributaria : 1020607027
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Clasificacion Internacional Industrial 659002

Uniforme

CapitalrAuterizade; 7 :  Bs450.000.000 (Cuatrocientos cincuenta millones 00/100
Bolivianos)

Capital Pagado : Bs270.438.100 (Doscientos setenta millones cuatrocientos treinta
y ocho mil cien 00/100 Bolivianos)

Numero de acciones en que se divide el : 2.704.381 acciones

Capital Pagado

Valor nominal de cada acciéon :  Bs100 (Cien 00/100 Bolivianos)

Series :  Serie Unica

Clase :  Ordinaria Nominativa

Licencia Otorgada Por la SBEF :  Mediante Resoluciéon Administrativa N° 252/91 de fecha 06 de
(actualmente ASFI) Diciembre de 1991

9.2 Documentos de Constitucion y Modificaciones

E2 Mediante Escritura Publica N© 99/1991 de fecha 11 de diciembre de 1991, otorgada ante
Notaria de Fe Publica a cargo de la Dra. Maria Luisa C. de Vasquez, se constituyé la sociedad

anénima bajo la denominacién de Banco Solidario S.A. "BANCOSOL S.A.".

E¥ Mediante Resoluciéon Administrativa N°© 252/91 de 6 de diciembre de 1991, la Superintendencia
de Bancos y Entidades Financieras autorizé su funcionamiento como entidad bancaria. Su
personalidad juridica fue reconocida mediante Resolucién Administrativa N© 26437 de 20 de
diciembre de 1991, pronunciada por el Registro de Comercio y Sociedades por Acciones e
inscrita bajo la Matricula N°© 7-22120-1 e inscrita en la Direccién General de Registro de
Comercio y Sociedades por Acciones bajo la partida N© 785, fojas N° 390, Libro N° 05, en
fecha 20 de diciembre de 1991.

E¥ Mediante Escritura Pablica N° 1331/2006 de fecha 8 de mayo de 2006, otorgada ante Notaria
de Fe Publica N°© 7 a cargo de la Dra. Silvia Noya Laguna del Distrito Judicial de La Paz, Bolivia,
se modifican los Estatutos de Banco Solidario S.A. (BANCOSOL S.A.) y se procede a la
protocolizacion integra del texto ordenado. Debidamente inscrita en el Registro de Comercio
bajo el N© 00065669, Libro N° 09, en fecha 5 de junio 2006.

E¥ Mediante Escritura Publica N© 1972/2008 de fecha 3 de mayo de 2008, otorgada ante Notaria
de Fe Publica N° 7 a cargo de la Dra. Silvia Noya Laguna del Distrito Judicial de La Paz,
Bolivia, se registran: aumento de capital pagado, emisién de acciones, aumento de capital
autorizado, modificacion de Estatutos y protocolizacion del Texto Ordenado de los Estatutos
del Banco Solidario S.A. e inscrita en FUNDEMPRESA bajo el N© 00075619, Libro N° 09, en
fecha 12 de junio 2008.
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E¥ Mediante Escritura Publica N© 1547/2012 de fecha 17 de abril de 20

de Fe Publica N°® 7 a cargo de la Dra. Silvia Noya La 0 Judicial de La Paz, Bolivia,

se registran: Aumento de Capital Autorizac odificacién de Estatuto y Protocolizacion del
Texto Ordenado de los mis'r'no; de Banco Solidario S.A. (BANCOSOL S.A) e inscrita en el

Registro de Comercio bajo el N® 00099725, Libro N° 09, en fecha 24 de abril de 2012.

9.3 Descripcion de las Actividades de Banco Solidario S.A.

BancoSol esta facultado para realizar todas las actividades de intermediacién financiera, bancaria en
general, asi como todas las operaciones activas, pasivas, contingentes y de servicios financieros,
autorizadas por la Ley de Bancos y Entidades Financieras, el Coédigo de comercio y demas disposiciones

legales vigentes.

9.4 Direccion de las Oficinas de Banco Solidario S.A.

El domicilio legal de BancoSol esta ubicado en la ciudad de La Paz, Estado Plurinacional de Bolivia en la

siguiente direccion:

Direccién: Calle Nicolas Acosta N° 289, San Pedro
Teléfonos: (591-2) 2484242

Fax: (591-2) 2486533

Casilla: 13176

Pagina Web: www.bancosol.com.bo

Correo electrénico: info@bancosol.com.bo

9.5 Directores y Ejecutivos

Al 30 de noviembre de 2012, el Directorio de BancoSol esta conformado de la siguiente manera:

CUADRO 6 DIRECTORIO DE BANCOSOL (AL 30 DE NOVIEMBRE DE 2012)

Nombre Cargo Profesion Fecha de Ingreso
Enrique O. Ferraro Presidente Lic. Adm. de Empresas 29 de marzo de 2000
Luis F. Derteano M. Vicepresidente Lic. en Economia 16 de diciembre de 2004
Luis F. Campero P. Secretario Lic. en Ciencias Econémicas 17 de febrero de 2010
Esteban A. Altsch.ul Director Titular Dip. Negocios Internacionales 28 de febrero 2011
Diego G. Guzman G. Director Titular Lic. en Economia 06 de marzo de 2008
Alfredo E. Llosa B. Director Titular Lic. Adm. de Empresas 16 de diciembre de 2004
Carlos A. Iturralde B. Director Titular Lic. Adm. de Empresas 19 de marzo de 2003
Juan E. Otero S. Director Suplente Economic Banking 21 de marzo de 2007
Juan Carlos Iturri S. Director Suplente Lic. en Economia 19 de febrero de 2009
Michael E. Schelein Director Suplente Lic. en Ciencias Econémicas 17 de febrero de 2010
Livingston Parsons |11 Director Suplente Lic. en Artes 22 de febrero de 2012
Jesus M. Ferreyra F. Director Suplente Lic. en Economia 06 de marzo de 2008
Alfredo E. Dancourt I. Director Suplente Lic. en Economia 17 de febrero de 2010
Marco A. Paredes P. Sindico Titular Lic. en Economia 19 de febrero de 2009
Jonny H. Fernandez R. Sindico Suplente Lic. en Economia 22 de febrero de 2012

Fuente: BancoSol
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Los principales ejecutivos de BancoSol son los que se detallan a continuacion:

CUADRO 7 PRINCIPALESTE_.J_J_E_QI AL 30 DE NOVIEMBRE DE 2012)
Nombres Cargo Profesiéon Fecha de Empleo Antiguedad
(Afios)
Kurt Paul Koenigsfest Gerente General Administrador de 01 de mayo de 2000 12.42
Sanabria Empresas
Gonzalo Fernando Gerente Nacional Administrador de 04 de septiembre de 2000 12.07
Valdez Garcia Meza Operaciones y Empresas
Finanzas
Radl Armando Cabrera Gerente Nacional Auditor 08 de noviembre de 1999 12.90
Medina Créditos
Juan Alvaro Ramén Gerente Nacional Ingeniero de 13 de diciembre de 2010 1.80
Dorado Sanchez Sistemas y Procesos Sistemas
Carlos Eduardo Romero  Gerente Regional - Auditor 18 de marzo de 1996 16.54
Meave Occidente
Jaime Andrés Zegarra Gerente Regional — Economista 13 de junio de 1994 18.30
Dick El Alto
Miguel Fernando Gerente Regional — Administrador de 22 de junio de 2009 3.27
Papadépulos Oriente Empresas
Santistevan
Zen6n Claudio Parra Gerente Regional — Ingeniero Industrial 01 de abril de 2002 10.50
Santalla Centro
Victor Eddy Arze Gerente Regional — Auditor 01 de febrero de 2000 12.66
Sur

Fuente: BancoSol

Nota: El cargo de Asesor Legal Nacional no se incluye en el listado de la Planta Ejecutiva de BancoSol por ser un cargo que no se encuentra
dentro de la Jerarquia de Gerencias. Adicionalmente, como se presenta en el Organigrama, la relaciéon jerarquica de este cargo es de
“Staff”.

9.5.2 Perfil Profesional de los Principales Ejecutivos

Dentro de los Ejecutivos informados en el numeral anterior, se consideran como Principales Ejecutivos
de BancoSol al Gerente General, Gerente Nacional de Operaciones y Finanzas y Gerente Nacional de
Créditos. Esta diferenciacion se realiza por dos motivos, a saber: (1) Los tres ejecutivos mencionados
son los Representantes Legales de BancoSol y; (2) Son los ejecutivos de linea responsables de encarar

el buen funcionamiento y la continuidad del Negocio de la Entidad.

Por lo expuesto en lineas anteriores, este apartado solamente incluye el perfil profesional de los

Principales Ejecutivos de BancoSol.

Kurt Paul Koenigsfest Sanabria

Profesion: Licenciado en Administracién de Empresas

Experiencia: El Sr. Kurt Koenigsfest estudié Administracion de Empresas en Estados Unidos
(University of North Texas). Actualmente es Gerente General de BancoSol y ha ocupado una
variedad de cargos de alta responsabilidad en las areas de desarrollo de crédito, operaciones y
comerciales de la industria bancaria boliviana desde 1989. Entre otros, pasé nueve afios con el
Banco Nacional de Bolivia. Actualmente, el Sr. Koenigsfest es miembro activo de varias juntas

directivas de la banca y las microfinanzas entre las cuales se puede mencionar su desempefio
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como Vicepresidente de la Asociacion de la Banca Privada Bolivian
Centro de Entrenamiento de Microfinanzas en Boli_v_igi_(!_%lild_ ctor de INFOCRED, Bureau de
Informacion Crediticia, Young ‘Global _Leadé'r'- e-r;';%-l"l.::)ro Econémico Mundial — Davos Suiza,
Presidente de la Red ACCION, y es.miembro del Directorio de ATC (el procesador de tarjetas de
crédito y débito). Fue Presidente de la Asociacidon de Instituciones de Microfinanzas Reguladas
de Bolivia (ASOFIN). Actualmente es Presidente del Directorio de la Asociacion de Bancos

Privados de Bolivia (ASOBAN).

Cargo actual: Gerente General.

Gonzalo Fernando Valdez Garcia Meza

Profesion: Licenciado en Administracion de Empresas

Experiencia: El Sr. Gonzalo Valdez estudi6 Administracion de Empresas en Bolivia
(Universidad Mayor de San Andrés). Actualmente es Gerente Nacional de Operaciones y
Finanzas de BancoSol y ha ocupado una variedad de cargos de alta responsabilidad en las areas
de comercio exterior y operaciones de la industria bancaria boliviana desde 1984. Pasé6 dieciséis

afios en el Banco Union.

Cargo actual: Gerente Nacional de Operaciones y Finanzas.

Raul Armando Cabrera Medina

Profesion: Auditor

Experiencia: El Sr. Raul Cabrera obtuvo su Licenciatura en Auditoria en la UMSA
(Universidad Mayor de San Andrés). Actualmente es Gerente Nacional de Créditos de BancoSol
y ha ocupado una variedad de cargos de alta responsabilidad en las &areas de créditos y

comercial de la industria bancaria boliviana desde 1995.

Cargo actual: Gerente Nacional de Créditos.

9.6 Administraciéon y Organizacion

BancoSol mantiene la politica de actualizar y mejorar la Normativa de Créditos. Los cambios estan
relacionados a elementos vinculados a la simplificaciéon de los requisitos y condiciones para la otorgacion
de créditos, asi como a la bUsqueda de rapidez en el proceso de evaluacion y aprobacion de las
operaciones crediticias y el uso de mejores estrategias de recuperacion de cartera, mediante

herramientas preventivas en la administraciéon del portafolio.

Durante la gestiobn 2008, se ha creado la “Escuela Corporativa BancoSol”, dando inicio al programa de
Desarrollo Ejecutivo —PDE- destinado a formar a los mandos medios de la institucién, quienes recibieron
capacitacion en Toma de Decisiones Gerenciales, Coaching, Administracién del Tiempo y Negociacién,

entre otros.
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La implementacion de eficientes mecanismos de evaluacion de créditos y la

personal han logrado que el proceso de crédito sea mas sencill

CUADRO 8 EvOLUCION DEL NUMERO DE PERSONAL

Diciembre Diciembre Diciembre Noviembre

Jerarquia 2009 2010 2011 2012
Ejecutivos 13 9 9 9
Mandos Medios 114 132 149 179
Operativos 1.220 1.522 1.890 2.265

Total 1.347 1.663 2.048 2.453

Fuente: BancoSol

El organigrama de BancoSol al 30 de noviembre de 2012, se presenta a continuacion:

CUADRO 9 ESTRUCTURA DE LA ORGANIZACION
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Fuente: BancoSol
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9.7 Organizacion y Desarrollo de Personal

La importancia de mantener una vigorosa politica de. ecursos Humanos, y la capacidad de

realizar_estrategias y programas.desmotivacion, giguen siendo prioritarias para BancoSol. La gestion

2012 se caracteriz6 por llevar adelante, bajo la colaboracion de la Alta Gerencia, el Taller denominado:

Misién, Vision y Valores, el cual tuvo el objetivo de fortalecer nuestra Cultura Institucional.

9.8 Composicién Accionaria

CUADRO 10 COMPOSICION ACCIONARIA DE BANCOSOL (AL 30 DE NOVIEMBRE DE 2012)

AceEmiEE Canti.dad de Porcgr?:taje. ’de
acciones Participacion

ACCION GATEWAY FUND L.L.C. 926.267 34,25%
FUNDACION SOLIDARIDAD Y DESARROLLO
PRODUCTIVO SOSTENIBLE (SOLYDES) 545.273 20,16%
GRUPO (ACP) INVERSIONES Y DESARROLLO 506.049 18,71%
ACCION INTERNACIONAL 359.925 13,31%
INVERSORES ASOCIADOS S.A. 196.375 7,26%
DANISH MICROFINANCE PARTNERS 133.040 4,92%
CAPRILES TEJADA SERGIO ROBERTO 31.319 1,16%
Otros 6.133 0,23%

TOTALES 2.704.381 100,00%

Fuente: BancoSol
9.8.2 Entidades Vinculadas

ACCION Gateway Fund LLC.

El Fondo Gateway para la Infraestructura de las Microfinanzas, es un vehiculo totalmente propio de
inversion con fines especiales que cuenta con un mandato global para las compafiias que lo respaldan y
ofrecen bienes y servicios especializados a las instituciones microfinancieras. El objetivo del fondo es
acelerar el desarrollo de estas compafias cuyos fondos y servicios pueden contribuir a que la industria
microfinanciera logre una mayor escala y eficiencia. El Fondo Gateway para la Infraestructura de las
Microfinanzas se dedica a buscar oportunidades de inversidn en areas tales como: tecnologia bancaria,
centrales de riesgo, sistemas de pago, agencias de remesas, de microseguros y de clasificacién, entre
otras. El fondo ofrece financiamiento de capital accionario y cuasicapital, al igual que aspira a realizar
actividades bancarias de inversién, como fusiones y adquisiciones, para que prosperen los intereses del
fondo y de la industria de las microfinanzas. En noviembre de 2006 se aprobd, y en enero de 2007 se
entregaron los fondos, para una primera inversion en PRBC, Pay Rent, Build Credit, Inc., de Annapolis,
MD, una central de riesgo que emplea datos no tradicionales como pagos de alquiler, servicios publicos y

telefonia.

Creado en el 2007, el Fondo Gateway, como Vehiculo de Inversion en Microfinanzas cuenta con un
amplio mandato para desarrollar la industria de las microfinanzas. Sus objetivos comprenden catalizar la

formacion de vehiculos de capital accionario para productos y servicios relacionados con la misiéon
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central de ACCION, apalancar su capital para expandir su alcance geogréfico

ACCION de apoyar a los gerentes de fondos de inversién social

La cartera del Fondo Gateway como Vehiculo de Inversion en Microfinanzas incluye al Fondo AfriCap
Microfinance. AfriCap, un fondo de inversiéon fundado en conjunto entre ACCION y Calmeadow, es una
institucion microfinanciera canadiense que se dedica a financiar a las instituciones microfinancieras
comerciales en Africa. AfriCap aspira a asegurar el sector microfinanciero emergente en Africa por medio
de la inversién en determinadas instituciones microfinancieras y financiando la asistencia técnica de

estas instituciones.

El Gateway es un fondo de capital que permite a ACCION invertir en instituciones afiliadas emergentes.
Actualmente, el Fondo tiene acciones en varias Instituciones Microfinancieras de Bolivia, Colombia, El
Salvador, Haiti, México, Paraguay, Peru y Venezuela. En el transcurso del 2006, en correspondencia con
los esfuerzos de ACCION por desarrollar actividades de mercado secundario mediante ventas
estratégicas o pequefias acciones en instituciones en maduracion, Gateway vendié el 9% de sus
acciones de SogeSol, en Haiti a un fondo de inversién privado. Gateway mantiene el 10% de las
acciones de SogeSol.

Asimismo, siete afios atras, ACCION invirti6 en una joven institucion microfinanciera emergente en
México, el Banco Compartamos, al adquirir un 18,5 por ciento de las acciones a través del Fondo
Gateway de ACCION. En abril del 2007, Compartamos publicé una Oferta Publica Inicial (OPI) por medio
de una oferta secundaria de su capital social, el que por ultimo valoré la compafia en mas de $1,5
millones. ACCION vendi6 la mitad de sus participaciones por cierre, destiné los productos de la venta a
la creaciéon de una reserva estratégica, al desarrollo de nuevos productos, capacitacion del personal,
lanzamiento de nuevas iniciativas estratégicas e incrementd sus inversiones en otras instituciones
microfinancieras en mercados emergentes. La Oferta Publica Inicial (OPl) demostré el reconocimiento
del mercado financiero sobre el fortalecimiento de la institucion Banco Compartamos y su prominente
posicién en el mercado mexicano, asi como confirmé el papel decisivo que pueden jugar los mercados de

capital en las microfinanzas.

A través de Gateway, ACCION también fortalecié sus actividades de gobernabilidad e instituyd la
supervision formal de las inversiones con el objetivo de verificar el crecimiento y el valor agregado de las
IMFs.

Fundacién Solidaria y Desarrollo Productivo Sostenible (SOLYDES)

Anteriormente, Fundacion PRODEM, Fundaciéon creada en 1987 bajo la iniciativa de ACCION International
y la Confederacion de Empresarios Privados de Bolivia, cuya “Misidn” es la de promover la modernizacion
del pequefio emprendedor y la microempresa prioritariamente rural, asegurando una mejora cuantitativa
y cualitativa en su proceso de institucionalizacién, su competitividad y su acceso a mercados mas
dindmicos, para en su conjunto aumentar significativamente la contribuciéon al desarrollo sostenible del

pais.
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Grupo ACP Inversiones y Desarrollo (Grupo ACP)

idades relacionadas con sectores de

Grupo ACP es una asociacion civil sin fines de lucro que._r
Microfinanzas, Comunicaciones, Microseguros, ‘Formacion y Capacitaciéon, Vivienda e Infraestructura y

Servicios Corporativos.

Su Visién, “Ser la Corporaciéon Latinoamericana con Mision Social, lider en brindar herramientas de
inclusion. Su Misién, “Impulsar el desarrollo de los Emprendedores y Empresarios que parten de la base
de la pirdmide, brindando accesos a productos y servicios innovadores, eficientes y oportunos. Sus

Valores, Etica, Innovacion, Profesionalismo, Respecto, Responsabilidad y Solidaridad.

Al ser una Asociacion Civil sin fines de lucro, Grupo ACP reinvierte el 100% de sus utilidades, logrando

asi, una Triple Rentabilidad: - Social — Ambiental — Financiera.

Grupo ACP es Miembro de: (1) “Global Alliance for Banking on Values”, una alianza conformada por
once bancos con el fin de construir una alternativa positiva ante la actual crisis en el sistema financiero
global, esta alianza planea desarrollar nuevas formas de construir organizaciones mejor adaptadas a un
largo plazo sostenible asi como desarrollar nuevas formas de sociedades y cooperacion econémica; (2)
“Red Accion”, una organizacioén que relne a las instituciones de microfinanzas lideres en el mundo para
crear, crecer y liderar la industria de las microfinanzas en una forma colaboradora, Red ACCION fue
creada en 1984 y desde entonces, sus miembros han dedicado sus esfuerzos a atender a los
microempresarios en todo el mundo, brindando servicios financieros, mejorandolos continuamente y
desarrollando de manera sistematica instituciones fuertes de microfinanzas a través de la inversiéon y la
direccion y; (3) “Red Solidarios”, Consejo de Fundaciones Americanas de Desarrollo, es una asociacion
de organizaciones privadas de desarrollo sin fines de lucro, sin tendencia politico — partidista, no
confesionales, que promueven el desarrollo de los paises de América Latina y el Caribe, cuya mision es
contribuir al desarrollo social y econémico de los paises de América Latina y el Caribe, a través de las
instituciones miembros de la red que buscan promover el progreso de la poblacién mas vulnerable en

sus respectivos paises, coordinando y canalizando esfuerzos para su fortalecimiento institucional.

Los principales Accionistas de ACCION Investments in Microfinance SPC, son los siguientes:

CUADRO 11 EMPRESAS QUE CONFORMAN EL GRUPO ACP
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9.8.3 Relaciéon con otras Empresas con participaciéon accionaria mayor al 10%

ACCION Gateway Fund LLC ==

Creado en el 2007 como Vehiculo de Inversion en Microfinanzas, el Fondo Gateway cuenta con un
amplio mandato para desarrollar la industria de las microfinanzas. Sus objetivos comprenden catalizar la
formacion de vehiculos de capital accionario para productos y servicios relacionados con la misién
central de ACCION, apalancar su capital para expandir su alcance geografico y contribuir al objetivo de

ACCION de apoyar a los gerentes de fondos de inversion sociales emergentes.

En fecha 19 de noviembre de 2012, ACCION Investments in Microfinance, SPC (en ese entonces
accionista de BancoSol), realizé la transferencia de 717.887 acciones correspondiente al 26.55% de la
composicion accionaria del Banco, a ACCION Gateway Fund LLC, convirtiéndose de esa manera en el

principal y mayor accionista de BancoSol, con una participacion del 34,25% del capital accionario.

ACCION International

ACCION International es una organizaciéon privada sin fines de lucro, cuya “Misién” es “poner en manos
de la gente las herramientas financieras necesarias para salir de la pobreza a través de su propio
trabajo. Al proporcionar microcréditos, capacitacion empresarial y otros servicios financieros a hombres
Yy mujeres pobres que inician sus propios negocios”, ACCION ayuda a estas personas a alcanzar un nivel

en la escala econémica, con dignidad y orgullo.

Fue fundada en 1961 con la finalidad de enfrentar la desesperada pobreza imperante en las ciudades de
América Latina. Hoy ACCION es una de las principales organizaciones microfinancieras en el mundo y
cuenta con una red de prestamistas afiliados que se extienden por toda América Latina, Africa, Asia y
Estados Unidos. En las Gltimas cuatro décadas ACCION ha creado una tradicion de fomentar novedosas
soluciones financieras para combatir la pobreza. Lider en microfinanzas desde 1973, ACCION cuenta con

mas de 45 afios de experiencia en el campo del desarrollo econémico internacional.

En respuesta a la necesidad de las instituciones microfinancieras de acceder a un fondo comdn mucho
mayor de capital, ACCION contribuyd a crear BancoSol, el primer banco comercial del mundo destinado
solamente a las microempresas. Fundado en Bolivia en 1992, BancoSol fue considerado como un banco
de los pobres. Todavia hoy, BancoSol le ofrece a sus clientes una impresionante gama de servicios
financieros, entre los que se incluyen: cuentas de ahorros, tarjetas de crédito y crédito de vivienda,

productos a los que apenas unos ocho afios atras solo tenian acceso las clases altas de Bolivia.

En octubre del 2000, ACCION comenzé a colaborar con las instituciones de microcrédito en Africa, hecho
que marcé su primera iniciativa fuera de las Américas. Al reconocer la necesidad esencial del
microcrédito a lo largo de Africa, ACCION se comprometié a incrementar la inclusion financiera de los
africanos pobres en todo el continente que trabajan por cuenta propia. En el 2006, ACCION emprendi6
una asociacion memorable con ECOBANK, el banco regional lider en Africa Occidental. EB-ACCION
Savings & Loans inauguré operaciones en Ghana, en el 2007, y tiene planeado ampliar sus operaciones

a los paises vecinos en los préximos siete afios.
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En el 2005, ACCION acogié la oportunidad de ayudar a los trabajadores pobre
poblados del mudo, la India, a través de la Alianza Unitus-AC ndia. Con el establecimiento
de una oficina central regional en Bangalore, AGCJON"—' eﬁ('_ﬁande rapidamente su alcance en este pais a

través deasociaciones clave con las instituciones financieras locales.

ACCION Investments in Microfinance, SPC (ACCION Investments)

Es una compafia extranjera de cartera reservada, ha sido patrocinada por ACCION International para
ofrecer financiamiento de capital accionario y cuasicapital a las instituciones microfinancieras (IMF) en
todo el mundo. La compafiia capitaliza US$19.523.000 y esta constituida por inversionistas de entidades
multilaterales y bilaterales gubernamentales, asi como por inversionistas privados de Estados Unidos y

Europa.

Actualmente, los activos de la Compafiia consisten fundamentalmente en inversiones de capital
accionario y en instituciones microfinancieras de América Latina y Africa, entre ellas: Banco Solidario
S.A. (Ecuador), , MiBanco (Perd), Popular Covelo AAP (Honduras) y EB-ACCION Savings & Loan
(Ghana).

En Diciembre de 2004 ACCION Investments adquirié el 8.98% del total de las acciones de MiBanco en
Perti, asimismo, en el mismo mes adquirié el 21.83% de las acciones de BancoSol (Bolivia), como parte
de un consorcio de inversores (entre los cuales participan Accion Internacional S.A. y Grupo ACP) con
un total de participaciéon accionario de 47.22%. De esta manera, MiBanco como integrante del Grupo
ACP, es un importante miembro del consorcio inversor de BancoSol, convirtiendo en la primera venta

cruzada de acciones entre IMF’s.

Los principales Accionistas de Accion Investments in Microfinance SPC, son los siguientes:

Acc[ N Iy stments in Microfinance SPC

ACCION International - EE.UU.

Arthur Rodk 2000 Trust - EE.UU.

Belgische Investeringsmaatschappij voor Ontwikkelingslanden (BIO) —Bélgica
Blueorchard Private Equity Fund, 5.C.A., Sicav-Fis - Luxemburgo

Alfredo Llosa Barber

Stephen Brenninkmeijer - Inglaterra.

Fondo Finlandés para la Cooperacidn Industrial Ltd. (FinnFund) - Finlandia.
Corporacidn Finandera Internacional (IFC) - EE.UU.

Kreditanstalt fir Wiederaufbau (KFW) - Alemania

Nederlandse Financierings-Maatschappij Voor Ontwikkelingslanden MV (FMO) -
Paises Bajos.

* Responsibility Sicav (LUX) Microfinance Leaders - Luxemburgo.

* Responsibility Global Microfinance Fund - Luxemburgo

* Responsibility Bop Investments SCA, Sicar - Luxemburgo.

* Steven T. Watson - EE.UU.

Al 30 de noviembre de 2012, ACCION Investments en Microfinance SPC ya no es accionista de
BancoSol, al haber transferido la totalidad de sus acciones a ACCION Getaway Fund LLC en fecha 19 de

noviembre de 2012.

BancoSol

Juntos crecemos




9.9 Historia

En 1984, un grupo de empresarios bolivianossligados al s_e:ctor microempresarial en el pais solicité a
ACCION International Técnica (AITEC) de Cambridge, Estados Unidos que investigue la oportunidad de
crear una institucion sin fines de lucro que pueda apoyar el desarrollo de microempresas en el pais. El
estudio concluyd, entre otras cosas, que la falta de acceso a recursos y, principalmente la falta de
acceso al crédito a través del sistema financiero formal era el principal factor limitante para el
crecimiento de la microempresa. Desde esa perspectiva, el 17 de Noviembre de 1986, inversores
internacionales y bolivianos inauguraron la Fundacién para Promocion y el Desarrollo de la Microempresa

como una Organizaciéon No Gubernamental (ONG).

Los inicios de la ONG (1986-1992)

La ONG fue creada como “Joint-venture” (sociedad de riesgo compartido) de ACCION International y
empresarios bolivianos, en la que ACCION contribuyé con el conocimiento de microfinanzas y la

metodologia del programa, mientras los empresarios bolivianos ofrecieron el liderazgo.

Los fondos para la ONG provinieron inicialmente de la Agencia de los Estados Unidos para el Desarrollo
Internacional (USAID), del Fondo Social de Emergencia Boliviano, del sector privado boliviano y de la
Fundaciéon Calmeadow. En 1987 la ONG abri6 su primera oficina (una habitacién alquilada) a dos cuadras
del Mercado Rodriguez, la ubicacién de la oficina era clave para empezar a acceder a una nueva y
acreciente poblacion de microempresarios, todo tipo de comercio existia en esa zona y como tal era el

lugar 6ptimo para lanzar la nueva Institucion.

El programa de créditos de la ONG proveyd de capital inicial de trabajo para la produccién a pequefia
escala y actividades comerciales en el sector microempresarial boliviano usando la metodologia del
Grupo Solidario, logrando asi la creacion de nuevas oportunidades de trabajo, fomentando la inversion
en el microempresario y asi incrementando el nivel de ingreso para este sector. Pronto la ONG tendria
que pensar en apurarse a conseguir mas recursos y abrir nuevas areas. En cinco afos, el programa tuvo
mucho éxito y para fines de 1991, alcanzé a financiar de 45.000 microempresas, otorgando créditos por
mas de 28 millones de doélares desembolsados con una mora cercana a cero, y 5 sucursales localizadas

en las ciudades de La Paz, El Alto, Cochabamba y Santa Cruz.

Hasta ese momento, el desarrollo positivo de la ONG y la existencia de una gran demanda insatisfecha
por servicios financieros fueron las principales razones que impulsaron al Directorio de la institucion
tomar la decisién de expandir sus actividades al encuentro de la demanda de créditos en el creciente

sector de las microempresas.

La alternativa mas prometedora y el instrumento mas viable para alcanzar sus objetivos y superar las
limitaciones surgidas de la estructura legal y financiera de Organizacion No Gubernamental fue la

fundacioén a fines de 1991 de un banco comercial que se denominé Banco Solidario S.A.
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El crecimiento

En febrero de 1992 BancoSol abri6 sus puertas.coniuna clientela de 27,000 prestatarios y una cartera de
36 millones debolivianos:"En aquel entonces, en Bolivia habia pocas instituciones enfocadas al desarrollo
del sector microempresarial y dentro de algunos afios BancoSol llegdé a ser un virtual monopolio en

otorgar créditos a los microempresarios.

Como monopolio, BancoSol disfruté de un fuerte crecimiento en numero de clientes y tamafo de
cartera, en el lapso de 6 afios el nimero de clientes de BancoSol habia crecido por casi un factor de tres
(a 81.555) y la cartera habia multiplicado por méas de diez (a 417 millones de bolivianos). El éxito de
BancoSol se notdé no sélo dentro de Bolivia, sino internacionalmente, la percepciéon acerca de que los
microempresarios eran prestatarios de alto riesgo fue cambiando debido al bajo nivel de mora que
reportaba el Banco (un promedio alrededor de 3.3%), ademas de la evolucién positiva de los principales

indicadores financieros.

BancoSol dirigié la revolucién microfinanciera en Bolivia, abriendo asi el camino para que otras
instituciones empezaran a servir al mismo sector, el éxito atrajo competidores en forma de otras
organizaciones de microfinanzas y proveedores de créditos de consumo, esa competencia obligaba a las

instituciones existentes a bajar sus intereses y exigir una mayor eficiencia para sobrevivir.

Después de 20 afios en el negocio, BancoSol ha desembolsado mas de 3,000 millones de délares
americanos a mas de 1,8 millones de proyectos microempresariales. Actualmente, BancoSol esta
presente en nueve ciudades capitales (La Paz, Cochabamba, Santa Cruz, Sucre, Tarija, Potosi, Oruro,
Trinidad y Cobija), ademas de la ciudad de El Alto, a través de una red de méas de 350 puntos de
atencion, entre Agencias y Puntos Sol Amigo, convirtiéndose asi, en una de las principales redes de

Bolivia.

9.10 Clientes BancoSol

La microempresa en Bolivia es la respuesta creativa a las oportunidades del mercado frente a

deficiencias estructurales de las economias en desarrollo.

En Bolivia, para méas de la mitad de la poblacion econ6émicamente activa la posibilidad de trabajo
depende de su propia capacidad para aprovechar las oportunidades que ofrece el mercado de bienes y
servicios. BancoSol apoya la capacidad de los micro y pequefios empresarios de manera que estos

puedan desarrollar en forma mas rapida sus negocios y/o mejorar sus condiciones de vida.

Los clientes de BancoSol en su mayoria son personas jovenes, el 40% estan entre los 35 y 45 afios. El
48% son mujeres, por lo general provenientes de familias numerosas, con un bajo nivel de educacion.
Casi la mitad de los clientes tienen tierras en el area rural ademas de su domicilio en centros urbanos.
Son personas que valoran mucho el esfuerzo propio y perciben al trabajo como la fuente para generar

ingresos y de esa manera satisfacer sus necesidades.
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La estrategia competitiva de los microempresarios se basa en precio, pues
diferenciar su producto, adicionalmente tienen una alta g_a,[}ﬁc__ adaptar su producto a los
requerimientos del mercado, conocen muy_bien: lds'—'{he-r'éaddg en los que participan pero carecen de
poder de negociacién tanto con proveedoreé como con clientes. Normalmente las barreras de entrada y
salida para sus respectivas industrias tienen pocas limitantes ya que requieren poca inversiéon y de ésta,
la mayoria es en capital de operaciones. No se utiliza alta tecnologia en la produccion y los procesos son

facilmente imitables.

En las tres principales ciudades del pais el crecimiento del sector micro empresarial llega a un 5% anual,
este sector tiene la capacidad de disminuir el nivel de desempleo abierto ademas de permitir a un amplio

sector de la poblacion urbana obtener un ingreso familiar minimo.

Tomando como base la informaciéon de ASOFIN, ente que agrupa a todas las entidades financieras
dedicadas a atender con productos y servicios financieros a la microempresa, BancoSol cuenta con una
cartera bruta al 30 de Noviembre de 2012 que supera los 728 millones de ddlares que beneficia a mas

de 191 mil clientes de crédito.

A nivel captaciones del publico, BancoSol se destaca superando los 623 millones de délares con

aproximadamente 574 mil Cuentas de Ahorro.
BancoSol tiene cobertura nacional con presencia en las capitales de los nueve departamentos del pais

con mas de 350 puntos de atencion entre los que figuran agencias, puntos sol amigo (cajas externas),

agencias moviles, puntos remesadores y de recaudacion tributaria.

9.11 Estrategia Empresarial

La cultura organizacional de BancoSol es un sistema de significados, valores, creencias compartidas por
todos los miembros de la organizacion, y que distingue a una organizacion de otra. Este sistema de
significados compartidos, da lugar a caracteristicas centrales que son valoradas dentro de la

organizacion.

Misién

"Somos el Banco que brinda la oportunidad de tener un mejor futuro a los sectores de menores

ingresos, mediante el acceso a servicios financieros integrales de alta calidad".

Elementos de la Misién

Banco

Somos un Banco privado, regulado y supervisado. Aseguramos nuestra permanencia en el tiempo a

través de la solvencia y la rentabilidad.

BancoSol
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Oportunidad de tener un mejor futuro

Nuestra vocacion es servir e impulsar el bienestar de nuestros

—

empleo. = =

ntribuimos a la generacion de

Sectores de Menores Ingresos

Nuestro segmento objetivo esta constituido por la gente de menores recursos.

Acceso a Servicios Financieros Integrales de alta calidad
Brindamos confianza y excelente servicio con una amplia gama de productos que satisfacen en alto

grado las necesidades del cliente.

Vision

"Ser el lider, referente e innovador de las microfinanzas a nivel nacional e internacional, favoreciendo al

desarrollo, progreso y calidad de vida de las personas con menores ingresos".

Elementos de la Visién

Lider

BancoSol ha sido siempre el nimero uno y debe mantener esa posicién ganada.

Referente

BancoSol debe ser “el faro”, “el guia” de las microfinanzas en el mundo.

Innovador

BancoSol ha sido el pionero y seguira aportando con su creatividad a las microfinanzas.

Nacional e Internacional
BancoSol tiene la capacidad y el conocimiento para ampliar sus servicios tanto internamente como en

otros paises del mundo.

Desarrollo, Progreso y Calidad De Vida de las Personas con Menores Ingresos

BancoSol seguira contribuyendo a disminuir la pobreza y mejorar la calidad de vida.

Valores

Son principios fundamentales fuertemente compartidos dentro de la organizacién, que para BancoSol

son traducidos en los siguientes:

Servicio -Tener una actitud altamente respetuosa y eficiente.

Integridad - Generar seguridad a través de acciones dignamente honestas e integras.

Reciprocidad - Permanente consideracion por uno mismo y por los demés porque “Juntos Crecemos”.
Responsabilidad -Cumplir a tiempo con todo compromiso asumido.

Coherencia - Ser consecuentes con lo que decimos.

Compromiso - Continuo mejoramiento individual como base del progreso global.

BancoSol
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9.12 Productos y Servicios p—

9.12.1 Productos de Colocaciones

Para satisfacer las necesidades de los clientes de BancoSol, se han desarrollado productos de
colocaciones que se describen a continuacién y que responden a las caracteristicas de los mercados en

los cuales los clientes se desenvuelven:

El Crédito Individual estd destinado a micro, pequefios y medianos
empresarios, constituidos como personas fisicas (naturales) o juridicas que
cuenten con un negocio propio. Este tipo de crédito esta destinado al
financiamiento de las necesidades de capital de inversion o capital de trabajo
para actividades productivas, comerciales y de servicios.

x y El crédito solidario se otorga a microempresarios con negocio propio, en grupos
!ll 3 de 3 a 4 personas, con garantia solidaria, mancomunada e indivisible, en
montos que no excedan los US$ 6.000.- por grupo solidario.

El Crédito Hipotecario Sol Vivienda, destinado a la compra, construccién,
refaccion, remodelacion, ampliacion, mejora, instalacién de servicios,
anticrético, vivienda productiva y/o legalizaciéon de la vivienda.

Crédito disefiado para cubrir necesidades de consumo para la compra de

iﬁ bienes muebles, consumo de libre disponibilidad y consumo para la vivienda,
dirigido a personas asalariadas o independientes dedicadas a actividades de
produccién, comercio o servicios.

Crédito disefilado para microempresarios nuevos, retornos y segmentados
constituidos como personas fisicas (naturales)que cuenten con un negocio
propio. Se caracteriza por ofrecer montos desde US$ 50 hasta US$ 2.000 o su
equivalente en bolivianos, para poder financiar necesidades de capital de
inversion, operacién y/o construccién para actividades productivas.

El Crédito Automotriz financia hasta el 80% del valor de compra de vehiculos

% nuevos o usados ya sean publicos o privados, el mismo estd destinado a

10 personas naturales, sean clientes o no del banco, quienes deberan poseer
ingresos netos suficientes para amortizar regularmente dicho préstamo.

Crédito Agropecuario estéa dirigido a micro, pequefios y medianos empresarios,

constituidos como personas fisicas (naturales) o juridicas que cuenten con un

negocio propio. Esta destinado al financiamiento de las necesidades de capital

AGROPECUARIO de inversion o capital de trabajo para actividades de produccion Agricola y/o
Pecuaria. Préstamos desde USD 50.00 hasta USD 250.000, a un plazo maximo
de 3 afios para capital de trabajo o 10 afios para capital de inversion.
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9.12.2 Productos de Captaciones

»

CUENTA OF

AHORRO

Las cuentas de ahorro_e‘stéﬁ:{ilést?nadas a cualquier persona natural o juridica, este
producto tiene libre disponibilidad, para la apertura se requiere de un depésito
minimo de Bs100 y US$ 30 para personas naturales y US$ 100 u Bs800 para
personas juridicas. La tasa de interés se paga en forma mensual en funcién al saldo
promedio mantenido por el cliente durante ese mes y varia en funciéon a las
condiciones del mercado y las operaciones pueden ser efectuadas en Bolivianos o
Délares Americanos.

Destinada a personas naturales. Cuenta de ahorro en Bolivianos o Doélares
Americanos, con promedio minimo de mantencién en cuenta de 15.000 bolivianos o
1.800 dodlares. Numero de retiros restringidos al mes. La tasa de interés varia de
acuerdo a las condiciones de mercado

Los Depositos a Plazo Fijo estan destinados a cualquier persona natural o juridica,
que deseen realizar una inversion por un tiempo predefinido y a una tasa de
rendimiento establecida en el momento de realizar el depdésito, esta tasa no se
modifica durante el tiempo de duracién del contrato, los intereses pueden ser
cancelados en forma periédica o bien en su totalidad a la fecha de vencimiento del
contrato. El monto minimo para abrir un DPF es de US$ 200 o Bs1.000. Los contratos
pueden ser individuales o colectivos.

9.12.3 Canales y Servicios
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BancoSol

SOLNET es un servicio de Banca Electrénica, que tiene el objetivo de brindar a
clientes de BancoSol informacién de sus cuentas, realizar transferencias entre
cuentas propias, a terceros, transferencias entre bancos y pago de créditos en linea,
desde el lugar que prefiera por medio de internet.

InfoSol es la Banca por celular que BancoSol ofrece a sus clientes., Este servicio
permite al cliente realizar desde su celular; consultas de informacién acerca de sus
cuentas de ahorro y créditos, ejecutar transferencias entre cuentas propias, pagar
sus cuotas de créditos, y finalmente recargar crédito de celular con débitos en su
cuenta.

Sol Amigo es la red de Cajas Externas que BancoSol tiene instaladas en pequerfios
comercios ubicados en diversos lugares donde las Agencias tradicionales de las
instituciones financieras no llegan.

Los puntos Sol Amigo ponen a disposicion de los clientes del Banco y poblacién en
general, la posibilidad de efectuar una serie de transacciones bancarias,
principalmente relacionadas al servicio de caja.

Las agencias moviles son vehiculos totalmente equipados para brindar todos los
productos con los que cuenta una Agencia convencional a poblaciones rurales y
periurbanas. Inicialmente la red esta favoreciendo a los departamentos de La Paz,
Santa Cruz y Cochabamba.

BancoSol
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Red Girasol es un servicio que permite a los usuari
dentr'o y fuera del palis, env!ar_yf__,:g_}e
econdémica. .

Sse encue
ro de forma segura, rapida y

=] Destinado a personas, sean o no clientes del Banco, que necesitan realizar sus

\Ol pagos por servicios tales como agua potable, energia eléctrica, telefonia fija y
celular.
SERVISOI
Destinado a personas, sean o no clientes del banco, que necesitan pagar sus
obligaciones impositivas, facilitando asi la funcién de recaudaciéon tributaria y
PAGO DE IMPUESTOS haciendo mas facil y agil el pago de los contribuyentes.

FonoSol es el servicio de Call Center que BancoSol ofrece a clientes o no clientes.
Se encarga de notificar sobre el aviso de Remesas a nuestros clientes y usuarios,
convirtiéndose en una ventana de “Atencion al Cliente” que se encuentra
conformada por una plataforma humana y tecnolégica, con el principal objetivo de
proporcionar informacion y orientacién a través de la linea gratuita del Banco, y
de recepcionar reclamos y sugerencias dandoles una solucién rapida y oportuna.
Se atiende las 24 horas, los 7 dias de la semana.

FonoSo!
800-10-2929

1L CALL CENTIR D BANCOROL

través de este producto el banco garantiza una Unica transaccién hasta un valor
determinado y por un plazo definido. Las boletas de garantia emitidas por el banco
pueden tener diferentes objetivos para el afianzado como: Seriedad de Propuesta,
Cumplimiento de Contrato, Buena Ejecucion de Obra, Correcta Inversion de
Anticipo, Fianza de Resultas, Derechos Arancelarios, Derechos Impositivos y otros.

o D Producto disefiado para garantizar las operaciones comerciales del solicitante. A
P

BOLETA DE GARANTIA

9.13 Agencias

Con el fin de brindar un servicio especializado al cliente y la estandarizacion de la imagen corporativa de
sus canales de distribuciéon a nivel nacional, BancoSol remodeld la infraestructura de sus instalaciones,
principalmente en las areas de atencion al publico y areas de trabajo para el personal de las Agencias.
Este esfuerzo determind que varias agencias a nivel nacional sean ampliadas, refaccionadas o

reconstruidas.

Adicionalmente, en la gestibn 2012 BancoSol logré la cobertura y participacion en todas las ciudades

capitales del pais, fortaleciendo su presencia a nivel nacional.

En cada una de las Agencias los clientes tienen acceso a todos los productos y servicios que la

Institucién ofrece: créditos, productos de ahorro y otros servicios financieros.

Al 30 de noviembre de 2012, BancoSol cuenta con un total de 380 puntos de atencién financieros entre:

BancoSol
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Agencias Fijas

Sol Amigo (Oficina Externa)
Agencias Moéviles -
Remesadoras y Recaudadoras

Ventanillas de Cobranza

Cajeros Automaticos

La tabla que se presenta a continuacion resume la distribucion de puntos de atencion por regional y por

tipo de punto de atencion:

. Sol Amigo . Remesadoras Ventanillas Cajeros el
. Agencias Al Agencias Py Puntos
Regional - (Oficina - y de Automatico
Fija Moviles de
Externa) Recaudadoras Cobranza s -
Atencion
La Paz 15 22 44 81
El Alto 13 22 1 1 1 29 67
Santa Cruz 19 21 1 1 1 49 92
Cochabamba 17 21 1 2 1 39 81
Oruro 3 3 7 13
Sucre S 2 8 14
Tarija 4 5 9 19
Potosi 1 1 8
Beni 2 1 3
Pando 1 1
Total 78 98 3 4 5 192 380

Fuente: BancoSol

Durante la gestion 2011 y hasta el 30 de noviembre de 2012, se incrementé el nimero de puntos de

atencion en diferentes regiones del pais segun se detalla a continuacion:

Sol Amigo Ventanill Cajeros il
. Agencias \mig Agencias Remesadoras y Jeros Puntos
Regional L (Oficina P as de Automatic
Fijas Moviles Recaudadoras de
Externa) Cobranza os .
Atencion
La Paz 2 14 16
El Alto 2 8 10
Santa Cruz 3 16 19
Cochabamba 3 13 16
Oruro 1 3 4
Sucre 3 3
Tarija 3 3
Potosi 1 1
Beni 2 2
Pando
Total 11 63 74

Fuente: BancoSol

El detalle de las Agencias de BancoSol al 30 de noviembre de 2012 se presenta en el Anexo “A” del

presente Prospecto de Emision.
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9.14 Premios y Distinciones a BancoSol — g

Entrelos principales premios y distinciones a BancoSol por sus productos, servicios y calidad en los

ultimos afios, podemos citar:

E Marca mas Poderosa en “Mejor Banco de Microcrédito” en las ciudades de La Paz y
Cochabamba; Noviembre 2012

E Condecoracidon Précer Pedro Domingo Murillo en el grado de Honor Civico por 20 afios de

Servicio, Febrero 2012.

B BancoSol galardonado por la Camara de Empresarios de Bolivia por 20 afios de Servicio;
Febrero 2012.

E Reconocimiento de ASOBAN y el BCB por 20 afios de Servicio; Febrero 2012.

B BancoSol fue galardonado con el Premio Paul Harris a la Excelencia Empresarial. Octubre 2012
E BancoSol galardonado por la Camara de Industria y Comercio de El Alto.

E Mejor Banco de Bolivia World Finance 2010-2011

B La Camara de Industria y Comercio de El Alto junto al Honorable Concejo Municipal de la
ciudad altefia premié a BancoSol con el premio HUAYNA POTOSI DE ORO a la Productividad y

Cultura Emprendedora dentro de la Categoria de Entidades Financieras.

B BancoSol fue galardonado con el Premio Interamericano para el Desarrollo de la Microempresa
en la categoria de entidades reguladas, auspiciado por el Banco Interamericano de Desarrollo
(BID).

B El Presidente del BID, Luis Alberto Moreno entregé en manos de Kurt Koenigsfest,
Gerente General de BancoSol dicho reconocimiento en el X Foro Interamericano de la

Microempresa que se realizé en Octubre en El Salvador.

B Reconocimiento del BID por ser el Primer Banco Comercial del mundo especializado en

Microfinanzas.
B Word Finance Banking Awards 2011, best Bank in Bolivia.
E Rotary Club Chuquiago Marka, Premio Paul Harris a la Excelencia Empresarial.

B Mftransparency.org, reconocimiento por iniciativa de transparencia de precios en Bolivia,
diciembre de 2010.

B Durante el X Foro de la Microempresa en El Salvador, BancoSol recibié un reconocimiento
especial de parte del Banco Interamericano de Desarrollo (BID) por ser el primer banco del
mundo especializado en microfinanzas. El premio fue entregado por la Reina Sofia de Espafia,

invitada especial al evento.

E¥  Panamerican Securities S.A. reconocimiento por ser la primera institucion de Bolivia en emitir

Bonos Subordinados en moneda nacional por un monto de 50.000.000, Gestién 2010.
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E Concejo Municipal de la Ciudad de La Paz, Condecoraciéon Procer Pe
arket, 2009, Honor Civico.

Grado de Ho MIX-ASFIN, por alcanzar los 5 diamantes_ens
s

B MIX-ASFIN, por alcanzar los.5.diamantes en el Mix Market, 2009.
B  BancoSol premiado por su Innovacién Financiera en Microseguros.

E BancoSol fue premiado por la Fundacidon para la Promocién (Funda-Pro) por su producto
Microseguros para clientes del sector microfinanciero sobre la base de una alianza con una

entidad de seguros.

E2 Este reconocimiento fue entregado durante el concurso del Premio Anual de Funda- Pro 2007 a

la Innovacién Financiera con Impacto Social.
E Premio 2007 a la Excelencia en Microfinanzas otorgado por el BID.

E  Premio concedido por el BID por "Excelencia en Microfinanzas 2007" durante el X Foro de la

Microempresa, El Salvador, Octubre del mismo afio.

B Microempresa Américas, Mix, reconocimiento como parte de las instituciones de Microfinanzas

de mayor volumen de depdésitos, 2005.

E2  Microempresa Américas, Mix, reconocimiento integracion de lista de campeones de América

Latina y el Caribe de la revista Microempresa Américas, 2004.

9.15 Politica de Inversiones Financieras y Tesoreria

BancoSol maneja sus inversiones financieras con prudencia y en forma conservadora, por tal motivo, se
ha disefiado una politica de inversiones financieras y tesoreria con la finalidad de contar con una guia
general que defina los cursos de accién para la constitucién del portafolio de inversiones financieras y las

operaciones de tesoreria que se realizan en el banco.

La politica de inversiones financieras y tesoreria de BancoSol abarca todas las operaciones relacionadas

con los aspectos que se detallan a continuacion:

B Administracion de la liquidez que el banco necesita para soportar, de manera sostenible, el
crecimiento proyectado de las operaciones que forman parte fundamental del giro del negocio

de la entidad.

B Administracion de los excedentes de liquidez a corto plazo con el fin de optimizar su

rendimiento con un riesgo controlado.
B Definicion de limites de inversion considerando los aspectos que a continuacion se detallan:
i Por concentracion respecto al Patrimonio Neto del Banco
ii. Por tipo de emisor

iii. Por categoria y niveles de riesgo
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B Actividades de control, monitoreo y seguimiento de cumplimiento de

por el directorio de la entidad como por la normativa

r el ente supervisor y el ente

emisor en temas relacionados. Q.

El objetivo de esta politica es el de definir los limites internos para el portafolio de inversiones
financieras temporarias y permanentes. Asimismo, define las directrices bajo las cuales se
administrara dicho portafolio asi como los mecanismos de control interno respecto al cumplimiento

de los limites establecidos.

Por su parte, la gestion de tesoreria se refiere a la operativa de los activos y pasivos a corto plazo de

BancoSol y persigue dos objetivos:

B Asegurar la liquidez con el fin de garantizar la continuidad operativa del Banco, contemplando

escenarios de ocurrencia probable.

E Disminuir, en lo posible y de manera prudente, el volumen de las disponibilidades que se

constituyen en activos no rentables.

Esta gestion, adicionalmente, se constituye en un conjunto de técnicas destinadas a lograr un adecuado
sistema de pagos y cobros del banco e incrementar la rentabilidad de sus excedentes monetarios en el

corto plazo.

9.16 Procesos Judiciales Existentes

Al 30 de noviembre de 2012, BancoSol no esta involucrado ni amenazado por litigios judiciales o laudos
arbitrales, cuyo resultado pudiese afectar en forma sustancial y adversa su situacion financiera frente a

los Tenedores de Bonos que conforman la presente Emisién de Bonos Subordinados.

Adicionalmente a la misma fecha BancoSol registra 3.564 procesos judiciales de recuperacion de cartera
que se encuentran en diferentes etapas procesales y, de forma individual, el mayor de ellos representa
una suma demandada de US$ 82.357.- y el mayor saldo actual pendiente de cobro alcanza a la suma de
US$ 71.478.-

La tabla que se presenta a continuacién, resume los casos de procesos judiciales agrupados por

Regional.

CUADRO 12 RESUMEN DE PROCESOS JUDICIALES (AL 30 DE NOVIEMBRE DE 2012)
Regional Saldo Actual N° de
Casos
(en USS$)
Beni 73.930.- 20
Chuquisaca 411.068.- 143
Cochabamba 2.065.150.- 729
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El Alto 1.188.735.- 364

La Paz 2.795.298.- 875
Oruro 188677 396
Potosi 19.509.- 17
Santa Cruz 3.532.576.- 990
Tarija 114.111.- 29
Pando 4.831.- 1

Total General 11.341.121 3.564

Fuente: BancoSol

9.17 Principales Activos del Emisor

Al 30 de noviembre de 2012 los principales Activos de BancoSol son la cartera de créditos y los activos
liquidos (Disponibilidades e Inversiones Temporarias) los cuales representan el 79,50% y el 17,26% del
Activo total de BancoSol respectivamente. La descripcion detallada de dichos activos se presenta en el

numeral 11.1 del presente Prospecto de Emision.

9.18 Pasivos Financieros y Detalle de Deudas y Obligaciones con Entidades de

Financiamiento

CUADRO 13

PASIVO FINANCIERO TOTAL (AL 30 DE NOVIEMBRE DE 2012)

(Importes expresados en bolivianos)

Obligaciones con el Publico a la Vista
Obligaciones con el Publico por Cuentas de Ahorro
Obligaciones con el Publico a Plazo

3,979,109
1,346,087,119
625,210,322

Obligaciones con el Publico Restringidas 20,745,794
Obligaciones con el Publico a Plazo Fijo con Anotacién en Cuenta 2,278,533,444
Cargos Devengados por Pagar Obligaciones con el Publico 137,770,148
Obligaciones con el Publico 4,412,325,936
Obligaciones con Entidades Financieras de Segundo Piso a Plazo 322,642,857
Obligaciones con otras Entidades Financieras del Pais a Plazo 97,453,900
Financiamientos de Entidades del Exterior a Plazo 73,637,815
Cargos Devengados por Pagar Obligaciones con Bancos y Entidades de Financiamiento 12,806,369
Obligaciones con Bancos y Entidades de Financiamiento 506,540,940
Bonos representados por anotaciones en cuenta 340,000,000
Cargos Devengados por Pagar Valores en Circulacion 4,212,222
Valores en Circulacion 344,212,222
Obligaciones Subordinadas Instrumentadas mediante Contratos de Préstamos 27,440,000
Obligaciones Subordinadas Instrumentadas mediante Bonos 77,000,000
Cargos Devengados por Pagar Obligaciones Subordinadas 1,073,902
Obligaciones Subordinadas 105,513,902
Obligaciones con empresas con participacion estatal a plazo 5,249,254
Obligaciones con empresas con participacion estatal a plazo con anotacidn en cuenta
Cargos devengados por pagar con empresas con participacion estatal a plazo 1,458
Obligaciones con empresas con participacion estatal 5,250,712
Total Obligaciones Financieras 5,373,843,713
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CUADRO 14 DETALLE DE OBLIGACIONES CON BANCOS Y ENTIDADE.

(Importes expresados en bolivianos) _ S

. Monto original Monto . . Fecha de .
Nombre del Prestatario 8 Moneda . Tasa de interés (1) . Garantia
del prestamo vigente vencimiento (2)
v v
Aeci / Ico 33,992,672 ME 28,327,227 Fija 5.50% 02-sep-17 Quirografaria
v v
Banco de Desarrollo Productivo 248,200,000 MN 238,642,857 Fija 4.00% 15-ago-18 Quirografaria
r v
Banco de Desarrollo Productivo 140,000,000 MN 84,000,000 Variable TRE +0.66% + PR (0.10%) 15-sep-15 Quirografaria
v
Obligaciones con Entidades 82,929,714  MN 82,929,714  Fija 4.00% 17ul-15 Quirografaria
Financieras del Pais
Clillizions e Eiiis 14,524,185  ME 14,524,185 Fija 9.00% 11-mar-13 Quirografaria
Financieras del Pais
r (4
CarperEtn Eameienn 2 34,300,000  ME 8,070,588  Variable LIBOR (3M) +3.70% 15-nov-13 Quirografaria
Inversiones
r v
Credit Suisse Microfinance Found MC 5,145,000 ME 5,145,000 Fija 8.50% 02-abr-13 Quirografaria
r v
Pettelaar Effectenbewaarbedrijf N.V. 68,600,000 ME 13,720,000 Fija 9.00% 31-may-13 Quirografaria
r v
ResponsAbility SICAV (Lux) 8,575,000 ME 8,575,000 Fija 8.50% 02-abr-13 Quirografaria
r
SeE R Pl s R =3 34,300,000  ME 9,800,000 Variable LIBOR (6M) +4,00% 15-jun-13 Quirografaria
Pays en Developpement S.A.
Cargos financieros devengados por MN 6,458,410
pagar
Cargos financieros devengados por ME 6,347,958
pagar
Total 670,566,572 506,540,940

(1) Latasade interés corresponde alamas altade las operaciones contenidas en lalinea de crédito de un financiador
(2) LaFechade vencimiento corresponde alamas lejanade las operaciones contenidas en lalineade crédito de un financiador

Valores en Circulacién (Importes expresados en bolivianos)

Monto Monto Fecha de
Acreedor original del Moneda o Tasa de interés (1) vencimiento Garantia
prestamo (2)
Bonos Bancarios 340,000,000 MN 340,000,000 Fija 6.00% 08-ago-21 Quirografaria
Cargos financieros devengados por pagar MN 4,212,222
Total 170,000,000 344,212,222

(1) Latasade interés corresponde alamas altade las operaciones contenidas en el Programa de Emisiones

(2) LaFecha de vencimiento corresponde alamas lejanade las operaciones contenidas en el Programade Emisiones

Obligaciones Subordinadas (Importes expresados en bolivianos)

Monto Monto Fecha de
Acreedor original del Moneda N — Tasa de interés (1) vencimiento Garantia
prestamo (2)

Corporacién Andina de Fomento 34,300,000 ME 27,440,000 Variable LIBOR(6M) +5,00% 27-feb-15 Quirografaria
Bonos Subordinados 77,000,000 MN 77,000,000 Fija 7.80% 10-mar-17 Quirografaria
Cargos financieros devengados por pagar MN 660,167
Cargos financieros devengados por pagar ME 413,735

Total 111,300,000 105,513,902

(1) Latasade interés corresponde alamas altade las operaciones contenidas en el Programade Emisiones

(2) LaFechade vencimiento corresponde alamas lejanade las operaciones contenidas en el Programa de Emisiones
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9.19 Relaciones Especiales entre el Emisor y el Estado

BancoSol es una entidad de intermediacigﬁ_n:finéhﬁéré bancaria regulada por la Autoridad de Supervision
del Sistema Financiero, institucién técnica, de derecho publico y con jurisdiccion en todo el territorio
nacional, encargada de regular y supervisar a todas las entidades que realizan actividades de

intermediacion financiera, de valores y de seguros.

9.20 Relaciébn Econdmica con otra Empresa en Razén de Préstamo o Garantia que en

Conjunto Comprometan mas del 10% del Patrimonio de la Entidad Emisora.

BancoSol no tiene ninguna relacion econémica con otra empresa en razén de préstamo o garantias que
en conjunto comprometan mas del 10% del patrimonio del Banco que no esté autorizada por la Ley de

Bancos y Entidades Financieras.

9.21 Hechos Relevantes

. En fecha 28 de noviembre de 2012, BancoSol comunicé que el Accionista ACCION GATEWAY
FUND. L.L.C., realizé la transferencia de 133.040 acciones correspondiente al 4.92% de la

composicion accionaria de la Instituciéon, al Accionista DANISH MICROFINANCE PARTNERS K/S.

. En fecha 19 de noviembre de 2012, BancoSol ha comunicado que ACCION INVESTMENTS IN
MICROFINANCE SPC. Accionista del Banco, realizé la transferencia de 717.887 acciones
correspondiente al 26.55% de la composicién accionaria de la Institucion, al Accionista ACCION
GATEWAY FUND L.L.C.

. En fecha 19 de noviembre de 2012, el GRUPO ACP INVERSIONES Y DESARROLLO, Accionista de
BancoSol, decidié constituir en garantia 135.232 Acciones de Banco Solidario S.A., en favor de
Banco de la Microempresa S.A. del Perad MIBANCO, pignorando los titulos accionarios descritos

a continuacion:

No. de Titulo Cantidad de
Acciones
287 27.221
302 21.518
326 40.302
352 43.786
377 2.405
Total acciones 135.232

e En fecha 5 de septiembre de 2012 se llevé a cabo la Asamblea General de Tenedores del

Programa de Emisiones “Bonos Subordinados BancoSol” donde se comunicé lo siguiente:

1. Tomar conocimiento de la situacién econémica - financiera de BancoSol S.A. con corte al mes
de julio de 2012.
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2. Tomar cocimiento del Informe del Representante Comun de Tenedor:
sobre el cumplimiento de los Compromisos asumidoss co Solidario S.A. dentro del
cam——

Programa de Emisiones Bonos Subordinades'BancoSol.

e En fecha 5 de septiembre de 2012 se llevé a cabo la Asamblea General de Tenedores de Bonos

del “Programa de Emisiones Bonos BancoSol” dénde se comunicé lo siguiente:

1. Tomar conocimiento de la situacién econémica - financiera de BancoSol S.A. con corte al
mes de julio de 2012.

2. Tomar cocimiento del Informe del Representante ComuUn de Tenedores de Bonos del
Programa, sobre el cumplimiento de los Compromisos asumidos por Banco Solidario S.A.

dentro del Programa de Emisiones Bonos BancoSol.

e BancoSol ha comunicado que la Junta General Extraordinaria de Accionistas de 4 de septiembre
de 2012 determind lo siguiente:
1. Incrementar el Capital Pagado hasta la suma de Bs.34.300.000.-

2. Autorizar la emisién correspondiente de nuevas acciones.

e BancoSol ha comunicado sus compromisos financieros de "Bonos BancoSol" y "Bonos

Subordinados BancoSol" a septiembre de 2012, de acuerdo al siguiente detalle:

1. El Coeficiente de Adecuacion Patrimonial de BSO sobre activos ponderados por riesgo debe
ser, en promedio de los tres ultimos meses, igual o superior a 11%

- A septiembre de 2012, el promedio del dltimo trimestre asciende a 11,04%

2. El Resultado de dividir: la suma de los saldos de las cuentas de Disponibilidades e
Inversiones Temporarias entre la suma de los saldos de las cuentas de Obligaciones con el
Publico a la Vista y Obligaciones con el Publico por Cuentas de Ahorro debe ser igual o
superior a 50%.

- A septiembre de 2012, el promedio del dltimo trimestre asciende a 77,12%

3. El resultado de dividir la suma de los saldos de las cuentas Prevision para cartera
incobrable, Previsibn para activos contingentes, Previsiones genéricas voluntarias para
pérdidas futuras aun no identificadas y Previsién Genérica Ciclica, entre la suma de los
saldos de las cuentas Cartera Vencida, Cartera en Ejecucién, Cartera Reprogramada o
reestructurada vencida y Cartera reprogramada o reestructurada en ejecucion debe ser
igual o superior al 100%.

- A septiembre de 2012, el promedio del Gltimo trimestre asciende a 905,98%
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10 BANCOSOL Y EL SISTEMA FINANGIERO Bd[l\_/IANO

El sistema financiero boliviano esta conformado por entidades de intermediacion financiera reguladas
por la Autoridad de Sistema Financiero (“ASFI”). Asimismo, esta conformado por distintos tipo de
entidades de intermediacién financiera, el sistema bancario (BCO) se ha dividido en bancos comerciales
(BCC) y en bancos especializados en microfinanzas (Banco Solidario, Banco Los Andes Procredit y Banco
para el Fomento a las Iniciativas Econémicas- Banco FIE S.A.), éstos altimos junto a los fondos
financieros privados (FFP) agrupan como entidades especializadas en microfinanzas “EMF” o instituciones

microfinancieras reguladas (IMF Reguladas).

Las actividades para las cuales estan facultadas las entidades de intermediacion financiera reguladas
varian en funcion del tipo de entidad (Bancos, FFP, etc.), éstas no brindan todos los servicios que estan
autorizadas a otorgar y, desde el punto de vista de los segmentos de clientes atendidos, las mismas
poseen un mayor nimero de caracteristicas comunes que permiten agruparlas de distinta manera a fin

de analizar su desempefio en forma comparativa con mayor objetividad.
ENTIDADES REGULADAS POR ASFI

No. de instituciones

Bancos Nacionales 10
Bancos Extranjeros 2
Fondos Financieros Privados (FFP) 5
Mutuales de Ahorro y Préstamo 8
Cooperativas de Ahorro y Crédito Abiertas 26
Total 51

(Fuente ASFI)

De esa manera, el analisis de desempefio y de posicionamiento estratégico que se realiza a
continuacién, toma como referencia las siguientes entidades: Prodem FFP, Ecofuturo S.A. FFP, Fondo de
la Comunidad, Fortaleza FFP S.A.(actualmente Banco Fortaleza S.A.), Banco Solidario S.A., Banco Los
Andes Procredit S.A., Banco FIE S.A. y Agrocapital, que seran identificadas en forma conjunta como IMF

Reguladas.

10.1 Depositos en el Sistema Financiero

Entre la gestion 2009 y la gestién 2011 los depdsitos en el sistema financiero nacional registraron una
tendencia de crecimiento, alcanzando entre diciembre de 2011 y noviembre de 2012, un incrementaron
en 11.37%. Este comportamiento, como se refleja en el gréafico siguiente, ha permitido que los
depositos alcancen un nivel equivalente a US$12 mil millones a noviembre de 2012. Esta tendencia,
ademas de evidenciar la confianza del publico en el sistema financiero, incide positivamente en la
estructura financiera de las entidades, permitiendo contar con recursos a largo plazo para ser

canalizados en préstamos de mayor maduracion, favoreciendo a las actividades productivas en general.
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La buena salud de la economia y la solidez del sistema financiero, inspiran la
\\ depositar sus ahorros por mas tiempo.

ION DE DEPOSITOS EN EL SISTEMA FINANCIERO (EN MILES DE US$)

Total Sistema Financiero
14.000.000
12.222.749
12.000.000 10.948.292
10.000.000 9.160.241
8.656.777
—

8.000.000

6.000.000

4.000.000

2.000.000

2009 2010 2011 nov-12

Fuente: Boletin mensual ASFI

La evolucién correspondiente, a nivel de los distintos grupos de entidades que operan en el sistema

financiero nacional, se puede apreciar en el siguiente grafico.

GRAFICO 2. DEPOSITOS DESAGREGADOS DEL SISTEMA FINANCIERO (EN MILES DE US$)
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USD 8,183,477 M
7.000.000
6.000.000
5.000.000
4.000.000
3.000.000
2.000.000

USD 3,014,631 M
1.000.000

USD 1,024,641 M
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® Bancos ®IMF Mutuales y Cooperativas

Fuente: Boletin mensual ASFI
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10.2 Cartera de créditos

La cartera de créditos del sistema finanei nal ha mostrado una tendencia creciente, registrando
una tasa de crecimiento interanual equivalente a 8.7% entre las gestiones 2009 y la gestion 2011, lo
cual refleja el comportamiento positivo de las actividades econdémicas en el pais y la creciente demanda

de créditos.

GRAFICO3.  CARTERA DE CREDITOS DEL SISTEMA FINANCIERO (EN MILES DE US$)
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8.000.000
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Fuente: Boletin Mensual ASFI

Entre diciembre de 2011 y noviembre de 2012 el comportamiento descrito en el parrafo precedente, la
cartera bruta del sistema financiero nacional presenté un crecimiento de 18.79% vy los depdsitos

registraron un crecimiento de 11.64%.

A nivel especifico la cartera de las IMF Reguladas ha mostrado un crecimiento significativamente
superior al crecimiento registrado a nivel del sistema financiero en su conjunto. Entre la gestiéon 2009 y
la gestidon 2011 la cartera de este grupo de entidades crecié a una tasa interanual de 10.20% y entre

diciembre 2011 a noviembre de 2012 registro un crecimiento en 27.43%.

En contraposicion, la cartera de los Bancos (excluyendo a Banco Sol, Banco Los Andes y Banco FIE)
crecié a una tasa interanual de 8.28% entre 2009 y 2011 y 15.60% entre diciembre 2001 a noviembre
2012.

El comportamiento descrito precedentemente, se detalla en el gréafico siguiente, que refleja la gran
relevancia que las IMF Reguladas han cobrado en el sistema financiero boliviano, a través del
crecimiento de su cartera y el volumen de la misma, mostrando asi una gran capacidad para apoyar

oportunidades, generar empleo e impulsar la economia del pais.
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GRAFICO 4. EVOLUCION DE L SISTEMA FINANCIERO (EN MILES DE US$)

12.000.000,00

5.861.300

10.000.000,00

8.000.000,00

3.406.622
6.000.000,00

4.000.000,00

2.000.000,00 2.536.688
748.638

631.103

2009 2010 2011 Nov.2012

O FFP’s -BSOL, BLAy BIE W MUTUALES COOPERATIVAS W BANCOS sin BSO, BLA, FIE

Fuente: Boletin Mensual ASFI

De la misma manera que los depdsitos del publico, la cartera de créditos en moneda nacional registra un
comportamiento dindmico con un incremento significativo de US$ 2.093,3 millones, mientras que la
cartera en moneda extranjera presenta una reduccién de US$ 360,5 millones. La preferencia de los
prestatarios por contratar operaciones crediticias en moneda local, verificada en las ultimas gestiones,
posibilité un cambio en la composicién de la cartera. Los préstamos contratados en MNUFV y MNMV no
tienen relevancia respecto al monto total de cartera. En el transcurso de la Gltima gestion, la cartera en
moneda nacional aumenté 13,1 puntos porcentuales en su participacién en el total de la cartera de

créditos.

Por otro lado, el desarrollo y desempefio de las IMF Reguladas, destacado con relacion al desempefio de
otros grupos de entidades de intermediacion financiera, ha favorecido el crecimiento de sus clientes y
también la evolucién de los mismos a través de la demanda de mayores servicios financieros. Por este
motivo, el ambito de operacion de las IMF Reguladas se esta expandiendo con rapidez en muchas
direcciones, con una sélida tendencia a incrementar el alcance de sus servicios y la cobertura hacia otros

segmentos de clientes.

BancoSol en las Ultimas gestiones, ha presentado un crecimiento sostenido de su cartera. Como se
puede observar en el siguiente gréafico, en el periodo comprendido entre diciembre de 2011 y noviembre
de 2012 su participacion de mercado en la cartera de IMF Reguladas ha mantenido un promedio de
24.40%.
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GRAFICO 5. EVOLUCION DE LA CARTERA BRUTA IMF’s REGU
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CARTERA BRUTA

ENTIDAD 31/12/2011 30/11/2012  VARIACION
BANCOSOL 585.550 728.158 24,4%
BANCO LOS ANDES 454.178 511314 12,6%
BANCO FIE 582.305 749.019 28,6%
PRODEM 453.277 560.426 23,6%
ECO FUTURO 146.143 199.582 36,6%
FORTALEZA 92.830 128.715 38,7%
COMUNIDAD 48.134 61997 28,8%
AGRO CAPITAL 15.915 14.878 -6,5%
BANCOS (1) 5.070.389 5.861300 15,6%

Fuente: Boletin Mensual ASOFIN

(1)Bancos no incluye BancoSol, Banco Los Andes ni Banco FIE

10.3 Participacion por niumero de Clientes de Cartera

La participacion de mercado de BancoSol en el niUmero de clientes de IMF Reguladas entre la gestion
2011 a noviembre 2012 crecié en 13.20%, tal como se observa en el gréafico siguiente. A noviembre de
2012 BancoSol posee un total de 191.538 clientes de cartera; confirmando de esta manera que las
entidades de microfinanzas benefician el mejoramiento de las condiciones de vida de personas y grupos

de escasos recursos.
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GRAFICO 6. PARTICIPACION DE CLIENTES DE CARTERA |
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31/12/2011 = 30/11/2012

N°DE CLIENTES DE CREDITO

ENTIDAD 3112/2011 30/1/2012  VARIACION
BANCOSOL 169.251 191538 13,2%
BANCO LOS ANDES 52.867 51129 -3,3%
BANCO FIE 175.579 208.744 18,9%
PRODEM 115.835 125.823 8,6%
ECO FUTURO 46.027 53.191 15,6%
FORTALEZA 13.633 16.553 21,4%
COMUNIDAD 1683 2.810 67,0%
AGRO CAPITAL 11620 10.406 -10,4%

Fuente: Boletin Mensual ASOFIN
(1)Bancos no incluye BancoSol, Banco Los Andes ni Banco FIE

10.4 Moray Previsiones del Sistema Financiero

Como se puede apreciar en el siguiente grafico, en forma paralela al crecimiento de la cartera bruta, la
cartera en mora del sistema financiero nacional ha registrado disminucién paulatina entre diciembre de

2009, 2010, 2011 y a noviembre de 2012.

A noviembre de 2012, la cartera en mora del sistema financiero se situé en 1.65% de la cartera bruta vy,

para el caso especifico de las IMF Reguladas, éste indice de mora se situé en el nivel de 0.89%.
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GRAFICO 7. INDICE DE MORA DEL SISTEMA FINANCIERO (EN MILES DE US$)
20,00%
18,00%
16,00%
14,00%
12,00% o
o
% o
10,00% °
2
8,00%
6,00%
3,11% 4,00%
S 2,15% 1,65%
1,00% % 1,64% 2,00%
B 0,94967 g —= 0,89%
0,00%
2009 2010 2011 Nov.2012
@=g==|NDICE MORA SISTEMA 3,11% 2,15% 1,64% 1,65%
empim CARTERA SISTEMA 5.599.884 6.767.482 8.499.238 10.096.016
e=ill==|NDICE MORA IMFS 1,00% 0,94% 0,85% 0,89%

Fuente: Boletin Mensual ASFI y ASOFIN

La cartera en mora de BancoSol con relaciéon a la cartera bruta corresponde a 0.62%, como se puede
apreciar en el siguiente gréafico, durante las ultimos gestiones BancoSol ha mantenido el indice de

cartera en mora mas bajo con relacién a las IMF Reguladas.

GRAFICO 8. INDICE DE MORA/ CARTERA BRUTA IMF’S REGULADAS Y DEL

SISTEMA (EN %)
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Fuente: Boletin Mensual ASOFIN
(1)Bancos no incluye BancoSol, Banco Los Andes ni Banco FIE
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MORA / CARTERA BRUTA

ENTIDAD

31/12/11 31/10/12 30/11/12
BANCOSOL 0,77% 0,60% 0,62%
BANCO LOS ANDES 0,75% 0,89% 0,83%
BANCOFIE 0,66% 0,75% 0,76%
PRODEM 113% 127% 132%
ECO FUTURO 161% 156% 149%
FORTALEZA 2,13% 2,11% 2,03%
COMUNIDAD 0,17% 0,50% 0,77%
AGRO CAPITAL 0,87% 107% 109%
TOTAL ASOFIN 0,85% 0,95% 0,95%
BANCOS (9 195% 195% 194%
COOP ABIERTAS 187% 2,30% 2,35%
MUTUALES 2,59% 2,45% 2,45%

Fuente: Boletin Mensual ASOFIN

10.4.1 Previsiones

BancoSol mantiene importantes niveles de previsiones que cubren con holgura los saldos de cartera en
mora. A noviembre de 2012 la respectiva relacibn entre previsiones y cartera en mora asciende a
983,20%, y como se observa en el siguiente Grafico corresponde a una de las mas altas entre las IMF

Reguladas.

GRAFICO 9. COBERTURA DE RIESGO DE LAS IMF'S REGULADAS Y DEL SISTEMA
(INDICE DE PREVISION / MORA EN %)

2500,0%

2278%

2000,0%

1500,0%

1000,0%

500,0%

0,0%
BANCOSOL BANCO LOS ANDES BANCO FIE PRODEM ECO FUTURO FORTALEZA COMUNIDAD AGRO CAPITAL BANCOS (1) COOP ABIERTAS MUTUALES

H31/12/11 w30/11/12

Fuente: Boletin Mensual ASOFIN
(1)Bancos no incluye BancoSol, Banco Los Andes ni Banco FIE
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PREVISION / MORA

ENTIDAD r
3 312/1n 3110/12 30/ 12
. BANCOSOL 867,7% 1018,2% 983,2%
— S BANCO LOS ANDES 487,4% 452,8% 4715%
BANCOFIE 962,9% 852,7% 843,7%
PRODEM 595,6% 560,6% 539,3%
ECO FUTURO 392,5% 417 0% 426,1%
FORTALEZA 210,9% 197,2% 200,%
COMUNIDAD 2278% 735,9% 498,2%
AGRO CAPITAL 764,5% 799,0% 777,7%
BANCOS (J) 285,6% 2716% 267,4%
COOP ABIERTAS 448,4% 367,7% 360,5%
MUTUALES 370,0% 348,6% 345,3%

Fuente: Boletin Mensual ASOFIN
(1)Bancos no incluye BancoSol, Banco Los Andes ni Banco FIE

10.5 Cartera de las IMF~ s Reguladas por Actividad Econémica

Desde el punto de vista del destino de crédito, a noviembre de 2012 la cartera de BancoSol se encuentra
distribuida de la siguiente manera:, 39,20% al sector Comercio, 34,70% ha sido canalizada al sector
Servicios, 20,8% al sector Produccién, y 4.50% al sector de produccion agropecuaria. La comparacion

de esta composicion de la cartera de las IMF™s Reguladas, se puede apreciar en el siguiente Grafico.

GRAFICO 10. CARTERA POR ACTIVIDAD ECONOMICA EN MONTO (AL 30 DE

NOVIEMBRE DE 2012)
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BANCOSOL BANCO LOS ANDES BANCO FIE PRODEM ECO FUTURO FORTALEZA COMUNIDAD AGROCAPITAL
Otros 0,1% 3,2% 0,0% 10,9% 0,0% 0,2% 1,7% 0,0%
Asalariados 0,8% 1,5% 5,8% 9,4% 7,8% 3,5% 8,5% 0,0%
u Servicios 34,7% 371% 37,6% 20,0% 32,9% 27,9% 25,6% 62,8%
Comercio 39,2% 39,2% 349% 39,4% 27,6% 41,1% 40,7% 26,4%
= Otra produccién 20,8% 14,2% 14,7% 9,1% 13,6% 18,1% 21,6% 5,2%
u Pr. Agropecuaria 4,5% 4,9% 71% 11,2% 18,0% 9,1% 2,0% 5,5%

Fuente: Boletin ASOFIN
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10.6 Puntos de atencién financiera

os de atencion financiera (Sucursales y Agencias),

Al 30 de septiembre de 2012° existens:
urbanas y rurales en el pal’s., d(; los cuales el mayor nimero se concentra en las IMF™s reguladas
(39.3%), los bancos comerciales (23,70%) vy las instituciones financieras de desarrollo (IFD"s no
reguladas) (24.60%), y estas ultimas al igual que las IMF"s, dado su estructura de negocio y

concentracion de clientes, presentan una mayor cantidad de puntos de atencién en las areas rurales.

En ese sentido, las IMF~s han estado incrementando su participacién de mercado en cartera de créditos
y en captaciones del publico, por lo que ha derivado en una expansiéon de su cobertura geografica, asi
como los productos y servicios disponibles para sus clientes, manteniendo adecuados indicadores de

solvencia, calidad de activos y desempefio, posibilitando un mayor nivel de bancarizacién en localidades

de baja y nula presencia de entidades financieras.

OFICINAS (2) EMPLEADOS
URBANAS RURALES TOTAL N° TOTAL %
BANCOS (1) 277 77 354 23,7% 9.729 35,1%
IMF~S Reguladas 388 ilee) 587 39,3% 12.418 44,8%
MUTUALES 37 4 41 2,7% 590 2,1%
COOP. ABIERTAS 68 76 144 9,6% 1.712 6,2%
IFD (no reguladas) 188 180 368 24,6% 3.271 11,8%

(1) En Bancos no se incluye a BANCOSOL, BANCO LOS ANDES PROCREDIT ni a BANCO FIE
(2) SUCURSALES y AGENCIAS (no incluye cajeros automaticos,agencias moviles, cajas externas, ventanillas, oficinas feriales, puntos
promocionales, puntos de atencién corresponsal)

BancoSol logré la cobertura y participaciéon en todas las ciudades capitales del pais, fortaleciendo su
presencia a nivel nacional. En cada una de las Agencias los clientes tienen acceso a todos los productos

y servicios que la Institucién ofrece: créditos, productos de ahorro y otros servicios financieros.

El detalle de puntos de atencidon financiera, asi como agencias y sucursales de BancoSol al 30 de
noviembre de 2012, se encuentra reflejados en el numeral 9.13 y el Anexo “A” del presente Prospecto

de Emision.

10.7 Marco Regulatorio

El Estado Boliviano ha conseguido consolidar un marco juridico y regulatorio adecuado a las necesidades

de las instituciones especializadas en ofrecer servicios de ahorro y crédito a sectores de bajos ingresos.

Entre los aspectos claves dentro del marco regulatorio orientado a ampliar los servicios de

intermediaciéon financiera, se debe citar:

3 Ultima informacién disponible y publicada por ASFI y ASOFIN en los Boletines Mensuales
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L] El Decreto Supremo 24000 de mayo de 1995 que faculta la creaci

Privados (FFPs) como sociedades anénimas especiaiz:’it_q_as;’é a intermediacién de recursos
hacia pequefios prestatarios y nﬂcroemp}ésarios, permitiendo que las principales
Organizaciones No Gubernamentales (ONGs) especializadas en este tipo de operaciones,
cumplan con sus objetivos a través de la conformacion de sociedades con capital de riesgo,

facultadas a captar depdésitos y sujetas al control de la SBEF (actualmente ASFI).

La creacion de los FFPs, facilit6 la formalizacion de las tecnologias y operaciones de las
Organizaciones no Gubernamentales (ONGs) en Bolivia, al exigirles su conformacién como
sociedades andénimas con capital minimo menor al de los bancos, pero con un régimen mas
estricto de diversificacion de cartera y restricciones para asumir cierto tipo de riesgos en sus

operaciones activas y pasivas.

- El D.S. 24439 de diciembre de 1996 que establece el marco de adecuacion del sistema
Cooperativo de Ahorro y Crédito, marcando los requerimientos de capital asi como las

operaciones que se les permite efectuar.

Este decreto permiti6 que las cooperativas de caracter financiero puedan incorporarse al
sistema financiero nacional, logré el establecimiento de reglas para su funcionamiento,
desarrollo y supervision de sus actividades y operaciones y el fortalecimiento del sistema
cooperativo de ahorro y crédito existente en el pais dotdndole de un adecuado control,
fiscalizacion y seguimiento para garantia de los ahorristas y depositantes, y para la solvencia

del sistema financiero en su conjunto.

. La adecuada consideracion de las caracteristicas especiales de los créditos a la microempresa,
en la redaccion de las normas vigentes sobre evaluacion y calificacion de cartera de créditos de

la SBEF (actualmente ASFI).

La normativa especifica de riesgo crediticio para el sector microfinanciero, establece exigencias
de constitucién de previsiones para incobrables por: i) el riesgo especifico de impago y por
reprogramaciones de créditos y ii) por riesgo adicional a la morosidad, teniendo en cuenta el
cumplimiento de las politicas de crédito, la existencia de una adecuada tecnologia crediticia y la
evaluacion del riesgo potencial que surge por endeudamientos mas riesgosos de los clientes en

otras entidades.

Por tanto, al margen del régimen de previsiones especificas, la normativa establece previsiones
genéricas, para los microcréditos y créditos de consumo en funcién a la evaluacién de las
politicas, practicas y procedimientos de concesion y administracion de créditos y de control de
riesgo crediticio que deben contemplar la existencia de una adecuada tecnologia crediticia,
politicas para el tratamiento de reprogramaciones y la existencia de sistemas informaticos y

procedimientos para el seguimiento a la cartera reprogramada.
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10.7.1 Normativa adicional

La normativa adicional que promueve y apoya los servicios de microfinanzas, se resume en:

- Simplificacion en los tramites de apertura de agencias y sucursales para los servicios de
microfinanzas incluyéndose normativa especifica para la prestacion de servicios de naturaleza

movil, con el fin de promover la ampliacion de la cobertura geografica de los servicios.

. Reglamentacion para contratos de corresponsalia de servicios financieros auxiliares que
autoriza a las entidades de intermediacién financiera reguladas suscribirlos entre ellas y con las
entidades no reguladas para realizar servicios financieros de pagos y transferencias,

exceptuando sin embargo la recepcion de depésitos o la colocacién de crédito.

. Reglamentacion especifica para la apertura de Burés de Informacion Crediticia (BICs), los que
permiten que las entidades microfinancieras bajo el &mbito de supervision de la ASFI, puedan
acceder a la informaciéon crediticia que proporcionen las entidades microfinancieras no
reguladas, y viceversa, lo cual permite dotar de mayor transparencia a las Microfinanzas en

Bolivia.

. Reglamentacion de tasas de interés que estipula las caracteristicas y contenidos minimos que
deben tener los contratos de crédito, independientemente de los grupos de entidades y de los
tipos de crédito, buscando disminuir la asimetria de informacién existente entre las entidades
financieras y los pequefios clientes, generando asimismo, mayor transparencia dentro de la

actividad crediticia.

. Implementacién del Servicio de Atencién de Reclamos y Consultas (SARC) con el fin de eliminar
las distorsiones existentes en la relacién de entidad financiera a clientes y busca evitar abusos

en cuanto a malas préacticas se refiere.
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11 ANALISIS FINANCIERO

El andlisis presentado a continuacion fue realizado sobre los estados financieros de BancoSol para la
gestion 2009, estados que cuentan con Auditoria Externa practicada por PriceWaterhouseCoopers y
estados financieros para las gestiones 2010 y 2011, mismos que fueron auditados por Ernst & Young.
También se consideran los Estados Financieros a noviembre de 2012, mismos que cuentan con auditoria

interna del banco.

El andlisis financiero presentado en este capitulo, esta expresado en millones de délares americanos, al

respecto, los tipos de cambio utilizados para cada gestidon son los que se detallan a continuacion:

Gestion 2009 2010 2011 Nov - 12

Tipo de Cambio 6,97 6,94 6,86 6,86

11.1 Activo

El activo de BancoSol ha registrado un crecimiento constante y sostenido entre las gestiones 2009 y
2011 alcanzando un nivel de US$ 742,70 millones en diciembre de 2011. El crecimiento del activo de
22,11% (US$ 109,36 millones) entre 2009 y 2010 obedece al incremento de la Cartera de Créditos y
Activos Liquidos, principales cuentas en el Activo, entendiendo como Activos Liquidos a la suma de las
cuentas de Disponibilidades e Inversiones Temporarias, mientras que el incremento de 22,99% (US$
138,81 millones) entre 2010 y 2011, es resultado del crecimiento registrado en la cartera del banco,

toda vez que en dicho periodo, los activos liquidos presentan una disminucion.

A noviembre de 2012, el activo de BancoSol registra un importe de US$ 904,68 millones, volumen que

implica un crecimiento de 21,81% respecto a diciembre de 2011.

A continuacién se presenta un grafico que resume la composicion del activo de BancoSol a noviembre de
2012, en dicho gréafico se puede ver que las dos cuentas méas importantes del activo son, como se

menciona en el parrafo anterior, Cartera (79,50%) y Activos Liquidos (17,26%b).
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GRAFICO11. S CoMPOSICION DEL ACTIVO A NOVIEMBRE DE 2012
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El cuadro que se presenta a continuacién resume las variaciones a las que se hace referencia en el
primer parrafo de este apartado, mostrando la importante incidencia de la variacion de la cartera

y los activos liquidos en el comportamiento del activo total de BancoSol.

CUADRO 15 EVOLUCION ACTIVO

(En millones de US$) 2009 2010 2011 Nov - 12
: 904,68
Activo 494,52 603,88 742,70
Porcentual 22,11%  22,99% 21,81%
Variacion
Absoluta 109,36 138,81 161,99
Activos Liquidos 133,34 150,64 138,19 156,17
Porcentual 12,97% -8,27%
Variacion 13,01%
Absoluta 17,30 -12,46 17,98
Cartera 345,22 435,50 574,92 719,18
Porcentual 26,15% 32,01% 25,09%
Variacion
Absoluta 90,29 139,41 144,26

Fuente: Elaboracién Propia en base a Estados Financieros de BancoSol
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11.1.2 Cartera

0729 millones (26,15%) entre 2009 y 2010 y US$
139,41 millones (32,01%) entre 20'1'0'y':261'1. A diciembre de 2011, la cartera registra un volumen de
US$ 574,92 millones, representando el 77,41% del Activo Total.

La Cartera de créditos de BancoSol ha crecido US$y9

A noviembre de 2012, el volumen de la cartera de créditos es de US$ 719,18 millones volumen que

implica un crecimiento porcentual de 25,09% respecto a diciembre de la gestidon pasada.

Este crecimiento se sustenta en el notable esfuerzo que el banco realiza potenciando su estructura
crediticia para impulsar la colocacion de cartera de créditos, asi como en el crecimiento en su cobertura

y red de agencias.

En el siguiente cuadro se puede evidenciar la evolucion de los factores que han hecho posible el
crecimiento de la cartera de créditos de BancoSol.

CUADRO 16 EVOLUCION DE FACTORES QUE COADYUVAN AL CRECIMIENTO DE CARTERA
(En nimero) 2009 2010 2011 Nov - 12
Asesores de Crédito 527 597 739 958
Agencias 55 60 70 78
Ciudades con Cobertura 8 9 9 9

Fuente: Elaboracién Propia con informacién proporcionada por BancoSol

En cuanto a la calidad de la cartera, se registra una mejora, en términos relativos, en las gestiones
finalizadas a diciembre de 2010 y 2011, misma que se explica por una menor participaciéon de la cartera
en mora respecto a la cartera bruta (0,88% en 2010 y 0,77% en 2011), indices comparados con una
participacion de 1,05% a diciembre de 2009. A noviembre de 2012 se registra una ligera mejora en la
calidad de cartera toda vez que el total de la cartera en mora representa una participacién de 0,62%

respecto a la cartera bruta, indice menor en 0,15% respecto a diciembre de 2011.

El cuadro que se presenta a continuacidon resume el comportamiento de la cartera del banco.

CUADRO 17 EVOLUCION DE CARTERA

(En Millones de US$) 2009 2010 2011 Nov - 12
Cartera Vigente 348,15 437,23 581,02 723,63
Porcentual 25,59% 32,89% 24,54%

Variacion
Absoluta 89,08 143,80 142,61
Cartera Vencida 0,74 2,68 3,14 2,75
Porcentual 263,97% 17,00% -12,36%

Variacion
Absoluta 1,95 0,46 -0,38
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Cartera en Ejecucion 2,94 1,19 1,39 - 1,78

Porcentual - 6,32% 28,01%
Variacion —

Absoluta —s" -1,75 0,19 0,39
Cartera Bruta* 351,82 441,10 585,55 728,16
Cartera en Mora® 3,68 3,88 4,53 4,53
Cartera en Mora / Cartera Bruta 1,05% 0,88% 0,77% 0,62%
Prevision por incobrabilidad 11,25 11,39 18,29 17,94
Prevision /Cartera Bruta 3,20% 2,58% 3,12% 2,46%
Prevision / Cartera en Mora 305,89% 293,90% 403,95% 396,09%

Fuente: Elaboracién Propia en base a Estados Financieros de BancoSol

Por su parte, se puede observar que el Banco sigue registrando importantes previsiones por
incobrabilidad, es asi, que los indices de prevision a diciembre de 2010 y 2011 registran niveles de
293,90% y 403,95% respectivamente, niveles de previsibn que muestran claramente la solvencia de

BancoSol. A noviembre de 2012, el indice de prevision registra un nivel de 396,09%.

De forma adicional al analisis realizado en lineas precedentes, es importante ver la composicion de la
cartera de BancoSol desde distintos puntos de vista, considerando nichos de mercado atendidos, tamafio
de los créditos, etc. demostrando asi que BancoSol es un banco que esta enfocando sus esfuerzos de

crecimiento sin perder el norte de su vision y mision.

El siguiente grafico presenta las estratificaciones a las que se hace referencia en el parrafo anterior
considerando datos a noviembre de 2012.

* La cartera bruta esta calculada considerando la suma de las cuentas contables 131.00 (Cartera Vigente), 133.00 (Cartera Vencida), 134.00 (Cartera en
Ejecucion), 135.00 (Cartera Reprogramada Vigente), 136.00 (Cartera Reprogramada Vencida) y 137.00 (Cartera Reprogramada en Ejecucion)

° La cartera en mora esta calculada considerando la suma de las cuentas contables 133.00 (Cartera Vencida), 134.00 (Cartera en Ejecucion), 136.00 (Cartera
Reprogramada Vencida) y 137.00 (Cartera Reprogramada en Ejecucion)
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GRAFICO 12. ESTRATIFICACION DE CARTERA
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Como se evidencia en el gréfico anterior, el segmento por excelencia de BancoSol es el del microcrédito,
toda vez que el 73,17% de su cartera estd concentrada dentro de dicho sector, esta concentracion
también se evidencia por la distribucion de la cartera en base a los tamafios de créditos del banco,
considerando que el 69,47% de la cartera esta compuesto por créditos entre US$ 5 mil y US$ 20 mil y el
22,79% por créditos hasta US$ 5 mil.

Realizando un andlisis de la cartera por actividad del prestatario, se observa que los sectores mas
atendidos por el banco son el de Comercio, con una participaciéon del 39,15% vy, en segundo lugar, el de
Servicios, cuya participacion alcanza el 34,67%, ambos porcentajes calculados sobre la cartera bruta

total.
11.1.3 Activos Liquidos

La liquidez de BancoSol estd compuesta por dos cuentas: Disponibilidades e Inversiones Temporarias.
Ambas cuentas soportan el crecimiento de cartera y ademas permiten hacer frente, de manera
oportuna, a las obligaciones contraidas por la entidad, con el publico ahorrista y los diferentes

financiadores.

El grafico que se presenta a continuacion ilustra la composicién de la liquidez de BancoSol en las dos
cuentas descritas anteriormente, es importante mencionar que dicha composiciéon considera, para su

conformacion, las necesidades de disponibilidad de fondos en cuantia y en tiempo.
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Fuente: Elaboracién Propia en base a Estados Financieros de BancoSol

Asimismo, es importante tomar en cuenta los esfuerzos de BancoSol por optimizar la administracion de

su liquidez, aun cuando las alternativas de inversion son cada vez menores, sin embargo, los esfuerzos

estan enfocados de manera tal que se pueda lograr una mejora en el rendimiento de los activos liquidos

sin comprometer las obligaciones de la entidad con todos sus acreedores.

El cuadro que se presenta a continuaciéon, resume las variaciones experimentadas por el banco en el

periodo analizado respecto a sus activos liquidos.

CUADRO 18

EVOLUCION DE ACTIVOS LIQUIDOS

(En Millones de US$) 2009 2010 2011 Nov — 12
Disponibilidades 58,10 89,84 69,06 101,03
0, - 0

o Porcentual 54,63% 23.13% 46,29%

Variacion
Absoluta 31,74 -20,78 31,97
Inversiones Temporarias 75,24 60,80 69,12 55,13
Porcentual -19,20%*¢ 13,69% -20,24%

Variacion
Absoluta -14.,44 8,32 -13,99

Fuente: Elaboracién Propia en base a Estados Financieros de BancoSol

11.1.3.2 Disponibilidades

Dado el importante crecimiento de depdsitos y la politica conservadora de BancoSol, entre 2009 y 2010

las disponibilidades del banco registran un crecimiento de US$ 31,74 millones (54,63%). A diciembre de

2010 las disponibilidades alcanzan un nivel de US$ 89,84 millones lo cual representa el 14,88% del

Activo Total de la Entidad. Por su parte, en el periodo comprendido entre diciembre de 2010 y diciembre

de 2011 esta cuenta registra una disminucién de US$ 20,78 millones (23,13%), situAndose en un

volumen de US$ 69,06 millones, representando tan solo el 9,30% del Activo Total de BancoSol.
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A noviembre de 2012, esta cuenta regis}rg:_un volumen US$ 101,03 millones, importe que representa
el 11,17% del activo total. El in'cremé'nto_-registrado en el periodo entre diciembre 2011 y noviembre de
2012 responde a las necesidades de liquidez para soportar el crecimiento de cartera registrado por la

entidad.

La cuenta de disponibilidades tiene tres componentes principales, siendo el mas importante la cuenta
corriente y encaje en el BCB, por su parte el segundo componente en importancia es el de caja, cuenta
que esta referida al efectivo que se mantiene en bdveda con el fin de atender oportunamente las
necesidades diarias de BancoSol provenientes de los requerimientos de los ahorristas y desembolsos de
cartera, finalmente se tiene la cuenta en bancos y corresponsales del exterior, misma que tiene dos
objetivos: (1) recibir las remesas provenientes del exterior para clientes de BancoSol y (2) tener los
recursos necesarios, de manera oportuna, para hacer frente a las obligaciones de la entidad con sus

financiadores externos.

GRAFICO 14. ComMPOSICION DE CUENTA DE DISPONIBILIDADES
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Fuente: Elaboracién Propia en base a Estados Financieros de BancoSol

Como se puede observar en el gréafico anterior, la composicién de la cuenta de disponibilidades ha
mantenido su estructura basica. Asi, el componente mas importante de este grupo es la cuenta corriente
y de encaje registrada en el Banco Central de Bolivia, con una participaciéon que supera el 60% en el
periodo analizado 2009 — 2011. A noviembre de 2012, la participacién de esta cuenta asciende a
75,58% del total de las disponibilidades del banco. El segundo componente corresponde a la cuenta
Caja, con una participacién que ha disminuido desde 31,56% en 2009 hasta 27,21% en diciembre de
2011. Para noviembre de 2012, la participacion de la cuenta caja vuelve a disminuir hasta situarse en un
nivel de 18,56% respecto a las disponibilidades del banco. Finalmente, la cuenta de Bancos y
Corresponsales del exterior, ocupa el tercer lugar con participaciones que registran incrementos desde
6,29% en diciembre de 2009 hasta 8,68% al cierre de la gestion 2011. A noviembre de 2012 la

participacion de esta cuenta disminuye hasta situarse en un nivel de 5,86%.
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La cuenta corriente y encaje que se mantiene en el BCB registra saldos de

44,28 millones a diciembre de 2010 y 2011 respectivament: rtamiento de esta cuenta es

consecuente con la politica contractiva de liquidez:adc a por el Banco Central de Bolivia en la gestion
2011. A noviembre de 2012, se ob's'er\;é un incremento en el saldo de esta cuenta, registrando un
importe de US$ 76,36 millones, incremento que responde a la decision del banco de incrementar sus

niveles de liquidez para hacer frente al crecimiento de cartera proyectado para la gestion.

Por su parte, la cuenta Caja, después de alcanzar su volumen maximo en diciembre de 2010, registra
una tendencia a disminuir en términos absolutos, resultado de la gestién de administracion de efectivo
realizada por las diferentes regionales del banco en coordinacion con Oficina Nacional. A noviembre de
2012, esta cuenta aumenta ligeramente respecto a diciembre de 2011, registrando un saldo de US$

18,75 millones.

11.1.3.3 Inversiones Financieras Temporarias

Las Inversiones Temporarias registran un crecimiento de US$ 8,32 millones (13,69%) entre 2010 y
2011, asi, a diciembre de 2011 esta cuenta registra un volumen de US$ 69,12 millones, importe que
representa el 9,31% del activo total de BancoSol. EI comportamiento de las inversiones financieras
temporarias en la Uultima gestion responde principalmente a un incremento del 38,91% en la
participacion que el banco tiene en los diferentes Fondos de Inversiéon locales, adicionalmente, se
registra un importe de US$ 5,8 millones en inversiones en valores emitidos por el Banco Central de
Bolivia. A noviembre de 2012, se observa una disminucién de 20,24% registrando un volumen de

inversiones de US$ 55,13 millones respecto a diciembre de 2011.

GRAFICO 15. ComMPOSICION DE CUENTA DE INVERSIONES TEMPORARIAS
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Fuente: Elaboracién Propia en base a Estados Financieros de BancoSol ©

® La Cuenta “Otras Inversiones Temporarias” incluye las cuentas contables 128 (Productos devengados por cobrar) y 129 (Previsién para Inversiones

Temporarias)
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En el grafico anterior, se puede apreciarque en re-is' gesiiones comprendidas entre 2009 y 2011, la
cuenta que va adquiriendo mayor importancia es la de inversiones en otras entidades no
financieras del pais, pasando de una participacién desde la gestién 2009 hasta diciembre de 2011
(de 23,17% a 52,13% respectivamente). Por su parte, la cuenta de inversiones restringidas va
disminuyendo paulatinamente, registrando una participacion de 23,68% a diciembre de 2011
comparada con una participacion de 38,95% en la gestion 2009. Las inversiones en entidades
financieras del exterior registran cambios menores (10,79% en 2009 hasta 13,79% en 2011).
Finalmente, en la gestiéon 2011 el banco vuelve a incluir en su portafolio de inversiones valores

emitidos por el BCB, especificamente Letras de Tesoreria, registrando una participacion de 8,39%.

Haciendo un andlisis mas detallado de las inversiones de disponibilidad restringida, cabe hacer
notar que hasta diciembre de 2011, éstas estadn compuestas principalmente, por los saldos que el
banco mantiene en el Fondo RAL en cumplimiento a la normativa de Encaje Legal. La disminucion
de la participacion de esta cuenta en el periodo 2009 — 2011, se debe a que el banco ha ido
experimentando una transformacién de moneda en su universo de depodsitos del publico,
creciendo cada vez mas en depdésitos en moneda nacional que, por normativa, requieren un menor

encaje legal que los depésitos en moneda extranjera.

Finalmente, se considera que tanto el Ente Emisor como el Ente Supervisor estan aplicando
constantemente cambios a la normativa de Encaje Legal con el fin de impulsar el crecimiento de la
cartera de créditos en Moneda Nacional, dichos cambios afectan directamente a la cuenta de

inversiones de disponibilidad restringida, especificamente en las inversiones en el Fondo RAL.

GRAFICO 16. ComPOSICION DE CAPTACIONES DEL PUBLICO POR MONEDA
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Fuente: Elaboracién Propia en base a Estados Financieros de BancoSol

Como se observa en el grafico anterior, las captaciones del publico en moneda extranjera
disminuyen paulatinamente, registrando participaciones de 53,45%, 34,40% y 22,40% al cierre

de los ejercicios 2009, 2010 y 2011 respectivamente. A noviembre de 2012 las captaciones en
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moneda extranjera registran una participacion de 13,65%. Esta tendenci
requerimientos de encaje legal sean cada vez menores,_ @ﬂ el cual, los saldos en Fondo
RAL 7 disminuyen ya que el BCB devuelve a Ios'-B'aﬁéo_s:eI--Encaje Legal constituido en esta cuenta
por importes - mayores al Encaje Legal Requerido. Adicionalmente, se debe considerar que la
disminucién en requerimientos de encaje legal para captaciones en moneda nacional coadyuva a

la tendencia a la baja registrada en esta cuenta para los ejercicios analizados.

A noviembre de 2012 se observa un cambio importante en la composicion del portafolio de
inversiones del banco, toda vez que la participacion de inversiones en otras entidades no
financieras del pais disminuye a 7,79% del portafolio en comparacién con un nivel de participacion
de 52,13% en diciembre de 2011, mientras que la participacién en inversiones de disponibilidad
restringida se incrementa a 72,39% del portafolio contra una participacion de 23,68% en
diciembre de 2011.

Este cambio implica un cambio en la composicién de las inversiones de disponibilidad restringida
ya que a noviembre de 2012, el 63,83% de estas inversiones corresponde a valores emitidos por
el TGN, adquiridos en reporto a corto plazo, mientras que 36,87% restante corresponde a los

saldos que se mantienen en las cuentas de Encaje Legal en el BCB.

Con la composicion del portafolio de inversiones temporarias se busca seguir la politica
conservadora de BancoSol buscando el mayor rendimiento posible a los excedentes de liquidez sin
perder de vista la disponibilidad de los recursos financieros para contar con ellos oportunamente al
momento de apoyar el crecimiento de cartera y hacer frente a las obligaciones financieras de la

entidad.

11.2 Pasivo

El pasivo de BancoSol también ha presentado un incremento constante y sostenido en el periodo
analizado, esto con el objetivo de dar el soporte necesario al crecimiento de los activos,
alcanzando un nivel de US$ 689,04 millones a diciembre de 2011. El crecimiento registrado, de
22,77% (US$ 103,82 millones) entre 2009 y 2010 y de 23,09% (US$ 129,25 millones) entre
2010 y 2011, obedece en gran medida al incremento de las Captaciones del Publico, principal
cuenta del pasivo. A noviembre de 2012, el pasivo del banco se sitia en un nivel de US$ 835,15
millones, volumen que representa un incremento de US$ 146,11 millones respecto a diciembre
de 2011.

Fondo RAL. Fondo de Requerimiento de Activos Liquidos, constituido por los recursos depositados por las entidades financieras bancarias y no bancarias

para el cumplimiento del encaje legal en titulos
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GRAFICO_ 17 {EBMPOSICION DE PASIVO A NOVIEMBRE DE 2012
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Fuente: Elaboracién Propia en base a Estados Financieros de BancoSol

Como se puede observar en el grafico anterior, el pasivo mas importante de BancoSol, a
noviembre de 2012 es el que corresponde a sus Obligaciones con el Publico®, registrandose una
participacion de 77,11% respecto al pasivo total, mientras que la participaciéon de esta cuenta
respecto a Pasivo Total y Patrimonio, es de 71,10%, la segunda cuenta en orden de importancia
es la de Obligaciones con Bancos y Entidades de Financiamiento con una participacién de 8,84%,
igualmente, respecto al Pasivo Total y Patrimonio de la entidad, esta cuenta alcanza una
participacion de 8,16%, siendo estos los dos componentes principales del pasivo total. Asimismo,
se puede observar que a la fecha de andlisis, la deuda subordinada de BancoSol solamente
presenta una participacion de 1,84% del pasivo total y 1,70% si se considera el Pasivo Total y
Patrimonio, mientras que los Valores en Circulacion que corresponden a las Emisiones 1 y 2
contenidas dentro del Programa denominado “Bonos BancoSol” tienen una participacién del 6,01%

sobre el pasivo total y 5,55% sobre Pasivo Total y Patrimonio.

11.2.1 Obligaciones con el Publico

Las Obligaciones con el Publico, incluyendo las obligaciones con entidades con participacion
estatal, han crecido en US$ 78,52 millones (22,76%) entre 2009 y 2010 y US$ 114,68 millones
entre 2010 y 2011, alcanzando a diciembre de 2011 un volumen de US$ 538,16 millones, importe
que representa el 72,46% del Pasivo Total y Patrimonio de BancoSol. A noviembre de 2012, el
volumen registrado en este tipo de obligaciones asciende a la suma de US$ 643,96 millones,

importe que representa el 71,18% del Pasivo Total y Patrimonio del banco.

Dichas Obligaciones se encuentran constituidas de la siguiente forma:

8 Obligaciones con el Publico incluye las cuentas: 210 (Obligaciones con el Publico) y 280 (Obligaciones con Empresas con Participacion Estatal)
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CUADRO 19 EVOLUCION OBLIGACIONES CON EL PU

(En Millones de US$) 2010 2011 Nov — 12

Obligaciones a la vista 0,60 0,51 0,58

Porcentual -28,37% -14,64% 13,17%
Variacion

Absoluta -0,24 -0,09 0,07
Obligaciones por cuentas de

142,30 154,65 179,71 196,22

ahorros

Porcentual 8,67% 16,21% 9,19%
Variacion

Absoluta 12,34 25,07 16,51
Obligaciones a plazo 191,56 255,72 340,94 424,05

Porcentual 33,50% 33,32% 24,38%
Variacion

Absoluta 64,16 85,21 83,12
Obligaciones restringidas 2,05 2,79 3,89 3,02

Porcentual 36,27% 39,47% -22,35%
Variacion

Absoluta 0,74 1,10 -0,87
Cargos devengados por pagar @ 8,21 9,72 13,11 20,08

Porcentual 18,43% 34,87% 53,23%
Variacion

Absoluta 1,51 3,39 6,98
Total Obligaciones con el Publico 344,96 423,48 538,16 643,96

Fuente: Elaboracién Propia en base a Estados Financieros de BancoSol
Nota: Obligaciones a Plazo incluye las cuentas: 213 (Obligaciones a Plazo), 215 (Obligaciones a Plazo con Anotacién en Cuenta), 283
(Obligaciones con Empresas con Participacion Estatal) y 285 (Obligaciones con Empresas con Participacién Estatal con Anotacién en

Cuenta).

La inclusién de la cuenta 280 en obligaciones con el publico, correspondiente a obligaciones con
entidades con participacion estatal responde a lo establecido en la Circular SB/624/2009 emitida
por la ASFI en fecha 30 de abril de 2009.

El incremento en las obligaciones, como se observa en el cuadro anterior, se dio principalmente en

las obligaciones a plazo.

° Obligaciones a Plazo incluye las cuentas: 213 (Obligaciones a Plazo), 215 (Obligaciones a Plazo con Anotacién en Cuenta), 283 (Obligaciones con Empresas
con Participacion Estatal) y 285 (Obligaciones con Empresas con Participacion Estatal con Anotacién en Cuenta)

o Cargos devengados por pagar incluye las cuentas: 218 (Cargos Devengados por pagar por Obligaciones con el Publico) y 288 (Cargos Devengados por
pagar por Obligaciones con Empresas con Participacion Estatal)
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GRAFICO 18. COMPOSICION OBLIGACION
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Fuente: Elaboracién Propia en bae a informacién proporcionada por BancoSol'!

Siendo las obligaciones con el publico la principal cuenta del pasivo de BancoSol, vale la pena ver
un poco mas a detalle su composicion. A tal efecto, el grafico anterior muestra la composicion de
dichas obligaciones, misma que se divide en tres grupos, cajas de ahorro, depésitos a plazo fijo y,
finalmente, otras obligaciones, donde se agrupan las cuentas de obligaciones a la Vvista,
obligaciones restringidas, cargos devengados por obligaciones con el publico y cargos devengados

por obligaciones con entidades con participacién estatal.

Se puede observar que la composicién de estas obligaciones registra una tendencia de cambio a lo
largo del tiempo, ya que las variaciones que se presentan en la participacion de cajas de ahorro
muestran disminuciones sostenidas. En el afio 2009, el 41,25% de las captaciones del publico
estaban constituidas en cajas de ahorro, esta participacion ha ido disminuyendo registrando
niveles de 36,52% y 33,39% al cierre de las gestiones 2010 y 2011 respectivamente. A
noviembre de 2012, las obligaciones por cajas de ahorro representan el 30,47% de las
captaciones totales del publico. Esta estructura en cajas de ahorro tiene la ventaja de permitir al
banco atomizar la concentraciéon de sus depésitos, toda vez que el saldo promedio en cuentas de
ahorro esta en el orden de los US$ 500.- y a noviembre de 2012, el banco cuenta con una cartera
que supera los 550.000 clientes de cajas de ahorro, adicionalmente, se debe mencionar que estas
obligaciones otorgan una disminucidon en el costo financiero consolidado de la estructura de

fondeo.

Por su parte, los depdsitos a plazo fijo registran una tendencia creciente, en tal sentido se puede
comprobar la migraciéon de las preferencias del publico de cajas de ahorro a depésitos a plazo fijo.
Para la gestion 2009, el banco cierra su balance con una participacién de 55,53% en depésitos a
plazo fijo, para el cierre del ejercicio al 2010, la participacién registrada fue de 60,39%, para

finalizar el 2011 con una participacion de 63,35% del total de obligaciones con el publico. A

“la categoria “Plazo Fijo” incluye las cuentas 213 (Obligaciones con el Publico a Plazo), 215 (Obligaciones con el Publico a Plazo con Anotacién en Cuenta),
283 (Obligaciones con Empresas con Participacion Estatal a Plazo), 285 (Obligaciones con Empresas con Participacion Estatal a Plazo con Anotacién en
Cuenta).
2 a categoria “Otras Obligaciones” incluye las cuentas contables 211 (Obligaciones con el Publico a la Vista), 214 (Obligaciones con el Plblico Restringidas),
218 (Cargos Devengados por pagar por Obligaciones con el Publico) y 288 (Cargos Devengados por pagar por Obligaciones con Empresas con Participacion
Estatal).
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noviembre de 2012, dicha participacion se incrementa hasta 65,85% del

el publico. _ ,,?};
Otro aspecto importante de la.estructura de 6b'li_gaciones a plazo fijo es que, como se puede
apreciar en el grafico que se presenta a continuacion, al 30 de noviembre de 2012 el 94,33% de
estas obligaciones tienen plazos pactados mayores a un afio y dentro de este grupo, se observa

que el 69,91% de las obligaciones a plazo fijo tienen un plazo mayor a tres afos.

GRAFICO 19. CoMPOSICION OBLIGACIONES A PLAZO F130 POR RANGO DE PLAZO
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Fuente: Elaboracién Propia en base a informacién proporcionada por BancoSol
11.2.2 Obligaciones con Bancos y Entidades de Financiamiento

Las Obligaciones con Bancos y Entidades de Financiamiento se han incrementado en US$ 11,77
millones (15,50%) entre diciembre de 2009 y 2010, mientras que entre 2010 y 2011, se registra
una disminucion de US$ 17,15 millones, variacion ultima que representa una disminucion de -
19,54% en términos relativos. A diciembre de 2011 este grupo registra un volumen de US$ 70,60
millones, importe que representa el 9,51% calculado sobre la suma del Pasivo Total y el
Patrimonio de BancoSol. A noviembre de 2012, se observa un incremento de estas obligaciones
en el orden del 4,59% respecto a diciembre de 2011, registrando un importe de US$ 73,84

millones, volumen que representa el 8,16% del Pasivo Total y Patrimonio del banco.

El cuadro que se presenta a continuacion resume las variaciones experimentadas por cada una de
las cuentas que conforman la cuenta de Obligaciones con Bancos y Entidades de Financiamiento.
En dicho cuadro se aprecia claramente que la cuenta cuyas variaciones han tenido mayor impacto
es la de Financiamientos con Entidades del Exterior a plazo, es asi que entre 2009 y 2010, estas
obligaciones disminuyen en 22,97% variacion porcentual que representa un pago de servicios de
deuda que supera los US$ 11 millones en la gestion analizada. Igualmente, en la comparacion
2010 — 2011, se observa el pago de estas deudas por un importe mayor a los US$ 13 millones,
disminucién en volumen que representa una variaciéon en términos relativos de 36,13%. Las
disminuciones experimentadas en la cuenta de obligaciones con entidades del exterior responde a
dos factores: (1) debido al exceso de liquidez experimentado en el sistema, el banco deja de
captar fondos externos y prioriza las captaciones del publico, dado que las tasas de interés locales

y los plazos son mas atractivos y; (2) por su naturaleza, las obligaciones con entidades financieras
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del exterior son, en su mayoria, en moneda extranjera y el banco, al h

crecimiento de la cartera de créditos en moneda nacic

—

—— .—':‘-‘-' . . -
fondeo que guarde relacion con la composieién por monedas de su activo. A noviembre de 2012,

onseguir una estructura de

estas obligaciones registran un saldo de US$ 10,73 millones, importe que implica una disminucién

del 55,18% de estas obligaciones respecto a diciembre de 2011.

Por su parte, las Obligaciones con Entidades Financieras de Segundo Piso muestran, en la gestion
2011, una disminucion de 18,58% respecto a diciembre de 2010, disminuciéon que implica una

variacion neta que supera los US$ 7 millones.

A noviembre de 2012, se observa un incremento de US$ 13,32 millones, variaciéon que se explica
por la contratacion de créditos para colocacion de cartera provenientes de entidades financieras de
segundo piso. En resumen, al cierre de noviembre se registra un importe total de US$ 73,84
millones en obligaciones con bancos y entidades de financiamiento, importe mayor en 4,59%

respecto al volumen registrado a diciembre de 2011.

CUADRO 20 EVOLUCION OBLIGACIONES CON BANCOS Y ENTIDADES DE FINANCIAMIENTO
(En Millones de US$) 2009 2010 2011 Nov — 12
Entidades Financieras de 2° Piso a
18,38 41,41 &8, 7l 47,03
plazo
o Porcentual 125,28% -18,58% 39,50%
Variacion
Absoluta 23,03 -7,70 13,32
Bancos y otras Entidades del Pais a
6,95 AL 11,68 14,21
plazo
Porcentual 8,05% 55,52% 21,63%
Variaciéon
Absoluta 0,56 4,17 2,53
Financ. Entidades del Exterior a plazo 48,68 37,50 23,95 10,73
o Porcentual -22,97% -36,13% -55,18%
Variacion
Absoluta -11,18 -13,55 -13,22
Cargos devengados por pagar 1,97 1,33 1,26 1,87
Porcentual -32,25% -5,64% 48,48%
Variacion
Absoluta -0,63 -0,08 0,61
Total Oblig. Bcos. y Ent. de
75,98 87,75 70,60 73,84

Financiamiento

Fuente: Elaboracién propia en base a Estados Financieros de BancoSol

El grafico que se presenta a continuacién muestra la estructura de las obligaciones descritas en
este numeral. En el mismo se puede apreciar claramente que la cuenta de obligaciones
contratadas con entidades de financiamiento del exterior ha experimentado las disminuciones a
las que se hace referencia en parrafos anteriores, registrando participaciones que van desde
64,07% a diciembre de 2009 hasta 14,54% a noviembre de 2012. Por su parte, las obligaciones
con Entidades de 2° Piso, registran participaciones que van en aumento, desde 24,19% hasta

63,70% en el mismo periodo de analisis.
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El comportamiento registrado en la participacién de obligaciones con Enti

so de las lineas de crédito

que el banco, ya desde la gestion 2008 comienza‘ _E;Lrg}pﬁq_
otorgadas por el Banco de Desarrollo Prc_)ducti\ié 'é(’?hx'-'e'lrfin de dar un soporte sostenible en el
tiempo al crecimiento de cartera en .el sector meta de BancoSol, el Microcrédito, ademas de
impulsar el crecimiento de la cartera en moneda nacional. Adicionalmente, a partir de la gestion
2011, los créditos otorgados por el Banco de Desarrollo Productivo tienen el fin de impulsar el

crecimiento de cartera productiva.

GRAFICO 20. ESTRUCTURA OBLIGACIONES CON BANCOS Y ENTIDADES DE

FINANCIAMIENTO
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Fuente: Elaboracién Propia en base a Estados Financieros de BancoSol
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11.2.3 Obligaciones Subordinadas

En el primer semestre de la gestién 2009 BancoSol contrata una obligaciéon subordinada con la
Corporaciéon Andina de Fomento por US$ 5 millones. Adicionalmente, en el segundo semestre de
esa misma gestion, se coloca en el Mercado de Valores la primera emisiéon de bonos subordinados
comprendida dentro del programa de emisiones “Bonos Subordinados BancoSol” por un importe
equivalente a US$ 7,29 millones. En la gestién 2010, el banco coloca la segunda emisién de bonos
subordinados dentro del mismo programa de emisiones, por un importe equivalente a US$ 3,94
millones. Al cierre de la gestién 2011, BancoSol registra en la cuenta de obligaciones subordinadas
importes de US$ 4,5 millones y US$ 11,22 millones en deuda subordinada representada mediante
Contrato de Préstamo y mediante Bonos respectivamente. A noviembre de 2012, se registra una
disminuciéon en la deuda subordinada instrumentada mediante contrato de préstamo, variacion
que responde al vencimiento de la segunda cuota de dicha operaciéon, quedando esta deuda con
un saldo deudor de US$ 4 millones. Asimismo la estructura de la deuda subordinada queda
compuesta de la siguiente manera: 26,01% de deuda representada por contrato de préstamo y

72,98% de deuda representada por bonos obligacionales. Finalmente, se observa que a
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noviembre de 2012 la participacion de las obligaciones subordinadas

Pasivo Total y Patrimonio de BancoSol.

El grafico que se presenta a continuacion resume el comportamiento experimentado por la deuda

subordinada contratada por el banco.

GRAFICO 21. ESTRUCTURA OBLIGACIONES SUBORDINADAS
m Contrato de Préstama = Bonos Subordinados Cargos Devengados por Pagar
1.52% 1.42% 1.46% 1.02%

2009 2010 2011 nov-12

Fuente: Elaboracién Propia en base a Estados Financieros de BancoSol

11.3 Patrimonio

El patrimonio de BancoSol entre las gestiones 2009 y 2011 se ha fortalecido, alcanzando un
volumen de US$ 53,65 millones en diciembre 2011, comparado con US$ 38,55 millones en
diciembre de 2009. El crecimiento del patrimonio de 14,35% (US$ 5,53 millones) entre 2009 y
2010 y de 21,70% (US$ 9,57 millones) entre 2010 y 2011, obedece a aportes de capital,

incremento en resultados y la capitalizacion de estos Gltimos.

El comportamiento descrito en el parrafo anterior permiti6 al Banco lograr un crecimiento
sostenible en el tiempo sin descuidar los adecuados niveles de cobertura de los Activos y
manteniendo un Coeficiente de Adecuacion Patrimonial (CAP) mayor al 10% exigido por la
normativa vigente y mayor al 11%, en cumplimiento a los compromisos financieros asumidos por
el Banco al momento de contratar deuda subordinada y deuda senior a través de las cuatro

emisiones de bonos de deuda colocadas en el mercado de valores en las gestiones 2009 al 2012.
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CUADRO 21 EVOLUCION DE PATRIMONIO

(En Millones de US$) - 5 2010 2011 Nov — 12
Capital Social 21,19 25,80 22803 39,42
Porcentual 21,76% 24,12% 23,08%

Variacion
Absoluta 4,61 6,22 7,39
Aportes no Capitalizados 0,18 0,24 0,25 5,18
Porcentual 31,25% 1,17% 2002,05%

Variacion
Absoluta 0,06 0,003 4,93
Reservas 5,10 6,33 7,59 8,97
Porcentual 24,22% 19,88% 18,16%

Variaciéon
Absoluta 1,23 1,26 1,38
Resultados Acumulados 12,08 11,71 13,79 15,97
Porcentual -3,06% 17,78% 15,80%

Variacion
Absoluta -0,37 2,08 2,08
Total Patrimonio 38,55 44,09 53,65 69,54

Fuente: Elaboracion Propia en base a Estados Financieros de BancoSol

El cuadro anterior permite tener un panorama mas detallado de las variaciones experimentadas

en el Patrimonio de BancoSol en el periodo analizado.

Las variaciones cuyo impacto fue importante en la estructura del patrimonio en el periodo

analizado son las siguientes:

B Incremento de 24,12% del Capital Social como resultado de la capitalizaciéon de una porcion de

las utilidades obtenidas en la gestion 2010 en el orden de los US$ 5,9 millones.

E= Otra variacion importante es la que se registra en la cuenta de reservas, con un incremento de
US$ 1,26 millones, variacion que se explica por la constitucion de la reserva legal que

corresponde al 10% de los resultados obtenidos al cierre del 2010.

B  Finalmente, se debe considerar el aumento de la utilidad registrada a diciembre de 2010, con

un crecimiento de 17,78%.

A diciembre de 2011, el banco cierra sus estados financieros con un patrimonio total de US$ 53,65
millones. Por su parte, a noviembre de 2012 se registra un volumen de Patrimonio de US$ 69,54
millones, volumen que implica un incremento de 29,60% respecto a diciembre de 2011,
incremento que se explica por la variacién positiva experimentada en la cuenta de capital pagado,
aumento de capital que corresponde a la capitalizacion de las utilidades de la gestion 2011 vy,
adicionalmente, a un aporte de capital realizado por los accionistas que al cierre de noviembre
todavia se mantiene en la cuenta de aportes no capitalizados, a la espera de que se complete la
totalidad de los aportes comprometidos por los accionistas y posteriormente, ASFI de su

autorizaciéon para registrar el aumento de capital.
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CUADRO 22 BALANCE GENERAL (AL 30 DE NOVI

(En Millones de US$) J— =i 2009 2010 2011 Nov — 12
Tipo de cambio 6,97 6,94 6,86 6,86
ACTIVO 494,52 603,88 742,69 904,68
DISPONIBILIDADES 58,10 89,84 69,06 101,03
INVERSIONES TEMPORARIAS 75,24 60,80 69,12 55,13
CARTERA 345,22 435,50 574,92 719,18
CARTERA VIGENTE TOTAL 348,15 437,23 581,02 723,63
CARTERA VENCIDA TOTAL 0,74 2,68 3,14 2,75
CARTERA EJECUCION TOTAL 2,94 1,19 1,39 1,78
PRODUCTOS DEVENGADOS POR COBRAR CARTERA 4,64 5,80 7,66 8,96
(PREVISION PARA INCOBRABILIDAD DE CARTERA) -11,25 -11,39 -18,29 -17,94
OTRAS CUENTAS POR COBRAR 3,42 3,70 6,45 4,01
BIENES REALIZABLES - - 0,003 0,063
INVERSIONES PERMANENTES 0,55 0,54 5,87 5,39
BIENES DE USO 9,88 11,13 14,85 16,45
OTROS ACTIVOS 2,12 2,36 2,42 3,41
PASIVO 455,97 559,79 689,04 835,15
OBLIGACIONES CON EL PUBLICO 343,94 422,75 537,30 643,20
OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES FISCALES 0,18 0,17 0,44 0,19

OBLIGACIONES CON BANCOS Y ENTIDADES DE

AN EANITETE) 75,98 87,75 70,60 73,84
OTRAS CUENTAS POR PAGAR 13,02 15,68 17,71 25,01
PREVISIONES 9,47 16,38 20,99 26,59
TITULOS VALORES EN CIRCULACION - - 25,16 50,18
OBLIGACIONES SUBORDINADAS 12,36 16,33 15,96 15,38
SSB_II:/ISFQEIONES CON EMPRESAS CON PARTICIPACION 1,02 0.73 0.86 0.76
PATRIMONIO 38,55 44,09 53,65 69,54
CAPITAL SOCIAL 21,19 25,80 32,03 39,42
APORTES NO CAPITALIZADOS 0,18 0,24 0,25 5,18
AJUSTES AL PATRIMONIO - - - -
RESERVAS 5,10 6,33 7,59 8,97
RESULTADOS ACUMULADOS 12,08 11,71 13,79 15,97
PASIVO + PATRIMONIO 494,52 603,88 742,69 904,68
CUENTAS CONTINGENTES DEUDORAS 1,10 0,87 0,29 0,26
CARTAS DE CREDITO - - - -
GARANTIAS OTORGADAS 1,10 0,87 0,29 0,26

DOCUMENTOS DESCONTADOS - - = -
LINEAS DE CREDITO COMPROMETIDAS - - - -

OTRAS CONTINGENCIAS - = > -

Fuente: Elaboracién Propia en base a Estados Financieros de BancoSol

BancoSol

JIHH(L\‘ crecemos




CUADRO 23 ESIRUI OLUCION DE BALANCE GENERAL
ESTRUCTURA EVOLUCION

2009 2010 2011 Nov - 12 2009-2010 2010-2011
ACTIVO 100,00% 100,00%  100,00%  100,00% 22,11% 22,99%
EIEFONISLIRARISS 11,75% 14,88% 9,30% 11,17% 54,63% 23,13%
INVERSIONES TEMPORARIAS 15,22% 10,07% 9,31% 6,09% -19,20% 13,69%
CRRINER 69,81% 72,12% 77,41% 79,50% 26,15% 32,01%
CARTERA VIGENTE TOTAL 70,40% 72,40% 78,23% 79,99% 25,50% 32,89%
GARIERA YDA WAL 0,15% 0,44% 0,42% 0,30% 263,97% 17,00%
CARTERA EJECUCION TOTAL 0,59% 0,20% 0,19% 0,20% -59,42% 16,32%
PRODUCTOS DEVENGADOS POR COBRAR CARTERA 0.94% 0.96% 1039 0.99% 2a.58% 2.10%
(PREVISION PARA INCOBRABILIDAD DE CARTERA) 70 1 89% 2a6% Lomos 1200 60.529%
SRS EEENZRS [RElR Gl IR 0,69% 0,61% 0,87% 0,44% 8,08% 74,39%
BIENES REALIZABLES 0,00% 0,00% 0,00% 0,01% -42,14% 9.009,21%
s 0,11% 0,09% 0,79% 0,60% -0,39% 980,22%
BIENES DE USO 2,00% 1,84% 2,00% 1,82% 12,66% 33,39%
OURES ACITIES 0,43% 0,39% 0,33% 0,38% 11,55% 2,48%
PASIVO 92,20% 92,70%  92,78%  92,31% 22,77% 23,09%
OBLIGACIONESICONIECRUBLICO 69,55% 70,01% 72,35% 71,10% 22,92 27,10%
OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES FISCALES 0.049% 0.039% 0.06% 0.029% a0 37% 162.18%
OBLIG. CON BANCOS Y ENTIDADES DE FINANCIAMIENTO o o0 14.53% 0.51% o.16% 15.50% osa0
OTRAS CUENTAS POR PAGAR 2,63% 2,60% 2,39% 2,76% 20,39% 12,97
FREVISIONES 1,92% 2,71% 2,83% 2,94% 72,97% 28,15%
TITULOS VALORES EN CIRCULACION 0,00% 0,00% 3,39% 5,55% 0,00% 100,00%
GRS SEECRM RS 2,50% 2,70% 2,15% 1,70% 32,07% -2,26%
OBLIG. CON EMPRESAS CON PARTICIPACION ESTATAL 0.219% 01206 0.129% 0.08% 8,599 18,039
RATRIMICHNIS 7,80% 7,30% 7,22% 7,69% 14,35% 21,70%
CAPITAL SOCIAL 4,29% 4,27% 4,31% 4,36% 21,76% 24,12%
AFOIRUES O CAAIALRZAPEE 0,04% 0,04% 0,03% 0,57% 31,25% 1,17%
AJUSTES AL PATRIMONIO 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
REISRYASS 1,03% 1,05% 1,02% 0,99% 24,22% 19,88%
RESULTADOS ACUMULADOS 2,44% 1,94% 1,86% 1,76% -3,06% 17,78%
RASINAS) > AN LN e 100,00% 100,00%  100,00%  100,00% 22,11%  22,99%
CUENTAS CONTINGENTES DEUDORAS 100,00% 100,00% 100,00%  100,00% -21,35%  -66,29%
CARTAS DE CREDITO 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
GARANTIAS OTORGADAS 100,00% 100,00%  100,00%  100,00% 21,35% -66,29%
ROCIRENICSREScelZRes 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
LINEAS DE CREDITO COMPROMETIDAS 0.00% 0.00% 0.00% 0.00% 0.00% 0.00%
S EeR NN 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%

Fuente: Elaboracién Propia en base a Estados Financieros de BancoSol
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11.4 Resultados

Entre las gestiones 2009 y 2010 la cuenta de resultados registra una disminucién del 3,06%,
variacion que equivale a US$ 369 mil, mientras que entre las gestiones 2010 y 2011, se registra
un aumento de US$ 2,08 millones, que en términos relativos equivale a un incremento de

17,78%.

A diciembre de 2011, BancoSol cierra sus estados financieros con un resultado neto de US$ 13,79

millones.

Por su parte, el resultado acumulado a noviembre de 2012 alcanza el importe de US$ 15,97

millones.

A continuacion se explican los principales factores que afectaron los resultados de la entidad.
11.4.1 Resultado Financiero

Los ingresos financieros de BancoSol corresponden a los productos por disponibilidades,
inversiones temporarias, cartera, inversiones permanentes y comisiones de cartera y contingente.
Dichos ingresos han crecido en 17,19% (US$ 11,45 millones) entre diciembre de 2009 y 2010 y
25,73% (US$ 20,08 millones) entre diciembre de 2010 y 2011. Los incrementos a los que se hace
referencia, se deben principalmente al crecimiento en los volimenes de cartera de créditos y del
portafolio de inversiones temporarias y permanentes. Adicionalmente, la tendencia a la baja en las
tasas de interés activas, tienen un efecto menor que el incremento en los volimenes registrados
en la cartera de créditos vigente de BancoSol, es asi que se observan incrementos de ingresos
financieros por esta cuenta en el orden de 20,22% para el periodo entre 2009 y 2010 y de
25,63% entre 2010 y 2011. Por su parte, las variaciones experimentadas en la cuenta de
productos por inversiones temporarias registran una disminucion de 62,66% para el periodo 2009
— 2010 y un incremento de 39,41% para el periodo 2010 — 2011. Al 31 de diciembre de 2011 los

ingresos financieros alcanzan un nivel de US$ 98,12 millones.
A noviembre de 2012, estos ingresos registran el importe de US$ 113,07 millones.

Por su parte, los gastos financieros corresponden a cargos por obligaciones con el publico y
empresas con participacién estatal, con bancos y entidades de financiamiento, otras cuentas por
pagar y comisiones financieras, titulos valores en circulaciéon y obligaciones subordinadas. El total
de gastos financieros ha registrado una disminucién significativa en el orden del 27,22% (US$
5,71 millones) para el periodo 2009 — 2010, mientras que en el periodo comprendido entre 2010 y

2011, se registra un incremento de 4,43%, (US$ 677 mil).

El comportamiento de esta cuenta en la uUltima gestion, responde a la disminucién en los gastos
que derivan de las diferentes obligaciones contratadas por el banco, es asi que para el periodo
entre diciembre de 2010 y diciembre de 2011, la cuenta de cargos por obligaciones con el publico
registra un incremento de 12,04% mientras que la cuenta de cargos por obligaciones con bancos
y entidades de financiamiento registra una disminuciéon de 18,61%. El comportamiento de la
cuenta de cargos por obligaciones con el publico se incrementa en la gestion 2011 debido al

incremento en el volumen de captaciones de los depositantes del banco asi como a un incremento
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en las tasas de interés pasivas ofrecidas por el banco. Por su parte, la di
cargos por obligaciones con bancos y entidades financier: a disminucién que responde
a la disminucién en el volumen de; gstg__tipgﬁa‘ ciones que se registra a lo largo de la gestion
analizada. A diciembre de 20_11 ef t‘(_)PtFaI de gastos financieros alcanza un nivel de US$ 15,95

millones. A noviembre de 2012, estos gastos registran un importe de US$ 19,33 millones.

En base al comportamiento de los ingresos y gastos financieros descritos en parrafos anteriores se
deriva que el resultado financiero bruto crece en 37,63% (US$ 17,16 millones) para el periodo
2009 — 2010, mientras que en el periodo 2010 — 2011, el crecimiento registrado es de 30,91%. Al
31 de diciembre de 2011 el resultado financiero bruto alcanza a la suma de US$ 82,17 millones

(83,74% de los ingresos financieros).

A noviembre de 2012 el resultado financiero bruto representa el 82,90% de los ingresos

financieros, con un importe de US$ 93,74 millones.

GRAFICO 22. ESTRUCTURA FINANCIERA DE RESULTADOS

M Gastos Financieros B Resultado Financiero Bruto

19.58% 16.26%

2009 2010 2011

Fuente: Elaboracién Propia en base a informacién proporcionada por BancoSol

El grafico anterior toma como punto de partida de analisis que los ingresos financieros
representan el 100% de la estructura financiera de los resultados. Bajo esa premisa, se puede
observar, para la dltima gestién, una tendencia decreciente de los gastos financieros como
porcentaje de los mencionados ingresos, esta tendencia deriva en un incremento, en términos
relativos, de los resultados financieros como porcentaje de los mismos ingresos; el
comportamiento descrito queda respaldado al observar que en términos absolutos, los resultados
financieros de BancoSol en el periodo comprendido entre el 2009 y el 2011 han registrado

incrementos significativos.
11.4.2 Resultado de Operaciones

Los otros ingresos operativos estan compuestos por las subcuentas de: (1) comisiones por
servicios, (2) ganancias por operaciones de cambio y arbitraje, (3) ingresos por bienes realizables
y, (4) ingresos operativos diversos, esta composicion considera que para el caso de BancoSol, las

cuatro subcuentas descritas en lineas anteriores son las Unicas que participan en el Estado de
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Resultados. Dichos ingresos registran una disminucion de 45,47% (US$
y 2010 y un incremento de 24,26% (US$ 1,01 millones 011. Al 31 de diciembre de
e US$ 5,16 millones.

2011 los otros ingresos operativos alcanz

El importe acumulado a noviembre de 2012, registra un saldo de US$ 3,81 millones.

Por su parte, los otros gastos operativos corresponden a las subcuentas de: (1) comisiones por
servicios, (2) costos de bienes realizables y, (3) gastos operativos diversos, siendo estas las
Unicas subcuentas del grupo que participan en el Estado de Resultados de la entidad. Dichos
gastos registran crecimientos de 46,80% (US$ 762 mil) y 21,54% (US$ 515 mil) para los periodos
2009-2010 y 2010-2011 respectivamente. A diciembre de 2011 los otros gastos operativos

alcanzan un importe de US$ 2,91 millones.
A noviembre de 2012, estos gastos registran un volumen de US$ 2,86 millones.

El resultado de operaciones bruto, en base al comportamiento descrito de sus dos
componentes (ingresos y gastos operativos), ha crecido en 25,08% (US$ 12,94 millones) y
30,83% (US$ 19,89 millones) en los periodos 2009—2010 y 2010-2011 respectivamente. Este
crecimiento esta relacionado, sin embargo, al resultado financiero bruto analizado anteriormente.

Al 31 de diciembre de 2011 el resultado financiero bruto alcanza la suma de US$ 84,42 millones.

Por su parte, este resultado alcanza la suma de US$ 94,70 millones a noviembre de 2012.

GRAFICO 23. ESTRUCTURA OPERATIVA DE RESULTADOS

B Otros Ingresos Operativos Otros Gastos Operativos

® Resultado de Operacion Bruto

2457

11.43%

2009 2010 2011

Fuente: Elaboracién Propia en base a Estados Financieros de BancoSol

Para el grafico anterior, se presenta un andlisis similar al realizado en la estructura financiera de
los resultados. Es asi que se observa una mejora en la eficiencia operativa de BancoSol, toda vez
que los ingresos operativos, para la gestion 2011, registran una variacidon relativa positiva
respecto a los ingresos financieros, igualmente los gastos operativos van en aumento, igual en
términos relativos. Segun lo descrito en lineas anteriores, se observa que el resultado operativo
bruto representa, para la gestion 2011, un mayor porcentaje relativo respecto al punto de partida
del analisis (ingresos financieros), hecho que se debe a que la estructura operativa de los

resultados ha disminuido significativamente.
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11.4.3 Gastos de Administracion
e

Una cuenta importante dentro de las cuentass de'resultado, que hace a la estructura operativa del

Estado de ‘Ganancias y Pérdidas es la referida a los gastos de administracion.

Estos gastos se han incrementado en el periodo analizado, es asi que para el periodo 2009 — 2010
se registra un crecimiento de 26,23% (US$ 8,38 millones), mientras que el periodo 2010 — 2011
registra un crecimiento de 35,14% (US$ 14,17 millones). El comportamiento descrito
numéricamente en lineas anteriores muestra que los esfuerzos realizados en el trienio analizado,
de encarar una ampliacién de cobertura de servicios mediante la apertura de nuevas oficinas a
escala nacional, ha dado el resultado esperado ya que éste permitié alcanzar mayores volimenes
de colocaciones y captaciones. A diciembre de 2011 los gastos de administracion alcanzaron la
suma de US$ 54,50 millones.

A noviembre de 2012, estos gastos registran un importe de US$ 67,41 millones.

GRAFICO 24. ESTRUCTURA OPERATIVA DE RESULTADOS (CONT.)

W Gastos de Administracion M Resultado de Operacién Neto

2009 2010 2011

Fuente: Elaboracién Propia en base a Estados Financieros de BancoSol

Siguiendo la tendencia de andlisis de las diferentes estructuras de resultados en base a los
ingresos financieros, y en base a los nUmeros que se observan en el grafico anterior, se puede
concluir que los gastos administrativos tienen una influencia de vital importancia en los resultados
obtenidos en cada gestion por el banco. Asi se puede apreciar que la participacion relativa de esta
cuenta respecto a los ingresos financieros tiene una tendencia creciente, comenzando con una
participacion de 47,98% en la gestion 2009 para luego registrar participaciones de 51,68% y
55,55% en las gestiones 2010 y 2011 respectivamente. A diciembre de 2011, la magnitud de los
gastos administrativos hace que el resultado de operacién neto represente el 18,29% de los
ingresos financieros participacion que muestra una tendencia a la baja si se la compara con las
gestiones 2009 y 2010, donde se observa que el resultado de operacién neto corresponde al

22,80% y 19,53% de los ingresos financieros respectivamente.
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11.4.4 Resultado Neto de la Gestion

S
e

El resultado neto de la gestion registra una I_igera-'di_s;‘rﬁihﬁcién de -3,06% (US$ 369 mil) para el
periodo 2009 — 2010, mientras q-ue en él periodo 2010 — 2011 se registra un incremento de
17,78% (US$ 2,08 millones). EI comportamiento de esta cuenta en la gestion 2009 responde
tanto al resultado de la gestion como a la reversion de previsiones segin normativa emitida por la
ASFI, que, a través de su Circular ASFI /009/2009 de fecha 30 de julio de 2009, estipula una

disminucion en la prevision para la cartera en moneda nacional con calificaciéon “A”.

Es asi que BancoSol registra resultados netos de US$ 12,08 millones, US$ 11,71 millones y US$

13,79 millones al cierre de las gestiones 2009, 2010 y 2011 respectivamente.

A noviembre de 2012, el resultado neto acumulado asciende a la suma de US$ 15,97 millones.

GRAFICO 25. ESTRUCTURA NETA DE RESULTADOS

B Resultado antes de Impuestos IUE  ® Resultado Neto de la Gestién

23.07% 19.47% 17.72%

2009 2010 2011

Fuente: Elaboracién Propia en base a Estados Financieros de BancoSol

En la etapa final del andlisis de resultados iniciado en base a los ingresos financieros, se puede
observar, segun la estructura detallada en el grafico anterior, que una vez obtenido el Resultado
de Operacién Neto, las cuentas que se afectan para llegar al Resultado Neto de la Gesti6on son
cuentas que corresponden a ajustes contables ya sea por diferencia de cambio y mantenimiento
de valor. Adicional a los ajustes mencionados, la Ultima cuenta que disminuye el Resultado de
Operacion Neto es la referida a los Impuestos a las Utilidades de las Empresas, cuenta que, por su
naturaleza, guarda relaciéon directa con el Resultado de Operacion Neto, por tanto, no se le puede
adjudicar un parametro de eficiencia de gestion que pueda afectar en menor o mayor cuantia a la

obtencién del Resultado Neto de la Gestion.

Del analisis anterior se desprende que BancoSol, en el periodo que comprende las gestiones 2009
a 2011, ha experimentado una disminucién en la participacion de los Resultados Netos de la
Gestion respecto a los Ingresos Financieros, pasando de participaciones de 18,13% para la gestiéon
2009, a 15,00% en el ejercicio finalizado a diciembre de 2010 y, finalmente, a 14,05% para el
ejercicio finalizado a diciembre de 2011; disminuciones que se explican por el crecimiento relativo

registrado en los Gastos de Administracion como porcentaje de los Ingresos Financieros,
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comportamiento que ha tenido un mayor impacto en la eficiencia d

administrativa.

A noviembre de 2012 el te%y_lgad@é e la gestion registra una participacion de 14,12%
respecto a ingresos financieros.
CUADRO 24 ESTADO DE RESULTADOS
(En Millones de US$) 2009 2010 2011 Nov — 12
Tipo de cambio 6,97 6,94 6,86 6,86
(+) Ingresos Financieros 66,59 78,04 98,12 113,07
(-) Gastos Financieros -20,99 -15,28 -15,95 -19,33
(=)RESULTADO FINANCIERO BRUTO 45,60 62,76 82,17 93,74
(+) Otros Ingresos Operativos 7,61 4,15 5,16 3,81
(-) Otros Gastos Operativos -1,63 -2,39 -2,91 -2,86
(=)RESULTADO DE OPERACION BRUTO il ke 64,52 84,42 94,70
(+) Recuperaciones de Activos Financieros 7,78 8,34 7,98 5,71
l(:;r)]Z;zicrig(r)gspor Incobrabilidad y Desvalorizacién de Activos 12,23 17,29 19,95 13,05
E;élgEBSRLx_ngDSO DE OPERACION DESPUES DE 47,13 55,57 72.45 87,36
(-) Gastos de Administracion -31,95 -40,33 -54,50 -67,41
(=)RESULTADO DE OPERACION NETO 15,18 15,24 17,94 19,95
(+) Abonos por Diferencia de Cambio y Mantenimiento de Valor 0,67 -1,78 -4,60 0,003
(-) Cargos por Diferencia de Cambio y Mantenimiento de Valor -0,49 1,74 4,45 -0,014
(+/-) Ingresos (gastos) extraordinarios - - - -
(+/-) Ingresos (gastos) de gestiones anteriores - - -0,42 -0,09
(-) Ajuste Contable por efecto de la Inflacion - - - -
(-) Impuesto sobre las Utilidades de las Empresas -3,29 -3,49 -3,60 -3,88
(=)RESULTADO NETO DE LA GESTION 12,08 11,71 13,79 15,97

Fuente: Elaboracién Propia en base a Estados Financieros de BancoSol
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e ——_
CUADRO 25 ESTRUCTURA Y EVOLUCION DE ESTADO DE RESULTADOS
ESTRUCTURA EVOLUCION
2009 2010 2011 Nov-12 2009-2010 2010-2011
(+) INGRESOS FINANCIEROS 100,00% 100,00% 100,00% 100,00% 17,19% 25,73%
(-) GASTOS FINANCIEROS 31,52% 19,58% 16,26% 17,10% -27,22% 4,43%
(=)RESULTADO FINANCIERO BRUTO 68,48% 80,42% 83,74% 82,90% 37,63% 30,91%
(+) OTROS INGRESOS OPERATIVOS 11,43% 5,32% 5,26% 3,37% -45,47% 24,26%
(-) OTROS GASTOS OPERATIVOS 2,45% 3,06% 2,96% 2,52% 46,80% 21,54%
(=)RESULTADO DE OPERACION BRUTO 77,46% 82,68% 86,04% 83,75% 25,08% 30,83%
(+) RECUPERACIONES DE ACTIVOS FINANCIEROS 11,68% 10,69% 8,14% 5,05% 7,20% -4,28%
(-) CARGOS POR INCOBRABILIDAD Y DESVALORIZACION DE
18,37% 22,16% 20,33% 11,54% 41,37% 15,38%
ACTIVOS FINANCIEROS
(=)RESULTADO DE OPERACION DESPUES DE
70,78% 71,21% 73,84% 77,26% 17,90% 30,37%
INCOBRABLES
(-) GASTOS DE ADMINISTRACION 47,98% 51,68% 55,55% 59,62% 26,23% 35,14%
(=)RESULTADO DE OPERACION NETO 22,80% 19,53% 18,29% 17,64% 0,37% 17,75%
(+) ABONOS POR DIFERENCIA DE CAMBIO Y MANTENIMIENTO
1,01% -2,29% -4,68% 0,00% -365,51% 157,70%
DE VALOR
(-) CARGOS POR DIFERENCIA DE CAMBIO Y MANTENIMIENTO
0,74% -2,23% -4,54% 0,01% -453,40% 156,34%
DE VALOR
(=)RESULTADO DESPUES DE AJUSTE POR DIFERENCIA
23,07% 19,47% 18,14% 17,63% -1,11% 17,16%
DE CAMBIO Y MANTENIMIENTO DE VALOR
(+/-) Ingresos (gastos) extraordinarios 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
(=)RESULTADO NETO DEL EJERCICIO ANTES DE
23,07% 19,47% 18,14% 17,63% -1,11% 17,16%
AJUSTES DE GESTIONES ANTERIORES
(+/-) Ingresos (gastos) de gestiones anteriores 0,00% 0,00% -0,42% -0,08% 100,00%
(=)RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS Y AJUSTE
_ 23,07% 19,47% 17,72% 17,56% -1,11% 14,43%
CONTABLE POR EFECTO DE INFLACION
(-) Ajuste Contable por efecto de la Inflacion 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
(-) IMPUESTO SOBRE LAS UTILIDADES DE LAS EMPRESAS 4,94% 4,47% 3,67% 3,44% 6,06% 3,20%
(=)RESULTADO NETO DE LA GESTION 18,13% 15,00% 14,05% 14,12% -3,06% 17,78%

Fuente: Elaboracién Propia en base a Estados Financieros de BancoSol

11.5 Indicadores Financieros

El siguiente cuadro muestra la evolucién experimentada por BancoSol en los indicadores

financieros que se consideran de mayor relevancia en la medicion del desempefio de la sociedad.
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INDI NCIEROS EVOLUTIVOS

~—— CUADRO 26

- = o
Indicador 2009 2010 2011 Nov - 12

LIQUIDEZ
Disponibilidades + Inversiones Temporarias / Obligaciones con el Pablico 38,77% 35,63% 25,72% 24,28%
Disponibilidades + Inversiones Temporarias / Pasivo 29,24% 26,91% 20,06% 18,70%
CALIDAD DE CARTERA
Cartera Vigente / Cartera Bruta 98,95% 99,12% 99,23% 99,38%
Cartera Vencida / Cartera Bruta 0,21% 0,61% 0,54% 0.38%
Cartera en Ejecucion / Cartera Bruta 0,84% 0,27% 0,24% 0,24%
RENTABILIDAD
Resultado Financiero Bruto/ Activo + Contingente (Promedio) 10,25% 11,41% 12,19%
Resultado de Operacién Neto/ Activo + Contingente (Promedio) 3,41% 2,77% 2,66%
Resultado Neto de la Gestion/ Activo + Contingente (Promedio) — ROA 2,71% 2,13% 2,05%
Resultado Neto de la Gestion/ Patrimonio Promedio — ROE 35,99% 28,33% 28,21%
RESULTADOS
Ingresos Financieros/Activo + Contingente (Promedio) 14,96% 14,18% 14,56%
Gastos Financieros/Activo + Contingente (Promedio) -4,72% -2,78% -2,37%

INGRESOS Y GASTOS FINANCIEROS

Productos por Cartera Vigente/Cartera Vigente Promedio 19,96% 19,61% 18,99%

Productos por Cartera Reprog. y Reestruct. Vigente/Cartera Reprog. y Reestruct.
Vigente Promedio

Productos por Cartera Vencida y en Ejecucién/Cartera Vencida y en Ejecucién
Promedio

Productos por Cartera Reprog y Reestruct. Vencida y en Ejec,/ Cartera Reprog y
Reestruct. Vencida Promedio

14,51%  15,70%  16,47%

7,18% 4,33% 2,73%

5,99% 7,90% 2,47%

Cargos por Obligaciones con el Publico / Obligaciones con el Publico Promedio -4,79% -2,64% -2,36%

RATIOS DE EFICIENCIA

Gastos de Administracion/(Activo + Contingente)(Promedio) -7,18% -7,33% -8,09%

Gastos de Administraciéon/(Cartera + Contingente)(Promedio) -9,82% -10,61%

10,15%

ESTRUCTURA DE GASTOS DE ADMINISTRACION

Gastos de Personal/Gastos de Administracion 56,52% 55,09% 58,57%

Fuente: Elaboracién Propia en base a Estados Financieros de BancoSol
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GRAFICO 26. EVOLUCION INDICADOR
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Fuente: Elaboracién Propia en base a Informacién proporcionada por BancoSol

En el grafico anterior se observa que después de haber alcanzado sus niveles mas altos en
diciembre de 2009, la liquidez de BancoSol presenta una tendencia a la baja en ambos
indicadores, para situarse, a noviembre de 2012, en niveles de 24,28% en el indicador medido
sobre las obligaciones con el publico y de 18,70% en el indicador obtenido respecto al total del

pasivo de la entidad.

La informacion publicada por Asofin, a noviembre de 2012, muestra niveles de 25,19% y 20,43%
para los mismos indicadores en la industria, entendiéndose por industria, los bancos

especializados en microcrédito (Banco Los Andes y Banco FIE) y los Fondos Financieros Privados.

Esta comparacion, permite concluir que los niveles de liquidez registrados por BancoSol, en el
periodo analizado, se encuentran por debajo del promedio de la industria, sin embargo, esto no
significa que la liquidez del banco no sea suficiente para asegurar la continuidad de las
operaciones que hacen al negocio de la entidad, muy por el contrario, la liquidez registrada por

BancoSol tiene un nivel bastante acorde con sus necesidades operativas.

GRAFICO 27. EVOLUCION INDICADORES DE CALIDAD DE CARTERA
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Fuente: Elaboracién Propia en base a Informacién proporcionada por BancoSol
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Por su parte, los indicadores ilustrados en el grafico anterior muestran cl
cartera de BancoSol, registrando a noviembre de 20{2_,1_ 99,38% de cartera vigente
medida sobre la cartera bruta de I_a entidad; ,r'rii'e_'ntré*s‘-que el restante 0,62% de la cartera bruta

estd compuesto por cartera vencida y cartera en ejecucion.

La informacién publicada por Asofin, a noviembre de 2012, muestra niveles de 99,05% de cartera
vigente, mientras que el restante 0,95% de la cartera bruta estd compuesto por cartera vencida y

cartera en ejecucion en la industria.

Esta comparacion permite concluir que los indicadores registrados por BancoSol son ligeramente
mejores al promedio de la industria, hecho que corrobora que la politica de administracion

crediticia de la entidad es adecuada para mantener la calidad de su principal activo.

GRAFICO 28. EVOLUCION INDICADORES DE RENTABILIDAD
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Fuente: Elaboracién Propia en base a Informacién proporcionada por BancoSol

El grafico anterior muestra la evolucién experimentada en la rentabilidad del banco, como se
puede observar, a diciembre de 2011, el ROE se sitia en un nivel de 28,21% nivel ligeramente
menor al registrado en diciembre de 2010 (28,33%). Por su parte, el ROA también disminuye
ligeramente para la gestién 2011, registrando un nivel de 2,05%, comparado con un 2,13% en
diciembre de 2010.

La disminucién experimentada en los indicadores de rentabilidad para la gestion 2011, responden

a los factores que se explican a continuacion:

B Para el caso del ROA, se observa que el activo mas contingente promedio tiene un
crecimiento mayor al crecimiento registrado en la cuenta de resultado neto en términos

relativos, hecho que explica la disminucién del ratio calculado.

B2 Para el caso del ROE, se observa que el patrimonio promedio registra un crecimiento
mayor al crecimiento registrado en la cuenta de resultado neto en términos relativos,
hecho que deriva en una disminucién del indicador de rentabilidad respecto al patrimonio

de la entidad.
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Para el andlisis de ambos ratios, si se considera que las tasas activa

local muestran tendencias a la baja, resulta l6gico qu nto del resultado neto de la

gestion tenga un crecimiento relativo rpe:r]b',:éaﬁi_ﬁﬁnalmente, para el caso del ROA se observa
el fruto del esfuerzo realizédb p_df_BancoSol por incrementar sus niveles de crecimiento de la
cartera de créditos, principal activo de la entidad, por su parte, para el caso del ROE, se puede
observar que el crecimiento del patrimonio promedio es la muestra del compromiso de los
accionistas del banco en mantener la solvencia de la entidad incrementando el patrimonio via

capitalizacién de utilidades o incrementos de capital.

La informacién publicada por Asofin, a diciembre de 2011, muestra estos indicadores para la
industria, en niveles de 23,50% y 2,24% respectivamente, comparaciéon que permite concluir que
Bancosol se encuentra por encima del promedio de la industria en lo que se refiere a indicadores

de rentabilidad.

GRAFICO 29. EVOLUCION INDICADORES DE RESULTADOS
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Fuente: Elaboracién Propia en base a Informacién proporcionada por BancoSol

El grafico anterior muestra, para la gestion 2011, una ligera mejora en el indicador calculado en
base al ingreso financiero con respecto al activo del banco, mismo que se sitla en un nivel de
14,56%, comparado con un nivel de 14,18% a diciembre de 2010. Por su parte, el indicador de
gastos financieros, calculado sobre la misma base, sigue registrando una tendencia a mejorar,

alcanzando al cierre de la gestion 2011 un indicador de -2,37%.

GRAFICO 30. EVOLUCION INDICADORES DE INGRESOS Y GASTOS FINANCIEROS
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Fuente: Elaboracién Propia en base a Informacién proporcionada por BancoSol

BancoSol

Juntos crecemos




El grafico anterior, muestra una tendencia a la baja.e ucion de los productos por cartera

vigente y una mejora en la eyqluciér‘l-d’el"iﬁdicador de cargos por obligaciones con el publico,

registrando indicadores de 18,99% y -2,36% respectivamente a diciembre de 2011.

La informaciéon publicada por Asofin a diciembre de 2011 registra para la industria, niveles de
17,91% para el indicador de productos por cartera y -2,38% para el de cargos por obligaciones
con el publico, esta comparacion permite observar que BancoSol se encuentra por encima del

promedio de la industria.

GRAFICO 31. EVOLUCION INDICADORES DE EFICIENCIA
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Fuente: Elaboracién Propia en base a Informacién proporcionada por BancoSol

El grafico anterior presenta una tendencia a la baja en los indicadores de eficiencia del banco, es
asi que a diciembre de 2011, la porcién de gastos de administracion respecto a la cartera bruta
méas contingente, en promedio, registra un ratio de -10,61%, habiendo desmejorado en
comparacién con el -10,15% de diciembre de 2010. Por su parte, el indicador que mide la
proporcion del gasto administrativo dedicado a gastos de personal registra un ratio, a diciembre
de 2011, de 58,57%, nivel mayor al ratio de diciembre de 2010 (55,09%).

En la informacién publicada por ASOFIN, a diciembre de 2011, se observan ratios de -11,17% y
58,34%, para los mismos indicadores, comparacién que permite constatar que BancoSol, en lo
que respecta al indicador calculado en base a gastos de administracién, se encuentra mejor que el
promedio de la industria, mientras que en el indicador que mide la proporcion de gastos de

personal sobre gastos administrativos, se encuentra ligeramente por debajo de sus pares.

11.6 Calculo de Compromisos Financieros

11.6.1 Compromisos Financieros a Diciembre 2012

El célculo de compromisos financieros ha sido realizado con informacién proporcionada por

BancoSol de acuerdo a sus Estados Financieros.
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A continuaciéon se detalla el calculo de los compromisos financier

considerando para el calculo, importes expresados en mill res de Estados de América.

1. El Coeficiente de Adecuacion Patrimonial de BancoSol sobre activos ponderados por
riesgo debe ser el promedio de los Ultimos 3 meses calculado cada fin de mes igual o
superior al once por ciento (11%), sin perjuicio de la obligacién del Banco de cumplir con
un mayor porcentaje que pueda ser establecido por la autoridad competente, conforme a

lo sefialado en la siguiente féormula:

Patrimonio Neto ¢V
= 11%

Valor Total de Activos Ponderados @
@ calculado por la ASFI

@ calculado conforme a normas emitidas por la SBEF (actualmente ASFI)

Al 31 de diciembre de 2012:

Patrimonio Valor Total

Periodo Neto Activos CAP
Ponderados
Octubre — 12 83,25 721,69 11,54%
Noviembre — 12 85,40 736,53 11,59%
Diciembre — 12 86,81 750,99 11,56%
Promedio ultimos 3 meses 11,56%

2. El resultado de dividir: la suma del valor de las siguientes cuentas de BancoSol:
Disponibilidades e Inversiones Temporarias de BancoSol, entre la suma del valor de las
siguientes cuentas de BancoSol: (i) Obligaciones con el Pudblico a la Vista; y (ii)
Obligaciones con el Publico por Cuentas de Ahorro; debe ser el promedio de los Gltimos 3
meses calculado cada fin de mes igual o superior al cincuenta por ciento (50%),
conforme a la siguiente formula, sin perjuicio de la obligacion de BancoSol de cumplir con

un mayor porcentaje que pueda ser establecido por la autoridad competente.

Disponibilidades e inversiones temporarias

= 50%
Obligaciones con el Publico a la Vista + Obligaciones

con el Publico en cuentas de Ahorro

Al 31 de Diciembre de 2012:
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Disponibilidades + Oblig. Publico Vist
Periodo Inversiones Oblig. Publi

Temporarias

atio de
Liquidez

—
Octubre — 12 165,72

Noviembre — 12 156,16

Diciembre — 12 162,36

Promedio ultimos 3 meses

193,38 85,69%
196,86 79,32%
202,80 80,06%

81,69%

3. El resultado de dividir el valor de la suma de la cuenta de Prevision para Incobrabilidad

de Cartera de BancoSol mas la Prevision para Activos Contingentes mas la Prevision

Genérica Ciclica mas las Previsiones Genéricas Voluntarias para pérdidas futuras aun no

identificadas entre la suma del valor de las siguientes cuentas de BancoSol: Cartera

Vencida més Cartera en Ejecucién méas Cartera Reprogramada o Reestructurada Vencida

mas Cartera Reprogramada o Reestructurada en Ejecucion; debe ser el promedio de los

ultimos tres meses calculado cada fin de mes, igual o superior al cien por ciento (100%),

conforme a la siguiente férmula sin perjuicio de la obligacion del Banco de cumplir con el

mayor porcentaje que pueda ser establecido

por la autoridad competente.

Prevision para Incobrabilidad de Cartera + Prevision para Activos

Contingentes + Previsién Genérica Ciclica + Previsiones

Genéricas Voluntarias para pérdidas futuras aun no identificadas

= 100%
Cartera Vencida + Cartera en Ejecucion + Cartera Reprogramada
o Reestructurada Vencida + Cartera Reprogramada o
Reestructurada en Ejecucion
Al 31 de Diciembre de 2012:
Prev. Incobrabilidad Carter_a Ver?:’:lda + Cartera
N en Ejecucion + Cartera
Cartera + Prev. Activos .
. - Reprogramada o Ratio de
Periodo Contingentes + Prev. g
P P Reestructurada Vencida + cobertura
Genérica Ciclica + Prev.
- . Cartera Reprogramada o
Genérica Voluntaria . s
Reestructurada en Ejecucion
Octubre — 12 43,84 4,31 1.018,22%
Noviembre — 12 44,52 4,53 983,18%
Diciembre — 12 44,38 4,53 979,77%
Promedio ultimos 3 meses 993,72%

BancoSol

JHNF(L\' crecemos




11.6.2 Evolucién de Compromisos Financieros

El cuadro que se presenta a continuacion, mt evolucion de los compromisos financieros

asumidos por el banco en el péﬁodgzgrnprendido entre 2009 y 2011.

Coeficiente de

- A Indicador Indicador de
Periodo Adecuacion I
. N de Liquidez Cobertura
Patrimonial
Diciembre — 09 11,82% 83,39% 616,54%
Diciembre — 10 11,92% 97,98% 582,56%
Diciembre — 11 11,44% 72,58% 879,81%
Promedio ultimos 3 meses 993,72%

11.7 Responsables de la Informacion financiera

Los Responsables de la elaboracion de la informacion financiera de las Ultimas tres gestiones son:
Kurt Koenigsfest S. — Gerente General
Gonzalo Valdez GM. — Gerente Nacional de Operaciones y Finanzas

Durante los ultimos dos (2) afios no se ha producido la renuncia o destitucion de los principales

funcionarios responsables del area contable ni del area de auditoria.

En los dos ultimos afios no se cambié la Firma de Auditores Externos. A la fecha, la auditoria

externa de BancoSol es realizada por Ernst & Young Ltda.

Durante las tres ultimas gestiones, BancoSol contdé con Dictdmenes de Auditoria Externa, sin

salvedades (limpios).
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ANEXO A

SUCURSALES Y AGENCIAS
(Datos al 30 de noviembre de 2012)
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Detalle de Agencias

BENI TRINIDAD Agencia Fija Agencia Trinidad Q‘L/I.cl:‘les Gl MtouTaminis; @i el e Ariien Jss 6 (591-3) 34634444/34634445
BENI RIBERALTA Agencia Fija Agencia Riberalta g:':;g:;‘":' Vasquez s/n, Mza. 21, Lote 62, frente a la Catedral | g1 3 g54751 /8504750
CHUQUISACA SUCRE Agencia Fija Espafia Calle Espafia #18, entre Calles San Alberto y Calvo. (591-4) 6441800
. . Av. German Mendoza s/n, equina Simeén Roncal, Zona del Reloj,
CHUQUISACA SUCRE Agencia Fija German Mendoza : (591-4) 6458040
Barrio Obrero.
CHUQUISACA SUCRE Agencia Fija Mercado Campesino Calle Guillermo Loayza #502, entre Calles J. Prudencio Bustillos y (591-4) 6441818
Arturo Borda.
COCHABAMBA COCHABAMBA Agencia Fija Esteban Arze Calle Esteban Arze #631, entre Calles Ladislao Cabrera y Uruguay.|(591-4) 4250317/4251212/4257431
. . Av. Suecia #3013, frente Mercado 15 de Abril, esquina Pasaje 15
COCHABAMBA COCHABAMBA Agencia Fija Huayra K’hasa de Abril (591-4) 4747355/4746955
COCHABAMBA QUILLACOLLO Agencia Fija Quillacollo Calle Pacheco #318, entre Calles Cochabamba y Nataniel Aguirre. [(591-4) 4262219/4263291
COCHABAMBA COCHABAMBA Agencia Fija Cruce Taquifia Av. Simén Lépez #1289 entre Calles Daniel Pefia y José Lavadenz|(591-4) 4289233/4302311
COCHABAMBA COLCAPIRHUA Agencia Fija Colcapirhua Av. Blanco Galindo s/n, Km. 9, Acera Sur. (591-4) 4269882/4379500
COCHABAMBA COCHABAMBA Agencia Fija Agencia Muyurina Av. Aniceto Arce #570, casi Av. Papa Paulo. (591-4) 4530753/4532007
COCHABAMBA COCHABAMBA Agencia Fija Agencia San Martin Av. San Martin #S-1082, entre Calles Honduras y Montes. (591-4) 4554863/4554864
COCHABAMBA SACABA Agencia Fija Agencia Sacaba Plaza 6 de Agosto, esquina Calle Junin #118. (591-4) 4709501/4709502
COCHABAMBA COCHABAMBA Agencia Fija Villa Galindo Av. Blanco Galindo #1180, casi Av. Per. (591-4) 4408711/4408709
COCHABAMBA PUNATA Agencia Fija Agencia Punata Calle Sucre #108, frente a la Plaza 18 de Mayo (Plz. Ppl. de la (591-4) 4136249
Provincia), Acera Norte, entre Calles Potosi y Rafael Urquidi.
COCHABAMBA COCHABAMBA Agencia Fija Agencia Ayacucho Av. Ayacucho #1706, esquina Av. del Cabildo. 591(4) 4551124/5-4141235
L ) ) Av. Panamericana #130, entre Calles Francisco de Sales y Pje.
COCHABAMBA COCHABAMBA Agencia Fija Agencia Panamericana | qencio Parra, Z. Lacma. (591-4) 4733674/4733675
o . ) Plaza 21 de Septiembre (Plaza Principal de Cliza) # 0007, Acera
COCHABAMBA CLIZA Agencia Fija Agencia Cliza Oeste casi Calle Aroma, Zona Valle Alto. (591-4) 4573504/4573506
I L Av. Pairumani s/n a 250m de la Av. Blanco Galindo, Acera Oeste,
COCHABAMBA VINTO Agencia Fija Agencia Vinto Localidad de Vinto, 4ta seccién de la Provincia de Quillacollo. (591-4) 4358593/4358595
COCHABAMBA COCHABAMBA  |Agencia Fija Agencia Replblica :};:eﬁlﬁfa #1704, entre Calles Manupiri y Guayaramerin, Z. | 5o, ) 4563354/4563357
COCHABAMBA TIQUIPAYA Agencia Fija Agencia Tiquipaya ‘_I:if;'l'fipg;’:habamba #674, entre Calles Sucre y Junin. Localidad |51 ) 4315312/4318313
— . . . Av. Maximiliano Kolbe, casi Av. Villazon Km.4 a Sacaba (Ruta
COCHABAMBA SACABA Agencia Fija Agencia Quintanilla Nacional 4), cerca Rotonda de Quintanilla (591-4) 4718835/4718836
LA PAZ LA PAZ Agencia Fija Cota Cota Av. Mufoz Reyes #32, entre Calles 32 y 33, Zona Cota Cota. (591-2) 2117137
LA PAZ LA PAZ Agencia Fija Alonso de Mendoza Calle Evaristo Valle #136. (591-2) 2460044
LA PAZ LA PAZ Agencia Fija San Pedro Calle Nicolas Acosta #289, esquina Cafiada Strongest. (591-2) 2486603/2481999
LA PAZ LA PAZ Agencia Fija Garita de Lima Av. Buenos Aires #708, casi esquina Max Paredes. (591-2) 2454842
LA PAZ LA PAZ Agencia Fija Villa Fatima Av. Tejada Sorzano #305 (Av. de las Américas) , esquina Alto Beni. (591-2) 2210039
LA PAZ LA PAZ Agencia Fija Miraflores Elaa;:;re]ada Sorzano (Plaza del Estadio) #1392, Edif. Radio Club (591-2) 2228239
LA PAZ LA PAZ Agencia Fija El Tejar Calle Manuel Bustillos #745, Zona El Tejar. (591-2) 2381317/2381794
T ) Calle 21 de Calacoto #394, entre Av. Ballivian y Julio Patifio, Zona
LA PAZ LA PAZ Agencia Fija San Miguel San Miguel, frente a la Iglesia San Miguel. (591-2) 2793461
LA PAZ LA PAZ Agencia Fija Ballivian Calle Ballivian, esquina Colén #1285. (591-2) 2313396
LA PAZ LA PAZ Agencia Fija Camacho Av. Camacho #1499, esquina Calle Bueno, Edif. La Urbana. (591-2) 2147211/2147212
LA PAZ LA PAZ Agencia Fija Villa Copacabana Av. 31 de Octubre #1542, Cruce Villas Copacabana y San Antonio. |(591-2) 2235160
LAPAZ LAPAZ Agencia Fija Agencia Gran Poder  |C2e Maximiliano Paredes, esquina Antonio Gallardo #514 y 844, | 5q1 ) 5141538/2141550/2141532
Zona Gran Poder.
LA PAZ LA PAZ Agencia Fija Agencia Vino Tinto Av. Baltazar de Salas #904, Zona Vino Tinto. (591-2) 2291660/2291661
LA PAZ LA PAZ Agencia Fija Agencia Villa Armonia Av. Juan XXIII, esquina Calle San Juan #66, Zona Villa Armonia. |(591-2) 2251482
LA PAZ LA PAZ Agencia Fija Agencia Obrajes Av. Hernando Siles #6204, esquina Calle 16, Zona Obrajes. (591-2) 2141649
T N Av.Satélite #1286,entre Calles Nufiez del Prado y Diego Portugal,
LA PAZ EL ALTO Agencia Fija Satélite Manzano 0, Plan 561. (591-2) 2118642/2118637
LA PAZ EL ALTO Agencia Fija Bolivia Av. Junin #17, esquina Av. Bolivia, Zona Villa Adela. (591-2) 2835926
LA PAZ EL ALTO Agencia Fija 16 de Julio Plaza Libertad #63, Zona 16 de Julio. (591-2) 2842518/2840183
LA PAZ EL ALTO Agencia Fija La Ceja Av. Jorge Carrasco #61, esquina Calle 3, Zona 12 de Octubre. (591-2) 2824877/2824885
LAPAZ ELALTO Agencia Fija Rio Seco ’;‘;'Ci“a” Pablo 11 #20, esquina Calle 14, Zona Mejilones de Rio | 541 5 5863308/2863821
LA PAZ EL ALTO Agencia Fija Villa Adela Carreterg Viacha (Ladislao Cabrera) #36, esquina Av. Bolivia, (591-2) 2831820
Cruce Villa Adela.
LAPAZ ELALTO Agencia Fija Senkata Av Aconcagua #8374, Urb. Senkata 79, Zona 3 Sud, Mnz.5, Lote19 (591-2) 2853196
Av. Ingavi #92, esquina Av. José Manuel Pando (Carretera a
LA PAZ VIACHA Agencia Fija Viacha Viacha Ladislao Cabrera), a una cuadra al Este de la Plaza José |(591-2) 2800789
Ballivian (Plaza Principal Viacha), Localidad Viacha
LA PAZ EL ALTO Agencia Fija Villa Dolores Frente a la Plaza Juana Azurduy de Padilla #1038, entre Calles 4 y (591-2) 2820919/2113251
5, Av. Antofagasta.
LA PAZ EL ALTO Agencia Fija Agencia Mercado EI Carm|<->1Cre #801, esquina.Av.Lechin Oquendo, 2.Urb.Lotes y (591-2) 2864020/2863971
Servicios, Rio Seco.
LA PAZ EL ALTO Agencia Fija Agencia Santiago Il Calle 9 #80, Tipo L-4 Manzano D-1, Zona Santiago II. (591-2) 2814116
LAPAZ EL ALTO Agencia Fija Ag. Ventila Zonalegunio)venticaniorichecalalpistclaat (591-2) 77793155/77793156
Gasolinera Ventilla.
o . Urbanizacién Inti, Manzano B #16, Zona Chijini Alto (Carretera a
LA PAZ EL ALTO Agencia Fija Agencia Nuevo Amanecer]\yicpa) (591-2) 2882772
ORURO ORURO Agencia Fija Central Calle Pagador #6253, entre Calles Sucre y Murguia. (591-2) 5273074/5275217
ORURO ORURO Agencia Fija Virgen del Socavon Calle Presidente Montes #1280, esquina Ayacucho, Zona Central. [(591-2) 5273076/5270143
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Av. del Ejército #1444, entre Av. Quintana y Calle Victor Flores,

ORURO ORURO Agencia Fija Agencia Tagarete (591-2) 5259348
Zona Tagarete.
PANDO COBIJA Agencia Fija Agencia Cobija Av. 9 de Febrero #163, Zona Central. (591-3) 38424932/38424933
POTOSI POTOSI Agencia Fija Mercado Uyuni Av. Santa Cruz, esquina Pando #270-A, Zona Mercado Uyuni. (591-2) 6124767/6124785
SANTA CRUZ SANTA CRUZ Agencia Fija Casco Viejo Calle Buenos Aires #36, entre Calles 24 de Septiembre y Libertad. (591-3) 3360136
SANTA CRUZ SANTA CRUZ Agencia Fija El Pari Calle Antonio Suarez, esquina Calle Obispo Pefia. (591-3) 3541013/3541492
o ) Av. Japon (6 Av. Imperio del Japén) #3579, 3er Anillo Externo,
SANTA CRUZ SANTA CRUZ Agencia Fija Mutualista entre Av. Mutualista y C. José M. Bazan. (591-3) 3475422/3471743
SANTA CRUZ SANTA CRUZ Agencia Fija 1° de Mayo Calle 5 s/n, Acera Sur, Plaza Principal Villa 1° de Mayo. (591-3) 3460944
SANTA CRUZ EL TORNO Agencia Fija El Torno Av. Replblica s/n, esquina Calle Santiago Apéstol. (591-3) 3822025/3822026
SANTA CRUZ SANTA CRUZ Agencia Fija Pirai Av. Pirai s/n, esquina 3er. Anillo Interno, Av. Roque Aguilera. (591-3) 3580246
SANTA CRUZ MONTERO Agencia Fija Montero Calle Juan XXIlIl s/n, entre Calles Avaroa y Pastor Diaz. (591-3) 9221757/9221796
SANTA CRUZ SANTA CRUZ Agencia Fija Plan 3000 Av. El Mechero s/n, entre Calles 5 y 6, Barrio 27 de Mayo. (591-3) 3621763
o . Av. Doble Via La Guardia, UV. 1, Mza 5, Lote #9, Carretera Antigua]
SANTA CRUZ LA GUARDIA Agencia Fija La Guardia a Cochabamba, frente Alcaldia Municipal La Guardia. (591-3) 3840316
R Av. Roque Aguilera s/n, entre Calles Buceta y Alvarez Navia, 3er p
SANTA CRUZ SANTA CRUZ Agencia Fija Alto San Pedro Anillo Interno, Z. Sur La Morita B/Braniff. (591-3) 3518749
SANTA CRUZ SANTA CRUZ Agencia Fija Norte isifml\giﬁarelh s/n, esquina 4° Anillo, Barrio Belén, frente Feria del (591-3) 3419181
SANTA CRUZ PUERTO SUAREZ |Agencia Fija Arroyo Concepcion- Puert ﬁneﬁg'g’f‘l;\fé’; esquina Calle Ayacucho, Zona Central, Localidad | g1 3y 9783305
R . Av. Virgen de Cotoca (Carretera a Cotoca), pasando el Trillo, UV -
SANTA CRUZ SANTA CRUZ Agencia Fija Agencia Pampa de la Isla 141-B, Mzn.41, L4, Zona Este. (591-3) 3121768/3121773/3121762
I . Av. 5° Anillo, esquina Rio Grande, altura C. Arete Guazu, Barrio 26 p
SANTA CRUZ SANTA CRUZ Agencia Fija Agencia La Colorada de Abril, UV.114, Zona Sur. (591-3) 3571112
SANTA CRUZ SAN JOSE Agencia Fija Agencia San José Carretera a Cochabamba Km. 25, frente al Mercado San José. |59, 3 3840230/472
Localidad San José
L . ) Av. Santa Cruz, entre Calles Marcelino Montero y Enrrique
SANTA CRUZ MINERO Agencia Fija Agencia Minero Aguilera, Z. S-E., UV. 11, Mzn. 33, Lote 8. (591-3) 9246646/9246647
B . L Calle Carretera Santa Cruz-Trinidad s/n, frente al Mrdo. Central 24
SANTA CRUZ SAN JULIAN Agencia Fija Agencia San Julian de Junio, Barrio 6 de Agosto, Localidad de San Julidn. (591-3) 9658123/9658124
_— . Av. 2 de Agosto, Esg. Informatico s/n, entre Sexto y Séptimo
SANTA CRUZ SANTA CRUZ Agencia Fija Agencia 2 de Agosto : g 9 / y>ep (591-3) 3453749
Anillo, Zona Nor-este.
S . Calle Flora de Natuch s/n, entre Av. Santa Cruz y calle Tte
SANTA CRUZ COTOCA Agencia Fija Agencia Cotoca o
Afiez; Zona Central Uv | Mz 6 Lote Nro. 10. (591-3) 3883039/8
TARIJA TARIJA Agencia Fija Mercado Campesino |- Froilan Tejerina #138, casi esquina Av. Panamericana, Zona |5, 4 6652585/6113754
Defensores del Chaco.
TARIJA TARIJA Agencia Fija Centro Calle Sucre #681, esquina Ingavi. (591-4) 6112831/6667565
TARIJA TARIJA Agencia Fija Agencia Sur Av. La Paz #1152, esquina Calle Ciro Félix Trigo. (591-4) 6668555/6653505
T . . Calle Daniel Campos #518, entre Calles La Madrid y 15 de Abril,
TARIJA TARIJA Agencia Fija Agencia 15 de Abril Zona Central. (591-4) 6113320/6113328
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BANCOS

Fortalezas Crediticias

Las fortalezas crediticias de Banco Solidario son:

e Sélida franquicia enfocada en microcréditos, que ofrece una amplia gama de productos y servicios y favorece el acceso a
servicios financieros integrales a los sectores de menores ingresos. Consecuentemente, los clientes se destacan por una
alta fidelidad albanco

e Buena diversificacién de préstamos. Mas del 90% de la cartera esta constituida por préstamos de montos inferiores a los
US$ 20.000. Elmonto minimo de éstos tltimos es de USS 50, y el promedio de USS 2,700. La entidad planea continuar la
diversificacion de su portafolio disminuyendo el promedio prestado.

e Lainstitucion posee economias de escala que se traducen en importantes ventajas competitivas

Desafios Crediticios
Los desafios crediticios de Banco Solidario son:

e Creciente competencia en el nicho de microcréditos, hasta ahora los Fondos Financieros Privados tenian el liderazgo
dentro de este segmento de mercado, pero en la actualidad los bancos son una fuerte amenaza

e Laentidad se desempefia en un entorno operativo alin desafiante

e El banco, como todo el sistema financiero Bolivianos, enfrenta el desafio de mantener el margen financiero neto, en un
contexto de tasas de interés bajas

Fundamento de la calificacion

Banco Solidario S.A. es uno de los bancos lideres en microcréditos en América Latina y el mundo, siendo también uno de los
principales referentes en este ambito. En 1986, la instituciéon constituida como una organizacién no gubernamental que
operaba en elmismo nicho, denominada Prodem, buscaba aliviar el problema de la falta de acceso al crédito, que actiiacomo
factor limitante para el crecimiento de la microempresa. En 1992, Prodem fue transformado en banco especializado en
microfinanzas con la denominacién de Banco Solidario S.A.. Lamayoria accionaria corresponde al grupo ACCION Investments
in Microfinance (24,6%), seguido de SOLYDES (20,2%). ACCION Investments conjuntamente con ACCION Gateway Fund
(este ultimo con un 10,6% de participaciéon en BancoSol) son fondos mutuos que han sido creados para participar en el
desarrollo global de las microfinanzas.

Por otro lado, Accién Comunitaria del Perd (ACP) y Finanzas Micro Empresariales S.A. (FIMISA) también forman parte del
capital accionario de BancoSol, con una participacion del 16,7% y 6% respectivamente. Actualmente, la entidad esta enfocada
al otorgamiento de créditos para microemprendimientos, créditos hipotecarios y cuenta también con una fuerte presencia
como intermediario en el flujo de remesas provenientes del exterior, lo cual diversifica el perfil de negocios.

Moody’s mantiene la calificacion de fortaleza financiera de Banco Solidario S.A. en D-. Esta ultima, la mas alta otorgada por
Moody's en Bolivia, refleja la fuerte franquicia de BancoSol en la industria de las microfinanzas asi como también la
importancia y el potencial de crecimiento de este nicho para el desarrollo del pais. La calificacion de Fortaleza Financiera
Bancaria (BFSR por sus siglas en inglés) incorpora también la inestabilidad y competencia en el entomo operativo y también
toma en cuenta el desafio que enfrenta el banco para mantener su liderazgo en el segmento, por la gran competencia
existente y la posibilidad de ingreso del Estado u otros actores locales o intemacionales. Por otro lado, la calificacion de
moneda local se mantiene en Ba2. La calificacion en escala nacional (NSR por sus siglas en inglés) para dep6sitos en moneda
local también permanecié en Aaa.bo.

Las calificaciones globales de depdsitos en moneda local indican el riesgo relativo de los bancos sobre bases globales de
comparacién. Las calificaciones globales para los bancos bolivianos reflejan la fortaleza financiera de los bancos como asi
también la importancia relativa de la franquicia de depositos dentro del mercado financiero de Bolivia. Estos factores son
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algunas de las principales consideraciones en el andlisis de Moody's sobre la previsibilidad de soporte institucional de
depdsitos en moneda local. Las calificaciones en moneda local no toman en cuenta el riesgo de transferencia y convertibilidad
de la moneda asociados a la moneda extrajera, y es por esto que estas calificaciones son superiores a las otorgadas a los
depdsitos en moneda extranjera.

Por otro lado, Moody's mantuvo la calificacion global para los depdsitos en moneda extranjera en B1, la cual se encuentra en
el techo soberano para los depdsitos en moneda extranjera. Moody's también mantuvo la calificacion de depositos en moneda
extranjera en Aa2.bo en escala nacional. Esta calificacion es similar a la asignada a los otros bancos de Bolivia y refleja los
riesgos de convertibilidad y transferencia de divisas.

Por su parte, Moody's ha establecido en Not Prime las calificaciones globales de corto plazo tanto para depésitos en moneda
local como en moneda extranjera.

Las calificaciones NSR de Moody's para los bancos bolivianos se identifican con el sufijo "bo" y constituyen calificaciones de
orden relativo sobre la capacidad crediticia para instrumentos en un pais en particular en relacién con otros emisores o
emisiones locales. Las calificaciones nacionales son para uso en el pais en las que se efectian y no son comparables en forma
global con las calificaciones asignadas en otros paises. Las NSR no son una opiniéon absoluta sobre los riesgos de
incumplimiento, pues en paises con baja calidad crediticia intemacional, incluso los créditos calificados en altos niveles de la
escala nacional, pueden también ser susceptibles de incumplimiento. Las calificaciones en escala nacional son asignadas sobre
la base de la correspondiente calificacion global, ya sea para instrumentos en moneda extranjera o en moneda local.

Perspectiva

Los bonos subordinados que se encuentran en revisidn para una posible baja. Las acciones de calificacion reflejan la opinion de
Moody's con respecto a que la tendencia global de imposicion de pérdidas a acreedores junior en el contexto de futuras
resoluciones bancarias podria reducir la previsibilidad del otorgamiento de dicho soporte a tenedores de deuda subordinada.

Factores que podrian mejorar las calificaciones

La calificacion de fortaleza financiera y de depdsitos en escala global de BancoSol son las méximas calificaciones que pueden
otorgarse aun banco en Bolivia. Por lo tanto, Moody's ve poco potencial de suba en el mediano plazo. Sin embargo, dado que
las calificaciones globales de depésitos en moneda extranjera incluyen factores de soporte externo, una mejora de la
solvencia soberanaimpactaria en un mejoramiento de las calificaciones de depésito.

Factores que podrian desmejorar las calificaciones

Las calificaciones podrian ser revisadas a la baja si el actual marco operativo o la situacion financiera del banco se deteriorasen
fuertemente. Esto podria provenir de una caida en la capacidad de pago de los clientes o de intervencion del Estado sobre los
participantes en el terreno de microfinanzas con tasas de interés subsidiadas y, por lo tanto, dificiles de igualar, lo que
generaria una presion en el spread.

Resultados recientes

Durante este afo, Banco Solidario S.A. (Bolivia) registrd un resultado positivo de Bs 120 millones, superior en 26,78%
comparado con la ganancia obtenida a diciembre de 2011 de Bs 95 millones. Reportando un ROAE de 29,13% en este periodo
comparado con un 29,10% en el mismo periodo del ejercicio anterior.

Los ingresos financieros crecieron Bs 181.00 millones (o un 26,89%) mientras que los egresos financieros se incrementaron en
Bs 37.00 millones (oun 33,60%) frente al mismo periodo del ejercicio anterior. Consecuentemente el margen financiero neto
creci6 en Bs 144.00 millones. La cartera de préstamos en este periodo aumento un 26,09% comparado al periodo pasado a Bs
5065 millones, mientras que los depésitos totales (Publico y Sector Financiero) aumentaron en 20,62% a Bs 5041 millones.
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A diciembre de 2012, la cartera vencida y en ejecucion de Banco Solidario S.A. (Bolivia) representaba el 0,61% de los
préstamos totales, por debajo de la obtenida a diciembre de 2011 de 0,77%. La cartera irregular se encontraba cubierta en un
139,15% con previsiones.

Banco Solidario S.A. (Bolivia) registraba aceptables ratios de liquidez. A diciembre de 2012, los activos liquidos representaban
el 17,55% de los activos totales. En téminos de capitalizacion el banco muestra un adecuado nivel, cumpliendo, con los
requerimientos regulatorios. El ratio de capitalizacion ( PN / Activos totales) de la institucion a diciembre de 2012, era de
7,68%, mientras que el ratio PN / Activos Ponderados por Riesgo - Basilea | representaba 11,56% superior al nimero
alcanzado a diciembre 2011 (11,13%).

Dictamen

El Consejo de Calificacion de Moody's Latin America Calificadora de Riesgo S.A. reunido el 18 de febrero de 2013, sobre la
base de la informacion recibida del banco, los analisis cualitativos y cuantitativos que se han desarrollado y de acuerdo con lo
detemminado en su Manual para la Calificacion de Entidades Financieras, decide otorgar la siguiente calificacion:

“Bonos Subordinados BancoSol I" Aal.borr
¢ Deudade Largo Plazo en monedalocal: Categoria “Aal.bo,,".

De acuerdo con el Manual de Calificaciones de Entidades Financieras, la Categoria Aa.bo,, “Corresponde a aquellos
instrumentos con una muy buena capacidad de pago del capital e intereses en los términos y plazos pactados, con poca
probabilidad de verse afectados ante cambios predecibles en el emisor, en el sector a que éste pertenece o en laeconomia”.

El modificador 1indica que elvalor se encuentraen elnivel superior de la calificacion asignada.

Perspectiva: Los bonos subordinados se encuentran en revision para una posible baja.

EQUIVALENCIAS

De acuerdo con lo establecido en la Resolucion ASFI N° 033/2010, las calificaciones precedentemente asignadas, son
equivalentes a las siguientes nomenclaturas establecidas por ASFI en el Reglamento para Entidades Calificadoras de Riesgo:

La Categoria "Aal.bo,,"equivale a la categoria:

AA1: Corresponde a aquellos Valores que cuentan con una alta capacidad de pago de capital e intereses en los términos y
plazos pactados, la cual no se veria afectada ante posibles cambios en el emisor, en el sector al que pertenece o en la
economia.
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ANEXO I —

“Bonos Subordinados BancoSol 1”
1. Monto de laEmisién: Bs60,000,000.- (Sesenta millones 00/100 Bolivianos).

2. Plazo de la Emisién: 2,520 (dos mil quinientos veinte) dias calendario, computables a partir de la Fecha de Emision
contenida en la Autorizacion de Oferta Publica de ASFI e inscripcion de la presente Emision en el RMV de ASFI

3. Tipo de Bonos a emitirse: Bonos Subordinados, obligacionales y redimibles a plazo fijo

4. Serie de la presente Emisién: Serie Unica

5. Valor Nominal de los Bonos: Bs10,000.- (Diez mil 00/100 Bolivianos)

6. Monedaen la que se expresara la Emisién: Bolivianos (“Bs")

7. Cantidad de Bonos que comprende la Emisién: Seis mil (6,000) Bonos Subordinados

8. Tasa de interés: 5.5%

9. Tipo de interés: Nominal, anual y fijo.

10. Precio de Colocacién Primaria: Minimamente a la par del valor nominal.

11. Periodicidad de Pago de intereses: El pago de intereses se realizara cada 180 (ciento ochenta) dias calendario.

12. Periodicidad de pago de Capital: 100% (cien por ciento) en el Cupon 14 conforme al Cronograma de Pagos aplicable a la
presente Emision.

13. Cronograma de pago del interés y del capital:

Cronograma de Cupones por Bono

Cupén Ne de dias % de Amortizacién de Capital por Bono Pago de intereses por Bono

Amortizacion (enBs) (enBs)
Cupén 1 180 - - 275,00
Cupdn 2 180 - - 275,00
Cupén 3 180 - - 275,00
Cupén 4 180 - - 275,00
Cupén 5 180 - - 275,00
Cupén 6 180 - - 275,00
Cupén7 180 - - 275,00
Cupén 8 180 - - 275,00
Cupén 9 180 - - 275,00
Cupén 10 180 - - 275,00
Cupén 11 180 - - 275,00
Cupdn 12 180 - - 275,00
Cupén 13 180 - - 275,00
Cupén 14 180 100,00% 10.000,00 275,00

I _ — —————— —— — — ——————————————————————————
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14. Forma de representacién de los Valores: Mediante anotaciones en cuenta en el Sistema de Registro de Anotaciones en
Cuentaa cargo de la Entidad de Depdsito de Valores de Bolivia S.A. (“EDV"), de acuerdo a regulaciones legales vigentes.

15. Plazo de colocaciéon primaria: Ciento ochenta (180) dias calendario, computables a partir de la Fecha de Emision
contenida en la Autorizacion de Oferta Publica de ASFI e Inscripcidn de la presente Emision en el RMV de ASFI.

16. Forma de pago de capital e intereses: En el dia de vencimiento de un determinado cupén se podra efectuar el pago de
contra la verificacion de la relacion de titularidad emitida por la EDV. A partir del dia siguiente de la fecha de vencimiento del
cupdn, el pago sera efectuado contra la presentacion del CAT emitido por la EDV, dando cumplimiento a las normas legales
vigentes aplicables.

17. Forma de circulaciéon de los Valores: A laOrden
18. Forma de Pago en Colocacién Primaria: En efectivo.
19. Modalidad de Colocacién: “A mejor esfuerzo”.

20. Destino Especifico de los fondos y su plazo de utilizacion: Los recursos monetarios obtenidos de la colocacién de los
Bonos Subordinados de la presente Emision seran utilizados para colocacién de cartera de créditos. Se establece que el plazo
de utilizacion de los recursos no sera mayor a ciento ochenta (180) dias calendario, computables a partir de la fecha de
finalizacion de la colocacion en el Mercado Primario Bursatil.

21. Fecha desde la cual los Bonos Subordinados comienzan a devengar intereses: Los “Bonos Subordinados BancoSol 1"
devengaran intereses a partir de su Fecha de Emisidn, sefialada en la Autorizacion de Oferta Publica de ASFI e Inscripcién en el
RMV de ASFI, y dejaran de devengar intereses a partir de la fecha establecida para el pago del interés y/o capital del Bono,
seguin corresponda.

22. Bonos Convertibles en Acciones: Los “Bonos Subordinados BancoSol I" no seran convertibles en acciones de la Sociedad.

23. Garantia: La presente Emision esta respaldada por una garantia quirografaria de BancoSol, con la limitacién establecida
en el numeral 6 del Articulo 54 de la Ley de Bancos y Entidades Financieras (Texto Ordenado) hasta el monto total de las
obligaciones emergentes de la presente Emision y constituida de acuerdo al siguiente detalle:

- Voluntaria a favor de todos los Tenedores de Bonos Subordinados.

- Irrevocable, hasta la redencion total de los Bonos Subordinados y pago de intereses, de acuerdo a las previsiones
contenidas en los referidos bonos.

- Divisible en cuanto a los derechos de cada Tenedor de Bonos Subordinados.
- Transferible a favor de quienes adquieran en el futuro los “Bonos Subordinados BancoSol I”.
Compromisos Financieros:

1. El Coeficiente de Adecuacién Patrimonial del Banco sobre activos ponderados por riesgo debe ser el promedio de
los ultimos 3 meses calculado cada fin de mes igual o superior al once por ciento (11%), sin perjuicio de la obligacion del
Banco de cumplir con un mayor porcentaje que pueda ser establecido por la autoridad competente, conforme a lo sefialado
en la siguiente formula:

Patrimonio Neto (1)
2 1%

Valor Total de Activos Ponderados (2)

(1) Calculado por la ASFI

(2) Calculado conforme a normas emitidas por la SBEF (actualmente
SFI)
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Coeficiente de Adecuacion Patrimonial El Capitulo VIII del Titulo IX de la Recopilacion de Nomas para Bancos y Entidades
Financieras emitida por la SBEF (actualmente ASFI) reglamenta el control de la suficiencia patrimonial y ponderacion de
activos.

Patrimonio Neto: El Articulo 462 de la LBEF define el Patrimonio Neto de las entidades de intermediacion financiera como la
suma del capital primario y del secundario, deducidos los ajustes determinados por la SBEF (actualmente ASFI) y los auditores
externos. Elcoeficiente de adecuacidn patrimonial se calculara sobre la base del Patrimonio Neto. Asimismo, la Seccién 3 del
Capitulo VIl del Titulo IX de la Recopilacion de Normas para Bancos y Entidades Financieras emitida por la SBEF (actualmente
ASFI) establece la forma de célculo del Patrimonio Neto.

Valor Total de los Activos Ponderados: Para calcular este valor es necesario ponderar los activos y contingentes de la entidad
en funcion a sus riesgos. Elinciso b) del Articulo 472 de la LBEF establece los coeficientes de ponderacion de cada activo y
contingente. Asimismo, el capitulo VIl Seccion 2 de la Recopilaciéon de Nomas para Bancos y Entidades Financieras emitida
por la SBEF (actualmente ASFI) establece el Procedimiento del Calculo de la Ponderacion de Activos y Contingentes.

2. El resultado de dividir: la suma del valor de las siguientes cuentas del Banco: Disponibilidades e Inversiones Temporarias
del Banco, entre la suma del valor de las siguientes cuentas del Banco: (i) Obligaciones con el Publico a la Vista; y (ii)
Obligaciones con el Publico por Cuentas de Ahorro; debe ser el promedio de los ultimos 3 meses calculado cada fin de mes
igual o superior al cincuenta por ciento (50%), conforme a la siguiente formula, sin perjuicio de la obligacion del Banco de
cumplir con un mayor porcentaje que pueda ser establecido por la autoridad competente.

Disponibilidades e Inversiones Temporarias
E 50%

Obligaciones con el Publico a la Vista + Obligaciones con el Publico en Cuentas de Ahorro

Disponibilidades: Segtin el Manual de Cuentas para Bancos y Entidades Financieras, representan el efectivo que mantiene la
entidad en caja, los saldos a la vista en el Banco Central de Bolivia, en oficina matriz y sucursales del exterior, en bancos y
corresponsales del pais y del exterior; asi como la tenencia de metales preciosos. También representa la existencia de
cheques y otros documentos mercantiles de cobro inmediato.

Inversiones Temporarias: Segun el Manual de Cuentas para Bancos y Entidades Financieras, corresponden a las inversiones en
depdsitos en otras “entidades de intermediacion financiera”, depésitos en el Banco Central de Bolivia y los valores
representativos de deuda adquiridos por la entidad; inversiones que han sido realizadas, conforme a su politica de inversiones,
con la intencion de obtener una adecuada rentabilidad de sus excedentes temporales de liquidez y que puedan ser convertidas
en disponibilidades en un plazo no mayor a treinta (30) dias.

Obligaciones con el Publico a la Vista: Seguin el Articulo 372 de la LBEF, corresponde a cualquier clase de pasivos cuyo pago
puede ser requerido a simple pedido del titular con la presentacién del documento respectivo.

Segun el Manual de Cuentas para Bancos y Entidades Financieras, representan los fondos recibidos en depédsitos y otros tipos
de obligaciones con el publico en general. No se consideran en este grupo las obligaciones con entidades del sector publico
(cuentas fiscales), el Banco Central de Bolivia, otros bancos y entidades de financiamiento. Incluye los correspondientes
cargos devengados por pagar.

Obligaciones con el Publico en Cuentas de Ahorro: Segin el Articulo 372 de la LBEF, son depdsitos de dinero con plazo
indeterminado, sujetos al reglamento de cada banco y que seran aprobados por la ASFI. Segun el Manual de Cuentas para
Bancos y Entidades Financieras, corresponde a las obligaciones con el publico por fondos recibidos en cuentas de ahorros.

3. El resultado de dividir el valor de la suma de la cuenta de Prevision para Incobrabilidad de Cartera del Banco mas la
Previsién para Activos Contingentes mas la Previsién Genérica Ciclica mas Previsiones Genéricas Voluntarias para pérdidas
futuras aun no identificadas entre la suma del valor de las siguientes cuentas del Banco: Cartera Vencida mas Cartera en
Ejecucion mas Cartera Reprogramada o Reestructurada Vencida mas Cartera Reprogramada o Reestructurada en Ejecucion;
debe ser el promedio de los Gltimos tres meses calculado cada fin de mes, igual o superior al cien por ciento (100%),
conforme a la siguiente férmula sin perjuicio de la obligacién del Banco de cumplir con un mayor porcentaje que pueda ser
establecido por laautoridad competente.

I _ — —————— —— — — ——————————————————————————
7 FEBRERO 2013 INFORME DE REVISION: BANC O SOLIDARIO S.A.



BANCOS

Prevision para Incobrabilidad de Cartera + Prevision para Activos Contingentes + Previsidn Genérica
Ciclica + Previsiones Genéricas Voluntarias para pérdidas futuras aun no identificadas

= 100%

Cartera Vencida + Cartera en Ejecucion + Cartera Reprogramada o Reestructurada Vencida + Cartera
Reprogramada o Reestructurada en Ejecucion

Previsidn para incobrabilidad de cartera: Seglin el Manual de Cuentas para Bancos y Entidades Financieras, en esta cuenta se
registra el importe que se estima para cubrir los riesgos de pérdidas por incobrabilidad de préstamos, de acuerdo con lo
dispuesto en el Titulo V de la Recopilacion de Nommas para Bancos y Entidades Financieras.

Previsién para Activos Contingentes: Seguin el Manual de Cuentas para Bancos y Entidades Financieras representa el importe
estimado para cubrir el riesgo de posibles pérdidas originadas por los activos contingentes.

Previsién Genérica Ciclica: Segiin el Manual de Cuentas para Bancos y Entidades Financieras representa el importe necesario
para la constitucion de la prevision ciclica requerida, seglin lo establecido en el Anexo de evaluacion y calificacion de la cartera
de créditos de la Recopilacion de Nommas para Bancos y Entidades Financieras.

Previsiones Genéricas Voluntarias para pérdidas futuras aun no identificadas: Seglin el Manual de Cuentas para Bancos y
Entidades Financieras en esta cuenta se registran las previsiones que en forma voluntaria y adicional las entidades financieras
constituyen para cubrir posibles pérdidas futuras y que atin no han sido identificadas.

Cartera Vencida: Seguin el Manual de Cuentas para Bancos y Entidades Financieras, corresponde a los créditos cuyo capital,
cuotas de amortizacidn o intereses no hayan sido cancelados integramente a la entidad hasta los 30 dias contados desde la
fecha de vencimiento. Para este efecto, la fecha efectiva de contabilizacion en esta cuenta es el dia 31 de incumplimiento en el
cronograma de pagos.

Todo crédito cuyo vencimiento para las amortizaciones de capital, una cuota del mismo o interés devengados, haya sido
prorrogado por periodos adicionales a 30 dias se contabiliza en esta cuenta.

Cartera en Ejecucién: Segun el Manual de Cuentas para Bancos y Entidades Financieras, corresponde a los créditos por los
cuales la entidad ha iniciado las acciones judiciales para el cobro.

Cartera Reprogramada o Reestructurada Vencida: Segin el Manual de Cuentas para Bancos y Entidades Financieras
representa a los créditos reprogramados o reestructurados cuyo capital, cuotas de amortizacion o intereses no hayan sido
cancelados integramente a la entidad hasta los 30 dias contados desde la fecha de vencimiento.

Cartera Reprogramada o Reestructurada en Ejecucién: Segun el Manual de Cuentas para Bancos y Entidades Financieras
representa a los créditos reprogramados o reestructurados por los cuales la entidad ha iniciado las acciones judiciales para el
cobro.

Las calificaciones de riesgo efectuadas por Moody's Latin America Calificadora de Riesgo S.A. (“Moody's Latin America”) son Calificadones a Escala Nacional. Este tipo de calificaciones son
diferentes y por lo tanto deben distinguirse de las cdificadones internacionales de crédito publicadas por Moody's Investors Service, Inc., que si bien es su accionista controlante, es una
sociedad diferente constituida en los Estados Unidos de América y con sede socid en dicho pais. Tal como se encuentra detalladamente explicado en el sitio de internet de Moody's Latin
America  (http:/mmw.moodys.com.ar/novedades.htm) 'y en el sito de internet de Moodys Inwestors  Service, Inc. (http:/wwww.moodys.com/moodys/cust/
staticcontent/2000200 000265 731.asp?section=ref), a los cuales se remite a los inversores y cuyo contenido se incorpora expresamente al presente, las calificaciones de crédito de Moody's
Investors Service, Inc. brindan a los mercados internacionales de capital un marco globalmente consistente para comparar la calidad crediticia de entidades financieras e instrumentos
calificados. Dicho sistema de calificadén internacional permite la comparacién de emisores y obligadones con independencia de la moneda en que se haya emitido la obligacion, d pais de
origen del emisor o laindustria en que se desenwuelva el emisor. Por el contrario, las Califcaciones a EscalaNacional efectuadas por Moody's Latin America son opiniones relativas a la calidad
creditida de emisores y emisiones dentro de un pais en particular. Las Calificaciones a Escala Nacional no incluyen estimacion de pérdidas asodadas con eventos sistémicos que pudieran
afectar genéricamente a todos los emisores dentro de un pais, incluso a aquellos que reciben las calificaciones mas altas a escala nacional. Por lo tanto, las Calificaciones a Escala Nacional
pueden entenderse como calificaciones relativas de calidad crediticia(incluyendo el apoyo externo relevante) dentro de un pais en particular. El uso de las Calificadones a Escala Nacional por
los inversores es apropiado Unicamente dentro de la porcién de un portfolio que esté expuesta al mercado local de un pais determinado, teniendo en cuenta los diversos riesgos que implique la
calificadén nacional y extranjera otorgada a la moneda de dicho pais. En consecuencia, y tal como se explica con mayor detalle en los sifos de internet mencionados precedentemente, el
concepto tradicional de “grado de inversién” que se aplica en los mercados internacionales no puede necesariamente aplicarse siquiera a las més altas calificaciones nacionales. El propésito
de las Calificaciones a Escala Nacional efectuadas por Moody's Latin America es permitir la diferenciacion de la calidad crediticia dentro de economias sujetas a indices genéricos de “riesgo
pais”, los cuales (de no estar excluidos por definicién) afectarian dicha pretendida diferenciadén. En paises con calidad crediticia sistémica baja, aun los créditos con altas calificaciones en
escala nacional pueden ser susceptibles al default
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Dic-2012 Dic-2011 Dic-2010  Dic-2009 Dic-2008

ACTIVO
Disponibilidades y saldos en el banco central 882 433 576 380 79
Préstamos a bancos y otrasinstituciones financieras 36 41 48 25 158
Inversiones y titulos valores 234 514 426 528 370
Titulos para negociacion 197 474 422 524 366
Titulos en cuenta de inversion 0 0 0 0 0
Titulos mantenidos hasta el vencimiento 0 0 0 0 0
Titulos e inversiones - otros 37 40 4 4 4
Préstamosnetosde previsiones 5.008 3.944 3.022 2.406 2.037
Cartera de préstamos 5.065 4.017 3.061 2.452 2.065
Previsiones 121 125 79 78 56
Ingresos (no ordinarios-no realizados) por préstamos -65 -53 -40 -32 -27
Activos fijos - netos 17 102 77 69 70
Valor llave yotros activos intangibles - netos 8 0 0 0
Otros activos - total 63 61 42 39 26
Total d e activos 6.346 5.095 4191 3.447 2.740
PASIVOS
Depdsitosdel publico 4.526 3.689 2.935 2.398 1.887
Depdsitosdel sector financiero 515 490 614 537 528
Bonosno subordinados, notas y otras deudasdelargo plazo 346 173 0 0 0
Deuda subordinada 106 109 113 86 0
Otros pasivos - total 365 266 223 157 126
Total de pasivos 5.858 4.727 3.885 3178 2.541
PATRIMONIO NETO
Acciones comunes 306 221 181 149 149
Resultados no asignados y reservas - total 181 147 125 120 50
Otros componentesdel patrimonio neto 0 0 0 0
Total del patrimonio neto 487 368 306 269 199
Total pasivos y patrimonio neto 6.346 5.095 4191 3.447 2.740
Ingresos financieros 854 673 542 464 366
Egresos financieros 146 109 106 146 110
Mar gen financiero neto 708 564 436 318 256
Cargospor incobrabilidad 87 133 114 81 100
Otras previsiones -35 -50 -52 -50 -39
Ingresosno financieros n 18 14 43 44
Comisiones netas -5 -4 1 6 1
Ingresos por op eraciones de compra-venta de moneda extranjera 6 8 7 7 10
Ganancia/(pérdida) sobre titulos en cuentade inversion 0 0 0 0 0
Otros ingresos 10 14 6 29 23
Totaldeingresos no financieros 1 18 14 43 44
Otrosegresos operativos (no financieros) 480 376 282 224 208
Gastosdepersonal 280 219 154 126 114
Gastos administrativos y otros gastos op erativos 171 136 110 83 80
Depreciaciény amortizacion 30 21 18 15 13
Egresos no recurrentes/ extraordinarios 1 4 0 -1 3
(Pérdida) ganancia por ajuste por inflacion (neta) 0 0 10
Gastosoperativostotales 481 380 282 222 221
Resultado antesde impuestos (pérdida) 186 119 105 107 18
Impuesto a la ganancias 66 25 24 23 2
Resultado del ejercicio después de impuestos, antes de ingresos (egresos) 120 95 81 84 16
extraordinarios
Resultado del ejercicio 120 95 81 84 16
Resultado del ejercicio luego deingresos (egresos) extraordinarios 120 95 81 84 16
Resultado disponible / (pérdida atribuible) alos accionistas 120 95 81 84 16
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CALIDAD DE ACTIVO

Cargos por Incobrabilidad / Carterade Préstamos 1,72% 3,30% 3,73% 3,31% 4,86%
Cargos por Incobrabilidad / Ingresos antes de Previsiones 36,54% 64,58% 68,02% 59,27%  108,75%
Previsiones / Carterade Préstamos 2,40% 3,12% 2,58% 3,20% 2,70%
Cartera sin Generacion / CarteradePréstamos 0,61% 0,77% 0,88% 1,05% 0,81%
Cartera sin Generacion / (Patrimonio Neto + Previsiones) 5,10% 6,29% 6,99% 7,38% 6,59%
RENTABILIDAD
ROAA 2,12% 2,11% 217% 2,72% 0,66%
ROAE 29,13% 29,10% 29,64% 37,91% 7,96%
Resultados del Ejercicio / Promedio de Activos Ponderados por Riesgo - 2,52% 2,55% 2,84% 3,55% 0,82%
Basileal
Resultados Antes de Cargos por Incobrabilidad / Promedio de Activos 5,02% 5,54% 5,86% 5,78% 4,72%
Ponderados por Riesgo (Basileal)
CAPITALIZACION
Patrimonio Neto Basico / Activos Ponderados por Riesgo (Basilea I) 713% 6,36% 6,88% 716% 8,46%
Patrimonio Neto / Activos Ponderados por Riesgo (Basilea I) 11,56% 11,13% 11,65% 12,99% 10,83%
Patrimonio Neto Basico - Activos Intangibles / Activos Ponderados por 9,32% 8,58% 9,37% 10,43% 9,21%
Riesgo (Basileal)
Patrimonio Neto / Total de Activos 7,68% 7,22% 7,30% 7,80% 7,26%
EFICIENCIA
Gastos Operativos / Ingresos Operativos 66,80 % 64,69 % 62,65% 62,04% 69,24%
LIQUIDEZY FINANCIAMIENTO
(Fondos del Mercado - Activos Liquidos) / Total de Activos -2,32% -3,45% -7,59% -8,89% -2,75%
ActivosLiquidos / Total de Activos 17,55% 18,61% 24,95%  26,96% 22,03%
© Copyright 2012 de Moody's Latin America Calificadora de Riesgo S.A., Ing. Butty 240 piso 16, Ciudad Auténoma de Buenos Aires, Buenos Aires — Argentina (C.P. C1001AFB). Todos
los derechos reservados. TODOS LOS DERECHOS EMERGENTES DE LA INFORMACION CONTENIDA EN EL PRESENTE SE ENCUENTRAN RESERVADOS A NOVMBRE DE
MOODY'S LATN AVIERICA CALIFICADORA DE RIESGO S.A. (‘MOODY'S’), Y NNGUNA PERSONA PODRA, SN EL PREVIO CONSENTMIENTO POR ESCRITO DE MOODY'S,
COPIAR ODE CUALQUIER OTRO MODOREPRODUCR, REEMPACAR, RETRANSMITIR, TRANSFERIR, DIMULGAR, REDISTRIBUIR OREVENDER DICHA INFORMACION, NI EN
TODO NI EN PARTE, DE NNGUNA FORMA O MANERA Y POR NINGUN MEDIO, ASI COMO TAMPOCO PODRA ALMARCENARLA PARA USO FUTURO CON NINGUN
PROPOSITO.MOODY'S obtiene toda la informacion contenida en el presente de fuentes que estima precisas y confiables. Sin embargo, a raiz de la posibilidad de que se cometa un
error humano o mecénico, asi como de otros factores, dicha informacion se brinda “como se recibe” sin garantia de ningun tipo y MOODY'S en particular, no efectlia ninguna declaracion
ni otorga ninguna garantia, ni expresa ni implicitamente, respecto de la precision, oportunidad, completitud, comerciabilidad o adecuacion a cualquer propoésito en particular, de dicha
informacién. En ningtin caso MOODY'S serd responsable frente a ninguna persona o entidad como consecuencia de (a) pérdidas o dafios resultantes, relacionados, o causados, en todo
0 en parte, por algun error (por negligenda o cualquier ora causa) u otra circunstancia o contingenda dentro o fuera del control de MOODY'S o de cualquiera de sus directores,
funcionarios, empleados o agentes en conexién con la obtencién, recoleccién, compilacion, andlisis, interpretacion, comunicacion, publicadén o entrega de cualquier parte de dicha
informacion, o (b) dafios directos, indirectos, espedales, o de cualquier ofro tipo (induyendo, a mero titulo enunciativo, ganancias perdidas), incluso en el caso que MOODY'S fuera
adwertido por adelantado de la posibilidad de que se produzcan dichos dafios, que fueran resultantes del uso o incapacidad de uso de cualquier parte de dicha informacion. Las
calificadones creditidas que forman parte de la informacion contenida en el presente, si las hubiere, son, y deben interpretarse unicamente como, declaraciones de opinion y no
declaraciones de hecho o recomendaciones para comprar, vender o ser titular de cualquier titulo valor. MOODY’'S NO OTORGA DE NNGUN MODO NNGUNA GARANTIA, NI
EXPRESA NI IMPLICITAMENTE, RESPECTO DE LA PRECISION, OPORTUNDAD, COMPLETITUD, COMERCIABILIDAD O ADECUACION A CUALQUIER PROPOSITO EN
PARTICULAR, DE DICHACALIFICACION U OTRA OPINION O INFORMACION. Cada calificacion u otra opinién debe analizarse tnicamente como un factor en una decision de invertir
que tome algin usuario de la informacién contenida en el presente, o que se tome en representacion de algun usuario de la informacion contenida en el presente, ycada uno de dichos
usuarios debe en consecuencia realizar su propio estudio y evaluacién de cada titulo valor yde cada emisor y garante de cada titulo valor asi como del proveedor de soporte crediticio de
cada titulo valor, que se esté considerando comprar, vender o ser titular. MOODY'S por el presente comunica que la mayoria de los emisores de titulos de deuda (ircluyendo bonos
corporativos 0 municipales, debentures, obligaciones negodables y papeles de comercio) y de acciones preferidas calificados por MOODY’S han acordado, con anterioridad a la
asignacion de cualquier calificadén, pagar a MOODY'S por los senvicios de valuacion y calificacion que presta MOODY’S honorarios que oscilan entre los U$S500 ylos U$S60.000, o su
entivalente en necng
Moobpy's
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ANEXO C

ESTADOS FINANCIEROS AUDITADOS INTERNAMENTE
(al 30 de noviembre de 2012)
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Juntos crecenios




BANCO SOLIDARIO S.A.

Estados financieros al 30 de Noviembre de 2012, 31 de Diciembre y 30 de Noviembre de 2011,

CONTENIDO

Estado de situacién patrimonial

Estado de ganancias y pérdidas

Estado de cambios en el patrimonio neto
Estado de flujo de efectivo

Notas a los estados financieros

Bs = bolviano
UsSD = ddlar estadounidense
UFV  =unidad de fomento a la vivienda



Unidad de Auditeria Intarna

La Paz, 14 du diciembie de 2012

Scfiores

Comité de Auditoria
Bunco Solidarin S.A.
Presente.-

Distinpuidos Scriores:

Hemos revisado los estados de situacion patrimonial, de ganancias y péndidas, de cambios en el
patrimenio neto y flujo de efectivo, de Banco Solidario S.A. al 30 de noviembre de 2012, 31 de
diciembre y al 30 de noviembre de 2011, asi come las notas 1 al 13, quc son panie integrante de estos
estados. Luos estados fimancieros son responsabilidad de la Administracion del Bance. Nuesira
responsabilidad consistc en expresar una opinion sobre la confiabilidad de los mencionades cslades
financieros en busc a nuestra Auditoria.

Se ha realizado nucstro andlists de acuerdo a solicitud de Ja Gerencia Gencral, ¥ en aplicacton de las
Politicas del Banco, Manual de Cuentas para Bancos y Entidades Financieras, Reglamenio de Control
Interno y Auditoria Intcrna emitidos por la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero,

Nuestro trabajo se realizo aplicando las Normas de Auditoria Generalmente Acepladas en Bolivia, y
estas narmas requieren planifiear ¥ ejecutar la auditoria, para obtener rasonable seguritlad respecto a
si los estados financieras estdn libres (e presentaciones erréneas importantes. [.a auditoria incluyo
comprender el sistema de control interno con respecto a la revelacion de informacion financiera,
realizar prucbas, evaluaciones del diseflo, eficacia operativa del control interno y alros
procedimientos que considerainos necesarios en estas cirgunsiancias, Se ha incluido examinar, sobre
una base de pruebas, evidencias que sustenten los importes y revelaciones en los estados
financieros. Consideramos que el examen realizado nos proporciona una base razonable para cmilir
nuestra opinién.

En nucstra opinion de acuerdo con los procedimientos descritos, el estade de situacidon patrimonial,
estado de ganancias y pérdidas, estado dc cambios en ¢l patrimonio ncto, flujo de clectivo y las notas a
los estados financieros del I al 13. al 30 de noviembre de 2012, 31 de diciemhre y 30 de noviembre de
2011, surgen de los registros cuntables de Banco Solidario 8.A., de acucrdo con nornas emitidas por 1a
Autoridad de Supervision del Sifgema Financiero — ASR[, reflejan y presentan informacion confiable
en todo aspecto significativo, la sit cib&ggtrimonial y finapciera de Banco Solidario S.A..
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BANGO SOLIDARIO 5.4,
ESTADQ DE SITVACION PATR

AL 30 DE NQVIEMBRE DE 2012 ¥ 3t DE DICIEMBRE DE 2041

[Expresado en Bolivianos)
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BaNG LIDARID §

0D DE ANC ERDIDAS
POR LOS PERIODOS TERMINADGS EL 30 DE NOVIEMBRE DE 2012 Y 2011
(Expreasdo en Bolivianns)

Notdg 2012 2011
Merlpmbra Hovigmbre
Ingrosos Enarcieros Bag1) 176,671,392 07 923825
Geslos financheros 8q2) {132,615.6%0) {97 .052.827)
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BANCO SOLIDARIO S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 30 DE NOVIEMBRE DE 2012, 31 DE DICIEMBRE Y 30 DE
NOVIEMBRE DE 2011

NOTA 1 - DATOS GENERALES SOBRE LA INSTITUCION

a)

b)

b.1)

Organizacion de la Sociedad

Banco Solidario S.A. es una sociedad anénima constituida en fecha 11 de diciembre de 1991, cuyo objeto
es la prestacion de servicios de intermediacion financiera, autorizados por la Ley de Bancos y Entidades
Financieras y el Cadigo de Comercio; presta especial énfasis en brindar servicios financieros integrales de
alta calidad a los sectores de menores ingresos de Bolivia. Las operaciones del Banco se enfocan hacia la
colocaciéon de préstamos con diversas caracteristicas, siendo referentes en el ambito nacional e
internacional en el campo de las microfinanzas; asi también, se prestan servicios no crediticios y el
fomento a la movilizacion y captacion del ahorro, para cuyo efecto el Banco realiza todas las
transacciones, actos y contratos permitidos por ley.

Banco Solidario S.A. inici6 sus opera/ciones el 10 de febrero de 1992.

Al 30 de Noviembre de 2012, el Banco cuenta con una Oficina Nacional y 4 Regionales (Occidente,
Centro, Santa Cruz y Chuquisaca) con presencia en las ciudades de La Paz, El Alto, Oruro, Cochabamba,
Tarija, Santa Cruz de la Sierra, Sucre, Potosi, Trinidad y Cobija con un total de 49 agencias en capitales de
departamento, 15 agencias en ciudades intermedias y 14 agencias en el area rural; ademas de 98 puntos
Sol Amigo, 2 Agencias Recaudadoras,3 Agencias moviles, 7 Ventanillas de cobranza y 192 cajeros
automaticos

Al 30 de Noviembre del 2012 el nimero de empleados llegé a 2.369.-, al 31 de diciembre de 2011 fueron
2.074.- y al 30 de Noviembre del 2011 fueron 2.017.-.

Hechos importantes sobre la situacién de la entidad
Impacto de la situacién econémicay del ambiente financiero

El contexto econémico internacional muestra una desaceleracion en su crecimiento producto de la lenta
recuperacion que experimenta la economia norteamericana, los graves problemas de déficit fiscal, el
elevado endeudamiento de la Unién Europea y por ultimo la desaceleracién de las economias asiaticas
y las principales economias latinoamericanas (Brasil y La Argentina). Todo esto configura un escenario
de reduccién del crecimiento proyectado del PIB mundial, que se manifiesta en una menor demanda de
petréleo y materias primas, que a la vez, se traducen en menores precios de los mismos, ademas de
una reduccion de tasas de interés, una mayor volatilidad de los mercados y una elevacion de los
precios de los activos considerados refugio (Oro, Plata, Délar etc.).

El impacto de este entorno en nuestra economia durante el primer semestre no ha tenido la severidad
gue se esperaba. Los indicadores macroeconémicos no se han modificado sustancialmente, producto
en parte de que existe una brecha de ajuste del precio de gas y de los mayores volumenes
demandados por el Brasil y la Argentina. Si se ha experimentado una reduccién en el precio de ciertos
minerales y continda la dinamica de crecimiento de la construccién y los servicios financieros. Estos
Ultimos muestran una desaceleracion en términos relativos con relaciéon a la gestion anterior, sin
embargo la calidad de sus activos permanece y en algunos casos mejora.

En general, se puede afirmar que la salud del sistema financiero es muy buena, la pesadez de la
cartera, es decir, la cartera en mora sobre la cartera bruta nos muestran indices bajos, al 30 de
Noviembre tanto para los bancos como para las IMFs.



BANCO SOLIDARIO S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 30 DE NOVIEMBRE DE 2012, 31 DE DICIEMBRE Y 30 DE
NOVIEMBRE DE 2011

NOTA 1 - DATOS GENERALES SOBRE LA INSTITUCION (Cont.)

b)

b.1)

b.2)

Hechos importantes sobre la situaciéon de la entidad (Cont.)
Impacto de la situacion econémicay del ambiente financiero (Cont.)

En este periodo la cartera mostré un crecimiento sostenible tanto para los bancos comerciales como
para las IMFs.

Para BancoSol el periodo ha sido positivo, habiendo crecido en colocaciones USD140 millones,
representando esta cifra una tasa de crecimiento 24%. Esto ha estado acompafado por una
apropiada tecnologia crediticia, lo que se refleja en un indice de morosidad de 0.77%.

En cuanto al niUmero de clientes prestatarios atendidos por BancoSol, éstos alcanzan los 191.538.-
constituyéndonos en la entidad con la segunda mayor cantidad de prestatarios activos en el pais. En
depésitos, alcanzamos los 573.183 depositantes; entre ambos nos constituimos en una de las mayores
instituciones en tamafio del mercado. Bajo lo anterior es importante mencionar que nuestros clientes
trabajan en diversos sectores, respondiendo a la propia economia que nos rodea, es decir en los
sectores del comercio y los servicios, asi como en el sector de la vivienda y el sector productivo.

El volumen de nuestros depésitos que alcanzan los USD640 millones destacando una vez mas la
confianza del publico en nuestra institucion, que ha logrado consolidarse a través del tiempo, habiendo
partido como el primer banco del mundo dedicado exclusivamente a las microfinanzas.

Todo lo anterior destaca en una coyuntura con buenos indicadores macroecondmicos en la que las
autoridades de Bolivia estiman que el crecimiento se encuentra por encima del 5%. Dentro de esto,
BancoSol continlla con su estrategia de manejar su actividad en base a escala, llegando a mas clientes
al menor costo posible, con énfasis en operaciones de microempresa.

Al 30 de Noviembre 2012 BancoSol alcanz6é una cartera de USD728.16 millones, manteniendo
su préstamo promedio en USD3.920.-, lo que ratifica el compromiso de banco con su sector.

Gestidn de Riesgos

Durante este periodo, Banco Sol ha reformulado las politicas y procedimientos del area de riesgos,
orientando las mismas a la Gestion Integral de Riesgos; con dicho propésito se ha fortalecido y adecuado
la estructura del area para la implementacién y cumplimiento de las normas aprobadas por el Directorio en
los primeros meses de esta gestion. Se ha continuado con el proceso de capacitacion tanto interna como
de cursos externos, al personal nuevo asi como al personal antiguo, reforzando sus conocimientos en los
temas especificos de las areas en las que desempefian funciones, de manera que la informacion
clasificada que se brinde, sirva para la toma de decisiones tanto tacticas como estratégicas.

La cartera de créditos de las Entidades Financieras del pais, asi como de las Entidades de Microfinanzas
han tenido un crecimiento sostenido en sus operaciones, siendo este crecimiento mas notorio en las
entidades cuyo mercado objetivo es el de las micro y pequefias empresas, con énfasis en los créditos
destinados al sector productivo.

La tecnologia crediticia de Banco Sol es constantemente revisada, adecuada y actualizada a las
condiciones del entorno y a los segmentos de mercado que se atiende, asi como a los cambios
normativos, siendo la prudencia el principio que la rige.
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Gestion de Riesgos (Cont.)

Gestion de Riesgo de Crédito

La gestion del riesgo crediticio esta enfocada en la identificacion y medicion de factores de riesgo, que son
controlados y mitigados a través de constantes mejoras en el proceso crediticio, poniendo especial énfasis
en el sobreendeudamiento de los clientes y desvio de los fondos otorgados, asi como factores de
morosidad registrados en gestiones pasadas, no solo en el Banco sino en las entidades especializadas en
microfinanzas.

Las herramientas disefiadas para complementar el andlisis y control de las operaciones crediticias del
Banco, tales como los scorings y alertas tempranas entre otras, son constantemente monitoreadas en su
grado de predictibilidad e informacién que brindan, para que la misma sea lo suficientemente confiable
para una adecuada discriminacion entre operaciones buenas y malas, de manera de conocer los niveles
de riesgo del portafolio de créditos y que por otra parte coadyuven en la identificacién de factores de
riesgo potenciales.

La cartera de créditos del Banco segregada por sectores muestra un nivel bajo de concentracion y
estabilidad en el tiempo, por lo que factores que pudieran afectar a un determinado sector o actividad
economica no tendrian un efecto significativo dado el nivel de diversificacion del portafolio.

Banco Sol, al igual que el sistema financiero nacional, ha mantenido la tendencia de incrementar sus
operaciones en moneda, posicion que mitiga el riesgo crediticio por variaciones de la cotizaciéon en
moneda extranjera, mas aun considerando que la mayor parte de los clientes del Banco generan sus
ingresos en moneda local.

La gestion de riesgo de liquidez inicia con la identificacion de factores de sensibilidad tanto internos como
externos, asi como cuantitativos y cualitativos, orientado a determinar elementos que al presentar
comportamientos adversos pueden incrementar la exposicién de Banco Sol al riesgo de liquidez.

El Banco a través de sus herramientas de medicion y monitoreo ha revisado sus limites normativos de
liquidez y elaborado escenarios de simulacion y de estrés, basados en andlisis de comportamiento, tanto
en el sistema financiero como en la propia entidad. El plan de contingencia de liquidez ha sido revisado
siendo sometido a pruebas de efectividad del mismo.

La posicion de liquidez, calce de plazos y limites normativos, son objeto de revision periddica en el Comité
de Riesgos y puesta a conocimiento de Directorio, considerando la liquidez como un aspecto de
fundamental importancia para el normal desenvolvimiento de las operaciones en la institucion, reflejada en
su solvencia y normal desarrollo de sus operaciones crediticias y financieras en general. La Politica y
Estrategia de liquidez del Banco ha sido disefiada con criterios de prudencia y considerando la debida
tolerancia al riesgo.

El crecimiento de las captaciones del Banco ha estado orientado a mantener el crecimiento sostenido de la
cartera de créditos, con una liquidez adecuada para atender posibles retiros de depésitos y para honrar las
obligaciones contraidas con financiadores, asi como el monitoreo cuidadoso del calce de plazos, flujo de
caja, monedas y reprecio de activos y pasivos.
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Gestion de Riesgo Cambiario

Han sido definidos los limites de exposicion al riesgo cambiario, los que demuestran una mayor prudencia
gue los normativos, manteniendo posiciones cambiarias que no expongan a pérdidas a la institucion.
Asimismo, se consideran aspectos de la politica monetaria y cambiaria del pais y la tendencia en los
ultimos meses y afos; para el efecto se ha monitoreado también la cotizaciéon de monedas en paises de la
region, asi como sus tendencias.

Al igual que los otros riesgos antes detallados, el riesgo cambiario ha sido objeto de revisién de politicas,
limites de exposicion y monitoreo a lo largo del ejercicio analizado; de esta manera el riesgo cambiario se
encuentra controlado y mitigado ante una eventualidad de variaciéon en la cotizacién de las monedas y
unidades de cuenta expresadas en el Balance.

De manera mensual el Comité de Riesgos y por su intermedio el Directorio han sido informados sobre el
monitoreo realizado y tomado conocimiento del comportamiento de activos y pasivos en Moneda
Extranjera.

Gestidn de Riesgo de Tasa de Interés

El monitoreo de la brecha de reprecio de tasa de interés entre activos y pasivos y la exposicién ha sido
realizada con la ayuda del modelo de célculo de duracion modificada; durante la gestién se pudo ver
que la duracion del pasivo es mayor que la del activo en términos de reprecio de tasa de interés.

Esta situacion se presenta debido a que la estructura de captaciones permite que los activos puedan
crecer aun mas en su duracién, alargando su periodo de reprecio, siendo esta una situacion favorable
para una entidad de microfinanzas, cuyas colocaciones son fundamentalmente a tasa fija, de igual
manera mitiga el riesgo de impacto patrimonial.

Las captaciones del Banco son de largo plazo y dicha tendencia se ha acrecentado con las emisiones
de Bonos lanzadas al mercado, especialmente en Moneda Nacional.

El seguimiento a la exposicion de la tasa de interés en el corto plazo, se mide y monitorea a través de la
sensibilidad en el margen financiero ante cambios en las tasas de interés de productos del Balance.

Gestion de Riesgo Operacional

BancoSol ha establecido una Unidad de Riesgo Operacional que cuenta con una estructura organizacional
definida y aprobada por el Directorio, que centra la gestion del Riesgo Operacional en la creaciéon de una
“Cultura de Riesgo Operacional” en la organizacion en su conjunto, para lograr un alto grado de
compromiso en todas las areas de la institucion en la gestion del riesgo de sus actividades cotidianas.

Se definieron las directrices y lineamientos que engloban la actuacién de los integrantes en el Manual de
Politicas para la Gestion del Riesgo Operacional, que se enmarca en las mejores practicas definidas por el
Comité de Basilea (BIS II), estableciendo un esquema en los niveles de la estructura organizacional de
Banco Sol para una adecuada gestion del riesgo.
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La gestién de otros riesgos tal el caso de Seguridad de la Informacién, ha sido llevada a cabo con la
definicion de politicas y procedimientos para una gestion adecuada de los mismos, que se basan en
aspectos normativos y estandares establecidos para el efecto. Se ha realizado una depuracion de los
perfiles asignados a todo funcionario, asi como la adquisicion de herramientas para el monitoreo de logs
en el sistema. Los estudios de vulnerabilidades tanto internas como externas han sido realizados con la
contratacion de empresas externas y con la ayuda de herramientas para el manejo interno.

Programa de Emisiones de Bonos Bancarios

Hasta el periodo BancoSol mantiene sus Valores en Circulaciéon por un importe de Bs340 millones,
siendo el importe del Programa de Emisiones de Bonos “BancoSol de Bs500 millones. Las emisiones
dentro de este programa pueden ser en moneda extranjera 0 moneda nacional.

Programas de Responsabilidad Social

La Unidad de Capital Social de BancoSol, en su tercera gestion, amplia su cobertura con la puesta en
marcha de 2 nuevos proyectos: DonaSol y DesafioSol.

En DonaSol, en alianza entre BancoSol y la CAF se canaliz6 la donacion de equipo y material médico,
por un valor de USD200 mil, en beneficio de 3 hospitales publicos de la ciudad de La Paz: Hospital de
Clinicas, Hospital Materno Infantil y el Hospital del Nifio. Se espera que las donaciones beneficien a 15
mil pacientes.

En DesafioSol se ha seleccionado de 10 empresarios productores clientes de BancoSol de las
ciudades de El Alto y La Paz, quienes recibiran asistencia técnica especializada que ayudara a mejorar
la eficiencia de su negocio y la calidad de sus productos y servicios. Los empresarios tendran la
oportunidad de exponer sus avances, en la Feria Productiva de la Expomype en la ciudad de Santa
Cruz.

A continuacion detallamos el avance regular de nuestras actividades, de acuerdo a nuestras lineas de
accion:

En la linea de accién de apoyo al emprendedurismo se han ampliado los médulos de capacitacion de
los talleres de Gestién de Micronegocios dirigido a emprendedores clientes de BancoSol en el marco
del proyecto AulaSol. Hasta el primer semestre se han capacitado a 1.816 emprendedores en las
ciudades de El Alto, La Paz, Tarija, Sucre, Potosi, Santa Cruz, Trinidad y Cobija.

En la misma linea se ha lanzado la segunda version del concurso Joven EmprendeSol destinado a
jovenes estudiantes de unidades educativas y universidades de las 10 ciudades principales del pais,
incluida la ciudad de El Alto.

En la linea de accién de apoyo a la cultura e identidad se cuenta con dos proyectos: ClaveSol (taller
de violin, viola, chelo y contrabajo) y FabricaSol (taller de baile) operando en las ciudades de El Alto, La
Paz, Santa Cruz y las poblaciones de La Guardia y El Torno. En ambos proyectos se benefician 936
nifios y jovenes de barrios populares.
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Hechos importantes sobre la situacién de la entidad (Cont.)
Programas de Responsabilidad Social (Cont.)

En la linea de accién de apoyo a la inclusidn se ejecutan dos proyectos: CorreSol y CopaSol. En la
Escuela de Atletismo CorreSol entrenan 182 atletas y en la Escuela de Futbol CopaSol practican 1.435
jugadores. Ambos proyectos se ubican en El Alto.

En fatbol, se sigue sosteniendo el desarrollo de clinicas con la Academia Tahuichi Aguilera. Se
beneficiaron 4.668 estudiantes de colegios de las ciudades de El Alto, La Paz, Oruro, Cochabamba,
Potosi y Sucre.

En ese marco, durante el periodo, nuestra propuesta social se fortalecié con la presencia de las
unidades educativas. Se desarrollaron 5 intercolegiales de fatbol femenino, atletismo y baile.
Participaron 4.936 estudiantes de 262 colegios de El Alto, La Paz y Cochabamba.

Hasta el momento, 4.371 nifios, jovenes y emprendedores participaron de nuestra oferta pedagogica,
de manera libre y gratuita. Los eventos masivos lograron movilizar cerca de 11.000 ciudadanos.

Las alianzas estratégicas con otros actores sociales e institucionales siguen en proceso de
consolidacion, resultado del posicionamiento positivo de los proyectos. A diferencia de los anteriores
afios, las acciones de intervencion se facilitan por la aceptacién que se tiene con la comunidad.

Ahora, BancoSol no solamente es reconocida como lider en las microfinanzas, sino que también, se
encamina a ser visibilizada como una institucién financiera que trabaja con los nifios, jévenes y
emprendedores desde una apuesta de fortalecimiento de las redes de confianza y de empoderamiento
de nuestro capital social

Cambios en los sistemas informéaticos del Banco

Durante el periodo, continuamos con la estrategia de crecimiento de nuestra oferta de canales de
atencién para nuestros clientes y usuarios, llegando a contar con 192 cajeros automaticos activos, 76
agencias y 98 puntos Sol Amigo, todo esto con el propésito de mejorar nuestra atencién buscando
brindar servicios con horarios de atencién extendidos y consolidar nuestra presencia en los 9
departamentos.

Se concluyé con el proceso de personalizacion y pruebas de nuestro propio switch de cajeros
automaticos y nos encontramos listos para liberarlo a produccion, esto contribuye al objetivo anterior de
brindar servicios personalizados a nuestros clientes, y en ese sentido tenemos ya un cajero automatico,
adicional a los mencionados, trabajando actualmente contra nuestro switch.

Se liberé a produccion nuestro nuevo sitio informativo www.bancosol.com.bo sobre una plataforma
CMS, logrando importantes eficiencias en la publicacién de contenidos, renovando nuestra imagen en
coincidencia con los festejos de nuestros 20 afios, junto con este lanzamiento se incursioné en las
redes sociales, con mucho éxito de aceptacién en nuestros clientes, y se adicion6 a nuestra presencia
web opciones de Extranet que permiten mayor eficiencia en procesos administrativos internos al
brindar capacidades de movilidad.
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Hechos importantes sobre la situacién de la entidad (Cont.)
Cambios en los sistemas informaticos del Banco (Cont.)

Se logré la implementacion del producto Sol Productivo que nos permite adecuar nuestra oferta de
créditos con productos acordes a las necesidades actuales, asi como la adecuacion de todos nuestros
sistemas para cumplir con los nuevos requisitos de normativa UIF.

Se termind la implementaciéon del proyecto de renovacion de la infraestructura de red del Banco,
logrando estandarizacion, mayor solidez, y mejores prestaciones que nos permiten un crecimiento
ordenado, ganar eficiencia, es decir, rapidez y menores costos en futuras instalaciones; se implemento
una arquitectura certificada PCI, que utiliza equipamiento de clase mundial que cuenta con certificacion
PCI.

Se realiz6 la renovacion de los servidores de nuestra solucion del sistema central y la implementacién
de redundancia en nuestros equipos UPS, también se termind la migracién de todas nuestras
estaciones de trabajo a Windows 7, estableciendo este sistema operativo como el nuevo estandar del
Banco.

Se implementé un piloto productivo de una solucion de Comunicaciones Unificadas, de grandes
prestaciones, actualmente en funcionamiento en nuestra Oficina Nacional.

Se terminaron las adecuaciones del sistema CRM que permitird mayor eficiencia y una visién de 360°
de nuestros clientes, ademas de permitir a la divisibn de Marketing mayor precisiébn en la
segmentacion, generacion de campafias y evaluaciéon de las mismas. Con la vision de mejorar nuestra
interaccién con nuestros clientes se implementé exitosamente un Contact-Center que pronto sera
también un cliente de nuestra solucion CRM y de nuestro sistema de Comunicaciones Unificadas.

Se implementaron nuevos servicios de Inteligencia de Negocio, asi como un score de segmentacion y
se realizo la readecuacion y complementacién de nuestros cubos de seleccion.

Actualmente estamos trabajando en un piloto productivo en una regional de un nuevo modelo operativo
de créditos, el mismo que serd complementado con un sistema de geo-referenciacion, que actualmente
se encuentra en pruebas finales; asi también, un sistema de digitalizacion de documentos de crédito,
pronto a salir a produccién, que junto con el sistema CRM mencionado transformaran de forma
importante el proceso crediticio

Productos y servicios

Los Productos y Servicios que BancoSol disefia cumplen con la misién institucional de generar
oportunidad, promoviendo de forma constante el acceso a la actividad econémica financiera a personas
con escaso recursos marginadas del sistema financiero promoviendo la creacién de negocios que
redunden de manera directa en la mejora de su calidad de vida.

Nos caracteriza el disefio con aplicaciones practicas y sencillas, permitiendo a nuestros clientes y
usuarios acceder a productos crediticios o de ahorros disefiados a medida, ademas de acceder a
servicios que le permiten realizar transacciones de forma agil, segura y rapida.



BANCO SOLIDARIO S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 30 DE NOVIEMBRE DE 2012, 31 DE DICIEMBRE Y 30 DE
NOVIEMBRE DE 2011

NOTA 1 - DATOS GENERALES SOBRE LA INSTITUCION (Cont.)

b)

b.6)

-13 -

Hechos importantes sobre la situacién de la entidad (Cont.)
Productos y servicios (Cont.)

Esta tarea se complementa con el permanente ejercicio de nuestros valores y principios, y la calidad de
Recursos Humanos con los que cuenta nuestra institucion superando permanentemente nuestras
metas con el compromiso permanente de mejora continua.

La gama de servicios tecnolégicos que pone BancoSol a disposicion de los pequefios emprendedores,
esta compuesta por prestaciones innovadoras que van desde Banca por celular (InfoSol), pasando por
Banca por Internet (SolNet) y se complementa con su red de agencias moéviles que recorren las
provincias de los departamentos de La Paz, Cochabamba y Santa Cruz atendiendo las poblaciones de
estas zonas conectados a través de conexion satelital, resolviendo las necesidades financieras
(consulta de créditos, depésitos, transferencias y giros bancarios, entre otros) de los habitantes de las
zonas rurales, en las mismas condiciones de una agencia urbana, con lo que la entidad fortalece la
bancarizacién en el pais.

En el mediano plazo pretendemos ampliar la cobertura a otros departamentos del pais, extendiendo de
esta forma nuestra presencia principalmente en el area rural.

BancoSol extendio su red de Agencias con nuevas aperturas y se destacan entre ellas, la inauguracion
de la Agencia 15 de Abril en Tarija, Ventillay Nuevo Amanecer en El Alto, Vinto, Republica y Tiquipaya
en Cochabamba, San Jose en Santa Cruz, Riberalta en el Beni y Vino Tinto en La Paz.

Con estas nuevas aperturas, contamos a la fecha con 78 agencias, 98 Puntos Sol Amigo o Cajas
Externas, 4 oficinas recaudadoras y 192 ATMs, convirtiéndonos en el Banco con una de las redes de
Cajeros Automaticos mas grande en Bolivia,

Durante el periodo, BancoSol incorporo el nuevo sistema de Call Center con la capacidad fundamental
de atender 24 horas al dia, 7 dias a la semana, 365 dias al afio, atendiendo requerimientos no sélo de
informacion de productos y servicios, sino también solucionando problemas que nuestros clientes
puedan tener con algun producto o servicio.

BancoSol presentd la segunda version de su producto de créditos SolProductivo para satisfacer las
necesidades de financiamiento de los emprendedores del sector y facilitar el desarrollo de sus
actividades en condiciones competitivas.

SolProductivo permite que el productor pueda obtener capital de inversidon u operacién en términos
altamente ventajosos: tasas diferenciadas, plazos acorde a sus necesidades, garantias convenientes y
otros beneficios adicionales.

Los buenos resultados alcanzados en la primera experiencia (entre 2010 y 2011 BancoSol colocé en
el mercado cerca de USD154 Millones a través de SolProductivo, beneficiando a 38,000
emprendedores) alentaron el relanzamiento de este producto que canaliza recursos propios y una linea
de financiamiento del Banco de Desarrollo Productivo.

Estas acciones refrendan nuestra Mision y Vision institucional manteniendo el compromiso permanente
de fortalecer la presencia en nuestro segmento apoyando los nuevos emprendimientos que desde
nuestra fundacién, en 1992, superan el millén y medio.
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Bases de preparacion de los estados financieros

Los presentes estados financieros han sido preparados de acuerdo con las normas contables
emitidas por la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero de Bolivia, las cuales son
coincidentes en todos los aspectos significativos, con los principios de contabilidad generalmente
aceptados en Bolivia, excepto por el reconocimiento del ajuste integral de estados financieros (ajuste
por inflacién), segln se explica a continuacion:

- De acuerdo con la Circular SB/585/2008 emitida por la actual Autoridad de Supervisién del
Sistema Financiero, se dispone la suspension del reconocimiento integral de la inflacion.

- De acuerdo con la Norma Contable N° 3 emitida por el Consejo Nacional de Auditoria y
Contabilidad del Colegio de Auditores y Contadores Publicos de Bolivia, los estados financieros
deben ser ajustados reconociendo el efecto integral de la inflacion, para lo cual debe considerarse
la valuacién de la Unidad de Fomento de Vivienda como indice del ajuste.

La preparacion de los estados financieros, de acuerdo a las normas contables de la Autoridad de
Supervision del Sistema Financiero, requiere que la Gerencia del Banco realice algunas
estimaciones que afectan los montos de los activos y pasivos y la exposicion de activos y pasivos
contingentes a la fecha de los estados financieros, asi como los montos de ingresos y gastos del
ejercicio. Los resultados futuros podrian ser diferentes, aunque estas estimaciones fueron realizadas
en estricto cumplimiento del marco contable y normativo vigente.

Presentacion de estados financieros

Los estados financieros correspondientes al 30 de Noviembre de 2012, al 31 de Diciembre del 2011y al
30 de Noviembre de 2011 consideran los estados financieros de las oficinas del Banco situadas en las
ciudades de La Paz, El Alto, Santa Cruz de la Sierra, Cochabamba, Oruro, Sucre, Tarija, Potosi, Trinidad y
Cobija.

Criterios de valuacion
Moneda extranjera y Unidades de Fomento de Vivienda

Tanto los activos y pasivos en moneda extranjera como en Unidades de Fomento de Vivienda (UFV) se
registran en sus importes originales, y se reexpresan en moneda nacional, de acuerdo con los tipos de
cambio vigentes del dolar estadounidense y de las UFV’s, a la fecha de cierre de cada periodo. Las
diferencias de cambio y revalorizaciones, respectivamente, resultantes de este procedimiento se registran
en los resultados de cada periodo.
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Criterios de valuacion (Cont.)
Inversiones temporarias y permanentes
Inversiones temporarias

En este grupo se registran las inversiones en depositos en otras entidades de intermediacion financiera y
los valores representativos de deuda adquiridos por el Banco. También se incluyen las inversiones que
han sido efectuadas, conforme a la politica de inversién del Banco, con la intencion de obtener una
adecuada rentabilidad de los excedentes temporales de liquidez y que puedan ser convertibles en
disponibilidades en un plazo no mayor a 30 dias, asi como, los rendimientos devengados por cobrar, y las
previsiones correspondientes.

Los depositos a plazo fijo en entidades de intermediacién financiera nacionales e internacionales, se
vallan a su valor de costo a la fecha de cierre, mas los productos financieros devengados.

Las inversiones en Fondos Comunes de Inversion y el Fondo RAL, se valian a su valor neto de
realizacion.

Las inversiones en titulos de deuda (Bonos y Letras), se vallan al que resulte menor entre el costo de
adquisicion del activo actualizado a la fecha de cierre del periodo, mas los rendimientos devengados por
cobrar y su valor de mercado o su valor presente (VP), seglin se trate de valores cotizados o0 no en bolsa,
respectivamente.

Inversiones permanentes

Incluyen todas las inversiones superiores a 30 dias respecto de la fecha de emision o de su adquisicion,
que no son de facil convertibilidad en disponibilidades o siendo de facil liquidacion, por decision de la
entidad y segun la politica de inversiones, se manifieste la intencién de mantener la inversion por mas de
30 dias

Las inversiones en titulos de deuda (Bonos) cuando su valor de mercado o valor presente (VP) resulte
menor, se contabiliza una previsidon por desvalorizacion por el déficit, y se suspende el reconocimiento
contable de los rendimientos devengados, si dicho reconocimiento origina una sobrevaluacién respecto al
valor de mercado o valor presente (VP).

Las inversiones en entidades nacionales y del exterior (Depésitos a plazo fijo) se valian a su valor de costo
a la fecha de cierre mas los productos financieros devengados.

Las acciones telefénicas estan valuadas a valor de mercado y la participacion en entidades de servicios
financieros estan valuadas a su costo de adquisicion.

Cartera

Al 30 de Noviembre del 2012 y 31 de diciembre de 2011 los saldos de cartera se exponen por el capital
prestado mas los productos financieros devengados al cierre de cada periodo, excepto los créditos
vigentes calificados , D, E y F, la cartera vencida y la cartera en ejecucién, por los que no se registran los
productos financieros devengados. La previsién para incobrables estda calculada en funcién de la
evaluacion y calificacion efectuada por el Banco sobre toda la cartera existente.
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Criterios de valuacion (Cont.)
Cartera (Cont.)

Para dicha evaluacion el Banco ha realizado la calificacion de la cartera de créditos aplicando los
criterios establecidos en el Anexo | del Titulo V — Evaluacién y Calificacion de la Cartera de Créditos de la
Recopilacion de Normas para Bancos y Entidades Financieras, emitida por la Autoridad de Supervision del
Sistema Financiero de Bolivia y debidamente actualizada.

Se ha tomado en cuenta las siguientes actualizaciones de la norma de la ASFI:

En fecha 11 de abril de 2012 la ASFI emite la circular 119/2012 poniendo en vigencia el Reglamento
para operaciones de crédito agropecuario y crédito agropecuario debidamente garantizado asi como
las modificaciones al Anexo |, Capitulo | Evaluacién y Calificacion de la cartera de créditos titulo V,
cuyo contenido establece principalmente las disposiciones generales en la que se determina el objeto,
el ambito de aplicacion y alcance del reglamento, requisitos para la otorgacién de Créditos al Sector
Agropecuario, sefialando las politicas y procedimientos, la tecnologia crediticia para la gestiéon de
cartera de créditos agropecuarios y personal capacitado, que deben considerar entre otros las
entidades supervisadas para otorgar los créditos agropecuarios; ademas, de las condiciones que
deben cumplir los créditos agropecuarios para clasificarse como debidamente garantizados. Asimismo,
otras disposiciones que sefialan alternativas para la colocacién de cartera al sector agropecuario bajo
los mecanismos de fideicomisos u corresponsalias financieras, criterios para definir el incremento de
cartera en las entidades supervisadas al sector productivo y las sanciones por incumplimiento al
Reglamento.

Este reglamento fue modificado en fecha 24 de abril de 2012 mediante circular ASFI 121/2012.

El 27 de Noviembre de 2011 la ASFI emite la Circular ASFI/DNP/091/2011, Resolucion ASFI N°
693/2011, en la cual se aplican modificaciones al Titulo V “Cartera de Créditos” y su Anexo 1
“Evaluacion y Calificacién de la Cartera de Créditos” contenidos en la Recopilacion de Normas para
Bancos y Entidades Financieras emitido por la ASFI. Estas modificaciones estan referidas a los
porcentajes de constitucién de previsiones ciclicas. La resolucion establece un cambio de las tablas en
la constitucidon de previsiones ciclicas para créditos empresariales y PYME, asi como, para créditos
PYME calificados por dias mora, vivienda, consumo y microcrédito

Las modificaciones incluidas en la circular ASFI/DNP/091/2011 se mencionan en la Nota 3 siguiente.

La prevision especifica para cartera incobrable de Bs68.409.323.- y Bs70.831.445.- al 30 de Noviembre de
2012 y 31 de diciembre de 2011 respectivamente, es considerada suficiente para cubrir las probables
pérdidas que pudieran producirse al realizar los créditos existentes. Al 30 de Noviembre de 2012 y 31 de
diciembre de 2011, se tiene constituida una prevision genérica de Bs54.640.710.- y Bs54.640.710.-
respectivamente.

Al 30 de Noviembre de 2012 y 31 de diciembre de 2011, se ha registrado una prevision especifica para
cartera contingente de Bs11.674.- y Bs11.176.- respectivamente.
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Criterios de valuacion (Cont.)
Cartera (Cont.)

El Banco, en cumplimiento a la Circular SB/590/2008 de la Autoridad de Supervision del Sistema
Financiero, a partir del 31 de octubre de 2009, registra mensualmente en el pasivo como parte del grupo
“Previsiones”, una prevision genérica ciclica como un mecanismo que le permitira contar con una reserva
constituida en momentos en los que el deterioro de la cartera ain no se haya materializado y pueda ser
utilizada cuando los requerimientos de prevision de cartera sean mayores. Al 30 de Noviembre de 2012 y
31 de diciembre de 2011 se ha constituido la previsibn genérica ciclica por Bs56.663.167.- y
Bs42.151.836.- respectivamente, de acuerdo a lo establecido en la Recopilacion de Normas para Bancos y
Entidades Financieras.

Otras cuentas por cobrar

Los saldos al 30 de Noviembre de 2012 y 31 de diciembre de 2011 de las otras cuentas por cobrar,
comprenden los derechos derivados de algunas operaciones de intermediacion financiera no incluidos en
el grupo de cartera, pagos anticipados, gastos por recuperar y créditos diversos a favor del Banco,
registrados a su valor de costo actualizado.

La prevision para cuentas incobrables al 30 de Noviembre de 2012 y 31 de diciembre de 2011 por
Bs709.017.- y Bs528.410.- respectivamente, es considerada suficiente y adecuada para cubrir las posibles
pérdidas en los procesos de recuperacion de estos derechos

Bienes realizables

Los bienes realizables estan registrados a su valor de adjudicacién, valor de libros o valores estimados
de realizacién, el que fuese menor. Dichos valores no son actualizados y ademas se constituye una
previsién por desvalorizacion, si es que no se vendieran dentro de un plazo de tenencia, tal como
dispone la normativa emitida por la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero.

El valor de los bienes realizables considerados en su conjunto, no sobrepasa el valor de mercado.

Es importante mencionar que, de acuerdo con la Ley de Fortalecimiento de la Normativa y Supervision
Financiera N° 2297, de fecha 20 de diciembre de 2001, los bienes que pasen a propiedad de una
entidad de intermediacion financiera, a partir del 1° de enero de 2003, deberan ser vendidos en el plazo
de un afio desde la fecha de su adjudicacion, debiéndose previsionar a la fecha de adjudicacion al
menos el 25% del valor en libros. Si las ventas no se efectlan en el plazo mencionado se deberan
constituir previsiones de por lo menos el 50% del valor en libros después de un afio de la fecha de
adjudicacién y del 100% antes de finalizado el segundo afio, desde la fecha de adjudicacién.

El plazo de tenencia para bienes adjudicados entre el 1° de enero de 1999 y el 31 de diciembre de
2002, era de dos afios para el caso de bienes muebles y tres afios para bienes inmuebles, de acuerdo
con el articulo 13° Capitulo Ill de la Ley de Fondo Especial de Reactivacibn Econdmica y de
Fortalecimiento de Entidades de Intermediacion Financiera N° 2196, sancionada el 4 de mayo de 2001.
A partir de este plazo de tenencia, se constituye una prevision por desvalorizaciéon de un 20% anual,
hasta extinguir el valor de los bienes.
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Criterios de valuacion (Cont.)
Bienes realizables (Cont.)

Segun lo dispuesto por la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero de Bolivia, mediante la
Recopilacion de Normas para Bancos y Entidades Financieras, si el Banco se adjudica o recibe en
dacién de pago, bienes por cancelacién de conceptos distintos a la amortizacion de capital, tales como
intereses, recuperacion de gastos y otros, estos deben registrarse a valor de Bs1.

La prevision por desvalorizacién de bienes realizables al 30 de Noviembre de 2012 y 31 de Diciembre
del 2011 por Bs1.670.439.- y Bs2.113.663.- respectivamente, es considerada suficiente para cubrir las
pérdidas que pudieran producirse en la realizacién de estos bienes.

Bienes de uso

Los bienes de uso existentes al 30 de Noviembre 2012 y 31 de Diciembre del 2011, estan valuados a su
valor historico. A partir de la gestién 2009, tal como lo dispone la normativa en vigencia emitida por la
Autoridad de Supervision del Sistema Financiero, el Banco dejé de calcular el ajuste por inflacion sobre
los bienes de uso y su depreciacion. La depreciacion acumulada es calculada por el método de linea
recta aplicando tasas anuales suficientes para extinguir los valores al final de la vida til estimada. El
valor de los bienes de uso considerados en su conjunto no supera el valor de mercado.

Los mantenimientos, reparaciones, renovaciones y mejoras que no extienden la vida util de los bienes
son cargados a los resultados del periodo en el que se incurren.

Otros activos

Gastos de organizacion.

Comprende los gastos incurridos en la apertura de nuevas oficinas y en el desarrollo de los nuevos
sistemas de informacién. Dichos gastos fueron diferidos y se amortizan en 4 afios a partir del inicio de las
operaciones. Los gastos de desarrollo de los nuevos sistemas de informacion son amortizados a partir de
la puesta en marcha de los sistemas.

Mejoras e instalaciones en inmuebles alquilados

Las mejoras e instalaciones en inmuebles alquilados se amortizan en la vigencia del contrato de alquiler.

Partidas Pendientes de Imputacién

Las partidas pendientes de imputacion se refieren, en su mayoria, a operaciones transitorias a ser
normalizadas en los primeros dias posteriores al cierre de cada periodo.

Previsiones y provisiones
Las previsiones y provisiones en el activo como en el pasivo, se efectidan en cumplimiento a normas

establecidas por la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero en el Manual de Cuentas,
Circulares especificas y regulaciones legales vigentes.
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Criterios de valuacion (Cont.)

Previsiones y provisiones (Cont.)

Provisiones por servicios

La provisién por servicios contratados se efectda en funcién al consumo estimado de los mismos.

Prevision para indemnizaciones al personal

La previsién para indemnizaciones al personal se constituye para todo el personal por el total del  pasivo
devengado al cierre de cada periodo. Segun las disposiciones legales vigentes y en sujecién al Decreto
Supremo N° 110 del 1° de mayo de 2010, transcurridos los tres meses continuos de antigiiedad en su
empleo, el personal ya es acreedor a la indemnizacion equivalente a un mes de sueldo por afio de
antigiiedad o en forma proporcional, incluso en los casos de retiro voluntario.

Patrimonio

Los saldos de capital social, reservas y resultados acumulados del Patrimonio se presentan a valores
histéricos. De acuerdo con disposiciones de la ASFI, a partir de la gestion 2009, los saldos del Patrimonio
no contemplan la reexpresiéon de ajuste por inflacion.

Al 30 de Noviembre de 2012 se tiene en la cuenta “Otras reservas no distribuibles”, el saldo neto de
Bs10.263.114.- resultado de la reversion y reclasificacion de los importes originados por la reexpresién
de los rubros no monetarios en funciéon de la variacion de la UFV, correspondiente al periodo
comprendido entre enero y agosto de 2008 la misma que fue instruida mediante Circular SB/585/2008
de fecha 27 de diciembre de 2008 por la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero.

Resultados del periodo

El Banco determina los resultados al 30 de Noviembre de 2012, 31 de diciembre de 2011 y 30 de
Noviembre de 2011 de acuerdo con lo requerido por la Circular SB/585/2008 emitida por la ASFI.

Productos financieros devengados y comisiones ganadas

Los productos financieros ganados son registrados por el método de lo devengado sobre la cartera
vigente, excepto los correspondientes a aquellos créditos calificados en las categorias D,E,y F.

Los productos financieros ganados sobre las inversiones temporarias e inversiones permanentes de renta
fija son registrados en funcion del método de lo devengado. Los productos financieros ganados sobre la
cartera, vencida, en ejecuciény sobre la cartera vigente calificada en las categorias D, Ey F, no se
reconocen sino hasta el momento de su percepcion.

Las comisiones ganadas son contabilizadas por el método de lo devengado, excepto por las
comisiones fijas que son reconocidas al momento de su percepcion.

Cargos financieros pagados

Los gastos financieros son contabilizados por el método de lo devengado.
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m) Impuesto a las Utilidades de las Empresas

El Banco, en lo que respecta al Impuesto a las Utilidades de las Empresas, esta sujeto al régimen
tributario establecido en la Ley N° 843, modificada con la Ley N° 1606 y su reglamentacion vigente. La
tasa del impuesto es del 25% sobre la utilidad tributaria y es considerado como pago a cuenta del
Impuesto a las Transacciones.

n) Tratamiento de los efectos contables de disposiciones legales

El Banco ha cumplido con las disposiciones legales que rigen las actividades de la Sociedad revelando su
tratamiento contable en los estados financieros y sus notas, de acuerdo con los principios de contabilidad
generalmente aceptados en Bolivia y normas legales o normas contables emitidas por la Autoridad de
Supervisién del Sistema Financiero de Bolivia.

NOTA 3 - CAMBIOS DE POLITICAS, PRACTICAS Y ESTIMACIONES CONTABLES

En aplicacién a lo establecido por la Circular ASFI/DNP/091/2011 de 27 de Noviembre de 2011, Resolucion
ASFI N° 693/2011, se aprueban modificaciones al Titulo V “Cartera de Créditos” y su Anexo 1 “Evaluacion y
Calificacién de la Cartera de Créditos” contenidos en la Recopilacién de Normas para Bancos y Entidades
Financieras emitido por la ASFI, referidos a los porcentajes de constitucion de previsiones ciclicas. Esta
resolucion establece un cambio de estimacion contable en la constitucion de previsiones ciclicas para créditos
empresariales y PYME, asi como, para créditos PYME calificados por dias mora, vivienda, consumo y
microcrédito.

La prevision ciclica total requerida en aplicacion de los porcentajes vigentes a partir del 31 de octubre de 2011
es constituida por el Banco en nueve cuotas mensuales con finalizacion en Noviembre de 2012, en
conformidad con el cronograma establecido en la norma indicada.

La aplicacion de lo dispuesto por esta circular ha generado que el Banco constituya una mayor prevision ciclica
por el periodo terminado al 31 de diciembre de 2011 por Bs2.208.920.- y un efecto en resultados por el mismo
monto.

Los porcentajes de previsiones ciclicas vigentes al 30 de Noviembre de 2012 y 31 de diciembre de 2011, son
los siguientes:
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- Prevision ciclica para créditos empresariales y créditos PYME :

CREDITOS EMPRESARIALES Y PYME

Créditos y Contingentes en MN y Créditos y Contingentes en ME y MNMV
MNUFV
Empresariales y

Empresariales Empresariales y Empresariales

Pymes (Calificados

Calificacion Dias ~ Pymes (Calificados

Calificacion Dias

con criterio de Crédito Mora con criterio de Crédito Mora
Categoria Empresarial) Empresarial)
A 1,9% 1,45% 3,5% 2,6%
B 3,05% NA 5,8% NA
C 3,05% NA 5,8% NA

- Prevision ciclica para créditos PYME calificados por dias mora, hipotecario de vivienda, consumo y
microcrédito:

% DE PREVISION
Microcrédito y Pyme

Hipotecario Consumo

de Vivienda Calificado por Dias
Categoria A Mora
Créditos y Contingente en MN y MNUFV 1,05% 1,45% 1,10%
Créditos y Contingente en ME y MNMV 1,80% 2,60% 1,90%

Por otra parte, el Directorio del Banco ha dispuesto que para la constitucion de las previsiones especificas por
cartera a partir de la gestion 2011 se consideren las garantias reales y autoliquidables de las operaciones de
crédito. La aplicacién de esta disposicion ha generado que el Banco constituya una menor prevision por cartera
en la gestién 2011 por aproximadamente Bs2.573.000.- y un efecto en el resultado del ejercicio por el mismo

monto.

NOTA 4 - ACTIVOS SUJETOS A RESTRICCIONES

Al 30 de Noviembre de 2012 y 31 de diciembre del 2011, no existian activos gravados ni de disponibilidad

restringida, excepto por los siguientes:

Cuenta Corriente y de Encaje Banco Central de Bolivia

Cuotas de participacion fondo RAL afectados a encaje legal
Titulos valores de entidades publicas no financieras del pais
adquiridos con pacto de reventa

Titulos de entidades financieras adquiridos con pacto de reventa
Otros titulos valores de entidades financieras del exterior
depdsitos a plazo fijo en entidades financieras del exterior
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2012 2011
Noviembre Diciembre
Bs Bs

523,834,317 303,743,166
99,040,664 96,256,904
- 16,027,424
5,082,000 -
2,622,271 2,621,053
630,579,252 418,648,547
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NOTA 5-ACTIVOS Y PASIVOS CORRIENTES Y NO CORRIENTES

a) La exposicion condensada de activos y pasivos, corrientes y no corrientes, al 30 de Noviembre de 2012 y
al 31 de diciembre de 2011 es la siguiente:

2012 2011
Noviembre Diciembre
Bs Bs

ACTIVO

ACTIVO CORRIENTE (a)

Disponibilidades 693,088,053 473,777,086
Inversiones temporarias 279,178,169 377,931,990
Cartera vigente mas Productos por cobrar 2,031,730,856 1,701,257,151
Prevision incobrabilidad cartera (123,050,033) (125,472,155)
Inversiones permanentes 128,427 -
Otras cuentas por cobrar 27,533,824 44,244,757
Otros activos 16,667,076 7,211,196

Total activo corriente

ACTIVO NO CORRIENTE (a)

Inversiones temporarias 99,040,665 96,256,904
Cartera vigente 2,993,843,241 2,337,089,386
Cartera vencida 18,876,914 21,539,917
Cartera en ejecucion 12,188,991 9,521,552
Otros activos 6,752,915 9,381,061
Bienes realizables 428,788 20,440
Inversiones permanentes 36,869,407 40,275,238
Bienes de uso 112,850,883 101,853,535

Total activo no corriente

Total activo

Criterio de clasificacion:

(a) La clasificacion de activos corrientes y no corrientes, esta dada en funcién a los plazos de vencimiento
y/o realizacion estimada para dichos bienes.
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2,925,276,372

3,280,851,804

6,206,128,176

2,478,950,025

2,615,938,033

5,094,888,058
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2012 2011
Noviembre Diciembre

PASIVO Y PATRIMONIO (a) Bs Bs
PASIVO CORRIENTE

Obligaciones con el publico a la vista (b) 3,979,109 3,515,940
Obligaciones con el publico por cuentas de ahorro (b) 1,346,087,119 1,232,837,781
Obligaciones con el publico a plazo (b) 722,431,156 644,956,052
Obligaciones con el publico restringidas 11,682,771 16,900,666
Cargos devengados por pagar obligaciones publico 137,770,148 89,878,219
Obligaciones con instituciones fiscales 1,282,782 3,042,836
Obligaciones con entidades financieras de segundo piso a plazo 38,457,143 67,637,144
Obligaciones con otras entidades financieras del Pais 54,121,863 44,303,051
Financiamientos de entidades del exterior a plazo 50,976,033 90,666,033
Cargos finan. deveng. por pagar con Bancos y Ent. de Financiamiento 12,806,369 8,624,815
Obligaciones subordinadas 7,933,902 5,032,394
Otras cuentas por pagar neto 117,687,898 65,262,337
Previsiones 182,384,012 144,041,266
Obligaciones con empresas con participacion estatal 5,250,712 -

Total pasivo corriente

PASIVO NO CORRIENTE (a)

Obligaciones con el publico a plazo (b)

Obligaciones con el publico restringidas 9,063,023 9,815,109
Obligaciones con entidades financieras de segundo piso 284,185,714 163,642,858
Obligaciones con otras entidades financieras del pais 43,332,037 35,822,120
Financiamientos de entidades del exterior a plazo 22,661,781 73,637,814
Valores en circulacion 344,212,222 172,606,667
Obligaciones subordinadas 97,580,000 104,440,000
Provisién para indemnizaciones 50,945,712 42,004,672
Obligaciones con empresas con participacion estatal - 5,898,578
Otras cuentas por pagar 2,959,987 14,248,798

Total pasivo no corriente

Total pasivo

PATRIMONIO

Total pasivo y patrimonio

Criterios de clasificacion:

2,692,851,017

2,181,312,610

3,036,253,086

5,729,104,103

477,024,073

6,206,128,176

2,416,698,534

1,687,998,786

2,310,115,402

4,726,813,936

368,074,122

5,094,888,058

(a) Laclasificacién de pasivos corrientes y no corrientes, esta dada en funcién a los plazos de vencimiento y/o realizacion estimada.

(b) Las obligaciones con el publico a la vista y cajas de ahorro han sido clasificadas considerando criterios relacionados con la volatilidad

de estas en el tiempo.
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b)

)
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La clasificacion de activos y pasivos, corrientes y no corrientes, por plazos de vencimiento, es la siguiente:

Calce Financiero por plazos al 30 de Noviembre de 2012:

RUBRO

SALDO INICIAL

PLAZO

A 30 DIAS

A 60 DIAS

A 90 DIAS

A 180 DIAS

A 360 DIAS

A 720 DIAS

A +720 DIAS

MONEDA

Consolidado

ACTIVO Y CONTINGENTE

6,207,883,885

1,030,778,837

176,840,607

198,240,897

510,628,910

915,068,440

1,501,115,930

1,875,210,266

DISPONIBILIDADES

CUENTAS CONTINGENTES
INVERSIONES TEMPORARIAS
CARTERA VIGENTE

OTRAS CUENTAS POR COBRAR
INVERSIONES PERMANENTES

OTRAS OPERACIONES ACTIVAS

693,088,053
1755709
378,141649
4.964,099,308
2461813
36,869,407

131467948

693,088,053
73,007
94,552,605
167581416
o

[

75.483,756

0
91771
8,993,700
169,003,007
0
0
-1247,871

o
3,933
28,001873
169,322,785
o

o

912,306

0
195,516
343,000
513,690,212
0

0

-3,599,818

o
1302,463
6,613,040

950,658,649

o
o

43,505,712

o
89,019

o
1512,794,928
o

o

-11,768,017

o
o
239,637,431
1481048,311
2,461813
36,869,407

115,193,304

PASIVO

5,729,104,103

309,738,304

117,389,159

166,989,551

422,081,099

1,706,282,066

359,667,221

2,646,956,704

OBLIGACIONES CON EL PUBLICO RESTRINGIDAS
OBLIG. CON EMPRESAS CON PARTIC. ESTATAL - A PLAZO
FINANCIAMIENTOS ENT.FINANCIERAS DELPAIS
FINANCIAMIENTOS ENT.FINANCIERAS 2DO PISO
FINANCIAM IENTOS EXTERNOS

OTRAS CUENTAS POR PAGAR

TITULOS VALORES

OBLIGACIONES SUBORDINADAS

OTRAS OPERACIONES PASIVAS

OBLIGACIONES CON ELPUBLICO - VISTA
OBLIGACIONES CON EL PUBLICO - AHORRO
OBLIGACIONES CON EL PUBLICO - A PLAZO

20,745,795
5.249,254
97,453,899
322,642,856
73,637,814
43,728,111
340,000,000
104,440,000
467,396,382
3,979,109
1346,087,18

2,903,743,766

4,099,812
[

233,600

o
4,900,000
5,159,568

o

o
157,281,693
3,979,109
72,996,520

61,088,002

873,638
0
2,557,589
7.585,714
o

287,764

72,996,520

33,087,459

801315
[
17,306,565
2,142,857
2,017,647
287,764

o
6,860,000
8

[}
72,996,520

64,576,875

3,177,788
o
20,343,174
9,000,000
15,737,647
575,528

0

0

1557

o
126,433,682

246,811,723

2,730,219
5,249,254
13,680,934
19,728,571
28,320,739
8,928,858
o

[

310,112 518
[}
1000,663,876

316,867,097

8,125,196
o
14,000,000
38,457,143
5665445
3,165,403
o
6,860,000
131
o
o

283,393,903

937,827
o
29,332,037
245,728 571,
16,996,336
25323226
340,000,000
90,720,000
o

o

o
1897,918,707

BRECHA SIMPLE (Activo +Cont. - Pasivo)

779,963,460

24,964,827

82,842,723

178,327,157

-902,507,752

1,048,145,383

-769,205,275

BRECHA ACUMULADA

779,963,460

804,928,287

887,771,011

1,066,098,168

163,590,416

1,211,735,799

442,530,524

Los saldos negativos que se exponen en la linea de
incluyen los saldos de la cuenta 139.00 Previsiones para incobrabilidad de cartera,

la norma de la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero:

Calce Financiero por plazos al 31 de diciembre de 2011

otras operaciones activas,

se deben a que se
tal como lo requiere

RUBRO SALDO INICIAL PLAZO
A 30 DIAS A 60 DIAS A 90 DIAS A 180 DIAS A 360 DIAS A 720 DIAS | A +720 DIAS

MONEDA: Consolidado

ACTIVO Y CONTINGENTE 5.096.897.047 989.447.754 148.628.792 189.053.481 431.666.580 780.073.385 1.202.051.095| 1.355.975.960
DISPONIBILIDADES 473.777.086 473.777.086 0 0 o 0 0 0
INVERSIONES TEMPORARIAS 473.941.302 308.938.208 5.773.674 40.514.183 6.805.120 15.653.214 0 96.256.904
CARTERA VIGENTE 3.985.812.406 138.652.165 143.928.510 147.700.244 428.597.071 789.845.028 1.214.303.982| 1.122.785.404
OTRAS CUENTAS POR COBRAR 1.765.497 0 0 0 0 0 0 1.765.497
INVERSIONES PERMANENTES 40.206.398 0 0 0 o 6.899.134 0 33.307.265
OTRAS OPERACIONES ACTIVAS 119.385.368 68.028.183 -1.338.831 482.078 -3.941.692 -33.418.579 -12.267.664 101.841.872
CUENTAS CONTINGENTES 2.008.990 52.112 265.439 356.976 206.080 1.094.588 14.776 19.019
PAS IVO 4.726.813.935 342.771.158 152.105.532 142.725.785 339.675.338 1.487.194.867 631.136.628| 1.631.204.628
OBLIGACIONES CON EL PUBLICO - VISTA 3.515.940 3.515.940 0 0o o 0 0 0
OBLIGACIONES CON EL PUBLICO - AHORRO 1.232.837.781 87.240.258 87.240.258 87.240.258 151.104.559 820.012.447 0 0
OBLIGACIONES CON EL PUBLICO - APLAZO 2.332.954.837 81.917.504 62.142.885 39.943.500 124.008.080 336.944.083 459.630.132| 1.228.368.654
FINANCIAMIENTOS ENT.FINANCIERAS DEL PAIS 80.125.170 20.894.000 0 0 3.988.000 19.421.050 35.822.120 0
FINANCIAMIENTOS ENT.FINANCIERAS 2DO PISO 231.280.000 7.000.000 1.765.714 9.142.857 10.666.667 39.061.905 64.790.476 98.852.381
FINANCIAMIENTOS EXTERNOS 164.303.848 0 0 2.017.647 46.607.647 42.040.739 50.976.033 22.661.781
OTRAS CUENTAS POR PAGAR 50.859.138 30.217.985 143.927 143.927 287.855 5.816.646 1.583.200 12.665.598
TITULOS VALORES 170.000.000 0 0 0 0 0 0 170.000.000
OBLIGACIONES SUBORDINADAS 107.870.000 0 0 3.430.000 0o 0 6.860.000 97.580.000
OTRAS OPERACIONES PASIVAS 320.483.554 105.789.898 480 482 143 214.692.401 138 13
OBLIG. CON EMPRESAS CON PARTIC. ESTATAL - A PLAZ| 32.583.666 6.195.573 812.267 807.114 3.012.388 9.205.595 11.474.529 1.076.200
BRECHA SIMPLE (Activo +Cont. - Pasivo) 646.676.597 -3.476.740 46.327.696 91.991.241 -707.121.481 570.914.467 -275.228.667
BRECHA ACUMULADA 646.676.597 643.199.857 689.527.553 781.518.794 74.397.312 645.311.780 370.083.112

En la gestion 2012 y 2011 el Banco ha definido la exposicion de sus
funcion de la volatilidad de éstas en el tiempo.

acciones por cajas de ahorro en




BANCO SOLIDARIO S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 30 DE NOVIEMBRE DE 2012, 31 DE DICIEMBRE Y 30 DE
NOVIEMBRE DE 2011

NOTA 6 - OPERACIONES CON PARTES RELACIONADAS

Al 30 de Noviembre de 2012 y 31 de diciembre de 2011, el Banco mantiene saldos de operaciones pasivas,
referidas a depdsitos a plazo fijo y cajas de ahorro con personal Ejecutivo y miembros del Directorio, las
mismas que han originado egresos reconocidos en cada periodo. Dichas operaciones estan dentro de los
margenes establecidos en la Ley de Bancos y Entidades Financieras (Texto ordenado) y las regulaciones de
la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero (Texto ordenado) y la ley del Banco Central de Bolivia.
NOTA 7 - POSICION EN MONEDA EXTRANJERA Y EN UNIDADES DE FOMENTO DE VIVIENDA (UFV)

Los estados financieros expresados en bolivianos, incluyen el equivalente de saldos en délares estadounidenses,

de acuerdo con el siguiente detalle:
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2012 2011
Noviembre Diciembre
Bs Bs

ACTIVO

Disponibilidades 233,246,555 189,786,635
Inversiones temporarias 102,879,949 223,112,714
Cartera 385,360,182 539,857,392
Otras cuentas por cobrar 3,442,259 5,014,388
Inversiones permanentes 36,465,009 39,742,413
Otros activos 5,733,851 4,357,657
Total activo 767,127,805 1,001,871,199
PASIVO

Obligaciones con el publico 636,216,812 799,709,767
Obligaciones con Instituciones fiscales 4,461 5
Obligaciones con bancos y entidades de financiamiento 94,509,959 189,923,757
Otras cuentas por pagar 7,321,873 9,741,028
Previsiones 5,282,575 6,952,493
Obligaciones Subordinadas 27,853,735 31,466,394
Total pasivo 771,189,415 1,037,793,444
Posicién neta - pasiva (4,061,610) (35,922,245)
Equivalente en USD (592,071) (5,236,479)

Los activos y pasivos en moneda extranjera han sido convertidos a Bolivianos al tipo de cambio oficial

vigente al 30 de Noviembre de 2012 y 31 de diciembre de 2011de Bs 6.86 por USD1.-.



BANCO SOLIDARIO S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 30 DE NOVIEMBRE DE 2012, 31 DE DICIEMBRE Y 30 DE

NOVIEMBRE DE 2011

NOTA 7 - POSICION EN MONEDA EXTRANJERA Y EN UNIDADES DE FOMENTO DE VIVIENDA (UFV)

(Cont.)

Al 30 de Noviembre de 2012 y 31 de diciembre de 2011 el Banco tenia la siguiente posicion en Unidades de

Fomento de Vivienda:

ACTIVO
Disponibilidades
Inversiones temporarias
Total activo

PASIVO

Obligaciones con el publico
Total pasivo

Posicion neta - activa

Equivalente en UFVs

Los activos en UFV’s han sido convertidos a bolivianos al tipo de cambio vigente al 30 de Noviembre 2012 y 31

2012 2011
Noviembre Diciembre
Bs Bs
1,864,796 203,382
168,968 20,021,350
2,033,764 20,224,732
1,699,247 3,052,203
1,699,247 3,052,203
334,516 17,172,529
186,427 9,993,383

de diciembre de 2011 de Bs1.79437 y Bs1.71839 por 1 UFV’s, respectivamente.

NOTA 8 - COMPOSICION DE LOS RUBROS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros al 30 de Noviembre de 2012 y 31 de diciembre de 2011, estan compuestos por los

siguientes grupos:

a) DISPONIBILIDADES

La composicion del grupo, al 30 de Noviembre de 2012 y 31 de diciembre de 2011, es la siguiente:

Billetes y monedas nacionales

Billetes y monedas extranjeras

Fondos asignados a cajeros automaticos

Cuenta Corriente y de Encaje Entidades Bancarias
Bancos y corresponsales del exterior
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2012 2011
Noviembre Diciembre
Bs Bs
58,552,573 44,400,685
31,945,617 50,495,016
38,113,925 34,025,840
523,834,317 303,743,166
40,641,621 41,112,379
693,088,053 473,777,086




BANCO SOLIDARIO S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 30 DE NOVIEMBRE DE 2012, 31 DE DICIEMBRE Y 30 DE

NOVIEMBRE DE 2011

NOTA 8 - COMPOSICION DE LOS RUBROS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS (Cont.)

b) CARTERA

La composicién del grupo, al 30 de Noviembre de 2012 y 31 de diciembre de 2011, es la siguiente:

b.1) CARTERA VIGENTE

Préstamos amortizables

Deudores por venta de bienes a plazo

Préstamos hipotecarios en primer grado
Préstamos con recursos de entidades financieras
de segundo piso

Préstamos con recursos de entidades del exterior
Cartera vigente con suspension de cobro
Préstamos de vivienda sin garantia hipotecaria

b.2) CARTERA VENCIDA

Préstamos amortizables

Préstamos hipotecarios en primer grado

Préstamos con recursos de entidades financieras

de segundo piso

Préstamos con recursos de entidades del exterior
Cartera vencida con suspension de cobro

Préstamos de vivienda sin garantia hipotecaria vencidos
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2012
Noviembre
Bs

4,223,472,437
11,253
187,927,853

331,634,284

2,571,450
216,736,403

2011

Diciembre
Bs

3,508,751,725
111,471
180,727,956

213,278,679
56,405
4,047,613
77,191,810

4,962,353,680

3,984,165,659

2012 2011
Noviembre Diciembre

Bs Bs
18,026,089 21,128,228
0 11,182
79,397 126,936
1,360 71,366
17,391 20,346
624,594 -
18,748,831 21,358,058




BANCO SOLIDARIO S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 30 DE NOVIEMBRE DE 2012, 31 DE DICIEMBRE Y 30 DE
NOVIEMBRE DE 2011

NOTA 8 - COMPOSICION DE LOS RUBROS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS (Cont.)
b) CARTERA (Cont.)

2012 2011
Noviembre Diciembre
Bs Bs
b.3) CARTERA EN EJECUCION
Préstamos amortizables 11,959,465 9,323,497
Préstamos hipotecarios en primer grado 78,434 41,803
Préstamos con recursos de entidades financieras
de segundo piso 26,892 64,859
Préstamos de vivienda sin garantia hipotecaria en
ejecucién 23,895 -
12,088,686 9,430,159
2012 2011
Noviembre Diciembre
Bs Bs
b.4) CARTERA REPROGRAMADA VIGENTE
Préstamos amortizables 1,652,607 1,541,727
Préstamos hipotecarios en primer grado 83,116 95,116
Cartera son suspension de cobro 9,904 9,904
1,745,627 1,646,747
2012 2011
Noviembre Diciembre
Bs Bs
b.5) CARTERA REPROGRAMADA VENCIDA
Préstamos amortizables 128,083 181,859
128,083 181,859
2012 2011
Noviembre Diciembre
Bs Bs
b.6) CARTERA REPROGRAMADA EN EJECUCION
Préstamos amortizables 100,304 91,392
100,304 91,392
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BANCO SOLIDARIO S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 30 DE NOVIEMBRE DE 2012, 31 DE DICIEMBRE Y 30 DE
NOVIEMBRE DE 2011

NOTA 8 - COMPOSICION DE LOS RUBROS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS (Cont.)

b)

b.7)

b.8)
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CARTERA (Cont.)

PRODUCTOS DEVENGADOS POR COBRAR CARTERA

Productos devengados por cobrar cartera vigente
Productos devengados por cobrar cartera vencida
Productos devengados por cobrar cartera reprogramada
vigente

PREVISION PARA CARTERA INCOBRABLE

Prevision especifica para cartera vigente
Prevision especifica para cartera vencida
Prevision especifica para cartera en ejecucién
Prevision especifica para cartera reprogramada o
reestructurada vigente

Prevision especifica para cartera reprogramada o
reestructurada vencida

Prevision especifica para cartera reprogramada o
reestructurada en ejecucion

Prevision genérica para incobrabilidad de cartera
por factores de riesgo adicional

2012 2011
Noviembre Diciembre
Bs Bs
61,399,373 52,471,901
54,367 52,974
21,049 9,257
61,474,789 52,534,132
2012 2011
Noviembre Diciembre
Bs Bs

(39,121,558)
(16,731,750)
(11,999,138)
(337,008)
(119,565)
(100,304)

(54,640,710)

(41,026,602)
(19,553,687)
(9,308,236)
(669,670)
(181,859)
(91,391)

(54,640,710)

(123,050,033)

(125,472,155)




BANCO SOLIDARIO S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 30 DE NOVIEMBRE DE 2012, 31 DE DICIEMBRE Y 30 DE
NOVIEMBRE DE 2011

NOTA 8 - COMPOSICION DE LOS RUBROS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS (Cont.)

b)
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CARTERA (Cont.)

CLASIFICACION DE LA CARTERA DE CREDITOS Y CONTINGENTES, POR TIPO DE CREDITO:
Al 30 de Noviembre de 2012:

CARTERA CARTERA CARTERA CARTERA PREVISION PARA
CONTINGENTE VIGENTE VENCIDA EN EJECUCION INCOBRABLES
(139.00+251.01)
Bs Bs Bs Bs Bs
EMPRESARIAL 985,041 0 0 0 (9,850)
PYME 190,404 164,688,710 75,858 253,576 (1,453,011)
PY ME AGROPECUARIO DG 0 1,804,104 0 0 (16,551)
PY ME AGROPECUARIO No DG 0 4,153,689 0 0 (9,622)
MICROCREDITO DG 476,964 2,558,549,141 14,980,796 9,656,044 (32,441,608)
MICROCREDITO No DG 103,300 833,256,531 580,739 896,075 (4,602,199)
MICROCREDITO AGROPECUAR 0 10,210,217 0 0 (42,114)
MICROCREDITO AGROPECUAR 0 225,888,370 262,673 453,446 (911,779)
DE CONSUMO DG 0 490,937,223 2,103,684 711,659 (17,367,166)
DE CONSUMO No DG 0 269,624,710 248,570 115,862 (8,407,997)
DE VIVIENDA 0 188,194,544 0 78,434 (1,885,805)
DE VIVIENDA S/GTIA. HIP. 0 216,792,068 624,594 23,895 (1,273,295)
TOTALES 1,755,709 4,964,099,307 18,876,914 12,188,991 (68,420,997)
Al 31 de diciembre de 2011:
CARTERA CARTERA CARTERA CARTERA PREVISION
CONTINGENTE VIGENTE VENCIDA EN EJECUCION ESPECIFICA P/
INCOBRABLES
Bs Bs Bs Bs Bs
EMPRESARIAL 984.255 0 0 0 (9.843)
PYME 269.164 148.944.129 28.268 475.567 (1.813.171)
MICROCREDITO DG 596.751 2.114.809.828 18.995.184 7.863.068 (36.000.502)
MICROCREDITO No DG 158.820 632.921.536 629.435 668.418 (4.475.773)
DE CONSUMO DG 0 521.829.409 1.598.709 360.713 (16.776.305)
DE CONSUMO No DG 0 309.093.704 277.139 111.982 (9.207.761)
HIPOTECARIO DE VIVIENDA 0 181.021.990 11.182 41.803 (2.348.831)
DE VIVIENDA S/GTIA. HIP. 0 77.191.810 0 0 (210.435)
TOTALES 2.008.990 3.985.812.406 21.539.917 9.521.551 (70.842.621)




BANCO SOLIDARIO S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 30 DE NOVIEMBRE DE 2012, 31 DE DICIEMBRE Y 30 DE
NOVIEMBRE DE 2011

NOTA 8 - COMPOSICION DE LOS RUBROS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS (Cont.)

b)
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CARTERA (Cont.)

CLASIFICACION DE LA CARTERA DE CREDITOS Y CONTINGENTES POR SECTOR ECONOMICO
AL QUE PERTENECE EL DEUDOR Y DESTINO DEL CREDITO

Al 30 de Noviembre de 2012: ACTIVIDAD ECONOMICA DEL DEUDOR

CARTERA CARTERA CARTERA CARTERA PREVISION PARA

CONTINGENTE VIGENTE VENCIDA EN EJECUCION | INCOBRABLES

(139.00+251.01)

Bs Bs Bs Bs Bs
AGRICULTURA Y GANADERIA 0 218,349,049 264,404 428,606 (1,087,443)
CAZA SILVICULTURA Y PESCA 0 3,287,801 7,227 0 (26,794)
EXTRACCION DE PETROLEO CRUDO Y GAS NATURAL 0 658,393 0 0 (4,908)
MINERALES METALICOS Y NO METALICOS 0 20,905,090 10,141 68,327 (264,753)
INDUSTRIA MANUFACTURERA 49,055 1,011,797,412 2,861,142 1,201,811 (9,000,846)
PRODUCCION Y DISTRIBUCION DE ENERGIA ELECTRICA GAS Y AGUA 0 1,076,624 0 0 (6,960)
CONSTRUCCION 253,743 294,255,806 1,262,127 324,207 (4,360,981)
VENTA AL POR MAYOR Y MENOR 96,019 1,940,862,420 9,121,079 5,684,302 (30,009,555)
HOTELES Y RESTAURANTES 48,020 363,820,682 2,325,054 1,050,334 (6,779,371)
TRANSPORTE ALMACENAMIENTO Y COMUNICACIONES 111,331 635,541,278 1,156,847 887,858 (7,705,653)
INTERMEDIACION FINANCIERA 985,041 5,874,427 18,460 0 (140,517)
SERVICIOS INMOBILIARIOS EMPRESARIALES Y DE ALQUILER 48,580 172,193,179 571,767 684,748 (2,754,921)
ADMINISTRACION PUBLICA DEFENSA Y SEGURIDAD SOCIAL OBLIGATORIA 0 10,711,707 72,318 25,893 (314,748)
EDUCACION 0 28,481,693 33,848 28,225 (494,380)
SERVICIOS SOCIALES COMUNALES Y PERSONALES 163,920 248,824,420 1,169,378 1,804,680 (5,338,853)
SERVICIO DE HOGARES PRVADOS QUE CONTRATAN SERVICIO DOMESTICO 0 1,245,248 0 0 (20,441)
SERVICIO DE ORGANIZACIONES Y ORGANOS EXTRATERRITORIALES 0 0 0 0 0
ACTIVIDADES ATIPICAS 0 6,214,078 3,122 0 (109,873)
TOTALES 1,755,709 4,964,099,307 18,876,914 12,188,991 (68,420,997)
Al 30 de Noviembre de 2012: DESTINO DEL CREDITO

CARTERA CARTERA CARTERA CARTERA PREVISION PARA

CONTINGENTE VIGENTE VENCIDA EN EJECUCION INCOBRABLES

(139.00+251.01)

Bs Bs Bs Bs Bs

AGRICULTURA Y GANADERIA 0 239,824,191 249,418 453,446 (960,964)
CAZA SILVICULTURA Y PESCA 0 2,655,655 13,255 0 (19,102)
EXTRACCION DE PETROLEO CRUDO Y GAS NATURAL 0 134,639 0 0 (498)
MINERALES METALICOS Y NO METALICOS 0 12,690,526 5,948 68,327 (97,093)
INDUSTRIA MANUFACTURERA 49,055 785,088,853 2,655,177 991,840 (4,501,010)
PRODUCCION Y DISTRIBUCION DE ENERGIA ELECTRICA GAS Y AGUA 0 598,732 0 0 (1,661)
CONSTRUCCION 248,214 525,175,201 1,422,470 451,512 (8,609,766)
VENTA AL PORMAYORY MENOR 96,019 1,772,551,059 9,117,488 5,705,148 (27,051,157)
HOTELES Y RESTAURANTES 48,020 197,546,262 1,731,830 805,597 (3,344,065)
TRANSPORTE ALMACENAMIENTO Y COMUNICACIONES 116,860 662,531,901 1,154,275 874,148 (5,460,882)
INTERMEDIACION FINANCIERA 985,041 217,337 0 10,147 (20,541)
SERVICIOS INMOBILIARIOS EMPRESARIALES Y DE ALQUILER 48,580 572,885,077 1,325,146 1,062,033 (13,729,025)
ADMINISTRACION PUBLICA DEFENSA Y SEGURIDAD SOCIAL OBLIGATORIA 0 815,152 4,780 25,893 (32,790)
EDUCACION 0 7,822,969 36,454 28,225 (181,164)
SERVICIOS SOCIALES COMUNALES Y PERSONALES 163,920 183,257,690 1,153,824 1,712,675 (4,403,076)
SERVICIO DE HOGARES PRIVADOS QUE CONTRATAN SERVICIO DOMESTICO 0 254,291 0 0 (1,230)
SERVICIO DE ORGANIZACIONES Y ORGANOS EXTRATERRITORIALES 0 0 0 0 0
ACTIVIDADES ATIPICAS 0 49,772 6,849 0 (6,973)
TOTALES 1,755,709 4,964,099,307 18,876,914 12,188,991 (68,420,997)




BANCO SOLIDARIO S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 30 DE NOVIEMBRE DE 2012, 31 DE DICIEMBRE Y 30 DE
NOVIEMBRE DE 2011

NOTA 8 - COMPOSICION DE LOS RUBROS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS (Cont.)

b)
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CARTERA (Cont.)

CLASIFICACION DE LA CARTERA DE CREDITOS Y CONTINGENTES POR SECTOR ECONOMICO

AL QUE PERTENECE EL DEUDOR Y DESTINO DEL CREDITO (Cont.)

Al 31 de diciembre de 2011: ACTIVIDAD ECONOMICA DEL DEUDOR

CARTERA CARTERA CARTERA CARTERA PREVISION
CONTINGENTE VIGENTE VENCIDA EN EJECUCION | ESPECIFICA P/
INCOBRABLES
Bs Bs Bs Bs Bs
AGRICULTURA Y GANADERIA 0 157.666.308 412.008 577.774 (1.650.446)
CAZA SILVICULTURA Y PESCA 0 2.078.857 7.078 0 (15.956)
EXTRACCION DE PETROLEO CRUDO Y GAS NATURAL 0 271.683 0 0 (2.161)
MINERALES METALICOS Y NO METALICOS 0 8.224.052 65.963 91.321 (206.695)
INDUSTRIA MANUFACTURERA 25.885 559.308.412 3.076.630 1.235.241 (6.440.528)
PRODUCCION Y DISTRIBUCION DE ENERGIA ELECTRICA GAS Y AGUA 0 730.948 3.633 0 (8.686)
CONSTRUCCION 255.658 448.475.270 701.162 332.200 (8.585.157)
VENTA AL POR MAYOR Y MENOR 297.201 1.634.993.931 10.510.992 4.453.963 (29.318.271)
HOTELES Y RESTAURANTES 139.397 140.553.853 1.915.173 464.085 (3.126.596)
TRANSPORTE ALMACENAMIENTO Y COMUNICACIONES 19.894 402.825.345 1.446.791 1.161.183 (5.503.311)
INTERMEDIACION FINANCIERA 984.255 485.024 10.147 0 (23.588)
SERVICIOS INMOBILIARIOS EMPRESARIALES Y DE ALQUILER 208.454 474.461.805 1.494.209 794.391 (12.428.365)
ADMINISTRACION PUBLICA DEFENSA Y SEGURIDAD SOCIAL OBLIGATORIA 0 544.892 7.735 0 (12.032)
EDUCACION 0 7.917.206 46.437 0 (204.620)
SERVICIOS SOCIALES COMUNALES Y PERSONALES 78.246 147.082.077 1.834.312 411.393 (3.307.511)
SERVICIO DE HOGARES PRIVADOS QUE CONTRATAN SERVICIO DOMESTICO 0 23.877 0 0 (60)
SERVICIO DE ORGANIZACIONES Y ORGANOS EXTRATERRITORIALES 0 0 0 0 0
ACTIVIDADES ATIPICAS 0 168.866 7.647 0 (8.638)
TOTALES 2.008.990 3.985.812.406 21.539.917 9.521.551 (70.842.621)
Al 31 de diciembre de 2011: DESTINO DEL CREDITO
CARTERA CARTERA CARTERA CARTERA PREVISION PARA
CONTINGENTE VIGENTE VENCIDA EN EJECUCION INCOBRABLES
(139.00+251.01)
Bs Bs Bs Bs Bs
AGRICULTURA Y GANADERIA 0 161.076.820 401.844 631.063 (1.858.811)
CAZA SILVICULTURAY PESCA 0 3.135.665 3.870 0 (43.910)
EXTRACCION DE PETROLEO CRUDO Y GAS NATURAL 0 813.795 0 0 (10.510)
MINERALES METALICOS Y NO METALICOS 0 15.677.008 57.858] 91.321 (354.237)
INDUSTRIA MANUFACTURERA 25.885 767.183.511 3.438.406 1.381.943] (11.028.031)
PRODUCCION Y DISTRIBUCION DE ENERGIA ELECTRICA GAS Y AGUA 0 1.161.392 3.633 0 (15.476)
CONSTRUCCION 310.427 210.599.664 873.059 304.674 (4.065.897)
VENTA AL POR MAYOR Y MENOR 248.235 1.613.383.868 10.446.826 4.464.014 (30.499.168)
HOTELES Y RESTAURANTES 139.397 294.250.278 2.329.410 724.530 (6.501.296)
TRANSPORTE ALMACENAMIENTO Y COMUNICACIONES 14.090| 505.121.833 1.143.985 970.981 (7.693.081)
INTERMEDIACION FINANCIERA 984.255 5.787.632 8.651 0 (173.219)
SERVICIOS INMOBILIARIOS EMPRESARIALES Y DE ALQUILER 208.455 144.080.915 779.143 430.368 (2.844.704)
ADMINISTRACION PUBLICA DEFENSA Y SEGURIDAD SOCIAL OBLIGATORIA 0 11.482.737 59.743 26.081] (308.982)
EDUCACION 0 27.373.981] 36.899 0 (533.278)
SERVICIOS SOCIALES COMUNALES Y PERSONALES 78.246 218.024.598 1.949.954 496.576 (4.758.742)
SERVICIO DE HOGARES PRIVADOS QUE CONTRATAN SERVICIO DOMESTICO 0 925.290 0 0 (18.144)
SERVICIO DE ORGANIZACIONES Y ORGANOS EXTRATERRITORIALES 0 4.335 0 0 (217)
ACTIVIDADES ATIPICAS 0 5.729.084 6.636 0 (134.918)
TOTALES 2.008.990 3.985.812.406 21.539.917 9.521.551 (70.842.621)
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CARTERA (Cont.)

CLASIFICACION DE CARTERA DE CREDITOS Y CONTINGENTES POR TIPO DE GARANTIA,

ESTADO DEL CREDITO Y PREVISIONES

Al 30 de Noviembre de 2012:

CARTERA CARTERA CARTERA CARTERA PREVISION PARA
CONTINGENTE VIGENTE VENCIDA EN EJECUCION INCOBRABLES
(139.00+251.01)
Bs Bs Bs Bs Bs
CREDITOS AUTOLIQUIDABLES 358,514 7,473,486 23,403 0 (71)
GARANTIA HIPOTECARIA 44,664 537,048,030 99,376 158,954 (5,386,784)
GARANTIA PRENDARIA 236,610 2,759,918,934 17,346,234 11,168,492 (47,040,556)
FONDO DE GARANTIA 0 0 0 0 0
GARANTIA SOLIDARIA 0 0 0 0 0
GARANTIA PERSONAL 1,115,921 1,638,875,901 1,362,579 861,545 (15,909,796)
OTRA GARANTIA 0 20,782,956 45,322 0 (83,790)
TOTALES 1,755,709 4,964,099,307 18,876,914 12,188,991 (68,420,997)
Al 31 de diciembre de 2011
CARTERA CARTERA CARTERA CARTERA PREVISION
CONTINGENTE VIGENTE VENCIDA EN EJECUCION ESPECIFICA P/
INCOBRABLES
Bs Bs Bs Bs Bs
CREDITOS AUTOLIQUIDABLES 617.558 7.092.423 23.403 0 0
GARANTIA HIPOTECARIA 170.729 432.136.677 40.348 403.060 (6.041.795)
GARANTIA PRENDARIA 162.028 2.673.334.090 20.548.473 8.590.884 (52.901.062)
FONDO DE GARANTIA 0 0 0 0 0
GARANTIA SOLIDARIA 0 0 0 0 0
GARANTIA PERSONAL 1.058.675 862.161.450 890.107 511.412 (11.776.800)
OTRA GARANTIA 0 11.087.766 37.586 16.195 (122.964)
TOTALES 2.008.990 3.985.812.406 21.539.917 9.521.551 (70.842.621)

CLASIFICACION DE CARTERA DE CREDITOS Y CONTINGENTES SEGUN LA CALIFICACION DE
CREDITOS, EN MONTOS Y PORCENTAJES:

Al 30 de Noviembre de 2012:

CARTERA CARTERA CARTERA CARTERA PREVISION PARA
CONTINGENTE | o VIGENTE VENCIDA o | ENEJECUCION | o | INCOBRABLES | o
(139.00+251.01)

Bs Bs Bs Bs Bs
A 1,755,7090| 100  4,954,122,879| 100 o] o of o (37,713,536)| 55
B 0 0 6,918,447 0 of o of o (386,438)| 1
c 0 0 1,985,209 0 1525015 8 23895 0 (689,445)| 1
D 0 0 74,024 0 801,719 4 of o (437,872)| 1
E 0 0 205,674 0 1,680,952 9 69,481 1 (1,529,523)| 2
F 0 0 793,074 0 14,869,228| 79 12,095,615| 99 (27,664,183)| 40

1,755,709| 100[  4,964,099,307| 100 18,876,914| 100 12,188,991| 100 (68,420,997)| 100
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CARTERA (Cont.)

CLASIFICACION DE CARTERA DE CREDITOS Y CONTINGENTES SEGUN LA

CREDITOS, EN MONTOS Y PORCENTAJES: (Cont.)

Al 31 de diciembre de 2011:

CALIFICACION DE

CARTERA CARTERA CARTERA CARTERA PREVISION
CONTINGENTE | o VIGENTE % VENCIDA 0 | ENEJECUCION | o | ESPECIFICAP/ | o
INCOBRABLES
Bs Bs Bs Bs Bs
A 2.008.990] 100 3.075.483.104] 100 o o o o (39.583.395)[ 56
B 0 0 5.763.046 0 11182 o0 of o (250.602)) o
c 0 0 2.178.552 0 1.432.318 7 of o (635.939)| 1
D 0 0 754.772 0 714.376 3 9762 o (689.231)] 1
E 0 0 91.080 0 1.353.217 6 of o (1.155.438)] 2
F 0 0 1.541.852 0 18.028.824 84 9.511.789] 100 (28.528.016) 40
2.008.090] 100 3.085.812.406] 100 21.539.017| 100 9.521.551] 100 (70.842.621)| 100
CONCENTRACION CREDITICIA POR NUMERO DE CLIENTES, EN MONTOS Y PORCENTAJES
Al 30 de Noviembre de 2012:
CARTERA ” CARTERA ” CARTERA ” CARTERA v |PREVISIONPARA
CONTINGENTE 0 VIGENTE 0 VENCIDA ° | eNEIECUCION ° | INcoBrABLES | 7
(139.00+251.01)
Bs Bs Bs Bs Bs
1a10 MAYORES 1521,235| 87 7613717 0 0 0 0 0 (86586)| 0
11 a 50 MAYORES 234,474 13 20,552,031 0 0 0 0 0 (215244)| 0
51 a 100 MAY ORES 0 0 18,802,362| 0 0 0 0 0 (206,397)| 0
OTROS 0 0 4,917,131,197| 100 18,876,914| 100 12,188,991| 100 (67,912,770)| 100
TOTAL 1,755,709| 100 4,964,099,307| 100 18,876,914| 100 12,188,991| 100 (68,420,997)| 100
Al 31 de diciembre de 2011:
CARTERA CARTERA CARTERA CARTERA PREVISION
CONTINGENTE | 9 VIGENTE % VENCIDA % |ENEJECUCION| o | ESPECIFICAP/| o
INCOBRABLES
Bs Bs Bs Bs Bs
1a 10 MAYORES 1.643.359 82 6.966.780 0 0 0 (94.942) 0
11 a 50 MAYORES 357.688| 18 19.103.581 0 0 0 (249.940)] 0
51 a 100 MAYORES 7.943 0 17.497.225 0 0 0 (208.994)] 0
OTROS 0 o] 3.942.244.820| 100 21.539.917| 100 9.521.551] 100 (70.288.745)| 100
TOTAL 2.008.990| 100| 3.985.812.406| 100 21.539.917| 100 9.521.551| 100 (70.842.621)| 100
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CARTERA (Cont.)

EVOLUCION DE LA CARTERA DE CREDITOS Y CONTINGENTES EN LAS ULTIMAS TRES

GESTIONES:
2012 2011 2010
SITUACION DE LA CARTERA NOVIEMBRE DICIEMBRE DICIEMBRE
Bs Bs Bs

CARTERA VIGENTE 4,962,353,680 3,984,165,659 3,032,450,636
CARTERA VENCIDA 18,748,831 21358,058 18,522,725
CARTERA EN EJECUCION 12,088,687 9,430,159 8,238,657
CARTERA REPROGRAMADA O REESTRUCTURADA VIGENTE 1745627 1646,747 1895,080
CARTERA REPROGRAMADA O REESTRUCTURADA VENCIDA 128,083 181859 101502
CARTERA REPROGRAMADA O REESTRUCTURADA EN EJECUCION 100,304 91392 42,322
CARTERA DIRECTA 4,995,165, 212 4,016,873874 3,061250,922
CARTERA CONTINGENTE 1,755,709 2,008,990 6,029,337
TOTAL CARTERA 4,996,920,921 4,018,882,864 3,067,280,259
PREVISION ESPECIFICA PARA INCOBRABILIDAD (68,409,323) (70,831445) (59,315,614)
PREVISION GENERICA PARA INCOBRABILIDAD DE CARTERA POR FACTORES DE RIESGO ADICIONAL (54,640,710) (54,640,710) (19,759,923)
PREVISION GENERICA PARA INCOBRABILIDAD DE CARTERA POR OTROS RIESGOS

PREVISION GENERICA VOLUNTARIA PARA PERDIDAS FUTURAS NO IDENTIFICADAS (125,709,170) (101878,253) (81319,945)
PREVISION ESPECIFICA PARA CONTINGENTES (11674) (1.176) (58,128)
PREVISION GENERICA PARA CONTINGENTES 0 0 0
PREVISION CiCLICA (56,663,167) (42,151836) (32329,712)

TOTAL PREVISIONES

Evolucién de Ingresos y Gastos financieros por cartera

(305,434,044)

(269,513,420)

(192,783,322)

CARGOS POR PREVISION ESPECIFICA PARA INCOBRABILIDAD DE CARTERA (42,610,457) (59,806,754) (65,849,581
CARGOS POR PREVISION GENERICA PARA INCOBRABILIDAD DE CARTERA POR FACTORES DE RIESGO ADICIONAL 0 (35,080,095)
CARGOS POR PREVISION GENERICA PARA INCOBRABILIDAD DE CARTERA POR OTROS RIESGOS 0
CARGOS POR PREVISION PARA ACTIVOS CONTINGENTES (14,464) (833,817) (161,764)
CARGOS POR PREVISIONES VOLUNTARIAS (23,830,917) (20,558,308) (36,893,513)
CARGOS POR PREVISION GENERICA CICLICA (16,673,812) (15,405,894) (10,838,524)
DISM INUCION DE PREVISION ESPECIFICA PARA INCOBRABILIDAD DE CARTERA 28,956,006 37,622,411 48,031871
DISMINUCION DE PREVISION PARA ACTIVOS CONTINGENTES 13,966 878,204 150,584
DISM INUCION DE PREVISION GENERICA CICLICA 2,162,481 5,450,881
DISMINUCION DE PREVISION VOLUNTARIA
PRODUCTOS POR CARTERA (INGRESOS FINANCIEROS) 765,935,434 664,147,570 535,422,708
Evolucién de cuentas de orden c/Relacién a cartera
PRODUCTOS EN SUSPENSO 6,038,002 6,897,666 4,304,183
LINEAS DE CREDITO OTORGADAS Y NO UTILIZADAS 21689,626 19,180,140 21734,655
CREDITOS CASTIGADOS POR INSOLVENCIA 133,581,699 123,344,345 121735,646
Evolucién de Prestatarios
NUMERO DE PRESTATARIOS 191687 169,377 145,721
EVOLUCION DE LAS PREVISIONES EN LAS ULTIMAS TRES GESTIONES:
CONCILIACION DE PREVISIONES DE CARTERA 2012 2011 2010
(139+251+253+255) NOVIEMBRE DICIEMBRE DICIEMBRE
Bs Bs Bs
PREVISION INICIAL 269,513,420 192,783,322 144,432,445
- CASTIGOS 16,076,573 1,003,274 17,210,050
- RECUPERACIONES 31,132,453 43,951,496 48,182,455
+PREVISIONES CONSTITUIDAS 83,129,650 131,684,868 113,743,382
PREVISION FINAL 305,434,044 269,513,420 192,783,322




BANCO SOLIDARIO S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 30 DE NOVIEMBRE DE 2012, 31 DE DICIEMBRE Y 30 DE

NOVIEMBRE DE 2011

NOTA 8 - COMPOSICION DE LOS RUBROS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS (Cont.)

c)

c.l)

-36 -

INVERSIONES TEMPORARIAS Y PERMANENTES

Inversiones temporarias

La composicién del grupo, al 30 de Noviembre de 2012 y 31 de diciembre de 2011, es la siguiente:

Otros titulos Valores del BCB

Depdsitos a plazo fijo

Otros titulos Valores de entidades financieras del exterior
Participacion en Fondos de inversién

Cuotas de participaciéon Fondo RAL afectados a encaje
legal

Titulos valores del BCB adquiridos con pacto de reventa
Titulos valores de entidades publicas no financieras del
pais

Titulos valores de entidades financieras adquiridas con
pacto

de reventa

Productos devengados por cobrar inversiones temporarias
Prevision para inversiones temporarias

2012 2011
Noviembre Diciembre
Bs Bs

29,067,034 39,806,459
- 9,255,347
45,837,237 65,379,333
29,450,912 247,215,836
99,040,665 96,256,904
169,663,300 -
- 16,027,423
5,082,000 -
83,814 247,592
(6,628) -
378,218,834 474,188,894
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c) INVERSIONES TEMPORARIAS Y PERMANENTES (Cont.)
c.l) Inversiones temporarias (Cont.)
Detalle de Inversiones Temporarias
30 de noviembre de 2012
(en miles de dbélares americanos)
Tipo de Instrumento Importe Rendimiento
Total Inversiones en Moneda Extranjera 14,997 0.53%
Inversiones en Entidades Financieras del Exterior
Otros titulos valores de entidades financieras del exterior Wachovia Domestic - HPMM 371 0.15%
Otros titulos valores de entidades financieras del exterior Wells Fargo Advisors - MMF 1,280 0.00%
Otros titulos valores de entidades financieras del exterior Wells Fargo Advisors - FT MF 2,017 0.00%
Otros titulos valores de entidades financieras del exterior Wells Fargo Advisors - FUMF 2,000 0.00%
Otros titulos valores de entidades financieras del exterior Wells Fargo Advisors - CDs 1,014 0.42%
Inversiones en Entidades Financieras Bursatiles
Total Fondos de Inversion ’ Cuotas de Participacion ‘ 3,705 ‘ 1.52% |
Inversiones de Disponibilidad Restringida
Inversiones Banco Central de Bolivia
Fondo RAL ’ Cuotas de Participacion ‘ 4,610 ‘ 0.41% |
Total Inversiones en Moneda Nacional | | 40,101| 0.67% |
Inversiones en Entidades No Financieras
Letras TGN ‘ LTs ‘ 28,970 ‘ 0.44% |
Inversiones en Entidades Financieras Bursatiles
Total Fondos de Inversion ‘ Cuotas de Participacion ‘ 588 ‘ 9.74% |
Inversiones de Disponibilidad Restringida
Inversiones en otras Entidades No Financieras adq con pacto de reventa
Letras TGN ‘ Compraen Reporto ‘ 741 I 0.40% |
Inversiones Banco Central de Bolivia
Fondo RAL ‘ Cuotas de Participacion ‘ 9,803 I 0.82% |
Total Inversiones en Unidades de Fomento ala Vivienda | | 25| 0.00% |
Inversiones de Disponibilidad Restringida
Inversiones Banco Central de Bolivia
Fondo RAL I Cuotas de Participacion I 25 I 0.00% |
Total Inversiones Temporarias 55,123 0.63%
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c) INVERSIONES TEMPORARIAS Y PERMANENTES (Cont.)
c.2) Inversiones permanentes

La composicién del grupo, al 30 de Noviembre de 2012 y 31 de diciembre de 2011, es la siguiente:

2012 2011
Noviembre Diciembre
Bs Bs
Otros titulos valores de entidades financieras del pais 29,500,797 25,880,921
Otros titulos valores de Entidades Financieras del Exterior 6,228,193 13,196,380
Participacion en Camaras de Compensacién 151,881 151,881
Participacion en Buros de Informacion Crediticia 379,525 379,524
Acciones telefénicas 609,011 597,692
Productos devengados por cobrar inversiones en entidades
financieras 159,739 154,931
Productos devengados por cobrar inversiones en entidades
financieras 92,602 141,133
Prevision inversiones en entidades financieras del pais (74,051) (15,088)
Prevision inversiones en entidades financieras del exterior (49,862) (212,136)
36,997,835 40,275,238
Detalle de Inversiones Permanentes
30 de noviembre de 2012
(en miles de d6lares americanos)
Tipo de Instrumento Importe Rendimiento
Total Inversiones en Moneda Extranjera | | 5,297[ 2.81% |
Otros titulos valores de Entidades Financieras del Pais
Banco Los Andes Bonos Bancarios 3,050 2.29%
ECO Futuro FFP Bonos Bancarios 1,250 4.06%
Inversiones en Entidades Financieras del Exterior
JP Morgan Bank Stand By 382 0.00%
Banco Santander Chile Bonos Corporativos 526 5.38%
Inversiones en otras Entidades no Financieras del Pais
Participacién en Entidades de Servicios Publicos | Acciones Telefénicas I 89 | |
Total Inversiones en Moneda Nacional | | 78| |
Participacién en Entidades Fiancieras y Afines
Participacién en Camaras de Compensacién Acciones 22
Participacién en Bur6s de Informacién Crediticia Acciones 55
Inversiones en otras Entidades no Financieras del Pais
Participacion en Entidades de Servicios Publicos | Acciones I 0.21 | |
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d) OTRAS CUENTAS POR COBRAR

La composicion del grupo, al 30 de Noviembre de 2012 y 31 de diciembre de 2011, es la siguiente:

2012 2011
Noviembre Diciembre
Bs Bs
Pago anticipado del impuesto a las transacciones 9,682,115 26,867,671
Otros pagos anticipados 16,098,913 16,139,999
Comisiones por cobrar 273,097 196,771
Gastos por recuperar 190,207 149,267
Indemnizaciones reclamadas por siniestros 295,945 126,175
Contratos anticréticos 714,000 556,220
Otras partidas pendientes de cobro 988,564 737,064
(Prevision para otras cuentas por cobrar) (709,017) (528,410)
27,533,824 44,244,757

e) BIENES REALIZABLES

La composicion del grupo, al 30 de Noviembre de 2012 y 31 de diciembre de 2011, es la siguiente:

2012 2011
Noviembre Diciembre

Bs Bs
Bienes Muebles recibidos en recuperacién de créditos 2 2
Bienes Inmuebles recibidos en recuperacion de créditos 1,670,507 2,113,759
Bienes fuera de uso 428,718 20,342
Prevision por desvalorizacion (1,670,439) (2,113,663)

428,788 20,440
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f) BIENES DE USO

La composicién del grupo, al 30 de Noviembre de 2012 y 31 de diciembre de 2011, es la siguiente:

2012 2011
Noviembre Diciembre
Bs Bs

Terrenos 13,202,644 11,350,444
Edificios 32,404,537 32,173,906
Muebles y enseres 28,196,254 24,780,774
Equipo e instalaciones 37,734,746 35,611,818
Equipos de computacion 48,658,961 71,510,561
Vehiculos 32,634,737 25,351,521
Obras de arte 322,521 330,865

193,154,400 201,109,889
Menos: Depreciaciones acumuladas (80,303,517) (99,256,354)
Valores residuales 112,850,883 101,853,535

Durante el periodo que finalizé el 30 de Noviembre de 2012 y 31 de diciembre de 2011 la depreciacion
cargada al resultado fue de Bs16.922.401.- y Bs16.933.346.- respectivamente.

9) OTROS ACTIVOS

La composicién del grupo, al 30 de Noviembre de 2012 y 31 de diciembre de 2011, es la siguiente:

2012 2011
Noviembre Diciembre
Bs Bs
Papeleria, utiles y material de servicio 3,141,926 2,653,759
Gastos de organizacion (neto de amortizacién acumulada) - 52,187
Mejoras e instalaciones en inmuebles alquilados 9,845,879 9,328,874
Operaciones fuera de hora 279,751 -
Otras partidas pendientes de imputacién 3,399,520 4,359,666
Programas y aplicaciones informaticas 6,752,915 197,771
23,419,991 16,592,257

Durante el periodo que finaliz6 el 30 de Noviembre de 2012 y el ejercicio al 31 de diciembre de 2011,
la amortizacion cargada al resultado fue de Bs9.516.621.- y Bs4.383.386.- respectivamente.
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NOTA 8 - COMPOSICION DE LOS RUBROS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS (Cont.)

h) FIDEICOMISOS CONSTITUIDOS (No Aplica)

i) OBLIGACIONES CON EL PUBLICO

La composicion del grupo, al 30 de Noviembre de 2012, 31 de diciembre de 2011 Y 31 de diciembre

2010, es la siguiente:

Obligaciones a la vista

Caja de ahorros
Moneda nacional
Moneda extranjera
Unidad de Fomento de Vivienda

Depositos a plazo fijo
Moneda nacional
Moneda extranjera
Unidad de Fomento de Vivienda

Obligaciones con el publico restringidas

Obligaciones con el publico a plazo con anotacién en
cuenta

Cargos devengados por pagar obligaciones con el publico

i) OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES FISCALES

2012 2011 2010
Noviembre Diciembre Diciembre
Bs Bs Bs

3,979,109 3,515,940 4,167,105
1,005,194,180 877,835,539 676,074,929
339,299,357 352,101,024 354,724,051
1,593,582 2,901,218 42,447,101
538,851,873 654,944,530 505,571,234
86,262,930 179,257,943 331,334,792
95,519 140,631 318,714
20,745,794 26,715,776 19,378,063
2,278,533,444 1,498,611,734 932,453,183
137,770,148 89,878,219 67,434,690
4,412,325,936 3,685,902,554 2,933,903,862

La composicién del grupo, al 30 de Noviembre de 2012 y 31 de diciembre de 2011, es la siguiente:

Obligaciones con Instituciones Fiscales
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2012 2011
Noviembre Diciembre
Bs Bs
1,282,782 3,042,836
1,282,782 3,042,836




BANCO SOLIDARIO S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 30 DE NOVIEMBRE DE 2012, 31 DE DICIEMBRE Y 30 DE

NOVIEMBRE DE 2011

NOTA 8 - COMPOSICION DE LOS RUBROS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS (Cont.)

k) OBLIGACIONES CON BANCOS Y ENTIDADES DE FINANCIAMIENTO

La composicién del grupo, al 30 de Noviembre de 2012 y 31 de diciembre de 2011, es la siguiente:

2012 2011
Noviembre Diciembre
Bs Bs

Obligaciones con entidades financieras de segundo
piso a plazo BDP 322,642,857 231,280,000

Obligaciones con Bancos y otras entidades financieras
del pais a plazo 97,453,900 80,125,170

Financiamientos de entidades del exterior:

Agencia Espafiola de Cooperacion Internacional AECI -

ICO 28,327,227 33,992,672
FINETHIC MICROFINANCE - 13,720,000
DUAL RETURN FUND S.A. - 17,150,000
Pettelaar Effectenbewaarbedrijf N.V. 13,720,000 27,440,000
Credit Suisse Microfinance Fund Management Company 5,145,000 25,725,000
Société d'Investissement a Capital Variable 8,575,000 15,435,000
Corporacion Interamericana de Inversiones 8,070,588 16,141,176
Belgian Invest. Co. For Dev.Count. NV/SA/BIO 9,800,000 14,700,000

Cargos financieros devengados por pagar 12,806,368 8,624,816

506,540,940 484,333,834

El Banco cuenta con lineas de crédito de financiamiento con otras entidades nacionales y extranjeras que
alcanzan a USD86.608.579.- teniendo un saldo por utlizar al 30 de Noviembre de 2012 de
USD11.308.804.-

El Banco mantiene préstamos a mediano plazo con: BDP S.A.M., Société d’Investissement a Capital

Variable, Credit Suisse Microfinance Fund. y Belgian Invest. Co. For Dev. Count. NV/SA/BIO y a largo
plazo con, AECI - ICO , PETTELAAR.y BDP S.A.M.
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)} OTRAS CUENTAS POR PAGAR

La composicién del grupo, al 30 de Noviembre de 2012 y 31 de diciembre de 2011, es la siguiente:

2012 2011
Noviembre Diciembre
Bs Bs

Cheques de Gerencia 1,890,000 2,290,323
Acreedores fiscales por retenciones a terceros 535,233 845,066
Acreedores fiscales por impuestos a cargo de la entidad 2,446,572 26,938,668
Acreedores por cargas sociales retenidas a terceros 1,965,643 1,514,953
Acreedores por cargas sociales a cargo de la entidad 2,550,592 1,962,782
Dividendos por pagar 70,511 103,145
Acreedores por compra de bienes y servicios 347,658 245,887
Ingresos diferidos 31,654,032 15,831,998
Acreedores varios 2,267,871 1,126,316
Provision para beneficios sociales 83,541,384 48,639,138
Provision para impuestos 27,651,318 947,787
Otras provisiones 13,712,796 10,767,401
Fallas de caja 134,570 4,210
Operaciones por liquidar 1,304,044 8,169,455
Partidas pendientes de imputacion 1,521,373 2,128,678

171,593,597 121,515,807

m) PREVISIONES

La composicion del grupo, al 30 de Noviembre de 2012 y 31 de diciembre de 2011, es la siguiente:

2012 2011
Noviembre Diciembre
Bs Bs
Prevision especifica para activos contingentes 11,674 11,176
Previsidnes genéricas voluntarias para pérdidas futuras
no identificadas 125,709,170 101,878,253
Previsiones genéricas ciclica 56,663,168 42,151,837
182,384,012 144,041,266
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NOTA 8 - COMPOSICION DE LOS RUBROS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS (Cont.)

n) VALORES EN CIRCULACION

La composicion del grupo, al 30 de Noviembre de 2012 y 31 de diciembre de 2011, es la siguiente:

2012 2011
Noviembre Diciembre
Bs Bs
Bonos representados por anotaciones en cuenta 340,000,000 170,000,000
Cargos devengados por pagar bonos 4,212,222 2,606,667
344,212,222 172,606,667

En la gestion 2011 BancoSol, realiz6 todos los tramites requeridos para la autorizacion, por parte de
ASFI de un Programa de Emisiones de Bonos Bancarios. El importe del Programa de Emisiones de
Bonos “BancoSol” asciende a Bs500 millones. Las emisiones dentro de este programa pueden ser en
moneda extranjera o moneda nacional.

En octubre de 2011, se coloco la primera emision por un importe de Bs170 millones, segln se detalla
en el cuadro a continuacioén:

Bonos Bancarios Bursatiles
30 de noviembre de 2012

(en miles de délares americanos)

Bonos Bancarios - Emisiéon 1 24,781 5.45% 10
72,886 23,324 Fija
Bonos Bancarios - Emision 2 24,781 2.98% 6
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0) OBLIGACIONES SUBORDINADAS

La composicion del grupo, al 30 de Noviembre de 2012 y 31 de diciembre de 2011, es la siguiente:

2012 2011
Noviembre Diciembre
Bs Bs
Obligaciones subordinadas con entidades financieras del
exterior 27,440,000 30,870,000
Bonos subordinados 77,000,000 77,000,000
Cargos devengados por pagar obligaciones subordinadas 1,073,902 1,602,394
105,513,902 109,472,394
Deuda Subordinada
30 de noviembre de 2012
(en miles de d6lares americanos)
Caf 5,000 4,000 0 5.71% Variable 6
Bonos Subordinados - Emisién 1 7,289 3.99%
26,000 14,776 Fija 7
Bonos Subordinados - Emisién 2 3,936 2.99%

(*) Latasa de interés y el plazo son el promedio ponderado de las emisiones vigentes
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9)]

o))

q.1)
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OBLIGACIONES CON EMPRESAS CON PARTICIPACION ESTATAL

La composicién del grupo, al 30 de Noviembre de 2012 y 31 de diciembre de 2011, es la siguiente:

2012 2011
Noviembre Diciembre
Bs Bs
Obligaciones con empresas con participacion estatal a plazo 5,249,254 5,425,891
Obligaciones con empresas con participacion estatal a plazo
con anotacion - 442,000
Cargos devengados por pagar con empresas con participacion
estatal a plazo 1,458 30,687
5,250,712 5,898,578
INGRESOS Y GASTOS FINANCIEROS
INGRESOS FINANCIEROS
La composicion del grupo, al 30 de Noviembre de 2012 y 2011, es la siguiente:
2012 2011
Noviembre Noviembre
Bs Bs
Productos por disponibilidades 12,497 30,625
Productos por inversiones temporarias 8,610,070 7,526,757
Productos por cartera vigente 765,307,225 598,992,344
Productos por cartera vencida 469,014 559,496
Productos por cartera en ejecucion 159,195 157,258
Productos por inversiones permanentes financieras 1,040,515 596,942
Comisiones de cartera y contingente 72,866 60,414
775,671,382 607,923,835

La tasa de interés promedio ponderada activa al 30 de Noviembre de 2012 y 30 de Noviembre de 2011 es

18.92 % y 19.41% respectivamente.
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a)
q.2)

r
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INGRESOS Y GASTOS FINANCIEROS (Cont.)

GASTOS FINANCIEROS

La composicion del grupo al 30 de Noviembre de 2012 y 2011, es la siguiente:

Cargos por obligaciones con el pablico

Cargos por obligaciones con bancos y entidades de
financiamiento

Cargos por otras cuentas por pagar y comisiones
financieras

CARGOS POR VALORES EN CIRCULACION

Cargos por obligaciones subordinadas

Cargos por obligaciones con empresas con participacién
estatal

La tasa de interés promedio ponderada pasiva al 30 de Noviembre de 2012 y 30 de Noviembre de 2011 es

3.02% y 2.82% respectivamente.

RECUPERACIONES DE ACTIVOS FINANCIEROS

La composicion del grupo, al 30 de Noviembre de 2012 y 2011, es la siguiente:

Recuperaciones de activos financieros castigados
Recuperaciones de capital
Recuperaciones de intereses
Recuperaciones de otros conceptos

Disminucion de prevision para créditos
Disminucion de prevision especifica para incobrabilidad
Disminucion de previsién p/otras cuentas p/cobrar
Disminucion de previsién para activos contingentes
Disminucion de prevision genérica ciclica

Disminucion de prevision para inversiones temporarias

Disminucion de prevision para inversiones permanentes
Disminucion de prevision partidas pendientes de
imputacion

2012
Noviembre
Bs

(98,034,219)

(19,492,130)

2011
Noviembre
Bs

(69,774,015)

(24,144,146)

(10,935) (139,993)
(10,536,572) -
(4,414,263) (2,921,317)
(127,571) (73,156)

(132,615,690)

(97,052,627)

2012 2011
Noviembre Noviembre

Bs Bs
5,590,531 6,638,723
1,284,335 1,353,482
105,834 134,384
28,956,006 35,784,873
225,803 78,495
13,966 748,612
2,162,481 5,299,711
108,526 1,116,416
729,828 398,086
- 1,390
39,177,311 51,554,172
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s)

t)
t.1)
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CARGOS POR INCOBRABILIDAD Y DESVALORIZACION DE ACTIVOS FINANCIEROS

La composicién del grupo, al 30 de Noviembre de 2012 y 2011, es la siguiente:

Pérdidas p/incobrab.de créditos y/o cuentas por cobrar
Cargos p/prev. Especifica p/incobrabilidad de cartera
Cargos p/prev. Genérica p/incobrabilidad de cartera por
factores de riesgo
Cargos p/prev. Genérica p/incob. Cartera p/otros riesgos
Cargos p/previsién para otras cuentas por cobrar
Cargos p/prevision para activos contingentes
Cargos p/previsiones voluntarias
Cargos p/prevision genérica ciclica

Pérdidas por inversiones temporarias

Pérdidas por inversiones permanentes

Castigo de productos por cartera

Bancos y corresponsales del exterior

Perdidas por partidas pendientes de imputacion

OTROS INGRESOS Y GASTOS OPERATIVOS

OTROS INGRESOS OPERATIVOS

La composicion del grupo al 30 de Noviembre de 2012 y 2011, es la siguiente:

Comisiones por servicios

Ganancias por operaciones de cambio y arbitraje
Ingresos por bienes realizables

Ingresos por gastos recuperados

Ingresos por la generacion de crédito fiscal IVA

Ingresos por compensacion del IT a través del pago del
IUE

Otros ingresos operativos diversos

2012
Noviembre
Bs

(42,610,457)

(383,410)
(14,464)
(23,830,917)
(16,673,812)

2011

Noviembre
Bs

(57,526,185)

(35,080,094)
(1,374,000)
(716,705)
(833,421)
(16,097,305)
(13,671,668)

(129,699) (166,384)
(626,518) (850,965)
(3,747,915) (2,970,799)
(1,485,577) -
(2,350) (50,728)

(89,505,119)

(129,338,254)

2012 2011
Noviembre Noviembre

Bs Bs
11,330,577 12,329,920
4,827,277 7,476,454
1,706,398 3,333,514
970,299 1,051,597
408,789 479,485
6,150,911 6,536,634
748,832 640,778
26,143,083 31,848,382
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OTROS GASTOS OPERATIVOS

La composicién del grupo al 30 de Noviembre de 2012 y 2011, es la siguiente:

2012
Noviembre
Bs

Comisiones por servicios
Costo de bienes realizables
Costo de venta de bienes recibidos en recuperacion

(16,438,389)

de créditos (443,254)
Costo de venta de bienes fuera de uso (44,654)
Costo de mantenimiento de bienes realizables (115,181)
Constitucion de prevision por tenencia -
Otros gastos operativos diversos (2,540,758)

2011
Noviembre
Bs

(16,453,121)

(3,085)
(24,806)
(158,516)
1)
(1,702,464)

(19,582,236)

(18,341,993)

GASTOS DE GESTIONES ANTERIORES

La composicion del grupo al 30 de Noviembre de 2012 y 2011, es la siguiente:

2012
Noviembre
Bs

Gastos gestiones anteriores (606,230)

2011
Noviembre
Bs

(606,230)

El importe corresponde al ajuste contable sobre la diferencia de la provisién constituida por el impuesto
a las Utilidades de las Empresas (IUE) de la gestion 2011, con efecto a los estados financieros al 30

de Noviembre de 2012.
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v)
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GASTOS DE ADMINISTRACION

La composicién del grupo al 30 de Noviembre de 2012 y 2011, es la siguiente:

Gastos de personal

Servicios contratados

Seguros

Comunicaciones y traslados

Impuestos

Mantenimiento y reparaciones

Depreciacion y desvalorizacion de bienes de uso
Amortizacién de cargos diferidos y activos intangibles
Gastos notariales y judiciales

Alquileres

Energia eléctrica, agua y calefaccién

Papeleria, Gtiles y materiales de servicio
Suscripciones y afiliaciones

Propaganda y publicidad

Gastos de representacion

Aportes Autoridad de Supervision del Sistema Financiero
Aportes otras entidades Nominativo por entidad
Donaciones

Multas Autoridad de Supervision del Sistema Financiero
Aportes al Fondo de Reestructuracion Financiera
(FRF) - Art.127 LBEF

Gastos en comunicacién y publicaciones en prensa
Diversos

2012
Noviembre
Bs

(260,748,824)
(21,948,197)
(17,008,610)
(20,647,176)
(25,011,438)
(13,853,328)
(16,922,400)

(9,516,621)
(792,251)
(15,563,414)
(4,543,847)
(5,845,173)
(267,846)
(20,029,927)
(38,793)
(4,948,273)
(753,957)
(4,896,881)
(103,699)

(18,527,288)
(413,274)
(51,576)

2011
Noviembre
Bs

(199,536,749)
(18,800,775)
(12,528,286)
(18,231,952)
(21,256,073)

(7,948,789)
(15,403,867)
(3,986,451)
(730,301)
(11,040,082)
(3,758,328)
(4,541,066)
(228,673)
(15,615,783)
(3,877)
(3,868,076)
(738,676)
(3,181,065)
(46,281)

(14,640,572)
(198,580)
(178,824)

(462,432,793)

(356,463,126)
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w) CUENTAS CONTINGENTES

La composicion del grupo al 30 de Noviembre de 2012 y 31 de diciembre de 2011, es la siguiente:

2012 2011
Noviembre Diciembre
Bs Bs
Boletas de garantia
De seriedad de propuesta 310,784 251,315
De cumplimiento de contrato 1,394,866 1,727,017
De pago de derecho arancelario o impositivos 19,019 23,394
De Ejecucién de obra 31,040 7,264
1,755,709 2,008,990

X) CUENTAS DE ORDEN

La composicién del grupo al 30 de Noviembre de 2012 y 31 de diciembre de 2011, es la siguiente:
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2012 2011
Noviembre Diciembre
Bs Bs

Valores y bienes recibidos en custodia
Otros valores y bienes recibidos en custodia 408,338 2,444,113
408,338 2,444,113

Garantias recibidas

Garantias hipotecarias 712,968,635 594,303,716
Otras garantias prendarias 3,880,162,815 3,724,138,409
Depositos en la entidad financiera 10,930,292 10,706,408
Garantias de otras entidades financieras 43,181 -
Otras garantias 29,785,551 20,240,290

Cuentas de registro

Lineas de crédito otorgadas y no utilizadas
Lineas de crédito obtenidas y no utilizadas

Cheques del exterior

Documentos y valores de la entidad
Cuentas incobrables castigadas
Productos en suspenso

Otras cuentas de registro

4,633,890,474

4,349,388,823

21,689,626
77,578,394
2,456
908,518,365
136,865,456
6,038,002
2,201,413

19,180,140
189,792,063
2,476
899,157,571
126,639,975
6,897,666
3,271,276

1,152,893,712

1,244,941,167

5,787,192,524

5,596,774,103
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y)

FIDEICOMISOS (No aplica)

NOTA 9 — PATRIMONIO

a)
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CAPITAL PAGADO

En la Junta General Extraordinaria de accionistas, del 22 de febrero 2012, se consideré y se aprobé el
aumento del Capital Autorizado a la suma de Bs.450.000.000.- dividido en 4.500.000.- acciones
nominativas con un valor nominal de Bs.100.- cada una con derecho a un voto por accién. La Autoridad de
Supervisién del Sistema Financiero aprob6 el aumento con Resolucion ASFI N° 113/2012 de 05 de abril de
2012.

La junta General Extraordinaria de Accionistas celebrada en fecha 4 de Septiembre de 2012 aprobé la
propuesta del Directorio para el aumento de capital pagado y la correspondiente emisién de acciones, por
un monto de Bs34.300.000.-, que significa la emisién de 343.000.- acciones nominativas, con un valor
nominal de Bs100.- cada una. Debiendo el directorio proceder a poner esta resolucién en conocimiento de
los Accionistas, para el ejercicio de su derecho preferente; ademas, disponer las respectivas tramitaciones
de autorizacién conforme a Ley que deben seguirse a cargo de la administracién ejecutiva del Banco, ante
la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero ASFI

La Junta General Ordinaria de Accionistas celebrada en fecha 22 de febrero de 2012 aprobd la propuesta
del Directorio sobre el tratamiento del resultado correspondiente a la gestion 2011, destinando a Reserva
Legal, un monto de Bs.9.459.184.-; asimismo, capitalizar Bs.47.290.000, con abono transitorio a la cuenta
343.01 — Reservas voluntarias no distribuibles, hasta concluir el trdmite administrativo interno y ante la
Autoridad de Supervision del Sistema Financiero (ASFI), y que Bs.3.430.000.- sean destinados al pago de
la segunda cuota a capital del crédito subordinado de la CAF, monto que sera apropiado en la cuenta
322.00 Aportes para Futuros Aumentos de Capital, hasta que se efectle el pago correspondiente.

La Junta General Ordinaria, resolvié asimismo que la suma restante de Bs.34.402.789.- se destine para su
distribucion, en dividendos a los accionistas.

La Junta General Extraordinaria de Accionistas celebrada el 22 de febrero de 2012 y de acuerdo a la
recomendacion del Directorio y aprobada en la Junta Ordinaria de Accionistas, celebrada en fecha 22 de
febrero de 2012, aprobd6 el tratamiento del resultado correspondiente a la gestion 2011 delegando a la
Administracién del Banco, efectuar todos los tramites ante la Autoridad de Supervision del Sistema
Financiero para hacer efectivo el incremento de Capital Pagado.

La Autoridad de Supervision del sistema Financiero ASFI mediante resolucion ASFI N° 113/2012 de fecha
5 de abril de 2012 resolvié los siguientes puntos:

- Aprobar el aumento de Capital Autorizado del Banco Solidario S.A. a Bs 450.000.000.- de acuerdo
a lo resuelto por la Junta General Extraordinaria de Accionistas de fecha 22 de febrero de 2012,
dividido en 4.500.000 acciones nominativas, con un valor nominal de Bs100.- cada una.
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b)

-B53-

CAPITAL PAGADO (Cont.)

- Aprobar el aumento del Capital Pagado del Banco Solidario S.A. de acuerdo a lo autorizado por la
Junta General Extraordinaria de Accionistas del 22 de febrero de 2012 de Bs219.718.100.-a
Bs270.438.100.- por capitalizacion parcial de Utilidades de la gestion 2011 de Bs47.290.000.- y la
capitalizacion de Bs3.430.000.- por reemplazo de la segunda cuota a Capital del crédito
subordinado con la Corporacién Andina de Fomento (CAF).

La Junta General Ordinaria de Accionistas celebrada en fecha 28 de febrero de 2011 aprobd la propuesta
del Directorio sobre el tratamiento del resultado correspondiente a la gestién 2010, destinando el 10% de
las utilidades Bs8.132.448 como Reserva Legal; asimismo, recomend6 capitalizar Bs40.630.000 de los
cuales Bs37.165.000 corresponden a Capitalizacion de Utilidades, que se mantendrian en la cuenta
322.01 “Aportes Irrevocables Pendientes de Capitalizaciéon”, y Bs3.465.000 a la reposicion de capital por
el pago de la cuota a capital del crédito subordinado contratado a la CAF que se mantendria en la cuenta
351.01"Utilidades Acumuladas”, hasta que se cuente con la respectiva autorizacion de la Autoridad del
Sistema Financiero, momento en cual se apropiara a la cuenta de Capital Pagado y se procedera a la
emisiéon de nuevas acciones por ambos conceptos; asimismo, que Bs32.480.000 sea destinado a la
distribucion de dividendos.

La Junta General Extraordinaria de Accionistas celebrada el 28 de febrero de 2011 y de acuerdo a la
recomendacion del Directorio y aprobada en la Junta Ordinaria de Accionistas celebrada en fecha 28 de
febrero de 2011, aprobd el tratamiento del resultado correspondiente a la gestion 2010 delegando a la
administracion del Banco, efectuar todos los trAmites ante la Autoridad de Supervision del Sistema
Financiero para hacer efectivo el incremento de Capital Pagado.

La Autoridad de Supervision del Sistema Financiero con Resolucién ASFI N° 322/2011 de fecha 4 de abril
de 2011 aprobd el aumento de Capital Pagado por un monto de Bs40.630.000 con la capitalizacion parcial
de las utilidades de la gestién 2010.

El valor patrimonial proporcional de cada accién al 30 de Noviembre 2012 y 31 de diciembre del 2011 es
de Bs176.39 y Bs167.52 respectivamente.

APORTES NO CAPITALIZADOS
APORTES IRREVOCABLES PENDIENTES DE CAPITALIZACION

De acuerdo a lo dispuesto por la Junta Extraordinaria de Accionistas celebrada el 22 de febrero de
2012 Bs3.430.000.- fueron destinados al pago de la segunda cuota a capital del crédito subordinado de
la CAF, apropiandose a esta cuenta y de acuerdo a la resolucion ASFI N° 113/2012 de fecha 5 de abril
de 2012 este importe se capitaliz6. Asimismo, se contabilizaron los aportes efectuados hasta la fecha
por los accionistas en sujecién a lo establecido por la junta General Extraordinaria de Accionistas
celebrada en fecha 4 de Septiembre de 2012 por Bs33.825.300.-



BANCO SOLIDARIO S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 30 DE NOVIEMBRE DE 2012, 31 DE DICIEMBRE Y 30 DE
NOVIEMBRE DE 2011

NOTA 9 — PATRIMONIO (Cont.)

b)
i)

c)
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APORTES NO CAPITALIZADOS (Cont.)

DONACIONES NO CAPITALIZABLES (Cont.)

En fecha 19 de marzo del 2010 mediante nota WOCCU — USAID/Bolivia 049/2010 Worls Council of
Credit Unions,Inc., dando cumplimiento al convenio firmado con BancoSol autoriza la consolidacion de
los fondos asignados por Bs 396,735 con registro en la cuenta de Donaciones no Capitalizables. Este
importe corresponde a los proyectos de Agencia Moévil, los mismos que se encuentran en las
regionales de Santa Cruz, Cochabamba y El Alto con una asignacién de Bs 132.245 cada una.

El Consejo Superior del FONDESIF, emiti6 la Resolucibn N° 002/2005, autorizando la
patrimonializacién de recursos de asistencia técnica, segin contrato de préstamo de 23 de octubre de
2002, recursos que se registraron en la cuenta “Donaciones no Capitalizables” por Bs1.292.800 en
fecha 9 de junio de 2005.

RESERVAS

RESERVA LEGAL

De acuerdo con lo dispuesto por la legislacion vigente y los estatutos del Banco, debe destinarse una suma
no inferior al 10% de las utilidades liquidas y realizadas del ejercicio al fondo de reserva legal, hasta
alcanzar el 50% del capital pagado.

La Junta General Ordinaria de Accionistas celebrada en fecha 22 de febrero de 2012 aprobd la propuesta
del Directorio sobre el tratamiento del resultado correspondiente a la gestion 2011 destinando como
minimo, el 10% de las utilidades a Reserva Legal, la Junta decidi6 llevar a la Reserva Legal un monto de
Bs.9.459.184.-.

La Junta General Ordinaria de Accionistas celebrada en fecha 28 de febrero de 2011 aprobé la propuesta
del Directorio sobre el tratamiento del resultado correspondiente a la gestion 2010 destinando el 10% de
las utilidades, Bs.8.132.448 a la Reserva Legal.

OTRAS RESERVAS OBLIGATORIAS

Al 30 de Noviembre de 2012 se tiene en la cuenta “Otras reservas no distribuibles”, el saldo neto de
Bs10.263.114 resultado de la reversién y reclasificacién de los importes originados por la reexpresion
de los rubros no monetarios en funcién de la variacion de la UFV, correspondiente al periodo
comprendido entre enero y agosto de 2008 la misma que fue instruida mediante Circular SB/585/2008
de fecha 27 de agosto de 2008 por la Autoridad de Supervisién del Sistema Financiero



BANCO SOLIDARIO S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 30 DE NOVIEMBRE DE 2012, 31 DE DICIEMBRE Y 30 DE
NOVIEMBRE DE 2011

NOTA 10 - PONDERACION DE ACTIVOS Y SUFICIENCIA PATRIMONIAL
La ponderacion de activos a nivel consolidado, es la siguiente:

Al 30 de Noviembre de 2012:

Cddigo Nombre Saldo Coeficiente Activo
Activo de riesgo Computable
Bs Bs
Categoria | Activos con riesgo de 0% 963,506,793 0.00
Categoria ll Activos con riesgo de 10% 0 0.10 -
Categoria Il Activos con riesgo de 20% 122,349,711 0.20 24,469,942
Categoria IV Activos con riesgo de 50% 187,541,199 0.50 93,770,600
Categoria V Activos con riesgo de 75% 0 0.75 -
Categoria VI Activos con riesgo de 100% 4,934,386,182 1.00 4,934,386,182
Totales 6,207,783,885 5,052,626,724
10% sobre Activo computable 505,262,672
Patrimonio Neto 585,814,099
Excedente/ (Déficit) Patrimonial 80,551,427
Coeficiente de Suficiencia Patrimonial 11.59%
Al 31 de diciembre de 2011:
Saldo Coeficiente Activo
Cddigo Nombre Activo de riesgo Computable
Bs Bs
Categoria | Activos con riesgo de 0% 593,131,411 0.00 -
Categoria Il Activos con riesgo de 10% 0 0.10 -
Categoria lll Activos con riesgo de 20% 155,015,138 0.20 31,003,028
Categoria IV Activos con riesgo de 50% 179,832,881 0.50 89,916,440
Categoria V Activos con riesgo de 75% 0 0.75 -
Categoria VI Activos con riesgo de 100% 4,168,917,618 1.00 4,168,917,618
Totales 5,096,897,047 4,289,837,086
10% sobre Activo computable 428,983,709
Patrimonio Neto 477,665,385
Excedente/ (Déficit) Patrimonial 48,681,676
Coeficiente de Suficiencia Patrimonial 11.13%

-B5-




NOTA 11 - CONTINGENCIAS

Banco Solidario S.A. dectara que al 30 de Noviembre 2012 y al 31 de diciembre de 2011, no tiene contingencias
probables significativas de ninguna naturaleza, mas alla de las registradas contablemente.

NOTA 12 - HECHOS POCSTERIORES

Con postericridad al 30 de Noviembre de 2012, no se han producido hechos o circunstancias que afecten en forma
significativa los presentes estados financieros.

NOTA 13 - CONSOLIDACION DE ESTADOS FINANCIEROS
Tal come se expona an la Nota 8 incise ¢.2, al 30 de Noviembre de 2012 y 31 de diclembre del 2011, no

existen inversiones en otras entidades que rapresenten participacitn significativa de capital, por lo tanto no
existen efectos para realizar consolidacién.

alsqn Nogal edina e Gonzéy Valdez Garcla Meza
Supgergnle Nécjonal de Contabilidad y T Gdrente Nacional de
_Admintstracion cionas y liinénzas
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ANEXO D

ESTADOS FINANCIEROS AUDITADOS
(al 31 de diciembre de 2011)

BancoSol

Juntos crecemos
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DICTAMEN DEL AUDITOR INDEPENDIENTE
LaPaz, 10 de febrero de 2012

A fos sefiores
- Directores y Accionistas de
BANCO SOLIDARIO S.A.

Hemos examinado el estaco de situacion patrimonial de BANCO SOLIDARIO S, A, al 31 de diciembre
de 2011 y 2010 vy fos correspondientes estados de ganancias y pérdidas, de cambios en e
patrimonio neto y de flujo de efectivo por l0s ejercicios terminados en esas fechas, asi como 1as
notas t a 13 que se acomoafian. Estos estadoes financieros son responsabiiidad de la Gerencia de la
Sociedad. Muestra responsabilidad es expresar una opinidn sobre ios mencionados estados
financiercs basados en nuestras auditorias,

Efectuamaos nuestros examenes de acuerdo con nofmas dé auditoria generalmente aceptadas en
Rolivia y con fineamiertos para auditorias externas estabtecidos por la Autoridad de Supervisidén del
Sisterna Financiero (ASFI). Esas normas requieren aue planifiguemos y ejecutemos la guditoria para
cbtener razonable sequrigad respecto a si fos estades financieros estdn libres de presentaciones
incorrectas significativas. Una auditoria incluye examinar, sobre ung base de pruebas, evidencias
que sustenten los importes v revelaciones en los estados financieros. Una auditoria también inciuye
evaluar ios principios de contabilidad utilizados vy las estimaciones significativas hechas por I3
Gerencia, asi como tamhién evaluar la presentacion ge 1os estados financieros tomados en su
conjunto. Consideramos que nuestros exdmenes proporcionan una hase razonable para emitir
nuestra opinion.

= En niestra opinién, los estados financieros antes mencionados, presentan razonablemente, en todo
aspecto significativo, la situacién patrimonial v financiera de BANCO SCOLIDARIO S.A. al 31 de
diciembre de 2011 y 2010, los resuitados de sus cperaciones y los flujos de efective por los
ejercicios terminados en esas fechas, de acuerdo cor las normas contables emitidas por la Autoridad
de Supervisidn del Sistemaz Financiero (ASFI) para las entidaces financieras en Bolivia.

ERNST & YOUNG LTDA
Firma Miembro de £rnst & Young Global

JJELAL&HLZ y}ier iriarte J.

S]dls
IMAT. PROF. NO CALB-9324
MAT. PROF. N° CAULP-3690




BANCD SOLIDARID 5.4,

ESTADO DE SITUACION PATRIMOMNAL
AL 31 OE DICJEMBRE DE 011 Y 2010
(Expresado en Bolivianos)

ACTIVD

Draponiplhaades

Inversiones Tempotanas

Canera
Carera vigemis
Cenera venoida
Cenara en eleiucidn
Carlera repicgramaca o reestructurads vigente
Carers [8QIGSrAMa0s O reestructurada venoitd
Cartgra reprogramadca o reesirdclurada an gEcuaidn
Praductos devenqados por cabrar carera
Prev. cn para canera mcobraple

Crrgs cuenias por cabral
Benes reaiizables
Irvars1onos permanenies
Beres de uso

CHros achvos

TQOTAL DEL ACTIVG

PASIVO

Cihgaocnes can @l publce

Ouigaciones con msstucicnes fiscales

Toagaoonss aon bancot v antiazdes de nanciarmenin
{rras cuentas par pagar

Prewiziones

Wa.ores on circulacion

Cohgacicnes Sunoroinadas

Gbligasiones can emprésas con Parispacon Estaial

TOTAL DEL PASIVD
PATRIMOHNIO

Cagian social

Aportes ro Capitalizados

Reservas

Resultseos Acomulados

TOTAL DEL PATRIMONIQ

TOTAL DEL PASIVO Y PATRIMONIO
CUENTAS CONTINGENTES
CUENTAS OE QRDEN

Las notas 4 3 43 agjuntas, son pane ntegrante de este eslado.
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BANCO SOLIDARIO S.A

ESTADG DE GAMANCIAS ¥ PERDIDAS

FOR LOS EJERCICICS TERMINADOS EL 24 DE DICIEMERE DE 2011 ¥ 2010
{Expresado an Bolivranas)

Ingresos financieras
Gasios hnancerps
Resultado financiero Hrute

Otros ingresos opetatives

Qtros Gasios opatavos

Resultado de oparacion bruto

Recuperacion ce acivas inancoerss

Cargos por ineobrablhdag y gesvalonzacion de astvos financigros
Rasultado de oparacitn después de incobrables

Gastos de adminsiracidn

Resuliado de operacidn neto

Auste por diferencia de caming y ~antenimienta de wakor
Resultade después da Ajusle por Diferericia de cambio y Mant, De vator

Ingresos exttaardinarnos

Gasios extraordinanos

Resultado nele del ajercicio antas de ajustes de gestiones amteripras
Ingresns de gestones anlernores

Gastos de gestiones antenires

Resultado antas de linpuestios y Ajusle contable por efecio de la inflacion

Apuste conable por efecto de 13 inflacion
Resullado antes de impuastos

Impuesto sobre las ulilidadas de la empresas (IUE)
Resultado neto del ejerciaie

Las natas 1 3 13 aduntas son parte inlegrante de astos estadas financieros
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2011 2010
£72 063 748 541 506 524
(102 437 S656) {106 017 887
&53.655 B2 435 579.027
35379 569 28 805 630
115 934 234] 16 592 302)
579.101.817 447 792,464
54 TOT 36 5T 079 752
(136 867 748) (120001 6286,
496 994,905 365.670.630
(3773 882 822 (275 G901 236,
123.105 083 105,769,394
(986 785) 1323 800
122,118,298 105,445,594
122.118.298 105 445 594
£2 847 574) )
T19270.724 105,445,594
T 0724 105445 594
[24 528 751} (24 203 148)
G4 581,473 81,242 448
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BANCO SOLIDARKD 5.4
ESTABO GE CAMBIOS EN EL PATRIMONID NETD

POR LOS EJERCICIOS TERMINADOS EL M DE DHCZIEMBRE DE 2011 Y 2010
{Expresado en Solvianos)

Saldos gt (% da Eneco da 2010
Cronaitn (o ASS1enDa Bonicg Woot: pard Agenaas méales
Liginfuciédn de atildades aprbadas oor la Juata ordingnd celetradsa
celebraa en tects 17 de febrero ger 2014 y ratfcads en la Juiia
Gererai bxtraordinana célebraga en fecha 05032010

- & Resprvas Vourianas

-2 Onidendos

- & Reserva Lecal
Capitaczzodn de a Reserva Voluntana ge acuendy 3 12

Resolagdn ASFL AP 3032010 de fecha 22 de abnl de 2010

Resulacn ne1o dei mercns
Saldos al 31 de Doembee de 2010

Donacionas 0o

Dhsinkyign de daces aprobadas por la Jonta catraondnana cetebraua
en fecha 28 de “ehrera del 2011

- & Resenvas Vil olaeas

-3 Deadendos

-3 Resena Legal

Captairacdn d& s Resetva volunlarg Je acuardo 3 12
Resaiucdn ASFL 47 3222011 da fecha 4 de abnl de 2011

Fesutaco neto dal &90icio

Safdos at 31 de diciembrg do 2041

Rasuitados
__ pauado _ captahzables Total acumuiados Totat
147.723 400 4 292 §00 35.535.19¢ £4.158 762 26E 720 152
RN 3GE 715
31 3BA.700 (31384 700
(14 337 88 [44. 307 186}
8,446 BT [5.41b.87E)
31.364 700 (34 364 100) -
§1.292 248 8y 240 M8
175.083 100 1 6E9 535 47 852 056 B1 247,448 305972 149
4D R0 GCO (40630 00T
(32 430 050) {37 480,000}
B 137 4458 (8132 448}
40 B20,00 (40 GIC.000)
94 581 972 94 581 973
_ 213TIE190 1689535 ST DR4 614 94.581.975 3ER 074122

Las nolas 1a 13 adunas, son par(e integrsnte O este estado
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BANMCD SOLIDARID S.A

ESTADO UE FLUJO DE EFECTIVO

POR LOS EJERCICIOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2011 Y 2010
{Expresado an bolivianos)

Flujos de fondos obtenidos en actividades de operacion

Utlioad [pérdidal nela dei glercicio
Partidas que han afeciado ol resultaao neto gel gjaroicio,
que no han generado movimiento de fordas
Praducios devengados no cabrados
Cargos devengados ne pagadis, - '
Frav.eiones para incobrables
Previsian par desvalornzacion
Prevision por INversiones lemporanas y permananies
Provisiones y Prev siones para beneficios saoales
Provis onés gara arnpuastos . LR
Deprecacianes y amartizaciones [y L .« ¢ b .
Fondos obtaridos {aplicados) en la utliidad {pérdida} de! ejercicio
Productos cobraods (cargos pagados) en el gjercicio devengados
en ajars Cios anterares sobre,
Cariera de préstamas
Inversiones temporanas y permanentes
Obhgacionas con el pubhco
Chligaciones con pancos vy entidades ag finalciamiento
Ctras obligaciones
Obugacicnes con empresas con parbcipacion estalal

(Ierementio] Gismmuc.an nato de otros activas
Ctras cuenlas por cobrar - pagos anbcipados - dversas
8ienes realizables
Oiros acuves - paridas perdientes ae impulacién
Incrementa {disminuzcidn) neto de olros pasives,
Olras cuentas oor pagar - dIVersas y proviSionss y previsionss

Flujo neto oblemdo en actividades de operacién - axcepto actividades de
intermediaclidn

Ftujo de fondos originades en actividades de intarmediacién
lngrearente {disminucion) de captaciones v opligacicnes por imermediagion

- Obkgaciones con el publico
DepdsHns a la vista v en cajas de anarrg
Depdsitos a Plaze nasta 360 dias
Ceposites a Flazo mas de 360 dias

- Obligatanes con bancos y entidades de financlamiento.
A corto plazo
Alarge plazo

- Ovvas operaciones de intermediacién’
Cbigaciones con mstituciones fiscales
Obhgaciones con empresas con participacien Estata!

{Incrementa} disminucon de colocaciones:
Credilos colacades en el glercitig

A corg plaze

& mediare y largo plazo

Creédnos recuperados en &l egreicio

Flujo neto da fondos en aclividades de intermediacién

Flujos de fondos en actividades de financiamiento

Incremento [disminucion} de prestamas:
Chlbgacknes sebigrdinadas

- Walores en Circulacion

Cuenias de los acnonistas

- Consttucidn de aportes

- Donacones no capitahzables

- Paqo de dvicendos

Flujo neto en actividades de financlamiento

Traspaso

2011
94 531973

{53.077 786)
102.742 782
60 £13.782
12657}

{734 467)
19 127.786
247 788

21 316732

245515631

40 231 240
73.971
(67 434 880y
(8,247 278)
(1606181}
(5 AT

(1% 332 718}
(17 256)
[4 506 082)

(7 377 676)

176.203.450

166,278 248
{24 383.067)
588,256 006

{123 399 744}
1640 345)

1868731
837 75E

{171 7E5 512
{3 290 245 073
2 523,258 553

{330.550 475)

3.830 000}
170 009,000

{32,480 000)

81 242 448

(40,305 214) -
78.293 620
65 025 875

1117.6832
10902 924
25130 253
17 640 315

239.947.656

32 354 623
775,864
{57.418 096
(13.707.306)
{1.312.292]
{72.670;

12 240 603)
167
(5 387 857)

{17 995 123}

175.242.462

B4 815 738
(145 291,248}
£56.745 800

155,076,411
171 190 209)

158,973}
(1.887 361

(146.042,733)
{2 523 915,934y

2 043.772.080
117.996.403)

26 850.000

396G 735
(44.387 186}

133.680.000 (17.140.451)
133.650.000 {17.140.451)
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BANCO SOLIDARIO 5.4,
ESTADO DE FLUJQ DE EFECTIVO
POR LOS EJERCICIOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2011Y 2010

{Expresado en bolivianos)

(17.140.451).

2011
Traspaso 133.620.000
Flujos neto en actividades de inversion:
{incremento} distrinucien Neto an
Iwersiones lemporaras {81 104.857)
Inversiones permanentes [36 439 564}
(47 H37.548)

Bienes de uso
Oros Actves - Brenas civersos

100.679.817
31122
{22 267.80%)

Flujo neto en actividades de inversién {129.081.639} 78.443.078
Incremento {disminucion) de fondos durante el ejercicio {149.738.624) 218.548.686
Disponibilidades al inicie del ejercicio 823.515.710 404.967.024

473.777.086 623.515.710

Disponibilidades al cierre del ejercicio

Lzs notas 1 a 13 adjuntas, son parte integrante de este estada.
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BANCO SOLIDARICO S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2011 Y 2010
NOTA 1 - DATOS GENERALES SOBRE LA INSTITUCION

Organizacion de la Sociedad

Banco Solidaric S.A. es una sociedad andnima constiluida en fecha 11 de diciembre de 1891, cuyo
objeto es la prestacién de servicios de intermediacion financiera, autorizados por la Ley de Bancos y
Entidades Financieras y el Codigo de Comercio; presta especial énfasis en brindar servicios financieros
integrales de alta calidad a los sectores de menores ingresos de Bolivia, Las operaciones dei Banco se
enfocan hacia fa colocacion de préstamos con diversas caracieristicas, siendo referentes en el &mbito
nacional e internacional en el campe de las microfinanzas; asi también, se prestan servicios no
crediticios y el fomento a la movilizacion y caplacion del ahorre, para cuyo efecto el Banco realiza todas
las transacciones, actos y contratos permitidos por tey,

Banco Sclidario S.A. inicié sus operaciones el 10 de febrero de 1992,

Al 31 de Diclembre de 2011, el Banco cuenta con una Oficina Nacional y 4 Regionales {Qccidente,
Centro, Santa Cruz y Chuguisaca) con presencia en las ciudades de La Paz, Ei Alto, Oruro,
Cochabamba, Tarija, Santa Cruz de la Sierra, Sucre, Potosi, Trinidad y Cobija con un total de 46
agencias en capitales de departamento, 13 agencias en ciudades intermedias v 11 agencias en el drea
rural; ademas de 100 puntos Sol Amigo, 4 Agencias Recaudadoras, 3 Agencias méviles, 8 Ventanillas
de cobranza y 128 cajeros automaticos

Al 31 de Diciembre del 2011 el nimero de empleados legd & 2.074, mientras que al 31 de diciembre
del 2010 fueron 1.6886.

Hechos importantes sobre la situacién de la entidad
Impacto de la situacién econdmica y del ambiente financiero

No obstante que los primeros meses del ane 2011 se inician con expectativas inflacionarias de parte
¢e los agentes econdomicos, producto de una medida gue eliminaba la subvencion a los
hidrocarburos, la afta demanda de materias primas durante las primeras tres cuartas partes del afio
trasforma el desempefio de la economia, caracterizandose en un periodo en el que se alcanzan altos
valores en exportaciones, reservas internacionaies récord y una dindmica de Ia actividad minera e
hidrocaburifica no vista durante los afos precedentes. Esto generd una dindmica a otros sectores de
la economia, entre ios que se destaca la construccion, el comercio v los servicios financieros. Este
ultimo se caracterizé por un desemperic que conjugo solvencia, calidad de activos, rentabilidad,
liguidez e importantes crecimienio de cartera y depdsitos, mostrando elevadas tasas de crecimiento
sobre todo en la banca comercial .

En general, se puede afirmar que la salud del sistema financiero es muy buena, la pesadez de
cartera, es decir, la cartera en mora sobre la cartera bruta, al 30 de diciembre es de 1.95% para los
bancos comerciales y de sélo 0.85% para las IMFs,

En este afic la cartera mostré un crecimiento de USD986 millones para los bancos comerciales v de
USD598 millones para las IMFs. Asimismo, a diciembre 2011, la cartera de préstamos liegé a
superar los USD 4.957 millores en bancos comerciales con una tasa de crecimiento de 24%, y las
IMFs ltegaron a USD2,553 millones con una tasa de crecimiento de 31%.

En el campo de los préstamos, es importante mencionar que el crecimiento esta en funcién de las
expectativas que se tienen frente al futuro. Esto es una realidad ianto en las grandes como en las
micro y pequefia empresas; podria suponerse entonces, que dada 1a coyuntura econdmica y politica,
el 2011 ha tenido este comportamiento

Para BancoSol el periodo ha sido positivo, habiendo crecido en colocaciones USD 144 millones,
representando esta cifra una tasa de crecimiento 33%; 31% fue el crecimiento de las entidades
reguladas de Microfinanzas, agrupadas en Asoiin. Eslo ha estado acompanado por una apropiada
tecnologia crediticia, 1o que se refleja en el indice de morosidad de 0.77%:; asimismo, la mora se
encuentra cubierta en 868% por las previsiones constituidas.
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En cuanto al nUmero de clientes prestatarios atendidos por BancoSol, éstos alcanzan los 169.251
constituyéndonos en fa entidad con la segunda mayor cantidad de prestatarios activos en el pais,
En depdsitos, alcanzamos los 484.973 deposilantes; entre ambos nos constituimos en una de las
mayores instituciones en tamafic del mercado. Bajo lo anterior, importanie mencionar que nuestros
chientes trabajan en diversos sectores, respondiendo a la propia economia que nos rodea, es decir
en 10s sectores del comercio v los servicios, asi como en el seclor de la vivienda y el sector
produdctivo.

El volumen de nuestros depdsitos que alcanzan los USD 524 miliones destacando una vez mas la
confianza del plblico en nuestra institucidn, que ha logrado consolidarse a través del tiempo,
habiendo partido como el primer banco del mundo dedicado exclusivamente a fas microfinanzas.

Todo io anterior destaca en una coyuntura con buenos indicadores macroeconomicos en la que las
autoridades de Bolivia estiman que el crecimiento se encuentra por encima del 5%. Dentro de eslo,
BancoSol continlia con su estrategia de manejar su actividad en base a escala, llegando a mas
clientes al menor costo posible, con énfasis en operaciones de microempresa.

Al 31 de diciembre 2011 BancoSol alcanzd una cartera de USD 586 millones, manteniendo
su préstamo promedio en USD 3.460, lo que ratifica el compromiso de banco con su sector.

Gestién de Riesgos

En la gestion 2011, Banco Sol ha contratado una consultoria para la implementacion de la Gestién
Integral de Riesgos en el Banco; es asi que la estructura de la Gerencia Nacional de Riesgos ha sido
fortalecida y adecuada para la implementacion de esta metodologia. Tanto el personal nueva come el
antigue han sido capacitados para dar cumplimiento a las nuevas funciones y de esta manera ingresar
en un nuevo enfoque de la gestidn de riesgos con una vision integral, proporcionande a la entidad
informacion para la toma de decisiones tanto tacticas como estratégicas.

En relacién al comportamiento de ta economia del pais, la mencionada gestion ha transcurrido en un
ambiente de estabilidad con un desemperio favorable, se estima que {a tasa de crecimiento del PIB fue
dei orden del 5%; la inflacidn en los primeros meses det ano, fue mayor a la esperada, debido a las
medidas de gobierno con relacion al precio de ios combustibles, fa que posteriormente fue retirada pero
que se sintié en el alza de los precios, dicho factor sumado a la alta liquidez en la economia, incidid en
que la inflacion del afio terminara en 6.9%, ligeramente por encima de las proyecciones iniciales. Las
Reservas Internacionales alcanzaron un nivel de $us 12.035 millones, aspecto que implica un
crecimiento del 32% con relacidon al ado precedente y una tasa de crecimiento del 278.5% desde la
gestion 2006."

La cartera de créditos de las Entidades Financieras del pais, asi como las Enitidades de Microfinanzas
han tenido un crecimiento sostenido en sus operaciones, siendo este crecimiento mas notorio en las
entidades cuyo mercado ohjetivo es el de las micro y pequehas empresas, asi como aquellos créditos
obtenidos para ser destinados al sector productivo.

Y nforme de! BCB publicado en La Razén de fecha 8/01/12
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Gestiéon de Riesgo de Crédito

La tecnologia crediticia de Banco Sol es constantemente revisada y actualizada a las condiciones del
entorno, & los cambios en la normativa de la ASFIl y de la competencia, siendo esta por principio
prudente v cuidando el sobreendeudamiento de los clientes y el desvio de los fondes de los préstamos
obienidos, asi como factores identificados de ser las causas mas imporantes de morosidad en
gestiones pasadas, no solo en Banco Sol sino entre fas enticades de microfinanzas en su conjunto.

Las herramientas auxiliares al credito, disefadas de manera especial para las operaciones del Banco,
tales como los scorings, alerta temprana entre otras han sido constantemente monitoreadas a fin de
asegurar que su grado de predictibiidad e informacidn proporcionada sea lo suficientemente
discriminante entre operaciones busnas y malas para mitigar 10s niveles de riesgo del portafolio de
créditos del Banco.

Adicionalmente se puede observar que la distribucion de la cartera de créditos del Banco, de acuerdo a
las evaluaciones efectuadas y tomando en consideracion metodoioglas para medir el grado de
concentracion de los portafolios, arroja un nivet de baja concentracion, por 1o tanto factores que pudieran
afectar a un determinado sector o actividad econdomica tendrian un efecto mitigado por el nivel de
dispersion dei portafolio.

El Banco ha continuado con su politica de desdolarizacién de la cartera de créditos, habiendo al
3111211 alcanzado un nivel del 86% de su cartera en Moneda Nacional, siendo el restante 14% en
cartera en Dolares Americancs, esta posicion mitiga en gran medida el riesgo crediticio por variaciones
de la cotizacion en moneda extranjera, puestio que nuestros clientes tienen en su gran mayoria ingresos
an moneda local,

El nivel de cartera alcanzado al 31/12/11 es de Sus 585.5 milones, aspecio que representa un
crecimiento del 32.8% de la cartera, comparada con la gestidn precedente; el nivel de mora es de 0.77%
y considerando la mora de mas de un dia es de 0.83%, niveles inferiores a los del ano anterior,
demostrandose una tasa de crecimiento mayor de cartera y niveles de riesgo inferiores en cuanto a
morosidad se refiere.

Las previsiones® sobre la cartera en mora alcanzaron a867.7% al 30.12.2011 y si se toma en cuenta el
total de previsiones sobre la cartera de crédites del Banco, la cobertura alcanza @ 6.71% en el periodo
analizado, aspecto gue resalia la alta cobertura en previsiones sobre mora y sobre la cartera total, que
servird de respaldo ante una eventualidad de condiciones adversas, ya sean internas, externas ¢ de
ciclos que pudieran afectar a la calidad del portafolio de créditos.

El Banco ha complementado sus herramientas de monitoreo de fiquidez; en el periodo en cuestion, se
han revisado los fimites normativos de liquidez y elaborado escenarios de simulacion y de estrés,
basados en analisis de comportamiento de la misma, tanto en el sistema financierc como en la propia
entidad, en periodes de tiempo suficientemente representativos desde el punto de vista estadistico, con
el objeto de que sirvan para identificar factores estacionales ¢ incidencias puntuales como consecuencia
de factores politicos, sociales, normatives y/o particulares de cada entidad en el comportamiento de las
captaciones y de la liquidez. Estos analisis realizados son de utilidad a ttempo de disefiar escenarios de
liguidez. El plan de contingencia de liquidez ha sido revisado y sera sometido a aprobacion de las
instancias correspondientes para su monitoreo e implementacion en caso de ser necesario,

2 P # PR -, PR T e
El total de previsiones estd conformado por fa suma de |a prevision especifica, previsidn ciclica, prevision
genérica obligatoria y prevision voluntaria
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Gestion de Riesgo de Liquidez

La posicion de liquidez, calce de plazos y limites normativos, son obieto de revisidn periddica en el
Comité de Riesgos, considerando a a liquidez un aspecto de fundamental importancia para la marcha
de la institucion, reflejada en su solvencia y normal desenvolvimiento de sus operaciones. La Politica de
liquidez del Banco ha sido disefiada con criterios de prudencia.

El crecimiento de ias captaciones del Banco ha estado orientado a mantener el crecimiente sostenido
de la cartera de créditos, mantener una liquidez adecuada para atender posibles retiros de depdsitos y
para honrar las obligaciones contraidas, asi como cuidando el caice de plazos, monedas y un equilibrio
en periodos de reprecio, cuidando ef riesgo de tasa de interés, aspectos que han sido cuidadosamente
monitoreados,

Gestion de Riesgo Cambiario

Han sido definidos los fimites de exposicion al riesgo cambiario, los que demuestran una mayor
prudencia que los normativos, tratando de mantener un equilibrio de activos y pasivos por monedas ¢
estar muy cerca de una posicidn de equilibrio, asi como cuidando de no incurrir en posiciones que
puedan acarrear peérdida a la institucidn, considerando la politica monetaria del pafs y fa tendencia en
los Gltimos meses y afios; para el efecto se ha moniloreado también la cotizacion de monedas en paises
de la region, asi como sus tendencias.

Al igual que los otros riesgos antes detallados, el riesgo cambiario ha sido de importancia en ia
definicién y revision de politicas, limites de exposicion y moniforeo a 1o largo det ejercicio analizado; de
esta manera el riesgo cambiario se encuentra contrelade y mitigado ante una eventualidad de variacion
en la cotizacién de las monedas expresadas en el Balance, asi como de las denominaciones de
cuentas.

De manera mensual el Comité de Riesgos ha sido informado sobre &l monitoreo realizado y tomado
conocimiento del comportamiento de activos y pasivos en Moneda Extranjera.

Gestion de Riesgo de Tasa de Interés

€l monitoreo de fa brecha de reprecio entre activos y pasivos v la exposicidn ha sido realizada con la
ayuda del modelo de célcuto de duracion modificada elaborada por el Banco; durante la gestion se
pudo ver que la duracién del pasivo es mayor que la del active en términos de reprecio. Esta
situacién se da detido a que la estructura de captaciones del Banco, permite que los activos puedan
crecer aun mas en su duracion, alargando su periode de reprecio, siendo esta una situacién
favorable, para una entidad de microfinanzas, cuyas colocaciones son fundamentalmente a tasa fija.

Esta situacion se da debido a que las captaciones del Banco son de largo plazo vy dicha tendencia se
ha acrecentado con ias emisiones de Bonos lanzadas al mercado, especialmente en Moneda
Nacional.

Gestidn de otros riesgos

La gestién de otros riesgos tal el caso de Seguridad de la Informacion ha sido llevada a cabo con la
definicién de politicas y procedimientos para una gestién adecuada de estos riesgos, los que se basan
en aspectos normativos vy estandares establecidos para el efecto. Se ha realizado una depuracién de los
perfiles asignados a todo funcionario, as! como se ha hecho la adquisicion de herramientas para el
monitoreo de logs en el sistema. Los estudios de vulnerabilidades tanto internas como externas han sido
realizados con 1a contratacion de empresas externas asi como cen 12 ayuda de herramientas para el
manejo interno.
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Gestion de otros riesgos (Cont.)

Dentro de la metodologia para la gestion integral de riesgos, se ha iniciado tareas para el monitoreo del
Riesgo Operativo, para cuyo proposito se ha establecido la unidad respansable de gestionar los riesgos
operativos asi como se procedio a seleccionar cuidadosamente el personal que cumplird dichas
funciones, impartiendo capacitacion tanto interna como externa, la gestion pasada se adquind software
especializado para almacenar datos provenientes de los eventos de riesgo operacional y se estima que
en las préximas gestiones se tendran avances en el monitoreo y medicion de este tipo de riesgo.

Programa de Emisiones de Bonoes Bancarios

En la gestién 2011 BancoSol decide, una vez mas, amphar sus fuentes de financiamiento a fravés
del mercado de valores, para elle, realiza todos los tramites requeridos para la autorizacion, por
parte de ASFI| de un Programa de Emisiones de Bonos Bancarios. El importe del Programa de
Emisiones de Bonos "BanccSol" asciende a Bs500 millones. Las emisiones dentro de este programa
pueden ser en moneda extranjera ¢ moneda nacional.

Con esta decision, BancoSol busca legrar una mayor civersificacién en sus fuentes de fondeo que
ademas brinde un soporte sostenible al crecimiento de cartera, toda vez que 0s bonos son emitidos
a largo plazo.

En octubre de 2011, se colocd la primera emisidn por un importe de Bs170 miliones, con plazo de
diez afos vy tasa de interés nominal de 6.00% anual. La tasa promedio de colocacion en la Bolsa
Boliviana de Valores fue de 5.45%.

La decision de BancoSol de realizar esta emision de bonos bancarios en moneda nacional responde
al hecho de que el banco, en los Uliimes afios, ha decidido impuisar &l crecimiento de cartera de
créditos en bolivianos, para lo cual, la estructura de financiamiento debe mantener la misma linea

Programas de Responsabilidad Social

BancoSol crea la Unidad de Capital Social con ta finalidad de promover, establecer, desarroliar y
fortalecer relaciones con fodos los actores de nuestra sociedad, basados en valores, confianza y
respeto.

Las actividades correspondientes a la gestion 2011 inician en abril con una diversidad de proyectos
destinados a nifios, jovenes y emprendedores, focalizadas en las ciudades capitales del pais y con
fuerte énfasis en El Alto, La Paz y Santa Cruz.

A continuacion detallamos el avance de nuestras actividades, de acuerdo 2 nuesiras lineas de
accién;

En la linea de accidn de apoyo al emprendedurismo se realizaron los talleres de Gestién de
Micronegeocios con emprendedores clienies de BancoSo! en el marco del proyecte AulaSol. Para tal
efecto, se capacitaron a 2.308 emprendedores en las ciudades de Santa Cruz, El Alto, La Paz,
Cochabamba, Oruro, Sucre y Taria.

Por otro lado, se realizd el concurso Joven EmprendeSol destinado a jovenes esiudianies de
unidades educativas y universidades de las ciudades de El Alto, La Paz y Santa Cruz. Participaron
cerca a 1.500 jovenes en los talleres informativos y se presentaron 89 nuevas ideas emprendedoras.
La fabricacidén de chapas para minibuses, presentada por un joven altefio, fue la idea ganadora.
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En el proyecto FeriaSol se organizé una ferla productiva en el marco de las actividades de la
EXPOMYPE 2011 que convocd la FEXPOCRUZ en la ciudad de Santa Cruz. Participaron 63
expositores clientes de BancoSol de fodas [as regionales del pais. Durante los tres dias feriales
visitaron 9.533 personas. De acuerdo a datos oficiales de la FEXPOCRUZ e movimiento econémico
alcanzd $us 144 mil de los cuales se calcula que FeriaSol dinamizd $us 58 mih.

En la linea de accién de apoyo a la cultura e identidad se apiicaron dos proyectos: CiaveSol y
FabricaSol. En ambos casos se trabajaron en El Alto, La Paz v Santa Cruz con un total de 401
participantes en musica y 427 en baile

En alianza con la CAF se realizd en Santa Cruz y Tanja, & segundo y tercer taller nacional de
orquestas infantiles-juveniles en el marco del programa “"accion social por la musica”. Participaron
221 jovenes de las ciudades de Santa Cruz, La Paz, £l Alto, Cochabamba, Sucre y Tarija.

En ta linea de accion de apoyo a la inclusion se ejecutan dos provectos: CorreSol y CopaSol. En
CorreSol se cuenta con una Escuela de Atletisme en El Alto y un Club de Corredores en Santa Cruz.
Participan 110 nifios y jovenes. En las carreras El Torno y El Afto 11K participaron 12.561 atletas v
en las pruebas atléticas intercolegiales de El Allo y Santa Cruz participaron 71 unidades educativas.

En las Escuelas de Fathol CopaSol participaron 1460 nifios y jovenes que entrenaron en 8 canchas
de futbol de barrios populares de las ciudades de &l Alto y Santa Cruz.

En la primera versidn del torneo intercolegial de futbol femenino participaron 64 unidades educativas
de £l Alto y Santa Cruz. En ese marca se organizé entrenamientos con la destacada deportista
norteamericana Erika Woda.

Paor otro lado, se realizaron 7 clinicas de futbol con la Academia Tahuichi en Trinidad, El Alto, La
Paz, Oruro, Cochahamba, Sucre y Potosi que movilizaron a 3.803 participantes entre nifios, jovenes,
profesores y padres de familia. Actuaimente 3 nifios altefos de CopaSol culminaron de manera
satisfactoria la beca de estudio y entrenamiento en la Tahuichi.

Durante la gestién, las diversas aclividades masivas organizadas lograron movilizar airededor de 46
mil personas, con una cobertura de prensa importante en los principales medios de comunicacion.

En general, el balance es altamente positivo puesto que desde la Unidad de Capital Social se logrd
contribuir al posicionamiento de cada uno de los proyectos sociales en los territorios donde BancoSol
tiene presencia.

Los desafios para el 2012 se orientan a fortalecer fa propuesta social de BancoSol con mayor
cobertura y presencia en las ciudades capitales de cada departamento del pais con el objetivo
principal de contribuir a la formacién de buenos cludadanos.

Cambios en los sistemas informaticos del Banco

Durante la gestion 2011, BancoSol continug con su estrategia de crecimiento de la oferta de canales
de atencion para nuestros clientes y usuarios, llegando a los 129 cajeros automaticos instalados, 70
agencias y 100 puntos SolAmigo. Este crecimiento nos permite mejorar la alencidn a nuestros
clientes buscando su conveniencia al brindarles mas servicios con horarios extendidos y en
diferentes ubicacignes a nivel nacional, con este mismo proposito se iniciaron actividades en los
departamentos de Santa Cruz y Cochabamba con nueves agencias moviles que permiten llevar
nuestros servicios financieros, con atencién en linga, a poblaciones rurales que no cuentan con
agencias y por tanto acceso a servicios bancarios.
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Nuestro proyecto de implementacion de un Swifchiransaccional propio de cajeros automaticos, que
nos permita ofrecer a nuestros clientes tarjeta-habientes servicios personaiizados y mayor seguridad
en las transacciones de tarjetas de débito estd en la fase final de implementacion, teniendo
actuaimente un cajero automatico funcionando en este nuevo sistema y con ta proyeccién de
comenzar la migracidn masiva durante el mes de enero de la gestion 2012

El servicio InfoSal consolidd su aceptacion y logré una mayor utilizacion por parte de sus afiliados, al
haherse eliminado el costo &l cliente asociado a su uso.

Se implementaron nuevas funcionalidades en nuestra Banca por Infernet (SolNet), entre otras se
encuentran: transferencias a cuentas de terceros, transferencias ACH (a otros banceos), envio de
giros nacionales, blogueo de tarjetas de gébito y un reporte que permite ver las transacciones
pendientes en ACH y Giros.

Estamos en proceso de implementacion de un sistema CRM de clase mundial que permitird contar
con informacién adecuada y ajustada a las necesidades de las areas de negocio del banco que o
utilizaran para ofrecer un mejor servicio al cliente, asi mismo se implementaron nuevos flujos
automatizados de controi y seguimiento mediante tecnologia BPM, aportando un mayor control en
los procesos de back-office de atencidn al cliente.

Para mejorar el servicio en la plataforma de atencion al cliente se concluyé el proyecto de integrar la
atencidon operativa y de negocios y lograr una piataforma de atencion integral que permite al cliente
obiener la atencién integral que requiere en cualquier punto.

Productos y servicios

Los Productos y Servicios que BancoSol disefa cumplen con la mision institucional, de generar
oportunidad, promoviendo de forma constante el accese a la actividad econdémica financiera a
pPersonas con escaso recursos marginadas del sistema financiero promoviendo la creacion de
negocios que redunden de manera directa en la mejora de su calidad de vida.

Nos caracteriza el disefio con aplicaciones practicas y sencillas, permitiendo a nuestros clientes vy
usuarios acceder a productos crediticios o de ahorros disefiados a medida, ademas de acceder a
servicios que le permiten realizar transacciones de forma agil, segura y répida,

Esta tarea se complementa con el permanente ejercicio de nuestros valores y principios, y 1a calidad
de Recursos Humanos con los que cuenta nuestra insiitucién superando permanentemente nuestras
melas con el compromisc permanente de mejora continua.

La gama de servicios tecnologicos que pone BancoSel a disposicidn de los pequefios
emprendedores, estd compuesta por prestaciones innovadoras que van desde Banca por celuiar
{InfoSol), pasando por Banca por Internet (SolNet) y se complementa con su red de agencias
méviles que recorren las provincias de los departamentos de La Paz, Cechabamba y Santa Cruz
(en breve Chuquisaca) atendiendo las poblaciones de estas zonas conectados a través de conexion
satelital, resolviendo las necesidades financieras {consulta de ¢réditos, depdsitos, transferencias v
giros bancarios, entre otros) de los habitantes de las zonas rurales, en las mismas condiciones de
una agencia urbana, con lo que la entidad fortalece la bancarizacion en el pais.
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Si a esto se suma el hecho de que clientes y usuarios pueden disponer de una red alternativa de 100
puntos de atencion denominados Sol Amigo, se faciita ampliamente el trabajo de los micro y
pequenos produciores que requieren realizar operaciones financieras y pago de servicios, ademas
de 129 cajeros automaticos) que atienden las 24 horas vy [os 7 dias de la semana sin tener estos fa
necesidad de desplazarse hasta las agencias centrales del Banco.

£l 2011 marco un crecimiento importante llegando a contar a la fecha con 67 Agencias, 4 oficinas
Remesadoras y 6 ventanillas de atencidn en varias Alcaldias Municipales.

BancoSol extendio su red de Agencias con nuevas aperturas y se destaca entre ellas, la
inauguraciéon de las Agencias Minero, La Colorada y San Julidn en Santa Cruz, Agencia Riberalta en
el Ben, Vinto en Cochabamba, Vine Tinto en La Paz, y Agencia 15 de Abril en |a ciudad de Tarija.

El 2011 BancoSo! lanzé Campafias masivas pudiende mencionarse la del mes de la Madre
otorgando un regalo especial a nuestras clientes mamas con un 1% interés adicional a Ia tasa de
pizarra para Cajas de Ahorro, replicando la misma en Septiembre por la efeméride dei Departamento
de Santa Cruz..

Otra de las campafias fue la relacionada con la Copa América Argentina 2011, orientada a reconocer
la fidelidad y cumplimiento de nuestros clientes. Se sortearon cinco paquetes dobles con todos los
gastos pagados al partido inaugural en la que se enfrentaron los seleccionados de Argentina y
Bolivia. Adicionalmente se regalaron clentos de pelotas y poleras de la seleccion boliviana
reconociendo asi a los nuevos clienies de BancoSol.

En alianza con las Compafiias Aseguradoras Zurich Boliviana Seguros Personales y La Boliviana
Ciacruz de Seguros y Reaseguros S.A., BancoSol pone a disposicidén de usuarios vy clientes un
paquete completo de MICROSEGURGS que por un costo accesible y cuotas mensuales minimas,
otorgan coberturas de vida, accidentes, hospitalizacion, enfermedades graves vy ofras
eveniualidades.

Solvida, SolProteccion, y SolProteccidn Plus son los nuevos productos que pueden ser
contratados incluso, por menos de un dblar mensual; estos nuevos productos se caracterizan por
ofrecer coberturas que permiten a los clientes de BancoSol enfrentar eventualidades dificiles, como
enfermedades o incluso 1a pérdida de un ser querido, protegiendo el nicleo familiar.

Estas acciones refrendan nuestra Misidn y Visién institucional manteniendo el compromiso
permanente de fortalecer la presencia en nuestre segmento apoyando los nueves emprendimientos
que desde nuestra fundacion, en 1982, superan el milién y medio

NOTA 2 - NORMAS CONTABLES

Los presentes estados financieros, han sido preparados de conformidad con normas contables
emitidas por la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero incluidas en el Manual de Cuentas
para Bancos y Entidades Financieras y en la Recopilacion de Normas para Bancos y Entidades
Financieras. Estas normas, en general, son coincidenies en todos los aspectos significativos con los
principios de contabilidad generalmente aceptados en Bolivia, excepte por lo indicado en la Nota 2.1
siguiente.

Los principios contables mas significativos aplicados par el Banco son los siguientes:
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BANCO SOLIDARIO S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIERQOS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2011 Y 2010

NOTA 2 - NORMAS CONTABLES (Cont.)

Bases de preparacion de los estados financieros

Los presentes estados financieros han sido preparados de acuerdo con {as normas contables
emitidas por la Autoridad de Supervisién del Sistema Financiero de Bolivia, las cuales son
coincidentes en todos los aspectos significativos, con los principios de contabilidad generalmente
aceptados en Bolivia, exceplo por el reconocimiento del ajuste integral de estados financieros
(ajuste por inflacion), segtin se explica a continuacion;

De acuerdo con la Circutar SB/585/2008 emitida por la actual Autoridad de Supervisian del
Sistema Financiero, se dispone ia suspension del reconocimiento integral de la inflacion.

Oe acuerdo con la Norma Contable N° 3 emitida por el Consejo Nacional de Auditoria vy
Contabilidad del Colegio de Auditores y Coniadores Piblicos de Bolivia, los estados financieros
deben ser ajustados reconociendo el efecto integral de la inflacidn, para lo cual debe considerarse
la valuacion de la Unidad de Fomente a la Vivienda ¢como indice del ajuste.

La preparacién de los estades financieros, de acuerde a 1as normas contables de la Autoridad de
Supervisidn del Sistema Financiero, requiere que Ia Gerencia del Banco realice algunas
estimaciones que afectan los montos de los activos y pasivos y la exposicion de aclivos y pasivos
contingentes a la fecha de los estados financieros, asi como los mentos de ingresos y gastos del
gjercicio. Los resultados futuros podrian ser diferentes, aunque estas estimaciones fueron
realizadas en estricto cumplimiento del marco contable y normativo vigente.

Presentacion de estados financieros

Los estados financieros correspondientes al 31 de Diciembre del 2011 y 2010 consideran los estados
financieros de las oficinas del Banco situadas en las ciudades de La Paz, El Alto, Santa Cruz de la
Sierra, Cochabamba, Oruro, Sucre. Tarija, Potosi, Trinidad y Cobija.

Criterics de valuacién
Moneda extranjera y Unidades de Fomento de Vivienda

Tanto los activos y pasivos en moneda extranjera como en Unidades de Fomento de Vivienda {UFV) se
regisiran en sus importes originales, y se reexpresan en moneda nacional, de acuerdo con 103 lipos de
cambic vigentes del ddlar estadounidense y de las UFVs, a la fecha de cierre de cada ejercicio. Las
diferencias de cambio y revalorizaciones, respectivamente, resultantes de este procedimiento se
registran en los resultades de cada ejercicio.

Inversiones temporarias y permanentes
Inversiones temporarias

En este grupo se registran las inversiones en depésitos en otras entidades de intermediacion financiera
y los valores representativos de deuda adquiridos por el Banco. También se incluyen las inversiones
que han sido efectuadas, conforme a la politica de inversidn del Banco, con la intencién de obtener una
adecuada rentabllidad de los excedentes temporales de liguidez v que puedan ser convertibles en
disponibilidades en un plazo no mayor a 30 dias, asi como, los rendimientos devengados por cobrar, v
las previsiones correspondientes.
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2011 Y 2010
NOTA 2 - NORMAS CONTABLES (Cont.)

Inversiones temporarias y permanentes (Cont.)

Inversiones temporarias {Cont.)

Los depdsitos a plazo fijo en entidades de intermediacién financiera nacionales e internacionales, se
vallian a su valor de costo a la fecha de cierre, mas los productos financieros devengados.

Las inversiones en Fondos Comunes de Inversion y el Fondo RAL, se vallan a2 su valor neto de
realizacion.

Las inversiones en titulos de dauda (Bonos y Letras), se vallan al que resulte menor entre el costo de
adquisicion del activo actualizado a la fecha de cierre del ejercicio, mas los rendimientos devengados
por cobrar vy su valor de mercado o su valor presente (VP), seguin se trate de valores cotizados o no en
bolsa, respectivamente.

Inversiones permanentes

incluyen todas las inversiones mayoeres a 30 dias respecto de la fecha de emisién o de su adquisicion,
que no son de facil convertibilidad en disponibilidades o siendo de facil liquidacion, por decision de la
entidad vy segun ia politica de inversiones, se manifieste la intenciéon de mantener la inversion por mas
de 30 dias

Las inversicnes en titulos de deuda {Bonos ) cuando su valor de mercado o valor presente (VP) resulte
menor, se contabiliza una prevision por desvalorizacion por el déficit, y se suspende el reconocimiento
contable de los rendimientos devengados, si diche reconocimiento origina una sobrevaluacion respecto
al valor de mercado o valor presente (VP).

Las inversiones en entidades nacionales y det exterior {(Depodsitos a plaze fijo} se valian a su valor de
costo a la fecha de cierre mas ios productos financieros devengados.

Las acciones telefonicas estan valuadas a valor de mercado y 12 participacion en entidades de servicios
financieros estan valuadas a su costc de adquisicion.,

Cartera

Al 31 de diciembre de 2011 y 2010, los saldos de cartera se exponen por el capital prestado mas los
productos financieros devengades al cierre de cada ejercicia, excepto los créditos vigentes calificados |
D, E v F, la carera vencida y la cartera en ejecucion, por los gue no se registran los productos
financieros devengados. La prevision para incobrables esta caiculada en funcién de la evaluacion y
calificacion efectuada por el Banco sobre toda |2 cartera existente.

Para dicha evaluacion el Banco ha realizado |2 calificacion de la cartera de créditos aplicando los
criterips establecidos en el Anexo 1 def Titulo V - Evaluacion y Calificacion de la Cartera de Créditos de
la Recopilacion de Normas para Bancos y Entidades Financieras, emitida por la Autoridad de
Supervisién del Sistema Financiero de Bolivia y debidamente actualizada.

Se ha tomado en cuenta las siguientes actualizaciones de la norma de la ASF!:

En fecha 8 de julio y 16 de diciembre de 2010 la ASFI emitieron las Circulares ASFI/047/2010 y
ASFI082/2010, respectivamente, que entre otros aspecios hace mencion a los siguientes aspectos:
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BANCO SOLIDARIO S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2011 Y 2010

NOTA 2- NORMAS CONTABLES (Cont.)
Criterios de valuacion {Cont.)

Cartera (Cont.)

La Reduccion de las categorias de calificacién de 8 a 6 (A-F)., madificacion de los rangos de
nimeros de dias mora para créditos hipotecarios de vivienda, microcrédito y consumo, modificacién
de la constitucion de previsiones especificas en funcién al tipo de crédito y al sector econdmico,
principalmente, eliminacion de la constitucion de previsiones especificas en funcion al Coeficiente de
Adecuacion Patrimonial, se crea formula para determinar el tamafio de la actividad del prestatario,
se crean los tipos de Crédito Empresartal y Pyme. los créditos empresariales y Pyme se incluyen
para el calculo de prevision ciclica. :

El 27 de septiembre de 2011 la ASFI emite la Circular ASFI/DNP/081/2011, Resolucion ASFI N°
69372011, en la cual se aplican modificaciones al Titulo V “Cartera de Créditos” v su Anexo 1
"Evaluacion y Calificacién de la Cartera de Créditos” contenidos en ta Recopilacidn de Normas para
Bancos y Entidades Financieras emitido por 1a ASFIl. Estas modificaciones estan referidas a los
porcentajes de constitucién de previsiones ciclicas. La resolucion establece un cambio de las tablas
en la constitucion de previsiones ciclicas para créditos empresariales y PYME, asi como, para
créditos PYME calificados por dias morg, vivienda, consuma y microcrédito

Las modificaciones incluidas en la circular ASFI/DNP/091/2011 se mencionan en Ja Nota 3 siguiente.

La prevision especifica para cartera incobrable de Bs70.831.445 y Bs59.315.614 al 31 de diciembre de
2011 y 2010, respectivamente, es considerada suficiente para cubrir las probables pérdidas que
pudieran producirse al realizar los credilos existentes. Al 31 de diciembre de 2011 y 2010, se tiene
constituida una prevision genérica de Bs54.640.710 y Bs19.759.923 respectivamente.

Al 31 de diciembre de 2011 y 2010, se ha registrado una prevision especifica para cartera contingente
de Bs11.176 y Bs58.128 respectivamente.

£l Banco, en cumplimiento a la Circular SB/SI0/2008 de la Autoridad de Supervision del Sistema
Financiero, a partir del 31 de octubre de 2008, registra mensualmente en el pasivo como parte del grupo
“Previsiones”, una prevision genérica ciclica como un mecanismo que le permitira contar con una
reserva constituida en momentos en los que el deterioro de la carera alin no se haya materializado y
pueda ser utitizada cuando los requerimientos de prevision de cartera sean mayores. Al 31 de diciembre
de 2011 y 2010 se ha constituido la prevision genérica ciclica por Bs42,151.836 vy Bs32.320.712,
respectivamente, de acuerdo a lo establecido en ta Recopilacidn de Normas para Bancos y Entidades
Financieras.

Qtras cuentas por cobrar

Los saldos al 31 de diciembre de 2011 y 2010 de las olras cuentas por cobrar, comprenden los
derechos derivados de algunas operaciones de intermediacion financiera no incluidos en el grupo de
cartera, pagos anticipados, gastos por recuperar y créditos diversos a favor del Banco, registrados a su
valor de costo actualizado.

La previsidon para cuentas incobrables al 31 de diciembre de 2011 y 2010, por Bs528.410 y Bs92.194,
respectivamente, es considerada suficiente y adecuada para cubrir las posibles pérdidas en los
procesos de recuperacion de estos derechos.
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BANCO SOLIDARIO S.A.
NOTAS ALOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2011 Y 2010

NOTA 2 - NORMAS CONTABLES {Cont.)

Criterios de valuacién (Cont.)
Bienes realizables

Los bhienes realizables estan registrados a su valor de adjudicacion, valor de libros o valores
estimados de realizacion, el que fuese menor. Dichos valores no son actualizados y ademas se
constituye una prevision por desvaiorizacion, sl es que no se vendieran dentro de un plazo de
tenencia, tal como dispone la normativa emitida por {a Autoridad de Supervision del Sistema
Financiero.

El valor de ios bienes realizables considerados en su conjunto, no sobrepasa el valor de mercado.

Es importante mencionar que, de acuerdo con la Ley de Fortalecimientc de {a Normativa vy
Supervision Financiera N° 2297, de fecha 20 de diciembre de 2001, l0s bienes que pasen a
propiedad de una entidad de intermediacién financiera, a partir del 1° de enero de 2003, deberan ser
vendidos en el plazo de un afio desde la fecha de su adjudicacién, debiéndose previsicnar a la fecha
de adjudicacion al menos el 25% del valor en tibros. Si las ventas no se efectian en el plazo
mencionado se deberan constituir previsiones de por 1o menos el 50% del valor en libros después de
un ane de ia fecha de adjudicacion y del 100% antes de finalizado el segundo afo, desde la fecha de
adjudicacion.

El plazo de tenencia para bienes adjudicados enfre el 1° de enero de 1999 v el 31 de diciembre de
2002, era de dos afios para €l caso de bienes muebles y tres afos para bienes inmuebles, de
acuerdo con el articulo 13° Capitulo Il de fa Ley de Fondo Especial de Reactivaciéon Econémica y de
Fortalecimiento de Entidades de Intermediacion Financiera N° 2196, sancionada el 4 de mayo de
2001. A partir de este plazo de tenencia, se constituye una prevision por desvaiorizacién de un 20%
anual, hasta extinguir el valor de los bienes.

Segun lo dispuesto por la Autoridad de Supervisién del Sistema Financiero de Bolivia, mediante la
Recopilacion de Normas para Bancos y Entidades Financieras, si el Banco se adjudica o recibe en
dacién de pago, bienes por cancelacion de conceptos distintos a la amortizacion de capital, tales
comao intereses, recuperacion de gastos vy otros, estos deben registrarse a valor de Bs1

La previsidn por desvalorizacion de bienes realizables al 31 de Diciembre del 2011 v 2010 por
Bs2.113.663 y Bs4.119.040 respectivamente, es considerada suficiente para cubrir las pérdidas que
pudieran producirse en la realizacién de estos bienes.

Bienes de uso

Los bienes de uso existentes al 31 de Diciembre del 2011 y 2010, estan valuados a su valor histérico.
A partir de la gestion 2009, tal como lo dispone la normativa en vigencia emitida por la Autoridad de
Supervision del Sistema Financlero, el Banco dejd de calcular el ajuste por inflacion sobre los bienes
de uso y su depreciacion. La depreciacién acumulada es calculada por e mélode de linea recta
aplicando tasas anuales suficientes para extinguir los valores al final de la vida (til estimada. €1 valor
de los bienes de uso consideradoes en su conjunto no supera el valor de mercado.

Los mantenimientos, reparaciones, rencvaciones y mejoras que no extienden la vida (it ge los bienes
son cargados a los resultados del efercicio en ef que se incurren,

Otros activos

Gastos de organizacion,

Comprende los gastos incurrides en la aperura de nuevas oficinas y en el desarrollo de los nuevos
sistemas de informacién. Dichos gastos fueron diferidos y se amortizan en 4 afios a partir del inicio de
las operaciones. Los gastos de desarrolio de los nuevos sistemas de informacidn son amortizados a
partir de la puesta en marcha de los sistemas.
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BANCO SOLIDARIO S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2011 Y 2010

NOTA 2 - NORMAS CONTABLES (Cont.)

Criterios de valuacion (Cont.}
Otros activos (Cont.)
Mejoras e instalaciones en inmuebles alquilados

Las mejoras e instalaciones en inmuebles alquilados se amortizan en la vigencia del contrato de alquiler.

Partidas Pendientes de Imputacion

Las partidas pendientes de imputacion se refieren, en su mayoria, a operaciones transitorias a ser
normatizadas en los primeros dias posteriores al cierre cel ejercicio,

Previsiones y provisiones

Las previsiones y provisicnes en el activo como en el pasivo, se efectiian en cumplimiento a normas
establecidas por la Autoridad de Supervisién del Sistema Financiero en el Manual de Cuentas,
Circulares espacificas y regulaciones legales vigenies.

Provisiones por servicios
La provision por servicios contratades se efectia en funcion al censumo estimado de los mismos.

Prevision para indemnizaciones al personal

La previsidn para indemnizaciones al personal se constituye para todo el personal por el total del
pasivo devengado al cierre de cada ejercicio. Segun las disposiciones legales vigentes y en sujecién
al Decreto Supremo N° 110 del 1° de mayc de 2010, transcurridos los tres meses continuos de
antigledad en su empleo, el personal ya es acreedor a la indemnizacion equivalente 2 un mes de
sueldo por ano de antigliedad o en forma proporciona!, incluso en los casos de retiro voluntario,

Patrimonio

Los saldos de capital social, reservas y resultados acumulados del Patrimenio  se presentan a valores
historicos. De acuerdo con disposiciones de la ASFI, a partir de l[a gestion 2009, los saldos del
Patrimonio no contemplan la reexpresion de gjuste por inflacion.

Al 31 de diciembre de 2011 se tiene en la cuenta "Qtras reservas no distribuibles’, el saldo neto de
Bs10.263.114 resultado de la reversion y reclasificacion de los importes criginados por la
reexpresion de los rubros no monetarios en funcion de la variacion de ia UFV, correspondiente al
periodo comprendido entre enero y agosio de 2008 la misma que fue instruida mediante Circular
SB/585/2008 de fecha 27 de diciembre de 2008 por la Autoridad de Supervision del Sistema
Financiero.

El Banco determina los resultados al 31 de Diciembre de 2011 y 2010 de acuerdo ¢on lo requerido
por la Circular SB/585/2008 emitida por la ASFI.

Productos financieros devengados y comisiones ganadas

Los productos financieros ganados son registrados por el método de lo devengado sobre la cartera
vigente, excepto los correspondientes a aquellos créditos calificados en las categorias D.E, y F.
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2011 Y 2010
NOTA 2 - NORMAS CONTABLES (Cont.}

Criterios de valuacion (Corit.)

Productos financieros devengados y comisiones ganadas (Cont.)

LLos productos financieros ganados sobre las inversiones temporarias e inversiones permanentes de
renta fija son registrados en funcién del método de Jo cevengado. Los productos financieros ganados
sobre la cartera, vencida, en ejecucion y sobre la cartera vigente calificada en las categorias D, E
y F, no se reconocen sino hasta el momento de su percepcion.

Las comisiones ganadas son contabilizadas por el metodo de lo devengado, excepto por las
comisiones fijas que son reconocidas al momente de su percepcidn,

Cargos financieros pagados
Los gastos financieros son contabitizados por ei método de lo devengado.
Impuesto a las Utilidades de las Empresas

El Banco, en lo que respecta al Impuesto a las Utilidades de las Empresas, esta sujeto al régimen
tributario establecido en la Ley N° 843, modificada con la Ley N® 1806 y su reglamentacién vigente.
La tasa del impuesto es del 25% sobre la utilidad tributaria y es considerade como pago a cuenta del
Impuesto a las Transacciones.

Tratamiento de los efectos contables de disposiciones legales

El Banco ha cumplido con las disposiciones legales que rigen las actividades de la Sociedad revelando
su tratamiente contable en los estades financieros y sus notas, de acuerdo con los principios de
contabilidad generalmente acepiados en Bolivia y normas legales ¢ normas contables emitidas por la
Autoridad de Supervision del Sistema Financiero de Bolivia.

NOTA 3 - CAMBIOS DE POLITICAS, PRACTICAS Y ESTIMACIONES CONTABLES

En aplicacidon a {o establecido por la Circular ASFI/DNP/0S81/2011 de 27 de septiembre de 2011,
Resolucion ASFI N° 893/2011, se aprueban modificaciones al Titule V "Cartera de Créditos” y su
Anexo 1 "Evaluacion y Calificacion de la Cartera de Créditos” contenidos en la Recopilacion de
Normas para Bancos y Entidades Financieras emitido por la ASFI, referidos a los porcentajes de
constitucion de previsiones ciclicas. Esta resolucidon establece un cambio de estimacion contable en
la constitucion de previsiones ciclicas para créditos empresariales y PYME, asi como, para créditos
PYME calificados por dias mora, vivienda, consumo y microcrédito.

La prevision ciclica total requerida en aplicacion de los porcentajes vigentes a partir del 31 de
octubre de 2011 es constituida por el Banco en nueve cuotas mensuales con finalizacion en junio de
2012, en conformidad con el cronograma establecido en ta norma indicada,

La aplicacion de lo dispuesto por esta circular ba generado que el Banco conslituya una mayor
prevision ciclica por el periodo terminado af 31 de diciembre de 2011 por Bs2.208.920 y un efecto
en resultados por el mismo monto.

Los porcentajes de previsiones ciclicas vigentes al 31 de diciembre de 2011, son los siguientes:
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2011 Y 2010
NOTA 3 - CAMBIOS DE POLITICAS, PRACTICAS Y ESTIMACIONES CONTABLES (Cont))

- Prevision ciclica para créditos empresariales v crédites PYME:

CREDITOS EMPRESARIALES Y PYME
Créditos v Contingantes en MN y MNUFY Creditos v Contingentes en ME vy MNMY

Empresarales y Pymes Emptesariales Empresariales y Pymes Empresariales
{Calificades con criterio  Cahficacidn Dias  (Celificados con criterin Calificacidn Dias

Categoria | de Crédito Empresanal) Mora de Crédito Empresarial) Mara
A 1,9% 1,45% 3,5% 2,6%
B 3.05% NA 5.8% NA
C 3,05% NA 5,8% NA

- Prevision ciclica para créditos PYME calificados por dias mora, higotecario de vivienda,
consumo y microcredito: :

% DE PREVISION
Hipotecano Consumo Microcredito vy Pyme
Categoria A de Vivienda Cahficado por Dias Mara
Créditos y Contingente en MN y MNUFY 1,05% 1.45% 1,10%
Créditos y Contingente en ME y MNMV 1.80% 2,60% 1.90%

Los porcentajes de previsiones ciclicas vigentes al 31 de diciembre de 2010, fueron los siguientes:

- Prevision ciclica para créditos empresariales y créditos PYME:

CREDITOS EMPRESARIALES Y PYME
Créditos v Contingentes en WMN y MNUFY Creditos v Contingentes en ME y MNMV
Empresariales y Empresariales Empresariales y Pymes Empresariales
Pymes (Calificados Calificacion Dias Mora  (Calificados con criteric  Cailficacidn Dias Mora
con crterio e Crédito de Crédito Empresarial)
Calegoria Empresarial)
A 1,6% 1,15% 3.2% 2,3%
B 2,78% NA 5.5% NA
c 2,75% NA 5,5% NA

- Prevision ciclica para créditos PYME calificados por dias mora, hipotecario de vivienda,
CONSUMOo ¥ microcrédio:

% DE PREVISION
Hipotecano Consuma Microcrédio y Pyme
Categoria A de Viwenda Calificado por Dias Mora
Créditos y Contingente en MN y MNUFV 0,78% 1,15% 0,8%
Créditos y Contingente en ME y MNMV 1,5% 2.3% 1,6%

Por otra parte, el Directorio del Banco ha dispuesto que para la constitucién de las previsiones
especificas por cartera a partir de 1a geslion 2011 se consideren las garantias reales y autoliquidables
de las operaciones de crédito. La aplicacion de esta disposicién ha generado que el Banco constituya
una menor prevision por cartera en la gestion 2011 por aproximadamente Bs2.573.000 y un efecto
en el resultado del ejercicio por el mismo monto.
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NOTA 4 - ACTIVOS SUJETOS A RESTRICCIONES

Al 31 de diciembre del 2011 vy 2010, no existian activos gravados ni de disponibilidad restringida,
excepto por los siguientes:

2011 2010
Diciembre Diciembre
Bs Bs

Cuenta Corriente y de Encaje Banco Cenliral de Bolivia 303.742.168 397.479.768
Cugias de participacion fondo RAL afectados a encaje legal 96.256.904 133.026.776
Titulos valores de entidades péblicas no financieras del pais 16.027.424 _
Depdsitos a plazo fijo en entidades financieras del exierior 2.621.053 2.649.375

418.648.547 532.155.91¢

NOTA 5 - ACTIVOS Y PASIVOS CORRIENTES Y NO CORRIENTES

La exposicion condensada de activos y pasivos, corrientes y no corrientes, al 31 de diciembre de 2011 y

2010 es la siguiente:

2011 20190
Diciembre Diciemhre
Bs Bs

ACTIVO

ACTIVO CORRIENTE (a)

Dispanibilidades 473777088 £23.515.710
inversiones temporarias 377.931.990 421.843.897
Cartera vigente mas Productos por cobrar 1.701.257.151 1.392.508.378
Prewvision incobrabilidad carlera 1125.472.155) {79.075.537)
Otras cuentas por cobrar 44,244,757 25.666.643
Otros actives 7.211.196 8.287.993

Taotal activo corriente

ACTIVO NO CORRIENTE (a)

2.478.950.025

2.392.848.184

Inversiones temporarias 96.256.904 -
Cartera vigente 2.337.089.286 1.682.067.577
Cartera vencida 21.639.917 18 624,228
Cartera en ejecucion £.621.552 8.280.978
Otros activos 9.381.081 8.091.567
Bienes realizables 20.440 227
Inversiones permanentes 40.275.238 3.771.883
Bignes de uso 101.853.535 77.245.333

Total activo no corrlente

Total activo

Criterio de clasificacion:

2 £15.838.033

5.094.888.058

1.798.085.804

4.1G0.933 988

La clasificacion de activos corrientes y no corrientes, esta dada en funcion a los plazos de vencimiento
y/o realizacidn estimada para dichos bienes.
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BANCO SOLIDARIO S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2011 Y 2010

NOTA 5 - ACTIVOS Y PASIVOS CORRIENTES ¥ NO CORRIENTES (Cont.)

PASIVO Y PATRIMONIC (a}
PASIVC CORRIENTE

Obiigacicnes con el publice a la vista (b}
Otligaciones con el poblico por cuentas de ahorro (b)
Qbligaciones con e publico a plaza

Qtligaciones con el publico restringidas

Cargas devengados por pagar obligaciones publico
Chligaciones con instluciones fiscales

Obligaciones con entidades financieras de segundo piso a plazo

Obligacicnes con otras entidades financieras del Pais
Financiamientos de entidades dal axterior a plazo

Cargos finan. deveng. por pagar con Bancos y Ent. de Fnanciamiento

Obligaciones subordinadas

Otras cuentas por pagar neto

Previsiones

Obiigaciones con empresas con participacion esiatal

Total pasivo corriente

PASIVO NO CORRIENTE (a)

Obligaciones con el pablico a plazo

Obligaciones con el piblico restringidas

Obligaciones con entidades financieras de segundo piso
Obligaciones con otras entidades financieras del pais
Financiamientos de entidades del extenor a plazo
Valores en circulacion

Obligaciones subordinadas

Pravision para indeminizaciones

Obligaciones con empresas con participacian estatal
QOtras cuentas por pagar

Total pasivo no corriente
Total pasivo
PATRIMONIO

Total pasive y patrimonic

Criterios de clasificacion:

La clasificacidn de pasivos corrientes y no corrientes, estd dada en funcién a2 los plazos de vencimiento vio

realizactdn estimada.

Las obligaciones con el plblico a la vista y cajas de ahorro han sido clasificadas considerando criterios relacionados

con Ia volatilidad de estas en el tiempo

2011

Diciembre
Bg

3.515.940
1.232.837.781
644.956.052
16.900.666
£9.878.219
3.042.836
67.627.144
44.303.051
90.666.033
3624815
5.032.394
65.262.337
144.041.268

2.418.698.534

1.687.998.786
9.815.109
163.642.858
35.822.120
73.637.814
172.606.667
104.440.000
42.004.672
5.888.578

14,248,768
2.31 0\1'1 5.402
4.726.813.836

365,074 122

5.094.888.058

2319

Diciembre
Bs

4.167.103
1.073.246.081
$68.113.727
16.248.446
67.434.630
1.174.105
86.107.618
23.397.437
094 019.859
9.247.278
3.470.000
75.765.623
113.707 786
5.055.610

2.141.158.365

1.201.564.196
3.129.817
201.280.000
28.724 265
166.219.928
108.836.181
33.052.287

1.743.806.474

3.884.961.839
305.972.148

4.190.833.958
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NOTAS ALQOS ESTADOS FINANCIERQS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2011 Y 2010

NOTA 5 - ACTIVOS Y PASIVOS CORRIENTES ¥ NO CORRIENTES (Cont )

La clasificacion de activos y pasivos, corrientes y no corrientes, por plazos

siguiente:

Calce Financiero por plazos al 31 de diciembre de 2011:

de vencimiento, es la

T
AL
kL HHY SALDO INEIAL
[ vwma™ T ssimay [ AwDIAS | Ay | Asd0IaN | A TR Dias A +TH DIAS
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OISPONIBILIDADES 41177 T0e u 0 ) u n o
Y ERSIONES TEMPORARIAS PRETAN ERMEEE 40 514,183 5505 1200 EITAHT Ul wase s
CARTERA + IGENTE i 143 s S 147, M0, 244 418 50T 0T Thu ALy 26200 #8200 112275 4
OTRAS CLENTAS POR COYRAR it 1 W I il n | T65 497
IWVERSIONES PERMANENTES u Ll 73 i LEM IR " 13 w7 268
OTRAS OPERACIONES ACTIVAS alnzg dn WY BTN EOR LB <12 267 id 101 341 872
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Fanbvo 4TIENII SN WZTTILIEK 152105552 H42715 TS 3P ETEIIR] 1T, RHGT 6311166291 1§)i 204,420
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!

GELIGACIORES 0O ELPUBLCD VISTA i 1504 1EIE a0 0 W u " o
OBLIGACIONES CON EL PUBLCC - ARDRRD | 1 2R EIY T nI b 15 151 s A4y B3N 445 " W
OALILATIGNES CUs EL PUBLYWCD A PLAZO ! LIMREE R [FNERR M TIE Gt 111 489630 11} b 22SGEN GA4
FINAMTHMIENTOS ENT FINan[ERAS DEL PAIZ Rir 125 v 19421 ] LEX O .
FINANCVAMIENTGS ENT FINANCIERAS 200 PISD MR e G4y st 19061905 £4,19 450 7a 45278
FINANCIAMIENTOS B TERNOS 1 TtAr 42340 738 6,676 15 gl M
OTRAS CUENT AL POR FAGAR 185,527 143,93* s S hi6. b | 523,200 15,845 5k
TITULDE VALORES d f [ 0 f 170,836 D0
OILIGATIGNES SUBGRDINADAS i RETRTTH 1 w LR o] 47, B4 005
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Los saldos negativos que se expanen en la linea de otras operaciones activas, se deben a que se
incluyen los saldos de la cuenta 139.00 Previsiones para incobrabilidad de cartera, tal como Io
requiere la norma de la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero;

Calce Financiero por plazos al 31 de diciembre de 2010

FL.A A
HLEAG SALRC INICLAL T v
AdNDLAs § A METIEAS A G AN A 130 1A AMD DAY 1 A pIAN AT DIAN

ML Corasdldade

ACTIVG S COom TTRAENT < A% 06314 TR 137 yRTAAT 134,175 470 EERT i EGEH 44103 7 LT3 634
LAZ P NTH LAy R SIETID -- 0 v o o
WWERSKINES TEMIORALIAT 248770 bR A Ao [IRETR=] ERTER 1z 147 20166
AT LR, VIGERTE 11632 234 135 455 57 117 575 94 43 403 T I35 567 T5I ELED. N
QTR AS CL ENTAS PUR CLURRAR i o a o [0 0
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i
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FIMARLAMILNT O L TES NG UL x "'-‘3 Ara =M IR B k) SO R EIGAID
AT EAL UL NTAR PR PAGAR MR ER L] PRI | 8F1 328 TIME
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En la gestion 2011 y 2010 el Banco ha definido la exposicion de sus acciones por cajas de ahorro en
funcién de la volatilidad de éstas en el tiempo.
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BANCO SOLIDARIO S.A,

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIERCS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2011 Y 2010

NOTA 6 - OPERACIONES CON PARTES RELACIONADAS

Al 31 de diciembre de 2011 y 2010, el Banco mantieng saldos de operaciones pasivas, referidas a
denositos a plazo fijo y cajas de ahorro con personal Ejeculivo y miembros del Directlono, las
mismas gue han originado egresos reconocidos en cada ejercicio. Dichas operaciones estan dentro
de los margenes establecidos en la Ley de Bancos y Entidades Financieras {texto ordenado) y las
regulaciones de la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero (Texto ordenado) y la ley de!
Banco Central de Bolivia.

NCTA 7 - POSICION EN MONEDA EXTRANJERA Y EN UNIDADES DE FOMENTO DE
VIVIENDA (UFV)

Los estados financieros expresades en boliviancs, incluyen el equivalente de saldos en délares
estadounidenses, de acuerdo con el siguiente detalle.

2011 2010
Diciembre Diciembre
Bs Bs

ACTIVO

Disponibilidades 189.786 635 230511 873
Inversiones temporarias 223112714 273.612.969
Cartera 539 857 392 810.001.411
Oiras cuentas por cobrar 5.014 388 3.120.884
Inversiones permanenies 39.742.413 3.239.067
Qtros aclivos 4.357 657 5.319.235
Total activo 1001 871.199 1.325.805.43%
PASIVO

Obligaciones con el publice 799.709.767 990.882.580
OCbligaciones con Instituciones fiscales 5 1.241
Obligaciones con bancos y entidades de financiamiento 188.923.757 286.884 858
Oitras cuentas por pagar 8.741.028 12 305 573
Previsinnes 6.852.493 13.685.248
Obligaciones Subordinadas 31466.394 35.369.347
Total pasivo 1.037.793.444 1.339.128.857
Posicion neta - pasiva {35,922 24%) {(13.323.418)
Equivalente en US$ 19,236 .479) {1.919.801)

Los activos y pasivos en moneda extranjera han sido convertidos a bolivianos al tipo de cambio
oficial vigente ai 31 de diciembre de 2011 y 2010 de Bs 6.86 y Bs6.94 por US$ 1 respectvamente.
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BANCO SOLIDARIO S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2011 Y 2010

NOTA 7 - POSICION EN MONEDA EXTRANJERA Y EN UNIDADES DE FOMENTO DE
VIVIENDA (UFV) (Cont.)

Al 31 de diciembre de 2011 y 2010 el Banco tenia fa siguiente posicién en Unidades de Fomento de
Vivienda:

2011 2010
Diciembre Diciembre
Bs Bs

ACTIVO

Disponibilidades 203.382 28.013.379
tnversiones temporarias 20.021.350 31.432.193
Otros activos - 150
Total active 20,224,732 59 445 722
PASIVO

Obligaciones con el publico 3.052.203 42.775173
Total pasive 3.052.203 42.775173
Posicidn neta - activa 17.172.529 16.670.540
Equivalente en UFVs 9.993.383 10.655.444

Los activos en UFVs han sido canvertidos a boiivianos al tipo de cambio vigente al 31 de diciembre
de 2011 de Bs1.71839 vy al 31 de diciembre de 2010 de Bs Bs1.56451 por 1 UFV.

NOTA 8 - COMPOSICION DE LOS RUBROS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros al 31 de diciembre de 2011 y 2010, estdn compuestos por los siguientes
grupos:

DISPONIBILIDADES

La composicion del grupo, al 31 de diciembre de 2011 y 2010, es fa siguiente:

2011 2010
Diciembreg Diciembre
Bs Bs
Billetes y monedas nacionales 44.400.685 34.040.397
Billetes v monedas extranjeras 50.485.016 125.636.494
Fondos asignados a cajeras automaticos 34.025.840 18.583.779
Cuenta Corriente y de Encaje Entidades Bancarias 303.743.1686 387.479.768
Bancos y corresponsales del exierior __41.112.379 47.765.272

473.777.088

623.515.710
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BANCO SOLIDARIO S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE DICIEMBERE DE 2011 Y 2010

NOTA 8 - COMPOSICION DE LOS RUBROS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS (Cont.}

CARTERA

La composicidn del grupe, al 31 de diciembre de 2011 y 2010, es |3 siguiente:

CARTERA VIGENTE

Préstamos amortizables

Ceudores por venta de bienes a plazo

Préstamos hipotecanos en primer grado

Préstamos con recursos de entidades financieras
de segundo piso

Préslamos con recursos de entidades del exterior

Cartera vigente con suspensién da cobro

Préstamos de vivienda sin garantia hipotecaria

CARTERA VENCIDA

Prestamos amortizables

Preéstamos hipotecarios en primer grado
Préstamos con recursos de entidades financieras
de segundo pisc

Préstamos con recursos de entidades del exterior
Cartera vencida con suspension de cobro

CARTERA EN EJECUCION

Préslamos amortizables

Préstamos hipotecarios en primer grado
Préstamos con recursos de entidades financieras
de segundo piso

Préstamos con recursos de entidades de! exterior

3.508.751.725
111.471
180 727.958

213.278.679
56.405
4.047.613
77.191.810

~J
]
hard

0
Diciembre
Bs

2.597.636.970
177.987
183.817.012

249.480.610
1.228.057

3.984.165.659

3.032.450.636

2011

Diciembre
Bs

21.128.228
11.182

126.836
71.366
20.348

21.358.058

2011

Diciembre
Bs

8.323.497
41.803

64.859

_0.430.159

2010
Diciembre
8s

18.189.119
128.009

56.744
148.853

_18.522.725

2010
Diciembre
Bs

8.114.4865
93.056

31.136

8.238.657
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BANCO SOLIDARIO S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2011 Y 2010

NOTA 8 - COMPOSICION DE LOS RUBROS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS (Cont.}

CARTERA (Cont.)

2011
Diciembre
Bs
CARTERA REPROGRAMADA O REESTRUCTURADA VIGENTE
Préstamos amortizabies 1.541,727
Préstamos hipotecarios en primer grado 895118
Cartera son suspension de cobro 8.804
1.646.747
2011
Riciembre
Bs
CARTERA REPROGRAMADA O REESTRUCTURADA VENCIDA
Préstamos ameortizables 181.859
151.859
2011
Diciembre
8s
CARTERA REPROGRAMADA Q REESTRUCTURADA EN EJECUCION
Préstamos amortizables 91.392
91.392
2011
Diciembre
Bs
PRODUCTOS DEVENGADQCS POR COBRAR CARTERA
Productos devengados par cobrar cartera vigente 52.471.901
Productos devengados por cobrar cartera vencida 52.974
Productos devengados por cobrar cartera reprogramada vigente 9.257

52.534.132

2010
Diciembre
Bs

1.661.250
233.830

1.895.080

2010
Diciembre
Bs

)

|

101.502

101.502

2010

Diciembre

Bs

42.322

42.322

2010
Diciembre
Bs

40.153.598
64,224
13.418

40.231.240



. BANCO SOLIDARIO S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIERQS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2011 Y 2010

NOTA 8 - COMPOSICION DE LOS RUBROS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS (Cont.)

; b)  CARTERA (Conl,)
= 2011 20190
) Diciembre Diciembre
Bs Bs
b.8) PREVISION PARA CARTERA INCOBRABLE
Pravision especifica para carlera vigenie {41.026.602) {33.596.972)
Prevision especifica para sartera vencida {19.553.687) {16.433.933)
Previsién especifica para cartera en gjecucion {9 308.236) (8.217.250)
h Prevision especifica para carlera reprogramaca o
. Reestructrada vigente {669.670Q) {923.634)
Frevisicn especifica para cartera reprogramaca o
- Reestructurada vencida (181.859) {101,503}
Previsidn especifica para cartera reprogramada o
Reestructurada en gjecucion {91.391) (42.322)
Prevision genérica para incobirapiidad de cartera por faclcres .
. de riesgo adiciona: (54.640.710) {19.759.923)
~ {125 472 155) (79.075.537}
CLASIFICACION DE LA CARTERA DE CREDITOS Y CONTINGENTES, POR TIPO DE CREDITO:
" Al 31 de diciembre de 2011:
} CARTERA CARTERA CARTERA, CARTERA PREVISION
CONTINGENTE VIGENTE VENCIDA EN EJECUCION | ESPECIFICA PI
- INCOBRABLES
Bs Bs s Bs Bs
- EMPRESARIAL gB4 255 0 o Q (9843}
PYME 263,164 148.944,129 28 268 475 567 (1853121}
= MICROCREDITS DG 596,751 2 114,800 628 “5.595 184 7.863 064 [36.00¢.502:
_ MISROCRESITS Mo DG 158,520 632.521.536 620 435 668.418 (4.475.773}
DE CONSUMC DG ¢ 521.829.4089 1598 709 360713 {16.776.305)
N DE CONSUMG No DG o 309 083 704 277.139 111 982 {9 207 761)
HIPOTECARIC OE VIV.ENDA 0 81,621,980 11182 41.803 {2 348 8313
N DE VIVIENGA SIGTIA HIP 0 77187 810 ¢ 0 {21C 435}
TOTALES 2.008.990 3.985.812.408 21,539,917 9.521.551 (70.842.621)
Al 31 de diciembre de 2010:
(L.
- CARTERA CARTERA CARTERA CARTERA, PREVISIGN
_ CONTINGENTE VIGENTE VENCIDA EN EJECUCION | ESPECIFICA P!
- INCOBRABLES
_ Bs Bs Bs Bs Bs
EMPRESARIAL & 029 337 o 0 a (58 128)
PYME 0 118 622,472 54,848 438 161 {2 609,289
MICROCREDITQ DG o 1,980 167 819 16952 563 & BB3.814 {38 100 059)
MICROCREDITO No DG a 284 639,551 1008 208 503 023 4638.116)
CE CONSUMO DG 0 248 319.609 1212 301 264 647 {6 135 203)
DE CONSUME Na DG G 117.735 248 258 194 98.278 [2.491 126)
FHIPOTECARIQ DE VIVIENDA o 184.861 016 128 QOB 93.056 (5 341.812)
- DE VIVIENDA SIGTiA HIP ] 8 ol 0 0
TOTALES 6.029.337 3.034.345.716 158,624,228 8.280.979| (59.373.742)]

.98 .
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BANCO SOLIDARIO S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2011 Y 2010

NOTA 8 - COMPOSICION DE LOS RUBROS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS (Cont )

CARTERA {Cont.}

CLASIFICACION DE LA CARTERA DE CREDITOS Y CONTINGENTES POR SECTOR ECONOMICO

AL QUE PERTENECE EL DEUDOR

Al 31 de diciembre de 2011:

CARTERA CARTERA CARTERA CARTERA PREVISION
CONTINGENTE VIGENTE VENCIDA EN EJECUCION | £SPECIFICA P!
INCOBRABLES
Bs Bs By Bs B3

AGRICULTURA ¥ GANADERIA bl 157 £66 304 412 DR 577 774 {4 B50 448;
CAZA SILVICULTURA Y PESCA J 2078 857 7078 bl {15 §56)
EXTRACCION DE PETROLEQ CRUCQ Y GAS NATIRAL 0 271 683 | o (2 164y
MINERALES METALICOS Y NO METALICCS 9 8 224 357 65 953 91321 {206,825}
INDUSTRIA MANUS AZTURERA 25885 553 308 492 3076 B30 + a5 244 6 440 528}

SRODUCCION ¥ DISTRIBUCIDN 3E ENERGW ELECTRICA GAS Y A0UA o 730 945 3833 0 [8.686;
CONSTRUCCION 25E 85 448 475 279 701 52 33z 200 (8.585.157}

VENTA AL POR MAYCOR Y MENOR 7.2 1634 GA2.931 10540 632 4 453 083 125318 271
HOTELES ¥ RESTAURANTES 139397 145 633 853 1915173 264 086 {3126 5361
TRANSPORTE ALMACENAMISNTO Y COMUNICACIONES 19.804 4LZ 825 345 1 446,751 1461 183 (5 503 311)
INTERMEDIACION FINANCIERA, 885205 485024 19,147 9 123 588)
SERVICIOS INMOBILIARIIS EMPRESARIALES Y DE ALOUILER 28 434 474 455 805 1434 205 794 3g3 [12.428 365)
ADMIN.STRACICN FUBLICA DEFENSA ¥ SEGURIDAD SOCIAL OBL GATCRIA 0 S44.822 7738 jl (12032
EDUCACION ¢ 77206 46 447 2 [204.520)
SERVICIOS SOCLALES COMUNALES ¥ PERSONALES 78 248 147 082077 1834342 414393 {3907 831
SERVIZIO DE HOGARES PRIVADSSE DUE CONTRATAN SCAVICIO DOMESTICO 1 23877 c 0 {601
SERVICID DE ORGANIZACIONES ¥ DRGANDS EXTRATERRITORIALES a G i (W] Q

ACTIVIDADES ATIPICAS Y 168 53R 7 547 o (8 638
TOTALES 2.008.990)  3.985.812.408 21 539 997 9,521.551 {70.842.621},

Al 31 de diciembre de 2010Q: ‘
CARTERA % CARTERA CARTERA CARTERA PREVISION
CONTINGENT VIGENTE VENCIDA EN EJECUCION | ESPECIFICA Pt
INCOBRABLES
B8x 8s B3 Bs Bs

AGRICULTURA Y GANADERIA 0 120 544 054 408 425 265 444 [1.624 628)
CAZA SHVICULTURA ¥ PESCA ¢ 2108 228 o BO72 (21 587)
EXTRACCION DE PETROLED CRUDO Y GAS NATURAL o 31T B8 o I {5 249
MINERALES METALICOS ¥ NO METALICOS v 5955 562 25 104 33,753 (126 BEE)
INDLIS TRIA MANUFACTURERA £d B14 432 £34 B&2 2827 B8 1198 217 (B 395.325)
PRODUCCION ¥ MISTRIBUCION DE ENERGIA ELECTRICA GAS ¥ AGUA ¢ 513,542 6 304 0 (14.514)
CONSTRUCCION 357 700 484002 011 1457 734 823179 (8.280 110}
VENTA AL POR MAYOR Y MENOR 238.557 1 180 034 74E & 204 078 3271513 121 865 658)
HOTELES ¥ RESTAURANTES 0 56 167,710 1 461.803 448 520 (2.600.170)
TRANSPORTE ALMACENAMIENTG Y COMUNICACIONES f IDEMY 256 914 252 1601182 1126025 {6,268 677)
NTERMEDIACION FINANCIERA L 439T2E7R 1.390 109 10.546 0 {21 549}
SERVICIOS INMOBILIARIOS EMPRESARIALES Y DE ALQULER 273228 424 273,281 1 866 550 855436 19672 701}
ADMINISTRACION PUBLICA DEFENSA ¥ SEGURIDAD SOCIAL DBLIGATORIA o 1310 257 35 145 0 {48.531)
ECUCATION a BA4T 544 33012 o {145.027)
SERVICIDS SOGIALES COMUNALES ¥ PERSUNALES 139 81 064 203 882 56 42+ 730 (2400 744}
SERVICIO DE KOGARES PRWAGDS QuE CONTRATAN SERVICIC COMESTICC 0 558 0 o {1
SERVICIO DE ORGANZACIONES ¥ QRGANDS EXTRATERRITORIALES o 8723 0 ¢ {2.182)
ACTIVIDADES ATIPICAS G 452 576 a g (5 193)
TOTALES 6.029.337| 3034345716 18.624.228 $.280.979 (5$.373.742)
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BANCO SOLIDARIO S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2011 Y 2010

NOTA 8 - COMPOSICION DE LOS RUBROS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS (Cont.)

CARTERA {Cont.)

CLASIFICACION DE CARTERA DE CREDITOS Y CONTINGENTES

ESTADO DEL CREDITO Y PREVISIONES

Al 31 de diciembre de 2011;

POR TIPQO DE GARANTIA,

CARTERA CARTERA CARTERA CARTERA PREVISION
CONTINGENTE VIGENTE VENCIDA EN EJECUCION | ESPECIFICA P!
INCOBRABLES
Bs Bs Bs Bs Bs
CREDITOS AUTOLIGUIDABLES 617 555 7.002 423 23,403 o )
GARANT[A HIPOTECARIA 170.720 432,136,677 40,348 403,060 {6.041 795)
GARANTIA PRENDARIA 182.026 2.673 334,090 20.548.473 4,590,884 (52.601.062)
FONDO DE GARANTIA ] o b} 0 0
GARANTIA SOLIDARIA C 0 0 0 0
GARANTIA PERSONAL 1058 675 862 161,450 890 107 511.412 {11.776.800)
OTRA GARANTIA 0 £1.087 766 37 586 46 195 {122 984)
TOTALES 2.008.990 3.985.812,406 21.539.817 9.521.551 (70.842.621}|
Al 31 de diciembre de 2010:
CARTERA CARTERA CARTERA CARTERA PREVISION
CONTINGENTE VIGENTE VENCIDA EN EJECUCION ESPECIFICA P/
INCOBRABLES
Bs Bs Bs Bs Bs

CREDI!TOS AUTOLIQUIDABLES 962,841 £.483.581 15197 ) (162.585)
GARANTFA HIPOTECARIA 1127640 308 940.541 135 164 456,716 £14.335.033)
GARANTIA PRENDARIA 371510 2 160 189 532 17.248.555 7.356 415 141,384 414)
FONDO DE GARANTIA ¢ a s} ] 0
GARANTIA SOLIDARIA 0 J ] ] 0
GARANTIA PERSONAL 4 552,217 451,783 922 1.174 761 4R7.548 {6.382.698}
OTRA GARANTIA o 7.942,126 50.551 ) {105 002)
|TOTALES 6.029.337 3 034.345.716 18.624.228 8.280.978 {59.373.742)

CLASIFICACION DE CARTERA DE CREDITOS Y CONTINGENTES SEGUN LA CALIFICACICN DE
CREDITOS, EN MONTOS Y PORCENTAJES:

Al 31 de diciembre de 2011:

CARTERA CARTERA CARTERA CARTERA PREVISION
CONTINGEMTE g VIGENTE g, VENCIDA % EN EJECUCION o ESPECIFICA &/ 0g
INCOBRABLES
Bs Bs as Bs Bs

A 2 00g 950 100 3975 485 104 100 a o] a 0 [39.583 395} 56
B v} <] § vl 04 o) 11.182 G G Q (250 602}
c G jal 2,478,652 Q 1432 318 7 Q 0 1635 934)
] a o 7594 772 0 T14 376 3 4 7E2 o] (688 231)
E o] o 491 080 4] 1383 217 G 0 ] [1.155438)
F ] o] 1541 852 o] 18 028 B24 5 G 57 7G| 100 (28.528 018) 40

2.008.8296| 100 3.a85.812.406] 100 21.539.917] 100 9.521.551 10 (TD.842.821)] 100
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BANCO SOLIDARIO S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIERQS AL 31 DE DICIEMERE DE 2011Y 2010

NOTA 8 - COMPOSICION DE LOS RUBROS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS {Cont.)

CARTERA (Cont.)

CLASIFICACION DE CARTERA DE CREDITOS Y CONTINGENTES SEGUN LA CALIFICACION DE
CREDITOS, EN MONTOS Y PORCENTAJES: (Cont.)

Al 31 de diciembre de 2010:

CARTERA CARTERA CARTERA CARTERA PREVISION
CONTINGENTE | o VIGENTE % VENCIDA b, | ENEJECUCION | o | ESPECIFICA P/ o
INCOBRABLES
Bs Bs Bs Bs Bs
A §oz6 3a7| 100| 302+.57o.7ee] 10D 0 0 a0 (31.325.468) &3
a ] 0 7442413 0 111,273 1 ol 0 (395 228y 1
< 0 0 2 E72.94T ] 1549443 & 4683 ¢ gae s 1
D o g 477.411 o 903,053 5 9 o (696.470) 1
E o 0 467,007 o 1460012 & 88,307 1 (1e12.333)f 3
E 0 0 1,708,152 0 14 600,447 78 a187.923| 99 {24 dg4.5229 44
6.028.337] 100] 3.034.34576 100 18.624.228] 100 8.280.97%] 100 {69.373.742)] 100
CONCENTRACION CREDITICIA POR NUMERQ DE CLIENTES, EN MONTOS Y PORCENTAJES
Al 31 de diciembre de 2011:
CARTERA % CARTERA " CARTERA " CARTERA y PREVISION .
CONTINGENTE | VIGENTE VENCIDA EN EJECUCION * 1 EsPECIFICAPR|
INCOBRABLES
Es Bs Bs Bs Bs
18 10 MAYORES 1643,359| &2 5066780 O o o o D (94,942} 0
11 3 50 MAYORES 357 685 18 18,103 581 s} 0 ] o 0 (249,940} 0
51 a 100 MAYORES 7943 0 17497228 0 o 0 o & (206,994 0
OTROS 0 0| 3.942.244.820| 100 21633917 100 9 52185t 100 (70 288 745)] 109
TOTAL 2.008.990| 100| 3.985.812.406) 100 21.539.917] 10D 9.521.554] 100 {70.842.621) 100
Al 31 de diciembre de 2010:
CARTERA 5 CARTERA % CARTERA o CARTERA " PREVISION %
CONTINGENTE | VIGENTE VENCIDA EN EJECUCION ° | ESPECIFICA P!
INCOBRABLES
Bs Bs Bs Bs Bs
1 & 0 maycres 5453210 20 76300 0 D 0 o o 248.375) n
11 a 50 mayorag 577074 10 19743973 1 o ] 0 a {508 739) 1
51 & 100 mayores 9053 0 q8 206 1588 1 3} o] 0 a {457.5258) 1
Orros D 0| 2.950 147 465 58 18 624 28] 100 2280973 100 (52158 100 98
TOTAL 6.029.337| 100| 3.034.345716| 100D 18.624.228| 100 $.280.979| 100 {59.373.742)| 100
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BANCO SOLIDARIO S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2011 Y 2010

NOTA 8 - COMPOSICION DE LOS RUBROS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS (Cont.)

CARTERA (Cont.)

EVOLUCION DE LA CARTERA DE CREDITOS Y CONTINGENTES EN LAS ULTIMAS TRES
GESTIONES:
; 2011 2010 2009

SITLACION DE Lt CARTERA DICIEMBRE DICIEMBRE DICIEMBRE
Bs Bs Bs

CARTERA VIGENTE 3984 165 B3 3032 450 BIG 2,424 1ia ped
LARTERA VENTOA 21 35 5 18522725 3139478
CARTERA EN EJECUCION 9430459 B 23R RET 20 385 GRS
ZARTERA REPROGRAMADA C REESTRUCTURARA VESENTE L BAR 74T 1 6% 08D 7% BT
CARTERA REPROGRAMADA O REESTRUCTLRADA VENC DA 151 559 502 0
CARTERA REFROGRAMADL ¢ REESTRUCTURADA [N SIECUCION LR 42 322 ILEEE
CARTERA DIRECTA <016 B73 BT 3061 250 902 2452215 458
CARTERA CONTINGENTE £ DOR 990 B 329,337 T B4 360
TOTAL CARTERA 4018 E52 864 06T 280,255 1453514 773,
PREVEICN ESPECIFICA PARA INCCBRABILIDAD (70931 445 {59 315 614) [58.563 566,
PREVISION GENERICA PARA INGOBRASILIGAD DE CARTERA POR FACTOAES DE RIESGO ADICIONAL (54 645 TG (19 7585 323) (15 B4% 340
FREVISION GENERICA vOLUNTARIA PARS PERDIDAS FUTUSAS MO IDENTIFICADAS (104 B8 253) (B1 315045 [44 £26 432
FREVISION ESPECIFICA PARL COMTINGENTES 1178 (55158 147 216}
PREVISION GERERICA PARA CONTINGENTES al [+] 0
PREVISIZN SiCLICA (42 151 B16) [3232% 112} 123 549 4T
TOTAL PREVISIONES 1266 512.470] (192783 320 [144.432 245)
Evoluclon Qe Ingrésts y Gastos Tnancieros par carera
CARGOS POR PREVISION ESPECIFCA PARA INCOBRABI.DAD DE SARTERA 155 B0 754) (65,640 581 [46 434 102
CARGOS POA PREVISION GENERICA PARA INCOBRABILIDAD [E CARTERA POR FASTORES OE RIESGO ADICIOMAL {35 DED 085) 119 845 78
THRGOE FOR PREVERION GENERICE PARA NCOBRABLIDAC OE CARTERS FOR DTROS RIES 305 IREEY
SARGOS POR PREVISION PARA ALTROS CONTINGENTES (B33 61T 161 764, AR
[CARGTE POR FREVISIGHNES YOULLUNTARLAE (20 558 308} 136 393517 bl
CARGOS POR PREVISION GENERIZA CICLIDA 115 405 504} {10 823.524) 191 205 612y
DISMINUCKIN DE PREVISION ESPECFICA PARL INCOBRABILIDAD OF CARTESA AT 624 44.031 AT 33,320 497
DISMMUCEIN DE PREYISIIN PARA ACTIVOE CONTINGENTES ATE e 150 534 1 307 568
DIEMINUCIIN CE PREVISION GENERILA CLIDA 5 350 B34
DISMINUCKIN DE PREVISION YOLUNTARA 10315537
FRODUCTOS POR CARTERA [INGRESCS FIMANCIERCS) EE4 147 570 I35 422 708 447 1T &
Evplugrdn de cuentas de oroen cilelacidn a cartery
PROUICTCS EN SUSPENGD 6397 668 4304 183 3863 202
LINEAS DE CREDMO OTORGADAS ¥ WG UTLIZADAS 15 TED 140 I T ELS 2440815
CREDTOS CASTIGADOS PUR INSOLVENT 123 344 345 121 708 545 11 7RG BIT
Evoluclén g Prestalarios
KUMERD DE FRESTATARIOS 163 377 14571 129,840
EVOLUCION DE LAS PREVISIONES EN LAS ULTIMAS TRES GESTIONES:

CONCILIACION DE PREVISIONES DE CARTERA 2011 2010 2009
{139+251+253+255) DICIEMBRE DICIEMBRE DICIEMBRE

Bs Bs Bs

PREVISION INICIAL 192.783.322 114,432 446 119,155,330

-CASTIGDS 1002 274 17 210 081 40 357 114

- RECUPERACIONES 43.951 .49 48.162 455 44,952,639
+ PREVISIONES CONSTITUIDAS 131.684.868 113.743.382 §0.626.809
PREWVISION FINAL 269.513,420 192.782.322 114,432,446




-33-

BANCOC SOLIDARIO S A

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2011 Y 2010

NOTA 8 - COMPOSICION DE LOS RUBROS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS (Cont.)

INVERSIONES TEMPORARIAS Y PERMANENTES

Inversiones temporarias

LLa composicién del grupo, al 31 de diciembre de 2011 y 2010, es |a siguiente:

Otros titulos Valores del BCB
Cepbsitos a plazo fijo
Ctros titulos valores de entidades financieras del pais
Otros titulos Valores de entidades financieras del extenes
Participacion en Fondos de mversian
Titulos valores de entidades publicas no financieras
Cuptas de participacion Fondo RAL afeciados
a encaje legal
Titulos valores de entidades publicas no financieras del pais
Titulos vafores de entidades financieras adquiridas ¢on pacto
de recompra
Productos devengados por cobrar inversiones
temporarias
{Previsidn para inversiones temporarias)

2012 2010
Diciembre Diciembre
Bs Bs

39.806.450 -
9.255.347 8.280.637

- 14,264.830
65,379.333 58.334.243
247215838 180.047.370
96.256.904 133 026.776
16.027.424 25.077.063
. 3.926.833

247 591 73.971

- __{1.087.726)
474.188.894 421.043.997

Detalle de lnversiones Temporarias

31 de Diciembre de 2011

{en miles de ddélares americanos)

e S T Tatalinversiones Temporarlas Tl

Toetal Inversiones an Moneda Extranjera 1.25%

Inversiorneas en Entidades Financigras det Pas z50 2 3g%
Inversiones &n Entidades Financiaras del Extencr 2.531 0. 74%s
Inversicnes en Enugades Financieras Bursaules 17,861 132%
Irversiones de Disponibildad Restringida 5,165 1 82%
Total lnavarsionas en Moneada Nacional 33.683 2.20%

Inversiones en Enndades Financiaras del Pais +,0940 2.50%
Invarsiones en =l BCB 5,803 1.27%
Inversicnes en Enudadas Financleras Dursaties 17,8939 Z.60%
inversiones de Disponibiidad Restringida 8,822 1.88%
Total inversiones en Unlidades dé Fomento a la Vivienda Zz.919 -3.78%

Inversiones €n Enndades Financigras Bursatles 538 - VTR
Llrwrersicmes de Disporubilidad Restiogwda 2.381 -5 44t




: BANCO SOLIDARIO S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIERQS AL 31 DE DICIEMBRE IDE 2011 Y 2010

NOTA 8 - COMPOSICION DE LOS RUBROS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS (Cont.)

c) INVERSIONES TEMPORARIAS Y PERMANENTES

¢. 2) Inversiones permanentes

La composicién del grupo. al 31 de diciembre de 2011 y 2010, s la siguiente:

2011

Bs
Qtros titulos valores de Entidades Financieras del pais 25.880.921
Qtros titules valores de Entidades Financieras del Exterior 13.196.380
- Participacién en Camaras de Compensacion 151.881
Participacion en Burds de Informacién Crediticia 379.524
- Acciones telefdnicas 597692
Productos devengados por cobrar inversiones permanentes 296.064
. {Prevision para inversiones permanentes) (227.224)
40.275.238

Detalle de Inversiones Permanentes

31 de Diciembre de 2011

{en miles de ddlares americanos)

2010
Bs

2.6849.375
151.881
379.525
591.112

3.771.883

7. Tipo de Instrumenitos. - | I

porte | Rendimiento

AT

....u7 . Total invérsiones Permarientes - - -

ot ¢

Total inversiones en Mongda Extran)era 5,783 2.77%

inversiones en Entidades Financieras del Pais Bonos Bancarios 3.773 2.65%

- Inversiones en Entidades Financieras del Exteror Bonos a Larga Plazo y Stand By 1,924 3.00%
Inversiones en otras Entidades no Financieras del Pais Acciones Telefonicas &7
Tofal Inversiones en Moneda Nacional 78
Parlicipacién en Entidades Financieras y Afines v Servicios Publico 78

Acciones

-34 -
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BANCO SOLIDARIO S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2011 Y 2010

NOTA 8 - COMPOSICION DE LOS RUBROS DE L.OS ESTADOS FINANCIEROS {Cont.}

OTRAS CUENTAS POR COBRAR

La composicion del grupo, a 31 de diciembre de 2011 y 2010, es la siguiente:

2011 2010
Diciembre Diciembre
Bs Bs
Pago anticipado del impuesto a las transacciones 26.867.671 16.930.506
Oftros pagos anticipados 16.139.999 7.470.290
Comisiones por cobrar 186.771 23.810
Gastos por recuperar . 148.287 82121
indemnizaciones reclamadas por siniestros 126.175 56.526
Contratos anticréticos 556.220 590.559
Otras partidas pendientes de cobro 737.064 605.025
{Prevision para otras cuentas par cobrar) (528.410) {92.194)
44.244.757 25.666.643
BIENES REALIZABLES
La composicion del grupo, al 31 de diciembre de 2011 y 2010, es 1a siguiente:
2011 201
Diciembre Diciembre
Bs Bs
Bienes Muebles recibidos en recuperacion de creéditos 2 2.961
Bienes Inmuebles recibidos en recuperacion de créditos 2.113.758 4.116.306
Bienes fuera de uso 20.342 0
Prevision por desvalctizacion {2 113.663) {4.119.040)
20.440 227
BIENES DE USO
La composicion del grupo, al 31 de diciembre de 2011 y 2010, es la siguiente:
2011 2010
Diciembre Diciembre
Bs Bs
Terrenos 11.350.444 11.350.444
Edificios 32.173.906 32.173.906
Muebles y enseres 24.730.774 20.342.205
Equipo e instalaciones 35.611.818 21.830.7586
Equipos de computacion 71.510.561 60.685.959
Vehiculos 25.351.521 13.949.536
Obras de arte 330.865 309.344
201.109.889 160.642.150
Menos: Depreciaciones acumuladas (99.256.354) (83.392.817)
Valores residuales 101.853.535 77.249.333

Durante el ejercicio que finalizo el 31 de diciembre de 2011 Ja depreciacion cargada al resultado fue

de Bs16.933.346 (Diciembre de 2010 Bs13.885.572)
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BANCO SOLIDARIO S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2011 Y 2010

NOTA 8 - COMPOSICION DE LOS RUBROS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS {Cont.)

OTROS ACTIVOS
La composicidn del grupo, al 31 de diciembre de 2011 y 2010, es a siguiente:
2011 2010
Diciembre Diciembre
Bs Bs
Papeleria, Utiles y material de servicio 2.653.759 2.661.311
Gastos de organizacion (neto de amortizacion
acumulada) 52187 121.731
Mejoras & instalaciones en inmuebles aiquilados 9.328.874 7.968.836
Operaciones fuera de hora - 43.208
Operaciones por hguidar - 1.000
Otras partidas pendientes de imputacion 4.359.666 5582.474
Programas y aplicaciones informaticas 197.771 -
16.592,257

18.379.560

Durante el ejercicio que finalizd el 31 de diciembre de 2011, la amortizacion cargada al resultado fue
de Bs4.383.386 (Diciembre de 2010 Bs3.754.743)

FIDEICOMISOS CONSTITUIDOS {No Apica)
OBLIGAGIONES CON EL PUBLICO

La composicién del grupo, al 31 de diciembre de 2011 y 2010, es Ia siguiente:

2011 2010 2009
Diciembre Diciembre Diciembre
Bs Bs Bs
Obligaciones a la vista 3.515.940 4.167.105 5.842.419
Caja de ahorios
Moneda nacional 877.835.529 676.074.929 503.578.907
Moneda exiranjera 352.101.024 354.724.054 442 854 827
Unidad de Fomente de Vivienda 2.501.218 42.447.101 45.417.726
Depdsilos a plazo fio
Moneda nacicnal 654.944.530 505.571.234 477.664.438
Moneda extranjera 179.257.943 331.334.792 476.424 B28
Uridad de Fomenlo de Vivienda 140.621 318.714 1.036.212
Obligaciones con el publico restringidas 26.715.778 19.378.063 14.281.632
Obligaciones con el publico a plazo con anotacién en cuenta 1.498.611.734 932.453.183 373.017.861
Cargos devengados por pagar obligaciones con &l plblico 89.878.218 67.434.680 57.119.998
3.685.902.554 2.833.903.862 2.397.238.848
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BANCO SCLIDARIO S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2011 Y 2010

NOTA 8 - COMPOSICION DE LOS RUBROS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS (Cont.)

OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES FISCALES

La composicién det grupo, al 31 de diciembre de 2011 y 2010, es |a siguiente:

2011

Diciembre
3

Obligaciones con Instituciones Fiscales 3.042.836

3.042.836

OBLIGACIONES CON BANCOS Y ENTIDADES DE FINANCIAMIENTO

La composicion del grupe, al 31 de diciembre de 2011 y 2010, es la siguiente:

2011
Diciembre
Bs
Obligaciones con entidades financieras de segundo
pisc a plazo BOP 231.280.000
Obligaciones con Bancos y otras entidades financieras
del pafs a plazo 80.125.170
Financiamientos de entidades de! exterior; CAF. -
F.M.C. -
BLUEORCHARD MICROFINANCE -
Agencia Espafiola de Cooperacion Internacional AECI - ICC 33.992672
DEXIA MICROCREDIT -
FINETHIC MICROFINANCE 13.720.000
DUAL RETURN FUND S.A. 17.150.000
Pettelaar Effectenbewaarbedrijf N.V. 27.440.000
Credit Suisse Microfinance Fund Management Company 25.725.000
Société d'Investissement 2 Capital Variable 15.435.000
Corporacidn Interamericana de Inversiones 16.141.176
Belgian invest. Co. For Dev.Count. NV/SA/BIO 14.700.000
Cargos financieros devengados por pagar 3.624.816
484.333.834

2010
Diciembre
Bs

1.174.105

1.174.105

8]
<>
—_
<

|

Diciembre

3

287.387 618

52.121.702
7.610.867
2.400.000

10.410.000

34.389.088

41.640.000

13.880.000

17.350.000

41.640.600

26.025.000

15.615.000

24.494 118

24.785.714

9.247.278

608.996.385

El Banco cuenta con lineas de credito de financiamiento con otras entidades nacionales y extranjeras
que alcanzan a USS 100648056, teniendo un saldo por utilizar al 31 de diciembre de 2011 de

US$.27.666.481,

El Banco mantiene préstames a mediano plazo con: BOP S A M., DEXIA MICROCREDIT, FINETHIC
MICROFINANCE, DUAL RETURN FUND S.A., Société d'investissement a Capital Variable, Credit
Suisse Microfinance Fund. y Belgian Invest. Co. For Dev. Count. NVISA/BIQ v a largo plazo con, AECH

—ICO, PETTELAAR. y BDP S.AM.
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BANCOQ SOLIDARIO S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIERCS AL 31 DE DICIEMBRE'DE 2011 Y 2010

NOTA 8 - COMPOSICION DE LOS RUBROS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS (Cont.)

OTRAS CUENTAS POR PAGAR

La composicidn del grupo, al 31 de diciembre de 2011 y 2010, es la siguiente:

2011 2010
Diciembre Diciembre
Bs Bs
Cheques de Gerencia 2.290.323 10.195.698
Acreedores fiscales por retenciones a lercercs 845.066 944.739
Acreedores fiscales por impuestos a cargo de la entidad 26.938.668 1.949.468
Acreedores por cargas sociales retenidas a terceros 1.514.953 1.0632.503
Acreedores por cargas sociales a cargo de la entidad 1.962.782 1.174.080
Dividendos por pagar 103.145 52.016
Acreedores por compra de bienes y servicios 245 887 132.014
Ingresos diferidos 15.831.998 10.787.018
Acreedores varios 1.126.316 1.193.845
Provisién para beneficics sociales 48.639.138 37.789.035
Provision para impuestos 947.787 25.130.253
Otras provisiones - 10.767.401 10.965.150
Fallas de caja 4.210 -
Operacicnes por liquidar 8.169.455 5.710.096
Partidas pendientes de imputacion 2128678 1744994
121.515.807 108.817.910
PREVISIONES
La composicion del grupo, a! 31 de diciembre de 2011 y 2010, es la siguiente;
2011 2010
Diciembre Diciembre
Bs Bs
Previsidn especifica para activos contingentes 11.176 58.128
Previsidnes genéricas voluntarias para pérdidas futuras
no identificadas 101.878.253 81.319.945
Previsiones genéricas ciclica 42.151.837 32.329.713
144.041 266 113,707.786
VALCRES EN CIRCULACION
La composicion del grupo, al 31 de diciembre de 2011y 2010, es la siguiente:
2011 2010
Diclembre Diciembre
Bs Bs
Bonos representados por anctaciones en cuenta 170.000.000 -
Cargos devengados por pagar bonos 2.606.667 -
172.608.667
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BANCO SOLIDARIO S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2011 Y 2010

NOTA 8 - COMPOSICION DE LOS RUBROS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS {Cont.}

En la gestion 2011 BancoSol, realiza todos los tramites requeridos para |a autorizacién, por parte de
ASFI de un Programa de Emisiones de Bonos Bancarios. El importe del Programa de Emisiones de
Bonos "BancoSol” asciende a Bs500 millones. Las emisiones dentro de este programa pueden ser
en moneda extranjera 0 meneda nacional.

En octubre de 2011, se coloco Ia primera emisién por un importe de Bs170 millones, segin se
detalia en el cuadro a continuacion:

Bonos Bancarios

31 de Diciembre de 2011

(en miles de dblares americanos)

EVERH

WY

AN L

Fuenfe de'Financiamiento
PRERE~ ) Pl \..gc‘;:__,’f«_::__. ..:(n J

Cisadon .

i Capitall -

Bonos Bancarios

24,781

| 2a781 | 600%.

OBLIGACIONES SUBORDINADAS

La composicion del grupo, at 31 de diciembre de 20171 y 2010, es ia siguiente;

Obligaciones subordinadas con entidades financieras del extenor

Bonos subordinades

Cargos devengados por pagar cbligaciones subordinadas

2011 2010
Diciembre Diciembre
Bs Bs
30.870.000 34.700.000
77.000.000 77.000.000
1.602.394 1.606.181
108.472.394 113.306.181

Deuda Subordinada
31 de Diciembre de 2011

{en miles de délares americanos)

R )

Fuente de Flgapciamiento|: - Coo0 % 1.0 .- Tasadelnterés, i o )0 (F::::)
ey ' 5 s P IS T Rl i 1 e s ME SeC P Tipol e i e
CAF 4,200 5 18% Vanaole 5]
Bonos Subordinados (™) 11,224 6.47 % Fija 7

ST Aqotal AR

S Sl YR ST

"g!o,\‘l?xond‘arma:aa‘ ‘_ Ol [

{*y La Tasa de Interés y el Plazo son el promedic ponderado de las emislones vigentes
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BANCO SOLIDARIO 8.A.
NOTAS A LOS ESTADCS FINANCIEROS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2011 Y 2010

NOTA 8 - COMPOSICION DE LOS RUBROS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS (Cont.)
OBLIGACIONES CON EMPRESAS CON PARTICIPACION ESTATAL
La composicion del grupo, al 31 de diciembre de 2011y 2010, es i3 siguiente:

2011 2010
Diciembre Diciembre
Bs 8s
Chligaciones con emprasas con participacidn estatal a plazo 5.425.991 5.050.139
Qtligaciones con empresas can participacion estatal a plazo ¢/anctacion en cta. 442.000 .
Carges devengados por pagar ¢On empresas con participacion estatal a plazo 30687 5471
5.898.578 5.055.610

INGRESOS Y GASTOS FINANCIEROS
INGRESOS FINANCIEROS
La composicidn del grupo, ai 31 de diciembre de 2011 y 2010, es la siguiente:

2011 2010
Diciembre Diciembre
Bs Bs
Productos por disponihilidades ‘ 32.198 18.295
Productos por inversiones tempaorarias 8.134.294 58028685
Productos por cartera vigente 663.361.411 534.281.903
Productos por cartera vencida 604.904 896,472
Productos por cartera en gjecucidn 181.255 241.332
Productos por inversiones permanentes financieras 708.968 172.845
Comisiones de cartera y contingente 70.718 79.362

673.093.748 541.596.924

La tasa de interés promedio ponderada activa al 31 de diciembre de 2011 es 19.38% (19.7% para
diciembre 2010).

GASTOS FINANCIEROS

La composicion del grupo, al 31 de diclembre de 2011 y 2010, es la siguiente:

2011 2010
Diciembre Diciembre
Bs Bs
Cargos por obligaciones con el pablico (77.645.741}) {70.107.554)
Cargos por obfigaciones con bancos y entidades de financiamiento {24.471.493} {30.416.507)
Cargos por otras cuentas por pagar y comisiones financieras (141.026) {1.448,345)
Cargos por valores en circulacién , {2.150.142) -
Cargos por obligaciones subordinadas {4.944.377) {3.960.393)
Cargos por obligaciones con empresas con participacién estatal {85.187) {85.088)

(109.437.966) (106.017.897)

La tasa de interés promedio ponderada pasiva al 31 de diclembre de 2011 es 2.85% (3.28% para
diciembre 2010).
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BANCO SOLIDARIO S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2011 Y 2010

NOTA 8 - COMPOSICION DE LOS RUBROS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS (Cont.)

RECUPERACIONES DE ACTIVOS FINANCIEROS

La composicion del grupo, al 31 de diciembre de 2011 y 2010. es la siguiente:

Recuperaciones de activos financieros castigados
Recuperaciones de capital
Recuperaciones de intereses
Recuperaciones de otros conceplos
Disminucion de previsidn para créditos

Disminucién de previsidn especifica para incobrabilidad de cart.

Disminucién de previsidon para otras cuentas por cobrar
Disminucién de prevision para actives contingentes
Cisminucion de prevision genérica ciclica

Cisminucion de previsién para inversiones temporarias
Disminucion de previsién para inversiones permanentes
Disminucidn de prev. p/ parlidas pendientes de imputacion

CARGOS POR INCOBRABILIDAD Y DESVALQORIZACION DE ACTIVOS FINANCIEROS

La composicién del grupo, al 31 de diciembre de 2011 y 2010, es la siguiente:

Pérdidas pfincobrab.de creditos yio cuentas por cobrar
Cargos por previsién especifica por incobrabilidad de cariera
Cargos por prevision genérica por incobrabilidad de cartera per
factores de riesgo adicional
Cargos pfprevision para otras cuentas por cobrar
Cargos por previsidn para activos contingentes
Cargos por previsiones voluntarias
Cargos p/previsidn genérica ciclica

Pérdidas por Inversionegs temporarias

Pérdidas por inversiones permanentes
Castigo de productos por carlera

Perdidas por partidas pendientes de imputacion

0‘11 2010
Diciembre Diciembre
Bs 8s
7.341.355 £6.339.549
1.466.492 1.958.730
143.918 155.691
37.622 411 48.031.871
85,592 30.133
878.204 150 584
5.450.881 -
1.136.835 1.213.234
624 060 -
1.390 -
54.761.136 57.879.792
2011 2010
Diciembre Diciembre
Bs Bs
{59.806.754) (65.849.581)
(35.080.085)
(850.185) (453. 853)
(833.817] (161.764)
(20.558.308) (36.893.513)
(15.405.894) (10.838.524)
(170.085) (2.330.866)
(856.342) .
(3.197.342) (3.418.918)
(108.916) (54.607)
{136.867.748) {120.001.628)
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BANCO SOLIDARIO S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2011 Y 2010

NOTA 8 - COMPOSICION DE LOS RUBROS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS (Cont.)

OTROS INGRESOS Y GASTOS OPERATIVOS
OTROS INGRESOS OPERATIVOS

La composicion del grupo, al 31 de diciembre de 2011 y 2010. es la siguiente:

2011 2010
Diciembre Diciembre
Bs 8s
Comisiones por servicios 13.437.746 15.944 359
Ganancias por operacicnes de cambio y arbitraje 8.267.029 5.874.319
Ingresos por bienes realizables 3.356.832 3.158.557
Ingresos por gastos recuperados 1.147.368 1.529.217
Ingresos por la generacion de crednto fiscal IVA 519172 536.145
Ingresos por compensacion del IT a través det pago del IUE 7.661.230 342.628
Otros ingresas operatives diversos 990.594 419.414
356.379.96¢ 28.805.639
QOTROS GASTOS OPERATIVOS
La composicion del grupo al 31 de diciembre de 2011 y 2010, es fa siguiente:
2011 2010
Diciembre Diciembre
Bs Bs
Comisiones por $ervicios (17.802.814) {14.885 5986)
Costo de bienes realizables
Costo de venta de bienes recibidos en recuperacidn de créditos {3.088) {99)
Costo de venta de bienes fuera de uso (54.061) (639.863)
Costo de mantenimiento de bienes realizables {1 71.125) [225.984)
Constitucién de prevision por tenencia (1) .
Otros gastos operativos diversos (1.903.148) (840.660)
(19.934.234) (16.592.202)
GASTOS EXTRACRDINARIOS DE GESTIONES ANTERIORES
La composicién del grupo al 31 de diciembre de 2011 y 2010, es la siguiente
2011 2010
Dictembre Diciembre
Bs Bs
Gastos de gestiones anteriores (2.847 574) -
(2.847.574) .

En sujecién al Tramite N° T-530625 [nspeccion ordinaria de riesgo operativo con corte al 30 de
septiembre de 2011, se realizaron gjustes contables sobre la diferencia de fa provision constituida para
el pago del Impuesto a las Utlidades Financieras de la gestién 2010, con efecto en los estados

financieros al 31 de diclembre de 2011.
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BANCO SOLIDARIO S.A.

NOTAS A LLOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2011 Y 2010

NOTA 8 - COMPQOSICION DE LOS RUBROS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS (Cont .}

GASTOS DE ADMINISTRACION
La composicion del grupo al 31 de diciembre de 2011 y 2010, es la siguiente:

2011
Diciembre
Bs

Gastos de personal [218.995.806)
Servicios contratados (21.340.932)
Sequros (13.814.812}
Comunicaciones y traslados (19.694.939)
Impuestos {2.632.057)
Mantenimiento v reparaciones (9.112.024)
Depreciacion y desvalorizacion de bienes de uso (16.933.348)
Amortizacién de cargos diferidos y aciivos intangibles (4.383.386)
Gastos notariales v judiciales {781.283)
Alguileres {12.300.797)
Energia eléctrica, agua y caiefaccion {4.164.665)
Papeleria, Uliies y materiales de servicio (5.088.594)
Suscripciones y afiliaciones (235.183)
Propaganda y publicidad (18.921.981)
(Gastos de representacidn (41,255)
Aportes Autoridad de Supervision del Sistema Financiero (4.222.418)
Aportes otras entidades Nominativo por entidad {806.144)
Donacicnes {3.885.342)
Multas Autoridad de Supervision del Sistema Financiero {46.281)
Anortes al Fondo de Reestructuracion Financigra {(FRF) - Art.127 LBEF (16 072.872)
Gastos en comunicacion y publicaciones en prensa (213.478)
Diversos {201.127}

(373.889.522)

CUENTAS CONTINGENTES

La composicién del grupo al 31 de diciembre de 2011 y 2010, es la siguiente:

2011

Diciembre

Bs
Boletas de garantia no contragarantizagas

De seriedad de propuesta 251.315
De cumplimiento de confrato 1.727.017
De pago de derechos arancelarios o impositivos 23.394
De Ejecucion de cbra 7.264
Qtras boletas de garantia no contragarantizadas -
2.008.990

2010
Diciembre
Bs

{154.203.627)
{21.162.419)
(10.831.426}
(132.607.448)
(845.372)
{6.745.403)
(13.885572)
(3.754.743)
(750.759)
{9.219.053)
{3.423.813)
(5.272.469)
(172.866)
{15.896.868)
{5.457}
{3.744 206)
{839.213)
{1.736.687)
{20.003)
(13.402.455)
(215.997)

{165.404)
{279.901.236)

2010
Diciembre
Bs

321.464
5.201.253

20.820
485.800

8.029.337
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BANCO SOLIDARIO S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2011 Y 2010

NOTA 8 - COMPOSICION DE LOS RUBROS DE LOS ESTADOS FINANCIEROQOS {Cont.)

CUENTAS DE ORDEN
La compasicion def grupo al 31 de diciembre de 2011 y 2010, es la siguiente:

2014 2010
Diciembre Dictermbre
Bs Bs
Valores y bienes recibidos en custodia
Otros valores y bienes recibidos en cusledia 7.444 113 6.5G1.523
2.444.113 5.301.523
Valores en cobranza
Cobranzas en comisién recibidas - 4.883.073
Cobranzas en comisidn remilidas - 0
4.683.073
Garantias recibidas
Garantias hipotecarias 594.303.716 559.486.167
Otras garantias prendanas 3.724 138.409 3.151.649.827
Depésilos en la enlidad financiera 10.706.408 9.763.644
Garantias de ctras entidades financieras - 234 817
Ctras garantias 20.240.290 15.342.158

Cuentas de registro

_4.349.388.623

3.736.476.608

Lineas de crédilo otorgadas y no utilizadas 19.180.140 21.734 655
Lineas de crédito obtenidas y no ulilizadas 189.792.063 172.102.025
Cheques del exterior 2.476 2.596
Documentos y valores de (a entidad 8499.157.571 636.698.997
Cuentas incobrables castigadas 126.639.975 124.882.129
Produclos en suspenso 6.897.666 4.304.183
Otras cuentas de registro 3.271.276 3.297.506

__1.244.941.167

8963.022.091

5.596.774.103

4.710.883.295

FIDEICOMISOS (No aplica}
NOTA 9 — PATRIMONIO

CAPITAL PAGADO

La Junta General Extraordinaria de Accionistas celebrada el 26 de Octubre de 2007, determing el
aumento del Capital Autorizado a la suma de Bs250.000.000 dividido en 2.500.000 acciones, con un
valor nominal ¢e Bs100 cada una, con derecho a un voto por accidn. La Autoridad de Supervision del
Sistema Financiero aprobé el aumento con Resoctucion 065/2008 de 28 de Abril de 2008.

La Junta General Ordinaria de Accionistas celebrada en fecha 28 de febrero de 2011aprobd  la
propuesta del Directorio sobre el tratamiento del resultado correspondiente a la gestion 2010,
destinando el 10% de las utilidades Bs8.132.448 como Reserva Legal: asimismo, recomend6 capitalizar
Bs40.630.000 de los cuales Bs37.165.000 corresponden a Capitalizacidn de Utilidades, que se
mantendrian en la cuenta 322.01 "Aportes Irrevocables Pendientes de Capitalizacion®, y Bs3.465.000 a
la reposicion de capita por ! pago de la cuota a capital del credito subordinado contratado a la CAF que
se mantendria en la cuenta 351 01"Utilidades Acumuladas” hasta que se cuente con la respectiva
autorizacion de la Autoridad del Sistema Financiero, momento en cual se apropiard a la cuepta de
Capital Pagado y se procedera a la emision de nuevas acciones por ambos conceptos; asimismo, que
Bs32.480.000 sea destinado a la distribucion de dividendos.
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BANCQ SOLIDARIO S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2011 Y 2010
NOTA 9 — PATRIMON!IC {Cont)

La Junta General Extracrdinaria de Accionistas celebrada el 28 de febrero de 2011 v de gecuerdo a la
recomendacion del Directorio y aprobada en la Junta Ordinaria de Accionistas celebrada en fecha 28 de
fehrero de 2011, aprobd el iratamiento del resultado correspondiente a la gestion 2010 delegando a ta
administracion del Banco, efeciuar todos los trémites ante la Autoridad de Supervision del Sistema
Financiero para hacer efectivo el incremento de Capital Pagado,

La Auloridad de Supervision del Sistema Financierc con Resolucion ASFI N°® 322/2011 de fecha 4 de
abril de 2011 aprobo el aumento de Capital Pagado por un monto de Bs40.630.000 con la capitalizacion
parcial de las utilidades de ta gestion 2010.

La Junta General Ordinaria de Accionistas celebrada en fecha 17 de febrero de 2010 aprobd la
propuesta del Directorio sobre el tratamiento del resultado correspondiente a |2 gestidn 2008 destinando
el 10% de las utilidades Bs.8.416.876 a la Reserva Legal, ademas recomendé la transferencia a la
cuenta "343.01 Reservas Voluntanas no distnibuibles” de Bs.31.364.700 para incrementar &l capital
pagado. La suma restante consistente en Bs.44.387 186 serd destinada a ia distribucién en forma de
dividendes a los accionistas

La junta General Extraordinaria de Accionistas celebrada el 05 de marzo de 2010 y de acuerdo a la
recomendacion del Directoric y aprobada en la Junta Ordinaria de Accionistas celebrada en fecha 17 de
febrero de 2010, aprobd la transferencia de Bs31364 700 a la cuenta “311 01 Capital Pagado”
incrementando el capital pagade a Bs179.088.100.

La Autoridad de Supervision del Sistema Financiero mediante Resolucion ASFI N° 308/2010 de fecha
22 de abril de 2010 aprobd el aumento del Capital Pagado con la capitalizacién parcial de |as utilidades
de la gestion 2009 por un monto de Bs31.364.700.

E! valor patrimonial proporcional de cada accion al 31 de diciembre de 2011 y 31 de diciembre dei 2010
es de Bs167.52 y Bs170.85 respectivamente.

APORTES NO CAPITALIZADOS

En fecha 19 de marzo del 2010 medianie nota WOCCU — USAID/Bolivia 049/2010 World Council of
Credit Unions.Inc., dando cumplimiento at convenio firmado con BancoSol autoriza 1a consolidacion
de los fondos asignados por Bs 396.735 con registro en ta cuenta de Donaciones no Capitalizables.
Este importe corresponde a los proyectos de Agencia Movil ios mismos gque se encuentran en ias
regionales de Santa Cruz, Cochabamba y El Aito con una asignacion de Bs 132.245 cada uno.

RESERVAS
RESERVA LEGAL

De acuerde con lo dispuesto por 1a legislacion vigente y los estatulos del Banco, debe destinarse una
suma no Inferior al 10% de las utlidades liquidas v realizadas del gjercicio al fonde de reserva legal,
hasta alcanzar & 50% del capital pagado.

La Junta General QOrdinaria de Accionistas celebrada en fecha 28 de febrero de 2011 aprobd la
propuesta del Directorio sobre el tratamiento del resultado correspondiente a la gestion 2010 destinando
el 10% de las utitidades, Bs.8.132.448 a |la Reserva Legal

La Junta General Ordinaria de Accionistas celebrada en fecha 17 de febrero de 2010 aprobd la
propuesta del Directorio sobre el tratamiento del resultade correspondiente a la gestién 2009 destinanco
el 10% de las utilidades, Bs.8.416.876 a ia Reserva Legal
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BANCO SOLIDARIO S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2011 Y 2010

NOTA 9 — PATRIMONIO (Cont)
OTRAS RESERVAS OBLIGATORIAS

Al 31 de diciembre de 2011 se tiene en la cuenta “Otras reservas no distribuibles”, el sakio neto de
Bs10.263.114 resultado de la reversion y reclasificacién de los importes originados por la
reexpresion de los rubros no monetarios en funcién de la variacion de la UFV, correspondiente al
periodo comprendido entre enero y agosto de 2008 la misma gue fue instruida mediante Circular
$B/585/2008 de fecha 27 de agosto de 2008 por la Autoridad de Supervision del Sistema Financierc.

NOTA 10 - PONDERACION DE ACTIVOS Y SUFICIENCIA PATRIMONIAL

La ponderaciin de activos a nivel consolidado, es la siguiente:

Al 31 de diciembre de 2011:

Cédiga Nombre
Calegoria ! Activos con riesgo de 8%
Categoria il Activos con riesgo de 10%
Categoria Ill Activos con riesge de 20%
Categoria [V Activos con riesgo de 50%
Categoria V Activos con riesgo de 75%
Categoria VI Activos con riesgo de 100%
Totales

10% sobre Activo computable
Patrimonio Neto

Excedentel {Déficit) Patrimonial
Caeficlente de Suficigncia Patrimonial

Al 31 de diciembre de 2010;

Codigo Nombre
Categaria | Activos con riesgo de 0%
Calegoria ff Activas con riesga de 10%
Calegoria Il Activos con riesgo de 20%
Categaria IV Actives con riesgo de 50%
Categoria V Activas con riesgo de 75%
Categoria Vi Agtivos con riesgo de 100%
Tolales

108% sobre Aclivo computable
Patrimonic Neto

Excedente! {Oeficit) Patrimonial
Coeficiente de Suficiencia Patrimoniat

593.131.411

0

155.015.138
179.832.881
0

4.168.917.618

5.086.697.048

741,327 052
a
134.367.933
164.024.275
0

3.157.244 084

4.19€.863.324

Coelicienle

de riesqo

0,00
0,10
020
030
075
1,00

Coeficiente

0.00
0,10
0.20
0,50
0,75
1.00

Active

Compulablg

8s

31.003.028
£9.916.440

4168 417,618

4.289.837.086

428.883.709
477.685 385

48.681.676
11,13%

26.873.587
82.012.138

3.157.244 064

3.266.129.789

326.612.979
380.424.727
52811748
11,65%
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BANCO SOLIDARIO S.A,
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2011 Y 2010

NOTA 11 - CONTINGENCIAS

Banco Solidario S.A. declara que al 31 de diciembre de 2011 y 2010, no tiene contingencias probables
significativas de ninguna naturaleza, mas alla de las registradas contablemente.

NOTA 12 - HECHOS POSTERIORES

Con posterioridad al 31 de diciembre del 2011, no se han producido hechos o circunstancias que
afecten en forma significativa ios presentes estacos financieros.

NOTA 13 - CONSOLIDACION DE ESTADCS FINANCIEROS

Tal como se expone en la Nota 8 inciso ¢.2. al 31 de diciembre del 2011 y 2010, no existen

inversiones en ofras entidades que representen participacion significativa de capital, por Io tanto no
existen efectos para realizar consolidaciéon,

W~

_Mélson Nogales M. Kurt Keenigsfest S. Marco Antonio Paredes P.
Subgerente Nacicnal de Gerente General Sindico
Contabilidad y Administedcion



	02 Anexos.pdf
	pagina 5 calificacion
	Cronograma de Cupones por Bono

	02 Anexos
	TAPA ANEXO A
	Agencias y sucursales al 30nov
	TAPA ANEXO B
	Calificacion de Riesgo al 18.02.2013
	TAPA ANEXO C
	EEFF Bsol 30.11.12
	Paginas bsol 1 y 2
	EEFF parte 2
	Notas  noviembre 2012 V2

	TAPA ANEXO D
	EEFF Bsol 31.12.2011





