BNB LEASING S.A.

La Sociedad tiene por objeto realizar operaciones de Arrendamiento Financiero , para lo cual podrd, de forma enunciativa y no limitativa, suscribir contratos de arrendamiento financiero, comprar
bienes muebles e inmuebles para otorgarlos en arrendamiento financiero; ,mantener y conservar bienes cedidos; ceder a otra Sociedad de arrendamiento financiero o a Sociedades de titularizaciéon
los contratos que haya celebrado; vender o arrendar bienes que hayan sido objeto de operaciones de arrendamiento financiero; adquirir, alquilar y vender bienes muebles e inmuebles utilizados en
actividades propias del giro; constituir en garantia flujos futuros de caja provenientes de los contratos de arrendamiento financiero que se celebran con recursos del financiamiento que se garantice;

LeaSiI‘I emitir bonos y otros valores o titulos valores; gestionar y obtener financiamiento de proveedores y de entidades bancarias y no bancarias, sean nacionales o extranjeros; en suma, podra realizar
g B 0da actividad permitida por la legislacion boliviana asi como cualquier otra actividad o gestion que sea necesaria para el normal desarrollo y cumplimiento del objeto social.

PROSPECTO COMPLEMENTARIO

EL PRESENTE DOCUMENTO DEBE SER LEIDO CONJUNTAMENTE CON EL PROSPECTO MARCO DEL PROGRAMA DE EMISIONES CORRESPONDIENTE AL“PROGRAMA DE EMISION DE BONOS BNB LEASING I”
NUMERO DE INSCRIPCION DEL EMISOR EN EL REGISTRO DEL MERCADO DE VALORES DE ASFI: ASFI-DSV-EM-BNL-006/2011 DE FECHA 28 DE OCTUBRE DE 2011
NUMERO DE REGISTRO DEL PROGRAMA DE EMISIONES EN EL REGISTRO DEL MERCADO DE VALORES DE LA ASFI: ASFI/DSV-PEB-BNL-002/2012, MEDIANTE RESOLUCION DE LA AUTORIDAD DE SUPERVISION DEL
SISTEMA FINANCIERO: ASFI N2 105/2012, DE FECHA 30 DE MARZO DE 2012
INSCRIPCION DE LA EMISION 2 EN EL REGISTRO DEL MERCADO DE VALORES DE LA ASFI: No. ASFI/DSV-ED-BNL-011/2013, MEDIANTE CARTA DE AUTORIZACION DE LA AUTORIDAD DE SUPERVISION DEL SISTEMA
FINANCIERO No. ASFI/DSV/R-44081/2013, DE FECHA 27 DE MARZO DE 2013

DENOMINACION DE LA EMISION:
”"BONOS BNB LEASING | — EMISION 2”
MONTO AUTORIZADO DEL PROGRAMA DE EMISIONES DE BONOS BNB LEASING I:
US$.8.000.000,- (OCHO MILLONES00/100 DOLARES DE LOS ESTADOS UNIDOS DE AMERICA)

A LA FECHA DEL PRESENTE PROSPECTO COMPLEMENTARIO, EL EMISOR MANTIENE VALORES VIGENTES COMPRENDIDOS DENTRO DEL PROGRAMA DE EMISIONES CORRESPONDIENTES A LOS BONOS
BNB LEASING | — EMISION 1 POR UN MONTO TOTAL DE Bs.32.000.000,00

MONTO AUTORIZADO DE LA EMISION DE BONOS BNB LEASING | — EMISION 2:
Bs.22.880.000,00

(Veintidds millones ochocientos ochenta mil 00/100 Bolivianos)

Denominacién de la Emision: Bonos BNB LEASING | — Emisién 2

Tipo de Valor a Emitirse: Bonos obligacionales y redimibles a plazo fijo.

Garantia: Quirografaria

Fecha de emision: 28 de marzo de 2013

Plazo de colocacion de la Emision: Ciento ochenta (180) dias calendario, computables a partir de la fecha de emision determinada por la Sociedad y establecida por la nota
de autorizacion emitida por la ASFI que autorice la Oferta Publica y la inscripcion de la correspondiente emision del Programa en el RMV
de la ASFI.

Forma de representacion de los Valores: Mediante anotaciones en cuenta en el Sistema de Registro de Anotaciones en Cuenta a cargo de la Entidad de Depdsito de Valores de

Bolivia S.A. (“EDV”), de acuerdo a regulaciones legales vigentes.

Forma de circulacion de los Valores: Ala Orden.

Procedimiento de Colocacién Primaria y | Mercado Primario Bursétil a través de la Bolsa Boliviana de Valores S.A.
Mecanismo de Negociacion:

Modalidad de colocacién: “A mejor esfuerzo”
Tipo de interés: Nominal, anual y fijo
Periodicidad y Forma de Pago de los intereses: Cada 90 dias calendario. La forma de pago de intereses sera efectuada de la siguiente manera:
1. El dia de inicio del pago de intereses, conforme a la relacién de titulares de Tenedores de la presente Emision dentro del
Programa proporcionada por la EDV, dando cumplimiento a las normas legales vigentes aplicables.
2. De forma posterior al dia de inicio del pago de intereses, contra la presentacidn del Certificado de Acreditacion de Titularidad

(“CAT”) emitido por la EDV, dando cumplimiento a las normas legales vigentes aplicables.

Periodicidad y Forma de Pago del capital: Se efectuard el pago del 100% del capital al vencimiento del Bono.

La forma de pago de capital sera efectuada de la siguiente manera:

a) El dia de inicio del pago de capital, conforme a la relacién de titulares de Tenedores de la presente Emision dentro del Programa
proporcionada por la EDV, dando cumplimiento a las normas legales vigentes aplicables.

b) De forma posterior al dia de inicio del pago de capital, contra la presentacién del CAT emitido por la EDV, dando cumplimiento a las
normas legales vigentes aplicables.

Precio de Colocacion Minimamente a la par del Valor Nominal
Forma de pago en Colocacion Primaria El pago proveniente de la colocacidn primaria de los Bonos de la presente Emision se efectuara en efectivo.
. Clave de Monto total de cada . Tasade Cantidad de .. .
Serie . Moneda . Valor Nominal . . Plazo de Emision Fecha de Vencimiento
Pizarra Serie interés Valores
“Unica” BNL-1-N1U-13 Bolivianos Bs.22.880.000,- Bs. 10.000.- 4,50% 2.288 Bonos 1.800 dias calendario 02 de marzo de 2018
CALIFICACION DE RIESGO Corresponde a aquellos Valores que cuentan con muy alta capacidad de pago de capital e intereses en los términos y
MOODY’S plazos pactados, la cual no se veria afectada ante posibles cambios en el emisor, en el sector al que pertenece o en la
AAA economia.

LA CALIFICACION DE RIESGO NO CONSTITUYE UNA SUGERENCIA O RECOMENDACION PARA COMPRAR, VENDER O MANTENER UN VALOR, NI UN AVAL O GARANTIA DE UNA EMISION O SU EMISOR; SINO UN FACTOR
COMPLEMENTARIO PARA LA TOMA DE DECISIONES DE INVERSION.

VEASE LA SECCION 4 “FACTORES DE RIESGO”, EN LA PAGINA No. 39 DEL PROSPECTO MARCO DEL PROGRAMA DE EMISIONES DE BONOS BNB LEASING |, LA CUAL CONTIENE UNA EXPOSICION DE CIERTOS FACTORES QUE
DEBERAN SER CONSIDERADOS POR LOS POTENCIALES ADQUIRIENTES DE LOS VALORES OFRECIDOS.

ELABORACION DEL PROSPECTO COMPLEMENTARIO, DISENO, ESTRUCTURACION Y COLOCACION DE LA EMISION:

LA AUTORIDAD DE SUPERVISION DEL SISTEMA FINANCIERO NO SE PRONUNCIA SOBRE LA CALIDAD DE LOS VALORES OFRECIDOS COMO INVERSION NI POR LA SOLVENCIA DEL EMISOR. LA INFORMACION CONTENIDA EN ESTE
PROSPECTO COMPLEMENTARIO ES DE RESPONSABILIDAD EXCLUSIVA DEL EMISOR Y DEL O LOS RESPONSABLES QUE HAN PARTICIPADO EN SU ELABORACION, CUYOS NOMBRES APARECEN IMPRESOS EN ESTA CUBIERTA.

EL INVERSIONISTA DEBERA EVALUAR LA CONVENIENCIA DE LA ADQUISICION DE ESTOS VALORES, TENIENDO PRESENTE QUE EL O LOS UNICOS RESPONSABLES DEL PAGO DE LOS VALORES SON EL EMISOR Y QUIENES RESULTEN
OBLIGADOS A ELLO. LA DOCUMENTACION RELACIONADA AL PROGRAMA DE EMISIONES Y LA PRESENTE EMISION SON DE CARACTER PUBLICO Y SE ENCUENTRAN DISPONIBLES PARA EL PUBLICO EN GENERAL EN LA AUTORIDAD DE
SUPERVISION DEL SISTEMA FINANCIERO, BOLSA BOLIVIANA DE VALORES S.A., BNB VALORES S.A. AGENCIA DE BOLSA Y BNB LEASING S.A.

LA PAZ, MARZO DE 2013



DECLARACION DE RESPONSABILIDADES

Declaracién Jurada de los Estructuradores por la informacién contenida en el Prospecto Complementario.

ACTA DE DECLARACION JURADA
En la ciudad de La Paz, a horas 12:00 p.m. del viemes 01 de Febrero del 2013, el Juzgado Noveno de
Instruccion en ko Civil, a cargo de Sr. Juez A Willy Arias Aguilar y la Actuaria Giovanna N. Bustios V.,
se constituyeron en audencia de declaracion jurada dentro del proceso civil voluntano sequido por
MARIA VIVIANA SANJNES MENDEZ, en su casdad de Gerente General y en representacion de BNS
Valores S.A. Agencia de Bolsa; mayor de edad, habil por derecho, de estado civil soltera, de profesion
Estudiante, con domicilio en calle Gaspar Jurado N*612 zona Irpavi con C. |. N* 3469466 La Paz,
quién previo juramento de ley prestado en legal forma y conforme l0s puntos expuestos en el memonal
de fecha 29 de enzro de 2013, mandestd lo siguiente:
AL PRIMERQ: Ser clerto y evidente que yo MARIA VIVIANA SANJINES MENDEZ en
representacion de BNB Valores SA. Agencia de Bolsa, he realizado una investigacion dentro
del ambito de mi competencia y en el modo que resulta apropiado de acuerdo a las
circunstancias, lo que me lieva a considerar que la informacion proporcionada por “BNB
LEASING SA.", 0 en su caso incorporada por referencia, cumple de manera razonable con lo
exigido en las normas vigentes:; es decir que, dicha informacion es y ha sido revelada en forma
veraz, suficiente, oportuna y clara. En el caso de aquella informacién que fue objeto del
pronunciamiento de un experto en la materia o se deriva de dicho pronunciamiento, se carecen
de motivos para considerar que ésta se encuentra en discordancia con lo aqui expresado.
AL _SEGUNDO: Ser cierto y evidente que quien desee adquirir los Bonos BNB LEASING | -
Emision 2, que se ofrecen, deberd basarse en su propia evaluacion de la informacion
presentada en este documento y en el Prospecto Marco, respecto al valor y a la transaccion
propuesta.
AL TERCERQ: Ser cierto y evidente que la adquisicion de los valores, presupone la aceptacion
por el suscriptor o comprador, de todos los términos y condiciones de la oferta publica tal
como aparecen en el presente Prospecto Complementario.
Con lo que termind el acto, leida que le fue persistio en su tenor, frmando en conslancia
conjuntamente el Sr. Juez, de b gue Certifico
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ACTA DE DECLARACION JURADA
Enla ciudad de La Paz, a horas 11:45 am. del viernes 01 de Febrero del 2013, e Juzgado Noveno de
Instruccion en lo Civil, 2 cargo de St. Juez A Willy Arias Aguilar y la Actuania Giovanna N. Bustios V.,
se constituyeron en audiencia de declaracion jurada dentro del proceso civil voluntanio sequido por
NOELIA CECILIA GARCIA VILLARROEL, en su calidad de Subgerente Banca de Inversion y en
representacion ce BNB Valores S.A Agencia de Boisa mayor de edad, habil por derecho, de estaco
civil sohtera, de profesion estudiante, con domiciic en calie 10 de Calacoto Edificio Dali Departamento
2B . Zona Sur. con C. I. No. 5268624 Cochabamba, quién previe juramento de ley prestado en legal
forma y conforme los punios expuestos en el memorial de fecha 29 de enero de 2013, mandestd lo
siguiente:
AL PRIMERQ: Ser cierto y evidente que yo, NOELIA CECILIA GARCIA VILLARROEL, en
representacion de BNB Valores S.A. Agencia de Bolsa, he realizado una investigacion dentro
del ambito de mi competencia y en el modo que resulta apropiado de acuerdo a las
circunstancias, lo que me Heva a considerar que la informacion proporcionada por “BNB
LEASING SA.", 0 en su caso incorporada por referencia, cumple de manera razonable con lo
Mwmmﬂm:awmdﬂuWnudedoMmfom
veraz, suficiente, oportuna y clara. En el caso de aquella informacion que fue objeto del
pronunciamiento de un experto en la materia o se deriva de dicho pronunciamiento, se carecen
de motivos para considerar que ésta se encuentra en discordancia con lo aqui expresado.
AL SEGUNDOQ: Ser cierto y evidente que quien desee adquirir los Bonos BNB LEASING | -
Emision 2. que se ofrecen, debera basarse en su propia evaluacién de la informacion
presentada en este documento y en el Prospecto Marco, respecto al valor y a la transaccion
propuesta.
AL TERCERO: Ser cierto y evidente que la adquisicion de los valores, presupone la aceptacion
porelsusaipmooanprm.domdosbstcnimsyeonddomdolao(mpﬁbluul
como aparecen en el presente Prospecto Complementario.
Con lo que termind el acto, leida que Je fue persisd en su tenor, firmando en constancia
conjuntamente & Sr. Juez. de lo que Certifico.
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Declaracion Jurada del Representante Legal del Emisor por la Informacién Contenida en el Prospecto Complementario.

N, :
A A
ACTA DE DECLARACION JURADA

En la ciudad de La Paz, a horas 10:15 a.m. del dia miércoles 30 de
Enero de 2013, el Juzgado Noveno de Instruccién en lo Civil, a cargoc de
Sr. Juez Willy Arias Aguilar y la Actuaria Giovanna Bustios V., se
constituyeron en audiencia de declaracidén jurada dentro del proceso civil
voluntario seguido por EDGAR ANTONIO VALDA CAREAGA, en su calidad de
DIRECTOR y en representacién de BNB LEASING S.A.; mayor de edad, hébil
por derecho, de estado civil casado, de profesién Administrador de
Empresas, con domicilio en calle Khalia N° 5, 2Zona Alto Aranjuez, con C.
I. No. 1057776 Chuquisaca, de quién previo juramento de ley prestade en
legal forma y conforme los puntos expuestos en el memorial de fecha 24 de
enero de 2013, manifesté lo siguiente:

AL PRIMERO: Es cierto y evidente que yo, EDGAR ANTONIO VALDA
CAREAGA en representacién de BNB LEASING S.A., presento ante la Autoridad
de Supervisidén del Sistema Financiero una declaracién respecto a la
veracidad de la informacién presentada como parte de la solicitud de
autorizacién e inscripcién en el Registro del Mercado de Valores de la
Autoridad de Supervisién del Sistema Financiero de los BONOS BNB LEASING
I - Emisién 2.

AL SEGUNDO: Ser cierto y evidente que manifiesto no tener
conocimiento de informacién relevante alguna que haya sido omitida,
tergiversada o© que conlleve a errores en el presente Prospecto
Complementario.

Con lo que termindé el acto, leida que le fue persistié en su tenor,

firmando en gconstancia conjuntamente el Sr. Juez, de lo que Certifico.




ACTA DE DECLARACION JURADA S

En la ciudad de La Paz, a horas 10:30 a.m. del dia miércoles 30 de
Enero de 2013, el Juzgado Noveno de Instruccién en lo Civil, a cargo de
Sr. Juez Willy Arias Aguilar y la BActuaria Giovanna Bustios V., se
constituyeron en audiencia de declaraciédn jurada dentro del proceso civil
voluntario seguido por DANIEL HOEPFNER CALLEJA, en su calidad de Gerente
General y en representacién de BNB LEASING S.A.; mayor de edad, habil
por derecho, de estado civil casado, de profesién Ingeniero Industrial,
con domicilio en la Av. Gobles N° 113, esquina Calle 15 de la Zona de
Irpavi, con C. I. No0.4451756 Cochabamba, quién previo juramento de ley
prestado en legal forma y conforme los puntos expuestos en el memorial de
fecha de fecha 24 de enero de 2013, manifesté lo siguiente:

AL PRIMERO: Es cierto y evidente que yo, DANIEL HOEPFNER CALLEJA en
representacién de BNB LEASING S.A., presento ante la Autoridad de
Supervisién del Sistema Financiero una declaracién respecto a la
veracidad de la informacién presentada como parte de la solicitud de
autorizacién e inscripcién en el Registro del Mercado de Valores de la
Autoridad de Supervisidén del Sistema Financiero de los BONOS BNB LEASING
I - Emisidén 2.

AL SEGUNDO: Ser cierto y evidente gque manifiesto no tener
conccimiento de informacién relevante alguna que haya sido omitida,
tergiversada o© que conlleve a errores en el presente Prospecto
Complementario. ;

Con lo que termind el acto, l’é‘ida que le fue persistié en su tenor,
firmando en cdh‘sganci; conjuntamente el Sr. Juez, de lo que Certifico.
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DESCRIPCION DE LOS VALORES OFRECIDOS

d

Antecedentes legales de la Emision de Bonos BNB LEASING |- Emision 2

Mediante Resolucidn ASFI N° 746/2011 de fecha 28 de octubre de 2011, la Autoridad de Supervisién del
Sistema Financiero resolvid autorizar e inscribir en el Registro del Mercado de Valores de ASFI a BNB
Leasing S.A. como Emisor de Valores, bajo el Nimero de Registro ASFI/DSV-EM-BNL-006/2011.

Junta General Extraordinaria de Accionistas de BNB LEASING S.A. celebrada en la ciudad de La Paz en fecha
30 de mayo de 2011, considera y aprueba el Programa de Emisiones de Bonos BNB LEASING [, segun
consta en el Acta de la Junta General de Extraordinaria de Accionistas protocolizada ante la Notaria de Fe
Publica No.051 de la ciudad de La Paz, a cargo dela Dra. Katherine Ramirez Calderén, mediante Testimonio
No. 373/2011, de fecha 13 de junio de 2011 e inscrita en el Registro de Comercio administrado por
FUNDEMPRESA en fecha 16 de Junio de 2011 bajo el No. 00132287del libro No 10.

Junta General Extraordinaria de Accionistas de BNB LEASING S.A. celebrada en la ciudad de La Paz en fecha
18 de octubre de 2011, modifica algunas condiciones del Programa de Emisiones de Bonos BNB Leasing |
aprobadas en la junta general extraordinaria de accionistas de fecha 30 de mayo de 2011, segun consta en
el Acta de la Junta General de Extraordinaria de Accionistas protocolizada ante la Notaria de Fe Publica
No0.051 de la ciudad de La Paz, a cargo de la Dra. Katherine Ramirez Calderén, mediante Testimonio No.
73/2011, de fecha 18 de octubre de 2011 e inscrita en el Registro de Comercio administrado por
FUNDEMPRESA. en fecha 26 de Octubre de 2011 bajo el No. 00133718 del libro No 10.

Junta General Extraordinaria de Accionistas de BNB LEASING S.A. celebrada en la ciudad de La Paz en fecha
13 de febrero de 2012, que modifica algunos puntos del Acta de la Junta General Extraordinaria de
Accionistas de fecha 30 de mayo de 2011 y modificado mediante Junta Extraordinaria de Accionistas de
Fecha 18 de Octubre de 2011, protocolizada ante la notaria de Fe Publica No.051 de la ciudad de La Paz, a
cargo de la Dra. Katherine Ramirez Calderdn, mediante Testimonio N° 34 de fecha 14 de febrero de 2012 e
inscrito en el Registro de Comercio administrado por FUNDEMPRESA, en fecha 15 de febrero de 2012 bajo
el N°00134644 del libro No 10.

Junta General Extraordinaria de Accionistas de BNB LEASING S.A. celebrada en la ciudad de La Paz en fecha
09 de marzo de 2012, que modifica algunos puntos del Acta de la Junta General Extraordinaria de
Accionistas de fecha 30 de mayo de 2011 y modificado mediante Junta Extraordinaria de Accionistas de
Fecha 18 de Octubre de 2011 y 13 de febrero de 2012, protocolizada ante la notaria de Fe Publica No.051
de la ciudad de La Paz, a cargo de la Dra. Katherine Ramirez Calderdn, mediante Testimonio N° 47 de fecha
12 de marzo de 2012 e inscrita en el Registro de Comercio Administrado por FUNDEMPRESA, en fecha 13
de marzo de 2012 bajo el N° 00134837 del Libro N°10.

Mediante Resolucion No. ASFI-No. 105/2012, de fecha 30 de marzo de 2012, la Autoridad de Supervision
del Sistema Financiero autorizé la inscripcién del Programa de Emisiones de Bonos BNB LEASING | en el
Registro del Mercado de Valores bajo el No. ASFI-DSV-PEB-BNL-002/2012.

Junta General Extraordinaria de Accionistas de BNB LEASING S.A. celebrada en la ciudad de La Paz en fecha
21 de enero de 2013, considera y aprueba la segunda emisién dentro del Programa de Emisiones de Bonos
BNB LEASING I, segun consta en el Acta de la Junta General de Extraordinaria de Accionistas protocolizada
ante la notaria de Fe Publica N0.099 de la ciudad de La Paz, a cargo de la Dra. Mabel Hortensia Fernandez
Rodriguez, mediante Testimonio N° 19/2013 de fecha 30 de enero de 2013 e inscrita en el Registro de
Comercio Administrado por FUNDEMPRESA, en fecha 31 de enero de 2013 bajo el N° 00138270 del Libro
N°10.

Mediante Escritura Publica, se aclara el Acta de Junta General Extraordinaria de Accionistas de BNB
LEASING S.A. celebrada en la ciudad de La Paz en fecha 21 de enero de 2013, segun consta en el
Testimonio N° 602/2013 de fecha 15 de marzo de 2013, protocolizada ante la notaria de Fe Publica No.099
de la ciudad de La Paz, a cargo de la Dra. Mabel Hortensia Fernandez Rodriguez, e inscrita en el Registro de
Comercio Administrado por FUNDEMPRESA, en fecha 18 de marzo de 2013 bajo el N° 00138663 del Libro
N°10.



1.2

La Declaracidon Unilateral de Voluntad de la presente Emisidon fue protocolizada, mediante Instrumento
Publico N° 349/2013 de fecha 14 de febrero de 2013 ante la Notaria de Fe Publica N° 99 de la Dra. Mabel
H. Fernandez Rodriguez, e inscrito en el Registro de Comercio administrado por FUNDEMPRESA bajo la
partida N° 138400 del libro 10 en fecha 20 de febrero de 2013.

Mediante Adenda, se modifica algunos puntos de la Declaracién Unilateral de Voluntad, instrumento
publico N° 349/2013 de fecha 14 de febrero de 2013, segln consta en el Testimonio N° 589/2013
protocolizado ante la notaria de Fe Publica No.099 de la ciudad de La Paz, a cargo de la Dra. Mabel
Hortensia Fernandez Rodriguez, e inscrita en el Registro de Comercio Administrado por FUNDEMPRESA, en
fecha 15 de marzo de 2013 bajo el N° 00138659 del Libro N°10.

A través de autorizacion emitida por la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero se autorizo la
oferta publica y la inscripcion en el RMV de la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero de la
Emisidn denominada Bonos BNB LEASING | — Emisidon 2 (“la Emisidon”), bajo el Niumero de Registro
ASFI/DSV-ED-BNL-011/2013, mediante carta de autorizacion ASFI/DSV/R-44081/2013 de fecha 27 de
marzo de 2013.

Denominacion dela Emision

La presente Emision se denomina “Bonos BNB LEASING | - Emision 2” y se encuentra comprendida dentro del
Programa de Emisiones de Bonos BNB LEASING I.

1.3

Series en las que se divide, Moneda, Monto total de la Emisién y monto de cada una de las series

La presente Emisidn se encuentra compuesta segun el siguiente cuadro:

1.4

Cuadro No. 1 Monto total de la Emision

. Monto de la Serie expresada
Serie Moneda
en Bs.
Serie “Unica” Bolivianos Bs.22.880.000,00
Total Bs.22.880.000,00

Elaboracidn: Propia
Fuente: BNB LEASING S.A.

Tipo de valores a emitirse

Los valores a emitirse seran bonos obligacionales y redimibles a plazo fijo.

1.5

Fecha de emision

La fecha de emision de los valores que componen la presente Emisién es el 28 de marzo de 2013.

1.6

Caracteristicas especificas de la Emision

Algunas de las caracteristicas especificas de la Emision se encuentran detalladas en el siguiente cuadro.

Cuadro No. 2 Caracteristicas especificas de la Emision

. Fecha de Valor Cantidad de | Tasade Fecha de
Serie . . . . ) Plazo* .
Emision Nominal valores interés vencimiento
“Unica” 28-mar-13 Bs. 10.000,- 2.288 Bonos | 4,50% 1.800 dias calendario 02-mar-18

*El Plazo de la serie que forma parte de la presente Emision comprendida dentro del Programa de Bonos BNB Leasing |, sera computable a
parir de la fecha de emisidn establecida por el emisor y sefialada en el autorizaciéon de Oferta Publica de ASFI e inscripcién en el RMV de

ASFI.

Elaboracién: Propia
Fuente: BNB LEASING S.A.
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1.7 Tipo de interés

El tipo de interés de la Emisiédn es nominal, anual y fijo.

1.8 Forma de representacion de los Valores

Los Bonos pertenecientes a la presente Emision seran representados mediante anotaciones en cuenta en el
Sistema de Registro de Anotaciones en Cuenta a cargo de la Entidad de Depdsito de Valores de Bolivia S.A.
(“EDV”), con domicilio en la Calle 20 de Octubre esq. Calle Campos — Edificio Torre Azul — Piso 12, de acuerdo a
regulaciones legales vigentes.

1.9 Periodicidad y Forma de pago de los intereses
Los intereses se pagaran cada noventa (90) dias calendario.
La forma de pago de intereses serd efectuada de la siguiente manera:

e El dia de inicio del pago de intereses, conforme a la relacion de titulares de Tenedores de Bonos de la
presente Emisiéon dentro del Programa proporcionada por la EDV, dando cumplimiento a las normas
legales vigentes aplicables.

e De forma posterior al dia de inicio del pago de intereses, contra la presentacién del Certificado de
Acreditacion de Titularidad (“CAT”) emitido por la EDV, dando cumplimiento a las normas legales
vigentes aplicables.

1.10 Forma de circulacion de los Bonos

A la Orden. La Sociedad reputard como titular de un Bono perteneciente a la presente Emisién a quien figure
registrado en el Sistema de Registro de Anotaciones en Cuenta a cargo de la EDV. Adicionalmente, los
gravamenes sobre los Bonos anotados en cuenta, seran también registrados en el Sistema a cargo de la EDV.

.11  Periodicidad y forma de pago de Capital
Se efectuard el pago del 100% del capital al vencimiento del bono.
La forma de pago de capital sera efectuada de la siguiente manera:

a) El dia de inicio del pago de capital, conforme a la relacion de titulares de Tenedores de Bonos de la
presente Emisiéon dentro del Programa proporcionada por la EDV, dando cumplimiento a las normas
legales vigentes aplicables.

b) De forma posterior al dia de inicio del pago de capital, contra la presentacion del Certificado de
Acreditacion de Titularidad (“CAT”) emitido por la EDV, dando cumplimiento a las normas legales
vigentes aplicables.
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.12 Cronograma de Cupones a valor nominal con pago de capital e intereses

Cuadro No. 3 Cronograma de pago de capital e intereses

SERIE UNICA
Fecha CUPON |INTERES (Bs.) AMORT. DE AMORT. %
CAPITAL (Bs.)
26-jun-13 1 112,50 - 0,00%
24-sep-13 2 112,50 - 0,00%
23-dic-13 3 112,50 - 0,00%
23-mar-14 4 112,50 - 0,00%
21-jun-14 5 112,50 - 0,00%
19-sep-14 6 112,50 - 0,00%
18-dic-14 7 112,50 - 0,00%
18-mar-15 8 112,50 - 0,00%
16-jun-15 9 112,50 - 0,00%
14-sep-15 10 112,50 - 0,00%
13-dic-15 11 112,50 - 0,00%
12-mar-16 12 112,50 - 0,00%
10-jun-16 13 112,50 - 0,00%
08-sep-16 14 112,50 - 0,00%
07-dic-16 15 112,50 - 0,00%
07-mar-17 16 112,50 - 0,00%
05-jun-17 17 112,50 - 0,00%
03-sep-17 18 112,50 - 0,00%
02-dic-17 19 112,50 - 0,00%
02-mar-18 20 112,50 10.000,00 | 100,00%

TOTAL 2.250,00 10.000,00 100,00%

Elaboracidn: Propia
Fuente: BNB LEASING S.A.

.13  Provision para el Pago de Intereses y Capital

La Sociedad es responsable del depdsito de los fondos para el pago de Intereses y Capital en la cuenta que a tal
efecto establezca el Agente Pagador, de forma que estos recursos se encuentren disponibles para su pago a
partir del primer momento del dia sefialado para el verificativo.

Estos recursos quedaran a disposicion de los Tenedores de Bonos para su respectivo cobro en la cuenta
establecida por el Agente Pagador. En caso que el pago de los Intereses y/o Capital de la presente Emision, no
fuera reclamado o cobrado dentro de los noventa (90) dias calendario computados a partir de la fecha sefialada
para el pago, la Sociedad podra retirar las cantidades depositadas, debiendo los Tenedores de Bonos acudir a
las oficinas de la Compaiiia para solicitar el pago.

De acuerdo a lo establecido por los articulos 670 y 681 del Cédigo de Comercio, las acciones para el cobro de
Intereses y Capital de las emisiones del Programa de Emisiones prescribiran en cinco (5) y diez (10) afios,
respectivamente.

1.14 Garantia

La presente Emision estara respaldada por una garantia quirografaria de la Sociedad, en los términos y alcances
establecidos por el Codigo Civil.

.15 Caracter de reajustabilidad del empréstito

El empréstito resultante de la presente Emisidn no serd reajustable.
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1.16 Bonos convertibles en acciones

Los Bonos de la presente Emisidn no serdn convertibles en acciones de la Sociedad.

.17 Informe de Calificacion de Riesgo

La Calificacidn de Riesgo para los Bonos BNB LEASING | — Emision 2, fue realizada por la Calificadora de Riesgo
Moody’s, la cual en fecha 30 de enero de 2013 asigno la calificacidn de AAA a la presente Emision.

El informe de calificacion de riesgo se encuentra en el Anexo No. 1 del presente Prospecto Complementario.
e Razon Social de la entidad Calificadora de Riesgo: Moody's.
e Fecha de otorgamiento de la Calificacidn de Riesgo: 30 de enero de 2013
e (Calificacion de riesgo otorgada: AAA

e Esta calificacion esta sujeta a una revisidn trimestral y por lo tanto, es susceptible de ser modificada en
cualquier momento.

e Significado de la categoria de calificacion AAA: Corresponde a aquellos valores que cuentan con muy alta
capacidad de pago de capital e intereses en los términos y plazos pactados la cual no se veria afectada ante
posibles cambios en el emisor, en el sector al que pertenece o en la economia.

1.18 Forma de Pago en colocacion primaria de los Bonos

El pago proveniente de la colocacién primaria de los Bonos de la presente Emision se efectuara en efectivo.

.19 Férmula para el célculo del pago de intereses

Para las Serie “Unica”, el célculo de pago de intereses sera efectuado sobre la base del afio comercial de
trescientos sesenta (360) dias calendario. La formula para dicho calculo se detalla a continuacién:

T. x Pl

VC, =VN x| --——
360

Dénde:

VCi = Valor del cupon en el periodo i

VN = Valor nominal o saldo a capital pendiente de pago
Ti = Tasa de interés nominal anual

Pl = Plazo del cupén (numero de dias calendario)

Dénde i representa el periodo

.20 Procedimiento de rescate anticipado

Los Bonos que componen esta emisién podran ser redimidos anticipadamente total o parcialmente luego de
transcurridos trescientos sesenta (360) dias calendario desde la Fecha de Emisidn sefalada en la Autorizacion
de Oferta Publica de ASFI e Inscripcidon de la correspondiente Emisién dentro del Programa en el RMV de ASFI.
El rescate anticipado podra efectuarse a través de sorteo (rescate parcial) o a través de compras en mercado
secundario (rescate parcial o total)

1.20.1 Rescate anticipado mediante Sorteo

Cuando la redencion se efectie mediante sorteo, éste se realizara conforme a lo establecido en los articulos
662 al 667 del Codigo de Comercio, en lo aplicable. Esta redencién estara sujeta a una compensacion monetaria
al inversionista, calculado sobre la base porcentual respecto al monto de capital redimido anticipadamente, en
funcidn a los dias de vida remanentes de la emision, con sujecidn a lo siguiente:
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Dias de vida remanentes (%)

de la emision

1-360 0%

361-720 0,50%
721-1080 0,75%
1081-1440 1,00%
1441-1800 1,25%
1801-2160 1,75%
2161-2520 2,00%
2521 adelante 2,50%

El sorteo se celebrara ante Notario de Fe Publica, con asistencia de Representantes de la Sociedad y del
Representante de Tenedores de la presente emisidn, debiendo el Notario de Fe Publica levantar acta de la
diligencia, indicando la lista de los Bonos que salieron sorteados para ser redimidos anticipadamente, la que se
protocolizara en sus registros. Dentro de los cinco (5) dias calendario siguientes a la fecha de celebracion del
sorteo, se debera publicar por una vez en un peridédico de circulacidn nacional, la lista de Bonos sorteados para
redencién anticipada, con la identificacion de los mismos, de acuerdo a la nomenclatura que utiliza la EDV,
indicacion de la fecha en la que se efectuara el pago, que debera realizarse a los quince (15) dias calendario a
partir de la publicacion y con la indicacién de los Bonos sorteados conforme a lo anterior, los cuales dejaran de
generar intereses desde la fecha fijada para su pago. La Sociedad depositara en la cuenta bancaria designada
por el Agente Pagador, el importe de los Bonos sorteados, la compensacion por la redencidn anticipada, cuando
corresponda, y los intereses devengados hasta la fecha de pago, minimo un dia habil antes de la fecha sefialada
para el pago.

1.20.2  Rescate anticipado a través de Compras en Mercado Secundario
Adicionalmente, la redencion podra efectuarse a través de compras en el Mercado Secundario.

En caso de que la redencién anticipada se efectle a través de compras en mercado secundario, las
transacciones deberan realizarse en la BBV.

Asimismo, cualquier decision de redimir valores a través de sorteo o mediante compras en Mercado Secundario
y los resultados del sorteo, cuando corresponda, deberdn ser comunicados como Hecho Relevante a ASFI, a la
BBV y al Representante de Tenedores de la presente emision.

En caso de haberse realizado una redencion anticipada y que como resultado de ello, el plazo de los Bonos
resultara menor al plazo minimo establecido por Ley para la exencién del RC - IVA, el Emisor pagara al Servicio
de Impuestos Nacionales (SIN) el total de los impuestos correspondientes a dicha redencion, no pudiendo
descontar los mencionados montos a los Tenedores de Bonos que se hubiesen visto afectados por la redencién
anticipada.

.21  Representante Provisorio de los Tenedores de Bonos

La Sociedad designé como Representante Provisorio de los Tenedores de los Bonos BNB LEASING | — Emisidn 2,
a Mercantil Santa Cruz Agencia de Bolsa, quién no presenta vinculaciéon alguna con el Emisor, siendo sus
antecedentes los siguientes:

Razén Social Mercantil Santa Cruz Agencia de Bolsa S.A.

Domicilio Legal Avenida Camacho Nro. 1448 — Piso 2, La Paz -
Bolivia

Numero de Identificacidn Tributaria NIT 1007077021
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Testimonio de Constitucion 375/94 de fecha 28 marzo de 1994

Representante Legal Oscar Alejandro Rejas Viscarra
Poder de Representante Legal 107/2013 de fecha 23 de enero de 2013
Matricula de Comercio 13223

Si transcurridos treinta (30) dias calendario de finalizada la colocacion de la presente emision comprendida
dentro del Programa, la Asamblea General de Tenedores de Bonos de la presente emisidon no se pronunciara
con relacidn al Representante Provisorio de Tenedores de Bonos, este quedard tacitamente ratificado.
Asimismo, la Asamblea General de Tenedores de Bonos podrd remover libremente al Representante Comun de
Tenedores de Bonos conforme a lo establecido por el cédigo de Comercio y demas normas juridicas conexas.

La informacion relacionada al Representante Comun, se encuentra en el punto 2.5 del Prospecto Marco del
Programa de Emisiones de Bonos BNB LEASING I.

.22  Deberes y Facultades del Representante Comiin

La informacidn relacionada a los Deberes y Facultades del Representante Comun de Tenedores de Bonos del
Programay de las emisiones que lo componen, se encuentra descrita en el punto 2.5.1 del Prospecto Marco del
Programa de Emisiones de Bonos BNB LEASING I.

.23 Plazo para el pago total de los Bonos a ser emitidos dentro del Programa

El plazo para el pago total de los Bonos no serd superior, de acuerdo a documentos constitutivos, al plazo de
duracién de la Sociedad.

1.24 Asambleas Generales de Tenedores de Bonos

La informacidn relacionada a las Asambleas Generales de Tenedores de Bonos se encuentra descrita en el punto
2.4 del Prospecto Marco del Programa de Emisiones de Bonos BNB LEASING I.

.25 Restricciones, Obligaciones y Compromisos Financieros

La informacién relacionada a las Obligaciones y Compromisos de la Sociedad se encuentra descrita en el punto
2.6 del Prospecto Marco del Programa de Emisiones de Bonos BNB LEASING 1.

1.26  Hechos Potenciales de Incumplimiento y Hechos de Incumplimiento

La informacién relacionada a los Hechos Potenciales de Incumplimiento y Hechos de Incumplimiento se
encuentra descrita en el punto 2.7 del Prospecto Marco del Programa de Emisiones de Bonos BNB LEASING |I.

1.27  Caso fortuito, fuerza mayor o imposibilidad sobrevenida

La informacion relacionada con Caso fortuito, fuerza mayor o imposibilidad sobrevenida se encuentra descrita
en el punto 2.8 del Prospecto Marco del Programa de Emisiones de Bonos BNB LEASING I.

1.28 Aceleracion de los Plazos

La informacidn relacionada a la Aceleracion de los Plazos se encuentra descrita en el punto 2.9 del Prospecto
Marco del Programa de Emisiones de Bonos BNB LEASING I.

1.29  Proteccion de Derechos

La informacion relacionada a la Proteccidn de Derechos se encuentra descrita en el punto 2.10 del Prospecto
Marco del Programa de Emisiones de Bonos BNB LEASING I.

1.30 Arbitraje

En caso de discrepancia entre la Sociedad y el Representante de Tenedores y/o los Tenedores de Bonos
respecto de la interpretacidon de cualesquiera de las caracteristicas y condiciones, que no pudieran haber sido
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resueltas amigablemente, serdn resueltas en forma definitiva mediante arbitraje con sede en la ciudad de La
Paz, administrado por el Centro de Conciliacidn y Arbitraje de la Cdmara Nacional de Comercio de conformidad
con su Reglamento.

No obstante lo anterior, se aclara que no seran objeto de arbitraje los Hechos de Incumplimiento descritos en el
punto 2.7.3 del Prospecto Marco del Programa de Emisiones de Bonos BNB LEASING I.
1.31  Tribunales Competentes

Los Tribunales de Justicia del Estado Plurinacional de Bolivia son competentes para que la Sociedad sea
requerida judicialmente para el pago y en general para el ejercicio de todas y cualquiera de las acciones que
deriven de la presente Emision.

.32  Modificacion a las condiciones y caracteristicas de la Emision

La Sociedad, previa aprobacion del sesenta y seis coma sesenta y siete por ciento (66,67%) de los Bonos
presentes o representados en la Asamblea General de Tenedores de Bonos de la Emisidn correspondiente, se
encuentra facultada para modificar las condiciones y caracteristicas de Emision.

1.33 Tratamiento Tributario

De acuerdo a lo dispuesto por el articulo 29 y el articulo 35 de la Ley 2064 “Ley de reactivacidon econdmica” de
fecha 3 de abril de 2000, el tratamiento tributario de la presente Emision es el siguiente:

e Toda ganancia de capital producto de la valuacién de Bonos a precios de mercado, o producto de su
venta definitiva estan exentas de todo pago de impuestos.

e El pago de intereses de los bonos cuyo plazo de emisidon sea mayor a un mil ochenta dias (1.080)
calendario estara exento del pago del RC - IVA.

Todos los demas impuestos se aplican conforme a las disposiciones legales que los regulan.

Ingresos Personas Ingresos Personas Beneficiarios del
Naturales Juridicas Exterior
RC-1VA 13% IUE 25% IUE - BE 12,5%
Rendimiento de valores menores a 3 aiios No exento No exento No exento
Rendimiento de valores igual o mayor a 3 afios Exento No exento No exento
Ganancias de capital Exento Exento Exento

1.34  Frecuencia y formato de la informacidn a presentar a los Tenedores de Bonos

Se proporcionard a los Tenedores de Bonos a través del Representante de Tenedores, la misma informacion que
se encuentra obligada a presentar a la ASFl y a la BBV, en los tiempos y plazos establecidos en la normativa
vigente.

1.35 Frecuencia y forma en que se comunicaran los pagos a los Tenedores de Bonos con indicacion del o de
los medios de prensa de circulacion nacional a utilizarse

Los Pagos de intereses y/o capital, segln corresponda seran comunicados a los Tenedores de Bonos mediante
avisos publicados en un drgano de prensa o periddico de circulacidon nacional, seglin se vea por conveniente,
con al menos un dia de anticipacion a la fecha establecida para el pago correspondiente.

1.36  Posibilidad de que los valores se vean afectados por otro tipo de Valores

A la fecha, los Bonos BNB LEASING | — Emisidon 2, no se encuentran afectados o limitados por otro tipo de
valores u obligaciones vigentes, detalladas a continuacion:
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INFORMACION AL 31 DE DICIEMBRE DE 2012

BONOS BNB LEASING | — EMISION 1

Fecha de Fecha de Saldo Deudor ,
Detalle . ., . Garantia
Emision Vencimiento (Bs.)
Serie “A” 28/06/12 07/06/16 16.000.000 Quirografaria
Serie “B” 28/06/12 02/06/17 16.000.000 Quirografaria

Asimismo el cuadro N2 9 se presenta un detalle de las Obligaciones Financieras de BNB LEASING S.A. al 30 de
Diciembre de 2012.

1.37 Plazo de Colocacion

El plazo de colocacion de la presente Emisidn sera de ciento ochenta (180) dias calendario, computables a partir
de la fecha de Emision establecida en el punto I.5 anterior y sefialada en la Autorizacién de Oferta Publica de
ASFI e Inscripcion en el RMV de ASFI de la presente Emision comprendida dentro del Programa.

1.38 Agente Pagador y lugar de pago de intereses y amortizacion del capital

El pago de capital e intereses, se realizaran en las oficinas del Agente Pagador, BNB Valores S.A. Agencia de
Bolsa y a través de los servicios de esta entidad, en las siguientes direcciones:

La Paz: Av. Camacho esq. c. Colén N2 1312, piso 2.
Cochabamba: Calle Nataniel Aguirre N2 E-198, esq. Jordan
Santa Cruz: Calle René Moreno N2 258

Sucre: Plaza 25 de mayo N2 59, esq. Aniceto Arce

1.39  Procedimiento de Colocacion Primaria y Mecanismo de Negociacién

Mediante el Mercado Primario Bursatil a través de la Bolsa Boliviana de Valores S.A.

1.40 Fecha desde la cual el Tenedor del Bono comienza a ganar intereses

Los Bonos devengardn intereses a partir de la fecha de Emisidon determinada por el Emisor y sefalada en la
autorizacién de Oferta Publica de ASFI e inscripcién en el RMV de ASFI de la presente Emisién comprendida
dentro del Programa y dejaran de generarse a partir de la fecha establecida para el pago del cupén y/o bono.
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Il. RAZONES DE LA EMISION, DESTINO ESPECIFICO DE LOS FONDOS Y SU PLAZO DE UTILIZACION

1.1 Razones

BNB LEASING S.A. con el propdsito de optimizar su estructura y el costo financiero de sus pasivos, acude al
mercado de valores, por las ventajas de financiamiento que ofrece este mercado.

1.2 Destino Especifico de los Fondos

Los recursos monetarios obtenidos de la colocacidn de los Bonos que componen la presente emisidon seran
utilizados de acuerdo a lo siguiente:

e Recambio de Pasivos:

- Banco Mercantil Santa Cruz S.A.: hasta Bs.5.100.000
- Banco Bisa S.A. hasta Bs.2.000.000
- Banco Unidn S.A.: hasta Bs.6.000.000

e (Capital de Trabajo:

- El saldo restante de los recursos luego del recambio de pasivos, sera empleado para la adquisicién de
bienes y su arrendamiento financiero.

1.3  Plazo para la utilizacion de los Fondos

Se establece un plazo de utilizacion de los recursos de hasta 360 dias calendario a partir de la fecha del inicio de
la colocacidn.
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FACTORES DE RIESGO

Los potenciales inversionistas, antes de tomar la decision de invertir en los bonos de la presente Emision
deberan considerar cuidadosamente la informaciéon presentada en el Prospecto Marco del Programa de
Emisiones de Bonos BNB LEASING | y en el presente Prospecto Complementario, sobre la base de sus objetivos
de inversion. La inversién en los bonos implica ciertos riesgos relacionados con factores tanto externos como
internos a BNB LEASING S.A. que podrian afectar el nivel de riesgo vinculado a la inversion.

Los riesgos e incertidumbres podrian no ser los Unicos que enfrenta el Emisor. Podrian existir riesgos e
incertidumbres adicionales actualmente no conocidos por el Emisor. Adicionalmente, no se incluyen riesgos
considerados actualmente como poco significativos por el Emisor. Hay la posibilidad de que dichos factores no
conocidos o actualmente considerados poco significativos afecten el negocio del Emisor en el futuro.

La informacidn relacionada a los Factores de Riesgo se encuentra descrita en el punto 4 del Prospecto Marco del
Programa de Emisiones de Bonos BNB LEASING I. Este punto presenta una explicacién respecto a los siguientes
factores de riesgo que podrian afectar al Emisor:

e  Factores Macroecondmicos

e Factores relacionados al Sector
e Riesgos de Crédito

e Riesgos de Liquidez

e Riesgos Operativos

e Riesgo de Mercado
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IV. DESCRIPCION DE LA OFERTA Y DEL PROCEDIMIENTO DE COLOCACION

IV.1 Destinatarios a los que va dirigida la Oferta Publica Primaria

La presente Emisidn estd destinada a Inversionistas institucionales y/o particulares.

IV.2  Agencia de Bolsa encargada del Diseio, Estructuracion y Colocacion de la Emision

El disefio, estructuracidn y colocacién de la presente Emision estara a cargo de BNB Valores S.A. Agencia de
Bolsa, cuyos antecedentes se presentan a continuacion:

BNB VALORES S.A. AGENCIA DE BOLSA

REGISTRO No. SPVS-IV-AB-NVA-005/2002
Av. Camacho esq. C. Colén No. 1312.
Piso 2

La Paz — Bolivia
Fuente: BNB VALORES S.A.

IV.3 Agente Pagador y lugar de pago de capital e intereses de la Emision

Las amortizaciones de capital y pago de intereses, se realizardn en las oficinas del Agente Pagador, BNB Valores
S.A. Agencia de Bolsa, y a través de los servicios de esta entidad en las siguientes direcciones:

e LA PAZ: Av. Camacho esq. c. Colén N2 1312, piso 2

e COCHABAMBA: Calle Nataniel Aguirre Esq. Jordan N2 E-198
e  SANTA CRUZ: Calle René Moreno N2 258

e  SUCRE: Plaza 25 de mayo N2 59, esq. Aniceto Arce.

IV.4  Procedimiento de Colocacién Primaria y Mecanismo de Negociacion

La colocacidn primaria de la presente Emisidon serd mediante el Mercado Primario Bursatil a través de la Bolsa
Boliviana de Valores S.A.

IV.5 Plazo de colocacion

El plazo de colocacion de la presente Emisidn sera de 180 dias calendario computable a partir de la fecha de
emision establecida por el emisor y sefialada en la autorizacién de Oferta Publica de ASFI e inscripcion en el
RMV de ASFI de la presente Emision comprendida dentro del Programa.

IV.6 Precio de colocacion

Los bonos de la presente Emisidn seran colocados minimamente a la par del valor nominal.

IV.7 Relacion entre el Emisor y el Agente Colocador

BNB LEASING S.A. como emisor y BNB Valores S.A. Agencia de Bolsa como agente estructurador y colocador,
mantienen Unicamente una relacidn contractual para efectos de la colocacién y la estructuracién del Programa
de Emisiones y de la presente Emision, sin tener ninguna relacién contractual relacionada a los negocios y/o sus
principales ejecutivos.

IV.8 Obligaciones asumidas por la Agencia de Bolsa

BNB Valores S.A. como Agencia de Bolsa, contratada por BNB LEASING S.A. asume las siguientes obligaciones
con el Emisor, segun los contratos de prestacién de servicios como Agente Estructurador, Colocador y Pagador:

e Servicio de disefio, estructuracion, colocacién y elaboracién de los prospectos de Emisién tanto del
Programa de Emisiones como de las Emisiones que formen parte de éste.
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e Realizar las gestiones necesarias correspondientes a inscripciones en el Registro del Mercado de
Valores de ASFI, en la BBV y EDV.

e  Realizar servicios de Agente Pagador.

IV.9 Fecha desde la cual el Tenedor del Bono comienza a ganar intereses

Los intereses se computaran a partir de la fecha de Emisidn establecida en la autorizacién de Oferta Publica de
ASFI e inscripcidon en el RMV de ASFI de la presente Emision comprendida dentro del Programa y dejaran de
generarse a partir de la fecha establecida para el pago del cupén y/o bono.

IV.10 Modalidad de colocacion

La presente emisidn sera colocada bajo la modalidad “A mejor esfuerzo”

IV.11 Condiciones bajo las cuales la colocacion u oferta quedaran sin efecto

La Oferta Publica quedara sin efecto en los siguientes casos:

1. Que la Emision no sea colocada dentro del plazo de colocacion primaria y sus prorrogas, si
corresponde.

2. En caso de que la oferta publica sea cancelada por el ente regulador.

3. En caso que el Emisor decida suspender la colocacién antes de la finalizacidon del periodo de

colocacidn y sus prorrogas, cuando corresponda.

IV.12 Bolsa de Valores donde se transara la Emision

Los valores fruto de la Emisidon 2 dentro del Programa de emisiones de Bonos BNB LEASING I, seran transados
en la Bolsa Boliviana de Valores S.A. ubicada en la Calle Montevideo No. 142 La Paz — Bolivia.

IV.13 Medios de difusion masiva por los cuales se daran a conocer las principales condiciones de la oferta

El emisor comunicara en un medio de circulacién nacional la oferta Publica de la presente Emisidon y sus
condiciones.
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V. DATOS GENERALES DEL EMISOR

V.1 Identificacion basica del Emisor

Nombre o Razén Social:

BNB LEASING S.A.

Rotulo Comercial:

Objeto de la Sociedad:

Giro del Negocio:
Domicilio legal y direccidn:
Teléfono:

Fax:

Pagina Web:

Correo electrénico:

Representantes Legales:

Numero de Identificacidn Tributaria:
C.I.I.U. N°:
Casilla de correo:

Matricula del Registro de Comercio
administrado por FUNDEMPRESA

Capital Autorizado:
Capital Pagado:
Numero de Acciones en que se divide

el Capital Pagado:

Valor Nominal de Cada Accidn:

BNB LEASING S.A.

La Sociedad tiene por objeto realizar operaciones de Arrendamiento
Financiero , para lo cual podrd, de forma enunciativa y no limitativa,
suscribir contratos de arrendamiento financiero, comprar bienes
muebles e inmuebles para otorgarlos en arrendamiento financiero;
mantener y conservar bienes cedidos; ceder a otra Sociedad de
arrendamiento financiero o a Sociedades de titularizacion los
contratos que haya celebrado; vender o arrendar bienes que hayan
sido objeto de operaciones de arrendamiento financiero; adquirir,
alquilar y vender bienes muebles e inmuebles utilizados en actividades
propias del giro; constituir en garantia flujos futuros de caja
provenientes de los contratos de arrendamiento financiero que se
celebran con recursos del financiamiento que se garantice; emitir
bonos y otros valores o titulos valores; gestionar y obtener
financiamiento de proveedores y de entidades bancarias y no
bancarias, sean nacionales o extranjeros; en suma, podra realizar toda
actividad permitida por la legislacion boliviana asi como cualquier otra
actividad o gestidon que sea necesaria para el normal desarrollo y
cumplimiento del objeto social.

Arrendamiento Financiero

Av. Camacho No. 1312, Piso 5, zona Central. La Paz — Bolivia
(591-2) 2311711

(591-2) 2621584

www.bnb.com.bo

bnbleasing@bnb.com.bo

Edgar Antonio Valda Careaga — Vicepresidente del Directorio

Daniel Hoepfner Calleja — Gerente General

173508023

65910

360

Matricula de Comercio No. 00163679 de fecha 27 de mayo de 2010

Bs.13.940.000,00 (Trece millones novecientos cuarenta mil 00/100
Bolivianos)

Bs. 10.470.000,00 (Diez millones cuatrocientos setenta mil 00/100
Bolivianos)

104.700 acciones

Bs 100 (Cien 00/100 Bolivianos)
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http://www.bnb.com.bo/
mailto:bnbleasing@bnb.com.bo

Series: Unica
Clase: Ordinarias

Numero de Registro y fecha de ASFI/DSV-EM-BNL-006/2011 de fecha 28 de octubre de 2011
inscripcion en el RMV de ASFI

V.2  Descripcion de BNB LEASING S.A.

BNB Leasing S.A. es una Sociedad Andnima Boliviana, constituida en fecha 19 de octubre de 2009, su personeria
juridica fue obtenida el 27 de mayo de 2010 a través de la Matricula de Comercio No 163679 y la Resolucion
ASFI N° 296/2010 del 16 de abril de 2010 emitida por la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero (ASFI),
autoridad supervisora de las actividades de la banca y los servicios auxiliares en Bolivia. De acuerdo con sus
estatutos, la duracién de la Sociedad sera hasta el 27 de mayo de 2109.

La Autoridad de Supervision del Sistema Financiero (ASFl), a través de su nota ASFI/DNP/R-134852/2010 de
fecha 21 de diciembre de 2010, otorga a BNB Leasing S.A. la Licencia de Funcionamiento ASFI/003/2010,
autorizando el inicio de operaciones como Sociedad de arrendamiento financiero a partir del 3 de enero de
2011.

La Sociedad tiene por objeto realizar actividades y operaciones de arrendamiento financiero en sus diferentes
modalidades, adquirir bienes muebles e inmuebles, emitir bonos y demas titulos valores representativos de
deuda y todo acto juridico o gestién permitida por la legislacion boliviana.

La misién de BNB Leasing S.A. es “Generar valor; para nuestros accionistas, para nuestros clientes, para nuestra
sociedad — comunidad y para nuestros colaboradores”.

La vision de BNB Leasing S.A. es “Ser la mejor alternativa de financiamiento en el mercado de leasing, con
soluciones integrales e innovadoras, complementando los servicios financieros del Grupo BNB”.

La oficina central de BNB Leasing S.A. se encuentra en la ciudad de La Paz, siendo su domicilio legal la Av.
Camacho N° 1312 - Piso 5 de dicha ciudad.

El Capital Social con el que la empresa inicio sus actividades fue de Bs. 6.970.000, posteriormente a través del
aporte de los socios se incrementé el Capital Social a Bs.10.470.000.

BNB Leasing S.A. ingreso al mercado con productos competitivos y principalmente asesoramiento personalizado
considerando que la debilidad del arrendamiento financiero en nuestro pais es la falta de informacion referente
a las ventajas tributarias y financieras del arrendamiento financiero. En resumen, el leasing es un negocio
atractivo y de mucho potencial en el pais que se encuentra poco satisfecho y desarrollado; por lo que el grupo
BNB a través de la empresa BNB Leasing S.A. ingresa a este mercado para su desarrollo.

V.3 Documentos constitutivos

e LaJunta Constitutiva de BNB Leasing se reunié el 19 de octubre de 2009 y mediante Escritura Publica
de Constitucién No. 107/2010 de 20 de abril de 2010 ante Notaria de Fe Publica a cargo de la Dra.
Katherine Ramirez Calderdn, la Sociedad se constituyd en Sociedad Andnima: BNB Leasing S.A.

e  Permiso de constitucion contenido en la resolucion No. 296/2010 de 16 de abril de 2010 concedido por
la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero.

e Licencia de Funcionamiento No. 003/2010 de fecha 21 de diciembre de 2010 emitida por la Autoridad
de Supervision del Sistema Financiero.

e  Escritura Publica de modificacién a la Constitucién No. 425/2010 de 16 de noviembre de 2010, ante
Notaria de Fe Publica a cargo de Katherine Ramirez Calderdn.

e La Junta General Extraordinaria de Accionistas celebrada en La Paz en fecha 30 de julio de 2012
determind incrementar el Capital Pagado de la sociedad a través de nuevos aportes de capital por la
suma de Bs3.500.000 y la emisidon 35.000 nuevas acciones ordinarias y nominativas con un valor
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nominal de Bs.100 cada una, emisidn autorizada por la Autoridad de Supervisién de Sistema Financiero
(ASFI) mediante Resolucién ASFI N° 640/2012 de fecha 23 de noviembre de 2012.

V.4  Estructura Administrativa Interna
La estructura organizativa de BNB LEASING S.A., al 31 de Diciembre de 2012, se presenta en el siguiente gréfico:

Grafico No. 1 Organigrama de BNB LEASING S.A.

| DIRECTORIO

Auditor Interno

|Gerente General

Ejecutivo Legal '

I Subgerente de I Subgerente de

Operaciones Riesgos

I Asistente de I Ejecutivos

Operaciones de Negocios

Fuente y Elaboracién: BNB LEASING S.A.

V.5 Nudmero de empleados

La Institucion cuenta con 7 empleados, de los cuales tres ocupan cargos Ejecutivos, dos Subgerentes y el
Gerente General.

A continuaciéon se muestra la evolucion del nimero de empleados que presta sus servicios en BNB LEASING S.A.:

Cuadro No. 4 Cantidad de Empleados de BNB LEASING S.A.

(A Diciembre 2012)

Nivel Dic-2010 Dic-2011 Dic-2012
Asistentes 0 1 1
Ejecutivos 0 5 3
Subgerente 1 2 2

Gerente 1 1 1
TOTALES 2 9 7

Elaboracion: Propia
Fuente: BNB LEASING S.A.
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V.6  Principales Ejecutivos

Los principales Ejecutivos de BNB Leasing S.A. al 31 de Diciembre de 2012 son los siguientes:

Cuadro No. 5 Némina de los principales Ejecutivos de BNB LEASING S.A.

Fecha de Antigliedad
Nombre Nacionalidad Cargo ingreso ala Profesion del
empresa funcionario
Daniel Hoepfner Bolivia Gerente General 11/08/2010 Lic. Ingen.lerla 2afosy 5
Industrial meses
Claudia Cliseria Bolivia Subgerente de 11/08/2010 Lic. Auditorfa 2afosy 5
Davila Cruz operaciones meses
o AT Bolivia SUSEEEE 6l 01/01/2011 Lic. Economia 2 afios

Seifert Méndez

riesgos

Elaboracién: Propia
Fuente: BNB LEASING S.A.

Asimismo, BNB Leasing S.A., cuenta con la asesoria legal interna dela abogada Grisel Cortez Zegarra, que ocupa el
cargo de Ejecutivo Legal de BNB Leasing S.A.

V.7 NoOmina de Directores

La ndmina de directores de BNB LEASING S.A., al 31 de Diciembre de 2012, son los siguientes:

Cuadro No. 6 Nomina de Directores de BNB LEASING S.A.

Pais de Origen Cargo Fecha de Profesion Antigliedad
ingreso al del
Directorio funcionario
. - President Administrad 2 ai 8
Pablo Marcelo Bedoya Saenz Bolivia r.e5| en‘ N 31/05/2010 ministrador anosy
Directorio de Empresas meses
Vi i Admini 2 an
Edgar Antonio Valda Careaga Bolivia |cep|.'e5|den.te 31/05/2010 dministrador afosy 3
del Directorio de Empresas meses
- . - Secretario del 2 af 8
Jorge Mauricio Orias Vargas Bolivia ec.re arlo‘ ¢ 1/11/2010 Abogado anosy
Directorio meses
- Vocal de . 2 afiosy 8
Walter Gonzalo Abastoflor Sauma Bolivia . ) 31/05/2010 Economista
Directorio meses
Luis Patricio Garrett Mendieta Bolivia \{ocal d? 31/05/2010 Pl e AENESYE
Directorio de Empresas meses
Sergio Aniceto Armando Pascual Bolivia Sindico 1/11/2010 Economista 2 2nosy3
Avila meses

Elaboracion Propia
Fuente: BNB LEASING S.A.

V.8 Composicion accionaria

La ndmina de accionistas de BNB LEASING S.A. al 31 de Diciembre de 2012, es la siguiente:

Cuadro No. 7 Composicion Accionaria de BNB LEASING S.A.

Accionista

No. de Acciones

% Participacion

Banco Nacional de Bolivia S.A.

Ricardo Ignacio Bedoya Saenz

Gonzalo Gabriel Argandofia Fernandez de Cérdova

Rolando Hernan Kempff Bacigalupo
Pablo Marcelo Bedoya Saenz

Jorge Mauricio Galindo Canedo
Edgar Antonio Valda Careaga

88.998

1.047
697

1.047
1.047
1.047
1.047

85%
1%
0.67%
1%
1%
1%
1%
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Walter Gonzalo Abastoflor Sauma 1.047 1%

Freddy Gonzalo Colodro Lépez 1.047 1%
Luis Patricio Garrett Mendieta 1.047 1%
Sergio Aniceto Armando Pascual Avila 1.047 1%
Jorge Mauricio Orias Vargas 1.047 1%
Mario Gonzalo Solares Sanchez 697 0.67%
Jorge Alberto Vargas Rios 1.047 1%
Juan Roberto Delgadillo Poepsel 1.047 1%
Mauricio Alvaro Felipe Franklin Espinoza Wieler 697 0.67%
Simoén Arturo Bedoya Saenz 1.047 1%
Total 104.700 100,00%

Elaboracion Propia
Fuente: BNB LEASING S.A.

V.9 Entidades Vinculadas

BNB LEASING S.A. no tiene participacion en el patrimonio de otras empresas. La estructura accionaria de Banco
Nacional de Bolivia S.A. (BNB S.A.) accionista mayoritario de BNB Leasing S.A., al 31 de diciembre de 2012 es la
siguiente:

Cuadro No. 8 Accionistas de BNB S.A.

Accionista No. de Acciones % Participacion

Fernando Bedoya Ballivian 23.780.802 38.42%
Rosa Eugenia Sdenz Zalles de Bedoya 4.646.746 7,51%
Compaiiia Industrial y Comercial Oruro S.A. (CICO S.A.) 3.768.403 6,09%
Sociedad Anénima Comercial Industrial S.A. (SACI S.A.) 3.767.852 6,09%
Milton Ademar Careaga Alurralde 3.086.346 4,99%
Corporacion de Inversiones B&S S.A. 3.000.000 4.85%
Meyer Agnew Robert 2.379.002 3.84%
Boliviana de Bienes Raices BBR S.A. 2.317.088 3.74%
Sociedad Industrial Molinera S.A. 1.518.022 2.45%
Celso Alvaro Arnez 1.122.209 1.81%
Otros 12.506.392 20.21%

Total 61.892.862 100.00%

Elaboracion: Propia
Fuente: BNB S.A.

V.10 Principales Activos de BNB LEASING S.A.

El valor de los activos de BNB Leasing S.A., al cierre de la gestidén 2012, alcanzé la suma de USD 12,35 millones,
entre las principales cuentas tenemos:

La cartera en arrendamiento, al cierre de la gestién 2012, alcanzdé la suma de USD 10.81 millones y representa
el 87,51% del total de activos, la composicion del grupo es la siguiente:

usD
Cartera vigente 10.706.014
Productos financieros devengados por
cobrar sobre cartera 127.355
Prevision para cartera incobrable (22.678)

10.810.691
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Otras Cuentas por Cobrar, al cierre de la gestidon 2012, alcanzo la suma de USD 1,23 millones y representa el
9.93% del total activo, los saldos que se registran en esta cuenta son el crédito fiscal IVA generado por la
compra de los bienes dados en arrendamiento financiero, pagos anticipados y otras partidas pendientes de
cobro.

La liquidez de la Sociedad esta representada por las disponibilidades, mismas que alcanzaron la suma de USD
242 mil y representa el 1.96% del total activos.

Es importante sefialar que ninguno los activos de la Sociedad, se encuentra en garantia

V.11 Perfil Profesional de los Principales Ejecutivos de BNB LEASING S.A.

Daniel Hoepfner Calleja

Gerente General

El Sr. Hoepfner es licenciado en Ingenieria Industrial de la Universidad Privada del Valle (UNIVALLE), cuenta con
una Maestria en Administracion de Empresas (MBA) de la Universidad Privada del Valle. Tiene una amplia
experiencia en Banca y Finanzas habiéndose desempefiado como Analista de Riesgo Banca Empresas, Ejecutivo
de Negocios Banca Empresas y Subgerente Nacional del Proyecto BNB Leasing en el Banco Nacional de Bolivia
(2002 al 2010).

Claudia Davila Cruz

Subgerente de operaciones

Claudia Davila Cruz es licenciada en Auditoria Financiera de la Universidad Franz Tamayo de La Paz, Contadora
Publica en Provision Nacional y Técnico Bursdtil, tiene una amplia experiencia en Banca y Finanzas habiendo
desemperfiado funciones como, Ejecutivo de Andlisis de Mercado y Negocios, Ejecutivo de Negocios Mesa de
Dinero, Ejecutivo de Fideicomiso y Custodia, Ejecutivo de Custodia de Valores en Administracion, Ejecutivo de
Inversiones y Subgerente de Operaciones del Proyecto BNB Leasing S.A., entre otros desde 1998 al 2010.

Hugo Alejandro Seifert Méndez

Subgerente de riesgo

El Sr. Seifert es licenciado en Economia de la Universidad Tomas Frias de Potosi, parte de su estudio lo realizé en
la Universidad de Narifio - Colombia, postgrados en Gestion de Negocios (CIEN- Colombia) y Finanzas (FUND.
IDEA — UNIV. CATOLICA), tiene amplia experiencia en Finanzas y Banca, habiendo desempefiado funciones en el
Banco Nacional de Bolivia en las dreas, operativa, comercial y riesgo, este ultimo como Analista de Riesgo de
2006 a la 2010.

V.12 Procesos judiciales

A la fecha de elaboracion de este Prospecto Complementario, no se tiene conocimiento de procesos judiciales,
iniciados o por iniciarse, a favor o en contra de BNB LEASING S.A. ante los tribunales de justicia del Estado
Plurinacional de Bolivia.

V.13 Obligaciones existentes

Al 31 de diciembre de 2012, la sociedad presenta las siguientes obligaciones financieras:
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Cuadro No. 9 Obligaciones Financieras de BNB LEASING S.A. al 31 de Diciembre de 2012

Detalle

Fecha

Monto

obtencion de la original de la

obligacion

obligacion

Moneda de la
obligacion

Saldo a capital
en moneda de
la obligacion

Fecha de
vencimiento

Tasade
interés

(cETETE]

Banco de Desarrollo Productivo S.A.M. 24/03/2011 3.430.000 | Bolivianos 3.430.000 | 15/03/2016 2,81% | Quirografaria
Banco de Desarrollo Productivo S.A.M. 21/12/2011 5.000.000 | Bolivianos 4.000.000 | 21/11/2016 3,52% | Quirografaria
Banco de Desarrollo Productivo S.A.M. 25/09/2012 6.000.000 | Bolivianos 6.000.000 | 20/09/2017 | 4,26% | Quirografaria
Banco de Desarrollo Productivo S.A.M. 15/11/2012 1.900.000 | Bolivianos 1.900.000 | 15/11/2017 | 4,30% | Quirografaria
Banco de Desarrollo Productivo S.A.M. 24/12/2012 1.000.000 | Bolivianos 1.000.000 | 20/12/2017 | 4,32% | Quirografaria
Banco Mercantil Santa Cruz S.A. 28/09/2012 2.100.000 | Bolivianos 2.100.000 | 23/09/2013 4,90% | Quirografaria
Banco Mercantil Santa Cruz S.A. 16/11/2012 2.000.000 | Bolivianos 2.000.000 | 11/11/2013 5,50% | Quirografaria
Banco Mercantil Santa Cruz S.A. 22/11/2012 1.000.000 | Bolivianos 1.000.000 | 17/11/2013 5,50% | Quirografaria
Banco Unién S.A. 29/10/2012 3.000.000 | Bolivianos 3.000.000 | 27/04/2013 5,00% | Quirografaria
Banco Unidn S.A. 30/11/2012 3.000.000 | Bolivianos 3.000.000 | 30/11/2014 5,00% | Quirografaria
Banco Bisa S.A. 08/11/2012 2.000.000 | Bolivianos 2.000.000 | 07/05/2013 5,30% | Quirografaria
TOTAL 30.430.000 29.430.000

Bonos BNB Leasing | - Emision 1

Plazo (dias)

Fecha de
Emision

Fecha de
Vencimiento

Monto Vigente
(Bs.)

Valor
Nominal (Bs.)

Tasa
Serie

Garantia

BNL-1-N1A-12 1440 28/06/2012 | 07/06/2016 16.000.000 10.000 | 5,00% | Quirografaria
BNL-1-N1B-12 1800 28/06/2012 | 02/06/2017 16.000.000 10.000 | 5,50% | Quirografaria
TOTAL 32.000.000

Fuente y Elaboracién: BNB LEASING S.A.

V.14 Hechos Relevantes

e Determinaciones de Junta General Extraordinaria de Accionistas - 23/01/2013

BNB Leasing S.A. comunicé que la Junta General Extraordinaria de Accionistas de la sociedad, celebrada el dia
lunes 21 de enero de 2013, autorizé la segunda emisién de los Bonos Leasing | por la suma de Bs. 22.880.000 y
su respectiva inscripcion tanto en el RMV de la ASFI asi como en la BBV.

e Determinaciones de Junta General Ordinaria de Accionistas - 23/01/2013

BNB Leasing S.A. comunicé que la Junta General Ordinaria de Accionistas de la sociedad, celebrada el dia lunes

21 de enero de 2013, resolvié lo siguiente:

1. Aprobd los Estados Financieros al 31 de diciembre de 2012.

Aprobd el Informe del Sindico y el dictamen de Auditoria Externa

2
3. Aprobd la Memorial Anual de la sociedad correspondiente a la gestién 2012
4

Resolvio el destino de utilidades de la Sociedad:

- Constitucion de la Reserva Legal, por el 10% de la utilidad neta de la gestién 2012 Bs. 60.444,50

- Constitucion de Reserva en virtud al articulo 59 de la Ley de Bancos y Entidades Financieras Bs.
544.000,50
5. Eligié a los Directores y Sindicos Titulares y Suplentes y aprobd sus dietas y remuneraciones de

acuerdo al siguiente detalle:
- Pablo Bedoya Saenz Presidente
- Antonio Valda Careaga Vicepresidente
- Jorge Orias Vargas Secretario

- Gonzalo AbastoflorSauma Vocal
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- Patricio Garrett Mendieta Vocal

- Mario Solares Sanchez Suplente

- Delia Zea’Ophan Suplente

- Jorge Ortuiio Thames Suplente

- Arturo Iriarte Sdnchez Suplente

- Jorge Vargas Rios Suplente

- Sergio Pascual Avila Sindico

- Freddy Colodro Lépez Sindico suplente
6. Fijo y constituyé la fianza de Directores y Sindicos, asi como su modalidad y monto.
7. Delego al Directorio la designacién y contratacién de Auditores Externos.

e Compromiso Financiero - 23/01/2013

En cumplimiento a lo dispuesto en el Punto 2, Inciso E.3) del Acta de la Junta General Extraordinaria de
Accionistas de BNB Leasing S.A. de fecha 30 de mayo de 2011, protocolizada mediante Testimonio N°373/2011
de fecha 13 de junio de 2011 y sus posteriores modificaciones, a continuacién se detalla el compromiso
financiero al 31 de diciembre de 2012, mismo que fue establecido dentro del Programa de Emisidon de Bonos
denominados BONOS BNB LEASING | y al cual se sujetara nuestra institucién en tanto exista un saldo pendiente
de amortizacién a capital de los bonos emitidos dentro del Programa:

1. El indice de Cobertura de Cartera (ICC) no podra ser menor al 100%”

Considerando que dicho indice pretende precautelar que el emisor mantenga una cobertura de previsiones
adecuada respecto de aquellas operaciones de arrendamiento financiero que se encuentran en mora,
informamos que el compromiso financiero asumido por la sociedad estd siendo cumplido de manera
satisfactoria toda vez que al 31 de diciembre de 2012, BNB Leasing S.A. no tiene Cartera en Mora, ya que toda
su cartera de arrendamiento financiero se encuentra vigente.

e Determinaciones de Directorio - 23/01/2013

BNB Leasing S.A. comunicd que en reunidén de Directorio de fecha 21 de enero de 2013 se establecié la
composicion de la Mesa Directiva, conforme a los directores y sindicos elegidos en la Junta General Ordinaria de
Accionistas de fecha 21 de enero de 2013, de acuerdo al siguiente detalle:

- Pablo Bedoya Saenz Presidente

- Antonio Valda Careaga Vicepresidente
- Jorge Orias Vargas Secretario

- Gonzalo Abastoflor Sauma Vocal

- Patricio Garrett Mendieta Vocal

- Sergio Pascual Avila Sindico

e Convocatoria a Junta General Extraordinaria de Accionistas - 10/01/2013

En Reunidn de Directorio de fecha 9 de enero de 2013, la sociedad aprobd la convocatoria a la Junta General
Extraordinaria de Accionistas de BNB Leasing S.A, que se celebrd en el domicilio de la Sociedad ubicado en la
Avenida Camacho N° 1312, piso 5°, de la ciudad de La Paz, el dia 21 de enero de 2013 a horas 14:30 a.m. para
considerar el siguiente Orden del Dia:

1. Lectura de la convocatoria a la Junta General Extraordinaria de Accionistas de |la Sociedad.

2. Consideracién de la Segunda Emisidn bajo el Programa de Emisiones de Bonos BNB Leasing I.

29



3. Inscripcidn de la emisidon de bonos BNB Leasing | — Emision 2 en el RMV de ASFl y en la BBV para su
oferta publica y negociacion en el mercado de valores.

4. Designacién de accionistas para la firma del Acta.

e Convocatoria a Junta General Ordinaria de Accionistas - 10/01/2013

En Reunidn de Directorio de fecha 9 de enero de 2013, la sociedad aprobd la convocatoria a la Junta General
Ordinaria de Accionistas de BNB Leasing S.A, que se celebré en el domicilio de la Sociedad ubicado en la Avenida
Camacho N° 1312, piso 5°, de la ciudad de La Paz, el dia 21 de enero de 2013 a horas 11:00 a.m. para considerar
el siguiente Orden del Dia:

1. Lectura de la convocatoria a la Junta General Ordinaria de Accionistas de la Sociedad.

2 Consideracidn de los Estados Financieros al 31 de diciembre de 2012.

3 Informe del Sindico y lectura del Dictamen de Auditoria Externa.

4. Lectura y consideracién de la Memoria Anual correspondiente a la gestion 2012.

5 Tratamiento de los resultados de la gestion 2012.

6 Consideracién y eleccion de Directores y Sindicos Titulares y Suplentes, asi como fijacion de sus

dietas y remuneraciones.

7. Fijacién y constitucion de fianza de Directores y Sindicos, modalidad y monto de las mismas.
8. Consideracién y nombramiento de Auditores Externos.
9. Designacién de Accionistas para la firma del Acta de la Junta.

e Autorizacion Incremento Capital Pagado - 03/12/2012

BNB Leasing S.A. informa que la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero (ASFl) a través de su
Resolucion ASFI N° 640/2012 de fecha 23 de noviembre de 2012, recibida en fecha 30 de noviembre de 2012,
ha emitido la autorizacidon del incremento del Capital Pagado de BNB Leasing S.A. hasta la suma de Bs.
10.470.000.

e Determinaciones de la Asamblea de Tenedores de Bonos BNB LEASING | — Emisién 1 - 07/11/2012

La Asamblea de Tenedores de Bonos BNB LEASING | — Emisidn 1 reunida en fecha 6 de noviembre de 2012 en
las oficinas de BNB Leasing S.A. considerd y tomé las siguientes determinaciones:

Analisis de la situacion financiera de BNB Leasing S.A. al 30 de septiembre de 2012.

Informe del Representante Comun de Tenedores de Bonos sobre el Cumplimiento de BNB Leasing
S.A. a los compromisos asumidos dentro del Programa de Emisiones de Bonos BNB Leasing .

Aprobacion de la modificacion a la tabla de Penalidades por redencidn anticipada mediante sorteos,
dentro del Programa de Emisiones de Bonos BNB Leasing I.

e Determinaciones de Junta General Extraordinaria de Accionistas - 31/10/2012

BNB Leasing S.A. comunicé que la Junta General Extraordinaria de Accionistas de la sociedad, celebrada sin
convocatoria el dia martes 30 de octubre de 2012 y con la participacidon del 100% de los accionistas, resolvié
modificar el cuadro de penalidades referido al “Rescate Anticipado” de bonos mediante sorteo, dentro de las
Caracteristicas del Programa de Bonos BNB Leasing | y Caracteristicas Generales de las Emisiones de Bonos que
forman parte del mismo.

V.15 Descripcion del Emisor y su Sector

La informacién relacionada a la descripcién del Emisor y su sector se encuentra descrita en el capitulo 7 del
Prospecto Marco del Programa de Emisiones de Bonos BNB LEASING I.
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VL.

ANALISIS FINANCIERO

El presente andlisis financiero se realizd en base a los Estados Financieros al 31 de diciembre de 2010, 2011 y
2012, auditados por PricewaterhouseCoopers,. La informacién presentada en esta seccién deberd leerse
conjuntamente con los estados financieros de la Sociedad y las notas que los acompanian a las fechas indicadas
anteriormente.

Los estados financieros a diciembre de 2010, 2011 y 2012, fueron preparados en moneda nacional, sin registrar
el efecto de la inflacién ocurrida en el ejercicio.

De acuerdo a las consideraciones anteriores, las cifras al 31 de diciembre de 2010, 2011 y 2012, no fueron
reexpresadas y son presentadas en su valor histérico en Bolivianos. La informacidn financiera utilizada para la
elaboracion del presente andlisis, se encuentran descrita en el punto VI.6 del presente Prospecto
Complementario. Toda la informacidn financiera presentada se encuentra expresada en Bolivianos.

VI.1 Balance General

VI.1.1 Activo

El Activo de BNB Leasing S.A. se encuentra compuesto de: Disponibilidades, Inversiones temporarias, Cartera,
Otras Cuentas a Cobrar, Inversiones Permanentes, Bienes de Uso y Otros Activos.

El Activo total de BNB Leasing S.A. al 31 de diciembre de 2011 fue de Bs.35,91 millones superior en 409,28%
(Bs.28,86 millones) al registrado al 31 de diciembre de 2010 cuando fue de Bs.7,05 millones, comportamiento
atribuible a la generacidn de la cuenta Cartera con Bs.29,87 millones representando el 83,18% del total activo y
el aumento de la cuenta Otras cuentas por cobrar en Bs.4,01 millones, representando el 11,41% del total activo,
cuenta que se genera principalmente por el crédito fiscal generado por la compra de los bienes arrendados.

Al 31 de diciembre de 2012, el Activo total de la Sociedad fue de Bs.84,75 millones superior en 136,02%
(Bs.48,84 millones) al registrado al 31 de diciembre del 2011, debido principalmente al incremento de la cuenta
Cartera en 148,30% (Bs.44,29 millones).

Los porcentajes de las cuentas del activo con relacién al activo total a diciembre de 2010, 2011 y 2012, se las
puede apreciar en el siguiente grafico:

Grafico No. 2 Principales Cuentas del Activo
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Cartera

Este activo se constituye en la base del negocio del BNB Leasing S.A. al ser la principal fuente generadora
de ingresos. La cuenta de Cartera se presenta solo desde el 31 de Diciembre de 2011, debido a que la
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empresa inicio las actividades de arrendamiento financiero en esta gestidn, cuando alcanzé una cifra de
Bs.29,87 millones, monto que significa el 83,18% del activo total y lo que la convierte en la cuenta mas
representativa del activo a la fecha. Compuesta esencialmente por Cartera Vigente que representa un
98,95% (Bs.29,55 millones), seguidos por Productos Financieros Devengados por cobrar sobre cartera y
por Previsiones.

Al 31 de diciembre de 2012, la cartera total de la sociedad alcanzé la cifra de Bs. 74,16 millones superior
en 148,30% (Bs. 44,29 millones) a diciembre de 2011, representando el 87,51% del Activo Total. Esta
cuenta estd compuesta por Cartera Vigente (Bs.73,44 millones), Productos financieros devengados por
cobrar sobre cartera (Bs.874 mil) y Prevision para cartera incobrable (Bs.-156 mil).

En las gestiones de analisis, la empresa no cuenta con saldo en Cartera vencida, ni en Cartera en
ejecucion, toda su cartera se encuentra vigente.

Otras cuentas por cobrar

En Otras Cuentas por Cobrar se registran las cuentas pendientes de cobro de BNB leasing S.A. La cuenta
registré al 31 de diciembre de 2011 un monto de Bs.4,10 millones, superior en 4.594,50% (Bs.4,01
millones) al registrado al 31 de diciembre de 2010 cuando fue de Bs.0,087 millones, incremento que se
debe principalmente al crecimiento de la subcuenta Crédito Fiscal generada por la compra de Bienes
Arrendados. Otras cuentas por cobrar represento 1,24% y 11,41% del activo total a diciembre 2010 y
2011, respectivamente.

Al 31 de diciembre de 2012, Otras cuentas por Cobrar asciende a Bs.8,42 millones, cifra superior en
105,40% (Bs.4,32 millones) a la gestién 2011, debido principalmente a un mayor crédito fiscal que se
genera por la compra bienes dados en arrendamiento financiero por el incremento en cartera. Esta
cuenta representa el 9,93% del Activo Total.

Disponibilidades

La cuenta Disponibilidades al 31 de diciembre de 2011 fue de Bs.0,75 millones, inferior en 55,82%
(Bs.0,94 millones) al registrado al 31 de diciembre de 2010 cuando fue de Bs.1,69 millones debido a que
la empresa coloco estos fondos en cartera de arrendamiento financiera.. La cuenta Disponibilidades
representd el 23,97% vy el 2,08% a diciembre de 2010y 2011.

Al 31 de diciembre de 2012, las Disponibilidades alcanzaron Bs.1,66 millones, cifra superior en 122,18%
(Bs.0,91 millones) a la gestién 2011, debido a que la empresa establecié mantener estos fondos
disponibles para futuras operaciones de leasing , y represento el 1,96% del Activo Total.

El comportamiento de la cuenta disponibilidades tiene relacién directa con el nivel de colocaciones y de
contratacion de pasivos.

Inversiones Temporarias

En esta cuenta se registran los depdsitos en fondos de inversion, con la intencion de obtener una
adecuada rentabilidad de los excedentes temporales de liquidez y que puedan ser convertidas en
disponibilidades en un plazo no mayor a treinta (30) dias. La cuenta Inversiones Temporarias registro al
31 de diciembre de 2011 un monto de Bs.0,55 millones inferior en 86,24% (Bs.3,47 millones) al
registrado a diciembre de 2010, cuando registr6 un monto de Bs.4,03 millones, comportamiento
atribuible al decremento de la sub cuenta Participacion Fondos de Inversidon en un 79,61% (Bs.2,16
millones) y habiendo desaparecido en 100% la sub Cuenta Productos devengados por cobrar inversiones
temporarias y Titulos Valores de entidades publicas y privadas no financieras del exterior. Inversiones
Temporarias represento 57,09% y 1,54% del activo total a diciembre 2010 y 2011, respectivamente; esto
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se debe a que la empresa empleo estos fondos en la colocacién de operaciones de arrendamiento
financiero.

Al 31 de diciembre de 2012, las inversiones Temporarias alcanzaron un monto de Bs. 1 mil, cifra menor
en 99,80% (Bs 0,55 millones) a la gestién 2011, producto de la disminucion de participacion en fondos de
inversidn. Esta cuenta representd el 0,0013% del Activo Total.

VI.1.2 Pasivo

El Pasivo de la empresa estd compuesto por: Otras Cuentas por pagar, Obligaciones con bancos y entidades de
financiamiento, Previsiones, Provisiones y a diciembre de 2012 se suma la cuenta Valores en circulacién.

El Pasivo total de la Sociedad al 31 de diciembre de 2010 fue de Bs.0,025 millones, la empresa no contaba con
Obligaciones Financieras en esta gestion. Al 31 de diciembre de 2011 fue de Bs.29,78 millones, superior en
Bs.29,75 millones en comparacion a diciembre 2010, comportamiento atribuible a la concentracion de pasivos y
la generacion de las cuentas Obligaciones con Bancos y Entidades de Financiamiento con un monto de Bs.24,90
millones (83,63% del Pasivo Total), Otras Cuentas por Pagar por Bs.4.36 millones (14,64% del Pasivo Total) y
Previsiones con un monto de Bs. 0,52 millones (1,74% del Pasivo Total).

El Pasivo Total de la empresa al 31 de diciembre de 2012, alcanzé el monto de Bs.74,51 millones, que
representa el 87,92% del Pasivo mas el Patrimonio., esta cuenta fue superior en 150,23% (Bs.44,73 millones) a
la gestion pasada debido a un incremento de las subcuentas Otras Cuentas por Pagar y Valores en Circulacion,
ademads porque el financiamiento de la empresa guarda relacién directa con el crecimiento de la cartera
durante esta ultima gestion.

Asimismo las cuentas mas representativas del Total Pasivo al 31 de Diciembre de 2012 son las cuentas
Obligaciones con Bancos y Entidades de Financiamiento, Otras cuentas por Pagar y Valores en circulacién.

La relacion de las principales cuentas del Pasivo frente al Pasivo Total, se pueden apreciar en el gréfico a
continuacion:
Grafico No. 3 Principales Cuentas del Pasivo
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Otras cuentas por pagar

Esta cuenta a diciembre de 2010 registré un monto de Bs. 0,016 millones, al 31 de diciembre de 2011
fue de Bs.4,36 millones, superior en Bs.4,34 millones en comparacion a diciembre 2010,
comportamiento que se debe principalmente a la subcuenta Débito Fiscal Diferido por un monto de
Bs.3,71 millones, que guarda relacién con la actividad de la empresa. Otras Cuentas por pagar
representd el 0,22% del total Pasivo y Patrimonio, y un 61,27% del total Pasivo al 31 de diciembre de
2010; el 12,14% del Pasivo y Patrimonio y el 14,64% del Total Pasivo al 31 de diciembre de 2011.
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Al 31 de diciembre de 2012, Otras cuentas por pagar registr6 un monto de Bs.11,62 millones, cifra
superior en 166.55% (Bs. 7,26 millones) a la registrada durante la gestién 2011, debido principalmente
a un incremento en la subcuenta Debito Fiscal Diferido que guarda relacién con el crecimiento de
cartera y un mayor numero de bienes dados en arrendamiento financiero; esta cuenta represento el
13,71% del Pasivo y Patrimonio y 15,59% del Pasivo Total.

Obligaciones con bancos y entidades de financiamiento

A diciembre de 2010 esta cuenta no presentaba saldo puesto que la empresa trabajaba con capital
propio. Al 31 de diciembre de 2011 la empresa registro un monto de Bs.24,90 millones que
representan el 83,63% del total pasivo y el 69,35% del total pasivo mas patrimonio siendo esta la
cuenta mas importante dentro el pasivo y el pasivo mas patrimonio. Dentro de esta cuenta se puede
resaltar que BNB Leasing S.A., al 31 de diciembre de 2012 registra obligaciones a largo plazo, con el
Banco de Desarrollo Productivo SAM (BDP), haciendo un total de Obligaciones con dicha Institucidn de
Bs.16,33 millones, tal como se detalla en el cuadro de Obligaciones Financieras del presente Prospecto;
Asimismo también mantiene obligaciones con el Banco Unién S.A. por Bs.6,00 millones, con el Banco
Mercantil Santa Cruz S.A. por Bs.5,10 millones y con el Banco BISA S.A. por 2,00 millones.

Al 31 de diciembre de 2012, la cuenta Obligaciones con Bancos y Entidades de Financiamiento, registrd
un monto de Bs.29,66 millones, cifra superior en 19.09% (Bs.4,75 millones), debido a una mayor
contratacion de pasivos para financiar el crecimiento de cartera y representé el 34,99% del Pasivo mas
el Patrimonio y el 39,80% del Total Pasivo.

Valores en Circulacion

A Diciembre 2010 y 2011 la sociedad no emitié valores financieros, por este motivo no existia la
cuenta Valores en Circulacion en los estados financieros, sin embargo al 31 de diciembre del 2012 esta
cuenta alcanzé la suma total de Bs.32,03 millones, que representa el 37,79% del Pasivo mas el
Patrimonio y el 42,98% del Pasivo total, debido a la emision de los Bonos BNB Leasing | — Emisién 1,
que fueron colocados en mercado primario a través de la Bolsa Boliviana de Valores en fecha 28 de
junio de 2012.

VI.1.3 Patrimonio

El Patrimonio de la sociedad al 31 de diciembre de 2011 fue de Bs. 6,13 millones inferior en 12,75% (Bs.0,89
millones) al registrado al 31 de diciembre de 2010 cuando fue de Bs.7,03 millones, comportamiento atribuible a
la disminucidn de los Resultados acumulados en Bs.0,95 millones, debido a que la empresa inicid sus actividades
de arrendamiento financiero en esta gestion y tuvo que constituir un volumen de cartera que permita cubrir los
gastos financieros, previsiones, gastos administrativos y otros. El total patrimonio al 31 de diciembre de 2010
esta representando por un 99,22% (Bs.6,97 millones) del Capital Social y un 0,78% (Bs.0,055 millones) de los
Resultados Acumulados. Al 31 diciembre de 2011 esta representado por un 113,72% (Bs. 6,97 millones) del
Capital Social, 0,90% (Bs.0,055 millones) de Reservas y con un saldo negativo del 14,62% (Bs.0,89 millones) de
los Resultados Acumulados.

Al 31 de diciembre de 2012, el Patrimonio de la Sociedad, alcanzé la cifra de Bs.10,23 millones, monto superior
en 66,97% (Bs.4,10 millones) debido aportes de capital de los socios y las utilidades de la gestion, esta cuenta
representa el 12,08% del Pasivo mas el Patrimonio.

El siguiente grafico muestra la estructura de capital de BNB Leasing S.A. durante las gestiones analizadas.
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Grafico No. 4 Estructura de Capital
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Como se puede apreciar en el grafico anterior, al 31 de diciembre de 2010 la empresa no mostraba
endeudamiento con otras entidades, la situacién cambia a 31 de diciembre de 2011 cuando la empresa refleja
un incremento del financiamiento, afectando su estructura de capital representaba 17,07% de Capital propio y
el restante 82,93% en Pasivos, caso similar ocurre al 31 de diciembre de 2012, con 12,08% de capital propio y
un 87,92% en Pasivos.

Las principales cuentas del patrimonio en relacidn al Patrimonio Total, se muestran en el grafico a continuacion:

Grafico No. 5 Principales cuentas del Patrimonio
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Capital Social

El Capital Social de la empresa a diciembre de 2010 fue de Bs. 6,97 millones representando el 98,86% y
99,22% del total Pasivo mas Patrimonio y del total Patrimonio respectivamente. El monto de Capital
Social se mantuvo para diciembre de 2011, representando el 19,41% y 113,72% del total Pasivo mas
Patrimonio y del total Patrimonio, respectivamente.

Al 31 de diciembre de 2012, el Capital Social fue de Bs.10,47 millones, cifra superior en 50.22% (Bs.3,50
millones) a la gestidon anterior debido aportes de capital realizados por los accionistas; esta cuenta
representa el 12,35% del total Pasivo mas Patrimonio y el 102,31% del Total Patrimonio.
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V1.2

Resultados Acumulados

La cuenta de Resultados Acumulados al 31 de diciembre de 2010 registré la cifra de Bs.0,055 millones,
representando el 0,78% del Pasivo mas Patrimonio y el 0,78% del total Patrimonio.

A 31 de diciembre de 2011 esta cuenta mostré un resultado negativo con relacidn a la gestidén anterior
de 1.726,40% (Bs.0,95 millones) siendo el monto negativo registrado de Bs.0,90 millones, representando
un porcentaje negativo de 2,50% del total Pasivo mdas Patrimonio y un porcentaje negativo de 14,62% del
total Patrimonio, generado principalmente porque la empresa inicio actividades de arrendamiento
financiero en esta gestion y tuvo que constituir un volumen de cartera que permita cubrir los gastos
financieros, previsiones, gastos administrativos y otros, generando gastos.

Al 31 de diciembre de 2012, los Resultados Acumulados registraron un monto negativo de - Bs.0,292
millones, mejorando el resultado negativo de la gestion anterior de - Bs. 0.896 millones, debido a que la
Sociedad en la gestion 2012 genero una utilidad de Bs. 0.604 millones mejorando el resultado
acumulado, esta cuenta representé un -0,34% del Pasivo mas el Patrimonio y un -2,85% del Patrimonio
total.

Estado de Resultados
Ingresos Financieros

Los Ingresos Financieros de BNB Leasing S.A. a diciembre de 2011 alcanzaron el monto de Bs.1,38
millones mayor en 731,83% (Bs.1,21 millones) al registrado en diciembre del 2010 cuando fue de
Bs.0,17 millones. Si bien la empresa no contaba con una Cartera a Diciembre del 2010, sus ingresos
estaban constituidos por Rendimientos en inversiones tanto en entidades financieras del pais, asi como
en otras entidades no financieras. Mientras que al 31 de diciembre de 2011 sus ingresos correspondian
al Rendimiento por cartera principalmente y en un menor grado al Rendimiento de inversiones
permanentes y temporarias.

Al 31 de diciembre de 2012, los Ingresos Financieros de la sociedad registraron un monto de Bs.4,89
millones, monto superior en 254,71% (Bs.3,51 millones) con relaciéon a la gestion 2011, debido al
incremento de cartera que genero un mayor ingreso financiero.

Gastos financieros

Los Gastos Financieros a diciembre de 2011 fueron de Bs.0,39 millones mayor en 10.138,12% (Bs.0,38
millones) al obtenido en la gestidn anterior cuando fue de Bs.4 mil. Esta cuenta represento un 2,27% al
31 de diciembre de 2010 y un 27,99% al 31 de diciembre de 2011 en relacién a los Ingresos Financieros
de la Sociedad, guardando relacion con el giro de la empresa, considerando que ésta inicia con
operaciones de arrendamiento financiero en enero de 2011 y el crecimiento en cartera es financiado
con pasivos.

Al 31 de diciembre de 2012, los Gastos Financieros de la sociedad fueron de Bs.1,57 millones, monto
superior en 306,47% (Bs.1,18 millones) con relacién a la gestion anterior y representd el 32,08% de los
Ingresos Financieros, guardando relacion con el incremento de cartera y la mayor contratacidon de
pasivos.

Resultado Financiero Bruto

El Resultado Financiero Bruto de la sociedad a diciembre de 2011 alcanzé un monto de Bs.0,99 millones mayor
en 512,91% (Bs.0,83 millones) al registrado en diciembre del 2010 cuando fue de Bs.0,16 millones. Los
Resultados Financieros Brutos con relacion a los Ingresos Financieros representaron el 97,73% a diciembre de
2010y 72,01% a diciembre de 2011.

Al 31 de diciembre de 2012, el Resultado Financiero Bruto de la Sociedad, alcanzé Bs.3,32 millones, cifra
superior en 234,59% (Bs.2,33 millones) con relacién a la gestidn anterior y represento el 67,92% de los Ingresos
Financieros.
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Grafico No. 6 Ingresos Financieros, Gastos Financieros y Resultado Financiero Bruto
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Resultado Operativo Bruto

El Resultado Operativo Bruto al 31 de diciembre de 2011 fue de Bs.1,29 millones monto superior en 923,24%
(Bs.1,16 millones) al de la gestidon anterior cuando fue de Bs.0,13 millones, comportamiento atribuible al
resultado financiero bruto y al crecimiento de Otros Ingresos Operativos en 970,02%, (Bs.0,27 millones) cuenta
que registro al 31 de diciembre de 2011 el monto de Bs.0,30 millones. La Cuenta Resultado Operativo Bruto
representa un 75,93% y 93,40% del Total de los Ingresos Financieros a diciembre de 2010 y 2011
respectivamente.

Al 31 de diciembre de 2012, el Resultado Operativo Bruto de la sociedad alcanzé la cifra de Bs.3,35 millones,
monto superior en 160,68% (Bs.2,07 millones) a la gestion anterior producto de mejores resultados debido
principalmente al crecimiento de cartera que generd un mayor ingreso financiero. Esta cuenta represento el
68,64% de los Ingresos Financieros.

Otros Ingresos Operativos

Los Otros Ingresos Operativos de BNB Leasing S.A. alcanzaron un monto de Bs.0,30 millones a
diciembre de 2011 monto superior en 970,02% (Bs.0,27 millones) al de diciembre de 2010 cuando fue
de Bs.0,028 millones, crecimiento atribuible a los ingresos por comisiones por seguros, otros ingresos
operativos diversos y ganancias por operaciones de cambio y arbitraje. La Cuenta Otros Ingresos
Operativos representd un 17,03% y 21,90% de los Ingresos Financieros a diciembre 2010 y 2011
respectivamente.

Al 31 de diciembre de 2012, los Otros Ingresos Operativos alcanzaron un total de Bs.0,114 millones,
cifra inferior en 62,36% (Bs.0,188 millones), a la gestién pasada debido principalmente a menores
ingresos por ganancias por operaciones de cambio en la compra de bienes arrendados; . esta cuenta
represento el 2,32% de los Ingresos Financieros.

Otros Gastos Operativos

Los Otros Gastos Operativos de BNB Leasing S.A, compuestos por Comisiones por servicios y Pérdida
por operaciones de cambio y arbitraje, alcanzaron a diciembre de 2011 un total de Bs.7.008, inferior al
monto registrado al 31 de diciembre de 2010 cuando fue de Bs.0,064 millones, variacién que significo
el -89,10% (Bs.0,057 millones), esta variacidn es atribuible a la disminucidn en la sub cuenta Pérdidas
por operaciones de cambio y arbitraje en un 96,85% (Bs. 0,048 millones) respecto a la gestidn anterior.
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La cuenta Otros Gastos Operativos representd un 38,82% y un 0,51% de los Ingresos Financieros a
diciembre 2010 y 2011 respectivamente.

Al 31 de diciembre de 2012, los Otros Gastos Operativos, registraron Bs.78 mil, monto superior en
1018,96% (Bs.71 mil) a la gestion pasada y representa el 1,60% de los Ingresos Financieros de la
Sociedad, esta variacion es atribuible al aumento de la subcuenta Pérdidas por operaciones de cambio
y arbitraje en 4866,24% (Bs. 77 mil).

Resultado de Operaciéon Neto

A diciembre de 2011 el Resultado Operativo Neto mostré un resultado negativo de Bs.1,03 millones, cifra
menor a la registrada en diciembre del 2010 cuando fue de Bs.0,059 millones, diferencia que significo el
1855,81% (Bs.1,09 millones) variacion atribuible al aumento en 2.507,51% (Bs.1,68 millones) de los Gastos de
Administracion debido a que la empresa inicio sus operaciones de arrendamiento financiero el 2011, por otro
lado se tiene la constitucion de previsiones por Bs.0,57 millones generados por la colocacion de operaciones de
leasing. El resultado de operacion Neto, representa el 35,47% y -74,88% a diciembre 2010 y 2011
respectivamente, del total de los Ingresos Financieros.

Al 31 de diciembre de 2012, el Resultado de Operacidon Neto, registré un monto de Bs.0,54 millones, cifra
superior en 152,22% (Bs.1,57 millones) a la gestidn anterior, variacion atribuible a un aumento de los gastos de
administracion en un 15,37% (Bs.0,27 millones) respecto a la gestion anterior. El Resultado de Operacion Neto
representd el 11,02% de los Ingresos Financieros.

Gastos Administrativos

Los Gastos Administrativos, a diciembre de 2011 alcanzaron un monto de Bs.1,75 millones cifra
superior en 2.507,51% (Bs. 1,68 millones) al registrado en diciembre de 2010 cuando fue de Bs.0,067
millones; el incremento es explicado principalmente por el crecimiento de los gastos en personal por el
inicio de actividades, amortizacidon de gastos de organizacion, gastos de publicidad, etc; todos estos
relacionados porque la empresa de acuerdo a la licencia de funcionamiento de la ASFI inicia actividades
de arrendamiento financiero en fecha 03 de enero de 2011.

Al 31 de diciembre de 2012, los Gastos Administrativos alcanzaron Bs.2,02 millones, cifra mayor en
15,37% (Bs. 0,27 millones) a la gestién anterior, variacién atribuible al crecimiento principalmente de
las subcuentas Aportes a ASFI, Gastos de personal y servicios contratados.

Los Gastos Administrativos respecto a los Ingresos Financieros, a diciembre de 2010, diciembre de 2011
y diciembre de 2012, representan un 40,45%, 126,81% y 41,25% respectivamente y se los puede
observar en el siguiente grafico:

Grafico No. 7 Gastos de Administracion y Resultados Operativos
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Para una mejor exposicidn del gasto de los impuestos correspondientes al IT se muestran los mismos
de forma separada dentro del Estado de Ganancias y Pérdidas.

Resultado Neto del Periodo

El Resultado Neto del Periodo de BNB Leasing S.A. alcanzd a diciembre de 2011, un monto negativo de Bs.0,90
millones con relacion a la gestion anterior que fue de Bs.0,055 millones variacion que significo un decremento
de 1.724,28% (Bs.0,95 millones), variacidn que se explica porque la empresa inicia actividades de
arrendamiento financiero el 03 de enero de 2011 y debe conformar una cartera de leasing que genere ingresos
financieros suficientes para cubrir los gastos financieros, administrativos y previsiones de la Sociedad, es
importante sefalar que la empresa tuvo un gasto considerable en publicidad, con el objeto de promocionar a la
empresa y sus productos; por otro lado es importante sefialar que en la gestion 2010 los gastos administrativos
de la Sociedad se contabilizaban como gastos de organizacién y a partir de la gestion 2011 los mismos son
diferidos.

Al 31 de diciembre de 2012, el Resultado Neto del Periodo, alcanzé Bs.0,60 millones, cifra superior en 167,43%
(Bs.1,50 millones), a la gestidon 2011,donde se obtuvo una pérdida de Bs.0,90 millones. Este crecimiento se
debid a que la Sociedad en la gestién 2012 constituyo una cartera de arrendamiento financiero, que permite
generar mayores ingresos financieros y un resultado neto positivo;, asimismo representé el 12,36% de los
Ingresos Financieros.

Grafico No. 8 Resultado Neto del Periodo
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VI.3 Indicadores Financieros
Indicadores de Liquidez

El indicador de liquidez estd dado por las disponibilidades mas las inversiones temporarias entre el total activo.
En el mes de diciembre de 2010 este indicador registré un 81,05%, reflejando una alta concentracidn en
inversiones temporarias. Al 31 de Diciembre de 2011 este indicador fue de 3,62% explicado por la disminucién
de las Inversiones Temporarias, y un incremento de la Cartera. Entre las gestiones 2010 y 2011 este indicador
tuvo una variacion negativa del 95,53%, propio de la actividad de la empresa, debido a que los recursos de
inversiones temporarias y disponibilidades fueron destinados a operaciones de Arrendamiento financiero. Al 31
de diciembre de 2012, este indicador registré un 1,96% y tuvo una variacion de negativa del 45,93% con
relacion a diciembre 2011. Es importante sefialar que este indicador guarda relacion directa con el nivel de
colocaciones de operaciones de arrendamiento financiero; considerando el giro de la empresa, BNB Leasing
gestiona colocar los excedentes de liquidez en operaciones de arrendamiento.
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Grafico No. 9 Indicadores de Liquidez
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Indicadores de Solvencia

Los indicadores de Solvencia estdan medidos, el primero por el coeficiente del total patrimonio entre los activos
y el segundo por el Coeficiente de Adecuacion Patrimonial (CAP).

A diciembre de 2010, el coeficiente de Patrimonio entre Activos fue de 99,64% y al 31 de diciembre de 2011 fue
de 17,07%, la variacion de este coeficiente entre ambas gestiones fue negativa en un 82,87%, esta disminucion
refleja el incremento de los activos, sobre todo por la cuenta de Cartera.

Al 31 de diciembre de 2012, el coeficiente de Patrimonio entre Activos fue de 12,08% y tuvo una variacién
negativa del 29,26% con la gestidn anterior, debido a un incremento considerable en cartera dentro de los
activos y un aumento de capital en Bs.3,50 millones.

Asimismo el Coeficiente de Adecuacién Patrimonial al 31 de diciembre de 2011 fue de 17.47% reflejando la
generacion de cartera en esta gestion y por ende el incremento en Activos de la empresa.

Al 31 de diciembre de 2012, el Coeficiente de Adecuacion Patrimonial fue de 11,54% el cual tuvo una variacién
negativa del 33,94% con relacidn a la gestidn anterior, debido principalmente al crecimiento exponencial de la
cartera en arrendamiento financiero.

Grafico No. 10 Indicadores de Solvencia
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Indicadores de Calidad de Cartera

Los indicadores son: Cartera Vigente entre Cartera Bruta y Previsiones entre Cartera Bruta. Se aclara que para
la gestion 2010 no se analiza dichos indicadores considerando que la cartera fue cero y si son analizados para las
gestiones 2011 y 2012.

Al 31 de diciembre de 2011 y 31 de diciembre de 2012, la Cartera se encuentra concentrada principalmente en
la subcuenta Cartera Vigente, lo que se refleja en el indice de Cartera Vigente entre Cartera Bruta que llega al
100%. Este aspecto muestra que la empresa no registra mora al 31 de diciembre de 2011 y al 31 de diciembre
de 2012; a la fecha todas sus operaciones se encuentran vigentes.

El indicador de Previsiones para Cartera incobrable entre Cartera Bruta fue de 1,93% y 1,86% a diciembre 2011
y 2012, respectivamente.

Grafico No. 11 Indicadores de Calidad de Cartera (Cartera Vigente/Cartera Bruta)
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Fuente: BNB LEASING S.A.

Grafico No. 12 Indicadores de Calidad de Cartera (Previsiones / Cartera Bruta)
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Indicadores de Endeudamiento

El indicador de endeudamiento representado por Pasivos entre Activos, muestra el porcentaje que representa
el total de Pasivos de la Sociedad, en relacidon a los Activos totales de la misma. A diciembre de 2010 este
coeficiente fue de 0,0036 veces, mostrando que la empresa trabajaba esencialmente con capital propio. Al 31
de diciembre de 2011 este coeficiente fue de 0,8293 veces, debido a la contratacion de pasivos con: el Banco de
Desarrollo Productivo SAM (BDP), la Fundacidn para la Produccion (FUNDA-PRO), el Banco Econdmico S.A. (BEC)
y el Banco Unidn S.A. (BUN).
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Al 31 de diciembre de 2012, el coeficiente de Pasivos entre Activos, registré 0,88 veces.

El coeficiente deuda a patrimonio representado por Pasivos entre Patrimonio, refleja la relaciéon de todas las
obligaciones financieras de la Sociedad en relacién al total de su Patrimonio neto. Es decir, el coeficiente indica
si las obligaciones con terceros son mayores o menores que las obligaciones con los accionistas de la Sociedad.
Es asi que al 31 de diciembre de 2010 este coeficiente fue de 0,0036 veces, mostrando el bajo endeudamiento
de la Sociedad. Al 31 de diciembre de 2011, este coeficiente fue de 4,86 veces, incremento generado por el
crecimiento de obligaciones con terceros.

Al 31 de diciembre de 2012, el coeficiente deuda a patrimonio, fue de 7.28 veces, debido al incremento de
Obligaciones con terceros, generado por el crecimiento de cartera.

Grafico No. 13 Indicadores de Endeudamiento (Pasivo/Activo)
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Grafico No. 14 Indicadores de Endeudamiento (Pasivo/Patrimonio)
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Indicadores de Rentabilidad

El ROE permite determinar, en términos de porcentaje, la ganancia o pérdida que ha obtenido la Sociedad,
frente a la inversidn de los accionistas que fue requerida para lograrla. El ROE durante la gestién 2010 fue de
0,79%, en la gestion 2011 fue de -14,62% teniendo una variacién negativa de 1.961,74% con respecto a la
gestion 2010, variacidn que se genera porque la empresa inicia sus actividades de arrendamiento financiero el
03 de enero de 2011 y debe conformar una cartera de Leasing que genere ingresos financieros suficientes para
cubrir los gastos de la organizacion.

A diciembre 2012 fue de 5,90% que tuvo una variacién positiva de 140,39% respecto a diciembre 2011, debido a
que durante la gestién 2012 se obtuvieron utilidades.
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Grafico No. 15 Indicadores de Rentabilidad (Resultado Neto /Patrimonio)
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El ROA nos muestra, en términos de porcentaje, la eficiencia en la aplicacién de las politicas administrativas,
indicandonos el rendimiento obtenido de acuerdo a nuestra propia inversion. En diciembre 2010 fue de 0,78%,
a diciembre 2011 fue de -2,50% teniendo una variacidn negativa de 418,93% con respecto a la gestién 2010,
variacién que se genera porque la empresa inicia sus actividades de arrendamiento financiero el 03 de enero de
2011 y debe conformar una cartera de leasing que genere ingresos financieros suficientes para cubrir los gastos
de la organizacion.

A diciembre 2012 fue de 0,71%, el cual tuvo una variacion positiva de 128,57% respecto a la gestion anterior,
por el hecho de que se lograron utilidades y los activos crecieron por generacion de cartera.

Grafico No. 16 Indicadores de Rentabilidad (Retorno sobre el Activo)
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V1.4 Cambios en los responsables de la elaboracion de los Reportes Financieros

En las gestiones 2010, 2011 y 2012, la empresa encargada de auditar los Estados Financieros de BNB Leasing
S.A. es PricewaterhouseCoopers S.R.L., habiendo emitido los respectivos informes sin salvedades. Asimismo, en
las mismas gestiones, el principal funcionario contable de la sociedad y encargado de la elaboracién de los
Estados Financieros de BNB Leasing S.A. es Claudia Davila Cruz, quien ocupa el cargo de Subgerente de
Operaciones.
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VI.5 Cdélculo de los compromisos financieros

Al 31 de diciembre de 2012, todas las operaciones de arrendamiento financiero, se encuentran vigentes, por
otro lado el nivel de previsiones sobre cartera es de 1,86%, por lo tanto el indice de cobertura de cartera (ICC),
se encuentra perfectamente cubierto.
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VI.6  Analisis Financiero
Cuadro No. 10 Balance General

BALANCE GENERAL

(En Miles de Bolivianos)

PERIODO 31-dic-10  31-dic-11 |  31-dic-12
ACTIVO :
Disponibilidades 1.690 746 1.659
Inversiones temporarias 4.025 554 1
Cartera - 29.868 | 74.161
Cartera vigente - 29.553 } 73.443
Cartera vencida - - -
Cartera en ejecucion - o -
Cartera reprogramada o restructurada vigente - - -
Cartera reprogramada o restructurada vencida - - -
Cartera reprogramada o restructurada en ejecucion - - -
Productos financieros devengados por cobrar sobre cartera - 368 874
Prevision para cartera incobrable - 53 156
Otras cuentas a cobrar 87 4.098 8.418
Inversiones permanentes 453 - -
Bienes de uso 267 215 183
Otros activos 528 426 | 323
TOTAL ACTIVO 7.050 35.907 : 84.745
PASIVO
Otras Cuentas por Pagar 16 4.359 11.618
Obligaciones con bancos yentidades de financiamiento - 24.902 29.656
Previsiones - 517 1.210
Provisiones 10 - -
Valores en circulacién - - 32.028
TOTAL PASIVO 25 29.778 74.512
PATRIMONIO NETO :
Capital social 6.970 6.970 ! 10.470
Reservas - 55 i 55
Resultados acumulados 55 (896)! (292)
TOTAL PATRIMONIO 7.025 6.129 : 10.234
TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO 7.050 35.907 : 84.745
Cuentas de orden deudoras/acreedoras - 35.674 240.962

Elaboracion Propia
Fuente: BNB LEASING S.A.
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Cuadro No. 11 Analisis Vertical del Balance General

ANALISIS VERTICAL DEL BALANCE GENERAL

PERIODO 31-dic-10 31-dic-11 31-dic-12
ACTIVO E
Disponibilidades 23,97% 2,08%E 1,96%
Inversiones temporarias 57,09% 1,54%E 0,00%
Cartera 0,00% 83,18%E 87,51%
Cartera vigente 0,00% 82,31% ; 86,66%
Cartera vencida 0,00% 0,00% : 0,00%
Cartera en ejecucion 0,00% 0,00% E 0,00%
Cartera reprogramada o restructurada vigente 0,00% 0,00% E 0,00%
Cartera reprogramada o restructurada vencida 0,00% 0,00% E 0,00%
Cartera reprogramada o restructurada en ejecucion 0,00% 0,00% E 0,00%
Productos financieros devengados por cobrar sobre cartera 0,00% 1,02% ; 1,03%
Prevision para cartera incobrable 0,00% -0,15% ; -0,18%
Otras cuentas a cobrar 1,24% 11,41%% 9,93%
Inversiones permanentes 6,43% 0,00%E 0,00%
Bienes de uso 3,78% O,GO%E 0,22%
Otros activos 7,50% 1,19%: 0,38%
TOTAL ACTIVO 100,00% 100,00%E 100,00%
PASIVO E
Otras Cuentas por Pagar 0,22% 12,14%E 13,71%
Obligaciones con bancos yentidades de financiamien 0,00% 69,35%% 34,99%
Previsiones 0,00% 1,44%§ 1,43%
Provisiones 0,14% 0,00% E 0,00%
Valores en circulacion 0,00% 0,00%E 37,79%
TOTAL PASIVO 0,36% 82,93% 87,92%
)
PATRIMONIO NETO
Capital social 98,86% 19,41%; 12,35%
Reservas 0,00% 0,15%; 0,07%
Resultados acumulados 0,78% -2,50%5 -0,34%
TOTAL PATRIMONIO 99,64% 17,07%E 12,08%
TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO 100,00% 100,00%E 100,00%
Cuentas de orden deudoras/acreedoras 0,00% 99,35%§ 284,34%

Elaboracion Propia
Fuente: BNB LEASING S.A.



Cuadro No. 12 Analisis Vertical del Pasivo

ANALISIS VERTICAL DEL PASIVO

PERIODO 31-dic-10 31-dic-11 31-dic-12

PASIVO |

Otras Cuentas por Pagar 61,27% 14,64% 15,59%
Obligaciones con bancos yentidades de financiamier 0,00% 83,63% 39,80%
Previsiones 0,00% 1,74% 1,62%
Provisiones 38,73% 0,00% 0,00%
Valores en circulacién 0,00% 0,00% 42,98%
TOTAL PASIVO 100,00% 100,00% 100,00%

Elaboracion Propia
Fuente: BNB LEASING S.A.

Cuadro No. 13 Analisis Vertical del Patrimonio

ANALISIS VERTICAL DEL PATRIMONIO

PERIODO 31-dic-10  31-dic-11 | 31-dic-12
PATRIMONIO NETO |
Capital social 99,22% 113,72% 102,31%
Reservas 0,00% 0,90% 0,54%
Resultados acumulados 0,78% -14,62% -2,85%
TOTAL PATRIMONIO 100,00% 100,00% 100,00%

Elaboracion Propia
Fuente: BNB LEASING S.A.



Cuadro No. 14 Analisis Horizontal del Balance General

ANALISIS HORIZONTAL DEL BALANCE GENERAL

PERIODOS 31-dic-10 vs. 31-dic-11 31-dic-11 vs. 31-dic-12
VARIACION ABSOLUTA RELATIVA ABSOLUTA RELATIVA

ACTIVO

Disponibilidades (943) -55,82% 912 122,18%
Inversiones temporarias (3.471) -86,24% (553) -99,80%
Cartera 29.868 - 44.294 148,30%
Cartera vigente 29.553 - 43.890 148,51%
Cartera vencida - - - -
Cartera en ejecucién - - - -
Cartera reprogramada o restructurada vigente - - - -
Cartera reprogramada o restructurada vencida - - - -
Cartera reprogramada o restructurada en ejecucién - - - -
Productos financieros devengados por cobrar sobre cartera 368 - 506 0,00%
Prevision para cartera incobrable 53 - 102 191,06%
Otras cuentas a cobrar 4.011 4594,50% 4.320 105,40%
Inversiones permanentes (453) -100,00% - -
Bienes de uso (52) -19,60% (31) -14,65%
Otros activos (103) -19,47% (103) -24,17%
TOTAL ACTIVO 28.856 409,28% 48.839 136,02%
PASIVO

Otras Cuentas por Pagar 4.343 27989,97% 7.259 166,55%
Obligaciones con bancos yentidades de financiamiento 24.902 - 4,754 19,09%
Previsiones 517 - 693 133,93%
Provisiones (10) -100,00% - -
Valores en circulacién - - 32.028 -
TOTAL PASIVO 29.752 117477,16% 44.734 150,23%
PATRIMONIO

Capital social - 0,00% 3.500 50,22%
Reservas 55,09 - - 0,00%
Resultados acumulados (951) -1726,40% 604 67,46%
TOTAL PATRIMONIO (896) -12,75% 4.104 66,97%
TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO 28.856 409,28% 48.839 136,02%
Cuentas de orden deudoras/acreedoras 35.674 - 205.288 575,46%

Elaboracién Propia
Fuente: BNB LEASING S.A.
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Cuadro No. 15 Estado de Resultados

ESTADO DE RESULTADOS

(En Miles de Bolivianos)

PERIODO 31-dic-10 31-dic-11 31-dic-12
Ingresos Financieros 166 1.378 4.887
(-) Gastos Financieros 4 386 1.568
Resultado Financiero Bruto 162 992 : 3.319
Otros ingresos operativos 28 302 114
(-) Otros gastos operativos 64 7 78
Resultado de Operacion Bruto 126 1.287 : 3.354
Recuperacion de activos financieros - 59
(-) Cargos porincobrabilidad ydesvalorizacién de activos financieros - 571 859
Resultado de Operacion después de Incobrables 126 715 2.554
(-) Gastos de administracion 67 1.747 | 2.016
Resultado de Operacion Neto 59 (1.032): 539
Ajuste por diferencia de cambio y mantenimiento de valor 0 190 238
Resultado después de ajuste por diferencia de cambio y mantenimiento de valor 59 (841)§ 776
Ingresos Extraordinarios - -
(-) Gastos Extraordinarios - - -
Resultado neto del periodo antes del ajuste de gestiones anteriores 59 (841)§ 776
Ingresos de gestiones anteriores - - -
(-) Gastos de gestiones anteriores - - -
Resultado antes de impuestos y ajuste contable por efecto de la inflacién 59 (841)§ 776
Ajuste contable por efectos de la inflacién - - -
Resultado antes de impuestos 59 (841)§ 776
(-) Impuesto sobre las Utilidades de las Empresas (IUE) 6 4 55 172
(-)lmpuesto a las Transacciones (IT) :
Resultado Neto del periodo 55 (896)§ 604

Elaboracién Propia
Fuente: BNB LEASING S.A.
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Cuadro No. 16 Analisis Vertical del Estado de Resultados

ANALISIS VERTICAL DEL ESTADO DE RESULTADOS

PERIODO 31-dic-10 31-dic-11 31-dic-12

Ingresos Financieros 100,00% 100,00%§ 100,00%
(-) Gastos Financieros 2,27% 27,99%5 32,08%
Resultado Financiero Bruto 97,73% 72,01%5 67,92%
Otros ingresos operativos 17,03% 21,90%§ 2,32%
(-) Otros gastos operativos 38,82% 0,51%: 1,60%
Resultado de Operacion Bruto 75,93% 93,40%§ 68,64%
Recuperacidon de activos financieros 0,00% 0,00%5 1,20%
(-) Cargos porincobrabilidad ydesvalorizacidn de activos financieros 0,00% 41,47% 17,57%
Resultado de Operacion después de Incobrables 75,93% 51,93%§ 52,27%
(-) Gastos de administracion 40,45% 126,81%5 41,25%
Resultado de Operacion Neto 35,47% -74,88%: 11,02%
Ajuste por diferencia de cambio y mantenimiento de valor 0,25% 13,83% 4,86%
Resultado después de ajuste por diferencia de cambio y mantenimiento de valor 35,72% -61,05%§ 15,88%
Ingresos Extraordinarios 0,00% 0,00%E 0,00%
(-) Gastos Extraordinarios 0,00% 0,00%E 0,00%
Resultado neto del periodo antes del ajuste de gestiones anteriores 35,72% -61,05% 15,88%
Ingresos de gestiones anteriores 0,00% 0,00%E 0,00%
(-) Gastos de gestiones anteriores 0,00% 0,00%E 0,00%
Resultado antes de impuestos y ajuste contable por efecto de la inflacion 35,72% -61,05% ' 15,88%
Ajuste contable por efectos de la inflacién 0,00% 0,00% 0,00%
Resultado antes de impuestos 35,72% -61,05%5 15,88%
(-) Impuesto sobre las Utilidades de las Empresas (IUE) 6 2,42% 3’99%5 3,52%
(-)lmpuesto a las Transacciones (IT) :

Resultado Neto del periodo 33,31% -65,04%5 12,36%

Elaboracion Propia
Fuente: BNB LEASING S.A.
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Cuadro No. 17 Andlisis Horizontal de Estado de Resultados

ANALISIS HORIZONTAL DEL ESTADO DE RESULTADOS

PERIODOS 31-dic-10 vs. 31-dic-11 31-dic-11 vs. 31-dic-12

VARIACION ABSOLUTA RELATIVA ABSOLUTA RELATIVA
Ingresos Financieros 1.212 731,83% 3.509 254,71%
(-) Gastos Financieros 382 10138,12% 1.182 306,47%
Resultado Financiero Bruto 830,15 512,91% 2.327 234,59%
Otros ingresos operativos 274 970,02% (188) -62,36%
(-) Otros gastos operativos (57) -89,10% 71 1018,96%
Resultado de Operacién Bruto 1.161,00 923,24% 2.068 160,68%
Recuperacion de activos financieros - - 59 0,00%
(-) Cargos porincobrabilidad y desvalorizacidn de activos financieros 571 - 287 50,29%
Resultado de Operacién después de Incobrables 589,69 468,93% 1.839 257,01%
(-) Gastos de administracidn 1.680 2507,51% 269 15,37%
Resultado de Operacién Neto (1.090) -1855,81% 1.570 152,22%
Ajuste por diferencia de cambio y mantenimiento de valor 190 46129,13% 47 24,73%
Resultado después de ajuste por diferencia de cambio y mantenimiento de valor (900) -1521,66% 1.617 192,29%

Ingresos Extraordinarios - - - -
(-) Gastos Extraordinarios - - - -
Resultado neto del periodo antes del ajuste de gestiones anteriores (900) -1521,66% 1.617 192,29%
Ingresos de gestiones anteriores - - -
(-) Gastos de gestiones anteriores - - - -

Resultado antes de impuestos y ajuste contable por efecto de la inflacion (900) -1521,66% 1.617 192,29%
Ajuste contable por efectos de la inflacion - - - -
Resultado antes de impuestos (900) -1521,66% 1.617 192,29%

(-) Impuesto sobre las Utilidades de las Empresas (IUE) 6
(-)iImpuesto a las Transacciones (IT)
Resultado Neto del periodo (951) -1724,28% 1.500 167,43%
Elaboracion Propia
Fuente: BNB LEASING S.A.

51 1272,70% 117 213,25%
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Cuadro No. 18 Analisis de Indicadores Financieros

ANALISIS DE INDICADORES FINANCIEROS

Indicador Interpretacién 31-dic-10  31-dic-11 : 31-dic-12
INDICADORES DE LIQUIDEZ :
Disponibilidades + Inv. Temporarias / Activos Porcentaje 81,05% 3,62%§ 1,96%
INDICADORES DE SOLVENCIA :
Patrimonio / Activos Porcentaje 99,64% 17,07%§ 12,08%
Coeficiente de Adecuacidn Patrimonial (CAP) Porcentaje 0,00% 17,47%: 11,54%
CALIDAD DE CARTERA :
Cartera Vigente / Cartera Bruta® Porcentaje - 100,00% 100,00%
Previsiones / Cartera Bruta Porcentaje - 1,93%§ 1,86%
INDICADORES DE ENDEUDAMIENTO :
Pasivo / Activo Veces 0,0036 0,8293 0,8792
Pasivo/Patrimonio Veces 0,0036 4,8584 7,2811
INDICADORES DE RENTABILIDAD ;
Resultado Neto / Patrimonio (ROE) Porcentaje 0,79% -14,62%§ 5,90%
Resultado Neto/ Activos (ROA) Porcentaje 0,78% -2,50%: 0,71%

! Cartera Bruta = Cartera vigente + Cartera vencida + Cartera en ejecucién + Cartera reprogramada vigente + Cartera

reprogramada vencida + Cartera reprogramada en ejecucion

Elaboracién Propia
Fuente: BNB LEASING S.A.
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. Cartera sin Generacion / Préstamos - - -
Daniel Marchetto

Daniel.Marchetto@moodys.com

e
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Fortalezas Crediticias
Las fortalezas crediticias de BNB Leasing S.A. son:

e Forma parte del Grupo Financiero BNB conformado por el Banco Nacional de Bolivia S.A. y sus filiales BNB SAFI S.A,,
BNB Valores S.A. y BNB Valores Pertd SOLFIN S.A.

e BNB Leasing S.A. es la tercer compafiia de leasing de Bolivia.

e Dinamico y reconocido equipo gerencial, con un continuo interés por mejorar los productos y servicios.

Desafios Crediticios

Los desafios crediticios de BNB Leasing S.A. son:

e La entidad opera en un entorno desafiante

e BNB Leasing S.A. tiene solo 2 afios de historia, lo cual no le permite contar con un volumen de negocio para ser rentable.

e Enfrenta un ambiente fuertemente competitivo.

Fundamento de la calificacion

Las calificaciones en escala nacional son asignadas sobre la base de la correspondiente calificacién global, ya sea para
instrumentos en moneda extranjera 0 en moneda local. La calificacién en escala nacional refleja su pequefia franquicia dentro
de la industria financiera de Bolivia, su corta trayectoria y la concentracion tanto de la cartera de préstamos como de sus
fuentes de fondeo. Asimismo toma en consideracién la probabilidad de alta dependencia y soporte que existe entre BNB

Leasing S.A. y su principal accionista, el Banco Nacional de Bolivia S.A..

Moody’s ha asignado la calificacion en escala nacional (NSR por sus siglas en inglés) de Aaa.bo a la deuda en moneda local de
largo plazo. Las calificaciones en escala nacional son asignadas sobre la base de la correspondiente calificacion global, ya sea
para instrumentos en moneda extranjera o en moneda local. La calificacion en escala global de la deuda en moneda local de

largo plazo es de Ba3.

Las calificaciones NSR de Moody's para las entidades bolivianas se identifican con el sufijo ".bo" y constituyen calificaciones de
orden relativo sobre la capacidad crediticia para instrumentos en un pais en particular en relacién con otros emisores o
emisiones locales. Las calificaciones nacionales son para uso en el pais en las que se efectlian y no son comparables en forma
global con las calificaciones asignadas en otros paises. Las NSR no son una opinién absoluta sobre los riesgos de
incumplimiento, pues en paises con baja calidad crediticia internacional, incluso los créditos calificados en altos niveles de la

escala nacional, pueden también ser susceptibles de incumplimiento.

BNB Leasing S.A. comenz6 sus operaciones en 2011 como la tercera compariia de leasing de Bolivia. Los accionistas del BNB
Leasing S.A. son el Banco Nacional de Bolivia S.A. (con el 85%) y personal ejecutivo del Banco (con el 15% restante). La
entidad posee oficinas en La Paz, pero sus productos son ofrecidos a través de la extensa red de sucursales que posee el
Banco a lo largo del pais. BNB Leasing S.A. realiza arrendamiento financiero directo (leasing) financiando maquinarias,
inmuebles, vehiculos y equipos entre otros activos. A diciembre de 2012, BNB Leasing S.A. poseia activos por Bs 85 millones y

una cartera de leasings de Bs. 73 millones.
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Perspectiva

La perspectiva sobre las calificaciones en moneda local es estable.

Factores que podrian mejorar las calificaciones

Una mejora de la calificacion de la deuda dependeria del crecimiento sostenido de la entidad sin descuidar los indicadores de

solvencia y calidad de cartera.

Factores que podrian desmejorar las calificaciones

Las calificaciones podrian ser desmejoradas en el supuesto de que el entorno operativo se deteriorase fuertemente, impactando
en los niveles de liquidez y solvencia. Las calificaciones podrian empeorar si la situacion politica y econémica actual se

deteriorase fuertemente

Resultados recientes
A diciembre de 2012, la cartera de arrendamiento alcanzd los Bs.73 millones, representando el 85,9% de los activos totales.

Durante el ejercicio 2012, BNB Leasing S.A. registr6é un resultado positivo de Bs 0,6 millones, siendo este superior a la pérdida
registrada a diciembre de 2011 por (-Bs 0,9 millones). El aumento del resultado final obedece principalmente al incremento del
margen financiero neto y a resultados por ajustes de diferencias de cambio, siendo compensado parcialmente por el aumento

de los gastos operativos, mayores cargos por incobrabilidad e impuestos a las transacciones.

El margen financiero neto crecié en Bs 2,3 millones, debido mayores ingresos financieros en Bs 3,5 millones (basicamente
intereses por la actividad de leasing) mientras que los egresos financieros crecieron en BS 1,2 millén (principalmente intereses

por operaciones con bancos y entidades financieras).
A diciembre de 2012, BNB Leasing S.A. no presenta cartera vencida y en ejecucion.

BNB Leasing S.A. se fondea a través de lineas de crédito de instituciones financieras y Bancos de segundo piso (una de ellas
es el Banco de Desarrollo Productivo S.A.M.), también es parte de su fondeo la colocacion de los Bonos BNB Leasing 1 que
coloco en el primer trimestre del ejercicio 2012. A diciembre de 2012 BNB Leasing S.A. registraba un ratio de activos liquidos
sobre activos de s6lo 1,2%.

BNB Leasing S.A. cuenta con un buen nivel de capitalizaciéon. A diciembre de 2012 el nivel de patrimonio sobre activos era del
12,1%.
Dictamen

El Consejo de Calificacion de Moody’s Latin America Calificadora de Riesgo S.A. reunido el 30 de enero de 2013, sobre la
base de la informacién recibida de BNB Leasing S.A., los analisis cualitativos y cuantitativos que se han desarrollado y de

acuerdo con lo determinado en su Manual, decide calificar los instrumentos de BNB Leasing S.A.:
Bonos BNB Leasing | Emisiéon 2 Bs 22.880.000
. Deuda de Largo Plazo moneda local: Categoria “Aaa.bo”.

De acuerdo con el Manual de Calificaciones de Entidades Financieras, la Categoria Aaa.boLP “Corresponde a aquellos

instrumentos con una capacidad extremadamente alta de pago del capital e intereses en los términos y plazos pactados, los
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cuales presentan la menor probabilidad de ser afectados ante cambios predecibles en el emisor, en el sector a que éste
pertenece o en la economia”.

Equivalencias

De acuerdo con lo establecido en la Resolucion ASFI N° 033/2010, las calificaciones precedentemente asignadas, son
equivalentes a las siguientes nomenclaturas establecidas por ASFI en el Reglamento para Entidades Calificadoras de Riesgo:

La Categoria Aaa.boLP equivale a la categoria:

AAA: Corresponde a aquellos Valores que cuentan con muy alta capacidad de pago de capital e intereses en los términos y
plazos pactados la cual no se veria afectada ante posibles cambios en el emisor, en el sector al que pertenece o en la

economia.
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ANEXO |

Caracteristicas de la emisién

Las principales caracteristicas de las Emisiones son las siguientes:

Programa de Emision de Bonos BNB Leasing |

Instrumento: Programa de Emisiones de Bonos BNB Leasing I, por un monto de US$ 8.000.000.- (ocho millones 00/100 de
dolares de los Estados Unidos de América) o su equivalente en Bolivianos (Bs.) o en Bolivianos con mantenimiento de valor
respecto a la Unidad de Fomento de Vivienda (“UFV”) (Bs. — UFV).

Plazo del Programa: Mil ochenta (1.080) dias calendario desde el dia habil siguiente de notificacién mediante la Resolucion de
la ASFI, que autorice e inscriba el PROGRAMA en el RMV de la ASFI.

Moneda: Délares de los Estados Unidos de América (US$), Bolivianos (Bs.) o Bolivianos con mantenimiento de valor respecto a
la Unidad de Fomento de Vivienda (“UFV") (Bs. — UFV). Para efectos del calculo del monto maximo autorizado por la Junta, se
debera tomar en cuenta el tipo de cambio de venta vigente, establecido por el Banco Central de Bolivia (“BCB”) a la fecha de
autorizacion respectiva emitida por la ASFI y el valor de la UFV establecida por el BCB, a la fecha de autorizacion respectiva
emitida por la ASFI.

Titulos Valores a ser ofrecidos: los valores a emitir seran Bonos Obligacionales redimibles a plazo fijo.
Precio de colocacion: Minimamente a la par del valor nominal.

Plazo de Colocacién: Ciento ochenta (180) dias calendario, computables a partir de la Fecha de Emisién establecida por el
Emisor y sefialada en la Autorizacion de Oferta Pablica de ASFI e Inscripcién de la correspondiente Emision dentro del

PROGRAMA en el RMV de ASFI, conforme a la Delegacién de Definiciones establecida en el inciso 2.2 del programa.
Plazo de Amortizacién: No sera superior, de acuerdo a documentos constitutivos, al plazo de duracion de la Sociedad.

Garantia: Todas las Emisiones que formen parte del Programa estaran respaldadas por una garantia quirografaria de la
Sociedad lo que implica que la Sociedad garantiza cada una de las Emisiones dentro del Programa con todos sus bienes
presentes y futuros en forma indiferenciada sélo hasta alcanzar el monto total de las obligaciones emergentes de cada Emision

gue componen el presente Programa.
Compromisos Financieros:

La Sociedad durante la vigencia del presente Programa y de las Emisiones dentro de éste, en su condicion de Emisor se obligara

a cumplir el siguiente compromiso financiero:

indice de Cobertura de Cartera (“1CD"): El promedio trimestral no podra ser menor al 100%. El indice de Cobertura de Cartera

(ICC) seré calculado trimestralmente (marzo, junio, septiembre y diciembre) de la siguiente manera:

o~ Promedio trimestral de (Previsiones por cartera incobrable + Prevision Genérica Ciclica) 5 100%
= : - == (o
Promedio trimestral de cartera en mora
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Bonos BNB Leasing | Emisiéon 2

Denominacién de la Emisién: “Bonos BNB Leasing | - Emision 2

Moneda en la que se expresa la Emisidn: Bolivianos.

Monto de la Emisién: El monto de la Emision Bonos BNB Leasing | - Emision 2 es de Bs. 22.880.000 (veintidds millones

ochocientos ochenta mil 00/100 Bolivianos).

Series en las que se divide la Emision: La Emisién de Bonos BNB Leasing | - Emision 2 sera una Unica serie:

Plazo de la Emisidn: El plazo de la presente Emision serd de 1.800 dias a partir de la fecha de Emision establecida por el

emisor y autorizada por la ASFI para la Oferta Pablica y la inscripcion de la Emision de Bonos BNB Leasing | — Emision 2 en el
RMV de la ASFI.

Valor Nominal de los Bonos dentro del Programa de Emisiones: El Valor Nominal de los Bonos sera de Bs. 10.000 (diez mil

00/100 Bolivianos) cada Bono.

Amortizacion de Interés: Los Bonos devengaran un interés nominal, anual y fijo. Los intereses de la serie se pagaran cada

noventa (90) dias calendario.

Amortizacion de Capital: Se efectuara el pago del 100% del capital al vencimiento del bono.

Latasa de interés de la presente Emisién: La tasa de interés sera del 4,5% anual.

Emisiéon 1

Valor Nominal

Cantidad de Valores

Tasa de interés

Plazo

Fecha de Vencimiento

Serie Unica

Bs. 10.000

2.288 Bonos

4,50%

1.800 dias calendario
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ACTIVO
Préstamos a bancos y otras instituciones financieras
Inversiones y titulos valores
Titulos para negociacion
Titulos en cuenta de inversion
Titulos mantenidos hasta el vencimiento
Préstamos netos de previsiones
Cartera de préstamos
Previsiones
Ingresos (no ordinarios-no realizados) por préstamos
Activos fijos - netos
Otros activos - total
Total de activos
PASIVOS
Depésitos del sector financiero
Bonos no subordinados, notas y otras deudas de largo plazo
Otros pasivos - total
Total de pasivos
PATRIMONIO NETO
Acciones comunes
Resultados no asignados y reservas - total
Total del patrimonio neto
Total pasivos y patrimonio neto

Ingresos financieros

Egresos financieros

Margen financiero neto

Cargos por incobrabilidad

Otras previsiones

Ingresos no financieros
Comisiones netas
Ingresos por operaciones de compra-venta de moneda extranjera
Otros ingresos

Total de ingresos no financieros

Otros egresos operativos (no financieros)
Gastos de personal
Gastos administrativos y otros gastos operativos
Depreciacion y amortizacion

Egresos no recurrentes/ extraordinarios

Gastos operativos totales

Resultado antes de impuestos (pérdida)

Impuesto a la ganancias

Resultado del ejercicio después de impuestos, antes de ingresos (egresos)

extraordinarios
Resultado del ejercicio
Resultado del ejercicio luego de ingresos (egresos) extraordinarios
Resultado disponible / (pérdida atribuible) a los accionistas

Dic-2012

2
0
0

30
32
13
75

10

10

2 OO NOO a0 AaAaNOOOOCDOO awNnwm

—_

Dic-2011

w w
AUTOOOOOOO a4

w

N
(¥, ]

NOOO aNOOOOOO 0

Lol

-1
-1

Dic-2010

N2 OOO0OO0OOO0OOMAN

o o o

[eNeNeoNeoNeoNoNeNoNoNeNoNeoNoNoNoNoNoNoN o] N ~NO N

o oo
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CALIDAD DE ACTIVO

Cargos por Incobrabilidad / Cartera de Préstamos 1,08% 1,93% 0,00%

Cargos por Incobrabilidad / Ingresos antes de Previsiones 59,38% 124,00% 0,00%

Previsiones / Cartera de Préstamos 0,21% 0,18% 0,00%

Cartera sin Generacion / Cartera de Préstamos 0,00% 0,00% 0,00%

Cartera sin Generacion / (Patrimonio Neto + Previsiones) 0,00% 0,00% 0,00%
RENTABILIDAD

ROAA 0,97% -3,84% 0,78%

ROAE 6,94% -13,99% 0,78%

Resultados del Ejercicio / Promedio de Activos Ponderados por Riesgo - 1,00% -3,20% 0,00%
Basilea |

Resultados Antes de Cargos por Incobrabilidad / Promedio de Activos 2,21% -1,65% 0,00%
Ponderados por Riesgo (Basilea I)
CAPITALIZACION

Patrimonio Neto / Activos Ponderados por Riesgo (Basilea I) 11,54% 17,47% 0,00%

Patrimonio Neto Basico - Activos Intangibles / Activos Ponderados por 12,27% 17,36% 0,00%
Riesgo (Basilea I)

Patrimonio Neto / Total de Activos 12,08% 17,07% 99,64%
EFICIENCIA

Gastos Operativos / Ingresos Operativos 60,09% 135,77% 53,40%
LIQUIDEZ Y FINANCIAMIENTO

(Fondos del Mercado - Activos Liquidos) / Total de Activos 70,83% 65,73%  -81,05%

Activos Liquidos / Total de Activos 1,96% 3,62% 81,05%

© Copyright 2013 de Moody's Latin America Calificadora de Riesgo S.A., Ing. Butty 240, piso 16, CFiudad Auténoma de Buenos Aires, Buenos Aires —
Argentina (C.P. C1001AFB). Todos los derechos reservados. TODOS LOS DERECHOS EMERGENTES DE LA INFORMACION CONTENIDA EN EL
PRESENTE SE ENCUENTRAN RESERVADOS A NOMBRE DE MOODY’S LATIN AMERICA CALIFICADORA DE RIESGO S.A. (‘MOODY’S”), Y NINGUNA
PERSONA PODRA, SIN EL PREVIO CONSENTIMIENTO POR ESCRITO DE MOODY’'S, COPIAR O DE CUALQUIER OTRO MODO REPRODUCIR,
REEMPACAR, RETRANSMITIR, TRANSFERIR, DIVULGAR, REDISTRIBUIR O REVENDER DICHA INFORMACION, NI EN TODO NI EN PARTE, DE
NINGUNA FORMA O MANERA Y POR NINGUN MEDIO, ASI COMO TAMPOCO PODRA ALMARCENARLA PARA USO FUTURO CON NINGUN
PROPOSITO. MOODY’S obtiene toda la informacién contenida en el presente de fuentes que estima precisas y confiables. Sin embargo, a raiz de la
posibilidad de que se cometa un error humano o mecénico, asi como de otros factores, dicha informacién se brinda “como se recibe” sin garantia de ningin
tipo y MOODY'S en particular, no efectta ninguna declaracion ni otorga ninguna garantia, ni expresa ni implicitamente, respecto de la precision, oportunidad,
completitud, comerciabilidad o adecuacion a cualquier propésito en particular, de dicha informacién. En ningiin caso MOODY'S ser& responsable frente a
ninguna persona o entidad como consecuencia de (a) pérdidas o dafios resultantes, relacionados, o causados, en todo o en parte, por algun error (por
negligencia o cualquier otra causa) u otra circunstancia o contingencia dentro o fuera del control de MOODY'S o de cualquiera de sus directores, funcionarios,
empleados o agentes en conexién con la obtencion, recoleccién, compilacion, andlisis, interpretacion, comunicacion, publicacién o entrega de cualquier parte
de dicha informacién, o (b) dafios directos, indirectos, especiales, o de cualquier otro tipo (incluyendo, a mero titulo enunciativo, ganancias perdidas), incluso
en el caso que MOODY'’S fuera advertido por adelantado de la posibilidad de que se produzcan dichos dafos, que fueran resultantes del uso o incapacidad de
uso de cualquier parte de dicha informacion. Las calificaciones crediticias que forman parte de la informacién contenida en el presente, si las hubiere, son, y
deben interpretarse Unicamente como, declaraciones de opinién y no declaraciones de hecho o recomendaciones para comprar, vender o ser titular de
cualquier titulo valor. MOODY'S NO OTORGA DE NINGUN MODO NINGUNA GARANTIA, NI EXPRESA NI IMPLICITAMENTE, RESPECTO DE LA
PRECISION, OPORTUNIDAD, COMPLETITUD, COMERCIABILIDAD O ADECUACION A CUALQUIER PROPOSITO EN PARTICULAR, DE DICHA
CALIFICACION U OTRA OPINION O INFORMACION. Cada calificacién u otra opinién debe analizarse Gnicamente como un factor en una decisién de invertir
que tome algun usuario de la informacién contenida en el presente, o que se tome en representacion de algin usuario de la informacion contenida en el
presente, y cada uno de dichos usuarios debe en consecuencia realizar su propio estudio y evaluacién de cada titulo valor y de cada emisor y garante de cada
titulo valor asi como del proveedor de soporte crediticio de cada titulo valor, que se esté considerando comprar, vender o ser titular. MOODY'S por el presente
comunica que la mayoria de los emisores de titulos de deuda (incluyendo bonos corporativos o municipales, debentures, obligaciones negociables y papeles
de comercio) y de acciones preferidas calificados por MOODY'S han acordado, con anterioridad a la asignacion de cualquier calificacion, pagar a MOODY’S
por los servicios de valuacion y calificacion que presta MOODY'S honorarios que oscilan entre los U$S500 y los U$S60.000, o su equivalente en pesos.

Mooby’s
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Estados financieros al 31 de diciembre de 2012 v 2011
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ASFI = Autoridad de Supervisién del Sisterna Financiero
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DICTAMEN DEL AUDITOR INDEPENDIENTE
21 deenerode 2013

A los sefiores

Accionistas y Directores de
BNB Leasing S.A.

La Paz

Hemos examinado Jos esiados de sitvacion patrimonial de BNB Leasing $.A. 2l 3) de diciembre de 2012 y
2011, y los correspondientes estados de ganancias y pérdidas, de cambios en el pawrimonio new y de flujo de
efective por los ejercicios terminados en esas fechas, asf como las uotas 1 a 13 que se acompaian. Estos
estados fipancieros son responsabilidad de la Gerencia de la Socledad y han sido preparados por dicha
Gerencia de acuerdo ton las normas contables emitidas por Ja Autoridad de Supervisién del Sistema
Financiero, descritas en Ja Nota 2 a Jos estados financieros. Nuestra responsabibdad es expresar una opuido
sobre esros estados financieres basados en nuesuras auditorias.

Electuamos nuestros exémenes de acuerdo con normas de auditoria generalmente acepradas en Bolivia y
normas emitidas por lg Autoridad de Supervisién del Sistema Financieco, contenidas en la Recopilacién de
Norrnas para Bancos y Enudades Financieras, ceferidas a auditoria exierna. Esas normas requieren gue
planifiquemos y ejecutemos la auditoria para obtener razonable seguridad respecto & si los estados
financieros estén libres de presentaciones incorrectas significativas. Una auditorfa inciuye examinar, sobre
una base de pruebas, gvidencias que sustenten los unportes y revelaciones en los estados financieros. Una
auditoria tambeén incluye evaluar los principios de contabilidad urilizados y las estimaciones significarivas
hechas por la Gerencia, asf como también evaluar la presentacién de los estados financieros en su conjunto.
Consideramos que nuestyas exdamenes proporcionan una base razonable para nuestra opinién.

En nuestra opinidn, los estados financieros antes mencionados presentan razonablemente, en rode aspecto
signuficativo, la situacién pamrimonial y financiera de BNB Leasing S.A. al 31 de diciembre de 2012 y 2011, los
resulcados de sus operaciones y los Mujos de efective por los ejercicios teaminados en esas fechas, de acuexdo
con normas contables emitidas por la Autoridad de Supervisidn del Sistema Financiero.

PricewaterhouseCoopers 5.R.L.

septischer
. PROF. N° CAUR-5206

MAT. PROF. N° CAULP.213
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PricewalerhouseCoopers S.R.L. La Paz — Bolivie Av. Mcal. Santo Cruz esq. Yanacocha Edif. Hansa pise 19
T: (591-2) 2408181, F: (591-2) 211-2752, www.pwe.com/bo
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ESTADO DE GANANCIAS Y PERDIDAS POR LOS EJERCICIOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2012Y 2011

Ingresos financieros
Gastas financieros

Resultade financero bruto

(fras iNgresos operarivos
Otros gasies operativos

Resultado de operacidn bruto

Recuperacién de activos financieros
Cargos por incobrabilidad y desvalonzacién de acnves financicros

Resultado de operacidn después de incobrables

Gastos de admunistracion

Resultado de operacién neto

Ayuste por diferencia de cambio y mantenimiento de vator

Resultado después de ajuste por diferencia de cambio y mantenimiento de valor

tngresos extraordinanos
Gastos exuraordinarios

Resultado neto del ejercicio antes del ajuste de gestiones anteriores

ingresos de gestiones anteriores
Gastos de gesiiones antenores

Resultado antes de impuestos y ajuste contable por efecto de la inflacién
Ajuste contable por efectas de la inflacién
Resultado antes de impuestos

Impuesto sobre Jas utilidades de tas empresas (1UE) -
Impuesto a las ransacciones (1T}

Resultade new del efercido

Las notas 1 a 13 que se acompafian, forman parie fi{tegrante de este estada.

Danielfoepfer €.
Gegéntg General
/ |

8.q)
8.q)

a.r)
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2012 Y 2011
NOTA 1 - ORGANIZACION
Crganizacién de Sociedad

BNB Leasing S.A. es una Sociedad Andnima Boliviana, constiruida en fecha 19 de ocrubre de 2009, su persceneria
juridica fute obtenida el 27 de mavo de 2010 a través de la Martricula de Comercio No 163679 y la Resolucién ASFI
N 29672010 del 16 de abril de 2010 emiuda por la Autoridad de Supervisién del Sistema Financiero (ASFID),
aworidad supervisora de las acuvidades de la banca y los servicios auxiliares en Bolivia. De acuerdo con sus
estarutos, la duracion de la Sociedad sera hasta el 27 de mayo de 2109,

La Autoridad de Supervisidn del Sistema Financiero (ASFI), a través de su nota ASFI/DNP/R-134852,/2010 de fecha
21 de diciembre de 2010, otorga a BNB Leasing S.A. la Licencia de Funcionamiento ASFI/003/2010, autorizando el
inicio de operaciones como Sociedad de arrendamiento financiero a partir del 3 de enero de 2011.

La Sociedad uene por objero realizar actividades y operaciones de arrendamientio financiero en sus diferentes
modalidades, adquinr bienes muebles e inmuebles, emitir bonos y demas ttulos valores representativos de
deuda y todo acto juridico o gesndn permitida por la legistacion boliviana.

La mision de BNB Leasing S.A. es "Generar valor; para nuestros accionisias, pard RuUesuos clientes, para nuesrrd
sociedad — comunidad y para nuestros colaboradores’.

La visién de BNB Leasing S.A. es “Ser fa mejor alternaciva de financiamiento en el mercado de leasing, con
soluciones integrales e mnovadoras, complementando los servicios financieros def Grupo BNB”.

La oficina central de BNB Leasing S.A. se encuentra en la ciudad de La Paz, siendo su domicilio legal la Av.
Camacho N® 1312 - Piso 5 de dicha ciudad.

Al 31 de diciembre de 2011, la Sociedad contaba con 9 funcionarios de planta en su estructura organica,
habiéndose disminuido este numere a 7 funcionarios al 31 de diciembre de 2012,

Hechos importantes sobre la siruacidn de la Sociedad
Resumen de la situacidén econdmica y del ambiente financiero

Como ocurri¢ en el afio 2011, en el 2012 se reporté un crecimiente econdmico superior al 5% anual impulsado
por, enre otras cosas, un aumenio del nivel de exportaciones, por incremento de precios y por un aumento del
consumo interno. El sector externo de [a economia, gracias a los precios de las materias primas, ha coniribuido
de manera significariva al incremento del producto interno bruto del pais, aunque algunos sectores como el 4= la
mineria han sa¢rificado su contribucién al producto interno bruto. Para el afio 2013, las perspectivas se
mantendrian similares a las dei afio ancerior, siempre que los precios de las materias primas de los procuctos
exporiabies de Bolivia no disininuyan significativamente, situacion que no es previsible,

E] Indice de Precios al Consumidor (IPC) alcanzd una variacidn anual acumulada de 4,50% versus mas del 6™
en 2011 y las previsiones del afio 2013 no difieren signiticativamente. El tipo de cambio entre el boliviano y el
délar americano se ha mantenido durante rodo el ano, mientras que las Reservas Internacionales Netas (RIN)
han roto otro record histérico superando la cifra de los US$ 14 mil millones al 31 de diciembre de 2012; el nivel

cle reservas guarda una estrecha relacién con el volumen de las exportaciones bolivianas con precios de venta
altos.

Las cuentas fiscales han mostrade un desemperio positivo come consecuencia de una menor ejecucién
presupuestaria a mvel consohdado del gobierno central, de los regionales y de los municipales, por un lado, y,
por el otro, por un aumento de los ingresos como producio de las exportaciones, por un buen accionar
recaudador de impuestos y un incremento de los ingresos aduaneros.
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NOTAS ALOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE DICTEMBRE DE 2012Y 2011
NOTA 1 - ORGANIZACION (Cont.)

Hechos importantes sobre la situacidn de la Socdedad (Cont.)

Gestidn Integral de riesgos

BING Leasing S.A. en curnplimiento al titulo X, Capltulo V, Seccién 1 de la Recopilacién de Nortmas para Bancos v
entidades Financeras, mantiene 1a Gesudn [ntegral de Riesgos a carge de un Comité de Gestidn Inregeal de
Riesgos y una Unidad de gestidn de Riesgos, encargados de identificar, medir, monitorear, controlar, mitigar y
divulgar los riesgas a 10s que se encuentra expuesia ta Sociedad.

Asimismo, el Comité de Ruesgos es responsable de:

Proponer al Directorio el marco normanvo y organizativo para el control de riesgos inherentes al negocio
{pohnicas. procedimientos, aormas, manuales, ere.).

Momitorear el cumplimiento de las politicas, normas y procedimiencos de gestion de riesgos.

Fiectuar evaluaciones penddicas a los resuitados de la gestidn de riesgos.

Sugeris inedidas correctivas producto de la propia evaluacion de la gestion de riesgos y de revisiones efectuadas por la
Auroridad de Supervision del Sistema Financiero {ASET), Auditor Incerno v Auditores Externos.

En concordancia con el Plan Estratégico de la Sociedad, se realiza una gestidn integral de Riesgos que comprende:
Riesgo de Crédito, de Mercado. de Liquidez, Qperativo v Legal. Dicha gestion permite adoptar acciones preventivas
que mitiguen el impacio neganvo en la situaciéon pauimenial de la Sociedad.

Respecto a la calidad de la cartera y cobertuca de previsiones, al 31 de diciembre de 2012 se tiene constituidas,
previsiones especificas y previsiones ciclicas, aplicando los criterios establecidos en ¢l Anexa | del Tiwlo V -
Evaluacidn y Calificacidén de la Cartera de Créditos de la Recopilacidon de Normas para Bancrs vy Entidades
Financieras, emitida por Ia Avioridad de Supecvision del Sisterna Financiero (ASFL). El nivel e previsiones reticja
una buena cobertura en funcién a la calidad de Ya caccera.

Modificacién a la Reglamentacién de Cartera de Créditos

La Autoridad de Supervisién del Sistema Financiero {ASFT), a wavés de Circular ASFI/DNP/Q91/2011 de fecha 27 de
septiembre de 201], Circular ASFI/DNP/093/2011 de fecha 21 de octubre de 2011, Circular ASFI/DNP/ L1%/2012
cde fecha 11 de abril de 2012 y Circular ASFI/DNP/ 12172012 de fecha 24 de abril de 2012, Circular ASFI/159/2012
de fecha 19 de diciembre de 2012, ha efecluado modificaciones a la Recopilacida de Normas para Bancos y Entidades
Firancieras en lo reterido a Camera de Crédilos aplicables a partir de la fecha de publicacion.

Reglamentqcién paca operaciones de crédito agropecuario v de vivienda

lLa Awmoridad de Supervisién del Sistema Financiero (ASFI), duranie &} segundo semestre de 2012, a cravés de
Circulares ASF1/119/2012, ASF1/121/2012 y ASFI/159/2012 de fechas 11 de abril de 2012, 24 de abril de 2012y 19
dle diciembre de 2012, ha efecruado modificaciones a la Recopilacién de Normas para Bancos y Entidades Finicier:s
en lo teferido a Cartera de Crédiios aplicables a partir de la fecha de publicacidn, enwe las que podemos resalar:

Se incorporé dentro de la Informacién y Documentacion Minima para la otorgacion de crédnos de vivienda con

fines comerciales a personas naturales, la obligatoriedad de presentar el regisuo de inscripcidn al Padrén
Nacional de Contribuyentes.

Se establecen lineamienios que deben cumplir las EIF al momento de ejecutar los procesos de acciones
extrajudiciales de cobranza.
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NOTAS ALOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE DICTEMBRE DE 2012Y 2011
NOTA 1 - ORGANIZACION {Cont.)

Hechos importantes sobre la situacidn de la Sociedad (Cont.)

Modificacién a la Reglamentacién de Cartera de Créditos (Cont.)
teglamentacidn para operaciones de crédito agropecuario y de vivienda (Cont.)

Se incorpora el Reglamento para Operaciones de Crédito Agropecuario y Crédito Agropecuario debidamente
garantizado.

En el Anexo |, Capitulo T “Evaluacion v Calificacion de la Cartera de Créditas”, Titulo V de la Recopilacian de
Normas para Bancos y Entidades Financieras se realizaron las siguientes modificaciones referenies al
financiamiento al sector agropecuario:

2 Sedefine la denominacién de crédiro agropecuario para fines de evaluacién y calificacion de carrera.
o Se establecen criterios de calificacion diterenciados para Microempresas y PYME's del sector agropecuario.

La normativa establece un plaze de adecuacion no mayor a seis meses, por lo que BNB Leasing S.A. al momente
ya cuenta con las politicas y procedimientos necesarios y pracedid a la reclasificacién de este segmento de
carrera,

Modificaciones al Reglamento de carteca de créditos contenido en el Titulo V de la Recopilacién de Normas pata
Bancgs v Entidades Financieras

La Auroridad de Supervisién del Sistema Financiera (ASF1), a ravés de Circular ASFI/DNP/159/201" de fecha 19 de
diciembre de 2012, ha reglamentado y realizado modificaciones al documento mencionado, las cual.'s son expuesias
a continuacion:

Se precisa la redaccion referida a la evaluacion de la capacidad de pago del garante de una operacién de microcrédito.
Se incorpora ¢! reglamento de operaciones de Crédito de Vivienda sin Garanda Hipotecaria que cuente cov garantia
real.

Modificaciones al Reglamento de cartera de créditos contenido en el Anexo [, Evaluacidn v Calificacién de la
Cartera de Crediros

Se establecen las caracterisucas y tipos de crédiros de vivienda sin garantia hipotecaria debidamente garannhizados.
Se consideran otros aspectos referentes a la admunstracion de cartera referidos a la cobranza extrajudicial.
Se incorpora como parte de la documentacién minima para la evaluacién de deudores personas naturales el registro

de inscripcion en el padron Nacienal de Conuibuyentes, al momerto de solicitar un crédito de vivienda con fines
comerciales.

Otros aspectos importantes

Productos BNB Leasing S.A.

Durante las gestiones 2012 y 2011, BNB Leasing S.A. coniribuyé a desarrollar el mercado de arrendamiento
financiero a través de una oferta variada de productos, consolidando operaciones de financiamiento para la
industria, comercio y servicios, constituyéndose en la empresa con mayor crecimiento en el mercado. Es
importante sefialar que al 31 de diciembre de 2012, [a totalidad de la cartera se encuentra vigente.

(9%
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NOTAS ALOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE DICIEIMBRE DE 2012 Y 2011

NOTA 1 - ORGANIZACION (Cont.)
Hechos importantes sobre la situacién de la Sociedad (Cont.)

Ooos aspectos importantes (Cont.}

Productos BNB Leasing S.A. (Cont,)

En marzo 2012, BNB Leasing S.A., lanza al mercado el producto "Casa Leasing”, que tiene por objeto el
financiamiento de vivienda a través de leasing inmobiliario; atendiende principalmente al segmento de
mercado conformado por profesionales jévenes, que por falta del aporte propio que exigen los bancos para el
financiamiento de présiamos hipotecarios, no pueden acceder a una vivienda, constituyendo a “Casa Leasing”
enun producto innovador que brinda una solucién para el financiamiento de vivienda.

Financiamientos

La Sociedad gestiond distintas fuentes de fondeo, a fin de ofrecer a sus clientes alternativas financieras acordes a
sus necesidades y requerimientos. En este sentido, se mantiene financiamiento con el Banco de Desarrollo
Productivo (BDP) y bancos del Sisterma Financiero Nacional,

La Autaridad de Supervision del Sistema Financiero, mediante Resolucidn ASFI/DSV/R-77135/2012, auioriza e
inscribe |a emiston de Bonos BNB Leasing I, compuesta por dos series, cada una por Bs16 millones, con fecha de
emisién 28 de junic de 2012. La serie "A” cuenta con 1.440 dias plazo y la serie “B” con 1.800 dias vlazoe. El dia de
la emisién fueron colocadas todas las series de esta emision. La emision fue calificada por Moody s Latin Amelica
Calificadora de Riesgo S.A., con una calificaciéon de AAA.bo,

Por oo lado, a través de la resolucion ASFI 10572012 de fecha 30 de marzo de 2012, |a Autoridad de Supecvision del
Sistemna Financiero inscribe y autoiiza un programa de emisién de Bonos por US$ 8.000.000 denominade “Programa

de Emisiones de Bonos BNB Leasing [7, se realizé una primera emisién de bonos denominada Bonos BNB Leasing [ por
un monto de Bs32,000.000.

Incyemento de Capital Pagado

En fecha 30 de julio de 2012, mediante Junta General Extraordinaria de Accionistas, se determiné incrementar el
Capiral Pagado de la Sociedad a través de nuevos aportes de capital. La Autoridad de Supervision del Sisteima
Financiero, mediante Resolucidn ASFI N°640/2012 de fecha 23 de Noviembre de 2012, resuelve aprobar el
incremento de capital pagado de BNB LEASING S.A., por el monto de Bs3.500.000 (Tres millones quinientos mil
00,100 bolivianos) producto de nuevos aportes de capital, con o que el Capital Pagado de la Sociedad asciende a
la suma de Bs10.470.000 (diez millones cuawrocientos setenta mil 00/ 100 bolivianos).

NQTA 2 - NORMAS CONTABLES

Bases de preparacién de los estados financieros

Los presenies estados financieros han sido preparados de acuerdo con normas contables emitidas por la
Autoridad de Supervision del Sistema Financiero (ASFI), las cuales son coincidentes en todos los aspecios
significativos con los principios de contabilidad generalmente aceptados en Bolivia, excepto po: el
reconocimiento del ajuste integral de estados financieros (ajuste por inflacién).
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE DICTEMBRE DE2012Y 2011

NOTA 2 - NORMAS CONTABLES (Cont.)
Bases de preparacidn de los estados financieros {Const.)

La preparacidn de los estados financieros, de acuerdo con las mencionadas normas, requiere que la Gerencia de
la Sociedad realice algunas estimaciones que afectan los montos de los activos y pasivos y la exposicion de
activos y pasivos contingentes a la fecha de los estados financieros, asi como los montos de ingresos y gastos del
ejercicio. Los resultados futuros podrian ser diferentes de las esumaciones realizadas, sin embargo, estas
esurmaciones fueren efectuadas en estricto cumplimiento del marco conrable y normative vigente.

Presentacidn de estados financieros

Los presenies estados tinancieros al 31 de diciembre de 2012 y 2011, han sido preparados de acuerdo con
normas contables emitidas por la Auvioridad de Supervision del Sistema Financiero (ASFI) y, en los aspectos no

previstos por dichas disposiciones, de acuerdo con principios de contabilidad generalmente aceprados en
Bolivia.

Como se indica en la Nota 2.1 anterior, los presentes estados financieros al 31 de diciembre de 2012 v 2011, no
reconocen los efecros de la inflacidn,

Criterios de valuacién

Moneda exoranjera

Los acrtivos ¥ pasivos en moneda exiranjera, se valian de acuerdo con los tipos de cambio y/o cotizaciones
vigentes informados por el Banco Central de Bolivia (BCB) a la fecha de cierre de cada ejercicio. Las diferencias

de cambio v revalorizaciones, respectivamente, resultantes de este procedimiento se regisiran en los resultados
de cada ejercicio.

Inversiones temporarias y permanentes

Las inversiones financieras son clasificadas y contabilizadas como Temporarias o como Permanentes
dependiendo de la intencionalidad de la Sociedad al momento de adquirir cada inversién.

La intencionalidad estd relacionada con la decisién de negociar las inversiones antes de su vencimiento en
inercado secundario o de mantenerlas dentro del portafolic hasta su vencimiento en relacion a sus escenarios de

stress y los probables requerimientos de liquidez. Los criterios relacionados con la intencionalidad son los
siguientes:

Plazo: Preferentemente se considera permanentes las inversiones de mayor plazo.
Tasa: Las inversiones de mayor rendimiento son preteribles de iantener hasta su vencimiento.
Realizacién: Que las inversiones puedan o no realizarse en un plazo no mayor a 30 dias.



2.3

b)

ii)
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2012 Y 2011
NQOTA 2 - NORMAS CONTABLES (Conr.)

Criterios de valuadén (Cont.)

Inversiones temporarias y permanentes {Cont.)

Inversiones temporarias

En este rubro se registran los depositos en otras entidades de intermediacién financiera “supervisadas” y fondos de
inversion, con la intencién de obtener una adecuada rentabilidad de los excedentes temporales de Liquidez y que
puedan ser cenveruidas en disponibididades en un plaze ne mayor a treinta (30) dias.

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, BNB Leasing 5.A. manuene inversiones temporarias en derechos patrimeniales
en tondos de inversion, que son valuados a su valor netwo de realizacién mismo que representa el valor de la cuota
determinado por el adminisorador del Fendo de [hversién.

Inversiones permanentes

En este rubro se registran todas las inversiones en valores representativos de deuda adquiridos por BNB Leasing
S.A., que no son de facil convertibilidad en disponibilidades o, siende de ficil liquidacidn, se tiene la intencidn de
mantenertas por mas de 5 afios o hasra su vencimiento.

Cartera

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, los saldos de cartera se exponen por ¢l capital octorgado en arrendamiento
inanciero mas los productos financieros devengados al cierre del ejercicio. La prevision especifica para
incobrabilidad de cartera estd calculada en funcién de la evaluacion y calificacién efectuada por BMB Leasiny
5.A. sobre toda la cartera existente.

Para dicha evaluacién BNB Leasing S.A. ha realizado la calificacion de la cartera de arrendamiento financiero
aplicande los criterios establecidos en el Anexe 1 del Titulo V - Evaluacion y Calificacion de la Cartera de
Créditos de la Recopilacion de Normas para Bancos y Entidades Financieras, emitida por la Autoridad de
Supervision del Sistema Financiero (ASFI).

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, la evaluacién v calificacidon de la cartera de arrendaniiento se realizd en
cumplimiento a los pardmetros establecidos en las Circulares ASFI/065/2011, ASF1/067/2011, ASF1/091/2011,
ASFI/093/2011, ASFI/119/2012, ASFI/121/2012 y ASF1/159/2012 emitidas en fechas, 10 de marzo de 2011,
31 de marzo de 2011, 27 de septiembre de 2011, 21 de octubre de 2011, 11 de abril de 2012, 24 de abril de
2012 y 19 de diciembre de 2012 respectivamente, que disponen;

Establecimiento como garantia real a la emitida por un Fondo de Garantia, asi como el régimen de previsiones y
ponderactdn de activos garantizados por este.

Modificaciones al Reglamento de Microcréditos Debidamente Garantizados en cuanto a sus limites y condiciones
de otorgacion,

Incorporacién de criterios para la definicidén de estrategias y lineamientos para la gesuén de financiamientos al
sector productivo por parte de las entidades de financiamiento.
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NOTAS ALOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2012 Y 2011

NOTA 2 -~ PRINCIPIOS CONTABLES (Cont.)
Criterios de valuacién (Cont.)

Cartera (Cont.)

Modificacion del limite para operaciones de crédito de consumo que ne se encuentran debidamente
saraniizadas.

Modificacion del articulo de Informacion y Documentacion Minima a Requerir, qQue dispone que la evaluacion de
la capacidad de pago del deudor debera ser determinada urilizando la informacién financiera y patrimonial

presentada por el sujeio de crédite al Servicio de tmpuestos Nacionales, considerando a tal efecto, los criterios a
ser aplicados de acuerdo al tamano de la actividad del prestatario.

Se establecen criterios de calificacidon diferenciados para microcrédiros otorgados al sector agropecuario.

Se incorpord dentro de la informacidn y Documentacién Minima, para crédito de vivienda con fines comerciales

a personas naturales, la obligatoriedad de presentar el registro de inscripcién al Padirdén Nacional de
Contribuyentes.

Modificacién de las tablas de constitucién de previsiones ciclicas.

Modificaciones al Reglamento de Microcréditos Debidamente Garantizados en cuanto a sus limires y condiciones
de otorgacion.

Incorporacién de criterios para la definicidn de estrategias y lineamientos para la gestion de financiamiencos al
secror productivo por parte de las enudades de financiamiento.

Modificacion del limite para operaciones de crédito de consumo que no se encuentran debidamente
garantizadas.

Se establece un regimen de previsiones diferenciado por moneda y por las caracteristicas del crédito {productivo
o no), de acuerdo con el siguience cuadro:

Créditos en MN o0 MNUFV

Empresarial - Microcrédito - .
Hipotecario de Consumo
‘ PYME {Directos y Vivienda
Categaria Contingentes) (Directos ¥y Contingentes)
AlSecror Al Sector No {Directos y Antes del A partir del | A pavtir del

Productivo Productive | Contingentes) | 17/12/2009 | 17/12/2009|17/12/2010
A 0,00% 0,25% ¢.25% 0.25% 1.50% 3.00%
B 2.50% 5.00% 5.00% 5.00% 6,50% 6.50%
C 20,00% 20,00% 20.00% 20,00% 2000% 20.00%
D 50,00% 50,00% 50.00% 50,00% 50,00% 50,00%
E £0,00% 80.00% 50.00% 80.00% 80.00% 80.,00%
F 100 .00% 100,00% 100.00% 100,00% | 100.00% | 100G, 00%
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NOTAS ALOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2012 Y 2011

NOTA 2 - PRINCIPIOS CONTABLES (Cont.)

Criterios de valuacién (Cont.)
Cartera (Cont.)
Créditos en ME o MNMV
|' Empresacial - F\-Iicrocrédlro ‘ Hipotecario de Consumnio
PYME (Directos y Vivienda
| Categoria Contingences) {(Duectos ¥y Contingenres)
Al Sector |Al Secior No|  (Directos v Anres del A pardr del | A pardr del
Productivo | Producave ! Conungentesy |17/12/200¢ | 17/12/2009 | 17/12/2010
| A 2.50% 1.00% 2.50% 2.,50% 5,00% 7.00%
8 5.00% 5.00% 5.00% 5,009 8,00% 12,00%
‘ C 20.00% 20,00% 20,00% 20,00% 20.00% 20,00%
D 50.00% 50.00% 50.00% 50.00% 50.,00% 50,00%
13 A0.,00% 80.00% 80.00% 80,00% 80.,00% 80,00%
‘ f 100.00% 100,00% 100.,00% 100,00% 100.00% 100.00%

La previsidn especifica para cartera incobrable al 31 de diciembre de 2012 y 2011, es de Bs155.572 y B553.450

tespectivamente. que es considerada adecuada para cubrir las probables pérdidas que pudieran producuese al
realizar los arrendamientos financieros existentes.

Adicionalmente, al 31 de dicieinbre de 2012 y 2011 se tiene constituida una prevision generica ciclica de
Bs1.210.002 y Bs517.242 respectivamente.

Asimismo, como se menciona en la Nota 1, de acuerdo con la Circular ASFI/DNP/091/2011 de la Autaridad de
Supecvision del Sistema Financiero (ASFI}, de fecha 27 de septiembre de 2011, a partir del 3. de actubre de
2011, se han imodificado las tablas de constitucidn de previsiones ciclicas para créditos empresariales v ccédito:
PYME con calificacidn en base a cciterios de crédito empresarial, asi como, para créditos PYME catificados por
dias mora, vivienda, consumo y miccocrédito; inceementandose en 0,30% en cada una de las categorin 1especto

a las vigentes al 30 de sepnembre de 2011 mediante Ciccular ASFI/DNP/062/2010 de fecha 16 de diciembre de
2010.

El resumen de los cambios <ieadas se peesenta en los siguientes cuadros:

Crédic resanales v aeditgs PYME
"5 de Prevision i
Crégilos Direcios y Cantingentes en dMIN y MNUFY Créditos Direclos y Contingentes en WYE v MiNMY
. e
Categoria Empresariaies y PYME Empresariales ¢alficacion Empresanales y P‘T(ME Empresanalgs callicacion
{calificades con crileres de . {calilicados con criterios do .
K dias mara . dias mara
credilo emprasarrail) credio empresanal)
Circular ASFI Curcutar ASF) Circular ASF) Cicular ASF!

36210 091711 06210 091411 D62/10 0g91/11 06210 o911

A 1.60% 1.90% 1.15% 1,45% 3,20% 3,50% 2,30% 260,

B 2.75% 3.05% OE] nfa 5 50% 3,80% n‘a na

C 2.75% 3.05% na nia 5,50% 5.80% nta na
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2012 Y 2011
NOTA 2 — PRINCIPIOS CONTABLES (Cont.)
Criterios de valuacién {(Cont.)

Cartera (Cont.)

Creditos PYME calificados por dias mora, vivienda, consumg y microcrédito

% Oe Previsign |
Vivienda Cansumo Mjcrccredno y Pyme
Calagona A calificados por dias morg
Circular ASFI Circuiar ASFI Circutar ASFL
08210 021 062010 0911 13624190 99111
Creditos directos y continggales en My MMNUFY 0.75% 1 05% 1,15% 1,45% 0,20% D%
Uréditgs airecios y conlingentes en ME y MNMY 1 50% 1 80% 2.30% 2,60% 1.60% 1,90%

Para la determinacién mensual de la prevision ciclica, BNB Leasing S.A. procedid segiin establece la normativa

arriba descrita, por lo que al 31 de diciembre de 2012 ha constituide la totalidad de prevision genérica ciclica
requerida.

Otras cuentas por cobrar

Los saldos que se registran en otras cuentas por cobrar, comprenden pagos anticipados, el Crédito Fiscal IVA y
otras partidas pendientes de cobro, registrados a su valor de costo.

Bienes de uso

Los bienes de uso de BNB Leasing S.A. estan contabilizados y valuados a los valores de adquisicidon. La
depreciacion es calculada por el método de linea recta aplicando tasas anuales suficientes para exnnguir los
valores al final de la vida util establecida.

Los mantenimientos, reparaciones, renovaciones y mejoras que no extiendan la vida util de los bienes seran
cargados a los resultados del ejercicio en el que se incurran.

Qtros activos

Los saldos que se registran en otros activos, comprenden los gastos de organizacién v las mejoras en el inmueble
alquilado. Los gastos de organizacion registrados por BNB Leasing S.A. corresponden a los gastos notariales, judiciales,
administrativos y operativos en los que se ha incurrido para poner en marcha la Sociedad, mismos que son amortizados
a parur de) mes de enero de 2011 aplicando la 1asa del 25% anual.

Adicionalmente, se registra el importe de las mejoras en el inmueble alquilado por BNB Leasing S.A. para el
desarrollo de sus actwidades, mismas que se amortizan mensualmenie en un plazoe no superior a la vigencia del
contrato de alquiler a partir del mes de enero de 2011,

Previsiones y provisiones

Las previsiones y provisiones en el activo como en el pasivo, se efectian en cumplimients a normas establecidas
por la Autoridad de Supervisidn del Sistema Finaociero (ASF1), en el Manual de Cuentas para Bancos y
Entidades Financieras, circulaces especificas y regulaciones legales vigentes.
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NOTAS ALOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2012 Y 2011
NOTA 2 - NORMAS CONTABLES (Cont.)
Criterios de valuacidn (Cont.)

En la Nota 2 — Principios Contables, Numeral 2.3 "Criterios de Valuacion”, inciso ¢) Cartera, se exponen los
porcentajes de prevision al 31 de diciembre de 2012 y 2011.

Provisién para indemnizaciones al personal

La provisién para indemnizaciones al personal se constituye para todo el personal por el rotal del pasivo
devengado al cierre de cada gjercicio. Segin las disposiciones legales vigentes, transcurridos noventa dias de
antigiedad en su empleo, en los casos de retiro voluntario o forzoso, el personal ya es acreedor a la
indemnizacion, equivalente 2 un mes de sueldo por afio de servicio y/o el equivalente 2 duodécimas de un
sueldo por un periodo menor a un ano de servicio.

Valores en circulacidn

Los valores de deuda en circulacion corresponden a los bonos emitidos por la Sociedad, los que son valuados a su
valor nominal ias los correspondientes cargos tinancieros devengados por pagar.

Pamimonio Neto

Los saldos del capiral social, reservas y resultados acumulados del Patrimonic Neto se expresan de acuerdo con

lo establecido en la Circular SB/585/2Q008 emitida por la Autoridad de Supervisién del Sistema Financiero
(ASFD).

l.os saldos de capital social. reservas y resultados acumulados del Patrimoenio Nete no presentan reexpresion al
31 de diciembre de 2012y 2011.

Resulrado neto del ejercicio

BNB Leasing S.A. determina los resultados del ejercicio de acuerdo con normas contables de la Autoridad de
Supervisidn del Sistema Financiero (ASFI), establecidas en el Manual de Cuentas para Bancos y Entidades
Financieras.

Productos financieros

Los productos financieros ganados son registrados por el méicdo de lo devengado sobre la cartera de arrendamiento
vigente, excepto los correspondientes a aquellas operaciones de arrendamiento calificadas D, E y F. Los productos
financieros ganados sobre la cartera de arrendamiente vencida v arrendamiento en ejecucion y sobre cartera de
arrendamiento vigente con calificacion D, E y F, no se reconocen hasta el momento de su percepcion. Los productos

financieros ganados sobre las inversiones temporarias e inversiones permanentes de renta fija son registrados en
funcion del mérodo de lo devengado.

Cargos financieros

Los cargos financieros sen contabilizados por el mérodo de lo devengado,
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NOTAS ALOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE DICCEMBRE DE 2012 Y 2011
NOTA 2 - NORMAS CONTABLES (Conr.}
Criterios de valuacién (Cont.)

Impuesto sobre las Utilidades de las Empresas (1UE)

BNB Leasing S.A., respecto al Impuesto sobre las Utilidades de las Empresas, estd sujeto al régimen triburario
establecido en la Ley N° 843 (texto ordenado en 2005) y el Decreio Supremo N°24051 de 29 de junio de 1995
y N°29387 del 19 de diciembre de 2007. La alicuota de impuesto es del 25% sobre la utilidad tributaria
determinada v es liquidado y pagado en ejercicios anuales y considerado como pago a cuenta del [mpuesto a
las Transacciones, hasta la presentacién de la liquidacién del [UE correspondiente al ejercicio siguiente,

Mediante Ley N° 169 de 9 de septiembre de 2011, a partir de la gestion 2011, se modificd la Ley N°843 y
D.5.24051, siendo los principales cambios los siguientes:

Establecimiento del limite de tres anos para deducir las pérdidas tributarias obtenidas de las utilidades gravadas
que se obrengan en las gestiones siguientes,

Eliminacién de la actualizacidn de dichas pérdidas tributarias suscepribles a compensacion.

Asumismo, y en cumplimiento cen lo establecido en el inciso h) del articule 18° del Decreto Supremo 24051, “Los
bienes objeio de contratos de arrendamiento financiero, exclusivamente para fines wributarios, son depreciables
unicamente por el arrendador, siguiendo los criterios de depreciacion previstos en el citade Decreto, no siendo
aplicable la depreciacion por el arrendatario bajo ningtin concepto”, para el cdleulo de la utilidad tributaria se
toma en cuenta las depreciaciones que correspondan a los bienes otorgados en arrendamiento.

Impuesto a las Transacciones (IT) e [mpuesto Municipal a la Transferencia (IMT)

El Impuesto a las Transacciones (IT) grava las operaciones de arrendamiento financiero con una alicuota del 3%.
Segun el articulo 6 del DS 21532, ia base imponible del IT esta dada por el valor total de cada cuota menos el

capital financiado contemdo en la misma, en el caso de ejercerse la opcién de compra, la base imponible estd
dada sobre el valer residual establecido en el contrato,

Si el arrendamiento financiero es realizado sobre inmuebles o automorores, al momentio de ejercerse la opcion de
compra, el IT pasa a dominio municipal como Impueste Municipal a las Transferenctas (IMT), por lo que debe ser
pagado en la Alcaldia correspondiente, en las mismas condiciones que el IT.

Por disposicién del articulo 77 de la Ley 843 (rexto ordenado), el Impuesto sobre las Utilidades de las Empresas es
considerado como pago a cuenia del IT, este pago a cuenta no aplica al Impuesto a las Transacciones que debe ser
pagado por la mansferencia de bienes. En el caso del arrendamiento financiero el pago a cuenta aplica a odas las
cuotas, mas no al monto pagado por laopcidn de compra del biern.

11
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NOTAS ALOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2012 Y 2011
NOTA 2 - NORMAS CONTABLES (Cont.)

Criterios de valuacién (Cont.}
Impuesto a las Transacciones {IT) e Impuesto Municipal a la Transferencia (IMT) (Cont.)

En el caso de opecaciones de leaseback, la primera transferencia no se encuentra gravada por el [T o IMT, segun
sea el caso, debiendo escribirse la siguiente levenda en la declaracién jurada “Primera transferencia bajo
modalidad de leaseback sin importe a pagar — Art. 6 DS 21532".

Impuesto a las Transacciones Financieras (ITF)

El Ministerio de Economia y Finanzas Piblicas, a través de la Resolucidn Ministerial N° 371 de fecha 9 de agosto de
2006, emite complementaciones y aclaraciones a las normas que rigen el funcionamiento del Impuesto a las
Transacciones Financiera (ITF) a efecto de asegurar su correcta aplicacién.

Dicha resolucidn en el punto 2 expone lo siguiente: “De acuerde a Jo dispuesto en el inciso h) del paragrafc [ del
Articulo 6 del Decrero Supremo N° 28815, la exencidn a la que se refiere, incluye los cargos y abonos (1) en las
cuentas de las entidades financieras bancarias y (ii) en las cuentas que las entidades de intermediacidon
funanciera no — bancarias legalmente habilitadas mantienen en entidades de intermediacidn financiera bancarias
para realizar operaciones de intermediacion financiera. No son objeto del impuesto los movimienios de fondos
que realicen las entidades citadas en e} numeral (ii) precedente por administracion de su liquidez”.

Asirnismo, en el punto 8 aclara lo siguiente: “Que las cuentas de las empresas que realizan operaciones de
arrendamiento financiero tiene el mismo trato, respecto a la aplicacién del impuesto a las Transacciones Financiera
(ITF) que lo dispuesto para las cuenuas de las entidades financieras no bancarias. A este efecto los clientes de estas
einpresas deberdn cancelar el Impuesto a las Transacciones Financieras (ITF) a tiempo de realizar ¢l pago de sus
cuotas a estas entidades financieras las mismas que deberan cumplir con las obligaciones dispuestas con cardicter
general para los agentes de retencion del impuesto”,

La aplicacién del Impuesto a las Transacciones Financieras, normado por la Ley N° 3446, cuya vigencia concluia
en julio de 2009, fue amplaca por treinta y seis meses adicionales hasta julio de 2012, de acuerdo con lo
establecida en el D.5. N° 0199 de 9 de julio de 2009 y el Presupuesto General de la Nacién 2009, instrumento
legal que a efectos de la aplicacidn dei impuesto amplid también la vigencia de la normativa que reguiaba el
inpuestoc. BNB Leasing S.A. retiene la alicuota establecida del 0,15%, correspondiente al impuesto a las

transacciones financieras, cumpliendo de esta manera con la normaiiva legal aplicable emitida por el Servicio de
Impuestos Nacionales.

Tratamiento de los efectos contables de disposiciones legales

Los estados financieros y sus notas se han elaborado conforme a disposiciones establecidas por |la Autoridad de
Supervision del Sistema Financiere {ASF1). En caso de existir situaciones no previstas por dichas disposiciones,
se aplican Principios de Contabilidad Generalmente Aceptados en Bolivia y Normas Internacionales de
Contabihdad (NIIF/NIC}, optando por {a alternativa mas conservadora.,

NOTA 3 — CAMBIO DE POLITICAS Y PRACTICAS CONTABLES

Durante la gestién 2012 no han existido cambios en las politicas y practicas contables respecto del gjercicio
concluido el 31 de diciembre de 2011.
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NOTAS ALOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE DICTEMBRE DE 2012 Y 2011
NOTA 4 — ACTIVOS SUJETOS A RESTRICCIONES

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, BNS Leasing S.A. no cuenta con aclivos sUjetos a resuicciones o gravamenes,

NOTA 5 - ACTIVOS Y PASIVOS CORRIENTES Y NO CORRIENTES

La clasificacién de activos y pasivos, corrienles y no coraentes al 31 de diciembre de 2012 y 2011, se compaone

como sigue:

2012 201J1
85 [:E]

ACTIVO
ACTIVO CORRIENTE
Disponbilidades 1.658.584 746.492
[nversiones temporarias 1.122 554.003
Cartera 16.624.763 $.178.697
Otras cuentas por cobrar 153,807 264.48Q
ACTIVO NO CORRIENTE
Cartera $7.536.575 23.688.865
Inversiones permanentes - -
Otras cuentas por cobrart 8.264.501 3.833.963
Bienes de uso 183.104 114.539
Otros sclivos 322.738 425614
TOTAL ACTIVO 84.745.104 35.906.653
PASIVC
PASIVO CORRIENTE
Obligaciones con bancos y entidsdes de financiamiento 14.605.645 8.130.297
Quras cuenias por pagar 1.364.788 653.567
Valores en circulacién 28.000 -
PASIVO NO CORRIENTE
Obligaciones con bancos y entldades de financiamiento 15.050.000 16.771.333
Otras cuenias por pagac 10.253.253 3705153
Previsiones 1.210.002 517.242
Valores en circulacién 32.000.000 -
TOTAL PASIVO 74.511.688 20.777.5%92
PATRIMONIQ
Capitel social 10.470.000 6.970.000
Resecrvas 55.094 55.0%4
Resultadas acumuladas (291.588) (896.033)
TOTAL PATARIMONILO 10.233.506 6.129.06)
TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO 84.745.194 35.906.653
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NOTAS ALOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2012 Y 2011

NOTA 5-ACTIVOS Y PASIVOS CORRIENTES Y NO CORRIENTES {(Cont.)

La clasificacion de activos y pasivos por vencimiento al 31 de diciembre de 2012 y 2011 es