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Banco Ganadero S.A. tiene por objeto principal cooperar y participar activamente en el desarrollo econémico - financiero y social del pais, fomentando el ahorro interno nacional, captando financiamientos internos y externos, facilitando
econdémicamente la creacion, expansion y desarrollo de empresas nacionales, incentivando las inversiones nacionales y/o extranjeras, cubriendo los requerimientos crediticios o financieros de los diferentes rubros productivos del pais a cuyo
efecto el Banco podra realizar todas las operaciones, actos, contratos y servicios financieros permitidos por las disposiciones legales en vigencia.

Namero de registro como emisor en el Registro del Mercado de Valores de la ASFI: SPVS-IV-EM-BGA-057/2000 otorgado mediante RA N° SPVS-1V-N°293 de fecha 30 de Junio de 2000
Namero de registro de la Emision en el RMV de la ASFI: ASFI/DSV-ED-BGA-029/2013 / Resolucién que aprueba y autoriza la Emision: ASFI N° 635/2013 de fecha 27 de septiembre de 2013

PROSPECTO DE EMISION DE BONOS SUBORDINADOS
Denominacion de la Emision de Bonos Subordinados:

“BONOS SUBORDINADOS BANCO GANADERO 117

Monto Autorizado de la Emisién de Bonos Subordinados:

Bs70.000.000.-

(Setenta millones 00/100 Bolivianos)

Caracteristicas Generales de la Emision de Bonos Subordinados:

MONTO DE LA EMISION
PLAZO DE LA EMISION

TIPO DE VALORES A EMITIRSE

VALOR NOMINAL DE LOS BONOS SUBORDINADOS
MONEDA DE LA EMISION

CANTIDAD DE LOS VALORES

TASA DE INTERES

TIPO DE INTERES

PRECIO DE COLOCACION PRIMARIA
SERIE

FECHA DE EMISION

FECHA DE VENCIMIENTO DE LA EMISION
PERIODICIDAD DE PAGO DE INTERESES
PERIODICIDAD DE PAGO DE CAPITAL
CLAVE DE PIZARRA

PLAZO DE COLOCACION PRIMARIA

FORMA Y PROCEDIMIENTO DE COLOCACION PRIMARIA Y MECANISMO
DE NEGOCIACION

FORMA DE REPRESENTACION DE LOS VALORES

MODALIDAD DE COLOCACION

FORMA DE CIRCULACION DE LOS VALORES

FORMA DE PAGO EN COLOCACION PRIMARIA

FORMA PAGO DE CAPITAL E INTERESES

BOLSA EN QUE SE INSCRIBIRAN LOS BONOS SUBORDINADOS
LUGAR DE AMORTIZACION DE CAPITAL Y PAGO DE INTERESES
GARANTIAS

CALIFICACION DE RIESGO DE LA EMISION
MOODY”S LATIN AMERICA CALIFICADORA DE RIESGO S.A.

AA3

Bs70.000.000.- (Setenta millones 00/100 Bolivianos)

2.520 (dos mil quinientos veinte) dias calendario, computables a partir de la fecha de emision
contenida en la Autorizaciéon de Oferta Publica de ASFI e inscripcion de la presente Emision en el
RMV de ASFI.

Bonos Subordinados, obligacionales y redimibles a plazo fijo.

Se entiende por una obligacién subordinada a todo aquel pasivo cuya exigibilidad se encuentra
en ultimo lugar con respecto a los demas pasivos y que esta disponible para absorber pérdidas
en caso que los recursos patrimoniales resulten insuficientes.

Bs10.000.- (Diez mil 00/100 Bolivianos)

Bolivianos (“Bs”)

7.000 (Siete mil) Bonos Subordinados

5.50%

Nominal, Anual y Fijo

Minimamente a la par del valor nominal

Unica

30 de Septiembre de 2013

24 de Agosto de 2020

El pago de intereses se realizara cada 180 (ciento ochenta) dias calendario.

A vencimiento

BGA-N1U-13

180 (ciento ochenta) dias calendario, computables a partir de la fecha de emisién contenida en
la Autorizacion de Oferta Publica de ASFI e Inscripcion de la presente Emisién en el RMV de
ASFI.

Mercado Primario Bursatil a través de la Bolsa Boliviana de Valores S.A.

Anotaciones en cuenta en el Sistema de Registro de la EDV.

“A mejor esfuerzo”

A la Orden

En efectivo

En el dia de vencimiento de un determinado cupén se efectuara el pago de capital y/o intereses,
contra la verificacién de la relacién de titularidad emitida por la EDV. A partir del dia siguiente de
la fecha de vencimiento del cupén, seran efectuados contra la presentacion del “CAT” emitido por
la EDV, dando cumplimiento a las normas legales vigentes aplicables.

Bolsa Boliviana de Valores S.A.

En las oficinas del Agente Pagador Panamerican Securities S.A. Agencia de Bolsa

Quirografaria, con las limitaciones establecidas en el numeral 6 del Articulo 54 de la Ley de
Bancos y Entidades Financieras (texto ordenado) hasta el monto total de las obligaciones
emergentes de la presente Emision.

Corresponde a aquellos Valores que cuentan con una alta capacidad de pago de capital e intereses en
los términos y plazos pactados la cual no se veria afectada ante posibles cambios en el emisor, en el

sector al que pertenece o en la economia.
El numeral 3 significa que el valor se encuentra en el nivel mas bajo de la calificacién asignada.

LA CALIFICACION DE RIESGO NO CONSTITUYE UNA SUGERENCIA O RECOMENDACION PARA COMPRAR, VENDER O MANTENER UN VALOR, NI UN AVAL O GARANTIA DE UNA EMISION O SU
EMISOR; SINO UN FACTOR COMPLEMENTARIO PARA LA TOMA DE DECISIONES DE INVERSION.

“LA AUTORIDAD DE SUPERVISION DEL SISTEMA FINANCIERO NO SE PRONUNCIA SOBRE LA CALIDAD DE LOS VALORES OFRECIDOS COMO INVERSION NI POR LA SOLVENCIA
DEL EMISOR. LA INFORMACION CONTENIDA EN ESTE PROSPECTO ES DE RESPONSABILIDAD EXCLUSIVA DEL EMISOR Y DEL O LOS RESPONSABLES QUE HAN PARTICIPADO
EN SU ELABORACION, CUYOS NOMBRES APARECEN IMPRESOS EN ESTA CUBIERTA. EL INVERSIONISTA DEBERA EVALUAR LA CONVENIENCIA DE LA ADQUISICION DE ESTOS
VALORES, TENIENDO PRESENTE QUE EL O LOS UNICOS RESPONSABLES DEL PAGO DE LOS VALORES SON EL EMISOR Y QUIENES RESULTEN OBLIGADOS A ELLO.”

“Véase la seccion de “Factores de Riesgo” en la pagina 46, la cual contiene una exposicién de ciertos factores que deberan ser considerados por los potenciales adquirientes de los Valores

PANAMERICAN SECURITIES S.A.
Estructuracion y Colocacion: {';>
Agencia de Bolsa

Elaboracion del Prospecto, Disefio,

La documentacién relacionada con la presente Emisién, es de caracter publico y se encuentra disponible para su consulta en la Autoridad de Supervisiéon del Sistema Financiero, la Bolsa Boliviana
de Valores S.A., Panamerican Securities S.A. Agencia de Bolsa y Banco Ganadero S.A.

La Paz, septiembre de 2013

BANCO GANADER




DECLARACIONES JURADAS

ACTA DE JURAMENTO DE DECLARACION JURADA

En la ciudad de La Paz, Estado Plurinacional de Bolivia, a horas 10:10 a.m. del dia

23 de julio de dos mil trece afios, fue presente ante este Despacho Judicial la persona
que responde al nombre de Adolfo Guzméan Rodriguez, boliviano, mayor de edad,
casado, con cédula de identidad N° 2399324 L.P., en su condicién de representante
legal del Banco Ganadzro S.A. el (“Banco™), quién previo juramento ante el sefior
Actuario efectud la siguiente declaracion jurada:

1} Que, si es cierto ¥ evidente que la informacién presentada por el Banco a la
Autoridad de Supervision del Sistema Financiero (“ASFI™}, con el objetivo de
obtener de dicha entidad regulatoria [a Auterizacion de Oferta Piblica y la
correspondiente Inscripeidn en el Registro del Mercado de Valores de ASFl de la
Emisién de Bones Subordinada denominada: “Bomnos Subordinados Banco
Ganadero II”; s veraz, evidente y suficiente.

2) Que, no ¢s de mi conocimiento que la informacién presentada a ASF] haya sido
omitida, tergiversada o que conlleve emores en el Prospecto y/o en los demds
documentos de la Emisién de Bonos Subordinados denominada: “Bonos
Subordinados Banco Ganradero I17.

3) Que, no es de mi cenocimiento que cualquier cira informacion considerada
relevante haya sido omitida, tergiversada o que conlleve a errores en el Prospecto
v/io en los demds documentos de la Emisiébn de Bonos Subordinados
denominada: “Bonos Subcrdinados Banco Ganadero 17,

Con lo que terminé el act_;)" firmado conjuntamente con 2l sefior Actuario.

B s '.\‘ ' .
Lo At !
B ., -

. - i
Addifo Guzman Rodriguez

- Cédula de Identidad N° 2399324 L.P.
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DECLARACIONES JURADAS

ACTA DE JURAMENTO DE DECLARACION JURADA

En la ciudad de La Paz, Estado Plurinacional de Bolivia, a horas 9:23 a.m. del dia 25

de julic de dos mil trece afios, fue presente ante este Despacho Judicial la persona

que responde al nombre de Jaime Ronald Gutiérrez Lépez, boliviano, mayor de

edad, casado, con cédula de identidad N° 1509699 S.C., en su condicién de

representante legal del Banco Ganadero S.A. el (“Banco™), quién previo juramento

ante el sefior Actuario efectud la siguiente declaracion jurada:

1)

2)

3)

Que, si es cierto y evidente que la informacion presentada por ¢l Banco a la
Autoridad de Supervision del Sistema Financiero (“ASFI”), con el objetivo de
obtener de dicha entidad regulatoria la Autorizacién de Oferta Pablica y la
correspondiente Inscripeion en el Registro del Mercado de Valores de ASFI de la
Emisién de Bonos Subordinada denominada: “Bonos Subordinados Banco
Ganadero I1”; es veraz, evidente y suficiente.

Que, no es de mi conocimiento que la informacion presentada a ASFI hava sido
omitida, tergiversada o que conlleve errores en el Prospecto y/o en los demds
documentes de la Emision de Bonos Subordinados denominada: “Bonos
Subordinados Banco Ganadero IT”.

Que, no es de mi conocimiento que cualquier otra informacién considerada
relevante haya sido omitida, tergiversada o que conlleve a errores en el Prospecto
v/o en los demas documenios de la Emisiéon de Bonos Subordinados

denominada: “Bonos Subordinados Banco Ganadero I1”.

Con lo que terminé el acto firmado conjuntamente con el sefior Actuario.

< BANCO GANADERO
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Jaime Ronald Gu,t'iérrez Lépez

Cédula de Identidad N° 1509699 S.C.




DECLARACIONES JURADAS

ACTA DE DECLARACION JURADA

En la ciudad de La Paz, a horas diez y diez a los veinticinco dias del mes de julio del afio dos
mil trece, el personal del juzgado de Instruccion de Turno er lo Civil de la capital, compuesto
por el Sr. Juez y el suscrito Actuario, se constituyeron en Audiencia Plblica de Declaracién
Jurada voluntaria.

Una vez instalado el acto por el Sr. Juez, por Actuaria se informd sobre el legal
apersonamiento de la sefiora Carola Blanco Morales, boliviana, mayor de edad y habil
por derecho, con Cédula de Identidad N0.4326800 LP, en representacion legal de la
Sociedad Panamerican Securities S A Agencia de Bolsa, quien manifesto lo siguiente:

AL PRIMERO.- “Si es cierto y evidente que Panamerican Securities S.A. Agencia de
Bolsa, ha realizado una investigacion, dentro del ambito de su competencia y en el
modo que resulta apropiado de acuerdo a las circunstancias, lo que nos lieva a
considerar que la informacién preporcionada por Banco Ganaderc S.A., 0 en su caso
incorporada por referencia, cumple de manera razonable con lo exigido en las normas
vigentes, es decir, que dicha informacién es y ha sido revelada en forma veraz,
suficiente, oportuna y clara. En el caso de aquella informacién que fue objeto del
pronunciamiento de un experto en la materia o se deriva de dicho pronunciamiento, se
carecen de motivos para considerar que ésta se encuentra en discordancia con lo aqui

expresado”.

AL SEGUNDO.- “Si es cierto y evidente que quien desee adquirir los Bonos
Subordinados denominados “BONOS SUBORDINADOS BANCO GANADEROQ Ii” que se
ofrecen, debera basarse en su propia evaluacién de la informacién presentada en el

presente Prospecto, respecto al valor y ala transaccion propuesta”.

AL TERCERQ.- “8i es cierto y evidente que la adquisicién de los Bones Subordinados
denominados “BONOS SUBORDINADOS BANCO GANADERO I1”, presupone la
aceptacién por el suscriptor o comprador, de todos les términos y condiciones de la
oferta pliblica tal como aparecen en el presente Prospecto.”

Con lo que termind el acto, leida que fe fue persistid en su tenor firmando en consecuencia

juntamente con el Sr. Juez, de lo que certifico y doy fe.

T

< BANCO GANADERO
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AGENCIA DE BOLSA ENCARGADA DE LA ESTRUCTURACION DE LA EMISION DE BONOS SUBORDINADOS

La Agencia de Bolsa responsable de la estructuracion de la presente Emision de Bonos Subordinados (“Emision”) es Panamerican

Securities S.A. Agencia de Bolsa.

RESPONSABLES DE LA ELABORACION DEL PROSPECTO DE EMISION

Carola Blanco Morales — Gerente General de Panamerican Securities S.A. Agencia de Bolsa
Angela Torrico Méndez — Directora de Registros y Emisiones de Panamerican Securities S.A. Agencia de Bolsa
J. Ronald Gutiérrez Lépez - Gerente General de Banco Ganadero S.A.

Adolfo Guzman Rodriguez- Gerente Nacional de Finanzas de Banco Ganadero S.A.

PRINCIPALES EJECUTIVOS DE BANCO GANADERO S.A.

J. Ronald Gutiérrez L6opez- Gerente General

Adolfo Guzman Rodriguez — Gerente de Finanzas

Wilfredo Chacén Argandofia — Gerente de Medios

Walter Hugo Garcia Rocha — Gerente de Auditoria

Pedro Antonio de Urioste Prieto — Asesor Legal

Eduardo Victor Chambi Ibafiez - Gerente de Riesgo Crediticio

Jose Edgardo Cuellar Crespo — Gerente de Marketing

Mario Antonio Franco Teixeira — Gerente de Banca Corporativa y Empresas
Carlos Melchor Diaz Villavicencio — Gerente de Banca Minoristas y Personas

Vladimir Ignacio Wayar Sanzetenea — Gerente de Tecnologia de la Informacion

DOCUMENTACION PRESENTADA A LA AUTORIDAD DE SUPERVISION DEL SISTEMA FINANCIERO (ASFI)

La documentacion relacionada con la presente Emision, es de caracter publico y se encuentra disponible para su consulta en las

siguientes oficinas:

Registro del Mercado de Valores (“RMV”) de la Bolsa Boliviana de Valores S.A. (“BBV”™)
Autoridad de Supervision del Sistema Financiero (“ASFI””) Calle Montevideo No. 142, Edificio Zambrana planta baja
Calle Reyes Ortiz, Torres Gundlach, Torre Este, Piso 3 La Paz - Bolivia

La Paz - Bolivia

Panamerican Securities S.A, Agencia de Bolsa Banco Ganadero S.A.
Av. Sanchez Bustamante esq. Calle 15 Calacoto, Calle Bolivar No. 99 esquina Beni,
Torre Ketal piso 3 of 324 Santa Cruz - Bolivia

La Paz - Bolivia

- BANCO GANADERO
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DEFINICIONES

Los términos que se detallan a continuacion tendrén el siguiente significado para efectos del presente Prospecto:

“ASFI1”

“ASOBAN”

“BANCO”

“BBV”

“BCB”

“BDP"

“BONO”

“ASAMBLEA GENERAL DE
TENEDORES DE BONOS”
“CAT”

“EDV”

“EMISION”

“EMISOR”

“DPF”

“LBEF”

“LIBOR”

“FERE”

“ME”

“CRMV”

“PROFOP”
“PROSPECTO”

“SBEF”

“SOCIEDAD”
“SOCIEDAD EMISORA”
“SPVS”

“TPP”

“TRE”

“UFV”

«UsD”

Autoridad de Supervision del Sistema Financiero (antes SPVS) *

Asociacion de Bancos Privados de Bolivia

Banco Ganadero S.A.

Bolsa Boliviana de Valores S.A.

Banco Central de Bolivia

Banco de Desarrollo Productivo Sociedad Anénima Mixta (BDP SAM)

Bono Subordinado Banco Ganadero |1

Asamblea General de Tenedores de Bonos Subordinados Banco Ganadero |1

Certificado de Acreditacion de Titularidad emitido por la Entidad de Deposito de Valores de Bolivia S.A.

Entidad de Deposito de Valores de Bolivia S.A.

Emision de Bonos denominada “BONOS SUBORDINADOS BANCO GANADERO II1”

Banco Ganadero S.A.

Depdsito a Plazo Fijo

Ley de Bancos y Entidades Financieras
London Interbank Offered Rate
Fondo Especial de Reactivacién Econémica

Margen Financiero calculado en funcién al riesgo

Registro del Mercado de Valores de la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero

Programa de Fortalecimiento Patrimonial de los Bancos

Prospecto de la Emisién de Bonos denominada “BONOS SUBORDINADOS BANCO GANADERO 11~

Superintendencia de Bancos y Entidades Financieras (actualmente ASFI)

Banco Ganadero S.A.

Banco Ganadero S.A.

Superintendencia de Pensiones, Valores y Seguros (actualmente ASFI)*

Tasa Promedio Ponderada de los Depdsitos a Plazo Fijo del Sistema Financiero Boliviano

Tasa de Interés de Referencia

Unidad de Fomento a la Vivienda

Délares de los Estados Unidos de América

*Autoridad de Supervision del Sistema Financiero ASFI: Institucion del Estado, encargada de regular y supervisar el funcionamiento de las entidades bancarias, cooperativas de ahorro y crédito abiertas y

societarias, mutuales de ahorro y préstamo, fondos financieros privados, empresas de servicios auxiliares financieros y entidades que operan con valores,

Plurinacional de Bolivia
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1 RESUMEN DEL PROSPECTO DE EMISION

1.1 ANTECEDENTES LEGALES DEL EMISOR

Mediante Escritura Publica No. 17 de fecha 17 de julio de 1981 se constituye la Sociedad An6énima Mixta

denominada Fondo Ganadero de Santa Cruz S.A.M.

Mediante Instrumento publico No. 500/93, de fecha 19 de octubre de 1993, fue constituido el Banco por

transformacion, con Personeria Juridica reconocida mediante Resolucion No. SB 130/93, de fecha 15 de julio

de 1993.

Mediante escritura 357/95, de fecha 20 de abril de 1995 se procedi6 al aumento del capital pagado.

Mediante escritura 225/96 de 23 de septiembre de 1996 se procedi6 al aumento de capital pagado.

Mediante escritura 2.567/97 de 28 de noviembre de 1997, se procedié al aumento del capital autorizado del

Banco y el aumento del capital pagado.

Mediante escritura 1.393/99 de 13 de septiembre de 1999, se procedi6é al aumento del capital autorizado del

Banco y el aumento del capital pagado.

Mediante escritura 1.015/2000 de 17 de agosto del 2000 se procedié al aumento del capital autorizado del

Banco y el aumento del capital pagado.

Mediante escritura 742/2001 de 30 de julio de 2001, se procedié al aumento del capital pagado.

Mediante escritura 735/2002 de 21 de agosto de 2002, se procedié al aumento del capital pagado.

Mediante escritura 332/2003 de 30 de abril de 2003 se procedi6 a la reduccion del capital pagado.

Mediante escritura 604/2004 de 29 de septiembre de 2004, se procedié al aumento del capital pagado.

Mediante escritura 376/2005 de 6 de julio de 2005, se procedié al aumento del capital pagado con fondos

provenientes de la Capitalizacion del préstamo Subordinado que fuera adquirido por los Accionistas del Banco

Ganadero al Hamilton Bank, y posterior disminucién de capital pagado por absorcion de pérdidas acumuladas.

Mediante escritura 304/2008 de 8 de mayo de 2008, se procedié al aumento del capital pagado.

Mediante escritura 318/2010 de 18 de mayo de 2010, se procedié al aumento del capital pagado.

Mediante escritura 297/2011 de 16 de abril de 2011, se procedié al aumento del capital pagado.

Mediante escritura 390/2011 de 6 de junio de 2011, se procedié al aumento del capital pagado.

Mediante escritura 669/2011 de 26 de septiembre de 2011, se procedié al aumento del capital pagado.

Mediante escritura 74/2012 de fecha 26 de enero de 2012, se procedi6 al aumento del capital pagado.

Mediante escritura 223/2012 de fecha 14 de marzo de 2012, se procedi6 al aumento de capital autorizado y

el aumento de capital suscrito y pagado.
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. Mediante escritura 197/2013 de fecha 28 de enero de 2013, se procedi6 al aumento de capital pagado.

. Mediante escritura 513/2013 de fecha 5 de abril de 2013, se procedi6 al aumento de capital pagado.

ANTECEDENTES DE LA EMISION DE BONOS SUBORDINADOS

La Emision de “BONOS SUBORDINADOS BANCO GANADERO 11” fue aprobada por los Accionistas mediante
Testimonio No. 485/2013 de fecha 02 de abril de 2013, correspondiente al Acta de la Junta General Extraordinaria de
Accionistas de fecha 18 de marzo de 2013 (Junta de Accionistas), protocolizado ante Notaria de Fe Publica N°2 a cargo
de la Dra. Maria Luisa Lozada B. del Distrito Judicial de Santa Cruz de la Sierra — Bolivia. Dicha Acta se encuentra

registrada en el Registro de Comercio administrado por FUNDEMPRESA bajo el No. 00138848 del libro No. 10.

Sustentada en el Testimonio N°593/2013 de fecha 24 de abril de 2013, correspondiente a la Aclarativa a la Escritura
Publica correspondiente al Acta de la Junta General Extraordinaria de Accionistas del Banco Ganadero S.A. de fecha 18
de marzo de 2013 (Junta de Accionistas) protocolizado ante Notaria de Fe Publica N°2 a cargo de la Dra. Maria Luisa
Lozada B. del Distrito Judicial de Santa Cruz de la Sierra — Bolivia. Dicho testimonio se encuentra registrada en el
Registro de Comercio administrado por FUNDEMPRESA bajo el No. 00139196 del libro No. 10.

Asimismo, mediante Testimonio N°982/2013 de fecha 26 de julio de 2013, correspondiente al Acta de la Junta de
Accionistas de la Sociedad de fecha 26 de julio de 2013, mediante el cual se modific6 y complementé el Acta de la
Junta General Extraordinaria de Accionistas del Banco de 18 de marzo de 2013, referida a la contratacién de una
Obligacion Subordinada instrumentada mediante una Emisién de Bonos Subordinados, protocolizado ante Notaria de Fe
Plblica N°2 a cargo de la Dra. Maria Luisa Lozada B. del Distrito Judicial de Santa Cruz de la Sierra — Bolivia, registrada

en el Registro de Comercio administrado por FUNDEMPRESA bajo el No. 00140197 del libro No. 10.

Banco Ganadero S.A. a través de sus representantes legales, suscribié la Declaracion Unilateral de Voluntad de la
presente Emision segln consta en el Testimonio N°644/2013 de fecha 16 de mayo de 2013, otorgado ante Notaria de
Fe Publica N°02 a cargo de la Dra. Maria Luisa Lozada B. del Distrito Judicial de Santa Cruz de la Sierra — Bolivia y

registrada en el Registro de Comercio administrado por FUNDEMPRESA bajo el No.00139337 del libro No. 10.

Mediante Testimonio N° 1.064/2013, Banco Ganadero S.A. a través de sus representantes legales, suscribié la primera
Adenda a la Declaracion Unilateral de Voluntad de la presente Emisién en fecha 16 de agosto de 2013, otorgado ante
Notaria de Fe Publica N°02 a cargo de la Dra. Maria Luisa Lozada B. del Distrito Judicial de Santa Cruz de la Sierra —

Bolivia y registrada en el Registro de Comercio administrado por FUNDEMPRESA bajo el No.00140387 del libro No. 10.

Mediante Testimonio N° 1122/2013, Banco Ganadero S.A. a través de sus representantes legales, suscribié la segunda
Adenda a la Declaracion Unilateral de Voluntad de la presente Emisién en fecha 19 de septiembre de 2013, otorgado
ante Notaria de Fe Publica N°038 a cargo del Dr. Antonio J. Calderén L. del Distrito Judicial de La Paz — Bolivia y

registrada en el Registro de Comercio administrado por FUNDEMPRESA bajo el N°00140796 del libro No.10

RESUMEN DE LAS CONDICIONES Y CARACTERISTICAS DE LA OFERTA PUBLICA
La presente Emisién de Bonos Subordinados se denomina “BONOS SUBORDINADOS BANCO GANADERO 11”. El
monto total autorizado de la Emisién es de Bs70.000.000.- (Setenta millones 00/100 Bolivianos), con las siguientes

caracteristicas:

BANCO GANADERO
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CUADRO 1

DENOMINACION DE LA EMISION
MONTO DE LA EMISION
TIPO DE BONOS A EMITIRSE

PLAZO DE LA EMISION

VALOR NOMINAL DE CADA BONO
FECHA DE EMISION:
FECHA DE VENCIMIENTO DE LA PRESENTE EMISION

SERIE DE LA PRESENTE EMISION

TASA DE INTERES
TIPO DE INTERES
MONEDA EN LA QUE SE EXPRESA LA PRESENTE EMISION

CANTIDAD DE BONOS DE LA PRESENTE EMISION
PRECIO DE COLOCACION PRIMARIA

FORMA DE REPRESENTACION DE LOS VALORES DE LA
PRESENTE EMISION

FORMA DE CIRCULACION DE LOS VALORES
FORMA DE PAGO EN COLOCACION PRIMARIA

FORMA DE PAGO DE CAPITAL E INTERES

DESTINO ESPECIFICO DE LOS FONDOS Y SU PLAZO DE
UTILIZACION

BANCO GANADERO

RESUMEN DE CARACTERISTICAS DE LA EMISION DE BONOS SUBORDINADOS

“BONOS SUBORDINADOS BANCO GANADERO 11"
Bs70.000.000.- (Setenta millones 00/100 bolivianos)

Bonos Subordinados, obligacionales y redimibles a plazo fijo.

Se entiende por una obligacion subordinada a todo aquel pasivo
cuya exigibilidad se encuentra en ultimo lugar con respecto a los
demas pasivos y que esta disponible para absorber pérdidas en
caso que los recursos patrimoniales resulten insuficientes.

La obligacién subordinada instrumentada mediante los Bonos
Subordinados serda computable, como parte del Patrimonio Neto
del Banco, conforme a lo establecido en el Articulo 7, Seccién 2 del
Reglamento de Obligaciones Subordinadas Computables como
parte del Patrimonio Neto de las Entidades de Intermediacion
Financiera y sus consiguientes modificaciones, aprobado por la
Autoridad de Supervision del Sistema Financiero (“ASFI”).
Este aspecto se encuentra detallado en el numeral
presente Prospecto de Emisién.

3.5 del

2.520 (dos mil quinientos veinte) dias calendario, computables a
partir de la fecha de emision contenida en la Autorizacién de
Oferta Publica de ASFI e inscripcion de la presente Emision en el
RMV de ASFI.

Bs10.000.- (Diez mil 00/100 Bolivianos).

30 de Septiembre de 2013

24 de Agosto de 2020

Unica
5.50%

Nominal, anual y fijo.

Bolivianos (“Bs™)

7.000 (Siete mil) Bonos Subordinados.

Minimamente a la par del valor nominal.

Mediante anotaciones en cuenta en el Sistema de Registro de
Anotaciones en Cuenta a cargo de la Entidad de Depdésito de
Valores de Bolivia S.A. (“EDV”), de acuerdo a regulaciones legales
vigentes.

A la orden.

En efectivo.

En el dia de vencimiento de un determinado cupén se efectuara el
pago de capital (a vencimiento de la serie Unica de la presente
Emisiébn) y/o pago de intereses (semestrales), contra la
verificacion de la relacion de titularidad emitida por la Entidad de
Deposito de Valores de Bolivia S.A. (“EDV”), misma que indicara la
titularidad del Valor y la Emisién a la que pertenece. A partir del
dia siguiente de la fecha de vencimiento del cupén, el pago de
capital y/o pago de intereses seran efectuados contra la
presentacion del Certificado de Acreditacion de Titularidad (“CAT”)
emitido por la Entidad de Deposito de Valores de Bolivia S.A.
(“EDV”), dando cumplimiento a las normas legales vigentes
aplicables.

Los recursos monetarios obtenidos de la colocacién de los Bonos
Subordinados de la presente Emision seran utilizados para
colocacién de cartera de créditos dando cumplimiento a las
limitaciones dispuestas por ASFI, en el Reglamento de
Obligaciones  Subordinadas computables como parte del
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PLAZO DE COLOCACION PRIMARIA

FORMA DE CALCULO DE LOS INTERESES

PERIODICIDAD DE PAGO DE CAPITAL Y PAGO DE
INTERESES

FECHA DESDE LA CUAL LOS BONOS COMIENZAN A
DEVENGAR INTERESES

BOLSA EN LA CUAL SE INSCRIBIRALA EMISION

DESTINATARIOS A LOS CUALES VA DIRIGIDA LA OFERTA
PUBLICA

BONOS CONVERTIBLES EN ACCIONES

MODALIDAD DE COLOCACION PRIMARIA

FORMA Y PROCEDIMIENTO DE COLOCACION PRIMARIA Y
MECANISMO DE NEGOCIACION

AGENTE COLOCADOR
AGENTE PAGADOR
LUGAR DE AMORTIZACION DE CAPITAL Y PAGO DE

INTERESES
GARANTIA

BANCO GANADERO

Patrimonio Neto de las Entidades de Intermediacién Financiera.

El plazo de utilizacién de los recursos no serd mayor a ciento
ochenta (180) dias calendario, computables a partir de la fecha de
finalizacion de la colocacion de los “BONOS SUBORDINADOS
BANCO GANADERO I1” en el Mercado Primario Bursatil.

Ciento ochenta (180) dias calendario, computables a partir de la
Fecha de Emision contenida en la Autorizacion de Oferta Publica
de ASFI e Inscripcion de la presente Emision en el RMV de ASFI.

El interés es calculado sobre la base del afio comercial de
trescientos sesenta (360) dias. La féormula para dicho calculo se
detalla a continuacion:

VCi = VN* (Ti*Pl/ 360)
Dénde:
VCi= Valor de cup6n en el periodo i
VN = Valor nominal o saldo de capital, segin corresponda
Ti = Tasa de interés nominal anual
Pl = Plazo del cup6n (niumero de dias calendario)

Donde i representa el periodo

El capital de capital serd a vencimiento de la Serie Unica. El pago
de los intereses se realizard cada 180 (ciento ochenta) dias
calendario.

Los Bonos Subordinados devengaran intereses a partir de su Fecha
de Emision, sefialada en la Autorizacion de Oferta Publica de ASFI
e Inscripcion en el RMV de ASFI, y dejaran de devengarse a partir
de la fecha establecida para el pago del interés y/o amortizacion
de capital del Bono, segln corresponda.

Bolsa Boliviana de Valores S.A.

La oferta sera dirigida a personas naturales y personas juridicas o
colectivas.

No pueden ser acreedores de una Obligacion Subordinada, los
Bancos, Fondos Financieros Privados, Mutuales de Ahorro y
Préstamo, Cooperativas de Ahorro y Crédito Abiertas,
Cooperativas de Ahorro y Crédito Societarias e Instituciones
Financieras de Desarrollo que cuenten con licencia de
funcionamiento, en adelante “entidad supervisada”. La misma
restriccion se aplica a las entidades miembros del conglomerado
financiero al cual pertenezca la entidad emisora, asi como los
patrimonios auténomos administrados por filiales de la entidad
emisora, los Accionistas de la entidad supervisada contratante, ni
las personas naturales o juridicas, publicas o privadas que
incurran en los impedimentos previstos en el Articulo 10° de la Ley
1488 de 14 de abril de 1993, en cumplimiento a las limitaciones
dispuestas en el Articulo 9° Seccién 2 del Reglamento de
Obligaciones  Subordinadas Computables como parte del
Patrimonio Neto de las Entidades de Intermediacion Financiera.
Este aspecto se encuentra detallado en el numeral 7.1 del
presente Prospecto de Emision.

Los Bonos Subordinados provenientes de la Emisién no seran
convertibles en acciones de la Sociedad.

“A mejor esfuerzo”.

Mercado Primario Bursatil a través de la Bolsa Boliviana de Valores
S.A.

Panamerican Securities S.A. Agencia de Bolsa

Panamerican Securities S.A. Agencia de Bolsa

En oficinas del Agente Pagador.

La presente Emision est4d respaldada por una garantia
quirografaria del Banco, con la limitacion establecida en el
numeral 6 del Articulo 54 de la Ley de Bancos y Entidades
Financieras (Texto Ordenado) hasta el monto total de las
obligaciones emergentes de la Emision y constituida de acuerdo al
siguiente detalle:

. Voluntaria a favor de todos los Tenedores de Bonos
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Subordinados

. Irrevocable, hasta la redencion total de los Bonos
Subordinados y pago de intereses, de acuerdo a las
previsiones contenidas en los referidos bonos.

. Divisible en cuanto a los derechos de cada Tenedor de
Bonos Subordinados.

. Transferible a favor de quienes adquieran en el futuro
los "BONOS SUBORDINADOS BANCO GANADERO
e,

REAJUSTABILIDAD DEL EMPRESTITO El empréstito emergente de la emision no sera reajustable.

No. DEL REGISTRO DELA EMISION EN EL RMV DE LA ASFI La presente Emisién fue inscrita en el Registro del Mercado de
Valores de la ASFlI bajo el No. ASFI/DSV-ED-BGA-029/2013,
otorgado mediante Resolucion ASFI N° 635/2013 de fecha 27 de
septiembre de 2013.

FRECUENCIA Y FORMA EN QUE SE COMUNICARAN LOS Los pagos de capital e intereses seran comunicados a los

PAGOS A LOS TENEDORES DE BONOS SUBORDINADOS Tenedores de Bonos Subordinados a través de avisos en un

CON LA INDICACION DEL O DE LOS MEDIOS DE PRENSA = 6rgano de prensa o periédico de circulacién nacional, con al menos

DE CIRCULACION NACIONAL A UTILIZAR un dia de anticipacién a la fecha establecida para el pago.

CALIFICACION DE RIESGO La Calificacién de riesgo de la Emision fue practicada por Moodys
Latin América Calificadora de Riesgo S.A., y se encuentra detallada
en el capitulo 4 del presente Prospecto de Emision.

1.4 DELEGACION DE DEFINICIONES
Algunas de las caracteristicas de la Emision fueron establecidas de forma previa a la autorizaciéon de la Oferta Publica
para lo cual se delegd a la Gerencia General, con cualquiera de las siguientes Gerencias: Gerencia de Finanzas o

Gerencia de Medios, segun lo detallado en el punto 2.2 del presente Prospecto de Emision.

1.5 RESTRICCIONES, OBLIGACIONES Y COMPROMISOS FINANCIEROS
Durante la vigencia de la presente Emision de Bonos Subordinados, el Emisor se sujetard a las Restricciones,

Obligaciones y Compromisos financieros establecidos en el punto 3.35 del presente Prospecto de Emision.

1.6 HECHOS POTENCIALES DE INCUMPLIMIENTO Y HECHOS DE INCUMPLIMIENTO
Los Hechos Potenciales de Incumplimiento y los Hechos de Incumplimiento se especifican en el punto 3.36 del presente

Prospecto de Emision.

1.7 POSIBILIDAD QUE LOS VALORES SEAN AFECTADOS POR OTROS VALORES
El pago de los Bonos Subordinados que formen parte de la presente Emision se encuentra subordinado a todos los
pasivos de Banco Ganadero S.A.. El detalle de pasivos del Banco al 30 de junio de 2013 se presenta en el punto 8.13 del

presente Prospecto de Emisién.

1.8 REDENCION ANTICIPADA
Los “BONOS SUBORDINADOS BANCO GANADERO I1” podran ser redimidos anticipadamente, total o parcialmente a
partir de la Fecha de Emision sefialada en la Autorizacidon de Oferta Pablica e Inscripcidon de la Emision en el RMV de

ASFI. Ante la mencionada eventualidad, los montos cancelados seran sustituidos de la siguiente manera:

- Nuevos aportes de capital y/o

- Reinversion de utilidades

El procedimiento y las condiciones de rescate anticipado aplicable para la presente Emisién se encuentran detallados en

el punto 3.32 del presente Prospecto de Emision.

BANCO GANADERO
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1.9 TRIBUNALES COMPETENTES Y ARBITRAJE
Los términos de jurisdiccion competente y arbitraje se encuentran descritos en los numerales 3.43 y 3.44 del presente

Prospecto de Emision.

1.10 FACTORES DE RIESGOS

Banco Ganadero por la actividad que realiza, se encuentra expuesto esencialmente a los siguientes riesgos:

Factores de Riesgo externo (macroeconémicos)
Riesgo Crediticio

Riesgo Operativo

Riesgo de Liquidez

Riesgo de Mercado

Riesgo reputacional o de imagen

Subordinacién de la Emision

R R

Reemplazo obligatorio de pagos de capital
En el capitulo 6 del presente Prospecto se describe como Banco Ganadero gestiona cada uno de los riesgos antes

sefialados.

1.11 RESUMEN FINANCIERO

El resumen que se presenta a continuacién se ha realizado sobre los Estados Financieros al 31 de diciembre de las gestiones
2010, 2011 y 2012 y al 30 de Junio de 2013.

CUADRO 2 RESUMEN FINANCIERO— BANCO GANADERO (EXPRESADO EN US$)
(En USD) 2010 2011 2012 jun-13
- 6.94 6.86 6.86 6.86
ACTIVO 554,702,933 693,038,433 856,189,416 852,508,280
DISPONIBILIDADES E INV. TEMPORARIAS 220,043,320 257,413,400 371,229,646 318,092,661
CARTERA 316,871,876 414,457,798 460,008,251 508,126,122
OTROS ACTIVOS 17,787,738 21,167,235 24,951,519 26,289,496

BANCO GANADERO
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PASIVO 521,814,603 648,102,100 804,203,069 800,639,844

OBLIGACIONES CON EL PUBLICO 442,048,225 558,807,841 727,523,928 731,205,223
OBLIGACIONES CON BANCOS Y ENTIDADES DE FINANCIAMIENTO 24,138,997 46,464,785 29,737,317 33,666,740
OTRAS OBLIGACIONES 12,875,600 17,843,918 24,585,651 28,156,141
OBLIGACIONES SUBORDINADAS 9,365,063 7,686,887 5,994,806 5,476,976
OBLIGACIONES CON EMPRESAS CON PARTICIPACION ESTATAL 33,354,173 17,282,124 16,348,841 2,089,697
OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES FISCALES 32,545 16,546 12,526 45,068
PATRIMONIO 32,888,330 44,936,333 51,986,347 51,868,435
CAPITAL Y RESERVAS 27,230,080 36,635,045 42,954,071 46,755,131
RESULTADOS ACUMULADOS 5,658,250 8,301,288 9,032,276 5,113,305
RESULTADO FINACIERO BRUTO 14,143,001 20,223,942 27,844,194 15,153,307
RESULTADO DE OPERACION BRUTO 25,523,372 33,480,703 41,480,603 24,282,407
RESULTADO DE OPERACION DESPUES DE INCOBRABLES 24,353,858 30,628,283 37,949,249 21,500,383
RESULTADO DE OPERACION NETO 6,908,004 10,259,425 13,161,251 6,256,661
RESULTADO NETO DE LA GESTION 5,658,250 8,291,344 9,022,332 3,942,001

Fuente: Elaboracion propia con datos de Estados Financieros de Banco Ganadero

Los activos totales del BANCO GANADERO presentaron un constante incremento, crecieron 24.94% (US$ 138 millones) entre
2010 y 2011, 23.54% (US$ 163 millones) entre 2011 y 2012. Alcanzando a US$ 852,5 millones para junio de 2013.

Por otro lado, los Pasivos del BANCO GANADERO se incrementaron 24.20% (US$ 126 millones) entre diciembre de 2010 y
diciembre de 2011, 24.09% (US$ 156 millones) entre diciembre de 2011 y diciembre de 2012. Alcanzando a US$ 800,6 millones
para junio de 2013.

Respecto al Patrimonio del BANCO GANADERO, éste se ha incrementado en 36.63% (US$ 12 millones) entre diciembre de 2010
y diciembre de 2011, en 15.69% (US$ 7 millones) entre diciembre de 2011 y diciembre de 2012. Alcanzando a US$ 51,87

millones para junio de 2013.

Presentamos a continuacion la evolucién de estas principales cuentas en las ultimas gestiones:

BANCO GANADER
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GRAFICO 1. BALANCE GENERAL — BANCO GANADERO, GESTIONES 2010, 2011, 2012 Y
JUNIO DE 2013
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Fuente: Elaboracion propia con datos obtenidos del Banco Ganadero

El andlisis de las principales cuentas de los Estados Financieros de BANCO GANADERO, se encuentran detallados en el

capitulo 10 del Presente Prospecto de Emision.

1.122 CALcuULO DE COMPROMISOS FINANCIEROS
El célculo de compromisos financieros ha sido realizado con informacién proporcionada por Banco Ganadero de acuerdo

a sus Estados Financieros.

. (Patrimonio Neto / Valor Total de Activos Ponderados por Riesgo) = 11%
Al 31 de diciembre de 2012 el promedio de los ultimos 3 meses = 11,07%
Al 30 de junio de 2013 el promedio de los Gltimos 3 meses = 11,38%

. [(Disponibilidades +Inversiones Temporarias) / (Obligaciones con el Publico a la Vista + Obligaciones con el
Publico por Cuentas de Ahorro)] = 50%
Al 31 de diciembre de 2012 el promedio de los ultimos 3 meses= 87,31%
Al 30 de junio de 2013 el promedio de los Ultimos 3 meses= 78,27%

. [(Prevision para Incobrabilidad de Cartera + Prevision para Activos Contingentes + Prevision Genérica Ciclica+
Previsiones Genéricas Voluntarias para pérdidas futuras atn no identificadas) / (Cartera Vencida + Cartera en
Ejecucion + Cartera Reprogramada o Reestructurada Vencida + Cartera Reprogramada o Reestructurada en
Ejecucion)]=100%

Al 31 de diciembre de 2012 el promedio de los ultimos 3 meses = 288,19%
Al 30 de junio de 2013 el promedio de los Gltimos 3 meses = 261,88%

El calculo de compromisos financieros se encuentra detallado en el numeral 10.6 del presente Prospecto de Emision.

' BANCO GANADERO
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ANTECEDENTES LEGALES DE LA OFERTA PUBLICA

ANTECEDENTES LEGALES DE LA EMISION DE BONOS SUBORDINADOS

En fecha 18 de marzo de 2013 se constituy6 la Junta General Extraordinaria de Accionistas de la Sociedad, a
fin de aprobar la Emisién de Bonos Subordinados denominada “BONOS SUBORDINADOS BANCO
GANADERO 117 (en adelante la “Emisiéon”) para su Oferta Publica y su negociacién en el Mercado de
Valores, por un monto total que asciende a la suma de Bs70,000,000.- (Setenta millones 00/100 Bolivianos),
asi como aprobar la inscripcién de la Emision en el Registro de Mercado de Valores (RMV) de la Autoridad de

Supervision del Sistema Financiero (ASFI) y en la Bolsa Boliviana de Valores S.A. (BBV).

La Emision “BONOS SUBORDINADOS BANCO GANADERO I11” fue aprobada por los accionistas mediante
Acta de la Junta General Extraordinaria de Accionistas de fecha 18 de marzo de 2013 (“Junta de Accionistas”),
segun consta en el Testimonio N° 485/2013 protocolizado en fecha 02 de abril de 2013 ante Notaria de Fe
Publica N°© 2 a cargo de la Dra. Maria Luisa Lozada B. del Distrito Judicial de Santa Cruz de la Sierra - Bolivia.
Dicho Testimonio se encuentra registrado en el Registro de Comercio administrado por FUNDEMPRESA bajo el
No. 00138848 del libro N°10.

Mediante Testimonio N°593/2013 de fecha 24 de abril de 2013, se aclara la Escritura del Acta de la Junta
General Extraordinaria de Accionistas del Banco Ganadero S.A. de fecha 18 de marzo de 2013, el mismo que
se encuentra protocolizado ante Notaria de Fe Publica N°2 a cargo de la Dra. Maria Luisa Lozada B. del
Distrito Judicial de Santa Cruz de la Sierra — Bolivia., registrada en el Registro de Comercio administrado por
FUNDEMPRESA bajo el No. 00139196 del libro N°10.

En fecha 26 de julio de 2013 se constituy6 la Junta General Extraordinaria de Accionistas de la Sociedad, a fin
de modificar y complementar al Acta de la Junta General Extraordinaria de Accionistas del Banco de 18 de
marzo de 2013, referida a la contratacion de una Obligacién Subordinada instrumentada mediante una
Emision de Bonos, segun consta en el Testimonio N° 982/2013 protocolizado en fecha 26 de julio de 2013
ante Notaria de Fe Publica N° 2 a cargo de la Dra. Maria Luisa Lozada B. del Distrito Judicial de Santa Cruz de
la Sierra - Bolivia. Dicho Testimonio se encuentra registrado en el Registro de Comercio administrado por
FUNDEMPRESA bajo el No. 00140197 del libro N°10.

Banco Ganadero S.A. a través de sus representantes legales, suscribié la Declaracién Unilateral de Voluntad
de la presente Emisién segln consta en el Testimonio N°644/2013 de fecha 16 de mayo de 2013, otorgado
ante Notaria de Fe Publica N° 02 a cargo de la Dra. Maria Luisa Lozada B. del Distrito Judicial de Santa Cruz
de la Sierra — Bolivia, registrado en FUNDEMPRESA bajo el N°00139337 del libro N°10.

Mediante Testimonio N°1.064/2013, Banco Ganadero S.A. a través de sus representantes legales, suscribi6 la
primera Adenda a la Declaracién Unilateral de Voluntad de la Emisién, otorgado ante Notaria de Fe Publica N°
02 a cargo de la Dra. Maria Luisa Lozada B. del Distrito Judicial de Santa Cruz de la Sierra — Bolivia,
registrado en FUNDEMPRESA bajo el N°00140387 del libro N°10.

Mediante Testimonio N° 1122/2013, Banco Ganadero S.A. a través de sus representantes legales, suscribi6 la
segunda Adenda a la Declaracion Unilateral de Voluntad de la presente Emisién en fecha 19 de septiembre de
2013, otorgado ante Notaria de Fe Publica N°038 a cargo del Dr. Antonio J. Calderén L. del Distrito Judicial de
La Paz — Bolivia y registrada en el Registro de Comercio administrado por FUNDEMPRESA bajo el N°00140796
del libro No.10

La Autoridad de Supervision del Sistema Financiero (ASFI) en fecha 27 de septiembre de 2013 mediante

Resolucién ASFI N° 635/2013 autorizé la inscripcion y Oferta Publica de la Emision de Bonos Subordinados

BANCO GANADERO
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denominada “BONOS SUBORDINADOS BANCO GANADERO 11” bajo el nimero de registro ASFI/DSV-ED-
BGA-029/2013.

CONDICIONES DE APROBACION DE LA EMISION Y DELEGACION DE DEFINICIONES

Se requerira contar con la No Objecién de ASFI, para que la Emisién de Bonos Subordinados compute en el célculo del
Patrimonio Neto de la Entidad, gestiones que deberan ser realizadas por la Sociedad, cumpliendo al efecto con los

requisitos exigidos por la normativa legal aplicable.

La documentacion respectiva que acomparia la Emision de Bonos Subordinados esta sujeta a las disposiciones legales y

reglamentarias vigentes del Estado Plurinacional de Bolivia a la fecha.

Existen ciertas caracteristicas y aspectos operativos aplicables a la presente Emision, que fueron establecidas de forma
previa a la autorizacidon de la Oferta Publica, para lo cual la Junta General Extraordinaria de Accionistas de la Sociedad
celebrada en fecha 18 de marzo de 2013 y la Junta General Extraordinaria de Accionistas de la Sociedad de fecha 26 de
julio de 2013, delegé a la Gerencia General, con cualquiera de las siguientes Gerencias: Gerencia de Finanzas o

Gerencia de Medios, lo siguiente:

. Fecha de Emisién y fecha de vencimiento de la Emision.

. Tasa de interés nominal.

. Sustitucién de la empresa calificadora de riesgo cuando corresponda, la cual debera estar debidamente
autorizada e inscrita en el RMV de ASFI.

. Sustitucién del Agente Pagador, cuando corresponda.

. Establecer la modalidad, el procedimiento y condiciones del Rescate Anticipado.

CARACTERISTICAS GENERALES DE LA EMISION DE BONOS SUBORDINADOS
DENOMINACION DE LA EMISION DE BONOS SUBORDINADOS
La presente Emision de Bonos Subordinados se denomina “BONOS SUBORDINADOS BANCO GANADERO 117,
NUMERO DE REGISTRO Y FECHA DE INSCRIPCION DE LA EMISION EN EL RMV DE LA ASFI
En fecha 27 de Septiembre de 2013 mediante Resolucién ASFI N°635/2013, la Autoridad de Supervision del Sistema

Financiero autoriz6 la Inscripcién en el RMV y Oferta Publica de la Emisién de Bonos Subordinados denominada “BONOS
SUBORDINADOS BANCO GANADERO 117, bajo el numero de Registro ASFI/DSV-ED-BGA-029/2013.

FECHA DE EMISION DE LOS BONOS SUBORDINADOS

La fecha de emisién es el 30 de Septiembre de 2013, de acuerdo a lo determinado por los funcionarios delegados para
tal efecto e incluida en la Autorizacién de Oferta Pablica e Inscripcion en el RMV emitida por la Autoridad de Supervision

del Sistema Financiero.
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MONTO DE LA EMISION
El monto de la presente Emision es de Bs70.000.000.- (Setenta millones 00/100 Bolivianos).

Ti1PO DE BONOS A EMITIRSE

Bonos Subordinados, obligacionales y redimibles a plazo fijo.

Se entiende por una obligaciéon subordinada a todo aquel pasivo cuya exigibilidad se encuentra en ualtimo lugar con
respecto a los demas pasivos y que estad disponible para absorber pérdidas en caso que los recursos patrimoniales
resulten insuficientes.

La obligacion subordinada debe orientarse al crecimiento de la cartera crediticia y/o para fortalecer su posicion
patrimonial de conformidad al Articulo 4, Seccién | del Reglamento de Obligaciones Subordinadas Computables como
parte del Patrimonio Neto de las Entidades de Intermediacion Financiera aprobado por la Autoridad de Supervision del

Sistema Financiero (“ASFI”).

La obligacion subordinada instrumentada mediante los Bonos Subordinados serda computable, como parte del Patrimonio
Neto del Banco conforme a lo establecido en el Articulo 7, Seccién 2 del Reglamento de Obligaciones Subordinadas
Computables como parte del Patrimonio Neto de las Entidades de Intermediacién Financiera , aprobado por la Autoridad

de Supervision del Sistema Financiero (“ASFI”) ), que establece lo siguiente:

Cémputo de la Obligacién Subordinada

“Una vez otorgada la no objecion de ASFI, la Obligacién Subordinada debe computar el 100% como parte del Patrimonio
Neto. Dicho porcentaje sera revisado a la finalizacién de cada gestiéon anual, de acuerdo a la siguiente metodologia de
célculo:

1) Calculo del Porcentaje de Cumplimiento de Metas:
Se promedia el grado de cumplimiento de los indicadores propuestos como metas en el Sustento Técnico, presentado al

momento de la solicitud de la no objecion, de acuerdo a la siguiente formula:

4
CM,=> wem, : n=0,123, .1
he

Dénde:

CMn: Porcentaje de Cumplimiento de las metas determinadas por la entidad supervisada para cada periodo ejecutado
"n”.

cmh: Porcentaje de Cumplimiento de la meta “h” determinada por la entidad supervisada para cada periodo ejecutado
“n”.

wh: Ponderador de la meta.

n: Periodo anual de la evaluacién durante la vigencia de la obligacion subordinada. El periodo “n=0", corresponde a la
gestion fiscal en la cual ASFI dio la no objecién, para su adicion y el pasivo subordinado podra computar el 100% como
parte del patrimonio neto.

t: Plazo de la obligacion subordinada.
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PONDERADOR INDICADORES
()
30% Capital Primario sobre el Total de los Actives mas Contingentes (1)
20% Activos Ponderados por Riesgo sobre el Total de los Activos  (2)
20% Cartera Vigente sobre Cartera Bruta 3)
30% Cartera Vigente sobre el Total de los Activos 4

(1) Capital Primario /{Cuentas 100.00+600.00)

(21 Activas Computables/Cuenta 100.00

(3)  (Cuentasi31.00+135.00)/(Cuentas131.00+133.00+134.00+135.00+136.00~137.00)
(4} (Cuentas 131.00+135.00)/{Cuenta 100.00)

2) Computo de la Obligacion Subordinada:

Mensualmente, al saldo de la Obligacién Subordinada, se multiplica el porcentaje de cumplimiento de metas (CM) mas bajo,

observado por gestion anual finalizada durante la vigencia de la Obligaciéon Subordinada, obteniendo de esta manera el monto

computable como parte del patrimonio neto, de acuerdo con la siguiente férmula:

3.6

3.7

3.8

3.9

0os5Cc; =Z * 05§,

Z=Min(CM,) ; n=01223,..,f
Dénde:
OSCi: Monto de la Obligacién Subordinada Computable para el periodo i.
OSi: Saldo de la Obligacidon Subordinada del mes i.
n: Periodo anual de la evaluacién durante la vigencia de la obligaciéon subordinada. El periodo “n=0", corresponde a la
gestion fiscal en la cual ASFI dio la no objecién, para su adicion y el pasivo subordinado podra computar el 100% como
parte del patrimonio neto.

t: Plazo de la obligacion subordinada.
SERIE Y CANTIDAD DE BONOS SUBORDINADOS QUE COMPRENDE LA PRESENTE EMISION

La presente emisién comprende una Serie Unica.

La cantidad de bonos de la presente Emision es de siete mil (7.000) Bonos Subordinados.

VALOR NOMINAL DE LOS BONOS SUBORDINADOS DE LA PRESENTE EMISION

El valor nominal de cada Bono Subordinado de la presente Emision es de Bs10.000.- (Diez mil 00/100 Bolivianos).
MONEDA EN LA QUE SE EXPRESAN LOS VALORES DE LA PRESENTE EMISION

Los Bonos Subordinados de la presente Emisién se expresan en bolivianos (“Bs”).

PRECI10 DE COLOCACION PRIMARIA DE LOS BONOS SUBORDINADOS

El precio de colocacion de la presente Emisién de Bonos Subordinados, es minimamente a la par del Valor Nominal.
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FORMA DE REPRESENTACION DE LOS VALORES LA PRESENTE EMISION
Los Valores seran representados mediante anotaciones en cuenta en el Sistema de Registro de Anotaciones en Cuenta a
cargo de la Entidad de Deposito de Valores de Bolivia S.A. (EDV), cuyas oficinas se encuentran ubicadas en la Av. 20 de

Octubre esquina Campos N°2665, Edificio Torre Azul, Piso 12 de la ciudad de La Paz - Bolivia.

FORMA DE CIRCULACION DE LOS VALORES DE LA PRESENTE EMISION

Los Bonos Subordinados seran “A la Orden”.

La Sociedad reputara como titular de un Bono Subordinado perteneciente a la presente Emisiéon a quien figure registrado
en el Sistema de Registro de Anotaciones en Cuenta a cargo de la EDV. Adicionalmente, los gravamenes sobre los Bonos

Subordinados anotados en cuenta, seran también registrados en el Sistema a cargo de la EDV.

FORMA DE PAGO DE CAPITAL E INTERESES

En el dia de vencimiento de un determinado cupén se efectuara el pago de capital (a vencimiento de la serie Unica de la
presente Emisién) y/o pago de intereses (semestrales), contra la verificacion de la relacién de titularidad emitida por la
Entidad de Depdésito de Valores de Bolivia S.A. (“EDV”), misma que indicara la titularidad del Valor y la Emisién a la que
pertenece.

A partir del dia siguiente de la fecha de vencimiento del cupén, el pago de capital y/o pago de intereses seran
efectuados contra la presentacion del Certificado de Acreditacion de Titularidad (“CAT”) emitido por la Entidad de

Depésito de Valores de Bolivia S.A. (“EDV”), dando cumplimiento a las normas legales vigentes aplicables.

FECHA DE VENCIMIENTO DE LA SERIE UNICA DE LA PRESENTE EMISION DE BONOS SUBORDINADOS

La fecha de vencimiento de la Serie Unica de los Bonos Subordinados es el 24 de agosto de 2020.

PLAZO DE COLOCACION PRIMARIA DE LA PRESENTE EMISION DE BONOS SUBORDINADOS
El plazo de colocacion primaria es de ciento ochenta (180) dias calendario, computables a partir de la Fecha de Emisién
contenida en la Autorizacién de Oferta Publica de la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero (“ASFI”) e

inscripcion de la presente Emision en el Registro del Mercado de Valores (“RMV”) de ASFI.

PLAZO DE LA EMISION
El plazo de la presente Emision es de 2,520 (dos mil quinientos veinte) dias calendario, computables a partir de la Fecha
de Emision contenida en la Autorizacién de Oferta Publica de ASFI e inscripcién de la presente Emisién en el RMV de

ASFI.

TIPO Y TASA DE INTERES
Los Bonos Subordinados de la presente Emision devengaran un interés de 5.50%.

El tipo de interés es nominal, anual y fijo.

FORMA DE CALCULO DE LOS INTERESES
El célculo de los intereses sera efectuado sobre la base del afio comercial de trescientos sesenta (360) dias. La formula

para dicho célculo se detalla a continuacién:

VCi =VN* (Ti*Pl/ 360)
Donde:
VCi: Valor de cupén en el periodo i
VN: Valor nominal o saldo de capital, segun corresponda

Ti: Tasa de interés nominal anual
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Pl: Plazo del cup6n (numero de dias calendario)

Donde i representa el periodo

3.18 PERIODICIDAD DE PAGO DE INTERESES Y PAGO DE CAPITAL
El pago de intereses se realizara cada 180 (ciento ochenta) dias calendario.

El pago de capital de la Serie Unica es a vencimiento.

3.19 CRONOGRAMA DE PAGO DE INTERESES Y AMORTIZACION DE CAPITAL

El Cronograma de Cupones establecido, es el que se detalla a continuacion:

CUADRO 3 CRONOGRAMA DE CUPONES POR BONO
Amortizacién
Cupén can:;‘;::fu?ledel N° de dias % de. a i Eestit inteF::SSSdZOr VEtEl G
e Amortizacién por Bono (en Bono (en Bs) (en Bs)
Bs)
Cupén 1 29-mar-14 180 - - 275 275
Cupbén 2 25-sep-14 180 - - 275 275
Cupén 3 24-mar-15 180 - - 275 275
Cupén 4 20-sep-15 180 - - 275 275
Cupén 5 18-mar-16 180 - - 275 275
Cupon 6 14-sep-16 180 - - 275 275
Cupén 7 13-mar-17 180 - - 275 275
Cupon 8 09-sep-17 180 - - 275 275
Cupén 9 08-mar-18 180 - - 275 275
Cup6n 10 04-sep-18 180 - - 275 275
Cup6n 11 03-mar-19 180 - - 275 275
Cupébn 12 30-ago-19 180 - - 275 275
Cupén 13 26-feb-20 180 - - 275 275
Cupén 14 24-ago-20 180 100% 10,000 275 10,275
Total 2,520 100% 10,000 3,850 13,850

3.20 REAJUSTABILIDAD DEL EMPRESTITO

El empréstito emergente de la Emisién no sera reajustable.

3.21 FECHA DESDE LA CUAL LOS BONOS SUBORDINADOS DEVENGAN INTERESES
Los Bonos Subordinados devengaran intereses a partir de la fecha de emision, sefialada en la Autorizacién de Oferta
Publica de ASFI e Inscripcion en el RMV de ASFI, y dejaran de devengarse a partir de la fecha establecida para el pago

del interés y/o amortizacion de capital del Bono, segun corresponda.

3.22 BoONOS CONVERTIBLES EN ACCIONES
Los “BONOS SUBORDINADOS BANCO GANADERO I1” no seran convertibles en acciones de la Sociedad.
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PLAZO PARA LA AMORTIZACION O PAGO TOTAL DE LOS BONOS SUBORDINADOS A SER EMITIDOS

El plazo no seré& superior, de acuerdo a documentos constitutivos, al plazo de duracién de la Sociedad.

AGENTE COLOCADOR Y AGENTE PAGADOR

El Agente Colocador y el Agente Pagador es Panamerican Securities S.A. Agencia de Bolsa.

La sustitucién del Agente Pagador se regira conforme a lo establecido en la Delegacién de Definiciones contenida en el

punto 2.2 del presente Prospecto de Emision.
LUGAR DE AMORTIZACION DE CAPITAL Y PAGO DE INTERESES

Toda amortizacién de capital y pago de intereses, se efectuara en las oficinas del Agente Pagador, en la siguiente

direccion:

PANAMERICAN SECURITIES S.A.

Agencia de Bolsa

Av. Sanchez Bustamante esquina Calle 15- Calacoto
Torre Ketal Piso 3 of. 324

La Paz, Bolivia

GARANTIA DE LA PRESENTE EMISION
La presente Emisién esté respaldada por una garantia quirografaria de BANCO GANADERO, con la limitacidn establecida
en el numeral 6 del Articulo 54 de la Ley de Bancos y Entidades Financieras (Texto Ordenado) hasta el monto total de

las obligaciones emergentes de la Emisién y constituida de acuerdo al siguiente detalle:

. Voluntaria a favor de todos los Tenedores de Bonos Subordinados.

. Irrevocable, hasta la redencién total de los Bonos Subordinados y pago de intereses, de acuerdo a las
previsiones contenidas en los referidos bonos.

. Divisible en cuanto a los derechos de cada Tenedor de Bonos Subordinados.

. Transferible a favor de quienes adquieran en el futuro los "BONOS SUBORDINADOS BANCO GANADERO
.

FRECUENCIA Y FORMA EN QUE SE COMUNICARAN LOS PAGOS A LOS TENEDORES DE BONOS SUBORDINADOS CON

LA INDICACION DEL O DE LOS MEDIOS DE PRENSA DE CIRCULACION NACIONAL A UTILIZAR

Los pagos de capital e intereses seran comunicados a los Tenedores de Bonos Subordinados a través de avisos en un

6érgano de prensa o periddico de circulacién nacional, con al menos un dia de anticipacién a la fecha establecida para el

pago.

FRECUENCIA Y FORMATO DE ENVIO DE LA INFORMACION A LOS TENEDORES DE BONOS SUBORDINADOS
La entidad se encuentra obligada a proporcionar paralelamente al Representante Comun de Tenedores de Bonos
Subordinados, idéntica informacién que por normativa deba presentar a la Direccion de Supervision de Valores de la

ASFl y la BBV, en los mismos plazos y formatos establecidos para el efecto.
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DURACION (PLAZO ECONOMICO) DE LA SERIE UNICA DENTRO DE LA PRESENTE EMISION

La duracién (plazo econémico) de la Serie Unica de la presente Emisién es de 2.125 dias calendario, célculo registrado
segun lo indicado en la Resolucion Administrativa SPVS-N°© 174 de fecha 10 de marzo de 2005, Metodologia de
Valoracién para las Entidades Supervisadas por la Superintendencia de Pensiones, Valores y Seguros (actualmente
ASFI).

PROVISION DE LOS FONDOS PARA AMORTIZACIONES DE CAPITAL Y PAGO DE INTERESES
La Sociedad es la responsable exclusiva de la provisién de fondos para la amortizaciéon de capital y pago de intereses de

la presente Emision, en la cuenta que para tal efecto establezca el Agente Pagador.

Transcurridos noventa (90) dias calendario de la fecha sefialada para el pago, el Emisor podra retirar las cantidades
depositadas en la cuenta designada por el Agente Pagador, en caso que el pago de los intereses o amortizaciones de
capital de los Bonos Subordinados en circulaciéon no hubiesen sido reclamados o cobrados. Posteriormente, dicho monto

quedara a disposicion de los Tenedores de Bonos Subordinados en la cuenta bancaria que designe el Banco.

TRATAMIENTO TRIBUTARIO
De acuerdo a lo dispuesto por el Articulo 29 y el Articulo 35 de la Ley de Reactivacién Econdmica N° 2064 de fecha 03
de abril de 2000, el tratamiento tributario de la presente emisién es el siguiente:
. Toda Ganancia de capital producto de la valuacion de Bonos Subordinados a precios de mercado o producto
de su venta definitiva esta exenta de todo pago de impuesto; y
. El pago de intereses de las Emisiones cuyo plazo de vigencia sea igual o superior a tres afios esta exento del
pago del RC-IVA.
Los impuestos antes sefialados y los demas impuestos actuales y futuros se aplican conforme a las disposiciones legales

que los regulen.

REDENCION ANTICIPADA

Los “BONOS SUBORDINADOS BANCO GANADERO 11” podrén ser redimidos anticipadamente, total o parcialmente a
partir de la Fecha de Emision sefialada en la Autorizacidon de Oferta Publica e Inscripcidon de la Emisién en el RMV de
ASFI.

Ante la mencionada eventualidad, los montos cancelados seran sustituidos de la siguiente manera:

. Nuevos aportes de capital y/o

. Reinversion de utilidades
La redencidon anticipada podréa efectuarse de acuerdo a los siguientes procedimientos:
Redencién mediante sorteo
La redencion podréa efectuarse mediante sorteo, de acuerdo a lo establecido en los Articulos 662 al 667 del Cédigo de
Comercio, en lo aplicable. La redencidon por sorteo estara sujeta a una compensacion monetaria a la inversionista,

calculada sobre la base porcentual respecto al monto de capital redimido anticipadamente, en funcién a los dias de vida

remanentes de la emision, con sujecion a lo siguiente:
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Plazo de vida remanente Porcentaje de
de la emisiéon (en dias) compensacion

2.520 - 2.161 1.60%

2.160 - 1.801 1.30%

1.800 - 1.441 1.00%

1.440 — 1081 0.80%

1.080 — 721 0.60%

720 — 361 0.30%

360 —1 0.00%

El sorteo se celebrar4 ante Notario de Fe Publica, con asistencia de Representantes del Banco y del Representante
Comun de Tenedores de Bonos Subordinados, debiendo el Notario de Fe Publica levantar Acta de la diligencia, indicando
la lista de los Bonos Subordinados que salieron sorteados para ser redimidos anticipadamente, la que se protocolizara
en sus registros. Dentro de los cinco (5) dias calendario siguientes a la fecha de celebracion del sorteo, se debera
publicar por una vez, en un periédico de circulacién nacional, la lista de Bonos Subordinados sorteados para redencion
anticipada, con la identificacion de los mismos, de acuerdo a la nomenclatura que utiliza la Entidad de Depdésito de
Valores de Bolivia S.A., con indicacion de la fecha en la que se efectuara el pago, que sera después de los quince (15)
dias siguientes a la publicaciéon y con la indicacién de que los Bonos Subordinados sorteados conforme a lo anterior

dejaran de generar intereses desde la fecha fijada para su pago.

El Banco depositara en la cuenta bancaria designada por el Agente Pagador, el importe de los Bonos Subordinados
sorteados, la compensacién por la redencién anticipada cuando corresponda, y los intereses devengados hasta la fecha

de pago, minimo un dia habil antes de la fecha sefialada para el pago.

Redenciéon mediante Mercado Secundario

Adicionalmente, la redencion anticipada podra efectuarse a través de compras en el Mercado Secundario a un precio que
sea calculado en funcién a la tasa de mercado del dia anterior al que el Banco comunique su eventual decision de
efectuar una redencion anticipada. La tasa de mercado sera determinada en concordancia con lo establecido en la

Metodologia de Valoracion para entidades supervisadas por ASFI.

En caso de que la redencién anticipada se efectie a través de compras en Mercado Secundario, las transacciones

deberan realizarse en la Bolsa Boliviana de Valores S.A.

La Gerencia General con cualquiera de las siguientes Gerencias: Gerencia de Finanzas o Gerencia de Medios, conforme a
la Delegacion de Definiciones podra determinar, cuando lo juzgue conveniente a los intereses del Banco, la redencion
anticipada de los Bonos Subordinados, la modalidad y el procedimiento de redencién, condiciones de redencién y la

cantidad de Bonos Subordinados a ser redimidos.

Asimismo, cualquier decisiéon de redimir Valores a través de sorteo o mediante compras en Mercado Secundario y los

resultados del sorteo, cuando corresponda, deberan ser comunicados como Hecho Relevante a ASFI, a la Bolsa Boliviana
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de Valores S.A. y al Representante Comun de Tenedores de Bonos Subordinados a mas tardar al dia siguiente habil de

conocido el mismo.

En caso de haberse realizado una redencion anticipada y que como resultado de ello, el plazo de los Bonos Subordinados
resultara menor al plazo minimo establecido por Ley para la exenciéon del RC - IVA, el Emisor pagara al Servicio de
Impuestos Nacionales (SIN) el total de los impuestos correspondientes a dicha redencién, no pudiendo descontar los
mencionados montos a los Tenedores de Bonos que se hubiesen visto afectados por la redencién anticipada.

Adicionalmente en caso de aplicar el Banco el rescate anticipado, el monto prepagado debera ser reemplazado
obligatoriamente por nuevos aportes de capital, por la reinversion de utilidades o por una combinacién de las dos

anteriores, al momento en que se produzcan las amortizaciones sefaladas.

3.33 POSIBILIDAD DE QUE LOS VALORES SEAN AFECTADOS O LIMITADOS POR OTROS VALORES

El pago de los Bonos Subordinados que forma parte de la Emisiéon se encuentra subordinado a todos los pasivos de
BANCO GANADERO.

El detalle de pasivos financieros de BANCO GANADERO, asi como el detalle de obligaciones con entidades financieras de
segundo piso y con entidades del exterior al 30 de junio de 2013, se presentan en el punto 8.13 del presente Prospecto

de Emision.

A la presente fecha BANCO GANADERO tiene las siguientes emisiones de obligaciones subordinadas vigentes:

Descripcion Monto Original Saldo Actual Saldo Actual Tasa de Plazo Fecha Fecha Garantia
Doélares Doélares Bolivianos Interés Obligacién Emision Vcto.
(dias)
Total Programa 9,967,930 5,311,872 36,439,442

Bonos Subordinados

Primera Emision 5,000,000 2,499,950 17,149,657 8.90% 2556 26/12/2008 26/12/2015 Quirografaria
Segunda Emision 3,000,000 1,499,970 10,289,794 8.50% 2556 10/07/2009 09/07/2016 Quirografaria
Tercera Emision 1,967,930 1,311,952 8,999,991 5.50% 2557 30/11/2009 30/11/2016 Quirografaria

Asimismo, BANCO GANADERO tiene inscritos en la BBV Depositos a Plazo Fijo (DPF”s) y acciones para su cotizacion y
negociacion, los mismos que son reportados a la BBV y la ASFI con una periodicidad mensual, segin la normativa

vigente.

3.34 MODIFICACION A LAS CONDICIONES Y CARACTERISTICAS DE LA EMISION

En cumplimiento a las normas legales aplicables, la Junta aprobé por unanimidad que, previa y expresa aprobacion de la
Asamblea General de la Emisién por el voto favorable de dos tercios de los Bonos Subordinados en circulacion

presentes, el Banco se encuentra facultado para modificar las condiciones y caracteristicas de la presente Emision.

3.35 COMPROMISOS, OBLIGACIONES, RESTRICCIONES Y COMPROMISOS FINANCIEROS A CUMPLIR DURANTE LA

VIGENCIA DE LA EMISION

3.35.1 Compromisos, Obligaciones y Restricciones
El Banco tendra en su condiciéon de Emisor de Bonos Subordinados y en tanto se encuentre pendiente la redencion total

de los Bonos Subordinados, los siguientes compromisos, obligaciones, restricciones y compromisos financieros:
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1. La obligacién emergente de la presente Emisiéon de Bonos Subordinados admite pago al vencimiento y prepagos. El
Banco y sus accionistas, se comprometen de forma obligatoria que al momento de pagar los montos de capital
correspondientes se procedera a su reemplazo con nuevos aportes de capital y/o reinversion de utilidades, conforme a
lo establecido en el Articulo 8 de la Seccion 2 del Reglamento de Obligaciones Subordinadas Computables como parte
del Patrimonio Neto de las Entidades de Intermediacién Financiera.

2. El Banco, conforme con el Articulo 648 del Cédigo de Comercio, no podra cambiar su objeto, su domicilio ni su

denominacion sin el consentimiento de la Asamblea General de Tenedores de Bonos Subordinados.

3. En caso de fusién del Banco, los Bonos Subordinados de la presente Emisién pasaran a formar parte del pasivo de la
nueva empresa fusionada, la que asumira el cumplimiento de todos los compromisos asumidos por el Banco
conforme a la presente Emisién de Bonos Subordinados y los que voluntariamente asuma en acuerdos con la
Asamblea General de la Emisidon. En caso de una transformacién o division, se seguiran las reglas contenidas en el
Cédigo de Comercio y en la normativa legal aplicable al efecto.

Los balances especiales de una eventual fusién del Banco con otra entidad se pondran a disposicién de los Tenedores
de Bonos Subordinados en Asamblea General de la Emision.

4. El Banco mantendra los archivos, registros contables y procedimientos establecidos por ASFI para el normal desarrollo

de sus operaciones.

5. El Banco obtendréd, mantendra y renovara todos los derechos, autorizaciones, privilegios, licencias, consentimientos y
aprobaciones que fueren requeridos para su operaciéon y normal funcionamiento, con sujecion a las disposiciones

legales aplicables.

6. El Banco solicitard una auditoria externa anual de acuerdo con las normas legales aplicables, por una Empresa de
Auditoria Externa que se encuentre inscrita en el Registro del Mercado de Valores de ASFI.

7. El Banco se compromete a convocar, a su costo, a las Asambleas Generales de la Emision que considere necesarias,
las que podran ser solicitadas por el Banco, el Representante Comun de Tenedores de Bonos Subordinados o por los
Tenedores de Bonos Subordinados de acuerdo a lo establecido en el Articulo 657 del Codigo de Comercio, las cuales

se llevaran a cabo en la ciudad de Santa Cruz, en un lugar adecuado proporcionado por el Banco.

Adicionalmente, el Banco se compromete a pagar los honorarios del Representante Comun de Tenedores de Bonos
Subordinados por un monto maximo de US$5.400 (Cinco mil cuatrocientos 00/100 doélares de los Estados Unidos de
América) anuales durante la vigencia de los "BONOS SUBORDINADOS BANCO GANADERO I1".

8. Permitir al Representante Comun de Tenedores de Bonos Subordinados, acceso directo a los Auditores Externos

designados por el Banco en los siguientes casos:

a. Cuando el Representante Comuin de Tenedores de Bonos Subordinados desee realizar consultas especificas y

puntuales sobre temas relacionados a Hechos Potenciales de Incumplimiento.

b. Cuando existiese una controversia o un Hecho Potencial de Incumplimiento relacionado con los Compromisos
Financieros, el Banco se compromete a instruir, y autorizar al auditor, el inicio de los trabajos de auditoria,
proporcionar toda la informacién y asistencia requerida por el Representante Comun de Tenedores de Bonos
Subordinados, exclusivamente en lo referente a los puntos antes sefialados.
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Sin perjuicio de las obligaciones de informacién que corresponden por Ley, el Banco suministrara al Representante
ComuUn de Tenedores de Bonos Subordinados, la misma informacién que sea proporcionada a la Direccion de
Supervision de Valores de ASFIl y a la BBV en los mismos tiempos y plazos establecidos al efecto.

Asimismo, ante requerimiento escrito del Representante Comun de Tenedores de Bonos Subordinados, fundado en
razones estrictamente relacionadas con los intereses de los Tenedores de Bonos Subordinados, el Banco debera: i)
proporcionar informacién adicional razonable sobre el Banco y ii) permitirle acceso a los libros de la misma, previa
coordinacién de los objetivos de la visita, de la informacion que se desee revisar y de la disponibilidad de tiempo del
area de la Sociedad que maneje dicha informacién, no pudiendo exceder de 10 dias habiles el lapso entre la solicitud
de la visita y la realizacion de la misma. En cualquier caso, la revision se efectuara solamente respecto a informacion
que no esté disponible en registros o lugares de acceso publico y/o no esté sujeta a reserva conforme a Ley.

Se aclara que ningln requerimiento o peticién de informacion solicitada por el Representante Comun de Tenedores de
Bonos Subordinados, dentro del alcance del parrafo anterior, serd de tal naturaleza que precise de la elaboraciéon o
andlisis de datos, que en todo caso deberan ser obtenidos o realizados por el Representante Comun de Tenedores de
Bonos Subordinados, a costo de los Tenedores de Bonos Subordinados.

El Banco podra, en cualquier caso, objetar por escrito ante el Representante Comun de Tenedores de Bonos
Subordinados el suministro de informacién, cuando considere que el requerimiento o solicitud no sea a su juicio
razonable.

Si no hubiera acuerdo entre el Banco y el Representante Comun de Tenedores de Bonos Subordinados, se remitira el
caso a Arbitraje a cargo del Centro de Conciliacién y Arbitraje de la Camara de Industria, Comercio, Servicios y
Turismo de Santa Cruz (CAINCO). Los costos del arbitraje, incluyendo los honorarios de los abogados, seran
cubiertos por la parte perdedora, sin perjuicio de que en tanto se obtenga el laudo arbitral final, cada parte asuma sus
propios costos con cargo a ser repagada en caso de vencer en el laudo arbitral. Si el laudo arbitral declarara sélo
parcialmente probada la demanda de cualquiera de las partes, entonces cada una de ellas sufragarda sus propios
costos y honorarios de sus abogados.

El Representante Comun de Tenedores de Bonos Subordinados es responsable de la correcta revision del
cumplimiento de los presentes convenios, y de la oportuna y suficiente informacién a los Tenedores de Bonos
Subordinados.

El Banco notificara por escrito al Representante Comun de Tenedores de Bonos Subordinados cualquier informacién
que constituya un Hecho Relevante a mas tardar al dia siguiente de conocido tal hecho..

Los recursos obtenidos producto de la colocacién de los Bonos Subordinados de la presente Emision seran destinados,
en su totalidad, a colocacion de cartera.

El Banco no podréa otorgar a los recursos obtenidos de la Emisién de Bonos Subordinados, un destino distinto a aquel
que especificamente se establece en el parrafo anterior y en los documentos legales que respaldan la presente
Emision.

Durante el periodo de colocaciéon de la Emisién, la Agencia de Bolsa responsable de la colocacién, deberd comunicar
semanalmente a ASFI, el estado de la colocaciéon de los Bonos Subordinados emitidos, siempre y cuando hayan
existido modificaciones respecto a la semana anterior. Concluido el plazo de colocacién de los Bonos Subordinados de
la Emisién o una vez que éstos hayan sido totalmente vendidos, la Agencia de Bolsa responsable de la colocacion,
deberan remitir a ASFI, el estado final de colocacién, al dia siguiente habil administrativo de ocurrido el hecho.

El Banco defendera cualquier accién legal, demanda u otros procesos que pudieran ser instituidos por cualquier
persona ante cualquier corte o tribunal competente que pudieran afectar la normal operacién del Banco.

El Banco cumplird con todas las leyes, normas, reglamentos y resoluciones aplicables dictadas por cualquier
organismo regulador o supervisor que tenga control o injerencia sobre las actividades del Banco, incluyendo: (i) el
pago a su vencimiento de todos los impuestos, tasas y cargos que le sean aplicados al Banco o a sus bienes; (ii) el
pago a su vencimiento de todas las obligaciones de indole laboral, de seguridad social, fiscal a cargo del Banco, salvo
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3.35.2

que tales obligaciones sean objetadas de buena fe mediante los procedimientos pertinentes y con respecto a los
cuales se hayan establecido reservas y previsiones adecuadas.
El Banco mantendra y preservara en buenas condiciones y en buen estado de funcionamiento todos los bienes
necesarios o Utiles para conducir adecuadamente sus negocios.

El Banco no podra distribuir como dividendos las utilidades equivalentes al importe de la o las cuotas de la obligacion
subordinada que vencen en la gestion.

El Banco no podréa distribuir dividendos mientras no cumpla con el 100% de las metas planteadas en el Sustento
Técnico sefialado en el Anexo “B” del Acta de la Junta General Extraordinaria de Accionistas de fecha 18 de marzo de
2013 y el Acta de la Junta General Extraordinaria de Accionistas de fecha 26 de Julio de 2013, salvo que ASFI autorice
reformulaciones a las metas en caso de que las condiciones del entorno y/o del Banco cambien, afectando el
cumplimiento de las metas planteadas.

El Banco debera informar a la Direccién de Supervision de Valores de ASFI, BBV y al Representante Comun de
Tenedores de Bonos Subordinados, cualquier cambio accionario que pueda tener la modificacion de la titularidad del
capital accionario en un porcentaje igual o superior a diez por ciento (10%).

El Banco no podra celebrar acuerdos en virtud de los cuales estipule compartir con terceros sus ingresos futuros o
utilidades que puedan afectar en cualquier forma la capacidad de honrar las obligaciones que ha asumido en la
presente Emision, salvo autorizacion expresa y previa de la Asamblea General de la Emision.

El Banco se obliga a no transferir a patrimonios auténomos, sociedades de titularizacién o cualquier otra entidad
facultada para adelantar procesos de titularizacién en el Pais o el exterior, activos o ingresos presentes o futuros,
cualquiera sea su naturaleza, sin el consentimiento expreso, previo y por escrito de la Asamblea General de la
Emision.

A excepcion de los compromisos, restricciones y obligaciones establecidos por norma juridica expresa, los demas
compromisos, restricciones y obligaciones anteriormente sefialados, podran ser modificados por el Banco previo
consentimiento de la Asamblea General de la Emision, la cual no podra negarse, retrasarse ni condicionar dicho
consentimiento de manera no razonable cuando dicha modificacién: (i) sea necesaria para el desarrollo del Banco, (ii)
pudiera resultar en un incremento en los ingresos de la Sociedad, (iii) pudiera resultar en una disminucion de los costos
de la Sociedad, o iv) reduzca el riesgo de la Sociedad y dichas modificaciones se encuentren dentro del marco de las

practicas comerciales generalmente aceptadas en la industria financiera.

Compromisos Financieros

En tanto los “BONOS SUBORDINADOS BANCO GANADERO I1” se encuentren pendientes de redencion total, el
Banco se sujetara, para efectos del cumplimiento de las obligaciones emergentes de los Bonos Subordinados emitidos, a

los compromisos financieros siguientes:

1. Coeficiente de Adecuacion Patrimonial
El Coeficiente de Adecuacion Patrimonial del Banco que corresponde al Patrimonio Neto del Banco, sobre el
Valor Total de Activos Ponderados por Riesgo, considerando el promedio de los ultimos 3 meses calculado
cada fin de mes, deberé ser igual o superior al once por ciento (11%), sin perjuicio de la obligacién del Banco
de cumplir con un mayor porcentaje que pueda ser establecido por la autoridad competente, conforme a lo

sefalado en la siguiente formula:
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Patrimonio Neto (1)

- - >11%
Valor Total de Activos Ponderados por Riesgo (2)

(1) Calculado por ASFI
(2) Calculado conforme a normas emitidas por la SBEF (actualmente ASFI)

Coeficiente de Adecuacién Patrimonial: El Libro 3°, Titulo Il, Capitulo I, Titulo VI de la Recopilacion de Normas para
Bancos y Entidades Financieras emitida por ASFI reglamenta el control de la suficiencia patrimonial y ponderacién de
activos.

Patrimonio Neto: El Articulo 46° de la LBEF define el Patrimonio Neto de las entidades de intermediacién financiera como
la suma del capital primario y del secundario, deducidos los ajustes determinados por la SBEF (actualmente ASFI) y los
auditores externos. El coeficiente de adecuacion patrimonial se calcularé sobre la base del Patrimonio Neto. Asimismo,
el Libro 3°, Capitulos I, Seccion 3 de la Recopilacion de Normas para Bancos y Entidades Financieras emitida por ASFI
establece la forma de calculo del Patrimonio Neto.

Valor Total de los Activos Ponderados por Riesgo: Para calcular este valor es necesario ponderar los activos y

contingentes de la entidad en funcién a sus riesgos. El inciso b) del Articulo 47° de la LBEF establece los coeficientes de
ponderacién de cada activo y contingente. Asimismo, el Libro 3°, Capitulo | Seccidon 2 de la Recopilacion de Normas
para Bancos y Entidades Financieras emitida por ASFI establece el Procedimiento del Céalculo de la Ponderacion de

Activos y Contingentes.

2. Indicador de Liquidez
El resultado de dividir: la suma del valor de las siguientes cuentas del Banco: Disponibilidades e Inversiones
Temporarias, entre la suma del valor de las siguientes cuentas: Obligaciones con el Publico a la Vista y
Obligaciones con el Publico por Cuentas de Ahorro; considerando el promedio de los dltimos 3 meses
calculado cada fin de mes, debera ser igual o superior al cincuenta por ciento (50%), sin perjuicio de la
obligacion del Banco de cumplir con un mayor porcentaje que pueda ser establecido por la autoridad

competente, conforme a lo sefialado en la siguiente férmula:

Disponibilidades + Inversiones Temporarias
Obligaciones con el PUblico a la Vista + Obligaciones
con el Publico en Cuentas de Ahorro

= 50%

Disponibilidades: Segun el Manual de Cuentas para Bancos y Entidades Financieras, representan el efectivo que
mantiene la entidad en caja, los saldos a la vista en el Banco Central de Bolivia, en oficina matriz y sucursales del
exterior, en bancos y corresponsales del pais y del exterior; asi como, la tenencia de metales preciosos. También
representa la existencia de cheques y otros documentos mercantiles de cobro inmediato.

Inversiones Temporarias: Segun el Manual de Cuentas para Bancos y Entidades Financieras, corresponden a las

inversiones en depdésitos en otras “entidades de intermediaciéon financiera”, depdésitos en el Banco Central de Bolivia y
los valores representativos de deuda adquiridos por la entidad; inversiones que han sido realizadas, conforme a su
politica de inversiones, con la intencién de obtener una adecuada rentabilidad de sus excedentes temporales de liquidez
y que puedan ser convertidas en disponibilidades en un plazo no mayor a treinta (30) dias.

Obligaciones con el Publico a la Vista: Segun el Articulo 37 de la LBEF, corresponde a cualquier clase de pasivos cuyo

pago puede ser requerido a simple pedido del titular con la presentacién del documento respectivo.
Segun el Manual de Cuentas para Bancos y Entidades Financieras, Corresponden a las obligaciones con el publico de

exigibilidad inmediata.
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Obligaciones con el Publico en Cuentas de Ahorro: Segln el Articulo 37 de la LBEF, son depdsitos de dinero con plazo

indeterminado, sujetos al reglamento de cada banco y que seran aprobados por la ASFI.
Segun el Manual de Cuentas para Bancos y Entidades Financieras, corresponden a las obligaciones con el publico por

fondos recibidos en cuentas de ahorros.

3. Indicador de Cobertura
El resultado de dividir el valor de la suma de la cuenta de Previsiéon para Incobrabilidad de Cartera mas la
Prevision para Activos Contingentes mas la Prevision Genérica Ciclica mas las Previsiones Genéricas
Voluntarias para pérdidas futuras alun no identificadas entre la suma del valor de las siguientes cuentas:
Cartera Vencida mas Cartera en Ejecucion mas Cartera Reprogramada o Reestructurada Vencida mas Cartera
Reprogramada o Reestructurada en Ejecucion; debe ser el promedio de los ultimos tres meses calculado cada
fin de mes, igual o superior al cien por ciento (100%), conforme a la siguiente férmula sin perjuicio de la
obligacion del Banco de cumplir con un mayor porcentaje que pueda ser establecido por la autoridad

competente.

Prevision para Incobrabilidad de Cartera + Prevision para Activos Contingentes
+ Prevision Genérica Ciclica + Previsiones Genéricas Voluntarias para pérdidas
futuras aun no identificadas
Cartera Vencida + Cartera en Ejecucién + Cartera Reprogramada o Reestructurada
Vencida + Cartera Reprogramada o Reestructurada en Ejecucion

>100%

Prevision para incobrabilidad de cartera: Segin el Manual de Cuentas para Bancos y Entidades Financieras, en esta

cuenta se registra el importe que se estima para cubrir los riesgos de pérdidas por incobrabilidad de préstamos, de
acuerdo con lo dispuesto en el Libro 3° Titulo Il Capitulo Il Seccidén 4de la nueva Recopilacion de Normas para Bancos y
Entidades Financieras aprobado por ASFI.

Previsién para Activos Contingentes: Segun el Manual de Cuentas para Bancos y Entidades Financieras, en esta cuenta

se registra el importe estimado para cubrir el riesgo de posibles pérdidas originadas por los activos contingentes.

Prevision Genérica Ciclica: Segun el Manual de Cuentas para Bancos y Entidades Financieras, en esta cuenta se registra

el importe necesario para la constitucion de la prevision ciclica requerida, segun lo establecido en el Anexo de
evaluacion y calificacion de la cartera de créditos de la Recopilacién de Normas para Bancos y Entidades Financieras.

Previsiones Genéricas Voluntarias para pérdidas futuras atn no identificadas: Segin el Manual de Cuentas para Bancos

y Entidades Financieras en esta cuenta se registran las previsiones que en forma voluntaria y adicional las entidades
financieras constituyen para cubrir posibles pérdidas futuras y que aun no han sido identificadas.

Cartera Vencida: Segun el Manual de Cuentas para Bancos y Entidades Financieras, en esta cuenta se registran los
créditos cuyo capital, cuotas de amortizacion o intereses no hayan sido cancelados integramente a la entidad hasta los
30 dias contados desde la fecha de vencimiento. Para este efecto, la fecha efectiva de contabilizaciéon en esta cuenta es
el dia 31 de incumplimiento en el cronograma de pagos.

Todo crédito cuyo vencimiento para las amortizaciones de capital, una cuota del mismo o intereses devengados, haya
sido prorrogado por periodos adicionales a 30 dias se contabiliza en esta cuenta.

Cartera en Ejecucién: Segun el Manual de Cuentas para Bancos y Entidades Financieras, en esta cuenta se registran los

créditos por los cuales la entidad ha iniciado las acciones judiciales para el cobro.

Cartera Reprogramada o Reestructurada Vencida: Segun el Manual de Cuentas para Bancos y Entidades Financieras, en

esta cuenta se registran los créditos reprogramados o reestructurados cuyo capital, cuotas de amortizaciéon o intereses
no hayan sido cancelados integramente a la entidad hasta los 30 dias contados desde la fecha de vencimiento.

Cartera Reprogramada o Reestructurada en Ejecucién: Segin el Manual de Cuentas para Bancos y Entidades

Financieras, en esta cuenta se registran los créditos reprogramados o reestructurados por los cuales la entidad ha

iniciado las acciones judiciales para el cobro.
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3.36.1

3.36.2

El calculo de los compromisos financieros descritos precedentemente sera trimestral, entendiéndose por trimestre el
cierre de los meses de marzo, junio, septiembre y diciembre, y enviado en forma conjunta con los Estados Financieros
que se remiten a la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero, a la Bolsa Boliviana de Valores S.A. y al

Representante Comun de los Tenedores de Bonos Subordinados, en los plazos establecidos aplicables para cada entidad.

Todos los compromisos anteriormente sefialados, podran ser modificados por el Banco previo consentimiento de la
Asamblea General de la Emisién, la cual no podra negarse, retractarse ni condicionar dicho consentimiento de manera
no razonable, cuando dicha modificacion sea: (i) necesaria para el desarrollo de la Sociedad, (ii) pudiera resultar en un
incremento en los ingresos de la Sociedad, o (iii) pudiera resultar en una disminucién de los costos de la Sociedad, y
dichas modificaciones se encuentren dentro de un marco de las practicas comerciales generalmente aceptadas en la

industria.

HECHOS POTENCIALES DE INCUMPLIMIENTO Y HECHOS DE INCUMPLIMIENTO

Para los fines consiguientes, se establecen las siguientes definiciones:

Definiciones

Hechos Potenciales de Incumplimiento: Significan todos aquellos hechos descritos en el numeral 3.36.3 siguiente que

implican un incumplimiento a uno o mas compromisos asumidos por el Banco aplicables a la presente Emisién y que de
no ser corregidos durante el Periodo de Correccién, y sus prérrogas si existieren, dichos incumplimientos se convierten

en Hechos de Incumplimiento conforme a lo previsto en el numeral 3.36.4 siguiente.

Notificacién del Hecho Potencial de Incumplimiento: Significa la notificacion escrita efectuada a la Sociedad por el

Representante Comun de Tenedores de Bonos Subordinados al domicilio legal del Banco, dentro del dia habil siguiente
de conocido el hecho, por la cual, define y da cuenta de la existencia de la ocurrencia de uno o méas Hechos Potenciales

de Incumplimiento, momento a partir del cual correra el Periodo de Correccion.

Periodo de Correccidn: Significa el periodo con que la Sociedad cuenta a partir de la Notificacion del Hecho Potencial de
Incumplimiento para subsanar el Hecho Potencial de Incumplimiento. El Periodo de Correcciéon aplicable para cada
Hecho Potencial de Incumplimiento serd de noventa (90) dias habiles, prorrogable por decision de la Asamblea General

de la Emision.

Hechos de Incumplimiento: Significan todos aquellos hechos descritos en el numeral 3.36.4 siguiente que implican un
incumplimiento a uno o mas compromisos asumidos por la Sociedad aplicables a la Emision no sujetos a un Periodo de
Correccién, asi como todos aquellos Hechos Potenciales de Incumplimiento que no fueron objeto de correccidn por parte

de la Sociedad durante la vigencia del Periodo de Correccion.

Notificacién del Hecho de Incumplimiento: Significa la notificacion escrita efectuada a la Sociedad por el Representante

Comun de Tenedores de Bonos Subordinados al domicilio legal del Banco dentro del dia habil siguiente de conocido el

hecho, por la cual, define y da cuenta de la existencia de la ocurrencia de uno o mas Hechos de Incumplimiento.

Aspectos Generales aplicables a los Hechos Potenciales de Incumplimiento y a los Hechos de
Incumplimiento mientras los Bonos Subordinados estén pendientes de pago
En caso de que ocurriese uno o mas de los hechos especificados en el numeral 3.36.3 siguiente y la situacién continuara

mas alla del Periodo de Correccidn, incluyendo sus prérrogas, si las hubiere, con sujecién a los siguientes términos y
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condiciones, la Asamblea General de la Emision, puede declarar un Hecho de Incumplimiento respecto a los Bonos

Subordinados.

El Representante Comun de Tenedores de Bonos Subordinados, podra declarar un Hecho Potencial de Incumplimiento,
notificando a mas tardar al dia habil siguiente de conocido el hecho al Banco por escrito y citando cualquiera de las
causales de Hecho Potencial de Incumplimiento que haya acaecido (la “Notificacion del Hecho Potencial de
Incumplimiento”). Con posterioridad a la recepcion de la Notificacion del Hecho Potencial de Incumplimiento, el Banco
tendrd un plazo para subsanar el Hecho Potencial de Incumplimiento (El “Periodo de Correccién”) antes de que la
Asamblea General de la Emision pueda declarar que un Hecho Potencial de Incumplimiento se ha convertido en un

Hecho de Incumplimiento con los efectos previstos en la Emision.

El Periodo de Correccion para cada Hecho Potencial de Incumplimiento, serd de noventa (90) dias habiles, prorrogable

por decision de la Asamblea General de la Emision.

Sin embargo, para cualquier Hecho Potencial de Incumplimiento, si el Banco ha comenzado a desarrollar esfuerzos
significativos para corregir el Hecho Potencial de Incumplimiento dentro del Periodo de Correcciéon aplicable y
posteriormente prosigue en forma diligente y continua con la correcciéon del Hecho Potencial de Incumplimiento,
entonces dicho Periodo de Correcciéon podra ser ampliado por la Asamblea General de la Emisién, por un periodo
razonable que permita que el Banco concluya la correcciéon de dicho Hecho Potencial de Incumplimiento. ElI Banco
debera presentar adicionalmente, dentro de los treinta (30) dias calendario de recibida la notificacion del Hecho
Potencial de Incumplimiento, un plan que exponga la forma de corregir este hecho. El plan podra dar lugar a un Periodo

de Correccion adicional a los referidos noventa (90) dias habiles.

Durante el periodo de correccién y sus prérrogas dispuestas por la Asamblea General de la Emision, ni los Tenedores de
Bonos Subordinados, ni la Asamblea General de la Emisién, o el Representante Comun de Tenedores de Bonos
Subordinados, tendran derecho a proseguir ninguna accién o demanda contra el Banco. Los costos de convocatoria y
realizacion de la Asamblea General de la Emisidon atribuibles a Hechos Potenciales de Incumplimiento o Hechos de

Incumplimiento, seran cubiertos por el Banco.

Hechos Potenciales de Incumplimiento

Son Hechos Potenciales de Incumplimiento solamente los referidos en los numerales siguientes.

Cada uno de los siguientes Hechos Potenciales de Incumplimiento constituirda un Hecho de Incumplimiento si continda
mas alla del Periodo de Correccién y sus prérrogas, si existieren, debiendo el Representante Comun de Tenedores de
Bonos Subordinados enviar una notificaciéon al Banco informando que dicho Hecho Potencial de Incumplimiento se ha

constituido en un Hecho de Incumplimiento.

Los Hechos Potenciales de Incumplimiento son los que se detallan a continuacién:

1. Siel Banco no cumpliera con los Compromisos Financieros conforme a lo sefialado en el numeral 3.35

del presente Prospecto de Emisién.

2. El incumplimiento a los compromisos, obligaciones y restricciones establecidas en el numeral 3.35

del presente Prospecto de Emision.

3. Siuna autoridad judicial competente dictara una sentencia final que tenga la calidad de cosa juzgada,
de cumplimiento obligatorio, emitida por un tribunal competente en contra de la Sociedad por un

monto, liquidado judicialmente de modo definitivo e irrecurrible, que exceda Bs70,000.000.- (Setenta
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millones 00/100 Bolivianos) y esas obligaciones no fueran pagadas por la Sociedad, computada a

partir de la fecha en que la liquidacién judicial, definitiva e irrecurrible, fuera notificada a la Sociedad.

Hechos de Incumplimiento
Sin perjuicio de lo anterior y sin necesidad de previa aprobacion de la Asamblea General de la Emisién, cada uno de los
hechos siguientes constituird un Hecho de Incumplimiento no sujeto a un periodo de correccion, no pudiendo ser motivo

de controversia judicial o arbitral alguna por la Sociedad.

1. Si el Banco no efectuara cualquier pago correspondiente al capital o intereses de los Bonos Subordinados de la
Emision en las fechas de vencimiento, sin importar el motivo o las razones del incumplimiento, salvo caso fortuito,

fuerza mayor o imposibilidad sobrevenida, establecido de acuerdo al numeral 3.41 siguiente.

2. Si por disposiciones de ASFI, el Banco fuera intervenido para aplicar el procedimiento de disolucién o liquidacion
forzosa judicial, de modo que impida la prosecucién de las actividades de servicios financieros del Banco y que
implique que éste no efectuara los pagos correspondientes al capital o intereses de los Bonos Subordinados de la

Emision en las fechas de vencimiento.

3. Si un Hecho Potencial de Incumplimiento no es subsanado por el Banco dentro del Periodo De Correccién y sus

prérrogas si existiesen.

En un plazo de cinco (5) dias habiles de conocido el Hecho de Incumplimiento, el Banco debera informar a la Asamblea
General de la Emision la ocurrencia del mismo, para que ésta proceda como corresponda en funcién a las normas

legales aplicables.

INCUMPLIMIENTO DE PAGO

La falta de pago de capital o intereses de los Bonos Subordinados dentro de la presente Emision, constituye una causal
de intervencion por parte de la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero en estricta conformidad a lo previsto en
el inciso a) del articulo 120° de la Ley de Bancos y Entidades Financieras y al articulo 7° de la Seccion 4 del Reglamento
de Obligaciones Subordinadas computables como parte del Patrimonio Neto de las Entidades de Intermediacion

Financiera.

ASAMBLEA GENERAL DE TENEDORES DE BONOS SUBORDINADOS
A efectos de dar cumplimiento a las previsiones establecidas en el Codigo de Comercio, los siguientes aspectos y
normas relativas a las convocatorias, el quérum y las mayorias necesarias para las decisiones de la Asamblea General

de Tenedores de Bonos Subordinados aplicable a la presente Emision.

Convocatorias
Existira una Asamblea General de Tenedores de la Emision denominada “BONOS SUBORDINADOS BANCO

GANADERO 11" (en lo sucesivo “Asamblea General de la Emision™).

Los Tenedores de Bonos Subordinados, podran reunirse validamente en Asamblea General de la Emisién cuando sean
convocados por el Banco, por el Representante ComiUn de Tenedores de Bonos Subordinados o a solicitud de los
Tenedores de Bonos Subordinados que representen a un grupo no menor al veinticinco por ciento (25%) del conjunto de
Tenedores de Bonos Subordinados, computados por capitales remanentes en circulacion a la fecha de la convocatoria a

la Asamblea General de la Emision.
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La Asamblea General de la Emisién, se instalara previa convocatoria indicando los temas a tratar, mediante publicacién
en un periédico de circulaciéon nacional por lo menos una vez, debiendo realizarse la ultima publicacién al menos cinco

(5) dias calendario y no mas de treinta (30) dias calendario antes de la Asamblea.

La Asamblea General de la Emision se llevara a cabo por lo menos una vez al afo, conforme al procedimiento
establecido precedentemente. Los gastos concernientes a la convocatoria y realizacion de las Asambleas Generales de la
Emision correran por cuenta y costo de la Sociedad. Dichas Asambleas se realizaran en la ciudad de Santa Cruz, Estado

Plurinacional de Bolivia, en un lugar adecuado proporcionado por la Sociedad.

Quérum y Votos necesarios
Formaran parte, con derecho a voz y voto en las Asambleas Generales de la Emisién aquellos Tenedores de Bonos
Subordinados que hagan constar su derecho propietario sobre cada Valor en la fecha de celebracién de la Asamblea
General de Tenedores de Bonos Subordinados cuyo nombre figure en los registros de la Entidad de Depdsito de Valores
de Bolivia S.A. (“EDV”).

El quérum requerido para cada Asamblea General de la Emisién sera del 51% (cincuenta y uno por ciento) de los Bonos

Subordinados en circulacién de la Emisién. Correspondera a cada Tenedor un voto por cada Bono Subordinado.

Los Bonos Subordinados que no hayan sido puestos en circulaciéon, no podran ser representados en las Asambleas
Generales de la Emision.

Todas las decisiones de las Asambleas Generales de la Emisién, seran tomadas por el 51% de los Tenedores de Bonos
Subordinados presentes, con excepcién a las mayorias establecidas en el numeral 3.34 del presente Prospecto de

Emision.

Segunda Convocatoria
En caso de no existir quérum suficiente para instaurar la Asamblea General de la Emisién, se convocara por segunda
vez y el quérum suficiente sera el nimero de votos presentes en la Asamblea General de la Emisién, cualquiera que
fuese. Si ningun Tenedor de Bonos Subordinados asistiese, se realizardn posteriores convocatorias con la misma

exigencia de quérum que para las Asambleas Generales de la Emisién convocadas por segunda convocatoria.

Asamblea General de Tenedores de Bonos Subordinados sin necesidad de convocatoria
La Asamblea General de la Emision podré reunirse validamente sin el cumplimiento de los requisitos previstos para la
convocatoria y resolver cualquier asunto de su competencia siempre y cuando concurran el 100% de los Tenedores de

Bonos Subordinados en circulacién.

Para este caso, las resoluciones se adoptaran por el voto de Tenedores de Bonos Subordinados que representen el 51%
de los Bonos Subordinados en circulacién de la presente Emisién, con excepcion de los sefialado en el numeral 3.34 del

presente Prospecto de Emision.

REPRESENTANTE COMUN DE TENEDORES DE BONOS SUBORDINADOS
De conformidad al Cddigo de Comercio, los Tenedores de Bonos Subordinados podran designar en Asamblea General de
la Emisién un Representante Comun de Tenedores de Bonos Subordinados, otorgandole para tal efecto las facultades

correspondientes.

La Sociedad debera nombrar un Representante Provisorio de Tenedores de Bonos Subordinados (en adelante
“Representante Provisorio”), el cual una vez finalizada la colocacién de la Emisién, podria ser sustituido o en su defecto

ratificado por la Asamblea General de la Emision.
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Ante la eventualidad que la Asamblea General de la Emision no designe a su Representante Comun de Tenedores de
Bonos Subordinados definitivo, conforme a lo previsto en el Articulo 654 del Cédigo de Comercio, dentro de los treinta
(30) dias calendario computables desde la fecha de finalizacion de la colocacion de la presente Emision, el
Representante Provisorio quedara ratificado como tal, asumiendo todos los derechos y obligaciones establecidos por el

Cdédigo de Comercio y demas normas juridicas conexas.

Deberes y Facultados del Representante Comun de Tenedores de Bonos Subordinados
En cuanto a los deberes y facultades del Representante Comin de Tenedores de Bonos Subordinados, la Asamblea
General de la Emision podra otorgarle las facultades que vea por conveniente, sin perjuicio de aquéllas que por las
condiciones de la Emision, se le otorguen mas adelante. No obstante, debe quedar claro que el Representante Comun de

Tenedores de Bonos Subordinados debera cumplir con el Cédigo de Comercio y los siguientes aspectos:

L] Constatar la existencia y el valor de los bienes que constituyan garantias especificas dentro de la Emision.
L] Comprobar la veracidad de los datos y registros contables manifestados por el Banco.
L] Actuar como mandatario del conjunto de Tenedores de Bonos Subordinados y representar a éstos frente a la

Sociedad y, cuando corresponda, frente a terceros.
L] Solicitar y recibir idéntica informacién que el Banco deba presentar a la Direccién de Supervision de Valores
de ASFI y la BBV, previendo los mismos plazos establecidos al efecto, especialmente la informacién que

corresponda a la colocacién de la Emision.

Adicionalmente, el Representante Comun de Tenedores de Bonos Subordinados tendra la obligacion de comunicar
oportunamente a los Tenedores de Bonos Subordinados toda aquella informaciéon relativa a la Emision que considere

pertinente poner en conocimiento de éstos.

Cualquiera de los Tenedores de Bonos Subordinados puede ejercer individualmente las acciones que le corresponda,
pero el juicio colectivo que el Representante Comun de Tenedores de Bonos Subordinados pudiera iniciar, acumulara

todos los juicios iniciados por separado.

Remocién del Representante Comun de Tenedores de Bonos Subordinados
De acuerdo con lo establecido en los Articulos 658 y siguiente del Cédigo de Comercio, la Asamblea General de la
Emision podra remover libremente al Representante Comun de Tenedores de Bonos Subordinados. Asimismo, el
Representante Comun de Tenedores de Bonos Subordinados tendréa el derecho de asistir con voz a las Juntas Generales

de Accionistas de la Sociedad y debera ser convocado a ellas por el Banco.

El Representante Comun de Tenedores de Bonos Subordinados actuard como mandatario del conjunto de Tenedores de
Bonos Subordinados y representara a éstos frente a la Sociedad y, cuando corresponda, frente a terceros, conforme al

Articulo 655 del Cédigo de Comercio.

Representante Comun de Tenedores de Bonos Subordinados de la presente Emision
Conforme a la designacién contenida en el Acta de la Junta General Extraordinaria de Accionistas de BANCO GANADERO
de fecha 18 de marzo de 2013, modificada y complementada mediante el Acta de la Junta General de Accionistas de
fecha 26 de julio de 2013, el Representante Provisorio de Tenedores de la presente Emisiéon de Bonos Subordinados
denominada “BONOS SUBORDINADOS BANCO GANADERO 117, es la Sra. Claudia Valeria Terdn Quiroga, cuyos

antecedentes son los que se describen a continuacion:
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Nacionalidad : | Boliviana

Estado Civil : | Casada

Fecha de Nacimiento : | 26/06/76

Profesion : | Ingeniero Comercial

Domicilio : | Multicentro Torre A 11-02, Av. Arce,

La Paz - Bolivia
Teléfonos/ Fax 1| 78904364

Cédula de ldentidad: : | 1896831 TJ

REDENCION DE LOS BONOS SUBORDINADOS, PAGO DE INTERESES, RELACIONES CON LOS TENEDORES DE
BONOS, Y CUMPLIMIENTO DE OTRAS OBLIGACIONES INHERENTES A LA PRESENTE EMISION

El Directorio y los representantes legales del Banco efectuaran todos los actos necesarios, sin limitacion alguna, para
llevar a buen término la redencién de los Bonos Subordinados de la presente Emisiéon, el pago de intereses a los
Tenedores de Bonos Subordinados, sostener y llevar a buen fin las relaciones con los Tenedores de Bonos Subordinados

y el Representante Comun de Tenedores de Bonos Subordinados.

Asimismo, el Directorio y los representantes legales poseen atribuciones amplias para cumplir con otras obligaciones
inherentes a la presente Emisidn, como ser la publicacion de los Estados Financieros auditados del Banco o proporcionar

la informacion que sea requerida por los Tenedores de Bonos Subordinados.

El Directorio y los representantes legales poseen atribuciones amplias para cumplir con las obligaciones, limitaciones,
y/o prohibiciones a las que se sujetara el Banco durante la vigencia de la Emisién, en el marco de lo previsto en el
Cdédigo de Comercio, lo dispuesto por la Junta General Extraordinaria de Accionistas de fecha 18 de marzo de 2013 y la
Junta General Extraordinaria de Accionistas de fecha 26 de julio de 2013, la Declaraciéon Unilateral de Voluntad de la

Emision y sus Adendas, y otras disposiciones legales aplicables.

CASO FORTUITO, FUERZA MAYOR O IMPOSIBILIDAD SOBREVENIDA
El Banco no sera considerado responsable, ni estara sujeto a la aplicaciéon de los Hechos de Incumplimiento, cuando

dicho incumplimiento sea motivado por caso fortuito, fuerza mayor o imposibilidad sobrevenida.

Se entiende como caso fortuito, fuerza mayor o imposibilidad sobrevenida cualquier evento de la naturaleza, tales
como, y sin que se limiten a: catastrofes, inundaciones, epidemias, o hechos provocados por los hombres, tales como,
y sin que se limiten a: ataques por enemigo publico, conmociones civiles, huelgas (excepto la de su propio personal),
actos del gobierno como entidad soberana o persona privada, eventos no previstos o imposibles de prever por el
Banco, no imputables al mismo y que impidan el cumplimiento de las obligaciones contraidas en la presente Emision
de Bonos Subordinados; de manera general, cualquier causa fuera de control por parte del Banco que no sea

atribuible a éste.

En tal caso, el Banco debera comunicar al Representante Comun de Tenedores de Bonos Subordinados dentro de los
cinco (5) dias habiles siguientes de conocido el hecho, proporcionando la informaciéon disponible que permita

corroborar el mismo.
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Comprobado el caso fortuito, fuerza mayor o imposibilidad sobrevenida, se tendra un plazo de correccién del
incumplimiento que ser& acordado entre el Banco y la Asamblea General de la Emision, de conformidad a las mayorias

establecidas para tal efecto.

PROTECCION DE DERECHOS

La omisiéon o demora en el ejercicio de cualquier derecho, facultad o recurso reconocido al Representante Comun de
Tenedores de Bonos Subordinados o a la Asamblea General de la Emisién respecto a un Hecho Potencial de
Incumplimiento o Hecho de Incumplimiento, no significara la renuncia a dicho derecho, facultad o recurso ni tampoco se

interpretara como un consentimiento o renuncia a las obligaciones del Banco.

TRIBUNALES COMPETENTES

Para que la entidad sea requerida judicialmente para el pago y en general para el ejercicio de todas y cualesquiera de
las acciones que deriven de la presente Emisién, conforme a las normas legales vigentes, seran competentes los
Tribunales de Justicia del Estado Plurinacional de Bolivia llamados por Ley y que todos los documentos que respaldan la

presente Emisidon de Bonos Subordinados, estaran sujetos a las Leyes del Estado Plurinacional de Bolivia.

ARBITRAJE

En caso de discrepancia entre el Banco y el Representante Comun de Tenedores de Bonos Subordinados y/o los
Tenedores de Bonos Subordinados, respecto de la interpretacion de cualesquiera de los términos y condiciones
establecidos en los documentos de la presente Emision, que no pudieran haber sido resueltas amigablemente, seran
resueltas en forma definitiva mediante arbitraje con sede en la ciudad de Santa Cruz, administrado por el Centro de
Conciliaciéon y Arbitraje de la Camara de Industria, Comercio, Servicios y Turismo de Santa Cruz (CAINCO) de

conformidad con su Reglamento.

No obstante lo anterior, se aclara que no seran objeto de Arbitraje los Hechos de Incumplimiento descritos en el punto

3.36.4 del presente Prospecto de Emision.

CUMPLIMIENTO A LAS NORMAS EMITIDAS POR EL ENTE REGULADOR APLICABLES A LA PRESENTE EMISION DE
BONOS SUBORDINADOS

La Emision de Bonos denominada “BONOS SUBORDINADOS BANCO GANADERO 11”7, se sujetara en todos sus
extremos al Reglamento de Obligaciones Subordinadas Computables como parte del Patrimonio Neto de las Entidades

de Intermediacién Financiera.

Durante la vigencia de la Emisién denominada “BONOS SUBORDINADOS BANCO GANADERO 117, el Banco realizara
nuevos aportes de capital y/o reinvertira utilidades en la medida en que los referidos Bonos Subordinados sean

amortizados o cancelados.

De conformidad al Reglamento de Obligaciones Subordinadas computables como parte del Patrimonio Neto de las
Entidades de Intermediaciéon Financiera, contenido en la Recopilacion de Normas para Bancos y Entidades Financieras,
corresponde cumplir:
a) Con el Libro 3°, Titulo VI, Capitulo Il, Secciéon 4, Articulo 1°, Inciso a), numeral iii), referido al
compromiso de realizar nuevos aportes de capital y/o reinvertir utilidades, en la medida en la que los Bonos

Subordinados sean amortizados o pagados.

b) Con el Libro 3°, Titulo VI, Capitulo Il, Secciéon 2, Articulo 4°, que prevé expresamente: “La Entidad
Supervisada que cuente con obligaciones subordinadas, computables como parte del Patrimonio Neto, debe

considerar para la distribucion de utilidades los siguientes criterios:
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1) No se podra distribuir como dividendos, las utilidades equivalentes al importe de la o las cuotas de
la obligacién subordinada que vencen en la gestion.

2) No podré distribuir dividendos, la entidad supervisada que no cumpla con el 100% de las metas
planteadas en el Sustento Técnico sefalado en el numeral 4, Articulo 1°, Seccién 3 y en el Articulo
5 de la Seccién 4 del presente Reglamento.

3) Limitaciones para la distribucién de dividendos establecidas por ASFI, mediante acto administrativo

debidamente fundamentado, de acuerdo a la situacion financiera de la Entidad Supervisada”.

c) Con el Libro 3°, Titulo VI, Capitulo 11, Seccién 2, Articulo 10°, el cual establece: “En caso que una Entidad
Supervisada sea intervenida, registre mas de una obligacién subordinada y los recursos patrimoniales
resulten insuficientes para absorber las pérdidas, se aplicaran las obligaciones subordinadas a prorrata sobre

sus saldos, sin distincién de fechas de contratacién o emision”.
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4  CALIFICACION DE RIESGO

La presente Emisién denominada “BONOS SUBORDINADOS BANCO GANADERO 117, fue calificada por Moody”s
Latin América Calificadora de Riesgo S.A., entidad que se encuentra debidamente registrada en el RMV de la ASFI, bajo

las siguientes caracteristicas:

> Fecha de otorgamiento de calificacidon: 01 de agosto de 2013

> Calificacién de Riesgo otorgada: AA3

_) Significado de la categoria de la calificacion: De acuerdo a lo estipulado en la Resolucion Administrativa de la
Autoridad de Supervision del Sistema Financiero ASFI/N®033/2010 de fecha 15 de enero de 2010,
corresponde a aquellos Valores que cuentan con una alta capacidad de pago de capital e intereses en los
términos y plazos pactados, la cual no se veria afectada ante posibles cambios en el emisor, en el sector al

que pertenece o en la economia.

El numeral 3 significa que el valor se encuentra en el nivel mas bajo de la calificacion asignada

Esta calificacion de riesgo esta sujeta a una revision trimestral y puede ser modificada y/o practicada por otra Entidad

Calificadora de Riesgo debidamente inscrita en el RMV de la ASFI que la sustituya.

LA CALIFICACION DE RIESGO NO CONSTITUYE UNA SUGERENCIA O RECOMENDACION PARA COMPRAR, VENDER O
MANTENER UN VALOR, NI UN AVAL NI GARANTIA DE UNA EMISION O SU EMISOR, SINO UN FACTOR COMPLEMENTARIO
PARA LA TOMA DE DECISIONES DE INVERSION.

Para mayor informacién referente a la Calificacion de Riesgo de la emision “BONOS SUBORDINADOS BANCO

GANADERO 117, el Anexo “A” del presente Prospecto contempla el Informe de la Calificadora de Riesgo.
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5 RAZONES DE LA EMISION, DESTINO ESPECIFICO DE LOS FONDOS Y SU PLAZO DE
UTILIZACION

51 RAZONES DE LA PRESENTE EMISION
La presente emision se realiza con el objetivo de captar recursos financieros que permitan mejorar el coeficiente de
suficiencia patrimonial de la Entidad y que puedan destinarse a financiamiento de la cartera de créditos. Asimismo, el
potenciamiento del coeficiente de suficiencia patrimonial de la Entidad favorecera el crecimiento de la cartera de créditos
con recursos financieros que seran captados mediante otros instrumentos como depdsitos a plazo fijo y cuentas de

ahorro.

5.2 DESTINO ESPECIFICO DE LOS FONDOS
Los recursos monetarios obtenidos de la colocacién de los “BONOS SUBORDINADOS BANCO GANADERO I1” seran

utilizados para colocacion de cartera de créditos.

Asimismo, la definicion de este aspecto debera ser efectuada dando cumplimiento a las limitaciones dispuestas por la
Autoridad de Supervision del Sistema Financiero (“ASFI”), en el Reglamento de Obligaciones Subordinadas computables

como parte del Patrimonio Neto de las Entidades de Intermediacion Financiera.
5.3 PLAZO DE UTILIZACION DE LOS RECURSOS
Se establece que el plazo de utilizacién de los recursos no serd mayor a ciento ochenta (180) dias calendario,

computables a partir de la fecha de finalizacién de la colocacion de los “BONOS SUBORDINADOS BANCO GANADERO

11” en el Mercado Primario Bursatil.
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6.1.1

6.1.2

FACTORES DE RIESGO

BANCO GANADERO esta expuesto a factores de riesgo propios del sistema financiero boliviano, que son por un lado
caracteristicos del negocio de intermediacion financiera y por otro lado estan relacionados a factores externos

(macroeconémicos y politicos).

FACTORES RELACIONADOS AL NEGOCIO DE INTERMEDIACION FINANCIERA

La principal actividad de BANCO GANADERO consiste en el otorgamiento de créditos, financiando las mismas
primordialmente a través de la captacion de recursos del publico.

Bajo ese contexto, es politica del BANCO GANADERO realiza un prudente manejo del riesgo, por ello realiza la
implantacion gradual de un sistema integral de riesgos que permita identificar, evaluar, monitorear, mitigar y controlar

los distintos tipos de riesgos a que se encuentre expuesto. El Banco tiene identificados los siguientes riesgos:

= Riesgo Crediticio
- Riesgo Operativo
= Riesgo de Liquidez
= Riesgo de Mercado

- Riesgo Reputacional o de imagen

Riesgo Crediticio
El riesgo crediticio existente en sus operaciones esta concentrado principalmente en la cartera de créditos. Si bien el
Banco incurre también en riesgo crediticio en sus operaciones interbancarias, inversiones de renta fija y operaciones con
derivados financieros, estas actividades no estan consideradas como parte del negocio principal del Banco, sino mas

bien se enfocan en el dia a dia de la gestion financiera (manejo de liquidez, cobertura de posiciones, etc.).

Las operaciones crediticias del Banco se rigen por las leyes y normas vigentes en el pais; asi como por las normas,
politicas y reglamentos internos. El Banco otorga créditos con bases sélidas y de alto grado de recuperabilidad. El Banco

mantiene una cartera balanceada en términos de calidad en inversion crediticia y rentabilidad.

En este sentido, el Banco ha definido los siguientes Principios Crediticios:

a) Los Riesgos deben ser conocidos, controlables y aceptables.
b) Los clientes del Banco deben gozar de buena solvencia moral y econémica.
c) Los clientes deben demostrar capacidad gerencial.

d) Los clientes deben demostrar capacidad de pago.

El Banco atiende meticulosamente la estructuraciéon de los créditos en funciéon a su categoria, destino, monto, plazo,
forma de pago, moneda, tasa de interés, garantias; en forma consistente con la generaciéon de fondos del prestatario y

con la fuente de recursos de financiamiento, sea propia o externa.

Riesgo Operativo
El riesgo operativo al que se expone el Banco se encuentra asociado principalmente a factores que podrian incidir
negativamente en los resultados de cada gestién, como por ejemplo los relacionados a fallas, errores u omisiones en los
procesos de las operaciones debido a personas, fallas en los sistemas tecnoldgicos, procesos inadecuados, deficiencias

de control interno y fraudes externos y/o internos que afecten la seguridad y la gestion operativa interna.
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Se define como objetivo del Banco la identificacion, mitigacion, gestion y cuantificacion del riesgo operativo. Para ello se
ha definido una estructura organizacional orientada a brindar el respaldo operativo y control de los procesos y

procedimientos.

El Banco se encuentra desarrollando un Sistema de Administracién del Riesgo Operativo basado, inicialmente, en una
metodologia para la Gestion Cualitativa y posteriormente con la metodologia para la Gestién Cuantitativa. La
metodologia para la Gestién Cualitativa esta orientada al relevamiento de los procesos y a la verificacion de la calidad de
las politicas y manuales de procedimientos, con el fin de identificar las fortalezas y debilidades del ambiente de

operacion.

La funcién de valorar y controlar el riesgo operativo recae sobre la Gerencia de Riesgos, bajo la supervision del Comité

de Riesgos del Banco, quienes velan por el cumplimiento de los objetivos siguientes:

v Efectividad y eficiencia de las operaciones, y cumplimiento de los objetivos bésicos de la entidad,
salvaguardando los recursos de la misma, incluyendo sus propios activos, y los bienes de terceros en poder
del Banco.

v Suficiencia y confiabilidad de la informacién financiera.

v Cumplimiento de la regulacién aplicable: politicas, normas, procedimientos, estatutos, reglamentos,

instrucciones internas y leyes.

Riesgo de Liquidez

Esta relacionado principalmente con la probabilidad de enfrentar escasez de fondos que genere dificultades en el
cumplimiento de obligaciones de corto plazo y que obligue a la obtencién de recursos en condiciones desfavorables, la
gestion de activos y pasivos busca el equilibrio entre la rentabilidad y riesgo.

El riesgo de liquidez esta asociado a la capacidad del Banco para financiar compromisos adquiridos a precios de mercado
razonables asi como para llevar a cabo sus planes con fuentes de financiacion estables, por ello, el Banco ha establecido
una Politica de Administracion de Liquidez para la institucidn, que asegure su plan de crecimiento y desarrollo comercial
en un marco conservador, de alta seguridad y confiabilidad para los clientes e inversionistas, y dando cumplimiento a la

normativa vigente.

El Banco desarrollara todas las fuentes de financiamiento que sean adecuadas a su programa comercial de colocaciones,
eligiendo especialmente por plazos, monedas y modalidades de tasas, aquellas que cubren de mejor forma el calce

entre activos y pasivos, minimizando los riesgos de liquidez.

Especial preocupacién de la politica del Banco es el desarrollo progresivo de una cartera amplia y diversificada de
clientes para los productos de ahorro y depésitos a plazos, para lo cual se han disefiado productos y programas
especificos que se ofrecen a los clientes a través de toda la red de sucursales del Banco.

Para asegurar esta politica, se ha dispuesto en la institucién un conjunto de limites que aseguren un adecuado nivel de
liquidez, diversificacion de las fuentes de captaciones, concentracibn maxima por acreedores y calce entre activos y

pasivos.

Se mantiene un fondo de liquidez que permite minimizar riesgos de liquidez y una mejor planificaciéon de la demanda de
créditos y de vencimientos de pasivos. El fondo de liquidez es invertido Gnicamente en instrumentos de primera
categoria liquidables o reportables en un periodo de corto plazo. Este fondo no puede ser constituido por fondos de
encaje legal ni fondos de caja para manejo normal del Banco. Los limites, modalidades e instituciones para efectuar las

inversiones, préstamos interbancarios, depdsitos en el exterior, son aprobados periddicamente por el Directorio del

Banco.
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6.1.5

La Norma interna de Liquidez incluye los limites prudenciales para el adecuado control de liquidez, los mismos que son
revisados por el Comité de Riesgos y aprobados por Directorio del Banco. El Banco ha definido el Plan de Contingencias
que incluye la utilizacion de los mecanismos habilitados por el mercado de dinero para obtener liquidez requerida,

utilizando instrumentos detallados en la Norma de Liquidez.

Riesgo de Mercado
Por las actividades que realiza el Banco, el riesgo de mercado se concentra principalmente en el riesgo de tasa de
interés y el riesgo de tipo de cambio, estos riesgos estan relacionados a la estructura de sus activos y pasivos y a su

cartera de inversiones.

Riesgo de tasa de interés: Este riesgo se encuentra minimizado dado que el banco cuenta con politicas y normas de
definicion de tasas de interés aprobadas por el Directorio y la Gerencia, su aplicaciéon contribuye a minimizar cualquier
resultado adverso. En efecto, gran parte de la cartera de créditos se encuentra bajo el régimen de tasas variables

alcanzando margenes financieros estables ante posibles fluctuaciones de mercado.

Riesgo tipo de cambio: El control de este riesgo parte de la definicion de mantener una posicién equilibrada entre los
activos y pasivos en moneda extranjera, de tal forma de minimizar cualquier impacto negativo originado por

fluctuaciones positivas y/o negativas del tipo de cambio respecto a la moneda nacional.

Adicionalmente, existen limites de sobrecompra y sobreventa establecidos por ASFI que son controlados por la Gerencia
de Finanzas y la Gerencia de Riesgos del Banco y reportados a los diferentes Comités Directivos del Banco, al BCB y al

ente regulador.

Reputacional o de Imagen
El Banco privilegia el cumplimiento de la normativa vigente y estandares de buenas practicas, especialmente los
aspectos relacionados a las actividades de negocios, privacidad y proteccion de datos e informacién, asi como la
prevencion del blanqueo de capitales, de manera de que no se presente la probabilidad de la generacién de una

publicidad negativa para el Banco.

Para ello tiene formalizadas las siguientes Politicas:

. Politicas de Tecnologia de la Informacién que contemplan: calidad de la informacién, propiedad y seguridad de
los datos; asi como parametros y métodos para el desarrollo y mantenimiento de aplicaciones y programas.
. Politicas de Seguridad que velan por el cumplimiento de los estandares de Seguridad Fisica y Légica, asi como

el cumplimiento de Salud y Seguridad Ocupacional.

. Politicas de Calidad y del Servicio de Atencién de Reclamos y Consultas que promueven el mejoramiento

continuo de la calidad de nuestros procesos, productos y servicios.

. Politicas de Informacién a Clientes orientadas a proteger la privacidad de nuestros clientes, asi como para

mantenerlos actualizados sobre los productos y servicios que utilizan vy,

. Politicas para la prevencién de Legitimacion de Ganancias llicitas que considera prioritario el cumplimiento de
las Politicas Internas y de la “Politica Conozca a su Cliente”, asi como la asignacion de recursos humanos,
econdmicos y tecnolégicos para la deteccion, prevencion y control oportuno de la invasion, integracion y

encubrimiento de recursos ilicitos resultantes de operaciones ilegales.

BANCO GANADER

«48



>, _ g

6.2 FACTORES DE RIESGO EXTERNOS (MACROECONOMICOS)
Para este efecto, el Banco cuenta con planes de contingencia y continuidad del negocio, ante posibles situaciones de
crisis, la cual puede tener un efecto significativo sobre la capacidad de pago de los clientes del sistema financiero,
afectando negativamente su calidad de la cartera de créditos.
Para mitigar este riesgo, el Banco mantiene politicas comerciales conservadoras y una estructura orientada a la
administracion de riesgos, las cuales permiten hacer frente a cambios en las condiciones externas reduciendo de esta

forma las probabilidades de impactos negativos.

6.3 SUBORDINACION DE LA OBLIGACION

El tipo de Bonos a emitirse son Bonos subordinados a todos los demas pasivos de la Sociedad, obligacionales y

redimibles a plazo fijo, disponibles para absorber pérdidas cuando los recursos patrimoniales resulten insuficientes.

Por lo tanto, es importante considerarlo como factor de riesgo en el caso que el Banco ingrese a un proceso de

solucion, ya que el resto de los pasivos tienen prelacion de pago respecto a la obligacion subordinada.

Este riesgo es mitigado a través de los siguientes elementos:
I. Restricciones, obligaciones y compromisos financieros de la presente Emision

1. Alta capacidad de generacion de flujo del Banco

I11.  El Incumplimiento en el pago de los Bonos Subordinados, conforme a lo dispuesto en el Articulo 7 de la Seccién 4
de conformidad a la Resolucién ASFI N°454/2011 de fecha 27 de mayo de 2011 que modifica el Reglamento de
Obligaciones Subordinadas computables como parte del Patrimonio Neto de las Entidades de Intermediacion
Financiera, contenido en la Recopilacion de Normas para Bancos y Entidades Financieras, queda comprendido
dentro de la causal de intervencion prevista en el inciso a) del Articulo 120 de la Ley de Bancos y Entidades

Financieras.

6.4 REEMPLAZO OBLIGATORIO DE PAGOS A CAPITAL
El Banco y sus accionistas, en lo que corresponda, asumen la obligacion de que la deuda subordinada, ser&a
reemplazada por nuevos aportes de capital o por la reinversion de utilidades, conforme a lo establecido en el
Reglamento de Obligaciones Subordinadas Computables como parte del Patrimonio Neto de las Entidades de

Intermediacién Financiera emitido por ASFI.
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7 DESCRIPCION DE LA OFERTA Y PROCEDIMIENTO DE COLOCACION

7.1 DESTINATARIOS A LOS QUE VA DIRIGIDA LA OFERTA PUBLICA

La Oferta Publica sera dirigida a personas naturales y personas juridicas o colectivas.

No pueden ser acreedores de una Obligacion Subordinada, los Bancos, Fondos Financieros Privados, Mutuales de
Ahorro y Préstamo, Cooperativas de Ahorro y Crédito Abiertas, Cooperativas de Ahorro y Crédito Societarias e
Instituciones Financieras de Desarrollo que cuenten con licencia de funcionamiento, en adelante “entidad

supervisada”.

La misma restriccién se aplica a las entidades miembros del conglomerado financiero al cual pertenezca la entidad
emisora, asi como los patrimonios autébnomos administrados por filiales de la entidad emisora, los Accionistas de la
entidad supervisada contratante, ni las personas naturales o juridicas, publicas o privadas que incurran en los
impedimentos previstos en el Articulo 10° de la Ley 1488 de 14 de abril de 1993, en cumplimiento a las limitaciones
dispuestas en el Articulo 9° Seccién 2 del Reglamento de Obligaciones Subordinadas Computables como parte del

Patrimonio Neto de las Entidades de Intermediacién Financiera.

7.2 MEDIOS DE DIFUSION SOBRE LAS PRINCIPALES CONDICIONES DE LA OFERTA
Las principales condiciones de la oferta se daran a conocer a través de avisos en, al menos, un érgano de prensa o

periédico de circulacion nacional.

7.3 FORMA Y PROCEDIMIENTO DE COLOCACION PRIMARIA

La Oferta Publica se realizar4 en mercado primario bursatil a través de la Bolsa Boliviana de Valores S.A.

7.4 DISENO, ESTRUCTURACION Y COLOCACION
El disefio, la estructuracién y la colocacién de la presente Emisién de Bonos, esta a cargo de Panamerican Securities

S.A. Agencia de Bolsa.

7.5 MODALIDAD Y PLAZO DE COLOCACION PRIMARIA

La modalidad de colocaciéon de la presente emisidn es “A mejor esfuerzo”.

El plazo de colocacién de la presente Emisién es ciento ochenta (180) dias calendario, computables a partir de la
Fecha de Emisiéon contenida en la Autorizacién de Oferta Publica de ASFI e inscripcién de la presente Emision en el

Registro del Mercado de Valores de la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero.

7.6 PROCEDIMIENTO EN EL CASO DE QUE LA OFERTA PUBLICA QUEDE SIN EFECTO O SE MODIFIQUE
En caso que la totalidad de los Bonos Subordinados no fueran suscritos dentro del plazo de Colocacion Primaria, los
Bonos Subordinados no colocados quedaran automaticamente inhabilitados, perdiendo toda validez legal, debiendo este
hecho ser comunicado a la Autoridad de Supervisién del Sistema Financiero (ASFI), a la Bolsa Boliviana de Valores S.A.

(BBV), a la Entidad de Depésito de Valores de Bolivia S.A. (EDV) y al Representante Comun de Tenedores de Bonos.

7.7 FORMA DE PAGO DE LOS BONOS SUBORDINADOS EN COLOCACION PRIMARIA
El importe correspondiente al valor de los “BONOS SUBORDINADOS BANCO GANADERO I1” adquiridos en

Colocacion Primaria sera cancelado en efectivo.
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7.8 BOLSA EN QUE SE TRANZARAN LOS BONOS SUBORDINADOS
Los “BONOS SUBORDINADOS BANCO GANADERO I11” se transaran en la Bolsa Boliviana de Valores S.A.

7.9 VINCULACION ENTRE EL EMISOR Y LA AGENCIA DE BOLSA ESTRUCTURADORA Y COLOCADORA
La Agencia de Bolsa estructuradora y colocadora de la Emision “BONOS SUBORDINADOS BANCO GANADERO 11” es

Panamerican Securities S.A. Agencia de Bolsa, la cual no tiene ningiin grado de vinculacién con el emisor.

» BANCO GANADERO

51



8

8.1

>,

IDENTIFICACION DEL EMISOR

IDENTIFICACION BAsICcA AL 30 DE JUNIO DE 2013

Denominacioén:

Domicilio Legal:

Rotulo Comercial:

Objeto de la Sociedad:

Giro del Negocio:

Representantes Legales:

Inscripcién en el Registro

del Mercado de Valores de la ASFI:

NIT:

No. Matricula en el Registro

de Comercio administrado por

Fundempresa:

CliuU:

Capital Autorizado:

Capital Suscrito y Pagado:

No. de acciones en que se

divide el capital pagado:

BANCO GANADERO

Banco Ganadero S.A.

Calle Bolivar N°99 — Santa Cruz de la Sierra, Bolivia

Banco Ganadero

El Banco tiene por objeto principal cooperar y participar
activamente en el desarrollo econémico - financiero y social del
pais, fomentando el ahorro interno nacional, captando
financiamientos internos y externos, facilitando econémicamente
la creacion, expansion y desarrollo de empresas nacionales,
incentivando las inversiones nacionales y/o extranjeras, cubriendo
los requerimientos crediticios o financieros de los diferentes rubros
productivos del pais a cuyo efecto el Banco podra realizar todas
las operaciones, actos, contratos y servicios financieros permitidos
por las disposiciones legales en vigencia.

Intermediaciéon Financiera

Jaime Ronald Gutierrez L6pez - Gerente General
Adolfo Guzman Rodriguez - Gerente de Finanzas

Wilfredo Chacén Argandofia — Gerente de Medios

SPVS-1V-EM-BGA-057/2000 otorgado mediante Resoluciéon
Administrativa SPVS-1V-N° 293 de fecha 30 de junio de 2000.

1028421024

00013165

659002

Bs400,000,000.-(Cuatrocientos millones 00/100 Bolivianos)

Bs279,366,500.- (Doscientos setenta y nueve millones trescientos

sesenta y seis mil quinientos 00/100 Bolivianos)

2,793,665 acciones
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Valor nominal de cada

Accion: Bs100 (Cien 00/100 bolivianos)
Series: Cinco series, cada una por el 20% del capital pagado
Clase de Acciones: Ordinarias nominativa

Licencia de Funcionamiento
Otorgada por ASFI: Mediante Resolucion Administrativa SB/025/94 del 31 de marzo de
1994

8.2 DOCUMENTOS DE CONSTITUCION Y MODIFICACIONES

. Mediante Escritura Publica No. 17/1981 de fecha 17 de julio de 1981 se constituye la Sociedad An6énima Mixta

denominada Fondo Ganadero de Santa Cruz S.A.M.

. Mediante Instrumento Publico No. 500/93 de Testimonio de la Escritura de Cambio de Sociedad de Economia
Mixta a Privada, Transformaciéon a Sociedad Anénima Financiera Bancaria y Modificacion Total de Estatutos,
suscrito en fecha 19 de octubre de 1993 ante la Notaria de Fe Publica No. 38 a cargo de la Dra. Lola Vargas
Vda. de Vargas del Distrito Judicial de Santa Cruz fue constituida el Banco por transformacion, con Personeria
Juridica reconocida mediante Resoluciéon No. SB 130/93, de fecha 15 de julio de 1993, siendo su capital inicial

el siguiente: capital autorizado Bs 25.792.000, suscrito y pagado Bs 12.896.000.

. Mediante Escritura Pudblica No. 357/95 de Testimonio de Protocolizacion de la Resolucién SB No0.028/95,
suscrito en fecha 20 de abril de 1995 ante la Notaria de Fe Publica No. 38 a cargo de la Dra. Lola Vargas Vda.
de Vargas del Distrito Judicial de Santa Cruz, y de acuerdo a lo dispuesto por la Junta Extraordinaria de
Accionistas de fecha 15 de octubre de 1994, se procedi6 al aumento del capital pagado a Bs 17.470.000
(DIECISIETE MILLONES CUATROCIENTOS SETENTA MIL 00/100 BOLIVIANOS), aumento que fue debidamente
autorizado por la Superintendencia de Bancos y Entidades Financieras (actualmente ASFI), mediante
Resolucién SB No. 028/95 de 22 de marzo de 1995.

. Mediante Escritura Publica No. 225/96 de Testimonio de Escritura sobre aumento de Capital Totalmente
Pagado, Modificacion parcial de Estatutos, Modificacién parcial de Escritura de Constituciéon del Banco
Ganadero S.A., suscrito en fecha 23 de septiembre de 1996 ante la Notaria de Fe Publica No. 38 a cargo del
Dr. Jorge Chavez Chavez del Distrito Judicial de Santa Cruz, y de acuerdo a lo dispuesto por las Juntas
Extraordinarias de Accionistas de 27 de marzo de 1995 y 22 de noviembre de 1994, se procedié al aumento
de capital pagado a Bs 19.374.500 (DIECINUEVE MILLONES TRESCIENTOS SETENTA Y CUATRO MIL
QUINIENTOS 00/100 BOLIVIANOS), aumento aprobado por Superintendencia de Bancos y Entidades
Financieras mediante las Resoluciones Nos. SB 131/95 de 4 de agosto de 1995 y SB 023/96 de 26 de marzo
de 1996.

. Mediante Escritura Publica No. 2.567/97 de Testimonio de Protocolizacion sobre Aumento de Capital Social
Pagado, Aumento del Capital Social Autorizado, Modificacién Parcial de Estatutos y Modificacion Parcial de
Escritura de Constituciéon en Sociedad Anénima, suscrito en fecha 28 de noviembre de 1997 ante la Notaria de
Fe Publica de Primera Clase No. 44 a cargo de la Dra. Ingrid Murillo Dorado del Distrito Judicial de Santa Cruz,
y de acuerdo a lo dispuesto por la Junta Extraordinaria de Accionistas de 13 de marzo de 1997, se procedi6 al
aumento del capital autorizado del Banco hasta la suma de Bs 37.440.000.- (TREINTA Y SIETE MILLONES
CUATROCIENTOS CUARENTA MIL 00/100 BOLIVIANOS) y el aumento del capital pagado hasta la suma de Bs
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27.855.500 (VEINTISIETE MILLONES OCHOCIENTOS CINCUENTA Y CINCO MIL QUINIENTOS 00/100
BOLIVIANOS), aumentos aprobados por Superintendencia de Bancos y Entidades Financieras (actualmente
ASFI) mediante las Resoluciones Nos. SB No. 107/96, de 21 de noviembre de 1996 y SB No. 089/97, de 1 de
septiembre de 1997.

. Mediante Escritura Publica No. 1.393/99 de Testimonio de Aumento de Capital Pagado y Autorizado,
Modificacién parcial de Estatutos y Modificacién parcial de Escritura de Constitucion en Sociedad Andnima,
suscrito en fecha 13 de septiembre de 1999 ante la Notaria de Fe Publica de Primera Clase No. 2 a cargo de la
Dra. Maria Luisa Lozada Bravo del Distrito Judicial de Santa Cruz de la Sierra, y de acuerdo a lo dispuesto por
la Junta Extraordinaria de Accionistas de 26 de marzo de 1998, se procedié al aumento del capital autorizado
del Banco hasta la suma de Bs 89.819.000.- (OCHENTA Y NUEVE MILLONES OCHOCIENTOS DIECINUEVE MIL
00/100 BOLIVIANOS) y el aumento del capital pagado hasta la suma de Bs 44.909.500 (CUARENTA Y CUATRO
MILLONES NOVECIENTOS NUEVE MIL QUINIENTOS 00/100 BOLIVIANOS), aumentos aprobados por
Superintendencia de Bancos y Entidades Financieras (actualmente ASFI) mediante las Resoluciones Nos. SB
No. 105/98, de 8 de octubre de 1998 y SB No. 049/99, de 30 de abril de 1999.

. Mediante Escritura Publica No. 1.015/2000 de Testimonio de Aumento de Capital Autorizado y Aumento de
Capital Pagado, Modificacion parcial de Estatutos y Modificacion parcial de Escritura de Constitucién, suscrito
en fecha 17 de agosto del 2000 ante la Notaria de Fe Publica de Primera Clase No. 2 a cargo de la Dra. Maria
Luisa Lozada Bravo del Distrito Judicial de Santa Cruz de la Sierra, y de acuerdo a lo dispuesto por la Junta
Extraordinaria de Accionistas de 31 de marzo de 1999, se procedié al aumento del capital autorizado del
Banco hasta la suma de Bs 175.815.000.- (CIENTO SETENTA Y CINCO MILLONES OCHOCIENTOS QUINCE MIL
00/100 BOLIVIANOS) y el aumento del capital pagado hasta la suma de Bs 87.907.500 (OCHENTA Y SIETE
MILLONES NOVECIENTOS SIETE MIL QUINIENTOS 00/100 Bolivianos) , y conforme a lo dispuesto por la Junta
Extraordinaria de Accionistas de fecha 13 de marzo de 2000 , se procedié al aumento del Capital pagado
hasta la suma de 108.792.000 (CIENTO OCHO MILLONES SETECIENTOS NOVENTA Y DOS MIL 00/100
BOLIVIANOS), aumentos aprobados por Superintendencia de Bancos y Entidades Financieras (actualmente
ASFI) mediante las Resoluciones Nos. SB No. 134/99, de 31 de diciembre de 1999 y SB No. 024/2000 de 27
de abril de 2000.

. Mediante Escritura Publica No. 742/2001 de Testimonio de Capital Pagado, Modificacién Parcial de Estatutos y
Modificacion parcial de Escritura de Constitucion, suscrito en fecha 30 de julio de 2001 ante la Notaria de Fe
Publica de Primera Clase No. 2 a cargo de la Dra. Maria Luisa Lozada Bravo del Distrito Judicial de Santa Cruz
de la Sierra, y de acuerdo a lo dispuesto por la Junta Extraordinaria de Accionistas de fecha 22 de marzo de
2001, se procedié al aumento del capital pagado hasta la suma de Bs 118.227.000 (CIENTO DIECIOCHO
MILLONES DOSCIENTOS VENTISIETE MIL 00/100 Bolivianos), aumento aprobado por Superintendencia de
Bancos y Entidades Financieras (actualmente ASFI) mediante la Resolucién No. SB No. 095/2001, de fecha 25
de julio de 2001.

. Mediante Escritura Publica No. 735/2002 de Testimonio de Aumento de Capital Pagado, Modificacién parcial de
Estatutos y Modificacién Parcial de Escritura de Constitucién en Sociedad Anénima, suscrito en fecha 21 de
agosto de 2002 ante la Notaria de Fe Publica de Primera Clase No. 2 a cargo de la Dra. Maria Luisa Lozada
Bravo del Distrito Judicial de Santa Cruz de la Sierra, y de acuerdo a lo dispuesto por la Junta Extraordinaria
de Accionistas de 20 de noviembre de 2002, se procedié al aumento del capital pagado hasta la suma de Bs
131.847.000 (CIENTO TREINTA Y UN MILLONES OCHOCIENTOS CUARENTA Y SIETE MIL 00/100 Bolivianos),
aumento aprobado por la Superintendencia de Bancos y Entidades Financieras (actualmente ASFI) mediante
la Resolucion No. SB No. 020/2002, de fecha 27 de febrero de 2002.
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. Mediante Escritura Publica No. 332/2003 de Testimonio de Reduccion de Capital pagado, Modificacion parcial
de Estatutos y Modificacion parcial de Escritura de Constitucion en Sociedad Anénima, suscrito en fecha 30 de
abril de 2003 ante la Notaria de Fe Publica de Primera Clase No. 2 a cargo de la Dra. Maria Luisa Lozada
Bravo del Distrito Judicial de Santa Cruz de la Sierra, y de acuerdo a lo dispuesto por la Junta Extraordinaria
de Accionistas de fecha 13 de marzo de 2003, se procedi6 a la reduccion del capital pagado hasta la suma de
Bs 129.161.000 (CIENTO VEINTINUEVE MILLONES CIENTO SESENTA Y UN MIL 00/100 Bolivianos),
disminucion aprobada por la Superintendencia de Bancos y Entidades Financieras (actualmente ASFI)
mediante la Resolucién No. SB No. 022/2003, de fecha 3 de abril de 2003.

. Mediante Escritura Publica No. 604/2004 de Testimonio de Aumento de Capital Pagado, Modificacién parcial de
la Escritura de Constitucion de Sociedad Anénima, suscrito en fecha 29 de septiembre de 2004 ante la Notaria
de Fe Publica de Primera Clase No. 2 a cargo de la Dra. Maria Luisa Lozada Bravo del Distrito Judicial de Santa
Cruz de la Sierra, y de acuerdo a lo dispuesto por la Junta Extraordinaria de Accionistas de 19 de febrero de
2004, se procedié al aumento del capital pagado hasta la suma de Bs 139.664.000 (CIENTO TREINTA Y
NUEVE MILLONES SEISCIENTOS SESENTA Y CUATRO MIL 00/100 Bolivianos), aumento aprobado por la
Superintendencia de Bancos y Entidades Financieras (actualmente ASFI) mediante la Resolucion No. SB No.
030/2004, de fecha 4 de mayo de 2004.

. Mediante Escritura Publica No. 376/2005 de Testimonio de Aumento y Posterior Disminuciéon del Capital
Pagado hasta la Suma de Bs 139,664,000.-, Modificacién parcial de Escritura de Constitucién, suscrito en
fecha 6 de julio de 2005 ante la Notaria de Fe Publica de Primera Clase No. 2 a cargo de la Dra. Maria Luisa
Lozada Bravo del Distrito Judicial de Santa Cruz de la Sierra, y de acuerdo a lo dispuesto por la Junta
Extraordinaria de Accionistas de 14 de marzo de 2005, se procedié al aumento del capital pagado hasta la
suma de Bs Ciento cincuenta y cinco millones ochocientos veinticuatro mil 00/100 Bolivianos (Bs-
155.824.000) con fondos provenientes de la capitalizaciéon del préstamo subordinado que fuera adquirido por
los Accionistas del Banco Ganadero al Hamilton Bank, en la suma de Dieciséis millones ciento sesenta mil
00/100 Bolivianos (Bs16.160.000) y posterior disminucién de capital pagado por absorciéon de pérdidas
acumuladas por la suma de Dieciséis millones ciento sesenta mil 00/100 Bolivianos, (Bs- 16.160.000), con lo
que el capital pagado se mantiene en la suma de 139.664.000 (CIENTO TREINTA Y NUEVE MILLONES
SEISCIENTOS SESENTA Y CUATRO MIL 00/100 Bolivianos), aumento y disminucién aprobados por la
Superintendencia de Bancos y Entidades Financieras (actualmente ASFI) mediante la Resolucién No. SB
No0.052/2005, de fecha 12 de mayo de 2005.

. Mediante Escritura Publica No. 304/2008 de Testimonio de Aumento de Capital Pagado en la suma de
Bs148.506.000.-,Modificacién Parcial de Estatutos y Modificacion parcial de Escritura de Constitucién, suscrito
en fecha 8 de mayo de 2008 ante la Notaria de Fe Publica No. 2 a cargo de la Dra. Maria Luisa Lozada Bravo
del Distrito Judicial de Santa Cruz de la Sierra, y de acuerdo a lo dispuesto por la Junta Extraordinaria de
Accionista de 21 de enero de 2008, se procedié al aumento del capital pagado hasta la suma de Bs
148.506.000 (CIENTO CUARENTA Y OCHO MILLONES QUINIENTOS SEIS MIL 00/100 Bolivianos), aumento
aprobado por la Superintendencia de Bancos y Entidades Financieras (actualmente ASFI) mediante la
Resolucién No. SB No. 0044/2008, de fecha 26 de marzo de 2008.

. Mediante escritura 318/2010 de 18 de mayo de 2010, suscrita ante la Notaria No. 2 a cargo de la Dra. Maria
Luisa Lozada Bravo, inscrita en FUNDEMPRESA bajo el Registro No.- 00087233 de fecha 23 de junio de 2010,
y de acuerdo a lo dispuesto por la Junta Extraordinaria de Accionista de 15 de enero de 2010, se procedio al
aumento del capital pagado hasta la suma de Bs. Ciento cincuenta y siete millones quinientos sesenta y siete
mil 00/100 Bolivianos ( Bs.- 157.567.000) con fondos provenientes de la Capitalizacién de utilidades en la

suma de Nueve millones sesenta y un mil 00/100 Bolivianos (Bs.-9.061.000), aumento aprobado por la
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Autoridad de Supervision del Sistema Financiero ASFI mediante la Resolucion ASFI No.- 331/2010, de fecha
4 de mayo de 2010.

. Mediante escritura 297/2011 de 16 de abril de 2011, suscrita ante la Notaria No. 2 a cargo de la Dra. Maria
Luisa Lozada Bravo, inscrita en FUNDEMPRESA bajo el Registro No.- 00092532 de fecha 5 de mayo de 2011,
y de acuerdo a lo dispuesto por la Junta Extraordinaria de Accionista de 14 de enero de 2011, se procedi6 al
aumento del capital pagado hasta la suma de Bs. Ciento sesenta y siete millones quinientos noventa y seis
mil quinientos 00/100 Bolivianos ( Bs.- 167.596.500) con fondos provenientes de la Capitalizacion de
utilidades en la suma de Diez millones veintinueve mil quinientos 00/100 Bolivianos (Bs.-10.029.500),
aumento aprobado por la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero ASFI mediante la Resolucién ASFI
No.- 166/2011, de fecha 24 de febrero de 2011.

. Mediante escritura 390/2011 de 6 de junio de 2011, suscrita ante la Notaria No. 2 a cargo de la Dra. Maria
Luisa Lozada Bravo, inscrita en FUNDEMPRESA bajo el Registro No.- 00093299 de fecha 17 de junio de
2011, y de acuerdo a lo dispuesto por la Junta Extraordinaria de Accionista de 9 de septiembre de 2010, se
procedi6 al aumento del capital pagado hasta la suma de Bs. Ciento setenta y un millones ciento treinta y un
mil 00/100 Bolivianos ( Bs.- 171.131.000) con fondos provenientes de aporte irrevocable en la suma de Tres
millones quinientos treinta y cuatro 00/100 Bolivianos (Bs.-3.534.500), aumento aprobado por la Autoridad
de Supervisiéon del Sistema Financiero ASFI mediante la Resolucion ASFI No.- 396/2011, de fecha 6 de mayo
de 2011.

. Mediante escritura 669/2011 de 26 de septiembre de 2011, suscrita ante la Notaria No. 2 a cargo de la Dra.
Maria Luisa Lozada Bravo, inscrita en FUNDEMPRESA bajo el Registro No.- 00095389 de fecha 30 de
septiembre de 2011, y de acuerdo a lo dispuesto por la Junta Extraordinaria de Accionista de 20 de mayo de
2011 y su reinstalacién de fecha 8 de junio de 2011, se procedié al aumento del capital pagado hasta la
suma de Bs. Ciento noventa millones quinientos noventa y siete mil 00/100 Bolivianos ( Bs.- 190.597.000)
con fondos provenientes de aportes irrevocables en la suma de Diecinueve millones cuatrocientos sesenta y
seis mil 00/100 Bolivianos (Bs.-19.466.000), aumento aprobado por la Autoridad de Supervisiéon del Sistema
Financiero ASFI mediante la Resoluciéon ASFI No.- 661/2011, de fecha 12 de septiembre de 2011.

. Mediante escritura 74/2012 de fecha 26 de enero de 2012, suscrita ante la Notaria No. 2 a cargo de la Dra.
Maria Luisa Lozada Bravo, inscrita en FUNDEMPRESA bajo el Registro No.- 00097917 de fecha 3 de febrero
de 2012, y de acuerdo a lo dispuesto por la Junta Extraordinaria de Accionista de 20 de mayo de 2011 y su
reinstalacion de fecha 8 de junio de 2011, se procedié al aumento del capital pagado hasta la suma de Bs.
Doscientos cuatro millones quinientos noventa y siete mil 00/100 Bolivianos ( Bs.- 204.597.000) con fondos
provenientes de la emisién y colocacién de acciones en el Mercado de Valores por la suma de Catorce millones
00/100 Bolivianos (Bs.-14.000.000), aumento aprobado por la Autoridad de Supervision del Sistema
Financiero ASFI mediante la Resolucion ASFI No.- 007/2012 de fecha 13 de enero de 2012.

. Mediante escritura 223/2012 de fecha 14 de marzo de 2012, suscrita ante la Notaria No. 2 a cargo de la Dra.
Maria Luisa Lozada Bravo, inscrita en FUNDEMPRESA bajo el Registro No.- 00098947 de fecha 21 de marzo
de 2012, y de acuerdo a lo dispuesto por la Junta Extraordinaria de Accionista de 16 de enero de 2012, se
procedié al aumento de Capital Autorizado hasta la suma de Cuatrocientos 00/100 Millones de Bolivianos (Bs.-
400.000.000) y el aumento de Capital suscrito y pagado por la suma de Doscientos treinta y nueve millones
cuatrocientos cincuenta y cuatro mil quinientos 00/100 Bolivianos (Bs.- 239.454.500) por concepto de
Aportes por Reemplazo de pagos efectuados la gestion 2011 por obligaciones Subordinadas en la suma de
Once millones cuatrocientos treinta y siete mil quinientos 00/100 Bolivianos, (Bs.- 11.437.500), Prima de

Emision por la suma de Nueve millones doscientos dieciséis mil quinientos 00/100 Bolivianos (Bs.- 9.216.500)
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y capitalizacion de utilidades gestion 2011, en la suma de Catorce millones doscientos tres mil quinientos
00/100 Bolivianos, (Bs.- 14.203.500), aumento de capital que fue debidamente autorizado por la Autoridad
de Supervisién del Sistema Financiero ASFI mediante Resolucién ASFI No. 070/2012 de 6 de marzo de 2012.

. Mediante escritura 197/2013 de fecha 28 de enero de 2013, suscrita ante la Notaria No. 2 a cargo de la Dra.
Maria Luisa Lozada Bravo, inscrita en FUNDEMPRESA bajo el Registro No.- 00105999 de fecha 1 de febrero
de 2013, y de acuerdo a lo dispuesto por la Junta Extraordinaria de Accionista de 22 de octubre de enero de
2012, se procedi6é al aumento de Capital suscrito y pagado por la suma de Doscientos cincuenta y un millones
quinientos catorce mil 00/100 Bolivianos (Bs.- 251.514.000) por concepto de Primas de Emisién en la suma
de cinco millones doscientos cincuenta y nueve mil quinientos 00/100 Bolivianos (Bs.- 5.259.500) y la
emision de acciones en oferta publica por Seis millones ochocientos mil 00/100 Bolivianos ( Bs.- 6.800.000),
aumento de capital que fue debidamente autorizado por la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero
ASFI mediante Resoluciéon ASFI No. 808/2012 de 31 de diciembre de 2012.

. Mediante escritura 513/2013 de fecha 5 de abril de 2013, suscrita ante la Notaria No. 2 a cargo de la Dra.
Maria Luisa Lozada Bravo, inscrita en FUNDEMPRESA bajo el Registro No.- 00107652, libro No.9, fecha de
inscrito: 11 de abril de 2013, de fecha 1 de febrero de 2013, y de acuerdo a lo dispuesto por la Junta
Extraordinaria de Accionista de 14 de enero de 2013, se procedié al aumento de Capital suscrito y pagado
por la suma de Doscientos setenta y nueve millones trescientos sesenta y seis mil quinientos 00/100
Bolivianos (Bs.- 279.366.500) por concepto de Aportes irrevocables por reemplazo de pago por obligaciones
subordinadas gestion 2012 en la suma de Once millones trescientos noventa y siete mil 00/100 Bolivianos (
Bs.- 11.397.000) y por capitalizacion de utilidades en la suma de Dieciséis millones cuatrocientos cincuenta y
cinco mil quinientos 00/100 Bolivianos (Bs.- 16.455.500) aumento de capital que fue debidamente autorizado
por la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero ASFI mediante Resolucién ASFI No. 131/2013 de 8 de
marzo de 2013.

8.3 DESCRIPCION DE LAS ACTIVIDADES Y NEGOCIOS DE BANCO GANADERO

BANCO GANADERO esta autorizado para realizar operaciones de servicios financieros, permitidos por las

disposiciones legales en vigencia.

BANCO GANADERO, es un Banco Comercial que brinda un servicio integral en soluciones financieras:

v Actividad Crediticia.
Préstamos para Capital de Operaciones, Inversiones y operaciones contingentes para Pequefia,
Mediana y Gran Empresa para los diferentes sectores de actividad econémica. Atiende al sector

de personas con préstamos de Vivienda, Automotriz y Consumo.

v Depdsito y Custodia de Liquidez y Valores.
El Banco Ganadero ofrece a sus clientes el servicio de captacién o depésitos de Cuentas
Corrientes, Cajas de Ahorro y Depésitos a Plazo Fijo. Estos servicios se ofrecen tanto a personas
naturales como a personas juridicas.
Adicionalmente brinda servicio de Cajas de Seguridad que ofrecen proteccion a los clientes para
sus objetos de valor, documentos y otras pertenencias personales, institucionales o familiares
irremplazables y/o confidenciales, que no puede ser garantizada en el domicilio u oficina del

cliente.

BANCO GANADERO

57



v Intermediacién de Valores e Inversion.

El Banco Ganadero compra y vende por cuenta propia titulos valor que sean aceptados de

acuerdo a su politica de inversion.

v" Comercio Exterior.

El Banco atiende las necesidades de compra y venta de divisas.

Para el financiamiento y pago de operaciones de comercio exterior ofrece a sus clientes la
emisiéon y confirmacion de Cartas de Crédito Comerciales, Stand By, Cobranzas Documentarias,
Transferencias Electrénicas, Cheques sobre el Exterior, etc. para clientes naturales o juridicos

(importadores o exportadores).

v" Medios de Pago.
Facilita el pago de servicios publicos realizados en ventanillas de cajas en todas nuestras
sucursales a escala nacional. (Agua, luz, teléfono, TV cable y otros). Asi también para pago de
Aportes AFP, pago de Proveedores, pago de Planillas de sueldos y pago de Impuestos. Los
canales de Internet, ACH y SITE (BCB) le permiten a nuestro clientes la prontitud y seguridad en

sus pagos.

v Servicios de Giros y Remesas, Cambios de Moneda, Seguros, etc.
El Banco Ganadero ofrece cambio de divisas de las diferentes monedas, servicios de Remesas y
Giros que facilita a nuestros clientes la recepcién y pago de dinero desde y en otras plazas a
escala internacional. También ofrece Seguro contra Fraude de Tarjetas de Crédito, Seguro contra

Fraude de Tarjetas de Débito, Seguro de Cesantia y Seguro Desgravamen.

De forma detallada se presentan a continuacion los principales servicios brindados por BANCO GANADERO a cada

uno de sus segmentos de clientela:

. Banca Empresas
. Financiamiento:
Linea de Crédito:
Es un contrato por el cual el Banco permite al cliente obtener crédito. El cliente a su vez, se obliga a cumplir
con los requisitos del Banco, reembolsar la suma utilizada o a cubrir el importe de las obligaciones
contraidas por su cuenta, asi como a pagar las comisiones, intereses y gastos convenidos.
Tarjeta de Crédito Empresarial:
Las Tarjetas de Crédito Empresarial es un practico y seguro instrumento de financiamiento que sirve como
medio de pago para la adquisicion de compra de bienes y servicios, aceptado en el ambito nacional e

internacional en todos los establecimientos comerciales afiliados al sistema en el pais y el mundo.

. Banca Productiva
. Financiamiento:
Linea de Crédito:
Es un contrato por el cual el Banco permite al cliente obtener crédito. El cliente a su vez, se obliga a cumplir
con los requisitos del Banco, reembolsar la suma utilizada o a cubrir el importe de las obligaciones

contraidas por su cuenta, asi como a pagar las comisiones, intereses y gastos convenidos.
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Financiamiento Cafiero: Financiamiento destinado al Sector Cafiero, para financiar capital de operaciones
y/o inversion a productores y/o asociados, afiliados a Instituciones cafieras, las cuales ejercen de agente de
retenciéon de pagos acreditando una relaciéon gremial con el productor.

Warrant Ganadero: Es un crédito dirigido al sector ganadero y destinado a financiar capital de operaciones
para la recria y engorde de ganado vacuno. La nueva modalidad es que la garantia para este tipo de
crédito puede ser el ganado que el productor posee en su unidad productiva.

Esta modalidad es una triangulacion que el banco realiza con la empresa almacenera ALTRASER S.A. y la
compafiia de seguros LATINA S.A.

Crédito Ganadero: Es un crédito orientado al financiamiento para la compra de vientres, reproductores,
ganado de engorde y terneros.

Crédito de Maquinaria: Créditos destinados a financiar la adquisicion de maquinaria de construccién civil,

agropecuaria y servicios petroleros.

. Banca PYMES
. Financiamiento Yo Te Presto: Es un crédito multisectorial que tiene como objetivo proporcionar recursos
a corto y/o mediano plazo a personas naturales, juridicas y PYMES, para el financiamiento exclusivo de

capital de trabajo permanente y/o capital de inversién.

. Banca Negocios (Banca Empresas, Productiva):

. Ahorro e Inversion:

- Caja de Ahorro Clasica: Es una cuenta de ahorro, donde el cliente puede depositar
regularmente. Los retiros de dinero son pagaderos a la vista.
De igual manera, es posible el retiro de efectivo por medio de cajeros automaticos utilizando la

tarjeta de débito Visa Electron a excepcién de cuentas conjuntas o a nombre de empresas.

- Cobranzas: El cobro documentario es una orden que da el girador (exportador-vendedor) a su
banco o al banco del girado para que éste gestione el pago de una determinada suma de dinero al

girado (importador-comprador), de acuerdo a lo previamente convenido.

- Cuenta Corriente Clasica: La Cuenta Corriente es una cuenta a la vista que esta sujeta a retiro
de fondos mediante la emisién de cheques, uso de cajero automatico con tarjeta Visa a excepcién
de cuentas conjuntas o a nombre de empresas y Banca Virtual. La Cuenta Corriente bancaria
establece un contrato entre el cliente y el Banco, mediante el cual el Banco se obliga a cumplir las
o6rdenes de pago emitidas hasta el monto disponible en su cuenta. Los fondos pueden ser

retirados en cualquier momento y sin previo aviso.

. Comercio Exterior:

= Boleta de Garantia: Son documentos que emite el sistema financiero para garantizar o afianzar
obligaciones contractuales de clientes (tomadores) con terceros (beneficiarios) por plazos y

montos predefinidos.

- Garantia del IFC: El financiamiento de IFC — INTERNATIONAL FINANCE CORPORATION, es la
gestion que realiza esta entidad otorgando garantia del 100% por cuenta de BANCO GANADERO
para concretar operaciones de cartas de crédito de importacion y/o financiamiento de pre y post

embarque a través de Bancos que procesaran la operativa o desembolso alrededor del mundo.
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= Avales Bancarios: Se denomina aval bancario al compromiso irrevocable de pago que BANCO
GANADERO afiada a una letra de cambio aceptada por el cliente producto de una transaccion
comercial. El aval bancario constituye un titulo negociable y es cobrado en la fecha de

vencimiento.

= Carta de Crédito Importacion: Un crédito documentario es el compromiso que asume el Banco
(emisor), por cuenta y orden de su cliente importador y ordenante, o su propio nombre, de pagar
al exportador o beneficiario una determinada suma de dinero contra la entrega de los documentos
exigidos, siempre y cuando se cumplan los términos y condiciones de la transaccion comercial

entre comprador y vendedor.

= Carta de Crédito de Exportacion: Una carta de crédito de exportacion es un convenio en virtud
del cual un exportador o beneficiario recibo por parte del Banco corresponsal, la comunicacion de
que existe una garantia a su favor para poder exportar su mercancia a cambio de condiciones de
su comprador (importador u ordenante), y del Banco emisor de la carta de crédito que recibira el
pago por su transacciéon comercial, una vez presente los documentos que certifican el

cumplimiento de las condiciones transadas con su cliente.

= Avales Bancarios: Se denomina aval bancario al compromiso irrevocable de pago que BANCO
GANADERO afiada a una letra de cambio aceptada por el cliente producto de una transaccion
comercial. El aval bancario constituye un titulo negociable y es cobrado en la fecha de

vencimiento.

= Cobranzas: El cobro documentario es una orden que da el girador (exportador-vendedor) a su
banco o al banco del girado para que éste gestione el pago de una determinada suma de dinero al

girado (importador-comprador), de acuerdo a lo previamente convenido.

- Recepcion y Venta de Cheques al Exterior: El servicio de compra o venta de cheques sobre el
exterior y compra de travelers cheques es la conversion de efectivo para efectuar pagos a

proveedores en el exterior sustituyendo él envid de giros al/del exterior.

. Banca Personas:

. Financiamiento:

- Crédito de Consumo CONSUMAX: Es un crédito destinado a financiar la adquisiciéon de bienes

de consumo que satisfacen las necesidades del cliente.
= Crédito Vehicular AUTOMAX: Crédito destinado para la compra de un vehiculo nuevo.

= Crédito Hipotecario Maxima: Es una linea de crédito personal en bolivianos y Délares, que
tiene como garantia la vivienda del inmueble. Con Méaxima el cliente puede disponer de su
patrimonio para financiar multiples destinos personales, que pueden ir desde la compra de su

vivienda hasta un viaje vacacional.

= Boleta de Garantia: Son documentos que emite el sistema financiero para garantizar o afianzar
obligaciones contractuales de clientes (tomadores) con terceros (beneficiarios) por plazos y

montos predefinidos.

Tarjetas de Crédito:

= Tarjeta de Crédito Visa: Las tarjetas de crédito VISA son un practico y seguro

instrumento de financiamiento y pago de las compras de bienes y servicios, aceptado
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en el &mbito nacional e internacional como medio de pago en todos los establecimientos

comerciales afiliados al sistema en el pais y el mundo.

- Tarjeta de Crédito Asalariado: Las tarjetas de crédito ASALARIADOS es un practico y
seguro instrumento de financiamiento que sirve como medio de pago para la
adquisicion de compra de bienes y servicios, aceptado en el ambito nacional e
internacional en todos los establecimientos comerciales afiliados al sistema en el pais y

el mundo.

- Tarjeta de Crédito Mujer VIP: La tarjeta de Crédito MUJER VIP es un préctico y
seguro instrumento de financiamiento que sirve como medio de pago para la
adquisicion de compra de bienes y servicios, aceptado en el ambito nacional e
internacional en todos los establecimientos comerciales afiliados al sistema en el pais y

el mundo.

. Ahorro e Inversion

- Caja de Ahorro Mundial: Servicio Gnicamente para personas naturales. Es un instrumento de
ahorro donde el cliente puede depositar regularmente y a voluntad en una cuenta. Es posible
realizar retiros por medio de cajeros automaticos utilizando la Tarjeta de Débito VISA DEBITO a

excepcion de cuentas conjuntas.

- Caja de Ahorro Ganamas: Es un instrumento de ahorro, donde el cliente puede depositar
regularmente y a voluntad en una cuenta, este servicio es exclusivo para personas naturales.
Igualmente es posible el retiro de efectivo por medio de cajeros automaticos utilizando la tarjeta

de débito Visa Electrén a excepcidn de cuentas conjuntas.

- Deposito a Plazo Fijo: El Depdsito a Plazo Fijo (D.P.F.) es un instrumento de inversion
consistente en un certificado extendido por el Banco sobre el monto de dinero depositado,
pagadero al depositante en la fecha de vencimiento estipulada y que paga un interés pactado a

plazo definido en favor del cliente.

- Cuenta Corriente Clasica: La Cuenta Corriente es una cuenta a la vista que esta sujeta a retiro
de fondos mediante la emision de cheques, uso de cajero automatico con tarjeta de débito Visa

Debito a excepcién de cuentas conjuntas o a nombre de empresas y Banca Virtual.

8.4 DIRECCION DE LAS OFICINAS DE BANCO GANADERO

La oficina central de Banco Ganadero S.A. estad situada en la ciudad de Santa Cruz de la Sierra del Estado

Plurinacional de Bolivia, en la siguiente direccion:

BANCO GANADERO

Direccion: Calle Bolivar N°99

Teléfono: 591 33361616

Fax: 591 33361617

Casilla de Correo: 4492

Pagina Web: www.bg.com.bo

Correo electrénico: mejora_continua@bg.com.bo
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8.5 ADMINISTRACION Y ORGANIZACION
8.5.1 Directorio y Ejecutivos
El Directorio del Banco al 30 de junio de 2013 se encuentra conformado de la siguiente manera:
CUADRO 4 DIRECTORIO DE BANCO GANADERO S.A. (AL 30 DE JUNIO DE 2013)

FECHA DE INICIO DE

NOMBRE PROFESION
ACTIVIDADES
Jorge Marcos Salvador ~ Presidente ~ Empresaio 14/01/2013
Mario Quintela Vaca Diez Vicepresidente Abogado 14/01/2013
Ivan Gonzalo Troche Bustillos Secretario Economista 14/01/2013
Ronny Alberto Suarez Justiniano Sindico Titular Administrador de Empresas 14/01/2013
Javier Suarez Ramirez Vocal Economista 14/01/2013
Rafael Deheza Cronembold Vocal Ingeniero/ Empresario 14/01/2013
Jose F. Céspedes Alvarez Director Suplente Veterinario 14/01/2013
Fernando Krutzfeldt Monasterio Director Suplente Abogado 14/01/2013
Fernando Viacaba Donoso Director Suplente Ingeniero 14/01/2013
Roberto Alba Aguilera Director Suplente Auditor 14/01/2013
Miguel Sirpa Monasterio Director Suplente Auditor 14/01/2013
Edwin Fabricio Diaz Bravo Sindico Suplente Auditor 14/01/2013

Fuente: Banco Ganadero

Los ejecutivos del Banco al 30 de junio de 2013 se encuentran detallados a continuacion:

CUADRO 5 PLANTA EJECUTIVA BANCO GANADERO S.A. (A JUNIO DE 2013)

FECHA DE INICIO ANTIGUEDAD

NOMBRE PROFESION

DE ACTIVIDADES (ANOS)
Gerente General Jaime Ronald Gutierrez L6pez Economista 25/02/2003 10.7
Gerente de Finanzas Adolfo Guzman Rodriguez Economista 14/04/1998 15.6
Gerente de Medios Wilfredo Chacén Argandoia Contador Publico 06/09/1993 20.3
Gerente de Auditoria Walter Hugo Garcia Rocha Auditor Financiero 02/05/1999 14.5
Asesor Legal Pedro Antonio de Urioste Prieto Abogado 19/06/2000 13.4
Gere_n_te_ de Riesgo Eduardo Victor Chambi Ibafiez Auditor Financiero 04/08/1997 16.3
Crediticio
. Lic. Adm. d E -MBA
Gerente de Marketing Jose Edgardo Cuellar Crespo '€ e.n m € mpresas 12/04/2012 1.4
Industrial

Gerente fje Banca Mario Antonio Franco Teixeira Economista 01/08/2000 13.3
Corporativa y Empresas
Gerente de Banca Carlos Melchor Diaz Villavicencio Economista 06/04/2009 45
Minorista y Personas

t T logi:
Gerente de Tecnologia de Vladimir Ignacio Wayar Sanzetenea Ingeniero de Sistemas 10/02/2011 2.6

la Informacién

Fuente: Banco Ganadero
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8.5.2 Perfil Profesional de los Principales Ejecutivos

A continuacion se describe brevemente el perfil profesional de los principales ejecutivos:

Nombre Cargo Actual
Jaime Ronald Gutiérrez Lopez Gerente General
Adolfo Guzman Rodriguez Ge_rente cl2
Finanzas
Wilfredo Chacén Argandofia Gerente de Medios
Walter Garcia Rocha Geref‘te _de
Auditoria

BANCO GANADERO

Experiencia Laboral

Banco Ganadero S.A., ocupa el cargo de Gerente
General desde julio de 2003 a la fecha.

Banco Ganadero S.A., fue Gerente Nacional Comercial
desde Febrero de 2003 a Junio de 2003.

Banco Santa Cruz S.A. Inicié profesionalmente sus
actividades el afio 1981. A partir del afio 1991
ocup¢ diferentes Gerencias en las areas
Internacional, Banca de Personas, Comercial y
Gestion de Activos hasta enero de 2003.

Banco Ganadero S.A. Ocupa el cargo de Gerente de
Finanzas desde Abril/1998 a la fecha.

Banco Central de Bolivia fue Subgerente de Reservas
Internacionales desde 1997 hasta Abril 1998.

Banco Central de Bolivia fue Analista de Mercado
desde 1990 hasta Abril/1998.

Banco Ganadero S.A. Ocupa el cargo de Gerente de
Medios desde 2005 a la fecha.

Banco Ganadero S.A. fue Jefe de Contabilidad desde
Enero/1999 hasta Diciembre/2004.

Fondo Ganadero S.A. fue Auditor Interno desde
Septiembre/1993 hasta Marzo/1994.

Las Palmas Country Club fue Contador General desde
Marzo/1993 hasta Agosto/1993.

Banco de La Paz. fue Auditor Interno desde
Agosto/1992 hasta Febrero/1993.

Sociedad Agropecuaria San Jorge. fue
Administrador/Contador General desde Julio/1991
hasta Julio/1992.

CIAGRO. fue Contador General desde Marzo/1990
hasta Junio/1991.

Coopers & Lybrand

Auditor de Febrero/1988 a Febrero/1990.

Banco Central de Bolivia fue asistente del
Departamento de Control desde Junio/1987 a
Enero/1988

Banco Ganadero S.A. Ocupa el cargo de Gerente de
Auditoria desde mayo de 1999 a la fecha.
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Pedro de Urioste Prieto

Eduardo Victor Chambi Ibafiez

José Edgardo Cuellar Crespo

BANCO GANADERO

Asesor Legal

Gerente de Riesgo
Crediticio

Gerente de
Marketing

Superintendencia de Bancos y Entidades Financieras
fue Encargado Nacional de Inspecciones en Entidades
Financieras desde 1991 hasta Abril/1999.

Banco Industrial y Ganadero del Beni S.A fue Sub-
Gerente de Operaciones desde 1987 hasta 1991.

Banco Central de Bolivia . fue Técnico Contable desde
1977 hasta 1987.

Banco Ganadero S.A. Ocupa el cargo de Asesor Legal
desde Junio del 2000 a la fecha.

Banco Boliviano Americano S.A. fue Asesor Legal
Regional desde 1998 hasta el 2000.

Consultora Juridica de Urioste & Asociados. Como
Asociado en el afio 1998.

Banco Nacional de Bolivia S.A. fue segundo Asesor
Legal desde 1979 a 1989.

Banco Ganadero S.A. Ocupa el cargo de Gerente de
Riesgo desde el 28/12/2001 a la fecha.

Banco Ganadero S.A. fue Sub-Gerente de la Unidad
de Evaluacion y Calificacion de Créditos desde
Junio/1998 hasta Diciembre/2001.

Banco Ganadero S.A. fue Sub-Gerente de
Contabilidad desde Agosto/1997 hasta Mayo/1998.

Banco Internacional de Desarrollo. fue Gerente
Regional desde Julio/1997 hasta Agosto/1997.

Banco Internacional de Desarrollo. fue Sub-Gerente
de Operaciones desde marzo/1996 hasta Julio/1997.

Banco Solidario fue Gerente Adjunto de Operaciones
desde marzo/1995 hasta marzo/1996.

Banco Sur fue Sub-Gerente de Operaciones desde
Septiembre/1989 hasta febrero/1995.

Fabrica Equus fue Gerente de Planta desde
Enero/1988 hasta Agosto/1989.

Banco de La Paz fue Oficial de Créditos desde
Enero/1985 hasta Enero/1988.

Banco Ganadero S.A. Ocupa el cargo de Gerente de
Marketing desde abril a la fecha.

Marke Team fue Consultor desde Noviembre 2007

Banco Santa Cruz S.A. Fue Gerente de Marketing
desde junio 1996 hasta Octubre 2007

Sociedad Aceitera del Oriente - Pert fue Gerente
General desde Abril 1993 a Mayo 1996
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Mario Antonio Franco Teixeira

Carlos Melchor Diaz Villavicencio

Vladimir Ignacio Wayar
Sanzetenea

Fuente: Banco Ganadero

BANCO GANADERO

Gerente de Banca
Corporativa y
Empresas

Gerente de Banca
Minorista y
Personas

Gerente de
Tecnologia de la
Informacion

Banco Ganadero S.A., ocupa el cargo de Gerente de
Banca Corporativa y Empresas desde julio de 2003 a
la fecha.

Banco Ganadero S.A., fue Gerente Nacional de
Mercadeo desde agosto de 2000 hasta julio de 2003.

Banco Santa Cruz S.A.

fue Gerente de Area Territorial Santa Cruz, Gerente
Adjunto de Créditos del afio 1990 a julio del 2000.

Banco Hipotecario Multibanco S.A., fue Gerente
Regional de 1985 a 1990.

Banco Boliviano Americano S.A., fue Oficial de
Créditos de 1984 a 1985.

Asociacion Nacional de Productores de Oleaginosas
(ANAPO), fue Gerente General en 1984.

Banco Ganadero S.A., ocupa el cargo de Gerente de
Banca Minoristas y Personas a partir de Abril de
2009.

Fundacion Universidad Privada de Santa Cruz de la
Sierra - UPSA (1 de Febrero del 2006 al 3 de Abril del
2009), Presidente Ejecutivo.

Ministerio de Desarrollo Econédmico (14 de Junio del
2005 al 21 de Enero del 2006), Ministro

Fundacién Universidad Privada de Santa Cruz de la
Sierra - UPSA (2 de Enero del 2005 al 13 Junio del
2005), Presidente Ejecutivo.

Universidad Privada de Santa Cruz de la Sierra -
UPSA (16 de Agosto del 2004 — 31 de Diciembre del
2004), Rector.

Petrobras Bolivia Distribucién S.A. (16 de Diciembre
del 2002 — 13 de Agosto del 2004), Gerente
Comercial.

Banco Santa Cruz S.A. (10 de Agosto de 1992 al 12
de Diciembre del 2002), Oficial de créditos, Sub
Gerente de Créditos, Jefe Territorial de Banca de
Empresas, Gerente de Banca Corporativa y Empresas
Territorial Santa Cruz.

Banco Ganadero S.A. Ocupa el cargo de Gerente de
Tecnologia de la Informacion desde Julio 2011

Banco Ganadero S.A. fue Gerente de Proyecto de
Tecnologia de la Informaciéon desde Febrero 2011
hasta Junio 2011

Banco de la Nacion Argentina fue Jefe de Sistemas
desde Febrero 1992 hasta Febrero 2011
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8.5.3 Organizacion y Desarrollo de Personal

Al 30 de junio de 2013, el Banco tiene 480 funcionarios que garantizan el servicio eficiente a su clientela.

CUADRO 6
EJECUTIVOS
DIC 2010 8
DIC 2011 11
DIC 2012 10
JUNIO 2013 10

Fuente: Banco Ganadero

El Organigrama del Banco al 30 de junio de 2013, es el

EMPLEADOS

345
375
434
470

siguiente:

EvoLucION DEL NUMERO DE PERSONAL

TOTAL

353
386
444
480

GRAFICO 1. ORGANIGRAMA DE BANCO GANADERO S.A.
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Fuente: Banco Ganadero
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8.6 COMPOSICION ACCIONARIA

CUADRO 7 COMPOSICION ACCIONARIA DE BANCO GANADERO (AL 30 DE JUNIO DE 2013)
Valor
Accionistas Participaciébn  Acciones Nominal Capital Pagado
En Bs.
- o
Fernando Monasterio Nieme 20.38% 569,258 100 56,925,800
- o
Osvaldo Monasterio Nieme 6.15% 171,012 100 17,191,200
i 0,
Fernando Krutzfeldt Monasterio 6.12% 171,075 100 17,107,500
1 0,
Roberto Krutzfeldt Monasterio 6.12% 171,009 100 17,100,900
i 1 0,
Guillermos Krutzfeldt Monasterio 5.52% 154,474 100 15,447,400
i 0,
Carlos Krutzfeldt Monasterio 5.46% 152,516 100 15,251,600
i 0,
Irene Lesma Monasterio Rek 5.16% 144,296 100 14,429,600
1 0,
Osvaldo Monasterio Rek 5.17% 144,294 100 14,429,400
Er_’nesto Enrique Monasterio 4.97%
Nieme 138,997 100 13,899,700
i1 i {)
Sofia Monasterio Rek 4.76% 132,853 100 13,285,300
0,
Clires i 842,981 100 84,298,100

Fuente: Banco Ganadero
8.7 AGENCIAS
Banco Ganadero S.A. opera al 30 de junio de 2013, a través de 27 Agencias, en los departamentos de La Paz, Oruro,
Santa Cruz, Cochabamba, Tarija, Chuquisaca, Beni y Pando; 3 ventanillas en la ciudad de Santa Cruz, y 4 cajas
externas en la ciudad de Santa Cruz, La Paz y Beni. El detalle de oficinas al 30 de junio de 2013 se presenta a

continuacion:

GRAFICO 2. OFICINAS DE BANCO GANADERO (AL 30 DE JUNIO DE 2013)

RED DE CAJEROS

AUTOMATICOS
Pando

PARTAMENTO AGENCIAS VENTANILLAS CAJAS AU'(I':S\:/IE;TOI?:OS
Santa Cruz 12 3 2 48
La Paz 3 - 1 15
Cochabamba 4 - - 13
et Beni 3 - 1 5
Oruro 1 - - 1
Oruro bl Tarija 2 - - 3
Pando 1 - - 1
Sucre 1 - - 2

LEUE]

Fuente: Banco Ganadero
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8.9
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HISTORIA

El BANCO GANADERO, inici6 sus actividades el 4 de abril de 1994 en el edificio ubicado en la calle Bolivar esquina 24
de Septiembre, de la ciudad de Santa Cruz de la Sierra. Su patrimonio inicial fue de 2.9 millones de dolares

americanos, capital minimo requerido por ley.

Cinco afios mas tarde (diciembre de 1999), BANCO GANADERO logré enfrentar a un nuevo reto: adecuarse a la
nueva regulacion para el Sistema Financiera Boliviano. La normativa se insertdé en los parametros del acuerdo de
Basilea, supervision mundial que regula a los paises desarrollados en las actividades financieras. El Banco respondi6

de manera inmediata y firme, asumiendo el nuevo requerimiento de aumento de capital.

El BANCO GANADERO estrend edificio nuevo el 3 de enero del 2001. Modernas instalaciones ubicadas en la esquina

de las calles Bolivar y Beni de la ciudad de Santa Cruz.

Luego de una larga planificacién que arranca el 2005, el Banco Ganadero realiza durante la Gestién 2006 un cambio
completo de su Imagen Corporativa. EI cambio acompafié el dinamismo, crecimiento y proyecciéon del mismo.
Conceptos rescatados en su nuevo logotipo y colores, pero mas que todo en su mision y filosofia la cual sirve de guia

en el desempefio diario de sus funcionarios.

A la fecha el BANCO GANADERO ha crecido 8 veces alcanzando un patrimonio de 50 millones de délares americanos.

Ahora cuenta con sucursales y 27 agencias en 8 departamentos.

ESTRATEGIA EMPRESARIAL

—> Vision

Convertirse en la institucion financiera de mas fuerza, de mejores servicios, de mayor rentabilidad y de mas

largo alcance en Bolivia.
—> Misioén

Viabilizar con velocidad e inteligencia los proyectos empresariales y de vida de los clientes. Esta relaciéon se

sustenta en un profundo respeto por las personas, sus ideas y su tiempo.

—>» Valores

< Servicio excepcional al cliente por encima de todo.

< Excelencia en la reputacion, siendo parte de algo especial.
< Honestidad e integridad.

«  Compromiso de colaborar y contribuir al desarrollo nacional.

« Utilidades originadas en un servicio que atiende correctamente y beneficia a la comunidad.

BANCO GANADERO
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8.9.1 Estrategia Macro y objetivos
En el proceso de planificacion estratégica se definié como estrategia macro la Rentabilidad del Banco.

Adicionalmente se definié la implementacién de la metodologia del Cuadro de Mando Integral (CMI) para la ejecucion

de la misma
En funcién a esa estrategia macro se definid los objetivos, indicadores y proyectos para la implementacién del CMI y

disefio de cada una de las perspectivas del Mapa Estratégico.

GRAFICO 3. MAPA ESTRATEGICO BANCO GANADERO S.A.
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Fuente: Banco Ganadero

8.9.2 Principales Productos y Servicios

El Banco ofrece los siguientes productos y servicios, de acuerdo a los segmentos atendidos:

BANCA PERSONAS:

Ahorro e Inversion Financiamiento:
Cuenta Corriente Clasica Yo Te PRESTO
Cuenta Corriente Ganabol Tarjeta Mujer VIP
Caja de Ahorro Clasica Linea Maxima para Vivienda
Caja de Ahorro GANAMAS Consumax
Caja de Ahorro PAGADOBLE Automax

Caja de Ahorro Mundial Tarjeta de Crédito Visa

Deposito a Plazo Fijo Boletas de Garantia

BANCO GANADERO
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BANCA EMPRESAS:

Ahorro e Inversion Financiamiento Comercio Exterior

. Linea de Crédito : = Cridi
Cuenta Corriente Clasica Sl S o

Créditos Comerciales n o
Cuenta Corriente Ganabol I Avales Bancarios
- - —_— Descuento de Letras Giros Internacionales
Caja de Ahorro Clasica

. Boletas de Garantia . =
Depdsitos a Plazo Fijo Cobranzas

Tarjetas de Crédito Visa Recepcion y Venta de
Empresarial Cheques del Exterior

8.10 MARCAS Y REGISTROS

El 15 de julio de 1993, la Superintendencia de Bancos y Entidades Financieras de Bolivia (actualmente ASFI),
autorizé la transformacién del Fondo Ganadero de Santa Cruz S.A.M. en una entidad bancaria privada nacional

denominada BANCO GANADERO S.A. con domicilio legal y principal en la ciudad de Santa Cruz de la Sierra.
El 31 de marzo de 1994, esta misma entidad autorizé el funcionamiento del Banco Ganadero S.A. a partir del 4 de
abril de 1994 y posteriormente otorgé el certificado de funcionamiento para efectuar las operaciones financieras

permitidas por ley.

8.11 RELACIONES ESPECIALES ENTRE EL EMISOR Y EL ESTADO

La relacion de BANCO GANADERO con el Estado, se realiza en un marco de respeto a las leyes vigentes. En su
calidad de institucién financiera, el Banco ha contratado préstamos del Banco de Desarrollo Productivo S.A.M. (BDP

S.A.M.), cuyas caracteristicas se encuentran resumidas en el punto 8.13 del presente Prospecto de Emision.

8.12 PROCESOS JUDICIALES EXISTENTES

Al 30 de junio de 2013, el Banco no esta involucrado ni amenazado por litigios judiciales o laudos arbitrales, cuyo

resultado pudiese afectar en forma sustancial y adversa su situacion financiera frente a los Tenedores de Bonos.

En ese sentido, al 30 de junio de 2013, BANCO GANADERO registra los siguientes procesos judiciales de recuperacién

de cartera:

CUADRO 8 RESUMEN DE PROCESOS JUDICIALES (AL 30 DE JUNIO DE 2013)
Consolidado Cartera al 30/06/2013
No.
Tipo Monto US$

Operaciones

Con acciones
213 4,287.768.96

judiciales iniciadas

BANCO GANADERO
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Con acciones
judiciales paralizadas 7 303,471.83

temporalmente

En tramites de

) 14 35,147.81
Castigo
Menores de US$
78 36,804.50
1.000
Total 312 4,663.193.10

Fuente: Banco Ganadero

CUADRO 9 RESUMEN DE PROCESOS JUDICIALES SEGUN EL MODULO Y CALIFICACION (AL 30 DE JUNIO DE 2013)

C-CREDITO 6,240.65 NO RECUPERABLE
14,166.66 NO RECUPERABLE
PRESTAMO
3,980,287.80 RECUPERABLE
CON BAJAS
2,453.57 PROBABILIDADES
T-CREDITO 8,183.70 NO RECUPERABLE
357,738.81 RECUPERABLE

Fuente: Banco Ganadero

CUADRO 10 RESUMEN DE PROCESOS JUDICIALES SEGUN EL TIPO DE JuiclO (AL 30 DE JUNIO DE 2013)
EJECUTIVO 1,156,584.31
COACTIVO 3,185,821.86
TERCERIAS 26,665.02

Fuente: Banco Ganadero

8.13 DETALLE DE PRINCIPALES ACTIVOS Y DEUDAS DEL EMISOR

A junio de 2013 los principales activos del emisor son los siguientes:

CUADRO 11 DETALLE DE PRINCIPALES ACTIVOS
Expresado en Bolivianos:
TOTAL ACTIVOS 5,848,206,797.60
DISPONIBILIDADES 1,093,664,491.55
INVERSIONES TEMPORARIAS 1,088,451,164.26
CARTERA 3,485,745,196.43

BANCO GANADERO
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OTRAS CUENTAS POR COBRAR 47,745,816.04

BIENES REALIZABLES 1,002,077.29
INVERSIONES PERMANENTES 3,637,216.61
BIENES DE USO 107,922,561.67

OTROS ACTIVOS 20,038,273.75

Fuente: Banco Ganadero

La descripcion detallada de dichos activos se presenta en el numeral 10.1 del presente Prospecto de Emision

(Analisis Financiero).

A continuacion se detallan los pasivos financieros al 30 de junio de 2013:
CUADRO 12 DETALLE DE PASIVOS FINANCIEROS

Expresado en Bolivianos:

TOTAL PASIVO

OBLIGACIONES CON EL PUBLICO

OBLIGACIONES CON EL PUBLICO A LA VISTA

OBLIGACIONES CON EL PUBLICO POR CUENTAS DE AHORROS
OBLIGACIONES CON EL PUBLICO A PLAZO

OBLIGACIONES CON EL PUBLICO RESTRINGIDAS

CARGOS DEVENGADOS P/PAGAR OBLIG. CON EL PUBLICO

OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES FISCALES

OBLIGACIONES FISCALES A LA VISTA

OBLIGACIONES CON BANCOS Y ENTIDADES DE FINANCIAMIENTO
OBLIGLIGACIONES CON BANCOS Y ENTIDADES FINANCIERAS A LA VISTA

OBLIGACIONES CON EL BCB A PLAZO

OBLIGACIONES CON ENTIDADES FINANCIERAS DE SEGUNDO PISO A PLAZO
OBLIGACIONES CON BANCOS Y OTRAS ENTIDADES FINANCIERAS DEL PAIS A PLAZO
FINANCIAMIENTOS DE ENTIDADES DEL EXTERIOR A PLAZO

CARGOS DEVENGADOS P/PAGAR OBLIG. CON BANCOS Y ENTIDADES DE FINANCIAMIENTO

OTRAS CUENTAS POR PAGAR
POR INTERMEDIACION FINANCIERA

DIVERSAS
PROVISIONES

PARTIDAS PENDIENTES DE IMPUTACION

PREVISIONES
PREVISION PARA ACTIVOS CONTINGENTES

PREV- GENERICAS VOLUNTARIAS PARA PERDIDAS FUTURAS AUN NO IDENTIFICADAS

BANCO GANADER

5,492,389,331.62

5,016,067,829.00

1,614,054,457.29

1,216,260,272.71

1,892,247,968.20

203,912,873.82

89,592,256.98

309,165.00

309,165.00

230,953,838.03

126,396,427.22

615,026.16

79,391,406.60

23,171,222.47

847,067.31

532,688.27

129,589,352.22

18,156,739.49

71,720,734.54

33,173,046.35

6,538,831.84

63,561,772.92

2,360,562.22

30,325,565.00



PREVISION GENERICA CICLICA

OTRAS PREVISIONES

OBLIGACIONES SUBORDINADAS

OBLIGACIONES SUBORDINADAS INSTRUMENTADAS MEDIANTE BONOS

CARGOS DEVENGADOS POR PAGAR OBLIGACIONES SUBORDINADAS

OBLIGACIONES CON EMPRESAS CON PARTICIPACION ESTATAL

OBLIGACIONES CON EMPRESAS CON PARTICIPACION ESTATAL LA VISTA

OBLIG. CON EMPRESAS CON PARTICIPACION ESTATAL POR CUENTAS DE AHORROS

OBLIGACIONES CON EMPRESAS CON PARTICIPACION ESTATAL A PLAZO

CARGOS DEVENGADOS P/PAGAR OBLIG.CON EMPRESAS CON PARTICIPACION ESTATAL

30,325,565.00

550,080.70

37,572,055.06

36,439,442.20

1,132,612.86

14,335,319.39

232,182.55

533,567.02

13,542,263.52

27,306.30
Fuente: Banco Ganadero
CUADRO 13 DETALLE DE OBLIGACIONES SUBORDINADAS A JUNIO DE 2013
. Saldo Actual Tasa Fecha Emision Fecha vcto.
Ny Monto original p
Descripcion . Garantia
(en dodlares)
en Bolivianos Nominal -1 -2

Bonos Subordinados BGA -Primera Emisiéon 5,000,000 17,149,657 8.90% 26/12/2008 26/12/2015 Quirografaria*
Bonos Subordinados BGA - Segunda Emision 3,000,000 10,289,794 8.50% 10/07/2009 09/07/2016 Quirografaria*
Bonos Subordinados BGA - Tercera Emisién 1,967,930 8,999,991 5.50% 30/11/2009 30/11/2016 Quirografaria*
Total Bonos Subordinados 9,967,930 36,439,442

Fuente: Banco Ganadero

El detalle de Obligaciones con Bancos y Entidades de Financiamiento de BANCO GANADERO se presenta a continuacion:

BANCO GANADER
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CUADRO 14 DETALLE DE OBLIGACIONES CON BANCOS Y ENTIDADES DE FINANCIAMIENTO

Bolivianos Bolivianos

Oblig. c/Ent Fin Depésito en Doélares 47,210,348 47,210,348 0.04%
del Pais a la cta. corrientes
Vista no de Ent.
Sujetas a Financieras del
Encaje Pais No Sujetas Bolivianos 58,059,817 58,059,817 0.01% N/A N/A
a Encaje
Obligaciones con Entidades Doélares 89.66 89.66 N/A N/A N/A
Financieras de Segundo Piso a la
vista
Bancos Corresponsales del exterior Délares 21,126,173.07 21,126,173.07 N/A N/A N/A
ala vista
Obligaciones por Cartas de Crédito Doélares 339,569.72 339,569.72 3.50% 17/09/2012 12/09/2013
diferidas en el BCB
Délares 275,456.44 275,456.44 3.50% 28/05/2013 25/09/2013
Corresp. P/Cartas de Crédito Doélares 254,363.31 254,363.31 3.50% 26/01/2013 25/07/2013
Délares 296,352.00 296,352.00 2.50% 05/04/2013 04/07/2013
Doélares 296,352.00 296,352.00 2.50% 05/04/2013 03/08/2013
Oblig. c/Ent Fin BDP Bolivianos 128,066,179.00 53,174,509.10 3.08% 11/05/2011 20/10/2020
de Segundo
Piso a largo
plazo
Doélares 22,925,696.40 22,467,224.00 3.79% 15/04/2013 19/01/2022
Obligaciones Délares 159,788,782.90 3,749,673.50 6.78% 28/02/2002 26/02/2018
Nafibo-Fere
Oblig. c/otras Depésito en Délares 6,399,422.21 6,399,422.21 0.06% N/A N/A
Entidades caja de ahorro
Financieras del de Ent.
Pais a plazo Financieras del
Pais No Sujetas  Bolivianos 10,402,768.56 10,402,768.56 0.01% N/A N/A
a Encaje
Depésito a Doélares 3,503,813.40 3,503,813.40 0.99% N/A N/A
plazo fijo de
Ent. Financieras
del Pais Sujetas
a Encaje Bolivianos 2,865,218.30 2,865,218.30 0.86% N/A N/A
Cargos Dev. p/pagar Oblig. Bancos Bolivianos N/A 306,605.70 N/A N/A N/A
y Ent. Financieras
Doélares N/A 226,082.57 N/A N/A N/A
TOTALES 230,953,838

Fuente: Banco Ganadero
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Asimismo, a la fecha BANCO GANADERO tiene inscritos en la BBV Depoésitos a Plazo Fijo (DPF”s) para su negociacion y

cotizacién, los mismos que son reportados a la BBV y la ASFI con una periodicidad mensual, segin la normativa vigente.

La descripcién detallada de dichos pasivos se presenta en el numeral 10.2 del presente Prospecto de Emision

(Anélisis Financiero).

8.14 RELACION ECONOMICA CON OTRA EMPRESA EN RAZON DE PRESTAMO O GARANTIA QUE EN CONJUNTO

COMPROMETAN MAS DEL 10%b DEL PATRIMONIO DE LA ENTIDAD EMISORA.

BANCO GANADERO no tiene ninguna relacién econémica con otra empresa en razén de préstamo o garantias que en
conjunto comprometan mas del 10% del patrimonio del Banco que no estén autorizada por la Ley de Bancos y

Entidades Financieras.

8.15 HECHOS RELEVANTES

. En Asamblea de Tenedores de Bonos Subordinados Banco Ganadero S.A. (Emisiones 1 y 3), dentro del
Programa de Emisiéon de Bonos Subordinados Banco Ganadero S.A., llevadas a cabo en fecha 9 de noviembre
de 2012, determinaron tomar conocimiento de los informes presentados por el Representante Comun de
Tenedores de Bonos y del Emisor; manifestando su conformidad sobre los mismos sin ningln tipo de

observacion.

. En fecha 20 de noviembre de 2012, el Banco ha comunicado la apertura de su Agencia Fija denominada Agencia
POMPEYA ubicada en Galeria El Toro sobre la Avenida Pedro Ignacio Muiba esquina Calle Ibare, Zona Pompeya
de la ciudad de Trinidad del Departamento de Beni y su Agencia Fija denominada Agencia PANDO ubicada en

Av. Tcnl. Enrique Cornejo Nro. 143, de la ciudad de Cobija del Departamento de Pando.

. La Junta General Extraordinaria de Accionistas de Banco Ganadero, realizada en fecha 14 de enero de 2013,
determiné lo siguiente:
1. Autorizar el Aumento de Capital Pagado y Emisién de Acciones.
2. Efectuar la Modificacion de Estatutos y Escrituras Modificatorias.

En la misma fecha, la Junta General Ordinaria de Accionistas, determiné lo siguiente:
- Aprobar la Memoria Anual, el Balance General y Estados de Resultados al 31 de diciembre de 2012.
= Aprobar el Destino de los Resultados de la Gestion.

- De acuerdo a lo anterior, distribuir dividendos los cuales se cancelaran a través de la Gerencia de Medios a
partir de fecha 18 de enero de 2013. La distribucion de acciones por la capitalizacién se efectuara en la
Entidad de Deposito de Valores o en Titulos Fisicos, una vez el incremento de capital, sea aprobado por el

Regulador.

= Realizar el Nombramiento de Directores Titulares y Suplentes y del Sindico Titular y Suplente.

. En Asamblea de Tenedores de Bonos Subordinados Banco Ganadero S.A. (Emisiones 1, 2 y 3), dentro del
Programa de Emision de Bonos Subordinados Banco Ganadero S.A., llevadas a cabo en fecha 13 de mayo de
2013, determinaron tomar conocimiento de los informes presentados por el Representante Comun de Tenedores

de Bonos y del Emisor; manifestando su conformidad sobre los mismos sin ningun tipo de observacién.
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. El Sr. Rolando Alipaz Galarza, con cargo de Gerente de Oficina en la sucursal de la ciudad de La Paz, presentd

su renuncia siendo efectiva a partir del 18 de junio de 2013.
Hechos Posteriores

. En fecha 15 de Julio de 2013 BANCO GANADERO ha comunicado la apertura de la Agencia Fija denominada
Agencia "La Bélgica", ubicada en el Municipio Colpa Bélgica, 3ra. Seccion de la Provincia Sara del Departamento

de Santa Cruz.

. En fecha 02 de Agosto de 2013, el Banco ha comunicado la creacién de un nuevo cargo nacional: Gerente de
Micro y Pequefias Empresas - MYPE y que el Sr. José Maria Rios Villegas fue contratado a partir del 1 de agosto

de 2013 para ocupar el mismo.
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9 DESCRIPCION EN EL SECTOR EN EL QUE SE ENCUENTRA LOCALIZADO BANCO
GANADERO

9.1 ANALISIS DEL SISTEMA FINANCIERO

En el 2012 la economia boliviana experimenté un crecimiento de un 5.2% aproximadamente. Donde la actividad de
intermediacién financiera registr6 un fuerte dinamismo con un notable crecimiento del crédito productivo, impactando

posteriormente y en el mismo sentido durante este primer semestre de la gestién 2013. Viéndose reflejado en los resultados
obtenidos:

CUADRO 15 RESULTADOS DEL SISTEMA BANCARIO GESTIONES 2010, 2011, 2012 vy JuNIO 2013

SISTEMA BANCARIO

RESULTADOS OBTENIDOS GESTIONES 201
En Miles de Bolivianos

GESTION BNB BUN BME BIS BCR BGA BEC BSO BLA BIE BFO TOTAL SISTEMA
RESULTADO NETO DE LA GESTION 2010 129,971 62,553 159,934 146,482 105,504 39,268 52,373 81,242 55,602 61,471 0 913,072
RESULTADO NETO DE LA GESTION 2011 166,931 70,920 214,967 194,514 135,220 56,879 53,603 94,582 76,130 78,908 0 1,164,102
RESULTADO NETO DE LA GESTION 2012 176,864 207,869 185,653 172,138 146,109 61,893 29,789 119,908 51,368 87,195 15,570 1,254,355
RESULTADO NETO DE A JUNIO DE 2013 60,866 ~ 57,958 30,019 48,300 46,109 27,042 30,151 50,625 47,076 42,555 4,664 445,364

Fuente: Boletin ASFI 2010, 2011, 2012 y Junio 2013

GRAFICO 4. RESULTADOS DEL SISTEMA BANCARIO GESTIONES 2010, 2011, 2012

Y CORTE A JUNIO DE 2013
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Fuente: Elaboracion propia con datos obtenidos del Boletin ASFI 2010, 2011, 2012 y Junio 2013

Al cierre de gestion la cartera de créditos siguié con la tendencia ascendente de los Ultimos afios y los depdsitos del publico
experimentaron niveles de crecimiento sobresalientes con relacion a gestiones anteriores. Respecto a los niveles de

participacion de la moneda nacional en los depdsitos y en la cartera estos representan el 71.7% y el 80% respectivamente.

Para efectos de anélisis, el sistema bancario se diferencia entre:

. Bancos comerciales
. Bancos especializados en microfinanzas
. Fondos financieros privados
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Siendo que el banco Ganadero forma parte de los Bancos Comerciales, el andlisis del sector se enfocara a este segmento de
intermediarios financieros.

En la gestion 2012 la banca comercial experimenté un mayor ritmo de crecimiento comparado con los otros subsistemas,
tanto en depdsitos, como en cartera de créditos y liquidez. La banca mantiene una adecuada suficiencia patrimonial, buen
desempefio financiero, buen nivel de pensiones y cobertura de riesgos por incobrabilidad de cartera.

Las captaciones del publico cerraron con 12,753 millones de délares, donde el 68,1% del total de los depdsitos se concentran

en la banca comercial.
La cartera de créditos cerr6 con 10,232 millones de ddlares y se concentra un 57.9% en la banca comercial.

GRAFICO 5. EVALUACION DE LAS PRINCIPALES VARIABLES EN BANCOS COMERCIALES

Bances Comerciales
Principales Variables
{(En millones de dolares estadounidenses)
9,500 - T 1.800
9,000 8,662
8,500
8,000
7.500
7,000
6.500
8,000
5,500
5,000
4,500
4,000
3,500
3.000
2,500
2,000
1,500
1,000

Dic-02 Dic-03 Dic-D4 Dic-05 Dic-D& Dic-07 Diic-08 Diic-00 Dic-10 Dic-11 Dic-12

e Patrimonio Previsiones

Fuente: ASFI — Estadisticas y Andlisis del Sistema Financiero 2012

Analizando mas detalladamente la situaciéon del Banco Ganadero, se presenta a continuacion las principales cifras de forma

evolutiva en las Gltimas seis gestiones:

CUADRO 16 RESULTADOS EVOLUTIVOS BANCO GANADERO
Crecimiento
En miles de US$ dic-06  dic-07  dic-08  dic-09  dic-10 = dic-11  dic-12 (%) Dic-11
Dic-12

ACTIVO 259,465 | 334,662 | 478507 | 582,772 | 554,703 | 693,038 | 856,189 23.54%
CARTERA BRUTA 154,661 | 176,376 | 219,284 | 266,518 | 320,450 [ 418118 | 464,168 11.01%
PASIVO 242,134 | 313,899 [ 450,933 | 552,740 | 521,815 | 648,102 | 804,203 24.09%
PATRIMONIO 17,331 | 20,763 | 27,574 | 30,031 | 32,888 | 44,936 | 51,986 15.69%
RESULTADO NETO DE LA GESTION | 2,300 3,432 4,130 6,175 5,658 8,291 9,022 8.82%

Fuente: Banco Ganadero

Concluido el primer semestre de la gestion 2013, el sistema de intermediacién financiero - bancos comerciales, entidades
especializadas en microfinanzas, mutuales de ahorro y préstamo y cooperativas de ahorro y crédito abiertas — continGia con
la tendencia ascendente de los Ultimos afios en captaciones y colocaciones y muestra buenos niveles de solvencia y

cobertura de previsiones por cartera de créditos incobrable.
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GRAFICO 6. PRINCIPALES VARIABLES DEL SISTEMA FINANCIERO
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Fuente: ASFI — Estadisticas y Andlisis del Sistema Financiero Junio 2013

En el primer semestre del afio 2013, la banca comercial experimenté un bajo nivel de crecimiento de depédsitos y un
importante aumento en la cartera de créditos, lo cual explica la reduccién del nivel de liquidez. La banca continua con una
adecuada suficiencia patrimonial, buen nivel de previsiones y cobertura de riesgos por incobrabilidad de cartera. En el primer
semestre destaca respecto a los otros subsistemas tanto por el crecimiento experimentado en la cartera de crédito destinada

al sector productivo como en el nimero de puntos de atencion financiera (“PAF”).

GRAFICO 7. PRINCIPALES VARIABLES BANCOS COMERCIALES
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Fuente: ASFI — Estadisticas y Andlisis del Sistema Financiero Junio 2013
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9.2 CARTERA

La cartera de créditos de las entidades bancaria comerciales cerré con 5,921 millones de délares, superior en 851 millones
de délares respecto a la pasada gestién 2012.

Los créditos empresariales, principal nicho de mercado de las entidades bancarias comerciales, representan el 30% del total
de la cartera de créditos, los créditos PYME alcanzan un 29%, los créditos de vivienda un 23%, microcrédito el 9% y
consumo con otro 9%; con excepcién de los créditos empresariales, se observa una mayor participacion en el resto de otros
tipos de crédito, comparado con el afio 2011.

GRAFICO 8. PARTICIPACION DE CARTERA POR TI1PO DE CREDITO — BANCOS

COMERCIALES
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Fuente: ASFI — Estadisticas y Andlisis del Sistema Financiero 2012

El 47.6% del total de cartera de préstamos de la gran empresa, PYME, empresarial y microcrédito, se encuentra otorgado al
sector productivo, verificAndose un incremento de 184 millones de ddlares en la gestion 2012; mientras que el 52.4%
corresponde a la cartera dirigida al sector no productivo. La mayor participacion de los préstamos al sector productivo
corresponde a la industria manufacturera y a la construcciéon con 26.8% y 10.9% del monto total de cartera de créditos
respectivamente. En relacidon al sector no productivo el sector de comercio es el que presenta una mayor participaciéon con

29%. El indice de mora mas elevado es el de los créditos destinados a la construccidn correspondiente al 4,6%.

Al cierre de Junio, la cartera de créditos del sistema bancario cerré con 11,201 millones de doélares estadounidenses,
originado en un crecimiento de 969 millones de délares estadounidenses respecto al cierre de la gestion 2012 y es superior

al crecimiento comparado con similares periodos anteriores.

El 58% del total de la cartera de créditos del sistema de intermediacion financiera se concentra en la banca comercial,
32.6% en las entidades especializadas en microfinanzas, 5.5% en las cooperativas de ahorro y crédito abiertas y 3.9% en

las mutuales de ahorro y préstamo.

Concordante con los depésitos del publico, la cartera de créditos en moneda nacional mostro un comportamiento dindmico
con un incremento de 1,251 millones de doélares estadounidenses, mayor a la registrada en similar periodo de la gestion
pasada (968.2 millones de délares estadounidenses), en cambio la cartera en moneda extranjera presenta una disminucién
de 282.2 millones de délares estadounidenses. La participacion de la cartera de créditos en moneda local, representa el
84.3% del total de la cartera a junio de 2013, frente al 6.6% del afio 2005.

Por su parte, los préstamos contratados en ME representan el 15.7% del total de la cartera, mientras que la cartera en

moneda nacional con mantenimiento de valor a la Unidad de Fomento a la Vivienda no tiene relevancia respecto al monto
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total de la cartera. La participacion de la cartera en moneda nacional en la cartera total aument6é 4 puntos porcentuales

respecto al cierre de la gestion 2012.

GRAFICO 9.

Sistema Financiero
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Fuente: ASFI — Estadisticas y Andlisis del Sistema Financiero Junio 2013

En el primer semestre de la gestién 2013, se verific6 un aumento de 80,243 nuevos prestatarios, respecto al cierre de
diciembre 2012, con lo cual el numero total de prestatarios alcanza a 1,197,630. El 64.8% del total de los prestatarios se
concentra en las entidades especializadas en microfinanzas, el 25.6% en los bancos comerciales, el 7.8% en las

cooperativas de ahorro y crédito abiertas y el 1.7% en las mutuales de ahorro y préstamo.

La cartera en mora registra un saldo de 176 millones de délares estadounidenses, mayor en 27 millones de délares
estadounidenses respecto a la suma registrada del cierre de la gestion anterior. El indice de mora (IM)
—ratio que mide la cartera en mora sobre el total de la cartera- del sistema de intermediacidn financiero se sitiua en 1.6%,

levemente superior al indice de diciembre 2012 (1.5%).

Las previsiones constituidas que alcanzan a 335 millones de délares estadounidenses, se componen de 208 millones de
délares estadounidenses de previsiones especificas y 127 millones de doélares estadounidenses de previsiones genéricas.

Las previsiones especificas superan el monto de la cartera en mora, con lo cual el indice de cobertura se sitda en 118.2%.

La cartera clasificada por tipo de préstamo presenta la siguiente distribucién: microcrédito 28.6%, PYME 23.2%, vivienda

19%, empresarial 17.1%, y consumo 12.1%.

Al finalizar este primer semestre, la cartera de créditos de las entidades bancarias comerciales cerré con 6,501 millones de
délares estadounidenses, superior en 580 millones de délares estadounidenses respecto a diciembre 2012 (5,921 millones

de dodlares estadounidenses).
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La colocacién de préstamos de la banca comercial representa el 58% del total de cartera del sistema de intermediacién

financiero.

Los créditos empresariales, representan el 29% del total de la cartera de créditos, los créditos PYME 28%, los créditos de
vivienda 23%, microcrédito el 10% y consumo 10%. Comparado con el primer semestre del afio 2012, con excepcién de

los créditos empresariales, se observa una mayor participacion en el resto de otros tipos de crédito.

GRAFICO 10. PARTICIPACION DE CARTERA POR TIPO DE CREDITO

Bancos comerciales
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Fuente: ASFI — Estadisticas y Andlisis del Sistema Financiero Junio 2013

El 47.4% del total de la cartera de préstamos de la gran empresa, PYME, empresarial y microcrédito, se encuentra otorgado
al sector productivo, verificAndose un aumento de 149.6 millones de doélares estadounidenses en el primer semestre de la
gestion 2013, mientras que el 52.6% corresponde a la cartera dirigida al sector no productivo que aumenté en 185.1
millones de délares estadounidenses. La mayor participaciéon de los préstamos al sector productivo corresponde a la industria
manufacturera y a la construccién con 27.2% y 10.4% del monto total de cartera de créditos, respectivamente, en relacion
al sector no productivo el sector de comercio es el que presenta una mayor participacion con 29.5%. El indice de mora mas

elevado es el de los créditos destinados a la construccion (5.3%).

Segmentando segun la entidad financiera, se resume a continuacion las colocaciones en las ultimas tres gestiones:
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CUADRO 17 RANKING DE CARTERA — SISTEMA FINANCIERO

RANKING DE CARTERA (1)

(En Miles de Bolivianos)

DIC-10 DIC-11 DIC-12 JUN-13 VARIACION RELATIVA
NSTIUGON  ORIEA  parce  mawe PN pmor  mane OFFA panor  makme  OTTH pmop.  mame  NOMML® REL®
BANCOS
BIS 4,230,824 9.01% 3 4,927,665 8.45% 4 5,785,162 8.24% 4 6,057,007 7.88% 5 4.70% 4.70%
BNB 5,474,682 11.66% 2 6,525,067 11.19% 2 7,523,280 10.72% 2 8,336,340 10.85% 2 10.81% 10.81%
BUN 2,802,214 5.97% 7 3,920,158 6.72% 7 5,237,965 7.46% 6 6,397,700 8.33% 4 22.14% 22.14%
BME 6,659,422 14.18% 1 8,084,303 13.87% 1 8,976,389 12.79% 1 9,671,821 12.59% 1 7.75% 7.75%
BCR 4,179,088 8.90% 4 5,198,541 8.92% 3 6,179,860 8.80% 3 6,461,612 8.41% 3 4.56% 4.56%
BEC 2,657,639 5.66% 9 3,043,949 5.22% 10 3,475,263 4.95% 10 3,872,276 5.04% 9 11.42% 11.42%
BSO 3,061,251 6.52% 5 4,016,874 6.89% 5 5,064,768 7.22% 7 5,682,764 7.40% 7 12.20% 12.20%
BNA 95,173 0.20% 30 99,665 0.17% 32 100,102 0.14% 35 117,185 0.15% 33 17.07% 17.07%
BGA 2,223,921 4.74% 11 2,868,290 4.92% 11 3,184,190 4.54% 11 3,518,848 4.58% 11 10.51% 10.51%
BDB 26,134 0.06% 51 115,230 0.20% 28 156,677 0.22% 25 167,293 0.22% 24 6.78% 6.78%
BLA 2,722,428 5.80% 8 3,115,659 5.34% 8 3,535,708 5.04% 9 3,690,797 4.80% 10 4.39% 4.39%
BIE 2,904,251 6.18% 6 3,994,613 6.85% 6 5,249,228 7.48% 5 5,770,271 751% 6 9.93% 9.93%
BFO --- --- --- --- --- --- 899,473 1.28% 16 1,017,944 1.32% 15 13.17% 13.17%
SUB-TOTAL 37,037,027 78.86% 45,910,014 78.74% 55,368,065 78.88% 60,761,858 79.08% 9.74% 9.74%

Fuente: Elaboracién propia con datos obtenidos del Boletin ASFI 2010, 2011, 2012 y junio de 2013

De las entidades que conforman la banca comercial, su participacién relativa en colocacién de cartera se representa en el

siguiente cuadro:

GRAFICO 11. PARTICIPACION RELATIVA EN COLOCACION DE CARTERA — BANCOS COMERCIALES

Cartera Sistema Bancario a Junio 2013
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Fuente: Elaboracién propia con datos obtenidos del Boletin ASFI 2010, 2011, 2012 y Junio de 2013

Analizando la cartera en mora en el sistema bancario al cierre de 2012 estos presentan porcentajes bajos, el Banco

Ganadero se encuentra en la media con un 1.24% de cartera en mora, siendo la mas alta de 2.53%.
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GRAFICO 12. CARTERA EN MORA — BANCOS COMERCIALES (A JUNIO
DE 2013)
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Fuente: Banco Ganadero

A junio de 2013, la cartera en mora en los bancos comerciales, si bien presenta niveles porcentuales bajos, tuvo un ligero
incremento, donde el porcentaje mas alto corresponde al 2.67% y el méas bajo 0.70%. Banco Ganadero se encuentra en una

buena posicién con un 1.42% de cartera en mora.

9.3 DEPOSITOS

Las captaciones del publico cerraron con un saldo de 13,152 millones de délares estadounidenses, originado en un aumento
de 399 millones de dodlares estadounidenses, importe inferior al crecimiento observado en similar periodo de la gestién 2012

(937 millones de ddlares estadounidenses).

El 66.2% del total de los depésitos del sistema de intermediacién financiero se concentran en la banca comercial, 25.6% en
las entidades especializadas en microfinanzas, 4.7% en las cooperativas de ahorro y crédito abiertas y 3.5% en las mutuales

de ahorro y préstamo.

El periodo promedio de permanencia de los depdésitos a plazo fijo alcanza a 895 dias, manteniendo la tendencia ascendente
de los ultimos cinco afios. De esta manera, los depésitos a plazo fijo (DPF) contratados con plazos iguales o mayores a 360
dias representan el 87.7% del total de los depédsitos en esta modalidad, cuando a diciembre de 2012 llegaron a 86.6% y a
finales de la gestién 2006 apenas superaban el 50%. Del total de DPF con plazo mayor a un afo, el 86% se encuentra en
moneda nacional. La ampliacién de los plazos de permanencia de los DPF, refleja la confianza del publico en el sistema
financiero e incide positivamente en la estructura financiera de las entidades, permitiendo contar con recursos de largo plazo

para canalizar préstamos de mayor maduracidn, favoreciendo a las actividades productivas en general.

Los depésitos en moneda nacional aumentaron en un monto equivalente a 486.8 millones de délares estadounidenses; sin
embargo en una suma inferior al experimentado en similar periodo de la gestién pasada (1,091 millones de doélares
estadounidenses) y en unidades de fomento a la vivienda (MNUFV) en 0.4 millones de ddlares estadounidenses; los
depésitos en moneda extranjera (ME) disminuyeron en 88.6 millones de ddlares estadounidenses. En términos de
participacion, los depésitos en MN, -incluyendo depésitos en MNUFV- representan el 73.3%, relativamente superior al
registrado al cierre de la gestiéon pasada (71.7%), mientras que la participacién de depédsitos en moneda extranjera es del

26.7%, levemente inferior a diciembre de 2012 (28.3%).
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Resalta el incremento del nUmero de cuentas de depésitos, que a la fecha de analisis lleg6é a los 6.7 millones de cuentas,

mientras que a diciembre de 2012 alcanz6 6.3 millones, lo cual revela la dindmica del ahorro en el sistema financiero.

GRAFICO 13. CAPTACIONES — BANCOS COMERCIALES

Bancos Comerciales
Captaciones de Depdsitos por Modalidad

(4] 30 de junio de= 2013)
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Fuente: ASFI — Estadisticas y Andlisis del Sistema Financiero Junio 2013

Los depositos del publico en los bancos comerciales cerraron el primer semestre 2013 con un saldo de 8,708 millones de
délares estadounidenses, mostrando un incremento de 26 millones de délares estadounidenses respecto al cierre de la
pasada gestiéon, menor al crecimiento registrado en el primer semestre de la gestion 2012 (544 millones de délares
estadounidenses). Los depoésitos de la banca comercial constituyen el 66.2% del total de los depdésitos del sistema de
intermediacion financiero.

Por tipo de modalidad, los depésitos a la vista y en caja de ahorro son las obligaciones con mayor participacion y
representan en conjunto el 67% del total de los depédsitos del publico, (con el 33% y 34.1%, respectivamente). Los
depositos a plazo fijo son el 33% del total de depésitos, con el resto de modalidades de captacién de recursos se constituyen

en una fuente importante para financiar operaciones activas de la banca comercial, en especial de largo plazo.

El departamento de La Paz tiene el liderazgo en las captaciones del publico con un 41.9%, le sigue en orden de importancia

el departamento de Santa Cruz con el 37.2% y el departamento de Cochabamba con el 12.2% de participacion.

En cuanto a la distribuciéon de los depdsitos por modalidad y por area geografica, se observa que el departamento de La Paz
constituye la plaza principal para la captacion de depésitos a plazo fijo (65%), mientras que en depdésitos a la vista Santa
Cruz desde la gestion 2011 se constituye lider, habiendo alcanzado a junio 2013 el 47%. En la modalidad de depésitos en
caja de ahorro el departamento de La Paz es la plaza mas importante, con el 36%. A continuacién se presenta un cuadro

donde se refleja la distribucion de los depdsitos por modalidad y por area geogréfica:
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GRAFICO 14. DISTRIBUCION DE LOS DEPOSITOS POR MODALIDAD Y AREA
GEOGRAFICA, (A JUuNIO DE 2013)
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Fuente: ASFI — Estadisticas y Andlisis del Sistema Financiero Junio 2013

Respecto a la estratificacion de depdsitos, se observa que el 11.5% del total de los depdsitos se encuentra constituido en
montos menores a 10 mil délares estadounidenses, sin embargo, corresponden al 96.6% del total de las cuentas de
depésito. En el rango intermedio, entre 10 mil y 100 mil délares estadounidenses, se concentra 21.8% del total de los
depésitos y corresponden al 2.9% del nimero total de cuentas de depésitos, mientras que los depésitos mayores a 100 mil
délares estadounidenses, representan el 66.7% del monto total de depésitos y corresponden a 0.4% del nimero total de

cuentas.

GRAFICO 15. ESTRATIFICACION DE DEPOSITOS BANCOS COMERCIALES (A JUNIO DE 2013)
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Fuente: ASFI — Estadisticas y Andlisis del Sistema Financiero Junio 2013
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Segmentando segun la entidad financiera, se resume a continuacion las captaciones en las Ultimas tres gestiones y una

actualizacion al cierre de Junio de 2013.

CUADRO 18 CAPTACIONES POR ENTIDAD FINANCIERA GESTIONES 2010- 2012 Yy JuNIO 2013

SISTEMA FINANCIERO
RANKING DE DEPOSITOS DEL PUBLICO Y DE EMPRESAS CON PARTICIPACION ESTAT

(En Miles de Bolivianos)

DIC-10 DIC-11 DIC-12 JUN-13 VARIACION RELATIVA

INSTITUCION DEPOSITOS % DE PARTICIP. R:mr:e DEPOSITOS % DE PARTICIP. R';U:SG DEPOSITOS  %DE PARTICIP. R';\UN?(T’?G DEPOSITOS  %DE PARTICIP. R:NU?(T;G NOMINAL %  REAL %
BANCOS

BIS 7,337,764 11.90% 3 8,138,153 11.16% 3 9,820,311 11.21% 3 9,960,565 10.83% 3 1.43% 1.43%
BNB 8,394,624 13.61% 2 9,569,464 13.12% 2 10,881,975 12.43% 2 11,152,001 12.12% 2 2.48% 2.48%
BUN 3,720,044 6.03% 5 6,095,383 8.36% 5 7,590,432 8.67% 5 7,913,203 8.60% 5 4.25% 4.25%
BME 10,456,307 16.95% 1 12,122,324 16.62% 1 13,597,991 15.53% 1 13,942,917 15.16% 1 2.54% 2.54%
BCR 6,586,340 10.68% 4 6,935,724 9.51% 4 8,106,592 9.26% 4 8,777,451 9.54% 4 8.28% 8.28%
BEC 2,871,751 4.66% 7 3284611 4.50% 8 4,003,185 4.57% 9 4,217,899 4.59% 10 5.36% 5.36%
BSO 2,865,394 4.65% 8 3,589,023 4.92% 7 4,373,658 4.99% 7 4,648,422 5.05% 8 6.28% 6.28%
BNA 66,816 0.11% 37 53,636 0.07% 42 56,739 0.06% 44 57,575 0.06% 45 1.47% 1.47%
BGA 3,209,244 5.20% 6 3,840,709 5.26% 6 4,934,744 5.64% 6 4,852,659 5.28% 7 -1.66% -1.66%
BDB 125,342 0.20% 25 298,878 0.41% 21 273,686 0.31% 22 340,517 0.37% 22 24.42% 24.42%
BLA 2,720,119 4.41% 9 2973352 4.08% 11 3,440,614 3.93% 11 3,547,606 3.86% 11 3.11% 3.11%
BIE 2,435,684 0 10 3,259,705 0 9 4,310,893 4.92% 8 4,922,370 5.35% 6 14.18% 14.18%
BFO --- --- - - - --- 948,211 1.08% 16 1,222,902 1.33% 15 28.97% 28.97%
SUB-TOTAL 50,789,429 82.35% 60,160,962 82.46% 72,339,031 82.61% 75,556,088 82.14% 4.45% 4.45%

Fuente: Elaboracién propia con datos obtenidos del Boletin ASFI 2010, 2011, 2012 y junio de 2013

De las entidades que conforman la banca comercial, su participacién relativa de depoésitos esta distribuida de la siguiente

forma:

GRAFICO 16. PARTICIPACION RELATIVA DE DEPOSITOS

Depdsitos del Publico a Junio de 2013
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Fuente: Elaboracién propia con datos obtenidos del Boletin ASFI 2010, 2011, 2012 y junio de 2013
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9.4 AGENCIAS Y SUCURSALES

A nivel nacional, el sistema bancario cuenta con 936 oficinas de atencién al cliente entre sucursales y agencias, donde el

58,76% se encuentran en la zona urbana y 41,23% en provincias.

CUADRO 19 AGENCIAS Y SUCURSALES — SISTEMA BANCARIO

SISTEMA BANCARIO

SUCURSALES AGENCIAS Y NUMERO DE EMPLEADOS

AL 30 DE JUNIO DE 2013

TOTAL
BNB BUN BME _BIS BCR BEC BSO BLA BGA BIE BFO _SISTEMA
SUCURSALES O AGENCIAS URBANAS 48 49 63 48 41 27 77 49 22 92 34 550
SUCRE 3 4 2 2 2 5 2 1 3 4 28
LA PAZ 12 14 15 15 12 4 17 10 2 25 9 135
COCHABAMBA 11 8 12 6 6 4 11 7 3 10 2 80
ORURO 3 1 3 1 1 4 1 1 3 2 20
POTOSI 1 1 1 1 1 2 2 3 12
TARIA 3 3 2 2 2 1 6 2 2 5 2 30
SANTA CRUZ 10 11 20 13 12 14 12 15 9 18 8 142
TRINIDAD 1 2 1 1 1 2 1 2 2 13
COBIJA 1 1 1 2 1 1 2 9
EL ALTO 4 4 6 6 4 4 16 8 1 21 7 81
AGENCIAS PROVINCIALES 14 92 30 24 4 10 44 24 8 100 36 386
CHUQUISACA 3 1 3 7
LA PAZ 1 1 2 11 5 20
COCHABAMBA 1 6 4 5 1 2 9 5 1 9 5 48
ORURO 1 1 1 3
POTOSI 1 8 1 6 16
TARIJA 1 4 2 2 1 1 7 2 20
SANTA CRUZ 2 17 6 5 1 2 4 2 10 6 63
BENI 1 7 1 1 2 1 3 16

TOTAL DE SUCURSALES Y AGENCIAS 62 ‘ 141 93

URBANAS Y PROVINCIALES

TOTAL NUMERO EMPLEADOS 1761 2787 1657 1468 1679 1100 2727 1091 3014

792

Fuente: Elaboracién propia con datos obtenidos del Boletin ASFI 2010, 2011, 2012 y junio de 2013

GRAFICO 17. AGENCIAS Y SUCURSALES — SISTEMA BANCARIO

Sucursales Agencias Sistema Bancario (Junio 2013)
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Fuente: Elaboracién propia con datos obtenidos del Boletin ASFI 2010, 2011, 2012 y junio de 2013
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Respecto a la cobertura del Banco Ganadero en el Pais, detallamos a continuacion los puntos de servicio que presenta a nivel

nacional. La principal concentracion se encuentra en Sata Cruz (44% del total de agencias y 55% del total de cajeros).

GRAFICO 18. COBERTURA BANCO GANADERO
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Fuente: Banco Ganadero

A nivel internacional, se detalla a continuacién los principales bancos corresponsales y lineas de crédito con los que opera el

Banco Ganadero:

ENTIDAD UBICACION

BANK OF AMERICA N.A NEW YORK - USA
SOCIETE GENERALE NEW YORK - USA
BARCLAYS BANK NEW YORK - USA

JP MORGAN CHASE NEW YORK - USA
COMMERZBANK AG FRANKFURT - ALEMANIA
LANDESBANK BADEN-WUERTTERMBERG STUTTGAR - ALEMANIA
BANCO SANTANDER CENTRAL HISPANO MADRID - ESPANA
CAIXA D® ESTALVIS DE CATALUNYA BARCELONA - ESPANA
SUMITOMO TOKYO - JAPON
INTERNATIONAL FINANCE CORPORATION WASHINGTON D.C / USA
BANCO INTERAMERICANO DE DESARROLLO WASHINGTON D.C / USA

Fuente: Banco Ganadero
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10 ANALISIS FINANCIERO

El analisis presentado a continuacién fue realizado sobre los estados financieros de BANCO GANADERO para las gestiones 2010,
2011 y 2012, mismos que fueron auditados por Ernst & Young LTDA. Adicionalmente se incluyeron los estados financieros a

Junio de 2013 con el fin de actualizar la presente informacion.

Para efectos del presente andlisis, los Estados Financieros al cierre de las gestiones 2010, 2011, 2012, y junio de 2013 fueron
preparados en moneda nacional. El presente andlisis financiero se presenta comparando las gestiones de 2010 a junio de 2013

con datos histéricos dolarizados al tipo de cambio de compra al cierre de cada gestion, conforme a lo siguiente:

2010 2011 2012 Junio 2013

Bs. x Délar 6.94 6.86 6.86 6.86
Salvo indicacion de lo contrario, los datos son presentados en ddlares.

10.1  AcTIvOo
El activo del Banco Ganadero ha crecido sostenidamente entre las gestiones 2010 y 2012 alcanzando niveles de US$
554,702,933 a diciembre 2010; US$693,038,433 a diciembre 2011, US$856,189,416 a diciembre de 2012 y US$ 852,508,208 a
junio de 2013.

Para ilustrar este crecimiento, se presenta un andlisis evolutivo de los activos totales en los ultimos seis afios y a junio de 2013:

GRAFICO 109. EVOLUCION DEL ACTIVO- BANCO GANADERO
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259,465 334,662 478,507 582,772 554,703 693,038 856,189 852,508

Fuente: Banco Ganadero

El crecimiento del activo de 24.94% entre 2010 y 2011 y de 23.54% entre 2011 y 2012, obedece principalmente al incremento
en su Cartera de Créditos y en menor proporcion a las variaciones en Disponibilidades e Inversiones Temporarias, principales
cuentas en el Activo.

A continuacién se presenta un grafico que resume la composicion del Activo del Banco Ganadero durante las ultimas gestiones y
la correspondiente actualizacién a junio de 2013:
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GRAFICO 20. COMPOSICION DEL ACTIVO — BANCO GANADERO, GESTIONES 2010, 211, 2012 v

JUNIO 2013
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# OTRAS CUENTAS POR COBRAR
2010 2011 | 2012 jur1-1 3 i CARTERA
|OTROS ACTIVOS 1,262,905 2,638,368 | 3,110,681 2,921,031
BIENES DE USO 12229712 | 14,257,956 | 15894907 | 15732152 | M INVERSIONES TEMPORARIAS
INVERSIONES PERMANENTES | 1,215,672 788,867 | 580,196 | 530,207 | 8 DISPONIBILIDADES
[BIENES REALIZABLES 105,694 125,497 54,827 146,015 |
TRAS CUENTAS POR COBRAR | 2,873,755 3,356,516 5,310,008 | 6,960,031
ARTERA 316,871,876 | 414,457,798 | 460,008,251 | 508,126,122 |
INVERSIONES TEMPORARIAS | 112,310,738 | 100,505,067 | 178,421,296 | 158,666,350 |
| DISPONIBILIDADES 107,732,581 | 156,908,333 | 192,808,351 | 159,426,311

Fuente: Elaboracion Propia con informacién proporcionada por Banco Ganadero

Cartera

La Cartera del Banco ha crecido en US$ 97,585,922 (30.80%) entre 2010 y 2011 y en US$ 45,550,453 (10.99%) entre 2011 y
2012. A diciembre de 2012, la cartera alcanza a US$ 460,008,251 y representa el 53.73% del Activo Total del Banco. Para junio
de 2013, esta alcanza los US$ 508,126,122, representando el 59,60% del total de activos del Banco Ganadero.

Este crecimiento se ha dado gracias al esfuerzo comercial en la colocacion de cartera comercial, hipotecaria y consumo y al
crecimiento del Banco en su cobertura y red de agencias. llustramos dicho crecimiento presentando un cuadro evolutivo de los

ultimos seis afios y a junio de 2013:
GRAFICO 21. EVOLUCION DE LA CARTERA- BANCO GANADERO
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Fuente: Banco Ganadero S.A.
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En cuanto a la calidad de la cartera, es importante destacar que al cierre de gestion 2012 el 52.12% del Activo esta
representado por cartera vigente, manteniendo bajos porcentajes en la cartera vencida (0.14%) y en la cartera en ejecucion
(0.29%). A junio de 2013 el 58.13% del Activo representa la cartera vigente, el 0.24% la cartera vencida, y el 0.32% la cartera

en ejecucion.

CUADRO 20 CALIDAD DE CARTERA- BANCO GANADERO GESTIONES 2010, 2011, 2012 Y JUNIO

2013 (EXPRESADO EN US$)

2010 2011 2012 jun-13
te 6.94 6.86 6.86 6.86

CARTERA BRUTA(1) 323,353,689 421,661,678 468,626,683 517,506,676
CARTERAVIGENTE TOTAL(2) 315,954,111 413,560,519 458,420,137 505,646,821
CARTERA VENCIDA TOTAL(3) 415,131 573,600 1,211,829 2,641,586
CARTERA EN EJECUCION TOTAL(4) 4,080,433 3,983,908 4,535,732 4,663,193
PRODUCTOS DEVENGADOS POR COBRAR 2,904,014 3,543,651 4,458,985 4,555,075
CARTERA BRUTA 323,353,689 421,661,678 468,626,683 517,506,676
CARTERA EN MORA(5) 4,495,564 4,557,508 5,747,561 7,304,779
CARTERA EN MORA/ CARTERA BRUTA 1.39% 1.08% 1.23% 1.41%
PREVISIONES 6,481,813 7,203,880 8,618,433 9,380,554
PREVISIONES / CARTERA EN MORA 144.18% 158.07% 149.95% 128.42%
PREVISIONES / CARTERA BRUTA 2.00% 1.71% 1.84% 1.81%

1) No incluye prevision para incobrabilidad de cartera

2)

Corresponde a la suma de Cartera Vigente + Cartera Reprogramada o Reestructurada Vigente
Corresponde a la suma de Cartera Vencida + Cartera Reprogramada o Reestructurada Vencida
Corresponde a la suma de Cartera en ejecucidn + Cartera Reprogramada o Reestructurada en Ejecucion
5) Corresponde a la suma de cartera Vencida Total + Cartera en Ejecucién Total

Fuente: Banco Ganadero

El Banco mantiene controladas las cifras correspondientes a la cartera en mora, ademas presenta una evolucion de 19,64% en
las previsiones por incobrabilidad, alcanzando a previsionar US$ 8,618,433 a diciembre de 2012 y US$ 9,380,554 a junio de
2013. La prevision especifica para la cartera incobrable esta calculada en funcién a los nuevos parametros del Gltimo reglamento

de evaluacion y calificacion de cartera de créditos, efectuados por el Banco sobre toda la cartera existente.
Disponibilidades e Inversiones temporarias

Dado el importante crecimiento de depésitos y la politica conservadora del Banco las Disponibilidades del Banco han crecido en
US$ 49,175,752 (45.65%) entre 2010 y 2011 y en US$ 35,900,018 (22.88%) entre 2011 y 2012. A diciembre 2012 las
disponibilidades se incrementan a US$ 192,808,351 lo cual representa el 22.52% del Activo y para junio de 2013 estas alcanzan
a US$ 159,426,311, representando el 18.70% del total del activo del banco.

Dentro del grupo de inversiones temporarias, se consideran las inversiones en depésitos en otras entidades de intermediacién
financiera y los valores representativos de deuda adquiridos por el banco, con la intencién de obtener una adecuada rentabilidad
de los excedentes temporales de liquidez y que pueden ser convertibles en disponibilidades en un plazo no mayor a 30 dias.

Entre el 2010 y 2011 las Inversiones Temporales decrecieron en US$ 11,805,672, posteriormente para la gestion 2012,

presenté un crecimiento en US$ 77,916,229 (77.52%). Al cierre de gestién 2012 las inversiones temporarias se incrementan a
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US$ 178,421,296 lo que representa el 20.84% del Activo y finalmente a junio de 2013 estas alcanzan a US$ 158,666,350

representando el 18.61% del total del activo del banco.

10.2 PAsIvVO

El pasivo del Banco también ha crecido sostenidamente entre las gestiones 2010 y 2012, para solventar el crecimiento de sus
activos, alcanzando a US$ 804,203,069 a diciembre 2012 y a US$ 800,639,844 a junio de 2013. El crecimiento del pasivo de
24.20% (US$ 126,287,497) entre 2010 y 2011 y de 24.09% (US$ 156,100,969) entre 2011 y 2012, obedece al incremento de

sus Captaciones del Publico.

A continuacion se presenta un grafico que resume la composicién del Pasivo y su evolucion de Banco Ganadero durante las

Gltimas gestiones:

GRAFICO 22. COMPOSICION DEL PASIVO - BANCO GANADERO GESTIONES 2010 AL 2012 Y JUNIO DE 2013
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OBLIGACIONES SUBORDINADAS 9,365,063 | 7,686,887 | 5,994,806 | 5,476,976
PREVISIONES 4,530,100 | 6,266,002 | 8,272,875 | 9,265,565
OTRAS OBLIGACIONES 8,345,500 | 11,577,916 | 16,312,776 | 18,890,576
OBLIGACIONES CON BANCOS Y ENTIDADESDE |\ 20 o0- | 4c aen 70c | 20737 317 | 33 666,740
FINANCIAMIENTO it v =l 7280
OBLIGACIONES CON EL PUBLICO 442,048,225 (558,807,841 (727,523,928 731,205,223

Fuente: Elaboracién Propia con informacioén proporcionada por Banco Ganadero

llustrando este crecimiento sostenido, presentamos un cuadro evolutivo resumiendo el comportamiento de los depositos las

dltimas gestiones y a junio de 2013:

GRAFICO 23.
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Fuente: Banco Ganadero
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Obligaciones con el Publico

Las Obligaciones con el Publico del Banco han crecido en US$ 116,759,616 (26.41%) entre 2010 y 2011 y US$ 168,716,087
(30.19%) entre 2011 y 2012. A diciembre 2012 las obligaciones con el publico se incrementan a US$ 727,523,928 lo cual
representa el 84.97% del Pasivo Total y Patrimonio. Para junio de 2013 estas alcanzan a US$ 731,205,223 representando el
85.77% del total pasivo mas patrimonio del Banco.

Dichas Obligaciones se encuentran principalmente constituidas de la siguiente forma:

CUADRO 21 OBLIGACIONES CON EL PUBLICO — BANCO GANADERO GESTIONES 2010, 2011, 2012 Y
JUNIO DE 2013

(en UsD) 2010 2011 2012 jun-13
694 6.86 6.86 6.86
OBLIGACIONES CON EL PUBLICO 442,048,225 558,807,841 727,523,928 731,205,223
OBLIGACIONES CON EL PUBLICO ALA VISTA 140,083,301 174,860,274 245,474,669 235,284,906
OBLIGACIONES CON EL PUBLICO POR CUENTAS DE AHORROS 103,401,559 163,245,615 175,474,807 177,297,416
OBLIGACIONES CON EL PUBLICO APLAZO 172,172,898 180,307,118 265,641,062 275,837,896
OBLIGACIONES CON EL PUBLICO RESTRINGIDAS 18,572,231 31,909,751 28,614,223 29,724,909

OBLIGACIONES CON EL PUBLICO A PLAZO CON ANOTACION EN CUENTA - - - -
CARGOS DEVENGADOS POR PAGAR OBLIGACIONES CON EL PUBLICO 7,818,237 8,485,083 12,319,167 13,060,096

Fuente: Banco Ganadero

Obligaciones con Bancos y Entidades de Financiamiento

Las Obligaciones con Bancos y Entidades de Financiamiento presentan un fuerte crecimiento entre 2010 y 2011 en un 92.49%
correspondiente a un incremento por US$ 22,325,787, situacion que cambia para la gestion 2012, donde disminuye en US$
16,727,468 (36.00%). A diciembre 2012 las obligaciones con Bancos y Entidades de Financiamiento disminuyen a US$
29,737,317 lo cual representa el 3.47% del Pasivo Total y Patrimonio y finalmente a junio de 2013 se incrementan a US$

33,666,740 representando el 3.95% del total pasivo y patrimonio del Banco Ganadero.

Las diferencias entre las gestiones se han dado debido principalmente a la amortizacién de préstamos a entidades de

financiamiento de segundo piso y la contratacion de obligaciones con otras entidades del pais.

Obligaciones Subordinadas

Las Obligaciones subordinadas han disminuido en US$ 1,678,176 (17.92%) entre 2010 y 2011 y en US$ 1,692,081 (22.01%)
entre 2011 y 2012. A diciembre 2012 las obligaciones subordinadas alcanzan a US$ 5,994,806 lo cual representa el 0.70% del
Pasivo Total y Patrimonio, finalmente a junio de 2013 disminuyen levemente a US$5,476,976 representando el 0.64% del total

pasivo y patrimonio del Banco.

Esta constante disminucidn se debe al pago periddico resultante de las obligaciones generadas en la emision de Bonos

Subordinados emitidos en las gestiones 2008 y 2009.
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10.3 PATRIMONIO

El patrimonio del Banco Ganadero entre las gestiones 2010 y 2012 se ha fortalecido, alcanzando a US$ 51,986,347 para el
cierre de gestion al 31 de diciembre 2012 y US$ 51,868,435 a junio de 2013. Se presenta un cuadro resumen con la evolucién

del patrimonio contable en los ultimos seis afios y a junio de 2013:
GRAFICO 24. EVOLUCION DEL PATRIMONIO — BANCO GANADERO
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50,000 -
40,000
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10,000

Dic-06 Dic-07 Dic-08 Dic-09 Dic-10 Dic-11 ‘ Dic-12 Jun-13

|| 17331 | 20763 | 27,574 | 30031 | 32,888 | 44936 | 51,986 | 51,868

Fuente: Banco Ganadero

El crecimiento del patrimonio de 36.63% (US$ 12,048,003) entre 2010 y 2011 y de 15,69% (US$ 7,050,014) entre 2011 y
2012, obedece al incremento del capital social y a los resultados acumulados. Cabe mencionar que este fortalecimiento del
capital experimentado en las gestiones 2011 y 2012 también es atribuible a las siguientes emisiones de oferta publica de
acciones en mercado primario bursatil:

. Primera Emision: “Acciones BGA”, efectuada en octubre de 2011 por un monto de Bs. 14,000,000.00

. Segunda Emision,: “Acciones BGA 11” efectuada en septiembre de 2012 por un monto de Bs. 6,800,000.00

El incremento del patrimonio permitié al Banco crecer manteniendo adecuados niveles de cobertura de los Activos manteniendo

un Coeficiente de Adecuaciéon Patrimonial (CAP) mayor al 10%.

CUADRO 22 EvOLUCION DEL COEFICIENTE DE ADECUACION PATRIMONIAL —BANCO GANADERO
2010 2011 2012 jun-13
Coeficiente de Adecuacion Patrimonial 11.15% 11.21% 11.09% 11.27%

Fuente: Banco Ganadero

A continuacién se presenta un grafico que resume la composicién del Patrimonio del Banco Ganadero durante las Ultimas

gestiones y a junio de 2013:
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GRAFICO 25. COMPOSICION DEL PATRIMONIO — BANCO GANADERO GESTIONES 2010, 2011, 2012 v
JUNIO 2013
60,000,000
50,000,000
40,000,000
o
(1]
9 30,000,000
20,000,000
10,000,000
) 2010 2011 2012 jun-12
@ RESULTADOS ACUMULADOS 5,658,250 8,301,288 9,032,276 5,113,305
d RESERVAS 3,180,873 3,799,564 4,628,736 5,531,025
B APORTES NO CAPITALIZADOS 1,345,029 5,051,662 1,661,487 500,126
H CAPITAL SOCIAL 22,704,179 27,783,819 36,663,848 40,723,980

Fuente: Elaboracion Propia con informacién proporcionada por Banco Ganadero
Capital Social

El capital social del Banco ha ido creciendo de forma sostenida, 22.37% entre 2010 y 2011 y 31,96% entre 2011 y 2012. A
diciembre 2012 el capital social se incrementa a US$ 36,663,848 lo cual representa el 4.28% del Pasivo Total y Patrimonio. Para
junio de 2013 este presenta nuevamente un incremento alcanzando a US$ 40,723,980 representando el 78.51% de la

estructura del Patrimonio, lo cual se traduce a un 4.78% del total Pasivo mas Patrimonio del Banco.
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CUADRO 23

BALANCE GENERAL (EXPRESADO EN US$)

(EN USS) 2010 2011 2012 jun-13
6.94 6.86 6.86 6.86
ACTIVO 554,702,933 693,038,433 856,189,416 852,508,280
DISPONIBILIDADES 107,732,581 156,908,333 192,808,351 159,426,311
INVERSIONES TEMPORARIAS 112,310,738 100,505,067 178,421,296 158,666,350
CARTERA 316,871,876 414,457,798 460,008,251 508,126,122
CARTERA VIGENTE 294,436,795 397,836,287 446,266,590 | 495,604,952
CARTERA VENCIDA 372,890 334,657 1,200,365 2,077,773
CARTERA EN EJECUCION 1,550,937 1,689,807 2,446,467 2,736,861
CARTERA REPROGRAMADA O RESTRUCTURADA VIGENTE 21,517,316 15,724,232 12,153,547 10,041,869
CARTERA REPROGRAMADA O RESTRUCTURADA VENCIDA 42,241 238,943 11,464 563,813
CARTERA REPROGRAMADA O RESTRUCTURADA EN EJECUCION 2,529,495 2,294,102 2,089,265 1,926,332
PRODUCTOS DEVENGADOS POR COBRAR CARTERA 2,904,014 3,543,651 4,458,985 4,555,075
(PREVISION PARA INCOBRABILIDAD DE CARTERA) (6,481,813) (7,203,880) (8,618,433) (9,380,554)
OTRAS CUENTAS POR COBRAR 2,973,755 3,356,546 5,310,908 6,960,031
BIENES REALIZABLES 105,694 125,497 54,827 146,075
INVERSIONES PERMANENTES 1,215,672 788,867 580,196 530,207
BIENES DE USO 12,229,712 14,257,956 15,894,907 15,732,152
OTROS ACTIVOS 1,262,905 2,638,368 3,110,681 2,921,031
PASIVO 521,814,603 648,102,100 804,203,069 800,639,844
OBLIGACIONES CON EL PUBLICO 442,048,225 558,807,841 727,523,928 731,205,223
OBLIGACIONES CON EL PUBLICO A LA VISTA 140,083,301 174,860,274 245,474,669 235,284,906
OBLIGACIONES CON EL PUBLICO POR CUENTAS DE AHORROS 103,401,559 163,245,615 175,474,807 177,297,416
OBLIGACIONES CON EL PUBLICO A PLAZO 172,172,898 180,307,118 265,641,062 275,837,896
OBLIGACIONES CON EL PUBLICO RESTRINGIDAS 18,572,231 31,909,751 28,614,223 29,724,909
CARGOS DEVENGADOS POR PAGAR OBLIGACIONES CON EL PUBLICO 7,818,237 8,485,083 12,319,167 13,060,096
OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES FISCALES 32,545 16,546 12,526 45,068
OBLIGACIONES CON BANCOS Y ENTIDADES DE FINANCIAMIENTO 24,138,997 46,464,785 29,737,317 33,666,740
OTRAS CUENTAS POR PAGAR 8,345,500 11,577,916 16,312,776 18,890,576
PREVISIONES 4,530,100 6,266,002 8,272,875 9,265,565
VALORES EN CIRCULACION . . - -
OBLIGACIONES SUBORDINADAS 9,365,063 7,686,887 5,994,806 5,476,976
OBLIGACIONES CON EMPRESAS CON PARTICIPACION ESTATAL 33,354,173 17,282,124 16,348,841 2,089,697
PATRIMONIO 32,888,330 44,936,333 51,986,347 51,868,435
CAPITAL SOCIAL 22,704,179 27,783,819 36,663,848 40,723,980
APORTES NO CAPITALIZADOS 1,345,029 5,051,662 1,661,487 500,126
RESERVAS 3,180,873 3,799,564 4,628,736 5,531,025
RESULTADOS ACUMULADOS 5,658,250 8,301,288 9,032,276 5,113,305
TOTAL PASIVO + PATRIMONIO 554,702,933 693,038,433 856,189,416 | 852,508,280
CUENTAS DE ORDEN DEUDORAS 818,656,547 1,006,359,691 1,186,188,951 | 1,280,392,800
CUENTAS DE ORDEN ACREEDORAS 818,656,547 1,006,359,691 1,186,188,951 | 1,280,392,800

Fuente: Banco Ganadero
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CUADRO 24

ESTRUCTURA Y EVOLUCION DE BALANCE GENERAL

ESTRUCTURA EVOLUCION % EVOLUCION EN USD
2010 2011 2012 jun-13| 2010-2011  2011-2012 2010-2011 2011-2012
ACTIVO 100.00% 100.00% 100.00%  100.00% 24.94% 23.54% 138,335,500 163,150,983
DISPONIBILIDADES 19.42% 22.64% 22.52% 18.70% 45.65% 22.88% 49,175,752 35,900,018
INVERSIONES TEMPORARIAS 20.25% 14.50% 20.84% 18.61% -10.51% 77.52% (11,805,672) 77,916,229
CARTERA 57.12% 59.80% 53.73% 59.60% 30.80% 10.99% 97,585,922 45,550,453
CARTERA VIGENTE 53.08% 57.40% 52.12% 58.13%| 35.12% 12.17% 103,399,492 48,430,303
CARTERA VENCIDA 0.07%  0.05%  0.14% 0.24% -10.25% 258.68% (38,233) 865,708
CARTERAEN EJECUCION 0.28% 0.24% 0.29% 0.32% 8.95% 44.78% 138,869 756,660
CARTERA REPROGRAMADA O RESTRUCTURADA VIGENTE 3.88% 2.27% 1.42% 1.18%) -26.92% -22.71% (5,793,084) (3,570,685)
CARTERA REPROGRAMADA O RESTRUCTURADA VENCIDA 0.01% 0.03% 0.00% 0.07% 465.67% -95.20% 196,702 (227,479)
CARTERA REPROGRAMADA O RESTRUCTURADA EN EJECUCION 0.46% 0.33% 0.24% 0.23% -9.31% -8.93% (235,394) (204,837)
PRODUCTOS DEVENGADOS POR COBRAR CARTERA 0.52% 0.51%  0.52% 0.53% 22.03% 25.83% 639,637 915,334
(PREVISION PARA INCOBRABILIDAD DE CARTERA) -1.17%  -1.04%  -1.01% -1.10% 11.14% 19.64% (722,067) (1,414,553)
OTRAS CUENTAS POR COBRAR 0.54% 0.48% 0.62% 0.82% 12.87% 58.23% 382,792 1,954,362
BIENES REALIZABLES 0.02%  0.02% 0.01% 0.02% 18.74% -56.31% 19,804 (70,671),
INVERSIONES PERMANENTES 0.22% 0.11% 0.07% 0.06% -35.11% -26.45% (426,805) (208,672)
BIENES DE USO 2.20%  2.06% 1.86% 1.85% 16.58% 11.48% 2,028,243 1,636,952
OTROS ACTIVOS 0.23% 0.38% 0.36% 0.34% 108.91% 17.90% 1,375,463 472,313
PASIVO 94.07% 93.52% 93.93% 93.92% 24.20% 24.09% 126,287,497 156,100,969
OBLIGACIONES CON EL PUBLICO 79.69% 80.63% 84.97% 85.77%)| 26.41% 30.19% 116,759,616 168,716,087
OBLIGACIONES CON EL PUBLICO ALAVISTA 25.25% 25.23% 28.67% 27.60% 24.83% 40.38% 34,776,973 70,614,395
OBLIGACIONES CON EL PUBLICO POR CUENTAS DE AHORROS 18.64% 23.56% 20.49% 20.80%| 57.88% 7.49% 59,844,056 12,229,192
OBLIGACIONES CON EL PUBLICO APLAZO 31.04% 26.02% 31.03% 32.36% 4.72% 47.33% 8,134,220 85,333,944
OBLIGACIONES CON EL PUBLICO RESTRINGIDAS 3.35% 4.60% 3.34% 3.49% 71.81% -10.33% 13,337,521 (3,295,528)]
CARGOS DEVENGADOS POR PAGAR OBLIGACIONES CON EL PUBLICO 1.41%  1.22%  1.44% 1.53% 8.53% 45.19% 666,846 3,834,084
OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES FISCALES 0.01% 0.00% 0.00% 0.01% -49.16% -24.29% (15,999) (4,020)
OBLIGACIONES CON BANCOS Y ENTIDADES DE FINANCIAMIENTO 4.35% 6.70% 3.47% 3.95% 92.49% -36.00% 22,325,787 (16,727,468)
OTRAS CUENTAS POR PAGAR 1.50% 1.67% 1.91% 2.22% 38.73% 40.90% 3,232,415 4,734,860
PREVISIONES 0.82%  0.90% 0.97% 1.09% 38.32% 32.03% 1,735,902 2,006,873
VALORES EN CIRCULACION 0.00%  0.00%  0.00% 0.00% 0.00% 0.00% 0.00% 0.00%
OBLIGACIONES SUBORDINADAS 1.69% 1.11%  0.70% 0.64% -17.92% -22.01% (1,678,176) (1,692,081)
OBLIGACIONES CON EMPRESAS CON PARTICIPACION ESTATAL 6.01% 2.49% 1.91% 0.25% -48.19% -5.40% (16,072,050) (933,283)
PATRIMONIO 5.93% 6.48% 6.07% 6.08% 36.63% 15.69% 12,048,003 7,050,014
CAPITAL SOCIAL 4.09% 4.01% 4.28% 4.78%| 22.37% 31.96% 5,079,641 8,880,029
APORTES NO CAPITALIZADOS 0.24%  0.73%  0.19% 0.06% 275.58% -67.11% 3,706,633 (3,390,175)
RESERVAS 0.57%  0.55%  0.54% 0.65% 19.45% 21.82% 618,691 829,172
RESULTADOS ACUMULADOS 1.02% 1.20% 1.05% 0.60% 46.71% 8.81% 2,643,038 730,988
TOTAL PASIVO MAS PATRIMONIO 100.00% 100.00% 100.00%  100.00% 24.94% 23.54% 138,335,500 163,150,983

Fuente: Banco Ganadero
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10.4 RESULTADOS
Durante las Ultimas gestiones analizadas, las utilidades del Banco (Resultado Neto de la Gestiébn) han mostrado un crecimiento
de 46.54% (US$ 2,633,094) entre las gestiones 2010 y 2011 y de 8.82% (US$ 730,988) entre las gestiones 2011 y 2012. A
diciembre de 2010, el resultado neto de la gestion alcanza a U$5, 658,250, a diciembre de 2011 alcanza a US$8,291,344 y a
diciembre de 2012 a US$US$ 9,022,332.

Finalmente, al 30 de junio de 2013 los resultados por el periodo de seis meses alcanzan a US$3,942,001.

A continuacion se explican los principales factores para el crecimiento de dicha utilidad.

Resultado Financiero

Los ingresos financieros corresponden a los productos por disponibilidades, por inversiones temporarias, por cartera, por
otras cuentas por cobrar, por inversiones permanentes y por comisiones de cartera y contingente del Banco. Dichos ingresos
han crecido en 23.44% (US$ 5,326,205) entre 2010 y 2011 y en 35.65% (US$ 9,998,843) entre 2011 y 2012.

Dicho incremento se debe principalmente al crecimiento de la cartera y de las inversiones temporarias. A diciembre de 2012 los
ingresos financieros alcanzan a US$ 38,049,853; finalmente al 30 de junio estos se constituyen en US$ 20,296,661.

Se presenta a continuacion la composicion de ingresos financieros al cierre de gestion 2012 y un corte al 30 de junio de 2013:

GRAFICO 26. COMPOSICION DE LOS INGRESOS FINANCIEROS — BANCO GANADERO

INGRESOS FINANCIEROS BANCO GANADERO (31 Dic. 2012) INGRESDS FINANCIEROS BANCO GANADERO (30 Junio 2013)

1%, -
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Binversiones Temporarnias W Irversiones Temparasias
u Cartera Vigente = Cartera Vigente
B Cartera Vencica W Cartera Vencida
® Cartera en Ejecucitn ® Cartera en Ejecucion
W inversicnes Permanentes = Inversiones Permanantes

® Comisién Cartera Contingantea W Comisin Cartera Contingente

Fuente: Elaboracién Propia con informacién proporcionada por Banco Ganadero

Por su parte los gastos financieros corresponden a cargos por obligaciones con el publico, por obligaciones con bancos y
entidades de financiamiento y por obligaciones subordinadas. Dichos gastos disminuyeron en 8.79% (US$ 754,737) entre las
gestiones 2010 y 2011 y para la gestiéon 2012 se incrementé en 30.39% (US$ 2,378,592), debido principalmente al incremento
en las obligaciones con el publico. A diciembre de 2012 los gastos financieros alcanzan a US$ 10,205,659, donde US$
8,906,893.88 corresponden a obligaciones con el publico, al corte correspondiente al 30 de junio de 2013 estos gastos
ascienden a US$ 5,143,354.

Los Gastos Financieros al cierre de 2012 y al 30 de junio de 2013 presentan la siguiente composicion:

BANCO GANADERO
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GRAFICO 27. COMPOSICION DE GASTOS FINANCIEROS — BANCO GANADERO

GASTOS FINANCIEROS BANCO GANADERO
(31 Dic. 2012)

= Obligaciones con el Pdblico
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entidades financieras

m Obligaciones Subordinadas

GASTOS FINANCIEROS BANCO GANADERO
(30 Junio 2013)

m Obligaciones con el Pablico

® Obligaciones con Bancos y
entidades financieras

® Obligaciones Subordinadas

Fuente: Elaboracion Propia con informacién proporcionada por Banco Ganadero

El resultado financiero bruto ha crecido en 43.00% (US$ 6,080,942) entre las gestiones 2010 y 2011 y 37.68% (US$
7,620,521) entre las gestiones 2011 y 2012. A diciembre de 2012 el resultado financiero bruto alcanza a la suma de US$
27,844,194 (73,18% de los ingresos financieros). Para junio de 2013 este alcanza a US$ 15,153,307, representando el 74.66%

de los ingresos financieros.

A continuacion se presenta la evolucion de los resultados financieros brutos en las tres ultimas gestiones:

GRAFICO 28. EVOLUCION DEL RESULTADO FINANCIERO BRUTO

RESULTADO FINACIERO BRUTO

==¢==RESULTADO FINACIERO BRUTO

— 27,844,193.70
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Fuente: Elaboracién Propia con informacién proporcionada por Banco Ganadero

Resultado de Operaciones

Los otros ingresos operativos corresponden a comisiones por servicios, ganancias por operaciones de cambio y arbitraje,
ingresos por bienes realizables y a ingresos operativos diversos del Banco. Dichos ingresos han crecido en 14.83% (US$
2,386,347) entre 2010 y 2011 y en 13.76% (US$ 2,542,093) entre 2011 y 2012.

Dichas variaciones se deben principalmente al incremento registrado en las comisiones por servicios, en las ganancias por
operaciones de cambio y arbitraje, los ingresos operativos diversos y la disminucién de los ingresos por bienes realizables.

A diciembre de 2012 los otros ingresos operativos alcanzan a US$ 21,017,208 y a junio de 2013 US$ 12,185,838.

Estos ingresos operativos estadn compuestos de la siguiente manera:

BANCO GANADERO
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GRAFICO 29.

COMPOSICION DE OTROS INGRESOS OPERATIVOS — BANCO GANADERO
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OTROS INGRESOS OPERATIVOS BANCO GANADERO
(30 Junio 2013)
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Fuente: Elaboracion Propia con informacién proporcionada por Banco Ganadero

Por su parte los otros gastos operativos corresponden a comisiones por servicios, a costo de bienes realizables y a gastos

operativos diversos. Dichos gastos han crecido en 10.83% (US$ 509,958) entre las gestiones 2010 y 2011 y en 41.44% (US$

2,162,444) entre 2011 y 2012. A diciembre de 2012 y al 30 de junio de 2013 los otros gastos operativos alcanzan a US$

7,380,799 y US$ 3,056,738 respectivamente, con la siguiente composicion:

GRAFICO 30.

COMPOSICION DE GASTOS OPERATIVOS — BANCO GANADERO

OTROS GASTOS OPERATIVOS BANCO GANADERO
(31 Dic. 2012)
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OTROS GASTOS OPERATIVOS BANCO GANADERO
(30 Junio 2013)
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Fuente: Elaboracion Propia con informacién proporcionada por Banco Ganadero

El resultado de operaciones bruto ha crecido en 31.18% (US$ 7,957,331) entre las gestiones 2010 y 2011 y en 23.89%
(US$ 7,999,900 entre las gestiones 2011 y 2012. A diciembre de 2012 y a junio de 2013 el resultado financiero bruto alcanza la

suma de US$ 41,480,603 y US$ 24,282,407 respectivamente.

A continuacion se presenta la evolucién de los resultados de operaciones brutos en las tres Gltimas gestiones:
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GRAFICO 31. EVOLUCION DEL RESULTADO DE OPERACION BRUTO

RESULTADO DE OPERACION BRUTO
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Fuente: Elaboracion Propia con informacién proporcionada por Banco Ganadero

Gastos de Administracion

Los gastos de administracién se han incrementado debido a la ampliacién de la cobertura mediante la apertura de nuevas
oficinas a escala nacional que permitieron alcanzar mayores volimenes de colocaciones, captaciones e ingresos operativos. Este
incremento fue de 16.75% (US$ 2,923,003) entre las gestiones 2010 y 2011 y de 21.07% (US$ 4,419,141) entre las gestiones
2011y 2012.

A diciembre de 2012 los gastos de administracién alcanzaron la suma de US$ 24,787,999 (65.15% de los ingresos financieros).

Donde US$ 11,316,779 pertenecen a gastos de personal. A junio de 2013 estos gastos alcanzan a US$ 15,243,722.

Se detalla a continuacién la composicién de estos Gastos Administrativos:

GRAFICO 32. COMPOSICION DE GASTOS DE ADMINISTRACION — BANCO GANADERO
GASTOS DE ADMINISTRACION BANCO GANADEROD GASTOS DE ADMINISTRACION BANCO GANADERO
(31 Dic. 2012) (30 Junio 2013)
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Fuente: Elaboracion Propia con informacién proporcionada por Banco Ganadero
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CUADRO 25 ESTADO DE RESULTADOS (EXPRESADO EN US$)

(En USD) 2010 2011 2012 jun-13
6.94 6.86 6.86 6.86

INGRESOS FINANCIEROS 22,724,804 28,051,009 38,049,853 20,296,661
GASTOS FINANCIEROS 8,581,804 7,827,067 10,205,659 5,143,354
RESULTADO FINACIERO BRUTO 14,143,001 20,223,942 27,844,194 15,153,307
OTROS INGRESOS OPERATIVOS 16,088,768 18,475,116 21,017,208 12,185,838
OTROS GASTOS OPERATIVOS 4,708,398 5,218,355 7,380,799 3,056,738
RESULTADO DE OPERACION BRUTO 25,523,372 33,480,703 41,480,603 24,282,407
RECUPERACION DE ACTIVOS FINANCIEROS 615,904 653,873 282,862 61,227
CARGOS POR INCOB.Y DESVALORIZACION DE ACTIVOS FINANCIEROS 1,785,418 3,506,293 3,814,216 2,843,251
RESULTADO DE OPERACION DESPUES DE INCOBRABLES 24,353,858 30,628,283 37,949,249 21,500,383
GASTOS DE ADMINISTRACION 17,445,854 20,368,857 24,787,999 15,243,722
RESULTADO DE OPERACION NETO 6,908,004 10,259,425 13,161,251 6,256,661
ABONOS POR DIFERENCIA DE CAMBIO Y MANTENIMIENTO DE VALOR 1,737 2,335,423 2,517,433 1,635,473
CARGOS POR DIFERENCIA DE CAMBIO Y MANTENIMIENTO DE VALOR 420,733 2,672,225 2,301,683 1,658,696
RESULTADO DESPUES DE AJUSTE POR DIFERENCIA DE CAMBIO Y MANTENIMIENTO DE VALOR 7,326,999 10,596,227 13,377,000 6,233,438
INGRESOS EXTRAORDINARIOS 0 0 0 0
GASTOS EXTRAORDINARIOS 0 0 0 0
RESULTADO NETO DEL EJERCICIO ANTES DE AJUSTES DE GESTIONES ANTERIORES 7,326,999 10,596,227 13,377,000 6,233,438
INGRESOS DE GESTIONES ANTERIORES 0 0 20,678 0
GASTOS DE GESTIONES ANTERIORES 0 0 0 87,980
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS Y AJUSTES CONTABLE POR EFECTO DE INFLACION 7,326,999 10,596,227 13,397,679 6,145,458
ABONOS POR AJUSTE POR INFLACION - - - =
CARGOS POR AJUSTE POR INFLACION - - - -
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS 7,326,999 10,596,227 13,397,679 6,145,458
IMPUESTO SOBRE LAS UTILIDADES DE LAS EMPRESAS 1,668,750 2,304,884 4,375,347 2,203,457
RESULTADO NETO DE LA GESTION 5,658,250 8,291,344 9,022,332 3,942,001

Fuente: Banco Ganadero
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CUADRO 26 ESTRUCTURA Y EVOLUCION DE ESTADO DE RESULTADOS

ESTRUCTURA EVOLUCION % EVOLUCION EN USD

2010 2011 2012 jun-13] 2010-2011  2010-2012 2010-2011 2011-2012
INGRESOS FINANCIEROS 100.00% 100.00% 100.00% 100.00% 23.44% 35.65% 5,326,205 9,998,843
GASTOS FINANCIEROS 37.76% 27.90% 26.82% 25.34% -8.79% 30.39% (754,7_37} 2,378,592
RESULTADO FINACIERO BRUTO 62.24% 72.10% 73.18% 74.66%) 43.00% 37.68% 6,080,942 7,620,251
OTROS INGRESOS OPERATIVOS 70.80% 65.86% 55.24% 60.04% 14.83% 13.76% 2,386,347 2,542,093
OTROS GASTOS OPERATIVOS 20.72% 18.60% 19.40% 15.06% 10.83% 41.44% 509,958 2,162,444
RESULTADO DE OPERACION BRUTO 112.32% 119.36% 109.02% 119.64% 31.18% 23.89% 7,957,331 7,999,900
RECUPERACION DE ACTIVOS FINANCIEROS 2.71%  2.33%  0.74% 0.30% 6.16% -56.74% 37,969 (371,011)
CARGOS POR INCOB.Y DESVALORIZACION DE ACTIVOS FINANCIEROS 7.86% 12.50% 10.02% 14.01% 96.39% 8.78% 1,720,875 307,923
RESULTADO DE OPERACION DESPUES DE INCOBRABLES 107.17% 109.19% 99.74% 105.93% 25.76% 23.90% 6,274,425 7,320,966
GASTOS DE ADMINISTRACION 76.77% 72.61% 65.15% 75.10%) 16.75% 21.70% 2,923,003 4,419,141
RESULTADO DE OPERACION NETO 30.40% 36.57% 34.59% 30.83%) 48.52% 28.28% 3,351,421 2,901,825
ABONOS POR DIFERENCIA DE CAMBIO Y MANTENIMIENTO DE VALOR 0.01% 833% 6.62% 8.06%| 134335.37% 7.79% 2,333,686 182,010
CARGOS POR DIFERENCIA DE CAMBIO Y MANTENIMIENTO DE VALOR 1.85% 9.53% 6.05% 8.17%| 535.14% -13.87% 2,251,493 (370,542)
RESULTADO DESPUES DE AJUSTE POR DIFERENCIA DE CAMBIO Y MANTENIMIENTO DE VALOR 32.24% 37.77% 35.16% 30.71%) 44.62% 26.24% 3,269,228 2,780,773
INGRESOS EXTRAORDINARIOS 0.00%  0.00%  0.00% 0.00%| 0.00% 0.00% - -
GASTOS EXTRAORDINARIOS 0.00%  0.00%  0.00% 0.00%| 0.00% 0.00% - -
RESULTADO NETO DEL EJERCICIO ANTES DE AJUSTES DE GESTIONES ANTERIORES 32.24% 37.77% 35.16% 30.71% 44.62% 26.24% 3,269,228 2,780,773
INGRESOS DE GESTIONES ANTERIORES 0.00%  0.00%  0.05% 0.00%| 0.00% 0.00% 0 20,678
GASTOS DE GESTIONES ANTERIORES 0.00%  0.00%  0.00% 0.43%| 0.00% 0.00% - -
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS Y AJUSTES CONTABLE POR EFECTO DE INFLACION 32.24% 37.77% 35.21% 30.28% 44.62% 26.44% 3,269,228 2,801,451
ABONOS POR AJUSTE POR INFLACION 0.00%  0.00%  0.00% 0.00% 0.00% 0.00% N -
CARGOS POR AJUSTE POR INFLACION 0.00%  0.00%  0.00% 0.00%| 0.00% 0.00% - -
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS 32.24% 37.77% 35.21% 30.28%) 44.62% 26.44% 3,269,228 2,801,451
IMPUESTO SOBRE LAS UTILIDADES DE LAS EMPRESAS 7.34%  8.22% 11.50% 10.86% 38.12% 89.83% 636,134 2,070,463
RESULTADO NETO DE LA GESTION 24.90% 29.56% 23.71% 19.42% 46.54% 8.82% 2,633,094 730,988

Fuente: Banco Ganadero

10.5 INDICADORES FINANCIEROS

Liquidez

El Banco Ganadero ha mantenido niveles de liquidez que le permiten encarar oportunamente sus obligaciones. El ratio de
Disponibilidades mas Inversiones Temporarias sobre Obligaciones con el Publico a diciembre de 2010, 2011, 2012 y a junio de
2013 ha registrado valores de 0.50 ; 0.46 ; 0.51 y .0.44 veces, respectivamente.

Por otro lado, la relacién entre Disponibilidades mas Inversiones Temporarias sobre el Activo presenta los siguientes resultados
39.67%; 37.14 %; 43.36% y 37.31% en diciembre de 2010, 2011, 2012, y junio de 2013 respectivamente, evidenciando que el

banco mantiene niveles de liquidez que le permite el desarrollo normal de sus operaciones.

Calidad de Cartera

El Banco Ganadero presenta una sélida constituciéon de cartera, su principal Activo esta conformado por su cartera de créditos,
donde la cartera bruta sobre el total de activos del banco a diciembre de 2010, 2011, 2012 y a junio de 2013 registra los
siguientes porcentajes 57.77% ; 60.33% ; 54.21% y 60.17% respectivamente.

Asimismo, las Inversiones Temporarias representaron entre diciembre de 2010, 2011; 2012 y junio de 2013 el 20.25%,
14.50%; 20.84% y 18.61% de su Activo total, respectivamente.
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Respecto a la cartera de créditos, esta refleja una excelente calidad, considerando los bajos niveles de mora que ha registrado.
En este sentido la cartera vigente respecto de la cartera bruta se ha mantenido entre las gestiones 2010, 2011, 2012 y junio de
2013 en 98.60%; 98.91%; 98.76% y 98.58% respectivamente.

Asimismo en el periodo de andlisis, la cartera en mora respecto de la cartera bruta ha representado el 1.40; 1.09%; 1.24% y
1.42% para diciembre de 2010, 2011, 2012 y junio de 2013 respectivamente.

Solvencia

El Banco Ganadero ha constituido previsiones que le permiten contar con una amplia cobertura en caso de presentarse un
deterioro en la calidad de sus activos. Esa cobertura, medida por la relacién entre Previsiones respecto de la Cartera en Mora, ha
registrado indicadores de 244.95%; 295.55%; 293.89% y 255.26% a diciembre de 2010, 2011, 2012 y junio de 2013
respectivamente.

Asimismo, el nivel de previsiones constituidas respecto del patrimonio representa el 33.48%; 29.98%; 32.49% y 35.95% a
diciembre de 2010, 2011, 2012 y a junio de 2013 respectivamente.

La evolucion de ambos indicadores denota una mayor solvencia y la buena capacidad para hacer frente a posibles deterioros en
el mercado.

Por ultimo, el Coeficiente de Adecuacion Patrimonial (CAP), dado por la relacién existente entre el Patrimonio Neto y los Activos
Ponderados por Riesgo, en el caso del Banco Ganadero se ha mantenido constantemente por encima del nivel minimo de 10%
requerido por la normativa vigente, especificamente, a diciembre de 2010 registré un nivel de 11.15%, a diciembre de 2011 un

nivel de 11.21%, a diciembre de 2012 registré un nivel de 11.09% y finalmente a junio de 2013 registré un nivel de 11.27%.

Endeudamiento

En el periodo de analisis el Banco Ganadero ha mantenido su estructura de endeudamiento, priorizando el financiamiento
mediante obligaciones con el publico. Entre la gestiones 2010, 2011 y 2012 el indice de obligaciones con el publico respecto al
Pasivo mas el Patrimonio de la Entidad alcanz6 a 79.69%, 80.63% y 84.97%, respectivamente. Para junio de 2013 este se
incrementa alcanzando un 85.77%.

El indicador de obligaciones con bancos y entidades financieras respecto al Pasivo méas el Patrimonio se mantuvo en niveles
bajos, presentando los siguientes porcentajes 4.35%; 6.70%; 3.47% y 3.95% a diciembre 2010, 2011, 2012 y a junio de 2013
respectivamente.

Finamente, el indicador de obligaciones subordinadas respecto del pasivo mas patrimonio ha ido decreciendo debido al
cumplimiento de las obligaciones resultantes de las emisiones de bonos subordinados en los afios 2008 y 2009, presentando un
1.69% a diciembre de 2010; 1.11% a diciembre de 2011; 0.70% a diciembre de 2012 y finalmente 0.64% a junio de 2013.

Rentabilidad

El buen desempefio de la cartera del Banco Ganadero ha permitido mantener una razonable rentabilidad durante las Ultimas
gestiones. En ese sentido, durante las gestiones 2010, 2011 y 2012 alcanz6é un Rendimiento sobre Patrimonio (ROE) de
17.99%; 21.31% y 18.62% respectivamente. Asimismo, el Rendimiento sobre Activos (ROA) alcanz6 a 0.99%; 1.33% y 1.16%
para las gestiones 2010, 2011 y 2012 respectivamente.

Eficiencia Administrativa

El Banco Ganadero presenta una alta eficiencia administrativa, medida en la relacién existente entre los Gastos Administrativos
y los Ingresos Totales. Este indicador se mantuvo constante registrando 44.25% en diciembre de 2010, 43.17% en diciembre de
2011, 41.75% en diciembre 2012 y finalmente 46.84% a junio de 2013.

Por otra parte, el indicador de eficiencia dado por la relacion existente entre Gastos Administrativos y Cartera Bruta a
mantenido en niveles razonables y constantes, registrando 5.94%; 5.52% y 5.62% durante las gestiones 2010, 2011, 2012

respectivamente.
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CUADRO 27 INDICADORES FINANCIEROS EVOLUTIVOS DEL BANCO GANADERO

2010 2011 2012 jun-13
LIQUIDEZ
Disponibilidades +Inversiones Temporarias / Obligaciones con el Publico 0.50 0.46 0.51 0.44
Disponibilidades +Inversiones Temporarias / Activo 39.67% 37.14% 43.36% 37.31%
CALIDAD DE CARTERA
Cartera Bruta / Total Activos 57.77% 60.33% 54.21% 60.17%
Inversiones Temporarias / Total Activos 20.25% 14.50% 20.84% 18.61%
Cartera Vigente/Cartera Bruta 98.60% 98.91% 98.76% 98.58%
Cartera en Mora /Cartera Bruta 1.40% 1.09% 1.24% 1.42%
SOLVENCIA
Previsién constituida (*)/ Cartera en Mora segln Balance 244.95% 295.55% 293.89% 255.26%
Previsién constituida (*)/Patrimonio 33.48% 29.98% 32.49% 35.95%
Coeficiente de Adecuacidn Patrimonial 11.15% 11.21% 11.09% 11.27%
ENDEUDAMIENTO
Obligaciones con el Publico / Pasivo +Patrimonio 79.69% 80.63% 84.97% 85.77%
Obligaciones con Bancos y Entidades Financieras / Pasivo + Patrimonio 4.35% 6.70% 3.47% 3.95%
Obligaciones Subordinadas / Pasivo + Patrimonio 1.69% 1.11% 0.70% 0.64%
RENTABILIDAD
Resultado Neto de la Gestidn/Activo Promedio - ROA 0.99% 1.33% 1.16% NA
Resultado Neto de la Gestién/Patrimonio Promedio - ROE 17.99% 21.31% 18.62% NA
EFICIENCIA ADMINISTRATIVA
Gastos de Administracidn/Ingresos Totales 44.25% 43.17% 41.75% 46.84%
Gastos de Administracion/Cartera Bruta Promedio 5.94% 5.52% 5.62% NA

(*) Prevision constituida incluye las cuentas 139.00y 250.00

Fuente: Banco Ganadero

10.6 CALCULO DE COMPROMISOS FINANCIEROS

Al cierre de gestion correspondiente al 31 de diciembre de 2012 y al corte efectuado al 30 de junio de 2013 BANCO GANADERO

cumple los compromisos financieros descritos en el punto 3.35.2 del presente Prospecto de Emision, de acuerdo al siguiente

célculo:

1. El Coeficiente de Adecuacién Patrimonial de la Entidad que corresponde al Patrimonio Neto de la Entidad, sobre el

Valor Total de Activos Ponderados por Riesgo, considerando el promedio de los Gltimos 3 meses calculado cada fin de

mes, debera ser igual o superior al once por ciento (11%), sin perjuicio de la obligacion de la Entidad de cumplir con

un mayor porcentaje que pueda ser establecido por la autoridad competente, conforme a lo sefialado en la siguiente

formula:
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Patrimonio Neto (1) > 11%

Valor Total de Activos Ponderados por Riesgo (2)

(1) Calculado por la ASFI

(2) Calculado conforme a normas emitidas por la SBEF (actualmente ASFI)

El promedio de las Gltimas 3 gestiones 2010, 2011, 2012 (incluyendo junio de 2013) fueron los siguientes:

Valor Total activos

Periodo Patrimonio Neto ponderados por Compromiso
riesgo
2010 267,311,707 2,396,959,002 11.15%
2011 312,892,853 2,790,930,687 11.21%
2012 355,816,557 3,208,762,412 11.09%
jun-13 387,254,302 3,435,161,154 11.27%

Al cierre de 2012 las cifras de los Ultimos tres meses son las siguientes:

Valor Total activos

Periodo Patrimonio Neto ponderados por Compromiso
riesgo
Octubre, 2012 355,130,556 3,209,992,389 11.06%
Noviembre, 2012 355,816,556 3,220,043,081 11.05%
Diciembre, 2012 355,816,557 3,208,762,412 11.09%
Promedio (Ultimos tres meses)l 11.07%

Y al 30 de junio de 2013 las cifras de los primeros tres meses del afio son las siguientes:

Valor Total activos

Periodo Patrimonio Neto ponderados por Compromiso
riesgo
Abril, 2013 386,019,502 3,351,546,154 11.52%
Mayo, 2013 386,568,302 3,410,290,713 11.34%
Junio, 2013 387,254,302 3,435,161,154 11.27%
Promedio (Ultimos tres meses)I 11.38%

2. El promedio de los Gltimos 3 meses calculado cada fin mes correspondiente al resultado de dividir: la suma del valor
de las siguientes cuentas de la Entidad: Disponibilidades mas Inversiones Temporarias, entre la suma del valor de las
siguientes cuentas de la Entidad: Obligaciones con el Publico a la Vista méas Obligaciones con el Publico por Cuentas
de Ahorro; debe ser igual o superior al cincuenta por ciento (50%), conforme a la siguiente formula, sin perjuicio de la
obligacién de la Entidad de cumplir con un mayor porcentaje que pueda ser establecido por la autoridad competente.
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Disponibilidades + inversiones temporarias

Publico en cuentas de Ahorro

Obligaciones con el Publico a la Vista + Obligaciones con el

50%0

El promedio de las ultimas 3 gestiones 2010, 2011 y 2012 (incluyendo el célculo a junio de 2013) fueron los

siguientes:

Disponibilidades +

Obligaciones con el
Publico a la Vista +

Periodo inversiones Obligaciones con el Compromiso
temporarias Publico en cuentas
de Ahorro
2010 1,527,100,638 1,689,784,930 90.37%
2011 1,765,855,921 2,319,406,400 76.13%
2012 2,546,635,374 2,887,713,405 88.19%
jun-13 2,182,115,656 2,830,314,730 77.10%

Al 31 de diciembre de 2012 las cifras son las siguientes:

Disponibilidades +

Obligaciones con el
Publico ala Vista +

Periodo inversiones Obligaciones con el Compromiso
temporarias Publico en cuentas
de Ahorro
Octubre, 2012 2,339,869,256 2,700,739,698 86.64%
Noviembre, 2012 2,246,227,768 2,578,622,055 87.11%
Diciembre, 2012 2,546,635,374 2,887,713,405 88.19%
Promedio (Ultimos tres meses) 87.31%

Al 30 de junio de 2013 las cifras son las siguientes:

Disponibilidades +
inversiones
temporarias

Periodo

Obligaciones con el

Publico a la Vista +

Obligaciones con el

Publico en cuentas
de Ahorro

Compromiso

Abril, 2013 2,157,957,725 2,761,520,233 78.14%
Mayo, 2013 2,233,689,368 2,807,477,078 79.56%
Junio, 2013 2,182,115,656 2,830,314,730 77.10%

Promedio (Ultimos tres meses) 78.27%

El promedio de los Ultimos tres meses calculado cada fin de mes correspondiente al resultado de dividir el valor de la

suma de las siguientes cuentas de la Entidad: Prevision para Incobrabilidad de Cartera mas Previsién para Activos

Contingentes mas Prevision Genérica Ciclica mas Previsiones Genéricas Voluntarias para pérdidas futuras aun no
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identificadas, entre la suma del valor de las siguientes cuentas de la Entidad: Cartera Vencida mas Cartera en
Ejecuciéon méas Cartera Reprogramada o Reestructurada Vencida mas Cartera Reprogramada o Reestructurada en
Ejecucién; debe ser igual o superior al cien por ciento (100%), conforme a la siguiente férmula sin perjuicio de la
obligacién de la Entidad de cumplir con el mayor porcentaje que pueda ser establecido por la autoridad competente.

Prevision para Incobrabilidad de Cartera+ Prevision para Activos Contingentes
+Prevision Genérica Ciclica + Previsiones Genéricas Voluntarias para pérdidas

futuras aun no identificadas
= 100%

Cartera Vencida + Cartera en Ejecucién + Cartera Reprogramada o
Reestructurada Vencida + Cartera Reprogramada o Reestructurada en

Ejecucién

El promedio de las Gltimas 3 gestiones 2010, 2011 y 2012 (incluyendo el calculo a junio de 2013) fueron los
siguientes:
Prevision para Cartera Vencida +
Incobrabilidad de Carteraen
Cartera+ Prevision | Ejecucion + Cartera
Reprogramada o

Compromiso

Periodo para Activos

Contingentes
+Prevision Genérica
Ciclica + Previsiones

Reestructurada
Vencida + Cartera
Reprogramada o

2010 75,694,703 31,199,211 242.62%
2011 91,778,320 31,264,508 293.55%
2012 115,249,299 39,428,271 292.30%
jun-13 127,362,290 50,110,787 254.16%

Periodo

Al 31 de diciembre de 2012 las cifras son las siguientes:

Prevision para
Incobrabilidad de
Cartera+ Prevision

para Activos

Contingentes

+Prevision Genérica
Ciclica + Previsiones

Cartera Vencida +
Carteraen
Ejecucion + Cartera
Reprogramada o
Reestructurada
Vencida + Cartera
Reprogramada o

Compromiso

Al 30 de junio de 2013 las cifras son las siguientes:

Prevision para

Cartera Vencida +

Octubre, 2012 113,191,299 36,989,086 306.01%
Noviembre, 2012 115,249,299 43,284,612 266.26%
Diciembre, 2012 115,249,299 39,428,271 292.30%

Promedio (Ultimos tres meses) 288.19%

Incobrabilidad de Carteraen
Cartera+ Prevision | Ejecucion + Cartera
Periodo para Activos Reprogramada o Compromiso
Contingentes Reestructurada
+Prevision Genérica Vencida + Cartera
Ciclica + Previsiones' Renrogramada o
Abril, 2013 125,349,150 49,725,753 252.08%
Mayo, 2013 127,021,016 45,462,586 279.40%
Junio, 2013 127,362,290 50,110,787 254.16%
Promedio (Ultimos tres meses) 261.88%
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10.7 CUENTAS UTILIZADAS PARA EL ANALISIS FINANCIERO

A continuacion se presenta el detalle de las cuentas contables utilizadas en el analisis financiero:

Cuenta Contable Descripcion

1 ACTNO

11 DISPOMBILIDADES

11 CAIA

112 BANCO CENTRAL DE BOUVIA

113 BANCOS Y CORRESPONSALES DEL PAIS

115 BANCOS Y CORRESPONSALES DEL EXTERIOR

117 DOCUMENTOS DE COBRO INMEDIATO

12 INVERSIONES TENPORARIAS

121 Inversiones en el Banco Central de Bolivia

122 IMVERSIONES EN ENTIDADES FINANGIERAS DEL PAIS

126 INVERSIONES EN OTRAS ENTIDADES NO FINANCIERAS

127 INVERSIONES DE DISPONBILIDAD RESTRINGIDA

128 PRODUCTOS DEVENGADOS POR COBRAR INVERSIONES TEMPORARIAS
FEE (PREVISION PARA INVERSIONES TEMPORARIAS)

13 CARTERA

FEE] CARTERAVIGENTE

FEE! CARTERAVENCIDA

pE CARTERA EN EJECUCION

las CARTERA REPROGRAMADA O REESTRUCTURADA VIGENTE

FET CARTERA REPROGRAMADA O REESTRUCTIURADA VENCIDA

fEE) CARTERA REPROGRAMADA O REESTRUCTURADA EN EJECUCION
fET PRODUCTOS DEVENGADOS POR COBRAR CARTERA

FET (PREVISION PARA INCOBRABILUDAD DE CARTERA)

14 OTRAS CUENTAS POR COBRAR

G142 PAGOS ANTICIPADOS

143 DIVERSAS

T4 (PREVISION PARA OTRAS CUENTAS POR COBRAR)

152 BIENES RECBIDOS EN RECUPERACION DE CREDITOS

FE-TY (PREVISION POR DESVALOREZACION)

16 INVERSIONES PERMANENTES

&5 PARTICIPACION EN ENTIDADES FINANCIERAS Y AFINES

166 INVERSIONES EN OTRAS ENTIDADES NO FINANCIERAS

169 (PREVISION PARA INVERSIONES PERMANENTES)

17 BIENES DE USO

171 TERRENOS

172 EDIFICIOS

173 MOBILARIO ¥ ENSERES

174 EQUIPOS E INSTALACIONES

175 EQUIPOS DE COMPUTACION

176 VEHICULOS

177 OBRAS DE ARTE

18 OTROS ACTIVOS

181 BIENES DIVERSOS

983 PARTIDAS PENDIENTES DE IMPUTACION

Tas ACTNVOS INTANGIBLES

2 PASNO

21 OBLIGACIONES CONEL PUBLICO

211 OBLIGACIONES CONEL PUBLICO A LA VISTA

212 OBLIGACIONES CONEL PUBLICO POR CUENTAS DE AHORRO
213 OBLIGACIONES CONEL PUBLICO A PLAZO

214 OBLIGACIONES CONEL PUBLICO RESTRINGIDAS

215 OBLIGACIONES CONEL PUB A PLAZO FUO C ANOTAC EN CUENTA
218 CARGOS DEVENGADOS POR PAGAR OBLIGACIONES CONEL PUBLICO
22 OBLIGACIONES CONINSTITUCIONES FISCALES

221 OBLIGACIONES FISCALES A LA VISTA

23 OBLIGACIONES CONBANCOS Y ENTIDADES DE FINANCIAMENTO
233 OBLIGACIONES CON EL FONDESF A PLAZO

234 OBLIGACIONES CON ENTIDADES FINANCIERAS DE SEGUNDO PISO APLA
235 OBLIGACIONES CONBANCOS Y OTRAS ENTIDADES FINANCIERAS
237 FINANCIAMIENTOS DE ENTIDADES DEL EXTERIOR A PLAZO

238 CARCOS DEVENGADOS POR PAGAR OBLIGACIONES CONBANCOS
24 OTRAS CUENTAS POR PAGAR

241 POR INTERMEDIACIOM FINANCIERA

242 DIVERSAS

243 PROVISIONES

244 PARTIDAS PENDIENTES DE IMPUTACION

25 PREVISIONES

BN PREVISION PARA ACTIVOS CONTINGENTES
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10.8 RESPONSABLES DE LA INFORMACION FINANCIERA

El Sr. Walter Hugo Garcia Rocha desempefa las funciones de Auditor Interno de Banco Ganadero S.A. desde fecha 2 de Mayo
de 1999. Los Responsables de la elaboracion de la informacion financiera de las Ultimas tres gestiones y al 30 de junio de 2013

son:
Ronald Gutiérrez — Gerente General

Adolfo Guzman — Gerente de Finanzas

Wilfredo Chacén Argandofia — Gerente de Medios

El Gerente de Medios es encargado del Departamento de Contabilidad.

La Auditoria Externa de las gestiones 2010, 2011 y 2012 fue realizada por la firma PriceWaterhouse Coopers S.R.L., asimismo

los Estados Financieros de las tres gestiones mencionadas anteriormente no presentan ninguna salvedad.

- BANCO GANADERO
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INFORME DE Banco Ganadero S.A.

CALIFICACION Bolivia
indice: Calificaciones
CALIFICACIONES.... o+ 1 Banco Ganadero S.A.
PRINCIPALES INDICADORES.................. 1 CATEGORIA CALIFICACION DE MOODY'S
FORTALEZAS CREDITICIAS.......ccovvine.. 2
DESAFIOS CREDITICIOS..e oo > Bonos quordinados Banco Ganadero Il Aa3.boLrp
FUNDAMENTOS DE LA CALIFICACION......2 Perspectiva Estable
PERSPECTIVA......oooiioiiiiiiiiee e 3
FACTORES QUE PODRIAN MEJORAR LAS
CALIFICACIONES .......oooviiiiiiiin, 3
FACTORES QUE PODRIAN DESMEJORAR
LAS CALIFICACIONES.............coooiin 3
RESULTADOS RECIENTES.......ccovvevrnnnn 3
DICTAMEN ......oovoviiiiitiie e, 4
Contactos: Principales Indicadores
Jun-2013 Dic-2012 Dic-2011 Dic-2010 Dic-2009

BUENOS AIRES 54.11.5129.2600 Total de Activos (Bs millones) 5.848 5.873 4754 3.850 4.062
Valeria Azconegui Total de Patrimonio (Bs millones) 356 357 308 228 209
MariaValeria.Azconegui@moodys.com ROAA 0.92% 115% 133% 0,98% 118%

ROAE 15,39% 19,14% 22,18% 18,94% 21,42%
BUENOS AIRES 54.11.5129.2600 Cartera sin Generacion / (PN + Prev.) 11,93% 9,48% 8,74% 11,42% 14,40%
Christian Pereira Cartera sin Generacion / Préstamos 1,42% 1,24% 1,09% 1,40% 1,99%

Christian.Pereira@moodys.com

BUENOS AIRES 54.11.5129.2600
Daniel Marchetto
Daniel.Marchetto@moodys.com

R ———
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Fortalezas Crediticias

Las fortalezas crediticias de Banco Ganadero S.A. son:

e Pertenece en forma mayoritaria a un grupo econémico familiar de Bolivia de reconocida trayectoria
e Posee un grupo gerencial caracterizado por una amplia trayectoria y experiencia en el negocio bancario y financiero

e En los Ultimos trimestres ha registrado una importante mejora en el rendimiento del banco, especialmente en
cuanto a la calidad de activos

e El banco ha tenido un crecimiento importante en los Gltimos afios con el consiguiente desafio de mantener dicha
cartera con los estandares actuales de calidad

Desafios Crediticios

Los desafios crediticios de Banco Ganadero S.A. son:

e Laentidad se desempefia en un entorno operativo ain desafiante

e Los bancos enfrentaran un ambiente fuertemente competitivo, ilustrado por una disminucion en el margen
financiero

e Lafranquicia de la institucién sigue siendo limitada. A junio de 2013 la participacién de mercado era de un 6,1% de
los activos y 6,7% de los depdsitos con el pablico del sistema

Cuenta con ajustados indices de capital

Fundamento de la calificacion

Moody’s mantuvo la calificacion de fortaleza financiera de Banco Ganadero en E+, bajo la metodologia de fortaleza
financiera (BFSR) y del andlisis de incumplimiento conjunto (JDA). Se ha considerado la consolidacion evidenciada en sus
indicadores financieros tales como calidad de cartera, capitalizacion y rentabilidad. La calificacion de Fortaleza Financiera
Bancaria (BFSR por sus siglas en inglés) incorpora también la relativa mejora en el entorno operativo. Sin embargo, también
refleja el desafio de incrementar los ingresos genuinos del banco en el contexto de la nueva ley de servicios financieros cuya
vigencia comenzara en los proximos meses.

Por otro lado, la calificacion de moneda local se mantuvo en Ba3. La calificacion en escala nacional (NSR por sus siglas en
inglés) para depdsitos en moneda local es Aal.bo.

Las calificaciones en moneda local no toman en consideracion el riesgo de transferencia y convertibilidad de la moneda
asociados a la moneda extranjera, y es por esto que estas calificaciones son superiores a las otorgadas a los depdsitos en
moneda extranjera.

Por otro lado, Moody's mantuvo la calificacion global para los depésitos en moneda extranjera en B1, la cual se encuentra
en el techo soberano para los depdsitos en moneda extranjera. Moody's también mantuvo la calificacion de depdsitos en
moneda extranjera en Aa2.bo en escala nacional. Esta calificacion es similar a la asignada a los otros bancos de Bolivia y
refleja los riesgos de convertibilidad y transferencia de divisas.

Las calificaciones NSR de Moody's para los bancos bolivianos se identifican con el sufijo ".bo" y constituyen calificaciones de
orden relativo sobre la capacidad crediticia para instrumentos en un palis en particular en relacién con otros emisores o
emisiones locales. Las calificaciones nacionales son para uso en el pais en las que se efectllan y no son comparables en
forma global con las calificaciones asignadas en otros paises. Las NSR no son una opinién absoluta sobre los riesgos de
incumplimiento, pues en paises con baja calidad crediticia internacional, incluso los créditos calificados en altos niveles de la
escala nacional, pueden también ser susceptibles de incumplimiento. Las calificaciones en escala nacional son asignadas
sobre la base de la correspondiente calificacion global, ya sea para instrumentos de en moneda extranjera 0 en moneda
local.

Banco Ganadero S.A., establecido en 1994, es un banco comercial cuyo accionista mayoritario es el grupo econémico
empresarial de la familia Monasterio, el cual participa activamente en actividades industriales y de ganaderia en la region de
Santa Cruz de la Sierra. La gerencia planea intensificar la presencia de la institucién en las actividades de préstamos para el
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sector PYME durante las préximas gestiones.

Perspectiva

La perspectiva sobre todas las calificaciones es estable.

Factores que podrian mejorar las calificaciones

Una mejora de la calificacion de fortaleza financiera dependeria de un crecimiento de la franquicia.

Las calificaciones globales de depdsitos en moneda extranjera incluyen factores de soporte externo, por lo tanto un
mejoramiento de dichas calificaciones dependeria de un mejoramiento de la solvencia soberana.

Factores que podrian desmejorar las calificaciones

La calificacion de BFSR podria verse presionada si la solvencia y calidad de los activos del Banco se deteriora o si el entorno
operativo empeorara.

Resultados recientes

Al término del primer semestre del ejercicio 2013, Banco Ganadero S.A. registr6 un resultado positivo de Bs 27 millones,
inferior a la ganancia obtenida a junio de 2012 de Bs 31,2 millones. El resultado final se vio influenciado negativamente por
el aumento de los gastos administrativos y mayores cargos por incobrabilidad e impuestos a las ganancias, siendo
compensado parcialmente por el aumento del margen financiero neto y mayores ingresos operativos netos.

El margen financiero neto crecié en Bs 13,8 millones, debido al aumento de los ingresos financieros en Bs 15,9 millones
(principalmente intereses por préstamos vigentes y en menor medida los intereses por inversiones temporarias), mientras
que los egresos financieros crecieron Bs 2,1 millones (basicamente intereses por obligaciones con el publico).

Las comisiones netas cubrian el 37% de los gastos administrativos, indicador mayor al registrado a junio de 2012 por 29,3%,
este aumento en la cobertura se debié al incremento en las comisiones netas en un 64,9%, mientras que los gastos
administrativos crecieron tan solo un 30,3% (basicamente impuestos, otros gastos de estructura y gastos de personal).
Adicionalmente, el ratio de eficiencia, gastos operativos sobre ingresos operativos, se incremento levemente a 65,4% de
65,2% en el mismo periodo del ejercicio anterior.

A junio de 2013, la cartera de préstamos aumento un 14,2% comparado con el mismo periodo del ejercicio anterior,
alcanzando un monto de Bs 3.519 millones, en tanto, los depdsitos crecieron en 10% en el mismo periodo, alcanzando un
monto de Bs 5.016 millones.

A junio de 2013, la cartera vencida y en ejecucion de Banco Ganadero S.A. representaba el 1,4% de los préstamos totales,
siendo superior al obtenido a junio de 2012 de 1,2%. La cartera irregular se encontraba cubierta en un 128,4% con
previsiones, mostrando una holgada cobertura.

Banco Ganadero S.A. registraba buenos ratios de liquidez. A junio de 2013, los activos liquidos representaban el 37,3% de
los activos totales. En términos de capitalizacion el banco muestra un ajustado nivel, cumpliendo, con los requerimientos
regulatorios. El ratio de capitalizacién ( PN / Activos totales) de la institucion a junio de 2013, era de 6,1%, mientras que el
ratio PN / Activos Ponderados por Riesgo - Basilea | representaba 11,3.% levemente superior al nimero alcanzado a junio
2012 (11,2%)).

A junio de 2013, Banco Ganadero S.A. era el 10° banco del sistema medido en término de préstamos y era el 6° en término
de depdsitos con una participacion de mercado del 5,8% y 6,7% respectivamente.

B
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Dictamen

El Consejo de Calificacion de Moody's Latin America Calificadora de Riesgo S.A. reunido el 01 de agosto de 2013, sobre la
base de la informacion recibida del banco, los analisis cualitativos y cuantitativos que se han desarrollado y de acuerdo con
lo determinado en su Manual para la Calificacion de Entidades Financieras, decide otorgar las siguientes calificaciones a los:

Bonos Subordinados Banco Ganadero Il Categoria Aa3.bovr
o Deuda de Largo Plazo en moneda local y extranjera: Categoria “Aa3.bo,,".

De acuerdo con el Manual de Calificaciones de Entidades Financieras, la Categoria Aa.bo, “Corresponde a aquellos
instrumentos con una muy buena capacidad de pago del capital e intereses en los términos y plazos pactados, con poca
probabilidad de verse afectados ante cambios predecibles en el emisor, en el sector a que éste pertenece o en la economia”.

El modificador 3 indica que la calificacion se encuentra en el nivel inferior de su categoria.

Perspectiva: Los bonos subordinados cuentan con perspectiva estable.

Equivalencias
De acuerdo con lo establecido en la Resolucién ASFI N° 033/2010, las calificaciones precedentemente asignadas, son
equivalentes a las siguientes nomenclaturas establecidas por ASFI en el Reglamento para Entidades Calificadoras de Riesgo:

La Categoria Aa3.bowr equivale a la categoria:

AA3: Corresponde a aquellos Valores que cuentan con una alta capacidad de pago de capital e intereses en los términos y
plazos pactados la cual no se veria afectada ante posibles cambios en el emisor, en el sector al que pertenece o en la
economia.
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ANEXO I - Caracteristicas de la Emision

Bonos Subordinados Banco Ganadero |l

Tipo de Valores a emitirse: Bonos Subordinados, obligacionales y redimibles a plazo fijo. Se entiende por una obligacion
subordinada a todo aquel pasivo cuya exigibilidad se encuentra en Gltimo lugar con respecto a los demas pasivos y que esta
disponible para absorber pérdidas en caso que los recursos patrimoniales resulten insuficientes.

Monto de la Emisién: Bs 70.000.000.- (Setenta millones 00/100 bolivianos)

Moneda de la Emisi6n: Bolivianos (“Bs")

Serie en que se divide: Serie Unica

Valor Nominal de los Bonos: Bs 10.000.- (Diez mil 00/100 Bolivianos).

Ndmero de valores que comprende la Serie Unica: 7.000 (Siete mil) Bonos Subordinados.
Tipo de Interés: Nominal, anual y fijo.

Tasa de interés: 5,50%

Plazo de Emisién: 2.520 (dos mil quinientos veinte) dias calendario, computables a partir de la fecha de emisién contenida en
la Autorizacion de Oferta Publica de ASFI e inscripcion de la presente Emisién en el RMV de ASFI.

Procedimiento de colocacion: Mercado Primario Bursatil a través de la Bolsa Boliviana de Valores S.A.
Modalidad de colocacién: “A mejor esfuerzo”
Forma de pago en colocacién primaria de la emisién; En efectivo

Forma de representacion de los Valores: Mediante anotaciones en cuenta en el Sistema de Registro de Anotaciones en
Cuenta a cargo de la Entidad de Deposito de Valores de Bolivia S.A. ("EDV"), de acuerdo a regulaciones legales vigentes.

Forma de pago de los intereses y amortizacién de capital: En el dia de vencimiento de un determinado cupén se efectuara
el pago de capital (a vencimiento de la serie Unica de la presente Emisién) y/o pago de intereses (semestrales), contra la
verificacion de la relacién de titularidad emitida por la Entidad de Depésito de Valores de Bolivia S.A. ("EDV"), misma que
indicara la titularidad del Valor y la Emision a la que pertenece. A partir del dia siguiente de la fecha de vencimiento del cupén,
el pago de capital y/o pago de intereses seran efectuados contra la presentacion del Certificado de Acreditacion de Titularidad
(*CAT") emitido por la Entidad de Depésito de Valores de Bolivia S.A. (*EDV"), dando cumplimiento a las normas legales
vigentes aplicables.

Periodicidad de pago de pago de intereses y pago de capital: El pago de intereses se realizara cada 180 (ciento ochenta)
dias calendario. El pago de capital de la Serie Unica es a vencimiento.

Lugar de Pago de intereses y capital: En las oficinas del Agente Pagador Panamerican Securities S.A.

Fecha desde la cual el Tenedor del Bono comienza a ganar intereses: Los Bonos Subordinados devengaran intereses a
partir de la fecha de emision, sefialada en la Autorizacion de Oferta Publica de ASFI e Inscripcion en el RMV de ASFI, y dejaran
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de devengarse a partir de la fecha establecida para el pago del interés y/o amortizacién de capital del Bono, segin
corresponda.

Forma de Circulacion de los Valores: Los Bonos Subordinados seran “A la Orden".La Sociedad reputard como titular de un
Bono Subordinado perteneciente a la presente Emision a quien figure registrado en el Sistema de Registro de Anotaciones en
Cuenta a cargo de la EDV. Adicionalmente, los gravamenes sobre los Bonos Subordinados anotados en cuenta, seran también
registrados en el Sistema a cargo de la EDV.

Precio de Colocacién: El precio de colocacion de la presente Emisién de Bonos Subordinados, es minimamente a la par del
Valor Nominal.

Convertibilidad en Acciones: Los “BONOS SUBORDINADOS BANCO GANADERO II" no seran convertibles en acciones de la
Sociedad.

Plazo de Colocacién Primaria: El plazo de colocacién primaria es de ciento ochenta (180) dias calendario, computables a
partir de la Fecha de Emisién contenida en la Autorizacion de Oferta Publica de la Autoridad de Supervision del Sistema
Financiero (“ASFI") e inscripcion de la presente Emision en el Registro del Mercado de Valores (“RMV") de ASFI.

Destino Especifico de los Fondos: Los recursos monetarios obtenidos de la colocacion de los "BONOS SUBORDINADOS
BANCO GANADERO II" seran utilizados para colocacion de cartera de créditos.

Asimismo, la definicion de este aspecto deberd ser efectuada dando cumplimiento a las limitaciones dispuestas por la
Autoridad de Supervision del Sistema Financiero (“ASFI"), en el Reglamento de Obligaciones Subordinadas computables como
parte del Patrimonio Neto de las Entidades de Intermediacion Financiera.

Garantia: La presente Emision esta respaldada por una garantia quirografaria del Banco, con la limitacién establecida en el
numeral 6 del Articulo 54 de la Ley de Bancos y Entidades Financieras (Texto Ordenado) hasta el monto total de las
obligaciones emergentes de la Emision y constituida de acuerdo al siguiente detalle:

e Voluntaria afavor de todos los Tenedores de Bonos Subordinados
e Irrevocable, hasta la redencién total de los Bonos Subordinados y pago de intereses, de acuerdo a las
previsiones contenidas en los referidos bonos.
o Divisible en cuanto a los derechos de cada Tenedor de Bonos Subordinados.
e Transferible a favor de quienes adquieran en el futuro los "BONOS SUBORDINADOS BANCO GANADERO II".
Reajustabilidad del Empréstito: El empréstito emergente de la emision no seré reajustable.

Agencia de Bolsa Estructuradora y Colocadora: Panamerican Securities S.A. Agencia de Bolsa
Agente Pagador: Panamerican Securities S.A. Agencia de Bolsa
Compromisos Financieros:

1. El Coeficiente de Adecuacion Patrimonial del Banco que corresponde al Patrimonio Neto del Banco, sobre el Valor Total de
Activos Ponderados por Riesgo, considerando el promedio de los dltimos 3 meses calculado cada fin de mes, debera ser igual
o superior al once por ciento (11%), sin perjuicio de la obligacién del Banco de cumplir con un mayor porcentaje que pueda ser
establecido por la autoridad competente, conforme a lo sefialado en la siguiente férmula;

Patrimonio Neto (1)
= 11%

Valor Total de Activos Ponderados (2)
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(1) Calculado por la SBEF
(2) Calculado conforme a normas emitidas por la SBEF

Coeficiente de Adecuacién Patrimonial: El Capitulo VIII del Titulo IX de la Recopilacion de Normas para Bancos y Entidades
Financieras emitida por la SBEF (actualmente ASFI) reglamenta el control de la suficiencia patrimonial y ponderacion de
activos.

Patrimonio Neto: El Articulo 46° de la LBEF define el Patrimonio neto de las entidades de intermediacion financiera como la
suma del capital primario y del secundario, deducidos los ajustes determinados por la SBEF (actualmente ASFI) y los auditores
externos. El coeficiente de adecuacion patrimonial se calcularé sobre la base del Patrimonio Neto. Asimismo, la Seccion 3 del
Capitulo VIl del Titulo IX de la Recopilacion de Normas para Bancos y Entidades Financieras emitida por la SBEF (actualmente
ASFI) establece la forma de célculo del Patrimonio Neto.

Valor Total de los Activos Ponderados: Para calcular este valor es necesario ponderar los activos y contingentes de la entidad en
funcion a sus riesgos. El inciso b) del Articulo 47° de la LBEF establece los coeficientes de ponderacién de cada activo y
contingente. Asimismo, la Seccién 2 del capitulo VIII del Titulo IX de la Recopilacion de Normas para Bancos y Entidades
Financieras emitida por la SBEF (actualmente ASFI) establece el Procedimiento del Célculo de la Ponderacion de Activos y
Contingentes.

2. El resultado de dividir: la suma del valor de las siguientes cuentas del Banco: Disponibilidades mas Inversiones Temporarias,
entre la suma del valor de las siguientes cuentas: Obligaciones con el Piblico a la Vista mas Obligaciones con el Publico por
Cuentas de Ahorro; debe ser igual o superior al cincuenta por ciento (50%), conforme a la siguiente formula, sin perjuicio de la
obligacion del Banco de cumplir con un mayor porcentaje que pueda ser establecido por la autoridad competente.

Disponibilidades e Inversiones Temporarias

0,
Obligaciones con el Publico a la Vista + Obligaciones con el Publico en Cuentas de > 50%

Ahorro

Disponibilidades: Segin el Manual de Cuentas para Bancos y Entidades Financieras, representan el efectivo que mantiene la
entidad en caja, los saldos a la vista en el Banco Central de Bolivia, en oficina matriz y sucursales del exterior, en bancos y
corresponsales del pais y del exterior; asi como, la tenencia de metales preciosos. También representa la existencia de
cheques y otros documentos mercantiles de cobro inmediato.

Inversiones Temporarias: Segun el Manual de Cuentas para Bancos y Entidades Financieras, corresponden a las inversiones en
depositos en otras “entidades de intermediacion financiera”, depositos en el Banco Central de Bolivia y los valores
representativos de deuda adquiridos por la entidad; inversiones que han sido realizadas, conforme a su politica de inversiones,
con la intencién de obtener una adecuada rentabilidad de sus excedentes temporales de liquidez y que puedan ser convertidas
en disponibilidades en un plazo no mayor a treinta (30) dias.

Obligaciones con el Publico a la Vista: Segun el Articulo 37° de la LBEF, corresponde a cualquier clase de pasivos cuyo pago
puede ser requerido a simple pedido del titular con la presentacion del documento respectivo. Segun el Manual de Cuentas
para Bancos y Entidades Financieras, Corresponden a las obligaciones con el publico de exigibilidad inmediata.
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Obligaciones con el Publico en cuentas de ahorro: Segun el Articulo 37° de la LBEF, son depdsitos de dinero con plazo
indeterminado, sujetos al reglamento de cada banco y que seran aprobados por la ASFI. Segun el Manual de Cuentas para
Bancos y Entidades Financieras, corresponden a las obligaciones con el pablico por fondos recibidos en cuentas de ahorros.

3. El resultado de dividir el valor de la suma de la cuenta de Prevision para Incobrabilidad de Cartera més la Previsién para
Activos Contingentes mas la Prevision Genérica Ciclica mas las Previsiones Genéricas Voluntarias para pérdidas futuras ain no
identificadas entre la suma del valor de las siguientes cuentas: Cartera Vencida mas Cartera en Ejecucion mas Cartera
Reprogramada o Reestructurada Vencida mas Cartera Reprogramada o Reestructurada en Ejecucion; debe ser el promedio de
los Gltimos tres meses calculado cada fin de mes, igual o superior al cien por ciento (100%), conforme a la siguiente formula
sin perjuicio de la obligacion del Banco de cumplir con un mayor porcentaje que pueda ser establecido por la autoridad
competente.

Prevision para Incobrabilidad de Cartera + Previsi6n para Activos Contingentes
+Previsién Genérica Ciclica
= 100%

Cartera Vencida + Cartera en Ejecucion + Cartera Reprogramada o Reestructurada
Vencida + Cartera Reprogramada o Reestructurada en Ejecucién

Prevision para incobrabilidad de cartera: Segin el Manual de Cuentas para Bancos y Entidades Financieras, en esta cuenta se
registra el importe que se estima para cubrir los riesgos de pérdidas por incobrabilidad de préstamos, de acuerdo con lo
dispuesto en el Titulo V de la Recopilacion de Normas para Bancos y Entidades Financieras.

Prevision para Activos Contingentes: Segun el Manual de Cuentas para Bancos y Entidades Financieras, en esta cuenta se
registra el importe estimado para cubrir el riesgo de posibles pérdidas originadas por los activos contingentes.

Prevision Genérica Ciclica: Segin el Manual de Cuentas para Bancos y Entidades Financieras, en esta cuenta se registra el
importe necesario para la constitucion de la prevision ciclica requerida, segin lo establecido en el Anexo de evaluacién y
calificacion de la cartera de créditos de la Recopilacion de Normas para Bancos y Entidades Financieras.

Previsiones Genéricas Voluntarias para pérdidas futuras adn no identificadas: Segin el Manual de Cuentas para Bancos y
Entidades Financieras en esta cuenta se registran las previsiones que en forma voluntaria y adicional las entidades financieras
constituyen para cubrir posibles pérdidas futuras y que ain no han sido identificadas.

Cartera Vencida: Segun el Manual de Cuentas para Bancos y Entidades Financieras, en esta cuenta se registran los créditos
cuyo capital, cuotas de amortizacién o intereses no hayan sido cancelados integramente a la entidad hasta los 30 dias
contados desde la fecha de vencimiento. Para este efecto, la fecha efectiva de contabilizacion en esta cuenta es el dia 31 de
incumplimiento en el cronograma de pagos. Todo crédito cuyo vencimiento para las amortizaciones de capital, una cuota del
mismo o intereses devengados, haya sido prorrogado por periodos adicionales a 30 dias se contabiliza en esta cuenta.

Cartera en Ejecucion: Segtn el Manual de Cuentas para Bancos y Entidades Financieras, en esta cuenta se registran los créditos
por los cuales la entidad ha iniciado las acciones judiciales para el cobro.

Cartera Reprogramada o Reestructurada Vencida: Segin el Manual de Cuentas para Bancos y Entidades Financieras, en esta
cuenta se registran los créditos reprogramados o reestructurados cuyo capital, cuotas de amortizacion o intereses no hayan
sido cancelados integramente a la entidad hasta los 30 dias contados desde la fecha de vencimiento.

Cartera Reprogramada o Reestructurada en Ejecucion: Segun el Manual de Cuentas para Bancos y Entidades Financieras, en esta
cuenta se registran los créditos reprogramados o reestructurados por los cuales la entidad ha iniciado las acciones judiciales
para el cobro.
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Jun-2013  Dic-2012 Dic-2011  Dic-2010  Dic-2009

ACTIVO
Disponibilidades y saldos en el banco central 1.053 1.258 986 548 1.006
Préstamos a bancos y otras instituciones financieras 40 65 90 199 80
Inversiones y titulos valores 1.092 1.228 695 788 1.029
Titulos para negociacion 1.088 1.224 689 779 972
Titulos en cuenta de inversion 0 0 0 0 0
Titulos mantenidos hasta el vencimiento 0 0 0 0 0
Titulos e inversiones - otros 4 4 5 8 57
Préstamos netos de previsiones 3.486 3156 2.843 2199 1.833
Cartera de préstamos 3.519 3184 2.868 2.224 1.858
Previsiones 64 59 49 45 47
Ingresos (no ordinarios-no realizados) por préstamos -31 -31 -24 -20 -22
Activos fijos - netos 108 109 98 85 78
Valor llave y otros activos intangibles - netos 9 9 7 0 1
Otros activos - total 60 49 35 30 35
Total de activos 5.848 5.873 4.754 3.850 4.062
PASIVOS
Depositos del publico 5.016 4.991 3.834 3.068 3.447
Depositos del sector financiero 245 316 437 399 256
Bonos no subordinados, notas y otras deudas de largo plazo 0 0 0 0 0
Deuda subordinada 38 41 53 65 72
Otros pasivos - total 193 169 122 89 78
Total de pasivos 5.492 5.517 4.446 3.621 3.853
PATRIMONIO NETO
Acciones comunes 283 263 225 167 149
Resultados no asignados y reservas - total 73 94 83 61 61
Otros componentes del patrimonio neto 0 0 0 0 0
Total del patrimonio neto 356 357 308 228 209
Total pasivos y patrimonio neto 5.848 5.873 4.754 3.850 4.062
Ingresos financieros 139 261 192 158 212
Egresos financieros 35 70 54 60 105
Margen financiero neto 104 191 139 98 107
Cargos por incobrabilidad 19 26 24 12 16
Otras previsiones 0 -2 -4 -4 0
Ingresos no financieros 75 130 113 98 90
Comisiones netas 39 54 50 55 33
Ingresos por operaciones de compra-venta de moneda extranjera 26 59 47 27 38
Ganancia/(pérdida) sobre titulos en cuenta de inversién 0 3 0 1 1
Otros ingresos 10 14 16 15 18
Total de ingresos no financieros 75 130 113 98 90
Otros egresos operativos (no financieros) 117 206 162 140 131
Gastos de personal 43 78 64 53 43
Gastos administrativos y otros gastos operativos 66 114 85 76 81
Depreciacion y amortizacion 8 15 13 10 7
Egresos no recurrentes/ extraordinarios 1 -2 -2 -3 -1
(Pérdida) ganancia por ajuste por inflacion (neta) 0 0 0
Gastos operativos totales 118 205 159 137 130
Resultado antes de impuestos (pérdida) 42 92 73 51 51
Impuesto a la ganancias 15 30 16 12 7
Resultado del ejercicio después de impuestos, antes de ingresos (egresos) 27 62 57 39 43
extraordinarios
Resultado del ejercicio 27 62 57 39 43
Resultado del ejercicio luego de ingresos (egresos) extraordinarios 27 62 57 39 43
Resultado disponible / (pérdida atribuible) a los accionistas 27 62 57 39 43
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Jun-2013  Dic-2012 Dic-2011  Dic-2010  Dic-2009
CALIDAD DE ACTIVO

Cargos por Incobrabilidad / Cartera de Préstamos 1,06% 0,82% 0,83% 0,56% 0,86%
Cargos por Incobrabilidad / Ingresos antes de Previsiones 30,21% 22,82% 26,53% 22,03% 24,32%
Previsiones / Cartera de Préstamos 1,83% 1,86% 1,72% 2,02% 2,52%
Cartera sin Generacion / Cartera de Préstamos 1,42% 1,24% 1,09% 1,40% 1,99%
Cartera sin Generacion / (Patrimonio Neto + Previsiones) 11,93% 9,48% 8,74% 11,42% 14,40%
RENTABILIDAD
ROAA 0,92% 1,15% 1,33% 0,98% 1,18%
ROAE 15,39% 19,14% 22,18% 18,94% 21,42%
Resultados del Ejercicio / Promedio de Activos Ponderados por Riesgo - 1,63% 2,03% 217% 1,76% 2,32%
Basilea |

Resultados Antes de Cargos por Incobrabilidad / Promedio de Activos 3,73% 3,76% 3,43% 2,51% 3,52%
Ponderados por Riesgo (Basilea I)
CAPITALIZACION
Patrimonio Neto Basico / Activos Ponderados por Riesgo (Basilea I) 9,24% 8,84% 8,46% 7,88% 7.97%
Patrimonio Neto / Activos Ponderados por Riesgo (Basilea I) 11,27% 11,09% 11,21% 11,15% 11,31%
Patrimonio Neto Bésico - Activos Intangibles / Activos Ponderados por 10,10% 10,84% 10,79% 9,50% 10,05%
Riesgo (Basilea I)

Patrimonio Neto / Total de Activos 6,08% 6,07% 6,48% 5,93% 515%
EFICIENCIA

Gastos Operativos / Ingresos Operativos 65,39% 64,33% 64,25% 71,39% 66,66%
LIQUIDEZ Y FINANCIAMIENTO

(Fondos del Mercado - Activos Liquidos) / Total de Activos -32,48%  -37,28% -26,84%  -2762% -42,60%

Activos Liquidos / Total de Activos 3731%  43,36% 3714% 39,67%  50,68%

B
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Art. 3 del Reglamento para Entidades Calificadores de Riesgo aprobado por la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero (“ASFI”) mediante Resolucién ASFI N° 033/2010 “La calificacién de riesgo
no constituye una sugerencia o recomendacién para comprar, vender, mantener un determinado Valor o realizar una inversion, ni un aval o garantia de una inversién, emisién o su emisor; sino la opinién
de un especialista privado respecto a la capacidad de que un emisor cumpla con sus obligaciones en los términos y plazos pactados, como un factor complementario para la toma de decisiones de
inversion”.

Las calificaciones de riesgo efectuadas por Moody’s Latin America Calificadora de Riesgo (“Moody’s Latin America”) son Calificaciones a Escala Nacional. Las Calificaciones a Escala Nacional son
diferentes de y por lo tanto, deben distinguirse de las calificaciones internacionales de crédito publicadas por Moody’s Investors Service, Inc. (“MIS”). MIS es, en forma indirecta, el accionista controlante
de Moody’s Latin America, sin embargo, MIS es una compaiia diferente a Moody’s Latin America. MIS es una sociedad constituida bajo las leyes del Estado de Delaware en los Estados Unidos de
America, y con sede social en dicho pais. Tal como se encuentra detalladamente explicado en el sitio de internet de Moody’s Latin America (http://www.moodys.com.ar) y en el sitio de internet de MIS
(http://www.moodys.com), las calificaciones de riesgo de MIS brindan a los mercados internacionales de capital un marco globalmente consistente para comparar la calidad crediticia de entidades
financieras e instrumentos calificados. Dicho sistema de calificacién internacional permite la comparaciéon de emisores y obligaciones con independencia de la moneda en que se haya emitido la
obligacién, el pais de origen del emisor o la industria en que se desenvuelva el emisor. Por el contrario, las Calificaciones a Escala Nacional efectuadas por Moody’s Latin America son opiniones relativas
a la calidad crediticia de emisores y emisiones dentro de un pais en particular. Las Calificaciones a Escala Nacional no incluyen estimacién de pérdidas asociadas con eventos sistémicos que pudieran
afectar genéricamente a todos los emisores dentro de un pais, incluso a aquellos que reciben las calificaciones méas altas a escala nacional. Por lo tanto, las Calificaciones a Escala Nacional pueden
entenderse como calificaciones relativas de calidad crediticia (incluyendo el apoyo externo relevante) dentro de un pais en particular. El uso de las Calificaciones a Escala Nacional por los inversores es
apropiado Unicamente dentro de la porcién de un portfolio que esté expuesta al mercado local de un pais determinado, teniendo en cuenta los diversos riesgos que implique la calificacién nacional y
extranjera otorgada a la moneda de dicho pais. En consecuencia, y tal como se explica con mayor detalle en los sitios de internet mencionados precedentemente, el concepto tradicional de “grado de
inversion” que se aplica en los mercados internacionales no puede necesariamente aplicarse siquiera a las mas altas calificaciones nacionales. El propésito de las Calificaciones a Escala Nacional
efectuadas por Moody’s Latin America es permitir la diferenciacion de la calidad crediticia dentro de economias sujetas a indices genéricos de “riesgo pais”, los cuales (de no estar excluidos por
definicién) afectarian dicha pretendida diferenciacién
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mecanico, asi como de otros factores, toda la informacién aqui contenida se proporciona “TAL Y COMO ESTA”, sin ninguna clase de garantia. MOODY'S adopta todas las medidas necesarias para que
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de la posibilidad de que se produjeran dichos dafios. Las calificaciones, andlisis de reportes financieros, proyecciones, y otras observaciones, de haberlas, que pudieran formar parte de la informacion
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MIS, una agencia calificadora subsidiaria 100% propiedad de Moody’s Corporation (“MCQ”), informa por la presente que la mayoria de los emisores de titulos de deuda (incluidos bonos corporativos y
municipales, obligaciones, pagarés y titulos) y acciones preferentes calificados por MIS han acordado, con anterioridad a la asignacién de cualquier calificacion, pagar a MIS por sus servicios de andlisis
y calificaciones honorarios que oscilan entre los U$S 1.500 y aproximadamente U$S 2.500.000. MCO y MIS también mantienen politicas y procedimientos para garantizar la independencia de las
calificaciones y los procesos de asignacion de calificaciones de MIS. La informacion relativa a ciertas afiliaciones que pudieran existir entre directores de MCO y entidades calificadas, y entre entidades
que tienen calificaciones de MIS y que también han informado publicamente a la SEC que mantienen un interés de propiedad en MCO superior al 5%, se publica anualmente en www.moodys.com, bajo
el capitulo de “Shareholder Relations — Corporate Governance — Director and Shareholder Affiliation Policy”.

Sélo aplicable a Australia: cualquier publicacién que se haga en Australia de este documento es de acuerdo con la licencia de la Australian Financial Services otorgada a la afiliada de MOODY'S,
Moody’s Investors Service Pty Limited ABN 61 003 399 657 AFSL 336969 y/o de Moody’s Analytics Australia Pty Ltd ABN 94 105 136 972 AFSL 383569 (de ser aplicable). Este documento sélo podra ser
provisto a “clientes mayoristas” seguin se establece en la seccién 761G de la Ley de Sociedades 2001. Al acceder a este documento desde cualquier lugar dentro de Australia, usted esta declarando ante
MOODY’S que usted es, o esta accediendo al documento como representante de un “cliente mayorista” y que ni usted ni la entidad a la que representa divulgaran directa o indirectamente este
documento o su contenido a “clientes minoristas” segun se establece en la seccién 761G de la Ley de Sociedades 2001. La calificacion de riesgo de Moody’s es una opinién de la calidad crediticia de
una obligacién de deuda del emisor, y no de los titulos del emisor ni de cualquier otro tipo de instrumento que se encuentre disponible para inversores minoristas. Seria peligroso que los inversores
minoristas tomaran una decision de inversién con base en una calificacién de riesgo de Moody’s. En caso de duda, usted debe contactar a su asesor financiero u otro asesor profesional.
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ANEXO B
ESTADOS FINANCIEROS CON INFORME
DE AUDITORIA INTERNA

AL 30 DE JUNIO DE 2013

< BANCO GANADERO




Santa Cruz, Julio 24 de 2013
Informe N°® Al-095/2013

Al Jorge Marcos Salvador
PRESIDENTE DEL DIRECTORIO

COMITE DE AUDITORIA

REF: INFORME SOBRE LOS ESTADOS FINANCIEROS DEL BANCO GANADERO S.A,
AL 30DE JUNIO DEL 2013

En cumplimienio de instrucciones especificas y Normas de Auditoria Inlema, Reglamento de Control Intermno v
Auditoria Interna enutido por la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero, hemos efectuado la revisidn
de los estados de situacion patrimonial, estado de ganancias y pérdidas, de cambias en el patrimonio neto y de
{lujo de eleclivo del Banco al 30 de junio del 2013, asi como de las notas 1 al 13 que acompafian a los estados
financieros, que en su conjunto son responsabilidad de 1a Gerencia,

Nuestro frabajo se realizd aplicando las Nornas de Audlitoria Generalmente Aceptadas en Bolivia y las normas
mencionadas en el parrafo anlerior, para oblener razonable seguridad respecta a si los estados financieros estan
presentacos adecuadamente, verificande que los mismos reflejen los registros contables del Banco.

En nuestra opinidn v de acuerdo con los procedimientos descritos, el estado de situacion patrimonial, estado de
pérdidas ¥ ganancias, estado de cambios en cl patrimonie neto, flujo de efectivo y de las notas | al 13, surgen de
los registros contables del Banco Ganaclero S.A al 30 de junio 2013, ¥ estdn de acuerde con las Normas de
Contabilidad Generslmenle acepladas en Bolivia, normas emitidas por la Autonidad de Supervisién del Sistema
Financiero v reflgjan en todo aspecto la situacién financiera y econdmica del Banca.

Es cuanto informo.

WGR

¢c.c.. Presidencia
Gerencia General
Sindice
Archivo AL
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ESTADO DE SITUACION PATRIMONIAL

AL 30 DE JUNIO DEL 2043 Y 31 DE DICIEMBRE DE 2012

{Cifras expresadas en bolivianos)

Dispanibilidades

Inversiones temporarias

Cartera
Cartera vigente
Carlera ventida
Cariera en ejecucién
Cartera reprogramada o reeslruciurada vigente
Cartera reprogramada o reestructurada vencida
Cariera reprogramada o reestruciurada n ejecucion
Productos devengados por cobrar cariera
Prevision para cartera incobrable

Ciras cuentas por cobrar

Bienes realizables

Inversiones permanenies

Bienes de uso

Olros aclivas

TCTAL DEL ACTIVC

PASIVC

Obligaciones con ei plibiica

Obligaciones con instituciones fiscales

Obligaciones con bances y enfidades de financiamiento
Qtras cuentas por pagar

Previsiones

Obiigaciones subordinadas

Obligaciones con empresas con participacon estatai

TOTAL DEL PASIVO

PATRIMBNIO

Capital sacial

Apories no capitafizados
Reservas

Resultados acumulados

TOTAL DEL PATRIMCNIO
TOTAL DEL PASIVO Y PATRIMCNIO
CUENTAS CONTINGENTES

CUENTAS DE CRDEN

Nota

8i
8

8.l
B.m

B.p

8.x

2013 2012
1,093,664,491 1,322,665,285
1,088,451,164 1,223,870,089
3,485,745,156 3,155,656,601
3,399,849,974 3,061,388,806
14,253 524 8,234,506
18,774,866 16,782,763
68,867,218 83,373,335
3,867,758 78,644
13,214,638 14,332,358
31,247,816 30,588,637
(84,350,598) (59.122.448)

47,745,816 36,432,829

1,002,077 376,110

3,637,217 3,080,143

107,922,562 108,039,065

20,038,274 21,339,271

= 5:848,206,797 __5.873,459.393

5,015,067,629 4,990,814,143

309,165 85,930

230,953,838 203,997,994

126,589,352 141,005,643

63,561,773 56,751,024

37,572,055 41,524,369

14,335,318 112,153,048

5.492,368,331 5,516,833,051

279,368,500 251,514,000

3,430,867 11,397,796

37,942,829 31,753,130

35,077.270 61,961,414

355,817,468 356,626,342

__5.848.206.767 _ 5873450393
551,136,085 560,001,731
8,137,256,203

Las notas 1 a 13 que se acompaian, son parte integrante de este estado.
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BANCO GANADERO 3,A.

ESTADO DE GANANCIAS Y PERDIDAS
POR LOS EJERCICIOS TERMINADOS AL 30 DE JUNIO DE 2013 Y 2012
{Cifras expresadas en bolivianos)

Nota
Ingresos financieros 8.q
Gastos financieros 8.q
Resultadc financlero bruto
Oftros ingresos cperativos 8.t
Gtros gastos operativos 8.t
Resultade de operacién bruto
Recuperacion de activos fimanciercs 8.r
Cargos por incobrabilidad y desvalorizacidn de activos financieros 8.s
Resultado de operacién después de incobrables
Gastes de administracién B.v
Resultado de operacion neto
Ajuste por diferencias de cambio y mantenimiento de valer
Resuitado despues de ajuste por diferencia de camblo y mantenimiento
de valor
Ingresos extraordinarios B.u
Gastos extraordinarios 8.4
Resultado neto del ejercicio antes de ajustes de gestiones anteriores
Ingresos de gestiones antericres 3.u
Gastos de gestiones anteriores 8u

Resultado antes de impuestos y ajuste contable por efecto de ia
inflacidén

Ajuste contable por efecta de 1a inflacion
Resuitado antes de Impuestos
Impuesto sobre las utitidades de las Empresas ([UE)

Resultado neto de ia gestion

Las notas 1 a 13 que se acompaiian, son parte integrante de este estado.

2013 2012
139,235,098 123,368,100
(35,283,409) (33,209,047)
103,951,667 90,169,053

83,594,347 66,030,523
(20,969,225) {23,951,276)
166,677,309 132,238,300

420,020 216,687
{19,504,703) {11,597 734)
147,492,626 120,557,193

{104,571,935)

{80,224,115)

42,520,691 40,333,078
{159,307) 1,658,052
42,761,384 41,991,130
42,761,384 41,991,130
(603,542) .
42,157,842 41,591,130
42,167,842 41,991,130

(15.115.718)

(10,744,134)

27,042,124

31,248,936




BANCO GANADERO S.A.

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO
POR LOS EJERCICIDS TERMINADOS AL 30 DE JUNID DE 2013 ¥ 2012
{Cifras expmsadas #n Bolivianos)

Capital Aportas no Resultades Tetal

social capitalizades Reservas azurmulades patrimanio
Sakdos al 31 de diciembre da 2011 190,587,000 34,654,298 26,055,811 55,346,834 383,263,243
Resultado neto del gjercicic M, 246936 1,246,935
Reserva iegai sobre Ulilidad de fa gestién 2011, dispuesta per junta
ordinaria de accionistas del 16/01/2012 5688,118 {5,682,118) L]
Distnibucisn de dividendes sebre Utlidad 2011, dispuesta por junla
erdinaria de accionistes del 15/01/20%2 (25,590,000) {25,590,000)
Reinversidn de Utiidades de 1a gestidn 2031, dispuesta porjunta
ardinaria de eccienistas det 16/01/20%2 14,283,508 {14,205 500) 4]
Cepitalizaciin de eperies no capitalizados, awtorizade por
Resolucién ASFI00TI12 del 13/012012 14,000,800 14,000,000 )]
Capitalizacien de epories por reempiaze de pagos efectuades enla
gestidn 2011 por ebligasienes subordinadas, aulerizedd per
Resolucidn ASFI0T0/202 del 0B/032032 11,437,580 (11,437,500} 0
Capitalizacion e primas de emisién de acciones. autorizado per
Resolucién ASFVO70/2032 del 08/03/2012 9,216,500 (9,216,500} o
Capitakizecion de Utlidades de {a gestidn 2011, sutorizade por
Resefucién ASFI/G70/2012 dal 06/03/2012 14,203,500 {14,203,500) o
Sakias gl 30 do junio da 2H2 239,454,600 358 35,753,130 42,712,161 3320178
Resuitede nelo de ta gestidn 30,645,263 30,646,263
Aporte irevocable por reemplezo de page efectuado el 05K07/2012
por ebligeciones suberdinadas, dispuesto per junta exiraerdinaria
de accianistas del 16/01/2012 3.420,089 {3430,069) o
Incremente de capitel por colecacion de acciones en ia Belsa
Boliviena de Valores, dispuestc por junta extraordinana de
accionistas dal 15/08/2032 (Neta 5.c) 5,800,000 5,800,000
Primas de emisién por colocaciin de acciones an le Belsa Bolivieno
de Valores, dispuesto por Junto extredrdinaria de accionistas
a{15/06/2012 (Nola 9.d) 5,259,900 5,259,908
Aporte Irravecable por reemplazo de pege efeciuado el 13/11/2012
per otligacienes subordinadas, dispuasto per junta extraordineria
¢e acclonislas de! 16/01/2012 2,250,004 (2,250,004) 4]
Aporte irrevocable per reempiaze de pago efectuado el 0411272012
por obligaciones subordinadas, dispuesta per junte extracrdinaria
de accipnistas del 16/03/2012 §715327 {5.115,927) o
Capitalizaeibn de apartes no capitalizedes, autorizado por
Raselucidn ASFI/608/12 del 31/12/2012 5,800,000 (5,308,300 o
Capitalizecien de primes de emisidn de eccianes, aulerizedo por
Reselucion ASFY308/2012 det 311122012 5259500 {5,259,500) o
Saidos at 31 de diclembre do 2832 251,614,000 11,297,788 31,763,138 41,963,454 358,626,342
Resultade neto de la gestién 27,042,124 27,042,124
Reinverslon de Utlidades de la gestien 2012, dispuesle perjunta
ordinaria de accienistas det $14/01/2013 £6,455,500 (15,455,5C0) [
Reserve lagal sobre Ulilidad de la geslidn 2012, dispueste porjunta
erdinarie de acclenistas del 14/01/2013 6,109,699 (6,185,699) ¢
Distribueisn de dividendos sebre Utilidad 2012, dispuesta por junta
erdinaria de accianistas dal 14/01/2013 {27,85¢,000) {27.851,000)
Aumente de capital pagado dispuesto por junia extreardinerie de
accienistas del 14/01/2013 y eprobade per Resol, ASFi 131/2013
det 08/0372013 27,852,500 (27.052,500) L]
Aporto irrevocable per reempiaze de pago efectusde el 19/05/2013
por obligaciones subardinadas, dispuesie per junta extreardinaria
de accionistas dal 14012013 3430064 {3,430,059) ]
Saides a! 30 de junio de 2013 273366500 3430087 37,942,028 35077270 366,017,406

Lasnotas 1 a 3 que $eé ecompaiian, son parte integrante de esle estado,
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BANCO GANADERQ S.A,

ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO
POR LOS EJERCICIOS TERMINADOS AL 30 DE JUNIO DE 2013 Y 2012
{Cifras expresadas en Bolivianos)

Ffujos de fondos en actividades de operacién:

Utilidad neta del gjercicia

Partidas que han afectado el resultado neto de! ejercicio, que
no han generedo mavimiento de fondos:

- Productos devengados no cobrados

Cargos davengados no pagadss

Productos devangados cobrados en ejercicios anterores
Previsionas para incobrables y aclivos conlingentes
Previsiones para desvalorizacién

Pravisionas o previsivnes para beneficios sotiales
Pravisionas pera impusstos

Depraciaciones y amortizaciones

« Otros

Fondos obtenidos en [a ulilidad de! gjercicio

Productos cobrados (cargos pagados} £n ei ejercicie devengados en
ejercicios antenores sobre:

- Cartera de préstamos

- Disponibitidades, Inversiones temporarias y permanenies

-« Dbligacicnes con e! piblico

- Cbligacionas con bancos y entidadas de financiamienta

- Cbllgaciones subordinadas

« (bligaciones con empreses con participacion estatel

Incramento (disminucitn) neta de otros activos y pasivos:

- Olras cuentes por cobrar -pagos anlicipados, diversas-

- Bienes sealizables -vendides-

- Olres activos -panidas pendientes de imputacidn-

- Olras cuentas par pagar -diversas y provisiones-

- Previsiones

Fiujo neto en ectividedes de operacién -axceplo actividades da intermediacidn.

Flujo de fondaos en actividades de intermediactdn:

Incremento (disminucidn) de captaciones y obiigacionas por intermediacisn:
- Obilgacicnes con el pubiico:
- Depdsilos a la vista y en cajas de ahomo
- Depésitos o piazo hasta 360 dias
- Depdsitos a piazo por mas de 360 dias
- (bligaciones con bancos y entidades de financiamiento:
- A corlo plazo
- A mediana y fargo piazos
- Otras cperaciones de intermediacion:
- Obligaciones con el piblico restringidas
- QObligaciones con instituciones fiscales
- Otras cuenltas per pagar por intermediacitn financiera
- Obligaciones con empresas con participacion Estatai
- Dapdsitos a la vista y en cajas ge ahomro
- Depdsilos a plaze hasta 360 dias
« Depésitos a plaze por mas de 360 dias

incremento (disminucién) de tolocaciones:
- Créditos colocadas an el ejercicio:
- acorto piazo
- a mediano y largo plazos -més de 1 afio-
- Crédilos recuperados en ei gjercicio
Flufo neto en actividades de intermediaclién

Flujos e fondos en actividades de financiamiento:

ncremento (disminucién) de préstemos:

- Cbligaciones subordinadas

Cuentas deles accionlstas:

- Apories de capital

- Paga de dividendos

Fiujo neto en actlvidades de financlamiento

2013 2012

27,042,124 31,246,036
{34,214,316) (28,891,854)
91,284,864 66,319,065
(204,084} {1,011.035)
16,074,124 11,805,421
673364 283,380
2,235,045 2,023,313
20,109,020 2,658,018
7,749,009 6,880,711
8,181 (301,355)

133 851,321 91,422, 507
30,588,637 24,309,443
3,801,777 2,083 677
(84,508,485} (58,261,567)
(563,892} {637,108)
(1,254,858} {1,465,679)
{21,178) (1.071.369)
(16,336,254) (2,846,428)
{1.299,330) 1
836,805 {23,895,768)
{7.563,355) (1.776.584)
{74,981 128,547
57,546,287 27,986,371
(57,424,836) 256,526,725
57,967,791 84,846,688
11,891,320 432,707,507
39,853,492 {£5,617,656)
(12,868, 445) {21,335,526)
7,606,434 (51,562,775)
223,237 {35,878)
2,808,955 (335,947}
(87.858,081) 100,129,166
34,226 (89,982,411}

0 0

{1,454,229.478)

{1,405,946,505)

(508,711,475} (357,744,478)
1,835,822, 809 1,550,630,098
(383,688,942} 462,282,100
{3,430,069) {3,430,068)

o ]
(27.851,000) {25,550,000}
{31,281.069) {29,020,068)




BANCO GANADERO S.A.

ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO
POR LOS EJERCICIOS TERMINADOS AL 30 DE JUNIO DE 2013 Y 2012
(Cifras expresadas en Bolivianos)

Flujos de fondos en actlvidades de inversién:

incremento (disminucién) nete en:

- Inversiones lemperarias

- Inversicnes permanentas

- Bilenes de use

- Bienes diversos

- Carges diferides

- Activos intangibles

Flujo nete en actlvidades de Invarslén

Incremento {dlsminuclén) de fondos durante el ejercicio
Disponibiildades ai Inicic del efercicio

Disponibllidades al clerra del ejercicle

Las notas 1 a 13 que se acomparian, son parte Integrante de este estado.

2013 2012
134,267,391 (636,875,427
340,000 (29,121,586)
(2,982,681) (3,595,802}
183,281 {654,119)
(2,394,708) (2,454,040)
(992,353) (3,251,353)
126,420,930 (675,952 327)
{229,000,784) {214,703,924)
1,322,665,285 1,078,391,163

1,093,664,481

861,687,233

Ronald Gutiérrez Lépez

GERENTE GENERAL




BANCO GANADERO S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 30 DEJUNIO DE 2013 Y 31 DE DICIEMBRE DE 2012
(Cifras expresadas en bolivianos)

NOTA 1 - ORGANIZACION

a)  Organizacion de la sociedad

Mediante escritura piblica N° 17 de fecha julio de 1981 se constituyo en la ciudad de Santa Cruz de la Sierra la Sociedad Andénima
Mixta denominada Fondo Ganadero de Santa Cruz S.A.M., con capital privado y de la Corporacion Regional de Desarrollo de Santa
Cruz (CORDECRUZ); por convenir a sus intereses, CORDECRUZ mediante Resolucion de Directorio del 18 de agosto de 1992 y
escritura piblica N° 460,/92 del 19 de noviembre de 1992 transfirid la totalidad de las acciones que poseia en el Fondo Ganadero
de Santa Cruz S.A.M. a socios privados.

Durante la gestion 1993, el Fondo inici6 los tramites destinados a su transformacion en una entidad bancaria privada comercial y,
mediante Resolucion N° SB 130/93 del 15 de Julio de 1993, la Superintendencia de Bancos y Entidades Financieras de Bolivia
autorizé la transformacion del Fondo Ganadero de Santa Cruz S.A.M. en una entidad bancaria privada nacional denominada Banco
Ganadero S.A. con domicilio legal y principal en la ciudad de Santa Cruz de la Sierra, en la que radican sus érganos de decision,
direccion y administracion. El 17 de noviembre de 1993, la Direccion General de Registro de Comercio y Sociedades por Acciones
emitié la Resolucion N° 887/93 autorizando la citada transformacion.

Mediante Resolucion de la Superintendencia de Bancos y Entidades Financieras de Bolivia N° 074/94 del 31 de marzo de 1994 se
autorizo el funcionamiento del Banco Ganadero S.A. a partir del 4 de abril de 1994 y resolucion SB/025/94 del 31 de marzo de
1994 se otorgo el certificado de funcionamiento para efectuar las operaciones financieras permitidas por Ley.

El Banco tiene su casa matriz en Santa Cruz y cuenta en la actualidad con sucursales en las ciudades de La Paz, Cochabamba,
Trinidad y Tarija, asi como, agencias urbanas en las ciudades de Santa Cruz, La Paz, Cochabamba, Sucre, Tarija, Oruro, Cobija,
Montero, Riberalta y El Alto.

El objetivo social del Banco consiste en apoyar al desarrollo de las actividades productivas y comerciales del pais; el objetivo
financiero, en cambio, es obtener una adecuada rentabilidad del capital invertido; en forma sostenida en el tiempo.

La evolucion de los principales indicadores del Banco, aseguran su solidez y solvencia de acuerdo con politicas prudentes de
administracion acompanadas de un servicio personalizado, agil y moderno para satisfacer las necesidades de sus clientes.

Para alcanzar sus objetivos el Banco efectiia las operaciones, de intermediacion financiera activas, pasivas, contingentes y de
servicios, tanto en moneda nacional como extranjera, que se detallan en los articulos 38° y 39° de la Ley de Bancos y Entidades
Financieras y que estan autorizadas por la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero - ASFI (ex - Superintendencia de Bancos
y Entidades Financieras).

E El Banco otorga préstamos a corto, mediano y largo plazos bajo altos estandares de calidad. Sus operaciones se encuentran
extendidas a sectores de: comercio, ganaderia, industria, servicios y agricultura.

El promedio de empleados en la gestion 2013 es de 675 personas, a nivel nacional.
b) Hechosimportantes sobre la situacion de la entidad

De acuerdo a la dltima revision del Fondo Monetario Internacional (FMI) sobre las proyecciones de la economia mundial, el
crecimiento econdmico de los paises emergentes y en vias de desarrollo es ahora acompafiado con un lento crecimiento de las
economias avanzadas, entre las que se destaca los EEUU.

Segiin las proyecciones del FMI a julio 2013 (con revisiones a la baja comparadas con las de abril), el crecimiento de las economias
emergentes y en vias de desarrollo sera de 5.0% en el 2013 y 5.4% en el 2014. El Crecimiento en los EEUU esta proyectado en
1.7% en 2013 y 2.7% en el 2014, si bien el crecimiento de los EEUU se ve insuficiente para disminuir de manera importante el
desempleo, el mismo es obtenido gracias al crecimiento de la vivienda, a pesar de la consolidacion fiscal.



BANCO GANADERO S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS AINANCIEROS AL 30 DEJUNIO DE2013Y 31 DE DICIEMBRE DE 2012
(Cifras expresadas en bolivianos)

En Europa la proyeccion del crecimiento es negativa, -0.6% para el 2013 y con un crecimiento muy bajo para el 2014 Lo anterior no
solo refleja un crecimiento negativo para Espaia e Italia sino también para el resto.

En Asia, La economia japonesa sigue siendo la excepcion a la regla, e el FMI subié las proyecciones de crecimiento para el afio
2013 a2.0%y para el 2014 a 1.2%. China por su parte sufre una desaceleracion, con un crecimiento de 7.8% para el 2013 .

Los paises emergentes siguen con resultados positivos, pero con una velocidad menor. Para el 2013 tienen proyectado crecer 5.0%
mientras que para el 2014y 5.4% el 2014.

Para América Latina el crecimiento en Brasil esta estimado en 2.5%, menor en 0.5% al esperado en abril

En Bolivia, de acuerdo con los datos del Instituto Nacional de Estadistica (INE) en la gestion 2012, el crecimiento se sitiia en 5,2%.
Donde se destacan crecimientos de sectores tales como: Petrdleo Crudo y Gas Natural con 15,03%; Construccion con 9,54%;
Establecimientos Financieros, Seguros Bienes Inmuebles 9,21%, Servicios de la Administracion Piblica 5,83%, Industria
Manufacturera 4,78%, Agricultura 4,39%, Otros Servicios 4,09%, Comercio 3,51%, Transporte Almacenamiento y Comunicaciones
2,53%; Por su parte la Mineria tuvo una considerable caida de 7,57%. Para la Gestion 2013 el crecimiento proyectado por el FMI es
de 4.8%y para el 2014 es de 5.0%

Segiin el INE, la Balanza Comercial a febrero 2013, muestra un superavit de US$ 545.9 MM (millones), superior al superavit al
mismo periodo en la gestion 2012 que fue de US$ 191.2 MM. Las exportaciones subieron de $us 1405 MM a febrero 2012 a
1880 MM a febrero 2013. Las importaciones por su parte subieron de $us 1.213 MM a $us 1.335 MM

Durante el primer semestre del 2013, el tipo de cambio del délar respecto al boliviano, se mantuvo en Bol 6.86 por délar
americano.

El Indice de Precios al consumidor a junio durante el primer semestre tuvo un aumento de 2.23% superior al observado el aio
anterior (1.96%). La inflacion a 12 meses fue de 4.81% mientras que el afio pasado se situaba en 4.54%.

En lo referido al Sistema Bancario Nacional, la Cartera de Créditos para junio de 2013 se situé en US$ 8.857 millones, habiendo
registrado un crecimiento de US$ 786.3 millones (9.74%,). Por otra parte, los depdsitos a junio del 2013 fueron de US$ 11.396
millones, incrementando en US$ 391.9 millones (3.56%).

La administracion de riesgos de crédito

La Gerencia de Riesgo Crediticio, cuyo trabajo centra su enfoque de analisis en la revision ex ante; , revisa los antecedentes y
experiencia del solicitante; asi como su capacidad de pago, la calidad de las garantias ofrecidas y la viabilidad de la solicitud de
crédito planteada. La Gerencia de Medios a través de las Jefaturas de Control del Activo y de Cumplimiento realiza labores de
supervision a cumplimiento de normas internas y externas, control de documentacion minima y adecuado registro de informacion,
labor que es complementada por la revision ex post, que efectia la Unidad de Evaluacion y Calificacion de Cartera de Créditos
dependiente de la Jefatura de Riesgo Integral; obteniéndose de esta manera una cobertura de Riesgos Crediticios de todo el ciclo y
agregando una independencia de criterios necesaria para la gestion de riesgos.

Calificacion de riesgo

En cumplimiento a lo establecido en el Reglamento para Entidades Calificadoras de Riesgo, emitido por la Autoridad de
Supenvision del Sistema Financiero - ASFI el 9 de febrero de 2010, Banco Ganadero contratd los servicios de Moody “s Latin
América, quienes al 31 de Diciembre de 2012 han otorgado una calificacion al Banco Ganadero S.A. de: Emisor: Categoria
“Aal.bo”.

NOTA 2 - NORMAS CONTABLES
a) Bases de presentacion de los estados financieros

Los presentes estados financieros han sido preparados de acuerdo con las normas contables emitidas por la Autoridad de



BANCO GANADERO S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS AINANCIEROS AL 30 DEJUNIO DE2013Y 31 DE DICIEMBRE DE 2012
(Cifras expresadas en bolivianos)

Supervision del Sistema Financiero (ASFI), las cuales son coincidentes en todos los aspectos significativos, con los principios
de contabilidad generalmente aceptados en Bolivia. La diferencia mas significativa se presenta por la aplicacion de la Circular
SB/585/2008 emitida por la antes denominada Superintendencia de Bancos y Entidades Financieras (actual ASFI), que
dispone la suspension del reconocimiento del efecto integral de la inflacién a partir del 31 de diciembre de 2007, para lo cual
se consideraba la valuacion de la Unidad de Fomento a la Vivienda como indice de ajuste.

Los activos y pasivos en moneda extranjera, moneda nacional con mantenimiento de valor al délar estadounidense y moneda
nacional con mantenimiento de valor a las unidades de fomento a la vivienda (UFV), se valiian y reexpresan de acuerdo con los
tipos de cambio vigentes a la fecha de cierre de cada ejercicio. Las diferencias de cambio y revalorizaciones, respectivamente,
resultantes de este procedimiento se registran en los resultados de cada ejercicio.

b) Cartera

Los saldos de cartera se exponen por el capital prestado mas los productos financieros devengados al cierre de cada ejercicio,
excepto por la cartera vencida, en ejecucion y los créditos calificados D a F al 30 de junio de 2013 y 31 de diciembre de 2012,
por los cuales no se registran los productos financieros devengados. La prevision especifica para la cartera incobrable esta
calculada en funcion a los nuevos parametros del Gltimo reglamento de evaluacion y calificacion de cartera de créditos,
efectuada por el Banco sobre toda la cartera existente.

Al 30 de junio de 2013 y 31 de diciembre del 2012, el Banco ha adoptado como metodologia para evaluar y calificar a la
cartera de créditos y contingentes, las directrices generales para la gestion del riesgo de crédito de cartera que se establecen
en el Anexo | del Titulo V - Evaluacion y Calificacion de la Cartera de Créditos de la Recopilacion de Normas para Bancos y
Entidades Financieras emitidas por la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero - ASFI.

No obstante a que en diciembre de 2010 mediante circulares ASFI/047 y 062/2010 se hayan introducidos modificaciones al
Titulo V'y al Anexo | referidos a la Evaluacion y Calificacion de Cartera de Créditos, en septiembre de 2011 el ente fiscalizador
incorpora dentro de la norma el crédito de vivienda sin garantia hipotecaria esto con la finalidad de identificar el destino y
naturaleza de los mismos y en consecuencia las condiciones y requisitos para este tipo de crédito, régimen de previsiones,
coeficiente de ponderacion, proyeccion de la cartera de crédito destinados al sector productivo, limites y otras normas dadas a
conocer mediante Circular ASFI/091/2011, motivo por el cual la metodologia fue actualizada durante la gestion 2011 en
cumplimiento a las disposiciones del ente fiscalizador.

En fecha 11 de abril de 2012, se emitid la circular ASFI 119-2012 poniendo en vigencia el Reglamento para operaciones de
crédito agropecuario y crédito agropecuario debidamente garantizado, el mencionado Reglamento fue modificado en fecha
24 de abril de 2012 a través de circular ASFI 121-2012 y en fecha 26 de octubre de 2012 a través de circular ASFl 148-2012.

En fecha 19 de diciembre de 2012, se emitio la circular ASFI 159-2012, la cual aprueba y pone en vigencia el reglamento de
operaciones de crédito de vivienda sin garantia hipotecaria.

Adicionalmente el Banco constituye previsiones genéricas voluntarias y previsiones genéricas ciclicas de acuerdo con lo
dispuesto por la Ley de Bancos y Entidades Financieras y la reglamentacion dispuesta por la ASFI.

¢) Inversiones temporarias y permanentes
Inversiones temporarias

En este grupo se registran las inversiones en depdsitos en otras entidades de intermediacion financiera y los valores
representativos de deuda adquiridos por el Banco. También se incluyen las inversiones que han sido efectuadas, conforme ala
politica de inversion del Banco, con la intencion de obtener una adecuada rentabilidad de los excedentes temporales de
liquidez y que puedan ser convertibles en disponibilidades en un plazo no mayor a treinta (30) dias, los rendimientos
devengados por cobrar, asi como las previsiones correspondientes.

- Los depositos a plazo fijo en entidades de intermediacion financiera nacionales e internacionales, se valiian a su valor de costo
actualizado a la fecha de cierre, mas los productos financieros devengados.
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- Lasinversiones en Fondos Comunes de Inversion y el Fondo RAL, se valiian a su valor neto de realizacion.

- Las inversiones en titulos de deuda (Bonos y Letras), se valiian al que resulte menor entre el costo de adquisicion del activo
actualizado a la fecha de cierre del ejercicio, mas los rendimientos devengados por cobrar y su valor de mercado o su valor
presente (VP), seglin se trate de valores cotizados o no en bolsa, respectivamente.

Cuando el valor de mercado o valor presente (VP) resulte menor, se contabiliza una prevision por desvalorizacion por el déficit,
y se suspende el reconocimiento contable de los rendimientos devengados, si dicho reconocimiento origina una
sobrevaluacion respecto al valor de mercado o valor presente (VP).

Inversiones permanentes

En este grupo se registran las inversiones en depdsitos en otras entidades de intermediacion financiera, depésitos en el Banco
Central de Bolivia, valores representativos de deuda adquiridos por el Banco y cettificados de deuda emitidos por el sector piiblico
no negociables en bolsa. Estas inversiones no son facilmente convertibles en disponibilidades, o siendo de facil liquidacion, por
decision del Banco y segiin su politica de inversiones, se manifieste la intencion de mantener la inversion por mas de 30 dias, los
correspondientes rendimientos devengados por cobrar, asi como las previsiones correspondientes.

Las inversiones registradas en este grupo, cuyo plazo residual hasta su vencimiento sea menor o igual a 30 dias son reclasificadas a
inversiones temporarias, siempre y cuando cumplan con las condiciones establecidas para este tipo de inversiones. Los criterios
especificos de valuacion son los siguientes:

- Depositos a plazo fijo

Incluyen las inversiones en entidades nacionales e internacionales, se valiian a su valor de costo actualizado, a la fecha de cierre,
mas los productos financieros devengados.

- LetrasyBonos del Tesoro General de la Nacion y en otras entidades no financieras

Se val(ian al que resulte menor entre el costo de adquisicion del activo, mas los rendimientos devengados por cobrar y su valor
de mercado o su valor presente (VP), seglin se trate de valores cotizados 0 no en bolsa, respectivamente. Cuando el valor de
mercado o valor presente (VP) resulta menor, se contabiliza una prevision por desvalorizacién por el déficit y se suspende el
reconocimiento contable de los rendimientos devengados, si dicho reconocimiento origina una sobrevaluacion respecto al
valor de mercado o valor presente (VP).

- Inversiones en otras Entidades no Financieras (Acciones telefonicas)

Se vallian al que resulte menor entre el costo de adquisicion y su valor de mercado.
- Inversiones en otras Entidades Financieras y afines

Las otras inversiones se valiian al costo de adquisicién.

d) Bienesrealizables

Los bienes realizables estan registrados en sus valores de adjudicacion o valores de libros o valores estimados de realizacion, el que
fuese menor. Dichos bienes no son actualizados y ademas, segiin lo dispuesto por el Articulo 57° de la Ley N° 1488, de Bancos y
Entidades Financieras de fecha 14 de abril de 1993, se constituye una prevision por desvalorizacion de por lo menos el 20% anual
sobre el valor incorporado, si es que no son vendidos dentro del plazo de tenencia, que es de un aio en el caso de bienes mueblesy
dos anos para bienes inmuebles.

Sin embargo, de acuerdo al Articulo 13° de la Ley Del Fondo Especial De Reactivacion Econdmica y Fortalecimiento de Entidades
de Intermediacion Financiera, excepcionalmente y en forma temporal hasta el 31 de diciembre de 2002, en los bienes recibidos en
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recuperacion de crédito entre 1° de enero de 1999y 31 de diciembre de 2002, los plazos de tenencia son ampliados de uno (1) a
dos (2) afios para los bienes muebles y de dos (2) a tres (3) afos para los bienes inmuebles, desde la fecha de adjudicacion. Para
los hienes recibidos a partir del 1° de enero de 2003, de acuerdo al Articulo 57° de Ley 2297 (modificatoria de la Ley 1488), el
plazo de tenencia es de un (1) afio y deberan constituirse previsiones por desvalorizacion a la fecha de adjudicacion 25%, al menos
50% al final del primer ailo y 100% antes de finalizado el segundo aio desde la fecha de adjudicacion.

Segiin lo dispuesto por la Superintendencia de Bancos y Entidades Financieras mediante Resolucion SB N° 119/96 de aplicacion
apartir del 1° de enero de 1997, si el Banco se adjudica o recibe en dacién de pago, bienes por cancelacion de conceptos distintos
ala amortizacion de capital, tales como intereses, recuperacion de gastos y otros, éstos deben registrarse a valor Bs1.

La prevision por desvalorizacion de bienes realizables al 30 de junio de 2013 y 31 de diciembre de 2012 es de Bs15.965.845 y
Bs15.355.856 respectivamente, montos que aunque fueron constituidos por exceso de plazo de tenencia pueden ser utilizados
para neutralizar las pérdidas que pudieran producirse en la realizacion de estos bienes.

e) Bienesdeuso

Los bienes de uso incorporados hasta el 31 de diciembre de 2007, se encuentran valuados al valor de adquisicion en moneda
nacional actualizado a tipo cambio de cierre de esa fecha, Bs7,57 por dolar estadounidense. Las incorporaciones efectuadas a
partir de enero de 2008, se val(an al valor de adquisicién en moneda nacional.

La depreciacion de cada ejercicio es calculada bajo el método de linea recta usando tasas anuales suficientes para extinguir el
valor de los bienes al final de su vida (til estimada, conforme lo establece la ley 843 y el manual de cuentas para bancos y
entidades financieras.

Los mantenimientos, reparaciones, renovaciones y mejoras que no extienden la vida (til de los bienes son cargados a los resultados
del ejercicio en el que se incurren.

f)  Otros activos
- Bienes diversos

Los bienes diversos se registran a su valor de adquisicion, y se contabilizan en cuentas de resultados (gasto), en funcion del gasto
que se realiza mensualmente; hasta el 31 de diciembre de 2007, eran sujetos de ajuste por inflacién en funcién a la variacion de la
cotizacion de délar estadounidense en relacion al boliviano, en cumplimiento a normas contables emitidas por la Autoridad de
Supenvision del Sistema Financiero - ASFI. A partir de dicha fecha, no se actualizan.

- Cargos diferidos

Los cargos diferidos, se registran al valor de costo y se dividen en: a) gastos de organizacion y b) mejoras en instalaciones en
inmuebles alquilados; los primeros, se amortizan aplicando la tasa del 25% anual, las mejoras en instalaciones en inmuebles
alquilados, se amortizan en funcion de la duracion del contrato de locacion correspondiente.

- Partidas pendientes de imputacion

Las partidas pendientes de imputacion se refieren, en su mayoria, a operaciones transitorias a ser regularizadas los primeros
dias, después del cierre del ejercicio.

Transcurrido el plazo de 30 dias sin haberse realizado la regularizacion de esta partida, se registra una prevision por
irrecuperabilidad del 100%.

g Fideicomisos constituidos
El Banco no tiene Fideicomisos constituidos.
h)  Provisionesy previsiones

Las provisiones y previsiones, tanto en el activo como en el pasivo, se efectian en cumplimiento a normas contables
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establecidas por la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero - ASFI en el Manual de Cuentas para Bancos y Entidades
Financieras, circulares especificas y regulaciones legales vigentes.

Las previsiones para indemnizaciones se constituyen para todo el personal por el total del pasivo devengado al cierre de cada
ejercicio. Este beneficio es exigible por los empleados con una antigiiedad mayor a 3 meses.

i) Patrimonio Neto

Al 30 de junio de 2013 y 31 de diciembre de 2012, el patrimonio del Banco se registra a valores historicos, en cumplimiento a
la circular SB/585/2008 emitida por la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero - ASFI, no se ha efectuado la
actualizacion por inflacion.

)] Resultados del ejercicio

El Banco determina los resultados al 30 de junio de 2013 y 31 de diciembre de 2012, de acuerdo con lo requerido por la
Circular SB/585/2008 emitida el 27/08/2008 por la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero - ASFI es decir sin
efectuar la actualizacién por inflacion de cada linea del estado de ganancias y pérdidas.

Ingresos y gastos financieros

Los productos financieros ganados son registrados por el método de lo devengado sobre la cartera vigente, excepto los
correspondientes a aquellos créditos calificados D a la F al 30 de junio de 2013 y 31 de diciembre de 2012. Los productos
financieros ganados sobre cartera vencida y en ejecucion y sobre cartera vigente calificada en las categorias sefialadas no se
reconocen hasta el momento de su percepcion.

Los productos financieros ganados sobre las inversiones temporarias e inversiones permanentes de renta fija y las comisiones
ganadas son registrados en funcion del método de lo devengado.

Los gastos financieros son contabilizados por el método de lo devengado.
k)  Tratamiento de los efectos contables de disposiciones legales

El Banco ha cumplido con las disposiciones legales que rigen sus actividades revelando su tratamiento contable en los estados
financieros y sus notas, de acuerdo con las normas contables emitidas por la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero -
ASFI.

)  Absorciones o fusiones de otras entidades
El Banco no ha efectuado absorciones o fusiones de otras entidades.
m) Impuesto sobre las Utilidades de las Empresas

El Banco esta sujeto al régimen tributario establecido mediante Ley N° 843 (Texto Ordenado vigente) y el Decreto Supremo N°
24051 de 21 de junio de 1995y 29387 del 20 de diciembre de 2007, que establecen una alicuota del 25% por concepto del
Impuesto sobre las Utilidades de las Empresas (IUE). El monto del impuesto pagado es considerado como pago a cuenta del
Impuesto a las Transacciones (IT), hasta la presentacion de la liquidacion del IUE correspondiente al ejercicio siguiente.

Asimismo conforme a la Ley N° 211 de 23 de noviembre de 2011 (Presupuesto General del Estado - Gestion 2012) el Banco
es sujeto al régimen de la Alicuota Adicional del Impuesto sobre las Utilidades de las Empresas (AA-IUE) del 12,5%, que
alcanza a las entidades financieras cuyas utilidades exceden el 13% del coeficiente de rentabilidad respecto del patrimonio
neto.

En la gestion 2012 y en el primer semestre de la gestion 2013, el “coeficiente de rentabilidad respecto del patrimonio neto”
supero el 13%; por tanto el Banco ha procedido al calculo de la Alicuota Adicional del Impuesto sobre las Utilidades de las
Empresas (AA-IUE), aplicando el 12,5% sobre la utilidad neta imponible calculada conforme a las disposiciones de la Ley N°
843 y los Decretos Supremos N° 24051 y 29387. De este modo el monto del impuesto calculado para la gestion 2012
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asciende a Bs10.004.959 y para el primer semestre de la gestion 2013 alcanza a Bs 5.038.573.

Dado que esta alicuota adicional no es compensable con el ITy se constituye en un gasto para el Banco, se expone en la linea

“Impuesto sobre las Utilidades de las Empresas (IUE)” del Estado de Ganancias y Pérdidas.

NOTA 3 - CAMBIOS DE POLITICAS Y PRACTICAS CONTABLES

Al 30 de junio de 2013, no existen cambios de normas contables significativos dispuestos por la Autoridad de Supervision del
Sistema Financiero, asi mismo no existen cambios de métodos y criterios utilizados por la entidad para la preparacion y

presentacion de los estados financieros, respecto a los aplicados en el ejercicio anterior.

NOTA 4 - ACTIVOS SUJETOS A RESTRICCIONES

Al 30 de junio de 2013 y 31 de diciembre de 2012 existen los siguientes activos sujetos a restricciones:

2013 2012

Depbsitos en el Banco Central de Bolivia 562.745.028 762.483.794
Cuotas de participacion Fondo RAL afectados a encaje legal 588.530.682 522.128.409
Total activos sujetos a restricciones 1.151.275.710 1.284.612.203

NOTA 5 - ACTIVOS Y PASIVOS CORRIENTES Y NO CORRIENTES

Los activos y pasivos, corrientes y no corrientes, se componen como sigue:

Al 30 de juniodel 2013

Corriente No Coniente Total

ACTIVOS
Disponibilidades 1.093.664.491 - 1.093.664.491
Inversiones temporarias 1.085.842.893 2.608.271 1.088.451.164
Cartera 1.671.698.050 1.814.047.146 3.485.745.196
Otras cuentas por cobrar - 47.745.816 47.745.816
Bienes realizables - 1.002.077 1.002.077
Inversiones permanentes - 3.637.217 3.637.217
Bienes de uso - 107.922.562 107.922.562
Otros activos - 20.038.274 20.038.274
TOTAL ACTIVOS 3.851.205.434 1.997.001.363 5.848.206.797
PASIVOS
Obligaciones con el piblico 2.534.098.144 2.481.969.685 5.016.067.829
Obligaciones con instituciones fiscales - 309.165 309.165
Obligaciones con bancos y entidades de financiamiento 172.015.433 58.938.405 230.953.838
Cuentas por pagar 18.156.739 111.432.613 129.589.352
Previsiones - 63.561.773 63.561.773
Obligaciones subordinadas 5.716.781 31.855.274 37.572.055
Obligaciones con empresas con participacion estatal 14.308.013 27.306 14.335.319
TOTAL PASIVOS 2.744.295.110 2.748.094.221 5.492.389.331
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Al 31 de diciembre de 2012

Corriente No Coriente Total
ACTIVOS
Disponibilidades 1.322.665.285 - 1.322.665.285
Inversiones temporarias 1.220.082.345 3.887.744 1.223.970.089
Cartera 1.498.747.643 1.656.908.958 3.155.656.601
Otras cuentas por cobrar - 36.432.829 36.432.829
Bienes realizables - 376.110 376.110
Inversiones permanentes 340.000 3.640.143 3.980.143
Bienes de uso - 109.039.065 109.039.065
Otros activos - 21.339.271 21.339.271
TOTAL ACTIVOS 4.041.835.273 1.831.624.120 5.873.459.393
PASIVOS
Obligaciones con el piblico 2.558.210.076 2.432.604.067 4.990.814.143
Obligaciones con instituciones fiscales 85.930 - 85.930
Obligaciones con bancos y entidades de financiamiento 141.099.645 62.898.349 203.997.994
Cuentas por pagar 15.542.559 96.363.084 111.905.643
Previsiones - 56.751.924 56.751.924
Obligaciones subordinadas - 41.124.369 41.124.369
Obligaciones con empresas con participacion estatal 112.131.870 21.178 112.153.048
TOTAL PASIVOS 2.827.070.080 2.689.762.971 5.516.833.051
La clasificacion de activos y pasivos por vencimiento al 30 de junio de 2013y 31 de diciembre de 2012, es la siguiente:
Al 30 de junio del 2013:
Amas de
A 30 dias De 31290 dias A 180 dias A1aio A2 aios 2 afios TOTAL
Bs Bs Bs Bs Bs Bs Bs
ACTIVOS
Disponibilidades 1.093.664.491 1.093.664.491
Inversiones temporarias 1.085.842.893 2.608.271 1.088.451.164
Cartera 185,385,479 349.243.265 598,680,449 538,388,857 365,240,227 1.448.806.919 3.485.745.196
Otras cuentas por cobrar 47.745.816 47.745.816
Bienes realizables 1.002.077 1.002.077
Inversiones permanentes 3.637.217 3.637.217
Bienes de uso 107.922.562 107.922.562
Otros activos 20.038.274 20.038.274
ACTIVOS 2.364.892.863 349.243.265 598.680.449 538.388.857 365.240.227 1.631.761.136 5.848.206.797
Obligaciones con el piblico 1,331,689,241 468.645.837 295,318,290 438,444,776 693,508,868 1.788.460.817 5.016.067.829
Obligaciones con instituciones
fiscales 309.165 309.165
Obligaciones con bancos y
entidades
de financiamiento 147,514,456 8.488.399 7,931,970 8,080,608 30,477,807 28.460.598 230.953.838
Cuentas por pagar 18,156,739 111.432.613 129.589.352
Previsiones 63.561.773 63.561.773
Obligaciones subordinadas 5,716,781 9,146,507 22.708.767 37.572.055
Obligaciones con empresas con
participacion Estatal 765,750 3,434,031 10,108,232 27,306 14.335.319
477.134.236 306.684.291 462.350.397 733.133.182 2.014.961.039 5.492.389.331

PASIVOS 1.498.126.186
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Al 31 de diciembre de 2012:

Amés de
A 30 dias De 31290 dias A 180 dias A1aiio A2 afios 2 aiios TOTAL
Bs Bs Bs Bs Bs Bs Bs

ACTIVOS
Disponibilidades 1.322.665.285 - - - - - 1.322.665.285
Inversiones temporarias 1.220.082.345 - - - - 3.887.744 1.223.970.089
Cartera 179.520.792 451.615.528 502.566.278 365.045.045 349.444.601 1.307.464.357 3.155.656.601
Otras cuentas por cobrar - - - - - 36.432.829 36.432.829
Bienes realizables - - - - - 376.110 376.110
Inversiones permanentes - - 340.000 - - 3.640.143 3.980.143
Bienes de uso - - - - - 109.039.065 109.039.065
Otros activos - - - - - 21.339.271 21.339.271
ACTIVOS 2.722.268.422 451.615.528 502.906.278 365.045.045 349.444.601 1.482.179.519 5.873.459.393
Obligaciones con el piiblico 1.266.311.985 442,975.259 382.253.863 466.668.969 692.801.771 1.739.802.296 4.990.814.143
Obligaciones con instituciones
fiscales 85.930 - - - - - 85.930
Obligaciones con bancos y
entidades -

de financiamiento 101.316.944 8.943.869 12.217.846 18.620.986 47.708.406 15.189.943 203.997.994
Cuentas por pagar 15.542.559 - - - - 96.363.084 111.905.643
Previsiones - - - - - 56.751.924 56.751.924
Obligaciones subordinadas - - - - 9.146.850 31.977.519 41.124.369
Obligaciones con empresas con - - - - -
participacion Estatal 98.623.831 - 3.219.712 10.288.327 - 21.178 112.153.048

PASIVOS 1.481.881.249 451.919.128 397.691.421 495.578.282 749.657.027 1.940.105.944 5.516.833.051

NOTA 6 - OPERACIONES CON PARTES RELACIONADAS

Al 30 de junio de 2013 y 31 de diciembre de 2012 el Banco mantiene saldos de operaciones pasivas (obligaciones con el piiblico)
por Bs25.370.339 y Bs13.151.335, respectivamente con partes vinculadas, las que originan egresos de Bs7.903 y Bs5.016
respectivamente, que son reconocidos en cada ejercicio.

Al 30 de junio de 2013y 31 de diciembre del 2012 el Banco no registro gastos por contratos de servicios con partes relacionadas.
Al 30 de junio de 2013 y 31 de diciembre de 2012, el Banco ha pagado por concepto de dietas al Directorio y Sindico los importes

de Bs1.810.467 y Bs3.591.196 respectivamente. Al 30 de junio 2012 el importe pagado por el mismo concepto alcanzo a la
suma de Bs1.781.330.
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NOTA 7 - POSICION EN MONEDA EXTRANJERA

Los estados financieros expresados en bolivianos, incluyen el equivalente de saldos en otras monedas (principalmente ddlares
estadounidenses), y también incluyen operaciones con mantenimiento de valor y en unidades de fomento a la vivienda, de
acuerdo con el siguiente detalle:

Al 30 de junio de 2013:
Moneda extranjera CMVyUFRV Total

ACTIVO
Disponibilidades 542.255.169 816.582 543.071.751
Inversiones temporarias 589.881.257 228.625 590.109.882
Cartera 605.661.780 - 605.661.780
Otras cuentas por cobrar 10.715.445 - 10.715.445
Inversiones permanentes 618.917 - 618.917
Otros activos 4.848.358 - 4.848.358
Total Activos 1.753.980.926 1.045.207 1.755.026.133
PASIVO
Obligaciones con el piblico 1.645.657.186 1.756.322 1.647.413.508
Obligaciones con Bancos y Entidades

Financieras 106.144.920 - 106.144.920
Otras cuentas por pagar 32.465.690 469 32.466.159
Previsiones 12.502.718 - 12.502.718
Obligaciones subordinadas 28.055.245 - 28.055.245
Obligaciones con empresas con participacion estatal 13.578.626 - 13.578.626
Total Pasivos 1.838.404.385 1.756.791 1.840.161.176
Posicion neta activa (pasiva) (84.423.459) (711.584) (85.135.043)

-10-
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Al 31 de diciembre de 2012:

Moneda extranjera CMVyUFV Total

ACTIVO
Disponibilidades 481.929.514 799.583 482.729.097
Inversiones temporarias 504.117.983 398.379 504.516.362
Cartera 624.837.760 - 624.837.760
Otras cuentas por cobrar 17.692.314 - 17.692.314
Inversiones permanentes 618.917 - 618.917
Otros activos 4.474.210 - 4.474.210
Total Activos 1.633.670.698 1.197.962 1.634.868.660
PASIVO
Obligaciones con el puiblico 1.580.058.672 1.744.516 1.581.803.188
Obligaciones con Bancos y Entidades

Financieras 50.446.381 - 50.446.381
Otras cuentas por pagar 27.409.047 458 27.409.505
Previsiones 12.763.991 - 12.763.991
Obligaciones subordinadas 31.547.870 - 31.547.870
Obligaciones con empresas con participacion estatal 13.538.273 - 13.538.273
Total Pasivos 1.715.764.234 1.744.974 1.717.509.208
Posicion neta activa (pasiva) (82.093.536) (547.012) (82.640.548)

Los activos y pasivos en moneda extranjera han sido convertidos a bolivianos al tipo de cambio oficial de Bs6,86 por US$ 1 al 30 de
junio de 2013y 31 de diciembre de 2012, o su equivalente en otras monedas.

NOTA 8 - COMPOSICION DE LOS RUBROS DE LOS ESTADQS FINANCIEROS

Los estados financieros al 30 de junio de 2013 y 31 de diciembre de 2012, estan compuestos por los siguientes grupos:
a) Disponibilidades

La composicion del grupo al 30 de junio de 2013 y 31 de diciembre de 2012, es la siguiente:

2013 2012

Caja 490.807.293 495.230.527
Banco Central de Bolivia (Nota 4) 562.745.028 762.483.794
Banco y corresponsales del pais 2.327.741 1.846.223
Banco y corresponsales del exterior 37.916.090 62.991.087
Documentos de cobro inmediato 133.332 113.654
Prevision para disponibilidades (264.993) -

1.093.664.491 1.322.665.285
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BANCO GANADERO S.A.

NOTAS ALOS ESTADOS FINANCIEROS AL 30 DEJUNIO DE2013Y 31 DE DICIEMBRE DE 2012

(Cifras expresadas en bolivianos)

b) Cartera directay contingente

Al 30 de junio de 2013 y 31 de diciembre de 2012, se compone de lo siguiente:

CARTERA

Cartera vigente
Cartera reprogramada o reestructurada vigente

Cartera vencida
Cartera reprogramada o reestructurada vencida

Cartera en ejecucion
Cartera reprogramada o reestructurada ejecucion

Cartera bruta

Productos financieros devengados por cobrar

Prevision especifica para incobrabilidad de cartera

Prevision genérica para incobrabilidad de cartera
por factores de riesgo adicional

Prevision genérica para incobrabilidad de cartera

CARTERA CONTINGENTE

Cartas de crédito emitidas vista

Cartas de crédito emitidas diferidas

Cartas de crédito con prepagos

Cartas de crédito stand by

Boletas de garantia contragarantizadas
Boletas de garantia no contragarantizadas
Garantias a primer requerimiento

Lineas de crédito comprometidas

PREVISION PARA ACTIVOS CONTINGENTES
Prevision especifica (Nota 8m)

PREVISION GENERICA CiCLICA

Prevision genérica voluntaria ciclica (Nota 8m)
Prevision genérica ciclica (Nota 8m)
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2013 2012
3.399.849.974 3.061.388.806
68.887.218 83.373.335

3.468.737.192

3.144.762.141

14.253.524 8.234.506
3.867.758 78.644
18.121.282 8.313.150
18.774.866 16.782.763
13.214.638 14.332.358
31.989.504 31.115.121
3.518.847.978 3.184.190.412
31.247.816 30.588.637
(55.997.565) (52.587.067)
(5.485.283) (5.485.284)
(2.867.750) (1.050.097)

3.485.745.196

3.155.656.601

29.059.030 37.845.552
10.016.313 2.335.748
350.546 10.711.233
8.535.546 8.163.400
7.026.243 7.429.152
389.951.314 403.628.513
17.165.282 2.656.827
89.031.810 87.321.306
551.136.085 560.091.731
(2.360.562) (3.042.302)
(2.360.562) (3.042.302)
(30.325.565) (26.542.275)
(30.325.565) (26.542.275)
(60.651.130) (53.084.550)




BANCO GANADERO S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 30 DEJUNIO DE 2013 Y 31 DE DICIEMBRE DE 2012
(Cifras expresadas en bolivianos)

b.1) Composicion por clase de cartera:

A1 30 de junio de 2013

Prevision para

Cartera Cartera en cartera directay

vigente Cartera vencida ejecucion Contingentes contingente
Empresarial 1.260.705.291 - - 277.173.640 4.961.453
Empresarial calificado por dias de mora 1.762.754 - - 1.989.120 21.015
Vivienda 769.515.275 3.009.328 2.456.684 24.306 6.388.914
Microcrédito individual 43.371.920 195.526 5.650.623 22.546.787 4.006.592
Consumo 95.675.741 917.300 3.356.677 78.509.728 7.137.045
Consumo debidamente garantizado con garantia
real 261.828.351 1.739.317 1.124.150 4.212.975 9.064.854
PYME calificado como empresarial 973.003.715 11.766.356 17.694.822 154.473.764 24.752.556
PYME calificado por dias mora 62.874.145 493.455 1.706.548 12.205.765 2.025.698
TOTALES 3.468.737.192 18.121.282 31.989.504 551.136.085 58.358.127
Al 31 de diciembre de 2012:

Prevision para

Cartera Cartera en cartera directa y

vigente Cartera vencida ejecucion Contingentes contingente
Empresarial 1.051.529.795 - - 290.900.353 5.216.833
Empresarial calificado por dias de mora 621.319 - - 3.410.721 18.606
Vivienda 688.040.560 3.477.899 3.208.485 7.007 6.853.390
Microcrédito individual 47.416.623 1.711.964 5.189.335 23.025.138 4.371.618
Consumo 94.698.689 721.517 3.223.424 77.561.654 7.577.351
Consumo debidamente garantizado con garantia
real 218.259.839 340.801 1.296.609 4.197.114 7.280.687
PYME calificado como empresarial 984.811.613 1.579.640 16.813.296 149.356.350 22.373.444
PYME calificado por dias mora 59.383.703 481.329 1.383.972 11.633.394 1.937.440
TOTALES 3.144.762.141 8.313.150 31.115.121 560.091.731 55.629.369
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BANCO GANADERO S.A.

NOTAS ALOS ESTADOS FINANCIEROS AL 30 DEJUNIO DE2013Y 31 DE DICIEMBRE DE 2012

(Cifras expresadas en bolivianos)

b.2) Clasificacion de cartera por sector econdémico:

b.2.1) Cartera por Actividad Econdmica del Deudor:

Al 30 de junio de 2013

Agricultura y ganaderia
Cazasilviculturay pesca

Extraccion de petroleo crudo y gas natural
Minerales metalicos y no metalicos

Industria manufacturera

Produccidn y distribucion de energia
Construccion

Venta al por mayory menor

Hoteles y restaurantes

Transporte. i y

Intermediacién financiera

Servicios i presariales y de alquiler

Administracion piblica defensa y seguridad

Educacion

S sociales lesy I

Servicio de hogares dos que servicio d
Servicio de izaci y 6rganos

Actividades atipicas

TOTALES

Al 31 de diciembre de 2012:

Agricultura y ganaderia

Caza silvicultura y pesca

Extraccion de petréleo crudo y gas natural
Minerales metalicos y no metalicos

Industria manufacturera

Produccidn y distribucidn de energia el
Construccion

Venta al por mayory menor

Hoteles y restaurantes

Transporte. al i y

Intermediacion financiera

p ( y de alquiler

Administracion piblica defensa y seguridad

Educacion
sociales y
Servicio de hogares pri que servicio
Servicios de izaci y 6rganos
Actividades atipicas
TOTALES
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Cartera Cartera Cartera Contin- Previsién cartera
vigente venclda gentes directay

491.700.729 1.696.346 4.612.538 8.607.987 7.003.901
2.365.857 55.090 167.373 78.696
133.999.475 212.380 91.678 26.697.459 1.293.880
7.802.876 28.021.133 102.157
594.849.557 67.317 8.954.217 22.465.305 10.768.536
35.610.728 19.995 22.344 52.274.200 564.781
260.247.173 2.788.380 5.133.458 251.973.654 7.366.607
1.095.573.711 5.651.965 7.298.046 73.846.381 16.706.428
39.852.233 2.122.259 139.045 2.252.721 805.858
165.739.484 2.799.340 2.029.968 8.616.284 3.137.094
110.977.789 93.473 478.889 18.635.726 1.543.073
254.053.909 569.805 1.826.905 32.524.545 3.937.442
40.528.946 883.567 673.272 3.199.503 960.757
85.382.143 758.399 370.043 5.836.331 1.092.364
137.300.187 380.993 279.926 13.943.122 2.662.438
16.427 34.033 229
3.677.311 19.195 20.038 222.538 67.225
9.058.657 57.868 4.047 1.817.790 266.661
3.468.737.192 18.121.282 31.989.504 551.136.085 58.358.127

Cartera Cartera Cartera Contin- Previsi6n cartera

vigente vencida ejecucion gentes directay

406.543.448 409.443 6.138.866 9.180.982 7.776.230
2.482.481 - 55.090 217.176 121.616
112.273.744 183.230 179.100 45.107.135 1.292.681
5.932.566 - - 271.171 87.997
523.800.947 301.629 9.923.748 13.544.184 11.035.048
27.163.480 - 17.726 45.165.905 685.013
248.878.063 3.347.780 1.304.033 283.088.214 5.167.762
1.054.444.990 2.193.744 7.724.974 84.273.766 14.377.616
35.467.280 128.165 109.742 2.290.026 766.225
14R 0RO R]R 236.879 2.017.434 6.214.819 3.260.309
77.394.325 189.850 330.033 20.124.585 1.298.662
239.294.565 562.425 1.874.721 31.092.793 4.943.232
27 290 975 494.285 243.160 2.850.708 685.569
7 G900 RT7 195.013 818.396 3.820.192 1.117.480
128 204 424 58.614 356.482 10.835.295 2.675.068
20.910 - - 32.107 293
2.298.819 - 20.039 184.470 73.070
7 051 E0g 12.093 1.577 1.798.203 265.498
3.144.762.141 8.313.150 31.115.121 560.091.731 55.629.369




BANCO GANADERO S.A.

NOTAS ALOS ESTADOS FINANCIEROS AL 30 DEJUNIO DE2013Y 31 DE DICIEMBRE DE 2012

(Cifras expresadas en bolivianos)

b.2.2) Cartera por Destino del Crédito:

Al 30 de junio del 2013:

Agriculturay ganaderia

Caza silvicultura y pesca

Extraccion de petroleo crudo y gas natural
Minerales metélicos y no metalicos

Industria manufacturera

Produccion y distribucion de energia eléctrica
Construccion

Venta al por mayor y menor

Hoteles y restaurantes

Transporte. y

Intermediacion financiera

Servicios inmobiliarios empresariales y de alquiler

Administracion piblica defensa y seguridad
Educacion

Servicios sociales comunales y personales

Actividades atipicas

TOTALES
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Cartera Cartera Cartera Contin- Previsién cartera

vigente vencida ejecucion gentes directa y contingente
357.783.029 263.321 4.320.063 222.623 5.029.428.00
56.230.547 - - 23.869.449 335.894.00
2.962.125 - - 27.782.367 36.679.00
524.605.241 - 8.281.757 16.416.509 8.855.936.00
23.140.349 - - 50.768.565 351.698.00
368.823.567 5.094.876 4.843.125 246.979.158 7.310.577.00
1.212.152.699 8.200.749 10.208.115 139.125.353 27.606.234.00
13.694.744 28.057 - 514.465 235.816.00
97.216.987 1.626.801 884.723 3.794.215 1.559.234.00
32.904.102 - - 11.451.086 130.317.00
717.013.383 2.887.232 3.451.721 21.011.088 6.565.470.00
3.168.422 - - 1.223.957 4.811.00
29.056.539 20.246 - 1.709.304 139.930.00
29.818.373 - - 6.267.946 112.559.00
167.085 - - - 83.544.00
3.468.737.192 18.121.282 31.989.504 551.136.085 58.358.127




BANCO GANADERO S.A.

NOTAS ALOS ESTADOS FINANCIEROS AL 30 DEJUNIO DE2013Y 31 DE DICIEMBRE DE 2012

(Cifras expresadas en bolivianos)

Al 31 de diciembre de 2012:

Cartera Cartera Cartera Contin- Prevision cartera
vigente vencida ejecucion gentes directa y contingente
Agriculturay ganaderia 286.511.292 - 4.650.222 851.125 5.937.810
Caza silvicultura y pesca - - - - -
Extraccion de petroleo crudo y gas natural 57.492.416 - - 35.858.426 474.664
Minerales metélicos y no metalicos 922.830 - - - 22917
Industria manufacturera 452.343.185 248.393 9.256.769 7.315.465 9.161.074
Produccion y distribucion de energia eléctrica 16.833.922 - - 43.527.604 419.859
Construccion 357.025.966 1.734.331 2.668.186 284.722.549 5.959.805
Venta al por mayor y menor 1.161.599.105 2.551.005 10.712.820 149.414.754 24.770.745
Hoteles y restaurantes 13.273.642 - - 508.244 245.049
Transporte. almacenamiento y comunicaciones 85.518.509 183.215 702.518 1.232.441 1.409.261
Intermediacion financiera 7.575.850 - - 12.807.547 60.461
Servicios inmobiliarios empresariales y de alquiler 645.605.011 3.596.206 3.090.860 19.735.786 6.747.201
Administracién piblica defensa y seguridad 1.976.337 - - 737.080 3.352
Educacion 27.517.243 - - 77.204 146.416
Servicios sociales comunales y personales 30.047.169 - 33.746 3.282.646 182.493
Actividades atipicas 519.664 - - 20.860 88.262
TOTALES 3.144.762.141 8.313.150 31.115.121 560.091.731 55.629.369
b.3) Clasificacion de cartera por tipo de garantia:
Al 30 de junio de 2013
Cartera Prevision cartera directa
vigente Cartera Vencida Cartera en ejecucion C i
Hipotecaria 2.220.816.325 13.578.827 25.669.711 225.646.047 35.412.623
Titulos Valores 54.292.431 721.613 2.585.147 77.435.616 4.924.193
Prendaria 5.930.000 - 175.910 15.265
Bonos de Prenda (Warrant) 559.931.167 329.275 566.677 58.696.118 3.929.028
Depositos en la Entidad Fi 150.078.427 2.278.120 835 82.423.183 1.137.072
de otras Entidad 5.525.361 - 65.461.746
Otras Garantias 10.164.007 - 10.059.372 102.996
Garantia Personal 384.911.678 1.052.760 2.751.360 16.561.118 10.934.551
Sin Garantia (sola Firma) 77.087.796 160.687 415.774 14.676.975 1.902.399
TOTALES 3.468.737.192 18.121.282 31.989.504 551.136.085 58.358.127

-16-




BANCO GANADERO S.A.

NOTAS ALOS ESTADOS FINANCIEROS AL 30 DEJUNIO DE2013Y 31 DE DICIEMBRE DE 2012

(Cifras expresadas en bolivianos)

Al 31 de diciembre de 2012:

Cartera Prevision cartera directa
vigente Cartera Vencida Cartera en €] y i
Hipotecaria 2.396.012.695 7.882.485 21.747.639 198.236.787 30.995.535
Titulos Valores - - -
Prendaria 415.555.890 - 1.288.314 75.910.539 12.888.298
Bonos de Prenda (Warrant) 166.014.439 - 201.570 4.347.480
Depositos en la Entidad Fi 11.425.252 111.194 11.973 153.603.014
G ias de otras Fi - - 13.432.480
Otras Garantias 8.943.224 - - 233.915
Garantia Personal - - -
Sin Garantia (sola Firna) 146.810.641 319.471 8.067.195 118.707.341 7.164.141
TOTALES 3.144.762.141 8.313.150 31.115.121 560.091.731 55.629.369
b.4) Clasificacion de cartera por calificacion en montos y porcentajes:
Al 30 de juniode 2013
Prevision
Cartera Carteraen cartera directa
Cartera vigente vencida jecucion Total Cartera % y i %
Categoria A 3.412.326.772 3.890.433 - 548.594.140 3.964.811.345 97.42% 22.388.267 0.56%
Categoria B 29.212.940 3.181.855 - 489.516 32.884.311 0.81% 1.097.421 3.34%
Categoria C 4.833.358 1.929.313 794.304 544.429 8.101.404 0.20% 952.827 11.76%
Categoria D 4.635.644 3.488.344 476.054 112.153 8.712.195 0.21% 2.464.287 28.29%
Categoria E 14.682.277 5.515.364 4.778.422 1.190.978 26.167.041 0.64% 12.076.162 46.15%
Categoria F 3.046.201 115.973 25.940.724 204.869 29.307.767 0.72% 19.379.163 66.12%
TOTALES 3.468.737.192 18.121.282 31.989.504 551.136.085 4.069.984.063 100.00% 58.358.127
Al 31 de diciembre de 2012:
Prevision
Cartera Cartera en cartera directa
Cartera vigente vencida j i0 Ci Total Cartera % i %
Categoria A 3.097.039.543 817.148 - 557.865.675 3.655.722.366 97.63 21.055.945 0.58%
Categoria B 25.150.364 1.469.090 184.649 754.987 27.559.090 0.74 999.167 3.63%
Categoria C 1.484.186 1.068.385 1.561.287 238.184 4.352.042 0.12 543.674 12.49%
Categoria D 4.761.639 1.209.391 178.772 68.728 6.218.530 0.17 1.673.148 26.91%
Categoria E 11.254.529 2.981.699 1.570.948 189.206 15.996.382 0.43 7.413.882 46.35%
Categoria F 5.071.880 767.437 27.619.465 974.951 34.433.733 0.91 23.943.553 69.54%
TOTALES 3.144.762.141 8.313.150 31.115.121 560.091.731 3.744.282.143 100.00 55.629.369
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BANCO GANADERO S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS AINANCIEROS AL 30 DEJUNIO DE2013Y 31 DE DICIEMBRE DE 2012
(Cifras expresadas en bolivianos)

b.5) Concentracion crediticia por nimero de clientes en montos y porcentajes:

Al 30 de junio de 2013:

Prevision

Cartera Cartera en cartera directa y

Cartera vigente vencida ejecucion Contingentes Total cartera % contingente
1 a 10 mayores 453.531.140 - - 106.629.910 560.161.050 9% 2.138.297
11 a 50 mayores 769.759.884 2.083.741 - 141.450.037 913.293.662 19% 2.676.551
51 a 100 mayores 304.528.539 - - 80.582.949 385.111.488 10% 2.272.091
Otros 1.940.917.629 16.037.541 31.989.504 222.473.189 2.211.417.863 62% 51.271.188
TOTALES 3.468.737.192 18.121.282 31.989.504 551.136.085 4.069.984.063 100% 58.358.127

Al 31 de diciembre de 2012 :
Prevision

Cartera Cartera en cartera directa

Cartera vigente vencida ejecucion Contingentes Total cartera % y contingente
1 a 10 mayores 379.282.159 - - 103.351.350 482.633.509 13% 2.018.304
11 a 50 mayores 757.830.457 - - 147.234.453 905.064.910 24% 3.771.652
51 a 100 mayores 277.146.229 2.453.402 - 93.169.097 372.768.728 10% 4.589.648
Otros 1.730.503.296 5.859.748 31.115.121 216.336.831 1.983.814.996 53% 45.249.765
TOTALES 3.144.762.141 8.313.150 31.115.121 560.091.731 3.744.282.143 100% 55.629.369
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BANCO GANADERO S.A.

NOTAS ALOS ESTADOS FINANCIEROS AL 30 DEJUNIO DE2013Y 31 DE DICIEMBRE DE 2012

(Cifras expresadas en bolivianos)

Al 30 de junio de 2013:

b.6) Evolucion de la carteray contingente de las tres tltimas gestiones al 30 de junio de 2013:

VIGENTE
VENCIDA

EJECUCION

REPROGRAMADA O REESTRUCTURADA VIGENTE
REPROGRAMADA O REESTRUCTURADA VENCIDA
REPROGRAMADA O REESTRUCTURADA EN EJECUCION
CARTERA DIRECTA

CARTERA CONTINGENTE

TOTAL CARTERA

PREVISION ESPECIFICA

PREVISION GENERICA POR FACTORES DE RIESGO ADICIONAL
PREVISION GENERICA POR OTROS RIESGOS

PREVISION ESPECIFICA PARA ACTIVOS CONTINGENTES
PREVISION GENERICA VOLUNTARIA CICLICA

PREVISION GENERICA CICLICA

TOTAL PREVISIONES
CARGOS POR PREVISION ESPECIFICA

CARGOS POR PREVISION GENERICA

CARGOS POR PREVISION GENERICA CiCLICA

TOTAL CARGOS POR PREVISION PARA INCOBRABILIDAD
PRODUCTOS POR CARTERA (INGRESOS FINANCIEROS)

PRODUCTOS EN SUSPENSO

LINEAS DE CREDITO OTORGADAS
LINEAS DE CREDITO OTORGADAS Y NO UTILIZADAS

CREDITOS CASTIGOS POR INSOLVENCIA
NUMERO DE PRESTATARIOS
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Saldos al Saldos al Saldos al
30/06/2013 31/12/2012 31/12/2011

3.399.849.974 3.061.388.806 2.729.156.927
14.253.524 8.234.506 2.295.749
18.774.866 16.782.763 11.592.074
68.887.218 83.373.335 107.868.233
3.867.758 78.644 1.639.148
13.214.638 14.332.358 15.737.537
3.518.847.978 3.184.190.412 2.868.289.668
551.136.085 560.091.731 491.984.698
4.069.984.063 3.744.282.143 3.360.274.366
55.997.565 52.587.067 41.594.668
5.485.283 5.485.283 5.485.283
2.867.750 1.050.097 2.338.665
2.360.562 3.042.302 1.918.326
30.325.565 26.542.275 20.220.689
30.325.565 26.542.275 20.220.689
127.362.290 115.249.299 91.778.320
6.110.991 12.472.479 6.566.435
2.372.479
7.566.580 12.643.172 9.415.852
13.677.571 25.115.651 18.354.766
123.458.766 232.713.596 172.376.229
18.912.259 21.715.729 19.477.394
3.889.353.362 3.560.767.005 3.068.017.427
1.293.146.491 1.160.606.316 997.338.691
56.452.743 56.264.238 57.261.656
11.708 11.153 10.177



BANCO GANADERO S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS AINANCIEROS AL 30 DEJUNIO DE2013Y 31 DE DICIEMBRE DE 2012
(Cifras expresadas en bolivianos)

b.7) Grado de reprogramaciones e impacto sobre la situacion de la carteray los resultados:

Al 30 de junio de 2013 y 31 de diciembre de 2012, el Banco presenta los siguientes saldos:

2013 2012
REPROGRAMADA 0 REESTRUCTURADA VIGENTE 68.887.218 83.373.335
REPROGRAMADA 0 REESTRUCTURADA VENCIDA 3.867.758 78.644
REPROGRAMADA O REESTRUCTURADA EN EJECUCION 13.214.638 14.332.358
PRODUCTOS FINANCIEROS DEVENGADOS POR COBRAR 258.785 806.494
PREVISION ESPECIFICA 15.115.970 13.304.633
PRODUCTOS POR CARTERA (INGRESOS FINANCIEROS) 2.660.543 7.408.240

b.8) Limites legales prestables de la entidad que se establecen en las normas legales:

Al 30 de junio de 2013 y 31 de diciembre de 2012, el Banco en ningiin caso ha excedido los limites legales prestables establecidos
por los articulos 44°. 45° y 46° de la Ley N° 1488.

b.9) Evolucion de previsiones de cartera y contingentes de las tres (ltimas gestiones:

CONCEPTO 2013 2012 2011
Prevision inicial 115.249.299 91.778.320 75.694.703
(-)  Castigos 265.248 356.104 20.844
() Recuperaciones - 1.288.568 - -
() Adjudicacion de bienes 1.299.332 - 425.844
(-)  Quitas de capital - - 1.095.807
(-)  Devaluacion de previsiones en M/E - - 728.654
(+)  Previsiones constituidas 13.677.571 25.115.651 18.354.766
Prevision final 127.362.290 115.249.299 91.778.320

¢) Inversiones temporarias y permanentes
c.1) Inversiones temporarias:

La composicion del grupo al 30 de junio de 2013 y 31 de diciembre de 2012, es la siguiente:

2013 2012

Inversiones en el Banco Central de Bolivia 344.793.611 536.154.831
Inversiones en entidades financieras del pais 5.038.781 31.251.015
Inversiones en entidades piiblicas 34.226.900 37.872.374
Titulos valores de entidades del sector piiblico no financiero 102.898.957 82.318.943
Participacion en fondo de inversion 10.353.962 10.356.772
Inversiones de disponibilidad restringida (*) 588.530.682 522.128.409
Productos financieros devengados por cobrar 2.966.500 3.887.745
Prevision para inversiones temporarias (358.229) -

1.088.451.164 1.223.970.089

(*) Tal como se expone en la Nota 4, estas inversiones estan sujetas a restricciones por lo que se incluyen bajo la caracteristica de inversiones de disponibilidad
restringida.

-20-



BANCO GANADERO S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 30 DEJUNIO DE 2013 Y 31 DE DICIEMBRE DE 2012
(Cifras expresadas en bolivianos)

c.2) Inversiones permanentes:

La composicion del grupo al 30 de junio de 2013 y 31 de diciembre de 2012, es la siguiente:

2013 2012
Inversiones en entidades financieras del pais - 340.000
Participacion en entidades de servicios financieros 3.018.887 3.018.887
Participacion en entidades de servicios piblicos 918.966 918.966
Participacion en entidades sin fines de lucro 274.400 274.400
Productos devengados por cobrar - 2.926
Prevision para inversiones permanentes (575.036) (575.036)
3.637.217 3.980.143
d)  Otras cuentas por cobrar
La composicion del grupo al 30 de junio de 2013 y 31 de diciembre de 2012, es la siguiente:
2013 2012

Deudores por compras a futuro de moneda extranjera 665 -
Deudores por ventas a futuro de moneda extranjera - -
Pago anticipado del impuesto a las transacciones 16.859.484 11.582.124
Anticipo por compra de bienes y servicios 1.586.700 5.680.674
Alquileres pagados por anticipado 1.414.706 541.644
Otros pagos anticipados 9.200 893.931
Comisiones por cobrar 1.699.819 616.679
Certificados tributario 14.842.013 878.807
Gastos por recuperar 2.728.190 88.633
Indemnizaciones reclamadas por siniestros 940.036 940.036
Importes entregados en garantia

Importes entregados en garantia M/N 514.901 2.181.819

Importes entregados en garantia M/E 5.511.211 5.507.781

Garantia a Impuestos Nacionales M/E 2.744.000 2.744.000
Otras partidas pendientes de cobro

Otras Partidas Pendientes COMEX 94.429 75.234

Otras Part.Pend.Cobro Tarj.Cred. VISA 3.212.912 838.706

Cuentas por Cobrar a Remesadoras del Exterior 3.314.347 5.543.751

Cuentas por cobrar empleados 230.344 165.950

Cuentas por cobrar SARIAS 88.888 88.888

Cuentas por cobrar VANKER 541.035 541.035

Seguros por Cobrar 7.546 7.546

Cuenta por cobrar BRINKS 205.981 187.319

Otras Partidas Pendientes de Cobro 528.876 1.849.271
Prevision para otras cuentas por cobrar (9.329.467) (4.520.999)

47.745.816 36.432.829
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e) Bienesrealizables

La composicion del grupo al 30 de junio de 2013 y 31 de diciembre de 2012, es la siguiente:

Bienes inmuebles recibidos en recuperacion de créditos

Dentro del plazo de tenencia
Excedidos del plazo de tenencia

Bienes incorporados a partir del 01/01/2003

Bienes fuera de uso
Previsiones

Por exceso en el plazo de tenencia

Prevision por tenencia bienes incorporados a partir 1/1/2003

Prevision para bienes fuera de uso

f)  Bienesde usoy depreciaciones acumuladas

La composicion del grupo al 30 de junio de 2013 y 31 de diciembre de 2012, es la siguiente:

Terrenos

Edificios

Mobiliario y enseres

Equipo e instalaciones

Equipos de computacion

Vehiculos

Obras de arte

Bienes tomados en arrendamiento financiero
Obras en construccion

Menos: Depreciaciones acumuladas

Valores residuales

2013 2012
1.205.311 1.205.311
13.754.625 13.756.894
1.999.303 699.971
8.683 69.790
(15.074.407) (14.729.798)
(882.875) (558.042)
(8.563) (68.016)
1.002.077 376.110
2013 2012
51.496.092 51.496.092
41.928.872 41.928.872
12.546.704 12.304.853
9.086.710 8.538.306
39.341.379 38.132.277
2.934.679 2.834.966
149.113 149.113
563.298 563.298
2.241.848 1.741.380
160.288.695 157.689.157
(52.366.133) (48.650.092)
107.922.562 109.039.065

La depreciacion de bienes de uso cargada a resultados al 30 de junio de 2013 y 31 de diciembre del 2012 , fue de 4.014.308 y

Bs6.870.402, respectivamente.
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g  Otros activos

La composicion del grupo al 30 de junio de 2013 y 31 de diciembre de 2012, es la siguiente:

Papeleria ttiles y material de servicios

Cargos diferidos

Fallas de caja

Fondos fijos no repuestos

Operaciones por liquidar

Partidas pendientes por tarjetas de créditos

Activos intangibles- programas y aplicaciones informaticas

(Prevision para partidas pendientes de imputacién)

h)  Fideicomisos constituidos

Al 30 de junio de 2013 y 31 de diciembre de 2012, el Banco no tiene fideicomisos constituidos.

i)  Obligaciones con el piiblico

La composicion del grupo al 30 de junio de 2013 y 31 de diciembre de 2012, es la siguiente:

2013 2012
1.174.561 1.357.843
1.816.259 2.069.563

39.434 48.212
45.000 -
385.002 4.084
7.891.443 9.148.479
8.701.631 8.711.090
(15.056) )
20.038.274 21.339.271
2012 2011

1.683.956.228
1.203.757.178
1.822.297.683
196.293.569
84.509.485

1.199.541.478
1.119.864.922
1.236.906.828
218.900.893
58.207.668

2013
Obligaciones con el piiblico a la vista 1.614.054.457
Obligaciones con el piblico en caja de ahorros 1.216.260.273
Obligaciones con el piblico a plazo 1.892.247.968
Obligaciones con el publico restringidas 203.912.874
Cargos financieros devengados por pagar 89.592.257

5.016.067.829

4.990.814.143

3.833.421.789

i) Obligaciones con instituciones fiscales

La composicion del grupo al 30 de junio de 2013 y 31 de diciembre de 2012, es la siguiente:

Depésitos por Tributos Fiscales
Depositos por Tributos Fiscales- H.A.M.
Depbsitos por Tributos Fiscales-H.A.M. (RUA)
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k)  Obligaciones con bancosy entidades de financiamiento

La composicion del grupo al 30 de junio de 2013 y 31 de diciembre del 2012, es la siguiente:

2013 2012
Obligaciones Bancos y Entidades Financieras a la vista
Obligaciones Bancos y Entidades Financieras a la vista 126.396.427 91.749.723
126.396.427 91.749.723
Obligaciones con el Banco Central de Bolivia
Obligaciones por cartas de crédito diferidas 615.026 1.737.600
615.026 1.737.600
Obligaciones con otras entidades financieras
Obligaciones con entidades financieras de segundo piso 79.391.407 92.257.851
Obligaciones a plazo con entidades financieras del pais 23.171.222 17.243.280
Financiamiento de entidades del exterior a plazo 847.067 445.648
Cargos financieros devengados por pagar 532.689 563.892
103.942.385 110.510.671
230.953.838 203.997.994
)] Otras cuentas por pagar
La composicion del grupo al 30 de junio de 2013 y 31 de diciembre de 2012, es la siguiente:
2013 2012
Por intermediacion financiera 18.156.739 15.542.559
Diversas
Cheques de Gerencia 19.151.178 7.258.541
Retenciones por Orden de Autoridades Publicas 1.500 1.500
Acreedores Fiscales por Retenciones a Terceros 1.889.022 2.045.096
Acreedores Fiscales por Impuestos a Cargo de la Entidad 3.793.063 4.727.960
Acreedores cargas sociales Retenidas a terceros 675.678 20.989
Acreedores por cargas sociales a cargo de la entidad 551.589 336.008
Comisiones por pagar - -
Acreedores por Compras de Bienes y Sewicios 4.111.561 1.308.021
Ingresos Diferidos 5.544.187 6.243.416
Acreedores Varios
Acreedores por Tarjetas de Crédito 648.479 464.996
Seguros por Pagar 284.138 1.269.767
Cuentas por Pagar a Entidades Educativas 5.576.213 7.062.768
Acreedores diversos 29.494.127 11.053.706
89.877.474 57.335.327
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2013 2012
Provisiones
Beneficios sociales 10.205.387 7.673.115
Impuesto a la propiedad de bienes inmuebles 1.200.239 1.133.811
Provision para impuesto sobre las utilidades de las empresas 15.115.718 30.014.878
Provision para otros impuestos 36.414 -
Otras provisiones 6.615.288 7.343.512
33.173.046 46.165.316
Partidas pendientes de imputacion
Fallas de caja 572.708 636.051
Operaciones por Liquidar
Comision Retenida Tarjeta MasterCard 5.543 13.264
Comision Retenida Est. Tarjeta Visa 8.256 28.218
Comision Retenida Tarjeta Propietarias 1.059 5.037
Consumos por liquidar Electron 496.860 1.587.146
Pagos Tarjetas de Crédito Visa 5.454.406 6.130.094
Operaciones por Liquidar cartera - 5.190
6.538.832 8.405.000
129.589.352 111.905.643
m) Previsiones
La composicion del grupo al 30 de junio de 2013 y 31 de diciembre de 2012, es la siguiente:
2013 2012
Prevision para activos contingentes 2.360.562 3.042.302
Prevision genérica voluntaria ciclica 30.325.565 26.542.275
Prevision genérica ciclica 30.325.565 26.542.275
Otras previsiones 550.081 625.072
63.561.773 56.751.924

n) Valores en circulacion

Al 30 de junio de 2013 y 31 de diciembre de 2012, el Banco no tiene valores de deuda (no subordinados) en circulacion.
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o) Obligaciones subordinadas

La composicion del grupo al 30 de junio de 2013 y 31 de diciembre del 2012, es la siguiente:

Bonos subordinados

Cargos financieros devengados por pagar

2013 2012
36.439.442 39.869.511
1.132.613 1.254.858
37.572.055 41.124.369

Las principales caracteristicas de la emision de estos Bonos Subordinados son las siguientes:

Tipo de Valor:

Monto del programa:

Moneda del programa:

Destino especifico de los fondos:

Forma de pago en colocacion primaria de la emision:

Forma de colocacion primaria y mecanismo de negociacion:
Precio de colocacion primaria:

Bolsa en la cual se inscribira el programa:

Garantias:

Bonos subordinados a todos los demas pasivos de la Sociedad,
obligaciones y redimibles plazo fijo. Una obligacion subordinada es todo
pasivo subordinado a todos los demas pasivos de la entidad supervisada,
disponible para absorber pérdidas cuando los recursos patrimoniales
resulten insuficientes.

US$ 10.000.000

Délares estadounidenses, bolivianos o bolivianos con mantenimiento de
valor respecto a la UFV u otra moneda.

Capital de operacionesy cartera.

En efectivo.

Mercado primario bursatil a través de la Bolsa Boliviana de Valores.
Minimamente a la par del valor nominal.

Bolsa Boliviana de Valores.

Quirografaria, con las limitaciones establecidas en el numeral 6 del Art. 54

de la Ley de Bancos y Entidades Financieras (texto ordenado) hasta el
monto total de las obligaciones emergentes de cada emision.

0.1) En fecha 10 de diciembre de 2008, mediante tramite 455893, la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero - ASFI
manifesto su no objecion para que el Banco Ganadero S.A. realice la primera emision de Bonos Subordinados BGA por US$
5.000.000. En fecha 24 de diciembre de 2008, la ex Superintendencia de Pensiones Valores y Seguros autorizé la oferta
plblica y la inscripcién en el Mercado de Valores, de la emision denominada "Bonos Subordinados Banco Ganadero -

Emision|".

Valor nominal de cada Bono Subordinado. monto. tasa de interés y pago
de intereses:

Fecha de la emision:

Fecha de vencimiento de la emision:

El valor nominal de los bonos es US$ 1.000. El monto de la emision N° 1
es US$ 5.000.000, la tasa de interés es 8.90%, los intereses se pagaran
cada 180 dias calendario para los cupones 1 al 13 y para el cupén 14
después de los 216 dias calendario posteriores al pago del cupon 13.

26 de diciembre de 2008.

26 de diciembre de 2015.

0.2) Enfecha 8 de abril de 2009, mediante tramite 455893, la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero - ASFI manifesto
su no objecion para que el Banco Ganadero S.A. realice la segunda emision de Bonos Subordinados BGA por US$
3.000.000. En fecha 9 de julio de 2009, la ex Superintendencia de Pensiones Valores y Seguros autorizé la oferta piblicayla
inscripcion en el Mercado de Valores, de la emisién denominada "Bonos Subordinados Banco Ganadero - Emisién 2".
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Valor nominal de cada Bono Subordinado, monto. tasa de interés y pago El valor nominal de los bonos es US$ 1.000. El monto de la emision N° 2

de intereses: es US$ 3.000.000, la tasa de interés es 8.90%, los intereses se pagaran
cada 180 dias calendario para los cupones 1 al 13 y para el cupén 14
después de los 216 dias calendario posteriores al pago del cupon 13.

Fecha de la emision: 10 de julio de 2009.

Fecha de vencimiento de la emision: 9 de julio de 2016.

0.3) En fecha 28 de octubre de 2009, mediante tramite 474909, la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero - ASFI
manifestd su no objecion para que el Banco Ganadero S.A. realice la tercera emision de Bonos Subordinados BGA por
Bs13.500.000. En fecha 23 de noviembre de 2009, la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero - ASFI autorizo la
oferta plblica y la inscripcion en el Mercado de Valores, de la emisién denominada "Bonos Subordinados Banco Ganadero -

Emision 3".
Valor nominal de cada Bono Subordinado, monto. tasa de interés y pago El valor nominal de los bonos es Bs10.000. El monto de la emision N° 3
de intereses: es Bs13.500.000. la tasa de interés es 5.50%, los intereses se pagaran
cada 180 dias calendario para los cupones 1 al 13 y para el cupén 14
después de los 216 dias calendario posteriores al pago del cupon 13.
Fecha de la emision: 30 de noviembre de 2009.
Fecha de vencimiento de la emision: 30 de noviembre de 2016.

p) Obligaciones con empresas con participacion estatal

La composicion del grupo al 30 de junio de 2013 y 31 de diciembre de 2012, es la siguiente:

2013 2012
Obligaciones con empresas con participacion estatal - cuentas corrientes 232.182 232.461
Obligaciones con empresas con patrticipacion estatal - Caja de ahorros 533.567 98.391.370
Obligaciones con empresas con patrticipacion estatal a plazo 13.542.264 13.508.039
Cargos devengados por obligaciones con empresas con participacion estatal 27.306 21.178
14.335.319 112.153.048
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q) Ingresosy gastos financieros

La composicion de los ingresos y gastos financieros al 30 de junio de 2013y 2012, es la siguiente:

q.1) Ingresos financieros

2013 2012
Disponibilidades 816.537 353.626
Inversiones Temporarias 7.995.651 6.175.182
Cartera Vigente 121.696.222 109.228.120
Cartera Vencida 1.131.174 526.359
Cartera en Ejecucion 631.370 1.055.414
Inversiones Permanentes - 189.130
Comision Cartera Contingente 6.964.142 5.840.269
139.235.096 123.368.100
q.2) Gastos financieros
2013 2012
Obligaciones con el piiblico 32.347.808 28.695.771
Obligaciones con bancos y entidades financieras 1.464.140 2.523.929
Obligaciones subordinadas 1.471.461 1.989.347
35.283.409 33.209.047

Las tasas promedio al 30 de junio de 2013 y 2012 son: tasa activa del 5.89% (2012; 5.60%) y tasa pasiva del 1.39% (2012;
1.49%).

] Recuperaciones de activos financieros

Las recuperaciones de activos financieros al 30 de junio de 2013y 2012, se componen de la siguiente forma:

2013 2012
Por recuperaciones de capital 281.551 101.170
Por recuperaciones de intereses 51.531 15.124
Por recuperaciones de otros conceptos 39.796 11.743
Disminucion prevision para otras cuentas por cobrar 33.148 188.650
Disminucion prevision para inversiones temporarias 13.994 -
420.020 316.687
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s)  Cargos porincobrabilidad y desvalorizacion de activos financieros

La composicion del grupo al 30 de junio de 2013y 2012, es la siguiente:

Cargos por prevision especifica para cartera incobrable
Cargos por prevision para otras cuentas por cobrar
Cargos por prevision genérica ciclica

Pérdidas porinversiones temporarias

Castigo de productos financieros

Perdidas por disponibilidades

Perdidas por partidas pendientes de imputacion

t)  Otrosingresosy gastos operativos

La composicion del grupo al 30 de junio de 2013y 2012, es la siguiente:

t.1) Otros ingresos operativos

Comisiones por servicios
Operaciones de cambio y arbitraje
Ingresos por bienes realizables
Ingresos por inversiones permanentes
Ingresos operativos diversos

t.2) Otros gastos operativos

Comisiones por servicios

Costo de bienes realizables

Perdida por inversiones permanentes
Gastos operativos diversos

u) Ingresosy gastos extraordinarios y de gestiones anteriores

u.1) Ingresosy gastos extraordinarios

2013 2012
6.110.991 3.086.367
5.056.416 643.252
7.566.580 8.264.452

372.224 -
118.578 3.723
264.858 -
15.056 -
19.504.703 11.997.794
2013 2012
47.118.311 30.211.665
25.983.045 28.239.363
381.172 4.408.199
- 32.055
10.112.319 3.139.241
83.594.847 66.030.523

2013 2012
8.391.592 6.728.849
1.867.759 1.842.492

- 3.522
10.709.874 15.376.413
20.969.225 23.951.276

Al 30 de junio de 2013y 2012, el Banco no tiene registrados ingresos y gastos extraordinarios.
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u.2) Ingresosy gastos de gestiones anteriores

La composicion de los gastos al 30 de junio de 2013y 2012, es la siguiente:

Impuesto sobre las utilidades de las empresas
Impuesto sobre las utilidades de las empresas adicional 12.5% Ley 211

V)  Gastos de administracion

La composicion del grupo al 30 de junio de 2013y 2012, es la siguiente:

Gastos de personal

Servicios contratados

Seguros

Comunicaciones y traslados

Impuestos

Mantenimiento y reparaciones

Depreciacion y desvalorizacion de bienes de uso
Amortizacion de cargos diferidos

Otros gastos de administracion

w)  Cuentas contingentes

Al 30 de junio de 2013 y 31 de diciembre de 2012, se compone de lo siguiente:

Cartas de crédito emitidas vista

Cartas de crédito emitidas diferidas

Cartas de crédito con prepagos

Cartas de crédito stand by

Boletas de garantia contragarantizadas
Boletas de garantia no contragarantizadas
Garantias a primer requerimiento

Lineas de crédito comprometidas
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2013 2012
402.361 -
201.181 -
603.542 -

2013 2012

42.966.479 37.089.435
6.302.531 6.487.669
1.269.017 1.084.439
4.031.182 3.293.331

12.154.502 632.946
2.091.647 1.878.972
4.099.185 3.264.469
3.649.825 3.726.242

28.007.567 22.766.612

104.571.935 80.224.115

2013 2012

29.059.030 37.845.552

10.016.314 2.335.748

350.546 10.711.233
8.535.547 8.163.400
7.026.243 7.429.152

389.951.314 403.628.513

17.165.282 2.656.827

89.031.809 87.321.306

551.136.085 560.091.731
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X)  Cuentasde orden
La composicion del grupo al 30 de junio de 2013 y 31 de diciembre de 2012, es la siguiente:

2013 2012
Valores y bienes recibidos en custodia 1.797.003 4.778.822
Valores en cobranza 53.241.902 51.510.010
Garantias recibidas 6.802.010.551 6.241.384.293
Cuentas de registro 1.926.445.151 1.839.583.078
8.783.494.607 8.137.256.203

y)  Fideicomisos

Al 30 de junio de 2013 y 31 de diciembre de. el Banco no tiene fideicomisos constituidos.

NOTA 9 - PATRIMONIO

En el Estado de Cambios en el Patrimonio Neto, se expone los movimientos que tuvieron las cuentas patrimoniales, durante
los ejercicios terminados al 30 de junio de 2013y 31 de diciembre de 2012.

a) Capital Autorizado

La Junta Extraordinaria de Accionistas celebrada en fecha 16 de enero de 2012 aprobé el aumento de Capital Autorizado
hasta el monto de Bs400.000.000. Este aumento fue aprobado por la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero,
mediante Resolucion ASFI N° 70/2012, de fecha 6 de marzo de 2012.

b) Capital Pagado

Mediante Resolucion ASFI N° 007/2012, de 13 de enero de 2012 emitida por la Autoridad de Supervision del Sistema
Financiero, se aprueba el aumento de capital pagado mediante la capitalizacion de la cuenta aportes irrevocables pendientes
de capitalizacion por un monto total de Bs14.000.000. consecuentemente, el capital pagado al 13 de enero de 2012
ascendia a la suma de Bs204.597.000.

Mediante Resolucién ASFI N° 70/2012, de 6 de marzo de 2012 emitida por la Autoridad de Supervision del Sistema
Financiero. se aprueba el aumento de capital pagado mediante la capitalizacion de la cuenta aportes irrevocables pendientes
de capitalizacion por un monto total de Bs11.437.500. la capitalizacion de la cuenta Primas de Emision por un monto de
Bs9.216.500 y la capitalizacion de parte de las Utilidades Gestion 2011 por un monto total de Bs14.203.500.
consecuentemente, el capital pagado al 6 de marzo 2012 ascendia a la suma de Bs239.454.500.

Mediante Resolucion ASFI N° 808/2012, de 31 de diciembre de 2012 emitida por la Autoridad de Supervision del Sistema
Financiero, se aprueba el aumento de capital pagado mediante la capitalizacion de la cuenta aportes irrevocables pendientes
de capitalizacién por un monto total de Bs6.800.000 y la capitalizacion de la cuenta Primas de Emision por un monto de
Bs5.259.500. consecuentemente, el capital pagado al 31 de diciembre de 2012 asciende a la suma de Bs251.514.000.

Mediante Resolucion ASFI N° 131/2013, de 08 de marzo de 2013 emitida por la Autoridad de Supervision del Sistema
Financiero, se aprueba el aumento de capital pagado mediante la capitalizacion de parte de las Utilidades de la Gestion
2012, por un monto de Bs16.455.500 y la capitalizacion de la cuenta aportes irrevocables pendientes de capitalizacion por
un monto total de Bs11.397.000, consecuentemente, el capital pagado al 30 de junio de 2013 asciende a la suma de
Bs279.366.500.
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BANCO GANADERO S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 30 DEJUNIO DE 2013 Y 31 DE DICIEMBRE DE 2012
(Cifras expresadas en bolivianos)

¢) Aportes no capitalizados

Gestion 2013

Durante la gestion 2013 se realizé un aporte irrevocable pendiente de capitalizacion, efectuado el 15 de enero de 2013 por
un total de Bs16.455.500. Aprobado por la Junta Ordinaria de Accionistas del 14 de enero de 2013.

Durante la gestion 2013 se realizaron dos aportes irrevocables pendiente de capitalizacion por un total de Bs19.885.569, el
15 de enero de 2013 se realiza el aporte de Bs16.455.500 por reinversion de utilidades de la gestion 2012, dispuesto por
junta ordinaria de accionistas del 14 de enero del 2013, el 19 de junio de 2013 se realiza el aporte de Bs3.430.069 por
reemplazo de la 2° emision de Bonos Subordinados, aprobado por la junta extraordinaria de accionistas del 14 de enero de
2013.

Capitalizacion de aportes no capitalizados:

Durante la gestion 2013 se capitalizaron de la cuenta aportes irrevocables pendientes de capitalizacion Bs16.455.500 y
Bs11.397.000. aprobados mediante Resolucion ASFIN° 131/2013, de 8 de marzo de 2013.

Gestion 2012

Durante la gestion 2012 se realizaron cuatro aportes irrevocables pendiente de capitalizacion por un total de Bs18.197.001.
el 5 de julio de 2012 se realiza el aporte de Bs3.430.069 por reemplazo de la 2° emision de Bonos Subordinados. Aprobado
por la Junta Extraordinaria de Accionistas de fecha 16 de enero de 2012. en fecha 21 de septiembre de 2012 se realizo la 2°
emision de acciones en el mercado de valores por Bs6.800.000. el 13 de noviembre de 2012 se realiza el aporte de
Bs2.250.005 por reemplazo de la 3° emision de Bonos Subordinados aprobado por la Junta Extraordinaria de Accionistas de
fecha 16 de enero de 2012. el 4 de diciembre de 2012 se realiza el aporte de Bs5.716.927 por reemplazo de la 1° emision
de Bonos Subordinados, aprobado por la Junta Extraordinaria de Accionistas de fecha 16 de enero de 2012.

Antecedentes legales de la segunda emisién de acciones en el mercado de valores:

En la Junta General Extraordinaria de Accionistas del Banco Ganadero S.A. celebrada en la ciudad de Santa Cruz en fecha 15
de junio de 2012, aprobd la inscripcion de la nueva Emision Il de Acciones en el Registro del Mercado de Valores de la
Autoridad de Supervision del Sistema Financiero y en la Bolsa Boliviana de Valores S.A.

Mediante Resolucion No. ASFI-No. 463/2012 de fecha 18 de Septiembre de 2012, la Autoridad de Supervision del Sistema
Financiero autoriza la oferta piblica en el Registro del Mercado de Valores ASFl la emision de acciones denominada
“Acciones BGA II” del Banco Ganadero S.A. bajo el No. ASFI/DSV-EA-BGA-002/2011.

El monto total de la emisién fue de Bs6.800.000 que corresponden a 68.000 acciones ordinarias y nominativas, con un valor
nominal de Bs100 cada una. El Monto de la Emision Aprobado por la Junta General Extraordinaria representa el 2.76% del
capital social incluida la presente Emision.

Capitalizacion de aportes no capitalizados:

Durante la gestion 2012 se capitalizaron de la cuenta aportes irrevocables pendientes de capitalizacion Bs14.000.000.
aprobado mediante Resolucion ASFI N° 007/2012, de 13 de enero de 2012. Bs11.437.500 aprobado mediante Resolucion
ASFI N° 70/2012, de 6 de marzo de 2012 y Bs6.800.000 aprobado mediante Resolucién ASFI N° 808/2012, de 31 de
diciembre de 2012.
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NOTAS ALOS ESTADOS FINANCIEROS AL 30 DEJUNIO DE2013Y 31 DE DICIEMBRE DE 2012

(Cifras expresadas en bolivianos)

d) Primas de emisién

La segunda emision de acciones en el mercado de valores de fecha 21 de septiembre de 2012, que se describe en el inciso c),
generé una nueva prima de emision por la suma de Bs5.259.900. la misma que mediante Resolucion ASFI N° 808/2012, de
31 de diciembre de 2012 emitida por la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero, fue capitalizada por un monto de
Bs5.259.500. con lo cual el saldo de la cuenta “Primas de Emision” al 31/05/2013 alcanza a la suma de Bs512.

€) Reservalegal

De acuerdo con lo dispuesto por la legislacion vigente y los estatutos del Banco, debe destinarse una suma no inferior al 10%
de las utilidades liquidas y realizadas del ejercicio al fondo de reserva legal, hasta alcanzar el 50% del capital pagado.
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NOTAS ALOS ESTADOS FINANCIEROS AL 30 DEJUNIO DE2013Y 31 DE DICIEMBRE DE 2012

(Cifras expresadas en bolivianos)
NOTA 10 - PONDERACION DE ACTIVOS Y SUFICIENCIA PATRIMONIAL
La ponderacion de activos a nivel consolidado es la siguiente:

Al 30 de junio del 2013:

Saldo Coeficiente Activo
Codigo Nombre Activo de riesgo Computable
Categoria | Activos con riesgo de 0% 2.289.584.707 0.00 -
Categoria Il Activos con riesgo de 10% - 0.10 -
Categoria Ill Activos con riesgo de 20% 56.385.954 0.20 11.277.191
Categoria IV Activos con riesgo de 50% 709.248.508 0.50 354.624.254
Categoria V Activos con riesgo de 75% 1.099.456.014 0.75 824.592.011
Categoria VI Activos con riesgo de 100% 2.244.667.699 1.00 2.244.667.699
Totales 6.399.342.882 3.435.161.154
10% sobre Activo computable 343.516.115
Patrimonio Neto 387.254.302
Excedente Patrimonial 43.738.187
Coeficiente de Suficiencia Patrimonial 11.27%
Al 31 de diciembre de 2012:
Cadigo Nombre Saldo Coeficiente Activo
activo de riesgo computable

Categoria | Activos con riesgo de 0% 2.587.117.234 0.00 -
Categoria Il Activos con riesgo de 10% - 0.10 -
Categoria Il Activos con riesgo de 20% 107.805.980 0.20 21.561.196
Categoria IV Activos con riesgo de 50% 646.172.263 0.50 323.086.131
Categoria V Activos con riesgo de 75% 913.362.246 0.75 685.021.684
Categoria VI Activos con riesgo de 100% 2.179.093.401 1.00 2.179.093.401

Totales 6.433.551.124 3.208.762.412

10% sobre activo computable 320.876.241

Patrimonio neto 355.816.557

Excedente/ (déficit) patrimonial 34.940.316

Coeficiente de suficiencia patrimonial 11.09%
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 30 DEJUNIO DE 2013 Y 31 DE DICIEMBRE DE 2012
(Cifras expresadas en bolivianos)

NOTA 11 - CONTINGENCIAS

El Banco declara no tener contingencias probables significativas de ninguna naturaleza, mas alla de las registradas
contablemente.

NOTA 12 - HECHOS POSTERIORES

Con posterioridad al 30 de junio de 2013 no se han producido hechos o circunstancias que afecten en forma significativa los
presentes estados financieros.

NOTA 13 - CONSOLIDACION DE ESTADOS FINANCIEROS

El Banco no cuenta con filiales o subsidiarias, por lo tanto no corresponde la consolidacion de estados financieros.
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BANCO GANADERO S.A.

Estados financieros al 31 de diciembre de 2012 y 2011
Conjuntamente con el dictamen del auditor independiente



Ed [ Palm Plaza, Pisos S5y 8
Santa Cruz - Bolivia

)UHHHHHHHHHmuumm“"""""';,,ERNST&YOUNG

Tel. 591-3-337 303
Fax: 591-3-337 3035
W Y. COm

DICTAMEN DEL AUDITOR INDEPENDIENTE
Santa Cruz de la Sierrg, 14 de enero de 2013

A los sefiores
Fresidente y Diractores de
Banco Ganadero S5.A.

Hemos examinado el estado de situacién patrimonial de Banco Ganadero S.A. al 31 de diciembre de
2012 y 2011 y los correspondientes estados de ganancias y pérdidas, de cambios en el patrimonio neto
y de flujos de efectivo por los ejercicios terminados en esas fechas, asf como las notas 1 a 13 que se
acompanan. Estos estados financieros son responsabilidad de la Direccién del Banco. Nuestra
responsabilidad es expresar una opinién sobre estos estados financleros basados en nuesiias
auditorias.

Efectuamos nuestros exdmenes de acuerdo con normas de auditorfa generalmente aceptadas en Bolivia
y con lineamientos para auditorfas externas establecidos por la Autoridad dc Supervisién del Sistema
Financiero (ASFI). Esas normas requieren que planifiqguemos y ejecutemos la auditoria para obtener
razonable seguridad respecto a si 10§ estados financieros estdn libres de presentaciones incorrectas
significativas. Una auditorfa incluye examinar, sobre una base de pruebas, evidencias que sustenten [os
importes y revelaciones en los estados financieros. Una auditoria también incluye evaluar las principios
de contabilidad utilizados y 1as estimaciones significativas hechas por la Direcclon, asi como también
evaluar la presentacion de 10s estados financieros tomados en su conjunto. Consideramos que nuestros
examenes proporcionan una base razonable para emitir nuestra opinién,

En nuestra opinidn, los estados financieros antes mencionados presentan razonablemente, en todos sus
aspectos significativos, [a situacién patrimonial y financiera de Banco Ganadero S.A, al 31 de diciembre
de 2012 y 2011, los resultados de sus operaciones y 10s fiujos de efectivo per los ejercicios terminados
en esas fechas, de acuerde con normas contables establecidas por la Autoridad de Supervision del
Sistema Financierc (ASF1) para las entidades financieras en Bolivia.

ERNST & YQUNG LTDA.
Firma Miembro de Ernst & Young Global

ier Iriarte J.

Socio
MAT. PROF. N° CAUB-9324
MAT. PROF. N° CAUSC-3125



BANCO GANADEROQ S.A.

ESTADO CE SITUACIGN PATRIMONIAL
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2012 ¥ 2011
{Cifras expresadas en bolvianos)

Disponibilidades

Inversiones temporarias

Cartera
Cartera vigente
Cartera vencida
Cartera en ejecucion
Cartera reprogramada ¢ reestructurada vigente
Cartera reprogramada o reestructurada venclda
Cartera reprogramada ¢ reeslructurada en ejecucion
Productos devengados por cobrar cartera
Previsidn para cartera incobrablie

Dfras cuentas por cobrar

Bienes reaifzables

Inversiones permanenies

Blenes de uso

Qfros activos

TOTAL DEL ACTIVO

PASIVO

Obligaciones con ef piblice

Obligaciones con inslituciones fiscales

Obligaciones con bancos ¥ enlidades de financiamiento
Otras cuentas por pagar

Previsiones

Obilgaciones subordinadas

Obligaciones con empresas con participacon eslatai

70TAL DEL PASIVO

PATRIMONIO

Capitat social

Aportes no capitalizados
Reservas

Resuitados acumulados

TOTAL DEL PATRIMONIO
TOTAL DEL PASIVC Y PATRIMONIO
CUENTAS CONTINGENTES

CUENTAS DE ORDEMN

Nola

2012

2011

8.a
8.c.1

8.b.1
8.b.1
8.b.1
8.b.1
8.b.1
B.b.1
8.b.1
8.b.1
8.d
8.e
8.2
8.1
8.9

8.i
8.
B.k
8.
B.m
B.o
B.p

1.322.665.285

1.223.97D.089

3.155.656.601
3.061.388.806

8.234.506
16.782.763
83.373.335
78.644
14.332.358
30.588.637
(69.122.448)

36.432.829

376.11D

3.980.143

1D9.039.D65

21.33%.27)

5.873.459.393

4.990.814.143
£5.930
2D3.997.994
111.905.643
56,751.924
41.124.369

112.153.048

5.516.833.051

251.514.000
11.397.798
31.753.130

__suseraia
356626342
5.873.452,393

560.091.731

B.137.256.203

tas notas 1 a 13 que se acompaian, son parte integrante de este estado.

INRL

1.076.391.163
689.464.758
2.843,180.495
2.729.156.927

2.295,749
11.592.074
107.868.233
1.639.148
15.737.937
24.309.443
(42,418.616)
23.025.909
860.912
5.411.630
97.809.575
__ 18099206

4.754,243.648

3.B33.421.7B9
113.505%
318,748,422
79.424.501
42.984.776
52.732.044
118555368

4.445,980.4D5

190,597.000
34.654.398
26.065.011
56.946.834

308.263.243
4.754.243.648

491.984.698

6.903.627.478

Jorge Marc
Presidente del Dlrectono

Ronald Gutiérrez
Gerente General

Wilfredo Chac
Gerente de Mech

Ronny Sudrez
Sindico



BANCC GANADEROC S.A.

ESTADC DE GANANCIAS Y PERDIDAS
PCR LDS EJERCICIOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2012 Y 2011
{Cifras expresadas en belivianes)

Nota
ingresos financieros 8.9
Gastos financieros 8.9
Resultado financiera bruto
Olros ingresos operativos 8.t
Otros gastos operativos at
Resultado de operacidn bruto
Reguperacion de activos financieros 8.r
Cargos por incobrabitidad v desvalorizacién de activos financieros 8.3
Resultado de operacion después de incobrables
Gastos de administracion 8.v
Resultado de operacion neto
Ajuste por diferencias de cambio y mantenimiento de vaior
Resultado despues de ajuste por diferencia de cambio y mantenimiento
de valor
ingresos extraordinarios 8.u
Gastos exfraordinarios B
Resultado neto del gjercicio antes de ajustes de gestiones anteriores
ingresos de gestiones anteriores 8.u
Gastos de gestiones anteriores 8.u

Resultado antes de impuestos y ajuste contable por efecto de la inflacion

Ajuste contable por efecto de la inflacion

Resultado antes de impuesios

Impuesto sobre las utilidades de las Empresas (IUE)

Resuitado nefo de la gestién

Lasnotas 1 a 13 que se acompafian, son parte integrante de este estade.

o]

2012

2011

261.021.98%
(70.010.820)

192.429.922
(53.693.678)

191.011.169

144.178.050
(50.632.282)

138.736.244

126.739.295
(35.797.917)

284.556.937

1.940.435
(£6.165.522)

229.677.622

4.485.568
(24.053.171)

260.331.850

(170.045.671)

210.110.019

(139.730,362)

90.286.179 70,379,657
1.480.044 2.310.463
91.766.223 72.690.120
91.766.223 72,690,120
141.854
91.908.077 72,690,120
91,908.077 T2.690.120

(30.014.878)

(15.811.501)

61.893.199

56,878.619

~ Jorge Marcos Ronald Gutiérrez Wilfredo Chacén
Presidents del Directorio Gerente General Gerente de Medios

Ronny Suérez
Sindico



HANCO GANADERO 5.4,

E£STADD DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO
PDR LOS5 EJERCICIOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2D12 ¥ 2D11
(Cifras expresadas en bolivianos)
Capitsl
soeial

Aportes no
capitalizados Reserves

Resultados
acumulados

Tata:
patrimonlo

Saldos al 31 de diciembre de 2010 157 567 0G0

Keserva fegal soore 14 uliidad ¢e fa gaestion AULU, dispuesta por
Junta Ordinaria de Actionlslas de 14/01/2D1 -

Distribucan de dividendes sobre Ulindad de fa gestidn 2010,
dispuesta par Junta Drdinatia de Accionistas de 14/D1/2D11

Capitafizacién de uliidades de ta gestidn 2010 dispuesta por junta
Extraardlnaria de Accionrstas de 14/D1/2D11 y autarizado a
través de Resblucibn ASFI/166/2011 de 24/B2/2011 10.425.500

Capitalizacion de aportes pendientes de capitalizacion dispuesta

por junta Estraprdinaria de Accionistas de 14/D1/2D3 1y

autarizado a través de Resowtign ASFI/396/2D1 1 de 06/D5/2D1) 3.534 540
Apartes irreverables pemdientos de capitanzacién, dispuesto pdr

Junta Extraerdinaria ge Accignistas te 14/D1/2011

Apbries irTevdcabres pendientes de capianzacion, dispupstd per

Junta £xtraordinaria de Accionistas de 26/05/2011 -
INEremento ge Capital par cOCacdn ge ALCIones en ia Usisa

Boliviana de Vaiures, dispuestn par Junta Cxtrasrdinana de

primas de Ermisign par Cdlgcacidn de Acciones en [ Balsa Bdlrwana

de Valores, dispuesto par Junta E xtragrdinaria de accionistas de

20/05/2011 (Npla 9.4}

Lapitanzacin g aperies pendientes oe capilalizaciin, auionzado

par Resalucldn ASFi/661/1 1 del 12/09/11 19,466.000

Resultady neto de la gestidn -

9.324.500 22.075.257

3.989.754

(3.534.500)
11.037.786 -
13666000

14.0U0.000

g9.216.612 -

(19.966.000) -

39.268.255

(2.9689.754)

113 743.000)

{10 029.500)

(311437 786>

56,878,619

228.245.012

(13.742.000)

13 666.0090

14.0890.000

9.216.612

568768615

Safdos of 31 de diclembre de 2011 190.597.000

Reserva legal sdbre Utilidad de 13 gestian 201 1, dspuesta por
junta ordinaria de accignistas det 16/01/2012

Cistribucién de dividendds sobre Uliidad 201 1, dispuesta por Junta
ardinaria do accianistas del 160372012

Relnversidn de Ulihdades de fa gestian 2011, gispuesta por junta
ordinaria de accionstas ael 16/01/2012

Capltahizacion de aperles nd capitalizados, aulanzado per
Restiucién ASFI/0QY/ 12 ded 13/01/2012 14 000 01O

Capitasizacian e apartes par reempiazd de pages clecluades enia
gestign 2011 por obligatianes subordinadas, autanzadd pbr
Resolucibn ASTHOTD/2012 del G6/03/2D 12 11.437.500

Capitalizaclon de prinvas de emisidn de aceiones, autorizada par
Resalucidn ASFI/Q7D/201 2 dei C6/03/2012 5.216.500

Capltalizacion de Ulilidades de la gestign 201 1, autorizadd par
Resciucién ASFI/070/2012 det 06/03/2012 14.203.504

Aporte irrevocable par reempiazeo de pago elestuade el
05/07/2012 por ebligaciones subardinadas, dispuesta por Junta
extragrdinaria de arcionistas de 16 de enerd dp 2012

incremento de capital por catecacion de acciones en ki Bolsa
Boliviana de Valores, dispuesto par junta extragrdinaria de
accientstas de 15/06/2012 (Nula 9.0}

Hrimas de mision por Colocdaiun de alciones on ia thoise Hdiviana
de Valares, dispuesto per Juntd extrasrdinana de accibnistas
dei5/06/2012 thota 5.4

Aporte irrevecatle pos reeinplazo de page efectuade o
13/11/2012 por ebhgacanes subbrdinadas, dsspuesto par junta
extrasrdinaria de acciarustas de 16 ge enerade 2012

Apdrte irrevocahle por reemplaze de pagd efectuadd el

04/12/2012 por obligaciones subardinadas, dispuesta par junta
extraordinaria de accionistas de 16 de ¢noero de 2912

Capitalizacldn de apartes nb capitalizadas, avterizadd por
Resolucion ASFI/H0B/12 del 31/12/2012 6.800.440

Capltalizacian de primas de emisitin de accidngs, autonzadd par
Resdluclén ASFI/BOR/2012 del 31/12/2012 5.259,500

Resullago neto de 12 qestign

34.654,398 26.065,011

S 688,119

16 203 504

(14.000.000}

(11.837.500)

(2.216.540)

114.293.500)

3.430.069

6,840,000

5.259.900

2.250.004

5716927

16.800.000)

{5.259.500)

56.946.834

{5.688.119)

(25 590.400)

(14 743 540)

(3 430,969

(2.250.043)

{5.716.927)

£1.893.199

308.263.243

(2%.590.000)

6 80000

5.259.500

£1.893.199

Saidos al 31 de diclembre de 2012 251.514.000

U 11.397.798 31.753.130

61,961,414

356,626.342

Lasnadtas ! a 13 que se acbmpafian, son parte iflegrante de este estadn)

(D

M

Jorge Marcns/ Ronald Gutiérrez
Presidente dei DIF/O o Gerente Generai

U7 wiifredp cﬁEE‘o
Gerenle de Med:o

Ronny Suarez
Sindico



BANCO GANADERD S.A,

ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO

FOR LOS EJERCICIOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2012 ¥ 2011

(Cifras expresadas €n bolivianos}

Flujos de fondos en actividades de operacion;
Utilidad nela def ejercicio

- Partidas que han alectado ef resultado neto del ejercicio, que
no han generado movimiento de tondos:
- Productos devengades no cotrados
- Cargos devengades no pagados
- Produclos devengados cobrades en ejercicios anteriores
+ Previsiones para incobraples y activos contingentes
- Previsiones para desvalorizacion
- Provisiones o previstongs para benehicios sociales
- Prowisiongs para impuestos
- Depreciaciones y amortizaciones
- Otros

Fondos ebtendos enta uifidad det ejercicio

Productos cobrados (¢ argos pagados) en el ejerdio devengadsos en
ejeiCiClos anteriores sobre;

- Cartera de préstamos

- Desponibdidades, INversionas 1Mporaras v permanenies

- Dbligaciones con et pubiico

Dhtigaciones con bancos y entidades de linanciamiento

- Dbtigaciones subordinadas

- Obilgaciones con empresas con participacion estatal

incremento (disminucion) nelo de otros activoes y pasives:
- Dlras cuenlas por cobrar pages anticipados, diversas-
- Bienes realizables -vendidos-

- Dtros actives -parlidas pendientes de imputacion-

- Dtras cuentas por padgar -diversas y provisiones-

- Previsiones

Flujo neto en actividades de operacidn -excepto actividades de intermediacién-

Flujo de Tondos en actividades de Intermediacidn:

Incremente (disinmucidn) de Captaciones y obhigaciones por mtermeadiacion:
- Oblgaciones con €1 pubhico:

- Depdsios a1a wsta y en cajas de ahorro

- Qepésitos a plazo hasts 360 dias

- Qepdsdos a plazo por mas de 360 dias
- Obligacienas £0N hances y entgades de hnancamiento:

A corto plazo

- A madiane v largo plazos
- Olras operaciones de intermediacion;

+ Obhgaciones con et publico restringidas

+ (ibligaciones con mstitucrones fiscares

+ Dtias cuentas por pagar por intermediacion linanciera
- Obligacenes con empresas Con participacion Estatal

- (tepésitos a la vista v en cajas de ahorro

- Depdsilos a plazo hasta 360 dias

- Depésitos a prazo por mas de 36D dias

ingremente {dismmycion) de colocacones;
- Cradites colocados en el gjeraiCio:
- acorto prazo
- amediane y largo plazos -mas de 1 afo-
- Crédios recuperados en et gjerciao
flujo neto en actividades de intermediacién

Flujos de fondos en actividades de financiamiento!

InCremante (disminugion} de préstamos:

- Obigacones subordinadas

Cuentas de ios accionistas:

- Aportes de capital

« Page de dividendos

Fiujo neto en actividades de financiamiento

2012

2011

61.893.192

(34.479.308)

56.878.619

(26.390.563)

86.349.412 61.381.825
{1.011.035; (1.773.587)
24.655.817 19.9D7.113
484.803 821.582
3.903.894 3,458,324
35,876.649 2,727.682
14.928.945 16.673.875
(566.601) (5.485.491)
192.035.777 128,199.399
24,309,443 20.053.999
2.085.927 3.432.896
(58.309.007) (54.020.159)
(637.1D8) (300.763)
{1.465.679) (1.746.389)
(1.071.369 (B33.603)
(14,235.655) (4.031.303)
o] (948.279)
(1.66D.124) (4.317.05
(9.007.482) 12.597.987
O {84.510y
132.044,723 27.991.525
568.295.084 636.106.475
48.049.178 10B.0B2.412)
535947 710 154.274.769
(79.182.032) 42.335.218
(35.495,180 109.422.660
(22.627.385) 90.869.696
(27577} {112.354)
1.708.061 2.966,978
24.606.408 (12.947.550)
(99.958.536) 18.983
o (100.000.000)

(2.477.430.927)
(828.188.876)
2.290.373.991

(1.928.627.03(0
(953.765.439)
2.230.023.685

£96,073.919

162.483.678

(11.396.854)

12.05%.899
(25,520.000)

(11.396.854)

36.682.613
(13.743.000)

(24.926.955)

11.742.759
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ESTADQ DE FLUJO DE EFECTIVO
POR LOS EJERCICIOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2012 Y 2011
{Cifras expresadas en balvianos)

Flujos de fondos en actividades de inversién:

Incremento (disminucion) neto en:

- Inversiones temporarias

- Inversiones permananias

- Bienesde uso

- Bienes diversos

- Cargos dileridos

- Activos intangibles

Fivjo nete en actividades de inversidn

Incremento (disminucian) de fondos durante ef ejerciclo
Dispenibilidades al inicio del ejercicio

Disponibilidades al cierre del ejercicto

Las notas 1 a 13 que se acompaitan, son parte integrante de aste estddo.

2012 2011
(530.613.605) 88.205.180
1,434,414 2.951,97C
(1B8.234.126) (19.661,286)
(516.920) (79.237)
{5.175.318) (4.452,164)
(3.812,010) (1D0.455.37%)
(556.917.565) 56.509.086
246.274.122 328.727.049
1,076.391.163 747.664.114

1.322.665.285

1.076.391.163

Jorge Mdreos Rronald Gutiérrez Wifredo €

Sindico

3 4 Ronny Suérez
Presidente dei Directorio Gerente General Gerente de Med?



BANCO GANADERO S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2012 Y 2011
(Cifras expresadas en bolivianos)

NOTA 1 - ORGANIZACION

a) Organizacién de la sociedad

Mediante escritura publica N° 17 de fecha julio de 1981 se constituyd en la ciudad de Santa Cruz de la
Sierra la Sociedad Andnima Mixta denominada Fondo Ganadero de Santa Cruz S.A.M., con capital
privado y de la Corporacién Regional de Desarrollo de Santa Cruz (CORDECRUZ); por convenir a sus
intereses, CORDECRUZ mediante Resolucién de Directorio del 18 de agosto de 1992 y escritura publica
N° 460/92 del 19 de noviembre de 1992 transfirié la totalidad de las acciones que posefa en el Fondo
Ganadero de Santa Cruz S.A.M. a socios privados.

Durante la gestiéon 1993, el Fondo inicid los tradmites destinados a su transformacién en una entidad
bancaria privada comercial y, mediante Resolucién N° SB 130/93 del 15 de Julio de 1993, la
Superintendencia de Bancos y Entidades Financieras de Bolivia autorizé la transformacién del Fondo
Ganadero de Santa Cruz S.A.M. en una entidad bancaria privada nacional denominada Banco Ganadero
S.A. con domicilio legal y principal en la ciudad de Santa Cruz de la Sierra, en la que radican sus érganos
de decision, direccién y administracion. EI 17 de noviembre de 1993, la Direccién General de Registro de
Comercio y Sociedades por Acciones emitid la Resolucion N° 887/93 autorizando la citada
transformacion.

Mediante Resolucién de la Superintendencia de Bancos y Entidades Financieras de Bolivia N° 074/94 del
31 de marzo de 1994 se autorizd el funcionamiento del Banco Ganadero S.A. a partir del 4 de abril de
1994 y resolucién SB/025/94 del 31 de marzo de 1994 se otorgd el certificado de funcionamiento para
efectuar las operaciones financieras permitidas por Ley.

El Banco tiene su casa matriz en Santa Cruz y cuenta en la actualidad con sucursales en las ciudades de
La Paz, Cochabamba, Trinidad y Tarija, asi como, agencias urbanas en las ciudades de Santa Cruz, La
Paz, Cochabamba, Sucre, Tarija, Oruro, Cobija, Montero, Riberalta y El Alto.

El objetivo social del Banco consiste en apoyar al desarrollo de las actividades productivas y comerciales
del pais; el objetivo financiero, en cambio, es obtener una adecuada rentabilidad del capital invertido; en
forma sostenida en el tiempo.

La evolucién de los principales indicadores del Banco, aseguran su solidez y solvencia de acuerdo con
politicas prudentes de administracién acompafiadas de un servicio personalizado, dgil y moderno para
satisfacer las necesidades de sus clientes.

Para alcanzar sus objetivos el Banco efectla las operaciones, de intermediacién financiera activas,
pasivas, contingentes y de servicios, tanto en moneda nacional como extranjera, que se detallan en los
articulos 38° y 39° de la Ley de Bancos y Entidades Financieras y que estdn autorizadas por la Autoridad
de Supervisién del Sistema Financiero - ASFI (ex - Superintendencia de Bancos y Entidades Financieras).

El Banco otorga préstamos a corto, mediano y largo plazos bajo altos estdndares de calidad. Sus
operaciones se encuentran extendidas a sectores de: comercio, ganaderia, industria, servicios vy
agricultura.

El promedio de empleados en la gestién 2012 fue de 658 personas, a nivel nacional.
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b) Hechos importantes sobre la situacién de la entidad

De acuerdo a la ultima revisién del Fondo Monetario Internacional (FMI) sobre las proyecciones de la
economia mundial, la misma continda con la caracteristica de paises industrializados con alto
endeudamiento y bajo crecimiento. La recuperacién econémica en los paises industrializados es lenta y
no tiene impacto significativo en el desempleo. Adicionalmente, en algunas economias emergentes el
crecimiento, que habia sido importante, ha disminuido.

Segln revisidon de las proyecciones del FMI, El crecimiento mundial del 2013 serd de solo 3,6%
comparado con el 3,3% del afio 2012. El crecimiento de las economias avanzadas estd proyectado en
1,5% para el 2013 y 5,6% para las economias en desarrollo La disminucién en las proyecciones de
crecimiento en las economias en desarrollo se debe a la consolidacion fiscal y a un sistema financiero
débil. La consolidacion fiscal, si bien necesaria, estd afectando la demanda y en el entorno actual se
reconoce que los multiplicadores fiscales son importantes. Los sistemas financieros por su parte no
estdn funcionando de manera eficiente, por lo que los prestatarios aun tienen dificultades para poder
adquirir préstamos.

En Estados Unidos, las dificultades por alcanzar un pacto fiscal y un aumento en el nivel de
endeudamiento pueden ocasionar mayores dificultades al crecimiento y volver a caer en una recesion. Se
prevé que el crecimiento serd de tan solo 2,2% en 2012 y que disminuird a 2,1% en 2013.

En la zona euro, la crisis se ha profundizado, y nuevas intervenciones han sido necesarias para prevenir
un mayor deterioro. Bancos, compafiias de sequro han retirado importantes cantidades de liquidez de la
zona periférica europea para concentrarla en el centro (Alemania), causando que los spreads de Espafia
suban a niveles récord, lo mismo que los italianos. La zona euro presenta una proyeccién de crecimiento
negativo para el 2012 de -0,4%, para recuperarse levemente al 0,2% el 2013.

En Asia, La economia japonesa el crecimiento ird disminuyendo de manera importante, una vez
completada la reconstruccién post terremoto. El crecimiento sera nulo en la segunda mitad del 2012 y
cerca a 1% en la primera mitad del 2013 las economias emergentes de Asia continuarian creciendo con
fuerza, en alrededor de 7,25%, impulsada sobre todo por China donde la actividad tendra una aceleracién
producto de mayores proyectos de infraestructura publica.

América Latina el crecimiento esperado del 2012 es de 3,25%, se espera un mayor aceleramiento el
2013 a 4,75%, la aceleracién proyectada es sobre todo para Brasil que debe responder a las medidas
fiscales que se tomaron para incentivar la demanda en el corto plazo y la politica monetaria
acomodaticia, que incluyd una disminucién de 500 p.b. desde agosto del 2011.

En Bolivia, de acuerdo con los datos del Instituto Nacional de Estadistica (INE) en la gestién 2012, el
crecimiento se sitta en 5,2%. Donde se destacan crecimientos de sectores tales como: Petréleo Crudo y
Gas Natural con 15,03%; Construccién con 9,54%; Establecimientos Financieros, Seguros Bienes
Inmuebles 9,21%, Servicios de la Administracién Publica 5,83%, Industria Manufacturera 4,78%,
Agricultura 4,39%, Otros Servicios 4,09%, Comercio 3,51%, Transporte Almacenamiento vy
Comunicaciones 2,53%; Por su parte la Mineria tuvo una considerable caida de 7,57%. Para la Gestién
2013 el crecimiento proyectado por el FMI es de 5,0%

Segln el INE, la Balanza Comercial a noviembre 2012, muestra un superdvit de USS 3.071 MM
(millones), superior al superdvit al mismo periodo en la gestion 2011 que fue de USS 1.435 MM.
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Durante la gestion 2012, el tipo de cambio del délar respecto al boliviano, se mantuvo en Bol 6.86 por
délar americano.

En lo referido al Sistema Financiero Nacional, la Cartera de Créditos para diciembre de 2012 se situé en
USS 10.078 millones, habiendo registrado un crecimiento de USS 1.579 millones (18,6%,). Por otra
parte, los depdsitos a diciembre del 2012 fueron de USS 12.359 millones, incrementando en USS 1554
millones (14,4%).

La administracién de riesgos de crédito

La Gerencia de Riesgo Crediticio, cuyo trabajo centra su enfoque de analisis en la revisién ex ante; realiza
labores de supervisién a cumplimiento de normas internas y externas, control de documentacién minima
y adecuado registro de informacién, labor que es complementada por la revisidn ex post, que efectuia la
Unidad de Evaluacién y Calificacién de Cartera de Créditos dependiente de la Gerencia de Riesgo Integral;
obteniéndose de esta manera una cobertura de Riesgos Crediticios de todo el ciclo y agregando una
independencia de criterios necesaria para la gestién de riesgos.

Calificacién de riesgo

En cumplimiento a lo establecido en el Reglamento para Entidades Calificadoras de Riesgo, emitido por la
Autoridad de Supervisién del Sistema Financiero - ASFI el 9 de febrero de 2010, Banco Ganadero
contratd los servicios de Moody s Latin América, quienes al 31 de Diciembre de 2012 han otorgado una
calificacién al Banco Ganadero S.A. de: Emisor: Categoria “Aal.bo”.

NOTA 2 - NORMAS CONTABLES
a) Bases de presentacion de los estados financieros

Los presentes estados financieros han sido preparados de acuerdo con las normas contables emitidas
por la Autoridad de Supervisién del Sistema Financiero (ASFI), las cuales son coincidentes en todos
los aspectos significativos, con los principios de contabilidad generalmente aceptados en Bolivia. La
diferencia mas significativa se presenta por la aplicacién de la Circular SB/585/2008 emitida por la
antes denominada Superintendencia de Bancos y Entidades Financieras (actual ASFI1), que dispone la
suspension del reconocimiento del efecto integral de la inflacién a partir del 31 de diciembre de
2007, para lo cual se consideraba la valuacién de la Unidad de Fomento a la Vivienda como indice de
ajuste.

Los activos y pasivos en moneda extranjera, moneda nacional con mantenimiento de valor al délar
estadounidense y moneda nacional con mantenimiento de valor a las unidades de fomento a la
vivienda (UFV), se valtdan y reexpresan de acuerdo con los tipos de cambio vigentes a la fecha de
cierre de cada ejercicio. Las diferencias de cambio y revalorizaciones, respectivamente, resultantes
de este procedimiento se registran en los resultados de cada ejercicio.

b) Cartera

Los saldos de cartera se exponen por el capital prestado mas los productos financieros devengados al
cierre de cada ejercicio, excepto por la cartera vencida, en ejecucién y los créditos calificados D a F al
31 de diciembre de 2012 y 2011, por los cuales no se registran los productos financieros
devengados. La previsidn especifica para la cartera incobrable estd calculada en funcién a los nuevos
pardmetros del dltimo reglamento de evaluacidén y calificacién de cartera de créditos, efectuada por
el Banco sobre toda la cartera existente.
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Al 31 de diciembre del 2012 y 2011, el Banco ha adoptado como metodologia para evaluar y calificar
a la cartera de créditos y contingentes, las directrices generales para la gestién del riesgo de crédito
de cartera que se establecen en el Anexo | del Titulo V - Evaluacién y Calificacién de la Cartera de
Créditos de la Recopilaciéon de Normas para Bancos y Entidades Financieras emitidas por la Autoridad
de Supervisién del Sistema Financiero - ASFI.

No obstante a que en diciembre de 2010 mediante circulares ASFI/047 y 062/2010 se hayan
introducidos modificaciones al Titulo V y al Anexo | referidos a la Evaluacién y Calificacién de Cartera
de Créditos, en septiembre de 2011 el ente fiscalizador incorpora dentro de la norma el crédito de
vivienda sin garantia hipotecaria esto con la finalidad de identificar el destino y naturaleza de los
mismos y en consecuencia las condiciones y requisitos para este tipo de crédito, régimen de
previsiones, coeficiente de ponderacién, proyeccién de la cartera de crédito destinados al sector
productivo, Iimites y otras normas dadas a conocer mediante Circular ASFI/091/2011, motivo por el
cual la metodologia fue actualizada durante la gestién 2011 en cumplimiento a las disposiciones del ente
fiscalizador.

En fecha 11 de abril de 2012, se emitié la circular ASFI 119-2012 poniendo en vigencia el
Reglamento para operaciones de crédito agropecuario y crédito agropecuario debidamente
garantizado, el mencionado Reglamento fue modificado en fecha 24 de abril de 2012 a través de
circular ASFI 121-2012 y en fecha 26 de octubre de 2012 a través de circular ASFI 148-2012.

En fecha 19 de diciembre de 2012, se emitid la circular ASFI 159-2012, la cual aprueba y pone en
vigencia el reglamento de operaciones de crédito de vivienda sin garantia hipotecaria.

Adicionalmente el Banco constituye previsiones genéricas voluntarias y previsiones genéricas ciclicas
de acuerdo con lo dispuesto por la Ley de Bancos y Entidades Financieras y la reglamentacion
dispuesta por la ASFI.

¢) Inversiones temporarias y permanentes
Inversiones temporarias

En este grupo se registran las inversiones en depdsitos en otras entidades de intermediacién
financiera y los valores representativos de deuda adquiridos por el Banco. También se incluyen las
inversiones que han sido efectuadas, conforme a la politica de inversién del Banco, con la intencién
de obtener una adecuada rentabilidad de los excedentes temporales de liquidez y gue puedan ser
convertibles en disponibilidades en un plazo no mayor a treinta (30) dias, los rendimientos devengados
por cobrar, asi como las previsiones correspondientes.

- Los depésitos a plazo fijo en entidades de intermediacién financiera nacionales e internacionales, se
vallan a su valor de costo actualizado a la fecha de cierre, mas los productos financieros devengados.

- Las inversiones en Fondos Comunes de Inversiéon y el Fondo RAL, se vallan a su valor neto de
realizacion.

- Lasinversiones en titulos de deuda (Bonos y Letras), se valtdan al que resulte menor entre el costo
de adquisiciéon del activo actualizado a la fecha de cierre del ejercicio, mds los rendimientos
devengados por cobrar y su valor de mercado o su valor presente (VP), segln se trate de valores
cotizados o no en bolsa, respectivamente.
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Cuando el valor de mercado o valor presente (VP) resulte menor, se contabiliza una previsiéon por
desvalorizacién por el déficit, y se suspende el reconocimiento contable de los rendimientos
devengados, si dicho reconocimiento origina una sobrevaluacién respecto al valor de mercado o valor
presente (VP).

Inversiones permanentes

En este grupo se registran las inversiones en depdsitos en otras entidades de intermediacién financiera,
depdsitos en el Banco Central de Bolivia, valores representativos de deuda adquiridos por el Banco y
certificados de deuda emitidos por el sector publico no negociables en bolsa. Estas inversiones no son
facilmente convertibles en disponibilidades, o siendo de facil liquidacién, por decisién del Banco y segun
su politica de inversiones, se manifieste la intencién de mantener la inversién por mds de 30 dias, los
correspondientes rendimientos devengados por cobrar, asi como las previsiones correspondientes.

Las inversiones registradas en este grupo, cuyo plazo residual hasta su vencimiento sea menor o igual a
30 dias son reclasificadas a inversiones temporarias, siempre y cuando cumplan con las condiciones
establecidas para este tipo de inversiones. Los criterios especificos de valuacién son los siguientes:

- Depésitos a plazo fijo

Incluyen las inversiones en entidades nacionales e internacionales, se valtan a su valor de costo
actualizado, a la fecha de cierre, mds los productos financieros devengados.

- Letras y Bonos del Tesoro General de la Nacién y en otras entidades no financieras

Se vallan al que resulte menor entre el costo de adquisicion del activo, mas los rendimientos
devengados por cobrar y su valor de mercado o su valor presente (VP), segun se trate de valores
cotizados o no en bolsa, respectivamente. Cuando el valor de mercado o valor presente (VP) resulta
menor, se contabiliza una previsién por desvalorizacién por el déficit y se suspende el reconocimiento
contable de los rendimientos devengados, si dicho reconocimiento origina una sobrevaluacién
respecto al valor de mercado o valor presente (VP).

- Inversiones en otras Entidades no Financieras (Acciones telefénicas)

Se valdan al que resulte menor entre el costo de adquisicién y su valor de mercado.
- Inversiones en otras Entidades Financieras y afines

Las otras inversiones se valtan al costo de adquisicion.

d) Bienes realizables

Los bienes realizables estdn registrados en sus valores de adjudicacién o valores de libros o valores
estimados de realizacién, el que fuese menor. Dichos bienes no son actualizados y ademas, segun lo
dispuesto por el Articulo 57° de la Ley N° 1488, de Bancos y Entidades Financieras de fecha 14 de abril
de 1993, se constituye una previsién por desvalorizacién de por lo menos el 20% anual sobre el valor
incorporado, si es que no son vendidos dentro del plazo de tenencia, que es de un afio en el caso de
bienes muebles y dos afios para bienes inmuebles.

_10_
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Sin embargo, de acuerdo al Articulo 13° de la Ley Del Fondo Especial De Reactivacién Econdémica y
Fortalecimiento de Entidades de Intermediacién Financiera, excepcionalmente y en forma temporal hasta
el 31 de diciembre de 2002, en los bienes recibidos en recuperacién de crédito entre 1° de enero de
1999 y 31 de diciembre de 2002, los plazos de tenencia son ampliados de uno (1) a dos (2) afios para los
bienes muebles y de dos (2) a tres (3) afios para los bienes inmuebles, desde la fecha de adjudicacién.
Para los bienes recibidos a partir del 1° de enero de 2003, de acuerdo al Articulo 57° de Ley 2297
(modificatoria de la Ley 1488), el plazo de tenencia es de un (1) afio y deberan constituirse previsiones
por desvalorizacién a la fecha de adjudicacién 25%, al menos 50% al final del primer afio y 100% antes de
finalizado el segundo afio desde la fecha de adjudicacién.

Segun lo dispuesto por la Superintendencia de Bancos y Entidades Financieras mediante Resolucién SB
N° 119/96 de aplicacién a partir del 1° de enero de 1997, si el Banco se adjudica o recibe en dacién de
pago, bienes por cancelacién de conceptos distintos a la amortizacién de capital, tales como intereses,
recuperacion de gastos y otros, éstos deben registrarse a valor Bs1.

La previsiéon por desvalorizacién de bienes realizables Al 31 de diciembre de 2012 y 2011 es de
Bs15.355.856 y Bs15.433.410 respectivamente, montos que aungue fueron constituidos por exceso de
plazo de tenencia pueden ser utilizados para neutralizar las pérdidas que pudieran producirse en la
realizacion de estos bienes.

e) Bienes de uso

Los bienes de uso incorporados hasta el 31 de diciembre de 2007, se encuentran valuados al valor de
adquisicién en moneda nacional actualizado a tipo cambio de cierre de esa fecha, Bs7,57 por ddlar
estadounidense. Las incorporaciones efectuadas a partir de enero de 2008, se valtan al valor de
adquisicién en moneda nacional.

La depreciacién de cada ejercicio es calculada bajo el método de linea recta usando tasas anuales
suficientes para extinguir el valor de los bienes al final de su vida Util estimada, conforme lo establece la
ley 843 y el manual de cuentas para bancos y entidades financieras.

Los mantenimientos, reparaciones, renovaciones y mejoras que no extienden la vida util de los bienes
son cargados a los resultados del ejercicio en el gue se incurren.

f)  Otros activos
- Bienes diversos

Los bienes diversos se registran a su valor de adquisicién, y se contabilizan en cuentas de resultados
(gasto), en funcién del gasto que se realiza mensualmente; hasta el 31 de diciembre de 2007, eran
sujetos de ajuste por inflacién en funcién a la variacién de la cotizacién de ddélar estadounidense en
relacién al boliviano, en cumplimiento a normas contables emitidas por la Autoridad de Supervisién del
Sistema Financiero - ASFI. A partir de dicha fecha, no se actualizan.

- Cargos diferidos

Los cargos diferidos, se registran al valor de costo vy se dividen en: a) gastos de organizacién y b)
mejoras en instalaciones en inmuebles alquilados; los primeros, se amortizan aplicando la tasa del 25%
anual, las mejoras en instalaciones en inmuebles alquilados, se amortizan en funcién de la duracién del
contrato de locacién correspondiente.

_ll_
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- Partidas pendientes de imputacién

Las partidas pendientes de imputacién se refieren, en su mayoria, a operaciones transitorias a ser
regularizadas los primeros dias, después del cierre del ejercicio.

Transcurrido el plazo de 30 dias sin haberse realizado la regularizacién de esta partida, se registra
una previsién por irrecuperabilidad del 100%.

g) Fideicomisos constituidos
El Banco no tiene Fideicomisos constituidos.
h) Provisiones y previsiones

Las provisiones y previsiones, tanto en el activo como en el pasivo, se efectdan en cumplimiento a
normas contables establecidas por la Autoridad de Supervisién del Sistema Financiero - ASFl en el
Manual de Cuentas para Bancos y Entidades Financieras, circulares especificas y regulaciones legales
vigentes.

Las previsiones para indemnizaciones se constituyen para todo el personal por el total del pasivo
devengado al cierre de cada ejercicio. Este beneficio es exigible por los empleados con una antigliedad
mayor a 3 meses.

i)  Patrimonio Neto

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, el patrimonio del Banco se registra a valores histdéricos, en
cumplimiento a la circular SB/585/2008 emitida por la Autoridad de Supervisiéon del Sistema
Financiero - ASFl, no se ha efectuado la actualizacién por inflacién.

) Resultados del ejercicio

El Banco determina los resultados Al 31 de diciembre del 2012 y 2011, de acuerdo con lo requerido
por la Circular SB/585/2008 emitida el 27/08/2008 por la Autoridad de Supervisién del Sistema
Financiero - ASFI es decir sin efectuar la actualizacién por inflacién de cada linea del estado de
ganancias y pérdidas.

Ingresos y gastos financieros

Los productos financieros ganados son registrados por el método de lo devengado sobre la cartera
vigente, excepto los correspondientes a aguellos créditos calificados D a la F al 31 de diciembre de 2012
y 2011. Los productos financieros ganados sobre cartera vencida y en ejecucién y sobre cartera vigente
calificada en las categorias sefialadas no se reconocen hasta el momento de su percepcién.

Los productos financieros ganados sobre las inversiones temporarias e inversiones permanentes de
renta fija y las comisiones ganadas son registrados en funcién del método de lo devengado.

Los gastos financieros son contabilizados por el método de lo devengado.
k) Tratamiento de los efectos contables de disposiciones legales

El Banco ha cumplido con las disposiciones legales que rigen sus actividades revelando su tratamiento
contable en los estados financieros y sus notas, de acuerdo con las normas contables emitidas por la
Autoridad de Supervisién del Sistema Financiero - ASFI.
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BANCO GANADERO S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2012 Y 2011
(Cifras expresadas en bolivianos)

I)  Absorciones o fusiones de otras entidades
El Banco no ha efectuado absorciones o fusiones de otras entidades.
m) Impuesto sobre las Utilidades de las Empresas

El Banco estd sujeto al régimen tributario establecido mediante Ley N° 843 (Texto Ordenado vigente)
y el Decreto Supremo N°© 24051 de 21 de junio de 1995 y 29387 del 20 de diciembre de 2007, que
establecen una alicuota del 25% por concepto del Impuesto sobre las Utilidades de las Empresas (IUE).
El monto del impuesto pagado es considerado como pago a cuenta del Impuesto a las Transacciones
(IT), hasta la presentacién de la liquidacién del IUE correspondiente al ejercicio siguiente.

Asimismo conforme a la Ley N° 211 de 23 de noviembre de 2011 (Presupuesto General del Estado -
Gestion 2012) el Banco es sujeto al régimen de la Alicuota Adicional del Impuesto sobre las Utilidades
de las Empresas (AA-IUE) del 12,5%, que alcanza a las entidades financieras cuyas utilidades exceden
el 13% del coeficiente de rentabilidad respecto del patrimonio neto.

En la gestion 2012 el “coeficiente de rentabilidad respecto del patrimonio neto" superd el 13%; por
tanto el Banco ha procedido al cdlculo de la Alicuota Adicional del Impuesto sobre las Utilidades de las
Empresas (AA-IUE), aplicando el 12,5% sobre la utilidad neta imponible calculada conforme a las
disposiciones de la Ley N° 843 y los Decretos Supremos N° 24051 y 29387. De este modo el monto
del impuesto calculado asciende a Bs10.004.959.

Dado que esta alicuota adicional no es compensable con el IT y se constituye en un gasto para el
Banco, se expone en la linea “Impuesto sobre las Utilidades de las Empresas (IUE)" del Estado de
Ganancias y Pérdidas.

NOTA 3 - CAMBIOS DE POLITICAS Y PRACTICAS CONTABLES

Al 31 de diciembre de 2012, no existen cambios de normas contables significativos dispuestos por la
Autoridad de Supervisién del Sistema Financiero, asi mismo no existen cambios de métodos y criterios
utilizados por la entidad para la preparacién y presentacién de los estados financieros, respecto a los
aplicados en el ejercicio anterior.

NOTA 4 - ACTIVOS SUJETOS A RESTRICCIONES

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011 existen los siguientes activos sujetos a restricciones:

2012 2011

Depésitos en el Banco Central de Bolivia 762.483.794 525.171.473
Cuotas de participacion Fondo RAL afectados a encaje legal 522.128.409 301.991.706
Titulos valores de entidades publicas no financieras del pais adquiridos con

pacto de reventa 16.348.762
Titulos valores de entidades financieras del pais con otras restricciones 43.183.554
Titulos valores del BCB adquiridos con pacto de reventa 9.745.000
Titulos valores de entidades financieras adquiridas con pacto de reventa 1.226.465
Total activos sujetos a restricciones 1.284.612.203 897.666.960
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BANCO GANADERO S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2012 Y 2011

(Cifras expresadas en bolivianos)

NOTA 5- ACTIVOS Y PASIVOS CORRIENTES Y NO CORRIENTES

Los activos y pasivos, corrientes y no corrientes, se componen como sigue:

Al 31 de diciembre de 2012

ACTIVOS
Disponibilidades
Inversiones temporarias
Cartera

Otras cuentas por cobrar
Bienes realizables
Inversiones permanentes
Bienes de uso

Otros activos

TOTAL ACTIVOS

PASIVOS

Obligaciones con el publico

Obligaciones con instituciones fiscales

Obligaciones con bancos y entidades de financiamiento
Cuentas por pagar

Previsiones

Obligaciones subordinadas

Obligaciones con empresas con participacion estatal
TOTAL PASIVOS

Al 31 de diciembre de 2011

ACTIVOS
Disponibilidades
Inversiones temporarias
Cartera

Otras cuentas por cobrar
Bienes realizables
Inversiones permanentes
Bienes de uso

Otros activos

TOTAL ACTIVOS

PASIVOS

Obligaciones con el publico

Obligaciones con instituciones fiscales

Obligaciones con bancos y entidades de financiamiento
Cuentas por pagar

Previsiones

Obligaciones subordinadas

Obligaciones con empresas con participacion estatal

TOTAL PASIVOS
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Corriente

No Corriente

Total

1.322.665.285
1.220.082.345
1.498.747.643

340.000

3.887.744
1.656.908.958
36.432.829
376.110
3.640.143
109.039.065
21.339.271

1.322.665.285
1.223.970.089
3.155.656.601
36.432.829
376.110
3.980.143
109.039.065
21.339.271

4.041.835.273

1.831.624.120

5.873.459.393

2.558.210.076
85.930
141.099.645
15.542.559

112.131.870

2.432.604.067
62.898.349
96.363.084
56.751.924
41.124.369
21.178

4.990.814.143
85.930
203.997.994
111.905.643
56.751.924
41.124.369
112.153.048

2.827.070.080

2.689.762.971

5.516.833.051

Corriente

No Corriente

Total

1.076.391.163
689.464.758
1.359.942.555
23.025.909
860.912

8.381.573

1.483.237.940

5.411.630
97.809.575
9.717.633

1.076.391.163
689.464.758
2.843.180.495
23.025.909
860.912
5.411.630
97.809.575
18.099.206

3.158.066.870

1.596.176.778

4.754.243.648

2.265.594.035
113.505
224.218.688
49.804.372
10.612.528
118.555.368

1.567.827.754
94.529.734
29.620.129
42.984.776
42.119.516

3.833.421.789
113.505
318.748.422
79.424.501
42.984.776
52.732.044
118.555.368

2.668.898.496

1.777.081.909

4.445.980.405




BANCO GANADERO S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2012 Y 2011

(Cifras expresadas en bolivianos)

La clasificacién de activos y pasivos por vencimiento al 31 de diciembre de 2012 y 2011, es la siguiente:

Al 31 de diciembre de 2012:

A més de
De31a90
A 30 dias dias A 180 dias A 1afio A 2 afios 2 afios TOTAL
Bs Bs Bs Bs Bs Bs Bs

ACTIVOS

Disponibilidades 1.322.665.285 - - - - - 1.322.665.285
Inversiones temporarias 1.220.082.345 - - - - 3.887.744 1.223.970.089
Cartera 179.520.792 451.615.528 502.566.278 365.045.045 349.444.601 1.307.464.357 3.155.656.601
Otras cuentas por cobrar - - - - - 36.432.829 36.432.829
Bienes realizables - - - - - 376.110 376.110
Inversiones permanentes - - 340.000 - - 3.640.143 3.980.143
Bienes de uso - - - - - 109.039.065 109.039.065
Otros activos - - - - - 21.339.271 21.339.271
ACTIVOS 2.722.268.422 451.615.528 502.906.278 365.045.045 349.444.601 1.482.179.519 5.873.459.393
Obligaciones con el publico 1.266.311.985 442.975.259 382.253.863 466.668.969 692.801.771 1.739.802.296 4.990.814.143
Obligaciones con

instituciones fiscales 85.930 - - - - - 85.930
Obligaciones con bancos y

entidades de -

financiamiento 101.316.944 8.943.869 12.217.846 18.620.986 47.708.406 15.189.943 203.997.994
Cuentas por pagar 15.542.559 - - - - 96.363.084 111.905.643
Previsiones - - - - - 56.751.924 56.751.924
Obligaciones subordinadas - - - - 9.146.850 31.977.519 41.124.369
Obligaciones con empresas

con participacién Estatal 98.623.831 - 3.219.712 10.288.327 - 21.178 112.153.048
PASIVOS 1.481.881.249 451.919.128 397.691.421 495.578.282 749.657.027 1.940.105.944 5.516.833.051
Al 31 de diciembre de 2011:

A més de
De31a90
A 30 dias dias A 180 dias A 1afio A 2 afios 2 afios TOTAL
Bs Bs Bs Bs Bs Bs Bs

ACTIVOS
Disponibilidades 1.076.391.163 - - - - - 1.076.391.163
Inversiones temporarias 689.464.758 - - - - - 689.464.758
Cartera 133.686.945 393.309.845 461.315.025 371.630.740 293.997.779 1.189.240.161 2.843.180.495
Otras cuentas por cobrar - - 11.512.955 11.512.954 - - 23.025.909
Bienes realizables - - 860.912 - - - 860.912
Inversiones permanentes - - - - - 5.411.630 5.411.630
Bienes de uso - - - - - 97.809.575 97.809.575
Otros activos - - 8.381.573 - - 9.717.633 18.099.206
ACTIVOS 1.899.542.866 393.309.845 482.070.465 383.143.694 293.997.779 1.302.178.999 4.754.243.648
Obligaciones con el publico 1.016.005.966 389.580.568 411.006.679 449.000.822 539.894.951 1.027.932.803 3.833.421.789
Obligaciones con
instituciones fiscales 113.505 - - - - - 113.505
Obligaciones con bancos y
entidades

de financiamiento 173.967.063 8.399.904 25.343.885 16.507.836 41.531.023 52.998.711 318.748.422
Cuentas por pagar 19.592.128 - - 30.212.244 - 29.620.129 79.424.501
Previsiones - - 42.984.776 42.984.776
Obligaciones subordinadas - - 3.430.069 7.182.459 9.146.850 32.972.666 52.732.044
Obligaciones con empresas
con participacién Estatal 4.017.424 1.071.369 13.466.575 100.000.000 - - 118.555.368
PASIVOS 1.213.696.086 399.051.841 453.247.208 602.903.361 590.572.824 1.186.509.085 4.445.980.405

_15_



BANCO GANADERO S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2012 Y 2011

(Cifras expresadas en bolivianos)

NOTA 6 - OPERACIONES CON PARTES RELACIONADAS

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011 el Banco mantiene saldos de operaciones pasivas (obligaciones con
el publico) por Bs13.151.335 y Bs3.381.494, respectivamente con partes vinculadas, las que originan

egresos de Bs5.016y Bs42 respectivamente, que son reconocidos en cada ejercicio.

Al 31 de diciembre del 2012 el Banco no registro gastos por contratos de servicios con partes
relacionadas y enla gestién 2011, si se registré por este concepto el importe de Bs745.548.

Al 31 de diciembre del 2012 y 2011, el Banco ha pagado por concepto de dietas al Directorio y Sindico
los importes de Bs3.591.196 y Bs2.692.816, respectivamente.

NOTA 7 - POSICION EN MONEDA EXTRANJERA

Los estados financieros expresados en bolivianos, incluyen el equivalente de saldos en otras monedas
(principalmente délares estadounidenses), y también incluyen operaciones con mantenimiento de

valor y en unidades de fomento a la vivienda, de acuerdo con el siguiente detalle:

Al 31 de diciembre de 2012:

Moneda
extranjera CMV y UFV Total

ACTIVO
Disponibilidades 481.929.514 799.583 482.729.097
Inversiones temporarias 504.117.983 398.379 504.516.362
Cartera 624.837.760 624.837.760
Otras cuentas por cobrar 17.692.314 17.692.314
Inversiones permanentes 618.917 618.917
Otros activos 4.474.210 4.474.210
Total Activos 1.633.670.698 1.197.962 1.634.868.660
PASIVO
Obligaciones con el publico 1.580.058.672 1.744.516 1.581.803.188
Obligaciones con Bancos y Entidades

Financieras 50.446.381 50.446.381
Otras cuentas por pagar 27.409.047 458 27.409.505
Previsiones 12.763.991 12.763.991
Obligaciones subordinadas 31.547.870 31.547.870
Obligaciones con empresas con participacion estatal 13.538.273 13.538.273
Total Pasivos 1.715.764.234 1.744.974 1.717.509.208
Posiciéon neta activa (pasiva) (82.093.536) (547.012) (82.640.548)
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BANCO GANADERO S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2012 Y 2011

(Cifras expresadas en bolivianos)

Al 31 de diciembre de 2011:

Moneda
extranjera CMV y UFV Total

ACTIVO
Disponibilidades 544.195.500 267.582 544.463.082
Inversiones temporarias 380.108.708 43.588.741 423.697.449
Cartera 619.884.677 619.884.677
Otras cuentas por cobrar 9.761.294 9.761.294
Inversiones permanentes 2.393.330 2.393.330
Otros activos 4.498.755 4.498.755
Total Activos 1.560.842.264 43.856.323 1.604.698.587
PASIVO
Obligaciones con el publico 1.400.727.543 31.770.840 1.432.498.383
Obligaciones con Bancos y Entidades

Financieras 102.490.721 102.490.721
Otras cuentas por pagar 25.128.625 437 25.129.062
Previsiones 13.131.999 13.131.999
Obligaciones subordinadas 40.773.445 40.773.445
Obligaciones con empresas con participacion estatal 15.711.904 15.711.904
Total Pasivos 1.597.964.237 31.771.277 1.629.735.514
Posicién neta activa (pasiva) (37.121.973) 12.085.046 (25.036.927)

Los activos y pasivos en moneda extranjera han sido convertidos a bolivianos al tipo de cambio oficial de
Bs6,86 por USS 1 al 31 de diciembre de 2012 y 2011, o su equivalente en otras monedas.

NOTA 8 - COMPOSICION DE LOS RUBROS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros al 31 de diciembre de 2012 y 2011, estdn compuestos por los siguientes grupos:

a) Disponibilidades

La composiciéon del grupo al 31 de diciembre de 2012 y 2011, es la siguiente:

2012 2011
Caja 495.230.527 461.043.643
Banco Central de Bolivia (Nota 4) 762.483.794 525.171.473
Banco y corresponsales del pais 1.846.223 7.174.457
Banco y corresponsales del exterior 62.991.087 83.001.590
Documentos de cobro inmediato 113.654
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BANCO GANADERO S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2012 Y 2011

(Cifras expresadas en bolivianos)

b) Cartera directa y contingente

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, se compone de lo siguiente:

CARTERA

Cartera vigente
Cartera reprogramada o reestructurada vigente

Cartera vencida
Cartera reprogramada o reestructurada vencida

Cartera en ejecucion
Cartera reprogramada o reestructurada ejecucién

Cartera bruta

Productos financieros devengados por cobrar

Prevision especifica para incobrabilidad de cartera

Prevision genérica para incobrabilidad de cartera
por factores de riesgo adicional

Prevision genérica para incobrabilidad de cartera

CARTERA CONTINGENTE
Cartas de crédito emitidas vista

Cartas de crédito emitidas diferidas

Cartas de crédito con prepagos

Cartas de crédito stand by

Boletas de garantia contragarantizadas
Boletas de garantia no contragarantizadas
Garantias a primer requerimiento

Lineas de crédito comprometidas

PREVISION PARA ACTIVOS CONTINGENTES
Prevision especifica (Nota 8m)

PREVISION GENERICA CICLICA

Prevision genérica voluntaria ciclica (Nota 8m)
Prevision genérica ciclica (Nota 8m)

_18_

2012

2011

3.061.388.806

2.729.156.927

83.373.335 107.868.233
3.144.762.141 2.837.025.160
8.234.506 2.295.749
78.644 1.639.148
8.313.150 3.934.897
16.782.763 11.592.074
14.332.358 15.737.537
31.115.121 27.329.611
3.184.190.412 2.868.289.668
30.588.637 24.309.443

(52.587.067)

(5.485.284)
(1.050.097)

(41.594.668)

(5.485.283)
(2.338.665)

3.155.656.601

2.843.180.495

37.845.552 43.821.650
2.335.748 9.929.381
10.711.233
8.163.400 12.038.959
7.429.152 4.751.283
403.628.513 327.333.891
2.656.827 8.214.509
87.321.306 85.895.025
560.091.731 491.984.698
(3.042.302) (1.918.326)
(3.042.302) (1.918.326)

(26.542.275)
(26.542.275)

(20.220.689)
(20.220.689)

(53.084.550)

(40.441.378)




BANCO GANADERO S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2012 Y 2011

(Cifras expresadas en bolivianos)

b.1) Composicién por clase de cartera:

Al 31 de diciembre de 2012:

Empresarial

Empresarial calificado por dias de mora
Vivienda

Microcrédito individual

Consumo

Consumo debidamente garantizado con
garantia real

PYME calificado como empresarial

PYME calificado por dias mora

TOTALES

Al 31 de diciembre de 2011:

Empresarial

Empresarial calificado por dias de mora
Vivienda

Microcrédito individual

Consumo

Consumo debidamente garantizado con
garantia real

PYME calificado como empresarial

PYME calificado por dias mora

TOTALES
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Prevision
para cartera
Cartera Cartera Carteraen directay
vigente vencida ejecucién Contingentes contingente
1.051.529.795 - - 290.900.353 5.216.833
621.319 - - 3.410.721 18.606
688.040.560 3.477.899 3.208.485 7.007 6.853.390
47.416.623 1.711.964 5.189.335 23.025.138 4.371.618
94.698.689 721.517 3.223.424 77.561.654 7.577.351
218.259.839 340.801 1.296.609 4.197.114 7.280.687
984.811.613 1.579.640 16.813.296 149.356.350 22.373.444
59.383.703 481.329 1.383.972 11.633.394 1.937.440
3.144.762.141 8.313.150 31.115.121 560.091.731 55.629.369
Prevision
para cartera
Cartera Cartera Carteraen directay
vigente vencida ejecucién Contingentes contingente
1.099.995.542 - - 279.817.779 6.155.202
344.090 - - 1.926.771 15.712
613.958.899 754.085 2.327.158 107.103 4.843.514
55.466.074 282.516 12.592.646 14.017.717 9.064.211
88.588.657 359.393 2.200.768 76.619.451 4.879.881
154.452.873 37.272 652.739 3.984.421 4.400.355
774.706.449 2.501.631 7.992.217 104.770.706 12.662.729
49.512.576 - 1.564.083 10.740.750 1.491.390
2.837.025.160 3.934.897 27.329.611 491.984.698 43.512.994




BANCO GANADERO S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2012 Y 2011
(Cifras expresadas en bolivianos)

b.2) Clasificacién de cartera por sector econémico:
b.2.1)  Cartera por Actividad Econdémica del Deudor:
Al 31 de diciembre de 2012:

Cartera Cartera Cartera Contin- Previsién cartera

vigente vencida ejecucién gentes directa y contingente
Agricultura y ganaderia 406.543.448 409.443 6.138.866 9.180.982 7.776.230
Caza silvicultura y pesca 2.482.481 - 55.090 217176 121.616
Extraccién de petréleo crudo y gas natural 112.273.744 183.230 179.100 45.107.135 1.292.681
Minerales metélicos y no metalicos 5.932.566 - - 271171 87.997
Industria manufacturera 523.800.947 301.629 9.923.748 13.544.184 11.035.048
Produccién y distribucién de energia eléctrica 27.163.480 - 17.726 45.165.905 685.013
Construccién 248.878.063 3.347.780 1.304.033 283.088.214 5.167.762
Venta al por mayor y menor 1.054.202.197 2.193.744 7.724.974 84.238.815 14.374.494
Hoteles y restaurantes 35.467.280 128.165 109.742 2.290.026 766.225
Transporte, almacenamiento y comunicaciones 14R ORO R]] 236.879 2.017.434 6.214.819 3.260.309
Intermediacién financiera 77.394.325 189.850 330.033 20.124.585 1.298.662
Servicios inmobiliarios empresariales y de alquiler 239.537.358 562.425 1.874.721 31.127.744 4.946.354
Administracién publica defensa y seguridad 27 290 875 494.285 243.160 2.850.708 685.569
Educacién 77 A20 R77 195.013 818.396 3.820.192 1.117.480
Servicios sociales comunales y personales 128 R04 484 58.614 356.482 10.835.295 2.675.068
Servicio de hogares privados que contratan servicio
domestico 20.910 - - 32.107 293
Servicios de organizaciones y érganos extraterritoriales 2.298.819 - 20.039 184.470 73.070
Actividades atipicas 7 951 599 12.093 1.577 1.798.203 265.498
TOTALES 3.144.762.141 8.313.150 31.115.121 560.091.731 55.629.369
Al 31 de diciembre de 2011:

Cartera Cartera Cartera Contin- Previsién cartera

vigente vencida ejecucion gentes directa y contingente
Agricultura y ganaderia 400.297.095 350.163 2.399.495 8.647.408 5.919.188
Caza silvicultura y pesca 3.166.522 - 20914 175.586 53.244
Extraccién de petréleo crudo y gas natural 78.338.696 256.170 43.525 29.880.367 917.652
Minerales metélicos y no metalicos 4.133.548 - - 43.824.530 35.489
Industria manufacturera 505.219.590 1.484.352 10.130.601 12.832.682 11.005.715
Produccién y distribucién de energia eléctrica 35.231.043 - 1.530 57.674.584 867.385
Construccién 279.602.453 891.858 1.229.243 189.408.184 1.854.119
Venta al por mayor y menor 832.979.739 192.566 6.804.038 72.778.930 11.542.381
Hoteles y restaurantes 40.591.216 43.909 47.445 1.790.019 373.383
Transporte, almacenamiento y comunicaciones 165.334.632 47.578 1.757.105 6.843.242 2.610.364
Intermediacién financiera 65.651.602 36.429 455.848 24.985.123 1.587.811
Servicios inmobiliarios empresariales y de alquiler 199.073.641 279.267 2.234.768 17.248.822 3.089.931
Administracién publica defensa y seguridad 28.704.410 - 711.458 2.234.318 615.529
Educacién 77.262.259 342918 257.926 4.417.467 938.827
Servicios sociales comunales y personales 113.569.049 9.687 1.189.754 17.548.434 1.907.275
Servicio de hogares privados que contratan servicio
domestico 142.903 - - 37.009 2.241
Servicio de organizaciones y 6rganos extraterritoriales 2.132.104 - 19.979 232.118 49.795
Actividades atipicas 5.594.658 - 25.982 1.425.875 142.665
TOTALES 2.837.025.160 3.934.897 27.329.611 491.984.698 43.512.994
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b.2.2)  Cartera por Destino del Crédito:

Al 31 de diciembre de 2012:

Cartera Cartera Cartera Contin- Previsién cartera

vigente vencida ejecucién gentes directa y contingente
Agricultura y ganaderia 286.511.292 - 4.650.222 851.125 5.937.810
Caza silvicultura y pesca - - - - -
Extraccion de petrdleo crudo y gas natural 57.492.416 - - 35.858.426 474.664
Minerales metdlicos y no metalicos 922.830 - - - 22.917
Industria manufacturera 452.343.185 248.393 9.256.769 7.315.465 9.161.074
Produccién y distribucién de energia eléctrica 16.833.922 - - 43.527.604 419.859
Construccién 357.025.966 1.734.331 2.668.186 284.722.549 5.959.805
Venta al por mayor y menor 1.161.599.105 2.551.005 10.712.820 149.414.754 24.770.745
Hoteles y restaurantes 13.273.642 - - 508.244 245.049
Transporte, almacenamiento y comunicaciones 85.518.509 183.215 702.518 1.232.441 1.409.261
Intermediacién financiera 7.575.850 - - 12.807.547 60.461
Servicios inmobiliarios empresariales y de alquiler 645.605.011 3.593.206 3.090.860 19.735.786 6.747.201
Administracién publica defensa y seguridad 1.976.337 - - 737.080 3.352
Educacién 27.517.243 - - 77.204 146.416
Servicios sociales comunales y personales 30.047.169 - 33.746 3.282.646 182.493
Actividades atipicas 519.664 - - 20.860 88.262
TOTALES 3.144.762.141 8.313.150 31.115.121 560.091.731 55.629.369
Al 31 de diciembre de 2011:

Cartera Cartera Cartera Contin- Previsién cartera

vigente vencida ejecucién gentes directa y contingente
Agricultura y ganaderia 282.418.776 163.137 1.522.505 670.357 3.067.449
Caza silvicultura y pesca 476.620 - - - -
Extraccion de petrdleo crudo y gas natural 29.989.994 - - 25.393.233 376.073
Minerales metélicos y no metdlicos 519.655 - - 43.665.388 12.922
Industria manufacturera 426.505.024 - 9.480.750 7.160.876 9.002.855
Produccion y distribuciéon de energia eléctrica 26.542.777 - - 57.529.707 786.711
Construccién 365.551.378 856.994 2.042.122 184.465.628 2.486.565
Venta al por mayor y menor 911.116.486 1.930.261 9.755.080 136.762.355 19.992.103
Hoteles y restaurantes 18.340.688 - - 130.231 32.596
Transporte, almacenamiento y comunicaciones 105.052.798 - 765.044 7.701.968 1.082.251
Intermediacién financiera 1.842.563 - - 18.430.946 101.150
Servicios inmobiliarios empresariales y de alquiler 615.109.923 984.505 3.666.882 6.275.441 6.296.513
Administracién publica defensa y seguridad 617.408 - - 247.798 1.900
Educacién 31.762.296 - 63.481 703.537 192.906
Servicios sociales comunales y personales 21.178.774 - 33.747 2.840.373 81.000
Actividades atipicas - - - 6.860 -
TOTALES 2.837.025.160 3.934.897 27.329.611 491.984.698 43.512.994
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b.3) Clasificacién de cartera por tipo de garantia:

Al 31 de diciembre de 2012:

Prevision
cartera
Cartera Cartera Cartera en directa y
vigente Vencida ejecucién Contingentes contingente
Autoliguidable 30.925.390 112.194 5.986 153.234.330 341.875
Hipotecaria 2.048.437.939 6.557.550 22.222.596 255.948.257 30.995.535
Titulos valores - - - - -
Prendaria 415.555.890 - 1.288.314 75.910.539 9.756.772
Warrant 166.014.439 - - - 3.287.163
Otros 483.828.483 1.643.406 7.598.225 74.998.605 11.248.024
TOTALES 3.144.762.141 8.313.150 31.115.121 560.091.731 55.629.369
Al 31 de diciembre de 2011:
Prevision
Cartera Cartera Cartera en cartera directa
vigente Vencida ejecucién Contingentes y contingente
Autoliguidable 22.835.587 113.124 - 151.777.436 906
Hipotecaria 1.848.798.601 2.425.733 22.919.956 173.175.006 26.548.035
Titulos valores 6.405.284 - - 6.450.216 191.597
Prendaria 556.460.933 1.225.131 4.409.655 114.802.700 10.120.224
Warrant 54.157.744 - - - 807.162
Otros 348.367.011 170.909 - 45.779.340 5.845.070
TOTALES 2.837.025.160 3.934.897 27.329.611 491.984.698 43.512.994
b.4) Clasificacién de cartera por calificacién en montos y porcentajes:
Al 31 de diciembre de 2012:
Previsién
cartera
Cartera Cartera en directay
Cartera vigente vencida ejecucién Contingentes Total Cartera % contingente %
Categoria A 3.097.039.543 817.148 557.865.675 3.655.722.366 97.63 21.055.945 0.58%
Categoria B 25.150.364 1.469.090 184.649 754.987 27.559.090 0.74 999.167 3.63%
Categoria C 1.484.186 1.068.385 1.561.287 238.184 4.352.042 0.12 543.674 12.49%
Categoria D 4.761.639 1.209.391 178.772 68.728 6.218.530 0.17 1.673.148 26.91%
Categorfa E 11.254.529 2.981.699 1.570.948 189.206 15.996.382 0.43 7.413.882 46.35%
Categoria F 5.071.880 767.437 27.619.465 974.951 34.433.733 0.91 23.943.553 69.54%
TOTALES 3.144.762.141 8.313.150 31.115.121 560.091.731 3.744.282.143 100,00 55.629.369
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Al 31 de diciembre de 2011:

Previsién
cartera
Cartera Cartera en directay
Cartera vigente vencida ejecucién Contingentes Total Cartera % contingente %
Categoria A 2.802.034.927 1.052.631 489.855.377 3.292.942.935 98,00% 18.300.301 0,56%
Categoria B 11.341.106 422.600 1.535.034 13.298.740 0,40% 563.200 4,23%
Categoria C 6.732.488 549.793 912.948 302.835 8.498.064 0,25% 1.010.599 11,89%
Categoria D 10.182.729 110.541 10.293.270 0,31% 2.857.332 27,76%
Categoria E 5.676.230 1.905.132 1.785.589 44.965 9.411.916 0,28% 4.185.394 44,47%
Categoria F 1.057.680 4.741 24.631.074 135.946 25.829.441 0,76% 16.596.168 64,25%
TOTALES 2.837.025.160 3.934.897 27.329.611 491.984.698 3.360.274.366 100,00% 43.512.994
b.5) Concentracidn crediticia por nimero de clientes en montos y porcentajes:
Al 31 de diciembre de 2012 :
Prevision
cartera
Cartera Cartera Carteraen directay
vigente vencida ejecucién Contingentes Total cartera % contingente
1 a 10 mayores 379.282.159 - - 103.351.350 482.633.509 13% 2.018.304
11 a 50 mayores 757.830.457 - - 147.234.453 905.064.910 24% 3.771.652
51 a 100 mayores 277.146.229 2.453.402 - 93.169.097 372.768.728 10% 4.589.648
Otros 1.730.503.296 5.859.748 31.115.121 216.336.831 1.983.814.996 53% 45.249.765
TOTALES 3.144.762.141 8.313.150 31.115.121 560.091.731 3.744.282.143 100% 55.629.369
Al 31 de diciembre de 2011:
Prevision
cartera
Cartera Cartera Carteraen directay
vigente vencida ejecucién Contingentes Total cartera % contingente
1 a 10 mayores 351.271.397 - - 105.104.825 456.376.222 14% 2.313.305
11 a 50 mayores 701.897.227 - - 140.813.163 842.710.390 25% 3.469.415
51 a 100 mayores 306.742.944 - - 54.436.237 361.179.181 11% 1.955.947
Otros 1.477.113.592 3.934.897 27.329.611 191.630.473 1.700.008.573 50% 35.774.327
TOTALES 2.837.025.160 3.934.897 27.329.611 491.984.698 3.360.274.366 100% 43.512.994
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b.6) Evolucién de la cartera y contingente de las tres dltimas gestiones al 31 de diciembre de 2012:

VIGENTE

VENCIDA

EJECUCION

REPROGRAMADA O REESTRUCTURADA VIGENTE
REPROGRAMADA O REESTRUCTURADA VENCIDA
REPROGRAMADA O REESTRUCTURADA EN EJECUCION
CARTERA DIRECTA

CARTERA CONTINGENTE

TOTAL CARTERA

PREVISION ESPECIFICA

PREVISION GENERICA POR FACTORES DE RIESGO ADICIONAL
PREVISION GENERICA POR OTROS RIESGOS

PREVISION ESPECIFICA PARA ACTIVOS CONTINGENTES
PREVISION GENERICA VOLUNTARIA CICLICA

PREVISION GENERICA CiCLICA

TOTAL PREVISIONES

CARGOS POR PREVISION ESPECIFICA

CARGOS POR PREVISION GENERICA

CARGOS POR PREVISION GENERICA C{CLICA

TOTAL CARGOS POR PREVISION PARA INCOBRABILIDAD
PRODUCTOS POR CARTERA (INGRESOS FINANCIEROS)

PRODUCTOS EN SUSPENSO

LINEAS DE CREDITO OTORGADAS
LINEAS DE CREDITO OTORGADAS Y NO UTILIZADAS

CREDITOS CASTIGOS POR INSOLVENCIA

NUMERO DE PRESTATARIOS
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Saldos al Saldos al Saldos al
31/12/2012 31/12/2011 31/12/2010
3.061.388.806 2.729.156.927 2.043.391.356

8.234.506 2.295.749 2.587.858
16.782.763 11.592.074 10.763.506
83.373.335 107.868.233 149.330.177

78.644 1.639.148 293.150
14.332.358 15.737.537 17.554.697

3.184.190.412

560.091.731

3.744.282.143

52.587.067

5.485.283

1.050.097

3.042.302

26.542.275
26.542.275

115.249.299

12.472.479

12.643.172

25.115.651

232.713.596

21.715.729

3.560.767.005
1.160.606.316

56.264.238

11.153

2.868.289.668

491.984.698

3.360.274.366

41.594.668
5.485.283
2.338.665
1.918.326

20.220.689

20.220.689

91.778.320

6.566.435

2.372.479

9.415.852

18.354.766

172.376.229

19.477.394

3.068.017.427
997.338.691

57.261.656

10.177

2.223.920.744

387.621.389

2.611.542.133

37.070.550
3.197.730
4.715.503
1.503.360

14.603.780

14.603.780

75.694.703

566.710

3.211.553

8.112.500

11.890.763

136.409.010

19.409.596

2.440.316.283
905.506.706

58.742.655

8.973
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b.7) Grado de reprogramaciones e impacto sobre la situacién de la cartera y los resultados:

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, el Banco presenta los siguientes saldos:

2012 2011
REPROGRAMADA O REESTRUCTURADA VIGENTE 83.373.335 107.868.233
REPROGRAMADA O REESTRUCTURADA VENCIDA 78.644 1.639.148
REPROGRAMADA O REESTRUCTURADA EN EJECUCION 14.332.358 15.737.537
PRODUCTOS FINANCIEROS DEVENGADOS POR COBRAR 806.494 851.426
PREVISION ESPECIFICA 13.304.633 14.670.453
PRODUCTOS POR CARTERA (INGRESOS FINANCIEROS) 7.408.240 8.345.643

b.8) Limites legales prestables de la entidad que se establecen en las normas legales:

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, el Banco en ningln caso ha excedido los limites legales prestables

establecidos por los articulos 44°, 45° y 46° de la Ley N° 1488.

b.9) Evolucién de previsiones de cartera y contingentes de las tres ultimas gestiones:

CONCEPTO 2012 2011 2010
Previsién inicial 91.778.320 75.694.703 70.174.712
(-) Castigos 356.104 20.844 241.130
(-) Recuperaciones 1.288.568 - 3.958.610
(-) Adjudicacién de bienes - 425.844 1.596.290
() Quitas de capital 1,095.807 293.340
(-) Devaluacién de previsiones en M/E - 728.654 281.402
(+) Previsiones constituidas 25.115.651 18.354.766 11.890.763
Prevision final 115.249.299 91.778.320 75,694,703
¢) Inversiones temporarias y permanentes
c.1) Inversiones temporarias:
La composiciéon del grupo al 31 de diciembre de 2012 y 2011, es la siguiente:
2012 2011
Inversiones en el Banco Central de Bolivia 536.154.831 131.351.438
Inversiones en entidades financieras del pais 31.251.015 689
Inversiones en entidades publicas 37.872.374 27.366.900
Titulos valores de entidades del sector publico no financiero 82.318.943 155.864.637
Participacién en fondo de inversién 10.356.772 304.486
Inversiones de disponibilidad restringida (*) 522.128.409 372.495.487
Productos financieros devengados por cobrar 3.887.745 2.081.121
1.223.970.089 689.464.758

(*) Tal como se expone en la Nota 4, estas inversiones estan sujetas a restricciones por lo que se incluyen bajo la caracteristica de

inversiones de disponibilidad restringida.
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c.2) Inversiones permanentes:

La composicidon del grupo al 31 de diciembre de 2012 y 2011, es la siguiente:

2012 2011
Inversiones en entidades financieras del pais 340.000
Participacién en entidades de servicios financieros 3.018.887 4.793.300
Participacién en entidades de servicios publicos 918.966 918.966
Participacién en entidades sin fines de lucro 274.400 274.400
Productos devengados por cobrar 2.926
Prevision para inversiones permanentes (575.036) (575.036)
3.980.143 5.411.630
d) Otras cuentas por cobrar
La composiciéon del grupo al 31 de diciembre de 2012 y 2011, es la siguiente:
2012 2011
Pago anticipado del impuesto a las transacciones 11.582.124 9.885.177
Anticipo por compra de bienes y servicios 5.680.674 1.416.644
Anticipos al personal 10.000
Alquileres pagados por anticipado 541.644 486.443
Sequros pagados por anticipado - 1.265.500
Otros pagos anticipados 893.931 193.534
Comisiones por cobrar 616.679 354.310
Certificados tributario 878.807 1.017.941
Gastos por recuperar 88.633 208.039
Indemnizaciones reclamadas por siniestros 940.036 754.581
Importes entregados en garantia
Importes entregados en garantia M/N 2.181.819 280.887
Importes entregados en garantia M/E 5.507.781 943.242
Garantia a Impuestos Nacionales M/E 2.744.000 2.744.000
Otras partidas pendientes de cobro
Otras Partidas Pendientes COMEX 75.234 40.842
Otras Part.Pend.Cobro Tarj.Cred. VISA 838.706 629.364
Cuentas por Cobrar a Remesadoras del Exterior 5.543.751 6.151.516
Cuentas por cobrar empleados 165.950 169.935
Cuentas por cobrar SARIAS 88.888 28.888
Cuentas por cobrar VANKER 541.035 217.395
Sequros por Cobrar 7.546 5.050
Cuenta por cobrar BRINKS 187.319
Otras Partidas Pendientes de Cobro 1.849.271 162.626
Prevision para otras cuentas por cobrar (4.520.999) (3.940.005)
36.432.829 23.025.909
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e) Bienes realizables

La composiciéon del grupo al 31 de diciembre de 2012 y 2011, es la siguiente:

Bienes inmuebles recibidos en recuperacién de créditos

Dentro del plazo de tenencia
Excedidos del plazo de tenencia

Bienes incorporados a partir del 01/01/2003

Bienes fuera de uso
Previsiones

Por exceso en el plazo de tenencia

Previsién por tenencia bienes incorporados a partir 1/1/2003

Previsién para bienes fuera de uso

f)  Bienes de uso y depreciaciones acumuladas

2012 2011
1.205.311 1.205.311
13.756.894 14.319.248
699.971 699.972
69.790 69.791

(14.729.798)

(14.830.703)

La composiciéon del grupo al 31 de diciembre de 2012y 2011, es la siguiente:

Terrenos

Edificios

Mobiliario y enseres

Equipo e instalaciones

Equipos de computacion

Vehiculos

Obras de arte

Bienes tomados en arrendamiento financiero
Obras en construccion

Menos: Depreciaciones acumuladas

Valores residuales

La depreciacién de bienes de uso cargada a resultados al 31 de diciembre del 2012 y
Bs6.870.402 y Bs6.689.508, respectivamente.
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(558.042) (558.043)
(68.016) (44.664)
376.110 860.912

2012 2011
51.496.092 45.275.548
41.928.872 41.627.354
12.304.853 11.609.968
8.538.306 7.753.584
38.132.277 32.295.518
2.834.966 3.277.165

149.113 149.693

563.298 563.305
1.741.380 430.265
157.689.157 142.982.400

(48.650.092)

(45.172.825)

109.039.065

97.809.575

2011, fue de
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g) Otros activos

La composicidon del grupo al 31 de diciembre de 2012 y 2011, es la siguiente:

Papeleria Gtiles y material de servicios
Cargos diferidos

Fallas de caja

Operaciones por liquidar

Partidas pendientes por tarjetas de créditos

Activos intangibles- programas y aplicaciones informaticas

h) Fideicomisos constituidos

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, el Banco no tiene fideicomisos constituidos.

i)  Obligaciones con el publico

La composicidon del grupo al 31 de diciembre de 2012 y 2011, es la siguiente:

Obligaciones con el publico a la vista
Obligaciones con el publico en caja de ahorros
Obligaciones con el publico a plazo
Obligaciones con el publico restringidas

Cargos financieros devengados por pagar

2012 2011
1.357.843 840.922
2.069.563 2.628.120
48.212 54.59
4.084 120.735
9.148.479 7.365.325
8.711.090 7.089.514
21.339.271 18.099.206

2012 2011 2010
1.683.956.228 1.199.541.478 972.178.108
1.203.757.178 1.119.864.922 717.606.821
1.822.297.683 1.236.906.828 1.194.879.910
196.293.569 218.900.893 128.891.280
84.509.485 58.207.668 54.258.563

4.990.814.143

3.833.421.789

3.067.814.682

j)  Obligaciones con instituciones fiscales

La composicidon del grupo al 31 de diciembre de 2012 y 2011, es la siguiente:

Depésitos por Tributos Fiscales

Depésitos por Tributos Fiscales- H.A.M.
Depésitos por Tributos Fiscales-H.A.M. (RUA)

Cargos Devengados por pagar obligaciones fiscales
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2012 2011
43.546 77.268
42.382 36.237

2
85.930 113.505
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k) Obligaciones con bancos y entidades de financiamiento

La composiciéon del grupo al 31 de diciembre del 2012 y 2011, es la siguiente:

Obligaciones Bancos y Entidades Financieras a la vista
Obligaciones Bancos y Entidades Financieras a la vista

Obligaciones con el Banco Central de Bolivia
Obligaciones por cartas de crédito diferidas

Obligaciones con otras entidades financieras
Obligaciones con entidades financieras de segundo piso
Obligaciones a plazo con entidades financieras del pais
Financiamiento de entidades del exterior a plazo
Cargos financieros devengados por pagar

I)  Otras cuentas por pagar

La composiciéon del grupo al 31 de diciembre de 2012y 2011, es la siguiente:

Por intermediacién financiera

Diversas
Cheques de Gerencia
Retenciones por Orden de Autoridades Publicas

Acreedores Fiscales por Retenciones a Terceros

Acreedores Fiscales por Impuestos a Cargo de la Entidad

Acreedores cargas sociales Retenidas a terceros

Acreedores por cargas sociales a cargo de la entidad

Acreedores por Compras de Bienes y Servicios
Ingresos Diferidos
Acreedores Varios
Acreedores por Tarjetas de Crédito
Sequros por Pagar
Cuentas por Pagar a Entidades Educativas

Acreedores diversos
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2012 2011
91.749.723 149.458.286
91.749.723 149.458.286

1.737.600 1.213.574

1.737.600 1.213.574
92.257.851 127.753.031
17.243.280 39.686.423

445.648 -
563.892 637.108
110.510.671 168.076.562
203.997.994 318.748.422

2012 2011
15.542.559 12.263.724

7.258.541 13.948.274

1.500 1.499
2.045.096 1.842.353
4.727.960 1.788.710

20.989 12.837
336.008 906
1.308.021 946.346
6.243.416 4.267.854
464.996 262.701

1.269.767 142.557

7.062.768 2.146.935
11.053.706 4.259.156
57.335.327 41.883.852
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2012 2011
Provisiones
Beneficios sociales 7.673.115 6.901.275
Impuesto a la propiedad de bienes inmuebles 1.133.811 938.972
Provisién para impuesto sobre las utilidades de las empresas 30.014.878 16.143.702
Otras provisiones 7.343.512 6.228.295
46.165.316 30.212.244
Partidas pendientes de imputacién
Fallas de caja 636.051 281.416
Operaciones por Liquidar
Comisién Retenida Tarjeta MasterCard 13.264 1.141
Comisién Retenida Est. Tarjeta Visa 28.218
Comisién Retenida Tarjeta Propietarias 5.037 1.472
Consumos por liquidar Electrén 1.587.146 930.375
Pagos Tarjetas de Crédito Visa 6.130.094 6.108.811
Operaciones por Liguidar cartera 5.190 5.190
8.405.000 7.328.405
111.905.643 79.424.501

m) Previsiones

La composiciéon del grupo al 31 de diciembre de 2012 y 2011, es la siguiente:

2012 2011
Prevision para activos contingentes 3.042.302 1.918.326
Prevision genérica voluntaria ciclica 26.542.275 20.220.689
Prevision genérica ciclica 26.542.275 20.220.689
Otras previsiones 625.072 625.072

56.751.924 42.984.776

n) Valores en circulacion

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, el Banco no tiene valores de deuda (no subordinados) en
circulacion.

_30_



BANCO GANADERO S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2012 Y 2011

(Cifras expresadas en bolivianos)

0) Obligaciones subordinadas

La composiciéon del grupo al 31 de diciembre del 2012 y 2011, es la siguiente:

Bonos subordinados

Cargos financieros devengados por pagar

2012 2011

39.869.511 51.266.365
1.254.858 1.465.679

41.124.369 52.732.044

Las principales caracteristicas de la emisién de estos Bonos Subordinados son las siguientes:

Tipo de Valor:

Monto del programa:

Moneda del programa:

Destino especifico de los fondos:

Forma de pago en colocacién primaria de la emisién:

Forma de colocacién primaria y mecanismo de negociacién:

Precio de colocacién primaria:
Bolsa en la cual se inscribird el programa:

Garantias:

Bonos subordinados a todos los demds pasivos de la
Sociedad, obligaciones vy redimibles plazo fijo. Una
obligacién subordinada es todo pasivo subordinado a todos
los demds pasivos de la entidad supervisada, disponible
para absorber pérdidas cuando los recursos patrimoniales
resulten insuficientes.

US$ 10.000.000

Délares estadounidenses, bolivianos o bolivianos con
mantenimiento de valor respecto a la UFV u otra moneda.

Capital de operaciones y cartera.

En efectivo.

Mercado primario bursatil a través de la Bolsa Boliviana de
Valores.

Minimamente a la par del valor nominal.

Bolsa Boliviana de Valores.

Quirografaria, con las limitaciones establecidas en el
numeral 6 del Art. 54 de la Ley de Bancos y Entidades

Financieras (texto ordenado) hasta el monto total de las
obligaciones emergentes de cada emisién.

0.1) En fecha 10 de diciembre de 2008, mediante trdmite 455893, la Autoridad de Supervisién del
Sistema Financiero - ASFI manifestd su no objecién para que el Banco Ganadero S.A. realice la
primera emisién de Bonos Subordinados BGA por US$ 5.000.000. En fecha 24 de diciembre de
2008, la ex Superintendencia de Pensiones Valores y Seguros autorizé la oferta publica y la
inscripcién en el Mercado de Valores, de la emisién denominada "Bonos Subordinados Banco

Ganadero - Emisién I".
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Valor nominal de cada Bono Subordinado, monto, tasa de
interés y pago de intereses:

Fecha de la emisién:

Fecha de vencimiento de la emisién:

El valor nominal de los bonos es US$ 1.000. El monto de la
emisién N° 1 es USS$ 5.000.000, la tasa de interés es
8,90%, los intereses se pagaran cada 180 dias calendario
para los cupones 1 al 13 y para el cupén 14 después de los
216 dias calendario posteriores al pago del cupén 13.

26 de diciembre de 2008.

26 de diciembre de 2015.

0.2) En fecha 8 de abril de 2009, mediante trdmite 455893, la Autoridad de Supervisién del Sistema
Financiero - ASFI manifestd su no objecién para que el Banco Ganadero S.A. realice la segunda
emision de Bonos Subordinados BGA por US$ 3.000.000. En fecha 9 de julio de 2009, la ex
Superintendencia de Pensiones Valores y Seguros autorizé la oferta publica y la inscripcién en el
Mercado de Valores, de la emisién denominada "Bonos Subordinados Banco Ganadero - Emisién 2".

Valor nominal de cada Bono Subordinado, monto, tasa de
interés y pago de intereses:

Fecha de la emisién:

Fecha de vencimiento de la emisién:

El valor nominal de los bonos es US$ 1.000. El monto de la
emisiéon N° 2 es USS$ 3.000.000, la tasa de interés es
8,90%, los intereses se pagaran cada 180 dias calendario
para los cupones 1 al 13 y para el cupdn 14 después de los
216 dias calendario posteriores al pago del cupén 13.

10 de julio de 2009.

9 de julio de 2016.

0.3) En fecha 28 de octubre de 2009, mediante trdmite 474909, la Autoridad de Supervisién del
Sistema Financiero - ASFI manifestd su no objecién para que el Banco Ganadero S.A. realice la
tercera emisién de Bonos Subordinados BGA por Bs13.500.000. En fecha 23 de noviembre de
2009, la Autoridad de Supervisidon del Sistema Financiero - ASFI autorizé la oferta publica y la
inscripcién en el Mercado de Valores, de la emisiéon denominada "Bonos Subordinados Banco

Ganadero - Emision 3".

Valor nominal de cada Bono Subordinado, monto, tasa de
interés y pago de intereses:

Fecha de la emisién:

Fecha de vencimiento de la emisién:

El valor nominal de los bonos es Bs10.000. El monto de la
emisién N° 3 es Bs13.500.000, la tasa de interés es 5,50%,
los intereses se pagardn cada 180 dias calendario para los
cupones 1 al 13y para el cupén 14 después de los 216 dias
calendario posteriores al pago del cupén 13.

30 de noviembre de 2009.

30 de noviembre de 2016.

p) Obligaciones con empresas con participacion estatal

La composicidon del grupo al 31 de diciembre de 2012 y 2011, es la siguiente:

2012 2011
Obligaciones con empresas con participacion estatal - cuentas corrientes 232.461 3.814.867
Obligaciones con empresas con participacion estatal - Caja de ahorros 98.391.370 202.557
Obligaciones con empresas con participacion estatal a plazo 13.508.039 113.466.575
Cargos devengados por obligaciones con empresas con participacion estatal 21.178 1.071.369
112.153.048 118.555.368
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) Ingresos y gastos financieros

La composicién de los ingresos y gastos financieros al 31 de diciembre de 2012 y 2011, es la siguiente:

g.1) Ingresos financieros

2012 2011
Disponibilidades 846.604 592.028
Inversiones Temporarias 13.120.641 9.084.467
Cartera Vigente 229.548.780 169.747.582
Cartera Vencida 1.376.331 1.354.450
Cartera en Ejecucién 1.788.485 1.274.197
Inversiones Permanentes 1.472.773 18.476
Comisién Cartera Contingente 12.868.375 10.358.722
261.021.989 192.429.922

g.2) Gastos financieros

2012 2011
Obligaciones con el publico 61.101.292 45.544.065
Obligaciones con bancos y entidades financieras 5.154.257 3.524.874
Obligaciones subordinadas 3.755.271 4.624.739
70.010.820 53.693.678

Las tasas promedio al 31 de diciembre de 2012 y 2011 son: tasa activa del 5.87% (2011; 5.55%) y tasa
pasiva del 1.52% (2011; 1.44%).

r Recuperaciones de activos financieros

Las recuperaciones de activos financieros al 31 de diciembre de 2012 y 2011, se componen de la
siguiente forma:

2012 2011

Por recuperaciones de capital 247.180 447.353
Por recuperaciones de intereses 97.581 5.304
Por recuperaciones de otros conceptos 118.457 63.835
Disminucién previsién para otras cuentas por cobrar 188.650 3.952.926
Disminucién de previsiéon genérica 1.288.568
Disminucién previsién para inversiones temporarias - 16.150

1.940.436 4.485.568
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s) Cargos por incobrabilidad y desvalorizacién de activos financieros

La composicidon del grupo al 31 de diciembre de 2012 y 2011, es la siguiente:

Cargos por prevision especifica para cartera incobrable
Cargos por prevision genérica para cartera incobrable
Cargos por prevision para otras cuentas por cobrar
Cargos por prevision genérica ciclica

Pérdidas por inversiones temporarias

Castigo de productos financieros

t) Otrosingresos y gastos operativos

La composiciéon del grupo al 31 de diciembre de 2012 y 2011, es la siguiente:

t.1) Otros ingresos operativos

Comisiones por servicios

Operaciones de cambio y arbitraje
Ingresos por bienes realizables
Ingresos por inversiones permanentes
Ingresos operativos diversos

t.2) Otros gastos operativos

Comisiones por servicios

Costo de bienes realizables

Perdida por inversiones permanentes
Gastos operativos diversos

u) Ingresos y gastos extraordinarios y de gestiones anteriores

u.l) Ingresos y gastos extraordinarios

2012 2011
12.472.479 6.566.435
2.372.479
1.017.384 5.505.274
12.643.172 9.415.852
16.410
32.487 176.721
26.165.522 24.053.171

2012 2011
68.124.367 63.590.910
58.843.803 46.577.934
5.139.857 9.543.623
2.787.025 184.220
9.282.998 6.842.608
144.178.050 126.739.295

2012 2011
14.181.157 13.854.754
3.333.997 3.768.024

3.521

33.113.607 18.175.139
50.632.282 35.797.917

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, el Banco no tiene registrados ingresos y gastos extraordinarios.
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u.2) Ingresos y gastos de gestiones anteriores

La composicién del grupo al 31 de diciembre de 2012 y 2011, es la siguiente:

2012 2011
Ingresos por compensacién del IT a través del pago del IUE 141.854
141.854
v) Gastos de administracién
La composicién del grupo al 31 de diciembre de 2012 y 2011, es la siguiente:
2012 2011
Gastos de personal 77.633.106 63.517.369
Servicios contratados 12.572.932 11.307.472
Seguros 2.263.445 1.573.464
Comunicaciones y traslados 6.979.891 6.601.143
Impuestos 3.312.957 902.884
Mantenimiento y reparaciones 4.119.733 3.474.734
Depreciacion y desvalorizacién de bienes de uso 7.004.636 6.725.913
Amortizacion de cargos diferidos 7.924.308 6.113.963
Otros gastos de administracion 48.234.663 39.513.420
170.045.671 139.730.362
w) Cuentas contingentes
Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, se compone de lo siguiente:
2012 2011
Cartas de crédito emitidas vista 37.845.552 43.821.650
Cartas de crédito emitidas diferidas 2.335.748 9.929.381
Cartas de crédito con prepagos 10.711.233
Cartas de crédito stand by 8.163.400 12.038.959
Boletas de garantia contragarantizadas 7.429.152 4.751.283
Boletas de garantia no contragarantizadas 403.628.513 327.333.891
Garantias a primer requerimiento 2.656.827 8.214.509
Lineas de crédito comprometidas 87.321.306 85.895.025
560.091.731 491.984.698
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X) Cuentas de orden

La composiciéon del grupo al 31 de diciembre de 2012 y 2011, es la siguiente:

2012 2011
Valores y bienes recibidos en custodia 4.778.822 10.825.782
Valores en cobranza 51.510.010 56.286.246
Garantias recibidas 6.241.384.293 5.207.795.669
Cuentas de registro 1.839.583.078 1.628.719.781
8.137.256.203 6.903.627.478

y) Fideicomisos
Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, el Banco no tiene fideicomisos constituidos.
NOTA 9 - PATRIMONIO

En el Estado de Cambios en el Patrimonio Neto, se expone los movimientos que tuvieron las cuentas
patrimoniales, durante los ejercicios terminados al 31 de diciembre de 2012 y 2011.

a) Capital Autorizado

La Junta Extraordinaria de Accionistas celebrada en fecha 16 de enero de 2012 aprobd el aumento
de Capital Autorizado hasta el monto de Bs400.000.000. Este aumento fue aprobado por la
Autoridad de Supervision del Sistema Financiero, mediante Resoluciéon ASFI N°© 70/2012, de fecha 6
de marzo de 2012.

b) Capital Pagado

Mediante Resolucién ASFI N° 166/2011, de 24 de febrero de 2011 emitida por la Autoridad de
Supervisién del Sistema Financiero, se aprueba el aumento de capital pagado mediante Ia
capitalizacién de parte de las Utilidades Gestion 2010 por un monto total de Bs10.029.500,
consecuentemente, el capital pagado al 24 de febrero de 2011 ascendia a la suma de
Bs167.596.500.

Mediante Resolucién ASFI N° 396/2011, de 6 de mayo de 2011 emitida por la Autoridad de
Supervisién del Sistema Financiero, se aprueba el aumento de capital pagado mediante Ia
capitalizacién de la cuenta aportes irrevocables pendientes de capitalizacién por un monto total de
Bs3.534.500, consecuentemente, el capital pagado al 6 de mayo de 2011 ascendia a la suma de
Bs171.131.000.

Mediante Resolucién ASFI N° 661/2011, de 12 de septiembre de 2011 emitida por la Autoridad de
Supervisién del Sistema Financiero, se aprueba el aumento de capital pagado mediante Ia
capitalizacién de la cuenta aportes irrevocables pendientes de capitalizacién por un monto total de
Bs19.466.000, consecuentemente, el capital pagado al 31 de diciembre de 2011 ascendia a la suma
de Bs190.597.000.

Mediante Resolucion ASFI N° 007/2012, de 13 de enero de 2012 emitida por la Autoridad de
Supervisién del Sistema Financiero, se aprueba el aumento de capital pagado mediante Ia
capitalizacién de la cuenta aportes irrevocables pendientes de capitalizacién por un monto total de
Bs14.000.000, consecuentemente, el capital pagado al 13 de enero de 2012 ascendia a la suma de
Bs204.597.000.
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Mediante Resolucion ASFI N° 70/2012, de 6 de marzo de 2012 emitida por la Autoridad de
Supervisién del Sistema Financiero, se aprueba el aumento de capital pagado mediante Ia
capitalizacién de la cuenta aportes irrevocables pendientes de capitalizacién por un monto total de
Bs11.437.500, la capitalizacion de la cuenta Primas de Emisién por un monto de Bs9.216.500 vy la
capitalizacién de parte de las Utilidades Gestion 2011 por un monto total de Bs14.203.500,
consecuentemente, el capital pagado al 6 de marzo 2012 ascendia a la suma de Bs239.454.500.

Mediante Resolucién ASFI N° 808/2012, de 31 de diciembre de 2012 emitida por la Autoridad de
Supervisién del Sistema Financiero, se aprueba el aumento de capital pagado mediante Ia
capitalizacién de la cuenta aportes irrevocables pendientes de capitalizacién por un monto total de
Bs6.800.000 vy la capitalizaciéon de la cuenta Primas de Emisién por un monto de Bs5.259.500,
consecuentemente, el capital pagado al 31 de diciembre de 2012 asciende a la suma de
Bs251.514.000.

¢) Aportes no capitalizados
Gestién 2012

Durante la gestiéon 2012 se realizaron cuatro aportes irrevocables pendiente de capitalizacién por un
total de Bs18.197.001, el 5 de julio de 2012 se realiza el aporte de Bs3.430.069 por reemplazo de la
2° emisién de Bonos Subordinados, Aprobado por la Junta Extraordinaria de Accionistas de fecha 16
de enero de 2012, en fecha 21 de septiembre de 2012 se realizé la 2° emisién de acciones en el
mercado de valores por Bs6.800.000, el 13 de noviembre de 2012 se realiza el aporte de
Bs2.250.005 por reemplazo de la 3° emision de Bonos Subordinados aprobado por la Junta
Extraordinaria de Accionistas de fecha 16 de enero de 2012, el 4 de diciembre de 2012 se realiza el
aporte de Bs5.716.927 por reemplazo de la 1° emisién de Bonos Subordinados, aprobado por la
Junta Extraordinaria de Accionistas de fecha 16 de enero de 2012.

Antecedentes legales de la segunda emisién de acciones en el mercado de valores:

En la Junta General Extraordinaria de Accionistas del Banco Ganadero S.A. celebrada en la ciudad de
Santa Cruz en fecha 15 de junio de 2012, aprobd la inscripcién de la nueva Emisién Il de Acciones en
el Registro del Mercado de Valores de la Autoridad de Supervisién del Sistema Financiero y en la
Bolsa Boliviana de Valores S.A.

Mediante Resolucién No. ASFI-No. 463/2012 de fecha 18 de Septiembre de 2012, la Autoridad de
Supervisién del Sistema Financiero autoriza la oferta publica en el Registro del Mercado de Valores
ASFl la emisién de acciones denominada “Acciones BGA 1I" del Banco Ganadero S.A. bajo el No.
ASFI/DSV-EA-BGA-002/2011.

El monto total de la emisién fue de Bs6.800.000 que corresponden a 68.000 acciones ordinarias y
nominativas, con un valor nominal de Bs100 cada una. El Monto de la Emisién Aprobado por la Junta
General Extraordinaria representa el 2,76% del capital social incluida la presente Emisién.

Capitalizacién de aportes no capitalizados:

Durante la gestién 2012 se capitalizaron de la cuenta aportes irrevocables pendientes de
capitalizacién Bs14.000.000, aprobado mediante Resolucién ASFI N° 007/2012, de 13 de enero de
2012, Bs11.437.500 aprobado mediante Resolucion ASFI N° 70/2012, de 6 de marzo de 2012 y
Bs6.800.000 aprobado mediante Resolucion ASFI N° 808/2012, de 31 de diciembre de 2012.
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Gestion 2011

En la gestién 2011 se efectuaron cuatro aportes irrevocables pendientes de capitalizacién por un
total de Bs25.437.785, el 30 de junio por Bs3.471.000, el 18 de noviembre por Bs2.250.004 y el 9
de diciembre por Bs5.716.781, asi mismo el 11 de octubre se realizé una colocacién de acciones en
el mercado de valores por Bs14.000.000, cuyos antecedentes se encuentran descritos a
continuacion:

Antecedentes legales de la primera emisién de acciones en el mercado de valores:

En la Junta General Extraordinaria de Accionistas del Banco Ganadero S.A. celebrada en la ciudad de
Santa Cruz en fecha 20 de Mayo de 2011 y reinstalada el 8 de junio de 2011, aprobd la Autorizacién
e inscripcién del 100% de las acciones suscritas y pagadas de la sociedad y la inscripcidén de la nueva
Emisiéon de Acciones en el Registro del Mercado de Valores de la Autoridad de Supervisiéon del
Sistema Financiero y en la Bolsa Boliviana de Valores S.A.

Mediante Resolucion No. ASFI-No. 646/2011 de fecha 5 de Septiembre de 2011, la Autoridad de
Supervisién del Sistema Financiero autoriza la inscripcién de las Acciones suscritas y pagadas del
BGA en el Registro del Mercado de Valores bajo el No. ASFI/DSV-EA-BGA-002/2011.

Mediante Resolucién ASFI-No. 708/2011, de fecha 6 de octubre de 2011 de la Autoridad de
Supervisién del Sistema Financiero autoriza la inscripcién de la Emisidn de Acciones BGA en el
Registro del Mercado de Valores bajo el No. ASFI/DSV/EA-BGA-002/2011.

El monto total de la emisidn fue de Bs14.000.000 que corresponden a 140.000 acciones ordinarias
y nominativas, con un valor nominal de Bs100 cada una. El Monto de la Emisién Aprobado por la
Junta General Extraordinaria representa el 6,84% del capital social incluida la presente Emisién.

d) Primas de emisién

La emisidon de acciones en el mercado de valores de fecha 11 de octubre de 2011, que se describe en
el punto anterior generd una prima de emisién por la suma de Bs9.216.612, la misma que mediante
Resolucién ASFI N° 70/2012, de 06 de marzo de 2012 emitida por la Autoridad de Supervisién del
Sistema Financiero, fue capitalizada por un monto de Bs9.216.500.

La segunda emisién de acciones en el mercado de valores de fecha 21 de septiembre de 2012, que se
describe en el inciso ¢), generd una nueva prima de emisién por la suma de Bs5.259.900, la misma
gue mediante Resoluciéon ASFI N° 808/2012, de 31 de diciembre de 2012 emitida por la Autoridad de
Supervisién del Sistema Financiero, fue capitalizada por un monto de Bs5.259.500, con lo cual el
saldo de la cuenta “Primas de Emisién" al 31/12/2012 alcanza a la suma de Bs512.

e) ReservaLegal
De acuerdo con lo dispuesto por la legislacidn vigente y los estatutos del Banco, debe destinarse una

suma no inferior al 10% de las utilidades liquidas y realizadas del ejercicio al fondo de reserva legal,
hasta alcanzar el 50% del capital pagado.
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NOTA 10 - PONDERACION DE ACTIVOS Y SUFICIENCIA PATRIMONIAL

La ponderacién de activos a nivel consolidado es la siguiente:

Al 31 de diciembre de 2012:

Cédigo Nombre Saldo Coeficiente Activo
activo de riesgo computable
Categoria | Activos con riesgo de 0% 2.587.117.234 0,00
Categoria Il Activos con riesgo de 10% 0,10
Categoria Ill Activos con riesgo de 20% 107.805.980 0,20 21.561.196
Categoria IV Activos con riesgo de 50% 646.172.263 0,50 323.086.131
Categoria V Activos con riesgo de 75% 913.362.246 0,75 685.021.684
Categoria VI Activos con riesgo de 100% 2.179.093.401 1,00 2.179.093.401
Totales 6.433.551.124 3.208.762.412
10% sobre activo computable 320.876.241
Patrimonio neto 355.816.557
Excedente/ (déficit) patrimonial 34.940.316
Coeficiente de suficiencia patrimonial 11,09%
Al 31 de diciembre de 2011:
Saldo Coeficiente Activo
Cédigo Nombre Activo de riesgo Computable
Categoria | Activos con riesgo de 0% 1.804.824.263 0,00
Categoria Il Activos con riesgo de 10% 0,10
Categoria lll Activos con riesgo de 20% 152.446.253 0,20 30.489.251
Categoria IV Activos con riesgo de 50% 581.458.045 0,50 290.729.023
Categoria V Activos con riesgo de 75% 951.149.482 0,75 713.362.112
Categoria VI Activos con riesgo de 100% 1.756.350.303 1,00 1.756.350.303
Totales 5.246.228.346 2.790.930.689

10% sobre Activo computable

Patrimonio Neto

Excedente Patrimonial

Coeficiente de Suficiencia Patrimonial
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NOTA 11 - CONTINGENCIAS

El Banco declara no tener contingencias probables significativas de ninguna naturaleza, mas alld de
las registradas contablemente,

NOTA 12 - HECHOS POSTERIORES

Con posterioridad al 31 de diciembre de 2012 no se han producido hechos o circunstancias gue afecten
en forma significativa los presentes estados financieros.

NOTA 13 ~ CONSOLIDACION DE ESTADOS FINANCIEROS

El Banco no cuenta con filiales o subsidiarias, por o tanto no corresponde la consolidacion de estados
financieros.

e @@j MUY

Jorge M cos Ronald Gutiérrez Wilfredo Chac rT”"\ " Ronny Suérez.
Presidente dél Directorio Gerente General Gerente de Med| Sindico
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