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NUTRIOIL

La Sociedad Agroindustrial NUTRIOIL S.A., tendrd por objeto principal la realizacién por cuenta propia, de terceros o asociada a terceros, tanto en el pais como en el extranjero, la realizacion de actividades agroindustriales, que
comprende todas las relacionadas, complementarias y conexas a la: a) Siembra, cosecha, recoleccion, compra- venta, permuta, importacion, exportacion, tratamiento, de productos agricolas e insumos; b) Logistica, almacenamiento,
distribucion y transporte de productos agricolas e insumos; c) Industrializacion, elaboracién, extraccion y produccién de aceites y tortas de productos oleaginosos, mediante la instalacion, manejo y explotacién de plantas
industrializadoras; d) Otorgar financiamientos, conceder créditos o préstamos y garantizar a los clientes, proveedores y otros que tengan trato con la Sociedad relacionados con su giro y objeto social, conforme con los términos que
el Directorio considere conveniente; e) Operacion y gestion de puertos, que incluye administracion del puerto y prestacion de todos los servicios relacionados, tanto de carga como de descarga, como otros que fueran requeridos parz
la normal operacion de las embarcaciones y movimiento de todo tipo de carga propia y de terceros desarrollada a través de Terminales portuarias comerciales; f) 6. Manejo, operacion, administracion, control de Terminales y/c
Plantas de Almacenaje, asi como a la prestacién de todos los servicios relacionados necesarios con este rubro, como ser almacenamiento, despacho, comercializacién entre otros, asi como todas las actividades requeridas y necesarias
con las terminales de almacenaje. En cuyo caso tendra capacidad juridica para toda clase de actos y contratos y para el ejercicio de todas las acciones directa e indirectamente a que hubiere lugar, sin mas limitaciones que las
expresamente establecidas en las leyes y en éstos Estatutos y otras reglamentaciones internas, conformando todas las actividades mencionadas como las principales actividades de la Sociedad, sin que por este motivo sear
limitativas, pudiendo la Sociedad efectuar cualquier actividad relacionada con su actividad agroindustrial, comercial y portuaria.

PROSPECTO COMPLEMENTARIO
EL PRESENTE DOCUMENTO DEBE SER LEIDO CONJUNTAMENTE CON EL PROSPECTO MARCO DEL PROGRAMA DE EMISIONES DE BONOS NUTRIOIL |

NUMERO DE INSCRIPCION DEL EMISOR EN EL REGISTRO DEL MERCADO DE VALORES DE LA ASFI: SPVS-IV-EM-NUT-006/2012
NUMERO DE REGISTRO DEL PROGRAMA DE EMISIONES EN EL REGISTRO DEL MERCADO DE VALORES DE LA ASFI: ASFI/DSV-PEB-NUT-003/2013, MEDIANTE RESOLUCION DE LA AUTORIDAD DE
SUPERVISION DEL SISTEMA FINANCIERO: ASFI N2 168/2013, DE FECHA 28 DE MARZO DE 2013
INSCRIPCION DE LA EMISION 1 EN EL REGISTRO DEL MERCADO DE VALORES DE LA ASFI: No. ASFI/DSV-ED-NUT-015/2013, MEDIANTE CARTA DE AUTORIZACION DE LA AUTORIDAD DE SUPERVISION
DEL SISTEMA FINANCIERO No. ASFI/DSV/R-69698/2013, DE FECHA 14 DE MAYO DE 2013.

DENOMINACION DE LA EMISION:
”BONOS NUTRIOIL | - EMISION 1”

MONTO AUTORIZADO DEL PROGRAMA DE EMISIONES DE BONOS NUTRIOIL | : US$ 80.000.000.- (OCHENTA MILLONES 00/100 DOLARES DE LOS ESTADOS UNIDOS DE AMERICA)
A LA FECHA DEL PRESENTE PROSPECTO COMPLEMENTARIO, EL EMISOR NO MANTIENE VALORES VIGENTES DENTRO DEL PROGRAMA DE BONOS NUTRIOIL I.

MONTO AUTORIZADO DE LA EMISION DE BONOS NUTRIOIL | — EMISION 1:
Bs. 170.000.000,00

(Ciento setenta millones 00/100 Bolivianos)

Denominacién de la Emision: BONOS NUTRIOIL | — EMISION 1

Tipo de Valor a Emitirse: Bonos obligacionales y redimibles a plazo fijo

Garantia: Quirografaria

Fecha de emisidn: 23 de mayo de 2013

Plazo de colocacién de la presente Emisién: Ciento ochenta (180) dias calendario computables a partir de la fecha de emision determinada por la Sociedad y establecida en la
autorizacion de Oferta Publica de ASFI e inscripcion en el RMV de ASFI de la presente emisién comprendida dentro del Programa.

Forma de representacién de los Valores: Mediante anotaciones en cuenta en el Sistema de Registro de Anotaciones en Cuenta a cargo de la Entidad de Depdsito de
Valores de Bolivia S.A. (“EDV”), de acuerdo a regulaciones legales vigentes.

Forma de circulacién de los Valores: A la Orden. La Sociedad reputara como titular de un Bono perteneciente a la presente Emision dentro del Programa a quién figure

registrado en el Sistema de Registro de Anotaciones en Cuenta a cargo de la EDV. Adicionalmente, los gravamenes sobre los
Bonos anotados en cuenta, seran también registrados en el Sistema a cargo de la EDV.
Precio de colocacién de los Bonos Minimamente a la par del Valor Nominal

Procedimiento de colocacién primaria y Mecanismo de  Mercado Primario Bursétil a través de la Bolsa Boliviana de Valores S.A.

Negociacion:
Modalidad de colocacién: “A mejor esfuerzo”
Tipo de interés: Nominal, anual y fijo
Periodicidad y Forma de Pago de los intereses: Cada 180 dias calendario.
La forma de pago de intereses seran efectuados segun lo descrito en el punto 11.13 del presente Prospecto Complementario.
Periodicidad y Forma de Amortizacién del capital: Se efectuaran amortizaciones parciales de capital cada 180 dias calendario, de acuerdo al siguiente detalle:
o Serie “A”: Desde el cupdn N°5 hasta el cupon N° 12
o Serie “B”: Desde el cup6n N°5 hasta el cup6n N°16
El detalle de pago de capital de cada serie se presentan en el punto de “Cronograma de Cupones a valor nominal con pago de
capital e intereses” del presente documento.
La forma de pago de amortizaciones de capital sera efectuada segun lo descrito en el punto 11.17 del presente Prospecto
Complementario.
Forma de pago en Colocacién Primaria de los Bonos El pago proveniente de la colocacion primaria de los Bonos de la presente Emision se efectuard en efectivo.
Serie Clave de Moneda Monto total de cada Serie Valor Tasade Cantidad de Plazo de Emision Fecha de Vencimiento
Pizarra Nominal interés Valores
Serie “A” NUT-1-N1A-13 Bolivianos Bs. 60.000.000,00 Bs.10.000 6,00%  6.000Bonos  2.160 dias calendario 22 de abril de 2019
Serie “B” NUT-1-N1B-13 Bolivianos Bs.110.000.000,00 Bs.10.000 7,00%  11.000 Bonos  2.880 dias calendario 11 de abril de 2021
CALIFICACION DE RIESGO CORRESPONDE A AQUELLOS VALORES QUE CUENTAN CON UNA BUENA CAPACIDAD DE PAGO DE CAPITAL E INTERESES EN LOS TERMINOS Y PLAZOS
PACIFIC CREDIT RATING S.A. PACTADOS LA CUAL ES SUSCEPTIBLE A DETERIORARSE LEVEMENTE ANTE POSIBLES CAMBIOS EN EL EMISOR, EN EL SECTOR AL QUE PERTENECE O EN
A2 LA ECONOMIA.

EL NUMERAL 2 SIGNIFICA QUE EL VALOR SE ENCUENTRA EN EL NIVEL MEDIO DE LA CALIFICACION ASIGNADA.

LA CALIFICACION DE RIESGO NO CONSTITUYE UNA SUGERENCIA O RECOMENDACION PARA COMPRAR, VENDER O MANTENER UN VALOR, NI UN AVAL O GARANTIA DE UNA EMISION O SU EMISOR; SINO UN FACTOR
COMPLEMENTARIO PARA LA TOMA DE DECISIONES DE INVERSION.

VEASE LA SECCION 4 “FACTORES DE RIESGO”, EN LA PAGINA No. 45 DEL PROSPECTO MARCO DEL PROGRAMA DE EMISIONES DE BONOS NUTRIOIL I, LA CUAL CONTIENE UNA EXPOSICION DE CIERTOS FACTORES QUE DEBERAN
SER CONSIDERADOS POR LOS POTENCIALES ADQUIRIENTES DE LOS VALORES OFRECIDOS.

ELABORACION DEL PROSPECTO COMPLEMENTARIO, DISENO,
ESTRUCTURACION Y COLOCACION DE LA EMISION: BNB

\galores 5.4,

sgencis de bolsa

LA AUTORIDAD DE SUPERVISION DEL SISTEMA FINANCIERO NO SE PRONUNCIA SOBRE LA CALIDAD DE LOS VALORES OFRECIDOS COMO INVERSION NI POR LA SOLVENCIA DEL EMISOR. LA INFORMACION CONTENIDA EN ESTE
PROSPECTO COMPLEMENTARIO ES DE RESPONSABILIDAD EXCLUSIVA DEL EMISOR Y DEL O LOS RESPONSABLES QUE HAN PARTICIPADO EN SU ELABORACION, CUYOS NOMBRES APARECEN IMPRESOS EN ESTA CUBIERTA.
EL INVERSIONISTA DEBERA EVALUAR LA CONVENIENCIA DE LA ADQUISICION DE ESTOS VALORES, TENIENDO PRESENTE QUE EL O LOS UNICOS RESPONSABLES DEL PAGO DE LOS VALORES SON EL EMISOR Y QUIENES RESULTEN
OBLIGADOS A ELLO. LA DOCUMENTACION RELACIONADA AL PROGRAMA DE EMISIONES Y LA PRESENTE EMISION SON DE CARACTER PUBLICO Y SE ENCUENTRAN DISPONIBLES PARA EL PUBLICO EN GENERAL EN LA AUTORIDAD DE
SUPERVISION DEL SISTEMA FINANCIERO, BOLSA BOLIVIANA DE VALORES S.A., BNB VALORES S.A. AGENCIA DE BOLSA Y NUTRIOILS.A.

LA PAZ, MAYO DE 2013



DECLARACION DE RESPONSABILIDADES

Declaracion Jurada de los Estructuradores por la informacién contenida en el Prospecto Complementario.

ACTA DE DECLARACION JURADA
En la ciudad de La Paz, a horas dieciséis del dia miércoles ocho del mes de mayo del afio
dos mil trece, el Juzgado Cuarto de Instruccion en lo Civil del Tribunal Departamental de
Justicia, a cargo del Sr. Juez Abog. M. Sc. DAEN Eddy Arequipa Cubillas asistido de la
suscrita Actuaria Dra. Ana Maria Lopez Villarroel se constituyeron en audiencia de
declaracion jurada dentro del proceso civil voluntario seguido por MARIA VIVIANA
SANJINES MENDEZ, en su calidad de Gerente General de BNB VALORES S.A.
AGENCIA DE BOLSA.; mayor de edad, habil por derecho, con C. |. No. 3469466 La Paz,
con domicilio en calle Gaspar Jurado No. 612, Zona Irpavi, quién previo el juramento de
ley prestado en legal forma y conforme los puntos expuestos en el memorial de fecha 03
de mayo de 2013, manifestd lo siguiente:
AL PRIMERO: Yo, Maria Viviana Sanjinés Mendez, he realizado una investigacion dentro
del ambito de mi competencia y en el modo que resulta apropiado de acuerdo a las
circunstancias, lo que me lleva a considerar que la informacion proporcionada por la
Sociedad Agroindustrial NUTRIOIL S.A., o en su caso incorporada por referencia, cumple
de manera razonable con lo exigido en las normas vigentes; es decir que, dicha
informacion es y ha sido revelada en forma veraz, suficiente, oportuna y clara. En el caso
de aquella informacion que fue objeto del pronunciamiento de un experto en la materia o
se deriva de dicho pronunciamiento, declaro que se carecen de motivos para considerar
que ésta se encuentra en discordancia con lo aqui expresado.
AL SEGUNDO: Ser cierto y evidente que quien desee adquirir los Bonos NUTRIOIL | -
Emisién 1, que se ofrecen, debera basarse en su propia evaluacion de la informacion
presentada en el Prospecto Marco y en el presente Prospecto Complementario, respecto
al valor y a la transaccion propuesta.
AL TERCERO: Ser cierto y evidente que la adquisicion de los Bonos NUTRIOIL | - Emisién
1, presupone la aceptacién por el suscriptor o comprador, de todos los términos y
condiciones de la oferta publica tal como aparecen en el presente Prospecto

Complementario.
Con lo que termin6 el acto, leida que le fue persistio en su tenor’ﬂrmando en congsfancia )
conjuntamente el Sr. Juez, de lo que Certifico. s, B %-“\ Eddy j\’ refipa Cublllas'

* DE INSTRUCCION CIVIL

NAL JEPARTAMENTAL DE JUSTICIA
La Paz - Bolivia

— )

Ante Mi: © A,
, v

......................................... \"/ LRCLA

Dra. Ana Maria L()pc7 Vlllarroc
ACTUARIAABOGADA
zqado i«p"ue Inslruu‘mn enio Civ
. Re

vIoace; SAYIVES
O 3469 4 O P



ACTA DE DECLARACION JURADA
En la ciudad de La Paz, a horas dieciséis y diez del dia miércoles ocho del mes de mayo
del afio dos mil trece, el Juzgado Cuarto de Instruccion en lo Civil del Tribunal
Departamental de Justicia, a cargo del Sr. Juez Abog. M. Sc. DAEN Eddy Arequipa
Cubillas asistido de la suscrita Actuaria Dra. Ana Maria Lopez Villarroel se constituyeron
en audiencia de declaracion jurada dentro del proceso civil voluntario seguido por NOELIA
CECILIA GARCIA VILLARROEL, en su calidad de Subgerente de Banca de Inversion y en
Representacion de BNB Valores S.A. Agencia de Bolsa; mayor de edad, habil por
derecho, de estado civil soltera, de profesion estudiante, con Domicilio en la Calle 10 de
Calacoto Edificio Dali Departamento 2B, Zona Sur, con C.I. No. 5268624 Cochabamba,
quién previo el juramento de ley prestado en legal forma y conforme los puntos expuestos
en el memorial de fecha 03 de mayo de 2013, manifesté lo siguiente:
AL PRIMERO: Yo, Noelia Cecilia Garcia Villarroel, he realizado una investigacion dentro
del ambito de mi competencia y en el modo que resulta apropiado de acuerdo a las
circunstancias, lo que me lleva a considerar que la informacién proporcionada por la
Sociedad Agroindustrial NUTRIOIL S.A., 0 en su caso incorporada por referencia, cumple
de manera razonable con lo exigido en las normas vigentes; es decir que, dicha
informacion es y ha sido revelada en forma veraz, suficiente, oportuna y clara. En el caso
de aquella informacion que fue objeto del pronunciamiento de un experto en la materia o
se deriva de dicho pronunciamiento, declaro que se carecen de motivos para considerar
que ésta se encuentra en discordancia con lo aqui expresado.
AL SEGUNDO: Ser cierto y evidente que quien desee adquirir los Bonos NUTRIOIL | -
Emision 1, que se ofrecen, debera basarse en su propia evaluacion de la informacion
presentada en el Prospecto Marco y en el presente Prospecto Complementario, respecto
al valor y a la transaccion propuesta.
AL TERCERO: Ser cierto y evidente que la adquisicion de los Bonos NUTRIOIL | - Emision
1, presupone la aceptacion por el suscriptor o comprador, de todos los términos y
condiciones de la oferta publica tal como aparecen en el presente Prospecto
Complementario.
Con lo que terminé el acto, leida que le fue persistié en su tgnerﬁ}rmando en co tancig
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Declaracion Jurada del Representante Legal del Emisor por la Informacién Contenida en el Prospecto
Complementario.

ACTA DE DECLARACION JURADA

En la ciudad de La Paz, a horas 15:00 del dia miércoles 08 de mayo de 2013, el
Juzgado Noveno de Instruccién en lo Civil, a cargo de Sr. Juez A. Willy Arias Aguilar y la
Actuaria Giovanna N. Bustios V., se constituyeron en audiencia de declaracion jurada dentro
del proceso civil voluntario seguido por Jorge Arias Lazcano, en su calidad de Gerente
General y en representacion de NUTRIOIL S.A.; mayor de edad, habil por derecho, de
estado civil casado, de profesion Ingeniero Comercial, con domicilio en calle Pto. Busch No.
301, con C.1. No. 1503074 Santa Cruz, quién previo juramento de ley prestado en legal forma
y conforme los puntos expuestos en el memorial de fecha 03 de mayo de 2013, manifesté lo
siguiente:

AL _PRIMERO: Es cierto y evidente que yo, Jorge Arias Lazcano en
representacion de NUTRIOIL S.A., presento ante la Autoridad de Supervision del
Sistema Financiero una declaracién respecto a la veracidad de la informacién
presentada como parte de la solicitud de autorizacion e inscripcién en el Registro del
Mercado de Valores de la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero de los
Bonos NUTRIOIL | = Emision 1.

AL SEGUNDO: Es cierto y evidente que manifiesto no tener conocimiento de
informacién relevante alguna que haya sido omitida, tergiversada o que conlleve a
errores en el presente Prospecto Complementario.

Con lo que terminé el acto, leida que le fue persistio en su tenor, firmando en
constancia conjuntame}ite el Sr. Juez, de lo que Certifico.
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ACTA DE DECLARACION JURADA

En la ciudad de La Paz, a horas 15:15 del dia miércoles 08 d\é&éyﬁiqg 2013, el
Juzgado Noveno de Instruccion en lo Civil, a cargo de Sr. Juez A. Willy Arias Aguilar y la
Actuaria Giovanna N. Bustios V., se constituyeron en audiencia de declaracion jurada dentro
del proceso civil voluntario seguido por Gabriel Pabén Gutierrez, en su calidad de Gerente
Administrativo y Financiero y en representacion de NUTRIOIL S.A.; mayor de edad, habil por
derecho, de estado civil casado, de profesion Administrador de Empresas, con domicilio en
calle B. Sirari C. Los Pinos No. 520, con C.I. No. 3352613 La Paz, quién previo juramento de
ley prestado en legal forma y conforme los puntos expuestos en el memorial de fecha 03 de
mayo de 2013, manifesté lo siguiente:

AL _PRIMERO: Es cierto y evidente que yo, Gabriel Pabon Gutiérrez en
representaciéon de NUTRIOIL S.A., presento ante la Autoridad de Supervision del
Sistema Financiero una declaracion respecto a la veracidad de la informacién
presentada como parte de la solicitud de autorizacién e inscripcion en el Registro del
Mercado de Valores de la Autoridad de Supervisién del Sistema Financiero de los
Bonos NUTRIOIL | - Emisi6n 1.

AL SEGUNDO: Es cierto y evidente que manifiesto no tener conocimiento de
informacién relevante alguna que haya sido omitida, tergiversada o que conlleve a
errores en el presente Prospecto Complementario.

Con lo que terminé el acto, leida que le fue persistio en su tenor, firmando en
constapcia ddru‘untament el Sr. Juez, de lo que Certifico.
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RESUMEN DEL PROSPECTO

1.1 Resumen de las condiciones y caracteristicas de los Bonos NUTRIOIL | — Emisién 1

Denominacion de la presente
Emision comprendida dentro del
PROGRAMA de Bonos NUTRIOIL |
Tipo de Valores a emitirse

Monto de la presente Emision

Moneda de la presente Emision

Series en que se divide la presente
Emisién
Tipo de Interés

Tasa de Interés

Plazo de cada serie que forma parte
de la presente Emision

Plazo de colocacion de la presente
Emision

Procedimiento de colocacién
primaria y Mecanismo de
Negociacion

Modalidad de colocacion
Forma de Pago en colocacién
primaria de los Bonos

Forma de representacion de los
Valores

Periodicidad y Forma de pago de los
intereses

BONOS NUTRIOIL | - EMISION 1

Bonos Obligacionales y redimibles a plazo fijo

El monto total de la presente emisiéon es de Bs.170,000,000.00
(Ciento setenta millones 00/100 Bolivianos) comprendidos de la
siguiente manera:

Serie “A”:Bs.60,000,000 (Sesenta millones 00/100 Bolivianos)
Serie “B”: Bs.110,000,000 (Ciento diez millones 00/100
Bolivianos)

Serie “A”: Bolivianos

Serie “B”: Bolivianos

Serie “A”

Serie “B”

Nominal, anual y fijo.

Serie “A”: 6.00%

Serie “B”: 7.00%

Serie “A”: 2160

Serie “B”: 2880

dias calendario, computables a partir de la fecha de emisidn
determinada por la Sociedad y establecida en la autorizacion de
Oferta Publica de ASFI e inscripcién en el RMV de ASFI de la
presente Emisién comprendida dentro del Programa.

Ciento ochenta (180) dias calendario, computables a partir de la
fecha de emisién determinada por la Sociedad y establecida en la
autorizacion de Oferta Publica de ASFI e inscripcion en el RMV de
ASFI de la presente Emisién comprendida dentro del Programa.

Mercado Primario Bursatil a través de la Bolsa Boliviana de
Valores S.A.

“A mejor esfuerzo”

El pago proveniente de la colocacién primaria de los Bonos de la

presente Emisién se efectuara en efectivo.

Mediante anotaciones en cuenta en el Sistema de Registro de

Anotaciones en Cuenta a cargo de la Entidad de Depdsito de

Valores de Bolivia S.A. (“EDV”), de acuerdo a regulaciones legales

vigentes.

Cada 180 dias calendario.

La forma de pago de intereses sera efectuada de la siguiente

manera:

a) El dia de inicio del pago de intereses, conforme a la relacidn
de titulares de Tenedores de la presente Emision,
proporcionada por la Entidad de Depédsito de Valores de
Bolivia S.A. (“EDV”), dando cumplimiento a las normas
legales vigentes aplicables.

b) De forma posterior al dia de inicio del pago de intereses,
contra la presentacion del Certificado de Acreditacion de
Titularidad (“CAT”) emitido por la EDV, dando cumplimiento
a las normas legales vigentes aplicables.
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Lugar de Amortizacion de capital y
pago de intereses

Férmula para el cdlculo del pago de
intereses

Fecha desde la cual el Tenedor del
Bono comienza a ganar intereses.

Periodicidad y forma de
amortizacién de Capital

Cronograma de Cupones a valor
nominal con pago de capital e
intereses

La amortizacidn de capital y pago de intereses se realizaran en las
oficinas del Agente Pagador BNB Valores S.A. Agencia de Bolsa y a
través de los servicios de esta Agencia de Bolsa en las siguientes
direcciones:

La Paz : Av. Camacho esq. c. Colén N2 1312, piso 2

Cochabamba: Calle Nataniel Aguirre N2 E-198, esq. Jordan

Santa Cruz: Calle René Moreno N2 258

Sucre: Plaza 25 de mayo N2 59, esq. Aniceto Arce.
Para las Series “A” y “B” denominadas en Bolivianos, el calculo
sera efectuado sobre la base del afio comercial de trescientos
sesenta (360) dias. La formula para dicho calculo se detalla a
continuacion:

VCi=VN*(Ti*Pl/360)

Dénde:
VCi = Valor del cupdén en el periodo i
VN = Valor nominal o saldo de capital pendiente de pago
Ti = Tasa de interés nominal anual
Pl = Plazo del cupdn (nimero de dias calendario)
Dénde i representa el periodo
Los Bonos devengaran intereses a partir de la fecha de Emision y
dejaran de generarse a partir de la fecha establecida para el pago
del Cupodn.
En caso de que la fecha de vencimiento de un Cupdn fuera dia
feriado, sdbado o domingo, el Cupdn sera cancelado el primer dia
habil siguiente (fecha de pago) y el monto de intereses se
mantendra a la fecha de vencimiento del Cupon.
Se efectuaran amortizaciones parciales de capital cada 180 dias
calendario, de acuerdo al siguiente detalle:

e Serie “A” : Desde el cupdn N° 5 hasta el cupon N° 12
e Serie “B” : Desde el cupdn N° 5 hasta el cupdn N° 16

El detalle de pago de capital de cada serie se presentan en el
punto de “Cronograma de Cupones a valor nominal con pago de
capital e intereses” del presente documento.

La forma de pago de amortizaciones de capital sera efectuada de
la siguiente manera:

a) Eldia deinicio del pago de amortizacién de capital, conforme
a la relacién de titulares de Tenedores de la presente
Emision, proporcionada por la EDV, dando cumplimiento a
las normas legales vigentes aplicables.

b) De forma posterior al dia de inicio del pago de amortizacion
de capital, contra la presentacion del CAT emitido por la EDV,
dando cumplimiento a las normas legales vigentes aplicables.
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Valor nominal de los Bonos

Cantidad de Bonos de cada serie

Forma de circulaciéon de los Bonos

SERIE A
AMORT.
INTERESES
, CAPITAL AMORT.
CUPON UNITARIOS
UNITARIO CAPITAL %
(Bs.)
(Bs.)
1 300,00 - 0,00%
2 300,00 - 0,00%
3 300,00 - 0,00%
4 300,00 - 0,00%
5 300,00 1.100,00 11,00%
6 267,00 1.100,00 11,00%
7 234,00 1.100,00 11,00%
8 201,00 1.100,00 11,00%
9 168,00 1.100,00 11,00%
10 135,00 1.100,00 11,00%
11 102,00 1.700,00 17,00%
12 51,00 1.700,00 17,00%
TOTAL 2.658,00 10.000,00 100,00%
SERIEB
AMORT.
INTERESES
a CAPITAL AMORT.
CUPON UNITARIOS
UNITARIO CAPITAL %
(Bs.)
(Bs.)

1 350,00 - 0,00%
2 350,00 - 0,00%
3 350,00 - 0,00%
4 350,00 - 0,00%
5 350,00 500,00 5,00%
6 332,50 500,00 5,00%
7 315,00 500,00 5,00%
8 297,50 500,00 5,00%
9 280,00 500,00 5,00%
10 262,50 500,00 5,00%
11 245,00 500,00 5,00%
12 227,50 500,00 5,00%
13 210,00 1.500,00 15,00%
14 157,50 1.500,00 15,00%
15 105,00 1.500,00 15,00%
16 52,50 1.500,00 15,00%
TOTAL 4.235,00 10.000,00 100,00%

Series “A” y “B”: Bs. 10,000.- (Diez mil 00/100 Bolivianos)

Serie “A”: 6.000
Serie “B”: 11.000
Ala Orden.

La Sociedad reputara como titular de un Bono perteneciente a la
presente emision dentro del Programa a quien figure registrado
en el Sistema de Registro de Anotaciones en Cuenta a cargo de la
EDV. Adicionalmente, los gravamenes sobre los Bonos anotados
en cuenta, seran también registrados en el Sistema a cargo de la

EDV.
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Precio de colocacidén de los Bonos

Calificacién de Riesgo

Destino especifico de los fondos y
plazo para la utilizacion

Provisidn para el pago de Capital

Provisidn para el pago de Intereses

Mecanismo de Cobertura Adicional

Minimamente a la par del valor nominal.

La presente Emisién comprendida dentro del Programa de Bonos
NUTRIOIL | cuenta con una calificacién de riesgo de A2,
practicada por la Calificadora de Riesgo Pacific Credit Ratings S.A.
(PCR).

La Sociedad utilizard los recursos captados de la presente
Emision, en los siguientes destinos:

e Recambio de pasivos:
Banco Nacional de Bolivia S.A. hasta Bs. 70.000.000,00

e Capital de Inversiones:
Obras Civiles Hasta Bs. 6.000.000,-
Construcciéon de Puerto y limpieza de canal: Hasta
Bs.15.000.000.-

e Capital de Operaciones:
El saldo sera destinado a Capital de Operaciones segun el giro
normal de la Empresa, como por ejemplo en: Compra de
grano de Soya, Almacenamiento, Transporte, Produccion y
comercializacion del producto.

Se establece un plazo de utilizacion de los recursos hasta 180 dias
calendario a partir de la fecha de inicio de la colocacién.

La Sociedad enviara un detalle del uso de los fondos provenientes
de la presente emision dentro del PROGRAMA, en un plazo no
mayor a los diez (10) dias calendario siguientes al cumplimiento
de cada trimestre de su utilizaciéon, a ASFl, BBV y al
Representante Comun de Tenedores de Bonos.

El Emisor deberd depositar los fondos para la amortizaciéon de
capital en una cuenta corriente, en coordinacién con el Agente
Pagador, al menos un (1) dia habil antes de la fecha de
vencimiento del capital de los Bonos de acuerdo al cronograma
de pagos establecido para la presente Emision.

El Emisor debera instruir a BNB Valores S.A. depositar los fondos
para el pago de intereses en una cuenta corriente destinada
especificamente al pago de Derechos Econémicos de todas las
emisiones que formen parte del Programa de Emisiones de Bonos
NUTRIOIL I, al menos un (1) dia habil antes de la fecha de
vencimiento de los intereses de los Bonos de acuerdo al
cronograma de pagos establecido para la presente Emision.

Sin perjuicio de lo detallado en la caracteristica anterior
correspondiente a la Provision para el pago de Intereses, la
Sociedad depositard con al menos 90 dias de anticipacion a la
fecha de vencimiento del siguiente cupdn, el importe
correspondiente a los intereses de dicho cupdn en una cuenta
corriente de BNB Valores S.A. destinada a la recepcién de fondos
para la realizacién de operaciones bursatiles por cuenta de
clientes. Las inversiones realizadas por cuenta de NUTRIOIL serdn
registradas en su cuenta de inversién la cual sera administrada
por el Agente Pagador bajo la modalidad “Discrecional” de
acuerdo a los formatos establecidos y aprobados por la
normativa vigente. Esta obligacion sera aplicable a todos los
cupones de todas las series de la presente Emision.
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Garantia

Bonos convertibles en acciones

Caracter Reajustabilidad del
empréstito

Agencia de Bolsa estructuradora y
colocadora

Agente Pagador

Representante Provisorio de los
Tenedores de Bonos

Procedimiento de rescate anticipado

Los rendimientos netos de otros gastos, que se logren fruto de las
inversiones realizadas por el Agente Pagador, se constituirdn en
una provisién para el pago de Intereses, acumuldndose y
reinvirtiéndose con caracter re-envolvente. Todos los
rendimientos netos de gastos resultantes de la reinversion seran
devueltos a la Sociedad al vencimiento de la presente Emision o
en su defecto y si por algin motivo la Sociedad no provisionara
los recursos necesarios para cubrir los intereses de un
determinado semestre, estos rendimientos podran ser utilizados
para cubrir parte de los importes no provisionados.

Asimismo y en caso de que los fondos no hayan sido provistos
oportunamente al Agente Pagador, conforme a lo establecido en
el presente punto, éste tendrd la obligacion de informar tal
extremo a la ASFI, BBV y al Representante Comun de Tenedores
de Bonos.

La Emisidn estard respaldada por una garantia quirografaria de la
Sociedad, lo que significa que la Sociedad garantiza la presente
emisidon dentro del Programa con todos sus bienes presentes y
futuros en forma indiferenciada y sélo hasta alcanzar el monto
total de las obligaciones emergentes de ésta emision, en los
términos y alcances establecidos por el Cédigo Civil.

Los Bonos de la presente Emision no serdn convertibles en
acciones.

No reajustable

BNB Valores S.A. Agencia de Bolsa.
BNB Valores S.A. Agencia de Bolsa.
Maria Alejandra Hein Ruck

La Sociedad se reserva el derecho de rescatar anticipadamente los
Bonos que componen esta emisién dentro del Programa. El rescate
Anticipado podra efectuarse a través de sorteo (rescate parcial) o a
través de compras en mercado secundario (rescate parcial o total).
Sorteo

Cuando la redencion se efectie mediante sorteo, éste se realizara
conforme a lo establecido en los articulos 662 al 667 del Cédigo de
Comercio en lo aplicable.

Esta redencién estard sujeta a una compensacion monetaria al
inversionista, calculada sobre la base porcentual respecto al monto
de capital redimido anticipadamente, en funcion a los dias de vida
remanentes de le emisidn, con sujecion a lo siguiente:

Plazo de vida Premio por prepago (%
remanente sobre el monto de
(en dias) capital a ser prepagado)
2.521 en adelante 2.50%
2.520-2.161 2.00%
2.161-1.801 1.75%
1.800-1.441 1.25%
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Frecuencia y forma en que se
comunicaran los pagos a los
Tenedores de Bonos con indicacidn
del o de los medios de prensa de
circulacién nacional a utilizar
Destinatarios a los que va dirigida la
Oferta Publica Primaria

Plazo para la amortizacién o pago
total de los Bonos a ser emitidos
dentro del Programa

1.440-721 0.60%
720-361 0.20%
360-1 0.10%

El sorteo se celebrara ante Notario de Fe Publica, con asistencia de
Representantes de la Sociedad y el Representante Comun de
Tenedores de Bonos, debiendo el Notario de Fe Publica levantar
Acta de la diligencia, indicando la lista de los Bonos que salieron
sorteados para ser redimidos anticipadamente, la que se
protocolizard en sus registros. Dentro de los cinco (5) dias
calendario siguientes a la fecha de celebracion del sorteo, se debera
publicar por una vez en un periddico de circulacién nacional, la lista
de los Bonos sorteados para redencidon anticipada, con la
identificacion de los mismos, de acuerdo a la nomenclatura que
utiliza la Entidad de Depdsito de Valores de Bolivia S.A., indicacion
de la fecha en la que se efectuara el pago, que debera realizarse a
los quince (15) dias calendario a partir de la publicaciéon y con la
indicacion de los Bonos sorteados conforme a lo anterior, los cuales
dejaran de generar intereses desde la fecha fijada para su pago.

La Sociedad depositara en la cuenta bancaria designada por el
Agente Pagador, el importe de los Bonos sorteados, la
compensacion por la redencién anticipada, cuando corresponda, y
los intereses devengados hasta la fecha de pago, minimo un (1) dia
habil antes de la fecha sefialada para el pago.

Compras en el Mercado Secundario

Adicionalmente, la redencién podra efectuarse a través de compras
en el Mercado Secundario.

En caso de que la redencion anticipada se efectie a través de
compras en mercado secundario, las transacciones deberan
realizarse en la Bolsa Boliviana de Valores S.A.

Asimismo, cualquier decision de redimir valores a través del
Mercado Secundario y los resultados del sorteo, cuando
corresponda, deberdn ser comunicados como Hecho Relevante a
ASFI, a la Bolsa Boliviana de Valores S.A. y al Representante Comun
de Tenedores de Bonos.

En caso de haberse realizado una redencidn anticipada y que como
resultado de ello, el plazo de algin Bono resultara menor al plazo
minimo establecido por Ley para la exencion del RC - IVA, el Emisor
pagara al Servicio de Impuestos Nacionales (SIN) el total de los
impuestos correspondientes a dicha redencién, no pudiendo
descontar los mencionados montos a los Tenedores de Bonos que
se hubiesen visto afectados por la redencién anticipada.

Los pagos de intereses y/o amortizaciones de capital, segln
corresponda, seran comunicados a los Tenedores de Bonos a
través de avisos en un drgano de prensa o periddico de
circulacién nacional, segln se vea por conveniente, con al menos
un dia de anticipacién a la fecha establecida para el pago.

La oferta sera dirigida a personas institucionales y/o particulares.

No serd superior, de acuerdo a documentos constitutivos, al
plazo de duracion de la Sociedad.
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Fecha de Emision :  Series “A” y “B”: 23 de mayo de 2013
Fecha de vencimiento Serie “A”; 22 de abril de 2019

Serie “B”: 11 de abril de 2021
Bolsa en la que se inscribira la

SIreSETiE ST Bolsa Boliviana de Valores S.A.

1.2 Informacién resumida de los Participantes

Emisor: Sociedad Agroindustrial NUTRIOIL S.A., con domicilio legal en la
Calle Cérdoba N° 20, zona Equipetrol de la ciudad de Santa Cruz
— Bolivia.

Agencia de Bolsa Estructuradora: BNB Valores S.A. Agencia de Bolsa ubicado en avenida Camacho

esquina calle Colon No. 1312, zona central, La Paz — Bolivia. Su
numero de teléfono es el (591-2) 2315040 y el nUmero de fax es
el (591-2) 2315042, interno 1544.

Representante Provisional de los Tenedores  Alejandra Hein Ruck con domicilio legal en Umamanta I, Calle
de Bonos: Los Pinos N° 4, zona Jupapina de la ciudad de La Paz — Bolivia.

1.3 Informacion legal resumida de los Bonos NUTRIOIL | = Emisién 1

Junta General Extraordinaria de Accionistas de NUTRIOIL celebrada en la ciudad de Santa Cruz en fecha 01 de
Junio de 2012, considera y aprueba el Programa de Emisiones de Bonos NUTRIOIL I, segun consta en el Acta de
la Junta General de Extraordinaria de Accionistas protocolizada ante la Notaria de Fe Publica No.33 de la ciudad
de Santa Cruz, a cargo de la Dra. Ménica Isabel Villarroel Rojas, mediante Testimonio S/N de fecha 11 de Junio
de 2012 e inscrita en el Registro de Comercio administrado por FUNDEMPRESA en fecha 20 de Junio de 2012
bajo el No. 00135936 del libro No 10.

Mediante Junta General Extraordinaria de Accionistas de NUTRIOIL celebrada en la ciudad de Santa Cruz en
fecha 28 de enero de 2013, se modificaron algunos puntos de la junta de fecha 01 de junio de 2012, segln
consta en el Acta de la Junta General de Extraordinaria de Accionistas protocolizada ante la Notaria de Fe
Publica No.33 de la ciudad de Santa Cruz, a cargo de la Dra. Mdnica Isabel Villarroel Rojas, mediante Testimonio
S/N de fecha 01 de febrero de 2013 e inscrita en el Registro de Comercio administrado por FUNDEMPRESA en
fecha 18 de febrero de 2013 bajo el No. 00138372 del libro No 10.

La Autoridad de Supervision del Sistema Financiero mediante Resolucién No. ASFI-No. 168/2013, de fecha 28 de
marzo de 2013, autorizé la inscripcién del Programa de Emisiones de Bonos NUTRIOIL | en el Registro del
Mercado de Valores bajo el No. ASFI-DSV-PEB-NUT-003/2013.

La Declaracion Unilateral de Voluntad de la presente Emisién fue protocolizada, mediante Instrumento Publico
N° 819/2013 de fecha 27 de febrero de 2013 ante la Notaria de Fe Publica N° 33 de la Dra. Mdnica Isabel
Villarroel Rojas e inscrito en el Registro de Comercio administrado por FUNDEMPRESA bajo la partida N° 138539
del libro 10 en fecha 01 de marzo de 2013.

Mediante adenda al Instrumento Pudblico N° 819/2013, sobre Declaracién Unilateral de Voluntad, se
modificaron y aclararon algunos puntos de la presente Emision, segin consta en el Instrumento Publico N°
1551/2013 de fecha 22 de abril de 2013 ante la Notaria de Fe Publica N° 33 de la Dra. Mdnica Isabel Villarroel
Rojas e inscrito en el Registro de Comercio administrado por FUNDEMPRESA bajo la partida N° 139025 del libro
10 en fecha 25 de abril de 2013.

A través de autorizacién emitida por la Autoridad de Supervisiéon del Sistema Financiero se autorizé la oferta
publica y la inscripcion en el RMV de la Autoridad de Supervisién del Sistema Financiero de la Emisidn
denominada BONOS NUTRIOIL | — EMISION 1 (“la Emisién”), bajo el Nimero de Registro ASFI/DSV-ED-NUT-
015/2013, mediante carta de autorizacién ASFI/DSV/R-69698/2013 de fecha 14 de mayo de 2013.
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1.4 Informacion legal resumida del Emisor

Mediante escritura publica N° 2603/2010 de fecha 26 de julio de 2010 se constituy6 en la ciudad de Santa Cruz
de la Sierra la Sociedad Anénima denominada Sociedad Agroindustrial NUTRIOIL S.A., ante Notario de Fe Publica
N°33 de Primera Clase a cargo de la Dra. Mdnica Villarroel.

Mediante Acta de la Junta General Extraordinaria de Accionistas de fecha 02 de junio de 2012, se aprueba un
incremento de capital suscrito a Bs. 49.000.000,- y en el capital pagado a Bs.35.000.000,-, seglin consta en el
Testimonio S/N de fecha 21 de agosto de 2012 ante notaria de Fe Publica N° 33 de primera clase a cargo de la
Dra. Mdnica Villarroel e inscrito en el Registro de Comercio en fecha 24 de agosto de 2012 bajo el N° 00136636
del libro N° 10.

1.5 Restricciones, Obligaciones y Compromisos Financieros a los que se sujetara el Emisor durante la vigencia
de los Bonos emitidos dentro del Programa de Emisiones.

Las Restricciones, Obligaciones y Compromisos Financieros a los que se sujetara NUTRIOIL como Emisor durante
la vigencia de los Bonos emitidos dentro del Programa de Emisiones se encuentran detallados en el punto 2.6
del Prospecto Marco del Programa de Emisiones de Bonos NUTRIOIL I.

1.6 Factores de Riesgo

Los potenciales inversionistas, antes de tomar la decisidon de invertir en los bonos comprendidos dentro del
presente Programa de Emisiones deberan considerar cuidadosamente la informaciéon presentada en el
Prospecto Marco, sobre la base de su propia situacion financiera y sus objetivos de inversion. La inversidn en los
bonos implica ciertos riesgos relacionados con factores tanto externos como internos a NUTRIOIL que podrian
afectar el nivel de riesgo vinculado a la inversion.

Los riesgos e incertidumbres podrian no ser los Unicos que enfrenta el Emisor, podrian existir riesgos e
incertidumbres adicionales actualmente no conocidos por NUTRIOIL. Adicionalmente, no se incluyen riesgos
considerados actualmente como poco significativos por el Emisor. Existe la posibilidad de que dichos factores
no conocidos o actualmente considerados poco significativos afecten el negocio de NUTRIOIL en el futuro.

La seccién 4 del Prospecto Marco presenta una explicacion respecto a los siguientes factores de riesgo que
podrian afectar al Emisor:

a) Sponsors: La calidad de los sponsors y administradores es una consideraciéon importante al momento
de analizar el potencial éxito de un proyecto.

b) Riesgo de Construccion: Representa el riesgo en las etapas del proyecto Desmontaje, Transporte,
Montaje, obras civiles y otros y las formas de mitigarlo.

c) Riesgo de Operacion: Se trata de la existencia de riesgos propios en la operacién y funcionamiento de
la planta, razén por la cual han previsto los controles necesarios para minimizar los mismos.

d) Riesgo de Abastecimiento de materia prima (grano de soya), calidad y almacenamiento: Implica riesgos
de suministro de materia prima de éptima calidad, por lo cual la empresa se ubicdé en un centro
geografico que reduce en gran medida estos riesgos.

e) Riesgos de Navegabilidad: Se trata de un inconveniente logistico que afecta algunos afios los ritmos de
recepcion y despacho de la materia prima y los productos respectivamente cuando el nivel de las
aguas en la hidrovia suele bajar entre los meses de Octubre y Enero no permitiendo realizar la carga
completa de las barcazas.

f)  Riesgo de Precios: En esta industria como para el resto de commodities existe volatilidad de precios. En
este sentido NUTRIOIL tiene previsto planificar anticipadamente todas sus compras y ventas. Por lo
general, en el tercer trimestre del afio, se negociaran los contratos para la compra de la materia prima
y los contratos para la venta de aceite y harina.

g) Riesgos ambientales: La tecnologia a utilizar ha sido cuidadosamente disefiada para preservar el medio
ambiente y evitar dafios al entorno ecoldgico. El disefio de los sistemas asegura que las emisiones de
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gases liquidos y particulas sélidas al medio ambiente sean acordes a regulaciones internacionales.

h) Riesgos financieros de la empresa: Podrian presentarse situaciones de riesgo cambiario y riesgo de
liquidez, para lo cual NUTRIOIL tiene estrategias de paliacion.

i)  Riesgos regulatorios o cambio de reglas: Bolivia es miembro de la Comunidad Andina y como tal se
beneficia de un tratamiento especial para sus exportaciones en lo que respecta a aranceles. Un cambio
radical en las politicas comerciales vigentes en la CAN, no afectaran de forma adversa los ingresos de
la industria dado que las proyecciones realizadas se realizaron en condiciones de mercado libre.

1.7 Resumen de la Informacion financiera del Emisor

La informacidn financiera resumida que se presenta en este punto fue obtenida de los Estados Financieros de
NUTRIOIL para cada uno de los periodos indicados en este resumen. La informacién presentada debera leerse
conjuntamente con los Estados Financieros de la Sociedad y las notas que los acompafian. Los Estados
Financieros de NUTRIOIL al 30 de junio de 2011 y 2012 fueron auditados externamente por
PriceWaterhouseCoopers. Los Estados Financieros al 31 de marzo de 2013 fueron auditados internamente.

Es importante aclarar que los Estados Financieros de la gestién terminada a junio de 2011 y 2012, consideran la
variacion inflacionaria, en base al valor de la Unidad de Fomento a la Vivienda (“UFV”), para su ajuste. En
consecuencia, y para propdsitos comparativos, las cifras del Analisis Financiero se reexpresaron en bolivianos en
funcion al valor de la UFV del 31 de marzo de 2013.

El siguiente cuadro presenta un resumen con las principales cuentas del Balance General.

Cuadro No. 1 Principales cuentas del Balance General
(En miles de Bolivianos)

BALANCE GENERAL

(En Miles de Bolivianos)

PERIODO 30-jun-11 30-jun-12 31-mar-13
(Reexp.) (Reexp.)

Valor UFV 1.63710 1.76242 1.82192
Total Activo Corriente 8,069 190,709 151,735
Total Activo No Corriente 48,239 118,078 156,281
TOTAL ACTIVO 56,309 308,787 308,016
Total Pasivo Corriente 15,746 160,770 94,588
Total Pasivo No Corriente 61 96,633 149,540
TOTAL PASIVO 15,806 257,403 244,128
TOTAL PATRIMONIO 40,502 51,385 63,888

Elaboracion Propia
Fuente: NUTRIOIL

El Activo total de NUTRIOIL S.A. al 30 de junio de 2012 fue de Bs.308,79 millones, importe superior en 448,38%
(Bs.252,48 millones) al registrado al 30 de junio del 2011 cuando alcanzé a Bs.56,31 millones, debido
principalmente a la apertura de la cuenta Inventarios en el activo corriente y al crecimiento de la cuenta Obras
en curso en el activo no corriente. La composicién del Activo, en funcidn a su realizacién, estuvo conformada,
por un 14,33% y 61,76% por el Activo Corriente a junio de 2011 y 2012, respectivamente. Asimismo, por un
85,67%, 38,24%, por el Activo No Corriente a junio de 2011 y 2012, respectivamente. A marzo de 2013 el Activo
Total asciende a Bs.308,02 millones, el cual se compone de 49,26% (Bs 151,74 millones) de Activo Corriente y
50,74% (Bs.156,28 millones) de Activo No Corriente.

El Activo corriente de la Sociedad a junio de 2012 alcanzé el monto de Bs.190,71 millones, cifra superior a la
registrada a junio de 2011 cuando fue de Bs.8,07 millones. Esta variacidn significd un incremento de 2.263,43%
(Bs.182,64 millones). Este incremento en el activo corriente de la sociedad se debid a la apertura de la cuenta
Inventarios a causa de la compra de Grano de Soya y la apertura de la cuenta cuentas por cobrar a los
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accionistas. El Activo Corriente, representé el 14,33%, y 61,76% del Activo total a junio de 2011 y 2012
respectivamente. Al 31 de Marzo de 2013 el Activo Corriente de la Sociedad alcanzé la cifra de Bs.151,74
millones, mismo que representa el 49,26 % del Activo total.

El Activo no corriente de NUTRIOIL S.A. a junio de 2012 alcanzd el monto de Bs.118,08 millones, superior en
144,78% (Bs.69,84 millones) al registrado a Junio de 2011 cuando alcanzo Bs.48,24millones. Este incremento en
el Activo No Corriente fue a consecuencia principalmente del aumento de Obras en curso. El Activo No
Corriente representd el 85,67% y 38,24% del Activo total a junio de 2011 y 2012, respectivamente. Al 31 de
Marzo de 2013 el Activo No Corriente de la Sociedad alcanzé la cifra de Bs.156,28 millones, mismo que
representa el 50,74% del Activo total.

El Pasivo de la Sociedad al 30 de junio de 2012 fue de Bs.257,40 millones superior en 1.528,46%
(Bs.241,60millones) al registrado al 30 de junio de 2011, cuando alcanzé el monto de Bs.15,81 millones. En
fecha 22 de Junio de 2011 se obtuvo una linea de financiamiento del Banco Nacional de Bolivia a 5 afios plazo y
con 2 afos de gracia, los desembolsos se realizan parcialmente en base al avance del montaje y las obras civiles
de la planta contra la presentacion de los avallios correspondientes. El Pasivo Total de la Sociedad estuvo
conformado por un 99,61% y 62,46% por el Pasivo Corriente a junio de 2011 y 2012, respectivamente.
Asimismo, estuvo compuesto por un 0,39% y 37,54% por el Pasivo No Corriente a junio de 2011 y 2012,
respectivamente. Al 31 de Marzo de 2013 el Pasivo Total de la Sociedad alcanzé la cifra de Bs.244,13 millones, el
mismo que estuvo compuesto 38,75% (Bs 94,59 millones) del Pasivo Corriente y por 61,25% (Bs.149,54
millones) de Pasivo No Corriente.

El Pasivo corriente de la Sociedad a junio de 2012 alcanzé el monto de Bs.160,77 millones, crecimiento del
921,05% (Bs.145,02millones), al registrado en junio 2011, cuando fue de Bs.15,75 millones. El incremento del
Pasivo Corriente es atribuible principalmente al crecimiento de las cuentas Deudas Financieras y Deudas
Comerciales en 561,31% (Bs.87,35 millones) y 80.820,99% (Bs.56,26 millones) respectivamente. El Pasivo
Corriente representé el 99,61%, y 62,46%, del total Pasivo a junio de 2011 y 2012, respectivamente, ademas de
significar el 27,96% y 52,06% del Pasivo mas el Patrimonio a junio de 2011y 2012, respectivamente. Al 31 de
Marzo de 2013 el Pasivo Corriente de la Sociedad alcanzé la cifra de Bs.94,59 millones, mismo que representa el
38,75% del Pasivo total y el 30,71% del Pasivo mas el Patrimonio.

El Pasivo no corriente de NUTRIOIL S.A. a junio de 2012 alcanzé el monto de Bs.96,63 millones, monto superior
al registrado a junio de 2011 cuando fue de Bs.61 mil. Esta variacion significd un incremento del 158.438,60%
(Bs.96,57 millones) debido principalmente a la generacidn de las cuentas Deudas Financieras de Largo Plazo y
Cuentas por pagar a socios. El Pasivo No Corriente representé el 0,39% y 37,54% del Pasivo total y el 0,11% y
31,29% del Pasivo mas Patrimonio a junio de 2011y 2012, respectivamente. Al 31 de Marzo de 2013 el Pasivo
No Corriente de la Sociedad, alcanzé la cifra de Bs.149,54 millones, mismo que representa el 61,25% del Pasivo
Total y el 48,55% del Pasivo mds el Patrimonio.

El Patrimonio de la Sociedad al 30 de junio de 2012 fue de Bs.51,39 millones superior en 26,87% (Bs.10,88
millones) al registrado al 30 de junio de 2011 cuando alcanzé el monto de Bs.40,50 millones, comportamiento
que es atribuible a la cuenta Aportes por Capitalizar. El Patrimonio representé el 71,93% y 16,64% del Pasivo
mas el Patrimonio a junio de 2011 y 2012, respectivamente. Al 31 de Marzo de 2013, el Patrimonio de
NUTRIOIL S.A. alcanzé el monto de Bs.63,89 millones, monto que representd el 20,74% respecto al Pasivo mas
el Patrimonio.

En lo relacionado a los Estados de Resultados, al 30 de Junio de 2011, la Sociedad se encontraba en etapa de
realizacidn de inversiones y no realizé ninguna actividad operativa, por lo que los estados financieros a dicha
fecha no presentaban estados de Ganancias y Pérdidas. La cuenta Cargos Diferidos dentro del Activo no
Corriente al 30 de junio de 2011, contiene los Gastos Administrativos y Financieros de la Empresa, los cuales
fueron amortizados y depreciados cuando la Sociedad comenzd sus operaciones. Al 30 de Junio de 2012, la
Sociedad presenta Estado de Ganancias y Pérdidas, sin embargo aln no se encuentra en etapa de generar
ingresos por ventas, por lo que no presenta cifras en las cuentas Ingresos Operativos y Costo de venta. Sin
embargo, al 31 de Marzo de 2013 la sociedad obtuvo Bs.12,39 millones de utilidades debido a que empezé a
vender algo de soya que mantenia en almacenamiento.
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Cuadro No. 2 Principales Cuentas del Estado de Resultados
(En miles de Bolivianos)

ESTADO DE RESULTADOS

(En Miles de Bolivianos)

PERIODO 30-jun-11 30-jun-12 31-mar-13
(Reexp.) (Reexp.)
Valor UFV 1.63710 1.76242 1.82192
Ingresos Operativos - - 169,309
(-) Costo de venta - - 151,978
Utilidad Bruta - - 17,330
Resultado de la Gestion - (3,598) 12,385

Elaboracion Propia
Fuente: NUTRIOIL

Al 30 de Junio de 2011, la Sociedad se encontraba en etapa de realizacién de inversiones y no realiz6 ninguna
actividad operativa, por lo que los estados financieros a dicha fecha no presentaban estados de Ganancias y
Pérdidas. La cuenta Cargos Diferidos dentro del Activo no Corriente al 30 de junio de 2011, contiene los Gastos
Administrativos y Financieros de la Empresa, los cuales fueron amortizados y depreciados cuando la Sociedad
comenzo sus operaciones. Al 30 de Junio de 2012, la Sociedad presenta Estado de Ganancias y Pérdidas, sin
embargo aln no se encuentra en etapa de generar ingresos por ventas, por lo que no presenta cifras en las
cuentas Ingresos Operativos y Costo de venta. Sin embargo, al 31 de Marzo de 2013 la sociedad obtuvo Bs.12,39
millones de utilidades debido a que empezd a vender algo de soya que mantenia en almacenamiento.

Cuadro No. 3 Principales Indicadores Financieros

ANALISIS DE INDICADORES FINANCIEROS

i . . 30-jun-11 30-jun-12 31-mar-13

Indicador Férmula Interpretacion (Reexp.) (Reexp.)
INDICADORES DE LIQUIDEZ Y SOLVENCIA
Coeficiente de Liquidez [Activo Corriente / Pasivo Corriente] Veces 0.51 1.19 1.60
Prueba Acida [Activo Corriente - Inventarios/ Pasivo Corriente] Veces 0.51 0.22 0.86
Capital de Trabajo [Activo Corriente - Pasivo Corriente] En Miles de Bs. (7,676) 29,939 57,147
INDICADORES DE ENDEUDAMIENTO
Razén de endeudamiento [Total Pasivo / Total Activo] Porcentaje 28.07% 83.36% 79.26%
Razén Deuda a Patrimonio [Total Pasivo / Total Patrimonio Neto] Veces 0.39 5.01 3.82]
Proporcion Deuda Corto Plazo [Total Pasivo Corriente / Total Pasivo] Porcentaje 99.61% 62.46% 38.75%
Proporcién Deuda Largo Plazo [Total Pasivo No Corriente / Total Pasivo] Porcentaje 0.39% 37.54% 61.25%
INDICADORES DE RENTABILIDAD
Retorno sobre el Patrimonio (ROE) [Resultado de la Gestién / Patrimonio] Porcentaje - (7.00%)
Retorno sobre los Activos (ROA) [Resultado de la Gestidn / Activos] Porcentaje 0.00% -1.17%

Elaboracion Propia
Fuente: NUTRIOIL

El Coeficiente de Liquidez, registrd niveles de 0.51 y 1,19 veces, a junio de 2011 y 2012, respectivamente. Estos
resultados muestran que la Sociedad estd aumentando su capacidad para cubrir sus obligaciones de corto plazo
con sus activos de corto plazo. Al 31 de Marzo de 2013 el coeficiente de liquidez alcanzé la cifra de 1,60 veces.

El indicador de la Prueba Acida, registré niveles de 0,51 y 0,22 veces, respectivamente. Se puede apreciar que
este indicador tuvo una variacidn negativa del 57,22%, durante las gestiones analizadas, debido a que al 31 de
junio de 2011 no se contaba con la cuenta de Inventarios, sin embargo al 31 de junio de 2012 esta cuenta es la
mas representativa del Activo Total. Al 31 de Marzo de 2012 este indicador fue de 0,86 veces.

El Capital de Trabajo a Junio de 2011 alcanzd un valor negativo de Bs.7,68 millones, mientras que a junio de
2012 el capital de trabajo alcanzé un monto positivo de Bs.29,94 millones. Este indice es negativo a junio de
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2011 debido a que la empresa aun no se encentraba operando, sin embargo también se advierte que el indice
fue incrementando para alcanzar valores positivos debido a la apertura de la cuenta Inventarios y el indice
crecera una vez que comience con sus operaciones normales. Al 31 de Marzo de 2013 el capital de trabajo
alcanzo la cifra de 57,15 millones.

La Razon de endeudamiento mostrd resultados de 28,07% y 83,36%, a Junio de 2011 y Junio de 2012,
respectivamente. Se puede advertir que este porcentaje se ha ido incrementando en los ultimos meses,
producto de las nuevas obligaciones contraidas con proveedores de soya y con el sector bancario y la respectiva
compra de granos de soya que se mantiene en la cuenta de Inventarios. Al 31 de Marzo de 2013 el coeficiente
de endeudamiento llego al 79,26%.

La Razdn deuda a patrimonio alcanzo los siguientes resultados 0,39 y 5,01 veces, a junio de 2011y junio 2012,
respectivamente. Esta tendencia creciente se produce a raiz de la reestructuracion de la deuda financiera de la
Sociedad y los vencimientos de obligaciones financieras contraidas con anterioridad y porque la Sociedad
contrajo una nueva deuda con el Banco Nacional a Bolivia S.A y Banco Bisa S.A. a Junio de 2012. Al 31 de Marzo
de 2013 la razén Deuda a Patrimonio llego a 3,82 veces.

La Proporcion de deuda a corto plazo y largo plazo, muestra la composicidn del pasivo en funcién a la
exigibilidad de las obligaciones. El pasivo de la Sociedad estuvo por 99,61% y 62,46% por el Pasivo Corriente y
por 0,39% y 37,54% por el Pasivo no Corriente a Junio de 2011 y Junio de 2012, respectivamente. Durante las
gestiones analizadas se puede apreciar un incremento del pasivo de corto plazo y un incremento del pasivo de
largo plazo, debido a la restructuracion de las obligaciones financieras y las nuevas obligaciones comerciales
contraidas. Al 31 de Marzo de 2013 el Pasivo de NUTRIOIL S.A estuvo conformado por un 38,75% de Pasivo
Corriente y 61,25% de Pasivo No Corriente.

El ROE a junio de 2012, registré un porcentaje negativo del 7,00%, mientras que a marzo de 2013, registrd un
porcentaje positivo del 19,39%.

El ROA a junio de 2012 registré un indice negativo 1,17%, mientras que a marzo de 2013, se registré un
porcentaje positivo del 4,02%. Los valores negativos registrados en este indice se producen a raiz de que la
empresa alin no comienza con sus operaciones comerciales y por lo tanto no genera ingresos por ventas, lo que
afecta considerablemente en el resultado neto de la gestion.
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DESCRIPCION DE LOS VALORES OFRECIDOS

.1  Antecedentes legales de la Emisién de BONOS NUTRIOIL | — EMISION 1

Junta General Extraordinaria de Accionistas de NUTRIOIL celebrada en la ciudad de Santa Cruz en fecha 01 de
Junio de 2012, considera y aprueba el Programa de Emisiones de Bonos NUTRIOIL I, seglin consta en el Acta de
la Junta General de Extraordinaria de Accionistas protocolizada ante la Notaria de Fe Publica No.33 de la ciudad
de Santa Cruz, a cargo de la Dra. Mdnica Isabel Villarroel Rojas, mediante Testimonio S/N de fecha 11 de Junio
de 2012 e inscrita en el Registro de Comercio administrado por FUNDEMPRESA en fecha 20 de Junio de 2012
bajo el No. 00135936 del libro No 10.

Mediante Junta General Extraordinaria de Accionistas de NUTRIOIL celebrada en la ciudad de Santa Cruz en
fecha 28 de enero de 2013, se modificaron algunos puntos de la junta de fecha 01 de junio de 2012, segln
consta en el Acta de la Junta General de Extraordinaria de Accionistas protocolizada ante la Notaria de Fe
Publica No.33 de la ciudad de Santa Cruz, a cargo de la Dra. Mdnica Isabel Villarroel Rojas, mediante Testimonio
S/N de fecha 01 de febrero de 2013 e inscrita en el Registro de Comercio administrado por FUNDEMPRESA en
fecha 18 de febrero de 2013 bajo el No. 00138372 del libro No 10.

La Autoridad de Supervision del Sistema Financiero mediante Resolucién No. ASFI-No. 168/2013, de fecha 28 de
marzo de 2013, autorizé la inscripcién del Programa de Emisiones de Bonos NUTRIOIL | en el Registro del
Mercado de Valores bajo el No. ASFI-DSV-PEB-NUT-003/2013.

La Declaracién Unilateral de Voluntad de la presente Emisidn fue protocolizada, mediante Instrumento Publico
N° 819/2013 de fecha 27 de febrero de 2013 ante la Notaria de Fe Publica N° 33 de la Dra. Mdnica Isabel
Villarroel Rojas e inscrito en el Registro de Comercio administrado por FUNDEMPRESA bajo la partida N° 138539
del libro 10 en fecha 01 de marzo de 2013.

Mediante adenda al Instrumento Pudblico N° 819/2013, sobre Declaracién Unilateral de Voluntad, se
modificaron y aclararon algunos puntos de la presente Emision, segin consta en el Instrumento Publico N°
1551/2013 de fecha 22 de abril de 2013 ante la Notaria de Fe Publica N° 33 de la Dra. Monica Isabel Villarroel
Rojas e inscrito en el Registro de Comercio administrado por FUNDEMPRESA bajo la partida N° 139025 del libro
10 en fecha 25 de abril de 2013.

A través de autorizaciéon emitida por la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero se autorizo la oferta
publica y la inscripcién en el RMV de la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero de la Emision
denominada BONOS NUTRIOIL | — EMISION 1 (“la Emisidn”), bajo el Nimero de Registro ASFI/DSV-ED-NUT-
015/2013, mediante carta de autorizacién ASFI/DSV/R-69698/2013 de fecha 14 de mayo de 2013.

1.2 Denominacion dela Emision

La presente Emision se denomina “BONOS NUTRIOIL | - EMISION 1” y se encuentra comprendida dentro del
Programa de Emisiones de BONOS NUTRIOIL I.

1.3 Series en las que se divide, Moneda, Monto total de la Emision y monto de la serie

La presente Emisidn se encuentra compuesta por las Series “A” y “B”. El monto total de la presente Emision es
de Bs. 170.000.000,00 (Ciento setenta millones 00/100 Bolivianos). El siguiente cuadro muestra la composicion
del monto total de la Emision.

Cuadro No. 4 Monto total de la Emision

Serie Moneda Monto de la Serie
Serie “A” Bolivianos Bs. 60.000.000,00
Serie “B” Bolivianos Bs. 110.000.000,00

1.4 Tipo de valores a emitirse

Los valores a emitirse seran bonos obligacionales y redimibles a plazo fijo.
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I.5  Fecha de emision

La fecha de emision de los valores que componen la presente Emisidn es el 23 de mayo de 2013.

1.6 Caracteristicas especificas de la Emision

Algunas de las caracteristicas especificas de la Emision se encuentran detalladas en el siguiente cuadro.

Cuadro No. 5 Caracteristicas especificas de la Emision

Serie Valor Nominal Cantidadde Tasade Plazo* Fecha de vencimiento
valores interés
Serie “A” Bs. 10.000.- 6.000 Bonos  6,00% 2.160 dias calendario 22 de abril de 2019
Serie “B” Bs. 10.000.- 11.000 Bonos  7,00% 2.880 dias calendario 11 de abril de 2021

*Dias calendario, computables a partir de la fecha de emision determinada por la Sociedad y establecida en la autorizacion de Oferta
Publica de ASFI e inscripcion en el RMV de ASFI de la presente Emision comprendida dentro del Programa.

1.7  Tipo de interés
El tipo de interés de la Emisidn es nominal, anual y fijo.
1.8  Plazo de colocacion de la presente Emision

El plazo de colocacidn de la presente Emisidn sera de Ciento ochenta (180) dias calendario computables a partir
de la fecha de emisidn determinada por la Sociedad y establecida en la autorizacién de Oferta Publica de ASFl e
inscripcion en el RMV de ASFI de la presente Emisién comprendida dentro del Programa.

1.9 Procedimiento de Colocacion Primaria y mecanismo de negociacion
Mercado Primario Bursatil a través de la Bolsa Boliviana de Valores S.A.

11.L10 Modalidad de colocacién

La presente emisidn sera colocada bajo la siguiente modalidad:
e  “Amejor esfuerzo”
1.L11 Forma de Pago en colocacion primaria de los Bonos
El pago proveniente de la colocacién primaria de los Bonos de la presente Emisidn se efectuara en efectivo.
.12 Forma de representacion de los Valores

Los Bonos pertenecientes a la presente Emisién seran representados mediante anotaciones en cuenta en el
Sistema de Registro de Anotaciones en Cuenta a cargo de la Entidad de Depdsito de Valores de Bolivia S.A.
(“EDV”), con domicilio en la Calle 20 de Octubre esq. Calle Campos — Edificio Torre Azul — Piso 12, de acuerdo a
regulaciones legales vigentes.

.13  Periodicidad y Forma de pago de los intereses
Los intereses se pagaran cada ciento ochenta (180) dias calendario.
La forma de pago de intereses sera efectuada de la siguiente manera:

a) El dia de inicio del pago de intereses, conforme a la relacion de titulares de Tenedores de la presente
Emision, proporcionada por la Entidad de Depdsito de Valores de Bolivia S.A. (“EDV”), dando
cumplimiento a las normas legales vigentes aplicables.

b) De forma posterior al dia de inicio del pago de intereses, contra la presentacidn del Certificado de
Acreditacion de Titularidad (“CAT”) emitido por la EDV, dando cumplimiento a las normas legales
vigentes aplicables.
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1.L14 Lugar de Pago de amortizacion de capital y pago de intereses

La amortizacion de capital y pago de intereses se realizara en las oficinas del Agente Pagador BNB Valores S.A.
Agencia de Bolsa, y a través de los servicios de esta agencia de bolsa en las siguientes direcciones:

La Paz: Av. Camacho esq. c. Colén N2 1312, piso 2.
Santa Cruz: Calle René Moreno N2 258
Cochabamba: Calle Nataniel Aguirre esq. Jordan N2 E-198
Sucre: Plaza 25 de mayo esq. Aniceto Arce N2 59
.15 Foérmula para el calculo del pago de intereses

Para las Series “A” y “B”, denominadas en Bolivianos, el calculo serd efectuado sobre la base del afio comercial
de trescientos sesenta (360) dias. La formula para dicho célculo se detalla a continuacidn:

T. x PI

VC, =VN x
360

Dénde:

VCi = Valor del cupén en el periodo i

VN = Valor nominal o saldo de capital pendiente de pago

Ti = Tasa de interés nominal anual

Pl = Plazo del cupdn (nimero de dias calendario)

Dénde i representa el periodo

1.L16 Fecha desde la cual el Tenedor del bono comienza a ganar intereses

Los Bonos devengaran intereses a partir de la fecha de Emisién y dejaran de y dejaran de generarse a partir de
la fecha establecida para el pago del Cupdn. En caso de que la fecha de vencimiento de un Cupdn fuera dia
feriado, sdbado o domingo, el Cupdn sera cancelado el primer dia habil siguiente (fecha de pago) y el monto de
intereses se mantendra a la fecha de vencimiento del Cupén.

.17 Periodicidad y forma de Amortizacion de Capital

Se efectuaran amortizaciones parciales de capital, de acuerdo al siguiente detalle:
o Serie “A”: Desde el cupén N°5 hasta el cupén N° 12
o Serie “B”: Desde el cupdn N°5 hasta el cupén N° 16

El detalle de pago de capital de cada serie se presenta en el punto de “Cronograma de Cupones a valor nominal
con pago de capital e intereses” del presente documento.

La forma de pago de amortizaciones de capital serad efectuada de la siguiente manera:

a) Eldia deinicio del pago de amortizacidn de capital, conforme a la relacién de titulares de Tenedores de
la presente Emision, proporcionada por la EDV, dando cumplimiento a las normas legales vigentes
aplicables.

b) De forma posterior al dia de inicio del pago de amortizacidn de capital, contra la presentacion del CAT
emitido por la EDV, dando cumplimiento a las normas legales vigentes aplicables.

1.L18 Cronograma de cupones a valor nominal con pago de capital e intereses

Los Bonos seran pagados de acuerdo al siguiente cuadro:

24



Cuadro No. 6 Cronograma de pago de capital e intereses

| SERIE A
AMORT.
INTERESES
) CAPITAL | AMORT.
FECHA CUPON | UNITARIOS
UNITARIO | CAPITAL%
(Bs.)
(Bs.)
19-nov-13 1 300.00 - 0.00%
18-may-14 2 300.00 - 0.00%
14-n0v-14 3 300.00 - 0.00%
13-may-15 4 300.00 - 0.00%
09-nov-15 5 300.00 1,100.00 11.00%
07-may-16 6 267.00 1,100.00 11.00%
03-nov-16 7 234.00 1,100.00 11.00%
02-may-17 8 201.00 1,100.00 11.00%
29-oct-17 9 168.00 1,100.00 11.00%
27-abr-18 10 135.00 1,100.00 11.00%
24-oct-18 11 102.00 1,700.00 17.00%
22-abr-19 12 51.00 1,700.00 17.00%
TOTAL 2,658.00|  10,000.00|  100.00%
SERIEB
AMORT.
INTERESES
] CAPITAL | AMORT.
FECHA CUPON | UNITARIOS
UNITARIO | CAPITAL %
(Bs.)
(Bs.)
19-nov-13 1 350.00 - 0.00%
18-may-14 2 350.00 - 0.00%
14-nov-14 3 350.00 - 0.00%
13-may-15 4 350.00 - 0.00%
09-nov-15 5 350.00 500.00 5.00%
07-may-16 6 332.50 500.00 5.00%
03-nov-16 7 315.00 500.00 5.00%
02-may-17 8 29750 500.00 5.00%
29-0ct-17 9 280.00 500.00 5.00%
27-abr-18 10 26250 500.00 5.00%
24-oct-18 11 245.00 500.00 5.00%
22-abr-19 12 227.50 500.00 5.00%
19-oct-19 13 210.00 1,500.00 15.00%
16-abr-20 14 157.50 1,500.00 15.00%
13-oct-20 15 105.00 1,500.00 15.00%
11-abr-21 16 52.50 1,500.00 15.00%
TOTAL 4,235.00| 10,000.00|  100.00%

Fuente: BNB VALORES S.A.

11.L19 Forma de circulacion de los Bonos

A la Orden. La Sociedad reputard como titular de un Bono perteneciente a la presente emisién dentro del
Programa, a quien figure registrado en el Sistema de Registro de Anotaciones en Cuenta a cargo de la EDV.
Adicionalmente, los gravamenes sobre los Bonos anotados en cuenta, seran también registrados en el Sistema a
cargo de la EDV.

1.20  Precio de colocacion de los Bonos
Los bonos de la presente Emisidn seran colocados minimamente a la par del valor nominal.
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.21 Informe de Calificacion de Riesgo

La Calificacién de Riesgo para los BONOS NUTRIOIL | — EMISION 1, fue realizada por la Calificadora de Riesgo
Pacific Credit Rating S.A., la cual en su comité de calificacién de fecha 03 de mayo de 2013 asignd la calificacion
de A2 a la presente Emision.

El informe de calificacion de riesgo se encuentra en el Anexo No. 1 del presente Prospecto Complementario.
e Razon Social de la entidad Calificadora de Riesgo: Calificadora de Riesgo Pacific Credit Ratings S.A.
e Fecha de otorgamiento de la Calificacidn de Riesgo: 03 de mayo de 2013
e (Calificacion de riesgo otorgada: A2

e Esta calificacidon esta sujeta a una revisidn trimestral y por lo tanto, es susceptible de ser modificada en
cualquier momento.

e Significado de la categoria de calificacién A2: Corresponde a aquellos valores que cuentan con una buena
capacidad de pago de capital e intereses en los términos y plazos pactados la cual es susceptible de
debilitarse ante posibles cambios en el emisor, en el sector al que pertenece o en la economia.

e Significado del numeral 2: Se entenderd que el Valor se encuentra en el nivel medio de la calificacion
asignada.

.22  Provisidn para el Pago de Capital

El Emisor debera depositar los fondos para la amortizacion de capital en una cuenta corriente, en coordinacion
con el Agente Pagador, al menos un (1) dia habil antes de la fecha de vencimiento del capital de los Bonos de
acuerdo al cronograma de pagos establecido para la presente Emision.

1.23  Provision para el Pago de Intereses

El Emisor deberd instruir a BNB Valores S.A. depositar los fondos para el pago de intereses en una cuenta
corriente destinada especificamente al pago de Derechos Econdmicos de todas las emisiones que formen parte
del Programa de Emisiones de Bonos NUTRIOIL I, al menos un (1) dia habil antes de la fecha de vencimiento de
los intereses de los Bonos de acuerdo al cronograma de pagos establecido para la presente Emision.

11.l24 Mecanismo de Cobertura adicional

Sin perjuicio de lo detallado en la caracteristica anterior correspondiente a la Provisién para el pago de
Intereses, la Sociedad depositard con al menos 90 dias de anticipacidn a la fecha de vencimiento del siguiente
cupon, el importe correspondiente a los intereses de dicho cupén en una cuenta corriente de BNB Valores S.A.
destinada a la recepcién de fondos para la realizacién de operaciones bursatiles por cuenta de clientes. Las
inversiones realizadas por cuenta de NUTRIOIL seran registradas en su cuenta de inversion la cual sera
administrada por el Agente Pagador bajo la modalidad “Discrecional” de acuerdo a los formatos establecidos y
aprobados por la normativa vigente. Esta obligacion sera aplicable a todos los cupones de todas las series de la
presente Emision.

Los rendimientos netos de otros gastos, que se logren fruto de las inversiones realizadas por el Agente Pagador,
se constituirdn en una provision para el pago de Intereses, acumulandose y reinvirtiéndose con caracter re-
envolvente. Todos los rendimientos netos de gastos resultantes de la reinversidn seran devueltos a la Sociedad
al vencimiento de la presente Emision o en su defecto y si por algliin motivo la Sociedad no provisionara los
recursos necesarios para cubrir los intereses de un determinado semestre, estos rendimientos podran ser
utilizados para cubrir parte de los importes no provisionados.

Asimismo y en caso de que los fondos no hayan sido provistos oportunamente al Agente Pagador, conforme a lo
establecido en el presente punto, éste tendra la obligacion de informar tal extremo a la ASFI, BBV y al
Representante Comun de Tenedores de Bonos.
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11.25 Garantia

La Emisidn estara respaldada por una garantia quirografaria de la Sociedad, lo que significa que la Sociedad
garantiza la presente emision dentro del Programa con todos sus bienes presentes y futuros en forma
indiferenciada y solo hasta alcanzar el monto total de las obligaciones emergentes de ésta emisidn, en los
términos y alcances establecidos por el Cédigo Civil.

1.26  Bonos convertibles en acciones

Los Bonos de la presente Emisidn no serdn convertibles en acciones.
.27 Caracter de reajustabilidad del empréstito

El empréstito resultante de la presente Emisidn no sera reajustable.
1.28 Agencia de Bolsa Estructuradora y Colocadora

El disefio, estructuracion y colocacion de la presente Emision estara a cargo de BNB Valores S.A. Agencia de
Bolsa, cuyos antecedentes se presentan a continuacion:

BNB VALORES S.A. AGENCIA DE BOLSA

REGISTRO No. SPVS-IV-AB-NVA-005/2002
Av. Camacho esq. C. Colén No. 1312.
Piso 2
La Paz — Bolivia
Fuente: BNB VALORES S.A.

1.29 Agente Pagador

Las amortizaciones de capital y pago de intereses, se realizardn en las oficinas del Agente Pagador, BNB Valores
S.A. Agencia de Bolsa.

1.30 Representante Provisorio de los Tenedores de Bonos

Mientras los Tenedores de Bonos de cada emisién dentro del Programa no se reinan en Asamblea General de
Tenedores de Bonos a fin de designar por simple mayoria a su Representante Comun de Tenedores de Bonos
dentro del Programa, se designa como Representante Provisorio de los tenedores de los BONOS NUTRIOIL | —
EMISION 1 a Maria Alejandra Hein Ruck, siendo sus antecedentes los siguientes:

Nombre: Maria Alejandra Hein Ruck

Domicilio: Umamanta Il, Calle Los Pinos No.4, zona Jupapina de la ciudad de La
Paz.

Cédula de Identidad: No0.2696187 LP

Si transcurridos treinta (30) dias calendario de finalizada la colocacion de la presente Emisién comprendida
dentro del Programa, la Asamblea General de Tenedores de Bonos de los Bonos NUTRIOIL | — Emisién 1 no se
pronunciara con relacidn al Representante Provisorio de Tenedores de Bonos, podran solicitar la remocién del
Representante Comun de Tenedores de Bonos conforme a lo establecido por las Actas de las Juntas Generales
Extraordinarias de Accionistas de fechas 01 de junio de 2012 y 28 de enero de 2013, el Codigo de Comercio y
demas normas juridicas conexas.

La informacion relacionada al Representante Comun de Tenedores de Bonos se encuentra descrita en el punto
2.5 del Prospecto Marco del Programa de Emisiones de BONOS NUTRIOIL I.
.31 Procedimiento de rescate anticipado

La Sociedad se reserva el derecho de, rescatar anticipadamente los Bonos que componen esta emisidon dentro
del Programa. El rescate Anticipado podra efectuarse a través de sorteo (rescate parcial) o a través de compras
en mercado secundario (rescate parcial o total)
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11.31.1 Sorteo

Cuando la redencidn se efectie mediante sorteo, éste se realizara conforme a lo establecido en los articulos
662 al 667 del Codigo de Comercio en lo aplicable.

Esta redencidn estara sujeta a una compensacion monetaria al inversionista, calculada sobre la base porcentual
respecto al monto de capital redimido anticipadamente, en funcién a los dias de vida remanentes de le emision,
con sujecion a lo siguiente:

Plazo de vida remanente Premio por prepago

(en dias) (% sobre el monto del
capital a ser prepagado)

2.521 en adelante 2.50%
2.520-2.161 2.00%
2.161-1.801 1.75%
1.800-1.441 1.25%

1.440-721 0.60%
720-361 0.20%
360-1 0.10%

El sorteo se celebrard ante Notario de Fe Publica, con asistencia de Representantes de la Sociedad y el
Representante Comun de Tenedores de Bonos, debiendo el Notario de Fe Publica levantar Acta de la diligencia,
indicando la lista de los Bonos que salieron sorteados para ser redimidos anticipadamente, la que se
protocolizara en sus registros. Dentro de los cinco (5) dias calendario siguientes a la fecha de celebracion del
sorteo, se deberd publicar por una vez en un periddico de circulacidon nacional, la lista de los Bonos sorteados
para redencién anticipada, con la identificacién de los mismos, de acuerdo a la nomenclatura que utiliza la
Entidad de Depdsito de Valores de Bolivia S.A., indicacion de la fecha en la que se efectuara el pago, que deberd
realizarse a los quince (15) dias calendario a partir de la publicacion y con la indicacion de los Bonos sorteados
conforme a lo anterior, los cuales dejaran de generar intereses desde la fecha fijada para su pago.

La Sociedad depositara en la cuenta bancaria designada por el Agente Pagador, el importe de los Bonos
sorteados, la compensacidn por la redencidn anticipada, cuando corresponda, y los intereses devengados hasta
la fecha de pago, minimo un (1) dia habil antes de la fecha sefialada para el pago.

1.31.2 Compras en el Mercado Secundario
Adicionalmente, la redencion podra efectuarse a través de compras en el Mercado Secundario.

En caso de que la redencién anticipada se efectle a través de compras en mercado secundario, las
transacciones deberan realizarse en la Bolsa Boliviana de Valores S.A.

Asimismo, cualquier decisién de redimir valores a través del Mercado Secundario y los resultados del sorteo,
cuando corresponda, deberan ser comunicados como Hecho Relevante a ASFI, a la Bolsa Boliviana de Valores
S.A.vy al Representante Comun de Tenedores de Bonos.

En caso de haberse realizado una redencién anticipada y que como resultado de ello, el plazo de algin Bono
resultara menor al plazo minimo establecido por Ley para la exencién del RC - IVA, el Emisor pagara al Servicio
de Impuestos Nacionales (SIN) el total de los impuestos correspondientes a dicha redencion, no pudiendo
descontar los mencionados montos a los Tenedores de Bonos que se hubiesen visto afectados por la redencidn
anticipada.
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.32  Frecuencia y forma en que se comunicaran los pagos a los Tenedores de Bonos con indicacién del o de los
medios de prensa de circulacién nacional a utilizar

Los Pagos de intereses y/o amortizacidn de capital, segln corresponda, serdn comunicados a los Tenedores de
Bonos a través de avisos en un érgano de prensa o periddico de circulacidon nacional, segun se vea por
conveniente, con al menos un dia de anticipacion a la fecha establecida para el pago.

.33 Destinatarios a los que va dirigida la Oferta Publica Primaria

La oferta serd dirigida a personas institucionales y/o particulares.

1.34 El plazo para la amortizacidn o pago total de los Bonos a ser emitidos dentro del Programa
No serd superior, de acuerdo a documentos constitutivos, al plazo de duracidn de la Sociedad.
1.35 Bolsa en la que se inscribira la presente Emision

La presente Emisidn se inscribira en la Bolsa Boliviana de Valores S.A.

.36 Asambleas Generales de Tenedores de Bonos

La informacion relacionada a las Asambleas Generales de Tenedores de Bonos se encuentra descrita en el punto
2.4 del Prospecto Marco del Programa de Emisiones de BONOS NUTRIOIL I.

.37 Restricciones, Obligaciones y Compromisos Financieros

La informacién relacionada a Restricciones, Obligaciones y Compromisos financieros de la Sociedad se
encuentra descrita en el punto 2.6 del Prospecto Marco del Programa de Emisiones de BONOS NUTRIOIL |

11.38 Hechos Potenciales de Incumplimiento y Hechos de Incumplimiento

La informacién relacionada a los Hechos Potenciales de Incumplimiento y Hechos de Incumplimiento se
encuentra descrita en el punto 2.7 del Prospecto Marco del Programa de Emisiones de BONOS NUTRIOIL I.

.39 Caso fortuito, fuerza mayor o imposibilidad sobrevenida

La informacién relacionada a, Caso fortuito, fuerza mayor o imposibilidad sobrevenida se encuentra descrita en
el punto 2.8 del Prospecto Marco del Programa de Emisiones de BONOS NUTRIOIL I.

11.40 Aceleracion de los Plazos

La informacion relacionada a la Aceleracion de los Plazos se encuentra descrita en el punto 2.9 del Prospecto
Marco del Programa de Emisiones de BONOS NUTRIOIL |

11.41 Proteccion de Derechos

La informacion relacionada a Proteccidon de Derechos se encuentra descrita en el punto 2.10 del Prospecto
Marco del Programa de Emisiones de BONOS NUTRIOIL I.

.42  Tribunales Competentes

Los Tribunales de Justicia del Estado Plurinacional de Bolivia son competentes para que la Sociedad sea
requerida judicialmente para el pago y en general para el ejercicio de todas y cualquiera de las acciones que
deriven de la presente Emisidn.

11.43  Arbitraje

En caso de discrepancia entre la Sociedad y el Representante de Tenedores y/o los Tenedores de Bonos
respecto de la interpretacidon de cualesquiera términos y condiciones, que no pudieran haber sido resueltas
amigablemente, serdn resueltas en forma definitiva mediante arbitraje ante el Centro de Conciliacion y
Arbitraje de la Cdmara Nacional de Comercio, de conformidad con su reglamento.
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11.44 Modificacidn a las condiciones y caracteristicas de la Emisiéon

La Sociedad tendrd la facultad de modificar las condiciones especificas y particulares de la presente emision
comprendida dentro del Programa de Emisiones de Bonos NUTRIOL |, previa aprobacion de dos tercios (2/3) de
los votos de Tenedores de Bonos de esta Emision, reunidos en Asamblea General de Tenedores de Bonos.

Asimismo, la Sociedad tendra la facultad de modificar las condiciones y caracteristicas generales y comunes del
Programa de Emisiones de Bonos NUTRIOIL |, previa aprobacién de dos tercios (2/3) de los votos de Tenedores
de Bonos de cada Emisiéon que conforme el Programa de Emisiones, reunidos en Asamblea General de
Tenedores de Bonos. En caso de que la Asamblea de una emisidén no apruebe la modificaciéon propuesta, el
cambio no sera posible de realizar.

.45 Tratamiento Tributario

De acuerdo a lo dispuesto por el articulo 29 y el articulo 35 de la Ley 2064 “Ley de reactivacion econdmica” de
fecha 3 de abril de 2000, el tratamiento tributario de la presente Emision es el siguiente:

e Toda ganancia de capital producto de la valuacién de Bonos a precios de mercado, o producto de su
venta definitiva estan exentas de todo pago de impuestos.

e El pago de intereses de los bonos cuyo plazo de emisién sea mayor a un mil ochenta dias (1.080)
calendario estara exento del pago del RC - IVA.

Todos los demds impuestos se aplican conforme a las disposiciones legales que los regulan.

Ingresos Personas Ingresos Personas Beneficiarios
Naturales Juridicas del Exterior
RC-IVA 13% IUE 25% IUE - BE 12,5%
Rendimiento de valores menores a 3 afios No exento No exento No exento
Rendimiento de valores igual o mayor a 3 afios Exento No exento No exento
Ganancias de capital Exento Exento Exento

.46  Frecuencia y formato de la informacion a presentar a los Tenedores de Bonos

Se proporcionard a los Tenedores de Bonos a través del Representante de Tenedores, la misma informacion que
se encuentra obligada a presentar a la ASFl y a la BBV u otras bolsas, en los tiempos y plazos establecidos en la
norma vigente.

.47 Posibilidad de que los valores se vean afectados por otro tipo de Valores

Al momento, la presente Emisién que forman parte del Programa de Emisiones de Bonos NUTRIOIL I, no se
encuentra afectada o limitada por otro tipo de valores u obligaciones. NUTRIOIL actualmente, no cuenta con
emisiones vigentes en el mercado de valores.
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. RAZONES DE LA EMISION, DESTINO ESPECIFICO Y PLAZO DE UTILIZACION DE LOS FONDOS

II.L1 Razones

NUTRIOIL S.A. con el propdsito de optimizar su estructura y el costo financiero de sus pasivos, acude al mercado de
valores, por las ventajas de financiamiento que ofrece este mercado.

.2  Destino de los Fondos
La Sociedad utilizara los recursos captados de la presente Emisidn, en los siguientes destinos:
Recambio de Pasivos:
e Banco Nacional de Bolivia S.A.: hasta Bs. 70.000.000,-
Capital de Inversiones:
e  Obras Civiles: Hasta Bs. 6.000.000,-
e Construccion de Puerto y limpieza de canal: Hasta Bs.15.000.000.-
Capital de Operaciones:

e Elsaldo serd destinado a Capital de Operaciones segun el giro normal de la Empresa, como por ejemplo
en: Compra de grano de Soya, Almacenamiento, Transporte, Produccion y comercializacién del
producto.

.3 Plazo para la utilizacion de los Fondos

Se establece un plazo de utilizacién de los recursos hasta 180 dias calendario a partir de la fecha de inicio de la
colocacién.

La Sociedad enviard un detalle del uso de los fondos provenientes de la presente emisién dentro del Programa,
en un plazo no mayor a los diez (10) dias calendario siguientes al cumplimiento de cada trimestre de su
utilizaciéon, a ASFI, BBV y al Representante Comun de Tenedores de Bonos.
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V.

FACTORES DE RIESGO

Los potenciales inversionistas, antes de tomar la decision de invertir en los bonos de la presente Emision
deberdn considerar cuidadosamente la informaciéon presentada en el Prospecto Marco del Programa de
Emisiones de BONOS NUTRIOIL | y en el presente Prospecto Complementario, sobre la base de sus objetivos de
inversién. La inversidon en los bonos implica ciertos riesgos relacionados con factores tanto externos como
internos a NUTRIOIL S.A. que podrian afectar el nivel de riesgo vinculado a la inversion.

Los riesgos e incertidumbres podrian no ser los Unicos que enfrenta el Emisor. Podrian existir riesgos e
incertidumbres adicionales actualmente no conocidos por el Emisor. Adicionalmente, no se incluyen riesgos
considerados actualmente como poco significativos por el Emisor. Hay la posibilidad de que dichos factores no
conocidos o actualmente considerados poco significativos afecten el negocio del Emisor en el futuro.

La informacién relacionada a los Factores de Riesgo se encuentra descrita en el capitulo 4 del Prospecto Marco
del Programa de Emisiones de BONOS NUTRIOIL I, tal como se resume a continuacion:

e Sponsors: La calidad de los sponsors y administradores es una consideracién importante al momento
de analizar el potencial éxito de un proyecto.

e Riesgo de Construccidn: Representa el riesgo en las etapas del proyecto Desmontaje, Transporte,
Montaje, obras civiles y otros y las formas de mitigarlo.

e Riesgo de Operacion: Se trata de la existencia de riesgos propios en la operacién y funcionamiento de
la planta, razén por la cual han previsto los controles necesarios para minimizar los mismos.

e Riesgo de Abastecimiento de materia prima (grano de soya), calidad y almacenamiento: Implica
riesgos de suministro de materia prima de 6ptima calidad, por lo cual la empresa se ubicé en un centro
geografico que reduce en gran medida estos riesgos.

e Riesgos de Navegabilidad: Se trata de un inconveniente logistico que afecta algunos afios los ritmos de
recepcion y despacho de la materia prima y los productos respectivamente cuando el nivel de las aguas
en la hidrovia suele bajar entre los meses de Octubre y Enero no permitiendo realizar la carga
completa de las barcazas.

e Riesgo de Precios: En esta industria como para el resto de commodities existe volatilidad de precios.
En este sentido NUTRIOIL tiene previsto planificar anticipadamente todas sus compras y ventas. Por lo
general, en el tercer trimestre del afio, se negociaran los contratos para la compra de la materia prima
y los contratos para la venta de aceite y harina.

e Riesgos ambientales: La tecnologia a utilizar ha sido cuidadosamente disefiada para preservar el medio
ambiente y evitar dafios al entorno ecolégico. El disefio de los sistemas asegura que las emisiones de
gases liquidos y particulas sélidas al medio ambiente sean acordes a regulaciones internacionales.

e Riesgos financieros de la empresa: Podrian presentarse situaciones de riesgo cambiario y riesgo de
liquidez, para lo cual NUTRIOIL tiene estrategias de paliacion.

e Riesgos regulatorios o cambio de reglas: Bolivia es miembro de la Comunidad Andina y como tal se
beneficia de un tratamiento especial para sus exportaciones en lo que respecta a aranceles. Un cambio
radical en las politicas comerciales vigentes en la CAN, no afectaran de forma adversa los ingresos de
la industria dado que las proyecciones realizadas se realizaron en condiciones de mercado libre.
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V.

DESCRIPCION DE LA OFERTA Y DEL PROCEDIMIENTO DE COLOCACION

V.1  Destinatarios a los que va dirigida la Oferta Publica Primaria
La Oferta sera dirigida a personas institucionales y/o particulares.
V.2  Agencia de Bolsa encargada del Diseiio, Estructuracion y Colocacion de la Emision

El disefio, estructuracion y colocacion de la presente Emision estara a cargo de BNB Valores S.A. Agencia de
Bolsa, cuyos antecedentes se presentan a continuacion:

BNB VALORES S.A. AGENCIA DE BOLSA

REGISTRO No. SPVS-IV-AB-NVA-005/2002
Av. Camacho esq. C. Colén No. 1312.
Piso 2
La Paz — Bolivia
Fuente: BNB VALORES S.A.

V.3  Agente Pagador y lugar de amortizacion del capital y pago de intereses de la Emision

Las amortizaciones de capital y pago de intereses, se realizaran en las oficinas del Agente Pagador, BNB Valores
S.A. Agencia de Bolsa, en las siguientes direcciones:

La Paz: Av. Camacho esq. c. Colén N2 1312, piso 2.

Santa Cruz: Calle René Moreno N2 258

Cochabamba: Calle Nataniel Aguirre esq. Jordan N2 E-198
Sucre: Plaza 25 de mayo esq. Aniceto Arce N2 59

V.4  Frecuencia y forma en que se comunicaran los pagos a los Tenedores de Bonos con indicacion del o de los
medios de prensa de circulacion nacional a utilizar

Los Pagos de intereses y amortizaciones de capital segun corresponda, seran comunicados a los tenedores de
Bonos a través de avisos en un drgano de prensa o periddico de circulacién nacional segin se vea por
conveniente con al menos un dia de anticipacion a la fecha establecida para el pago.

V.5 Procedimiento de Colocacion Primaria y mecanismo de negociacion

La colocacién primaria de la presente Emisidn sera a través de Mercado Primario Bursatil a través de la Bolsa
Boliviana de Valores S.A.

V.6  Plazo de colocacidon de la presente Emision

El plazo de colocacidon de la presente Emision serd de ciento ochenta (180) dias calendario computables a partir
de la fecha de emisidn determinada por la Sociedad y establecida en la autorizacién de Oferta Publica de ASFl e
inscripcion en el RMV de ASFI de la presente Emisién comprendida dentro del Programa.

V.7  Precio de colocacion de los Bonos
Los bonos de la presente Emisidn seran colocados minimamente a la par del valor nominal.

V.8 Relacion entre el Emisor y el Agente Colocador

NUTRIOIL S.A. como emisor y BNB Valores S.A. Agencia de Bolsa como agente estructurador y colocador,
mantienen Unicamente una relacién contractual para efectos de la colocacién de la presente Emisién y la
estructuracion del Programa de Emisiones, sin tener ninguna relacién contractual relacionada a los negocios y/o
sus principales ejecutivos.

V.9 Fechadesde la cual el Tenedor del Bono comienza a ganar intereses

Los Bonos devengaran intereses a partir de la fecha de emision y dejaran de generarse a partir de la fecha
establecida para el pago del cupén.
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En caso de que la fecha de vencimiento de un cupdn fuera dia feriado, sdbado o domingo, el cupdn serd
cancelado el primer dia habil siguiente (fecha de pago) y el monto de intereses se mantendra a la fecha de
vencimiento del cupén.

V.10 Modalidad de colocacion

La presente emisidn sera colocada bajo la siguiente modalidad:
e  “Amejor esfuerzo”

V.11 Tipo de Oferta

La presente emision contard con la autorizacidén e inscripcion en el Registro del Mercado de Valores de la
Autoridad de Supervision del Sistema Financiero para su Oferta Publica Primaria en mercado bursatil.

V.12 Maedios de difusion masiva que serviran para brindar informacién sobre la oferta ptblica de los Bonos

La Oferta Publica de los Bonos serd comunicada a los inversionistas a través de aviso en un érgano de prensa o
periddico de circulacidn nacional, segun se vea por conveniente, con al menos un dia de anticipacion a la fecha
establecida para la colocacidn de los valores.

V.13 Bolsa de Valores donde se transara la Emision

Los valores fruto de la EMISION 1 dentro del Programa de emisiones de Bonos NUTRIOIL I, seran transados en
la Bolsa Boliviana de Valores S.A. ubicada en la Calle Montevideo No. 142 La Paz — Bolivia.

V.14 Condiciones bajo las cuales la colocacién u oferta quedaran sin efecto

La Oferta Publica quedara sin efecto en los siguientes casos:

1. Que la Emision no sea colocada dentro del plazo de colocacion primaria y sus prorrogas, si
corresponde.

2. En caso de que la oferta publica sea cancelada por el ente regulador.

3. En caso que el Emisor decida suspender la colocacion antes de la finalizacién del periodo de

colocacidn y sus prorrogas, cuando corresponda.
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VI.

DESCRIPCION DEL EMISOR

VI.1 Identificacion basica del Originador

Nombre o Razdn Social:

Roétulo Comercial

Objeto de la Sociedad:

Giro del Negocio

“SOCIEDAD AGROINDUSTRIAL NUTRIOIL S.A.”
NUTRIOIL

La Sociedad tendra por objeto principal la realizacion por cuenta
propia, de terceros o asociada a terceros, tanto en el pais como en el
extranjero, la realizacién de actividades agroindustriales, que
comprende todas las relacionadas, complementarias y conexas a la:

1. Siembra, cosecha, recoleccion, compra- venta, permuta,
importacion, exportacion, tratamiento, de productos agricolas
e insumos.

2. Logistica, almacenamiento, distribucién y transporte de
productos agricolas e insumos.

3. Industrializacidn, elaboracion, extraccidn y produccién de
aceites y tortas de productos oleaginosos, mediante la
instalacién, manejo y explotacion de plantas
industrializadoras.

4. Otorgar financiamientos, conceder créditos o préstamos y
garantizar a los clientes, proveedores y otros que tengan trato
con la Sociedad relacionados con su giro y objeto social,
conforme con los términos que el Directorio considere
conveniente.

5. Operacién y gestidon de puertos, que incluye administracion
del puerto y prestacion de todos los servicios relacionados,
tanto de carga como de descarga, como otros que fueran
requeridos para la normal operacién de las embarcaciones y
movimiento de todo tipo de carga propia y de terceros
desarrollada a través de Terminales portuarias comerciales.

6. Manejo, operacién, administracién, control de Terminales y/o
Plantas de Almacenaje, asi como a la prestacion de todos los
servicios relacionados necesarios con este rubro, como ser
almacenamiento, despacho, comercializacidn entre otros, asi
como todas las actividades requeridas y necesarias con las
terminales de almacenaje.

En cuyo caso tendra capacidad juridica para toda clase de actos y
contratos y para el ejercicio de todas las acciones directa e
indirectamente a que hubiere lugar, sin mas limitaciones que las
expresamente establecidas en las leyes y en éstos Estatutos y otras
reglamentaciones internas, conformando todas las actividades
mencionadas como las principales actividades de la Sociedad, sin que
por este motivo sean limitativas, pudiendo la Sociedad efectuar
cualquier actividad relacionada con su actividad agroindustrial,
comercial y portuaria.

Compra de semillas oleaginosas, extracciones y producciones de aceite
y venta de tortas, mediante la instalacién, manejo y explotacién de
plantas industrializadoras. Asimismo al desarrollo de actividades de
operacién y gestién de puertos, que incluye la administracion puertos y
prestacién de servicios relacionados.
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Domicilio Legal:
Teléfono:

Fax:

Correo electrénico:

Representantes Legales:

Numero de Identificacion
Tributaria:

C.LLU. N°:

Matricula del Registro de Comercio
administrado por FUNDEMPRESA:

Capital Autorizado:
Capital Suscrito

Capital Pagado:
Numero de Acciones

Valor Nominal de Cada Accidn:
Series:
Clase:

Numero de Registro y fecha de
inscripcion en el RMV de ASFI

VI.2 Documentos Constitutivos

Calle Cordoba No 20 Este, Santa Cruz - Bolivia
(591-3) 3424242
(591-3) 3424222

gerencia@nutrioil.com

Jorge Arias Lazcano- Gerente General
Gabriel Pabon Gutiérrez — Gerente de Administrativo — Financiero

178730023

1514 - Elaboracién de aceites y grasas de origen vegetal o animal.
000169897 de fecha 25 de Octubre de 2010

Bs.70.000.000,00 (Setenta millones 00/100 Bolivianos)
Bs.49.000.000,00 ( Cuarenta y nueve millones 00/100 Bolivianos)
Bs. 35.000.000,00 ( Treinta y cinco millones 00/100 Bolivianos)
49.000 acciones

Bs 1.000 (Mil 00/100 Bolivianos)
Cinco Series (A,B,C,D y E) de 9.800 acciones cada una
Ordinarias

ASFI/DSV-EM-NUT-006/2012 de fecha 31 de diciembre de 2012

e Mediante escritura publica N° 2603/2010 de fecha 26 de julio de 2010 se constituyd en la ciudad de Santa
Cruz de la Sierra la Sociedad Anénima denominada Sociedad Agroindustrial NUTRIOIL S.A., ante Notario de
Fe Publica N°33 de Primera Clase a cargo de la Dra. Monica Villarroel.

e Mediante Acta de la Junta General Extraordinaria de Accionistas de fecha 02 de junio de 2012, se aprueba
un incremento de capital suscrito a Bs. 49.000.000,- y en el capital pagado a Bs.35.000.000,-, segln consta
en el Testimonio S/N de fecha 21 de agosto de 2012 ante notaria de Fe Publica N° 33 de primera clase a
cargo de la Dra. Mdnica Villarroel e inscrito en el Registro de Comercio en fecha 24 de agosto de 2012 bajo

el N° 00136636 del libro N° 10.

VI.3  Composicién Accionaria

La ndmina de accionistas de NUTRIOIL al 31 de marzo de 2013, es la siguiente:

Accionistas

Jorge Arias Lazcano
Roberto Krutzfeldt
LA FONTE S.A.
Gabriel Pabon G.
Juan Carlos Ortiz
Rubén D. Bascopé

TOTAL

Cuadro No. 7 Accionistas de NUTRIOIL

Capital Suscrito (Bs.) Capital Acciones Porcentaje %
Pagado (Bs.)

16.660.000 11.900.000 16.660 34,00%
12.740.000 9.100.000 12.740 26,00%
9.800.000 7.000.000 9.800 20,00%
6.370.000 4.550.000 6.370 13,00%
1.470.000 1.050.000 1.470 3,00%
1.960.000 1.400.000 1.960 4,00%

49.000.000 35.000.000 49.000 100,00%

Elaboracion Propia
Fuente: NUTRIOIL S.A.
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V1.4 Empresas Vinculadas

NUTRIOIL S.A. no tiene vinculaciones con otras empresas de acuerdo al Articulo 100 y siguientes de la Ley del
Mercado de Valores.

VI.5 Estructura Administrativa interna

NUTRIOIL ha disefiado una estructura organizativa constituida por 3 dreas que permita desempefiar funciones
de forma agil, controlar las operaciones en toda la cadena y optimizar recursos.

e Area de administracidn y finanzas, esta orientada a optimizar el uso de los recursos, mediante la
administracion eficiente de la actividad financiera, contable y administrativa.

e Area de produccidn se encarga de coordinar y gestionar la produccién desde el arribo de la materia
prima, hasta la conversion a producto terminado garantizando la calidad establecida en los estandares.

e Area comercial y de logistica se encarga de efectuar las compras de materias primas y las ventas en el
mercado internacional, asi como también de la coordinacidon de todas las actividades logisticas
involucradas en toda la cadena (acopio-procesamiento-exportacién).

Grafico No. 1 Organigrama de la empresa NUTRIOIL

NUTRIOIL | | DIRECTORIO
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lefe de Mantenimiento
lefe de Labaratorio
lefe de Producdon

lefe de Recepddn
Encargedo de Compras
de Materias Primas

Elaboracion y Fuente: NUTRIOIL

y de Logistica

v Financiera

lefe Administrativo de Planta

JEFE DE IEFE
PUERTOS COMERCIAL Jefe de Contabilidad

VI.6 Composicion del Directorio

La composicion del Directorio de NUTRIOIL al 31 de marzo de 2013 es la siguiente:
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Cuadro No. 8 Conformacion del Directorio de NUTRIOIL

Antigiiedad en el

Nombre Pais de Origen Cargo . . Profesion
Directorio
Roberto Krutzfeltdt Sl . ) Administrador de
Monasterio @IREINE Presidente 2 afios y 10 meses
Empresas
Hugo Landivar Cuellar i Ingeniero Quimico
& Boliviano Vicepresidente 2 afios y 10 meses & Q
Jorge Arias Lazcano i Ingeniero Comercial
& Boliviano Secretario 2 afios y 10 meses &
Gabriel Pabén Gutierrez o Administrador de
Boliviano Vocal 2 afios y 10 meses
Empresas
Juan Carlos Ortiz o Economista
Boliviano Vocal 6 meses
Patricia Hurtado de Suare i Abogado
z Boliviana Sindico 6 meses 8
Elaboracion Propia
Fuente: NUTRIOIL
VL7 Principales Ejecutivos
Los principales Ejecutivos de NUTRIOIL al 31 de marzo de 2013 son los siguientes:
Cuadro No. 9 Principales Ejecutivos de NUTRIOIL
. . Antigliedad yp
Nombre Nacionalidad Cargo & Profesion
en la empresa
Jorge Arias Lazcano Boliviana Gerente General 2.3 aflos Ingeniero Comercial
Gabriel Pabén Gutiérrez Boliviana Gerente Administrativo - 2.3 afios Administrador de
Financiero Empresas
Rubén D. Bascopé Justiniano Boliviana Gerente Industrial 2.3 aflos Ingeniero Industrial
Sergio Cuffinni Boliviana Gerente Comercial y de 0,8 afios Economista
Logistica

Elaboracién Propia
Fuente: NUTRIOIL

Asimismo, NUTRIOIL cuenta con la asesoria legal externa del Dr. Carlos Alberto Suarez Chaves, con domicilio legal en
la calle Cristo Redentor Casa No 2, Zona Norte.

V1.8 Perfil Profesional de los Principales Ejecutivos
JORGE ARIAS LAZCANO, GERENTE GENERAL:

Titulado en la carrera de Ingenieria Comercial y Licenciado en Ciencias Econémicas y Administrativas, Mencion —
Distincidn. Post-Grado en Cartera de Inversiones y especializacion en Determinacion de Precios y Compra —
Venta de Empresas, de la Universidad de Santiago de Chile.

Experiencia: Experiencia de 30 afios de carrera profesional, desempenandose en cargos ejecutivos y de alta
direccién en instituciones bancarias y financieras en el dmbito local nacional boliviano, en el periodo
comprendido entre 1975 —1980.

Participd ademas en calidad de ex —Presidente de la Asociacién de Bancos Entidades Financieras de Bolivia Filial
Santa Cruz, Camara de Comercio Boliviano —Argentina y director de varias instituciones como la Cdmara de
Exportadores de Santa Cruz “Cadex”, Cdmara de Industria y Comercio de Santa Cruz CAINCO, Federacién de
Empresarios Privados de Santa Cruz, Colegio de Economistas, Banco de la Unidon S.A., Sociedad Petrolera del
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Oriente “Sopetrol”, Compafia de Seguros y Reaseguros S.A. “Unicruz”, Compafiia de Almacenamiento Warrant
S.A. “Altraser”, Empresa Periodistica “El Mundo”, Fundacién “Bolinvest” y Consejo Empresarial para el
Desarrollo Sostenible “CEDES”.

Destaca asimismo, el ejercicio de la docencia en Universidades de prestigio en le ciudad de Santa Cruz, Bolivia,
durante el periodo comprendido entre 1975 — 1980.

En el afio 1997 fue invitado por el Directorio de Gravetal Bolivia S.A. para hacerse cargo de la direcciéon ejecutiva
de la empresa en el cargo de Gerente General y designado Vicepresidente del Directorio por la junta General de
Accionistas.

Actualmente es Director y Accionista de NUTRIOIL.
GABRIEL PABON GUTIERREZ, GERENTE ADMINISTRATIVO Y FINANCIERO:

Realizd sus estudios en la Universidad Mayor de San Andrés de la ciudad de La Paz, obteniendo el titulo de
licenciado en la Carrera de Administracion de Empresas, también varios cursos y seminarios de especializacion
en Impuestos, Finanzas, Normas Auditoria y Principios Contables y otros.

También realizo estudios en INCAE en Miami, Florida - USA, en Finanzas de Alto Nivel y INTL FCSTONE en
Chicago, Illinois — USA, en Administracion de Riesgos y la utilizacion de futuros, opciones y otros para el manejo
de Conmodities.

Experiencia: Trabajo durante mas de 8 afios en la compafiia Internacional PriceWaterhouse participando en
Auditorias y Consultorias de varias e importantes empresas en todo el pais, como ser: Instituciones Bancarias,
Comerciales, Industriales, Mineras, Agricolas, Aéreas, Petroleras, Fondos de Desarrollo, Fondos de Ayuda
Internacional, ONGs, organismos multinacionales y otras.

Trabajo en Gravetal Bolivia S.A. 13 afios desempefiando el Cargo de Gerente Administrativo y Financiero.
Fue Director y Accionista de la empresa Gravetal Bolivia S.A. desde el afio 1997 a 2008.

Actualmente es Director y Accionista de NUTRIOIL S.A.

RUBEN DARIO BASCOPE JUSTINIANO, GERENTE INDUSTRIAL:

Realizo sus estudios en la Universidad Gabriel René Moreno en la ciudad de Santa Cruz obteniendo el titulo de
licenciado en Ingenieria Petrolera, realizo un diplomado en Administracion Industrial en SEBRAE Brasil y un
MBA en Administracion Industrial en la Universidad Gabriel René Moreno

Experiencia: Trabajé en las compaiiias Internacionales Petroleras, Tesoros PetroleumCompany y Pérez
Company ocupando los cargos de Ingeniero de Campo y proyectos petroleros respectivamente. Ha sido Gerente
de Planta en Gravetal Bolivia en la localidad de Puerto Quijarro del departamento de Santa Cruz durante mas
de 10 afios y Consultor Independiente Industrial en la Unidn Europea durante 4 afios aproximadamente.
Actualmente es Accionista de NUTRIOIL S.A.

SERGIO CUFFINI, GERENTE COMERCIAL Y DE LOGISTICA:

Es egresado de la Carrera de Economia en la Universidad Nacional de La Plata, radica en la ciudad Rosario
Argentina

Experiencia: Trabajé en el drea de logistica para diversas empresas y ocupd cargos ejecutivos en compafiias
argentinas. Cuenta con mas de 20 afos de experiencia en Control de operaciones portuarias y en
comercializacion de productos oleaginosos y manejo de commodities. En el afio 1995 fue contratado por
Gravetal Bolivia S.Ay en el afio 2012 por NUTRIOIL S.A.

VI.9 Numero de Empleados

A continuacidon se muestra la evolucion del nimero de empleados que presta sus servicios en NUTRIOIL:
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Cuadro No. 10 Personal Empleado por NUTRIOIL

Nivel Jun-2011 Jun-2012 Mar-2013
Ejecutivos 4 5 4
Empleados 5 21 45

TOTALES 9 26 49

Elaboracion Propia
Fuente: NUTRIOIL

VI.10 Obligaciones existentes

Al 31 de marzo de 2013 las obligaciones financieras de NUTRIOIL S.A. son

Cuadro No. 11 Obligaciones Financieras de NUTRIOIL S.A.

DEUDAS FINANCIERAS AL 31 DE MARZO DE 2013
CIFRAS EXPRESADAS EN BOLIVIANOS

las siguientes:

al 31 de marzo de 2013

INSTITUCION NRO. DE FECHADE | SALDOAL | FECHADE | TASA GARANTIA
OPERACION DESEMBOLSO| 31/03/13 |VENCIMIENTO[ANUAL

BANCO NACIONAL DE BOLIVIA S.A. 10203641/11 23/08/2011| 69,600,000 27/07/2016| 6.50%|HIPOTECARIA
BANCO UNION S.A. 1147921/12| 30/08/2012| 55,000,000 30/08/2013| 5.00% [PRENDARIA
FONDO FINANCIERO PRIVADO FASSILS.A. 3761881 27/12/2012 6,800,000 05/07/2013| 5.99%|PRENDARIA
FONDO FINANCIERO PRIVADO FASSILS.A. 3875181 28/03/2013 2,200,000 25/09/2013| 5.99% [PRENDARIA
MARCA VERDE SAFI S.A. (Pagaré) NUTNAGP 0100000113 19/03/2013| 24,360,000 23/04/2014| 6.50%|QUIROGRAFARIA
EMISION DE BONO "NUTRIOIL1" (bono de oferta privada subordinado) |NUTNSEM 000113 28/03/2013| 18,000,000 04/02/2023| 9.50% |QUIROGRAFARIA
EMISION DE BONO "NUTRIOIL 11" (bono de oferta privada) NUTNSEM 000213 28/03/2013| 10,000,000 14/02/2021| 6.00%|QUIROGRAFARIA

Nota: Adicionalmente al saldo al 31/03/2013, expuesto en el cuadro, NUTRIOIL cuenta también con un monto que asciende a Bs. 2.307.698 registrado en la
cuenta Deudas Financieras, dentro del Pasivo Corriente este monto corresponde Unicamente a Intereses.

Fuente: NUTRIOIL S.A.

VI.11 Hechos Relevantes

NUTRIOIL S.A. fue autorizado como Emisor de Valores e inscrita en el Registro del Mercado de Valores de la

Autoridad de Supervisién del Sistema Financiero, bajo el nimero de registro ASFI/DSV-EM-NUT-006/2012,
de acuerdo a la Resolucién ASFI N° 798/2012 de fecha 31 de diciembre de 2012.

VI.12 Descripcion del Emisor y su sector

El capitulo 7 del Prospecto Marco describe en detalle a NUTRIOIL S.A., sus actividades y el sector donde se

desenvuelve.
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VII.

ANALISIS FINANCIERO

El Andlisis Financiero fue realizado en base a los Estados Financieros de NUTRIOIL S.A. al 30 de junio 2011 y
2012 auditados por PricewaterhouseCoopers. Asimismo, se presentan los Estados Financieros de la Sociedad
auditados internamente al 31 de marzo de 2013.

Es importante aclarar que la Gestion Anual y Fiscal de la Sociedad corresponde al periodo comprendido entre
Julio de un afio y junio del afio siguiente. Por lo tanto, cuando se hace referencia a la gestiéon 2011, deberd
entenderse que esta informacion corresponde al periodo comprendido entre el 1ro de Julio de 2010 y 30 de
Junio de 2011.

Debido a que al 30 de junio de 2011, las actividades agroindustriales de la Sociedad se encontraban
principalmente en etapa de inversidn y se compro grano de soya sin realizar ninguna actividad de produccién o
de venta de inventarios, la Sociedad no presenta un Estado de Ganancias y Pérdidas en la mencionada gestion.

Por otra parte es importante aclarar que los Estados Financieros analizados consideran la variacion inflacionaria
en base a la Unidad de Fomento a la Vivienda (“UFV”) para el ajuste de los rubros no monetarios. En
consecuencia, para el siguiente analisis y para propdsitos comparativos, se reexpresaron en bolivianos las cifras
al 30 de junio de 2011 y 2012, en funcion al valor de la UFV al 31de marzo de 2013.

El valor de la UFV a las fechas anteriormente indicadas son las siguientes:

Fecha Cotizacion de la UFV

30 de Junio de 2011 1,63710
30 de Junio de 2012 1,76242
31 de marzo de 2013 1,82192

La informacidn financiera utilizada para la elaboracidn del presente analisis, se encuentra descrita en el punto
VI1.6 del presente Prospecto Complementario.

VIl.1 Balance General
Vil.1.1 Activo

Debido a que la Sociedad en los presentes periodos se encuentra en etapa de realizar Inversiones, las
principales cuentas del Activo estan representadas por las Disponibilidades que provienen de Aportes de los
socios y financiamiento bancario las cuales han sido utilizadas en la compra de Activos Fijos del proyecto
complejo agroindustrial portuario de procesamiento de grano de soya y en Cargos Diferidos que corresponden
principalmente a los gastos administrativos del proyecto, sin embargo al 30 de junio de 2012, se suman las
cuentas de Inventarios debido a la compra de grano de Soya y Obras en Curso por las mayores inversiones
realizadas en la planta, con lo cual se convierten en las cuentas mas representativas del Activo Total.

Las cuentas de Activos fijos y Cargos diferidos, seran depreciadas y amortizadas en los porcentajes de ley
establecidos una vez comiencen las actividades de produccion y operativas de la empresa a partir del 1ro de
abril del 2013.

El Activo total de NUTRIOIL S.A. al 30 de junio de 2012 fue de Bs.308,79 millones, importe superior en 448,38%
(Bs.252,48 millones) al registrado al 30 de junio del 2011 cuando alcanzé a Bs.56,31 millones, debido
principalmente a la apertura de la cuenta Inventarios en el activo corriente y al crecimiento de la cuenta Obras
en curso en el activo no corriente. La composicién del Activo, en funcién a su realizacion, estuvo conformada,
por un 14,33% y 61,76% por el Activo Corriente a junio de 2011 y 2012, respectivamente. Asimismo, por un
85,67%, 38,24%, por el Activo No Corriente a junio de 2011 y 2012, respectivamente.

A marzo de 2013 el Activo Total asciende a Bs.308,02 millones, el cual se compone de 49,26% (Bs 151,74
millones) de Activo Corriente y 50,74% (Bs.156,28 millones) de Activo No Corriente.
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Como se puede apreciar en el siguiente grafico, existié siempre un predominio de la porcién no corriente del
activo en las fechas analizadas.

Grafico No. 2 Activo Corriente vs. Activo No Corriente

Activo Corriente

El Activo Corriente de la Sociedad a junio de 2012 alcanzé el monto de Bs.190,71 millones, cifra superior a la
registrada a junio de 2011 cuando fue de Bs.8,07 millones. Esta variacion significé un incremento de 2.263,43%
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(Bs.182,64 millones). Este incremento en el activo corriente de la sociedad se debio a la apertura de la cuenta
Inventarios a causa de la compra de Grano de Soya y la apertura de la cuenta cuentas por cobrar a los

accionistas.

El Activo Corriente, represento el 14,33%, y 61,76% del Activo total a junio de 2011 y 2012 respectivamente.

Al 31de Marzo de 2013 el Activo Corriente de la Sociedad alcanzé la cifra de Bs.151,74 millones, mismo que

representa el 49,26 % del Activo total.

A Junio de 2012 las cuentas mas representativas del Activo Corriente son: Inventarios y Otras cuentas por
cobrar. La participacidon de estas cuentas respecto del Activo Corriente se puede apreciar en el siguiente grafico.

Grafico No. 3 Principales cuentas del Activo Corriente
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Inventario

Al 30 de Junio de 2011 no existia saldo de la cuenta inventario, debido a que la empresa se encontraba
en proceso de instalacion de la planta, mientras que al 30 de Junio de 2012 esta cuenta alcanzo una cifra
de Bs.155,46 millones, monto que representa el 50,35% del Activo Total y estd compuesta
principalmente por el Grano de Soya comprado a los agricultores mas los gastos de Recepcion vy
almacenamiento de grano.

En esta cuenta se registra la acumulacién de costos de las materias primas, mas los costos de logistica,
produccion y comercializacion hasta el momento de la venta.

Al 31 de Marzo de 2013 el Inventario alcanzd la cifra de Bs.70,28 millones, representando el 22,82% del
Activo total.

Otras Cuentas por Cobrar

Las Otras Cuentas por Cobrar estan compuestas principalmente por el Crédito Fiscal IVA obtenido en la
importacion de maquinarias y equipos y en la contratacion de empresas que realizaran la construccion
de obras civiles y montaje de la planta y otras compras relacionadas a las actividades de inversion.

Esta cuenta registré al 30 de Junio de 2012 alcanzé un monto de Bs.23,30 millones, superior en
1.882,05% (Bs.22,13 millones) a la cifra obtenida a Junio de 2011 cuando llegé a Bs.1,18 millones,
producto del aumento de la mayoria de sus subcuentas: Crédito Fiscal, Otras cuentas por Cobrar y
Anticipo a Proveedores.

Esta cuenta significd el 2,09% y 7,55% del Activo total a junio de 2011y 2012, respectivamente.

Al 31 de Marzo de 2013 otras cuentas por cobrar alcanzaron la cifra de Bs.31,61 millones, representando
el 10,26% del Activo total.

Activo No Corriente

A junio de 2012 alcanzé el monto de Bs.118,08 millones, superior en 144,78% (Bs.69,84 millones) al registrado a
Junio de 2011 cuando alcanzé Bs.48,24 millones. Este incremento en el Activo No Corriente fue a consecuencia
principalmente del aumento de Obras en curso.

El Activo No Corriente representd el 85,67% y 38,24% del Activo total a junio de 2011y 2012, respectivamente.

Al 31 de Marzo de 2013 el Activo No Corriente de la Sociedad alcanzé la cifra de Bs.156,28 millones, mismo que
representa el 50,74% del Activo total.

A Junio de 2011 y 2012 la cuenta mas representativa del Activo No Corriente son: Obras en curso y Activos fijos.
La participacidn de esta cuenta respecto del Activo No Corriente se la puede apreciar en el siguiente grafico.

Grafico No. 4 Principales cuenta del Activo No Corriente
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Activo Fijo

La cuenta Activo Fijo al 30 de Junio de 2012 alcanzé un monto de Bs.11,15 millones superior en 8,50%
(Bs.873 mil) al registrado a junio de 2011 cuando alcanzé el monto de Bs.10,27 millones, debido
principalmente al incremento de las subcuentas Equipos de computacion, Vehiculos y Equipos e
Instalaciones.

Esta cuenta significé el 18,24% y 3,61% del Activo total, a junio de 2011 y 2012, respectivamente.

Al 31 de Marzo de 2013 la cuenta Activo Fijo, alcanzé la cifra de Bs.12,04 millones significando asi el
3,91% del Activo total.

Obras en Curso

La cuenta Obras en Curso al 30 de Junio de 2012 alcanzé un monto de Bs.103,32 millones superior en
196,81% (Bs.68,51 millones) al registrado a junio de 2011 cuando alcanzé el monto de Bs.34,81 millones,
convirtiéndose en la cuenta mas representativa del Activo no corriente, la sociedad mantiene en la
cuenta Obras en Curso un importe acumulado que corresponde a las inversiones que estan en proceso
de construccidn relacionadas con la compra de maquinaria, obras civiles, montaje de la planta en Puerto
Quijarro y otros proyectos de ingenieria como caminos y desvios ferroviarios, etc.

Esta cuenta significd el 61,82% y 33,46% del Activo total, a junio de 2011 y 2012, respectivamente.

Al 31 de Marzo de 2013 la cuenta Obras en Curso, alcanzé la cifra de Bs.140,31 millones significando asi
el 45,55% del Activo total.

VII.1.2 Pasivo

El Pasivo total de la Sociedad al 30 de junio de 2012 fue de Bs.257,40 millones superior en 1.528,46% (Bs.241,60
millones) al registrado al 30 de junio de 2011, cuando alcanzd el monto de Bs.15,81 millones.

En fecha 22 de Junio de 2011 se obtuvo una linea de financiamiento del Banco Nacional de Bolivia a 5 afios
plazo y con 2 afios de gracia, los desembolsos se realizan parcialmente en base al avance del montaje y las obras
civiles de la planta contra la presentacion de los avallos correspondientes.

El Pasivo Total de la Sociedad estuvo conformado por un 99,61% y 62,46% por el Pasivo Corriente a junio de
2011 y 2012, respectivamente. Asimismo, estuvo compuesto por un 0,39% y 37,54% por el Pasivo No Corriente
ajunio de 2011y 2012, respectivamente.

Al 31 de Marzo de 2013 el Pasivo Total de la Sociedad alcanzé la cifra de Bs.244,13 millones, el mismo que
estuvo compuesto 38,75% (Bs 94,59 millones) del Pasivo Corriente y por 61,25% (Bs.149,54 millones) de Pasivo
No Corriente.

Como se puede apreciar en el siguiente grafico, existid siempre un predominio de la porciéon Corriente del
Pasivo en las gestiones analizadas.
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Grafico No. 5 Pasivo Corriente vs. Pasivo No Corriente
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Pasivo Corriente

El Pasivo Corriente de la sociedad a junio de 2012 alcanzd el monto de Bs.160,77 millones, crecimiento
del 921,05% (Bs.145,02 millones), al registrado en junio 2011, cuando fue de Bs.15,75 millones. El
incremento del Pasivo Corriente es atribuible principalmente al crecimiento de las cuentas Deudas
Financieras y Deudas Comerciales en 561,31% (Bs.87,35 millones) y 80.820,99% (Bs.56,26 millones)
respectivamente. El Pasivo Corriente representd el 99,61%, y 62,46%, del total Pasivo a junio de 2011y
2012, respectivamente, ademas de significar el 27,96% y 52,06% del Pasivo mas el Patrimonio a junio
de 2011y 2012, respectivamente.

Al 31 de Marzo de 2013 el Pasivo Corriente de la Sociedad alcanzd la cifra de Bs.94,59 millones, mismo
que representa el 38,75% del Pasivo total y el 30,71% del Pasivo mas el Patrimonio.

Al 31 de junio de 2012 las cuentas mas representativas del Pasivo Corriente son: Deudas financieras y
Deudas Comerciales. La participacidon de estas cuentas respecto del Pasivo Corriente se las puede
apreciar en el siguiente grafico.

Grafico No. 6 Deudas Financieras como Principal cuenta del Pasivo Corriente

7 <
100%
80% ‘
60% |
40%
20%
0% j
Jun-11 Jun-12 Mar-13 I
B Obligaciones financieras Deudas comerciales
%

Elaboracién Propia
Fuente: NUTRIOIL S.A.

45



Obligaciones Financieras

La cuenta Obligaciones Financieras al 30 de Junio de 2012 alcanzé un monto de Bs.102,91 millones
superior en 561,31% (Bs.87,35 millones) al registrado a junio de 2011 cuando alcanzé el monto de
Bs.15,56 millones, convirtiéndose en la cuenta mas representativa del Pasivo Corriente debido
principalmente a un préstamo con el Banco Nacional de Bolivia, para capital operativo para la compra de
grano de soya y costos logisticos, de produccion y de comercializacion, con una tasa de interés anual de
6%, asimismo obtuvo otros dos préstamos con el Banco Industrial S.A. y el Banco de Crédito S.A, ambos
para capital de operaciones bajo los mismos conceptos.

Esta cuenta significd el 98,45% y 39,98% del Pasivo total, a junio de 2011 y 2012, respectivamente.
Ademas de significar el 27,64% y el 33,33% del Pasivo mas patrimonio.

Al 31 de Marzo de 2013 la cuenta Obligaciones Financieras, alcanzé la cifra de Bs.66,31 millones
significando asi el 27,16% del Pasivo total. Ademas de significar el 21,53% del Pasivo mas patrimonio.

Deudas Comerciales

La cuenta Deudas Comerciales al 30 de Junio de 2012 alcanzé un monto de Bs.56,33 millones superior en
80.820,99% (Bs.56,26 millones) al registrado a junio de 2011 cuando alcanzé el monto de Bs.70 mil,
convirtiéndose en la segunda cuenta mas representativa del Activo no corriente. El aumento en esta
cuenta se debid principalmente a la compra de soya a diferentes proveedores.

Esta cuenta significo el 0,44% y 21,88% del Pasivo total, a junio de 2011 y 2012, respectivamente.
Ademas de significar el 0,12% vy el 18,24% del Pasivo mas patrimonio.

Al 31de Marzo de 2013 la cuenta Deudas Comerciales, alcanzé la cifra de Bs.26,76 millones significando
asi el 10,96% del Pasivo total. Ademas de significar el 8,69% del Pasivo mas patrimonio.

Pasivo No Corriente

El Pasivo No Corriente de NUTRIOIL S.A a junio de 2012 alcanzd el monto de Bs.96,63 millones, monto
superior al registrado a junio de 2011 cuando fue de Bs.61 mil. Esta variacidn significd un incremento del
158.438,60% (Bs.96,57 millones) debido principalmente a la generacién de las cuentas Deudas
Financieras de Largo Plazo y Cuentas por pagar a socios. El Pasivo No Corriente representd el 0,39% y
37,54% del Pasivo total y el 0,11% y 31,29% del Pasivo mas Patrimonio a junio de 2011 y 2012,
respectivamente.

Al 31 de Marzo de 2013 el Pasivo No Corriente de la Sociedad, alcanzé la cifra de Bs.149,54 millones,
mismo que representa el 61,25% del Pasivo Total y el 48,55% del Pasivo mas el Patrimonio.

Al 30 de junio de 2012 las cuentas mas representativas del Pasivo No Corriente corresponden a Deudas
financiera y Cuentas por pagar a socios. La participacion de esta cuenta respecto del Pasivo No Corriente
se puede apreciar en el siguiente grafico.
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Grafico No. 7 Evolucion de las principales cuentas del Pasivo No Corriente
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Fuente: NUTRIOIL S.A.

Obligaciones Financieras

La cuenta Obligaciones Financieras al 30 de Junio de 2012 alcanzé un monto de Bs.71,95 millones,
mientras que a junio de 2011 no presento saldo. Esta cuenta significd el 27,95% del Pasivo total y el
23,30% del Pasivo mas el Patrimonio al 30 de junio 2012.

Las Obligaciones Financieras al 30 de Junio de 2012, fueron utilizadas para la compra de la Planta
industrial en Puerto Quijarro. El importe del Préstamo con el Banco Nacional de Bolivia S.A., ascendid a
USS 8.079.000,00, con un plazo de 5 afios computable desde la fecha de desembolso (23 de agosto de
2011 al 27 de julio de 2016) con una tasa de interés anual de 6,5%.

Al 31 de Marzo de 2013 la cuenta Obligaciones Financieras, alcanzd la cifra de Bs 121,96 millones
significando asi el 49,96% del Pasivo total. Ademas de significar el 39,60% del Pasivo mas patrimonio.

Cuentas por pagar a Socios

La cuenta Cuentas por pagar a Socios al 30 de Junio de 2012 alcanzé un monto de Bs.24,46 millones,
mientras que a junio de 2011 no presento saldo. Esta cuenta significé el 9,50% del Pasivo total y el 7,92%
del Pasivo mas patrimonio al 30 de junio de 2012.

Al 31 de Marzo de 2013 las Cuentas por pagar a socios, alcanzaron la cifra de Bs. 27,14 millones
significando asi el 11,12% del Pasivo total, ademas de significar el 8,81% del Pasivo mas patrimonio.

VII.1.3 Patrimonio

El Patrimonio de la Sociedad al 30 de junio de 2012 fue de Bs.51,39 millones superior en 26,87% (Bs.10,88
millones) al registrado al 30 de junio de 2011 cuando alcanzé el monto de Bs.40,50 millones, comportamiento
que es atribuible a la cuenta Aportes por Capitalizar. El Patrimonio representé el 71,93% y 16,64% del Pasivo
mas el Patrimonio a junio de 2011y 2012, respectivamente.

Al 31 de Marzo de 2013, el Patrimonio de NUTRIOIL S.A. alcanzé el monto de Bs.63,89 millones, monto que
representd el 20,74% respecto al Pasivo mas el Patrimonio.

El siguiente grafico muestra la estructura de capital de NUTRIOIL S.A. durante las gestiones analizadas.
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Grafico No. 8 Estructura de Capital
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Fuente: NUTRIOIL S.A.
Como se puede apreciar en el grafico anterior, existié un predominio del patrimonio sobre el pasivo dentro de
la estructura de capital de la Sociedad al 30 de junio de 2011, mientras que al 30 de junio de 2012 el pasivo
predomind sobre el Patrimonio debido a que NUTRIOIL, contrajo Deudas Financieras de corto y largo plazo,
ademds de la apertura de la cuenta Deudas Comerciales debido a las obligaciones contraidas con los
Proveedores de soya entre otros. La cuenta mas representativa del Patrimonio es el Capital Social, la
participacion de esta cuenta respecto del Patrimonio se la puede apreciar en el siguiente grafico.

Grafico No. 9 Capital Social como principal cuenta del Patrimonio
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Fuente: NUTRIOIL S.A.

Capital Pagado

La cuenta Capital Pagado al 30 de junio 2011 y 2012 alcanzé un monto de Bs.35,00 millones. La cuenta
Capital Pagado representa el 86,42% y 68,11% del Patrimonio y el 62,16% y 11,33% del Pasivo mas el
Patrimonio a junio de 2011y 2012, respectivamente.

En fecha 2 de Junio de 2012 la Junta Extraordinaria de Accionistas decidié incrementar el Capital
autorizado en Bs. 14.000.000, cifra registrada en la cuenta de Aportes por capitalizar, por lo que al 30 de
junio de 2012, el capital autorizado y pagado de la Sociedad ascenderia a Bs. 49,00 millones, dividido en 49
mil acciones ordinarias.
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Debemos aclarar que para fines de realizar el presente andlisis del Capital Pagado los saldos de esta cuenta
al 30 de junio de 2011 y 2012 fueron reexpresados, registrandose esta diferencia por la reexpresion, en la
cuenta Ajustes de Capital, que registré el monto de Bs.5,50 millones y Bs.5,98 millones respectivamente.

Al 31 de Marzo de 2013 esta cuenta alcanzé la cifra de Bs.49,00 millones, cifra que representa el 76,70%
del Patrimonio y el 15,91% del Pasivo mas el Patrimonio.

VII.2 Estado de Resultados

Al 30 de Junio de 2011, la Sociedad se encontraba en etapa de realizacion de inversiones y no realiz6 ninguna
actividad operativa, por lo que los estados financieros a dicha fecha no presentaban estados de Ganancias y
Pérdidas. La cuenta Cargos Diferidos dentro del Activo no Corriente al 30 de junio de 2011, contiene los Gastos
Administrativos y Financieros de la Empresa, los cuales fueron amortizados y depreciados cuando la Sociedad
comenzd sus operaciones.

Al 30 de Junio de 2012, la Sociedad presenta Estado de Ganancias y Pérdidas, sin embargo aldn no se encuentra
en etapa de generar ingresos por ventas, por lo que no presenta cifras en las cuentas Ingresos Operativos y
Costo de venta.

Sin embargo, al 31 de Marzo de 2013 la sociedad obtuvo Bs.12,39 millones de utilidades debido a que empezé a
vender algo de soya que mantenia en almacenamiento.

La principal cuenta de los Estados de Resultados al 30 de Junio de 2012 es Gastos Operativos, compuesto
solamente por Gastos de Administracion, tal como se detalla a continuacion.

Gastos Operativos

Los Gastos Operativos de NUTRIOIL S.A., alcanzaron a junio de 2012 un total de Bs.6,18 millones, y esta
conformada por los Gastos de Administracién.

Al 31 de Marzo de 2013, los Gastos de Administracion alcanzaron la suma de Bs. 7,97 millones.
Resultado de la Gestion

La cuenta Resultado de la Gestidn, alcanzé una cifra negativa de Bs. 3.60 millones al 30 de Junio de
2012.

Al 31 de Marzo de 2013, alcanzé una cifra positiva de Bs. 12,39 millones, debido principalmente a la
comercializacion y exportacion del grano de soya comprado en la campaia de verano de 2012.

VII.3 Indicadores Financieros

Debido a que la Sociedad no cuenta con estados de Ganancias y Pérdidas al 30 de junio de 2011 y porque aun
no presenta actividad operativa, los indicadores financieros aplicables a NUTRIOIL, se reducen a los siguientes:

Indicadores de Liquidez y Solvencia

Coeficiente de Liquidez

El Coeficiente de Liquidez, representado por el Activo Corriente entre el Pasivo Corriente,
fundamentalmente muestra la capacidad que tiene la Sociedad de poder cubrir sus deudas de corto
plazo con sus activos de corto plazo. Durante las gestiones analizadas este ratio registrd niveles de 0.51y
1,19 veces, a junio de 2011 y 2012, respectivamente. Estos resultados muestran que la Sociedad esta
aumentando su capacidad para cubrir sus obligaciones de corto plazo con sus activos de corto plazo.

Al 31 de Marzo de 2013 el coeficiente de liquidez alcanzé la cifra de 1,60 veces.
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Grafico No. 10 Evolucién del Coeficiente de Liquidez
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Prueba Acida

El indicador de la Prueba Acida, mide la capacidad de la Sociedad para cubrir sus deudas a corto plazo,
con sus activos de mas rdpida realizacién, excluyendo los activos de no muy facil liquidacién, como son
los inventarios. A junio de 2011 y 2012 este indicador registré niveles de 0,51 y 0,22 veces,
respectivamente. Se puede apreciar que este indicador tuvo una variacion negativa del 57,22%, durante
las gestiones analizadas, debido a que al 31 de junio de 2011 no se contaba con la cuenta de Inventarios,
sin embargo al 31 de junio de 2012 esta cuenta es la mas representativa del Activo Total.

Al 31 de Marzo de 2012 este indicador fue de 0,86 veces.

Grafico No. 11 Evolucién de la Prueba Acida
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Capital de Trabajo

El Capital de Trabajo mide el margen de seguridad para los acreedores o bien la capacidad de pago de la
Sociedad para cubrir sus deudas a corto plazo, es decir, el dinero que la Sociedad cuenta para realizar sus
operaciones normales. A Junio de 2011 este indicador alcanzé un valor negativo de Bs.7,68 millones,
mientras que a junio de 2012 el capital de trabajo alcanzé un monto positivo de Bs.29,94 millones. Este
indice es negativo a junio de 2011 debido a que la empresa aun no se encentraba operando, sin embargo
también se advierte que el indice fue incrementando para alcanzar valores positivos debido a la apertura
de la cuenta Inventarios y el indice crecerd una vez que la empresa comience con sus operaciones
normales.
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Al 31 de Marzo de 2013 el capital de trabajo alcanzé la cifra de 57,15 millones.

Grafico No. 12 Evolucién del Indicador del Capital de Trabajo
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Fuente: NUTRIOIL S.A.

Indicadores de Endeudamiento

Razon de Endeudamiento

La razon de endeudamiento muestra el porcentaje que representa el total de pasivos de la Sociedad, en
relacion a los activos totales de la misma. Este indicador mostré resultados de 28,07% y 83,36%, a Junio
de 2011 y Junio de 2012, respectivamente. Se puede advertir que este porcentaje se ha ido
incrementando en los ultimos meses, producto de las nuevas obligaciones contraidas con proveedores
de soya y con el sector bancario y la respectiva compra de granos de soya que se mantiene en la cuenta
de Inventarios.

Al 31 de Marzo de 2013 el coeficiente de endeudamiento llego al 79,26%.

Grafico No. 13 Evolucidn de la razén de Endeudamiento
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Elaboracion Propia
Fuente: NUTRIOIL S.A.

Razon Deuda a Patrimonio

La razén deuda a patrimonio refleja la relacidon de todas las obligaciones financieras con terceros de la
Sociedad en relacién al total de su patrimonio neto. Es decir, el ratio indica si las obligaciones con
terceros son mayores o menores que las obligaciones con los accionistas de la Sociedad. Este indicador
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alcanzo los siguientes resultados 0,39 y 5,01 veces, a junio de 2011 y junio 2012, respectivamente. Esta
tendencia creciente se produce a raiz de la reestructuracién de la deuda financiera de la Sociedad y los
vencimientos de obligaciones financieras contraidas con anterioridad y porque la Sociedad contrajo una
nueva deuda con el Banco Nacional a Bolivia S.A y Banco Bisa S.A. a Junio de 2012.

Al 31 de Marzo de 2013 la razén Deuda a Patrimonio llego al 3,82 veces.

Grafico No. 14 Evolucion de la razén Deuda a Patrimonio
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Fuente: NUTRIOIL S.A.

Proporcion deuda corto y largo plazo

La proporcion de deuda a corto plazo y largo plazo, muestra la composicidon del pasivo en funcién a la
exigibilidad de las obligaciones. El pasivo de la Sociedad estuvo compuesto por 99,61% y 62,46% por el
Pasivo Corriente y por 0,39% y 37,54% por el Pasivo no Corriente a Junio de 2011 y Junio de 2012,
respectivamente. Durante las gestiones analizadas se puede apreciar un incremento del pasivo de corto
plazo y un incremento del pasivo de largo plazo, debido a la restructuracién de las obligaciones
financieras y las nuevas obligaciones comerciales contraidas.

Al 31 de Marzo de 2013 el Pasivo de NUTRIOIL S.A estuvo conformado por un 38,75% de Pasivo
Corriente y 61,25% de Pasivo No Corriente.

Grafico No. 15 Evolucion de la proporcion de Deuda a Corto y Largo Plazo
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Fuente: NUTRIOIL S.A.
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Indicadores de Rentabilidad

Retorno sobre el Patrimonio (ROE)

El ROE permite determinar, en términos de porcentaje, la ganancia o pérdida que ha obtenido la
sociedad, frente a la inversion de los accionistas que fue requerida para lograrla. El ROE a junio de 2012,
registré un porcentaje negativo del 7,00%, mientras que a marzo de 2013, registrd un porcentaje
positivo del 19,39%.

Grafico No. 16 Evolucion del Retorno sobre el Patrimonio

(=
20%
15%
10%

5%

0%

-5%

10%
Jun-11 Jun-12 Mar-13

Elaboracién Propia
Fuente: NUTRIOIL S.A.

Retorno sobre el Activo (ROA)

El ROA nos muestra, en términos de porcentaje, la eficiencia en la aplicacion de las politicas
administrativas, indicandonos el rendimiento obtenido de acuerdo a nuestra propia inversion. A junio de
2012 se registré un indice negativo 1,17%, mientras que a marzo de 2013, se registré un porcentaje
positivo del 4,02%. Los valores negativos registrados en este indice se producen a raiz de que la empresa
aun no comienza con sus operaciones comerciales y por lo tanto no genera ingresos por ventas, lo que
afecta considerablemente en el resultado neto de la gestidn.

Grafico No. 17 Evolucion del Retorno sobre el Activo
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VII.4 Cambios en los responsables de la elaboracién de Reportes Financieros

Al 30 de junio de 2011 y 2012, la empresa encargada de auditar los Estados Financieros de NUTRIOIL S.A. fue
PricewaterhouseCoopers S.R.L. En las gestiones analizadas la empresa de auditoria externa emitid sus
respectivos informes sin salvedades.

El funcionario encargado de la elaboracion de los Estados Financieros de NUTRIOIL S.A. a Junio de 2011, Junio
de 2012 y marzo de 2013 es la Lic. Vera Medina, Contadora de la empresa.

VIL.5 Calculo de los compromisos financieros

Obtenido al Obtenido al Obtenido al
Ratio Férmula Compr. 30.06.11 30.06.12 31.03.13
(veces) (veces) (veces)
Relacién Activo Activo Corriente
Corriente / Pasivo ) ) >=1 0,51 1,19 1,60
Corriente (RAC) Pasivo Corriente
Relacién del Activo Corriente + EBITDA
Servicio de
Cobertura de Deuda | Amortizacién de Capital e >=1,1 0,47 1,76 2,49
(RCSD) Intereses
Relacién Pasivo Total
Deuda/Patrimonio - - <=5 0,39 5,01 3,82
(RDP) Patrimonio Neto

Al 30 de junio de 2011 el indice de razdn corriente no es aplicable dado que la empresa se encontraba en
proceso de inversion, al 30 de junio de 2012 y al 30 de junio de 2012 la relacion es superior debido a la compra
de grano de soya realizada con financiamiento bancario y préstamos de socio de la empresa a mediano plazo.

La relacién de cobertura de servicio de la deuda al 30 de junio de 2011 es de 0,47 veces debido a que se obtuvo
un préstamo transitorio de corto plazo de Bs 15,3 millones para ser utilizado en la compra de maquinarias de la
empresa, posteriormente el mismo fue pagado con un préstamo de USS 10 millones a 5 afios plazo con dos
afos de gracia para amortizacidon de capital, consecuentemente, debido a que se encuentra en los primeros
anos de gracias al 30 de junio de 2012 y 31 de marzo de2013 no se considera este endeudamiento de largo

plazo dentro de la deuda para la determinacidn de este indice. Lo que permite tener una adecuada cobertura de
deuda.

El apalancamiento de la empresa al 30 de junio de 2011 es de 0,39 veces debido al muy poco endeudamiento
que tenia la empresa a esa fecha y practicamente concluido el aporte de capital en un 100% al 30 de junio de
2012 los pasivos son 5,01 veces mas que el patrimonio debido a los préstamos contraidos para capital de
inversidon y capital de operacion, reflejandose un amento del patrimonio por el aumento del capital a 49
millones de bolivianos.

Al 31 de marzo de 2013 disminuye a 3,82 veces debido a la amortizacion de deudas de capital de operacion y
por la utilidad obtenida al 31 de marzo de 2013.
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Vil.6

Informacion Financiera

Cuadro No. 12 Balance General

BALANCE GENERAL
(En Miles de Bolivianos)
PERIODO 30-jun-11 30-jun-12 31-mar-13
(Reexp.) (Reexp.)

Valor UFV 1.63710 1.76242 1.82192
ACTIVO
Activo Corriente
Disponible 6,893 5,827 49,847
Inventario - 155,459 70,283
Cuentas por Cobrar a Socios - 6,118 -
Otras cuentas por cobrar 1,176 23,304 31,605
Total Activo Corriente 8,069 190,709 151,735
Activo No Corriente
Activo fijo 10,273 11,145 12,044
Obras en curso 34,810 103,322 140,305
Cargos diferidos 3,157 3,611 3,932
Total Activo No Corriente 48,239 118,078 156,281
TOTAL ACTIVO 56,309 308,787 308,016
PASIVO
Pasivo Corriente
Deudas comerciales 70 56,327 26,763
Obligaciones financieras 15,561 102,908 66,308
Obligaciones laborales y fiscales 95 286 392
Otras Cuentas por pagar 19 1,250 1,124
Anticipo de clientes - - -
Total Pasivo Corriente 15,746 160,770 94,588
Pasivo No Corriente
Obligaciones financieras - 71,950 121,960
Cuentas por pagar a socios - 24,463 27,144
Prevision para indemnizaciones 61 220 436
Total Pasivo No Corriente 61 96,633 149,540
TOTAL PASIVO 15,806 257,403 244,128
PATRIMONIO
Capital Pagado 35,000 35,000 49,000
Aportes por capitalizar - 14,000 -
Ajuste de capital 5,502 5,983 5,983
Resultado de la gestidn - - 12,385
Resultado acumulado - (3,598) (3,481)
TOTAL PATRIMONIO 40,502 51,385 63,888
TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO 56,309 308,787 308,016

Elaboracién Propia
Fuente: NUTRIOILS.A
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Cuadro No. 13 Analisis Vertical del Balance General

ANALISIS VERTICAL DEL BALANCE GENERAL

PERIODO 30-jun-11 30-jun-12 31-mar-13
ACTIVO
Activo Corriente
Disponible 12.24% 1.89% 16.18%
Inventario 0.00% 50.35% 22.82%
Cuentas por Cobrar a Socios 0.00% 1.98% 0.00%
Otras cuentas por cobrar 2.09% 7.55% 10.26%
Total Activo Corriente 14.33% 61.76% 49.26%
Activo No Corriente
Activo fijo 18.24% 3.61% 3.91%
Obras en curso 61.82% 33.46% 45.55%
Cargos diferidos 5.61% 1.17% 1.28%
Total Activo No Corriente 85.67% 38.24% 50.74%
TOTAL ACTIVO 100.00% 100.00% 100.00%
PASIVO
Pasivo Corriente
Deudas comerciales 0.12% 18.24% 8.69%
Obligaciones financieras 27.64% 33.33% 21.53%
Obligaciones laborales y fiscales 0.17% 0.09% 0.13%
Otras Cuentas por pagar 0.03% 0.40% 0.37%
Anticipo de clientes 0.00% 0.00% 0.00%
Total Pasivo Corriente 27.96% 52.06% 30.71%
Pasivo No Corriente
Obligaciones financieras 0.00% 23.30% 39.60%
Cuentas por pagar a socios 0.00% 7.92% 8.81%
Prevision para indemnizaciones 0.11% 0.07% 0.14%
Total Pasivo No Corriente 0.11% 31.29% 48.55%
TOTAL PASIVO 28.07% 83.36% 79.26%
PATRIMONIO
Capital Pagado 62.16% 11.33% 15.91%
Aportes por capitalizar 0.00% 4.53% 0.00%
Ajuste de capital 9.77% 1.94% 1.94%
Resultado de la gestion 0.00% 0.00% 4.02%
Resultado acumulado 0.00% -1.17% -1.13%
TOTAL PATRIMONIO 71.93% 16.64% 20.74%
TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO 100.00% 100.00% 100.00%

Elaboracién Propia
Fuente: NUTRIOILS.A
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Cuadro No. 14 Analisis Vertical del Pasivo

ANALISIS VERTICAL DEL PASIVO

PERIODO 30-jun-11 30-jun-12 31-mar-13
PASIVO
Pasivo Corriente
Deudas comerciales 0.44% 21.88% 10.96%
Obligaciones financieras 98.45% 39.98% 27.16%
Obligaciones laborales y fiscales 0.60% 0.11% 0.16%
Otras Cuentas por pagar 0.12% 0.49% 0.46%
Anticipo de clientes 0.00% 0.00% 0.00%
Total Pasivo Corriente 99.61% 62.46% 38.75%
Pasivo No Corriente
Obligaciones financieras 0.00% 27.95% 49.96%
Cuentas por pagar a socios 0.00% 9.50% 11.12%
Prevision para indemnizaciones 0.39% 0.09% 0.18%
Total Pasivo No Corriente 0.39% 37.54% 61.25%
TOTAL PASIVO 100.00% 100.00% 100.00%

Elaboracion Propia
Fuente: NUTRIOIL S.A

Cuadro No. 15 Analisis Vertical del Patrimonio

ANALISIS VERTICAL DEL PATRIMONIO

PERIODO 30-jun-11 30-jun-12 31-mar-13

PATRIMONIO

Capital Pagado 86.42% 68.11% 76.70%
Aportes por capitalizar 0.00% 27.25% 0.00%
Ajuste de capital 13.58% 11.64% 9.36%
Resultado de la gestion 0.00% 0.00% 19.39%
Resultado acumulado 0.00% -7.00% -5.45%
TOTAL PATRIMONIO 100.00% 100.00% 100.00%

Elaboracién Propia
Fuente: NUTRIOILS.A
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Cuadro No. 16 Andlisis Horizontal de Balance General

ANALISIS HORIZONTAL DEL BALANCE GENERAL

(Variacion absoluta en miles de Bolivianos)

PERIODOS 30-jun-11 vs. 30-jun-12
VARIACION ABSOLUTA RELATIVA
ACTIVO
Activo Corriente
Disponible (1,066) -15.46%
Inventario 155,459 0.00%
Cuentas por Cobrar a Socios 6,118 0.00%
Otras cuentas por cobrar 22,129 1882.05%
Total Activo Corriente 182,640 2263.43%
Activo No Corriente
Activo fijo 873 8.50%
Obras en curso 68,512 196.81%
Cargos diferidos 454 14.39%
Total Activo No Corriente 69,839 144.78%
TOTAL ACTIVO 252,479 448.38%
PASIVO
Pasivo Corriente
Deudas comerciales 56,257 80820.99%
Obligaciones financieras 87,347 561.31%
Obligaciones laborales y fiscales 190 199.16%
Otras Cuentas por pagar 1,230 6403.25%
Anticipo de clientes 0 0.00%
Total Pasivo Corriente 145,024 921.05%
Pasivo No Corriente
Obligaciones financieras 71,950 0.00%
Cuentas por pagar a socios 24,463 0.00%
Prevision para indemnizaciones 159 260.98%
Total Pasivo No Corriente 96,572 158438.60%
TOTAL PASIVO 241,596 1528.46%
PATRIMONIO
Capital Pagado 0 0.00%
Aportes por capitalizar 14,000 0.00%
Ajuste de capital 481 8.74%
Resultado de la gestidn 0 0%
Resultado acumulado (3,598) 0%
TOTAL PATRIMONIO 10,883 26.87%
TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO 252,479 448.38%]

Elaboracién Propia
Fuente: NUTRIOILS.A
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Cuadro No. 17 Estado de Resultados

ESTADO DE RESULTADOS

(En Miles de Bolivianos)

PERIODO 30-jun-11 30-jun-12 31-mar-13

Valor UFV 1.63710 1.76242 1.82192
Ingresos Operativos - - 169,309
(-) Costo de venta - - 151,978
Utilidad Bruta - 17,330
Gastos operativos
(-) Gastos de administracién - 6,179 7,969
Gastos operarativos 6,179 7,969
Utilidad operativa (6,179) 9,361
Ingresos y (Gastos) no operativos
Ingreso por recepcidn y ensilaje de grano - - 32
Otros ingresos - 87 157
Gastos financieros - (133) -
Ajuste por inlfacion y tenencia de bienes - 2,600 3,147
Diferencia de cambio - 28 (313)
Total Ingresos y (Gastos) No Operativos - 2,581 3,024
Resultado de la Gestion - (3,598) 12,385

Elaboracién Propia
Fuente: NUTRIOIL S.A

Cuadro No. 18 Analisis Vertical del Estado de Resultados

ANALISIS VERTICAL DEL ESTADO DE RESULTADOS

(En Miles de Bolivianos)

PERIODO 31-mar-13

Valor UFV 1.82192
Ingresos Operativos 100.00%
(-) Costo de venta 89.76%
Utilidad Bruta 10.24%
Gastos operativos 0.00%
(-) Gastos de administracion 4.71%
Gastos operarativos 4.71%

Utilidad operativa
Ingresos y (Gastos) no operativos

Ingreso por recepcién y ensilaje de grano 0.02%
Otros ingresos 0.09%
Gastos financieros 0.00%
Ajuste por inlfacion y tenencia de bienes 1.86%
Diferencia de cambio -0.18%
Total Ingresos y (Gastos) No Operativos 1.79%
Resultado de la Gestion 7.32%

Elaboracién Propia
Fuente: NUTRIOILS.A



Cuadro No. 19 Analisis Horizontal del Estado de Resultados

ANALISIS HORIZONTAL DEL ESTADO DE RESULTADOS

(Variacion absoluta en miles de Bolivianos)

RERODY 30-jun-11 vs. 30-jun-12

Valor UFV ABSOLUTA RELATIVA
Ingresos Operativos - -
(-) Costo de venta - -
Utilidad Bruta - -
Gastos operativos - -
(-) Gastos de administracion 6,179 -
Gastos operarativos 6,179 -
Utilidad operativa (6,179) -
Ingresos y (Gastos) no operativos - -
Ingreso por recepcidn y ensilaje de grano - -
Otros ingresos 87 -
Gastos financieros (133) -
Ajuste por inlfacion y tenencia de bienes 2,600 -
Diferencia de cambio 28 -
Total Ingresos y (Gastos) No Operativos 2,581 -
Resultado de la Gestiéon (3,598) -

Elaboracién Propia
Fuente: NUTRIOIL S.A

Cuadro No. 20 Analisis de Indicadores Financieros

ANALISIS DE INDICADORES FINANCIEROS

- i » 30-jun-11 30-jun-12 31-mar-13

Indicador Férmula Interpretacion (Reexp.) (Reexp.)
INDICADORES DE LIQUIDEZ Y SOLVENCIA
Coeficiente de Liquidez [Activo Corriente / Pasivo Corriente] Veces 0.51 1.19 1.60
Prueba Acida [Activo Corriente - Inventarios/ Pasivo Corriente] Veces 0.51 0.22 0.86
Capital de Trabajo [Activo Corriente - Pasivo Corriente] En Miles de Bs. (7,676) 29,939 57,147
INDICADORES DE ENDEUDAMIENTO
Razén de endeudamiento [Total Pasivo / Total Activo] Porcentaje 28.07% 83.36% 79.26%)
Razén Deuda a Patrimonio [Total Pasivo / Total Patrimonio Neto] Veces 0.39 5.01 3.82
Proporcién Deuda Corto Plazo [Total Pasivo Corriente / Total Pasivo] Porcentaje 99.61% 62.46% 38.75%
Proporcién Deuda Largo Plazo [Total Pasivo No Corriente / Total Pasivo] Porcentaje 0.39% 37.54% 61.25%
INDICADORES DE RENTABILIDAD I
Retorno sobre el Patrimonio (ROE) [Resultado de la Gestion / Patrimonio] Porcentaje - (7.00%)
Retorno sobre los Activos (ROA) [Resultado de la Gestion / Activos] Porcentaje 0.00% -1.17%

Elaboracién Propia
Fuente: NUTRIOILS.A
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Calificacion Equivalencia

Aspecto o Instrumento Calificado Perspectiva
PCR ASFI
Bonos Nutrioil | - Emision 1
Serie Monto (Bs) Plazo
Serie A 60.000.000 2.160 dias BA A2 Estable
Serie B 110.000.000 2.880 dias BA A2 Estable
Total de la Emisién 170.000.000

Significado de la Calificacién

Categoria gA: Emisiones con buena calidad crediticia. Los factores de proteccion son adecuados, sin
embargo, en periodos de bajas en la actividad econémica los riesgos son mayores y mas variables.

Estas categorizaciones podran ser complementadas si correspondiese, mediante los signos (+/-) mejorando o
desmejorando respectivamente la calificacion alcanzada entre las categorias gAA y gB.

El subindice B se refiere a calificaciones locales en Bolivia. Mayor informacién sobre las calificaciones podra ser
encontrada en www.ratingspcr.com

Significado de la Perspectiva

Perspectiva “Estable” ! Los factores externos contribuyen a mantener la estabilidad del entorno en el que
opera, asi como sus factores internos ayudan a mantener su posicidon competitiva. Su situacion financiera, asi
como sus principales indicadores se mantienen estables, manteniéndose estable la calificacion asignada.

La “Perspectiva” (Tendencia, segun ASFI) indica la direccion que probablemente tomara la calificacion a mediano plazo, la que
podria ser positiva, estable o negativa.

Para la calificacion de las bonos, bonos convertibles y de acciones de proyectos y de empresas que tengan menos de tres afios de
historia representativa el calificador tomaré en cuenta los siguientes factores: modificaciones en la predictibilidad de los ingresos,
cambios en las caracteristicas de la tecnologia, incumplimiento o mejoras en la construccién y puesta en marcha del proyecto,
observaciones en el abastecimiento de materias primas, disponibilidad de infraestructura béasica, fortalezas y debilidades de la red

1 Por favor referirse a la nota al final de la racionalidad que explica la condicién a la cual se somete la asignacion de la perspectiva.
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de distribucion, modificaciones importantes en sus indicadores financieros, incumplimientos en sus resguardos,
modificaciones en la solvencia del emisor y otros factores macroeconémicos y politicos que afecten al proyecto.

PCR determinara en los informes de calificacion, de acuerdo al comportamiento de los indicadores y los factores

sefialados en el anterior parrafo, que podrian hacer variar la categoria asignada en el corto o mediano plazo para cada
calificacion, un indicador de perspectiva o tendencia.

Significado Calificacion ASFI para el Mercado de Valores

Categoria A: Corresponde a aquellos Valores que cuentan con una suficiente capacidad de pago de capital e
intereses en los términos y plazos pactados, la cual es susceptible de debilitarse ante posibles cambios en el
emisor, en el sector al que pertenece o en la economia.

Se autoriza afiadir los numerales 1, 2 y 3 en cada categoria genérica, desde AA a B con el objeto de establecer una
calificacion especifica de los valores de largo plazo de acuerdo a las siguientes especificaciones:

Si el numeral 1 acompafia a una de las categorias anteriormente sefialadas, se entendera que el valor se encuentra en el
nivel mas alto de la calificacién asignada.

Si el numeral 2 acompafia a una de las categorias anteriormente sefialadas, se entendera que el valor se encuentra en el
nivel medio de la calificacion asignada.

Si el numeral 3 acompafia a una de las categorias anteriormente sefialadas, se entendera que el valor se encuentra en el
nivel mas bajo de la calificacion asignada.

La informacién empleada en la presente calificacion proviene de fuentes oficiales; sin embargo, no garantizamos la
confiabilidad e integridad de la misma, por lo que no nos hacemos responsables por algin error u omisién por el uso de
dicha informacion. Las clasificaciones de PCR constituyen una opinion sobre la calidad crediticia y no son recomendaciones
de compra y venta de estos instrumentos.

Racionalidad

Calificadora de Riesgo Pacific Credit Rating S.A. en Sesion de Comité N°021/2013 de 3 de mayo de 2013, acordo
otorgar la Calificacion de A2 (equivalente a gA segun la simbologia de calificacion utilizada por PCR) con
tendencia “estable” (perspectiva en terminologia PCR) a las dos series de los Bonos Nutrioil | — Emision 1.

Lo expuesto se sustenta en lo siguiente:

1. Sobredemanda de alimentos en el globo: La crisis alimentaria deriva en un alza de precios sin
precedente de insumos necesarios para la elaboracion de alimentos basicos, este escenario critico
se agudiza aun mas por malas cosechas y la disminucién de reservas naturales, como lo ocurrido el
afio 2009 con la fuerte sequia que azotd la Argentina y que desplazo la demanda China a otras
economias productoras, reduciendo el acceso a recursos alimentarios de la poblacion de escasos
recursos (como se da el caso en varios paises en vias de desarrollo). En 2010 la region
sudamericana produjo el 48 % de toda la soya exportada por los tres mas grandes exportadores de
soya del mundo. El proyecto Nutrioil basa su accionar en este argumento ademas de buscar ampliar
la frontera agricola y oferta exportable de Bolivia, actuando como un nexo entre los productores,
muchas veces informales y las corporaciones comercializadoras de commodities. El Este y Norte de
Santa Cruz, y mas concretamente la zona de aprovisionamiento del proyecto poseen tierras
cultivables capaces de producir 20 millones de TM, siendo la demanda del proyecto s6lo de 250 mil
TM anuales (por lo que el abastecimiento a la industria de la zona esté asegurado).

2. Contratos respaldatorios: La sociedad suscribira contratos con varios stakeholders de su cadena.
Algunos accionistas de la sociedad son proveedores de semilla de soya y/o productores. A partir del
segundo afio de operaciones se suscribiran contratos de financiamiento de hasta el 40% del capital de
operaciones de los productores de soya de la region. Los precios de compra del insumo se fijara durante
los tres primeros meses de cada afio, cualquier posicion abierta de compra se coberturara con futuros de



venta en la Bolsa de Chicago. Se adquirié una planta para extraccion de solventes de Bunge en Brasil, al
18 de diciembre de 2012 el avance de obras civiles de la planta de extraccién de Aceites y Pellets y de
silos alcanzé el 100% en Avance Fisico y Financiero segun acta de recepcion definitiva por parte de
Nutrioil de la empresa constructora Construmat de esa fecha Por otra parte a 3 de enero de 2013
(progreso también certificado por Asintex SRL) el montaje de equipos industriales en sectores de
extraccion, preparacion y tanques de aceite crudo tiene un avance presupuestario y fisico de 87,58%.
Los principales compradores de la harina y el aceite de soya seran Bunge y Amerinter, traders de
commaodities, que ademas brindaran asesoria técnica a la Sociedad ademas de asegurar la compra del
producto terminado bajo contratos take or pay, Los precios de venta finales se determinaran en funcién a
cotizacion internacional, los cuales se coberturaran con derivados en la Bolsa de Chicago. El transporte
terrestre-ferroviario de y hacia la planta se respaldara por contratos de flete de mercaderia, de la misma
forma se subcontratan almacenes y silos en puertos de exportacién, mientras se habilita el puerto
privado de la sociedad en Quijarro durante la gestién 2013. El colateral de préstamos bancarios que
garantizan capital de operaciones de la sociedad esta constituido por garantias hipotecarias y prendarias.

3. Ventas proyectadas de la Sociedad: Si bien la capacidad de molienda y produccion de la planta sera
de 300 mil TM de grano de soya por gestion, por razones de prudencia se elaboraron proyecciones con
una capacidad productiva de sélo 250 mil TM anuales (bajo la siguiente combinacion: 77,50% de harina,
19,70% de aceite y el resto de cascarilla), contemplando dos meses de interrupcion al afio por
mantenimiento preventivo y bajo calado en las vias fluviales, vale decir producciéon anual de 250 mil TM.
Se sensibilizaron capacidad productiva, precios de venta y costos directos y overhead para la
formulacién de escenarios, bajo un escenario moderado se trabaja a un 95% de capacidad con una
rebaja en cotizacion de precios de 5%, y aumento en costo de ventas de 5% (que crecen a una razén de
7% + 35 puntos bésicos) de esa forma se obtiene un nivel de ventas de USD 129,62 Millones hacia el
afio 2021 (afio de extincion de la deuda), obteniéndose hacia esa gestion utilidad neta de USD 4,53
Millones y EBITDA de USD 9,88 millones.

4. Indicadores de cobertura de deuda y solvencia: la capacidad de pago de cargos financieros con
EBITDA en promedio en escenario moderado proyecta un multiplo de 4,10 x, al considerar en el célculo
la amortizacion de capital de la deuda el ratio desciende a 1,19 x. Elevados niveles de razon Deuda a
Capital Invertido a comienzo de la emisién de deuda total (en 2013) de 0,6651 se reducen a 0,1470 hacia
2021, debido a la amortizacién gradual del principal, en promedio ponderado la razon es de 0,5059 veces
(cifras obtenidas de un escenario moderado de proyecciones). Se debe mencionar en este punto que el
emisor tiene planeado revaluar sus activos fijos (planta y terreno) a fines de la gestion 2012 (junio de
2013) proyecciones incluyen dicho superavit patrimonial (revaluation surplus segin IAS 19) por USD 20
millones, (dicha revalorizacion tiene su efecto “favorable” en la medicion de ratios de endeudamiento y
solvenciaz, y la contabilizacion de la depreciacion adicional, refleja también un efecto favorable, no
documentado, en la obtencién de ingreso EBITDA. La sociedad también contrata deuda subordinada
privada por 10 afios, con un periodo de gracia de principal de hasta 5,5 afios (USD 2,5 millones
aproximadamente), a peticion del emisor se ha considerado esta deuda como un simil de inyeccion de
capital durante su periodo de gracia, al realizar célculos adicionales, si bien se observa una mejora en
solvencia durante los afios de gracia, el andlisis integral no sufre mayores variaciones.

5. Mecanismo de Cobertura Adicional: Conforme a la estructura de la emisién, la Sociedad depositara
con al menos 90 dias de anticipacion a la fecha de vencimiento del siguiente cupdén, el importe
correspondiente a los intereses de dicho cup6n en una cuenta corriente de BNB Valores S.A. destinada a
la recepcion de fondos para la realizacion de operaciones bursatiles por cuenta de clientes. Las
inversiones realizadas por cuenta de NUTRIOIL seran registradas en su cuenta de inversion la cual sera
administrada por el Agente Pagador bajo la modalidad “Discrecional” de acuerdo a los formatos
establecidos y aprobados por la normativa vigente. Esta obligacion sera aplicable a todos los cupones de
todas las series de la presente Emisién.

2 Los ratios de cumplimiento de la deuda bursatil imponen razones RDP menores a 5, 4 y 4.5 veces durante la vigencia de la deuda, estos
techos maximos solo se alcanzan con la contabilizacion del avalto técnico de revalorizacion de activos, que aun no ha sido respaldada por un

informe técnico, sino solo por estimaciones del emisor.



Los rendimientos netos de otros gastos, que se logren fruto de las inversiones realizadas por el Agente
Pagador, se constituiran en una provision para el pago de Intereses, acumulandose y reinvirtiéndose con
caracter re-envolvente. Todos los rendimientos netos de gastos resultantes de la reinversion seran
devueltos a la Sociedad al vencimiento de la Emision o en su defecto y si por algin motivo la Sociedad
no provisionara los recursos necesarios para cubrir los intereses de un determinado semestre, estos
rendimientos podran ser utilizados para cubrir parte de los importes no provisionados.

Cumplimiento de Covenants financieros. El proyecto se impone tres covenants financieros durante la
vigencia de la deuda publica, calificador ha comprobado el cumplimiento de dos de ellos sin ninguna
necesidad de célculo adicional: una RCSD superior a 1.1 y razén corriente superior a la unidad, sin
embargo para el computo de la RDP (que segun clausulas de emisién no puede ser superior a cinco el
primer afio, por debajo de 4,5 en el segundo afio, y debajo de 4 del tercer afio en adelante) fue necesaria
la inclusién de un surplus por revalorizacion de activo fijo en patrimonio.

Activos intangibles de la sociedad: Tres integrantes de la planta ejecutiva de la sociedad y del
directorio, desempefiaron funciones por méas de 10 afios en una de las empresas mas importantes de la
industria de la soya en Bolivia, esto demuestra que el proyecto nace con conocimiento operativo y know
how transferido en areas financiera, administrativa y técnica. Estos profesionales gozan de un prestigio
adquirido con financiadores, clientes y distribuidores que mitigan riesgos de aprovisionamiento y
despacho.

Ubicacion: La ubicacion estratégica de los silos de aprovisionamiento y del ingenio industrial-portuario
minimizan costos operativos y minimizan riesgos a la vez, la planta tiene acceso maritimo y ferroviario a
vias de despacho de mercaderia final. Ademas de estar contemplada la construccion de un puerto propio
en Quijarro para tal propésito.

Nota de Calificacion: El mantenimiento de la calificacion asignada, asi como la tendencia, se condicionan al cumplimiento
de las proyecciones iniciales (en un escenario conservador) del emisor, y a la presentacion de un revalio contable de su
maquinaria y terreno expedido por un tercero registrado en RMV a la finalizacion de su gestion 2012 (vale decir a junio de
2013) que permita validar el surplus patrimonial por revaluacién con el que se evalla el presente estudio. También se
vigilara el cumplimiento trimestral de los covenants de emisién, ya que para su célculo se utiliza patrimonio considerando el
superavit por revalio. El incumplimiento de estas condiciones ocasionara la revision de la perspectiva y la potencial
degradacion en la calificacion.

Informacién de la Calificacion

Informacion empleada en el proceso de calificacion:

1.

Informacion Financiera: Cubre los estados preliminares a junio de 2012 e intermedios a marzo de
2013.

- Proyecciones financieras para nueve afios (siendo de interés para este analisis solo el
primer periodo)

- Estructura de costos y gastos.

- Detalle de las principales cuentas del activo, pasivo y patrimonio.

Informacion de las operaciones estimadas:
- Business Plan Nutrioil
-  Estadisticas de produccién y ventas.
- Principales clientes y proveedores.
- Informacion y estadisticas de mercado mundial y local.

Otros
- Informacién Estadistica del sector en Bolivia.



- Memoria Anual 2012
- Acta de recepcion definitiva de Obras Civiles / Construmat No. C0439/12 (26/12/2012)
- Certificacién de Servicio de Montaje Asintec S.R.L. No. 99 de 03/01/2012
4. Informacion sobre la Emision
- Prospecto Marco de la Emision

- Prospecto Complementario de la Emision

Analisis Realizados

1. Analisis financiero histoérico: Interpretacién de los estados financieros a la fecha de analisis..

2. Andlisis financiero proyectado: Evaluacién de los supuestos que sustentan las proyecciones financieras,
asi como andlisis de la variabilidad y sensibilidad de la capacidad de pago de la empresa.

3.Evaluacion de la gestién operativa proyectada: La cual incluye una visita a las instalaciones de la
empresa y entrevistas con las distintas reas administrativas y operativas.

4.Evaluacion de los riesgos y oportunidades: Andlisis de hechos (ciclos econdmicos, adquisiciones o
expansiones de instalaciones o mercados, nuevos competidores, cambios tecnoldgicos, etc.), que bajo ciertas
circunstancias, pueden afectar, temporal o permanentemente, el riesgo financiero de la empresa.

5. Estructura de la emisién: Andlisis de las caracteristicas de la emision.
6. Visita a la Planta: Visita a las instalaciones de la sociedad.

Instrumento Calificado

Mediante Resolucion N° 798/2012, de 31 de diciembre de 2012, la ASFI autorizé la inscripcion de la sociedad
en el Registro del Mercado de Valores como Emisor bajo el Nimero de Registro ASFI/DSV-EM-NUT-
006/2012.

Mediante Resolucién N° 168/2013, de 28 de marzo de 2013, la ASFI autorizé la inscripcion del Programa de
Emisiones “Bonos NUTRIOIL I” en el RMV bajo el Nimero de Registro ASFI/DSV-PEB-NUT-003/2013.

Cuadro 1:
Caracteristicas del Programa

Denominacion del Programa de “BONOS NUTRIOIL I".

Emisiones

USD 80.000.000 (Ochenta Millones 00/100 Délares de los Estados
Unidos de América)
Mil ochenta (1.080) dias calendario a partir del dia siguiente habil de
Plazo del Programa: notificada la Resolucion de la ASFI, que autorice e inscriba el PROGRAMA
en el RMV de la ASFIL.
Dolares de los Estados Unidos de América (USD) o Bolivianos (Bs). Para
efectos del célculo del monto maximo autorizado por la Junta, se debera
tomar en cuenta el tipo de cambio de venta vigente establecido por el Banco
Central de Bolivia (“BCB”) a la fecha de la autorizaciéon emitida por ASFI.
La amortizacion de capital y el pago de intereses seran efectuados de la
siguiente manera:
1. El dia de inicio del pago de intereses y/o amortizaciones de capital,
conforme a la relacion de titulares de Tenedores de cada Emision dentro del
Forma de amortizacion del capital y pago | PROGRAMA proporcionada por la Entidad de Depésito de Valores de
de intereses de cada emisién que Bolivia S.A. (“EDV”), dando cumplimiento a las normas legales vigentes
compone el Programa aplicables.
2. De forma posterior al dia de inicio del pago de intereses y/o
amortizaciones de capital, contra la presentacion del Certificado de
Acreditacion de Titularidad (“CAT”) emitido por la EDV, dando cumplimiento
a las normas legales vigentes aplicables.
Individualizacién de las Emisiones que El PROGRAMA comprenderd Emisiones periddicas de Bonos, cuya
formen parte del Programa individualizacion y caracteristicas seran definidas conforme a la Delegacion

Monto total del Programa de Emisiones

Moneda en la que se expresaran las
Emisiones que forman parte del
Programa
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Cuadro 1:

Caracteristicas del Programa

de Definiciones y comunicadas oportunamente a ASFI, por la Sociedad
mediante nota y remision del Prospecto Complementario y de la Declaracién
Unilateral de Voluntad correspondiente.

Precio de colocacion

Minimamente a la par del valor nominal.

Forma de representacién de los Valores
del Programa

Mediante anotaciones en cuenta en el Sistema de Registro de Anotaciones
en Cuenta a cargo de la Entidad de Depésito de Valores de Bolivia S.A.
(“EDV”), de acuerdo a regulaciones legales vigentes.

Forma de Circulacién de los Valores:

A la Orden. La Sociedad reputara como titular de un Bono perteneciente al
Programa a quien figure registrado en el Sistema de Registro de
Anotaciones en Cuenta a cargo de la Entidad de Deposito de Valores de
Bolivia S.A. (EDV). Adicionalmente, los gravdmenes sobre los Bonos
anotados en cuenta, seran también registrados en el Sistema a cargo de la
EDV.

Calificacion de Riesgo

Cada una de las Emisiones que formen parte del Programa contara con una
calificaciéon de riesgo practicada por una empresa Calificadora de Riesgo
debidamente autorizada e inscrita en el Registro del Mercado de Valores de
la ASFI, conforme a la Delegacién de Definiciones.

Destino de los Fondos

Los recursos monetarios obtenidos de la colocacién de los Bonos qug
componen las diferentes Emisiones del Programa seran utilizados de acuerdd
a lo siguiente:

* Recambio de pasivos financieros y/o

« Capital de inversiones,

« Capital de operaciones o

« Una combinacion de las tres anteriores.

Para cada una de las Emisiones dentro del Programa, se establecera el
destino especifico de los fondos y el plazo de utilizacién, segin la
Delegacion de Definiciones.

Plazo de colocacién de cada Emision
dentro del Programa

Ciento ochenta (180) dias calendario, computables a partir de la fecha de
emision determinada conforme a la Delegacion de Definiciones

Tipo de Interés

La determinacion del Tipo de Interés aplicable para cada una de las
Emisiones que compongan el Programa seran determinados conforme a la
Delegacion de Definiciones.

Tipo de Bonos a emitirse

Obligacionales y redimibles a plazo fijo

Garantia

Todas las Emisiones que formen parte del Programa estaran respaldadas
por una garantia quirografaria de la Sociedad lo que implica que la Sociedad
garantiza cada una de las Emisiones dentro del Programa con todos sus
bienes presentes y futuros en forma indiferenciada sélo hasta alcanzar el
monto total de las obligaciones emergentes de cada Emisién que componen
el presente Programa.

Mecanismo Adicional de Seguridad

La Sociedad podra constituir en forma irrevocable un fideicomiso
transmitiendo flujos originados por sus ingresos, con el propoésito de crear un
Mecanismo Adicional de Seguridad, para respaldar el pago de los derechos
econdmicos de todas las Emisiones dentro del Programa.

La definicion del Mecanismo Adicional de Seguridad serd determinada de
conformidad a la Delegacion de Definiciones.

Procedimiento de colocacién primaria

Mercado Primario Bursatil a través de la Bolsa Boliviana de Valores S.A.

Reajustabilidad del Empréstito

Las Emisiones que componen el PROGRAMA y el empréstito resultante no
seran reajustables.

Agente Colocador y Pagador

BNB Valores S.A. Agencia de Bolsa.

Agencia de Bolsa encargada de la
estructuracion del Programay de cada
emision dentro del Programa

BNB Valores S.A. Agencia de Bolsa.

Bolsa en la que se inscribiran las
Emisiones que formen parte del
Programa

Bolsa Boliviana de Valores S.A.

Fuente: ASFI / Elaboracién: PCR



Delegacion de Definiciones

Las siguientes caracteristicas relativas a cada una de las Emisiones que formen parte del Programa seran
determinadas (de manera conjunta) por el Gerente General, Gerente Administrativo y Financiero y al
Vicepresidente del Directorio, actuando necesariamente dos de ellos de manera conjunta:

Determinacion de la tasa y tipo de interés.

Monto de capital a amortizar.

Periodicidad de amortizacién de capital y pago de intereses.

Denominacion de cada Emision.

Plazo de cada Emisién.

Monto de cada Emisién.

Fecha de emision.

Fecha de vencimiento de cada Emision.

Moneda de cada Emision.

10. Destino especifico de los fondos y su plazo de utilizacion.

11. Modalidad de colocacion.

12. Determinacion de las diferentes series en que se dividird cada Emision dentro del PROGRAMA.
13. Procedimientos y condiciones del rescate anticipado.

14. Valor nominal de los Bonos.

15. Cantidad de Valores que comprenda cada Emision.

16. Contratacion de la empresa calificadora de riesgo.

17. Definir el mecanismo adicional de seguridad, asi como sus correspondientes condiciones.

CoNOORLWDNE

Forma de calculo de los intereses
En caso de Emisiones denominadas en Bolivianos o en Délares de los Estados Unidos de América, el célculo
sera efectuado sobre la base del afio comercial de trescientos sesenta (360) dias. La férmula para dicho
célculo se detalla a continuacion:
VCi=VN*(Ti*Pl/360)
Donde:
VCi = Valor del cupén en el periodo i
VN = Valor nominal o saldo de capital pendiente de pago
Ti = Tasa de interés nominal anual
Pl = Plazo del cupon (nimero de dias calendario)

Donde i representa el periodo

Compromisos Financieros:

Durante la vigencia de los Bonos que componen las diferentes Emisiones del Programa de Emisiones, la
Sociedad cumplird los siguientes compromisos:

1) Relacion Activo Corriente versus Pasivo Corriente
RAC = Activo Corriente / Pasivo Corriente

Esta relaciéon debera ser mayor o igual a 1

Donde:

ACTIVO CORRIENTE: Corresponde al Activo de Corto Plazo

PASIVO CORRIENTE: Corresponde al Pasivo de Corto Plazo
2) Relacién de Cobertura del Servicio de la Deuda (RCSD)

RCSD = Activo Corriente + EBITDA / Amortizacion de Capital e Intereses

La relacion deberd ser mayor o igual a uno coma uno (1,1)



Dénde:

ACTIVO CORRIENTE: Suma (en la fecha de célculo relevante) de todas la cuentas expresadas en el activo
corriente dentro del Balance General.

EBITDA: Es el resultado de los uUltimos 12 meses a la fecha de calculo relevante de la Utilidad antes de
impuestos, mas Depreciacion, mas Amortizacion de Cargos Diferidos, mas Prevision para Indemnizaciones
(neta de pagos), mas Previsién para Incobrables, mas Prevision de Intereses por Financiamiento, mas otros
cargos que no representan una salida de efectivo. Este resultado se presume como el mejor estimador del
EBITDA de los siguientes doce (12) meses a partir de la fecha del célculo relevante.

AMORTIZACIONES DE CAPITAL: Amortizaciones de capital de la Deuda Financiera Neta que vencen
durante el periodo relevante de doce (12) meses siguientes a partir de la fecha de célculo relevante.

INTERESES: Intereses por pagar durante el periodo relevante de los doce (12) meses siguientes a partir de la
fecha de célculo relevante, de la deuda financiera neta.

Se aclara que se entendera por Deuda Financiera Neta a la suma (en fecha de calculo relevante) de todas las
deudas bancarias y financieras de corto, mediano y largo plazo, incluyendo emisiones de titulos valores de
contenido crediticio.
3) Relacion de Endeudamiento (RDP)

RDP = Pasivo Total / Patrimonio Neto
La Relacion de Endeudamiento no podrd ser mayor a 5 (cinco) veces durante el primer afio, computado a
partir de la fecha de finalizacion de la colocacion y no serd mayor a 4,5 (cuatro coma cinco) el segundo afio,
no sera mayor a 4 (cuatro) veces a partir del tercer afio.

Doénde:

PASIVO TOTAL: Suma (en fecha de célculo relevante) de todas las obligaciones de la sociedad con terceros
que se registran en el pasivo segun las normas de contabilidad generalmente aceptadas.

PATRIMONIO NETO: Es la diferencia entre el Activo Total y Pasivo Total.

Rescate Anticipado

Los Bonos que componen las diferentes Emisiones dentro del Programa podrdn ser redimidos
anticipadamente total o parcialmente.

El Rescate Anticipado podra efectuarse a través de sorteo (rescate parcial) o a través de compras en mercado
secundario (rescate parcial o total).

Cuando la redencion se efectie mediante sorteo, éste se realizard conforme a lo establecido en los articulos
662 al 667 del Cddigo de Comercio, en lo aplicable. Esta redencién estara sujeta a una compensacion
monetaria al inversionista, calculado sobre la base porcentual respecto al monto de capital redimido
anticipadamente, en funcion a los dias de vida remanentes de la Emision, con sujecion a lo siguiente:

Dias de vida remanentes
L (%)

de la emision
2.521 en adelante 2,50 %
2.520-2.161 2,00 %
2.161-1.801 1,75 %
1.800-1.441 1,25%
1.440-721 0,60 %
720-361 0,20 %
360-1 0,10 %




Adicionalmente, la redencion podréa efectuarse a través de compras en el Mercado Secundario.

En caso de que la redenciéon anticipada se efectle a través de compras en mercado secundario, las

transacciones deberan realizarse en la BBV.

Asimismo, cualquier decision de redimir valores a través de sorteo o mediante compras en Mercado
Secundario y los resultados del sorteo, cuando corresponda, deberan ser comunicados como Hecho

Relevante a ASFI, a la BBV y al Representante Comun de Tenedores de Bonos.

Los procedimientos y las condiciones de rescate anticipado aplicables para cada una de las Emisiones que

compongan el PROGRAMA seran determinados de conformidad a la Delegacion de Definiciones.

Caracteristicas de la Emision 1

La Autoridad de Supervision del Sistema Financiero, mediante Nota ASFI/DSV/R-69698/2013 de 14 de mayo
de 2013, autoriz6 la emision otorgandole el nimero de registro ASFI/DSV-ED-NUT-015/2013 y las claves de

pizarra: NUT-1-N1A-13 y NUT-1-N1B-13, clasificacion BLP

Cuadro 2

Denominacién de la Emisién

Caracteristicas de la Emision
BONOS NUTRIOIL | - EMISION 1

Series y Monto

Monto total de la emisién Bs 170. 000.000.-, comprendidos de la siguiente
manera:

Serie A: Bs 60.000.000- (Sesenta millones 00/100 Bolivianos)
Serie B: Bs 110.000.000- (Ciento Diez millones 00/100 Bolivianos)

Moneda

Serie A: Bolivianos
Serie B: Bolivianos

Valor Nominal de las series

Serie Ay B: Bs 10.000 (Diez Mil 00/100 Bolivianos)

Tasa de Interés

Serie A: 6,00%
Serie B: 7,00%

Tipo de Interés

Nominal, anual y fijo

Fechas de Emisién

Serie A: 23 de mayo de 2013
Serie B: 23 de mayo de 2013

Fechas de Vencimiento

Serie A: 22 de abril de 2019
Serie B: 11 de abril de 2021

Plazo de cada Serie

Serie A: 2.160 dias

Serie B: 2.880 dias
Dias calendario, computables a partir de la fecha de emisién

Provisién para el pago de
Capital

El Emisor deberd depositar los fondos para la amortizacién de capital en una
cuenta corriente, en coordinacion con el Agente Pagador, al menos un (1) dia
héabil antes de la fecha de vencimiento del capital de los Bonos de acuerdo al
cronograma de pagos establecido para la presente Emision.

Provisién para el pago de
Intereses

El Emisor debera instruir a BNB Valores S.A. depositar los fondos para el pago
de intereses en una cuenta corriente destinada especificamente al pago de
Derechos Econémicos de todas las emisiones que formen parte del Programa de
Emisiones de Bonos NUTRIOIL I, al menos un (1) dia habil antes de la fecha de
vencimiento de los intereses de los Bonos de acuerdo al cronograma de pagos
establecido para la presente Emision.

Periodicidad de amortizacion
de capital

Se efectuaran amortizaciones parciales de capital cada 180 dias calendario, de
acuerdo al siguiente detalle:

Serie “A”: Desde el cupon N°5 hasta el cupon N° 12
Serie “B”: Desde el cupén N°5 hasta el cupén N°16




Cuadro 2

Caracteristicas de la Emision

Periodicidad de pago de los
intereses

Los intereses se pagaran cada 180 dias calendario.

Cantidad de Valores

Serie A: 6.000
Serie B: 11.000

Modalidad de colocacién

“A mejor esfuerzo”

Representante Provisorio de
los Tenedores de Bonos

Maria Alejandra Hein Ruck,

Destino Especifico de los
Fondos y Plazo de Utilizacién

Recambio de Pasivos:
Banco Nacional de Bolivia S.A.: hasta Bs 70.000.000,-

Capital de Inversiones:

Obras Civiles: hasta Bs 6.000.000,-
Construccién de Puerto y Limpieza de canal: Hasta Bs15.000.000

Capital de Operaciones:

El saldo ser4 destinado a Capital de Operaciones segun el giro normal de la
Empresa, como por ejemplo en: Compra de grano de Soya, Almacenamiento,
Transporte, Produccién y comercializacion del producto.

Se establece un plazo de utilizacion de los recursos hasta 180 dias calendario a
partir de la fecha de inicio de la colocacion.

La Sociedad enviara un detalle del uso de los fondos provenientes de la presente
emision dentro del PROGRAMA, en un plazo no mayor a los diez (10) dias
calendario siguientes al cumplimiento de cada trimestre de su utilizacién

Mecanismo de Cobertura
Adicional

Sin perjuicio de lo detallado en la Provision para el pago de Intereses, la
Sociedad depositard con al menos 90 dias de anticipacién a la fecha de
vencimiento del siguiente cupon, el importe correspondiente a los intereses de
dicho cupdén en una cuenta corriente de BNB Valores S.A. destinada a la
recepcion de fondos para la realizacion de operaciones bursatiles por cuenta de
clientes. Las inversiones realizadas por cuenta de NUTRIOIL seran registradas
en su cuenta de inversion la cual serd administrada por el Agente Pagador bajo la
modalidad “Discrecional” de acuerdo a los formatos establecidos y aprobados por
la normativa vigente. Esta obligacion sera aplicable a todos los cupones de todas
las series de la presente Emision.

Los rendimientos netos de otros gastos, que se logren fruto de las inversiones
realizadas por el Agente Pagador, se constituirdn en una provision para el pago
de Intereses, acumulandose y reinvirtiéndose con caracter re-envolvente. Todos
los rendimientos netos de gastos resultantes de la reinversiéon seran devueltos a
la Sociedad al vencimiento de la presente Emision o en su defecto y si por algun
motivo la Sociedad no provisionara los recursos necesarios para cubrir los
intereses de un determinado semestre, estos rendimientos podran ser utilizados
para cubrir parte de los importes no provisionados.

Asimismo y en caso de que los fondos no hayan sido provistos oportunamente al
Agente Pagador, conforme a lo establecido en el presente punto, éste tendra la
obligacién de informar tal extremo a la ASFI, BBV y al Representante Comun de
Tenedores de Bonos.

Rescate Anticipado

El Rescate Anticipado podra efectuarse a través de sorteo (rescate parcial) o a
través de compras en mercado secundario (rescate parcial o total).

Fuente: ASFI / Elaboracién PCR.
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Cronograma de Cupones

Cronograma de Cupones a Valor Nominal
(Serie A)

Amortizacién
Intereses Capital Unitario | Amortizacion

Cupén Unitarios (Bs) (Bs) Capital %
1 300,00
2 300,00
3 300,00
4 300,00
5 300,00 1.100,00 11,00%
6 267,00 1.100,00 11,00%
7 234,00 1.100,00 11,00%
8 201,00 1.100,00 11,00%
9 168,00 1.100,00 11,00%
10 135,00 1.100,00 11,00%
11 102,00 1.700,00 17,00%
12 51,00 1.700,00 17,00%
Total 2.658,00 10.000,00 89,00%

Fuente: ASF| / Elaboracién PCR.

Cronograma de Cupones a Valor Nominal
(Serie B)

Amortizacion
Intereses Capital Unitario Amortizacion

Cupo6n Unitarios (Bs) (Bs) Capital %
1 350,00
2 350,00
3 350,00
4 350,00
5 350,00 500,00 5,00%
6 332,50 500,00 5,00%
7 315,00 500,00 5,00%
8 297,50 500,00 5,00%
9 280,00 500,00 5,00%
10 262,50 500,00 5,00%
11 245,00 500,00 5,00%
12 227,50 500,00 5,00%
13 210,00 1.500,00 15,00%
14 157,50 1.500,00 15,00%
15 105,00 1.500,00 15,00%
16 52,50 1.500,00 15,00%
Total 4.235,00 10.000,00 100,00%

Fuente: ASFI / Elaboracion PCR.
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NUTRIOIL S.A.

Caracteristicas Generales

La sociedad Agroindustrial Nutrioil S.A. se constituyé en la ciudad de Santa Cruz de la Sierra el 26 de julio de
2010, con intenciones de abrir sucursales u oficinas de representacion en el interior del pais. Cuenta con
matricula de comercio No. 000169897 de octubre de 2010, extendida por Fundempresa y nimero de
identificacion tributaria (NIT) 178730023

La Vision de la empresa: Posibilitar a agricultores bolivianos el acceso a mercados internacionales con
productos de valor agregado, implementando centros de acopio, plantas y puertos, ampliando la frontera
agricola y oferta exportable de Bolivia, dentro de un marco de sostenibilidad ambiental y ética (RSE)

La Misién: Contribuir a la cadena alimenticia humana con productos de altos estandares internacionales de
calidad y uso eficiente de recursos

El Objeto: Implantacion, desarrollo y puesta en marcha de un complejo industrial portuario en Bolivia para la
produccion de harina y aceite crudo de soya.

Se clasifica como industria para elaboracion de aceites y grasas de origen animal/vegetal

La Sociedad. tiene por objeto la realizacién propia o a través de terceros de actividades agroindustriales
relacionadas a:

- Siembra, cosecha, recoleccion, compralventa, importacién y exportacion de productos agricolas e
insumos.

- Almacenamiento, distribucion y transporte de productos agricolas e insumos.
- Industrializacién y produccion de aceites y tortas de productos oleaginosos.
- Otorgar financiamiento a clientes y proveedores relacionados con el giro y objeto social del negocio

- Operacion y gestion de puertos, para la normal operacion de embarcaciones y movimiento de carga
propia y de terceros.

- Manejo y control de terminales de almacenaje, para despacho y comercializacion de carga.

Objetivos corporativos del complejo industrial — portuario

Para el cumplimiento de sus obligaciones comerciales y sociales, la sociedad se plantea los siguientes
objetivos por gestion:

- Operar al 100% de la capacidad instalada.

- Disponer y optimizar del total de necesidades de capital de trabajo.

- Gestionar compras que garanticen una molienda anual de 270 mil TM.

- Desarrollar eficiente logistica que permita optimizacion de tiempos y costos.

Capital Autorizado y Pagado de la Sociedad
El capital autorizado de Nutrioil alcanza a Bs 70 millones, su capital suscrito es de Bs 49 millones, dividido en

49 mil acciones, divididas en cinco series de siete mil acciones cada una, cada acciéon con un valor nominal de
un mil bolivianos, iguales acumulables e indivisibles.
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Cuadro 3:

Composicién Accionaria al 31 de marzo de 2013

Accionista Capital suscrito | Acciones | Porcentaje

Jorge Arias Lazcano 16.660.000 16.600 34%
Roberto Krutzfeldt 12.740.000 12.740 26%
La Fonte S.A. 9.800.000 9.800 20%
Gabriel Pabén 6.370.000 6.370 13%
Juan Carlos Ortiz 1.470.000 1.470 3%
Ruben Bascopé 1.960.000 1.960 4%

Total 49.000.000 49.000 100%

Fuente: Nutrioil S.A. / Elaboracién: PCR S.A.

Los 4 accionistas mayoritarios de Nutrioil son Jorge Arias con 34% del paquete accionario, Roberto Krutzfeldt
con 26% del mismo, La Fonte S.A. y Gabriel Pabdn con participaciones de 20% y 13%. Vale decir 9/10 del
capital social de la empresa se concentra en 4 accionistas.

Estructura organizativa de la sociedad

La sociedad opera bajo el siguiente esquema operativo, con tres gerencias en linea dependientes de una
Gerencia General, que a la vez depende de un directorio:

Gréfico 1: Organigrama de la sociedad a marzo de 2013

| DIRECTORIO

‘GERENCIA GENERAL

Asesor Jurigico _]L t Secretaria de G ia
Gerencia Administrativa
v Financiera

Gerencia Industrial
Sub Gerencia
Industrial
JEFE DE JEFE Jefe de Centro de

PUERTOS COMERCIAL Acopio

Jefe de Medio Ambientey Seguridad
lefe de Mantenimiznto

lefe de Laborztorio

Jefe de Produccion

lefe de Recepdon

Gerencia Comercial

v de Logistica

lefe Administrativo de Planta

lefe de Contabilidad

lefe de Sistemas

Jefa de Planificacion Estratégica y Finandera
lefe de Recursos Humanos

Encargado de Compras
de Materias Primas

Fuente: BNB Valores Agencia de Bolsa S.A.
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Directorio

El Directorio de la sociedad estaba conformado a 31 de marzo de 2013 por las siguientes personas:

Cuadro 4: Composicién del Directorio a 31 de marzo de 2013

Nombre Nacionalidad Cargo FI?\Z?ZS%G Profesién
Roberto Krutzfeltdt Boliviano Presidente 2 afios 10 Meses Adm de Empresas
Hugo Landivar Cuellar Boliviano Vicepresidente | 2 afios 10 Meses Ing Quimico
Jorge Arias Lazcano Boliviano Secretario 2 afios 10 Meses Ing Comercial
Gabriel Pabon Boliviano Vocal 2 afios 10 Meses Adm de Empresas
Juan Carlos Ortiz Boliviano Vocal 6 meses Economia
Patricia Hurtado de Suarez Boliviana Sindico 6 meses Abogado

Fuente: Nutrioil S.A. / Elaboracién: PCR S.A.

Ejecutivos

Los principales ejecutivos de Nutrioil al 31 de marzo de 2013 son:

Cuadro 5: Principales Ejecutivos a 31 de marzo de 2013

Nombre Nacionalidad Cargo Antigiiedad Profesion
Jorge Arias Lazcano Boliviano Gerente General 2.3 afios Ing Comercial
Gerente Administrativo
Gabriel Pabon Boliviano y Financiero 2.3 afios Adm de Empresas
Rubén Dario Bascopé Boliviano Gerente Industrial 2.3 afios Ing Industrial
Gerente Comercial y
Sergio Cuffini Argentino Logistica 0.8 afios Economista

Fuente: Nutrioil S.A. / Elaboracién: PCR S.A.

Jorge Arias Lazcano, Gerente General:

Ingeniero Comercial y Licenciado en Ciencias Econémicas y Administrativas, cuenta con Post-Grados en
Cartera de Inversiones y especializacion en Determinacion de Precios y Compra — Venta de Empresas, de la
Universidad de Santiago de Chile.

Cuenta con 30 afios de carrera profesional, desempefidndose en cargos ejecutivos y de alta direccion en
instituciones bancarias y financieras en el ambito local nacional boliviano, entre 1975 —1980.

Fue presidente de la Asociacién de Bancos Entidades Financieras de Bolivia Filial Santa Cruz, Camara de
Comercio Boliviano —Argentina y director de varias instituciones como la Camara de Exportadores de Santa
Cruz “Cadex”, Camara de Industria y Comercio de Santa Cruz CAINCO entre otras

Fue también docente en Universidades de prestigio en Santa Cruz,

En 1997 fue invitado por el Directorio de Gravetal Bolivia S.A. para hacerse cargo de la Gerencia General y
designado Vicepresidente del Directorio por la Junta General de Accionistas.
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Gabriel Pab6n Gutiérrez, Gerente Administrativo y Financiero:

Administrador de Empresas de la Universidad Mayor de San Andrés, con varios cursos de especializacion en
Impuestos, Finanzas, Normas Auditoria y Principios Contables y otros.

Realiz6 estudios en INCAE, en Miami, en Finanzas de Alto Nivel e INTL FCSTONE en Chicago en
Administracion de Riesgos y la utilizacion de futuros, opciones y otros para el manejo de Commodities .

Trabajé durante 8 afios en Price Waterhouse Coopers participando en Auditorias y Consultorias de varias e
importantes empresas en todo el pais.

Trabajo en Gravetal Bolivia S.A. por 13 afios desempefiando el Cargo de Gerente Administrativo y Financiero.

Fue Director y Accionista de la empresa Gravetal Bolivia S.A. desde el afio 1997 a 2008

Rubén Dario Bascopé Justiniano, Gerente Industrial:

Ingeniero Petrolero de la Universidad Gabriel René Moreno, diplomado en Administracion Industrial en
SEBRAE Brasil y un MBA en Administracion Industrial en la Universidad Gabriel René Moreno

Trabajé en las compafiias Internacionales Petroleras, Tesoros Petroleum Company y Pérez Companc
ocupando los cargos de Ingeniero de Campo y proyectos petroleros respectivamente. Ha sido Gerente de
Planta en Gravetal Bolivia en la localidad de Puerto Quijarro del departamento de Santa Cruz durante mas de
10 afios y Consultor Independiente Industrial en la Union Europea durante 4 afios.

Sergio Cuffini, Gerente Comercial y de Logistica:

Economista de la Universidad Nacional de La Plata.

Trabajo en el area de logistica para diversas empresas y ocup6 cargos ejecutivos en compafiias argentinas.
Cuenta con més de 20 afios de experiencia en Control de operaciones portuarias y en comercializacion de
productos oleaginosos y manejo de commaodities. En el afio 1995 fue contratado por Gravetal Bolivia S.Ay en
el afio 2012 por NUTRIOIL S.A.°

JUSTIFICACION DEL PROYECTO

La crisis alimentaria deriva en un alza de precios sin precedente de insumos necesarios para la elaboracion
de alimentos basicos, este escenario critico se agudiza por malas cosechas y la disminucion de reservas
naturales, reduciendo el acceso de la poblacibn mas escasa de recursos en varios paises en vias de
desarrollo. Este aumento en el precio de commodities abre nuevas posibilidades beneficiando a agricultores
en paises eminentemente productores (ubicados en economias emergentes)

En mudltiples ocasiones los agricultores no se encuentran debidamente constituidos y no presentan adecuados
niveles de interconexion, limitantes que no les permiten obtener el méximo rendimiento sobre sus productos.

Ademas en el marco de los Objetivos de Desarrollo del Milenio se menciona el erradicar la extrema pobreza y
hambre, el proyecto plantea el aumentar el acceso oportuna de la poblacién a fuentes de alimentacion
promoviendo de esa manera la seguridad alimentaria.

La Sociedad Agroindustrial NUTRIOIL S.A. fue fundada el 26 de julio de 2010 para cubrir varias necesidades
econdmicas y sociales de su region de influencia, especialmente en la cadena de produccion y desarrollo
del sector alimenticio, debido a que no se cuenta con la suficiente infraestructura industrial, de

3 . ..
Fuente: Prospecto Complementario de la emision.
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almacenamiento, logistica y portuaria suficiente que permita a los agricultores vender su produccion en forma
oportuna y a precios de mercados internacionales.

El complejo Agroindustrial ~ Portuario NUTRIOIL S.A se propone generar empleos que permitan activar la
cadena de valor en la provincia German Busch, con la participacién de un grupo de empresarios bolivianos y
con el concurso los sectores Agricolas primarios, cadmaras de exportadores y con el consenso de tres
regiones pertenecientes al nuevo polo de desarrollo de la zona este del Pais en pos del progreso nacional

De acuerdo al comportamiento del mercado y las tendencias positivas de demanda se observan niveles
interesantes de crush margin (acrecentados por la elevada demanda china en las Ultimas gestiones), siendo el
promedio de los ultimos tres afios de aproximadamente 50 USD/TM.

La rentabilidad del negocio y las oportunidades planteadas por la situacion de la oferta/demanda actual el
grupo de inversores y accionistas de Nutrioil se decidio por este proyecto agroindustrial.

OPERATIVA DEL NEGOCIO
Estrategia corporativa

La sociedad se decidié por la integracion vertical con la participacion activa de todos los participantes de la
cadena, con el propdsito de mitigar riesgos

Aprovisionamiento de insumos

La materia prima a utilizarse es la soya, encontrdndose ademas entre los principales insumos el hexano, el
gas natural y la energia eléctrica.

Los actuales ejecutivos “de Nutrioil son ex funcionarios y accionistas de Gravetal, contando con experiencia
de 12 afios en el ramo, manteniendo buenas relaciones comerciales con los principales productores de soya
de la regidn, prestigio que en el pasado les permitié6 adquirir mas de 500 mil TM de soya por afio, tanto de
fuentes locales como internacionales. Dos de los principales accionistas de Nutrioil son proveedores de
semilla de soya (con un liderazgo de 50% del mercado), ademas uno de ellos es productor mediano de grano
de soya. Los potenciales proveedores de soya pueden llegar a abastecer las necesidades de soya de la
sociedad en una proporcion de 3:1.

La sociedad llegara a satisfacer necesidades de capital de operaciones de los productores locales a cambio
de la preferencia en la cuenta de soya en el futuro, de la misma manera se les brindara asesoramiento técnico
con tal de mejorar las cosechas venideras, estableciendo alianzas estratégicas con varios gremios de
productores.

Existe un departamento de compras dedicado a la funcién de aprovisionamiento, el cual cuenta con
consultores especializados en manejo de cultivos de soya.

Dentro del grupo de inversores existe un proveedor de maguinaria e insumos.

La alianza estratégica con Bunge Internacional garantiza mejores condiciones de mercado para comercializar
el producto terminado de la sociedad. Locacion estratégica de centros de acopio cerca de los campos de
cultivo, garantiza el mantenimiento de un flujo continuo de operaciones diarias de la empresa.

Los precios de adquisicién de materia prima se determinaran en funcién a la cotizacién internacional de la
soya en el CBOT, estableciéndose contratos de compras futuras con agricultores de la zona.

A partir del segundo afio de operaciones se brindara financiamiento a agricultores locales para acceso a
capital de trabajo, con contratos de compra que financien hasta un 40% de esas necesidades.

4 Mas concretamente los actuales gerente General, Financiero e Industrial
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El complejo industrial portuario esta ubicado en Puerto Quijarro a orillas del canal Tamengo, en un brazo de la
hidrobia Parana-Paraguay, en la frontera con el Brasil, existiendo a 600 km a la redonda un produccién
potencial de 20 millones de TM de soya en las regiones de Mato Grosso, zona oriental del Paraguay, Norte y
Este de Santa Cruz, existe una sobre oferta de materia prima ya que las necesidades de la planta seran de
270 mil TM anuales.

En el primer afio de operaciones la soya se comprara exclusivamente en territorio nacional (140 mil TM) a
partir del segundo afio de operaciones 87% de la demanda productiva se cubrira con fuentes nacionales (260
mil TM) y el resto (40 miles TM) sera importada.

Cuadro 6:
Plan de aprovisionamiento de soya (en TM Miles)
Zona ler afio 2do afio en adelante
Este SCZ 80 57,14% 120 40,00%
Norte SCZ 60 42,86% 140 46,67%
Importada 40 13,33%
Totales 140 100,00% 300 100,00%

Fuente: Nutrioil S.A. / Elaboracion: PCR S.A.

La planta ubicara estratégicamente centros de acopio en las cercanias de la zona productora con capacidad
de 110 mil TM estaticas, y adoptard mecanismos de cierre de precios a futuros con los agricultores de la zona.

Mantenimiento de las operaciones

Nutrioil realizar4 mantenimiento preventivo de equipos de produccion una vez al afio en diciembre, ademéas se
pronostica un mes adicional de bajo calado de la via fluvial de exportacion, es por eso que en el plan de
operaciones de la sociedad se estiman dos meses al afio de cese de operaciones (moliéndose 250 mil TM de
soya al afio). La capacidad de molienda diaria de la sociedad sera de un mil TM.

Mecanismo de fijacién de precios

Se plantea el calce de precios de compra de materia prima y venta de harinas y aceites procesados, segun el
crush margin definido, la empresa no dejara posiciones descubiertas, no estando sujeta a la especulaciéon de
commodities, en casos extremos de margenes de crush no beneficiosos para la sociedad se optara por la
venta de grano en bruto.

Capacidad Instalada

Nutrioil plantea la instalacion de silos bolsa, con una inversion considerablemente menor, permitiendo
almacenar cantidades variables en funcién a volumenes de compra. Las industrias en Bolivia, actualmente se
encuentran sobredimensionadas, generando una capacidad ociosa de hasta 40%, la sociedad apuesta por
economias de escala en dimensiones ajustadas, la capacidad instalada alcanzard 300 mil TM anuales
(equivalentes a 100% de utilizacién de su capacidad). Se adquiri6 de Bunge una planta de extraccion por
solventes (importada desde Campo Grande), con una capacidad de molienda de un mil TM diarias,
concretandose de esa manera ahorros en costos de importacién y en tiempos de instalacion, permitiéndose
de esa forma operar la planta a partir de enero de 2013.
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Fotografia 1 Fotografia 2

Secadores de Grano (feb -12) Secadores de Grano (jun -12)
Planta en construccion - Puerto Quijarro Planta en construccion - Puerto Quijarro
Fuente: PCR S.A. Durante visita de campo Fuente: Nutrioil S.A.

Proceso productivo

El proyecto eligio el proceso de extraccion de harina de soya y aceite a través de procesos de extracciéon por
solventes.

Una version condensada del proceso productivo se expone en el siguiente cuadro:

Cuadro 7:

Proceso p ctivo de extraccidn de aceite y harina de soya

Proceso Descripcién

Recepcién de Grano | Pesado, limpieza, secado y almacenamiento

Quebrado, descascarado, acondicionamiento, laminado,
Preparacion de Grano | separacion de Finos, extrusador y enfriador.

Extraccion por Extraccién de aceite (por hexanos): Miscela, destilacion,
solvente desgomado, secado, almacenaje.

Reciclaje de solvente: Desolventizacion, trituracion de harina,
secado de harina, almacenaje de harina.

Fuente: Nutrioil S.A. / Elaboracién: PCR S.A.

La Sociedad selecciond el proceso de produccion de harinas y aceites de soya por solventes, ya que
demostré ser el método mas econémico y que mayormente se adecuaba a las necesidades de la planta,
durante el proceso se desestimaron la extraccién continua por baches en prensas hidraulicas, debido al bajo
rendimiento de volimenes finales. Extraccion de aceite sin uso de solventes demostrd tener un costo muy
elevado. La extraccion organica mediante procesos enzimaticos con un minimo efecto sobre el ambiente aun
se encuentra en etapa de desarrollo.

18



Gréfico 2
Planimetria del Complejo Productivo

Tanques
de Aceite

Fuente y Elaboracién: Nutrioil S.A.

Logisticay Comercializacion

El proyecto contara a mediano plazo con puertos propios sobre el canal Tamengo (brazo de la hidrovia
Paraguay-Parand), permitiendo una vez esté construido ahorrar en costos de ingreso y salida de productos y
disminuir dependencia de terceros.

Durante el primer afio de operaciones se tienen contratos suscritos con Empresa Ferroviaria Oriental y con
Puerto Aguirre para la exportaciéon de producto terminado hasta puerto de despacho en Puerto Continental de
la localidad de Aguirre en Santa Cruz. La alianza estratégica con Bunge establece la comercializacién del
100% de aceite crudo, 20% de harina de soya, provision de servicios portuarios en Rosario y asesoramiento
técnico comercial por cinco afios prorrogables de comun acuerdo. El transporte maritimo es responsabilidad
de Bunge, AGP y Amerinter, que gozan de mejores condiciones de flete maritimo.

Fotografia 3 Fotografia 4

Vista parcial del complejo productivo (feb — 12) Vista parcial del complejo productivo (jun — 12)

Fuente: PCR S.A. Durante visita de campo Fuente: Nutrioil S.A.
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Principales Clientes de la sociedad

El comercializador de aceites de la sociedad sera Bunge Global Markets, compafiia de agronegocios y
alimentos, que opera la cadena integrada desde el campo al consumidor. Fundada en 1818, tiene operaciones
en mas de 30 paises. Bunge5 es uno de los lideres mundiales en procesamiento de oleaginosas, el mayor
productor y proveedor de fertilizantes para agricultura en Sud América, y encabeza las ventas mundiales de
aceites vegetales embotellados para consumo. Sus principales competidores son Cargill y Archer Daniels
Midland Company.

Para la comercializaciéon de la harina de soya se suscribieron contratos con Amerinter, comercializadora
independiente de materias primas agricolas y enfocada en la atencién del mercado natural, América Latina,
suministrando insumos de primera calidad y creando soluciones a los requerimientos de sus clientes. Proveen
atencion integral y personalizada y coordinando la logistica de los embarques hasta su destino final.

Mercados destino

Riesgo de continuidad del pacto andino e inestabilidad politica de mercados del Alba, ocasionaron que la
sociedad se decida por comercializacion en mercado libre, adoptando una politica rigurosa de optimizacién de
costos fijos, considerandose cualquier beneficio arancelario de zonas de libre comercio como ingresos
extraordinarios del proyecto.

Activos estratégicos de la sociedad

Locacion: La ubicacion del complejo industrial-portuario permite un ahorro de USD 35 por Tonelada Métrica
(precio que se deberia pagar por importacién de soya del Brasil o Paraguay por concepto de fletes de
importacioén, recepcién y almacenamiento) en toda la cadena logistica.

Prestigio: Inversores y directores de la sociedad gozan de prestigio y alta credibilidad entre proveedores y
distribuidores.

Red de contactos: Involucracion directa de ejecutivos en el sector agroindustrial.

Know-how: Gerentes principales de Nutrioil cuentan con mas de 10 afios de experiencia en direccion de
Gravetal Bolivia, firma que llegd a ser considerada entre las 10 mas grandes empresas de Bolivia, con ventas
superiores a USD 170 millones.

Ubicacidn

La planta y puerto se ubican en la localidad de Puerto Quijarro, a 600 km de Santa Cruz de la Sierra, a orillas
del Canal Tamengo en la frontera con Brasil.

Los centros de acopio se encuentran en las zonas norte y este de Santa Cruz y en el puerto Caceres en Mato
Grosso, Brasil.

5 Con informacion obtenida de http://www.bunge.com/About-Bunge, Ultima visita en abril de 2012
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Gréfico 3

Fuente y Elaboracién: Nutrioil S.A.

Actividades de Inversiéon

Terreno de 42 Has en Puerto Quijarro, para la instalacion de la planta de produccién con un acceso a 400 mts
lineales del canal Tamengo, con conexién a red ferroviaria y carretera. Lote de 63 Has en Paildn (principal
zona de produccion de soya en el este de Santa Cruz) para acopio de soya, con acceso a la via férrea Santa
Cruz — Puerto Quijarro.

Planta de extraccién de solventes, adquirida de Bunge Int'l de Campo Grande en Brasil, con una capacidad de
un mil TM por dia, que cuenta con sistemas de recepcion, preparacion de grano y calderas. El montaje se
completara en mayo-junio de 2012. Adquisicion de licencias de funcionamiento y contrato de contratistas
(Construmat S.R.L.) para el montaje de la planta en Puerto Qujiarro.

Cuadro 8:
Capital de Inversiones
Concepto usD Proporcion
Credito Fiscal IVA 2.000.000 8,69%
Activos Fijos 18.800.000 81.73%
Terrenos 1.250.000 5.43%
Activos Diferidos 950.000 4.15%
Total 23.000.000 100%

Fuente: Nutrioil S.A. / Elaboracién: PCR S.A.
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Obras Civiles y activos fijos de la sociedad

La planta tiene tres obras civiles:

Cuadro 9:
Obras Civiles y Activos Fijos

Puerto

Silos de acopio

Fabrica
Extraccion Preparacion
Extraccion 5 equipos laminadores
Destilacion 2 equipos quebradores
Desolventizacion | 1 equipo acondicionador

1 sistema de expansién de masa

Con estructura de

dolfins. columnas Silos de grano (40 mil TM)

fijadas el suelo, y una | gjiog de harina (25 mil TM)

plancha para la

instalacion de la gria Tangues de aceite (8 mil TM)

Fuente: Nutrioil S.A. / Elaboracién: PCR S.A.

Capital de Operaciones requerido

Al tratarse del negocio de commodities los inventarios a mantener son altos, pero de facil realizacion
garantizando el repago oportuno de financiamiento externo. El capital de trabajo requerido oscila entre USD
65 y 90 millones, variando en funcién del costo de materias primas. USD 50 millones seran financiados a
través de deuda bursatil a ser emitidos en 2013, USD 30 Millones adicionales se financiaran a través del
sistema bancario nacional y fondeo privado.

Cuadro 10:
Capital de Operaciones

Concepto usD Proporcion

Deuda Bursatil /
Financiamiento Privado 50.000.000 50,00%
Financiamiento Bancario
Internacional 30.000.000 30,00%
Financiamiento Bancario
Nacional 20.000.000 20,00%

Total 100.000.000 100%

Fuente: Nutrioil S.A. / Elaboracion: PCR S.A.

Contratistas y Operadores

La construccion del puerto estara a cargo de la empresa Vasquez, obras civiles de la fabrica las realizara la
empresa Construmac, el montaje de la planta importada desde Brasil la ejecutara Asintec. Los operadores de
los equipos seran contratados en la zona y entrenados por seis meses por el fabricante de los equipos.
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Gréafico 4: Toma aérea de Planta Nutrioil S.A.

Fuente y Elaboracién: Nutrioil S.A.

Actividades Operativas
Adquisicién de soya nacional (70%) e internacional (30%).

En el primer afio de operaciones se compran 180 mil TM de soya doméstica, el insumo se importara a partir
de febrero de 2014.

En caso de exportaciones a paises de la CAN necesariamente se usara 80% de componente nacional.

Procesamiento de 250 mil TM de soya por afio, con produccion de 50 mil TM de aceite, 190 mil TM de harina
y 10 mil TM de cascarilla.

Energia eléctrica se contratara de CRE y provision de gas natural a través de YPFB.

Provisién de hexano de procedencia argentina o brasilera.

ANALISIS Y GESTION DE RIESGOS DEL NEGOCIO

La sociedad cuenta con sponsors y administradores con ardua experiencia en el rubro de las oleaginosas,
contando con solidez financiera, calidad y prestigio crediticio, minimizando el riesgo de impago (o crediticio de
los financiadores)

Los principales gerentes de Nutrioil cuentan con mas de 10 afios de experiencia directiva en la empresa
Gravetal Bolivia, durante su gestién la empresa Gravetal ha sido reconocida en multiples ocasiones por la
CANEB vy lleg6 a estar categorizada entre las 10 empresas bolivianas con mayores ventas netas.

Riesgo de construcciéon

Se contratd profesionales de alta trayectoria en el pais y en el rubro para la elaboracion y ejecucion de
proyectos, con el fin de minimizar la variacién de costos reales versus presupuestados, y garantizar el
cumplimiento de obras de acuerdo a estandares de desempefio. El complejo industrial contara con tecnologia
de punta certificada por vendedores en las etapas de Desmontaje, Transporte y Montaje de obras civiles, la
planta se entregara bajo la modalidad llave en mano, entregandose a su culminacién en condiciones de
funcionamiento previamente pactadas. También se suscribieron boletas de garantia bancaria para cada una
de las etapas (aun no facilitadas al calificador), costos de instalacion han sido previamente cotizados y fijados
con los proveedores. Obras civiles y montaje de la planta importada de Brasil culminan el 30 de mayo de
2012, un mes antes del inicio oficial de operaciones.
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El avance del montaje se encuentra en un 100% a diciembre de 2012. Se contrataron ademas servicios
portuarios en Aguirre (contrato aun no facilitado al calificador) con tal de minimizar retrasos en la entrega de
las instalaciones portuarias propias de la sociedad. Estos puertos cuentan con silos, tanques e infraestructura
suficientes para cubrir con volimenes pactados de exportacion.

Se cuenta con un seguro de todo riesgo durante la etapa de montaje de la planta y del centro de acopio,
endosada a financiadores.

Riesgo Operativo

Se implementara un programa intensivo de mantenimiento preventivo, disminuyendo considerablemente
gastos en repuestos, minimizando paros imprevistos de la planta. Nutrioil cuenta con departamento de
servicios para el apoyo del proceso productivo (vapor, tratamiento de aguas, sistemas de seguridad y
mantenimiento mecanico)

La planta es automatizada, que garantiza la homogeneidad de la produccién, minimizando la posibilidad de
paros por sobre o falta de carga. Esta homogeneidad aseguraré constancia en la calidad del producto.

Riesgo de abastecimiento de materia prima

Los precios de compra se determinaran en funcion a la cotizacion internacional CBOT puesto en la zona
productiva.

A partir del segundo afio de operaciones se financia 40 % del capital de trabajo de los agricultores, mediante
contratos de compra y venta fijando las cantidades comprometidas y el precio abierto hasta la fecha de
entrega.

Para el acopio nacional e materia prima Nutrioil contara con un departamento agricola, que maneja areas de
promocién en campo, manejo y recepcion de soya, ademas de modernos laboratorios para garantizar la
calidad de la materia prima a utilizarse en el proceso.

Riego de navegabilidad

El nivel de las aguas en la hidrovia desciende entre los meses de octubre y enero no permitiendo realizar la
carga total de barcazas, estos inconvenientes se solucionaran realizando cargamentos en barcazas de menor
capacidad utilizando el puerto Ladario de Brasil (que cuenta con mayor calado), con el consiguiente
incremento de costos, ademas el mantenimiento preventivo de la planta se realizar4 durante esos meses de
baja produccién.

Riesgo de precios

En el primer trimestre de cada afo se realizaran los contratos para la provision de soya y la venta de aceites y
harina

Se aseguraran los margenes de utilidad (crush margin) a través de coberturas en la bolsa de cereales de
chicago, contratos o vendiendo contratos futuros, posiciones aun no cerradas de venta o de compra se
cubriran con coberturas en dicha bolsa. El objetivo es cerrar simultaneamente posiciones de compra de grano
con posiciones de venta de harina y aceite, cuando una de las dos esta incompleta se cobertura la posicion
con contratos de futuros en el CBOT.

El precio de venta adicionalmente de depender de precios de venta de Chicago también se cotiza en relacion
a la base, positiva 0 negativa, en la que se cotiza en puertos de embarque en Rosario

El precio de compra incluye una base relativa al puerto de Paranagua, Nutrioil mantiene contactos con
operadores de fisico en Argentina para el cierre de esas bases cuando resulte mas conveniente
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Riesgos Ambientales

Los sistemas de produccion de la planta aseguran que las emisiones de gases liquidos y particulas solidas
sean acordes a regulaciones internacionales. Nutrioil ademas cuenta con licencias ambientales para la
realizacién de sus actividades.

Riesgos financieros

La exposicion al riesgo cambiario seran neutralizados ya que tanto posiciones activas como pasivas son
calzadas en USD, las ventas de harina y soya se negociarian en délares americanos (cuentas por cobrar y
efectivo), eliminando fluctuaciones frente al pasivo en la misma moneda.

Las lineas de crédito ya aprobadas con el sistema financiero local exceden en 40% las necesidades de
capital operativo de la sociedad, garantizando la compra de la principal materia prima.

Riesgos regulatorios

El escenario de desmarque de los miembros de la CAN y su negociacion individual con la UE y con USA
obliga a la sociedad a la busqueda de mercados alternativos como el Tratado de Libre Comercio del Alba para
seguir beneficiAindose de supresion de tasas arancelarias, sin embargo el proyecto plantea escenarios de
negociacion en mercados libres, considerando cualquier preferencia en importaciones ingresos extraordinarios
del proyecto.

La inversion necesaria para el montaje y puesta en marcha del complejo industrial-portuario es de USD 23
millones, con una inversion necesaria en activos fijos de USD 18,8 millones (con una depreciacion estimada
de 20 afios) y terrenos por USD 1,25 millones, gastos ya erogados previa puesta en marcha de la planta
totalizan USD 2,95 millones, compuesto en un 68% por crédito fiscal IVA recuperable por la importacion de
magquinas y equipos, el resto constituyen activos diferidos por gastos de organizacion y estudios ya realizados.

El capital de inversiones requerido sera financiado en un 30% por el aporte propio de los accionistas (ya
concretado en 71.42% junio de 2010, ain con aportes pendientes de capitalizacion, el restante 70% (USD 16
millones), se materializara a través de préstamos bancarios por USD 12 millones y prestamos temporales de
socios por USD 4 millones.

Mitigacion de riesgos a través de la suscripcion de contratos

- Alquiler de dos centros de acopio: Uno en Pailén y otro en Montero para cosecha de 110 mil TM de grano de
soya en el primer afio de operaciones.

- En el afio 2014 se construira un silo propio en Pailon.

- A partir de 2014 se contratan servicios de almacenamiento y puerto en Caceres, Mato Grosso para
importacién de 10 mil TM.

- Contrato Take or Pay con Empresa Ferroviaria Oriental para asegurar transporte minimo desde silos de
acopio a planta.

- Durante el primer afio de operaciones, los contratos de transporte (Ferroviaria Oriental), almacenamiento y
puerto (en Puerto Aguirre) garantizan las exportaciones a tiempo de harina y aceite, mientras se realizan
trabajos de construccion y limpieza de puerto propio en Quijarro.

- Contratos con UABL de Argentina y Panchita G de Paraguay para asegurar volumenes de transporte fluvial
hacia puertos de despacho en Rosario.

- Contratos con terminales de carga intermedia en Rosario que garantizan recepcion, almacenamiento y
despacho de producto terminado en buques de mayor capacidad por volimenes fijos anuales.
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- Las ventas son bajo términos CIF Rosario, el transporte oceanico corre por cuenta de los compradores
finales.

- Los Contratos de venta con Bunge Global Markets (aceite) y Amerinter (harina) de Estados Unidos por cinco
afos.

MERCADO DE LA SOYA®

a) Caracteristicas Generales

La soya o soja (se denomina cientificamente como GlycineMax) es una planta utilizada como insumo para la
fabricacion de varios productos alimenticios como leche, harina, carne o brotes de soya. El fruto de la soya, al
igual que el de las plantas pertenecientes a la familia de las leguminosas, corresponde a una vaina. Los
productos en base a esta planta son elaborados a partir de las semillas obtenidas de la vaina.

La soya es un cultivo que normalmente realiza su ciclo reproductivo en el transcurso de un afio. Sin embargo
dadas las condiciones climatologicas de la regién, se pueden realizar dos cosechas por afio que son
denominadas campafia de verano y campafia de invierno dependiendo del periodo en el que se desarrollan.
Una de las principales ventajas de este cultivo es que puede ser desarrollado en varios tipos de suelo, tal es el
caso de tierras moderadamente degradadas y sin excesiva humedad.

b) Lasoyaaescalaglobal

La crisis financiera internacional suscitada en Estados Unidos en el 2008, hizo que el precio de la soya se vea
afectado, al igual que del resto de los commodities. Considerando que los Estados Unidos es uno de los
principales exportadores de soya junto a Brasil y Argentina, los efectos de la crisis en dichos paises afectaron
la produccién mundial de forma considerable. Es por ello que de marzo del 2007 a junio 2008 el precio del
frijol de soya pasé de 276,96 USD/TM a 552,47 USD/TM. Por otro lado, es importante el considerar que para
el afio 2008, el precio minimo del frijol de soya fue de 318,81 USD/TM registrado en el mes de diciembre,
290,84 USD/TM para la harina de soya registrado el mes de octubre y 680,97 USD/TM en el aceite de soya
registrado el mes de diciembre. Los precios de cotizacion internacional maximos fueron de 554,15 USD/TM,
452,19 USD/TM y 1.414,42 USD/TM para el frijol, harina y aceite de soya respectivamente.

Los precios internacionales de la soya durante el afio 2009 estuvieron marcados por buenos resultados hasta
mediados de afio (obviando los malos precios registrados a marzo), debido principalmente a las buenas
condiciones climatolégicas presentadas. En el mes de agosto el precio de la soya se recupera levemente
respecto a la caida suscitada en julio, mismo que surge como consecuencia de las sequias que azotaron a la
region productora de Sudamérica. Sin embargo, en septiembre el precio de la soya nuevamente inicia un
descenso. Es importante el considerar que para el afio 2009, el precio minimo del frijol de soya fue de 333,66
USD/TM registrado en el mes de marzo, 315,37 USD/TM para la harina de soya registrado el mes de marzo y
694,16 USD/TM en el aceite de soya registrado el mes de marzo. Los precios de cotizacion internacional
maximos fueron de 445,15 USD/TM, 441,78 USD/TM y 867,40 USD/TM para el frijol, harina y aceite de soya
respectivamente.

A inicios del 2010 los precios de la soya estaban en descenso debido a la crisis en los paises arabes, pero a
mediados de Septiembre se reportd una ligera recuperacion estimulada por los precios del petréleo. Segun
US Commodities los paises del Norte de Africa y del Medio Oriente buscan comprar alimentos por lo que sus
compras marginales fueron las que ayudaron al mercado, tanto de la soya como del trigo y del maiz. El reporte
de la FAO' realiza un andlisis sobre el mercado indicando gue los continuos cambios en el ambiente econdmico,
las fluctuaciones en los tipos de cambio y la alta imprevisibilidad, tiene una fuerte influencia en el mercado de los
commodities agricolas. Se ha podido observar para los primeros trimestres del afio 2010, una caida en los precios
de los cereales que si bien ha sido modesta ha estado alrededor del 10%. El precio de la soya para diciembre
2010 presento un leve incremento alcanzando los USD 1.208,33 por TM en lo que respecte el aceite de soya,

% Informacién disponible a la fecha del Informe.
" Food Outlook — Global Market Analysis.
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USD 483,76 por TM para el frijol de soya y USD 387,51 por TM para la harina de soya. Es importante el
considerar que para el afio 2010, el precio minimo del frijol de soya fue de 344,66 USD/TM registrado en el
mes de febrero, 292,60 USD/TM para la harina de soya registrado el mes de marzo y 820,99 USD/TM en el
aceite de soya registrado el mes de junio. Los precios de cotizacién internacional maximos fueron de 483,76
USD/TM, 387,51 USD/TM y 1.208,33 USD/TM para el frijol, harina y aceite de soya respectivamente.

Para el afio 2011, los principales mercados para la soya contindan siendo los paises de la Comunidad Andina de
Naciones (CAN), aunque también hay mercados potenciales, limitados, por ejemplo en la Argentina, donde se
impusieron restricciones impositivas para proteger a sus productores. A escala mundial, Bolivia es el octavo
productor, y en la region ocupa el cuarto lugar, segun datos de la ANAPO. Se explica que si bien la soya y sus
derivados tradicionales siguen siendo el principal puntal de los agro negocios del oriente, desde el afio 2007 y
hasta ahora, el objetivo de las grandes corporaciones agroindustriales ha estado orientado a impulsar el tema de
los biocombustibles para la elaboracion de biodiesel y etanol, campafias que han contado, se afirma, con el apoyo
de grandes empresas nacionales como Guabira (productora de azlicar) y Monsanto (productora de semillas
transgénicas). Lo mas notorio en el plano internacional, agrega, ha sido el avance de las grandes transnacionales
petroleras en el negocio del etanol, con asiento de sus actividades en el Brasil. Los precios de cotizacién
internacional registraron un leve descenso hasta diciembre, donde se puede apreciar que el precio minimo del
frijol de soya fue de 420,05 USD/TM registrado en el mes de diciembre, 320,68 USD/TM para la harina de
soya registrado el mes de diciembre y 1.103,04 USD/TM en el aceite de soya registrado el mes de diciembre.
Los precios de cotizacion internacional maximos fueron de 512,05 USD/TM, 412,07 USD/TM y 1.279,14
USD/TM para el frijol, harina y aceite de soya respectivamente.

El comportamiento de los precios en el afio 2012, sugiere que el mercado cree que la combinacion de precios muy
altos al final del verano y el principio del otofio junto con las perspectivas de demanda més débiles ha sido
suficiente para racionar las cosechas relativamente pequefias. Las perspectivas de exportacion provienen de una
combinacion de la competencia aumentada de otros exportadores y la preocupacion sobre las condiciones
financieras y el mundo econémico. A marzo de 2012, el precio esta USD 1.196,53 por TM en el precio del aceite
de soya, el precio del frijol de soya esta en USD 496,29 por TM y el precio de la harina de soya se sitia en USD
405,23 por TM. Para Junio de 2012, el precio de cotizacién internacional de la soya para el aceite de soya se fijé
en 1.097,80 (USD/TM), monto inferior en 8,25% respecto al trimestre anterior; al contrario de la cotizacion de los
precios del Frijol de Soya y de la Harina de Soya, mismos que registraron 522,33 (USD/TM) y 464,02 (USD/TM) y
que fueron superiores en 5,25% y 14,51%, respectivamente. Para el mes de Septiembre de 2012, el precio de
cotizacion internacional del aceite de soya se sitla en 1.213,30 (USD/TM), siendo 10,52% superior al registrado
en Junio de 2012; tendencia similar a los precios de cotizacion internacional del frijol de soya y la harina de soya,
gque se incrementaron en 17,78% y 20,59%, respecto a Junio de 2012, llegando a registrar 615,18 (USD/TM) y
559,56 (USD/TM), respectivamente. A diciembre de 2012, el precio de cotizacién internacional del Aceite de Soya
disminuyo en 10,26% respecto al trimestre anterior, llegando a registrar un precio de 1.088,78 (USD/TM), una
tendencia similar fue mostrada para los precios de cotizacion internacional del frijol de soya y la harina de soya, ya
que ambos productos disminuyeron en 13,07% y 12,49%, respectivamente; llegando a registrar precios de 534,79
(USD/TM) y 489,69/USD/TM). Es importante el considerar que para el afio 2012, el precio minimo del frijol de
soya fue de 441,73 USD/TM registrado en el mes de enero, 347,60 USD/TM para la harina de soya registrado
el mes de enero y 1.071,76 USD/TM en el aceite de soya registrado el mes de noviembre. Los precios de
cotizacién internacional méaximos fueron de 622,91 USD/TM, 585,75 USD/TM y 1.232,58 USD/TM para el
frijol, harina y aceite de soya respectivamente.
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Gréafico 5

Cotizacién Internacional Soya a Diciembre de 2012
(USDITM)
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c) Produccién de Soya

Por otra parte, Estados Unidos ha sido histéricamente el mayor productor de este commodity en el mundo.
Durante el afio 2012, su produccion ascendi6 a 87,23 millones de TM, representando mas de un tercio de la
produccion global. Completando el podio se encuentran Brasil y Argentina, con producciones gue ascienden a
78 y 45 millones de TM, respectivamente. Muy por detras de estos tres paises se encuentran relegados China
e India. Por Gltimo se encuentran varios paises latinoamericanos completando los primeros diez puestos en la
produccién de la soya: Paraguay, Uruguay y Bolivia.

Gréfico 6 Gréfico 7

Produccién de Soya Mundial Produccion de Soya por Pais
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Fuente: United States Department of Agriculture / Elaboracién: PCR

Por otra parte el departamento de Agricultura de los Estados Unidos estimo que para la produccién 2010-2011
esta alcanzaria los 259,22 millones de toneladas, siendo aproximadamente 3,97 millones de toneladas
superior a los 255,25 millones de toneladas en la cosecha 2009-2010. Para la gestiéon 2010-2011 la
produccién mundial del grano de soya llego a representar 264,74 millones de toneladas, pero para la gestion
2011-2012, se prevé que esta produccion presente una disminucion situandose en 236,03 millones de
toneladas, principalmente por factores climatolégicos adversos. Finalmente, se prevé que para la siguiente
gestion, se tenga una produccion que ascienda a 260,46 millones de toneladas de soya (proyectada), monto
que sera superior en 10,35% respecto a la actual gestion.

8 www.indexmundi.com
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Cuadro 11: Cifras Preliminares de Produccién de Soya del 2012

No. Pais Produccién (millones de toneladas métricas) Participacién Area (millones de hectareas)

1 .

Estados Unidos 83,17 35,24% 30,91
2 .

Brasil 65,50 27,75% 23,5
3 .

Argentina 41,00 17,37% 18,6
4 .

China 13,50 5,72% 9,19
5 .

India 11,00 4,66% 9,6
6

Paraguay 4,00 1,69% 2,68
7 .

Canada 4,25 1,80% 1,38
8

Uruguay 1,60 0,68% 0,86
9 .

Bolivia 2,20 0,93% 0,9
10

Otros 9,81 4,16% 4,53

Total 236,03 100,00% 102,15

Fuente: United States Department of Agriculture / Elaboracién: PCR

d) Demanday Oferta Mundial

Los precios de la mayoria de los commodities han estado escalando desde mediados del afio 2010 como
consecuencia de la mejora en las condiciones econémicas y la devaluacién del doélar. Sin embargo el
crecimiento en los precios de la soya ha sido muy pronunciado en comparacion a otros bienes, reflejando una
mayor demanda del producto alrededor del mundo.

Lo anterior también ha sido acompafiado de la escasez de granos a nivel global que seria sustituida por soya
en la produccion de cereales y alimentos. Es por eso que el afio 2011-2012 representard un mayor reto para
la industria, mientras trata de mantenerse a ritmo con la creciente demanda. La mayor demanda se ha visto
complementa por el aumento considerable que tuvo la produccién de la soya durante el afio 2011-2012.
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Gréfico 8 Gréfico 9

Principales Paises Exportadores de Soya 2012 Principales Paises Importadores de Soya 2012
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Los paises que estan exportando mayor cantidad de soya, tienen una relacién directa con la produccién de
soya a nivel mundial; en primera posicion se encuentra Estados Unidos de Norteamérica representando el
40,58% del total exportado, seguido por la economia emergente mas importante de Sud América, Brasil con
una participacion de 40,53%. Posteriormente se encuentran ubicados Argentina con una participacion dentro
de las exportaciones de 8,61%, seguida de Paraguay con una participacion de 3,42%, Canadéa con 3,09% y
finalmente otros que representa un 3,76%. Cabe sefialar que Bolivia, pese a tener una capacidad productiva
considerable, no figura dentro de los principales paises exportadores de soya, debido fundamentalmente a las
politicas gubernamentales de restriccion a las exportaciones de alimentos derivados de la soya, con el objeto
de no especular con los precios y poder abastecer el mercado boliviano.

Los paises que mas importan soya estan concentrados principalmente en China (63,81%), los paises que
componen la zona del Euro (12,21%), México (3,77%), Japén (3%) y Otros (14,72%); en el caso de China, al
ser una de las economias emergentes mas grandes del mundo, siempre estard demandando un commoditie
de las caracteristicas de la soya, al igual que Japon esta sobrellevando los desastres naturales que azotaron a
dicho pais, con la compra de materias primas (para la construccion) y commodities(para la alimentacioén); por
el lado de la zona del Euro, no es de extrafiarse que se esté demandando la soya, debido a que los paises
europeos son consumidores de productos derivados de la soya. Se puede notar también que México es otro
de los paises que importa significativos montos de soya a nivel mundial debido fundamentalmente a las
caracteristicas nutricionales que presenta la Soya.

e) Mercado boliviano

Los principales productores de Bolivia dividen su produccion entre el mercado local y el mercado de
exportacion, los principales paises a los cuales se dirigen estas exportaciones son: Colombia, Perq,
Venezuela y los paises miembros de la CAN.

Las cuatro empresas de mayor tamafo de la industria son: Gravetal Bolivia S.A., Industrias de Aceite S.A.,
Industrias Oleaginosas S.A. y ADM — SAQ, que en su conjunto representan casi el 90% de la capacidad de
molienda diaria de la industria.

Hoy en dia los subproductos de soya se encuentran entre los principales producto de exportacion de Bolivia,
debido a que como grano existe una prohibicion desde el 2010. Por lo tanto, el grano de soya, por temas de
abastecimiento en el mercado interno, en el cuarto trimestre de la gestion 2012, representa aproximadamente
el 4,45% de los bienes de exportacién, dominado ampliamente por el sector de hidrocarburos y mineria, que
ambos representan el 85% de las exportaciones Bolivianas.
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Gréfico 10 Gréfico 11

Bolivia: Participacion de los Bienes de Exportacion Evolucion de la Exportaciones de Soya
(Diciembre 2012)
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Fuente: INE y BCB / Elaboracién: PCR

Los ingresos provenientes por soya durante los afios 2003 y 2004 fueron de USD 369,76 millones y USD
425,58 millones respectivamente. En el 2005 se presentdé una caida explicada por la disminucion de los
precios internacionales de la soya en el mercado mundial, que alcanzaron sus nivel mas bajo en noviembre
del 2005, USD 210,70(USD/TM), generando un ingreso de USD 380,04 millones en el 2005. Los ingresos
generados en el afio 2006 fueron de USD 370,88 millones. A partir del 2007 los ingresos provenientes por la
exportacion de soya se fueron incrementando paulatinamente de USD 416,37 millones hasta USD 567,64
millones a finales del 2010, explicado principalmente por el incremento de los precios internacionales de la
soya y por el incremento en la produccion. Para finales del 2011, USD 671,36 millones, monto superior en
18,93% respecto a la gestion 2010.

A Diciembre de 2012, las exportaciones de soya generaron USD 939,93 millones, siendo superior en 49,67%
respecto a Diciembre de 2011. Se espera que para posteriores meses el monto de exportaciones represente
importantes incrementos, fruto principalmente de la campafia de verano — invierno favorable de la gestion.

Analisis Financiero

Segun cifras de reporte a marzo de 2013, la sociedad cuenta con derechos por Bs 308,02 millones, 49,26%
(compuesto por disponibilidades, exigible e inventariosg) corresponden al activo circulante, mientras que
50,74% a activos fijos, por otro lado la estructura financiera de la sociedad a esa fecha de andlisis se
encontraba conformada en un 79,26% por pasivos estando el resto representado por patrimonio.

En relacién al Gltimo periodo de reporte a la conclusién de su gestion 2011 (vale decir a junio de 2012) los
activos de la sociedad se incrementaron en 3,12%, principalmente explicadas por el crecimiento de activos no
circulantes (el registro contable por la activacién de los proyectos de construccion y puesta en marcha del
ingenio determind este incremento).

En lo referente al patrimonio de Nutrioil éste se incrementd entre junio de 2012 y diciembre de la siguiente
gestion operativa en 28,53%, llegando a totalizar a marzo Bs 63,89 Millones, de los cuales 76,70%
corresponden a capital social que durante el ultimo periodo contabilizd capitalizacion de aportes adicionales
por Bs 14,00 millones. Una exposicién detallada de las cuentas componentes de Balance General puede ser
apreciada en el Anexo 2.

9 El inventario representa el 22,82% del total activo.
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Gréfico 12

Estructura Financieraadic 2012 (en USD Miles)
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Fuente: Nutrioil S.A. / Elaboracion: PCR S.A.

A marzo, como se habia mencionado la empresa ya presenta operaciones comerciales, por la reventa de
grano de soya (esa fuente ingresos no se considera en las proyecciones analizadas, donde solamente se
incluyen la venta de harina, aceite de soya y cascarilla como subproducto) a ese periodo de andlisis la
sociedad habia registrado ingresos por Bolivianos 169,31 Millones, que posterior deduccion del costo de
adquisicion 'y demés gastos administrativos comerciales y financieros reportaron a la sociedad una utilidad
neta de Bs 12,38 Millones, como se aprecia en las proyecciones y los supuestos facilitados, la produccion de
los principales productos de exportacion comienzan a ser comercializados en enero de 2013, y en el primer
afio de proyecciones (cierre a junio de 2013) se estiman utilidades de USD 630 Miles (Bs 4,32 Millones), si
bien la estructura financiera y nivel operativo variardn notoriamente en 2013, se puede considerar como sefial
favorable el haber registrado en nueve meses de operacion de 2013 una utilidad muy superior a la
proyectada, se recalca sin embargo utilidad derivada de otra estructura operativa y de la comercializaciéon de
grano de soya no considerada fuente regular de influjo de ingresos en proyecciones ya estudiadas.

Deuda vigente a marzo de 2013

Los pasivos financieros de la sociedad son los siguientes: (aproximadamente Bs 187,67 millones, compuestos
1/3 por deuda de circulante y 2/3 restantes por deuda de largo plazo, considerandose intereses por pagar a
esa fecha por Bs 2,31 millones)

Cuadro 12: Deuda Financiera Vigente Nutrioil a marzo de 2013
INSTITUCION DEFSEECJ:('I))LESO 3??;2/:.29:3 VE'I:\IE((Z:IFI\I/II-:E?\JETO TASA ANUAL PARTICIPACION
Bco Union M/N 30/08/2012 55,000 30/08/2013 5.00% 82.95%
FFP Fassil (1) M/N 27/12/2012 6,800 05/07/2013 5.99% 10.26%
FFP Fassil (2) M/N 28/03/2013 2,200 25/09/2013 5.99% 3.32%
Intereses 2,308 3.48%
TOTAL CORTO PLAZO 66,308 35.22%
BNB S.A. M/E 23/08/2011 69,600 27/07/2016 6.50% 57.07%
Capital + SAFI M/N Privada M/N 28/03/2013 10,000 14/02/2021 6.00% 8.20%
Capital + SAFI M/N Subordinado M/N 28/03/2013 18,000 04/02/2023 9.50% 14.76%
Marca Verde SAFI / M/N 19/03/2013 24,360 23/04/2014 6.50% 19.97%
TOTAL LARGO PLAZO 121,960 64.78%
TOTAL 188,268

Fuente: Nutrioil S.A. / Elaboracién: PCR S.A.
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Andlisis de las Proyecciones

El emisor transmitié al calificador proyecciones de sus operaciones para los siguientes nueve afios las cuales
contemplarian las ventas proyectadas hasta alcanzar la maxima utilizaciéon de planta de TM 250 mil de harina,
soya y cascarilla en junio de 2014, las necesidades de capital de inversiones y de capital de trabajo durante
los nueve afios de proyecciones se calcularon en aproximadamente USD 50 MM en los primeros tres afios, a
partir de 2016 (junio) las necesidades de financiamiento aproximadas promedio por afio son de USD 330 Mil
por afio. Estas necesidades de financiamiento se planean satisfacer con la contratacion de deuda por USD 54
Millones, durante los tres primeros afios de operacién (calculo agregado sin tomar en cuenta el valor de
dinero en el tiempo), USD 25 millones a través de Bolsa Boliviana de Valores, y una estructura de deuda
actual financiera de aproximadamente USD 22 Millones.

El servicio de la deuda en promedio aproximado durante los nueve afios de proyecciones facilitadas es de
USD 7,91 Millones anuales. El servicio de la deuda mencionado incluiria el pago de intereses y principal, por
el financiamiento bursatil bancario y privado a ser conseguido por la sociedad (como deuda subordinada, y
otros financiamientos extrabursétiles ya planeados)

Politica de Dividendos

El proyecto iniciard4 operaciones aproximadamente en marzo de 2013, observandose ya ganancias hacia junio
de 2013, la empresa definio reinvertir totalmente utilidades en los tres primeros periodos, el ratio se reduce a
70% después.

Capacidad productiva en escenario optimista

El complejo industrial realizara compras por 250 mil TM de soya por afio, llegando a procesar en un escenario
optimista 833,33 TM de granos de soya al dia, se reservan dos meses para mantenimiento preventivo y bajo
calado de la hidrovia Parana-Paraguay entre los meses de octubre y enero.

Cuadro 13 : Cronograma de Produccion - Escenario Optimista

Cantidad Producida (TN) Mix jun-13 jun-14 jun-15 jun-16 jun-17 jun-18 jun-19 jun-20 jun-21
Toneladas producidas de soya (en Miles) 250 250 250 250! 250 250 250! 250 250
Prdcen de Harina 77.50% 194 194 194 194 194 194 194 194 194
Prdcen de Aceite 19.70% 49 49 49 49 49 49 49 49 49
Prdccn de Cascarilla 2.80% 7 7 7 7 7 7 7 7 7
Total 100.00% 250! 250 250 250! 250 250 250 250! 250
Precio de Exportacion (USD)
Factor de conversion
Harina de soya vmC 11
Aceite de soya 22
fuente: cmegroup.com Unidad jun-13 jun-14 jun-15 | jun-16 jun-17 jun-18 jun-19 jun-20 jun-21
Harina de soya TNmC 415 415 308 308 308! 308 308 308 308!
Aceite de soya Lb 50 50 52 52 52 52 52 52 52
Precio en USD por TN
Harina de soya usb 457 457 457 457 457 457 457 457 457
Aceite de soya usb 1,102 1,102 1,102 1,102 1,102 1,102 1,102 1,102 1,102
Cascarilla UsD 100! 100| 100! 100! 100 100| 100! 100! 100
Ingresos por Ventas(en USD Miles)

Harina de soya 88,632 88,632 88,632 88,632 88,632 88,632 88,632 88,632 88,632
Aceite de soya 54,289 54,289 54,289 54,289 54,289 54,289 54,289 54,289 54,289
Cascarilla 700 700 700 700 700) 700) 700 700 700)
Ingresos Totales (en USD Miles) 143,621 143,621 143,621 143,621 143,621 143,620 143,620 143,620 143,620

Fuente: Nutrioil S.A. / Elaboracion: PCR S.A.
Escenario optimista

Las variables utilizadas para sensibilizar ingresos fueron el precio de venta de los principales productos de la
sociedad (i.e. harina, aceite y cascarilla de soya) y la produccién efectiva anual, asi como los principales
costos de produccion directos e indirectos (overead tanto fijos como variables), también gastos generales y
administrativos que crecen a una tasa de 7% entre gestiones proyectadas (en este punto se menciona
también la prudencia de un escenario optimista que mantiene invariables los ingresos del proyecto contra un
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crecimiento constante de costos y gastos). Proyecciones optimistas calculaban precios de venta de USD 457
por TM de harina de soya, USD 1.102 por TM de aceite de soya y la cascarilla se cotizaba a USD 100 por TM.
La mezcla de produccién del output de 250 TM por afio, sefiala que un 77,50% estara conformado por harina,
otro 19,70% por aceite, el residual se destinara a la cascarilla remanente del proceso de extraccion. En base a
estos datos se proyectaron los otros estados financieros (en base al modelo de proyeccién de porcentaje de
ventas), De la misma manera se calcularon también dos escenarios adicionales de operaciones: moderado y
pesimista.

Gréfico 13 Gréfico 14
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Fuente: Nutrioil S.A. / Elaboracién: PCR S.A.

Los ingresos por ventas alcanzan maduracion en la gestion que concluye en junio de 2014 con ingresos por
USD 143,62 millones, en junio de 2014 la utilidad neta de la sociedad totaliza USD 4,46 millones. Hacia el afio
previo de la extincién de la deuda la utilidad neta totaliza 6,46 millones. Como se puede apreciar en los
graficos y tablas siguientes, los indicadores de cobertura de cargos financieros (de deuda tanto senior como
junior) con EBITDA alcanzan un maximo de 14,26 veces en junio de 2021, siendo el valor promedio
ponderado del indicador 6,23 veces, la cobertura del total del servicio de la deuda registran un valor promedio
ponderado de 1,79.

Cuadro 14
Ratios Proyectados Optimistas Indicadores
y“’lﬂﬁulap 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 Totales Ponderados
Cobertura de Intereses (TIE) - veces 21461 3.8292 3.5019 4.3235 4.7336 55776 6.8742 9.0835 14.2567 6.2319
EBITDA de 2013 - 2020 (en USD Miles) 4,901 13,248 12,913 14,601 14,217 13,806 13,366 12,895 12,455 112,402
Pesos (% del agregado) 4.36% 11.79% 11.49% 12.99% 12.65% 12.28% 11.89% 11.47% 11.08% 100.00%
Cobertura de Serv. Deuda - veces 1.0628 3.8292 23244 1.3139 1.3129 1.3289 1.2975 1.5688 1.7124 1.7887
EBITDA de 2013 - 2020 (en USD Miles) 4,901 13,248 12,913 14,601 14,217 13,806 13,366 12,895 12,455 112,402
Pesos (% del agregado) 4.36% 11.79% 11.49% 12.99% 12.65% 12.28% 11.89% 11.47% 11.08% 100.00%
Deuda/ Capital - USD 0.6359 0.6326 0.5976 0.5327 0.4641 0.3870 0.2981 0.2158 0.1305 0.4448
CAPITAL de 2013 - 2020 (en USD Miles) 77,344 88,808 90,889 87,427 83,497 79,693 75,409 72,675 71,112 726,854
Pesos (% del agregado) 10.64% 12.22% 12.50% 12.03% 11.49% 10.96% 10.37% 10.00% 9.78% 100.00%
Deuda/Hujo de Caja - afios -2.3140 -10.5866 9.6600 4.3685 3.7356 29598 21411 1.4859 0.8917 7.7013
CF OPERATIVO de 2013 - 2020 (en USD Miles) -21,254 -5,307 5,622 10,662 10,374 10,419 10,500 10,553 10,408 41,978
Pesos (% del agregado) -50.63% -12.64% 13.39% 25.40% 24.71% 24.82% 25.01% 25.14% 24.80% 100.00%

Fuente: Nutrioil S.A. / Elaboracién: PCR S.A.

En relacion a indicadores de solvencia de la entidad se puede comentar que la razon Deuda Capital, llega a
registrar un cociente de 0,44 en promedio (es decir 4/10 de la estructura de capital de la sociedad se
encuentra compuesto por Deuda Financiera). Al analizar la capacidad de pago de deuda del proyecto con
efectivo (flujo de caja operativo) en un escenario optimista, la deuda se llega a pagar en promedio en 7,70
afios, siendo el nivel mas 6ptimo 0,89 afios hacia junio de 2021, afio de la extincién de la deuda bursatil,
previo a la extincion de la deuda de largo plazo subordinada.

En el afio 2013 a la sociedad le es otorgado un crédito subordinado a 10 afios con 2 afios de gracia de
intereses y 3 afios adicionales de gracia de principal, emisor considera ese influjo como un simil de capital
(cuasi capital) el cual fortaleceria, relativamente, la estructura patrimonial de la sociedad, y mejoraria ratios de
solvencia mientras el crédito cuente con gracia de amortizacion de principal. Con relacién al anterior cuadro,
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son los dltimos 2 indicadores los cuales sufren variacién debido a que en su célculo se incluyen o patrimonio o
deuda (o ambos), por ejemplo en este escenario optimista en promedio el primer ratio de Deuda Capital
(Debt/Equity ratio) se reduce hasta 39,24%, y el de capacidad de pago de deuda financiera con flujo de caja
operativo se reduce a 6,62 afios. Estos recalculos si bien mejoraron los indicadores de medicién, no afectaron
significativamente la calificacion propuesta originalmente, mas bien el financiamiento cuasi-capital fue utilizado
como un criterio cualitativo de evaluacion.

Cuadro 15
Ratios Proyectados Optimistas Indicadores
NUTRIOI (recl};sflcaclbn?uasicapital) 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 Totales Ponderados
Cobertura de Intereses (TIE) - veces 21461 3.8292 3.5019 4.3235 4.7336 5.5776 6.8742 9.0835 14.2567 6.2319
EBITDA de 2013 - 2020 (en USD Miles) 4,901 13,248 12,913 14,601 14,217 13,806 13,366 12,895 12,455 112,402
Pesos (% del agregado) 4.36% 11.79% 11.49% 12.99% 12.65% 12.28% 11.89% 11.47% 11.08% 100.00%
Cobertura de Serv. Deuda - veces 21461 3.8292 3.5019 4.3235 4.7336 55776 6.8742 9.0835 14.2567 1.7887
EBITDA de 2013 - 2020 (en USD Miles) 4,901 13,248 12,913 14,601 14,217 13,806 13,366 12,895 12,455 112,402
Pesos (% del agregado) 4.36% 11.79% 11.49% 12.99% 12.65% 12.28% 11.89% 11.47% 11.08% 100.00%
Deuda/Capital - USD 0.6058 0.5958 0.5607 0.4795 04146 0.3416 0.2981 02158 0.1305 0.3924
CAPITAL de 2013 - 2020 (en USD Miles) 77,344 86,480 88,561 87,427 83497 79,693 75,409 72,675 71,112 722,199
Pesos (% del agregado) 4.36% 11.79% 11.49% 12.99% 12.65% 12.28% 11.89% 11.47% 11.08% 100.00%
Deuda/Hujo de Caja - afios -2.2045' -9.7094 8.8320 3.9319 3.3369 26128 21411 0.2158 0.1305' 6.6205
CF OPERATIVO de 2013 - 2020 (en USD Miles) -21,254 -5,307 5,622 10,662 10,374 10,419 10,500 10,553 10,408 41,978
Pesos (% del agregado) -50.63% -12.64% 13.39% 25.40% 24.71% 24.82% 25.01% 25.14% 24.80% 100.00%

Fuente: Nutrioil S.A. / Elaboracion: PCR S.A.
Escenario moderado

En un escenario moderado se consideré una disminucion de 5% de los precios de venta final de los productos
terminados del proceso extractivo, de igual manera se consideré un 95% de capacidad productiva, vale decir
gue en lugar de producirse 250 TM por gestion solo se consider6 un output anual de 237,5 TM. En la
estructura de costos de la sociedad se procedi6é a un aumento de 5% por sobre precios y costos referenciales
de un escenario optimista para el primer afio de proyeccion, para luego proceder con un factor de crecimiento
para afios subsecuentes por gestién 5% por encima de los siete puntos porcentuales anteriormente utilizados
(vale decir 7% + 35 puntos basicos)

Los ingresos por ventas en junio de 2014 alcanzan un nivel de USD 129,62 millones, la utilidad neta de la
sociedad totaliza USD 2,72 millones. Hacia el afio de la extincién de la deuda bursatil, un afio antes de la
madurez de la deuda subordinada, la utilidad neta totaliza USD 4,53 millones, diferentes necesidades de
capital de trabajo adicional y pago de gastos financieros ocasionan ese aumento, asi como contabilizacion de
depreciacion y amortizacion. Como se puede apreciar en los graficos y tablas adjuntas indicadores de
cobertura de deuda con EBITDA alcanzan un maximo de 9,02 veces en junio de 2021, siendo el valor
promedio ponderado del indicador 4,10 veces, la cobertura del total del servicio de la deuda, registra 1,10 en
junio de 2021, el promedio ponderado de este indicador durante los nueve afios proyectados asciende a 1,19
veces (durante los primeros afios no se redime principal).

Cuadro 16
Ratios Proyectados Moderado Indicadores
NUTRIOL 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 Totales Ponderados
Cobertura de Intereses (TIE) - veces 1.0772 2.5792 2.3244 3.0305 3.2724 3.7944 4.5895 59318 9.0213 4.1054
EBITDA de 2013 - 2020 (en USD Miles) 2,460.09 8,923.21 8,570.61 10,234.48 9,828.14 9,391.94 8,923.68 8,421.00 7,881.37 74,634.51
Pesos (% del agregado) 3.30% 11.96% 11.48% 13.71% 13.17% 12.58% 11.96% 11.28% 10.56% 100.00%
Cobertura de Serv. Deuda - veces 1.0772 2.5792 15428 0.9209 0.9076 0.9040 0.8663 0.8297 1.1048 1.1945
EBITDA de 2013 - 2020 (en USD Miles) 2,460.09 8,923.21 8,570.61 10,234.48 9,828.14 9,391.94 8,923.68 8,421.00 7,881.37 74,634.51
Pesos (% del agregado) 3.30% 11.96% 11.48% 13.71% 13.17% 12.58% 11.96% 11.28% 10.56% 100.00%
Deuda/Capital - USD 0.6651 06713 0.6474 0.5910 0.5282 04540 0.3756 0.2506 0.1470 0.5059
CAPITAL de 2013 - 2020 (en USD Miles) 77,440.55 87,160.32|  87,485.33 8274951  77,274.22 71,91058|  66,050.79 59,72345|  56,499.42  666,294.18
Pesos (% del agregado) 11.62% 13.08% 13.13% 1242% 11.60% 10.79% 9.91% 8.96% 8.48% 100.00%
Deuda/FAujo de Caja - afios 24246 -13.4279 10.1958 5.7861 5.1019 4.1815 3.0545 1.8958 1.0835 12.1666
CF OPERATIVO de 2013 - 2020 (en USD Miles)|  -21,244.10 -4,357.21 5,555.23 8451.96 8,000.72 7,807.09 7,866.57 7,895.45 7,667.98 27,643.69
Pesos (% del agregado) -76.85% -15.76% 20.10% 30.57% 28.94% 28.24% 28.46% 28.56% 27.74% 100.00%

Fuente: Nutrioil S.A. / Elaboracién: PCR S.A.

En relacién a indicadores de solvencia de la entidad se puede comentar que la razén Deuda Capital
(considerando solamente deuda financiera), llega a registrar un cociente de 0,66 en junio de 2013,
reduciéndose esa razén debido a la amortizacion paulatina de principal hasta un nivel de 0,1470 en junio de
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2021, el indicador promedio ponderado deja apreciar un valor ponderado de 0,5059 para la razén Deuda
Capital, que deja entrever un descenso de la exposicion de la sociedad a deuda, en favor de mayor
constitucion de capital y reservas. Al analizar la capacidad de pago de deuda del proyecto con efectivo (flujo
de caja operativo) en un escenario moderado, la deuda se llega a pagar en promedio en 1,08 afios en junio de
2021 de haber registrado un indicador de 10,19 afios en junio de 2015.

Los ratios se recalcularon considerando el financiamiento subordinado que en relacién a su flexibilidad se
considera como simil de patrimonio y no deuda, se observa mejoramiento en los Ultimos 2 ratios, pero como
ya se indicé en el escenario optimista, no influyen significativamente la calificacion asignada (y mas bien se
interpretan como soporte cualitativo y no se exponen por razones de limites a la extensién del informe a los
gue se somete PCR).

Gréfico 15 Gréfico 16
Coberturade Intereses con EBITDA proyectada Razén Deuda Flujo de Caja proyectada

16.0000 80.0000
14.0000 - 70.0000
12.0000 - 60.0000 \\
10.0000 - 50.0000 \

8.0000 40.0000 \

6.0000 30.0000 \

40000 % 1 20.0000 \

2.0000 10.0000 —

0.0000 - 0.0000 T T T T T T

2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019
M Pesimista M Moderado Optimista ===Pesimista ====Moderado Optimista

Fuente: Nutrioil S.A. / Elaboracion: PCR S.A.

Se trabajo adicionalmente la capacidad de pago evolutiva de la deuda senior y subordinada durante nueve
afos, segun cifras moderadas en ese caso se pudo apreciar cobertura de servicio de deuda con Ingresos
Operativos y activos circulantes (o la razén EBITDA + AC / Servicio de Deuda), como explica el siguiente
gréfico, quedando posterior servicio de la deuda senior. Aun margen para el pago de obligaciones
subordinadas y de dividendos ordinarios durante todos los afios. Mismo comportamiento se aprecio en los
otros 2 sets de proyecciones. El emisor considera al EBITDA como su verdadero ingreso operativo (o simil al
flujo de caja de operaciones) y a sus existencias como altamente liquidas, capaces de realizarse
expeditamente ante cualquier eventual incapacidad de generacién de ingreso operativo. Calificador sefiala en
este punto que al analizarse medidas mas reales de generacion de efectivo como el Flujo de Caja Operativo y
el Flujo de Caja Libre el proyecto no es capaz de honrar la deuda contratada (tanto senior como junior), esta
informacién debe analizarla el principal finaciador(es) en base a su aversion al riesgo.

Escenario pesimista

En el escenario pesimista se estim6 una disminucion de 10% de los precios de venta final de los productos
terminados del proceso extractivo, de igual manera se consideré un 90% de capacidad productiva, generando
el proceso productivo s6lo un output anual de 225 TM de los tres productos terminados del proyecto.
(manteniendo el mix de produccion concebido para un escenario optimista). Costos y gastos crecieron en un
10% en el primer afio de proyecciones en relacién al escenario base optimista (muchos costos como el de
adquisicion de materia prima dependen de cotizacion internacional del grano de soya), posteriormente para
afios siguientes el factor de crecimiento de los costos de venta y de los gastos generales fue de 10% por
sobre los siete puntos porcentuales de crecimiento definidos para un escenario optimista (vale decir 7% + 70
puntos basicos) Con base en estos datos se proyectaron los otros estados financieros.

Los ingresos por ventas en junio de 2014 alcanzan un nivel de USD 116,36 millones, la pérdida neta de la
sociedad en junio de 2014 totaliza USD 1,74 millones. Hacia el final del periodo de vigencia de la deuda
bursatil (un afio antes de la madurez de la deuda junior la utilidad neta totaliza USD 504 miles). Como se
puede apreciar en los gréaficos y tablas adjuntos indicadores de cobertura de cargos financieros con EBITDA
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alcanzan un maximo de 5,17 veces en junio de 2021, siendo el valor promedio ponderado del indicador 2,53
veces, la cobertura del total del servicio de la deuda, registra 0,63 en junio de 2021, el promedio ponderado de
este indicador durante los ocho afios proyectados asciende a 0,74 veces (la generacion de ingresos en este
escenario se ve doblemente afectada negativamente, primero por una menor capacidad productiva y segundo
por un menor precio de comercializacion de los productos terminados del proyecto, segln supuestos de
proyeccion). En relacion a indicadores de solvencia de la entidad se comenta que la razén Deuda Capital llega
a registrar un cociente de 0,6814 en junio de 2014, reduciéndose esa razon debido a la amortizacién paulatina
de principal hasta un nivel de 0,2944 en junio de 2021, el indicador promedio ponderado muestra un valor
ponderado de 0,6456, El doble efecto negativo en utilidades de la sociedad no permite analizar correctamente
la capacidad de pago del proyecto con efectivo generado en operaciones.

Cuadro 17
Ratios Proyectados Pesimistas Indicadores
};WTRM 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 Totales Ponderados
Cobertura de Intereses (TIE) - veces 0.2659 1.6064 14126 2.0315 2.1500 24335 2.8581 35614 5.1702 2.5339
EBITDA de 2013 - 2020 (en USD Miles) 607.29 5,557.60 5,208.64 6,860.48 6,457.11 6,023.43 5,557.17 5,055.87 451690 4584451
Pesos (% del agregado) 1.32% 12.12% 11.36% 14.96% 14.08% 13.14% 12.12% 11.03% 9.85% 100.00%
Cobertura de Serv. Deuda - veces 0.2659 1.6064 0.9376 06173 0.5963 05798 0.5395 0.4981 0.6332 0.7400
EBITDA de 2013 - 2020 (en USD Miles) 607.29 5,557.60 5,208.64, 6,860.48 6,457.11 6,023.43 5,557.17 5,055.87, 451690 4584451
Pesos (% del agregado) 1.32% 1212% 11.36% 14.96% 14.08% 13.14% 1212% 11.03% 9.85% 100.00%
Deuda/Capital - USD 0.6814 0.7237 0.7400 0.7089 0.6738 0.6239 0.5517 0.4363 0.2944 0.6456
CAPITAL de 2013 - 2020 (en USD Miles) 75587.76|  80,84851| 76542.56| 68986.99| 6057892 52,322.52| 4355261| 34,30388| 2822492  28,224.92
Pesos (% del agregado) 14.51% 15.52% 14.69% 13.24% 11.63% 10.04% 8.36% 6.58% 5.42% 100.00%
Deuda/HAujo de Caja - afios 25187 -6.1165 67.1530 10.6551 10.2764 8.8770 7.4698 6.0490 5.7496 -62.3326
CF OPERATIVO de 2013 - 2020 (en USD Miles) 2037067  -8,103.92 674.01 3,914.20 3,629.53 372220 3,784.82 3,806.13] 3,642.73 3,642.73
Pesos (% del agregado) 384.28% 152.88% -12.71% -73.84% -68.47% -70.22% -71.40% -71.80% -68.72% 100.00%

Fuente: Nutrioil S.A. / Elaboracion: PCR S.A.

Cuadro 18: Resumen de ratios para los 3 escenarios proyectados

Cob. de Intereses - veces 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021
Pesimista 0.2659 1.6064 1.4126 2.0315 2.1500 2.4335 2.8581 3.5614 5.1702
Moderado 1.0772 25792 2.3244 3.0305 3.2724 3.7944 4.5895 5.9318 9.0213
Optimista 2.1461 3.8292 3.5019 4.3235 4.7336 5.5776 6.8742 9.0835 14.2567

Cob. de Serv. Deuda - veces

Pesimista 0.2659 1.6064 0.9376 0.6173 0.5963 0.5798 0.5395 0.4981 0.6332
Moderado 1.0772 2.5792 1.5428 0.9209 0.9076 0.9040 0.8663 0.8297 1.1048
Optimista 1.0628 3.8292 2.3244 1.3139 1.3129 1.3289 1.2975 1.5688 1.7124

Deuda/Capital - %

Pesimista 0.8967 0.8712 0.8393 0.7794 0.7127 0.6289 0.5387 0.3768 0.2276
Moderado 0.6814 0.7068 0.7038 0.6612 0.6121 0.5485 0.4634 0.3424 0.2147
Optimista 0.6359 0.6326 0.5976 0.5327 0.4641 0.3870 0.2981 0.2158 0.1305

Deuda/Flujo de Caja - afios

Pesimista -2.5187 | -6.1165| 67.1530 | 10.6551 | 10.2764 8.8770 7.4698 6.0490 5.7496
Moderado -2.4246 | -13.4279 | 10.1958 5.7861 5.1019 4.1815 3.0545 1.8958 1.0835
Optimista -2.3140 | -10.5866 9.6600 4.3685 3.7356 2.9598 2.1411 1.4859 0.8917

Fuente: Nutrioil S.A. / Elaboracién: PCR S.A.
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Cumplimiento de Covenants de emision publica

Durante los afios de proyecciones analizadas se observa cumplimiento de los 3 covenants definidos en el
prospecto de emision, en los 3 escenarios el proyecto demuestra ser liquido (con razones corrientes por
encima de la unidad), tener capacidad de cobertura de deuda con “ingresos operativos” (definidos como el
agregado de EBITDA y Activos Circulantes), y razones de endeudamiento por debajo de los techos maximos
definidos en el mismo documento. En este punto el calificador debe sefialar que los saldos patrimoniales
proyectados incluye un superavit por revallo de planta, equipo y terrenos por USD 20 millones, (debido a la
apreciacion de activos por los trabajos realizados en los mimos: electrificacion, instalaciéon de servicios
basicos, integracion ferroviaria, y trabajos de refacciones y puesta a punto de equipos en desuso adquiridos
previamente), estimacion no avalada aun por un perito independiente. Dicho registro contable por la
revalorizacién le permiten al proyecto el cumplir con covenants de endeudamiento, (sin ese superavit el
proyecto incumple covenants hasta en un escenario optimista)

38



Anexo 1

Analisis del Balance General Historico de Nutrioil S.A.

(en Bs Miles)

if |
BALANCE GENERAL Cifras reales
Analisis horiz. Analisis Vertical
. . % en % en
Activo jun-12 mar-13 Abs. Rel. grupo subgrupo
Activo corriente
Disponible 5637.05 49,847 44,210 784.28% 16.18% 32.85%
Cuentas por cobra a socios 5918.04 -5,918 -100.00% 0.00%
Otras cuentas por cobrar 22543.31 31,605 9,061 40.20% 10.26% 20.83%
Inventario 150382.14 70,283 -80,100 -53.26% 22.82% 46.32%
Total activo corriente 184,481 151,735 -32,746 -17.75% 49.26%
Activo no corriente
Activo fijo 10,781 12,044 1,262 11.71% 3.91% 7.71%
Obras en curso 99,948 140,305 40,357 40.38% 45.55% 89.78%
Cargos diferidos 3,493 3,932 439 12.57% 1.28% 2.52%
Total activo no corriente 114,222 156,281 42,059 36.82% 50.74%
Total activo 298,703 308,016 9,313 3.12% 100.00%
Pasivo
Pasivo corriente
Deudas comerciales 54,487 26,763 -27,724 -50.88% 8.69% 28.29%
Obligaciones financieras 99,547 66,308 -33,240 -33.39% 21.53% 70.10%
Obligaciones laborales y
fiscales 276 392 116 41.90% 0.13% 0.41%
Otras cuentas por pagar 1,209 1,124 -84 -6.97% 0.37% 1.19%
Total pasivo corriente 155,520 94,588 -60,932 -39.18% 30.71% 38.75%
Pasivo no corriente
Obligaciones financieras 69,600 121,960 52360 75.23% 39.60% 81.56%
Cuentas por pagar a los
accionistas 23,664 27,144 3,480 14.71% 8.81% 18.15%
Prevision para indemnizacion 213 436 224 105.06% 0.14% 0.29%
Total pasivo no corriente 93,477 149,540 56,064 59.98% 48.55% 61.25%)
Total pasivo 248,996 244,128 -4,868 -1.96% 79.26%
Patrimonio neto
Capital pagado 35,000 49,000 14,000 40.00% 15.91% 76.70%
Aportes por capitalizar 14,000 -14,000 -100.00% 0.00%
Ajuste de capital 4,187 5,983 1,796 42.88% 1.94% 9.36%
Resultado de la gestion -3,481 12,385 15,866 -455.81% 4.02% 19.39%
Resultado acumulado -3,481 -3,481 -1.13% -5.45%
Total patrimonio neto 49,706 63,888 14,181 28.53% 20.74%
Total pasivo y patrimonio
neto 298,703 308,016 9,313 3.12% 100.00%

Fuente: Nutrioil S.A. / Elaboracion: PCR S.A.
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SOCIEDAD AGROINDUSTRIAL NUTRIOIL S.A.

Estados financieros interinos al 31 de marzo de 2013
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INFORME DE REVISION SOBRE INFORMACION FINANCIERA INTERINA

02/04/2013

A los sefiores

Directores y Accionistas de
Sociedad Agroindustrial Nutrioil S.A,
Santa Cruz de la Sierra

Hemos examtinado el balance general de Sociedad Agroindustrial Nutrioil S.A. al 31 de marzo de 2013
por el periodo comprendido entre el 1 de julio de 2012 y el 31 de marzo de 2013, asi como las Notas 1 a
13 que se acompafian. La Gerencia es responsable por la preparacién y correcta presentacién de los
estados financieros interinos de acuerdo con principios de contabilidad generaimente aceptados en
Bolivia. Nuestra responsabilidad es expresar una conclusién sobre los estados financieros interinos
basados en nuestra revision,

Alcance de la Revision

Hemos efectuado nuestra revision de acuerdo con normas bolivianas aplicables a trabajos de revisién
Jimitada sobre informacién financiera interna. Una revisiéon de informacion interina consiste en
efectuar consultas, principalmente a las personas responsables de los aspectos financieros y contables
y aplicar procedimientos analiticos y otros procedimientos de revisién. Una revisién de informacién
financiera interina es sustancialmente menor en el alcance a una auditorfa ejecutada de acuerdo con
normas de auditoria generalmente aceptadas en Bolivia y consecuentemente no nos permite obtener
conocitiento de todos los aspectos significativos que podrian ser identificados en una auditoria de
estados financjeros. Consecuentemente no expresamas una opinion.

Conclusién
Basados en nuestra revision, nada ha llamado nuestra atencién que nos lleve a concluir que los estados
financieros interinos que se acompafian, no presentan razonablemente en todos sus aspectos

significativos la situacion patrimonial y financiera de la Sociedad Agroindustrial Nutrioil S.A. al 31 de
marzo de 2013, de acuerdo con principios de contabilidad generalmente aceptados en Bolivia.
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SOCIEDADA AGROINDUSTRIAL NUTRIOIL S.A.

BALANCE GENERAL AL 31 DE MARZO DE 2013 Y 30 DE JUNIO DE 2012

Activo

Active Corriente
Disponible
Cuentas por cobra a socios
Otras cuentas por cobrar
Inventario

Total activo cerriente

Activo no corriente
Activo fijo
Obras en curso
Cargos diferidos
Total active no corriente
Total activo

Pasivo

Pasivo corriente
Deudas comerciales
Obligaciones financieras
Obligaciones laborales v fiscales
Otras cuentas por pagar

Total pasivo ¢corriente

Pasive no corriente
Obligaciones financieras
Cuentas por pagar a l6s accionistas
Prevision para indemnizacion

Total pasive no corriente

Total pasive

Patrimonioc
Capital pagade
Aportes por capitalizar
Ajuste de capital
Resultado de la gestion
Resultado acumulado

Total patrimonio

Total pasivo y patrimonio

Notas

31/03/2013

i-9

61

<

11

Bs

49,847 486
31,604,603
70,282,647

151,734,636

12,043,619
140,305,320
3,932,025

156,280,965
308,015,601

26,763,446
66,307,698
392,018
1,124,438

94,587,597

121,960,000
27,144,000
436,455

149,540,455
244,128,053

42,000,000

5,083,059
12,385,449

(3,480,960)

63,887,548

308,015,601

Las notas 1 al 13 que se acompanan forman parte integrante de este estado.

Gabr?ﬁ]I Pabon Gulierrez
Gerente Ad

inistrativo y Financiero

30/06/2012
Bs

5,637,046
5,918,037
22,543,309
150,382,141

184,480,533

10,781,371
99,947 974
3,492,939

114,222,284
298,702,817

54,487 257
99,547,245
276,268
1,208,736

155,519,506

69,600,000
23,664,000
212,841

93,476,841
248,996,347

35,000,000

14,000,000
4,187,430

(3,480,960)

49,706,470
298,702,817

3 B
,']orge Anas Lazgano
Gerente Gene&al



SOCIEDAD AGROINDUSTRIAL NUTRIOIL S.A,
ESTADO DE GANANCIAS Y PERDIDAS PCR EL EJECICIO TERMINADOC £ 31 DE MARZC 2013
Y 30 DE JUNIO DE 2013

31/03/2013 30/06/2012
Bs. Bs.

Ingresos operativos

Venta de grano de soya 169,308,577 -
Costo de venta

Costo de venta 151,978,468 -
Utilidad bruta 17,330,109 -
Gastos Administrativos 7,968,658 8,108,512
Ingresos y (Gastos) no operativos

tngreso por recepcion y ensilaje y mermas de grano 32,238 29,928

Otros ingiesos 156,990 53,760

Ajuste por nflacion y tenencia de bienes 3,147,450 2,515,096

Diferencia de cambio {312 ,680) 26,768
Total Ingresos y (Gastos) No Opertivos 3,023,998 2,625,552
Resultado de ia Gestidn 12,385,449 {3,480,960)

tas notas 1 al 13 que se acomparian forman parte iniegrante de este estado,

- !

i

Gab?\i Pabon Gutierrez JEryeATEs Lazcand
Gerenie Adhinistralivo y Financiero Gerente General T




SOCIEDAD ASRDINDUETRIAL NUTRECIL 5.8,

ESTADC DE EVOLUCION DEL PATRIMOMIC NETC POR EL EJERCICIO TERMINADD AL 31 DE Mafsd OE 2013

¥ 30 OE JUNIO DE 12

Capdal Apadie po Busis g8 Fasuliados
pﬂﬁlﬂﬂ capitaliza capital A umulEdos Tl
B B =4 = Bs
Saidos al 2 de agostoe de 2010 (Resspresada) 13,500, 00 $B3E.413 151356 413
Aamentos op capital reakzados an la geststn 201 1 - 1 100,000 Z.5340,920 24 040,520
Saidos al 3 de jemso de 2011 [Reexpregadas) 13 20, R 2170000 4179033 32179333
Capialipacsdd 48 spones consolldada s panir de i3 abiencedn del “Cadilicads
oe regising 42 aoia de @panes” en Fundempreda 4 T DO 121, 700 Q00
Aurpentos 02 capiial reslzados an ks gesisba 20703 14 000,000 Ea7 14008 087
Frédidide nela oel spercioe: s | - {4 480 G5l i3 Al SE0y
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Lag nglis 1 &1 13 que s acompanan iman pana slagrante dé efle estads.

=| Pamon Guberar

Gagenie Sammsicatiae y Fingnoemm
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ESTADO DE FLLUJO DE EFECTIVO POR EL EJERCICIO TERMINADO EL 31 DE MARZO DE 2013

Y EL 30 DE JUNIO DE 2012

Flujos de fondos en actividades de operacion:

Utilidag (Perdida) neta del ejercicio
Partidas que han afectado el resultado dej} ejercicio, que
no han generado movimiento de fondos:
Depreciacion de activos fijos
Prevision para indemnizaciones

Ajustes de rexpresion parlidas monetarias afectadas a efectos comparalivos

Flujo de fondos en acfividades de operacion

{Incremento) Disminucion de inventarios
{Incremento) Disminucion en otras cuentas por cobrar
{Incremento) Disminucién de cuentas por cobrar socios
Incremento (Disminucion) en deudas comeiciales
incremento (Disminucion) en otras cuentas por pagar
Incremento (Disminucion) de deudas sociales y fiscales
Pago de indemnizacién

Total flujo de efectivo utilizado en actividades de operacion

Flujo de efectivo de actividades de inversidn

Compra de activo fijo
Incremento de Obras en curso
Incremento de cargos diferidos
incremento de deuda con socios
Flujo neto ufilizado en actividades de inversién

Flujo de efective de actividades de financiamiento

Deudas Financieras
Incremento de capital
Detidas con accionistas
Flujo neto originado en actividades de financiamiento

{Disminucién neta) incremento neto de efectivo
Efectlvo al inicio del ejercicio

Efectivo al cierre del ejercicio

Las notas 1 2l 13 que se acompafian forman parte inlegrante de esle estado,

e

Gapriel Pabon Gutierrez
Gerenle Administralivo y Financiero

31/0312013 30/06/2012
Bs Bs
12,385,449 (3,480 960)
381,612 201,026
223614 161,025
(1,095.950) {1,066,469)
11,894,726 {4,185,378)
80,009,594 (150,382,141)
(9,061,294) (21,405,938)
5,818,037
(27,723,811) 54,419,923
{84,298) 1,180,148
115,748 183,922
(14.532) (2,953)
61,144,169 (120,182,416)
1,262,248 (1,045,330)
(40,357,348) (66,274.458)
(436,085) (439,516)
3,480,000 -
(36,054,183) {67,759,304)
19,120,453 155,164,560
- 8,081,963
- 23,664.000
19,120,453 186,910,523
44,210,439 (1,031,197)
5,637,046 6,668,243
49,847 486 5,637,046

1Jorge Arias Lazcdno

Gerenie Generd!
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SOCIEDAD AGROINDUSTRIAL NUTRIOIL SA.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE MARZO DE 2013 Y AL 30 DE JUNIO DE 2012
NOTA 1 - CONSTITUCION Y OBJETO DE LA SOCIEDAD

Sociedad Agroindustrial NUTRIOIL S.A. fue constituida como una Sociedad Anénima bajo las leyes
bolivianas el 26 de julio de 2010, mediante Escritura Publica N° 2603/2010, con la denominacién Social de
Sociedad Agroindustrial NUTRIOIL S.A. con domicilio legal y principal en la ciudad de Santa Cruz de la
Sierra.

El objeto principal de la Sociedad es la realizacion por cuenta propia, de terceros o asociada a terceros tanto
en el pais como en el extranjero, de actividades agroindustriales, que comprenda todas las relacionadas,
complementarias y conexas a todas actividades detalladas en el Escritura de Constitucién antes
mencionada.

NOTA 2 - BASES DE PRESENTACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS Y POLITICAS CONTABLES

Al 30 de junio de 2011 la Sociedad se encontraba en etapa de inversion, sin realizar actividad operativa, por
lo tanto a dicha fecha no presenté un estado de ganancias y pérdidas. Al 31 de marzo de 2013, si bien
continda la etapa de inversién, la Sociedad ya empezé a realizar operaciones, por lo cual ya presenta un

estado de gananciasy pérdidas por el ejercicio finalizado a esa fecha.

Los presentes estados financieros han sido preparados de acuerdo con principios de contabilidad
generalmente aceptados en Bolivia.

Los principios contables mas significativos aplicados por la Sociedad son los siguientes:
Consideracién de los efectos de la inflacién

Los estados financieros han sido preparados en moneda constante, reconociendo en forma integral los
efectos de la inflacién, de conformidad con los procedimientos establecidos en la Norma de Contabilidad
N°3, aprobada por el Colegio de Auditores de Bolivia, y disposiciones legales vigentes.

Al 31 de marzo de 2013 y 30 de junio de 2012, las partidas no monetarias que forman parte de los estados
financieros, fueron actualizadas utilizando como indice de actualizacion la variacién en la cotizacion del

boliviano respecto a la unidad de fomento a la vivienda (UFV).

La cotizacién de la UFV para la realizacion de los ajustes al 31 de marzo de 2013, fue de Bs 1.82192 por
UFV 1 (30 de juniode 2012: Bs 1.76242 por UFV 1).

Estimaciones incluidas en los estados financieros

La preparacién de los estados financieros de acuerdo con principios de contabilidad generalmente
aceptados en Bolivia, requiere que la gerencia de la Sociedad realice estimaciones y suposiciones que
afectan los montos de activos y pasivos, y la exposicién de activos y pasivos contingentes a la fecha de los
estados financieros. Los resultados reales que se obtengan pueden diferir de las estimaciones realizadas.

Criterios de valuacion

Moneda extranjera

Los saldos de las cuentas de activos y pasivos en moneda extranjera al 31 de marzo de 2013 fueron
valuados al tipo de cambio de cierre del ejercicio Bs6,96 por US$ 1 (30 de junio de 2012: Bs 6,96 por US$ 1).
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SOCIEDAD AGROINDUSTRIAL NUTRIOIL S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE MARZO DE 2013 Y AL 30 DE JUNIO DE 2012

NOTA 2 — BASES DE PRESENTACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS Y POLITICAS CONTABLES (Cont.)
Criterios de vatuacién (Cont.)

Moneda extranjera (Cont.)

Las diferencias de cambio resultantes de este procedimiento, se registran en la cuenta de resultados
“Diferencia de Cambio”, tal como lo establece la Norma de Contabilidad N°6, aprobada por el Consejo
Técnico de Auditoria y Contabjlidad del Colegio de Auditores de Bolivia.

Disponibilidades, créditos, préstamos y deudas

Se vallan a su valor nominal, incorporando en caso de corresponder, los intereses devengados al cierre de
cada per{odo, segtin las clausulas especificas de cada operacién.

Activo fijo
Los activos fijos adquiridos estan contabilizados a su valor de costo ajustado por inflacién. La depreciacién

es calculada por el método de linea recta, aplicando tasas anuales suficientes para extinguir los valores al
final de la vida Gtil estimada de los bienes.

Los mantenimientos y reparaciones que no extienden la vida atil de los bienes son registrados dentro de la
linea de cargos diferidos.

Inventarios

Los inventarios se encuentran valuados a su costo de adquisicién. Las salidas de inventarios se valian por el
método promedio ponderado.

Cargos diferidos

Los cargos diferidos representan costos y gastos de actividades de inversion que han de incidir en ejercicios
futuros. Los mismos, seran amortizados en un periodo de cuatro afios una vez se comience las actividades
operativas de la Sociedad.

Previsién para indemnizaciones al personal

La previsiéon para indemnizaciones se constituye para todo el personal dependiente de la Sociedad por el
total del pasivo devengado, cierto o contingente, al cierre de cada ejercicio. Seglin las disposiciones legales
vigentes, transcurridos tres meses de antigiiedad en su empleo, el personal ya es acreedor a la
indemnizacion equivalente a un mes de sueldo por afio de servicio, incluso en los casos de retiro voluntario.

Patrimonio neto
La Sociedad ajusta el total del patrimonio actualizdndolo en funcién de la variacién en la cotizacién oficial

de la unidad de Fomento a la Vivienda respecto a la moneda nacional. Dicho ajuste de capital pagado se
ajusta en la columna “Ajuste del capital”.



SOCIEDAD AGROINDUSTRIAL NUTRIOIL S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2012 Y 30 DE JUNIO DE 2012

NOTA 3 - DISPONIBILIDADES

La composicién del rubro al 31 de marzo de 2013 y al 30 de junio de 2012 es la siguiente:

31/03/2013 30/06/2012

Bs Bs
Caja Moneda Nacional 7.752 4813
Bancos Moneda Nacional 49.302.194 331.788
Bancos Moneda Extranjera 537.540 5.300.445
Total 49.847.486 5.637.046

NOTA 4 - OTRAS CUENTAS POR COBRAR
La composicion del rubro al 31 de marzo de 2013 y al 30 de junio de 2012 es la siguiente:

31/03/2013 30/06/2012

Bs Bs
Crédito Fiscal 30.135.847 20.725.097
Otras cuentas por cobrar 21.716 1.465.970
Anticipo a proveedores 1.359.277 324506
Prestamos al personal 4314 -
Fondos a rendir 83.449 27.736
Total 31.604.603 22.543.309

NOTAS - INVENTARIOS

Al 31 de marzo de 2013, la Sociedad tiene inventarios de soya en grano por un importe de Bs. 70.282.547,
los cuales se encuentran almacenados en distintos depésitos ubicados en el departamento de Santa Cruz de
la Sierra.

NOTA 6 - ACTIVO FIJO

La composicién del rubro al 31 de marzo de 2013 y al 30 de junio de 2012 es la siguiente;

31/03/2013 30/06/2012
Valores Depreciacién Valores Valores
originales acumulada residuales residuales
Bs Bs Bs Bs
Terreno 9.831.195 - 9.831.195 9.510.129
Muebles y enseres 277.289 (45.552) 231.737 197.552
Equipos de computacién 382.852 (111.046) 271.806 164.824
Vehiculos 1.457.362 (359.044) 1.098.318 684.792
Equipos e [nstalaciones 557.965 (64.416) 493.547 147.054
Maquinarias y equipos 58.664 (10.001) 48.664 52.248
Herramientas 86.342 (17.989) 68.353 24.772
Total 12.651.669 (608.049) 12.043.619 10.781.371

Al 31 de marzo de 2013, el gasto por depreciacion del activo fijo de Bs 381.612 ha sido contabilizado en el
estado de ganancias y pérdidas del ejercicio.



SOCIEDAD AGROINDUSTRIAL NUTRIOIL S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE MARZO DE 2013 Y AL 30 DE JUNIO DE 2012

NOTA 6.1 - OBRAS EN CURSO

Al 31 de marzo de 2013, la Sociedad mantiene en Ja cuenta obras en curso un importe acumulado de Bs
140.305.320, al 30 de junjo de 2012 la Sociedad registraba un importe acumulado de 99.947.974. Este monto
corresponde a los costos asociados directamente con las inversiones que estan en proceso de construccion
relacionadas con la compra de maquinaria y obras civiles en la planta de Puerto Quijarro, los silos de Pailén
y otros proyectos de ingenijerfa.

NOTA 7 - DEUDAS COMERCIALES

La composicién del rubro al 31 de marzo de 2013 y al 30 de junio de 2012 es la siguiente:

31/03/2013 30/06/2012

Bs Bs
Proveedores de Soya 23.810.255 48.251.892
Fletesy transportes por pagar 715524 -
Proveedores de materiales y repuestos 21986
Proveedores en general 15.000 -
Servicios por pagar 2.200.681 6.235.365
Total 26.763.446 54.487.257

NOTA 8 - DEUDAS FINANCIERAS
La composicion del rubro al 31 de marzo de 2013 y al 30 de junio de 2012 es la siguiente:

Deudas financieras a corto plazo:

1/03/201 30/06/2012

Bs Bs
Banco Unién S.A. M/N (1) 55.000.000 -
Banco Industrial S.A. M/E - 41.160.000
Banco Nacional de Bolivia S.A. M/N - 42.000.000
Banco de Crédito BCP S.A. M/N - 13.920.000
Fondo Financiero Privado Fassil M/N (2) 6.800.000 -
Fondo Financiero Privado Fassil M/N (3) 2.200.000 -
Intereses 2.307.698 2.467.245
Total 66.307.698 123.018.358

1. Préstamo del Banco Unidn N° 1147921/12 para capital operativo para la produccion de harina y
aceite crudo de soya, por un importe de Bs. 55.000.000, con un plazo de 365 dias computable
desde la fecha de desembolso (30 de agosto del 2012 al 30 de agosto del 2013) con un tasa de
interés anual de 5%.

2, Préstamo del Fondo Financiero Privado Fassil S.A. N° 3761881 para capital operativo para la
produccion de harina y aceite crudo de soya, por un importe de Bs. 6.800.000, con un plazo de 190
dias computable desde la fecha de desembolso (27 de diciembre del 2012 al 05 de julio del 2013)
con un tasa de interés anual de 5.99%.

3. Préstamo del Fondo Financiero Privado Fassil S.A. N° 3875181 para capital operativo para la
produccion de harina y aceite crudo de soya, por un importe de Bs. 2.200.000, con un plazo de 181
dias computable desde la fecha de desembolso (28 de marzo del 2013 al 25 de septiembre del
2013) con un tasa de interés anual de 5.99%.



SOCIEDAD AGROINDUSTRIAL NUTRIOIL SA.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2012 Y 30 DE JUNIO DE 2012

Deudas financieras a largo plazo:

31/03/2013 30/06/2012

Bs Bs
Banco Nacional de Bolivia S.A. M/E (1) 69.600.000 69.000.000
Capital + SAF1S.A. M/N Bono de Oferta Privada (2) 10.000.000 -
Capital + SAFI S.A. M/N Bono Subordinado (3) 18.000.000
Marca Verde SAFI S.A. M/N (4) 24.360.000
Total 121.960.000 69.000.000

1. Prestamo del Banco Nacional Bolivia N° 10203641/11 para compra de la planta industrial en Puerto
Quijarro, por un importe de US$ 10.000.000, con un plazo de 5 afos computable desde la fecha de
desembolso (23 de agosto del 2011 al 27 de julio del 2016) con un tasa de interés anual de 6,5%.

2. Emisién de Bono de Oferta Privada, denominado “Bono Nutrioil 1 en Serie Unica a la Sociedad
Administradora de Fondos de Inversion Capital + SAFI S.A. para ser utilizados en capital de trabajo
y/o para capital de invrsion y/o refinanciamiento de pasivos o una combinacion de las tres , por un
importe de Bs. 10.000.000, con un plazo de 8 afios computable desde la fecha de desembolso (28
de marzo de 2013 al 14 de febrero de 2021) con una tasa de interés anual fija de 6% durante los
primeros 3 afios y variable a partir del 4to afio: TRe MN + 5% anual. En ningln caso la tasa podra
exceder el 8% anual ni ser menor al 5.5% anual, 3 afios de gracia para pago de capital y garantia
quirografaria, con calificacion de riesgo de A2 realizada por Pacifit Credit Rating.

3. Emision de Bono de Oferta Privada Subordinado, denominado “Bono Nutrioil I” en Serie Unica a Ia
Sociedad Administradora de Fondos de Inversion Capital + SAFI S.A. para ser utilizados en capital
de trabajo y/o para capital de invrsion y/o refinanciamiento de pasivos 0 una combinacién de las
tres, por un importe de Bs. 18.000.000, con un plazo de 10 afios computable desde la fecha de
desembolso (28 de marzo de 2013 al 04 de febrero de 2023) con una tasa de interés anual fija de
9.50% durante los primeros 3 afios y variable a partir del 4to afio: TRe MN + 8.50% anual. En
ningun caso la tasa podré exceder el 10.5% anual ni ser menor al 8.5% anual, 3 afios de gracia para
el pago de interés y 5 afios de gracia para el pago de capital, garantia quirografaria por los
subordinados, con calificacién de riesgo de BBB1 realizada por Pacifit Credit Rating.

4. Préstamo de Marca Verde SAF| S.A. para capital operativo (Adquisicion de grano de soya), por un
importe de Bs. 24.360.000, con un plazo de 400 dias computable desde la fecha de desembolso 19

de marzo del 2013 con un tasa de interés anual de 6.5%, garantia quirografaria,calificaciéon de
riesgo N1 Pacifit Credit Rating.

NOTA9 - DEUDAS FISCALES Y SOCIALES

La composicién del rubro al 31 de marzo de 2013 y al 30 de junio de 2012 es |a siguiente:

31/03/2013 30/06/2012

Bs Bs
Obligaciones fiscales 132.349 59.429
Obligaciones sociales 259.667 216.839
Total 392.016 276.268




SOCIERAD AGROINDUSTRIAL NUTRIDILS.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL31 DEMARZO DE 2012 Y AL 30 DE JUNIO DE 2012

NOTA L0 - CUENTAS POR COBRAR Y POR PAGAT A LOS ACCIONISTAS
La composiclon del rubiro al 31 de marzo 2013 y al 30 de junio de 2012 es la sigulente

Cugntas por cobrar:

31022003 A00p/ 2012
Bs Bs
Cuentas por cobrar acoonistas (1) . 2918037
Total . 5918037
Cuentas por pagar 31032003 A0 /0642012
Bs Bs
Cuentas por pagar accionistas (2) 27 144000 23.664 000
Tokal 27144000 23664000
{1) Las cuentas por cobrar a lns accipnistas, corresponden a aportes de capital pendiente de pago.
(2} Las cuentas por pagar a los accionistas, corresponden a préstamos de Ananciamiento para capital de

aperacion ¢ inversion La deuda devenga un interés anuai del 8%,

NOTA LY - PATRIMONIO NETD
a) Capital pagado

Al 30 de junioc de 2012, el capital aumorizade y pagado de la Socledad asciende a Bs35.000.000 y
Bs12 20000 respectivamente, dividido en 25000 acciones ardinarias:

fAcrionstas Capital Capital Acciones %
SMELLULG pagade FUELritas
lorge Anas Lazcane 7.000.000 2660000 7.000 20
Foherto Krntzfelde 7.000.000 2660000 7000 20
Milgon Medina 7.000,000 2.660.000 7000 20
La Fonte 5.4 7.000.000 2. 660000 7000 20
Gabrie| Pabdn 2550000 L729.000 4550 13
Juan Carlos Orz 1.050.000 399.000 1.050 A
Ruben Bascope 1.400.000 ) 532.000 1.400 4
Total 35,000,000 13.300.000 35.000 100

En fecha 16 de abril de 2012 1a socledad obtuvo el "Certificadn de Reglstro de Acta” de capilalizacidn

emitido per Fundempresa, con lo que se consolidd como capital pagado el aporte de Bs. 21.700.0010)
efectuados el 2011

En fecha 2 de junio de 2012 la junta extraordinaria de accionistas decldid incrementar el Capital autorizado
en Bs 14000000,



SOCIEDAD AGROINDUSTRIAL NUTRIOIL SA

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2012 Y30 DEJUNIO DE 2012

Al 31 de marzo de 2013, el capital autorizado y pagado de la Sociedad asciende a 8s549.000.000 y
Bs35.000.000 respectivamente, dividido en 49.000 acciones ardinarias:

Accionistas ital Capital Acciones %
suscrito pagado suscritas
|orge Arias Lazcano 16.660.000 16.660.000 16.660 34
Roberto Krutzfeldt 12.740.000 12.740.000 12.740 20
LaFonte S.A. 9.800.000 9.800.000 2800 20
Gabriel Pabon 6.370.000 6.370.000 6.370 13
Juan Carlos Ortiz 1.470.004 1.470.000 1.470 3
Ruben Bascope 1.860.000 1.960.000 1.960 4
Total 49.000.000 49.000.000 49.000 104

Ajuste del capital

De acuerdo con lo establecido por la Norma de Contabilidad N°® 3 (revisada y modificada), esta cuenta
incluye la actualizacidn del capital pagado en funcidn de la variacidn de la cotizacién oficial de la unidad de
fomento de la vivienda.

NOTA 12 - IMPUESTO SOBRE LAS UTILIDADES DE LAS EMPRESAS

La Sociedad estd sujeta al [mpuesto sobre las Utilidades de las Empresas (IUE) a la tasa del 25% sobre la
utilidad impositiva. La utihdad impositiva se determina tomando la utilidad neta contable determinada de
acuerdo con principios de contabilidad generalmente aceptados y efectuando ajustes determinados por la
ley impositiva y sus reglamentos.

La Seciedad ha determinado una pérdida tributaria al 30 de junio de 2012, por lo tanto no ha contabilizado
una provision del Impuesto scbre las Utilidades de las Empresas (IUE) a dicha fecha.

NOTA 13 - HECHOS POSTERIORES

Con posterioridad al 31 de maizo de 2013, no se han producido hechos que afecten en forma significativa
los presentes estados financieros.

— W)

Gabriel Pabén l’&S Lazc
Gerente Administrativo y Financiero elenbe Genera{
Al




SOCIEDAD AGROINDUSTRIAL NUTRIOIL S.A.

Estados financieros al 30 de junio de 2012 e Informacion
Tributaria Complenientaria al 30 de junio de 2012

CONTENIDO
Parte | Estados financieros al 30 de junio de 2012

Dictamen del auditor independiente
Balance general

Estado de ganancias y pérdidas

Estade de evolucidn del patrimonio neto
Estado de flujo de efectivo

Notas a los estados financieros

Partell - Informacién Tributaria Complementaria al 30 de junio de 2012

Dictamen del auditor independiente
Anexos 1al3

Parte Il - Informe con la descripcién de los procedimientos aplicados para la revisién de la situacién
tributaria, los alcances de las pruebas realizadas y las conclusiones alcanzadas con la aplicacidon
de esos procedimientos

Bs = boliviano
Uss dolar estadounidense
UFV unidad de fomento a la vivienda
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DICTAMEN DEL AUDITOR INDEPENDIENTE
15 de octubre de 2012

A los sefiores

Directores y Accionistas de

Sociedad Agroindustrial Nutrioil S.A.
Santa Cruz de la Sierra

Hemos examinado los balances generales de Sociedad Agroindustrial Nutrioil S.A. al 30 de junio de 2012 y 2011,
y los correspondientes estados de ganancias y pérdidas, de evolucién del patrimonio neto y de flujo de efectivo
por el ejercicio terminado el 30 de junio de 2012, y el estado de evolucidén del patrimonio neto y flujo de efectivo
por el periodo comprendido entre el 2 de agosto de 2010 y el 30 de junio de 2011, asi como las Notas 1 a 14 que
se acompafian. Estos estados financieros son responsabilidad de la gerencia de la Sociedad. Nuestra
responsabilidad es expresar una opinién sobre estos estados financieros basados en nuestra auditoria.

Efectuamos nuestros exdmenes de acuerdo con normas de auditorfa generalmente aceptadag en Bolivia. Esas
normas requieren que planifiquemos y ejecutemos la auditoria para obtener razonable seguridad respecto a si los
estados financieros estdn libres de presentaciones incorrectas significativas. Una auditoria incluye examinar,
sobre una base de pruebas, evidencias que sustenten los importes y revelaciones en los estados financieros. Una
auditorfa también incluye evaluar los principios de contabilidad utilizados y las estimaciones significativas
hechas por la gerencia, asi como también evaluar la presentacién de los estados financieros en su conjunto.
Consideramos que nuestros exdmenes proporcionan una base razonable para nuesira opinion.

En nuestra opinién, los estados financieros mencionados en el primer parrafo presentan razonablemente, en
todo aspecto significative, la situacién patrimonial y financiera de Sociedad Agroindustrial Nutrioil $.A. al 30
de junio de 2012 y 2011, el estado de ganancias v pérdidas de evolucidn del patrimonio neto y de flujo de
efectivo por €l ejercicio terminado el 30 de junio de 2012 y el estado de la evolucidn de su patrimonio neto y
su flujo de efectivo por ¢l periodo comprendido entre el 2 de agosto de 2010 y ¢l 30 de junio de 2011, de
acuerdo con principios de contabilidad generalmente aceptados en Bolivia.

PricewaterhouseCoopers S.RL.

M’ (Socio)

L Ag&/Sergm Fischey
MAT PROF. N°C ijt/szos
MAT. PROF. N° 5C-1504

PricewaterhouseCoopers S.R.L. Santa Cruz — Bolivia Edif. Omnia Dei Piso 1. Equipetrol Norte Calle Dr. Viador
Pinto esquina calle I, T:(501-3) 3444311, F: (591-3) 3444312, www.proc.com/bo



SOCIEDAD AGROINDUSTRIAL NUTRIOW S.A.
BALANCE GENERAL AL 30 DE JUNIO DE 2012 Y 2011

Notas

Activo
Activo corTiente
Disponibilidades
Inventarios
Cuentas por cobrar a los accionistas
Otras cuentas por cobrar

o bW

Total activo corriente

Active no corriente
Activo fijo 7
CObrasen curso 8
Cargos diferidos

Total active no corviente

Total activo

Pasivo

Pasivo corviente
Deudas comerciales 9
Deudas financieras 10
Deudas fiscales y sociales 11
Ouwras Cuentas por pagar

Total pasivo corriente

Pasivo no coriente
Deudas financieras 10
Cuentas por pagar a los accionistas 5
Prevision para indemnizaciones

Total pasivo no corriente

Total pasivo

Patrimonio neto
Capital socia) 12
Aportes por capitalizar
Ajuste de capital 12
Resulrado acumudado

Total patrimenio neto

Total pasivo y patrimonio neto

2012 2011

(Reespresado)
Bs Bs

5.637.046 6.668.243
150.382.141 .
5.918.037 -
22.543.309 1.137.371
184.480.533 7.805.614
10.781.371 9.937.068
99.947 974 33.673.516
3.492.939 3.053.423
114.222.284 46.664.007
208.702.817 54.469.621
54.487.257 67.334
99,547,245 15.052.05%
276.268 92.346
1.208.736 18.587
155.519.506 15.231.326
69.600.000 -
23.664.000 -
212.841 58.962
93.476.841 58.962
248.996.347 15,290.288
35.000.000 13.300.000
14.000.000 21.700.000
4.187.430 4.179.333
(3.480.960) -
49.706.470 39.179.333
298.702.817 54.469.621

Las notas 1 a 14 que se acompaiian forman parte integrante de este estado.

’

Gabriel Pabén
Gerentd Administrativo y Financiero

Gerente GeneJal

.}‘ek—geﬂtas Laziano



SOCIEDAD AGROINDUSTRIAL NUTRIOIL S.A.

ESTADO DE GANANCIAS Y PERDIDAS POR EL EJERCICIO TERMINADO
EL 30 DE JUNIO DE 2012

2012
Bs

Gastos operativos:
Gastos de administracion (5.977.477)
Pérdida operativa (5.977.477)
Otros (egresos) ingresos:
Otros ingresos (egresos) netos 83.688
Gastos Financieros (129.035)
Diferencia de cambio 26.771
Ajuste por inflacién y tenencia de bienes 2.515.093
Pérdida neta del gjercicio (3.480.960)

Las notas 1 a 14 que se acompafian forman parte integrante de este estado.

, (N

abriel Pabdn e ATTas Laz::gno

Gerente Admyinistrativo y Financiero Gerente Genergl

A



SOCIEDAD AGROINDUSTRIAL NUTRIOLL S.A,

ESTADQ DE EVOLUCION DEL PATRIMONIO NETO POR EL BJERCICIO TERMINADO AL 30 DE JUNIO DE 2012
Y POR EL PERIODG COMPRENDIDO ENTRE EL 2 DE AGOSTO DE 2010 Y EL 30 DE JUNIO DE 2011

Capital Apotte par Ajuste de Resultados
pagado capiralizar capital acumulados Toual
B Bs Bs Bs Bs

Saldos al 2 de agosto de 2010 (Reexpresado) 13 300.000 - 1.838.413 15.138.413
Aumentos de capita) realizados en la gestidn 2011 - 21.700.000 2.340.920 24.040.520
Saldos al 30 de junio de 2011 {(Reexpeesados) 13.300.000 21.700.000 4.179.333 39.179.333
Capitalizacién de apories consolidada a parrir de la obtencién del
"Certificado de registro de acta de aportes” en Fundempresa. 21.700.000 (21.700.000) -
Aumentos de capical realizados en la gestién 2012 - 14.000.000 8.097 14.008.097
Pérdida neta del ejercicio - - - {3.480.960) {3.480.960}
Saldos al 30 de junio de 2012 35.000.000 14.000.000 4.187.430 {3.480.960) 49.706.470

Las notas 1 a 14 que se acompanan forman parte integrante de este estado

Gerente Rdministrative y Financiero Gerente Genera

\ Gabriel Pabdn \prjgﬁ\g;s Lazcaio



SOCIEDAD AGROINDUSTRIAL NUTRIOIL S.A.

ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO POR EL EJERCICIO TERMINADO EL 30 DE JUNIO DE 2012

Y POR EL PERIODO COMPRENDIDO ENTRE EL 2 DE AGOSTO DE 2010 Y EL 30 DE JUMIC DE 2011

Flujos de fondos en actividades de operacién:

Pérdida neta de] gjercicio
Partidas que han afectado €l resuliado del ejercicio, que
no han generado movimientc de fondos:
Depreciacién de activos fijos
Previsién para indemnizaciones
Ajustes de rexpresién parudas monetarnas afeciadas a efecios comparalivos

Fluje de fondas en actividades de operacidn

Compra de inventarnos

Incremenio en clras cuentas por cobra
Incremmento en deudas comerciales
Incremento en otras CUentas poT pagar
Incremento de deudas sociales v fiscales
Pago de indempizacién

Total flujo de efectivo utilizado en actividades de operactén

Flujo de efecdvo de actividades de inversidn

Compra de activo fijo

Incremento de Obras en curse
Incremento de cargos diferidos

Owros por cambios en aclivos y pasivos

Flujo neto vtlizado en actividades de inversidn
Flujo de efective de actvidades de financiamiento
Deudas Financieras

Incremento de capiial
Deudas con accionistas

Flujo neto originade en actividades de financiamiento

(Disminucdn neta) Incremento neto de efectivo
Efectivo al inicio del ejezcicio

Efecvo 2l derre del ejercicio

Las notas 1 a 14 que se acompadan forman parte integrante de esle estado.

\ '

Gabriel Pabdn
Gerente Administrativo ¥ Financiers

2012 2011
{Reexpresado y
reclasificado )

Bs Bs
(3.480.960)
201.026
161.025
{1.066.469)
{4.185.378) -
(150.382.141)
(21.405.938) -
54.419.923
1.1%0.149
183.922
(2.953) -
{120.182.41¢6) -
(1.045.330) (9.963.590)
{66.274.458) (33.673.516)
(439.516) {1.553.340)
- (788.136)
(67.752.304) (45,978.582)
155.164.560 15.053.059
8.081.963 37.679.250
23.664.000 -
186.910.523 52.732.309
(1.031.197) 6.668.243
6.668.242
5.637.046 6.668.243
{douge')’ﬂ'ﬁ!!‘tazcan
Gerenle General
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SOCIEDAD AGROINDUSTRIAL NUTRIOIL S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 30 DE JUNIO DE 2012 Y 2011
NOTA 1- CONSTITUCION Y OBJETO DE LA SOCIEDAD

Sociedad Agroindustrial NUTRIOIL S.A. fue constituida como una Sociedad Anénima bajo las leyes
bolivianas el 26 de julio de 2010, mediante Escritura Pablica N° 2603/2010, con la denominacidn Social de

Sociedad Agroindustrial NUTRIOIL S.A. con domicilio legal y principal en la ciudad de Santa Cruz de la
Sierra.

El objeto principal de la Sociedad es la realizacién por cuenta propia, de terceros o asociada a terceros
tanto en el pals como en el extranjero, de actividades agroindustriales, que comprenda todas las

relacionadas, complementarias y conexas a todas actividades detalladas en el Escritura de Constitucion
antes mencionada.

NOTA 2 - BASES DE PRESENTACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS Y POLITICAS CONTABLES

Al 30 de junio de 2011 la Sociedad se encontraba en etapa de inversion, sin realizar actividad operativa,
por lo tanto a dicha fecha no present6 un estado de ganancias y pérdidas. Al 30 de junio de 2012, si bien
continda la etapa de inversion, la Sociedad ya empezd a realizar operaciones, por lo cual ya presenta un
estado de ganancias y pérdidas por el gjercicio finalizado a esa fecha.

Los presentes estados financieros han sido preparados de acuerdo con principios de contabilidad
generalmente aceptados en Bolivia.

Los principios contables mds significativos aplicados por 1a Sociedad son los siguientes:
Consideracién de los efectos de la inflacion

Los estados financieros han sido preparados en moneda constante, reconociendo en forma integral los
efectos de la inflacidn, de conformidad con los procedimientos establecidos en la Norma de Contabilidad
N°3, aprobada por el Colegio de Auditores de Bolivia, y disposiciones legales vigences.

Al 30 de junio de 2012 y 2011, las partidas no monetarias que forman parte de los estados financieros,
fueron actualizadas utilizando como indice de acrualizacién la variacién en la cotizacion del boliviano

respecto a la unidad de fornento a la vivienda (UFV).

La cotizacion de la UFV para la realizacién de Jos ajustes al 30 de junio de 2012, fue de Bs1,76242 por
UFV 1 (30 de junio de 2011: Bs1,63710 por UFV 1).

Estimaciones incluidas en los estados financieros

La preparacién de los estados financieros de acuerdo con principios de contabilidad generalmente
aceptados en Bolivia, requiere que la gerencia de la Sociedad realice estimaciones y suposiciones que
afectan los montos de activos y pasivos, v la exposicién de activos y pasivos contingentes a la fecha de los
estados financieros. Los resultados reales que se obtengan pueden diferir de las estimaciones realizadas.

Criterios de valuacidon

Moneda exiranjera

Los saldos de las cuentas de activos y pasivos en moneda extranjera al 30 de junio de 2012 fueron valuados
al tipo de cambio de cierre del ejercicio Bs6,96 por US$ 1 (30 de junio de 2011: Bs6,98 por US$ 1).
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2.3.3
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2.3.5

2.3.6

2.3.7

SOCIEDAD AGROINDUSTRIAL NUTRIOIL S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 30 DE JUNIO DE 2012 Y 2011

NOTA 2 - BASES DE PRESENTACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS Y POLITICAS CONTABLES
(Cont.)

Criterios de valuacién (Cont.)
Moneda extranjera (Cont.)

Las diferencias de cambio resultantes de este procedimiento, se registran en la cuenta de resultados
“Diferencia de Cambio”, tal como lo establece la Norma de Contabilidad N°6, aprobada por el Consejo
Técnico de Auditoria y Contabilidad del Colegio de Auditores de Bolivia.

Disponibilidades, créditos, préstamos y deudas

Se valtian a su valor nominal, incorporando en caso de corresponder, los intereses devengados al cierre de
cada periodo, segun las cldusulas especificas de cada operacién.

Activo fijo

Los activos fijos adquiridos estdn contabilizados a su valor de costo ajustado por inflacién. La depreciacién
es calculada por el método de linea recta, aplicando tasas anuales suficientes para extinguir los valores al
final de la vida (til estimada de los bienes.

Los mantenimientos y reparaciones que no extienden la vida ttil de los bienes son registrados dentro de la
linea de cargos diferidos.

Inventarios

Los inventarios se encuentran valuados a su costo de adquisicién. Las salidas de inventarios se valian por
el método promedio ponderado.

Cargos diferidos

Los cargos diferidos representan costos y gastos de actividades de inversidén que han de incidir en ejercicios
futuros. Los mismos, seran amortizados en un periodo de cuatro afios una vez se comience las actividades
operativas de la Sociedad.

Previsién para indemnizaciones al personal

La previsién para indemnizaciones se constituye para todo el personal dependiente de la Sociedad por el
total del pasivo devengado, cierto o contingente, al cierre de cada ejercicio. Segun las disposiciones legales
vigentes, transcurridos tres meses de antigiiedad en su empleo, el personal ya es acreedor a la
indemnizacién equivalente a un mes de sueldo por afio de servicio, incluso en los casos de retiro
voluntario.

Patrimonio neto

La Sociedad ajusta el total del patrimonio actualizandolo en funcién de la variacidn en la cotizacion oficial
de la unidad de Fomento a la Vivienda respecto a la moneda nacional. Dicho ajuste de capital pagado se
ajusta en la columna “Ajuste del capital”.



SOCIEDAD AGROINDUSTRIAL NUTRIOIL S A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 30 DE JUNIO DE 2012 Y 2011
NOTA 3 - DISPONIBILIDADES

La composicion del rubro al 30 de junio de 2012 y 2011 es la siguiente:

2012 2011
{Reexpresado)
Bs Bs
Caja Moneda Nacional 4.813 -
Bancos Moneda Nacional 331.788 1.437.210
Bancos Moneda Extranjera 5.300.445 5.231.033
Total 5.637.046 6.668.243

NOTA 4 - INVENTARIOS
Al 30 de junio de 2012, 1a Sociedad tiene inventarios de soya en grano por un importe de Bs150.382.141,

los cuales se encuentran almacenados en distintos depdsitos ubicados en el departamento de Santa Cruz de
la Sierra.

NOTA 5 — CUENTAS POR COBRAR Y POR PAGAR A LOS ACCIONISTAS

La composicién del rubro al 30 de junio de 2012 y 2011 es la siguiente:

Cuentas pox cobrar:
2012 2011
{Reexpresado)
Bs Bs
Cuentas por cobrar accionistas (1) 5.918.037
Total 5.918.037
Cuentas por pagar: 2012 2011
(Reexpresado)
Bs Bs
Cuentas por pagar accionistas {2) 23.664.000
Total 23.664.000
(1) Las cuentas por cobrar a los accionistas, corresponden a aportes de capital pendiente de pago.
(2) Las cuentas por pagar a los accionistas, corresponden a préstamos de financiamiento para inversion y

capital operativo. La deuda devenga un interés anual del 8%. Al 30 de junio de 2012 los intereses
devengados por pagar ascienden a Bs699.576.



SOCIEDAD AGROINDUSTRIAL NUTRIOIL S.A.
NOTAS ALOS ESTADOS FINANCIEROS AL 30 DE JUNIO DE 2012 Y 2011
NOTA 6 - OTRAS CUENTAS POR COBRAR

La composicién del rubro al 30 de junio de 2012 y 2011 es la siguiente:

2012 2011
(Reexpresado)
Bs Bs
Crédiro Fiscal 20.725.097 1.106.401
Otras cuentas por cobrar 1.465.970 22.834
Anticipo a proveedores 324.506 3.291
Fondos a rendir 27.736 4.845
Total 22.543.309 1.137.371
NOTA 7 - ACTIVO F1JO
La composicién del rubro al 30 de julio de 2012 y 2011 es la siguiente:
2012 2011
(Reexpresado)
Valores Depreciacion Valores Valores
originales acumulada residuales residuales
Bs Bs Bs Bs
Terreno 9.510.129 - 9.510.129 9.510.129
Muebles y enseres 222.307 (24.755) 197.552 133.836
Equipos de computacién 204.085 (39.261) 164.824 68.744
Vehiculos 825.232 (140.440) 684.792 188.980
Equipos e Instalaciones 162.734 (15.680) 147.054 12.838
Maquinarias y equipos 56.749 (4.501) 52.248 -
Herramientas 26.572 (1.800) 24.772
Sub-total 11.007.808 (226.437) 10.781.371 9.914.527
Anticipos proveedores - - - 22.541
Total 11.007.808 (226.437) 10.781.371 9.937.068

Al 30 de junio de 2012, el gasto por depreciacién del activo fijo de Bs201.026 ha sido contabilizado en el
estado de ganancias y pérdidas del ejercicio. Al 30 de junio de 2011 la depreciacién del periodo ascendia a

Bs26.522 reexpresados.

NOTA 8 — OBRAS EN CURSO

Al 30 de junio de 2012, la Sociedad mantiene en la cuenta obras en curso un importe acumulado de

Bs99.947.974, al 30 de junio de 2011 la Sociedad registraba un importe acumulado de Bs33.673.516

(reexpresado). Este monto corresponde a los costos asociados directamente con las inversiones que estan
en proceso de construccién relacionadas con la compra de maquinaria y obras civiles en la planta de Puerto

Quijarro, los silos de Pailén y otros proyectos de ingenieria.



SOCIEDAD AGROINDUSTRIAL NUTRIOIL S.A.,

NOTAS ALOS ESTADOS FINANCIEROS AL 30 DE JUNIODE 2012 Y 2011

NOTA 9 - DEUDAS COMERCIALES

La composicién del rubro al 30 de junio de 2012 y 2011 es la siguiente:

Proveedores de Soya Silo Pailon

Proveedores de Soya Silo Montero
Proveedores de Soya Silo Tres Cruces Cereales
Proveedores de soya Silo Nuevo Horizonte
Proveedores Nacionales MN

Servicios profesionales por pagar

Total

NOTA 10-DEUDAS FINANCIERAS
La composicién del rubro al 30 de junio de 2012y 2011es la siguiente:

Deudas financieras a corto plazo:

Banco Nacional de Bolivia S.A. M/E
Banco Industrial S.A. M/N

Banco Nacional de Bolivia S.A. M/N
Banco de Crédito BCP S.A. M/N
Intereses

Total

Deudas financieras a largo plazo:

Banco Nacional de Bolivia S.A. M/E
Total

2012 2011
(Reexpresado)
Bs Bs
10.345.685
27.325.699
6.193.794
4.386.714 -
- 22.119
6.235.365 45.215
54.487.257 67.334
2012 2011
(Reexpresado)
Bs Bs
15.007.107
41.160.000 -
42.000.000
13.920.000 -
2.467.245 45,953
99.547.245 15.053.059
2012 2011
(Reexpresado)
Bs Bs
69.600.000

69.600.000




SOCIEDAD AGROINDUSTRIAL NUTRIOIL S.A.

NOTAS ALOS ESTADOS FINANCIEROS AL 30 DE JUNIODE 2012 Y 2011
NOTA 11 - DEUDAS FISCALES Y SOCIALES

La composgicién del rubro al 30 de junio de 2012 y 2011 es la siguiente:

2012 2011
{Reexpresado)
Bs Bs
Obligaciones fiscales 59.429 4,727
Obligaciones sociales 216.839 87.619
Total 276.268 92.346

NOTA 12 - PATRIMONIO NETO
Capital pagado

Al 30 de junio de 2011, el capital autorizado y pagado de la Sociedad asciende a Bs35.000.000 y
Bs13.300.00 respectivamente, dividido en 35.000 acciones ordinarias:

Accionistas Capital Capital Acciones %
suscriro pagado suscritas
Jorge Arias Lazcano 7.000.000 2.660.000 7.000 20
Roberto Krutzfelch 7.000.000 2.660.000 7.000 20
Nilson Medina 7.000.000 2.660.000 7.000 20
La Fonte S.A. 7.000.000 2.660.000 7.000 20
Gabriel Pabén 4.550.000 1.729.000 4.550 13
Juan Carlos Ortiz 1.050.000 39%.000 1.050 3
Ruben Bascope 1.400.000 532.000 1.400 4
Total 35.000.000 13.300.000 35.000 100

En fecha 16 de abril de 2012 la sociedad obtuvo el “Certificado de Registro de Acta” de capitalizacidn

emitide por Fundempresa, con lo que se consolidé como capital pagado el aporte de Bs. 21.700.000
efectuados €] 2011,

En fecha 2 de junic de 2012 la junta extraoirdinaria de accionistas decidié incrementar el Capital
autorizado en Bs. 14.000.000.

Al 30 de junio de 2012, el capital autorizado y pagado de la Sociedad asciende a Bs49.000.000 y
Bs35.000.000 respectivamente, dividido en 49.000 acciones ordinarias:

Accionistas Capital Capital Acciones %
suscrito pagado suscritas
Jorge Arias Lazcano 16.660.000 11.900.000 16.660 34
Roberto Krurzfelch 12.740.000 ©.100.000 12.740 26
La Fonte S.A. 2.800.000 7.000.000 9.800 20
Gabriel Pabén 6.370.000 4.550.000 6.370 13
Juan Carlos Ortiz 1.470.000 1.050.000 1.470 3
Ruben Bascope 1.960.000 1.400.000 1.960 4
Total 49.000.000 ~ 35.000.000 4,000 100
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SOCIEDAD AGROINDUSTRIAL NUTRIOIL S AL

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 30 DEJUNIO DE 2012Y 2011

NOTA 12 — PATRIMONIO NETO (Cont.)

Aportes por capitalizar

Los accionistas han realizado aportes por capitalizar por Bs14.000.000, los cuales pasaran a formar parte

del capital pagado, una vez se cumpla con todos los aspectos formales de capitalizacidn, como ser registro
en Fundempresa.

Ajuste del capital

De acuerdo con lo establecido por la Norma de Contabilidad N® 3 (revisada y modificada), esta cuenta
incluye la actualizacién del capital pagado en funcidn de la variacién de la cotizacién oficial de la unidad
de fomento de la vivienda.

NOTA 13 - IMPUESTO SOBRE LAS UTILIDADES DE LAS EMPRESAS

La Sociedad estd sujeta al Impuesto sebre las Utilidades de las Empresas (IUE) a la tasa del 25% sobre la
utilidad impositiva, La utilidad impositiva se determina tomando la urilidad neta contable determinada de
acuerdo con principios de contabilidad generalmente aceptados v efectuando ajustes determinados por la
ley impositiva y sus reglamentos.

La Sociedad ha determinado una pérdida tributaria al 30 de junio de 2012, por lo tanto no ha contabilizado
una provisién del Impuesto sobre las Utilidades de las Empresas (JUE) a dicha fecha.

NOTA 14 - HECHOS POSTERIORES

Al 30 de junio de 2012, los accionistas de la Sociedad tenfan aportes de capital pendientes de pago por la
suma de Bs5.918.037, los cuales fueron cancelados de la siguiente manera:

En el mes de julio de 2012, Bs2.100.000

En el mes de agosto de 2012, Bs1.050.000.

En el mes de septiembre de 2012, Bs630.000.
Hasta el dia 11 de octubre de 2012, Bs2.138.037.

Ala fecha de emisidn de los estados financieros no existen aportes de capital pendientes de pago.

O O

bnel Pabdn Jas.Lazcan
Gerente Adrnl istrativo y Financiero erenre General\




SOCIEDAD AGROINDUSTRIAL NUTRIOIL S.A.

ESTADOS FINANCIEROS AL 30 DE JUNIO DE 2012 y 2011
E INFORMACION TRIBUTARIA COMPLEMENTARIA AL 30 DE JUNIO DE 2012

PARTE Il - INFORMACION TRIBUTARIA COMPLEMENTARIA AL 30 DE JUNIO DE 2012
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DICTAMEN DEL AUDITOR INDEPENDIENTE
15 de octubre de 2012

A los sefiores Directores y Accionistas de
Sociedad Agroindusirial Nutrioil S.A.
Santa Cruz de la Sierra

La informacidn tributaria complementaria requerida por €] Servicio de Impuestos Nacionales (SIN), aunque
no es esencial para una correcta interpretacidn de la situacién patrimonial y financiera de Sociedad
Agroindustrial Nutrioil 5.A. al 30 de junio de 2012, los resultados de sus operaciones, la evolucion de su
patrimonio neto y el flujo de efective por el ejercicio terminado en esa fecha, se presenta como informacién
adicional, con relacién a los Estados Financieros basicos, sobre los cuales emitimos nuestro dictamen sin
salvedades en el dia de la fecha. La preparacién de la informacién tributaria complementaria es

responsabilidad de la Gerencia de la Sociedad. Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre dicha
informacién.

En nuestra opinién, la informacién tributaria complementaria que se adjunta, compuesta por los Anexos 1 a
13, que hemos sellado con propésitos de identificacién, ha sido correctamente preparada en relacién con los
estados financieros considerados en su conjunto, sobre los cuales emitunos nuestro dictamen en el dia de la
fecha, que se incluye en la primera parte de este informe. Esta informacién tributaria complementaria ha sido
preparada siguiende los lineamientos establecidos en el Reglamento para Ja preparacién de estados
financieros e informacién tributaria complementaria a los estados financieros bésicos, aprobado por el SIN

mediante la Resolucién Normativa de Directorio N°® 01/2002 del ¢ de enero de 2002 y sus modificaciones
posterigres.

Nuestro examen, que fue practicado con el objetivo principal de emitir una opinion sobre los estados
financieros considerados en su conjunto, incluyd comprobaciones selectivas de los registros contables, de los
cuales se tomé la informacion tributaria complementaria, y la aplicacién de otros procedimientos de
auditoria en la medida que consideramos necesario en las circunstancias.

El presente dictamen sobre la informacién tributaria complementaria al 30 de junio de 2012 de Sociedad
Agroindustrial Nugricil 8.A., es para uso de la gerencia de la Sociedad y para su presentacién ante el Servicio
de Impuestos Nacionales y no debe ser utilizado para otros propésitos.

PricewaterhouseCoopers S.R.L.

//%\(Soc:o)

c;/fﬁd ﬁgrgm Fischer

MAT PROF. N° CAUB-52(
MAT. PROF. N° CAUSC-1504

IPncewaterhouseCaopers S.R.L. Santa C‘ruz Bohvza Edlf Omnla Det sto 1. Eqmpetrof Norte Cah'e Dr. Vzador
Pinto esquina calle I, T:(591-3) 3444311, F: (501-3} 3444312, www.pwe.com/bo



SQCIEDADL AGROINDUSTRIAL WUTRION. $.A.
GESTION FINALIZADA AL 30 DE JUNIO DE 2012

INFORMACIOM SOBRE LA DETERMINACION DEL DEBITO FISCAL VA DECLARADO

ANEXO 1

(EXFRESADOD EN BOLIVIANDS)
i Ingresos |
. facturados en ¢l
Devoluciones [ngresos
Toal ingresos cibidas devengades en el Ingresos Tngresos geavados ventas perlodo, Toral Ingresos
Meses segun los Estades reciicas y & 8T ne Ngresos g Meras devengados en Declaradas segin Diferencias
\ N descusntos periods ao gravados (1) 9 facturados i wgresss gravado
Financieres N al 100% periodes Porm. 200
otoigadoas facturados aoresiores al

| plelvi |

“ A 3 < D E=A-B-C.D F=E/087 ] H=F+G [ J=H-1
Jul-11 25.059 25.0%9
Ago-11 (48.458) (45.458) -
Sep-11 {4.974) (4.974)
0Oor-11 {7.262) (7 262)
Nov-11 48,766 48.766
Dic-11 {200) (200)
Ene-12 (344) {344)
Feb-12 (3.343} £3.343)
Mar-12 (26.158) (26.158) =
Abe12 (4.015) (4.015) . . - - -
May-12 40985 - (?73) 41.760 45.000 48,000 - 48,000
Mend2 876.172 385.003 60.470 430,699 495,056 495056 ) 495.056 ) ]
|Sub 1otates l 896.230 355 003 | 38.768 472,459 543.056 - 543.056 || 495.056 || 43.000 |
Ajusie por mflacion -
[Total | 296.230 |

(1) Detallar lza concepi o importes de los vymesos no gravados (2} Derallay las aclaraciones de Jas diferencias

| Imporres Impones

i Concapros .1 Conteplos e

|lng]eso por Bonificacidn de Proveedor 12.000 Ingreso por alquiler de terreno en Paildn 48.000

|Liferencia de Cambio 26.768

E !

| Teral | 38.768 Tota) 48000

Gabriel Pabdn

Gkente Administvativo y

Financiero

PRIGEWATERHOUSECOOPERS sR.L

:]E T,

15 0CT. 2012

SEIL ARG CON PROPOSITO
C s aesom T AMENTE

—t

Jﬁ'ﬁge ATias Lazran

Gerente Gener



SOCIEDAD AGROMNDUSTRIAL NUTRIQIL 5.A
GESTION FINALIZADA AL 30 DEJUNTO DE 2012
(Expresado en belivianos}

DVEORMACION SOBRE LA DETERMINACION DEL CREDITO FISCAL IVA DECLARADO

ANEXO 2

T T T T —
Saldo de.] a.jreﬁuo Ia_'Lcrlemenw de) Débuo fiscal | Saldo al cierre del Crédite fiscal por | Crédico Ascal por Saido ajusoadt dy Credire fiscal )
fiscal al inice de Ajuste por crédino fiscal del | coropensado enel e e g facruras facruras crédito fiscul il declarado de! Dnferencias
Meses cada mes segin inflacon petiodo segin petiedo segin I_:S % correspondiente s | regisadas en - penodo segin [$)]
1ancieros peitodo ;
mayores mayores ayorgs ME5Es ANTENOIEE MEFES pOsIEriores om. 200
A | s ] c D PR P | G | u=c.f+6 | I = HA
[Jul §1 1027 728 9.148 1 e tank | 2.404 358 1.367 482 1.367.482
Agond] 2.404.358 21.283 1.106.004 3531 649 1.106 008 1.106.023 (15)
Sep-11 1.531.649 29,885 1.923.941 54585475 1.923.941 1.923.940 1
Ocr-11 5485475 44,168 89.221 5.618.864 80221 §9.22) .
Nov-11 5 613.864 42.127 6032.205 6.264.196 £03.205 603.274 (69)
Due-11 6.264.196 43 286 £28.475 6 935.960 &£28.478 628.479 (1)
Ene-12 6.935.960 41.211 58.668 7.035.839 56.664 58.668 -
Feb-12 7.035 839 35.080 | 758.996 7 529.921 758.9%6 758.996
Mar-12 7.625.911 32.046 2215499 11.080.460 - 3.218.49% 3218499
Abr.12 11.0803.466 38.114¢ 3.819 286 14.937 866 3819.286 3.819.286
May 12 14.937.8660 50.267 3.734.263 . 18.722.296 3.734.263 3.734.263
Jun-12 18.722.3%6 66.095 | 2.000.962 | 64.357 | 20.725 057 ) | 2.000.962 2.000.962 -
TOTAL (&‘I)I
(1) Decallar ins aclaraciones de las diferencas
| Impomes
Conceptas ] Bs
Fartoca no convabrlizada el mes de novientbre 2011 (69)
Dvferencia no identificads (5]

Toeal

L

fe

zabnel Pabdn
GerenthAdmuostrativoy

Finangeio

PRICEWATERHOUSECOOPERS s8.L.

t5 001, 2012

SELLADO CON PROPOSITO
DE (DENTIFICACION SOLAMENTE

(84)

~forge Anes azcdno
Gerange Geng



SOCTEOAD AGRGINDUSTIIAL NUTRIOIL § 4,
GESTION FRVALIZADA AL 30 GE AMNIC DE 2012

INFORMACKRN SOBRE LA DETERMINACION DEL CREGING FISEAL WA PROPORCIONAL

[AFLICABLE SOLAMENTE A EMFAESAS QUE PRESENTAN DHGRESOS CRAVADOS Y NO GRAVATOS POR [VAY

ANERO 3

EN B
RPN TG DEL MES ___
DESCRICCICN Jutin | Aposto Sepfembre | Octebre [ Mowlanbre Blerembre [A Feligrg Marto |_ Aia i ’ Moy Junky TOTAL
|'Dcl:|lh: e gy o gravndos por IVA [ty residas al 1007%) T
1
]
by
L L 1 1 1
| | 1 | | m—
Y —) BRI \.' m
.& —‘_ w»
L 1 o ) - g 'Jﬂ-.. !

Subrornl T

}io TAL (Subwenal |+ Subegend 2)
ndice de proporcionalikil (Subien! L Touml]

e ;

Coallin fzunl sogivn o ot wonpry

CLéskirp N progeon cional
€l figcn! propgr danat devl o (i D200}

Diferemaaz (1)

11 Davallar i adargones de s diferenting

| Lnpone
Coraninos | B3
| | |
r Total | |

/

Gabvicl Pabdn
ol Adwidgnilve
Finainiere

e
fI Torge Avins Loz
Gertie Geaeral
~




SOCIEDAD AGROTNDUSTRIAL NUTRIOL. S.A. ANEXO 4
GESTION FINALIZADA AL 30 DE JUNIO DE 2012
INFORMACION SOBRE LA DETERMINACION DEL IMPUESTO A LAS TRANSACCIONES
(EXPRESADO EN BOLIVIANOS)
Total i
otal ingresos Ingresos no Ingresos Total Ingresos Ingresos Diferencias
Meses gravados por | gravados por IT || gravados por el avadas por IT Declaradas @)
el IVA (1) {2) IT solamente | & P segln Form. 400
_ A B I c D=A-B+C E F=D-E
Jul-11 - - 12.000 12.000 12.000
Ago-11 - - - - - -
Sep-11 - . - -
|Qer-11 - - -
MNov-11 . . - - -
Dic-11 . . . . - -
Ene-12 - - - -
Feb-12 I\ . . i .
Mar-12 . - - -
Abr-12 . . . - .
May-12 48.000 - - 48.000 - 48.000
Jun-11 495.056 - - 495.056 495.056 -
[TOTALES | 543.056 | -] 12.000 | 555.056 | 495,056 | | 60.000
(1) Columna H del anexo 1
(2} Derallar los conceptos e importes de los ingrasos no gravados por 1T
Importes
Conceptos Bs
Total
(3) Detallar1as aclaraciones de las diferencias
Conceptos Impé)srtes
Bonificacién premio de proveedor 12.000
Ingresos por alquiler de terreno en Pailén 48.000
Total 60.000

abriel Pabén
Gerentd Administrativo y
inanciere

15 GCT. 2012

v e

| PRICEWATERHOUSECOOPERS SAL

"7 AN BRABOSITO

O]

Ll o LAMENTE

mezcano

Gerente General




SOCIEDAD AGROTIDUSTRIAL NUTRIOIL 8. A. ANEXO 5
GESTION FINALYZADA AL 30 DE JUNIQ DE 2012

INFORMACION DE LA COMPENSACION DEL IT CON EL IUE
(EXPRESADO EN BOLIVIANOS)

Meses Saldo IUE Actualizacion Totala IT compensado . f.‘",w'l &
pagado compensar anticipo

. A B C=A+B D E=C.-D |
Julie [ . - - - -
Agosro

Sepuembre
QOctubre

Subtoral 1
Noviembre
Diciembre
Enero o 4
Febrero - - - - -
Marzo - = - . - ‘

Absil . . -
tMayo - - - - .
Junio - - - - -
Subioal 2 - - - - -
Total - - - - -

Conciliacién formulario con registros contables

Bs
Salde del WE por compensar al cierre de 1a gestidn segin formulario N® 400
(Mes 12 - Columna E)

tenos: IUE registrado en gastos seglin los Estados Financiercs de la
gestibn anterior

Menos: Aciualizacion del 1UE regisirado en gastos de la gestion anterior -
Mas: JUE estimade por la presenie gestion
Menas: Imporre del TUE de la presente gestidn regiswrado en gasios

Saldo del anticipo del IUE por compensar
Saldo del anticipo del IUE por compensar segin mayoy al cierre de la gestidn

Difereacia N

Aclaracidn de la diferencia

Concepro Importes
Bs

|
{ .

a .

corcetre b T PRICEWATERHOUSECOOPERS snL *’?{:""i‘:. J

inanctero

15 00T, 2012

SE L anc CoON PeOPOSITO
DL e NI IFICACION SOLAMENTE




SOCIERAD AGROTNDUSTRIAL NUTRIOL

S.A

GESTION FINALLZADA AL 30 DE JUNTODE 2012

INFORMACION RELACIONADA CON EL R
(EXPRESADC EN BOLIVIANOS)

€ - [VA DEPENTAENTES

s B saos Funncieros

ANEXO &

B — T [ Foral suctdes
|' Torsl sueldos
Renuwieacigues . Pl -1
e s de pigo Renune] A0S Toral frodi o computables Feli 03
Suehlos y salaros o Hotas extray Duros s Tardlages a) deperiedus | ; 'de CL:S e Lalsonsles 4 supetes 3l RC :r:unpu:al! lr‘t; | Unlferencys
Deralle {n personal » s del periodo pogadiacoel Wt VA s Fujetor A KE -
aflberuon e pagaday - G AR EL egulr g gt
. anabizady perinde TVA segin Form.
Uil periode cuailos
N G068
Tmancieios ! |
” Y C ] L =-{As8>CeD) F C H =4l G 1 Juil) K L=l K l
}

e 1n9.973 5779 120752 120752 17 844 111508 111908

|A3,{.-|- 149973 0e 129.752 119 752 17 844 111908 11908

Sep 14 13200 ! 079 141 741 141.78] 19.373 122.406 12408

G- 11 132.002 R 141.78] Lt 781 19,373 J22a08 122138

Naw.1] 191 btd 10083 151 7a% 154 744 20 640 131 199 1369

Tec: 11 142,571 10080 1520654 154654 IEE 121 899 141.699
Ened2 139,902 11160 172062 173062 21349 119 710 149.712 1

Feb 12 182287 14 528 195,814 145810 Pt 164 500 169,506
Ma 12 00.521 14.528 214050 214050 W.670 145 380 1945.378 2

Abr 12 2040 A 15113 224,501 12 501 30008 194,553 V94,553

May 12 Padrk i 20781 el SR 28114 30868 00,240 240 Jl
Jun-12 2977 FAN L) 270.97) | 0,973 35 B85 234,908 34087 1
Subtoral 2047 451 156,588 | 3 205009 et 7 204.039 97011 1.907 026 1.907 022 l
Ajvisie por bllatvin | . 5 -] . . .
Teazl 2,047 451 156.388 | 2 20409 | 2 _04.63% 2970013 1 907,026 1| a7 ox2 4

{1 _Detallar los concepos e uupoutes de Chros pegos {2} _Deralle de bas dhfercndi as encomiad as
Tinyanies I Impones
Lonfeos Tic e P v i 13
i T ] 4
Tal (e 4

Galwe! Pabidn
Gevenie Adnufusival
Financiera

Vo ¥

PRICEWATERHCLSELCUPERS SR

15 OCT, 2012

SELLADO CON PROPDSITO
DE IDENTIFICACION S8OLAMENTE

Jar;

: Mg L Atcano
ey G al



SOCIEDAD AGROINDUSTRIAL NUTRIOIL S A, ANEXQ 7
Gestidn: 2012

INPORMACION SOBRE INGRESOS Y GASTOS COMPUTABLES PARA LA DETERMINACION DEL IUE

(EXPRESADO EN BOLIVIANOS)
Totel segin
C ipcid Estados Ingresos || Gastos
- I Imponibles Mo lniponibles | Deducibles Mo deduesbles

INGRESOS
Omos Ingresos. A3.688 51688
Diferenca de cambio 206771 26771
Ajuste por inflacién y tensiicia da nenes 2515093 2.515.093

2.625.552 |
(GASTOS)
Gastos de adininistracidn 5.977.477 5.406.468 571.009
Gastos finangeros 129.035 | 129.035% -

6.106.512

| . .
RESULTADC DE LA GESTION | (3.480.960]‘ 2.625.552—[ = if 5.535.503 | 571.00%9
(1) (2}
(MENQS):
[NGRESOS NO IMPONIBLES (1)
MAS.
GASTOS NG DEDUCIBLES (2) 571.009
MAS / (MENDS):
QOTRAS REGULARIZACIONES (3)
Resullado Tribuiario - Utilidad Tributaria | (2009951
(3) Detalla los conceplos exmportes de otras regulanzaclones
lhupories
Concepios Bs
[Telal T |
s
abiel Pabdn = orge Afas Lazcan

Gerenle inusraove y Finanoero PH\CEWATERHOUSECOOPEHS S.R.L. Gerenie Genaa]

15 0CT, 2012

SELLADO CON PROPOSITO
DE IDEMTIEL, At 10kl @ M»u:lu'rgmj




SQCIEDAD AGROINDUSTRIAL NUTUIOWL 5.4,
GESTION FINALIZADA AL 30 DE JUNIKD DE 2012

INFORMACION DE PAGOS A BENERICIARICS AL EXTERION REALIZADAS EN EL PAJS

ANEXC 8

TEPRESADC EN BOLTVIANDS)
portes scgin Estados Financieros | |
4LrL | Reinetas
. 1. devengadas en Total-hupone
lateveses Servicios s Dividendos Toeal Beneflaiavios | Beneficiarios del SUB TGTAL Rm!e;as periodos anteriores Tocal tmpere | Remcsado segon Difereatia |
Mgy Lacales EATETIO0 CXCENIOS Pendicares Reespda
pagadas ¢l ol Forin., 54
| perbodo 1
A R c v E=A~D+C+D F G H=EF.G f i k=t1d L M=KL
1 I )
Jut 11 20.975 20.075 - WIS W75 20971 9
ago 1) 5B.560 SB.560 - 58,560 58560 30360 -
Sep-12 492 31493 31,49 31.493 31496 =}
Qe 621 53 631 611 632 (B}
Mov-11 -
Dic-11
Enc 12 -
Febr 12 I S 5 . .
Mar-12 14,648 18,648 18648 18048 18.64%
Al 12 78,880 70.800 78.850 78.880 F5.880
May-12 49 850 49.880 . 49 886 A9.886 40868 {2}
Jun:11 [ L. | 19.866 | 19.836 | 19.986 19.886 | | 19.888 2
Subtotal 1T Y = 278959 N 278959 FLTE
Ajusig pornflacidn 1 . i A :
Toral ! 273 959 278.959 -1 278950 278 950 I
C Devalles de ooz I Denalle de Remesas dovengadas en perfodes antenares pagadas en el pevicde
Concepro [uu;ortcs Concepto lpanies 223
[Foral [Toear |
E Desalies de Remesas Pendiemes M Deralle de Jag Diferencing Epcontradas
Coucepio Iniporecs | Concepio Lpones By
1 B
I : I
Diferencia por redonden L]
(et ] ) T ——=
! ]
Gnarlt'.l Pabén mzcnxw
Gerknte Adminisioive y Gereme General
Finuncicro
ol
GIirar e
IO o TR UM I PN

| S




SOCIEDAD AGROINDUSTRIAL NUTRIOIL S.A.
GESTION FINALIZADA AL 30 DE JUNIQ DE 2012

INFORMACION SOBRE LOS SALDOS DE LAS CUENTAS DE LOS ESTADOS

FINANCIEROS RELACIONADAS CON IMPUESTOS

ANEXOQ 9

(EXPRESADO EN BOLIVIANGS)
Cuentas Saldo§ segun Estados
Einancieros

ACTIVO

Credito Fiscal 20.725.097
[Total 20.725.097
PASIVO

IUE - Servicios 12,50% 5.455
IUE - Bienes 5% 20
IUE - Beneficiarios del exterior - 12,50% 2.486
IT - Terceros 3% 7.217
IT - Por pagar 3% 14.852
RC-TVA Terceros 13% 29.400
Impuesto a las salidas aereas al exterior 1.871
| Total 61,301
RESULTADOS

Impuesto a las Transacciones 14.852
Impuesto a las Transacciones Financieras (1.T.F.) 299.815
Total 314.667
CONTINGENTES Il
Total

4 AN
el Pab j
Gayyriel Pabdn . orge Arias Lazcat&o
Gerent};\\jministrativo ¥ FR‘CEWATERHGUSECOOPERS SRL. Gerente General
Financiero

15 4CY. 2012

SELLADD CON PROPOSITO
DE IGENT Y 20N SOLAMENTE




SOCIEDAD AGROINDUSTRIAL NUTRIOIL 5. A,
GESTION FINALIZADA AL 30 DE JUNIC DE 2012

INFORMACION SOBRE EL MOVIMIENTO DE INVENTARIOS DE PRODUCTOS GRAVADOS CON TASAS ESPECIFICAS Y PORCENTUALES

ANEXO 10

(BXPRESADO EN CANTIDADES)
[ Movimiento fisico de nventarios por producies gravados con ICE € IEHD
I . Traspasos de Produccion | I ! Salidas por Salidas de . I -
ey duccién o | encomendada a importacionges Ingreags Salides par Mermas elaboraciones roducios salidas Ry ns
Meses inicial pro | realizadas Totales ventas .p orales final
| COMETAs erceros i | para tercercs importados ;
A | B C | [5} E=B+C+D | F G H i J=F+G+H+1|| K=A+EJ
Jul-11
Ago-11 . .
Sep-1 - ¥ i e Y
Oct-1l \ ) \ j D ; k
Nov-11 X "
Dic-11 \ m r
Ene-12 2 . I‘-'L oy AN i
Feb-12 | ‘ |
Mar-12
Abr-12
May-12
Jun-12 R e | |
[Torales | Il | | Il [ I

A

\Gabriei Pabdn
Gerehe Administrative y

Financiero

et

\‘JLTgE'AhHs Lazcapo

Gerenta Gener:




SOCIEDAD AGROINDUSTRIAL NUTRIOLL 5.A.
GESTION FIMALTZADIA AL 30 DE JUNTIO DB 2012

INFOAMACION SOBRE LAS VENTAS DE PRODUCTOS GRAVADOS CON TASAS ESPECIFICAS

ANEX(D 11

(EXPRESADO BN BOLIVIANOS)
[ Ventas seg o criadol lhinssatins ]
Meses
Céleulo || Juho [” "Agosio | Sepuembre | Oriubre | Nowiemtbre | Dictembre | Encro | Febrero | Marza | Abiril | HMayn Junic | Total ]
|Produce 1
Cantidad ) I
Peeciode venia (2)
Wenn el (3=1i"2)
7 {4)
Venla neta toral (5=3-93
Tasa zplicad (&) - |
Impuesto Bs (7=1"6)
tmpuesco declacado {8}
Liferencia (9= 7-8) i
Producta 2 E
Camidad T |
Peccio de venra e
Venta otal (301°2) S I — S—
(2 4
Venta neto soial (5=3-4)
[asn aplicada '{6)
I o Bs F=1'0)
Ampucaro declarade ‘(@)
Duferencn ($=7-8) -
Trodnce 3
Canidad (i) |
Preciede vonta {3 | |
Veara ol (3= 1) |
VA ; T
Venta noa wesl (5wl
Tass oplicadn
Inpuesto By

LI: i puesta declarado
Trikii b iy

|Braduces 4

Cantidad (1) |

Preciode venca (2 l

Yema 1otal [3=1%2) T

IvA “{al ]

Venta neia toaal |5=3-4) 1

Tasa gplicnda (6]

Impuesty s {7=16) | Jl
inmpuects declavado (8} | |
Diferencia =78 || | |

Tenal venias neras

\ Gabriel Pabén
st AdRnitustiativo ¥

Financierg

| PRICEWATERHOUSECOOPERS s L

t5 60T, 2012

SELLADO CON PROPOSITO
DE IDENTIFICACZION SOLAMENTE

aratal Taann
Getenie General

|



SOCIEDAD AGROINDUS TRIAL NUTRIOIL. 5.4, ANEXO 12
GESTION FINALIZADA AL 30 DE JUNIO DE 2012

INFORMACION SOBRE LAS VENTAS DE PRODUCTOS GRAVADOS CON TASAS PORCENTUALES

(EOPHESADO EN BOLIVIANGS)
: Ingresos por ¥enas, Netos de TvA |
Meses L —
I|__Juiic T ngoste [Sepdembre] Octubre | Noviembre] Dicembre | Encro | Febrere | Mareo | Abid | Maye | Junie || Torsl |
Producto 1
Canildag () [ ] ] | i
Precio de vormg “(2) | !
‘T'otal venia (3=1*2) | | |
VA “(a) | |
Total venta neta 15 =3.4) | — |
Tasa aplicady “i6) E
Impnesto (7=5'5) |
Imputsto declarado ‘(8) | |
Daferencia (9=7-8) | |
Prodocte 2 = A =
Cantidad “{ y i |
Peecip de vena (2] 4l
Total vents (2=1"12) L & P_
VA ) A\ 7-"_ —
[Toral venra nela {5=3-4) ]
Tasa aplicada &) B ) —
p (7 a5%5)
Impiesio declarade “{9) I |
Dilere A (9=7-8) | |
FProducio 3
Caniidad (1}
Frecio de venra {2)
Toral venia (3=1*13)
VA (@
Total venta et (5=3.9) I
Tasa aphends {5,
limpuesio [2=5%6) |
Impriesto declsrade “{8)
Diferencti [9=7.8)
Praduire 4
Canndad V]
Preci de venia (2]
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SOCIEDAD AGRCINDUSTRIAL NUTRICIL S.A.
GESTION FINALIZADA AL 30 DE JUNIO DE 2012

INFORMACION DE PAGOS A BENEFICIARIOS AL EXTERIOR POR
ACTIVIDADES PARCIALMENTE REALIZADAS EN EL PAIS -

REMESAS EFECTUADAS POR COMPANIAS BOLIVIANAS

(EXPRESADQ EN BOLIVIANOS)

ANEX0O 13

Meses

Honorarios por
servicios del
exterior

Retencién del
2,5%

Impuesio
declarado
formulario 550

\

Diferencia

B=A*2 5%

G

D=B-C

Jut-1t
Ago-11
Sep-11+—
Oct-11

Mov-11 l
Dic-11
Ene-12 ¥ *

Feb-12
Mar-12
Abr-12
May-12
Jun-12

h(,l‘ i H

[Totales I

Conceptos

Iinporte
Bs

Total

’

&abriel Pabén
Gerente Adminisirativo y

Financiero
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REVISION DE LA SITUACION TRIBUTARIA, LOS ALCANCES DE LAS PRUEBAS
REALIZADAS Y LAS CONCLUSIONES ALCANZADAS CON LA APLICACION DE ESOS

PROCEDIMIENTOS
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INFORME CON LA DESCRIPCION DE LOS PROCEDIMIENTOS APLICADOS PARA LA REVISION DE LA
SITUACION TRIBUTARIA, LOS ALCANCES DE LAS PRUEBAS REALIZADAS Y LAS CONCLUSIONES
ALCANZADAS CON LA APLICACION DE ESOS PROCEDIMIENTOS

15 de octubre de 2012

Alos sefiores Directores y Accionistas de
Sociedad Agroindustrial Nutrioi] S.A.
Santa Cruz de la Sierra

Hemos examinado ¢l balance general de Sociedad Agroindustrial Nutrioil S.A. al 30 de junio de 2012, y los
correspondientes estados de ganancias y pérdidas, de evolucidn del patrimonio neto y de flujo de efectivo por
el ejercicio terminado en esa fecha, sobre los cuales emitimos nuestro dictamen en el dia de la fecha, que se
incluye en la primera parte de este informe. Nuestro examen incluyé la aplicacién de los procedimientos
descritos en el “alcance minimo de las tareas de auditoria sobre la informacidn tributaria complementaria a
los estados financieros basicos” incluido en el “Reglamento para la emisidn del dietamen sobie la informacion
ributaria complementaria a los estados financieros basicos” anexo a la Resolucién Normativa de Directorio
N°® 01,2002 del Servicio de Impuestos Nacionales del 9 de enero de 2002 y sus modificaciones posteriores.

A continuacién se detallan los procedimientos y el resultado de la aplicacién de los mismos.

I IMPUESTO AL VALOR AGREGADO

1 Débito Fiscal

1.1 Relevamiento de infoermacion
Procedimiento

Relevamoes informacion respecro a:

=  Tipos de ingresos que tiene la sociedad.
¢ Formas de liguidacién del impuesto.

= Determinacién de la base imponible.

*  Facturacién

=  Contabilizacién de ingresos

Resultado

Como resultado de la aplicacién de este procedimiento hemos identificado que la Sociedad no ha facturade
los ingresos percibidos por alquileres de un terreno, el importe no declarado asciende a Bs48.000.
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1.2

1.3

1.4

2.1

Prueba global sobre ingresos declarados

Procedimiento

Realizamos una prueba global anual por el ejercicio terminado el 30 de junio de 2012, comparando los
ingresos gravados por este impuesto que se encuentran registrados en los estados financieros, con aquellos
ingresos declarados en los Formularios N* 200.

Resultado

Como resulrado de la aplicacidén de este procedimiento, hemos identificado una diferencia de Bs.48.000
correspondiente a ingresos no declarados.

Conciliaciones de declaraciones juradas con saldos contables

Procedimiento

Verificamos que el saldo de la cuenta de Débito Fiscal IVA se encuentre razonablemente contabilizado,
mediante la comparacién de este saldo con el importe declarado en el Formulario N° 200, para los meses de
julio y diciembre de 2011 y junio de 2012. E! criterio de seleccion de esta muestra fue elegir tres meses al
azar.

lta

Como resultado de la aplicacién de este procedimiento, no hemos identificado diferencias que deban ser
informadas.

Conciliaciones de declaraciones juradas con libros de ventas IVA
Procedimiento

Verificamos que los importes declarados en el Formulario N° 200 estén de acuerdo con los importes
consignados en los Libros de Ventas IVA, para los mismos meses seleccionados para la prueba 1.3 anterior.

Resultado

Como resultado de la aplicacion de este procedimiento, no hemos identificado diferencias que deban ser
informadas.

Crédito Fiscal
Relevamienio de informacion
Procedimient

Relevamos informacién respecto a:
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2.2

2.3

2.4

Coémputo del Crédito Fiscal

Compensacion del Crédito Fiscal

Politica de registro contable

Registro y generacidn del libro de compras TVA.

Resultado

Como resultado de la aplicacidn de este procedimiento, no hemos identificado aspectos relevantes que deban
ser informados.

Conciliaciones de declaraciones juradas con saldos contables

rocedimient
Verificamos que el saldo de crédito fiscal incluido en la cuenta IVA se encuenire razonablemente
contabilizado, mediante la comparacién de este saldo con el importe declarado en el Formulario N° 200 para
los meses de julio y diciembre de 2011 y junio de 2012.
Resultado

Como resultado de la aplicacion de este procedimiento, no hemos identificado diferencias que deban ser
informadas.

Conciliaciones de declaraciones juradas con Libros de Compras IVA

Pr. imi

Verificamos que los importes declarados en el Formulario N° 200 estén de acuerdo con los importes
consignados en los Libros de Compras IVA, para los mismos tres meses seleccionados para la prueba 2.2
anterior.

Resultado

Como resultado de la aplicacion de este procedimiento, no hemos identificado diferencias que deban ser
informadas.

Revision de los aspectos formales de las facturas que respaldan el Crédito Fiscal IVA
Pracedimiento
Realizamos un muestreo de las facturas mas significativas, registradas en el libro de compras TVA del mes de

abril de 2012. Seleccionamos 15 facturas y realizamos una prueba de cumplimiento sobre Jas mismas. El
alcance de nuestra muestra alcanzd al 98% del monto de crédito fiscal declarado en dicho mes.
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La muestra seleccionada fue la siguiente:

W de N de Importe Crédito
I Fecha Hit Fachwn  Awgrizacion Nomire o Raztn Soaal Facturade  FiscallVa
Be Bs

1 02/04/2012 1015205027 464 790100355339  AGRICOLA SEMILLERA AGROSEM $.A. 3.166.800 411.684
2 09/04/2012 152612027 1688 790100273398 ASINTECS.R.L. 11175 40,453
31070472012 1015591029 2271 790100352401 MONICA S.A, 171.778 22,331
4 11/04/2012 1015205027 471 790100355334 AGRICOLA SEMILLERA AGROSEM $.A 3,166,800 411.684
5 12/04/2012 167332029 212 710100179661 AGROPLANTS SRL. 795,560 103.423
G 13/04/2012 1554098017 251 7001002133884 AGROPECUARIA CASTLE DE WALTER CASTILLO 419.104 54.484
7 13/04,/2012 152612027 1692 790100273398 ASINTECS.R.L. 1,175 799 152.854
8 1370472012 3204732011 323 710100208352 ROLANDO MORENO 3157131 430.427
] 1370472012 1028743028 10552 790100354910 AGROCENTRO S.A. 4.639.71] &03.162
10 L6/04/2012 159606022 812 790100320214 AGROFOOD S.A. 3,166,800 411.684
11 20/04/2012 166706027 261 F101004163403 SOCRAMIN 5.R.L. 1.756.838 228,380
12 23/04/2012 154910021 355 790100329189 AGROPECUARIA VALIOSA 5.4, 3.166.800 411.684
13 24/04/2012 1015163029 2599 790100316170 CONSTRUMAT LTDA. 29022320 3177.302
14 25/04/2012 155632024 217 710100161809 AGROPECUARIA DON QUIJOTE SRL. 495,242 64.381
15 26/04/2012 4697642012 419 7001001321402 HERMAN TUDELA EGUEZ 226.040 26.385

Total crédite liscal analizado 3.733.327

Total arédite Rscal declarado en Abril/ 12 3,819,286

Porcentaje analizado S8%

Sobre esa muestra, verificamos los siguientes aspectos:

¢ Inclusion del nombre de la Sociedad y de su nimero de NIT en la factura.

»  Verificacion de que la fecha registrada en la factura coincida con aquella registrada en el libro de compras y
que corresponda al perfodo de declaracion.

»  Verificacion de que el concepto del gasto corresponda a la actividad propia de la Sociedad.
+  Verificacidn de que los importes registrados en la factura coincidan con los registrados en el libro de compras,

Resuliado

Comeo resultado de la aplicacidon de este procedimiento, no surgieron temas relevantes que deban ser
informados.

3 Aspectos Formales
3.1 Libros de Compras y Ventas [VA
Procedimiento

Revisamos los aspecios formales que deben cumplir los Libros de Compras y Ventas IVA, tomando en cuenta
los siguientes aspectos:

+  Empaste, foliacién y notariacién,

¢ Inclusién de todas las columnas que corvesponden segin la normativa vigente.

»  Regisiro de todos los datos que corresponden (de forma que no pueda ser alterada y que estén toralizados).
+  Queno existan borrones, tachaduras o enmiendas.

¢ Registro cronoldgico.
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3.2
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Efectuamos esta revision para los meses de julio y diciembre de 2011 y junio de 2012.

Resuliado

Como resultado de la aplicacidn de este procedimiento, no surgieron temas relevantes que deban ser
informados.

Declaraciones juradas
p fimi

Verificamos el cumplimiento de los siguientes aspectos formales correspondientes a la presentacién de las
declaraciones juradas:

Llenado de las casillas, incluyendo todos los datos que corresponden a cada una de ellas.
Validacién de los importes declarados.

Presentacidn dentro de las fechas limites.

Verificacién del sello del Banco en la fecha de pago.

Sila declaracién jurada fue presentada fuera de término, verificamos Ja correcta declaracién de los accesorios
(actualizaciones, intereses y multas).

Efectuamos esta revisién para todos los formularios presentades durante el ejercicio terminado 30 de junio
de 2012.

Resultado

Como resultado de la aplicacién de este procedimiento, no surgieron temas relevantes que deban ser
informados.

IMPUESTO A LAS TRANSACCIONES (IT)
Relevamiento de informacién
Procedimiento

Relevamos la informacidn respecto a los ingresos que percibe la Sociedad y el procedimiento de
determinacién, tratamiento contable v liquidacion del Impuesto a las Transacciones.

Verificamos que todos los ingresos gravados por el [T estén expuestos en los Estados Financieros.
Verificamos que todos los ingresos alcanzados por el IT hayan sido realmente declarados.

Resultade

Como resultado de la aplicacion de este procedimiento, hemos identificado que la Sociedad no ha facturado
la totalidad de los ingresos percibidos en la gestién 2012, El importe no declarado asciende a Bs60.000.
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3.2

Prueba global de ingresos

Procedimient

Realizamos una prueba global anual para el ejercicio concluido el 30 de junio de 2012, a través de la
comparacion de los ingresos gravados por este impuesto que se encuentran registrados en los estados
financieros, con aquellos ingresos declarados en los Formularios N° 400,

Ita

Como resultado de la aplicacion de este procedimiento, hemos identificado una diferencia de Bs60.000,
correspondiente a ingresos no declarados.

Conciliaciones de las cuentas del gasto v del pasivo
Conciliacién de las cuentas del pasivo con Formulario N° 400
limj
Verificamos que el saldo de la cuenta de pasivo para todos los meses de la gestidn, se encuentren
razonablemente contabilizados, mediante la comparacion de estos saldos con el importe declarado en el

Formulario N® 400.

Resultado

Come resultado de la aplicacién de este procedimiento, ne surgieron temas relevantes que deban ser
informadas.

Conciliaciones de las cuentas del gasto con Declaraciones Juradas

cedimient
Verificamos, que e} cargo a gastos del periodo terminado el 30 de junic de 2012, se encuentre
razonablemente contabilizado, mediante la comparacién del saldo de esta cuenta con los montos declarados
en el Formulario N° 400, para toda la gestion.

Resultado

Come resultado de la aplicacién de este procedimiento, no surgieron temas relevantes que deban ser
informados.

Revisién de la compensacién del Impuesto a las Utilidades de las Empresas (IUE) con €l 1T

No aplicable.
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Declaraciones Juradas
P i

Verificamos el cumplimiente de los siguientes aspectos formales correspondientes a la presentacidn de las
Declaraciones Juradas de |T realizada durante el ejercicio rerminado el 30 de junio de 2012:

Llenado de casillas, incluyendo todos los datos que corresponden a cada una de ellas.

Validacion de los importes declarados.

Presentacion dentro de las fechas limites.

Verificacidn del sello del Banco en la fecha de pago.

Si la declaracion jurada fue presentada fuera de término, verificamos la correcta declaracién de los accesorios
(actualizaciones, intereses y multas).

Lfectuamos esta revision para todos los formularios presentados durante el ejercicio terminado el 30 de junio
de 2012,

Resultado

Como resultado de la aplicacion de este procedimiento, no surgieron remas relevantes que deban ser
informados,

REGIMEN COMPLEMENTARIQ - IMPUESTO AL VALOR AGREGAPQ - DEPENDIENTES
Relevamiento de informacion
P imi

Relevamos informacién respecto a la forma de determinacion de este impuesto y a los conceptos que la
entidad incluye dentro de la base de calculo del mismo.

Ademas, relevamos informacion sobre la forma de registro tanto en planillas como en las cuentas contables.
Finalmente, mediante un analisis de las cuentas de gastos, identificamos aquellas cuentas relacionadas con
los pagos a dependientes y obtuvimos informacidn respecto a la conclusién en la base de determinacién de
este impuesto.

Resultado

Como resultado de la aplicacidén de este procedimiento, no surgieron remas relevantes que deban ser
informados.

Razonabilidad del impuesto declarado

Verificamos que los importes declarados en los formularios se obtengan de las planillas tributartas para los
meses de septiembre 2011 y marzo 2012, estos tomados al azar,
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Verificamos que los cdlculos de las planillas tributarias sean razonablemenie correctos. Tomamos en cuenta
los importes de salarios minimos, el mantenimiento de valor de los créditos fiscales de los dependientes, el

correcto arrastre de los saldos de créditos fiscales de los meses anteriores para los meses de septiembre 2011y
marzo 2012,

Realizamos una prueba para los meses antes mencionados, que consiste en la obtencion del sueldo neto a

partir de los totates ganados registrados en las planillas de sueldos menos los aportes laborales por seguridad
social.

Comparamos, para los meses antes mencionados, los importes obtenidos con los sueldos netos registrados en
las planillas tributarias.

Resultad

Comge resultado de la aplicacién de estos procedimientos, no hemos identificado diferencias significativas que
deban ser reportadas.

v IMPUESTC SOBRE LAS UTILIDADES DE LAS EMPRESAS - BENEFICIARIOS DEL EXTERIOR (JUE- BE)
1 Relevamiento de informacion
Pr imient
Relevamos la informacidn respecto a los siguientes aspectos:
«  Tipo de operaciones que se realizan con personas ¢ empresas del exterior.
+  Forma de contabilizacidn para cada une de los tipos de operaciones que se efectiian.
»  Cuentas, tanto en pasivo COmo €n gastos, en las cuales se registran estas operaciones, y obtencién de Jos

mayores de las mismas.

Resultado

Como resultado de la aplicacién de este procedimiento, no hemos identificado aspectos significativos que
deban ser informados.

2 Razonabilidad de los procedimientos de retencidn
P i

Comparamos la razonabilidad de los montos declarados con los importes de las operaciones identificadas,
para el mes de julio de 2011 y abril de 2012.

Resultadn

Como resultado de la aplicacién de este procedimiento, no hemos identificado aspectos que deban ser
informados.
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VI

Comparacién entre declaraciones juradas y cuentas de] pagivo
p fimient

Comparamos los importes declarados en los Formularios N° 530, para los meses de julio de 2011 v abril de
2012, con respecto a los saldos de la cuenta del pasivo.

Resuliado

Como resultado de la aplicacidn de este procedimiento, no hemos identificado diferencias que deban ser
informadas.

IMPUESTO SOBRE LAS UTILIDADES DE LAS EMPRESAS (1UE)

Relevamiento de informacién

p jimi

Relevamos la informacién de los gastos e ingresos para determinar si la clasificacidn como conceptos
deducibles o imponibles respectivamente, en el calculo del IUE, es efectuada de acuerdo con lo dispuesto por
la Ley N° 843 y el Decreto Supremo N° 24051.

Resultado

Como resultado de la aplicacion de este procedimiento, no surgieron temas relevantes que deban ser
inforrmados.

Revigién de la provisién del IUE

No aplicable.

Estimacién del importe que corresponde a anticipo del IT
No aplicable.

IMPUESTO AL CONSUMO ESPECIFICO

No aplicable.

IMPUESTO ESPECIAL A LOS HIDROCARBUROS

No aplicable.

RETENCIONES RC-IVA, IUE, EIT

RETENCIONES RC-IVA

Retenciones a directores y sindicos

No aplicable. Debido a que la Sociedad se encuentra en etapa de inversién la Junta General de Accionistas

celebrada en fecha 27 de octubre de 2011 aprobd no pagar dietas a los directores hasta que la empresa
empiece a generar utilidades.
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2 Pago rendimiento de capital
Mo aplicable.
RETENCIONES RC-IVA, IUE, EIT

3 Retenciones a terceros

3.2 Relevamiento de informacién cuenta de gastos por pagos a terceros
P imi
Mediante un relevamiento de las cuentas de gastos, verificamos aguellas cuentas donde se registran los
gastos por honorarios, servicios y compras de bienes efectuados a personas naturales por los cuales la
Sociedad no obtuve una nota fiscal.
Resultado
Coma resultado de la aplicacion de este procedimiente, hemos identificado: [1] que la sociedad no realiza
las retenciones por compra de bienes (8%) y servicios (15,5%). Las cuentas identificadas se detallan en el
punto 3.2 siguiente.

3.2 Dererminacién y pago de las retenciones
Procedimiento
Sobre la muestra detallada a continuacion {que corresponden a pagos efectuados durante la gestidn),

verificamos si 1o mismoes se encuentran sujetos a retenciones, la adecuada determinacién de la retencién
(IUE 0 RC-IVA e IT) v su pago integro y oportuno en los formularios correspondientes:

¥°  N°Comprobante Fechia Detalle Bs Rel.

122112001 REFRIGERIOS

1 T-935 16/08/2011 Agasajo de cumpleaiios y refrigerio Richard por Fumigacidn 222

2 T-1343 21/09/2011 Agasajo cumpteafios Gerente General 343

3 T-1798 23/11/2011 F-37052; B-75639: Salteiias, galleras, soda 156

4 T-2325 29/02/2012 Almuerzo {Miniswerio, Caja Petrolera, sdbado oficing) 115

5 T - 4800 14/06/2012 5 dias de alimentaci6n ejecutivos de Numioi! 1.524
122112010 OTROS GASTOS DE VEHICULO

6 T-12343 21/09/2011 Compra de aceite para camioneta Nisan 200

7 T-2132 24/01/2012 Lavado camién 2094FNT por viaje zona este 17-24/01/12 104

8 T-2324 27/02/2012 Lavado camioneta 2694FNT {por viaje zona este) 84

9 T- 2369 05/03/2012 Lavado camionera 2694 FNT (por viaje zona este) 6l

10 T-4304 30/04/2012 Alvaro Saucedo: Rend E-1241 Lavado de camioneta 2885 HDF 130
122112015 OTROS GASTOS

11 T-93% 16/08/2011 Fabricacién de loge, peaje, sifones de agua 343 1)

10



N® ON° robant Fechg Detalje Bs Rel,
12 E-356 30/08/2011 Sergio Cuftini: compra de regalo en representacidn de Nuwrioil (viaje a
Paraguay) 2.788 (1)
13 T-1391 30/09/2011 Caja Petrolera de Salud: exdmenes de ingreso (7x120 Bs) 731
14 T-1451 31/10/2011 Carguic de contenedor, parqueos 131 (1)
15 T-2043 09/01/2012 Servicic de Jardineria 157 (1]
122115002 OTROS GASTOS (PUERTO QUIJARRO)
21 T-1366 05/07/2011 Descargo de § camiones en Planta (Rend Bismark Rosales) 1000 (1)
22 T-1378 20/07/2011 Descargo de camiones en planta 2.000 (1]
23 T-489 12/08/2011 Lorenzo Soliz: pago por descarge de camiones 3.000 [1)
24 T-514 29/08/2011 Pago de eseolta para extractor en Pro. Quijarro 2676 (1]
25 T-534 12/09/2011 Pago de personal de seguridad para ingrese de camiones a Planta 2613 (1]

Como resultado de la aplicacién de este procedimiento, hemos identificado que la Sociedad:

(1] No realiza las retenciones del {UE e IT por compra de bienes (8%5) v servicios (15,5).
3.3 Comparacién entre la informacion contable y los importes declarados
Procedimi

Para los meses de julio de 2011, abril 2012 v junio de 2012, verificamos que los saldos del pasivo de las
cuentas de retenciones de impuestos coincidan con los importes declarados en el mes siguiente.

lta

Como resultado de la aplicacidn de este procediimiento, no hemos identificado diferencias significativas que
deban ser informadas,

koW oW ook w o RN

El presente informe ha side preparado solamente para uso e informacién de Ja Sociedad y del Servicio de
Impuestos Nacionales (SIN), y no debe ser utilizado con ningdn otro propésito.

PricewaterhouseCoopers S.R.L.

‘ //‘Vé’7 (Socio)
icmrgio Fischer
MaT AROF. N° CAUB/5206

MAT. PROF. N° CAMSC-1504
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SOCIEDAD AGROINDUSTRIAL NUTRIOIL S.A.

Estados financieros al 30 de junio de 2011
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Balance general

Estado de evolucién del patrimonio neto
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Notas a los estados financieros

Bs = balivianos
US$ = ddlar estadounidense
UFV = unidad de fomento a la vivienda
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DICTAMEN DEL AUDITOR INDEPENDIENTE
7 de oofubre de 2011

A los sefores

Directores y Acclonistas de
Sociedad Agroindustnial Nutnall 5.A.
Santa Cruz de la Swerra

Hemos examinado & balance general de Socidad Agraindusirial Nutrioil SA. al 30 da junio de 2071 ¥
el correspondients estado de svolucion del patnmomio neto y de flujo de efectivo por el periodo
comprendido entre el 2 de agosio de 2010 y & 30 de |unio 2011, asi como las Notas ' a 11 gue se
acompafian, Estos estados financieros son responsabilidad de la gerencia de tn Sociedad Muestra
responsabilidad es expresar una opinion sobre @stos estacos financiercs basanos en nuesira auditoria.

Electuamos nudstro sxamen da acuerdo can normas oe sudioria ganeralments aceptadas en Bollva
Ezas normas requisran que planiliquemos y ajacutemos la auditoria para oblenet razonable seguridad
respecto a & 108 eslados financieros eslan |lbres o8 presantacionas incorrectas signdicamas Una
suditoria incluye examinar, sobre una base de pruebas, evidencias gue sustamen los impones y
revelacionsts an los estsdos financieros. Una auditoria también incluye evaluar los principics de
contabiigad ulibzados y las estmaciones signilicativas Nechas por la gerencia, asi como tamiien evaluar
ia presentacion oe los estados hnanceros an su conjunio. Consideramas gue nuasiro examen
proporoona una base razonable para nuastra opinkin

En nuesitra opnlan, Ios estados financeros mencionaces en 2l primer parrato  presentan
razonablemanta, an lodo aspecty sonificatvo, la stuacion patnmomal y financlara de Sociedad
Agroindustnal Nutnoll S.A al 30 de junio ge 2011, la evolucidn de su patrimonio neto y su flyo de

efectivo por al periodo comprandidgo entre &l 2 de agosto de 2010 y el 30 do junio da 2011, de acuerdo
con princigios de conlabilidad generalmente aceplados en Bolivia.

PricewaterhouseCoopers S.R.L.

%ﬁ%{ﬁml
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SOCIEDAD AGROINDUSTRIAL NUTRIOIL S.A,

BALANCE GENERAL AL 20 DE JUNIO DE 2011

Aclivo
Activo corrients

Dispombllidades
Otvas cugmas por cobrar

Total activa corrienta

Activo no cormente
At o
Dbras an curss
Cargos dilendos
Total activo ) comente

Total activo

Pasiva

Pasivo corriente
Deuwdas comermrialas
Deupas linancipras

Deudas liscales y sotiales
Oiras Cuentas por pagar

Total pasivo corrienta
Pasivo no corients
Pravigibn para indemnizacionss
Total pasivo no corriente
Total pasive
Patrimonio nato
Capital spcal
Ajgste de capdal
Total patrimonio neto
Tolal pasive y patrimonio nato

Las notas

R

Gsnﬂ Fabon
Gorpne rative y Financeetn

10
10

%230 475
31 219101
2 838 304
47 345 BAQ

50.596.4562

62 5a8
13 682 585
A5 780
1T 2685

14.148.276

54 789

54.788

14.203.045

¥5 000 000
1353417

J6.393.417

B0 505 462

1 que se acompahan lorman parte imegranie de este estado.

J
Lucu+

Garente Genaml l



SOCIEDAD AGROINDUSTRIAL NUTRIOIL S.A.

ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO POR EL PERIODO COMPRENDIDO ENTRE EL 2 DE AGOSTO

DE 2010 Y EL 30 DE JUNIO DE 2011

Fiujo de efectivo de actividades de inversion

Compra de aclivo fijo

Obras en curso

Costos de cargos diferidos

Depreciacién de activos fijos

Incremento en otras cuentas por cobrar
incremento en deudas comerciales
Incremento en Olras cuenlas por pagar
Incremento de deudas sociales y fiscales
Previsién para indemnizaciones

Total Flujo de efectivo utilizado en actividades de inversion
Flujo de efectivo de actividades de financiamiento

Deuda Financiera
Aportes de capital

Total Flujo de efectivo utilizado en actividades de inversién

Disminucion neto de efectivo
Efectivo al inicio del periodo

Efectivo al cierre del periodo

Las notas 1 a 11 que se accmpafan forman parte integrante de este estado.

oo’

G%briel Pabon
Gerente Administrativo y Financiero

2011
Bs
(9.255.111)
(31.279.101)
(1.442.887)
24.636
(1.056.496)
62.546
17.265
85.780
54.769

(42.788.599)

13.982.685
21,700.000

35.682.685

(7.105.914)
13.300.000
6.194.086

Gerente General

WQE Arias Lazezano



SOCIEDAD AGROINDUSTRIAL NUTRIOIL S.A.

ESTADO DE EVOLUCION DEL PATRIMONIO NETO POR EL PERIODO COMPRENDIDO ENTRE EL 2 DE AGOSTO
DE 2010 Y EL 30 DE JUNIO DE 2011

Capital Aporte poy Ajuste de
pagado capitalizar capital Total
Bs Bs Bs 8s
Saldos al 2 de Agosto de 2010 (Reexpresado) 13.300.000 - 761.969 14.061.969
Aumenlos de capital realizados en la gestion 2011 - 21.700.000 631.448 22.331.448
Saldos al 30 de junio de 2011 13.300.000 21.700.000 1.393.417 36.393.417

Las notas 1.2 11 que se acompafan forman pane integrante de este estado.

G\Sbriel Pabon mée——kna's Lazcanho

Gerente Admjnistrativo y Financiero Gerente Genere
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2.3.2

SOCIEDAD AGROINDUSTRIAL NUTRIOIL S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 30 DE JUNIO DE 2011
NOTA 1 - CONSTITUCION Y OBJETO DE LA SOCIEDAD

Sociedad Agroindustrial NUTRIOIL S.A. fue constituida como una Sociedad Anénima bajo las leyes
bolivianas el 26 de julio de 2010, mediante Escritura Publica N° 2603/2010, con la denominacién Social
de Sociedad Agroindustrial NUTRIOIL S.A. con domicilio legal y principal en la ciudad de Santa Cruz de
la.Sierra.

El objeto principal de la Sociedad es la realizacion por cuenta propia, de terceros o asociada a terceros
tanto en el pais como en el extranjero, de actividades agroindustriales, que comprenda tcdas las
relacionadas, complementarias y conexas a todas actividades detalladas en el Escritura de Constitucion
antes mencionada.

NOTA 2 - BASES DE PRESENTACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS Y POLITICAS
CONTABLES

Debido a que actualmente ias actividades agroindustriales de la Sociedad se encuenlran en etapa de
inversion y no ha realizado actividades operalivas, la Sociedad no presenta un eslado de ganancias y
perdidas al 30 de junio de 2011.

Los presentes estados financieros han sido preparados de acuerdo con principios de contabilidad
generalmente aceptados en Bolivia.

Los principios contables mas significativos aplicados por la Sociedad son los siguientes:

Consideraciaon de los efectos de la inflacién

Los estados financieros han sido preparados en moneda constante, reconociendo en forma integral los
efectos de la inflacién. Para ello se ha utilizado como Indice de ajuste, la variacién en Ja cotizacién del
boliviano respecto a la unidad de fomento a la vivienda {(UFV) para el periodo finalizado al 30 de junio

de 2011. Siguiendo los lineamientos eslablecidos en la Norma de Contabilidagd N° 3 (revisada vy
modificada), emitida por el Colegio de Auditores de Bolivia.

Estimaciones incluidas en los estados financieros

La preparacion de los estados financieros de acuerdo con principios de contabilidad generalmente
aceptados en Bolivia, requiere gue la gerencia de la Sociedad realice estimaciones y suposiciones que
afectan los montos de activos y pasivos, y la exposicién de activos y pasivos contingentes a la fecha de

los estados financieros. Los resultados reales que se obtengan pueden diferir de las estimaciones
realizadas.

Criterios de valuacion
Moneda extranjera

Los saldos de las cuentas de activos y pasivos en moneda extranjera al 30 de junio de 2011 fueron
valuados al tipo de cambio de cierre del periodo Bs 6,38 por US$ 1.

Disponibilidades, créditos, préstamos y deudas

Se valuan a su valor nominal, incorporando en caso de corresponder, los intereses devengados al cierre
de cada periodo, seglin fas clausulas especificas de cada operacion.
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2.3.4
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2.3.6

SOCIEDAD AGROINDUSTRIAL NUTRIOIL S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 30 DE JUNIO DE 2011

NOTA 2 - BASES DE PRESENTACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS Y POLITICAS
CONTABLES (Cont.)

Activo fijo

Los activos fijos adquiridos estdn contabilizados a su valor de costo ajustado por inflacién. La
depreciacion es calculada por el método de linea recta, aplicando tasas anuales suficientes para
extinguir los valores al final de la vida Util estimada de los bienes.

Los mantenimientos y reparaciones que no extienden la vida Util de los bienes son registrados dentro de
la linea de cargos diferidos.

Cargos diferidos

Los cargos diferidos representan costos y gastos de actividades de inversién que han de incidir en
ejercicios futuros. Los mismos, serdn amortizados una vez se comience las actividades operativas de la
Sociedad en un periodo de cuatro afos.

Previsidn para indemnizaciones al personal
La prevision para indemnizaciones se constituye para todo el personal dependiente de la Sociedad por
el total del pasivo devengado, cierto o conlingente, al cierre de cada ejercicio. Segun las disposiciones

legales vigentes, tfranscurridos tres meses de antigiedad en su empleo, el personal ya es acreedor a la
indemnizacion equivalente a un mes de sueldo por afno de servicio, incluso en los casos de retito

voluntario.

Patrimonio neto

La Sociedad ajusta el total del patrimonio actualizandolo en funcién de la variacién en la cotizacién
oficial de la unidad de Fomento a la Vivienda respecto a la moneda nacional. Dicho ajuste de capital
pagado se ajusta en !a columna "Ajuste del capital”.

NOTA 3 - DISPONIBILIDADES

LLa composicion de este capitulo es el siguiente:

2011

Bs
Banco Moneda Nacional 1.335.015
Bancos Moneda Extranjera 4.859.071
Total 6.194.086




SQCIEDAD AGROINDUSTRIAL NUTRIOIL S.A
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 30 DE JUNIO DE 2011

NOTA 4 - OTRAS CUENTAS POR COBRAR

La composicion de este capilulo es el sigulente-

Crégno Fiscnl

OWras cuenias por cobrar
Anncipo o proveedores
Fondos @ rendlr

Tonal
NOTA 5 - ACTIVO FIUO

La composicion de este capiiulo es el siquiente

Tarreno

Muabiles y ensates
Equipas g8 computacon
Vahiculcs

Equipos @ insinlaconoes

Sub-total
Anficipos proveesons

Total

La depreciacidn del pariodo asciende a Bs24 638

NOTA 6 - OBRAS EN CURSO

141
Bs
1027728
21240
3057
450
| 058 406
2011
Vaioras D premcl acidin Valores
originales acumulada mudunies
Bs B bBs
8833894 8 a33 804
129 820 {5.501) 124 319
69 689 {6833 B3 856
188,185 {12 647} 175 542
12 680 [658) 11 025
9234172 4 636) 0 208 536
20 856 - 20,939
M. 7 S G36) __ 923047

Al 30 de junio de 2011, la Scomdad mantiens &n la cuenta obiras an curse un imparte acumulado de
8531279101  Este monto cofresponde a las nversiones que estdn en procesc de conStruccion
relacionadas con la compra de maguinatia y obvas crviles an la planta de Puerto Quljarm, 1os silos de

Pailtn y olros proyectos de inganiaria
NOTA 7 - DEUDAS COMERCIALES

Proveedoras nacionaiey MM
Serscios rolesonales pot pagar

Towal

20 546
__ 42000

{i2. 546



SOCIEDAD AGROINDUSTRIAL NUTRIOIL S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 30 DE JUNIO DE 2011

NOTA 8 — DEUDA FINANCIERA

2011

Bs
Banco Nacional de Bolivia M/E 13.940.000
Intereses 42.685
Total 13.982.685

Préstamo transitorio del Banco Nacional Bolivia N° 10202601-2011 para compra de ta planta industrial
en Puerto Quijarro, por un importe de US$ 2.000.000, con un plazo de 4 meses computable desde la
fecha de desembolso {22 de junio del 2011 al 20 de octubre del 2011) con un tasa de interés anual de
6,5%. EI mismo que ha sido cancelado en el mes de octubre de 2011 con el desembolso de un
préstamo de US$ 10.000.000 a cinco afios plazo, con dos anos de gracia y una tasa de interés anual
del 6,5%.

NOTA 9 - DEUDAS FISCALES Y SOCIALES

La composicién de gste capitulo es el siguiente:

2011

Bs
Obiigaciones fiscales 4.391
Obligaciones sociales 81.389
Total i 85.780

NOTA 10 - PATRIMONIO NETO
Capital pagado

Al 30 de junio de 2011, el capital autorizado y pagado de la Sociedad asciende a Bs35.000.000 y
Bs13.300.00 respectivamente, dividido en 35.000 acciones ordinarias:

Accionislas Capital Capital Acciones %
suscrito pagado
Jorge Arias Lazcano 7.000.000 2.660.000 7.000 20
Roberto Krutzfelch 7.000.000 2.660.000 7.000 20
Nilson Medina 7.000.000 2.660.000 7.000 20
La Fonte S.A. 7.000.000 2.660.000 7.000 20
Gabriel Pabon 4.550.000 1.728.000 4.550 13
Juan Carlos Ontiz 1.050.000 399.000 1.050 3
Ruben Bascope 1.400.000 532.000 1.400 4
Total 35.000.000 13.300.000 35.000 100

Aportes por capitalizar

Los accionistas han realizado aportes por capitalizar por Bs21.700.000, los cuales pasardn a formar
parte del capilal pagado, una vez se cumpla con todos l0s aspectos formales de capitalizacién, como
ser registro en Fundempresa.



SOCIEDAD AGROINDUSTRIAL NUTRIOIL S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIERCS AL 30 DE JUNIO BE 2011
NOTA 10 ~ PATRIMONIO NETO (Cont.)

Ajuste del capital

De acuerdo con o establecido por la Norma de Contabilidad N® 3 (revisada y modificada), esta cuenta
incluye la actuaiizacion del capital pagado en funcién de la vanacion de la cotizacion oficial de la unidad
de fomento de la vivienda.

NOTA 11 - HECHOS PCSTERIORES

Con posterioridad al 30 de junio de 2011, nc se han producido hechos que afecten en forma
significativa los presentes estados financiercs.

Yo 2

1 Gabriel Pabon “thrgeArras Lazcgno
Gerente Administrativo y Financiero Gerente General
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