BANCO DE DESARROLLO PRODUCTIVO SAM — BANCO DE SEGUNDO PISO

La Sociedad tiene por objeto la realizacién de todas las actividades de intermediacion financiera y de servicios permitidos por las disposiciones legales
vigentes para Banco de Segundo Piso y sus modificaciones futuras, orientadas al financiamiento para el desarrollo del sector productivo del pais
utilizando al efecto los recursos mecanismos e instrumentos necesarios.

¢ BDP

Ndmero de registro del Emisor en el Registro del Mercado de Valores (“RMV”) de ASFI: SPVS-IV-EM-NFB-031/2000, otorgado mediante Resolucidon SPVS-IV-N°155 de fecha 25 de abril de 2000.
Numero de registro del Programa de Emisiones en el RMV de ASFI: ASFI/DSV-PEB-NFB-012/2011, otorgado mediante Resolucion ASFI N2 744/2011 de fecha 27 de octubre de 2011.

Numero de registro de la presente Emisién comprendida dentro del Programa de Emisiones en el RMV de ASFI: ASFI/DSV-ED-NFB-033/2012, emitida mediante Nota de Autorizacion:
ASFI/DSV-R-172112/2012 de fecha 27 de diciembre de 2012

PROSPECTO COMPLEMENTARIO

EL PRESENTE DOCUMENTO DEBE SER LEIDO CONJUNTAMENTE CON EL PROSPECTO MARCO DEL PROGRAMA DE EMISIONES DE BONOS BDP |

DENOMINACION DE LA EMISION:

“BONOS BDP I — EMISION 2”

MONTO AUTORIZADO DEL PROGRAMA DE EMISIONES DE BONOS BDP I:

Bs. 1.400.000.000.- (UN MIL CUATROCIENTOS MILLONES 00/100 BOLIVIANOS)
A LA FECHA DEL PRESENTE PROSPECTO COMPLEMENTARIO, EL EMISOR TIENE VIGENTE LA PRIMERA EMISION COMPRENDIDA DENTRO DEL PROGRAMA DE EMISIONES DE BONOS BDP | POR UN
MONTO DE Bs. 425.000.000.- (CUATROCIENTOS VEINTICINCO MILLONES 00/100 BOLIVIANOS)

MONTO AUTORIZADO DE LA EMISION DE BONOS BDP | - EMISION 2:
Bs. 170.000.000.- (CIENTO SETENTA MILLONES 00/100 BOLIVIANOS)

Plazo de la Emision 2:

Tipo de instrumento a emitirse:

Valor Nominal de los Bonos:

Moneda de la Emision 2:

Series en que se divide la Emisiéon 2:

Cantidad de Bonos que comprende la Serie Unica:
Tasa de interés:

Tipo de interés:

Precio de colocacién:

Fecha de Emision:

Fecha de Vencimiento:

Periodicidad y Forma de Pago de los intereses:

Periodicidad y Forma de Amortizacion del capital:

Clave de pizarra:
Plazo de colocacidon de la Emision 2:

Procedimiento de colocacion primaria y Mecanismo
de Negociacion:
Forma de representacion de los valores:

Modalidad de colocacion:
Forma de Pago en colocacion primaria de los Bonos:
Forma de circulacion de los valores:

Bolsa en la que se inscribira la Emision 2:

Lugar de amortizacién de capital y pago de intereses:

1.800 dias calendario, computables a partir de la Fecha de Emisién contenida en la autorizacién de Oferta Publica de
ASFI e inscripcion en el RMV de ASFI de la presente Emision comprendida dentro del Programa de Emisiones.

Bonos obligacionales y redimibles a plazo fijo
Bs. 10.000.- (Diez mil 00/100 Bolivianos)
Bolivianos

Unica

17.000 (Diecisiete mil) Bonos obligacionales
2,60%

Nominal, anual y fijo

Minimamente a la par del valor nominal.

27 de diciembre de 2012

1 de diciembre de 2017

Cada 360 dias calendario. El pago se realizara contra la presentacion del Certificado de Acreditacion de Titularidad o
documento equivalente emitido por la EDV.

20% en el cupon 3, 20% en el cupdn 4y 60% en el cupdn 5. El pago se realizara contra la presentacion del Certificado de
Acreditacidon de Titularidad o documento equivalente emitido por la EDV.

NFB-1-N1U-12
180 dias calendario a partir de la Fecha de Emision.
Mercado Primario Bursatil a través de la Bolsa Boliviana de Valores S.A.

Mediante anotaciones en cuenta en el Sistema de Registro de Anotaciones en Cuenta a cargo de la Entidad de Depdsito
de Valores de Bolivia S.A. (EDV), de acuerdo a regulaciones legales vigentes.

“A mejor esfuerzo”
El pago proveniente de la colocacién primaria de los Bonos de la presente Emision 2 se efectuara en efectivo.
Ala Orden.

Las amortizaciones de capital y pago de intereses, se realizaran en las oficinas del Emisor ubicadas en calle Reyes Ortiz
Ne 73, Edificio Torres Gundlach Torre Este, Piso 10.

Bolsa Boliviana de Valores S.A. (“BBV”)

Garantia: Quirografaria, lo que implica que el BDP SAM garantiza la Emision con todos sus bienes presentes y futuros, con la
limitacidn establecida en el numeral 6 del Articulo 54 de la Ley de Bancos y Entidades Financieras (Texto Ordenado),
solo hasta alcanzar el monto total de las obligaciones emergentes de la Emision.

Calificacién AESA Ratings S.A. Calificadora de Riesgo: Corresponde a aquellos Valores que cuentan con muy alta capacidad de pago de capital e intereses en los términos y plazos
de Riesgo AAA pactados, la cual no se veria afectada ante posibles cambios en el emisor, en el sector al que pertenece o en la economia.

LA CALIFICACION DE RIESGO NO CONSTITUYE UNA SUGERENCIA O RECOMENDACION PARA COMPRAR, VENDER O MANTENER UN VALOR, NI UN AVAL O GARANTIA DE UNA EMISION O SU EMISOR; SINO UN FACTOR
COMPLEMENTARIO PARA LA TOMA DE DECISIONES DE INVERSION.

VEASE LA SECCION 4 “FACTORES DE RIESGO” COMUNES A TODAS LAS EMISIONES DEL PROGRAMA EN LA PAGINA No. 40 DEL PROSPECTO MARCO DEL PROGRAMA DE EMISIONES DE BONOS BDP |, LA CUAL CONTIENE UNA
EXPOSICION DE CIERTOS FACTORES QUE DEBERIAN SER CONSIDERADOS POR LOS POTENCIALES ADQUIRIENTES DE LOS VALORES OFRECIDOS.

LA AUTORIDAD DE SUPERVISION DEL SISTEMA FINANCIERO NO SE PRONUNCIA SOBRE LA CALIDAD DE LOS VALORES OFRECIDOS COMO INVERSION NI POR LA SOLVENCIA DEL EMISOR. LA INFORMACION CONTENIDA EN ESTE
PROSPECTO COMPLEMENTARIO ES DE RESPONSABILIDAD EXCLUSIVA DEL EMISOR Y DEL O LOS RESPONSABLES QUE HAN PARTICIPADO EN SU ELABORACION, CUYOS NOMBRES APARECEN IMPRESOS EN ESTA CUBIERTA. EL
INVERSIONISTA DEBERA EVALUAR LA CONVENIENCIA DE LA ADQUISICION DE ESTOS VALORES, TENIENDO PRESENTE QUE EL O LOS UNICOS RESPONSABLES DEL PAGO DE LOS VALORES SON EL EMISOR Y QUIENES RESULTEN
OBLIGADOS A ELLO.

La documentacion relacionada a la presente Emision y el Programa de Emisiones, son de cardcter publico y se encuentran disponible para el publico en general en la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero, Bolsa Boliviana
de Valores S.A., Valores Union S.A. Agencia de Bolsa y el Banco de Desarrollo Productivo S.A.M.

Elaboracidon del Prospecto Complementario,
Disefio, Estructuracion y Colocacion:

La Paz, diciembre de 2012
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DECLARACION DE RESPONSABILIDADES

Declaracion Jurada de los Representantes Legales del Emisor por la informacion contenida en el Prospecto Complementario

TRIBUNAL DEPARTAMENTAL DE JUSTICIA
ORGANO JUDICIAL
LA PAZ - BOLIVIA

Enla ciudad de La Paz, 8 horas diez y cuarenta del dia miércoles
treinta y uno del mes de octubre del affio dos mil doce, el Juzgado Tercero de
Instruccion en lo Civil de la Capital conformado por la Sra, Juez Dra. Rosario
Moreno Loza Juez Tercero de Instruccidn en lo Civil y la suscrita actuaria, se
constituyo en Audiencia Publica de recepcién de declaracién jurada voluntaria
dentro el petitorio interpuesto por ANA VERONICA RAMOS MORALES y JORGE
EDGAR CARDONA IRIARTE en sus calidades de representantes legales dei
BANCO DE DESARROLLO PRODUCTIVOS S.AM. - BDP SAAM. - BANCO DE
SEGUNDO PISO.A

Instalada la audiencia por el Sr. Juez se hicieron presentes de forma
voluntaria la personas que responde a los nombres de VERONICA RAMOS
MORALES con C.I. 082111 LP mayor de edad, habil por derecho, domiciliada en
la Caile 50 N* 150 de la Zona de Chasquipampa y JORGE EDGAR CARDONA
IRIARTE con C.I. 2014357 LP, mayor de edad, habil por derecho, domiciliado en
la Calle Cuba N° 1064 de la Zona de Miraflores de la cludad de La Paz, quien
previo el juramento de ley, manifestaron: A
A LA DE RIGOR.- Ya los tengo sefialada.

AL PRIMERO.- Sra. Juez, es cierto y evidente que el BANCO DE DESARROLLO
PRODUCTIVO S.AM. - BDP S.A.M. - BANCO DE SEGUNDO PISO, declara que
en su calidad de Emisor, representado legalmente en este acto por Ana Verénica
Ramos Morales - Gerente General y Jorge Edgar Cardona Iriarte - Gerente de
Negocios respectivamente, presentd a la Autoridad de Supervision del Sistema
Financiero ~ ASFI una declaracion jurada respecto a la veracidad de la
informacidn presentada como parte de la solicitud de autorizacion e inscripcion en
el Registro del Marcado de Valores de la Autoridad de Supervision del Sistema
Financiero (ASF1) de la Emisién de Bonos denominada “Bonos BOP | — Emisién
2", para su oferta publica.

AL SEGUNDO.- Sra. Juez, es clerto y evidente que e/ BANCO DE
DESARROLLO PRODUCTIVO S.AM. - BDP S.AM. - BANCO DE SEGUNDO
PISO, declara que en su calidad de Emisor, representado legaimento on este acto
por Ana Veronica Ramos Morales - Gerente General y Jorge Edgar Cardona Iriarte
- Gerente de Negocios respectivamente, manifiesta que no es de su conocimiento

Prospecto Complementario | 2
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informacién relevante alguna que haya sido omitida, tergiversada o que conlleve a
errores en el Prospecto Complementario de la Emisién de Bonos denominada
“Bonos BDP | - Emisién 2",

Con lo que termino, leido que fue persisti6 en el tenor integro de su
declaracién, firmado conjuntamente la Sra. Juez y por ante mi. De todo lo cual

L £. wam

mnrzosnzcocl ‘"”‘, ‘“"" "‘"”’ Grutos

GEF ney

+¥BDP
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Declaracion Jurada de los Representantes Legales del Estructurador por la informacion contenida en el Prospecto Complementario

ACTA DE DECLARACION JURADA VOLUNTARIA

‘AWH«'«‘"W‘%—JN i

En la ciudad de La Paz, a horas 14:00 p.m del dia lunes 19 del mes de noviembre del ano das
mil doce, se hizo presente en forma voluntaria ante este despacho judicial la persona= que
~responde al nombre de RENZO BORIS NUNEZ QUIROGA, mayor de edad y habil por
derecho, con C.I. 4247461 L.P,, soltero, Administrador de Empresas, con domicilio en la C.
Nicolas Acosta No. 651-Z San Pedro de esta ciudad, en su calidad de Gerente Generé! de
VALORES UNION SOCIEDAD ANONIMA en mérito al Testimonio de Poder Nro. 459/2'011,
otorgado por el Dr. Juan Carlos Rivera Aldazosa, a objeto de prestar la siguiente declare;cic')n
jurada voluntaria, quién previo juramento de la ley prestade en forma legal ante el sefior 5uez,
mamfesto lo siguiente: | 5
AL PRIMERO.- Si, es c:erto Y ewdente que en nuestra condlcmn de estructuradores de la
emision denominada Bonos BDP I - Emision 2, declaro; Que hemos realizado una lnvestlgacnon
dentro del ambito de nuestra competencia y en el modo que resulta apropiado de acuerdo ; a las
) circunstancias, lo que nos lleva a considerar que la informacién proporcionada por Bancq de
Desarrollo Productivo BDP S.A.M. 6 en su caso incorporada por referencia, cumple de ma;'nera
razonable con lo emgrdo en las normas wgentes, es decir, que dicha mformac:on es revelada en
forma veraz, suf|c1ente oportuna y clara. ' : w : ;
AL SEGUNDO.- En eI caso de aquella informacidn que fue ob]eto del pronunciamiento de un
experto en la materia ¢ se deriva de diche prenunciamiento, declaro que carezco de motlvos
para considerar ue ésta se encuentra en discordancia con lo aqui expresado. g
AL TERCERO.- Asimismo declaro que quién desee adquirir los valores provenientes de la
emisién denominada Bonos BDP I — Emisidén 2 que se ofrecen, deberad basarse en su p[opla
evaluacién de la informacion presentada en este documento y en el Prospecto Complemenéélrio,
respecto al Valor y a la transaccién propuesta. . ,
AL CUARTO.- la adqwsncmn de los Valores provenlentes de la emision denominada Bonos BDP
I- Em15|on 2 presupone ] aceptacson por el suscriptor o comprador, de todos los termmos y
condiciones de la oferta pUblica tal como aparecen en el presente prospecto informativo.
Con lo que terming, leida que/f[ae Y’%SISUO en su tenor firmando conjuntamente con el Sr.

Jue@nte mi de lo que certifico

<08, M.Sc, BAEN, Fiddy A/reqm 3] '
_SUEZ.4° DE INSTRUCCISH m\fﬂ;,
FRIBUNAL DEPARTAMENTAL DE JUSTICIA el

Paz - Bolivia -

RENZO BORYS NUNEZ QUIROGA
C.1.4p47461 L.P.
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ENTIDAD ESTRUCTURADORA
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La entidad estructuradora de los Bonos BDP | — Emisién 2 es Valores Unidn S.A. Agencia de Bolsa Filial del Banco Unidn

S.A.

RESPONSABLES DE LA ELABORACION DEL PROSPECTO COMPLEMENTARIO

Edgar Cardona Iriarte

Gerente de Negocios - Banco de Desarrollo Productivo SAM

Pablo Valverde Huayllas

Oficial de Inversiones - Banco de Desarrollo Productivo SAM

Renzo Nunez Quiroga
Gerente General — Valores Unidn S.A. Agencia de Bolsa

PRINCIPALES FUNCIONARIOS DEL EMISOR:

Ana Verdnica Ramos Morales Gerente General

Maria del Carmen Iporre Salguero Gerente de Operaciones

Jorge Edgar Cardona Iriarte Gerente de Negocios

Sergio Delgadillo Urquidi Gerente Unidad Juridica

Jorge Eduardo Bohorquez Hurtado Gerente de Planificacion

Ivan Garrdn Banegas Gerente de Desarrollo Productivo
Juan Salas Zambrana Jefe Departamento de Contabilidad

DOCUMENTACION PRESENTADA A LA AUTORIDAD DE SUPERVISION DEL SISTEMA FINANCIERO
La documentacion relacionada con la presente Emisidn es de caracter publico, por tanto, se encuentra disponible para

el publico en general en las siguientes direcciones:

Autoridad de Supervision del Sistema Financiero
Registro del Mercado de Valores

Calle Reyes Ortiz esq. Calle Federico Zuazo
Edificio Torres Gundlach - Torre Este, Piso 3

La Paz — Bolivia

Valores Union S.A. Agencia de Bolsa

Calle Reyes Ortiz N2 73, Edifico Torres Gundlach -
Torre Este, Piso 13

La Paz — Bolivia

Bolsa Boliviana de Valores S.A.
Calle Montevideo No. 142

La Paz — Bolivia

Banco de Desarrollo Productivo SAM

Calle Reyes Ortiz N2 73, Edifico Torres Gundlach -
Torre Este, Piso 10.

La Paz — Bolivia
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Resumen de las condiciones y caracteristicas de los Bonos BDP | — Emision 2

Denominacion de la Emision:

Bonos BDP | — Emisién 2

Monto total de la Emision:

Bs. 170.000.000.- (Ciento Setenta Millones 00/100 Bolivianos)

Moneda de la Emision:

Bolivianos (Bs.)

Series en las que se divide la Emision:

Serie Unica

Tipo de interés de la Emision:

Nominal, anual y fijo.

Tasa de Interés de la Emision:

2,60%

Plazo de la Emisidn:

1.800 dias calendario, computables a partir de la fecha de Emision.

Periodicidad de pago de los intereses de los
bonos de la presente Emision:

Cada 360 dias calendario, computables a partir de la fecha de Emision.

Periodicidad de Amortizacion de Capital de los
bonos de la presente Emision:

20% en el cupdn 3;
20% en el cupdn 4;

60% en el cupdn 5.

Valor Nominal de los bonos de la presente
Emision:

Bs. 10.000 (Diez Mil 00/100 Bolivianos).

Cantidad de Bonos de la presente Emision:

17.000 Bonos

Plazo de colocacion de la presente Emision:

180 dias calendario a partir de la fecha de emision.

Modalidad de colocacién:

“A mejor esfuerzo”

Forma de Pago en colocacion primaria de los
Bonos:

El pago proveniente de la colocacion primaria de los Bonos de la presente
Emisidn se efectuara en efectivo.

Fecha de Emisidn:

27 de diciembre de 2012

Fecha de Vencimiento:

1 de diciembre de 2017

Destino especifico de los fondos y plazo para la
utilizacion

El BDP SAM utilizara los recursos captados de la presente Emisidn, en cualquiera
de los siguientes destinos:

e Colocacion de créditos a través de las distintas ventanillas de crédito del BDP
SAM.

e Financiamiento de programas sectoriales de crédito dirigidos a los distintos
sectores productivos del pais.
Hasta que los recursos captados en la presente Emisién sean utilizados, los

mismos seran invertidos segun los lineamientos establecidos en las politicas
Internas del BDP SAM.

A partir de la fecha de emision, se establece un plazo de utilizacién de los
recursos hasta diciembre de 2013.

Garantia:

La Emisidn estard respaldada por una garantia quirografaria del BDP SAM, lo
que implica que el BDP SAM garantiza la Emisidn con todos sus bienes presentes
y futuros, con la limitacion establecida en el numeral 6 del Articulo 54 de la Ley
de Bancos y Entidades Financieras (Texto Ordenado), sélo hasta alcanzar el
monto total de las obligaciones emergentes de la presente Emision. La garantia
otorgada responde a las siguientes caracteristicas:

e  Voluntaria a favor de todos los Tenedores de Bonos.

e Irrevocable, hasta la redencién total de Bonos y pago de intereses, de
acuerdo a las previsiones contenidas en los referidos Bonos.

e Divisible en cuanto a los derechos de cada Tenedor de Bonos.
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e Transferible a favor de quienes adquieran en el futuro los Bonos que
forman parte del Programa de Emisiones.

Bonos convertibles en acciones

Los Bonos de la presente Emision no seran convertibles en acciones.

Caracter de reajustabilidad del empréstito:

No reajustable.

Agencia de Bolsa estructuradora y colocadora

Valores Unién S.A. Agencia de Bolsa Filial del Banco Unién S.A.

Representante de los Tenedores de Bonos

PROFIT Consultores S.R.L.

Agente Pagador:

Banco de Desarrollo Productivo SAM (BDP SAM)

Lugar de amortizacion de capital y pago de
intereses:

Las amortizaciones de capital y pago de intereses, se realizaran en las oficinas
del Agente Pagador ubicadas en calle Reyes Ortiz N2 73, Edificio Torres
Gundlach Torre Este, Piso 10.

Provision de los fondos para amortizaciones
de capital y pago de intereses:

El BDP SAM es el responsable exclusivo de la provision de fondos para la
amortizacion de capital y pago de intereses de la presente Emisidn, en la cuenta
destinada para tal efecto por el BDP SAM, minimo un dia habil antes de la fecha
sefialada para el pago.

Transcurridos noventa (90) dias calendario de la fecha sefialada para el pago, el
BDP SAM podra retirar las cantidades depositadas en la cuenta designada, en
caso que el pago de los intereses o amortizaciones de capital de los Bonos
emitidos no hubiesen sido reclamados o cobrados. Posteriormente, dicho
monto quedard a disposicidon de los Tenedores de Bonos en la cuenta bancaria
que designe el BDP SAM.

Forma de circulacién de los Bonos de la
presente Emision:

Ala Orden.

El BDP SAM reputard como titular de un Bono perteneciente a la presente
Emisién a quien figure registrado en el Sistema de Registro de Anotaciones en
Cuenta a cargo de la EDV. Adicionalmente, los gravamenes sobre los Bonos
anotados en cuenta, seran también registrados en el Sistema a cargo de la EDV.

Fecha desde la cual el Tenedor del Bono
comienza a ganar intereses:

Los Bonos de la presente Emision devengardn intereses a partir de su fecha de
emisidn y dejardn de generarse a partir de la fecha establecida para el pago del
cupdn y/o bono.

Forma de amortizacion del capital y pago de
intereses:

La amortizacion de capital y el pago de intereses sera efectuado de la siguiente
manera:

1. En el dia de vencimiento del cupdn, el pago de intereses y/o amortizaciones
de capital se realizard, conforme a la relacién de titulares de Tenedores de
la Emisién proporcionada por la EDV, dando cumplimiento a las normas
legales vigentes aplicables.

2. A partir del dia siguiente habil a la fecha de vencimiento del cupdn, el pago
de intereses y/o amortizaciones de capital se realizarda contra la
presentacion del Certificado de Acreditacion de Titularidad (“CAT”) emitido
por la EDV, dando cumplimiento a las normas legales vigentes aplicables.

Rescate y Redencion Anticipada:

Los Bonos que componen la Emisidn podran ser redimidos anticipadamente
total o parcialmente luego de transcurridos trescientos sesenta (360) dias
calendario desde la Fecha de Emision. Se emplearan dos formas de redencién
anticipada de Bonos: 1) a través de sorteo (rescate parcial) conforme a lo
establecido en los articulos 662 al 667 del Cédigo de Comercio, en lo aplicable,
0; 2) a través de compras realizadas por el BDP SAM en mercado secundario
(rescate parcial o total).

Sorteo

Cuando la redencidn se efectie mediante sorteo, ésta se realizarda conforme a lo
establecido en los articulos 662 al 667 del Codigo de Comercio, en lo aplicable. Esta
redencion estara sujeta a una compensacion monetaria al inversionista, calculada
sobre la base porcentual respecto al monto de capital redimido anticipadamente,
en funcién a los dias de vida remanentes de la emisién, con sujecién a lo siguiente:
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Dias de vida remanentes de Porcentaje de
la emision compensacion
1.440-1.081 1,00%
1.080-721 0,75%
720-361 0,50%
360-1 0,00%

El sorteo se celebrarda ante Notario de Fe Publica, con asistencia de los
representantes legales del BDP SAM y del Representante de los Tenedores de
Bonos, debiendo el Notario de Fe Publica levantar acta de la diligencia, indicando la
lista de los Bonos que salieron sorteados para ser redimidos anticipadamente, la
que se protocolizard en sus registros. Dentro de los cinco (5) dias calendario
siguientes a la fecha de celebracién del sorteo, se debera publicar por una vez en
un periddico de circulacién nacional, la lista de Bonos sorteados para redencion
anticipada, con la identificacion de los mismos, de acuerdo a la nomenclatura que
utiliza la Entidad de Depdsito de Valores de Bolivia S.A., indicacion de la fecha en la
que se efectuara el pago, que debera realizarse a los quince (15) dias calendario a
partir de la publicacién Los Bonos sorteados conforme a lo anterior dejaran de
generar intereses desde la fecha fijada para su pago. El BDP SAM, como agente
pagador, cancelard el importe de los Bonos sorteados, la compensacion por la
redencion anticipada, cuando corresponda, y los intereses devengados hasta la
fecha de pago. El BDP SAM depositara en una cuenta destinada para tal efecto, el
importe de los Bonos sorteados, la compensacion por la redencién anticipada
cuando corresponda, y los intereses devengados hasta la fecha de pago, minimo un
dia habil antes de la fecha sefialada para el pago.

Compras en el Mercado Secundario

En caso de que la redencidn anticipada se efectle a través de compras en mercado
secundario, las transacciones deberan realizarse en la Bolsa Boliviana de Valores
S.A.

Asimismo, cualquier decision de redimir Valores a través de sorteo o mediante
compras en Mercado Secundario y los resultados del sorteo, cuando corresponda,
deberan ser comunicados como Hecho Relevante a la ASFI, a la Bolsa Boliviana de
Valores S.A. y al Representante de Tenedores.

En caso de haberse realizado una redencién anticipada y que como resultado de
ello, el plazo de los Bonos resultara menor al plazo minimo establecido por Ley para
la exencién del RC - IVA, el Emisor pagara al Servicio de Impuestos Nacionales (SIN)
el total de los impuestos correspondientes a dicha redencién, no pudiendo
descontar los mencionados montos a los Tenedores de Bonos que se hubiesen
visto afectados por la redencidn anticipada.

Precio de colocacién:

Minimamente a la par del valor nominal.

Forma de representacion de los Valores de la
presente Emision:

Mediante anotaciones en cuenta en el Sistema de Registro de Anotaciones en
Cuenta a cargo de la EDV, de acuerdo a regulaciones legales vigentes.

Procedimiento de colocacion primaria:

Mercado Primario Bursatil a través de la BBV.

1.2 Informacion legal resumida de los Bonos BDP | — Emision 2

e Primera Junta General Extraordinaria de Accionistas de BDP SAM de la gestién 2011, celebrada en la ciudad de
La Paz en fecha 29 de marzo de 2011, considera y aprueba el Programa de Emisiones de Bonos BDP |, segun
consta en el Acta de la Junta General de Extraordinaria de Accionistas protocolizada ante la Notaria de Fe
Publica No. 7 de la ciudad de La Paz, a cargo de la Dra. Silvia Noya Laguna, mediante Testimonio No. 115/2010,
de fecha 3 de mayo de 2010 e inscrita en el Registro de Comercio administrado por FUNDEMPRESA en fecha 18
de mayo de 2011 bajo el No. 00132046 del libro No 10.

e Tercera Junta General Extraordinaria de Accionistas de BDP SAM de la gestidon 2011, celebrada en la ciudad de
La Paz en fecha 3 de agosto de 2011, modifica ciertas condiciones del Programa de Emisiones de Bonos BDP |,
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segun consta en el Acta de la Junta General de Extraordinaria de Accionistas protocolizada ante la Notaria de Fe
Publica No. 7 de la ciudad de La Paz, a cargo de la Dra. Silvia Noya Laguna, mediante Testimonio No. 231/2010,
de fecha 30 de Agosto de 2011 e inscrita en el Registro de Comercio administrado por FUNDEMPRESA en fecha
1 de Septiembre de 2011 bajo el No. 133158 del libro No 10.

Cuarta Junta General Extraordinaria de Accionistas de BDP SAM de la gestién 2011, celebrada en la ciudad de La
Paz en fecha 21 de octubre de 2011, modifica ciertas condiciones del Programa de Emisiones de Bonos BDP |,
segun consta en el Acta de la Junta General de Extraordinaria de Accionistas protocolizada ante la Notaria de Fe
Publica No. 7 de la ciudad de La Paz, a cargo de la Dra. Silvia Noya Laguna, mediante Testimonio No. 268 /2011,
de fecha 21 de octubre de 2011 e inscrita en el Registro de Comercio administrado por FUNDEMPRESA en fecha
26 de octubre de 2011 bajo el No. 133713 del libro No 10.

Resolucion ASFI No. 744/2011, de fecha 27 de octubre de 2011, la Autoridad de Supervision del Sistema
Financiero autoriza e inscribe en el Registro del Mercado de Valores de la ASFI, el Programa de Emisiones de
Bonos BDP | bajo el No. ASFI-DSV-PEB-NFB-012/2011.

Decreto Supremo N2 0994 de fecha 28 de septiembre de 2011, mediante el cual se autoriza al BDP SAM realizar
emisiones sucesivas de bonos dentro del Programa de Emisiones de Bonos BDP I, por un monto de Bs.
1.400.000.000.

Segunda Junta General Extraordinaria de Accionistas de BDP SAM de la gestion 2012, celebrada en la ciudad de
La Paz en fecha 20 de septiembre de 2012, en la cual se declaré un cuarto intermedio y fue reinstalada
posteriormente en fecha 24 de octubre de 2012 en la cual se considerd y aprobé las condiciones de la Segunda
Emision comprendida dentro del Programa de Emisiones de Bonos BDP |, seglin consta en el Acta de la Junta
General de Extraordinaria de Accionistas protocolizada ante la Notaria de Fe Publica No. 48 de la ciudad de La
Paz, a cargo de la Dra. Maria Renée Paz Cérdova, mediante Testimonio de fecha 12 de Noviembre de 2012 e
inscrita en el Registro de Comercio administrado por FUNDEMPRESA en fecha 15 de Noviembre de 2012 bajo el
No. 00137555 del libro No 10.

Declaracién Unilateral de Voluntad protocolizada mediante Instrumento Plblico N° 842/2012 de fecha 15 de
Noviembre de 2012 ante la Notaria de Fe Publica No. 48 de la ciudad de La Paz, a cargo de la Dra. Dra. Maria
Renée Paz Cérdova e inscrita en el Registro de Comercio administrado por FUNDEMPRESA en fecha 19 de
Noviembre de 2012 bajo el No. 00137638 del libro No 10.

Adenda a la Declaracién Unilateral de Voluntad protocolizada mediante Instrumento Publico N° 950/2012 de
fecha 17 de Diciembre de 2012 ante la Notaria de Fe Publica No. 48 de la ciudad de La Paz, a cargo de la Dra.
Dra. Maria Renée Paz Cérdova e inscrita en el Registro de Comercio administrado por FUNDEMPRESA en fecha
18 de Diciembre de 2012 bajo el No. 00137929 del libro No 10.

Autorizacion emitida por la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero para la oferta publica y la
inscripcién en el RMV de la Autoridad de Supervisidon del Sistema Financiero de la Emision denominada Bonos
BDP | — Emisidn 2, bajo el Nimero de Registro ASFI/DSV-ED-NFB-033/2012, mediante carta de autorizacion
ASFI/DSV/R-172112/2012 de fecha 27 de diciembre de 2012.

Informacion legal resumida del Emisor

Convenio de Accionistas de fecha 24 de noviembre de 1994 suscrito entre la Republica de Bolivia, representada
por el Ministro de Hacienda y la Corporaciéon Andina de Fomento - CAF, y la autorizacion dispuesta por el
Decreto Supremo N° 23896 de 22 de noviembre de 1994, acuerdan la formaciéon de una sociedad andénima
mixta, estableciéndose el capital de la sociedad, sus aportes y aprobando los proyectos de escritura de
constitucion social y estatutos.

Articulos 84° y 85 ° de la Ley N° 1670 - Ley del Banco Central de Bolivia - BCB de 31 de octubre de 1995,
aprueban y autorizan en todas sus partes el Convenio de Accionistas suscrito en la ciudad de la Paz, Republica
de Bolivia el 24 de noviembre de 1994, entre la Republica de Bolivia, representada por el Ministerio de
Hacienda, y la Corporacidn Andina de Fomento para la constitucién de la Nacional Financiera Boliviana Sociedad
Andnima Mixta" (NAFIBO S.A.M.), y que aprueban de igual forma el aporte con el que participa el Estado en la
citada sociedad, conforme a lo dispuesto en el Articulo 430 del Cédigo de Comercio.
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Decreto Supremo No. 24246 de 27 de febrero de 1996, mediante el cual el Supremo Gobierno reconoce la
Personalidad Juridica de NAFIBO S.A.M., aprobando al mismo tiempo las estipulaciones de la Escritura Social y
los Estatutos Sociales contenidos en sus IX Titulos, 83° Articulos y uno Transitorio, disponiéndose su
Protocolizacidon en la Notaria de Gobierno de la ciudad de La Paz, la misma que se cumplié a través de la
Escritura Publica No. 169/96 de fecha 7 de junio de 1996.

Resolucion No. SB-081/96 de 19 de septiembre de 1996, mediante la cual la SBEF autorizd la constitucién y
funcionamiento de NAFIBO S.A.M. como institucion financiera de segundo piso, observando y recomendando la
modificacion de los Estatutos, de acuerdo a las normas contenidas en el Cédigo de Comercio y la Ley de Bancos
y Entidades Financieras, los mismos que fueron modificados de conformidad con lo dispuesto por el Articulo
286, 1) del Caodigo de Comercio y las observaciones y recomendaciones de la SBEF, modificaciones aprobadas
mediante Decreto Supremo N° 24920 de fecha 17 de septiembre de 1997.

Resolucion N° SB-0032/96 de 19 de septiembre de 1996 emitido por la ex SBEF, actualmente ASFI, otorgo la
respectiva Licencia de Funcionamiento mediante y el Servicio Nacional de Registro de Comercio mediante R.A.
N° 02-07566/96 de 17 de mayo de 1996 aprobd la constitucion social y sus estatutos, autorizando su inscripcion
y otorgando la Matricula de Comercio N° 08-038134-01, al presente actualizada por el Concesionario del
Registro de Comercio de Bolivia (FUNDEMPRESA) bajo el N° 00013914.

Ley del Mercado de Valores N° 1834 de 31 de marzo de 1998 y la Ley de Propiedad y Crédito Popular N° 1864 de
22 de junio de 1998, se dispuso ampliar el objeto social de NAFIBO SAM permitiéndole realizar otras
operaciones financieras, ademas de la inicialmente permitida de intermediacidn financiera.

Escritura Pdblica N2 459/2000 de fecha 9 de marzo de 2000 de aumento de capital, que suscribe NACIONAL
FINANCIERA BOLIVIANA SOCIEDAD ANONIMA MIXTA, NAFIBO SAM.

Ley de Reactivacion Econdmica N° 2064 de 03 de abril del 2000 que reestructura institucionalmente a NAFIBO
S.A.M., definiendo su naturaleza juridica como una Entidad de Intermediacién Financiera de Segundo Piso,
constituida como persona juridica de Derecho Privado regulada por el Cédigo de Comercio y sujetandose a las
normas que regulan a las Sociedades Andnimas.

Escritura Publica N2 982/2001 de fecha 16 de abril de 2001 de aumento de capital, que suscribe NACIONAL
FINANCIERA BOLIVIANA SOCIEDAD ANONIMA MIXTA, NAFIBO SAM.

Escritura Publica N2 1857/2001 de fecha 1 de agosto de 2001 de aumento de capital, que suscribe NACIONAL
FINANCIERA BOLIVIANA SOCIEDAD ANONIMA MIXTA, NAFIBO SAM.

Ley de Fortalecimiento de la Normativa y Supervision Financiera N° 2297 de 20 de diciembre de 2001 modifica
la Ley de Bancos y Entidades Financieras, que introduce el concepto de "Banco de Segundo Piso", aplicando el
mismo a toda entidad de intermediacidn financiera autorizada cuyo objeto es la intermediacion de recursos a
favor de entidades de intermediacidn financiera y de asociaciones o fundaciones de caracter financiero.

Ley N° 1488 de Bancos y Entidades Financieras, en su Articulo 1° define con caracter indicativo y no limitativo a
los Bancos de Segundo Piso y el Articulo 18° determina que las Entidades Financieras de Segundo Piso deberan
utilizar la denominacion: "Banco de Segundo Piso".

Decreto Supremo N° 26650 de 13 de junio de 2002 establece el marco legal aplicable y que encuadra las
operaciones y actividades de NAFIBO S.A.M. como Banco de Segundo Piso y Sociedad de Titularizacién a las
disposiciones contenidas en la Ley N° 1670 - Ley del Banco Central de Bolivia, Ley N° 1834 - Ley del Mercado de
Valores, Ley N° 2064 - Ley de Reactivacion Econdmica, Ley N° 1488 - Ley de Bancos y Entidades Financieras y la
Ley N° 2297 - Ley de Fortalecimiento de la Normativa y Supervisién Financiera.

Escritura Publica N2 1711/2002 de fecha 28 de mayo de 2002 de aumento de capital, que suscribe NACIONAL
FINANCIERA BOLIVIANA SOCIEDAD ANONIMA MIXTA, NAFIBO SAM.

Escritura Publica N2 1750/2004 de fecha 29 de junio de 2004 de aumento de capital, que suscribe NACIONAL
FINANCIERA BOLIVIANA SOCIEDAD ANONIMA MIXTA, NAFIBO SAM.

Escritura Publica N2 1439/2005 de fecha 16 de junio de 2005 de aumento de capital, que suscribe NACIONAL
FINANCIERA BOLIVIANA SOCIEDAD ANONIMA MIXTA, NAFIBO SAM.
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e Circular SB/529/06 de 20 de diciembre de 2006 de la ex SBEF, actualmente ASFI, emitié mediante el Reglamento
para la Constitucién y Funcionamiento de Bancos de Segundo Piso, estableciendo en su Disposicion Transitoria
que NAFIBO S.A.M. adecue su funcionamiento a lo establecido en dicho reglamento hasta el 30 de junio de
2007.

Decreto Supremo N° 28999 de 1ro de enero de 2007 dispone la adecuacion institucional de NAFIBO S.A.M. a
Banco de Desarrollo Productivo S.A.M.

El Testimonio N° 3557/2007 de fecha 9 de abril de 2007 de modificacion de la escritura constitutiva y de los
Estatutos Sociales de la Nacional Financiera Boliviana Sociedad Andnima Mixta (NAFIBO S.A.M.), en adecuacién
institucional a “Banco de Desarrollo Productivo S.A.M. — BDP S.A.M. - Banco de Segundo Piso” por disposicion
del Decreto Supremo N2 28999 de 12 de enero de 2007.

Decreto Supremo N° 29085 de 28 de marzo de 2007-03-29 aprueba la modificacidn de los Estatutos Sociales de
la NACIONAL FINANCIERA BOLIVIANA SOCIEDAD ANONIMA MIXTA S.A.M. (NAFIBO S.A.M.) por adecuacidn
institucional a "BANCO DE DESARROLLO PRODUCTIVO S.A.M. - BDP S.A.M. - BANCO DE SEGUNDO PISO" de
acuerdo a lo contenido en sus Once Titulos, 82 Articulos y un "Anexo" de Solucién de Controversias,
disponiendo la protocolizacion la nueva versidon de Estatutos Sociales ante la Notaria de Gobierno del
Departamento de La Paz.

Resolucion SB N° 024/2007 de fecha 11 de abril de 2007 de la ex SBEF, actual ASFI, que autoriza la adecuacién
institucional antes citada y Resolucién de otorgamiento de la Licencia de Funcionamiento N° 001/2007 en fecha
2 de mayo de 2007.

e El Testimonio N° 861/2012 de fecha 23 de noviembre de 2012 de aumento de capital pagado, protocolizado por
ante Notaria de Fe Publica N2 048 a cargo de la Dra. Maria René Paz Cérdova e inscrito en FUNDEMPRESA bajo
el N2 00104862 del libro N2 10 en fecha 7 de diciembre de 2012.

14 Restricciones, Obligaciones y Compromisos Financieros a los que se sujetara el Emisor durante la vigencia de la
presente Emision

Las Restricciones, Obligaciones y Compromisos Financieros a los que se sujetara el BDP SAM, como Emisor durante la
vigencia de los Bonos emitidos dentro del Programa de Emisiones se encuentran detallados en el punto 2.39 del
presente Prospecto Marco.

1.5 Factores de Riesgo

Los potenciales inversionistas, antes de tomar la decisién de invertir en los bonos de la presente Emisién deberan
considerar cuidadosamente la informacion presentada en el Prospecto Marco y el presente Prospecto
Complementario. La inversidon en los bonos implica ciertos riesgos relacionados con factores tanto externos como
internos al BDP SAM que podrian afectar el nivel de riesgo vinculado a la inversion.

Los riesgos e incertidumbres podrian no ser los Unicos que enfrenta el Emisor, podrian existir riesgos e incertidumbres
adicionales actualmente no conocidos por el BDP SAM. Adicionalmente, no se incluyen riesgos considerados
actualmente como poco significativos por el Emisor. Existe la posibilidad de que dichos factores no conocidos o
actualmente considerados poco significativos afecten al BDP SAM en el futuro.

La seccion 4 del Prospecto Marco presenta una explicacion respecto a los factores de riesgo que podrian afectar al
Emisor.

1.6 Resumen de la Informacion financiera del Emisor

El andlisis financiero fue realizado en base a los Estados Financieros al 31 de diciembre de 2009 y 2010 auditados por
Ruizmier, Rivera, Peldez, Auza S.R.L. y los Estados Financieros al 31 de diciembre de 2011 auditados por BDO Berthin
Amengual y Asociados y los Estados Financieros del BDP SAM al 30 de septiembre de 2012 con dictamen de Auditoria
Interna.

Los estados financieros al 31 de diciembre de 2009, 2010 y 2011 han sido preparados a valores histdricos, sin registrar
el efecto de la inflacidn ocurrida durante cada ejercicio.

El siguiente cuadro presenta un resumen con las principales cuentas del Balance General.
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Cuadro No. 1 Principales cuentas del Balance General

BALANCE GENERAL
(En Miles de Bolivianos)

| PERIODO 31-dic-09  31-dic-10  31-dic-11 : 30-sep-12 |
Cartera 673.579 833.597 1.160.170 1.318.936
Inversiones permanentes 69.012 237.843 236.076 . 240.050
Activo Total 1.043.885 1.115.433 1.584.735 ' 1.851.787
Obligaciones con Bancos y Entidac 641.196 715.924 748.800 : 987.453
Pasivo Total 643.556 725.245 1.178.398 . 1.431.876
Patrimonio Total 400.328 390.189 406.337 ' 419.911

Elaboracién: Banco de Desarrollo Productivo SAM

La Cartera de créditos del BDP SAM a diciembre de 2011 fue de Bs. 1.160,17 millones superior en 39,18% (Bs. 326,57
millones) al monto registrado a diciembre de 2010 cuando fue de Bs. 833,59 millones. La cartera de créditos del Banco
se constituye en su activo mds importante, significando el 73,21% del activo total. Al 30 de septiembre de 2012 la
cartera del BDP SAM alcanzo el monto de Bs. 1.318,94 millones.

Las Inversiones Permanentes del BDP SAM a diciembre de 2011 alcanzé el monto de Bs. 236,07 millones inferior en
0,74% (Bs. 1,77 millones) al monto registrado a diciembre de 2010, afio en el cual alcanzé la cifra de Bs. 237,84
millones. Al 30 de septiembre de 2012 las inversiones permanentes ascendieron a un monto de Bs. 240,05 millones.

El Activo Total del BDP SAM al 31 de diciembre de 2011 fue de Bs. 1.584,74 millones superior en 42,07% (Bs. 469,30
millones) al registrado al 31 de diciembre de 2010 cuando fue de Bs. 1.115,43 millones, comportamiento atribuible al
crecimiento de la Cartera. Al 30 de septiembre de 2012 el activo total ascendié a un monto de Bs. 1.851,79 millones.

Las Obligaciones con Bancos y Entidades de Financiamiento, a diciembre de 2011 fue de Bs. 748,80 millones superior
en 4,59% (Bs. 32,88 millones) al monto registrado a diciembre de 2010 cuando fue de Bs. 715,92 millones. Al 30 de
septiembre de 2012 esta cuenta alcanzé la cifra de Bs. 987,45 millones.

El Pasivo Total del BDP SAM al 31 de diciembre de 2011 fue de Bs. 1.178,40 millones superior en 62,48% (Bs. 453,15
millones) al registrado al 31 de diciembre de 2010 cuando fue de Bs. 725,24 millones. Este comportamiento creciente
es atribuible al incremento de la cuenta valores en circulacién producto de la Emisién de Bonos BDP | — Emision 1 en
Bs. 426,93 millones. Al 30 de septiembre de 2012 el pasivo total del BDP SAM fue de Bs. 1.431,88 millones.

El Patrimonio contable del BDP SAM al 31 de diciembre de 2011 fue de Bs. 406,34 millones superior en 4,14% (Bs.
16,15 millones) al registrado al 31 de diciembre de 2010 cuando fue de Bs. 390,19 millones. Al 30 de septiembre de
2012 el patrimonio total del BDP SAM fue de Bs. 419,91 millones.

El siguiente cuadro presenta un resumen con las principales cuentas del Estado de Resultados.

Cuadro No. 2 Principales cuentas del Estado de Resultados

ESTADO DE RESULTADOS
(En Miles de Bolivianos)

| PERIODO 31-dic-09  31-dic-10  31-dic-11 ' 30-sep-12 |
Ingresos financieros 60.171 41.783 41.209 | 43.427
Resultado financero bruto 41.952 27.138 23.902 ! 22.657
Gastos de Adminsitracion 15.032 16.596 16.464 ! 15.087
Resultado neto del ejercicio 36.264 24.645 16.149 1 13.574

Elaboracidn: Banco de Desarrollo Productivo SAM

Los Ingresos Financieros, al 31 de diciembre de 2011 alcanzan la cifra de Bs. 41,21 millones, inferior en 1,37% (Bs. 574
mil) a la registrada a diciembre de 2010 cuando fue de Bs. 41,78 millones. Al 30 de septiembre de 2012 los ingresos
financieros del BDP SAM fueron de Bs. 43,43 millones.
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El Resultado Financiero Bruto, al 31 de diciembre de 2011 alcanzé la cifra de Bs. 23,90 millones, inferior en 11,92% (Bs.
3,24 millones) al obtenido a diciembre de 2010 el cual era de Bs. 27,14 millones. Al 30 de septiembre de 2012 el
Resultado Financiero Bruto fue de Bs. 22,66 millones.

Los Gastos de Administracidon del BDP SAM al 31 de diciembre de 2011 alcanzan la cifra de Bs. 16,46 millones, inferior
en 0,80% (Bs. 132 mil) a la registrada a diciembre de 2010 cuando fue de Bs. 16,60 millones. Al 30 de septiembre de
2012 los gastos administrativos del BDP SAM fueron de Bs. 15,09 millones

El Resultado Neto del Ejercicio del BDP SAM a diciembre de 2011 fue de Bs. 16,15 millones inferior en 34,47% (Bs. 8,50
millones) a la cifra obtenida a diciembre de 2010 cuando alcanzd los Bs. 24,64 millones. Al 30 de septiembre de 2012 el
Resultado Neto del Ejercicio fue de Bs. 13,57 millones.

El siguiente cuadro presenta un resumen de los principales Indicadores Financieros.

Cuadro No. 3 Principales Indicadores Financieros

ANALISIS DE INDICADORES FINANCIEROS

Férmula Interpretacion  Dic-09 Dic-10 Dic-11 Sep-12
INDICADORES DE LIQUIDEZ
Disponibilidades + Inv. Temporarias/Activos Porcentaje 27,83% 3,32% 5,82% 3,69%
Disponibilidades + Inv. Temporarias/Obligaciones con Bancos y Ent. de Finar Porcentaje 45,31% 5,17% 12,31% 6,92%
Disp. + Inv. Temporarias + Inv. Permanentes/Obligaciones con Bancos yEnt.d Porcentaje 56,08% 38,39% 43,84% 31,23%
INDICADORES DE SOLVENCIA
Patrimonio/Activos Porcentaje 38,35% 34,98% 25,64% 22,68%
Coeficiente de Adecuacién Patrimonial (CAP) Porcentaje 41,35% 52,90% 73,40% 63,96%
CALIDAD DE CARTERA
Cartera Vigente/Activo Porcentaje 72,49% 81,60% 77,96% 75,20%
Previsiones para cartera incobrable/Cartera Vigente Porcentaje 11,56% 8,90% 6,53% 5,82%

INDICADORES DE FINANCIAMIENTO
Obligaciones con Bancos y Ent. de Financ./Pasivo + Patrimonio Porcentaje 61,42% 64,18% 47,25% 53,32%
Pasivo/Activo Porcentaje 61,65% 65,02% 74,36% 77,32%

INDICADORES DE EFICIENCIA ADMINISTRATIVA
Gastos de Administracion/Ingresos Financieros Porcentaje 24,98% 39,72% 39,95%

Gastos de Administracién/Cartera Vigente Porcentaje 1,99% 1,82% 1,33%

INDICADORES DE RENTABILIDAD
Resultado Neto de la Gestidén/Patrimonio (ROE) Porcentaje 9,06% 6,32% 3,97%
Resultado Neto de la Gestidn/Activos + Contingente (ROA) Porcentaje 3,47% 2,21% 1,02%

Elaboracion: Banco de Desarrollo Productivo SAM

El analisis de los principales Indicadores financieros del BDP SAM se encuentra descrito en el punto 7.3 del Analisis
Financiero del presente Prospecto Complementario.
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2. DESCRIPCION DE LOS VALORES OFRECIDOS

2.1 Antecedentes legales de los Bonos BDP | — Emision 2

La Primera Junta General Extraordinaria de Accionistas de BDP SAM de la gestion 2011, celebrada en la ciudad de La
Paz en fecha 29 de marzo de 2011, considera y aprueba el Programa de Emisiones de Bonos BDP |, segin consta en el
Acta de la Junta General de Extraordinaria de Accionistas protocolizada ante la Notaria de Fe Publica No. 7 de la ciudad
de La Paz, a cargo de la Dra. Silvia Noya Laguna, mediante Testimonio No. 115/2010, de fecha 3 de mayo de 2010 e
inscrita en el Registro de Comercio administrado por FUNDEMPRESA en fecha 18 de mayo de 2011 bajo el No.
00132046 del libro No 10.

La Tercera Junta General Extraordinaria de Accionistas de BDP SAM de la gestidon 2011, celebrada en la ciudad de La
Paz en fecha 3 de agosto de 2011, modifica ciertas condiciones del Programa de Emisiones de Bonos BDP |, seglin
consta en el Acta de la Junta General de Extraordinaria de Accionistas protocolizada ante la Notaria de Fe Publica No. 7
de la ciudad de La Paz, a cargo de la Dra. Silvia Noya Laguna, mediante Testimonio No. 231/2010, de fecha 30 de
Agosto de 2011 e inscrita en el Registro de Comercio administrado por FUNDEMPRESA en fecha 1 de Septiembre de
2011 bajo el No. 133158 del libro No 10.

La Cuarta Junta General Extraordinaria de Accionistas de BDP SAM de la gestidén 2011, celebrada en la ciudad de La Paz
en fecha 21 de octubre de 2011, modifica ciertas condiciones del Programa de Emisiones de Bonos BDP |, seguin consta
en el Acta de la Junta General de Extraordinaria de Accionistas protocolizada ante la Notaria de Fe Publica No. 7 de la
ciudad de La Paz, a cargo de la Dra. Silvia Noya Laguna, mediante Testimonio No. 268 /2011, de fecha 21 de octubre de
2011 e inscrita en el Registro de Comercio administrado por FUNDEMPRESA en fecha 26 de octubre de 2011 bajo el
No. 133713 del libro No 10.

Mediante Resolucion ASFI No. 744/2011, de fecha 27 de octubre de 2011, la Autoridad de Supervisién del Sistema
Financiero autoriza e inscribe en el Registro del Mercado de Valores de la ASFI, el Programa de Emisiones de Bonos
BDP | bajo el No. ASFI-DSV-PEB-NFB-012/2011.

El Decreto Supremo N2 0994 de fecha 28 de septiembre de 2011, mediante el cual se autoriza al BDP SAM realizar
emisiones sucesivas de bonos dentro del Programa de Emisiones de Bonos BDP |, por un monto de Bs. 1.400.000.000.

La Segunda Junta General Extraordinaria de Accionistas de BDP SAM de la gestion 2012, celebrada en la ciudad de La
Paz en fecha 20 de septiembre de 2012, en la cual se declaré un cuarto intermedio y fue reinstalada posteriormente en
fecha 24 de octubre de 2012 en la cual se considerd y aprobd las condiciones de la Segunda Emisién comprendida
dentro del Programa de Emisiones de Bonos BDP |, seglin consta en el Acta de la Junta General de Extraordinaria de
Accionistas protocolizada ante la Notaria de Fe Publica No. 48 de la ciudad de La Paz, a cargo de la Dra. Maria Renée
Paz Cérdova, mediante Testimonio de fecha 12 de Noviembre de 2012 e inscrita en el Registro de Comercio
administrado por FUNDEMPRESA en fecha 15 de Noviembre de 2012 bajo el No. 00137555 del libro No 10.

La Declaracién Unilateral de Voluntad de la presente Emision fue protocolizada, mediante Instrumento Publico N°
842/2012 de fecha 15 de Noviembre de 2012 ante la Notaria de Fe Publica No. 48 de la ciudad de La Paz, a cargo de la
Dra. Dra. Maria Renée Paz Cérdova e inscrita en el Registro de Comercio administrado por FUNDEMPRESA en fecha 19
de Noviembre de 2012 bajo el No. 00137638 del libro No 10.

La Adenda a la Declaracién Unilateral de Voluntad de la presente Emision fue protocolizada, mediante Instrumento
Pablico N° 950/2012 de fecha 17 de Diciembre de 2012 ante la Notaria de Fe Publica No. 48 de la ciudad de La Paz, a
cargo de la Dra. Dra. Maria Renée Paz Cdrdova e inscrita en el Registro de Comercio administrado por FUNDEMPRESA
en fecha 18 de Diciembre de 2012 bajo el No. 00137929 del libro No 10.

A través de autorizacidon emitida por la Autoridad de Supervisién del Sistema Financiero se autorizo la oferta publica y
la inscripcidn en el RMV de la Autoridad de Supervisién del Sistema Financiero de la Emision denominada Bonos BDP |
— Emision 2, bajo el Numero de Registro ASFI/DSV-ED-NFB-033/2012, mediante carta de autorizacion ASFI/DSV/R-
172112/2012 de fecha 27 de diciembre de 2012.

2.2 Denominacion de la Emision
La presente Emisidn se denomina “Bonos BDP | - Emisidn 2” y se encuentra comprendida dentro del Programa de

Emisiones de Bonos BDP I.
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23 Monto de la Emisién

El monto total de la presente Emisién es de Bs. 170.000.000.- (Ciento setenta millones 00/100 Bolivianos).
24 Moneda de la Emision

La presente Emisidn estara expresada en Bolivianos (Bs).

25 Series en la que se divide la Emision

La presente Emisién se encuentra compuesta por una serie Unica.

2.6 Tipo de valores a emitirse

Los valores a emitirse son bonos obligacionales y redimibles a plazo fijo.

2.7 Tipo de interés

El tipo de interés de la Emision es nominal, anual y fijo.

2.8 Fecha de emisién

La fecha de emision de los bonos que componen la presente Emisién es el 27 de diciembre de 2012.
2.9 Caracteristicas especificas de la Emision

Algunas de las caracteristicas especificas de la Emisidn se encuentran detalladas en el siguiente cuadro.

Cuadro No. 4 Caracteristicas especificas de la Emision
Valor Cantidad de Tasa de

Fecha de vencimiento

Nominal valores interés

Serie Unica Bs. 10.000.- 17.000 Bonos 2,60% 1.800 dias calendario 1 de diciembre de 2017
computables a partir
de la fecha de
Emision

2.10 Periodicidad de amortizacién de capital y pago de intereses

Los intereses de la serie Unica se pagaran cada trescientos sesenta (360) dias calendario computables a partir de la
fecha de Emision. Asimismo, los Bonos seran amortizados parcialmente de acuerdo al siguiente detalle.

Cuadro No. 5 Cronograma de amortizacion de capital y pago de intereses por Bono

% Amortizacion Amortizacion de  Pago de intereses

de capital capital en Bs. en Bs.
1 22 de diciembre de 2013 0% 0 260,00
2 17 de diciembre de 2014 0% 0 260,00
3 12 de diciembre de 2015 20% 2.000,00 260,00
4 6 de diciembre de 2016 20% 2.000,00 208,00
5 1 de diciembre de 2017 60% 6.000,00 156,00

2.11 Plazo de colocacidn
El plazo de colocacidn de la presente Emisidn sera de 180 dias calendario a partir de la fecha de emision.
2.12 Forma de representacion de los Bonos

Mediante anotaciones en cuenta en el Sistema de Registro de Anotaciones en Cuenta a cargo de la EDV, cuyas oficinas
se encuentran ubicadas en la Av. 20 de Octubre esquina Campos N22665, Torre Azul, piso 12, de la ciudad de La Paz-
Bolivia, de acuerdo a regulaciones legales vigentes.
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2.13 Forma de circulacion de los Bonos

A la Orden. El BDP SAM reputara como titular de un Bono perteneciente a la Emisidn a quien figure registrado en el
Sistema de Registro de Anotaciones en Cuenta a cargo de la EDV. Adicionalmente, los gravdmenes sobre los Bonos
anotados en cuenta, seran también registrados en el Sistema a cargo de la EDV.

2.14 Forma de amortizacion del capital y pago de intereses de la Emisidn
La amortizacién de capital y el pago de intereses serdn efectuados de la siguiente manera:

1. En el dia de vencimiento del cupdn, el pago de intereses y/o amortizaciones de capital se realizard, conforme a la
relacion de titulares de Tenedores de cada Emisién dentro del Programa de Emisiones proporcionada por la EDV,
dando cumplimiento a las normas legales vigentes aplicables.

2. A partir del dia siguiente habil a la fecha de vencimiento del cupdn, el pago de intereses y/o amortizaciones de
capital se realizara contra la presentacién del Certificado de Acreditacion de Titularidad (“CAT”) emitido por la
EDV, dando cumplimiento a las normas legales vigentes aplicables.

2.15 Provision para el Pago de Intereses y amortizacion de Capital

El BDP SAM es el responsable exclusivo de la provision de fondos para la amortizacion de capital y pago de intereses de
la presente Emision, en la cuenta destinada para tal efecto por el BDP SAM, minimo un dia habil antes de la fecha
sefialada para el pago.

Transcurridos noventa (90) dias calendario de la fecha sefialada para el pago, el BDP SAM podra retirar las cantidades
depositadas en la cuenta designada, en caso que el pago de los intereses o amortizaciones de capital de los Bonos
emitidos no hubiesen sido reclamados o cobrados. Posteriormente, dicho monto quedara a disposicién de los
Tenedores de Bonos en la cuenta bancaria que designe el BDP SAM.

2.16 Plazo para la amortizacion o pago total de los Bonos
No sera superior, de acuerdo a documentos constitutivos, al plazo de duracién del BDP SAM.
2.17 Garantia

La presente Emisién estara respaldada por una garantia quirografaria del BDP SAM, lo que implica que el BDP SAM
garantiza la Emisidn con todos sus bienes presentes y futuros, con la limitacidn establecida en el numeral 6 del Articulo
54 de la Ley de Bancos y Entidades Financieras (Texto Ordenado), sélo hasta alcanzar el monto total de las obligaciones
emergentes de la Emision y constituida de acuerdo al siguiente detalle:

e Voluntaria a favor de todos los Tenedores de Bonos.

e Irrevocable, hasta la redencion total de Bonos y pago de intereses, de acuerdo a las previsiones contenidas en
los referidos Bonos.

e Divisible en cuanto a los derechos de cada Tenedor de Bonos.

e Transferible a favor de quienes adquieran en el futuro los Bonos que forman parte del Programa de
Emisiones.

2.18 Caracter de reajustabilidad del empréstito

El empréstito resultante de la presente Emisidn no sera reajustable.

2.19 Bonos convertibles en acciones

Los Bonos de la presente Emision no seran convertibles en acciones.

2.20 Forma de Pago en colocacion primaria de los Bonos

El pago proveniente de la colocacidn primaria de los Bonos de la presente Emision se efectuara en efectivo.
2.21 Frecuencia y formato de los Informes Financieros a proporcionar a los Tenedores de Bonos

El BDP SAM proporcionara a los Tenedores de Bonos, a través del Representante de los Tenedores, la misma
informacién que se encuentra obligada a presentar a ASFl y a la BBV u otras bolsas, en los tiempos y plazos
establecidos en la norma vigente.
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2.22 Posibilidad de que los derechos descritos sean o puedan ser afectados o limitados por otro tipo de Valores

Al momento los Bonos BDP | — Emisién 2 no se encuentran afectados o limitados por otro tipo de valores. Actualmente,
se tiene vigente la Primera Emisidn comprendida dentro del Programa de Emisiones de Bonos BDP |, la cual tiene las
siguientes caracteristicas:

Cuadro No. 6 Caracteristicas de los Bonos BDP | — Emision 1

Tasa de Fecha de

NES Monto autorizado Monto colocado

interés vencimiento
Serie Unica Bs. 525.000.000.- Bs. 425.000.000.- 2,70% 1.800 dias calendario 4 de octubre de 2016

Adicionalmente, el BDP SAM tiene obligaciones financieras con distintos acreedores, mismos que se encuentran
detalladas en el punto 5.11 del presente Prospecto Complementario

2.23 Calificacion de Riesgo

La presente Emision contara con una calificacion de riesgo practicada por la empresa calificadoras de riesgo AESA
Ratings S.A. Calificadora de Riesgo, empresa que se encuentran debidamente inscritas en el RMV de ASFI.

AESA Ratings S.A. Calificadora de Riesgo en su Comité de Calificacidn de fecha 31 de diciembre de 2012 asigné la
calificacion de AAA a la presente Emision.

El informe de calificacion de riesgo se encuentra en el Anexo No. 1 del presente Prospecto Complementario. Esta
calificacion esta sujeta a una revision trimestral y por lo tanto, es susceptible de ser modificada en cualquier momento.

Significado de la categoria de calificacion AAA: Corresponde a aquellos Valores que cuentan con muy alta capacidad
de pago de capital e intereses en los términos y plazos pactados, la cual no se veria afectada ante posibles cambios en
el emisor, en el sector al que pertenece o en la economia

2.24 Férmula de cdlculo de los intereses

El célculo sera efectuado sobre la base del afio comercial de trescientos sesenta (360) dias calendario. La férmula para
dicho calculo se detalla a continuacidn:

Ve —VNx(T x Pl)
i 1”360

Donde:

VC; = Valor del cupdn en el periodo i

VN = Valor nominal o saldo de capital pendiente de pago
Ti = Tasa de interés nominal anual

Pl = Plazo del cupén (nimero de dias calendario)

Dénde i representa el periodo

2.25 Procedimiento de rescate anticipado

Los Bonos que componen la presente Emision podrdn ser redimidos anticipadamente total o parcialmente luego de
transcurridos trescientos sesenta (360) dias calendario desde la Fecha de Emisidn. Se empleardn dos formas de
redencion anticipada de Bonos: 1) a través de sorteo (rescate parcial) conforme a lo establecido en los articulos 662 al
667 del Cddigo de Comercio, en lo aplicable, o; 2) a través de compras realizadas por el BDP SAM en mercado
secundario (rescate parcial o total).

2.25.1 Sorteo

Cuando la redencidn se efectle mediante sorteo, ésta se realizard conforme a lo establecido en los articulos
662 al 667 del Codigo de Comercio, en lo aplicable. Esta redencién estara sujeta a una compensacién monetaria
al inversionista, calculada sobre la base porcentual respecto al monto de capital redimido anticipadamente, en
funcidn a los dias de vida remanentes de la emisidn, con sujecién a lo siguiente:
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Dias de vida remanentes de Porcentaje de
la emision compensacion
1.440-1.081 1,00%
1.080- 721 0,75%
720-361 0,50%
360-1 0,00%

El sorteo se celebrara ante Notario de Fe Publica, con asistencia de los representantes legales del BDP SAM y del
Representante de los Tenedores de Bonos, debiendo el Notario de Fe Publica levantar acta de la diligencia,
indicando la lista de los Bonos que salieron sorteados para ser redimidos anticipadamente, la que se
protocolizard en sus registros. Dentro de los cinco (5) dias calendario siguientes a la fecha de celebracién del
sorteo, se debera publicar por una vez en un periddico de circulacion nacional, la lista de Bonos sorteados para
redencidn anticipada, con la identificacion de los mismos, de acuerdo a la nomenclatura que utiliza la EDV,
indicacion de la fecha en la que se efectuara el pago, que debera realizarse a los quince (15) dias calendario a
partir de la publicacion. Los Bonos sorteados conforme a lo anterior dejaran de generar intereses desde la fecha
fijada para su pago. EIl BDP SAM, como agente pagador, cancelard el importe de los Bonos sorteados, la
compensacion por la redencion anticipada, cuando corresponda, y los intereses devengados hasta la fecha de
pago. El BDP SAM depositara en una cuenta destinada para tal efecto, el importe de los Bonos sorteados, la
compensacion por la redencién anticipada cuando corresponda, y los intereses devengados hasta la fecha de
pago, minimo un dia habil antes de la fecha sefialada para el pago.

2.25.2 Compras en el Mercado Secundario

En caso de que la redencién anticipada se efectie a través de compras en mercado secundario, las
transacciones deberan realizarse en la Bolsa Boliviana de Valores S.A. (BBV)

Asimismo, cualquier decisidn de redimir Valores a través de sorteo o mediante compras en Mercado Secundario
y los resultados del sorteo, cuando corresponda, deberan ser comunicados como Hecho Relevante a la ASFI, a la
BBV y al Representante de Tenedores.

En caso de haberse realizado una redencién anticipada y que como resultado de ello, el plazo de los Bonos
resultara menor al plazo minimo establecido por Ley para la exencidn del RC - IVA, el Emisor pagara al Servicio
de Impuestos Nacionales (SIN) el total de los impuestos correspondientes a dicha redencién, no pudiendo
descontar los mencionados montos a los Tenedores de Bonos que se hubiesen visto afectados por la redencion
anticipada.

Representante Provisorio de los Tenedores de Bonos

La informacion relacionada al Representante Provisorio de los Tenedores de Bonos se encuentra descrita en el punto
2.38 del Prospecto Marco del Programa de Emisiones de Bonos BDP |. Se designd como Representante de los
Tenedores de Bonos del Programa de Emisiones de BONOS BPD | y de todas la emisiones que lo componen a PROFIT
Consultores S.R.L., con los siguientes antecedentes:

Nombre o Razén Social: PROFIT Consultores S.R.L.

Domicilio legal: Av. Arce No. 2132 Edif. lllampu Piso 10 Of. 10 A.

N.L.T.: 1018497028

Testimonio de Constitucion No. 032/2003 otorgado por ante Notaria de Fe Publica No. 044 del Distrito

Judicial de La Paz a cargo del Dr. Juan Carlos Rivera Aldazosa en fecha 5 de
febrero de 2003.

Numero de Matricula de FUNDEMPRESA 103495
Representante legal Marcela Anslinger Amboni
Testimonio de Poder del Representante Legal: No. 190/2010 otorgado por ante Notaria de Fe Publica del Distrito Judicial

de La Paz a cargo del Dr. Juan Carlos Rivera Aldazosa en fecha 5 de marzo
de 2010.
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En tanto que la Asamblea General de Tenedores de Bonos del Programa no ha removido al Representante Provisorio
de Tenedores de Bonos dentro de los treinta (30) dias calendario computables desde la fecha de finalizacién de la
colocacidn de la primera Emision dentro del Programa de Emisiones, éste ha quedado ratificado como tal, asumiendo
todos los derechos y obligaciones establecidos en el Articulo 654 del Cédigo de Comercio y demds normas juridicas
conexas.

2.27 Asamblea General de Tenedores de Bonos

La informacién relacionada a las Asambleas Generales de Tenedores de Bonos se encuentra descrita en el punto 2.37
del Prospecto Marco del Programa de Emisiones de Bonos BDP |I.

2.28 Restricciones, Obligaciones y Compromisos Financieros

La informacidn relacionada a las Restricciones, Obligaciones y Compromisos Financieros se encuentra descrita en el
punto 2.39 del Prospecto Marco del Programa de Emisiones de Bonos BDP I.

2.29 Hechos Potenciales de Incumplimiento y Hechos de Incumplimiento

La informacion relacionada a los Hechos Potenciales de Incumplimiento y Hechos de Incumplimiento se encuentra
descrita en el punto 2.40 del Prospecto Marco del Programa de Emisiones de Bonos BDP I.

2.30 Caso Fortuito, Fuerza Mayor o Imposibilidad Sobrevenida

La informacion relacionada a Caso Fortuito, Fuerza Mayor o Imposibilidad Sobrevenida se encuentra descrita en el
punto 2.41 del Prospecto Marco del Programa de Emisiones de Bonos BDP I.

2.31 Aceleracion de Plazos

La informacién relacionada a la Aceleracidn de Plazos se encuentra descrita en el punto 2.42 del Prospecto Marco del
Programa de Emisiones de Bonos BDP I.

2.32 Proteccion de Derechos

La informacidn relacionada a la Proteccion de Derechos se encuentra descrita en el punto 2.43 del Prospecto Marco
del Programa de Emisiones de Bonos BDP |I.

2.33 Tribunales Competentes

Los Tribunales de Justicia del Estado Plurinacional de Bolivia son competentes para que el BDP SAM sea requerida
judicialmente para el pago y en general para el ejercicio de todas y cualesquiera de las acciones que deriven de la
presente Emision.

2.34 Arbitraje

En caso de discrepancia entre el BDP SAM y el Representante Comun y/o los Tenedores de Bonos, respecto de la
interpretacion de cualquiera de las caracteristicas y condiciones de la presente Emision, que no pudieran haber sido
resueltas amigablemente, seran resueltas en forma definitiva mediante arbitraje administrado por la CAmara Nacional
de Comercio con sede en la ciudad de La Paz, de conformidad con su Reglamento.

No obstante lo anterior, se aclara que no seran objeto de arbitraje los Hechos de Incumplimiento descritos en el
Prospecto Marco del Programa de Bonos BDP I.

2.35 Modificacion a las Condiciones y Caracteristicas del Programa y de las Emisiones que la componen

El BDP SAM, previa aprobacién por dos tercios (2/3) del porcentaje total de capital remanente de los Bonos en
circulacion de la presente Emisidn, presentes en la Asamblea General de Tenedores de Bonos de la Emision, se
encuentra facultada para modificar las condiciones y caracteristicas de la presente Emision.

Asimismo, el BDP SAM, previa aprobacion por dos tercios (2/3) del porcentaje total de capital remanente de los Bonos
en circulacién del Programa de Emisiones de Bonos BDP | presentes en la Asamblea General de Tenedores de Bonos
del Programa, se encuentra facultada para modificar las condiciones y caracteristicas del Programa.
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2.36 Tratamiento Tributario

De acuerdo a lo dispuesto por el articulo 29 y el articulo 35 de la Ley de Reactivacién Econédmica No. 2064 de fecha 3
de abril de 2000, las ganancias de capital generadas por la compraventa de valores a través de los mecanismos
establecidos por las Bolsa de Valores, los provenientes de procedimientos de Valorizacidn determinados por la
Superintendencia de Pensiones Valores y Seguros (SPVS), ahora ASFI, asi como los resultantes de la aplicacion de
normas de contabilidad, cuando se trate de valores inscritos en el RMV no estaran grabadas por el Impuesto al Valor
Agregado (IVA), el Impuesto al régimen Complementario al Impuesto al Valor Agregado (RC-IVA) y el Impuesto a las
Utilidades (IUE), incluso cuando se realizan remesas al exterior.

En caso de que el plazo de los Bonos sea mayor a tres afios, el pago de intereses de dichos Bonos estara exento del
pago del RC-IVA. Sin embargo, en caso de presentarse redencidn anticipada de bonos, los tributos correran a cargo del
Emisor.
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3. RAZON, DESTINO ESPECIFICO Y PLAZO PARA LA UTILIZACION DE LOS FONDOS EN LA EMISION

3.1 Razones de la Emision

El BDP SAM con el objeto de obtener una fuente alternativa de financiamiento, ha decidido realizar la presente
Emision comprendida dentro del Programa de Emisiones de Bonos BDP I.

3.2 Destino Especifico de los Fondos obtenidos en la Emision
El BDP SAM utilizard los recursos captados de la presente Emision, en cualquiera de los siguientes destinos:

e Colocacidn de créditos a través de las distintas ventanillas de crédito del BDP SAM.

e Financiamiento de programas sectoriales de crédito dirigidos a los distintos sectores productivos del pais.
Hasta que los recursos captados en la presente Emisidn sean utilizados, los mismos seran invertidos por el BDP SAM
segun los lineamientos establecidos en las politicas Internas de la entidad (Anexo 4).

3.3 Plazo de utilizacién de los recursos

A partir de la fecha de emision, se establece un plazo de utilizacidn de los recursos hasta diciembre de 2013.
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4. FACTORES DE RIESGO

Los potenciales inversionistas, antes de tomar la decision de invertir en los bonos de la presente Emision deberdn
considerar cuidadosamente la informacidn presentada en el Prospecto Marco del Programa de Emisiones de Bonos
BDP | y en el presente Prospecto Complementario, sobre la base de sus objetivos de inversidn. La inversion en los
Bonos implica ciertos riesgos relacionados con factores tanto externos como internos al BDP SAM que podrian afectar
el nivel de riesgo vinculado a la inversion.

Los riesgos e incertidumbres podrian no ser los Unicos que enfrenta el Emisor. Podrian existir riesgos e incertidumbres
adicionales actualmente no conocidos por el Emisor. Adicionalmente, no se incluyen riesgos considerados
actualmente como poco significativos por el Emisor. Hay la posibilidad de que dichos factores no conocidos o
actualmente considerados poco significativos afecten el negocio del Emisor en el futuro.

La informacion relacionada a los Factores de Riesgo se encuentra descrita en el punto 4 del Prospecto Marco del
Programa de Emisiones de Bonos BDP |, el cual presenta una explicacidn respecto a los siguientes factores de riesgo
que podrian afectar al Emisor:

e Riesgos de Crédito
e Riesgos de Liquidez
e Riesgos de Mercado
e  Riesgos Operativos
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5. DESCRIPCION DE LA OFERTA Y DEL PROCEDIMIENTO DE COLOCACION

5.1 Destinatarios a los que va dirigida la Oferta Publica Primaria

La presente Emisidn esta destinada a Inversionistas institucionales y/o particulares.

5.2 Plazo de colocacidn

El plazo de colocacién de la presente Emisidn sera de 180 dias calendario a partir de la fecha de emision.
5.3 Precio de colocacidén

Los bonos de la presente Emision seran colocados minimamente a la par del valor nominal.

5.4 Medios de difusion sobre las principales condiciones de la Oferta Publica

Se daran a conocer las principales condiciones de la Oferta Publica de la Emisiones comprendidas dentro del presente
Programa, a través de avisos en periddicos de circulacidn nacional.

5.5 Tipo de oferta

La Oferta Publica de los Bonos de la presente Emisidn serd Bursatil y realizada a través de la Bolsa Boliviana de Valores
S.A.

5.6 Procedimiento de Colocacidn Primaria

La colocacién primaria de la presente Emisidn serd a través de Mercado Primario Bursatil a través de la Bolsa Boliviana
de Valores S.A.

5.7 Bolsa en la que se inscribiran los Valores

Los Bonos de la presente Emisidn seran inscritos en la Bolsa Boliviana de Valores S.A.

5.8 Modalidad de colocacién

La presente Emisidn sera colocada bajo la modalidad “A mejor esfuerzo”.

5.9 Agencia de Bolsa encargada del Disefo, Estructuracion y Colocacion de la Emisiéon

El disefio, la estructuracién y la colocacidn de la Emisidn estara a cargo de Valores Unidn S.A. Agencia de Bolsa Filial del
Banco Unidn S.A., cuyos antecedentes se presentan a continuacion:

VALORES UNION S.A. AGENCIA DE BOLSA
FILIAL DEL BANCO UNION S.A.

REGISTRO No. SPVS-IV-AB-VUN-011/2002

Calle Reyes Ortiz N2 73, Edifico Torres
Gundlach - Torre Este, Piso 13

La Paz — Bolivia

Elaboracion: Banco de Desarrollo Productivo SAM
5.10 Agente Pagador y lugar de amortizacion del capital y pago de intereses de la Emision

Las amortizaciones de capital y pago de intereses, se realizaran en las oficinas del Emisor, BDP SAM, en la siguiente
direccién: Calle Reyes Ortiz N2 73, Edifico Torres Gundlach - Torre Este, Piso 10, en la ciudad de La Paz, Estado
Plurinacional de Bolivia.

5.11 Frecuencia y forma en que se comunicaran los pagos a los Tenedores de Bonos con indicacion del o de los
medios de prensa de circulacidn nacional a utilizarse

Los pagos de intereses y amortizaciones de capital serdn comunicados a los Tenedores de Bonos a través de avisos en
un érgano de prensa o periddico de circulaciéon nacional, seglin se vea por conveniente, con al menos un dia de
anticipacion a la fecha establecida para el pago.
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5.12 Relacion entre el Emisor y el Agente Colocador

El BDP SAM como Emisor y Valores Unién S.A. Agencia de Bolsa como agente estructurador y colocador, mantienen
Unicamente una relacién contractual para efectos de la colocacién de la presente Emisidn y la estructuracién del
Programa de Emisiones y de la presente Emision, sin tener ninguna relacién contractual relacionada a los negocios y/o
sus principales ejecutivos.

5.13 Fecha desde la cual el Tenedor del Bono comienza a ganar intereses

Los Bonos devengaran intereses a partir de su fecha de emisién y dejaran de generarse a partir de la fecha establecida
para el pago del cupén y/o bono.

5.14 Procedimiento en el caso de que la Oferta Publica quede sin efecto

En caso que la totalidad de los Bonos no fueran suscritos dentro del plazo de Colocaciéon Primaria, los Bonos no
colocados quedaran automaticamente inhabilitados, perdiendo toda validez legal, debiendo este hecho ser
comunicado a la Autoridad de Supervisién del Sistema Financiero (ASFl), a la Bolsa Boliviana de Valores S.A. (BBV), a la
Entidad de Depdsito de Valores de Bolivia S.A. (EDV) y al Representante Comun de Tenedores de Bonos.
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6. DATOS GENERALES DEL EMISOR — BANCO DE DESARROLLO PRODUCTIVO SAM

6.1 Descripcion del Emisor y su sector
El capitulo 7 del Prospecto Marco indica en detalle las actividades que desarrolla el BDP SAM.

6.2 Identificacion basica del Emisor

Nombre o Razoén Social:

Objeto de la Sociedad:

Giro de la empresa:

Domicilio Legal:

Teléfono:

Fax:

Pagina Web:
Correo electronico:

Representantes Legales:

Banco de Desarrollo Productivo SAM - Banco de Segundo
Piso

La Sociedad tiene por objeto la realizacion de todas las
actividades de intermediacidon financiera y de servicios
permitidos por las disposiciones legales vigentes para Banco
de Segundo Piso y sus modificaciones futuras, orientadas al
financiamiento para el desarrollo del sector productivo del
pais utilizando al efecto los recursos mecanismos e
instrumentos necesarios.

Intermediacion financiera

Calle reyes Ortiz N2 73, Edificio Torres Gundlach — Torre Este,
Piso 10.

(591-2) 2157171
(591-2) 2311208
www.bdp.com.bo
bdp@bdp.com.bo

Ana Veronica Ramos Morales — Gerente General

Maria del Carmen Iporre Salguero — Gerente de Operaciones
Jorge Edgar Cardona Iriarte — Gerente de Negocios

Numero de Identificacion Tributaria: 1020589022
Casilla de correo: 2086
Matricula del Registro de Comercio administrado 00013914

por FUNDEMPRESA:
Capital Suscrito: Bs. 285.630.000.-

Capital Pagado: Bs. 285.630.000.-

Numero de Acciones en que se divide el Capital 2.856.300

Pagado:

Valor Nominal de Cada Accion: Bs. 100.-

Series: AyB

Clase: Ordinarias nominativas
Numero de Registro del BDP SAM en el RMV de la SPVS-IV-EM-NFB-031/2000
ASFI

6.3 Documentos Constitutivos

e Convenio de Accionistas de fecha 24 de noviembre de 1994 suscrito entre la Republica de Bolivia, representada
por el Ministro de Hacienda y la Corporaciéon Andina de Fomento - CAF, y la autorizacidn dispuesta por el Decreto
Supremo N° 23896 de 22 de noviembre de 1994, acuerdan la formaciéon de una sociedad andénima mixta,
estableciéndose el capital de la sociedad, sus aportes y aprobando los proyectos de escritura de constitucién
social y estatutos.
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Articulos 84° y 85 ° de la Ley N° 1670 - Ley del Banco Central de Bolivia - BCB de 31 de octubre de 1995, aprueban
y autorizan en todas sus partes el Convenio de Accionistas suscrito en la ciudad de la Paz, Republica de Bolivia el
24 de noviembre de 1994, entre la Republica de Bolivia, representada por el Ministerio de Hacienda, y la
Corporacion Andina de Fomento para la constitucién de la Nacional Financiera Boliviana Sociedad Anénima
Mixta" (NAFIBO S.A.M.), y que aprueban de igual forma el aporte con el que participa el Estado en la citada
sociedad, conforme a lo dispuesto en el Articulo 430 del Cédigo de Comercio.

Decreto Supremo No. 24246 de 27 de febrero de 1996, mediante el cual el Supremo Gobierno reconoce la
Personalidad Juridica de NAFIBO S.A.M., aprobando al mismo tiempo las estipulaciones de la Escritura Social y los
Estatutos Sociales contenidos en sus IX Titulos, 83° Articulos y uno Transitorio, disponiéndose su Protocolizacion
en la Notaria de Gobierno de la ciudad de La Paz, la misma que se cumplid a través de la Escritura Publica No.
169/96 de fecha 7 de junio de 1996.

Resolucion No. SB-081/96 de 19 de septiembre de 1996, mediante la cual la SBEF autorizd la constitucién y
funcionamiento de NAFIBO S.A.M. como institucion financiera de segundo piso, observando y recomendando la
modificacion de los Estatutos, de acuerdo a las normas contenidas en el Cédigo de Comercio y la Ley de Bancos y
Entidades Financieras, los mismos que fueron modificados de conformidad con lo dispuesto por el Articulo 286, 1)
del Cédigo de Comercio y las observaciones y recomendaciones de la SBEF, modificaciones aprobadas mediante
Decreto Supremo N° 24920 de fecha 17 de septiembre de 1997.

Resolucion N° SB-0032/96 de 19 de septiembre de 1996 emitido por la ex SBEF, actualmente ASFI, otorgd la
respectiva Licencia de Funcionamiento mediante y el Servicio Nacional de Registro de Comercio mediante R.A. N°
02-07566/96 de 17 de mayo de 1996 aprobé la constitucidn social y sus estatutos, autorizando su inscripcién y
otorgando la Matricula de Comercio N° 08-038134-01, al presente actualizada por el Concesionario del Registro
de Comercio de Bolivia (FUNDEMPRESA) bajo el N° 00013914.

Ley del Mercado de Valores N° 1834 de 31 de marzo de 1998 y la Ley de Propiedad y Crédito Popular N° 1864 de
22 de junio de 1998, se dispuso ampliar el objeto social de NAFIBO SAM permitiéndole realizar otras operaciones
financieras, ademads de la inicialmente permitida de intermediacion financiera.

Escritura Publica N2 459/2000 de fecha 9 de marzo de 2000 de aumento de capital, que suscribe NACIONAL
FINANCIERA BOLIVIANA SOCIEDAD ANONIMA MIXTA, NAFIBO SAM.

Ley de Reactivacion Econdmica N° 2064 de 03 de abril del 2000 que reestructura institucionalmente a NAFIBO
S.A.M., definiendo su naturaleza juridica como una Entidad de Intermediacién Financiera de Segundo Piso,
constituida como persona juridica de Derecho Privado regulada por el Cédigo de Comercio y sujetdndose a las
normas que regulan a las Sociedades Andnimas.

Escritura Publica N2 982/2001 de fecha 16 de abril de 2001 de aumento de capital, que suscribe NACIONAL
FINANCIERA BOLIVIANA SOCIEDAD ANONIMA MIXTA, NAFIBO SAM.

Escritura Publica N2 1857/2001 de fecha 1 de agosto de 2001 de aumento de capital, que suscribe NACIONAL
FINANCIERA BOLIVIANA SOCIEDAD ANONIMA MIXTA, NAFIBO SAM.

Ley de Fortalecimiento de la Normativa y Supervisién Financiera N° 2297 de 20 de diciembre de 2001 modifica la
Ley de Bancos y Entidades Financieras, que introduce el concepto de "Banco de Segundo Piso", aplicando el
mismo a toda entidad de intermediacidon financiera autorizada cuyo objeto es la intermediacion de recursos a
favor de entidades de intermediacidn financiera y de asociaciones o fundaciones de caracter financiero.

Ley N° 1488 de Bancos y Entidades Financieras, en su Articulo 1° define con caracter indicativo y no limitativo a
los Bancos de Segundo Piso y el Articulo 18° determina que las Entidades Financieras de Segundo Piso deberan
utilizar la denominacion: "Banco de Segundo Piso".

Decreto Supremo N° 26650 de 13 de junio de 2002 establece el marco legal aplicable y que encuadra las
operaciones y actividades de NAFIBO S.A.M. como Banco de Segundo Piso y Sociedad de Titularizacion a las
disposiciones contenidas en la Ley N° 1670 - Ley del Banco Central de Bolivia, Ley N° 1834 - Ley del Mercado de
Valores, Ley N° 2064 - Ley de Reactivacién Econdmica, Ley N° 1488 - Ley de Bancos y Entidades Financieras y la
Ley N° 2297 - Ley de Fortalecimiento de la Normativa y Supervisién Financiera.
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e Escritura Publica N2 1711/2002 de fecha 28 de mayo de 2002 de aumento de capital, que suscribe NACIONAL
FINANCIERA BOLIVIANA SOCIEDAD ANONIMA MIXTA, NAFIBO SAM.

e Escritura Publica N2 1750/2004 de fecha 29 de junio de 2004 de aumento de capital, que suscribe NACIONAL
FINANCIERA BOLIVIANA SOCIEDAD ANONIMA MIXTA, NAFIBO SAM.

e Escritura Publica N2 1439/2005 de fecha 16 de junio de 2005 de aumento de capital, que suscribe NACIONAL
FINANCIERA BOLIVIANA SOCIEDAD ANONIMA MIXTA, NAFIBO SAM.

e Circular SB/529/06 de 20 de diciembre de 2006 de la ex SBEF, actualmente ASFI, emitié6 mediante el Reglamento
para la Constitucion y Funcionamiento de Bancos de Segundo Piso, estableciendo en su Disposicion Transitoria
que NAFIBO S.A.M. adecue su funcionamiento a lo establecido en dicho reglamento hasta el 30 de junio de 2007.

e Decreto Supremo N° 28999 de 1ro de enero de 2007 dispone la adecuacién institucional de NAFIBO S.A.M. a
Banco de Desarrollo Productivo S.A.M.

e El Testimonio N° 3557/2007 de fecha 9 de abril de 2007 de modificacién de la escritura constitutiva y de los
Estatutos Sociales de la Nacional Financiera Boliviana Sociedad Anénima Mixta (NAFIBO S.A.M.), en adecuacion
institucional a “Banco de Desarrollo Productivo S.A.M. — BDP S.A.M. - Banco de Segundo Piso” por disposicién del
Decreto Supremo N2 28999 de 12 de enero de 2007.

e Decreto Supremo N° 29085 de 28 de marzo de 2007-03-29 aprueba la modificacion de los Estatutos Sociales de la
NACIONAL FINANCIERA BOLIVIANA SOCIEDAD ANONIMA MIXTA S.A.M. (NAFIBO S.A.M.) por adecuacidn
institucional a "BANCO DE DESARROLLO PRODUCTIVO S.A.M. - BDP S.A.M. - BANCO DE SEGUNDO PISO" de
acuerdo a lo contenido en sus Once Titulos, 82 Articulos y un "Anexo" de Solucién de Controversias, disponiendo
la protocolizacion la nueva versidon de Estatutos Sociales ante la Notaria de Gobierno del Departamento de La Paz.

e Resolucidn SB N° 024/2007 de fecha 11 de abril de 2007 de la ex SBEF, actual ASFI, que autoriza la adecuacién
institucional antes citada y Resolucion de otorgamiento de la Licencia de Funcionamiento N° 001/2007 en fecha 2
de mayo de 2007.

e El Testimonio N° 861/2012 de fecha 23 de noviembre de 2012 de aumento de capital pagado, protocolizado por
ante Notaria de Fe Publica N2 048 a cargo de la Dra. Maria René Paz Cérdova e inscrito en FUNDEMPRESA bajo el
N2 00104862 del libro N2 10 en fecha 7 de diciembre de 2012.

6.4 Composicion Accionaria
La nédmina de accionistas del BDP SAM al 30 de septiembre de 2012, es la siguiente:

Cuadro No. 7 Accionistas del BDP SAM

Accionista No. de Acciones Participacion
Estado Plurinacional de Bolivia 2.285.040 80%
Corporacion Andina de Fomento 571.260 20%
Total 2.856.300 100%

Elaboraciéon: Banco de Desarrollo Productivo SAM BDP SAM
6.5 Entidades Vinculadas
El BDP SAM posee una participacion accionaria en las siguientes entidades:

Cuadro No. 8 Entidades vinculadas al BDP SAM

Entidad No. de Acciones Participacion
BDP Sociedad de Titularizacion S.A. 323.364 99,9991%
Entidad de Depdsito de Valores de Bolivia S.A. 234.153 30,8195%
Bolsa Boliviana de Valores S.A. 48 9,8400%

Elaboracién: Banco de Desarrollo Productivo SAM
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La inversidon en BDP Sociedad de Titularizacidn S.A. esta valuada a su valor patrimonial proporcional sobre los estados
financieros, el ajuste al VPP de esta inversidn se realiza incrementando 6 disminuyendo el valor de la misma contra
cuentas de resultados de ganancias 6 pérdidas por participacion en entidades financieras segun corresponda.

Las inversiones en la Entidad de Depdsito de Valores de Bolivia S.A y en la Bolsa Boliviana de Valores S.A. se valuan al
costo de adquisicion.

6.6 Estructura Administrativa interna

La estructura organizacional del BDP SAM es del tipo tradicional (piramidal), respetando la delegacién de funcionesy la
unidad de mando.

A continuacién se presenta el Organigrama del BDP SAM al 30 de septiembre de 2012:
Grafico No. 1 Organigrama del BDP SAM

DIRECTORIO

“Undadde™

Audiioria
—ntzma

GERENCIA GENERAL

[ Unidad de p

Riesgos:

| Integraies |
9 9 -

unigad
Juridica

T
Ohicial de ~ |
fwersianes | | | et rgecsss | Stctofites

Oficial de Ciisfites |

N N =

T Dfical de T ichl
o

GERENCIA DE I T
GERENCIA GERENCIA DE GERENCIA DE
NEGDLIDS hsarmLL UPERACIONES PLANIFICACION
—— —— T ———
COORDINACION |
DEFIDEICOMISOS
Depanamento | Depariamento D%’:E\-r&rgi!w ¢ DePDa::nm;:m | Ceparamento || Deparamento i Dﬁpar;aememo Depar;z;nemo
FoF Foancieres Garantia S bebtaan | Paniicacen Investigacide
N 'y

Hasponsame |
Admristatio

Elaboracion: Banco de Desarrollo Productivo SAM

6.7 Composicion del Directorio

La composicién del Directorio del BDP SAM al 30 de septiembre de 2012 es la siguiente:

Cuadro No. 9 Conformacion del Directorio del BDP SAM

Antigliedad en el

Nombre Nacionalidad Cargo Directorio Profesion
Jorge Albarracin Deker Boliviana Presidente 2 afnos Ing. Agronomo
Milena Hinojosa Garcia Boliviana Vicepresidenta Menos de 1 afio Abogada
Wilson Jiménez Pozo Boliviana Secretario 1 afio Lic. Economia
Rodney Pereira Maldonado Boliviana Director 2 afios Lic. Economia
Julia Ramos Sanchez Boliviana Directora Menos de 1 afio Lic. Enfermeria
José Luis Machaca Mamani Boliviana Sindico Menos de 1 afio Lic. Auditoria
Miguel Angel Vargas Coro Boliviana Director Suplente Menos de 1 afo Ing. Quimico
Yakelin Pérez Llano Boliviana Director Suplente Menos de 1 afio Ing. Industrial
Omar Edwin Espinoza Vargas Boliviana Director Suplente Menos de 1 afo Ing. Comercial
Antonia Rodriguez Medrano Boliviana Director Suplente Menos de 1 afio Técnico Sup.
Tecnologias
Apropias —
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Rubro Textil
Vladimir Aguilar Reinaga Boliviana Sindico Suplente Menos de 1 afio Lic. Auditoria
Elaboracién: Banco de Desarrollo Productivo SAM
6.8 Principales Ejecutivos
Los principales Ejecutivos del BDP SAM al 30 de septiembre de 2012 son los siguientes:
Cuadro No. 10 Principales Ejecutivos del BDP SAM
Nombre Nacionalidad Cargo Antigi;z::: enel Profesion
Ana Verénica Ramos Morales Boliviana Gerente General 2 afios Economista
Maria del Carmen Iporre Salguero Boliviana Gerente de Operaciones 7 afnos Ing. en Alimentos
Jorge Edgar Cardona Iriarte Boliviana Gerente de Negocios 14 afios Economista
Sergio Delgadillo Urquidi Boliviana Gerente Legal 9 afos Abogado
Jorge Eduardo Bohorquez Hurtado Boliviana Gerente de Planificacion 1 afio Ing. Agronomo
Ivan Garrén Banegas Boliviana Gerente de Desarrollo Menos de 1 afio Lic. Administracién
Productivo de Empresas

Elaboracidn: Banco de Desarrollo Productivo SAM
6.9 Perfil Profesional de los Principales Ejecutivos

Ana Verdnica Ramos Morales
Gerente General

La Sra. Morales es licenciada en Economia, titulada en la Universidad Mayor de San Andrés de la ciudad de La Paz -
Bolivia. Cuenta con una Maestria en Desarrollo Agrario realizada en la Universidad Mayor de San Andrés de la ciudad
de La Paz — Bolivia. Asimismo, tiene un Doctorado en Economia Social realizado en la Universidad Mayor de San Andrés
— CEE de la ciudad de La Paz — Bolivia. Ha ocupado distintos cargos ejecutivos y gerenciales asi como de consultoria, en
distintas entidades nacionales como ser el Departamento de Estudios e Investigaciones DEPEI, Departamento de la
Cruz Verde, Fundacidon Milenio, Programa de Estudios y Apoyo a la Produccion PEAP — CEPAS, Plan Internacional
Bolivia, Viceministerio de la Juventud, Nifez y Tercera Edad, Asociacion Nacional Ecuménica, Viceministerio de
Desarrollo Rural Agropecuario y Fundacidon PROFIN. Asimismo, fue Presidente del Directorio de la Asociacién Nacional
Ecuménica de Desarrollo ANED, Vicepresidente y Presidente del directorio del Banco Unidn S.A, Vicepresidente de
SAFI Unién S.A. y Valores Unién S.A. Agencia de Bolsa y miembro del Directorio de FONDECO.

Desde el afio 2010 forma parte del BPD SAM como Gerente General.

Maria del Carmen Iporre Salguero
Gerente de Operaciones

La Sra. Iporre es Ingeniera en Tecnologias de Alimentos titulada en la Technishe Fachochschule Berlin - Alemania.
Cuenta con una Maestria en Administracién de Empresas realizada en la Universidad Privada Boliviana de la ciudad de
Cochabamba - Bolivia y cursos de postagrado en Administracion Integral de Riesgos Financieros realizada en la
Universidad La Salle de la ciudad de La Paz — Bolivia. A lo largo de su vida profesional ha desemperiado distintos cargos
dentro de las siguientes empresas: Camara Departamental de Industrias de Cochabamba y Citibank N.A. Sucursal
Bolivia.

Desde el afio 2004 forma parte del BPD SAM, habiendo ocupado el cargo de Responsable de Normas y Procedimientos.
En el afio 2006 la Sra. Iporre fue designada como Gerente de Operaciones del BDP SAM, cargo que desempefia en la
actualidad.

Edgar Cardona Iriarte
Gerente de Negocios

El Sr. Cardona cursé la carrera de Economia en la Universidad Mayor de San Andrés, ha desempefiado varios cargos
ejecutivos en distintas instituciones financieras del pais, siendo Responsable de la Cartera de Créditos en el Banco
Santa Cruz de la Sierra, Gerente Nacional de Operaciones en el Banco Industrial y Ganadero del Beni S.A en el afio
1992, Gerente Nacional de Finanzas e Internacional en el Banco La Paz S.A. desde 1993 a 1998.
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Desde septiembre del afio 1998 paso a formar parte de la Nacional financiera Bolivia SAM (NAFIBO SAM), ahora BPD
SAM, habiendo ocupado cargos como Gerente de Créditos y Finanzas, Gerente de Crédito Productivo y desde el mes
de enero de 2007 como Gerente de Negocios, cargo que desempeiia en la actualidad.

Sergio Delgadillo Urquidi
Gerente Unidad Juridica

El Sr. Delgadillo es licenciado en ciencias juridicas, titulado en la Universidad Mayor de San Simdén de la ciudad de
Cochabamba — Bolivia. Cuenta con una Maestria en Derecho Econdmico realizada en la Universidad Andina Simén
Bolivar de la ciudad de La Paz — Bolivia. Ha ocupado distintos cargos ejecutivos en las unidades juridicas de la Camara
de Exportadores de Cochabamba (CADEXCO), la Corporacion Boliviana de Bebidas S.A. (CBB S.A.) y el Banco de Crédito
de Bolivia S.A.

Desde el afio 2003 forma parte del BPD SAM, habiendo ocupado distintos cargos dentro de la Unidad Juridica. En el
mes de abril de 2011 el Sr. Delgadillo fue designado como Gerente Juridico del BDP SAM, cargo que desempefia en la
actualidad.

Jorge Eduardo Bohorquez Hurtado
Gerente de Planificacion

El Sr. Bohorquez es licenciado en ciencias Agricolas, titulado en la Universidad Mayor de San Simén de la ciudad de
Cochabamba - Bolivia. Cuenta con una Maestria en Agroecologia y Desarrollo Rural Sostenible realizada en la
Universidad Mayor de San Andrés - CIDES de la ciudad de La Paz — Bolivia. Ha realizado distintos cursos de
especializacion en el pais y fuera de este en temas relacionados a su profesion. Ha ocupado distintos cargos técnicos,
ejecutivos y de consultoria, en distintas entidades nacionales como ser el Instituto de Investigaciones Agricolas “El
Vallecito”, Programa Forrajero de Ixiamas - CORDEPAZ, Programa Fomento Horticola Altiplano — CORDEPAZ, Convenio
de Cooperacidn Internacional, Estado de Israel — Republica de Bolivia - CORDEPAZ, Censo Nacional Agropecuario, INE,
Area de Investigacién del Programa PROSUKO, Sistema Boliviano de Productividad y Competitividad — Ministerio de
Desarrollo Econémico, Unidad de Productividad y Competitividad — Ministerio de Desarrollo Econémico / Ministerio de
Planificacion del Desarrollo, Agencia Suiza para el Desarrollo y la Cooperacion (COSUDE) y Consultor Experto en
Desarrollo Rural, Equidad Social y Pobreza Urbana / Periurbana para la elaboracion de la “Estrategia de Desarrollo
Econdmico Local del Municipio de La Paz 2011 — 2015”. Gobierno Auténomo Municipal de La Paz

Desde el mes de mayo de 2011 forma parte del BPD SAM, como Gerente de Planificacion.

Nelson Joaquin lvan Garrén Banegas
Gerente de Desarrollo Productivo

El Sr. Garrdn es licenciado en Administracion de Empresas, titulado en la Universidad Catélica Boliviana en la ciudad de
La Paz — Bolivia. Cuenta con una Maestria en Analisis Econdmico y Economia Financiera en la Universidad Complutense
de Madrid — Instituto Complutense de Analisis Econémico Madrid - Espafia. Ha ocupado distintos cargos en
instituciones financieras y no financieras como ser, Banco Santa Cruz S.A. Grupo Santander Central Hispano, Banco Los
Andes Procredit S.A., Planet Finance México, Fortaleza Leasing S.A., Banco Econdmico S.A. y EyeProyect — Chile.

Desde enero de 2012 forma parte del BDP SAM como Gerente de Desarrollo Productivo.
6.10 Numero de Empleados
A continuacién se muestra la evolucién del nimero de empleados que presta sus servicios en el BDP SAM:

Cuadro No. 11 Personal Empleado por el BDP SAM

Nivel Sep-2012 Dic-2011 Dic-2010 Dic-2009
Ejecutivos 6 5 4 4
Empleados 61 49 47 38
Eventuales 7 1 6 6
Total 74 55 57 48

Elaboracion: Banco de Desarrollo Productivo SAM
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6.11 Obligaciones Financieras del Emisor

Al momento el BDP SAM mantiene las siguientes obligaciones financieras:

Cuadro No. 12 Obligaciones Financieras al 30 de septiembre de 2012
(Expresado en Bolivianos)
Cuadro de Deudas Financieras Vigentes al 30 de septiembre de 2012

<?BDP

L . o . . Fecha del Tipo de Saldo a la fecha
Obligacion Financiera Institucion prestataria Garantia Plazo Tasa .
contrato amortizacion en Bs.
Titulos vendidos con pacto de recompra Varias agencias de bolsa actuan como Depdsitos a Plazo | Distintas fechas| Entre 28y 0,85% A vencimiento 151.882.244
contraparte Fijo 45 dias
Operaciones interbancarias Banco BISA Quirografaria | Distintas fechas| Entre 28y 1,80% A vencimiento 140.000.000
30 dias
Préstamo IDA 2134 - BO Banco Mundial Quirografaria 22-ago-1990 40 afios 2,00% Semestral 18.345.985
Préstamo BID 830/SF-BO Banco Interamericano de Desarrollo (BID) Quirografaria 30-mar-1990 40 afios 2,00% Semestral 9.792.646
Préstamo BID 939/SF-BO Banco Interamericano de Desarrollo (BID) Quirografaria 8-ago-1995 40 afios 2,00% Semestral 284.095.576
Préstamo BID 1020/SF-BO-1 Banco Interamericano de Desarrollo (BID) Quirografaria 4-may-1999 40 afios 2,00% Semestral 101.110.858
Préstamo Kfw 1021 Kreditanstalt fiir Wiederaufbau (KfW) Quirografaria 8-feb-1999 40 afios 2,00% Semestral 24.270.335
Préstamo Kfw 1023 Kreditanstalt fir Wiederaufbau (Kfw) Quirografaria 9-ene-2002 40 afios 2,00% Semestral 34.327.588
Préstamo TGN Diferencial de intereses KfW 1022 Kreditanstalt fiir Wiederaufbau (Kfw) Quirografaria 30-oct-2001 40 afios 2,00% Semestral 10.247.682
Préstamo BID 1938 Banco Interamericano de Desarrollo (BID) Quirografaria 10-ene-2008 40 afios 0,25% Semestral 25.313.400
Préstamo BID 1937 Banco Interamericano de Desarrollo (BID) Quirografaria 10-ene-2008 40 afios 4,31% Semestral 17.965.679
Préstamo KfW 1025 Kreditanstalt fur Wiederaufbau (KfW) Quirografaria 10-sep-2001 40 afios 2,00% Semestral 56.663.496
Préstamo BID 1939 Banco Interamericano de Desarrollo (BID) Quirografaria 10-ene-2008 40 afios 5,26% Semestral 41.098.921
Préstamo BID 1739 Banco Interamericano de Desarrollo (BID) Quirografaria 23-mar-2011 40 afios 1,00% Semestral 68.600.000
Préstamo 900 Contrato Transferencia Disponibilidades - | Banco Central de Bolivia Quirografaria 11-mar-1999 15 afios 2,70% Semestral 26.940
Bonos BDP | - Emisién 1 Varios Tenedores de Bonos Quirografaria 31-oct-2011 5 afios 2,70% En los cupones 425.000.000
3,4y5

Total Deudas Financieras 1.408.741.351

Elaboracidn: Banco de Desarrollo Productivo SAM

6.12 Procesos judiciales

Al momento el BDP SAM no tiene ningun proceso judicial pendiente.
6.13 Informacién Relevante

En reunién de Directorio de 6 de julio de 2012, se otorgd poder general, especial, bastante y suficiente de
administracion y representacion, al Sr. Nelson Joaquin Ivan Garréon Banegas, Gerente de Desarrollo Productivo de la
Sociedad.

En reunidn Extraordinaria de Directorio N° 006/2012, realizada el 29 de junio de 2012, se determind la contratacién de
la firma PriceWaterhouseCoopers S.R.L. como firma de auditoria externa para las Gestiones 2012 y 2013.

En sesidn de Directorio N° 008/2012 de 27 de abril de 2012, se determind reconformar sus Comités de acuerdo al
siguiente detalle:

COMITE DE FIDEICOMISOS

- Milena Hinojosa Garcia (Presidenta)
- Jorge Albarracin Deker

- Julia Ramos Sanchez

COMITE AUDITORIA

- Milena Hinojosa Garcia (Presidenta)
- Julia Ramos Sanchez

- José Luis Machaca

COMITE DE RIESGOS

- Rodney Pereira Maldonado (Presidente)

- Jorge Albarracin Deker

- Wilson Jimenez Pozo

Asimismo, ha informado que eliminé los Comités de Negocios y Administracion

En reunién de Directorio 007/2012 de 13 de abril de 2012, en atencidn a la falta de disposicién de tiempo del Director
Rodney Pereira Maldonado para ejercer las funciones de Vicepresidente del Directorio, determiné re-conformar la
mesa Directiva de acuerdo al siguiente detalle:
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- Jorge Albarracin Deker PRESIDENTE

- Milena Hinojosa Garcia VICEPRESIDENTE

- Wilson Jiménez Pozo DIRECTOR — SECRETARIO
- Rodney Pereira Maldonado VOCAL

- Julia Ramos Sanchez VOCAL

- José Luis Machaca Mamani SINDICO

*?BDP

En sesidn de Directorio de 2 de abril de 2012, determind conformar su Directiva y Comités de acuerdo al siguiente

detalle:

DIRECTORIO

Jorge Albarracin Deker PRESIDENTE

Rodney Pereira Maldonado VICEPRESIDENTE
Milena Hinojosa Garcia DIRECTORA SECRETARIA
Wilson Jiménez Pozo VOCAL

Julia Ramos Sanchez VOCAL

José Luis Machaca Mamani SINDICO

COMITE DE FIDEICOMISOS

Milena Hinojosa Garcia (Presidenta)
Jorge Albarracin Deker

Julia Ramos Sanchez

COMITE DE NEGOCIOS

Jorge Albarracin Deker (Presidente)
Rodney Pereira Maldonado

Wilson Jiménez Pozo

COMITE AUDITORIA

Milena Hinojosa Garcia (Presidenta)
Julia Ramos Sanchez

José Luis Machaca

COMITE DE RIESGOS

Rodney Pereira Maldonado (Presidente)
Jorge Albarracin Deker

Wilson Jiménez Pozo

COMITE DE ADMINISTRACION
Jorge Albarracin Deker (Presidente)
Milena Hinojosa Garcia

Wilson Jimenez Pozo

En fecha 24 de enero de 2012, se informd que el sefior Nelson Joaquin Ivan Garrén Banegas, fue contratado como

Gerente de Desarrollo Productivo.
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7. ANALISIS FINANCIERO

El presente analisis financiero fue realizado en base a los Estados Financieros al 31 de diciembre de 2009 y 2010
auditados por Ruizmier, Rivera, Peldez, Auza S.R.L. y los Estados Financieros al 31 de diciembre de 2011 auditados por
BDO Berthin Amengual y Asociados y los Estados Financieros del BDP SAM al 30 de septiembre de 2012 con dictamen
de Auditoria Interna. La informacidn presentada en esta seccion deberd leerse conjuntamente con los estados
financieros del BDP SAM y las notas que los acompafian a las fechas indicadas anteriormente.

Los estados financieros al 31 de diciembre de 2009, 2010 y 2011 han sido preparados a valores historicos, sin registrar
el efecto de la inflacion ocurrida durante cada ejercicio. Para ello, se han seguido los lineamientos generales
establecidos por la ASFI en el manual de cuentas para Bancos y Entidades Financieras vigente a la fecha de cierre, cuya
ultima modificacion se puso en vigencia mediante Circular ASFI/007/09 del 29 de junio de 2009 emitida por la
Autoridad de Supervisién del Sistema Financiero y que es de uso obligatorio. Estos lineamientos no permiten la
reexpresion de los valores no monetarios, segin dispone la Norma de Contabilidad N2 3 y Resolucién CTNAC 01/2008
del 11 de enero de 2008, del Consejo Técnico Nacional de Auditoria y Contabilidad del Colegio de Auditores y
Contadores Publicos de Bolivia, que restablece el ajuste por inflacién de partidas no monetarias utilizando como indice
de re expresion la variacion del la Unidad de Fomento de Vivienda (UFV) publicada por el Banco Central de Bolivia.

La principal diferencia respecto a los principios de contabilidad generalmente aceptados en Bolivia, es que de acuerdo
con las disposiciones establecidas a través de la Circular SB/585/2008 emitida el 27 de agosto de 2008, los rubros no
monetarios (bienes de uso, otros activos, patrimonio neto y cuentas de resultados) que las entidades mantengan, no
se ajustaran a moneda constante salvo que en el entorno econdmico del pais se presenten caracteristicas
hiperinflacionarias ocasionando que los estados financieros requieran re expresion y la ASFl se pronuncie al respecto.

La informacidn financiera utilizada para la elaboracién del presente analisis, se encuentran descrita en el punto 6.6 del
presente Prospecto Complementario. Toda la informacion financiera presentada se encuentra expresada en
Bolivianos.

7.1 Balance General
7.1.1 Activo

El Activo total del banco al 31 de diciembre de 2011 fue de Bs. 1.584,74 millones superior en 42,07% (Bs. 469,3
millones) al registrado al 31 de diciembre de 2010 cuando fue de Bs. 1.115,43 millones, comportamiento atribuible al
crecimiento de la Cartera en 39,18% (Bs. 326,57 millones) y de la constitucién de Fideicomisos con recursos propios
(Créditos Sectoriales) en 100,00% (Bs. 88,27 millones). El Activo entre diciembre de 2010 y 2009 se incrementd en
6,85% (Bs. 71,55 millones) producto principalmente del crecimiento de cartera e inversiones permanentes.

Al 30 de septiembre de 2012 el activo total del Banco fue de Bs. 1.851,79 millones.
Grafico No. 2 Estructura del Activo del BDP SAM al 30 de septiembre de 2012
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Elaboracion: Banco de Desarrollo Productivo SAM

El 82% del total del activo del BDP SAM estd concentrado en la Cartera de créditos y los Fideicomisos Sectoriales. En
consecuencia, la mayor proporcion del activo esta relacionado con la actividad principal del Banco (la intermediacion
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financiera) consistente en colocar los recursos obtenidos de financiadores. Asimismo, parte de la actividad del BDP
SAM consiste en administrar los riesgos de liquidez y de mercado, para lo cual es necesario mantener una parte de los
recursos en disponibilidades e inversiones permanentes de facil conversién en activos liquidos.

Los principales activos del BDP SAM, Cartera e Inversiones Permanentes, tuvieron el siguiente comportamiento en las
ultimas gestiones.

Grafico No. 3 Evolucidn de las principales cuentas del Activo
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Elaboracion: Banco de Desarrollo Productivo SAM

El Sistema Bancario Nacional, conformado por bancos de primer piso, al 31 de diciembre de 2011 alcanzé un total de
Activos de Bs. 64.366,64 millones superior en 8,90% (Bs. 5.261,83 millones) al logrado a diciembre de 2009 cuando fue
de Bs. 59.104,81 millones.

Grafico No. 4 Activos del Sistema Bancario Nacional
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Elaboracion: Banco de Desarrollo Productivo SAM
Fuente: Autoridad de Supervision del Sistema Financiero (http://www.asfi.gob.bo/boletin_bancos.php)

Cartera

El valor de la cartera de créditos del BDP SAM a diciembre de 2011 fue de Bs. 1.160,17 millones superior en 39,18%
(Bs. 326,57 millones) al monto registrado a diciembre de 2010 cuando fue de Bs. 833,59 millones. La cartera de
créditos del Banco se constituye en su activo mas importante, significando el 73,21% del activo total. La elevada
liquidez experimentada en la gestion 2011 en el sistema financiero, dificulté una mayor canalizacién de recursos a
entidades de primer piso, habida cuenta de que su tasa de fondeo a través de recursos del publico se encontré
alrededor del 1,50%.

Este activo también se constituye en la base del negocio del Banco al ser la principal fuente generadora de ingresos. Es
importante mencionar que por las caracteristicas propias de los créditos que el BDP SAM otorga a las Entidades
Financieras, la totalidad de la cartera del BDP SAM se encuentra vigente, es decir la mora es del 0%. La Cartera entre
diciembre de 2010 y 2009 se incrementd en 23,76% (Bs. 160,02 millones).
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El valor de la cartera de créditos del BDP SAM entre diciembre de 2010 y diciembre de 2009 tuvo un incremento de un
23,76% (Bs. 160,02 millones). Al 30 de septiembre de 2012 la cartera del BDP SAM alcanzé el monto de Bs. 1.318,94
millones, significando el 71,23% del Activo total.

Grafico No. 5 Evolucion de la cuenta Cartera
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Elaboracion: Banco de Desarrollo Productivo SAM

Al 31 de diciembre de 2011 la cartera de créditos del BDP SAM (excluyendo los productos devengados y las
previsiones) alcanza el monto de Bs. 1.235,48 millones, misma que estd compuesta, de acuerdo al sector econémico al
cual se destina el crédito, de la siguiente manera:

Grafico No. 6 Cartera de créditos por sector econémico del BDP SAM a diciembre de 2011
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Elaboracion: Banco de Desarrollo Productivo SAM
La cartera total del Sistema Bancario Nacional, alcanzo la cifra de Bs. 44.823,55 millones al 31 de diciembre de 2011,
habiendo registrado un incremento del 24,57% (Bs. 8.841,46 millones) a la cifra registrada a diciembre de 2010.

Grafico No. 7 Cartera del Sistema Bancario Nacional
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Elaboracién: Banco de Desarrollo Productivo SAM
Fuente: Autoridad de Supervision del Sistema Financiero (http://www.asfi.gob.bo/boletin_bancos.php)
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Por otro lado, con el objetivo de canalizar recursos en condiciones adecuadas al Sector Productivo, el BDP SAM ha
incursionado en la constitucion de fideicomisos con recursos propios para la otorgacién de créditos sectoriales,
atendiendo al momento a los sectores de quinua, sésamo-frejol y cafia, alcanzando al cierre de la gestién 2011
Bs.86,70 millones desembolsados. Estos créditos sectoriales son registrados en la cuenta Fideicomisos Constituidos.

Inversiones Permanentes

Las inversiones permanentes del BDP SAM a diciembre de 2011 alcanzé el monto de Bs. 236,08 millones levemente
inferior en 0,74% (Bs. 1,77 millones) al monto registrado a diciembre de 2010, afio en el cual alcanzé la cifra de Bs.
237,84 millones. Esta cuenta registra las inversiones a largo plazo realizadas por el BDP SAM consistentes en titulos de
renta fija, cuotas de participacién en fondos de inversidon cerrados y los aportes por participacidon accionaria en
sociedades andnimas (BDP Sociedad de Titularizacién S.A., Bolsa Boliviana de Valores S.A. y Entidad de Depdsito de
Valores de Bolivia S.A.). El leve decremento suscitado en esta cuenta es explicado por la venta de titulos del portafolio
de inversiones del BDP SAM.

Entre las gestiones 2009 y 2010 esta cuenta tuvo un crecimiento del 244,64% (Bs. 168,83 millones). Al 30 de
septiembre de 2012 las inversiones permanentes ascendieron a un monto de Bs. 240,05 millones representando el
12,96% del activo total.

Grafico No. 8 Evolucion de la cuenta Inversiones Permanentes
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Elaboracion: Banco de Desarrollo Productivo SAM
7.1.2 Pasivo

El Pasivo total del Banco al 31 de diciembre de 2011 fue de Bs. 1.178,40 millones superior en 62,48% (Bs. 453,15
millones) al registrado al 31 de diciembre de 2010 cuando fue de Bs. 725,24 millones. Este comportamiento creciente
es atribuible a las obligaciones financieras asumidas con la colocacién de los Bonos BDP | — Emisién 1 en noviembre de
2011.

El Pasivo entre diciembre de 2010 y 2009 se incrementd en 12,69% (Bs. 81,69 millones) producto principalmente del
incremento de la cuenta Obligaciones con Bancos y Entidades de Financiamiento. Al 30 de septiembre de 2012 el
pasivo total del Banco fue de Bs. 1.431,88 millones.
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Grafico No. 9 Estructura del Pasivo del BDP SAM al 30 de septiembre de 2012
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Elaboracion: Banco de Desarrollo Productivo SAM

A diciembre de 2011 el Sistema Bancario alcanzé un total de Pasivos de Bs. 70.668,70 millones superior en 19,91% (Bs.
11.732,68 millones) al logrado a diciembre de 2010 cuando fue de Bs. 58.936,01 millones.

Grafico No. 10 Pasivos Totales del Sistema Bancario Nacional
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Elaboracion: Banco de Desarrollo Productivo SAM
Fuente: Autoridad de Supervisién del Sistema Financiero (http://www.asfi.gob.bo/boletin_bancos.php)

El comportamiento en las ultimas gestiones de los principales pasivos del BDP SAM es el siguiente.

Grafico No. 11 Evolucién de las principales cuentas del Pasivo
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Elaboracién: Banco de Desarrollo Productivo SAM
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Obligaciones con Bancos y Entidades de Financiamiento

Las Obligaciones con Bancos y Entidades de Financiamiento, a diciembre de 2011 fue de Bs. 748,80 millones superior
en 4,59% (Bs. 32,88 millones) al monto registrado a diciembre de 2010 cuando fue de Bs. 715,92 millones. Esta cuenta
se constituye en la de mayor importancia dentro del pasivo mas el patrimonio significando el 47,25% y el 63,54 del
pasivo total. Dado el giro del negocio del BDP SAM, la principal fuente de fondeo proviene de entidades de
financiamiento del exterior (BID, KfW, Banco Mundial). El incremento registrado en el periodo es explicado por las
operaciones de reporto vigentes realizadas con titulos del portafolio de inversiones, mismas que son registradas en
esta cuenta.

Entre las gestiones 2009 y 2010 esta cuenta tuvo un incremento del 11,65% (Bs. 74,73 millones). Al 30 de septiembre
de 2012 esta cuenta alcanzd la cifra de Bs. 987,45 millones significando el 53,32% del pasivo mas el patrimonio y el
68,96% del pasivo total.

Grafico No. 12 Evolucion de la cuenta Obligaciones con Bancos y Entidades de Financiamiento
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Elaboracion: Banco de Desarrollo Productivo SAM
Valores en Circulacion

Los Valores en Circulacién a diciembre de 2011 alcanzaron el monto de Bs. 426,93 millones. En octubre de 2011 se
realizé la colocacién de la Primera Emision comprendida dentro del Programa de Bonos BDP |. Al momento se colocé el
monto de Bs. 425 millones de dicha Emision. Esta cuenta representé el 26,94% del pasivo mas el patrimonio y el
36,23% del pasivo total.

Al 30 de septiembre de 2012 esta cuenta alcanzd la cifra de Bs. 435,69 millones significando el 23,53% del pasivo mas
el patrimonio y el 30,43% del pasivo total.

Grafico No. 13 Evolucion de la cuenta Valores en Circulacion
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Elaboracion: Banco de Desarrollo Productivo SAM
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7.1.3 Patrimonio

El Patrimonio contable del Banco al 31 de diciembre de 2011 fue de Bs. 406,34 millones superior en 4,14% (Bs. 16,15
millones) al registrado al 31 de diciembre de 2010 cuando fue de Bs. 390,19 millones. Este comportamiento
decreciente es atribuible principalmente al incremento de las Reservas en 30,84% (Bs. 24,64 millones), dado que no se
distribuyeron los resultados acumulados de la gestién 2010.

Entre diciembre de 2010 y 2009 el Patrimonio del Banco tuvo un decremento del 2,53% (Bs. 10,14 millones) producto
de la reduccion de los Resultados Acumulados. Al 30 de septiembre de 2012 el patrimonio total del Banco fue de Bs.
419,91 millones.

Grafico No. 14 Estructura del Patrimonio del BDP SAM al 30 de septiembre de 2012
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Elaboracion: Banco de Desarrollo Productivo SAM
Entre diciembre de 2009 y septiembre de 2012, las principales cuentas del Patrimonio tuvieron el siguiente
comportamiento.
Grafico No. 15 Evolucidn de las principales cuentas del Patrimonio
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Elaboracion: Banco de Desarrollo Productivo SAM

El Sistema Bancario, a diciembre de 2011, alcanzd un total de Patrimonio de Bs. 6.508,54 millones superior en 19,85%
(Bs. 1.077,91 millones) al logrado a diciembre de 2010 cuando fue de Bs. 5.430,63 millones.
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Grafico No. 16 Patrimonio Total del Sistema Bancario Nacional
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Elaboracién: Banco de Desarrollo Productivo SAM
Fuente: Autoridad de Supervisién del Sistema Financiero (http://www.asfi.gob.bo/boletin_bancos.php)

La estructura de capital del BDP SAM estuvo compuesta, a diciembre de 2009, 2010 y 2011, y septiembre de 2012 de la
siguiente forma:

Grafico No. 17 Estructura de Capital del Banco de Desarrollo Productivo SAM
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Elaboracion: Banco de Desarrollo Productivo SAM

Como se puede apreciar en el grafico anterior, los activos del banco estuvieron financiados en mayor proporcién por el
pasivo que por el patrimonio.

7.2 Estado de Resultados
7.2.1 Resultado Financiero Bruto

Los Ingresos Financieros, al 31 de diciembre de 2011 del BDP SAM alcanzan la cifra de Bs. 41,21 millones, inferior en
1,37% (Bs. 574 mil) a la registrada a diciembre de 2010 cuando fue de Bs. 41,78 millones. Este decremento se debe a la
reduccidn de los ingresos por inversiones temporarias y los ingresos generados por cartera vigente producto de la baja
de las tasas de interés en el sistema financiero hecho que refleja el exceso de liquidez del mismo y que obligd a colocar
los recursos a tasas menores. Entre diciembre de 2009 y 2010 los ingresos financieros tuvieron un decremento del
30,56% (Bs. 18,39 millones).

Al 30 de septiembre de 2012 los ingresos financieros del BDP SAM fueron de Bs. 43,43 millones.

Respecto al Sistema Bancario Nacional el mismo registré un total de Bs. 4.286,04 millones a diciembre de 2011 en
Ingresos Financieros, siendo este monto superior en 13,96% (Bs. 525,06 millones) al registrado a diciembre de 2010,
gestion en la que se generd Bs. 3.760,98 millones en Ingresos Financieros. El siguiente grafico muestra lo indicado
anteriormente.
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Grafico No. 18 Ingresos Financieros del Sistema Bancario Nacional
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Elaboracién: Banco de Desarrollo Productivo SAM
Fuente: Autoridad de Supervision del Sistema Financiero (http://www.asfi.gob.bo/boletin_bancos.php)

Los Gastos Financieros alcanzaron Bs. 17,31 millones a diciembre de 2011, habiendo registrado un incremento del
18,17% (Bs. 2,66 millones) a diciembre de 2010 cuando fue de Bs. 14,65 millones. Este incremento se debe
principalmente a los intereses generados por los Bonos BDP | — Emisién 1 colocado en el mes de octubre. Los gastos
financieros representaron el 30,28%, 35,05% y 42,00% de los ingresos financieros, a diciembre de 2009, 2010 y 2011,
respectivamente. Entre las gestiones 2008 y 2009 los gastos financieros del Banco tuvieron una contraccion del 19,61%
(Bs. 3,57 millones).

Al 30 de septiembre de 2012 los gastos financieros del BDP SAM fueron de Bs. 20,77 millones monto que representa el
47,83% de los ingresos financieros.

El Resultado Financiero Bruto, al 31 de diciembre de 2011 alcanzé la cifra de Bs. 23,90 millones, inferior en 11,92% (Bs.
3,24 millones) al obtenido a diciembre de 2010 el cual era de Bs. 27,14 millones. La contraccién del margen financiero
se debe principalmente a la reduccidn de los ingresos financieros. El Resultado Financiero Bruto significé el 69,72%,
64,95% y 58,00% de los Ingresos Financieros a diciembre de 2009, 2010 y 2011, respectivamente. Entre diciembre de
2009 y 2010 el resultado financiero bruto del banco tuvo un decremento del 35,31% (Bs. 14,81 millones).

Al 30 de septiembre de 2012 el Resultado Financiero Bruto fue de Bs. 22,66 millones, cifra que significa el 52,17% de
los Ingresos Financieros.

El comportamiento de los Ingresos Financieros, Gastos Financieros y Resultado Financiero Bruto a lo largo de las
gestiones anteriores se lo puede apreciar en el siguiente grafico.

Grafico No. 19 Evolucién de los Ingresos, Gastos y Resultado Financiero
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Elaboracion: Banco de Desarrollo Productivo SAM
7.2.2 Resultado de Operacion Bruto

La cuenta Otros Ingresos Operativos del BDP SAM a diciembre de 2011 fue de Bs. 11,92 millones, levemente superior
en 1,36% (Bs. 160 mil) a los obtenidos a diciembre de 2010 cuando fue de Bs. 11,76 millones. En esta cuenta se
registran las comisiones por administracion de los fideicomisos, ganancias por operaciones de cambio y arbitraje y los
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rendimientos generados por los fideicomisos constituidos con recursos propios (Créditos Sectoriales). La cuenta Otros
Ingresos Operativos representd el 23,23%, 28,14% y 28,93% de los Ingresos Financieros a diciembre de 2009, 2010 y
2011, respectivamente. Entre diciembre de 2009 y 2010 esta cuenta tuvo un decremento del 15,88% (Bs. 2,22
millones).

Al 30 de septiembre de 2012 la cuenta Otros Ingresos Operativos fue de Bs. 11,76 millones monto que representa el
27,09% de los Ingresos Financieros.

La cuenta Otros Gastos Operativos a diciembre de 2011 fue de Bs. 1,99 millones menor en 48,51% (Bs. 1,87 millones) a
la cifra obtenida a diciembre de 2010 de Bs. 3,86 millones. Esta cuenta corresponde a los cargos por las distintas
comisiones por servicios utilizados por el BDP SAM. La cuenta Otros Gastos Operativos significo el 7,29%, 9,24% y
4,83% de los ingresos financieros a diciembre de 2009, 2010 y 2011, respectivamente. Entre las gestiones 2009 y 2010
esta cuenta tuvo una contraccién del 11,93% (Bs. 523 mil).

Al 30 de septiembre de 2012 la cuenta Otros Gastos Operativos alcanzd la cifra de Bs. 619 mil, monto que representé
el 1,42% de los Ingresos Financieros.

La cuenta Resultado de Operacidon Bruto registra, al 31 de diciembre de 2011, la cifra de Bs. 33,83 millones inferior en
un 3,43% (Bs. 1,20 millones) al monto registrado al 31 de diciembre de 2010, cuando fue de Bs. 35,03 millones. El
Resultado de Operacidn Bruto representé el 85,67%, 83,85% y 82,10% de los Ingresos Financieros a diciembre de 2009,
2010 y 2011, respectivamente. Entre diciembre de 2009 y 2010 el Resultado de Operacién Bruto tuvo un decremento
del 32,03% (Bs. 16,51 millones).

El Resultado de Operacién Bruto, al 30 de septiembre de 2012 fue de Bs. 33,80 millones. Esta cifra representa el
77,83% de los Ingresos Financieros.

7.2.3 Resultado Neto del Ejercicio

Los Gastos Administrativos a diciembre de 2011 fue de Bs. 16,46 millones menor en 0,80% (Bs. 132 mil) a la cifra
obtenida a diciembre de 2010 de Bs. 16,59 millones. Esta cuenta significé el 24,98%, 39,72% y 39,95% de los ingresos
financieros a diciembre de 2009, 2010 y 2011, respectivamente.

Entre las gestiones 2009 y 2010 esta cuenta tuvo un incremento del 10,41% (Bs. 1,56 millones). Al 30 de septiembre de
2012 la cuenta Gastos Administrativos alcanzo la cifra de Bs. 15,08 millones, monto que representé el 34,74% de los
Ingresos Financieros.

El Resultado Neto del Ejercicio del BDP SAM a diciembre de 2011 fue de Bs. 16,15 millones inferior en 34,47% (Bs. 8,50
millones) a la cifra obtenida a diciembre de 2010 cuando alcanzé los Bs. 24,64 millones. Esta contraccidon es explicada
por la reduccién del margen financiero, a consecuencia del decremento de los ingresos financieros. El Resultado Neto
del Ejercicio representé el 60,27%, 58,98% y 39,19% de los Ingresos Financieros a diciembre de 2009, 2010 y 2011,
respectivamente.

Entre diciembre de 2009 y 2010 esta cuenta tuvo un decremento del 32,04% (Bs. 11,62 millones). Al 30 de septiembre
de 2012 el Resultado Neto del Ejercicio fue de Bs. 13,57 millones, cifra que significa el 31,26% de los Ingresos
Financieros.

El comportamiento del Resultado Neto del Ejercicio a lo largo de las gestiones analizadas se puede apreciar en el
siguiente grafico.
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Grafico No. 20 Evolucion de los Resultados Netos del Ejercicio
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El Sistema Bancario Nacional, respecto a los Resultados Netos del Ejercicio, alcanzaron en la gestion 2011 un total de
Bs. 1.164,10 millones, reportando un incremento del 27,49% (Bs. 251,03 millones) en comparacion a la cifra de Bs.
913,07 millones obtenida a diciembre de 2010.

Grafico No. 21 Resultados Netos del Ejercicio del Sistema Bancario Nacional
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Fuente: Autoridad de Supervisién del Sistema Financiero (http://www.asfi.gob.bo/boletin_bancos.php)

7.3 Indicadores Financieros

7.3.1 Indicadores de Liquidez

Los indicadores de liquidez del BDP SAM se exponen en el siguiente grafico.
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Grafico No. 22 Indicadores de Liquidez del BDP SAM
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Los activos mas liquidos del BDP SAM (Disponibilidades e Inversiones Temporarias) en relacion al activo total
alcanzaron un nivel de 27,83%, 3,32% y 5,82% a diciembre de 2009, 2010 y 2011, respectivamente. El leve incremento
en este indicador a diciembre de 2011 es explicado por los recursos obtenidos de los Bonos BDP | —Emisién 1 que no
fueron utilizados hasta diciembre de 2011 en la colocacién de créditos y se mantuvieron en disponibilidades y fondos
de inversidn abiertos (inversiones temporarias), hasta su utilizacién en la colocacién de créditos.

Estos activos liquidos en relacién a las obligaciones financieras que tiene el BDP SAM representan el 45,31%, 5,17% y
12,31% a diciembre de 2009, 2010 y 2011, respectivamente. Si incluimos a este indicador (dentro de los activos
liquidos) las Inversiones Permanentes, podemos ver que estos activos cubren las Obligaciones con Bancos y Entidades
de Financiamiento en un 56,08%, 38,39% y 43,84% a diciembre de 2009, 2010 y 2011.

Al 30 de septiembre de 2012 los indicadores de liquidez del BDP SAM alcanzaron niveles de 3,69%, 6,92% y 31,23%, la
reduccién de estos indicadores es explicada por el uso de la liquidez del banco en la colocacion de nuevos créditos a
través de ventanillas y sectoriales.

7.3.2 Indicadores de Solvencia
Los indicadores de solvencia del BDP SAM se exponen en el siguiente grafico.

Grafico No. 23 Indicadores de Solvencia del BDP SAM
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Elaboracion: Banco de Desarrollo Productivo SAM

El Patrimonio del BDP SAM representa el 38,35%, 34,98% y 25,64% del activo total a diciembre de 2009, 2010 y 2011.
La reduccién de este indicador a diciembre de 2011 se debe al mayor incremento del Activo en relacién al Patrimonio
del Banco.

Asimismo, el Coeficiente de Adecuacion Patrimonial (CAP) del BDP SAM fue de 41,35%, 52,90% y 73,40% a diciembre
de 2009, 2010 y 2011, respectivamente, mostrando un incremento en las ultimas gestiones, explicado por el
incremento de los activos del BDP SAM y la ponderacién de riesgo que tienen los mismos.

Al 30 de septiembre de 2012 la relacion Patrimonio/Activos del Banco fue de 22,68%, inferior al registrado a diciembre
de 2011 debido al crecimiento en mayor proporcion del activo en relacion al patrimonio. El CAP al 30 de septiembre
fue de 63,96%, inferior al CAP obtenido a diciembre de 2011 en virtud a que a partir del mes de diciembre de 2011 los
activos computables disminuyeron debido a la reclasificacion de los activos de los Fideicomisos con recursos del Estado
y administrados por el BDP SAM, que de acuerdo a lo establecido a través de la circular ASFI/104/2011 de fecha 28 de
diciembre de 2011, emitido por la ASFI estos activos ponderan el 0%.

7.3.3 Indicadores de la Calidad de la Cartera

Los indicadores de Calidad de Cartera del BDP SAM se exponen en el siguiente grafico.
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Grafico No. 24 Indicadores de Calidad de Cartera del BDP SAM
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Dado el giro del negocio que tiene el BDP SAM vy las caracteristicas propias de los créditos productivos que otorga a
través las distintas instituciones financieras, la cartera vigente del BDP SAM representa el 100% de la cartera bruta. Es
decir el BDP SAM no posee mora en ninguno de los créditos otorgados. En este sentido, la cartera vigente respecto al
activo alcanzé el monto de 72,49%, 81,60% y 77,96% a diciembre de 2009, 2010 y 2011, respectivamente. Las
previsiones de cartera incobrable respecto a la cartera vigente fueron de 11,56%, 8,90% y 6,53% a diciembre de 2009,
2010y 2011, respectivamente. La reduccion de las previsiones en la Ultima gestidn se debid al cambio en la politica de
previsiones definida por la ASFI, que determina que los créditos productivos tengan una previsién de 0%

Al 30 de septiembre de 2012 la relacion Cartera Vigente/Activo fue de 70,00% y el indicador Previsiones para Cartera
Incobrable/Cartera Vigente fue de 6,23%. Estos indicadores mantienen una conducta casi similar a los datos obtenidos
en las ultimas gestiones.

7.3.4 Indicadores de Financiamiento
Los indicadores de Financiamiento del BDP SAM se exponen en el siguiente grafico.

Grafico No. 25 Indicadores de Financiamiento del BDP SAM
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Elaboracion: Banco de Desarrollo Productivo SAM

Las Obligaciones con Bancos y Entidades de Financiamiento representan el 61,42%, 64,18% y 47,25% de la estructura
de capital (Pasivo mas Patrimonio) del BDP SAM a diciembre de 2009, 2010 y 2011, respectivamente. Este indicador
muestra una significativa reduccion en la gestidon 2011 debido a que el apalancamiento obtenido de distintas entidades
de financiamiento ya no es la Unica fuente de fondeo, pues se realizd la Emisién de Bonos BDP | — Emisién 1, misma
que es registrada en la cuenta Valores en Circulacién del Pasivo.

Asimismo, el activo del Banco es financiado por el pasivo en un 61,65%, 65,02% y 74,36% a diciembre de 2009, 2010 y
2011, respectivamente. El incremento de este indicador es explicado por las nuevas obligaciones financieras contraidas
derivadas de los Bonos BDP | — Emision 1.
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Al 30 de septiembre de 2012 la relacién Obligaciones con Bancos y Entidades de Financiamiento/Pasivo + Patrimonio
es de 53,32% vy el indicador Pasivo/Activo fue de 77,32%. Ambos indicadores mantienen un comportamiento casi
similar a los resultados obtenidos a diciembre de 2011.

7.3.5 Indicadores de eficiencia Administrativa
Los indicadores de eficiencia administrativa del BDP SAM se exponen en el siguiente grafico.

Grafico No. 26 Indicadores de eficiencia administrativa del BDP SAM
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Elaboracion: Banco de Desarrollo Productivo SAM

Los Gastos Administrativos en relacidn a los ingresos financieros alcanzaron un nivel de 24,98%, 39,72% y 39,95% a
diciembre de 2009, 2010 y 2011, respectivamente. Este indicador nos muestra que en promedio el 34,88% de los
ingresos financieros (principal ingreso del Banco) son destinados a cubrir los gastos de administracién. A diciembre de
2011 este indicador mantiene un nivel casi similar al registrado en la gestién 2010.

Asimismo, los Gastos Administrativos en relacion a la Cartera Vigente del Banco alcanzaron niveles de 1,99%, 1,82% y
1,33% a diciembre de 2009, 2010 y 2011. En promedio se destina el 1,71% de la cartera colocada para cubrir los gastos
administrativos. A diciembre de 2011 este indicador mantiene un nivel casi similar al registrado en la gestién 2010.

7.3.6 Indicadores de Rentabilidad
Los indicadores de Rentabilidad del BDP SAM se exponen en el siguiente grafico.

Grafico No. 27 Indicadores de Rentabilidad del BDP SAM
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Elaboracion: Banco de Desarrollo Productivo SAM

El ROE del BDP SAM a diciembre de 2009, 2010 y 2011 fue de 9,06%, 6,32% y 3,97%, respectivamente. Asimismo, el
ROA del BDP SAM fue de 3,47%, 2,21% y 1,02% a diciembre de 2009, 2010 y 2011, respectivamente. En cuanto a estos
indicadores (ROA, ROE) se observa un decremento de los mismos respecto a la gestién 2010 aun cuando la cartera
muestra un crecimiento, esto se debe principalmente a la reduccién del margen financiero causado por el descenso de
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las tasas, habida cuenta de la elevada liquidez del sistema financiero que permite a las entidades financieras captar
recursos a tasas bajas.

7.4 Cambios en los responsables de la elaboracion de Reportes Financieros

Los Estados Financieros al 31 de diciembre de 2009 y 2010 fueron auditados por Ruizmier, Rivera, Peldez, Auza S.R.L.
Los Estados Financieros al 31 de diciembre de 2011 fue auditado por BDO Berthin Amengual y Asociados. En las
gestiones analizadas las empresas de auditoria externa emitieron sus respectivos informes sin salvedades.

El funcionario encargado de la elaboracidon de los estados financieros del BDP SAM al 30 de septiembre de 2012 es el
Lic. Juan Salas Zambrana, Contador General.

7.5 Cdlculo de los Compromisos Financieros

Coeficiente de Adecuacién Patrimonial (CAP)

El CAP del BDP SAM sobre activos ponderados por riesgo debe ser el promedio de los ultimos 3 meses calculado
cada fin de mes igual o superior al once por ciento (11%), sin perjuicio de la obligacién del BDP SAM de cumplir
con un mayor porcentaje que pueda ser establecido por la autoridad competente, conforme a lo sefialado en la
siguiente formula:

Patrimonio Neto
CAP >11%

- Valor Total de Activos Ponderados —

Promedio de los tiltimos tres meses al 31 de diciembre de 2009: 42,72%
Promedio de los tiltimos tres meses al 31 de diciembre de 2010: 56,16%
Promedio de los tltimos tres meses al 31 de diciembre de 2011: 57,88%

Promedio de los tltimos tres meses al 30 de septiembre de 2012: 64,52%

Indicador de liquidez
El resultado de dividir las siguientes cuentas del BDP SAM debe ser igual o superior al diez por ciento (10%)
calculado sobre el promedio de los ultimos 3 meses cada fin de mes, conforme a la siguiente formula:

Disponibilidades + Inversiones Temporarias + Inv.en Ent. Financ. del Pais

> 109
Obligaciones a Corto Plazo = 10%

Promedio de los tltimos tres meses al 31 de diciembre de 2009: 9.685.210.107,90%
Promedio de los tltimos tres meses al 31 de diciembre de 2010: 21.577,37%
Promedio de los tltimos tres meses al 31 de diciembre de 2011: 417,72%

Promedio de los tltimos tres meses al 30 de septiembre de 2012: 35,79%
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Calidad de cartera

El resultado de dividir las siguientes cuentas del BDP SAM debe ser igual o superior tres coma cincuenta por
ciento (3,50%) calculado sobre el promedio de los Ultimos 3 meses cada fin de mes, conforme a la siguiente
formula:

Previsién para incobrables de cartera
> 3,50%

Total Cartera Vigente + Total Cartera Vencida + Total cartera en Ejecucion

Promedio de los tltimos tres meses al 31 de diciembre de 2009: 11,78%
Promedio de los tltimos tres meses al 31 de diciembre de 2010: 9,62%
Promedio de los tltimos tres meses al 31 de diciembre de 2011: 6,91%

Promedio de los tltimos tres meses al 30 de septiembre de 2012: 5,95%

7.6 Informacion financiera
BALANCE GENERAL
(En Miles de Bolivianos)
PERIODO 31-dic-09 31-dic-10 31-dic-11 30-sep-12
ACTIVO
Disponibilidades 13.107 10.403 13.299 68.323
Inversiones temporarias 277.449 26.593 78.881 44
Cartera 673.579 833.597 1.160.170 1.318.936
Otras cuentas por cobrar 785 852 1.200 1.433
Inversiones permanentes 69.012 237.843 236.076 240.050
Bienes de uso 9.952 6.145 6.261 6.819
Otros activos 1 - 572 473
Fideicomisos constituidos - - 88.276 215.708
TOTAL ACTIVO 1.043.885 1.115.433 1.584.735 1.851.787
PASIVO
Obligaciones con Bancos y Entidades de Financiamiento 641.196 715.924 748.800 987.453
Otras cuentas por Pagar 2.360 9.320 2.665 8.734
Valores en Circulacion - - 426.933 435.689
TOTAL PASIVO 643.556 725.245 1.178.398 1.431.876
PATRIMONIO
Capital social 285.630 285.630 285.630 285.630
Aportes no capitalizados - - - 14.534
Ajustes al Patrimonio 2.147 - - -
Reservas 76.287 79.914 104.559 106.173
Resultados acumulados 36.264 24.645 16.149 13.574
TOTAL PATRIMONIO 400.328 390.189 406.337 419.911
TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO 1.043.885 1.115.433 1.584.735 1.851.787
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ANALISIS VERTICAL DEL BALANCE GENERAL

PERIODO 31-dic-09 31-dic-10 31-dic-11 30-sep-12

ACTIVO

Disponibilidades 1,26% 0,93% 0,84% 3,69%)
Inversiones temporarias 26,58% 2,38% 4,98% 0,00%
Cartera 64,53% 74,73% 73,21% 71,23%
Otras cuentas por cobrar 0,08% 0,08% 0,08% 0,08%
Inversiones permanentes 6,61% 21,32% 14,90% 12,96%)
Bienes de uso 0,95% 0,55% 0,40% 0,37%
Otros activos 0,00% 0,00% 0,04% 0,03%
Fideicomisos constituidos 0,00% 0,00% 5,57% 11,65%)
TOTAL ACTIVO 100,00% 100,00% 94,43% 100,00%)
PASIVO

Obligaciones con Bancos y Entidades de Financiamiento 61,42% 64,18% 47,25% 53,32%
Otras cuentas por Pagar 0,23% 0,84% 0,17% 0,47%
Valores en Circulacién 0,00% 0,00% 26,94% 23,53%|
TOTAL PASIVO 61,65% 65,02% 74,36% 77,32%)
[PATRIMONIO

Capital social 27,36% 25,61% 18,02% 15,42%|
Aportes no capitalizados 0,00% 0,00% 0,00% 0,78%
Ajustes al Patrimonio 0,21% 0,00% 0,00% 0,00%
Reservas 7,31% 7,16% 6,60% 5,73%
Resultados acumulados 3,47% 2,21% 1,02% 0,73%
TOTAL PATRIMONIO 38,35% 34,98% 25,64% 22,68%)
TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO 100,00% 100,00% 100,00% 100,00%

ANALISIS HORIZONTAL DEL BALANCE GENERAL

(Variacién absoluta en miles de Bolivianos)

PERIODOS 31-dic-09 vs. 31-dic-10 31-dic-10 vs. 31-dic-11
VARIACION ABSOLUTA RELATIVA ABSOLUTA RELATIVA

[ACTIVO

Disponibilidades (2.703) (20,63%) 2.895 27,83%
Inversiones temporarias (250.856) (90,42%) 52.288 196,63%
Cartera 160.019 23,76% 326.572 39,18%
Otras cuentas por cobrar 66 8,45% 348 40,86%
Inversiones permanentes 168.831 244,64% (1.767) (0,74%)
Bienes de uso (3.807) (38,25%) 116 1,89%
Otros activos (1) (100,00%) 572 100,00%
Fideicomisos constituidos - 0,00% 88.276 100,00%
TOTAL ACTIVO 71.549 6,85% 469.301 42,07%
PASIVO

Obligaciones con Bancos y Entidades de Financiamiento 74.728 11,65% 32.876 4,59%
Otras cuentas por Pagar 6.960 294,94% (6.656) (71,41%)
Valores en Circulacién - 0,00% 426.933 100,00%
TOTAL PASIVO 81.688 12,69% 453.153 62,48%
PATRIMONIO

Capital social - 0,00% - 0,00%
Aportes no capitalizados - 0,00% - 0,00%
Ajustes al Patrimonio -2.147 (100,00%) - 0,00%
Reservas 3.626 4,75% 24.645 30,84%
Resultados acumulados (11.619) (32,04%) (8.496) (34,47%)
TOTAL PATRIMONIO (10.140) (2,53%) 16.149 4,14%
TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO 71.549 6,85% 469.301 42,07%
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PERIODO 31-dic-09  31-dic-10  31-dic-11 : 30-sep-12
PASIVO
Obligaciones con Bancos y Entidades de Financiamiento 99,63% 98,71% 63,54% 68,96%)
Otras cuentas por Pagar 0,37% 1,29% 0,23% 0,61%
Valores en Circulacién 0,00% 0,00% 36,23% 30,43%
TOTAL PASIVO 100,00% 100,00% 100,00% 100,00%)

ANALISIS VERTICAL DEL PATRIMONIO

PERIODO 31-dic-09 31-dic-10 31-dic-11 30-sep-12

PATRIMONIO

Capital social 71,35% 73,20% 70,29% 68,02%
Aportes no capitalizados 0,00% 0,00% 0,00% 3,46%
Ajustes al Patrimonio 0,54% 0,00% 0,00% 0,00%
Reservas 19,06% 20,48% 25,73% 25,28%
Resultados acumulados 9,06% 6,32% 3,97% 3,23%
TOTAL PASIVO 100,00% 100,00% 100,00% 100,00%)

(En Miles de Bolivianos)

PERIODO 31-dic-09 31-dic-10 31-dic-11 | 30-sep-12
CARTERA
Cartera vigente 756.743 910.224 1.235.484 1.392.605
Productos devengados por cobrar 4.343 4.412 5.408 7.401
Prevision para cartera incobrable (87.507) (81.038) (80.723) (81.070)
TOTAL PASIVO 673.579 833.597 1.160.170 1.318.936

ANALISIS VERTICAL DE LA CARETRA

PERIODO 31-dic-09 31-dic-10  31-dic-11 = 30-sep-12
CARTERA
Cartera vigente 112,35% 109,19% 106,49% 105,59%)
Productos devengados por cobrar 0,64% 0,53% 0,47% 0,56%
Prevision para cartera incobrable (12,99%) (9,72%) (6,96%) (6,15%)
TOTAL PASIVO 100,00% 100,00% 100,00% 100,00%

Prospecto Complementario
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ESTADO DE RESULTADOS

(En Miles de Bolivianos)

PERIODO 31-dic-09  31-dic-10  31-dic-11 : 30-sep-12

Ingresos financieros 60.171 41.783 41.209 43.427
Gastos financieros 18.219 14.646 17.307 20.770
Resultado financero bruto 41.952 27.138 23.902 22.657
Otros ingresos operativos 13.979 11.760 11.920 11.762
Otros gastos operativos 4.386 3.862 1.989 619
Resultado de operacién bruto 51.545 35.035 33.833 33.800
Recuperacién de activos financieros - 14.480 159 249
Cargos por incobrabilidad y desvalorizacién de activos 9.070 8.451 850 675
financieros

Resultado de operacion después de incobrables 42.475 41.064 33.142 33.374
Gastos de administracion 15.032 16.596 16.464 15.087
Resultado de operacién neto 27.443 24.468 16.678 18.287
Ajuste por diferencia de cambio y mantenimiento de valor 7.464 3.268 2.219 15
Resultado neto del ejercicio antes de ajuste de gestiones 34.907 27.735 14.459 18.302
anteriores

Ingresos de gestiones anteriores (neto de impuestos) 2.484 2.451 3.551 23
Gastos de gestiones anteriores 1.128 6 1.861 227
Resultado antes de impuestos 36.264 30.181 16.149 18.099
Impuesto sobre las utilidades de las empresas (IUE)- - 5.536 - 4.525
Impuesto a las transacciones (IT)

Resultado neto del ejercicio 36.264 24.645 16.149 13.574

ANALISIS VERTICAL DEL ESTADO DE RESULTADOS

PERIODO 31-dic-09 31-dic-10 31-dic-11 30-sep-12

Ingresos financieros 100,00% 100,00% 100,00% 100,00%)
Gastos financieros 30,28% 35,05% 42,00% 47,83%
Resultado financero bruto 69,72% 64,95% 58,00% 52,17%
Otros ingresos operativos 23,23% 28,14% 28,93% 27,09%)
Otros gastos operativos 7,29% 9,24% 4,83% 1,42%
Resultado de operacién bruto 85,67% 83,85% 82,10% 77,83%
Recuperacidn de activos financieros 0,00% 34,65% 0,39% 0,57%
Cargos por incobrabilidad y desvalorizacién de activos 15,07% 20,23% 2,06% 1,56%)
financieros

Resultado de operacion después de incobrables 70,59% 98,28% 80,43% 76,85%)
Gastos de administracion 24,98% 39,72% 39,95% 34,74%|
Resultado de operacién neto 45,61% 58,56% 40,47% 42,11%|
Ajuste por diferencia de cambio y mantenimiento de valor 12,40% 7,82% 5,38% 0,03%
Resultado neto del ejercicio antes de ajuste de gestiones 58,01% 66,38% 35,09% 42,14%|
anteriores

Ingresos de gestiones anteriores (neto de impuestos) 4,13% 5,87% 8,62% 0,05%
Gastos de gestiones anteriores 1,87% 0,01% 4,52% 0,52%
Resultado antes de impuestos 60,27% 72,23% 39,19% 41,68%
Impuesto sobre las utilidades de las empresas (IUE)- 0,00% 13,25% 0,00% 10,42%)
Impuesto a las transacciones (IT)

Resultado neto del ejercicio 60,27% 58,98% 39,19% 31,26%
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ANALISIS HORIZONTAL DEL ESTADO DE RESULTADOS

(Variacion absoluta en miles de Bolivianos)

PERIODOS 31-dic-09 vs. 31-dic-10 31-dic-10 vs. 31-dic-11
VARIACION ABSOLUTA RELATIVA ABSOLUTA RELATIVA

Ingresos financieros (18.388) (30,56%) (574) (1,37%)

Gastos financieros (3.573) (19,61%) 2.661 18,17%

Resultado financero bruto (14.815) (35,31%) (3.236) (11,92%)

Otros ingresos operativos (2.219) (15,88%) 160 1,36%

Otros gastos operativos (523) (11,93%) (1.874) (48,51%)

Resultado de operacién bruto (16.511) (32,03%) (1.202) (3,43%)

Recuperacion de activos financieros 14.480 - (14.320) 100,00%

Cargos por incobrabilidad y desvalorizacién de activos (620) (6,83%) (7.601) (89,94%)

financieros

Resultado de operacion después de incobrables (1.411) (3,32%) (7.921) (19,29%)|

Gastos de administracion 1.564 10,41% (132) (0,80%)

Resultado de operacién neto (2.976) (10,84%) (7.789) (31,83%)

Ajuste por diferencia de cambio y mantenimiento de valor (4.196) (56,22%) (1.049) (32,10%)

Resultado neto del ejercicio antes de ajuste de gestiones (7.172) (20,55%) (13.276) (47,87%)

anteriores

Ingresos de gestiones anteriores (neto de impuestos) (33) (1,32%) 1.099 44,85%

Gastos de gestiones anteriores (1.122) (99,48%) 1.855 31506,26%

Resultado antes de impuestos (6.083) (16,77%) (14.032) (46,49%)

Impuesto sobre las utilidades de las empresas (IUE)- 5.536 100,00% (5.536) (100,00%)

Impuesto a las transacciones (IT)

Resultado neto del ejercicio (11.619) (32,04%) (8.496) (34,47%)

ANALISIS DE INDICADORES FINANCIEROS

I Férmula Interpretacion  Dic-09 Dic-10 Dic-11 ‘ Sep-12 I
INDICADORES DE LIQUIDEZ
Disponibilidades + Inv. Temporarias/Activos Porcentaje 27,83% 3,32% 5,82% 3,69%)
Disponibilidades + Inv. Temporarias/Obligaciones con Bancos y Ent. de Financ. Porcentaje 45,31% 5,17% 12,31% 6,92%
Disp. + Inv. Temporarias + Inv. Permanentes/Obligaciones con Bancos y Ent. de Financ. Porcentaje 56,08% 38,39% 43,84% 31,23%
INDICADORES DE SOLVENCIA
Patrimonio/Activos Porcentaje 38,35% 34,98% 25,64% 22,68%)
Coeficiente de Adecuacion Patrimonial (CAP) Porcentaje 41,35% 52,90% 73,40% 63,96%
CALIDAD DE CARTERA
Cartera Vigente/Activo Porcentaje 72,49% 81,60% 77,96% 70,00%)
Previsiones para cartera incobrable/Cartera Vigente Porcentaje 11,56% 8,90% 6,53% 6,23%|
INDICADORES DE FINANCIAMIENTO
Obligaciones con Bancos y Ent. de Financ./Pasivo + Patrimonio Porcentaje 61,42% 64,18% 47,25% 53,32%
Pasivo/Activo Porcentaje 61,65% 65,02% 74,36% 77,32%
INDICADORES DE EFICIENCIA ADMINISTRATIVA
Gastos de Administracién/Ingresos Financieros Porcentaje 24,98% 39,72% 39,95%
Gastos de Administracion/Cartera Vigente Porcentaje 1,99% 1,82% 1,33%
INDICADORES DE RENTABILIDAD
Resultado Neto de la Gestion/Patrimonio (ROE) Porcentaje 9,06% 6,32% 3,97%
Resultado Neto de la Gestidn/Activos + Contingente (ROA) Porcentaje 3,47% 2,21% 1,02%
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ANEXO 1

INFORME DE CALIFICACION DE RIESGO
EMITIDO POR AESA RATINGS S.A.
CALIFICADORA DE RIESGO
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Calificadora de Riesgo asociada a FitChRatiIlgS®

Bancos

Banco de Desarrollo Productivo S.A.M.

Nueva emision

Factores Relevantes de la Calificacion.

e L AESA
Calificaciones - ASFI . . .

Ratings Emision de Bonos dentro del programa vigente: Banco de Desarrollo Productivo SAM
Moneda Extranjera (BDP), emitira la emision 2 de Bonos dentro del Programa de Emisiones que mantiene por
Corto Plazo Fi+ N-1 Bs1.400 min, la emisién nueva alcanza un monto de Bs170 min, manteniéndose los distintos
Largo Plazo AAA AAA

compromisos financieros relacionados a sus niveles de liquidez, calidad de cartera y solvencia.
Moneda Nacional

Eoﬂo Fl;llazo ;/1 :\ X‘AL Alta probabilidad de apoyo del Estado Boliviano. El principal accionista de BDP es el Estado
I VA

argo Hazo Boliviano (80%) quien, en opinién de AESA Ratings, apoyaria a BDP en caso de requerirlo,
Emisor AAA AAA dada su importancia estratégica en la canalizacién de politicas publicas.

Programa de ‘s . P .
Em%ones de Bonos Rentabilidad decreciente por menor rendimiento de cartera y mayor gasto operativo. En

BDP | por Bs. 1.400 los Gltimos afios la entidad retomé el crecimiento de la cartera tras la incorporacién de nuevos

millones
intermediarios financieros. No obstante, la importante disminucion del rendimiento de la cartera
Emision 1 por Bs 52 AAA AAA . . - . . .
Frhision 1 por Bs 525 de colocaciones y del rendimiento y tamafio de las inversiones, en una coyuntura de bajas
o tasas de interés, junto a un mayor gasto operativo, han resultado en bajas en el resultado neto
Emisién 2 por Bs 170 AAA AAA . L . .
millones y en la rentabilidad con relacién a afios pasados (ROE de 4.4% a sep/12). Hacia adelante,
dadas las politicas financieras de BDP y el entorno prevaleciente de elevada liquidez, no se
. espera que mejore el rendimiento de los activos productivos del banco.
Perspectiva Estable

Riesgo crediticio controlado. El controlado riesgo crediticio (no presenta cartera en mora) es
el reflejo de una apropiada politica de créditos, donde destaca su politica de previsiones. BDP
espera continuar con el crecimiento de la cartera directa que este afio presenté un crecimiento
menor (12.7%) al elevado registro generado en 2010 y 2011, el que es apoyado por la

Resumen Financiero
Banco de Desarrollo Productivo S.A.M.
30/09/12  31/12/11

oS (R 2699 2310 ampliacion de su mercado, financiando a través de productos de ventanillas y productos
;at“rﬂoglo ,\(lmtlm( ) 6;-3 52-2 sectoriales exclusivamente al sector productivo, pequefios productores urbanos y rurales, tanto
esultado Neto (min . . . . .
ROAA (%) 1.1 12 micro, pyme como grandes empresas. Hacia adelante, se espera que el banco profundice su
ROEE (%) 4.4 41 participaciéon en banca de desarrollo, tomando en cuenta su rol en el desenvolvimiento de
Patrimonio/Activos (%) 22.7 25.6 . Lo
politicas publicas.

Informes relacionados Solida y estable estructura de fondeo y patrimonio. Su estructura de financiamiento le
Metodologia para la Calificacion de otorga estabilidad en el largo plazo, basada en fondos del TGN y organismos financieros

Riesgo de Entidades Financieras internacionales como BID, IDA y KFW, traspasados a BDP por el Estado, ademéas de bonos

emitidos. Mantiene histéricamente una sélida base de capital (relacién de patrimonio a activos
de 22.7%) y un bajo endeudamiento de 3.4 veces.

Factores que podrian derivar en un cambio de Calificacion

Analistas: La perspectiva de las calificaciones asignadas es estable. Los cambios en la calificacion de
Jaime Martinez M. BDP estan principalmente relacionados con la capacidad y/o disposicién de su principal

+5912277 44 70 accionista, el Estado; para soportar al banco.
jaime.martinez@aesa-ratings.bo

Cecilia Pérez O.
+591 22774470
cecilia.perez@aesa-ratings.bo

www.aesa-ratings.bo Diciembre, 2012



Perfil

BDP (ex Nacional Financiera Boliviana SAM) opera como banco de segundo piso, con una
participacion activa en la promocién y financiamiento del desarrollo productivo, con
caracteristicas de solidaridad y fomento. Sus accionistas son el Estado Plurinacional de Bolivia
(80%) y CAF (20%). Opera desde 1996, canalizando recursos de organismos financieros
internacionales y TGN hacia entidades financieras de primer piso, brindando apoyo al sector
productivo a través de programas gubernamentales y fideicomisos e impulsando la
titularizacién, a través de su filial BDP Sociedad de Titularizacién.

Compromisos Financieros
1. Indicador de Liquidez (calculado sobre el promedio de los Ultimos 3 meses)

Disponibilidades + Inversiones Temporarias + Inversiones en Entidades Financieras del Pais /
Obligaciones a Corto Plazo = 10,0%.

A septiembre de 2012, el indicador se encontraba en 26.17% (35.79% como promedio de los Ultimos 3
meses).

Donde: Obligaciones a Corto Plazo se refiere a todas las obligaciones financieras del BDP SAM que se
haran efectivas dentro los proximos 30 dias.

2. Indicador de Calidad de Cartera (calculado sobre el promedio de los Gltimos 3 meses)

Prevision para incobrables de cartera / Total Cartera Vigente + Total Cartera Vencida + Total Cartera
en Ejecucion = 3,5%

A septiembre de 2012, el indicador se encontraba en 5.82% (5.95% como promedio de los Ultimos 3
meses).

3. Indicador de Coeficiente de Adecuacién Patrimonial (calculado sobre el promedio de los
ultimos 3 meses)

Patrimonio neto / Valor total de activos ponderados = 11,0%

A septiembre de 2012, el indicador se encontraba en 63.96% (64.52% como promedio de los Ultimos 3
meses).

Informe de Actualizacion Nueva emisién
Diciembre, 2012
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PROGRAMA DE EMISIONES DE BONOS BDP | POR Bs. 1.400.000.000
EMISION DE BONOS BDP | - EMISION 1 POR Bs. 525.000.000.- (QUINIENTOS VEINTICINCO MILLONES 00/100 BOLIVIANOS)

Denominacion de la EMISION:

Monto total de la EMISION:

Moneda de la EMISION:

Series en las que se dividira la EMISION:
Tipo de interés:

Tasa de Interés:

Plazo de la presente EMISION:

Plazo de colocacion primaria de la presente EMISION:

Modalidad de colocacion:

Forma de Pago en colocacion primaria de los Bonos:

Periodicidad de pago de los intereses de los bonos de la
presente EMISION:

Periodicidad de Amortizacion de Capital de los bonos de
la presente EMISION:

Valor Nominal de los bonos de la presente EMISION:
Cantidad de Bonos:
Fecha de Emision:

Fecha de vencimiento:

Destino especifico de los fondos y plazo para la utilizacion

Bonos BDP | — Emisién 1

Bs. 525.000.000.- (Quinientos veinticinco millones 00/100

Bolivianos)

Bolivianos (Bs.)
Serie Unica
Nominal, anual y fijo.
2,70%

1.800 dias calendario, computables a partir de la fecha de emisién
comunicada oportunamente por el BDP SAM a ASFI y establecida
en la autorizacion de Oferta Publica de la ASFI e inscripcion en el
RMV de la ASFI de la presente EMISION.

180 dias calendario a partir de la fecha de emision comunicada
oportunamente por el BDP SAM a ASFI y establecida en la
autorizacion de Oferta Publica de ASFI e inscripcion en el RMV de
ASFI de la presente EMISION.

“A mejor esfuerzo”

El pago proveniente de la colocacion primaria de los Bonos de la
presente EMISION se efectuara en efectivo.

Cada 360 dias calendario, computables a partir de la fecha de
emisién comunicada oportunamente por el BDP SAM a ASFl y
establecida en la autorizacion de Oferta Publica de la ASFI e
inscripcion en el RMV de la ASFI de la presente EMISION.

33% en el cupdn 3;

33% en el cup6n 4 y

34% en el cupdn 5.

Bs. 10.000 (Diez mil 00/100 Bolivianos).
52.500 Bonos

La fecha de Emisién sera comunicada oportunamente por el BDP
SAM a ASFI.

La fecha de Vencimiento serd comunicada oportunamente por el
BDP SAM a ASFI.

El BDP SAM utilizara los recursos captados de la presente
EMISION, en cualquiera de los siguientes destinos:

e Colocacion de créditos a través de las distintas ventanillas de
crédito del BDP SAM.

e Financiamiento de programas sectoriales de crédito dirigidos
a los distintos sectores productivos del pais.

Hasta que los recursos captados en la presente Emision sean
utilizados, los mismos seran invertidos por la Sociedad segun los
lineamientos establecidos en las politicas Internas del BDP SAM.

A partir de la fecha de emision, se establece un plazo de
utilizacién de los recursos hasta junio de 2012.

Informe de Actualizacién Nueva emisién
Diciembre, 2012
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Garantia:

Bonos convertibles en acciones

Caracter de reajustabilidad del empréstito:

Agencia de Bolsa estructuradora y colocadora
Agente Pagador:

Representante Provisorio de los Tenedores de Bonos

Provision de los fondos para amortizaciones de capital y
pago de intereses:

La EMISION estara respaldada por una garantia quirografaria del
BDP SAM, lo que implica que el BDP SAM garantiza la Emision
con todos sus bienes presentes y futuros, con la limitacién
establecida en el numeral 6 del Articulo 54 de la Ley de Bancos y
Entidades Financieras (Texto Ordenado), s6lo hasta alcanzar el
monto total de las obligaciones emergentes de la Emision y
constituida de acuerdo al siguiente detalle:

e Voluntaria a favor de todos los Tenedores de Bonos.

e lIrrevocable, hasta la redencion total de Bonos y pago de
intereses, de acuerdo a las previsiones contenidas en los
referidos Bonos.

e Divisible en cuanto a los derechos de cada Tenedor de
Bonos.

e Transferible a favor de quienes adquieran en el futuro
los Bonos que forman parte del Programa de Emisiones.

Los Bonos de la presente EMISION no seran convertibles en
acciones.

No reajustable.

Valores Union S.A. Agencia de Bolsa Filial del Banco Unién S.A.
Banco de Desarrollo Productivo SAM (BDP SAM)

Profit Consultores S.R.L.

El BDP SAM es el responsable exclusivo de la provision de fondos
para la amortizacién de capital y pago de intereses de la presente
Emisién, en la cuenta destinada para tal efecto por el BDP SAM,
minimo un dia habil antes de la fecha sefalada para el pago.

Transcurridos noventa (90) dias calendario de la fecha sefalada
para el pago, el BDP SAM podra retirar las cantidades
depositadas en la cuenta designada, en caso que el pago de los
intereses 0 amortizaciones de capital de los Bonos emitidos no
hubiesen sido reclamados o cobrados. Posteriormente, dicho
monto quedard a disposicion de los Tenedores de Bonos en la
cuenta bancaria que designe el BDP SAM.

Informe de Actualizacion Nueva emisién
Diciembre, 2012
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PROGRAMA DE EMISIONES DE BONOS BDP | POR Bs. 1.400.000.000
EMISION DE BONOS BDP | - EMISION 2 POR Bs. 170.000.000.- (CIENTO SETENTA MILLONES 00/100 BOLIVIANOS)

Denominacién de la EMISION:

Bonos BDP | — Emisién 2

Monto total de la EMISION:

Plazo de la Emision 2:

Tipo de instrumento a emitirse:

Valor Nominal de los Bonos:

Moneda de la Emision 2:

Series en que se divide la Emision 2:

Cantidad de Bonos que comprende la Serie Unica:
Tasa de interés:

Tipo de interés:

Precio de colocacion:

Fecha de Emision:

Fecha de Vencimiento:

Periodicidad y Forma de Pago de los intereses:

Periodicidad y Forma de Amortizacion del capital:

Clave de pizarra:
Plazo de colocacion de la Emision 2:
Procedimiento y Mecanismo de Negociacion:

Forma de representacion de los valores:

Modalidad de colocacion:

Forma de Pago en colocacioén primaria de los Bonos:

Forma de circulacion de los valores:

Lugar de amortizacion de capital y pago de intereses:

Bolsa en la que se inscribira la Emision 2:
Garantia:

Bs. 170.000.000.- (Ciento setenta millones 00/100

Bolivianos)

1.800 dias calendario, computables a partir de la Fecha de
Emision contenida en la autorizacion de Oferta Publica de
ASFI e inscripcion en el RMV de ASFI de la presente
Emision comprendida dentro del Programa de Emisiones.
Bonos obligacionales y redimibles a plazo fijo

Bs. 10.000.- (Diez mil 00/100 Bolivianos)

Bolivianos

Unica

17.000 (Diecisiete mil) Bonos obligacionales

2,60%

Nominal, anual y fijo

Minimamente a la par del valor nominal.

27 de diciembre de 2012

1 de diciembre de 2017

Cada 360 dias calendario. El pago se realizard contra la
presentacion del Certificado de Acreditacion de Titularidad o
documento equivalente emitido por la EDV.

20% en el cupdn 3, 20% en el cupén 4 y 60% en el cupén 5.
El pago se realizara contra la presentacion del Certificado de
Acreditacion de Titularidad o documento equivalente emitido
por la EDV.

NFB-1-N1U-12

180 dias calendario a partir de la Fecha de Emision.
Mercado Primario Bursatil a través de la Bolsa Boliviana de
Valores S.A.

Mediante anotaciones en cuenta en el Sistema de Registro
de Anotaciones en Cuenta a cargo de la Entidad de
Depésito de Valores de Bolivia S.A. (EDV), de acuerdo a
regulaciones legales vigentes.

“A mejor esfuerzo”

En efectivo.

A la Orden.

Las amortizaciones de capital y pago de intereses, se
realizaran en las oficinas del Emisor ubicadas en calle
Reyes Ortiz N° 73, Edificio Torres Gundlach Torre Este, Piso
10.

Bolsa Boliviana de Valores S.A. (“BBV”)

Quirografaria, lo que implica que el BDP SAM garantiza la
Emision con todos sus bienes presentes y futuros, con la
limitacion establecida en el numeral 6 del Articulo 54 de la
Ley de Bancos y Entidades Financieras (Texto Ordenado),
sblo hasta alcanzar el monto total de las obligaciones
emergentes de la Emision.

Informe de Actualizacion Nueva emisién
Diciembre, 2012
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Compromisos Financieros
1. Coeficiente de Adecuacion Patrimonial (CAP)

ElI CAP del BDP SAM sobre activos ponderados por riesgo debe ser el promedio de los ultimos 3 meses calculado cada fin de mes
igual o superior al once por ciento (11%), sin perjuicio de la obligacion del BDP SAM de cumplir con un mayor porcentaje que
pueda ser establecido por la autoridad competente, conforme a lo sefialado en la siguiente formula:

CAP=(Patrimonio Neto)/(Valor Total de Activos Ponderados)=11%

2. Indicador de liquidez

El resultado de dividir las siguientes cuentas del BDP SAM debe ser igual o superior al diez por ciento (10%) calculado sobre el
promedio de los ultimos 3 meses cada fin de mes, conforme a la siguiente férmula:

(Disponibilidades+InversionesTemporarias+Inv.enEnt.Financ.del Pais)/(Obligaciones a Corto Plazo)=10%
3. Calidad de cartera

El resultado de dividir las siguientes cuentas del BDP SAM debe ser igual o superior al tres por ciento (3,50%) calculado sobre el
promedio de los ultimos 3 meses cada fin de mes, conforme a la siguiente formula:

(Prevision para incobrables de cartera)/(Total Cartera Vigente+Total Cartera Vencida+Total cartera en Ejecucion)=3,50%

Informe de Actualizacién Nueva emision 6
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BALANCE
Banco de Desarrollo Productivo SAM

ACTIVOS

A. CARTERA

1. Cartera Vigente

3. Cartera Vencida

4. Cartera en Ejecucion

5. (Prevision para Incobrabilidad de Cartera)

TOTALA

B. OTROS ACTIVOS RENTABLES
1.Inversiones en el Banco Central de Bolivia
2. Inversiones en Entidades Financieras del Pais

3.Inversiones en Entidades Financieras del Exterior

4. Inversiones Corto Plazo
5.Inversiones Largo Plazo
6. Inversion en Sociedades

TOTALB
C. TOTAL ACTIVOS RENTABLES (A+B)
D. BIENES DE USO

E. ACTIVOS NO RENTABLES
1. Caja

2. Bienes realizables

3. Otros Activos

F. TOTAL ACTIVOS

PASIVOS

G. DEPOSITOS Y FONDEO DE MERCADO
1. Cuenta corriente

2. Cuentas de ahorros

3. Depésitos a plazo fijo

4. Interbancario

TOTALG

H. OTRAS FUENTES DE FONDOS

1. Titulos Valores en Circulacion
2. Obligaciones Subordinadas
3. 0tros

TOTALH

1. OTROS (Que no Devengan Intereses)
L. PATRIMONIO

M. PASIVOY PATRIMONIO

sep-12
usSml

203.003,7
0,0

0,0
11.817,8

191.185,9

224,9
9.734,7
0,0

6,4
27.968,6
7.024,2

44.958,8
236.144,7

994,1

0,0
0,0
32.801,1

269.939,9

0,0
0,0
0,0
143.943,6

143.943,6

63.511,5
0,0
0,0

63.511,5
1.273,1
61.211,5

269.939,9

sep-11
usSml

158.413,4
0,0

0,0
11.693,9

146.719,5

1.215,7
493,2
0,0
254,3
18.524,2
6.789,6

27.276,9
173.996,5

874,1

0,0
0,0
11.454,8

186.325,3

0,0
0,0
0,0
126.724,6

126.724,6

0,0
0,0
0,0

0,0
1.157,0
58.443,7

186.325,3

dic-11
ussSml

180.099,7
0,0

0,0
11.767,2

168.332,5

435,3
1.503,2
0,0
11.498,7
27.605,3
6.808,2

47.850,7
216.183,2
912,7

0,0
0,0
13.915,0

231.010,9

0,0
0,0
0,0
109.154,5

109.154,5

62.235,1
0,0
0,0

62.235,1
388,4
59.232,8

231.010,9

dic-10
ussSmil

131.156,2
0,0

0,0
11.677,0

119.479,2

934,1
565,0
0,0
3.831,8
27.899,5
6.371,9

39.602,2
159.081,4

885,5

0,0
0,0
758,4

160.725,3

0,0
0,0
0,0
103.159,1

103.159,1

0,0
0,0
0,0

0,0
1.343,0
56.223,1

160.725,3

dic-09
usSml

108.571,5
0,0

0,0
12.554,8

96.016,6

1.390,2
490,2
0,0
39.806,1
3.171,2
6.730,1

51.587,9
147.604,6

1.427,9

0,0
0,0
735,8

149.768,2

0,0
0,0
0,0
91.993,7

91.993,7

0,0
0,0
0,0

0,0
338,6
57.435,9

149.768,2

dic-08
ussSml

115.683,7
0,0

0,0
11.376,0

104.307,7

2.553,8
17.457,8
0,0
15.637,7
1.721,7
6.158,5

43.529,6
147.837,3

1.145,0

0,0
0,0
1.206,4

150.188,6

0,0
0,0
0,0
93.253,8

93.253,8

0,0
0,0
0,0

0,0
484,5
56.450,3

150.188,6

dic-07
usSml

104.016,9
0,0

0,0
10.681,3

93.335,6

9.580,4
21.735,1
200,3
10.251,9
1.454,6
5.317,2

48.539,5
141.875,1

998,1

0,0
0,0
976,7

143.850,0

0,0
0,0
0,0
97.036,0

97.036,0

0,0
0,0
0,0

0,0
1.442,4
45371,6

143.850,0

Informe de Actualizacion Nueva emisién
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ESTADO DE RESULTADO
Banco de Desarrollo Productivo SAM

sep-12 sep-11 dic-11 dic-10 dic-09 dic-08 dic-07
usSml usSml ussSml usSml usSml usSml ussSml
1. Ingresos Financieros 6.330,2 4.309,7 6.006,1 6.004,3 8.617,7 8.396,9 12.344,3
2. Gastos Financieros -3.027,7 -1.649,6 -2.522,9 -2.110,3 -2.613,9 -4.524,4 -5.847,8
3. MARGEN NETO DE INTERESES 3.302,4 2.660,2 3.483,3 3.893,9 6.003,8 3.872,6 6.496,6
4. Comisiones 622,7 571,0 622,2 348,8 567,8 731,1 100,0
5. Otros Ingresos (Egresos) Operativos 1.002,0 647,1 826,5 805,5 823,7 752,4 92,9
6. Gastos de Personal -1.348,7 -1.129,7 -1.520,3 -1.524,9 -1.144,7 -961,5 -831,4
7.0tros Gastos Operativos -666,1 -554,7 -993,8 -157,2 211,9 -114,6 661,0
8. Previsiones de Incobrables de Cartera 59,7 -11,2 91,3 889,4 -1.301,4 -714,1 -472,2
9. Otras Previsiones 2,4 3,4 9,4 -20,7 0,0 0,0 0,0
10. RESULTADO OPERACIONAL 2.850,3 2.179,2 23171 4.234,8 5.161,1 3.565,8 6.046,9
11. Otros ingresos y gastos -29,7 163,7 246,3 352,4 194,6 1.203,7 198,1
12. RESULTADOS ANTES DE ITEMS EXTRAORDINARIOS 2.820,6 2.342,8 2.563,4 4.587,2 5.355,8 4.769,5 6.244,9
13. Ingresos (gastos) Extraordinarios 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
14. RESULTADOS ANTES DE IMPUESTOS 2.820,6 2.342,8 2.563,4 4.587,2 5.355,8 4.769,5 6.244,9
15. Impuestos -841,9 -695,1 -209,4 -1.036,1 -152,9 -88,4 -388,2
18. RESULTADO NETO 1.978,7 1.647,7 2.354,0 3.551,1 5.202,8 4.681,0 5.856,7
RATIOS
Banco de Desarrollo Productivo SAM
sep-12 sep-11 dic-11 dic-10 dic-09 dic-08 dic-07
% % % % % % %
1. DESEMPENO
1. Resultado / Patrimonio (av) 4,38 3,83 4,08 6,25 9,14 9,19 12,91
2.Resultado / Total Activos (av) 1,05 1,27 1,20 2,29 3,47 3,18 4,07
3. Resultado Operacional / Total Activos (av) 1,52 1,67 1,18 2,73 3,44 2,43 4,20
4. Costos / Ingresos 40,89 43,43 50,98 33,32 12,61 20,09 2,55
5. Costos / Total Activos (av) 1,07 1,29 1,28 1,08 0,62 0,73 0,12
6. Margen de Intereses / Total Activos (av) 1,76 2,04 1,78 2,51 4,00 2,63 4,52
1. CAPITALIZACION
1. Patrimonio / Total Activos 22,68 31,37 25,64 34,98 38,35 37,59 31,54
2. Capital Libre / Activos Bancarios 20,31 28,42 23,07 31,91 34,80 34,40 28,40
3. Patrimonio / Cartera 32,02 39,83 35,19 47,06 59,82 54,12 48,61
4. Endeudamiento 3,41 2,19 2,90 1,86 1,61 1,66 2,17
11l. LIQUIDEZ
1. Activos Liquidos / Oblig. Publico e Interbancaria 6,92 1,35 1,78 1,45 2,04 21,46 32,48
2. Cartera / Oblig. Publico e Interbancaria 132,82 115,78 154,21 115,82 104,37 111,85 96,19
IV. CALIDAD DE ACTIVOS
1. Gasto en previsiones / Cartera bruta 0,04 0,01 0,06 0,74 1,16 0,65 0,45
2. Previsién / Cartera Bruta 5,82 7,38 6,53 8,90 11,56 9,83 10,27
3. Prevision /Cartera en Mora n/a n/a n/a n/a n/a n/a n/a
4. Cartera en Mora / Cartera Bruta 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
5. Cartera en ejecucion neta /Patrimonio -19,31 -20,01 -19,87 -20,77 -21,86 -20,15 -23,54
Informe de Actualizacion Nueva emisién 8
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Calificadora de Riesgo asociada a FitChRaﬁIlgS®

TODAS LAS CALIFICACIONES DE AESA RATINGS ESTAN DISPONIBLES EN HTTP://WWW.AESA-RATINGS.BO LAS
DEFINICIONES DE CALIFICACION Y LAS CONDICIONES DE USO DE TALES CALIFICACIONES ESTAN DISPONIBLES EN
EL MISMO SITIO WEB AL IGUAL QUE LAS METODOLOGIAS. EL CODIGO DE CONDUCTA DE AESA RATINGS Y LAS
POLITICAS SOBRE CONFIDENCIALIDAD, CONFLICTOS DE INTERESES, BARRERAS PARA LA INFORMACION,
CUMPLIMIENTO Y PROCEDIMIENTOS ESTAN TAMBIEN DISPONIBLES EN ESTE SITIO BAJO CODIGO DE CONDUCTA.

La reproduccién o distribucién total o parcial estd prohibida, salvo con permiso. Todos los derechos reservados. En la
asignacion y el mantenimiento de sus calificaciones, AESA RATINGS se basa en informacién factual que recibe de los emisores
y de otras fuentes que AESA RATINGS considera creibles. AESA RATINGS lleva a cabo una investigacion razonable de la
informacion factual sobre la que se basa de acuerdo con sus metodologias de calificacion, y obtiene verificacién razonable de
dicha informacion de fuentes independientes, en la medida de que dichas fuentes se encuentren disponibles para una emision
dada. La forma en que AESA RATINGS lleve a cabo la investigacion factual y el alcance de la verificaciéon por parte de terceros
que se obtenga variard dependiendo de la naturaleza de la emision calificada y el emisor, los requisitos y practicas en que se
ofrece y coloca la emision, la disponibilidad y la naturaleza de la informacién publica relevante, el acceso a la administracién del
emisor, la disponibilidad de verificaciones preexistentes de terceros tales como los informes de auditoria, cartas de
procedimientos acordadas, evaluaciones, informes actuariales, informes técnicos, dictdmenes legales y otros informes
proporcionados por terceros, la disponibilidad de fuentes de verificacién independiente y competentes de terceros con respecto
a la emisién en particular y una variedad de otros factores. Los usuarios de calificaciones de AESA RATINGS deben entender
que ni una investigacién mayor de hechos ni la verificacién por terceros puede asegurar que toda la informacién en la que AESA
RATINGS se basa en relacion con una calificacion sera exacta y completa. En Gltima instancia, el emisor es responsable de la
exactitud de la informacién que proporciona a AESA RATINGS y al mercado en los documentos de oferta y otros informes. Al
emitir sus calificaciones, AESA RATINGS debe confiar en la labor de los expertos, incluyendo los auditores independientes con
respecto a los estados financieros y abogados con respecto a los aspectos legales y fiscales. Ademas, las calificaciones son
intrinsecamente una visién hacia el futuro e incorporan las hipétesis y predicciones sobre acontecimientos futuros que por su
naturaleza no se pueden comprobar como hechos. Como resultado, a pesar de la comprobacién de los hechos actuales, las
calificaciones pueden verse afectadas por eventos futuros o condiciones que no se previeron en el momento en que se emitié o
afirmo una calificacion.

La informacién contenida en este informe se proporciona "tal cual" sin ninguna representacién o garantia de ningun tipo. Una
calificacion de AESA RATINGS es una opinién en cuanto a la calidad crediticia de una emisién. Esta opinién se basa en criterios
establecidos y metodologias que AESA RATINGS evalla y actualiza en forma continua. Por lo tanto, las calificaciones son un
producto de trabajo colectivo de AESA RATINGS y ningln individuo, o grupo de individuos, es Unicamente responsable por la
calificacion. La calificacion no incorpora el riesgo de pérdida debido a los riesgos que no sean relacionados al riesgo de crédito,
a menos que dichos riesgos sean mencionados especificamente. AESA RATINGS no estd comprometido en la oferta o venta de
ningun titulo. Todos los informes de AESA RATINGS son de autoria compartida. Los individuos identificados en un informe de
AESA RATINGS estuvieron involucrados en, pero no son individualmente responsables por, las opiniones vertidas en él. Los
individuos son nombrados solo con el propésito de ser contactos. Un informe con una calificaciéon de AESA RATINGS no es un
prospecto de emisién ni un substituto de la informacién elaborada, verificada y presentada a los inversores por el emisor y sus
agentes en relacién con la venta de los titulos. Las calificaciones pueden ser modificadas, suspendidas, o retiradas en cualquier
momento por cualquier razén a sola discrecion de AESA RATINGS. AESA RATINGS no proporciona asesoramiento de
inversion de cualquier tipo. Las calificaciones no son una recomendacién para comprar, vender o mantener cualquier titulo. Las
calificaciones no hacen ningiin comentario sobre la adecuacién del precio de mercado, la conveniencia de cualquier titulo para
un inversor particular, o la naturaleza impositiva o fiscal de los pagos efectuados en relaciéon a los titulos. La asignacion,
publicacién o diseminacién de una calificacion de AESA RATINGS no constituye el consentimiento de AESA RATINGS a usar
su nombre como un experto en conexién con cualquier declaracion de registro presentada bajo la normativa vigente.

Esta Metodologia o Informe esté basado en informacién provista por Fitch®, sin embargo su uso y aplicacion es de exclusiva responsabilidad de
AESA RATINGS. Fitch®y Fitch Ratings® son marcas registradas de Fitch Ratings o sus afiiadas.
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La Paz, 22 de octubre de 2012
UAI. BDP - 062/2012

Senor
Jorge Albarracin Decker
Presidente del Directorio del RDP S.A.M.
Presente.-
REF: REVISION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
DEL BDP S.A.M. Al 30 DE SEPTIEMBRE DE 2012

Sefor Presidente:

Hemos revisado el estado de situacion patrimonial del Banco de Desarrollo Productivo
S.AM. al 30 de septiembre de 2012, y los correspondientes estados de ganancias y
pérdidas, de cambios en el patrimonio neto vy de flujo de efectivo por el pericdo de nueve
meses terminado en esa fecha, asi como las notas 1 2 14 que se acompanan, de acuerdo
con normas contables emitidas por la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero
(ASF1), verificando que las mismos surjan de registros contables del Banco lievados de
conformidad con las disposicicnes legales vigentes. Estos estados financiercs son
responsabilidad de fa Gerencia, nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre la
razonabilidad de los mencionados estados financieros, basados en nuestro trabaje de
auditoria.

Nuestra revision se realizo de conformidad con el "Reglamento de Controf Interno vy
Auditores Interncs” emitida par la Autoridad de Supervision del Sistema Financieroe, que es
coincidenie con las Normas internacionales de Auditoria Interna emitidas por el Instituto
Internacional de Auditores Internos y con las Normas de Auditoria Generalmente Aceptadas
en Bolivia. Esas normas requieren que planifiquemos y ejecutemos la auditoria para
obtener seguridad razonable respecto a si los estades financieros del Banco de Desarrollo
Productivo S.A.M. al 30 de septiembre de 2012, estan libres de presentaciones incorrectas
significativas. Una auditoria también incluye evaluar los principios de contabilidad utilizados
y las estimaciones significativas hechas por la Gerencia, asi como evaluar la presentacion
de fos estados financieros tomados en su conjunic.

Como resultado de nuestra revisidn, hemos verificado que los estados financieros
mencicnados en el primer parrafo, surgen de registros contables del Banco llevados de
conformidad con las disposiciones legales vigentes y presentan razonablemente, en todo
aspecto significativo, la situacion patrimonial y financiera del Banco de Desarrollo
Productive S.AM. al 30 de septiembre de 2012, de acuerdo con normas centables emitidas
por la Autoridad de Supervisién del Sistema Financiero (ASF1).

Es cuanto informamos para los fines consiguientes. e
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BANCO DE DESARROLLO PRODUCTIVO Sociedod Andnima Mixta
(BDF 5.AM.)
Banco de Segundo Piso

Eslodas financleros al 30 de seplembre de 2012 vy 31 de
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BANCC DE DESARROLLD PRODUCTIVDE Sociedod Andnima Mixdao

(BOF 5.AM.)

ESTADO DE STUACION FPATRIMONIAL
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BANCO DE DESARROLLO FRODUCTIVO Sociedod Andnima Mixta
(BOF S.A.M.)
ESTADO DE GANANCIAS Y PERDIDAS
FOR LOS PERIODOS DE NUEWVE MESEL FINALIZADOS EL 30 DE SEPTIEMBRE DE 2012 ¥ 2011
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BANCD DE DESARROLLO PRODUCTIVO Sociedad Andnima Mixta (EDP S A M)
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIERGS
4l 30 de septiembre de 2012 y 31 de diciernbre de 2011

MOTA 1 - DATOS GENERALES SOBRE LA INSTITUCION
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BANCO DE DESARROLLO PRODUCTIVO Sociedad Anénima Mixta (BOP S A M}
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIERCS
Al 30 de septiembre de 2012 y 31 de diciembre de 2011
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Al 30 de septiembre de 2012 y 31 de diclembes de 2011

i e i mgne onods se reQislrd ohncipolmenta en QEEnaoones o ploees "'|1:|_1| AL T B
et o oS coplaciongs an BOlvigngd crecueron 47 4% e Grnacioe areel meselicos
oy ot B3y dep@isgeas 20 ME Y URY regivvsidn itminucisres de 4. 3% y M0 2% ieszecivarmente
34 deb roeincinnan Qe G gxpordidn de 10t desdsibos o miovor plGrs v 8N mipeEshig
Eraarse e i e L Gl del plbime e @l sislema dnansies ¢ g mayor oletsrenc.o
ft el El s OrE GO tekEre ) 36 Vo

abirsisrn 2l credito del sslems lmenciem af yscdo prviio cartida cracienckn S tasds
Inlerarvoley pot encime  del 20%. presanlando wn buie de 534 nilkanes,
CArs iy tNaoie 1ameidn, ol lgual que a8 depositon. enJan TBgsho oo, De et mone
Hadrts de ke catva aoantd o 385.551 miblones Bile regultado refein unamiporar's
shitwarrimian ter e ilernecdioeon linanciera gue canlricwye al stecimier-a de Io actvdod
T

|3 conCEciin de ‘andus e enlzd integramande en MM er elacto oy cid o e MH
resiTranan e creceueritn rremrital e A4 10T frarte e odies coalraeclEe de T4 T en o
comespondientss o ML Por su porte 18 dehe trencitns aus oy Binnos sguaen hdernda
Iz partcicackan {(FBR en & Tredits Storgada mor D el ystatmn

oy ampor ignie destocsr gue las Admicistrodorad de | ardsy de Pensiones [ATR] frasetion
ger v peatalong de invarsdn ot nclemanta en o adauicon de bonog de e prae
prreraros Do hluyEncee e aho feanie ge fivroncamenlo g este secion

aqregondn eve ingrooriento ol credile conoesdiogn g bem enndaedes de e termedacian
SOOI Be ODEeTv] Qo B CrEcimenion nissar ol e oo dedito Tola! ) Sestor P eds On
o Or e semmeshe de 7 oiconzs a Z8 0% Dodo o oempeeionte sspdnaed oa o3
COODAIToE y SICahtes en poliaaros. O emonsizacidr deoa econoimg 5w lorlerecsia
e ondo bonefizos Dot ¢ &l oas en sa conunio puestc oue aurento g slechviiog
EaE BN ERCl S GO v SAamDED. MZremerta & weAcremE y Tue umey i 05 1aaney
Sirn e o en o cailoddide ae nesgo soDerana del pals 1) el sgemo inapmsn, v
e ponbifuye o s wEaezr o reduer los fesgod oo ncurrpmentoy loriglace G
srpvea dRTcker ol AR e sa ol dde arestaridts de ol instonoor y o) o tamees. Sebdn o
UUe MERHG S CORAUERICE G et osits gue 08 suetoos o ingresos de lo mavona Je 108
Eolndarey esion aypresnolos o er NN oeTnds iy aifiorns en MM perciloon ong
=Tt Wl gt "t MICDE Y A IRCUMER 2N pDerrsdeaoy Cisoriatiis Or eonmiti e mionedoss o
cperaconcy firgacieray en ME comd el tpreéag comtiano o & mpuossio o los
horsncsiot s — ranciedads (ITF)

g povemrmmcion ge depdsloy alesnad o E79% 0 fiaes de wnio de 2072, 3. 50p mas g ae
er diciermbre W' Asirmsmo oprapoesiin di ocredditos Br baolvioros lege Pogte 7e 2%
& 'pe rmayor regecto al rvel cheervanin o ey as 231 Lo profunciacidr del sstema
brgrcizio en M continad roremeniondoie oemsole con & e eno de boiivimizscidn
Los tabips Demaniloy RRMIB p Crédrar MNMPH qicargorar 0% v PA8% iespectvamenlo
e o caciemtes infanores q 8% y 3% er 2

£ lorglera aei sstema Trgngiets e vin refeanio @ onciimakres de Lok oo
pleyads solvencia y sulicienca de la iguide; .5 pesoder ge coters se nunfuva wr | 2%
cointiluyfirdese @ o e nds o shservada, aspects gue e gdeslacsbe o
Lol sl lees e ginarmisman el 2lédite Iegitrago en ‘o8 Jimas ofas. U Coshcenle ae
Aceuuocon Palrmangl [TAF) e inomerenld ¢ conlindd cor rafizy mayores o o gue

=
.J



b)

¢}

NOTA 2 -

BANCO DE DESARROLLO PRODUCTIVO Socledad Andnima Mixta {BDP S.AM.)
HOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
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NOTAS A LOS ESTADDS FINANCIEROS
Al 30 de septiambre de 2012 y 31 de diciembre de 2011
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 30 de septiembre de 2012 y 31 de diciembre de 2011

NOTA 7 - POSICION EN MONEDA EXTRANJERA

Wi eslogns TnGnomEr Dy entresodos en biplivianos  mciuven &l EnilvdlEnte oi sRIoY e
gl rrzrcaat [pincizaments Golgres esfodounigenia: |y iovbian nclgyen Crigmeiings
| nonod cicra Son Mmartanirients ge vala ¢ unigader da loimania g a vivienoin
[LiF He pmeecho car el sigurrmle deralle:

Al A0 ge e ieininee de 2013

—

“ it [ Yeitat
Moroda Exlianens AT Y Tusl

£ g5 B Hs
BRTTIVES
[ty B iHoRS 2BE0. 348 2 BRI WS
iFvErsRIrey TN TS LR gy al W3
Canetn [5G dEh T e AN Y
Oires cuertEs ppd cohegr AIT S04 137
st & pesli il 65 4oaaa 430 A4 908 AT
Toal de petiva 164 a8 BIG TR ‘A AKE G

PASIVD

Tithigacom e o N s Y
S ARATE a0 1R e

Cifrgy TuerTiEs oot pedie
THLIOL v DPEE B = 0oL 3000

Total del pasivo

4TI 105 283
113870

w00 tah Fo
1 39T

£T3 210 258

473 245 a5

B it pusly pr s L8 TV 416 Ioany LB, TEE 199)
- a—11
Al 20 elaaerabae ule F00)
Tz Tecial Tobat
aveda Eatianers L FlA Teia
=] Bz =L o3

ACTIVOD

IRTEY Lo s 2and JET7 fAba IHF
FNEMEIGNES IEMDerane S L Dl ¢ Oh4 a2 LA Wk
ez FRIELE N |.F cle Thd &53
Shras furiSs pof  Cofest SA0 445 Jdk 845
TYEIMMEE pETT TS 11280 10 2
Total dal aztivae 215 535 887 1 LG 24l 310 BEE B0
PaASIWO

Thganiands 2o DaNcSE v

enndades ge e menis 457 959 ESG 482w B
Dids cuprtas Gor ez Mga Fre i T
L R T T S Ty B b a1 |

Total oel pasvo 45 17 118 417,574 " 1IR

VR AR 447 T S g Bl PR G

/J/ Prbmnn Net - 0myE
L




BANCO CE DESARROLLC PRODUCTIVO Sociedad Andnima Mixia (BOP 5.A M.}
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIERDS
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
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BANCO DE DESARROLLO PRODUCTIVO Sociedad Ananima Mixta (BDP S AM.)
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIERGS
Al 30 de septiembra de 2012 y 31 de diciembre de 2011
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MOTAS A LODS ESTADOS FINANCIEROS
Al 30 de septiembre de 2012 y 31 de diciembre de 2011

alcerison ol USE 3 was0s equivalente b BeP4.a88 04 | sl camiieviny onas 80 pmsiesds po
A% 200000 equiveierits 11 By 377 000

fidelcormso pora el Programo de Recuperacion Produchtva (PREP)

B} E de ahociitwe Aie 2008w Siro on Cantrats de Copslitucion ded Fdeso s pore sl
"rograng de Recupetoson Froductva ERER) enire & Minsiena oe Hocenoa. ahoma
Monleno de Ecoromig v Dnanzas Pulbficas. en su condicudn i Sgscpmilents v @ BRP
SoAcM como Fraucaion ool yr munta de basts USE 100000000, gestinnao o ol (i
Yrancanmenis o éoptal de eperacionas vie copEtal de invernnes o haves Je Enldades
de inleirmalineson Sromvoes - L hakillocos par el B0F 3AM o mebores ¢ grordes
moducoves de shrentos v ohvs proetictivos alectodoy por 03 Qesastes reconoodss on
e el Sy W R4S Sel | 2 de lebrero oe 2008

FIo ) ater mycarzey de Y se suscibo wn Addandoy compleansenions ol Cormara ce
P cmme saarst B8l Programa o Recopergoidn Mradoctiva [EPREF gue comsle en
uddecunr 2l Cortgro den Rasicomss inComaandda lus aceness ce 0 Nesglucon SHN?
ZELIMIOH Gl 4 e diciembre ge 2008 [Crovkon SBASET2008) conaelncon a las hrites ge
respiarsgbehood del hduddrna deaen o poog aleclor W propes pOmmiong en 1o
gorinEitacyy y Cokesponr oal ipersormes,

B ES de e G 2008 en funcian o ios Decretos Supremos o 00¢ | e 17 de ool da 2009 ¢
NE D2 ae (D de oo de d00F, e suscnbDio un segundo Adsendur madifiztonn o
Contiitn de Biosrc oo guoe auton?o el cambee Do oo dal Flreoes oo o Bolreangs
pror ary myeeto e pasts B 297 000 000 v sie ompila a fiaobdos de Fosicomeso oo 1os
necEndooel o joMmenta 0 O Dogucsin v fuesvion amprgrderesntsy produd eog
contoarmre g o dsDueesta pat B 38 via ey el Presupaeshn Genetal de 1 Nocidn
9T

Hols ae ais oie 2009, o opicocon (oesds miondoda e 30 L AM er cagad de
gumiano ortocache o clere Qe as SuUEnto Sn oS n ey omsneonas y 00 devadogkdan de g
tormietas de oo tesat SO ey Cddared O [0 guen i de Figecomtanise an sl 8 C B

L8] feootusee e 2009 se vt el Deoialo Suprarmo M5 Q0 por el Cug i2 eslablecs o

rersberorinict O R38R 500000 del ligecomss para el Progama Se Becanersrion

Frowiatvg ((FREP) gl Fidecomisn parg 13 Siporacion o la Sepdtdics Sdimien oe
Vensaeil Poitargrmarta, de scosido oo éstaldecicia e & Depiein Suprerms SN 0805
de lecho 2 de moire de 2010 se madifco @ Beorsio Sugrama MY GR3E sooblecanao
rarsterin By 70000000, al Fideidormita Vérsasmin y B 275 530000 - gl Sdeicomive porg &
lingne'arrento a Ziporadoed y 0 Iravaedore: d= Eenst dael | siodn

A1 30 de weptembre de 2012 el Gaital Fdaicomilicn glegnm o Be #5527 060 10s s2igod de
corer e oe Bi7 252 405 11 ¢ s ritarsesey por cobeie o B4 5504

Fideicomiso Bono Modre Nifio - Nifia “Juana Azurduy”

113 S gbinl de 2009 4o estaliiecis madionte Deciele Soprame % 00EE, Inurg | & ingenil v
Sara b matamidod wgun ¥ = Geproio rfedgm)! de o pokdoc.on inlon ] de Smo o e
s e Bubad, tenlunle B pone Mode WA WD U deond Ay’ en sl miaren 2del
Pragy Mepiemol e Dasonolls ¥ oy polficos e enocbcoaion (e B paskyein mriramio

h¥

“ 1.1'-‘?



y.14)

T

4

BANCD DE DESARROLLO PRODUCTIVO Sociedad Andnima Mixta (BODP S.AM )
NOTAS A LOS ESTADOS FINANGIEROS
Al 30 de septiembre de 2012 y 31 de diciembre e 2011
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BANCD DE DESARROLLO PROBUCTIVD Sociadad Andnlma Mixia (BDP S.A.M.)
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIERDS
Al 30 de septiembre de 2012 y 31 de diclembre de 2011
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NMOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 30 de septiembre de 2012 y 31 de diciembre de 2011
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BANCO DE DESARROLLD PRODUCTIVO Sociedad Andnima Mixta (BOP 5.A.M.)
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIERQS
Al 10 de septiembra de 2012 y 31 de diciembre de 2011
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BANCO DE DESARROLLO PRODUCTIVO Socledad Andnima Mixta (BOP S AM.)
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIERDS
Al 30 de septiembre de 2012 y 31 de diciembre de 2011
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BANC® DE DESARROULLD PRODUCTIVO Socledad Anonima Mixta (BDP S.A.M.)
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 30 de septiembre de 2012 y 31 de diciembre de 2011
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BANCO DE DESARROLLO PRODUCTIVO Sccledad Andnima Mixta (BOP 5.AM.)
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIERDS
Al 30 de septiembre de 2012 y 31 de diciembre de 2011
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BANCG DE DESARROLLO PROCUCTIVD Sociedad Andnima Mixta {BDP S AM.)
NOTAS A LOS ESTADDS FINANCIEROS

Al 30 de septiembre de 2012 y 31 de diciembre de 2011
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BANCO DE DESARROLLC PRODUCTIVO Sociedad Andnima Mixta (BDP 3.AM.)
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIERDS
Al 30 de septiembre de 2012 y 31 de diciembre de 2011
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BANCQ DE DESARROILO PRODUCTIVO Sociedad Andnima Mixta (BOP 5.A.M.)
MOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 30 de septiembre de 2012 v 31 de diciembre da 2011
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BANCO DE DESARROLLC PRODUCTIVC Sociedad Andnima Mixta (BDP 5.AM.)
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIERDS
Al 30 de septiembre de 2012 y 31 de diciembre de 2011
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ANEXO 3

ESTADOS FINANCIEROS CON INFORME
DE AUDITORIA EXTERNA DEL BANCO DE
DESARROLLO PRODUCTIVO SAM

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2011

Prospecto Complementario
Bonos BDP I — Emision 2
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IBDO o A

1.1 DICTAMEN DEL AUDITOR INDEPENDIENTE | . . . cnacc o8 |

A los sefiores (A y B ARR 2UN.
Presidente y Miembros del Directorio || LS .
Banco de Desarrollo Productive $,A.M, ECIBIDO

La Paz | I 212l
I N\ o
Hemos examinado el estado de situacidn patrimenial del Banco de Desarrgllo Productivo S:A.M. al-31-
de diciembre de 2011 y los correspondientes estades de ganancias y pérdidas, dé fiujo de efectivo y de
cambios en el patrimonio neto por el efercicio terminade en esa fecha, asi como las notas 1 a 14 que se
acompadan. Estos estados financiercs son responsabilidad de ta gerencia del Bance y han sido
preparados por dicha gerencia de acuerdo con las normas contables emitidas por la Autoridad de
Supervision det Sistema Financiera en Bolivia - ASFI, descritas en (a nota 2 a los estados financleros.
Nuestra responsabilidad es expresar una opinidn sobre estos estados financieros basados en nuestra
auditoria, Los estados financleros al 31 de diciembre de 2010 fueron examinados por otros auditores,
:uyo dictamen emitido el 31 de enero de 2011, expresa una opinion sin salvedades sobre dichos estados
inancieros.

Efectuamos nuestro examen de acuerdo con normas de auditorfa generalmente aceptadas en Bolivia y
con las normas emitidas por (3 Autoridad de Supervistdn del Sistema Financiero en Bolivia - ASFI
contenidas en la Recopilacién de Normas para Bancos y Entidades Financieras, Titulo |1l - Auditores
externos. Esas normas requieren que planifiquemas y ejecutemos la auditoria para obtener razonable
seguridad respecto a si los estados financieros se encuentran libres de presentaciones incorrectas
significativas, Una auditorfa incluye examinar, sobre una base de pruebas, evidencias que sustenten los
impartes y revelaciones en los estados financieros. Una auditoria también Incluye evaluar los principlos
de contabilidad utflizados y las estimaciones significativas efectuadas por la gerencla, asi como
también evaluar la presentacion de los estados financiercs en su conjunto. Considerames que nuestro
examen proporciona una base razonable para emitir nuestra oginion.

En nuestra opinion, los estados financierns descritos en el primer parrafo, presentan razonablemente,
en todo aspecta significativo, 1a situacion patrimonial y financiera del Banco de Desarrollo Productive
S.A.M., al 31 de diciembre de 2011, los resuitados de sus operaciones y el flujo de efective por el
ejercicio terminado en esa fecha, de acuerdo con normas contables emitidas por la Autoridad de
Supervision del Sistema Financiero en Bolivia - ASFI.

Segun se describe en la Nota 14 a los estados financleros, en el marco del articulo 3 del Decreto
Supremo N* 28999 de enero 1, 2007, se han realizado auditorias técnico legales, por consultores
independientes, a los contratos y activos del FONDESIF; al respecto, hasta la fecha de (a emisién de
este informe, el Banco se encuentra en etapa de analisis, en busca de las mejores alternativas de
ejecucidn de lo establecido en los articulos 3 y 4 del presente decreto supremo.
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BANCO DE DESARROLLO PRODUCTIVO Sociedad Andnima Mixfa
[BDP S.A.M.)
Banco de Segundo Piso

Estados financieros al 31 de diciembre de 2011y 2010

Estade de stuacion patimoenicl

Litado de gonancias v pérdidas

Estado de cambios en el patrimonio neto
Zstado de flujos de efectivo

Notas alos esiaaos financieros

Bs = Bolivicno

LSY = Dolor Estadounidense

U = Euro

D = Marco Aleman

DECG = Derecho Bspecial de Giro

TPPa = Josa Pasiva Promedio Anual

UrY = Unidad de Fomento ala Viviendo
ChyY o Con Manlenimiento de Voior

ICI = Institucion Cradiftcia Inlermegiarnia

FIF = Enfidod de Intermediacion Financiera
ASH = Autordad de Supervision del Sistema Finonciero
BCB = Banco Central de Bolivia

CAF = Comporocidon Andina de Fomento



BANCO DE DESARROLLO PRODLCTIVD Sociedad Anonima Mixta
{BOP S.A.M))
£STADO DE SITUACION PATRIMONIAL
Al 31 DE DICIEMBRE DE 2011 v 2010

HNoto 011
Bs

ACTIVO
Lrspomalidades 8.c 13298 546
v sicnes Tenyeoronics Pib Be 7R.EE0 784

Carters 1140149 481
Corlon Vigents 1,235 424,156
5,408,404

180,727,879

PO

fos Devaengado

Franean parn Curler

Oiras Cuentas por 2%a 8.d bi9E 508G
I RrIOnNEs Parmcns RIS ok 236074158
mienes de Use 230,81t 6,241 040
CHos A Hivos B
Scdeconmss Canshiluidos B.h
TOTAL ACTIVO 1.584.734,743
PASIVO Y PATRIMONIO
PASIVD
Con orcos y Entidoses de
5.k 745.800,012
Oleas Coentas por Pagar dl 2864698
valores en Croulocion 8.0

folol del Pasivo

PATRIMONIO

tal Boca! 7ELYa 2B A20000
PIRIVIIS EAs 104,558,568

:i;.,. ooy Acumulacdos 2.k Y.t I{:__‘: -‘-8,.5;‘-1
Tolal del Patrimaonic 406337132
TOTAL PASIVO Y PATRIMOMNID __L{)E4,?34,743
Coertos de Croen B

Lews mobers 1G4 ae so acmpanon formon porte rlegronte de este eoldado.

\\. f_/ Pl j//g’{\"”%f ,7/
J Jei{atiEs HEYIL 'y

salguero

ieares

2010
B3

A3L597.2585

ghl1,.578
237 HB43.407
&6, 145078

1.115.433.425

At

50244101
G 320447

725214858

2B 630,000
£ R34
604 T32

390, RR 545

1.1145,433.426

4383770771




BANCO DE DESARROLLO PRODUCTIVO Sociedad Anénima Mixta
(BDP S.A.M.)

ESTADO DE GANANCIAS Y PERDIDAS

POR LOS EJERCICIOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2011 y 2010

IMresos finnncieros
Cheastos finongiens

Resultado linanciero bruto

Clros ingresos operolivos
Crios gostos aperalivos

Resultodo de operacion bruto

Recuneracion doe aclivaes inarcieres
Corgos pon incebiabilidod y desvalonzacion de activos financieros

Resultado de operacién después de incobrobles

Ciostos de adminisiraciidn

Resultado de opergcidn neto

Audle par dlenzncic de caming y mantenimicate de valor
Resultudo después de ojuste porinllacion

Ingrezscs cxlraordinaios (nelo de impuesios)

Resullodo neto del ejercicio antes de ojusie de gestiones onteriores

Igrasos de geshones anfeiores fneto de impuesios)
Gastos de gestiones aneiores

Resuliodo onles de impuesios
lnpruesto sanre ins ulihdndes S8 a3 ampess

Resullado neto del ejercicio

tasnctas Ta i4 que se gcomipanan, forman parle integrantc

}

= oste ea!é«n‘o.

Zeiente de Opaelacones

Nota 2000 __ 2010
Bs Bs
. 43,208,705 41 783,119
6.1 (17.306.848) (14,645,597}
23,901.857 27,137,522
a1 11,919,925 I 1,759.679
g 11.958.627) 13.862.363)
33,833,155 35,034.818
air 159,240 14,479 587
8.5 (649.748] {8.450,835)
33,142,447 41,063,570
8.y [16,464.037) (16.594.041)
16,678,410 24,467,529
219,430 3.267.842
14,458,980 27.735.371

g.u
14,458,980 27.735.37
§.u 3.550.67/ 2451413
8. 01,861,203 (5,889
16,148.564 30,180,895
15536163
16,148,564 _2{4.644_732.

\

\.I
-l - N it 2
v U Cuie el TN

Ara Veranco ROI’T]’C‘{';‘MOYUE’S
Cergnte Cengrol



COOSE B G S S UDRDS L ST LD Lapio @1 2nb gy ) S S0

TIE1 e 90w 655 70 T T A2 5L ORI L2 95 TAR /7 00O0S SAE T o B LS.

S RA L3 O

ERAE I

LT A 1O G T,

I =N b S S LComsiliile
0 0 Gpnanddsr Sr DASESET, S0 SOLSLS T

- [NTRA OV ERLE CoveEy [ 07 BE onsil 3P
87 le o}

(371
ELEVPT T BERCIL A Ceb'élr 22 95 vak'sy . Leear
ICE VYL - - -
lebt 09eni
IS MO D BT 0
VL= = Wi Tate 1)

- 2 95 OF FEL PRIV IFAIEIA Y G D
B h DL e 1] by g Hbey 0 77
| AX=TERETI ] R LOTRALETe 90 LOIDRL ST

[t e WA
Py soussell s wiE
w A WS gge |BE
(150 <] i<l
CRUEID 00 &1 DR T PERTIST MY L0E Tad LY s
3

50U

OLOT A 110Z 30 243WADIC 30 LE 13 SOO¥NIWYIL SOIZ4D¥3MI SO 304
QL3N QINOWIELY 4 11 NI SOISWY D 30 0avI1s2
(wvw's ¢ca)
PIIW DWIUSLY PORSII0S OALDNCGOYL QTIOENYSIA 3G CONYY



BANCC DE DESARROLLO PRODUCTWO Sociedad Anénlma Mixla
(BDP §.4.M.)
ESTADE OF FLUIOS DE EFECHVD
POR 108 EJERCICIOS TERMINADOS EL 31 DE BICIEMERE OF 2011 y 2010
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BANCO DE DESARRQLLO PRODUCTIVO Sociedad Andnima Mixta (BDP S.AM.)
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 de diciembre de 2011 y 2010

NCTA 1 - DATOS GENERALES SOBRE LA INSTITUCION
1.1 Crganizacidn de lo Sociedad

Mediante Decreto Supremo N° 238246 del 22 de noviembre de 1994, se autorzo o
formacion de  NAFBGC S AM., Entidad de Intermediacion Financiera de Segundo Piso,
constituida como una Seciedad de Economia Mixta, de Derecho Privado, asimisrno a
fravés del Decreto N? 24244 del 27 de febrero ael mismo afo, se recenocid la personalidad
iuridica de esta sociedad aprobzdndose el confrata de constitucian social v sus ostatutos,
gstobleciendo su domiciio legal en la cudad de La Paz v ung duracion de 50 aflos o parn
de la fecha de su nscripcion en el Regisiro de Comercio. Mediante Ley N° 1670 del 21 de
setubre de 1995, el Congreso Nac:onal aprobé y aulerizd o« formacion de esta sociedad y
se esfablecid el capital con el que participaria e Estado. NAFIBO S A M. inicid sus
operaciones &l 23 de sepliembre de 1994, previa avlonzacion de la Superntendenciao de
Bancaos v Entidades Finoncieros, hoy ASF medionte ias Rescluciones SB N° 81 vy 32, ambos
del 19 do sepiiembre de 1996, gue autorizoba el funcionamiento y oforgaba la icencio de
luncionamiento, respectivamente.

Otras disposiciones, como lo Ley ¢el Mercodo de Valores, ia Ley de Participacién y Credito
Popular vy o ley e Reaclivacién  Economica,  establecieron  ios  actividodes
encomendadas a esta enlidad para cumplir con su objeto social de impulsar el desarrolia
del secior pnvaco, delerminando gue NAMBO  S.A M. debia cefirse al Cédigo de
Comercia y o sus propios aestatuios, segun su naturaleza jurtdica como entidad de Derecho
Prvadao. Al mismo Hempo. devolvid o sus orgohos leglfimos la cutonomia qus los
coresponde, suprimid la necesidad de cprobocion, homoicgacion o refrenda de sus
actos por el Ministerio de Hociendo, hoy Ministerio de Economia v Finanzas Publicas
acanando asl con las contrgdicciones preexistenies enfre ef Cddigo de Comercio y la Lay
SAFCO,

Mediante el Decrefa Supremo N°® 28999 del 1 de enaro de 2007, se dispuso [ adecuacion
institucional de NAFBO S.AM a Bance de Desarcile Procuctivo S AM.  BDP S.AM-
Banco de  Segurge  Piso,  estableciendo que el BRP SAM.,  continuarg
innterumpidamente las actvidades de NAFBO S AM ., manfeniéndose inolterables las
relaciones conlractuales de esta dlitma cara con terceros.

28 de marzo de 2007 medianie Decreio Supremo N° 29085 se aprueban los Estatutos
Sociales del BDP S.A M. estableciendo su domicilio legal en lo ciudad de Lla Paz v uno
duracion de 79 anos o parlir de la fecha de su inscrincidn en el Reaistro de Comercio.

I BDP S AM. Inicid sus operaciones el 2 de mavo del 200/, previa autorizacdn de la
Superintendencia de Bancos y Entidades Financieras (Ahora Auvioddad de Supervision dal
Sisterna Financiers) mediante Resolucidn SB N0 /2007 del 30 de abril de: 2007, que

K otorga la licencia de ~uncionamiento parg el inicio de operccicnes como Banco de
’ Segundo Piso.
/ En atencidn al marco legal citado precedentemente, ef BDP S.A M. puede realizar fodas

(38 operaciongs tinoncieras y no financieras. activas, pasivas, coniingentes, do inversion,
de servicios v de administracion permiticdos por las normas legoles en vigencia pard
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BANCO DE DESARROLLO PRODUCTIVQ Sociedad Anonima Mixta (BDP 5.A.M.)
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 de diciernbre de 2011y 2010

Lo estruciura accionaria esid confermada por el Fstado Plurinacional de Bolivia, con una
participacion del 80%, v lo Corparaciin Andina de Fomento - CAF, cor el 20% reslante. De
cacuerdo con sus Estafutos Sociales, lo Junta General de Accionistas €5 e maxmo
organismo decisorio v representante de la voluntad social, o lo ver aue el Directono es la
principal autordad administrativa. Al presente, dependen de ia Gerencia General. o
Gerencia de Negocios., Gerencia de Fideicomisos, Gerencia de Riesgos, Gerencia de
Opetacionas, Cerencia de Planificacion y Gerencia Juriciica.

Al 31 de diciembre de 2011 el 8DP S AM. cuenta con un plontel de & eleculivos v un
plantel de personal operativo - administrative de 50 funcionarios

Al 31 de diciemtnwe de 2010 el BDP S.AM. contaba con un glaniel de 6 sleculives v un
plantel de personai operativo-administrativo de 51 funcionarios.

Hechos importantes sobre la situacion de la Entidad
El impacto de la situacidn econdmico y del ambiente financiero

De acuerdo ¢ expectalivas del BCB plasmadas en su informe del mes de Julio det 2011
sobre ia Eslabiidad Financiera, se esperabha un crecimiento economico en lg Geshon 2011
@n un rango entre 5% y 6% para Bolivio. Los indicadores de octividad econdmica del
Uitimeo semestre indican gue esta previsibn podria cumplise, habida cuenia de cue el
tercer trimestre se Hene una varacion aoumulada de 5.07%. Los precios se esfanilizaron en
los Ultimos meses, v el BCB maniuvo la orientacion de la politico monetana destinoda o
recoger liquidez de 1o economia.

£ PIB crecido 5,07% hasia el tercer trimestre de 2011 como resullade de lo demandag
inferna. Bl consumo privado se mantuvo como el principal componente de! producio
(/3%). con una incidencia de 3.74pp. mientras gue la inversion contrbuyd con 2.90pp. Los
exporiaciones se incrementaron 3.53%. For actividad economica el mayor crecimianto se
registré en el sector de servicios finoncieros [14,91%), seguida por el seclior de mineria
(11,36%), cane sefciar que el sector hidrocarburos se encuenira en el guinio lugoer de
crecimiento 6,05%.

Las Operociongs de Meicado Abierto [OMA] fucron empleadas por el BCB con al
oropdsite de recoger liquider de la economia v reducr la inflacidon, e 53% estuvo
constituido en tittios del BCB de regulacion moneiaria v por denominacion el 67,5% se
constifuyo en moneda nacionai.

A diciembre de 2017, 1 inflacion o doce mases fue 6,90%, por otro lado 1o inflacion
mensual se redujo significativamente a partie del mes de marzo. De acuerdo con 1o
cigntacidn de lo politico monelanag, oy tasos de rendimiento de (os tfulos publicos
confinuaron en ascenso duranie 2011, Las tasas a 384 dias aumentaron 129p, o 182 dias
8400 v las cormespondientas a 91 dias 3500,

Las transferencias de divisas disminuyeron duranie [os pnmeros seis mesas de 2011 NMa se
registroron tiansferencias ded sistermna financiero of exterior por infermedio del 8CE v 1y
tramsierencias del exterior al sistema financiero o fraves del BCH oscendieran o buos 58,7
millones. de las cuoles sdlo $us].2 millones comrespondieron o operacicnes propias del
sisterna financiero.
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BANCOQO DE DESARROLLO PRODUCTIVO Sociedad Anonima Mixta (BDP S.A.M.)
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 de diciembre de 2011 y 2019

al sector productor de cafa de azucar, con unoe participacion especiiica en &
departomento de Santa Cruz,

En lo gues respecta al desempeno financiero el Banco de Desarrollo Productivo S.A M. €5
posinle afimar que cuenta con sofidos ratios de liquidez y uno adecuada base palrimonial
reflejada en un CAP de 77.% que posibilitan una mayor colocacion de cartera,

Administracion de riesgos de crédito y de mercado durante la gestion

Durante la gestidn 2011, se cordinud con la aplicacién de las meiodologias de gestidn del
nesgo de credito v mercado plasmadas en tas Poiiticas de BEvaluacion y Calificacion de
Carlerg de Créditos e Inversicnes, de Habilifacion de Entidades finoncieras, Agencias de
RBolsa vy Fondos de Invers b, Estas polificas son aplicadas para fa evaluccion v calificacion
de riesgo de nuestros clienles [Insiituciones Crediticius Infermediarias- 1Cl's), coadyuvondo
a detenminar su limite de exposicion, prima de riesgo v nivel de previsiones,

0 la aestion 2011 se ealizo la habilifacion de BNB Leasing S.A. asimismo, Forfaleza FFP
auedo inhabilifada temporalmente para intermediar recurses del BIP SAM, por contar con
Jr CAP por debojo del limite estabiecide por el BDP SAM [10,5%). no obstante esia
entidad fug rehabilitada el mes de noviembre hobida cuenta gue cumplid con esto
condicion de hablitacion,

Par oho lado. se guenta con una Politca v Procedimientos de Gestién del Rinsgo de
Mercado, o traves de I cual se aplican melodologias para identiticar, medir, monitorear,
controler y divulgar el riesgo de mercado determinaendo el capilal minimo necesatio para
cubrir las posibles pérdidas asociadas con los riesgos de tasas de interés v tinos de camimo.

Con la implementacion de esta metodologia se pudo varhcar que el BOP S A0, cuenta
con un adecuado calce de fasas motive por el cual no existe riesgo de re precio debido a
aJe se asta renovando una mayor cantidad de activos gue de pasivos. adicionalimente,
dodala posicion corta gue mantiene ¢l BDP SAM en ddlares americanos v 10 Qoraciacion
agel fipo de cambio, se ovidencia gue el movimieric cambiano fovorece al BOP SAM,
puesto que, se necesiid una menor cantidad de bolivionos pora cumplir con las
ooilgacionss en dolares.

adicionalmente, 1o Poliica v Procedimientos de Gestidn del Riesgo de Mercado Tue

modificcda durante ko gestion 2011 incluyendo los limites para s Ralios de Sensiodidad
oo oo de Compio, indicadores gue fueron establecicdas por normativa ASF.

Cambios en directores y sindico

Fl 29 de marzo de 2011 s& realizd la Primera Junta General Orchinaria de Accionistasy de 1o
Geshon 2011 del BDP S.AM., enla que se procedid a la designacion del nuevo gireciono

o ( \V/ de la enfidad vy o la designocion del sindico.
\:f‘/\
V4 ——



BANCO DE DESARROQLLO PRODUCTIVO Sociedad Anodnima Mixta (BDP S.AN.)
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 de diciembre de 2011 y 2010

NOTA 2 - NORMAS CONTABLES

2.1

Loy presentes estados financizros harn side preparedos de acuado con [as nonmeas
contacies de lo Autoridad de Supervision del Sistermna Financiero [ASFI, las cuales son
incidentes en todos los aspectos significativos, con los principios de  coniabilidad
generalmente aceptadaes en Bolivia, excepto por lo dspueste en Caria Circuiar
SB/585/2008 del 27 de agosto de 2008 gus suspende el regisiro del qusle por inflacion de
las partidas no menetanas en funcion alindice UFY.

Lo preparacion de los estados financieros, de acuerdo con normas  confables
generalmente acepladas en Bolivia y normas contaoles de la Autoridad de Supervision
del Sistema Finoanciero  [ASFl), requiere que o Gerenciaa de lu Sociedad reglice
estimadcionss v suposicionas que afectan los montos de [os activos v pasivas v 1a exposicion
de activos v pasivos coniingentes o la fecha de los estados financieres. asi como los
montes de ingresos y gastos del ejercicio. Las estimaciones registradas fueron redlizadus en
estricto cumplimiente el marce confable v normative vigente especifico parg g
socledad, sin embarge, 108 resulfados fufuros podrion ser diferentes.

Las bases de preparacion vy presenfacion de los esiodos finoncieros v los matedos v
criterios més significativos aplicados por lo Sociedod son los siguienies:

Bases de preparacién de ‘os estados financieros

Al 31 de diciembre de 2011 vy 2010, los estadgos finangiercs han sicdo preporodos o valores
Ristérigos, sin reg:sirar el efecto de o infilucién occunida durante cada ejercicio. Para elic.
s han seguido los lincamientos generales establecidos por o ASI en el Manual de
Cuerias para Bancos v Enfidades Financieras vigenie a o fecha de cierre, cuya wltima
modificocian se puso en vigencio mediante Circuiar ASFI/097 /2051 del 27 de noviembre
de 2011 emitida por la Avtondad de Supervision det Sisterma Financiero y que s de uso
chigaiorio. Estes ineomisnfes no permiten 1a reexpresion de los valores no monetarios,
segun disponeg o Mum.-J de Confabilicad N® 3 [Revisado y modilicada) v Resolucidon
CINAC 01/2008 del de enero de 2008, del Consejo Técnica Nacional de Audilong v
Contatiidad del L,olegm de Auditores y Conladores Publicos de Bolivia, que restablece &
ajuste por inflacion de partidas no monetarias Utilizande como indice de re expresion la
variacion det la Unicad de Fomente de Vivienda [UFY) publicada por el Banco Central de
Bolivia.

L0 princinal dnern' ciorespecto alos principics de contobilidad generamente aceptados
ern folivia, es:

De acuerco con las disposiciones establec’das a fravés de la Circular SB/585/2008 emifida
ol 2/ de aoosio de 2008, 1os rubros ne manetanos (ienes de uso, olros actives, paofrimomo
neto v cuentas de resultados) que las entidades mantengan, no se gjustardn a monedda
corsiante salve gue en el enfornc econgdmico del pais se presenten caractensticos
hiperinflaocionarias ccasionando que los astados financieros requieran re-expresion v la ASF
se prenuncic al respecto.

Presentacién de estados financieros
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BANCO DE DESARROLLO PRODUCTIVO Sociedad Anonima Mixta (BDP 5.A.M.)
NOTAS ALOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 de diciembre de 2011 y 2010

Los nresentes estados financieros of 31 de diciemtre de 2011 v 2070 se presentan o valores
historicaos.

Métodos v criterios de exposicidn y valuacion

Actlives v pasivos en moneda extranjerg, en moneda nacional con mentenimiento de valor y
unidgdes de fomento a la vivienda

Los activos v pasivos en monedo extranjera. moneda ndcionasl con mantenimiento de
valar vy unidades de fomoento o la vivienda, se valian v se giustan de acuerdo con ios Hpos
de cambio vigentes ol clerre de cada ejercicio. Los diferencias de cambio resultantes de
esio procedimiento se registran en las cuentas de resuliados de cada ejerciclo.

El Yoo alicial de cambio de compra del adlar estadounidense vigente ol 31 de diciembre
ge 2011 vy 2010, fue de Bs 6.84 v Bs 6.94 respeclivamenie  por US$H 1. Asmismo, Al 31 de
dicieminre de 2011 y 2010, el indice de lo Unidad de Fomento de Vivienda (UFY) fue de Bs
171839 v Bs 1.56451, respeciivamente,

Inversiones temporarias

Froaste qiupo se incluyen todas s inversionas que han side reclizadas, conforme a ia
politica de inversion de la Sccedad, con g intencion de obtener una adecuadd
entobiidaa de los excedentes temporales de liguiders, asl comao los rendimicntos
devengados por cobrar.

- Lo el Banco Central de Bolivia v TGN, comesponde a bonos v lehas que se pueden
bacer lguidos previa soliciud al 8.C.8.

- as operaoiones intferbancarnias se registran por 1os impories colocados.
- Lesinversiones en Fondos Comunes de Inversion se vallon a sy valor neto de realizacion.

- Las inversionas en titulos de deuda (Bonos v Letras) se valuan al gue resic meanor entre
gl cosio de adquisicion del aclivo actualizodo mas los rendimientos devenaocos [pors
cobrar y osu valar de mercado o su valor presente (VP segUn se hate de valores
cotizados o no en bolsa, respectivamente.

Cuande el valor de mercado o valor presente {(VP) resulta menoer, se coniabiliza una
prevision por desvolorizacion por e déeficii v se suspenae el reconocimiento confanle do
los rendimientos devengados, s dicho reconocimiento oniging una sobre  vaiuacion
resoecto al valor de me cado o valor prasente [VP).

Carfera

Los saldos de carterg en monedo nacional se exponen por el saicdo doe capilg! presiado
mas los productos financieros devengadces al ciene de cada ejerticio.

los salaos de cartera en moneado nacional con manisnimiento de valor v on moneda
extramerq, se exponen por ¢l saldo del capilal prostodo mas los producios Iinanc:eros
devengados at cierre ae cada gjercicio, aclualzados ala fecha de ciere.
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BANCQ DE DESARROLLO PRODUCTIVO Sociedad Andnima Mixta (BDF S.A.M.)
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 de diciembre de 2011 y 2010

Previsién para Cartera Incobrable

AL 21 do diciembre 2009, 1@ prevision especiflica fue colouicde sn funcidon o la politica, de ia
Sociedad gue considara diversos aspectos para la evoluacion v asigna a cada Instituaion
Crediticia intermediana "Cl) yna calificacion ern base ¢ la cuat se define los poicentiajes
de prevision. kstos porcentajes fuercn esfableaidos en el rango do 1% v 100% pora todas
lss ventanillas de o carfera directa de crédilos oxcepio para creditos FERE v creditos de la
Cartera Inducida, por eslar gorantizadas por el Tesoro General de 1o Nacion [TGNY, Esta
prevision especifica se refresca cada vez que existan cancelaciones y desembolsos
nuevos. B articule N° 4 de la Ley N° 2198 “Ley del Fonde Espeoal de Reactivacion
Fconémica y ce Fortalecimiento de Entidades de Intermediacion Financiera”, get 20 de
mayo de 2001, esiablece que, en coso de liquidacion o venia forzosa de o Entidad
Financiera beneficiada con recursos del FERE, el Tesoro General de la Nacidn cubrird g
obligacion gue lo enfidad fingnciera rmantiens con BDP S.A M., en los ié&minos en gue se
enconfrara vigente dicha obligacién of momento de disponcrse 1a liquidacian o venta
torzosa.

Adiclonalmente, al 31 <z diciembre de 2009 @ BOP S.AM, con &l objefive de mantena
orevisionas de cartera por encima de las entidodes homdlogas en el dmbito infernacional,
en su politica de pravisiones establecia una orevision genernica sobre gl lotal de ta cartera
de crédifos, (o cual fue constituida en funcidn ¢ la diferencia entre el 3.5% v el porcantaje
de prevision especifica mencionada en el parafo anteriaon 1os tondos de o misma
crovienen de la prevision generica para incobrabilidad de cartera por ofros riesgos,
excluyendo de la misma los importes corespondientes a operacionss con garantias
explicitas de ofras organizaciones comio &f Tesore General de lo Nacion {TGNJ. Asimismao,
esta prevision genenca podrd ser ufilizada en casos de contingancia, cuando una de 1os
ICHs haya side reclasilic .da o una categoria de mavyor ricsgo v la prevision especifica sea
del 50 o ael 100 por cienlo.

27 de ensro de 2010 mediante Resclucidon de Diectorio 07/2010, en consideracion al
nivel de pravisionas geréricas consliiuidas, s& opropd i modificacion ¢ 1g politica de
previsiones modficondo lo escala de previsiones, v esiableciendo que las previsiones
desclectadas e revierten contrg resultados de fo gestion, conforme establece o
normativea de la ASFL

Consicierando 1a Circular ASFI 04772010 del 8§ de juiio de 2010 que modifica el régimen ae
orevisiones para entidades de ptirner piso, posiniliiando que el ipo de crédito tmpresarial,
Microcradito v PyMe puedcan ser subclasificados por el sector de destinoe (Secior
Productive, Seclor No Productiva) v de osta manera, de ocuerdo a lo establecido on i
seccion 3 articuio 1° de dicho circular, en la gue se establece una prevision de 0% pary
aquelios créditos otorgaacs ol sector productive cuya calificacion de riesgo sea "A", el 3]
de octubre de 2010 medionie Resclucidon de Directorio 77/2010 se aprobd una nuevao
moedbicacion o la escala de previsiones de la Cartera Diecla del BOP S.AM,
considerando que ios créditos otogados por el BDP S.AM. tienien como destine el secior
productive v gue todos nueshos clientes cuentan ¢on categornia "A".

Adiciongimeante, ol 31 de diciembre de 2010, el BDP S .A.M. ha reolizado ¢! ¢calculo de la
orevision gendnca voluntoria al eguivalente del 1% del lolal de los activos de lo Scciedad,
v el cual podid ser utilizede como capiial secundaonao,



BANCO DE DESARROLLC PRODUCTIVO Sociedad Anonima Mixta (BDP S.A.M.)
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 de diciembre de 2011 y 2010

Cabe aclarar que. Ia reglumenmcnén de evaluacion y calficacion de 1o cartera de
creditos emifida por la Avtoridad de Supervision del Sistema Financiero [ASFl), en lo
relacionadoe con la conshitucion de previsiones por incobrabilidad de carlera, no es
apliceble para el BDP S AM., por lu que lao Sociedoad aplica crterios diferentes,

mencionados anteriormente

e} Ofras cuenias por cobrar
l.os saldos de las ofras cuentas por cobrar comprenden los derechos denvados de algunas
operacioness no ncluidas en el grupo de cartera y aréditos diversos o favor del Benco de
Besarrollo Productive S.aM., registrados a su volor de costo actudlizado.

f) Inversiones permanentes
ncluyen todas s inversiones gque tlenan un vencimienio mayor a tretnta dios respecto o fa

focha de emisidn o de sy adguisicidn vy gue no son de faci realizacion, v han sido valuadas
de acuerdo con ios siguenies critenos:

- les Depositos a Mozo Fijo se valvan al valor det monto onginal det deposito actualizado.
a la lecha de clene vy se reconocen Ios interesas devengados pendienies de cobio
gue s¢ registran en la cuerta Productos Devengados por Cobrar Inversiones
Fermangnies,

- Lainversion en Otros Titulos Vaiores de entidades fnancieias del oals se vadoan ol valo:
wito de reaglizacion

- Lo participacion accionaria &n BDP Sociedad de Titularizacion S AL estd valuada Hujo
el método dei Valor Patrimonial freporcional (VPP

- Las inversiones en o "Enlidad de Depdsite de Valores de Bolivia S.AT v la "Bolsa
Boliviong de Valores”, se valuan ol costo de adauisicidn,

- Los certficados de aporteadn (Propiecdad)] de lineas lelefanicas estan voluadios al
valar de costo de adaquisicion.

Lo ir'\w—ww.)n en Fondos Comunes de Inversion cenados, se valla o sy valer neto de
&= ' A 1G]

- Cuando el valor de mercado o valor presenta (VP! resulto menarn, se contabillza una
prevision por desvaloizacion por el deficit v se suspende el iecenocimiento confoble
de ios rendimienios devengados, s dicho reconocimiento onaina una sohie valuaaion
respecio al valor de mercado o valor presente (V).

Fry los cperaciones de reporto celebrodas por la Sociedad se pacta o transmision
temporal de titulos de crédito especiicos de mercado de dinerg autonzados pora 1ol
afecio, teniendo como contraprestacion el cobro © pago de un premio. Los resulfados
de estgs operaciones se infegra por los oremios cobrados o pagados provenigntes de
loys vencimientos de Ias operacionas de compra y venia en reparfo.

Los tiulos o entregar en reporto se valuan o su valor razonable, el cual es determinado

A 9
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BANCO DE DESARROLLGC PRODUCTIVO Sociedad Andnima Mixta {BDP S.A.M.)
NOTAS ALOS ESTADOS FINANCIERCS
AL 31 de dictembre de 2011 y 2010

cor e proveedor de precios conbratados por la Sociedaa conforma o lo estasiecido
cor fo Comision, La ulilidad o pérdida por realizar resulianie de la valuacion a valar
raronaie de los titulos recibidos o entregado en reporio se registra er ¢l estado de
ganancias y perdidas,

En el balance general se presenta los aclivos o pasivos por concepto de los titulos a
enfreqgar por las operacionas de reporto, neto de los achvos o pasivos creqdos por
concepto del efeclivo a recibir de las mismas operacionss de reporto,

Bienes de uso

los bienes de uso esidn valvados o su coste de adquisicion, menos la concspondicnie
depreciacion acumulada, gue es calculada por el método de lineo recta aplicando fasas
anuales suficientes pora extinguit los valores ol finol de la vida Ol esfimada. El volor de los
bienes de uso considerada en su conjunto. No supera sJ valor de mercado.

Los manienimientes, reparacionss, renovaciones v meloras que no extienden lo vida Jil de
los bienes son cargados alos resultados del gjercicio en el gue se incuren.

Previsiones y provisiones

Las previsiones v provisiones se cfectdian de acuerdo a nomas eslablecidas en el Manual de
Cuentas, circulares esp sy requlacionss establecidas por la Autoricaa de Supervisidn
dal Sistema Financiers, Fsimporfanie recalcar gue tal como se menciona enla Nota 23 dl a
ios estados finanacieros, @ prevision para incobrakbiidad fiene un mecanismo de estimacion
cliferente.

Prevision para indemnizaciones af personal

De aouardo con el Decrelo Supremo N° 110 del 17 de mayo de 2009, todo el personal una

vez concluido el periodo de prueba (3 meses) puede cobrar un mes da sueido por geshén en

caso de refiro e inclusive cuando esla decision es voluntaria. La prevision pora

mdemnizaciones cubre el pasivo cormespondiente al monio que por Ley coresponde
oagar af personal,

Patrimonio neto

en cumplimiento a la Circular SB/585/2008 del 27 de agosto de 2008 emifido cor la Avtondad
e \II servision del Sisterma Financiero. B Palimono de a Sociedad ol 31 de d|(“|(,rr1hrc ric
2007 ¥y 2070 se rec mTro a valores histonicos, no se ho efectuads la actuglizazion por inflac
du.cw .\,I 28 gjercicl Vv 2010

Resultados del gjercicio

L So"in’-‘dgd determing el resultado neto de la gestion ol 31 de diciembre de 2011 y 2010 de
acuerdo con lo estazlecdo en la Circular SB/585/2008 oel 27 de agosto de 2008 emilida po
Ife] /\LﬂOﬂdqd de Supervision el Sistema Financiero.

Los intereses por operacianes activas se cokoulon consderando los dias efectivamente
transcurmdos sobre ia base del gno comerciofl,
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BANCO DE DESARROLLO PRODUCTIVO Sociedad Andnima Mixta (BDP S.A.M.)
NOTAS A L.LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 de diciembre de 2011 y 2010

Los infergses oor opercciones pasivas se calculan considerando los cnterias  de los
fianciadoras, cuando coresponda.

Producteos financieros devengados y cargos financieros

vos producles finonciercs ganados y fos gostos financieros incurridos sorn calculados y
registrados ufilizando el método de o devengado.

los inversiones permaneties, la cartera vigente, la emision de titulos velores y los corges por
las chiigaciones con bancos y enlidades de financiomients, en funcidn o tiempo
franscurrido.

impuestos sobre las ulifidades de las empresas

La Socieaad, en lo que respecta al Impuesio sobre las Milidades de los Empresas, estd
sujeta al regimen iibutans establecide en la Ley N° 843, modificoda con ka Ley N° 1404 dal
27 de diciemire de 1994, Decrelo Supremo N° 24013 del 31 doe mayo de 1995 v Decreio
Suptemo N 24051 del 29 de unio de 1995 Lo fasa de impuesto es del 25%. y es
considerado como pago ¢ cuenia del impuesto a las Transacciones (IT).

De ocusido & 10 establecico en wa Circulor SB/5%4/2008 emitica por la Autondad de
supervision del Sistermna kinanciero. Para la gestion 2011 y 2010 v la determinacion de este
impuesto se electud caculos extracontables elaciorados ol gjuste por inflacidn. los
mismos que determinaron un resublade foouiarc negativo para (o gestion 2011,

Tratamiento de los efectos contables de disposiciones legales

La Sociedad ha cumplido con las disposiciones legales que rigen sus actividades, revelado
o osu rctamicnto confable en los estados financieros v sus notas de acuerdo con Normeas
cle Conlabilidad Generalmente  Aceptadas en Bolivia, nonmas legoles vy confables
emilicdas por el Banco Cenirgl de Bolivia v g Aulondad de Supervision del Sisternao
financero, enlo que fuere aplicable, a excepcidn de lo sefialado en notas precedentas

NOTA 3 - CAMBIOS EN LAS PRACTICAS Y ESTIMACIONES CONTABLES

rediante Circulor N° S8 58572008 del 27 de agosto de 2008, Circular NT 5B 5%4/2008 del 25
noviemnre da 2008, Croulor SB/624/2009 del 5 de mayo de 2009, Creular ASFHD33/2010
del 4 de febrero e 2010, Circulor ASFI/Q45/2010 del 17 de junio de 2010, Circular
ASFI/O72/2011 de 30 de mavo de 2011, Circular ASFI/104/2011 del 28 de diciembre de 2011,
la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero {ASFlL. ha dispuesto la modificacion del
Manuat de Cuentas para Bancos y Enfidades Mnoncieras. que incluyé cambios en ia
"Nomerclaturg de Cuentas”, asi como ia suspension ael gjuste por inflacion de partidas
no manetanas, de resulte dos v la incorporacidn de 1os grupos 880 vy 960 Cuentas deudoras
y acreedoras respectivamente. o incorporacion de grupos 979 v 8/9 Dojo denominacion
de cuentas de orden de fideicomisos con recursos det Bsiado, la modificacian ol
reglamente para la constilucién vy funcicnamienio de Bancos de Segundo Piso, o
creacion del grupo Fdeicomisos Constituidos y Moditicacion al regiamentc de Contiol de
suficiencia Patimonial y Ponderacion de Activos;  las mismas que son cumplidas por el
BOP S.ALM.




BANCC DE DESARROLLO PRODUCTIVO Sociedad Andnima Mixta (BDFP S.A.M.)

MOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 de diciembre de 2011 y 2010

NOTA 4 - ACTIVOS SUJETOS A RESTRICCIONES

AL 3T de diciembre de 2011 v 2010, no existian aclivos gravadas ni syetos a restricciones
excepic por un depdsito en garantia de USH 60 por el alquiler d

iz

> UNG caja de segurndod,
en el RPanco de Crédite 5. AL v la goraniia de alguiler por oficings de archivo ublcadas an
\’(}ﬁ zona de Miratlores por Sus. 800.—
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BANCO DE DESARRCLLO PRODUCTIVO Sociedad Anénima Mixta (BDP S.A.M.)

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 de diciembre de 2011 y 2010

NOTA 5 - ACTIVOS Y PASIVOS CORRIENTES Y NO CORRIENTES

Estado de situacion patrimonial condensado

Al 31 de diciembre de 2001 y 2010, [os aclivos v pasivos, comentes v no cormenies, ¢ componan

COMO sigues

ACTIVO

ACTIVO CORRIENTE
Dispenibiidades
Inversiones lemporarias
Cartera

Otras cuentas por cobrar
nversiones permanentes
Otros activos

Total del activo corriente

ACTIVO NO CORRIENTE
Inversiones lemporanas
Catera

Otras cuentas por cobrar
inversicnies permanentes
Bienes te uso

Otros actives
Sideicomisos Constituidos

Total del activo no corriente

Total del activo

PASIVO
PASIVO CORRIENTE
Obligaciones con bancos y entidades de financiamiento

Obligaciones subordinadas y bonos
Ctras cuentas por pagai

Total dei pasivo corriente

PASIVO NO CORRIENTE

Cbligaciones con bancos y entidades de financiamiento
Obligaciones subordinadas y bonos

Otras cuentas por pagar

Total del pasivo no corriente

Total del pasivo
Total del patrimonio

Total del pasivo y patrimonio

2011 2010
Bs Bs
13.298 546 10,403,347
78,880,984 26,692,736
292,327,330 223,398,738
1,125,430 771,493
5,160,242 13,958,087
815 -
390,793,347 275,124,411
867,842,351 610,198,526
74,073 80,085
230,915916 223,885,305
8,261,040
571617
88,276,394 6,145,098
1,193,941,396 840,309,014

1,584,734,743

1,115,433,425

59,601,867 70,315,373
1,832,900
1,276,580 7 652,407
62,811,357 77,967,780
689,198,145 645,609,038
425,000,000
1,388,108 1,668,039
1,115,686,254 647,277,077

1,178,357,611

725,244,857

406,337,132

390,188,568

1,584,734,743

1,115,433,425




BANCO DE DESARROLLO PRODUCTIVO Sociedad Andnima Mixta {BDP S.A.M.)
NOTAS A LOS ESTADCS FINANCIEROS
Al 31 de diciembre de 2011 y 2010

5b Vencimiento de Activos y Pasives

La ciasiicacidn de activos y pasivos par vencimiento al 31 de diciembre ae 2001 v 2010, e 1o
sicienta:

Al 31 de diciemire de 201 HExpresodo en bolivianns)

[ )2 30 O 3% oo e oo jED D 1B A 360 Dz 361 3 720 Mayares 3 F20 Tudai
Uias Dias [ias 133 Ligs Cias
AT
Lesponiniliades 13,248 545 - - - - 14 Ryl
Invgrsmnes lemgosanas (7} T8 A0 884 - - - VEBED Ui
Carara ) 15,088 425 43 123106 B 2EU SEA 167,581 448 ZHA 136 7a0 640,247 770 1235 484 156
Iy ErSKNeEs ponainentes - 157 812 TO0,543 543,234 150,406 707 170 540 508 233,744 104
Citras cucntag por sobrar A 435 - S68 583 - HOBTEOY - 4,207,330
Lotab diel activo 107 7507495 43280718 7644 804 A0 .6E5,345 FEOTOB.GTR 1504 G5 100
Pabingly
Livancuimeenlas intermigs {7 32 5a0eh 5,300,857 I ARZ TR 2ADED 4P 564,19, 450 740 853 440
Fevareigmentos Tl estenos 7} 6735 134T 6738 RXR ]
Chhg suhordmadas ¢ bonos 1 - - 183 - 405,500,100 47203 537 900
Ciras ciEiias por anan 5580 Si34 321 140, 50h 181 2 B4 £UE
Tt gt pasve 33,157 061 B 857 2475815 14 672796 24,080,960 1 LG 1,175 1454 7004
Achiuvns / Pasmos 325 461 3737 108 frvReby oo 13l
2 X gL e Bt oy 5 n
Al31 de diciempre de 2010:
[ig 0 a3 30 i 31 5 90 Qe @1 a 1BD D 18 g 560 Ther 361 2 720 tayores a 720 1o
s Cias s [izn [ias [Hizs
AT
[egpanibilidades 10,408,347 - -
It Hes lEmoaanas {0 206,54 4EH - - - .
Canen (T 15,144 260 27,554 100 £4.453,860 112,740 248 201,475,339
U BN 80,8066 12 401,240 12552 311
ideas cpnntas por 544,100 - # RO 227 04 1185 452
Tutal sl g 21804126 54 956 706 125,368 73 215213182 B T4 23 1,155 506,549
HALIY
il 4% 864,000 G 446 157 1.00a 200 1118 150 24018208 121,056 765 T1EE14,573
- - G514 LA 14,527 204 AT G5
3G 445 ) - 7,201.66) JsEREY | 4 QB8 504G 520,447
Tt el s AL ZDA NG 9446 15T 1,821,108 19 150,875 20137,365 522,140 711 T2 982,710
Achuns ! Pasves g .82 a4 2l 13 56 1) 104 1 54

) No incluyen productos. comisiones vy cargns devengados por cobrar v pager ni previsionas,
gun corresponda.

NOTA & - QPERACIONES CON PARTES RELACIONADAS

~ A3 de diciembre de 2011 y 2010 no se registraron coaraciones ni soldos significativos non
| ‘t/estos conceplos




BANCO DE DESARROLLO PRODUCTIVO Sociedad Andnima Mixta (BDP 5.A.M.)
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIERDS
AL 31 de diciembre de 2011 y 2010

NOTA 7 - POSICION EN MONEDA EXTRANJERA

Los estados financieros expresados en polivianes, incluyen el equivalenie de soldos en
olras moenecdas (princinalmente ddlares estadounidenses) v tambidn incluyen operaciones
2n monedn nacional con mantfenimiento de vaior v unidades de fomento o la vivienda
(UFV), de acuaerdo con el siguiente detalle:

Al 31 de diciemixe de 2011

Moneda Extraniera TV, UFY ') Tatal
Bs Bs Bs Bs
ACTIVD
Dispombiidadas 3464 387 464 3RT
Mveisiones M poran s 1,497,063 1,054,242 2551005

Carera 210,314 452 - 210314482
Otras cuentas por cobrar 243 445 - 240445
Inversiores permanenics 192,290 102499

Total delactivo

PASIVO

Cbhgacwenes con bancos y
gntidades de financiamianta
Oiras cuenlas por pagar

Tiules valores en circulacon

Total dei pasivo

Fusicion petid - aciva (ZE7. 038 441} 1054242 (206,784 1909;
Al 31 de diclembre de 2010,
Tatal Teaal Total
Moneda Extranicra Chay UFY (%) Toial
Bs Bs Bs Be
ACTIVO
Dispombilidades 4,953 560 4,953 950
versioes Bninamanag 9310842 - 126,745 9 437,550
Carera 5T 151619 - - 357,151,619
Otras cuentas por cobrar 35,317 - 300397
Inyversionegs permanentes 58,317,688 58,217 {iRE
Totzl del activo AZQTT3426 - 126,748 420 G001 74
PASIVO
Jbligacones con oencos y
r-/ enfidades de financiamienlo 426,545,088 - 426,848 065
\ Okras cuoentas por pagar 1.680,581 - 1,680,581
Tiulos vatores en cirgul geion - -
Q:B) Total def pasivo 428,678,640 - A8 528 546
126,748 1271528

i )ﬁh&mdn reta Gctiva
4
2

T s N

N,

215,535 667

1,054,242

216589909

482 9489 896
384.212

452989886
384242

483,074,108

453 374168

1.144.780 -




BANCO DE DESARROLLO PRODUCTIVO Sociedad Andnima Mixta (BDP S.A.M))
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 de diciembre de 2011 y 2010

Los saldes de moneda extranjera, ncluyen productos v cargos financieros devengadas por
cobrary por pagar.

Los activos v posivos en moneda extranjera vy moneda nacional con mantenimmento de

voldor han sido convertidos a bolivianos al fino de cambio oficial de compra vigente ai 31

de diciembre de 2011 y 2010 Bs 6.86 v Bs 6.94 por USE ! respectivamente Los actives en UFV

han ado convertidos a boliviones al indice referencial vigenie of 31 de diciembre de 2011 vy
2010, de LY 171839 v UFV 1.56451 por Bs 1, respectivamente.

NOTA 8 - COMPOSICICN DE LOS GRUPOS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

1oy estados financleros al 31 de diciemizre de 2011 v 2010, estdn compuesios de los siguientes
Crupas:

a) DiSPONIBILIOADES

Lo compesicion del grupo al 31 de diciembie de 2011 v 2010, gs ia siguiente:

2011 2040
Bs Bs
Fanco Central de Bolivia 24988 482 8482 4032
Bancos v comesponsales dei pals 10,212,054 3,020,944
13,298 548 10403347

o) CARTERA

Lo composicion del grupe al 31 de diciembre de 2011 y 2010, os la siguianie:

2011 2010

Bs Bs
Présiames vigentes a enudades inancieras del pais 1,230 484 156 910,223 844
Producios devengados por celrar 5,408 404 4,411,727
Previsidn para cartera ncobratle B0 722878 {81,036 3048)
1,160,164 681 B33 597 265

WO Clasificaeion de la cariere de présiamos @f 31 de diclembre de 2011 v 2010, &8 ‘a
| sguente:

Por estado:

Fl Banco de Desarollo Frocuctiveo Sociedad Andnima Mixta [BDP S.A M, al 31 de
diciembre dge 2011 v 2010, mantiene vigenite el 100% de su cartera de creditos.




BANCO DE DESARROLLC PRODUCTIVC Sociedad Andnima Mixta {(BDP S.A.M.)

MOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

AL 31 de diciembre de 2011y 2010

Por tipo de garantia:

Bn consideracion a gue ias 1Cs a partic de la vigencia de o Ley 2297 no garantizan sus
otiigaciones con aciivos, la Sociedad no tene la necesidad de preparar la infermacion

0100

Por sector econémico:

nadd con la cartera de creditos peor fipo de garantia, at 31 de diciembre de 2001 v

2011 2030
Es Ba
Agricullura, ganaderia y pesca 317,448,255 78,331,580
Construccion 55,675,320 2,458 260
Educacidn, salud, servicios sociates v sequridad social obhgateria 853 96+ 8,479,759
Explotacion de minas vy ¢anteras, petrédleo crudo v gas natural 2,160,900 523,531
Hoteles y restaurantes 1,474 465 2,225,084
Incdusirias manufactureras 150,646,580 70,862,738
Intermediacion financiera 22,251,403 2 889 489
Microcrédno y PyMEs 562,254 8562 708 971772
Servicios profesionales, inmabitiaios, empresanales v de aiquiler G421 B20 2,200,087
Transporte, 2lmacenamiento y comunicacioneas 355,218 542,005
comercio al pdr mayor y menor 8,835 372 19,700,679
Vivienda - 20,000,000
Otras actividades de senvicios - 760,890

1,235 484,156

910,223,844

Ln consideracion de que foda o carlera esia colificeda en la Categoria "A" vy an

cumplimiento a lo establecido en la Polifica de Previsiones vigente, rio se fiene

previsiones

especificas constifuidas por 1o tanic ro se ha incluido o closificacion por secrer

coondmico de lo prevision para inceobrobles,

Por calificacion:

Fl Banco de Desaroilo Produclive Seciedad Anénimeo mMixia (BOP S A M) en compliniento
a su Politica de tvaluacion y Calificacion de Carlera e Inversiones electla la calificacion
de la cartera de créditos en base a lo melodologio estoblecida en dicha politica,
asignando una calificocion de riesgo, misma gue Dara reparte a fa ASH ceenta con una
escala de eguvalencias, razén por la cual la Sociedad no fiene la necesidad de preparar
I informacidn relacionado con cartera de craditos por hpo de cotificacion.

Flresullado de la evaluacion y calficacion del fofal de la Cartera ai 31 de diciemibre de
2001y 2010 equivale o la ZTaiegoria AT de la Calilicacion estabiecicda porla ASTL

{ Concentracion crediticia por nimere de clientes, en montos y porcentajes:

\‘ S [ Burco de Desaroilo Productivo Sociedad Andnima Mixta {BOP S.AM.) no prepara Lo

(\fx M- informacion relacionada con la concentracion credificia, debido a que los desembolsos
-/" realizados o los prestatarios son ¢ fraves de las entidades financiss.

La evolucién de la cartera en las fres uitimas gestiones €s como sigue:



BANCO DE DESARROLLO PRODUCTIVO Sociedad Andnima Mixta (BDP $.A.M.)
“OTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 de diciembre de 2011 y 2010

2011 2010
Bs Bs
Prestamos vigentes a entidades financieras del pais 1235484155 910,223,844
Productos devengados por cobrar 5408 404 A4 727
Previsidn para cartera incobirabie 80,722,879 81 038,306
Prevision especifica para incobrabilidad - -
Previsiongenénca para mcobrabilidad 80,722,878 21,038 306
% = nrevision espeaifica para incobrabidad 485,812 8,107,580
Cargos prewvision genédnca para ncobrabild ad - -
Productos pot carera 35445715 33,532,205
1

Numern de prestatanss 20

(]

Limites legales de crédito:

2009
Bs

7567475 051
4,342 731
&7,507 106
13,052,455
74,454,641
8.216.485

45,384 4149

A7

De acuerdo al articulo 47 Qe Lo Ley NY 20464 del 3 de aonl de 2000, la Sociedad puede
prestar o las entidades financieras habiliadas [1C1's) hasia does veces el pahimonio neto de

estae,

Fnrelacidon o la cirada iey. las polificas intermas del BDP S.AM. establecen adicionaimente
los sguienies pardmetros, o Sociedod puede prestar o las eniidodes finanoieias
habilitadas ((Cl's) hasta el 30% ce to calera de crédites de Bancos Comerciales e
Instituciones Microfinancieras © una vez el Fatimonio Nelo del BDP S a M. diustado por su

factor de resgo defervinede en funcion o la calificacion de rnesgo. E
seleccionar 8s el que resuiie menor de los tres.

Evolucion de las previsiones en las Gltimas tres gestiones:

criterio o

2611 2010 20Ge
Bs Bs Bs
Provisian imicial 81,0638 308 87 507108 /9,290,612
Mas Mrevisiones conslividas 485 872 {5,163,335) 82165 494
Menos Ajuste cambizng (801,239 (300,465) -
Pravision final B0 722,879 £1.038306 87,507 106

8c) INVERSIONES TEMPORARIAS Y PERMANENTES

c.1) Inversiones femporarias

L\

)/ Lo composicion del grupa ar 31 de diciembre de 2011 y 2010, &5 lo siguiente:

/




BANCO DE DESARROLLO PRODUCTIWO Sociedad Andnima Mixta (BDP S.A.M.)
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIERCS
AL 31 de diciembre de 2011 y 2010

Bz 8s
Inversiones en clras entdades no financieras (1) THEBD 984 22,355 5M
Invarsiones de dispon:bihdad resirngida - 4,235,566
Preductos devengados poi cobrar inversiones - 288
_ 78880484 26 592,736
i1} Incluye inversiones en las siguientes nstituciones:
2011 2010
Bs Bs
Fondo De Inversion Fortaleza - Inlereses 17,094,231 4G 569
Amedida Bisa 5afi Sz 20047715 10.571 180
Fordo De Inversign Qportung 15045929 278,037
Fondo de Invarsion Cpelon 4082844 78,12%
Fonde Da inversion Credifondo-8 »uvianos 20,838 20,891
Dinero Union Co Mn 20028018 2,000 8238
Fendo De Inverswon Fortaleza - Liguidez 17,463 17 441
Fondo De lnversian Fortaleza - Produce Ganangia 103,873 103 Y8
Fertaleza - Fondo O Inversior Int 37,282 37179
Premer Fendo De Inversion Abisro 556,228 559 414
Capital Fia Mp 9207 92,445
Fonda De Inversion Etecivo 119.033 119,434
Fondo De Inversion Portafolc 26494 28 51
Fondo De Inversidn Credifondo Corto Plazo 323 BE6 225,611
Fonao De Inversion Credifondo Renta Fila 3,759 %,315.089
Sanla Cruz lnvestments Renta Activa Fia Corto Plazo 164,578 164,370
Fonoo De Inversdn Mutuo Union 52.580 2,542 830
Fondo Delnv Forlaleza - Ufv Resdimignto Total 1,054,242 48 619
78880984 22,355,901

LA toso promedio ponderoda de rendimiento de los Inversiones en Otras Enliclades no
Meoncieras al 31 de diciempre de 2011 as de 1.37% anual y 1.55% anuai al 31 de diciemixe de
2010

c.2) Inversiones permanentes

Lo compasicion del grup - al 31 de diciembre de 2011 y 2010, es la siguiente:

2011 2010
Bs Bs

Inversiones en entidades financigras del pais (1) 130,017 453 125,785 580

v W Paricinacion en entidades financeras {2) 48 704,009 44 221,092
!' Inversiones en dras entdades ne firancieras del pais {1 a) 23,807 433 22930.736
Farticipacion en Entidades de Semnvicics Publicos 10,290 10,410

lwversiones de dispenibiidad restringida {3) 32,204,518 43401678

Producios devengados por cobrar nversiones penmanentes 3,363,754 1,605,802

Prevision para imversianes permaneanies 131,65%) (21,980)

236,078 158 237,843 402
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BANCO DE DESARROLLO PRCDUCTIVO Sociedad Anénima Mixta (BDP S.A.M.}
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 de diciembre de 2011 v 2010

{1} Incluye las siguientes Inversiones,

2011 2010
B Bs

{1) Inversiones en Entidades Finencieras del Pais

Deposilos a Plaze Fijo 127,333,271 113,384 340
Pagares Bursaliles Valores Uniun 2.684,182 12401240
Sub Total Inversiones en Entidades Financieras del Pais 130,017 453 125,795 580
(1a) Inversiones en Otras Entidades no Financicras del Pais

fondo De inv.Cerrado Fortaleza Pyme 13,700.164 13,240,963
Fondo De Inv. Cerrado Foraleza "Micralin Sere A 3. 987 628 8622110
rondo De Inv. Cerrado Fortaleza "Microfin, Serie I3 1,119,641 1067663
Sub Total inversiones en Otras Entidades no Financieras def Pais 23,807 433 22,930,736

(1) Lo tlaso promedio pondercda  de rendimiento de los depositos a plazo lijo ai 31 de
diciembre de 2011 es de 3.06% onual v 1.65% anual ol 31 de diciembre de 2010,

(T} La fusa promedio ponderada  de rendimiento de las Inversiones en Otras Entidades no
Finoncieras af 31 de dicembre de 201 1es de 7.55% anual v 2.56% al 31 de diciembre de 2010,

(3] Lo composicién v rendmiento de Las inversiones de disponibllidad restingida son los
sgulientes:

Emisor Dic-11 Dic-10
Fanco FIE 0 00% - C 00% -
Fanco Los Andes 0 00%: - 1.37% 1,069,188
Banco Nacional de Eciivia 0 00% - 1.50% 28,175,696
Banco Mercant!l 3anta Cruz 0.00% - 1.37% 2,183,008
Banco Solidano 0 00% - 1.50% 1,216,475
Banco Union 1.83% 5. 066,445 1 38% 9.757.311
Cooperativa Jesus Nazareno 4.50% 20 006,000 0 00% -
FFP Ecofuturo 0.00% - O 00% -
FFP Fassd 318% 5,405,296 0.00% -
FEP Prodem 2 23% 1,233,177 0.00% -
YValores Unidn 0 00% - 0.00% -
Total 32,204,918 430401678
Promegio Ponderado 3.73% o 1.46% T
[2) En la cuenta Participacion en Enficades Financieras, ia Sociedad haregishado el aporte
/ por su carticinocion comoe accionista en las siguientes Sociedades Andnimas:
J



BANCO DE DESARROLLO PRODUCTIVO Sociedad Anonima Mixta (BDP S.A.M.)
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 de diciembre de 2011 y 2010

BOP Sociedod de Tituiczacion § A, jantes NAFBO Sociedad de Titularizacion S.A ] (a):

a1 Porcentaje de parlicipacidn acctonana 999990 % 90 39991
o Cantdad de acciones ordinanas adguindas por BDP S A M, 323,264 323364
¢ Valor patrimonmiat proporcional de cudz socion {fen bolvianocs) 133 4 126G 12
dy Porcentgle de volos 9993480 % 99 9991
gl Total actwvo 52,185,511 59247 209
fi Total pasivo 309,167 058 1864471
gy Tata! patnmanio 450189 452 40782738
by Uhlidades {perdidas) acumu'adas 3,203 492 1635241
ty Resullado neto del erercice 2,2%6 714 16458576
N Dividendos recbidos en el glgicicn 2,236 692 A088 5334
k) Ganancia basicay diluida por accian 99 508
I} Uthdad no distribuda a faver de ia entidad 3,203,492 3285820
Frtidod de Deposito de Vaiores de Bolivia S.A. {b)
ay Porcentaje de participacion accinnara 308200 % 3G.8195
o Cantidad de accienes ordinanas adquiridas por BDP 5.4 434 153 234, 163
¢y Valor patnimonial psoposcional de cada accion {en baliviangs) 23 47 17 .60
dy Porcentaje de volos 308200 % 30 8195
=) Total actvo 23.070.126 15672209
i Tatal pasive 5,234 260 2.300,995
g1 Tota! patiimonio 17 835 BGE 13371214
hl Utlidades {perdidas) acumuladas 3,132 451 -
11 Resultado new del ejercice 4,464 552 3247 738
I3 Drdendes recibidos en el eercicks - LR
k) Gapanca basicay diluida par accion -
i Uilidad no distribuida a favor de fa entidad -
Bolsa Boliviona de Valores S.A. {D)
2000 20010
at Porcentaje de parftaipacion accionana G 2400 % 98400
o Cantidad de acciones ordinanas adguiridas por BDP S A M 48 43
) Valor patnmoniat proporcignal de cada accon [en bolwanos) 42654 B8 34 003 33
dy Porcentae de volos 28400 e 53000
ey Jotal activo 24,787 147 20,442 280
fi Total pasivo 3,971,653 3,848,637
g Total patnmonia 20,8145 484 16,593,622
hy Utiidades {perdidas) acumuladas 13 089 336 6,330,552
11 Resuladeo nefo del gjercicio 4,225 861 3397772
1 Dhadendos recibidos en el gj@rcivio - 93,288
0 ki Ganancia basica y diluida coracoion - 5,053 00
X I} Utiigad no distnibocda a favor de la entidad -

[al Bl cdlcuio del voior paitmonial proporcional de la inversién en BOP Sociedad de
Mulcrizacidn SA. {(Anfes NATMBO Sociedad de Tifularizacicn S.A ) se realiza sobre los
estadoes financieros de esa entidad ol 31 de dicemibre de 2011 v 30 de noviempre de

2000, resped

~tivarmente, el gjuste al VPP de esia invearsion sé realza incrementandn o

disminuyendo el volar de lo misma contra cuentas de rasultodos de gonancias ©
pérdidas por parkaipacion en enfidades financieras segun Coresponda,
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BANCO DE DESARROLLO PRODUCTIVO Sociedad Andnima Mixta (BDP S.AM.}
NOTAS A 1LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 de diciembre de 2011 y 2010

(b Los inversiones en la Cniidod

de Depdsito de Valores [EDV) v en la Bolsa Boliviana de
b {

Yalores se vallan ol costo de adguisicion.

OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Lo compasicion del grupo al 3)

- . | -
siguients

de diciembre de 2011 y 2010, respeclivamente. es g

200+ 2010
Bs Bs
Pagos anticipados 393171 227543
nticipo por compra de bienes y servicios 76,131 16877

Seguros pagados por anticipada 250 744 194 584
Otros pages anticipades 55,296 15582
Diversas 806,337 624,035
Credno frscal generade an el mes 18.2°8 10,032
Comisiones picobrar contrato iideicomise PROFOP 2,417 282 778829
Comisiones por cobrar programa FRE 503,649 326 984
Comisiones par cobrar CCF 77472 2850
Comsiones por cobrar Fideicomiswe Juana Azuiduy 46,173 5035
Conugsiongs por cobrar FPAIN - 1,351
Conusiones par cobrar FOP SA3683 523E83
Cormisiongs por FONDO EMPRENDER 12,2714
Comisiones por cobrar FPOREGA E11
Comsiones pol cobrar FEPROBE 50
Frevisien ctas, por cobrar {2,007,823) (1,105,813
Gastos por recuperar 66,624 75669
Importe entregados an garantia 59006
Oiras paridas pendientes de cobro 59,177 418

1 159,508 851,578

BIENES DE USQ

La compaosicion de! grupo o 31 de diciembre de 2011 y 2010, respeciivamente, s la sipuiente:

2011 2000
Yaior Mominal  Degres Acum Walor Meto Valor Norminal  Deprec. Acum. Valor Meto
Bs Bs Bs Bs Bs By

Terrenos - -

Edificwos 5 493,174 1,341,909 5,151 265 6493174 1,179,575 5,313,585
Woblisng y enseres 1777321 1412550 254 671 15889490 1,358,299 230,700
Fauips e instalaciones BAE O 511,755 184,158 867 130 477 633 189,457
Cauipes de computacan 5, 54T 383 4272080 355,313 422585 4,112,717 J1G2TE
Vahicuios 215373 10,760 204,604

Chiras de ante . 1ozg = 1.629 1,029 - 4,029
Totales 138102053 7548163 5,261,040 13273327 7128228  51450%

Lo depreciacion cargada ¢ los resultodos de los ejercicios 2011 y 2010, ascendid © Bs420.934
SERY y BsA48.19/7 respectivameanla
~ 7
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BANCO DE DESARROLLO PROBUCTIVO Sociedad Anonima Mixta (BDP S.AM.}
NOTAS A LGS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 de diciembre de 2011y 2040

OTROS ACTIVOS

Lo composicion ael grupe al 31 de diciembre de 2011 y 2010, respectivamenie, s la siguiente;

2.0 20148
Bu Hs
Valor gastes deinspeccion v vigilangia inea BID 1733 GHSE.000
(Amorlizacion acumulada gasios de mspecsion vy vigilancia) (194,383}
Partidas pgadente de imputacion 8315 -
572,432 -

FHDEICGMISOS CONSTITUIDOS

Lo canposicl

Fidelcomiss Sesamo Mrejol
Fidetcomiso Sectonal Canero
Fideicomiso Quinua Jrganica

2011

Bs

T AG0.00C
T4 100,000
11,500,000

Rendumientos por Cob For Mideicomisios Constluidos 1,810,254
Prevision por hdelcom isas consiluidos [32.865)

838,276,394

on del grupo al 31 de diclemibre de 200 1 v 2010, respectivamente, es la siguenie:

Los Fideicomisos constituidos of 31 de agiciembre de 201 Tgeneraron los siguienias resulfados

2,011
Bs Bs Es=

Consbtlucion Rendimiernic Previsiones
Fideicomisa Sesame Frejo 1,100,000 7287 30,5560

Fideicomise Seclonal Cafero 74,100,000 154615980
Figercomiso Quinua Crganica 11,500,000 41013 3315
Previzsion por Fidewon  sos Canslituidos -23.865 0 ]
86.666.135 ~1610.256 33 865

QOBLIGACIONES CON BANCOS Y ENTIDADES DE FINANCIAMIENTC

La composicion del grupo al 31 de diciembre de 2011 y 20, respectivamente, es la siguiente:

2011
Bz

Ckligaciones con atras Enfidades financieras delpas a plazo 32,585 165

Otros linanciamignios ntemos a plazo (k1)
Financiamentos del exterior 2 plazo
Caigos devengados poT pagar obiigaciones

712,968 266
33675
3212907

2010
Bs

43,864 000
BG8.700.575
47 BY5
3262143

748 800013

715524411
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BANCO DE DESARROLLO PRODUCTIVO Sociedad Antnima Mixta (BDP S.A.M.)
NOTAS ALOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 de diciembre de 2011 y 2010

Ctros financiamientos infernos a plazo

[
8

i

o Socindnd ha regisirado en la cuenta Gfros finonciamientos infermos a plaze, 'os obligacionsas

oniraidas por los siguientes convenios e préstamaos:
2011 20100
Bs Bs

Préesfamo DA 2134 - BO 19384 102 20455577
Préstame BID 830/5F -BO 14751175 13,706 704
Préstamo BID 83%/SF-BO 299873665 317 746177
Présamoe BID 1020/SF-80-1 163,018,609 107 200576
Prestamao KA 1021 74719786 25917 448
Fréstamo KAV 1023 34909411 35 318518
Prestama TGN Diferencial de Intereses KAW 1022 9685022 8978396
Frestamo BID 1938 25313400 25 B0BECO
Préstamp BID 1937 17585678 18,175,197
Prastamo KW 1025 56 663,455 54 054182
Frestamo BID 1839 41088921 41,575 208

Prestarma BID 1739

58 B00,GA0
712 9B&, 266

Préstamo IDA 2134 ~ BO

L 14 de mars de 1997 s swscribio e Convenio Subsidicno del préstame DA 2134 .80 con ol
Ministeno de Haclenda, aghora Minisienc de Economia y Finanzas POblicas, mediante ¢ cudl
sex fransfird a NAFIBO S.A M., actual BDP S.AM. el equivaiente en ddlures esiadounidenseas de
los recusos recicladas de ia linga por DEG 2,420,664.27.

E 3 de octuore de 1997 se suscrinid al Contrato de Ceasion de Crédilo entre el Minisleno de
Hocienda, el Banco Cential de Bolivia y Nacional Financierg Boliviana, por el cual se franstind
a MAFIBO S AN, actual BDP S A M., ¢l equivaliente en ddiares estadounidenses de 1os recursos
de g linea gus eran administrados por el Bonco Central de Bolivic por DEG 880,548,

F Convenio Subsidicyin estoblece que @ oréstamoe se pagard sermestralmente a la Republica,
el 17 de febrero v 2l 17 de agoste de cado afe, inlereses sobre (G5 salddos deudores de la
ransferencia a una fasa de interés anual igue. a o tasa pasiva promedio del Sistema
Foncara "TPPY {promedio simple de tos sels meses antedores) menos 225 puntos
porcentuales, y amarlizard el capital de la ransferencia en el plazo cue franscurra entre el 17
cle ggosto del ano 2000 v el 1° de febrero del ano 2030 mediaonte cuolas semesiroies v
CONSECUIVES.

H 31 de ulio de 2002, so suscribid una Enmienda ol Convenio Subsidiano v al Convenio de
Casidn de Créadte. complemaniando o Clausula Octava, inciso 8.2, en o cual se estaplecs
aue la foss gue NAFIBO S AM. actual BDP S.AM. debe pagar o la Replilica. en ningan
momeanto debaord ser inferior al 2% {dos por ciento) anual.

L 15 de septiembre de 2005, se susaribio 1a Segundu Enmienda al Canvenio Subsidiario v o)
Conveno de Casion de Crédite, an la cual convienen reducir la tasa de interes ocordada, ¢

la {asa Ynica vanable igual ala Tasa de Referencia (TRE). [a gue en ningon momenio podra
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BANCO DE DESARROLLO PRODUCTIVO Sociedad Andnima Mixta (BDP S.A.M))
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 de diciembre de 2011 y 2010

sernferior o la tasa piso de 2.7% anual. Csta losa de interés Bene vigencia o parlir del 1° de
seplicmbre de 2005,

LI 23 de junic de 2010, se suserld [a Tercera Enmienda o Convenio Subsidiano v al Convenio
de Casion de crédito, mediante o cudi se esfablece 1o nueva tasa fiia de interés en dos por
cleno [,-‘? anual a ser aplicada ol BOP SAM, en ¢ inlerrmadiacidn de los recursos del
convenio de Credito Alr 2134-80 que enfra en vigencia ¢ partic de 1o suscripcion ael
COnVeNio.

Asmisrio, a través de esta enmienda s modifica lo clidusuic Quinta - De 1d fransterencia dge
Kecursos - de 1o sicuiente forma:

- Por concenio de alivio HIPC {0 USE 470,873.05 [Cuoirocientos Selenta Mi Ochocientos
sefentay Tres 05/100 Dolares de los Sstados Unidos de Amenca).

- Por concepto de alivio MDRI: De USH 2,541,025.22 (Bos Millones Quinienios Cuarenta y Jn
ril Veinticince 22/100 Ddolares de los Eslados Unidos de América) a Bs 1771094578
Discisiete Milanes Setecientos Diez Mil Novecientos Cuarenta y Cince 78/100 Sclivianos}.

o5 saldos ol 31 de diciembre de 2010y 31 de diciembre de 20: ], ascienden Bs 20, 455,572 v
fhs. 19, 384107 rE-:S:L)Q\_,f!VCz!'F‘“,T‘iTC-?.

Fréstamo BID 830/5F-BC

F 20 de enero de 1998 se susaribio el Convenio Subsichario del Préstama BID 830 /SF-BO, con
el Ministena  de Hacienda, aclual Ministerio de Economia y Finanzas Poblicas v el Banco
Central de Bolvia, por e que sa fransfiere o NAFIBO S.AM. actual BDP S.A M. USH
T2156,150.07 de los recunos de la iinea que eran adminisirados por el Banco Ceniral de
Bolivia.

I este Convenio se esiablece que NAFIBG S.A M. actuotl BDP S.A M. debe pagor a ld
Reolbica sermashralmente, los dias 24 de marzo v 24 de sepliembre de cada ano, intereses
sobre 1o sc’m’m deudores v debe pagar el capital a partir del 24 de sepliernbre det ane 2000
hasta el 24 de senhiembre del ano 2017, medianie cuolas semestrales vy consecutivas.

& 22 de julio de 2002, se suscribid una Enmiendo ol Convenio Subsidiano de ransierencia ded
Programa BID bB{JESI B30, ageoordando a reduccidon de la fasa d= interés v modificando o
apdicabilidad de los recursos.

Araiz de esta Frunienda. kas pares tesolvieron converlin los recursos dol programa en recursos
de liore disponiblidad y determinaron gue la tasa gue NAFIBO S A M, aotual BDP 5 AM. debe
pagar ala Repoblica sercsirgdmente sea ta fasa LIBOR a seis mesas vigenle al primer dia del
ey clel pernodo de devengamiento e intereses, mas ¢l morgen financiero determinado nor
el Direcions de NAFIBO S AM. actual BDP S.AM, menos el diferencial del 1%, aplicable g
nartic dei 1 de maye de 2002, En ningdn momeanto esta tasa de inlerés podrd ser inferior a la
fasa LIROER o ses meses vicente of primer dia del periogo de devengamienio.



BANCO DE DESARRQCLLC PRODUCTIVO Sociedad Andnima Mixta (BDF S.A.M.)
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 de diciembre de 2011 y 2010

£l 15 de sepliembre de 2005, se suscribld 1a Segunda Enmienda al Convenio Subsidians de
Transierencie del Progrorma BIS 830/5F BO. en ia cual convienen reducir la {osa de inferes
ocordada, o lo fosa Unica vardatle wgual o lo Tasa de Relerencia (TRE) o aque en ningon

wemenlo podid ser inferior a la fasa pise de 2.7% anual, Bsta fasa de interes {endrd vigencia
G _!.“-CMI' cel 1° de septtemibre de 2005,

Ll 21 de diciemore de 2007, se realizs un prepago anficipado de capitol @ inlereses por un
maoento e USE 10,000,000,

£l 23 de junio de 2010, se susenbid la Tercera Enmienda ol Convenio Subsidiaric, megiante 1a
cunl se establece la nueva fasa fiia de interés en dos por cienio {2%) anual o sar gplicada al
BOP S.AM. en 1o inlermedicoion de .0s recurses del préstame BID 830/SI BO gue enira en
vigencia a partir de la suscrpaion del convemno

Asimismeo, a fravés de esta enmienco se modilica la derominacian de los recursos
fransferdos, por concepto de Alivic HIPC | de USE 2. 107.456.01 (Dos Millones Ciento Siete pl
cuatrocientos Cincuenta v Seis 01100 Dolares de los Estodos Unidos de América) o Bs. 14
A38.%68.39 [Catorce Milones Seiscientos Ochenta y Oche Mil Novecientos Sesenta v Ocho
397100 Bohvianos).

los saldos @l 21 de awlem' re de 2010 v 31 de diciembre do 2001, ascienden ¢ Bs. 13, 709,704
v B 1E, /a1 175, respectivamenie

Prastamo BID $39/5F-BO

Converio Subsidiario del Préstamo BID 932/5F-80 del 10 de oclubre de 1997, Convenios
Muodificetoros de fechas 27 de aclubre cde 1997 v 30 de julio de 1998 v Convenio Aclaratono
cdel 25 de marzo de 1999 susaritos con el Banco Cenhal de Bolivia y ol FONDESIF,
mediante los cuales se traspasa o NAFIBO SAM. actual BDP S.AM. USS 48,800,000,
corespondientes al componente de Asignacion de Recursos, USH 500,000, al componeante:
cie Forlaleairmiento Instifucional, y USS 255.555.5¢ ol componente de Inspeccian vy Vigilancia,

Fl plazo de vigencia del conlralo es hasta 21 8 de agosto del ano 2035, NAFIBO S.AM actudl
BOR S A M, amortizara los saldos deudores o copilal en 60 cuctas semesirales v consecutivas,
o primera de las cudies deberd pagarse el 8 de felbrero de 2006 v la dliima €l dia 8 do agosia
cle P035. vy pogard infereses cd Banco Ceniral de Bolivioa sobrg saidos deudores de 105 recursas
cesl préstamo que le hubiesen sido desemboiados por = BiD vy sabre Ios saldos deudores de
as recusns oue hubiera relirado de la Coenfa Sspecial BID 937/5F-80 o lo tasa de interas

anual gue el Banco nohificord pora cada semestre.

Asirmisnio, NAFIBO S.AM. actual BDP S.A M. pagard  uvna comision de compromiso del 1%

anuol nosta el 8 de lebrero del afo 2004 v cel 2% anual a partir de es¢ fecha, sorlos recursos

depositados en 1o Cuenta Especial BID 9232/SF-BC y por el fempo gue los mismos

permanszeon en ella, ademds de una comision de credite de 0.75% anual sobre tos satdos

no desermbolsades del componente de fortalecimiento institucional y de asighacidn de
Tursos, de quuerdo al segundo convenio modificatorio del 30 de julio de 1998,
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BANCO DE DESARROLLO PRODUCTIVO Sociedad Andnima Mixta (BDP S.A.M.)
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 de diciembre de 2011 y 2010

Duranie la gestidon 2001, se procedio g la devolucidn de USE 500,000 v USS 59.922,
carrespondienties al componenie de fortadlecimiente inshiucional y ol componente de
asignac.on de recurses, respectvamente.

Fl30 de ociuore de 2005 se susarbio la Tercera tnmienda ol Convenie Submsidiono asl
Programa BID 222 SH-BO de fecna 10 de octubre de 1997, acordaondo la reduccion de la tasa
de inferés y modificande ko aplicabilidad de los recursos reciclados de o linea.

entecursos de libre disponibilidod v determinaron que la tasa gue NAFIBO S.A M. actual BDP
SAM, debe pagar o la Repdblica semestialimente sea i fasa LIBOR o seis mases vigenite al
pimer dia del mes del periodo de devengamiento de infereses, la misma gue serd
equiveiente a g deteminada por el Direciono de NAFBO S.AM. menos el diferencial del 1%.
aplicable o partt del 30 de ociubre de 2003 Enoningun momenio esta tasa de interés podrd
ser inferor g 3,25%.

El 20 de enera de 2006, se wuscritic e Cuorto Convenio Modificatonio al Convento Subsidianc
do hnanciamiento RO 939/5F-80, en el cual convienen recucir 1a tasa de interds geordada,
o ley base Unica varable ioual ala Taso de Referencia (TRO), la gue en ningun momento padra
sar infenor ala fasa pise de 2.7% anual. Bsia 1asa de interds lendrd vigencia a portir dei 1° de

bre i 2005,

Szl

FI 27 de lebrgro de 2008, se reizé un prepago aonticipado de capital e infereses por un
monto de JSt 2,700,000,

FL 5 de mamre oe 2008, se realizd un prepago anficipade de copilal e inlereses gor un moniao
de LIS$ 5,000.000.

L2 de marzo de 2008, se-eolizd un prepagoe anticipadoe de copital @ infereses par un monto
de Us$ 5.000.000.

El 16 de sepliembre de 2009, se suscripic entre el Bonco Central de Bolivia v el Banco de
Desarollo Produchivo, el documento SANO N® 209/2010 a frovés del cual se establece 1o
Disolucion del Convenio Subsidiano del Préstama BID 939/5F-B Programa Global de Credito
Multisecional I, liberando al B.C.B. de foda obiigacion y responsabiiaad sobre ko iinea,

Fi 23 de junio de 2010, se ruscribio el contralo de Reconccimienio de Deuda - Contralo de
Présiomio BID N 239/SF-BO entic el ostado Plunnacional de Bolivia representadic por o

Minisielio de Feconomia y Finanzas Publicos v ¢l Bance de Desamollo Praductivo S.AM

El oojeto de contrato es el de reconecer como endeudamiento dal BOP S.A M. con & [stado
Plulnacicnal las conceptos gue se detallan a confinuaaion:

- Por conceplo de Alivio KIPC [ USH 26,706,697 .62 (Veintiséls Millones Sefecientos Sais Ml
Sefscientos Novenla y Siete: 62/100 Dolares de los Esiados Unidos de América).

Por concepto de Alivio MDRE De USH 20,135,631 .21 (Veinte Milones Cienio Treinta y Cince
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Mil Seiscierttos Treintu vy Un 217100 Dolores de los Estodos Unidoes de Américal cuya
cenominacion g2 moneda se modifica a Bs 140,345,349 53 {(Cienfo Cudarenta Millones
lrecientos Cuarenia vy Cinco Ml Trecientos cuarenta y nueve 53/100 Bolivianos).

Los saiges ol 31 dea diciembbre de 2010 v 33 de diciembre de 2011, ascienden a Bs. 317,746,177
y [is, 259 878,648, respectivemanta.

Préstamo BID 1020/SF-BO-1

oA de mayo de 1999 so susonbid el Convenio Subsicliono del Préstamo BID 1020/5F BO entre
NAFIBO S.A M. aclual BDP 5 A M.y el Ministene de Hacienda, anora Ministeric de FEconomia y
lnwnzos Poblicas para el financamienio del Progroma de Apoyo Integral a la Peqguena v
picroempresa, Suoprograma de Credito. Medionte este Caonvenio se fransiiere a NAFIBO
SAM aciual BDP S.AM, en calidad de préstama UST 14.850,000 del componente de Cradito
v LSS 150,000 del componenle de nspeccion v Vigilancia.

En este Convenio se estallece que NARBC S AM actual BDP S.AM. omaorfizaro 1os saldos
deudores o capital en 60 cuotas semestrales v conseculvas la primera de las cuales deberd
pagarse € 13 de mayo del 2010 v la Oltima & 13 de noviermnibore aet 2038, Asimismeoe, se fijd una
fasa variable igual a la TPP [calculada segun o formula acordada con el BID) sobre saldos
deudores menos 1.5 puntos porcentuales; v una comistdn del 0.5% onual sobre seldos no
desemoolsados de la transferencia.

bl 20 de junio de 2002, se suscribié uno Enmienda al Convenio Subsiciano Programa BID
1070/5F-BO de 4 de mavo de 1999, modificando 1a tasa de interés que NAFIBO S A M, ahora
RO S AM pagard ala Reoubkea de o siguienie forma: "Se moditica la ulilzocion deia TPPQ
dei sislema fingnaiero nacional para depositos en dolares ameticanos o 180 dias, par la PP
menas uno y medio purtos porcenfuales (1.5%). &n ningon momenio esta tasa de interes

ity

podrd ser ivenor al 2% anual”.

Lo tasa piko definida en el pdnafo antericr se aplico en forma reiroaciiva al 14 de noviembre

e 2001,

A fraves del Contrato Modificatornio de Redirecoonamiento, suscrito ertre la Repiblica de
Bolivia y el BID el 24 de noviemixé de 2004 v 11 de enero de 2005, se incremenia el impaorte
csianado ¢l subprograma de Crédito a US$ 16,350,000 con recursos del Prestamo BID 1020/5F-
ROy redirecciona a este Subprograma recursos del Presfamo BiD 995/5F-30C, por un imporie
de ST 4,.800,000.

FI 15 ce sepliembre de 2005, se suscribid la segunda Enmienda ol Convenio Subsidiano de
Prastomo BID T020/5F-BO. enla cual se conviene modificar el impone fransfendo al Frograma
“Anoyo Infegial o la Pequena y Microempresa”, Subprograma de Credito de USE 14,850,000
e USE 14,350,000 con recursos del Prostarmo BID 1020/5F-B0 v, adicionalments USE 4,800,000,
con recursos provenentes del Préstamo BID 995/5F-BC. Para aste ulimo las fechas de
amortizacdn deben adecuarse @ las detarminados en el Conlrato Modificatorio de
Rediicccieramiento v, se mantienan las condiciones financieras estipuicaas en el Convenio
Susidiano y Enmiendo del 20 de junio de 2002 para ombos recurses.

Fl 7 cle febrero de 2006 se suscribic la tercera Enmienda al Convenio Subsidicrio de Fréstomo
i 1020/5F BO en la cual se conviene reducir la tasa de inferés acordoda, a lo tosa unico
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variable igual o 1o Tava ae Referencia (TRE), ke cue en ningdn maomeanic codra serinferion a la
150 piso o 2.7% anual,

Y1/ e marzo e 2006, medionie nota CITE COF/CBO/CA-1184/2006 ol BID comuricd o
MAIED I imposiblidad de accader @ los recursos provenientes de! Prestamo BID 995451 -4
debido g gue oy mismos fueron reoneniados por = Gobiamao de Rolivia a la atengion de

ccciones pronanas,

El 186 de mamzo de 2008 se susaribio la cuarta Enmienda al Convenio Subsidiario de Préstamo
BIL 1020/5F-BO, en la cual se establece gue la tolalidad de Tos recursos asignodos al BOP
SAM. ascienden a US$ 14.350.000 con recursos del Presiamaos BILD 1020/5F BO.

El 18 de ulio de 2008 se surcribid ta quinta Enmienda at Convenio Subsidiario de Prasiamo BID
102G/SF-BO, a fravés de la cual se maodifica la Clausula Quinta de ia Cuarta tnmienda del
Convenio Subsidiarno.

I o gestion 2009 se suscribio 1o sexda Dnmienda ¢l Convenio Subsidiario de Préstame BID
020/5F-RO, meaunte ia cual se establece la nueva tasa lja de interés en dos punto sete por
ciepio (2%} anual a ser aplcada ol BDP SAM. en la infermediacion de los recursos de
prestarno BID 1020/5F-B0 que entra en vigencia a pari de la suscnpaion del convenio,

i geshon 2010 se susenbio la séplima Enmiendo al Canvenio Subsidiano de Frastamo BiD
1020/S5-B0), a havés de la cual moedifican o Clausula Quinta - Transierencia de Recursos del
Convenio Subsidiano del 4 de mayo de 1999 respecto g la cenominacion de la Transferencia
e los siguienies conceplos:

- Porconcapto de Alivio MDRE De USS 11,012.414.94 [Once Millonas Doce Ml Cuatrocientos

Cotorce 247100 Dolares de los Estados Unidos de Amencal a Bs 76,756,532.13 (Setenfa y
2is Millones Sefecientos Cincuenta v Sais M Quirnentos Treinda y o 13/100 Bolivionos).

- Como Saldo Externo: el equivalente a USH 4.662.585.06 (Cuatre Millones Sescientos
Sessnto v Dos Mil Quinientos Ochenta y Cinco 04/100 Ddlares de los Estados Unidos de
AmMmerical

Asirnisino, establece (o nueva faso fiig de interés en dos por ciento (2%) anual o ser aplicada
ol B2P S.AM. en lo intermediacion de fos recursas del Convenio de Créoite Préstama BIR

1020/5F-B0.

Loz salcos al 31 de dicembre de 2000 vy af 31 de dicembre de 2011, gscenden a Bs

//10/200,576 y Bs. 103,018,609 1espechivamente.
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Préstamo KIW 98 66 047 (Ptmo. KW 1021)

| 3 de sepliembye de 1999 se suscribid e Convenio Subsidiarno del Prastamo Kfw 88 64 047
enfre NATIEC S.AM. actual BDP S A M. v el Minsieno de Haciendn, ahore Ministerdo de
Leonomia y Finanzas Publicas, para o gjecucion dal Programe de Financiamiento o o Micio
v Peguena Empresa. Mediante esle Convenio se transtiers o NAFIBD S A M. actud! BDP S A M,
en caligad de prestamo & equivalente en LSE de D 8,000.000,

o esie Convenlo se eslahlece gue NAFIBO SA M. actua BECP S.AM. amottizard los saldas
deudores o capital en &1 cuotas semestrates v conseautivas lo pumerd de las cudles debera
pagorse ol 30 de iunio del 2010y [a Jliima el 30 de junio del 2039, Asmisma, se H’jc’; una tasa o
interes vananle igual ¢ lo 177Pa (promedio simple de 1o tres meses anteriores) sobre saldos
deudores menes 1.5 pun s porcentuales; ademds de una comision de crec.s.?u sobre saldos
no descmibbolsados en BM igual a 0.25% anual, pagadera en USE,

LI 20 de junio ag 2002, se suseniid ia Segunda Enmienda al Convenio Subsidiario Programa
KW 98 66 047 de 3 de sepliembre de 1999, modificande la delerminacion de o tasa de
interes gue NAFIBG SA M, actual BOP S.AM. pagard aia Replblico de la siguiente forma:

Se moedifica o utiizacion de la TPPa del sistema inanciero nacional para depés-ios &en
{olares amencanny @ 180 dios, porla TPP menos uno y medio puntos porceniuales {1.2%).
ringun momento esta tasa de inferés podrd ser inferior al 2% anual”

Lo fasa piso delinigo en el parafo anterior se aplico en forma retroactiva al 31 de diciembre
cle 2001,

El 16 de oclubre de 2002, se suscritnd a Tercera Enmienda ol Convenio Subsidlicno Pro ‘amu
KIW 98 46 047 de 3 septiombre de 1999, goeordondo la modificacdn de la cléusula 12,2 de

Convenia Subsidiano, como sigue;

3
=3
2.

"Loy loncos del diferencial de intereses que ¢l 80P S.A M, adminisire, estaran destinades a
linanaict servicwes de consultaria [fufuros estudios y aseseramiento puntual] v a cubri gl nesgo
comblaio emergente de ios vanaciones que pusan expermaentor la colizacidn del DA
respecto del USS Los sodos seran fransferidos o NAHBO S.A M., en caldad de présiamo
‘u arndtic ulm,me y enlas mismas condicionas estableciaas en o cldusula <exfo del presente
onvenio. incrementdndose los recursos de (o linca ge crédic. de conformidad o incisa B4
e Ayudo Memoria de b de junic de 19997,

Los saldaos o 31 de diciembre de 2000 v al 31 de diciermbre de 2011, asciendan a Bs
2591/,448 v Bs 24,719,784 respectivamente.

Préstamo KIW 1999 65 644 (Pimo. KW 1023}

B 31 de Julico de 2002 se suscrinid el Convenio Subsidians def Préstamao KIw 1999 &5 664, entie
NAFIBO S.AM. acfual BDF S.AM. v ef Ministerio de Hacienda, ahara Minsteno de bconomia y
Iinanzas PUblicas, para la ejecucion del Progroma de Financiamiento a la Micio y Paguen
Cmpresa. Medianie este Convenio se fronsfiere al BDP SA M. en calidad de présiomn @
equivalenie a UsH 5,112.919
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Late Convenio establece que NANBRO S.AM, acluol BDP S AM. amortizard 1os saldos deudores
o capital &n 81 cuotgs semestrales v conseculivas, la oimera de las cuales deberd pogarse
el 30 de Junio del 2012 v la Olfima el 30 de diciermbre de 20410,

Asimiema, se fijo ung fasa de intereses variable wqual a la TPP [promedho simpie de los hes
meses anteriorzs) menos 1.5 puntos porcenfuales. Bn ningdn momento esfe tasa e inferés
oot ser nferor al 2% anual.

Los saldos ai 31 de diciembre de 2010 v 31 de diclembre de 2017 ascienden a Bs. 35.3°6,518 v
Bs. 34,209,411 |, respectivamente,

Préstamo T.G.N. Diferencial de Intergses KfW [Pimo. KW 1022)

Fi 30 de ociuore de 2001 se suseribid un Convenia Subsidiagrio Adicional del Diferencial de

ereses KW enhrie NAFIED S.A M. octual BOP SA M. y el Ministero de Haciendo, oahora
ge Economia vy Fnanzas Piblicas, poro la gecucdn del Programa de
Fimanciamiento o la Micre y Pequena Impresa, madiante el cual se iranstiore o NAFIBO
S A M. octual BDF S AM. en colidad de préstomo e monto de LSS 188,534 .55,

LI 23 de sepliembre oe 2007 sa suscnbic el Segundo Converio Subsidians Adicional del
Jiferencial de Infereses HW entre NAFIBG S.a M. actual BDP SA M, v el Ministeno de
Haclenda, ahorg Ministerio de Teconomia vy Finanzas PUplicos, para la eiacucidn del Programa
de linanciamiento a la Micro y Peguena Empresa, mediante & cual se ranstiere a NAFIBO
S.AM, actuca BDP S A M. en colidad de présamo el meonto adicional de US$ 81,771.41.

Yt fapsg

F1Jé de ociutye de 2002 se suscribid g tercera enmienda al convenio subsidiara <o 03 de
seplembre de 1999, estableciendo un procedimiento cutomdtico para o fronsferencia de
los excedentas det diferencidl de interés en fovor de NAFIBG SAM, ahara BDP SAM,

Asrnisma, establece que los saldos del diferenciol seran  transleridos en las msmas
condiciones establecidas ¢n el Convenio subsidiarnio.

Los saides al 31 de diciemine de 2010 v ¢l 31 de diciemire de 201 ascienden o Bs. 8,978,396
y Qb 9665007 respectivamente.

Préstamo BID 1937/BL-BO

FI 20 de noviembre de 2008 s suscrbic el Convenio Subsidiario del Prestamo BiD 1937/B1L-80
onlre & BDP S A M., el Ministerio de Planificacion del Desarollo v e Ministeno de HMacienda,
chaora Ministerio de Econamiia y finarnzas Publicas. Bn el marco programadlico de Apayo a o
Implemen acion del Sisterma Nocional Je Financiomiento para el Desarollo v Primer
Prograoma se ‘ransfiere ol 80P S.AM. en calidad de préstame US$ 12,300,000 destinados a
fimcmcior diche programa.

Ln este Convenio se astabicee gue el BOP S.A M. amorizard 195 saidos coraspondientes o ias
recursos de Capifal Ordinane en cuctas semestraies consecutivas, (o prmena de kas cuales
deberd pogarse ¢l 2 ge junio 2014y la vitima el 2 de diciembre de 2037, Asimisimo, se ;0 una
fasa variantke a ser ijado pericdicamente por el BID.

e 31




BANCO DE DESARROLLO PRODUCTIVO Sociedad Andnima Mixta (BDP S.A.M.)
NOTAS A ILOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 de diciembre de 2011 y 2010

Asimismo, este convenio establece que el BOP SAM. amortizord la porcidn del préslamo
dasomboisacio con coargo al Fingnciamento del Fondo pora Operaciones Sspecidaies
mediante un Unico page auve deberd efectuarse el 10 de enero de 2048, Lo lasa de nteres
aulicable o esta porcion del préstamao serd de 0.25% anual, registrado como Préstamo BID
FU38/BL-RO.

BIC 1937/BL-BO - Capital Crdinario

Los saldos ol 31 de dicembre de 2010 y of 31 de diciembre de 2011 csaoendsen o Bs
18175191y Bs, 17.965.479 respectivamente.

BID 1938/BL-RO - FCF

Los saldos al 31 de diciembre de 2000 v al 31 de diclembre de 2011, ascienden o 3s.
25,608,600 v a Bs, 25,313,400, respectivamente

BID 1939/BL-BO - Capital Crdinario

Tos saldes al 31 de diciembre de 2010 v al 31 de diciembre de 2011, asciende o Bs. 41,578, 208
ver Bs, 41,098,921 respeciivomente,

Préstamo KfW 2001-65-621 (Ptmo. KfW 1025)

U110 de noviembre de 2008 se susaribié el Convenio Subsidicrio det Préstameo £fw 2001 -65-621,
enire el BDP SAM. Minisierdc de Planificocion del Desarollo v el Ministerio de Hacienda,
ihora Ministerio de fconomia v Finanzas Publicas, para o ejecucion del Programa de
Desarrollo del Sstema Francierc. Mediante esle Convenio se fronsfiere o BDP S.A M. en
calidad de oréstamo ZUR 5,863,234 .53

Este Convenio establece gue el BDP S.AM, amaortizara los saldos deudores o capital an 6]

cuotas semestroles y consecufivas, la pdmera de las cuadles deberd pagarse g 30 de
diciembre del 2014 yla dllimo 2 20 de diciemibre de 2044,

Asimiistno, e fijo una tasa de intereses variable igual a ki 0P {promedic simole do los res
mesas anfenores) menos 1.5 purtos porcaentucies,

Frvfecha 11 de noviemiore de 2011 se suscribio la primera enmienda ol convenio subsidiano

anire: el Ministeno de Foonomia y Finanzas Publicas. Ministerio de Planificacidn del Desarolle y

ol BDP SAM, o través del coal se establece que la monega de fransferencia y de pago de los

recurses del Contrato de Prastamo otorgado cl BOP SAM sara el Ddlor de tos Fstados Unido
7 de Norteamérica.

\ Asimismo, se aclara g tosa piso del 2% anudl v el uso del diferenciol de inlerés,
Q\& Los salddos ai 31 de diciembre de 2010 y ol 31 de diciembre de 2011 ascienden a By
7 54.084,182 v @1 Bs, 56,663,455, respeciivamente

g
‘/f/ Préstamo BID 173%9/5F-BO
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223 de marze de 2011 se susennit e Convenio Subsidiang del Préstamo BID 1739/51-BO entre
el BOP S.AM., el Ministerio de Planficacion del Desanollo v el Ministerdo de  Economia v
Fincnzas Puobiicas  en el marco del Programa para la creacion de un fondo de apovo
emproscdal, Fondo de Apoyo @ ias MIcro vy Pequeias Empresas - FAMYPE,

A traves de este convenio subsidiano se fransfiere al BDP S A, en calidad de préstamo USS
10,000,000 destinodos o finondciar io gjecucion de dicho programa.

In este Convenio se esfeblece que el BOP SAM. reembbobkardg of Estado Plurnacionst de
Bolivia, o fraves del Banco Central de Bolivia, tos recursos que se fransfisren en ios mismos
fermines u condiciones financieras pravistas en el Contrato de Préstameo susenle con el Banco
Interamerncono de Dasanollo,

Llsaido o 31 de diciembre de 2011 asciende o Bs. 68, 600.000.

Finonciamientos de entidodes det exterior a plazo

2011 2010
Bs Bs
Préstaimo 900 Contrato Transferencia Disporibidades - | 32675 47,655
23,875 47695

Lo Sociedad ha registrado en esta cuenta las obligociones contaidas por &l siguienie
convena de orestamos:

Contrate de Transferencia de Disponibilidcdes, Baje la Moddlidad de Préstamo - BCB 900

FI 1T de marzo de 1999 se suscribid el Contrato de Préstamo antre I Republica de Bolivia
represenitada por 2l Ministerio de Haclenda, actual Ministerio de Foonomia vy Finanzas
Fublicas, e Banco Centrod de Bolivia (B.CB.)Y y NAFIBO S.A M. actual BDP S.AM., por el que se
nansfiers en favor de NAFIBO S AWM., aciual BDP SAM., aclivos de propiedad de i@
Republica por JS$ 35,000 000 de lore disponibildacd. Er este conholo se esiablzce gue
NAFIBO S.AM actual BDF S.A M. pagara semestraolmente ¢ B.C B, intereses sobre saldos
desembalsados los dias 6 de mayo vy & de noviembre de cada ano o ung 1asa de interds fya
igual ar 715% anual, y amortizard el saldo deudor del caopiial mediante 24 cuotas semeashones
gucies y consecutivas entre el 6 de noviemore del 2002 v el 6 de mayo del 2014,

£l 28 de junic de 2002 se susaribid la primera Adendo al Contralo cilado, modificanao
clousulo sepltima inherente o la fasa de interés que NANBO S AM. aclual BOP S.A M. debera
pogar ¢ B.C B, Lo faso pactada se define como una lasa de interes varaoie calculada
sobre la tasa LBOR a seis mesas, vigen'e ciento ochenia dias antes del vencimiento de cado
cuoia de amortizaaidn del préstamoe, més 1% {cien puntos basicos).

L1 5 de agosta de 2002, se susaribid la segunda Adenda al Contrato citado, moedificondo o

,4’1(]-_;{1 de mterés como siguer “la fosa de inferds que NAFIBO S.AM. dAeterming para su
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venianila de Reproar
2 ringdn momento podia serinferior al 2,

macion ge Obligocione:s menos un punio porcenioal o misma gue

mu

27 de diciembre de 7002 se suscritio la tercerg Adenda al mercionado contralo
cdelegando a NAFIBO S AM. actual BDP 5.A M. o responsabilidad del servicio de | deuda
cinte [os orgonismoes financiadares.

Ll 15 de sepliembre de 2005 se suscribid ef Cuarte Addendurn al Convalte de Transferencia
e D|s;‘:ormJlu.iqu_:es bajo lo modaolidad de Préstame. en la cuat convienen reduch la tasa de
interés acordada, a la tasa unica vonable igual a la Tasa de Referencia [TRE). 1o quo on

ningun momento podrd ser inferor a lo tosa piso de 2.7% arual Esta iaso do mlerés fendrd
wia a parhir del 1° de sepliembre de 2005

WICE

Fn o geshior 2007, e reclizovon prepages anficipados de capifal e inlereses por un monto de
USS 19,954.323.70.

Los saldos al 31 de diciembie de 2010y al 31 de dicembre de 2011 asclendan a Bs. 47,875y o
Rs. 33675  respectivamente.

OTRAS CUENTAS PCR PAGAR

o comzosicion det gruno ol 31 de diciembre de 2017 y 2010, es la siguiente:

2011 261C

Bs Bs
Otras cuetas por pagar diver:as
Provision para el pago de impuestos 200688 15,070
Acreedores Fiscales porimpaestos a cargo de la entidad 513328 182,570
Ihgresos Dilencos 139252 577,588
Acreadores Vanos 22803 260,320

6H5 451 1,035 548
Provisiones -
Provision parg indemnizacionsas i,3525489 + 068 5049
RProvision parz impuestos s/biznes mueblas y vehicules 42500 81,365
Frovision para mpueste alas vtiidades de las empresas : 5,536 183
COlr 25 crowvisiones 574048 1,598.857

T 1.889247 8,284 896

Tota) Otras Cuentas por Cobrar 2,654 6958 9,320 448

VALORES EN CIRCULACION

Medianic Resoiucion ASFL No. 744/2011. de Techa 27 de octubre de 2011, la Autoridad de
Supoendsion del Ssiema Financiero aulonza e inscnbe en e Registra del Mercado de Valores de
lc1 ASHL ¢l Programa de Dmisicnes de Bonos BOP | boyo el Noo ASFHDSY-PEE-NFR-012/20"1 por urn
Tonto total de Bs, | 400.000.000.-- (Un mil cuoatroctentos millongs 00/ 100 Boivianos). Asimismio, &
Decrelo Supremo N° 0994 de Techa 28 de septiembre de 2011, avloriza of BDP SAM recizar
Emisiones sucesivas de bonas dentro del Frogroma de BEmisionas de Bonos BDP 1L
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Adicionalimente, a fravés de autonzacion emitida por fo Autoridad de Supervision del Sisterma
Financiero se autorizo lo oterta publica v o inscripcion en el RMV de la Auioridad de Supervision
del Skterna Financierg de o Emisién denoeminado Bongs BDP 1 - Emisién 1, oajo el Numeie de
Registro ASF/DSV-ED-NFB-022/2011, mediante nota de auforizacion ASFI/OSV/R- 114519/2011 da
fecho 28 de octubie de 2001 1

Lax Prmigra Emsicn comprendida denlre del Progroma de Bonos BOP | tiene las sicuientas
principales caraciersticas:

Serie: Unica

Clave de Pizarra: NFB-1-N1U-11

Monto Emitido: Bs525.300.600.-

Plaze Calendario: 1800 dias calendario

Tasa: 2.70%

b fecho i de Noviembre de 2011 se inicia la colocacian da ia Ermsion de Bonos BDP 1 — Ernisidn

1. Al 31 de diciembre de 2011 se colocd el manto de Bs, 425000 00C.- {Cughrocientos veinlicinco
millones 00/ 100 Bolivianos), s decik, ¢! 21% del total de o bmision.

La compaosicion del grupo ai 31 de diciemibyre de 2011 y 20010, a5 o siguiente:

2011 20140
Bs Bs
Bonos representades por hitulos 425 000,000
Cargos devengados por ponos 10932,900 -
426,932,800 -

INGRESOS Y GASTOS FINANCIEROS

[ compescian del arupo al 31 de diciembire de 2071 y 2010, es la siguisnie:

2011 2010

2k Bs
INGRESOS FINANCIEROS
Froductos por disponibilidades 2,000 -
Froductos por inversiones lemporanias 560697 4,378,367
Productos por cartera 35445715 33.632.20%
Froductos por nversiones perm anemes 5153562 2798775
Comisiones da cartere y contingents 5,730 113,872

_ 41208705 41783115
GASTOS FINANCIEROS
Carmos porobligaciones con banues yenlidades de financieras 15258592 14,542,338
Cargos por olras cuentas por gagar y comisiones firancieras 145 381 03 259
Carmos por vaiores en crculacian 1507875
17306848 74,645,597

Loy fosas de interds activas e establecen de aouerdo g politicas aprobadas por el directono

Ve la Sociedad, 1as tasas de interds pasivad coresponden a convenios establecidos con 1os

|

\

linancicodares,
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BANCO DE DESARROLLC PRODUCTIVO Sociedad Andnima Mixta (BDP 5 .A.M.)
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 de diciembre de 2011 y 2010

Lo Tesa promedio de nleras efectva apicoda o las operaciones de cartere al 31 de
chciembre de 201 1es de 3.49% anual y de 3.5/% anual al 31 de diciembre de 2010,

Lo Tasa promedio ponderada; aplicuda o las Obligaciones con bonces v enlidodes de
financiamiente Al 31 de dicembre de 2011 vy 2010 w5 de 2.10% vy 201% onud
respochvamente.

RECUPERACION DE ACTIVOS FINANCIEROS
{a composicion del arupo Qi 31 de diciembre de 2011 v 2010, e la siguiente:

2011 2510
Es Bs

Recuperacion de activos financieros

Cisminucion de prevision especfica para inccbrabildad de carlera - 14280218

Disminucion de prevision generica para incobrabilidad de cartera -

Oisminucion de prevision para otras cuentas por cotrar -

Dismirmucion de prevision para Inversiones pecmanengies Firnanceras 153,240 188,371
158,240 14479587

CARGOS POR INCOBRABILIDAD Y DESVALORIZACICON DE ACTIVOS FINANCIEROS

Lo composoion cel grupo al 31 de diciemibre de 207 1y 2016, s la sguienie:

201 2010

Bs Bs
Caryos por incobrabilidad y desvalorizacion de activos financieros
Cargos per prevision especifica porincobrabilidad de cartera 485813 8,107,579
Perdidas por [nversiones femporanas 24,524 25,731
Perdidas par Inversionss pemanentes financieras 195,587 316,525
Cargos por prevision de ofras cuertas por cobrar 140,188 -
Castigo de productos pinversicnas permanentes 3.826

249 948 8450835

OTROS INGRESOS Y GASTOS OPERATIVOS

’ / Lo composcion del grupo al 31 de diciembre de 2001 y 2010, es la siguerte:
4

-

36



BANCO DE DESARROLLO PRODUCTIVO Sociedad Andnima Mixta {(BDP S.A.M.)

NOTAS A LCS ESTADOS FINANCIEROS

AL 31 de diciembre de 2011y 2010

Olros ingresos operativos
Comisicnes por senIcics

Ganancias por operacdonss de canbio y aibirze
Ingresos por bienss realizables

Ingresos por inversianes permanenes ne financieras
Irgresos operaivos diversos

Rerdimienios obtenidos en los fideiconi’sos constuidos

Otros gastos operalives

LOMISIONeS POT Sevicios
Peftidas pornversiones permanentes no financreras
Gaslos operaivos dversos

Cargns por fideicomisos comstiluiaos

]

617

=)

5,985 427
845 592
2,526,885
950.652
1,610,259

2715825
111616

11,919,825

11 75596/8

1,723 734
205556
25472
33.865

3.636,789
17 645
207,944

1, H88 /AT

3,862,363

INGRESOS Y GASTCS EXTRAORDINARIOS Y DE GESTIONES ANTERIORES

Al 31 de diclembre de 2011 v 2010 no se registraron Ingresos Exiroordinarios; la composcidn

dei gripg Ingresos y gastos extraordinarios es la siguiente:
)

Y

.- -
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BANCO DE DESARROLLD PRODUCTIVO Sociedad Andnima Mixta (BDP S.A.M.}
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

AL 31 de diciembre de 2011 y 2010

Ingresos de gestiones anteriores

Regularizacion vailuacion ai VPP en Sociedad de titularizagon (MAFIEOL (1}
Yalor patrirmonial proporgenal Scoiedad Je Thularizacon digembee 2016

Devolucion de Bisa Leasing Prima netz por siniestros
Reversion provision en denasia IUE geshon 2040

Rewersion pmvision Mana Baldivieso

Reversion prow:sion Consullona Wilfrede Quiroz

Reembolso costos de auditona

Reversion Prowston auditena gestion 2010

Revers.on provision pfimpuesing gestion 2010

FEwersion piovision ofres seaviaos

Rewarston provision mpiementac.on banca de desarrallo
Camimon Ndeicomise FEE Dic 200%

Hevarsion glovision estuchira organizaciona

Reversion povisiones gastos de persenal 2011

Revarsion povision Guevara Cutigrrez

Comisicnes Fide:conse PROFOP 30/ 0 1/2008 AL 37/12/2010
Comisiones Fideconsso PROFOP 21122010 AL 2012/201
Comizignes Fidewcomisa FFE 31/07£2008 AL 30/11/2012
Reemoolse cosios de auditona Fudeconyso ATPDEA
Reambaolso costos de auditaria Fideicomiso EMPRENDER

Gastos de gestiones anlerigres

limpuestos sobre nmuebles

Acoesonos patente municpal geston 2010

i3y s10n SICONVSIones por administracon del PROFOP

Frevision sfcomisiones por adminstrawan del FRFE

20011
Bs

248,224

366,407
6.870
28,328
10.868
73.833
51,508
773

4,775
503.480
39,333
82,320
1.250.227
136,820
230,543
T.739
7,759

2010

Bg

2.147.082

13,366

87,400

27,247
176,318

3.580.877

2451413

1.992
1,504,208
264 993

1.861,293

hARG

1) Corresnonde o reclosficocion del Vaicr Painmanial Proporcional de la inversion an NAFIBD 5T, pe

las oestioney 2004, 2005, 2004

GASTOS DE ADMINISTRACION

Lo compesicidn del grupo ol 31 de diciembra de 2011 v 2010, es la siguiente:

Uasles de personai

Senicios contratados

Segucs

Comunicaciones y traslados

iMpuestos

Manleywmenio y reparaciones

Depregacion y desvalorizacion de bienes de use
Ciros gastos de administracon {7}

) ncluve los aportes o ko Autaidad de Supervision del Sisierna Fnancierns.

PRy ]
: l\ ) ) BN
s Y

s

Bs
10,429,280
995,952

2458 268

2010
Bs

101,582 855

Y5510
284 703

4185 963 477131
1435 310 1,654,450
266,620 405,960
420,234 448 187
2,199.670 1,975,835

16 464 037 16,596,041
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BANCO DE DESARROLLO PRODUCTIVO Sociedad Andnima Mixta {(BDP S.A.M.)
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 de diciembre de 2611 y 2010

x) CUENTAS DE ORDEN

Lo composicion del grupo al 31 de diciembre de 2011 v 2010, es lu siguienie:

2011 2010
Bs Bs

Valores y bienes recibidos en cuslodia - 3560000
Garantias recibidas {i) 7,837 535 22838115
Lineas de crédilo shlenidas y no vilizadas 75,460 -
Cocumentos y valores de la enlidad 2,190,336,221 1,812.243.763
Oiras cuentas de reqistro 4,941 679 $433.489
Cuentas deudoras de los hdewcaminog i) 1,282,094 400 1,323874.034
Cuentas dewloras de los hideicomisos (i) 854 005,175 1120221370

4,449 284 E20 4383771771

i} En o cuento "Garantias recibidas”, la Saeciedad ha registrado las garantias recitidas del TGN
v las FIF's por préstamos, de acuerdo con el sigulente detalle:

2011 20190
Bs Bs
Carantias Otorgadas por las EiFs en la cartera FERE 7,837,585 71,863,028
7 837,585 71883028
i Fry"Cuentas Deudoras ¢ 2 los RFdeicomisas” se fienen regisirados tos siguientes mandaios

fiduciarnios:
y.1) Fideicomiso Programa Fortalecimiento Patrimonial (PROFOP)

El 17 de aoclubie de 2001, se fnmd un Confrato de Fideicomiso nor un monto de hasta USH
0,000,000 enfre el Ministero de tlocienda, ghorg Ministeric de Economio y Finanzas
Publicas, en representacion del Tesoro Ceneral de la Nacion en su condician de
Fideiconitiente v NAFIBO S A M., actual BDP S A M., come Fducianio; destinodo o inanciar
el Programa de Fortalecimiento Patimonial "PROFOPY, creado mediante Ley N° 2196, para
¢l forfdlecimionio de ntidoedes de Intermediacion finangiera constfifuidas como
sociedades ananimas con licencia de funcionomiante de la SBEF, ahora Aulorndad de=
Supervision dei Sisterma Finunciero - ASF mediante la otorgacidn por Unica vez de créditos
subordinados, e as caractaristicas establecidas en el Decreto Supramo N° 26204 del 1°
de june de 2001 v sus posteriores maodhificaciones

L este senfido, se otorgaron craditos suborainacios de capitalizacion a fres instilucionas

fincmciorgs del sistema financiero nacional por un monto telal de US$ 48,000.000. &

siario desembaolsd en atectivo LSE 28.000,000 v los restantss USH 20,000,000 fueren

f desembolsados mediante Cerbificadoy Acrediiaiivos de Deuda [CADs) ermiiidos por &l
f. Ministerio de Hdocienda, aghotag Ministerio de Loonomia y Finanzas PUDIcos.
\

Ficun

. NAFIBO S A M., actual BIXP S.AM., en su calidad de Fiduciario v de conformidad con las

: B j;:.*nbuc!cmes canferidas en e Coanirato de fdeicomiso del FROFOP, en fecho 28 de

4 f'/ noviegmbre de 2003, procedio a la capifelizacion parcial del credito subordinado olorgado
W
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BANCO DE DESARRCLLO PRODUCTIVO Sociedad Andnima Mixta (BDP S.A.M.)
NOTAS ALQCS ESTADCS FINANCIEROS
AL 31 de diciembre de 2011 y 2010

a una dge ios institfuciones finangieras par la suma de LS5 14,000,000, r'ml,mrﬂu recibido 4
trules oor un fotal de 11.040.000 accionegs por us vaior nommol de Bs 110,600,000

MAFIBO S.AML actual BDP S.AM., admmishd la oorlicipacion aocionaria del Tesoro
General de o Nacidn emiticas a nombre de NAFBRO S.AM. Dichas acciones ordinaias
fuercon registradas en el rubro de tos inversionas permanentes de los estados finanaietos del
ficleicomiso del Programa PROFOP, aue en ia contabilidad dgel BDP S A M. se exponian en
cusntos de arden,

Fostenarmente, en alencion o o emision del Decreto Supremo N® 0820 del 1° de
septiembre de 2010, las acciones ordinarias emergenies de la capitaiizacion del c‘réo‘ifo
subardinado dé capitalizacion otorgadoe a uno de los instituciones linancieras con recurnsos
del PROFOF en virtud o dispuesto nor el Decreto Suprems N 27258 del 25 de noviembre
(a15] )HU 3. fueron hransteridas por el BOP S.AM. of Ministerio de Economia y Finanzas Publicas.

Por olio lade, @ 4 de enero de 7006, NAFIBO S.AM. actucl BDP S.AM. en su condicién de
adminisirader fiduciarie del Programa de Fortalecimiento Palimonial (PROFOPY iue
nofificada con una demanda, interpuesta por dos acclonistas minortarios de una de las
mshituciones financieras, gue repl'-:semc}ban en 1o gaeshdn 2005 el 1,467% del paguete
accionaro relacionada con el Convenio de Copitalizacidan v Acuerdo de Accionistas,
suscrifo enfre NAFIBC SAM. acluol BDP S.AM. vy los antiguos accionistas de la mslitucion
financiera en la gestidn 2003,

Sin embargo, en alencion al articele 1 asl Decreto Supremo NY 0620 de fecha 1° de
septiemibre de 2010, 1os dos accionistas minontanos en fecha 2/ de septiembre de 2010
dieron por resustias de manera definitiva todas 1as controversios wdiciales v exdrojudiciales
axistentes, suscernbiendo los desistimientos coraspondientes.

En cuanto a ias ofrgs dos instifuciones financieras beneficiadas con recursos  del
omisa, arbas procedicron ¢ pogar e saldo olal de su crediio suborcinodo de
capitalizacion otorgocio en e marce del Progroma de Forfalecimienio Falnmoniol
[PROFOP) el 30 de diciembre de 2008 v el 27 de julio de 2009, respectvamente.

liciesic

Fnocuanlo g ios Adendas susaritas al Conitgio de Fideicomiso el Programa de
Forlalecimento Patimonial, al 30 de junio de 2011 fueron suscritas cinco Adendas.

Meciorte Addendum atl Contreto de Fidelicomiso de focha 20 de diciembore de 2001, @
monta del Fdeicomiso fue incrementado haste USH 150,000,000 donde tambiéen se
cdecuaron [as condiciones ¢ la Ley NY 2297 de 20 de diciembre de 2001, Bl pluzo de
vhlizacionr de los recursos del PROFOP fue ampliado segun arficule Unico del Decreto
Suremo N® 26673 de 29 de junio de 2007, hasta el 31 de enero de 2003

Fnolecha 12 de diciembre de 2003 se suscribid una Adendo Modificaiora al Conlrato de
Fidecomise en atencion a los alcances establecidos en el Deaefo Supremao N? 27258 do
25 dle noviemibre de 2003, QUC establecio entre otros ospectos o adminisiracion fiduciarna
de las acciones del TGN producio de lo capilalzocion del préstamo subardinade v 1o
1rc:rwfe'fm.::'o de las ace ion@s det TGN en una institucion fingnciera al seclor privads, enun
olaco de dos ofos desde s emisidn, el cual fenecio el 15 de junio de 2006,

El fecha 11 de marzoe de 2009, se suscrigid un Addendum complementario al Contraio de
Fideicomiso, que consiste en adecuar el Contrafo de: Fideicomiso incorporanda 165
40
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BANCO DE DESARROLLO PRODUCTIVO Sociedad Andnima Mixta {(BOP S.A.M.)
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIERQOS
AL 31 de diciembre de 2041y 2010

alcances de la Resolucion SBONY 2446/2008 dsal 4 de chcembre de 2008 [(Circuar
SBAEYZ/2008], emitica por 1o 5BEF actual ASH, con relacidn a los limites de responsabiliclad
cel Fducario. guien no podrd aleciar sy propio pafimanio en la admimistracion v

consecucion del fideicomiso.

Fosteriormente, en atencidn ol Decreio Supremo N° Q076 de fecha 15 de abril de 2009, se
swscribio una Cuarta Adenda Moediicatoria al Contrate de Fideicomiso en fecha 20 de
maoyo de 2009 con el objelo de levantar &l plozo de dos afos pravisio en ef articule 5§ del
Decrelo Supremo N 27258 para la venta de acciones de propiedad del TGN, emifidas por
Erntidades Fnancieras emergentes de la capitalizecicn de los créditos subordinados del
PROTON.

bl 17 de ootubre de 2000, se susanbic una Quinta Adenda Modificatoria ol Contrate de

lzicomiso. en atencicn al Decreto Sugremo N° 0&20, con el objeto de que &l Fiducianic
tansfiers al Ndeicomitenie (as aocionas ardinarias v’wrnerger“-‘.m de la capilalizocion del
crédite suborainadeo de capilalizacion olorgade o vna instifucion inonciera con recurses
dezl PR O! OP en virtud a lo dispuestc por el Decreie Supremo N 27258 de fecha 25 de
noviemiore de 2003,

Fideicomiso Progrema de Incentivos a las Expartaciones (CCF)

FI 26 de cgosto de 2003, se firmo un Conlfrafo de Fdeicomise por un monto ge hasta URY
40.000.000 entre el Minisleno de Haclendo, ahora Ministerno de Economica v Frnanzas
Publicas. en representacion del Tesoro Ceneral de la Nacion en su condicion de
Fdeicomitente v NAFIBO S.AM, aciugl BDP S A M., como Fiducianc, destinado a oforgar
financiaomiento o exportadiones, o troves de pr'éﬂor:'u:ns gue seran pagadoes con CEDIEIMs,
truios veallores 0 en cfeclive, por exportaciones realizadas hasta el monto del cradito fiscal
VA gue acrediten mediante Cerfificado de (,. aiito Fiscal (CCH.

Eraplicacian de oste mandoto, o Sociedad ho olorgado préstamos a dos empresas
exportodoras,

ol 25 de septiembre de 2006, se suscribid un Addendum modificatorio of Contfrato de
Loteicomiso del Programa de Incentive @ las Sxporlaciones, o fravés del cud! se
instrumienta la amphacian del plazo det Contrate de rideicomiso hasla el ano 2022, |
modificacion de la lasa aplicable a los prestamos glorgados a unag de [as emipresas
cxportodoras v g susehncion de un nuevo documenta de préstome con una de las
amuoresas exportadoras.

EI 12 de marzo de 2007, ono de las empresas concelo ei total de su deuda, Asimismo, el 23
de marzo de 2007, con fecha volor 15 de diciembre de 2006, los creditos de la segunda
oresa, se fusionaron vy se modificd los condiciones financieras establecidas en el
et de Reconocimiento de Deuda y Compromiso de Pago, incluyendo e cambio de
moneda del credite olorgado, de Sofivianos con martenimiento de valor a las Unidades
dde fomento de Vivienda [UFV] poria de Dolares de los Esiados Unidos de Norteamenca.

[r fecha 29 de julio de 2010, se suscribié una Tercera Adenda al Confrate de Fideicomiso
del Programa de incentivos a las Exportaciones, o través de lo cual se incomporo os
alcances de la Resolucion 5B MY 24472008 de fecha 4 de diciernbire de 2008 - Modificacion
Reglomento de Fdeicomiso - emitigda por la SBEF, chora Auloddod de Supetvision del
Sisterna Financiera — ASFL contenido en el Tilulo |, capitulo XVII de la Recopilacion de
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BANCO DE DESARRC.LO PRODUCTIVO Sociedad Anonima Mixta (BDP S.A.M.)
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 de diciembre de 2011 y 2010

Normos para Boncos v Enlidades Finoncieras. con relacion a los Iimites de responsabilidod
del Fduciario, qguien no podrd ofector su propio pafrimonio en g adminisiracion v
corseoucion inol del Ndelicomiso.

Asimisma, @ fraves de la Tercera Adenda se faculld al BDP SAM a utilizar recurses del
Fideliconso para efectuar pagos por conceples de legalizaciones de documentos, previa
autonzacion det Fldeicomitente y se facultld o oforgar prorogas a las cuclas en
venciviento de lg Onica empresa beneliciada por el iempo de la demaora estimada, en
casa do gue el SIN expida CEREM v la empresa se encuentie por algon molve ||r.;_wer_‘.|dr_‘-
de obiener holetas de garontia bancarias que le permiian recoger los CEDEIM emilidos
wor el SIN.

-G ocariora vercida al 31 de diciemiore de 2011 g5 de USE 242
18, 110,272.07 L os croductos en suspenso corlera alcanzan a LSS
NIV TN

2,984 4] equivalenie o Bs
82.763.50 equivalente a Bs

v.3) Fideicomiso Fonde de Apoyo ol Sistema Financiero (FASF)
Cl 29 de noviembre de 2004 se firmo un Condrate de Naelcomiso por un monio de hosla
USE 30,000,000 enfre el Minislelio de Hacienao, ahora NMinisleno de Economia v Finanzas
licas, en representacion de Tesoro General de o Nacion, en sy condicion e
acomitente vy NAFIBO S.aM, actual BDF S A M. como Fiduciario, con e propdsito de
fertalecer 9 posicién patrimomial de tnlidades de ntermediacidr Financiera mediante lao
otoraacion de préstamas subardinados.

14 de octubre de 2005, se suscribio &) orimer Addendum modificatorio al Conbrato e
Fideicomiso del Fondo de Apovo al Sistema Financiero, o fraves del cudl se recujo &l
monto del capital del lideicomiso uu U“T: 0,000,000 a USH 29.850.000, por la deducaidn
corespondiente ala comision de inicio "Front End Fee” deél inonciaodar.

ogesio de 2006, se suscribia 2] segunda /\Od(“’w’“ i modiiicatono ol Contrato de

lcicomise del Fondo de Apoyve al Sistema Financlero, o fraves del cudl se reduin el
monic degl capital del Rdeicomiso e WSS 29 850,000 ¢ USH 10000000, v se modiicd el
destinn de los recursos. destindndolos para Préstamos Subordinados o enfidoaces de
lermediacion linonciera que cdouieran aclives y/o pasivos de ofras enfidades en
procesa de solucidn sequn el arficulo 124° de 'a Ley 1488 de Bancos vy Enfidades
Financieras v para préstamos g personas naturales para que incrementen el capital
orimano ([compta de accionas de nueva emision} de enfidades financiaras

[1 19 de enero de 2008, se procedic a la firma de un Contrato de Préstameo Suberginado
con una instilucion buancaria gl sisterna inanciero nacional por un impaorle de USS
3.000,000 para el fortalecimients de su situacion pairimonial por la adguisicion de aclivos y
cbigacionas privilegigdas de primer orden en &l Procedimientc de Solucion a Mulual

Guapay,
- 2 H = - ' - ol & (3
( 1 de marzo de 2009, se osuscrilbio un Addendurm complementaric ab Contrate de
) Fideicomiso. gue consiste en adecuar el Conbioto del Fdeicomiso incorporando 103
Q\“ alcances de o Resolucion 5B N 244/2008 del 4 de diciemire de 2008 ([Circular
3 SB/ST7/ ’008} ermifiga por ia SBEF actual ASFL con reiacion a los limites de responsabilicdad

— :'/Eil Fiducicrio. cuien no podrd afectar su propio patimonio en o odministracion v
!

comsecucion del fideicomiso.
-~
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BANCO DE DESARROLLO PRODUCTIVO Sociedad Andnima Mixta (BDP S.A.M.)
NOTAS ALCS ESTADOS FINANCIERQS
AL 31 de diciembre de 2011 y 2010

Bl 20 de agosto de 2010, se suscnbio el Cuarte Addendum complementarnio al Contrato de
Fidelcomisa meaediante el cual se auloriza ol Fiducianc invert [os recursos del Fideicomiso
en el morco de sus polihicas internas bajo criterios de seqgurdad vy liguider prmordicimente,
probiize @l Fduciario invertir los recursos ded Fidsicomiso fitulos valores del Tesoro
CGeneral de la Nacion y el Banco Central de Bolivia v eslablece gue los costos y gastos en
los cue & lidugiane incurra por la inversion de los recurses serdn deducidos de los ingrasos
cle| Fideicomisa.

L] salde de cartera vigente ol 31 de diciembre de 2011 es de USH 1,200,000 eguivalente o
Bs 8,232,000 Los inter=ses por cobrar alcanzan a USS 21,733,346 equivalente a Bs 629 29084

Fideicomiso Fondo de Fortalecimiento de Empresas (FFE)

Fl 29 de |Ulio de 2004, se firma un Contrgto de Fideicomiso por un monto de hasta USH
72992999 enfre el Minsterio de Hacienda. ahora Ministero de Foonomia y Finanzaos
Poblicas, en representacidn del Tesore General de g Macion, en su condiciaon de
Fideicomitente y NAHRBO S A M., cotual BDP 5 A M., como Bduciano: e cual estd destinado
al forlalecimiento de ias empresas que s¢ aceion al Progroma de Reestructuracidn
Voiuntoria esiablecido mediante Ley N® 2495,

Erna
co

ion a este mandaio, lo Sociedad olorga un préstamo por un moento en Unidadss
ento de Vivenda eguivalenie ¢ USH 1,297.000,

El 4 de octubre de 2006, se suscribid un Acdendum frar)rhrir,‘f:‘u_ lio al Ceontrate de
Pideicomiso del Fondo de Fortaieaimienie de Dmpresas (FRE), o fraves del cudl se redujoe el
maenio del capiral gel fideicomiso de USY 72,999,999 ¢ USS LZS’/,ODO, monic efectivameria

TS et e 5
utilizoidde.

E. 28 de marro de 2007, se procedid a o modiflicacion de monada del crédito oforgado
cle Boliviarnos con mantenimien!e de valor @ las Unidades de Fomento de Vivienda [UFY)
por o de Dolares de los Bstadas Unidos de Norteameérca, guedando sin efecto gl
componente de Reserve cor Cobertura de Tico de Cambio del 2%, por o que el margen
financiero de la tasa de interés disminuyd de cinco a tres puntos porcentudles anuales,

FI ¢ dde noviembre de 2007 &l beneficiorio del crédito remitid una nota al BDP S AM. e la
que remrite s Contreto de Disciucion y Liguidacion Veluntaria sovcrito por los acaionistas vy
los ocrecdaores de (o emprasa, conferndo en 1a tsontura Patdica N° 18872007 el 16 de
actubre de 2007 otorgado ante Notana N° 946 de 1o ciudad de La Par.

El 9 de abril de 2008 la Supenntencdencia de Empresas, chora Autoridad de Fscalizacign y
Contfrol Social de Empresas. remitio a la Sociedad la Resolucion Administrativa 55 MP N©
AQ/OD0E del 2 de abrt ge 2008, medignie la cual resuelve no homoiogar el Acuerdo
harsacciondl de Disolucion v Liouidacian Veluniana preseniado par la emprasa, por no

cumplic con tos requisitos estaniecidos porla Ley N® 2495 del 4 de agosto de 2004,

Desde o mes de abril de 2008, & BDP S.A M. redlizd las gestiones necesanias paia reCuperar
jos rocursos oforgados en @ marco del Fondo de Forfalecinuento de Emprescs. La
sociedad ceonfrato v Estudio Juridico o gue se asigno la respomsebilidad de llevar

odelante e proceso de cabro judicial del préstame otorgodo a la empresa benelicianag y
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caralelamente, el BOP S.AM. realizo reunionas con la empresa en pusca de una solucion
extrajudicial gue porm 1iin alos procescs legoles,

de marzo de 2009, se suscrinid un Addendum complementario af Contralo de
icomiso gue consiste en adecunr el Conhiate de Rdelcomise incorporando 1os
aizances de la Resolucion SBONT 24472008 del 4 de du'-iembr'e de 2008 {(Circular
SBISP7/2008), emilida por ia SBEF aciual ASTL con relacion a los limites de responsabilidad
dol Fiduciario, quien no podrd aofector su propio patrimonio en lg administracion vy
consecusion del Tdecomiso.

En el marco de ias negociaciones sostenidas con & Bonco Ceﬂhul do Boivia, en su
condicion de acreedo de la empresa, ol icual gue el BOP S.aM., ¢l 10 de diciembre de
20097 ambas instivciones suscribieron con o empresg o C,uﬂHJTO do Cumplimiento de
Chligaciones con Frestacion Diversa a lo Debida (Dacion en Fogo).

Al 31 de diciembre de 2011, el BDP S.A M. gjercid sus funaciones con diigencia llevondo ¢
cabo las gestiones necesarias para o aoministrac:én del Dien nmueble v los bianes
muebies recibidos en dacion en pago en el marco del Ceonfrato de Cumplimiento de
Chiligociones con Prestacion Diversa a ia Debida, asimismo, el BDF SAM viene realizandoe
s gestiones necasanas ante el Ministeno de Desarrolle Productivo v Economia Plural, con
ol objete de encontror una alfernativa para frapsfernr 10s Dienes recibides en dacion en
pagoe a dicho Cartera de Bstaco.,

Fiosoldo dea b| 2nes realizables al 31 de dicembre de 2001 es deg USH 427 752101
souivalente o Bs 8.794,57%.44, por 105 cuales se ha constituicdo una prevision por lenencio
vlienes de UST 71387606 equwvalente ¢ 85 4.857,18% .75, guedando un saido nelo de

Dienes lr“‘u‘llml\'(, cde USH 713,676 .05 equivalenie o Bs 4 897,189 75

Fideicomiso Fondo de Aval Bursdtl pora PYMEs (FA)

Ll 28 de octutrre de 2005, se firmd un Contrato de F—i(ja-;-icc-rnim por un monto de USS
130,000 enfre Fundacian para la Produccion (FUNDAFRO) v Fundacidn parg le Promoaian
v Desarrello de la Micreemorasa (FRODEM] en su condicion de Fideicomitentes v NAFIRO
S.AM. actual BRP S.AM., como Rduciano, con el objeto de brindar una altemativa de
fnanciamiento a las cequeias v medianas empresas {PyMEs] pertenecientes al secior
;:;roduc.lvo, mediante o olorgaadn de avales hasta el S0% del capital no pagaedo de
valores emilicos v colocados a traves de ta Bolsa Boliviana ge Valores.

B 10 de septiembre s 2004 se firmd el Contrato de Adhesion al Fendo de Aval Bursafil
para PybEs con la Co poraodn Anding de Fomento, quien eteciud un aporte poer un
monto de Ush 100,000,

El 13 do octubre de 2008 culming el plazo de adminisfracion deferminodd el Conhreio oo
Fideicomiso En este sentida, ei Portavor de los Fdeicom'ientes del Fondo comunicd ol BDP
S.AM. lo decision de amphar el plaze deal Fidelcomiso hasta el 31 de diciembre de 2010,
suscribiéndose para 1al Htecto la Adenda correspondiente

A 31 de diciembre de 20010, e BDP SAM v los Fideicomitentas viones realzando ol
gestiones necasarias para el cierre operafivo y contable del Fdeicomiso.
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Al 31 de diciembre de 2011, se¢ cuenia con un imporfe de US$ 481.39 eqguivalente o Bs
330235 en ﬁ'lsrzonh.udnd@

Fideicomiso Bono Juancito Pinic
Gestion 2007

Prosiguiendo con el subsidho a ia permanencia escoar denominade "bong Juancito Pinla”

en el marco de la Politica de Profeccion Social v de Desarrollo Integral Comunitario del
Flan Nocional e Desarrolle v 1o dispuesta en el Decrefo Sugremo N° 288%%; v luego de
halerse uucj'.auu vy daclo por concluido el page del "Bone Jucnaito Pinto™ por la geshion
#0006, &l 24 de octubre ae 2007 mediante Decrelc Supremao N° 29321 se instruye 1o enfrega
cdel subsdio de incenlivo a ia permanencia escolar para la gestion 2007 v autoriza al
Ministeric de EBEducacion vy Culluras a corstituin & Fidelcamiso, en su calidod e
Fideicaomitente, con el Bonco de Desarrollo Productivo S.A M, en su calidad de Fiduciario,

Ern @ste sentido, se desting un folal de Bs 292977297 para e nago del "Bano tuancifo
Finto” para la gestion 2007, recursos aportados por Yacimienios Pelroliferos i'iscales
Boliviarios [YPFB) la Corporacion Minera de Bolivia [COMIBOL) v €l Tesoro Ceneral de !
Nacion (TGN).

Asimisma. s2 o amplian kos benaliciarios a todos los ninos v nifias hasta e sexto (4le) de
wrimoria de las unidades educalivas publicas de todo el ferifono nacional incluyendo
clumnes de BEducacion Espacial v los ninos o nifas de Eaducacion Juvenil Allemativa.

Bl Bono de subhsidio a la permanencia escolar "Bono Juanciio Finto” busco incentivar ¢
rmatnculacion. permanancia v culminucion det ano escoior de los nines benaficianos
guedando establecido que para la gestion 2007 el Bono sea pagadoe en una unica cuola
cler Bs200 w fraves de las Fuerzas Armcadas de la Nacikon descle el 25 de noviembre nasta el
31 de diciembre de 200/,

El & de junic de 2009, luegoe de haberse auditado v dado por concluido el pago det "lano
Mianaito Pinta” por la gestion 2007, se procedid al cere de lo cugnta comrmente en
moneda nacional vy a la devolucion Jrﬁ o tolaiidad de les recursos o la cuento asl
Fideicomitente cn el B.C.B. por el monlo de 85 23,548,858 91,

For instruccioneas del hdelicomitente, se procedio a 1g apertura de una Coja de Ahoro en
rmonede nacional parg depasitar [0s recursos ge la nueva gestion de cobronza o las
unicdades militares invoiveradas en la devolucian de la fotalidad de los reaursos asignadaos
para ¢! page del Bono vy gostos operalivos, el saldo de esla cuenlo ol 31 de diciembre de
2070 alcanza a Rs 23,518

Al 31 de diciembre de 2011, o saldo en la cuenta de Disponmibilidades asciende o Bs.
&.004.49 Asimismo, el BOP SAM esta coordinando con el Minsterio de Educacian el proceso
do cierre de este Fideicomiso.

Gestion 2008

Prosiguignde con &l subsidio a la permanencia escolar denominade "Bono fuanaile Finto”
en © marco de la Poltica de Proteccion Social v de Desarrollo Infegral Comunitario del
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Mon Naciondl de Desarrollo v de acuerdo o o dispuesto en el Decrelo Supremo N= 29452
del 23 de ulio de 2008, s2 instruye lo entreqa deal subsidio de incentivo ¢ 1o permanenaia
escolar oara la gestdn 2008 v auloriza ol Ministerio de BEducacian o continuar con 2l
Fideicomise, en su calidad de Fdeicomilente, con el Banco de Desancilo Proauctivo
SAML ensu colidad de Nduciano, meadionte 1o suscripcion de un Addendum ol Confraio
de Fideicomise.

enlido, se destina un lotal de Bs 375,440,208 para el pago del "Bono Juancita
ra I gestian 2008, recursos aportados por el Tesore General de la Nacion (TGN),

C

p

Asimisrmo, se cmpilian los benelicianos ¢ todos los niflos v ninas hasto ¢f actavo (8ve.) de
prmana e las unidadss educativas publicas de todo el teriiorio nacional incluyendo

alurrinegs da Faycacidn Especial v los ninos o nings de Educacion Juvenil Atterrnativa,

Fl Bono de sebsidio a a permanancio escolar "Bono Juanaito Pinto” busca incentivar g
mainculacion, permanencia v culminacidon del ano escolor de los ninos benesficiancs
quedando establecido que para la geshon 2008 el Bone sea poagnda en una Unica cuota
ce B35 200 g lroves de las Fuerzas Armadas de la Nacion desde el 9 de noviembre hasia el
% do digembre de 2008.

Hapiendo concluido 2' proceso de pago del "Bono Juanciio PPre” par la gestion 2008, se
procedo a la emision del Informe Finol el mismo que ha sido cuditado por o firmea
Quditora PricewaterhouseCoopers S.R.L.

T BDP SAM esta coordinando con e! Ministero de Educocion e proceso de cierre de este
Ficeicomiso.,

Gestién 2009
Prosiguiende con el subsidio a1 k1 permanencia escolar denominado “Bono Juoncito Pinto”

an el marco de la Pomica de Proteccion Socil v de Desanrolic aral Comunitario de
Plan Nacional de Desor D

ollo v de aouerco a lo dispuesto en el Decreto Supremo N 0309
del 23 de seplembre de 2009, se inshuye 1o entrega el subsidio de incenfivo & o
permaonencic escolor para la gestion 2009 vy auloriza ol Ministerio de Educacion «
conlinuar con el Hdeicomse, en su calidad de hdeicomitente, con el Banco de Desarrollo
Froduchvo SSAM., en su calidad de Biduciario. & incrementar ¢f monte del Fdelcomiso,
mediante o suscripa dn de un Addendunt al Conhtrato de Rdeicomiso,

En este sentido, se desting un foial de By 376,000,000 para el pago e "Bene Juancito
Flirde™ para la gestion 2004, recunsos aportados por el Tesoro General de la Nacion (TGN).
[ Bone de subsidio a la parmanencio escolar “Bono Juanciio Pintg” busca incentivar Ia
maoticulacion, permanencia v culminacion det afo escelar de los ninos beneficianos
auedondo establecido gue para la gestion 2009 el Bona seo pogado en unda Onica cuota
cio Bs 200 o froves de las Fuerzas Armadas de la hacion desde el 25 de oclubre hasta ef 30
de noviembre de 2009,

Al 31 ce diciembre de 2010, se concluyd con g revision de o documentocion de

A descorgo de las Fuerzas Armacias [Agentes pagadores). proceso efectuado por el pago

det Bonio Juancito Pinle conespondiente a la gestion 2009,
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Haoendo concluido € proceso ge pago del "Bono Juanciio Pinde" por o gestion 2009 se
o procedido ala aimisicn del Informe Final Auditada, el misime cue ha sido elabhorado por
laa Nirena Audinora Ruizmier, Rivera, Peldez, Aura S.RL.

Asimismo, el BLOP SAM esia cooidingndo con el Ministerio de Educacion el proceso de
Ciehe de este hideicomiso.

Gestidon 2010

Frosiguiendo con el subsidio o g permonencia escoiar denominads "Bono Juanciio Pinto”
en ¢l marco de ia Politica de Proteccion Social v de Desarrello Infegral Comunitario del
Plan Nacional de Desarrollo v de acuerdo o lo dispuesto en e Decreto Supremo NY D648
el 27 de septiembre de 2010, se inshuye o enfrega del subsidio de incentive a o
pernmanencia escoiar para la gestion 2010 vy autornra ol Ministerio de bducacidén @
confinyar con & Fgeicomiso en su caiidad de rideicomiternte, con el Bonco de Desarollo
Froductive S A M., en su calded de Fiduciano, e incrementar el monto del Fdelcomiso,
medicnte la suscripaion de un Addendum al Contralo de Fideicomiso.

£ este sentido, se deding un total de Bs 380.905.425 para f poagoe del "Bono Jucncic
Finto" para lo gestion 2010, recurses aportados por Yacimientas Petoliferos FHseales
Bolivianios {YPRB}, Corporacion Minera de Bolivia (COMIBOL). v el Tesore General de la
MNagion [TGN),

E' Pono de subsidio g permanencia escalar "Bono luancito Pinte" busca incentivar wa
malticulacion, permanencia v culmineoion del afo escolar de los nifos beneficiarios
auedando establecido que para la gestion 2010 el Bono sea pogaae en una unica guoia
cle Bs 200 a traves de Ins Fuerzas Armadas de to Nocion estableciéndose como lecha de
cage desde ¢l 4 de noviembre hasla el 4 de diciembre de 2010,

Al 3% de diciembre de 2011, el saide de o cuenta Ofras Cuenias por Cobrar, ¢y de RBs
207543 Agmismo, el BOP SAM esta coordinando con el Minsterio do Cducaocion el orocese
da ciene de este Fideicomiso.

Gestidon 2017

endo con el suusidio ¢ la permaoanencia escolor denaminado "Bone Juancito Pinta”
en el marco de la Poltica de Proteccidn Social y de Desarrollo Integral Conmunitano de:
Plan Nocional de Desarrollo y de couerde a loc dispuesio en el Decrefo Suprema N° 1016
del 19 de ocivhre de 2071, se instruye la entregs del subsidio de incenfivo a 1o
permaoanencia escolar oarg la gestion 2011y autorize ol Minisieno de Lduzacién a
continuar con el Fideicomiza. en su calidad de Fideicomitente. con el Bancao de
Productive S.A M., en U calidad de Fiduciono, e ncremeantar el maonto del lideicomiso,
medionte o suscnpaeion de un Adderdum al Controlo de Fideicomiso

Prosion

Desarralla

En este senliclo, se desting un fotal de Bs 385,000,000 pora e pago del "Bono Juancio
Finto" para la gestion 2011, recursos uportados o7 Yacimienlos Petroliteros Fscales
Rolivianos (YPFB), Carporacion Minere. de Bolivia ([COMIBOL), v el lesoro General de fa
Macion (TGN,

4/
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Asimismo, se amplian ios benelicianos g todos los ninos v nifias hasia el octave (Bvo.] de
primana de las unidadas educativas piblicas de todo el terftorio nacional mcuvendo
clumnes de Educacion Fspecial v los nifos o ninas de Lducacion Juvenil Alternaiiva.

El Bono de sebsidio a lu sermanenae escolar “Bono Juancito Pinto” busca incentivor io
malicuiacion, permanancia y culminacion del aho escolor de los ninos bengficianos
cuedando estabiecido que pora la geshdn 2011 el Bono sea pagado en una Unica cucta
Jde Bs 200 a raves de las Fuerros Armadas de o Noc:on eslableciencose como fecha de
pago desde el 30 de oclubre al 30 de noviembre de 2011,

Al 31 de diciembre de 2011, el soldo de la cuanta Otras Cuentas por Cobrar, £5 de Bs
IA4.4603,377.31. Asimismio, el BDP SAM esta procediends a recibir la documentacicn de
descarge de fodas las instituciones intervinentes en ] proceso de pago de este Bono.

Fideicomiso para el Desarrolle Productivo (FDP)

[ 30 de mavo de 2007 se autornzé medianle Decreto Supremo N° 29145 ai Ministerio de
Hoclendo, actual Minisiere de Boconomia vy Finanzas Publicas, para gue en su condicion
de Fidewcomiiente, susaripa un Contralo de FHdelcomso con los recursos del lTesoro
Genaeral de o Nacidn (TGN o ser odr‘mmstwdo p“\' b Banco de Desarrollo Froductive
SANM - BDP S A M - Banco de Secundo Pisg, en -|dG(,a de Fiducianio.

En esie senfido y pare cumplir con el objetive de! mencionado Decreto, & 11 de junic del
del Fideicomiso para e Desarrclic Productivo

2007 se firmo el Contrlto de Consiitucion
BOP S A M.y el Minsterno de Hocienda, actual Ministero de Economia y Finanzas
Putlicas, este uliime actuande en su caidad de Fdeicomitente, con el objeto de
canciizar finohciamiente o actividades oroductivas enmarcadas en los sectfores vy
camplejos oroductivos prionzados por el Gobigrmo Nacional,

enlre o

3 de abril de 2008, en funcidn o Decreto Supremo N° 29500 del 2 de abnl de 2008, se
finrme el Primer Addendum ol Contrato de Fideicomise en el que se incremanlo el capitol
fideicomilico hasta la sumea de Bs 1,184,000,000.

B 1Y de marzo de 2009, se osusceribio un Addendum complementans ol Contrate de
Fidelcomizo poara e Desarrcllo Froductve, aus consiste en adecuol el Contrato del
Foeicomiso incorporar Jo tos alcances de la Resolucion S8 NE 2446/2008 del 4 de aiciertxe
Ge 2008 (Croular SB/597/2008), emitida por la SBEF actual ASFI, con relacidn alos imites de
t\p\.'.smnln ad del Fidh -u:rir‘;, Quien no podrd afector sy propio patnmonio an la
ccminisfracion vy consecucion del haeicomiso.

Bl 24 de agosto de 2009, en funcion ol Decreto Supremo N° 0195 de 8 de julic de 2007 se
suscribid el Tercer Addendum al Contrato de Fideicemiso pora o Desanollo Preductivo en

el aue se incrementd el capital lideicomitido en:o suma de Bs 348.500,000.-.

Al 31 de diciemore de 2011, se tiene un total de Bs 804,662 906.85.- de cartera (Vigente,
Vencioa ¥y an Gecucion), gue estd colocada en Creddos Productivos Asociativas o
/n”’wl*lv”f s oen el FOP, asimismo ¢ la misma fechio se tiene Bs 38,662,147.05 de carlero

casligaco acumuiacia.
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Fideicoimiso Para el Programa de Apoyo a la Importacion de Harina de Trigo

El 30 de julic del 2007, se firmd el Contrato de Constitucion del fideicomisa entre el BDP
SAM v el Ministenio de Hacienda, ahora Ministerio de Economia y Fhnanzas Publicas. con
el obzefo de proveer los recurses financieras necesanos @ i Secretaria Feculiva FL 480,
anpra Insumos  Bolivia, para vighilizar lo compra, importaaion,  adminisiracion y
camercializacion de hadna de ingo para su venta en etectivo en todo el tarriioric naciona
cisl comao la recuparacion de los recursos fideicomiticdos a favor del Fideicomitente.

Cl 22 de ociubre de 2007 e susenbic e Primer addendum maodificatoria af Contrato de
Constitucion del Fdeicomiso con el objelo de ampliar o red de comprodores.
Posenormente, el 19 cde noviemiore de 2007, en funcion gl Decrete Supremo N 29340 del
14 de novienibrs de 2007, se suscribic el Sequnace Addendum modificatorio gl Cantrato de
Conshtucion del Fideicomise amplianda e glcance del Fideicomiso ¢ la mmportacion de
cnoz semi blangueadoe o blangueado, incluso pulido o glaseado.

El 21 de febraro de 2008, en funcién al Decrelo Supremo N® 29444 de 20 de lebrero de
2008, se susconbio ¢l Tercer Addendum al Coniraio de Constitucian del Fideicomisa en &l
aue se autoriza lo ampiacion del destine de los recursos del fidelcomiso pag g compra
impertacion y comercializacion de armoz, mantecd, meiz v honna ge go v se amplia el
w70 del hideicomiso por un ano, renovable e funclon a las necesiaades del poais

Fl 2 de Juilo de Y008, en funcion ol Decreto Supremo N 294628 de 2 de juio do 2003, se
suscribio e Cuarto Addendum al Conirato de Constitucion del Fideicomiso en el que s
autorza la ampliocion del monte Fideicomitido hasta USH 42885141 v se aulonza o ia
Secretana Llecutiva PL 480 vender los producios adquindos con recursas del [deicomiso a
ke BEroresa de Apoyo ala Preduccion de alimentos (EMaAP A},
Fl 9 de
Constin » el Mdeicomiso, gue cansiste en adecunr el Conbalo del Fdexcomiso
incorporands ios glocances de lo Resolucidn 5B N™ 2446/2008 dol 4 de diciembre de 2008
(Cireular SB/S97/2008), emitida por la SBEF aciual ASFL con relacien a los limites de

rEsnl

feorero de 2009, se suscrizid un Quinfo Addendum complementarie al Comrato de

risabiloocd del Fduciaric, quien no peodra alecltar sy propio patdmonio o la
cdiminisfrocion y consecucion del fideicomiso.

FI0 de agosto de 2009, en funcien o Decrelo Supremo N° 0144 de 28 de mayo de 2009,
wz suscrbic el Sexto Addendum al Contralo de Constitucion del Frideicomiso en el que se
gutariza la ampliocidn del olaro de vigencia del Fideicomiso por seis [6) meses
adicionales, v se cutoriza a insumoes Belivia ampiar o venta de harine de ihigo o ofres
segmentos produciivos v consumidores de la poblacion.

i

0 de marzo ce 2010 en funcion al Decreto Sugremo N° 03929 de 3 de enero de 2010, s&
suscribio el Séptimo Acaendum al Cantrate de Constifucion dei fideicomiso en el aue e
autoriva 1o ampliacion del plaze de vigencio del Fideicomise por sels (6] mases

cchciongles,

H

El 2 de agosto de 200, en tuncién al Decreto Supremo N° 587 de 30 de juiic de 2010, se
suscrinia el Octavo Addendum at Cortrato de Constitucion del Fideicomise en el aue se
autonza el cierre del Fdeicomiso estobleciendo come fecha limite & 31 de diciembre de
2010 para que Insurmos Bolivio concluyo con la comercializacion, recuperacion vy
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devolvcion de la toloidad de los recursos del Fideicomiso, Cumplda e pluze de
cemercializacion Insumos Bolivia deberd efectuar la rendicidn finat de cuentas 2 &l
marco de los procedimientos establecidos en el Condrate de Fideicomiso y Convenio
Infeninstitucional,

Bl BDP SAM, al 31 de diciembre de 2011, viene reglizando las gestiones necasarias pora gl
cierre operoiivo v contable del Fideicomiso.

Al 31 de diciemive de 2011, el saido en disponibilidadaes @s de USH 265,45C.13 - equivaienie
0 Bs, 1.870,987.9D

y.?) Fideicomise Yacimientos Petroliferos Fiscoles Bolivianos

El 21 de febrero de 2003, e limd un Conftrate de Constitucian v Administracion del
Fideicomiso YFF | or un monto de  USH 85,000,000 entre el Ministerno de Hocienda, ahoro
Ministerio de | nomic Yy Finanzas Poolicas, en representacion del Tesoro Generol de o
oeosu condicion de Fideicomilente, el BDP S AM como DBduciano y Yacimenios

; feros Fiscales Bolivianos (YPFB) como Bereficiaro; & cual esta destinado g la
adauisicién de dociones de o emprasa Transredes S AL por parie del Benaeficionio, en virtug
alo dispuasto por el Arficulo 20 del Decroto Supremo N 29345,

I 20 de abii de 2008, se firmd la Primera Adenda al Conttato de Corstitucion v
Admministracion del Fdelcomiso YPFE con 2l objeto de amplior of monto del Fideicomiso o
un tolal de US$ 125,000,000, armaiiar el plazo del Contreto de Constitucion y A(*rn'rusho(,lon
del Fideicomiso YPFB o un total de dos anes v ompliar 1 finoldad del Fideicomiso
estableciendo que los recurses serdn fransfendos por el "iduciorio cil Bt‘-‘;.":eficicrio para o
agquisicion de aociones de las <oz*i<z~d0des denominadaos T'onsredes Companic Logistica
ae Hidrecartures Boliviana $.A[CLHB), EFmpresa Pelrolera Chaco § AL y Smipresa Petrolers
ANTING 3A.

Bl 'Y de sepliembre de 2008, en funcién al Decrelc Supremo N° 29704 de 146 de sepliembie
cde 2008, se suscrniod la Segunda Adenda g Confrato de Constifucion y Admiristracion del
Fideicomizo YPFR en ia gue se establece el pago de una usta compersaoan a la

a Shell Gas By, oor su parficipocion cocionanic en lransredes por efecio de la
nocionalizacion.

2 da oclubre de 2008, en tuncion al Decreio Supremo N® 29704 de 17 de oclubie de

kOS. suscritid o Tercera Adenda o Contrato de Constitucion y Administracian del
Fideicomiso YPRE en la gue se establece el pogoe de una jusia y adecuada indemnizacidn
conespondienie al valor de las inversiones gue la empresa AL Luxermbourg Holdings SR.L.
teria an Trarsredes a traves de w porficipocdn indrecio en Tk Holdings Lida. por efecto
de la nacianalzacidn v se autoriza la ampliacion del monto flideicomitido hasta un monto
o US$ 215,000,000,

L

El 18 dle dicienbre de 2008, en funcian of Decreto Supremo N° 29845 de 17 de diciemibre
. de 2008, se suseribio o Cuarta Adenda ¢ Contiato de Constitucion y Admiristrasiaon del
7/ Fidesicomiso YFFE en 1L aue se estabiece el pago de o segundo cucta de o justa y
‘ y / adecuada compensacion comprometido con la empresa Shell Gas BV, v se autonza &l
/ incramenio del monio del Fdeicomiso hasia USE 283,000,000.
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El 26 de febrero de 2009, en funcion al Decrefo Supremo N° 0017 de 20 de febrero de 200
s suscnbio lo Quiniag Adenda o Contrate de Constitucion v Adminziracion del Fidescomiso
YPFE en la gque se establece el pogoe de la segunaoc cuolo de o justia y adecuada
"“’l't"m"HZOC‘i(ﬁﬂ corrpromelida con 1o emprasa ACD Luxemibourg Holdings SR.L v e
guiorza e incremento del monio del Ndeicomisao hasia USTH 352,154,878.61.

Fl 24 de noviembre de 2009, se realizd ja dovolucion totgl de 1os recursos recibidos como
cammonio avionomo u Hdeicomitente.

Al 31 d<- diciembre de 2017 el saldo en Riponibilidodes es de USE 7 1.333.24 equivalznie g
E.‘- 7744 04

Fideicomiso ATPDEA

Enoatencion o lo dispuesio en ¢ Decreto Supremo N° 29153 del 6 de junio de 2007, ¢l 22 do
jumc de 2007 se tirmd un Contrato de Constitucion del Fdeicomise ATPDEA por un monio
de hasta USH 8000000 enfre el Minsteno de Hacienda, ahora Ministerie de Economia v
Finanzas Publicas, en represeniacion del T‘—*-soro Genergl de la Nacidn en sy condicion de
Fideicomitente v el 3DP S A M. como Fiduciano; destinadoe a financiar temporalmenis e
poOo de aronceles, por un periodo de un ano a partir del 17 ae julio de 2007, mediante !
ctorgamiento de préstamaos a las empresas exportadores legaliments astablecidas en el
lemiorio nacional, que reclizaron expeoricaciones durante los doce meses previos ol 17 de
wlo de 2007 ¢ los Estados Unidos de Amenca cobijadas enla ley de Promocion Comercial
Anding v Eradicacion de ia Drogo  AIPDEA v que no gozan de preferencias argneeiarnias
oo el Sistema Cenesral de Preferencias (5GP

El 30 de octulbre de 2008, en olencion a ¢ dispussto por & Decreto Suptermo N 29766 del
29 Cir‘ oclubre de 2008, se imd un Addendum Modificatorio al Conlrato de Constitucion
{ Aconnso ATPDEA con el objeto de efectuar complamentaciones y rmodificacionas
al Contrato, estobleciendo ia creacion de nstrumentos temporates para ¢ inanciamiento
1 poge de aranceles por el periodo de 12 meses g parth del 1° de noviembre de 2008,
medianie el clorgomients de préstamos a 1oz empresas exporiadores  legalmente
establacidas en el tertforio nacional, que redlizoron exportacionas durante los doce meses
previos a 17 de noviemorne de 2008 a los Bstados Unidos de Ameanca cobijadas en la Lay
e I—"r-'\r'|'mr"'r"'1 Comercial Andina v Frradicacion de ia Drogo - ATFDEA v gque no gozon de
preferencias arancelarias bajo el Sislema Gensidl de Preferencias (SGP}L

Clo1y de maorze ge 2009 se suscrbid unag adenda complementaria ol Ceonfraio ds
Fideicamise ATPDEA, gque consiste en adecuar el Contralo del Fideicomiso incorgorande
los alecances de la Resolucidan SB N 244/2008 del 4 de diciembre de 2008 (Circular
SB/S97 2008}, emitida por la SBEF actuc! ASE, con relacidn a los limites ge responsabilidad
del Fiduciorio, guien ~o podrd afectar su oropio patrimonio en la admmistracion v
consecucion del ideicomiso.

L1 24 de Julio de 2009, en glencién a lo dispuesto por el Decreto Suprema N° 0197 del 8 de
julic de 2007, se firmo el Tercer Aoueﬂdurr ¢ Contrato de Conshiucion Fideicamisa ATPDEA
con el ogjeto de efecluar compiemenlaciones y modificaociones al Conlrato,
Osfo*\'w ienda la creacion de inst rL,rﬂPmos temporales paro &1 finonciamients del cage
He aranceles hasia el 31 de diciembre de 2009, medianie ¢ olorgamiento de prestamaos a
Ios empresas exporadoras legaimente establecidas en el territorio nacional, que realizaron
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gxporfaciones durgnte 75 17 meses previos ol 15 de diciembre de 2008, Asimismo, 2n asie
decreto se amplio el mento del HNdaicomiso hasta JS$ 16,000,000,

L 3 de diciembre de 2009, se emiiic el Decrelo Supremo N° 0392 con el objeto de crear
nstivmentos femporales para € financiomiento de! pago de aranceles hasta el 3 de
cliciemiye de 2010, mediante el otorgamiento de prestamos @ las empresas expottadoras
legalmente establecides en el territorio nacional, gue realizaron exporiaciongs curan'e los
cdoce meses wrevios al 15 de diciembre de 2008, o los Cstados Unidos de America
cobiadas enla Ley de Momocion Comercial Anding vy Brradicocion de la Drogo - ATPDEA
y glue no gozan de preferencias arancelarias bajo el Sisterna General de Preferencias
(SCP)

Astmismia, dicho Decreto Suprema esiablece que podidr bheneficiarse de los instrumentos
orevistos precedentemente, fodas las emprasas legaimente estalzecidas en el teritono
Aacionol, gue nubleren exportado o aue expo.k-,ir por prirmera vas alos estados Unidos de
Norteamerca, debierdo aoreditar ante ol Viceminisierio de Comercio Interno v
Lxportaciones que se frala de productos con valor agregado, manufacturados, no
exfractivos y gue no se encuentran al amparo de los bereficios arancelanios previsios por
el sistema General de Preferencics (SGP).

FIS de diciembre de 2010, en atencion ale dispuesto en el Decreto Supremao N° 0392 de
focho 30 de diciemore ce 2009, se firmd el Cuario Addendum @l Contrato de Consfilucion
cel Bideicomiso ATPDEA, con el objeto de dar cumgiimiento @ la ampiiacion hasla el 31 de
diciembre de 2010 del meconismao para el financiamienio del page de aranceles para las
exgportaciones al mercodo estadounidense.

Fl 15 de diciembre de 2011, en atencion a lo dispuesto en el Decrels Supremo N 1091 de
fecha 30 de noviembre de 2011 se tirmd el Quinto Addendum i Confralo de Consiitucion
del FHdeicomiso AIPDIA, con el objelo de sdlaniecer instrumentos femporales para
fincnciar los pagos de aranceles realizados en ios gestionas 2010 v 2011 por empresas
legalmente establecidas en el leri*ono nacional, guoe expaortaron producios a las BEstados
Uridos de America mediante preferencias arancelarias amparaoas por la Loy de
Promocion Comercial Andina v Erradicacion de la Droga - ATPDEA, durente os doce {12)
Y IESEs [“cvios 2l 15 de diciemibre de 2008 v aus no gozon de preferencias arancelanas
bajo el 3sterna General de Preferencias — SCF, mediante ¢l otorgamienio de préstamos
de dinero o amutuo cuyos montos seran asignacios en furncion a la documenfacion
presentada y aprobadao por el Comité de Fideicomisos.

Fomenlo sfectivamente ctorgade en colidad de préstame gleanzo g suma de LSt
2,340,191 .25 heneficidndose Uuna sola empresq. Al 31 de diciembre de 2011, el mento de la
cleuda clasificada como cartera vigenle alcanza o J3% 2.276,580.05 equivalentic a Bs.
1

S8 733087
Fideicomiso Fondo Emprender

£l 25 de abril de 2008, se firmd un Confrata de Fideicomiso con &l aporte inlcia: de USS
10000, monto aue  odra ingrementarse hastas USh 1,000,000, enire e Banco
teramercano de Desarello {BID), Corporacion Andinag de Fomento [CAF) Fundaoion
para la Produccion (FUNDAPRO] en su condicion de Fideicomifentes y e BDP 5.A.M. COMO
Fiduciario, con el obieto de otorgar finonciomientc o empresgs dindmicos o ser
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promovidas a sugerencia de un Administrador, de ccuerdo o lo establecido en ol
Reglamento del Fideicomiso, previa aprebacion del Comité de lnversionas.

[ 3 de agosto de 2010, se suscnpid una Adenda Complementara gue consiste e
adecuar e Contrato del Fidelcomise incorporando 1os alcancaes de o Resolucion S8 N°
246/7008 del 4 de diciembre de 2008 (Circuiar SB/597/2008) emiiida por la SBEF actua
ASElL conrelacion alos imites de respensabilidad del Fiduciano. quien no podrd afectar su
propio palimonio en la administracian y consecucion del fideicomisa.

]
I

B 3 de agosto ae 2011, se suscribid una Adenda Aciaratoric a Contrato de lidecomiso,
con el obelo de aeclorar qua cuando la operacion entre del Adminisirador v o empresa
selgccionada de lugar a lo emisidn de acciones u ofros valores como forma de
tinanciurmianto, of kduciano verd gue el respective contrato moved que oy acciones v
otros volores se emitan a nombre v en beneficio del Fdeicomiso.

Al 31 cle diclembre de 2011, se conalizoron del Forde Emprender recurses o distintas

HMPIesas por 'JQJ‘; 288,682,100 equivalente o 3s 1 ¥B0.3L5Y 22 1oy intersses por cooror
J!ccm ran a USH 1.514.90 equivalentie o Bs 10,392.30; osi COmo inversiones &n empiesos por
183 200,000 equive Iente abs 1,372,000,

Fideicomiso pora el Programa de Recuperacion Productiva (PREP)

B S de diciembre de 2008 se firma un Contraio de Conslitucidn del Tideicemiso pora el
Programao de RecuperLadn Productiva (PREP) entfre el Ministeric de Hodienda, ohora
Miristeno de Ecaonomia v Finanzas Pubibicas, en su condicion de Fdeicomitente v el BOP
540 como Fiduciano, por un monto de haoste USE 100,000,000, destinade a otorgar co-
fincncicomisnte a capital de operaciones y/o capital de inversioneas, o hroves de tntidodes
cie inlermediacion Financierg - EiF, habilitadas por el BDP S AM., © medianos y arandss
oroduciores de alimentos vy oros productivos afectados por los desasties reconocidos en
i Decreto Supremao N 792438 del 17 de tebrero de 2008

CriT e marzo de 2009, se suscribico un Acdendum complemeniaric ol Conbrata de
Fideicoemiza para ¢ Progromo de Recuperacidn Productiva (PREPY. gue consiste er
adecuar 2l Confrato el Fideicomiso ir\corrmronc‘o los gicances de la Resolucion SB ~N©
2446/2008 dal 4 de diciembre de 2008 [Croylar SB/5?7/2008), con retacian o los limites de
responsabilidad del Friociano, guien no podrd alectar sy propio patamanie en la
adminisiracian v consecucion del fideicamiso.

EI 15 de junio de 2009, en funcion alos Decretns Supremos N° 0061 de ¢ de abiil de 2009 v
NT Q162 de 10 de junio de 2009, se suscribico un segundo Addendum modificatonio al
Tonliclio de Tideicomiso gue autorizo el cambio de moneda del Fideicomiso a Bolivicnos
por un monto de hasta Bs 627,000,000 v se amplio 1o finalidad del Fideicormiso hacia ks
necesidades de fomento o la produccion v ruevos amprendimienios productivos
confarme a o dispuesto por el Arlicule 38 de la ley del Frasupuesto General de la Nacidn
200%.

El 15 de junio de 2009, en aplicacian a este mandala, el BODE 3 AN, en calideda de
Fiduciario, procedio al cierre de las cuenias en dolares americunos v a la devolucion de la
tolalicdad de los tecursos en dolares a la cuenta del Fideicomitente en ot B.C.B.
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3

ol 21 de oclubre de 2009, se emilio & Decrefo Supremo N° 0338 por el cugl se establece la
fransferencia de Bs348,500.000.- del Fdeicomiso para el Progromea de Recuperacion
Productiva (PREP) dl [Ndeicomiso pora la Exportacion o 1o Repdablica Bolivoriana de
Venezuela, Posterommente, de acuerdo a lo establecido en el Decreto Supremo N 0808
de fecha 2 de marzo de 2011, se modifica el Decreto Suprerma N® 0338 estableciendo
framsternn By./0.000.000 - al Fideicomiso Vensrzuela v Bs.278.500.000 - al Fdecomisa para el
Fnarcicmierto o Bxportadaores v a Provesdores de bienes del Eslado

Al 31 de diciembre de 2011 el capital fideicomitido alcanza a Bs 28.577.000, ios saldos de
corera a lis 8,224,600 v los inferases por cobrar a s 54,319.53

v.13) Fideicomiso Bono Madie: Nifio ~ Nina “Juana Azurduy”

L1 3 de clurl de 2009 se eslablecio mediante Decreto Supremo N° 0064, Instrur el inceantivo
para ia matermidad segura v el desarrollo integral de la poblacion imfcmtil de cero o dos
aries de edad, mediante el bono Madre Nino - Ning "Juan Azerduy" en el marco del Plan
Nacional  de besor:o;lo vy los polificas de eradicacion doe la pobreza extrema,
complementado mediantie Decreio Supramo NY 0133 del 20 d& mayo de 2009 que
osiablece los meconismes leqgales, 1écnicos v oadministrative - finoncieros parc '.-.’J
glecucion de la enrega del Bono Madre Nifda — Nifia "' Juana Azurduy” enla gestion 20

Paorg cumplir con el ehetivo de los mencienodos decietos, el 21 de mayo de 2007 se finmod
o Condrato de Constitucian del Fideicomiso enire e Ministerio de Salud v Depories, en sy
concicion de Fdeicomitente y el BDY S.AM. como Siduciarnio, por un menio de Bs
8.748,784.664. recursos que podrdan ampliarse hasta lo suma de Bs 60,000,000,

Bl 29 de muye de 2002 se ha constifuide el fideicomiso —on un rrw’\nlr_;- micial de Bs
§,382.748,42 v o 30 de junio de 2010 el capital Fideicomitido aicanza a Bs 11,948,785,

FI 28 dde dicicmbpre de 2010, por Instruccién del ministero de Salud v Deportes se procedid
o efectuar o devolucion de recursss o ejecutadas del prﬂsenim Fideicomizo a la Cla.
Cliscal MU T-3575830 del Banco Urion S.A. a nombre del "MSE - Bono Madre Nnha -

Nifig Juana Arzurduy” por el importe total de 8s 2,777,581 22 modihodandose de esta
marera 2 capital fideicomitido.

Al 31 e diciembre de 2011, s2 ha concluido con el proceso de geshon de cotranza. &n
oste sentido, el BDP SAM esta coordinando con el Minisigrio de Salud v Deportes ¢
procese de cliere de este riceicomiso,

y.14) Fideicomiso para la Exportacion a la Repdblica Bolivariana de Venezuela

o atencion a lo dispussto an el Decreto Supremo NT 3196 del 8 de julio de 2009, e ? de
noviembire de 2009 (fecha de profocolizacion del contralo). se firmd un Conbrate de
Constifucian de Fideicomiso para o exporlacian ¢ la Regdblica Bolvanona de Venszuelo
por un monto de basta USE 10.000.000 entre e Minisierio de Uosarollo Productive v
Feonomia Flusal, en sy condicion de Fideicomitente y 2l 80P S.AM. como FNducianoe:
 ideicomiso deslinado o olorgar liquides a los exportadores que acrediten confar con un
Y conirato o documenic eguivalen!é de exportacion de manulGehuros con valor agregads
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y que cumplan con ias condiciones de eleginiidad dispuestos en el Decrelo Suprama N°
019¢, el contrato de Fideicomizo v e Reglamento.

24 de julio de 2009 el Minisietic ce Descrrollo Productivo, en su condicion de

gl Reglamento del Fideicomiso.

El 21 de oclubre de 2009, se emitid el Decrele Suprema N® 338 con el opelo de
ncrementar 2 monto de! ideicomise comstiiuido por Decieto Supremo N° 0124, en un
monto cdicional de hasta Bs 348 500,000,

En alercidon o la necesidod de comoiementar aspecics refendos a las condicionss
requisitos v operaliva establecidos en el Reglamenic del Figeicomise, en lecna 16 do
roviembre  ge 2009 el Minsleno  de  Desarrollo Produchivo, en su condwion e
Fideicomifenie, mediante Resolucion Ministaricl MDPYEP/DESPACHO/N® 236/2007 aprotd
un nueve Reglomendo de! Fidelcomiso.

L/ de diciemibre de 2009 se osuseribid ung Adenda ol Contate de Conshtucion del
Fideicomise en la que se incrementa el capital fideicomihido en s 348,500,000 en alencion
alo dispuasto por ef Decreto Supremo N 0338 del 21 de octunre de 2009 v se incorporan

los alcances del nuevo Reglamenio de Rideiconiso.

Poderiormerte, de geuerdo o 1o establecido en el Decreto Supremoe N° 0B08 de fecha 2
e marzo de 2001, se rmodifico el Decreto Supiemo N° 0338 esfableciendo transiernr del
“ideicomisc para el Frograma de Recuperacién Productiva (PREP) Bs.70.000.000.- ol
Ndeicomiso Veneruelo vy B2/8 500000 - o Fdeicomiso parg e Fnancamiento o
Txpariodores vy a Proveegores de bienes del Esigdo

Al ST de dicizmbre de 20110 del monto lideicomitido, se otorad en calidad de Ceson do
rrevocanie de Crédito i suma de US% 8.994,043.05 por 26 operacionas de exporiacion o
o Reoublica Bolivananag de Venazuelq, o recuperacion de los montos otargados es de
Usd 6,454.018.42 gue conrespondc ab reembolso de 22 operaciones otorgadas en caidad
de cesion de derecho ae cobro, guedando pendiente de reembolo 4 operaciones.

Asimismio, wl 31 de dicembre do 2011, la disponibilidod en i cuenia del fideicomiso
alcanay ala suma de USE 7.294,960.16

Fondo de Apoyo ¢ las Micro v Peguenas Empresas (FAMYPE)

Bl 30 do junio de 2009 se firmd un Contigto de Constitucion del Fideicomiso del Fondao de
Apovo alas Micro vy Peauenas Fmipresas entre el Ministerdo de Planificacidn del Desarrelio
en sy condicion de Tideicomitentse v e BDP S AM, comao Fiduciario, por un monto de hasto
LUSE? 450,000 o su equihalenie en Bolivianns, destinado o contnbunr al desarrello sestenible
cde micro vy peauenas empresas, mediante e oforgamiento de creditos sindicados en un

Teincuentio por clento (50%) cor recursos de Pntidades de Infermediacion Fnancieras
M’o?rocinodoras hailitaicias por el BOP SLAM,
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Aoabigndose identificado la necesidad de madificer el mecanismo financieio parg o
conalizooion de los recursos, medianie la emivion ael Decreto Supremo N7 0767 de fecho
17 dez energ do 20101, se estaiacio el clarme y extincion del Fideicomiso.

Al 3 de diciembtre de 2011, ¢f BDM SAM viene redlizando 1as gestiones necesarnas narg ¢
clerte operativo y contale del Fidsicamiso

Fideicomisc paro el fircanciamiento ¢ Exportadores y Froveedores de Bienes al Estado
(FEPROBE)

Ll 15 de seoliambre de 2031 se firmo un Contrato de Constitucidn del Fdelcomiso pora el
Financicmenio o Exporiadores vy Proveedores de Bienes al Lslado [FEPROBE] enire =i
finisterio de Desarrollo Productivo v Economia Plural en su condicion de Fideicomitente v
el BOF S AWM. come Fiduciane, por un monto de hasta Bs2/78,500,000, destinado a financiar
capiial de operaciones v dor lauider o los micro v pecuenos productoras, arbanos o
rurales, individudies o asociados, mediante la otorgacion de creditos para 10 produccion
cie bienas de exportacion con valor agregado. cicdiles para o produccion o provision de
bienes destinados o ventas a entidades eslatales y liguidez sobre la cesion de derechos
cle capre emergenies de documentos por cobrar de una contratacion cor enfidades
esiatales.

Al 31 de diciembre de 2011, o disponibilidad en la cuenta del fideicomiso alcansa o la
suma e Bs997. 225 Asinnsmio, el BDP SAM viene realizando [as gestiones necesanas pud
implemaentor el Rdeicomiso

Fideicomiso paro el Poblamiento y Repoeblomienio Ganadero (FIPOREGA)

H 76 de oclubre de 20010 se irmo un Contrato de Constifucion del Fideicomisg para ol
Fonlamiento y Repoblamiento Ganadere [FIPOREGA] entre el Minisierio de Desarrollo Rural
v Herras en sy condician ge Fideicomitente v af BDP 5. AM. como Niauciano, cor un monto
cde nosta B338,335,024, cesfinade o financar 1ecursos para pequenos v miedionos
Dioduciores que realizan aclividades vinculadas @ la crig de ganado bovino para came
y/oleche, a traves de lg otorgacion de credios.

A3 de diciembre de 201 g disponibiidad en la cuentg del fideicomiso aican:a a la
surna gde Bs1.997,225 Adimismma, el BDP SAM vieno realizando las gestiones necesarnias para
inplemertar el Fdelcomisoe.

NOTA 9 - PATRIMONIO

?.d

CAFITAL SOCIAL

Cl Banco de Desarrollo Froductivo Sociedad andnima Mixto [BDF S.A M - Banco deg
sequndo Piso, de acuerde con lo esfablecido en el confralo de constitucian (18.12.95]. en
= Articute 84° de o Ley 1470 (31.10.%5) v en el conveno de socios (24.11.94), fena un
Capital autotizado de frescientos millones de bolivianes (Bs 300,000,000) dividido 2n fras
millorgs (3.000,000) de acciones de un volor neminat de cion 007100 Bolivianos [Bs 100]
cada una. Las acciones de la Sociedad. por ser Sociedad Andnima Mixta, esian divicidas
er aos series correspondientes al sector publico v al sector privado.
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BANCO DE DESARROLLO PRODUCTIVO Sociedad Andnima Mixta (BDP S.A.M.)
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 de diciembre de 2011 y 2010

La Primera Junta Generai Exiraordinaria de accionistas de NAFIBS S.AM., actual BDF
S.AM. de la gestion 2007 celetwada el 7 de marro de 2007, aprobo la modificacion parciol
cle o Bseritura Conslifuliva y de los Estalutes Sociales, modificando o clausula dges Capital
como sigue: B capital autorzado agicanza la sumao de Seiscientos Milloneas 00/ 100 Bolivicnos
{Bs 400,000,000} dividido en seis millones (6,000,000} de gccicnes de un valor nominal cada
ung de Clen 00/ 100 Bolivianes (Bs 100).

La Primera Junta Exfracrdinaria de Accionisias del ano 2005, reunida el 29 de marro de
2005, aprobd lo copitalizacion de Bs 8,301,500 piovenienies de los saldos acumulados
durante la gestion 2004 en ia cuenfa "Reservas por Ajuste Global del Patrimonio ne
Disirbuibles™, con 1o que el capital pogodo at 31 de diciembre de 2005, ascendid o Bs
285,630,000, &l mismo gue se mantene al 31 de diciemibre de 2010,

Lta composicidn del capiial pagodo al 31 de diciembre de 2011 y 2010, es la sigulente:

2011 2010
B Es
CGapital pagado Estado Fluracional de Bolvia 228,504,000 228 504,000
Carital pagado Corporacion Andna de Fomento 57,126,000 57,126,000
285 630000 285.630.000

2.0

?.b.1

[ valor Patdmonial Preporcional de cada accidn en cicuiacion Al 31 de diciemibre d=
2011y 2000, es de Bs142 26 v Bs 134,41, respecivamerte,

RESERVAS
Reserva legal

De acuerdo con lo dispuesto per I iegisiacian vigente v los estatutos de la Sociedad,
cebe deslinarse una suma ne infenor @l 10% de las utilidades liquidas y realizados de cado
ciercicio al tonda de reserva tegal, hasta alecanzar el 50% del capital pagado.

Lo primera Junta General Ordinaria de Accionisias del afo 2011, reunida &l 29 de manzo
de 20011, aorotzé constiur come reserva legal la suma de Bs 2,464,473 do los wlilidades
iguickos obtenidas al 31 de dicembre de 2010, incrementandose 1a reserva legal o Bs
29,883,744,

La primera Junia General Ordinaria de Accionistas del ane 2010, reunida el 14 de abril ce
2010, aprabd constituir como reserva legal lo suma de Bs 3,626,372 de las uiilidades lguidas

obterndas ol 31 ce diclembre de 2009, incrementandose g reserva legal a Bs 27,419,273,

La primera Junta Genera: Ordinaria ge Accionistas del afo 2009, reunida el 14 de abril de
2009, aprobd constituir como reserva legal lo suma de Bs 3,266,017 de las utilidades hguidas
ontenidas al 31 de diciembre de 2008, incrementandose la reserva legal a Bs 23,792,901,

h
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BANCO DE DESARROLLO PRODUCTIVO Sociedad Andnima Mixta (EDP S.A.M.)
NOTAS A LOS ESTADOE FINANCIEROS
AL 31 de diciembre de 2011 y 2010

Q012008 aprob:d la realizocian de los gjustes contables en tos estados financieros de io
gestion 2007 en el mes de enero de 2008,

Ery el rmes de sepriembye de 2008 en aplicacion a g carta circular N° 585/ /2008 de [a SBEF,
sesuspenadd ol guste por inflacion de las partidas no moneianas y se reviclo &l mismo, én
cuanto o los gjustes del patrimonio solamente se revirtid dicho gjuste en la parte
proporcional a o reversion de los aclivos no moneiarics, raspasendo f saldo noevertido
oo subcuaenta "Otras reservas no distribuibles”.

Er el Fslado de Camibzios en el Palamonio Nelo, se exponen 1os movimienios que tuvieron

gslas cuentas painmonioles duranie 1os ejercicios terminados el 31 de diciembre de 2011 v 31
de dicembre de 2010,

?.d) RESULTADOS ACUMULADOS

La composicidn cel grupo al 31 de diciembre de 2011y 2010, es ko squiente:

2011 2010
Bs Bs
Utilidad de la gestion 16.148, 564 24 644,732

Enoasta cuenta, se regisira Unicamente el resuliade oblenido en cada ejercicio.

De acuerdo con o resuelto por g prmera Junia Ordingng de Accionisics del 29 de marzo de
20070, los resuttadios ebtenidos en el glercicio 2010, tueron distribuidos de la siguienio manera,

{Valores historicos)

Bs
Constilucidn de reserva leral 2464 473
_ Constitucon Reserva volunteria 22 180,259
7 24 544737
A



BANCO DE DESARRCLLO PRODUCTIVO Sociedad Anonima Mixta (BDP 5.A.M.)
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 de diciembre de 2041 y 2018

NOTA 10 - PONDERACION DE ACTIVOS Y SUFICIENCIA PATRIMONIAL
Lo ponderacion de actlivos es como sigue:

De acuerdo a la CIRCULAR ASFE/104/2011 de 28712/2011 Que modifica al reglamenio de
confrol de sulicienca patiimarial y pondsracion de aclives: Al 31 de diciembre de 2017,

Saldo Activo
activo y Coeficiente canputable y
Caegorna Dascripcicn coertingente de nesgo conlingente
Bs Bs
I Achvos con Ccero resgo 1,789,384,972 0.00 -
X Activos con 1esgo de 10% 20,457 244 010 2,045,724
1l Actives con nesgo de 20% 1,234,952.079 020 266,990,416
A Actives con nesgo de 0% - 050 -
vV Achveos con nesgode 7% - 075 -
VI Activas con desgo de 100% 203,713,083 100 203,713,083
Totafes 3,348,507,378 472,749 223
10% sabre Activo compLtable 47 274 622
Fatnmono Neto 346,984 8&2
Excadente/ (Defict) Patrimonia) 59708 3B0
Coeficiente de Suficiencia Patrimonial 73 40%
Al 31 de diciembre de 2010
Saldo Activo
&y Coeficienis compiltable v
Caegona Descripcion contingente de nesgo contirgenta
Bs Bs
| AClves con Ceroviesgo 47,018,539 .00 -
I Actvos con rigsgo de 10% 35,115,709 010 35811571
I Activos con rnesgo de 20% 2775,295 944 120 555055 389
i Actvos con resgo de 50% - 0.50 -
Y4 Actvos con nesgo de 75% - 0.75 -
Vi Actvos con riesgo de 100% 55,050,588 1.00 56,050,588
Ve
‘.\ Totales | 2913,481,780 614,621,548
X 10% sobre Advo computable 81.462 155
() S Patrimonio Neto 325,066,263
- Excedenial {Defict) Pafrimonial 263,604 128
o~/ Coeficiente de Suficiencia Patrimonial 52 BQi/E
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BANCC DE DESARROLLO PRODUCTIVO Sociedad Andnima Mixta {BDP 5.A.M.)
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 de diciembre de 2011 y 2010

CONTINGENCIAS

La Sociedad deciara no tenar contingencias probables de ninguna naturaleza mds alld
de las registradas confablemente,

HECHOS POSTERIORES AL CIERRE

Con posternondad al 30 de junio de 2001, no se han presentado hechos o citcunsiancias
gue alectan en forma significativa los presentes estados finoncieres.

CONSOLIDACION DE ESTADOS FINANCIEROS

Al 31 de diciembre de 2001 v 2010, lo Scoiedad herne pariicipocior mayoniania en el
patrimonic reto de BDY Sociedad de Tilulorizocidn 5. A - antas NAFIBO 5. 1. Sociedad de
THulorizacion S A, (99,9921%),

Layinversion en asta Sociedod estd valuada g su valor patrimonial proporcionol del 30 de
noviembre ae 2010 y ol 31 de dizembye de 2011 respectivamente.

C0s estados financieros consolidados se presentan de ocuerdo a o dispuesic cor la ASH
ania crculgr sBF482/2004 del ¥ de diciembre de 2004,

Ler situacion financiera consolidoda del Bonco de Desarrolle Produciivo v 8DF Sociedad

Ge llulanzacion S.AL of 31 de diciembre de 2017 y 2010 v los resulrados corsolidados de
ws operaciones Al 31 de diciembre de 2001 y 2010, es lo siguenie:

&1



BANCO DE DESARRCLLO PRODUCTIVO Sociedad Andnima Mixta (BDP S.A.M.)
NOTAS A 1LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 de diciembre de 2011 y 2010

a Bl Bslado de Siteacion Patrimonial Consolidado ol 31 de diciembre de 201% v 31 de
ciciemora de 2010, eslo siguiente:

2011 200
Bs ba
ACTIVO
Diaponibilidacss 6,487 494 11,091 482
Inyorsiones Tempeianas 103,539,261 35 048,144
Cartera 1,160.169.681 833,537 268
Carera vigente 1 235,484 155 510223 844
Productis devengados por cobira 5,458,404 4410727
Jrevisien Gara canera ncobrable _ (80722678 . 181.038.308)
Otras Cuentas par Cobrar 19,735,902 24 838812
Irversicnes Permanentes 223157 838 197 890,843
Buznes de Uso 15,088,823 10,988 739
Ctros Actvos 1,245,798 391,870
Frdewcomisos consiiudos B8 275,304
TOTAL ACTIVO 1,623,502,189 1,133,898,265
PASIVO Y PATRIMONIO
PASIVO
Uohgacienzs con Bancos y Enudades de
Financlamiento 785,688,928 131012 256
Diras Cuertas por Fagar 4,642 B4Z 12,687 160
Valores en Dircuiacien 425 932 800
Total del Pasivo 1,217,964 870 743 709,379
Interés misoriano 387 358
PATRIMONIO
Capilai Sacial 285,630 000 285830 000
Resenas 104,558 568 78,613 836
Resullades Acdmilacos 18,148, 564 24 B44 727
Total del Patrimonta 406,337 132 350,188 568
TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO 1,623,902,189 1,133,698 265
. b Cuentzs de Orgen 4,976,031,649
i Derechos de los patnmorios autdnom-s 1631 732,200
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BANCO DE DESARRLLLO PRODUCTIVO Scociedad Andonima Mixta (BDP S.AM.)
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIERDOS
AL 31 de diciembre de 2041 y 2610

Ll Estodo de Ganancias y Perciaas Consolidedo al 31 de diciembre de 2011 v 2010, al tige de
cambio de Bs .88 v By 6.94 por USSTrespectivamente, es la siguiente:

2011 2010
Bs Es
ingresos financieros 43,985,354 23 505743
Gastos fmancieros (18,320,261) 15,105 bh5)
Resultado financiero bruto 25,665.093 15,480,188
Otros ingresos operauvos 14,840,344 7748 B55
Otros gaslos operaiwos 12 146 331 12,968 079
Resultado de operacion bruto 38,359,106 20,269,764
Recuperacion de Activos Financieros 159 240 47849 118
Cargos por incobrabihidad y desvalonizacion de actives financieros (1,073,267 (5,463 £15)
Resuliado de cperacion después de incobrabies 37,445,079 19,595,267
Gastos de admenistracion {20.921 665} {100,026 653
Resultado de operacion nato 16,523,413 9,568 614
Awste por diferencia de cambin y mantenimiento de valor 2,071.078) 55,900

Resultado después de ajuste por diferencia de cambio y mantenimianto

de valor 14,452,337 9,627,514
Ingrescs extraordinanos 97 714 &, 150
Gastos axliaordinznos {5 864
Resultado neto det ejercicio anles de ajuste de gestiones anteriores 14,543,687 2,633,664
Ingresos de gestiones anteriows 3 628,296

Gastos de gesliones anteriores (2,000 499

Resultado antes de impuestos y ajuste contable por efecto de ia
infiacidn 16,163,534 11,515,453

Ajuste contable por efecto de |a inflacidn -

Resuitado antes de impuestos 16,163,504 11,515,453
Impuesto sobre las ullidades de las emoresas . (15,000} {2,878.861)
interés neneritans (20} (10
};{e’sullado neto del ejercicio 16,148,564 . 8,636.582
- S
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BANCO DE DESARRQLLO PRODUCTIVQ Sociedad Andnima Mixta (BDP S.AM.)
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 de diciembre de 2011 y 2010

OTRAS REVELACIONES IMPORTANTES
Restricciones para la distribucion de dtilidades

Los estatuios de 1o Sociedad oprobados mediante Decreto Supiemo N° 29085 del 27 de
moro e 200/ en ¢l Titule VI adicule 72, permiten lg distibucion de uilidadess gempre y
cuando éstas sean liguidas. ~esultantes de un balonce elaborodo de acuerdo Con Normcs
ales vigentes v aprobodo por o Junta General Ordinaric de Accionistas, quedan
hibidos las cuentas comentaes de los cocionistas con la Sociedad no pudiendo etectuarse

ro

rades ¢ los accionistas como adelantos de utilicdades futuras.
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BANCO DE DESARROLLO PRODUCTIVC Sociedad Andnima Mixta {(BDP S.A.M.)
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 de diciembre de 2011 vy 2010

onmera Junla General Ordinaria e accionistas del gno 2008, reunica el 29 de marzo
2008, aprobd canslituir como reserva iagal la suma de Bs 664,898 de las ulilidades
Fguidas ahienidas ol 31 de dicdiembre de 2007, incrermrentandose la reserva legal a 8
20,526,884,

Lo onmera Junla General Ordinaria de Accionistas del aao 200/, reunids e 28 de maro
de 2007, aprobd conshituir como 1eserva legat la suma de Bs 3.161,6446 de las uthidades
cirienidas ol 31 de diciembre de 2006, incremeniandose ia reserva legal a Bs 19.8561,984.

Eroel Dsiodo de Campios en et Palrimonio Neto, se exponen los movimientos que tuvieron s
cuentas patfmoeniales duronte los gjercicios terminadoes ¢l 31 de diciermnbre de 2001y 31 de
diciemibre ce 2010,

Reserva voluntaria

Lar primera Junta General Ordinario de Accionistas del ang 2017, reunida ef 29 de marso
ge 2000, aprobo constiluir como reservo voluntaria 1o suma de Bs 22,180,257 de Igs
ulilidades louidas obtenidos ol 31 de diciembre de 2010, Incrementdandose 'as reservas
voluntanas ¢ Bs27.180,259.

Ler primicra Junta General Ordinana de Accionistas det gno 2007, reunida ef 28 de marro
e 2007, aproo constifuir una reserve voluntana de Bs. 3.000,000 de las Jlilidades
clotenidas ol 21 ge diciembre de 2004,

Lo primera Junda General Ordinana de Accionisias del ano 2604, reunicda el 17 de marze
cle 2006, cu:;wo'@é copsiifuir una reserva volurtarn de Bs 2000000 de las ufildodes
oblenidas al 31 de diciembre de 2005,

Reservas por ajusie glcbal del patrimonio no disliibuibles

La cuenta cormesponds O 1o reexpresion en moneda constante del capilal, reservas v
resullados acumulados del patimanio, por la variacion det lipo de cambio del dolar
esladounidense respecio del Doliviano hasta e 21 de diciembre de 2007 v en funcion al
ircice de la URY o pariflr del 19 e enaro hasta @ 31 de agosio de 2008 En conformidad
con o Carte Chicular SB/256/2007 emitioa pot ia Supennigndencia de Bancos v Enlicades
Financieras de Bolivia < 28 de diciembre de 2007, g partir del 1° de enero de 2008 los
Entidades de Intermediacidn Financiera deben ojustar por inflacion sus partidas no
monetarnas wilzandoe comoe dnico indice o varacidn de o Unidad de Famenlo de
Vivienda (UFV), siguiendo los ineamientos establecidos en el Deareto Supremo N® 29387
i 19 de diciempre de 2007 reglomeniado por fas Resoluciones Normativas de Directonio
emilidas oor el Servicio de Imguestos Mocionales N 10.0002.08 v N° 10.0004.08 qus fueren
puticadds e 6 de enero de 2008 v el 20 de enero de 2008, respeciivamente. I Coledio
del Auditores o Contadores Plblicos Autorirados de Beilvio emilié el 11 de enere de 20048,
b Resolucion CTNAC N2 012008 que sstoblece resxpresor los estados financienos
lilizande como dnico indice la vanacion de la WY a palr de 1° de enere de 2008,
recomendondo su agplcacion antcipada o 31 de diciembre de 2007, Al respecio, el
Dircciono e ki enbicdad en sy sesion 301,2008 del 4 de enero de 2008 medionte KD N

i
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Q.g B D p POLITICA

Banco de Desarrolio Progductivo

Cédigo: . s
FIN-P-O1 N N 5 o Edicion No. 2
- - Politica de administracion de liquidez.
Fecha de vigencia: Pé&aina: 4 de 19
12/09/2012 e

1 Propésito

El objetivo general de la presente politica es dotar de lineamientos especificos para una administracion
de liquidez transparente y eficiente (relacion riesgo - rentabilidad) que garantice la existencia, en todo
momento, de liquidez suficiente para permitir la continuidad de operaciones de la institucién, tanto
desde el punto de vista del negocio (desembolsos, cancelacion de financiamientos) asi como del
administrativo. En este sentido, la presente politica fija limites de inversién tendientes a minimizar el
riesgo crediticio, de liquidez y de mercado con una adecuada rentabilidad, establece lineamientos
para el proceso operativo, minimizando el riesgo operativo y encamina las labores de control de las
inversiones.

2 Alcance

La presente politica serd obligatoriaomente aplicada para el manejo de recursos propios y de los
recursos de los fideicomisos, cuando el mandato asi lo determine.

Los limites establecidos para la administracién de liquidez de los fideicomisos se calculardn en funcion
a las caracteristicas y naturaleza propia de cada uno de ellos. Los limites establecidos tanto para el
manejo de recursos propios como de fideicomisos serdn revisados al menos una vez al ano.

3 Responsables

La aplicacién de la presente politica alcanzard a todas las Unidades Organizacionales que participan
de procesos relacionados con la Administracién de Liquidez.

4 Definiciones

Administracién de liquidez: Son las actividades realizadas para garantizar la existencia, en todo
momento, de liquidez para cumplir con las obligaciones de la institucion, buscando identificar
oportunidades de inversidn y seleccion de las mejores alternativas del mercado para la colocacién de
recursos y su monetizacion sin que exista pérdida, tratando de generar remuneracién del capital. La
administracién de liquidez toma en cuenta el riesgo crediticio, de mercado y operativo.

Benchmark (indicador comparativo): Referente en términos porcentuales o absolutos para compararse
con el mercado o la competencia.

Bonos subordinados: Son obligaciones emitidas por empresas bancarias y financieras que pueden ser
incorporadas para el computo de su patrimonio efectivo en un porcentaje definido por la regulacién,
su vida Util no debe ser inferior a 5 anos, deben ser emitidos por Oferta Publica, no pueden ser pagados
antes de su vencimiento, ni proceder a su rescate por sorteo. En caso de situaciones de insolvencia son
convertidos en acciones para capitalizar la empresa.

Creador de mercado: Es una enfidad o un agente que compra y vende por cuenta propia sin que
exista una correspondencia inmediata entre un comprador y un vendedor, que aporta precios y estd
preparado para comprar o vender a aquellos precios de venta y de compra cotizados, teniendo la
capacidad financiera de dotar de liquidez al mercado. Deben ofrecer liquidez sobre ciertos valores,




0.5 B D p POLITICA

Banco de Desarrolio Progductivo

Cédigo: . s
FIN-P-O1 N N 5 o Edicion No. 2
- - Politica de administracion de liquidez.
Fecha de vigencia: Pé&aina: 5 de 19
12/09/2012 e

manteniendo constantemente la oferta y demanda sobre estos valores. Estos creadores de mercado
generalmente tienen una gran influencia en el mercado.

Limites: Nivel mdximo o minimo de exposicién al riesgo que una entidad financiera estd dispuesta a
asumir con un emisor, contraparte, instrumento o moneda sin ver afectada su solvencia.

Liquidez: Efectivo y otros activos fdcilmente convertibles en efectivo que posee una entidad para
hacer frente a sus obligaciones financieras, principalmente de corto plazo. En términos contables, éstos
estdn constituidos por disponibilidades, inversiones temporarias, inversiones permanentes financieras.

Pagaré bursdtil: Es un valor de deuda que debe ser negociado en Bolsa por el cual el suscriptor o
sociedad emisora, prometfe incondicionalmente pagar al fenedor o inversionista, una suma
determinada de dinero en una fecha especifica. A diferencia de otros valores negociados en Bolsa, su
plazo no puede ser mayor a un ano.

Plazo econdémico (duracion): El resultado de ponderar los plazos de los flujos (cupones y/o plazos a
capital), por la proporcién del valor presente de cada uno de los flujos respecto al valor presente del
Valor a la fecha de valoracion. El plazo econdmico de los Valores que no tiene cupones es aquel que
va desde la fecha de cdlculo hasta su vencimiento.

Politica de administracion de liquidez: Son pardmetros que se basan en indicadores de rentabilidad,
riesgo y costo de oportunidad que guian el manejo de liquidez, buscando garantizar la existencia en
todo momento de liquidez para cumplir con las obligaciones de la institucidon, identificando
oportunidades de inversidon y seleccidon de las mejores alternativas del mercado para la colocacién de
excedentes y su monetizacion sin que exista pérdida, tratando de generar remuneracién del capital.
La administracién de liquidez involucra riesgo crediticio, de mercado y operativo.

Riesgo crediticio: Es la probabilidad de sufrir pérdidas derivadas del incumplimiento de pago de las
obligaciones confractuales por parte de las confrapartes (emisor o prestatario) con las que se
relaciona la entidad. También incluye cambios en la calidad de un emisor o deudor cuando una
calificadora de riesgo lo degrada.

Riesgo de liquidez: Es la contingencia de que una entidad de intermediacién financiera incurra en
pérdidas por la venta anticipada o forzosa de activos a descuentos inusuales y/o significativos, con el
fin de disponer rdpidamente de los recursos necesarios para cumplir con sus obligaciones, o por la
imposibilidad de renovar o de contratar nuevos financiamientos en condiciones normales para la
entidad.

Riesgo de mercado: Es la probabilidad de sufrir pérdidas ante movimientos adversos en los precios de
mercado de los insfrumentos financieros en poder de la entidad.

Riesgo de tasa de interés: Es un riesgo de mercado. Es la probabilidad de que se incurra en pérdidas
como consecuencia de movimientos adversos de las tasas de interés, sean estas fijas o variables. El
valor de mercado de los titulos varia inversamente a los cambios en las tasas de interés.

Riesgo de tipo de cambio: Es un riesgo de mercado. Es la probabilidad de sufrir pérdidas por
fluctuaciones en los tipos de cambio de monedas extranjeras y/o unidad de cuenta en las que estdn
denominados los activos, los pasivos y operaciones fuera de balance de la entidad supervisada.
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Riesgo operativo: Es la pérdida potencial por fallas o deficiencias en los sistemas de informacion, en los
controles internos o por errores en el procesamiento de operaciones, asi como de procesos internos

fallidos o inadecuados, errores humanos y fallas en los sistemas y eventos externos.

5 Marco normativo y legal

El marco normativo que rige la presente politica estd constituido por las siguientes disposiciones:

a) Normativa de la ASFI

- Normativa para Bancos de segundo piso (Recopilacidén de normas para Bancos y

Entidades Financieras, Titulo |, Capitulo XIV).

- Normativa sobre manejo de liquidez (Recopilacidon de normas para Bancos y Entidades

Financieras, Titulo VII, Capitulo I; Titulo IX, Capitulo XVII).

- Manual de Cuentas para Bancos y Entidades Financieras.

- Normativa sobre posicién cambiaria y riesgo de tipo de cambio (Recopilacidén de normas

para Bancos y Entidades Financieras, Titulo IX, Capitulo V, Capitulo XVIII).

- Manual de Cuentas para Bancos y Entidades Financieras.
- Norma Unica de Valoracién (S.P.V.S. IV-174/2005).

- Normativa para Fondos de Inversidon y SAFI'S (para tomar conceptos sobre limites de

inversion) (S.P.V.S. 1V-421/2004).
Normativa para Agencias de Bolsa (S.P.V.S. 1V-751/2004)

b) Normativa de la Bolsa Boliviana de Valores
- Para operar a través de de alguna Agencia de Bolsa.
c) Normativa de la Entidad de Depésitos de Valores de Bolivia

- Para operar a través de alguna Agencia de Bolsa con titulos desmaterializados.

d) Otras normas aplicables al BDP SAM

- Ley N° 1488 de Bancos y Entidades Financieras y sus modificaciones (fexto Ordenado).

- Ley N° 1834 del Mercado de Valores y sus modificaciones.

- D.S. N° 28999 de 01.01.07 de Adecuacion Institucional de la NAFIBO SAM a Banco de

Desarrollo Productivo SAM.
- D.S. 29085 de 28.03.07 que aprueba los Estatutos Sociales del BDP SAM.

6 Declaraciones de la Politica

6.1 Principios generales sobre administracién de liguidez

Los principios bdsicos que orientan la administracién de recursos de liquidez de la entidad son: en
primer término seguridad respecto a la preservacién del capital invertido y la liquidez que permita
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garantizar la continuidad de las operaciones de la institucidn como ser desembolsos, cancelacién de
financiamientos, de obligaciones administrativas y otros.

En segunda instancia, se deberd tomar en cuenta la diversificacion del portafolio de inversiones, su
congruencia monetaria y de plazos, asi como la rentabilidad de las inversiones a realizar.

Para la inversion en nuevas alternativas de inversion se deberd identificar y medir el riesgo de liquidez
que ello implicaria.

La modificacion a los limites de inversidn y manejo de liquidez establecidos en la presente politica,
serdn aprobadas por el Directorio del BDP SAM. Estos serdn revisados al menos una vez por ano o
cuando las condiciones de mercado asi lo requieran.

Los limites establecidos en las hojas técnicas que complementan el presente documento constituyen
pardmetros que pueden ser modificados de acuerdo al escenario o condiciones de mercado.

6.2 Riesgo Crediticio

Con el objeto de reducir la exposicidén al riesgo crediticio, se establecen los siguientes criterios para
definir limites de inversion con recursos de liquidez:

6.2.1 Limites por Emisor

El limite mdximo de inversion en Emisores que se encuentran habilitados como Instituciones Crediticias
Intermediarias (ICls) serd del 50% del Limite Total asignado para cada Emisor establecido en la Matriz
de Exposicidn de Riesgo. El mismo criterio se aplicard para determinar el limite de inversién con recursos
de los distintos Fideicomisos o Programas administrados por el BDP SAM.

Para la inversidn en emisiones de valores de renta fija emitidos por ICls el limite mdaximo de inversidon
estard en funcién a la calificacion de riesgo de la ICI de acuerdo a la siguiente tabla:

Cadlificacion de Riesgo % maximo de la
de la ICI* Emision
Instrumentos de Largo Plazo
AAA 20%
AA+ 18%
AA 16%
AA- 14%
A+ 12%
A 10%
A- 8%
Instrumentos de Corto Plazo
N-1 20%

*Segun nomenclatura de ASFI
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Los limites por Emisor en actual vigencia, se detallan en la Hoja Técnica N° 1.

El limite de inversion en Fondos de Inversion abiertos o cerrados serd el menor enfre el 20% del
Patrimonio del BDP o el 10% de la Cartera del Fondo de Inversién. Los limites de inversidén para fondos
de inversién abiertos y cerrados se encuentran detallados en la Hoja Técnica N° 2.

El plazo mdaximo de inversidbn por Emisor se determina en funcién a la calificacién de riesgo de los
Emisores, de acuerdo a lo siguiente:

Calificacion de Riesgo .Plazo.r,néximo,de
inversion (en dias)
AAA 2.160
AA+ 1.800
AA 1.440
AA- 1.080
A+ 720
A 360
A- 180

Los limites de inversidn por plazo para cada Emisor, segun su cdalificacién de riesgo, se encuentran
detallada en la Hoja Técnica N° 3.

6.2.2 Limites por Instrumento

En el marco de los limites legales en vigencia, se determina que los instrumentos en los cuales se
podrdn invertir los recursos, asi como el porcentaje mdximo y minimo de las inversiones se encuentran
detallados a continuacién (Dichos limites corresponden a un porcentaje sobre disponibilidades mds
inversiones).

Instrumento % Minimo % Maximo
Cuentas corrientes en el BCB 0% 40%
Cuentas de ahorro en Entfidades Financieras 0% 40%
Cuentas corrientes en Entidades Financieras 0% 40%
Valores emitidos por el Banco Central de Bolivia 0% 40%
Valores emitidos por el Tesoro General de la Nacién 0% 40%
Depdsitos a Plazo Fijo 20% 100%
Bonos Bancarios Bursdtiles 0% 50%
Bonos Subordinados 0% 10%
Pagarés Bursdtiles 0% 10%
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Cuotas de participacion en fondos de inversidon abiertos 0% 60%
Cuotas de participacién en fondos de inversidon cerrados 0% 20%
Operaciones de reporto 0% 60%
Forwards 0% 10%
Swaps 0% 10%
Instrumentos tributarios negociables 0% 10%
Operaciones interbancarias 0% 60%

Las inversiones en nuevas emisiones de empresas que no sean instituciones financieras, requieren la
aprobacion del Directorio. Este concepto también se aplica a valores de instituciones financieras
diferentes a los Depdsitos a Plazo Fijo, Bonos Bancarios Bursdtiles, Cuentas de Ahorro y Cuentas
Corrientes.

Los limites vigentes de inversion por instrumento se encuentran detallados en la Hoja Técnica N° 4.

6.2.2.1 Instrumentos de disponibilidad inmediata

a) Cuentas de ahorro o corrientes de disponibilidad inmediata en entidades financieras
nacionales supervisadas.

b) Otros depdsitos con duracidn no mayor a 1 dia en entidades financieras nacionales
supervisadas por la ASFI.

6.2.2.2 Valores
a) Depdsitos a Plazo Fijo en entidades financieras nacionales.
b) Operaciones interbancarias con entidades financieras nacionales.

c) Bonos bancarios de entidades financieras autorizados e inscritos en el Registro del Mercado de
Valores (RMV) y listados en alguna Bolsa de Valores local.

d) Bonos subordinados autorizados e inscritos en el Registro del Mercado de Valores (RMV) y
listados en alguna Bolsa de Valores local.

e) Pagarés Bursdtiles autorizados e inscritos en el Registro del Mercado de Valores (RMV) vy listados
en alguna Bolsa de Valores local.

f)  Valores emitidos por el Banco Central de Bolivia.
g) Valores emitidos por el Tesoro General de la Nacidn.

h) Cuotas de Participacién en Fondos de Inversidn Abiertos y Cerrados nacionales inscritos y/o
autorizados por la ASFI.

i) Instrumentos Tributarios Negociables.

i) Forwards.
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k) Swaps.

[) Reportos con Valores autorizados e inscritos en el Registro del Mercado de Valores (RMV) y
listados en alguna Bolsa de Valores local.

m) Otros instrumentos permitidos por la normativa vigente.
6.2.3 Limites por Contraparte

Se determinard los limites mdximos y minimos para cada Agencia de Bolsa con quienes se realizaran
operaciones de la cartera de inversiones.

En el marco de los limites legales establecidos, el limite méximo de operaciones de inversiones que se
realizard con una Agencia de Bolsa corresponde al monto menor entre el 20% del patrimonio del BDP
SAMy 15 veces el patrimonio de la Agencia.

Para la realizacién de compras y ventas de valores, se podrd contratar como mdximo a tres Agencias
de Bolsa locales.

6.3 Riesgo de Mercado
6.3.1 Liquidez

Con el objeto de contar en todo momento, con la liquidez suficiente para garantizar la contfinuidad de
operaciones de la institucion (desembolsos, cancelacién de financiamientos y de obligaciones
administrativas), se utilizardn los siguientes instrumentos:

a) Proyeccidén de liquidez (flujo de caja): Por moneda y consolidado, segin corresponda.
b) Ratios minimos de liquidez: A continuacién se detalla el indicador de liquidez y el porcentaje
minimo que deberd mantener el BDP SAM:

%
INDICADOR MiNIMO
DISPONIBILIDADES + INVERSIONES TEMPORARIAS + RECUPERACIONESA 90 pias
100%
(DESEMBOLSOS + OBLIGACIONES FINANCIERAS) A 90 Dias

El limite del ratio vigente se encuentra detallado en la Hoja Técnica N° 5.

c) Plan de Contingencia de Liquidez: Emitido por la Unidad de Riesgos Integrales, el mismo que fue
elaborado conjuntamente con la Gerencia de Negocios.

6.3.2 Tasa de Interés

A fin de conocer la valoracién de mercado de cada instrumento que compone el portafolio de
inversiones, se obtendrd informacién otorgada por la Bolsa Boliviana de Valores (B.B.V.), con la
periodicidad que se requiera, ya que en el momento en que se desee hacer liquido algin valor, éste
deberd ser negociado en el Mercado Secundario a los precios que se obtengan en éste, como
resultado de la oferta y la demanda.
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Para controlar el riesgo de tasa de interés, se definen los porcentajes méximos y minimos por plazo a
vencimiento de las inversiones que componen el portafolio en el siguiente cuadro:

Instrumento % Minimo % Maximo
Menores o iguales a 30 dias* 0% 40%
Mayores a 30 dias y menores o iguales a 180 dias 0% 40%
Mayores a 180 dias y menores o iguales a 360 dias 0% 40%
Mayores a 360 dias y menores o iguales a 720 dias 0% 50%
Mayores a 720 dias y menores o iguales a 1080 dias 0% 50%
Mayores a 1080 dias y menores o iguales a 1440 dias 0% 60%
Mayores a 1440 dias y menores o iguales a 1800 dias 0% 70%
Mayores a 1800 dias y menores o iguales a 2160 dias 0% 80%

* Incluye Disponibilidades e Inversiones Temporarias.
Los limites vigentes de inversidon segun el plazo de vida de las inversiones se encuentran detallada en la
Hoja Técnica N° 6.
6.3.3 Tipo de Cambio

Para evitar pérdidas por variaciones del Tipo de Cambio, se tratard, en lo posible, de calzar la moneda
de activos y pasivos segun plazo de vencimiento dividiendo en rangos en funcién a la proyeccién de
liguidez mencionada en puntos anteriores.

De acuerdo a la normativa emitida por el ente regulador ASFi, los limites de descalce permitidos son:

Noneda o Unidad de Cuenta

En USS$. EnUFV's
Posicion corta (A<P) Posicion larga (A>P) Posicion corta (A<P) Posicion larga (A>P)
P.US$. - A.US$. <= 20%Pat.Con. A.US$. - P.US$. <= 70%Pat.Con. A.UFV - P.UFV <= 20%Pat.Con.
Disp. + Inv.US$. >= 6%Pat.Con.+ 30%P.US$. Disp. + Inv.US$. <= 21%Pat.Con.+ 30%P.USS$. Disp. + Inv.UFV. <= 6%Pat.Con.+ 30%P.UFV
A.USS$.: Activo Total en US$. A.UFV: Activo Total en UFV
P.US$.: Pasivo Total en US$. P.UFV: Pasivo Total en UFV
PA.Con.: Patrimonio contable Disp + Inv. US$.: Disponibilidades e inversiones en US$.

Disp + Inv. UFV: Disponibilidades e inversiones en UFV

En caso de que estas monedas sean diferentes al Boliviano, al Délar Estadounidense o a la unidad de
cuenta U.F.V., lainversidn no deberd ser superior al monto del pasivo en Ila misma moneda.

Cabe aclarar que, el BDP SAM estd exento del cumplimiento del Reglamento de Posicion Cambiaria;
sin embargo, en el cdiculo del Coeficiente de Adecuacién Patrimonial (C.A.P.) se incluye el Riesgo por
Tipo de Cambio (R.T.C.)

6.4 Criterios de Diversificacion

Se determinard un porcentaje mdaximo y minimo de concentracidén permitido para inversiones y
disponibilidades, por moneda, por insfrumento, por emisor, plazo a vencimiento, para disminuir el riesgo
tanto de mercado como crediticio.
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El portafolio de inversiones deberd ser diversificado a través de una correcta seleccién de activos, para
conseguir la seguridad y liquidez de acuerdo a los lineamientos establecidos en la presente politica. La
diversificacién de inversiones considerard las ofertas de emisores locales, los plazos a vencimiento, la
volatilidad de los precios y las monedas, entre otras variables.

6.5 Principio de Rentabilidad

Si bien para el BDP SAM, la rentabilidad no es un fin en si mismo, los recursos de liquidez serdn
colocados en instrumentos que ofrezcan el mayor rendimiento posible en comparacién a otras
alternativas de inversidon de riesgo crediticio y plazo econdmico similar.

Se podrd establecer un benchmark (indice de comparacién), que permita comparar la rentabilidad
del portafolio de inversiones y disponibilidades con algun indicador del Mercado, seguin se requiera en
funcién al crecimiento y a la orientacién estratégica que adopte la institucién.

6.6 Determinacion de Limites de Inversion

Para la modificacién de limites de inversidon con recursos propios del BDP SAM y con recursos de
fideicomisos se realizard un andlisis previo antes de la aprobacién del Directorio.

6.7 Clasificacion de Inversiones

En concordancia a lo establecido en el Manual de Cuentas para Bancos y Entidades Financieras
emitido por la ASFI, las inversiones se clasifican en Temporarias y Permanentes en funcién a la facilidad
e intencionalidad de convertirlas en disponibilidades.

6.7.1 Inversiones Temporarias

Todas aquellas cuyo plazo a vencimiento es menor o igual a 30 dias, serdn consideradas como
inversiones tfemporarias. Los valores del BCB y del TGN independientemente de su plazo a vencimiento,
por su facilidad de conversidon en disponibilidades.

Las inversiones en Fondos de Inversidn Abiertos, que no presentan restricciones para el rescate de
cuotas antes de los 30 dias transcurridos desde que se efectud la inversién, también son consideradas
como inversiones temporarias.

6.7.2 Inversiones Permanentes Financieras

Todas las inversiones con plazo a vencimiento mayor a 30 dias serdn registradas como inversiones
permanentes, excepto las inversiones en valores del BCB y del TGN que aun presentando plazos a
vencimiento mayores al sehalado, serdn consideradas inversiones temporarias por su facilidad de
conversién en disponibilidades.

Las inversiones con plazo mayor a 30 dias de fdcil convertibilidad en disponibilidades podrdn ser
consideradas como inversiones temporarias en funcién a la intencionalidad de ser negociadas en el
corto plazo. Dichas inversiones deberdn ser liquidadas en un plazo mdximo de 30 dias transcurridos
desde su contabilizacién como inversién temporaria.

Las inversiones registradas como permanentes serdn reclasificadas automdticamente a inversiones
temporarias, cuando su plazo a vencimiento sea menor o igual a 30 dias y/o cumplan con las
condiciones establecidas precedentemente.
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También se consideran inversiones permanentes, las inversiones en Fondos de Inversion Abiertos, que
presentan restricciones para el rescate de cuotas antes de los 30 dias transcurridos desde que se
efectud la inversion y las inversiones en Fondos de Inversidén Cerrados.

6.8 Responsabilidad e Instancias de Control

Las responsabilidades e instancias de control relacionadas con las operaciones de administracién de
liquidez serdn las establecidas por Auditoria Interna.

6.9 Conflictos de Interés

Existe conflicto de interés cuando la situaciéon llevaria a tener que escoger entre privilegiar con
ganancias a los recursos propios del BDP SAM o a los de alguno de los fideicomisos administrados por el
BDP SAM; o el cumplimiento de la Ley o la transparencia del mercado.

En ningun momento el BDP SAM antepondrd los intereses de los recursos propios sobre aquellos que
provienen de fideicomisos administrados.

6.10 Uso de Informacion Privilegiada

Las personas que tengan acceso a informacién privilegiada mantendrdn en estricta reserva y se
abstendrédn de emplear dicha informacién (obtenida en condiciones de ventaja ilegitima), para
realizar negocios en provecho propio y/o de terceros.

6.11 Lineamientos de Valuacion

Las inversiones se valuardn de acuerdo a lo descrito a continuacion debido a que, dado el giro del
negocio gue no mantiene obligaciones con el pUblico, los requerimientos de liquidez no proyectados o
no previstos son eventuales.

6.11.1 Disponibilidades

Las Cuentas de Ahorro y Cuentas Corrientes se valuardn mensualmente al monto depositado mds los
intereses.

6.11.2 Inversiones Temporarias

Las Letras del BCB, Bonos del TGN, Depdsitos a Plazo Fijo, Bonos Bancarios Bursdtiles, Bonos
subordinados, Pagarés Bursdtiles y otros valores de deuda, en lo posible, se valuardn de acuerdo a
periodicidad minima requerida. Dicha valuacion se realizard a valor presente, tomando como tasa de
descuento la tasa equivalente de emisiéon (u original) o de compra, segin corresponda.

En lo posible, las operaciones de Reporto, Operaciones Interbancarias, Forwards e Instrumentos
Tributarios Negociables se valuardn diariamente de acuerdo a periodicidad minima requerida. Dicha
valuacioén se realizard al monto de la inversidn mds los intereses devengados por cobrar.

Cuotas de Inversion en Fondos de Inversion Abiertos: Se obtendrd mensualmente (al cierre del mes) el
valor de la cuota del Fondo y se multiplicard por el niUmero de cuotas que se mantiene en el
mencionado Fondo.

El BDP SAM podrd llevar un registro paralelo con las valuaciones a mercado, informacién que es
otorgada por la Bolsa Boliviana de Valores (BBV) para conocer el precio al que eventualmente se
podrian liquidar las inversiones en el mercado.
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6.11.3 Inversiones Permanentes

Se procederd de la misma forma que para las inversiones temporarias. Las Cuotas de Participacion en
Fondos de Inversion Cerrados, se valuardn de la misma forma que las Cuotas de Participacion en
Fondos de Inversién Abiertos.

6.12 Previsiones

Las previsiones para Inversiones Temporarias e Inversiones Permanentes se las realizardn de acuerdo a
lo establecido en el Manual de Cuentas para Bancos y Entidades Financieras de la ASFl y a la politica
de previsiones del BDP SAM.

La constitucion de previsiones por diferencias entre la valuacion contable y la valuacién a mercado,
en caso de gque considere necesario, se realizard en funcién a la normativa mencionada en el parrafo
anterior.

6.13 Plan de Contingencia de lLiquidez

En concordancia a la definicién del plan de contingencia contenido en la Politicas de gestiéon de
riesgo de liquidez, ante la ocurrencia de ciertos eventos contenidos en el documento citado, el BDP
SAM implementard el Plan de Contingencia de Liquidez emitido por la Unidad de Riesgos Integrales,
mismo que fue elaborado en coordinacién con la Gerencia de Negocios y podrd ser modificado en
funcién a las caracteristicas y particularidades de la situacidon que amerite su aplicacioén.

6.14 Programa de Administracion de Liquidez

En concordancia al capitulo XVII Directrices de bdsicas para la gestiéon del Riesgo de Liquidez de la
recopilacion de normas para Bancos y Entidades Financiera, se presenta el Programa de
Administracién de Liquidez contenido en el Anexo 1 del presente documento.

6.15 El BDP SAM como Creador de Mercado

El BDP SAM podrd actuar como creador de mercado en el marco de la normativa que permita el
desarrollo de esta actividad.

Sus funciones serdn:
a) Coadyuvar como estabilizador de los precios de mercado de los valores publicos.
b) Favorecer la liquidez del mercado deuda publica.
c) Cooperar con el Tesoro en la difusidn exterior e interior de la deuda de la publica.

6.16 Excepciones
El Directorio del BDP SAM podrd establecer criterios y lineamientos para la aprobaciéon de excepciones.

7 Periodicidad de revision

La presente politica deberd ser revisada y actualizada al menos una vez al aio, contando con la
respectiva aprobacién por parte del Directorio del BDP S.A.M.
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8 Anexos

ANEXO 1: PROGRAMA DE ADMINISTRACION DE LIQUIDEZ

indice

1. Objetivos

2. Alcance

3. Instancias responsables

4. Actividades del Programa de Administracion de Liquidez
1. Objetivos.

Objetivo General

Lograr que el BDP SAM se adecue de manera estructurada a la Politica de Administracion de
Liquidez definida.

Objetivos Especificos

e Disminuir la exposicion en Fondos de Inversion, invirtiendo en otros instrumentos con
rentabilidad importante.

e Diversificar las inversiones.
e Readlizar inversiones a plazos mayores.
2. Alcance.

El Programa de Administracion de Liquidez es para los recursos propios del BDP SAM vy los
recursos de los Fideicomisos Administrados.

3. Instancias Responsables.

Los responsables de elaborar, aprobar y ejecutar el Programa de Administracion de Liquidez
son las siguientes instancias:

Directorio
e Aprobar el Programa de Administracién de Liquidez.
Gerente General

e Instruir la puesta en prdctica el Programa de Administracién de Liquidez.
e Realizar el seguimiento al Programa de Administracion de Liquidez.
Gerente de Negocios

e Elaborar la propuesta del Programa de Administracion de Liquidez y proponerlo al Comité.
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e Ejecutar el Programa de Administracion de Liquidez.
Oficial de Inversiones

e Proveer informacion para la elaboracién del Programa de Administracion de Liquidez.
e Ejecutar el Programa de Administracion de Liquidez.

Estas funciones y responsabilidades serdn detalladas en el Manual de Funciones.

4. Actividades del Programa de Administracion de Liquidez.

1. Volcar los daftos del Sistema sobre vencimientos de inversiones, créditos y de
financiamientos por moneda y consolidado en planillas Excel para de esta manera hacer
posible las simulaciones.

2. Las inversiones, créditos y financiamientos se los debe concertar tratando de que ni los
ingresos ni egresos se concentren en un corto periodo de tiempo. De ser asi, en funcién a
las proyecciones, se debe tratar de compensar los desfases.

3. Frenarla colocacion en Fondos de Inversion y disminuir la exposicion en los mismos debido
a gue existe concentraciéon en este tipo de inversiones.

4. Se deberd tratar de colocar ciertos montos en Depdsitos a Plazo Fijo de instituciones
Financieras a plazos mds largos que lo acostumbrado (al menos 1 ano).

5. También se deberd tratar de colocar ciertos montos en reportos, aunque, al igual que en
el caso anterior, se consiga rendimientos muy bajos.

La realizaciéon de los puntos 3 a 5 estd sujeta a las condiciones de mercado. Sin embargo, se
deben explorar las alternativas existentes.

Definir una manera para poder redlizar simulaciones del portafolio. Esto se lo puede realizar
cargando todas las inversiones en una planilla Excel o a través del Sistema. Es un momento
ideal para empezar a tfrabajar de esta forma, puesto que existen pocas inversiones diferentes
a aqguellas en Fondos de Inversion.
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Hoja Técnica N2 1

ANEXO 2: HOJAS TECNICAS

Limite de inversién por Emisor

LIMITE LIMITE . MARGEN
EMISOR Rcl':;'gc', EXPOSICION | EXPOSICION LIMITE ('::)ERS'ON INVERTIDO (Bs.) DISPONIBLE
DIRECTA (US$) | DIRECTA (Bs.) (Bs.)
BANCO DE CREDITO DE BOLIVIA S. A. BCR 50% 0 0% 0
BANCO ECONOMICO S. A. BEC 50% 0 0% 0
BANCO GANADERO S. A. BGA 50% 0 0% 0
BANCO PARA EL FOMENTO A INICIATIVAS ECONOMICAS S.A.  BIE 50% 0 0% 0
BANCO BISAS. A. BIS 50% 0 0% 0
BANCO LOS ANDES PROCREDITO BLA 50% 0 0% 0
BANCO MERCANTIL SANTA CRUZ S. A. BME 50% 0 0% 0
BANCO NACIONAL DE BOLIVIA S.A. BNB 50% 0 0% 0
BANCO SOLIDARIO S. A. BSO 50% 0 0% 0
BANCO UNION S. A. BUN 50% 0 0% 0
COOPERATIVA JESUS NAZARENO CIN 50% 0 0% 0
FONDO FINANCIERO DE LA COMUNIDAD FCO 50% 0 0% 0
FFP ECOFUTURO FEF 50% 0 0% 0
FORTALEZA FONDO FINANCIERO PRIVADO S.A. FFO 50% 0 0% 0
FFP PRODEM FPR 50% 0 0% 0
FONDO FINANCIERO FASSIL FSL 50% 0 0% 0
0| 0%
Hoja Técnica N2 2
Limite de inversion por Fondo de Inversion
SOCIEDAD ADMINISTRADORA . CARTERA FONDO DE| PATRIMONIO BDP | LIMITE EXPOSICION | INVERTIDO MARGEN
DE FONDOS DE INVERSION FONDO DE INVERSION VONEDA INVERSION (EN Bs.) (EN Bs.) DIRECTA (EN Bs.) (Bs.) D'ST::; BLE
O DO D O AB RTO
BISA SAFIS.A. A MEDIDA BOLIVIANOS
BISA SAFIS.A. PREMIER DOLARES
BISA SAFIS.A. CAPITAL DOLARES
BNB SAFI S.A. OPORTUNO BOLIVIANOS
BNB SAFI S.A. OPCION BOLIVIANOS
BNB SAFI S.A. PORTAFOLIO DOLARES
BNB SAFIS.A. EFECTIVO DOLARES
CREDIFINDO SAFI S.A. CREDIFONDO BOLIVIANOS
CREDIFINDO SAFI S.A. CORTO PLAZO DOLARES
CREDIFINDO SAFI S.A. RENTA FIJA DOLARES
FORTALEZA SAFI S.A. INTERES + BOLIVIANOS
FORTALEZA SAFI S.A. INVERSION INTERNACIONAL DOLARES
FORTALEZA SAFI S.A. PRODUCE GANANCIA DOLARES
FORTALEZA SAFI S.A. LIQUIDEZ DOLARES
FORTALEZA SAFI S.A. RENDIMIENTO TOTAL UFV
SAFI UNION S.A. DINERO BOLIVIANOS
SAFI UNION S.A. MUTUO UNION DOLARES
SANTA CRUZ SAFI S.A. RENTA ACTIVA DOLARES
FORTALEZA SAFIS.A. MICROFINANZAS - SERIE "A" | BOLIVIANOS
FORTALEZA SAFI S.A. MICROFINANZAS - SERIE "B" | BOLIVIANOS
FORTALEZA SAFI S.A. FORTALEZA PYME BOLIVIANOS
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Hoja Técnica N2 3
Limite de plazo de inversion por Emisor

PLAZO
CALIF. LIMITE DE PL{\ZO MAXIMO
EMISOR DE INVERSION
RIESGO (DiAS) INVERTIDO
(DIAS)
BANCO DE CREDITO DE BOLIVIAS. A. BCR 0,00
BANCO ECONOMICO S. A. BEC 0,00
BANCO GANADERO S. A. BGA 0,00
BANCO PARA EL FOMENTO A INICIATIVAS ECONOMICAS S.A. BIE 0,00
BANCO BISA S. A. BIS 0,00
BANCO LOS ANDES PROCREDITO BLA 0,00
BANCO MERCANTIL SANTA CRUZS. A. BME 0,00
BANCO NACIONAL DE BOLIVIA S.A. BNB 0,00
BANCO SOLIDARIO S. A. BSO 0,00
BANCO UNION S. A. BUN 0,00
COOPERATIVA JESUS NAZARENO CIN 0,00
FONDO FINANCIERO DE LA COMUNIDAD FCO 0,00
FFP ECOFUTURO FEF 0,00
FORTALEZA FONDO FINANCIERO PRIVADO S.A. FFO 0,00
FFP PRODEM FPR 0,00
FONDO FINANCIERO FASSIL FSL 0,00
Hoja Técnica N2 4
Limite de plazo de inversidn por Instrumento
% LIMITE | % LIMITE INVERTIDO
INSTRUMENTO e | e INVERTIDO (Bs.) ”
CUENTAS CORRIENTES EN EL BCB 0% 40%
CUENTAS DE AHORRO EN ENTIDADES FINANCIERAS 0% 40%
CUENTAS CORRIENTES EN ENTIDADES FINANCIERAS 0% 40%
VALORES EMITIDOS POR EL BANCO CENTRAL DE BOLIVIA 0% 40%
VALORES EMITIDOS POR EL TESORO GENERAL DE LA NACION 0% 40%
DEPOSITOS A PLAZO FIJO 20% 100%
BONOS BANCARIOS BURSATILES 0% 50%
BONOS SUBORDINADOS 0% 10%
PAGARES BURSATILES 0% 10%
CUOTAS DE PARTICIPACION EN FONDOS DE INVERSION ABIERTOS 0% 60%
CUOTAS DE PARTICIPACION EN FONDOS DE INVERSION CERRADOS 0% 20%
OPERACIONES DE REPORTO 0% 60%
FORWARDS 0% 10%
SWAPS 0% 10%
OPERACIONES INTERBANCARIAS 0% 10%
INSTRUMENTOS TRIBUTARIOS NEGOCIABLES 0% 60%
TOTAL 0 0%
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Hoja Técnica N2 5
Ratio minimo de liquidez

CUENTA / RUBRO MONTO (Bs.)
DISPONIBILIDADES
INVERSIONES TEMPORARIAS
RECUPERACIONES 4 96 pias
OBLIGACIONES FINANCIERAS 4 9 pias
DESEMBOLSOS PROGRAMADOS 4 o5 pias
INDICADOR % MINIMO % ACTUAL
DISPONIBILIDADES + INVERSIONES TEMPORARIAS + RECUPERACIONES 5 90 pias 100%
(DESEMBOLSOS + OBLIGACIONES FINANCIERAS) 4 o0 pis
Hoja Técnica N2 6
Limite de inversidon por plazo de vida de los instrumentos
% LIMITE | % LIMITE INVERTIDO
CALIFICACION DE RIESGO s || e INVERTIDO (Bs.) I
MENORES O IGUALES A 30 DIiAS" 0% 40% 0%
MAYORES A 30 DIAS Y MENORES O IGUALES A 180 DIAS 0% 40% 0%
MAYORES A 180 DIAS Y MENORES O IGUALES A 360 DIAS 0% 40% 0%
MAYORES A 360 DIAS Y MENORES O IGUALES A 720 DIAS 0% 50% 0%
MAYORES A 720 DIAS Y MENORES O IGUALES A 1080 DIAS 0% 50% 0%
MAYORES A 1080 DIAS Y MENORES O IGUALES A 1440 DIAS 0% 60% 0%
MAYORES A 1440 DIAS Y MENORES O IGUALES A 1800 DIAS 0% 70% 0%
MAYORES A 1800 DIAS Y MENORES O IGUALES A 2160 DIiAS 0% 80% 0%
TOTAL 0 0%

1 . s . .
Incluye Disponibilidades e Inversiones Temporarias




