BANCO DE DESARROLLO PRODUCTIVO SAM — BANCO DE SEGUNDO PISO

La Sociedad tiene por objeto la realizacion de todas las actividades de intermediacion financiera y de servicios permitidos por las disposiciones legales
vigentes para Banco de Segundo Piso y sus modificaciones futuras, orientadas al financiamiento para el desarrollo del sector productivo del pais
utilizando al efecto los recursos mecanismos e instrumentos necesarios.

¢ BDP

Ndmero de registro del Emisor en el Registro del Mercado de Valores (“RMV”) de ASFI: SPVS-IV-EM-NFB-031/2000, otorgado mediante Resolucidn SPVS-IV-N°155 de fecha 25 de abril de 2000.
Ndmero de registro del Programa de Emisiones en el RMV de ASFI: ASFI/DSV-PEB-NFB-012/2011, otorgado mediante Resoluciéon ASFI N2 744/2011 de fecha 27 de octubre de 2011.

Ndmero de registro de la presente Emision comprendida dentro del Programa de Emisiones en el RMV de ASFI: ASFI/DSV-ED-NFB-035/2012, emitida mediante Nota de Autorizacion:
ASFI/DSV-R-173517/2012 de fecha 31 de diciembre de 2012

PROSPECTO COMPLEMENTARIO

EL PRESENTE DOCUMENTO DEBE SER LEIDO CONJUNTAMENTE CON EL PROSPECTO MARCO DEL PROGRAMA DE EMISIONES DE BONOS BDP |

DENOMINACION DE LA EMISI()’N:
“BONOS BDP I - EMISION ¢”

MONTO AUTORIZADO DEL PROGRAMA DE EMISIONES DE BONOS BDP I:

Bs. 1.400.000.000.- (UN MIL CUATROCIENTOS MILLONES 00/100 BOLIVIANOS)
A LA FECHA DEL PRESENTE PROSPECTO COMPLEMENTARIO, EL EMISOR TIENE VIGENTE LA PRIMERA EMISION COMPRENDIDA DENTRO DEL PROGRAMA DE EMISIONES DE BONOS BDP | POR UN
MONTO DE Bs. 425.000.000.- (CUATROCIENTOS VEINTICINCO MILLONES 00/100 BOLIVIANOS)

MONTO AUTORIZADO DE LA EMISION DE BONOS BDP | - EMISION 4:
Bs. 170.000.000.- (CIENTO SETENTA MILLONES 00/100 BOLIVIANOS)

Plazo de la Emision 4: 2.520 dias calendario, computables a partir de la Fecha de Emision contenida en la autorizacién de Oferta Publica de

ASFI e inscripcion en el RMV de ASFI de la presente Emision comprendida dentro del Programa de Emisiones.

Tipo de instrumento a emitirse:

Valor Nominal de los Bonos:

Moneda de la Emision 4:

Series en que se divide la Emision 4:

Cantidad de Bonos que comprende la Serie Unica:
Tasa de interés:

Tipo de interés:

Precio de colocacion:

Fecha de Emision:

Fecha de Vencimiento:

Periodicidad y Forma de Pago de los intereses:

Periodicidad y Forma de Amortizacion del capital:

Clave de pizarra:
Plazo de colocacidn de la Emision 4:

Procedimiento de colocacion primaria y Mecanismo
de Negociacion:
Forma de representacion de los valores:

Modalidad de colocacién:
Forma de Pago en colocacion primaria de los Bonos:
Forma de circulacion de los valores:

Lugar de amortizacién de capital y pago de intereses:

Bolsa en la que se inscribira la Emision 4:

Bonos obligacionales y redimibles a plazo fijo
Bs. 10.000.- (Diez mil 00/100 Bolivianos)
Bolivianos

Unica

17.000 (Diecisiete mil) Bonos obligacionales
3,00%

Nominal, anual y fijo

Minimamente a la par del valor nominal.

31 de diciembre de 2012

25 de noviembre de 2019

Cada 360 dias calendario. El pago se realizara contra la presentacion del Certificado de Acreditacion de Titularidad o
documento equivalente emitido por la EDV.

50% en el cupén 6 y 50% en el cupén 7. El pago se realizara contra la presentacion del Certificado de Acreditacion de
Titularidad o documento equivalente emitido por la EDV.

NFB-1-N3U-12
180 dias calendario a partir de la Fecha de Emisidn.
Mercado Primario Bursatil a través de la Bolsa Boliviana de Valores S.A.

Mediante anotaciones en cuenta en el Sistema de Registro de Anotaciones en Cuenta a cargo de la Entidad de Depdsito
de Valores de Bolivia S.A. (EDV), de acuerdo a regulaciones legales vigentes.

“A mejor esfuerzo”
En efectivo.
Ala Orden.

Las amortizaciones de capital y pago de intereses, se realizaran en las oficinas del Emisor ubicadas en calle Reyes Ortiz
Ne 73, Edificio Torres Gundlach Torre Este, Piso 10.

Bolsa Boliviana de Valores S.A. (“BBV”)

Garantia: Quirografaria, lo que implica que el BDP SAM garantiza la Emisidn con todos sus bienes presentes y futuros, con la
limitacion establecida en el numeral 6 del Articulo 54 de la Ley de Bancos y Entidades Financieras (Texto Ordenado),
solo hasta alcanzar el monto total de las obligaciones emergentes de la Emision.

Calificacién AESA Ratings S.A. Calificadora de Riesgo: Corresponde a aquellos Valores que cuentan con muy alta capacidad de pago de capital e intereses en los términos y plazos
de Riesgo AA.A pactados, la cual no se veria afectada ante posibles cambios en el emisor, en el sector al que pertenece o en la economia.

LA CALIFICACION DE RIESGO NO CONSTITUYE UNA SUGERENCIA O RECOMENDACION PARA COMPRAR, VENDER O MANTENER UN VALOR, NI UN AVAL O GARANTIA DE UNA EMISION O SU EMISOR; SINO UN FACTOR
COMPLEMENTARIO PARA LA TOMA DE DECISIONES DE INVERSION.

VEASE LA SECCION 4 “FACTORES DE RIESGO” COMUNES A TODAS LAS EMISIONES DEL PROGRAMA EN LA PAGINA No. 40 DEL PROSPECTO MARCO DEL PROGRAMA DE EMISIONES DE BONOS BDP |, LA CUAL CONTIENE UNA
EXPOSICION DE CIERTOS FACTORES QUE DEBERIAN SER CONSIDERADOS POR LOS POTENCIALES ADQUIRIENTES DE LOS VALORES OFRECIDOS.

LA AUTORIDAD DE SUPERVISION DEL SISTEMA FINANCIERO NO SE PRONUNCIA SOBRE LA CALIDAD DE LOS VALORES OFRECIDOS COMO INVERSION NI POR LA SOLVENCIA DEL EMISOR. LA INFORMACION CONTENIDA EN ESTE
PROSPECTO COMPLEMENTARIO ES DE RESPONSABILIDAD EXCLUSIVA DEL EMISOR Y DEL O LOS RESPONSABLES QUE HAN PARTICIPADO EN SU ELABORACION, CUYOS NOMBRES APARECEN IMPRESOS EN ESTA CUBIERTA. EL
INVERSIONISTA DEBERA EVALUAR LA CONVENIENCIA DE LA ADQUISICION DE ESTOS VALORES, TENIENDO PRESENTE QUE EL O LOS UNICOS RESPONSABLES DEL PAGO DE LOS VALORES SON EL EMISOR Y QUIENES RESULTEN
OBLIGADOS A ELLO.

La documentacién relacionada a la presente Emision y el Programa de Emisiones, son de cardcter publico y se encuentran disponible para el publico en general en la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero, Bolsa Boliviana
de Valores S.A., Valores Unién S.A. Agencia de Bolsa y el Banco de Desarrollo Productivo S.A.M.

Elaboracidon del Prospecto Complementario,
Disefio, Estructuracion y Colocacion:

La Paz, diciembre de 2012
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DECLARACION DE RESPONSABILIDADES

Declaracion Jurada de los Representantes Legales del Emisor por la informacion contenida en el Prospecto Complementario

TRIBUNAL DEPARTAMENTAL DE JUSTICIA
ORGANO JUDICIAL
LA PAZ - BOLIVIA

Cl VOLUNT.

En la ciudad de La Paz, a horas once del dia miércoles treinta y uno del
mes de octubre del afio dos mil doce, el Juzgado Tercero de Instruccién en lo
Civil de la Capital conformado por la Sra. Juez Dra. Rosario Moreno Loza Juez
Tercero de Instruccién en lo Civil y la suscrita actuaria, se constituyo en
Audiencia Publica de recepcion de declaracion jurada voluntaria dentro el
petitorio interpuesto por ANA VERONICA RAMOS MORALES y JORGE
EDGAR CARDONA TRIARTE en sus calidades de representantes legales del BANCO
DE DESARROLLO PRODUCTIVOS S.AM. - BDP S.AM. - BANCO DE
SEGUNDO PISO.A

Instalada la audiencia por el Sr. Juez se hicieron presentes de forma
voluntaria la personas que responde a los nombres de VERONICA RAMOS
MORALES con C.I. 082111 LP mayor de edad, habil por derecho, domiciliada en
la Calle 50 N°® 150 de la Zona de Chasquipampa y JORGE EDGAR CARDONA & )
IRIARTE con C.I. 2014357 LP, mayor de edad, hébil por derecho, domiciliado en
la Calle Cuba N°® 1064 de la Zona de Miraflores de la ciudad de La Paz, quien
previo el juramento de ley, manifestaron:

A LA DE RIGOR.- Ya los tengo sefialada.

AL PRIMERO.- Sra. Juez, es cierto y evidente que el BANCO DE
DESARROLLO PRODUCTIVO S.A.M. - BDP S.A.M. - BANCO DE SEGUNDO
PISO, declara que en su calidad de Emisor, representado legalmente en este
acto por ANA VERONICA RAMOS MORALES - GERENTE GENERAL y
JORGE EDGAR CARDONA IRIARTE - GERENTE DE NEGOCIOS
respectivamente, presenté a la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero
— ASF| una declaracién jurada respecto a la veracidad de la informacion

presentada como parte de la solicitud de autorizacién e inscripcion en el Registro
del Mercado de Valores de la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero
(ASFI) de la Emisién de Bonos denominada “Bonos BDP | - Emisién 4", para su
oferta publica.
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AL _SEGUNDO.- Sra. Juez, es cierto y evidente que el BANCO DE
DESARROLLO PRODUCTIVO S.AM. - BDP S.A.M. - BANCO DE SEGUNDO
PISO, declara que en su calidad de Emisor, representado legalmente en este
acto por ANA VERONICA RAMOS MORALES - GERENTE GENERAL y
JORGE EDGAR CARDONA IRIARTE - GERENTE DE NEGOCIOS
respectivamente, manifiesta que no es de su conocimiento informacion relevante
alguna que haya sido omitida, tergiversada o que conlleve a errores en el
Prospecto Complementario de la Emisién de Bonos denominada “Bonos BDP | -
Emision 4".

Con lo que termino, leido que fue persistié en el tenor integro de su
declaracién, firmado conjuntamente la Sra. Juez y por ante mi. De todo lo cual
doy fe.

Ann Verdnion Ral
GERENTE GENER
OLL 0 PAODUT 1IN0 S0

WARCI) B CERAN

+?BDP
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Declaracion Jurada de los Representantes Legales del Estructurador por la informacion contenida en el Prospecto Complementario

ACTA DE DECLARACION JURADA VOLUNTARIA

En la cludad de La Paz, a horas 14:00 p.m del dia lunes 19 del mes de noviembre del afic dos
mil doce, se hizo presente en forma voluntaria ante este despacho judicial la persona que
responde al nombré de RENZO BORIS NUNEZ QUIROGA, mayor de edad y habil por
 derecho, con C.I. 4247461 L.P., soltero, Administrédor de Emp'resas,'cc')n domicilio en la C.
Nicolas Acosta No. 651-Z San Pedro de esta ciudad, en su calidad de Gerente General de
. VALORES UNION SOCIEDAD ANONIMA en mérito al Testimonio de Poder Nro. 459/2011,
otorgado por el Dr. Juan Carlos Rivera AIdazoSa, a objeto de prestar la siguiente declaracion
jurada voluntaria, quién previo juramento de la ley prestado en forma legal ante el seﬁof Juez,
manifesté lo siguiente: ' ' |
AL PRIMERO.- Si, es ciert_o y evidente que en nuestra condicién de estructuradores de la
emisién denominada Bonos BDP I — Emision 4, declaro: Que hemos realizado una investigacion,
dentro del Ambito de nuestra . competencia y en el modo que resulta apropiado de acuerdo a las
circunstancias, o que nos lleva a considerar qu_é la iﬁformacién pro‘por'cionada por Banco de -
Desarrollo Productivo BDP S.A.M. 6 en su caso Incorbo_rada por referencia, cumple de manera '
razonable con lo exigido en las normas vigentes, es decir, que dicha informacién es revelada en
forma veraz, suficiente, oportuna y clara. o
AL SEGUNDO.- En el caso de aquella informacién que fue objeto del pronunciamiento de un
experto en la materia o se’'deriva de dicho pronunciamiento, declaro que‘carezco de motivos
para considerar que ésta se encuentra en discordancia con lo aqui expresado.
AL TERCERO.- Asimismo declaro que quién desee adquirir los valores provenientes de la
emision denominada Benos BDP I — Emisién 4 que se ofrecen, deberd basarse en su propia
evaluacién de la informacfén presentada en este documentc y en el Prospecto Complementario,
respecto al Valor y a la transaccion propuesta. ‘ ;
AL CUARTO.- La adquisicion de los Valores p_rdvenientes de la emisién denominada Bonos BDP
I - Emisién 4 presupone la ace‘ptacién por el lsuscriptor 6 comprador, de todos los términos y
condiciones de la oferta ptblica tal como aparecen en el presente prospecto informativo.

Con lo que terming, leida que fi pefsistié en su tenor firmando conjuntamente con el Sr.

Juéz y porjante mi de lo que e rtlflco_

g MiSe. BAEN, Eddy Arequipa CUbiTis.

JUEZ 4° DE INSTRUCCION £TVIL
TRIBUNAL DEPARTAMENTAL DE JUSTKJA

La Paz - Bo lwa

RENZO BORYS NUNEZ QUIROGA

a0, 88 ) A
: %ﬂr’\7“'i’q\"
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ENTIDAD ESTRUCTURADORA

<?BDP

La entidad estructuradora de los Bonos BDP | — Emisién 4 es Valores Unidn S.A. Agencia de Bolsa Filial del Banco Unidn

S.A.

RESPONSABLES DE LA ELABORACION DEL PROSPECTO COMPLEMENTARIO

Edgar Cardona Iriarte

Gerente de Negocios - Banco de Desarrollo Productivo SAM

Pablo Valverde Huayllas

Oficial de Inversiones - Banco de Desarrollo Productivo SAM

Renzo Nufez Quiroga

Gerente General — Valores Unidn S.A. Agencia de Bolsa

PRINCIPALES FUNCIONARIOS DEL EMISOR:

Ana Verdnica Ramos Morales
Maria del Carmen Iporre Salguero
Jorge Edgar Cardona Iriarte

Sergio Delgadillo Urquidi

Jorge Eduardo Bohorquez Hurtado
Ivan Garrén Banegas

Juan Salas Zambrana

Gerente General

Gerente de Operaciones

Gerente de Negocios

Gerente Unidad Juridica

Gerente de Planificacién

Gerente de Desarrollo Productivo

Jefe Departamento de Contabilidad

DOCUMENTACION PRESENTADA A LA AUTORIDAD DE SUPERVISION DEL SISTEMA FINANCIERO
La documentacion relacionada con la presente Emisidn es de caracter publico, por tanto, se encuentra disponible para

el publico en general en las siguientes direcciones:

Autoridad de Supervision del Sistema Financiero Bolsa Boliviana de Valores S.A.

Registro del Mercado de Valores

Calle Montevideo No. 142

Calle Reyes Ortiz esq. Calle Federico Zuazo La Paz — Bolivia

Edificio Torres Gundlach - Torre Este, Piso 3

La Paz — Bolivia

Valores Unién S.A. Agencia de Bolsa
Calle Reyes Ortiz N2 73, Edifico Torres Gundlach -

Torre Este, Piso 13

La Paz — Bolivia

Banco de Desarrollo Productivo SAM
Calle Reyes Ortiz N2 73, Edifico Torres Gundlach -

Torre Este, Piso 10.

La Paz — Bolivia
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1. RESUMEN DEL PROSPECTO COMPLEMENTARIO

11 Resumen de las condiciones y caracteristicas de los Bonos BDP | — Emision 4

Denominacion de la Emisidn:

Bonos BDP | — EMISION 4

Monto total de la Emision:

Bs. 170.000.000.- (Ciento Setenta Millones 00/100 Bolivianos)

Moneda de la Emisidn:

Bolivianos (Bs.)

Series en las que se divide la Emision:

Serie Unica

Tipo de interés de la Emision:

Nominal, anual y fijo.

Tasa de Interés de la Emision:

3,00%

Plazo de la Emisidn:

2.520 dias calendario, computables a partir de la fecha de emision.

Periodicidad de pago de los intereses de los
bonos de la presente Emision:

Cada 360 dias calendario, computables a partir de la fecha de emision.

Periodicidad de Amortizacion de Capital de
los bonos de la presente Emision:

50% en el cupdn 6;

50% en el cupdn 7.

Valor Nominal de los bonos de la presente
Emision:

Bs. 10.000 (Diez Mil 00/100 Bolivianos).

Cantidad de Bonos de la presente Emision:

17.000 Bonos

Plazo de colocacion de la presente Emision:

180 dias calendario a partir de la fecha de emisién.

Modalidad de colocacion:

“A mejor esfuerzo”

Forma de Pago en colocacidn primaria de los
Bonos:

El pago proveniente de la colocacion primaria de los Bonos de la presente
Emisién se efectuara en efectivo.

Fecha de Emision:

31 de diciembre de 2012.

Fecha de Vencimiento:

25 de noviembre de 2019.

Destino especifico de los fondos y plazo para
la utilizacion

El BDP SAM utilizara los recursos captados de la presente Emision, en
cualquiera de los siguientes destinos:

e Colocacion de créditos a través de las distintas ventanillas de crédito del
BDP SAM.

e Financiamiento de programas sectoriales de crédito dirigidos a los
distintos sectores productivos del pais.

Hasta que los recursos captados en la presente Emision sean utilizados, los
mismos seran invertidos segun los lineamientos establecidos en las politicas
Internas del BDP SAM.

A partir de la fecha de emisidn, se establece un plazo de utilizacién de los
recursos hasta diciembre de 2013.

Garantia:

La Emisidn estara respaldada por una garantia quirografaria del BDP SAM, lo
que implica que el BDP SAM garantiza la Emisidén con todos sus bienes
presentes y futuros, con la limitacidn establecida en el numeral 6 del Articulo
54 de la Ley de Bancos y Entidades Financieras (Texto Ordenado), s6lo hasta
alcanzar el monto total de las obligaciones emergentes de la presente
Emision. La garantia otorgada responde a las siguientes caracteristicas:

e  Voluntaria a favor de todos los Tenedores de Bonos.

e Irrevocable, hasta la redencién total de Bonos y pago de intereses,
de acuerdo a las previsiones contenidas en los referidos Bonos.

e Divisible en cuanto a los derechos de cada Tenedor de Bonos.

e  Transferible a favor de quienes adquieran en el futuro los Bonos que
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forman parte del Programa de Emisiones.

Bonos convertibles en acciones

Los Bonos de la presente Emision no seran convertibles en acciones.

Caracter de reajustabilidad del empréstito:

No reajustable.

Agencia de Bolsa estructuradora y
colocadora

Valores Union S.A. Agencia de Bolsa Filial del Banco Unién S.A.

Representante Provisorio de los Tenedores
de Bonos

PROFIT Consultores S.R.L.

Agente Pagador:

Banco de Desarrollo Productivo SAM (BDP SAM)

Lugar de amortizacion de capital y pago de
intereses:

Las amortizaciones de capital y pago de intereses, se realizardn en las oficinas
del Agente Pagador ubicadas en calle Reyes Ortiz N2 73, Edificio Torres
Gundlach Torre Este, Piso 10.

Provision de los fondos para amortizaciones
de capital y pago de intereses:

El BDP SAM es el responsable exclusivo de la provision de fondos para la
amortizacion de capital y pago de intereses de la presente Emision, en la
cuenta destinada para tal efecto por el BDP SAM, minimo un dia habil antes de
la fecha sefialada para el pago.

Transcurridos noventa (90) dias calendario de la fecha sefialada para el pago,
el BDP SAM podra retirar las cantidades depositadas en la cuenta designada,
en caso que el pago de los intereses o amortizaciones de capital de los Bonos
emitidos no hubiesen sido reclamados o cobrados. Posteriormente, dicho
monto quedard a disposicion de los Tenedores de Bonos en la cuenta bancaria
que designe el BDP SAM.

Forma de circulacion de los Bonos de la
presente Emision:

Ala Orden.

El BDP SAM reputara como titular de un Bono perteneciente a la presente
Emisidon a quien figure registrado en el Sistema de Registro de Anotaciones en
Cuenta a cargo de la EDV. Adicionalmente, los gravamenes sobre los Bonos
anotados en cuenta, seran también registrados en el Sistema a cargo de la
EDV.

Fecha desde la cual el Tenedor del Bono
comienza a ganar intereses:

Los Bonos de la presente Emisidon devengaran intereses a partir de su fecha de
emisidn y dejaran de generarse a partir de la fecha establecida para el pago
del cupdn y/o bono.

Forma de amortizacion del capital y pago
de intereses:

La amortizacion de capital y el pago de intereses sera efectuado de la
siguiente manera:

1. En el dia de vencimiento del cupdn, el pago de intereses y/o
amortizaciones de capital se realizara, conforme a la relacién de titulares
de Tenedores de la Emision proporcionada por la EDV, dando
cumplimiento a las normas legales vigentes aplicables.

2. A partir del dia siguiente habil a la fecha de vencimiento del cupdn, el
pago de intereses y/o amortizaciones de capital se realizard contra la
presentacién del Certificado de Acreditacion de Titularidad (“CAT”)
emitido por la EDV, dando cumplimiento a las normas legales vigentes
aplicables.

Rescate y Redencién Anticipada:

Los Bonos que componen la Emisién podran ser redimidos anticipadamente
total o parcialmente luego de transcurridos trescientos sesenta (360) dias
calendario desde la Fecha de Emisidn. Se emplearan dos formas de redencién
anticipada de Bonos: 1) a través de sorteo (rescate parcial) conforme a lo
establecido en los articulos 662 al 667 del Cdédigo de Comercio, en lo
aplicable, o; 2) a través de compras realizadas por el BDP SAM en mercado
secundario (rescate parcial o total).

Sorteo

Cuando la redencidn se efectle mediante sorteo, ésta se realizard conforme a lo
establecido en los articulos 662 al 667 del Cédigo de Comercio, en lo aplicable.
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Esta redencion estara sujeta a una compensacidn monetaria al inversionista,
calculada sobre la base porcentual respecto al monto de capital redimido
anticipadamente, en funcion a los dias de vida remanentes de la emision, con
sujecidn a lo siguiente:

Dias de vida remanentes de Porcentaje de
la emision compensacion
2.160-1.801 1,75%
1.800-1.441 1,25%
1.440-1.081 1,00%
1.080-721 0,75%
720 -361 0,50%
360-1 0,00%

El sorteo se celebrard ante Notario de Fe Publica, con asistencia de los
representantes legales del BDP SAM y del Representante de los Tenedores de
Bonos, debiendo el Notario de Fe Publica levantar acta de la diligencia, indicando
la lista de los Bonos que salieron sorteados para ser redimidos anticipadamente,
la que se protocolizara en sus registros. Dentro de los cinco (5) dias calendario
siguientes a la fecha de celebracion del sorteo, se debera publicar por una vez en
un periddico de circulacién nacional, la lista de Bonos sorteados para redencion
anticipada, con la identificacion de los mismos, de acuerdo a la nomenclatura que
utiliza la Entidad de Depdsito de Valores de Bolivia S.A., indicacion de la fecha en
la que se efectuard el pago, que debera realizarse a los quince (15) dias
calendario a partir de la publicacién. Los Bonos sorteados conforme a lo anterior
dejaran de generar intereses desde la fecha fijada para su pago. El BDP SAM,
como agente pagador, cancelarda el importe de los Bonos sorteados, la
compensacion por la redencidn anticipada, cuando corresponda, y los intereses
devengados hasta la fecha de pago. El BDP SAM depositard en una cuenta
destinada para tal efecto, el importe de los Bonos sorteados, la compensacion
por la redencién anticipada cuando corresponda, y los intereses devengados
hasta la fecha de pago, minimo un dia habil antes de la fecha sefialada para el
pago.

Compras en el Mercado Secundario

En caso de que la redencién anticipada se efectie a través de compras en
mercado secundario, las transacciones deberan realizarse en la Bolsa Boliviana de
Valores S.A.

Asimismo, cualquier decisiéon de redimir Valores a través de sorteo o mediante
compras en Mercado Secundario y los resultados del sorteo, cuando
corresponda, deberan ser comunicados como Hecho Relevante a la ASFI, a la
Bolsa Boliviana de Valores S.A. y al Representante de Tenedores.

En caso de haberse realizado una redencién anticipada y que como resultado de
ello, el plazo de los Bonos resultara menor al plazo minimo establecido por Ley
para la exencién del RC - IVA, el Emisor pagard al Servicio de Impuestos
Nacionales (SIN) el total de los impuestos correspondientes a dicha redencién, no
pudiendo descontar los mencionados montos a los Tenedores de Bonos que se
hubiesen visto afectados por la redencién anticipada.

Precio de colocacion:

Minimamente a la par del valor nominal.

Forma de representacion de los Valores de
la presente Emision:

Mediante anotaciones en cuenta en el Sistema de Registro de Anotaciones en
Cuenta a cargo de la EDV, de acuerdo a regulaciones legales vigentes.

Procedimiento de colocacion primaria:

Mercado Primario Bursatil a través de la BBV.
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Informacion legal resumida de los Bonos BDP | — Emision 4

Primera Junta General Extraordinaria de Accionistas de BDP SAM de la gestién 2011, celebrada en la ciudad de
La Paz en fecha 29 de marzo de 2011, considera y aprueba el Programa de Emisiones de Bonos BDP |, segun
consta en el Acta de la Junta General de Extraordinaria de Accionistas protocolizada ante la Notaria de Fe
Publica No. 7 de la ciudad de La Paz, a cargo de la Dra. Silvia Noya Laguna, mediante Testimonio No. 115/2010,
de fecha 3 de mayo de 2010 e inscrita en el Registro de Comercio administrado por FUNDEMPRESA en fecha 18
de mayo de 2011 bajo el No. 00132046 del libro No 10.

Tercera Junta General Extraordinaria de Accionistas de BDP SAM de la gestion 2011, celebrada en la ciudad de
La Paz en fecha 3 de agosto de 2011, modifica ciertas condiciones del Programa de Emisiones de Bonos BDP |,
segun consta en el Acta de la Junta General de Extraordinaria de Accionistas protocolizada ante la Notaria de Fe
Publica No. 7 de la ciudad de La Paz, a cargo de la Dra. Silvia Noya Laguna, mediante Testimonio No. 231/2010,
de fecha 30 de Agosto de 2011 e inscrita en el Registro de Comercio administrado por FUNDEMPRESA en fecha
1 de Septiembre de 2011 bajo el No. 133158 del libro No 10.

Cuarta Junta General Extraordinaria de Accionistas de BDP SAM de la gestion 2011, celebrada en la ciudad de La
Paz en fecha 21 de octubre de 2011, modifica ciertas condiciones del Programa de Emisiones de Bonos BDP |,
segun consta en el Acta de la Junta General de Extraordinaria de Accionistas protocolizada ante la Notaria de Fe
Publica No. 7 de la ciudad de La Paz, a cargo de la Dra. Silvia Noya Laguna, mediante Testimonio No. 268 /2011,
de fecha 21 de octubre de 2011 e inscrita en el Registro de Comercio administrado por FUNDEMPRESA en fecha
26 de octubre de 2011 bajo el No. 133713 del libro No 10.

Resolucion ASFI No. 744/2011, de fecha 27 de octubre de 2011, la Autoridad de Supervision del Sistema
Financiero autoriza e inscribe en el Registro del Mercado de Valores de la ASFI, el Programa de Emisiones de
Bonos BDP | bajo el No. ASFI-DSV-PEB-NFB-012/2011.

Decreto Supremo N2 0994 de fecha 28 de septiembre de 2011, mediante el cual se autoriza al BDP SAM realizar
emisiones sucesivas de bonos dentro del Programa de Emisiones de Bonos BDP I, por un monto de Bs.
1.400.000.000.

Segunda Junta General Extraordinaria de Accionistas de BDP SAM de la gestion 2012, celebrada en la ciudad de
La Paz en fecha 20 de septiembre de 2012, en la cual se declaré un cuarto intermedio y fue reinstalada
posteriormente en fecha 24 de octubre de 2012 en la cual se considerd y aprobd las condiciones de la Cuarta
Emisidn comprendida dentro del Programa de Emisiones de Bonos BDP I, seglin consta en el Acta de la Junta
General de Extraordinaria de Accionistas protocolizada ante la Notaria de Fe Publica No. 48 de la ciudad de La
Paz, a cargo de la Dra. Maria Renée Paz Cérdova, mediante Testimonio de fecha 12 de Noviembre de 2012 e
inscrita en el Registro de Comercio administrado por FUNDEMPRESA en fecha 15 de Noviembre de 2012 bajo el
No. 00137555 del libro No 10.

Declaracion Unilateral de Voluntad protocolizada mediante Instrumento Publico N° 844/2012 de fecha 15 de
Noviembre de 2012 ante la Notaria de Fe Publica No. 48 de la ciudad de La Paz, a cargo de la Dra. Dra. Maria
Renée Paz Cérdova e inscrita en el Registro de Comercio administrado por FUNDEMPRESA en fecha 19 de
Noviembre de 2012 bajo el No. 00137644 del libro No 10.

Adenda a la Declaracion Unilateral de Voluntad protocolizada, mediante Instrumento Pdblico N° 952/2012 de
fecha 17 de Diciembre de 2012 ante la Notaria de Fe Publica No. 48 de la ciudad de La Paz, a cargo de la Dra.
Dra. Maria Renée Paz Cérdova e inscrita en el Registro de Comercio administrado por FUNDEMPRESA en fecha
18 de Diciembre de 2012 bajo el No. 00137928 del libro No 10.

Autorizacion emitida por la Autoridad de Supervisiéon del Sistema Financiero para la oferta publica y la
inscripcién en el RMV de la Autoridad de Supervisidn del Sistema Financiero de la Emision denominada Bonos
BDP | — Emisidn 4, bajo el Nimero de Registro ASFI/DSV-ED-NFB-035/2012, mediante carta de autorizacion
ASFI/DSV/R- 173517/2012 de fecha 31 de diciembre de 2012.

Informacion legal resumida del Emisor

Convenio de Accionistas de fecha 24 de noviembre de 1994 suscrito entre la Republica de Bolivia, representada
por el Ministro de Hacienda y la Corporacion Andina de Fomento - CAF, y la autorizacion dispuesta por el

Prospecto Complementario
Bonos BDP I — Emision 4

13



<?BDP

Decreto Supremo N° 23896 de 22 de noviembre de 1994, acuerdan la formacién de una sociedad anénima
mixta, estableciéndose el capital de la sociedad, sus aportes y aprobando los proyectos de escritura de
constitucion social y estatutos.

e Articulos 84° y 85 ° de la Ley N° 1670 - Ley del Banco Central de Bolivia - BCB de 31 de octubre de 1995,
aprueban y autorizan en todas sus partes el Convenio de Accionistas suscrito en la ciudad de la Paz, Republica
de Bolivia el 24 de noviembre de 1994, entre la Republica de Bolivia, representada por el Ministerio de
Hacienda, y la Corporacién Andina de Fomento para la constitucion de la Nacional Financiera Boliviana Sociedad
Andnima Mixta" (NAFIBO S.A.M.), y que aprueban de igual forma el aporte con el que participa el Estado en la
citada sociedad, conforme a lo dispuesto en el Articulo 430 del Cédigo de Comercio.

e Decreto Supremo No. 24246 de 27 de febrero de 1996, mediante el cual el Supremo Gobierno reconoce la
Personalidad Juridica de NAFIBO S.A.M., aprobando al mismo tiempo las estipulaciones de la Escritura Social y
los Estatutos Sociales contenidos en sus IX Titulos, 83° Articulos y uno Transitorio, disponiéndose su
Protocolizacién en la Notaria de Gobierno de la ciudad de La Paz, la misma que se cumplié a través de la
Escritura Publica No. 169/96 de fecha 7 de junio de 1996.

e Resolucion No. SB-081/96 de 19 de septiembre de 1996, mediante la cual la SBEF autorizé la constitucion y
funcionamiento de NAFIBO S.A.M. como institucion financiera de segundo piso, observando y recomendando la
modificacion de los Estatutos, de acuerdo a las normas contenidas en el Cédigo de Comercio y la Ley de Bancos
y Entidades Financieras, los mismos que fueron modificados de conformidad con lo dispuesto por el Articulo
286, 1) del Codigo de Comercio y las observaciones y recomendaciones de la SBEF, modificaciones aprobadas
mediante Decreto Supremo N° 24920 de fecha 17 de septiembre de 1997.

e Resolucion N° SB-0032/96 de 19 de septiembre de 1996 emitido por la ex SBEF, actualmente ASFI, otorgd la
respectiva Licencia de Funcionamiento mediante y el Servicio Nacional de Registro de Comercio mediante R.A.
N° 02-07566/96 de 17 de mayo de 1996 aprobd la constitucidn social y sus estatutos, autorizando su inscripcion
y otorgando la Matricula de Comercio N° 08-038134-01, al presente actualizada por el Concesionario del
Registro de Comercio de Bolivia (FUNDEMPRESA) bajo el N° 00013914.

e Ley del Mercado de Valores N° 1834 de 31 de marzo de 1998 y la Ley de Propiedad y Crédito Popular N° 1864 de
22 de junio de 1998, se dispuso ampliar el objeto social de NAFIBO SAM permitiéndole realizar otras
operaciones financieras, ademas de la inicialmente permitida de intermediacién financiera.

e Escritura Publica N2 459/2000 de fecha 9 de marzo de 2000 de aumento de capital, que suscribe NACIONAL
FINANCIERA BOLIVIANA SOCIEDAD ANONIMA MIXTA, NAFIBO SAM.

e Ley de Reactivacion Econdmica N° 2064 de 03 de abril del 2000 que reestructura institucionalmente a NAFIBO
S.A.M., definiendo su naturaleza juridica como una Entidad de Intermediacidon Financiera de Segundo Piso,
constituida como persona juridica de Derecho Privado regulada por el Cédigo de Comercio y sujetandose a las
normas que regulan a las Sociedades Anénimas.

e Escritura Publica N2 982/2001 de fecha 16 de abril de 2001 de aumento de capital, que suscribe NACIONAL
FINANCIERA BOLIVIANA SOCIEDAD ANONIMA MIXTA, NAFIBO SAM.

e Escritura Publica N2 1857/2001 de fecha 1 de agosto de 2001 de aumento de capital, que suscribe NACIONAL
FINANCIERA BOLIVIANA SOCIEDAD ANONIMA MIXTA, NAFIBO SAM.

e Ley de Fortalecimiento de la Normativa y Supervision Financiera N° 2297 de 20 de diciembre de 2001 modifica
la Ley de Bancos y Entidades Financieras, que introduce el concepto de "Banco de Segundo Piso", aplicando el
mismo a toda entidad de intermediacidn financiera autorizada cuyo objeto es la intermediacién de recursos a
favor de entidades de intermediacidn financiera y de asociaciones o fundaciones de caracter financiero.

e Ley N° 1488 de Bancos y Entidades Financieras, en su Articulo 1° define con caracter indicativo y no limitativo a
los Bancos de Segundo Piso y el Articulo 18° determina que las Entidades Financieras de Segundo Piso deberan
utilizar la denominacidn: "Banco de Segundo Piso".

e Decreto Supremo N° 26650 de 13 de junio de 2002 establece el marco legal aplicable y que encuadra las
operaciones y actividades de NAFIBO S.A.M. como Banco de Segundo Piso y Sociedad de Titularizacién a las
disposiciones contenidas en la Ley N° 1670 - Ley del Banco Central de Bolivia, Ley N° 1834 - Ley del Mercado de
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Valores, Ley N° 2064 - Ley de Reactivacion Econdmica, Ley N° 1488 - Ley de Bancos y Entidades Financieras y la
Ley N° 2297 - Ley de Fortalecimiento de la Normativa y Supervisién Financiera.

e Escritura Publica N2 1711/2002 de fecha 28 de mayo de 2002 de aumento de capital, que suscribe NACIONAL
FINANCIERA BOLIVIANA SOCIEDAD ANONIMA MIXTA, NAFIBO SAM.

e Escritura Publica N2 1750/2004 de fecha 29 de junio de 2004 de aumento de capital, que suscribe NACIONAL
FINANCIERA BOLIVIANA SOCIEDAD ANONIMA MIXTA, NAFIBO SAM.

e Escritura Publica N2 1439/2005 de fecha 16 de junio de 2005 de aumento de capital, que suscribe NACIONAL
FINANCIERA BOLIVIANA SOCIEDAD ANONIMA MIXTA, NAFIBO SAM.

e Circular SB/529/06 de 20 de diciembre de 2006 de la ex SBEF, actualmente ASFI, emitié mediante el Reglamento
para la Constitucién y Funcionamiento de Bancos de Segundo Piso, estableciendo en su Disposicidn Transitoria
que NAFIBO S.A.M. adecue su funcionamiento a lo establecido en dicho reglamento hasta el 30 de junio de
2007.

e Decreto Supremo N° 28999 de 1ro de enero de 2007 dispone la adecuacién institucional de NAFIBO S.A.M. a
Banco de Desarrollo Productivo S.A.M.

e El Testimonio N° 3557/2007 de fecha 9 de abril de 2007 de modificacion de la escritura constitutiva y de los
Estatutos Sociales de la Nacional Financiera Boliviana Sociedad Andnima Mixta (NAFIBO S.A.M.), en adecuacion
institucional a “Banco de Desarrollo Productivo S.A.M. — BDP S.A.M. - Banco de Segundo Piso” por disposicion
del Decreto Supremo N2 28999 de 12 de enero de 2007.

e Decreto Supremo N° 29085 de 28 de marzo de 2007-03-29 aprueba la modificacidn de los Estatutos Sociales de
la NACIONAL FINANCIERA BOLIVIANA SOCIEDAD ANONIMA MIXTA S.A.M. (NAFIBO S.A.M.) por adecuacién
institucional a "BANCO DE DESARROLLO PRODUCTIVO S.A.M. - BDP S.A.M. - BANCO DE SEGUNDO PISO" de
acuerdo a lo contenido en sus Once Titulos, 82 Articulos y un "Anexo" de Solucion de Controversias,
disponiendo la protocolizacién la nueva versiéon de Estatutos Sociales ante la Notaria de Gobierno del
Departamento de La Paz.

e Resolucion SB N° 024/2007 de fecha 11 de abril de 2007 de la ex SBEF, actual ASFI, que autoriza la adecuacion
institucional antes citada y Resolucién de otorgamiento de la Licencia de Funcionamiento N° 001/2007 en fecha
2 de mayo de 2007.

e El Testimonio N° 861/2012 de fecha 23 de noviembre de 2012 de aumento de capital pagado, protocolizado por
ante Notaria de Fe Publica N2 048 a cargo de la Dra. Maria René Paz Cérdova e inscrito en FUNDEMPRESA bajo
el N2 00104862 del libro N2 10 en fecha 7 de diciembre de 2012.

14 Restricciones, Obligaciones y Compromisos Financieros a los que se sujetara el Emisor durante la vigencia de la
presente Emision

Las Restricciones, Obligaciones y Compromisos Financieros a los que se sujetara el BDP SAM, como Emisor durante la
vigencia de los Bonos emitidos dentro del Programa de Emisiones se encuentran detallados en el punto 2.39 del
presente Prospecto Marco.

15 Factores de Riesgo

Los potenciales inversionistas, antes de tomar la decision de invertir en los bonos de la presente Emisién deberan
considerar cuidadosamente la informacion presentada en el Prospecto Marco y el presente Prospecto
Complementario. La inversidon en los bonos implica ciertos riesgos relacionados con factores tanto externos como
internos al BDP SAM que podrian afectar el nivel de riesgo vinculado a la inversion.

Los riesgos e incertidumbres podrian no ser los Unicos que enfrenta el Emisor, podrian existir riesgos e incertidumbres
adicionales actualmente no conocidos por el BDP SAM. Adicionalmente, no se incluyen riesgos considerados
actualmente como poco significativos por el Emisor. Existe la posibilidad de que dichos factores no conocidos o
actualmente considerados poco significativos afecten al BDP SAM en el futuro.

La seccion 4 del Prospecto Marco presenta una explicacion respecto a los factores de riesgo que podrian afectar al
Emisor.
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1.6 Resumen de la Informacion financiera del Emisor

El analisis financiero fue realizado en base a los Estados Financieros al 31 de diciembre de 2009 y 2010 auditados por
Ruizmier, Rivera, Peldez, Auza S.R.L. y los Estados Financieros al 31 de diciembre de 2011 auditados por BDO Berthin
Amengual y Asociados y los Estados Financieros del BDP SAM al 30 de septiembre de 2012 con dictamen de Auditoria
Interna.

Los estados financieros al 31 de diciembre de 2009, 2010 y 2011 han sido preparados a valores histdricos, sin registrar
el efecto de la inflacidn ocurrida durante cada ejercicio.

El siguiente cuadro presenta un resumen con las principales cuentas del Balance General.

Cuadro No. 1 Principales cuentas del Balance General

BALANCE GENERAL
(En Miles de Bolivianos)

| PERIODO 31-dic-09  31-dic-10  31-dic-11 ' 30-sep-12 |
Cartera 673.579 833.597 1.160.170 1.318.936
Inversiones permanentes 69.012 237.843 236.076 . 240.050
Activo Total 1.043.885 1.115.433 1.584.735 1.851.787
Obligaciones con Bancos y Entidac 641.196 715.924 748.800 E 987.453
Pasivo Total 643.556 725.245 1.178.398 . 1.431.876
Patrimonio Total 400.328 390.189 406.337 ' 419.911

Elaboracién: Banco de Desarrollo Productivo SAM

La Cartera de créditos del BDP SAM a diciembre de 2011 fue de Bs. 1.160,17 millones superior en 39,18% (Bs. 326,57
millones) al monto registrado a diciembre de 2010 cuando fue de Bs. 833,59 millones. La cartera de créditos del Banco
se constituye en su activo mds importante, significando el 73,21% del activo total. Al 30 de septiembre de 2012 la
cartera del BDP SAM alcanz6 el monto de Bs. 1.318,94 millones.

Las Inversiones Permanentes del BDP SAM a diciembre de 2011 alcanzé el monto de Bs. 236,07 millones inferior en
0,74% (Bs. 1,77 millones) al monto registrado a diciembre de 2010, afio en el cual alcanzé la cifra de Bs. 237,84
millones. Al 30 de septiembre de 2012 las inversiones permanentes ascendieron a un monto de Bs. 240,05 millones.

El Activo Total del BDP SAM al 31 de diciembre de 2011 fue de Bs. 1.584,74 millones superior en 42,07% (Bs. 469,30
millones) al registrado al 31 de diciembre de 2010 cuando fue de Bs. 1.115,43 millones, comportamiento atribuible al
crecimiento de la Cartera. Al 30 de septiembre de 2012 el activo total ascendié a un monto de Bs. 1.851,79 millones.

Las Obligaciones con Bancos y Entidades de Financiamiento, a diciembre de 2011 fue de Bs. 748,80 millones superior
en 4,59% (Bs. 32,88 millones) al monto registrado a diciembre de 2010 cuando fue de Bs. 715,92 millones. Al 30 de
septiembre de 2012 esta cuenta alcanzé la cifra de Bs. 987,45 millones.

El Pasivo Total del BDP SAM al 31 de diciembre de 2011 fue de Bs. 1.178,40 millones superior en 62,48% (Bs. 453,15
millones) al registrado al 31 de diciembre de 2010 cuando fue de Bs. 725,24 millones. Este comportamiento creciente
es atribuible al incremento de la cuenta valores en circulacién producto de la Emisién de Bonos BDP | — Emision 1 en
Bs. 426,93 millones. Al 30 de septiembre de 2012 el pasivo total del BDP SAM fue de Bs. 1.431,88 millones.

El Patrimonio contable del BDP SAM al 31 de diciembre de 2011 fue de Bs. 406,34 millones superior en 4,14% (Bs.
16,15 millones) al registrado al 31 de diciembre de 2010 cuando fue de Bs. 390,19 millones. Al 30 de septiembre de
2012 el patrimonio total del BDP SAM fue de Bs. 419,91 millones.

El siguiente cuadro presenta un resumen con las principales cuentas del Estado de Resultados.
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Cuadro No. 2 Principales cuentas del Estado de Resultados

ESTADO DE RESULTADOS
(En Miles de Bolivianos)

| PERIODO 31-dic-09  31-dic-10  31-dic-11 ' 30-sep-12 I
Ingresos financieros 60.171 41.783 41.209 | 43.427
Resultado financero bruto 41.952 27.138 23.902 ! 22.657
Gastos de Adminsitracion 15.032 16.596 16.464 ! 15.087
Resultado neto del ejercicio 36.264 24.645 16.149 1 13.574

Elaboracion: Banco de Desarrollo Productivo SAM

Los Ingresos Financieros, al 31 de diciembre de 2011 alcanzan la cifra de Bs. 41,21 millones, inferior en 1,37% (Bs. 574
mil) a la registrada a diciembre de 2010 cuando fue de Bs. 41,78 millones. Al 30 de septiembre de 2012 los ingresos
financieros del BDP SAM fueron de Bs. 43,43 millones.

El Resultado Financiero Bruto, al 31 de diciembre de 2011 alcanzé la cifra de Bs. 23,90 millones, inferior en 11,92% (Bs.
3,24 millones) al obtenido a diciembre de 2010 el cual era de Bs. 27,14 millones. Al 30 de septiembre de 2012 el
Resultado Financiero Bruto fue de Bs. 22,66 millones.

Los Gastos de Administracion del BDP SAM al 31 de diciembre de 2011 alcanzan la cifra de Bs. 16,46 millones, inferior
en 0,80% (Bs. 132 mil) a la registrada a diciembre de 2010 cuando fue de Bs. 16,60 millones. Al 30 de septiembre de
2012 los gastos administrativos del BDP SAM fueron de Bs. 15,09 millones

El Resultado Neto del Ejercicio del BDP SAM a diciembre de 2011 fue de Bs. 16,15 millones inferior en 34,47% (Bs. 8,50
millones) a la cifra obtenida a diciembre de 2010 cuando alcanzé los Bs. 24,64 millones. Al 30 de septiembre de 2012 el
Resultado Neto del Ejercicio fue de Bs. 13,57 millones.

El siguiente cuadro presenta un resumen de los principales Indicadores Financieros.

Cuadro No. 3 Principales Indicadores Financieros

ANALISIS DE INDICADORES FINANCIEROS

| Férmula Interpretacion  Dic-09 Dic-10 Dic-11 | Sep-12 |
INDICADORES DE LIQUIDEZ

Disponibilidades + Inv. Temporarias/Activos Porcentaje 27,83% 3,32% 5,82% 3,69%
Disponibilidades + Inv. Temporarias/Obligaciones con Bancos y Ent. de Finar Porcentaje 45,31% 5,17% 12,31% 6,92%|
Disp. + Inv. Temporarias + Inv. Permanentes/Obligaciones con Bancos yEnt.d Porcentaje 56,08% 38,39% 43,84% 31,23%
INDICADORES DE SOLVENCIA

Patrimonio/Activos Porcentaje 38,35% 34,98% 25,64% 22,68%)
Coeficiente de Adecuacién Patrimonial (CAP) Porcentaje 41,35% 52,90% 73,40% 63,96%
CALIDAD DE CARTERA

Cartera Vigente/Activo Porcentaje 72,49% 81,60% 77,96% 75,20%
Previsiones para cartera incobrable/Cartera Vigente Porcentaje 11,56% 8,90% 6,53% 5,82%)
INDICADORES DE FINANCIAMIENTO

Obligaciones con Bancos y Ent. de Financ./Pasivo + Patrimonio Porcentaje 61,42% 64,18% 47,25% 53,32%
Pasivo/Activo Porcentaje 61,65% 65,02% 74,36% 77,32%
INDICADORES DE EFICIENCIA ADMINISTRATIVA

Gastos de Administracién/Ingresos Financieros Porcentaje 24,98% 39,72% 39,95%

Gastos de Administracion/Cartera Vigente Porcentaje 1,99% 1,82% 1,33%
INDICADORES DE RENTABILIDAD

Resultado Neto de la Gestién/Patrimonio (ROE) Porcentaje 9,06% 6,32% 3,97%

Resultado Neto de la Gestidn/Activos + Contingente (ROA) Porcentaje 3,47% 2,21% 1,02%

Elaboracion: Banco de Desarrollo Productivo SAM

El analisis de los principales Indicadores financieros del BDP SAM se encuentra descrito en el punto 7.3 del Andlisis
Financiero del presente Prospecto Complementario.
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2. DESCRIPCION DE LOS VALORES OFRECIDOS

2.1 Antecedentes legales de los Bonos BDP | — Emision 4

La Primera Junta General Extraordinaria de Accionistas de BDP SAM de la gestion 2011, celebrada en la ciudad de La
Paz en fecha 29 de marzo de 2011, considera y aprueba el Programa de Emisiones de Bonos BDP |, segun consta en el
Acta de la Junta General de Extraordinaria de Accionistas protocolizada ante la Notaria de Fe Publica No. 7 de la ciudad
de La Paz, a cargo de la Dra. Silvia Noya Laguna, mediante Testimonio No. 115/2010, de fecha 3 de mayo de 2010 e
inscrita en el Registro de Comercio administrado por FUNDEMPRESA en fecha 18 de mayo de 2011 bajo el No.
00132046 del libro No 10.

La Tercera Junta General Extraordinaria de Accionistas de BDP SAM de la gestidn 2011, celebrada en la ciudad de La
Paz en fecha 3 de agosto de 2011, modifica ciertas condiciones del Programa de Emisiones de Bonos BDP I, segln
consta en el Acta de la Junta General de Extraordinaria de Accionistas protocolizada ante la Notaria de Fe Publica No. 7
de la ciudad de La Paz, a cargo de la Dra. Silvia Noya Laguna, mediante Testimonio No. 231/2010, de fecha 30 de
Agosto de 2011 e inscrita en el Registro de Comercio administrado por FUNDEMPRESA en fecha 1 de Septiembre de
2011 bajo el No. 133158 del libro No 10.

La Cuarta Junta General Extraordinaria de Accionistas de BDP SAM de la gestidén 2011, celebrada en la ciudad de La Paz
en fecha 21 de octubre de 2011, modifica ciertas condiciones del Programa de Emisiones de Bonos BDP I, segun consta
en el Acta de la Junta General de Extraordinaria de Accionistas protocolizada ante la Notaria de Fe Publica No. 7 de la
ciudad de La Paz, a cargo de la Dra. Silvia Noya Laguna, mediante Testimonio No. 268 /2011, de fecha 21 de octubre de
2011 e inscrita en el Registro de Comercio administrado por FUNDEMPRESA en fecha 26 de octubre de 2011 bajo el
No. 137639 del libro No 10.

Mediante Resolucién ASFI No. 744/2011, de fecha 27 de octubre de 2011, la Autoridad de Supervision del Sistema
Financiero autoriza e inscribe en el Registro del Mercado de Valores de la Autoridad de Supervisién del Sistema
Financiero, el Programa de Emisiones de Bonos BDP | bajo el No. ASFI-DSV-PEB-NFB-012/2011.

El Decreto Supremo N2 0994 de fecha 28 de septiembre de 2011, mediante el cual se autoriza al BDP SAM realizar
emisiones sucesivas de bonos dentro del Programa de Emisiones de Bonos BDP I, por un monto de Bs. 1.400.000.000.

La Segunda Junta General Extraordinaria de Accionistas de BDP SAM de la gestion 2012, celebrada en la ciudad de La
Paz en fecha 20 de septiembre de 2012, en la cual se declaré un cuarto intermedio y fue reinstalada posteriormente en
fecha 24 de octubre de 2012 en la cual se considerd y aprobdé las condiciones de la Cuarta Emisién comprendida dentro
del Programa de Emisiones de Bonos BDP I, segin consta en el Acta de la Junta General de Extraordinaria de
Accionistas protocolizada ante la Notaria de Fe Publica No. 48 de la ciudad de La Paz, a cargo de la Dra. Maria Renée
Paz Cérdova, mediante Testimonio de fecha 12 de Noviembre de 2012 e inscrita en el Registro de Comercio
administrado por FUNDEMPRESA en fecha 15 de Noviembre de 2012 bajo el No. 00137555 del libro No 10.

La Declaracién Unilateral de Voluntad de la presente Emisién fue protocolizada, mediante Instrumento Publico N°
844/2012 de fecha 15 de Noviembre de 2012 ante la Notaria de Fe Publica No. 48 de la ciudad de La Paz, a cargo de la
Dra. Dra. Maria Renée Paz Cérdova e inscrita en el Registro de Comercio administrado por FUNDEMPRESA en fecha 19
de Noviembre de 2012 bajo el No. 00137644 del libro No 10.

La Adenda a la Declaracién Unilateral de Voluntad de la presente Emision fue protocolizada, mediante Instrumento
Publico N° 952/2012 de fecha 17 de Diciembre de 2012 ante la Notaria de Fe Publica No. 48 de la ciudad de La Paz, a
cargo de la Dra. Dra. Maria Renée Paz Cdrdova e inscrita en el Registro de Comercio administrado por FUNDEMPRESA
en fecha 18 de Diciembre de 2012 bajo el No. 00137928 del libro No 10.

A través de autorizacidon emitida por la Autoridad de Supervisidn del Sistema Financiero se autorizd la oferta publica y
la inscripcién en el RMV de la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero de la Emisién denominada Bonos BDP |
— Emisién 4, bajo el Nimero de Registro ASFI/DSV-ED-NFB-035/2012, mediante carta de autorizacién ASFI/DSV/R-
173517/2012 de fecha 31 de diciembre de 2012.

2.2 Denominacion de la Emision

La presente Emisidn se denomina “Bonos BDP | - Emisidn 4” y se encuentra comprendida dentro del Programa de
Emisiones de Bonos BDP I.
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2.3 Monto de la Emision

El monto total de la presente Emisidn es de Bs. 170.000.000.- (Ciento setenta millones 00/100 Bolivianos).
2.4 Moneda de la Emisién

La presente Emisidn estara expresada en Bolivianos (Bs).

2.5 Series en la que se divide la Emision

La presente Emisién se encuentra compuesta por una serie Unica.

2.6 Tipo de valores a emitirse

Los valores a emitirse son bonos obligacionales y redimibles a plazo fijo.

2.7 Tipo de interés

El tipo de interés de la Emisidon es nominal, anual y fijo.

2.8 Fecha de emision

La fecha de emision de los bonos que componen la presente Emision es el 31 de diciembre de 2012.
2.9 Caracteristicas especificas de la Emision

Algunas de las caracteristicas especificas de la Emisidn se encuentran detalladas en el siguiente cuadro.

Cuadro No. 4 Caracteristicas especificas de la Emisidn

Valor Cantidad de Tasa de ..
Fecha de vencimiento

Nominal valores interés

Serie Unica Bs. 10.000.- 17.000 Bonos 3,00% 2.520 dias calendario 25 de noviembre de 2019
computables a partir
de la fecha de
Emision

2.10 Periodicidad de amortizacion de capital y pago de intereses

Los intereses de la serie Unica se pagaran cada trescientos sesenta (360) dias calendario computables a partir de la
fecha de Emision. Asimismo, los Bonos seran amortizados parcialmente de acuerdo al siguiente detalle.

Cuadro No. 5 Cronograma de amortizacion de capital y pago de intereses por Bono

% Amortizacion Amortizacion de  Pago de intereses

de capital capital en Bs. en Bs.
1 26 de diciembre de 2013 0% 0 300,00
2 21 de diciembre de 2014 0% 0 300,00
3 16 de diciembre de 2015 0% 0 300,00
4 10 de diciembre de 2016 0% 0 300,00
5 5 de diciembre de 2017 0% 0 300,00
6 30 de noviembre de 2018 50% 5.000,00 300,00
7 25 de noviembre de 2019 50% 5.000,00 150,00

2.11 Plazo de colocacién
El plazo de colocacién de la presente Emisidn sera de 180 dias calendario a partir de la fecha de emision.
2.12 Forma de representacion de los Bonos

Mediante anotaciones en cuenta en el Sistema de Registro de Anotaciones en Cuenta a cargo de la EDV, cuyas oficinas
se encuentran ubicadas en la Av. 20 de Octubre esquina Campos N22665, Torre Azul, piso 12, de la ciudad de La Paz-
Bolivia, de acuerdo a regulaciones legales vigentes.

Prospecto Complementario
Bonos BDP I — Emision 4

19



<?BDP

2.13 Forma de circulacién de los Bonos
A la Orden. El BDP SAM reputara como titular de un Bono perteneciente a la Emisién a quien figure registrado en el
Sistema de Registro de Anotaciones en Cuenta a cargo de la EDV. Adicionalmente, los gravamenes sobre los Bonos
anotados en cuenta, seran también registrados en el Sistema a cargo de la EDV.
2.14 Forma de amortizacion del capital y pago de intereses de la Emision
La amortizacidn de capital y el pago de intereses seran efectuados de la siguiente manera:

1. En el dia de vencimiento del cupdn, el pago de intereses y/o amortizaciones de capital se realizara, conforme a la

relacion de titulares de Tenedores de cada Emision dentro del Programa de Emisiones proporcionada por la EDV,
dando cumplimiento a las normas legales vigentes aplicables.

2. A partir del dia siguiente habil a la fecha de vencimiento del cupdn, el pago de intereses y/o amortizaciones de
capital se realizara contra la presentacién del Certificado de Acreditacion de Titularidad (“CAT”) emitido por la
EDV, dando cumplimiento a las normas legales vigentes aplicables.

2.15 Provisidn para el Pago de Intereses y amortizacion de Capital

El BDP SAM es el responsable exclusivo de la provisién de fondos para la amortizacion de capital y pago de intereses de
la presente Emision, en la cuenta destinada para tal efecto por el BDP SAM, minimo un dia habil antes de la fecha
sefalada para el pago.

Transcurridos noventa (90) dias calendario de la fecha sefialada para el pago, el BDP SAM podra retirar las cantidades
depositadas en la cuenta designada, en caso que el pago de los intereses o amortizaciones de capital de los Bonos
emitidos no hubiesen sido reclamados o cobrados. Posteriormente, dicho monto quedard a disposicion de los
Tenedores de Bonos en la cuenta bancaria que designe el BDP SAM.

2.16 Plazo para la amortizacion o pago total de los Bonos

No sera superior, de acuerdo a documentos constitutivos, al plazo de duracién del BDP SAM.

2.17 Garantia

La presente Emision estara respaldada por una garantia quirografaria del BDP SAM, lo que implica que el BDP SAM
garantiza la Emisidn con todos sus bienes presentes y futuros, con la limitacion establecida en el numeral 6 del Articulo
54 de la Ley de Bancos y Entidades Financieras (Texto Ordenado), sdlo hasta alcanzar el monto total de las obligaciones
emergentes de la Emision y constituida de acuerdo al siguiente detalle:

e Voluntaria a favor de todos los Tenedores de Bonos.

e Irrevocable, hasta la redencidn total de Bonos y pago de intereses, de acuerdo a las previsiones contenidas en
los referidos Bonos.

e Divisible en cuanto a los derechos de cada Tenedor de Bonos.

e Transferible a favor de quienes adquieran en el futuro los Bonos que forman parte del Programa de
Emisiones.

2.18 Caracter de reajustabilidad del empréstito

El empréstito resultante de la presente Emisidn no sera reajustable.

2.19 Bonos convertibles en acciones

Los Bonos de la presente Emisidn no seran convertibles en acciones.

2.20 Forma de Pago en colocacion primaria de los Bonos

El pago proveniente de la colocacién primaria de los Bonos de la presente Emision se efectuara en efectivo.

2.21 Frecuencia y formato de los Informes Financieros a proporcionar a los Tenedores de Bonos

El BDP SAM proporcionara a los Tenedores de Bonos, a través del Representante de los Tenedores, la misma
informacion que se encuentra obligada a presentar a ASFl y a la BBV u otras bolsas, en los tiempos y plazos
establecidos en la norma vigente.
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2.22 Posibilidad de que los derechos descritos sean o puedan ser afectados o limitados por otro tipo de Valores

Al momento los Bonos BDP | — Emision 4 no se encuentran afectados o limitados por otro tipo de valores. Actualmente,
se tiene vigente la Primera Emision comprendida dentro del Programa de Emisiones de Bonos BDP |, la cual tiene las
siguientes caracteristicas:

Cuadro No. 6 Caracteristicas de los Bonos BDP | — Emision 1

Tasa de Fecha de
interés vencimiento

Series Monto autorizado Monto colocado

Serie Unica Bs. 525.000.000.- Bs. 425.000.000.- 2,70% 1.800 dias calendario 4 de octubre de 2016

Adicionalmente, el BDP SAM tiene obligaciones financieras con distintos acreedores, mismos que se encuentran
detalladas en el punto 5.11 del presente Prospecto Complementario.

2.23 Calificacion de Riesgo

La presente Emision contard con una calificacion de riesgo practicada por la empresa calificadoras de riesgo AESA
Ratings S.A. Calificadora de Riesgo, empresa que se encuentran debidamente inscritas en el RMV de ASFI.

AESA Ratings S.A. Calificadora de Riesgo en su Comité de Calificacién de fecha 31 de diciembre de 2012 asign¢ la
calificacién de AAA a la presente Emision.

El informe de calificacion de riesgo se encuentra en el Anexo No. 1 del presente Prospecto Complementario. Esta
calificacion estd sujeta a una revision trimestral y por lo tanto, es susceptible de ser modificada en cualquier momento.

Significado de la categoria de calificacion AAA: Corresponde a aquellos Valores que cuentan con muy alta capacidad
de pago de capital e intereses en los términos y plazos pactados, la cual no se veria afectada ante posibles cambios en
el emisor, en el sector al que pertenece o en la economia

2.24 Férmula de calculo de los intereses

El calculo sera efectuado sobre la base del afio comercial de trescientos sesenta (360) dias calendario. La férmula para
dicho célculo se detalla a continuacion:

Ve —VNX(T x Pl)
i 1”360

Donde:

VC; = Valor del cupdn en el periodo i

VN = Valor nominal o saldo de capital pendiente de pago
Ti = Tasa de interés nominal anual

Pl = Plazo del cupén (nimero de dias calendario)

Dénde i representa el periodo

2.25 Procedimiento de rescate anticipado

Los Bonos que componen la presente Emisidon podran ser redimidos anticipadamente total o parcialmente luego de
transcurridos trescientos sesenta (360) dias calendario desde la Fecha de Emisién. Se empleardan dos formas de
redencidn anticipada de Bonos: 1) a través de sorteo (rescate parcial) conforme a lo establecido en los articulos 662 al
667 del Cddigo de Comercio, en lo aplicable, o; 2) a través de compras realizadas por el BDP SAM en mercado
secundario (rescate parcial o total).

2.25.1 Sorteo

Cuando la redencidn se efectie mediante sorteo, ésta se realizara conforme a lo establecido en los articulos
662 al 667 del Codigo de Comercio, en lo aplicable. Esta redencidn estard sujeta a una compensacién monetaria
al inversionista, calculada sobre la base porcentual respecto al monto de capital redimido anticipadamente, en
funcidn a los dias de vida remanentes de la emisién, con sujecién a lo siguiente:

Prospecto Complementario | 21
Bonos BDP I — Emision 4



<?BDP

Dias de vida remanentes Porcentaje de
de la emision compensacion
2.160-1.801 1,75%
1.800-1.441 1,25%
1.440-1.081 1,00%

1.080-721 0,75%
720 -361 0,50%
360-1 0,00%

El sorteo se celebrara ante Notario de Fe Publica, con asistencia de los representantes legales del BDP SAM y del
Representante de los Tenedores de Bonos, debiendo el Notario de Fe Publica levantar acta de la diligencia,
indicando la lista de los Bonos que salieron sorteados para ser redimidos anticipadamente, la que se
protocolizara en sus registros. Dentro de los cinco (5) dias calendario siguientes a la fecha de celebracién del
sorteo, se deberd publicar por una vez en un periédico de circulacidn nacional, la lista de Bonos sorteados para
redencién anticipada, con la identificacion de los mismos, de acuerdo a la nomenclatura que utiliza la EDV,
indicacion de la fecha en la que se efectuara el pago, que debera realizarse a los quince (15) dias calendario a
partir de la publicacion. Los Bonos sorteados conforme a lo anterior dejaran de generar intereses desde la fecha
fijada para su pago. El BDP SAM, como agente pagador, cancelara el importe de los Bonos sorteados, la
compensacion por la redencion anticipada, cuando corresponda, y los intereses devengados hasta la fecha de
pago. El BDP SAM depositara en una cuenta destinada para tal efecto, el importe de los Bonos sorteados, la
compensacion por la redencién anticipada cuando corresponda, y los intereses devengados hasta la fecha de
pago, minimo un dia habil antes de la fecha sefialada para el pago.

2.25.2 Compras en el Mercado Secundario

En caso de que la redencion anticipada se efectie a través de compras en mercado secundario, las
transacciones deberan realizarse en la Bolsa Boliviana de Valores S.A. (BBV)

Asimismo, cualquier decision de redimir Valores a través de sorteo o mediante compras en Mercado Secundario
y los resultados del sorteo, cuando corresponda, deberdn ser comunicados como Hecho Relevante a la ASFI, a la
BBV y al Representante de Tenedores.

En caso de haberse realizado una redencion anticipada y que como resultado de ello, el plazo de los Bonos
resultara menor al plazo minimo establecido por Ley para la exencién del RC - IVA, el Emisor pagara al Servicio
de Impuestos Nacionales (SIN) el total de los impuestos correspondientes a dicha redencién, no pudiendo
descontar los mencionados montos a los Tenedores de Bonos que se hubiesen visto afectados por la redencion
anticipada.

2.26 Representante Provisorio de los Tenedores de Bonos

La informacion relacionada al Representante Provisorio de los Tenedores de Bonos se encuentra descrita en el punto
2.38 del Prospecto Marco del Programa de Emisiones de Bonos BDP I. S Se designé como Representante de los
Tenedores de Bonos del Programa de Emisiones de BONOS BPD | y de todas la emisiones que lo componen a PROFIT
Consultores S.R.L., con los siguientes antecedentes:

Nombre o Razén Social:
Domicilio legal:
N.LT.:

Testimonio de Constitucion

Numero de Matricula de FUNDEMPRESA

Representante legal

Profit Consultores S.R.L.
Av. Arce No. 2132 Edif. lllampu Piso 10 Of. 10 A.
1018497028

No. 032/2003 otorgado por ante Notaria de Fe Publica No. 044 del
Distrito Judicial de La Paz a cargo del Dr. Juan Carlos Rivera
Aldazosa en fecha 5 de febrero de 2003.

103495

Marcela Anslinger Amboni
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Testimonio de Poder del Representante Legal:  No. 190/2010 otorgado por ante Notaria de Fe Publica del Distrito
Judicial de La Paz a cargo del Dr. Juan Carlos Rivera Aldazosa en
fecha 5 de marzo de 2010.

En tanto que la Asamblea General de Tenedores de Bonos del Programa no ha removido al Representante Provisorio
de Tenedores de Bonos dentro de los treinta (30) dias calendario computables desde la fecha de finalizacidn de la
colocacidn de la primera Emisidon dentro del Programa de Emisiones, éste ha quedado ratificado como tal, asumiendo
todos los derechos y obligaciones establecidos en el Articulo 654 del Codigo de Comercio y demas normas juridicas
conexas.

2.27 Asamblea General de Tenedores de Bonos

La informacién relacionada a las Asambleas Generales de Tenedores de Bonos se encuentra descrita en el punto 2.37
del Prospecto Marco del Programa de Emisiones de Bonos BDP |I.

2.28 Restricciones, Obligaciones y Compromisos Financieros

La informacién relacionada a las Restricciones, Obligaciones y Compromisos Financieros se encuentra descrita en el
punto 2.39 del Prospecto Marco del Programa de Emisiones de Bonos BDP I.

2.29 Hechos Potenciales de Incumplimiento y Hechos de Incumplimiento

La informacion relacionada a los Hechos Potenciales de Incumplimiento y Hechos de Incumplimiento se encuentra
descrita en el punto 2.40 del Prospecto Marco del Programa de Emisiones de Bonos BDP I.

2.30 Caso Fortuito, Fuerza Mayor o Imposibilidad Sobrevenida

La informacion relacionada a Caso Fortuito, Fuerza Mayor o Imposibilidad Sobrevenida se encuentra descrita en el
punto 2.41 del Prospecto Marco del Programa de Emisiones de Bonos BDP I.

2.31 Aceleracién de Plazos

La informacion relacionada a la Aceleracidon de Plazos se encuentra descrita en el punto 2.42 del Prospecto Marco del
Programa de Emisiones de Bonos BDP I.

2.32 Proteccion de Derechos

La informacidn relacionada a la Proteccidon de Derechos se encuentra descrita en el punto 2.43 del Prospecto Marco
del Programa de Emisiones de Bonos BDP I.

2.33 Tribunales Competentes

Los Tribunales de Justicia del Estado Plurinacional de Bolivia son competentes para que el BDP SAM sea requerida
judicialmente para el pago y en general para el ejercicio de todas y cualesquiera de las acciones que deriven de la
presente Emision.

2.34 Arbitraje

En caso de discrepancia entre el BDP SAM vy el Representante Comun y/o los Tenedores de Bonos, respecto de la
interpretacion de cualquiera de las caracteristicas y condiciones de la presente Emision, que no pudieran haber sido
resueltas amigablemente, seran resueltas en forma definitiva mediante arbitraje administrado por la Camara Nacional
de Comercio con sede en la ciudad de La Paz, de conformidad con su Reglamento.

No obstante lo anterior, se aclara que no seran objeto de arbitraje los Hechos de Incumplimiento descritos en el
Prospecto Marco del Programa de Bonos BDP I.

2.35 Madificacién a las Condiciones y Caracteristicas del Programa y de las Emisiones que la componen

El BDP SAM, previa aprobacidn por dos tercios (2/3) del porcentaje total de capital remanente de los Bonos en
circulacion de la presente Emisidn, presentes en la Asamblea General de Tenedores de Bonos de la Emisidn, se
encuentra facultada para modificar las condiciones y caracteristicas de la presente Emision.

Asimismo, el BDP SAM, previa aprobacion por dos tercios (2/3) del porcentaje total de capital remanente de los Bonos
en circulacion del Programa de Emisiones de Bonos BDP | presentes en la Asamblea General de Tenedores de Bonos
del Programa, se encuentra facultada para modificar las condiciones y caracteristicas del Programa.
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2.36 Tratamiento Tributario

De acuerdo a lo dispuesto por el articulo 29 y el articulo 35 de la Ley de Reactivacién Econdmica No. 2064 de fecha 3
de abril de 2000, las ganancias de capital generadas por la compraventa de valores a través de los mecanismos
establecidos por las Bolsa de Valores, los provenientes de procedimientos de Valorizacién determinados por la
Superintendencia de Pensiones Valores y Seguros (SPVS), ahora ASFI, asi como los resultantes de la aplicacién de
normas de contabilidad, cuando se trate de valores inscritos en el RMV no estaran grabadas por el Impuesto al Valor
Agregado (IVA), el Impuesto al régimen Complementario al Impuesto al Valor Agregado (RC-IVA) y el Impuesto a las
Utilidades (IUE), incluso cuando se realizan remesas al exterior.

En caso de que el plazo de los Bonos sea mayor a tres afos, el pago de intereses de dichos Bonos estara exento del
pago del RC-IVA. Sin embargo, en caso de presentarse redencidn anticipada de bonos, los tributos correran a cargo del
Emisor.

Prospecto Complementario | 24
Bonos BDP I — Emision 4



+¥BDP
3. RAZON, DESTINO ESPECIFICO Y PLAZO PARA LA UTILIZACION DE LOS FONDOS EN LA EMISION

3.1 Razones de la Emision

El BDP SAM con el objeto de obtener una fuente alternativa de financiamiento, ha decidido realizar la presente
Emision comprendida dentro del Programa de Emisiones de Bonos BDP I.

3.2 Destino Especifico de los Fondos obtenidos en la Emision

El BDP SAM utilizard los recursos captados de la presente Emisidn, en cualquiera de los siguientes destinos:

e Colocacidn de créditos a través de las distintas ventanillas de crédito del BDP SAM.

e Financiamiento de programas sectoriales de crédito dirigidos a los distintos sectores productivos del pais.
Hasta que los recursos captados en la presente Emision sean utilizados, los mismos seran invertidos por el BDP SAM
segun los lineamientos establecidos en las politicas Internas de la entidad (Anexo 4).

3.3 Plazo de utilizacion de los recursos
A partir de la fecha de emisidn, se establece un plazo de utilizacién de los recursos hasta diciembre de 2013.
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4. FACTORES DE RIESGO

Los potenciales inversionistas, antes de tomar la decision de invertir en los bonos de la presente Emisidon deberdn
considerar cuidadosamente la informacidn presentada en el Prospecto Marco del Programa de Emisiones de Bonos
BDP | y en el presente Prospecto Complementario, sobre la base de sus objetivos de inversion. La inversidn en los
Bonos implica ciertos riesgos relacionados con factores tanto externos como internos al BDP SAM que podrian afectar
el nivel de riesgo vinculado a la inversion.

Los riesgos e incertidumbres podrian no ser los Unicos que enfrenta el Emisor. Podrian existir riesgos e incertidumbres
adicionales actualmente no conocidos por el Emisor. Adicionalmente, no se incluyen riesgos considerados
actualmente como poco significativos por el Emisor. Hay la posibilidad de que dichos factores no conocidos o
actualmente considerados poco significativos afecten el negocio del Emisor en el futuro.

La informacion relacionada a los Factores de Riesgo se encuentra descrita en el punto 4 del Prospecto Marco del
Programa de Emisiones de Bonos BDP I, el cual presenta una explicacidn respecto a los siguientes factores de riesgo
que podrian afectar al Emisor:

e Riesgos de Crédito
e Riesgos de Liquidez
e Riesgos de Mercado
e  Riesgos Operativos
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5. DESCRIPCION DE LA OFERTA Y DEL PROCEDIMIENTO DE COLOCACION

5.1 Destinatarios a los que va dirigida la Oferta Publica Primaria

La presente Emision esta destinada a Inversionistas institucionales y/o particulares.

5.2 Plazo de colocacion

El plazo de colocacién de la presente Emision sera de 180 dias calendario a partir de la fecha de emisidn.

5.3 Precio de colocacién

Los bonos de la presente Emision seran colocados minimamente a la par del valor nominal.

5.4 Medios de difusion sobre las principales condiciones de la Oferta Publica

Se daran a conocer las principales condiciones de la Oferta Publica de la Emisiones comprendidas dentro del presente
Programa, a través de avisos en periddicos de circulacién nacional.

5.5 Tipo de oferta

La Oferta Publica de los Bonos de la presente Emisidn serd Bursatil y realizada a través de la Bolsa Boliviana de Valores
S.A.

5.6 Procedimiento de Colocacion Primaria

La colocacién primaria de la presente Emision serd a través de Mercado Primario Bursatil a través de la Bolsa Boliviana
de Valores S.A.

5.7 Bolsa en la que se inscribiran los Valores

Los Bonos de la presente Emisidn seran inscritos en la Bolsa Boliviana de Valores S.A.
5.8 Modalidad de colocacién
La presente Emisidn sera colocada bajo la modalidad “A mejor esfuerzo”.

5.9 Agencia de Bolsa encargada del Disefo, Estructuracion y Colocacién de la Emision

El disefio, la estructuracién y la colocacién de la Emisidn estara a cargo de Valores Unidn S.A. Agencia de Bolsa Filial del
Banco Unidn S.A., cuyos antecedentes se presentan a continuacién:

VALORES UNION S.A. AGENCIA DE BOLSA
FILIAL DEL BANCO UNION S.A.

REGISTRO No. SPVS-IV-AB-VUN-011/2002

Calle Reyes Ortiz N2 73, Edifico Torres
Gundlach - Torre Este, Piso 13

La Paz — Bolivia

Elaboracion: Banco de Desarrollo Productivo SAM

5.10 Agente Pagador y lugar de amortizacion del capital y pago de intereses de la Emision

Las amortizaciones de capital y pago de intereses, se realizaran en las oficinas del Emisor, BDP SAM, en la siguiente
direccién: Calle Reyes Ortiz N2 73, Edifico Torres Gundlach - Torre Este, Piso 10, en la ciudad de La Paz, Estado
Plurinacional de Bolivia.

5.11 Frecuencia y forma en que se comunicaran los pagos a los Tenedores de Bonos con indicacion del o de los medios
de prensa de circulacion nacional a utilizarse

Los pagos de intereses y amortizaciones de capital serdn comunicados a los Tenedores de Bonos a través de avisos en
un érgano de prensa o periédico de circulacion nacional, segin se vea por conveniente, con al menos un dia de
anticipacion a la fecha establecida para el pago.
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5.12 Relacion entre el Emisor y el Agente Colocador

El BDP SAM como Emisor y Valores Unién S.A. Agencia de Bolsa como agente estructurador y colocador, mantienen
Unicamente una relacidon contractual para efectos de la colocacién de la presente Emision y la estructuracion del
Programa de Emisiones y de la presente Emisidn, sin tener ninguna relacién contractual relacionada a los negocios y/o
sus principales ejecutivos.

5.13 Fecha desde la cual el Tenedor del Bono comienza a ganar intereses

Los Bonos devengaran intereses a partir de su fecha de emision y dejardn de generarse a partir de la fecha establecida
para el pago del cupén y/o bono.

5.14 Procedimiento en el caso de que la Oferta Publica quede sin efecto

En caso que la totalidad de los Bonos no fueran suscritos dentro del plazo de Colocacion Primaria, los Bonos no
colocados quedaran automaticamente inhabilitados, perdiendo toda validez legal, debiendo este hecho ser
comunicado a la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero (ASFl), a la Bolsa Boliviana de Valores S.A. (BBV), a la
Entidad de Depdsito de Valores de Bolivia S.A. (EDV) y al Representante Comun de Tenedores de Bonos.
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6. DATOS GENERALES DEL EMISOR — BANCO DE DESARROLLO PRODUCTIVO SAM

6.1 Descripcion del Emisor y su sector

El capitulo 7 del Prospecto Marco indica en detalle las actividades que desarrolla el BDP SAM.

6.2 Identificacion basica del Emisor

Nombre o Razén Social:

Objeto de la Sociedad:

Giro de la empresa:

Domicilio Legal:

Teléfono:

Fax:

Pagina Web:
Correo electrénico:

Representantes Legales:

Numero de Identificacion Tributaria:
Casilla de correo:

Matricula del Registro de Comercio administrado
por FUNDEMPRESA:

Capital Suscrito:
Capital Pagado:

Numero de Acciones en que se divide el Capital
Pagado:

Valor Nominal de Cada Accion:
Series:
Clase:

Numero de Registro del BDP SAM en el RMV de la
ASFI

Banco de Desarrollo Productivo SAM - Banco de Segundo
Piso

La Sociedad tiene por objeto la realizacion de todas las
actividades de intermediacidon financiera y de servicios
permitidos por las disposiciones legales vigentes para Banco
de Segundo Piso y sus modificaciones futuras, orientadas al
financiamiento para el desarrollo del sector productivo del
pais utilizando al efecto los recursos mecanismos e
instrumentos necesarios.

Intermediacion financiera

Calle reyes Ortiz N2 73, Edificio Torres Gundlach — Torre Este,
Piso 10.

(591-2) 2157171
(591-2) 2311208
www.bdp.com.bo
bdp@bdp.com.bo

Ana Verdnica Ramos Morales — Gerente General
Maria del Carmen Iporre Salguero — Gerente de Operaciones
Jorge Edgar Cardona Iriarte — Gerente de Negocios

1020589022
2086
00013914

Bs. 285.630.000.-
Bs. 285.630.000.-
2.856.300

Bs. 100.-

AyB

Ordinarias nominativas
SPVS-IV-EM-NFB-031/2000

6.3 Documentos Constitutivos

e Convenio de Accionistas de fecha 24 de noviembre de 1994 suscrito entre la Republica de Bolivia, representada
por el Ministro de Hacienda y la Corporacién Andina de Fomento - CAF, y la autorizacién dispuesta por el Decreto
Supremo N° 23896 de 22 de noviembre de 1994, acuerdan la formaciéon de una sociedad andénima mixta,
estableciéndose el capital de la sociedad, sus aportes y aprobando los proyectos de escritura de constitucion

social y estatutos.
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Articulos 84° y 85 ° de la Ley N° 1670 - Ley del Banco Central de Bolivia - BCB de 31 de octubre de 1995, aprueban
y autorizan en todas sus partes el Convenio de Accionistas suscrito en la ciudad de la Paz, Republica de Bolivia el
24 de noviembre de 1994, entre la Republica de Bolivia, representada por el Ministerio de Hacienda, y la
Corporacion Andina de Fomento para la constitucién de la Nacional Financiera Boliviana Sociedad Andnima
Mixta" (NAFIBO S.A.M.), y que aprueban de igual forma el aporte con el que participa el Estado en la citada
sociedad, conforme a lo dispuesto en el Articulo 430 del Cédigo de Comercio.

Decreto Supremo No. 24246 de 27 de febrero de 1996, mediante el cual el Supremo Gobierno reconoce la
Personalidad Juridica de NAFIBO S.A.M., aprobando al mismo tiempo las estipulaciones de la Escritura Social y los
Estatutos Sociales contenidos en sus IX Titulos, 83° Articulos y uno Transitorio, disponiéndose su Protocolizacidn
en la Notaria de Gobierno de la ciudad de La Paz, la misma que se cumplié a través de la Escritura Publica No.
169/96 de fecha 7 de junio de 1996.

Resolucion No. SB-081/96 de 19 de septiembre de 1996, mediante la cual la SBEF autorizd la constitucién y
funcionamiento de NAFIBO S.A.M. como institucién financiera de segundo piso, observando y recomendando la
modificacion de los Estatutos, de acuerdo a las normas contenidas en el Cédigo de Comercio y la Ley de Bancos y
Entidades Financieras, los mismos que fueron modificados de conformidad con lo dispuesto por el Articulo 286, 1)
del Cédigo de Comercio y las observaciones y recomendaciones de la SBEF, modificaciones aprobadas mediante
Decreto Supremo N° 24920 de fecha 17 de septiembre de 1997.

Resolucion N° SB-0032/96 de 19 de septiembre de 1996 emitido por la ex SBEF, actualmente ASFI, otorgd la
respectiva Licencia de Funcionamiento mediante y el Servicio Nacional de Registro de Comercio mediante R.A. N°
02-07566/96 de 17 de mayo de 1996 aprobd la constitucion social y sus estatutos, autorizando su inscripcion y
otorgando la Matricula de Comercio N° 08-038134-01, al presente actualizada por el Concesionario del Registro
de Comercio de Bolivia (FUNDEMPRESA) bajo el N° 00013914.

Ley del Mercado de Valores N° 1834 de 31 de marzo de 1998 y la Ley de Propiedad y Crédito Popular N° 1864 de
22 de junio de 1998, se dispuso ampliar el objeto social de NAFIBO SAM permitiéndole realizar otras operaciones
financieras, ademads de la inicialmente permitida de intermediacidn financiera.

Escritura Publica N2 459/2000 de fecha 9 de marzo de 2000 de aumento de capital, que suscribe NACIONAL
FINANCIERA BOLIVIANA SOCIEDAD ANONIMA MIXTA, NAFIBO SAM.

Ley de Reactivacion Econdmica N° 2064 de 03 de abril del 2000 que reestructura institucionalmente a NAFIBO
S.A.M., definiendo su naturaleza juridica como una Entidad de Intermediacién Financiera de Segundo Piso,
constituida como persona juridica de Derecho Privado regulada por el Cédigo de Comercio y sujetandose a las
normas que regulan a las Sociedades Anénimas.

Escritura Publica N2 982/2001 de fecha 16 de abril de 2001 de aumento de capital, que suscribe NACIONAL
FINANCIERA BOLIVIANA SOCIEDAD ANONIMA MIXTA, NAFIBO SAM.

Escritura Publica N2 1857/2001 de fecha 1 de agosto de 2001 de aumento de capital, que suscribe NACIONAL
FINANCIERA BOLIVIANA SOCIEDAD ANONIMA MIXTA, NAFIBO SAM.

Ley de Fortalecimiento de la Normativa y Supervisién Financiera N° 2297 de 20 de diciembre de 2001 modifica la
Ley de Bancos y Entidades Financieras, que introduce el concepto de "Banco de Segundo Piso", aplicando el
mismo a toda entidad de intermediacidn financiera autorizada cuyo objeto es la intermediacion de recursos a
favor de entidades de intermediacidn financiera y de asociaciones o fundaciones de caracter financiero.

Ley N° 1488 de Bancos y Entidades Financieras, en su Articulo 1° define con caracter indicativo y no limitativo a
los Bancos de Segundo Piso y el Articulo 18° determina que las Entidades Financieras de Segundo Piso deberan
utilizar la denominacidn: "Banco de Segundo Piso".

Decreto Supremo N° 26650 de 13 de junio de 2002 establece el marco legal aplicable y que encuadra las
operaciones y actividades de NAFIBO S.A.M. como Banco de Segundo Piso y Sociedad de Titularizacion a las
disposiciones contenidas en la Ley N° 1670 - Ley del Banco Central de Bolivia, Ley N° 1834 - Ley del Mercado de
Valores, Ley N° 2064 - Ley de Reactivacién Econdmica, Ley N° 1488 - Ley de Bancos y Entidades Financieras y la
Ley N° 2297 - Ley de Fortalecimiento de la Normativa y Supervisién Financiera.
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Escritura Publica N2 1711/2002 de fecha 28 de mayo de 2002 de aumento de capital, que suscribe NACIONAL
FINANCIERA BOLIVIANA SOCIEDAD ANONIMA MIXTA, NAFIBO SAM.

Escritura Publica N2 1750/2004 de fecha 29 de junio de 2004 de aumento de capital, que suscribe NACIONAL
FINANCIERA BOLIVIANA SOCIEDAD ANONIMA MIXTA, NAFIBO SAM.

Escritura Publica N2 1439/2005 de fecha 16 de junio de 2005 de aumento de capital, que suscribe NACIONAL
FINANCIERA BOLIVIANA SOCIEDAD ANONIMA MIXTA, NAFIBO SAM.

Circular SB/529/06 de 20 de diciembre de 2006 de la ex SBEF, actualmente ASFI, emitié mediante el Reglamento
para la Constitucion y Funcionamiento de Bancos de Segundo Piso, estableciendo en su Disposicion Transitoria
que NAFIBO S.A.M. adecue su funcionamiento a lo establecido en dicho reglamento hasta el 30 de junio de 2007.

Decreto Supremo N° 28999 de 1ro de enero de 2007 dispone la adecuacion institucional de NAFIBO S.A.M. a
Banco de Desarrollo Productivo S.A.M.

El Testimonio N° 3557/2007 de fecha 9 de abril de 2007 de modificacidén de la escritura constitutiva y de los
Estatutos Sociales de la Nacional Financiera Boliviana Sociedad Anénima Mixta (NAFIBO S.A.M.), en adecuacién
institucional a “Banco de Desarrollo Productivo S.A.M. — BDP S.A.M. - Banco de Segundo Piso” por disposicion del
Decreto Supremo N2 28999 de 12 de enero de 2007.

Decreto Supremo N° 29085 de 28 de marzo de 2007-03-29 aprueba la modificacion de los Estatutos Sociales de la
NACIONAL FINANCIERA BOLIVIANA SOCIEDAD ANONIMA MIXTA S.A.M. (NAFIBO S.A.M.) por adecuacién
institucional a "BANCO DE DESARROLLO PRODUCTIVO S.A.M. - BDP S.A.M. - BANCO DE SEGUNDO PISO" de
acuerdo a lo contenido en sus Once Titulos, 82 Articulos y un "Anexo" de Solucién de Controversias, disponiendo
la protocolizacién la nueva version de Estatutos Sociales ante la Notaria de Gobierno del Departamento de La Paz.

Resolucion SB N° 024/2007 de fecha 11 de abril de 2007 de la ex SBEF, actual ASFI, que autoriza la adecuacion
institucional antes citada y Resolucién de otorgamiento de la Licencia de Funcionamiento N° 001/2007 en fecha 2
de mayo de 2007.

El Testimonio N° 861/2012 de fecha 23 de noviembre de 2012 de aumento de capital pagado, protocolizado por
ante Notaria de Fe Publica N2 048 a cargo de la Dra. Maria René Paz Cérdova e inscrito en FUNDEMPRESA bajo el
N2 00104862 del libro N2 10 en fecha 7 de diciembre de 2012.

Composicion Accionaria

La ndmina de accionistas del BDP SAM al 30 de septiembre de 2012, es la siguiente:

6.5

Cuadro No. 7 Accionistas del BDP SAM

Accionista No. de Acciones Participacion
Estado Plurinacional de Bolivia 2.285.040 80%
Corporacién Andina de Fomento 571.260 20%
Total 2.856.300 100%

Elaboracion: Banco de Desarrollo Productivo SAM BDP SAM

Entidades Vinculadas

El BDP SAM posee una participacion accionaria en las siguientes entidades:

Cuadro No. 8 Entidades vinculadas al BDP SAM

Entidad No. de Acciones Participacion
BDP Sociedad de Titularizacién S.A. 323.364 99,9991%
Entidad de Depésito de Valores de Bolivia S.A. 234.153 30,8195%
Bolsa Boliviana de Valores S.A. 48 9,8400%

Elaboracion: Banco de Desarrollo Productivo SAM

La inversidon en BDP Sociedad de Titularizacién S.A. esta valuada a su valor patrimonial proporcional sobre los estados
financieros, el ajuste al VPP de esta inversion se realiza incrementando 6 disminuyendo el valor de la misma contra
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cuentas de resultados de ganancias 6 pérdidas por participacion en entidades financieras segun corresponda. Las
inversiones en la Entidad de Depdsito de Valores de Bolivia S.A y en la Bolsa Boliviana de Valores S.A. se valtan al costo
de adquisicion.

6.6 Estructura Administrativa interna

La estructura organizacional del BDP SAM es del tipo tradicional (piramidal), respetando la delegacion de funcionesy la
unidad de mando.

A continuacidn se presenta el Organigrama del BDP SAM al 30 de septiembre de 2012:
Grafico No. 1 Organigrama del BDP SAM
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Elaboracion: Banco de Desarrollo Productivo SAM

6.7 Composicion del Directorio

La composicién del Directorio del BDP SAM al 30 de septiembre de 2012 es la siguiente:

Cuadro No. 9 Conformacion del Directorio del BDP SAM

Nombre Nacionalidad Cargo Antlg'uedad‘en el Profesion
Directorio
Jorge Albarracin Deker Boliviana Presidente 2 afios Ing. Agronomo
Milena Hinojosa Garcia Boliviana Vicepresidenta Menos de 1 afio Abogada
Wilson Jiménez Pozo Boliviana Secretario 1 afio Lic. Economia
Rodney Pereira Maldonado Boliviana Director 2 afios Lic. Economia
Julia Ramos Sanchez Boliviana Directora Menos de 1 afio Lic. Enfermeria
José Luis Machaca Mamani Boliviana Sindico Menos de 1 afio Lic. Auditoria
Miguel Angel Vargas Coro Boliviana Director Suplente Menos de 1 afio Ing. Quimico
Yakelin Pérez Llano Boliviana Director Suplente Menos de 1 afio Ing. Industrial
Omar Edwin Espinoza Vargas Boliviana Director Suplente Menos de 1 afio Ing. Comercial
Antonia Rodriguez Medrano Boliviana Director Suplente Menos de 1 afio Técnico Sup.
Tecnologias
Apropias — Rubro
Textil
Vladimir Aguilar Reinaga Boliviana Sindico Suplente Menos de 1 afio Lic. Auditoria

Elaboracion: Banco de Desarrollo Productivo SAM
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6.8 Principales Ejecutivos

Los principales Ejecutivos del BDP SAM al 30 de septiembre de 2012 son los siguientes:
Cuadro No. 10 Principales Ejecutivos del BDP SAM

Antigliedad en el

Nombre Nacionalidad Cargo Banco Profesion
Ana Verénica Ramos Morales Boliviana Gerente General 2 afios Economista
Maria del Carmen Iporre Salguero Boliviana Gerente de Operaciones 7 afos Ing. en Alimentos
Jorge Edgar Cardona Iriarte Boliviana Gerente de Negocios 14 afios Economista
Sergio Delgadillo Urquidi Boliviana Gerente Legal 9 afos Abogado
Jorge Eduardo Bohorquez Hurtado Boliviana Gerente de Planificacion 1 afio Ing. Agronomo
Ivan Garrén Banegas Boliviana Gerente de Desarrollo Menos de 1 afio Lic. Administracion

Productivo de Empresas

Elaboracién: Banco de Desarrollo Productivo SAM
6.9 Perfil Profesional de los Principales Ejecutivos

Ana Verdnica Ramos Morales
Gerente General

La Sra. Morales es licenciada en Economia, titulada en la Universidad Mayor de San Andrés de la ciudad de La Paz -
Bolivia. Cuenta con una Maestria en Desarrollo Agrario realizada en la Universidad Mayor de San Andrés de la ciudad
de La Paz — Bolivia. Asimismo, tiene un Doctorado en Economia Social realizado en la Universidad Mayor de San Andrés
— CEE de la ciudad de La Paz — Bolivia. Ha ocupado distintos cargos ejecutivos y gerenciales asi como de consultoria, en
distintas entidades nacionales como ser el Departamento de Estudios e Investigaciones DEPEI, Departamento de la
Cruz Verde, Fundacion Milenio, Programa de Estudios y Apoyo a la Produccion PEAP — CEPAS, Plan Internacional
Bolivia, Viceministerio de la Juventud, Nifiez y Tercera Edad, Asociacion Nacional Ecuménica, Viceministerio de
Desarrollo Rural Agropecuario y Fundacién PROFIN. Asimismo, fue Presidente del Directorio de la Asociacion Nacional
Ecuménica de Desarrollo ANED, Vicepresidente y Presidente del directorio del Banco Unién S.A, Vicepresidente de
SAFI Unién S.A. y Valores Unién S.A. Agencia de Bolsa y miembro del Directorio de FONDECO.

Desde el afio 2010 forma parte del BPD SAM como Gerente General.

Maria del Carmen Iporre Salguero
Gerente de Operaciones

La Sra. Iporre es Ingeniera en Tecnologias de Alimentos titulada en la Technishe Fachochschule Berlin - Alemania.
Cuenta con una Maestria en Administracion de Empresas realizada en la Universidad Privada Boliviana de la ciudad de
Cochabamba - Bolivia y cursos de postagrado en Administracion Integral de Riesgos Financieros realizada en la
Universidad La Salle de la ciudad de La Paz — Bolivia. A lo largo de su vida profesional ha desempefiado distintos cargos
dentro de las siguientes empresas: Camara Departamental de Industrias de Cochabamba y Citibank N.A. Sucursal
Bolivia. Desde el afio 2004 forma parte del BPD SAM, habiendo ocupado el cargo de Responsable de Normas y
Procedimientos.

En el afio 2006 la Sra. Iporre fue designada como Gerente de Operaciones del BDP SAM, cargo que desempefia en la
actualidad.

Edgar Cardona Iriarte
Gerente de Negocios

El Sr. Cardona cursé la carrera de Economia en la Universidad Mayor de San Andrés, ha desempefiado varios cargos
ejecutivos en distintas instituciones financieras del pais, siendo Responsable de la Cartera de Créditos en el Banco
Santa Cruz de la Sierra, Gerente Nacional de Operaciones en el Banco Industrial y Ganadero del Beni S.A en el afio
1992, Gerente Nacional de Finanzas e Internacional en el Banco La Paz S.A. desde 1993 a 1998. Desde septiembre del
afo 1998 pasé a formar parte de la Nacional financiera Bolivia SAM (NAFIBO SAM), ahora BPD SAM, habiendo ocupado
cargos como Gerente de Créditos y Finanzas, Gerente de Crédito Productivo y desde el mes de enero de 2007 como
Gerente de Negocios, cargo que desempefia en la actualidad.
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Sergio Delgadillo Urquidi
Gerente Unidad Juridica

El Sr. Delgadillo es licenciado en ciencias juridicas, titulado en la Universidad Mayor de San Simdn de la ciudad de
Cochabamba — Bolivia. Cuenta con una Maestria en Derecho Econdmico realizada en la Universidad Andina Simdn
Bolivar de la ciudad de La Paz — Bolivia. Ha ocupado distintos cargos ejecutivos en las unidades juridicas de la Camara
de Exportadores de Cochabamba (CADEXCO), la Corporacion Boliviana de Bebidas S.A. (CBB S.A.) y el Banco de Crédito
de Bolivia S.A.

Desde el afio 2003 forma parte del BPD SAM, habiendo ocupado distintos cargos dentro de la Unidad Juridica. En el
mes de abril de 2011 el Sr. Delgadillo fue designado como Gerente Juridico del BDP SAM, cargo que desempefia en la
actualidad.

Jorge Eduardo Bohorquez Hurtado
Gerente de Planificacion

El Sr. Bohorquez es licenciado en ciencias Agricolas, titulado en la Universidad Mayor de San Simén de la ciudad de
Cochabamba — Bolivia. Cuenta con una Maestria en Agroecologia y Desarrollo Rural Sostenible realizada en la
Universidad Mayor de San Andrés - CIDES de la ciudad de La Paz — Bolivia. Ha realizado distintos cursos de
especializacion en el pais y fuera de este en temas relacionados a su profesidon. Ha ocupado distintos cargos técnicos,
ejecutivos y de consultoria, en distintas entidades nacionales como ser el Instituto de Investigaciones Agricolas “El
Vallecito”, Programa Forrajero de Ixiamas - CORDEPAZ, Programa Fomento Horticola Altiplano — CORDEPAZ, Convenio
de Cooperacién Internacional, Estado de Israel — Republica de Bolivia - CORDEPAZ, Censo Nacional Agropecuario, INE,
Area de Investigacién del Programa PROSUKO, Sistema Boliviano de Productividad y Competitividad — Ministerio de
Desarrollo Econdmico, Unidad de Productividad y Competitividad — Ministerio de Desarrollo Econédmico / Ministerio de
Planificacién del Desarrollo, Agencia Suiza para el Desarrollo y la Cooperacion (COSUDE) y Consultor Experto en
Desarrollo Rural, Equidad Social y Pobreza Urbana / Periurbana para la elaboracion de la “Estrategia de Desarrollo
Econdmico Local del Municipio de La Paz 2011 — 2015”. Gobierno Auténomo Municipal de La Paz

Desde el mes de mayo de 2011 forma parte del BPD SAM, como Gerente de Planificacion.

Nelson Joaquin Ivan Garrén Banegas
Gerente de Desarrollo Productivo

El Sr. Garrdn es licenciado en Administracion de Empresas, titulado en la Universidad Catélica Boliviana en la ciudad de
La Paz — Bolivia. Cuenta con una Maestria en Analisis Econdmico y Economia Financiera en la Universidad Complutense
de Madrid — Instituto Complutense de Andlisis Econdmico Madrid - Espafia. Ha ocupado distintos cargos en
instituciones financieras y no financieras como ser, Banco Santa Cruz S.A. Grupo Santander Central Hispano, Banco Los
Andes Procredit S.A., Planet Finance México, Fortaleza Leasing S.A., Banco Econdmico S.A. y EyeProyect — Chile.

Desde enero de 2012 forma parte del BDP SAM como Gerente de Desarrollo Productivo.

6.10 Numero de Empleados

A continuacién se muestra la evolucion del nimero de empleados que presta sus servicios en el BDP SAM:

Cuadro No. 11 Personal Empleado por el BDP SAM

Nivel Sep-2012 Dic-2011  Dic-2010  Dic-2009
Ejecutivos 6 5 4 4
Empleados 61 49 47 38
Eventuales 7 1 6 6
Total 74 55 57 48

Elaboracion: Banco de Desarrollo Productivo SAM
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6.11 Obligaciones Financieras del Emisor

Al momento el BDP SAM mantiene las siguientes obligaciones financieras:

Cuadro No. 12 Obligaciones Financieras al 30 de septiembre de 2012
(Expresado en Bolivianos)
Cuadro de Deudas Financieras Vigentes al 30 de septiembre de 2012

Obligacién Financiera

Institucién prestataria

Garantia

Fecha del
contrato

Plazo

Tasa

Tipo de

amortizacion

Saldo a la fecha
en Bs.

Titulos vendidos con pacto de recompra Varias agencias de bolsa actuan como Dep6sitos a Plazo | Distintas fechas| Entre 28y 0,85% A vencimiento 151.882.244
contraparte Fijo 45 dias
Operaciones interbancarias Banco BISA Quirografaria | Distintas fechas| Entre 28y 1,80% A vencimiento 140.000.000
30 dias
Préstamo IDA 2134 - BO Banco Mundial Quirografaria 22-ago-1990 40 afios 2,00% Semestral 18.345.985
Préstamo BID 830/SF-BO Banco Interamericano de Desarrollo (BID) Quirografaria 30-mar-1990 40 afios 2,00% Semestral 9.792.646
Préstamo BID 939/SF-BO Banco Interamericano de Desarrollo (BID) Quirografaria 8-ago-1995 40 afios 2,00% Semestral 284.095.576
Préstamo BID 1020/SF-BO-1 Banco Interamericano de Desarrollo (BID) Quirografaria 4-may-1999 40 afios 2,00% Semestral 101.110.858
Préstamo Kfw 1021 Kreditanstalt fiir Wiederaufbau (KfW) Quirografaria 8-feb-1999 40 afios 2,00% Semestral 24.270.335
Préstamo Kfw 1023 Kreditanstalt fir Wiederaufbau (KfW) Quirografaria 9-ene-2002 40 afios 2,00% Semestral 34.327.588
Préstamo TGN Diferencial de intereses KfW 1022 Kreditanstalt fur Wiederaufbau (Kfw) Quirografaria 30-o0ct-2001 40 afios 2,00% Semestral 10.247.682
Préstamo BID 1938 Banco Interamericano de Desarrollo (BID) Quirografaria 10-ene-2008 40 afios 0,25% Semestral 25.313.400
Préstamo BID 1937 Banco Interamericano de Desarrollo (BID) Quirografaria 10-ene-2008 40 afios 4,31% Semestral 17.965.679
Préstamo KfW 1025 Kreditanstalt fur Wiederaufbau (KfW) Quirografaria 10-sep-2001 40 afios 2,00% Semestral 56.663.496
Préstamo BID 1939 Banco Interamericano de Desarrollo (BID) Quirografaria 10-ene-2008 40 afios 5,26% Semestral 41.098.921
Préstamo BID 1739 Banco Interamericano de Desarrollo (BID) Quirografaria 23-mar-2011 40 afios 1,00% Semestral 68.600.000
Préstamo 900 Contrato Transferencia Disponibilidades - | Banco Central de Bolivia Quirografaria 11-mar-1999 15 afios 2,70% Semestral 26.940
Bonos BDP | - Emision 1 Varios Tenedores de Bonos Quirografaria 31-oct-2011 5 afios 2,70% En los cupones 425.000.000
3,4y5

Total Deudas Financieras 1.408.741.351

Elaboracion: Banco de Desarrollo Productivo SAM

6.12 Procesos judiciales

Al momento el BDP SAM no tiene ningun proceso judicial pendiente.
6.13 Informacién Relevante

En reunién de Directorio de 6 de julio de 2012, se otorgd poder general, especial, bastante y suficiente de
administracion y representacion, al Sr. Nelson Joaquin Ivan Garrdon Banegas, Gerente de Desarrollo Productivo de la
Sociedad.

En reunidn Extraordinaria de Directorio N° 006/2012, realizada el 29 de junio de 2012, se determind la contratacion de
la firma PriceWaterhouseCoopers S.R.L. como firma de auditoria externa para las Gestiones 2012 y 2013.

En sesidn de Directorio N° 008/2012 de 27 de abril de 2012, se determind reconformar sus Comités de acuerdo al
siguiente detalle:

COMITE DE FIDEICOMISOS

- Milena Hinojosa Garcia (Presidenta)

- Jorge Albarracin Deker

- Julia Ramos Sanchez

COMITE AUDITORIA

- Milena Hinojosa Garcia (Presidenta)
- Julia Ramos Sanchez

- José Luis Machaco

COMITE DE RIESGOS

- Rodney Pereira Maldonado (Presidente)

- Jorge Albarracin Deker

- Wilson Jimenez Pozo

Asimismo, ha informado que elimind los Comités de Negocios y Administracion

En reunién de Directorio 007/2012 de 13 de abril de 2012, en atencidn a la falta de disposicion de tiempo del Director
Rodney Pereira Maldonado para ejercer las funciones de Vicepresidente del Directorio, determind re-conformar la
mesa Directiva de acuerdo al siguiente detalle:

- Jorge Albarracin Deker PRESIDENTE
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- Milena Hinojosa Garcia VICEPRESIDENTE

- Wilson Jiménez Pozo DIRECTOR — SECRETARIO
- Rodney Pereira Maldonado VOCAL

- Julia Ramos Sanchez VOCAL

- José Luis Machaca Mamani SINDICO

<?BDP

En sesién de Directorio de 2 de abril de 2012, determiné conformar su Directiva y Comités de acuerdo al siguiente

detalle:

DIRECTORIO

Jorge Albarracin Deker PRESIDENTE

Rodney Pereira Maldonado VICEPRESIDENTE
Milena Hinojosa Garcia DIRECTORA SECRETARIA
Wilson Jiménez Pozo VOCAL

Julia Ramos Sanchez VOCAL

José Luis Machaca Mamani SINDICO

COMITE DE FIDEICOMISOS

Milena Hinojosa Garcia (Presidenta)
Jorge Albarracin Deker

Julia Ramos Sanchez

COMITE DE NEGOCIOS

Jorge Albarracin Deker (Presidente)
Rodney Pereira Maldonado

Wilson Jiménez Pozo

COMITE AUDITORIA

Milena Hinojosa Garcia (Presidenta)
Julia Ramos Sanchez

José Luis Machaca

COMITE DE RIESGOS

Rodney Pereira Maldonado (Presidente)
Jorge Albarracin Deker

Wilson Jiménez Pozo

COMITE DE ADMINISTRACION
Jorge Albarracin Deker (Presidente)
Milena Hinojosa Garcia

Wilson Jimenez Pozo

En fecha 24 de enero de 2012, se informd que el sefior Nelson Joaquin Ilvan Garréon Banegas, fue contratado como

Gerente de Desarrollo Productivo.
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7. ANALISIS FINANCIERO

El presente analisis financiero fue realizado en base a los Estados Financieros al 31 de diciembre de 2009 y 2010
auditados por Ruizmier, Rivera, Pelaez, Auza S.R.L. y los Estados Financieros al 31 de diciembre de 2011 auditados por
BDO Berthin Amengual y Asociados y los Estados Financieros del BDP SAM al 30 de septiembre de 2012 con dictamen
de Auditoria Interna. La informacion presentada en esta seccion deberd leerse conjuntamente con los estados
financieros del BDP SAM y las notas que los acompafian a las fechas indicadas anteriormente.

Los estados financieros al 31 de diciembre de 2009, 2010 y 2011 han sido preparados a valores histdricos, sin registrar
el efecto de la inflacion ocurrida durante cada ejercicio. Para ello, se han seguido los lineamientos generales
establecidos por la ASFI en el manual de cuentas para Bancos y Entidades Financieras vigente a la fecha de cierre, cuya
ultima modificacion se puso en vigencia mediante Circular ASFI/007/09 del 29 de junio de 2009 emitida por la
Autoridad de Supervisién del Sistema Financiero y que es de uso obligatorio. Estos lineamientos no permiten la
reexpresion de los valores no monetarios, segtn dispone la Norma de Contabilidad N2 3 y Resoluciéon CTNAC 01/2008
del 11 de enero de 2008, del Consejo Técnico Nacional de Auditoria y Contabilidad del Colegio de Auditores y
Contadores Publicos de Bolivia, que restablece el ajuste por inflacién de partidas no monetarias utilizando como indice
de re expresion la variacion del la Unidad de Fomento de Vivienda (UFV) publicada por el Banco Central de Bolivia.

La principal diferencia respecto a los principios de contabilidad generalmente aceptados en Bolivia, es que de acuerdo
con las disposiciones establecidas a través de la Circular SB/585/2008 emitida el 27 de agosto de 2008, los rubros no
monetarios (bienes de uso, otros activos, patrimonio neto y cuentas de resultados) que las entidades mantengan, no
se ajustaran a moneda constante salvo que en el entorno econdmico del pais se presenten caracteristicas
hiperinflacionarias ocasionando que los estados financieros requieran re expresién y la ASFI se pronuncie al respecto.

La informacidn financiera utilizada para la elaboracién del presente analisis, se encuentran descrita en el punto 6.6 del
presente Prospecto Complementario. Toda la informacidon financiera presentada se encuentra expresada en
Bolivianos.

7.1 Balance General
7.1.1 Activo

El Activo total del banco al 31 de diciembre de 2011 fue de Bs. 1.584,74 millones superior en 42,07% (Bs. 469,3
millones) al registrado al 31 de diciembre de 2010 cuando fue de Bs. 1.115,43 millones, comportamiento atribuible al
crecimiento de la Cartera en 39,18% (Bs. 326,57 millones) y de la constitucién de Fideicomisos con recursos propios
(Créditos Sectoriales) en 100,00% (Bs. 88,27 millones). El Activo entre diciembre de 2010 y 2009 se incrementd en
6,85% (Bs. 71,55 millones) producto principalmente del crecimiento de cartera e inversiones permanentes.

Al 30 de septiembre de 2012 el activo total del Banco fue de Bs. 1.851,79 millones.
Grafico No. 2 Estructura del Activo del BDP SAM al 30 de septiembre de 2012
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Elaboracion: Banco de Desarrollo Productivo SAM

El 82% del total del activo del BDP SAM esta concentrado en la Cartera de créditos y los Fideicomisos Sectoriales. En
consecuencia, la mayor proporcion del activo esta relacionado con la actividad principal del Banco (la intermediacién
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financiera) consistente en colocar los recursos obtenidos de financiadores. Asimismo, parte de la actividad del BDP
SAM consiste en administrar los riesgos de liquidez y de mercado, para lo cual es necesario mantener una parte de los
recursos en disponibilidades e inversiones permanentes de facil conversién en activos liquidos.

Los principales activos del BDP SAM, Cartera e Inversiones Permanentes, tuvieron el siguiente comportamiento en las
ultimas gestiones.

Grafico No. 3 Evolucidn de las principales cuentas del Activo
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Elaboracion: Banco de Desarrollo Productivo SAM

El Sistema Bancario Nacional, conformado por bancos de primer piso, al 31 de diciembre de 2011 alcanzé un total de
Activos de Bs. 64.366,64 millones superior en 8,90% (Bs. 5.261,83 millones) al logrado a diciembre de 2009 cuando fue
de Bs. 59.104,81 millones.

Grafico No. 4 Activos del Sistema Bancario Nacional
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Elaboracion: Banco de Desarrollo Productivo SAM
Fuente: Autoridad de Supervisidn del Sistema Financiero (http://www.asfi.gob.bo/boletin_bancos.php)

Cartera

El valor de la cartera de créditos del BDP SAM a diciembre de 2011 fue de Bs. 1.160,17 millones superior en 39,18%
(Bs. 326,57 millones) al monto registrado a diciembre de 2010 cuando fue de Bs. 833,59 millones. La cartera de
créditos del Banco se constituye en su activo mas importante, significando el 73,21% del activo total. La elevada
liguidez experimentada en la gestién 2011 en el sistema financiero, dificultdé una mayor canalizacion de recursos a
entidades de primer piso, habida cuenta de que su tasa de fondeo a través de recursos del publico se encontré
alrededor del 1,50%.

Este activo también se constituye en la base del negocio del Banco al ser la principal fuente generadora de ingresos. Es
importante mencionar que por las caracteristicas propias de los créditos que el BDP SAM otorga a las Entidades
Financieras, la totalidad de la cartera del BDP SAM se encuentra vigente, es decir la mora es del 0%. La Cartera entre
diciembre de 2010 y 2009 se incrementé en 23,76% (Bs. 160,02 millones).
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El valor de la cartera de créditos del BDP SAM entre diciembre de 2010 y diciembre de 2009 tuvo un incremento de un
23,76% (Bs. 160,02 millones). Al 30 de septiembre de 2012 la cartera del BDP SAM alcanzé el monto de Bs. 1.318,94
millones, significando el 71,23% del Activo total.

Grafico No. 5 Evolucion de la cuenta Cartera
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Elaboracién: Banco de Desarrollo Productivo SAM

Al 31 de diciembre de 2011 la cartera de créditos del BDP SAM (excluyendo los productos devengados y las
previsiones) alcanza el monto de Bs. 1.235,48 millones, misma que estd compuesta, de acuerdo al sector econémico al
cual se destina el crédito, de la siguiente manera:

Grafico No. 6 Cartera de créditos por sector econémico del BDP SAM a diciembre de 2011
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Elaboracién: Banco de Desarrollo Productivo SAM
La cartera total del Sistema Bancario Nacional, alcanzd la cifra de Bs. 44.823,55 millones al 31 de diciembre de 2011,
habiendo registrado un incremento del 24,57% (Bs. 8.841,46 millones) a la cifra registrada a diciembre de 2010.

Grafico No. 7 Cartera del Sistema Bancario Nacional
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Elaboracién: Banco de Desarrollo Productivo SAM
Fuente: Autoridad de Supervisién del Sistema Financiero (http://www.asfi.gob.bo/boletin_bancos.php)
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Por otro lado, con el objetivo de canalizar recursos en condiciones adecuadas al Sector Productivo, el BDP SAM ha
incursionado en la constitucion de fideicomisos con recursos propios para la otorgaciéon de créditos sectoriales,
atendiendo al momento a los sectores de quinua, sésamo-frejol y cafia, alcanzando al cierre de la gestion 2011
Bs.86,70 millones desembolsados. Estos créditos sectoriales son registrados en la cuenta Fideicomisos Constituidos.

Inversiones Permanentes

Las inversiones permanentes del BDP SAM a diciembre de 2011 alcanzé el monto de Bs. 236,08 millones levemente
inferior en 0,74% (Bs. 1,77 millones) al monto registrado a diciembre de 2010, afio en el cual alcanzé la cifra de Bs.
237,84 millones. Esta cuenta registra las inversiones a largo plazo realizadas por el BDP SAM consistentes en titulos de
renta fija, cuotas de participaciéon en fondos de inversidon cerrados y los aportes por participacion accionaria en
sociedades andnimas (BDP Sociedad de Titularizacidn S.A., Bolsa Boliviana de Valores S.A. y Entidad de Depésito de
Valores de Bolivia S.A.). El leve decremento suscitado en esta cuenta es explicado por la venta de titulos del portafolio
de inversiones del BDP SAM.

Entre las gestiones 2009 y 2010 esta cuenta tuvo un crecimiento del 244,64% (Bs. 168,83 millones). Al 30 de
septiembre de 2012 las inversiones permanentes ascendieron a un monto de Bs. 240,05 millones representando el
12,96% del activo total.

Grafico No. 8 Evolucion de la cuenta Inversiones Permanentes
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Elaboracion: Banco de Desarrollo Productivo SAM
7.1.2 Pasivo

El Pasivo total del Banco al 31 de diciembre de 2011 fue de Bs. 1.178,40 millones superior en 62,48% (Bs. 453,15
millones) al registrado al 31 de diciembre de 2010 cuando fue de Bs. 725,24 millones. Este comportamiento creciente
es atribuible a las obligaciones financieras asumidas con la colocacion de los Bonos BDP | — Emisién 1 en noviembre de
2011.

El Pasivo entre diciembre de 2010 y 2009 se incrementd en 12,69% (Bs. 81,69 millones) producto principalmente del
incremento de la cuenta Obligaciones con Bancos y Entidades de Financiamiento. Al 30 de septiembre de 2012 el
pasivo total del Banco fue de Bs. 1.431,88 millones.

Prospecto Complementario
Bonos BDP I — Emision 4

40



&?BDP

Banc de oot Proucie

Grafico No. 9 Estructura del Pasivo del BDP SAM al 30 de septiembre de 2012
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Elaboracion: Banco de Desarrollo Productivo SAM

A diciembre de 2011 el Sistema Bancario alcanzé un total de Pasivos de Bs. 70.668,70 millones superior en 19,91% (Bs.

11.732,68 millones) al logrado a diciembre de 2010 cuando fue de Bs. 58.936,01 millones.

Grafico No. 10 Pasivos Totales del Sistema Bancario Nacional
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Elaboracion: Banco de Desarrollo Productivo SAM
Fuente: Autoridad de Supervisién del Sistema Financiero (http://www.asfi.gob.bo/boletin_bancos.php)

El comportamiento en las Ultimas gestiones de los principales pasivos del BDP SAM es el siguiente.

Grafico No. 11 Evolucién de las principales cuentas del Pasivo
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Obligaciones con Bancos y Entidades de Financiamiento

Las Obligaciones con Bancos y Entidades de Financiamiento, a diciembre de 2011 fue de Bs. 748,80 millones superior
en 4,59% (Bs. 32,88 millones) al monto registrado a diciembre de 2010 cuando fue de Bs. 715,92 millones. Esta cuenta
se constituye en la de mayor importancia dentro del pasivo mas el patrimonio significando el 47,25% vy el 63,54 del
pasivo total. Dado el giro del negocio del BDP SAM, la principal fuente de fondeo proviene de entidades de
financiamiento del exterior (BID, KfW, Banco Mundial). El incremento registrado en el periodo es explicado por las
operaciones de reporto vigentes realizadas con titulos del portafolio de inversiones, mismas que son registradas en
esta cuenta.

Entre las gestiones 2009 y 2010 esta cuenta tuvo un incremento del 11,65% (Bs. 74,73 millones). Al 30 de septiembre
de 2012 esta cuenta alcanzd la cifra de Bs. 987,45 millones significando el 53,32% del pasivo mas el patrimonio y el
68,96% del pasivo total.

Grafico No. 12 Evolucion de la cuenta Obligaciones con Bancos y Entidades de Financiamiento
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Elaboracion: Banco de Desarrollo Productivo SAM
Valores en Circulacion

Los Valores en Circulacién a diciembre de 2011 alcanzaron el monto de Bs. 426,93 millones. En octubre de 2011 se
realizé la colocacidn de la Primera Emisién comprendida dentro del Programa de Bonos BDP I. Al momento se coloco el
monto de Bs. 425 millones de dicha Emision. Esta cuenta representd el 26,94% del pasivo mas el patrimonio y el
36,23% del pasivo total.

Al 30 de septiembre de 2012 esta cuenta alcanzd la cifra de Bs. 435,69 millones significando el 23,53% del pasivo mds
el patrimonio y el 30,43% del pasivo total.

Grafico No. 13 Evolucion de la cuenta Valores en Circulacion
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Elaboracion: Banco de Desarrollo Productivo SAM
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7.1.3 Patrimonio

El Patrimonio contable del Banco al 31 de diciembre de 2011 fue de Bs. 406,34 millones superior en 4,14% (Bs. 16,15
millones) al registrado al 31 de diciembre de 2010 cuando fue de Bs. 390,19 millones. Este comportamiento
decreciente es atribuible principalmente al incremento de las Reservas en 30,84% (Bs. 24,64 millones), dado que no se
distribuyeron los resultados acumulados de la gestion 2010.

Entre diciembre de 2010 y 2009 el Patrimonio del Banco tuvo un decremento del 2,53% (Bs. 10,14 millones) producto
de la reduccion de los Resultados Acumulados. Al 30 de septiembre de 2012 el patrimonio total del Banco fue de Bs.
419,91 millones.

Grafico No. 14 Estructura del Patrimonio del BDP SAM al 30 de septiembre de 2012
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Elaboracién: Banco de Desarrollo Productivo SAM
Entre diciembre de 2009 y septiembre de 2012, las principales cuentas del Patrimonio tuvieron el siguiente
comportamiento.
Grafico No. 15 Evolucion de las principales cuentas del Patrimonio
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Elaboracion: Banco de Desarrollo Productivo SAM

El Sistema Bancario, a diciembre de 2011, alcanzd un total de Patrimonio de Bs. 6.508,54 millones superior en 19,85%
(Bs. 1.077,91 millones) al logrado a diciembre de 2010 cuando fue de Bs. 5.430,63 millones.
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Grafico No. 16 Patrimonio Total del Sistema Bancario Nacional
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Elaboracién: Banco de Desarrollo Productivo SAM
Fuente: Autoridad de Supervisidn del Sistema Financiero (http://www.asfi.gob.bo/boletin_bancos.php)

La estructura de capital del BDP SAM estuvo compuesta, a diciembre de 2009, 2010y 2011, y septiembre de 2012 de la
siguiente forma:

Grafico No. 17 Estructura de Capital del Banco de Desarrollo Productivo SAM
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Elaboracién: Banco de Desarrollo Productivo SAM

Como se puede apreciar en el grafico anterior, los activos del banco estuvieron financiados en mayor proporcion por el
pasivo que por el patrimonio.

7.2 Estado de Resultados
7.2.1 Resultado Financiero Bruto

Los Ingresos Financieros, al 31 de diciembre de 2011 del BDP SAM alcanzan la cifra de Bs. 41,21 millones, inferior en
1,37% (Bs. 574 mil) a la registrada a diciembre de 2010 cuando fue de Bs. 41,78 millones. Este decremento se debe a la
reduccidn de los ingresos por inversiones temporarias y los ingresos generados por cartera vigente producto de la baja
de las tasas de interés en el sistema financiero hecho que refleja el exceso de liquidez del mismo y que obligé a colocar
los recursos a tasas menores. Entre diciembre de 2009 y 2010 los ingresos financieros tuvieron un decremento del
30,56% (Bs. 18,39 millones).

Al 30 de septiembre de 2012 los ingresos financieros del BDP SAM fueron de Bs. 43,43 millones.

Respecto al Sistema Bancario Nacional el mismo registré un total de Bs. 4.286,04 millones a diciembre de 2011 en
Ingresos Financieros, siendo este monto superior en 13,96% (Bs. 525,06 millones) al registrado a diciembre de 2010,
gestion en la que se generd Bs. 3.760,98 millones en Ingresos Financieros. El siguiente grafico muestra lo indicado
anteriormente.
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Grafico No. 18 Ingresos Financieros del Sistema Bancario Nacional
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Elaboracién: Banco de Desarrollo Productivo SAM
Fuente: Autoridad de Supervision del Sistema Financiero (http://www.asfi.gob.bo/boletin_bancos.php)

Los Gastos Financieros alcanzaron Bs. 17,31 millones a diciembre de 2011, habiendo registrado un incremento del
18,17% (Bs. 2,66 millones) a diciembre de 2010 cuando fue de Bs. 14,65 millones. Este incremento se debe
principalmente a los intereses generados por los Bonos BDP | — Emisién 1 colocado en el mes de octubre. Los gastos
financieros representaron el 30,28%, 35,05% y 42,00% de los ingresos financieros, a diciembre de 2009, 2010 y 2011,
respectivamente. Entre las gestiones 2008 y 2009 los gastos financieros del Banco tuvieron una contraccion del 19,61%
(Bs. 3,57 millones).

Al 30 de septiembre de 2012 los gastos financieros del BDP SAM fueron de Bs. 20,77 millones monto que representa el
47,83% de los ingresos financieros.

El Resultado Financiero Bruto, al 31 de diciembre de 2011 alcanzé la cifra de Bs. 23,90 millones, inferior en 11,92% (Bs.
3,24 millones) al obtenido a diciembre de 2010 el cual era de Bs. 27,14 millones. La contraccion del margen financiero
se debe principalmente a la reduccidn de los ingresos financieros. El Resultado Financiero Bruto significd el 69,72%,
64,95% y 58,00% de los Ingresos Financieros a diciembre de 2009, 2010 y 2011, respectivamente. Entre diciembre de
2009 y 2010 el resultado financiero bruto del banco tuvo un decremento del 35,31% (Bs. 14,81 millones).

Al 30 de septiembre de 2012 el Resultado Financiero Bruto fue de Bs. 22,66 millones, cifra que significa el 52,17% de
los Ingresos Financieros.

El comportamiento de los Ingresos Financieros, Gastos Financieros y Resultado Financiero Bruto a lo largo de las
gestiones anteriores se lo puede apreciar en el siguiente grafico.

Grafico No. 19 Evolucién de los Ingresos, Gastos y Resultado Financiero

70
60
60
LSS0 22 42 a1
[
- 40 L] L
g = L2,
é 30 - - £l 24
£ i i 1 X T
s 20 -
10 18 e 17
0

Dic-09 Dic-10 Dic-11
Ingresos financieros Gastos financieros
—====Resultado financero bruto

Elaboracion: Banco de Desarrollo Productivo SAM
7.2.2 Resultado de Operacién Bruto

La cuenta Otros Ingresos Operativos del BDP SAM a diciembre de 2011 fue de Bs. 11,92 millones, levemente superior
en 1,36% (Bs. 160 mil) a los obtenidos a diciembre de 2010 cuando fue de Bs. 11,76 millones. En esta cuenta se
registran las comisiones por administracion de los fideicomisos, ganancias por operaciones de cambio y arbitraje y los
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rendimientos generados por los fideicomisos constituidos con recursos propios (Créditos Sectoriales). La cuenta Otros
Ingresos Operativos representé el 23,23%, 28,14% y 28,93% de los Ingresos Financieros a diciembre de 2009, 2010 y
2011, respectivamente. Entre diciembre de 2009 y 2010 esta cuenta tuvo un decremento del 15,88% (Bs. 2,22
millones).

Al 30 de septiembre de 2012 la cuenta Otros Ingresos Operativos fue de Bs. 11,76 millones monto que representa el
27,09% de los Ingresos Financieros.

La cuenta Otros Gastos Operativos a diciembre de 2011 fue de Bs. 1,99 millones menor en 48,51% (Bs. 1,87 millones) a
la cifra obtenida a diciembre de 2010 de Bs. 3,86 millones. Esta cuenta corresponde a los cargos por las distintas
comisiones por servicios utilizados por el BDP SAM. La cuenta Otros Gastos Operativos significo el 7,29%, 9,24% y
4,83% de los ingresos financieros a diciembre de 2009, 2010 y 2011, respectivamente. Entre las gestiones 2009 y 2010
esta cuenta tuvo una contraccion del 11,93% (Bs. 523 mil).

Al 30 de septiembre de 2012 la cuenta Otros Gastos Operativos alcanzd la cifra de Bs. 619 mil, monto que representé
el 1,42% de los Ingresos Financieros.

La cuenta Resultado de Operacién Bruto registra, al 31 de diciembre de 2011, la cifra de Bs. 33,83 millones inferior en
un 3,43% (Bs. 1,20 millones) al monto registrado al 31 de diciembre de 2010, cuando fue de Bs. 35,03 millones. El
Resultado de Operacién Bruto representé el 85,67%, 83,85% y 82,10% de los Ingresos Financieros a diciembre de 2009,
2010 y 2011, respectivamente. Entre diciembre de 2009 y 2010 el Resultado de Operacidn Bruto tuvo un decremento
del 32,03% (Bs. 16,51 millones).

El Resultado de Operacién Bruto, al 30 de septiembre de 2012 fue de Bs. 33,80 millones. Esta cifra representa el
77,83% de los Ingresos Financieros.

7.2.3 Resultado Neto del Ejercicio

Los Gastos Administrativos a diciembre de 2011 fue de Bs. 16,46 millones menor en 0,80% (Bs. 132 mil) a la cifra
obtenida a diciembre de 2010 de Bs. 16,59 millones. Esta cuenta significo el 24,98%, 39,72% y 39,95% de los ingresos
financieros a diciembre de 2009, 2010 y 2011, respectivamente.

Entre las gestiones 2009 y 2010 esta cuenta tuvo un incremento del 10,41% (Bs. 1,56 millones). Al 30 de septiembre de
2012 la cuenta Gastos Administrativos alcanzd la cifra de Bs. 15,08 millones, monto que representdé el 34,74% de los
Ingresos Financieros.

El Resultado Neto del Ejercicio del BDP SAM a diciembre de 2011 fue de Bs. 16,15 millones inferior en 34,47% (Bs. 8,50
millones) a la cifra obtenida a diciembre de 2010 cuando alcanzé los Bs. 24,64 millones. Esta contraccidn es explicada
por la reduccién del margen financiero, a consecuencia del decremento de los ingresos financieros. El Resultado Neto
del Ejercicio representé el 60,27%, 58,98% y 39,19% de los Ingresos Financieros a diciembre de 2009, 2010 y 2011,
respectivamente.

Entre diciembre de 2009 y 2010 esta cuenta tuvo un decremento del 32,04% (Bs. 11,62 millones). Al 30 de septiembre
de 2012 el Resultado Neto del Ejercicio fue de Bs. 13,57 millones, cifra que significa el 31,26% de los Ingresos
Financieros.

El comportamiento del Resultado Neto del Ejercicio a lo largo de las gestiones analizadas se puede apreciar en el
siguiente grafico.
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Grafico No. 20 Evolucidon de los Resultados Netos del Ejercicio
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El Sistema Bancario Nacional, respecto a los Resultados Netos del Ejercicio, alcanzaron en la gestion 2011 un total de
Bs. 1.164,10 millones, reportando un incremento del 27,49% (Bs. 251,03 millones) en comparacidon a la cifra de Bs.
913,07 millones obtenida a diciembre de 2010.

Grafico No. 21 Resultados Netos del Ejercicio del Sistema Bancario Nacional
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Fuente: Autoridad de Supervisién del Sistema Financiero (http://www.asfi.gob.bo/boletin_bancos.php)

7.3 Indicadores Financieros

7.3.1 Indicadores de Liquidez

Los indicadores de liquidez del BDP SAM se exponen en el siguiente grafico.
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Grafico No. 22 Indicadores de Liquidez del BDP SAM
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Los activos mas liquidos del BDP SAM (Disponibilidades e Inversiones Temporarias) en relacion al activo total
alcanzaron un nivel de 27,83%, 3,32% vy 5,82% a diciembre de 2009, 2010 y 2011, respectivamente. El leve incremento
en este indicador a diciembre de 2011 es explicado por los recursos obtenidos de los Bonos BDP | —Emisién 1 que no
fueron utilizados hasta diciembre de 2011 en la colocacion de créditos y se mantuvieron en disponibilidades y fondos
de inversidn abiertos (inversiones temporarias), hasta su utilizacion en la colocacién de créditos.

Estos activos liquidos en relacidon a las obligaciones financieras que tiene el BDP SAM representan el 45,31%, 5,17% y
12,31% a diciembre de 2009, 2010 y 2011, respectivamente. Si incluimos a este indicador (dentro de los activos
liquidos) las Inversiones Permanentes, podemos ver que estos activos cubren las Obligaciones con Bancos y Entidades
de Financiamiento en un 56,08%, 38,39% y 43,84% a diciembre de 2009, 2010y 2011.

Al 30 de septiembre de 2012 los indicadores de liquidez del BDP SAM alcanzaron niveles de 3,69%, 6,92% y 31,23%, la
reduccién de estos indicadores es explicada por el uso de la liquidez del banco en la colocacién de nuevos créditos a
través de ventanillas y sectoriales.

7.3.2 Indicadores de Solvencia
Los indicadores de solvencia del BDP SAM se exponen en el siguiente grafico.

Grafico No. 23 Indicadores de Solvencia del BDP SAM
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Elaboracion: Banco de Desarrollo Productivo SAM

El Patrimonio del BDP SAM representa el 38,35%, 34,98% y 25,64% del activo total a diciembre de 2009, 2010 y 2011.
La reduccién de este indicador a diciembre de 2011 se debe al mayor incremento del Activo en relacidn al Patrimonio
del Banco.

Asimismo, el Coeficiente de Adecuacion Patrimonial (CAP) del BDP SAM fue de 41,35%, 52,90% y 73,40% a diciembre
de 2009, 2010 y 2011, respectivamente, mostrando un incremento en las ultimas gestiones, explicado por el
incremento de los activos del BDP SAM y la ponderacién de riesgo que tienen los mismos.

Al 30 de septiembre de 2012 la relacion Patrimonio/Activos del Banco fue de 22,68%, inferior al registrado a diciembre
de 2011 debido al crecimiento en mayor proporcion del activo en relacion al patrimonio. EI CAP al 30 de septiembre
fue de 63,96%, inferior al CAP obtenido a diciembre de 2011 en virtud a que a partir del mes de diciembre de 2011 los
activos computables disminuyeron debido a la reclasificacion de los activos de los Fideicomisos con recursos del Estado
y administrados por el BDP SAM, que de acuerdo a lo establecido a través de la circular ASFI/104/2011 de fecha 28 de
diciembre de 2011, emitido por la ASFI estos activos ponderan el 0%.

7.3.3 Indicadores de la Calidad de la Cartera

Los indicadores de Calidad de Cartera del BDP SAM se exponen en el siguiente grafico.
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Grafico No. 24 Indicadores de Calidad de Cartera del BDP SAM
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Elaboracién: Banco de Desarrollo Productivo SAM

Dado el giro del negocio que tiene el BDP SAM vy las caracteristicas propias de los créditos productivos que otorga a
través las distintas instituciones financieras, la cartera vigente del BDP SAM representa el 100% de la cartera bruta. Es
decir el BDP SAM no posee mora en ninguno de los créditos otorgados. En este sentido, la cartera vigente respecto al
activo alcanzé el monto de 72,49%, 81,60% y 77,96% a diciembre de 2009, 2010 y 2011, respectivamente. Las
previsiones de cartera incobrable respecto a la cartera vigente fueron de 11,56%, 8,90% y 6,53% a diciembre de 2009,
2010y 2011, respectivamente. La reduccion de las previsiones en la ultima gestion se debid al cambio en la politica de
previsiones definida por la ASFI, que determina que los créditos productivos tengan una previsiéon de 0%

Al 30 de septiembre de 2012 la relacion Cartera Vigente/Activo fue de 70,00% vy el indicador Previsiones para Cartera
Incobrable/Cartera Vigente fue de 6,23%. Estos indicadores mantienen una conducta casi similar a los datos obtenidos
en las ultimas gestiones.

7.3.4 Indicadores de Financiamiento
Los indicadores de Financiamiento del BDP SAM se exponen en el siguiente grafico.

Grafico No. 25 Indicadores de Financiamiento del BDP SAM
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Elaboracion: Banco de Desarrollo Productivo SAM

Las Obligaciones con Bancos y Entidades de Financiamiento representan el 61,42%, 64,18% y 47,25% de la estructura
de capital (Pasivo mas Patrimonio) del BDP SAM a diciembre de 2009, 2010 y 2011, respectivamente. Este indicador
muestra una significativa reduccidn en la gestién 2011 debido a que el apalancamiento obtenido de distintas entidades
de financiamiento ya no es la Unica fuente de fondeo, pues se realizé la Emisién de Bonos BDP | — Emisién 1, misma
que es registrada en la cuenta Valores en Circulacion del Pasivo.

Asimismo, el activo del Banco es financiado por el pasivo en un 61,65%, 65,02% y 74,36% a diciembre de 2009, 2010 y
2011, respectivamente. El incremento de este indicador es explicado por las nuevas obligaciones financieras contraidas
derivadas de los Bonos BDP | — Emisidn 1.
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Al 30 de septiembre de 2012 la relacidn Obligaciones con Bancos y Entidades de Financiamiento/Pasivo + Patrimonio
es de 53,32% vy el indicador Pasivo/Activo fue de 77,32%. Ambos indicadores mantienen un comportamiento casi
similar a los resultados obtenidos a diciembre de 2011.

7.3.5 Indicadores de eficiencia Administrativa
Los indicadores de eficiencia administrativa del BDP SAM se exponen en el siguiente grafico.

Grafico No. 26 Indicadores de eficiencia administrativa del BDP SAM
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Elaboracion: Banco de Desarrollo Productivo SAM

Los Gastos Administrativos en relacidn a los ingresos financieros alcanzaron un nivel de 24,98%, 39,72% y 39,95% a
diciembre de 2009, 2010 y 2011, respectivamente. Este indicador nos muestra que en promedio el 34,88% de los
ingresos financieros (principal ingreso del Banco) son destinados a cubrir los gastos de administracién. A diciembre de
2011 este indicador mantiene un nivel casi similar al registrado en la gestion 2010.

Asimismo, los Gastos Administrativos en relacion a la Cartera Vigente del Banco alcanzaron niveles de 1,99%, 1,82% y
1,33% a diciembre de 2009, 2010 y 2011. En promedio se destina el 1,71% de la cartera colocada para cubrir los gastos
administrativos. A diciembre de 2011 este indicador mantiene un nivel casi similar al registrado en la gestion 2010.

7.3.6 Indicadores de Rentabilidad
Los indicadores de Rentabilidad del BDP SAM se exponen en el siguiente grafico.

Grafico No. 27 Indicadores de Rentabilidad del BDP SAM
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Elaboracion: Banco de Desarrollo Productivo SAM

El ROE del BDP SAM a diciembre de 2009, 2010 y 2011 fue de 9,06%, 6,32% y 3,97%, respectivamente. Asimismo, el
ROA del BDP SAM fue de 3,47%, 2,21% y 1,02% a diciembre de 2009, 2010 y 2011, respectivamente. En cuanto a estos
indicadores (ROA, ROE) se observa un decremento de los mismos respecto a la gestion 2010 aun cuando la cartera
muestra un crecimiento, esto se debe principalmente a la reduccién del margen financiero causado por el descenso de
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las tasas, habida cuenta de la elevada liquidez del sistema financiero que permite a las entidades financieras captar
recursos a tasas bajas.

7.4 Cambios en los responsables de la elaboracion de Reportes Financieros

Los Estados Financieros al 31 de diciembre de 2009 y 2010 fueron auditados por Ruizmier, Rivera, Peldez, Auza S.R.L.
Los Estados Financieros al 31 de diciembre de 2011 fue auditado por BDO Berthin Amengual y Asociados. En las
gestiones analizadas las empresas de auditoria externa emitieron sus respectivos informes sin salvedades.

El funcionario encargado de la elaboraciéon de los estados financieros del BDP SAM al 30 de septiembre de 2012 es el
Lic. Juan Salas Zambrana, Contador General.

7.5 Calculo de los Compromisos Financieros
Coeficiente de Adecuacién Patrimonial (CAP)
El CAP del BDP SAM sobre activos ponderados por riesgo debe ser el promedio de los ultimos 3 meses calculado
cada fin de mes igual o superior al once por ciento (11%), sin perjuicio de la obligacién del BDP SAM de cumplir
con un mayor porcentaje que pueda ser establecido por la autoridad competente, conforme a lo sefialado en la
siguiente formula:

_ Patrimonio Neto
" Valor Total de Activos Ponderados

CAP =>11%

Promedio de los tltimos tres meses al 31 de diciembre de 2009: 42,72%
Promedio de los tltimos tres meses al 31 de diciembre de 2010: 56,16%
Promedio de los tltimos tres meses al 31 de diciembre de 2011: 57,88%

Promedio de los tltimos tres meses al 30 de septiembre de 2012: 64,52%

Indicador de liquidez

El resultado de dividir las siguientes cuentas del BDP SAM debe ser igual o superior al diez por ciento (10%)
calculado sobre el promedio de los ultimos 3 meses cada fin de mes, conforme a la siguiente formula:

Disponibilidades + Inversiones Temporarias + Inv.en Ent. Financ. del Pais > 10%
= 0

Obligaciones a Corto Plazo

Promedio de los dltimos tres meses al 31 de diciembre de 2009: 9.685.210.107,90%
Promedio de los dltimos tres meses al 31 de diciembre de 2010: 21.577,37%
Promedio de los tltimos tres meses al 31 de diciembre de 2011: 417,72%

Promedio de los tltimos tres meses al 30 de septiembre de 2012: 35,79%
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Calidad de cartera

El resultado de dividir las siguientes cuentas del BDP SAM debe ser igual o superior tres coma cincuenta por
ciento (3,50%) calculado sobre el promedio de los ultimos 3 meses cada fin de mes, conforme a la siguiente
férmula:

Prevision para incobrables de cartera

- - - — = 3,50%
Total Cartera Vigente + Total Cartera Vencida + Total cartera en Ejecucion 0

Promedio de los tltimos tres meses al 31 de diciembre de 2009: 11,78%
Promedio de los tltimos tres meses al 31 de diciembre de 2010: 9,62%
Promedio de los tltimos tres meses al 31 de diciembre de 2011: 6,91%

Promedio de los ultimos tres meses al 30 de septiembre de 2012: 5,95%

7.6 Informacion financiera
BALANCE GENERAL

(En Miles de Bolivianos)

PERIODO 31-dic-09 31-dic-10 31-dic-11 30-sep-12
ACTIVO
Disponibilidades 13.107 10.403 13.299 68.323
Inversiones temporarias 277.449 26.593 78.881 44
Cartera 673.579 833.597 1.160.170 1.318.936
Otras cuentas por cobrar 785 852 1.200 1.433
Inversiones permanentes 69.012 237.843 236.076 240.050
Bienes de uso 9.952 6.145 6.261 6.819
Otros activos 1 - 572 473
Fideicomisos constituidos - - 88.276 215.708
TOTAL ACTIVO 1.043.885 1.115.433 1.584.735 1.851.787
PASIVO
Obligaciones con Bancos y Entidades de Financiamiento 641.196 715.924 748.800 987.453
Otras cuentas por Pagar 2.360 9.320 2.665 8.734
Valores en Circulacién - - 426.933 435.689
TOTAL PASIVO 643.556 725.245 1.178.398 1.431.876
PATRIMONIO
Capital social 285.630 285.630 285.630 285.630
Aportes no capitalizados - - - 14.534
Ajustes al Patrimonio 2.147 - - -
Reservas 76.287 79.914 104.559 106.173
Resultados acumulados 36.264 24.645 16.149 13.574
TOTAL PATRIMONIO 400.328 390.189 406.337 419.911
TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO 1.043.885 1.115.433 1.584.735 1.851.787
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ANALISIS VERTICAL DEL BALANCE GENERAL

PERIODO 31-dic-09 31-dic-10 31-dic-11 30-sep-12

ACTIVO

Disponibilidades 1,26% 0,93% 0,84% 3,69%
Inversiones temporarias 26,58% 2,38% 4,98% 0,00%
Cartera 64,53% 74,73% 73,21% 71,23%
Otras cuentas por cobrar 0,08% 0,08% 0,08% 0,08%
Inversiones permanentes 6,61% 21,32% 14,90% 12,96%
Bienes de uso 0,95% 0,55% 0,40% 0,37%
Otros activos 0,00% 0,00% 0,04% 0,03%
Fideicomisos constituidos 0,00% 0,00% 5,57% 11,65%
TOTAL ACTIVO 100,00% 100,00% 94,43% 100,00%
PASIVO

Obligaciones con Bancos y Entidades de Financiamiento 61,42% 64,18% 47,25% 53,32%
Otras cuentas por Pagar 0,23% 0,84% 0,17% 0,47%
Valores en Circulacién 0,00% 0,00% 26,94% 23,53%
TOTAL PASIVO 61,65% 65,02% 74,36% 77,32%
[PATRIMONIO

Capital social 27,36% 25,61% 18,02% 15,42%
Aportes no capitalizados 0,00% 0,00% 0,00% 0,78%
Ajustes al Patrimonio 0,21% 0,00% 0,00% 0,00%
Reservas 7,31% 7,16% 6,60% 5,73%
Resultados acumulados 3,47% 2,21% 1,02% 0,73%
TOTAL PATRIMONIO 38,35% 34,98% 25,64% 22,68%
TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO 100,00% 100,00% 100,00% 100,00%

ANALISIS HORIZONTAL DEL BALANCE GENERAL

(Variacion absoluta en miles de Bolivianos)

PERIODOS 31-dic-09 vs. 31-dic-10 31-dic-10 vs. 31-dic-11
VARIACION ABSOLUTA RELATIVA ABSOLUTA RELATIVA

[ACTIVO

Disponibilidades (2.703) (20,63%) 2.895 27,83%
Inversiones temporarias (250.856) (90,42%) 52.288 196,63%
Cartera 160.019 23,76% 326.572 39,18%
Otras cuentas por cobrar 66 8,45% 348 40,86%
Inversiones permanentes 168.831 244,64% (1.767) (0,74%)
Bienes de uso (3.807) (38,25%) 116 1,89%
Otros activos (1) (100,00%) 572 100,00%
Fideicomisos constituidos - 0,00% 88.276 100,00%
TOTAL ACTIVO 71.549 6,85% 469.301 42,07%
PASIVO

Obligaciones con Bancos y Entidades de Financiamiento 74.728 11,65% 32.876 4,59%
Otras cuentas por Pagar 6.960 294,94% (6.656) (71,41%)
Valores en Circulacién - 0,00% 426.933 100,00%
TOTAL PASIVO 81.688 12,69% 453.153 62,48%
PATRIMONIO

Capital social - 0,00% - 0,00%
Aportes no capitalizados - 0,00% - 0,00%
Ajustes al Patrimonio -2.147 (100,00%) - 0,00%
Reservas 3.626 4,75% 24.645 30,84%
Resultados acumulados (11.619) (32,04%) (8.496) (34,47%)
TOTAL PATRIMONIO (10.140) (2,53%) 16.149 4,14%
TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO 71.549 6,85% 469.301 42,07%
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ANALISIS VERTICAL DEL PASIVO
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PERIODO 31-dic-09  31-dic-10  31-dic-11 : 30-sep-12
PASIVO
Obligaciones con Bancos y Entidades de Financiamiento 99,63% 98,71% 63,54% 68,96%
Otras cuentas por Pagar 0,37% 1,29% 0,23% 0,61%
Valores en Circulaciéon 0,00% 0,00% 36,23% 30,43%
TOTAL PASIVO 100,00% 100,00% 100,00% 100,00%)

ANALISIS VERTICAL DEL PATRIMONIO

PERIODO 31-dic-09 31-dic-10 31-dic-11 30-sep-12

PATRIMONIO

Capital social 71,35% 73,20% 70,29% 68,02%
Aportes no capitalizados 0,00% 0,00% 0,00% 3,46%
Ajustes al Patrimonio 0,54% 0,00% 0,00% 0,00%
Reservas 19,06% 20,48% 25,73% 25,28%
Resultados acumulados 9,06% 6,32% 3,97% 3,23%
TOTAL PASIVO 100,00% 100,00% 100,00% 100,00%)

(En Miles de Bolivianos)
PERIODO 31-dic-09 31-dic-10 31-dic-11 | 30-sep-12
CARTERA
Cartera vigente 756.743 910.224 1.235.484 1.392.605
Productos devengados por cobrar 4.343 4.412 5.408 7.401
Prevision para cartera incobrable (87.507) (81.038) (80.723) (81.070)
TOTAL PASIVO 673.579 833.597 1.160.170 1.318.936

ANALISIS VERTICAL DE LA CARETRA

PERIODO 31-dic-09  31-dic-10  31-dic-11 = 30-sep-12
CARTERA
Cartera vigente 112,35% 109,19% 106,49% 105,59%
Productos devengados por cobrar 0,64% 0,53% 0,47% 0,56%
Prevision para cartera incobrable (12,99%) (9,72%) (6,96%) (6,15%)
TOTAL PASIVO 100,00% 100,00% 100,00% 100,00%
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ESTADO DE RESULTADOS
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(En Miles de Bolivianos)

PERIODO 31-dic-09  31-dic-10  31-dic-11 : 30-sep-12

Ingresos financieros 60.171 41.783 41.209 43.427
Gastos financieros 18.219 14.646 17.307 20.770
Resultado financero bruto 41.952 27.138 23.902 22.657
Otros ingresos operativos 13.979 11.760 11.920 11.762
Otros gastos operativos 4.386 3.862 1.989 619
Resultado de operacién bruto 51.545 35.035 33.833 33.800
Recuperacidn de activos financieros - 14.480 159 249
Cargos por incobrabilidad y desvalorizacién de activos 9.070 8.451 850 675
financieros

Resultado de operacion después de incobrables 42.475 41.064 33.142 33.374
Gastos de administracion 15.032 16.596 16.464 15.087
Resultado de operacion neto 27.443 24.468 16.678 18.287
Ajuste por diferencia de cambio y mantenimiento de valor 7.464 3.268 2.219 15
Resultado neto del ejercicio antes de ajuste de gestiones 34.907 27.735 14.459 18.302
anteriores

Ingresos de gestiones anteriores (neto de impuestos) 2.484 2.451 3.551 23
Gastos de gestiones anteriores 1.128 6 1.861 227
Resultado antes de impuestos 36.264 30.181 16.149 18.099
Impuesto sobre las utilidades de las empresas (IUE)- - 5.536 - 4.525
Impuesto a las transacciones (IT)

Resultado neto del ejercicio 36.264 24.645 16.149 13.574

ANALISIS VERTICAL DEL ESTADO DE RESULTADOS

PERIODO 31-dic-09 31-dic-10 31-dic-11 30-sep-12

Ingresos financieros 100,00% 100,00% 100,00% 100,00%
Gastos financieros 30,28% 35,05% 42,00% 47,83%
Resultado financero bruto 69,72% 64,95% 58,00% 52,17%
Otros ingresos operativos 23,23% 28,14% 28,93% 27,09%
Otros gastos operativos 7,29% 9,24% 4,83% 1,42%
Resultado de operacién bruto 85,67% 83,85% 82,10% 77,83%
Recuperacidn de activos financieros 0,00% 34,65% 0,39% 0,57%
Cargos por incobrabilidad y desvalorizacién de activos 15,07% 20,23% 2,06% 1,56%)|
financieros

Resultado de operacion después de incobrables 70,59% 98,28% 80,43% 76,85%
Gastos de administracion 24,98% 39,72% 39,95% 34,74%
Resultado de operacién neto 45,61% 58,56% 40,47% 42,11%)
Ajuste por diferencia de cambio y mantenimiento de valor 12,40% 7,82% 5,38% 0,03%
Resultado neto del ejercicio antes de ajuste de gestiones 58,01% 66,38% 35,09% 42,14%
anteriores

Ingresos de gestiones anteriores (neto de impuestos) 4,13% 5,87% 8,62% 0,05%
Gastos de gestiones anteriores 1,87% 0,01% 4,52% 0,52%
Resultado antes de impuestos 60,27% 72,23% 39,19% 41,68%
Impuesto sobre las utilidades de las empresas (IUE)- 0,00% 13,25% 0,00% 10,42%)
Impuesto a las transacciones (IT)

Resultado neto del ejercicio 60,27% 58,98% 39,19% 31,26%
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ANALISIS HORIZONTAL DEL ESTADO DE RESULTADOS

(Variacion absoluta en miles de Bolivianos)

PERIODOS 31-dic-09 vs. 31-dic-10 31-dic-10 vs. 31-dic-11
VARIACION ABSOLUTA RELATIVA ABSOLUTA RELATIVA
Ingresos financieros (18.388) (30,56%) (574) (1,37%)
Gastos financieros (3.573) (19,61%) 2.661 18,17%
Resultado financero bruto (14.815) (35,31%) (3.236) (11,92%)
Otros ingresos operativos (2.219) (15,88%) 160 1,36%
Otros gastos operativos (523) (11,93%) (1.874) (48,51%)
Resultado de operacién bruto (16.511) (32,03%) (1.202) (3,43%)
Recuperacion de activos financieros 14.480 - (14.320) 100,00%
Cargos por incobrabilidad y desvalorizacién de activos (620) (6,83%) (7.601) (89,94%)
financieros
Resultado de operacion después de incobrables (1.411) (3,32%) (7.921) (19,29%)
Gastos de administracion 1.564 10,41% (132) (0,80%)
Resultado de operaci6n neto (2.976) (10,84%) (7.789) (31,83%)
Ajuste por diferencia de cambio y mantenimiento de valor (4.196) (56,22%) (1.049) (32,10%)
Resultado neto del ejercicio antes de ajuste de gestiones (7.172) (20,55%) (13.276) (47,87%)
anteriores
Ingresos de gestiones anteriores (neto de impuestos) (33) (1,32%) 1.099 44,85%
Gastos de gestiones anteriores (1.122) (99,48%) 1.855 31506,26%
Resultado antes de impuestos (6.083) (16,77%) (14.032) (46,49%)
Impuesto sobre las utilidades de las empresas (IUE)- 5.536 100,00% (5.536) (100,00%)
Impuesto a las transacciones (IT)
Resultado neto del ejercicio (11.619) (32,04%) (8.496) (34,47%)
ANALISIS DE INDICADORES FINANCIEROS
I Férmula Interpretacion  Dic-09 Dic-10 Dic-11 ‘ Sep-12 I
INDICADORES DE LIQUIDEZ
Disponibilidades + Inv. Temporarias/Activos Porcentaje 27,83% 3,32% 5,82% 3,69%
Disponibilidades + Inv. Temporarias/Obligaciones con Bancos y Ent. de Financ. Porcentaje 45,31% 5,17% 12,31% 6,92%
Disp. + Inv. Temporarias + Inv. Permanentes/Obligaciones con Bancos y Ent. de Financ. Porcentaje 56,08% 38,39% 43,84% 31,23%
INDICADORES DE SOLVENCIA
Patrimonio/Activos Porcentaje 38,35% 34,98% 25,64% 22,68%)
Coeficiente de Adecuacién Patrimonial (CAP) Porcentaje 41,35% 52,90% 73,40% 63,96%
CALIDAD DE CARTERA
Cartera Vigente/Activo Porcentaje 72,49% 81,60% 77,96% 70,00%)
Previsiones para cartera incobrable/Cartera Vigente Porcentaje 11,56% 8,90% 6,53% 6,23%
INDICADORES DE FINANCIAMIENTO
Obligaciones con Bancos y Ent. de Financ./Pasivo + Patrimonio Porcentaje 61,42% 64,18% 47,25% 53,32%
Pasivo/Activo Porcentaje 61,65% 65,02% 74,36% 77,32%)
INDICADORES DE EFICIENCIA ADMINISTRATIVA
Gastos de Administracion/Ingresos Financieros Porcentaje 24,98% 39,72% 39,95%
Gastos de Administracion/Cartera Vigente Porcentaje 1,99% 1,82% 1,33%
INDICADORES DE RENTABILIDAD
Resultado Neto de la Gestion/Patrimonio (ROE) Porcentaje 9,06% 6,32% 3,97%
Resultado Neto de la Gestidon/Activos + Contingente (ROA) Porcentaje 3,47% 2,21% 1,02%
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ANEXO 1

INFORME DE CALIFICACION DE RIESGO
EMITIDO POR AESA RATINGS S.A.
CALIFICADORA DE RIESGO
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AESA RATINGS

Calificadora de Riesgo asociada a FitChRatingS®

Bancos

Banco de Desarrollo Productivo S.A.M.

Nuevas emisiones

AESA

Calificaciones Ratings ASFI
Moneda Extranjera
Corto Plazo F1+ N-1
Largo Plazo AAA AAA
Moneda Nacional
Corto Plazo F1+ N-1
Largo Plazo AAA AAA
Emisor AAA AAA
Programa de
Emisiones de Bonos
BDP | por Bs. 1.400
millones
Emision 1 por Bs 525 AAA AAA
millones
Emisién 2 por Bs 170 AAA AAA
millones
Emisién 3 por Bs 170 AAA AAA
millones
Emisién 4 por Bs 170 AAA AAA
millones

Estable

Perspectiva

Resumen Financiero

Banco de Desarrollo Productivo S.A.M.
30/09/12  31/12/11

Activos (min) 269.9 231.0
Patrimonio (min) 61.2 59.2
Resultado Neto (min) 2.0 2.4
ROAA (%) 1.1 1.2
ROEE (%) 4.4 41
Patrimonio/Activos (%) 22.7 256
Informes relacionados

Metodologia para la Calificacion de

Riesgo de Entidades Financieras

Analistas:

Jaime Martinez M.
+591 2277 4470
jaime.martinez@aesa-ratings.bo

Cecilia Pérez O.
+591 227744 70
cecilia.perez@aesa-ratings.bo

Factores Relevantes de la Calificacion.

Emision de Bonos dentro del programa vigente: Banco de Desarrollo Productivo SAM
(BDP) emitira las emisiones 3 y 4 de Bonos dentro del Programa de Emisiones que mantiene
por Bs1.400 min, cada una de las emisiones nuevas alcanza un monto de Bs170 min,
manteniéndose los distintos compromisos financieros relacionados a sus niveles de liquidez,
calidad de cartera y solvencia.

Alta probabilidad de apoyo del Estado Boliviano. El principal accionista de BDP es el Estado
Boliviano (80%) quien, en opinion de AESA Ratings, apoyaria a BDP en caso de requerirlo,
dada su importancia estratégica en la canalizacion de politicas publicas.

Rentabilidad decreciente por menor rendimiento de cartera y mayor gasto operativo. En
los ultimos afos la entidad retomé el crecimiento de la cartera tras la incorporacion de nuevos
intermediarios financieros. No obstante, la importante disminucién del rendimiento de la cartera
de colocaciones y del rendimiento y tamafo de las inversiones, en una coyuntura de bajas
tasas de interés, junto a un mayor gasto operativo, han resultado en bajas en el resultado neto
y en la rentabilidad con relacién a afos pasados (ROE de 4.4% a sep/12). Hacia adelante,
dadas las politicas financieras de BDP y el entorno prevaleciente de elevada liquidez, no se
espera que mejore el rendimiento de los activos productivos del banco.

Riesgo crediticio controlado. El controlado riesgo crediticio (no presenta cartera en mora) es
el reflejo de una apropiada politica de créditos, donde destaca su politica de previsiones. BDP
espera continuar con el crecimiento de la cartera directa que este afio presenté un crecimiento
menor (12.7%) al elevado registro generado en 2010 y 2011, el que es apoyado por la
ampliacién de su mercado, financiando a través de productos de ventanillas y productos
sectoriales exclusivamente al sector productivo, pequefios productores urbanos y rurales, tanto
micro, pyme como grandes empresas. Hacia adelante, se espera que el banco profundice su
participacion en banca de desarrollo, tomando en cuenta su rol en el desenvolvimiento de
politicas publicas.

Solida y estable estructura de fondeo y patrimonio. Su estructura de financiamiento le
otorga estabilidad en el largo plazo, basada en fondos del TGN y organismos financieros
internacionales como BID, IDA y KFW, traspasados a BDP por el Estado, ademéas de bonos
emitidos. Mantiene histéricamente una sélida base de capital (relacién de patrimonio a activos
de 22.7%) y un bajo endeudamiento de 3.4 veces.

Factores que podrian derivar en un cambio de Calificacion

La perspectiva de las calificaciones asignadas es estable. Los cambios en la calificacion de
BDP estan principalmente relacionados con la capacidad y/o disposicién de su principal
accionista, el Estado; para soportar al banco.

www.aesa-ratings.bo
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Perfil

BDP (ex Nacional Financiera Boliviana SAM) opera como banco de segundo piso, con una
participacion activa en la promocién y financiamiento del desarrollo productivo, con
caracteristicas de solidaridad y fomento. Sus accionistas son el Estado Plurinacional de Bolivia
(80%) y CAF (20%). Opera desde 1996, canalizando recursos de organismos financieros
internacionales y TGN hacia entidades financieras de primer piso, brindando apoyo al sector
productivo a través de programas gubernamentales y fideicomisos e impulsando la
titularizacién, a través de su filial BDP Sociedad de Titularizacién.

Compromisos Financieros
1. Indicador de Liquidez (calculado sobre el promedio de los Ultimos 3 meses)

Disponibilidades + Inversiones Temporarias + Inversiones en Entidades Financieras del Pais /
Obligaciones a Corto Plazo = 10,0%.

A septiembre de 2012, el indicador se encontraba en 26.17% (35.79% como promedio de los Ultimos 3
meses).

Donde: Obligaciones a Corto Plazo se refiere a todas las obligaciones financieras del BDP SAM que se
haran efectivas dentro los proximos 30 dias.

2. Indicador de Calidad de Cartera (calculado sobre el promedio de los Gltimos 3 meses)

Prevision para incobrables de cartera / Total Cartera Vigente + Total Cartera Vencida + Total Cartera
en Ejecucion = 3,5%

A septiembre de 2012, el indicador se encontraba en 5.82% (5.95% como promedio de los Ultimos 3
meses).

3. Indicador de Coeficiente de Adecuacién Patrimonial (calculado sobre el promedio de los
ultimos 3 meses)

Patrimonio neto / Valor total de activos ponderados = 11,0%

A septiembre de 2012, el indicador se encontraba en 63.96% (64.52% como promedio de los Ultimos 3
meses).

Informe de Actualizacion — Nuevas emisiones 2
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Calificadora de Riesgo asociada a FitChRatingS@

PROGRAMA DE EMISIONES DE BONOS BDP | POR Bs. 1.400.000.000
EMISION DE BONOS BDP | - EMISION 1 POR Bs. 525.000.000.- (QUINIENTOS VEINTICINCO MILLONES 00/100 BOLIVIANOS)

Denominacion de la EMISION:

Monto total de la EMISION:

Moneda de la EMISION:

Series en las que se dividira la EMISION:
Tipo de interés:

Tasa de Interés:

Plazo de la presente EMISION:

Plazo de colocacién primaria de la presente EMISION:

Modalidad de colocacion:

Forma de Pago en colocacion primaria de los Bonos:

Periodicidad de pago de los intereses de los bonos de la
presente EMISION:

Periodicidad de Amortizacion de Capital de los bonos de
la presente EMISION:

Valor Nominal de los bonos de la presente EMISION:
Cantidad de Bonos:
Fecha de Emision:

Fecha de vencimiento:

Destino especifico de los fondos y plazo para la utilizacion

Bonos BDP | — Emisién 1

Bs. 525.000.000.- (Quinientos veinticinco millones 00/100

Bolivianos)

Bolivianos (Bs.)
Serie Unica
Nominal, anual y fijo.
2,70%

1.800 dias calendario, computables a partir de la fecha de emisién
comunicada oportunamente por el BDP SAM a ASFI y establecida
en la autorizacion de Oferta Publica de la ASFI e inscripcion en el
RMV de la ASFI de la presente EMISION.

180 dias calendario a partir de la fecha de emision comunicada
oportunamente por el BDP SAM a ASFI y establecida en la
autorizacion de Oferta Publica de ASFI e inscripcion en el RMV de
ASFI de la presente EMISION.

“A mejor esfuerzo”

El pago proveniente de la colocacion primaria de los Bonos de la
presente EMISION se efectuara en efectivo.

Cada 360 dias calendario, computables a partir de la fecha de
emisién comunicada oportunamente por el BDP SAM a ASFl y
establecida en la autorizacion de Oferta Publica de la ASFI e
inscripcion en el RMV de la ASFI de la presente EMISION.

33% en el cupdn 3;

33% en el cup6n 4 y

34% en el cupdn 5.

Bs. 10.000 (Diez mil 00/100 Bolivianos).
52.500 Bonos

La fecha de Emisién sera comunicada oportunamente por el BDP
SAM a ASFI.

La fecha de Vencimiento serd comunicada oportunamente por el
BDP SAM a ASFI.

El BDP SAM utilizara los recursos captados de la presente
EMISION, en cualquiera de los siguientes destinos:

e Colocacion de créditos a través de las distintas ventanillas de
crédito del BDP SAM.

e Financiamiento de programas sectoriales de crédito dirigidos
a los distintos sectores productivos del pais.

Hasta que los recursos captados en la presente Emision sean
utilizados, los mismos seran invertidos por la Sociedad segun los
lineamientos establecidos en las politicas Internas del BDP SAM.

A partir de la fecha de emision, se establece un plazo de
utilizacién de los recursos hasta junio de 2012.

Informe de Actualizacion — Nuevas emisiones
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Garantia:

Bonos convertibles en acciones

Caracter de reajustabilidad del empréstito:

Agencia de Bolsa estructuradora y colocadora
Agente Pagador:

Representante Provisorio de los Tenedores de Bonos

Provision de los fondos para amortizaciones de capital y
pago de intereses:

La EMISION estara respaldada por una garantia quirografaria del
BDP SAM, lo que implica que el BDP SAM garantiza la Emision
con todos sus bienes presentes y futuros, con la limitacion
establecida en el numeral 6 del Articulo 54 de la Ley de Bancos y
Entidades Financieras (Texto Ordenado), s6lo hasta alcanzar el
monto total de las obligaciones emergentes de la Emision y
constituida de acuerdo al siguiente detalle:

e Voluntaria a favor de todos los Tenedores de Bonos.

e lIrrevocable, hasta la redencion total de Bonos y pago de
intereses, de acuerdo a las previsiones contenidas en los
referidos Bonos.

e Divisible en cuanto a los derechos de cada Tenedor de
Bonos.

e Transferible a favor de quienes adquieran en el futuro
los Bonos que forman parte del Programa de Emisiones.

Los Bonos de la presente EMISION no seran convertibles en
acciones.

No reajustable.

Valores Union S.A. Agencia de Bolsa Filial del Banco Unién S.A.
Banco de Desarrollo Productivo SAM (BDP SAM)

Profit Consultores S.R.L.

El BDP SAM es el responsable exclusivo de la provisiéon de fondos
para la amortizacién de capital y pago de intereses de la presente
Emisién, en la cuenta destinada para tal efecto por el BDP SAM,
minimo un dia habil antes de la fecha sefalada para el pago.

Transcurridos noventa (90) dias calendario de la fecha sefalada
para el pago, el BDP SAM podra retirar las cantidades
depositadas en la cuenta designada, en caso que el pago de los
intereses 0 amortizaciones de capital de los Bonos emitidos no
hubiesen sido reclamados o cobrados. Posteriormente, dicho
monto quedara a disposicion de los Tenedores de Bonos en la
cuenta bancaria que designe el BDP SAM.

Informe de Actualizacion — Nuevas emisiones
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PROGRAMA DE EMISIONES DE BONOS BDP | POR Bs. 1.400.000.000
EMISION DE BONOS BDP | - EMISION 2 POR Bs. 170.000.000.- (CIENTO SETENTA MILLONES 00/100 BOLIVIANOS)

Denominacién de la EMISION:

Bonos BDP | — Emisién 2

Monto total de la EMISION:

Plazo de la Emision 2:

Tipo de instrumento a emitirse:

Valor Nominal de los Bonos:

Moneda de la Emision 2:

Series en que se divide la Emision 2:

Cantidad de Bonos que comprende la Serie Unica:
Tasa de interés:

Tipo de interés:

Precio de colocacion:

Fecha de Emision:

Fecha de Vencimiento:

Periodicidad y Forma de Pago de los intereses:

Periodicidad y Forma de Amortizacion del capital:

Clave de pizarra:
Plazo de colocacion de la Emision 2:
Procedimiento y Mecanismo de Negociacion:

Forma de representacion de los valores:

Modalidad de colocacion:

Forma de Pago en colocacioén primaria de los Bonos:

Forma de circulacion de los valores:

Lugar de amortizacion de capital y pago de intereses:

Bolsa en la que se inscribira la Emision 2:
Garantia:

Bs. 170.000.000.- (Ciento setenta millones 00/100

Bolivianos)

1.800 dias calendario, computables a partir de la Fecha de
Emision contenida en la autorizacion de Oferta Publica de
ASFI e inscripcion en el RMV de ASFI de la presente
Emision comprendida dentro del Programa de Emisiones.
Bonos obligacionales y redimibles a plazo fijo

Bs. 10.000.- (Diez mil 00/100 Bolivianos)

Bolivianos

Unica

17.000 (Diecisiete mil) Bonos obligacionales

2,60%

Nominal, anual y fijo

Minimamente a la par del valor nominal.

27 de diciembre de 2012

1 de diciembre de 2017

Cada 360 dias calendario. El pago se realizard contra la
presentacion del Certificado de Acreditacion de Titularidad o
documento equivalente emitido por la EDV.

20% en el cupdn 3, 20% en el cupdn 4 y 60% en el cupdn 5.
El pago se realizara contra la presentacion del Certificado de
Acreditacion de Titularidad o documento equivalente emitido
por la EDV.

NFB-1-N1U-12

180 dias calendario a partir de la Fecha de Emision.
Mercado Primario Bursatil a través de la Bolsa Boliviana de
Valores S.A.

Mediante anotaciones en cuenta en el Sistema de Registro
de Anotaciones en Cuenta a cargo de la Entidad de
Depésito de Valores de Bolivia S.A. (EDV), de acuerdo a
regulaciones legales vigentes.

“A mejor esfuerzo”

En efectivo.

A la Orden.

Las amortizaciones de capital y pago de intereses, se
realizaran en las oficinas del Emisor ubicadas en calle
Reyes Ortiz N° 73, Edificio Torres Gundlach Torre Este, Piso
10.

Bolsa Boliviana de Valores S.A. (“BBV”)

Quirografaria, lo que implica que el BDP SAM garantiza la
Emision con todos sus bienes presentes y futuros, con la
limitacion establecida en el numeral 6 del Articulo 54 de la
Ley de Bancos y Entidades Financieras (Texto Ordenado),
sblo hasta alcanzar el monto total de las obligaciones
emergentes de la Emision.
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PROGRAMA DE EMISIONES DE BONOS BDP | POR Bs. 1.400.000.000
EMISION DE BONOS BDP | - EMISION 3 POR Bs. 170.000.000.- (CIENTO SETENTA MILLONES 00/100 BOLIVIANOS)

Denominacién de la EMISION:

Bonos BDP | — Emisiéon 3

Monto total de la EMISION:

Plazo de la Emision 3:

Tipo de instrumento a emitirse:

Valor Nominal de los Bonos:

Moneda de la Emision 3:

Series en que se divide la Emision 3:

Cantidad de Bonos que comprende la Serie Unica:
Tasa de interés:

Tipo de interés:

Precio de colocacion:

Fecha de Emision:

Fecha de Vencimiento:

Periodicidad y Forma de Pago de los intereses:

Periodicidad y Forma de Amortizacion del capital:

Clave de pizarra:
Plazo de colocacion de la Emision 3:
Procedimiento y Mecanismo de Negociacion:

Forma de representacion de los valores:

Modalidad de colocacion:

Forma de Pago en colocacioén primaria de los Bonos:

Forma de circulacion de los valores:

Lugar de amortizacion de capital y pago de intereses:

Bolsa en la que se inscribira la Emision 3:
Garantia:

Bs. 170.000.000.- (Ciento setenta millones 00/100

Bolivianos)

2.160 dias calendario, computables a partir de la Fecha de
Emision contenida en la autorizacién de Oferta Pablica de
ASFI e inscripcién en el RMV de ASFI de la presente
Emision comprendida dentro del Programa de Emisiones.
Bonos obligacionales y redimibles a plazo fijo

Bs. 10.000.- (Diez mil 00/100 Bolivianos)

Bolivianos

Unica

17.000 (Diecisiete mil) Bonos obligacionales

2,80%

Nominal, anual y fijo

Minimamente a la par del valor nominal.

28 de diciembre de 2012

27 de noviembre de 2018

Cada 360 dias calendario. El pago se realizara contra la
presentacion del Certificado de Acreditacion de Titularidad
o documento equivalente emitido por la EDV.

50% en el cupdon 5 y 50% en el cupdon 6. El pago se
realizard contra la presentacion del Certificado de
Acreditacion de Titularidad o documento equivalente
emitido por la EDV.

NFB-1-N2U-12

180 dias calendario a partir de la Fecha de Emision.
Mercado Primario Bursatil a través de la Bolsa Boliviana de
Valores S.A.

Mediante anotaciones en cuenta en el Sistema de Registro
de Anotaciones en Cuenta a cargo de la Entidad de
Depdsito de Valores de Bolivia S.A. (EDV), de acuerdo a
regulaciones legales vigentes.

“A mejor esfuerzo”

En efectivo.

A la Orden.

Las amortizaciones de capital y pago de intereses, se
realizaran en las oficinas del Emisor ubicadas en calle
Reyes Ortiz N® 73, Edificio Torres Gundlach Torre Este,
Piso 10.

Bolsa Boliviana de Valores S.A. (“BBV”)

Quirografaria, lo que implica que el BDP SAM garantiza la
Emisién con todos sus bienes presentes y futuros, con la
limitacion establecida en el numeral 6 del Articulo 54 de la
Ley de Bancos y Entidades Financieras (Texto Ordenado),
s6lo hasta alcanzar el monto total de las obligaciones
emergentes de la Emision.
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PROGRAMA DE EMISIONES DE BONOS BDP | POR Bs. 1.400.000.000
EMISION DE BONOS BDP | - EMISION 4 POR Bs. 170.000.000.- (CIENTO SETENTA MILLONES 00/100 BOLIVIANOS)

Denominacién de la EMISION:

Bonos BDP | — Emision 4

Monto total de la EMISION:

Plazo de la Emision 4:

Tipo de instrumento a emitirse:

Valor Nominal de los Bonos:

Moneda de la Emision 4:

Series en que se divide la Emision 4:

Cantidad de Bonos que comprende la Serie Unica:
Tasa de interés:

Tipo de interés:

Precio de colocacion:

Fecha de Emision:

Fecha de Vencimiento:

Periodicidad y Forma de Pago de los intereses:

Periodicidad y Forma de Amortizacion del capital:

Clave de pizarra:
Plazo de colocacion de la Emision 4:
Procedimiento y Mecanismo de Negociacion:

Forma de representacion de los valores:

Modalidad de colocacion:

Forma de Pago en colocacioén primaria de los Bonos:

Forma de circulacion de los valores:

Lugar de amortizacion de capital y pago de intereses:

Bolsa en la que se inscribira la Emision 4:
Garantia:

Bs. 170.000.000.- (Ciento setenta millones 00/100

Bolivianos)

2.520 dias calendario, computables a partir de la Fecha de
Emision contenida en la autorizacién de Oferta Pablica de
ASFI e inscripcion en el RMV de ASFI de la presente
Emision comprendida dentro del Programa de Emisiones.
Bonos obligacionales y redimibles a plazo fijo

Bs. 10.000.- (Diez mil 00/100 Bolivianos)

Bolivianos

Unica

17.000 (Diecisiete mil) Bonos obligacionales

3,00%

Nominal, anual y fijo

Minimamente a la par del valor nominal.

31 de diciembre de 2012

25 de noviembre de 2019

Cada 360 dias calendario. El pago se realizara contra la
presentacion del Certificado de Acreditacion de Titularidad
o documento equivalente emitido por la EDV.

50% en el cupdén 6 y 50% en el cupén 7. El pago se
realizard contra la presentacion del Certificado de
Acreditacion de Titularidad o documento equivalente
emitido por la EDV.

NFB-1-N3U-12

180 dias calendario a partir de la Fecha de Emisién.
Mercado Primario Bursatil a través de la Bolsa Boliviana de
Valores S.A.

Mediante anotaciones en cuenta en el Sistema de Registro
de Anotaciones en Cuenta a cargo de la Entidad de
Depdsito de Valores de Bolivia S.A. (EDV), de acuerdo a
regulaciones legales vigentes.

“A mejor esfuerzo”

En efectivo.

A la Orden.

Las amortizaciones de capital y pago de intereses, se
realizaran en las oficinas del Emisor ubicadas en calle
Reyes Ortiz N® 73, Edificio Torres Gundlach Torre Este,
Piso 10.

Bolsa Boliviana de Valores S.A. (“BBV”)

Quirografaria, lo que implica que el BDP SAM garantiza la
Emisién con todos sus bienes presentes y futuros, con la
limitacion establecida en el numeral 6 del Articulo 54 de la
Ley de Bancos y Entidades Financieras (Texto Ordenado),
s6lo hasta alcanzar el monto total de las obligaciones
emergentes de la Emision.
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Compromisos Financieros
1. Coeficiente de Adecuacion Patrimonial (CAP)

ElI CAP del BDP SAM sobre activos ponderados por riesgo debe ser el promedio de los ultimos 3 meses calculado cada fin de mes
igual o superior al once por ciento (11%), sin perjuicio de la obligacion del BDP SAM de cumplir con un mayor porcentaje que
pueda ser establecido por la autoridad competente, conforme a lo sefialado en la siguiente formula:

CAP=(Patrimonio Neto)/(Valor Total de Activos Ponderados)=11%

2. Indicador de liquidez

El resultado de dividir las siguientes cuentas del BDP SAM debe ser igual o superior al diez por ciento (10%) calculado sobre el
promedio de los ultimos 3 meses cada fin de mes, conforme a la siguiente féormula:

(Disponibilidades + Inversiones Temporarias + Inv.en Ent.Financ. del Pais) / (Obligaciones a Corto Plazo)=10%
3. Calidad de cartera

El resultado de dividir las siguientes cuentas del BDP SAM debe ser igual o superior al tres por ciento (3,50%) calculado sobre el
promedio de los ultimos 3 meses cada fin de mes, conforme a la siguiente formula:

(Prevision para incobrables de cartera)/(Total Cartera Vigente+Total Cartera Vencida+Total cartera en Ejecucion)=3,50%

Informe de Actualizacion — Nuevas emisiones 8
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BALANCE
Banco de Desarrollo Productivo SAM

ACTIVOS

A. CARTERA

1. Cartera Vigente

3. Cartera Vencida

4. Cartera en Ejecucion

5. (Prevision para Incobrabilidad de Cartera)

TOTALA

B. OTROS ACTIVOS RENTABLES

1. Inversiones en el Banco Central de Bolivia

2. Inversiones en Entidades Financieras del Pais
3.Inversiones en Entidades Financieras del Exterior
4. Inversiones Corto Plazo

5.Inversiones Largo Plazo

6. Inversion en Sociedades

TOTALB
C. TOTAL ACTIVOS RENTABLES (A+B)
D. BIENES DE USO

E. ACTIVOS NO RENTABLES
1. Caja

2. Bienes realizables

3. Otros Activos

F. TOTAL ACTIVOS

PASIVOS

G. DEPOSITOS Y FONDEO DE MERCADO
1. Cuenta corriente

2. Cuentas de ahorros

3. Depésitos a plazo fijo

4. Interbancario

TOTALG

H. OTRAS FUENTES DE FONDOS

1. Titulos Valores en Circulacion
2. Obligaciones Subordinadas
3.0tros

TOTALH

1. OTROS (Que no Devengan Intereses)
L. PATRIMONIO

M. PASIVOY PATRIMONIO

sep-12
usSml

203.003,7
0,0

0,0
11.817,8

191.185,9

224,9
9.734,7
0,0

6,4
27.968,6
7.024,2

44.958,8
236.144,7

994,1

0,0
0,0
32.801,1

269.939,9

0,0
0,0
0,0
143.943,6

143.943,6

63.511,5
0,0
0,0

63.511,5
1.273,1
61.211,5

269.939,9

sep-11
usSml

158.413,4
0,0

0,0
11.693,9

146.719,5

1.215,7
493,2
0,0
254,3
18.524,2
6.789,6

27.276,9
173.996,5

874,1

0,0
0,0
11.454,8

186.325,3

0,0
0,0
0,0
126.724,6

126.724,6

0,0
0,0
0,0

0,0
1.157,0
58.443,7

186.325,3

dic-11
ussSml

180.099,7
0,0

0,0
11.767,2

168.332,5

435,3
1.503,2
0,0
11.498,7
27.605,3
6.808,2

47.850,7
216.183,2

912,7

0,0
0,0
13.915,0

231.010,9

0,0
0,0
0,0
109.154,5

109.154,5

62.235,1
0,0
0,0

62.235,1
388,4
59.232,8

231.010,9

dic-10
usSml

131.156,2
0,0

0,0
11.677,0

119.479,2

934,1
565,0
0,0
3.831,8
27.899,5
6.371,9

39.602,2
159.081,4

885,5

0,0
0,0
758,4

160.725,3

0,0
0,0
0,0
103.159,1

103.159,1

0,0
0,0
0,0

0,0
1.343,0
56.223,1

160.725,3

dic-09
usSml

108.571,5
0,0

0,0
12.554,8

96.016,6

1.390,2
490,2
0,0
39.806,1
3.171,2
6.730,1

51.587,9
147.604,6

1.427,9

0,0
0,0
735,8

149.768,2

0,0
0,0
0,0
91.993,7

91.993,7

0,0
0,0
0,0

0,0
338,6
57.435,9

149.768,2

dic-08
usé$ml

115.683,7
0,0

0,0
11.376,0

104.307,7

2.553,8
17.457,8
0,0
15.637,7
1.721,7
6.158,5

43.529,6
147.837,3

1.145,0

0,0
0,0
1.206,4

150.188,6

0,0
0,0
0,0
93.253,8

93.253,8

0,0
0,0
0,0

0,0
484,5
56.450,3

150.188,6

dic-07
ussSmil

104.016,9
0,0

0,0
10.681,3

93.335,6

9.580,4
21.735,1
200,3
10.251,9
1.454,6
5.317,2

48.539,5
141.875,1

998,1

0,0
0,0
976,7

143.850,0

0,0
0,0
0,0
97.036,0

97.036,0

0,0
0,0
0,0

0,0
1.442,4
45.371,6

143.850,0
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ESTADO DE RESULTADO
Banco de Desarrollo Productivo SAM

sep-12 sep-11 dic-11 dic-10 dic-09 dic-08 dic-07
usSml usSml usSml usSml ussSml usSml usSml
1. Ingresos Financieros 6.330,2 4.309,7 6.006,1 6.004,3 8.617,7 8.396,9 12.344,3
2. Gastos Financieros -3.027,7 -1.649,6 -2.522,9 -2.110,3 -2.613,9 -4.524,4 -5.847,8
3. MARGEN NETO DE INTERESES 3.302,4 2.660,2 3.483,3 3.893,9 6.003,8 3.872,6 6.496,6
4. Comisiones 622,7 571,0 622,2 348,8 567,8 731,1 100,0
5. Otros Ingresos (Egresos) Operativos 1.002,0 647,1 826,5 805,5 823,7 752,4 92,9
6. Gastos de Personal -1.348,7 -1.129,7 -1.520,3 -1.524,9 -1.144,7 -961,5 -831,4
7.0tros Gastos Operativos -666,1 -554,7 -993,8 -157,2 211,9 -114,6 661,0
8. Previsiones de Incobrables de Cartera -59,7 -11,2 91,3 889,4 -1.301,4 -714,1 -472,2
9. Otras Previsiones 2,4 3,4 9,4 -20,7 0,0 0,0 0,0
10. RESULTADO OPERACIONAL 2.850,3 2.179,2 23171 4.234,8 5.161,1 3.565,8 6.046,9
11. Otros ingresos y gastos -29,7 163,7 246,3 352,4 194,6 1.203,7 198,1
12. RESULTADOS ANTES DE ITEMS EXTRAORDINARIOS 2.820,6 2.342,8 2.563,4 4.587,2 5.355,8 4.769,5 6.244,9
13. Ingresos (gastos) Extraordinarios 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
14. RESULTADOS ANTES DE IMPUESTOS 2.820,6 2.342,8 2.563,4 4.587,2 5.355,8 4.769,5 6.244,9
15. Impuestos -841,9 -695,1 -209,4 -1.036,1 -152,9 -88,4 -388,2
18. RESULTADO NETO 1.978,7 1.647,7 2.354,0 3.551,1 5.202,8 4.681,0 5.856,7
RATIOS
Banco de Desarrollo Productivo SAM
sep-12 sep-11 dic-11 dic-10 dic-09 dic-08 dic-07
% % % % % % %
1. DESEMPENO
1. Resultado / Patrimonio (av) 4,38 3,83 4,08 6,25 9,14 9,19 12,91
2.Resultado / Total Activos (av) 1,05 1,27 1,20 2,29 3,47 3,18 4,07
3. Resultado Operacional / Total Activos (av) 1,52 1,67 1,18 2,73 3,44 2,43 4,20
4. Costos / Ingresos 40,89 43,43 50,98 33,32 12,61 20,09 2,55
5. Costos / Total Activos (av) 1,07 1,29 1,28 1,08 0,62 0,73 0,12
6. Margen de Intereses / Total Activos (av) 1,76 2,04 1,78 2,51 4,00 2,63 4,52
1. CAPITALIZACION
1. Patrimonio / Total Activos 22,68 31,37 25,64 34,98 38,35 37,59 31,54
2. Capital Libre / Activos Bancarios 20,31 28,42 23,07 31,91 34,80 34,40 28,40
3. Patrimonio / Cartera 32,02 39,83 35,19 47,06 59,82 54,12 48,61
4. Endeudamiento 3,41 2,19 2,90 1,86 1,61 1,66 2,17
11l. LIQUIDEZ
1. Activos Liquidos / Oblig. Publico e Interbancaria 6,92 1,35 1,78 1,45 2,04 21,46 32,48
2. Cartera / Oblig. Publico e Interbancaria 132,82 115,78 154,21 115,82 104,37 111,85 96,19
IV. CALIDAD DE ACTIVOS
1. Gasto en previsiones / Cartera bruta 0,04 0,01 0,06 0,74 1,16 0,65 0,45
2. Previsién / Cartera Bruta 5,82 7,38 6,53 8,90 11,56 9,83 10,27
3. Prevision /Cartera en Mora n/a n/a n/a n/a n/a n/a n/a
4. Cartera en Mora / Cartera Bruta 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
5. Cartera en ejecucion neta /Patrimonio -19,31 -20,01 -19,87 -20,77 -21,86 -20,15 -23,54
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TODAS LAS CALIFICACIONES DE AESA RATINGS ESTAN DISPONIBLES EN HTTP://WWW.AESA-RATINGS.BO LAS
DEFINICIONES DE CALIFICACION Y LAS CONDICIONES DE USO DE TALES CALIFICACIONES ESTAN DISPONIBLES EN
EL MISMO SITIO WEB AL IGUAL QUE LAS METODOLOGIAS. EL CODIGO DE CONDUCTA DE AESA RATINGS Y LAS
POLITICAS SOBRE CONFIDENCIALIDAD, CONFLICTOS DE INTERESES, BARRERAS PARA LA INFORMACION,
CUMPLIMIENTO Y PROCEDIMIENTOS ESTAN TAMBIEN DISPONIBLES EN ESTE SITIO BAJO CODIGO DE CONDUCTA.

La reproduccién o distribucién total o parcial estd prohibida, salvo con permiso. Todos los derechos reservados. En la
asignacion y el mantenimiento de sus calificaciones, AESA RATINGS se basa en informacién factual que recibe de los emisores
y de otras fuentes que AESA RATINGS considera creibles. AESA RATINGS lleva a cabo una investigacion razonable de la
informacion factual sobre la que se basa de acuerdo con sus metodologias de calificacién, y obtiene verificacién razonable de
dicha informacion de fuentes independientes, en la medida de que dichas fuentes se encuentren disponibles para una emision
dada. La forma en que AESA RATINGS lleve a cabo la investigacion factual y el alcance de la verificacion por parte de terceros
que se obtenga variard dependiendo de la naturaleza de la emision calificada y el emisor, los requisitos y practicas en que se
ofrece y coloca la emision, la disponibilidad y la naturaleza de la informacién publica relevante, el acceso a la administracion del
emisor, la disponibilidad de verificaciones preexistentes de terceros tales como los informes de auditoria, cartas de
procedimientos acordadas, evaluaciones, informes actuariales, informes técnicos, dictdmenes legales y otros informes
proporcionados por terceros, la disponibilidad de fuentes de verificacién independiente y competentes de terceros con respecto
a la emisi6n en particular y una variedad de otros factores. Los usuarios de calificaciones de AESA RATINGS deben entender
que ni una investigacién mayor de hechos ni la verificacién por terceros puede asegurar que toda la informacién en la que AESA
RATINGS se basa en relacion con una calificacion sera exacta y completa. En Gltima instancia, el emisor es responsable de la
exactitud de la informacién que proporciona a AESA RATINGS y al mercado en los documentos de oferta y otros informes. Al
emitir sus calificaciones, AESA RATINGS debe confiar en la labor de los expertos, incluyendo los auditores independientes con
respecto a los estados financieros y abogados con respecto a los aspectos legales y fiscales. Ademas, las calificaciones son
intrinsecamente una visién hacia el futuro e incorporan las hipétesis y predicciones sobre acontecimientos futuros que por su
naturaleza no se pueden comprobar como hechos. Como resultado, a pesar de la comprobacién de los hechos actuales, las
calificaciones pueden verse afectadas por eventos futuros o condiciones que no se previeron en el momento en que se emitié o
afirmo una calificacion.

La informacién contenida en este informe se proporciona "tal cual" sin ninguna representacién o garantia de ningun tipo. Una
calificacion de AESA RATINGS es una opinién en cuanto a la calidad crediticia de una emisién. Esta opinién se basa en criterios
establecidos y metodologias que AESA RATINGS evalla y actualiza en forma continua. Por lo tanto, las calificaciones son un
producto de trabajo colectivo de AESA RATINGS y ningtn individuo, o grupo de individuos, es Unicamente responsable por la
calificacion. La calificacion no incorpora el riesgo de pérdida debido a los riesgos que no sean relacionados al riesgo de crédito,
a menos que dichos riesgos sean mencionados especificamente. AESA RATINGS no estd comprometido en la oferta o venta de
ningln titulo. Todos los informes de AESA RATINGS son de autoria compartida. Los individuos identificados en un informe de
AESA RATINGS estuvieron involucrados en, pero no son individualmente responsables por, las opiniones vertidas en él. Los
individuos son nombrados solo con el propésito de ser contactos. Un informe con una calificaciéon de AESA RATINGS no es un
prospecto de emisién ni un substituto de la informacién elaborada, verificada y presentada a los inversores por el emisor y sus
agentes en relacién con la venta de los titulos. Las calificaciones pueden ser modificadas, suspendidas, o retiradas en cualquier
momento por cualquier razén a sola discrecion de AESA RATINGS. AESA RATINGS no proporciona asesoramiento de
inversion de cualquier tipo. Las calificaciones no son una recomendacién para comprar, vender o mantener cualquier titulo. Las
calificaciones no hacen ningiin comentario sobre la adecuacién del precio de mercado, la conveniencia de cualquier titulo para
un inversor particular, o la naturaleza impositiva o fiscal de los pagos efectuados en relaciéon a los titulos. La asignacion,
publicacién o diseminacién de una calificacion de AESA RATINGS no constituye el consentimiento de AESA RATINGS a usar
su nombre como un experto en conexién con cualquier declaracion de registro presentada bajo la normativa vigente.

Esta Metodologia o Informe esté basado en informacién provista por Fitch®, sin embargo su uso y aplicacion es de exclusiva responsabilidad de
AESA RATINGS. Fitch®y Fitch Ratings® son marcas registradas de Fitch Ratings o sus afiiadas.

Informe de Actualizacion — Nuevas emisiones

Diciembre, 2012
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ANEXO 2

ESTADOS FINANCIEROS CON INFORME
DE AUDITORIA INTERNA DEL BANCO DE
DESARROLLO PRODUCTIVO SAM

AL 30 DE SEPTIEMBRE DE 2012

Prospecto Complementario
Bonos BDP I — Emision 4

59



¥ BDI

La Paz, 22 de octubre de 2012
UAI. BDP - 0462/2012

Senor
Jorge Aibarracin Decker
Presidente del Directorio del BRDP S.A.M.
Presente.-
REF: REVISION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
DEL BDP S.A.M. Al 30 DE SEPTIEMBRE DE 2012

Sefor Presidente;

Hemos revisado el estado de situacion patrimonial del Banco de Desarrollo Productivo
S.AM. al 30 de septiembre de 2012, y los correspondientes estados de ganancias vy
pérdidas, de cambios en el patrimonio neto v de flujo de efectivo por el pericdo de nueve
meses terminado en esa fecha, asi como las notas 1 a 14 que se acompafian, de acuerdo
con normas contables emitidas por la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero
(ASF1), verificando que las mismos surjan de registros contables del Banco lievados de
conformidad con las disposicicnes legales vigentes. Estos estados financiercs son
responsabilidad de {a Gerencia, nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre la
razonabilidad de los mencionados estados financieros, basados en nuestro trabaje de
auditoria.

Nuestra revision se realizo de conformidad con el "Reglamento de Control Interno vy
Auditores Interncs” emitido par la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero, que es
coincidentie con las Normas internacionales de Auditoria Interna emitidas por el Instituto
Internacional de Auditores Internes y con las Normas de Auditoria Generalmente Aceptadas
en Bolivia. Esas normas requieren que planifiquemos y ejecutemos la auditoria para
obtener seguridad razonable respecto a si l0s estades financieros del Banco de Desarrollo
Productivo S.A.M. al 30 de septiembre de 2012, estan libres de presentaciones incorrectas
significativas. Una auditoria también incluye evaluar los principios de contabilidad utilizados
y ias estimaciones significativas hechas por la Gerencia, asi come evaluar la presentacion
de ios estados financieros tomados en su conjunic.

Como resultado de nuestra revisidn, hemos verificado que los estados financieros
mencicnados en el primer parrafo, surgen de registros contables del Banco llevados de
conformidad con las disposiciones legales vigentes y presentan razonablemente, en todo
aspecto significativo, la situacion patrimonial y financiera del Banco de Desarrollo
Productive S.AM. al 30 de septiembre de 2012, de acuerdo con normas contables emitidas
por la Autoridad de Supervisién del Sistema Financiero (ASFI).

Es cuanto infarmamos para los fines consiguientes. i ——
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(BOP SAM.}

ESTADO DE GANANCIAS ¥ PERDIDAS
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BANCO DE DESARROLLO PRODUCTIVO Sociedad Andnima Mixta (EDP S.AM.)
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 30 de septiembre de 2012y 37 de diciembre de 2011

MOTA 1 - DATOS GENERALES ZOBRE LA INSTITUCION
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BANCO DE DESARROLLO PRODUCTIVO Sociedad Anénima Mixta (BOP S.AM )
NOTAS A LLOS ESTABOS FINANCIEROS
Al 30 de septiembre de 2012 y 31 de diciembre de 2011
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
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BANCO DE DESARRCLLO PRODUCTIVO Sociedad Anonima Mixta (BDP S.AM.}
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 30 de septiembrs de 2012 y 31 de diciembre de 2011
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BANCO DE DESARROLLG PRODUCTIVO Socledad Anonima Mixta (BDP 5.AM.)
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIERDS
Al 30 de septiembre de 2012 y 31 de diciembre de 2011
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BANCO DE DESARROLLO PRODUCTIVO Sociedad Andnima Mixta (BDP S.AM.)
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
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BANCO DE DESARROLLO PRODUCTIVO Sociedad Andnima Mixta (BOP S AM.)
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIERQS
Al 30 de septismbre de 2012 y 31 de diciembre de 2011
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BANCO QE DESARROLLC PRODUCTIVO Sociedad Andnima Mixta (BDP S.A.M.)
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 30 de septiembre de 2012 y 11 de diciembre de 2011
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BANCO DE DESARROLLO PRODUCTIVO Sociedad Andnima Mixta (BOP S.A M.}
NOTAS A LOS ESTADCS FINANCIERDS
Al 30 de septiembre de 2012 y 31 de diclembre de 2011
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BANCO DE DESARROLLO PRODUCTIVO Sociedad Andnima Mixta (BOP S.A.M )
NOTAS A LOS ESTADCS FINANCIEROS
Al 30 de septiembre de 2012 y 31 de diclembre de 2011
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BANCO DE DESARROLLO PRODUCTIVO Soctedad Andmima Mixta (BOP S.A M.}
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 30 de septiembre de 2012 y 31 de diciembre de 2011
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BANGC DE DESARROLLD PRODUCTIVO Socledad Andnima Mixta (BOP 5 .A.M.)
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 30 de septiembre de 2012 y 31 de diciembre de 2011
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BANCO DE DESARROLLO PRODUCTIVO Saciedad Andnima Mixta (BDP S.AM)
. NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIERDS

Al 30 de septiembre de 2012 y 31 de diclembre de 2011
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BANCO DE DESARROLLO PRODUCTIVO Sociedad Anonima Mixta (BDP 5.AM.)
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
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BANCO DE DESARROLLO PRODUCTIVO Sociedad Andnima Mixta (BDP S.A M.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 30 de sepliembre de 2012 y 31 de diciembre de 2011
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIERGS
Al 30 de septiembre de 2012 y 31 de diciembre de 2011
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BANCO DF DESARROLLD PRODUCTIVO Sociedad Andnima Mixta (BDP S.A M,
NOTAS A LOS ESTADOS FINANGIEROS
Al 30 de septiembre de 2012 y 31 de diciembre de 2011
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BANCO DE DESARRCLLO PRODUCTIVO Sociedad Andnima Mixta (BOP S AM)
NOTAS A LOS ESTADCS FINANCIEROS
Al 20 de septiembre de 2012 y 31 de diciembre de 2011
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NOTAS A LOS ESTADDS FINANCIERDS
Al 30 de septiembre de 2012 y 31 de diclembre de 2011
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NOTAS A LOS ESTADGS FINANCIERDS
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BANCO DE DESARROLLC PRODUCTIVC Sociedad Andonima Mixta (BDP S.AM.)
NOTAS A LDOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 30 de septiembre de 2012 y 31 de diciembre de 2011
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ANEXO 3

ESTADOS FINANCIEROS CON INFORME
DE AUDITORIA EXTERNA DEL BANCO DE
DESARROLLO PRODUCTIVO SAM

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2011
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Bonos BDP I — Emision 4
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1.1 DICTAMEN DEL AUDITOR INDEPENDIENTE | . . . cnact o5 |

A los sefiores | Y § ARR 20)

Presidente y Miembros del Directorio || Ll 3
Banco de Desarrollo Productive S.A.M, ECIBIDO
La Paz I . » |2

(ARY

Hemos examinado el estado de situacidn patrimenial del Banco de Desarrgllo Productivo S:A.M. al-31-
de diciembre de 2011 y los correspondientes estades de ganancias y pérdidas, dé fiujo de efectivo y de
cambios en el patrimonio neto por el efercicio terminadc en esa fecha, asi como las notas 1 a 14 que se
acompadian. Estos estados financiercs son responsabilidad de fa gerencia del Banco y han sido
preparados por dicha gerencia de acuerdo con las normas contables emitidas por la Autoridad de
Supervision det Sistema Financiera en Bolivia - ASFI, descritas en (a nota 2 a los estados financleros.
Nuestra responsabilidad es expresar una opinidn sobre estos estados financieros basados en nuestra
auditoria, Los estados financleros al 31 de diciembre de 2010 fueron examinados por otros auditores,
:uyo dictamen emitido el 31 de enero de 2011, expresa una opinion sin salvedades sobre dichos estados
inancieros.

"12]

Efectuamos nuestro examen de acuerdo con normas de auditorfa generalmente aceptadas en Bolivia y
con {as normas emitidas por (a Autoridad de Superviston del Sistema Financiero en Bolivia - ASFI
contenidas en la Recopilacién de Normas para Bancos y Entidades Financieras, Titulo |1l - Auditores
extermos. Esas normas requieren que planifiquemas y ejecutemos la auditoria para obtener razonable
seguridad respecto a si los estados financieros se encuentran libres de presentaciones incorrectas
significativas, Una auditorfa incluye examinar, sobre una base de pruebas, evidencias que sustenten los
impartes y revelaciones en los estados financieros. Una auditoria también Incluye evaluar los principlos
de contabilidad utflizados y las estimaciones significativas efectuadas por la gerencla, asi como
también evaluar la presentacion de los estados financiercs en su conjunto. Considerames que nuestro
examen proporciona una base razonable para emitir nuestra oginion.

En nuestra opinion, los estados financierns descritos en el primer parrafo, presentan razonablemente,
en todo aspecta significativo, 1a situacion patrimonial y financiera del Banco de Desarrollo Productive
S.A.M., al 31 de diciembre de 2011, los resuitados de sus operaciones y el flujo de efectivo por el
ejercicio terminado en esa fecha, de acuerdo con normas contables emitidas por la Autoridad de
Supervision del Sistema Financiern en Bolivia - ASFI.

Segun se describe en la Nota 14 a los estados financleros, en el marco del articulo 3 del Decreto
Supremo N* 28999 de enero 1, 2007, se han realizado auditorias técnico legales, por consultores
independientes, a los contratos y activos del FONDESIF; al respecto, hasta la fecha de la emisién de
este informe, el Banco se encuentra en etapa de analisis, en busca de las mejores alternativas de
ejecucidn de lo establecido en los articulos 3 y 4 del presente decreto supremo.
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BANCO DE DESARROLLO PRODUCTIVO Sociedad Andnima Mixfa
(BDP 5.A.M.}
Banco de Segundo Piso

Estados financieros al 31 de diciembre de 2011y 2010

Estade de sifuacion patrimonial

C:tado de gonancias v perdidas

Estado de cambios en el patrimonio neto
cstado de flujos de efectivo

Notas ¢ los estados financieros
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BANCO DE DESARROLLO PRODUCTIVO Sociedad Andnima Mixta
(BDP S.A.M.)

ESTADO DE GANANCIAS Y PERDIDAS

POR LOS EJERCICIOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2011 y 2010
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BANCO DE DESARROLLD PRODUCTIVO Sociedad Anénima Mixla
(80P § AM.)
ESTAD® OF FLUIOS DE EFECTIVD
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BANCO DE DESARROLLO PRODUCTIVO Sociedad Andnima Mixta (BDP S.AM.)
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 de diciembre de 2011 y 2010

NOTA 1 - DATOS GENERALES SOBRE LA INSTITUCION

1.1

Crganizacién de lo Sociedad

Mediante Decreto Supremo N° 238246 del 22 de noviembre de 1994, se autorzo 1o
formacion de  NAFIBGC S And., Entidad de Intermediacion Financiera de Segundo Piso,
constituida como una Sociedad de Economia Mixta, de Derecho Privado, asimisrno a
fraves dol Decreto N” 24246 del 27 de febrero del mismo afo, s¢ reconocid la personalidad
juridica de esta sociedad aprozdndose el conhate de constituciaon social v sus estatutos,
gstableciendo su domicilio Ie”‘ul en la cudad de Le Paz y ung duracion de 50 anos o partn
de lo fecha de su inscrincion en el Regisiro de Comercio. Mediante Ley N° 1670 del 21 de
octubre de 1995, el Congreso Naconal aprob¢ v aulerizé i formaocion de esta sociedad v
se establecia el capilal con el que parficiparia el Estado. NAFIBO S A M. inicid sus
operaciones el 23 de septiembre de 1976, previa aulorizacidn de la Superintendencia de
Bancas y Enfidades Finoncieras. hoy ASFl medionte ins Rescluciones SB N° 81 v 32, ambas
el 19 de sepiiembre de 1996, aue autonzaba el funcmaamiento vy ofergabo la icencio de
funcionamiento, respectivamente,

Otras dispoesiciones, comoe la Ley ¢el Mercodo de Valores, ia Ley de Participacidn y Cregito
Popular vy o ley  de  Reaclivacién  Economica, establecieron  igs  actividades
encomendadas a esta entidad para cumplir con su objelo social de mpulsar el desarnrolio
for pnvado, delerminande  gue NAFIBO  S.AM. debia cefirse ol Codigo de
Comerca y asus propos astatuios, segun su naturaleza juridica como entidad de Derecho
Privado. Al mismo hemgoo. devolvid o sus drgonos legilimos la cutonomia gue les
coresponde, suprnimid lao necesidad de cprobacion, homoiogacidn o refrenda de sus
actos por el Ministerio de Hociendo., hoy Ministerio de Economic v Finanzas Publicas
acabando asi con las contredicciones preexistentes entre el Cédigo de Comercio y la Ley
SAFCO,

del sac

Iy

murv.mnic el Decreto Suprtema N® 28999 del | de erero de 2007, se dispuso la adecuacion
institucional de NAFBO S.AM o Bance de Desarcile Froductivoe S.AM.  BDP S.A M-
E.cmco de  Segqunde  Pise,  esfableciendo  que e BDP S AM.,  confinuarg
mmntgrrumpidamente las actvidades de NAFBD S.AM, monteniéndose inolteraibdles 1as
relaciones caonfraciuales de esta Oltima oara con terceros.

28 de marro de 2007 medianie Decreio Supremo N° 29085 se aprueban los Estatulos
Sociales del BDP 5 A M, estableciendo su domicilio legal en lo ciudad de La Faz v una
Juracion de 9 anos a parlir de o fecna de su inscrigcion en el Reqistro de Tomercio.

Ll BDP S AN, Inicid sus operaciones el 2 de mavo del 2007, previa aulorizacidn de o
Superintendencia de Bancos y Enhidades Financieras [Ahora Autoddad de Supervision dal
Sistema Financierel mediante Resolucian SB N2/OD1 /2007 del 30 de abrll de: 2007, que
otorga la licencia de ~uncionomiento para el inicio de opercciones como Banco de
Segundo Piso.

En atencion al marco legal citado precedentemente, ef BDP S.AM | puede redalizer todas
s operacioneas inoncieras y no financieras, activas, pasivas, contingentes, de inversion,
de servicios v de adminishacion permiticos por las normas legoley en vigencia pard



BANCO DE DESARROLLO PRODUCTIVO Sociedad Anonima Mixta (BDP 5.A.M.)
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 de diciembre de 2011y 2010

Lo estruciura accionaria estd confermada por el Estado Plurinacional de Bolivia, can una
participacion del 80%, v 1o Corporaciin Andina de Fomento - CAF, conr el 20% resiante. De
acuerdo con sus Estatios Socicies, la Junta General de Accionistas és el maximo
organismo decisorio v representante de la voluntad social, a la vez gue el Directornio es la
principal outondad administrativa. Al presenie, dependen de o Gerencia General, i@
Gerencia de Negocios, Gerencia age Fdeicomisos, Gerencin de Riesgoes. Gerencia de
Operacionas, Cerencia de Planificacion y Gerencia Juridica.

Al 31 de diciembre de 2011 el 80P S.AM. cuenta con un plantel de 5 gjeculivos v un
plantel de personal operafivo —- adminisirativo de 50 funcionarios

Al 31 de diciembue de 2010 el BOF S.AM. conlaba con un glonjel de 6§ glecutvos v un
plantel de personai operativo-administrativo de 51 funcionarios.

1.2 Hechos importanies sobre la situacion de lo Enfidad
a) El impacto de lg situacion econdmica y del ambiente financiero

De acuerdo ¢ expectalivas del BCB plasmadas en su informe del mes de Julio det 2011
sobre ia Estublidod Financiera, se espercbo un crecimiento economico en g Geshidn 2011
en un rango entre 5% vy 6% para Bolivio. Los indicadores de octividad econdmica del
Ultimeo semestre indican que esta previsidn podria cumplise, habida cuenia de cue el
tercer trimestre se tiene Una variacion acumulada de 5.07%. Los pracios se esfanilizaron en
los Ultimos meses, v el BCB manituvo la orientacion de la politico monetania destinada @
recoger liquiciez de la econamia.

E PR creciod 507% hasia el tercer timestre de 2011 como resullado de lo demandag
inferna. Bl consumo privado se mantuvo como el prnincipal componente del producto
[/3%], con una incidencia de 3.74pp. mientras gue lao inversion contribuyd con 2.90pp. Las
exporiaciones s& incrementarcon 3,53%. Por actividad econarmica el mavyor crecimiento se
regisird en el sector de servicios finoncieros [14,91%). seguido por el secior de minaria
{11.3¢%), cobe sefawar que el sector hidrocarouros se encuenira en el guinic fuger de
crecimiento §,05%.

Las Operaciongs de Mercodo Abierto (OMA] fucron empleadas por el BCB con ol
propdsite de recoger liquider de la economia v reduce la inflacidn, el 53% esiuvo
constituido en titvios del BCB de regulacion monefaria v por denominacion el 67,5% se

consiituyd en moneda nacionai.

A diciembre de 2011, 1o inflacion a doce mases fue 6.90%. por otro 1ddo 1o inflacion
mensuat s¢ redujo significatvamente o partie del mes de marzo. De acuerdo con 1o
Q\ crigntecidon de lg polifica monelana, fos fasas de rendimiento de los titulos publicas
AU continuaron en ascensa durante 2011, Las tasas o 384 dias cumentaron 1290k, o 182 dias
B4pD v las corespondientas a 21 dias 350,

Las transferencias de divisas disminuyeron duranie los primeros seis mases de 2001 No se
registraron hansferencias dei sisterna financiere of extenor por intermedio del 8CE vy lus
trarnsierencias del exienor al sistema financiers o travées del BCH ascendieran o Bus 58,7
millones, de las cudles solo $usl.2 millones corespondieron @ gperacicnes propias del
sisterma financiero.
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BANCO DE DESARROLLO PRODUCTIVO Sociedad Anonima Mixta (BDP S.A.M.)
NOTAS A LOS ESTADCS FINANCIERQOS
AL 31 de diciembre de 2011 y 2019

al secior productor de cofa de azocar, con unc poarhcipacion especifica en &
departfaomento de Santa Cruz,

En o gue respecta al dessmpeno financiero el Banco de Desarrollo Productivo S.A M. es
positle afirmar que cuenta con solidos ratios de liguidez vy una adecuada base patrimaonial
reflejada en un CAP de 77.% que posibilitan una mayor colocacion de cartera,

Administracion de riesgos de crédito y de mercado durante la gestion

Durante la gestidn 2011, se condinud con la aplicaciéon de las meiodologias de gestidon del
riesgo de credito v mercado plasmadas en las Poiificas de Evaluaciaon y Calificacion de
Carlere de Créditos e Inversicnes, de Habilifacion de Enfidades Financieras, Agencias de
Rolsa y Fondos de Invers an. Esfas politicas son aplicadas para fa evaluacion v calficacion
de nesgo de nuestros clientes (Insfituciones Crediticias intermediorias- ICl's). coadyuvando
a detenminar su limite de exposicion, orima de riesgo v nivel de previsiones,

0 la gestion 2011 sc ealizo la habilitacion de BNB Leasing S A, asimismo, Forfalesza FIP
auedo inhabilitada temporalmente para intermediar recursos del BDP SAM, par contar con
Jn CAP por debajo del imife estabiecido por el BDF SAM 1C.5%). no obstante esio
entidad fue rehakilitada el mes de noviembre hobida cuenta qgue cumplid con esta
condicion de hakilitacion,

Par obro lado. se cuenta con una Politca vy Procedimientos de Gestion del Riesgo de
Mercado, o traves de | cual se aplicon metodologias cara identiticor, medir, monitorear,
contfrolar y divulgar el riesgo de mercado determinando el capildl minimo necesario parg
cubrir las posibtes pérdidas asociadas con los riesgos de tasas de interés v tipos de camixo.

Con o implementacion de estoc metedaologia se pudo vanticar que el BDP 5. AM. cuenta
con un adecuado calce de {asas motivo por el cual no existe riesgo de re precia debido a
aue se asta renovando Una mayor cantidad de activos gue de pasivos, adicionaimente.
duda lo posicion corta gue mantiene ¢l BDP SAM en ddlares amearicanos v 1o apraciacion
ael fipo de cambio, s¢ evidencia gue el movimerico cambiono fovorece al BOP SAM,
puesto que, se necesiia uno menor cantidad de bolivianos paro cumplir con 1as
ooilgacionas en dolares.

Adicionalmente, 1o Polilica v Frocedimienios de Gestion del Rietgo de Mercado fus
modificada durante ko gestion 2011 incluyendo los limites para s Ralios de Sensiodidad
oo lioo de Cambio, indicadores gue fueron establecidos por normatva ASEL

Cambios en directores y sindico
29 de marzo de 2010 se realizd la Primera Junta General Ordinaria de Acclonistas de 1o

Geshon 2011 del BDP S.AM., en la que se procedid G la designacidon del nuevo cirecioric
sindico.




BANCO DE DESARROLLO PRODUCTIVO Sociedad Andnima Mixta (BDP S.AM.)
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 de diciembre de 2011 y 2010

NOTA 2 - NORMAS CONTABLES

2.1

Los presenfes estados financieros han sido preparcdos de aoucrdo con 1as nonmas
contacies de e Autoridad de Supervision del Sisterma Financiero {ASFl), las cuales son
coincidentes en fodos los aspectos signilicativos, con los principios de conlubilidad
generalmente aceptades en Bolivia, excepto por lo dispussto en Carta Circuiar
SB/585/2008 del 27 de agosto de 2008 que suspende &l regisiro del ajuslie por inflacion de
las partidas no menetanas en funcion alindice UFY.

Ly preporacion de los estodos  financleros, de  ccuerdo con nonmmas conlables
generalmerite acepladas en Bolivia y normas contaizles de la Autoridad de Supervision
del Sistema Finonciero  [ASFl), requisre que o Gerencia de lu Sociedad ealice
estimadcionss y suposiciones gque afecton los montos de los activos v pasivos v g expoticion
de activos v pasivos confingentes o 1o fecha de los estados financierss. asi como los
montes de ingresos y gasfos del gjercicio. Las estimaciones registradas Tueron redlivadas en
estricto cumplimente del marce confable v normative vigente especiiico parg g
Sociedad,; sin embargo, 1os resuliados futuros podrion sor diferentas.

Las bases de prepargcion vy presentacion de los estados fincncieros v los meéfedos v
citerios mas significativos aplicados por la Soctedad son los siguientes:

Bases de preparacién de los estados financieros

Al 31 de diciemibre de 2011 v 2010, los estados financieros han sicdo preparodos o valores
histéricas, sin regsirar el efecio de lo infiacién counida durante cada gercicio. Paro el'o.
s nan seguido los lincamientos generales establecidos por 1o ASIN en el Monual de
Cuoenias para Bancos vy Enfidades Finoncieras vigenie a o fecho de ciere, cuya ultima
modificocion se puso en vigencio mediante Circuiar ASFI/027/2001 dal 27 de noviemibre
cde 2001 emitida paor la Avtordad de Supervision det Sistema Financiers y gue es de uso
obligatore, Estos ineamientos no permiten la reexpresion de los valores no monetarios,
segun dispone o Norma de Contabiligad NY 3 [Revisada y modilicada) v Resolucidn
CINAC 01/2008 del 11 de enero de 2008, dei Consejo Tecnico Nacional de Audifona v
Contabilidad del Colegio de Auditores y Contadores Publicos de Bolivia, que restaitlece el
ajuste cor inflacion de partidas no moneiarias Utilizande como indice de re expresion la
vanacion del la Unidad de Fomento de Vivienda [UFY) publicada por el Banco Cential de

Yolivia,

.0 principal diterencic respecto alos principics de contobilidad generamente aceptados
en holivia, es:

De acuerco con las disposiciones establecidas a fravés de la Circular SB/585/2008 emifida
ol 2/ de agosio de 2008, 1os rubros ne manetarnas (iienes de uso, olros actives, pofrimomo
meto vy cuenias de resultados) gue las entidades mantengan, na se ajustardn a moneda
constanfe solvo gue e 2l enforno econdmico del pals se presenten caractensticos
hicerinflacionarias ecasionando gque los estados finandierss reguieran re-expresion v la ASH
se pienuncic al respecto.

Presentacién de estades financieros



BANCO DE DESARROLLO PRCDUCTIVO Sociedad Anénima Mixta (BDP S.A.M.)
NOTAS ALOS ESTADQS FINANCIEROS
AL 31 de diciembre de 2011 y 2010

Los presentes asfados finoncieros of 31 de diciembre de 2011 v 2070 se presenian o valores
historicos.

2.3 Métodos vy criterios de exposicidn y valuacion

a) Actlivos y pasivos en moneda extranjerg, en moneda naciona! con mantenimiento de valor y
unidedes de fomento a la vivienda

Los activos v pasivos en moneda extranjera. moneda ndcional con manterimienico de
volar y unidades de fomoento e la vivienda, se valuan v se qiustan de acuerdo con ios Hipos
in cambio vigentes al cierre de cada ejercicio. Los diferencias de cambio resultantes de
este procedimiento se registran en las cuentas de resulfados de cada ejercicio.

El fino olical de camiyo de comure del dolar estadounidense vigente al 31 de diciembre

i@ 2011 v 2010, fue de Bs .84 v Bs 624 respeclivamente  por USE 1. Asmismo, Al 31 de
diciemire de 2011 y 2010, ¢i indice de la Unidad de Fomento de Vivienda (UHY) fue de Bs
171839 v Bs 1.56451, respeciivamente,

b) Inversiones temporarias

Froeste gupo se incluyen todas s inversionas que har sido reclizadas, conforme a la
politica de inversion de la Sccedad, con lo infencion de oblener una adecuady
rentabilidao de los excedentes temporales de liguides, asl como los rendimicnios
devenqados por cobrar.

- bnoel Bonco Central de Bolivia v TGN, comesponde a bonoes v lelias que se pueden
hacer lauidos previa soliciud al 8.C.8.

- Las opercciones intercancarias se registran por s imaortes colocados.
- Losinversiones en Fondos Comunes de Inversion se valuan a su valor neto de realzacion.

- Las inversicnes en titules de deuda [Bonos v Letras) se valian al gue resulie menor entre
el costo de adquisicion del aclivo actualizodo mas los rendimiesntes devengados por
cobrar y su valar de mercado o su valor presente (VP segUn se frote de valores
cotizados o no en bolsa, respeclivamente.

Cuando el valor de mercado o valor presente (VP resulta menoer, se contabiliza una
orevision por desvalorizacion por e déficlt v se suspenas el reconocimiento conlable de
los rendimicntos devengados, s dicho reconocimienio oliging una sobre  vaivacian
respecto al valor de me cado o valor presaente [VP).

c) Cartera

Los salaos de carterg en monedo nacional se exponen por el saics da capilgl prestads
mas los productos financieros cevengadces al cierre de cada ejercicio.

los salaos de carterg @n monada nacional con manisnimiente de valor v on moneda
extranjera, se exponen por ¢l saide del capilal prostodo mas los producios Iinanaeros
devengados at cienre ae cada ejercicio, aclualzados ala fecha de cierre.
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BANCQ DE DESARROLLO PRODUCTIVO Sociedad Andnima Mixta (BDP S.A.M.)
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 de diciembre de 2011y 2010

Previsidn para Cartera Incobrable

P33 doe diciembre 2009, ia prevision especilica fue calcuiode en funcion o la polhica, de a
Sociedad que considera diversos aspectos para la evaiuacion v asigna a cada Instituacion
Credifioa intermediania 1C1) una cdlificacion en pase a la cuat se define los bocenioes
de prevision. kstos porcentajes fuercn esfablecidos en @l rango do 1% v 100% pora todas
less ventanillas de o carfera directa de crédilos excepic para creditos FERE v créditos de la
Cartera Inducida, por eslar garantizadas por el Tesoro General de lg Nacion (TGN}, Esto
prevision especifice se refresco cada vez que existan concelaciones v desembolsos
nuevos. Bl articulo N° 4 de lo Ley N° 2194 "ley del Fonde Espeoal de Recoclivacion
Fcondmica vy ae Forfalecimiento de Entidodes de Infermediacidn Financiera”, de! 20 dc
mayo de 2001, esiaviece que, en caso de hiquidacion o venia forzosa de ic Entidad
Firanciera beneficiada con recursos del FERE, el Tesoro General de la Nacion cubrird g
ubligacion gue la entidod financiera mantiens con BDP S.A M., en los &rminos en gue se
enconfrara vigente dicha obligacidon of momento de disponerse 1a liquidacién o venta
torzosa.

Adiclionalmente, al 31 <= diciembre de 2009 & BOP S .AM, con el objehve de mantener
orevisiones de cartera por encima de las entidodes homdlogas en el ambito internacional,
en su politica de previsiones establecia una prevision genenca sobre el total de o cartera
de crédilos, o cual fue constituida en funcion ¢ la diierencia entre el 3.5% v el porcentaje
de prevision especifica mencionada en e paraflo antericrn. 1os fondos de g mismo
orovienen de la prevision generica parg incobrabiidad de cartera por oiros riesqos,
excluyendo de la misma los importes conespondientes a operacionas con garantias
expliciias de ofras organizacionzs comio & Tesore Genearal de o Naclion {TON), Asimismao,
esta provisién genéncao podrd ser Utilizada en cases de contingencia, cuando una de los
ICHs haya side reclasific da o une categoria de mavyor ficsgo v la prevision especifica sea
del 50 o ael 100 por cienlo,

27 de enzro de 2010 mediante Resclucidon de Directorio 07/2010, en consideracion al
nivel de previsionas gerericas constiuidas, se aprond 1o modificacion ¢ Ia politica de
previsionas modificondo 1a escala de previsiones, v estableciendc gue s previsiones
descfectadas se revierten contro resulfados de o gestion, conforme establece
normativa de la ASHL

Consicderanda 1o Cirqular ASFI 047/2010 del 8§ de juiio de 2010 gue medifica e régimen oo
orevisiones para entidades de ptirer piso, posiniliiaondo gue el fipe de crédito Emorasarial,
Microcrédito v PyMe puedcan ser subclasificados por el sector de destno (Secior
Productive, Seclor No Productiva] v de osta manerd, de acuerdo a lo establecido en
seccidn 3 articuio 19 de dicho circular, en la gue se establece una prevision de 0% gara
aquelios créditos otorgades al secior productive cuya calificacion de riesgo sea "A", el 31
de octubre de 2010 medionie Resclucidn de Directorio 77/2010 se aprobd una nueva
moedbicacion o la escala de previsiones de la Cartera Diecla del BOP S AM,
considerando gue los craditos olorgados por el BDP S.A M. tienen como destine &l seclor
productivo y que fodos nuastros clientes cuentan con categoria "A".

Adicionaimente, al 31 de diciembre de 2010, el BDF S.A.M. ha reolizado ¢! ¢calculo de la
orevision gendrca voluntaria al equivalente del 1% del lolal de los activos de la Seciedad.
y 2l cual pocka ser utiizode como cagiial secundano,



BANCO DE DESARROLLC PRODUCTIVO Sociedad Andnima Mixta (BDP S.A.M.)
NOTAS A LCS ESTADCS FINANCIEROS
AL 31 de diciembre de 2011 y 2010

Cobe aclorar gue. o reglamentacion de evaluacion vy calificacicn de la cartera de
creditos emifida por la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero [ASH), en 1o
relacionado con la constitucion de previsiones por incobrabilidad de carlera, no es
aolicoble para el BRP S AM., por lo que la Sociedod aplica crntenos diferentes,
mencionadas anteriormente

e) Ofras cuentas por cobrar

Los saldos de las olras cuentas vor cobrar comprenden los derechos denvados de algunas
operacionss no ncluidas en el grupo de cartera y créditos diversos a favor del Benco de
Lasarrello Productive S.A M., registrados a su vaior de costo actualizado.

f) Inversiones permanentes

Incluyen todas las inversiones gue flenen un vencimienio mayor a freinta gios respecto o ka
fecha de emisidn o de su adquisicién y gue no son de 1aci realizacion, v han side valuados
de acverdo con s siguenies critenos:

- Los Depositos a Mozo Fjo se vallan al valor del monto onginagl del deposito actualizado.
a la lecho de clene y se reconocen (os intereses devengados pendientes de cobro,
que se registron en la cuerta P
Fermaneries,

roductos Devengados por Cobrar Inversiones

- lainversion en Chros Titulos Vaiores de entidades fnancicias del Do’y se vadoan ol valo:
nelo ce reglizacion

- Lo participacion accionaria en BOP Sociedad de Titulorizacion S AL esté valuada Hojo
el método del Valer Patrimonial Sroporcional (VPP

- Loz inversiones en 1o "Enlidad de Depdsilo de Valores de Bolivia SAY v la "Bolsa
Bolivions de Valores”, se valuan ol costo de adauisicion,

- Los certficagos de aportaoion (Propicdad] de lineos telefdnicas estan voluadios al
valor de costo de adaquisicion.

Lo inverston en Fandos Comunes de Inversdn cerados. se valie ¢ su valor nelo de
realizacicén.

- Cuando el valor de mercado o valor gresente (VP resulto menaor, se contobillza una
prevision por desvaionzacion por el deficit v se suspende el isconccimiento confoble
de ios rendimienios devengados, si dicho reconocimiento ongina una sehie valugaion
respecto al valtor de mercado o valor presente [VE).

los vencimientos de las operacicnes de compia y venia en reporto.

/ - Fnolos operaciones de reporto celebrodas por la Sociedad se pacta o fransmision
\ temporal de titulos de crédito especiticos de mercado de dinerg autonizados pora tal
P \i*i efccio, teniendo como confraprestacion el C_o'oro o pago de un premio. Los rfesulfodos
\,;/ de estos operaciones se infegra por los premios cobrados o pagodos provenientes de

A

{
‘>/ v Los fiulos o entregar en reporto se valbon o su valor razonable, el cudl es determinado
AN

T ] ()
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BANCO DE DESARROLLGC PRODUCTIVO Sociedad Andnima Mixta {BDP S.A.M.)
NOTAS ALOS ESTADOS FINANCIERCS
AL 31 de diciembre de 2011 y 2010

o 2l proveedor de precios contratades por la Sociedaa conforma o lo estagiecido
vor fo Comistdon, Lo utilidad o pérdida por realizar resultanie de la valuadcidan a valaor
razonazle de los fitulos recibidos o enregado en reporto se regisira en ¢l estado de
ganancias y perdidas.

En el balance general se presento los aclivos o pasivos por concepto de las titulos a
enfregar por las oparacionas de reporto, neto de los achvos o pasivos credados paor
concepto del efechivo arecibir de las mismas operacionass de reporto,

Bienes de uso

los bignes de uso esidan voiuados ¢ sU costec de adquisicion, menos la concspondicnte
depreciacion acumulada, gue es calculadao por el método de lineo recta aplicando tasas
anuates suficientes pora extinguit los valores ol final de la vide Ol esfimada. El velor de los
bienes de Uso consideracio en su conjunto. No suera su valor de metcado.

tos manienimientos, reparaciongs, renovacionss y mejoras que no extisnden o vida Jtil de
los bienes son cargados aloes resultados del gjercicio en e gue se incuren.

Previsiones y provisiones

Las previsiones y provisiones se efectian de acuerdo a normas establecidas en el Manual de
Cuentas, ciiculares aspe sy requlacionas establecidas por la Autoricad de Supervisin
disl Sistema Fnanciere, Fsimporianie recalcar que taf como se menciora enla Nota 2.3 dl a
ios exstadas financiares, a prevision para incobrabiidad fiene un mecanismo de estimacion
diferente.

Prevision pora indemnizaciones af personal

De aoucido con el Decrelo Supremo N° 110 del 17 de mayo de 2009, todo ¢l personal una
vez concluido el periodo de prueta (3 meses) puade cobrar un mes de sueldo por geshén en
caso de refiro e inclusive cuondo esta decision es voluntario. Lo oprevision pora
ndemnizaciones cubre el pasivo corespondiente al monto gue por Ley corgsponde
nagar af personal,

Patrimonio neto

=n cumplimiento a la Circular SB/585/2008 del 27 de agosto de 2008 emitido por la Autondad
de Supervision del Sistema Financiero. Bl Palimoenn de o Sociedad al 31 de diciembre do
2001 y 2010 se registra a valores histolicos, no se ho efectuado la actuaizacion por inflacion
cluranie los ejercicios 200 1v 2010

Resultados del ejercicio

I a1 Sociedad detenming el resultado neto de la gestion ol 31 de diciembre de 2011 y 2010 de
acuerdo con lo estatlecdo en la Circular SB/585/2008 del 27 de agosto de 7008 emilida po
la Autoridad de Supervision ael Sistema Financiero.

Los Intereses por operaciongs aclivas se colkeulon conaiderando los dias efectivamente
fronscurmicdos sobre 'a base del gne comercial,

G
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Los inforeses pof oparccionags pasivas se calculan considerando  los cri‘erios de los
(inanciadoras, cuando coresponda.

Productos financieros devengados y cargoes financieros

Los productos finoncieres ganados y fos gosios finoncieros incuridos sor calculados y

registrados ufilizando el método de o devengada.

Los saedas reqistrados reconacen los productos generadaos por las inversiones temporanias.
los inversiongs permaner;es, la cartera vigente, la emision de titulos valores v las corgos por
las chigaciones con bancos y enifidades de financiamiento, en funcidn ol tempo
franscurmdo.

impuestos sobre lus utifidudes de las empresas

La Socieaad, en lo que respecia al Impuesto sobre las Jilidades de 1os Empresas, esta
sueta al regimen inizutans establecicdo enla Ley N7 843, modificada con la Ley N° 14606 del
27 de diciembre de 1994, Decreto Supremo N° 24013 del 31 de mayo de 1995 v Decreio
supremo NY 24051 del 29 de junio de 1995, Lo fasa de impuesto as del 25%. y es
considerado como pago o cuenta del impuesto o las Transacciones (IT).

De gcueido o 1o establecids en la Circulor SB/594/2008 emitida por la Autondad de
Supervision del Sisterna Bnanciero. Para la gestion 2011 y 2010 v la determinacion de este

imruesto se efectud cdicules extracontables relaciornados @i guste por inliocién, 1os
misMos que determinaron un resultadoe nocionc negativo pora i gestion 2011,

Tratamienio de los efectos contables de disposiciones legales

La Sociedad ha complide con las dispoasiciones legales gue rigen sus achvidades, reveladao
en sy tratamicnto contable en los estados financieras v sus notas de acuerdo con Normas
cle Conlabilidad  Generaimente Aceptadas en Bolivia, nonmas legoles vy contables
emiticdas por el Banco Cenfral de Bolvia v o Auloridad de Supervision del Sistermna
lnancweie, enlo que tusre aplicable, o excepaidn de lo senalado en notas precedentes

NOTA 3 - CAMBIOS EN LAS PRACTICAS Y ESTIMACICNES CONTABLES

Mediante Circulor N® 88 585/2008 del 27 de agaosto de 2008, Circular N® 8B 594/2008 del 25
noviemnre de 2008, Cirroular SB/624/2009 del 5 de mayo de 2009, Cireular ASFHD33/2010
del 4 de febren de 2000, Circular ASFY045/2010 del 1® de junio de 2010, Circular
ASFI/O72/2011 de 30 de moavo de 2001, Circuiar ASFIZT04/2011 del 28 de diciemtyre de 2011,
la Aulondad de Supervision del Sistema Financiero [ASFD. ha dispucsio la modificacion del
Munuah de Cuentas pare Bancos vy Enfidades MNnancieras. que incluydé cambios en ia
"Nomenrclotura de Cuentas”, asi como o suspension gel gjuste por inflacion de particas
na manetarias, de resulte dos v la incorporacidn de las grupos 880 v 980 Cuentas deudoras
y acresdoras respechivamente, la incorporacion de grupos 979 v 879 Bojo denominacion
e cuyentas de orden de fideicomisos con recursos det Bsiaodo, la maodificacion ol
reglamento para la constilucion v funcienamienic de Bancos de Segunde Piso. Ia
craacion del grupo Fideicomisas Corstituidos y Moditicaaion al regiamente de Conhol de
suficiencia Patimornial v Ponderacion de Activos;  1as mismas gue son cumplidas por el
BDP S AM,



BANCC DE DESARROLLO PRODUCTIVO Sociedad Andnima Mixta (BDF S.A.M.)

MOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 de diciembre de 2011 y 2010

NOTA 4 - ACTIVOS SUJETOS A RESTRICCIONES

AL 3T de diciembre de 2001 y 2010, no existian aclivos gravadas ni sujeios a restricciones
excepio por un depdsio en garantia de USH 60 por el alguiler d

e ura cajo de seguridad.,
en ol Ranco de Crédito 5. ALy la goraniia de alguiler por oficings de archivo ublcadas en
A song e Mirctlores por Hus, 800.—



BANCO DE DESARROLLO PRODUCTIVO Sociedad Andnima Mixta (BDP S.A.M.)
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 de diciembre de 2011 y 2010

NOTA 5 - ACTIVOS Y PASIVOS CORRIENTES Y NO CORRIENTES

Estado de situacion patrimonial condensado

Al 31 de diciemibre de 2001 y 2010, los aclivos v pasivas, comientes y no comenies, 3¢ componan

C OO sigue

2011 2010

Bs Bs

ACTIVO
ACTIVOQ CORRIENTE
Disponibilidades 13.298,546 10,403,347
Inversiones lemporarias 78,850,984 26,592,726
Canera 292,327 330 223,398,718
Ctras cuentas por cobrar 1,125,430 771,493
Inversicnes permanentes 5,160,242 13,658,057
Otros activos 815 -
Total del activo corriente 390,793,347 275,124,411
ACTIVO NO CORRIENTE
Inversiones temporanas - -
Ca-dera 8687 B42 351 610,198,526
Otras cuentas por cobrar 74073 80,085
inversiones permaneantes 230,915916 223,885,305
Bienes de uso 8,261,040
Otros actives 571617
Fideicomisos Constituidos 88,276,354 5,145,098
Total del active no corriente 1,193,941,396 840,309,014

Total del activo

PASIVO
PASIVO CORRIENTE

1,584,734,743

_1,115,433,425

Obligaciones con bancos y entidades de financiamiento 59,601,867 70,315,373
Obligaciones subordinadas y bunos 1,932,900

Ctras cuentas por pagar 1,276,590 7 B5Z 407
Total del pasivo corriente 62,811,357 77,967,780
FASIVO NO CORRIENTE

Obligaciones con bancos y entidades de financiamiento 589,198 145 645,609,038
Obligaciones subordinadas y bones 425,000,000

Olras cuentas por pagar 1,388,108 1,664,039
Total del pasivo no corriente 1,115,586,254 647,277,077
Total det pasivo 1,178,397,611 725,244 857
Total det patrimonio 406,337,132 390,188,568

1,5684,734,743

1,115,433,425

/f% Total del pasivo y patrimonio
,

.t\ T e
Ly -



BANCO DE DESARROLLO PRODUCTIVO Sociedad Andnima Mixta {(BDP S.AM.)
NOTAS A LOS ESTADCS FINANCIEROS
AL 31 de diciembre de 2011 y 20140

5b Vencimiento de Activos y Pasives

La clasiticacion de activos y pasivos par vencimiento of 31 de diciernbre ce 2011 y 2010, @5 1o

sicuiente:

Al 31 de diciemire de 201 | {Exprasado en bolivianos)

Do s 3u e 3 awi Do 9t aad De 181 a 360 D 561 4 720 Klirpanas @ 720 Fuii
Lisas Lrizs Dias ias Rl Lhas
ACV =
Lasprominilinades 13 228 548 - - - - 17 Rl
Invarsnes lemyposanas 73 T RGO 0R4g - - - T8 BED U4
Carlara i) 15054 ARE 43 123306 W 2EU SHEE 157,584 445 ZHA 136 Tan 40,247 770 Y XM 484 156
Inyeisines peananentes - 157812 543 473,354 100 ANE 70T 120 540 5038 235,744 104

iras cuenias por cobrar 654,438 - 08,583 - 3 0E1 G99 - 4,207 370
Irstat cesl activn 107, 760,744 43200718 G2.644 8204 thE 524, Tt 400 525,345 FEOTHEGFA 1 564 RS 10
[ERS AN
Lename e o ieterngs {7 32 hat 6% 9,380,557 1,8907 757 ADI TG 2A4.08D,490 Tah N3 40
I craniieming Folextenor 17 - [Pt ' LA 4TS A 6T
Ul sabordmadas v honos 7 - - - 425 U000 G203 83 900
Oas ciEltas por sagar o BEG g, 420 140 36hH 1,385 0% 2 EEd £UE
ol dgt pasoes 33167 061 9559 85/ AATE G 14 57276 —a Dah 9en 1 D00 ST 204 1,_17’, 164 704
ACtay 7 anmoy 325 461 37T 1098 1607 0D 1A
Al 31 de diciemore de 2010:
Do 31 290 De 21 a 1BC Dix 18t 3 280 D61 a 720 Muayores 8 T20 Toia
Cuas Chas BIETS [ias [izs
ALTIVOD
ades -

a5 lEmGadas {0 - = - =

3 15,140,263 27,054 60 £4 4553 850 112740 Bad 201,475,389
nueis ane 30566 12401240 12052311 236,350
Deas crentas jan culyar GA4 100 - 4 850 220,541 | 185482 1,957,391
Tiatal el b AR ] B4 0956 7060 146,360 731 G0 T4 GED 1,145 006,549
AL

IOV e 43 554,000 G 44f 157 1,904,298 T1E1E 160 24018 200 21056, 7BS FAVRA LB

SRR < - 6,614 LRAT 14,527 204 AT GGG

by, sunardin et R R
s Caenlas pol pagar A0 440 ) - 7,201.66}) 5995 Y GBR S0 9 520,447
[l dded paasive AdL F2A ALAR 540,137 1923140 19,153,925 25,131,363 622,'-4._5 Tid 741 B2 TG
Atiens § H e 292 44 22 3 &6 & oh 109 T G4

() No incluyen productos. comisiones vy cargns devengadoes por cobrar v pager ni previsionas,
segln conesponda.

NOTA 6 - QPERACIONES CON PARTES RELACIONADAS

) ~ A3 de diciembre de 2011 y 2010 na se registraron coeraciones ni saldos significativos pon
- L ‘k/ﬁsfo% conceptos
.G

4o S

5,

& T
\l



BANCO DE DESARRCLLO PRODUCTIVO Sociedad Andnima Mixta (BDP 5.A.M))
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIERDS
AL 31 de diciembre de 2011 y 2010

NOTA 7 - POSICION EN MONEDA EXTRANJERA

Los estados financieros expresados en poliviangs, incluyen &l equivalenie de soldos en
olras monedas (principalmente délares estadounidenses) v lombidn incluyen operacicones
en maneda nacional con mantenimiento de vaior v unidades de formente o la vivienda
[UFV], de acusrdo con el siguiente detalle;

A1 31 de diciembxre de 2011

Moncda Extraniera CMY, MV Tots:
ACTIVD
Dizpombiidades 2464 387 464 3BT
hversiones lemporanas 1,487 063 1,034,242 2401305
Carlera 210,314,452 - 314482
Otras cuentas por cobrar 249 445 - 249445
Inversiores permanenics 12,290 102490

Total delactivo 215,535 667 -~ 1.0054,242 2iB 583 00Y
PASIVO

Obilgacienas con bancos y

gntidades de financiamianta 482 989,896 452 9838396
Hras cuentlas por pagar 384,242 3842097
Mulcs valores en circulag) on -
Tetal del pasivo 483374108 . 453 37a 108
Posicion netid - aciva (267 D36 441 | 054,242 {266,784 190;
Al 31 de diciembre de 2010,

Tatal Teaal Tota!
Moneda Exianicra Chy UR (%) Tolal
Bs Bs Bs Be

ACTIVO
Dispombilidades 4,953,560 4953 950
nversiones Bninaranas 9310842 - 1265 745 G437, 500
Carnera ART LT H1Y - - 357,151,619
Chras cuentas por cobrar 35,317 - 200397
Inversiongs permaneartes LBA1T.GEE 53,217 G685
Total del activo 47289773426 - 126,748 4258 500 174
PASIVO
Cbligacones con pancos y

gnbdades de inanociamisnlo 426,545,085 426,848 065
(Xras cuentas por pagar 168058 - 1,660,581
Miulos vatares en qrrculacion -
Total del pasivo 423628646 - 428,028 546
Pasicionneta  aclva 4 144,780 - 126,748 1271,528




BANCO DE DESARRQLL.C PRODUCTIVO Sociedad Andnima Mixta (BDP S.A.M))
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 de diciembre de 2011 y 2010

los saldos de moneda extranjerq, incluyen productos v cargos fingncieros devengados por
cobrary por pagar,
Los aclvos vy posivos en moeneda exiranjera v moneda nacional con mantenimiento de
vador han sido convertidos a zolivionos al fipo de cambio oficial de compra vigente i 31
de diciembre de 2001 y 2010 Bs 6.86 y Bs 6.94 por USH 1 respeciivamente Los octivos en UFY
han sdo convertidos a bolivionos al indice referencial vigenie ¢! 31 do diclembxre de 2011 y
2010, de LY 171839 v UFV 1.56451 por Bs Y, respectivamenta.
NOTA 8 - COMPOSICION DE LOS GRUPQOS DE LOS ESTADOS FINANCIERQS

Pos estados francleros al 31 de diciemiang de 2011 y 2010, estdn compuesios de les siguientes

CHUDOS:
a) DISPONIBILIDADES

Lo compaesicion del grupo al 31 de diciembie de 2011 v 2010, es ia siguients:

201 2040
Bs Bs
Banco Central de Bolivia 2,988 482 6482403
Bancos y comesponsales dei pals 13,312.054 3,820,944
13,298 545 10,403,347

b) CARTERA

la composicion del grugo al 31 de diciembre de 2011 v 20106, os la siguisnte;

2011 2010
Bs Hs
Presiamoes vigentes a enudades insncieras del gais 1,232 484 156 910,223 844
Producics devengados por cokiar 5,408 404 4,411,727
Previsién para cartera ncobrable BO722879) {81038 308)
1160,164 681 833,597,265
/ L0 closficacion de lo cartere de présiomos af 31 de diciembre de 2011 v 2010, 23 iQ
; sguente:
\ :
\

Por estado:

sEl Bancoe de Desanollo Productivo Sociedad Andnima Mixta {BD® S.A M), al 31 de
diciermbre de 2011 vy 2010, manliene vigenie ¢l 100% de su cartera de creditos.,




BANCO DE DESARROLLO PRODULCTIVC Saciedad Andnima Mixta (BODP S.A.N.)

MOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

Al. 31 de diciembre de 2011 y 2010

Por tipo de garantia:

En consideracion a que ias ICi's a partic de la vigencia de la Ley 2297, no garantizon sus

obhgaciones con aclives, la Saciecad no tiene la necesidad de pieparar la informacion
mmooonadd con la carterg de crediieos por tipo de garantia, of 31 de diciembre ge 2011 v
2010,

Por sector econémico:

2011 2030
Bs Bs
Agricullura, ganaderia y pesca 217 448,255 70,331,590
Construceion 58.678,320 2,456 260
Educacion, salud, servicios sociates v sequndad social obligateria 853,961 8,479,759
Explotacion de minas y canteras, petréleo crudo y gas natural 2,160,800 523531
Hoteles y restaurantes 1474465 2,225,064
industrias manufactureras 150 649,580 70,862,738
Intermediacion financiera 22,251,403 2 B89 489
Microcrédno y PyMEs £62,204 862 708,871,772
Semvicios profesionales, inmobiliaiios, empresanales v de aiquiler G421 820 2,200,087
Transporte, 2lmacenarmiento y comunicacionas 355218 622,005
Caomercio al par mayor y menor 8,835 372 19,700,679
Vivienda - 20,000,000
Otras actividades de seivicios - 760,890

1,235,484,156

910,223 844

Ln considerocion de que foda lo coarlera esta colificoda en la Categoria "A" vy &n
cumplimiento alo establecido enla Polifica de Previsiones vigen!e, rio se iene pravisicnes
especiicas constifuidas por lo fonic ro se ha incluido o cladficacion por secio
Conomico de la prevision parg incebrobles.

Por calificacién:

El Banco de Desaroilo Produclive Sociedad Angnima mixia (BDP S.A M) en complimiento
o su Politica de bvaluacion y Calficacion de Carlera e Inversiones efectud la califizacion
de la cartera de creditos en base a lo melodologio esteblecida en dicha politica,
asignande una calificecion de riesgo, misma gue oara reporte ¢ la ASH cuenlo con una
oscala de eguivalencias, razén por la cual la Sociedad no fiene la necesidad de preparar
la infarmacion relacionada con cartera de craditos por ipo de calificacion.

Flresullado de la evaluacidn v calficacian del iotal de la Cortera ol 31 de diciemore de
2001y 2010 equivale ala Toltegoria " A" de o Calificacion estabniecida Dor la AST.

Conceniracion crediticia por nidmerc de clientes, en montos y porcentajes:
[, Burco ce Desarolle Productive Sociedad Andnima Mixia {BCP S.AM) no prepara o
< - informacion relacionada con ka concentracion credificia, debido a que los desembolses

redlizados alos prestotanos son o fraves de las entidades financisecds.

La evolucién de la cartera en las tres Oltimas gestiones es como sigue:




BANCO DE DESARROLLC PRODUCTIVO Sociedad Andnima Mixta (BDP S.A.M.)
“IOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 de diciembre de 2011 y 2010

2011, 2010 2009
Bs Bs Bs
Prestamos vigentes a entidades financieras del pais 1235484158 Q10,223 844 756,743 051
Productos devengados por cobrar 5408 404 A4 T27 4 342 731
Prevision para cartera meohrabie 80,722,874 §1038,306 87,507,106
Previsidn especifica pars incobrabildad - - 13,052,455
Prevision genénca para meobrabilidad B0, 722,879 81,038 306 74,454,641
Cargos prewvigion espeaifhica para mcobrabiidad 485,812 8,107,580 8.216.485
Cargos prewvision genénca para ncobrabilaad - - -
Proguclos pot carera 35445715 33,532,205 45,384 419
Numero de prestatangs 21 20 17

Limites legales de crédito:

De acverdo al articulo 47 de la ey NY 20484 del 3 de abrl de 2000 la Sociedad puede
prestar o las entidades financieras habilicdas {1C1's) hasta dos veces e palimomo nelo de
estas,

o rolacion o la cirada ey, las palificas internas del BDP S.AM., establecen adicionalmente
los siguienies parametros, la Sociedod puesde prestar a las enidades financicias
habilitadas (CH's) hasta el 30% ce o cavlera de créditos de Bancos Comerciales e
Inslifuciones Microfinancieras o una vez el Patnmonio Nelo del BDP S.a M. Giustado por su
factor de rgsgo defervinode en funcion o lo coiificacidn de rnesgo. Bl criterno o
seleccionar &s el quo resulie menor de los fros.

Evolucion de las previsiones en las Gltimas tres gestiones:

2091 2010 Z00¢
Bs Bs Bs
Provi=lan imicial 21,038 308 87507108 79,290,612
Mas Previsiones conslituidas 485 872 {65,163,335) 8,216,494
Menos Auste cambizng (801,239 (300,465} -
Pravision final 80 722 879 £1038308 87 507 105

8c) INVERSIONES TEMPORARIAS Y PERMANENTES
c.1) Inversiones temporarias

Lo compasicion del grupo a 31 de diciembre de 2011 y 2010, &s la siguiente:




c.2)

BANCO DE DESARROLLO PRODUCTIVO Sociedad Andnima Mixta (BDP S.A.M.)

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 de diciembre de 2011 y 20110

Inversiones en otras entdades ne finangieras (1)
Inversiones de disponbiidad resirngida
Preductos devengados por cobrar inversiones

{1} ncluye irversiones en las siguientes nshtuciones:

Fondo Dre Inversion Fartzleza - Inlereses
Amedida Bisa 5afi S5z

Fondo Oe Inversdn Oportung

Fondo de Inversion Opceion

Fonde De inversion Credifondo-8 »uvianos

Dinero Unmon Co WMn

Fends De Inverswon Fortaleza - Liguidez

Fondo De lnversian Fortaleza - Produce Ganancia
Fertaleza - Fondo De Inversion Int

Premier Fendo De Inversion Abisio

Capital Fia Mp

[Fondo De Inversian Etectivo

Fondo De Inversion Pontaioho

Fondo De Inversidn Credifondo Corte Plazo
Fonco De Inversion Credifondo Renia Fia

Sanla Cruz nvestments Renta Aclive Fia Corto Plazo
Fenoo De Inverswdn Mutug Union

Fondo D¢ lny Forlaleza - Ufv Rendimignto Toial

2010

235

22 5355 8M

4,235,566
269

76 507 746

2011 201D
Bs Bs

17,094 231 4G 569
20047716 10,571 180
15045829 275,032
40592944 76,125
20,838 20,891
20028018 2000 838
17463 17 441
103,873 103 YR
37,282 37179
556228 559 414
Qz. 107 92,445
119.033 119,434
26494 26 5% 1
323 566 225,611
3,759 £.315.069
164,578 64 370
52 580 Z2.548 B8l
1,004 242 48 619
78830984 22,355 801

Ctaso promedio ponderada de rendimiento de las Inversiones on Otras Enfidades ne
Necncieras ol 31 de dicembre de 2011 e de 1.37% anual vy 1.595% cnual al 31 de dicemibre de

2010

Inversiones permanentes

Lo compasiaon del grup - al 31 de diciembre de 2011 y 2010, es la siguente:

Inversiones en entidades financieras del pais (1)
Parhidipacion en entidades finargieras {2)

Inversiones en cdras endades no irancieras del pas {1 a}
FParicipacion en Entidades de Servicios Publicos
lwersiones de disponibiidad restringida {3)

Producios devengados por cobrar nvaersiones penmanentes
Prevision para mvarsignes penmanenies

2011
Bs

130,017 453
46,704,009
23,807 433
10,290
32,204,918
3,363,754
(31.698)

2010
Bs

125,795,580
44.221,092
22,930,736

10,410
43401678
1,505,892
(24.985)

236.0768.158

237843402




BANCO DE DESARROLLO PRCDUCTIVO Sociedad Andnima Mixta (BDP S.A.M.)
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 de diciembre de 2011 v 2010

{1} Incluye las siguientes Inversiones,

2011 2010
Bs Bs

{1) Inversiones en Entidades Finencieras del Pais

Depositos a Plaze Hjo 127,323,271 113,394 240
Papares Bursalies Valores Uniun 2.584,132 12,401,240
Sub Total Inversiones en Enlidades Financieras del Pais 130,017,453 125,795 580
{12) Inversiones en Otms Entidades no Financicras del Pais

Fondo De inv.Cerrado Fortaleza Pyme 13,700,164 13,240,863
“ondo De Inv. Cerrado Foralerza "Micralin Sere A 8987 628 8622110
Fondo De lnv. Cerrado Fortaleza "Microfin, Serie 13 1,119,641 1067663
Sub Total Inversiones en Otras Entidades no Financieras del Pais 23,807,433 22,930,736

(") Lo tlase promedio ponderada de rendimiento de ios depositos a plazo fjo o 31 de
diciembre da 2011 es de 3.046% cnualy 1.65% anual al 31 de diciernbre de 2010,

(1o} La tusa promiedio ponderada de rendimienio de [as Inversiones en Otras Entidades no
Finoncieras ¢f 31 de dickembre de 201 1es de 7.55% anual v 2.56% al 31 de diciembre de 2010

(3] Lo composicidn v rendmiento de Las inversiones de disponibllidad restingida son 1o
siguentes:

Zmisor Dic-11 Dic-10

Fanca FIE 0 00% - 0.00% -
3anco Los Andes 0 00% - 1.37% 1,069,188
Banco Nacional de Eolivia O 00% - 1.50% 26,175 696
Hanco Mercant! Santa Cruz 0 00% - 1.37% 2,183,008
Hanco Solidarnio 0 U0% - 1.50% 1,216,475
Hanco Unon 1.83% 5,666,645 1 38% 9757 311
Cooperativa Jesus Nazareno 4.50% 20 000,000 0 00% -
FFP Ecofuturo 0.00% - 0 00% -
['FP Fassy 31E% 5,405,248 0.00% -
FEP Frodem 2 23% 1,233,177 0.00% -
Valores Unidn 0 00% - 0.00% -

Total 32,204,918 43,401,678
FPromedio Ponderado 3.73% 1.46% -

Ln o cuenia Participacidon en Enficades Financieras, ia Sociedad ha regishado el aporte
por su participocion comoe accionista en las siguientes Scciedadeas Andnimas:



BANCO DE DESARROLLO PRODUCTIVO Sociedad Angnima Mixta (BDP S5.A.M.)
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 de diciembre de 2011 y 2010

BOP Sociedad de Tituic-zacion § AL fantes NAFIBO Sociedad de Titularizacion S.A (af:

2011

gt Porcentaje de panicipacidn accionarna 99 9990 %

by Cantdad de acciones ordinanas adqguirnidas pos BDP SA M, 323,264
¢y Valor patrmonmial proporcional de cuda accidn {fen bolviancs) 133 04

dy Forcentgle de volos
a2 Total actvo

fi Total pasivo

gy Tata! patnmonio

99 99490 %
82,186 511
39,167 058
43,019,452

by Utlidades {perdidas) acumuladasn 3,203,492

iy Resultado neto del ejercicie 2236 714

1 Diwdendos recibidos en el gjercicio 2,233,692

k) Ganancia basicay dilwmda por accign 9 91

) Utihdad no distribuida a favor de ia entidad 3203452
Frtidad de Deposito de Vaoiores de Bolivia S.A. {b)

2011

ay Porcentaje de participacidn acoionana 308200 %
ot Cantdad de acciones ardinanas adquiridas por BDP S A1 234 153

¢y Valor patrimonial proporcional de cada accion {en baliviangs) 23 47

oy Forcentsje de volos 308200 %

=y Total actwo
i Total pasivo

23.070.126
5,234 260

gl Tota! patrimonio 17,635 866
h) LUtlicades {perdidas) acumuiadas 3132851
11 Resultado new del gjercicic 4,464 652
I+ Pwdendos recibidos en el ejeroicio -
k) Sanancia basica y diluida por accian -

i Uildad no distribuida a favor de ja entidad -
Bolsa Boliviona de Valeres 5.A. (D)

200

ar Porcentae de padicipaedn acgicnana 2 8400 i
B Cantidad de acclones ordinanas adguindas por BOP S A M 43

) Valor patnrmonial proporcignal de cada accion (en bolwianos) 426554 B8

dy Porcentge de volos 4 5400 e
ey Total activo 24 787 147

fi  Tctal pasivo 3,971,653

g lctal patnmaonio 20,815,484

hy Utiidades {perdidas) acumuladas 13.089,336

i Resulado relo del olercico 4,227 881

) Diwidendos recibidos en el gjerciuo -

Ki Ganancia basicay diluida por accién -

I} Utigdad no distribucda a favor de 1a entidad

2010

99 9991
323364
12612

99 9991
58.247.209
18464471
CF82,738
1638241
1548078
4088334
5 09
3.285.820

2010

Ic. B85
234,153

17 .60

30 81495
15672209
2,504,995
13371.214
1287 738

t 204 541

2010

98400

48

34,003 33
53000
20,442 280
3,848 6737
10,593 622
6330 592
3297 772
93,288
G903 00

(o) Bl calcuio del valor paiimonial proporcional de o inversidn en BDP Sociedad de
Mulcrizacidn S A {(Antes NATIBO Sociedad de Tdularizacion S AL} se realiza sobre los

esiados i
2000, res

Y

pérdicdas nor participocion en entidades financieras segun comesponda,

nancieros de esa entidad ol 31 de diciembre de 2001 v 30 de noviembre de
“tivamente, el giuste al VPP de esta inversion sé realza incrementando o
disminuyendo el volor de la misma contra cuentfas de raesultodos de ganancius ©

21
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BANCO DE DESARROLLO PRCDUCTIVO Sociedad Andnima Mixta (BOP 5. AN}

HNOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 de diciembre de 2011 y 2010

ib] Los inversiones en la Cnhidod de Depdsito de Valores [EDVY v en la Balsa Boliviana de
3 Y

Valores se valuan ol costo de adguisicion,

d) OTRAS CUENTAS POR CCOBRAR

Lo composicion del grupo af 31 de diclembre de 201 vy 2010, respeciivamenie. es g

siguiente

20 2010
Bs Bs

Pagos anticipados 383,171 227,543
Anticipo por compra de brenes y servicios 76,130 16877
Seguros pagados por anticipado 250 744 194 584
Ciros pages anlicipades 56,296 15582
Diversas 806,337 624,035
Credno fizcal generado en el mes 18.2°8 10032
Comisienes picobrar contrato fideicomiso PROFOP 2,417 282 778828
Comisiones por cobrar programa FRE 503 649 326 984
Comislones par cobrar CCF 77,472 2850
Canisiones por cobrar Fideicomisy Juana Asurduy 46,773
Conusiones por cobrar FPAIN -
Comisiongs pot cobrar FOP 523683
Coumisiones por FONDD EMPRENDER 12,271
Comisiones por cobrar FPOREGA 811
Comsiones pot cobrar FEPROBE 500
Previgion ctas, por cobrar {2,007 823) {1.105,813;
Gastos por recuperar 66,624 TG ERY
mporte entregados &n gatapua 5,900

iras parfigas pendienies de cobrn 51,177 41E

51,578

1 128,508

f) BIENES DE USO
La composicion de! grupo ol 31 de diciemibre de 2011 v 2010, respeciivamente, es la siguicnte:
] 2011 2010
Walor Mormnal  Degres Acum Valor Neto WValor Nomingl Deprec Acum. Valor Neto
Bs Bs Bs Bs Bs s
Tersenos - -
Edificos 5493174 1.341,809 5,151,265 6.493.174 1,478,574 5313595
WMoblliario ¥ enseres 1777321 1412650 264 671 168892498 1,358,299 330,700
) Fauips e instalaciones GahE13 511,755 184, 158 BB7 130 477 B33 189,457
Cauipos ye computacon <627 392 4272080 355,313 4422595 4112,717 310,278
' Vohicuins 215373 10,769 204.604
et Cbras de ante 1025 - 1.028 1,029 - 1029
lg Totales _ 13810203 7549163 5,261,040 13273327 7.128228 614509
N Lo depreciacion cargada ¢ los resultodes de los ejercicios 2011 y 2010, ascendid o Bs420.934

AADY y BsA48.197 respectivamanla.
~ 7

/



g)

h)

}/: Cawos devengados po pagar obigaciones

BANCO DE DESARROLLO PRODUCTIVO Sociedad Andnima Mixta (BDP S.A.M.)
NOTAS A LGOS ESTADQS FINANCIEROS
AL 31 de diciembre de 2011 y 2010

OTROS ACTIVOS

L composician cel grupo al 31 de diciembie de 2011 y 2010, respectivamente, es la siguiente:

2,011 20040
By s
Valor gastos dewnspeccion y vigilangia linea BiD 1733 G86.000
fAmorlizacion acumulada gasios de mspecsion vy vigilancia) (114,383} -
Fadidas peadente de imputacion 815 -
572,432 -

FDEICOMISOS CONSTITUIDOS

Loy composcion del grupo al 31 de diciemibre de 2001 y 2010, respeclivamenta, e lu siguienie:

2011 20710
Bs B3
Fideicamizo Sesamo Mrejol 100,000
Fidercomisn Sectonal Canero T4 100,006
Fdeicemiso Quinua Organica 11,830,000
Rendmientos por Cob For Mideicomisios Consiluidos 1,810,258
Prevision por Adeicomisos conslituidos [33.865)
88 278,394 -

Las Fdeicomisos constituidos «f 31 de diclembre de 201 1generaron 1os siguientes resulfados

2011
Bs B Bs
Conslilucion Rendimients Previsignes

Fideicomise Sesamu Frejol 1,100.000 7267 A0 506
Fideicomise Seclonal Canerao T4 100,000 1561980 -
Figeicomiso Quinua Qrganica P1.500,000 41013 3514
Prevision por Fidejcan 208 Canslduidcs -323.865 4] U

66,566,135 1610259 3% 8635

OBLIGACIONES CON BANCOS Y ENTIDADES DE FINANCIAMIENTO

201 2070
Bs Bs
Cbligaciones con atras Enhidades inancieras del pas a plazo 32,885,165 43,864 000
Chros hnanciamientos ntemos a plazo (k 1 ¥ 1Y U8R 265 658 THO.573
Financiamentos del exierior a plazo 33675 47 BYS
3212907 3262143

748 800,013 715824411

La composicidan del grupo ol 31 de diciemnbre de 2011 y 200, respectivamente, es fa siguiente:

[

4
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BANCC DE DESARROLLO PRODUCTIVO Sociedad Andnima Mixta (BDP S.AM.)
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 de diciembre de 2011 y 2010

Ctros financiamientos infernos a piazo

l:
contadas por kos sig

1 Socindod ha regisirado en la cuenia Gtros finonciantientos inlermos a plaze, 'os obligaciones
vientes convenios ce préstamos:

2017 2010
Bs Bs

Prostamo DA 2134 - BO 19384102 20,455 572
Préstamo BID 83 ISF-BOD 14751175 13,706 704
Préastamo BID S3GiSF-RO 299 873,665 3T TA4EATT
Préstamo BID 1020/SF-80-1 1G3018609 107 200576
Presmmo K 1021 74715786 258917 448
Préstamo KW 1023 34900411 35216518
Préatama TGN Diferencial de Intereses KW 10272 Q665022 8 978 366
Frestamo BID 1938 25313400 25 608 GCO
Préstamop 810D 1937 17865679 18,175,197
Frestamo KW 1025 55 653 455 54 064 182
Prestamo BID 19348 41088921 41,578 208
Prestamo BID 1739 G8 600000

712 9B, 266 G870 ET3

Préstamo IDA 2134 - 8O

I de marze de 1997 se susenoid e Convenio Subsidiano del préstamo DA 213480 con el
Ministeno de Haclenda, ahora Minisienc de Sconomia y Finanzas Poblicas, mediante ¢ cudl
sex framsfirio o NAFIBO S a0, cctual BDP S AM. ¢l equivaiente en ddlores estadounidensas de
los recursas recicladns de 1 linea por DEG 2,420,664.27.

Fl 3 de ociuore de 1997 se suscnbid el Contralo de Cesion de Crédilo entre el Minsleno de
Haocienda. el Banco Central de Bolivia y Nacional Financierg Boliviana, por el cuat se franshind
a NAFIBO S AM. actual BDP S A M., ol equivaiente en doiares estadounidenses de los recursos
de latinea gue eran administtados por el Bance Central de Bolivia por DRC 880,568,

fFH Convenio Subsidiarno estoblece que e oréstamo se pagard semestialmente a la Republica,
el 17 de febrero v el 1° de agesto de cadao ano, inleteses sobre 1os saldos deudores de o
fransferencio a una tosa de inferes anual igucl o la fasg pasiva promedio del Sistema
Boncara "TPPY Ipromedio simple de los sels meses anteriores) menos 225 puntos
porcentuales, y armorlizard el capital de la fransierencio en el plazo gue franscurro entre gl 1°
cle cgosto del ano 2000 v el 1? de febroro del ano 2030 mediante cuolas semeastrolas v
CONAECUIVOS.

B3 de julio de 2002, se suscribid una Enmienda ol Convenio Subsidianio vy al Converio de
Ceadon de Crédie. complementando 1o Clausula Octava, inciso 8.2, en la cual se establece
aue la tosa que NAFIBO SAM. aciual BEP S.AM. debe pagar o la Repiblica. en ningin
momento debard ser infariorn al 2% {dos por ciento} arwual.

B 15 de sepliembre de 2005, se suscribio 1a Segunda Enimienda al Convenio Subsidiatio y o
Conveno de Cesidn de Crédite, en la cual convienen reducir la tasa de interes acordada, &
la 1asa nice varnable igual ala Tasa de Referencia (TRE). [a gue en ningun momento podid

24
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BANCO DE DESARRCLLO PRODUCTIVO Sociedad Andnima Mixta (BDP S.A.M.)
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 de diciembre de 2011 y 2010

ornferor o la 1asa pisa de 2.7% anual. Lsta tosa de intergs fiene vigencia a parlir del 1° de
S()ptsf;embn; e 2005.

LI 23 we |t'r-.'|u e ?Olf) Y %L-ﬁrn'bif'w lcx l'or<‘erc} Enmiendo al Convenio Subsidiano vy al Convernio

il meJ \IHIIf1| Q ser oph ade ul B”)IJ .A.M, en ¢ inlermeadiacion de los recursos del
convenio de Credito Alf 2134-u0 que entra en vigencia o partie dg ko suscripcidn gel
(:Q;:’,-V{'-:’?"..‘O_

Asmisro, a fravés de esta enmienda se modifica i Caosudio Quinta - De ldg ransierencia de
Recursos - de la sicuiente forma

- Por concento de Alivio HIPC il0 USH 470,873.05 (Cuairocientos Selenta ME Ochoclentos
sefentay Tres 05/100 Dolares de los Estados Umdos de Amencal.

- Por concepto de Alivio MDRI: De USH 2,541,025.27 (Dos Millones Quinientos Cuarenta y Un
Mil Veinticince 22/100 Délares de los Eslodos Unidos de Aménca) o Bs 17.710,945.78
Diecisiate Millones Setecientos Diez Mil Novecientos Cuarenta y Cinco 787100 Bolivianos).

o5 saldos of 31 de diciembre de 2010 y 31 de diciembre de 2011, ascienden Bs 20, 455,572 v
s 1%, 384,102 respectivarmreanie,

Préstamo BID 830/5F-BO

H 20 de enero de 1998 se suscribio el Convenio Subsichario del Préstama BID 830 /SF-BO, con
@l Ministerio de Hacienda, aclual Ministeric de Economio y Ifn’mr"?c:s ”L’JL‘\itcm v el Ranco
Central ce Bolvia, por &l que se hansfisre o NAFIBD §.AM. fual BDP 5.A.M. USH
2215615002 de los recunos de la linea que eran administrados por el Bancc Ceniral de

Bolivia.

I-n este Convenig se establece gue NAFIRO S.a M. actuol BDP S.A M. debe pagar o g
Reolbica sermeshralmente, los dias 24 de marze v 24 de seplembre de cada ano, inferases
sobre los saidos deudores v debe pagar el capital a partir del 24 de sepliembre det ane 2000
hasta el 24 de sephembre del gfo 2017, medianie cuctas semestrales v consecutivas.

vl 272 dejulio de 2002, se suscritnid una Enmienda al Convenio Subsidianio de ronsferencia del
Programa 81D 830/5F-80, acordando ia reduccion de o fasa de interas v modificendo la
apicabilidad de los recursos.

Atz de esta Frimienda, las partes tesolvieron converiin los recursos del programa en recursas
cles ore disporinlidad y determinaron que la tasa que NAFIBO S A M. actual BOP 5 AM. debe
pagdr ala Repiblica sersiralimente sea la fosa LIBOR o seis meses vigenle al srimer dia del
mies el periodo de devengamiento ue intereses, mas el morgen financiero determinade oor
ol Direciono de NAFIBO 5 A, actyol BDF S.AM. menos €l diferencial del 1%, aplicable g
cartie dei 1 de mayo de 2002, En ningun momento esta tasa de inferés podrd ser inforior a la
fosay LIBOR g seis meses vicents ol primern dia del perioda de devengamiento,
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El 15 de sepfiembre de 2005, se suscribio G Ssgunda Enmienda al Convenio Subsidians de
Trarsizrencie del Prograrma BIG 830/5F BO, en ia cual convienen reducir la fasa de nferss
acordada, a la jasa unica venatle gual a lo Tasa de Beferencia [TRE] o que en ningon

womenlo padd ser inferior a la tasa pise de 2.7% anual. Esta tasa de interes fendrd vigencia
: .uomr cdel 1° de septtemibre de 2000,

El 21 de diciemore de 2007, se reqlizs un prepogo anficipado de capilal & infereses por un
manto e USE 10,000,000,

2l 23 de junio de 2010, se suscnbid la Tercera Enmienda of Convenio Subsidiario, mesiante 1a
cunl se establece la nueva fasa fija de inferés en dos por cienio {2 %) anual o ser gplicada al
BOP S.AM. en la infermediaoion de os recursos del préstamo BID 830/5T-B0 gue entia en
vicencia a partir de la suscrpcion del conveno

Asmismo, a trovés de esta enmienca se modifica g o‘er“.ormnu-:::;m de los recursos
fransferndos, por concepto de Alivio HIFC | de USE 2, 107.456.01 (Dos mMillones Ciento Siete M
cuatrocientos Cincuenta v Seis 01/100 Daolares de los Fstados Unidos de Aménical a Bs. 14,
A8 96839 (Cotorce Milones Seiscientos Ochenta v Ocho Mil Novecientos Sesente v Ocho
39100 Bolivianos).

los saldos @ 31 de awlem! re de 2010 v 31 de diciembre do 2001, ascienden ¢ Bs. 13, 709,704
v 55011, 751175 respectivamenie

Préstamo BID 939/5F-BO

Convenio Subsidiario del Présiamo BID ?39/5F-BO del 10 de ogiubre de 1997 Convenios
rodificotonos de fechas 27 de aclubre cda 1997 v 30 de julio de 1998 v Convenio Aclaratornio
cdel 25 de marzo de 1999 suscrtos con el Banco Cenhal de Bolivia y ol FONDESIF,
madiante Ios cuales se fraspasa o NAFBO S.AM. actlual 80P S.AM. USS 48,800,000,
corespondientes al componente de Asignacion de Recursos, USH 500.000, al componeanie:
de Fortaleairmiento Institucional, v USH 255,555 .56 ol componente de Inspeccion y Vigiancia,

7l plr;?o de vigencia dei condraio es hasta el 8 de agoslo del ano 2035 NAFIBO S.AM actua)
BOP S AM,, amortizara los saldos deudores a capilal en 60 cuctas semesirales v consecufivas,
;, primera de los cucles deberd pagarse el 8 de felbrero de 2006 v ko dlima el dia 8 do agosto
dler 2035, v pagard nferescs o Banco Cental de Bolivio sobreg scidos deudores de 05 recursos
ded prestaomo qgue le hubiesen sido desemboliogos por = BiD v sobre 1os saldos deudaores do
05 recuUses gue hugiera reiirado de la Coenta Bspecial BID 93%9/5F-80 o la tasa de nteres
anual gque el Banco nofificara poata cada semestre.

Asimismo, NAFIBO S.AM. actual BDP S.A M. pagard una comision de compromiso del 1%
anual nosta el § de lebrero del ahe 2006 v oel 2% anval o partr de esa fecha, sor los recursos
deposiados en o Cuenta Especial BID 73%/SF-BC vy por el hempo que los mismos
permmanszeon en ellg, ademds de uno comision de crédite de 0.75% anual sobre tos safdos
no desembolsades del componente de forialecimiento insfitucional vy de asighacidon de
recursos, de aruerdo o segundo convenio modificatorio del 30 de julio de 1998,
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Duranie la gestion 2001, se pocedic a la devolucicn de USH 500.000 vy USY 59.222,
cormespondienies al componenie de fortalecimiente inshiucional v ol componente de
asignacian de recurses, resoectivamente.

Fl30 de ociuie de 2005 se suscnbio fa Tercera Enmienda ol Convenic Subssidiono ol
Programao BID 937 SF-B0 de fecna 10 de octubre de 1997, acordando la reduccion de la tasa
denleres y modificando la aplicabilidad de los recursos reciclados de o linea.

A roiz de esia Fnmienda, ias portes resalvieron convertr [os recursos reciclados del programce
entgcursos de libre disponibilidod v determinaron que 1a tasa gua NAFIBO S.AM. actual BDP
SAM, debe pagar o la Repiblica semestralments sea a tasa LIBOR o seis mesas vigenie al
primer dia del meas del periode de devengamiento de intereses, la misrma que serd
equivciente a la delemminada por el Direcionc de NAHBO S.AM. mencs el diferenaial del 1%,
aplicable o pariir del 30 de ociubre de 2003 En ningln momenic esto 1o de interés podis
ser inferior a 3,25%.

Bl 30 de enero de 2006, se wuscrioid e Cuarfa Convenio Modificatona al Conveno Subsicliarnic
cie Financiamiento RO 93%9/5F-B0, en el cual convienen reducir 1a tasa de interds goordada,
o ic fasa Unica vanahle igual a la Taso de Referencia (TRL). 1o gue en ningun momento podnd
sar inferior ala fasa pise de 2.7% anual. BEsta tasa dea interés lendrd vigencia a paortir del 1° de
sepiiemibre cie 2005.

FI27 o lebrgro de 2008, se reaizé un prepago adicipadoe de capital e intercses por un
nonito de JS$ 2, 700,000,

B 5 de mare de 2008, se realizd un prenago anficpade de coapital @ intereses por urn monto
de US$ 5,000,000.

E' 17 de morzo de 2008, se -ealizd un prepage aonficipado de copital @ infereses pot un monio
cler Us$ 5.000.000.

El 16 de sepiembre de 2009, se suscrinid entre el Bonco Coentrol de Bolivia v el Banco de
Desarroile Productivo, el documenio SAND N° 209/2010 a trovés del cual se establece o
Disoluciaon del Caonvenio Subsichario det Préstama BID 939/5F-8 Programa Global de Credalo
Mutisecional Il liberando al B.C.B. de toda obligacion y responsabiiaad sobre ko iinea,

Fi 23 de junio de 2010, se ruscribio el confralo do Reconocimienio de Deuda - Contralo de
Présiamo BID N° 239/5F-BO entic el tstado Plunnacional de Boivia represeniado por el

Minisielic de Feonomia y Finanzas Pubilicas v ¢l Banco de Desarollo Producive 5.A.M

£l oojeto de contrato es el ge reconocer como endeudar o to del BOP S.A M. con @ [3tado
Plunnacicnal los conceptos gue se detallan a continuaaian:

- Por concepto de Alivio HIPC 11D USE 26,706,697 62 [veiniiséls Millones Ficcientos Sais Mil
Sefscienios Novenla y Siete 2/100 Dolares de los Estados Unidos de América),

Por cancepto de Alivio MORE De USH 20,135,631.21 {Veinte Milanes Cienio Treinfa y Cince
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Mil Seiscientos Treinta v Un 217100 Dolaras de tos Estados Unidos de Américal cuva
enominacion de moneda se modifica a Bs 140,345,34%.53 {Ciento Cuarenta Millones
lrecientos Cuarenta y Cinco Mil Trecientos cuarenta y nueve 53/100 Bolivianos),

Los saides ol 31 de dicietmbie de 2000 v 31 de diciemnbre de 2011, ascienden o Bs, 317,746,177
y Ua, 259 878,665, respectivamenta

Prestamo BID 1020/SF-BO-1

LA de mayvo de 199% so suscribia el Convenio Subsichario del Préestamo BID 1020/5F- B0 entre
NAFBRD SA M. aclual BDP 5 A M.y e Ministene de Hacienda, anhojg Ministeric de Foconomia y
Hewenzos Publicas para 2] inancamienio del Programa de Apoyo Integral a la Feguena v
Microempresa, Subptograma de Credito. Medionte este Convenio se fransfiiers a NAFIBO
SAa aciual BEP S.AM. en calidad ae oréstame USH 14,850,000 del componente de Crédito
y US% 150,000 del componeanle de Inspeccion v Vigilancia.

En este Conveng se estal lece que MARBO S.A_M acteal BOP SAM. amortizara los saldos
deudoras A capilal en 60 cuotas semestrales v consecubvas la pf?me:c: de las cunles deberd
paacrse € 13 de moyo del 2010 v la oltima €l lu cle noviembre el 2038, Asimisme, se fijd una
fasa variable igual a la PP [calculada segin o fomiula ocoromdo con & BID) sobre saldos
deudores menos 1.5 puntos porcentuales; v unag comisidn del 0.5% anual sobre saidos no
desermoolsados de la transferencia.

Ll 20 de junio de 2002 se suscrbid uno Enmicenda ol Conver{lo Subsiciario Programa BID
102G/SF-BO de 4 de mayo de 1999, madificando o Tuso de interds que NAFIBO S.AM, ahora
RO S AM poagord ala Renubkea de o siguienie forma: "Se moditica la ulilzocion deia TRPo
clei sm o financiero nacional para depositos en ﬂcm rees amencanos o 180 dias, por la TPF
menas uno y medio ru.- oy porcentuates (1.5%). tn ningon momenio esta tasa de intergs
podrd ser infeqor af 2% anual™.

Lot tasa o definida en el pdnalo antevior se aplico en forma refrogctiva ol 14 de noviembre
de 7001

A traves del Conhofo Modificatoro de Redirecoonarmiento. suscrito enfre (o Republica de
Bolivia vy &l BID 2 24 de noviembrre de 2004 v 11 de enaro de 2005, se incremenio el importe
asignado al subprograma de Credito o US$E 16,350,000 con recursos del Prastamo BID 1020/8F-
BO v redirecciona a este Subprograma recursos del Fréstamo BiD 9925/5F-30C, por un imparie
de US$ 4,800,000,

FI 15 oe sepliembre de 2005 se suscribid la segunda Enmiendn ol Convenio Sulasiciano de
Prostoemio BID T020/5F-BO. enla cual se conviene modificar el importe ransfendo ol Frograma
"Aooyr"» Infegrat o lo Pequena y Microempresa”, Subprograma de Crédito de USE 14,850,000

USH 14,350,000 con securses del Préstamo BID 1020/5H-BO v, adicionalmente US$ 4,800,000,
con recursos provenientes del Préstamo BID 995/SE-BC. Para este ulimo las fechas de
amortizacion deben adecuarse @ las determinadns en el Conirate Modificatono de
Redireccionamiento v, se mantienean las condiciones inuncieras estipuicaas en el Convenio
Subsidiano y Enmiendo del 70 de junio de 2002 para amicos recursoes.

Fl 7 e lebrera de 2006 se suscribio la tercera tnmienda al Convenio Subsidiaro de Préstomoe
BID YO20/5F-BO en g cual se conviene reducr la tosa ge interés gcordada, a ko fosa unicao
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variable igual o la Tawa ae Referencia (TRE). ki cue en ningln momreanic oodrd serinfenor ala
Qs piso cde 2.7% anual,

B 1/ de marzo de 2006, medionie nafa CITE COF/CBO/CA-1186/2006 cl BID comurnicd a
NAMBED la imposibiidod de acceder @ los recursos provenientes del Préstamo BID 995/51-8
debido a que los mismos fusron reoneniados por el Gotieme de Bolivio o la atengion de
acciones pronfanias,

Fl 18 de mamzo de 2008 se susaribio la cuarta Enmienda al Convenio Subsidiano de Prestamao
BID T0Z0/5F-B0, en la cual se establece que la totalidad de los recursos asignodaos o BDP
SAM. scienden a USH 14.350.000 con recursos del Prastamos BID 1020/5F RO.

El 18 de julio de 2008 se susoribid la guinta Enmienda of Convenic Subsidiana de Prastamo BID
102C/SF-RO, a fravés de o cual se modifica la Clausula Quinta de la Cuarta Enmienda del
Convenio Subsidiarno.

I'n la gesiion 2009 se susciibic la sexla Tnmienda ol Convenio Subsidiane de Préstamo BID
1O2G/SE-RO, mecrunte i cual se establece la nueva tasa fiia de intergs en dos punto uete por
cienio [2,7%) onual o ser apleodao al BDF S AM en o infermediacion de los recursos del
prestamo BID 1020/5F-BO que entra en vigenaia a pari de 1@ suscripaciaon del converio.

3

Fryviar geshon 2010 se susenbid la séplima Enmienda al Canvenio Subsidiano da Fréstamo BID

1020/55-BO, ¢ hravés deia cual modiican lo Clausula Guinta - Transterencior de Recursos de

Convenio Subsidiane del 4 de mayo de 1999 resnecto o' denominacion de la Transierencdia
= los siguientes concenlos:

- Porconcepto de Alvia MDRE De USE 11.012.414.94 {Once Millones Doce Ml Cuatrocienios
Cotorce ?4/100 Dolares de los Estados Unidos de Amenca) o Bs 76,756,532.13 [Setenta y
seis Millones Sefecienios Cincuenta vy Seis pMil Quirnentos Treinta y os 13/100 Boliviongs).

- Como Soldo Extemno: el equivalerite a USH 4.662,98506 (Cuatro Millones Seiscientos
Sesenta vy Dos Mil Quinientos Ochenta vy Cinco 06/100 Ddlares de los Estadoes Unidos de
Americal

Asimismo, establece 1o nueva tasa irg de inferss en dos por Jiento (2%) anual @ ser aplicada
al BDP SAM. en lo intemiediacion de 108 recursos del Convenio de Créoito Préstama BID

1020/ 5F-B0.

Lo salcdios @l 31 de dicembre de 2010 v ab 31 de diccembre de 201, ascendon a Hs,

{f 104200576 v Bs. 103,018,407 respechvamente,
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Préstamo KIW 98 646 047 (Ptmo. KW 1021)

Fl 3 de sepliembye de 1999 se susanibio e Convenio Subsidiano del Préstama Kivw 88 66 047
enfre NATIEC S.AM. actual BDP S A M. v el Minglerio de Hoclenda, ahora Ministedo de
Leonomia y Finanzas Poblicas, para la gecucion del Frograme de Financiamienta o o Micio
y Peguena Empresa, Mediante este Convenmo s hansfiere o NARBD §.AM. actual BDP S.A M
en calgad de prestamo & eqguivalante en LSt de D 8,000.000.

o este Convenio se esioblece que NAFIBO SA M. aclual BCP S.AM. amortizard los saldas
deudores o cupital en &1 cuotas semestrates y consecutives la pimera de las cudles debara
pagerse e 30 de unio del 2010 v la Jiiima el 30 de junio del 2039, Asimismo, s Hjo una tasa o=
interés vanaole igual g le 77Pa [promedio simple de los tres meses anteriores) sobre saldos
deudores menos 1.5 punt s porcentuales; ademds de una comsion de credito sobre salddos
o desambolsados en DM igual a 0.25% anual, pagaasra en LUST.

LI 20 de junic oe 200%, se suscnid ia Segunda Enmienda al Convenio Subsciario Programa
Kiw Q8 64 047 de 3 de sepliembre de 1999, modificando la delerminacion de o fasa de
interes gue NAFBO S AM, actual BOP S.AM. pagard aia Repiblico de la siguiente forma:

“Seomoedificg 1o uliizacion de la TPPa del sistema financiero nacional para depdsios en

ningun momento esta tasa de interas podrd ser inferior al 2% anual”

Lo fasa iso delinigo en el parafo anterior se aplico en forma refroactiva al 31 de diciemtre
de 2001.

El 16 de octubre de 2002, se suscriiod la Tlercera Enmienda ol Convenio Subsidiane Programa
KW 98 46 04/ de 2 septiombre de 1999, goeordando la modificocidn de la cléusula 12,2 det
Convenic Subsiclaro, como sigue:

"Low loncos del diferencial de intereses que ¢l 80P S A M, adminisire. estardn desiinadoes @
lincincicr servicios de consultoria (fufuros estudios v asesorarmiento punfual] y a cubrl e nesgo
cambiano emergenie de os vanaciones gue pueas expaimentar la colizacidn del D
caecto del USS Los so dos sardm fransferidos o NAHBOD S.A M., en caldod de prostamo
autormdaticamente y en las mismas condicionas estabiecidas en (o clausula sexio del presente
Convene, norementdndose los recursos de o linea de credic, de confarmidad o incisa B4

dea Avuda Memona de b de junio de 19997,

reasy

Los saldos @ 31 de diciembre de 2010 v al 31 de diciernbre de 2011, ascienden a Bs
3

25917,448 v Bs 24.719 784 respectivamente.
Préstamo KIW 1999 65 666 (Pimo. KFW 1023}

B 31 de ulio de 2002 se suscrivid el Convenio Subsidiano def Préstama KIw 1999 45 664, entre
NATIBO S.AM. actual BOP S.AM. y el Ministerio de Hacienda, ahara Ministene de teconomia y
Iincnzas Pobiicas, para la ejecucion del Progroma de Financiartiento a la Micio y Pequena
Fmpresa. Mediante este Convenio se fronsfiere al BDP SA M. en calidad de préesiomo e
couivalenfe a USH 5, 112919,
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Fste Convenio establece que NATBO S.AM. aclual BDP S.A M. amortizard 1os solaos deudores
a capital en 1 cuoltas semestrales y consecuiivas, la pimera de las cuales deberd pogorse
el 30 de junio cdel 2012 yvla Uliima el 30 de dicdiembre de 2041,

Asmismo, se o ung fasa de infereses variable igual a la TPP [pramedio simpie de los lres
meses anfetiores) menos 1.5 puntos porcenfuales. En ningdn momento esfo fasa de inferés
pocrd ser infertor al 2% anual.

Los saldos ol 31 de dicients e de 2010y 31 de diciembre de 2010 oscienden o Bs. 35.3146,518 y
Bs. 34,202,411 | respectivamente.

Préstamo T.G.N. Diferencial de Intergses KW (Ptmo, KIW 1022)

F1 20 de ocluzre de 200 se suscribid un Convenio Subsidiatio Adicional del Diferencial de
es Kiw entig NAFIED S A M. oclual BOP SA M. v el Ministero de Haodenda, ohorg
Ministero  de  Economia v Fnanzas Peblicas, poro fa o eecucion del Programa de
linanclamiento a la Micre y Pequena Zmporesa, madiante el cual se transfiere o NAFIBO
S AM. ocluc BDF S.AM. en coldad de réstamo e monto de USE 188,534 .55,

I ere

El 23 de sepliembre de 2007 se suscnbid el Segundo Converio Subsidiaro Adicional del
ferencial de Intereses HW entre NAFIBG S.AM. agctual BDF S AM. v el Mmnisteno e
Haclenda, ahora Ministerio de Tconomia y Finanzas Publicas, para la eiccucidn del Programc
de Hnanciomiento a la Micro y Pequena Empresa, mediante e cual se franstiere a NAFIBO
SAM getuo BDP S.A M, en colidad de préstame el monto adicional de US$ &1,771.51.

B

Bl ié de octubre de 2002 se suscribid la tercera enmienda al convernno subsidiara de 03 de
sephiembre ge 1999, estableciendce un procedimiento cutomdatico para la ronsferencia de
los excedentes del diterencial de interés en fovor de NAFIBO SAM, ahora BDP SAM,

Asmismio, establece que los saldos del diferencial seran transleridos en las mismas
condiciones establecidas wn el Convenia subsigiano.

Los saides al 31 de diciemibne de 2010 y ol 31 de diciemiyre de 2010 ascienden o Bs. 8,978,356
v a1 Bs, 9.665,077, raspectvamente,

Préstameo BID 1937/BL-BO

FI 20 de noviembre e 2008 se suscnbic el Convenie Subsidiario del Préstameo B 1937/8L-80
andre & BLP S.A M, el Ministerio de Planificacion del Desarollo v e Ministeno de Hacienda,
chora Ministerio de Economia y Finanzas Publicas. BEn el marco programdadlico de Apoyo a o
implemenacion del Sistema Nacional de Financiamiento para el Desarrolle y  Frimer
Programa se ‘ransfiere ol 80P S.AM. en calidad de préstamo USE 17,300,000 destinados a
finaneior dicho programa.

L esie Convenio se aeslabicee ague el BOP S A M. anortirard 1os saldos coraspondientes 0 ias
recursos de Capial Ordinane en cuctas semestrales consaecutivas, 1o prnera cde las cuales

deberd pagarse ¢l 2 de junio 2014 y ta Oltima ef 2 de diciembre de 2037, Asimisimo, se 0 una

tasa vorianie a ser lijada percdicameante par el BID.
— 31
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Asimismo, este convenio establece ague el BDP SAM. amortizoed 1a porcidon del présdamo
dosemboisaco con cargo al Franciamiento del Fondo para Opesraciones Sspeciales
medianle un unice page aue deberd efeciuarse el 10 de enero de 2048, Lo lasa de nferes
aulcable o esta porcion del préesiamao serd de 0.25% anual, registrado como Prastamo BID
F9E8/EL-RO,

BIE 1937/BL-BO - Copital Ordinario

Los saidos of 31 de diciembre de 2010 v of 31 ae diciembre de 2011 csoenden o Bs
1875191y Be, 17,965,477 respectivamente.

BID 1938/BL-BO - FOF

Los saldios ol 31 de diciembre de 2010 v al 31 de diclembre de 201!, ascienden a Bs.
25,608,600 v a Bs, 25,313,400, :espactivamente.

BID 1939/BL-BO — Copital Crdinario

Tos soldes ol 31 de diciembre de 2010 v al 31 de diciembre de 2011, asciende @ Bs, 41,578, 208
v <1 Bs, 41,098,921 respecivamente,

Préstamo KfW 2001-65-621 (Ptmo. Kfw 1025)

L 10 de noviembre de 2008 se susaribic el Convenio Subsidicrio det Préestame <fw 2001 .465-621.
enire el BOP S AM., Ministede de FPlanificacidn del Desarrolio v el Ministero de Hoacienda,
cihora Ministeno de fconomio v Finanzas Foblcas, para o gjecucion del Programa de
Desarroio o stema Financiero. Mediante esle Convenio se fronsfiere ¢ BDP S.AM. en
calidad de oréstameo ZUR 5,863,234 53,

Este Convenio establsce gue el BDP S.AM, amartizara los saldos deudores o capital en 6]
cuctas semestrales vy conseculivas, la pamera de las cuales debera pagorse e 20 de
diciembre del 2014 y la dliima e 20 de dicemiore de 2044,

Asimistno, se fije una tasa de intereses variable igual a g 10P {pomedic simple de los res
meses anferiores] menos 1.5 puntos porceniugues,

Fryvtecho 11 de noviemipre de 2011 se swscrnio o primera enmienda ol convenio subsdiano
anire el Ministerio de Foconomia vy Finanzas Publicas. Ministerio de Planificacion del Desairolle vy
ol BDP SAM, o través del coal se establece que la monega de fransferencia y de ago de los
recursos del Contrale de Prasiamo otorgado ol BOP SAM serd el Ddlar de tos Fstadoes Unido

de Norteamenca.

Asimismo, se aclara g tesa piso del 2% anudl v el use del diferenciol de interés,

Los saldos o 31 de diclembre de 2010 y ol 31 de diciembre de 2011, ascienden a Bs.
D4084,182 y 0 Bs. 56,663,495, respaciivamante

Préstamo BID 1739/5F-BO
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3 de marze de 2011 se suscnoit e Convenio Subsidiono del Préstamo BID 1 73%9/5-B0 entre
el BOP S.AMNM, el Ministerdo de Planificacidn del Desanollo v et Ministeno de  Economia v
Finanzas FPobicos  en e marco del Programa para la creacion de un fondo de CRCYo
empresanal, Fenda de Apoya @ ias MIcro vy Pequeias Ermpresas - FAMYPE,

A traves de este convenio subsidhano se fronsfiere al BDP S.AM. en calidad de préstamo USY
10,0600.000 destinadaos a finandior ia gjecucion de dicho programa.

In este Convenio se esfeblece que el BOP S AM. reembobkard o Fstado Plunnaciongt de
Bolivic, o fravés del Banco Central de Bolivia, tos recursos que se fransfisren en los mismaos
fermings U condiciones financieras pravistas en el Contrato de Préstamo suscnic con el Banco
(nferamencane de Dasanolio,

Elsaldo o 31 de diciembie do 2071 asciende o Bs. 68, 600000,

Finonciamientos de entidades de! exterior a plazo

2011 2010
Bs Bs
Préstamo 900 Contrato Transferencia Dsporibidades - | 33675 47,685
33,675 47 B95

Lo Sociedad ra registrado en esto cuenta las obligociones contraidas por &l siguienie
Converno e prestamaos;

Contrate de Transferencia de Disponibilidedes, Bajo la Modalidad de Préstamo - BCB $00

Bl 11 de marzo de 1999 se suscribid el Contrato de Préslamo antre I Republica de Bolivia
representada por el '\ﬁhsierio de Hacienda, actual Ministerio de Foconomia vy Finanzas
fublicas, e Banco Centrol de Bolivia [B.C.B.) y NAFIBO S A M. actual BDP S.AM, por el que se
nanshiere en favar de NAFIBD SAM., gciual BDP SAM., aclivos de propiedad de g
Replblica por JS% 35,000 000 de lbre disponibiidad. B este contialo e esiablece que
NAFIBO S AM. actual BDF S.A M. pagarg seemu._—:sfro..*ns-}me cal B.CB., intereses sobre saldos
desembolsodes los dias 6 de maye y 6 de noviembre de cada ano ¢ une Tasa de infords hija
iouatl ar 7.1 5% anual, y amortizard ¢l saldo deudor del capiial mediante 24 cuotas semesiaies
igucles y consecutivas entre el 6 de noviemore del 2002 v el 6 de mayo del 2014,

El 28 de junio de 2002, se suscarinld la primera Adendo al Confrale cilado, modilicanao @
cliousulo septima inherente a la fasa de interés que NAFBO S A M. aclual BDP 5.A M. deberd
pogar ¢ B.C B, Lo fasa pactada se define como una loso de infereés vanabie calcwgda
sobre la lasa UBOR o seis meses, vigen'e ciento ochenia dias antes del vencimiento de cado
cuoia de amortizacidn del préstamo, mdés 1% {Cien puntos asices).

El 5 de agosta de 2002, se susaribid la segunda Adenda al Contrato citado, medificondo ia

VOrasa de interdés como sm;ue: "la tosa de inferds que NAFIBO S.AM. delermineg pard su
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ventanillky de Reprogramaoion de Obligaciones menos un punio porcentudl, ia mismao que

g orngun momiento Dodra ser inferior al 2.7%",

I+ 27 de diciembre de 7002 se suscribid o fercera Adendo al mencionado contfrofo
cdelegando a NAFIBO S A M. actual BDP 5.4 M. o responsablidad del servicio de la deudo
unte los organismoes financiadares.

Bl 15 de sepliembre de 2005, se suscrbio ef Cuarte Acdendum al Convato de Transferencia
cle Disponibilidades bajo lo modolidad de Prestame, en la cuatl conviener reduch la taso de
nterds acerdaas, a o tasa unica vonable igual a la Tasa de Referencia [TRE)L 1o que en
HinQUn momento podrd ser inferior a o tasa piso de 2.7% aruol Bsta 1asa do inlerés lendrd
vigenaia a parhn det 19 de sepliembre de 2005,

Frla gestidn 2007, se recizoron prepages anficipodos de capital @ infereses por un monto de
USYE 19,954.323.70.

Los saldos al 31 de diciembie de 2010y ol 31 de diccembre de 2011 asciendan a Bs. 47,695 v @
lis. 33,675 respectivamente,

B] OTRAS CUENTAS PCR PAGAR

[ o composcion det gruno ol 31 de aiciembre de 2017 v 2010, es la siguense:

2071 2610
Bs Bs
Otras cuetas por pagar diver:as
Provision para el pago de impuesios 20068 15,070
Acreedores Fiscales por impdeslos a cargo de la entidad 513,328 182,570
Ingresos Difencos 139252 577,588
Acreedores Vanos 22803 260,320
BU5 451 1,038 548
Provisiones -
Provision parz indemnizacionas 1,352 5485 4 068,509
Provision para impuesios sibisnes muebles y vehiculos 42500 81,265
Frovision para mpueste a las wtilidades de las empresas : 5536 183
Otras orovisiones 574048 1,598,857
1,969 247 8.284@9_)8_
Tota) Otras Cuentas por Gobrar 2.554 698 3,320 448
n) VALORES EN CIRCULACION
< Mediante Resoiucidn ASFL No. 744/2011. de Techa 27 de ochubre de 2011, la Autoridad de
(. Supenision del Sstemo Financiero autonza e insenbe en el Registro del Mercado de Valores de
~ ] l1 ASFL ¢l Programao de Cmisiones de Bonos BOP | bojo el No, ASFHDSV-PER-NFB-012/20"1 por un
‘\ Tonto total de Bs. | 400.000.000.- (Un mil cuatrocientos millones 00/ 100 Baivianos). Asimiumo, &

Docrelo Supremo N° 0994 Jde {echa 28 de septiembre de 2011, autoriza ol BDP SAM reaiizar
- };/1.—‘::‘1 fslones sucesivas de bonos dentro del Programa de BEimisionas ae Bonos BDP 1L

.
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Adicionalimente, o fraveés de autonzacidn emitida por i Autoridad de Supervision del Sivtema
Fimanciero se autorizo 1a oferta pdblica vy la inscripcion en el RMY de la Adiordadd de Supervision
deel Sisterna Fnancierg de la Emision denominada Bongs RDP 1 - Emisidn 1, Lajo & Numere de
Reqistro ASTYDSV-ED-NFB-022/2011, mechante nota de autorizacion ASFI/DSV/R- 11451972011 de
fecha 28 de octulye de 201 L.

La Prmerd Brrision comprendida denlo del Programa de Bonos BOP | Hlene Jas siguienias
principales caracteristicos:

Serie: Unica

Clave de Pizarra; NFB-1-N1U-11

Monto Emitido: Bs525.200,000.-
Plaze Calendario: 1800 dias calendario
Tasa: 2.70%

tncteche i de Noviembre de 2011 se inicio la colocacion de ia BErrasion de Bongs BDP i — Ermisidn
1. Al 31 de diciembre de 2011 se colocd el monto de Bs, 425000 000.- (Cughrocientos veinficineo
millones 00/ 100 Bolivianos), es deci, e 21% del total de la Bmision.

La compaosicion del grupo @ 31 de diciemibxre de 2011 y 2000, es la siguienta:

2011 2010
Bs B8s
Bonos regresentados por litulos 425 000,000
Cargos devengados por bonas 1 932 900 -
426,932,800 -

q) INGRESOS Y GASTOS FINANCIEROS

(G compesclion del grupe al 31 de diciembre de 2001y 2010, @5 la siguisnle:
‘] Y g

2011 2010

Oy Bs
INGRESOS FINANCIERQS
Productos oot disponibilidades 2000 -
Froductos por inversianes lemporanas 560697 5,378,567
Producios por cartera 25445715 33,632 205
Froductos por nversiones parmanenies 515356613 2788775
Comisiones de casters y contingenle G730 113,572

41208705 41783115

X+ GASTOS FINANCIEROS
7 CAamos por obligaciones con banues yenlidades de financieras 1Hh 2BR 532 14,542,338
| Cargos por olras cuentas por pagar y comlsiones financieras 146381 03 259
\'. Cargos por valores en grculacian 1401874
™\ 17306848 14,645,597
N S e
- Lo tasas de inferés activas se establecen de acuerdo o palificas aprobadas por el directono
A VAe I Sociedad, s tasas de inlerds pasivas coresponden o convenios establecidos con 103
l.\//hrmm:'imd.’_‘.'res,
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Lo Tesa promedio de inleras efectva apiiceda o las operaciones de carterc @l 31 de
chaiembre de 201 1es de 3.4%9% anual y de 3.57% anual al 31 de diciembre de 2010,

La Tase promedio ponderada; aplicuda o las Obligociones con ooncos v oenlidades de
fincnciamiente Al 31 de diciemore de 20011 y 2010 e de 210% vy 20'% onug
respechvamente.

r RECUPERACION DE ACTIVCS FINANCIERGS

La composicion del arupo @i 31 de diciembre de 2011 v 2010, es la siguiente:

2011 2010
Bs Bs

Recuperacion de activos financieros

Disminucion de prevision especifica para incebrabildad de cerlera - 14 280,216
Disminucion de prevision generica para incobrabilidad de cartera -

Disminucion de prevision tara olras cuentas por cobrar -

Disminucion de prewsion para Inversiones permaneneies Firanceras 159,240 188,371

158,240 14 479587
s) CARGOCS POR INCOBRABILIDAD Y DESVALCRIZACION DE ACTIVOS FINANCIEROS

Lo composaion ael grupo al 31 de diciemibore de 200 1y 2010, es la sguienie:

2011 2010

Bs Bs
Cargos por incobrabilidad y desvalorizacion de activos financieros
Carges per prevision especifica por incobrabllidad de cartera 485813 8,107,579
Perdidas por Inversiones tenmporaras 24524 .73
Percdidas por Inversienes pemeaneates inancieras 195,587 316.525
Carges por prevision de ofras cuertas por cobrar 140,183 -
Castigo de productos pinversicnas permanentes 3.826

849.948 8450835

f) OTROS INGRESOS Y GASTOS OPERATIVOS
; Lo compasicion del grupo al 31 de diciemibre de 2011 y 2010, es la siguerte:
[V
.

1

v T e
\

b;
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

AL 31 de diciembre de 2011y 2010

Olros inyresos operativos

Comisiones por Senicios

Ganancias por operadgones de canrbio y srbirze
Ingresos por bienss realizables

Ingresos por inversianes permanentes no financicras
Ingresos operaivos divierses

Rerdimientos obtenidos en los fgeiconi’sos constituidos

Gtros gastos operatives

Comisonas por seviios

Pedidas por inversiones permanentes no financreras
Gastos operatvos dversos

Carops por fideicomisos constiluiaos

2011
Bs

0,985 427
845 592
2,526,885
950,652
1,610,259

2010

5,943 5587
7,979,161
2488
2715825
111616

11,919,825

11 759678

1,723 734
205556
25472
33,865

3636709
17 645
207,948

1 HBER2AT

3862383

INGRESOS Y GASTGS EXTRAORDINARIOS Y DE GESTIONES ANTERIORES

Al 21 de diclembre de 2011 v 2010 no se registraron Ingresos Exircordinarios; la composcidn

dol g Ingreses y gastos extraordinarios es la siguiente:

4

e

. -
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AL 31 de diciembre de 2011y 2010

Ingrescs de gestiones anteriores

Fegularizacion valuacion al VPP en Sociedad ¢te Yitulorizacon (MAFIRO (1Y
Walor patpmonial proporaonal Sceliedad Je Titwlanzacion digembre 201G
Dievolucion de Biss Leasing Prima netz por siniestros
Reversior povision en demrasia IUE geshort 2040

Reversion pmyvision Mana Baldivieso

Rewarsion prov:sion Consullona Wilfredo Quiroz

Resmboiso wstos de auditoria

Revarsion Proviswon auditena gestion 2010

Rewerson provisian p/impuesios geston 2010

Rawersion piovision ofres seniaos

Revaerston provisiar mpiemenlacon banca de desarrallo
Cormzon Ddeiconiso FEE Dic 2009

Renarslon clovision estiuchlrg organizaciona

Raversion povisiones gasios de personal 2011

Reverson pmvision Guevara Gutigrrez

s Figescomisc PROFOP 30/ 012009 AL 31/12/2010
Comisiones Fidecomso PROFOP 21122010 AL 20/12/201
Comizignes Frdewcomiso FFE 21/07£2008 AL 30/11/2018
Reermpoiso aosios de auditena Fidewconiso ATPDEA
Reembalso costos de auditoria Fideicomiso EMPRENDER

Comisio

Gastos de gesliones anlerores

Impuestos sobre nmueblps

Aocesongs patente municpal geston 2010

s i0n sitemysiones por adrnistracon del PROFOP

Freyvision sicomisiongs por admmstrawon det FEFE

&

longs 2004, 2005, 2004

GASTOS DE ADMINISTRACION

248,224

366,407
6,870
28,328
10,5868
73,833
51,508
7713

4775
503,450
39,333
82,320
1250227
136,620
230,543
7,759
7,753

2040
Bs

2147 082

13,266

87,400

27.247
176,318

3.550.877

2451413

1,992
1,694,208
264 993

o
oo
(fa]

1.861,203

E

Lo composicidn del grupo of 31 de diciembra de 2011 v 2010 eslasiguiente

Tl
il
% N
Y
o

Gastos de personai

Sewvicios contratadas

Segums

Comunicaciones y traslados

impuestos

Mantenmiento y reparacicnes

Depreqacion y desvalorizacon de bienes de uso
Chros gastos de administracon {7)

Bs
10424380
995,952
268 268
4113 963
1,438,310
286620
420,534
2198670

1

cioonde o reclasficacion del Vaior Paimmanial Proporcional de |a lnversion en NAFIBD 57, por

2010

Bs

1,582 855
55910
264 703
47713

1,654 450
405,960
445 157

1.976835

16 434,037

#
1

5.506.041_

ncluve ios aportas a la Auloddad de Supersion del Sisterna Bnanciero.

Ly -
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BANCC DE DESARROLLO PRODUCTIVO Socicdad Andnima Mixta {BDP S.A.M.)
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 de diciembre de 2611 y 2010

CUENTAS DE QRDEN

Lo composiciaon del grupo al 31 de diciembre de 2011 v 2010, es la siguienie:

2011 2010
Bs Bs

Valores v bienes recibidos en custodia - 3,560,000
Garantias recibidas {) T.837 535 22838115
Lineas de crédilo oblendas y no ufilizadas 75,460 -
Cocumentos y valores de ta entidad 2.190,330,221 1.9412243763
Giras cuentas de reqgistro 4,941 679 933,489
Cuentas deudoras de los fidescominog i) 1,282,094 400 1,323874,034
Cuantas deudoras de los hideicomisos (i} 954 005 175 1120221370

4,449 284 520 4,?8_3,?}'1,.7?1

B la cuenta "Gorantias recibidas”, 1o Seciedad ha wegistrade las garentias recinidas del TGM
v las FIF's por préstamos, de acuerdo con el siguicnie detalle:

Bs Bs
Garantias Otargadas por las Eifs en la cartera FERE 7,837,585 71,663,028
7,837,585 71863028

¥

v

[y "Cuentas Deudaoras ¢ 2 los Fideicomisos’ se tienen regisirados los siguienies mandalos
fiche ciarios:

Fideicomisc Pregrama Ferdalecimiento Patrimonial (PROFOP)

I de oclubie de 2007, se fnmo un Contrato de Bdeicomiso oor un monto de hasta USH
000,000 entre &l Ministerio de Hodienda, ahorg Ministerio de Economic y Finanzas
Publicas, on representacion del Tesoro General de la Nacion en su condicion de
Fideicomiiente y NAFIBO S A M., aclual BDF § A M., como Fduciario; destinado ¢ financiar
cl Prograoma de Fortalecimiente Patdimonial "PROFCEY, creado medionie Lay N 2196, para
ol fortalecimicnio de Enfidodes de Intermediacion Fnonciera conslituidas como
sociedades andnimas con licencia de funcionamiente de i SBEF, ohora Autoridad de
Supervision del Sistema Finonciero - ASF medionte la olorgacicn por Unica vez de créditos
suborcinados, onaas caractarsticas establecidas en el Decreto Supremo N° 246204 del 1°
de jurne de 2001 v sus posteriores maodificaciones

Lr este senhido, se olargaron crédifos subarainacios de capitalizacion a fres instiluciones
financioras del sistema financiero nacional por un monio telal de USE 48000000, &
Ficuciano desembolsd en afaective LSS 28,000,000 v los restantes USH 20,000,000 fueron
desemboliados medionle Cerbificados Acredifaiivos de Deuda [CADs) emifidos por el
Ministerio de Hoclenda, aghorg Ministerio de Econemia y Finanzas PUbiicos.

NAFIBO S.aM., aclual BI2P S.AM., en su caidad de Fiduciario v de conformidad con 1as

/pmbuc:ir_mes conferidas en el Cantrato Jde fideicomiso del PROFCOP. en fecha 28 de
noviembre de 2003, procedid o la capitalizacion parcial dei crédito subordinado oiorgado

39



Sin embargo, en alencion ol articule 1 de
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AL 31 de diciembre de 2011 y 2010

a ung de ios imh'tbc"-’:r“ﬂ( financieras gar la suma de US3 14,000,000 t'mobiendo recibido 4
trulos nor un folal de 11.040.000 acciones por un valar nominal de Bs 110,800,000,

NAFIBO S AML actual BDP SAM., admmnishd la padicibacion gocionana del Tesoro
Ceneral de fa Nacion emiticdas a nombre de NAFBO S A M. Dichas acciones ordingis
fueron registradas er el rubro de las inversiones permanentes de los estados linancierns del
fideicomiso el Programa PROFOP, gue en ic contabilidad dei BOP S.AM. s& exponian en
cuentas de orden

Postenomenta, en alencion a la emision del Decreto Supremo N° 0420 del 1° de
Hembre de 2010, las acciones ordinanas emergentes de lo copitalizacion del crédito
subardinado de copitclimr"m'w otorgada a una de las institucioness linancieras con recursos
de PROFOP en virtud ¢ lo dispuesto gor el Decreto Supremao N 2/258 del 25 de noviembre
cie .-?'.JGé. fueron transteridas por el BOP S.A M. ol Ministerio de Lconomia y Finanzas Publicas

For olre lado, et 4 de enero de 2004, NAFIBO S.AM. actuc! BOP 5.AM. en su condicion de
adminisirader fiduciario del Frograma de Forfalecimiento Patimonicl (PROFOP)Y ‘ue
notificada con una demanda, interpuesta por des accionistas minoriiarios de una de s
nshifuciones financieras, que representaban en lc geshdn 2005 el 1,467% del poguete
acclonaro relacionada con el Convenio de Copitalizacidon v Acuerdo de Accionistas,
suscrifo enfre NAFIBC S AM. actuol BDP S.AM v los antiguos accionistas ag la mslifucio

fincmcigra en la gestion 2003,

Decrato Supremao NS 0620 de fec 1° de
cntiernbre de 2010, los das accionistas minoritarios en fecha 27 de 5x-,-5,i|em:.w_--. r_ie 2010
ron por resuelias de manera definitiva todas las controversias iudiciales v exdrojudiciales

s
axistentes, suscrnbiendo 1os desistimientos corespondientes,

En cuanto a lgs otras dos instituciones financieras beneficicodas con recurnsos el
ldeicomiso, amrbas crocedieron ¢ pogor & saldo Yolal de su gredifo sucorcinado de
-:_“c:piiul.a,cmf\ olorgado en e marco del Progroma de Fortalecimiento Foiimonial
[PROFOP) 2l 30 de diciembre de 2008 v el 27 de julio de 2009, respectvamente

noocuomifo o los Adendas suscrifas ol Contraio de Fideicomiso ael Programa de
Forfateciniento Patimonial, al 30 de junio de 2011 fueron suscritas Cinco Adendos.

Mediarte Addendunm of Confrato de Fideicomiso de locha 20 co diciembre de 2001
monto del Fdeicomiso fue incrementado haste USF 150,000,000 donde :c:rﬂr_t.ién oe
adecuaron las condiciones o la Ley NY 2297 de 20 de dicembre de 2001, Bl pluzo de
ullizacian de los recursos del PROFOP fue ampliado segun aificule unmco del Decreto
Supremo N® 26673 de 29 de junio de 2007, hasta el 31 de enero de 2003

Frilecha 12 de diciembre de 2003 se suscribid una Adendo mModificatona al Confrato de
Fidecomiso en atencicon a los alocances csiablecidos en el Decrelo Supremo N° 27258 do
25 de roviembre de 2003, que establecio entre otraos aspectos la adminisiracion fiduciania
ce las acciones del TGN producio de la capilalizacior del préstamo subardimade v g
ransterencia de las gociones del TGN en unga institucion financiera al sector privads, enun
a0 de dos ones desde su emisién, el cual fenecio el 15 de junio de 2006,

Bl fecha 171 de marze de 2009, se suscricid un Addendum compiementario al Conlraio de
Fideicomiso, que consiste er acecuar e Contralo de: Fideicomiso incorporanda 10s
40



y.2)

BANCO DE DESARROLLO PRODUCTIVO Sociedad Andnima Mixta (BDP S.A.M))
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alconces de la Resolucion SBON® 244/2008 dal 4 de diciembre de 2008 ([Circwar
SB/LT//2008), ermitida por o SBEF actudal ASFI, con relacidn o los Iimites de responsabiliciad
clel Fiduciano. guien no poord aleciar su propio paftimanio en o administracidn y
caonsecucion del fideicomisa.

Fosteniormenie. en atencion ! Decrefo Supremo N® 0074 de fecha 15 de aboril de 2009, se
suscritng oha Cuarta Adenda Modificgtoria al Contrate de Fidsicomiso en lecha 20 de
mum o» 2009 con el okielo de levaniar el plazo de dos afos provisio en el articule 5 del
Decreto Supremo N 27258 para o venta de acciones de propedad del TGN, emifidas oor
Fit 1d(‘1(‘F‘S financieras emeargentes de la coplitafizocicn de 1os creditos subordinadaes del

oy

f)\\\.>ril.

Ll 17 de octubre de 2010, se suscnbid una Quinia Adenda Modificataria ol Centraio de
Fideicomiso. en atencicn al Decreto Suoremo N° 0620, con el objeto de que &l Fiduciaric
transfiore al Nideicomitenie los accionas arclinarias c:.nerger“. es de la capilaizocion del
credile subordinado de capitalizacion otorgado a una inditucion inanciera con recurses
dexl P RO'-ﬁP en virfud a lo dispucstc por el Decrefo Supremo N° 27258 de fecha 25 de
noviemiore dée 2003,

Fideicomiso Progreama de Incentivos a las Expertaciones {CCF)

Fl 76 ae ayosto de 2003, se firmo un Confrato de Fideicomiso por un monto de hasta URY
10,000,000 entre el Ministeno de Haciendo, anora Minislerio de Economia vy Fnun/os
Publicas. en representacion del Tesoro Generar de 1o Nockin en sy condicion de
Fideiconitente v NAFIBO S.AM ., aciual BDP S.A M., como Riduciarnio, destinado a r:u.orgor
finonciamienio o exportadores, o traves de préstamos gue seran pagados con CEDEIMs,
ttuios valores o en efective, por exportacion r*s rer1=imd03 hasta el monto del cradito fisca
VA gue acrediten mediante Cerlificado de Crégito Fiscal (CCH,

En aplicacian de este mandato, 'a Sociedad ha olorgudo préstamaos a dos empresas
exportodoras.,

[ 25 de sepliembre de 2006, se suscribid un Adderncum modificatorio af Contrato de
Lceicomiso del Programa de Incentive g las Exportociones, o fravés del cud! se
'rwi'ume-' a I ampliacian del plazo det Contrato de Fideicomiso hasla el ano 2022, 1a
medificacion de lo lasa aplicable a los prestamos otorgados a una de Qs empresas

u_:x;._:r_nrf-_u_imus. v g suscrncion de un nuevo documento de préstemo con una de las
emoresas exportadoras.

EI 17 de marzo de 2007, ona de las empresas concelo el intal de su deuda. Asmiuno, €l 23
de marzo de 2007, con fecha volor 15 de diciembre de 2006, 1oy créditos de la segunda
EMDIEsy, s fusicnaron vy se modificd las conaiciones financieras establecidas en &l
Controto de Reconocimiento de Deuda vy Compromiso de Pogo, inciuyendo e combio de
moneda del credite olorgado, de Sofivionos con mantenimiento de valor a las Unidades
die Tomento de Vivienda (UFY] por o de Dolares de los Estados Unidos de Nerteamenca.

fecha 29 de julio de 2010, se suscribié una Tercera Adendao ol Contrate de Fideicomisc
clezl Prog.r(m:o de hcenfivos a las Exportaciones, a fravés de lo cual se incorporo los
alcances de la Resalucion 5B 1Y 244/2008 de fecha 4 de diciembre de 2008 - Modificacion
l\euh]"r“”nfu de Fideicomiso - emitiga por la SBEF, ahora Autoridod de Superviion del
" Sisterna financiera — ASFL contenido en el Tilulo |, capitulo XVII de la Recopilacion de
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Normos para Bancos v Enfidades Financieras. con relacion a los imites de responsaiilidad
del Fduciarne, guen no podra afector su proplo palrimonio en la adminisfracion y
consecucion finel del lHdeicomiso.

Asimisme, ¢ través de la Tercerag Adenda se facultd al BDP SAM o utilizar recursos del
FHdeicomiso para efectuar pagos por concepltos de legalizacionss de documentos, previa
auvtonzacon del Fdeicomitente v se facultd o otorgor prorogos o las cuotas en
vencimiento de lg Onics _-‘.-r:".rw.- a beneficioda por el hempo de 1o demare estimada, en

casa de que el SIN expida CEDEM v lo empresa se encuaentie por algon mohve impedido

de obiener boletas de garantia bancarias que le permifan recoger los CEDEIM emifidos
wor el SIN.

g carlorn vengiao al 31 de dicemire de 201 es de USE 2,439,984 4] souivolenie o Bs
16,110, /93 07 Los croductos en suspenso cartera alcanzan a LS 82,763 50 equivalente a Bs
ob /550

v.3) Fideicomiso Fonde de Apoyo at Sistema Financiero (FASF)

£ 29 de noviembre de 2004 se firmo un Confrate de Haelicomiso por un monio de hasfa
UES 30,000,000 enire el Ministerio de Hacienaa, ahora Minislene de Economia y Finanras
Pablicas, en reprecentacion de Tesoro Ceneral de o Nacion, en su condicion de
Faecomifente v NAFBO $.A M, actual BODF S A M. como Fiduaianio, con e propdsito de
fortalecer [ posicicn patrimonial de tnlidades de Intermediacidn Financierg mediante |
otoraacion de préstamans subordinados.

Bl 14 de actubre de 2005, se susenbid & orimer Addendum modificatorio al Conbralo de
Hdeicomiso del Fondo de Apoyo al Sisiema Financiero, a traves del cudl se redujo el
monto del capital del fideicomiso de US 30,000,000 a US$ 29.852.000, por la deduccid
corespondiente ala comision de inicio "Front End Fee” dei inanciadar,

Fl 31 de ogosto de 2006, se suscribid 2l segunda Addendum maoditicateno gl Contrate de

Fiodesicomise Jdel Fondo de Apoyo al Sistema Hnanciero, o raves del cudl se reduio el
montc agl capital ael Bdeicomiso e S 29850000 o USTH 10000000, v se r'noo'l*v"'r') el
desting de los reguwsos. destindndolos para Préstamos Subordinados o entidases de
irtermediacion financiera que cdguierar: aclives y/o pasivos de ofras enhdadm an
procese de solucien sequn el arficulo 124° de o Ley 1488 de Bancos v Entidades
Fmancieras v opara préstamos o personds naturgles para que incrementen ¢l copital
orimano ([compta de acciones de nueva emision} de enfidades finandcieras

| 17 de enero de 2008, se procedid a la firma de un Contrato de Préstames Suborcinada

con una institucion buncona dgel sistemna finonciero nacional por un imporle de US$
3,000,000 para el fortalecimients de su situacion patrimonicl por la adquisicion de actlivos y
chigacionas privilegiadas de prmer orden en el Procedimientc de Solucion 6 Mulual
Guapay,

1Y de marzo de 2009 se suscribio un aAddendum complementarico al Corfrate de
Fideicomiso, que consste en adecuar el Contratg del Fideicomise ncorporando [os
alcances de la Resolucion SB N 244/2008 del 4 de diciemire de 2008 [Circular
S13/597/2008), emitiod por ta SBEF actual ASFl, con reiacion a los limites de responsaliliciad
el Fiduoioro, auien no podrd agiectar su proplo patimonio en o administragion y
consecucion dal fideicomiso.
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Bl 20 de agosto de 2010, se suscribio el Cuarte Addendum complementario af Contrato de
Fidelcomiso mediante el cual se autoriza ol Fduciare invertr [os recursos del Fideicomiso
en ol marco de sus politicas intermnas bajo crierios de segundaod v liguides pnmaordicinenie,
prohiize ol Fiduciaro invertir los recursos del Fideicomiso en fitulos valores del Tesoro
Ceneral de la Nacion y el Banco Central de Bolivia vy establece que los costos y gastos en
oy que el Tiduciane incurra por la inversion de los recurses serdn deducidos de los ingrasos
clel Fideicomiso.

2l 31 de diciembre de 2011 es de USH 1,200,000 eguivalente o
s j 2 z.OuO I_r_rs ;merusgs por cotrar alcanzan a USS 21,733.34 equivelente a Bs 629 290.86

Fideicomise Fondo de Fortalecimiento de Empresas (FFE)

El 29 de julio de 2004, se frmd un Contrato de Fideicomiso por un monto de hasta USh
72,999,999 enire el Minsterio de Haciendn, ohora Minsterno de Economia y Finanzas
Piblicas, en representacidn del Tesore Generdl de g MNacion, en su condgicidn de
Fideicomitente y NAFIBOD S A M., cotual BDP S.A M. como FHduciang: el cual estd destinado
al fortalecimients de as empresas aue so acoon al Progroma de Reestructuracidn
Vosunfara establecido mediante Ley N® 2495,

En aplicacion a este mandaio, la Sociedad otorgd un ‘JFCSIOPIO pol un monto en Unidadess

._;

do Fomento de Vivienda eqguivalente ¢ US3 1,297,000

El 4 de ociubre de 2006, se suscrbid un Acdendum modlicaiono al Contrate de
Picleicomiso del Fondo de Fortaleamienio de Smpresas (FFE), o fravés det cudl se reduio el
oo del copiral gel fideicomiso de USY 72.999.999 ¢ USH 1,297.000. monic efectivamenia
tilizado

L0286 de marvo de 2007, se procedid o o modiflicacion de moneda del credito oforgado
cler Bolviarnos con mantenimienle de valor @ las Unidades de Fomento de Vivienda [UFY)
por o de Doélpres de los Fstados Unidos de Nerteameérica, qur"domc:‘o sin efecto el
cormponente de Reserve por Cobertura de Tipe de Cambio del 2%, par (o que & morgen
fimanciere de la tasa de mtou—‘x disminuyd de cince a fres puntos porcenfuo!es canuales,

Fl @ de naviembre de 2007 el beneficlodo del crédito remmitié unag nota al BDP S AM. on e
aue remrite & Contrelo de Disciucion y Uguidacion Voluntara soscrito por ios accionistas vy
los ocrecdaores de o emoresa, conterido en la Bsontura Patdicea N° 18872007 ael 146 de
etubre de 2007 otorgado ante Nolana N° 946 de 1a ciudad de La Paz,

Bl 9 de ol de 2008 la Supenntendencia de Empresas, ohora Autondad de Fiscalizogon y
Cont rul Social de Empresas. remitio o lo Sociedad a z\esoiuuon Adminisirativa SEME NY
AQ/P00E del 2 de abrl ge 2008, mmodicnte la cudal resuelve no homoiogar el Acuerdo
Tarsaccicnal de Disolucion vy Liguidacion Voluntario preseniado por [ emprasa, $or no

cumplic con tos requisitos establecidos porla Ley N® 2495 del 4 de agosto de 2004,

Desde e mes de abril de 2008, & BDP 5. AM. reclizd las gestiones necesanias para reCupera
los rocursos oforgados en & marco del Fondo de Forlalecimiento de Empresas. La

odelonte 8l proceso de cobro judicial del préstamo otorgodo a i empresa beneficiana vy

./}/SO(‘:iedod conira’e ur. Estudio Juridico o gue se asigno o responsebiidad de llevar
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carglelamente, &l BDP S.AM. realizo reunioneas con la empresa en Dusco de una solucion
extrajudicial gue ponga fin a los procesas legoles.

21 de marze de 2009, se suscrinid un Addendum comptementario af Contralo de
ddeicomiso gue consiste en adecudar el Contiate de Hdeicomiso incorporando 103
alcances de lo Resolocicon SBON® 24472008 del 4 de diciembre de 2008 {(Circular
SBIS27/2008), emitida por ta SBEF aciual ASH, con relacidn @ los linites de responsabilidad
dal Fiduciario, quien no podrd aofector su progio patrimonio en g administracion y
consecucion del fidewcomiso,

En el marco de ias negqociacioneas sostenidas con & Bonco -"entrul de Boivig, en su
condicion de acreedo de la empresa, ol igual que el BOP S.AM., e 10 de diciembte de
200% ambas instiuciones suscribleron con o empresa el C,onirmo de Cumplmisnto de
Chligaciones con Presiacion Diversa alo Delbida [Dacion en Fogo).

AL 31 ge diciembre de 2011, e BDP S.AM. glercid sus fundienes con diligencia llevando o
cabo las geshones necesaias poara o aoministracién del Den nmoeble v los bienes
muebics recibidos en dacion en pago en el marco de!l Confrato de Cumplimiento de
Chiligociones con Prestacion Diversa a la Bebida, Asimismo, el BDP SAM viene realizando
s gesiiones necesanas ante el Ministerio de Desarrollo Productive v Economia Flural, con
ol obhjete de encentrar una alfernativa para frapsfernr 1os bienes recibicdos en docion @n
pago a dicha Cartera de Estado.

Fioseiddo de bienes redlizables al 31 de dicembre de 2001 es deg USS 1,427 75201
souivalante G Bs 9,794,579 .44, por los cuales se ho constituido una prevision oor lenencia
e olenes de USS 712.876.06 eqguvalente g 8s 4.857,18%.75. guedando un saldo nelo de
bienes realizables de USH 713,876.050 equivalente o B 489718975,

Fideicomiso Fendo de Aval Bursdtil pora PYMEs (FA)

Ll 28 de octubre de 2005, se firmd un Contrato de Fdeicemiso por un monto de JST
130,000 enfre Fundacion para la Produccion (FUNDAPRO) v Fundocicn pard o Promocion
v Desarrelio de la Microempresa (FRODEM] en su condicion de r|c:ie|c<:3m|te’*”S v NAFIRC
S.AM. actual BRP S A, como Riduciane, con el objeto de brindar una altemnativa de
tnarciomienio a las pequefos y medianas empresas {PyMEs] pertenecientes al seaior
oroductivo, mediante la olorgaaion ce avales hasta el 50% del capital no pugaedo de
valores emididos v colocados o traves de ta Bolsa Boliviana ce Valores.

Bl 1° de sepliembre Ade 2006 se finmd el Controto de Adhesion o Fondo de Aval Bursatil
para PyMEs con la Co poraoidn Anding de Fomento, quien efectud ur aporte per un
monto de USS 100,000,

El 13 do octubre de 2008 culming el olazo de adminisfracion determinodd el Conhiaio ae!
Fideicomiso En este sentida, i Portavor de los Fdeicom'tentes del Fondo comunicd ol BOF
S.AM. la decision de ﬂr.mnur ¢l plaze del Fideicomiso hasta el 31 de diciembre de 2010,

suscriniéndose para tal tecto la Adenda correspondiente

31 de diciembre de 2001, el BDP SAM y loy Fideicomitentes vienes realzands 1
gesticnes necasarias pora el cierre operafivo v confable del Fideicomiso.
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de diciembre de 2001, se cuenia con un impaorte de USH 48139 equivalenfce o Bs
3 v iy :om“)..mmdp

v.6) Fideicomiso Bone Juancito Pinte
Gestidn 2007

Prosiguiendo con el susicho a la permanencia escoar denominado “Bong Juancito Pinte”
en el marco de ia Politica de Proteccion Social v de Desarrollo Integral Comumitario del
Flan Nocional e Desarolle v 1o dispuesta en el Decrefo Supremo W 288%%; v lueqgo de
haberse cuditado v dado por concluido el pago del "Borno Jucncito Pinto” por lg gestidon
2004, el 24 de octubre ae 2007 medionte Decrelc Supremao N° 29321 s insiruye la enfrago
el subsidio de incenlivo a ia permanencia escolar para la gestion 2007 v autoriza al
Ministeric de  Educacion v Culturas o constiluir e Fidelcomiso, en su calidod ge
Fideicaomitente, con el lanco de Desarallo Productivo S.A M, en su calidad de Ficduciario,

Frvoeste sentido, se desting un folal de Bs 292,977,297 para el pago del "Bono Juancito
Finte" para la ges T’rw'“ 2007, recursos aportados por Yacmienios Pelroliferos Fiscales
Bolivicnios [YPFB). la Corporacion Minerg de Bolivic (COMIBOL) v &l Tesore Ceneral de o
Nacian (TGN

Asimismo. s2 amplian fos beneficiarios a todos los nifos y nifnas hasta @ sexto (6le.) de
primaria de las unidadeas educalivas publices de todoe af feriforno nacional incluyendo
clumnos de Educacion Espacial v 1os ninos o nifas de Educacion Juvenil Alfemativa.

Bl Bono de sebsicdhio o g parmanencia escolar "Bono Juonciio Pinta” buesco incentivar 1o
merriculacion, permanznoia vy culminacion de' afio escoiar de los ninos benehciarios
quedande establecide gque para la gestion 2007 el Bono sea pagade en una Unica cuola

200 O irgves de los Fuerzas Armadas de la Nagion desde el 25 de noviembre hasta el

El 8 de junio de 2009, lucgoe de haberse auditado v dado por concluicdo el paago det "lano
Huanaito Pinta" por 1o gestion 2007, so orocedic al cierre de la cugnta comiente en
moneaeda nacional vy g la devolucion de lo totalidad de los recunsns a la cuenlo del
Fideicomitente en el B.C B, por el monio de s 23,548,858 21

Porinstrucciones del Hdeicomitanie, se piocedid o 1a apertura de una Coja de Ahoro en
moneda noecional para depasitar [os recursos de o nueva gestion de cobrorzg o las
unicades militares invoivcradas en la devolucian de [a fotalidad de los renursos asignadaos
porg ¢ pago del Bono vy gosios operalives, &l saldo de esta cuenia o 31 de diciembre de
2070 alcanza a Bs 23,518,

Al 31 de dicliembre de 2011, o saldo en la cuenia de Disponibiidades asa»nde o Bs.
&.004.49 Asimismo, el BLP SAM esta coordinande con el Minsterio ae Cducac e proceso
de Clere de este Fideicomiso,

Gestion 2008

‘Prosiquiande con el subsidio ¢ lo permanencia cicolor dencminado "Bono Juancile Finto”
en el morce de la Poltica de Proteccion Social v de Desanollo Infegral Comunitaro de:
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P Nociorwcl de Desarrollo v de acuerdo a .o dispuesto en el Decrelo Supremo N2 29452
del 23 de ulio de 2008, se instirove lo entreqa del subsicio de incentivo ¢ la permanencic
esu.:lc-.r oara la gestion 2008 v aulorza al Ministerio de BEducacion a continuar con
E1dﬂi(:or'ni‘;r;) en su calidad de Fdeicomitenta, con el Banco de Desarrollo Productivo

SAM. en su colidad de fiduciano, medionte o suscripaion do un Addendum ol Contfraio
dle Hdeiconrso.

40,208 para el pago del "Bono Juancita

En este sentido, se desting un lotal de Bs 3 5.4
os por &l Tevoro Gaeneral de la Nacion (TGN,

Finto" para ky gestion 2008, recursos ,o orfa

Asimisrmo, se cmplian los beneficiarios a todos los ninos v ninas hasto of octavo [8ve.) de

p-’in-ur;f" de las unidadas educativas publicas de toda el feriforio nacional incluyendo
alurrines ao laucacion Bspecial v los nifos o nings de Cducacion Juvenil Alternativa.

ey

Bono de subsidio a 1a permanencio escolar "Bono Juancito Pinto” busca incentivar g

gliculacien, permanencia y culminacidon del ono escolor de los ninos beneficiancs
quedanco establecide que para la geshicn 2008 el Bore sea pagada en una Jnica cuota
de B3 200 a froves de las Fuarzas armadas de la Nacion desde el 2 de noviemtbre hasta o
Y do dicemnbre de 2008,

Hq;vg,sf-wrio concluido 2' proceso de pago del "Bone Juanciio Prio” por la gestion 2008, se
procedd a la emision del Informe Final, el misme que ha sido auditadoe por o firmea
oucnom rricewaterhouseCoopers S.R.L

TLRDP SAM edo coordinando con el Ministerio de Educacion e procese de cierre de esto
Ficgiconiiso.

Gestién 2009

Prosiguiende con el subsicio o la permanenaia escolar denominado "Bono Juoncito Finto”
en el marco de la Powica de Proteccian Social v de Desarolio Intearal Comunifario de
Flon Nacional de Descrrolio v de acuerae a 1o dispuesto en el Decreto Suprema NE 0309
ael 253 de septiemibre dé 2009, se instruye la entrega del subsidio de ncentivo a o
permonencic escolor para la gestion 2009 vy autoriza of Ministerio de Educacion o
conlinuar con el Hdeicomise, en sy calidad de hideicomitente con gl Banco de Desarrollo
Produchve S AM., en s calidad de Diduciario. & incrementar ¢l monto del Fideicomiso,
mediarte la suscripe dn de un Addencdum al Contrato de hidsicomiso.

En este sentido, se desting un icial de By 376,000,000 para el pago de "Bene Juancito
Findo" para g gestion 2009, recurses aportados por el Tesoro General de la Nacidn (TGN,

£ Bonr: de subsidio a la pormanencio escolar “Bono Juancilo Pinta” busca incentivar 1a
maincuiacion, permanancia v culminacion det ano escelor de los ninos benghaianos
o] _Ir.*r,:rmc'io establecide gue para la gestion 2009 el Bono seo poadado en una unica cuoia
e Bs 200 o fraves de las ruerzas Armadas de (o Nacidn desde el 75 de ociubre hasia ef 30
de noviemibre de 2009,

Al 31 ze diciembre de 2010, se concluyd con la revision de 'a documentocidn de

A descorgo de las Fuerzas Armadas {Agentes pagadores). procesae efecivadoe por el pagoe

del Bono Juancito Finle congspondiaente a la gestion 2009,
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tHamendo concluido el proceso ae pago del "Bono Juancito Pinda" por o gestion 2009 se
b procedico a la emision del Informe Final Auditads, el mismo cue ha sido elaborado por
la Firma Auditora Ruizmier, Rivera, Pelaez, Auza S.R.L,

Asimisrmio, e BDP SAM esig coodingndo con el Ministero de Educacion el procesa de
cigne deg este hideicomizo.

Gestidon 2010

Mrosguiendo con el subsidio a g permanencia escoar denominads "Bonao Juanaio Pinte”
en el marco de ia Polifica de Proteccion Social v de Desarrollo Infegral Comunitanio del
Flan Nacionul de Desarrollo v de acuerda a lo dispuesto en el Decrelo Supremo NY 0448
wel 29 de sepfiembre de 2010, se inshuye o entrego del subsidio de incentive a o
pemanencia escoiar para la gestion 20010 v autonza ol Ministerio de Lducacidn o
continuar con el Fideicomizo en su calidad de Fideicomitente con el Banco de Desarrallo
Croductivo S.A M, an su calidod de Fiduciano, & incrementor el monto del Fdeicomiso,
mediante o sysaripaién de: un Addendum ol Contrato de Fideicomiso.

Er este senfido, se deding un tolai de Bs 380.905,425 para e page del "Bono Juancic
Pinto" para ic gestion 2010, recursos agortados por Yacimientos Petrolifercs Faoaies
Bolivicnos {YPFB}. Corporacion Minera de Bolivia [COMIBOL), v ! Tesoro General de 1o
Nacion (TGN,

E Pono de subsidio a g permanencia escolar "Bono Juancito Pirio” busca incenhtivar
malnculacion, permanencia vy culminecion del afo escolar de los nihos beneficianos
auedando establecide que para la gestion 2010 el Bono sea pagage en una unica cucta
cle Bs 200 airaves de Ias Fuerzos Armadas de to Naoion estableciéndose como feaha de
vago desde ¢l 4 de noviemore hasia et 4 de diciembre de 2010,

-

Al 3 de diciembre de 2011, el saide de 1o cuenta Ofras Cuenias por Cobrar, es de Bs
207543 Agmismo, el BOP SAM esta coordinando con el Minsterio do Educacion el procese
de cierre de este RFideicomiso.

Gestion 2011

Frosiguiendo con el suosidio o la permanencia escolor denaminado "Bono Juancito Pintg”
an el marce de la Pottica de Proteccion Spcial v de Desarrolla Infegral Comunitanio de.
Plan Nacional de Desarrollo y de aocuerde a o dispuesio en el Daecrefo Supremao N° 1014
del 19 de ocivhre de 2011, se instruye la entregs del subsidio de incenfivo a 1a
poermanencia escolar oarg la geshon 20011y autorize of Minisieno de Cduzacién a
continugr con el Fideicomiso. en su calidad de Fideicomitente, con el Bonco de Desarallo
Productivo S.AM., en U calidad de Fiduciario. e ncremeantar el monto del lideicomiso,
medionte o suscnnaion de un Addendum al Contrato de Fideicomiso

Croeste sentido, se desting un total de Bs 385000000 pora e pago del "Bono Juancio
Finte" para la gestion 2011, recursos aportados por Yacimienios Petrolileros Fiscc

Bolivianos (YPFB), Corporacion Minera de Bolivia (COMIBGL], v el lesoro General de (o
Macion (TGN,

ey
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Asimismeo, se omplion ios benelicianos a todos los rifos v nifias hasta el octave (8vol) de
primarna de ios unidadeas educativos ;‘nUhIicos o'r todo el territorio nacional Inciuvenao
clumnos de Educacion Especial v los ninos o ninags de Lducacion Juvenil aAlternativa.

Fl Bono de subsidio @ la cermonenca escolar "Bono Juancite Pinto"” buscea incentivar o
malncuiaeion, pernmanancia vy culminacion del ano escolor de 1os nincs bensiciarncs
quedando establecido gue para la gestidon 2011 el Bona sea pagado en una Unica cuota
Jde Bs 200 o raveés de las Fuerros Aimadas de o Nacion estableciencoss comoe fecha de
poco desde el 30 de oclubie al 30 de noviembre de 2011,

Al 31 de diciembre de 2011, el salde de la cuenta Otfras Cuentas por Cobrar, €35 de Bs
A54,603,377.31. Asimismio, el BDP SAM esta procediends o recioir la documentacicn de
cdescargo de todas las instituciones intervimentes en el procesa de pago de este Bono

Fideicomiso para el Desarrollo Productivo (FDP)

30 de maovo de 2007 se autonzé medianic Decreto Supremo N° 29145 ar Ministernio de
Haclenda, colugl Mimisteric de Coonomia y Finanzas PURIcas, para gue en su condicion
de Fideicomilente, susaripa un Contralo de FHdeicomizo con los recursos cel Tesoro
Genetol de o Nacion (TGN] o ser adminstrado por ef Banco de Desarrollo Froductive
SAM - BOP S.A M - Banco de Segundo Piso, en calidaa de Fiduciario.

En esle sentida y parg cumplit con el objetive ae! mencionado Decreto, el 11 de junic de!
2007 se irmd a2l Contrl fo de Consiitucion del Figeicomiso para ¢l Desarrclic Productivo
enlre sl BDP S.A M.y el Minsteno de Hacienda, actual Ministeno de Economia y Hnanzas
Poblicas, este ullime actuande en su caidad de Fdeicomitenie, con el objeto de
canciizar financiamiente o cchividades productivas enmarcadas en los seciores vy
complejos productivos pnonzados por el Gobigrmo Nacional.

~

ot 3 de abrl de 2008, en funcion ol Decreto Supremo N° 29500 del 2 de abril de 2008 se

firmo el Primer Addendum ol Contfrato de Fideicomiso en el que se incremoenlo el capital
ficteicomilido hasta la suma dde Bs 1,184,000,000.

Bl 11 de marzo de 2009, se suscribic un Addendum compliemenfans o Confraic e
Fldelcomizo pera e Desarrollo Froduzhvo, aue consste en adecuar el Contrato del
Foaeiconiso incorporar 1o tos alcances de la Resolugion 5B N° 244/2008 dal 4 de diciemore
ge 2008 [Croular SB/S97/2008), emitida por la SBEF actual ASFI, con relocdn alos limites do
responsabilidad de F‘{'z'u*umo quisn no podrd afectar sy propio patnmonio an 1o
coministracion y consecucion del hiceicomiso.

Bl 26 de agosto de 2009, on funcion ol Decreto Supremo N2 U175 de 8 de julio de 2009 se
suscribld el Tercer Addendum al Controto de Fideicemiso pora e Desanollo Freductivo en
el gue se incrementd e capital lideicomitido er @ suma de Bs 348 500,000

A 31 ce diciembte de 2011, se fiene un total de Bs 804,662.206.85.- de cartera (Vigente,
\/f‘*'L gy en IJL(“lJ-: ion), que astd colocusu en Credidos Froductivos Asociativas ©
Sindividuales en el FOP. asimismo o la misma fechia se tiene Bs 38.662,167.05 de carlero

/ Cas |(_1c“JCiLJ QCUMUITISIO.
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Fideicoimiso Para el Programa de Apoyo o la Imporiacidn de Harina de Trigo

El 30 de julio del 2007, se fumdé e Caontrato de Constitucion del fideicomiso entre e! BDP
S.AM v el Ministeno de Haoclienda, ahora pMinisterio de tconomia y Fnarzas Pobicas, con

armefo de proveer 105 recursos financicras Necesanss o i qes:crr'—**qrm Fieculiva T 480,
ahupra |r'1<L-mos Bolivia, para vighilizar 1o compra, importaoon,  adminisiracidon y
comercializacion de harina de tngo para su venta en efecthivo en Todo el terriloric nacioha

sl como ia recuperacion de los recursos fideicomiticos a favor del Fideicomitente

[ 29 de octubre de 2007 se susenbic el Primer Addendum maodificatotio ol Contrato de
("r\r'ws“.inlr'|r'v."1 del Fideicomiso con 2l objefo de amplior o red de comprodores.
Posienormente, ¢l 19 cdo noviernore de 2007, en funcion al Decrete Supremo N 29340 del

14 de r~.r>v|en b de 2007, se suscribid el Segunae Addendunm mocificatorio ol Confrale do
Conshtucion del Fideicomiso amplianda e alecance del Fideicomiso ¢ g mmportacion de
cnoz semi blangueadoe o blangueado, incluso pulido o glaseado.

Bl 21 de febrero de 2008, en funcién al Decrelo Supremo N® 29444 de 20 de febrero de
Eil'jﬁ}OQ s suscerbio el Tercer Addendum al Cantrang de Constitucidn del Fideiconmso e el
Qe se auionzg lao ampiacian del destine de las recwsos del fideicomiso parg la cornpra
mmor'iormrr y comercializacion de arnoz, mantecd, maiz y harna de figo v se amplia el
o/ dael hdeicomiso por un ane, renovable en funcion a las necesdades del pais

Bl 2 de juio de 2008, en funcion al Decreto Supremo N° 29625 de 2 de juio do 2008, se
suscribio el Cuarto Agdenaum ol Conhrate de Constitucion del Fideicomiso en el que s&
autorza la omplicacion del monte Fdsizomitido hasta USE 42885141 v se autonza o g
Secrefaria becutiva PL 480 vender tos producios adquindos con recursos del [deicomiso ¢
b Bmoresa de Apoyvo ala Preduccion de alimentos (EMAP A},

e> 1 Brerd cle 2009, se suscrizio un Quinie Addendum complemeniane al Cortrato de
Constifu rodel Mdeicomiso, que consiste en adecuar el Contalo del Rdeicomiso
INcoiporunco o alcances de lo Resolueidn SB N 244/2008 del 4 de diciembre de 2008
ICH\"tnur at‘f’WF,’)i)(‘Hj_ emiticda por la JB[‘F aclucl ASFL con relactan @ los limites de

4 ood del FHduciarie, quien no podra afector su propio patdmonio on o

sdministracion y consecucion del fideicomiso.
FHO10 de agosto de 2009, en funcion i Decrelo Supremo N 1144 de 28 de mayo de 2009

S8 Suscribio el Qr"*xio Addendum al Contrafo de Constituciéon del Rideicomizo «n el gue s
autoriza o ampliocicn del olozo de wvigencia del Fdeicomise por seis (6 meses
odicionales, y se autoriza a insumos Bolivia ameriar lo venta de harne de tigo o ofros
seqmentos produciivos y consumicores de to poblacicn.

m de marzo de 2010, enfuncidn al Decreto Supremao N° 0329 de "3 de enero de 2010, 52

cribicy & Séntimo Acgendum ol Contrato de Cunsmucsom dei Mdeicomisa en el gue se

qur wica o ampliacion dei ploze de wigenco del fideicomiso por s¢is (6] mese:
r_acilf;!i'n‘;f__n!es.

B! 2 de agosto de 2076, en tuncidn al Decreto Supro*wo N® 587 de 30 de iic de 2010, se
suscrinia el Octave Addendum al Corntrate de Constifucion del Fideicomiso en & gue se
aurorza el ciere del Rideicamise estobleciendo come fecha limite e 31 de diciemibie de
210 para que Insumos Bolivia concluye con la comercializacion, recuperacion v
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devolucion de la tolalidad de los recuser del Fideicomiso. Curnplido el plure ds
comaerlcializacion Insumos Bolivia deberd efectuar la rendicién fina! de cuenias 1 gl
marco de los orocedimientos establecidos en el Contrate de Fideicomise y Convenio
Mterinstitucional

cierre operaiivo v contable del Hdeicomiso.
Al 31 de diciemire de 2011, el saldo en disponibilidades @s de USH 265,450,113 - equivaienie
a fs. 1,820,987 .90

y.9) Fideicomiso Yacimientos Petroliferos Fiscoles Botivianos

Bl 21 de febrero de 2008, se timd un Contrato de Constitucian vy Adminishacion del
Fideicomiso YPES por un maonio de USH 85,000,000 entrg &l Ministerno de Hacienda, chora
Ministerio de Cconomio v Finarzas Miblicas, en representacion del Tesoro Genaral de o
Nacisn, en s condicion de Fideicomifente, el BDP S A M como HNduciario v Yacimienios
Fefroliferos Fecales Bolivianos (YPFB) como Beneficianio; &l cual estd destinado ¢ la
adouisicicon de accienes de o emprasa Transredeas S AL por parie del Beneliciono, en virtud
alo dispuasto por el Articulo 2° del Decieto Supremao N® 29345,

I 30 de abiir de 2008, se firmo la Primera Adenda al Conttato de Corstitucion v
Adrmiristracion del Fdeicomiso YPFE con 2l objeto de amplior ¢l mento del Fideicomiso o
v tolal de USH 155,000,000, amodior el plozo del Controto de Constitucion v adiministracion
del Fidelcomiso YPFB o un total de dos anos vy ampliar g finahdad del Fideicamiso
estableciendo que los recursas serdan trarslendos por el Nduciaro ol Beneticiarno para o
aqquisicion de acciones de las sociedades denominadas Transredes, Companic Logistica
ae Hidrocartaures Bolviana S.ALCLHB), Empresa Peliolera Chaco S AL y Empresa Petrolaro

Ardimo SOAL

El V7 e sephembre de 2008, en funcidn al Decrelc Supremo N° 29704 de 146 de sepliembre
cle: 2008, se susarinid o Sequnda Adenda a Contralo de Constitucion y Administracion del
Fideicomiso YPFR en ia gue se establece el pugo de una lusta compersaoian a la
cripresa Shell Gas 8y, oor su porlicipocion cccionaria en Transiedes por efecio de o
nacionalizacion.

F 8 da oclubre de 2008, en tuncion al Decreio Supremo N® 29704 de 17 de oclhibre de
JA0E, se susontid la Tercero Adenda o Contralo de Constitucion y Administacian del
Fidelcomiso YPFE en la que se establece el pogo de una jusia y odecuade indemnizacion
conespondente al valor de las inversiones gue la empresa AE Luxermbourg Holdings S.R.L.
tenia en Trarsredes a fravés de su porficipoeoon indirecia en TR Holdings  1Lida. por efecto
de la nacionalizacion v se aulorza la ampliacidon del monto fideicomitido hasta un monto
/ e US$ 215,000,000,

El 18 dle diciembre de 2008, en funcion of Decreto Suoremo N? 29865 de 17 d= diciemibre
X cle 2008, se suscribio la Cuarta Adenda o Contralo de Coashiucion y Administracion del
/ Fideicomiso YFF3 en 1o gue se estaiziece &l pago de ia seguada cucta de la justa y
‘ \ / adecuada compensacion comprometido con la empreso Shelt Cas BV vy se autonza el
/ incramenio del monio del Fideicomiso haslia USE 283.000,000.
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El 26 de letrero de 2009, en funcicn ol Decreto Supremo N 0017 de 20 de febrero de 2009,
s sUsCHbO o Quinta Adenda ¢ Contrate de Constitucion vy Adminisrracion el Bdewcomiso
YPFE en o que se estoblece el pogo de la segunoa cuola de @ justa y adecuada
indemnizacion compromelida con Iz empresa AL Luxembourg  Holdings S.R.L. v se
cuioriza e incremeando del monio del Ndelcomiso hasia USH 352.154,.878.41

Fl 24 de noviembre de 2009, se reglizd ja devolucidn totol de los recursos recibidos como
patrimenia auionomo w Fideicomitente.

Al 31 de diciembre de 201" el saldo en Disponibilidodes es de USE " 1,333.24 equivalente ¢
Be /7,744 D&

fideicomiso ATPDEA
Enatencion alo dispuesio en el Decreto Supremo N 29153 del é de jJunio de 2007, ¢l 22 do

jumo de 2007 se firmo un Controto de Constitucion del Fideicomise ATPDEA por un monio
de hasta USH 8,000.000 enfre el Minsteno de Hacienda, ahora Minislerie de Economia v

Finanzas Publicas, en representacion del Tesoro General de la Nac.en en su condicion de
Ficdleicomitente v el 80P S.AM. camo Fiduciarnio; destinado a financiar temiporahmenie ai

paqo de aronceles, por un parodo de un ano a parlir del 17 ae julio de 2007, madiante ¢!
ofargamiento de préstamos a las empresas exportadores legalimente establecidas r_n !
femtono nacional, que reglizaron exporiaciones durante los doce meses previos ol 17 de

wlic de 2007 ¢ los Estados Unidos de Amenca cobijades en la Ley de Promuocion Corr ereial
Ancling v Eradicacion ae ia Digga - AIPDEA v gue no gozan de preferencias areneaeiarias

bajo el Sisterna Oeneral de Preferencias (SGP).

| 30 de octubre de 2008, en atencion o ¢ dispuasto por el Decreto Suptemo N 29766 del
29 de oclubre de 2008, se armd un Addendum Modificatorio ol Conhrate de Corstitucion
del Fidewiconmso ATPDEA con gl objeto de efectuar complamentaciones v modificaciones
al Contrato, estabieciendo la creacion ce nstrumenios temporates para el inonciamiento
el poge de aranceles por 8l periodo de 12 meses g parfir del ° de noviembre de 2008,
rmediante el oforgomients de préstamaos o las empresas exporiaderes legalmente
st _,iqos en el feriorio nacional, gue redalizoron exporiaciones durante 108 dooce moeses
previos a 17 de noviemibre die 2008 a los Estados Unides de Aamenca cebijadas en la Ley
de Promocion Comercial Andina v Brradicacion de ia Droga — ATFDEA v que na gozon de
preferencias aroncelarias bajo el Sisterma Gensral de Preferencias (SGP}

Fo1Y de marze de 2009 se suscribid ung odenda complermentaria ol Contrgio de
Fideicamise ATPDEA. gque consiste en adecuar el Contralo del Fideicomiso incorsorande
los alcances de la Resolucion SB N 244/2008 del 4 de diciembre de 2008 (Cirgular
SB/S97 2008}, emitida por la SBEF actuc! ASE, con relacidn a los lmites ae responsabiidad
del Fiduciono, guien o podrd afectar su propio patimonio en la admmistracion v
consecucon del ideicomiso.

L1 24 de Julio de 2009, en glencién a lo dspussto por el Decreto Suprema N 0197 del 8 da
ulio de 2009, se firmo el Tercer Addendum a Contrato de Conshiuaian Fidelcamiso ATPDEA
con ol oojelo de efectuar compiementaciones y  modificaciones al Confrato,
establaecienda la creocion de insirumeanios temporales pars el financiamicnic del coge

He arancelss hasta el 31 de giciembre de 2009, meaianie ¢l clorgamiento de p:tbtorm.)s <
las empresas exporiadoras legaimente establecidas en el territorio nacional, que realizaron
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exportaciones duraonie s 12 meses previos ol 15 de diciembre de 2008, Asimismo, an aste
decreto se amplio el moento del Hdeicomiso hasia JS$ 16,000,000,

= 30 de diciembre de 2009, se emilic el Decreto Supremo N° 0392 con el objete de crear
nstiumentos femporales para €l financiomiento de! pago de aranceles hasta el 3! de
cliciembre de 2010, mediante el otorgamiento de presiamos @ las empresas expottadoras
legalmente establecidas en gl fermtorio nacional, que realizaron exporiaciones curar'e |os
doce mesas previos ol 15 de diciembre de 2008, a los Bstados Unidos de America
cobijodas enla Loy de Momecion Comercial Anding y Erradicocién de la Droga - ATPDEA
v Qe no gozan de preferencias arancelarias bajo € Sistema General de Preferenaias
(SSP).

Astrismia, dicho Decieto Supremao esiablece que podrdn bheneficiarse de los instrumer:os
orevistos precedentemente, todas las empresas legalmente estabiecidas en el feritono
socional, gue hubleren exportado o gue exporten por primera ves alos estados Unidos de
Morteamerico, debierdoe acreditar anfe e Viceminisiero de Comercio  Interno v
Lxportaciones qgue se frala de productos con valor agregado. manufacturados, no
exfractivos y gue no se encueniran al amparo de los bereficios aranceianos previsios par
el Sistema General de Preferencias (SCP).

FI 15 de diciembre de 2010, en atencion a le dispuesto en el Decreto supremao N° 0392 de
focha 30 de diciemorg de 2009, se firmd el Cuarfo Addendum al Contrato de Consfitucion
ael Fideicomiso ATPDEA, con el objeto de dar cumpiimiento a la ampliacion hasta el 31 de
cdiciembre de 2010 del mecanismo para el financiamisnto del page de aranceles para las
exportaciones al mercodo esladounidense.

Bl 1S de diciemibre de 20017, en alencien a lo dispuesio en el DC}f‘reif“ Supremao N7 10?1 de
fecha 30 de noviembre de 2011 se liimd el Quinto Addendum al Confrate de Consiitucion
del Hdelcomiso AIPDIA, con el objelo de esianiecer ms?rurm-mTuJ temporales pare

fincnciar los pagos de aranceles realipados en ios gestionas 2010 v 2011 por empresas
legdlmente establecidas en el leritono nacional, gue exportaron productos a los BEstados
LJrn‘_-us de Amonca medante  preferencias Orc:nu"lm‘i" amparaaas por la lCY de

Promocion Comercial »’\’wcmc: v Frradicacion de la Dioga - ATPDEA, durcnte los doce {12
mases previos ¢l 15 de diciemire de 2008 v aue no gorzan de preferencias aranacelanas
bajo el Sisterna General de Preferencias — SCF, mediante ¢ otorgamienio de préstamos
de dingro o mutuo cuyos monfos seran asignados en funcion a la documentacion
resentada y cprobada por el Comité de Fideicomisos,

Fomenla electivamente otorgado en colidad de prestome gleanzd 1o suma de LS
2,360,171 .25 bensficiandose una sola empresa. Al 31 de diciembre de 2001, el monlo de o
suda ciasificada comeo carfera vigente aleonza o USh 2.276.580..5 equivalente a B
15 &1 7.339.87
[ T ) B e o o o O,

Fideicomiso Fondo Ermprender

Fl 25 de abril de 2008, se inmd un Conirato de Fideicomio con el aporte inicia: de USS
10,000, monfo aue 2odia incrementarse hasta USE 1,000,000, entre & Bancao
Interanetcano de Desarello {BID), Corporacion Anding de Fomento [CAF) Fundaaion
pora la Produccion (FUNDAPRO) en su condicion de Fideicomitentes v e BDP 5.A M. COMO
Fiduciario, con el obiefo de otorgar finonciomiento a empresas dindmicas o ser
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promaovidas @ sugerencia de un Administrador, de ccuerco o lo astablacido en =l
Reglamento del fideicomiso, previa aprobacidn de! Comité de lnversionas,

F3 de agosto de 2010, se suscrninic una Adenda Complementana gue consiste e
adecuar e Contrato del Fidsicomise incorcorando los alcances de la Rosolucion S8 NS
244/2008 del 4 de diciembre de 2008 [(Ciroular SB/S27/2008), emifida por la SBEF actug
ASFlL conrelacion alos imites de responsabilicad del fiduciaro, guien no podrd afectar su
ptopio palimonio en lo administracion y consecucion ael fideicomiso.

B 3 de agosto ae 2011, se suscribic una Adendo Aciaratorniu a Contrato de lMdecomiso,
con el objelo de cclorar que cuando la operacion entre del Administrador v 1o empresa
selgociorada dé lugar o i emisian de acciones v otros valores como forma de
fimanciamignto, of hduciono vera que el respective contrato proved que fas acciones v
olros valores se emitan a nombre y en beneficio del Fdelcomiso.

Al 31 de diciembre de 2011, se conalizaron del Fornde Emprender recursos o dishntas
ompresas por USE 28848210 equivalente o 3s 1¥B0.359 22 los intereses por cooror
olcarzan o USH 1.514.91 equivglente o Bs 10,392.30: o8 COrmo inversionas &n emiiesos par

15% 200,000 eguivelenta a 6s 1.372.000,
Fideicomiso para el Programa de Recuperacion froductiva (PREP)

FloA de diciembre de 2008 se firmd un Contraio de Constitucién del Tidgicomiso para el
Programao de RecuperLcion Productiva (PREP) enifre el Ministerio de Hodienda, ahora
Miristeno de Economia vy Finanzas Pubidicas, en su condicion de Fdeicomitenie v el BOP
©AaM. como Fduciano, por un monto de hoste USE 100,000,000, destinado a olorgar co-
financiamienio a capilal de operaciones v/o capital de inversiones, a tiaves de cnhidades
cie indermediacion Financiera - £iF, habilitadas por ef BDP S.AM., © medicanos v grande
oroduciores de aimentos vy oiros produciivos afectados por los desashas reconocidos en
el Decieto Supremao N° 12438 del 17 de tetiare de 2008,

]

L0 ce momo de 2009, se suscnbio un Acdendum complemeniario ol Conirato de
Fideicemiso para el Programo de Recuperacion Productiva [PREPY. gue consiste en
adoecdar ¢l Contrato @el Fidelcomiso incorporandoe los aicaonces de ia Resolucion 5B N©
246/2008 del 4 de diciembre de 2008 [(Crraoylar SB/5%7/2008). con relacion o los limitas de
responsablidad del [Huciano, guien no pedrd alectar sy propio patamanie en la
adminilrocion v consecucion del ideiceomiso.

Bl 15 de junio de 2009, en funcion alos Decretos Supremos N° 0061 de 1° de abuil de 2009 v
N 0162 de 10 de junio de 2009, se suscribhio un segundo Addendum maodificatorio al
Tonhiclo de Tideizcomiso gue autorzo el cambio de monedo de! Fideicomiso a Bolivienos
oo U monto de hasta Bs 697,000,000 v se amplio g finalidad del Fideicomisa hacia tas
necesidades de fomrento o la oroduccion v ruevos emprendimientos productvos
confarme a o dispuesta por el Arliculo 38 de la ley del Fresupuesto General de la Nacidn
2009,

El 15 e junio de 2009, en aplicacian a este mandalo. el BDP S AN an calidaed de
Fidluciaro, procedio al cierre de las cuenias en dolares americanoes v a la davolucion de la
tolalidad de los recursos en dolares ala cuenta cel Fideicomitente en et B.C.B.
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ol 21 de ocluore de 2009, se emilic el Decreto Supremio N° 0338 por el cual se estar 3 o
frarnsferencia dt, B5348,500.000.- del Faeicomiso pora el Programa de F\ecuperc«._.lon
Froductiva (PREP) al Ndeicomisa para 1o Exportacion o la Repoblica Bolivoriona ae
Venerzuela, Posteriormente, de acucrdo a lo establecido en e Decreto Supremo N° D803
le fecha 2 de mario de 2011, se modifica el Decreto Suprema NY 0338 estableciendo
fransterir Bs./0.000.000.- ol Fideicomiso Vens "n——xu y B35.278.500.000 - al Fideicomiso para el
Fnanciomierto o xportadores v a Proveedores de bienes ciel Estado

Al 31 de diciembre de 2011 el capital fideicomitido alcanza a Bs 28.577.000, fos saldos de
corera a Bs 8,224,600 v los infereses por cobrar a Bs 54,319.53

Fideicomiso Bono Madie: Nifio - Nina “Juana Azurduy”

Ll 3 de olurl de 2009 se eslablecio mediante Decreto Supremo N° 0064, Instrur el incantivo
para ia matermidad segura v el desarrollo infegral de la poblacion mf_mhl de cero o dos
arcs de ecad, medionte el pono Madre Nine - Ning "Juan azurduy” en el marco del Plan
Nacional de Desancile vy igs polificas de enadicacion de la pobreza  exirema,
complementado mediantie Decreio Supremo N* G133 del 20 de mayo de 2009 que
ostabloce los mecansmos legales, 1écnicos v administrative - linoncicros pare o
gjecucion de la enlrega del Bone Madre Nifia - Nifia " Juana Azurduy' en la gestion 2009,

Pora cumplir con et ehyetivo de los mencienodos decietos, el 21 de mayo de 2007 se finrnmod
A Contrafo de Constituciaon del Fideicomiso anifre Ml"lsi(‘* io de Saiud v Deportes, en sy
congicion de Fideif‘omneme y el BOe S.AM. como Siduciano, por un monio de s
8.748,784.64. recursos que podran ampliarse hasta lo suma de Bs 60,000,000

Ei 29 de mave de 2009 se ha constituido el lidelcomiso con un rr"r:mr' micial de Bs
JEE\" 748,47 v of 30 de junio de 2000 el capital Fideicomitida aicanza o 11.948 785,

FI 28 de diciemiore de 2010, por Instruccian deal Ministerio de Saiud v Deportes se procedid
o efectuar la devolucion de recursas No ejecutQdas del prasenie Fidelcamisa o 1o Cla.
Cre. Disoal BN T-3575830 del Banco Umien S.A. o nombre del "MSE - Bono Madie NRo -
Nifa Juona Azorduy” oor el importe total de Bs 2.777.58) 22 rmodificdndose de esta
manere gl capidtal lideiconmitide.

Al 31 de diciembre de 2011, se ha concluido con el proceso de geshon de cobranza. &n
oste sontido, el BDP SAM esta coordinando cen el Ministeno de Salud v Deporles @
procese de clere de este rideicomiso,

Fideicomiso para la Exportacidon a la Repdblica Bolivariana de Venezuela

o atencion a lo dispussto an el Decreto Supremo NT 3194 del 8 de julio de 2009, e ? de
noviambie de 2007 (fecha de prolocolizacion del contfrato), se finmd un Conhrate de
Constifucion de Fideicomiso para i exporlacion a la Repdblica Bolvanana de Venaeuelo
car un monto de hasta USH IO,[JDO.DUJ entre @) Ministero de Desarrello Produchive y
Foonomia Flural, en sy condicion de Fdeicomitente y el 80P S AM. come FNduciano:
ficieicomiso destinado a oforqgar fiquider a los exportadores que acrediten confar ©on un
contrato o documenie equivalenle de exporiacion de manufaaturgs con valor agregads
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 de diciembre de 2011 y 2010

y oue cumplan con ias condiciones de eleginiidad dispuastos en el Decreto Suprema N°
0196, el contrato de Fideicomiso v e Reglamento.

Cl 24 de julic de 2009 =l Minisieric oce Descrrollo Productivo, en sy condicion de
omitente, medinte Kesolucion Minislenal MDPyEP/DESFATRHO/NT 131/200% aprobd
amento del Fdeicomiso.

Fl 21 de oclubre de 2009, se emitid el Decrelo Suprema N® 338 con el objelo de
ncrementar 2 monto del fideicomiso constiivido por Decreto Supremo N° 01246, en un
monio adicional de hasta Bs 348 500,000,

En alercion a la necesidod de complementar aspecics referdos a las condicionas
requisitos v operativa estanlecidos en el Reglamentc del fideicomise, en lecna 16 do
noviembre  de 2009 el Minsleno de Desarrollo Produchivo, en sy condwion  de
Fdeicomitente, mediante Resolucion Ministanal MmDPYEP/DESPACHO/N® 236/2007 aprobd
un nueve Reglomenlo det Fideicomiso.

DV oe diciemibre de 2009 se suseribic una Adenda ol Contrate de Constitucian del
Fideicomivo en la que se incrementa el copital fideicomitido en Bs 348,500,000 en alencion
alo dispuasto por ef Decreto Supremo N° 0338 del 21 de octunre de 2009 v se incorporan
los aleances del nuevo Reglamenio de hideicomiso.

Podenormierte, de acuerdo o lo establecido en el Decreto Supramo N® D808 de fecha ?

s nezo de 20010, se ornodifico el Decreto supremo N° U338 esiableciendo fransternir dal
fideicomiso para el Frograma de Recupesracién Productiva [FREP) Bs.70.000.000.- ol
Ndeicomiso Venezuelor vy Ba2/8 500000 - ol Fdeicomiso parg e Financamiento o
Cxportedoias v a Proveedores de bienes del Esigdo

Al 31 de diciembre de 2011, del monto lideicomitido, se otorgo en calidad de Ceddn do
Irevocasie de Créailo i suma de USE 899404305 por 26 operaciones de exporfacion o
o Republica Bolivanana de Verezuela, ia recuperacion de los montos ororgados es de
LI 5§ 6, ‘34 O"é} 47 quc C‘mrrespﬂﬂdo atree “"r\bo!so ue 22 operuuo: ey otorgadas en caidad

Asimismio, wul 31 de diciembre do 2011, la disponibilidad ¢n i cuenia del hdeicomiso
aleanza ala suma de USE7.294.960.06

Fondo de Apoyo ¢ las Micro v Peguenas Empresas (FAMYPE)

Bl A0 dounio de 2009 se firmo un Connato de Constitucion del Fideicomiso del Fondo de
Apovo a las Micro vy Peguenas Fmpresas entre el Ministerio de Planificacidn del Desarmrolio
17 50 GO ..:J-f--r n de fideicomitents y el BDP S A M, como Fiducianio, por un manto de hasto
USE2.450 000 o su equihalenie en Bolivianss, destinado a coninbur ol desarrollo sestenible
cde micro y peauenas empresas, mediante e oforgamienta de creditos sindcadns en un
dncdenta por ciento (50%) corn recursos de Fntidades de Infermediacicn Frnancieras
Potracinodoras hailitasas por el BOP S.AM.
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Aohigéndose idenlificads o necesidac de modificor el mecanismo linancico poara 1o
canzlizecion de los recursos, madianie la emision ael Decreto Supremo N 3767 de fecho
17 de: eneio de 20101, se estaniacio el ciarmre y extincion del Fideicomiso.,

P33 de diciembre de 2011, of BDD SAM viene redlizando las gestionas necesarnias parg ¢
effe operativo y contale del Fideicomisa,

yv. 16} Fideicomisc para el ficanciamiento ¢ Exportadores y Proveedores de Bienes al Estado
(FEPROBE)

El 1S de seoliembro dg 2001 se finno un Conitrato de Constitucion del FHdelzomiso pora el
Finorciomienio o Exporiadores y Proveedores de Bienes al Bslado [FEPROBE)] entre 2
Mr isterio de Desarrollo Productivo v Economia Plural en su condicion de Fideicomitente v

] BDF S AWM. come Fiduciane, por un monte de hasta BsZ/78,500,000, destinado a financiar
carital de operaciones v dor lauider a los micio v peguenos productaras, orbanos ©
rurales, individuaies o asociados, mediante [a clorgacion de creditos para g produccion
de bienaes de exportacion con valor agregado. cicdiios para o produccion o provision de
bienes destinados ¢ ventas o entidades estatales v liauidez sobfr I cesion de derechos
cle caoprey emergenies de documentos por cobrar de una contratacion cor enfidades
esiatales.

AL 31 de diciembre de 2011, ky disponibildad en la cuenia ael fideicomiso aglcansa o la
SUNIa e B§9O7 225 Admismo, el BDP SAM vienc realizonda |as gesfiores necesanas pura
implementor e Fdem:ommo

v.17) Fideicomiso paro el Poblamiento y Repoeblamienio Ganadero (FIPOREGA)

H 26 de oclubre de Z0H1 se firmo un Contrato ce Constifucion del Fideicomise para of
Foblaomiento y Repoblamiento Ganadero [FIPOREGA] entre el Miniu‘rf-.'ﬁo de Desarrotlo Rural
v lieray en su f"u"‘.di"i(“n de Fdeicomitente y e BDP 5 AM. como Nhiduciano, cor un monio
de mosta Bs38.335,024, gestinodo o finanoiar recursos porc: pequenos v medianos
micductores que realizan actividades vinculadas a la cria de ganadoe bovino para came
v/oleche, o fraveés de g olorgacidn de créedios.

Al 21 de diC'i-‘-"'nt')"'-" ce 20171 o disconibilidad en la cuento del fideicomiso alcanza a la

suma de Bs1.997,225 A"mlsr‘r"o el BOP SAM vieno realizando las gestiones necesarnas poia
i:1';.'-|r.-:r'1<,‘" ar el Fideicomiso,

NOTA 7 - PATRIMONIO

?.a CAPITAL SCCIAL
( Fl Banco <o Desarrollo Froductivo Sociedad Andnima Mixto [BDF S A M) - Banco de
\ Seaundo Piso. de acuerce con lo establacido en el contraio de constitucion fl{%.l?.?S]. £

=l Articule 84° de o Ley 1670 (31.10.95) v en el conveno de socios [24.11.24), tenia un
7N Capital Autatizade de trescientos millones de Bolivianos (Bs 30 (.J.JUO,UOO] dividido en tras
\77\ milliongs (3.000000) de ccciones de on valor neminat de cion 007100 Bolivianos (Bs 100)

o cada una. Las aoclones de la Sociedad, por ser Sociedad Andnima Mixta, esion divididas
s series corespondiantes al sector publico v al sector privado.

|
s
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AL 31 de diciembre de 2011 y 2010

La Primera tunta General Extrgordinaria de Accionistas de NAFIBS S.A M., agtual BDF
SAM. de la gestion 2007 celetwada el 7 de marzo de 2007, aprobd la rmodificacion poarciol
de 1a Bseritura Conslitutiva vy de los Estalutes Sociales, modificande la cldusula det Capital
como sigue: Bl caopital autorizado gicanza la sumao de Seiscientos Millones 00/ 100 Bolivianos
{Bs 600,000,000} dividido an seis millones (6,000.000) de acciones de un valor nominal cada
una de Cien 00/ 100 Boliviaonoes (Bs 100),

La Pnmera Junta Fxbraordinariao de Accionistas del aio 2005, reunida el 29 de mareo de
2005, aprobd o copitalizacion de Bs 8,301,500 provenienies de los saldos acumulados
durante la gesfion 2004 en o cuenta "Reservas por Ajuste Global del Patnmonio no
Distrbuibles™, con lo que el capital pogodo af 31 de diclembre de 72005, ascendid o Bs
285 630,000, el mismo gue se mantene al 31 de diciembre de 2010,

Lo composcion del capiiol pagodo al 21 de diciermbre de 2011 y 2010, es la siguiente:

2011 2010
Bs Bs
Caplal pagado Estade Fluracional de Bohvia 228,534.000 228 504,000
Capital pagado Comporacion And na de Fomento 57,126,000 57,126,000
285630000 285,630,000

B Valor Fatdmonial Proporcional de cada accidon en circuiacion al 31 de diciemibbre d=
2011y 2010, es de Bs142.2¢ y Bs 136,41, respec warmente,

RESERVAS
Reserva legal

De acuerdo con lo dispuesto por la legisiaoan vigente v los estatutos de o Sociedad,
debe deslinarse una suma no infenior oY 10% ge las utildades liquidas y realtizadas de cada
clercicio al fondo de reserva tegal, hasta alcanzar el 50% del capital pogado.

Lo primera Junta General Ordinaria de Accionisias del ano 2011, reunida el 29 de mazo
de 2001, aprobo constlury como reserva legal la suma de Bs 2,464,473 de los ulilidades
houicos obtenidas ol 31 de dicembre de 2010, incrementandose lo reserva legal o Bs
29,883,746,

Lo primera Junia General Ordinaria de accionstas del ane 2010, reunida el 14 de chiil ce
2010, Gorobd constituir como reserva legad o suma de Bs 3,626,372 de las villidades haudas
obteridas af 31 de diciembre de 2009, incrementandose 1 reserva legal a 8s 27,419 .7/3,

La primera Junta Generas Qrdinano ae Accionistos del ano 2009, reunida ¢! 14 de abril de
2009, aprobd constituir como reserva legal 1o suma de Bs 3,266,017 de los ulilidades kguidas
obtendas al 31 de diciembre as 2008, incrementandose la reserva legal a Bs 23,792,901,

wh
~i
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NOTAS A LOS ESTADOE FINANCIEROS
AL 31 de diciembre de 2011 y 2010

O01/2008 aprobd la realizacion de los gjustes confables en tas estados finuncieros de ia
gestion 2007 en el mes de enera de 2008,

En el mmes ge sepliembre de 2008 er aplicacion q ia carta circular N 585/ /2008 de 1g SBEF,
strosuspaendid ol guste por inflocion de los partidas no mongianas v se reviclio el mismo, en
cuanto o los gjustes del patrimonic solameante se revirts diche gjuste en la parte
propora.onal a o reversion de los acivos no monatarios, fraspasendo @ saldo noreverticdo
g subcuenta "Otras reservos no distribuibles”,

Er el Bslado de Cambios en el Paldmonio Neto, se exponen ias mavimienios que tuvieron
eslos cuentas painmoniales durante los ejercicios terminedos el 31 de diciembre de 2011 v 31
Je dicermbre de 2010.

?.d) RESULTADOS ACUMULADOS

La composcidn cel grupo al 31 de diciembre de 2001 y 2010, es ko siauiente:

2011 2010
Bs Bs
Utilidad de ia gestion 18.148,564 24 644 732

tnesta cuenta, se regisho inicamente el resuitado obtenido en cada gjercicio,

De acuerdo con o resuelto por lo prmere Junta Ordindna de Accionisias del 29 de marzo de
20070, s resutados obtenidos en el giercicio 2010, tueron distribuidos de la siguienie manora,

(Maleres historicos)

Bs
Constitucion de reserva lecal 2,464 473
.. Constitucion Reserva voluntaria 22 180,259
i )/ 24 644 737
A
S .
( -
A\
N\
)
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NOTA 10 - PONDERACION DE ACTIVOS Y SUFICIENCIA PATRIMONIAL
Lo sorderacion de aclivos es como sigue:

D acuerdo o la CIRCULAR ASFE/104/20110 de 268/12/2011 Que modifica al reglamenio de
conirol de sulicienc:a patiimorial y penderacion de aclives: Al 31 de diciembre de 2001,

Saldo Activo
aciivo y Coeficiente compulable y
Caegona Descripoién cortingente e nesgo contingente
Bs Bs

I Activos con ceronesgo 1,789,384,972 Q.00 -
I Activos con 1esgo de 10% 20,457 244 010 2045724
1l Activee con nesgo de 20% 1,234,852,079 020 266,990,416

W Actives con nesgo de 50% - 050 -

A Actvos con nesgo de ™% - 075 -
Wi Activos con nesgo de 100% 293,713,083 100 203,713,083
Totaies 3,348,507,378 _ 472,749,223
10% sabre Activo computable 47274 %22
Fatnrionio Neto 346,984 882

Excedente/ {Deficil) Patrimonia

2598 706 B0

Coahciente de Suficiencia Patrmonial 73 40%
Al3] de giciembre de 2010
Sado Activo
etimy Coeficent computable vy
Caegora Descripcicn contingente de nesgo cortingernte
Bs Hs
| ACIves con ceroresgo 47,018,539 .00 -
] Actvos con rigsga de 10% 35,115,708 010 351150
il Activos con riesgo de 20% 2775,295 944 (020 555055 389
v Activos con resgo de 50% - 0.50 -
W Actvos con nesgo de 75% - 0.75 -
Vi Activos con riesgo de 100% 56,050,538 1.00 56,050,588
V - -
‘.\ Totales 2,913,481, 780 614.621,848
. \\ 10% sobre Activo computable 81,462,155
YD Patimonio Meto 325,066,283
Excedenls/ { Defiat) Patrimontal 263604 128
~ / Coeficiente de Suficiencia Patrimonial 52 895
I\‘ F
4
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NOTA 11 - CONTINGENCIAS

Lo Seciedod declara no tenar contingencias probables de ninguna naturaleza mds alld
de bas registrodas confablemente.

NOTA 12 - HECHOS POSTERIORES AL CIERRE

~ |

Con postenondad ol 30 de junio de 2011, no se han presentado hechos o citcunsiancias
fue afectan en forma significativa los presentes estados inangianes.

NOTA 13 - CONSOLIDACION DE ESTADOS FINANCIEROS

Al 31 de diciembre de 2001 v 2010, lo Sociedad hene pariicipacion mayoniatia en el
patrimaonio reto de BDY Sociedod de Titllorizocidn 3.A. - antas NAFIBO §. 1. Sociedad de
THulanzacion 5 A (99.29919%).

L inversion en asta Sociedad estd voluoda a su valon patrimonial proporcionol ol 30 de
noviembre de 2010 y ol 31 de dicembre de 2011 respectivaomente,

3

Loy estados financieros consolidados se presenton de acuerdo a lo dispuesio Sor la ASH
e ia orcular 3B7482/2004 del 9 de diciemibre de 2004,

Ler situacion inanciera consolidada de! Banco de Desarrolle Produciivo v B8DP Sociedad

5 e Tulgrizacion SUAL ol 31 de diciembre de 20070 v 2010 v los resultados consobdados de

Lv{us operaciones Al 31 de diciembre de 2011 y 20100 es lo siguiente:;
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a1 Bl Bslado de Siteacion Patrimonial Consolidado ol 37 de diciembre de 201% v 31 de

TN

/

\.

ciciemiore de 2010, eslo siguiente:

ACTIVO
Disponibilidages
Inversiones Temporarias
Cartaa
Cartera
Proguctos devengados por cobira

Previsicl Gara canera mceobrable

wanie

Otras Cuenigs por Cobrar

Inversicnes Fermanentes

Bianes de Uso

Gtros Acivos

Fide:comisos considurdos
TOTAL ACTIVO

PASIVO Y PATRIMONIO
PASIVO
Uohgacienzs con Bancos y Enudades de

Financiamiente

Otras Cuentas por Pagar
Valores e Circulacion

Total del Pasivo
Interss minentano

PATRIMONIQ

Capilai Social

Resonas

Rasultades Acumilados
Total del Patrimonia

TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO

Cuenlzs de Orden

Derechos de los patnmoneos zutdnom-s

1235484158
5,458,404

(80,722.679)

16497494

103,839,267
1,160 169.681

19,785,402
223,197,638
11,088,823
7,245,798
88,275,394

1,623,502,189

135 885,828
4,642,845

425 432 80C

1,217,554 &7C

387

285,830 000
104,558 568
16,148,554

406,437 132

1,623,902,189

4,976,031, 649

1631 752200

24
Lot}
|

Bs

11,041,482

55,099 144

833,547,255
310 222 844
4410727

... 181,038.308)

24 B36.512
197 500,843
10,088,734

39T

-

133,898,265

731.012,295
12,597,100

285630000
79613 836
24544737

390,138 563

1,133,648 265
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L Estodo de Ganancias v Perdidos Consolidads al 31 de diciembre de 2011 v 2010, al hipe de
cambio de Bs .88 v By 6.94 por USSTrespectivamente, es la siguiente:

2011 2010
Bs Bs

Ingresos financieros 43,985,354 23685743
Gastos financierns (18,220,261 14,105,505}
Resultado financiero bruto 25,665.093 15,480,188
Clros ingresos operatvos 14,840 344 7. 748 BE5
Otros uaslos opeialvos 12,1415 331 {2,965 079
Resultado de operacion bruto 38,359,106 20,269,764
Recuperacion de Activos Financerss 159,240 47849 118
Cargos por incobrabildad y desvalorizacion de activez financieros i1.073,267) (8,462 .615)
Resultado de cperacion despues de incobrables 37445079 19,595,267
Gastos de admenistracidn {20.921,665) {10,025 553)
Resuvltado de operacion neto 16,523,413 9,568 614
Awste por diferencia de cambio y mantenimignto de valor (2,071.078) 58,900
Resultado despues de ajuste por diferencia de cambio y mantenimiento
de valor 14,452,237 9,627,514
Ingresos extraordinanps 97 214 &, 150
Gasios aextiaordinanos 15 864
Resultado neto det ejercicio anles de ajusle de gestiones anteriores 14,543,687 ©.633,664
Ingresos de gestiones anterioins 3 628,296
Castos de gesliones anlenores (2 009 4390

Resultado antes de impuestos y ajuste contable por efecto de ia
infiacion 16,163,584 11,515,453

Ajuste contable por efecto de la infiacidn -

Resultado antes de impuestos 16,163,564 11,515,453
Impuesto sobre las ullidades de las emoresas _ (15,000} {2 878.861)
inlerés munoritanag (20} (101
’l_,{e’sullado neto del ejercicio 16,148,564 B 1,636,582
. /,ﬂ
. v e
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BANCO DE DESARROLLO PRODUCTIVQ Sociedad Andnima Mixta (BDP S.AM.)
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 de diciembre de 2011 y 2010

OTRAS REVELACIONES IMPORTANTES
Restricciones para la distribucion de dtilicades

Los estatuios de 1o Sociedad oprobados mediante Decreto Supicmo N° 29085 del 77 ds=
oz cie 200/ en al Tilule VI articulo 72, permilen o distibucian de wdilidades sempre y
cuanda estas sean louidas, resultantes de un balance eloborado do acuardo Con Normos
legales vigentes v aprobado por o Jdunta General Ordinario de Accionislas, quecian
prohibidos las cuentas comentas de los aocionistas con lo Sociedad no pudiendo efeciuarse
vaaes alos accionisias como adelantos de utilicdades fuiuras.

| e T (\ 1 :
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BANCO DE DESARROLLO PRODUCTIVC Sociedad Andnima Mixta (BDP S.A.M.)
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 de diciembre de 2011 y 2010

Lo onmerg Junta Ceneral Ordinara e Accionistas del ofo 2008, reunica el 29 de marzo
cie 2008, aprobd constituir como reserva isgal la suma de Bs 664,898 de los ulilidades
lguidas ahienidas ol 31 de ciciembre de 2007, incrermrentandose la reserva legal a fs
200,525,684,

Lo onimera lunla General Ordinaria de Accionistas del aac 200/, reunido e 28 doe marzo
e 2007, aprobd constituir come reserva legal la suma da Bs 3.1671,646 de las atiddades
oibienidas ol 31 de diciembre de 2006, incremeniandose o reserva legol a Bs 192,851,984,

on el Dsiado ge Campios en et Peliimonio Neto, se exponen los movimientos que tuvieron las
cuenias paldmoenialas duronte los gjercicios terminadios el 31 do diciembre de 2011y 31 de
diciembre de 2010,

Reserva voluntaria

Lo primera Junta General Orginario de Accionistas del ang 20170, reunida ef 29 de marso
ae 2000, gprebo constilur como reserve voluntaiia lo suma de Bs 22180259 de las
ulilidades louidas obtenidas ol 31 ae dicemiye de 2010, Incrementdndose 'as reservas
voluntorios ¢ Bs27.180,259.

Lo pamera Junta General Ordinania de Accionistas del gno 2007, rieunida ef 28 de marro
e 2007, aprobd constifur una reserva voluntara de Bs. 3.000,000 de las ulilidades
olxteridas al 31 e dwziembre de 2004,

Lo primera Junta General Ordinaria de Accionisias del ano 26064, reunicda e 17 de marye
cde 200k, aprone copsiiuir una reserva voluniarn de Bs 2000000 de las utiidodes
oblenidas al 31 die diciembre de 2005

Reservas por ajusie glcbat del patrimonio no distsibuibles

La cuenta corresponde g la recxpresion en moneda constante del copital, reservas v
resullados socumulados del patimenio, por la variacion det lipo de cambio del dolar
estadounidense respecio del boliviano hoasta ef 31 de diciembre de 2007 v en funcion ol
imdice de la URY o parfir del 19 de enaro hasta e 31 de agosio de 2008 En conformidad

conao Carta Choular SB/256/2007 emitiaa pot la Superinignaencia de Bancos y Entid uries
Financieras de Bolivia e 28 de diciembre ge 2007, o partir del 1° de erero de 2008 las
Enlidades de Intermediocidn Financiera deben gjustar por inflacion sus partidas no
monetanas uliizandoe como dnico indice ke voracién de lo Unidad de Fomenlo e
Vivienca [UFV), siguiendo los ineamientos establecidos en e Decreto Supremo N® 29387
de 19 de diciembre de 2007 reglameniade por as Resoluciones Naormativas de Direclonio
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1 Propésito

El objetivo general de la presente politica es dotar de lineamientos especificos para una administracion
de liquidez transparente y eficiente (relacidon riesgo - rentabilidad) que garantice la existencia, en todo
momento, de liquidez suficiente para permitir la continuidad de operaciones de la institucién, tanto
desde el punto de vista del negocio (desembolsos, cancelacion de financiamientos) asi como del
administrativo. En este sentido, la presente politica fija limites de inversién tendientes a minimizar el
riesgo crediticio, de liquidez y de mercado con una adecuada rentabilidad, establece lineamientos
para el proceso operativo, minimizando el riesgo operativo y encamina las labores de control de las
inversiones.

2 Alcance

La presente politica serd obligatoriomente aplicada para el manejo de recursos propios y de los
recursos de los fideicomisos, cuando el mandato asi lo determine.

Los limites establecidos para la administracién de liquidez de los fideicomisos se calculardn en funcion
a las caracteristicas y naturaleza propia de cada uno de ellos. Los limites establecidos tanto para el
manejo de recursos propios como de fideicomisos serdn revisados al menos una vez al ano.

3 Responsables

La aplicacién de la presente politica alcanzard a todas las Unidades Organizacionales que participan
de procesos relacionados con la Administracién de Liquidez.

4 Definiciones

Administracién de liquidez: Son las actividades realizadas para garantizar la existencia, en todo
momento, de liquidez para cumplir con las obligaciones de la institucion, buscando identificar
oportunidades de inversidon y seleccidon de las mejores alternativas del mercado para la colocacién de
recursos y su monetizacion sin que exista pérdida, tratando de generar remuneracién del capital. La
administracién de liquidez toma en cuenta el riesgo crediticio, de mercado y operativo.

Benchmark (indicador comparativo): Referente en términos porcentuales o absolutos para compararse
con el mercado o la competencia.

Bonos subordinados: Son obligaciones emitidas por empresas bancarias y financieras que pueden ser
incorporadas para el cébmputo de su patrimonio efectivo en un porcentaje definido por la regulacion,
su vida Util no debe ser inferior a 5 anos, deben ser emitidos por Oferta Pdblica, no pueden ser pagados
antes de su vencimiento, ni proceder a su rescate por sorteo. En caso de situaciones de insolvencia son
convertidos en acciones para capitalizar la empresa.

Creador de mercado: Es una enfidad o un agente que compra y vende por cuenta propia sin que
exista una correspondencia inmediata entre un comprador y un vendedor, que aporta precios y estd
preparado para comprar o vender a aquellos precios de venta y de compra cotizados, teniendo la
capacidad financiera de dotar de liquidez al mercado. Deben ofrecer liquidez sobre ciertos valores,
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manteniendo constantemente la oferta y demanda sobre estos valores. Estos creadores de mercado
generalmente tienen una gran influencia en el mercado.

Limites: Nivel mdximo o minimo de exposicién al riesgo que una entidad financiera estd dispuesta a
asumir con un emisor, contraparte, instrumento o moneda sin ver afectada su solvencia.

Liquidez: Efectivo y otros activos facilmente convertibles en efectivo que posee una entidad para
hacer frente a sus obligaciones financieras, principalmente de corto plazo. En términos contables, éstos
estdn constituidos por disponibilidades, inversiones temporarias, inversiones permanentes financieras.

Pagaré bursdtil: Es un valor de deuda que debe ser negociado en Bolsa por el cual el suscriptor o
sociedad emisora, promete incondicionalmente pagar al tenedor o inversionista, una suma
determinada de dinero en una fecha especifica. A diferencia de otros valores negociados en Bolsa, su
plazo no puede ser mayor a un ano.

Plazo econdmico (duracion): El resultado de ponderar los plazos de los flujos (cupones y/o plazos a
capital), por la proporcién del valor presente de cada uno de los flujos respecto al valor presente del
Valor a la fecha de valoracion. El plazo econdmico de los Valores que no tiene cupones es aquel que
va desde la fecha de cdlculo hasta su vencimiento.

Politica de administracion de liquidez: Son pardmetros que se basan en indicadores de rentabilidad,
riesgo y costo de oportunidad que guian el manejo de liguidez, buscando garantizar la existencia en
todo momento de liquidez para cumplir con las obligaciones de la instituciéon, identificando
oportunidades de inversidn y seleccion de las mejores alternativas del mercado para la colocacién de
excedentes y su monetizacion sin que exista pérdida, tratando de generar remuneracién del capital.
La administracién de liquidez involucra riesgo crediticio, de mercado y operativo.

Riesgo crediticio: Es la probabilidad de sufrir pérdidas derivadas del incumplimiento de pago de las
obligaciones confractuales por parte de las contfrapartes (emisor o prestatario) con las que se
relaciona la entidad. También incluye cambios en la calidad de un emisor o deudor cuando una
calificadora de riesgo lo degrada.

Riesgo de liquidez: Es la contingencia de que una entidad de intermediacién financiera incurra en
pérdidas por la venta anticipada o forzosa de activos a descuentos inusuales y/o significativos, con el
fin de disponer rapidamente de los recursos necesarios para cumplir con sus obligaciones, o por la
imposibilidad de renovar o de contratar nuevos financiamientos en condiciones normales para la
entidad.

Riesgo de mercado: Es la probabilidad de sufrir pérdidas ante movimientos adversos en los precios de
mercado de los instrumentos financieros en poder de la entidad.

Riesgo de tasa de interés: Es un riesgo de mercado. Es la probabilidad de que se incurra en pérdidas
como consecuencia de movimientos adversos de las tasas de interés, sean estas fijas o variables. El
valor de mercado de los titulos varia inversamente a los cambios en las tasas de interés.

Riesgo de tipo de cambio: Es un riesgo de mercado. Es la probabilidad de sufrir pérdidas por
fluctuaciones en los tipos de cambio de monedas extranjeras y/o unidad de cuenta en las que estdn
denominados los activos, los pasivos y operaciones fuera de balance de la entidad supervisada.
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Riesgo operativo: Es la pérdida potencial por fallas o deficiencias en los sistemas de informaciéon, en los
controles internos o por errores en el procesamiento de operaciones, asi como de procesos internos

fallidos o inadecuados, errores humanos y fallas en los sistemas y eventos externos.

5 Marco normativo y legal

El marco normativo que rige la presente politica estd constituido por las siguientes disposiciones:

a) Normativa de la ASFI

- Normativa para Bancos de segundo piso (Recopilacidén de normas para Bancos y

Entidades Financieras, Titulo |, Capitulo XIV).

- Normativa sobre manejo de liquidez (Recopilacién de normas para Bancos y Entidades

Financieras, Titulo VII, Capitulo I; Titulo IX, Capitulo XVII).

- Manual de Cuentas para Bancos y Entidades Financieras.

- Normativa sobre posicién cambiaria y riesgo de tipo de cambio (Recopilacidn de normas

para Bancos y Entidades Financieras, Titulo IX, Capitulo V, Capitulo XVIII).

- Manual de Cuentas para Bancos y Entidades Financieras.
- Norma Unica de Valoracién (S.P.V.S. IV-174/2005).

- Normativa para Fondos de Inversidon y SAFI'S (para tomar conceptos sobre limites de

inversion) (S.P.V.S. 1V-421/2004).
Normativa para Agencias de Bolsa (S.P.V.S. 1V-751/2004)

b) Normativa de la Bolsa Boliviana de Valores
- Para operar a través de de alguna Agencia de Bolsa.
c) Normativa de la Entidad de Depdsitos de Valores de Bolivia

- Para operar a través de alguna Agencia de Bolsa con titulos desmaterializados.

d) Otras normas aplicables al BDP SAM

- Ley N° 1488 de Bancos y Entidades Financieras y sus modificaciones (fexto Ordenado).

- Ley N° 1834 del Mercado de Valores y sus modificaciones.

- D.S. N° 28999 de 01.01.07 de Adecuacion Institucional de la NAFIBO SAM a Banco de

Desarrollo Productivo SAM.
- D.S. 29085 de 28.03.07 que aprueba los Estatutos Sociales del BDP SAM.

6 Declaraciones de la Politica

6.1 Principios generales sobre administracion de liguidez

Los principios bdsicos que orientan la administracién de recursos de liquidez de la entidad son: en
primer término seguridad respecto a la preservacién del capital invertido y la liquidez que permita
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garantizar la continuidad de las operaciones de la institucidn como ser desembolsos, cancelacién de
financiamientos, de obligaciones administrativas y otros.

En segunda instancia, se deberd tomar en cuenta la diversificacion del portafolio de inversiones, su
congruencia monetaria y de plazos, asi como la rentabilidad de las inversiones a realizar.

Para la inversion en nuevas alternativas de inversion se deberd identificar y medir el riesgo de liquidez
que ello implicaria.

La modificacion a los limites de inversidn y manejo de liquidez establecidos en la presente politica,
serdn aprobadas por el Directorio del BDP SAM. Estos serdn revisados al menos una vez por ano o
cuando las condiciones de mercado asi lo requieran.

Los limites establecidos en las hojas técnicas que complementan el presente documento constituyen
pardmetros que pueden ser modificados de acuerdo al escenario o condiciones de mercado.

6.2 Riesgo Crediticio

Con el objeto de reducir la exposicidn al riesgo crediticio, se establecen los siguientes criterios para
definir limites de inversion con recursos de liquidez:

6.2.1 Limites por Emisor

El limite mdximo de inversion en Emisores que se encuentran habilitados como Instituciones Crediticias
Intermediarias (ICls) serd del 50% del Limite Total asignado para cada Emisor establecido en la Matriz
de Exposicion de Riesgo. El mismo criterio se aplicard para determinar el limite de inversién con recursos
de los distintos Fideicomisos o Programas administrados por el BDP SAM.

Para la inversidn en emisiones de valores de renta fija emitidos por ICls el limite mdaximo de inversidon
estard en funcién a la calificacion de riesgo de la ICI de acuerdo a la siguiente tabla:

Cadlificacion de Riesgo % maximo de la
de la ICI* Emision
Instrumentos de Largo Plazo
AAA 20%
AA+ 18%
AA 16%
AA- 14%
A+ 12%
A 10%
A- 8%
Instrumentos de Corto Plazo
N-1 20%

*Segun nomenclatura de ASFI
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Los limites por Emisor en actual vigencia, se detallan en la Hoja Técnica N° 1.

El limite de inversion en Fondos de Inversion abiertos o cerrados serd el menor enfre el 20% del
Patrimonio del BDP o el 10% de la Cartera del Fondo de Inversiéon. Los limites de inversidon para fondos
de inversién abiertos y cerrados se encuentran detallados en la Hoja Técnica N° 2.

El plazo mdximo de inversidbn por Emisor se determina en funcién a la calificacién de riesgo de los
Emisores, de acuerdo a lo siguiente:

Calificacion de Riesgo .Plazo'r,néximo,de
inversion (en dias)
AAA 2.160
AA+ 1.800
AA 1.440
AA- 1.080
A+ 720
A 360
A- 180

Los limites de inversién por plazo para cada Emisor, segun su calificacién de riesgo, se encuentran
detallada en la Hoja Técnica N° 3.

6.2.2 Limites por Instrumento

En el marco de los limites legales en vigencia, se determina que los instrumentos en los cuales se
podrdn invertir los recursos, asi como el porcentaje mdximo y minimo de las inversiones se encuentran
detallados a continuacién (Dichos limites corresponden a un porcentaje sobre disponibilidades mds
inversiones).

Instrumento % Minimo % Maximo
Cuentas corrientes en el BCB 0% 40%
Cuentas de ahorro en Enfidades Financieras 0% 40%
Cuentas corrientes en Entidades Financieras 0% 40%
Valores emitidos por el Banco Central de Bolivia 0% 40%
Valores emitidos por el Tesoro General de la Nacién 0% 40%
Depdsitos a Plazo Fijo 20% 100%
Bonos Bancarios Bursdtiles 0% 50%
Bonos Subordinados 0% 10%
Pagarés Bursdtiles 0% 10%




..g BDP POLITICA

Cédigo: . s
FIN-P-O1 N N 5 o Edicion No. 2
- - Politica de administracion de liquidez.
Fecha de vigencia: Pé&aina: 9 de 19
12/09/2012 gina:
Cuotas de participacion en fondos de inversidon abiertos 0% 60%
Cuotas de participacién en fondos de inversidn cerrados 0% 20%
Operaciones de reporto 0% 60%
Forwards 0% 10%
Swaps 0% 10%
Instrumentos tributarios negociables 0% 10%
Operaciones interbancarias 0% 60%

Las inversiones en nuevas emisiones de empresas que no sean instituciones financieras, requieren la
aprobacion del Directorio. Este concepto también se aplica a valores de instituciones financieras
diferentes a los Depdsitos a Plazo Fijo, Bonos Bancarios Bursdtiles, Cuentas de Ahorro y Cuentas
Corrientes.

Los limites vigentes de inversion por instrumento se encuentran detallados en la Hoja Técnica N° 4,

6.2.2.1 Instrumentos de disponibilidad inmediata

a) Cuentas de ahorro o corrientes de disponibilidad inmediata en entidades financieras
nacionales supervisadas.

b) Otros depdsitos con duracibn no mayor a 1 dia en entidades financieras nacionales
supervisadas por la ASFI.

6.2.2.2 Valores
a) Depdsitos a Plazo Fijo en entidades financieras nacionales.
b) Operaciones interbancarias con entidades financieras nacionales.

c) Bonos bancarios de entidades financieras autorizados e inscritos en el Registro del Mercado de
Valores (RMV) y listados en alguna Bolsa de Valores local.

d) Bonos subordinados autorizados e inscritos en el Registro del Mercado de Valores (RMV) y
listados en alguna Bolsa de Valores local.

e) Pagarés Bursdtiles autorizados e inscritos en el Registro del Mercado de Valores (RMV) vy listados
en alguna Bolsa de Valores local.

f)  Valores emitidos por el Banco Central de Bolivia.
g) Valores emitidos por el Tesoro General de la Nacién.

h) Cuotas de Participacién en Fondos de Inversion Abiertos y Cerrados nacionales inscritos y/o
autorizados por la ASFI.

i) Instrumentos Tributarios Negociables.

i) Forwards.
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k) Swaps.

[) Reportos con Valores autorizados e inscritos en el Registro del Mercado de Valores (RMV) y
listados en alguna Bolsa de Valores local.

m) Otros instrumentos permitidos por la normativa vigente.
6.2.3 Limites por Contraparte

Se determinard los limites mdximos y minimos para cada Agencia de Bolsa con quienes se realizaran
operaciones de la cartera de inversiones.

En el marco de los limites legales establecidos, el limite méximo de operaciones de inversiones que se
realizard con una Agencia de Bolsa corresponde al monto menor entre el 20% del patrimonio del BDP
SAMy 15 veces el patrimonio de la Agencia.

Para la realizacién de compras y ventas de valores, se podrd contratar como mdximo a tres Agencias
de Bolsa locales.

6.3 Riesgo de Mercado
6.3.1 Liquidez

Con el objeto de contar en fodo momento, con la liquidez suficiente para garantizar la confinuidad de
operaciones de la institucidon (desembolsos, cancelacién de financiamientos y de obligaciones
administrativas), se utilizardn los siguientes instrumentos:

a) Proyeccién de liquidez (flujo de caja): Por moneda y consolidado, segin corresponda.
b) Ratios minimos de liquidez: A continuacién se detalla el indicador de liquidez y el porcentaje
minimo que deberd mantener el BDP SAM:

%
INDICADOR MiNIMO
DISPONIBILIDADES + INVERSIONES TEMPORARIAS + RECUPERACIONESA 90 pias
100%
(DESEMBOLSOS + OBLIGACIONES FINANCIERAS) A 90 Dias

El limite del ratio vigente se encuentra detallado en la Hoja Técnica N° 5.

c) Plan de Contingencia de Liquidez: Emitido por la Unidad de Riesgos Integrales, el mismo que fue
elaborado conjuntamente con la Gerencia de Negocios.

6.3.2 Tasa de Interés

A fin de conocer la valoracién de mercado de cada instrumento que compone el portafolio de
inversiones, se obtendrd informacién otorgada por la Bolsa Boliviana de Valores (B.B.V.), con la
periodicidad gue se requiera, ya que en el momento en que se desee hacer liquido algun valor, éste
deberd ser negociado en el Mercado Secundario a los precios que se obtengan en éste, como
resultado de la oferta y la demanda.
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Para controlar el riesgo de tasa de interés, se definen los porcentajes mdximos y minimos por plazo a
vencimiento de las inversiones que componen el portafolio en el siguiente cuadro:

Instrumento % Minimo % Maximo
Menores o iguales a 30 dias* 0% 40%
Mayores a 30 dias y menores o iguales a 180 dias 0% 40%
Mayores a 180 dias y menores o iguales a 360 dias 0% 40%
Mayores a 360 dias y menores o iguales a 720 dias 0% 50%
Mayores a 720 dias y menores o iguales a 1080 dias 0% 50%
Mayores a 1080 dias y menores o iguales a 1440 dias 0% 60%
Mayores a 1440 dias y menores o iguales a 1800 dias 0% 70%
Mayores a 1800 dias y menores o iguales a 2160 dias 0% 80%

* Incluye Disponibilidades e Inversiones Temporarias.
Los limites vigentes de inversidon segun el plazo de vida de las inversiones se encuentran detallada en la
Hoja Técnica N° 6.
6.3.3 Tipo de Cambio

Para evitar pérdidas por variaciones del Tipo de Cambio, se tratard, en lo posible, de calzar la moneda
de activos y pasivos segun plazo de vencimiento dividiendo en rangos en funcién a la proyeccién de
liguidez mencionada en puntos anteriores.

De acuerdo a la normativa emitida por el ente regulador ASFi, los limites de descalce permitidos son:

Noneda o Unidad de Cuenta

En USS$. EnUFV's
Posicion corta (A<P) Posicion larga (A>P) Posicion corta (A<P) Posicion larga (A>P)
P.US$. - A.US$. <= 20%Pat.Con. A.US$. - P.US$. <= 70%Pat.Con. A.UFV - P.UFV <= 20%Pat.Con.
Disp. + Inv.US$. >= 6%Pat.Con.+ 30%P.US$. Disp. + Inv.US$. <= 21%Pat.Con.+ 30%P.USS$. Disp. + Inv.UFV. <= 6%Pat.Con.+ 30%P.UFV
A.USS$.: Activo Total en US$. A.UFV: Activo Total en UFV
P.US$.: Pasivo Total en US$. P.UFV: Pasivo Total en UFV
PA.Con.: Patrimonio contable Disp + Inv. US$.: Disponibilidades e inversiones en US$.

Disp + Inv. UFV: Disponibilidades e inversiones en UFV

En caso de que estas monedas sean diferentes al Boliviano, al Délar Estadounidense o a la unidad de
cuenta U.F.V., lainversidn no deberd ser superior al monto del pasivo en Ila misma moneda.

Cabe aclarar que, el BDP SAM estd exento del cumplimiento del Reglamento de Posicion Cambiaria;
sin embargo, en el cdiculo del Coeficiente de Adecuacién Patrimonial (C.A.P.) se incluye el Riesgo por
Tipo de Cambio (R.T.C.)

6.4 Criterios de Diversificacion

Se determinard un porcentaje mdximo y minimo de concentracién permitido para inversiones y
disponibilidades, por moneda, por insfrumento, por emisor, plazo a vencimiento, para disminuir el riesgo
tanto de mercado como credificio.




Q.g B D P POLITICA

Banco de Desarrolio Proguctivo

Cédigo: . s
FIN-P-O1 N N 5 o Edicion No. 2
- - Politica de administracion de liquidez.
Fecha de vigencia: P&aina: 12 de 19
12/09/2012 e

El portafolio de inversiones deberd ser diversificado a través de una correcta seleccién de activos, para
conseguir la seguridad y liquidez de acuerdo a los lineamientos establecidos en la presente politica. La
diversificacién de inversiones considerard las ofertas de emisores locales, los plazos a vencimiento, la
volatilidad de los precios y las monedas, entre otras variables.

6.5 Principio de Rentabilidad

Si bien para el BDP SAM, la rentabilidad no es un fin en si mismo, los recursos de liquidez serdn
colocados en instrumentos que ofrezcan el mayor rendimiento posible en comparacién a otras
alternativas de inversidon de riesgo crediticio y plazo econdmico similar.

Se podrd establecer un benchmark (indice de comparacién), que permita comparar la rentabilidad
del portafolio de inversiones y disponibilidades con algun indicador del Mercado, segun se requiera en
funcién al crecimiento y a la orientacién estratégica que adopte la institucién.

6.6 Determinacion de Limites de Inversion

Para la modificacién de limites de inversion con recursos propios del BDP SAM y con recursos de
fideicomisos se realizard un andlisis previo antes de la aprobacioén del Directorio.

6.7 Clasificacion de Inversiones

En concordancia a lo establecido en el Manual de Cuentas para Bancos y Enftidades Financieras
emitido por la ASFI, las inversiones se clasifican en Temporarias y Permanentes en funcion a la facilidad
e intencionalidad de convertirlas en disponibilidades.

6.7.1 Inversiones Temporarias

Todas aquellas cuyo plazo a vencimiento es menor o igual a 30 dias, serdn consideradas como
inversiones tfemporarias. Los valores del BCB y del TGN independientemente de su plazo a vencimiento,
por su facilidad de conversidon en disponibilidades.

Las inversiones en Fondos de Inversidn Abiertos, que no presentan restricciones para el rescate de
cuotas antes de los 30 dias transcurridos desde que se efectud la inversién, también son consideradas
como inversiones temporarias.

6.7.2 Inversiones Permanentes Financieras

Todas las inversiones con plazo a vencimiento mayor a 30 dias serdn registradas como inversiones
permanentes, excepto las inversiones en valores del BCB y del TGN que aun presentando plazos o
vencimiento mayores al senalado, serdn consideradas inversiones temporarias por su facilidad de
conversién en disponibilidades.

Las inversiones con plazo mayor a 30 dias de fdcil convertibilidad en disponibilidades podrdn ser
consideradas como inversiones temporarias en funcién a la intencionalidad de ser negociadas en el
corto plazo. Dichas inversiones deberdn ser liquidadas en un plazo mdximo de 30 dias transcurridos
desde su contabilizacién como inversién temporaria.

Las inversiones registradas como permanentes serdn reclasificadas automdticamente a inversiones
temporarias, cuando su plazo a vencimiento sea menor o igual a 30 dias y/o cumplan con las
condiciones establecidas precedentemente.
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También se consideran inversiones permanentes, las inversiones en Fondos de Inversion Abiertos, que
presentan restricciones para el rescate de cuotas antes de los 30 dias transcurridos desde que se
efectud la inversion y las inversiones en Fondos de Inversidén Cerrados.

6.8 Responsabilidad e Instancias de Control

Las responsabilidades e instancias de control relacionadas con las operaciones de administracion de
liquidez serdn las establecidas por Auditoria Interna.

6.9 Conflictos de Interés

Existe conflicto de interés cuando la situaciéon llevaria a tener que escoger entre privilegiar con
ganancias a los recursos propios del BDP SAM o a los de alguno de los fideicomisos administrados por el
BDP SAM; o el cumplimiento de la Ley o la tfransparencia del mercado.

En ningun momento el BDP SAM antepondrd los intereses de los recursos propios sobre aquellos que
provienen de fideicomisos administrados.

6.10 Uso de Informacion Privilegiada

Las personas que tengan acceso a informacién privilegiada mantendrdn en estricta reserva y se
abstendrédn de emplear dicha informacién (obtenida en condiciones de ventaja ilegitima), para
realizar negocios en provecho propio y/o de terceros.

6.11 Lineamientos de Valuacion

Las inversiones se valuardn de acuerdo a lo descrito a continuacion debido a que, dado el giro del
negocio que no mantiene obligaciones con el publico, los requerimientos de liquidez no proyectados o
no previstos son eventuales.

6.11.1 Disponibilidades

Las Cuentas de Ahorro y Cuentas Corrientes se valuardn mensualmente al monto depositado mds los
intereses.

6.11.2 Inversiones Temporarias

Las Letras del BCB, Bonos del TGN, Depdsitos a Plazo Fijo, Bonos Bancarios Bursdtiles, Bonos
subordinados, Pagarés Bursdtiles y otros valores de deuda, en lo posible, se valuardn de acuerdo a
periodicidad minima requerida. Dicha valuacion se realizard a valor presente, tommando como tasa de
descuento la tasa equivalente de emisidon (u original) o de compra, segin corresponda.

En lo posible, las operaciones de Reporto, Operaciones Interbancarias, Forwards e Instrumentos
Tributarios Negociables se valuardn diariamente de acuerdo a periodicidad minima requerida. Dicha
valuacioén se realizard al monto de la inversidn mds los intereses devengados por cobrar.

Cuotas de Inversion en Fondos de Inversion Abiertos: Se obtendrd mensualmente (al cierre del mes) el
valor de la cuota del Fondo y se multiplicard por el nUmero de cuotas que se mantiene en el
mencionado Fondo.

El BDP SAM podrd llevar un registro paralelo con las valuaciones a mercado, informacién que es
otorgada por la Bolsa Boliviana de Valores (BBV) para conocer el precio al que eventualmente se
podrian liquidar las inversiones en el mercado.
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6.11.3 Inversiones Permanentes

Se procederd de la misma forma que para las inversiones temporarias. Las Cuotas de Participacion en
Fondos de Inversion Cerrados, se valuardn de la misma forma que las Cuotas de Participaciéon en
Fondos de Inversién Abiertos.

6.12 Previsiones

Las previsiones para Inversiones Temporarias e Inversiones Permanentes se las realizardn de acuerdo a
lo establecido en el Manual de Cuentas para Bancos y Entidades Financieras de la ASFl y a la politica
de previsiones del BDP SAM.

La constitucion de previsiones por diferencias entre la valuacion contable y la valuacién a mercado,
en caso de gque considere necesario, se realizard en funcién a la normativa mencionada en el parrafo
anterior.

6.13 Plan de Contingencia de Liquidez

En concordancia a la definicién del plan de contingencia contenido en la Politicas de gestién de
riesgo de liquidez, ante la ocurrencia de ciertos eventos contenidos en el documento citado, el BDP
SAM implementard el Plan de Contingencia de Liquidez emitido por la Unidad de Riesgos Integrales,
mismo que fue elaborado en coordinacién con la Gerencia de Negocios y podrd ser modificado en
funcién a las caracteristicas y particularidades de la situacidon que amerite su aplicacion.

6.14 Programa de Administracion de Liquidez

En concordancia al capitulo XVII Directrices de bdsicas para la gestidon del Riesgo de Liquidez de la
recopilaciébn de normas para Bancos y Entidades Financiera, se presenta el Programa de
Administracién de Liquidez contenido en el Anexo 1 del presente documento.

6.15 El BDP SAM como Creador de Mercado

El BDP SAM podrd actuar como creador de mercado en el marco de la normativa que permita el
desarrollo de esta actividad.

Sus funciones serdn:
a) Coadyuvar como estabilizador de los precios de mercado de los valores publicos.
b) Favorecer la liquidez del mercado deuda publica.
c) Cooperar con el Tesoro en la difusidn exterior e interior de la deuda de la pUblica.

6.16 Excepciones
El Directorio del BDP SAM podrd establecer criterios y lineamientos para la aprobaciéon de excepciones.

7 Periodicidad de revision

La presente politica deberd ser revisada y actualizada al menos una vez al aio, contando con la
respectiva aprobacién por parte del Directorio del BDP S.A.M.
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8 Anexos

ANEXO 1: PROGRAMA DE ADMINISTRACION DE LIQUIDEZ

indice

1. Objetivos

2. Alcance

3. Instancias responsables

4. Actividades del Programa de Administracion de Liquidez
1. Objetivos.

Objetivo General

Lograr que el BDP SAM se adecue de manera estructurada a la Politica de Administracion de
Liquidez definida.

Objetivos Especificos

e Disminuir la exposicion en Fondos de Inversion, invirtiendo en oftros instrumentos con
rentabilidad importante.

e Diversificar las inversiones.
e Readlizar inversiones a plazos mayores.
2. Alcance.

El Programa de Administracion de Liquidez es para los recursos propios del BDP SAM vy los
recursos de los Fideicomisos Administrados.

3. Instancias Responsables.

Los responsables de elaborar, aprobar y ejecutar el Programa de Administracion de Liquidez
son las siguientes instancias:

Directorio
e Aprobar el Programa de Administracién de Liquidez.
Gerente General

e Instruir la puesta en prdctica el Programa de Administracién de Liquidez.
e Realizar el seguimiento al Programa de Administracion de Liquidez.
Gerente de Negocios

e Elaborar la propuesta del Programa de Administracion de Liquidez y proponerlo al Comité.
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e Ejecutar el Programa de Administracién de Liquidez.
Oficial de Inversiones

e Proveer informacion para la elaboracién del Programa de Administracion de Liquidez.
e Ejecutar el Programa de Administracion de Liquidez.

Estas funciones y responsabilidades serdn detalladas en el Manual de Funciones.

4. Actividades del Programa de Administracion de Liquidez.

1. Volcar los datfos del Sistema sobre vencimientos de inversiones, créditos y de
financiamientos por moneda y consolidado en planillas Excel para de esta manera hacer
posible las simulaciones.

2. Las inversiones, créditos y financiamientos se los debe concertar tfratando de que ni los
ingresos ni egresos se concentren en un corto periodo de tiempo. De ser asi, en funcién a
las proyecciones, se debe tratar de compensar los desfases.

3. Frenarla colocacion en Fondos de Inversion y disminuir la exposicion en los mismos debido
a gue existe concentraciéon en este tipo de inversiones.

4. Se deberd tratar de colocar ciertos montos en Depdsitos a Plazo Fijo de instituciones
Financieras a plazos mds largos que lo acostumbrado (al menos 1 ano).

5. También se deberd tratar de colocar ciertos montos en reportos, aunque, al igual que en
el caso anterior, se consiga rendimientos muy bajos.

La realizaciéon de los puntos 3 a 5 estd sujeta a las condiciones de mercado. Sin embargo, se
deben explorar las alternativas existentes.

Definir una manera para poder realizar simulaciones del portafolio. Esto se lo puede realizar
cargando todas las inversiones en una planilla Excel o a través del Sistema. Es un momento
ideal para empezar a tfrabajar de esta forma, puesto que existen pocas inversiones diferentes
a aqguellas en Fondos de Inversion.
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ANEXO 2: HOJAS TECNICAS

Limite de inversién por Emisor

LIMITE LIMITE a MARGEN
EMISOR r:i:;gc.) EXPOSICION | EXPOSICION LIMITE (I:SV)E RSION INVERTIDO (Bs.) DISPONIBLE
DIRECTA (US$) | DIRECTA (Bs.) (Bs.)
BANCO DE CREDITO DE BOLIVIA S. A. BCR 50% 0 0% 0
BANCO ECONOMICO S. A. BEC 50% 0 0% 0
BANCO GANADERO S. A. BGA 50% 0 0% 0
BANCO PARA EL FOMENTO A INICIATIVAS ECONOMICAS S.A.  BIE 50% 0 0% 0
BANCO BISAS. A. BIS 50% 0 0% 0
BANCO LOS ANDES PROCREDITO BLA 50% 0 0% 0
BANCO MERCANTIL SANTA CRUZ S. A. BME 50% 0 0% 0
BANCO NACIONAL DE BOLIVIA S.A. BNB 50% 0 0% 0
BANCO SOLIDARIO S. A. BSO 50% 0 0% 0
BANCO UNION S. A, BUN 50% 0 0% 0
COOPERATIVA JESUS NAZARENO CIN 50% 0 0% 0
FONDO FINANCIERO DE LA COMUNIDAD FCO 50% 0 0% 0
FFP ECOFUTURO FEF 50% 0 0% 0
FORTALEZA FONDO FINANCIERO PRIVADO S.A. FFO 50% 0 0% 0
FFP PRODEM FPR 50% 0 0% 0
FONDO FINANCIERO FASSIL FSL 50% 0 0% 0
0| 0%
Hoja Técnica N2 2
Limite de inversion por Fondo de Inversion
SOCIEDAD ADMINISTRADORA . CARTERA FONDO DE| PATRIMONIO BDP | LIMITE EXPOSICION | INVERTIDO MARGEN
DE FONDOS DE INVERSION FONDO DE INVERSION VONEDA INVERSION (EN Bs.) (EN Bs.) DIRECTA (EN Bs.) (Bs.) D'ST::;BLE
O DO D O AB RTO
BISA SAFI S.A. A MEDIDA BOLIVIANOS
BISA SAFI S.A. PREMIER DOLARES
BISA SAFIS.A. CAPITAL DOLARES
BNB SAFI S.A. OPORTUNO BOLIVIANOS
BNB SAFI S.A. OPCION BOLIVIANOS
BNB SAFI S.A. PORTAFOLIO DOLARES
BNB SAFIS.A. EFECTIVO DOLARES
CREDIFINDO SAFI S.A. CREDIFONDO BOLIVIANOS
CREDIFINDO SAFI S.A. CORTO PLAZO DOLARES
CREDIFINDO SAFI S.A. RENTA FIJA DOLARES
FORTALEZA SAFI S.A. INTERES + BOLIVIANOS
FORTALEZA SAFI S.A. INVERSION INTERNACIONAL DOLARES
FORTALEZA SAFI S.A. PRODUCE GANANCIA DOLARES
FORTALEZA SAFI S.A. LIQUIDEZ DOLARES
FORTALEZA SAFI S.A. RENDIMIENTO TOTAL UFV
SAFI UNION S.A. DINERO BOLIVIANOS
SAFI UNION S.A. MUTUO UNION DOLARES
SANTA CRUZ SAFI S.A. RENTA ACTIVA DOLARES
FORTALEZA SAFI S.A. MICROFINANZAS - SERIE "A" | BOLIVIANOS
FORTALEZA SAFI S.A. MICROFINANZAS - SERIE "B" | BOLIVIANOS
FORTALEZA SAFI S.A. FORTALEZA PYME BOLIVIANOS
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Hoja Técnica N2 3
Limite de plazo de inversién por Emisor

PLAZO
CALIF. LIMITE DE PL{\ZO MAXIMO
EMISOR DE INVERSION
RIESGO (DiAS) INVERTIDO
(DIAS)
BANCO DE CREDITO DE BOLIVIAS. A. BCR 0,00
BANCO ECONOMICO S. A. BEC 0,00
BANCO GANADERO S. A. BGA 0,00
BANCO PARA EL FOMENTO A INICIATIVAS ECONOMICAS S.A. BIE 0,00
BANCO BISA S. A. BIS 0,00
BANCO LOS ANDES PROCREDITO BLA 0,00
BANCO MERCANTIL SANTA CRUZS. A. BME 0,00
BANCO NACIONAL DE BOLIVIA S.A. BNB 0,00
BANCO SOLIDARIO S. A. BSO 0,00
BANCO UNION S. A. BUN 0,00
COOPERATIVA JESUS NAZARENO CIN 0,00
FONDO FINANCIERO DE LA COMUNIDAD FCO 0,00
FFP ECOFUTURO FEF 0,00
FORTALEZA FONDO FINANCIERO PRIVADO S.A. FFO 0,00
FFP PRODEM FPR 0,00
FONDO FINANCIERO FASSIL FSL 0,00
Hoja Técnica N2 4
Limite de plazo de inversidn por Instrumento
% LIMITE | % LIMITE INVERTIDO
INSTRUMENTO T INVERTIDO (Bs.) ”
CUENTAS CORRIENTES EN EL BCB 0% 40%
CUENTAS DE AHORRO EN ENTIDADES FINANCIERAS 0% 40%
CUENTAS CORRIENTES EN ENTIDADES FINANCIERAS 0% 40%
VALORES EMITIDOS POR EL BANCO CENTRAL DE BOLIVIA 0% 40%
VALORES EMITIDOS POR EL TESORO GENERAL DE LA NACION 0% 40%
DEPOSITOS A PLAZO FIJO 20% 100%
BONOS BANCARIOS BURSATILES 0% 50%
BONOS SUBORDINADOS 0% 10%
PAGARES BURSATILES 0% 10%
CUOTAS DE PARTICIPACION EN FONDOS DE INVERSION ABIERTOS 0% 60%
CUOTAS DE PARTICIPACION EN FONDOS DE INVERSION CERRADOS 0% 20%
OPERACIONES DE REPORTO 0% 60%
FORWARDS 0% 10%
SWAPS 0% 10%
OPERACIONES INTERBANCARIAS 0% 10%
INSTRUMENTOS TRIBUTARIOS NEGOCIABLES 0% 60%
TOTAL 0 0%
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Hoja Técnica N2 5
Ratio minimo de liguidez

CUENTA / RUBRO MONTO (Bs.)
DISPONIBILIDADES
INVERSIONES TEMPORARIAS
RECUPERACIONES 4 90 pias
OBLIGACIONES FINANCIERAS 4 9 pias
DESEMBOLSOS PROGRAMADOS 4 o5 pias
INDICADOR % MINIMO % ACTUAL
DISPONIBILIDADES + INVERSIONES TEMPORARIAS + RECUPERACIONES 4 aq pias 100%
(DESEMBOLSOS + OBLIGACIONES FINANCIERAS) 4 0 pias
Hoja Técnica N2 6
Limite de inversidn por plazo de vida de los instrumentos
% LIMITE | % LIMITE INVERTIDO
CALIFICACION DE RIESGO s || e INVERTIDO (Bs.) I
MENORES O IGUALES A 30 DIiAS" 0% 40% 0%
MAYORES A 30 DIAS Y MENORES O IGUALES A 180 DIAS 0% 40% 0%
MAYORES A 180 DIAS Y MENORES O IGUALES A 360 DIAS 0% 40% 0%
MAYORES A 360 DIAS Y MENORES O IGUALES A 720 DIAS 0% 50% 0%
MAYORES A 720 DIAS Y MENORES O IGUALES A 1080 DIiAS 0% 50% 0%
MAYORES A 1080 DIAS Y MENORES O IGUALES A 1440 DIAS 0% 60% 0%
MAYORES A 1440 DIAS Y MENORES O IGUALES A 1800 DIAS 0% 70% 0%
MAYORES A 1800 DIAS Y MENORES O IGUALES A 2160 DIiAS 0% 80% 0%
TOTAL 0 0%

1 . pens . .
Incluye Disponibilidades e Inversiones Temporarias




