
   

  

 
TELEFÓNICA CELULAR DE BOLIVIA S.A. 

TELECEL S.A. 
La sociedad tiene por objeto establecer y operar sistemas de telecomunicaciones incluyendo telefonía móvil celular, busca personas y otros afines, utilizando los tipos de equipos de comunicación que 

corresponda. Asimismo, podrá dedicarse a otras actividades de tele o radio comunicaciones previa aprobación del Directorio. 
Para la prosecución de su objeto, la sociedad tiene plena capacidad jurídica para realizar todos los actos y contratos de cualquier naturaleza sin limitación alguna permitidos por las leyes y para 

desarrollar todas las actividades comerciales e industriales inherentes o accesorias a su objeto. 
 

NÚMERO DE REGISTRO COMO EMISOR EN EL REGISTRO DEL MERCADO DE VALORES (“RMV”) DE LA AUTORIDAD DE SUPERVISIÓN DEL SISTEMA FINANCIERO (“ASFI”): ASFI/DSV-EM-TCB-002/2012 
NÚMERO DE REGISTRO DEL PROGRAMA DE  EMISIONES DE BONOS TELECEL S.A. EN EL RMV DE LA ASFI: ASFI/DSV-PEB-TCB-003/2012 

NÚMERO DE RESOLUCIÓN EMITIDA POR LA ASFI QUE AUTORIZA E INSCRIBE EL PROGRAMA DE EMISIONES DE BONOS TELECEL S.A.: ASFI N° 152/2012 DE FECHA 27 DE ABRIL DE 2012 
 

PROSPECTO MARCO PARA EL PROGRAMA DE EMISIONES DE BONOS TELECEL S.A.    
El Prospecto Marco debe ser leído conjuntamente con el Prospecto Complementario de cada Emisión dentro del Programa de Emisiones de Bonos TELECEL S.A. correspondiente a los Valores que 

serán ofrecidos, para acceder a la información necesaria que permita entender todas las implicancias relativas a las Emisiones que serán efectuadas. 
 

DENOMINACIÓN DEL PROGRAMA: 
“PROGRAMA DE EMISIONES DE BONOS TELECEL S.A.” 

MONTO AUTORIZADO DEL PROGRAMA DE EMISIONES: USD 200.000.000.- 
(Doscientos millones 00/100 Dólares de los Estados Unidos de América). 

 
Características del Programa de Emisiones de Bonos TELECEL S.A. 

Monto del Programa: USD 200.000.000.- (Doscientos millones 00/100 Dólares de los Estados Unidos de América). 
Tipo de Valores a emitirse: Bonos obligacionales y redimibles a plazo fijo. 
Monto de cada Emisión dentro del Programa: A ser determinado por la Junta General Extraordinaria de Accionistas de conformidad a lo dispuesto por el artículo 30 inciso c) de los 

Estatutos de la Sociedad. 
Plazo del Programa: Un mil ochenta (1.080) días calendario computables desde el día siguiente hábil de notificada la Resolución de la ASFI, que autorice e inscriba 

el Programa de Emisiones en el RMV de la ASFI. 
Plazo de las Emisiones dentro del Programa de 
Emisiones: 

El plazo de cada una de las emisiones de Bonos dentro del Programa de Emisiones será determinado por la Junta General Extraordinaria de 
Accionistas de conformidad a lo dispuesto por el artículo 30 inciso c) de los Estatutos de la Sociedad. 

Valor nominal: A ser determinado para cada una de las Emisiones dentro del Programa de Emisiones por la Junta General Extraordinaria de Accionistas de 
conformidad a lo dispuesto por el artículo 30 inciso c) de los Estatutos de la Sociedad. 

Tipo de interés: El interés será nominal, anual y fijo o variable y será determinado por la Junta General Extraordinaria de Accionistas de conformidad a lo 
dispuesto por el artículo 30 inciso c) de los Estatutos de la Sociedad. 

Tasa de interés: La tasa de interés de las Emisiones dentro del Programa de Emisiones será determinada por la Junta General Extraordinaria de Accionistas de 
conformidad a lo dispuesto por el artículo 30 inciso c) de los Estatutos de la Sociedad. 

Garantía: Las Emisiones dentro del Programa de Emisiones estarán respaldadas por una Garantía Quirografaria de la Sociedad, lo que significa que la 
Sociedad garantiza las Emisiones de Bonos dentro del Programa de Emisiones con todos sus bienes presentes y futuros en forma 
indiferenciada y sólo hasta el monto total de las obligaciones emergentes de las Emisiones dentro del Programa de Emisiones. 

Moneda en la que se expresarán las Emisiones que 
forman parte del Programa de Emisiones: 

Las monedas de las Emisiones del Programa de Emisiones serán: Dólares de los Estados Unidos de América (USD) o Bolivianos (Bs) o 
Bolivianos Indexados a la Unidad de Fomento de Vivienda (UFV) o Bolivianos con Mantenimiento de Valor respecto al Dólar de los Estados 
Unidos de América (MVDOL). La moneda de cada una de las Emisiones dentro del Programa de Emisiones será determinada por la Junta 
General Extraordinaria de Accionistas de conformidad a lo dispuesto por el artículo 30 inciso c) de los Estatutos de la Sociedad. 

Plazo de Colocación Primaria: El Plazo de Colocación Primaria de cada Emisión dentro del Programa de Emisiones es de ciento ochenta (180) días calendario, computables a 
partir de la fecha de Emisión. 

Procedimiento de Colocación Primaria: Mercado Primario Bursátil a través de la Bolsa Boliviana de Valores S.A. 
Modalidad de Colocación: A mejor esfuerzo.  
Precio de Colocación: Mínimamente a la par del valor nominal. 
Forma de representación de los Valores:  Mediante anotaciones en cuenta en el Sistema de Registro de Anotaciones en Cuenta a cargo de la Entidad de Depósito de Valores de Bolivia 

S.A. (EDV), de acuerdo a regulaciones legales vigentes. 
Forma de circulación de los Bonos: A la orden. 
Bolsa en la cual se inscribirá el Programa y las 
Emisiones dentro de éste: Bolsa Boliviana de Valores S.A. (BBV). 
 

CADA UNA DE LAS EMISIONES DENTRO DEL PROGRAMA DE EMISIONES CONTARÁ CON CALIFICACIÓN DE RIESGO, CONFORME AL REGLAMENTO PARA ENTIDADES CALIFICADORAS DE RIESGO, 
PRACTICADA POR CUALESQUIERA DE LAS EMPRESAS DEBIDAMENTE AUTORIZADAS E INSCRITAS EN EL REGISTRO DEL MERCADO DE VALORES (RMV) DE LA ASFI. LA CALIFICACIÓN DE RIESGO NO 
CONSTITUYE UNA SUGERENCIA O RECOMENDACIÓN PARA COMPRAR, VENDER O MANTENER UN VALOR, NI UN AVAL O GARANTÍA DE UNA EMISIÓN O SU EMISOR; SINO UN FACTOR 
COMPLEMENTARIO PARA LA TOMA DE DECISIONES DE INVERSIÓN. 
 
VÉASE LA SECCIÓN “FACTORES DE RIESGO”, COMUNES A TODAS LAS EMISIONES DEL PROGRAMA EN LA PAGINA 49 DEL PRESENTE PROSPECTO MARCO DEL PROGRAMA DE EMISIONES, LA CUAL 
CONTIENE UNA EXPOSICIÓN DE CIERTOS FACTORES QUE DEBERÁN SER CONSIDERADOS POR LOS POTENCIALES ADQUIRIENTES DE LOS VALORES OFRECIDOS.  
  
 
 
 
 
 
 
 
 
LA  AUTORIDAD DE SUPERVISIÓN DEL SISTEMA FINANCIERO NO SE PRONUNCIA SOBRE LA CALIDAD DE LOS VALORES OFRECIDOS COMO INVERSIÓN NI POR LA SOLVENCIA DEL EMISOR. LA INFORMACIÓN CONTENIDA EN ESTE 
PROSPECTO MARCO ES DE RESPONSABILIDAD EXCLUSIVA DEL EMISOR Y DEL O LOS RESPONSABLES QUE HAN PARTICIPADO EN SU ELABORACIÓN, CUYOS NOMBRES APARECEN IMPRESOS EN ESTA CUBIERTA. EL INVERSIONISTA 
DEBERÁ EVALUAR LA CONVENIENCIA DE LA ADQUISICIÓN DE ESTOS VALORES, TENIENDO PRESENTE QUE EL O LOS ÚNICOS RESPONSABLES DEL PAGO DE LOS VALORES SON EL EMISOR Y QUIENES RESULTEN OBLIGADOS A ELLO. 
LA DOCUMENTACIÓN RELACIONADA CON EL PRESENTE PROGRAMA DE EMISIONES, ES DE CARÁCTER PÚBLICO Y SE ENCUENTRA DISPONIBLE PARA EL PÚBLICO EN GENERAL EN LAS OFICINAS DE LA  AUTORIDAD DE SUPERVISIÓN 
DEL SISTEMA FINANCIERO, LA BOLSA BOLIVIANA DE VALORES S.A., BISA S.A. AGENCIA DE BOLSA  Y TELEFÓNICA CELULAR DE BOLIVIA S.A. 

LA PAZ, MAYO DE 20131 

                                                 
1 Los compromisos financieros del punto 2.4.19.3. de este Prospecto Marco fueron modificados en abril de 2013. Para mayor información acerca de esta modificación revisar el Anexo IV de 
este Prospecto Marco.  

 

 

 
DISEÑO Y ESTRUCTURACIÓN DEL PROGRAMA DE EMISIONES, ELABORACIÓN 
DEL PROSPECTO MARCO Y COLOCACIÓN DE LAS EMISIONES COMPRENDIDAS 

DENTRO DEL PROGRAMA DE EMISIONES: 
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Información obtenida de la Unidad de Análisis de Políticas Sociales y Económicas (UDAPE) 
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2
 Por ejemplo, TV cable, Internet, Telefonía celular. 
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1. Antecedentes Legales de las modificaciones a las condiciones del Programa de Emisiones de 

Bonos 
 Mediante Resolución de la ASFI, ASFI N° 152/2012 de fecha 27 de abril de 2012, se 

autorizó e inscribió el “Programa de Emisiones de Bonos TELECEL S.A.” en el RMV de la 
ASFI, bajo el número de registro ASFI/DSV-PEB-TCB-003/2012. 
 

 La Junta General Extraordinaria de Accionistas de TELECEL S.A., celebrada en la ciudad de 
Santa Cruz de la Sierra en fecha 4 de abril de 2013, dispuso la modificación del 
compromiso financiero “Relación de endeudamiento (RDP)” de 2.7 a 2.5 veces el 
patrimonio así como la inclusión del compromiso financiero de Liquidez Activo 
Corriente/Pasivo Corriente mayor o igual a uno; según consta en la respectiva Acta, misma 
que se encuentra inscrita en el Registro de Comercio administrado por FUNDEMPRESA en 
fecha 10 de abril de 2013 bajo el Nº 00138878 del libro Nº 10. 

 
 La Asamblea General de Tenedores de Bonos TELECEL S.A. – EMISIÓN 1, dentro del 

“Programa de Emisiones de Bonos TELECEL S.A.”, celebrada en la ciudad de Santa Cruz de 
la Sierra en fecha 4 de abril de 2013, aprobó la reducción en el límite máximo para la 
Relación de Endeudamiento de 2.7 a 2.5 veces el patrimonio y la incorporación de un 
nuevo Indicador de Liquidez; modificaciones que fueran propuestas por la Sociedad y 
aprobadas por la Junta General Extraordinaria de Accionistas de TELECEL S.A. de fecha 4 
de abril de 2013, según consta en la respectiva Acta, misma que se encuentra inscrita en el 
Registro de Comercio administrado por FUNDEMPRESA en fecha 16 de abril de 2013 bajo 
el Nº 00138936 del libro Nº 10.    

 
 El Testimonio N° 649/2013 de fecha 6 de mayo de 2013 otorgado por ante la Notaría de Fe 

Pública N° 113 de la ciudad de Santa Cruz de la Sierra, a cargo de la señora Vivian 
Cronenbold Zankys, correspondiente a la protocolización de los documentos relativos a la 
Modificación de Compromisos Financieros del “Programa de Emisiones de Bonos TELECEL 
S.A.” y, en consecuencia, de la Emisión de Bonos TELECEL S.A. – EMISIÓN 1; mismo que se 
encuentra debidamente inscrito en el Registro de Comercio administrado por 
FUNDEMPRESA. 
 

2. Actualizaciones  
2.1. Actualización N° 1: Modificación e Inclusión de Compromisos Financieros 

Se modifica lo establecido en el punto 2.4.19.3. de este Prospecto Marco (Página 37) referido a 
Compromisos Financieros, de acuerdo a la siguiente redacción: 
 
Durante la vigencia de los Bonos que componen las diferentes Emisiones del Programa de 
Emisiones, la Sociedad, se obligará a cumplir los siguientes compromisos financieros: 
 

a) Relación de Endeudamiento (RDP) menor o igual a dos punto cinco (2.5).  
 

La Relación de Endeudamiento será calculada trimestralmente de la siguiente manera: 
pasivo total dividido entre patrimonio neto. 
 
 



  
   

 

 

RDP = 
PASIVO TOTAL 

PATRIMONIO NETO 
 
Dónde: 

 
PASIVO TOTAL: Suma (en fecha de cálculo relevante) de todas las obligaciones de la 
Sociedad con terceros que se registran en el pasivo según las normas de contabilidad 
generalmente aceptadas. 
 
PATRIMONIO NETO: Es la diferencia entre el Activo Total y Pasivo Total. 
 

b) Relación de Cobertura del Servicio de la Deuda (RCSD) mayor o igual a uno punto uno 
(1.1). 

La Relación de Cobertura del Servicio de la Deuda será calculada de la siguiente manera: 
activo corriente más EBITDA, dividido entre amortización de capital e intereses. 
 

RCSD = 
ACTIVO CORRIENTE + EBITDA 

AMORTIZACIÓN DE CAPITAL E INTERESES 
 
Dónde: 
ACTIVO CORRIENTE: Suma (en la fecha de cálculo relevante) de todas las cuentas 
expresadas en el activo corriente dentro del Balance General. 
 
AMORTIZACIONES DE CAPITAL: Amortizaciones de capital de la Deuda Financiera Neta que 
vencen durante el período relevante de doce (12) meses siguiente. 
EBITDA: Es el resultado de los últimos 12 meses a la fecha de cálculo relevante de la Utilidad 
antes de impuestos, más Depreciación, más Amortización de Cargos Diferidos, más Previsión 
para Indemnizaciones (neta de pagos), más Previsión para Incobrables, más Previsión de 
Intereses por Financiamiento, más otros cargos que no representan una salida de efectivo. 
Este resultado se presume como el mejor estimador del EBITDA de los siguientes doce (12) 
meses. 
 
INTERESES: Intereses por pagar durante el período relevante de los doce (12) meses 
siguientes de la deuda financiera neta. 
 
Se aclara que se entenderá por Deuda Financiera Neta a la suma de todas las deudas 
bancarias y financieras de corto, mediano y largo plazo, incluyendo emisiones de títulos 
valores de contenido crediticio. 
 
Para realizar el cálculo se tomará como fecha relevante el último día del trimestre al que se 
desea realizar el cálculo para los conceptos incluidos en el numerador, y los doce meses 
siguientes para los conceptos incluidos en el denominador. 

   
 
 
 



  
   

 

 
c) Coeficiente de Liquidez mayor o igual a uno (1).  

 
El Coeficiente de Liquidez será calculado de la siguiente manera: activo corriente dividido 
entre pasivo corriente. 
 

Coeficiente de Liquidez = 
ACTIVO CORRIENTE 
PASIVO CORRIENTE 

 
Estos conceptos estarán claramente expuestos para su cálculo en los Estados Financieros 
Generados por la Sociedad, dichos Estados Financieros conjuntamente con el cálculo del RDP, del 
RCSD y del Coeficiente de Liquidez, serán enviados trimestralmente (marzo, junio, septiembre y 
diciembre) a la Autoridad de Supervisión del Sistema Financiero (ASFI), a la Bolsa Boliviana de 
Valores S.A. BBV y al Representante Común de Tenedores de Bonos. 
 
Cualquiera o todas las restricciones, obligaciones y compromisos financieros dispuestos en el punto 
2.4.19., que no deriven de obligaciones comerciales o regulatorias determinadas por el Código de 
Comercio u otras normas vigentes, podrán ser eliminados o modificados en beneficio de la 
Sociedad de manera definitiva o por plazos determinados o condiciones definidas, previo 
consentimiento escrito de la Asamblea de Tenedores, por el número de votos necesarios para 
tomar resoluciones válidas, de acuerdo a lo establecido en el numeral 2.4.33 y contando con la 
aceptación de la Sociedad a través de los órganos competentes. La Asamblea de Tenedores no 
podrá negar, retrasar ni condicionar dicho consentimiento de manera no razonable cuando dichas 
eliminaciones o modificaciones sean: (i) necesarias para el desarrollo de la Sociedad; (ii) pudieran 
resultar en un incremento en los ingresos de la Sociedad; o (iii) pudieran resultar en una 
disminución de los costos de la Sociedad, y dichas eliminaciones o modificaciones se encuentren 
dentro de un marco de las prácticas generalmente aceptadas en el rubro de las telecomunicaciones 
en general. 
 


	PROSPECTO MARCO TELECEL CON ACTUALIZACIONES MAYO 2013 (Final Parte I)
	CARÁTULA
	PROSPECTO MARCO TELECEL (Final)

	PROSPECTO MARCO TELECEL CON ACTUALIZACIONES MAYO 2013 (Final Parte II)
	1. Antecedentes Legales de las modificaciones a las condiciones del Programa de Emisiones de Bonos
	2. Actualizaciones
	2.1. Actualización N  1: Modificación e Inclusión de Compromisos Financieros


