Gas & Electricidad S.A. tiene como objeto realizar inversiones tanto en el interior como en el exterior del pais, pudiendo crear subsidiarias fuera del pais, asociarse con otras
empresas extranjeras en la modalidad y de acuerdo a acuerdos internacionales; asimismo prestar servicios principalmente en el campo de generacion eléctrica, desarrollar y
comercializar proyectos de generacién, fransporte y/o distribucion eléctrica; ademds podrd generar, para si o para terceras personas, energia eléctrica en base a gas
natural, diesel o tecnologia hidroeléctrica, edlica, geotérmica o cualquier otra posible, susceptible de amplia comercializacion ; prestar servicios petroleros de toda indole,
directamente o por medio de terceros, prestando servicios de asesoramiento, consultoria o supervision de proyectos u obras; proyectar, planificar, financiar, construir o instalar

A

GAS & ELECTRICIDAD SA.

para la sociedad o para ofros, o en asociacion, estaciones de servicio para la venta de todo tipo de combustibles.

NUMERO DE REGISTRO COMO EMISOR EN EL REGISTRO DEL MERCADO DE VALORES (RMV) DE ASFI: SPVS-IV-No. 284 DE FECHA 14 DE ABRIL DE 2005
NUMERO DE REGISTRO DEL PROGRAMA DE BONOS GAS & ELECTRICIDAD EN EL RMV DE ASFI: ASFI/DSV-PEB-GYE-011/2012

RESOLUCION EMITIDA POR ASFI QUE AUTORIZA LA INSCRIPCION DEL PROGRAMA DE BONOS GAS & ELECTRICIDAD: ASFI N° 799/2012 DE FECHA 31 DE DICIEMBRE 2012

PROSPECTO MARCO PARA UN PROGRAMA DE EMISIONES DE BONOS

“EL PROSPECTO MARCO DEBE SER LEIDO CONJUNTAMENTE CON EL PROSPECTO COMPLEMENTARIO CORRESPONDIENTE A LOS VALORES QUE SERAN OFRECIDOS, PARA ACCEDER A LA INFORMACION

NECESARIA QUE PERMITA ENTENDER TODAS LAS IMPLICANCIAS RELATIVAS A LAS EMISIONES QUE SERAN EFECTUADAS”
DENOMINACION DEL PROGRAMA DE EMISIONES:
“BONOS GAS & ELECTRICIDAD"
MONTO AUTORIZADO DEL PROGRAMA DE EMISIONES DE BONOS:
$s.15,000,000.- (QUINCE MILLONES 00/100 DOLARES ESTADOUNIDENSES

Tipo de instrumento a emitirse:

Bonos obligacionales y redimibles a plazo fijo

Moneda en la que se expresaran las Emisiones que
formen parte del Programa de Emisiones:

Délares Estadounidenses (Sus.), Bolivianos (Bs.) o Bolivianos con mantenimiento de valor
respecto a la Unidad de Fomento de Vivienda (“UFV”) (Bs. — UFV).

Plazo del Programa de Emisiones

Mil ochenta (1.080) dias calendario computables desde el dia habil siguiente de notificacion
con la Resolucién de ASFI que autorice e inscriba el PROGRAMA en el RMV de ASFI.

Fecha de emision y fecha de vencimiento de todas las
Emisiones que formen parte del Programa de
Emisiones:

A ser definido conforme al numeral 2.2. del presente Prospecto Marco.

Monto de cada Emision, Denominaciéon, Valor Nominal,
Moneda, Plazo, Cantidad de Valores de cada Emision,
Tipo y Tasa de Interés, Series en que se dividiran las
Emisiones, Periodicidad de pago de intereses y
amortizaciones de capital, Modalidad de colocacién:

Seran determinadas por el Presidente Ejecutivo conjuntamente con el Gerente de Finanzas y
Administracion de la Sociedad.

Precio de colocacién Primaria :

Minimamente a la par del valor nominal.

Tasa de interés

A ser definida para cada Emision conforme al numeral 2.2. del presente Prospecto Marco.

Plazo de colocacion primaria que comprenden el
Programa de Emisiones:

Ciento ochenta (180) dias calendario computables a partir de la Fecha de Emision respectiva.

Procedimiento de colocacién primaria:

Mercado Primario Bursatil a través de la Bolsa Boliviana de Valores S.A. (BBV).

Forma de representacion de los Valores:

Mediante anotaciones en cuenta en el Sistema de Registro de Anotaciones en Cuenta a cargo
de la Entidad de Depdsito de Valores de Bolivia S.A. (EDV), de acuerdo a regulaciones legales
vigentes.

Forma de circulacion de los Valores

Ala Orden.

Forma de Amortizacion de capital y pago de intereses
de las emisiones que comprenden el Programa de
Emisiones:

Contra la presentacion del Certificado de Acreditacion de Titularidad (CAT) emitido por la
Entidad de Depésito de Valores de Bolivia S.A. (EDV).

Plazo para la amortizacion o pago total de los Bonos a
ser emitidos dentro del Programa de Emisiones:

No serad superior, de acuerdo a documentos constitutivos, al plazo de duracién de la
Sociedad.

Lugar de amortizacion de capital y pago de intereses:

Las amortizaciones de capital y pago de intereses, se realizaran en las oficinas del Agente
Pagador, Valores Unidn S.A., ubicadas en la Calle Loayza No. 255, Edif. De Ugarte Ingenieria
Piso 10 Oficina 1001.

Calificacion de Riesgo:

Cada una de las Emisiones que formen parte del Programa de Emisiones contara con una
calificacion de riesgo practicada por una empresa debidamente autorizada e inscrita en el
RMV de ASFI, misma que sera definida por el Directorio de Gas & Electricidad S.A.

Bolsa en que se inscriben los Bonos

Bolsa Boliviana de Valores S.A.

Garantia:

Todas las Emisiones que formen parte del Programa de Emisiones estaran respaldadas por la
Garantia Quirografaria de la Sociedad.

LA AUTORIDAD DE SUPERVISION DEL SISTEMA FINANCIERO NO SE PRONUNCIA SOBRE LA CALIDAD DE LOS VALORES OFRECIDOS COMO INVERSION NI POR LA SOLVENCIA DEL EMISOR.
LA INFORMACION CONTENIDA EN ESTE PROSPECTO MARCO ES DE RESPONSABILIDAD EXCLUSIVA DEL EMISOR Y DEL O LOS RESPONSABLES QUE HAN PARTICIPADO EN SU
ELABORACION, CUYOS NOMBRES APARECEN IMPRESOS EN ESTA CUBIERTA. EL INVERSIONISTA DEBERA EVALUAR LA CONVENIENCIA DE LA ADQUISICION DE ESTOS VALORES,
TENIENDO PRESENTE QUE EL O LOS UNICOS RESPONSABLES DEL PAGO DE LOS VALORES SON EL EMISOR Y QUIENES RESULTEN OBLIGADOS A ELLO.

VEASE LA SECCION 4 “FACTORES DE RIESGO” COMUNES A TODAS LAS EMISIONES DEL PROGRAMA EN LA PAGINA No. 35, LA CUAL CONTIENE UNA EXPOSICION DE CIERTOS FACTORES
QUE DEBERIAN SER CONSIDERADOS POR LOS POTENCIALES ADQUIRIENTES DE LOS VALORES OFRECIDOS.

LA DOCUMENTACION RELACIONADA AL PROGRAMA DE EMISIONES ES DE CARACTER PUBLICO Y SE ENCUENTRA DISPONIBLE PARA EL PUBLICO EN GENERAL EN LA AUTORIDAD DE
SUPERVISION DEL SISTEMA FINANCIERO, BOLSA BOLIVIANA DE VALORES S.A., VALORES UNION S.A. AGENCIA DE BOLSA Y GAS & ELECTRICIDAD S.A.

 —

Elaboracion del Prospecto Marco, Disefio, Estructuracion y Colocacion
de las Emisiones comprendidas dentro del Programa de Emisiones:

DICIEMBRE 2012
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AS & ELECTRICIDAD S.A.

DECLARACION DE RESPONSABILIDADES

Declaracion Jurada del Estructurador por el contenido del Prospecto Marco

ACTA DE DECEARACION JURADA VOLUNTARIA

En la ciudad de La Paz, a horas 15:30 del dia 31 del mes de octubre del afio dos mil doce,
se hizo presente en forma voluntaria ante este despacho judicial Ja persona que responde
al nombre de RENZO BORIS NUNEZ QUIROGA, mayor de edad y habil por derecho,
con C.I. 4247461 L.P., soltero, Administrador de Empresas, con domicilio en la C. Nicolas
Acosta No. 651-Z San Pedro de esta ciudad, en su calidad de Gerente General de
VALORES UNION SOCIEDAD ANONIMA en mérito al Testimonio de Poder Nro. 459/2011,
otorgade por el Dr. Juan Carlos Rivera Aldazosa, a objeto de prestar la siguiente
declaracién jurada voluntaria, quién previo juramento de la ley prestado en forma legal
ante el sefior Juez, manifestd lo siguiente:

AL PRIMERO.- Si, es cierto y evidente que en nuestra condicién de estructuradores del
Programa de Emisiones denominado Programa “Bonos Gas & Electricidad”, dedclaro: Que
hemos realizado una investigacion, dentro dél &mbito de nuestra competendia y en el
modo que resulta apropiado de acuerdo a las circunstancias, lo gue nos llevaya considerar
que la informacién proporcionada por GAS & ELECTRICIDAD S.A. 6 en su caso incorporada
por referencia, cumple de manera razonable con lo exigido en las normas vigentes, es
decir, que dicha informacién es revelada en forma veraz, suficiente, oportuna y clara.

AL SEGUNDO.- En el caso de aquella informacion que fue objeto del pronunciamiento de
un experto en la materia o se deriva de dicho pronunciamiento, declaro que carezco de
motivos para considerar que ésta se encuentra en discordancia con lo agui expresado.

AL TERCERO.- Asimismo declaro que quién desee adquirir los valores provenientes del
Programa de Emisiones denominado Programa “Bonos Gas & Electricidad” que se ofrecen,
debera basarse en su propia evaluacién de la informacion presentada en este documento
y en el Prospecto Com?ﬁementario, respecto al Valory a la transaccion p}opuesta.

AL CUARTO.- La adquisicién de los Valores provenientes del Programa “Bonos Gas &
Electricidad” presupone la aceptacion por el suscriptor o comprader, de todos los términos
y condiciones de la oferta publica tal como aparecen en el presente prospecto
informativo.

Con lo que terming, leida que fue y persistié en su tenor ﬁrmawiun mente con el
Sr. Juez y por ante mi de lo que certifico. Aoog. M.Sc. BAEN. By Krequpa Cublliés
JUEZ 4° DE BSTRUCCION CIVIL
TRIBUNAL DEPARTAMENTAL DE JUSTICIA
<] La Paz - Boiivia

RENZO BORIS NUREZ QUIR
CN.4247461 LP.
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Declaracion Jurada del Representante Legal del Emisor por la informacion contenida en el Prospecto

Marco

-

E) ACTA DE _AUDIENCIA DE DECLARACION JURADA

En la ciudad de Sucre, Capital del Estade Plurinacional de Bolivia, a horas
dieciséis del dia midrcoles veinticuairo de octubre del aflo dos mil doce, el personal del
Juzgado de Instruccion Tercero en lo Civil y Comercial de la Capital, compuesto por a
Sra. Juez Dra Jannete R. Cako Muiioz v suscrita Actuaria- Abogada Lic. Emilene
Taboada Morales, se constituperon en audiencia piblica DECLARACION JURADA
impetrada por FREDDY CHUMACERC CORS, en virtud al Testimonio de Pf.Jder Ne o
466/2004 de 10 de noviembre del 2004.

Aocto seguido fiee presente en este Despacho Judicial el Sv. FREDDY EINARD
CHIUMACERO CORS, mayor de edad, vecino de esta ciudad, con C.1. Nro. 11 15942 Ch.
v hébil por derecho, quien ante la SeforaJuez, previo juramento de ley dijo:

Primero.- 5i. Gas & Electricidad 5. A. representado legalmente en este acto pér ni
persona, declara que en calidad de FEmisor presentd a la Autoridad de Supervisién del
Sistema Financiero (ASFI) una declaracion respecto a la veracidad de lu. informacion
como parte de la solicitud de autorizacién e inscripcion en el Registro del Mercado de
Vaiores (RM I}i}( del Programa de Emisiones de Bonos GAS & ELECTRIC DAD SA, Y 3US
CORRESPONDIENTES EMISIONES”, para su gferta publica.

Segundo.- 5i, Gas & Electricidad 5. A. repr tado legalmente en este aclo por
mi .per.s'ama, declara que en calidad de Emisor no tiene conocimiento de informacion
relevante alguna gue haya sido omitida, tergiversada o que conlleve a errores en el
Prospecio ;’vfarca del Prog{:ma de Emisiones de Bonos denmominade BONOS GAS &
ELECIRICIDAD presentado a la Autoridad de Supervision del Sisiema Financiero (ASFI.)

Con lo gue terming su de wiom, leida que le fue, persistié en su tenor, firmando
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AGTA DE AUDIENGIA PUBLIGA DE DECLARAGION JURADA

En la cludad de Sucre, Capital de la Reﬁaf;liﬁa de Bolivia, a heii’as diez del dia
Jueves seis da diciembre del afio dos mil doce, ¢l personal del Juzgado de Instruccion
Ordinario Cuarlo en lo Civil de ta Capital, conformade por el St. Juez Carlos Quispe
Peréz y suscrita Actuaria - Abogado que certifica, se-constituyé en audiéncia pliblica de
DEGLARACION JURADA, solicitada por JORGE CALDERON ZULETA.

Acto segisido se hizo presente ef sefior JORGE CALDERON ZULETA, mayor

de edad, casads, empresario, con Cédula de |dentidad No 1021442 Ch., eon-domicilio

actual en calle Marales N® 350 de esla ciudad. vecing dé esta ciudad. v habil por

derecho.-quien ;i;é\gibju‘ramenté de ley dijo: {

En mérito al juramento prestado, manifiesto To siguiente:
Que foda Ia documentasin presentada ante fa AUTORIDAD DE SUPERVISION
FINANGIERA (ASFI); para 1a autofizacion ¢ Ens.&ripc‘i‘én en el Registro de! Mércads de
Valores; Programa de Emisiones de Bonos denominade *PROGRAMA DE EMISION
DE BONOS GAS & ELECTRICIDAD S.A. Y 8US CORRESPOMDIENTES EMISIONES"
gs verdasra. ' '

Con fo fue concluys la audiencia firmando en constancia el imﬁetrahte ié;z}fe al

&r. Juez y suscrita Actuaria - Abogado que certifica—

_Zééw_:'_;,; {AECR =
O i 5 WA

A
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£GAS & ELECTRICIDAD S.A.

ENTIDAD ESTRUCTURADORA

La estructuracién del presente Programa de Emisiones de Bonos Gas & Electricidad fue realizada por
Valores Unién S.A. Agencia de Bolsa filial del Banco Unidn S.A.

RESPONSABLES DE LA ELABORACION DEL PROSPECTO

Renzo Nunez Quiroga
Gerente General - Valores Unidn S.A.

PRINCIPALES FUNCIONARIOS DEL EMISOR

Jorge Calderén Zuleta
Presidente Ejecutivo — Gas & Electricidad S.A.

Freddy Einard Chumacero Cors
Gerente de Finanzas y Administracion — Gas & Electricidad S.A.

Gastén Acebey Barrientos
Gerente Técnico — Gas & Electricidad S.A.

Natalia Moreira Bruno
Asesor Legal — Gas & Electricidad S.A.

Leidy Karina Pestanas Ledn
Contadora- Gas & Electricidad S.A.

DOCUMENTACION PRESENTADA A LA AUTORIDAD DE SUPERVISION DEL SISTEMA FINANCIERO (ASFI)

La documentacion relacionada con el presente programa es de cardcter publico, por tanto, se encuentra
disponible para el publico en general en las siguientes direcciones:

Avutoridad de Supervision del Sistema Financiero

Registro del Mercado de Valores

Calle Reyes Ortiz esquina Federico Suazo, Torre Este Edificio Gundlach, Piso 3
La Paz - Bolivia

Bolsa Boliviana de Valores S.A.
Calle Montevideo No. 142
La Paz - Bolivia

Valores Unién S.A. Agencia de Bolsa filial del Banco Unién S.A
Calle Reyes Ortiz esquina Federico Suazo, Torre Este Edificio Gundlach, Piso 13
La Paz - Bolivia

Gas & Electricidad S.A.

Av. Juana Azurduy de Padilla esq. Monsenor Santillédn Edificio Gas Center, Piso 3
Sucre - Bolivia
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1. RESUMEN DEL PROSPECTO

1.1 Antecedentes legales del Emisor.

Los antecedentes legales del Emisor se encuentran descritos en el Punto 6 del presente Prospecto Marco.

1.2 Antecedentes legales del Programa de Emisiones de Bonos.

¢ Mediante Acta de la Junta General Extraordinaria de Accionistas de Gas & Electricidad celebrada
en fecha 20 de octubre de 2011, en la ciudad de Sucre se resolvid y aprobd el Programa de
Emisiones de Bonos Gas & Electricidad y las emisiones dentro de éste para su Oferta PUblica en el
mercado bursdtil, protocolizada mediante Testimonio N° 2930/2011 de fecha 3 de noviembre de
2011 ante la Notaria de Fe Publica No. 8 de la ciudad de Sucre, a cargo de la Dra. Ana Maria
Bellido

¢ Mediante Acta de la Junta General Extraordinaria de Accionistas de Gas & Electricidad celebrada
en fecha 30 de marzo de 2012, en la ciudad de Sucre, se resolvid y aprobd dejar sin efecto el Acta
de la Junta General Extraordinaria de Accionistas celebrada en fecha 20 de octubre de 2011.
Asimismo, se resolvid y aprobd el Programa vy las Emisiones de Bonos dentro de éste, para su Oferta
PUblica en el mercado bursdtil, protocolizada mediante Testimonio N° 910/2012 de fecha 4 de abril
de 2012 ante la Notaria de Fe Publica No. 8 de la ciudad de Sucre, a cargo de la Dra. Ana Maria
Bellido.

¢ Mediante Escritura PUblica 2730/2012 de fecha 07 de septiembre de 2012 ante Notaria de Fe
PUblica No. 8 de la ciudad de Sucre, acargo de la Dra. Ana Maria Bellido, se protocoliza el Acta de
la Junta General Extraordinaria de Accionistas de Gas & Electricidad celebrada en fecha 03 de
septiembre de 2012, en la que se reconsidero aprobar el Programa de Emisiones de Bonos y de sus
respectivas Emisiones que lo componen para su Oferta PuUblica en el mercado bursdtil y
negociacién en el Mercado de Valores.

¢ Mediante Resolucidn ASFI No. 799/2012, de fecha 31 de diciembre de 2012, la Autoridad de
Supervision del Sistema Financiero (ASFl) autoriza e inscribe en el Registro del Mercado de Valores
de la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero, el Programa de Emisiones de Bonos Gas &
Electricidad bajo el No. ASFI-DSV-PEB-GYE-011/2012.

1.3 Denominacion del Programa de Emisiones.

Bonos Gas & Electricidad.

1.4 Tipo de Instrumento a emitirse.

Bonos obligacionales y redimibles a plazo fijo.

1.5 Monto Total del Programa de Emisiones.

$us. 15,000,000.- (Quince Millones 00/100 Ddlares Estadounidenses).

1.6 Moneda en la que se expresardn las emisiones gue formen parte del Programa de Emisiones.

Délares Estadounidenses ($us.), Bolivianos (Bs.) o Bolivianos con mantenimiento de valor respecto a la
Unidad de Fomento de Vivienda (“UFV") (Bs. — UFV). Para efectos del cdlculo del monto mdximo aprobado
por la Junta, se deberd tomar en cuenta el tipo de cambio oficial de venta vigente de Ddlares
Estadounidenses, establecido por el Banco Central de Bolivia (“BCB") a la Fecha de autorizacion de la
Emision respectiva y el valor de la UFV establecida por el BCB, a la Fecha de la autorizacion de la Emision
respectiva.
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1.7 Plazo del Programa de Emisiones.

El plazo del Programa de Emisiones serd de mil ochenta (1.080) dias calendario computables desde el dia
hdbil siguiente de nofificacion con la Resolucidon de ASFI que autorice e inscriba el Programa de Emisiones
en el Registro del Mercado de Valores (RMV) de la Autoridad de Supervisidn del Sistema Financiero (ASFI).

1.8 Informacidn Financiera.

La presente informacién, muestra en forma resumida lo expuesto a detalle en el Punto 8 “Andilisis
Financiero”. Comprende la evaluaciéon econdmica y financiera de Gas & Electricidad S.A. en base a los
ejercicios auditados al 31 de diciembre de 2009, 2010, 2011 y 30 de septiembre de 2012.

Cuadro No. 1 Resumen Financiero

Resumen del Al 31 de dic. Al 31 de dic. Al 31 de dic. Al 30 de sept.
Balance General 2009 2010 2011 de 2012

TOTAL ACTIVO 76,545,929 88,602,095 100,739,650 98,761,291

TOTAL PASIVO 42,849,834 55,752,323 62,910,617 63,788,778
TOTAL 33,696,095 32,849,772 37,829,033 34,972,513
PATRIMONIO

Resumen del Estado Al 31 de dic. Al 31 de dic.

de Resultados 2009 2010 2011 de 2012
Ingresos totales 28,990,332 30,425,754 31,739,330 27,952,689
Costo de ventas -11,457,082 -11,326,125 -12,062,434 -12,267,192

Al 31 de dic.

Al 30 de sept.

Gastos Operativos -13,191,057 -15,589,186 -15,942,381 -12,232,499
Gastos financieros -3,875,444 -3,925,685 -3,396,884 -2,600,408

Sl el 2,116,927 1,939,108 2,027,087 1,637,846
neta del ejercicio

Al final del Punto 8, se incluyen los estados financieros que respaldan el andlisis anterior.

Al 31 de diciembre de 2009, el Activo total de Gas & Electricidad S.A. alcanzaba Bs. 76,55 millones,
compuesto en 19.37% (Bs. 14.83 millones) por activos corrientes y 80.63% (Bs. 61.72 millones) por activos
no corrientes. Entre 2009 y 2010, el Activo total presenta una variacion positiva de 15.75%, pasando de
Bs. 76.55 millones a Bs. 88.60 millones debido al incremento importante del Anficipo a Proveedores,
Cuentas con empresas relacionadas e Inversiones Permanentes. En tanto que entre los anos 2010y 2011,
se incrementd en 13,70%, pasando de Bs. 88.60 millones a Bs. 100.74 millones, dado el aumento
significativo de Cargos Diferidos e Inventarios. Al 30 de septiembre de 2012, el Activo total fue de Bs.
98.76 millones.

Con relacién al pasivo, se puede evidenciar que entre las gestiones 2009 y 2010 pasd de Bs. 42.85 millones a
Bs. 55.75 millones, registrando un incremento de 30.11%, por el incremento de Documentos por Pagar,
Préstamos bancarios a largo plazo, Obligaciones fiscales y sociales por pagar, Prevision para beneficios
sociales y Préstamos bancarios a corto plazo. Continuando con este comportamiento, entre el 2010y 2011,
se incrementd en 12.84%, pasando de Bs. 55.75 a Bs. 62.91 millones, debido principalmente al crecimiento
de Deudas por emisidén de valores, Documentos por pagar a corto plazo, Previsidn para beneficios sociales
y Préstamos bancarios a largo plazo. Al 30 de septiembre de 2012, el Pasivo total alcanzé Bs. 63.79 millones.

Al 31 de diciembre de 2009, el patrimonio de Gas & Electricidad S.A. alcanzd la suma de Bs. 33.70
millones y una participacién sobre el total patrimonio y pasivo del 44.02%. Entre las gestiones 2009 y 2010,
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esta cuenta presentd una variacion negativa de 2.51% debido al descenso en los Aportes para futuras
capitalizaciones, Ajustes del capital, Ajustes de reservas patrimoniales y en los Resultados Acumulados.
En tanto que entre las gestiones 2010 y 2011, crecid en 15.16%, de Bs. 32.85 millones a Bs. 37.83 millones,
dado el incremento en los Aportes para futuras capitalizaciones, Ajustes de reservas patrimoniales,
Resultados acumulados, Reserva legal y Capital Pagado. Al 30 de septiembre de 2012, el Patrimonio
cerré en Bs. 34.97 millones.

Con respecto a los ingresos totales, al finalizar la gestién 2010, alcanzaron Bs. 30.43 millones creciendo en
4.95% en relacion a la gestidn 2009, en la que se alcanzd Bs. 28.99 millones. Al 31 de diciembre de 2011,
alcanzé Bs.31.74 millones, registrando una variacién positiva de 4.32% respecto a la gestion anterior. Al 30
de septiembre de 2012, los ingresos fueron de Bs. 27.95 millones.

Al 31 de diciembre de 2009, la Utilidad Neta del Ejercicio alcanzé Bs.2.12 millones con una participacion
sobre el total de los ingresos operativos financieros de la Sociedad del 7.30%; al 31 de diciembre de 2010,
sumo Bs.1.94 millones representando el 6.37% de los ingresos. Entre diciembre de 2009 y 2010 esta cuenta
decrecié en 8.40% dado el incremento en los Gastos del Departamento técnico, Gastos administrativos y
Gastos financieros.

A diciembre de 2011 se registrd una utilidad de Bs. 2.03 millones, aumentando en 4.54% respecto al 2010,
considerando la disminucién en los Gastos del departamento técnico, Gastos administrativos, Depreciacion
de activos fijos y Gastos financieros, sumados a un incremento en el Ajuste por inflacién y tenencia de
bienes. Al 30 de septfiembre de 2012, las ganancias de la empresa alcanzaron Bs. 1.64 millones.

Cuadro No.2 Resumen de Indicadores Financieros

Al31de  Al3lde  Al3lde  AlI30de
RESUMEN DE INDICADORES FINANCIEROS - 2009  dic.2010  dic. 2011  sept. 2012

Prueba dcida [(Activo Corriente | Veces 0.46 1.23 0.73 0.54
- Inventarios)/ Pasivo Corriente]
ROE [Resultado / Patrimonio] 6.23 5.83 5.74
ROA [Resultado / Activos] 2.77 2.19 2.01
Pasivo / Patrimonio 1.27 1.70 1.66 1.82

El ratio de prueba dcida, muestra una variacién positiva entre diciembre de 2009 y 2010, pasando de 0.46 a
1.23 veces respectivamente, esto debido al incremento importante en el activo corriente. Al 31 de
diciembre de 2011, este indicador descendid a 0.73 veces, relacionado al aumento de 95.68% del Pasivo
corriente. Al 30 de septiembre de 2012, este indicador registrd 0.54.

Al finalizar la gestion 2009, el ROE representd el 6.23% y el ROA el 2.77%. Para la gestion 2010 dichos
indicadores descendieron (5.83% y 2.19% respectivamente), debido al descenso en las utiidades de la
empresa. Al 31 de diciembre de 2011, ambos indicadores disminuyeron, a 5.74% (ROE) y 2.01% (ROA),
comportamiento que responde al incremento en el pafrimonio y en las inversiones de Gas & Electricidad
S.A. al 2011, enrelacién al crecimiento de la ganancia del ejercicio 2011.

Durante el periodo de andlisis, la relacién pasivo sobre patrimonio neto, mostré una tendencia fluctuante.
De esta manera, en diciembre 2009, 2010 y 2011, la sociedad cerrd dichos ejercicios en 1.27, 1.70 y 1.66
veces respectivamente. Entre el 2009 y 2010, el Pasivo no corriente influyd en el incremento del Pasivo Total,
creciendo en 194.24%. Entre el 2010 y 2011, este indicador descendié a 1.66 veces, considerando el
incremento superior del Pafrimonio (15.16%) en relacion al Pasivo (12.84%), hecho que estd relacionado all
aumento en las utilidades de la empresa. Al 30 de septiembre 2012, este indicador alcanzd 1.82 veces.
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1.9 NUmero de Registro y fecha de inscripcion del Programa de Emisiones en el RMV de ASFI.

Mediante Resolucidn ASFI N° 799/2012 de fecha 31 de diciembre de 2012, emitida por ASFI se autorizd la
inscripcién del Programa de Emisiones de Bonos Gas & Electricidad en el Registro de Mercado de Valores
de ASFI, bajo el NUmero de Registro ASFI/DSV-PED -GYE-011/2012.

1.10 Forma de representacién de los Valores del Programa de Emisiones

Mediante anotaciones en cuenta en el Sistema de Registro de anotaciones en cuenta a cargo de la
Entidad de Depdsito de Valores de Bolivia S.A. en lo sucesivo EDV, ubicada en:

Avenida 20 de Octubre esquina Calle Campos

Edificio Torre Azul Piso 12
La Paz - Bolivia

1.11 Forma de circulacién de los Valores

A la orden.

1.12 Procedimiento de Colocacién Primaria.

Mercado primario bursdtil en la Bolsa Boliviana de Valores S.A. (BBV)

1.13 Precio de Colocacidn Primaria.

Minimamente a la par del valor nominal.

1.14 Cadlificacién de Riesgo.

Cada una de las emisiones que formen parte del presente Programa de Emisiones contard con una
calificacién de riesgo practicada por una entidad calificadora debidamente autorizada e inscrita en el
RMV de ASFI. La contratacidn de la Empresa Calificadora serd efectuada en conformidad a lo
establecido en la Delegacion de Definiciones en el punto 2.2. del presente prospecto.

1.15 Plazo de Colocacién de cada emisidon dentro del Programa de Emisiones.

Ciento ochenta (180) dias calendario, computables a partir de la fecha de Emisién establecida en la
Autorizacion de Oferta PUblica de ASFI e Inscripcidn de la correspondiente Emision dentro del Programa
de Emisiones en el RMV de ASFI.

1.16 Destino de los Fondos y su plazo de utilizacién.

Los recursos monetarios obtenidos de la colocacién de los Bonos que componen las diferentes Emisiones
del Programa de Emisiones serdn utilizados por la Sociedad de acuerdo a lo siguiente:

e Recambio de pasivos financieros y/o
e Capital de Inversidn y/o
e Capital de Operaciones.

Para cada una de las Emisiones dentro del Programa de Emisiones serdn determinados de acuerdo a lo
establecido en la Delegacion de Definiciones en el punto 2.2 del presente prospecto..
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117 Tipo y tasa de Interés

El tipo y tasa de interés serdin determinados de acuerdo a lo establecido en la Delegacién de Definiciones
en el punto 2.2 del presente prospecto.

1.18 Forma de cdlculo de los intereses.

En caso de Emisiones denominadas en Bolivianos o en Ddlares Estadounidenses, el cdlculo serd efectuado
sobre la base del ano comercial de trescientos sesenta (360) dias. La formula para dicho cdlculo se
detalla a continuacién:

Pl
VCi =VN X (TL Xﬁ)
Donde:
VCi = Valor del cupdn en el periodo i
VN = Valor nominal o saldo de capital pendiente de pago
Ti = Tasa de interés nominal anual
Pl = Plazo del cupdn (nUmero de dias calendario)
Dénde i representa el periodo

En caso de Emisiones denominadas en Bolivianos con mantenimiento de valor respecto a la UFV, el
cdlculo serd efectuado sobre la base del ano comercial de trescientos sesenta (360) dias calendario. La
féormula de cdlculo para el pago en Bolivianos se detalla a continuacién:

Ve, = [VN X (T,- X %)] x UFV
Donde:
VCi = Valor del cupdn en el periodo i
VN = Valor nominal o saldo de capital pendiente de pago
Ti = Tasa de interés nominal anual
Pl = Plazo del cupdn (nUmero de dias calendario)
UFV = Valor de la UFV a la fecha de vencimiento del cupdn
Dénde i representa el periodo

1.19 Agente Estructurador, Colocador y Pagador.

Valores Unién S.A. Agencia de Bolsa Filial del Banco Unidn S.A.

1.20 Lugar de amortizacién de capital y pago de intereses.

Las amortizaciones de capital y pago de intereses, se realizardn en las oficinas del Agente Pagador
ubicadas en:
Calle Reyes Ortiz esquina Federico Suazo, Torre Este Edificio Gundlach, Piso 13

1.21 Garantia de las Emisiones que forman parte del Programa de Emisiones

Todas las emisiones que formen parte del Programa de Emisiones estardn respaldadas por una garantia
Quirografaria.
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1.22 Rescate y Redencién Anticipada

Los Bonos que componen las diferentes Emisiones dentro del Programa de Emisiones podrdn ser
redimidos anficipadamente total o parcialmente luego de transcurridos trescientos sesenta (360) dias
calendario desde la Fecha de Emision determinada por el Directorio de Gas & Electricidad S.A. y
senalada en la Autorizaciéon de Oferta PUblica de ASFI e Inscripcidon de la correspondiente Emision
dentro del Programa de Emisiones en el RMV de ASFI. Se empleardn dos formas de redencion
anticipada de Bonos:

. Mediante sorteo:

Cuando la redencion se efectie mediante sorteo, éste se realizard conforme a lo establecido en los
articulos 662 al 667 del Cédigo de Comercio, en lo aplicable. Esta redencién estard sujeta a una
compensacidn monetaria al inversionista, calculada sobre la base porcentual respecto al monto de
capital redimido anticipadamente, en funcidén a los dias de vida remanentes de la emisidn, con sujecién
a lo siguiente:

Plazo de vida remanente de la  Porcentaje de compensacion

emision (en dias)

2.521 en adelante 2.50%
2.520 - 2.161 2.00%
2.160 - 1.801 1.75%
1.800 - 1.441 1.25%
1.440 - 1.081 1.00%

1.080 - 721 0.75%
720 - 361 0.50%
360-1 0.00%

El sorteo se celebrard ante el Notario de Fe PUblica, con asistencia de los representantes legales de Gas
& Electricidad S.A. y del Representante Comun de los Tenedores de Bonos, debiendo el Notario de Fe
PuUblica levantar el acta de la diligencia, indicando la lista de los Bonos que salieron sorteados para ser
redimidos anticipadamente, la que se protocolizard en sus registros. Dentro de los cinco (5) dias
calendario siguientes a la fecha de celebracién del sorteo, se deberd publicar por una vez en un
peridédico de circulacidn nacional, la lista de Bonos sorteados para redencidén anticipada, con la
identificacion de los mismos, de acuerdo a la nomenclatura que utiliza la EDV, indicacion de la fecha
en la que se efectuard el pago, que deberd realizarse a los quince (15) dias calendario a partir de la
publicacién y con la indicacién de los Bonos sorteados conforme a lo anterior, los cuales dejardn de
generar intereses desde la fecha fijada para su pago. Gas & Electricidad S.A: depositard en la cuenta
bancaria designada por el Agente Pagador, el importe de los Bonos sorteados, la compensacion por la
redencién anticipada, cuando corresponda, y los intereses devengados hasta la fecha de pago,
minimo un dia hdbil antes de la fecha senalada para el pago.

Cualquier decision de redimir anticipadamente los valores mediante sorteo deberd ser comunicada
como Hecho Relevante a ASFI, la BBV y al Representante ComuUn de Tenedores de Bonos.

Il. Compras en el Mercado Secundario:

En caso de que la redencion anticipada se efectie a través de compras en el mercado secundario, las
fransacciones deberdn realizarse en la Bolsa Boliviana de Valores S.A. (BBV)

Cualqguier decision de redimir anticipadamente a través de compras en el Mercado Secundario, deberd
ser comunicada como Hecho Relevante a ASFI, BBV y al Representante ComuUn de Tenedores de Bonos.
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En caso de haberse realizado una redencién anticipada y que como resultado de ello, el plazo de los
Bonos resultara menor al plazo minimo establecido por Ley para la exencidén del RC - IVA, el Emisor
pagard al Servicio de Impuestos Nacionales (SIN) el total de los impuestos correspondientes a dicha
redencioén, no pudiendo descontar los mencionados montos a los Tenedores de Bonos que se hubiesen
visto afectados por la redencién anticipada.

Los procedimientos y las condiciones de rescate anticipado aplicables para cada una de las Emisiones
que compongan el Programa de Emisiones serdn determinados de conformidad a la Delegacion de
Definiciones establecida en el inciso 2.2.

Factores de Riesgo.

Los Factores de Riesgo se encuentran detallados en el Punto 4 del presente Prospecto Marco.

1.23 Tratamiento tributario.

De acuerdo a lo dispuesto por el articulo 29 y el articulo 35 de la Ley de Reactivacidén Econdmica No.
2064 de fecha 3 de abril de 2000, las ganancias de capital generadas por la compraventa de valores a
través de los mecanismos establecidos por las Bolsa de Valores, los provenientes de procedimientos de
Valorizacion determinados por la Superintendencia de Pensiones Valores y Seguros (SPVS), ahora ASF,
asi como los resultantes de la aplicacidén de normas de contabilidad, cuando se trate de valores inscritos
en el RMV no estardn grabadas por el Impuesto al Valor Agregado (IVA), el Impuesto al régimen
Complementario al Impuesto al Valor Agregado (RC-IVA) y el Impuesto a las Ufilidades (IUE), incluso
cuando se readlizan remesas al exterior. En caso de que el plazo de los Bonos de las Emisiones que
conforman el presente Programa sea mayor a fres anos, el pago de intereses de dichos Bonos estard
exento del pago del RC-IVA. Sin embargo, en caso de presentarse redencién anticipada de bonos, los
fributos correrdn a cargo del emisor.

1.24 Restricciones, Obligaciones y Compromisos Financieros a los que se sujetard el Emisor durante la
vigencia de los Bonos emitidos dentro del Programa de Emisiones

Las Restricciones, Obligaciones y Compromisos Financieros a los que se sujetard Gas & Electricidad S.A.
como Emisor durante la vigencia de los Bonos emitidos dentro del Programa de Emisiones se encuentran
detallados en el punto 2.39 y 2.40 del presente Prospecto Marco.

2. DESCRIPCION DE LOS VALORES OFRECIDOS

2.1 Antecedentes legales del Programa de Emisiones de Bonos Gas & Electricidad.

En la Junta General Extraordinaria de Accionistas de Gas & Electricidad S.A. celebrada en fecha 20 de
octubre de 2011 en la ciudad de Sucre, se considerd y aprobd el Programa de Emisiones de Bonos Gas
& Electricidad y las emisiones dentro de éste, segun consta en el Acta de la Junta General de
Extraordinaria de Accionistas protocolizada mediante Testimonio N° 2930/2011 de fecha 3 de noviembre
de 2011 ante la Notaria de Fe Publica No. 8 de la ciudad de Sucre, a cargo de la Dra. Ana Maria Bellido.

En la Junta General Extraordinaria de Accionistas de Gas & Electricidad S.A. celebrada en fecha 30 de
marzo de 2012 en la ciudad de Sucre, se resolvid y aprobd dejar sin efecto el Acta de la Junta General
Extraordinaria de Accionistas celebrada en fecha 20 de octubre de 2011. Asimismo, se resolvid y aprobd
el Programa y las Emisiones de Bonos dentro de éste, para su Oferta Publica en el mercado bursdfil,
protocolizada mediante Testimonio N° 910/2012 de fecha 4 de abril de 2012 ante la Notaria de Fe
Publica No. 8 de la ciudad de Sucre, a cargo de la Dra. Ana Maria Bellido.

En la Junta General Extraordinaria de Accionistas de Gas& Electricidad celebrada en fecha 03 de
septiembre de 2012, se protocoliza el Acta de la Junta General Extraordinaria de Accionistas de Gas &
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Electricidad celebrada en fecha 03 de septiembre de 2012, en la que se reconsidero aprobar el
Programa de Emisiones de Bonos y de sus respectivas Emisiones que lo componen para su Oferta
PUblica en mercado bursdtil y negociacion en el Mercado de Valores, mediante testimonio N°
2730/2012 de fecha 07 de septiembre de 2012 ante la Notaria de Fe PUblica No. 8 de la ciudad de
Sucre, a cargo de la Dra. Ana Maria Bellido.

Asimismo, la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero mediante Resolucidon ASFI No. 799/2012, de
fecha 31 de diciembre de 2012, autorizd la inscripcion del Programa de Emisiones de Bonos Gas &
Electricidad en el Registro del Mercado de Valores bajo el No. ASFI-DSV-PEB-GYE-011/2012.

2.2 Delegacidn de Definiciones

Debido a que ciertas condiciones de cada una de las Emisiones que conforman el Programa de
Emisiones deberdn ser fijadas de manera previa a la autorizacién de la Oferta PUblica correspondiente,
se delegd al Presidente Ejecutivo conjuntamente con el Gerente de Finanzas y Administracién de Gas &
Electricidad S.A. la determinacién de las siguientes condiciones y caracteristicas especificas:
Determinacién de la tasa y tipo de interés; Monto de capital a amortizar; Periodicidad de amortizacién
de capital y pago de intereses; Denominacion de cada Emision; Plazo de cada Emisién; Monto de cada
Emisién; Fecha de Emisién de cada Emision; Fecha de vencimiento de cada Emisién; Moneda de cada
Emisién; Destino especifico de los fondos y su plazo de utilizacién; Modalidad de Colocacién;
Determinacién de las diferentes series en que se dividird cada Emisién; Condiciones especificas del
rescate anticipado; Valor nominal de los bonos; Cantidad de Valores que comprenda cada emisién;
Determinacién del Mecanismo de Cobertura para cada emision; Contratacion de la empresa
calificadora de riesgo; Designacion y contratacion del Representante Comun Provisorio de Tenedores
de Bonos para cada emisién; Determinacién de todas aquellas caracteristicas que sean requeridas y
aplicables al marco de las condiciones generales del Programa de Emisiones, otorgdndoles amplias
facultades para el cometido.

23 Denominacién del Programa de Emisiones

El Programa de Emisiones de Bonos se denominard “Bonos Gas & Electricidad”.

24 Monto del Programa de Emisiones

El monto total del presente Programa de Emisiones es de $us. 15,000,000.- (Quince millones 00/100
Délares Estadounidenses).

25 Tipo de Instrumento a emitirse dentro del Programa de Emisiones

Los valores a emitirse dentro del Programa de Emisiones serdn bonos obligacionales y redimibles a plazo
fijo.
2.6 Plazo del Programa de Emisiones de Bonos

El Programa de Emisiones tendrd un plazo de mil ochenta (1.080) dias calendario desde el dia hdbil
siguiente de notificacion con la Resolucidn de ASFI, que autorice e inscriba el Programa de Emisiones en
el RMV de ASFI.

27 Moneda en la que se expresardn las Emisiones comprendidas dentro del Programa

Cada una de las emisiones comprendidas dentro del Programa de Emisiones podrd ser expresada en
Délares Estadounidenses ($us.), Bolivianos (Bs.) o Bolivianos con mantenimiento de valor respecto a la
Unidad de Fomento de Vivienda (“UFV") (Bs. — UFV).

Para efectos del cdlculo del monto mdximo autorizado por ASFI, se deberd tomar en cuenta el tipo de
cambio de venta vigente establecido por el Banco Central de Bolivia (“BCB"), a la fecha de Emisidon
respectiva y el valor de la UFV establecida por el BCB, a la Fecha de Emision.
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28 Forma de amortizacién del capital y pago de intereses de cada emisién que compone el
Programa de Emisiones

La amortizacién de capital y el pago de intereses serd efectuado de la siguiente manera:

1. En el dia de vencimiento del cupdn, el pago de intereses y/o amortizaciones de capital se
realizard, conforme a la relacion de titulares de Tenedores de cada Emisidén dentro del Programa
de Emisiones proporcionada por la EDV, dando cumplimiento a las normas legales vigentes
aplicables.

2. A partir del dia siguiente hdbil a la fecha de vencimiento del cupdn, el pago de intereses y/o
amortizaciones de capital se realizard contra la presentacion del Certificado de Acreditacién de
Titularidad ("CAT") emitido por la EDV, dando cumplimiento a las normas legales vigentes
aplicables.

29 Individualizacién de las Emisiones que formen parte del Programa de Emisiones

El Programa de Emisiones comprenderd Emisiones periddicas de Bonos, cuya individualizacién y
caracteristicas serdn definidas conforme a la Delegacién de Definiciones establecida en el punto 2.2
del presente prospecto y comunicadas oporftunamente a ASFl por la Sociedad, mediante nota vy
remisién del Prospecto Complementario y la Declaracién Unilateral de Voluntad correspondiente.

2.10 Precio de colocacién

El precio de colocacién serd minimamente a la par del valor nominal.

2.11 Forma de representacion de los Valores comprendidos dentro del Programa de Emisiones

Los bonos comprendidos dentro del Programa estardn representados mediante anotaciones en cuenta
en el Sistema de Registro de Anotaciones en Cuenta a cargo de la EDV, de acuerdo a regulaciones
legales vigentes.

2.12 Forma de circulacién de los Valores

Los bonos comprendidos dentro del Programa de Emisiones circulardn a la Orden.

Gas & Electricidad S.A. reputard como titular de un Bono perteneciente al Programa de Emisiones a
quien figure registrado en el Sistema de Registro de Anotaciones en Cuenta a cargo de la EDV.
Adicionalmente, los gravémenes sobre los Bonos anotados en cuenta, serdn también registrados en el
Sistema a cargo de la EDV.

213 Cadlificacion de Riesgo

Cada una de las Emisiones que formen parte del presente Programa de Emisiones contard con una o
dos calificacién(es) de riesgo practicada(s) por una o dos empresa(s) debidamente autorizada(s) e
inscrita(s) en el RMV de ASFI, misma(s) que serd(n) definida(s) en conformidad a lo establecido en la
Delegacion de Definiciones en el punto 2.2. del presente prospecto.

214 Plazo de colocacién de cada Emisidén comprendida dentro del Programa de Emisiones

El plazo de colocacidén de cada emisibn comprendida dentro del Programa de Emisiones serd de
ciento ochenta (180) dias calendario, computables a partir de la Fecha de Emisidn respectiva
contenida en la Autorizacion de Oferta Publica de ASFI e Inscripcidén de la correspondiente Emisién en
el RMV de ASFI.

2.15 Forma de cdlculo de los intereses

En caso de Emisiones denominadas en Bolivianos o en Dodlares Estadounidenses, el cdlculo serd
efectuado sobre la base del ano comercial de trescientos sesenta (360) dias. La formula para dicho
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cdiculo se detalla a contfinuacion:

Donde:

VCi = Valor del cupdn en el periodo i

VN = Valor nominal o saldo de capital pendiente de pago
Ti = Tasa de interés nominal anual

Pl = Plazo del cupdn (nUmero de dias calendario)

Dénde i representa el periodo

En caso de Emisiones denominadas en Bolivianos con mantenimiento de valor respecto a la UFV, el
cdlculo serd efectuado sobre la base del ano comercial de frescientos sesenta (360) dias calendario. La
formula de cdlculo para el pago en Bolivianos se detalla a continuacién:

P
;= x| T; x —]| x
Ve, [VN (Tl T 0)] UFV

Donde:

VCi = Valor del cupdn en el periodo i

VN = Valor nominal o saldo de capital pendiente de pago
Ti = Tasa de interés nominal anual

Pl = Plazo del cupdn (nUmero de dias calendario)

UFV = Valor de la UFV a la fecha de vencimiento del cupdn
Dénde i representa el periodo

2.16 Plazo para la amortizacién o pago total de los Bonos a ser emitidos deniro del Programa de
Emisiones

No serd superior, de acuerdo a documentos constitutivos, al plazo de duracién de la Sociedad.

217 Lugar de amortizacién de capital y pago de intereses

Las amortizaciones de capital y pago de intereses, se readlizardn en las oficinas del Agente Pagador
ubicadas en la Calle Loayza No. 255, Edificio De Ugarte Ingenieria Piso 10 Oficina 1001.

2.18 Frecuencia y forma en que se comunicardn los pagos a los Tenedores de Bonos con la indicacién
del o de los medios de prensa de circulacién nacional a utilizar

Los pagos de intereses y amortizaciones de capital serdn comunicados a los Tenedores de Bonos a
fravés de avisos en un érgano de prensa o periddico de circulacidn nacional, segin se vea por
conveniente, con al menos un (1) dia de anticipacion a la fecha establecida para el pago.

2.19 Reajustabilidad del Empréstito

Las Emisiones que componen el presente Programa de Emisiones y el empréstito resultante no serdn
reqjustables en caso de que éstas sean Ddlares Estadounidenses o en Bolivianos. En caso de Emisiones
denominadas en Bolivianos con mantenimiento de valor respecto a la UFV, el empréstito resultante serd
reajustable con el valor de la UFV establecido por el Banco Central de Bolivia — BCB a la fecha de
vencimiento del cupdn y/o bono.

2.20 Fecha desde la cual el Tenedor del Bono comienza a ganar intereses

Los Bonos devengardn intereses a partir de su Fecha de Emisién determinada conforme a la Delegacion

pag. 20



£AS& ELEC CIDAD S.A.

de Definiciones establecida en el punto 2.2. del presente prospecto y senalada en la Autorizacién de
Oferta PUblica de ASFI e Inscripcidn de la correspondiente Emisidn dentro del Programa de Emisiones en
el RMV de ASFl y dejardn de generarse a partir de la fecha establecida para el pago del cupdn y/o
bono.

2.21 Rescate y redencién anticipada

Los Bonos que componen las diferentes Emisiones dentro del Programa de Emisiones podrdn ser
redimidos anticipadamente total o parcialmente luego de transcurridos trescientos sesenta (360) dias
calendario desde la Fecha de Emision determinada conforme a la Delegacion de Definiciones
establecida en el punto 2.2 del presente prospecto y senalada en la Autorizacién de Oferta PUblica de
ASFl e Inscripcién de la correspondiente Emisidn dentro del Programa de Emisiones en el RMV de ASFI.

Se empleardn dos formas de redencién anticipada de Bonos: 1) a través de sorteo (rescate parcial) o;
2) a través de compras en mercado secundario (rescate parcial o total).

222 Rescate anticipado mediante Sorteo:

Cuando la redencién se efectUe mediante sorteo, ésta se realizard conforme a lo establecido en los
articulos 662 al 667 del Cdédigo de Comercio, en lo aplicable. Esta redencién estard sujeta a una
compensacidén monetaria al inversionista, calculada sobre la base porcentual respecto al monto de
capital redimido anticipadamente, en funcién a los dias de vida remanentes de la emision, con
sujecion a lo siguiente:

Plazo de vida remanente de la  Porcentaje de compensacion

emisién (en dias)

2.521 en adelante 2.50%
2.520-2.161 2.00%
2.160 - 1.801 1.75%
1.800 - 1.441 1.25%
1.440 - 1.081 1.00%

1.080 - 721 0.75%
720 - 361 0.50%
360-1 0.00%

El sorteo se celebrard ante Notario de Fe PUblica, con asistencia de los representantes legales de Gas &
Electricidad S.A. y del Representante Comun de los Tenedores de Bonos, debiendo el Notario de Fe
PUblica levantar acta de la diligencia, indicando la lista de los Bonos que salieron sorteados para ser
redimidos anticipadamente, la que se protocolizard en sus registros. Dentro de los cinco (5) dias
calendario siguientes a la fecha de celebracién del sorteo, se deberd publicar por una vez en un
peridédico de circulacién nacional, la lista de Bonos sorteados para redencidén anticipada, con la
identificacion de los mismos, de acuerdo a la nomenclatura que utiliza la EDV, indicacion de la fecha
en la que se efectuard el pago, que deberd realizarse a los quince (15) dias calendario a partir de la
publicacién y con la indicacién de los Bonos sorteados conforme a lo anterior, los cuales dejardn de
generar intereses desde la fecha fijada para su pago. Gas & Electricidad S.A. depositard en la cuenta
bancaria designada por el Agente Pagador, el importe de los Bonos sorteados, la compensacion por la
redencién anticipada cuando corresponda, y los intereses devengados hasta la fecha de pago,
minimo un dia hdbil antes de la fecha senalada para el pago.
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2.23 Rescate anticipado a través de Compras en el Mercado Secundario:

En caso de que la redencidn anticipada se efectle a través de compras en el Mercado Secundario, las
fransacciones deberdn readlizarse en la BBV.

Asimismo, cualquier decision de redimir Valores a través de sorteo o mediante compras en el Mercado
Secundario y los resultados del sorteo, cuando corresponda, deberdn ser comunicados como Hecho
Relevante a ASFI, a la BBV y al Representante Comun de Tenedores de Bonos.

En caso de haberse realizado una redencién anficipada y que como resultado de ello, el plazo de los
Bonos resultara menor al plazo minimo establecido por Ley para la exencién del RC - IVA, el Emisor
pagard al Servicio de Impuestos Nacionales (SIN) el total de los impuestos correspondientes a dicha
redencién, no pudiendo descontar los mencionados montos a los Tenedores de Bonos que se hubiesen
visto afectados por la redencién anticipada.

Los procedimientos y las condiciones de rescate anficipado aplicables para cada una de las Emisiones
comprendidas dentro del Programa de Emisiones serdn determinados conforme a la Delegacién de
Definiciones establecida en el punto 2.2 del presente prospecto.

2.24 Garantia

Todas las Emisiones que formen parte del presente Programa de Emisiones estardn respaldadas por la
garantia Quirografaria, lo que implica que Gas & Electricidad S.A. garantiza cada una de las Emisiones
dentro del Programa de Emisiones con todos sus bienes presentes y futuros en forma indiferenciada sélo
hasta alcanzar el monto total de las obligaciones emergentes de cada Emision que compone el
presente Programa de Emisiones.

2.25 Tratamiento Tributario

De acuerdo a lo dispuesto por el articulo 29 y el articulo 35 de la Ley de Reactivacion Econdmica No.
2064 de fecha 3 de abril de 2000, el tfratamiento fributario de cada una de las Emisiones de Bonos
comprendidas dentro del Programa de Emisiones de Bonos Gas & Electricidad es el siguiente:

e Toda ganancia de capital producto de la valuacién de Bonos a precio de mercado, o
producto de su venta definitiva estdn exentas de todo pago de impuestos.

e Elpago de intereses de los Bonos cuyo plazo de emisidén sea mayor a un mil ochenta dias (1.080)
calendario estard exento del pago del RC-IVA.

2.26 Tipo de interés

El tipo de interés de cada Emision comprendida dentro del Programa de Emisiones serd determinado
conforme a la Delegacion de Definiciones establecida en el punto 2.2. del presente prospecto.

2.27 Denominacién de cada Emisidn

La denominacién de cada Emision comprendida dentro del Programa de Emisiones serd determinada
conforme a la Delegacion de Definiciones establecida en el punto 2.2. del presente prospecto.

2.28 Monto de cada Emisidn

El monto de cada Emisidn comprendida dentro del Programa de Emisiones serd determinado conforme
a la Delegacién de Definiciones establecida en el punto 2.2. del presente prospecto.

2.29 Plazo de cada Emisidn

El plazo de cada Emisibn comprendida dentro del Programa de Emisiones serd determinado conforme
a la Delegacién de Definiciones establecida en el punto 2.2. del presente prospecto.
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2.30 Series en las que se dividird cada Emisidén

Las series en las que se dividird cada Emision comprendida dentro del Programa de Emisiones serdn
determinadas conforme a la Delegacion de Definiciones establecida en el punto 2.2. del presente
prospecto.

2.31 Valor nominal

El valor nominal de los Bonos que componen cada Emisidn comprendida dentro del Programa de
Emisiones serd determinado conforme a la Delegacion de Definiciones establecida en el punto 2.2. del
presente prospecto.

2.32 Cantidad de Valores gue comprende cada Emision

La cantidad de Bonos que compone cada Emisidn comprendida dentro del Programa de Emisiones
serd determinada conforme a la Delegacién de Definiciones establecida en el punto 2.2. del presente
prospecto.

2.33 Periodicidad de amortizacién de capital y pago de intereses

La periodicidad de amortizacion de capital y pago de intereses de cada Emisibn comprendida dentro
del Programa de Emisiones serd determinada conforme a la Delegacién de Definiciones establecida en
el punto 2.2. del presente prospecto.

234 Tasade Interés
La tasa de interés de cada Emisidn comprendida dentro del Programa de Emisiones serd determinada

conforme a la Delegacion de Definiciones establecida en el punto 2.2. del presente prospecto.

2.35 Fecha de Emision

La Fecha de Emision de cada Emisidn comprendida dentro del Programa de Emisiones serd
determinada conforme a la Delegacidén de Definiciones establecida en el punto 2.2. del presente
prospecto.

2.36 Fecha de Vencimiento

La Fecha de Vencimiento de cada Emision comprendida dentro del Programa de Emisiones serd
determinada conforme a la Delegacién de Definiciones establecida en el punto 2.2. del presente
prospecto.

237 Asamblea General de Tenedores de Bonos

La Asamblea General de Tenedores de Bonos considerard y resolverd todos los asuntos que el Cédigo
de Comercio le reconoce y los concernientes a las condiciones establecidas para la respectiva emisién.

Formardn parte de las Asamblea General de Tenedores de Bonos, aguellos tenedores cuyo nombre
figure en los registro de la EDV, debiendo, ademds, con un dia de anticipacion a la celebracion de la
Asamblea General de Tenedores de Bonos respectiva, acreditar su personeria mostrando el Certificado
de Acreditacién de Titularidad (CAT) emitido por la EDV.

2.37.1 Convocatorias

Los Tenedores de Bonos del Programa de Emisiones, podrdn reunirse vdlidamente en una Asamblea
General de Tenedores de Bonos por lo menos una vez al ano, cuando sean convocados por Gas &
Electricidad S.A., por el Representante ComuUn de Tenedores de Bonos o a solicitud de los Tenedores que
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representen a un grupo no menor al veinticinco por ciento (25%) del conjunto de Tenedores de Bonos
en circulacion, computados por el capital pendiente de pago de la respectiva emisién a la fecha de
realizacion de la Asamblea respectiva.

La Asamblea General de Tenedores de Bonos se llevardn a cabo en la ciudad de La Paz, Bolivia, en un
lugar adecuado proporcionado por Gas & Electricidad S.A. Los gastos concernientes a la convocatoria
de la Asamblea General de Tenedores de Bonos, correrdn por cuenta y costo de Gas y Electricidad S.A.
cuando la convocatoria haya sido efectuada por Gas & Electricidad S.A. En caso que la convocatoria
a una Asamblea General de Tenedores de Bonos sea realizada por el Representante Comuin de
Tenedores de Bonos o a solicitud de los Tenedores de Bonos, los gastos correrdn por cuenta y costo de
quienes al soliciten.

El costo de la convocatoria a una Asamble General de Tenedores de Bonos en la que se determine un
Hecho Potencial de Incumplimiento o un Hecho de Incumplimiento y de Aceleracion de Plazos, estard a
cargo de Gas y Electricidad S.A.. independientemente de que haya sido requerida por el
Representante Comun de Tenedores de Bonos o a solicitud de los Tenedores de Bonos que representen
un grupo no menor al veinticinco por ciento (25%) del conjunto de Tenedores de Bonos en circulacion,
computados por el capital pendiente de pago de la respectiva emision.

Cada Asamblea General de Tenedores de Bonos se instalard previa convocatoria indicando los temas a
fratar, mediante publicacién en un periddico de circulacién nacional a realizarse por lo menos una vez,
debiendo efectuarse la publicacion al menos diez (10) dias calendario y no mds de treinta (30) dias
calendario antes de la reunion.

2.37.2 Quoérum y votos necesarios

El quérum requerido para cada Asamblea General de Tenedores de Bonos serd de 51% (cincuenta y un
por ciento) computado por el capital pendiente de pago de la respectiva emision.

Las decisiones de la Asamblea General de Tenedores de Bonos, aun en segunda y posteriores
convocatorias serdn tomadas por mayoria simple de los Tenedores de Bonos presentes al momento de
la readlizacion de la Asamblea General de Tenedores de Bonos de la emisidn respectiva, con excepcidn
de lo previsto en los puntos 2.37.5 y 2.47 respectivamente.

2.37.3 Remocidn del Representante Comuin de Tenedores de Bonos

De acuerdo con lo establecido en el Articulo 658 del Cédigo de Comercio, la Asamblea General de
Tenedores de Bonos podrd remover libremente al Representante Comuin de Tenedores de Bonos con el
porcentaje de votos necesarios para tomar resoluciones vdlidas. Para este efecto se convocard dentro
de los treinta (30) dias calendario posteriores a la finalizacion de la colocacidén de la emision
correspondiente, a una Asamblea General de Tenedores de Bonos para considerar Unicamente la
remocién del Representante Comun de Tenedores de Bonos, sélo en este caso no serd necesario
cumplir con los requisitos de convocatoria establecidos en el punto 2.37.1 de la " presente prospecto”,
debiendo hacerse referencia al presente prospecto.

Se aclara que los Unicos Tenedores que pueden convocar a una Asamblea para este fin serdn aquellos
pertenecientes a la Emisidén cuya colocacién primaria haya sido concluida.

2.37.4 Sequnda Convocatoria

En caso de no existir quérum suficiente para instaurar la Asamblea General de Tenedores, se convocard
por segunda vez y el quérum suficiente serd el nUmero de votos presentes en la Asamblea General de
Tenedores de Bonos, cualquiera que fuese. Si ningUn Tenedor de Bonos asistiese, se realizardn posteriores
convocatorias con la misma exigencia de quérum para las Asambleas Generales de Tenedores de
Bonos convocada por segunda convocatoria.
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2.37.5 Asamblea General de Tenedores de Bonos sin necesidad de Convocatoria

La Asamblea General de Tenedores de Bonos podrd reunirse vdlidamente sin el cumplimiento de los
requisitos previstos para la convocatoria y resolver cualquier asunto de su competencia siempre y
cuando concurran el 100% de los tenedores de los Bonos en circulacién de la respectiva Emisidon. Para
este caso, las resoluciones se adoptardn por los Tenedores de Bonos que representen el 67% (sesenta y
siete por ciento) del capital pendiente de pago de la respectiva Emisidn, presentes en la Asamblea
General de Tenedores de Bonos.

2.37.6 _Derecho a Voto

En las Asambleas Generales de Tenedores de Bonos, para efectos del cdlculo de porcentaje de
participacién al que tiene derecho Tenedores de Bonos, se aplicara los siguiente: "El monto total de
capital pendiente de pago (vigente) de cada emisidn representara el 100% de la Asamblea General de
Tenedores de Bonos de la emision correspondiente. En consecuencia, corresponderd a cada Tenedor
de Bonos un porcentaje de participacién en las decisiones de la Asamblea General de Tenedores de
Bonos igual al porcentaje que represente su inversidon en el capital pendiente de pago de la emisidn
respectiva”.

Los bonos que no hayan sido puestos en circulacién, no podrdn estar representados en la Asamblea
General de Tenedores de Bonos, puesta a consideracion de la junta de Accionistas la intfegridad de la
Asambleas Generales de Tenedores de Bonos, esta instancia determind aprobar y autorizar el mismo, de
acuerdo al siguiente detalle de cémputo de la votacion:

Votacion Votacion
en N2 de : = 2
Accionista s Tipo afirmativa (a negativa (en
acciones
favor) contra)
EMDIGAS representada por Jorge Calderon
Zuleta 191.370 Ordinario 75,92%
Fundacién ACLO representada por Lincoln
Hugo Michel 36.012 Ordinario y Preferente 14,29%
Gonzalo Carrasco Linares 16.573 Ordinario y Preferente 6,57%
Gustave Abastoflor Torricos 8.084 Ordinarioy Preferente 3,21%
Jorge Calderon Zuleta 13 Ordinario 0,01%
Marcelo Pareja Vilar 24 Ordinario 0,01%
Total 252.076 100,00% " 0,00%

2.38 Representante Comun de Tenedores de Bonos

Los Tenedores de Bonos podrdn designar en Asamblea General de Tenedores de Bonos, un
Representante Comun de Tenedores de Bonos para las emisiones dentro del Programa de Emisiones,
otorgdndole para tal efecto las facultades correspondientes. A su vez, se nombrard un Representante
Provisorio de Tenedores de Bonos para las emisiones dentro del Programa de Emisiones, el cual una vez
finalizada la colocacién de cada emisidn dentro del Programa de Emisiones, podrd ser ratificado o
sustituido por decisiones de la Asamblea General de Tenedores de Bonos de la Emisidn respectiva.

Si transcurridos treinta (30) dias calendario de finalizada la colocaciéon de cada emisidn dentro del
Programa de Emisiones, la Asamblea General de Tenedores de Bonos de la Emisidn respectiva no se
hubiere pronunciado, el Representante Provisorio de Tenedores de Bonos quedard tdcitamente
rafificado. Sin prejuicio de lo anterior, la Asamblea General de Tenedores de Bonos de la Emisidn
respectiva, podrd remover liboremente al Representante Comun de Tenedores de Bonos en cualquier
momento, de acuerdo a lo establecido en el punto 2.37.3.

De acuerdo al articulo 668 del Cddigo de Comercio, Gas & Electricidad S.A. es responsable por la
remuneracién del Representante Comun de los Tenedores de Bonos, por una suma mensual mdxima de
US$. 300 (Trescientos 00/100 Ddlares Estadounidenses).

De comuUn acuerdo entre los Tenedores de Bonos y Gas & Electricidad S.A., se podrd modificar la
remuneracion al Representante Comun de Tenedores de Bonos, siendo el monto mdximo que Gas &
Electricidad S.A. se comprometa a cancelar por ese concepto, el promedio de tres cotizaciones de
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candidatos a prestar el servicio que no podrd sobrepasar los US$. 5,000.- anuales y al menos uno de los
candidatos debe ser presentado por Gas & Electricidad S.A.

En caso de que la Asamblea General de Tenedores de Bonos de la Emisién respectiva, desee contratar
los servicios de un Representante Comun de Tenedores de Bonos cuyos honorarios superen los US$.
5,000.- anuales, esta diferencia deberd ser cubierta por los Tenedores de Bonos de la Emision respectiva

Asimismo, si existiria mas de una emisién dentro del Programa de Emisiones, y la Asamblea General de
Tenedores de Bonos de cada una de las emisiones existentes efectuaria la contratacion de un
Representante ComuUn de Tenedores de Bonos diferente, la remuneracién de cada Representante
Comun de Tenedores de Bonos serd cancelada por Gas y Electricidad S.A. a prorrata y el monto para
completar el honorario deberd ser cubierto por los Tenedores de Bonos.

De acuerdo a lo establecido en el articulo 659 del Cédigo de Comercio, el Representante Comun de
Tenedores de Bonos tendrd el derecho de asistir con voz a las Juntas Generales de Accionistas de Gas &
Electricidad S.A, y deberd ser convocado a ellas, y actuard como mandatario del conjunto de
Tenedores de Bonos y representard a éstos fines frente a Gas & Electricidad S.A., y cuando corresponda,
frente a terceros, conforme al articulo 655 del Cédigo de Comercio.

2.38.1 _Deberes y Facultades del Representante ComUn de Tenedores de Bonos

En cuanto a los deberes y facultades del Representante Comuin de Tenedores de Bonos, la Asamblea
General de Tenedores de Bonos podrd otorgarle las facultades que vea por conveniente, sin perjuicio
de aquellas que por las condiciones de las emisiones que componen el PROGRAMA, se les otorguen
mds adelante. No obstante, se deja claramente establecido que el Representante Comun de
Tenedores de Bonos deberd comprobar los datos y registros contables manifestados por la Sociedad.

De acuerdo con lo establecido en el articulo 655 del Coédigo de Comercio, el Representante Comuin de
Tenedores de Bonos actuard como mandatario del conjunto de Tenedores de Bonos y representard a
éstos frente a la Sociedad y cuando corresponda, frente a terceros.

La Sociedad tiene la obligacién de proporcionar al Representante Comun de Tenedores de Bonos la
misma informacién referente a las Emisiones que componen el PROGRAMA que se encuentra obligado
a presentar tanto a ASFI y a la BBV, en los mismos formatos y plazos, particularmente aquella informacion
referida al estado de colocacién de los Bonos de cada emision dentro del PROGRAMA.

Adicionalmente, el Representante Comun de Tenedores de Bonos tendrd la obligacion de comunicar
oportunamente a los Tenedores de Bonos, toda aquella informacién relativa al PROGRAMA y a las
Emisiones que lo componen, que considere pertinente poner en conocimiento de éstos.

El Representante Comun de Tenedores de Bonos podrd solicitar informacion a los Auditores designados
por el Emisor y al Emisor cuando exista un Hecho Potencial de Incumplimiento o un Hecho de
Incumplimiento. La informacién solicitada deberd guardar estricta relacién con dicho Hecho Potencial
de Incumplimiento o Hecho de Incumplimiento.

La Junta resolvid aprobar el mismo, de acuerdo al siguiente detalle de computo de votacion:

Votacién Votacién
o N2 de : H
Accionista & Tipo afirmativa (a negativa (en
acciones
favor) contra)
EMDIGAS representada por Jorge Calderon
Zuleta 191.370 Ordinario 75,92%
Fundacién ACLO representada por Lincoln
Hugo Michel 36.012 Ordinario y Preferente 14,29%
Gonzalo Carrasco Linares 16.573 Ordinario y Preferente 6,57%
Gustavo Abastoflor Torricos 8.084 Ordinario y Preferente 3,21%
Jorge Calderon Zuleta 13 Ordinario 0,01%
Marcelo Pareja Vilar 24 Ordinario 0,01%
Total 252.076 100,00% " 0,00%
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Restricciones y Obligaciones

Gas & Electricidad S.A. tendrd en su condicién de Emisor de Bonos y en tanto se encuentre pendiente la
redencién total de los Bonos dentro del presente Programa de Emisiones, las siguientes restricciones y
obligaciones:

)

b)

c)

d)

e)

f)

9)

De acuerdo a lo establecido por el Articulo 648 del Cddigo de Comercio, la Sociedad se
compromete a no reducir su capital sino en proporcidn al reembolso que haga de los Bonos en
circulacion. Asimismo, no podrd modificar su objeto, su domicilio o su denominacion sin el
consentimiento de la Asamblea General de Tenedores de Bonos.

No se fusionard o transformard sin el consentimiento de la Asamblea General de Tenedores de
Bonos, misma que no podrd negarse, retfrasarse ni condicionar dicho consentimiento de
manera no razonable cuando dichas modificaciones sean necesarias para el desarrollo de la
Sociedad, pudieran resultar en un incremento en los ingresos de la Sociedad, pudieran resultar
en una disminucién de los costos de la Sociedad y las modificaciones se encuentren dentro del
marco de las actividades descritas en el objeto de la entidad, descrito en el punto 6.1 del
presente prospecto. Asimismo, los Balances serdn puestos en consideracién de la Asamblea
General de Tenedores de Bonos.

La fusidon de la Sociedad con ofras Sociedades no estard limitada por el inciso b) anterior.

Una eventual fusién de la Sociedad se regird conforme a lo establecido en el Articulo 406 y
siguientes del Codigo de Comercio. En caso de una fusién de la sociedad, las Emisiones que
formen parte del presente Programa pasardn a formar parte del pasivo de la nueva empresa
fusionada, la que asumird el cumplimiento de todas las obligaciones asumidas por la sociedad,
las Declaraciones Unilaterales respectivas y las que voluntariamente asuma en acuerdos con
las Asambleas Generales de Tenedores de Bonos de la emisiones dentro del Programa de
emisiones y cualquier otro documento legal que respalde el presente Programa de Emisiones y
sus Emisiones.

Los balances especiales de una eventual fusidn de la Sociedad con otra sociedad serdn
puestos a disposicion de los Tenedores de Bonos en las Asambleas Generales de Tenedores de
Bonos.

Los Tenedores de Bonos no podrdn negar, retrasar ni condicionar su consentimiento de manera
no razonable y fundamentada cuando la fusion sea con otra (s) sociedad (es) que no se
encuentre (n) en ningun proceso de quiebra o insolvencia conforme a los balances especiales
que se elaboren a efectos de la fusidn y que como producto de la fusidén sea: (i) conveniente o
necesario para el desarrollo de la sociedad o (i) pudiera resultar en un incremento en los
ingresos de la Sociedad (i) pudiera resultar en una disminuciéon de los costos de la Sociedad.

Los Tenedores de Bonos no podrdn exigir que se otorguen garantias adicionales a las
establecidas en el Programa de Emisiones y en todo caso, conforme a lo dispuesto por el
Articulo 406 del Codigo de Comercio, los Tenedores de Bonos podrdn oponerse a la fusidn, si es
gue anfes no son debidamente garantizados sus derechos.

En caso de una transformacion, se seguirdn las reglas contenidas en el Codigo de Comercio.

En ningUn caso la Sociedad podrd adquirir deuda adicional para actividades diferentes a las
del objeto de la Sociedad definido en el punto 6.1 del presente prospecto.

Mantener registros contables, informacién sobre la administracién y sistemas de control,
adecuados para el normal desenvolvimiento de sus operaciones.

Utilizar los fondos obtenidos de cada emision dentro del Programa de Emisiones de acuerdo a
lo establecido en el punto 2.1.y 2.2 del presente Prospecto.

Efectuar una auditoria externa anual de acuerdo con las normas aplicables vigentes, por una
Empresa de Auditoria Externa debidamente inscrita en el RMV de ASFI.
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Permitir al Representante Comun de Tenedores de Bonos tener acceso directo a los auditores
externos designados por la Sociedad solamente en los siguientes casos:

cuando el Representante ComuUn de Tenedores de Bonos requiera realizar consultas
especificas y puntuales sobre temas relacionados a Hechos Potenciales de Incumplimiento y
Hechos de Incumplimiento; y

cuando existiera una confroversia o un Hecho Potencial de Incumplimiento relacionado con
los Compromisos Financieros.

En cualquier otra circunstancia, el Representante Comuin de Tenedores de Bonos, requerird de
un consentimiento previo de la Sociedad para tener acceso directo a los auditores externos.

Administrar las operaciones de la Sociedad de manera eficiente y en esfricto cumplimiento de
la normativa nacional vigente que fuera aplicable.

Obtener, mantener v, si fuese necesario, renovar todos los registros y autorizaciones requeridos
para el normal funcionamiento de la Sociedad, para permitir el desarrollo de sus operaciones,
asi como mantener y renovar todos los derechos y beneficios impositivos que posee la
Sociedad, con sujecidon a las leyes bolivianas aplicables.

Poner en conocimiento de los Tenedores de Bonos del Programa de Emisiones, a través del
Representante Comun de Tenedores de Bonos, de ASFl y de la BBV cualquier modificacion de
la estructura accionaria que implique una fransferencia igual o mayor al 10% de las acciones
de la Sociedad.

Mantener y preservar en buenas condiciones y en buen estado de funcionamiento fodos los
bienes necesarios o Utiles para cumplir adecuadamente con sus negocios.

Defender e interponer razonablemente cualquier acciéon legal, demanda u otros procesos que
pudieran ser instituidos por cualquier persona ante cualquier corte o tribunal competente que
pudieran afectar la normal operacién de la Sociedad.

Correr con todos los gastos de publicacion de la convocatoria cuando la Sociedad convoque
ala Asamblea General de Tenedores de Bonos, o cuando se determine un Hecho Potencial de
Incumplimiento o un Hecho de Incumplimiento y de Aceleracidn de Plazos,
independientemente de que la Asamblea General de Tenedores de Bonos haya sido
requerida por el Representante Comun de Tenedores de Bonos o a solicitud de los Tenedores
que represenfen a un grupo no menor al veinticinco por ciento (25%) del conjunto de
Tenedores de Bonos, computados por capital pendiente de pago de la respectiva emision.

Proporcionar a los Tenedores de Bonos a través del Representante ComuUn de Tenedores de
Bonos, la misma informacién referente a las Emisiones que componen el Programa de
Emisiones que se encuentra obligada a presentar a ASFl y a la BBV, en los mismos formatos y
plazos.

Comunicar diariaomente a ASFI y al Representante Comun de Tenedores de Bonos, cualquier
modificacién al estado de colocacion de los Bonos de las emisiones comprendidas dentro del
Programa de Emisiones durante el plazo de Colocacion. Concluido este plazo, la Sociedad se
compromete a remitir a ASFl y al Representante Comun de Tenedores de Bonos el estado final
de colocacién de cada Emisidén dentro del Programa de Emisiones dentro del siguiente dia
hdbil administrativo de concluido el mismo o finalizada la colocacidn correspondiente.

Mantener vigentes sus registros en el RMV, en las Bolsas correspondientes y en la EDV.

Publicar anualmente sus Estados Financieros de acuerdo al Articulo 649 del Cdédigo de
Comercio.

No redalizar distribuciones de dividendos o pagos de réditos o ingresos a favor de sus accionistas
mientras la Sociedad: i) se encuentre ante un Hecho Potencial de Incumplimiento que pueda
causar que la Sociedad incumpla con las obligaciones asumidas en el Programa de Emisiones
y sus emisiones; o ii) cuando exista un Hecho de Incumplimiento, que cause que la Sociedad
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no cumpla con las obligaciones asumidas en el Programa de Emisiones y las emisiones dentro
de este.

La Sociedad remitird a ASFl, a la BBV, y al Representante ComuUn de Tenedores de Bonos,
dentro de un periodo de freinta (30) dias con posterioridad a la finalizacidon de cada trimestre
(marzo, junio, septiembre y diciembre) de cada ano calendario, lo siguiente: i) Informacién
financiera de la Sociedad, ii) cdlculo de los compromisos financieros. Los Hechos Relevantes se
deberdn informar dentro del primer dia hdbil de acontecidos. Asimismo, ante requerimiento
escrito del Representante Comun de Tenedores de Bonos, fundado en razones estrictamente
relacionadas con los intereses de los Tenedores de Bonos, la Sociedad deberd i) proporcionar
informacién adicional razonable sobre la empresa vy i) permitile acceso a los libros de la
misma, previa coordinacién de los objetivos de la visita, de la informacién que se desee revisar
y de la disponibilidad de tiempo del drea de la Sociedad que maneje dicha informacién, no
pudiendo exceder de diez (10) dias hdbiles el lapso entre la solicitud de la visita y la realizacién
de la misma. En cualquier caso, la revision se efectuard solamente respecto a informacién que
no esté disponible en registros o lugares de acceso publico y/o no esté sujeta a reserva
conforme a Ley.

Se aclara que ningUn requerimiento o peticién de informacién solicitada por el Representante
Comun de Tenedores de Bonos, dentro del alcance del pdrrafo anterior, serd de tal naturaleza
gue precise de la elaboracién o andlisis de datos, que en todo caso deberdn ser obtenidos o
realizados por el Representante ComuUn de Tenedores de Bonos, a costo de los Tenedores de
Bonos.

La Sociedad podrd, en cualquier caso, objetar por escrito ante el Representante Comun de los
Tenedores de Bonos el suministro de informacién, cuando considere que el requerimiento o
solicitud no sea a su juicio razonable. Si no hubiera acuerdo entre la Sociedad y el
Representante Comun de Tenedores de Bonos, se remitird el caso a Arbitraje a cargo de la
Cdmara Nacional de Comercio. Los costos del arbitraje, incluyendo los honorarios de los
abogados, serdn cubiertos por la parte perdedora, sin perjuicio de que en tanto se obtenga el
laudo arbitral final, cada parte asuma sus propios costos con cargo a ser repagada en caso de
vencer en el laudo arbitral. Si el laudo arbitral declarara sélo parcialmente probada la
demanda de cualquiera de las partes, entonces cada una de ellas sufragard sus propios
costos y honorarios de sus abogados.

El Representante Comun de Tenedores de Bonos es responsable de la correcta revision del
cumplimiento de los presentes convenios, y de su oportuna y suficiente informacién a los
Tenedores de Bonos.

Todas las restricciones y obligaciones dispuestos anteriormente, con excepcién de aquellas
dispuestas por la normativa aplicable, podrdn ser eliminadas, atenuadas, o modificadas en
beneficio de la Sociedad definitivamente o por plazos determinados o condiciones definidas,
previo consentimiento escrito de la Asamblea General de Tenedores de Bonos con el
porcentaje de votos necesarios para tomar resoluciones vdlidas, definido en el punto 2.47 del
presente prospecto, y contando con la aceptacion de la Sociedad a fravés de los érganos
competentes La Asamblea General de Tenedores de Bonos no podrd negar, retrasar ni
condicionar dicho consentimiento de manera no razonable cuando dichas eliminaciones o
modificaciones sean (i) necesarias para el desarrollo de la Sociedad, (i) pudieran resultar en un
incremento en los ingresos de la Sociedad, o (i) pudieran resultar en una disminucién de los
costos de la Sociedad, y dichas eliminaciones o modificaciones se encuentren dentro del
marco de las actividades descritas en el objeto de la enfidad, definido en el punto 6.1 del
presente prospecto. Toda otra modificacién a las restricciones y obligaciones también
deberdn contar con la autorizacién de la Asamblea General de Tenedores de Bonos con el
porcentaje de votos necesarios para tomar resoluciones vdlidas, definido en el punto 2.47 del
presente prospecto, y contando con la aceptacién de la Sociedad.
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La Sociedad dard cumplimiento a estas obligaciones y restricciones durante toda la vigencia de las
Emisiones que compongan el presente Programa de Emisiones, ademds de garantizar la administracién
profesional y eficiente de la Sociedad.

2.40 Compromisos financieros

Durante la vigencia de los Bonos que componen las diferentes emisiones dentro del Programa de
Emisiones, Gas & Electricidad S.A. deberd mantener las siguientes relaciones financieras:

a) Ratio de cobertura del servicio de la deuda (RCD)
El ratio de cobertura del servicio de la deuda serd calculado de la siguiente manera:

Activo Corriente + EBITDA
Amortizacion de Capital e Intereses

RCD =

Donde:

Activo Corriente: es la suma de todas las cuentas presentadas como Activo Corriente en el Balance
General de la Sociedad (neto de cualquier previsidn presentada en el Balance General de la Sociedad
en la fecha del cdlculo).

EBITDA: es la suma de la utiidad acumulada durante el periodo de doce (12) meses anteriores a la
fecha de cdlculo antes de impuestos, mds depreciacion, mds amortizacidon de cargos diferidos, mds
previsidn para indemnizaciones (neta de pagos), mds previsidn para incobrables, mds prevision de
intereses por financiamiento, mds ofros cargos que no representan una salida de efectivo, segun
aparecen en los estados financieros de la Sociedad en la fecha de cdlculo.

Amortizaciones de Capital: son las amortizaciones de capital de la deuda financiera neta de la
Sociedad, que vencen durante el periodo de doce (12) meses siguientes a la fecha de cdlculo.

Intereses: son los intereses por pagar por la deuda financiera neta de la Sociedad, durante el periodo
de doce (12) meses siguientes a la fecha de cdiculo.

La cobertura del servicio de la deuda deberd ser mayor o igual a 1.2 (uno punto dos) veces.

b) Ratio deuda a patrimonio

El ratio deuda a patrimonio serd calculado de la siguiente manera:

Pasivo Total
RDP =

Patrimonio Neto

Donde:

Pasivo Total: es la suma de todas las cuentas presentadas como Pasivo Corriente y Pasivo No Corriente
en el Balance General de la Sociedad en la fecha de cdlculo.

Patrimonio Neto: es la diferencia entre el monto del acftivo total y el pasivo total que aparece en los
estados financieros de la Sociedad en la fecha de cdiculo.

La relacién entre pasivo total a patrimonio de la Sociedad, deberd ser menor o igual a 2 (dos) veces.

Los conceptos de los componentes de los ratios mencionados anteriormente, estardn claramente
expuestos para su cdlculo en los Estados Financieros preparados por Gas & Electricidad S.A. Los informes
de este cdlculo serdn enviados trimestralmente (marzo, junio, septiembre y diciembre) a ASFI, a la BBV y
al Representante ComuUn de Tenedores de Bonos, conjuntamente con los Estados Financieros
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trimestrales. Los compromisos financieros previstos precedentemente podrdn ser eliminados, atenuados,
o modificados en beneficio de la Sociedad definitivamente o por plazos determinados o condiciones
definidas, previo consentimiento escrito de la Asamblea General de Tenedores de Bonos con el
porcentaje de votos necesarios para tomar resoluciones vdlidas y contando con la aceptacién de Gas
& Electricidad S.A. La Asamblea General de Tenedores de Bonos no podrd negar, retrasar ni condicionar
dicho consentimiento de manera no razonable cuando dichas eliminaciones o modificaciones sean (i)
necesarias para el desarrollo de la Sociedad, (ii) pudieran resultar en un incremento en los ingresos de la
Sociedad, o (i) pudieran resultar en una disminucién de los costos de la Sociedad, y dichas
eliminaciones o modificaciones se encuentren denfro del marco de las actividades descritas en el
objeto de la entidad, definido en el punto 6.1 del presente prospecto.

241 Hechos Potenciales de Incumplimiento y Hechos de Incumplimiento.

2.41.1 Definiciones

De manera previa al desarrollo del presente punto, se debe tomar en cuenta las definiciones aplicables
a cada una de las emisiones dentfro del Programa de emisiones, que se detallan a continuacién:

Hechos Potenciales de Incumplimiento: Significan todos aquellos hechos descritos en el punto 2.41.3
siguiente, mismos que implican el incumplimiento de uno o mds compromisos asumidos por Gas &
Electricidad S.A. aplicables a cada una de las Emisiones comprendidas denfro del presente Programa
de Emisiones y que de no ser corregidos durante el Periodo de Correccién y sus prorrogas, si es que
hubieren, se convierten en Hechos de Incumplimiento conforme a lo previsto en el punto 2.41.4.
siguiente.

Notificaciéon del Hecho Potencial de Incumplimiento: Significa la nofificacién escrita efectuada por el
Representante Comun de Tenedores de Bonos al domicilio legal de Gas & Electricidad S.A., dentro del
primer dia hdbil siguiente de conocido el Hecho Potencial de Incumplimiento, por la cual, define y da
cuenta de la existencia de la ocurrencia de uno o mds Hechos Potenciales de Incumplimiento,
momento a partir del cual correrd el Plazo de Correccidn.

Periodo de Correccién: Significa el periodo con que Gas & Electricidad S.A. cuenta a partir de la
Nofificacién del Hecho Potencial de Incumplimiento para subsanar el Hecho Potencial de
Incumplimiento. El Periodo de Correccidén aplicable para cada Hecho Potencial de Incumplimiento serd
de noventa (90) dias hdbiles, prorrogable por decisién de la Asamblea General de Tenedores de Bonos.

Prérroga del periodo de Correccién: Significa el periodo adicional con el que Gas & Electricidad S.A.
cuenta a partir del vencimiento del Periodo de Correccién, el cual serd otorgado a decision de la
Asamblea General de Tenedores de Bonos.

Hechos de Incumplimiento: Significan todos aquellos hechos descritos en el punto 2.41.4. siguiente que
implican un incumplimiento a uno o mds compromisos asumidos por Gas & Electricidad S.A. aplicables a
cada una de las Emisiones comprendidas dentro del Programa de Emisiones no sujetos a un Periodo de
Correccion, asi como todos aquellos Hechos Potenciales de Incumplimiento que no fueron objeto de
correccién por parte de Gas & Electricidad S.A. durante la vigencia del Periodo de Correccién y de sus
prérrogas, si es que hubieren.

Notificacién del Hecho de Incumplimiento: Significa la notificacién escrita efectuada por el
Representante ComuUn de Tenedores de Bonos al domicilio legal de Gas & Electricidad S.A. dentro del
primer dia hdbil siguiente de conocido el Hecho de Incumplimiento, por la cual, define y da cuenta de
la existencia de la ocurrencia de uno o mds Hechos de Incumplimiento.
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2.41.2 Aspectos Generales Aplicables a los Hechos Potenciales de Incumplimiento y a los Hechos
de Incumplimiento mientras los Bonos de cada una de las emisiones dentro del Programa de
Emisiones estén pendientes de pago

En caso de que ocurriese uno o mds de los hechos especificados en el punto 2.41.3 siguiente y la
situacién continuara mds alld del Periodo de Correccion, incluyendo sus prérrogas, si las hubiere, con
sujecion a los siguientes condiciones y caracteristicas, la Asamblea General de Tenedores de Bonos
puede declarar un Hecho de Incumplimiento respecto a los Bonos de la emisidon respectiva y declarar
que todo el capital pendiente de pago por dichos Bonos, junto con todos los intereses devengados e
impagos de los mismos, han vencido y son exigibles en su totalidad.

El Representante Comun de Tenedores de Bonos, segin lo considere apropiado podrd declarar un
Hecho Potencial de Incumplimiento, nofificando dentro del primer dia hdbil siguiente de conocido el
citado Hecho Potencial de Incumplimiento a Gas & Electricidad S.A. por escrito y citando cualquiera de
las causales de Hecho Potencial de Incumplimiento contenidas en el inciso 2.41.3 siguiente que hayan
acaecido (la “Notificacion del Hecho Potencial de Incumplimiento™). Con posterioridad a la recepcién
de la Notificacién del Hecho Potencial de Incumplimiento, Gas & Electricidad S.A. tendrd un plazo para
subsanar el citado Hecho Potencial de Incumplimiento (el “Periodo de Correccién”) antes de que la
Asamblea General de Tenedores de Bonos de la emisidon respectiva pueda declarar que un Hecho
Potencial de Incumplimiento se ha convertido en un Hecho de Incumplimiento con los efectos previstos
en las Emisiones que componen el Programa de Emisiones.

El periodo de Correccién para cada Hecho Potencial de Incumplimiento, serd de noventa (90) dias
hdbiles, prorrogable por decisién de la Asamblea General de Tenedores de Bonos de la emision
respectiva.

Sin embargo, para cualquier Hecho Potencial de Incumplimiento, si Gas & Electricidad S.A. ha
comenzado a desarrollar esfuerzos significativos para corregir el Hecho Potencial de Incumplimiento
dentro del Periodo de Correccién aplicable y posteriormente prosigue en forma diligente y continua
con la correccién del Hecho Potencial de Incumplimiento, entonces dicho Periodo de Correccidon
podrd ser ampliado por la Asamblea General de Tenedores de Bonos por un periodo razonable que
permita que Gas & Electricidad S.A. concluya la correccidn de dicho Hecho Potencial de
Incumplimiento. Gas & Electricidad S.A. deberd presentar adicionalmente, dentro de los freinta (30) dias
calendario de recibida la nofificacion del Hecho Potencial de Incumplimiento, un plan que exponga la
forma de corregir este hecho. El plan podrd dar lugar a un periodo de correccién adicional a los
noventa (90) dias hdbiles dispuestos.

Durante el periodo de correccion o de prérroga dispuesto por la Asamblea General de Tenedores de
Bonos, ni la Asamblea General de Tenedores de Bonos, ni el Representante Comun de Tenedores de
Bonos, tendrd derecho a proseguir ninguna accién o demanda contra Gas & Electricidad S.A.

2.41.3 Hechos Potenciales de Incumplimiento

Constituyen Hechos Potenciales de Incumplimiento solamente los referidos en los incisos siguientes.
Cada uno de los siguientes Hechos Potenciales de Incumplimiento constituird un Hecho de
Incumplimiento si continba mds alld del Periodo de Correccidn y sus prérrogas, si existieren, y el
Representante Comun de Tenedores de Bonos deberd enviar una notificacién a Gas & Electricidad S.A.
gue dicho Hecho Potencial de Incumplimiento se ha constifuido en un Hecho de Incumplimiento
estipulado mds adelante y a continuacién:

a) Si la sociedad no cumpliera con las restricciones, obligaciones y compromisos financieros,
establecidos en los puntos 2.39 y 2.40 anteriores.

b) Si una autoridad judicial competente dictara una sentencia final que tenga la calidad de cosa
juzgada, de cumplimiento obligatorio, emitida por un tribunal competente en contra de la sociedad
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y esas obligaciones no fueran pagadas por Gas & Electricidad S.A. dentro del plazo establecido por
la autoridad judicial.

c) Si una autoridad judicial competente instruyera la retencidon de fondos contra la sociedad resultado
de un proceso judicial y la sociedad. no tomara las medidas adecuadas legalmente a su disposicion
para recurrir, impugnar, evitar o remediar dicha retencién de fondos, computable desde que la
retencién de fondos se perfeccione en contra de la sociedad.

2414 Hechos de Incumplimiento

Sin perjuicio de lo descrito anteriormente y sin necesidad de previa aprobacién de la Asamblea General
de Tenedores de Bonos, cada uno de los hechos siguientes constituird un Hecho de Incumplimiento no
sujeto a un periodo de correccién (a excepcion de lo establecido en el punto 2.42 siguiente), ni
susceptible de controversia o arbifraje:

a) Si Gas & Electricidad S.A. no efectuara cualquier pago correspondiente al capital o intereses de los
Bonos de las emisiones dentro del Programa de Emisiones en las fechas de vencimiento, sin importar
el motivo o las razones del incumplimiento.

b) Si una autoridad competente emitiera respecto a Gas & Electricidad S.A., un auto declarativo de
quiebra o una resolucién aprobando la adopcidén de una peticidn para el concurso preventivo de
quiebra, su intervencién o la suspensidn del pago de sus deudas bajo cualquier ley aplicable o
disponiendo la designacién de un interventor, liquidador o semejante de modo que impida Ia
prosecucién de las actividades de Gas & Electricidad S.A. e implique que el Emisor no efectuard los
pagos correspondientes al capital o intereses de los Bonos dentro del Programa de Emisiones en las
fechas de vencimiento.

c) Se considera como un Hecho de Incumplimiento aquel producido por un Hecho Potfencial de
Incumplimiento que no fue subsanado durante el Periodo de Correccion.

2.42 Caso Fortuito, Fuerza Mayor o Imposibilidad Sobrevenida

Gas & Electricidad S.A., no serd considerada responsable, ni estard sujeto a la aplicacién de los Hechos
Potenciales de Incumplimiento o Hechos de Incumplimiento, cuando dicho incumplimiento sea
motivado por caso fortuito, fuerza mayor o imposibilidad sobrevenida.

Se entiende como caso fortuito, fuerza mayor o imposibilidad sobrevenida cualquier evento de la
naturaleza, tales como, y sin que se limiten a: catdstrofes, inundaciones, epidemias, o hechos
provocados por los hombres, tales como, y sin que se limiten a: ataques por enemigo publico,
conmociones civiles, huelgas (excepto las de su propio personal), actos del gobierno como entidad
soberana o persona privada, eventos no previstos o imposibles de prever por la Sociedad, no imputable
a la misma y que impidan el cumplimiento de las obligaciones contraidas en el presente PROGRAMA y
en las Emisiones que componen a este; de manera general, cualquier causa fuera de conftrol por parte
de la Sociedad que no sea aftribuible a esta.

En tal caso, la Sociedad deberd comunicar al Representante Comuin de Tenedores de Bonos, a ASFly a
la BBV dentro de los cinco (5) dias hdbiles siguientes de conocido el hecho, proporcionando la
informacién disponible que permita corroborar el mismo.

Luego de un intercambio de opiniones, la Junta resolvié y aprobd el punto 2.42 de acuerdo al siguiente
computo de votacioén:
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Votacidn Votacion
ey N2 de ! : :
Accionista : Tipo afirmativa (a negativa (en
acciones
favor) contra)
EMDIGAS representada por Jorge Calderon
Zuleta 191.370 Ordinario 75,92%
Fundacién ACLO representada por Lincoln
Hugo Michel 36.012 Ordinario y Preferente 14,29%
Gonzalo Carrasco Linares 16.573 Ordinario y Preferente 6,57%
Gustavo Abastoflor Torricos 8.084 Ordinario y Preferente 3,21%
Jorge Calderon Zuleta 13 Ordinario 0,01%
Marcelo Pareja Vilar 24 QOrdinario 0,01%
Total 252.076 100,00% ~ 0,00%

2.43 Aceleracién de Plazos

Con sujecién a las estipulaciones del presente Programa de Emisiones y las Emisiones que lo componen,
si ocurriera un Hecho de Incumplimiento, los Tenedores de Bonos de las Emisiones dentro del Programa
de Emisiones podrdn dar por vencidos sus titulos (Bonos) y declarar la aceleracién de los plazos de
vencimiento del capital y los intereses pendientes de pago (conjuntamente con cualquier otro monto
devengado, exigible e impago adeudado bagjo las Emisiones que conforman este Programa de
Emisiones), en cuyo caso, el capital y los intereses pendientes de pago vencerdn inmediatamente y
serdn exigibles, sin necesidad de citacidon o requerimiento, salvo que dicha citacidon o requerimiento
fuese exigida por alguna Ley aplicable.

2.44 Proteccion de Derechos

La omision o demora en el ejercicio de cualquier derecho, facultad o recurso reconocido al
Representante Comun de Tenedores de Bonos o a la Asamblea General de Tenedores de Bonos
respecto a un Hecho Potencial de Incumplimiento o Hecho de Incumplimiento, no significard la
renuncia a dicho derecho, facultad o recurso ni tampoco se interpretard como un consentimiento o
renuncia a las obligaciones de Gas & Electricidad S.A.

2.45 Tribunales Competentes

Los Tribunales de Justicia del Estado Plurinacional de Bolivia son competentes para que Gas &
Electricidad S.A. sea requerida judicialmente para el pago y en general para el gjercicio de todas y
cualesquiera de las acciones que deriven de las Emisiones de Bonos que conformen el presente
Programa de Emisiones.

246 Arbitraje

En caso de discrepancia entre Gas & Electricidad S.A. y el Representante ComuUn de Tenedores de
Bonos y/o los Tenedores de Bonos, respecto de la interpretacidén de cualquiera de las caracteristicas y
condiciones del presente Programa de Emisiones y/o de las emisiones que lo componen, que no
pudieran haber sido resueltas amigablemente, serdn resueltas en forma definitiva mediante arbitraje
administrado por la Cdmara Nacional de Comercio con sede en la ciudad de La Paz, de conformidad
con su Reglamento.

No obstante lo anterior, se aclara que no serd objeto de arbitraje los hechos de incumplimiento descritos
en el Acta Testimonio N° 2730/2012.

247 Modificaciéon a las Condiciones y Caracteristicas de las Emisiones que componen el Programa de
Emisiones

Gas & Electricidad S.A., previa aprobacion del 67% (sesenta y siete por ciento) computado por el
capital pendiente de pago de la respectiva emisidon, segin corresponda, presente en la Asamblea
General de Tenedores de Bonos, se encuentra facultada para modificar las condiciones vy
caracteristicas de la Emisidn respectiva.
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3. RAZONES Y DESTINO DE LOS RECURSOS RECAUDADOS DE LAS EMISIONES COMPRENDIDAS DENTRO DEL
PROGRAMA DE EMISIONES

3.1 Razones del Programa de Emisiones

Gas & Electricidad S.A. ha decidido realizar un Programa de Emisiones de Bonos para lograr la
optimizacion de la estructura vy el costo financiero de sus pasivos.

3.2 Destino de los Recursos Recaudados

Los recursos monetarios obtenidos de la colocacidn de los Bonos que componen las diferentes
Emisiones del Programa de Emisiones serdn utilizados de acuerdo a lo siguiente:

e Recambio de pasivos financieros y/o
e Capital de Inversién y/o
e Capital de Operaciones

Para cada una de las Emisiones dentro del Programa de Emisiones, se establecerd el destino especifico
de los fondos vy el plazo de utilizacién, lo que serd determinado de conformacién con la Delegacion de
Definiciones establecida en el punto 2.2 del presente Prospecto.

4. FACTORES DE RIESGO

Los factores descritos a continuacién representan riesgos que el emisor considera que podrian incidir en el
desempeno y en la eficiencia regular de las operaciones de Gas & Electricidad S.A.

4.1 Riesgo operativo

e Riesgos Técnicos: El riesgo particular operativo para las actividades de generacién eléctrica y venta
de gas natural vehicular (GNV) en las que opera Gas & Electricidad S.A. es relativamente superior al
de ofras actividades industriales; sin embargo, las précticas de seguridad industrial dispuestas por la
empresa, la capacitacidén periddica y especializacidén técnica del personal involucrado en la
operacidén y montaje de las plantas de generacién y estaciones de compresion de GNV, han
logrado mantener un ambiente de trabajo seguro y con solo un accidente que ha involucrado baja
médica en cinco anos de operacion.

Adicionalmente, para cubrir el riesgo operacional relacionado con siniestros o desperfectos en
equipos y accidentes personales, la Sociedad ha contratado a Companias de Seguros a las que ha
fransferido su riesgo mediante la suscripcion de pdlizas con amplias coberturas por el valor total de
sus activos.

El abastecimiento de gas natural podria verse afectado por la capacidad de fransporte restringida.
Es por esto que la provision de gas natural para las plantas de generacion de Gas & Electricidad S.A.
estd garantizada con contratos ‘en firme' (no interrumpible) suscrito con Y.P.F.B.

e Riesgo relacionado con el Marco Regulatorio: Las actividades en las que opera Gas & Electricidad
S.A. requieren de licencias y autorizaciones emitidas por la Autoridad de Fiscalizacién y Control
Social de Electricidad y la Agencia Nacional de Hidrocarburos - caso contrario no podria cumplir
con sus contratos de provision de energia eléctrica o comercializacidon de GNV. Por este motivo, la
empresa ha cumplido con todos los frdmites ante las autoridades reguladoras, dando cumplimiento
a las normas vigentes. A la fecha, Gas & Electricidad S.A. cuenta con todas sus licencias vigentes y
actualizadas.
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En el campo medio ambiental, Gas & Electricidad S.A. ha cumplido con la obtencién de las
licencias ambientales para todas sus unidades productivas, ademds practica monitoreos
ambientales con una frecuencia anual bajo la supervision de empresas especializadas en el drea.

La Agencia Nacional de Hidrocarburos (ANH) el 29 de agosto de 2010, emitid un instructivo
mediante la Resolucion Administrativa N° 1250, en la que establece la implementacién de un
sistemna de vigilancia en red, esto con el fin de ejecutar un proceso de modernizacién con un
sistema informdtico, en el cual se colocardn cuatro cdmaras en las Estaciones de Servicios. Es asi
que Gas & Electricidad S.A., ha procedido a la instalacién de cdmaras modernas de alta calidad y
resolucién que permiten la realizacién de monitoreos las 24 horas, ejecutando auto grabaciones,
tanto en las Estaciones de Servicio ubicadas en la ciudad de Sucre como en las Estaciones de
Servicio ubicadas en la ciudad de Santa Cruz, presentando de manera mensual los videos o
filmaciones a la ANH junto ala base de datos. Cabe sefalar que esta situacion ademds de cumplir
con requisitos establecidos por la ANH, permite optimizar el control en las operaciones y minimizar el
riesgo ante cualquier eventualidad como robos, fallas, fugas o posibles siniestros.

e Dependencia del personal clave: El personal ejecutivo y técnico de Gas & Electricidad S.A. se
constituye en un elemento clave para el desarrollo de las actividades, pudiendo su desvinculaciéon
laboral afectar el desempeno normal de las operaciones de la Sociedad. Para atenuar este fipo de
riesgo, la empresa ha desarrollado un buen ambiente laboral, brindando estabilidad laboral a
ejecutivos y frabajadores comprometidos con los objetivos de la Empresa; ademds, en niveles
operativos claves, la empresa tiene la politica de hacer rotaciones de personal y planes de carrera.

e Conflictos sociales: En relacién a la generacién eléctrica, los conflictos sociales no incidirian en la
provisién del gas natural a las plantas de generacion, aunque si afectarian las ventas de las
estaciones de servicio.

La escasez de gasolina y/o diesel podria afectar negativamente a los ingresos de las estaciones de
servicio, pero incentivaria la demanda de combustibles sustitutos como el gas natural vehicular
(GNV), rubro de mayor rentabilidad.

En diciembre 2010, el gobierno anuncié una fuerte subida de precios de los combustibles, con
incrementos de hasta el 82% en el caso del diesel, y hasta un 72% en caso de la gasolina, mismos
que no afectan a los precios del gas natural exportado por el pais. Si bien este anuncio quedd sin
efecto, ocasiond reacciones en la poblacidon, generdndose largas filas en las gasolineras,
demandando combustible para abastecerse de manera tal que no se vean afectados en mayor
proporcidn con la anunciada alza de precios. Esta situaciéon lejos de significar un riesgo para nuestro
negocio, ha permitido incentivar a la poblacién para efectuar la conversién de sus tanques de
gasolina a Gas Natural Vehicular, permitiendo cubrir una proporcion mdés alta de demanda
favorable para las ganancias de nuestras Estaciones de Servicios.

En Bolivia, la capacidad instalada para la generacién eléctrica -que estd al limite-, se traduce en
una oportunidad de crecimiento para el sector que reclama nuevas inversiones en generacion.

42 Riesgo de mercado

El ingreso del Sistema Interconectado Nacional (SIN) a los sistemas aislados en los que opera Gas &
Electricidad S.A., podria limitar los ingresos futuros de los proyectos actuales. Para esto Gas &
Electricidad S.A. cuenta con estrategias en el mediano plazo que le permitirdn el fraslado de sus equipos
de generacién a otros mercados. Sin embargo, cabe mencionar que los contratos y las condiciones de
generacién actuales se constituyen en costosas barreras de salida para las partes, las que hacen poco
atractiva la idea de considerar la salida de Gas & Electricidad S.A. en términos de inversidén, ademds
que las tarifas son competitivas y hacen inviable un proceso de sustitucion. Uno de los proyectos que
actualmente se viene estudiando y desarrollando es la ampliacién de la planta El Puente para
abastecer de manera mixta a SOBOCE y al Sistema Interconectado Nacional (SIN).
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En la gestidn 2013, el Sistema de Interconexion Nacional (SIN) abastecerd energia eléctrica a la zona de
los Cintis, momento en el que Gas & Electricidad habria cumplido su misidn de proveer energia eléctrica
en la localidad de Camargo. Frente a esta situacién se ha estudiado la posibilidad de trasladar la
planta de generacién de la empresa a la ciudad de Santa Cruz, buscando proveedores industriales que
demanden nuestro producto. Considerando que ésta ciudad estd atravesando una sobre demanda
de energia eléctrica, que acentua los cortes programados de electricidad, afectando conexiones en
las provincias y en la capital de Santa Cruz, es que esta situacion en vez de significar un riesgo, se
convierte mds bien en una oportunidad para Gas & Electricidad S.A.  respecto a nuevas inversiones en
donde las industrias demanden una energia eléctrica mds estable y con tarifas mds bajas que las que
ofrece la Cooperativa de Electricidad CRE, posibilitando ademds el ahorro en costos de energia. Ofra
alternativa para utilizacién de estos grupos de generacién es la de encabinarlos y trasladarlos a la
Republica de PerU para utilizarlos en proyectos de generacidon movil que se vienen desarrollando.

En el caso de las estaciones de servicio para la comercializacion de GNV o combustibles liquidos, el
ingreso de nuevas estaciones de la competencia representaria una disminucidon potencial de los
ingresos de la Empresa. Sin embargo, se debe tomar en cuenta las éptimas ubicaciones de las
estaciones de servicio que actualmente opera Gas & Electricidad S.A. y las que ha previsto instalar en el
corto plazo de acuerdo a confratos suscritos, mismas que fortalecen a la empresa frente a posibles
emprendimientos futuros.

Uno de los riesgos internos que se identifica en Gas & Electricidad S.A., es la elevada concentracién
actual en clientes. El cliente principal (SOBOCE), concentra mds del 20% de los ingresos proyectados. De
ocurrir algun deterioro en la situacion financiera o de terminarse la relacién comercial, el impacto en el
flujo de ingresos seria significativo. Sin embargo, cabe aclarar que Gas & Electricidad S.A. cuenta con
contratos de 15 anos con SOBOCE (hasta el 2016), con cldusula de salida de pago de danos y perjuicios
a favor de la parte afectada.

4.3 Riesgos Financieros

e Factores macroeconémicos: Los factores sociales y politicos podrian afectar el actual dmbito
econdmico del entorno nacional, elevando las tasas de interés. Considerando esto, la Sociedad
estd tfrabajando en la disminucién de sus costos financieros, efectuando recambio de pasivos en
mejores condiciones, respecto a plazo, garantias y tasas de interés, logrando una mayor holgura en
sus flujos.

e Riesgo cambiario: Los ingresos y los costos principales de Gas & Electricidad S.A., en el caso de la
generacion eléctrica, se generan en ddlares estadounidenses o en la moneda nacional indexada a
la Unidad de Fomento a la Vivienda (UFV) y al tipo de cambio oficial del ddlar estadounidense, lo
cual minimiza el riesgo de descalce de monedas entre los ingresos y una porcidn importante de sus
costos.

Las actividades de comercializacién de combustibles liquidos (gasolina y diesel oil) operan bajo la
modalidad de comisiones fijas calculadas sobre los precios de venta, bajo la cual los costos de
compra son traspasados al usuario final, por lo tanto alteraciones en los costos de compra de
combustibles deberian significar variaciones en los ingresos de manera automdtica, en este caso el
riesgo es menor porque afectaria el margen final de todas las estaciones de servicios del pais.

44 Riesgo de Fusiones v otras formas de Reorganizacion Societaria

En enero 2005, siguiendo la estrategia de crecimiento de la Sociedad, G&E S.A. encard la fusion con la
Compania Nacional de Gas Sucre S.A. (CNG SUCRE S.A.), culminado este proceso en forma exitosa en
junio 2006, con los resultados esperados. Para el futuro no se tiene previsto ningun cambio importante
en la estructura.
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Adicionalmente se aclara que el principal accionista, EMDIGAS SAM dejé la actividad de la distribucién
de redes de gas natfural en abril 2009, y desde entonces se ha convertido en una sociedad de
inversiones, siendo su principal inversién Gas & Electricidad SA.

Entre septiembre 2009 y marzo 2010, Gas & Electricidad S.A. realizé fuertes inversiones en G&E Per( SAC,
a través de su subsidiaria, Portafolio de Inversiones, para comprar las acciones de la Empresa ASSA,
propietaria de dos estaciones de servicio: La Brena y La Victoria, ubicadas en Lima- Pery, junto a sus dos
socios bolivianos. Durante la gestion 2010, con fines de conveniencia impositiva, se llevé adelante la
fusion de G&E Pery SAC y ASSA.

4.5 Riesgo para iniciar nuevos negocios (Internacionalizacion)

El riesgo de infroduccidn de la empresa en un mercado internacional estd principalmente
asociado al desconocimiento del mismo y la consecuente posibiidad de efectuar malas
inversiones, adquirir  contingencias y  confratar  servicios o  provisiones con  costos
excesivos.

Para mitigar tales amenazas, se ha contratado a empresas locales para asesoramiento en el dmbito
legal, tributario, comercial, técnico y regulatorio, con proveedores, el estado y con terceros en general.
Asimismo, se ha desarrollado un infensivo plan de sondeo de mercado en el que coparticipa
personal directo de la empresa, permitiendo verificar los elementos pertinentes del
mercado de GNV y del GNC de manera directa.

No obstante, uno de los riesgos asociados a esta inversidn, lo constituye la denominada “guerra de
precios" que empieza a presentarse a partir de enero 2011. La libertad de precios hace que todavia se
mantengan precios elevados, aunque en la prdctica se observan diversos puntos de venta con precios
menores y la baja es cada vez mayor con el agravante de que existen 34 gasocentros mds en
construccién al mes de mayo 2011 (incremento del 21.8% de puntos de venta). La incorporacién de
vehiculos a GNV parece haber alcanzado su punto de inflexién, existiendo una disminucién del 30.4%
entre la gestién 2010 y la gestiéon 2011. En el Ultimo trimestre de la gestion 2011, el conjunto de los
Gasocentros ha observado que esta guerra de precios afectd negativamente a los mdrgenes de
ganancias de todo el sector y empezaron a subir el precio del GNV casi de manera general y en forma
gradual llegando a operar con un precio de Soles 1.18 por m3.

En casi tres anos de presencia en Lima- PerU, la empresa junto a inversionistas bolivianos, ha logrado la
compra del 100% de las acciones de la empresa ASSA GASOCENTROS, propietaria de dos estaciones de
GNV y combustibles liquidos, operacién concretada en el mes de marzo 2010. Adicionalmente, a finales
de la gestién 2010 se ha iniciado el desarrollo del proyecto de GNC, que permitird a la empresa la
comercializacién de este producto a clientes del sector industrial asi como la posibilidad de la
instalacién de estaciones virtuales. Para continuar con los planes de crecimiento en el Per(, Portafolio
Internacional de Inversiones, G&E S. A. cred otra subsidiaria en Lima, denominada Portafolio G&E SAC, la
cual a diciembre 2011 ya suscribié 2 contratos de provisibn de GNC con importantes empresas del
sector avicola gue serdn ejecutados y puestos en operacién en la gestion 2013, ademds se estdn
buscando ofros proyectos de generacidén y cogeneracion eléctrica.

Asimismo, se ha decidido desarrollar las inversiones en Perl0 junto a ofros socios
capitalistas que coparticipan en condiciones homogéneas en la adquisicibn de riesgo vy
beneficio (accionistas ordinarios), manteniendo G&E S.A. el control de la gestion de la
empresa en el Perd. De esta manera se incrementa el nUmero de proyectos que se puedan
desarrollar a la vez, diversificando las inversiones de la empresa en mayor niUmero de
proyectos.
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5. DESCRIPCION DE LA OFERTA Y DEL PROCEDIMIENTO DE COLOCACION

5.1
5.2 Destinatarios a los que va dirigida la Oferta Publica

Los Bonos a emitise dentro del presente Programa de Emisiones estard dirigido a Inversionistas
institucionales y/o particulares.

53 Plazo de colocacién

Cada una de las Emisiones comprendida dentro del presente Programa de Emisiones tendrd un plazo
de colocacién de ciento ochenta (180) dias calendario, computables a partir de la Fecha de Emisidon
establecida en la Autorizacion de Oferta PUblica e Inscripcién de la correspondiente Emision dentro del
Programa de Emisiones en el RMV de ASFI, conforme a la Delegacién de Definiciones establecida en el
punto 2.2 del presente Prospecto.

54 Precio de colocacién
Minimamente a la par del valor nominal.

55 Medios de Difusidn sobre las Principales Condiciones de la Oferta Publica

Se dardn a conocer las principales condiciones de la Oferta PuUblica de las Emisiones comprendidas
dentro del presente Programa de Emisiones, a través de avisos en periddicos de circulacion nacional.

5.6 Tipo de Oferta

La Oferta Publica de los Bonos de cada Emisidn dentro del Programa de Emisiones serd Bursdfil y
realizada a través de la Bolsa Boliviana de Valores S.A.

5.7 Procedimiento de Colocacién Primaria

La colocacién primaria de cada una de las Emisiones comprendidas dentro del Programa de Emisiones
serd a fravés de Mercado Primario Bursatil a través de la Bolsa Boliviana de Valores S.A.

58 Bolsa en la que se inscribirdn los Valores

Los Bonos de cada una de las Emisiones comprendidas dentro del Programa de Emisiones serdn inscritos
en la Bolsa Boliviana de Valores S.A.

5.9 Modadalidad de colocacién

A ser determinada de acuerdo a lo establecido en la Delegacion de Definiciones en el punto 2.2 del
presente Prospecto.

5.10 Agencia de Bolsa encargada del Disefio, Estructuracién y Colocacién de cada Emisidon dentro del
Programa de Emisiones

El disefo, la estructuraciéon y la colocacién de cada emision comprendida dentro del presente
Programa de Emisiones estardn a cargo de Valores Unién S.A. Agencia de Bolsa Filial del Banco Unidén
S.A., cuyos antecedentes se presentan a continuacién:

Razén Social: Valores Unién S.A. Agencia de Bolsa Filial del Banco Unidn S.A.

Direccion: Calle Reyes Ortiz Esq. Federico Zuazo Torre Este Edificio Gundlach
N° 73 Piso 13 La Paz - Bolivia

Registro No.: SPVS-IV-AB-VUN-011/2002

Correo electrénico: | info@valoresunion.com.bo
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6. DATOS GENERALES DEL EMISOR - GAS & ELECTRICIDAD S.A.

6.1

Identificacion bdasica del Emisor

Razdn social o denominacion:
Rétulo comercial:
Objeto de la sociedad:

Registro en el RMV:
Tipo de sociedad:
Domicilio Legal:

Ciudad:

Teléfono central:
Fax:

Pagina web:
Correo electrénico:
NIT:

Datos relativos a su inscripcion en
el Registro de Comercio
administrado por FUNDEMPRESA:
Representantes Legales:

Giro del negocio:

Gas & Electricidad Sociedad Andnima
G &E S.A.

Realizar inversiones tanto en el interior como en el exterior del pais,
pudiendo crear subsidiarias fuera del pais, asociarse con ofras empresas
extranjeras en la modalidad y de acuerdo a acuerdos internacionales;
asimismo prestar servicios principalmente en el campo de generacién
eléctrica, desarrollar y comercializar proyectos de generacién, transporte
y/o distribucion eléctrica; ademds podrd generar, para si o para terceras
personas, energia eléctrica en base a gas natural, diesel o tecnologia
hidroeléctrica, edlica, geotérmica o cualquier ofra posible, susceptible de
amplia comercializacién ; prestar servicios petroleros de toda indole;
proyectar, planificar, financiar, construir o instalar para la sociedad o para
otfros, o en asociacién, estaciones de servicio para la venta de todo fipo
de combustible, principalmente gas natural vehicular, gasolina diesel y
fodo ofro tipo de combustible susceptible de ser usado como carburante;
implementar plantas de generacién eléctrica en todas sus
configuraciones posibles técnicas, econdmicas, financieras y legales,
pudiendo realizar actividades de compra de todas las modalidades
posibles, incluyendo fuentes de leasing del exterior o del interior del pais,
pudiendo también ofertar sus servicios en cualquiera de las modalidades
legales existentes o las reconocidas por el comercio internacional o sus
practicas desarrolladas. Asimismo, podrd efectuar importaciones de
equipo de generacion y petrdleo de toda clase, comercializar dichos
bienes, directamente, por medio de terceros o en asociacién, Podrd
también realizar venta de servicios profesionales, tecnologia y consultoria
relacionada con los fines que la sociedad se ha impuesto. Podrd
financiar, refinanciar y realizar todo fipo de gestiones financieras para la
consecucion de sus fines. Para el efecto de realizar inversiones podrd
formar parte, adquirir o vender bienes de renta, bonos en generadl,
acciones o cualquier titulo valore representativo de acciones o de cuotas
de capital en ofras empresas tanto nacionales como extranjeras, sean
estas sociedades andénimas, de responsabilidad limitada cualquiera sea
su objeto. Establecer mecanismos técnicos y administrativos para el mejor
cumplimiento de los objetivos de la sociedad. En general, efectuar todas
las operaciones y contratos de cualquier naturaleza, permitidos por la
legislacion boliviana, sin excepcion alguna.

SPVS-IV-EM-GYE-098/2005

Sociedad Andnima

Avenida Juana Azurduy de Padilla esquina Monsefor Santilldn, Edificio
Gas Center |l

Sucre - Bolivia

(591) 4-6439721

(591) 4-6439722, Int. 104
www.gasyelectricidad.com
info@gasyelectricidad.com
1000023024

No. de matricula: 13819
Fecha de registro: 28 de febrero de 2001

Ing. Jorge Calderdn — Presidente Ejecutivo

Lic. Freddy Chumacero — Gerente de Finanzas y Administraciéon
GENERACION DE ENERGIA ELECTRICA, COMERCIALIZACION DE GAS
NATURAL VEHICULAR Y COMERCIALIZACION DE VEHICULOS
AUTOMOTORES
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Capital autorizado: Bs.50,000,000
Capital pagado: Bs.30,150,700
NUmero de acciones: 301,507
Valor nominal de cada accién: Bs.100
Series: AyB
Clase: Ordinarias y Preferentes
NUmero de Registro de Gas & SPVS-IV-EM-GYE-098/2005
Electricidad S.A. en el RMV de
ASFI
6.2 Documentos Constitutivos y modificaciones

¢ Mediante Testimonio N° 41 de fecha 17 de enero de 2001 suscrito en la ciudad de Sucre y registrado
ante la Notario de Fe Publica Dra. Ayda Vega Espada: Acta de Constitucién y Estatutos Originales
de la empresa Gas y Electricidad, como una “Sociedad Andnima”. El capital pagado era de Bs.
1.600.000, equivalentes a 16.000 acciones.

¢ Mediante Resolucion Administrativa N° 20.108/2001 de 28 de febrero de 2001 el Servicio Nacional de
Registro de Comercio (SENAREC) autorizd la inscripcion y otorgd la Personalidad Juridica a Gas y
Electricidad S.A., reconociendo como representante legal al Ing. Jorge Calderdn Zuleta y como
domicilio legal de la Sociedad la ciudad de Sucre.

e Mediante Acta de Junta General Extraordinaria de Accionistas N° 001/2001 celebrada en fecha 3
de septiembre de 2001, se aprobd la transferencia de acciones de propiedad de EMDIGAS SAM a
favor del Ing. Jorge Calderén Zuleta, protocolizada ante Notario de Fe PUblica Ana Maria Bellido de
Priefo en fecha 11 de sepfiembre de 2001, mediante Testimonio N° 1.203/2001, e inscrita en el
Registro de Comercio FUNDEMPRESA bajo la Partida N° 10.457 del Libro N° 10.

e Mediante Acta de Junta General Extraordinaria de Accionistas N° 002/2001 celebrada en fecha 22
de octubre de 2001, se aprobd el aumento de capital pagado en Bs. 1.000.000, protocolizada ante
Notario de Fe PUblica Ana Maria Bellido de Prieto en fecha 1 de marzo de 2002, mediante
Testimonio N° 233/2002, e inscrita en el Registro de Comercio FUNDEMPRESA bajo la Partida N° 10.459
del Libro N° 10. Con este aumento de capital, el capital pagado alcanzd a Bs. 2.600.000.

Informe de la Fusién entre Gas & Electricidad S.A. y CNG Sucre:

% Enfecha 15 de diciembre de 2004, Gas & Electricidad S.A. (G&E S.A.) y la Compania Nacional
de Gas Sucre S.A. (CNG Sucre S.A.), suscribieron el compromiso preliminar de fusién en base a
la incorporacién de CNG Sucre en Gas & Electricidad S.A., de tal manera que la primera
quedaria disuelta para ser absorbida por la segunda.

% En fecha 28 de diciembre de 2004 se suscribid la minuta de fusidén al amparo de lo resuelto por
las Juntas Generales Extraordinarias de ambas companias, determindndose que la fecha
efectiva de la fusidn seria el 1 de enero de 2005. El acta de la junta de Gas & Electricidad S.A.
fue protocolizada mediante escritura publica No. 36/2005 y la minuta de fusion consta el
testimonio N° 35/2005, ambos del 11 de enero de 2005 registrados ante notario de Fe PUblica
de Primera Clase, Dra. Ana Maria Bellido de Prieto.

% En cumplimiento al Art. 18 de la Ley SIRESE No. 1600 y Art. 28 y siguientes del D.S. 24504, en

fecha 8 de junio de 2005 se mando en consulta a la Superintendencia de Hidrocarburos —
actual Agencia Nacional de Hidrocarburos- y también a la de Electricidad, la operacién de
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fusion de las empresas Gas & Electricidad S.A. (G&E S.A.) con la Compania Nacional de Gas
Sucre S.A. (CNG Sucre S.A.), por ser estas empresas reguladas por estos entes.

% La Superintendencia de Hidrocarburos —-actual Agencia Nacional de Hidrocarburos- ha
resuelto inhibirse de conocer sobre la fusion de G&E y CNG Sucre, en el sentido que ambas
empresas solicitantes no son empresas competidoras, por lo tanto no configura lo exigido por
el articulo 18 de la Ley SIRESE N° 1600, determinacion que consta en la Resolucidon de 27 de
julio de 2005.

% Enfecha 2 de agosto de 2005, la Superintendencia de Electricidad ha instruido la publicaciéon
del "Extracto de la consulta sobre fusion de CNG SUCRE y G&E S.A.", de acuerdo a los
dispuesto en el articulo 29 del DS 24504, en mérito a esta instruccion se ha procedido a las
publicaciones en dos diarios de circulacién nacional y uno de circulacion local.

% La Superintendencia de Electricidad se ha pronunciado el 6 de enero de 2006 emitiendo su
Resolucion SSDE N° 004/2006 sobre el tfrdmite de fusidon en la que se resuelve lo siguiente: Se
declara la inaplicabilidad de la prohibicién establecida en el Art. 18 de la Ley del SIRESE N°
1600, respecto a la fusidn de las empresas Gas & Electricidad S.A. y CNG Sucre S.A. y se
declara improbada la oposicidon formulada mediante memorial presentado el 2 de septiembre
de 2005 por José Anave Ledn en representacién de CESSA.

% Enfecha 26 de mayo de 2006, se suscribid la escritura aclarativa al documento de fusién entre
G&E S.A. y CNG Sucre S.A., documento con el que se satfisfacen las observaciones iniciales
realizadas por Fundempresa al trdmite de fusién, este documento fue aprobado por la Junta
Extraordinaria de Accionistas iniciada el 2 de mayo de 2006 y concluida el 30 de mayo 2006.

% Enfecha 27 de junio de 2006, Fundempresa registra el trdmite de fusién entre G&E S.A. y CNG
Sucre S.A., emitiendo el certificado N° 65931, segun consta en el libro de registro N° 09, con el
registro de la fusién el capital autorizado de G&E S.A. asciende a Bs. 30.000.000 y el capital
suscrito a Bs. 15.000.000.

e Mediante Acta de Junta General Extraordinaria de Accionistas N° 001/2005 celebrada en fecha 3
de mayo de 2005, se aprobd el aumento de capital pagado, protocolizada ante Notario de Fe
PUblica Ana Maria Bellido de Prieto en fecha 12 de mayo de 2005, mediante Testimonio N° 595/2005,
e inscrita en el Registro de Comercio FUNDEMPRESA bajo la Partida N° 121.986 del Libro N° 10. Con
este aumento de capital, el capital pagado alcanzd a Bs. 10.491.000, debidamente registrado en
Fundempresa bajo la partida N° 65.880 del libro N° 9 de 22 de junio de 2006.

e Mediante Acta de Junta General Extraordinaria de Accionistas N° 002/2005 celebrada en fecha 31
de mayo de 2005, se aprobd el aumento de capital pagado, protocolizada ante Notario de Fe
PUblica Ana Maria Bellido de Prieto en fecha 31 de mayo de 2005, mediante Testimonio N° 683/2005,
e inscrita en el Registro de Comercio FUNDEMPRESA bajo la Partida N° 121.973 del Libro N° 10. Con
este aumento de capital, el capital pagado alcanzd a Bs. 11.301.900, debidamente registrado en
Fundempresa bajo la partida N° 65.881 del libro N° 9 de 22 de junio de 2006.

e Mediante Acta de Junta General Extraordinaria de Accionistas N° 003/2005 celebrada en fecha 28
de junio de 2005, se aprobd el aumento de capital pagado, protocolizada ante Notario de Fe
PUblica Ana Maria Bellido de Prieto en fecha 5 de julio de 2005, mediante Testimonio N° 844/2005, e
inscrita en el Registro de Comercio FUNDEMPRESA bajo la Partida N° 123.233 del Libro N° 10. Con este
aumento de capital, el capital pagado alcanzé a Bs.11.553.000 debidamente registrado en
Fundempresa bajo la partida N° 65.882 del libro N° 9 de 22 de junio de 2006.

e Mediante Acta de Junta General Extraordinaria de Accionistas N° 004/2005 celebrada en fecha 20
de diciembre de 2005, se aprobd el aumento de capital pagado, protocolizada ante Notario de Fe
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PUblica Ana Maria Bellido de Prieto en fecha 8 de enero de 2006, mediante Testimonio N° 1/2006, e
inscrita en el Registro de Comercio FUNDEMPRESA bajo la Partida N° 123.148 del Libro N° 10. Con este
aumento de capital, el capital pagado alcanzd a Bs. 11.957.000 debidamente registrado en
Fundempresa bajo la partida N° 65.883 del libro N° 9 de 22 de junio de 2006.

e Mediante Acta de Junta General Extraordinaria de Accionistas N° 001/2006 celebrada en fecha 2
de mayo de 2006, se aprobd el aumento de capital pagado, protocolizada ante Notario de Fe
PUblica Ana Maria Bellido de Prieto en fecha 31 de mayo de 2006, mediante Testimonio N° 671/2006,
e inscrita en el Registro de Comercio FUNDEMPRESA bajo la Partida N° 123.177 del Libro N° 10. Con
este aumento de capital, el capital pagado alcanzdé a Bs. 13.472.900 debidamente registrado en
Fundempresa bajo la partida N° 65.884 del libro N° 9 de 22 de junio de 2006.

e Mediante Acta de Junta General Extraordinaria de Accionistas N° 002/2006 celebrada en fecha 23
de septiembre de 2006, se aprobd el aumento de capital pagado, protocolizada ante Notario de Fe
PUblica Ana Maria Bellido de Prieto en fecha 25 de septiembre de 2006, mediante Testimonio N°
1296/2006, e inscrita en el Registro de Comercio FUNDEMPRESA bajo la Partida N° 123.672 del Libro N°
10. Con este aumento de capital, el capital pagado alcanzé a Bs. 13.794.900 debidamente
registrado en Fundempresa bajo la parfida N° 67.273 del lioro N° 9 de 2 de octubre de 2006.

e Mediante Acta de Junta General Extraordinaria de Accionistas N° 001/2008 celebrada en fecha 31
de Julio de 2008, se aprobd el aumento de capital pagado, protocolizada ante Notario de Fe
PUblica Ana Maria Bellido de Prieto en fecha 8 de Agosto de 2008, mediante Testimonio N°
1687/2008, e inscrita en el Registro de Comercio FUNDEMPRESA bajo la Partida N° 126.657 del Libro N°
10. Con este aumento de capital, el capital pagado alcanzé a Bs. 21.165.600 debidamente
registrado en Fundempresa bajo la partida N° 77.468 del lioro N° 9 de 10 de Octubre de 2008.

e Mediante Acta de Junta General Extraordinaria de Accionistas N° 002/2008 celebrada en fecha 6
de Noviembre de 2008, se aprobd el aumento de capital pagado, protocolizada ante Notario de Fe
PUblica Ana Maria Bellido de Prieto en fecha 12 de Noviembre de 2008, mediante Testimonio N°
2480/2008, e inscrita en el Registro de Comercio FUNDEMPRESA bajo la Partida N° 127.247 del Libro N°
10. Con este aumento de capital, el capital pagado alcanzé a Bs. 21.235.600 debidamente
registrado en Fundempresa bajo la partida N° 79.185 del libro N° 9 de 12 de Febrero de 2009.

¢ Mediante Acta de Junta General Extraordinaria de Accionistas N° 003/2008 celebrada en fecha 15
de Diciembre de 2008, se aprobd el aumento de capital pagado, protocolizada ante Notario de Fe
PUblica Ana Maria Bellido de Prieto en fecha 15 de Enero de 2009, mediante Testimonio N° 91/2009,
e inscrita en el Registro de Comercio FUNDEMPRESA bajo la Partida N° 127.728 del Libro N° 10. Con
este aumento de capital, el capital pagado alcanzd a Bs. 21.942.600 debidamente registrado en
Fundempresa bajo la partida N° 79.185 del libro N° 9 de 12 de Febrero de 2009.

¢ Mediante Acta de Junta General Extraordinaria de Accionistas N° 001/2010 celebrada en fecha 17
de Mayo de 2010, se aprobd el aumento de capital pagado, protocolizada ante Notario de Fe
PUblica Ana Maria Bellido de Prieto en fecha 23 de Junio de 2010, mediante Testimonio N°
1.664/2010, e inscrita en el Registro de Comercio FUNDEMPRESA bajo la Partida N° 130462 del Libro N°
10 de 13 de agosto de 2010. Con este aumento de capital, el capital pagado alcanzd a Bs.
26.627.700.

¢ Mediante Acta de Junta General Exiraordinaria de Accionistas celebrada en fecha 20 de Mayo de
2011, se aprobd el aumento de capital pagado, protocolizada ante Notario de Fe Publica Ana
Maria Bellido de Prieto en fecha 26 de mayo de 2011, mediante Testimonio N° 1348/2011, e inscrita
en el Registro de Comercio FUNDEMPRESA bajo la Partida N° 132172 del Libro N° 10 de 3 de junio de
2011. Con este aumento de capital, el capital pagado alcanzd a Bs. 28.458.000.
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¢ Mediante Acta de Junta General Exiraordinaria de Accionistas celebrada en fecha 31 de Agosto
de 2011, se aprobd el aumento de capital autorizado, suscrito y pagado, protocolizada ante Notario
de Fe PUblica Ana Maria Bellido de Prieto en fecha 3 de septiembre de 2011, mediante Testimonio
N° 2340/2011. Con este aumento de capital, el capital autorizado alcanzd a Bs 50,000,000, el capital
suscrito y pagado autorizado fue de Bs. 30,150,000, sin embargo, la Junta Extraordinaria de 4 de abril
de 2012 ratificd el capital autorizado y aclaré que el capital suscrito y pagado fue de Bs. 30,150,700.

Mediante testimonio N° 688/2012 registrado ante Notaria de Fé PUblica N° 8 de la Dra. Ana Maria
Bellido de Prieto en fecha 15 de marzo de 2012, en concordancia con las determinaciones de la
Junta Extraordinaria celebrada el dia 4 de abril de 2012, se modificé el capital autorizado a Bs.
50.000.000 y consiguiente modificacion de estatutos de Gas & Electricidad S.A..

Mediante Acta de Junta General Exfraordinaria de Accionistas celebrada en fecha 4 de abril de
2012 protocolizada ante Notario de Fe Publica mediante testimonio 942/2012, se ratifica lo
acordado en la Junta Extraordinaria de Accionistas de fecha 31 de agosto 2011 y aclara el monto
de incremento de capital suscrito y pagado fue de Bs. 30,150,700 como consecuencia de la emision
de acciones.

Cuadro N° 3 Relacién de Incrementos de Capital y modificacion de estatutos Gas & Electricidad S.A.
Al 30 de septiembre de 2012

TIPO DE JUNTA FECHADE LA | TESTIMONIO DEL ACTA/ MINUTA REGISTRO DE ACTA MODIFICACION INCREMENTO DE CAPITAL INCREMENTOS DE CAPITAL (BS)
JUNTA N°e FECHA FECHA LIBRO | N°ASIENTO| FECHA LIBRO N°REGISTR{ FECHA |LIBRO|N° REGISTR! AUTORIZADO SUCRITO PAGADO

CONSTITUCION 17/01/2001 41/2001 17/01/2010 28/02/2001 2 35968 bs 6,400,000 | bs 3,200,000 | bs. 1,600,000
EXTRAORDINARIA 22/10/2001 233/2002 01/03/2002 20/03/2002 10 10459 09/06/2006| 9 65726 bs 6,400,000 | bs 3,200,000 | bs. 2,600,000
MODIF. ESTATUTOS 22/10/2001 1555/2004 18/12/2004 03/01/2005) 9 60230

EXTRAORDINARIA 03/05/2005 595/2005 12/05/2005 15/06/2005 10 121986 22/06/2006| 9 65880 bs. 30,000,000 | bs. 15,000,000 | bs. 10,491,900
MODIF. ESTATUTOS 03/05/2005 978/2005 26/07/2005 21/08/2006| 9 66664 bs. 30,000,000 | bs. 15,000,000 | bs. 13,472,900
EXTRAORDINARIA 31/05/2005 683/2005 03/06/2005 14/06/2005 10 121973 22/06/2006| 9 65881 bs. 30,000,000 | bs. 15,000,000 | bs. 11,301,900
EXTRAORDINARIA 28/06/2005 844/2005 05/07/2005 20/06/2006 10 123233 22/06/2006| 9 65882 bs. 30,000,000 | bs. 15,000,000 | bs. 11,553,000
EXTRAORDINARIA 20/12/2005 001/2006 03/01/2006 29/05/2006 10 123148 22/06/2006| 9 65883 bs. 30,000,000 | bs. 15,000,000 | bs. 11,957,000
EXTRAORDINARIA 02/05/2006 671/2006 31/05/2006 01/06/2010 10 123177 22/06/2006| 9 65884 bs. 30,000,000 | bs. 15,000,000 | bs. 13,472,900
EXTRAORDINARIA 23/09/2006 1296/2006 25/09/2006 27/09/2006 10 123672 02/10/2006| 9 67273 bs. 30,000,000 | bs. 15,000,000 | bs. 13,794,900
EXTRAORDINARIA 31/07/2008 1687/2008 08/08/2008 18/08/2008 10 126657 10/10/2010| 9 77468 bs. 30,000,000 | bs. 21,165,600 | bs. 21,165,600
MODIF. ESTATUTOS 31/07/2008 1701/2008 11/08/2008 08/09/2008| 9 76983

EXTRAORDINARIA 15/12/2008 91/2009 15/01/2009 27/01/2009 10 127728 12/2/2009 9 79185 bs. 30,000,000 | bs. 21,942,600 | bs. 21,942,600
MODIF. ESTATUTOS 26/05/2009 897/2009 01/06/2009 03/07/2009| 9 81402 bs. 30,000,000 | bs. 21,942,600 | bs. 21,942,600
EXTRAORDINARIA 17/05/2010 1664/2010 23/06/2010 13/08/2010 10 130462 06/10/2010| 9 89025 bs. 30,000,000 | bs. 26,627,700 | bs. 26,627,700
EXTRAORDINARIA 20/12/2010 44/2011 20/12/2010 14/01/2011 10 131436 | 14/01/2011 10 131436 bs. 30,000,000 | bs. 26,627,700 | bs. 26,627,700
EXTRAORDINARIA 20/05/2011 1348/2011 26/05/2011 03/06/2011 10 132172 10/06/2011 9 93151 bs. 30,000,000 | bs. 28,458,000 | bs. 28,458,000
EXTRAORDINARIA 31/08/2011 2340/2011 03/09/2011 12/09/2011 10 133243 bs. 50,000,000 | bs. 30,150,000 | bs. 30,150,000
EXTRAORDINARIA 04/04/2012 942/2012 10/04/2012 13/04/2012 10 135136 bs. 50,000,000 | bs. 30,150,700 | bs. 30,150,700

Fuente: Gas & Electricidad S.A.
6.3 Composicion Accionaria

La ndmina de accionistas de Gas & Electricidad al 30 de septiembre de 2012, es la siguiente:

Cuadro No. 4 Accionistas de Gas & Electricidad S.A.
Al 30 de septiembre de 2012

PARTICIPACION ACCIONARIA

En Bolivianos VA N° de Acciones
PARTICIPACION ORDINARIA
EMDIGAS 19,137,000 63.47 191.370
Gonzalo Carrasco 608,900 2.02 6,089
Marcelo Pareja 2,400 0.008 24
Jorge Calderén Zuleta 1,300 0.004 13
Gustavo Abastoflor T. 2,400 0.008 24

1,494,200 496 14,942

21,246,200 212,462
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PARTICIPACION PREFERENTE

Walter Monzén Orellana 486,800
Sabino Huayllas Andrade 80,600
Antonio Pinto Cardona 544,600
Gustavo Abastoflor Torricos 806,000
Gonzalo Carrasco 1,048,400
Elsa Antonia Torres Durdn 1,278,100
Juan Carlos Torres Galvdn 863,300
Celia Monzén Orellana 150,000

Maria Elena Calderén de 178,500
Coronado

José Maria Canseco Lopez 314,000
Lithzi Flores Rejas 294,000
Florencio Limon Flores 178,800
Fundacién ACLO 2,107,000

71,400
87,400
43,900
84,800
210,000
Ivone Flores Rejas 76,900
8,904,500
.

6.4 Entidades Vinculadas

1.61
0.27
1.81
2.67
3.48
4.24
2.86
0.49
0.59

1.04
0.97
0.59
6.99
0.24
0.29
0.15
0.28
0.69
0.26

4,868
806
5,446
8,060
10,484
12,781
8,633
1,500
1,785

3.140
2,940
1,788
21,070
714
874
439
848
2,100
769
89,045

CAPITAL PAGADO TOTAL 30,150,700 100% 301,507

Fuente: Gas & Electricidad S.A.

Las siguientes entidades poseen una participaciéon accionaria en Gas & Electricidad S.A.:

Cuadro No. 5 Entidades vinculadas a Gas & Electricidad S.A.

EMDIGAS S.A.M.

Al 30 de septiembre de 2012

191

.370

63.47 %

FUNDACION ACLO

36.012

11.94%

Fuente: Gas & Electricidad S.A.

Asimismo, Gas & Electricidad S.A. posee una participaciéon accionaria en las siguientes entidades:

Cuadro No. 6 Entidades en las que participa Gas & Electricidad S.A.
Al 30 de septiembre 2012

PORTAFOLIO INTERNACIONAL DE INVERSIONES G&E 278.795 65.10%
S.A.

INVERSIONES Y ENERGIA S.A. (RUTAGAS) 3.828 22.00%
RIESGO COMPARTIDO VICTORIA N/A 25.00%

pag. 45



£GAS & ELECTRICIDAD S.A.

Fuente: Gas & Electricidad S.A.
6.5 Estructura Administrativa interna

La estructura organizacional de Gas & Electricidad S.A. es del tipo matricial, respetando la delegacion
de funciones y la unidad de mando.

A continuacién se presenta el organigrama de la Sociedad:

Grdfico No. 1 Organigrama de Gas & Electricidad S.A.
Al 30 de septiembre de 2012

Presidente
Ejecutivo Log

___________________ Asesoria
Control y coherencia Corporativa L

| Ventaja c mpetit a "'-,
Gas Natural | Generacién Unidad
Vehicular | Eléctrica Comercial

Fuente: Gas & Electricidad S.A.

6.6 Composicion del Directorio

La composicién del Directorio de Gas & Electricidad S.A. al 30 de septiembre de 2012 es la siguiente:

Cuadro No. 7 Conformacion del Directorio de Gas & Electricidad S.A.
Al 30 de septiembre de 2012

Nombres y apellidos Cargo Profesién Antigiedad
Jorge Calderdn Zuleta Presidente Ingeniero Quimico 11 anos
Marcelo Edgar Pareja Vilar Secretario Ingeniero Civil 11 anos
Carlos Gustavo Abastoflor Director Arquitecto 11 anos
Torricos
Lincoln Hugo Michel Director Auditor Financiero 3 anos
Jaime Gonzalo Llobet Suarez Director Empresario 3 anos
Andrés Quintana Campos Sindico Auditor Financiero 3 anos

Fuente: Gas & Electricidad S.A.

6.7 Principales Ejecutivos
Los principales Ejecutivos de Gas & Electricidad S.A. al 30 de septiembre de 2012 son los siguientes:

Cuadro No. 8 Principales Ejecutivos de Gas & Electricidad S.A.
Al 30 de septiembre 2012

Nombres y Apellidos Cargo Profesion Antigiedad
Jorge Calderén Presidente Ingeniero Quimico 11 anos
Zuleta Ejecutivo
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Gastdén Marcelo Gerente de Ingeniero 6 anos
Acebey Barrientos Operacionesy | Electromecdnico
Desarrollo
Freddy Einard Gerente de Audifor Financiero, 11 anos
Chumacero Cors Finanzas y Especialista en
Administracion | Tributacidn, MBA,
PAG INCAE

Fuente: Gas & Electricidad S.A.

6.8 Perfil Profesional de los Principales Ejecutivos

e Jorge Calderon Zuleta
Presidente Ejecutivo

Lider en Gas & Electricidad SA, cuenta con mds de 30 anos de experiencia en el sector energético en
Bolivia. Ha ejecutado importantes proyectos en Bolivia y PerU, ha participado de importantes seminarios de
capacitacién en varias partes del mundo. Asimismo, tiene amplisima experiencia en el diseno, construccién
y operacidén de redes de gas natural, diseno y construccidn de estaciones de servicio y plantas de
generacion. Durante muchos anos ha participado como lider en importantes proyectos para la estatal
petrolera YPFB. Su espiritu de apoyo a la comunidad en la que se desenvuelve, ha hecho que emprenda
proyectos sociales como la arborizacién de la ciudad de Sucre, apoyo y conduccidn de equipos de futbol
locales, participacién en comités de desarrollo regionales, etc.

e Gaston Marcelo Acebey
Gerente de Operaciones y Desarrollo

Gastdn Marcelo Acebey es Gerente de Operaciones y Desarrollo, lider en Gas & Electricidad, es experto
en la ejecucion y construccidn y operacion de estaciones de servicio, montaje, construccién y operacion
de plantas de generacioén. Ha participado también en el disefio y construccidn de redes de gas natural.

e Freddy E. Chumacero Cors
Gerente de Finanzas y Administracion

Lider en Gas & Electricidad SA, cuenta con mds de 12 anos de experiencia en el drea de Finanzas
Corporativas. Ha participado en el financiamiento de varios proyectos energéticos en Bolivia y Pery, para
ello ha recurrido a fuentes no tradicionales de financiamiento, como estructuracion de ftitularizacién de
valores junto a NAFIBO Sociedad de Titularizacion (hoy BDP Sociedad de Titularizacién) y otras emisiones en
la Bolsa Boliviana de Valores S.A. También ha participado en la ingenieria financiera de proyectos fuera de
Bolivia, participando en el financiamiento de la compra de una de las estaciones de Gas Natural Vehicular
mds grandes del mundo en Lima - Perd.

Como Gerente en el drea financiera administrativa ha participado como lider de Proyecto en la
implementacién de sistemas de gestion integral empresarial ERP/SAP con empresas internacionales como
UNISOLUTIONS entre oftras.

Ha realizado varios cursos de especializacién y maestria en la Universidad Andina, Universidad Privada de

Bolivia, UPSA y en el INCAE, y por su capacidad y experiencia en el drea financiera ha sido invitado como
Docente en la Universidad estatal San Francisco Xavier de Chuquisaca.
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6.9 NUmero de Empleados

La evolucién del nUmero de empleados que presta sus servicios en Gas & Electricidad S.A.:

Cuadro No. 9 Evolucion del Personal de Gas & Electricidad S.A.
Al 30 de septiembre 2012

Personal Al 31 de Al 31 de Al 31 de Al 31 de Al 30 de sept.
diciembre 2008  diciembre 2009  diciembre 2010  diciembre 2011 2012
Directores 6 6 6 6 6
Ejecutivos 3 3 3 3 3
Empleados 17 17 17 15 18
Técnicos 49 49 50 45 48
TOTAL 75 75 76 69 75

Fuente: Gas & Electricidad S.A.

7. DESCRIPCION DEL EMISOR Y SU SECTOR

7.1 Informacién histérica del Emisor

La empresa Gas & Electricidad S.A. inicio operaciones en el rubro de la generacién eléctrica en el ano
2001 con la implementacion de una planta de generacién a gas natural para proveer energia a la
cementera SOBOCE - El Puente, ubicada en la frontera de los departamentos de Tarija y Chuquisaca.

La primera planta de generacién eléctrica (EL PUENTE) fue inaugurada en marzo de 2001. Ubicada en
una remota zona del departamento de Tarija, atiende a la planta de cemento El Puente del grupo
SOBOCE, el principal grupo cementero de Bolivia, el mismo que en octubre de 2005 ha solicitado la
ampliacion del sistema de provisidn de energia en dos etapas consecutivas, con la que se pretende
incrementd la potencia de la planta hasta 3.7 Mwh. La primera etapa denominada TR2 fue concluida y
entré en operacion en el mes de agosto de la gestion 2006, y la segunda etapa denominada TR3 fue
concluida en agosto 2008 y entro en operacion en operaciéon en el mes de septiembre 2008.

Aprovechando la cercania de esta primera planta con el Sistema Eléctrico Aislado Camargo se
desarrolld un proyecto para habilitar un gasoducto abandonado entre las poblaciones “El Puente” vy
“"Camargo”, ya que se disfrutaban ciertas ventajas competitivas, conocimiento del lugar y disponiendo
de personal en la zona para ampliar las actividades.

La ejecucion del proyecto permitié el acceso a energia mds limpia y barata a los pobladores de la zona
de las provincias de los Cintis (Camargo) del departamento de Chuquisaca, logrando un uso eficiente
de los recursos e infraestructura existente en el pais, generando un ahorro incremental para el
presupuesto del estado y proveerd condiciones para incrementar la productividad y competitividad de
la zona. Esta segunda planta (CAMARGO), fue ejecutada con apoyo financiero de la firma americana
E+Co, dependiente del Banco Mundial.

Ambas plantas de generacién fueron equipadas con grupos electrégenos marca GUASCOR, de origen
espanol, habiéndose obtenido resultados de desempeno por demds atractivos, ya que al lograr una
relacién fluida entre GUASCOR y G&E S.A. se ha podido capacitar a los operadores en distintas tareas
que permiten garantizar la vida Util de los equipos, requisito imprescindible al operar en zonas aisladas.

La disponibilidad de licencias de operacidon dentro del mercado eléctrico de acuerdo a ley, permite
desenvolverse inmediatamente en cualquier proyecto potencial ofertando la legalidad que la ley
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demanda para tales actividades. Esta situacién ha llevado a que varios concesionarios de sistemas
aislados estén interesados en desarrollar soluciones con la empresa.

A partir del 1° de enero de 2005, Gas & Electricidad S.A. (G&E S.A.) y la Compania Nacional de Gas
Sucre S.A. (CNG Sucre S.A.), se fusionaron en base a la incorporacién de CNG Sucre en Gas &
Electricidad S.A., de tal manera que la primera quedd disuelta para ser absorbida por la segunda.
Como producto de esta fusidn, Gas & Electricidad S.A. (G&E S.A.) ha incursionado en la venta de gas
natural comprimido para uso vehicular (GNV), heredando el amplio know how acumulado por CNG
Sucre durante sus mds de 10 afos de experiencia en el sector, al haber sido la pionera (junto a CNG
S.A.) enlainstalacién de las primeras estaciones de servicio de GNV en Bolivia a partir del ano 1992.

A principios de la gestién 2007, Gas & Electricidad S.A. inicié la construccion de dos nuevas estaciones
de servicio en la ciudad de Sucre ubicadas en lugares interesantes, la primera denominada Estacién de
Servicio Juana Azurduy de Padilla y la segunda denominada Gas Center, las cuales empezaron a
funcionar en agosto de la Gestidn 2008.

Iniciando la gestidén 2009, Gas & Electricidad S.A. instalé oficinas en la ciudad de Lima Perd. El 25 de
agosto de 2009 se suscribid el contrato de compra de las acciones de la empresa ASSA, propietaria de
dos estaciones de GNV en Lima, compra que concluyd en marzo de 2010.

En diciembre de 2011, la Gerencia de Proyectos -asentada en Lima- logrd suscribir dos nuevos contratos
de provision de GNC a dos industrias peruanas. Para cumplir con este emprendimiento se cuenta con el
apoyo conjunto de empresas reconocidas locales de provisibn de gas natural comprimido, de
fransporte, actividades que demandan importantes recursos y experiencia en la logistica operativa,
estas participardn aportando sus recursos y experiencia, por lo que también cobrardn una cuota (parte
de la tarifa del combustible transportado y vendido).

En el campo comercial, Gas & Electricidad S.A. incursioné en agosto 2008 comercializando la marca
Kia, gracias a un convenio suscrito con Autosud, también en este campo en el mes de octubre 2011 se
logrd la concesidn y representacién para las ciudades de Sucre y Potosi de la marca Ford, gracias a un
contrato suscrito con Christian Automotors de la ciudad de Santa Cruz, propietario de la representacion
para Bolivia. Esta iniciativa fue motivada por las interesantes perspectivas en la comercializacion de
vehiculos nuevos a partir de la politica de gobierno, expresada mediante decretos supremos, que
bloguean la importacién de autos usados a Bolivia.

7.2 Sector en el gue se desenvuelve Gas & Eleciricidad S.A.

Gas & Electricidad S.A. opera en el sector eléctrico con sus dos plantas de generacion eléctrica e
hidrocarburifero con sus estaciones de gas natural vehicular.

El sector eléctrico en Bolivia fue desglosado en la generacién, tfransmision y distribucién. La oferta estd
dominada por la generacion térmica (60%), mientras que la energia hidroeléctrica (40%) tiene una
participacién menor en su mix de generacién en comparacion con ofros paises de América del Sur. La
cobertura de electricidad en las zonas rurales es una de las mds bajas de América Latina y su mejora
representa un reto importante en el futuro y requiere los esfuerzos conjuntos de ambos sectores, publico
y privado. Al igual que en ofros paises, en Bolivia, el sector de electricidad estd compuesto por el
Sistema Interconectado Nacional (SIN) y la red de fuera de sistemas (conocido como el Aislado).

7.3 Posicionamiento dentro de su sector

Gas & Electfricidad S.A. opera en sistemas aislados pequenos, habiéndose posicionado
infencionalmente en ellos para evitar dos obstdculos fundamentales: 1) los grandes requerimientos de
capital para el montaje de plantas de generacidon conectadas al SIN y 2) La intencidén del estado
Boliviano de controlar las grandes generadoras ubicadas en Bolivia.
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Al lograr diversificar sus ingresos y actividades, la empresa cuenta con competidores en los distintos
rubros en los que participa, asi, en el caso de las plantas de generacién, la Unica opcidén competitiva es
la posibilidad de que en el mediano plazo se pueda ejecutar la construcciéon de la LMT Punutuma-Tarija,
esperada en un plazo de 3-4 anos si es que ENDE puede lograr su repotenciamiento. En todo caso, las
tarifas actuales de energia puesto Punutuma son mayores a las ofertadas por la planta Soboce-El
Puente, razédn por la cual no se espera mayor conflicto con tal evento, siendo lo mds probable una
readecuaciéon de tarifas en grado incrementall.

En cuanto al rubro de GNV, después de haber inaugurado las EESS Gas Center | y Il en Sucre, la empresa
controla mds del 70% del mercado de Sucre con tendencias favorables desde agosto 2008. En Santa
Cruz, las estaciones que entraron en operacién en el ano 2008 han crecido a un ritmo acelerado que
ha obligado a efectuar ampliaciones en la capacidad de los compresores. Sus ubicaciones permiten
avizorar una proyeccion estable en el mediano plazo, afianzando las ventas por encima de la media
nacional de 6000 m3/dia en todas nuestras estaciones para fines de este ano. Ademds del crecimiento
natural por el lado de la demanda, Gas & Electricidad SA tiene proyectos nuevos que los estd
desarrollando o se encuentran en trdmites ante al Agencia Nacional de Hidrocarburos.

El gas natural vehicular es concebido por los clientes como un combustible barato o econdmico en
relacién a ofras alternativas. El ahorro estimado en comparacién con el uso de la gasolina como
combustible sustituto ocurre en un 60%, aspecto que ha incentivado, sobre todo al sector del transporte
publico liviano (taxis) que cuenta con vehiculos a gasolina susceptibles de ser convertidos al gas natural
vehicular.

En marzo 2010, se han realizado inversiones conjuntas con otros inversionistas bolivianos, en el rubro del
GNV en la ciudad de Lima - Pery, habiendo dado asi uno de los primeros pasos para la
internacionalizacion de gas & Electricidad S.A.

En el dmbito comercial, Gas & Electricidad SA, a través de su division GE Motors en poco tiempo ha
logrado participar de manera importante del mercado de venta de vehiculos automotores en las
ciudades de Sucre y Potosi, gracias a la construccién de una buena imagen empresarial acompanado
de una calidad de servicio, las ventas de unidades ha crecido de manera significativa a fines de la
gestidon 2011 y se espera un importante flujo de fondos para los proximos anos.

La filosofia de la administracién estd ciertamente enfocada en el desarrollo de proyectos estratégicos
relacionados al gas natural licuado (LNG), compatibles con las necesidades del entorno, respetuosos
con el medio ambiente y que ofrezcan una cartera de inversiones acorde con el sector.

7.4 Descripcién de las actividades y negocios de Gas & Electricidad S.A.

Hasta el 31 de julio de 2012, Gas & Electricidad S.A. cuenta con frece unidades de negocio, detalladas
a continuacion:

Cuadro N° 10 Unidades de Negocio de Gas & Electricidad S.A.
Al 30 de septiembre 2012

N° ' Rubro Unidades
1 Generacion eléctrica Generadora El Puente
2 Generacion eléctrica Generadora Camargo
3 GNV Estacién de Servicio
Victoria
4 GNV Estacién de Servicio
Clubol
5 Liguidos Estacion de Servicio
Clubol
6 GNV Estacion de Servicio Gas Center |
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7 GNV Estacion de Servicio Gas Center |l

8 Unidad comercial Venta de automotores
HYUNDAI

9 Unidad comercial Venta de automotores
FORD

10 GNV Estacion Rutagas

11 GNV Estaciéon COTOCA

12 GNV/GNC/Conversiones G&E Per’ SAC

13 GNV ASSA: Estaciones La
Victoria y Brena
(Participacion)

Fuente: Gas & Electricidad S.A.

75 Generacion eléctrica

En la actualidad G&E S.A. cuenta con dos plantas de generacién eléctrica alimentadas con gas natural
para la fébrica de cemento SOBOCE - El Puente y para el Sistema Aislado Camargo, las cuales cumplen
con todos los requisitos legales y técnicos estipulados por la Ley de Electricidad, la Ley de Medio
Ambiente y demds ordenamientos legales aplicables al sector.

La planta de El Puente estd actualmente compuesta por 11 grupos electrégenos con una capacidad
instalada efectiva de 4269 KW, inicialmente estaba compuesta por 4 grupos GUASCOR FGLD 360 de 520
KW de potencia cada uno. Sin embargo, gracias a la suscripcidon de contratos de ampliacién con
SOBOCE hubieron varias ampliaciones en la capacidad de generacion para atender la demanda de la
cementera SOBOCE en un régimen 24/24.

La planta que atiende al sistema Aislado Camargo estd compuesta por 3 grupos GUASCOR FGLD 180 y
1 grupo GUASCOR FGLD 240, entregando 850 KW efectivos a una altura de 2400 msnm. Esta planta estd
regulada por contratos y licencias de generacion ante la Superintendencia de Electricidad.

Mediante escritura pUblica No. 1531/2005 del 1° de noviembre 2005, Gas & Electricidad S.A. y SOBOCE
S.A. suscribieron una enmienda en la que se estipula la ampliacién de la planta de 1330 a 2473 KW en
una primera fase, para luego ampliar a 4500 KW en un plazo de 12 a 19 meses. La primera fase de esta
ampliacién entrd en operacién en septiembre 2006, y el montaje de la segunda fase se concluyd en
Julio 2008, entrando en operacién en el mes de agosto 2008.

El 30 de abril de 2011 se inserta una tercera enmienda en el contrato con SOBOCE en la que se estipula
la ampliaciéon de la linea TR4 Ampliada TR4-A, donde se define que la nueva demanda de SOBOCE-EL
PUENTE para la ampliacion TR4-A serd de 4.900 Kw, la misma que se valida para fines de facturacion. En
caso de que la demanda sobrepase este valor, el nuevo valor de potencia, para fines de facturacién
serd el nuevo valor registrado que sobrepase los 4.900 KW. La disponibilidad de la potencia es
responsabilidad de G&E S.A., para lo cual incrementard por cuenta propia la capacidad para asegurar
la provision de potencia y energia en condiciones de calidad éptima de hasta 5100 KW, disponibles
para SOBOCE de acuerdo a los pardmetros fijados en contrato original. Las partes acuerdan en el
presente documento, mantener las tarifas vigentes de potencia y energia, hasta la puesta en marcha
de la potencia contfratada. Asi mismo, se establece el cdiculo de la nueva tarifa en caso que la
demanda de SOBOCE sobrepase los 5100 KW.

Contrato de Compra-Venta de energia eléctrica, suscrito con la Cooperativa de Servicios Camargo
Limitada (COSERCA LTDA), elevado a instrumento publico mediante testimonio Nro. 21/2005 otorgado
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en fecha 21 de febrero de 2005, ante notaria de fe publica a cargo del Dr. José Luis Sempértegui
Ibdnez, con una vigencia de 5 afos susceptible de ampliacién.

7.6 Gas Natural Vehicular

Gas & Electricidad S.A. (G&E S.A.) también opera en el rubro del gas natural vehicular a partir de la
fusién con CNG Sucre, contando con estaciones de gas natural comprimido de uso vehicular (GNV) en
la ciudad de Sucre, Santa Cruz y La Paz, de acuerdo al siguiente detalle:

Cuadro N° 11 Estaciones de Gas Natural Comprimido de Uso Vehicular
Al 30 de septiembre 2012

Proyecto Inicio de Ubicacion Direccion
operaciones
1 Estacion GNV Victoria Enero 2005 La Paz El Alto
2 Estacién de Servicio Enero 2007 Santa Cruz 3er. Anillo Interno
CLUBOL Liguidos enfre Av. Alemana y
Av. Beni
3 Estaciéon Gas Center 1 Agosto 2008 Sucre Av. Ostria Gutierrez
esq. Martin Cruz
4 Estacion Gas Center 2 Agosto 2008 Sucre Av. Juana Azurduy de
Padilla esq. Monsenor
Santilldn

5 Estacion GNV Rutagas Septiembre 2008 Santa Cruz Av. Santos Dumond
esq. Séptimo Anillo
6 Estacion GNV COTOCA Septiembre 2008 Santa Cruz  Carretera a COTOCA,
Km. 18 a Pailén

7 G&E PerU SAC/Estacién La Mayo 2009 Lima La Victoria
Victoria
8 G&E Pery SAC/Estacion La Diciembre 2007 Lima La Brena
Brena
9 Estacién de Servicio Octubre 2011 Santa Cruz 3er. Anillo Interno
Clubol GNV entre Av. Alemanay
Av. Beni

Fuente: Gas & Electricidad S.A.

A partir del ano 1992, CNG Sucre S.A. (hoy incorporada a G&E S.A.) ha sido pionera en el montaje de
estaciones de compresidn de gas natural vehicular en Bolivia, habiendo participado en el montaje de
mds de 8 estaciones.

En Agosto de 2008, fueron inauguradas dos modernas estaciones de servicio en la Ciudad de Sucre,
denominas Gas Center | y Gas Center ll, cada una con una capacidad de 1000 m3/h, G&E S.A. controla
el 70% de las ventas de la Ciudad de Sucre.

La empresa ha planeado participar en mercados que muestran un crecimiento acelerado -como el
registrado en la ciudad de Santa Cruz- y en mercados menores aprovechando la reubicacién de sus
compresores de menor capacidad.

En septiembre 2008, se iniciaron operaciones en las Estaciones de Servicio Cotoca y Rutagas, ubicadas
en la ciudad de Santa Cruz, Full Energia — La Guardia
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En octubre 2011, se ampli® una moderna Estacién de Servicio Clubol destinada no sélo a la venta de
Combustibles Liquidos sino también para la Venta de Gas Natural Vehicular.

Ademds, cabe senalar la participaciéon de Gas & Electricidad S.A. en mercado extranjeros. En enero
2009, inicié la busqueda de oportunidades comerciales en la ciudad de Lima - Pery, comprando dos
Estaciones de Servicio que ya se encontraban en operacion. Es asi que se conformd G&E PERU S.A.C.,
en un esfuerzo conjunto de inversionistas bolivianos.

En dicha iniciativa, se ha invertido alrededor de 13 MM$us, destinados a la adquisicidén y consolidaciéon
de Gasocentros ASSA, empresa dedicada a la comercializacién de GNV, cuyas ventas, a la fecha,
sobrepasan los 1.2 MM m3/mes

7.7 Unidad comercial
En el campo comercial, Gas & Electricidad S.A. incursiono en agosto 2008 comercializando la marca

Kia, gracias a un convenio suscrito con Autosud, también en este campo en el mes de octubre 2011 se
logrd la concesidn y representacion para las ciudades de Sucre y Potosi de la marca Ford, gracias a un
contrato suscrito con Christian Automotors de la ciudad de Santa Cruz, propietario de la representacion
para Bolivia. Esta iniciativa fue motivada por las interesantes perspectivas en la comercializacién de
vehiculos nuevos a partir de la politica de gobierno, expresada mediante decretos supremos, que
bloguean la importacion de autos usados a Bolivia.

A fines del mes de Julio Gas y Electricidad culmind contrato de concesidén para la comercializacién de
vehiculos KIA con AUTOSUD, tanto en la ciudad de Sucre como en la ciudad de Potosi; es asi que en
fecha 11 de Julio de 2012 se firma un nuevo contrato mediante el cudl CARMAX S.R.L. otorga a Gas y
Electricidad S.A. la concesidn no exclusiva para la importacién y comercializaciéon de los vehiculos,
repuestos y servicios de la Marca Hyundai dentro del Departamento de Chuquisaca.

El Distribuidor de acuerdo a la facultad que le confiere el contrato de distribucién de HYUNDAI MOTOR
COMPANY otorga el derecho al concesionario de hacer uso de las marcas y nombre comerciales de
HYUNDAI para que éste pueda utilizarlos en la promocidén y venta de todos los productos y servicios
HYUNDAI dentro de su territorio.

7.8 Inversiones Internacionales

Gas & Electricidad S.A. inicia en enero 2009 la busqueda de oportunidades comerciales en la ciudad de
Lima - PerU, habiendo logrado la compra de dos Estaciones de Servicio que ya se encontraban en
operacién. Para este objetivo, se conformé G&E PERU S.A.C., como un esfuerzo conjunto de
inversionistas bolivianos.

Asi mismo, a fines de la gestion 2010 en el Pery, Portafolio Internacional de Inversiones G&E S. A. cred
ofra subsidiaria en Lima, denominada PORTAFOLIO G&E SAC, la cual tiene suscritos 2 contfratos de
provision de GNC que serdn ejecutados y puestos en operacién en la gestion 2012 y que ademds se
busca proyectos de generacion y cogeneracién eléctrica.

En esta iniciativa, se ha invertido alrededor de 13 MM$us para la adquisicidon y consolidacion de
Gasocentros ASSA, empresa dedicada a la comercializacién de GNV, cuyas ventas, a la fecha,
sobrepasan los 1.2 MM m3/mes

Las inversiones comprometidas de Gas & Electricidad S.A. en el PerU contemplan aquellas que se
realizardn a través de su subsidiaria Portafolio Internacional de Inversiones G&E S.A. propietaria de un

pag. 53



£GAS & ELECTRICIDAD S.A.

tercio de la empresa ASSA Gasocentros SAC. Esta Ultima empresa ha concretado la compra de un

terreno hasta noviembre 2011 por un valor prepactado de $us. 3.9 millones, habiendo sido la mayor
parte financiada por un crédito local (en Lima) y el resto fue aportado por los accionistas (Portafolio
G&E, Biopetrol y Grupo Bedoya).

Entre los proyectos en desarrollo en Perl se prevé ejecutar el Proyecto de Gas Natural Comprimido
(GNC) para el sector avicola. Se han iniciado estos proyectos con la susripcidn de contratos de provision
y transporte de GNC, su estructura de financiamiento contempla financiamiento local (peruano) y
aporte en capital (bolivianos y peruanos).

7.9 Produccién y ventas de Gas & Electricidad S.A.

Desde la constitucidon de la empresa. Gas & Electricidad SA ha operado principalmente en la
generacion termoeléctrica y la comercializaciéon de GNV. En ambas actividades, el insumo principal es
el gas natural. Una forma de medir el nivel de produccion es medir el volumen de gas natural comprado
y comercializado en sus dos formas: gas natural vehicular y generaciéon eléctrica.

A continuacién se muestran los volUmenes de gas natural comprados (y vendidos) en los Ultimos 10 anos
en las unidades de Gas & Electricidad SA:

Grdfico N° 2 Produccion Gas & Electricidad
Al 30 de septiembre de 2012

Crecimiento Anual 2002 - 2011

[Mbam 3 fafic)

......

Fuente: Gas & Electricidad S.A

7.10 Licencias ambientales

Gas & Electricidad S.A. cumple con la Ley del Medio Ambiente N° 1333 de 27 de abril de 1992, para la
proteccion y conservacion del medio ambiente y los recursos naturales. Asimismo, tiene el compromiso
de acatar y cumplir las normas del medio ambiente que el Estado Plurinacional de Bolivia apruebe en el
futuro.

Gas & Electricidad S.A. cuenta con el certificado de dispensacion 3 N° MDSP-VMARNDF-DGICSA-UPCA-
060502-05-CD 3 N° 1611/02 de fecha 25 de julio de 2002 otorgado por el Ministerio de Desarrollo
Sostenible y Planificacién para el proyecto Planta de Generacidon El Puente - Tarija.

Gas & Electricidad S.A. en cumplimiento de las normas del medio ambiente, presenta, el
correspondiente Certificado de Dispensacion Ambiental N° MDS-VRNMA-DGMA-UPCA-010701-05-CD 3-
N° 2005/03 de fecha 13 de octubre de 2003 otorgada por el Viceministerio de Recursos Naturales y
Medio Ambiente para el proyecto Planta de Generacion Camargo.
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7.11 Politica de Inversiones y Estrategia Empresarial

Gas & Electricidad S.A. ha previsto realizar inversiones en Bolivia y en Perl. En Bolivia se han identificado
inversiones en proyectos nuevos y ampliaciones de las unidades actuales en ambas rubros (GNV y
generacién eléctrica). Las inversiones comprometidas en proyectos de operacion y de ejecucién
alcanzan $us 1.7 millones. Sin embargo, por la dindmica natural de crecimiento de la empresa y la
bUsqueda incesante de nuevas oportunidades de crecimiento, hay que considerar que Gas &
Electricidad S.A. invertird una cifra mucho mayor en los préximos tres anos.

Cuadro N°12 Operaciones Gas &Electricidad
Al 30 de septiembre de 2012

Volumen Inversion
MMm3/mes MMSus

El Puente - GE 0.93 0.3
Camargo - GE 0.12
Gas Center - GNV 0.34
Gas Center Il - GNV 0.35
RutaGas - GNV 0.37
Cotoca - GNV 0.36
Clubol - GNV 0.22
Unidades en Ejecucién 0.60 1.4
La Guardia - GNV 0.22 0.4
ACB - GNV 0.2 0.4
Pailon — GNV 0.1 0.3
Potosi — GNV 0.1 0.3
Unidades en Desarrollo 3 X
Samaipata - GNV 0.1 0.3
Betanzos - GNV 0.1 0.3
Puerto Sudrez — GE 2.8 16
OBJETIVO 2013-2014 6.28 18.3

Fuente: Gas & Electricidad S.A

Por las dimensiones del proyecto, se debe considerar que el proyecto en desarrollo de generacion
eléctrica de Puerto Suarez, tendrd un tratamiento especial en cuanto a su planificacién, financiamiento
y ejecucion.

Las inversiones comprometidas de Gas & Electricidad S.A. en el Pery contemplan aquellas que se
redlizardn a través de su subsidiaria Portafolio Internacional de Inversiones G&E S.A. propietaria de un
tercio de la empresa ASSA Gasocentros SAC. La Ultima inversion concretada fué la compra de un
terreno ocurrida en noviemlbre 2011 por un valor prepactado de $us. 3.9 millones, de los cuales la mayor
parte fué financiada por un crédito local (en Lima) y el saldo fue aportado por los accionistas (Portafolio
G&E, Biopetrol y Grupo Bedoya).

Enfre los proyectos en desarrollo en PerU se prevé ejecutar el Proyecto de Gas Natural Comprimido
(GNC) para el sector avicola. La forma de encarar este proyecto estd todavia en desarrollo, por lo que
su estructura de financiamiento estd pendiente, sin embargo, se ha estimado una inversién total de $us
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7 millones, en dos clientes potenciales lideres de la industria avicola, para las actividades de transporte,
almacenaje y distribucién de GNC:

Cuadro N°13 Proyectos Gas & Electricidad
Al 30 de septiembre de 2012

Proyecto GNC Inversion
Avicola San Fernando MMSus
Equipo de tansporte (tanques) 2.75

Red de distribucion 0.75
Equipamiento 0.15
Camiones 0.35
fotar [ a0
Proyecto GNC Inversion
Avicola Redondo SA MMSus
Equipo de tansporte (tanques) 2.10

Red de distribucién 0.50
Equipamiento 0.05
Camiones 0.35
lotar [ 300

Fuente: Gas & Electricidad S.A
Se han aprovechado los beneficios de la cobertura de la cadena del valor agregado del gas natural
para negociar contratos de compra muy convenientes. Asimismo, la administracion ha logrado avanzar
con su ingreso a la Bolsa Boliviana de Valores S.A., mediante la emision de pagarés en mesa de
negociacién desde el ano 2003, la emisién de Valores de Titularizacién en la Gestién 2007 y la emisién de
Pagarés Bursatiles en la Gestidn 2011.

El registro de las operaciones de la empresa en la Bolsa Boliviana de Valores S.A es impecable y estd
cobrando apreciacién en los demandantes de la mesa de negociacion.

La filosofia de la administracién estd ciertamente enfocada en el desarrollo de proyectos estratégicos
relacionados al gas natural licuado (LNG), compatibles con las necesidades del entorno, respetuosos
con el medio ambiente y que ofrezcan una cartera de inversiones acorde con el sector.

7.12  Relacién econdémica con otras empresas en razén de préstamos o garantias que en conjunto
comprometan mds del 10% del patrimonio de la sociedad

Hasta mediados de la gestion 2009, Gas & Electricidad compartié una misma gerencia con EMDIGAS
SAM. Sin embargo, se tiene que tomar en cuenta que los recursos patrimoniales, financieros y contables,
incluyendo sus flujos de caja, ya fueron fotalmente separados desde enero de 2009.

PORTAFOLIO INTERNACIONAL DE INVERSIONES G&E S.A., es una empresa subsidiaria de Gas &
Electricidad S.A. que a partir de la gestidén 2009 realiza inversiones en Lima — Pery y tiene participacién
accionaria junto a inversionistas bolivianos en la empresa ASSA GASOCENTROS propietaria de dos
estaciones de GNV y combustibles liquidos.

Asimismo, a fines de la gestion 2010 en el Pery, Portafolio Internacional de Inversiones G&E S. A. cred otra
subsidiaria en Lima, denominada PORTAFOLIO G&E SAC, la cual tiene suscritos 2 contratos de provision
de GNC que serdn ejecutados y puestos en operacion en la gestidon 2012.

7.13 Detalles de deudas bancarias y financieras de Gas & Electricidad S.A.

El siguiente cuadro detalla las deudas bancarias y financieras de Gas & Electricidad S.A. al 30 de
septiembre de 2012.
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Cuadro N° 14 Identificacién de Deudas Financieras *
(Expresado en Bolivianos)

Al 30 de septiembre de 2012
Entidad Monto Original Fecha de Inicio Fet‘:ha. de Pl?zo Tasa (fe Saldo Adeudado Garantia
En Bs vencimiento (dias) interés Bs

Banco Bisa Op. N2 554499-00 26,857,825.96] 19/03/2010 19/03/2017 2557 5.24% 19,172,299.55| Hipotecaria/Prendaria
Banco Bisa Op. N2 640633-00 2,807,040.00[ 30/09/2011 24/08/2018 2520 10.62% 2,543,039.53 Prendaria
Banco Bisa Op. N2 686237-00 696,000.00] 30/05/2012 25/11/2012 179 9.00% 696,000.00| Hipotecaria/Prendaria
Banco Bisa Op. N2 655812-00 4,330,000.00] 23/12/2011 16/11/2018 2520 9.71% 3,979,546.43| Hipotecaria/Prendaria
Banco Bisa Op. N2 703605-00 1,040,293.43| 23/08/2012 02/08/2013 344 5.64% 1,040,293.43| Hipotecaria/Prendaria
Bisa Leasing N2 10212100 3,820,928.08| 17/01/2011 18/11/2015 1766 12.00% 2,205,825.40 Prendaria
Pagarés Bursatiles 2da emision

Serie A 6,075,000.00[ 19/07/2012 13/06/2013 329 2.50% 6,075,000.00, Quirografaria

Serie B 6,075,000.00[ 19/07/2012 11/07/2013 357 2.60% 6,075,000.00 Quirografaria
Pagarés por pagar Mesa de Negociacion 4,578,869.15 Variable Variable Variable 4.50% 4,578,869.15 Quirografaria
Total (en Bs) 56,280,956.62 5.53% 46,365,873.49

7.14 Existencia de dependencia en Contratos de compra, Distribucién o Comercializacién

Entre los contratos mds importantes suscritos por Gas & Electricidad S.A., pueden diferenciarse dos tipos:
contratos de provisién de energia eléctrica y contratos de compra y transporte de gas natural.

7.15 Contratos de provisidon de energia eléctrica

. Confrato de fecha 28 de febrero de 2000 protocolizado mediante escritura pUblica Nro. 590/2002 de
fecha 16 de mayo de 2002, suscrito entre la Compania Nacional de Gas S.A. y la Sociedad Boliviana
de Cemento S.A. (SOBOCE S.A.), en la cual CNG S.A. acuerda implementar una planta de
generacion alimentada con gas natural dedicada al abastecimiento de energia eléctrica para la
planta productora de cemento. Asimismo mediante enmienda privada al contrato de provision de
energia antes descrito, suscrita en fecha 27 de octubre de 2005, en su cldusula 2da. se establece
gue SOBOCE S.A. reconoce que los derechos y obligaciones correspondientes a CNG S.A. se han
fransferido a la firma de Gas & Electricidad S.A., actual titular de la licencia de generacién de
energia eléctrica.

Mediante escritura puUblica No. 1531/2005 del 1° de noviembre 2005, Gas & Electricidad S.A. y
SOBOCE S.A. suscribieron una enmienda en la que se estipula la ampliacién de la planta de 1330 a
2473 KW en una primera fase, para luego ampliar a 4500 KW en un plazo de 12 a 19 meses. La
primera fase de esta ampliacidén entrd en operacién en septiembre 2006, y el montaje de la
segunda fase se concluyd en Julio 2008, entrando en operacion en el mes de agosto 2008.

. Contrato de Compra-Venta de energia eléctrica, suscrito con la Cooperativa de Servicios Camargo
Limitada (COSERCA LTDA), elevado a instrumento publico mediante testimonio Nro. 21/2005
otorgado en fecha 21 de febrero de 2005, ante notaria de fe puUblica a cargo del Dr. José Luis
Sempértegui lbdinez, con una vigencia de 5 anos susceptible de ampliacion.

« El 30 de abril de 2011 se efectud una tercera enmienda al contrato con SOBOCE, estipulando la
ampliacién de la linea TR4 Ampliada TR4-A, donde se define que la nueva demanda de SOBOCE-EL
PUENTE para la ampliaciéon TR4-A serd de 4.900 Kw. En caso de que la demanda sobrepase este
valor, el nuevo valor de potencia, para fines de facturacion serd el nuevo valor registrado que
sobrepase los 4.900 KW. La disponibilidad de la potencia es responsabilidad de G&E S.A., para lo

*

Las Deudas Financieras confratadas con el Banco Bisa y Bisa Leasing fotalizan Bs 29,637,004, desagregadas en el Corto Plazo por Bs 7,010,755 y en el Largo Plazo por
Bs 22,626,249, expuestas en la Nota de Deudas Bancarias y Financieras N° 15-A a los estados financieros al 30 de septiembre de 2012. Por otro lado, las obligaciones
emergentes de la emision de Pagarés Bursdtiles (segunda emision) y Pagarés en Mesa de Negociacion que suman Bs 16,728,869, al 30 de septiembre de 2012, se
encuentran expuestas en la nota N° 16A a los estados financieros (deuda por emisidon de valores), que sumados a los rendimientos devengados por pagar por
concepto de intereses de Bs 220,955, hacen un total de Bs 16,949,824 expuesto en el Balance General (Deudas por emision de valores corto plazo).
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cual incrementard por cuenta propia la capacidad para asegurar la provision de potencia vy
energia en condiciones de calidad éptima de hasta 5100 KW, disponibles para SOBOCE de acuerdo
a los pardmetros fijados en contrato original. Las partes acuerdan en el presente documento,
mantener las tarifas vigentes de potencia y energia, hasta la puesta en marcha de la potencia
contratada. Asi mismo, se establece el cdiculo de la nueva tarifa en caso que la demanda de
SOBOCE sobrepase los 5100 KW.

7.16 Contratos de compra y transporte de gas natural

De conformidad al Decreto Supremo Nro. 28701 del 1 de mayo de 2006 y las Resoluciones Ministeriales
del Ministerio de Hidrocarburos y Energia Nro. 255/2006 y 256/2006 de fechas 22 de diciembre de 2006 y
Nro. 003/2007 de fecha 12 de enero de 2007, se establece la atribucién exclusiva de YPFB en lo relativo
al transporte, suministro y comercializacién de hidrocarburos en el mercado interno, motivo por el cual a
partir del 2 de mayo de 2007, YPFB se hizo cargo de la provision de gas natural a Gas & Electricidad S.A.
en boca de pozo, en sustitucidon a Vintage Petroleum Boliviana Limitada, a un precio de US$. 0,61 por
millar de pie cubico sin considerar el cargo por fransporte que estaba a cargo de TRANSREDES.

A partir del 19 de abril de 2008, YPFB también se hizo cargo del fransporte en sustitucion a TRANSREDES,
motivo por el que actualmente la provision del gas natural la realiza City Gate (POI El Puente - Tarija) a
un precio de US$ 1,02 por millar de pie cubico.

En fecha 28 de Noviembre de 2008, se firmd un contrato de Compra Venta de Gas Natural para el
Mercado Interno de Consumo, estableciendo como Fecha de Inicio de Suministro el 1° de Diciembre de
2008 a un precio de US$ 1.02 por millar de pie cUbico.

Gas & Electricidad S.A. ha suscrito contratos de provision de gas natural con YPFB (Redes de Gas
Chuquisaca y Santa Cruz), para sus Estaciones de Servicio Gas Center | , Gas Center |l situadas en la
ciudad de Sucre, y las Estaciones Cotoca y Clubol situadas en la ciudad de Santa Cruz.

717 Procesos legales pendientes

Al 30 de septiembre de 2012, Gas & Electricidad S.A. no tiene procesos judiciales en proceso vigentes
ante los fribunales de justicia del Estado Plurinacional de Bolivia.

7.18 Relaciones especiales entre el emisor y el Estado

Gas & Electricidad S.A. no fiene ninguna relacién especial con el Estado y no cuenta con ningun fipo de
exoneracion tributaria.

7.19 Descripcién de los principales activos de Gas & Electricidad S.A.

Los Principales activos tangibles de Gas & Electricidad S.A. estdn constituidos por los equipos empleados
para el giro de su actividad, cuyo monto total al 30 de septiembre de 2012 asciende a US$ 4,077,819, a
tipo de cambio 6,86 el monto total en Bolivianos es de 27.973.838,34 El cuadro a continuacion muestra
el detalle de dichos equipos:
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Cuadro N° 13 Principales Activos Tangibles de Gas & Electricidad S.A.
Al 30 de septiembre 2012

ACTIVOS PRINCIPALES G&E
Valor Comercial

N° D Ciudad Ubicacion Propietario us$ Garantia con el Banco:
1 Inmueble Urbano Sucre - Chuquisaca Calle Juana Auzurduy de Padilla ~ Gas & Electricidad SA 364,114 Banco Bisa

2 Camioneta New Hilux. Doble Cabina, Color Azul, Placa 2486ZZS El Puente - Tarija Fabrica de cemento El Puente  Gas & Electricidad SA 20,706 Banco Bisa

3 Vagoneta Kia Mohave, color Gris, Placa 2323HHC Sucre - Chuquisaca Calle Juana Auzurduy de Padilla  Gas & Electricidad SA 33,617 Banco Bisa

4 Vagoneta Kia Sportage, color Azul, Placa 2285IUA Santa Cruzde la Sierra EESS Clubol Gas & Electricidad SA 20,000 Libre

5 Grupos Electrogenos Camargo -Chuquisaca Pampa Colorada Gas & Electricidad SA 365,528 Banco Bisa

Grupo Electrégeno Guascor FGLD 180/55, 275 KW, Serie Motor: 253101
Grupo Electrégeno Guascor FGLD 180/55, 275 KW, Serie Motor: 253102
Grupo Electrégeno Guascor FGLD 180/55, 275 KW, Serie Motor: 253103
Grupo Electrogeno 400 KVA Cabinado con Motor Marca FGL-240 SN 268042
Compresores Sulzer Burckhard Santa Cruzde la Sierra EESS Clubol Gas & Electricidad SA 280,722 Banco Bisa
Compresor de Gas Natural Sulzer Burckhard, 400 m3/hrs.Motor Eléctrico 56 KW
Compresor de Gas Natural Sulzer Burkhardt N° 47809 de 6 pistones, 2 etapas y dispenser
Dispenser RESET para GNV serie: 10017
Dispenser RESET para GNV serie: 10018
Dispenser RESET para GNV serie: 10019
Grupos Electrogenos Guascor SFGLD 480/55, 2 u. El Puente - Tarija Fabrica de cemento El Puente  Gas & Electricidad SA 219,639 Banco Bisa
Grupo Electrégeno Guascor SFGLD 480/55, 838 Kw, Serie:283355
Grupo Electrégeno Guascor SFGLD 480/55, 838 Kw, Serie:283354
Un tablero para grupo electrégeno, con dos modulos de potencia (control y sincronismo)
Compresores AGIRA KNOX Y Sulzer Burckhard Santa Cruzde la Sierra  EESS Cotoca Gas & Electricidad SA 252,314 Banco Bisa
Compresor de Gas Natural Sulzer Burkhardt N° 300 m3/hrs. Motor Eléctrico 75 KW
Compresor de Gas Natural AGIRA KNOX
Dispenser:Agira serie N° AG 0508423
Dispenser:Agira serie N° AG 0705727
Dispenser:Agira serie N° AG 0509441
Dispenser:Agira serie N° AG 309296
Dispenser:Gilbarco serie N° JJ 3616A/B
Grupos Electrogenos Guascor FGLD 480 El Puente - Tarija Fabrica de cemento El Puente  Gas & Electricidad SA 220,571 Banco Bisa
Grupo Electrégeno Guascor FGLD 480, Seri
Grupo Electrogeno Guascor FGLD 480, Sel
Grupo Electrégeno Guascor FGLD 480, Serie:283122
Tablero de distribucion principal ABB
Grupos Electrogenos Guascor FGLD 360/55, 4 u. El Puente - Tarija Fabrica de cemento El Puente  Gas & Electricidad SA 444,194 Banco Bisa
Grupo Electrégeno Guascor FGLD 360/55, 550 Kw, Serie:273170
Grupo Electrégeno Guascor FGLD 360/55, 550 Kw, Serie:273171
Grupo Electrégeno Guascor FGLD 360/55, 550 Kw, Serie:273172
Grupo Electrégeno Guascor FGLD 360/55, 550 Kw, Serie:273173
Equipo Compresor Aspro Sucre - Chuquisaca EESS Gas Center Il Gas & Electricidad SA 278,207 Banco Bisa
Compresor Aspro modelo 115/3/19, un tablero electrénico de
control, un almacenaje de 1250 Its. de capacidad total y dos
dispensers Marca Aspro modelo AS120D, segln contrato de
compraventa internacional N° 272-07 ,
Dispenser ASPRO modelo AS120D Serie:4436
Dispenser ASPRO modelo AS120D Serie:4150
Dispenser AGIRA Serie: AG 0509442
12 Equipo Compresor Aspro Sucre - Chuquisaca EESS Gas Center | Gas & Electricidad SA 278,207 Banco Bisa
Compresor Aspro modelo 115/3/19, un tablero electrénico de
control, un almacenaje de 1250 Its. de capacidad total y tres
dispensers Marca Aspro modelo AS120D, seguin contrato de
compraventa internacional N° 271-07,
Dispenser ASPRO modelo AS120D Serie:4512
Dispenser ASPRO modelo AS120D Serie:4171
Dispenser ASPRO modelo AS120D Serie:4511
13 Grupo Electrogeno a Gas CATERPILLAR El Puente - Tarija Fabrica de cemento El Puente  Gas & Electricidad SA 650,000 Bisa Leasing
Grupo Electrogeno a Gas CATERPILLAR Modelo G3516 LE
SERIE:CAT00000PZBA00888, nimero de generador 5WN03035
Cabina Contenedora Insonorizada
Aero Radiador Completo
Tablero de Control y Potencia
14 Grupo Electrogeno a Gas CATERPILLAR El Puente - Tarija Fabrica de cemento El Puente  Gas & Electricidad SA 650,000 Banco Bisa
Grupo Electrogeno a Gas CATERPILLAR Modelo G3516
SERIE:CAT00000PZBA00874, nimero de generador 5SWN 03032
Tablero de Control y Potencia
Sistema de Aerorefrigerador marca PRATS tipo intercambiador de
calor tubular de origen argentino
Total 4,077,819

=

~

™

©

=

Fuente: Gas & Electricidad S.A.

7.20 Informacidén Relevante

Los Ultimos hechos relevantes que Gas & Electricidad S.A. tuvo fueron los siguientes:
El Directorio de fecha 16 de marzo de 2012 ha determinado convocar a Junta Extraordinaria de
Accionistas en sus oficinas de Av. Juana Azurduy de Padilla esg. Monsefnor Santilldn para el dia 30 de

marzo del ano en curso, para fratar los siguientes puntos:

e Consideracién y autorizacién de un Programa de Emisiones de Bonos y de sus respectivas
Emisiones que lo componen para su Oferta PUblica y negociacién en el Mercado de Valores.
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Inscripcion del Programa de Emisiones de Bonos y de sus respectivas Emisiones que lo conforman
en el Registro del Mercado de Valores (“RMV") de la Autoridad de Supervisidn del Sistema
Financiero (“ASFI”) y en la Bolsa Boliviana de Valores S.A. (“BBV™").

Nombramiento de accionistas para firma del Acta de la Primera Junta General Extraordinaria de
Accionistas de Gas & Electricidad S.A. (El "Acta”).

La Junta Extraordinaria de Accionistas celebrada el dia viernes 30 de marzo de 2012, con una aistencia
del 78,94% ha determinado lo siguiente:

Dejar sin efecto lo deferminado en la Junta Exiraordinaria celebrada en fecha 20 y 24 de
octubre de 2011.

Un Programa de Emisiones de Bonos por USD 15 millones y de sus respectivas Emisiones que lo
componen para su Oferta PUblica y negociacion en el Mercado de Valores.

La Inscripcidon del Programa de Emisiones de Bonos y de sus respectivas Emisiones que lo
conforman en el Registro del Mercado de Valores (“RMV") de la Autoridad de Supervisidn del
Sistema Financiero (“ASFI”) y en la Bolsa Boliviana de Valores S.A. (“BBV").

La Junta General Extraordinaria de Accionistas con la concurrencia del 85,3693% de los accionistas,
celebrada el dia 4 de abril de 2012, ha aprobado lo siguiente:

Ratificar lo acordado en el Acta la Junta General Exiraordinaria de Accionistas de Gas &
Electricidad S.A., celebrada en fecha 31 de agosto de 2011, Testimonio No. 2.340/2011, y se
aclard que como producto de la emisidén de acciones el Capital Suscrito y Pagado ascenderd a
la suma de Bs. 30,150,700.00 (tfreinta millones ciento cincuenta mil setecientos 00/100 bolivianos).

La Junta Ordinaria de Accionistas celebrada el dia 4 de abril de 2012 con un concurrencia del 100% de
accionistas, con derecho a voto, ha determinado lo siguiente:

Aprobar por unanimidad los Estados Financieros presentados por la enfidad, la Memoria Anual,
los informes presentados de Auditoria Externa y el Informe del Sindico.

Distribuir dividendos en efectivo para accionistas preferentes de acuerdo a las condiciones
comprometidas en la emision de cada titulo,

Distribuir dividendos correspondientes a las acciones ordinarias (después de descontar la reserva
legal y dividendos preferentes) en efectivo hasta el 100%, a decisién de cada accionista, y el
saldo a fravés de la capitalizacién mediante la emisidén de acciones, de acuerdo a decision de
cada accionista, la emisidn de estas nuevas acciones serd autorizada por junta extraordinaria
de accionistas. El dividendo en efectivo serd pagado en funcion a la disponibilidad de saldos de
tesoreria de la empresa.

Se ratificé como Directores a las siguientes personas:

Ing. Jorge Calderdn Zuleta

Ing. Marcelo Pareja Vilar

Arg. Gustavo Abastoflor Torricos
Lic. Lincoln Michel Rocha

Sr. Jaime Gonzalo Llobet

Finalmente, determino ratificar como Sindico al Lic. Andrés Quintana Campos.
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La Junta Extraordinaria de Accionistas celebrada el dia 3 de septiembre de 2012, con una asistencia del
83.6% ha determinado lo siguiente:

e Dejar sin efecto lo determinado en las Juntas Extraordinarias celebradas (la primera) en fechas
20y 24 de octubre de 2011 y (la segunda) en fecha 30 de marzo de 2012.

e Aprobar un Programa de Emisiones de Bonos por USD 15 millones y de sus respectivas Emisiones
que lo componen para su Oferta PUblica y negociacion en el Mercado de Valores.

e La Inscripcién del Programa de Emisiones de Bonos y de sus respectivas Emisiones que lo
conforman en el Registro del Mercado de Valores (“RMV") de la Autoridad de Supervisidn del
Sistema Financiero (“ASFI") y en la Bolsa Boliviana de Valores S.A. (“BBV”)

8.  ANALISIS FINANCIERO*
T

El presente andlisis financiero fue realizado en base a los Estados Financieros al 31 de diciembre de 2011,
2010, 2009 auditados por BDO Berthin Amengual & Asociados Auditores y Consultores y los Estados
Financieros de Gas & Electricidad S.A. al 30 de septiembre de 2012 con informe de Auditoria Interna. La
informacién presentada en esta seccidon deberd ser leida en forma conjunta con los estados financieros
de Gas & Electricidad S.A. vy las notas que los acompanan a las fechas indicadas anteriormente.

Los estados financieros fueron reexpresados en Bolivianos para las gestiones 2009, 2010 y 2011, en
funcién al valor de la Unidad de Fomento a la Vivienda (UFV) al 30 de septiembre de 2012, siguiendo los
lineamientos de la Norma de Contabilidad N° 3 revisada (NC 3 Rev.) y la resolucion CTNC 01/08 emitidos
por el Consejo Técnico Nacional de Auditoria y Contabilidad (CTNAC) del Colegio de Auditores de
Bolivia.

El Valor de la UFV para las gestiones indicadas son los siguientes:

Valor de la Ano 2009 Ano 2010 Ano 2011 Septiembre 2012

UFV 1.53754 1.56451 1.718390 1.78156

El objetivo del andlisis de los Estados Financieros es la obtencidn de la informacién respecto a la
situacién financiera, la productividad y rentabilidad de la empresa. Para esto, se efectia el andlisis
financiero basado principalmente en su andlisis vertical, horizontal y los indicadores financieros,
considerando en Balance General y el Estado de Resultados.

8.1 Balance General

8.1.1 Activo

Al 31 de diciembre de 2009, el activo total alcanzé Bs. 76.55 millones, compuesto en 19.37% (Bs. 14.83
millones) de Activo Corriente y 80.63% (61.72 millones)de Acfivo no Corriente, al 31 de de diciembre de
2010 , el activo total alcanzé Bs. 88.60 millones representando el 23.25% (Bs. 20.60 millones)de Activo
Corriente y 76.75% (68.00 millones) de Activo no Corriente.

T La parte decimal ha sido redondeada a la centésima de arriba sila cifra siguiente es igual o mayor que 5.
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Entre el 2009 y 2010, el activo crecid en 15.75%, dado el incremento en las cuentas de Anticipos
otorgados a proveedores, Inversiones Permanentes, Cuentas con empresas relacionadas vy
Disponibilidades principalmente.

Al 31 de diciembre de 2011 la cuenta cerrd en Bs. 100.74 millones, siendo el 26.07% (Bs. 26.26 millones)
de Activo Corriente y 73.93% (Bs. 74.48 millones) de Activo no Corriente.

Entre las gestiones 2010y 2011, hubo un incremento de 13.70%, principalmente en razdn del incremento
de las cuentas de Cargos Diferidos, Crédito Fiscal e Inventarios.

Al 30 de septiembre de 2012 el activo alcanzd Bs. 98.76 millones compuesto en 20.38% (Bs. 20.12 millones)
de Activo Corriente y 79.62% (Bs. 78.64 millones) de Activo no Corriente.

Grdfico No. 3 Activo Corriente Versus Activo No Corriente
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Fuente: Elaboracién Valores Unidn
8.1.2 Activo Corriente

Al 31 de diciembre de 2009 alcanzd Bs. 14.83 millones, representando el 19.37% del total activo y al 31 de
diciembre de 2010 ascendid a Bs. 20.60 millones presentando el 23.25% del total activo.

Entre los afos 2009 y 2010, crecié en 38.90% como consecuencia del incremento en los Anticipos a
Proveedores, Cuentas con empresas relacionadas y Disponibilidades e Inventarios.

Al 31 de diciembre de 2011, tuvo un nuevo incremento, cerrando en Bs. 26.26 millones, siendo el 26.07%
del total activo.

Entre las gestiones 2010 y 2011, hubo un incremento de 27.49%, principalmente debido al incremento de
las cuentas de Crédito Fiscal e Inventarios.

Al 30 de septiembre de 2012, el Activo Corriente cerrd con Bs. 20.12 millones, monto que constituye el
20.38% del total del activo.
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Grdfico No. 4 Cuentas representativas del Activo Corriente
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8.1.3 Disponibilidades

Al 31 de diciembre de 2009,esta cuenta cerrd Bs. 1.98 millones representando el 2.59% del total activo,
al 31 de diciembre de 2010 presento Bs. 2.71 millones participaron sobre el total de activo de 3.06%, No
obstante.

Entre los anos 2009 y 2010, esta cuenta mostré un comportamiento diferente, creciendo en 36.59%,
dado el incremento en la liquidez de la empresa como consecuencia de las recaudaciones de la venta
de energia y de las ventas en estaciones de servicio.

Al 31 de diciembre de 2011 alcanzaron a Bs. 2.76 millones representando el 2.74% del total activo
respectivamente.

Enfre las gestiones 2010 y 2011,el incremento de las disponibilidades fue de 2.12%.

Al 30 de septiembre de 2012, las Disponibilidades alcanzaron Bs. 2.38 millones, monto que representa el
2.41% del activo total, habiendo un incremento de las disponibilidades de la empresa.

8.14 Cuentas por cobrar comerciales

Al 31 de diciembre de 2009 presento Bs. 4.01 millones representando el 5.24% del total activo, al 31 de
diciembre de 2010, Bs. 2.84 millones (3.20% del total activo).

Entre el 2009 y 2010, se registré una disminucion de 29.31% que responde principalmente a una
disminucidn en los montos adeudados por la Estacidon de Servicio Aniceto Arce y Estacidn de Servicio
Pirai, con la cual se finalizd contrato en enero de 2010.
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Al 31 de diciembre de 2011cerrd con Bs. 3.72 millones representado por el 3.69% del total activo.

Enfre las gestiones 2010 y 2011, se muesira un incremento de la cuenta, cerrando en Bs. 3.68 millones, lo
que representd una variacion de 30.97%. Esto se debe principalmente al incremento en las cuentas por
cobrar por la venta de vehiculos.

Al 30 de septiembre de 2012, la cuenta registrd Bs. 2.49 millones, correspondiente al 2.52% del activo
total.

8.1.5 Cuentas con empresas relacionadas

Al 31 de diciembre de 2009 con Empresas relacionadas cerrd en Bs. 3.93 millones representando el 5.13%
del total activo, al 31 de diciembre de 2010 presentd Bs. 8.74 millones que represento el 9.87% del total
activo.

Entre los anos 2009 y 2010, mostrd la misma tendencia, aumentando en 122.61%, por la incorporaciéon de
SICA SR.L. enfre las empresas a las que G&E presta servicios ademds del incremento en la cuenta de
EMDIGAS S.AM.

Al 31 de diciembre de 2011 la cuenta sumaba Bs. 10.22 millones presentando el 10.14% del total activo.

Entre las gestiones 2010 y 2011, se tuvo un incremento de 16.83%, variacion que corresponde al
incremento con la empresa vinculada EMDIGAS S.A.

Al 30 de septiembre de 2012, Cuentas con empresas relacionadas alcanzd Bs. 8.70 millones, monto que
representa el 8.81% del activo fotal.

8.1.6 Otras cuentas por cobrar

Al 31 de diciembre de 2009, esta cuenta presenta Bs. 2.40 millones, representando el 3.14% del total
activo, al 31 de diciembre de 2010 presenta Bs. 3.22 millones presentando el 3.64% del total activo,

Enfre las gestiones 2009 y 2010, esta cuenta asciende en 34.31% como resultado del incremento en los
montos adeudados a G&E S.A. por servicios prestados a empresas relacionadas (Estacién de Servicio
Ruta Gas) o de acuerdo a contratos de riesgo compartido suscritos (Estacién de Servicio Victoria).

Al 31 de diciembre de 2011, la cuenta cerrd en Bs. 3.35 millones siendo el 3.32% del total activo.

Entre las gestiones 2010 y 2011 la variacién porcentual es de 3.86%, resultado de un leve incremento por
en los montos adeudados por socios a la empresa.

Al 30 de septiembre de 2012 Otras Cuentas por cobrar sumd Bs. 2.86 millones, monto que representa el
2.89% del total activo.
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8.1.7 Activo No Corriente

Al 31 de diciembre de 2009, Bs. 61.72 millones (80.63% del total activo), al 31 de diciembre de 2010, Bs.
68.00 millones (76.75% del total activo), y al 31 de diciembre de 2011, Bs. 74.48 millones (73.93% del total

activo).

El comportamiento de esta cuenta enfre los anos 2009 y 2010 fue similar, creciendo en 10.19%,
nuevamente por el incremento en Inversiones Permanentes ademds del aumento en Activos Fijos de la

empresa.

Asimismo, la variacién resultante entre las gestiones 2010 y 2011 es un incremento en el 9.52%, que
responde principalmente a un incremento en la cuenta cargos diferidos.

Al 30 de septiembre de 2012, el Activo No Corriente registra Bs. 78.64 millones, correspondiente al 79.62%

del total activo.
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Grdfico No. 5 Cuentas representativas del Activo No Corriente
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8.1.8 Activo Fijo Neto

Fuente: Elaboracion Valores Unidn

En las gestiones analizadas, el Activo Fijo se constituye en la cuenta mds representativa del Activo No

Corriente.

Al 31 de diciembre de 2009 esta cuenta alcanzd Bs. 52.75 millones (68.91% del total activo) y al 31 de
diciembre de 2010 cerrd con Bs. 53.33 millones representando el 60.19% del total de activo.
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En tanto que entre los anos 2009 y 2010, crecid en 1.10%, dadas las nuevas inversiones de la empresa
correspondientes a obras en construccion, inversiones en la plantas de Generacion El Puente vy
adquisicion de activos.

Al 31 de diciembre de 2011 presento la cuenta Bs. 55.72 millones representando el 55.31% del total
activo.

Entre las gestiones 2010 y 2011, se tiene una variacién positiva de 4.49% resultado de las inversiones en
inmuebles.

Al 30 de septiembre de 2012, el Activo Fijo cerrd en Bs. 54.40 millones, monto que representa el 55.08%
del total activo.

8.1.9 Cargos Diferidos

Al 31 de diciembre de 2009, Bs. 1.75 millones (2.28% del total activo) y al 31 de diciembre de 2010, Bs.
0.07 millones (0.08% del total activo).

Continuando con variaciones negativas, entre el 2009 y 2010, decrecidé en 95.99%, considerando que
durante el ano 2010 fueron redimidas en su totalidad las obligaciones registradas por la titularizacién.

Entre las gestiones 2010 y 2011, se tuvo un incremento considerable (618.96%) variacion ocasionada por
el incremento en los gastos de organizacidn.

Para diciembre 2011 la cuenta presento un monto de Bs. 0.50 millones representando el 0.50 % del total
de los activos.

Al 30 de septiembre de 2012, los Cargos Diferidos alcanzaron Bs. 0.64 millones (0.65% del total activo).

8.1.10 Inversiones Permanentes

Al 31 de diciembre de 2009 cuenta Inversiones Permanentes cerrd en Bs. 5.58 millones (7.29% del total
activo), al 31 de diciembre de 2010 cerrd con Bs. 14.29 millones representando el 16.13% del total
activo, mostrando una tendencia creciente durante estos anos.

Entre las gestiones 2009 y 2010, la cuenta de Inversiones Permanentes crecié en 156.07%, como
resultado de las inversiones en estaciones de Servicio ademds de las inversiones en subsidiarias de G&E
S.A..

Al 31 de diciembre de 2011, las Inversiones Permanentes de G&E S.A. fueron de Bs. 17.91 millones,
haciendo un 17.78% del total activo.

Entfre las gestiones 2010 y 2011 las inversiones permanentes tuvieron un incremento de 25.34%

Al 30 de septiembre de 2012, las Inversiones Permanentes de la empresa ascendieron a Bs.23.31 millones,
correspondiente al 23.60% del total activo.
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8.2 Pasivo y Patrimonio
8.2.1 Pasivo

El pasivo de Gas & Electricidad S.A., al 31 de diciembre de 2009 registrd la suma Bs.42.85 millones (55.98%
del total pasivo y patrimonio), al 31 de diciembre de 2010 la cuenta cerré en Bs. 55.75 millones (62.92%
del total pasivo y patrimonio).

Entre los afos 2009 y 2010, el Pasivo Total se incrementd en 30.11%, cambio relacionado al aumento
significativo en las cuentas del Pasivo No Corriente (Préstamos Bancarios y Documentos por pagar).

Al 31 de diciembre de diciembre de 2011 esta cuenta presento Bs. 62.91 millones representando 62.45%
del total pasivo y patrimonio.

Entre las gestiones 2010 y 2011, mostré también una variacion positiva de 12.84% principalmente por el
incremento de las Deudas por emisién de Valores y de Cuentas Relacionadas (Pasivo Corriente).

Al 30 de septiembre de 2012 la cuenta cerré en Bs. 63.79 millones representando el 64.59% del Total
Pasivo y Patrimonio, por las deudas por emision de valores.

Grdfico No. 6 Pasivo Corriente -vs- Pasivo No Corriente
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822 Pasivo Corriente

Al 31 de diciembre de 2009, esta cuenta cerrd en Bs. 29.14 millones representando el 38.07% del total
pasivo y patrimonio, al 31 de diciembre de 2010 presentd Bs. 15.41 millones siendo el 17.39% del total
pasivo y pafrimonio.

Entre la gestion 2009 a 2010 hubo una disminucién de 47.12%, como consecuencia de la redencién
anticipada de los valores de titularizacion.

Al 31 de diciembre de 2011 la cuenta cerrd en Bs. 30.15 millones representando el 29.93% total pasivo y
patrimonio.

Entre la gestion 2010 a 2011 se registrd una variacién positiva de 95.68%, a causa del incremento
importante de 205.43 % en la cuenta Deudas por emisidn de valores, debido a la emisién N° 1 de
Pagarés Bursdtiles.

Al 30 de septiembre de 2012, el Pasivo Corriente cerré con Bs. 31.53 millones, monto que constituye el
31.93% del total del activo.

Grdfico No. 7 Cuentas representativas del Pasivo Corriente
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8.2.3 Proveedores

Las deudas comerciales (Proveedores) de G&E S.A. al 31 de diciembre de 2009 fueron de Bs. 5.22
millones (6.82% del total pasivo y patrimonio), al 31 de diciembre de 2010 cerrd con Bs. 2.59 millones
representando el 2.93% del total pasivo y patrimonio.

La reducciéon en saldos de algunos proveedores — entre los que se cuenta a YPFB, ANDINA S.A. vy
TRANSREDES- influye en la disminucién del 50. 33% entre los anos 2009 y 2010.

Al 31 de diciembre de 2011 la cuenta cerrd en Bs. 3.03 millones representando el 3.01 % del total pasivo y
patrimonio.

Entre las gestiones 2010 y 2011 se tuvo un incremento de 16.89% que se debe principalmente al
incremento de la deuda con Guascor Argentina.

Al 30 de septiembre de 2012, esta cuenta cerrd en Bs. 4.40 millones correspondiente al 4.45% del total
pasivo y patrimonio).

8.2.4 Prestamos bancarios a corto plazo

Al 31 de diciembre de 2009, las Deudas bancarias a corto plazo alcanzaron Bs. 3.27 millones (4.27% del
total pasivo y patrimonio), al 31 de diciembre de 2010 esta cuenta cerrd en Bs. 4.04 millones
representando el 4.56% del total pasivo y patrimonio).

Entre las gestiones 2009 a 2010 hubo un incremento de 23.76% por la variacién que tuvo lugar a la
adquisiciéon de deuda en moneda extranjera.

Al 31 de diciembre de 2011 la cuenta cerrd en Bs. 5.37 millones representando el 5.33% del total pasivo y
patrimonio.

Entfre las gestiones 2010 a 2011 mostro nuevamente un incremento de 32.84%, por la variacion registrada
de un nuevo préstamo a corto plazo en moneda extranjera.

Al 30 de septiembre de 2012, las deudas bancarias a corto plazo ascendieron a Bs. 6.43 millones, monto
que representa el 6.52% del total pasivo y patrimonio.

8.2.5 Deudas por emisién de valores a corto plazo

Las deudas por emision de valores a corto plazo se refieren bdsicamente a la emisidn de Pagarés en
Mesa de Negociacién, mismas que al 31 de diciembre de 2009 tuvo Bs. 6.03 millones representando el
7.87% del total pasivo y patrimonio.

Al 31 de diciembre de 2010 esta cuenta sumo Bs. 6.07 millones representando el 6.85 % del total pasivo y
patrimonio.

Entre las gestiones 2009 a 2010 incrementd en 0.69%, por la colocacion de nuevos pagares.
Al 31 de diciembre de 2011 esta cuenta cerré con Bs. 18.54 millones, (18.40% del total pasivo vy

patrimonio), habiéndose emitido en el mes de agosto de 2011 Bs. 12.55 millones en Pagarés Bursdtiles.
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Entre las gestiones 2010 a 2011 hubo un incremento de 205.43% respecto, a una nueva colocacién de
nuevos pagarés.

Al 30 de septiembre de 2012, las Deudas por emisidn de valores a corto plazo alcanzaron a Bs. 16.95
millones, cifra que constituye el 17.16% del total pasivo y patrimonio.

8.2.6 Documentos por pagar

Los documentos por pagar de G&E S.A. al 31 de diciembre de 2009 fueron de Bs. 7.44 millones
representando el 9.72% del total pasivo y patrimonio, al 31 de diciembre de 2010 esta cuenta cerré en
Bs. 0.99 millones (1.12% del total pasivo y patrimonio).

Enfre los anos 2009 a 2010, decrecid en 86.70% por la reduccidén en los montos adeudados a Bisa
Leasing por arrendamientos financieros y disminucidén en cuentas de tenedores de pagarés.

Al 31 de diciembre de 2011, los documentos por pagar fueron de Bs.1.91 millones siendo asi 1.90% sobre
el total de pasivo y patrimonio.

Entre las gestiones 2010 y 2011, incrementd en 93.66%, esto se dio por el incremento de las deudas que
contraté Gas & Electricidad para financiar sus inversiones.

Al 30 de septiembre de 2012, la cuenta cerrd con Bs. 2.11 millones, cifra que constituye el 2.14% del total
pasivo y patrimonio.

8.2.7 Pasivo No Corriente

Al 31 de diciembre de 2009 el Pasivo No Corriente ascendid a Bs. 13.71 millones (17.91% del total pasivo y
patrimonio), al 31de diciembre de 2010, la cuenta cerré en Bs. 40.34 millones, representando el 45.53%
del fotal pasivo y patrimonio).

Entre las gestiones 2009 a 2010, crecid significativamente en 194.24%, como resultado del importante
incremento en los Préstamos bancarios y Documentos por pagar.

A fecha 31 de diciembre de 2011, descendidé significantemente el pasivo no corriente relacionado al
2010, el pasivo corriente cerrd en Bs. 32.76 millones, cifra que constituye el 32.52% del total pasivo y
patrimonio.

Al 30 de septiembre de 2012, el Pasivo No Corriente cerrd en Bs.32.26 millones, correspondiente al
32.66% del total pasivo y patrimonio.
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Grdfico No. 8 Cuentas representativas del Pasivo No Corriente
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8.2.8 Préstamos Bancarios a largo plazo

Al 31 de diciembre de 2009 la cuenta cerré en Bs. 4.68 millones representando el 6.12% del total pasivo y
patrimonio).

Al 31 de diciembre de 2010, esta cuenta ascendid a Bs. 25.27 millones (28.52% del total pasivo y
patrimonio).

Enfre las gestiones 2009 a 2010 el incremento fue de 439.90%, como resultado del incremento en la
deuda contraida con Bancos, en moneda extranjera.

Al 31 de diciembre de 2011 estd cuenta cerrd en Bs. 25.45 millones correspondiente al 25.27% del total
del pasivo y patrimonio.

Entre las gestiones de 2010 a 2011 este tuvo un incremento no significativo de 0.71%.

Al 30 de septiembre de 2012, los préstamos bancarios a largo plazo de G&E S.A. alcanzaron Bs. 20.99
millones (21.26% del total pasivo y patrimonio).

8.2.9 Documentos por pagar

Al 31 de diciembre de 2009 los documentos por pagar de G&E S.A. fueron de Bs. 1.74 millones
representando el 2.28% del total pasivo y patrimonio, al 31 de diciembre de 2010 esta cuenta cerrd en
Bs. 14.36 millones (16.21% del total pasivo y patrimonio).

Entre las gestiones 2009 a 2010, crecid en 723.21% por el incremento de valores a largo plazo ademads
delincremento en las deudas correspondientes a arrendamientos financieros.

Al 31 de diciembre de 2011 esta cuenta presento Bs. 6.40 millones correspondiente al 6.36% del total del
pasivo y pafrimonio.
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Entre las gestiones 2010 a 2011 esta cuenta tuvo una disminucién de 55.43%, afectado en parte por la
disminucién en deudas por arrendamiento a largo plazo con Bisa Leasing.

Al 30 de septiembre de 2012, esta cuenta cerré en Bs. 10.19 millones correspondiente al 10.32% del total
pasivo y patrimonio.

8.2.10 Patrimonio

Al 31 de diciembre de 2009 el Patrimonio ascendié a Bs. 33.70 millones (44.02% del total pasivo y
patrimonio), al 31 de diciembre de 2010 esta cuenta cerré en Bs. 32.85 millones representando el 37.08%
del total pasivo y patrimonio.

Entre las gestiones 2009 a 2010, esta cuenta presento un decremento de 2.51%, resultado que responde
a la disminucién en los Ajustes de Capital y de las Reservas, de los Resultados Acumulados y de los
Aportes para futuras capitalizaciones.

Grdfico No. 9 Cuentas representativas del Patrimonio
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Fuente: Elaboracién Valores Unidn

Al 31 de diciembre de 2011, el Patrimonio total cerrd en Bs. 37.83 millones representando el 37.55% del
total pasivo y patrimonio.

Enfre las gestiones 2010 a 2011 registro un incremento de 15.16% debido al incremento de las ufilidades y
por aumento de capital pagado.

Al 30 de septiembre de 2012, el pafrimonio que G&E presenta es de Bs. 34.97 millones, monto que
constituye el 35.41%, del total pasivo y patrimonio.
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8.2.11 Capital pagado

Al 31 de diciembre de 2009, el Capital Pagado alcanzd Bs. 21.94 millones, monto que representd el
28.67% del total pasivo y patrimonio.

Al 31 de diciembre de 2010, esta cuenta cerré en Bs. 26.63 millones (30.05% del total pasivo vy
patrimonio).

Entfre las gestiones 2009 a 2010 la variacidon de esta cuenta fue de 21.35%, por el incremento del capital
pagado.

Al 31 de diciembre de 2011 la cuenta ascendid a Bs.30.15 millones (29.93% del total pasivo y patrimonio).

Entre las gestiones 2010 a 2011 presentd un incremento de 13.23% debido al incremento del capital
resuelto por la Junta General Extraordinaria de Accionistas realizada el 31 de agosto de 2011, N° de
testimonio 2340/2011.

Al 30 de septiembre de 2012, el Capital Pagado sumd Bs. 30.15 millones, monto que representa el 30.53%
del total pasivo y patrimonio.

8.2.12 Resultados acumulados

La politica adoptada por la Junta de Accionistas ha sido la de distribuir la totalidad de los resultados
obtenidos en cada gestidén, es por este motivo que la cuenta de Resultados Acumulados registra
importes similares a los senalados en el estado de resultados de cada gestion.

Al 31 de diciembre de 2009, los Resultados Acumulados alcanzaron Bs. 2.12 millones representando el
(2.77% del total pasivo y patrimonio) registrando asi una variacién negativa en dicha gestion.

Al 31 de diciembre de 2010 esta cuenta sumé Bs. 1.94 millones (2.19% del total pasivo y patrimonio).

Entre las gestiones 2009 a 2010 se registro una disminucién de 8.40%, este decremento fue ocasionado
por la disminucién en las utilidades.

Al 31 de diciembre de 2011 G&E cerrd con Bs. 2.03 millones, representando el 2.01% del total y
patrimonio.

Entre las gestiones 2010 a 2011 presenta 4.54% de incremento ocasionado por el crecimiento en las
ufilidades.

Al 30 de septiembre de 2012, los Resultados Acumulados alcanzaron Bs. 1.64 millones, representando el
1.66% del total pasivo y patrimonio.
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8.3 Estado de Resultados

8.3.1 Ingresos totales

Al 31 de diciembre de 2009, alcanzd Bs. 28.98 millones, mostrando |la conformacién de la Unidad de
Comercializacién y Servicios ademds de la apertura de nuevas Estaciones de Servicio en zonas
estratégicas de la ciudad de Sucre. Al 31 de diciembre de 2010, los ingresos operaciones fueron de Bs.
30.42 millones. Al 31 de diciembre de 2011, los ingresos totales fueron de Bs. 31.74 millones.

Entre las gestiones 2009 a 2010 la sociedad registro un incremento de 4.99%, que responde a las nuevas
inversiones realizadas en estaciones de servicio. Entre las gestiones 2010 a 2011 Gas & Electricidad S.A.
registré un incremento de 4.32% por inversiones que se realizo.

Al 30 de septiembre de 2012, los ingresos totales alcanzaron a 27.95 millones.

Grdfico No. 10 Ingresos Totales
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8.3.2 Costo de ventas

Al 31 de diciembre de 2009,el costo de ventas fue de Bs.11.46 millones (39.52% de los ingresos)

Al 31 de diciembre de 2010, esta cuenta alcanzd Bs. 11.33 millones representando el 37.23% de los
ingresos.

Entre las gestiones 2009 a 2010 presentd una disminucion en 1.14%, asi su eficiencia en costos dado el
aumento de los ingresos enfre el 2009 y 2010.

Al 31 de diciembre de 2011, el costo de ventas cerré con Bs. 12.06 millones, representando el 38.00% de
los ingresos.
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Entre las gestiones 2010 a 2011 se incrementd levemente en 6.50% como resultado de la re expresidon en
funcién a la UFV.

Al 30 de septiembre de 2012, el Costo de ventas cerré en Bs. 12.27 millones, representando el 43.89% de
los ingresos .

83.3 Ganancia Bruta

Al 31 de diciembre de 2009 la ganancia bruta total alcanzéd a Bs. 17.53 millones (60.48% de los ingresos).
Al 31 de diciembre de 2010, la cuenta alcanzé a Bs. 19.10 millones (62.77% de los ingresos).

Entre las gestiones 2009 a 2010, crecié en 8.93%, esto se debe al incremento de ingresos, y una
disminucién en el costo de ventas.

Al 31 de diciembre de 2011 la ganancia bruta de la empresa cerré en Bs. 19.68 millones representando
el 62.00% de los ingresos.

Entre las gestiones 2010 a 2011, presentan un incremente de 3.02%, el incremento estd relacionado a
mayores ingresos por concepto de venta de energia y combustible.

Grdfico No. 11 Ganancia Bruta -vs- Costo de ventas
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Al 30 de septiembre de 2012, la Ganancia Bruta cerrd en Bs. 15.69 millones, cifra equivalente al 56.11%
de los ingresos.

pag. 75



£GAS & ELECTRICIDAD S.A.

8.3.4 Gastos de administracion

Al 31 de diciembre de 2009 la cuenta cerré en Bs.2.43 millones representando el 8.40% de los ingresos.

Al 31 de diciembre del 2010, los gastos de administracién fueron de Bs. 3.97 millones (13.05% de los
ingresos).

Entfre las gestiones 2009 a 2010 presentd un incremento de 63.06%, como resultado de la reorganizaciéon
corporativa de la empresa.

Al 31 de diciembre de 2011, los gastos de administracion ascienden a Bs. 4.03 millones representando el
12.70%, de los ingresos.

Entre las gestiones 2010 a 2011 sufrid un incremento no significativo en 1.49%.

Al 30 de septiembre de 2012, ésta cuenta cerré en Bs. 3.10 millones, representando el 11.07% de los
ingresos.

8.3.5 Gastos del departamento técnico

Al 31 de diciembre de 2009 el saldo de esta cuenta es de Bs. 6.36 millones (21.92% de los ingresos).

Al 31 de diciembre de 2010 los gastos del departamento técnico cerrd en Bs. 7.54 millones (24.78% de
los ingresos).

Entre las gestiones 2009 a 2010 la variacién fue de 18.65%, debido a un incremento en los gastos
operativos por la incorporacién de nuevas Estaciones de Servicio.

Al 31 de diciembre de 2011 la cuenta presenta Bs. 7.80 millones representando el 24.59% del total de los
ingresos.

Entfre las gestiones 2010 a 2011 la variacion muestra un porcentaje de 3.50%.
Al 30 de septiembre de 2012, la cuenta cerrd en Bs. 5.71 millones representando el 20.41% de los ingresos.

8.3.6 Gastos financieros

Al 31 de diciembre de 2009 la cuenta cerrd en Bs. 3.88 millones (13.37% de los ingresos), incluyéndose los
intereses y gastos originados por la Titularizacién de Flujos Futuros y deudas bancarias.

Al 31 de diciembre de 2010 la cuenta cerrd en Bs. 3.93 millones representando el 12.90% de los ingresos.

Entre las gestiones 2009 a 2010, los gastos financieros crecieron en 1.30% como resultado de la
adquisicidon de nuevas deudas.

Al 31 de diciembre de 2011, la cuenta cerrd en Bs. 3.40 millones representando el 10.70% de los ingresos.
Entre las gestiones 2010 a 2011, presenta una variacion negativa de 13.47%.

Al 30 de septiembre de 2012, la cuenta cerrd en Bs. 2.60 millones, representando el 9.30% de los ingresos.
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8.3.7 Utilidad neta

En la gestion 2009 la cuenta cerrd en Bs. 2.12 millones (7.30 % de los ingresos), para el 31 de diciembre de
2010, esta cuenta registrd Bs. 1.94 millones (6.37% de los ingresos), decreciendo en 8.40% respecto a la
gestién anterior, por el incremento en los gastos de administracién, técnicos y de los gastos financieros.

Al concluir la gestién 2011, la cuenta termind en Bs. 2.03 millones 6.39%, lo que significd un incremento
en 4.54% respecto a la gestion anterior.

Al 30 de septiembre de 2012, la cuenta cerrd en Bs. 1.64 representando el 5.86% del total de los ingresos.

Grdfico No. 12 Porcién de Utilidad Neta del ejercicio respecto a las Ventas
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Grdfico No. 13 Variacién de la Utilidad Neta
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8.4 Indicadores financieros

Al igual que para el andlisis del Balance General y el Estado de Resultados de Gas y Electricidad S.A.,
para el andlisis de Indicadores Financieros, se tomaron los datos al 31de diciembre de 2009, 2010 y 2011,
considerando la re expresion de los datos de las gestiones anteriormente mencionadas al valor de la
UFV al 30 de septiembre de 2012.

8.4.1 Indicadores de Liquidez

8.4.1.1 Prueba dcida

Este ratio, muestra la capacidad de la empresa de poder cubrir sus deudas de corto plazo con sus
activos de corto plazo, excluyendo aquellos activos de no muy fdcil liquidaciéon, como son los
inventarios. En términos simples, es la capacidad de una empresa de poder cubrir sus obligaciones a
corto plazo con su dinero disponible y sus activos mds liquidos.

Para el ano 2009, la prueba acida fue 0.46, para el 2010, 1.23 y para el 2011, 0.73. Entre la gestidon 2009 y
2010, se produjo una mejora del indicador, originada por na disminucion en el pasivo a corto plazo por
redencién de valores de fitularizacién en el ano 2010, en Bs 4.83 millones. Entre la gestion 2010 y 2011 el
indicador desmejora, debido a la emision de pagarés bursdtiles (a corto plazo) por un monto de Bs.
12.55 millones que aumento en el pasivo corriente. Al 30 de septiembre de 2012 la Prueba dcida registra
0.54 veces.

8.4.1.2 Coeficiente de liquidez

El coeficiente de liquidez, representado por el activo coriente enfre el pasivo corriente,
fundamentalmente muestra la capacidad que tiene la Sociedad de poder cubrir sus deudas de corto
plazo con sus activos de corto plazo. Durante las gestiones analizadas este ratio registrd niveles de 0.51,
1,34 y 0.87 veces, a Diciembre de 2009, 2010 y 2011, respectivamente. Estos resultados muestran un
comportamiento ascendente y descendente causado por cambios importantes en los pasivos de corto
plazo. Entre las gestiones 2009 y 2010 este indicador tuvo una variacién positiva originada por la
redencién anticipada de los valores de fitularizacién. En al gestién 2011, respecto a la gestidon 2010, este
ratio disminuyo por la emision de pagarés bursatiles a corto plazo por un valor de Bs 12.55 millones.

Al 30 de septiembre de 2012, el indicador alcanza a 0.64 veces.

8.4.1.3 Capital de frabajo

El capital de trabagjo, indica la diferencia monetaria existente entre los activos corrientes y pasivos
corrientes. El capital de trabajo de la Sociedad al 31 de diciembre de 2009 ascendié a (Bs 14.31)
millones, al 2010 reportd Bs 5.19 millones, mientras que para el 2011 el indicador alcanzé a (Bs 3.89
millones.

Entre el 2009 y 2010 el capital de trabajo aumentd en Bs. 19.50 millones, debido a cambios en la
estructura financiera de la empresa que sustituyd deudas financieras de corto plazo. Por otra parte,
entre el 20120 y 201 1el capital de trabajo decrecid en bs. 8.58 millones debido a la emision de pagarés
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bursdtiles de corto plazo por Bs. 12.55 millones. El capital de trabajo al 30 de septiembre de 2012 fue de
(Bs 11.41) millones.

Todos los indicadores anteriormente mencionados, pueden visuadlizarse en los siguientes grdficos:

Grdfico No.14 indicadores de Liquidez
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Grdfico No. 15 Capital de trabajo
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8.4.2 Indicadores de Rentabilidad

8421 ROE

El ROE, corresponde al porcentaje de utilidades o pérdidas que puede tener la empresa, en relacién a
cada unidad monetaria que se ha invertido en el patrimonio de la misma. Para la gestion 2009 el ROE
reporto 6.23%, para el 2010, 5.83%, finalmente para la gestion 2011, 5.74%.
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Enfre la gestion 2009 y 2010 se puede notar una desmejora en el indicador, bdsicamente por la
reduccién de las utilidades en Bs 0.18 millones (-8.40%) y una disminucién en menor proporcion del
patrimonio neto en Bs 0.85 millones (2.51%), en la gestién 2010. Entre la gestién 2010 y 2011 el indicador
disminuye, debido principalmente al incremento del patrimonio neto en la gestién 2011, en Bs 4.98
millones (15.16%).

84.2.2 ROA

El ROA, al igual que el ROE representa el porcentaje de utilidades o perdidas de la empresa pero, en
este caso, en relacién a los activos de la misma. Para el ano 2009, el ROA de la Sociedad fue 2.77%,
para el 2010, 2.19% y para la gestion 2011, 2.01%.

Enfre la gestion 2009 y 2010 se puede notar una desmejora en el indicador, dada bdsicamente por la
reduccién de las utilidades en Bs 0.18 millones (-8.40%) y el crecimiento del activo en Bs 12.06 millones
(10.19%). en la gestibn 2010. Entre el 2010 y 2011 el indicador disminuye, principalmente por el
incremento en el activo total en la gestion 2010, en Bs 12.14 millones (13.70%).

8.4.2.3 Margen Bruto

El Margen Bruto representa el porcentaje de dinero que la Sociedad recibe después de los costos de
ventas en relacion a los ingresos brutos de la misma. El Margen Bruto a Diciembre de 2009, 2010 y 2011
mostré porcentajes de 60.48%, 62.77% y 62.00% respectivamente. El comportamiento creciente
registrado en la primera gestion es atribuible al un incrmento en los ingresos por ventas por Bs 1.44
millones (4.95%) y una disminucién en el costo de ventas de Bs. 0.13 millones (1.14%). Entre Diciembre de
2010y 2011, este indicador desmejord en un 0.77%, debido a un incremento en el costo de ventas por Bs
0.74 millones (6.50%) comparado con un incremento en menor proporcion de los ingresos por ventas de
Bs. 1.31 millones (4.32%).

8.4.24 Margen Neto

El margen neto, representa el porcentaje de los ingresos por ventas que efectivamente se vuelven
utilidades netas (ingresos netos luego de desconfar todos los gastos existentes en el estado de
resultados). Al 31 de diciembre de 2009, el margen neto de la Sociedad reportd 7.30%, en el 2010, 6.37%
y finalmente en la gestion 2011, 6.39%.

Entre las gestiones 2009 y 2010, este indicador disminuyd de 0.93% como resultado del descenso en la
ufilidad neta, ocasionado por el incremento de los gastos en que incurre la empresa, entre las gestiones
2010 a 2011, este indicador mejoré en 0.02%.para la gestion 2011 variacidn que responde a una
reduccidén en los gastos administrativos, técnicos y financieros respecto a gestiones anteriores, mismo
que dio lugar a un crecimiento en la utilidad a comparacién de la gestion anterior

8.4.25 EBITDA

El EBITDA es la utilidad operativa mds los gastos que no generan salida de efectivo, por lo que permite
evaluar la capacidad de la empresa para obtener efectivo como producto de su actividad principal.
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En las gestiones 2009 y 2010, el EBITDA de Gas & Electricidad alcanzé a Bs. 6.23 y Bs. 5.79 millones
respectivamente, presentado este indicador un decremento de Bs. 0.44 millones, debido a la
disminuciéon de la utilidad operativa por Bs. 0.83 millones (19.16%) en la gestion 2010. Entre la gestion 2010
y 2011, el EBITDA presenta un leve incremento del 0.88% alcanzando a Bs 5.84 millones.

8.4.2.46 Margen EBITDA

El margen EBITDA, representa el porcentaje de los ingresos por ventas que efectivamente se vuelven
flujos de efectivo despuUes de descontar el pago del costo de ventas y gastos operativos, sin considerar
la depreciaciéon o amortizacién que no representa la salida de efectivo. A diciembre de 2009, el margen
EBITDA fue de 21.49%, en el 2010 19.02% y en el 2011 18.39%.

Entre las gestiones 2009 y 2010, este indicador sufrio un decremento de 2.47%, debido al decremento en
el EBITDA de Bs. 0.44 millones acompanado con un incremento en las ventas de Bs. 1.44 millones. Entre
Diciembre 2010y 2011, el margen EBITDA decrecid 0.63% en la gestidén 2010.

Todos los indicadores anteriormente mencionados, pueden visualizarse en los siguientes cuadros:

Grdfico N° 16 EBITDA
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8.4.3 Indicadores de Endeudamiento y de Cobertura

8.4.3.1 Razén Deuda Capital

La razén deuda capital, indica la relacién de todas las obligaciones financieras de la empresa con
terceros en relacion al total de su patrimonio neto. Para el afo 2009 este ratio fue 1.27 veces, para el
2010, 1.70 veces y para el 2011, 1.66 veces. Entre el 2009 y 2010 se ve un incremento del indicador,
debido a que el pasivo aumento y el patrimonio disminuyd en la gestion 2010, en Bs 12.90 millones
(30.11%) y Bs 0.85 millones (-2.51%) respectivamente. Entre el 2010 y 2011 se observa una disminucién del
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indicador, debido al incrmento en menor proporcién del pasivo en Bs. 7.16 millones (12.84%) respecto a
un incremento del patrimonio por Bs. 4.98 millones (15.16%). en la gestién 2011.

Al 30 de septiembre de 2012, la razén deuda capital de G&E S.A. alcanzé 1.82 veces.

8.4.3.2 Razén de endeudamiento

Este indicador muestra la porcidn de los activos que provienen de financiamiento externo.

Entre las gestiones 2009 a 2010 la razdn de endeudamiento alcanzdé a 0.56 y 0.63 veces
respectivamente, este comportamiento ascendente se atribuye al incremento en el Activo Total de Bs.
12.06 millones (15.75%), en la gestidn 2010 originada principalmente por la inversién realizada por Gas &
Electricidad en proyectos del Perd que requirié la contratacion de pasivos. Entre la gestién 2010 y 2011,
la razdn de endeudamiento tuvo una pequena disminucién de 0.01 veces, alcanzando a 0.62 veces.

Al 30 de septiembre de 2012, la razén de endeudamiento en G&E fue de 0.65 veces.

8.4.3.3 Cobertura de Gastos Financieros

Este indicador muestra la capacidad de la empresa de cubrir sus gastos financieros, a partir del
resultado del EBITDA.

Entre las gestiones 2009 a 2010, disminuyd de 1.51 a 1.50 como consecuencia de la reduccién en el
EBITDA en Bs. 0.44 millones (7.12%), acompanada de un incremento de gastos financieros de Bs. 0.05
millones (1.30%), en la gestion 2010. Entre las gestiones 2010 a 2011 el indicador no presenta cambio
significativo, alcanzado a 1.53 veces.

Todos los indicadores anteriormente mencionados, pueden visualizarse en los siguientes cuadros:

Grdfico N° 17 Indicadores de Endeudamiento
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Fuente: Elaboracién Valores Unidn
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Grdfico N° 18 Indicadores de Cobertura

Cobertura de gastos financieros

1.54

1.53

153

1.52

1.52

1.51 —#—Cobertura de gastos
151 financieros

1.50

1.50

149 -

1.49 -
2009 2010 2011

Fuente: Elaboracion Valores Unidn

8.44 Indicadores de Actividad

8.4.4.1 Periodo Promedio de Cobranza

Este indicador muestra — en promedio — los dias que Gas & Electricidad S.A. demora en cobrar las
deudas a sus deudores.

Entre las gestiones 2009 y 2010, este indicador disminuyd de 51 a 34 dias, como resultado de un
incremento de las ventas al contado de la empresa, para la gestion 2011 el indicador se incrementd a
43 dias por el aumento en las cuentas por cobrar comerciales con relacién a la gestién 2010 de Bs. 2.84
a Bs. 3.72 millones (30.97%).

Grdfico N° 19 Indicadores de Actividad
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8.44.2 Periodo Promedio de Pago

Este indicador muestra — en promedio — los dias que le demora a la empresa el pago de las deudas que
tiene con sus proveedores.
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Entre las gestiones 2009 y 2010, el periodo promedio de pago disminuyd de 166 a 84 dias, variacién que
responde a pago en plazos mas cortos a Proveedores, descendiendo los saldos por pagar con estos. En
la gestidn 2011, este indicador registra 92 dias originado en un incremento, respecto a la gestion
anterior, en las cuentas por pagar a provedores por Bs. 0.44 millones (16.89%) en mayor proporcion al
incremento del costo de ventas de Bs. 0.74 millones (6.50%).

8.44.3 Edad Promedio de Inventarios

Este indicador muestra — en promedio - los dias que le demora a la empresa la rotacién del inventario.

Entre las gestiones 2009 a 2010, este indicador muestra una tendencia creciente, aumentando de 44 a
52 dias. Entre las gestiones 2010 a 2011 presenta un crecimiento constante en los Inventarios, denotando
una rotacién cada vez mds lenta de los inventarios, respecto a la gestién anterior. Estos incrementos en
ambas gestiones se originan en la incursion de la Sociedad en la comercializacién de automotores
manteniendo un stock de inventarios creciente que a diciembre 2009, 2010 y 2011 fueron de Bs 1. 38
millones, Bs 1.16 millones y Bs 4.35 millones, respectivamente.

8.4.5 Indicadores de Cumplimiento

8.4.5.1 Ratio de cobertura del servicio de la deuda (RCD)

El ratio de cobertura del servicio de la deuda (RCD), indica la relacidon de la generacién de fondos
durante los Ultimos doce meses (EBITDA) y los activos corrientes respecto a sus obligaciones por
concepto de amortizaciones de capital e intereses que vencen durante el periodo de doce (12) meses
siguientes a la fecha de calculo. No se consideraron las obligaciones por emision de valores de corto
plazo como los pagares bursdtiles y mesa de negociaciéon por su cardcter revolvente. Para el ano 2009
este ratfio fue 1.75 veces, para el 2010, 3.55 veces y para el 2011, 9.31 veces, sin considerar las
obligaciones por emisidén de valores de corto plazo como los pagares bursdtiles y mesa de negociacién.
Si se hubiese considerado para el calculo de este indicador las obligaciones por emisién de valores este
ratio para la gestidén 2009 seria de 1.17 veces, para el 2010 1.95y para el 2011, 1.17 veces.

8.4.5.2 Razon deuda a patrimonio (RDP)

La razén deuda a patrimonio, indica la relacién de la suma de todas las cuentas presentadas como
pasivo corriente y pasivo no corriente respecto al patrimonio neto (diferencia entre activo y pasivo
total). Para el ano 2009 esta razon fue 1.27 veces, para el 2010, 1.70 veces y para el 2011, 1.66 veces.
Entre el 2009 y 2010 se ve una incremento del indicador, debido a que el pasivo aumento y el
patrimonio disminuyo en la gestion 2010, en Bs 12.90 millones (30.11%) y Bs 0.85 millones (-2.51%)
respectivamente. Entre el 2010 y 2011 se observa una disminucion del indicador, debido al incremento
en menor proporcién del pasivo en Bs. 7.16 millones (12.84%) respecto a un incremento del patrimonio
por Bs. 4.98 millones (15.16%), en la gestion 2011.

Al 30 de septiembre de 2012, la razén deuda a patrimonio de G&E S.A. alcanzd 1.82 veces.
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8.5 Cambios en los responsables de la elaboracién de los Reportes Financieros

Las gestiones cerradas comprendidas dentro el presente andlisis fueron auditadas por BDO Berthin
Amengual & Asociados, los mismos que no tuvieron salvedad alguna ni abstencién de opinidn acerca
de los estados financieros de la entfidad.

La persona encargada de la elaboracién de los Estados Financieros de GAS & ELECTRICIDAD S.A.,

durante estos ultimos fres anos denfro la empresa Gas & Electricidad S.A., fue la Lic. Leidy Karina
Pestanas Ledn , quien ocupa el cargo de Contadora.
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AS & ELECTRICIDAD S.A.

ANEXO1

BALANCE GENERAL
GAS & ELECTRICIDAD S.A.
Expresado en Bolivanos

GAS & ELECTRICIDAD S.A.: BALANCE GENERAL GESTIONES ANUALES 2009, 2010, 2011 y periodo a septiembre 2012

ESTRUCTURA PORCENTUAL EVOLUCION
aSep.30, aSep.30,
2009 2010 2011 2012 2009 2010 2011 2012 2009-2010  2010-2011
ACTIVO
Activo corriente
Disponibilidades 1,981,726 2,706,881 2,764,213 2,377,288  2.59%  3.06%  2.74% 2.41% 36.59% 2.12%
Cuentas por cobrar comerciales 4,013,136 2,836,897 3,715,613 2,486,569  5.24%  3.20%  3.69% 2.52% -29.31% 30.97%
Anticipo a proveedores 121,716 1,008,604 1,105,107 471,740  0.16%  1.14%  1.10% 0.48%  728.65% 9.57%
Cuentas con empresas relacionadas 3,927,972 8,743,923 10,215,450 8,698,597 5.13%  9.87% 10.14% 8.81% 122.61% 16.83%
Crédito fiscal 563,321 278,968 568,678 160,907  0.74% 0.31%  0.56% 0.16% -50.48% 103.85%
Inventarios 1,384,917 1,610,350 4,348,365 3,019,901 1.81%  1.82%  4.32% 3.06% 16.28% 170.03%
Gastos pagados por adelantado 436,744 189,830 197,125 52,890 0.57% 0.21%  0.20% 0.05% -56.54% 3.84%
Otras cuentas por cobrar 2,399,738 3,223,016 3,347,302 2,856,410  3.14%  3.64%  3.32% 2.89% 34.31% 3.86%
Total del activo corriente 14,829,269 20,598,469 26,261,853 20,124,301 19.37% 23.25% 26.07% 20.38% 38.90% 27.49%
Activo no corriente
Inversiones permanentes 5,580,841 14,290,981 17,911,695 23,305,544  7.29% 16.13% 17.78% 23.60% 156.07% 25.34%
Activo fijo (neto) 52,750,788 53,329,311 55,722,617 54,398,881 68.91% 60.19% 55.31% 55.08% 1.10% 4.49%
Activos intangibles 385,706 313,292 339,908 295,320 0.50% 0.35%  0.34% 0.30% -18.77% 8.50%
Cargos diferidos 1,747,341 70,042 503,577 637,244  2.28%  0.08%  0.50% 0.65% -95.99% 618.96%
Otras cuentas por cobrar 1,251,984 0 0 0 1.64% 0.00% 0.00% 0.00% -100.00% n/a
Total del activo no corriente 61,716,661 68,003,626 74,477,797 78,636,989 80.63% 76.75% 73.93% 79.62% 10.19% 9.52%
Total del activo 76,545,929 88,602,095 100,739,650 98,761,291 100.00% 100.00% 100.00% 100.00% 15.75% 13.70%
PASIVO Y PATRIMONIO
Pasivo corriente
Proveedores 5,220,279 2,592,802 3,030,801 4,398,078  6.82% 2.93%  3.01% 4.45% -50.33% 16.89%
Cuentas por pagar 1,717,401 832,380 573,607 970,382  2.24%  0.94%  0.57% 0.98% -51.53% -31.09%
Préstamos bancarios 3,265,902 4,041,942 5,369,390 6,434,915  4.27%  4.56%  5.33% 6.52% 23.76% 32.84%
Deudas por emision de valores 6,027,086 6,068,895 18,536,522 16,949,824  7.87%  6.85% 18.40% 17.16% 0.69% 205.43%
Obligaciones fiscales y sociales por pagar 393,874 809,494 604,698 584,559  0.51% 0.91%  0.60% 0.59% 105.52% -25.30%
Obligaciones por titularizacion 4,825,127 0 0 0 630% 0.00% 0.00% 0.00% -100.00% n/a
Documentos por pagar 7,436,577 989,028 1,915,339 2,110,055  9.72% 1.12% 1.90% 2.14% -86.70% 93.66%
Cuentas relacionadas 13,151 12,925 31,668 11,762 0.02% 0.01%  0.03% 0.01% -1.72% 145.02%
Anticipos 238,805 60,116 88,054 71,899  0.31% 0.07%  0.09% 0.07% -74.83% 46.47%
Total de pasivo corriente 29,138,202 15,407,581 30,150,080 31,531,473 38.07% 17.39% 29.93% 31.93% -47.12% 95.68%
Pasivo no corriente
Cuentas por pagar 822,832 0 0 -15,596 1.07% 0.00% 0.00% -0.02%  -100.00% n/a
Préstamos bancarios 4,681,196 25,273,736 25,453,516 20,996,264  6.12% 28.52% 25.27% 21.26%  439.90% 0.71%
Obligaciones por titularizacion 6,021,169 0 0 0 7.87% 0.00% 0.00% 0.00% -100.00% n/a
Previsidn para beneficios sociales 441,449 706,034 904,455 1,088,453 0.58%  0.80%  0.90% 1.10% 59.94% 28.10%
Documentos por pagar 1,744,987 14,364,972 6,402,567 10,188,183 2.28% 16.21% 6.36% 10.32% 723.21% -55.43%
Total del pasivo no corriente 13,711,632 40,344,743 32,760,537 32,257,305 17.91% 45.53% 32.52% 32.66%  194.24% -18.80%
Total del pasivo 42,849,834 55,752,323 62,910,617 63,788,778 55.98% 62.92% 62.45% 64.59% 30.11% 12.84%
Patrimonio
Capital pagado 21,942,600 26,627,700 30,150,700 30,150,700 28.67% 30.05% 29.93% 30.53% 21.35% 13.23%
Aportes para futuras capitalizaciones 4,334,160 272 1,956,032 1,992,238 5.66% 0.00%  1.94% 2.02% -99.99%  719029.42%
Ajustes del capital 4,528,431 3,661,347 2,987,617 434,579  5.92%  4.13%  2.97% 0.44% -19.15% -18.40%
Ajuste de reservas patrimoniales 329,091 85,110 86,219 38,012 0.43% 0.10% 0.09% 0.04% -74.14% 1.30%
Reserva legal 444,885 536,234 621,377 719,138 0.58% 0.61%  0.62% 0.73% 20.53% 15.88%
Resultados acumulados 2,116,927 1,939,108 2,027,087 1,637,846  2.77% 2.19% 2.01% 1.66% -8.40% 4.54%
Total del patrimonio 33,696,095 32,849,772 37,829,033 34,972,513 44.02% 37.08% 37.55% 35.41% -2.51% 15.16%
Total pasivo y patrimonio 76,545,929 88,602,095 100,739,650 98,761,291 100.00% 100.00% 100.00% 100.00% 15.75% 13.70%

* Reexpresado al 30 de septiembre de 2012 (UFV 1.78156)
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ANEXO 2

ESTADO DE RESULTADOS

GAS & ELECTRICIDAD S.A.

Expresado en Bolivanos

ESTADO DE RESULTADOS, GESTIONES ANUALES

2009, 2010 Y 2011 y periodo a septiembre 2012

ESTRUCTURA PORCENTUAL EVOLUCION
a Sep.30, a Sep.30,
2009 2010 2011 2012 2009 2010 2011 2012 2009-2010 2010-2011
Ingresos por ventas 28,978,699 30,424,640 31,739,330 27,952,689 99.96% 100.00% 100.00% 100.00% 4.99% 4.32%
Otros servicios 11,633 1,114 0 0 0.04% 0.00% 0.00% 0.00% -90.43%  -100.00%
Total ingresos 28,990,332 30,425,754 31,739,330 27,952,689  100.00% 100.00% 100.00%  100.00% 4.95% 4.32%
Costo de ventas -11,457,082 -11,326,125 -12,062,434 -12,267,192  -39.52% -37.23% -38.00% -43.89% -1.14% 6.50%
Ganancia bruta 17,533,251 19,099,629 19,676,896 15,685,497  60.48% 62.77% 62.00%  56.11% 8.93% 3.02%
Gastos del departamento técnico -6,355,174 -7,540,416  -7,804,515 -5,706,003 -21.92% -24.78% -24.59% -20.41% 18.65% 3.50%
Gastos administrativos -2,434,881 -3,970,412  -4,029,695  -3,095,232 -8.40% -13.05% -12.70% -11.07% 63.06% 1.49%
Depreciacion de activos fijos -4,112,700 -3,846,752  -3,809,416  -2,815,533  -14.19% -12.64% -12.00% -10.07% -6.47% -0.97%
Gastos de comercializacién -288,302 -231,606 -298,755 -615,731 -0.99% -0.76% -0.94% -2.20% -19.67% 28.99%
Ganancia (Pérdida) operativa 4,342,194 3,510,443 3,734,515 3,452,998 14.98% 11.54% 11.77% 12.35% -19.16% 6.38%
Gastos financieros -3,875,444 -3,925,685 -3,396,884  -2,600,408 -13.37% -12.90% -10.70% -9.30% 1.30% -13.47%
Otros ingresos y egresos no operativos (netc 329,723 2,086,782 716,659 410,828 1.14% 6.86% 2.26% 1.47%  532.89% -65.66%
Ajuste porinflacion y tenencia de bienes 1,320,454 267,568 972,797 374,428 4.55% 0.88% 3.06% 1.34%  -79.74% 263.57%
Ganancia del ejercicio 2,116,927 1,939,108 2,027,087 1,637,846 7.30% 6.37% 6.39% 5.86% -8.40% 4.54%

* Reexpresado al 30 de septiembre de 2012 (UFV 1.78156)
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ANEXO 3

INDICADORES FINANCIEROS
GAS & ELECTRICIDAD S.A.

INDICADORES FINANCIEROS

AS & ELEC

CIDAD S.A.

INDICES A 30 de sep.
Veces/ %/ Bs/Dias 2009 2010 2011 2012
Liquidez

Prueba Acida w veces 0,46 1,23 0,73 0,54
Pasivo Corriente

Liquidez Inmediata Disponibilidades + Cuentas DO!’ Cobralt Comerciales CP + Inversiones veces 0,21 0.36 0,21 015
Pasivo Corriente

- Disponibilidades + | i Temp i

Grado de Liquidez SRONITICACEs * NVErSiones Jemporaras veces 0,07 018 0,09 0,08
Pasivo Corriente

Razén Circulante Activo Circulante veces 0,51 1,34 0,87 0,64
Pasivo Circulante

Capital de Trabajo Activo Corriente - Pasivo Corriente Bs. (14.308.933)] 5.190.888 (3.888.227) (11.407.172)

Rentabilidad

Utilidad Net:
ROE p— % 6.2% 58% 5,7% 4,4%
Patrimonio Promedio
Utilidad Net:
ROA e % 2,8% 2.2% 2,0% 17%
Activo Total
DUPONT .Actl\{o Total _ . Yentas . EBIT . _Utilidad Neta 6.3% 5.9% 5.4% 47%
Patrimonio Promedio Activo Total Ventas EBIT %
M ) 227,2% 269,7% 266,3% 282,4%
Patrimonio Promedio
Ventas
— 37,9% 34,3% 31,5% 28,3%
Activo Total %
EBIT ’
15,0% 11,5% 11,8% 12,4%
Ventas
Jtiidad Neta 48,8% 55,2% 54,3% 47,4%
EBIT ’ ' " ’
Margen Bruto Resultado Bruto % 60,5% 62,8% 62,0% 56,1%
Ventas Netas
Utilidad Net:
Margen Neto ~iidac Bela % 7.3% 6,4% 6,4% 5,9%
Ventas Netas
EBITDA Resultado Operativo + Depreciaciones + Amortizaciones Bs. 6.229.628 5.785.861 5.836.503 4.453.380
EBITDA
Margen EBITDA v % 21,5% 19,0% 18,4% 15,9%
Ventas

Endeudamiento y Cobertura

Gastos Financieros + Amortizacion de Capital de la Deuda Financiera en el afio

Apalancamiento Financiero M veces 13 17 1.7 1.8
Patrimonio

Razén de Endeudamiento M veces 0,6 0,6 0,6 0,6
Activo

Razén de Endeudamiento de LP Deuda Flnancler.a aLargo Plazo veces 0,1 0,4 0,3 0,3
Activo

Cobertura de Gastos Financiero m . veces 1,5 15 15 16

Gastos Financieros
Cobertura del Servicio de Deuda Total EBITDA veces 0,79 0,41 1,56 0,89

Actividad
Periodo promedio de cobranza (PPC) Cuentas por cobrar * 365 Dias 51 34 43 32
Ventas
. . Cuentas por pagar comerciales y/o proveedores .
Periodo promedio de pago (PPP) Costo de Ventas Dias 166 84 92 131
| tari
Edad promedio del inventario nvenaro . 365 Dias 44 52 132 90
Costo de Ventas
Ciclo de Capital de Trabajo PPC + Edad promedio del Inventario - PPP Dias (72) 2 83 9)
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1.1 DICTAMEN DEL AUD
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Al Presidente y Miembraos del Directorio de _ j'f : fir EVAE
Gas & Electricidad S.A. S T, L Paz oty it '
Sucre - Bolivia ~——

1. Hemos examinado los balances generales de Gas & Electricidad S5.A., al 31 de diciembre de 2011
y 2010, v los correspondientes estados de ganancias y pérdidas, evolucion del patrimonio neto y
flujo de efectivo por los afios terminados en esas fechas; asi como, las Notas 1 a 17 que se
acompafan. Estos estados financieros son responsabilidad de la Gerencia de la Sociedad. Nuestra
responsabilidad es expresar una opinion sobre estos estados financieros basados en nuestra
auditoria. El 12 de abril de 2011, emitimos una opinién sin salvedades sobre los estados
financieros de Gas & Electricidad 5.A. por los ejercicios terminados el 31 de diciembre de 2011 y
2010, informando el fenecimiento del contrato de concesién de suministro de gas natural a la
ciudad de Sucre por parte de EMDIGAS S.AM. quienes poseen aproximadamente el 61% del capital
de Gas & Electricidad S.A.; consecuentemente los derechos por cobrar expuestos en la Nota 7 a
los estados financieros se encuentran sustentados el pago con los derechos patrimoniales.

Efectuamos nuestros examenes de acuerdo con Normas de Auditoria Generalmente Aceptadas en
I Bolivia. Esas normas requieren que planifiquemos y ejecutemos la auditoria para obtener

razonable seguridad respecto a si los estados financieros se encuentran {ibres de presentaciones

incorrectas significativas. Una auditoria incluye examinar, sobre base de pruebas, evidencias que

sustenten los importes y revelaciones en los estados financieros. Una auditoria también incluye
' evaluar los principios de contabilidad utilizados y las estimaciones significativas efectuadas por la

Gerencia; asi como, también evaluar la presentacion de los estados financieros en su conjunto.
l Consideramos que nuestros examenes proporcionan una base razonable para nuestra opinidn.

2. En nuestra opinion, los estados financieros descritos en el primer parrafo presentan
razonablemente, en todos los aspectos significativos, la situacion patrimonial y financiera de Gas
& Electricidad S.A. al 31 de diciembre de 2011 y 2010, los resultados de sus operaciones, los
cambios en el patrimaonio neto y en su flujo de efectivo por los afios terminados en esas fechas
de acuerdo con Principios de Contabilidad Generalmente Aceptados en Bolivia en lo conducente
y con los procedimientos de reexpresion requeridos por las disposiciones legales.

3. Al cierre del ejercicio, la inversidn expuesta en las Notas 3.3 inciso ¢) v 9 a los estados
financieros, se registra al valor de los recursos invertidos y rendimientos reconocidos a traves de
la subsidiaria en el extranjero, ajustandose contablemente al vator patrimonial proporcional, al
conocimiento de los estados financieros auditados. /,-\\
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GAS & ELECTRICIDAD 5.A.

SUCRE - BOLIVIA

1.2 BALANCE GENERAL AL 31 DE DICIEMBRE DE 2011 ¥ 2010

Activo corriente
Disponibilidades
Cuentas por cobrar comerciales
Anticipo a proveedocres
Cuentas con empresas relacionadas
Crédito fiscal
Inventarios
Gastos pagados por adelantado
Otras cuentas por cobrar

Total del activo corriente

Activo no corriente
Inversiones permanentes
Activo fijo (neto)
Activos intangibles
Cargos diferidos

Total del active no corriente

Total del activo

. s
I SERVIOID : -
P PRESENTA

]

I~ 02 Mﬂ]

e

ACTIVO

M

2

Notas

5

2011
Bs

2.666.200
3.583.866
1.065.923
9.853.234
548.514
4.194.182
190.136
3.228.614
25.330.669

17.276.587
53.746.822
327.856
485.721%

2010
(Reexpresado)
~ Bs

2.610.9C1
2.736.308
971.841
8.433.883
269.076
1.553.251
183.100
3.108.735

13.784.255
51.438.377
302.183
67.559



GAS & ELECTRICIDAD S.A,
SUCRE - BOLIVIA
1.2 BALANCE GENERAL AL 31 DE DICIEMBRE DE 2011 Y 2010
PASIVO Y PATRIMONIO

2010
2011 (Reexpresado)
Bs Bs
Pasivo corriente
Proveedores 11 2.923.335 2.500.867
Cuentas por pagar 553.268 802.866
Préstamos bancarios 12 5.179.004 3.898.624
Deudas por emisién de valores 13 17.879.260 5.853.706
Obligaciones fiscales y sociales por pagar 583.257 780.791
Decumentos por pagar 14 1.847.426 953.959
Cuentas relacionadas 30.546 12.466
Anticipos 84.932 57.984
Total de pasivo corriente 29.081.028 14.861.263
Pasivo no corriente
Préstamos bancarios 12 24.550.993 24.377.588
Prevision para beneficios sociales 872.385 680.999
Documentes por pagar 14 6.175.547 13.855.624
Total del pasivo no corriente 31.598.925 38.914.211
Total del pasivo 60.679.953 53.775.474
Patrimonio
Capital pagado 15 30.150.700 26.627.700
Aportes para futuras capitalizaciones 1.956.032 272
Ajustes del capital 1.743.252 2.587.331
Ajuste de reservas patrimoniales 61.130 63.106
Reserva legal 621.377 536.234
Resultados acumulados 1.955.211 1.870.352
Total del patrimonio V- 36.487.702 pﬁ\sw 995
! Wtk e
Tatal pasivo y patrimonio ||' A L 97.167.655 ,'|85 460, 469
Y | ====E=zSi= |===f=a=- i

I A |

\ I
/% 1 A 18 que se compana ) rman parte tagrante de los estados fmanmer?r
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GAS & ELECTRICIDAD 5. A,

SUCRE - BOLIVIA

1.3 ESTADQ DE GANANCIAS Y PERDIDAS POR LOS EJERCICIOS TERMINADOS

2010
2011 {Reexpresado)
Bs Bs

Ingresos por ventas 30.613.703 29.345.853
Otros servicios 223 1.074
Total ingresos 30.613.926 29.346.927
Costo de ventas (11.634.728) {10.924.527)
Ganancia bruta 18.979.198 18.422.400
Gastos del departamento técnico (7.527.785) (7.273.050)
Gastos administrativos (3.886.811) (3.829.630)
Depreciacidn de activos fijos (3.674.343) (3.710.355)
Gastos de comercializacion (288.162) (223.394)
Ganancia operativa 3.602.097 3.385.971
Gastes financieros (3.276.438) (3.786.489)
Otros ingresos y egresos ne operatives {reto) 691.248 2.012.789
Ajuste por inflacién y tenencia de bienes 938.304 258.081

e F e
Ganancna del ejercicio 1,955,211 | 1.870.352

EL 31 DE DICIEMBRE DE 2011 Y 2010
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GAS & ELECTRICIDAD S.A.

SUCRE - BOLIVIA

1.5 ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO POR LOS EJERCICIOS TERMINADCS
EL 31 DE DICIEMBRE DE 2011 Y 2010

2011
Bs

OPERACION
Ganancia neta del ejercicio 1.955.211
Partidas que no generan movimiento de fondos:
Prevision cuentas incobrables 77.138
Gastos difericos de titularizacion
Depreciaciones y amortizaciones 3.674.343
Prevision para indemnizaciones 342.830
Castigo de proyectos 31.748
Intereses por obligaciones con terceros
Cargos y abonos a resultados por diferencia de cambio (60.981}

6.020.289
Cambios en activos y pasivos de operacién:
Cuentas por cobrar comerciales (924.696)
Anticipo a proveedores (93.082)
Cuentas con empresas relacionadas (1.401.271)
Crédite fiscal (279.438)
Otras cuentas por cobrar (119.879)
Gastos pagados por anticipados {7.036}
Inventarics {2.640.931)
Cargos diferidos (418.162}
Proveedores 422 .468
Cuentas por pagar (249.598)
Obligaciones fiscales y sociales por pagar (197.534)
Anticipos 26.947
Pagos de finiquitos (90.463)
Total actividades de operacidn 47.716
INVERSION
Inversiones a corto plazo
Adquisiciones de activos fijos (5.982.788)
Bajas en activo fijos (neto)
Inversiones en desarrollo {2.990.084)
Inversion en empresas relacionadas (533.952)
Intangibles (25.673)
Total actividades de inversion (9 53Z. 497]
A la pagina siguiente (9 484 781)

!I- N\ / "
\‘\ '\ A

| b %

I
.II |

2010
(Reexpresado}
8s

1.870.352

492.199

3.710.367

280.479
(326.213)
(61,4%0)
{233.004)

5.732.690

1.067.807
(857.467)
{4.710.514)
264.905
353.580
230.897
(240.468)
(33.779)
(2.447.521)
(825.087)
407.433
(168.383
(17.935)

(792}
(4.549.505)
110,490
(704.985)
(6.686.383)
(5.013)

(a1 836. 188)

(13%oomy



GAS & ELECTRICIDAD S.A.

SUCRE - BOLIVIA

1.5 ESTADO DE FLUJG DE EFECTIVO POR LOS EJERCICIOS TERMINADOS
El. 31 DE DICIEMBRE DE 2011 Y 2010

De la pagina anterior

FINANCIAMIENTO

Incremento en préstamos (neto)

Ingrescs recibides por adelantado - titularizacién
Emision de accicnes y aportes

Deudas por emision de valores

Distribucién dividendos

Documentos por pagar

Recursos utilizados en actividad de financiamiento

Incremento vy (disminucion) en disponibilidades
Disponibilidades al inicio del ejercicio

Disponibilidades al cierre de ejercicio

f 1
/ /Las n ta 1a 18 que Be acompan 1 forman parte ntegrante de los estados fman‘;er

2010
2011 (Reexpresado}
Bs Bs

(9.484.781) {13 080.030)

1.453.785  20.695.620

(9.154.3856)

3.481.773 (1.777.529)
12.025.5306 202.031
(634.404) {742.600)

(6.786.610) 4.556.332

55.299 699.443
2.610.901 1.911.458

. 1 |
Ay WU
| f-- i [ —
/M“' / || /e Jouad
~Jorge Calderdn Z, Freddy Chumacgro C. 5\ _l}r/!.eidy Hestanas L.
I Pregidente erente de FinanzasiyAdm. e Contador; Geperal



NOTA 1

GAS & ELECTRICIDAD S.A.
SUCRE - BOLIVIA

1.6 NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL
31 DE DICIEMBRE DE 2011Y 2010

CONSTITUCION Y OBJETO DE LA SOCIEDAD

Gas & Electricidad S.A., fue constituida como Sociedad Anonima, mediante escritura
publica N°41/2001 de enero 17, 2001.

La Sociedad tiene una duracién de 99 anos, plazo que podra ser reducido ampliado o
prorrogado por determinacion de la Junta General Extraordinaria de la Sociedad. El
objeto de la sociedad es:

Realizar inversiones:

Tanto en el interior como en el exterior del pais, pudiendo crear subsidiarias fuera del
pais, asociarse con otras empresas extranjeras en la modalidad y en base a los
acuerdos internacionales.

Prestar servicios en:

. El campo de generacidon eléctrica, desarrcllar y comercializar proyectos de
generacién, transporte y/o distribucion eléctrica.

. Generacion para si o para terceras personas de energia eléctrica en base a gas
natural, diesel o tecnologia hidroeléctrica, edlica, gectérmica o cualguier otra
posicle, susceptible de amplia comercializacion.

» Adquisicion de gas natural, otros combustibles y/o energia eléctrica. para que
por cuenta propia o ajena, almacenar, transportar, distribuir o comercializar los
mismos.

- Importaciones de equipo de generacidon, petrdleo y toda clase, incluyendo
partes de reposicion, equipa mecanico, eléctrico o electronico, de ingenieria,
etc.

. Podra realizar la construccion, instatacion v administracion, tendido, operacion

y mantenimiento de redes matrices o primarias y secundarias para la
distribucion y comercializacidn de gas natural.

. Formar parte, adquirir o vender bienes de renta, bonos en general, acciones o
cualquier titulo valor representativo de acciones o de cuotas de capital en otras
empresas nacionales como extranjeras.

n En general, efectuar todas las operaciones y contratos de cualquier naturaleza,
permitidos por la legislacion boliviana sin excepcion alguna.

El Gobierno del Estado Plurinacional de Botivia, mediante Decreto Supremo N° 29894 de
febrero 7, de 2011, ha dispuesto la adecuacion del Poder Ejecutivo a las previsiones
establecidas por la Constitucion Politica del Estado, aprobada por Referéndum, vy
publicada el 7 de febrero de 2011 y mediante D.5 N® 0071 de abril 9, 2011, se dispone
ta creacion de (a Autoridad de Fiscalizacion y Control Social de Electricidad {AE} para
fiscalizar, controlar, supervisar, y regular al sector de electricidad en el marco dé'la
Ley de Electrmdad N°1604 del 21 de diciembre de 1994. Esta institucidn asume las
atribuciones, funciones, competencias, derechos vy obligaciones de .la extinta
Superintendencia de Electricidag.

"'\-B'—l-“mnr.-v\-__-
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TA 2

ACTIVIDADES DE OPERACION

La Autoridad de Fiscalizacién y Control Social de Electricidad conforme al articulo 27 de
la Ley de Electricidad y articulo 21 del Reglamento de Concesiones, licencias y licencias
provisionales, otergd a la Sociedad las siguientes licencias:

a.

Generacion para la Central Termoeléctrica “Pampa Colorada”

Se tiene licencia para la instalacion de la Central Termoeléctrica Pampa Colorada,
ubicada en la localidad de Camargo, provincia Nor Cinti del Departamento de
Chuguisaca, conectando al Sistema Aislado Camargo (Resclucion SSDE N° 049/2004
de febrero 2, de 2004), considerando tres unidades generadoras que totalizan 666
Kw de potencia efectiva y mediante Resolucion SSDE N® 270/2006 la Autoridad de
Fiscalizacidn y Control Social de Electricidad de septiembre 28, de 2006, se amplié
la Licencia de Generacion, incorporande una cuarta unidad generadora de 300 Kwh
(150).

En enero 21, de 2004 la Cooperativa de Servicios Camargo Ltda. - COSERCA Ltda. y
la Empresa Gas & Electricidad S.A. suscribieron un contrato de compra y venta de
energia eléctrica para la provision de energia y potencia eléctrica {kwh y kw), bajo
las condiciones, regulaciones, obligaciones, especificaciones, tiempos de entrega y
caracteristicas técnicas establecidas por la Superintendencia de Electricidad; este
contrato tiene vigencia de cinco afos computables desde la fecha de la provisidn
de la energia eléctrica, y sujeto a remocion o hasta que el Sistema Aislado de
Camargo ingrese al Sistema Interconectado Nacional.

En interpretacidn de los articulos 356 y 378 de la Constitucian Politica del Estade la
actividad de comercializacion tiene caracter de necesidad estatal y pulblica,
encontrandose regida entre otros por el principio de continuidad.

Generacion para la Termoeléctrica “El Puente”

Mediante contrato de febrero 28, de 2000, orotocolizado seeln escritura publica N°
59072002 de mayo 16, de 2002, la Sociedad Boliviana de Cemento S.A. vy la
Compafila Nacional de Gas acordaronh implementar una planta de generacion
alimentada con gas natural destinada al abastecimiento de energia eléctrica para
la planta productora de cemento de propiedad de SOBOCE S.A.

Mediante Resolucién $SDE N°® 219/2002 de noviembre 18, de 2002, la entonces
Superintendencia de Electricidad, actual Autoridad de Fiscalizacidn y Centrol Social
de Electricidad otorga licencia para generar electricidad a través de la Central
Termoeléctrica “El Puente”, ubicada en la localidad de El Puente de la provincia
Mendez del Departamento Tarija, con cuatro unidades de generadoras G1, G2, G3 v
G4.

Mediante Resolucion SSDE N° 325/2006 de octubre 26, 2006, se amplid la licencia e
generacion incorporandose dos unidades generadoras G35 vy Gb, seglin contrato
modificatorio de ampliacicn de licencia protocolizado mediante Testimonic N°769
de diciembre 27, 2006,

El 1 de julio de 2010 mediante Resolucion AE N° 287/2010, se otorgd la ampliacion
de la licencia incorporandose las unidades generadoras G7, G8 y G9 . con una
capacidad de 760 kw cada una y en fecha 30 de agosto de 2011 se suscribid un
contrato modificatorio de Licencia de GeneraCIon segun Testlmomo N?'214/2011 de
diciembre 15, 2 y
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NOTA 3

El 10 de septiembre de 20610 mediante Resolucion AE 437/2010 de fecha 10 de
septiembre de 2010, la AE otorgd la Ampliacion de Licencia de Generacién para la
Planta de Generacion Eléctrica 'El Puente”, incorporandose una {1) unidad
generadora G10, con una capacidad de 799 Kw, suscribiéndose el contrato
modificatoric de Licencia de Generacion en fecha 08 de junio de 2011, Testimonio
N*280/2011, ante Notaria de Gobierno de la ciudad de La Paz.

Gas & Electricidad S.A., mediante memorial de fecha 07 de octubre de 2011,
solicitd a la AE la Ampliacion de Licencia para la Central Termoeléctrica “El
Puente”, para la incorporacion de una (1) Unidad Generadora G11, debido a algunas
observaciones realizadas por la AE se debid proceder a su enmienda respectiva y se
reingresé el tramite de Ampliacidn de Licencia para la Central Termoeléctrica "El
Puente”, para la incorporacién de una (1) Unidad Generadora G11 en fecha 05 de
marzo de 2012,

Venta de Gas Vehicular
La empresa Gas & Electricidad S.A., opera las siguientes estaciones de servicio:

c.1 Contrato de Riesgo Compartido con la Estacion de Servicio Victoria (EL
Alto}, en la que tiene una participacion del 25% en funcion det presupuesto
original establecido, registrandose come inversidon el aporte y generando
ingresos por rendimientos.

c.2 A partir de agosto 2008, entra en operacion la Estacion de Servicio Gas
Center }l (Sucre) con una inversion de Gas & Electricidad del 100%.

c.3 Contrato de Arrendamiento para la operacion de la Estacion de Servicio Gas
Center (Sucre), que inicid sus operaciones en agosto de 2008.

c.4 Contrato de Riesgo Compartido con la Estacién de Servicio Virgen de Cotoca
en la que tiene una participacion del 50% y la administracion de la estacion
desde agosto de 2008,

c.b laversion del 22% en la Estacion de Servicio Ruta Gas (Santa Cruz), que
inicid sus operaciones en octubre 2008,

c.6 Contrato de Arrendamiento de la Estacion de Servicio CLUBOL {Santa Cruz)
en la que se hizo cargo de la operacion y administracion para la
comercializacion de combustibles liquidos a partir de enero 2007, y en
noviembre 2011 se inicié la comercializacion de GNV.

c.7 Contrato de Riesgo Compartidc con la Estacion de Servicio Full Energia
(Santa Cruz}, en la cual tiene una participacidén del 30% del capitat de la
misma. A diciembre de 2011 esta estacion de servicio se encontraba en
construccidn para iniciar operaciones a mediades de la gestién 2012.

POLITICAS CONTABLES

Las politicas contables mas significativas aplicadas por la Sociedad, por los ejercicios
terminados al 31 de diciembre de 2011 vy 2010 son las siguientes:

3.1

Estados financieros a moneda constante &

EL D.S. N° 29387 de diciembre 19, 2007 en sus articulos 2 y 3, medifijca el D.S.
N°24(51, en lo correspondiente a la base de reexpresién de los Estados-Financieros
de las Empresas, para fines de la determinacion de la utilidad neta imponikle v en
ese contexto, el Servicio de Impuestos Nacionales, a través de la RDN N° 10-0004-
08 de 18 de enero de 2010, que modifica y complementa la R.N/D. N° 10-0002-08,
determina la vigencia de NC 3 (revisada y modificada en septiembre de 2007) a
excepcion de su apartado 3 y segln el numeral 1l de la citada Resolucian se
establece que a efectos de la determinacién de la utilidad neta imponible del

{ 10
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3.2

Impuesto sobre las Utilidades de las Empresas (IUE), los estados financieros de las
empresas, deberan ser elaborados considerando las modificaciones establecidas

por el D.5. N°29387,

Las disposiciones descritas son concordantes con el procedimiento de reexpresion
de los estados financieros a moneda constante segln los lineamientos de la Norma
de Contabilidad N° 3 {revisada y modificada en septiembre de 2007} y con la
Resolucion CTNAC N° 01/2010 que instruye la reposicion del ajuste por inflacion,
utilizando como indice de ajuste la Unidad de Fomento a la Vivienda ("UFV"),
procedimientos gue mediante Circular CTNAC N° 001/2011 emitida por el Consejo
Tecnico Nacianal de Auditoria y Contabilidad son extensibles para la gestion 2011.

La cotizacion de la UFV al 31 de diciembre de 2011 y 2010 es Bs 1,71839 y Bs
1,96451; respectivamente, el efecto de la reexpresién de tas cuentas no
moenetarias se expone en la cuenta “Ajuste por inflacion y tenencia de bienes” del
estado de resultados.

Infermacidon comparativa de los estados financieros

Para una mejor compresion de los wusuarios, los estados financieros
correspondientes al ejercicio terminade al 31 de diciembre de 2010 fueron
reexpresados, cuyo procedimiento es el siguiente:

a) Balance General:
£l procedimiento de reexpresion de las cuentas del balance general no
produce ningln efecto como se expone a continuacion:

2010
2010 Reexpresion (Reexpresado)
Bs Bs Bs
"Total del activo corriente 18.088.928 1.779.167 19.868.095

Total del activo no corriente 59.718.647 5.873.727 65.592.374
Total activo 77.807.575 7.652.894 85.460.469
Total de pasive corriente 13.530.453 1.330.810 14.861.263
Total del pasive no corriente 35.429.485 3.484.726 38.914.211
Total del patrimanio 28.847.637 2,837.358 31.684.995
Total pasivo y patrimonio 77.807.575 7.652.894 85.460.469

b) Estado de ganancias y pérdidas:

La reexpresion de las cuentas del estado de ganancias y pérdidas; presenta un
efecto neto de Bs 167.494, cuyo detalle es el siguiente:

2010
2010 Reexpresién (Reexpresado)
Bs Bs Bs
Total ingresos 26.718.941 2.627.986 29.346.927
Total costo de ventas (9.946.247) (978.280) (10.924.527)
Total gastos administrativos (13.689.933) (1.346.4%96) (15.036.429)
Total otros ingresos y gastos (1.379.897) (135.722)  (1.515.619)
1.702.864 167.488 1.870.352



3.3

Criterios de valuacion

a,

Moneda extranjera y Unidades de Fomento a la Vivienda

Los activos y pasives en moneda extranjera y unidades de fomento a la
vivienda se valCan y reexpresan de acuerdo a los tipos de cambio vigentes a la
fecha de cierre de cada ejercicio. Las diferencias de cambio resultantes de la
aplicacién de este procedimiento se registran en las cuentas de resultados
“Diferencia de cambio” y “Ajuste por inflacidn y tenencia de bienes”
respectivamente.

Al 31 de diciembre de 2011 y 2010, la cotizacion del dolar estadounidense
respecto del boliviano fue de Bs 6,96 y Bs 7,04 por 1 USS respectivamente.

La Ley N° 2434 establecio que los créditos v deudas impositivas se actualizan
en funcién a la variacidn de la Unidad de Fomento a la Vivienda (“UFV").

Inventarios

Las existencias correspondientes a repuestos, materiales y muebles se vallan
al costo de adquisicion.

Inversiones permanentes

Las participaciones en empresas subsidiarias se registran al valor patrimenial
proporcional.

La inversidn en las estaciones de servicio de GNV y combustibles corresponden
a inversiones de riesgo compartido valuadas a su cesto.

Las inversiones en proyectos exponen el valor de los costos iniciales incurridos
en futuros proyectos se mantienen como activos sin amortizacién, hasta en
tanto se encuentre en desarrollo y exista la probabilidad de ejecucion futura.

Activo fijo y depreciaciones

Los activos fijos existentes al cierre de los ejercicics, se encuentran valuados
a su costo de adquisicion actualizadc en base a la variacidn de ta Unidad de
Fomentc a la Vivienda vigente al cierre de cada ejercicio. Los bienes del
activo fijo correspondientes a las Planta de Generacion “El Puente” y "Pampa
Colorada”, se valtian al costo de adquisicién y/o construccién.

La depreciacion acumulada hasta el 31 de diciembre de 2011 y 2010, se
actualiza tomando como indice de ajuste ta Unidad de Fomento a la Vivienda.
vigente al cierre de cada ejercicio. La contrapartida de la actualizacion se
registra en una cuenta de resultados “"Ajuste por inflacidn y tenencia de
bienes”.

La depreciacion anual del activo fijo se calcula aplicando porcentajes anuales
a partir del mes de compra o habilitacion por el metodo de la linea recta.
porcentajes que se consideran suficientes para extinguir los valores de los
bienes durante su vida Otil estimada, excepto las depreciaciones de las
"Plantas de Generacion” ubicadas en “El Puente” v “Pampa Colorada”, gue se
deprecian en base al tiempo establecido en las licencias otorgadas por la ex -
Superintendencia de Electricidad. Les equipas de compresion y conversion son
depreciados por el metodo de unidades de produccion. La depreciacion se
debita a resultados en los rubros “Gastos de administracion” “Gastos de
comercializacion” y “Gastos del departamentc técnico”.
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NOTA 4

Prevision para indemnizaciones

En cumplimiento de disposiciones legales vigentes la Sociedad actualiza at
cierre de cada ejercicio un monto necesario de prevision destinado a cubrir
las indemnizaciones de su personal, transcurridos tres meses de antigliedad en
su empleo, el personal es acreedor & {a indemnizacién, equivalente a un mes
de sueldo por afo de servicio, incluse en casos de retirc voluntario o
iniustificado.

Ajuste del patrimonio

Al cierre de los ejercicics los saldos de las diferentes cuentas del patrimenio
son actualizades en funcidn a la variacion de la Unidad de Fomento a la
Vivienda.

Los ajustes correspondientes a las cuentas de capital y reservas, son abonados
en las cuentas patrimoniales “Ajuste de capital” y “Ajuste de reservas
patrimeniales” respectivamente. En tanto que el ajuste correspondiente a los
resultades acumulados, es registrado en esa misma cuenta, el mayor valor
emergente de este procedimiento es contabilizado en la cuenta de resultados
“Resultados por exposicion a la inflacion”.

Estado de ganancias y pérdidas

La Sociedad determina el resultado del ejercicio teniendo en cuenta los
efectos de la inflacidn. Los rubros individuales del estado de ganancias y
pérdidas son ajustados de acuerdo con lo establecido en la Norma de
Contabilidad N° 3 {Revisada y modificada) y la Resolucién CTNAC N° 01/2010
emitidas por el Consejo Técnico Nacional de Auditoria y Contabilidad del
Colegio de Auditores de Bolivia en septiembre 1, 2007 v en enerc 11, 2010,
respectivamente, utilizando como indice de ajuste la Unidad de Fomento a la
Vivienda

DISPONIBILIDADES

La composicién del saldo al 31 de diciembre de 2011 y 2010, es la siguiente:

Al 31 de diciembre de 2011:

Equivalente

Detalle N° de cuenta uss en Bs

Caja general 206.956
Moneda Nacional:

Banco Unidn S.A, (1) 1-2581888 142
Banco 8isa (5) 66900002-2 542.377
Banco de Crédito S.A. {2) 101-50171-3-18 48
FFP Precdem {(2) 706-2-1-02800-4 155.493
Banco Bisa Caja de Ahorro 1-2844187 21.763
Bance Bisa Fondo de Liquidez 66-900-402-8 24.G60
Moneda Extranjera:
Banco Union S.A. (1 2-2581903 1.926 13.368
Banco Bisa (3 66900202-5 132.234 917.704
Banco Bisa Fondo de Liguidez {4) 066900-203-3 60,300 418.479
SAFI Unidn 52.710 365.810 - -,
247170 2.666:200
======= sE=====s oW
13 .



NOTA 5

NOTA 6

Al 31 de diciembre de 2010:

Saldo Reexpresado
Detalle N° de cuenta uss en Bs en UFVs
Caja general 282.754 310.566
Moneda Nacional:
Banco Union S.A. {1) 1-2581888 526 578
Banco Bisa {5) 66900002-2 345.331 379.298
Banca de Crédito S.A. {2) 101-50171-3-18 16 18
FFP Prodem {2y 706-2-1-02800-4 48,422 53.185
Banco Union S.A. 1-2844187 304 334
Moneda Extranjera:
Banco Union S.A. 2-2581903 8.920 62.796 68.973
Banco Bisa (3) 66900202-5 152.022 1.070.234 1.175.502
Banco Bisa (4) 066900-203-3 80.499 566.715 622.447
241.441 2.377.098 2.610.901
(1)  Constituyen cuentas administrativas.
(2) Constituyen cuentas recaudadoras de la venta de energia,
(3) Corresponde a las ventas realizadas en Délares estadounidenses,
(4) Constituye a un fondo de liguidez en el Banco Bisa con la finalidad de page de

obligaciones contraidas con el mismo Banco. o
(5) Cuenta recaudadora de ventas de las estaciones de servicio.

CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES

La composicion del saldo al 31 de diciembre de 2011 y 2010, es la siguiente:

2010
2011 {Reexpresada)
Bs Bs
COSERCA Ltda. 254.361 253.721
Estacion de Servicio Aniceta Arce 722 793
SOBOCE S.A. 1.585.904 1.694.565
Cuentas por cobrar repuestos 115
Cuentas por cobrar venta de vehiculos 1.836.465 818.928
Cuentas por cobrar venta de muebles 26.302 40.133
Varios por cobrar 24.605 35.273
3.728.474 2.843.413
Previsidn para cuentas incobrables {144.608) {107.105)
3.583.866 2.736.308
CUENTAS CON EMPRESAS RELACIONADAS
La composicion del saldo al 31 de diciembre de 2011 y 2010, es la siguiente:
2010
2011 {Reexpresado)
Bs Bs
EMDIGAS 5.A.M., 9.853.234 8.181.558
SICA S.R.L. 252.325
9.853.234 8.433.883
14



NOTA 7

NOTA 8

OTRAS CUENTAS POR COBRAR

La composicion del saldo al 31 de diciembre de 2011 y 2010, es la siguiente:

Cuentas por cobrar socios

Prefectura del Departamento de Chuquisaca (Neto)
Jorge Calderon Zuleta

Riesgo Compartido Victoria

Fandos a rendir

Varios por cobrar

Estacion de Servicio Ruta Gas

INVERSIONES PERMANENTES

2011
Bs

693.285
57.369
886.870
44.606
302.022
1.153.012
91.450

2010
{Reexpresado)
Bs

604.376
97.295
689.847
44.891
254.061
1.216.123
102.142

La composicién del saldo al 31 de diciembre de 2011 y 2010, es la siguiente:

Inversiones en subsidiarias
Portafolio Internacional de Inversicnes G&E S.A. (1)

Inversiones en estaciones de servicio
Estacion de Servicio Victoria

Estacion de Servicio Potosi

Estacién de Servicio CLUBOL

Proyecto Estacion de Servicio Cotoca
Estacion de Servicio 7° Anillo (Ruta Gas)
Estacion de servicio Full Energia

Otras inversiones
Inversiones varias

2011
Bs

10.412.789

261.013
21.176
3.360.875
1.503.946
245.119
1.017.745

2010
{Reexpresado)
Bs

9.878.837

603.312
25.927
1.247.499
1.651.874
269.229

(1) Mediante Testimonio N° 1373/2011 correspondiente al Acta de la Junta General
Extraordinaria de Accionistas celebrada en fecha mayo 20 de 2011 se aprobo el
aumento de capital a través de la emision de acciones preferentes y ordinarias.
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NOTA 9

ACTIVO FIJO

La composicion del rubro al 31 de diciembre de 2011 y 2010, es la siguiente:

Al 31 de diciembre de 2011:

Valores Depreciacion Valor

actualizados acumulada residual

Bs Bs Bs
Terrenos E!; 1.338.274 1.238.274
Edificios 1 3.895.758 433.086 3.462.671
Maquinaria y equipo 512.365 255.094 257.271
Muebles y enseres 767.311 224.639 572.672
Herramientas 120.854 69.682 50.872
Vehiculos ) 540.917 213.395 327.522
Eguipos de computacion £25.972 397.643 228.329
Planta de generacign El Puente (1 32.320.889 14.874.031 17.446.858
Planta de generacion Camargo 1 10.540.128 3.665.3%9 6.874.769
Equipo de compresién 1 18.067.840 4,795.455 13.272.385
Otros 1.328.807 - 1.328.807
) 70.089.115 24.928.684 45.160.431
Obras en construccién 4.721.544 4,721,544
Arrendamientos financieros (2) 3.864.847 - 3.864.847
78.675.506 24.928.684 53.746.822
Al 31 de diciembre de 2010 (reexpresado):

Valores Depreciacion Valor

actualizados acumulada residual

Bs Bs Bs

Terrenos 1.333.832 - 1.335.832
Edificios 3.885.797 328.934 3.556.863
Maquinaria y equipc 393.422 196.128 197.294
Muebles y enseres 659.453 160.167 499,286
Herramientas 79.413 60.587 18.826
Vehiculos 627.373 166.344 461.029
Equipos de computacion 496179 306.302 189.877
Planta de generacion El Puente 30.689.059 12.807.624 17.881.435
Planta de generacion Camargo 10329.510 3.135.108 7.194.402
Equipo de compresidn 19.454.626 4,543,950 14.910.676
Equipo de conversion 189.327 100.312 89.015
) 68.139.991 21.805.456 46,334.535
Obras en construccion 858.965 858.965
Arrendamientos financieros (3) 4.244.877 4.244 877

{1) Mediante contrato de préstamo de marzo 3, 2011 y Testimonio 545/2011 con el
Banco Bisa la sociedad otorga en garantia hipotecaria y garantia sin desplazamiento
activos de su propiedad.

{2} EL 31, diciembre de 2010 mediante escritura pdblica N° 1803, se suscribic un

contrato de arrendamiento financiere y cenforme al ademdum segun Testimonio
83/2011 se medifica el plazo y plan de pagos correspondiente a un Grupo

Electrogeno destinado a la ampliacion de la planta de generacion El Puente.
(3) En septiembre 22, de 2008, la sociedad suscribio con Bisa Leasing un contrato de

arrendamiento financiero de grupes electrogenos y tablero marca Guascor bajo la
modalidad de leaseback.
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NOTA 10

NOTA 11

NOTA 12

CARGOS DIFERIDOS

La composician del saldo al 31 de diciembre de 2011 y 2010, es la siguiente:

2010
2011 {Reexpresado)
Bs Bs
Suscripciones a revistas 14.352
Emisidn | pagares bursatiles 118.299
Programa de emision de bonos 54.575
Tienda Ford Edificio Central 156.95%
Tienda Ford Potosi 78.565
Tienda KIA Potosi 1.462
Titularizacién flujos futuros |l 61.509 67.661
485.721 67.661
PROVEEDORES
La composicidn del saldo al 31 de diciembre de 2011 y 2010, es la siguiente:
2010
2011 (Reexpresado)
Bs Bs
YPFB 1.098.559 1.052.564
ANDINA S_A. 40,112 537.749
GUASCOR ARGENTINA 279.693 500.374
Proveedores moneda nacional 444.212 161.529
Proveedores moneda extranjera 1.060.759 248.251
2.923.335 2.500.8567
PRESTAMOS BANCARIOS
La camposicion del saldo al 31 de diciembre de 2611 y 2010, es la siguiente:
Al 31 de diciembre de 2011:
Corto Plazo Largo Plazo
Detalle uss Bs uss Bs

Banco Bisa S.A. M/E

Préstamo N® 554499

Interés: 5,5 % anual

Plazo: 7 afos

Vencimiento: 19.03.2017

Saldo 532.631 3.707.115
Banco Bisa 5.A. M/N

Préstamo N° 650502-00

Interés: 8 % anual

Plazo: 180 dias

Vencimiento: 26.05.2012

Saldo 697.000

A la pagina siguiente 532.631 4.404.115

2.620.011 18.235.273
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NOTA 13

Corto Plazo Largo Plazo
Detalle uss Bs uss Bs
De la pagina anterior 532.631 4,404.115 2,620.011 18.235.273

Banceo Bisa S.A. M/N

Préstarmo N° 66%00

interés: 10,77 % anual

Plaze: 7 anos

Yencimiento; 24.08.2018

Saldo 294.270 2.466.340
Banco Bisa S.A. M/N

Préstamo N°® 655812

Interés: 8.5 % anual

Piazo: 7 armos

Vencimiento: 16.11.2018

Saldo 480,620 3.849,380

Al 31 de diciembre de 2010:

Corto Plazo . Large Plaze T
5 s
Detalle uss Bs (Reexpresado) uss Bs (Reexpresado
Banco Bisa 5. A.
Préstamo N° 32706
Interés: 12,14% anual
Plazo: 5 afios
Vencimiento: 04.12.2012
Saldo 509.836 3.549.506 3.898.624 3,188.879 22.194.60124.377.588

DEUDAS POR EMISION DE VALORES
La composicion al 31 de diciembre de 2011 y 2010, es la siguiente:

Al 31 de diciembre de 2011:
Emisién y rendimientos

Equivalente en
USS‘ Bs

Reyraldo Camacho Antequera 155.006
Pagares Bursatiles 12.676.740
Fundacidn ACLO 1.615.123
Manuel Oscar Gutierrez 165.738 1.153.537
Miguel Angel Garzan 54.255 377.613
Luis Fernando Fernandez 172.621 1.201.440
Elvira Roxana de la Vega 30.123 209.661
Rene Dario Mostajo 30.236 210.454
Alfredo Ramiro Argandofa 40.184 279.686



NOTA 14

Al 31 de diciembre de 2010:

Emisién y rendimientos
Equivalente en

uss$ Bs
Manuel Oscar Gutierrez |. 118.915 827.647
Juan Freddy Aliaga Clavel 372.284  2.591.095
Alfredo Jaure Duron 70.805 492.800
Luis Fernando Fernandez 171.594  1.196.800
Magda Luz Fernandez 11.494 80.000
Manuel Oscar Gutierrez 2.798 19.473
Juan Freddy Aliaga Clavel 10.715 74.573
Alfredo Jauregui Duran 1.947 13.552
Luis Fernando Fernandez 4.460 31.041
Magda Luz Fernandez 364 2.530

DOCUMENTOS POR PAGAR

UFYs

{Reexpresado)

2,

1.

909.054
845.935
541.272
314.57
B7.869
21.388
81.910
14.885
34.095
2.779

La composicion de los valores de los pagarés, al 31 de diciembre de 2G11 y 2010, es la

siguiente:
Al 31 de diciembre de 2011:
Corto plazo
Equivalente en
uss Bs
Juan Pablo Calderon Claure 20.788
Maria Teresa Y Gerardo Aceituno 20.946
Patricia Villegas Mendcza 90.C00
Jaime Gonzalo Liobeth 40,000
Jhaneth Dulon 382.800
Juan Pablo Calderén 8.910 62.013
Diego Mauricio Costas Sandoval 16.836 117.178
Jorge E. Ibarnegaray 30.000 208.800
Javier ibarnegaray 44,000 306.240
Dario Canseco Oliva 10.766 74.928
Julia Menzén Orellana
Manuel Oscar Gutierrez
Antonio Pinto Cardona
Juan Cartos Torres Galvan
Carles Baldivieso
Elvira Roxana de la Vega
Fundacidn ACLO
Alfredo Jauregui
Remedios Baptista
Arrendamientos por pagar 75.249 523.733

Largo Plazc

Equ
uss

5.000
44,421
220,160
7.000
13.00C
33.311
52.000
200.000
15.000
297.399

ivalente en
Bs

34.800
309.173
1.932.314
48.720
90.480
231.844
361.920
1.392.000
104.400
2.069.896
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Al 31 de diciembre de 2010 (Reexpresado):

Juan Pablo Calderon Claure
Maria Teresa Gerardo Aceituno
Elsa Antonia Torrez

Juan Pablo Calderdn

Diege Mauricio Costas

Gonzalo Carrasco Linares
Andres Quintana Campos
manuel Oscar Gutierrez

Carlos Gerardo Pinto

Miriam Edmy Quinteros
Antonio Pinto Cardona

Juan Carics Torres Galvan
Gustavo Abastoflor

Carlos Baldivieso

Maria Elena Calderdn de Corenado
irma Gamarra de Carrasco
Beatriz Nancy Quinteros

Elvira Roxsana de la Vega

Dora Campos Zambrana
Fundacion Accidn Cultural Aclo
Ana Maria Llobet Toledo
Javier Zeballos

Guido Campos

Alfredo Jauregui

Remedios Baptista
Arrendarnientos por pagar

CAPITAL PAGADO

La composicién del capital al cierre de los ejercicios es la siguiente:

Al 31 de diciembre de 2011:

CAPITALOGRDINARIO

EMDIGAS-Jorge Calderdn Z.
Gonzalo Carrasco Linares
Gustavo Abastoflor T.
Marcelo Pareja

Jorge Calderdn Zuleta
Fundacion ACLO

Corto plazo Largo Plazo
Equivalente en Reexpresado Equivalente en Reexpresado
uss Bs UFVs uss Bs UFYs
24.875 27.322
9.731 10.688
27.310  190.080 208.776
9.233 64.259 70.580
16,202 112.768 123.860
2.408 16.956 18.624
12.034 84.720 93.053
42.594 299.864 329.358
340,000 2.393.600 2.629.027
131.00C §22.240 1.012.948
211,000 1.485.440 1.630.543
47.000 330.880 363.424
100.000 704.000 773.243
16.000 112.640 123.719
25.000 176.000 163.311
28.745 202.368 222,272
10.000 70.400 77.324
31.916 224.686 246.785
36.000 253.440 278.368
52.000 366.080 402,086
20.000 140.800 154.64%
58.000 408.320 448,481
4G.500 285.120 313.163
200.000  1.408.000 1.546.484
15.000 105.600  115.986
66.310 466,821 512.733 372,687 2.623.713 2.881.774
118.456 868.534 953.939 1.791.884 12.614.867 13.855.624
N° de Valor Capital % %
Acciones Nominal Pagado s/total s/capital
191.370 100 19.137.000 63,47 50,07
6.089 100 608.900 2,02 2,87
24 100 2.400 0,00 0,01
24 100 2.400 0,00 0,01
13 100 1.300 0,00 0,01
14,942 100 1.494,200 4,96 7.03.
212.462 21.246.200

Total capital ordinario
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CAPITAL PREFERENTE

Walter Manzdn QOrellana
Sabino Huayllas Andrade
Antonio Pinto Cardona
Gustavo Abastoflor T.
Gonzalo Carrasco Linares
Elsa Antonia Torres Duran
Juan Caros Torres Galvan
Celia Monzon Orellana
Maria Calderdn de Coronado
José Maria Canseco Linares
Teresa Diez Canseco Lopez
Florencic Limén Flores
Fundacion ACLO

Victor Ronald Quinteros
Rene Humberto Cojinto
Eddy Jaen Fuertes

Litzi Flores Raojas

Guido Campos Zambrana
Ivonne Flores Rejas

Total capital preferente

Al 31 de diciembre de 2010:

CAPITALORDINARIO

EMDIGAS-Jorge Calderdn Z.
Gonzalo Carrasco Linares
Gustavo Abastoflor T.
Marcelo Pareja

Jorge Calderdn Zuleta
Fundacion ACLO

Total capital ordinario

CAPITAL PREFERENTE

Julia Monzon Orellana
Sabino Huayllas Andrade
Antonio Pinto Cardona
Gustavo Abastoftor T.
Gonzalo Carrasco Linares
Elsa Antonia Torres Duran
Juan Caros Torres Galvan
Celia Monzon Crellana

N° de Valor  Capital % %
Acciones Nominal Pagado s/total s/capital
4,868 100 486,800 1,61 5,47
806 100 80.600 0,27 0,91
5.446 100 544.600 1,81 6,12
8.060 100 806.000 2,67 9,05
10.484 100 1.048.400 3,48 11.77
12.781 100 1.278.100 4,24 14,35
8.633 100 863.300 2,86 9,70
1.500 100 150,000 0,50 1,68
1,785 100 178.500 0,59 2,00
3.140 100 314.000 1,04 3,53
714 100 71.400 0,59 2,00
1.788 100 178.800 0,59 2,01
21.070 100 2.107.000 6,99 23,66
874 100 87.400 0,29 0,98
439 100 43,900 0,15 0,49
848 100 84.800 0,28 0,95
2.940 100 294.000 0,98 3,30
2.100 100 210.000 0,70 2,34
769 100 76.900 0,26 0,86
89.045 8.904.500 100
301.507 30.150.708
N® de Valor Capital % %
Acciones Nominal Pagado s/total s/capital
191.370 100 19.137.000 71,87 90,58
5.748 100 574.800 2,15 2,73
23 100 2.300 0,00 0,01
23 100 2.300 C,00 0,01
13 100 1.300 0,00 0,00
14,106 100 1.410.600 5,30 6,67
211.283 21.128.300 Q0
2.418 100 241.800 0.91 4,40
806 100 80.600 0,30 1,46
4,040 100 404,000 1,52 7,35
8.060 100 806.000 3,03 14,65
4.832 100 483,200 1,81 £
9.854 100 985.400 3,70 17,92
8.633 100 863.300 3,24 15,70
1.500 100 150.000 0,56 2.73
21
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N° de Yalor  Capital % %

Acciones Nominal Pagado s/total s/capital
Maria Calderdn de Coronado 1.785 100 178.500 0,67 3,24
José Maria Canseco Linares 3.140 100 314,000 1,18 5,71
Teresa Diez Canseco Lopez 714 100 71.400 0,27 1,31
Florencio Limon Flores 2.142 100 214.200 0,80 3,89
Fundacion ACLO 7.070 100 707.000 2,66 12.85
Total capital preferente 54,994 5.499.400 100

266.277 26.627.700

El valor patrimonial de cada accién al 31 de diciembre de 2011 y 2010, es de Bs 121 y Bs
108 {reexpresado), respectivamente.

Las modificaciones a la escritura de constitucién N° 41/2001, fueron las siguientes:

" El 27 de diciembre de 2004, mediante Acta de Directorio N® 003/2004 de Junta
General Extraordinaria de Accionistas se aprueba la fusion mediante incorporacion
de la Compafia Nacional de Gas Sucre a Gas & Electricidad S.A. como resultado de
dicha fusion CNG- SUCRE se disolvic sin liquidarse y todos sus derechos y
obligaciones fueron transferidas a la empresa incorperante Gas & Electricidad con
efecto al 2 de enero de Z005.

= El 22 de octubre de 2001, la junta extraordinaria de accionista, aprobo et
incremento del capital pagado a Bs 2.600.000, segun Acta que autoriza la emision
por valor de Bs 1.000.000 consistente en 10.000 acciones en favor de EMDIGAS SAM
con un valor de Bs100 cada una.

- Segln Acta de Directoric de EMDIGAS $SAM de 22 de octubre de 2001, con la
finalidad de no dificultar los tramites de {a Licencia de Operacion que Gas &
Electricidad viene realizando ante la Superintendencia de Electricidad, EMDIGAS
S.A.M. la transferencia de la totalidad de su participacion en Gas & Electricidad a
favor del Ing. Jorge Calderdn Z., consistente en 25.980 acciones, 99.92% de la
participacion,

= Segun Acta de Accionistas de 3 de mayo de 2005, se aprobd el incremento de
capital autorizado a Bs 30.000.000, auteorizando la emisién de 80.000 acciones
ordinarias vy 3.224 preferentes, con un valor nominal de Bs100 cada una.

. El 3 de mayo, 30 de mayo y 20 de diciembre de 2005 se aprueba el incremento del
capital social en Bs 810.000, Bs 2571.100 y Bs 404,00C respectivamente a traves de
actas de Juntas Generales extraordinarias de accionistas celebradas en esas
fechas.

. En fecha 2 de mayo de 2006 mediante acta de Junta General Extraordinaria N°

001/2006 se procedio al incremento de capital por la emision de 3.220 accicnes .=~

que hacen un total de Bs 322.000 a esa fecha
. El 23 de septiembre de 2006 mediante acta N° 02/2006 de JUﬂta'Gente_rafl': .

Extraordinaria de accionistas se ha procedido al incremento de capital por Un
valor de Bs 1.515.900, autorizandose la emisidén de 15.159 acciones,
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NOTA 16

. En fecha 4 de septiembre de 2007, mediante Acta de Directorio se autoriza el
desglose del Certificado de Acciones Ordinarias de la Empresa Gas & Electricidad
Titulo N° 00006 con un valor nominal de Bs 776.7C00, emitiéndose dos nuevos
certificados: el primero por 7.041 acciones y el segundc certificado por 726.
Asimismo, se autoriza i{a anulacién del Certificado de Acciones Ordinarias de la
Empresa Gas & Electricidad Titulo N° 00006.

- Mediante Acta de Junta General Extraordinaria de Accionistas N° 003/2008
celebrada en fecha 15 de Diciembre de 2008, se aprobd el aumento de capital
pagado, protocolizada ante Notario de Fe Publica Ana Maria Bellido de Prieto en
fecha 15 de Enero de 2009, mediante Testimonio N° 91/2009, e inscrita en el
Registro de Comercio FUNDEMPRESA bajo la Partida N° 127.728 del Libro N® 10.
Con este aumento de capital, el capital pagado alcanzd a 8s. 21.942.600
debidamente registrado en Fundempresa bajo la partida N® 79.185 del libro N° 9
de 12 de Febrerc de 20069.

= Mediante Acta de Junta General Extraordinaria de Accionistas N® 001/2010
celebrada en fecha 17 de Mayo de 2010, se aprobd el aumento de capital pagado,
protocolizada ante Notario de Fe Plblica Ana Maria Bellido de Prieto en fecha 23
de Junio de 2010, mediante Testimonio N° 1.664/2010, e inscrita en el Registro de
Comercio FUNDEMPRESA bajo la Partida N° 130462 del Libro N° 10 de 13 de agosto
de 2010. Con este aumento de capital, el capital pagado alcanzo a Bs. 26.627.700.

. Mediante Acta de Junta General Extraordinaria de Accionistas celebrada en fecha
17 de Maye de 2011, se aprobd el aumento de capital pagade, protocolizada ante
Notario de Fe Plblica Ana Maria Bellido de Prieto en fecha 26 de mayo de 2017,
mediante Testimonio N® 1348/2011, e inscrita en el Registre de Comercio
FUNDEMPRESA bajo la Partida N® 132172 del Libro N° 10 de 3 de junic de 2011.
Con este aumento de capital, el capital pagado alcanz¢ a Bs. 28.458.700.

. Mediante Acta de Junta General Extraordinaria de Accionistas celebrada en fecha
31 de Agosto de 2011, se aprobo el aumento de capital autorizado, suscrito y
pagado, protocolizada ante Notario de Fe Publica Ana Maria Bellido de Prieto en
fecha 3 de septiembre de 2011, mediante Testimonio N° 234C/2011, cuyo tramite
de inscripcidn en el Registro de Comercio FUNDEMPRESA se encuentra en tramite.
Con este aumento de capital, el capital autorizado alcanzd a Bs 50.000.0C0, el
capital suscrito y pagade autorizadoe fue de Bs. 30.150.000.

IMPUESTO SOBRE LAS UTILIDADES DE LAS EMPRESAS

El Titulo I1l, de la Ley 1606, de diciembre 22, de 2004, instituye el Impuesto sobre las
Utilidades de las Empresas, aplicable sobre las utilidades resultantes de los estados
financieros al cierre de cada ejercicio anual a partir del * de enero de 1995,

El 19 de diciembre de 2007 se promulga el Decreto Supremo N° 29387 que maodifica el
Art, 38 del D.S. 24051 {Reglamento del Impuesto scbre las Utilidades de las Empresas -
IUE), en lo correspondiente a la reexpresion de los estados financieros de las empresas
a moneda constante, admitiéndose Unicamente para fines de la determinacion de la
utilidad neta imponible la reexpresion por la variacion de la Unidad de Fomento de
Vivienda - UFV; en vez del dblar estadounidense; en este contexto la Administracién
Tributaria de acuerdo a la Resolucién Normativa de Directorio 10-0004-08 de 18 de
enero de 2008, que medifica y complementa ia R.N.D. N 10-0002-08, en sus agticulos
1, 2y 3, en lo referente al Articulo 2, establece en su numeral |. que a efeetos de la
determinacion de la utilidad neta imponible del Impuesto sobre las Utiligades de las
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Empresas (IUE), los Estados Financieros de las Empresas a partir de la gestién fiscal
con cierre al 31 de diciembre de 2007, deberan ser elaborados considerando las
modificaciones establecidas en el Articulo 2 del Decreto Supremo N° 29387,

De acuerdo a la Ley N° 169 de septiembre 11, de 2011 se modifica el art. 48 de la Ley
843 por el siguiente texto “cuandc en un ano se produjera una perdida de fuente
boliviana esta podra deducirse de las utilidades gravadas que se obtengan como maximo
hasta los tres afios siguientes. Las pérdidas acumuladas a ser deducidas no seran objeto
de actualizacion.

Al cierre del ejercicio, la Sociedad, no efectud provision alguna del Impuesto sobre las
Utilidades de las Empresas por el ejercicio terminade et 31 de diciembre de 2011, por
obtener pérdida tributaria. El detalle es el siguiente:

Bs

Resultado del ejercicic 1.955.211

Gastos no deducibles 367.526

2,322.737
Ingresos no imponibles ( 310.124}
' Otras regularizaciones {1.954.514)
Utilidad tributaria det ejercicio 58.099
Pérdida tributaria no actualizada del anterior ejercicio (1 702. 236)
Pérdida tributaria acumulada (1 644 137)

NOTA 17 HECHOS POSTERIORES

han producido hechbs o axrunstancaas que afecten en forma significativa l,‘: tuac.on
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ANEXO 5
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1.

La Paz - Bolivi

0% Ano:

1.1 DICTAMEN DEL AUDITOR INDEPENDIENTR 0 oo\, . 4

recue 03 MAY 2011

Al Presidente y Miembros del Directano de haf J— —
Gas & Electricidad S.A, o 3
Sucre - Bolivia '

Hemos examinade los balances ¢enerales de Gas & Electricidad S.A., al 3/1 de diciembre de 2010
y 2009, ¥ los correspondientes estados de: ganancias y pérdidas, evalucion del patrnmaonio neto y
[lujo de efective por los anos lermmados en esas fechas; asi como, las Notas 1 a 18 que se
acompanan. Estos estados financieros son responsabilidad de ia Gerencia de la Sociedad. Nuestra
responsabilidad es expresar una opinién sobre estos estados financieros basados en nuestra
auditoria. El 26 de abnl de 2010, emitimos una opinion sin salvedades sobre los estados
financieros de Gas B Electncidad 5.4, por el ejercicie tenmminado el 31 de diciembre de 2009,
informando: a) el fenecimiento del contrale de concesion de suministro de gas natural a la
ciudad de Sucre por parte de EMDIGAS 5.AM. quienes poseen aproximadamente el 61% del capital
de Gas & Elecuicidad S.A,; consecuentemente los derechos por cobrar expuestos en la Nota 7 2
los estados finangiercs se encuentran sustentados el pago con los derechns patnmeniales y b)
1espectlo a la redencion anticipada de los valoies de titularizacion del patrimonio autonomo, esta
se cancelo en sumntegndad en abril de 2010,

ffectuamos nueslros examenes de acueido con Normas de Auditoria Generalmente Aceptadas en
Bolivia Esas normas requieren que plambiquemos y ejecutemos la auditoria para obtener
razonable segundad respecto a si los estados financieros se encuentran hbres de presentaciones
incorrectas significativas. Una auditoria incluye examinar, sobre base de pruebas, evidencias que
suslenten los impertes y revelaciones o los eslados financieros., Una auditoria también incluye
evaluar los principios de contabihidad utilizados y las estimaciones significativas efectuadas por la
Gerencia; osi como, tambien evaluar la presentacion de los estados financieros en su conjunto,
Consideramos que nuestros examenes propoi cionan Uita base razonable para nuestra opimon,

En nuestra opinion, los estados financieros descritos en el primer parrafo presentan
razonablemente, en todas tos aspectos significarives, la situvacion patrimomal y financiera de Gas
& Electrnicidad 5.A, at 31 de diciembre de 2010 y 2009, los rosultados de sus operaciones, los
cambios en el patnmonio neto y en su situacion financiera per los anos terminados en esas
fechas de acuerdo con Principios de Contabibdad Generalmente Aceptados en Bolivia en fo
conducente y con los procedimientos de reexpresion requertdos por las disposictones legales.

Al cerre del ejercicio, la inversidn expuesta en las Notas 3.3 inciso <) v 9 a los estados
lnancieros, se registra al valor de los recursos invertidos y rendimientos reconocidos a traves de
la subsidiaria en el extranjero, ajustandose contablemente al yalor patrimeonial proparcional, al
conocimiento de los estados financieros auditados.

AMENGUAL & ASOCIADOS

{Socio)
iz fic| Hugo Berthin Amengual

‘I MAT. PROF. No.CAUB-0482
5253800

~

M iy

Abril 12, 2011



GAS & ELECTRILCIDAD S.A.

1.2 BALANCE GENERAL AL 31 DE DICIEMBRE DE 2010 ¥ 2009

Activo corriente

Disponimlidades

Cuentas por cobrar comerciales
AT @ proveedores

Cuenlas con emplesas ielacionadas
Credita hscal

Inventanies

Gastos pagados por adelantado
Olras cucntas por cubrar

Total del activo corriente

Activo no corriente

Inversicoes permanentes
ACTive 111G {Nnetn)
Activos intangibles

Cargos dileridos

Total del activo no corriente

Total del activo

SUCRE - BOLIVIA

ACTIVO

G
10

11

2010
Bs

2.377.098
2.491.274
8R5.724
7 678.638
249 983
1,414,159
1667073
2.830.35¢

12.549 B0
46.832.175
275.123
61.509

59.718.647

2009
{Reexpresado)
Bs

740289
524210
106 883
3.449 421

A4 691
1,216,190

383.535
3.206.827

hal —=

q4.900.920
46,324 084
338.714
1.93%4 460



GAS & ELECTRICIDAD S. AL
SUCRE - BOLIVIA
1.2 BALANCE GENERAL AL 31 DE DICIEMBRE DE 2010 Y 2009

PASIVO Y PATRIMONIC

2009
2010 {Reexpresada)
Bs Bs
Pasivo corriente
Froveedores i7 227007 4,584,485
Cuenlas par pagat 730.970 1.508.168
Brestamios hancarios 13 549,506 2.808.012
Deudas por emision de valores 14 5.329.513 5.292.797
Obtigaciones fiscales y sogiales por pagar 710.872 345.888
Obhgaciones por Ytularizacion - 4.237.075
Documentos por pagar i5 868.533 65.530.568
Cuentas relacionadas 11.350 11,549
Anuicipas 52.792 209711
Total de pasivo corriente 13.530.453 75.588.253
Pasivo no corriente
Prestamos bancarios 13 24,194,601 4.110.879
Obligaciones por titularizacion - 5.287.601
Prevision ara benchcins sociales 620.017 387.667
Documentus por pagal 15 12,614,867 7254977
Total del pasive ne corriente 15,429 4.5: 12.041 124
Tatal del pasivo 48,'}'3‘}.9_'58 37.{1 ‘? a/?
Patrimonio
Capital pagada 16 26,627,700 21.947.600
Aporles para fuluras capitalizaciones 27 4134160
Ajustes del capital (2B 844 775.3N
Auste de reservas patrimoniales 9411 234.797
Rescava legal 536,734 444 108D
Resultados acumulados L7042, 864 1.859.01%
Total del patiimeanio 78.847 617 29.5 W‘ Fi 2

Total pasive y patrimegnio 77.807.575 / ‘67. 2202729

e /
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GAS & ELECTWICIDAD S.A,
SUCRE - BOLIVIA

1.3 ESTADO DE GANANCIAS Y PERDIDAS POR LOS EJERCICICS TERMINADGS
EL 31 DE DICIEMBRE DE 2010 Y 2009

2009
2010 {Reexpresado)
Bs Bs
Ingresos por ventas 26.717.963 25448181
OLras servicios 978 0. 216
Total ingresos 76 718,941 25,453, }‘J‘-)
Costg de vordas (9.946.247) (10,06 1. 249}
Ganancia bruta 16.772.694 15,397,150
Gastos del deparlamento técnico 16.621.756) (5.580.914)
Gastas admimstrativos (3.486.691] (2.138.236)
Depreciacion de actives fijos (3.378.067) {3.611.644)
Grastos de comercralizacion (203, 389 1293170
Ganancia aperativa 3.082.761 2.813.179
Gastos [inancieros (3.447.413) (3.463.293)
Olros 1ng1esas y epresos no operalivos (neto) 1.8172.516 /85,557
Ajuste pornflaciun y lenencia de bienes 234.970 1.159.582

i
|
: | ;

Canancia del ejercicio / A 1.702.864 / ]8‘) 019
{
|
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GAS Tt ELECTRICIDAD S.A.
SUCKL - BOLIVIA

1.5 ESTADO DE FLUJO DL EFECTIVO POR LOS EJERCICIOS TERMINADOS
EL 31 DE DICIEMBRE DE 2010 ¥ 2005

2009
2010 {Reexpresado)
B Bs
OPERACION
Ganancla neta del ejercioin 1,707 Bba 1.85%.U19
Partidas que no generan movindento de fondaos:
Casbiga cuentas meobrables 35191
Prevision <ucntas imncobrables A B4
Gasluy difendas de utulanizatinn 448,127 1.0746 2113
Lepreciaciones y mmot Lizasiones 3 378.09¢ 3.933.0434
Previsiin para indennmizaciones 295362 144,175
Lastigo de proyecios (297.0040)
Intereses por obligaciones can Lerceros [45.981)

Cargus y abunos a resyltados par diferencia de cambin

Cambius en activos y pasivos de operacion.
Cuentas por cobrar comerciales

Anticipo a proveedares

Lugintas concmpresas relationadas
Credito fiseal

L1as Cuentas pur cobrat

Giasins pagados por anlsipadng
Irvenlntios

Catgos dhitericlos

Provecdures

iugnlas par pagar

Dbbgariones hscales v sociales i pagar
Anbcipas

Hagos de fimnuitos
Total actividades de operacion

INVERSION

lwverstones a cotlu placo
Adquisicrones de ac bivis fijos

Bajos en activa [ijos (neto)
Inwersiones en desarrollo

Inversiun en ¢rmpresas relacionadas
lntangibles

Totlal aclividades de inversidén

Ala pagina siguiente

1212,138)

97 183
(780479
[4.288.6480)
24) 182
321 916
204D
1418 934
iU 590
12228 10
IWATR S AU N
70,947
(153 304
(16.329)

(1.132.44H)

(721
|4 142 U89}
100594
641 857
i6.087.6CH)
14.56%)
{10.7756.217)

1292 708}
(2.374)
{184.9101
1 67 A0
[1. 659 926
244,264
A6 756

11810
to1%d 09
(607 383)

177.061
{145,340

073175
24081

(369001

(7.019.623)



GAS & ELECTRICIDAD S.A,

SUCRE - BOLIVIA

1.5 ESTADRD DE FLUJO DE EFECTIVD POR LOS EIERCICIOS TERMINADOS

EL 31 DFE DICIEMBRE DE 2010 Y 2009

De 1A pagina anlerior

FINANCIAMIENTO

Incremento en prestamos (neta)
gresas recibidos por adelantade - tilulanzacion
Erplsion de acciunes

Dewdas por emision de valores

istnbucion dividendos

Decumentos por pagar

Recursos utibizados en actividad de fhinanciamiento

Incrementa y teitsminucian) en disponibihdades

Mspambihidades al wirig del ejercicio

Jispembilidades al cicrre de ejercicio
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2010
B3

{11.908.64%)

18.B42.292
18,334,595
[1.618.348)
783.939
[&/6.0%F)
4 148305

636.809
1.730 289

wo mancierps

.
e

2009
(Reexpresado)
Bs

3.023.407

3.54%.09%

15,595,279

(635,200
(1,950,464
1.254 974
(3381 8576
{1h8.46%)
2.098 758
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GAS & ELECTRCIDAD S.A.
SUCRE - BOLIVIA

1.6 NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL
31 DE DICIEMBRE DE 201310 ¥ 2009

CONSTITUCICN Y CBJETO DE LA SOCIEDAD

Gas & Hlectnicidad S.A., fue constituida como Sodiedad Anonuma, mediante escritura
publica N°41/2001 de enero 17, 2001,

La Sociedad Liene tma duracion de 99 anos, plazo que podia ser reducida amphado o
proreagado por determinacion de {a Junta General Extraordinana de la Socedad, El
cbjeto de la sociedad es:

Realizar inversiones:

Tanto en el mteror como en el exterior del pais, pudiendo crear subsidianas fucia del
[pals, asociarse con otras empresas extranjeras en la modahdad v en base a los
acuerdos internacionales,

Prestar servicios en:

" El campo de generacion eloctrica, desarroltar y comercializar proyecios de
generacion, transporte y/o chstithbucion electrica.
* Generacion para si 0 para terceras personas de encrgia eléctrnca on hase a gas

natural, diesel o tecnologia hidroelectiica, edlica, geotérmica o cualquier otra
posible, susceptible de amplia comercalizacion,

u Adguisicion de gas natural, otros combustibles y/o enetgia eléctnea, para que
por cucnta propia o ajena, almacenar, transpartar, distnbuir o comercializar los
MISIMoOs.

u Importaciones de equipo de generacon, petroleo vy toda clase, incluyendo
partes de reposicion, equipo mecanico, electico a electronico, de mgemeria,
erc.

o Padra realizar la construccion, nstalacion v admimstracion, tendido, operacion
y mantennmente de redes matnces o pamartas vy o osecundanias para la
distribucion y comercializacion de gas natural.

. Formar paite, adquinr o vender bienes deorenta, bonos en general, acciones o
cualquier titulo valor representative de accienes o de cuolas de capital on otras
cmptesas nacicnales como extranjeras.

u En gencral, efectuar todas las operaciones y contratos de cualquier naturaleza,
permitidos por la legistacion Boliviana sin excepcian alguna.

£l Gobierno del Estado Plurinacional de Boliva, mediante Decreto Supremo NY 29894 de
febreto 7, de 2010, ha dispuesta la adecuacion del Poder Ejecutivo a las previsiones
establecdas por la Constitucion Politica del Estade, aprobada por Referendum, v
pubticada el 7 de Tebrero de 2010 y mediante DS N° 0G71 de abril 9, 2010, se dispene
la creacion de la Autondad de Fiscahizacion y Control Socal de Electncidad (AE) para
fiscalizar, controlar, supervisar, y regular al sector de electnadad en el marco de la
Ley de Electiadad N 1604 del 21 de diciembre de 1994, Fsta institucion asume las
atnibuciones, funciones, competencaas, dercchos vy obligaciones de la extinta
Superintendencia de Electricidad,



NOTA 2 ACTIVIDADES DE OPERACION

Lo Autaridad de IMscatizacion y Contiot Social de Electricidad conforme al articulo 27 du
la Ley de Flectnicidad v articilo 21 del Reglamento de Concesiones, heenaas y Hicencias
provisionales, otorgo a la Sociedad las sinwmentes heenvias;

o,

Generacion para la Cential Termosiectrica "Pampa Colorada”

S¢ tiene lcenoia para la instalacion de la Central Termoeléctrica Pampa Colorada,
ubicada ¢on la locabidad de Camardo, provincia Nor Ciit del Departamento de
Chuguisaca, conectando al Sistema Awslado Camargo (Resolucion SSDE W2 04972004
de febrero 2, de 2004), considerando tres umidades generadoras que totalizan Hoé
Kw de potencia efectiva y mediante Resolucion SSDE M® 27002006 la Autendad de
Frscatizacion y Cantrol Soclal de tlectneidad de septiembre 28, de 2006, se amphio
la Licencia de Generacion, incarporando una cuarla umdad gencradera de 300 Kwh
(1S0).

En enerc 21, de 2004 la Coaperaliva de Servicios Camargo Ltda. - COSERCA Ltda. v
la Empresa Gas & Electniaidad §.A, suscnbieron un contrato de compra y venta de
energia eléctnca para la provision de energia y potencia eléctrica tkwh y kw), bajo
las candiciones, regulacignes, obligaciones, especificaciones, biempos de entrega y
caraclenisticas técnicas establecidas por la Superintendencia de Electricidad; este
contrato biene vigenda de ¢inco anos computables desde la fecha de la prowision
de la energia eléctnca, y sujeta a remoacion o hasta que el Sistema Aislado de
Camargo ingrese al Sistema Interconectads Macional,

En imterpretacion de tos articulos 356 y 378 de la Constitucion Potitica del Estado la
actividad de comercializacion liene caracter de necesidad estatal y publica,
encantrandose regida entre atros por el princoipio de continuidad,

Generacion para la Termoeléctrica "E! Puente”

Mediante contrato de lebrero 28, de 2000, protecolizado segun escritura publica N
590/2002 de mayo 16, de 2002, la Sociedad Bolivizna de Comento S.A. y la
Compama Nacional de Gas acordaron implementar una planta de generacion
alimentada con gas natural desunada al abastecumento de energia eléctrica para
la planta productora de comente de propicdad de SOBOCE S.A.

Mediante Resolucion SSDE N° 21972002 de noviermbre 18, de 2002, la Aautondad de
Fiscalizacion vy Centrol Social de Flecinadad  otorga Lieengia para  genera
clectnadad a traves de la Central Termoeléctnica "Il Puente”, ubicada en la
localidad de El Fuente de la provincia Méndoz dol Departamento Tarija, con cuatro
unidades de generadoras G1,62,63 v G4,

Mediante Resolucion SSDE M® 325/2006 de octubie 26, 2006, se amplié la licenaia o
generacion incorporandose dos unidades generadoras G5 y 66, segun contrato
modificatono de amphacion de licenca protocohzado mediante Testimomo W°769
de diciembre 27, 2006,

El 1 de julio de 2010 mediante Resolucicn AE N° 28772010, se otorgo la ampliacian
de ta hecencia incorporandose las umdades generadaras G7, G& y G9 con una
capacidad de 760 kW cada una y en fecha 30 de agosto de 2010 se suscribio un
contrata modificatoric de Licencia de Generacion segun Testimams N° 21472010 de
diciernmbre 15, 2010,



Gas y Electnaidad mediante momenal de mayo 17, 2010 solicito la amphacion de fa
Licencia de Generacion Termoclectnica para Bl Puonte con la incorporacion de una
umdad generadora G10 y mediante [nforme AE-DDO N® 18442010 la Direccion de
Derechos vy Obligaciones de ta Autoridad de Fiscalizacion y Control Sooal de
Electncidad concluyd que debna aceplarse la solicitud y mediante Resolucion AE
437/2010 de septiembre 10 del ano on curso se olorge la ampliacton de ta Licendia
la misma que hasta la fecha el conltrato modilicatorio se encuentra en procesa de
formalizacion,

€. Venta de Gas Yehicular

La empresa Gas & Electnadad SCAL, upera las siguientey estaciones de servicio!

c. i Contrate de Riesoo Compariddo con @ Estacién de Servidio Amceln Arce
(Sucre), en la cual tiene una participacion del 773 del captal de la misma.

c.2 Contrato de Riesyo Compartido con la Estacion de Servicio Viclona (Bl
Alto), en la gque tiene una palicipacion del 25% en funcion del presupuesto
ongmal establecido, registiandose como nversion el aporte y generando
ingresos por readimienlos.

¢.3 Contrato de Riesgn Compartido con la Estacion de Servicio Firal (Santa
Cruz), fue transferula por Emdigas 5.A.M. a Gas & Electriciddad S.A. en
marzo de 2005, esta estacion provee gasolina, diesel y gas natural
vehicular, estando solo esta Gltima a cargo de la emprasa, por este derecho
s¢ reconoce un 200 del valor de la venta (centrate finabzado en enerp de
2010).

<.4 Contralo de Riesgo Compartido con la Estacion de Servicie Virgen de Coloca
CLUBOL (Santa Cruz) G B E S.A. en chaemine de 2006, moo la
administracion de la estacion de servicio en la que tlene una parlicipacion
del 50K,

NOTA 3 POLITICAS CONTABLES

Las politicas contables mas sigmibcativas aplicadas por la Sociedad, por (os ejerciclos
tecminadoes al 31 de diciembie de 2010 y 2009 son las siguentes:

3.1

Estados financicros a mencda constante

Bl D.S. N 29387 de dictembre 19, 2007 en sus articalos 2y 3, moditica el D.S. N
24951, on lo corresponchente a la base de reexpresion de los Estados Financieros
de las Empresas, para ines de la determinacian de la utilidad neta impomble y en
ese contesto, el Servicio de Impuestos Nacionales, a través de [a RDN N° 10-0004-
U8 de 18 de enero de 2009, que maodifica y camplementa la B N.D. N 10-0002-08,
deternmmna la vigencia de HC 3 (revisada y modilicada en septiembre de 2007) a
excepcian de su apartado 3 y segun el numeral |l de la citada Resclucion sc
establece que a efectos de la deterrmnacion de la utibhdad neta 'mponible del
Impuesto schre las Utihdades de las Empresas (IUEY, los estados financieros de las
empresas, deberan ser elaborados censiderando ias moedihicaciones establecidas

por el D.5, N°29387.

Las disposiciones descritas son concordantes con el procedimionto de reexpresion
de los estados financieros a inuneda constante segun los lineamientos de la Norma
de Contabilidad N° 3 (revisada y modificada en septiembre de 2007) y con la
Resolucion CTHNAC N® 01/2009 que instruye la reposicion del ajuste por inflacion,
ulilizando como indice de ajuste la Unidad de Fomento a la Vivienda {LUFVT),
procedimientos que mediante Circular CTHAC H® 001/2010 emitida por el Consejo
Teéentco Naowanal de auditoria y Contabilidad son extensibles para la gestion 2010,
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3.2

3.3

La cotizacion de la UFV al 31 de diciembre de 2010 y 2009 es Bs! 56451 ¢
Bs1,53754, respectivamente, el efecto de la reexpresion de las cuentas no
monetarias s¢ expone en la cuenta "Ajuste por mflacion y tenencia de benes” dol
astado de resuttados.

Informacion comparativa de los estados financieros

Para wuna meyor compresion  de  los  uwsuarios, los  estados  [inanaieios
correspondientes al ejeraico terminado al 3t de diciembre de 2009 fucron
1eexpesados, cuyo procedumento es e siguiento:

al  Balance General:

El procedimiento de reexpresion de las cuentas del balance gencral noe
preduce mingun efecto como se expone a cantinuacion:

2009
2009 Reexpresion (Reexpresadol
B Bs Bs
Tatal del acuvo corriente 13.878.606 243,445  14.122.091

Total del activo no corviente 52.182.839 915,339 53,098,178

Total achivo 66,061, 4

44

117 441,106 25.588.253
552 207.572  12.041.124
746 510,106 29.590.8%2

Total de pasive cormnente 251
Tatal del pasive no corriente 11,8
Total del patrimomo 29.0

Tolal pasivo y patrimonio 66.061.445 1.158.784 67,220,229

b} Estado de ganancias y perdidas:

La reexpresidn de las cucntas del estado de ganancias y perdidas; presenta un
electo nete de Bs32.048, cuyo detalte os el siwuiente:

2009
2009 Reexpresian (Recxpresado)

Bs Bs Bs
Total ingresos 25,019,531 438 868 75.458.399
Total costo de ventas (%,887.8B07} (173.447) (10.061 249)
Tatal gastos admimstrativos  (14.728,905) (258.359) (14.987.264)
Tolal olros 1ngresos y ¢astos 1.424.153 24 9581 1.449.1 34
1.826.9712 12.048 1.859.020

Criterios de valuacion
a. Moneda extranjera y Unidades de Fomento a la Vivienda

Los actives y pasives en moneda extranjera y unidades de fomento a la
vivienda se valuan y reexpresan de acuerdo a los tipos de cambio vigentes a la
fecha de cierre de cada ejercicio. Las diferencias de cambio resuitantes de (a
aplicacion de este procedimiento se registran en las cuentas de resultados
“Diferencia de cambio” y "Ajusle por nflacion y tenencia de bienes”
respectivamente,
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Al 31 de diciembre de 2010 y 2009, la cobizacion del dolar estadounidense
respecto del boliviano fue de Rs7,04 y Bs7,07 por 1 LSS respecivamenie.

La lLey N° 2434 establecié que los creditos y  deudas ampositivas se
actualizaran en funcion a la vanacion de la Unidad de Fomento a la Vivienda
("UFvTy.

inventarios

Las existencias carrespondientes a repucstos, mateniales y muebles se valian
al costu de adquisicion,

tnversiones permanentes

Las participaciones de patnimanio en empresas subsidiarias registran el valor
de los recursas transferidos; y por los rendimientos declarados, on base a flu)o
de fondos en el extranjero.

La inversion en las estaciones de servicio de GNY y combustibles coricsponden
a nverstones de nesgo compartida valuadas a su costo,

Las inversiones en proyectos expenen ol valor de los costos iniciales incurridos
en futlros proyectos ain no hoitados; estos cltimos se mantienen Comao
activos sin amortizacion, hasta en tanto se encuentre vigente la Licitacion y
exista la probabilidad de adjudicadion.

Activo fijo y depreciaciones

Les activos fijos existentes al cierre de los ejercicios, se encuentran valiados
a su costo de adquisicion aclualizado en base a la variacion de la Umdad de
Fomento a la Vivienda vigenle al cierre de cada ejercicio. Los bienes del
activo fyo corresponchentes a las Planta de Generacion "EL Puente™ v "Pampa
Colorada”, se valyan al costo de adgusicien y/o construccion.

La depreciacion acumulada hasta ol 31 de diciembre de 2010 y 7009, se
actualiza teamando como indice de ajuste la Umdad de Famento a la Vivienda
vigente ol cicrre de cads ejercicion La contrapartida de la actualizacion se
registra en una cdenta de sesultados “Ajuste par inflacicn v tenencia de
brenes”,

La depreciacion anual del active fijo se calcula aplicando porcentajes anuales
a partir del mes de caompa o habilitacion por el métedo de la linea recla,
porcentajes que se consideran suficientes para extinguir los valores de los
bicnes durante su wida autl estimada, cxcepto las depreciaciones de las
“Plantas de Generacion” ubicadas en "El Puente” y "Pampa Colarada”, que sc
deprecian en base al tiempo establecido en las licencias otorgadas por la ex -
Superintendencia de Electriadad. Los equipos de compresion y Conversion son
depreciados por el método de umdades de produccion. La deprociacion se
debita a resultados en los rubres "Gastos de administracion” “Gastos de
comerciahzacidn” y "Gastos del departamento técmeo™.

Prevision para indemnizaciones

En cumplimiente de disposiciones legales vigentes ia Sociedad actuabza al
cierre de cada ejercicio unr monto necesana de previsian destinade a cubrir
las indemnizaciones de su personal, transcurndos tres meses de antiguedad en
su empleo, el personal es acreedor a la indemnizacion, equivalente a un mes
de suelda por ano de sorviaws, ncluse en casos de retiro voluntano o
njustificado.



NOTA 4

{.  Ajuste del patrimonio

Al cicrre de [os eiercions 1oy saldos dir las diferentes cucentas del patrimonio
son actuahizados en fungion a la vanacion de la Umdad de Fomoento a la
Vivienda.

Los ajustes correspondientes a las cuentas de capital y reservas, son ahonados
en las cuentas patrimomales “Ajuste de capital™ y “Ajuste de jeservas
patrimoniales” respectivamente. En tanto que el ajuste Contespandiente a loy
resultados acumuledos, os rewistrado on esa nisma cucenta, ¢l mayor valor
emergente de cite procedimiento es contatnbizado en la cuenta de resultados
"Resultados por expostcian a la nilacion®,

g. Estado de ganancias y pérdidas

ta Sociedad determina el resultado del ejercicio temends on cuenta los
efectos de la nflacion. Los rubros individuales del estade do panancias y
pérdidas son ajustados de acuerdo con lo establecida en la Norma de
Contabilidad N® 3 (Revisada y modificada) y la Resolucion CTNAC N* 0172009
emitidas por el Consejo Teécnico Nacional de Auditoria y Contabilidad del
Colepio de auditores de Balivia en septiembre 1, 2007 y en enero 11, 2009,
respectivamente, utihzando coma indice de 2juste la Umdad de Fomento a la
Vivienda

CONTRATO DE CESION IRREVOCABLE DE DERECHOS SOBRE FLUJOS FUTUROS PARA
FINES DE TITULARIZACION, ADMINISTRACION, REPRESENTACION ¥ REDENCION

Medhante escritura publica N7 239472007 de jumo, de 2007, Gas & Electricidad S.A. v
NAFIBO Sociedad de Titulanzaciaon (NAFIBG ST), suscnbteron un cantrato irrevocable de
derechos  sobre flujos  futuros para flines de thtulanzacion, administracion vy
representacion mediante el cual NAFIBO ST es declarado representante legal vy
admimistrador del Patnmonie Autonoma Gas &t Electniaidad - NAFIBO 008, Este patrimomo
esta compuesto par los derechos sobte flujos cedidos en forma absoluta e irievocable por
Gas & Electniodad 5.A., los cuales provienen de los ingresos diarnas cfectivos actuales y
futuros por ventas relacionadas direcla y exclusivamente al gira comercial del negocio de
la sociedad.

[l total de los flujos cedidos es de USS 2.911.000, en las proporciones estipuladas on [a
“clausula novena del contrato de ceston” que  ospecifica  sesenta  transferencias
mensuates, siendo la poimera de ellas por USS 12,000 y las restantes por un monto
promedio de USS 49,136,

Los fluos podran ncrementarse si acuiricsen eventos <e aceleracion, mulias  al
ortginador y gastos extraordinanos del Patinmomo Autonomo, previsto on el contrata do
cesion.

El contrato de cesion y sus anexas, Tueron modifcados de acuerdn a la sieuiente relacion:

= Testimonio N° 2830/2007 de jubo 18. de 2007 refenido a la Escritura Publica de
Contrato de Modificacion al “Contrato de Cesion lrrevocabie de Derechaos sobre Flujos
Muturos para Titulanzacion, Admmistracion y Representacion®.

= Testimomio N° 2831/2007 de julio 18, de 2007 refendo a la Escritera Pablica de
Contrato de Modificacion al "Contrate de Prestacion de Servicios de Auditona £xterna
para la certihcacion de ventas, cochaentes de cobertura tiimestrales y gastos
extraordinatios del Patrumonio Autonomo GAS & FLECTRICIDAD - NAFIBO D08, anexo D
del Contrato de Cesion Irrevocable de Derechos sobre Flujos para fines de
Titularizacion, Admmmstracion y Renresentacion.,

v Testimomo N® 2832/2007 de julio 18, de 2007 referido a la Escritura Poblica de
Contrato de Modificacion al “Contrato de Prestacion de Servicios de las Cuentas
Receptoras y los Recursos Cedidos del Patnmonio Autonomo GAS & ELECTRICIDAD -
NAFIBO 008, anexc B del Contrato de Cesion Irrevocable de Derechos sobre Flujos
para fines de Titularizacion, Administracion v Representacion.
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NOTA 5

»  Testimonio N° 3043/2007 de juho 31, de 2007 yefende a la Escritura Publica de
Contrato de Modificacion al "Contrata de Cesion Irrevocable de Derechos sobroe Flujos
Fillures para Titulanizacion, Administracian v Representacien” quo suscriben HAFIBO
Sociedad de Titularizacion 5.A. y la Empresa Gas & Electricidad S.A.

= Testimomo N 3044/2007 de julio 31, de 2007 refernde a la Esentura Publica de
Contrato Modificatone  al "Contrato  de  Modificacion  al Conbiatn para la
Admimstracian de las Cuenlas Recoptoras y los Recursos cedidos al Patrimonio
Autonomeo GAS B FLECTRICIDAD - NAFIBO 008", Anexo B del “Contralo de Cesion
lhrevocable de Derechos sobre Flujos Futuros para Titularizacion, Aadministracion y
Representacion™ que suscriben NAFIBO Sociedad de Titulanzacion S.A. y la Empresa
Gas & Electricidad 5.A.

= Testimonie 2045/2007 de julio 31, de 2007 referido a la Escritura Publica de Contrato
de Modificacian al “Contrato de Prestacion de Servicios de Auditoria Externa para la
cerlilicacion de wventas, coeficientes de cobertura trimestrales vy gastos
extraorchnarios del Patrimonio Autonomo GAS & ELECTRICIDAD - NAFIBO QO08, anexo D
del Contrato de Cesion lrrevecable de Derechos sobre Flujos para fines de
Trularizacion, Administracion y Representacion gue suscriben NAFIBD Sociedad Je
Titularizacion 5.A. vy |a Empresa Gas b Electricidad S.A,

*  Testimonio 3197/2007 de agosto 13, de 2007 por el cual se modifica el presupuesto
de costos y gastos del Patnmonio Autonomo.

= Mediante Acta de la Asamblea General de Tenedores de Valores de Titulanizacion de
fecha marzo 25, de 2010, aprobd par unanimidad la redencion anticipada total de los
valores de titulanzacion ceomitidos con cargo al Patnmamo Auwtonomeo Gas &
Electricidad - NAFIBO 008 a partir del 12 de abril de 2010.

= En abrit 16, de 2010 NAFIBG Seciedad de Tituiarizacon S A, termina de pagar los
1.400 valores de Gtuiarizagion de contemde crediticwn Gas & Electricidad  NAFIBO
008,

« Las obhgacones remistradas por Litularizacion al 31 de dicembie de 2009 de
(359.360.680 en ¢l corto v largo plazo fucron tedinudas o su ttalidad durante la
gostian 2010,

DISPONIBILIDADES

La composicion del saldo al 31 de diciembre de 2010 y 2069, es ta siguiente:

Al 31 de diciembre de 2010:
Equivalente en

Detalle N" de cuenta uss Bg
Caja general 282.754
Moneda Nacional:
Banco Union S.A. (1 1-2581888 526
Banco Gisa (5) 669000022 345,331
Banco de Crédito S.A. (2) 101-50171-3-18 16
P Prodem (2y 706 Z2-1.0Z2800-4 48.422
Banco Union 5. A, 1 2844187 34
Moneda Extranjera:
Banco Umon S.A. {1 7-2581903 4.920 te 796
Banco Bisa {3y 66900202-5 152.022 1.070 2134
Banco Bisa {4)  066900-203-3 80,4499 566.7'5
2.337.098
14



NOTA &

NOTA 7

Al 31 de diciembre de 2009:

Reexpievards
By

87.306

587.249
2,409
206.919
529

2

20

432

Equivalente
Detalle N' de cuenta uss en Bs
Caja general
Moneda Nacional:
Bance Union S.A. 1 2581888
Janco Bisa 66900002-2
Banco de Crédito 5.4, 10 50171 318
FEP Prodem 706-2-1-02800-4
Banco Unmon S. A, 1-2844187
Fonda Financiero Privado FIE
Banco Bisa 5.A. 118567
Moneda Extranjera:
Caya 426 2.999
RBanco Union $,A. 2-2581903 18.199 128.121
Banco Bisa 66900202-5 178 1.253
Fondo de liguidez 1230724 M 100,000 704.000
SAFI Union 101 VAR
118.904 837.084
(1) Constituyen cuentas administrativas.
{2y Constituyen cuentas recaudadoras de fa venta de energia.
(3) Corresponde a las ventas reabizadas en Dolares estadoumidenses,
{(4) Constituye a un fondo de liquidez en el Banco Bisa con la finalidad de pago de
obticaciones contraidas con el mismo Banco.
{5) Cuenta recaudadora de venlas de las estaciones de servicio.

CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES

La camposicion del saldo al 31 de didiembre de 2010 y 2009, o4 la siguente:

2010
Bs
COSFRCA Ltda. 231.000
Estacion e Seracio Amcelo Arce T
Estacion de Servicio Piral .
SOROCE S.A. 1.542.814
Cuentas por cabrar venta de vehiculos 745.592
Cuentas por cobrar venta de muebles 36,539
Varius por cobuar 32,421
2.588.788
Provision para cuentas mcobrables 197 .514)
2491, 374

CUENTAS CON EMPRESAS RELACIONADAS

2009
{Reexpresado}
Bs

215107
259,363
735.013
1.918. 470
S62.164
47,855
36162
3.574.034
{(48.824)

La compasicion del saido al 31 de dicembre de 2010 v 2009, es ta sigmenme:

2010
Bs
EMDIGAS S.A.M. 7.448.886
SICA 5.R.L. 229.752
7.678.

2009
{Recxpresado}
Bs

3,449,921

3.44%.4721
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NOTA 8

NOTA 9

OTRAS CUENTAS POR COBRAR

La compostcion del saido al 31 de dictembre de 2010 y 2009, es la siguicnite:

2009
2010 {(Reexpresado)
Bs Bs

Cuentas por cobrar socios 550.753 H83.653
Prefectura del Departamento de Chuguisaca (Metoj 88.5982 194,206
Jorge Calderon Zuleta 628.070 385.178
Riesgo Compartido Victoria 40.871 8.880
Fondos a rendir 231,209 186,332
Varios por cohrar 1.198.262 687.010
Estacion de Servicio Ruta Gas $53.004 62.055
Olras cuentas por cabrar - 1.099.453

2.830.351 3.206.827
INVERSIONES PERMANENTES
La composicicn del saldo al 31 de diciembre do 2010 y 2009, es la siguiente:

2009
2010 {Reexpresado)
Bs Bs

Inversiones en subsidiarias
Portatoiio Internacional de mversiones GUE S AL (13 3,994,370 2040167
Inversiones en estaciones de servicio
Estacién de Servicio Victoria 540,284 558.919
Estacion de Servicio Potost 23,605 24019
fstacion de Servicie CLUBOL 1.135.783 592,348
Proyecio Estacion de Servicio Cotoca 1.503.946 1.399.249
Estacian de Servicio 7¢ Anmilla (Ruta Gas| 45,119 249,419

3 457737 2.823.954
Qtras inversiones
liwersiones viaras 97.943 36,769

12.549.890 4.900.920

{1) Con cfecto al 31 de diciembre de 20¥0 y de acuerdo a la Junta General de
Accionistas, se reatizo el aumente de capilal a traves de  la emision de acciones
prefereates y ordinanas, mothlicandose la clausula tercera de ta Escritura Publica
N® 1454/2010 de jumo 1, 2010, reconociendose asimismo  [os rendinuentos
devengados al cierre del ejercicio.
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NOTA 10

ACTIVO FLJO

La compasicion del rubro al 31 de diciembre de 2010 y 009, e la siguente:

Al 31 ge diciembre de 2010:

Valares Depreciacion Valor
actualizados acumulada residual
Bs Bs s

Terrenas 1) 1.216.719 1 716,239
Edificios %1) 3.537.914 299 486 3.238.428
Magumaria y equipo 398.200 178.56%9 179.631
Muchles y enscres 600.414 145.828 454586
Hercanmentas 72.203 55,163 17.140
Vehiculos ) 571.206 151,452 419.754
Cyupos de computacion 451,758 278.880 172.878
Planta de generacion £l Puente (1) 27.941.565 11.660.998 16.280.567
Planta de gencracion Camargo 51 9.404.742 2.854.432 6.950.310
Fquipo de campiesion I 17.712.915 4.137.145 13.975.770
Equipo de conversion 172,377 91.33% A1.046
62.039.633 19.853.284 42.186.34%

Cbras en construccion 780.929 780.929
Arrendamientos financieros (2) 3.864.847 - 3.864.847
66.685.409 19.853.2584 46.832.125

Al 31 de diciembre de 2009 (reexpresado):

Valores Depreciacién Valor
actualizados acumulada residual

Torrenos 1.216.23% - 1.216.239
Edificios 3.429.188 206715 3.272.472
Maquinaria y equipo 413,796 171.787 242,009
Muebles y enseres 480.031 04,312 385.719
Herramientas 69.945 43.977 25.968
Vehiculos . 493111 115.1%6 377.915
Fainpos de computacion 185,151 193,132 192.019
Planta de genejacion El Puente 24.793.981 9.368.827 15.425.154
Planta de generacion Camaigo 9.310.067 23872 838 6.927.229
Equipo de compresién 17.498.698 3.479.749 14.018.949
Equipa de conversian 175.401 92.932 82.469
, 58.2065.608 16.149.465 42.116.142

Chras en construccion 157.099 157.099
Avendarmienlos financicros {3) 4.537.456 486.613 4.050.843
16.616.078 46,324,084

(1) Mediante contrato de préstamo de marzo 3, 2010 v Testimonio 545%/2010 con el
Bance Bisa la socicdad olorga en garantia hipotecaria v garantia sin desplazamiento
activas de su propiedad.

{2) El 31, diciembre de 2009 medante escritura publtica N® 1803, s¢ suscrihid un
contrato de arrendamiente financiero y conforme al ademdum segin Testunomo
85/2011 se modifica el plazo y plan de pagos correspondiente a un Grupo
Elecirégeno destinado a la ampliacion de la planta de generacién EL Puente.

(3) En septiembre 22, de 2008, o sociedad suscribic con Bisa Leasing un contrato de
arrendammento financiero de giupos electrégenos y tablero marca Guascor bajo la
medalidad de leaseback.
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NOTA 11 CARGOS DIFERIDQS
La composicion del saldo al 31 de diciembie do 2010 v 2009, es la siauente;
2009
2010 (Reexpresado)
Bs Bs
Estacion de Servicio Amicelo Arce 2466
Soporte LEcmco 634
Cargos difendos titulanzacion 1.500.066
Tivdanzacion flujes futuros il 61.509 31,294
61.509 534,460
NOTA 12 PROVEEDORES
La composicion del saldo al 31 de diciembre de 2010 y 2009, es |a siguiente:
2009
2010 (Reexpresado)
Bs Bs
YPFB 958.305 1.947.070
ANDINA S A, 489.593 §29.236
TRANSRLDES - 147.392
GUASCOR ARGENTINA 455,565 450.751
Proveedores moneda nacicnal 147,428 414,406
Piroveedores moneda extran]er 226,026 795.430
2.276.917 4.584.285
NOTA 13 PRESTAMOS BANCARIOS

La composicion del salde al 31 de diciembre de 2010 y 2009, os la siguicnte:

Al 31 de diciembre de 2010:

%G”E

Prestamo K" 554499
Interes: 5.5 & anual
Flava: 7 anos
vencimiento: 19.03.2007
Saldo

Corto Plazo

__Largo Plaze

504.191

iy 1,549,506 3152, 642 22 154,600

Uss B uss By

3.549.506 3.152.642 22194607



Al 31 de diciembre de 200%:

Qetalle

Banca Bisa S A
Préstarme HT 531011
Interas: 10,600 anual
Placo: 180 dias

Ve b t:

Saldu

Proestamiy N 540477
interds; 10,60% anual
Placo: 180 dias

Ve imeato: 20,04, 2010

Saldo

Banco Haclonal de Bolivia

Pidstama &° 1070294505

Interes; 10,910 addl
Praziy: 5 anos

Vepoinmento: 15 12,2000

Salde

Prestamo MY 1GALLG .09

Inreces: 7.50%
Blazg: 7 anos

venoimento: 07 09,2016

salua

Banca Bisa S.A. M/E
Srevlamo WO 12706
Interes: 12,144 anual
Plazo: & anus

Yeoacinnento: 05122002

Saldu

Piestam HT 529803
ey 9,344 % anusl
Rlaze: 5 anos

Yeooimdenlo) 19092014

Saldo

Peestama HE 913410-00

fnteres: 101 450 % anual
Plazos 6 meses

Yencuments: 12000

Saldo
PROCEM

Prostamo H* 706 1:2.051458 7

Interes! 118 anual
Plazo: & anos

Vendwmerto: $509, 2014

Sailn

Mutual La Plata

Frestamo W0 1u0isf1l

interes: 7,9 % anual
Plaso: 20 anas

Vend iitnente: 29.08.2028

Salida

Us?

365153
8.0/

2105574

FAVE R

3 Qb4

274,384

Corto Plazo

Bs

FOU 100

41.207

8,838

254,040
(AR

A9, 350

EIH R AR

21509

2. 88542

As

137,168

FAVEFRR]

41,929

189 402

5329

__Largo Plazo

5
uss By (Reexpresado)

291,04

72 307 509 044

D

IEE AL B I R U

14 891 bl A

WA 713

932530 4.040.013

256,109

517 469

HEE ALY

ENTAR TV

850,402

4 Y B



NOTA 14

NOTA 15

DEUDAS POR ERISION DE VALORES
La compasicion al 31 due dicembre de 2010 y 2009, os la siguiente:

Al 31 de diciembre de 2010:
Emisidn y rendimientos

Equivalente en
uss  Bs

5
Magda Luz Fernandez de Viscarra - A7.5311
Manuel Oscar Gutierrez [hieta 120,330 847.120
Juan Freddy Abhaga Clavel 378,646 12.665.670
Alliedo Jauresui Duran 71.925 506.352
Luis Fernandao Fernandez Quiroga 174.409  1.227.840

745,310 5.329.513

Al 31 de diciembre de 2009 :
Emnislon y rendimientos

Equivalente en

Us Bs l@é&fﬁf(‘_‘))
Manuel Oscar Gutiérrez lbieta 42070 296171 01.366
Juan Freddy Ahaga Clavel 583.260  4.176.5450 4.249.811
Alfredo Jauregui Duran 71.968 506.654 515.541
Elvira Roxana de la Vega 31.560 222.182 226.079

31B.858  5.201.557 ("} 5.292.797

(") Incluye rendimientos por Bs158.275 y Bs96.574 reexpresado al 31 de dicicmbre de
2010 v 2009 respectivamento,

DOCUMENTOS POR PAGAR

La composicion de los valores de los pagares, al 31 de diciembre de 2010 y 2009, es {a
SIOUICNLe:

Al 31 de diciembre de 2010

Corta plazo Largo Plazs

Eguivalente en Equivalente en
Ury uss Bs us$ Bs

Juan Pabsle Calderon Llawre 15 49 24 7N
maria Totesy Y Qetarda ALetuno PR
Elway Antonit Torees Duran 27,000 190 080
Juari Palto Cauderan G124 64,258
Uteno Mauncio Costas Sandoval 16018 1P 768
Ganzalg Carrasca Linares 2.408 1. 958
Andies Qumlana Campos 11,004 B, 00
Manuel Oscar Gulierres AL 0 2%99.5864
Carlos Gesargn Pinta ECTINERS| 239 &350
Ala pagina siguiente 15 "89 F2.146 0t 712 340 1795,



_Sotieplaze. . = LUgRPlaL

| Equivalente en Equivalenle en

: ury us$ By uss Bs

| pefa paging ant e i BYY L2146 A e 905 AN BT
Mirram Edmy Quinteros 131000 W32 240
Antarma Pieo Cardona FARR LA Voakh Sa

| Juan Carlos Torres Gatvan ErEvi BT ]

|
Gustova Abattoflar 100,000

| Carloy Baldwiesn 16 (00 LR
| sarta Flena Caldeten De Corgnado 25.000 LT6, K
| frmg Ganarra De Carrasco LE.74% 2004308
l Beatrz Hancy Quinlergs 10,000 0,400
| Elvira Rossana de (a Vega LG 714580
| Dora Campos 2Zambrana 3600 291440
| fundacion Aczion Cuitwral ACun 52,000 a6 05
| Ana Mana Llebat Toledn RN 143 30
Javiv Zeballos 38,000 408,330
r Guedo Lamyos 40 400 85 320
Alfroa Jauregul RIVARPA] T ALS D
| Remetios Baptinia 15,000 WS
| B Lensing (Artendantiviga) 66 110 4hh B2 17T 687 2623711
1
' 14809 118 450 868743 1.791.884 1260807
’ Al 31 de diciembre de 2009 (Reexpresado):
( Corte plazo ) _ Largo Plaza
Equivaleme Cquivalente
en Reexpresado en Reexpresado
‘ UFY.  US§ e B uss Bs ¢
Coratud Acrilung 14_807 22,761 21,166
Jetis Abvarg cueliae Caldergn 15,000 IR R
JEJLI' Pablo Carderon Claure 10 s 108.725 11632
Mol Oucar Gubierices 105, 690 765221 TR LA
Ca!r'.m Goerarde Mnle HV AT P VAR S 2158 04
Ddyler Amorigabel Martinez 22.528 158.600 151,382
Mittam Quinterss Limpas 30,128 212 00 215,820

Ala pagina slguerte 85 521 462 610 1 423.4°3 3,481 467



NOTA 16

10 L fraging antene:

Dantes Calva Quinteros

AN Mot tg Licber Taleda
Etva Tanes Dutan

Dara Campos

Juben Aenac Hores

Clena Calderdn de Coronada
Juvier Teballos Mantidla
Fernedios Daplisla Wwaa
Murra Guzman de Vilanuey
Carlos Baldiaeso Rosa
Lithey Flores Rejas

Juan Pahle Canderan Clawre
Miguel Garzon adteaga
Leupolda tovarto Delyada
Mara Coslas Ao

Conzala Carrasco Lanares
Anilrds Quintang Campos
Jayme Gangalo Llobel Suares
saan Carlgs Torres Galvan

Braa Legsing jarcenriamienit)

CAPITAL PAGADO

Lorto plazo

Equivatente

e

ey 15§ B
85,521 AG4 6 [IEPEIEL S
ERALR) 2r 2
LRV BAHAL
45,192 R.150
io2g APty
4] )
5 10 176,750
48, 209 349,360
P00 13.770
12,654 88,940
15064 106056
/2 113852
ERILE! PAREA T
F0.794 SRR
400170 152 50
15,0464 106 50
B7. 100 14 504
25421 B37 097 6417 B

Reexpresatio
8s us$

bA%5 462

0505
1070 910

115,849

24517
1205
A0 10
40,176
wlY 174 21191

6. a6k L 7R7

La composicion del capital al cierre de los ejercicias es la siguente;

Al 31 de diciembre de 2010:

CAPITAL ORDINARIO

EMDIGAS- Jorge Calderon Z,
Gonzalo Carrasco Linares
Gustavo Abastoflor T.

Marcelo Pareja

Jarge Calderon Zuleta

Fundacion ACLO

Total capital ordinario

Ala pagina siguiente

N° de Valoer  Capital %

Acciones Nominal Pagzado s/total

191,370 100 19.137.000 71,87

5.748 100 574.800 215

23 100 2.300 0.00

23 100 2.300 0,00

13 100 1,300 0,00

14106 100 1.410.600 5,30
211,283 21.128.300
211.782 21.128,300

Largo PFlaro

o Eguivalente

en Reexpresady
fis fis
17.2069 17672
R4 &40) 8k 175
R EDO 87, 10Q
125 720 130 923

1404 97E

FEFATIIR NS 22547

%

90,58
2,73
0,01



De la pégina anterior

Julia Monzaén Qrellana
Sabine Huayllas Andrade
Antomo finto Cardona
Gustavo Abastoflar T.
Gonzalo Carrasco Linares
Elsa Antoma Torres Duran
Juan Caros Torres Gatvin
Celin Monzon Drellana
Maria Caideron de Coronada
Jose Maria Canteco Linares
Teresa Diez Canseco Lopez
Florencio Limon Flores
Fundacion ACLO

Total capital preferente

Al 31 de diciembre de 2009;

CAPITAL ORDINARIO

EMDIGAS Jarge Calderon £.
Gonzaln Carrasco Linares
Gustavo Abastolior T.
Marcelo Pareja

Jorge Calderon Zuleta
Fundacion ACLO

Total capital ardinario

A la pagia sigulente

NY de Valor Capital % %
Acciones Nominal Pagado s/tolal s/capital
211,264 21,128 100

2.418 100 2471.800 (.91 4,90

806 100 80.600 2,30 1,416
4,040 100 404,000 1,592 /7,34
5.060 100 806,000 3,03 14,670
4.832 100 483,200 1,81 3,79
Y. B5H4 100 985.400 3,70 17,92
633 100 863,300 3,24 19,70
1500 100 150,000 i, 2,73
1.785 100 178.500 0,67 3,24
3,140 100 3t14.000 bo18 5.1

714 00 F1.400 0.47 1.3
2.142 100 214,200 0,80 3,89
7070 100 707.000 2,66 12.85

54.994 5.4%9.400 100
266.27 26,647,700

N de Valor  Capital % e
Acciones Nominal Pagado  sftotal % s/capital

135.296 100 13,129,600 60,75 G L7

4404 100 AU 400 1,82 2.73

10 100 1.600 0,01 g.om

16 100 1.600 0,01 0.01

9 TOU Y00 0,00 0,00

9.825 104 ugl 500 q.18 668

147.166 14,716,600 100
147 166 14,716,600

3



N° de Valor Capital Yh kS

Acciones Nomnal Pagado  s/total % s/capital
D la paging anlenorn 147166 14.716.600
CAPITAL PREFERENTE
Julia Monzgdn Orellana 2,48 100 291,800 1,10 3,36
Sahino Huayllas Andrade 206 100 20,600 U,36 1,12
Ruberto Delgado Quispe 3.156 100 315.600 1,413 4,37
Antamo Pmite Cardona 10,4966 100 1.046 600 4,77 14 48
Raherto April Justing 6,984 100 698,400 118 9,66
Gustavo Abastoflor T, 8,060 100 BO6. 00D 3,67 11,15
Gonzalo Carrasco Linares 4.812 100 481,200 220 fr,69
tlsa Antoma Tornes Duran 9.854 106G Y85.400 4,19 13.64
Juan Caros Torres Galvan 5.633 100 863.300 $.93 11,95
Celia Monzon Orellana 2.200 100 220.000 1,00 3,04
Maria Calderan de Coronado 1.784 100 178 500 0,81 2,47
Jose Maria Canseco Linares 3140 100 114,000 1,13 4,35
Teresa Diez Canseco Lopez 714 100 71,400 0, iz 0,48
Morencio Limen Flores 2142 100 214.200 0,97 Z,06
Funidacion ACLD 7.070 100 707.000 3,22 9.78
Total capital preferente 72.260 7.226.000 100

219.426 21.942 600

Fl valor patrimonial de cada accion al 31 de diciembre de 2010 y 2009, s de Bs108 vy
B35 (reexpresado), respectivamente,

Las madificaciones a la escritura de constitucign N° 4172001, fusron las siguentes:

8 Ll 27 de diwwembre de 2004, mediante Acta de Directornio NY Q0372004 de Junta
Oeneral Extraordinaria de Acciomstas se aprueba 1a fusion mediante mcorporacion
de la Compania Nacional de Gas Sucre a Gas 71 Flectniodad S A, coma resultado de
dicha fusion CHG- SUCRE se disolvie sin hiquidarse v todes sus dercchos y
obligaciones fueron transfenwas a @ emnpresa noatparante Gas b Electocidad con
clecto al 2 de enero de 2005.

= El 22 de oclubre de 2001, la junta extrancdinana de acoonista, aptobo el
meremments del capital paeado a BsZ. 600,000, segun Acla gue auloniza la eousian
por valor de Bs) 000,000 consistente en 10,000 accranes on faver de EMDIGAS SAM
conv un valar de BsHUU cada ana,

o Seoun Acta de Directorio de FMDIGAS SAM de 22 de octutire de 2001, con (a
finalidad de no diftcultar los tramtes de la Licencia de Operacion que Gas B
Llectricidad viene realizando ante la Supenintendoncia de Electnicidad, EMDIGAS
S.AM. la transferencia de la totabidad de su participacion en Gas & Electnicidad a
favor del Ing, Jorge Calderon Z.. consistente en /9980 acciones, 99.9¢% de la
Pdriicipacion.,




NOTA 17

v Segun Acta de Accionistas de 3 de mayo de 2005, se aprobo el incremento de
capital autorizado a HBs30.000.000, autorizando la emsion de 0,000 acciones
ordinarias y 3.224 preferentes, con un vator nominal de Bs109 cada una.

- Et 3 dio mayo, 30 de mayo v 20 de diciembre de 2005 se aprueba ol incremento del
capital social en Bs810.000, Bs251.100 v Bs404.000 respectivamente a Lraves de
actas de Juntas Generales extraordinarias do acclemstas celebradas onoesas
fechas.

. En fecha 2 de mayo de 2006 mediante acta de Junta General Extraordinana N
00112006 se pracedio al incremento de capital por la emision de 3.220 acciones
que hacen un total de Bs 322.000 a esa fecha

= El 23 de septiembre de 2006 mediamte acta H° 0272006 de Junta General
Extraordinana de acciomstas se ha procedido al imcemento de capital por un
valor de Bs 1.515.900, autorizandose la ermsion do 15,159 acciones.

6 tn fecha 4 de septiembre de 2007, mediante Acta de Directono se autoriza el
desglose del Certificado de Acciones Ordinarias de la Empresa Gas & Electnicidad
Titulo N° 00C06 con un valor nonunal de Bs776.700, emiliéndose dos nuevos
certificados: el primere por 7.041 acciones y el segundo certificado por 726,
Asimismo, se autonza la anulacion del Certificado de Acciones Ordinarias de la
Crnpresa Gas & Electricidad Titulo N° 00006.

- £l 15 de septiembre de 2008, mediante Acta N® 003/2008, ta Junta General
Extraorchnaria de Accionistas, autorizé el incremento del capital pagado y suscrite
a Bs?21.942.600 y el capital avtorizado a Bs30.000.000.

. La acciones ordinarias al 31 de diciembre de 2010 fueron mcrementados cn 64,117
acciones; en tanto que las acciones preferenies presentan una disminucion de
17.266 1econocaiendose un incremento neto de 46,851 acoones convalidadas segun
acta W2 00172010 de 17 de mayo de 2010, donde la Junta General Extraordinana
due Acciomistas, autorizo el moremento del capital pogado y susCiilo o
Bs26.627.700 y el capital autorizada a Bs30.000.000.

IMPUESTO SOBRE LAS UTILIDADES DE LAS EMPRESAS

Bl Titulo 111, de la Ley 1606, de diciembre 22, de Z004, instituye ¢l Impuesto sobie las
Utilidades de las Empresas, aphcable sobre las utihidades resultantes de los estados
financieros al cierre de cada ejeraicio anual a party del 1 de enero de 1995,

El 19 de diciembre de 2007 se promulga el D.5. N 29387 gue modifica cb Art. 38 del
.5, 24051 (Reglamento del Impuesto sobre las Utitidades de las Empresas - [UE), ¢n lo
que correspande a la reexpresion de los estados financieros de las empresas a moneda
constante, admitiendose para fines de determimacion de la utididad neta wnpomble,
unicamente la reexpresian por la variacion de (a Unidad de Fomiento de Vivienda - UFV;
en vez del dolar estadounidense.

La Administracian Tributaria de acoerdo a la RND 10-0004-08 enero 18, 2009, modifica y
complementa (a R.M.D. N 10-0002-08, establece en su numeral | que a efectos de ia
determinacion de la uutidad nete napenible del limpuesto sobre tas Utilidades de las
Empresas , los Estados Financieros de las Empresas correspondientes a la gestien fiscal
con cierre al 31 de diciembre de 2007, deberan ser elaborados considerande las
modificaciones establecidas en el Articulo 2 del D.S. N° 29187, situacion extensible a
la gestion 2010,

25



NOTA 18

“)_ﬂf‘;- Jorge Caldeion .

El articulo 32 del D5 1Y 24051 establece que la perdidas impesitivas (actualizadas on
base a la vanacién de la UFV) podran compensarse con utihidades futuras hasta su total

Ligudacion

Al aerre del ejercicio, la Socedad, no efectuo provision alguna del Impueste sobre las
Duhdades de las Empresas por ol ejeicicio terminado el 31 de dicembre de 2010, por
obtener perdida tribularia. El detalle es el siguiente:

8s

1,707 8b4
6H4.699

Resullado del cyeraicie

Cantas o dedur bles

7.367.5463

(1.327.385)
12.396.31%)

Ingresas no impanibles
Qtras regularizaciones
PFérdida tnbutarnia del ojercicio (1,356,157
Perdida tributaria actualizada del anterior ejercicio (275,451}

(1.631.608)

Pordida tobularia acumulada

HECHOS POSTERIGRES

En abril 1, 2011 el Servicig de lmpuestos Hacionales scgln la RDM NY 10 00711 establece

controles para la facturacon en la comercializacion de: Gasolina Especial, Gasolina
Premiun, hesel y Gas Natural Vehicular debiendose consignar en las facturas el nuimero
de placa del automolor, sita~glaca es nacional o extranjora y regquirendosf en ventas
mcq)x-?rr:s detaliagel npo,é'le env de vema, asi como ol desglose del producko \;‘r_-/ﬂmdu.
,'II / ! [ )

/ ;_. ) 7 ‘ Ifl_lf / r!
/“ /,f i /s / 'J
/Y A " - .
(et wief | /| | e
S~ v o |
pry . Lic. Feidy Pestanas L.

Presidente nte de Finanzas y Adm, ontadpr ?enerai



ANEXO 6

ESTADOS FINANCIEROS DE GAS & ELECTRICIDAD
S.A. AUDITADOS INTERNAMENTE AL 31 DE
DICIEMBRE DE 2009

pag. 92




Estados Financieros

GAS & ELECTRICIDAD S.A.

Al 31 de diciembre de 2009 y 2008
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ESTADOS FINA#CIEROS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2009 Y 2008
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BD O Edif Multicentro, Torre B - P 12
Calle R Gutiérrezy Av Arce
Casilla 718 » La Paz Bolivia
Telf +59142) 2443372

/| Fax 4 59)(2) 244 18 48

www.bdo bo

Al Presidente y Miembros del Directorio de
Gas & Electricidad S.A.

Calle Barachavi No 390

esq. lgmirf, Barrio Urbari

Casilla 5788 & Santa Cruz - Bolivia
Telf + 591 (31354 4965
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Hemos examinado los balances generales de Gas & Electricidad S.A., al 31 de diciembre
de 2009 y 2008, y los correspondientes estados de ganancias y pérdidas, de evolucién del
patrimonio neto y flujo de efectivo por los afos terminados en esas fechas; asi como, las
Notas 1 a 20 que se acompanan. Estos estados financieros son responsabilidad de la
Gerencia de la Sociedad. Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre estos
estados financieros basados en nuestra auditoria. El 31 de marzo de 2009, emitimos una
opinion sin salvedades sobre los estados financieros de Gas & Electricidad S.A. por el
ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2008, informandose: a) el fenecimiento del
contrato de concesion para el suministro de gas natural por parte de EMDIGAS S.AM. a la
ciudad de Sucre que conforme a la estructura accionaria, EMDIGAS S.A.M. posee una
participacion aproximada del 61% en el capital de Gas & Electricidad S.A., cuya
situacion a la fecha se describe en el parrafo 2 siguiente; b) sobre la conformacion del
patrimonio autonomo en base a la sesion de flujos futuros, proveniente de gestiones
anteriores, cuya situacion a la fecha se expone en el parrafo 4 siguiente.

Efectuamos nuestros examenes de acuerdo con Normas de Auditoria Generalmente
Aceptadas en Bolivia. Esas normas requieren que planifiquemos y ejecutemos la
auditoria para obtener razonable seguridad respecto a si los estados financieros se
encuentran libres de presentaciones incorrectas significativas. Una auditoria incluye
examinar, sobre base de pruebas, evidencias que sustenten los importes y revelaciones
en los estados financieros. Una auditoria también incluye evaluar los principios de
contabilidad utilizados y las estimaciones significativas efectuadas por la Gerencia; asi
como, también evaluar la presentacion de los estados financieros en su conjunto.
Consideramos que nuestros examenes proporcionan una base razonable para nuestra
opinion.

Como se expone en el parrafo de introduccion el principal accionista de la sociedad
EMDIGAS S.A.M. ceso su actividad principal, encontrandose en un proceso de conciliacion
con el nuevo concesionario y la actual Agencia Nacional de Hidrocarburos por el valor de
la transferencia de inversiones realizadas en activos y que, a la conclusion de esta
conciliacion se procedera a la regularizacion de la cuenta por cobrar, expuesta en la
Nota 7 a los estados financieros, negociar este saldo con la participacion accionaria
previo cumplimiento de formalidades y/o fortalecer su participacion con los recursos
provenientes de la conciliacion.

P e

BDO International is a world wide network of public accounting firms, called BDO Member Firms Each BDO Member Firms is an independent legal entity in 1ts own country. BDO Internacicnal es tna red mundial de
firmas de auditorfa, denominadas Firmas Miembro Cada Firma Miembro es una entidad legatmente independiente en su propio pais
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3. En nuestra opinién, los estados financieros descritos en el primer parrafo presentan
razonablemente, en todos los aspectos significativos, la situacién patrimonial y
financiera de Gas & Electricidad S.A. al 31 de diciembre de 2009 y 2008, los resultados
de sus operaciones, los cambios en el patrimonio neto y en su situaciéon financiera por
los anos terminados en esas fechas de acuerdo con Principios de Contabilidad
Generalmente Aceptados en Bolivia en lo conducente vy con los procedimientos de
reexpresion requeridos por las disposiciones legales.

4. Como se expone en la Nota 20 a los estados financieros “Hechos posteriores”, Gas &
Electricidad S.A. como emisor de valores de titularizaciéon y la Asamblea General de
Tenedores de Valores de Titularizacion acordaron la redencion anticipada total de los
valores de titularizacion emitidos con cargo al Patrimonio Auténomo Gas & Electricidad
NAFIBO 008. A la conclusion del proceso de redencion seran regularizados los cargos
diferidos y las cuentas por pagar descritos en las Notas 10 y 16 respectivamente a los
estados financieros.

BPO BERTHIN AMENGUAL & ASOCIADOS

(Socio)
. Hugo Berthin Amengual
MAT. RROF. No. CAUB-0482

NIT 525380012

La Paz - Bolivia
Abril 26, 2010




GAS & ELECTRICIDAD S.A.
SUCRE - BOLIVIA

1.2 BALANCE GENERAL AL 31 DE DICIEMBRE DE 2009 Y 2008

ACTIVO
2008
2009 (Reexpresado)
Bs Bs
Notas
Activo corriente
Disponibilidades 5 1.710.289 2.062.578
Cuentas por cobrar comerciales 6 3.463.457 3.224.760
Anticipo a proveedores 105.045 102.710
Cuentas con empresas relacionadas 7 3.389.958 2.677.324
Intereses por cobrar 19.713
Crédito fiscal 486.163 1.928.670
Inventarios 1.195.225 1.241.175
Gastos pagados por adelantado 376.923 616.976
Otras cuentas por cobrar 8 2.071.046 1.535.069
Total del activo corriente 12.798.106 13.408.975
Activo no corriente
Activo fijo (neto) 9 45.525.521 47.111.745
Cargos diferidos 10 1.508.008 2.664.305
Inversiones permanentes 1 2.811.437 3.022.164
Activos intangibles 332.876 398.616
Otras cuentas por cobrar 1.080.500
Inv. Empresas relacionadas y vinculadas 12 2.004.997 10.362

Total del activo no corriente

Total del activo



GAS & ELECTRICIDAD S.A.

SUCRE - BOLIVIA

1.2 BALANCE GENERAL AL 31 DE DICIEMBRE DE 2009 Y 2008

PASIVO Y PATRIMONIO

Pasivo corriente
Proveedores
Cuentas por pagar
Préstamos bancarios
Deudas por emision de valores
Obligaciones fiscales y sociales por pagar
Obligaciones por titularizacior.
Documentos por pagar
Cuentas relacionadas
Anticipos

Total de pasivo corriente

Pasivo no corriente
Cuentas por pagar
Préstamos bancarios
Obligaciones por titularizacior
Prevision para beneficios sociales
Documentos por pagar

Total del pasivo no corriente
Total del pasivo

Patrimonio
Capital pagado
Aportes para futuras capitalizaciones
Ajustes del capital
Ajuste de reservas patrimoni:z s
Reserva legal
Resultados acumulados

13

14
15

16
17

14
16

17

20

2009
Bs

4.505.258
1.482.169
2.818.572
5.201.557
339.925
4.164.230
6.417.990
11.350
206.096

710.129
4.040.013
5.196.450

380.984
1.505.976

21.942.600
4.334.160
309.049
223.080
444,885
1.826.972

2008
(Reexpresado)
Bs

4.395.572

366.217
1.826.008
5.577.085

896.841
4.845.769
4.280.188

725.202
1.702.001
9.797.627

368.489
2.219.556

21.942.600
302
2.788.222
43.737
225.900
4.584.134



Total pasivo y patrimonio

P i L
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GAS & ELECTRICIDAD S.A.

SUCRE - BOLIVIA

1.4 ESTADO DE EVOLUCION DEL PATRIMONIO NETO POR LOS EJERCICIOS TERMINADOS
EL 31 DE DICIEMBRE DE 2009 Y 2008

Capital Aportes para Ajuste Ajuste de
pagado futuras Reserva global del Ajuste de reservas Resultados
capitalizaciones legat patrimonio capital patrimoniales acumulados Total
Bs Bs Bs Bs Bs Bs Bs Bs

Saldo al 31 de diciembre de 2007 13.794.900 414 52.865 (45,002} 736.397 660 3.460.718 18.000.952
Constitucion de reserva legal 2007 173.035 (173.035) -
Distribucion dividendo ejercicio 2007 aprobado mediante
Junta Ordinaria de Accionistas N 001/2008 de abril 21, 2008 3.736.998 45,002 (874.948) (660) (3.287.683) (381.291)
mmic s de aer’ e grditnciac s grafere-tes aprobado por la
Junta EXU @01 Cociid de A, i YUT/2008 de agosto 4, 2008 7.370.70G (S.S37.100 s033.50y
Emision de acciones preferentes aprobado en Junta General
Extraordinaria de Acc. N° 002/2008 de noviembre 6, 2008 70.000 70.000
Emision de acciones preferentes aprobado en Junta General
Extraordinaria de Acc. N° (003/2008 de diciembre 15, 2008 707.000 707.000
Actualizacion del patrimonio (10) 1.823.833 31.712 1.855.535
Ganancia del ejercicio 4.379.694 4,379.694
Saldo al 31 de diciembre de 2008 21.942.600 302 225.900 1.685.282 31.712 4.379.694 28.265.490
Reexpresion de saldos 1.102.940 12.025 204.440 1.319.405
Saldos reexpresados af 31.12.08 21.942.600 302 225.900 2.788.222 43.737 4.584.134 29.584.895
Reversion de la reexpresion (1.102.940) (12.025) (204.440) (1.319.405)
Distribucion dividendo ejercicio 2008 aprobado mediante
Junta Ordinaria de Accionistas N° 001/2008 de abril 15, 2009 218.985 (218.985)
Junta de accionistas 4.333.858 (2.063.191) (31.712) (4.160.709) (1.921.754)
Actualizacion del patrimonio 686.958 223.080 910.038
Resultado del ejercicio 1.826.972 1.826.972

21.942.640 309.049 1.826.972 29.080.746

fng. Jorge Cafderon Z.
Presidgnte

ic. Freddy Chumacero C.
Gerente de Finanzas y Adm.

Cohtador General



GAS & ELECTRICIDAD S.A.

SUCRE - BOLIVIA

1.3 ESTADO DE GANANCIAS Y PERDIDAS POR LOS EJERCICIOS TERMINADOS
EL 31 DE DICIEMBRE DE 2009 Y 2008
2008
2009 (Reexpresado)
Bs Bs
Ingresos por ventas 25.009.491 15.823.677
Otros servicios 10.040 45.989
Total ingresos 25.019.531 15.869.666
Costo de ventas (9.887.807) (5.749.500)
Ganancia bruta 15.131.724 10.120.166
Gastos del departamento técnico (5.484.707) (3.593.127)
Gastos administrativos (2.101.376) (2.298.117)
Depreciacion de activos fijos (3.549.384) (2.817.000)
Gastos financieros (3.344.625) (3.240.614)
Gastos de comercializacion (248.813) (167.268)
Ganancia (Pérdida) operativa 402.819 (1.995.960)
Otros ingresos y egresos no operativos (neto) 284.561 450.986
Ajuste por inflacion y tenencia de bienes 1.139.592 6.129.108
Ganancia del ejercicio 1.826.972 4.584.134
grante de los estados fi ero
Ing-/Jorge Calderdn 7. ~Freddy ChumaceroC. FPestanas L.
Presidente Gerente de Finanzas y Adm. eneral
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GAS & ELECTRICIDAD S.A.

SUCRE - BOLIVIA

1.5 ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO POR LOS EJERCICIOS TERMINADOS

EL 31 DE DICIEMBRE DE 2009 Y 2008

2009
Bs
OPERACION
Ganancia neta del ejercicio 1.826.972
Partidas que no generan movimiento de fondos:
Castigo cuentas incobrables 34.547
Prevision cuentas incobrables 48.965
Gastos diferidos de titularizacion 1.057.661
Depreciaciones y amortizaciones 3.865.234
Prevision para indemnizaciones 161.9387
Cargos y abonos a resultados netc por ajuste por inflacion (13.435)
6.981.882
Cambios en activos y pasivos G operacion:
Cuentas por cobrar comerciales (287.662)
Anticipo a proveedores (2.335)
Cuentas con empresas relacion: 1s (181.742)
Crédito fiscal 1.442.507
Otras cuentas por cobrar (1.631.311)
Otros activos
Gastos de organizacion
Gastos pagados por anticipados 240.053
inventarios 45.950
Proveedores 109.686
Cuentas por pagar 1.133.221
Obligaciones fiscales y sociales ror pagar (596.913)
Documentos por pagar 1.233.338
Anticipos 174.009
Pagos de finiquitos r::--’i S Ummmmme e, (133.008)
Ingresos diferidos |7~; . - . v
Arrendamientos a corto plaza {11 SEHT o1 ]
Venta de activos fijos ! r A
S S P jpemeemeeeee
Total actividades de operaciént, ' 8.527.675
INVERSION 5 .
Adquisiciones de activos fijog ; (1.988.495)
Bajas en activo fijos (neto) 1! Pv 22.782
Inversiones en desarrollo | , "L (362.701)
Inversion en empresas relacig)iqg:_'ﬁs ‘ 1{1.994.635)
Intangibles e LTI
Total actividades de inversién (4.323.049)
A la pagina siguiente 4.204.626

2008

(Reexpresado)

Bs

4.584.134

1.333.533
3.180.455
125.013
(6.063.845)

3.159.29

(414.738)
548.127

(460.718)
(462.994)
7.323
87.545
709.438

6.640.156
531.576
666.061

(130.560)
557.966
167.641

(7.152.399)
(1.258.439)

(10.362)
(102.943)



GAS & ELECTRICIDAD S.A.
SUCRE - BOLIVIA

1.5 ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO POR LOS EJERCICIOS TERMINADOS
El 31 DE DICIEMBRE DE 2009 Y 2008

2008
2009 (Reexpresado)
Bs Bs

De la pagina anterior 4.204.626 3.081.972
FINANCIAMIENTO

Incremento en préstamos (neto) 3.487.913 1.983.761

Ingresos recibidos por adelantadn - titularizacion (5.498.824) (4.847.013)

Emision de acciones 813.270

Deudas por emisidn de valores (624.250)

Distribucion de dividendos (1.921.754) {399.099)
Total actividades de financiamiento (4.556.915) (2.449.081)

(Decremento) incremento en disponibilidades (352.289) 632.891

Disponibilidades al inicio del ejercicio 2.062.578 1.429.687

Disponibilidades al cierre de ejercicio 1.710.289 2.062.578

"/
P m———
Ing. Jorge Calderon Z.

,/' Presidente
/



GAS & ELECTRICIDAD S.A.
SUCRE - BOLIVIA

1.6 MOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL
31 DE DICIEMBRE DE 2009 Y 2008

NOTA 1 CONSTITUCION Y OBJETO DE LA SOCIEDAD

Gas & Electricidad S.A., fué constituida como Sociedad Andnima, mediante escritura
publica N°.41/2001 de enero 17, 2001.

La Sociedad tiene una duracion de 99 anos, plazo que podra ser reducido ampliado o

prorrogado por determinacion de la Junta General Extraordinaria de la Sociedad. El
objeto de la sociedad es:

Realizar inversione.

Tanto en el interior como en el exterior del pais, pudiendo crear subsidiarias fuera del
pais, asociarse con oJtras empresas extranjeras en la modalidad y en base a los
acuerdos internacioriales.

Prestar servicios en:

El campo de generacion eléctrica, desarrollar y comercializar proyectos de
generacion, transporte y/o distribucion eléctrica.

Generacion para si 0 para terceras personas de energia eléctrica en base a gas
natural, diesec o tecnologia hidroeléctrica, edlica, geotérmica o cualquier otra
posible, suscentible de amplia comercializacion.

Adquisicion de gas natural, otros combustibles y/o energia eléctrica, para que
por cuenta propia o ajena, almacenar, transportar, distribuir o comercializar los
mismos.

Importaciones de equipo de generaaon petroleo y toda clase, incluyendo
partes de repcsicion, equipo mecanico, eléctrico o electromco de ingenieria,
etc.

Podra realizar ta construccion, instalacion y administracion, tendido, operacion
y mantenimiento de redes matrices o primarias y secundarias para la
distribucion y comercializacion de gas natural.

Formar parte, adquirir o vender bienes de renta, bonos en general, acciones o
cualquier titulo valor representativo de acciones o de cuotas de capital en otras
empresas nacionales como extranjeras.

En general, ef~ctuar todas las operaciones y contratos de cualquier naturaleza,
permitidos por .a legislacion boliviana sin excepcidn alguna.

EL Gobierno del Esta -o Plurinacional de Boliva, mediante Decreto Supremo N° 29894 de
febrero 7, de 2009, ha dispuesto la adecuacion del Poder Ejecutivo a las previsiones
establecidas por la Zonstitucion Politica del Estado, aprobada por Referéndum, vy
publicada el 7 de febrero de 2009 determinandose en ese contexto la extincion de las

Superintendencias. ,,_:_____—-"z"‘.':'—"':m}

o ©
El Decreto Supremo N° 0071 del 9 de abril de 2009, dispone la acion de la Autoridad .
de Fiscalizacion y Contrgk—Spcial de Electr1c1dad (AE) a.- fisce 1zac‘ controlar, 4
supervisar, y sobr- togb, reqylar al sector de eleCtI‘ICldad ém - marco de la ’z:i{

Constitucion Politica dgl Estadgy

)

N

la Ley de Electricidad No. 16Q4 del 21 de diciembre

H las atribuciones, funciones, competert:,las derechos y
cia de Electr1c1dad

‘r
Lt




NOTA 2

&)

ACTIVIDADES DE OPERACION

La Superintendencia ue Electricidad (actual Autoridad de Fiscalizacion y Control Social
de Electricidad) con” wme al articulo 27 de la Ley de Electricidad y articulo 21 del
Reglamento de Concesiones, licencias y licencias provisionales, otorgoé a la Sociedad las
siguientes licencias:

a. Generacién paré la Central Termoeléctrica Pampa Colorada

Se tiene licencia para la instalacion de la Central Termoeléctrica Pampa Colorada,
ubicada en la ':calidad de Camargo, provincia Nor Cinti del Departamento de
Chuquisaca, conectando al Sistema Aislado Camargo (Resolucion SSDE N° 049/2004
de febrero 2, de 2004), considerando tres unidades generadoras, que totalizan 666
Kw de potencie efectiva.

En enero 21, de 2004 la Cooperativa de Servicios Camargo Ltda. - COSERCA Ltda. y
la Empresa Gas & Electricidad S.A. suscribieron un contrato de compra y venta de
energia eléctrica para la provision de energia y potencia eléctrica (kwh y kw), bajo
las condiciones, regulaciones, obligaciones, especificaciones, tiempos de entrega y
caracteristicas técnicas establecidas por la Superintendencia de Electricidad; este
contrato tiene vigencia de cinco anos computables desde la fecha de la provision
de la energia eléctrica, y sujeto a remocion o hasta que el Sistema Aislado de
Camargo ingrese al Sistema Interconectado Nacional.

Mediante Resolucion SSDE N° 261/2006 de septiembre 26, de 2006, la
Superintendencin de Electricidad, aprobo el precio medio de suministro de
electricidad de la empresa Gas & Electricidad S.A. a la Cooperativa de Servicios
Camargo Ltda., na partir de septiembre de 2006 de 0.595 Bs/Kwh; aplicable a las
cantidades mensuales de energia entregada en los puntos de medicion mas la
actualizacion r 1sual de la formula de indexacion.

Mediante Resolucion SSDE N° 270/2006 la Superintendencia de Electricidad (actual
Autoridad de Fiscalizacion y Control Social de Electricidad) de septiembre 28, de
2006, amplio la Licencia de Generacidon de G & E S.A., incorporando una cuarta
unidad generadora de 300 Kwh (ISO).

En interpretacion de los articulos 356 y 378 de la actual Constitucion Politica del
Estado la actividad de comercializacion tiene caracter de necesidad estatal y
utilidad publice y se encuentra regida entre otros por el principio de continuidad.

b. Generacion para la Termoeléctrica “El Puente”

Mediante contrato de febrero 28, de 2000, protocolizado segiin escritura publica N°
590/2002 de mayo 16, de 2002, la Sociedad Boliviana de Cemento S.A. y la
Compania Nacional de Gas acordaron implementar una planta de generacion
alimentada con gas natural destinada al abastecimiento de energia eléctrica para
la planta productora de cemento de propiedad de SOBOCE S.A.

Mediante Resolucion SSDE N° 219/2002 de novie
Superintendencia de Electricidad (actual Autoridad de Fi
Control Social 2 Electricidagyotprga licencia para gener i’éleg&(g iddd'a‘traves de
la Central Termoeléctrica Y€l Pugnte”, ubicada en la localtdad* El Puente dé'la
provincia Méndez del DephArtamghto Tarija. El plazo de la‘“hcenma, .es'de 14 anos
hasta el 30 de «narzo de £016. L

~de 2002, la
alizacion FiscaliZacion'y




NOTA 3 POLITICAS CONTABLES

En febrero 28, de 2000, la Compania Nacional de Gas, transfiere y subroga a favor
de EMDIGAS S.A M. los derechos y obligaciones del contrato suscrito.

EMDIGAS S.A.M , conforme a su Plan de Reestructuracion, constituyo Gas &
Electricidad S.A., mediante escritura N° 41 de enero 17, de 2001, considerando
como aporte prircipal los derechos y activos relacionados a la Planta de Generacién
El Puente, desde la fecha de operacion inicial (23 de marzo de 2001).

Mediante escritura publica N° 1531/2005, fué suscrita la enmienda al Contrato de
Provision de Energia Eléctrica, cuyos aspectos mas importantes son:

* Reconocimiento de la transferencia de derechos de la Compania Nacional de
Gas S.A. a Gas & Electricidad S.A.

*  Ampliacion e las lineas TR 2 y TR 3, cuyas tarifas para potencia y energia, han
sido acordadas en base a los niveles de potencia o energia superiores a las
establecidac en las tarifas pactadas.

Venta de Gas Vehicular

La empresa Gas & Electricidad S.A., opera las siguientes estaciones de servicio:

c.1 Contrato de Riesgo Compartido con la Estacion de Servicio Aniceto Arce
(Sucre), en la cual tiene una participacion del 77% del capital de la misma.
c.2 Contracy de Riesgo Compartido con la Estacion de Servicio Victoria (El

Alto), en la que tiene una participaciéon del 25% en funcién del presupuesto
original establecido, registrandose como inversion el aporte y generando
ingresos por rendimientos.

c.3 Contrato de Riesgo Compartido con la Estacién de Servicio Pirai (Santa
Cruz), fue transferida por Emdigas S.A.M. a Gas & Electricidad S.A. en
marzo de 2005, esta estacion provee gasolina, diesel y gas natural
vehicular, estando solo esta ultima a cargo de la empresa, por este derecho
se reconoce un 20% del valor de la venta.

CLUBOL (Santa Cruz) G & E S.A. en diciemb 006; " Infcid ta
administracion de la estacion de servicio en la que Eflew”a pftxtidpacién
R AR

c.4 Contrato de Riesgo Compartido con la Estacion de S?pddu.yirgen de Catoca
3
del 50%.

Las politicas contables mas significativas aplicadas por la Societlad, por los "ejercicios

terminados al 31 de diriembre de 2009 y 2008 son las siguientes: |

3.1

Estados financieros a moneda constante

; ] ‘
El Decreto Su,, ema N° 29387 de diciembre 19, 2007 13‘1 Sus articulos 2 y:/3,(

modifica el Decreto Supremo N°24051, en lo correspOndiente.a-la base de. .o~ - =

reexpresion d~ los Estados Financieros de las Empresas, para fines de la
determinacior: de la utilidad neta imponible y en ese contexto, el Servicio de
Impuestos Nacionales, a través de la Resolucion Normativa de Directorio N° 10-
0004-08 de 18 de enero de 2008, que modifica y complementa la R.N.D. N° 10-
0002-08, determina la vigencia de NC 3 (revisada y modificada en septiembre de
2007) a excepcion de su apartado 3 y segun el numeral i de la citada Resolucion se
establece que a efectos de la géferminacion de la utilidad neta imponible del

g Empresas (IUE), los estados financieros de las
ghsiderando las modificaciones establecidas

por el Decreto Supremo N°2938
11



3.2

Las disposicionc. descritas son concordantes con el procedimiento de reexpresion
de los estados f:nancieros a moneda constante segin los lineamientos de la Norma
de Contabilidac N° 3 (revisada y modificada en septiembre de 2007) y con la
Resolucion CTNaC N° 01/2008 que instruye la reposicion del ajuste por inflacion,
utilizando comc indice de ajuste la Unidad de Fomento a la Vivienda ("UFV"),
procedimientos gue mediante Circular CTNAC N° 001/2010 emitida por el Consejo
Técnico Nacional de Auditoria y Contabilidad son aplicables para la gestion 2009.

La cotizacion de la UFV al 31 de diciembre de 2009 y 2008 es Bs1,53754 y
Bs1,46897, respectivamente, el efecto de la aplicacion de reexpresién se expone
en la cuenta “Ajuste por inflacién y tenencia de bienes” del estado de resultados.

Informacion comparativa de los estados financieros

Para una mejor compresion de los usuarios, los estados financieros
correspondientes al ejercicio terminado al 31 de diciembre de 2008 fueron
reexpresados, c'tyo procedimiento es el siguiente:

a) Balance General:

El procediimiento de reexpresion de las cuentas del balance general no
produce ningin efecto como se expone a continuacion:

2008
2008 Reexpresion (Reexpresado)
Bs Bs Bs

Total del actwvo corriente 12.810.973 598.002 13.408.975
Total del ac /0 no corriente  50.834.299 2.372.893 53.207.192
Total active 63'.645.272 2.970.895 66.616.167
Total de pasio corriente 21.227.520 990.877 22.218.397
Total del pasivo no corriente 14.152.262 660.613 14.812.875
Total del patrimonio 28.265.490 1.319.405 29.584.895
Total pasivo y patrimonio 63.645.272 2.970.895 66.616.167

b) Estado de ganancias y pérdidas:

La reexpresion de las cuentas del estado de ganancias y pérdidas; presenta un
efecto neto de Bs204.444, cuyo detalle se expone a continuacion:

L)

2008
2008 Reexpresion (Reexpresado)
Bs Bs Bs
Total ingr¢ :0s 15.161.923 707.743 15.869.666
Total cost. de ventas (5.493.088) (256.412) i (5.749.500)
Total gast. 5 administgativos  (11.575.777) (540.345) (12.116.122) " "=
Total otroc ‘ngre astos  6.286.636 295,454 sefgpadodon -
4.379.694 204.448] | Ab84.134
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3.3 Criterios de vatuacién

a.

Moneda ex*ranjera y Unidades de Fomento a la Vivienda

Los activor y pasivos en moneda extranjera y unidades de fomento a la
vivienda se vallan y reexpresan de acuerdo a los tipos de cambio vigentes a la
fecha de cierre de cada ejercicio. Las diferencias de cambio resultantes de la
aplicacion de este procedimiento se registran en las cuentas de resultados
“Diferencia de cambio” y “Ajuste por inflacion y tenencia de bienes”
respectivamente.

Al 31 de diciembre de 2009 y 2008, la cotizacion del doélar estadounidense
respecto del boliviano fue de 1 USS equivalente a Bs 7,07.

La Ley N¢ 2434 estableci6 que los créditos y deudas impositivas se
actualizars- en funcidn a la variacion de la Unidad de Fomento a la Vivienda
(“UFV”).

Inventarios

Las existes as correspondientes a repuestos, materiales y muebles se valdan
al costo de adquisicion.

Inversiones permanentes

La inversion en las estaciones de servicio Victoria, Cotoca, CLUBOL
corresponden a inversiones de riesgo compartido valuadas a su costo.

Las inversiones en proyectos expone el valor de los costos iniciales incurridos
en futuros proyectos adn no licitados; estos ultimos se mantienen como
activos sin amortizacion hasta en tanto se encuentre vigente la licitacion vy
exista la probabilidad de adjudicacidn.

Activo fijo y depreciaciones

Los activos fijos existentes al cierre de los ejercicios, se encuentran valuados
a su costo de adquisicion actualizado utilizando como indice de ajuste la
Unidad de fomento a la Vivienda vigente al cierre de cada ejercicio. Los
bienes del . ctivo fijo correspondientes a las Planta de Generacion “El Puente”
y “Pampa Colorada”, se valuan al costo de adquisicidon y/o construccion.

La depr=c :ion acumulada hasta el 31 de diciembre de 2009 y 2008, se
actualiza tomando como indice de ajuste la Unidad de Fomento a la Vivienda
vigente al cierre de cada ejercicio. La contrapartida de la actualizacion se
registra en una cuenta de resultados "Ajuste por inflacién y tenencia de
bienes”.

lLa depreciacion anual del activo fijo se calcula aplicando porcentajes anuales
a partir del mes de compra o habilitacion por el método de la linea recta,
porcentaj:> que se consideran suficientes para extinguir los valores de los
bienes duiante su vida uatil estimada, excepto las depreciaciones de las
“Plantas de Generacion” ubicadas en “El Puente” y “Pampa Colarada”, que se
deprecian en base al tiempo establecido en las licencias otorgadas por la ex -
Superintendencia de Electricidad. Los equipos de compresmn y conversion son
depreciados por el método de unidades de produccfor..ta- deps:ecxaaon se
debita a res dos en los rubros “Gastos de ad

comercializ; “Gastos del departamento tecmcf s r‘a' -

-

£

trac1on””“Ga§tD§*~de..m



NOTA 4

\

e. Prevision [..ira indemnizaciones

En cumplimiento de disposiciones legales vigentes la Sociedad actualiza al
cierre de cauda ejercicio un monto necesario de prevision destinado a cubrir
las indemnizaciones de su personal, transcurridos tres meses de antigiedad en
su empleo, 2l personal es acreedor a la indemnizacion, equivalente a un mes
de sueldo .or ano de servicio, incluso en casos de retiro voluntario o
injustificado.

f.  Ajuste del patrimonio

Al cierre de los ejercicios los saldos de las diferentes cuentas del patrimonio
son actualizados en funcién a la variacion del indice de ajuste de la Unidad de
Fomento a la Vivienda.

Los ajustes correspondientes a las cuentas de capital y reservas, son abonados
en las cuentas patrimoniales “Ajuste de capital” y “Ajuste de reservas
patrimoniales” respectivamente. En tanto que el ajuste correspondiente a los
resultados acumulados, es registrado en esa misma cuenta, el mayor valor
emergente de este procedimiento es contabilizado en la cuenta de resultados
"Resultados por exposicion a la inflacién”.

g. Estado de ganancias y pérdidas

La Socied.-1 determina el resultado del ejercicio teniendo en cuenta los
efectos de la inflacién. Los rubros individuales del estado de ganancias y
pérdidas son ajustados de acuerdo con lo establecido en la Norma de
Contabitic..i N° 3 (Revisada y modificada) y la Resolucion CTNAC N° 01/2008
emitidas por el Consejo Técnico Nacional de Auditoria y Contabilidad del
Colegio de Auditores de Bolivia en septiembre 1, 2007 y en enero 11, 2008,
respectivamente, utilizando como indice de ajuste la Unidad de Fomento a la
Vivienda

CONTRATO DE CESION IRREVOCABLE DE DERECHOS SOBRE FLUJOS FUTUROS PARA
FINES DE TITULARIZACION, ADMINISTRACION Y REPRESENTACION

Mediante escritura publica N° 2394/2007 de junio, de 2007, Gas & Electricidad S.A. y
NAFIBO Sociedad de Titularizacion (NAFIBO ST), suscribieron un contrato irrevocable de
derechos sobre flujos futuros para fines de titularizacion, administracion vy
representacion mediante el cual NAFIBO ST es declarado representante legal y
administrador del Patrimonio Autonomo Gas & Electricidad - NAFIBO 008. Este patrimonio
esta compuesto por los derechos sobre flujos cedidos en forma absoluta e irrevocable por
Gas & Electricidad S.A., los cuales provienen de los ingresos diarios efectivos actuales y
futuros por ventas relacionadas directa y exclusivamente al giro comercial del negocio de
la sociedad.

El monto total de los flujos cedidos es de USS 2.911.000, cedidos en las proporciones
estipuladas en la “clausula novena del contrato de cesion” que especifica sesenta
transferencias mensucles, siendo la primera de ellas por USS 12.000 y las restantes por
un monto promedio de USS 49.136.

Los flujos podran iicrementarse si ocurriesen eventos de aceleracion, multas al
originador y gastos e ‘raordinarios del Patrimonio Autonomo, previsto en el contrato de
cesion.

. s

El contrato de cesid

us anexos, fueron modificados de acuerdo a lé gum?te relac1on

= Testimonio
Contrato d Modmg|on al “Contrato de Cesion Irrevocable de Derechos sobre Flujos
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NOTA 5

A la pagina siguig

= Testimonio N° 2831/2007 de jutio 18, de 2007 referido a

la Escritura Publica de

Contrato de Modificacion al “Contrato de Prestacion de Servicios de Auditoria Externa
para la certificacion de ventas, coeficientes de cobertura trimestrales y gastos
extraordinarios del Patrimonio Autonomo GAS & ELECTRICIDAD - NAFIBO 008, anexo D

del Contrato de Cesion lrrevocable de Derechos sobre
Titularizacion, Administracién y Representacion.

*  Testimonio N° 2832/2007 de julio 18, de 2007 referido a

Flujos para fines de

la Escritura Publica de

Contrato de Modificacion al “Contrato de Prestacion de Servicios de las Cuentas
Receptoras y los Recursos Cedidos del Patrimonio Auténomo GAS & ELECTRICIDAD -
NAFIBO 008, anexc B del Contrato de Cesion Irrevocable de Derechos sobre Flujos
para fines de Tituiarizacion, Administracion y Representacion.

»  Testimonio N* 3043/2007 de julio 31, de 2007 referido a

la Escritura Pdblica de

Contrato de Modificacion al “Contrato de Cesidn Irrevocable de Derechos sobre Flujos
Futuros para Titularizacion, Administracion y Representacion” que suscriben NAFIBO
Sociedad de Titul. - zacion S.A. y la Empresa Gas & Electricidad S.A.

= Testimonio N° 3044/2007 de julio 31, de 2007 referido a
Contrato Modificatorio al “Contrato de Modificacion

la Escritura Pdblica de
al Contrato para la

Administracién de las Cuentas Receptoras y los Recursos cedidos al Patrimonio
Autonomo GAS & ELECTRICIDAD - NAFIBO 008", Anexo B del “Contrato de Cesidn
Irrevocable de Derechos sobre Flujos Futuros para Titularizacion, Administracion y
Representacion” que suscriben NAFIBO Sociedad de Titularizacion S.A. y la Empresa

Gas & Electricidad S.A.

»  Testimonio 3045/2007 de julio 31, de 2007 referido a la Escritura Plblica de Contrato
de Modificacion al “Contrato de Prestacion de Servicios de Auditoria Externa para la

certificacion de ventas, coeficientes de cobertura

trimestrales y gastos

extraordinarios del Patrimonio Autonomo GAS & ELECTRICIDAD - NAFIBO 008, anexo D

del Contrato de Cesion lIrrevocable de Derechos sobre

Flujos para fines de

Titularizacion, Administracion y Representacion que suscriben NAFIBO Sociedad de

Titularizacion S.A y la Empresa Gas & Electricidad S.A.

»  Testimonio 3197, .007 de agosto 13, de 2007 por el cual se
de costos y gastos del Patrimonio Autonomo.

DISPONIBIILIDADES

modifica el presupuesto

R
F'_""‘ .

}r‘ (p 'O

La composicion del saldo al 31 de diciembre de 2009 y 2008, es la méwent(q

Al 31 de diciembre de 2009:
Detalle ! N° de cuenta

Caja general
Moneda Nacional:

Banco Unidn S.A. (1) 1-2581888

Banco Bisa (5) 66900002-2

Banco de Crédito S.A. (2) 101-50171-3-18

FFP Prodem (2) 706-2-1-02800-4
(3)

Banco Union S.A. 1-2844187
Fondo Financiero Pfivado F|EA
Banco Bisa S.A. 1-48562

nte

; 1‘_f!,:‘ 11[“
éf :

gt . Bs .
v 85.801.
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2,367

203.372
520
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Equivalente

Detalle N° de cuenta uss en Bs
De la pagina anterior 869.633
Moneda Extranjera:
Caja 426 3.012
Banco Unidn S.A. ?1; 2-2581903 18.199 128.668
Banco Bisa 5 66900202-5 178 1.262
Fondo de liquidez (4) 123024-01 100.000 707.000
SAFl Uniodn 101 714
1.710.289

Al 31 de diciembre de 2008:

Equivalente Reexpresado

Detalle N° de cuenta uss en Bs Bs
Caja general 466.791
Moneda Nacional:
Banco Unidn S.A. (1) 1-2581888 192.556 201.544
Banco de Crédito S.A. (2) 101-50171-3-18 17 18
FFP Prodem (2) 706-2-1-02800-4 159 166
Banco Union S.A. (3) 1-2844187 23 24
Banco Bisa S.A. 1-48562 9.827 10.286
Moneda Extranjera:
Caja 41 290 304
Banco Unidén S.A. (1) 2-2581903 86.952 614.749 643.445
Fondo de liquidez (4) 100.000 707.000 740.000
186.993  1.524.621 2.062.578

(1) Constituyen cuentas administrativas.

(2) Constituyen cuentas transitorias.

(3) Corresponde al efectivo cobrado en diciembre de 2009 y 2008, en las cuentas
receptoras establecidas para el efecto.

(4) Por la colocacion de valores de titularizacion emitidos por el Patrimonio
Auténomo Gas & Electricidad - NAFIBO 008, se procedié a conformar el Fondo de
Liquidez de USS 100.000, en cumplimiento del contrato de Cesion de Flujos, el 30
de agosto de 2007, ratificado mediante nota NFB-5T-1095/2007.

(5) Emision de cheques y desembolsos de obtencidn de créditos.

NOTA 6 CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES
La composicién del saldo al 31 de diciembre de 2009 y 2008, es la siguiente:
2008
2009 (Reexpresado)
Bs Bs
COSERCA Ltda. 211.399 394.452
Estacion de Servicio aniceto Arce 254,892 361.779
Estacion de Servicio Pirai 722.342 583.517
SOBOCE S.A, af“’:;:-:NJ v o 1.492.195 1.340.109
Cuentas por cobrar ventg de,vehjeulos 7 = - ‘C‘IA':?:"E-SQ-.‘%_’:
Cuentas por cobrar ventg ;:fe'ni ep{p! 0000 m 2
Varios por cobrar .,‘5' RN IR :35_539 544,902
3.512 422 3.224.760
(48.965)
3.463,;2157 3.224.760
16
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NOTA 7 CUENTAS CON EMPRESAS RELACIONADAS

La composicion del saldo al 31 de diciembre de 2009 y 2008, es la siguiente:

2008
2009 (Reexpresado)
Bs Bs
EMDIGAS S.AM. 3.389.958 2.586.807
Portafolio Internacional de Inversiones 90.517
3.389.958 2.677.324
NOTA 8 OTRAS CUENTAS POr COBRAR
La composicion del saldo al 31 de diciembre de 2009 y 2008, es la siguiente:
2008
2009 (Reexpresado)
Bs Bs
Cuentas por cobrar socios 573.592 338.205
Prefectura del Departamento de Chuquisaca 190.917 199.829
Jorge Calderon Zuleta 378.538 376.284
Riesgo Compartido Victoria 8.727 34.364
Fondos a rendir 183.120 190.151
Reclamos al seguro 50.629
Varios por cobrar 675.167 285.755
Estacion de Servicio Ruta Gas 60.985 59.852
2.071.046 1.535.069
NOTA 9 ACTIVO FIJO
La composicion del ubro al 31 de diciembre de 2009 y 2008, es la siguiente:
Al 31 de diciembre de 2009:
Valores Depreciacion Valor
actualizados acumulada residual
Bs Bs Bs
Terrenos 1.195.272 1.195.272
Edificios 3.370.074 203.152 3.166.922
Maquinaria y equip» 406.663 168.826 237.837
Muebles y enseres 471.756 92.686 379.070
Herramientas 68.739 43.219 25.520
Vehiculos 484.610 113.210 371.400
Equipos de computacion 378.512 189.803 188.709
Planta de generacitn EL Puente 24.366.567 9.207.321 15.159.246
Planta de generacién Camargo 9.149.574 2.341.761 6.807.813
Equipo de compresion 17.197.045 3.419.763 13.777.282
Equipo de conversidn 172.377 91.330 81.047
57.261.189 15.871.071 41.390.118
154.391 154.391
£ (), ’? 4.459.236 478.224 3.981.012
 161.874.816  16.349.295  45.525.521




NOTA 10

Al 31 de diciembre 52 2008 (reexpresado):

Valores Depreciacion Valor
actualizados acumulada residual
Bs Bs Bs

Terrenos 1.111.317 1.111.317
Edificios 3.365.724 112.646 3.253.078
Maquinaria y equipo 315.180 128.869 186.311
Muebles y enseres 308.279 55.575 252.704
Herramientas 54.110 32.440 21.670
Vehiculos 298.661 154,573 144.088
Equipos de computacion 325.731 114.022 211.709
Planta de generacion El Puente 24.282.051 7.556.526 16.725.525
Planta de generacion Camargo 9.104.948 1.893.837 7.211.11
Equipo de compresion 16.811.823 2.532.125 14.279.699
Equipo de conversior 172.383 79.856 92.526
56.150.207 12.660.469 43.489.738

Obras en construccion 3.690 3.690
Arrendamientos finzzieros (1) 3.844.144 225.827 3.618.317
59.998.041 12.886.296 47.111.745

(1) En septiembre . .,

de 2008, la sociedad suscribio con Bisa Leasing el contrato de

arrendamiento financiero de dos grupos electrogenos marca Guascor y un tablero
para grupo electrégeno, bajo la modalidad de leaseback.

En noviembre 27, de 2009 se suscribe con Bisa Leasing un contrato de
arrendamiento financiero de un grupo electrégeno y un conteiner insonorizado, que
hasta la fecha se encuentra en transito habiéndose realizado el pago de la primera

cuota.

CARGOS DIFERIDOS

La composicion del saldo al 31 de diciembre de 2009 y 2008, es la siguiente:

Gastos de organizacian

Estacion de Servicio aiceto Arce

Soporte técnico
Cargos diferidos titul=tizacion
Titularizacion flujos uturos Il

(1

(1)

2008
2009 (Reexpresado)
Bs Bs
7.324
2.423 5.511
623 1.417
1.474.207 2.650.053
30.755
1.508.008 2.664.305

larizacion por USS 439.886 y (p
nomo por USS 171.114; total
mismos que san amortlzados

résupuesto-de ‘costos y gastos' det -

zando, .US$ 611.000 -equivalentes a

Fg@:hé del vencimiénto 0 pago.de:
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2008
2009 (Reexpresado)
Bs Bs
EII;'\%GAS SAM ey o CTTe——TTmT ggg.gsq
Pl tan,y o ) 311
ANDINA S.A. fhe Sty A, 9;§ 505 788.768
TRANSREDES By A 8.., 941 852.982
GUASCOR ARGEN'[INA; C ot TNy S 151.612
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NOTA 14 PRESTAMOS BANCARIOS
La composicion del saido al 31 de diciembre de 2009 y 2008, es la siguiente:
Al 31 de diciembre de 2009:

Corto Plazo Largo Plazo
Detalle us$ Bs uss$ Bs

Banco Bisa S.A.

Préstamo N° 531011

Interés: 10,60% anual

Plazo: 180 dias

Vencimento:

Saldo 135.000

Préstamo N° 540477

interés: 10,60% anual

Plazo: 180 dias

Vencimiento: 20.05.2019

Saldo 700.000

Banco Nacional de Bolivia

Préstamo N° 1020294905

Interés: 10,51% anual

Plazo: 5 anos

Vencimiento: 15.12.2010

Saldo 41.202

Préstamo N° 10400977-09

Interés: 7,50%

Plazo: 7 anos

Vencimiento: 07.09.2016

Satdo 38.838 291,004

Banco Bisa S.A. M/E

Préstamo N° 32706

Interés: 12,14 % anual

Plazo: 5 anos

Vencimiento: 04.12.2012

Saldo 36.000 254.520 72.000 509.040

Préstamo N° 529803

Interés: 9,344 % anual

Plazo: 5 anos

Vencimiento: 19.09.2014

Saldo 18.000 127.260 262.500  1.855.875

Préstamo N° 533410-00
interés: 10,50 % anual
Plazo: 6 meses
Vencimiento: 10.04.2010

Saldo 205.000  1.449.350 : ) Hyrag
........................ O AU S .
. i Al m
{ A la pagina siguien 259.000 2.746.170 ’ 53344‘500‘ "2:855.919 Ll
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Corto Plazo Largo Plazo

Detalle uss$ Bs uss$ Bs
De la pagina anterior 259.000 2.746.170 334.500  2.655.919

PRODEM

Préstamo N° 706-1-2-05348-v

Interés: 11% anual

Plazo: 6 anos

Vencimiento: 15.09.2014

Saldo 7.190 50.833 77.560 548.351

Mutual La Plata

Préstamo N° 10034713

Interes: 7,5 % anuat

Plazo: 20 anos

Vencimiento: 29.08.2028

Saldo 3.051 21.569 118.210 835.743

269.241 2.818.572 530.270  4.040.013

Al 31 de diciembre ae 2008:

Interés: 10,51% anual

Plazo: 5 anos

Vencimiento: 15.12.2010

Saldo 85.156 89.130

Corto Plazo Largo Plazo
Detalle us$ Bs Bs uss$ Bs Bs
Banco Bisa S.A.
Préstamo N° 488522
Interés: 10,60% anua!
Plazo: 4 meses
Vencimiento: 19.04.09 Tl e ———
Saldo 1.390.000  1.454.884 r , T e ey
| b . , i
el selin 220 * 4
Banco Nacional de Boliviz . ' N g
Lon iy
g ]
ot

4
H ¢
Préstamo N° 10020294905 T
i
1
i
i

Mutual La Plata
Préstamo N° 10034713
Interes: 7,5 % anuat
Plazo: 20 anos
Vencimiento: 29.08.2028
Saldo 14.898 15.593 862.537  902.799

Banco Bisa S.A. M/E
Préstamo N° 32706
Interés: 12,14 % anual
Plazo: 5 anos
Vencimient 4.12.2012
: Saldo 36.000 254.520 266.401 108.000  763.560  799.202

‘ c;& 36.000 1.744.574 1.826.008 108.000 1.626.097 1.702.001
A\ cmmos mmmmraas cmmman e cmmeeen mmmmees
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NOTA 15

NOTA 16

DEUDAS POR EMISION DE VALORES

La composicion del saldo al 31 de diciembre de 2009 y 2008, es la siguiente:

Al 31 de diciembre de 2009:

Emisién y rendimientos
Equivalente en

uss Bs
Manuel Oscar Gutiériez Ibieta  41.891 296.171
Juan Freddy Aliaga _lavel 590.743 4.176.550
Alfredo Jauregui Du:an 71.663 506.654
Elvira Roxana de le " ega 31.426 222.182
735.723 5.201.557 (%)

Al 31 de diciembre ue 2008 (Reformulado):

Emision y rendimientos

Equivalente en (Reexpresado)
uss Bs Bs
Manuel Oscar Gutiérrez Ibieta 41.098 290.564 304.127
Juan Freddy Aliaga Clavel 583.571 4.125.845 4.318.435
Alfredo Jauregui Duran 70.665 499.602 522.923
Mario Costa Aro 27.493 194,377 203.450
Elvira Roxana de la Vega 30.831 217.975 228.150
753.658 5.328.363 (*) 5.577.085

(*) Incluye rendimie..os por Bs158.275 y Bs96.574 reexpresado al 31 de diciembre de
2009 y 2008 respectivamente.

OBLIGACIONES POR (ITULARIZACION

La composicion del saido al 31 de diciembre de 2009 y 2008, es la siguiente:

Al 31 de diciembre - : 2009:

Corto plazo Larga plazo
Equivalente en Equivalente en
uss Bs uss Bs
Ingresos diferidos en Ll R
f e
titularizagiqp (1) 589.000 4.164.230 )EIOOO,, 5.196.450 ——
m===== ======== FFET }é“ ; ’ ﬁ::::::—.—. 1 .
i ' .
{9) Fi ~
if v ion oL
o i-l : - sy el
X
é ] A ! 22 l"‘
§ IRV
! g o
'x', b Coaddd w



Al 31 de diciembre d= 2008 (Reformulado):

Corto plazo Larga plazo
Equivalente en Reexpresado Equivalente en Reexpresado
uss Bs Bs uss Bs Bs
Ingresos diferidos en
titularizaciéon (1) 654.832 4,629.661 4.845.769 1.324.000 9.360.680 9.797.627

(1) Corresponde al saldo pendiente de transferencia a NAFIBO ST, del contrato de
Contrato de Cesion de Flujos Futuros.

NOTA 17 DOCUMENTOS POR FAGAR

La composicién de los valores de los pagarés, al 31 de diciembre de 2009 y 2008, es la

siguiente:
Corto Plazo Largo Plazo
Equivalente en Equivalente en
UFY uss Bs uss Bs

Maria Teresa y Gerardo Aceituno  14.807 22.767
Jesus Alvaro Cuellar Calderon 35.000
Juan Pablo Carderon Clau:e 70.714 108.725
Manuel Oscar Gutierrez 108.235 765.221
Carlos Gerardo Pinto 300.000 2.121.000
Dayler Amonzabel Martinez 22.433 158.600
Miriam Quinteras Limpias 30.000 212.100
Daniel Calvo Quinteros 3.000 21.210
Ana Maria Llobet Toledo 12.000 84.840
Elsa Torres Duran 45.000 318.150
Dora Campos y/o Guido Campos 30.000 212.100
M. Elena Calderon de Coronado 25.000 176.750
Javier Zeballos Mantilla 48.000 339.360
Remedios Baptista Mora 1.948 13.770
Maria Guzméan de Villanuev 12.580 88.940
Carlos Baldivieso Rosa Rendon 15.000 106.050
Lithzy Flores Rejas 16.104 113.852
Juan Pablo Calderén Claure 3.000 21.210
Miguel Garzon Arteaga 70.000 494,900
Leopoldo Navarro Delgadn 40.000 282.800
Mario Costas Aro 15.000 106.050
Bisa Leasing (arrendamiento) 86.930 614.595

. 85.521 884.230 6.417.990 213.009 1.505.976
;}Dl-\) ====== ======= =SoEEE=E= ======= === =====
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Al 31 de diciembre de 2008 (Reformulado):

Corto plazo Largo Plazo
Equivalente en  Reexpresado Equivalente en  Reexpresado
UV U Bs Bs uss Bs Bs

Maria Teresa y Gerardo Aceitui 8.830 13.576 13.576
Lithzy Flores Rejas 75.622 116.272 116.272
Martha Renddn Oropeza 10.637 16.355 16.354
Jestis Alvaro Cuelar Calderén 35.000 36.634
Juan Pabb Carderon Claure 68.410 105.183 105.183
Carlos Gerardo Pinto 275.000 1.944.250 2.035.006
Dayler Amonzabel Mar tinez 42.433 300.000 314.004
Ana Maria Libbet Toledo 12.000 84.840 88.800
Dora Campos y/o Guido Campos 30.000 212.100 222.001
Juba Rendon Flores 26.467 187.124 195.859
M. Elena Calderon de Coronado 25.000 176.750 185.000
Javier Zebalbs Mantilla 38.000 268.660 281.200
Remedios Baptista Mora 2.600 18.382 19.240
Maria Guzman de Villanuev 12.580 88.941 93.093
Bisa Leasing (arrendamiento) 75.401 533.082 557.966 299.939 2.120.570 2.219.556

NOTA 18 CAPITAL PAGADO

La composicién del capital al 31 de diciembre de 2009 y 2008 es (a siguiente:

N° de Valor  Capital Porcentaje %

Acciones Nominal Pagado s/total s/capital

CAPITAL ORDINARIO

EMDIGAS-Jorge Caldernn Z. 133.296 100 13.329.600 60.748% 90.575%

Gonzalo Carrasco Lin .- es 4.004 100 400.400 1.825% 2.721%

Gustavo Abastoflor T. 16 100 1.600 0.007% 0.011%

Marcelo Pareja 16 100 1.600 0.007% 0.011%

Jorge Calderdn Zuleta 9 100 900 0.004% 0.006°%

Fundacion ACLO 9.825 100 982.500 4.478% 6.676%

Total capital ordinario 147.166 14.716.600 Eé’[jl ol 10().009% .M“ - g
------------------------ RN IR e ‘

A la pagina sisyiente 147.166 14.716.600 I‘ ’
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N° de Valor Capital Porcentaje %

Acciones Nominal Pagado s/total s/capital
De la pagina anterior 147.166 14.716.600
CAPITAL PREFERENTE
Julia Monzoén Orellana 2.418 100 241.800 1.102% 3.346%
Sabino Huayllas Andrade 806 100 80.600 0.367% 1.115%
Roberto Delgado Quispe 3.156 100 315.600 1.438% 4.368%
Antonio Pinto Cardona 10.466 100 1.046.600 4.770% 14.484%
Roberto April Justino 6.984 100 698.400 3.183% 9.665%
Gustavo Abastoflor T. 8.060 100 806.000 3.673% 11.154%
Gonzalo Carrasco Linares 4.832 100 483.200 2.202% 6.687%
Elsa Antonia Torres Diiran 9.854 100 985.400 4.491% 13.637%
Juan Caros Torres Galvan 8.633 100 863.300 3.934% 11.947%
Celia Monzon Orellana 2.200 100 220,000 1.003% 3.045%
Maria Calderon de Coronado 1.785 100 178.500 0.813% 2.470%
José Maria Canseco Linares 3.140 100 314.000 1.431% 4,345%
Teresa Diez Canseco L pez 714 100 71.400 0.325% 0.988%
Florencio Limon Flore - 2.142 100 214.200 0.976% 2.964%
Fundacion ACLO 7.070 100 707.000 3.222% 9.784%
Total capital prefere..ce 72.260 7.226.000 100.000%
TOTAL CAPITAL PAGADO 219.426 21.942.600

El valor patrimonial de cada accion al 31 de diciembre de 2009 y 2008, es de Bs133 y
Bs135 (reexpresado), respectivamente.

Las modificaciones en el capital a la escritura de constitucién N° 41/2001, fueron las
siguientes:

. El 27 de diciembre de 2004, mediante Acta de Directorio N° 003/2004 de Junta
General Extraordinaria de Accionistas de la empresa se aprueba la fusion mediante
incorporacion de la Compania Nacional de Gas Sucre a Gas & Electricidad S.A.
como resultado de dicha fusion CNG- SUCRE se disolvid sin liquidarse y todos sus
derechos y obligaciones fueron transferidas a la empresa incorporante Gas &
Electricidad con efecto al 2 de enero de 2005.

. El 22 de octubre de 2001, la junta extraordinaria de accionista, aprobd el
incremento del capital pagado a Bs2.600.000, segin Acta que autoriza la emision
por valor de Bs1.000.000 consistente en 10.000 acciones en favor de EMDIGAS SAM
con un valor ¢ Bs100 cada una.

. Segun Acta d- Directorio de EMDIGAS SAM de 22 de o side 2001, com la—emanuan.

finalidad de ¢ dificultar los tramites de la Licencia d Eperaclon que Gas &
Electricidad y-ae realizando ante la Superintendencia Lebft {Gidad; EMDIGAS 4,
S.AM. la tyanstergncia de la totalidad de su participacio?ﬁen Gas.& Electricidad a
favor de de Calderon Z., consistente en 25.98¢ %ccnb §;.99.92% de la

Yarticip ; 0
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NOTA 19

" Seglin Acta de Accionistas de 3 de mayo de 2005, se aprobo el incremento de
capital autorizado a Bs30.000.000, autorizando la emision de 80.000 acciones
ordinarnias y 3.224 preferentes, con un valor nominal de Bs100 cada una.

. El 3 de mayo, 20 de mayo y 20 de diciembre de 2005 se aprueba el incremento del
capital social en Bs810.000, Bs251.100 y Bs404.000 respectivamente a través de
actas de Juntas Generales extraordinarias de accionistas celebradas en esas
fechas.

. En fecha 2 de inayo de 2006 mediante acta de Junta General Extraordinaria N°
001/2006 se procedid al incremento de capital por la emision de 3.220 acciones
que hacen un * .tal de Bs 322.000 a esa fecha

. EL 23 de septiembre de 2006 mediante acta N° 02/2006 de Junta General
Extraordinaria de accionistas se ha procedido al incremento de capital por un
valor de Bs 1.517.900, autorizandose la emision de 15.159 acciones.

. En fecha 4 de septiembre de 2007, mediante Acta de Directorio se autoriza el
desglose del Certificado de Acciones Ordinarias de la Empresa Gas & Electricidad
Titulo N° 00006 con un valor nominal de Bs776.700, emitiéndose dos nuevos
certificados: €' primero por 7.041 acciones y el segundo certificado por 726.
Asimismo, se autoriza la anulacion del Certificado de Acciones Ordinarias de la
Empresa Gas & Electricidad Titulo N° 00006.

. El 15 de septiembre de 2008, mediante Acta N° 003/2008, la Junta General
Extraordinaria de Accionista, autorizd el incremento del capital pagado y suscrito
a Bs 21.942.600 y el capital autorizadc a Bs 30.000.000.

IMPUESTO SOBRE LAS UTILIDADES DE LAS EMPRESAS

El Titulo lll, de la Ley 1606, de diciembre 22, de 2004, instituye el Impuesto sobre las
Utilidades de las Empresas, aplicable sobre las utilidades resultantes de los estados
financieros al cierre . cada ejercicio anual a partir del 1 de enero de 1995.

EL 19 de diciembre de 2007 se promulga el Decreto Supremo N° 29387 que madifica el
Art. 38 del D.S. 2405 (Reglamento del Impuesto sobre las Utilidades de las Empresas -
IUE), en lo que corresuonde a la reexpresion de los estados financieros de las empresas
a moneda constante, para fines de determinacion de la utilidad neta imponible,
admitiéndose para el efecto Unicamente la reexpresion por la variacion de la Unidad de
Fomento de Vivienda JFV; en vez del ddlar estadounidense.

La Administracion Tributaria de acuerdo a la Resolucion Normativa de Directorio 10-
0004-08 de 18 de ene u de 2008, que modifica y complementa la R.N.D. N° 10-0002-08,
en sus articulos 1, 2 y 3, en lo referente al Articulo 2.- (Elaboracion de Estados
Financieros) establece en su numeral . que a efectos de la determinacion de la
utilidad neta imponible del Impuesto sobre las Utilidades de las Empresas (IUE), los
Estados Financieros de las Empresas correspondientes a la gestion fiscal con cierre al 31
de diciembre de 2007, deberan ser elaborados considerando las modificaciones
establecidas en el Art/zulo 2 del Decreto Supremo N° 29387, respecto a la reexpresién
de las diferencias de cambio y valores en moneda constante.

-o———......, TP

En caso de existir pé-dida impositiva este se acumula y se actualiz
variacion del indice deAa Dnidad de Fomento a la Vivienda (‘U.F.V." ,
compensable con utilfdades jmpositivas futuras sin limite de tiempo.: ; (
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NOTA 20

La Sociedad, no efectud provision alguna del Impuesto sobre las Utilidades de las

Empresas por el ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2009, por obtener pérdida
tributaria. El detalle < - el siguiente:

Bs
Utilidad contable 1.826.972
Mas;
Gastos no deducibles 1.087.020
Mas (menos):
Otras regulaciones (3.184.695)
Pérdida impositiva del ejercicio (270.703)

HECHOS POSTERIORES

En fecha marzo 25. de 2010 la Asamblea General de Tenedores de Valores de
Titularizacidn, aprobu por unanimidad la redencion anticipada total de los valores de

titularizacion emitid* con cargo al Patrimonio Auténomo Gas & Electricidad - NAFIBO
008 a partir del 12 de abril de 2010.

En abril 16, de 2010 NAFIBO Sociedad de Titularizacion S.A. termino de pagar tos 1.400
valores de titularizaci»1 de contenido crediticio Gas & Electricidad - NAFIBO 008.

Excepto lo mencionado anteriorgente, con posterioridad al 31 de diciembre de 2009 y

. Jorge Célderdn Z. €. Freddy Chumacero

. ﬁ% estanas L.
Presidente Gerente de Finanzas y Adm.
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2.1 DICTAMEN DEL AUDITOR INDEPENDIENTE

Al Presidente y Miembros del Directorio de
Gas & Electricidad S.A.
La Paz - Bolivia

1. La Informacion Tributaria Complementaria adjunta, requerida por el Servicio de
Impuestos Nacionales (SIN), aunque no es esencial para una correcta interpretacion de
la situacion patrimonial y financiera de Gas & Electricidad S.A., con NIT N°
1000023024, al 31 de diciembre de 2009, los resultados de sus operaciones, evolucién
del patrimonio neto y los cambios en su situacion financiera para el ejercicio
terminado en esa fecha, se presenta como informacion adicional. El cumplimiento con
disposiciones tributarias y la preparacion de la Informacion Tributaria Complementaria
es responsabilidad de la Gerencia de la Sociedad, de acuerdo a la Ley N° 2492 (Cédigo
Tributario), nuestra responsabilidad es informar sobre los resultados de nuestra
revision las mismas que se describen en la parte 2.2. del presente informe para cada
uno de los impuestos a los que se encuentra alcanzada la Sociedad.

Nuestro examen, fue practicado con el objeto principal de emitir una opinién sobre los
estados financieros considerados en su conjunto, que incluyé comprobaciones
selectivas de los registros contables, de los cuales se consideré la Informacion
Tributaria Complementaria, y la aplicacion de otros procedimientos de auditoria en la
medida que consideramos necesarios en las circunstancias.

2. En nuestra opinién, la Informacién Tributaria Complementaria que se adjunta,
correspondiente a Gas & Electricidad S.A. por el ejercicio terminado el 31 de
diciembre de 2009, compuesta por los Anexos 1 a 13 y que hemos sellado con
propositos de identificacion, han sido razonablemente preparada en relaciéon con los
estados financieros considerados en su conjunto, sobre los que emitimos el dictamen
que se presenta en la parte 1.1 del presente informe. Esta Informacién Tributaria
Complementaria para los impuestos alcanzados es de responsabilidad directa e
indirecta de la Sociedad y han sido preparados siguiendo los lineamientos establecidos
en la Norma de Auditoria N° 4 y el Reglamento para la Preparacién de Estados
Financieros e Informacion Tributaria Complementaria a los Estados Financieros
Basicos, aprobado por el SIN mediante la Resolucion Normativa de Directorio 001/2002
del 9 de enero de 2002 , cuyo alcance fue modificado de acuerdo con lo requerido en
la Resolucion Normativa de Directorio N° 10-0015-0 de noviembre de 2002.

f - T

BDO International 1s a world wide network of public accounting firms, called BDO Member Firms Each BDO Member Firms is ah gndependen[ legal entity 1n its own colintry BDO internacional es ua red mundial de
firmas de auditorfa, denominadas Firmas Miembro Cada Firma Mierbro es una entidad legalmente independiente en su propfogpats
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La Paz - Bolivia

El Decreto Supremo N° 29387 del 19 de diciembre de 2007, modifica el Decreto
Supremo N° 24051, respecto a la base reexpresion de los estados para fines de la
determinacion de la utilidad neta imponible de ddlares a Unidades de Fomento a la
Vivienda y cuyos procedimientos se establecen en la Resolucion Normativa de
Directorio N° 10.0002.08 del 4 de enero de 2008 y N° 10.0004.08 del 18 de enero de
2008; que reconocen la vigencia de las Normas de Contabilidad N° 3 y 6 (revisadas)
emitidas por el Consejo Técnico Nacional de Auditoria y Contabilidad. La base
imponible del Impuesto sobre las Utilidades de las Empresas correspondiente al
ejercicio terminado al 31 de diciembre de 2009, fue determinada conforme los

establecen dichas disposiciones legales mencionadas.

El dnico propésito de este informe es cumplir con la Norma de Auditoria N° 4 y la
Resolucion Normativa de Directorio N° 10-0001-02 del 9 de enero de 2002, cuyo
alcance fue modificado de acuerdo con lo requerido en la Resolucion Normativa de
Directorio N° 10-0015-02 del 29 de noviembre de 2002 y no debe utilizarse para otro

proposito.

BOO BERTHIN AMENGUAL Y ASOCIADOS

Abril 26, 2010
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ANEXO 7

ESTADOS FINANCIEROS DE GAS & ELECTRICIDAD
S.A. AUDITADOS INTERNAMENTE AL 30 DE SEPTIEMBRE
DE DE 2012

pag. 93
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DICTAMEN DEL AUDITOR INTERNO

A las sefiores Prasidente v Diractares de
Empress Gas & Electricidad 5.4, "G & E §A"
Swcra  Bolivia

He exarminade el estado ce sityacon financiera de la Empresa Gas & electricidad S5.A,
“G & E S.A" a 30 de sephembre de 2017 y s correspondientes estado de resultado.
evolucidn del patrimonio nete y 08 cambios an |3 situacion financiara por el periado
terminads en esa fecha Dichos estados hinanciercs son responsatilidad de la gerencla Se fa
ampresa. M oresponsabilidad consisle en exprésar una opingn sobre eslos eslados
financiercs basadas en me auditaria

M examen fue realizade de acusrdo con normas de auditoria generaimenis aoepiadas en
Bolvia. Esas nommas feguiersn que la auditeoria sea plamficads y eecutads de fal manera
que permita obtener una seqoridad razonable respecto 8 si los estados fnancieros estan
libres de presentaciones incorrecias sanificativas de acueerdo con pincipios de contabilidad
gengralments ateplados. Una avdiloria inciuye examinar, sobre una basa de pruebas
selectivas, evidenaias que sustenten os importes v evelaciones an 08 esladaes inanclaros
Una audiloria mncluye evaluar los principes de contabiidad ublizados v 35 eshimacones
gignificativas hechos por @ gerenc:a asi como tambeén evaiuar la presenisonon de os
estacos financkeros en su conjenio. Considers gue mi examen oraporcizona’ bna base
razonabie para sustarlar m opidn

En mi apinith los estadss financieras antes Mancionados presshian razonablements, en
loda aspedcta significativa, la situacion patrimanial v hinarciers de |3 Empresa Gas &
Electricidad S A “G & E 5.A." al 30 de septiembre de 2012, los resultados de sus
operacones, evolucion del patnmonio neto v los cambios en su situacidn financiers por el
periodo lerminado en e3a fecha de conformidad con porcipics de contabilidad oereralmeants
aceptados en Boliva
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Lic. Haren Melny Muruchi Veyzaga
AUDIFOR INTERNO
CAUB-1111
Suere, Baolwa
octubre 22. 2012
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1.1 DICTAMEN DEL AUDIT

Al Presidente v Miembros del Directorio de
Gas & Electricidad 5.A.
Sucre - Bolivia

1.  Hemags examinado los balances generales de Gas & Electricidad 5.4., al 31 de diciembre de 2011
y 2010, y los correspondientes estados de ganancias y pérdidas, evolucion del patrimonio neto y
flujo de efectivo por los afos terminados en esas fechas; asi como, las Notas 1 a 17 que se
acompanan. Estos estados financieros son responsabilidad de la Gerencia de |a Sociedad. Muestra
responsabilidad es expresar una opinion sobre estos estados financieros basados en nuestra
auditoria. El 12 de abril de 2011, emitimos una opinidén sin salvedades sobre los estados
financieros de Gas & Electricidad S.A. por los ejercicios terminados el 31 de diciembre de 2011 y
2010, informando el fenecimiento del contrato de concesion de suministro de gas natural a la
ciudad de Sucre por parte de EMDIGAS 5.AM. guienes poseen aproximadamente el 61% del capital
de Gas B Electricidad 5.A.; consecuentemente los derechos por cobrar expuestos en la Mota 7 a
los estados financieros se encuentran sustentados el pago con los derechos patrimoniales.

Efectuamos nuestros examenes de acuerdo con Normas de Auditoria Generalmente Aceptadas en
Bolivia. Esas normas reguieren que planifiguemos y ejecutemos la auditoria para obtener
razonable seguridad respecto a si los estados financieros se encuentran libres de presentaciones
incerrectas significativas. Una auditoria incluye examinar, sobre base de pruebas, evidencias que
sustenten los fmportes y revelaciones en los estados financieras. Una auditaria también incluye
evaluar los principios de contabilidad utilizados v las estimaciones significativas efectuadas por la
Gerencia; asi como, también evaluar la presentacion de los estados financieros en su conjunto,
Consideramos que nuestros examenes proporcionan una base razonable para nuestra opinidn,

2. En nuestra opinion, los estados financieros descritos en el primer parrafo presentan
razonablemente, en todos los aspectos significatives, la situacion patrimenial v financiera de Gas
it Electricidad 5.4, al 31 de diclembre de 2011 y 2010, los resultados de sus operzciones, los
cambios en el patrimonio neto y en su flujo de efectivo por los afos terminados en esas fechas
de acuerdo con Principios de Contabilidad Generalmente Aceptados en Bolivia en lo conducente
y con los procedimientos de reexpresion requeridos por las disposiciones legales.

3. al clerre del ejercicio, la inversion expussta en las Notas 3.3 inciso c) v 9 a los estados
financieros, se registra al valor de los recursos invertidos y rendimientos reconocidos a traves de
la subsidiaria en el extranjero, ajustandose contablemente al valor patrimonial propercional, al
conecirmiento de los estados financieros }udﬂﬂdﬂ&

T

AMENGUAL & ASOCIADOS

(Socio)

La Paz - Bolivia
Marzo 25, 2012



GAS & ELECTRICIDAD 5. A,
SUCRE - BOLIVIA

1.2 BALANCE GENERAL AL 31 DE DICIEMBRE DE 2011 ¥ 2010

" ACTIVO
2010
2011 (Reexpresado)
Bs . Bs
Notas
Activo corriente
Dizpanibilidades 4 2.666.200 2,610,901
Cuentas por cobrar comerciales 3 3.5383.866 2.736.308
Anticipo a proveedores 1.065.923 972,841
Cuentas con empresas rétacionadas £ 3.853.234 8,433 883
Creédito fiscal 548.914 269.07
Inventarios 4,194,182 1.553.251
Gastos pagades por adelantado 190.136 183.100
Otras cuentas por cobrar ) 3.228.614 3.108.735
Total del active corriente 23.330.669 19,868,093
Activo no carriente
Inversiones permanentes 8 17.276.587 13.784.455
Actvo fijo (neta) 9 53,746 822 31.438.377
Activos intangibles 327,856 302,183
Cargos diferidos 10 485,721 67.359
Total del active no corriente 71,836,985 65.592.374
Total del activo 87,167,655 BS. 460 469, =
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GAS & ELECTRICIDAD S. A,
SUCRE - BOLIVIA
1.2  BALANCE GEMERAL AL 31 DE DICIEMBRE DE 2011 ¥ 2010
PASIVO Y PATRIMONIO

2010
2011 {Reexpresado)
Bs Bs
Pasivo corriente
Proveedores 11 2:923.335 2.500,867
Cuentas por pagar - §53.268 802.86&
Préstamos bancarios 12 5.179.004 1. 898,624
Deudas por emision de valores 13 17.879.260 5.853.706
Obligaciones fiscales y soclales por pagar 583.257 T80, 79
Documentos por pagar 14 1.847. 426 453,959
Cuentas relacionadas 30.546 12.466
Anticipos 84,932 57.984
Total de pasivo corriente 29.081.028 14, Eﬁr‘ Ehi
Pasive no corriente
Fréstamos bancarlos (¥l 24.550.993 24.377.588
Prevision para beneficios sociales 872 385 680,999
Documentas por pagar 14 6.173.547 13.855.614
Total del pasivo no corriente 3 E‘!E 915 38,914,211
Total del pasivo éu EJ'? 953 53,775,474
Patrimonio
Capital pagado 15 30,150,700 26,627 700
aportes para futuras capitalizaciones 1.956.032 272
Ajustes del capital 1.743.252 2:587.311
Ajuste de reservas patrimoniales 61.130 63,106
Reserva legal 621.377 536.234
Resultades acumulados g 953 211 1 B70.352
Total del patrimonio 36 4&? mz &84 .,95
Total pasive y patrimonio 97 167.655 85.460.469
========== :—:r::::
18 que se acompana tdgrante de los estados finangierds
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GAS B ELECTRICIDAD S.A.
SUCRE - BOLIVIA

1.3 ESTADO DE GANANCIAS Y PERDIDAS POR LOS EJERCICIOS TERMINADOS
EL 31 DE DICIEMBRE DE 2011 ¥ 2010

2010
2011 {Reexpresado)
Bs Bs
Ingresas por ventas 30.613.703 29.345,433
Drtros serviclos 223 1.074
Total ingresos 30.613.926 i9. 346,927
Costo de ventas {11.634.728) [10.924,527)
Ganancia bruta 18.979.198 1B, 422.400
Gastos del departamente técnica (7.527.785) 17.273.050
Gastos administrativos (3.886,811) (3.82% 630
Depreciacion de activos fijos 13.674.343) 13.710:355)
Gastos de comercializacion (288,162} (223.394)
Ganancia operativa 3.602.097 31.385. 97
Gastos financieros |3.276.438) (3. 786,489
Dtros ingresos ¥ egresos no operativos (neto) 691.248 2.012.78%
Ajuste par inflacion y tenencia de blenss 938,304 ) 258.081
Ganancla del ejercicio 1.955.211 1870352

NIl LLr - . -
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GAS & ELECTRICIDAD S.A.
SUCRE - BOLIVIA

1.5 ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO POR LOS EJERCICIOS TERMINADOS
EL 31 DE DICIEMBRE DE 2011 ¥ 2010

2010
2011 (Reexpresado)
Bs Bs
QPERACION
Ganancla neta del ejercicio 1.955.211 1.870.352
Partidas que no generan movimiento de fondos:
Prevision cusntas incobrables F7.138
Gastos diferidos de titularizacion 452,199
Deoreciaciones y amortizaciones 3.674.343 3.710.367
Prevision para indemnizaciones 342.B30 280,470
Castizo de proyvectos 31,748 (326,2%3)
intereses por obligaciones con terceros i£1,490)
Cargos y ahonos a resultados par diferencia de cambio {60.981) (2330047

6,020,289 3.732.690
Cambios en activos y pasivos de operacion:

Cuentas por cobrar comerciales (314,696} T 067807
Anticipo a proveedores {93,082} (857,467
Cuentas con empresas relacionadas (1,401,271 (4.710.514)
Credito fiscal (279,438} 264,905
Dtras clentas por cobrar (119, 87%) 353.380
Gastos pagados por anticlpados {7.0386) 230897
Inventarios [2.640.931) 1240, 468
Cargoes diferidos (418,162} 133.779)
Broveedores 422 468 {2.447.511)
Cuentas por pagar {249.598) (825.087)
Obligaciones fiscales y soclales por pagar [ 187.534) 407,433
Anticipos 26,947 (168.383)
Pagos de finiquitos (90463 (17.935)
Total actividades de operacion 47,716 1,243 842)
INVERSION

Inversiones a corto plazo [Ty
Adguisiciones de activos fijos (5,982.788] (4.549.505)
Bajas en activo fijos {neta) 110,490
Inversiones en desarrollo (2.990.084) (704,985}
Inversian en empresas relacionadas {333.93%) 16,686,381
Intangibies {25:673) {5.013)
Total actividades de inversion (9.532.497) (11.836 184)
A la pagina siguiente {9.484,781) (13.080.030)
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GAS & ELECTRICIDAD 5.A.
SUCRE - BOLIVIA

1.5 ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO POR LOS EJERCICIOS TERMINADOS
EL 31 DE DICIEMBRE DE 2011 ¥ 2010

2010
2011 {Reexpresado)
Bs Bs

De la pagina anterior (9.484.781) (13.080.030}
FINANCIAMIENTO

Incremento on préstamos (neta) 1.453.785 20.695.620
ingreses recibides por adelantadoe - titularizacion (9.154,386)
Emision de accicnes y aportes 3,481,773 (1.777.529)
Deudas por emision de valores 12.025.536 202.031
Distribucion dividendos (634.404) (742 600
Documentos por pagar 16.786.610) 4,536.332
Recursos utilizados en actividad de financiamiento 9.540.080 13.779.4658
Incremento y (disminucion) en disponibilidades 55.299 699,443
Disponibilidades al inicio det ejercicio 2,610,901 1.911.458
Dispanibilidades al cierre de ejercicio 2,666,200  2.610.901
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NOTA 1

GAS B ELECTRICIDAD 5. A,
SUCRE - BOLIVIA

1.6 MOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL
31 DE DICIEMBRE DE 2017 ¥ 2010

COMSTITUCION ¥ OBJETO DE LA SOCIEDAD

Gas & Electricidad 5.4, fue constituida como Secledad Anomima, mediante escritura
publica N°41 /2001 de epero 17, 2001,

La Sociedad tiene una duracion de 99 anos, plazo que podra ser reducido ampliado o
prorrogado por determinacion de la Junta General Extragrdinaria de la Sociedad, E
objeto de la sociedad es:

Realizar inversiones:

Tanto en el interior como en el exterior del pais, pudiendo crear subsidiarias fuera del
pais, asociarse con otras empresas extranjeras en la modalidad y en base a los
acuerdos internacionales.

Prestar servicios en:

. El campo de gensracion electrica, desarrollar v comercializar proyectos de
generacion, transporte y/o distribucion electrica.

- Generacion para 51 o para ferceras personas de energia electrica en base a gas
natural, diesel o tecnologia hidroslectrica, eolica, geotérmica o cualquier otra
posible, susceptible de amplia comercializacion,

. Adqguisicion de pas natural, otros combustibles yio energia eléctrica, para que
por cuenta propia o ajena, almacenar, transportar, distribuir & comercializar los
mismos.

- Impartaciones de equipo de generacidn, petrolec y toda clase, incluyendo
partes de reposicion, equipe mecanico, eléctrico o electrdnico, de ingenieria.
ete.

. Podra realizar la construccion, instalacion v administragion, tendida, operacion

¥y mantenimiento de redes matrices o primarias y secundarias para la
distribucion y comercializacion de gas natural,

. Formar parte; adquirir o vender bienes de renta, bonos en gereral, accionss o
cualguier titule valor representativo de acciones o de cuotas de capital en otras
empresas nacionales comao extranjeras,

. En general, efectuar todas las operaciones y contratos de cualguier naturaleza,
parmitidos por la legistacion baliviana sin excepcion alauna.

El Gobierno del Estado Plurinacional de Bolivia, mediante Decreto Suprema NY 29894 de
febrero 7, de 2011, ha dispuesto la adecuacion del Poder Ejecutivo a las previsiones
establecidas por la Constitucion Politica del Estado, aprobada per Referéndum,
publicada el 7 de febrero de 2011 y mediante D.5 N® 0071 de abril 9, 2071, se dispone
la creacion de la Autoridad de Fiscalizacion y Control Social de Electricidad (AE| para
fiscalizar, controlar, supervisar, y regular al sector de electricidad en el marco de la
Ley de Electricidad N°1604 del 21 de diclembre de 1994, Esta institucion asume las
atribuciones, funciones, competencias, derechos y obligaciones de la extinla
Superintendencia de Electricidad.
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MOTA 2

ACTIVIDADES DE OPERACION

La Autoridad de Fiscalizacion y Control Social de Electricidad confarme al articulo 27 de
la Ley de Electricidad y articule 21 del Reglamento de Concesiones, licenclas v licencias
provisionales, otorgo a la Socledad las siguientes licencias,

a.

Generacion para la Central Termoeléctrica “Pampa Colorada"

Se tiene licencia para la instalacion de la Central Termoelectrica Parmpa Colorada,
ubicada en la localidad de Camargo, provincia Nor Cinti del Departamento de
Chuquisaca, conectando al Sistema Alslado Camargo (Resolucion SSDE M° D449, 2004
de febrero 2, de 2004), considerando tres unidades generadoras que totalizan 666
Kw de potencia efectiva y mediante Resolucion S5DE N° 27072006 la Autoridad de
Fiscalizacion y Control Social de Electricidad de septiembre 28, de 2006, se amplid
la Licencia de Generacicn, incorporande una cuarta unidad generadora de 300 Kwh
(150},

En enera 21, de 2004 la Cooperativa de Servicios Camargo Ltda. - COSERCA Ltda. v
la Empresa Gas & Electricidad $.4. suscribleron un contrato de compra y venta de
energia electrica para la provision de energia ¥ potencia eléctrica (kwh v kw), hajo
las condiciones, regulaciones, obligaciones, especificaciones, tiempos de entrega v
caracteristicas técnicas establecidas por la Superintendencia de Electricidad; este
contrato tiene vigencia de cinco anos computables desde la fecha oe la provision
de la energia eléctrica, y sujeto a remocion o hasta gue el Sistema Aislado de
Camargo ingrese al Sistema Interconectade Nacional.

En Interpretacian de los articulos 356 v 378 de la Canstitucion Politica del Estado la
actividad de comercializacion tiene caracter de necesidad estatal y publica.
encontrandose regida entre otros por el principio de continuidad,

Generacion para la Termoeléctrica “El Puente”

Mediante contrato de febrero 28, de 2000, protocolizado segun escritura publica N
590/2002 de mayo 16, de 2002, |la Sociedad Boliviana de Cemento 5.4, v la
Compama Nacional de Gas acordaron implementar una planta de generacion
alimentada con gas natural destinada al abastecimiento de energia electrica para
la planta preductora de cemento de propledad de SOBOCE 5.4,

Mediante Resclucion SSDE N° 219/200% de noviembre 18, de 2002, 2 entonces
Superintendencia de Electricidad, actual Autoridad de Fiscalizacion v Contral Sooial
de Electricidad otorga licencia para generar electricidad a traves de la Central
Termoelectrica “El Puente", ubicada en la localidad de El Puente de la provincia
Mendez del Departamento Tarlja, can cuatro unidades de generadoras G1, G2, G3 y
a4,

Medlante Resolucidn SSDE N° 325/2006 de octubre 76, 2006, se amplic la bicencia e
generacion incorporandose dos unidades generadoras G5 vy G, esun contrato
modificatorio de ampliacion de licencia protocolizado mediante Testimanio N°769,
de diciembre 27, 2006.

EL 1 de julio de 2010 mediante Resolucion AE N 287/2010, se otorgo ta ampliacion
de la licencia incorporandose las unidades generadoras GV, GE vy GY% con uma
capacidad de 760 kw cada una y en fecha 30 de agosto de 2011 se suscribio un
contrato modificatario de Licencia de Generacién segun Testimonip N* 214/2011 de
BiCIEMBIE 15, 2]l i o= — o ST :
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NOTA 3

>

El 10 de septiembre de 2010 mediante Resolucion AE 437/2010 de fecha 10 de
septiembre de 2010, la AE atorgd la Ampliacion de Licencia de Generacion para la
Planta de Generacidn Eléctrica 'El Puente", incorporandose una (1) umidad
generadora G10, con una capacidad de 799 Kw, suscribiéndose el contrato
modificatorio de Licencia de Generacion en fecha D8 de junio de 2011, Testimonio
WT280/2011, ante Notaria de Gobierno de la ciudad de La Paz.

Gas & Electricidad S A., mediante memorial de fecha 07 de octubre de Z011,
solicitd & la AE la Ampliacion de Licencia para la Central Termoelectrica El
Puente", para la incorporacion de una (1) Unidad Generadora 11, debido a alsunas
observaciones realizadas por la AE se debid proceder a su enmienda respectiva y s
reingresd el tramite de Ampliacion de Licencia para la Central Termoeléctrica “E|
Puente", para la incorporacion de una (1) Unidad Generadora G11 en fecha 05 de
marzo de 2012,

Venta de Gas Vehicular
La empresa Gas & Electricidad 5.4, opera las sigulentes estaciones de servicio

.1 Contrato de Riesgo Compartido con la Estacion de Servicic Victoria (E|
Alto), en la que tiene ung participacion del 25% en funcién del presupussto
original establecido, registrandose como inversion el aperte y generando
ingresos por rendimientos.

c.2 A partir de agosto 2008, entra en operacion la Estacion de Servicio Gas
Center || {Sucre) con una inversian de Gas & Electricidad del 100%,

c.3 Contrato de Arrendamienta para la operacién de la Estacion de Servicio Gas
Center [Sucre), gue inicio sus operaciones en agosto de 2008,

.4 Contrato de Riesgo Compartido con la Estacion de Servicio Virgen de Cotoca
en la que tiene una participacicn del 50% y la administracion de la estacion
desde agosto de 2008,

c.5 Inversion del 22% en la Estacion de Servicio Ruta Gas (Santa Crsg), gue
inicio sus operaciones en octubre 2008,

c.6 Contrato de Arrendamiento de la Estacion de Servicio CLUBOL (Santa Cruz)
en la que se hizo cargo de la operacion y administracion para la
comercializacton de combustibles liquidos a partir de enero 2007, v en
noviembre 2011 se inlcia la comercializacion de GNY.

c.? Contrato de Riesgo Compartidc con la Estacien de Servicio Full Energia
(Santa Cruz), en la cusl tiene una participacion del 30% del capital de la
misma. A diciembre de 20171 esta estacion de servicio se encontraba en
construccion para iniciar operaclones a mediados de la gestion 2012,

POLITICAS CONTABLES

Las politicas contables mas significativas aplicadas por la Sociedad, por los ejercicios
terminados al 31 de diciembre de 2011 y 2010 son las siguientes:

3.1

Estados financieras a moneda constante ‘.--:'-'. o

El D5, N* 79387 de diciembre 19, 2007 en sus artjculos 2 y 3, modifica el 0.5,
N*24051, en lo correspondiente a la base de reexpresion de los Estados Financieros
de las Empresas, para fines de la determinacion de la utilidad neta imtponible v en
ese conlexto, el Servicio de Impusstos Macionales, a traves de la AON N7 10.0004
08 de 18 de enero de 2010, gque modifica y complementa la R/ NEB, N 10-D002-08,
determina la vigencia de NC 3 (revisada y modificada en septiembre de 2007) a
excepcion de su apartado 3 y segun el numeral || de la citada Resolucian se
establece que a efectos de la determinacion de la utilidad neta Imponible del
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3.2

Impuesto sobre |as Utilidades de las Empresas (|UE), los estados financieros de las
empresas, deberan ser elaborados consideranda las modificaciones establecidas

por el D.5. N°29387,

Las dispeosiciones descritas son concordantes con el procedimiento de reexpresion
de los estados financieros a moneda constante segun los lineamientos de la Morma
de Contabilidad N° 3 (revisada vy modificada en septiembre de 2007 y con la
Resclucion CTHAC N* 01/2010 que instruye la reposicion del ajuste por inflacion,
utilizando como indice de ajuste la Unidad de Fomento a la Vivienda ("UFV).
procedimientos gue mediante Circular CTHAC N° 001/2011 emitida por el Consejo
Tecnico Nacional de Auditoria y Contabilidad son extensibles para la gestion 2011

La cotizacion de la UFY al 31 de diciembre de 2011 y 2010 es Bs 1.71839 y Bs
1,56431; respectivamente, el efecto de la reexpresion de las cuentas no
monetarias se expone en la cuenta "Ajuste por inflacion y tenencia de bienss" del
estado de resultados.

Informacion comparativa de los estades financieros

Para una mejor compresion de los usuarios, los estados  financieros
correspondientes al ejercicio terminado al 31 de diciembre de 2010 fueron
reexpresados, cuyo procedimiento es el siguiente:

a) Balance General:
El procedimiento de reexpresion de las cuentas del balance general no
produce ningln efecto como se exXpong a continuacion:

2010
2010 Reexpresion (Reexpresado)
Bs Bs B

Total del activo corriente 18.088.928 1.779.167 19,868,005
Total del activo no corriente 59.718.647 §5.873.727 65.597.374
Total active 77.B0O7.975 7.652.894 B, 460 469
Total de pasivo corriente 13.530.453 1.330.810 14,861,763
Total del pasivo no corriente 35,479,485 3.484.726 38,914,211
Total del patrimanio 18.847.637 2.837.358 31.684.995
Total pasivo y patrimonio 77.807.575 7.652.894 B5.460.469

] = o - T=zz===T=

b} Estado de ganancias y pérdidas:

La reexpresion de las cuentas del estado de ganancias y perdidas; presenta un
efecto neto de Bs 167494, cuyo detalle es el siguiente:

2010
2010 Reexpresion (Reexpresado)
Bs Bs Bs
Total ingresos 26.718.941 2.627.986 29,346,927
Total costo de ventas 19,946,247 (978.280) (10.924.527)
Total gastos administrativos {13.689.933) {1.346,496)  (145.036.429)
Total otros ingresos y gastos (1.379.897) (135782 01.515.619)
1.702.864 167.488 1,870,351
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3.2

Criterios de valuacion

d,

Moneda extranjera y Unidades de Fomento a la Vivienda

Los activos y pasivos en moneda extranjera y unidades de fomento a la
vivienda se valtan y reexpresan de acuerdo a los tipos de cambio vigentes a la
fecha de cierre de cada ejercicio, Las diferencias de cambio resultantes de la
aplicacien de este procedimiento s registran en las cuentas de resultados
“Diferencia de cambio™ y "Ajuste por inflacion y temencla de blenes”
respectivamente.,

Al 31 de diclembre de 2011 v 2010, la cotizacion del dolar estadounidense
respecto del boliviano fue de Bs 6,96 v Bs 7,04 por 1 USS respectivaments,

La Ley N" 2434 establecio que los creditos y deudas impositivas se actualizan
en funcion a la variacion de la Unidad de Fomento a la Vivienda (“UFV",

inventarios

Las existencias correspondientes a repuestos, matertales y muebles se valuan
al costo de adguisicidn,

Inversiones permanentes

Las participaciones en empresas subsidiarias se registran al valot patrimonial
proporcional.

La inversian en las estaclones de servicio de GHY y combustibles carresponden
a inversiones de riesgo compartido valuadas a su costo,

Las inversiones en proyectos exponen el valar de los costos inicizles incurridos
en futuros proyectos se mantienen como activos sin amortizacicn, hasta en
tanto se encuentre en desarrollo y exista la probabllidad de ejecucion futurs,

Activo fijo y depreciaciones

Los actlvos ffjos existentes al cierre de los ejercicios, se encuentran valuados
a su costo de adguisicion actualizado en base a la variacién de la Unidad de
Fomento a la Vivienda vigente al cierre de cada ejercicio. Los bienes del
activo fijo correspondientes a las Planta de Generacion "El Puenie” y "Pampa
Colorada”, se valuan al coste de adquisicién y/a construceidn,

La depreciacion acumulada hasta el 31 de diciembre de 2017 y 2000, se
actuallza tomando como indice de ajuste la Unidad de Fomento a la Vivienda
vigente al clerre de cada ejercicio. La contrapartida de la actualizacion se
registra en Una cuenta de resultados "Ajuste por infiacion y tenencia de
bienes.

La depreciacion anual del activo fijo se calcula aplicando porcentajes anuaies
a partir del mes de compra o habilitazion por el meétodo de a linea recta,
porcentajes que se consideran suficientes para extinguir los valores de los
bienes durante su vida otil sstimada, excepto las depreciaciones de las
"Plantas de Generacion" ubicadas en “El Puente" y "Pampa Colorada", que se
deprecian en base al tiempo establecido en las licencias otorgadas por la ex -
Superintendencia de Electricidad. Los equipos de compresian y conversion son
depreciades por el metodo de unidades de produccion. La depreciacion e
debita a resultados en los rubros “Gastos de administracion “Gastos de
comercializacion” y *“Gastos del departamento tecnica™,
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Prevision para indemnizaciones

En cumplimiento de disposiciones legales vigentes la Sociedad actualiza al
clerre de cada ejercicio un mento necesario de prevision destinado a cugrir
las indemnizaciones de su persenal, transcurridos tres meses de antigiiedad en
su empleo, el personal es acreedor a la fndemnizacion, equivalente a un mes
de sueldo por afo de servicio, incluse en casos de retire voluntario o
injustificado.

Ajuste del patrimonic

Al cierre de los ejercicios los saldos de las diferentes cuentas del patrimonic
son -actualizados en funcion a la variacién de la Unidad de Fomento 3 la
Vivienda.

Los ajustes correspondientes a |as cuentas de capital y reservas, son abonados
en las cuentas patrimoniales “Ajuste de capital™ y “Ajuste de reservas
patrimoniales" respectivamente. En tanto gue el ajuste correspondiente & las
resultados- acumulados, es registrado en esa misma cuenta, el mayor valor
emergente de este procedimiento es contabilizado en la cuenta de resuilados
"Resultados por exposicion a la inflacian’.

Estado de ganancias y pérdidas

La Sociedad determina el resultado del efercicia tenlendo en cuenta los
efectos de la inflacion. Los rubros individuales del estado de ganancias y
pérdidas son ajustados de acuerdo con lo establecido en la Norma de
Contabilidad N® 3 [Revisada y modificada) y la Resolucion CTHAC M 01/2010
emitidas por el Consejo Técnico Macional de Auditoria v Contabilidad del
Colegio de Auditores de Bolivia en septiembre 1, 2007 v en eneroc 11, 2010,
respectivamente, utilizando como indice de ajuste la Unidad de Fomento a la
Vivienda

DISPONIBILIDADES

La composicion del saldg al 31 de diciembre de 2011 y 2010, es la siguiente

Al 31 de diciembre de 2011;

Equivaiente
Detalle N° de cuenta uss en Bs
Caja general 206.556
Moneda Nacional:
Banco Unian 5.4, (1} 1-2581888 142
Banco Bisa (4] 6630000722 548,377
Banco de Cradito 5.4, (2] 101-50171-3-18 48
FFP Prodem (£ 706-2-1-02800-4 153.493
Banco Bisa Caja de Aharro 1-2844187 21.763
Banco Bisa Fondo de Liguidez 66-900-402-5 14,080
Moneda Extranjera:
Banco Union 5.4, (1) 2-2581903 1.926 13,158
Banco Bisa i3 GHY00202-5 132.234 917,704
Banco Bisa Fondo de Liguidez (4} Oee900- 2033 60,300 418,479
SAFT Unidn 52.710 365810
247170 2666200
13



NOTA 5

HOTA &

Al 31 de diciembre de 2010;

Detalle

Caja general
Moneda Nacional:
Banco Union 5.A.
Banco Bisa

Banco de Credito 5.4,

FF® Prodem

Banco Union 5.4,
Moneda Extranjera:
Banco Union S.A.
Banco Bisa

Banco Bisa

N" de cuenta

{1)
{3)
(2)
(2)

(1]
(3)
(4]

12581888
GESCO002-2
101-30171-3-18
06-2-1-02800-4
1-2844187

2-2581903
66900202-5
066900:203-3

(1)  Constituyen cuentas administrativas.
(2} Constituyen cuentas recaudadoras de la venta de energia,

{3) Corresponde a las ventas realizadas en Délares estadounidenses,
(4) Constituye a un fondo de liguidez en el Banco Bisa con la finalidad de pago de

obligaciones contraidas con el mismoe Banco,

=

L

Saldo
en Bs

282,754

56
345,33
16
48,422

34

8.920 £2.796
152.022 1,070.234
B0.49% 566715
241,441 1377098

(5} Cuenta recaudadora de ventas de las estaciones de servicio.

CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES

La compesician del salde al 31 de dictembre de 2011 v 2010, es la siguiente:

COSERCA Ltda.

Estacian de Servicio Aniceta Arce

SOBOCE 5.4,

Cuentas por cobrar repuestos

Cuentas por cabrar venta de vehiculos
Cuentas por cobrar venta de muehles

Varios por cobrar

Previsién para cuentas incobrables

CUENTAS CON EMPRESAS RELACIONADAS

La composicion del saldo al 31 de diciembre de 2011 y 2010, es la siguiente:

EMDIGAS 5.A.M,
SICA 5.R.L.

2010
2011 {Reexpresado)
Bs B
254361 253,741
722 793
‘!.585.9&; 1.694. 565
11
1.836.465 B18.928
26.302 40.133
24,605 35,373
3.728.474 Z.843 413
{144.608) (107.105)
3.583.866 2,736,108
014
2011 (Reexpresado)
Bs Bs
9.853.234 &.181.538
232.323
9.853.234 B.433. 883~

.

Reexpresado
en UFvs

310,566

/8
379294
18
53.185
344

65.973
1. 175,502
G447
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La composicion del saldo al 31 de diciembre de 2011 y 2010, es la siguiente,
2040
011 (Reexpresado)
Bs Bs

Cuentas por cobrar socios H93 285 &04.376
Prefectura del Departamento de Chuguisaca (Neto) 57.369 07,295
Jorge Calderon Zuleta 886.870 G847
Riesgo Compartido Victoria 44,606 44,891
Fandaos a rendir 302.022 254,061
Varios por cobrar 1:153.042 1.316.123
Estacion de Servicio Ruta Gas 91.450 E. 142

3.228.614 3.1068.735

NOTA 8 IMVERSIOMES PERMANENTES
La composicion del saldo al 31 de diciembre de 2011 v 2010, es la siguiente:
2070
2011 {Reexpresado)
Bs Bs

Inversiones en subsidiarias
Partafolio Internacional de Inversiones GRE 5.4, (1) 10,412,789 9.B7B.837
Inversiones en estaciones de servicio
Estacion de Servicio Victoria 161.013 &603.312
Estacion de Servicio Potosi 21178 25,927
Estaclén de Servicio CLUBOL 3.360.875 1.247.499
Proyecte Estacion de Servicio Cotoca 1.503. 946 1.651.874
Estacion de Servicio 79 Anillo (Ruta Gas) 145,119 269,129
Estacicn de servicio Full Energia 1.017.745

6.409 874 1.797 841
Dtras inversiones
Inversiones varas 453.924 107.621

17.276.587 13.784,299

(1} Mediante Testimonio N® 1373/2011 correspondients al Acta de la Junta General
Extraordinaria de Accionistas celebrada en fecha maye 20 de 2011 se aproba el
aumento de capital a traveés de la emisian de acciones preferentes y ardinarias,

N
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La composicion del rubro al 31 de diciembre de 2011 v 2010, es la siguiente:

Al 31 de diciembre de 2011;

Terrenos

Edificios

Maguinaria y equipo

Muebles v enseres
Herramientas

Vehiculos .

Equipos de computacion
Planta de generacign El Puente (1)
Planta de generacicon Camargo }‘I;
Equipo de compresicn 1)
Otros

R
o

Obras en construccicén

Arrendamientas financieros (2]

Valores
actualizados
5

L =

_x_-._u
= 0

05 D | Al LAt O LI =0 LT O L

| ORI ¢ R O B Pt B bl o —a D

=] .

: o I 3
B0 ONODWOR MR

Al 31 de diciembre de 2010 (reexpresado}:

Terrenos

Edificios

Maguinaria v eguipo

Muebles y enseres
Herramientas

Wehiculos .
Equipos de computacion
Planta de generacion EL Puente
Planta de eeperacion Camargn
Equipo de compresion

Equipo de conversicn

Obras en construccion

Arrendamientos financieros (3)

Valores
actualizados
Bs
1.335.832
3.885.797
393 432
659,453
79.413
627.373
496,179
30,689 059
10329510
19,454,626
189,327
68,139 991
858.965
4,244 BT

73,243,833

sASFETEaNE

Depreciacion
acumulada

Bs

433086
255.094

4,795,455

24,928,684

24.928.684

EaRENEREE

Depreciacion
acumulada

Bs

3128.934
196.128
160,167
60, 587
166,344
306.302
12.807.624
3.135.108
4,543,950
100.312

21.805.456

21.805.456

Valor
residual
Bs

338,274
462672
257.271
572.671
"50.872

Lid—s

Walor
residual
Bs

1,325,832
1.556. 853
197.294
49%, 186
18.826
461,029
189 877

| 7,881,435
7,194, 407
14,910,676
89.013
46,334,535
BO8.963
4,244 87T

(1) Mediante contrate de préstamo de marzo 3, 2011 y Testimonio 5453/2011 con el
Banco Bisa la sociedad otorga en garantia hipotecaria y garantia sin desplazamiento

activos de su propiedad.

(2) El 31, diciembre de 2MO mediante escritura publica W® 1803, se suscribio un
contrato de arrendamiento financierc y conforme al ademdum segun Testimonio
85/2011 se modifica el plazo vy plan de pagos correspondiente & un Grupo
Electrogeno destinade a la ampliacion de la planfa de generacion El Puente,

(2) En septiembre 22, de 2008, la sociedad suscribio con Bisa Leasing un contrato de
arrendamiento financiero de grupos electrogenas v tablero marca Guascor bajo la

modalidad de leaseback,
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NOTA 11

NOTA 12

CARGOS DIFERIDOS

La composicién del salde al 31 de diciembre de 2011y 2010,

Suscripciones a revistas
Ermisicn | pagares bursitiles
Programa de emision de bonos
Tienda Ford Edificio Central
Tienda Ford Potosi

Tienca KIA Potosi
Titularizacion flujes futuros il

PROVEEDORES

La composician del saldo al 31 de diciembre de 2011 y 2010,

YPFE

ANDIMNA S.A,

GUASCOR ARGENTINA
Proveedores maoneda nacional

Proveedores moneda extranjera

PRESTAMOS BANCARIOS

es la siguiente:

00
2011 (Reexpresado)
Bs B
14.352
118.299
54,5759
156,959
78.565
1.462
&1,509 fi7 . 6A]
485,721 67.661
es la siguiente:
1010
2011 (Reexpresado)
Bs 8
1.098.509 1.052.564
40,112 537.74%
279.693 500,374
444 212 1o1.589
1060759 246,20
2.923,335 £.500.867

La composicion del saldo al 31 de diciembre de 2011 y 2010, es la siguiente;

Al 31 de diciembre de 2011:

Detalie

Banco Bisa 5.4, M/E
Préscamn N7 554455
Interés: 5,5 % anuval
Plaza: 7 anog
Yencimienta: 19.03.2017
Saldo

Banco Bisa S.A. M/N
Frestama W® 850502-00
Interés: B % anual

Flazo: 180 dias
Yencimiento: 26.05.2012
Salda

4 la pagina sigulente

Corto Plazo Largo Plaza
uss Bs Uss B

532.631 3.707.115

657,000

532.631 4.404.115
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Caorta Plazo Largo Plaza
Detalle uss Bs uss Bs
De la pagina anterior 532.4631 4,404,115 2.620.011 18.235.273

Banco Bisa 5.A. WN

Préstamo N® 66300

interes: 10,77 % anual

Plazo: 7 anos

Vencimiento: 24,08.2018

saldo 294,270

Banco Bisa 5.A. M/N

Préstamo N 655812

Interés: 8.5 % anual

Plazo: 7 afnos

Vencimiento: 16.11,2018

Saldo 480,820
5,179.005

Al 31 de diciembre de 2010¢

CortoPlazo

2,468,340

3849, 380

2.620.017 24,330,993

Bs
Detalle uss Bs (Reexpresado) uss
Banco Bisa 5.4,
Préstamo N® 32706
livteres: 12,14% anual
Plazo: 5 anos
Vencimiento: (4,12.2012

saldo 509,836 3,549,506 1898624 3,188,879

DEUDAS POR EMISION DE VALORES
La composicion al 31 de diciembre de 2011 y 2010, es la siguiente:

Al 31 de diciembre de 2011:

T
Bz (Reexpresacol

21.1%4.601 24.377.588
£2.194:601 24,377 588

Emisian y rendimientos

Equivalente en
ust Bs

Reynaldo Camacho anteguera
Pagares Bursatiles
Fundacion ACLO

Manuel Oscar Gutierrez 165.738
Miguel Angel Garzan 54,255
Luis Fernando Fernandez 172,611
Elvira Roxana de la Vega 30,123
Rene Dario Mostajo 30.236
Alfredo Ramiro Argandona 40.184

493157

b
et R e

et

— OO e
] BT =5 g 1N

=d Gt L0 L
+ Lk Tt

fa NN PR ]

377,613
1,201,440
209,661
2100, 454
279,686

)

17.879. 2607
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Al 31 de diciembre de 2010:

Manuel Oscar Gutierrez |,
Juan Freddy Aliaga Clavel
Alfredo Jaure Dureon

Luis Fernando Fernandez
Magda Luz Fernandez
Manuel Oscar Gutierrez
Juan Freddy aliaga Clavel
Alfreda Jauregui Duran
Luis Fernando Fernandez
Magda Luz Fernandez

DOCUMENTOS POR PAGAR

Emision y rendimientos

Eguivalente en

uss

118,915 B

iTL.284 15

70,803 4

171.594 1.4
11,494
1.798
10.715
1,947
4,460
364

Bs

27,647
91.095
92,800
95, 500
80,000
19,473
74.573
13,552

UFYs
{Reexpresado)

009054
2,645,955
R41.272
1:314:517
B7.869
21.388
81.910
14.885
34.095
2.779
5,853,714

La compesicion de los valores de los pagareés, al 31 de diciembre de 2011 y 2010, es la

sigulente:

Al 31 de diciembre de 2011:

Juan Pablo Calderon Claure
Maria Teresa ¥ Gerardo Aceituno
Patricia Villegas Mendoza
Jaime Gonzalo LLobeth
Jhaneth Dulan

Juan Pablo Calderan

Diego Mauricio Costas Sandoval
Jorge E. Ibarnegaray

Javier |barnegaray

Oaric Canseco Qliva

Julia Monzan Orellana

Manuel Oscar Gutierrez
Antonio Pinto Cardona

Juan Carlos Torres Galvan
Carlos Baldivieso

Elvira Roxana de la Vega
Fundacton ACLO

Alfredo Jauregui

Remedios Baptista
Arrendamientos por pagar

Corto plaza
Egulvalente en

Ls3 Bs

20.788
20.946
0. 000
40.000
i82.800
8.910 62.013
16.836 117.178
30.000 208,800
44.000 306,240
10, 766 74,928

753,249 523.733

119,055 1.847.416

Largo Plaza
Equivalente en
55 Bz

5000 34800
44,421 309173
220,160 1.532.314
7.000 48,720
13.060 G0.480
33.311 237 844
52.000 361.920
200,000 1,392,000
15.000 104,400
297399 2.069.894
BT 291 6.179.547
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Al 31 de diciembre de 2010 (Reexpresado):

uss
Juan Pablo Calderan Claure
waria Teresa Gerardo Aceituno
Elza Antonia Torrez 27.310
Juan Pablo Calderdn 9,233
[iegn Mauricio Costas 16.202
Gonzale Carrasco Linares
Andres Quintana Campos
wanuel Oscar Gutierrez
Carlos Gerardo Pinto
Wiriam Edmy Quinteros
Antomio Pinto Cardona
Juan Carlos Torres Galvan
Gustave Abastollor
Carlos Baldivieso
#aria Elera Calderon de Coronada
lima Gamarra de Carrasco
Beatriz mancy Quinteros
Elvira Roxsana dela Vega
Core Campos Zambrana
Fundacion Accion Cultural Aclo
hna Maria Liobet Toledo
Javier Zeballos
Gurdo Campos
Alfredo Jaureaui
Remedios Baptista
Arrendamientos por pagar 66310

CAPITAL PAGADO

La composicion del capital al cierre

Al 31 de diciembre de 2011
NO

CAPITALORDINARIO

EMDIGAS- Jorge Calderan Z. 191
Gonzalo Carrasco Linares
Gustavo Abastoflor T.
Marcelo Pareja

Jorge Calderdn Zuleta

Fundacion ACLO 14,

Total capital ordinario 212

Corto plozo Larga Plazo
Equivalente en Reexpresado Equivaiente en Reexpresada
Bs UFVs uss Bs UFvs
24873 17.311
9.7 10,688
190,080 208,774
64,759 70.580
12,78 123,860
2.408 16,954 | 8.624
12,034 84,720 $3.053
42.594 L9984 329.358
340,000 2293400 2.629.027
131,000 G22.240  1.012.942
21000 1.483.450 1.630.543
47.000 130,880 163,404
100,000 T 000 T73.243
16.000 112 640 123.71%
25.000 176000 193.311
28.745 207168 31,271
10,000 70,400 T4
31916 224 686 246 785
35000 253,440 178308
51.000 366.080 40% . 0BG
20,000 140800 154,645
58000 408320 448481
40.500 283120 313.163
200.000 1.408.000 1546 486
15000 105600  1715.984
466,821 512.733 ITL6ET 2623713 LBBV.TTe
B&B.534  953.939 1.791.884 12.614.867 13.825.624
de los ejercicios es la siguiente:
de Valor  Capital % %
Acciones Hominal Pagado sftotal s/capital
3700 100 19.137.000 63,47 90.07
6.089 | GO 608,900 2,02 1.87
24 10 2.400 Q.00 2.0
24 100 2.400 Q.00 0,01
13 100 1,300 0.0d 2,01
947 100 1.494.200 496 Fil3rie
462 21.246.200 400
20



CAPITAL PREFERENTE

Walter Monzan Orellana
Sabino Huayllas Andrade
Antonio Pinte Cardona
Gustavo Abastoflor T,
onzala Carrasco Linares
Elsa Antonia Torres Duran
Juan Caros Torres Galvan
Celia Monzon Qrellana
Maria Calderon de Coronado
Jose Maria Cansece Linares
Teresa Diez Canseco Lopez
Flarencic Limon Flares
Fundacion ACLO

Victar Ronald Quinteros
Rene Humberto Cojinto
Eddy Jaen Fuertes

Litzi Flores Rojas

Guide Campos Zambrana
lvonne Flores Rejas

Total capital preferente

Al 31 de diciembre de 2010

CAPITALORDINARIO

EMDIGAS- Jorge Calderan Z.
Gonzalo Carrasco Linares
Gustavo Abastoflor 7.
marcelo Pareja

Jorge Calderdn Zuleta
Fundacion ACLO

Total capital ordinario
CAPITAL PREFERENTE

Juliz Monzon Orellana
Sabino Huayllas Andrade
Antonio Pinte Cardona
Gustavo Abastoflar T.
Gonzalo Carrasco Linares
Elsa Antonia Torres Duran
Juan Caros Torres Galvan
Celia Monzon Orellana

M? de Valor  Capital % E
Acciones MWominal Pagzado s/total s/capital
4.868 100 486,800 1,61 5.47
804 100 80,600 0,27 0,
5.446 100 544,600 1.81 b, 12
8.060 100 806,000 2,67 9,05
10,484 1000 1.048.400 3,48 b P
12.781 100 1.278.300 4 24 14_35
B.633 100 883,300 2,86 &.70
1.500 100 150,000 0,50 1,68
1.785 100 178,500 0,59 2.0
3,140 100 314,000 1,04 1.53
Ti4 100 71,400 0,59 2,00
1.788 100 178,800 0,59 01
21,070 100 2.107.000 6,99 23.66
&74 100 &7, 400 0,29 Q.58
439 100 43,900 015 0,49
848 100 B4.800 0,28 0,95
940 100 294,000 0,98 3.30
2100 100 210,000 Q.70 .36
769 100 76.900 0,26 0,86
89.045 8,904,500 104
301.507 30.150.700
N* de Valor Capital %
Acciones Mominal Pagado s/tatal s/capital
191,370 104 19.137.000 71.87 90,58
5.748 100 574.800 2,15 2,73
23 100 2.300 0,00 o.M
i3 100 2.300 .00 0.
13 100 1,300 0,00 0.00
14,104 100 1.470.600 5,30 .67
£11.283 21.128.300 100
2.418 100 241800 0.9 4,40
806 100 80,600 0,30 146
4,040 100 404,000 1,52 4,35
8,060 100 06,000 1,03 4,65
4.832 100 483,200 1.81 fﬁ,,?"?
9.854 100 985,400 3.70 1792
8.633 100 863,300 1.24 15,70
1.500 100 153,000 0. 56 13
4]




M de Valor  Capital % £

Acciones Hominal Pagado s/total sicapital
Maria Calderon de Coronado 1.785 100 178.500 0,67 374
José Maria Canseco Linares 1.140 100 314.000 1,18 5.
Teresa Diez Canseco Lopez 714 100 71.400 0,27 1.31
Flarencio Liman Flores 2.142 100 214,200 0,80 3,89
Fundacion ACLOD 7.070 100 707.000 2,66 12,85
Total capital preferente 54,994 5.499.400 |

266277 £6.627.700

El valor patrimonial de cada accion al 31 de diciembre de 2011 v 2010, &5 de Bs 1271 y Bs
108 (reexpresado), respectivamente.

Las modificaciones a la escritura de constitucion N 41/2001, fueran las siguientes:

. El 27 de diciembre de 2004, mediante Acta de Directoric NY 00372004 de Junta
General Extraordinaria de Accionistas se aprueba |a fusion medianle incorporacicn
de la Compania Nacional de Gas Sucre a Gas & Electricidad 5.4, como resultado de
dicha fusion CNG- SUCRE se disoivio sin liguidarse y todos sus derechos y
abligacienes fueron transferidas a la empresa incorporante Gas & Electricidad con
efecto al ? de enero de 2005.

. El 22 de octubre de 2001, la junta extraordinaria de accionista, aprobd ol
incremento del capital pagado a Bs 2,600.000, segun Acta que autariza la emisidn
por valor de Bs 1.000.000 consistente en 10,000 acciones en favor de EMDIGAS 5AM
con un valor de Bs100 cada una.

. Segun Acta de Directorio de EMDIGAS SaM de 22 de octubre de 2001, con la
finalidad de no dificultar los tramites de la Licencia de Operacion gue Gas &
Electricidad viene realizando ante la Superintendencia de Electricidad, EMDIGAS
S.A.M. la transferencia de la totalidad de su participacion en Gas & Electricidad a
favor del Ing. Jorge Calderon Z., consistente en 25.980 acciones, 99.92% de la
participacicn,

. Segln Acta de Acclonistas de 3 de mayo de 2005, se aprobd el Incremento de
capital auvtorizade a Bs 30.000,000. autorizanda ta emision de BOLOCD acciones
crdinarias y 3.224 preferentes, con un valor nominal de Bs100 cada ung.

] El 3 de mayo, 30 de mayo y 20 de diciembre de 2005 se aprueba el incremento de
capital social en Bs 810,000, Bs 251,100 v Bs 404,000 respectivamente a través de
actas de Juntas Generales extraordinarias de accionistas celebradas en esasg
fechas.

L En fecha 2 de mayo de 2006 mediante acta de Junta General Extraordinarla N°
001/2006 se procedic al increments de capital por la emisian de 3.220 acciones
gue hacen un total de Bs 322,000 a eca fecha

. El 23 de septiembre de 2006 mediante acta N° 0272006 de Junta General

Extracrdinaria de accionistas se ha procedido al Incremento de capikal por un
valor de Bs 1.515.900, autorizandose Lla emision de 15,159 acciones.

22
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. En fecha 4 de septiembre de 2007, mediante Acta de Directorio se autoriza &
desglose del Certificado de Acciones Ordinarias de la Empresa Gas & Elsctricidad
Titule N7 0000& eon un valor neminal de Bs 776.700, emitiéndose dos nuevos
certificados: el primero por 7.041 acciones y el segunde certificado por 76
Asimismo, se autoriza la anulacion del Certificado de Acciones Ordinarias de la
Empresa Gas & Electricidad Titulo N® 00006,

. Mediante Acta de Junta General Extraordinaria de Accionistas N° 0O3/2008
celebrada en fecha 15 de Diciembre de 2008, se aprobo el aumento de capital
pagado, protocolizada ante Motario de Fe Publica Ana Maria Bellido de Frieto en
fecha 15 de Enero de 2009, mediante Testimonio M® 91/2009, & nscrita en ef
Registro de Comercio FUNDEMPRESA bajo la Partida N° 127.728 del Libro M* 10,
Con este aumento de capital, el capital pagado alcanzd a Bs. 21.942.600
debidamente registrado en Fundempresa bajo la partida N* 79,185 del libro N 9
de 12 de Febrero de 2009,

. Mediante Acta de Junta General Extraordinaria de Acclonistas N° 00172010
celebrada en fecha 17 de Mayo de 2010, se aprobd el aumenta de capital pagado,
protocolizada ante Notario de Fe Publica Ana Maria Bellido de Prieto en fecha 23
de Junio de 2010, mediante Testimonio N% 1.664/2010, e inscrita en el Registre de
Comercio FUNDEMPRESA bajo la Partida N* 130462 del Libro N* 10 de 13 de agosto
de 2010. Con este aumento de capital, el capital pagado alcanzo a Bs. 26.627.700.

. Mediante Acta de Junta General Extracrdinaria de Accionistas celebrada en fecha
17 de Mayo de 2011, se aprobd el aumenio de capital pagade, protocolizada ante
Motario de Fe Plblica Ana Maria Bellida de Prieto en fecha 26 de mavo de 2017,
mediante Testimonic N 1348/2011, e Inscrita en el Registrc de Comercia
FUNDEMPRESA bajo la Partida N° 132172 del Libre N? 10 de 3 de Junic de 2011,
Con este aumento de canital, el capital pagado alcanzo a Bs, 28,458,700,

. Mediante Acta de Junta General Extragrdinaria de Accionistas celebrada en fecha
31 de Agosta de 2011, se aprobd el aumento de capital autorizada, suscrite vy
pagado, protocolizada ante Motario de Fe Plblica Ana maria Bellido de Prieto en
fecha 3 de septiembre de 2011, mediante Testimonio N* 2340/2011, cuyo tramite
de inscripcion en el Registro de Comercio FUMDEMPRESA se encuentra en tramite,
Con este aumento de capital, el capital autorizado alcanzo a Bs S0.0000004, el
capital suscrito y pagado autorizado fue de Bs. 30.150.000.

IMPUESTO SOBRE LAS UTILIDADES DE LAS EMPRESAS

El Titulo Il, de la Ley 1604, de diciembre 22, de 2004, instituye el Impuesto sobre las
Utilidades de |as Empresas, aplicable sobre las utilidades resultantes fde fos estados
financieros al cierre de cada ejercicio anual a partir del 1 de enero de 1995,

El 19 ge diciembre de 2007 se promulga el Decreto Supremo N° 29387 que modifica el
Art, 38 del D.5. 24031 (Reglamento del Impuesto sobre las Utilidades de las Empresas

IUE), en lo correspondiente a la reexpresion de los estades financieros de las emprezas
a moneda constante, admitiéndose Unicamente para fines de la determinacion de la
utilidad neta imponible la reexpresicn por la variacion de la Unidad de Fomento des

Vivienda - UFV; en vez del dolar estadounidense; en este contexto la admintstracien
Tributaria de acuerdos a la Resoclucién Mormativa de Directoric 10-0004:08 de 18 de
energ de 2008, que modifica y complementa la R.MN.D, N° 10-0002-08, en sus ar:tl.rcums
i, 2v 3, en lo referente al Articulo 2, establece en su numeral | gue a =fectos de la
determinacion de la utilidad neta imponible del Impuesto sobre las Utilidades de las
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Empresas {IUE), los Estados Financieros de las Empresas a partir de la eestian fiscal
con cierre al 31 de diciembre de 2007, deberan ser elaborades considerando las
medificaciones establecidas en el Articulo 2 del Decreto Supremo N 29387,

De acuerdo a la Ley N° 169 de septiembre 11, de 2011 se modifica el art. 48 de la Ley
843 por el sigulente texto “cuando en un afc se produjera una perdidz de fuente
boliviana esta podra deducirse de las utilidades gravadas gue se obtengan coma maximo
hasta los tres afos siguientes. Las pérdidas acumuladas a ser deducidas no seran objeto
de actualizacian,

Al cierre del ejercicio, la Sociedad, no efectuc provision alguna del Impuesto sobre las
Utilidades de las Empresas por el ejercicio terminade el 31 de diciembre de 2011, por
obtener perdida tributaria. El detalle es el slgulente:

Bs

Resultado dei ejercicio 1.955.21
Gastos no deducibles 367.526
2.322.737
Ingresos no iImponibles [ 310.124)
Otras regularizaciones (1.934:574)
Utilldad tributaria del ejerciclo 58,0949
Férdida Lributaria no actualizada del anterior ejerciclo [1.702.236)
Férdida tributaria acomuiada [1.644:137)
Rrlira =

HECHOS POSTERIORES

4 _ .|
011, asi come a la fecha de emision del presents infgrme no se
nstancias que afecten en forma significativa |3 situacion

\
k \L k
Lic. Freddy Chumicero C, Lie P
Presidente Gerente de Finanzas y Adm, Contador General



