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TRANSIERRA

La Sociedad tiene por objeto dedicarse por cuenta propia o de terceros, o asociada a terceros, tanto en la Republica de Bolivia como en el extranjero, a actos de transporte de hidrocarburos,
incluyendo pero no limitado a la construccién de gasoductos y oleoductos, su operacion, asi como la de otros medios para cumplir con el objeto de su creacién. Asi mismo, podra realizar todas
aquellas actividades que sean de beneficio comercial para la sociedad, siempre que lo decida la Junta General del Accionistas o el Directorio y la Ley no lo prohiban. La Sociedad podra llevar a
cabo todas las acciones necesarias para realizar los fines expuestos y en general manejar cualesquiera otros negocios relacionados. Asi como actividades afines y conexas que permitan utilizar

su organizacion empresarial.

NUMERO DE INSCRIPCION DEL EMISOR EN EL REGISTRO DEL MERCADO DE VALORES: ASFI/DSV-EM-TRA-005/2012
RFSOI UCION OUF INSCRIRF FI PROGRAMA DF FMISIONFS FN FI RMV DF ASFI: ASFI N° 170/2013 DF FFCHA 28 DF MAR7O DF 2013

PROSPECTO MARCO PARA UN PROGRAMA DE EMISIONES DE BONOS

“El Prospecto Marco debe ser leido conjuntamente con el Prospecto Complementario correspondiente a los valores que seran ofrecidos, para acceder a
la informacion necesaria que permita entender todas las implicancias relativas a las emisiones que seran efectuadas”

DENOMINACION DEL PROGRAMA DE EMISIONES:
”"BONOS TRANSIERRA I”
MONTO AUTORIZADO DEL PROGRAMA DE EMISIONES:
US$ 350.000.000.-

(TRESCIENTOS CINCUENTA MILLONES 00/100 DOLARES DE LOS ESTADOS UNIDOS DE AMERICA)

Plazo del Programa

Plazo de las Emisiones dentro del Programa

Moneda en la que se expresaran las
Emisiones que forman parte del Programa

Forma de Amortizacion de Capital y pago de
Intereses

Precio de colocacion

Forma de representacion de los Valores del
Programa

Forma de circulacién de los Valores

Plazo de colocacién de cada Emisién dentro
del Programa de Emisiones

Tasa y Tipo de interés

Tipo de Bonos a emitirse dentro del Programa

Mil ochenta (1.080) dias calendario a partir del dia siguiente habil de la notificacién de la Resolucién Administrativa de ASFI, que autorice e
inscriba el Programa en el RMV de ASFI.

Serd definida por la Junta General Extraordinaria de Accionistas de la Sociedad de acuerdo a la Delegacion de Definiciones establecidas en el
punto 2.2. del presente Prospecto Marco.

Délares de los Estados Unidos de América (USS), o Bolivianos (Bs). Para efectos del calculo del monto maximo autorizado por la Junta, se
deberd tomar en cuenta el tipo de cambio de venta vigente del Ddlar de los Estados Unidos de América establecido por el Banco Central de
Bolivia (“BCB”) a la fecha de Autorizacién de Oferta Publica de cada Emisidn respectiva que conforme el presente Programa de Emisiones.
Esta caracteristica serd determinada para cada Emisién de manera previa y expresa por una Junta General Extraordinaria de Accionistas.

La forma de amortizacién de capital y el pago de intereses serd efectuada segun lo establecido en el punto 2.8 del presente Prospecto
Marco.

Minimamente a la par del valor nominal.

Mediante anotaciones en cuenta en el Sistema de Registro de Anotaciones en Cuenta a cargo de la Entidad de Depdsito de Valores de
Bolivia S.A. (“EDV”), de acuerdo a regulaciones legales vigentes.

A la Orden. La Sociedad reputara como titular de un Bono perteneciente al Programa de Emisiones, a quien figure registrado en el Sistema
de Registro de Anotaciones en Cuenta a cargo de la EDV. Adicionalmente, los gravamenes sobre los Bonos anotados en cuenta, serdn
también registrados en el Sistema a cargo de la EDV.

Hasta ciento ochenta (180) dias calendario, computables a partir de la fecha de Emision respectiva definida por la Sociedad y establecida en
la Autorizacion de Oferta Publica de ASFI e inscripcion de la correspondiente Emisién dentro del Programa en el RMV de ASFI.

Esta caracteristica serd determinada para cada Emisidn, de manera previa y expresa por una Junta general Extraordinaria de Accionistas de
TRANSIERRA.

Bonos Obligacionales y redimibles a plazo fijo

de Emisiones

Garantia Todas las Emisiones que formen parte del Programa de Emisiones estaran respaldadas por una garantia quirografaria de la Sociedad.

Modalidad de Colocacién “A mejor esfuerzo”

Los procedimientos de redencion anticipada se detallan en el punto 2.25 y las condiciones especificas aplicables para cada una de las
Emisiones que compongan el Programa seran determinadas de conformidad a la Delegacién de Definiciones establecida en el punto 2.2 del
presente Prospecto Marco.

Redencidn Anticipada

Monto de cada una de las Emisiones El monto de cada Emision comprendida dentro del Programa de Emisiones sera determinado conforme a la Delegacién de Definiciones

establecidas en el punto 2.2. del presente Prospecto Marco

Valor nominal de los Bonos El valor nominal de los Bonos de cada Emisién comprendida dentro del Programa de Emisiones serd determinado conforme a la Delegacion

de Definiciones establecidas en el punto 2.2. del presente Prospecto Marco

Forma, procedimiento de colocacién primaria ~ Mercado Primario Bursatil a través de la Bolsa Boliviana de Valores S.A.

y mecanismo de negociacion

Cada una de las Emisiones que formen parte del presente Programa contard con una calificacion de riesgo

(CSAle LRI practicada por una empresa debidamente autorizada e inscrita en el RMV de ASFI.

LA CALIFICACION DE RIESGO NO CONSTITUYE UNA SUGERENCIA O RECOMENDACION PARA COMPRAR, VENDER O MANTENER UN VALOR, NI UN AVAL O GARANTIA DE UNA EMISION O SU EMISOR; SINO UN FACTOR
COMPLEMENTARIO PARA LA TOMA DE DECISIONES DE INVERSION.
VEASE LA SECCION 4 “FACTORES DE RIESGO” COMUNES A TODAS LAS EMISIONES DEL PROGRAMA EN LA PAGINA No. 46, LA CUAL CONTIENE UNA EXPOSICION DE CIERTOS FACTORES QUE DEBERIAN SER CONSIDERADOS POR

LOS POTENCIALES ADQUIRIENTES DE LOS VALORES OFRECIDOS. _
DISENO Y ESTRUCTURACION DEL PROGRAMA DE EMISIONES, ELABORACION DEL PANAMERILAN@SELURITIE& S

PROSPECTO MARCO Y COLOCACION DE LAS EMISIONES COMPRENDIDAS DENTRO DEL Ageheia di- Bk

PROGRAMA DE EMISIONES:
LA AUTORIDAD DE SUPERVISION DEL SISTEMA FINANCIERO NO SE PRONUNCIA SOBRE LA CALIDAD DE LOS VALORES OFRECIDOS COMO INVERSION NI POR LA SOLVENCIA DEL EMISOR. LA INFORMACION CONTENIDA EN ESTE
PROSPECTO MARCO ES DE RESPONSABILIDAD EXCLUSIVA DEL EMISOR Y DEL O LOS RESPONSABLES QUE HAN PARTICIPADO EN SU ELABORACION, CUYOS NOMBRES APARECEN IMPRESOS EN LA PAGINA N2 6 DEL PRESENTE
PROSPECTO.

EL INVERSIONISTA DEBERA EVALUAR LA CONVENIENCIA DELA ADQUISICION DE ESTOS VALORES, TENIENDO PRESENTE QUE EL O LOS UNICOS RESPONSABLES DEL PAGO DE LOS VALORES SON EL EMISOR Y QUIENES RESULTEN
OBLIGADOS A ELLO. LA DOCUMENTACION RELACIONADA AL PROGRAMA DE EMISIONES ES DE CARACTER PUBLICO Y SE ENCUENTRA DISPONIBLE PARA EL PUBLICO EN GENERAL EN LA AUTORIDAD DE SUPERVISION DEL
SISTEMA FINANCIERO, BOLSA BOLIVIANA DE VALORES S.A., BNB VALORES S.A. AGENCIA DE BOLSA, PANAMERICAN SECURITIES S.A. AGENCIA DE BOLSA Y TRANSIERRA S.A.
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DECLARACION DE RESPONSABILIDADES
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Declaracién Jurada de los Estructuradores por el contenido del Prospecto Marco

ACTA DE DECLARACION JURADA
En la ciudad de La Paz, a horas quince del dia martes dieciocho del mes de diciembre de 2012, el
luzgado Noveno de Instrucci6n en lo Civil, a cargo del Sr. Juez, Dr. A. Willy Arias Aguilar y la
Actuaria Dra. Giovanna N. Bustios, se constituyeron en audiencia de declaracién jurada dentro
del proceso civil voluntario seguido por MARIA VIVIANA SANJINES MENDEZ, en su calidad de
Gerente General y en representacion de BNB Valores S.A. Agencia de Bolsa; mayor de edad,
habil por derecho, de estado civil soltera, de profesién estudiante, con domicilio en calle Gaspar
Jurado No. 612, Zona Irpavi, con C. I. No. 3469466 La Paz, quién previo juramento de ley
prestado en legal forma vy conforme los puntos expuestos en el memorial de fecha 14 de
diciembre de 2012, manifesté lo siguiente:
AL PRIMERO: Ser cierto y evidente que vo Maria Viviana Sanjinés Méndez he realizado
una investigaciéon dentro del ambito de mi competencia y en el modo que resulta
apropiado de acuerdo a las circunstancias, lo que me lleva a considerar que la
informacién proporcionada por la empresa TRANSIERRA S.A,, 0 en su caso incorporada
por referencia, cuample de manera razonable con lo exigido en las normas vigentes; es
decir, que dicha informacion es revelada en forma veraz, suficiente, oportuna y clara. En
el caso de aquella informacién que fue objeto del pronunciamiento de un experto en la
materia o se deriva de dicho pronunciamiento, declaro que se carecen de motivos para
considerar que ésta se encuentra en discardancia con lo aquf expresado,
AL SEGUNDO: Ser cierto y evidente que quien desee adquirir los bonos del Programa de
Emisiones de Bonos TRANSIERRA I, que se ofrecen debera basarse en su propia
evaluacién de la informacién presentada en el Prospecto Marco y en los Prospectos
Complementarios, respecto al valor y a la transaccién propuesta.
AL TERCERO: Ser cierto y evidente que la adquisicién de los bonos del Programa de
Emisiones de Bonos TRANSIERRA [, presupone la aceptacién por el suscriptor o
comprador, de todos los términos y condiciones de la oferta piiblica tal como aparecen
en el presente Prospecto Marco.
Con lo que terminé el acto, leida que le fue persisti6 en’su tenor, firmando en constancia

conjuntamente el Sr. Juez, de lo que Certifico. /
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ACTA DE DECLARACION JURADA
En la ciudad de La Paz, a horas quince y diez del dia martes dieciocho del mes de diciembre de
2012, el Juzgado Noveno de Instruccién en lo Civil, a cargo del Sr. Juez, Dr. A. Willy Arias Aguilar
y la Actuaria Dra. Giovanna N. Bustios, se constituyeron en audiencia de declaracién jurada
dentro del proceso civil voluntario seguido por NOELIA CECILIA GARCIA VILLROEL, en su
calidad de Subgerente de Banca de Inversién y en Representacién de BNB Valores S.A. Agencia
de Bolsa; mayor de edad, habil por derecho, de estado civil soltera, de profesién estudiante, con
Domicilia en la Calle 10 de Calacoto Edificio Dali Departamento 2B, Zona Sur, con C.I. No.
5268624 Cochabamba, quien previo juramento de Ley presento en forma legal y conforme los
puntos expuestos en el memorial de fecha 14 de diciembre de 2012, manifesto lo siguiente:
AL PRIMERO: Ser cierto y evidente que yvo Noelia Cecilia Garcia Villarroel he realizado
una investigacién dentro del ambito de mi competencia y en el modo que resulta
apropiado de acuerdo a las circunstancias, lo que me lleva a considerar que la
informacién proporcionada por la empresa TRANSIERRA S.A., 0 en su caso incorporada
por referencia, cumple de manera razonable con lo exigido en las normas vigentes; es
decir, que dicha informacién es revelada en forma veraz, suficiente, oportuna y clara. En
el caso de aquella informacién que fue objeto del pronunciamiento de un experto en la
materia o se deriva de dicho pronunciamiento, declaro que se carecen de motivos para
considerar que ésta se encuentra en discordancia con lo aqui expresado.
AL SEGUNDO: Ser cierto y evidente que quien desee adquirir los bonos del Programa de
Emisiones de Bonos TRANSIERRA I, que se ofrecen debera basarse en su propia
evaluacién de la informacion presentada en el Prospecto Marco y en los Prospectos
Complementarios, respecto al valor y a la transaccién propuesta.
AL TERCERO: Ser cierto y evidente que la adquisiciéon de los bonos del Programa de
Emisiones de Bonos TRANSIERRA I, presupone la aceptacién por el suscriptor o
comprador, de todos los términos y condiciones de la oferta piblica tal como aparecen
en el presente Prospecto Marco.
Con lo que terminé el acto, leida que le fue persistié en su tenor, firmando en constancia

conjuntamente el Sr. luez, de lo que Certifico.
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ACTA DE DECLARACION JURADA

En la ciudad de La Paz. a horas diez y treinta, ados-veintiséis dias del mes de febrero del
afio dos mil trece. el personal del juzgado de Instruccion de Turno en lo Civil de la capital.
compuesta por el Sr. Juez y el suscrito Actuario. se constituyeron en Audiencia Publica de

Declaracion Jurada voluntaria.

Una vez instalado el acto por el Sr. Juez. por Actuaria se informé sobre el legal
apersonamiento de la sefiora Carola Blanco Morales. boliviana. mayor de edad y habil por
derecho. con Cédula de Identidad No.4326800 LP. en representacion legal de la Sociedad

Panamerican Securities S.A. Agencia de Bolsa. quien manifestd lo siguiente:

AL PRIMERO.- “Si es cierto y evidente que Panamerican Securities S.A. Agencia de
Bolsa, ha realizado una investigacion, dentro del ambito de su competencia y en el
modo que resulta apropiado de acuerdo a las circunstancias, lo que nos lleva a
considerar que la informacién proporcionada por TRANSIERRA S.A., 0 en su caso
incorporada por referencia, cumple de manera razonable con lo exigido en las normas
vigentes, es decir, que dicha informacion es y ha sido revelada en forma veraz,
suficiente, oportuna y clara. En el caso de aquella informacion que fue objeto del
pronunciamiento de un experto en la materia o se deriva de dicho pronunciamiento,
se carecen de motivos para considerar que ésta se encuentra en discordancia con lo

aqui expresado”.

AL SEGUNDO.- “Si es cierto y evidente que quien desee adquirir los Bonos que
forman parte del Programa de Emisiones denominado “Bonos TRANSIERRA I" que
se ofrecen, debers basarse en su propia evaluacion de la informacion presentada en el
presente Prospecto Marco y en el Prospecto Complementario, respecto al valory a la

transaccion propuesta”.

AL TERCERO.- “Si es cierto y evidente que la adquisicion de los Bonos que forman
parte del Programa de Emisiones denominado “Bonos TRANSIERRA I", presupone
la aceptacion por el suscriptor o comprador, de todos los términos y condiciones de la

oferta publica tal como aparecen en el presente Prospecto Marco.”

Con lo que terminé el acto, leida que le fue persistié en su tenor firmando en consecuencia
juntamente con ¢l Sr. Juez. de lo que certifico y doy fe.
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TRANSIERRA
Declaraciéon Jurada de los Representantes Legales del Emisor por la informacion contenida del Prospecto Marco
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ACTA DE JURAMENTO DE DECLAkAClON JURADA

En la ciudad de La Paz, Estado Plurinacional de Bo,l,ivia,v a horas diez y diez a.m. del dia 25

de febrero de dos mil trece aios, fue presenté ante este Despacho Judicial la persona que

responde al nombre de CLAUDIA CRONENBOLD HARNES, boliviana, mayor de edad,
con cédula de identidad N° 3272435 S.C., en su condicion de Gerente General de

TRANSIERRA S.A., quién previo juramento ante el sefior Actuario efectué la siguiente

declaracion jurada:

1) Que, si es cierto y evidente que la informacion presentada por TRANSIERRA S.A. a la
Autoridad de Supervision del Sistema Financiero (“ASFI™) con el objetivo de obtener
de dicha entidad regulatoria, la Autorizacién e Inscripcion en el Registro del Mercado
de Valores de ASFI del Programa de Emisiones de Bonos denominado: “Bonos
TRANSIERRA I” y de las respectivas Emisiones que lo conforman para su
Negociacion en el Mercado Bursitil, es veraz, evidente y suficiente.

2) Que, no es de mi conocimiento que la informacion presentada a ASFI haya sido
omitida, tergiversada o que conlleve errores en el Prospecto Marco y/o en los demas
documentos que conforman el Programa de Emisiones de Bonos denominado: “Bonos
TRANSIERRA I”.

3) Que, no es de mi conocimiento que cualquier otra informacién considerada relevante
haya sido omitida, tergiversada o que conlleve a errores en el Prospecto Marco y/o en
los demés documentos que conforman el Programa de Emisiones de Bonos
denominado: “Bonos TRANSIEﬁRA |

Con lo que termind €l acto firmado conjuntamente con el sefl 0.
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25 de febrero de dos mil trece afios, fue presente ante este Despacho Judicial la persona que
responde al nombre de SERGIO EDUARDO ARCE LEMA, boliviano, mayor de edad, con

cédula de identidad N° 1880697 Tja., en su condicién de Gerente de Administracién y Finanzas

de TRANSIERRA S.A., quién previo juramento ante el sefior Actuario efectué la siguiente

declaracion jurada:

D)

2)

3)

Que, si es cierto y evidente que la informacion presentada por TRANSIERRA S.A. a la
Autoridad de Supervision del Sistema Financiero (“ASFI”) con el objetivo de obtener
de dicha entidad regulatoria, la Autorizacién e Inscripcion en el Registro del Mercado
de Valores de ASFI del Programa de Emisiones de Bonos denominado: “Bonos
TRANSIERRA I” y de las respectivas Emisiones que lo conforman para su
Negociacion en el Mercado Bursatil, es veraz, evidente y suficiente.

Que, no es de mi conocimiento que la informacion presentada a ASFI haya sido
omitida, tergiversada o que conlleve errores en el Prospecto Marco y/o en los demas
documentos que conforman el Programa de Emisiones de Bonos denominado: “Bonos
TRANSIERRA I”.

Que, no es de mi conocimiento que cualquier otra informacién considerada relevante
haya sido omitida, tergiversada o que conlleve a errores en el Prospecto Marco y/o en
los demés documentos que conforman el Programa de Emisiones de Bonos
denominado: “Bonos TRANSIERRA I”.

Con lo que termin el acto firmado conjuntamente con el sefior Actuario.
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SERGIO EDUARDO ARCE LEMA
Cédula de Identidad N° 1880697 Tja
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ENTIDADES ESTRUCTURADORAS
Las Entidades Estructuradoras del Programa de Emisiones de Bonos TRANSIERRA | son BNB Valores S.A. Agencia de
Bolsa y Panamerican Securities S.A. Agencia de Bolsa.

RESPONSABLES DE LA ELABORACION DEL PROSPECTO MARCO

Claudia Cronenbold Harnés - Gerente General de TRANSIERRA S.A.

Sergio Arce Lema - Gerente de Administracion y Finanzas de TRANSIERRA S.A.

Viviana Sanjinés Méndez - Gerente General de BNB Valores S.A. Agencia de Bolsa

Noelia Garcia Villarroel — Subgerente Banca de Inversién de BNB Valores S.A. Agencia de Bolsa
Carola Blanco Morales — Gerente General de Panamerican Securities S.A. Agencia de Bolsa

PRINCIPALES FUNCIONARIOS DEL EMISOR™:

Claudia Cronenbold Harnés Gerente General

Sergio Eduardo Arce Lema Gerente de Administracién y Finanzas

Yuri Terceros Linov Gerente Comercial

Walter Roger Gomez Boland Gerente de Operaciones a.i.

Carlos Alfredo Guerra Velasco Subgerente de Presupuesto y Control de Gestion

DOCUMENTACION PRESENTADA A LA AUTORIDAD DE SUPERVISION DEL SISTEMA FINANCIERO
La documentacion relacionada con el presente Programa de Emisiones es de cardcter publico, por tanto, se encuentra
disponible para el publico en general en las siguientes direcciones:

Autoridad de Supervision del Sistema Financiero Bolsa Boliviana de Valores S.A.
Registro del Mercado de Valores Calle Montevideo No. 142
Calle Reyes Ortiz esq. Calle Federico Zuazo La Paz - Bolivia

Edificio Torres Gundlach - Torre Este, Piso 3

La Paz - Bolivia

BNB Valores S.A. Agencia de Bolsa TRANSIERRA S.A.
Avenida Camacho esq. Calle Colén No. 1312, Piso 2 Av. Cristo Redentor Km 4 1/2
La Paz - Bolivia Santa Cruz de la Sierra - Bolivia

Panamerican Securities S.A. Agencia de Bolsa
Av. Sanchez Bustamante esq. Calle 15 (Calacoto)
Torre Ketal Piso 4 of 404

La Paz - Bolivia

! Los principales ejecutivos, asi como la informacidn del Asesor legal de la empresa se encuentran descritos en el punto 6.4 siguiente.
Prospecto Marco | 7
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1. RESUMEN DEL PROSPECTO

11 Resumen de las condiciones y caracteristicas del Programa de Emisiones de Bonos TRANSIERRA |

Denominacion del
Programa de Emisiones

Monto total del Programa
de Emisiones

Tipo de Bonos a emitirse
dentro del Programa de
Emisiones

Plazo del Programa de
Emisiones

Moneda en la que se
expresaran las Emisiones
que formen parte del
Programa de Emisiones

Forma de amortizacion del
capital y pago de intereses
de cada Emisién que
compone el Programa de
Emisiones

Individualizacién de las
Emisiones que formen
parte del Programa de
Emisiones

Precio de colocacién
primaria

Forma de representacion
de los Valores que
conforman el Programa de
Emisiones

“Bonos TRANSIERRA I”

USS 350.000.000 (Trescientos cincuenta millones 00/100 de Ddlares de los Estados
Unidos de América).

Bonos Obligacionales y redimibles a plazo fijo.

Mil ochenta (1.080) dias calendario a partir del dia siguiente habil de la notificacidn de la
Resolucion de ASFI, que autorice e inscriba el Programa de Emisiones en el RMV de ASFI.

Délares de los Estados Unidos de América (USS) o Bolivianos (Bs). Para efectos del
calculo del monto maximo autorizado por la Junta, se debera tomar en cuenta el tipo de
cambio de venta vigente del Délar de los Estados Unidos de América establecido por el
Banco Central de Bolivia (“BCB”) a la fecha de Autorizacion de Oferta Publica de la
Emision respectiva que conforme el presente Programa de Emisiones.

Esta caracteristica sera determinada para cada Emision de manera previa y expresa por
una Junta General Extraordinaria de Accionistas.

La forma de amortizacidn de capital y el pago de intereses sera efectuada de la siguiente
manera:

1. El dia de inicio del pago de intereses y/o amortizaciones de capital, conforme a la
relacion de titulares de Tenedores de Bonos de cada Emisién dentro del Programa de
Emisiones proporcionada por la Entidad de Depdsito de Valores de Bolivia S.A.
(“EDV”), el mismo que indicard la titularidad del Valor y la Emisidon a la que
pertenece, dando cumplimiento a las normas legales vigentes aplicables.

2. De forma posterior al dia de inicio del pago de intereses y/o amortizaciones de
capital, contra la presentacion del Certificado de Acreditacién de Titularidad (“CAT”)
emitido por la EDV, dando cumplimiento a las normas legales vigentes aplicables.

El Programa de Emisiones comprendera Emisiones periddicas de Bonos, cuya
individualizacion y caracteristicas seran definidas de manera previa y expresa por una
Junta General Extraordinaria de Accionistas de TRANSIERRA y comunicadas
oportunamente a ASFI, por la Sociedad mediante envio del Acta de la Junta, que
apruebe los términos y condiciones de las Emisiones dentro del Programa de Emisiones;
remision del Prospecto Complementario y de la Declaracion Unilateral de Voluntad
correspondiente.

Minimamente a la par del valor nominal.

Mediante anotaciones en cuenta en el Sistema de Registro de Anotaciones en Cuenta a
cargo de la EDV, de acuerdo a regulaciones legales vigentes.

El domicilio legal de la EDV se encuentra en la, Av.20 de Octubre, N2 2665, Edificio
Torre Azul, Piso 12, zona de Sopocachi de la ciudad de La Paz, Bolivia.
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Forma de circulacion de los
Valores

Tasa y tipo de Interés

Forma de Pago en
Colocacién Primaria de
cada Emisién dentro del
Programa de Emisiones de
Bonos

Calificacion de Riesgo

Destino de los fondos y
plazo de utilizacion

A la Orden.

La Sociedad reputara como titular de un Bono perteneciente al Programa de Emisiones,
a quien figure registrado en el Sistema de Registro de Anotaciones en Cuenta a cargo de
la EDV. Adicionalmente, los gravamenes sobre los Bonos anotados en cuenta, seran
también registrados en el Sistema a cargo de la EDV.

Esta caracteristica sera determinada para cada Emisidon, de manera previa y expresa por
una Junta General Extraordinaria de Accionistas de TRANSIERRA.

En efectivo.

Cada una de las Emisiones que formen parte del presente Programa de Emisiones
contara con la correspondiente calificacion de riesgo otorgada por cualquiera de las
Entidad(es) Calificadora(s) de Riesgo debidamente autorizada(s) e inscrita(s) en el RMV
de ASFI.

La contratacidon y/o sustitucion, cuando corresponda, de la(s) referida(s) Entidad(s)
Calificadora(s) de Riesgo sera determinada conforme a la Delegacion de Definiciones
establecida en el punto 2.2 siguiente.

Los recursos monetarios obtenidos de la colocacién de los Bonos que componen las
diferentes Emisiones del Programa de Emisiones, seran utilizados de acuerdo a lo
siguiente:

[any

Recambio de pasivos financieros,

N

)
) Capital de operaciones,
)

w

Capital de inversiones.
4) Una combinacidn de las tres anteriores.

Para cada una de las Emisiones dentro del Programa de Emisiones, se establecera el
destino especifico de los fondos y su plazo de utilizacién, lo que serd determinado de
manera previa y expresa por una Junta General Extraordinaria de Accionistas de
TRANSIERRA.

En caso que la Sociedad decida utilizar los recursos provenientes de las Emisiones
comprendidas dentro del Programa de Emisiones, para pagar la totalidad de los pasivos
financieros que TRANSIERRA mantiene con sus accionistas, dichos montos seran
destinados por los accionistas de manera Unica y exclusiva a las actividades de
exploracidn y explotacidn de hidrocarburos dentro del Estado Plurinacional de Bolivia.

Para efectuar el Recambio de Pasivos Financieros registrados en los Estados Financieros
de la Sociedad correspondientes a la deuda que ésta mantiene con sus Accionistas
(Petrobras Bolivia Inversiones y Servicios S.A., YPFB Andina S.A. y Total E & P Bolivie —
Sucursal Bolivia), se establecerd un procedimiento especifico cuyo contenido sera
detallado e incluido en el Prospecto Complementario de la Emisidn correspondiente,
con el objetivo de verificar el uso de los recursos, por parte de los Accionistas, para
financiar actividades de exploracion y explotacidon de hidrocarburos (Upstream) dentro
del Estado Plurinacional de Bolivia.
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Plazo de colocacion de cada
Emisidon dentro del
Programa de Emisiones

Forma de célculo de los
intereses

El plazo para la
amortizacién o pago total
de los Bonos a ser emitidos
dentro del Programa de
Emisiones

Reajustabilidad del
Empréstito

Fecha desde la cual el
Tenedor del Bono comienza
a ganar intereses

Destinatarios a los que va
dirigida la Oferta Publica

Modalidad de Colocaciéon
de todas las Emisiones que
forman parte del Programa
de Emisiones

Bonos Convertibles en
Acciones

Hasta ciento ochenta (180) dias calendario, computables a partir de la Fecha de Emisién
respectiva definida por la Sociedad y establecida en la Autorizacion de Oferta Publica
de ASFI e Inscripcion de la correspondiente Emision dentro del Programa de Emisiones
en el RMV de ASFI.

Para Emisiones denominadas en Bolivianos o en Doélares de los Estados Unidos de América,
el calculo sera efectuado sobre la base del afio comercial de trescientos sesenta (360) dias.
La férmula para dicho calculo se detalla a continuacion:

VCi=VN* (Ti*Pl/360)
Donde:

VCi = Valor del cupon en el periodo i

VN = Valor nominal o saldo de capital pendiente de pago
Ti = Tasa de interés nominal anual

Pl = Plazo del cupdn (nimero de dias calendario)

Dénde i representa el periodo

No serd superior, de acuerdo a documentos constitutivos, al plazo de duracién de
TRANSIERRA.

Las Emisiones que componen el presente Programa de Emisiones y el empréstito
resultante no seran reajustables.

Los Bonos devengardn intereses a partir de su Fecha de Emisién determinada por la
Sociedad y establecida en la Autorizacidon de Oferta Publica de ASFI e Inscripcion en el
RMV de ASFI de las correspondientes Emisiones dentro del Programa de Emisiones.
Dichos intereses dejaran de generarse a partir de la fecha establecida para el pago del
interés y/o amortizacidn de capital del Bono, segtin corresponda.

En caso de que la fecha de vencimiento de un Cupdén fuera dia feriado, sdbado o
domingo, el Cupdn sera cancelado el primer dia habil siguiente (fecha de pago) vy el
monto de intereses se mantendra a la fecha de vencimiento del Cupon.

La Oferta Publica sera dirigida a personas naturales y personas juridicas o colectivas.

“A mejor esfuerzo”

Los Bonos a emitirse dentro del presente Programa de Emisiones no seran convertibles
en acciones de la Sociedad.
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Redencién Anticipada

Los Bonos que componen las diferentes Emisiones dentro del Programa de Emisiones
podran ser redimidos anticipadamente total o parcialmente luego de transcurridos 360
(trescientos sesenta) dias calendario desde la Fecha de Emisidon determinada conforme
a la Delegacion de Definiciones establecida en el punto 2.2 siguiente y establecida en la
Autorizacion de Oferta Publica e Inscripcidon de la correspondiente Emisién dentro del
Programa de Emisiones de Bonos en el RMV de ASFI, de acuerdo a los siguientes
procedimientos:

La redencidn podra efectuarse a través de sorteo (rescate parcial) o a través de compras
en mercado secundario (rescate parcial o total).

Redencién mediante sorteo

Cuando la redencidon se efectie mediante sorteo, éste se realizara conforme a lo
establecido en los articulos 662 al 667 del Codigo de Comercio, en lo aplicable. Esta
redencidn estard sujeta a una compensacidon monetaria al inversionista, calculada sobre
la base porcentual respecto al monto de capital redimido anticipadamente, en funcién
a los dias de vida remanentes de la emisidn, con sujecion a lo siguiente:

Plazo de vida remanente Premio por prepago
(en dias) (en %)

2.521 en adelante 2,50%
2.520-2.161 2,00%
2.160 - 1.801 1,75%
1.800 - 1.441 1,25%

1.440-721 0,60%
720 - 361 0,20%
360 -1 0,10%

El sorteo se celebrara ante Notario de Fe Publica, con asistencia de Representantes de la
Sociedad y del Representante Comun de Tenedores de Bonos, debiendo el Notario de Fe
Publica levantar acta de la diligencia, indicando la lista de los Bonos que salieron
sorteados para ser redimidos anticipadamente, la que se protocolizara en sus registros.
Dentro de los cinco (5) dias calendario siguientes a la fecha de celebracién del sorteo, se
deberd publicar por una vez en un periddico de circulacidon nacional, la lista de Bonos
sorteados para redencion anticipada, con la identificacion de los mismos, de acuerdo a
la nomenclatura que utiliza la EDV, indicacién de la fecha en la que se efectuara el pago,
que debera realizarse a los quince (15) dias calendario a partir de la publicacion y con la
indicacion de los Bonos sorteados conforme a lo anterior, los cuales dejaran de generar
intereses desde la fecha fijada para su pago. La Sociedad depositara en la cuenta
bancaria designada por el Agente Pagador, el importe de los Bonos sorteados, la
compensacion por la redencidn anticipada, cuando corresponda, y los intereses
devengados hasta la fecha de pago, minimo un dia habil antes de la fecha sefialada para
el pago.

Redencién mediante Mercado Secundario

Adicionalmente, la redencion podra efectuarse a través de compras en el Mercado
Secundario.
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Forma y Procedimiento de
colocacién primaria

Agente Colocador

Agente Pagador

Lugar de amortizacion de

capital y pago de intereses:

Agencias de Bolsa
encargadas de la
estructuracion del
Programa de Emisiones

Agencias de Bolsa
encargadas de la
estructuracion de cada
emision dentro del
Programa de Emisiones

Garantia

En caso de que la redencién anticipada se efectie a través de compras en Mercado
Secundario, las transacciones deberan realizarse en la BBV.

Conforme a lo establecido en el punto 2.2 siguiente del presente Prospecto, la Junta
General Extraordinaria de Accionistas de TRANSIERRA determinara, cuando lo juzgue
conveniente a los intereses de la Sociedad, la redencién anticipada aplicable a cada una
de las Emisiones que compongan el Programa de Emisiones, la modalidad de redencidn,
la cantidad de Bonos a ser redimidos y las condiciones de redencion.

Asimismo, cualquier decision de redimir Valores a través de sorteo o mediante compras
en el Mercado Secundario y los resultados del sorteo, cuando corresponda, deberan ser
comunicados como Hecho Relevante a ASFIl, a la BBV y al Representante Comun de
Tenedores de Bonos a mas tardar al dia siguiente habil de conocido el mismo.

En caso de haberse realizado una redencion anticipada y que como resultado de ello, el
plazo de los Bonos resultara menor al plazo minimo establecido por Ley para la exencidn
del RC - IVA, TRANSIERRA reembolsara al tenedor de bonos afectado por la redencion
anticipada, el total de dicho impuesto aplicable a dicha redencién, no pudiendo
descontar los mencionados montos a los Tenedores de Bonos que se hubiesen visto

afectados por la redencién anticipada.

Mercado Primario Bursatil a través de la Bolsa Boliviana de Valores S.A.

BNB Valores S.A. Agencia de Bolsa y Panamerican Securities S.A. Agencia de Bolsa.

El Agente Pagador sera determinado para cada Emisidn, de manera previa y expresa por
una Junta General Extraordinaria de Accionistas de TRANSIERRA.

Las amortizaciones de capital y pago de intereses, se realizardn en las oficinas del
Agente Pagador, siendo el lugar de pago comunicado a través de avisos en un érgano de
prensa o periédico de circulacidn nacional.

BNB Valores S.A. Agencia de Bolsa y Panamerican Securities S.A. Agencia de Bolsa

BNB Valores S.A. Agencia de Bolsa y Panamerican Securities S.A. Agencia de Bolsa

Todas las Emisiones que formen parte del Programa de Emisiones estaran respaldadas
por una Garantia Quirografaria de la Sociedad, lo que implica que TRANSIERRA
garantizara todas las Emisiones dentro del Programa de Emisiones con todos sus bienes
presentes y futuros en forma indiferenciada sélo hasta alcanzar el monto total de las
obligaciones emergentes de cada Emision que componen el presente Programa de
Emisiones, y constituida de acuerdo al siguiente detalle:

. Voluntaria a favor de todos los Tenedores de Bonos.

° Irrevocable, hasta la redencién total de Bonos y pago de intereses, de acuerdo
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Frecuencia y forma en que
se comunicaran los pagos a
los Tenedores de Bonos
con la indicacion del o de
los medios de prensa de
circulacion nacional a
utilizar

Provisién de los fondos
para Amortizaciones de
capital y pago de intereses.

Posibilidad que los Valores
del Programa de Emisiones
sean Limitados o Afectados
por otra Clase de Valores

Bolsa en la que se
inscribiran las emisiones
que formen parte del
Programa de Emisiones

a las previsiones contenidas en los referidos bonos.
. Divisible en cuanto a los derechos de cada Tenedor de Bonos.

. Transferible a favor de quienes adquieran en el futuro los Bonos de cualquier
Emisidn que conforme el Programa de Emisiones.

Los pagos de intereses y amortizaciones de capital serdan comunicados a los Tenedores
de Bonos a través de avisos en un érgano de prensa o periddico de circulacién nacional,
segln se vea por conveniente, con al menos un dia de anticipacion a la fecha establecida
para el pago.

La Sociedad es responsable exclusiva de la provisién de fondos para la amortizacién de
capital y pago de intereses en la cuenta que para tal efecto establezca el Agente
Pagador.

Transcurridos ciento ochenta (180) dias calendario de la fecha sefialada para el pago, la
Sociedad podra retirar las cantidades depositadas en la cuenta designada por el
Agente Pagador, en caso que el pago de los intereses o amortizaciones de capital de
los bonos emitidos dentro del presente Programa de Emisiones no hubiesen sido
reclamados o cobrados. Posteriormente dicho monto quedara a disposicidon de los
Tenedores de Bonos en la cuenta bancaria que designe la Sociedad.

A la fecha, TRANSIERRA no tiene vigentes otras Emisiones de Valores de Oferta Publica
en circulacion debidamente autorizadas e inscritas en el RMV de ASFI.

Bolsa Boliviana de Valores S.A.

1.2 Informacion resumida de los Participantes
Emisor: TRANSIERRA S.A., ubicado en Avenida Cristo Redentor, Kildmetro
4 %, Edificio Transierra Santa Cruz de la Sierra, Bolivia.
Agencia de Bolsa Estructuradora: BNB Valores S.A. Agencia de Bolsa ubicado en avenida Camacho
esquina calle Coléon No. 1312, zona central, La Paz — Bolivia.
Teléfono: (591-2) 2315040, Fax: (591-2) 2315042, interno 1544.
Panamerican Securities S.A. Agencia de Bolsa ubicada en la
avenida Sanchez Bustamante esquina Calle 15, Zona Calacoto, La
Paz Bolivia.
Teléfonos: (591-2) 2773180/81 Fax: (591-2)2799290
13 Informacion legal resumida del Programa de Emisiones de Bonos TRANSIERRA |

e Junta General Extraordinaria de Accionistas de TRANSIERRA S.A. celebrada en la ciudad de Santa Cruz de la
Sierra en fecha 05 de Septiembre de 2012, considera y aprueba el Programa de Emisiones de Bonos
denominado: BONOS TRANSIERRA 1, segin consta en el Acta de la Junta General de Extraordinaria de
Accionistas legalizada ante el Notaria de Fe Publica del Distrito Judicial de Santa Cruz, Dr. Carlos Herbert
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Gutiérrez Vaca en fecha 07 de septiembre de 2012 e inscrita en el Registro de Comercio administrado por
FUNDEMPRESA bajo el Libro de Registro N2 00136855, del Libro N2 10 en fecha 11 de septiembre de 2012.

e Mediante Junta General Extraordinaria de Accionistas de TRANSIERRA S.A. celebrada en la ciudad de Santa
Cruz de la Sierra en fecha 21 de febrero de 2013, se modifica algunos puntos de las Actas de Juntas Generales
Extraordinarias de Accionistas de fechas 05 de septiembre de 2012 y 07 de noviembre de 2012, seguin consta
en el Acta de la Junta General de Extraordinaria de Accionistas legalizada ante el Notaria de Fe Publica del
Distrito Judicial de Santa Cruz, Dr. Carlos Herbert Gutiérrez Vaca en fecha 26 de febrero de 2013 e inscrita en
el Registro de Comercio administrado por FUNDEMPRESA bajo el Libro de Registro N2 00138506, del Libro N2
10 en fecha 27 de febrero de 2013.

e Mediante Resolucidon No. ASFI-No. 170/2013, de fecha 28 de marzo de 2013, la Autoridad de Supervision del
Sistema Financiero autorizd la inscripcion del Programa de Emisiones de Bonos TRANSIERRA | en el Registro
del Mercado de Valores bajo el No. ASFI-DSV-PEB-TRA-005/2013.

14 Informacion legal resumida del Emisor

e Mediante Escritura Publica N°397/2000 de fecha 8 de noviembre del afio 2000, fue constituida en la ciudad de
Santa Cruz de la Sierra la Sociedad que gira bajo la denominacidn de “Transierra S.A.”.

e Mediante Escritura Publica N°236/2003 de fecha 26 de septiembre de 2003, se procedié al aumento de capital
pagado, aumento de capital autorizado y sustitucién y modificacion de estatutos de la Sociedad.

1.5 Restricciones, Obligaciones, Limitaciones y Compromisos Financieros a cumplir durante la vigencia de
las Emisiones de Bonos dentro del Programa de Emisiones.

Las Restricciones, Obligaciones Limitaciones y Compromisos Financieros a los que se sujetara TRANSIERRA S.A. como
Emisor durante la vigencia de los Bonos emitidos dentro del Programa de Emisiones se encuentran detallados en el
punto 2.41 del presente Prospecto Marco.

Las restricciones corresponden a los cambios, transformaciones o incumplimientos al cédigo de comercio y demds
acciones que TRANSIERRA S.A. esta prohibida de realizar.

Las obligaciones, se refieren al cumplimiento de compromisos pactados en el presente prospecto, retribuciones,
administracion de operaciones, informacién y procedimientos en general que debe cumplir TRANSIERRA S.A. con los
tenedores de bonos, representantes, instituciones o cualquier persona natural o juridica vinculada con las emisiones
dentro del Programa de Bonos TRANSIERRA I.

Durante la vigencia de los Bonos que compongan las diferentes Emisiones del Programa, TRANSIERRA S.A., se obliga a
mantener los siguientes compromisos financieros:

a) Una relacion de Cobertura de Servicio de Deuda (RCD) mayor a uno punto cuatro (1.4) del servicio de la
deuda (Capital + Intereses) que vencen durante el periodo de doce (12) meses siguientes a la fecha de
calculo.

Activo Corriente + EBITDA

RCD =

Amortizacién de Capital e Intereses

b) Una relacién Deuda sobre Patrimonio (RDP) menor o igual a dos (2) veces el Patrimonio de la sociedad.

Pasivo Total

RDP =

Patrimonio Neto

c) Una Razoén Corriente (RC) (Activo Corriente mas EBITDA sobre Pasivo Corriente) mayor o igual a uno punto
dos (1.2) veces el Pasivo Corriente.
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Activo Corriente + EBITDA

Pasivo Corriente

Todas las Restricciones, Obligaciones y Compromisos financieros asumidos, salvo aquellas establecidas por norma,
podran ser modificadas previo consentimiento de la Asamblea de Tenedores, quien no podrd negarse, retrasarse ni
condicionar los consentimiento de manera no razonable cuando dichas modificaciones sean necesarias para el
desarrollo de la Sociedad, pudieran resultar en un incremento en los ingresos de la Sociedad, pudieran resultar en una
disminuciéon de los costos de la Sociedad y las modificaciones se encuentren dentro del marco de las practicas de la
industria.

1.6 Factores de Riesgo

Los potenciales inversionistas, antes de tomar la decisidn de invertir en los Bonos comprendidos dentro del presente
Programa de Emisiones deberan considerar cuidadosamente la informacién presentada en este Prospecto Marco,
sobre la base de su propia situacion financiera y sus objetivos de inversion. La inversidon en los Bonos implica ciertos
riesgos relacionados con factores tanto externos como internos a TRANSIERRA S.A. que podrian afectar el nivel de
riesgo vinculado a la inversion.

Los riesgos e incertidumbres podrian no ser los Unicos que enfrenta el Emisor, podrian existir riesgos e incertidumbres
adicionales actualmente no conocidos por TRANSIERRA S.A. Adicionalmente, no se incluyen riesgos considerados
actualmente como poco significativos por el Emisor. Existe la posibilidad de que dichos factores no conocidos o
actualmente considerados poco significativos afecten el negocio de TRANSIERRA S.A. en el futuro.

La seccidon 4 del presente Prospecto Marco presenta una explicacidn respecto a los siguientes factores de riesgo que
podrian afectar al Emisor:

e Riesgos Internos: Como ser la dependencia del personal clave, que podria afectar el desempefio operativo de
la empresa; o la importacién de insumos, lo que pone en riesgo la provisién de produccién.

e Riesgos Externos: Como ser los factores macroecondmicos, politicos y sociales del pais, que podrian afectar el
normal desarrollo de las operaciones; o la estacionalidad de las ventas, que podria afectar la sostenibilidad de
los ingresos de TRANSIERRA S.A.

1.7 Resumen de la Informacion financiera del Emisor

La informacion financiera resumida que se presenta en este punto fue obtenida de los Estados Financieros de
TRANSIERRA S.A. para cada uno de los periodos indicados en este resumen. La informacion presentada debera leerse
conjuntamente con los Estados Financieros de la Sociedad y las notas que los acompafian. Los Estados Financieros de
TRANSIERRA S.A. al 31 de Diciembre 2009, 2010, 2011 Y 2012 fueron auditados externamente por Ruizmier Rivera,
Pelaez, Auza (Corresponsales de KPMG)

Es importante aclarar que los Estados Financieros de las gestiones terminadas a Diciembre de 2009, 2010 y 2011
consideran la variacién inflacionaria, en base al valor de la Unidad de Fomento a la Vivienda (“UFV”), para su ajuste. En
consecuencia, y para propodsitos comparativos, las cifras del Analisis Financiero se reexpresaron en bolivianos en
funcioén al valor de la UFV del 31 de Diciembre de 2012.

El siguiente cuadro presenta un resumen con las principales cuentas del Balance General.

Prospecto Marco | 20
Bonos TRANSIERRA |



- -
N
L X

TRANSIERRA

Cuadro No. 1 Principales cuentas del Balance General
(en miles de Bolivianos)

BALANCE GENERAL

(En Miles de Bolivianos)

PERIODO 31-dic-09 31-dic-10 31-dic-11 31-dic-12
(Reexp.) (Reexp.) (Reexp.)

Valor UFV 1.53754 1.56451 1.71839 1.80078

Activo Corriente 530,387 105,832 152,107 201,452
Activo No Corriente 3,697,861 3,589,399 3,469,473 3,365,969
Activos Totales 4,228,248 3,695,230 3,621,580 3,567,420
Pasivo Corriente 508,388 415,253 192,941 264,061
Pasivo No Corriente 1,467,507 902,290 871,709 617,434
Pasivos Totales 1,975,895 1,317,542 1,064,651 881,495
Patrimonio Total 2,252,353 2,377,688 2,556,929 2,685,926

Elaboracién Propia
Fuente: TRANSIERRA S.A.

El Activo Total de TRANSIERRA S.A. al 31 de Diciembre de 2010 fue de Bs.3.695,23 millones inferior en 12,61%
(Bs.533,02 millones) al registrado al 31 de Diciembre de 2009 cuando fue de Bs.4.228,25 millones, comportamiento
que se atribuye fundamentalmente al decrecimiento de las Inversiones Temporarias. Al 31 de Diciembre de 2011 el
Activo Total alcanzé la cifra de Bs.3.621,58 millones, cifra inferior en 1,99% (Bs.73,65 millones) a la registrada al 31 de
Diciembre de 2010, debido principalmente al decremento de la cuenta Activo Fijo dentro del Activo no Corriente. Al 31
de diciembre de 2012, el activo total de la empresa registré un monto de Bs.3.567,42 millones, el mismo que estuvo
compuesto por 5,65% (Bs.201,45 millones) de activo corriente y por 94,35% (Bs.3.365,97 millones) de activo no
corriente. Asimismo fue inferior en 1,50% (Bs.54,16 millones) con relacidn al monto registrado en la gestién anterior,
debido principalmente a un decrecimiento general en las cuentas del activo no corriente.

El Activo Corriente de la Sociedad a Diciembre de 2010 alcanzé el monto de Bs.105,83 millones, cifra menor a la
registrada a Diciembre de 2009 cuando fue de Bs.530,39 millones. Esta variacion significé un decremento del 80,05%
(Bs.424,56 millones) debido principalmente al decrecimiento de la cuenta Inversiones Temporarias en 99,81%
(Bs.418,59 millones). Al 31 de Diciembre de 2011, el activo corriente alcanzo la cifra de Bs.152,11 millones, cifra
superior en 43,73% (Bs.46,28 millones) a la registrada al 31 de Diciembre de 2010, debido principalmente al
crecimiento de la cuenta Inversiones Temporarias. Al 31 de Diciembre de 2012 el activo corriente de la Sociedad
alcanzo la cifra de Bs.201,45 millones, mismo que representa el 5,65% del activo total. Asimismo fue superior en
32,44% (Bs.49,35 millones) al monto registrado en la gestidon anterior, debido principalmente al crecimiento de las
Disponibilidades y de las Inversiones Temporarias de la empresa.

El Activo No Corriente de TRANSIERRA S.A. a Diciembre de 2010 alcanzé el monto de Bs.3.589,40 millones, menor en
2,93% (Bs.108,46 millones) al registrado a Diciembre de 2009 cuando alcanzd Bs.3.697,86 millones. Este decremento
en el activo no corriente fue a consecuencia, principalmente, de la disminucidon de la cuenta Activo Fijo y Otros
Créditos. Al 31 de diciembre de 2011 esta cuenta alcanzé un monto de Bs.3.469,47 millones, cifra inferior en un 3,34%
(Bs.119,93 millones) con relacién a la gestidn anterior, debido principalmente a la disminucion de la cuenta Activo Fijo
y Otros Créditos. Al 31 de diciembre de 2012 el activo no corriente de la Sociedad alcanzé la cifra de Bs.3.365,97
millones, mismo que representa el 94,35% del activo total e inferior en 2,98% (Bs. 103,50 millones) al monto alcanzado
a diciembre de 2011, debido principalmente a una reduccidén importante en la cuenta Activo fijo y en general en la
mayoria de las cuentas del activo no corriente.

El Pasivo Total de la Sociedad al 31 de Diciembre de 2010 fue de Bs.1.317,54 millones menor en 33,32% (Bs.658,35
millones) al registrado al 31 de Diciembre de 2009, cuando alcanzé el monto de Bs.1.975,90 millones comportamiento
que se atribuye fundamentalmente a la contraccion de la porcién no corriente del pasivo. Asimismo, el monto de
pasivo total correspondiente al 31 de Diciembre de 2011 fue inferior en 19,19% (Bs.252,89 millones) al registrado al 31
de Diciembre de 2010, situacidén originada principalmente por el decremento de los préstamos dentro del Pasivo
corriente. Al 31 de diciembre de 2012 el pasivo total de la Sociedad alcanzé la cifra de Bs.881,50 millones, el mismo
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que en relacién al pasivo mas el patrimonio, estuvo compuesto por 7,40% (Bs.264,06 millones) del pasivo corriente y
por 17,31% (Bs.617,43 millones) de pasivo no corriente. Ademas fue inferior en 17,20% (Bs.183,16 millones) con
relacion a la gestion anterior, debido principalmente a una reduccion importante de los Préstamos de largo plazo.

El Pasivo Corriente de TRANSIERRA S.A. a Diciembre de 2010 alcanzo el monto de Bs.415,25 millones, cifra menor a la
registrada a Diciembre de 2009 cuando fue de Bs.508,39 millones. Esta cifra significé un decremento del 18,32%
(Bs.93,14 millones). El decremento del pasivo corriente es atribuible principalmente a la disminucidn de los Préstamos
en un 19,12% (Bs.93,07 millones). Al 31 de diciembre de 2011 esta cuenta alcanzé un monto de Bs.192,94 millones,
cifra inferior en un 53,54% (Bs.222,31 millones) con relacién a la gestidon anterior, debido principalmente a un
significativo decremento de la cuenta Préstamos a causa principalmente del repago de capital e intereses. Al 31 de
diciembre de 2012 el pasivo corriente de la Sociedad alcanzd la cifra de Bs.264,06 millones, mismo que representa el
29,96% del pasivo total y el 7,40% del pasivo mas el patrimonio, ademas es superior en 36,86% (Bs.71,12 millones) al
registrado en la gestion anterior, debido principalmente al incremento en la cuenta Préstamos.

El Pasivo No Corriente de TRANSIERRA S.A. a Diciembre de 2010 alcanzé el monto de Bs.902,29 millones, monto
inferior al registrado a Diciembre de 2009 cuando fue de Bs.1.467,51 millones. Esta variacion significé un decremento
del 38,52% (Bs.565,22 millones). Esta variacion negativa es explicada por el decremento de la cuenta Préstamos de
Largo Plazo. Al 31 de diciembre de 2011 esta cuenta alcanzé un monto de Bs.871,71 millones, cifra inferior en un
3,39% (Bs.30,58 millones) con relacién a la gestion anterior, debido principalmente a la disminucién de la cuenta
Préstamos de largo plazo, al igual que en la gestién anterior. Al 31 de diciembre de 2012 el pasivo no corriente de la
Sociedad alcanzd la cifra de Bs.617,43 millones, mismo que representa el 70,04% del pasivo total y el 17,31% del pasivo
mas el patrimonio, ademas es inferior en 29,17% (Bs.254.28 millones) a la cifra obtenida en la gestion anterior, debido
principalmente a una disminucidén en la cuenta Préstamos de largo plazo.

El Patrimonio de la Sociedad al 31 de Diciembre de 2010 fue de Bs.2.377,69 millones superior en 5,56% (Bs.125,34
millones) al registrado al 31 de Diciembre de 2009 cuando alcanzé el monto de Bs.2.252,35 millones, comportamiento
que es atribuible al incremento en los Resultados Acumulados. Al 31 de diciembre de 2011 esta cuenta alcanzé un
monto de Bs.2.556,93 millones, cifra superior en un 7,54% (Bs.179,24 millones) con relacion a la gestion anterior,
debido principalmente a un incremento en los Resultados Acumulados tal como ocurrié en la gestion anterior. Al 31 de
diciembre de 2012, el Patrimonio de TRANSIERRA S.A. alcanzdé el monto de Bs.2.685,93 millones, monto que
representd el 75,29% respecto al pasivo mas el patrimonio y es superior en 5,04% (Bs.129,00 millones) con relacién a
la gestidn anterior, debido principalmente al incremento registrado en los Resultados Acumulados.

El siguiente cuadro presenta un resumen con las principales cuentas del Estado de Resultados.

Cuadro No. 2 Principales cuentas del Estado de Resultados
(en miles de Bolivianos)

ESTADO DE RESULTADOS

(En Miles de Bolivianos)

PERIODO 31-dic-09  31-dic-10 31-dic-11 | 31-dic-12
(Reexp.) (Reexp.) (Reexp.) :
Valor UFV 1.53754 1.56451 1.71839 |  1.80078

Transporte de Gas por ductoy 368,799 370,488 358,429 340,480

(-) Costos de Operacidn 144,622 135,625 154,150 117,980
(-) Impuestos ytasas 18,767 18,663 17,859 16,281
GANANCIA BRUTA 205,410 216,199 186,420 206,218

GANANCIA NETA DEL EJERCICIO 146,167 125,336 230,341 i 178,192

Elaboracion Propia
Fuente: TRANSIERRA S.A.

La Ganancia Bruta de la Sociedad a Diciembre de 2010 alcanzé un monto de Bs.216,20 millones, superior en 5,25%
(Bs.10,79 millones) al registrado a Diciembre de 2009, gestidn en la cual se registré un monto de Bs.205,41 millones, el
crecimiento registrado se debe principalmente al crecimiento de los Ingresos por Servicios de TRANSIERRA S.A. y los
menores Costos de Operacidén. Asimismo el monto total de Ganancia Bruta registrado al 31 de Diciembre de 2011
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alcanzo la cifra de Bs.186,42 millones, cifra inferior en 13,77% (Bs.29,78 millones) a la registrada al 31 de Diciembre de
2010, debido principalmente al incremento de los Costos de Operacion. Al 31 de diciembre de 2012 el Resultado Bruto
de la Sociedad alcanzd la cifra de Bs.206,18 millones representando el 60,57% de los Ingresos por Transporte de Gas
por ducto y otros Ingresos operativos (“Ingresos por Servicios”) y superior en 10,62% (Bs.19,80 millones) con relacion a
la gestion anterior, debido principalmente a una disminucidn en los costos de operacidn de la gestion.

Los Ingresos por Servicios de TRANSIERRA S.A. al 31 de Diciembre de 2010 alcanzaron el monto de Bs.370,49 millones
superior en 0,46% (Bs.1,69 millones) a la cifra obtenida al 31 de Diciembre de 2009 cuando fue de Bs.368,80 millones,
este incremento es explicado por el constante crecimiento de la demanda de los Servicios que ofrece la Sociedad. Al 31
de diciembre de 2011 esta cuenta alcanzé un monto de Bs.358,43 millones, cifra inferior en un 3,25% (Bs.12,06
millones) con relacidn a la gestidn anterior, debido principalmente al ajuste escalonado anual de la tarifa de transporte
y al ejecucién de otros ingresos por servicios no regulados. Al 31 de diciembre de 2012 los Ingresos por Servicios
fueron de Bs.340,48 millones, cifra inferior en 5,01% (Bs.17,95 millones) con relacién a la gestién anterior.

Los Costos de Operacion a Diciembre de 2010 alcanzaron los Bs.135,63 millones inferior en 6,22% (Bs.9,00 millones) a
la cifra obtenida a Diciembre de 2009 cuando alcanzé el monto de Bs.144,62 millones. Este decremento basicamente
se encuentra relacionado con los trabajos de mantenimiento ejecutados en el Rio Pilcomayo. Al 31 de diciembre de
2011 esta cuenta alcanzé un monto de Bs.154,15 millones, cifra inferior en un 13,66% (Bs.18,52 millones) con relacidn
a la gestion anterior, debido principalmente a la reduccion de los costos de los compromisos sociales con las
comunidades indigenas. Al 31 de diciembre de 2012 esta cuenta registré una cifra de Bs.117,98 millones, monto que
significod el 34,65% de los Ingresos por Servicios y que es inferior en 23,46% (Bs.36,17 millones) a la cifra registrada
durante la gestion anterior.

Los Impuestos y Tasas a Diciembre de 2010 fueron de Bs.18,66 millones inferior en 0,55% (Bs.104 mil) a la cifra
obtenida a Diciembre de 2009 cuando alcanzé el monto de Bs.18,77 millones. Este pequefio decremento, se encuentra
relacionado con las provisiones de ingresos registradas al cierre del ejercicio. Al 31 de diciembre de 2011 esta cuenta
alcanzé un monto de Bs17,86 millones, cifra inferior en un 4,31% (Bs.804 mil) con relacion a la gestidn anterior, debido
principalmente a las provisiones de ingresos registradas al cierre del ejercicio. Al 31 de diciembre de 2012 esta cuenta
alcanzé un monto de Bs.16,28 millones representando asi el 4,78% de los Ingresos por Servicios. Ademas es inferior en
8,84% (Bs.1,58 millones) a la cifra registrada en la gestidn anterior.

La Ganancia Neta del Ejercicio de TRANSIERRA S.A. alcanzé a Diciembre de 2010, un monto de Bs.125,34 millones,
inferior en 14,25% (Bs.20,83 millones) al registrado a Diciembre de 2009, cuando fue de Bs.146,17 millones.
TRANSIERRA S.A. ha mostrado un comportamiento descendente en la Ganancia Neta obtenida en la gestion 2010,
producto de la disminucién de la cuenta Otros ingresos, netos a consecuencia de la disminucidn del indicador para el
ajuste por inflacidn. Al 31 de diciembre de 2011 esta cuenta alcanzé un monto de Bs.230,34 millones, cifra superior en
un 83,78% (Bs.105,01 millones) con relacién a la gestién anterior, debido principalmente y contrario a lo ocurrido en la
gestion 2010, al incremento del indicador para el ajuste por inflacion. Al 31 de diciembre de 2012, esta cuenta registré
un monto de Bs.178,19 millones representando asi el 52,34% del Ingreso por Servicios e inferior en 22,64% (Bs.52,15
millones) con relacion a la gestion anterior, debido al decremento de la cuenta Otros Ingresos, netos principalmente en
la subcuenta Ajuste por Inflacion.

El siguiente cuadro presenta un resumen de los principales Indicadores Financieros.
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Cuadro No. 3 Principales Indicadores Financieros

ANALISIS DE INDICADORES FINANCIEROS

31-0ic-09  31-dic-10 31-dlc-11 ; 31-dic-i2
(Reexp.)  {Reexp.) (Reexp)

Indicador Férmula Interpretacion

INDICADORES DE LIQUIDEZ Y SOLVERCIA

Coeficiente de Liquidez [Activo Corriente / Pasivo Comiente 3 104 0.25 079

Czpital de T=bajo [Activo Corriente - Pazivo Comiente En Miles de Bs. 21,983 -308,421 -40,835
INDICADCRES DE ENDEUDAMIENTO

Rzzonde endsudamiento [Totzl Pazivo / Totsl Activo] Porcentzje 48.73% 35.66%

Rszon Deuds 3 Patrimonio [Totzl Pazivo /Totzl Patrimonio Neto] Veces 028 0.55

Preporcion Deuda Corto Plazo [Totzl Fazivo Corriente [ Total Pazivo] Forcentsje 31523

Proporcion Deudz Largo Plzzo [Totzl Pazivo No Corriente / Totzl Pasivo] Forcentsje £2.42%
INDICADORES DE ACTIVIDAD

Rotacion Cuentas por Cobrar 11.83 11.20 1226 10.3¢|
Plzzo Promedio de Cobro 30 32 29 35
Rotzcion Cuentss por Pagar 243 7.65 g2z 3.00
Flzzo Promadio de Fago 43 27 =15 120

INDICADORES DE RENTABILIDAD

Retorno sobre el Patrimonic (ROE) [Gznzanciz nets del Forcentsje
Retorno zobre loz Actives (RCA) [Gznznciz netz del FPorcentzje
Retorno zobre I3z Ventas [Gznznciz neta del Forcentzje

Mzrzen bruto [Ganzciz bruta / Vantas] Porcentzje

Elaboracion Propia

Fuente: TRANSIERRA S.A.

El Coeficiente de Liquidez, registrd niveles de 1,04, 0.25 y 0,79 veces, a Diciembre de 2009, 2010 y 2011,
respectivamente. Entre las gestiones 2009 y 2010 este indicador tuvo una variacidon negativa del 75,57% debido
principalmente a la disminucién en la cuenta Inversiones Temporarias, mientras que entre las gestiones 2010y 2011 la
variacién fue positiva en un 209,33%, debido principalmente a una significativa disminucién en los préstamos de corto
plazo de la sociedad. Al 31 de diciembre de 2012 el coeficiente de liquidez alcanzé la cifra de 0,76 veces y fue inferior
en 3,23% al indice registrado al 31 de diciembre de 2012, debido a un incremento en el pasivo corriente sobretodo en
la subcuenta Préstamos, superior al incremento registrado en la cuenta de Activo corriente.

El Capital de Trabajo a Diciembre de 2010 alcanzd el monto negativo de Bs.306,12 millones inferior en 1.506,52%
(Bs.327,88 millones) al registrado a Diciembre de 2009 cuando alcanzé un monto negativo de Bs.309,42 millones
inferior en 1.506,52% (Bs.331,42 millones) al registrado a Diciembre de 2009 cuando alcanzé un monto de Bs.22,00
millones. Esta variacién negativa se debe principalmente a la disminucion de la cuenta Inversiones Temporarias.
Asimismo, a Diciembre de 2011, este indice alcanzé el monto negativo de Bs.40,84 millones, cifra inferior en un 86.80%
(Bs.268,59 millones) a la registrada a Diciembre 2010, debido principalmente a la disminucion de los préstamos de
corto plazo. Al 31 de diciembre de 2012 el capital de trabajo alcanzé el monto negativo de Bs.62,61 millones, cifra
inferior en 53,32% (Bs.21,78 millones) con relacion a la gestidn anterior, debido principalmente a un aumento en los
préstamos de corto plazo.

La Razon de Endeudamiento mostrd resultados de 46,73%, 35,66% y 29,40%, a Diciembre de 2009, 2010 y 2011,
respectivamente. Se puede advertir que este porcentaje se ha ido reduciendo en las ultimas gestiones, producto de
una disminucion paulatina en los préstamos de corto y largo plazo, a causa debe los prepagos realizados a la Deuda de
Largo Plazo (International Finance Corporation) en la gestidon 2010 principalmente, lo cual representé un importe de Bs
470.57 millones. Entre las gestiones 2009 y 2010, este indicador tuvo una variacion negativa del 23.70%, y entre las
gestiones 2010 y 2011 el indice vario de igual forma negativa en un 17.55%. Al 31 de diciembre de 2012 la razén de

Prospecto Marco | 24
Bonos TRANSIERRA |



e e

TRANSIERRA
endeudamiento fue de 24,71%, indice inferior en 15,95% con relacién a diciembre de 2011, debido principalmente a
un decremento considerable de la cuenta Préstamos de largo plazo, dentro del pasivo no corriente.

La Razén Deuda a Patrimonio alcanzd los siguientes resultados 0,88, 0,55 y 0,42 veces, a Diciembre de 2009, 2010 y
2011, respectivamente. Esta tendencia decreciente se produce principalmente a raiz de la disminucidn de la cuenta
Préstamos de corto y largo plazo. Entre las gestiones 2009 y 2010, este indicador tuvo una variaciéon negativa del
36,83% y entre las gestiones 2010 y 2011 siguié variando negativamente en un 24,86%. Al 31 de diciembre de 2012 la
razén deuda a patrimonio alcanzé la cifra de 0,33 veces, cifra inferior en 21,18% al indice alcanzado durante la gestion
2011, debido principalmente a una disminucion del Pasivo a causa del decremento de los préstamos de largo plazo..

La Proporcion de Deuda a Corto Plazo y Largo Plazo, muestra la composicion del pasivo en funcién a la exigibilidad de
las obligaciones. El pasivo de la Sociedad estuvo compuesto por 25,73%, 31,52% y 18,12% por el pasivo corriente y por
74,27%, 68,48% y 81,88% por el pasivo no corriente a Diciembre de 2009, 2010 y 2011, respectivamente. A lo largo de
las gestiones analizadas se puede apreciar un incremento en la proporcién de la deuda de corto plazo y una
contraccién en la proporcion de la deuda a largo plazo, debido a las proporciones principalmente de la cuenta
préstamos tanto de corto como de lago plazo dentro de las gestiones analizadas. Entre Diciembre 2010 y 2011 se
registré una variacidén negativa de 42,50%, asimismo entre marzo 2009 y 2010 se registré una variacidn positiva de
22,49%, en la porcion de deuda de corto plazo. Asimismo entre diciembre 2010 y diciembre 2011, la variacién fue
positiva de 19,56% y entre diciembre 2010 y 2011, la variacidn negativa fue del 7,79%, en la porcion de deuda de largo
plazo. Al 31 de diciembre de 2012 el pasivo de TRANSIERRA S.A. estuvo conformado por un 29,96% de pasivo corriente
y 70,04% de pasivo no corriente. La deuda de corto plazo fue superior en 65,30% en relacion a la gestion anterior,
debido principalmente a un aumento en los préstamos con Petrobras Bolivia Inversiones y Servicios S.A. y con YPFB
Andina S.A., mientras que la deuda de largo plazo a diciembre de 2012 fue menor en 14,45% con relacidn a la gestidon
anterior, debido a una disminucidon en las mismas subcuentas en el largo plazo.

El Indicador de Rotaciéon de Cuentas por Cobrar mostrd los siguientes resultados 11,83, 11,20 y 12,26 veces, a
Diciembre de 2009, 2010 y 2011, respectivamente. Durante las uUltimas gestiones, este indicador sufrié una variacion
negativa del 5,28%, mientras en diciembre 2010 y 2011 este indice varié positivamente en 9,40%, comportamiento
creciente atribuible al incremento en el nivel de Deudas Comerciales de corto y largo plazo en mayor proporcién a las
variaciones registradas en los Ingresos por Servicios. Al 31 de diciembre de 2012, la rotacidn de cuentas por cobrar
alcanzo el resultado de 10,36 veces, cifra inferior en 15,43% con relacién a la gestién anterior, a causa de la
disminucion en los ingresos por servicios generados a diciembre de 2012.

El Plazo Promedio de Cobro, a Diciembre de 2009, 2010 y 2011 este indicador mostré los siguientes resultados 30, 32 y
29 dias, respectivamente. Entre Diciembre de 2010 y 2011, este indicador aumentd en 5,58%, mientras que entre las
gestiones 2010y 2011 el indice varié negativamente en un 8,60%, producto también de la relacién directa con el indice
de Rotacién de cuentas por Cobrar. Al 31 de diciembre de 2012, el plazo promedio de cobro alcanzé a 35 dias, siendo
mayor en 18,24% a la gestion anterior, a causa de la disminucidn de los ingresos.

El indicador de Rotacion de Cuentas por Pagar mostro los siguientes resultados 8,43, 7,65 y 5,44 veces, a Diciembre de
2009, 2010 y 2011, respectivamente. Entre Diciembre de 2009 y 2010, este indicador sufrié una variacién negativa del
9,30%, mientras que entre Diciembre de 2010 y 2011, este indice varid negativamente en un 28,92%. El
comportamiento descendente registrado en las ultimas gestiones se debe a que la sociedad esta realizando sus pagos
anuales correspondientes a sus obligaciones comerciales con terceros, con mayor amplitud de tiempo entre pagos. Al
31 de diciembre de 2012, la rotacién de cuentas por pagar alcanzé a 3 veces, indice inferior en 44,84% al indice
alcanzado en la gestidn anterior, debido principalmente a la disminuciéon de los costos de venta.

El Plazo Promedio de Pago, a Diciembre de 2009, 2010 y 2011 este indicador mostré los siguientes resultados 43, 47 y
66 dias, respectivamente. EI comportamiento registrado en las gestiones analizadas se debe principalmente a la
relacion directa de este indice con la Rotacion de cuentas por pagar. Entre Diciembre de 2009 y 2010, este indicador
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subié en un 10,25%, mientras que entre Diciembre de 2010 y 2011, se incrementé en 40,68%. Al 31 de diciembre de
2012, el plazo promedio de pago fue de 120 dias, superior en 81,30% con relacién a diciembre de 2011 a los menores
costos de venta generados por los menores ingresos percibidos durante la gestion.

El Retorno sobre el Patrimonio (ROE) durante las gestiones analizadas mostré un porcentaje de 6,49%, 5,27% y 9,01%
a Diciembre de 2009, 2010y 2011, respectivamente. Entre Diciembre de 2009 y 2010, el ROE disminuyo en un 18,77%,
mientras que entre Diciembre 2010 y 2011 aumento en un 70,90%. El comportamiento registrado en las ultimas
gestiones se debe a la fluctuacion de la Ganancia Neta del Ejercicio, la cual a diciembre de 2011 se incrementé
significativamente. Al 31 de diciembre de 2012, el ROE fue de 6,63%, inferior en 26,36% con relacién a la gestién
anterior., debido principalmente a disminucién en la ganancia neta del ejercicio a causa de los menores ingresos por
ventas obtenidos durante la gestion.

El Retorno sobre el Activo (ROA), a Diciembre de 2009, 2010 y 2011 mostré un rendimiento del 3,46%, 3,39% y 6,36%,
respectivamente. Este comportamiento, similar a lo ocurrido con el ROE, es atribuible principalmente a la fluctuacion
de la Ganancia Neta del Ejercicio. Entre Diciembre de 2009 y 2010 el ROA disminuyo en 1,88% mientras que entre
Diciembre de 2010 y 2011 aumentd en un 87,52%. Al 31 de diciembre de 2012, el ROA fue de 4,99%, inferior en
21,47% al indice registrado en la gestion anterior, debido principalmente al decremento de la Ganancia Neta del
Ejercicio.

El Retorno sobre las Ventas alcanzé rendimientos de 39,63%, 33,83% y 64,26% a Diciembre de 2009, 2010 y 2011,
respectivamente. Entre Diciembre de 2009 y 2010, este indicador tuvo una variacién negativa del 14,64% mientras que
entre Diciembre de 2010 y 2011 aumento en un 89,96%.Este comportamiento de este indicador es explicado por el
incremento de la Ganancia Neta del Ejercicio y la fluctuacion de los ingresos por Ventas de TRANSIERRA. Al 31 de
diciembre de 2012, el Retorno sobre las ventas fue de 52,34%, porcentaje menor en 18,56% al indice registrado en la
gestion anterior, debido a la menor ganancia neta del ejercicio obtenida durante la gestion.

El Margen Bruto a Diciembre de 2009, 2010 y 2011 mostrd porcentajes de 55,70%, 58,36% y 52,01% respectivamente.
Entre Diciembre de 2009 y 2010, este indicador varié positivamente en un 4,77%, mientras que entre Diciembre de
2010y 2011, el Margen Bruto varié negativamente en 10,87%. El comportamiento registrado en las Ultimas gestiones
es atribuible a las fluctuaciones de los ingresos por servicios de la sociedad que se deben a la diferencia producto de la
actualizacién de valor por UFV y adicionalmente a la mayor variacién de los costos operacion en 13.66% entre las dos
ultimas gestiones. Al 31 de diciembre de 2012, el margen bruto alcanzé a 60,57%, indice mayor en 16,45% al registrado
en la gestidn anterior, debido principalmente a un decremento en los costos de operacidn en mayor proporcion que el
decremento registrado en los Ingresos por ventas.
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2. DESCRIPCION DE LOS VALORES OFRECIDOS

2.1 Antecedentes legales del Programa de Emisiones de Bonos TRANSIERRA |

En la Junta General Extraordinaria de Accionistas de TRANSIERRA S.A. celebrada en la ciudad de Santa Cruz de la Sierra
en fecha 05 de Septiembre de 2012, considera y aprueba el Programa de Emisiones de Bonos denominado: BONOS
TRANSIERRA |, seguin consta en el Acta de la Junta General de Extraordinaria de Accionistas legalizada ante el Notaria
de Fe Publica del Distrito Judicial de Santa Cruz, Dr. Carlos Herbert Gutiérrez Vaca en fecha 07 de septiembre de 2012
e inscrita en el Registro de Comercio administrado por FUNDEMPRESA bajo el Libro de Registro N2 00136855, del Libro
N2 10 en fecha 10 de septiembre de 2012.

Mediante Junta General Extraordinaria de Accionistas de TRANSIERRA S.A. celebrada en la ciudad de Santa Cruz de la
Sierra en fecha 21 de febrero de 2013, se modifica algunos puntos de las Actas de Juntas Generales Extraordinarias de
Accionistas de fechas 05 de septiembre de 2012 y 07 de noviembre de 2012, segun consta en el Acta de la Junta
General de Extraordinaria de Accionistas legalizada ante el Notaria de Fe Publica del Distrito Judicial de Santa Cruz, Dr.
Carlos Herbert Gutiérrez Vaca en fecha 26 de febrero de 2013 e inscrita en el Registro de Comercio administrado por
FUNDEMPRESA bajo el Libro de Registro N2 00138506, del Libro N2 10 en fecha 27 de febrero de 2013.

Asimismo, la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero mediante Resolucion No. ASFI-No. 170/2013, de fecha
28 de marzo de 2013, autorizé la inscripcion del Programa de Emisiones de Bonos TRANSIERRA | en el Registro del
Mercado de Valores bajo el No. ASFI-DSV-PEB-TRA-005/2013.

2.2 Delegacion de Definiciones

Las caracteristicas especificas, los términos y condiciones aplicables a cada una de las Emisiones comprendidas dentro
del Programa de Emisiones deberan ser fijadas expresamente, de manera previa a la autorizacién de la Oferta Publica
correspondiente por parte de ASFI, por una Junta General Extraordinaria de Accionistas de la Sociedad debidamente
reunida al efecto en cumplimiento con los lineamientos estatutarios.

Dichas caracteristicas especificas de cada una de las Emisiones que formen parte del Programa de Emisiones deberan
ser puestas en conocimiento de ASFI de manera oportuna a efectos de obtener la Autorizacién de Oferta Publica e
Inscripcion de la correspondiente Emisidon dentro del Programa de Emisiones en el RMV de ASFI.

Asimismo, los accionistas representados en la Junta aprobaron por unanimidad delegar uUnica y exclusivamente al
Gerente General y/o al Gerente de Administraciéon y Finanzas y/o al Gerente Comercial de la Sociedad la
determinacién de la Fecha de Emisidn, la Fecha de Vencimiento de las Emisiones que formen parte del Programa de
Emisiones y la contratacion y/o sustitucién, cuando corresponda, de la(s) Entidad(es) Calificadora(s) de Riesgo inscritas
en el RMV de ASFI.

23 Denominacion del Programa de Emisiones
La denominacién del Programa de Emisiones de Bonos sera “Bonos TRANSIERRA I”.
2.4 Monto total del Programa de Emisiones

El monto total del presente Programa de Emisiones serd de US$350.000.000.- (Trescientos cincuenta millones 00/100
de Ddlares de los Estados Unidos de América)

2.5 Tipo de Bonos a emitirse dentro del Programa de Emisiones
Los titulos a emitirse seran Bonos obligacionales y redimibles a plazo fijo.
2.6 Plazo del Programa de Emisiones

El Programa de Emisiones tendra un plazo de mil ochenta (1.080) dias calendario a partir del dia siguiente habil de la
notificacion de la Resolucidn de ASFI, que autorice e inscriba el Programa de Emisiones en el RMV de ASFI.

2.7 Moneda en la que se expresaran las Emisiones que formen parte del Programa de Emisiones
Cada una de las Emisiones comprendidas dentro del Programa de Emisiones podra ser expresada en Ddlares de los

Estados Unidos de América (USS) o Bolivianos (Bs). Para efectos del cdlculo del monto maximo autorizado por la Junta,
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se deberd tomar en cuenta el tipo de cambio de venta vigente del Délar de los Estados Unidos de América establecido
por el Banco Central de Bolivia (“BCB”) a la fecha de Autorizacidon de Oferta Publica de cada Emision respectiva que
conforme el presente Programa de Emisiones.

Esta caracteristica serd determinada para cada Emisiéon de manera previa y expresa por una Junta General
Extraordinaria de Accionistas.

2.8 Forma de amortizacion del capital y pago de intereses de cada Emision que compone el Programa de
Emisiones

La forma de amortizacidn de capital y el pago de intereses serd efectuada de la siguiente manera:

1) El dia de inicio del pago de intereses y/o amortizaciones de capital, conforme a la relacidn de titulares de
Tenedores de Bonos de cada Emisidn dentro del Programa de Emisiones proporcionada por la Entidad de
Depdsito de Valores de Bolivia S.A. (“EDV”), el mismo que indicarad la titularidad del Valor y la Emisién a la
gue pertenece, dando cumplimiento a las normas legales vigentes aplicables.

2) De forma posterior al dia de inicio del pago de intereses y/o amortizaciones de capital, contra la
presentacion del Certificado de Acreditacion de Titularidad (“CAT”) emitido por la EDV, dando
cumplimiento a las normas legales vigentes aplicables.

2.9 Individualizacion de las Emisiones que formen parte del Programa de Emisiones

El Programa de Emisiones comprendera Emisiones periddicas de Bonos, cuya individualizacién y caracteristicas seran
definidas de manera previa y expresa por una Junta General Extraordinaria de Accionistas de TRANSIERRA y
comunicadas oportunamente a ASFI, por la Sociedad mediante envio del Acta de la Junta, que apruebe los términos y
condiciones de las Emisiones dentro del Programa de Emisiones; remisién del Prospecto Complementario y de la
Declaracion Unilateral de Voluntad correspondiente.

2.10 Precio de colocacién primaria
El precio de Colocacidn serd minimamente a la par del valor nominal.
211 Forma de representacion de los Valores que conforman el Programa de Emisiones

Los Bonos comprendidos dentro del Programa de Emisiones seran representados mediante anotaciones en cuenta en
el Sistema de Registro de Anotaciones en Cuenta a cargo de EDV, de acuerdo a regulaciones legales vigentes.

El domicilio legal de la EDV se encuentra en la Av. 20 de Octubre, N° 2665, Edificio Torre Azul, Piso 12, zona de
Sopocachi de la ciudad de La Paz, Bolivia.

2.12 Forma de circulacién de los Valores
Los Bonos comprendidos dentro del Programa de Emisiones circularan a la Orden.

La Sociedad reputarad como titular de un Bono perteneciente al Programa de Emisiones, a quien figure registrado en el
Sistema de Registro de Anotaciones en Cuenta a cargo de la EDV. Adicionalmente, los gravdmenes sobre los Bonos
anotados en cuenta, seran también registrados en el Sistema a cargo de la EDV.

2.13 Tasa y tipo de Interés

Esta caracteristica serd determinada para cada Emisidn, de manera previa y expresa por una Junta Extraordinaria de
Accionistas de TRANSIERRA.

2.14 Forma de Pago en Colocacion Primaria de cada Emision dentro del Programa de Emisiones de Bonos.

La forma de pago en Colocaciéon Primaria de cada Emisidon dentro del Programa de Emisiones de Bonos serd en
efectivo.

2.15 Calificacion de Riesgo

Cada una de las Emisiones que formen parte del presente Programa de Emisiones contara con la correspondiente
calificacidn de riesgo otorgada por cualquiera de las Entidad(es) Calificadora(s) de Riesgo debidamente autorizada(s) e
inscrita(s) en el RMV de ASFI.
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La contratacién y/o sustitucién, cuando corresponda, de la(s) referida(s) Entidad(es) Calificadora(s) de Riesgo sera
determinada conforme a la Delegacidn de Definiciones establecida en el inciso 2.2 precedente.

2.16 Destino de los fondos y plazo de utilizacion

Los recursos monetarios obtenidos de la colocacion de los Bonos que componen las diferentes Emisiones del
Programa de Emisiones seran utilizados de acuerdo a lo siguiente:

1) Recambio de pasivos financieros,

2) Capital de operaciones,

3) Capital de inversiones,

4) Una combinacidn de las tres anteriores.

Para cada una de las Emisiones dentro del Programa de Emisiones, se establecerd el destino especifico de los fondos y
su plazo de utilizacidn, lo que sera determinado de manera previa y expresa por una Junta General Extraordinaria de
Accionistas de TRANSIERRA.

En caso que la Sociedad decida utilizar los recursos provenientes de las Emisiones comprendidas dentro del Programa
de Emisiones, para pagar la totalidad de los pasivos financieros que TRANSIERRA mantiene con sus accionistas, dichos
montos serdn destinados por los accionistas de manera Unica y exclusiva a las actividades de exploraciéon y explotacién
de hidrocarburos dentro del Estado Plurinacional de Bolivia.

Se aclara que para efectuar el Recambio de Pasivos Financieros registrados en los Estados Financieros de la Sociedad
correspondientes a la deuda que ésta mantiene con sus Accionistas (Petrobras Bolivia Inversiones y Servicios S.A.,
YPFB Andina S.A. y Total E & P Bolivie — Sucursal Bolivia), se establecera un procedimiento especifico cuyo contenido
serd detallado e incluido en el Prospecto Complementario de la Emisién correspondiente, con el objetivo de verificar
el uso de los recursos, por parte de los Accionistas, para financiar actividades de exploracion y explotacion de
hidrocarburos (Upstream) dentro del Estado Plurinacional de Bolivia.

2,17 Plazo de colocacion de cada Emision dentro del Programa de Emisiones

El plazo de colocacién de cada Emisidn dentro del Programa de Emisiones serd de hasta ciento ochenta (180) dias
calendario, computables a partir de la Fecha de Emision respectiva definida por la Sociedad y establecida en la
Autorizacion de Oferta Publica de ASFI e Inscripcidn de la correspondiente Emision dentro del Programa en el RMV de
ASFI.

2.18 Forma de calculo de los intereses

Para Emisiones denominadas en Bolivianos o en Dodlares de los Estados Unidos de América, el calculo sera efectuado
sobre la base del afio comercial de trescientos sesenta (360) dias. La formula para dicho célculo se detalla a
continuacion:

VCi=VN * (Ti* Pl /360)

Dénde:
VCi = Valor del cupon en el periodo i
VN = Valor nominal o saldo de capital pendiente de pago
Ti = Tasa de interés nominal anual
Pl = Plazo del cupdn (nimero de dias calendario)
Dénde i representa el periodo
2.19 El plazo para la amortizacion o pago total de los Bonos a ser emitidos dentro del Programa de Emisiones
No sera superior, de acuerdo a documentos constitutivos, al plazo de duraciéon de TRANSIERRA.
2.20 Reajustabilidad del Empréstito

Las Emisiones que componen el presente Programa de Emisiones y el empréstito resultante no seran reajustables.
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2.21 Fecha desde la cual el Tenedor del Bono comienza a ganar intereses

Los Bonos devengardn intereses a partir de su fecha de Emisién determinada por la Sociedad y establecida en la
Autorizacion de Oferta Publica de ASFI e Inscripcidn en el RMV de ASFI de las correspondientes Emisiones dentro del
Programa de Emisiones. Dichos intereses dejaran de generarse a partir de la fecha establecida para el pago de
intereses y/o amortizacién de capital del Bono, segln corresponda.

En caso de que la fecha de vencimiento de un Cupdn fuera dia feriado, sdbado o domingo, el Cupén serd cancelado el
primer dia habil siguiente (fecha de pago) y el monto de intereses se mantendra a la fecha de vencimiento del Cupén.

2.22 Destinatarios a los que va dirigida la Oferta Publica
La Oferta Publica sera dirigida a personas naturales y personas juridicas o colectivas.
2.23 Modalidad de Colocacion de todas las Emisiones que forman parte del Programa de Emisiones

La modalidad de Colocacién de todas las Emisiones que forman parte del Programa de Emisiones sera “A mejor
esfuerzo”.

2.24 Bonos Convertibles en Acciones
Los Bonos a emitirse dentro del presente Programa de Emisiones no seran convertibles en acciones de la Sociedad.
2.25 Redencién Anticipada

Los Bonos que componen las diferentes Emisiones dentro del Programa de Emisiones podran ser redimidos
anticipadamente total o parcialmente luego de transcurridos 360 (trescientos sesenta) dias calendario desde la Fecha
de Emisidn determinada conforme a la Delegacién de definiciones establecida en el punto 2.2 anterior y establecida
en la Autorizacidon de Oferta Publica e Inscripcion de la correspondiente Emision dentro del Programa de Emisiones en
el RMV de ASFI, de acuerdo a los siguientes procedimientos:

La redencion podra efectuarse a través de sorteo (rescate parcial) o a través de compras en mercado secundario
(rescate parcial o total).

2.26 Redenciéon mediante sorteo

Cuando la redencion se efectie mediante sorteo, éste se realizara conforme a lo establecido en los articulos 662 al
667 del Cddigo de Comercio, en lo aplicable. Esta redencién estara sujeta a una compensacion monetaria al
inversionista, calculado sobre la base porcentual respecto al monto de capital redimido anticipadamente, en funcién a
los dias de vida remanentes de la Emisidn, con sujecidn a lo siguiente:

Plazo de vida remanente Premio por prepago (en %)

(en dias)

2.521 en adelante 2.50%
2.520-2.161 2.00%
2.160 - 1.801 1.75%
1.800—-1.441 1.25%

1.440-721 0.60%
720 -361 0.20%
360-1 0.10%

El sorteo se celebrara ante Notario de Fe Publica, con asistencia de Representantes de la Sociedad y del Representante
Comun de Tenedores de Bonos, debiendo el Notario de Fe Publica levantar acta de la diligencia, indicando la lista de
los Bonos que salieron sorteados para ser redimidos anticipadamente, la que se protocolizara en sus registros. Dentro
de los cinco (5) dias calendario siguientes a la fecha de celebracién del sorteo, se debera publicar por una vez en un
periddico de circulacién nacional, la lista de Bonos sorteados para redencion anticipada, con la identificacién de los
mismos, de acuerdo a la nomenclatura que utiliza la EDV, indicacion de la fecha en la que se efectuara el pago, que
deberad realizarse a los quince (15) dias calendario a partir de la publicacion y con la indicacion de los Bonos sorteados
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conforme a lo anterior, los cuales dejardn de generar intereses desde la fecha fijada para su pago. La Sociedad
depositara en la cuenta bancaria designada por el Agente Pagador, el importe de los Bonos sorteados, la
compensacion por la redencidn anticipada, cuando corresponda, y los intereses devengados hasta la fecha de pago,
minimo un dia habil antes de la fecha sefialada para el pago.

2.27 Redencion mediante Mercado Secundario
Adicionalmente, la redencion podra efectuarse a través de compras en el Mercado Secundario.

En caso de que la redencidn anticipada se efectie a través de compras en Mercado Secundario, las transacciones
deberan realizarse en la BBV.

Conforme a lo establecido en el punto 2.2 precedente, la Junta General Extraordinaria de Accionistas de TRANSIERRA
determinara, cuando lo juzgue conveniente a los intereses de la Sociedad, la redencidn anticipada aplicable a cada una
de las Emisiones que compongan el Programa de Emisiones, la modalidad de redencion, la cantidad de Bonos a ser
redimidos y las condiciones de redencion.

Asimismo, cualquier decisién de redimir Valores a través de sorteo o mediante compras en el Mercado Secundario y
los resultados del sorteo, cuando corresponda, deberan ser comunicados como Hecho Relevante a ASFI, a la BBV y al
Representante Comun de Tenedores de Bonos a mas tardar al dia siguiente habil de conocido el mismo.

En caso de haberse realizado una redencidn anticipada y que como resultado de ello, el plazo de los Bonos resultara
menor al plazo minimo establecido por Ley para la exencidn del RC - IVA, TRANSIERRA reembolsard al tenedor de
bonos afectado por la redencién anticipada, el total de dicho impuesto aplicable a dicha redencién, no pudiendo
descontar los mencionados montos a los Tenedores de Bonos que se hubiesen visto afectados por la redencién
anticipada.

2.28 Forma y Procedimiento de colocacién primaria

La colocacion primaria de cada una de las Emisiones comprendidas dentro del Programa de Emisiones serd mediante
el Mercado Primario Bursatil a través de la Bolsa Boliviana de Valores S.A.

2.29 Agente Colocador
Los agentes colocadores seran BNB Valores S.A. Agencia de Bolsa y Panamerican Securities S.A. Agencia de Bolsa.
2.30 Agente Pagador

El agente pagador sera determinado para cada Emisién, de manera previa y expresa por una Junta General
Extraordinaria de Accionistas de TRANSIERRA.

231 Lugar de amortizacion de capital y pago de intereses

Las amortizaciones de capital y pago de intereses, se realizaran en las oficinas del Agente Pagador, siendo el lugar de
pago comunicado a través de avisos en un érgano de prensa o periddico de circulacién nacional.

2.32 Agencias de Bolsa encargadas de la estructuracion del Programa de Emisiones

Las agencias encargadas de la estructuracién del Programa de Emisiones serdan BNB Valores S.A. Agencia de Bolsa y
Panamerican Securities S.A. Agencia de Bolsa.

2.33 Agencias de Bolsa encargadas de la estructuracion de cada Emision dentro del Programa de Emisiones

Las agencias encargadas de la estructuracion de cada Emisidon dentro del Programa de Emisiones seran BNB Valores
S.A. Agencia de Bolsa y Panamerican Securities S.A. Agencia de Bolsa.

2.34 Garantia

Todas las Emisiones que formen parte del Programa de Emisiones estaran respaldadas por una garantia quirografaria
de la Sociedad lo que implica que TRANSIERRA garantizard cada una de las Emisiones dentro del Programa de
Emisiones con todos sus bienes presentes y futuros en forma indiferenciada sélo hasta alcanzar el monto total de las
obligaciones emergentes de cada Emisién que componen el presente Programa de Emisiones y constituida de acuerdo
al siguiente detalle:
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e Voluntaria a favor de todos los Tenedores de Bonos

e Irrevocable, hasta la redencion total de Bonos y pago de Intereses, de acuerdo a las previsiones contenidas
en los referidos bonos.

e Divisible en cuanto a los derechos de cada Tenedor de Bonos.

e Transferible a favor de quienes adquieran en el futuro los Bonos de cualquier Emision que conforme el
Programa de Emisiones.

2.35 Frecuencia y forma en que se comunicaran los pagos a los Tenedores de Bonos con la indicacién del o de
los medios de prensa de circulacién nacional a utilizar.

Los pagos de intereses y amortizaciones de capital serdn comunicados a los Tenedores de Bonos a través de avisos en
un drgano de prensa o perioddico de circulacién nacional, segin se vea por conveniente, con al menos un dia de
anticipacion a la fecha establecida para el pago.

2.36 Provision de los fondos para Amortizaciones de capital y pago de intereses

La Sociedad es responsable exclusiva de la provisiéon de fondos para la amortizacién de capital y pago de intereses en
la cuenta que para tal efecto establezca el Agente Pagador.

Transcurridos ciento ochenta (180) dias calendario de la fecha sefialada para el pago, la Sociedad podra retirar las
cantidades depositadas en la cuenta designada por el Agente Pagador, en caso que el pago de los intereses o
amortizaciones de capital de los bonos emitidos dentro del presente Programa de Emisiones no hubiesen sido
reclamados o cobrados. Posteriormente dicho monto quedara a disposicién de los Tenedores de Bonos en la cuenta
bancaria que designe la Sociedad.

2.37 Posibilidad de que los Valores del Programa de Emisiones sean limitados o afectados por otra clase de
Valores

A la fecha, TRANSIERRA no tiene vigentes otras Emisiones de Valores de Oferta Publica en circulacidn debidamente
autorizadas e inscritas en el RMV de ASFI.

El detalle de deudas existentes de TRANSIERRA se encuentra expuesto en el punto 7.17 del presente prospecto Marco.
2.38 Bolsa en la que se inscribiran las emisiones que formen parte del Programa de Emisiones

Las emisiones que formen parte del Programa de Emisiones se inscribiran en la Bolsa Boliviana de Valores S.A.
2.39 Asamblea General de Tenedores de Bonos

En virtud a lo determinado por el Articulo 657 del Cédigo de Comercio, los Tenedores de Bonos deberdn reunirse en
Asamblea General de Tenedores de Bonos de la Emision correspondiente, por lo que es, pertinente fijar las normas
relativas a las convocatorias, el quérum y las mayorias necesarias para las decisiones de la Asamblea General de
Tenedores de Bonos.

Se aclara para todos los fines consiguientes, que existird una Asamblea General de Tenedores de Bonos para cada
Emision que forme parte del Programa de Emisiones, que se regira conforme se establece en los puntos siguientes.

2.39.1 Convocatorias en cada Asamblea General de Tenedores de Bonos

Los Tenedores de Bonos se reunirdn en Asamblea General de Tenedores de Bonos de la Emisién correspondiente,
cuando sean legalmente convocados por la Sociedad o por el Representante de Tenedores de Bonos.

Asimismo, la convocatoria a Asamblea General de Tenedores de Bonos de la Emisidon correspondiente, podra ser
solicitada por un grupo no menor al 25% del conjunto de Tenedores de Bonos en circulacién, computados por capital
pendiente de pago.

Las Asambleas Generales de Tenedores de Bonos se llevaran a cabo en las ciudades de Santa Cruz o La Paz del Estado
Plurinacional de Bolivia, en un lugar proporcionado por la Sociedad y a su costo.

La Sociedad debera convocar a Asamblea General de Tenedores de Bonos de la Emisidon correspondiente, por lo
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menos dos (2) veces al afio, cubriendo los costos en los que se incurran a los fines de la referida Asamblea. Asimismo,
corren a cargo de la Sociedad los costos de convocatoria a Asambleas Generales de Tenedores de Bonos para tratar
temas relacionados a un Hecho Potencial de Incumplimiento y los costos de convocatoria a Asambleas Generales de
Tenedores de Bonos para tratar cualquier modificaciéon a las caracteristicas y condiciones de Emisién, cuando la
modificacion sea motivada por iniciativa de la Sociedad. Los costos de convocatorias a otras Asambleas Generales de
Tenedores de Bonos, distintas a las mencionadas en el parrafo precedente, deberdn ser asumidos por quienes las
soliciten.

Las Asambleas Generales de Tenedores de Bonos de la Emisidn correspondiente, se instalaran previa convocatoria
indicando los temas a tratar. La convocatoria se efectuara mediante una publicacién en un periddico de circulacién
nacional por lo menos una (1) vez, debiendo realizarse la publicacién al menos diez (10) dias y no mas de treinta (30)
dias antes de la reunion.

Formardn parte de las Asambleas Generales de Tenedores de Bonos de la Emisién correspondiente, aquellos
Tenedores de Bonos que hagan constar su derecho propietario sobre cada Bono con un (1) dia de anticipacién al dia
de la celebracidn de la Asamblea General de Tenedores de Bonos respectiva y cuyo nombre figure en los registros de
la EDV.

Los Tenedores de Bonos deberan acreditar su derecho propietario exhibiendo el Certificado de Acreditacion de
Titularidad (CAT) emitido por la EDV.

2.39.2 Quoérum y Votos Necesarios en cada Asamblea General de Tenedores de Bonos

El quérum requerido para cada Asamblea General de Tenedores de Bonos serd 51% (cincuenta y uno por ciento),
computado por capital pendiente de pago de los Valores en circulacién de la respectiva Emision.

En caso de no existir quérum suficiente para instaurar la Asamblea General de Tenedores de Bonos de la Emision
correspondiente, se convocara por segunda vez y el quérum suficiente sera el nimero de votos presentes de la
Asamblea General de Tenedores de Bonos, cualquiera que fuese. Si ninglin Tenedor de Bonos asistiese, se realizardn
posteriores convocatorias con la misma exigencia de quérum que para las Asambleas Generales de Tenedores de
Bonos convocadas por segunda convocatoria.

Todas las decisiones de las Asambleas Generales de Tenedores de Bonos, alin en segunda y posteriores convocatorias,
seran tomadas por mayoria simple de los Tenedores de Bonos presentes, con excepcion de lo previsto en el punto
siguiente (Asambleas Generales de Tenedores de Bonos sin necesidad de convocatoria) y en el punto 2.49 siguiente.

2.39.3 Asambleas Generales de Tenedores de Bonos sin necesidad de Convocatoria

Las Asambleas Generales de Tenedores de Bonos de cada una de las emisiones que forman parte del Programa de
Emisiones, podrdn reunirse validamente sin el cumplimiento de los requisitos previstos para la convocatoria y resolver
cualquier asunto de su competencia siempre y cuando concurra el 100% de los Valores en circulacion que conformen
las Asambleas Generales de Tenedores de Bonos respectivas. Para este caso, las resoluciones se adoptaran por el voto
de Tenedores de Bonos que representen el 67% (sesenta y siete por ciento) del capital pendiente de pago presente
y/o representado en la Asamblea General de Tenedores de Bonos correspondiente.

2.39.4 Derecho de los Tenedores de bonos para tomar decisiones en las Asambleas Generales de Tenedores de
Bonos de las Emisiones

Correspondera a cada Tenedor de Bonos un porcentaje de participacién, en las decisiones de la Asamblea General de
Tenedores de Bonos, igual al porcentaje que represente su inversidn en el capital pendiente de pago de la Emisidn
correspondiente que forme parte del Programa de Emisiones.

La referencia a capital pendiente de pago significa el capital vigente al momento de la celebracién de la Asamblea
General de Tenedores de Bonos respectiva. Se aclara que los Bonos que no hayan sido puestos en circulacion no
podran ser representados en Asamblea General de Tenedores de Bonos de la Emisién correspondiente.

2.40 Representante Comun de Tenedores de Bonos y Nombramiento del Representante de Tenedores de
Bonos Provisorio

De conformidad al articulo 654 del Cdédigo de Comercio, los Tenedores de Bonos podran designar en la
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correspondiente Asamblea General de Tenedores de Bonos a un Representante Comun de Tenedores de Bonos para
cada Emisidn dentro del Programa (en adelante referido de manera genérica como el “Representante de Tenedores
de Bonos”), otorgandole para tal efecto las facultades correspondientes.

2.40.1 Deberesy Facultades
En cuanto a los deberes y facultades del Representante de Tenedores de Bonos, ademas de lo establecido en los
articulos 654 y 655 del Cddigo de Comercio, la Asamblea General de Tenedores de Bonos podra otorgarle las
facultades que vea por conveniente, sin perjuicio de aquéllas que por las condiciones de las Emisiones que componen
el Programa de Emisiones, se le otorguen mas adelante en el futuro.

Son obligaciones y facultades del Representante de Tenedores de Bonos:

1) Comunicar oportunamente a los Tenedores de Bonos toda aquella informacion relativa al Programa de
Emisiones y de las Emisiones que lo componen que considere pertinente poner en conocimiento de éstos.

2) Solicitar y recibir idéntica informacidn que la Sociedad deba presentar a la Direccion de Supervision de Valores
de ASFI y la BBV, previendo los mismos plazos establecidos al efecto, especialmente la informacién que
corresponda a la colocacién de los Bonos dentro del Programa de Emisiones.

3) De acuerdo con lo establecido en el articulo 654 del Cédigo de Comercio, el Representante de Tenedores de
Bonos debera cerciorarse, en su caso, de la existencia y el valor de los bienes que constituyan las garantias
especificas y comprobar los datos contables manifestados por la Sociedad.

4) De acuerdo con lo establecido en el articulo 655 del Codigo de Comercio, el Representante de Tenedores de
Bonos actuard como mandatario del conjunto de Tenedores de Bonos y representara a éstos frente a la
Sociedad y, cuando corresponda, frente a terceros.

5) De acuerdo con lo establecido en el articulo 656 del Cédigo de Comercio, cada Tenedor de Bonos puede
ejercer individualmente las acciones que le corresponda, pero el juicio colectivo que el Representante de
Tenedores de Bonos pudiera iniciar, atraerd a todos los juicios iniciados por separado.

6) De acuerdo con lo establecido en el articulo 659 del Cédigo de Comercio, el Representante de Tenedores de
Bonos tendra el derecho de asistir con voz a las Juntas Generales de Accionistas de la Sociedad y debera ser
convocado a ellas.

7) Comprobar la veracidad de los datos y registros contables manifestados por la Sociedad.

2.40.2 Nombramiento del Representante de Tenedores de Bonos Provisorio
Existe la necesidad de nombrar un Representante de Tenedores de Bonos Provisorio, el cual, una vez finalizada la
colocacién de cada una de las Emisiones dentro del Programa de Emisiones podra ser ratificado o sustituido por la
Asamblea General de Tenedores de Bonos de la Emisidn correspondiente debidamente convocada para el efecto.

Si transcurridos treinta (30) dias calendario de finalizada la colocacidon de cada Emision dentro del Programa de
Emisiones, la Asamblea General de Tenedores de Bonos de la Emisidn correspondiente no se pronunciara con relacion
al Representante de Tenedores de Bonos Provisorio, éste quedard tacitamente ratificado para la respectiva Emisidn
dentro del Programa.

Todas las Emisiones que componen el Programa de Emisiones tendrdn un mismo Representante Provisorio de
Tenedores de Bonos. Sin embargo, en cualquier momento, dentro de cada Emisién se podrd designar a un
representante diferente para la respectiva emisidn, por decisién asumida por la Asamblea General de Tenedores de
Bonos de la Emision correspondiente.

De acuerdo con lo establecido en el articulo 658 del Cédigo de Comercio, la Asamblea General de Tenedores de Bonos
podra remover libremente al Representante de Tenedores de Bonos.
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241 Restricciones, Obligaciones, Limitaciones y Compromisos Financieros a cumplir durante la vigencia de las
Emisiones de Bonos dentro del Programa de Emisiones

TRANSIERRA debera asumir ciertas Restricciones, Obligaciones, Limitaciones y Compromisos Financieros relacionados
con las Emisiones de Bonos que formaran parte integrante del Programa de Emisiones en tanto se encuentren
pendientes de redencién el total de los Bonos de las Emisiones dentro del Programa de Emisiones por parte de la
Sociedad, conforme a lo siguiente:

2.41.1 Restricciones, Obligaciones y Limitaciones

a) De acuerdo a lo establecido por el articulo 648 del Codigo de Comercio, TRANSIERRA no reducira su capital
sino en proporcion al reembolso que haga de los Bonos en circulacidn. Asimismo, TRANSIERRA no podrd
cambiar su objeto, domicilio o su denominacién sin el consentimiento previo y expreso de la Asamblea
General de Tenedores de Bonos.

b) No vender3, transferira, arrendara, realizara operaciones de leaseback ni dispondra de cualquier otra manera
de ningun activo fijo, excepto; (i) la realizacidn de las sefaladas operaciones respecto de cualquier activo fijo,
en caso de que el valor en libros del activo fijo dispuesto, no exceda (o no excederia, al sumarse con el valor
en libros de cualquier otro activo fijo dispuesto por la Sociedad con sujecidn al presente punto) un monto
mayor de US$ 31.000.000 (Treinta y un millones 00/100 Délares de los Estados Unidos de América) o su
equivalente en moneda nacional en un mismo afio calendario, (que siempre se entendera como el periodo
anual que va de enero a diciembre), ya sea en una sola transaccion o en una serie de transacciones
relacionadas o de otra manera en el transcurso de un mismo afio calendario; (ii) la disposicion de activos fijos
que estén obsoletos o gastados y que sean sustituidos por otros activos fijos por lo menos de una calidad y
confiabilidad similares, con anterioridad a que aquellos se tornen obsoletos o sin sustitucién en caso que ya
no se requieran para el funcionamiento apropiado de las operaciones normales de la Sociedad; (iii) aquellos
activos fijos que sean aportados por la Sociedad a cambio de acciones o participacién del capital en otra
Sociedad con actividades en el rubro de transporte de hidrocarburos o con objeto similar o conexo al de la
Sociedad, pero con autorizacion previa de la Asamblea General de Tenedores de Bonos; (iv) aquellos activos
fijos que sean vendidos por la Sociedad a un tercero a un valor superior al que tenga en libros a la Fecha de la
Emisidn; y v) aquellos activos y/o equipos sometidos a procedimientos de mantenimiento mayores, revisién
de equipos, overhaul de equipos.

En el caso del literal iii de este inciso b), la Asamblea General de Tenedores de Bonos no podra negar,
retrasar ni condicionar el consentimiento de manera no razonable cuando el aporte de activos sea: (i)
conveniente o necesario para el desarrollo de la Sociedad, o (ii) pudiera resultar en un incremento en los
ingresos de la Sociedad, o (iii) pudiera resultar en una disminucidn de los costos de la Sociedad.

La fusion de la Sociedad con otras Sociedades no estara limitada por este inciso b).

c) En caso de una fusidn de la Sociedad, las Emisiones que formen parte del presente Programa de Emisiones
pasaran a formar parte del pasivo de la nueva empresa fusionada, la que asumira el cumplimiento de todas
las obligaciones asumidas por la Sociedad conforme al Acta correspondiente que aprueba el presente
Programa de Emisiones y de las Emisiones dentro de éste, la Declaracién Unilateral respectiva, los que
voluntariamente asuma en acuerdos con la Asamblea General de Tenedores de Bonos y cualquier otro
documento legal que respalde el presente Programa de Emisiones y sus Emisiones.

Los balances especiales de una eventual fusidén de la Sociedad con otra sociedad seran puestos a disposicion
de los Tenedores de Bonos en Asamblea General de Tenedores de Bonos.

Los Tenedores de Bonos no podran negar, retrasar ni condicionar su consentimiento de manera no razonable
y fundamentada cuando la fusién sea con otra (s) sociedad (es) nacional (es), que no se encuentre (n) en
ningun proceso de quiebra o insolvencia conforme a los balances especiales que se elaboren a efectos de la
fusion y que como producto de la fusidn sea: (i) conveniente o necesario para el desarrollo de la Sociedad, o
(ii) pudiera resultar en un incremento en los ingresos de la Sociedad, o (iii) pudiera resultar en una
disminucion de los costos de la Sociedad.

Los Tenedores de Bonos no podran exigir que se otorguen garantias adicionales a las establecidas en cada
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una de las respectivas Emisiones que componen el Programa de Emisiones y en todo caso, conforme a lo
dispuesto por el articulo 406 del Cédigo de Comercio, los Tenedores de Bonos podran oponerse a la fusion, si
es que antes no son debidamente garantizados sus derechos.

En caso de una transformacion o division, se seguiran las reglas contenidas en el Cédigo de Comercio y en las
normas legales aplicables al efecto.

Si la Sociedad otorgara mayores garantias o restricciones a las futuras Emisiones, ésta debera proveer
garantias o restricciones adicionales similares a los Bonos vigentes del presente Programa de Emisiones,
hasta mantener las mismas en igualdad de condiciones de modo proporcional, considerando los montos
totales de emision y el valor de las garantias otorgadas.

En ningun caso la Sociedad podrd adquirir deuda adicional para actividades diferentes a las del giro de la
Sociedad, entendiéndose como giro todas aquellas actividades relacionadas a las actividades de desarrollo,
financiamiento, construccion, tenencia en propiedad y operacion en general de ductos de transporte de gas
natural en el Estado Plurinacional de Bolivia, y las relacionadas con su objeto aunque sea por conexion o de
modo accesorio.

TRANSIERRA remitird a ASFI, a la Bolsa Boliviana de Valores S.A. y al Representante Comun de Tenedores de
Bonos, dentro de un periodo de treinta dias con posterioridad a la finalizacion de cada trimestre (marzo,
junio, septiembre y diciembre) de cada afio calendario, lo siguiente: i) Informacion financiera de la Sociedad,
ii) calculo de los compromisos financieros asumidos para el presente Programa de Emisiones y las Emisiones
que formen parte de éste vy iii) cualquier informacion o Hecho Relevante que haya acontecido en el periodo.
Si es un Hecho Relevante se deberd entregar la informacién al dia siguiente habil de conocido el mismo.
Asimismo, ante requerimiento escrito del Representante Comun de Tenedores de Bonos, fundado en razones
estrictamente relacionadas con los intereses de los Tenedores de Bonos, la Sociedad deberd i) proporcionar
informacion adicional razonable sobre TRANSIERRA vy ii) permitirle acceso a los libros de la misma, previa
coordinacién de los objetivos de la visita, de la informacién que se desee revisar y de la disponibilidad de
tiempo del drea de la Sociedad que maneje dicha informacién, no pudiendo exceder de 10 dias habiles el
lapso entre la solicitud de la visita y la realizacién de la misma. En cualquier caso, la revision se efectuara
solamente respecto a informacion que no esté disponible en registros o lugares de acceso publico y/o no esté
sujeta a reserva conforme a Ley.

Se aclara que ningun requerimiento o peticidon de informacidn solicitada por el Representante Comun de
Tenedores de Bonos, dentro del alcance del parrafo anterior, sera de tal naturaleza que precise de la
elaboracion o analisis de datos, que en todo caso deberan ser obtenidos o realizados por el Representante
Comun de Tenedores de Bonos, a costo de los Tenedores de Bonos.

La Sociedad podra, en cualquier caso, objetar por escrito ante el Representante Comun de los Tenedores de
Bonos el suministro de informacidn, cuando considere que el requerimiento o solicitud no sea a su juicio
razonable. Si no hubiera acuerdo entre la Sociedad y el Representante Comun de Tenedores de Bonos, se
remitird el caso a Arbitraje a cargo de la Cdmara de Industria y Comercio (CAINCO) de conformidad con su
reglamento. Los costos del arbitraje, incluyendo los honorarios de los abogados, seran cubiertos por la parte
perdedora, sin perjuicio de que en tanto se obtenga el laudo arbitral final, cada parte asuma sus propios
costos con cargo a ser repagada en caso de vencer en el laudo arbitral. Si el laudo arbitral declarara sélo
parcialmente probada la demanda de cualquiera de las partes, entonces cada una de ellas sufragara sus
propios costos y honorarios de sus abogados.

El Representante Comun de Tenedores de Bonos es responsable de la correcta revision del cumplimiento de
los presentes convenios, y de su oportuna y suficiente informacion a los Tenedores de Bonos.

El Emisor se obliga a incluir en el contrato respectivo de servicios de auditoria, la obligacién del auditor de
atender los requerimientos del Representante Comun de Tenedores de Bonos, o a instruir y autorizar al
auditor, al inicio de los trabajos de auditoria, proporcionar toda la informacién y asistencia requerida por el
Representante Comun de Tenedores de Bonos, en estricto acuerdo a lo mencionado en el punto anterior.
Asimismo, se obliga a incluir en dicho contrato la obligacidn del auditor externo de efectuar el cdlculo
trimestral (marzo, junio, septiembre, diciembre) de los compromisos financieros definidos en el presente
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Prospecto.

Todos los aspectos antes mencionados vinculados al suministro de informacién por parte del auditor externo
de la Sociedad frente al Representante Comun de Tenedores de Bonos estardn unica y exclusivamente
vinculados con las Emisiones dentro del Programa de Emisiones. En consecuencia, todo requerimiento de
informacion o peticiéon de informacion efectuada por el Representante Comin de Tenedores de Bonos al
auditor externo debera circunscribirse a lo establecido en este inciso.

Mantener archivos, registros contables y procedimientos adecuados para el normal desarrollo de sus
operaciones y con el objeto de identificar el uso de los fondos de las Emisiones dentro del Programa de
Emisiones.

Efectuar una auditoria externa anual de acuerdo a las normas legales aplicables por un auditor externo
independiente con aquellas firmas que estén inscritas en el RMV de ASFI.

Mantener niveles de seguros sujetos a las prdcticas comerciales generalmente aceptadas en la industria de
transporte de hidrocarburos, y proporcionar al Representante Comun de Tenedores de Bonos, una copia de
la pdliza respectiva.

Obtener, mantener vy, si fuese necesario, renovar todos los derechos, registros, licencias y autorizaciones
requeridos para el normal funcionamiento de la Sociedad.

En cumplimiento al articulo 661 del Cédigo de Comercio, los administradores de la Sociedad tienen la
obligacién de asistir e informar, si fueren requeridos para ello, a la Asamblea General de Tenedores de
Bonos.

Permitir al Representante Comun de Tenedores de Bonos, acceso directo a los auditores externos designados
por la Sociedad en los siguientes casos:

e Cuando el Representante Comun de Tenedores de Bonos desee realizar consultas especificas y puntuales
sobre temas relacionados a Hechos Potenciales de Incumplimiento o Hechos de Incumplimiento.

e Cuando existiese una controversia o un Hecho Potencial de Incumplimiento relacionado con los
Compromisos Financieros, TRANSIERRA se comprometa a instruir, y autorizar al auditor, al inicio de los
trabajos de auditoria, proporcionar toda la informacién y asistencia requerida por el Representante
Comun de Tenedores de Bonos, exclusivamente en lo referente a los puntos antes sefialados.

Todos los aspectos antes mencionados vinculados al suministro de informacion por parte del auditor externo
de la Sociedad frente al Representante Comun de Tenedores de Bonos estaran Unica y exclusivamente
vinculados con las Emisiones dentro del Programa de Emisiones. En consecuencia, todo requerimiento de
informacion o peticion de informacion efectuada por el Representante Comun de Tenedores de Bonos al
auditor externo debera circunscribirse a lo establecido en este inciso.

El Emisor se obliga a comunicar a los Tenedores de Bonos, a través de su Representante Comun de Tenedores
lo siguiente:

e  Cualquier modificacidn de la estructura accionaria que implique una transferencia de mas del 10% de las
acciones de la Sociedad, al dia siguiente habil de conocido el hecho.

e Cualquier reestructuracién, reprogramacién o refinanciamiento de cualquiera de las deudas de la
Sociedad superiores al 30% del patrimonio al dia siguiente habil, desde la fecha en que se celebren los
acuerdos o contratos respectivos.

Publicar anualmente sus Estados Financieros en concordancia al articulo 649 del Cédigo de Comercio.

El Emisor no podra dar a los recursos financieros obtenidos de las Emisiones efectuadas dentro del Programa
de Emisiones, un destino distinto a aquel que se establece en la Junta General Extraordinaria de Accionistas,
en el presente Prospecto Marco, en las Declaraciones Unilaterales de Voluntad y en los Prospectos
Complementarios de cada Emisién dentro del Programa de Emisiones.

Remitir semanalmente a ASFI y al Representante Comun de Tenedores de Bonos, durante la vigencia del
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plazo de colocacion y dentro de los (2) dias habiles siguientes a la semana transcurrida, un reporte detallado
de la situacion y el proceso de colocacién primaria de la emision, siempre y cuando haya sufrido variacidn
respecto a la semana anterior. Asimismo, una vez transcurrido el plazo de colocacidn, la Sociedad debera
remitir un reporte final relativo al proceso de colocacién primaria de la emision. Dicho reporte deberd ser
remitido por el emisor dentro de los dos (2) dias habiles siguientes de vencido el plazo de colocacién.

r) Pagar los honorarios del Representante de Tenedores de Bonos, durante la vigencia del Programa de
Emisiones y de las Emisiones dentro de éste, hasta un monto maximo de USS. 5.000,00 (Cinco mil 00/100
doélares de los Estados Unidos de América) anuales, para cada Emisiéon que forme parte del Programa de
Emisiones. En caso que los Tenedores de Bonos designen a un Representante de Tenedores de Bonos y éste
tenga un costo superior al definido anteriormente, el gasto adicional deberd ser cubierto por los propios
Tenedores de Bonos de la correspondiente Emisidon dentro del Programa de Emisiones. Para tal efecto, se
debera contar minimamente con tres cotizaciones para designar al Representante de Tenedores de Bonos,
una de las cuales serd presentada por la Sociedad. El referido monto es aplicable a cada Emisidn dentro del
Programa.

s) El pago de dividendos estard sujeto al cumplimiento de los compromisos financieros descritos en el punto
siguiente. El Emisor no realizara distribuciones de dividendos o cualquier forma de pago de réditos o ingresos
a favor de sus Accionistas si: i) las suscripciones de acciones no estuvieran canceladas; y ii) si es que la
Sociedad estuviera frente a un Hecho Potencial de Incumplimiento mientras dure dicho Hecho Potencial de
Incumplimiento o cuando exista un Hecho de Incumplimiento.

t) El Emisor convocara, a su costo, a las Asambleas Generales de Tenedores de Bonos que considere necesarias,
pero cuando menos lo hard dos veces por afio, cubriendo los costos en los que se incurran, hasta el
vencimiento de la ultima Emision dentro del Programa de Emisiones. Asimismo, convocard a su costo a las
Asambleas Generales de Tenedores de Bonos para tratar temas relacionados a un Hecho Potencial de
Incumplimiento o Hecho de Incumplimiento, modificacidn a las caracteristicas y condiciones de la respectiva
Emision dentro del Programa de Emisiones cuando la modificacién sea motivada por iniciativa del Emisor.

u) El Emisor debera depositar los fondos para la amortizacién de capital y el pago de intereses en una cuenta
corriente, en coordinaciéon con el Agente Pagador, al menos un dia habil antes de la fecha de vencimiento del
capital y/o intereses de los Bonos de acuerdo al cronograma de pagos establecido al efecto.

v) Durante la vigencia de las Emisiones de Bonos dentro del Programa de Emisiones, la Sociedad no podra
adquirir deuda adicional para actividades diferentes a su objeto social: “Dedicarse por cuenta propia o de
terceros, o asociada a terceros, tanto en la Republica de Bolivia como en el extranjero, a actos de transporte
de hidrocarburos, incluyendo pero no limitando a la construccion de gasoductos y oleoductos, su operacion,
asi como la de otros medios para cumplir con el objeto de su creacion. Asi mismo podrd realizar todas
aquellas actividades que sean de beneficio comercial para la sociedad, siempre que lo decida la Junta General
de Accionistas o el Directorio y la Ley no lo prohiba. La Sociedad podrad llevar a cabo todas las acciones
necesarias para realizar los fines expuestos y en general manejar cualesquiera otros negocios relacionados.
Asi como actividades afines y conexas que permitan utilizar su organizacion empresarial.”

A excepcion de las restricciones, obligaciones y limitaciones establecidas por norma juridica expresa, las demas
restricciones, obligaciones y limitaciones anteriores podran ser eliminadas, atenuadas, o modificadas en beneficio de la
Sociedad definitivamente o por plazos determinados o condiciones definidas, previo consentimiento escrito de la
Asamblea General de Tenedores de Bonos por el nimero de votos necesarios para tomar resoluciones validas
conforme al numeral 2.49 siguiente y contando con la aceptacion de la Sociedad a través de los 6rganos competentes.

La Asamblea General de Tenedores de Bonos no podra negar, retrasar ni condicionar dicho consentimiento de manera
no razonable cuando dichas eliminaciones o modificaciones sean (i) necesarias para el desarrollo de la Sociedad, (ii)
pudieran resultar en un incremento en los ingresos de la Sociedad, o (iii) pudieran resultar en una disminucién de los
costos de la Sociedad, y dichas eliminaciones o modificaciones se encuentren dentro de un marco de las practicas
generalmente aceptadas en la industria de transporte de hidrocarburos. Toda otra modificacién a las restricciones y
obligaciones también deberan contar con la autorizacion de la Asamblea General de Tenedores de Bonos y la
aceptacion de la Sociedad.
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Se dara cumplimiento a estas obligaciones y restricciones durante toda la vigencia de las Emisiones que compongan el
presente Programa de Emisiones.

2.41.2 Compromisos Financieros

Durante la vigencia de las emisiones que componen el Programa de Emisiones, la Sociedad debera mantener las
siguientes relaciones financieras:

i)

Ratio de cobertura del servicio de la deuda (“RCD”)

La Relacién de Cobertura de Servicio de Deuda (RCD) seréa calculada de la siguiente manera:

Activo Corriente + EBITDA
Amortizacion de Capital e Intereses

RCD =

Donde:

Activo Corriente: es la suma de todas las cuentas presentadas como Activo Corriente en el Balance General de
la Sociedad (neto de cualquier prevision presentada en el Balance General de la Sociedad en la fecha del
calculo).

EBITDA: es la suma de la utilidad acumulada durante el periodo de doce (12) meses anteriores a la fecha de
calculo, antes de impuestos, mds depreciacidn, mas amortizacién de cargos diferidos, mas previsiéon para
indemnizaciones (neta de pagos), mas prevision para incobrables, mds previsiéon de intereses por
financiamiento, mas otros cargos que no representan una salida de efectivo, segun aparecen en los estados
financieros de la Sociedad en la fecha de célculo.

Amortizaciones de Capital: son las amortizaciones de capital de la deuda financiera neta de la Sociedad, que
vencen durante el periodo de doce (12) meses siguientes a la fecha de calculo.

Intereses: son los intereses por pagar por la deuda financiera neta de la Sociedad, durante el periodo de doce
(12) meses siguientes a la fecha de célculo.

La cobertura del servicio de la deuda debera ser mayor o igual a 1.4 (uno punto cuatro) veces.

i)

Ratio deuda a patrimonio (“RDP”)

La Relacién Deuda Sobre Patrimonio (RDP) serd calculada de la siguiente manera:

RDP = Pgsm lTotaI
Patnmonio Neto

Donde:

Pasivo Total: es la suma de todas las cuentas presentadas como Pasivo Corriente y Pasivo No Corriente en el
Balance General de la Sociedad en la fecha de calculo.

Patrimonio Neto: es la diferencia entre el monto del activo total y el pasivo total que aparece en los estados
financieros de la Sociedad en la fecha de célculo.

La relacién entre pasivo total a patrimonio de la Sociedad, debera ser menor o igual a 2. (dos ) veces.

iiii) Razdn Corriente

La Razdn Corriente (RC) serd calculada de la siguiente manera:

Activo Corriente + EBITDA

RC=

Pasivo Corriente
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Dédnde:

Activo Corriente: es la suma de todas las cuentas presentadas como Activo Corriente en el Balance General de
la Sociedad (neto de cualquier previsién presentada en el Balance General de la Sociedad) en la fecha de
calculo.

EBITDA: es la suma de la utilidad acumulada durante el periodo de doce (12) meses anteriores a la fecha de
calculo, antes de impuestos, mds depreciacidn, mas amortizacién de cargos diferidos, mas previsiéon para
indemnizaciones (neta de pagos), mas previsidn para incobrables, mds prevision de intereses por
financiamiento, mas otros cargos que no representan una salida de efectivo, segun aparecen en los estados
financieros de la Sociedad en la fecha de célculo.

Pasivo Corriente: es la suma de todas las cuentas presentadas como Pasivo Corriente en el Balance General
de la Sociedad en la fecha de calculo.

La relacidn entre activo corriente mas EBITDA vy pasivo corriente deberd ser igual o mayor a 1.2 (uno punto
dos) veces

Los conceptos de los componentes de los ratios mencionados anteriormente, estaran claramente expuestos para su
calculo en los Estados Financieros preparados por la Sociedad. Los informes de este calculo seran enviados
trimestralmente (marzo, junio, septiembre y diciembre) a la Direccion de Supervisién de Valores de ASFI, a la BBV y al
Representante Comun de los Tenedores de Bonos, conjuntamente con los Estados Financieros trimestrales. Los
compromisos financieros previstos precedentemente podran ser eliminados, atenuados, o modificados en beneficio
de la Sociedad definitivamente o por plazos determinados o condiciones definidas, previo consentimiento escrito de la
Asamblea General de Tenedores de Bonos por el nimero de votos necesario para tomar resoluciones validas y
contando con la aceptacidn de la Sociedad. La Asamblea General de Tenedores de Bonos no podra negar, retrasar ni
condicionar dicho consentimiento de manera no razonable cuando dichas eliminaciones o modificaciones sean (i)
necesarias para el desarrollo de la Sociedad, (ii) pudieran resultar en un incremento en los ingresos de la Sociedad, o
(iii) pudieran resultar en una disminucidn de los costos de la Sociedad, y dichas eliminaciones o modificaciones se
encuentren dentro de un marco de las practicas generalmente aceptadas en la industria de transporte de
hidrocarburos. Toda otra modificacion a las restricciones y obligaciones deberd también contar con la autorizacion de
la Asamblea General de Tenedores de Bonos y la aceptacidn de la Sociedad.

2.42 Hechos Potenciales de Incumplimiento y Hechos de Incumplimiento
2.42.1 Definiciones

De manera previa al desarrollo del presente punto, se deben tomar en cuenta las definiciones que se detallan a
continuacion:

Hechos Potenciales de Incumplimiento: Significan todos aquellos hechos descritos en el numeral 2.42.3 que implican
un incumplimiento a uno o mas compromisos asumidos por TRANSIERRA aplicables a todas las Emisiones
comprendidas dentro del presente Programa de Emisiones y que de no ser corregidos durante el Periodo de
Correccion se convierten en Hechos de Incumplimiento conforme a lo previsto en el numeral 2.42.4

Notificacion del Hecho Potencial de Incumplimiento: Significa la notificacion escrita efectuada a TRANSIERRA por el
Representante Comun de Tenedores de Bonos en su domicilio legal, dentro del dia habil siguiente de conocido el
hecho, por la cual, define y da cuenta de la existencia y de la ocurrencia de uno o mas Hechos Potenciales de
Incumplimiento, momento a partir del cual correra el Periodo de Correccidn.

Notificacion del Hecho de Incumplimiento: Significa la notificacion escrita efectuada a TRANSIERRA por el
Representante Comun de Tenedores de Bonos en domicilio legal dentro del primer dia habil siguiente de conocido el
hecho, por la cual, define y da cuenta de la existencia y de la ocurrencia de uno o mds Hechos de Incumplimiento.

Periodo de Correccidn: Significa el periodo con que TRANSIERRA cuenta a partir de la Notificacion del Hecho Potencial
de Incumplimiento para subsanar un determinado Hecho Potencial de Incumplimiento. El Periodo de Correccion
aplicable para cada Hecho Potencial de Incumplimiento serd de noventa (90) dias habiles (de lunes a viernes, sin
contar sadbados, domingos ni feriados), prorrogables por decision de la Asamblea General de Tenedores de Bonos.
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Durante el Periodo de Correccidén y su Prérroga, si hubiere, los Tenedores de Bonos, la Asamblea General de
Tenedores y el Representante Comun de Tenedores no tendrdn derecho a proseguir ningun recurso contra el Emisor a
causa del Hecho Potencial de Incumplimiento.

Hechos de Incumplimiento: Significan todos aquellos hechos descritos en el numeral 2.42.4 que implican un
incumplimiento a uno o mas compromisos asumidos por la Sociedad aplicables a todas las Emisiones comprendidas
dentro del presente Programa no sujetos a un Periodo de Correccion, asi como todos aquellos Hechos Potenciales de
Incumplimiento que no fueron objeto de correccidn por parte de la Sociedad durante la vigencia del Periodo de
Correccion y su prorroga si hubiere.

2.42.2 Aspectos Generales Aplicables a los Hechos Potenciales de Incumplimiento y a los Hechos de
Incumplimiento mientras los Bonos dentro del Programa de Emisiones estén pendientes de pago.
En caso de que ocurriese uno o mas de los hechos especificados en el punto 2.42.3 siguiente y la situacién continuara
mas alla del Periodo de Correccion, incluyendo sus prérrogas, si las hubiere, con sujecion a los siguientes términos y
condiciones, la Asamblea General de Tenedores de Bonos, puede declarar un Hecho de Incumplimiento respecto a los
Bonos.

El Representante Comun de Tenedores de Bonos, segln lo considere apropiado podra declarar un Hecho Potencial de
Incumplimiento, notificando a mas tardar al dia habil siguiente de conocido el hecho a TRANSIERRA por escrito y
citando cualquiera de las causales de Hecho Potencial de Incumplimiento que haya acaecido (la “Notificacion del
Hecho Potencial de Incumplimiento”). Con posterioridad a la recepcidén de la Notificacién del Hecho Potencial de
Incumplimiento, TRANSIERRA tendrd un plazo para subsanar el Hecho Potencial de Incumplimiento (El “Periodo de
Correccion”) antes de que la Asamblea General de Tenedores de Bonos correspondiente pueda declarar que un Hecho
Potencial de Incumplimiento se ha convertido en un Hecho de Incumplimiento con los efectos previstos en las
Emisiones que componen el Programa de Emisiones.

El Periodo de Correccion para cada Hecho Potencial de Incumplimiento, sera de noventa (90) dias habiles, prorrogable
por decision de la Asamblea General de Tenedores de Bonos.

Sin embargo, para cualquier Hecho Potencial de Incumplimiento, si TRANSIERRA ha comenzado a desarrollar esfuerzos
significativos para corregir el Hecho Potencial de Incumplimiento dentro del Periodo de Correccién aplicable y
posteriormente prosigue en forma diligente y continua con la correccion del Hecho Potencial de Incumplimiento,
entonces dicho Periodo de Correccion podra ser ampliado por la Asamblea General de Tenedores de Bonos por un
periodo razonable que permita que TRANSIERRA concluya la correccién de dicho Hecho Potencial de Incumplimiento.
TRANSIERRA debera presentar adicionalmente, dentro de los treinta (30) dias calendario de recibida la notificacién del
Hecho Potencial de Incumplimiento, un plan que exponga la forma de corregir este hecho. El plan podra dar lugar a un
Periodo de Correccidén adicional a los referidos noventa (90) dias habiles antes sefialados.

Durante el periodo de correccidn y en los casos de prdrroga dispuestos por la Asamblea General de Tenedores de
Bonos, ni los Tenedores de Bonos, o el Representante Comun de Tenedores de Bonos tendrdn derecho a proseguir
ninguna acciéon o demanda contra TRANSIERRA.

Asimismo, el Representante Comun de Tenedores de Bonos, podrd declarar un Hecho de Incumplimiento, notificando
a mas tardar al dia habil siguiente de conocido el citado Hecho de Incumplimiento a TRANSIERRA por escrito y citando
cualquiera de las causales de Hecho de Incumplimiento contenidas en el punto 2.42.4 siguiente que haya acaecido (la
“Notificacion del Hecho de Incumplimiento”). En consecuencia, TRANSIERRA se compromete a notificar e informar a
ASFl a mas tardar al dia habil siguiente de recepcionada la Notificacion del Hecho de Incumplimiento efectuada por el
Representante Comun de Tenedores de Bonos.
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2423 Hechos Potenciales de Incumplimiento
Son Hechos Potenciales de Incumplimiento solamente los referidos en los incisos siguientes:

Cada uno de los siguientes Hechos Potenciales de Incumplimiento constituird un Hecho de Incumplimiento si continda
mas alld del Periodo de Correccidn y sus prérrogas, si existieren, debiendo el Representante Comun de Tenedores de
Bonos enviar una notificacion a TRANSIERRA informando que dicho Hecho Potencial de Incumplimiento se ha
constituido en un Hecho de Incumplimiento.

a) Sila Sociedad no cumpliera con las Restricciones, Obligaciones y Limitaciones o Compromisos Financieros
establecidos en el inciso 2.41.

b) Si una autoridad judicial competente dictara una sentencia final que tenga la calidad de cosa juzgada, de
cumplimiento obligatorio, emitida por un tribunal competente en contra de la Sociedad por un monto,
liquidado judicialmente de modo definitivo e irrecurrible, que exceda US$ 16.000.000 (Dieciséis millones
00/100 Ddlares de los Estados Unidos de América) o su equivalente en moneda nacional y esas
obligaciones no fueran pagadas por la Sociedad, computada a partir de la fecha en que la liquidacién
judicial, definitiva e irrecurrible, fuera notificada a la Sociedad.

2.42.4 Hechos de Incumplimiento

Sin perjuicio de lo descrito en el punto anterior y sin necesidad de previa aprobacion de la Asamblea General de
Tenedores de Bonos, cada uno de los hechos descritos a continuacion constituira un Hecho de Incumplimiento no
sujeto a un periodo de correccidn, no pudiendo ser motivo de controversia, judicial o arbitral alguna por la Sociedad:

a) Si TRANSIERRA no efectuara cualquier pago correspondiente al capital o intereses de los Bonos dentro
del Programa de Emisiones en las fechas de vencimiento sin importar el motivo o las razones del
incumplimiento, salvo caso fortuito, fuerza mayor o imposibilidad sobrevenida, establecido de acuerdo al
punto 2.43 siguiente.

b) Si un juzgado o tribunal competente emitiera contra la Sociedad, una declaracion de quiebra con calidad
de cosa juzgada, o la designacion de un liquidador o cualquier otro cargo similar para la liquidacion
definitiva de la totalidad o una parte substancial de los activos importantes de la Sociedad que hiciera
necesaria la disolucion de las operaciones comerciales de ésta.

c) Si un Hecho Potencial de Incumplimiento no es subsanado por TRANSIERRA dentro del Periodo de
Correccion y sus prérrogas si existiesen, conforme a lo determinado por el presente Prospecto.

d) Si se probara, mediante autoridad judicial competente, que cualquier declaraciéon efectuada por la
Sociedad, en el presente Programa de Emisiones o en la Declaracion Unilateral de Voluntad de todas las
Emisiones de Bonos dentro del Programa de Emisiones, en el Bono o en cualquier otro documento legal
que respalde el presente Programa de Emisiones y las Emisiones que lo componen, fuese incorrecta en
cualquier aspecto fundamental durante la vigencia de todas las Emisiones dentro del Programa de
Emisiones y que pueda causar perjuicio a los Tenedores de Bonos, (“La Manifestacidn Incorrecta”), y el
Tenedor de Bonos hubiera confiado en dicha Manifestacidn Incorrecta para perjuicio suyo en el momento
que ésta fue hecha, a partir de la fecha en la que la Sociedad tuvo conocimiento de la misma.

243 Caso Fortuito, Fuerza Mayor o Imposibilidad Sobrevenida

TRANSIERRA no serd considerada responsable, ni estara sujeta a la aplicacion de los Hechos de Incumplimiento,
cuando dicho incumplimiento sea motivado por caso fortuito, fuerza mayor o imposibilidad sobrevenida.

Se entiende como caso fortuito, fuerza mayor o imposibilidad sobrevenida cualquier evento de la naturaleza, tales
como, y sin que se limiten a: catastrofes, inundaciones, epidemias, o hechos provocados por los hombres, tales como,
y sin que se limiten a: ataques por enemigo publico, conmociones civiles, huelgas, actos del gobierno como entidad
soberana o persona privada, eventos no previstos o imposibles de prever por la Sociedad, no imputable al mismo y
que impidan el cumplimiento de las obligaciones contraidas en el presente Programa de Emisiones y en las Emisiones
que componen a este; de manera general, cualquier causa fuera de control por parte de la Sociedad que no sea
atribuible a este.
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En tal caso, TRANSIERRA debera comunicar al Representante Comun de Tenedores de Bonos, dentro de los cinco (5)
dias habiles siguientes de conocido el hecho, proporcionando la informacién disponible que permita corroborar el
mismo. Asimismo, realizara la comunicacion del Hecho Relevante a ASFly a la BBV.

Comprobado el caso fortuito, fuerza mayor o imposibilidad sobrevenida, se tendra un plazo de correccién del
incumplimiento que serd acordado entre TRANSIERRA y la Asamblea General de Tenedores de Bonos.

2.44 Aceleracion de Plazos

En el caso que ocurriese uno o mas de los Hechos de Incumplimiento descritos precedentemente, con sujecion a las
estipulaciones que anteceden, los Tenedores de Bonos de las Emisiones que forman parte del Programa de Emisiones
podran dar por vencidos sus Valores (Bonos) y declarar la aceleracion de los plazos de vencimiento del capital y los
intereses pendientes de pago. El capital y los intereses pendientes de pago venceran inmediatamente y seran exigibles,
sin necesidad de citacion o requerimiento, salvo que dicha citacion o requerimiento fuese exigida por alguna Ley
aplicable.

2.45 Proteccion de Derechos.

La omision o demora en el ejercicio de cualquier derecho, facultad o recurso reconocido al Representante Comun de
Tenedores de Bonos o a la Asamblea General de Tenedores de Bonos, respecto a un Hecho Potencial de
Incumplimiento o Hecho de Incumplimiento, no significara la renuncia a dicho derecho, facultad o recurso ni tampoco
se interpretara como un consentimiento o renuncia a las obligaciones de la Sociedad que hiciera necesaria la
disolucion de las operaciones comerciales de ésta.

2.46 Redencidn de los Bonos, Pago de Intereses, Relaciones con los Tenedores de Bonos, y Cumplimiento de
Otras Obligaciones Inherentes al Programa de Emisiones.

El Directorio, la Gerencia General y la Gerencia de Administracién y Finanzas de la Sociedad ya sea individual o
conjuntamente efectuardn todos los actos necesarios, sin limitacidon alguna, para llevar a buen término la redencion
de los Bonos dentro del Programa de Emisiones, el pago de intereses a los Tenedores de Bonos, sostener y llevar a
buen fin las relaciones con los Tenedores de Bonos y su Representante Comun de Tenedores de Bonos y cumplir con
otras obligaciones inherentes al Programa de Emisiones y a las Emisiones que formen parte de éste, como ser: la
publicacién de los Estados Financieros auditados de la Sociedad o proporcionar la informacién que sea requerida por
los Tenedores de Bonos, en cuanto a las obligaciones, limitaciones, y/o prohibiciones a las que se sujetara la Sociedad
durante la vigencia de las Emisiones que compongan el Programa de Emisiones, estas no serdn otras que aquellas
contempladas en el Cédigo de Comercio, el Acta de Junta General Extraordinaria de Accionistas y las correspondientes
Declaraciones Unilaterales de Voluntad aplicables a cada una de las Emisiones dentro del Programa de Emisiones y
otras disposiciones legales aplicables.

2.47 Tribunales Competentes

Los Tribunales de Justicia del Estado Plurinacional de Bolivia son competentes para que la Sociedad sea requerida
judicialmente para el pago y en general para el ejercicio de todas y cualesquiera de las acciones que deriven de las
Emisiones de Bonos que conformen el presente Programa de Emisiones y todos los documentos que respaldan el
Programa de Emisiones y sus Emisiones, estaran sujetos a las Leyes del Estado Plurinacional de Bolivia.

2.48 Arbitraje

En caso de discrepancia entre la Sociedad y el Representante Comun de Tenedores de Bonos y/o los Tenedores de
Bonos, respecto de la interpretacion de cualesquiera de los términos y condiciones, que no pudieran haber sido
resueltas amigablemente, seran resueltas en forma definitiva mediante arbitraje con sede en la ciudad de Santa Cruz
de la Sierra, administrado por el Centro de Conciliacion y Arbitraje de la Cdmara de Industria y Comercio (CAINCO) de
conformidad con su Reglamento.

No obstante lo anterior, se aclara que no seran objeto de arbitraje los Hechos de Incumplimiento descritos en el
presente Prospecto.
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2.49 Modificacion a las Condiciones y Caracteristicas del Programa de Emisiones y de las Emisiones que lo
componen

La Sociedad tendra la facultad de modificar las condiciones y caracteristicas generales del Programa de Emisiones,
previa aprobacion de dos tercios (2/3) de los votos de los Tenedores de Bonos de cada Emisién que conformen el
Programa de Emisiones. En caso de que la Asamblea General de Tenedores de Bonos de una Emisidn no apruebe la
modificacion propuesta, el cambio no sera posible de realizar.

Asimismo, la Sociedad tendra la facultad de modificar las condiciones y términos especificos y particulares de cada
una de las Emisiones comprendidas dentro del Programa de Emisiones, previa aprobacion de dos tercios (2/3) de los
votos de Tenedores de Bonos de esa Emisidn, reunidos en Asamblea General de Tenedores de Bonos de la respectiva
Emisién conforme lo definido en el punto 2.39 anterior

2.50 Tramites para el Programa de Emisiones y sus respectivas Emisiones

Para efectuar el Programa de Emisiones, se requiere obtener inscripciones y, cuando corresponda autorizaciones en el
Registro de Comercio administrado por FUNDEMPRESA, en ASFl encargada del RMV, en la BBV y en la EDV.

Se delegd en la Gerente General de la Sociedad, Ing. Claudia Cronenbold para que obtenga, las correspondientes
autorizaciones e inscripciones necesarias.

2,51 Designacion de Representantes

Es necesario que dos Representantes de la Sociedad, a nombre de ésta, suscriban y emitan cualquier documento
relacionado con el presente Programa de Emisiones y las Emisiones que lo componen, asi como para obtener la
autorizacién de la Oferta Publica y la inscripcion en el RMV de ASFI de las Emisiones que componen el Programa de
Emisiones.

Asimismo, es necesario que dos representantes de la Sociedad a nombre de ésta gestionen la inscripcion del Programa
de Emisiones y de las Emisiones de Bonos comprendidas dentro de éste, en la BBV.

Entonces seran dos apoderados legales de la Sociedad, quienes suscriban los documentos necesarios a nombre de la
misma, para lo cual se faculté al Gerente General, y/o al Gerente de Administracion y Finanzas y/o al Gerente
Comercial de TRANSIERRA, la suscripcion de cualquier documento relacionado con el presente Programa de Emisiones
y de sus respectivas Emisiones que lo conforman. Adicionalmente, se facultd a estos apoderados a suscribir la
escritura publica que fuera necesaria para la anotacion en cuenta en el Sistema de Registro de Anotaciones en Cuenta
a cargo de la EDV de los Bonos emergentes del Programa de Emisiones aprobado.

2.52 Declaracion Unilateral de Voluntad

El Articulo 650 del Cdodigo de Comercio exige que la Sociedad formule una Declaracién Unilateral de Voluntad por cada
Emision que forme parte del Programa de Emisiones, la cual, desde el punto de vista legal, contendra la voluntad de
la Sociedad para emitir los Bonos y obligarse a la redencién de los mismos, al pago de los intereses y obligar a la
Sociedad a otorgar a los fondos obtenidos en cada Emisidon que forme parte del Programa de Emisiones, el destino
aprobado.

El Gerente General y/o el Gerente de Administracidn y Finanzas y/o el Gerente Comercial de TRANSIERRA, otorgaran
el documento a nombre de la Sociedad, que contendra la Declaracion Unilateral de Voluntad.
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3. RAZONES, DESTINO DE LOS FONDOS Y PLAZO DE UTILIZACION

3.1 Razones del Programa de Emisiones

TRANSIERRA S.A., con el objeto de obtener una fuente alternativa de financiamiento, ha decidido realizar un Programa
de Emisiones de Bonos.

Las razones del Programa de Emisiones de Bonos y sus Emisiones subsecuentes son principalmente financieras y se
encuentran orientadas a cumplir dos objetivos:

1) Reestructuracion de la Estructura de Capital de TRANSIERRA, optimizandola desde el punto de vista
Regulatorio y Fiscal, considerando las proporciones adecuadas de stock de deuda con terceros acreedores.

2) TRANSIERRA, ha tomado acciones para generar la ampliaciéon de su base de negocios, buscando para esos
efectos ofertar sus servicios en el drea de compresion, operacidn y mantenimiento a Megacampos que
precisan de los mismos y cuyo core business es en esencia diferente.

3.2 Destino de los Fondos y plazo de utilizacion

Los recursos monetarios obtenidos de la colocacion de los Bonos que componen las diferentes Emisiones del
Programa de Emisiones seran utilizados de acuerdo a lo siguiente:

1) Recambio de pasivos financieros,

2) Capital de operaciones,

3) Capital de inversiones,

4) Una combinacién de las tres anteriores.

Para cada una de las Emisiones dentro del Programa de Emisiones, se establecera el destino especifico de los fondos y
su plazo de utilizacidn, lo que sera determinado de manera previa y expresa por una Junta General Extraordinaria de
Accionistas de TRANSIERRA.

En caso que la Sociedad decida utilizar los recursos provenientes de las Emisiones comprendidas dentro del Programa
de Emisiones, para pagar la totalidad de los pasivos financieros que TRANSIERRA mantiene con sus accionistas, dichos
montos serdn destinados por los accionistas de manera Unica y exclusiva a las actividades de exploracién y explotacién
de hidrocarburos dentro del Estado Plurinacional de Bolivia.

Se aclara que para efectuar el Recambio de Pasivos Financieros registrados en los Estados Financieros de la Sociedad
correspondientes a la deuda que ésta mantiene con sus Accionistas (Petrobras Bolivia Inversiones y Servicios S.A.,
YPFB Andina S.A. y Total E & P Bolivie — Sucursal Bolivia), se establecerd un procedimiento especifico cuyo contenido
serd detallado e incluido en el Prospecto Complementario de la Emisidn correspondiente, con el objetivo de verificar
el uso de los recursos, por parte de los Accionistas, para financiar actividades de exploracidon y explotacién de
hidrocarburos (Upstream) dentro del Estado Plurinacional de Bolivia.
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4. FACTORES DE RIESGO

Los potenciales inversionistas, antes de tomar la decision de invertir en los Bonos que forman parte del Programa de
Emisiones “Bonos TRANSIERRA I”, deberan considerar cuidadosamente la informacion presentada en el presente Prospecto
Marco, sobre la base de sus objetivos de inversidn.

La inversién en los bonos implica ciertos riesgos relacionados con factores tanto externos como internos a TRANSIERRA S.A.
que podrian afectar el nivel de riesgo vinculado a la inversion.

Los riesgos e incertidumbres podrian no ser los Unicos que enfrenta el Emisor. Podrian existir riesgos e incertidumbres
adicionales actualmente no conocidos por el Emisor. Adicionalmente, no se incluyen riesgos considerados actualmente
como poco significativos por el Emisor. Hay la posibilidad de que dichos factores no conocidos o actualmente considerados
poco significativos afecten el negocio del Emisor en el futuro.

Los siguientes son factores de riesgo que el Emisor considera que podrian incidir en el desempefio y en la eficiencia regular
de sus operaciones.

4.1 Factores de Riesgos Internos

411 Riesgo de conflictos sociales en zonas de influencia del GASYRG

La posibilidad de tomas de instalaciones debidas a convulsiones sociales en la zona de influencia del GASYRG, en la cual el
transporte de gas puede resultar afectado.

Para este tipo de eventos, TRANSIERRA contempla planes de contingencia, y ademas la obligacién de declarar fuerza
mayor bajo sus contratos de transporte con YPFB, para asi protegerse legalmente y permitir que YPFB tome las medidas
que corresponda para reducir el impacto sobre los usuarios de gas.

De igual manera, TRANSIERRA tiene un extenso programa de asistencia social en las dreas de influencia del gasoducto,
gracias al cual hasta la fecha beneficié a 50.000 familias con mas de 500 proyectos de desarrollo. Esto permite a
TRANSIERRA tener un excelente relacionamiento con las comunidades y facilita las operaciones de la empresa.

4.1.2 Riesgo operativo

Este factor de riesgo contempla accidentes laborales, problemas con el gasoducto en lugares donde se realizan obras por
parte de terceras personas, en cruces de rios, en la operacion de estaciones de compresion, etc. Si bien este riesgo técnico
existe en toda actividad, TRANSIERRA posee un excelente histérico de operaciones seguras.

En la gestion 2011, TRANSIERRA cumplié 8 aios sin accidentes con pérdida de tiempo, incluyendo trabajadores de ndmina
y contratistas.

Rutinariamente TRANSIERRA realiza inspecciones en el derecho de via del gasoducto para prevenir actividades que
pudiesen dafiar a las personas y a las instalaciones de la Sociedad. Adicionalmente, realiza inspecciones de los cruces de
rios para prevenir cualquier desviacion del curso de los mismos que pudiese afectar el gasoducto.

TRANSIERRA aplica rigurosos planes de mantenimiento preventivo e inspeccién de los equipos de las estaciones de
compresién, de forma que no existan paros intempestivos que afecten el transporte de gas. Esto incluye un programa de
intercambio de compresores que ya cumplieron un niumero de horas de operacién predefinido, por compresores que
pasaron un proceso de renovacion completa (“overhaul”), programa que se realiza bajo un contrato con el fabricante de los
mismos.

4.13 Riesgo de Dependencia del Negocio respecto a Contratos, Personal Clave y otras Variantes

TRANSIERRA fue creada expresamente para el transporte de gas y su contrato con YPFB, era en esencia su Unica fuente de
ingresos. No obstante lo anterior, la empresa ha diversificado sus fuentes de ingreso a través de tiempo, participando de
servicio de Operacion y Mantenimiento, tanto de ductos menores como de Estaciones de Compresidn. Asimismo, y
durante la gestion 2012, ha logrado firmar un contrato de servicio de compresion con Repsol YPF que permitira ampliar la
estacion de Compresion de Villamontes para brindar el servicio de compresién del gas del Megacampo Margarita,
permitiendo aumentar la base de ingresos en casi un 30%.
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Por otro lado y considerando la escasez de mano de obra calificada en un sector especializado como el de los
hidrocarburos, se tiene un riesgo latente de demanda de servicios profesionales que puede impactar en la permanencia de
los principales actores de la empresa.

4.2 Factores de Riesgo Relacionados al Sector

Por tratarse de un sector que provee de bienes basicos y fundamentales para el desarrollo del pais y la regién en general, el
sector de hidrocarburos es bastante estable. Sin embargo, se debe considerar el riesgo de cambios en la regulacién del
sector y asi como cambios en la normativa tributaria aplicables al sector hidrocarburos.

421 Riesgo de variacion en las tarifas de transporte

Dado que el sector de hidrocarburos es regulado por la Agencia Nacional de Hidrocarburos (ex Superintendencia de
Hidrocarburos), las tarifas de transporte fueron aprobadas por esa entidad en fecha 14 de diciembre de 2001 el momento
de otorgar la Concesion Administrativa para la construccidn y operacion del GASYRG.

Desde el inicio de operaciones comerciales de TRANSIERRA, no se ha realizado ninguna revision tarifaria. No obstante lo
anterior y ante la probabilidad de que una revision tarifaria redujera la tarifa vigente, TRANSIERRA considera que tiene los
elementos necesarios para demostrar que las inversiones realizadas fueron mayores a las planificadas en el modelo
tarifario aprobado, razén por la que una eventual revisién tarifaria, deberia mas bien dar como resultado, un incremento
de la tarifa de transporte.

4.3 Riesgos Externos
e Factores Macroecondémicos, Politicos y Sociales
Dentro de los factores externos que implican un riesgo para la empresa, podemos mencionar los siguientes:

v Proyeccién declinante de la produccién de gas a partir de 2017

v"Inflacién mayor al aumento tarifario anual, que produce un aumento mayor de los costos en relacién al
aumento de tarifas

v'  la Politica monetaria estd enfocada en estimular la bolivianizacién y nuestra tarifa base es en délares
v' Fragmentacién de actores en el 4rea de influencia, basicamente en referencia a la cantidad de

comunidades que habitan en el area de influencia del tendido del gasoducto desde Yacuiba hasta Rio
Grande
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5. DESCRIPCION DE LA OFERTA Y DEL PROCEDIMIENTO DE COLOCACION

5.1 Tipo de Oferta
La colocacidn de los valores se la realizara a través de Oferta publica

52 Procedimiento de Colocacién Primaria

La colocacién primaria de cada una de las Emisiones comprendidas dentro del Programa de Emisiones sera a través de
Mercado Primario Bursatil a través de la Bolsa Boliviana de Valores S.A.

5.3 Procedimiento y Mecanismo de Negociacion

Mercado Primario Bursatil a través de la Bolsa Boliviana de Valores S.A.

5.4 Plazo de colocacion de cada Emision dentro del Programa de Emisiones

Se establece un plazo de colocacién de hasta ciento ochenta (180) dias calendario, computables a partir de la Fecha de
Emisidn respectiva definida por la Sociedad y establecida en la Autorizacidn de Oferta Publica de ASFI e Inscripcidn de
la correspondiente Emisién dentro del Programa de Emisiones en el RMV de ASFI.

5.5 Agencias de Bolsa Colocadoras

Las agencias colocadoras son las siguientes:

BNB VALORES S.A. AGENCIA DE BOLSA PANAMERICAN SECURITIES S.A. AGENCIA DE BOLSA
REGISTRO No. SPVS-IV-AB-NVA-005/2002 REGISTRO No. SPVS-IV-AB- PAN-006/2002
Av. Camacho esq. C. Colén No. 1312. Av. Sdnchez Bustamante esquina Calle 15
Piso 2 Torre Ketal Piso 4 of. 404 Calacoto
La Paz — Bolivia La Paz — Bolivia
5.6 Precio de colocacién de cada Emision

Cada una de las Emisiones comprendidas dentro del Programa de Emisiones sera colocada minimamente a la par del
valor nominal.

5.7 Forma de pago en colocacion primaria

El pago serd realizado en efectivo.
5.8 Comunicacion de la Oferta Publica

El emisor comunicard en un medio de circulacién nacional la oferta Publica de la Emision.
5.9 Destinatarios de las Emisiones

La Oferta Publica sera dirigida a personas naturales y personas juridicas o colectivas.
5.10 Condiciones bajo las cuales la colocacion u oferta quedaran sin efecto

La Oferta Publica quedara sin efecto en los siguientes casos:

1. Que la Emision no sea colocada dentro del plazo de colocacidn primaria y sus prorrogas, si corresponde.
2. Encaso de que la oferta publica sea cancelada por el ente regulador.

3. En caso que el emisor decida suspender la colocacion antes de la finalizacion del periodo de colocacién y sus
prérrogas, cuando corresponda.

En caso que la totalidad de los Bonos no fueran suscritos dentro del plazo de Colocacion Primaria, los Bonos no
colocados quedaran automaticamente inhabilitados, perdiendo toda validez legal, debiendo este hecho ser
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comunicado a la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero (ASFI), a la Bolsa Boliviana de Valores S.A. (BBV), a la
Entidad de Depdsito de Valores de Bolivia S.A. (EDV) y al Representante Comun de Tenedores de Bonos.

5.11 Vinculacion entre el Emisor y las Agencias de Bolsa estructuradoras y colocadoras

La Agencias de Bolsa estructuradoras y colocadoras del Programa de Emisiones de Bonos y de las Emisiones que
forman parte del mismo, son BNB Valores S.A. Agencia de Bolsa y Panamerican Securities S.A. Agencia de Bolsa,
entidades que no tienen ningln grado de vinculacion con el Emisor.
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6. DATOS GENERALES DEL EMISOR — TRANSIERRA S.A.

6.1 Identificacion basica del Emisor

Nombre o Razdn Social:

Rotulo Comercial:

Objeto de la Sociedad:

Giro de la empresa

Domicilio Legal:

Teléfono:

Fax:

Pagina Web:
Correo electrénico:

Representante Legal:

Numero de Identificacion
Tributaria:

C.LLU. N2:

Matricula del Registro de Comercio
administrado por FUNDEMPRESA:

Capital Autorizado de la Sociedad:

Capital Suscrito y Pagado:

Numero de Acciones en que se
divide el Capital Pagado:

Valor Nominal de Cada Accidn:
Series:
Clase:

Numero de Registro de
TRANSIERRA S.A. en el RMV de
ASFI

TRANSIERRA S.A.
TRANSIERRA S.A.

El objeto de la Sociedad sera dedicarse por cuenta propia o de terceros, o
asociada a terceros, tanto en la Republica de Bolivia como en el extranjero, a
actos de transporte de hidrocarburos, incluyendo pero no limitado a la
construcciéon de gasoductos y oleoductos, su operacion, asi como la de otros
medios para cumplir con el objeto de su creacidon. Asi mismo, podra realizar
todas aquellas actividades que sean de beneficio comercial para la sociedad,
siempre que lo decida la Junta General del Accionistas o el Directorio y la Ley
no lo prohiban. La Sociedad podra llevar a cabo todas las acciones necesarias
para realizar los fines expuestos y en general manejar cualesquiera otros
negocios relacionados. Asi como actividades afines y conexas que permitan
utilizar su organizacion empresarial.

Transporte de hidrocarburos, construccion de gasoductos y oleoductos

Av. Cristo Redentor Km 4 % entre 5to y 6to Anillo s/n, Edificio H. Eugenio
Fernandez R. — Zona Norte, Santa Cruz de la Sierra, Estado Plurinacional de
Bolivia.

(591-3) 314-6100
(591-3) 314-6373

www.transierra.com.bo

contacto@transierra.com.bo

Claudia Cronenbold Harnés - Gerente General
1028577024

1120

00013805

Bs1.235.200.000,00 (Un mil doscientos treinta y cinco millones doscientos mil
00/100 Bolivianos).

Bs617.600.000,00 (Seiscientos diecisiete millones seiscientos mil 00/100
Bolivianos).

6.176.000 Acciones

Bs 100 (Cien 00/100 Bolivianos)
Serie Unica
Ordinaria nominativa

ASFI/DSV-EM-TRA-005/2012 otorgado mediante Resolucion ASFI N°
715/2012 de 11 de diciembre de 2012.
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6.2 Antecedentes Legales del Emisor

e Mediante Escritura Publica N°397/2000 de fecha 8 de noviembre del afio 2000, fue constituida en la ciudad de
Santa Cruz de la Sierra la Sociedad que gira bajo la denominacién de “Transierra S.A.”. Dicho testimonio fue
otorgado ante la Notaria de Fe Publica N°62 a cargo de la Dra. Carmen L. Sandoval de Carvalho del Distrito
Judicial de Santa Cruz de la Sierra, e inscrito en Fundempresa bajo el nimero 00035487 del Libro 09.

e Mediante Escritura Publica N°236/2003 de fecha 26 de septiembre de 2003, se procedié al aumento de capital
pagado, aumento de capital autorizado y sustitucién y modificacién de estatutos de la Sociedad. Dicho
testimonio fue otorgado ante Notaria de Fe Publica N°62 a cargo de la Dra. Carmen L. Sandoval de Carvalho
del Distrito Judicial de Santa Cruz de la Sierra, e inscrito en Fundempresa bajo el nimero 00053991 del Libro
09.

6.3 Composicion del Directorio
La composicion del Directorio de TRANSIERRA S.A. al 31 de diciembre de 2012 es el siguiente:
Cuadro No. 4 Conformacion del Directorio de TRANSIERRA S.A. (al 31 de diciembre de 2012)
DIRECTORES TITULARES

Fecha de Incorporacion en
Directorio

Nombre Completo Profesion

Sr. Jorge Ortiz Paucara Presidente Abogado 02-Abr-12

Sr. Jose Ignacio Sanz Vicepresidente Ing. Industrial 29-Ago-11

Sr. Erick Portela Pettendorfer Secretario Ing. Metal.urglco y 03-Oct-12
Materiales

Sr. Jorge Patricio Sosa Sudrez Director Titular Ing. Quimico 02-Abr-12

Sra. Patricia Roig Justiniano Director Titular Lic. Administracion de 02-Abr-12

Empresas

DIRECTORES SUPLENTES

Fecha de Incorporacion en

Nombre Completo Profesion . ’

Directorio

Sr. Oscar Claros Dulon Director Suplente Ing. Comercial 02-Abr-12

Sr. Vito Leonardo Riccardi Director Suplente Ing. Mecanico 26-Ago-11

Sr. Juan Pablo Ortiz Director Suplente Lic. en Economia 02-Abr-12

Sr. Edgar Aguirre Director Suplente Ing. Qu|m|c9 e lng. 02-Abr-12

Economista
Sr. Carlos Eduardo Calvao Brust Director Suplente Lic. Administracién de 31-Mar-11
Empresas
SiNDICOS

Nombre Completo Profesion A G I.ncorpc?racwn o

Directorio

Sr. Saul Encinas Miranda Sindico Titular Auditor Financiero 26- Ago-11

Sr. Jorge Pérez Arancibia Sindico Suplente Auditor Financiero 26- Ago-11

Fuente: TRANSIERRA S.A.
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6.4 Principales Ejecutivos
Los principales Ejecutivos de TRANSIERRA S.A. al 31 de diciembre de 2012 son los siguientes:
Cuadro No. 5 Principales Ejecutivos de TRANSIERRA S.A. (al 31 de Diciembre de 2012)

Nombre

Profesion

Antigiiedad en

TRANSIERRA S.A.

Sra. Claudia Cronenbold Harnés Gerente General Ing. Industrial 2 afios

Sr. Sergio Eduardo Arce Lema Gerente de Adm. y Finanzas Ing. Industrial 6 afos

Sr. Yuri Terceros Linov Gerente Comercial Ing. Mecanico 2 afios

Sr. Walter Roger Gomez Boland Gerente de Operaciones a.i. Ing. Administracién 11 afios
Petrolera

Sr. Carlos Alfredo Guerra Velasco Subgerente de Presupuesto y Lic. Administracion de 4 afos
Control de Gestion Empresas

Fuente: TRANSIERRA S.A.

Para temas relacionados al presente Programa de Emisiones de bonos, la empresa cuenta con la asesoria legal externa del
Dr. Sergio Pantoja Navajas cuyo domicilio legal esta ubicado en la calle 15 de Calacoto, Torre Ketal, piso 5, oficina 501.

6.5 Perfil Profesional de los Principales Ejecutivos

e Sra. Claudia Cronenbold Harnés — Gerente General

Profesion: Ingeniero Industrial.

Experiencia: Designada por Petrobras Bolivia como Gerente General de Transierra S.A. el 06 de Junio de 2011.
Graduada como Ingeniera Industrial en la Universidad Auténoma Gabriel René Moreno de Santa Cruz de la Sierra,
Bolivia, complementd su formacion con un MBA en Gestion de Negocios Internacionales en el Instituto IBMEC de Rio
de Janeiro, Brasil. Asimismo, participd en un Programa de Desarrollo Gerencial en la Universidad de Harvard en
Cambridge-Massachusetts, Estados Unidos.

A lo largo de su carrera, trabajé como consultora en proyectos de Redisefio y Actualizacién de Estructuras
Organizacionales, asi como en estudios de Recursos Humanos y de Compensacién Salarial para diversas empresas
petroleras; fue Gerente de Planeamiento del Banco Econdmico y luego pasoé a formar parte de Petrobras Bolivia, para
desempefiar cargos gerenciales y directivos en las ciudades de Santa Cruz de la Sierra-Bolivia, Rio de Janeiro- Brasil
donde fue Gerente de Planeamiento y Desempefio del Area de Negocios Internacionales y en Bogota- Colombia donde
permanecié dos afios y medio como Directora Corporativa.

e  Sr.Sergio Eduardo Arce Lema — Gerente de Administracion y Finanzas

Profesion: Ingeniero Industrial.

Experiencia: Designado por YPFB-Andina como Gerente de Administracion y Finanzas de Transierra S.A. en septiembre
de 2007. El Sr. Arce es Ingeniero Industrial graduado en la Escuela Militar de Ingenieria de La Paz, Bolivia y
complementd su formacidn con una maestria en Finanzas Empresariales en el Instituto de Maestrias para el Desarrollo.
A lo largo de su carrera trabajé como Ejecutivo de Riesgos en el sistema bancario, fue Gerente General de una empresa
avicola y posteriormente pasé a formar parte de Repsol Bolivia, para desempefiar el cargo de Gerente de
Administracion y Control de Gestion de Repsol GLP durante dos afios. Posteriormente, fue designado como Gerente
de Administracion y Finanzas de TRANSIERRA S.A., cargo que ocupa desde el afio 2007.
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e  Sr. Yuri Terceros Linov —Gerente Comercial

Profesién: Ingeniero Mecanico.
Experiencia: Designado por la empresa Petrobras Bolivia como Gerente Comercial de Transierra S.A. en mayo de 2011.

Graduado en el Instituto Superior de Mecanica Automotriz en Rusia como Ingeniero Mecanico. Para complementar su
formacién el Sr. Terceros realizd maestrias en Administracion de Empresas y en Finanzas de la Universidad Nur en
Santa Cruz de la Sierra, Bolivia.

Su carrera petrolera comenzd el afio 1993 en YPFB donde trabajoé en diferentes proyectos en La Paz, Oruro y Potosi.

Su trayectoria también esta marcada por experiencias de trabajo en Argentina y Estados Unidos, bajo la cobertura de
Western Atlas durante el afio 1998. Posteriormente, el Sr. Terceros fue Gerente General de Flamagas S.A. hasta el afio
1999. En el afio 2000, ingresé a la planta de Petrobras Bolivia como Asesor Comercial y a partir del 2006 pasé a
desempefiar el cargo de Gerente Comercial.

e Sr. Walter Roger Gomez Boland — Gerente de Operaciones a.i.

Profesién: Ingeniero en Administracion Petrolera.

Experiencia: Graduado de Ingeniero en Administracion Petrolera con un Diplomado en Produccion de la Universidad
Tecnoldgica Privada de Santa Cruz (UTEPSA) en Santa Cruz de la Sierra, Bolivia. Para complementar su formacién
realizé estudios de Ingenieria Electrénica en la Universidad Tecnoldgica Nacional en Tucuman, Argentina y actualmente
cursa una Maestria en Direccion de Empresas de Petréleo y Gas en el Instituto para la Excelencia en los Negocios de
Gas, Energia e Hidrocarburos (INEGAS) en Santa Cruz de la Sierra, Bolivia.

Cuenta con 33 aios de experiencia en el sector de los hidrocarburos. Inicié su carrera laboral en el afio 1978 en la
Division Santa Cruz de YPFB como Instrumentista/Electricista participando en la construccion y puesta en marcha de la
Planta de Absorcién de Rio Grande. Trabajo en los campos de Rio Grande, Colpa, La Pefia y Caranda hasta el afio 1986.
En el afio 1986 se incorpord en la empresa Occidental Bolivia (OXY) como Supervisor de Instrumentacién y Electricidad.
Posteriormente pasé a cumplir las funciones de Supervisor de Mantenimiento y afios después desempefié el cargo de
Supervisor de Campo hasta principios de 1997. En el afio 1997, paso a formar parte de la empresa Maxus, como
Superintendente de Campo. Posteriormente, la empresa Maxus fue adquirida por Repsol, por lo que el Sr. Gdmez fue
incorporado a esta empresa hasta el afio 2002.

Se incorporé a la empresa Transierra S.A. en agosto de 2002 durante la construccidn del gaseoducto GASYRG para
desempefiar el cargo de Responsable del Centro de Supervisidn y Control, SCADA y Medicidn. Afios después paso a
desempefiar el cargo de Sub-Gerente de Control - SCADA y es en noviembre de 2010 fue designado Gerente de
Operaciones.

e Sr. Carlos Alfredo Guerra Velasco- Subgerente de Presupuesto y Control de Gestién

Profesion: Licenciado en Administracion de Empresas

Experiencia: Designado por la empresa Total E & P Bolivie como Responsable de Presupuesto y Control de Gestion de
Transierra S.A. en marzo de 2009.

Para complementar su formacidon en Administracion de Empresas, realizé6 un Master of Business Administration en la
Universidad Privada de Santa Cruz de la Sierra (UPSA). Adicionalmente realizd una especializacién a nivel postrado en
Ingenieria Financiera en la Universidad NUR.

Comenzo su carrera profesional como Asesor de Inversiones en abril de 2003 en “COFINSA” donde estuvo encargado
de las cuentas de inversionistas individuales, atendiendo requerimientos de la Bolsa de Valores de Santa Cruz de la
Sierra.

Su trayectoria profesional también estd marcada por experiencia de trabajo como consultor en la empresa “Ingenieria
Financiera Empresarial S.R.L.”, oficial de BISA Factoring y Oficial de Leasing en BISA Leasing S.A. hasta enero del 2000.
En febrero de 2000, ingresé a Total E & P Bolivie como Contador de Costos; a partir de septiembre de 2007,
desempefié el cargo de Responsable de Presupuesto y en marzo de 2009, fue designado en la posicién que desempefia
actualmente.
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6.6 Direccion de las oficinas de TRANSIERRA S.A.

El domicilio legal de TRANSIERRA estd ubicado en la ciudad de Santa Cruz de la Sierra, en la siguiente direccion:

-
- =
® e

TRANSIERRA

Km. 4 % de la Avenida Cristo Redentor
Edificio H. Eugenio Fernandez R. s/n
Teléfono: (591-3) 314-6100
Fax: (591-3) 314-6373
Santa Cruz de la Sierra, Bolivia

6.7 Administracion y Organizacion
6.7.1 Gestion de Recursos Humanos

Los cambios externos y la agilidad para adoptar las nuevas regulaciones han marcado la gestion de administracidn de
los Recursos Humanos. Si bien la estructura organizativa de TRANSIERRA desde el inicio de las actividades el 2002 se
mantiene, a la fecha la némina ha crecido significativamente, planteando nuevos retos ante la posibilidad de
diversificar el negocio.

A través de todas las areas de la empresa se encaran proyectos para fortalecer las comunicaciones, difundir la
estrategia, realizar un minucioso seguimiento de indicadores y metas individuales. Este esfuerzo conjunto permite
considerar hasta la presente fecha, como la superaciéon de muchas metas y realizacion de proyectos largamente
acariciados, gracias a un sistema de trabajo centrado en las personas, donde la optimizacidn de las comunicaciones se
ha constituido en la herramienta esencial y el centro de atencién de nuevos desarrollos.

En cifras:
o 74% indice de satisfaccién laboral
o 37% de funcionarios con mas de cinco afios de antigliedad
o 24% crecimiento de ndmina por la nueva unidad de negocios

o 61,4 horas promedio de capacitacion externa por persona al aio.

Al 31 de diciembre de 2012, TRANSIERRA cuenta con 95 funcionarios, disgregados de la siguiente manera.

Cuadro No. 6 Evolucion del Niumero de Personal (al 30 de diciembre de 2012)

Lugar Detalle 2009 2010 2011 2012

Planta 19 33 33 34

Villamontes Nomina 15 28 28 29

Tercerizados 4 5 5 5

Oficina Central 59 58 58 60

Santa Cruz Nomina 40 40 43 51
Tercerizados 19 18 15

Santa Cruz |Designados 5 5 4 4

Total Empleados: 83 96 95 98

Fuente: Transierra S.A.
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6.7.2 Estructura Administrativa interna
El plantel ejecutivo de TRANSIERRA S.A. al 31 de diciembre de 2012, se presenta a continuacion:

Grafico No. 1 Organigrama de TRANSIERRA S.A. al 31 de diciembre de 2012

- -
— e e =

TRANSIERRA Organigrama Transierra
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Elaboracion y Fuente: TRANSIERRA S.A.

6.8 Composicidn Accionaria
La ndmina de accionistas de TRANSIERRA S.A. al 31 de diciembre de 2012, es la siguiente:
Cuadro No. 7 Accionistas de TRANSIERRA S.A.

Accionista Acciones Participacion
Petrobras Bolivia Inversiones y Servicios S.A. (PEBIS) 2.748.320 44.50%
YPFB ANDINA S.A. 2.748.320 44.50%
Total E & P Bolivie - Sucursal Bolivia 679.360 11.00%
Total 6.176.000 100,00%

Fuente: TRANSIERRA S.A.

Cuadro No. 8 Accionistas de PEBIS, YPFB ANDINA S.A. Y TOTAL E&P BOLIVIE

Participacion YPFB ANDINA S.A. Participacion Total E&P Bolivie Participacion
Accionaria Accionaria Accionaria
Petréleo Brasilero S.A. 88.12% Yacimientos Petroliferos 50.41% Acciones al Portador 83.60%
Fiscales Bolivianos
5283 Participaciones Ltda 11.88% Repsol YPF Bolivia S.A. 48.92% Acciones Propias (del 4.60%
Grupo)
Otros 0.67% Otros 11.80%
Total 100.00% 100.00% 100.00%
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6.9 Entidades Vinculadas

e Petrobras Bolivia Inversiones y Servicios (PEBIS) PETROBRA s

Petrobras Bolivia inicid sus operaciones en julio de 1996 y su creacion esta estratégicamente ligada a la exploracion y
produccion de reservas de gas para garantizar el suministro al gasoducto Bolivia-Brasil (GTB).

Las actividades en Bolivia actualmente incluyen desde la exploracion y produccidén de gas natural hasta el sistema de
transporte por ductos de gas natural.

Las operaciones de Petrobras Bolivia son las siguientes:
— Transporte y Compresion

Actula en la cadena de transporte y compresidn de gas, a través de la participacion accionaria del 44,5% en la empresa
Transierra S.A. y del 21% en la Planta de Compresion de Rio Grande.

Transierra S.A. es la operadora del Gasoducto Yacuiba-Rio Grande (GASYRG), mediante el cual se transporta la mayor
parte de la produccion de gas de los bloques San Antonio y San Alberto, hasta la Planta de Compresion de Rio Grande,
punto de inicio del Gasoducto Bolivia-Brasil (GASBOL).

— Exploracién y Produccion
Las actividades de exploracién y produccion se realizan en los departamentos de Tarija y Chuquisaca.

Los campos de produccion de gas y condensado se encuentran en los bloques San Alberto y San Antonio, donde
poseen pozos productores, lineas de recoleccién y plantas de procesamiento de gas. Ademads, de los bloques San
Alberto y San Antonio, tienen suscritos con Yacimientos Petroliferos Fiscales Bolivianos, contratos de operacién en los
bloques exploratorio Ingre (Chuquisaca) y participa en Rio Hondo (entre La Paz, Beni y Cochabamba) y Monteagudo
(Chuquisaca). Ademas, son operadores del Bloque Itad (Tarija).

Petrdleo Brasilero (Petrobras) 2

Petréleo Brasileiro (Petrobras) es una empresa de energia brasilefia de naturaleza semi-publica con participacion
nacional y extranjera privada. Petrobras opera en forma activa en el mercado internacional de petréleo como asi
también a través del intercambio de una importante diversidad de productos relacionados con la industria
hidrocarburifera.

La empresa se sitla en cuarto lugar en el ranking de las mayores empresas petroliferas internacionales de capital
abierto en el mundo. Desde mediados del afio 2009, se consagra como la mayor compafiia de América Latina,
superando en sus ventas de 2009 y 2010 a gigantes que por afios habian estado adelante, como la mexicana Pemex y
la venezolana PDVSA.

Petrobras, al ser una empresa integrada, realiza actividades que van desde la exploracién de petréleo y gas,
produccion, transporte, refinacién, comercializacion de distribucion de petrdleo, gas y sus derivados, hasta la
generacion, transporte y distribucion de energia eléctrica.

Entre otros activos importantes Petrobras cuenta con:
* Mas de 14.000 pozos activos.
* 113 plataformas de produccién.
* 16 refinerias.

* 189 navios.

2 Fuente: www.petrobras.com.br
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* Mas de 7.700 estaciones de servicio en Brasil, Argentina, Chile.
* 25.000 kildémetros de ductos.
* 2 plantas de fertilizantes que se encuentran en Argentina (ex PASA).
*1.991.934 barriles de produccion diarios.
* 67 millones de metros cubicos de gas extraidos por dia.
* Esta asociada a mas de 75 compaiiias a nivel internacional.
Petrobras cuenta con activos, oficinas o representacidn en los siguientes paises: Brasil, Uruguay, Argentina, Paraguay,

Bolivia, Chile, Peru, Ecuador, Colombia, Venezuela, Trinidad y Tobago, Cuba, México, Estados Unidos,

Noruega, Inglaterra, Argelia, Libia, Portugal, Angola, Guinea Ecuatorial, Nigeria, Mozambique, Madagascar, Tanzania,
Yemen, Irak, Turquia, Pakistan, Iran, China, Japon vy la India.

e YPFANDINAS.A. AndinasA.

YPFB Andina S.A. es una empresa subsidiaria de YPFB Corporaciéon dedicada a la exploracién y produccion de
hidrocarburos, esta empresa es socio mayoritario de los Campos San Antonio y San Alberto, que en conjunto aportan
aproximadamente el 60% de la produccién de Gas Natural del pais.

En virtud del mandato del Decreto de Nacionalizacidn de los Hidrocarburos, mediante D.S. N2 29486 de 26 de marzo
de 2008, se establece el 30 de abril de 2008 como fecha limite para concluir negociaciones con los accionistas de las
empresas nacionalizadas y suscribir los documentos de transferencia y acuerdos necesarios. Es asi que el 30 de abril de
2008 se llegd a un acuerdo con el accionista REPSOL YPF BOLIVIA S.A., quién vendié a YPFB las acciones que le
permitieron contar con el paquete accionario necesario para tener la mayoria en la empresa.

Yacimientos Petroliferos Bolivianos - YPFB Corporacién3

Yacimientos Petroliferos Fiscales Bolivianos (YPFB), creada el 21 de diciembre de 1936, es
una empresa publica boliviana dedicada a la exploracion, explotacion, destilacion y venta
de gas natural, petréleo y sus productos derivados.

Corporacion

Parcialmente privatizada y relegada de la produccion a partir de 1997, fue refundada el 1
de mayo de 2006, al disponer el actual gobierno la nacionalizacién de los hidrocarburos y
consecuentemente todas las etapas de su proceso productivo.

YPFB Corporacidn tiene a su cargo la construccion de las plantas de separacion de licuables

de Rio Grande y Gran Chaco; el programa nacional de Redes de Gas que opera

simultdneamente en siete ciudades del pais y la comercializacion de hidrocarburos en todo
rgistic: el territorio nacional.

La ejecucion de inversiones en el sector de hidrocarburos, se canalizan a través de YPFB
Corporacion y sus empresas subsidiarias YPFB Chaco, YPFB Andina y YPFB Petroandina
(upstream)4 y YPFB Transportes, YPFB Refinacion, YPFB Logistica y YPFB Aviacidn
(downstream)5 y las empresas operadoras de contratos.

2 Fuente: Yacimientos Petroliferos Fiscales Bolivianos: www.ypfb.gob.bo; Ministerio de Hidrocarburos y Energia www.hidrocarburos.gob.bo
4 Exploracion y explotacién de Hidrocarburos
° Transporte, refinacion, logistica y distribucion de Hidrocarburos
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e TOTALE & P Bolivie — Sucursal Bolivia o

ToTrAaL

TOTAL S.A., una empresa francesa société anonyme (sociedad andnima) constituida en Francia el 28 de marzo de
1924, junto con sus subsidiarias y afiliadas, es la quinta mds grande que cotiza en bolsas internacionales de petréleo y
gas en el mundo

Con operaciones en mas de 130 paises, TOTAL ha desarrollado actividades en todos los sectores de la industria del
petrdleo, incluso en la exploracion de petrdleo y gas, desarrollo y produccién y (refinacion, marketing vy
comercializacion de transporte de petréleo crudo y productos petroliferos. Adicionalmente, tiene operaciones en
productos quimicos basicos (petroquimica y fertilizantes) y productos quimicos especiales, principalmente para el
mercado industrial.

Sectores de generacidn:

TOTAL inicid sus operaciones de exploracién en el Oriente Medio en 1924. Desde entonces, la compafiia ha crecido y
ha ampliado sus operaciones en todo el mundo.

Total E & P Bolivie opera en nuestro pais a partir del afio 1994. Se le atribuye el descubrimiento del campo Itad en
1999. Tras haber realizado las operaciones de demarcacion entre 2001 y 2003, superviso la primera fase de desarrollo
del campo, posteriormente vendiendo una participacion en el XX Bloque de 4% para YPFB Chaco y de 30% a Petrobras,
a la que se también transfirié la empresa operadora.

Total E & P Bolivie posee seis licencias: tres licencias de produccion - San Alberto y San Antonio (15%) y el Bloque XX
Tarija Oeste (41%), y licencias de las tres de la exploracién o la evaluacién de fase Aquio y Ipati (60%, operador) y Rio
Hondo (50%).

6.10 Historia de TRANSIERRA S.A.

TRANSIERRA S.A. es una empresa boliviana creada el 08 de noviembre del afio 2000 con el objetivo de transportar gas
natural desde el departamento de Tarija, pasando por Chuquisaca hasta Santa Cruz, para lo cual construyd, opera y
mantiene el Gasoducto Yacuiba — Rio Grande (GASYRG).

El 14 de diciembre de 2001, la Superintendencia de Hidrocarburos otorgé a TRANSIERRA la Concesién Administrativa
para la Construccion y Operacidn del GASYRG, por un plazo de 40 afios.

Posteriormente el 7 de abril de 2003, luego de cumplidas las exigencias de la Superintendencia de Hidrocarburos, se
obtuvo la Licencia de Operacion del GASYRG, y el 12 de enero de 2004 se inicid la operacion de la Estacidn de
Compresion de Villa Montes luego de obtenida también la Licencia de Operacion correspondiente por parte de la
Superintendencia de Hidrocarburos, todo ello permitié cumplir con los contratos firmados con los cargadores.

La puesta en marcha del GASYRG se constituye en un gran impulso para la exportacion de tan importante
hidrocarburo con destino al mercado brasilefio.

6.11 Estrategia Empresarial
La estrategia empresarial y lineamientos de TRANSIERRA S.A. se basan en lo siguiente:
MISION
Transportar gas natural utilizando tecnologia de avanzada, con rentabilidad, seguridad, eficiencia, calidad,

responsabilidad social y ambiental, satisfaciendo los intereses de los accionistas y las necesidades de nuestros clientes,
y contribuyendo al desarrollo del pais.
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VISION

Ser reconocida en Bolivia como una empresa de excelencia, en el negocio de transporte de hidrocarburos por ductos.

VALORES

Responsabilidad Social

Actuamos con Responsabilidad Social, donde el respeto a los valores éticos, la seguridad de las personas, el bienestar
de nuestros empleados, el compromiso con la comunidad y el medio ambiente son parte de nuestra gestion
empresarial.

Liderazgo

Nuestro liderazgo estd basado en la actuacidn proactiva y profesional, para desarrollar altos niveles de competencia y
excelencia en nuestras actividades.

Compromiso
Nuestro equipo esta comprometido y capacitado para afrontar desafios actuales y futuros en beneficio de la empresa.
Integridad

Actuamos de manera transparente y coherente, con ética empresarial, basandose en ideas, principios, valores
comunes y trabajo en equipo, buscando beneficio mutuo para la organizacion, los accionistas, los clientes, los
empleados, los proveedores y la comunidad en general.
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7. DESCRIPCION DE LAS ACTIVIDADES Y NEGOCIOS DE TRANSIERRA

Actualmente TRANSIERRA realiza dos actividades:

1. Transporte de gas natural: Es una actividad regulada técnicamente y econédmicamente por la Agencia de
Nacional de Hidrocarburos. Para esta actividad TRANSIERRA cuenta con los siguientes contratos firmados con
YPFB:

a) Contrato en firme, vigente hasta el 31 de diciembre de 2019, con una capacidad contratada en firme igual a
17.10 MMm3/dia.

b) Contrato interrumpible vigente hasta el 31 de diciembre de 2019, con una capacidad contratada en
interrumpible igual a 0.50 MMm3/dia.

c) Contrato interrumpible vigente desde el 01 de enero de 2020 hasta el 31 de diciembre de 2022, con una
capacidad contratada en interrumpible igual a 17,60 MMm3/dia.

2. Operacién y Mantenimiento de la Estacion de Compresién de Rio Grande: Es una actividad no regulada,
basada en un contrato de servicios firmado entre TRANSIERRA S.A. y YPFB Andina S.A,, resultante de una
licitacion realizada por dicha empresa. Esta actividad consiste principalmente en la provisidon de personal,
herramientas, insumos y otros necesarios para la Operaciéon y Mantenimiento de la Estacidn. El contrato de
servicios esta vigente desde el 28 de Julio de 2010 hasta julio de 2013 (36 meses).

Para el futuro, TRANSIERRA tiene la posibilidad de ingresar en cualquier nueva actividad que esté relacionada con sus
intereses estratégicos y tenga el necesario balance entre riesgo y rentabilidad.

7.1 Gasoducto Yacuiba — Rio Grande (GASYRG).

El GASYRG fue construido siguiendo la norma internacional para disefio, construccién y operacidon de gasoductos
ASME B 31.8 utilizando tecnologia avanzada y siguiendo
estrictos procedimientos de seguridad y control de calidad. El
tubo de 32” de diametro (81,3 cm.), se encuentra enterrado a
una profundidad promedio de 1.5 m con un derecho de via de
20 metros de ancho.

El GASYRG tiene 32 pulgadas de didmetro y 432 kildmetros de
longitud que cruza de sur a norte el suelo boliviano,
comenzando en la ciudad de Yacuiba en el departamento de
Tarija y terminando en la planta de compresion de Rio Grande,
55 kilémetros al sur de la ciudad de Santa Cruz de la Sierra.

La caiieria utilizada tiene la especificacion APl 5L X-70, revestida
con polietileno extruido tricapa e internamente con pintura TR A
epoxica para aumentar la eficiencia del transporte por reduccion de la friccion. La prlnC|pa| funC|on del revestimiento
externo es proteger el tubo de la corrosion para lo cual también se instald un sistema de proteccidén catddica de
corriente impresa a lo largo de todo el gasoducto.

Siguiendo la mencionada norma, se instalaron en toda la extensidn del gasoducto 21 vélvulas de bloqueo, dotadas de
actuadores neumaticos, que usan el mismo gas natural para su funcionamiento y dispositivos de cierre inmediato para
casos de fugas o roturas.

El GASYRG fue disefiado para recibir cuatro estaciones de compresion y actualmente cuenta con una, localizada a 8
Km. al sur de la ciudad de Villa Montes, lo que permite el transporte de 17,6 millones de metros cubicos por dia.

También se instalaron tres estaciones de medicidn oficial, dos de recepcion: Yacuiba, del campo San Alberto y Villa
Montes, del campo San Antonio y otra en Rio Grande para entregar el gas transportado. Existen también tres
estaciones de medicidn operativa, para el control del ducto, localizadas en Buena Vista, Parapeti y Huoche las cuales
se convertirdn en estaciones de compresion cuando se incremente la capacidad de transporte, supeditada a la mayor
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produccion de gas natural.

La tecnologia utilizada para la construccion del GASYRG permite realizar el monitoreo, supervision, y control del
mismo desde el Centro de Supervision y Control instalado en las oficinas de TRANSIERRA en la ciudad de Santa Cruz de
la Sierra, a través del sistema de supervision, control y adquisicion de datos (SCADA), y comunicacidn satelital.

El centro de Supervisidon y Control estd a cargo de personal especializado, que trabaja durante 24 horas, todos los dias
del afio, para garantizar la continuidad operativa con seguridad y respeto al medio ambiente, cumpliendo con el
compromiso de transportar gas.

Paralelamente a la operacion, se realiza el mantenimiento, que consiste en la inspeccidn continua de todo el sistema
de transporte, con recorridos semanales por el gasoducto, supervisando el cumplimiento de los programas de
mantenimiento de las instalaciones superficiales del gasoducto, derecho de via, sistema de proteccion catddica,
estaciones de medicidén y compresion.

Grafico No. 2 Tendido del Gasoducto YACUIBA — RIO GRANDE

Ferrocaril -
»

P Carratera

Tendido del Gasoducto
YACUIBA - RIO GRANDE

7 Estacsin Pacapeti

Ro Parapets

Estacdn
¢ Compresion
Villa Montes

RO Plicomayo

Fuente: Transierra S.A.

7.1.1 Principales servicios

El transporte de gas natural a través del GASYRG incluye, de manera general, los siguientes procesos:

v" Recepcidén y medicién de gas de los campos productores (actualmente los campos San Alberto, Sabalo en el
blogque San Antonio y Margarita en el bloque Caipipendi).

v' Compresién de gas en la Estacién de Compresién de Villamontes (ECV).

v' Entrega y medicién de gas en el punto de entrega.

v' Operacién y mantenimiento de equipos, instalaciones y derechos de via.

v" Ejecucién de planes de relacionamiento con las comunidades del drea de influencia del GASYRG.
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La planta de compresién de Rio Grande (JV) es e
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corazon de la operacion de exportacion de Gas al Brasil, a través del
Gasoducto al Brasil (GTB), destaca Andina, subsidiaria de la petrolera estatal YPFB encargada de la administracion de
la planta. Actualmente se envia desde JV unos 31,5 millones de metros cubicos diarios de gas natural (MCD) que a un
precio de 4,6 ddlares por millén de BTU genera ingresos mensuales de 180 millones de ddlares al pais.

La JV tiene una capacidad de compresién de 45 millones de MCD, que podria incrementarse si la demanda externa o
interna lo exige.

El servicio de Operacidon y Mantenimiento (O&M) brindado por TRANSIERRA en la Estacion de Compresién de Rio
Grande consiste, de manera general, de los siguientes procesos:

v' Disposicién de personal capacitado, insumos, materiales y medios a efectos de cumplir y realizar la operacidn
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y mantenimiento de la ECRG.

v" Realizar los mantenimientos correctivos, preventivos y predictivos de equipos rotativos y estaticos de la
ECRG, para reducir el nUmero de fallas en la operacion de la planta, optimizando el funcionamiento de todos
los equipos y facilidades.

v' Ejecutar inspecciones y planes de mantenimiento a efectos de cumplir con los estdndares de Integridad
Técnica de las facilidades de planta.

7.2 Nivel de produccion y capacidad de Transporte

Inicialmente, el gasoducto contaba con una capacidad de transporte de 11 MMm3/d. Posteriormente, durante el 2004
con la puesta en marcha de la Estacion de Compresion de Villa Montes, se increment6 la capacidad a 17.6 MMm3/d,
la misma que a la fecha se encuentra totalmente contratada en firme.

Condiciones operativas favorables permitieron alcanzar el 21 de abril de 2005, un nuevo récord de transporte con un
volumen diario entregado a la Planta de Compresion de Rio Grande de 18.4 millones de metros cubicos.

En este contexto, la utilizacion de la capacidad instalada en el GASYRG se ha ido incrementando posicionandonos
como el actor mas importante en el negocio del transporte del gas que se exporta a Brasil, con una participacién de
gas exportado a través del GSA de aproximadamente 70%.

Los volumenes transportados, en millones de metros cubicos por dia (MMm3/d) durante los ultimos dos afios son los
siguientes:

2010:
e | oo | | ao Jway | wn | | a0 | s | oa | mov | o |
15,63 15,54 15,16 14,84 16,63 17,24 17,31 17,31 17,23 17,28 17,14 16,83
2011:

16,24 17,24 16,22 15,31 17,04 17,26 17,28 17,22 17,11 17,19 17,26 16,84
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ﬂ

15,10 17,00 17,20 16,60 17,20 16,40 15,70 17,20 17,30 17,30 17,10

2012:

Fuente: TRANSIERRA S.A.

Grafico No. 3 Volumen Transportado (promedio diario mensual) al 31 de Diciembre de 2012
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Fuente: TRANSIERRA S.A.

Sin embargo, es necesario mencionar que el contrato de TRANSIERRA establece que la capacidad de transporte esta
contratada en firme, por lo cual los ingresos de TRANSIERRA son iguales a la capacidad firme contratada (17,10
MMm3/dia) multiplicada por la tarifa de transporte aprobada, cuando los volimenes transportados son menores a
dicha capacidad. Cuando los volumenes transportados superan la capacidad firme contratada y no existen volimenes
firmes pagados y no transportados, entonces TRANSIERRA cobra un monto adicional por transporte bajo su contrato
interrumpible, aplicando la misma tarifa.

7.3 Nivel de Ventas
Los ingresos con IVA de TRANSIERRA durante las gestiones 2010 hasta diciembre de 2012 fueron los siguientes:
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_ Total Anual 2010 Total Anual 2011 Total Anual 2012

Transporte de gas 50.916.204 51.570.175 39.427.711
O&M PCRG (*) 778.333 1.983.100 1.372.950
O&M laterales (**) 44.612 - -.-

* Operacion y Mantenimiento de la Estacion de Compresion de Rio Grande: contrato de servicios entre TRANSIERRA
S.A.y YPFB Andina S.A. vigente desde el 28 de julio de 2010.

** QOperacion y Mantenimiento de lineas laterales (gasoducto y oleoducto) que transportan hidrocarburos desde las
plantas San Alberto y San Antonio hasta los sistemas troncales de transporte: contrato de servicios entre TRANSIERRA
S.A.y Petrobras Bolivia S.A.

La operacion del mantenimiento de las lineas laterales, fue primerizada por Petrobras Bolivia a partir de la gestidon
2011.

7.4 Politica de precios

TRANSIERRA no tiene politica de precios. Los precios (tarifas) son fijadas de acuerdo a un modelo regulatorio aplicado
antes del inicio de las operaciones en el afio 2003.

Las tarifas de transporte de TRANSIERRA fueron aprobadas por la Superintendencia de Hidrocarburos (hoy Agencia
Nacional de Hidrocarburos), en fecha 14 de diciembre de 2001 al momento de otorgar la Concesién Administrativa
para la Construccion y Operacion del Gasoducto Yacuiba — Rio Grande (GASYRG).

Las tarifas de transporte de gas tienen un escalamiento anual de 1.5%, resultando en los siguientes valores (USD por
mil pies cubicos, incluye IVA):

0,2082 0,2113 0,2144 0,2177 0,2209 0,2242 0,2276 0,2310 0,2345 0,2380

2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 m 2021 m

0,2416  0,2452 0,2489 0,2526 0,2564 0,2602 0,2641 0,2681 0,2721 0,2762

Los precios por los servicios de Operacion y Mantenimiento (O&M) son negociados para cada caso en particular,
siendo la politica de la empresa que dichos precios sean competitivos y le permitan a la empresa obtener un margen
de rentabilidad razonable considerando los gastos y riesgos que se asumen en los servicios brindados.

7.5 Principales contratos de transporte de Gas Natural y mantenimiento

Los principales contratos suscritos por TRANSIERRA para el transporte de Gas y mantenimiento de equipos son los
siguientes:

1. YPFB—TRANSIERRA: Contrato de Servicio en Firme de Transporte de Gas.
Aspectos principales:
v' Suscrito en fecha 28 de Noviembre de 2008, vigente hasta el 31 de diciembre de 2019.
v' Capacidad contratada en firme: 17.1MMm?/d (Millones de Metros Cubicos por dia) durante la
vigencia del contrato.
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v" Primera Enmienda suscrita en fecha 07 de Agosto de 2009: modifica y complementa la forma de

pago.

YPFB — TRANSIERRA: Contrato de Servicio Interrumpible para el Transporte de Gas.
Aspectos principales:
v Suscrito en fecha 28 de Noviembre de 2008, vigente hasta el 31 de diciembre de 2022.
v' Capacidad interrumpible contratada:
Periodo . Capacidad
- 3
Desde Hasta MMiny/d
28-Nov-08 31-Dic-19 0,5
01-Ene-20 31-Dic-22 17,6
v" Primera Enmienda suscrita en fecha 07 de Agosto de 2009: modifica y complementa la forma de
pago.
YPFB Andina - TRANSIERRA: Contrato de Operacion y Mantenimiento de Equipos e Instalaciones de la Planta
de Compresion de Rio Grande. Aspectos principales:
v Suscrito el 28 de Julio de 2010; vigente desde esa fecha hasta el 27 de Julio de 2013. YPFB Andina
tiene la opcidn de renovar el contrato por el tiempo que considere necesario.
v" TRANSIERRA se adjudicd este contrato como resultado de una licitacién publica lanzada por YPFB
Andina en fecha 30 de Abril de 2010.
7.6 Planes de Inversion

7.6.1 Inversiones de mantenimiento

Entre los planes de inversién programados por TRANSIERRA para las futuras gestiones contempla inversiones de
mantenimiento de la operacién actualmente en funcionamiento y las inversiones de expansidn proyectadas para las
proximas gestiones.

A continuacidén se detalla las inversiones de mantenimiento de la Sociedad programadas para los préximos 4 afios:

2014
Gasoducto 66.000 215.625 1.315.625 2.366.825 -
Ecomp Vilamontes 2.161.462 20.000 2.052.944 2.155.591 2.263.370
Otros Activos Fijos 628.294 254.000 416.500 240.000 241.500
O&M JV 3.000 - - - -
Proyecto Margarita - - - - -
Desinversién - - - - -
Total Inversiones 2.858.755 489.625 3.785.069 4.762.416 2.504.870

Fuente: Transierra S.A.

7.6.2 Inversiones de expansion

Proyecto de Compresion de gas natural en la Estacién de Compresién de Villamontes

A partir de la gestién 2014, Transierra tiene planificado brindar un servicio de compresién de gas natural en la ECV a
favor de Repsol YPFB Bolivia S.A. - operador del bloque Caipipendi (campos Margarita y Huacaya). Esta sera una
actividad no regulada en sus aspectos comerciales y administrativos. En los aspectos técnicos, sera regulada por la
ANH.

A su vez, el servicio de Compresién en la ECV del Gas proveniente del campo Margarita consistira, de manera general,
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de los siguientes procesos:
v' Recepcidn de gas proveniente del campo Margarita, en el PR0O2.
v" Compresién de dicho gas en la ECV.

v' Entrega de dicho gas a una presidon regulada, en el punto de interconexién de la ECV con el
gasoducto YABOG operado por YPFBT. Dicho punto de interconexion se encuentra en predios de la
ECV.

7.7 Principales Activos y su ubicacién geografica

Los principales activos fijos de TRANSIERRA al 31 de diciembre de 2012 son los siguientes:

Descripcién del Activo Fijo Valor Neto (Bs)
Gasoducto Yacuiba - Rio Grande 2.986.008.164
Estacion de Compresidn Villa Montes 277.977.967
Overhauls Turbocompresores 29.707.658
Equipos y herramientas O&M JV Rio Grande 377.555
Software 1.155.962
Equipos de computacion y oficina 388.143
Equipos de telecomunicaciones 196.296
Equipos e instalaciones 1.477.696
Muebles yenseres de oficina 767.818
Herramientas en general 74.822
Vehiculos 1.471.462
Edificaciones 6.711.587
Terreno 7.475.308
Total: 3.313.790.438

1) Gasoducto Yacuiba- Rio Grande (GASYRG): nace en la ciudad de Yacuiba en el departamento de Tarija y
termina en la planta de compresion de Rio Grande, a 60 km al sud este de la ciudad de Santa Cruz de la
Sierra. Tiene 32 pulgadas de didametro y 432 kilémetros de longitud que cruza de sur a norte el suelo
boliviano.

2) Estacion de Compresion Villamontes: Ubicada en la periferia de la Ciudad de Villamontes en el Departamento
de Tarija a 71 km de Yacuiba, lugar donde nace el GASYRG.

3) Edificaciones y Terrenos: Ubicados en Santa Cruz, la oficina central en la Av. Cristo Redentor Km4 % carretera
norte.

7.8 Etica Empresarial y Estandares Medioambientales

La vida, salud y seguridad de las personas, el respeto al medio ambiente son la mas alta prioridad para TRANSIERRA.
Desarrolla actualmente sus actividades en base a un Sistema Integrado de Gestidn (SIG), certificado bajo las normas
internacionales de Calidad: ISO 9001, Seguridad y Salud Ocupacional: OHSAS 18001, Medio Ambiente: ISO 14001 y
Responsabilidad Social: SA 8000.

En este sentido todos los procesos y actividades de la empresa han sido implementados identificando y evaluando los
riesgos e impactos asociados a cada actividad. Es asi que TRANSIERRA cumple en su operacidn con las mas exigentes
normas de calidad, seguridad, medio ambiente, salud ocupacional y responsabilidad social, buscando siempre la
mejora continua y garantizando el cumplimiento de la legislacion vigente.
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La politica de TRANSIERRA se resume al compromiso con el desarrollo de Bolivia, y el compromiso a la mejora
continua de su Sistema Integrado de Gestidn con el objetivo de:

e Gestionar constantemente la atencidn a las necesidades de sus clientes, asegurando la continuidad operativa de
su sistema de transporte

e  Preservar los intereses de sus accionistas
e Preservar la integridad de todo funcionario a su servicio, durante el desarrollo de cada una de sus actividades

e Preservar el medio ambiente, controlando y mitigando efectivamente los impactos generados por sus actividades,
ademads de prevenir la contaminacién

e  Cumplir con la legislacion vigente aplicable al desarrollo de sus actividades, adoptando practicas responsables en
cualquier ambito

e Evitar el trabajo infantil, trabajo forzado y todo tipo de discriminacion, sea esta racial, de género o de cualquier
otra indole, permitiendo la libre asociacién y negociacion colectiva de los funcionarios a su servicio

e Mantener horarios de trabajo y niveles salariales que contribuyan al bienestar de los funcionarios a su servicio
e Entrenary capacitar a sus funcionarios para el mejor desempefio de sus actividades

e Desarrollar relaciones de mutua confianza con sus funcionarios, proveedores, clientes, comunidades vecinas,
accionistas, gobierno y la sociedad en su conjunto

e Desarrollar sus actividades con responsabilidad social empresarial, adoptando también los principios del Pacto
Global de las Naciones Unidas y los instrumentos internaciones a los que hace referencia la norma SA 8000

e Fortalecer el cumplimiento de los requisitos de su Sistema Integrado de Gestidn y las normas internacionales I1SO
9001, I1SO 14001, OHSAS 18001 y SA 8000, a través de la capacitacién de sus funcionarios y la concientizacién de
sus contratistas.

7.8.1 Estandares medioambientales (Politicas medioambientales)

Como parte de su compromiso con el medio ambiente, TRANSIERRA implementd y culmind exitosamente en marzo de
2004 un ambicioso Programa de Reforestacion, caracterizado por una intensa connotacién social, involucrando
pueblos indigenas, comunidades y municipios de la zona en las etapas de recoleccién de semillas, produccién de
plantines y durante la siembra misma en el derecho de via; brindando atencién prioritaria a aquellas areas
ambientalmente sensibles, atendiendo posteriormente el resto del Derecho de Via en toda su extensidn.

Algunas cifras significativas de la participacion en el Programa de
Reforestacion fueron 113 personas en la fase de recoleccion de
semillas, 35 viveros en la fase de produccion de plantines, 140
personas de 13 comunidades proximas al DDV en la fase de
plantacidn, alcanzando un total aproximado de 309 mil plantines de
30 especies forestales tipicas de la zona.

Actualmente TRANSIERRA se encuentra realizando un seguimiento
estricto a la Reforestacion del DDV, realizando mediciones anuales
del mismo, ejecutando tanto refallos como labores silviculturales
: para consolidar aquellas zonas menos favorecidas segun las

Ad b o : mediciones anuales. Es asi que a inicios del 2005 fueron sembrados
16 mil plantines; a inicios del 2006, 10 mil plantines y a inicios del 2007, 4 mil plantines de 15 diferentes especies.
Implementando en las dos ultimas campanfas intensas labores silviculturales de proteccion, cuidado y limpieza de
maleza en los plantines anteriormente sembrados, impulsando asi su mejor desarrollo.
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7.9 Gestion de Responsabilidad Social

Desde el inicio de sus actividades, TRANSIERRA viene desarrollando una politica de Gestion Empresarial con
Responsabilidad Social, trabajando activamente para contribuir a que las comunidades ubicadas en la zona de
influencia del GASYRG mejoren sus condiciones de calidad de
vida.

En este sentido, como parte de esta politica viene ejecutando el
Plan de Accion Social (PAS) a través de la implementacion de
proyectos de viviendas, colegios, energia eléctrica, canales de
drenaje, alcantarillado sanitario, apoyo a la produccidn agricola y
pecuaria, abastecimiento de agua, canchas polideportivas, postas
sanitarias, entre otros. Estos proyectos se determinan en base a
programas institucionales de corto, mediano y largo plazo,
sustentados en una planificacion conjunta con los pueblos
Guarani y Weenhayek, los Gobiernos Municipales de Yacuiba,
Villamontes, Machareti, Boyuibe, Charagua y Cabezas e
instituciones representativas de la sociedad.

Asimismo, el 14 de julio de 2005, TRANSIERRA suscribié un Convenio de Apoyo a la Implementacidon de un Plan de
Desarrollo Indigena Guarani para Siete Capitanias y su Direccion Nacional, con la APG vy las Capitanias favorecidas con
ese apoyo. Posteriormente, el 5 de mayo de 2006, TRANSIERRA suscribié con Convenio de Apoyo a la Implementacion
de un Plan de Desarrollo Indigena Weenhayek para Orcaweta. Estos Convenios tienen como objetivo destinar por
parte de TRANSIERRA recursos econdmicos, en un periodo de 20 afios, para la implementacion de dos Programas de
Apoyo al Plan de Desarrollo Guarani a favor de la APG (PA-PDG) y de Apoyo al Plan de Desarrollo Weenhayek a favor
de la ORCAWETA (PA-PDW), para promover el desarrollo integral sostenible y al fortalecimiento de las organizaciones
y comunidades indigenas, impulsando el cuidado y preservacion del medio ambiente y de los ecosistemas, a través de
la ejecucién de diversos programas y proyectos.

Estas iniciativas han permitido que TRANSIERRA fortalezca los lazos con las instituciones, organizaciones y
comunidades en general, mostrando una imagen positiva en la region y en el pais, logrando consolidar el verdadero
apoyo al desarrollo de una forma mancomunada, transparente y con caracter de sostenibilidad, contribuyendo al
mejoramiento de la calidad de vida de las comunidades en el area de influencia de sus actividades.

7.10 Relaciones Especiales entre el Emisor y el Estado

TRANSIERRA tiene una doble relacion con el Estado boliviano, una directa por la provision del servicio de Transporte
de Gas prestado a YPFB Corporacién, y una indirecta a través de la participacidon de YPFB Corporacion, con un 51% en
YPFB Andina S.A. quien a su vez posee 44.50% de las acciones de TRANSIERRA.

Asimismo, la empresa esta considerada en el grupo de Principales Contribuyentes, y como tal sujeta a la Legislacion
Tributaria vigente.

7.11 Concesiones, Permisos y Licencias

El 14 de diciembre de 2001, la Superintendencia de Hidrocarburos otorgd a TRANSIERRA la Concesién Administrativa
para la Construccién y Operacion del Gasoducto Yacuiba — Rio Grande (GASYRG) que se extiende desde la localidad de
Yacuiba del Departamento de Tarija hasta la localidad de Rio Grande del Departamento de Santa Cruz, por un plazo de
40 anos.

Posteriormente el 7 de abril de 2003, luego de cumplidas las exigencias de la Superintendencia de Hidrocarburos, se
obtuvo la Licencia de Operacion del GASYRG, y el 12 de enero de 2004 se inicid la operacion de la Estacion de
Compresion de Villa Montes luego de obtenida también la Licencia de Operacion correspondiente por parte de la
Superintendencia de Hidrocarburos, todo ello permitié cumplir con los contratos firmados con los cargadores.

La concesidn administrativa esta condicionada al cumplimiento de las regulaciones legales, econdmicas, técnicas, de
seguridad y proteccién del medio ambiente.
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7.11.1 Licencias Ambientales

TRANSIERRA cuenta con todas las Licencias Ambientales necesarias tanto para la construccidn como para la operacion
del gasoducto.

A continuacidn se detallan las Licencias Ambientales otorgadas a TRANSIERRA:

Entidad que otorga la Tipo de Licencia Numero de Licencia Fecha de otorgamiento Fecha de validez

Licencia

Ministerio de Medio Declaratoria de Impacto

Ambiente y Agua Ambiental (DIA) Proyecto
“Gasoducto Yacuiba- Rio
Grande (GASYRG)”

060000/010000/070000 12 de Septiembre de 2011 12 de Septiembre de 2021

Ministerio de Desarrollo Licencia para Actividades MDRAYMA — VBRFMA — 28 de mayo de 2008 Sin vencimiento — Solo

Rural Agropecuario y con Sustancias Peligrosas DGMA - 060301 - 060303 actualizaciones por nuevas

Medio Ambiente — 070702 — 010807 — LASP - sustancias manejadas
1552/08

Fuente: Transierra S.A.

7.12 Certificaciones

A continuacién se detallan todas las certificaciones otorgadas a TRANSIERRA por gestiones de calidad, gestion medio
ambiental, gestion de seguridad y salud ocupacional:

No. de Certificacion Entidad Certificadora Fecha de Fecha de
otorgamiento validez

1SO 9001:2008 Instituto Argentino de Normalizacion y 15-02-2011 15-02-2014
Sistema de Gestion de Calidad Certificacion
OHSAS 18001:2007 Instituto Argentino de Normalizacién y 15-02-2011 15-02-2014
Sistema de Seguridad y Salud Ocupacional Certificacion
1SO 14001:2004 Instituto Argentino de Normalizacion y 15-02-2011 15-02-2014
Sistema de Gestion Ambiental Certificacion
NB/ISO 14001:2005/ 1SO 14001:2004 Instituto Boliviano de Normalizacién y Calidad 16-02-2011 15-02-2014
Sistema de Gestion Ambiental (IBNORCA)
NB/ISO 2001:2008 /ISO 9001:2008 Instituto Boliviano de Normalizacion y Calidad 16-02-2011 15-02-2014
Sistema de Gestion de Calidad (IBNORCA)
NB/OHSAS 18001:2008 /OHSAS 18001: 20087 Instituto Boliviano de Normalizacion y Calidad 16-02-2011 15-02-2014
Sistema de Gestion de la Seguridad y la Salud (IBNORCA)
Ocupacional

Fuente: Transierra S.A.

7.13 Seguros en vigencia

A continuacion se detallan los seguros que mantiene TRANSIERRA en vigencia:
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TRANSIERRA

e TIPO DEPOLIZA INTERES LIMITE ASEGURADO SUBLIMITES DEDUCIBLE
POLIZAS FRONTING
Producto en Ductos sub limite de US$ 2.500.000
Gastos Extras sub limite de US$ 5.000.000
Gastos de Aceleracion sub limite de US$ 5.000.000
. Honorarios Profesionales sub limite de US$ 2.000.000
Todo bien mueble & inmueble de cualquier clase y descripcion Documentos Valiosos /Dinero / valores sub limite de US$ 2.000.000
E‘C'”y:”m pero ":’J":‘/‘f‘d" a ‘adP“’P'Edadl de "“"’IS:' C‘"daj“‘ Reproduccion de Documentos y Datos sub limite de USS 2.000.000
e:ifs C‘Z‘; uie"r":mz re:eg:;aab‘i: ':;aa:;ﬁ; ;:?:t;:; Bienes / propiedad en Transito sub limite de USS 5.000.000
9 P p gurar, Prop Gastos para Extincion de incendios sub limite de USS 4.000.000
del Asegurado en Curso Incidental de Construccion, 3 T " 4 -
. 6n. 6n, Montaje o Proteccién y Preservacion de la Propiedad sub limte de US$|Dafios alaPropiedad
S . . US$ 250.000 (100%) toda y cada pérdida,
Ampliaciones y Mejoras, Propiedad Personal de Empleados, 4.000.000 S s 500(000 1)000/ e
“cios, cimi i Remoci6n de Escombros sub limite de USS 5.000.000 pero 000 (100%) toda y cada
Edificios, cimientos, Ductos por encima y debajo de la tierra USS 55.000.000. 100 %) Limite Simpl érdid 10a Cn de Ri
layendo prod Du Incluyend -000.000. - ( ) Limite Simple Costos de Limpieza sub limite de US$ 1.000.000 pérdida, con respecto a Cruce de Rios y
(incluyendo producto en Ductos), Equipo (incluyendo Equipo Combinado para dafios a la Propiedad Estaciones de Compresion
’ - | MoviD, Existencias, Cuentas por Cobrar, Gastos de . P piedady Cléusula de Adquisiciones Autométicas sub limite de USS| i !
Todo Riesgo Dafios L N ) Pérdida de Beneficios toda y cada pérdida.
1 ; Aceleraci6n, Equipos y Medios para Procesamiento de Datos ° 10.000.000 i
ala Propiedad  |g ) Periodo de Indemnizacién con respecto a N . Pérdida de beneficios
lectrénicos, Documentos y Registros Valiosos, Dinero y " Adiciones de Capital sub limite de US$ 20.000.000 "
" ! N Pérdida de beneficios 12 meses. ° Periodo de espera 30 dias toda y cada
Valores, Propiedad mientras se encuentre en Transito Curso Incidental de Construccion y/u Obras Menores hasta US$| pérdida, pero 45 dias toda y cada pérdida con
f y ” "
uera de n pero 10.000.000 respecto a Cruce de Rios y 60 dias toda y
limitado a transito interno solamente), Pérdida de beneficios Huelgas, Motines, Conmocion Civil, Daffo Malicioso y V. cada pérdida para de Compresion.
(incluyendo pérdida de beneficios Contingente), Ingresos por sub limite de 45.000.000
alquier y Gastos Extras Pérdida de beneficios Contingente (clientes y Proveedores
EpeCZ‘”f"en'ebse ai“e'cl'a que '°f'f’s "’z "”(C“’S' ‘”lc‘“ye"d” nominados tnicamente) sub limite de US$ 15.000.000
:z;;ime flos sobre y bajo tierra, estan cublertos contra Demolicion e Incremento en el Costo de Construccion sub limite de
de cualquier clase de vehiculos, embarcacion o aeronave. uss 2,'000 000 . N
Impedimento de Acceso sub limite de 30 dias
Traslados temporales sub limite de US$.10,000,000
" " US$ 1.000.000.- (100%) toda y cada pérdida
Todo bien mueble e inmueble, incluyendo Interrupcion del p " sub limite $us. 15.000.000 en el agregado anual, de acuerdo al (¢ ) Y p
US$ 55.000.000.- ( 100%) Limite Simple . con respecto a Dafios a la Propiedad y 60
X Negocio como resultado de Terrorismo a la propiedad del - Detalle de Dependencia de Activos de Transierra (Interrupcion de |
2 Terrorismo . Combinado para dafios a la propiedad e dias de periodo de espera para toda y cada
Asegurado, como mas ampliamente se describe en el h Negocios Contingente -Clientes y Proveedores nombrados | )
' - interrupcién del negocio en el agregado anual. pérdida con respecto a Interrupcion de
Condicionado de la Pliza. solamente) Negocios
al do por su Civil
emergente de las actividades del Asegurado Original, que sea
causada por una ocurrencia, y ya sea:
a) por la cual se presente primero una reclamacion contra el US$ 30.000.000.- Toda y cada ocurrencia de
Asegurado durante el Periodo de la Pdliza o durante cualquier pérdida y en el agregado con respecto de US$ 25.000 (100%) cada y toda ocurrencia
Responsabilidad | ot de Descubrimiento. Responsabilidad de Productos, Polucion y Cuidado, Custodia y Control pero US$. 100.000 (100%) con respecto de
3 ponsa 0 Contaminacion y USS. 1.000.000.- cada y toda ocurrencia en el agregado anual. | Cuidado, Custodia y Controly los siniestros
Civl b) acerca de la cual se dé Aviso de Circunstancias a la Fallo de Suministro. ingresados bajo la jurisdiccién de USA,
Compaiiia durante el periodo de la Pdliza o durante el Periodo de| Canada y Puerto Rico.
Descubrimiento.
Cualquiera que ocurra primero, emergente de las Actividades
del Negocio del Asegurado.

Fuente: Transierra S.A.

7.14

La politica de

los proyectos.

Politica de Inversiones

inversiones de TRANSIERRA considera la ejecucidon de nuevos proyectos basado en el ambito de
decisiones de Directorio consensuadas, en la cual todos los accionistas expresan su conformidad o disconformidad con

Las decisiones de inversidn son tomadas en funcion al valor econédmico que se afiade a la empresa y ajustadas dentro
de un marco legal y tomando en consideracidn los impactos socio- ambientales.

Las inversiones de mantenimiento son recurrentes y orientadas a mantener la confiabilidad operativa con un elevado
estandar de seguridad.

7.15

Relacion con otras empresas que representan mas del 10% del Patrimonio

Al 31 de diciembre de 2012, TRANSIERRA no tiene una relacion con otras empresas, la cual represente mas del 10%
del Patrimonio de la Entidad.

7.16 Procesos Judiciales Existentes

Al 31 de diciembre de 2012, TRANSIERRA registra un proceso contencioso administrativo iniciado en agosto de 2008,
ante el Servicio de Impuestos Nacionales (SIN) para solicitar se autorice efectuar el reconocimiento del crédito fiscal
IVA por Bs1.420.793,00 originado en un pago a favor de la Aduana Nacional de Bolivia. En septiembre de 2010 se
decretd la causa para sentencia, por lo que se espera turno para ser sorteada.

Las resultas de ese proceso no generan ninguna contingencia ni legal ni econdmica para TRANSIERRA, al contrario, en
caso de ser favorecidos con el fallo correspondiente, se generaria el reconocimiento pretendido del IVA a favor del
emisor.
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Detalle de Deudas Existentes con Entidades de Financiamiento Interno y Externo al 31 de diciembre de

Cuadro No. 9 Detalle de Deudas con Entidades de Financiamiento en USS$ (al 31 de diciembre de 2012)
Detalle de Pasivos (en Bs)

TRANSIERRA S.A. ")

Accionistas Importe Importe Moneda Fecha Fecha Tasa de Garantia
Original 31-Dic- 2012 Desembolso | Vencimiento| 40 rag
YPFB ANDINAS.A. 846.850.768,56 | 303.029.311,03 |Bolivianos| 01-Nov-2004 | 15-Dic-2017
vi i Libor 6 Meses
Petrobras Bolivia Inversiones y | ¢/c o0t 335 72 | 303.029.311,03 |Bolivianos| 01-Nov-2004 | 15-Dic-2017 | - No Aplicable
Servicios S.A. USS +3%
Total E&P Bolivie - Sucursal L. .
Bolivia 209.347.494,48 74.906.126,60 [Bolivianos| 01-Nov-2004 [ 15-Dic-2017
Subtotal: 1.903.049.585,76 | 680.964.748,67
Bancos Importe Importe Moneda Fecha Fecha Tasade Garantia
Original 31-Dic- 2012 Desembolso | Vencimiento]  jptergs
Banco de Crédito de Bolivia S.A. 104.400.000,00 | 49.299.999,56 |Bolivianos | 19-May-2011 [19-May-2014
Tramo
) y May- _May- 4,02% Fija
Banco Mercantil Santa Cruz S.A. 69.600.000,00 32.866.666,37 |Bolivianos| 19-May-2011 |19-May-2014 (Aﬁ; 1)J Gasoducto SDV
Banco Unién S.A. 59.160.000,00 27.936.666,81 |Bolivianos| 19-May-2011 |19-May-2014 08aSDV 14.
TRE USS +5% Valor de US$
Banco Bisa SA. 55.680.000,00 | 26.293.333,63 |Bolivianos| 19-Vey-2011 19-May-2014| (Afios 2y3) | o 0" 9©
70.3 millones.
Banco Do Brasil S.A. 21.576.000,00 | 10.188.666,81 |Bolivianos| 19-May-2011 (19-May-2014

Subtotal:

310.416.000,00

146.585.333,19

Total Pasivos:

2.213.465.585,76

827.550.081,85

®saldos no incluyen intereses devengados

A la fecha la Sociedad tiene deudas preferentes con la Banca local conforme al detalle reflejado en el cuadro
precedente y a los alcances de la Escritura Pdblica N2 451/2011 otorgada por ante Notario de Fe Publica del Distrito
Judicial de Santa Cruz de la Sierra Dra. Teresa Rueda de Borda en fecha 28 de Abril de 2011, relativa a un Préstamo
Sindicado (Mutuo) de Dinero en Moneda Extranjera y Constitucion de Garantias Prendaria sin Desplazamiento,
documento inscrito ante el Registro de Comercio administrado por FUNDEMPRESA bajo el N2 00059154 del Libro N2
12 en fecha 10 de mayo de 2011.

Fuente: TRANSIERRA S.A.

7.18
Enero 2012

Hechos Relevantes

- Se entregaron los Estados Financieros Auditados al 31 de Diciembre de 2011.

Febrero 2012

- Se acordd someter a aprobacion de la Junta General Ordinaria de Accionistas (JGOA) los Estados Financieros

Auditados al 31 de Diciembre de 2011.

- Se acordd por unanimidad, con la publicacién de la convocatoria a la JGOA, a celebrarse el 22 de marzo.

Marzo 2012

- Se concluyé la negociacion entre Repsol y Transierra del contrato de servicios de Recompresion de gas para la
Fase | del Proyecto Margarita (Contrato Fase I).

- Se amplid el contrato de Plan de Proteccion de Maquinaria suscrito con Solar Turbines International Company.

Prospecto Marco

72

Bonos TRANSIERRA |



e e

L J
TRANSIERRA

Se designo a la firma de Auditoria, Ruizmier, Ribera, Pelaez, Auza (corresponsal de KPMG) como Auditor Externo,
extendiendo su contrato de servicios por un afio adicional.

Abril 2012

Se aprobd la firma del contrato para el Proyecto Margarita - Fase ll, para la ampliacion de la Estacién de
Compresion de Villamontes.

Se aprobd por unanimidad la designacion del sefior Jorge Ortiz Paucara, como Presidente del Directorio de
Transierra S.A.

Mayo 2012

Se presentd el alcance de los términos previstos en el borrador del Acta de la Junta General Extraordinaria de
Accionistas, para que los Directores lo sometan a sus instancias de aprobacion internas.

Julio 2012

Se presento el Presupuesto y Planificacion Estratégica para la Gestion 2013.

Agosto 2012

Se aprobd realizar la convocatoria a la Junta General Extraordinaria de Accionistas para:

= La consideracién del Programa de Emisiones de Bonos y las Respectivas Emisiones que lo componen
y su respectiva inscripcion en el Mercado de Valores.

= |Inscripcion del Programa de emisiones de Bonos y de las respectivas Emisiones que lo conforman en
el Registro del Mercado de Valores (RMV) de ASFl y en la Bolsa Boliviana de Valores S.A. (BBV) para
su negociacion en el Mercado de Valores.

Aprobacion del Presupuesto de Transierra para la gestion 2013.
Octubre 2012

Designacién del nuevo Secretario del Directorio, sefior Erick Portela Pettendorfer (nuevo Director Titular) ante la
renuncia del sefior Claudio Castejon.

Noviembre 2012
Se convoco a la JGEA para:

= Autorizar la primera Emisiéon de Bonos dentro del Programa de Bonos para su negociacién en el
Mercado de Valores, y las caracteristicas especificas de la primera Emision.

= Designacion de Accionistas para la suscripcion del Acta.
Ejecucion de un overhaul anticipado del TC-B con las consiguientes modificaciones presupuestarias requeridas.
Diciembre 2012

Cambio de Cuenta Bancaria Offshore: Transierra recibe sus ingresos en una cuenta offshore con el Lloyds Bank,
que a partir de febrero-2013 dejara de operar. Se gestionaron ofertas y se definié como mejor opcién al Banco
Do Brasil.

Respecto del Anilisis de los Estados Financieros en Bolivianos y la Continuidad de la Aplicacién de la UFV en los
activos fijos de Transierra, se definid lo siguiente:

= Mantener el ajuste por inflacion para la gestion 2012, e incluir en las notas a los EEFF, la valorizacion
del efecto que se presenta de la UFV a nivel Patrimonial y del Activo Fijo, asi como en los resultados
del ejercicio.

= Constituir la reserva para ganancias no monetizables dentro el primer trimestre 2013, definiendo el
propésito de la misma al momento de su constitucién.
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8. DESCRIPCION DEL SECTOR EN EL QUE PARTICIPA TRANSIERRA

8.1 Produccidn de Hidrocarburos y Gas Natural en Bolivia
8.1.1 Evolucidn de la Produccion de Gas Natural en Bolivia

La produccién nacional al tercer trimestre de la gestion 2012, alcanzé un promedio de 48,97 MMm3/dia. Asimismo, la
produccion bruta de petrdéleo, condensado y gasolina natural obtuvo un promedio de 49,73 MBbl/dia.

Durante este tercer trimestre, la produccion bruta de gas natural se incrementd en un 9,51% en comparacion al
mismo periodo 2011 y la produccion de Liquidos crecié en un promedio de 12,08 %.

La produccién de hidrocarburos liquidos sigue la misma tendencia del gas natural, alcanzando ambos volimenes un
promedio maximo en el mes de septiembre, con 57,59 MMm3/dia en el caso del gas natural y 59,00 MBbl/dia en el
caso de petrdleo, condensado y gasolina natural.

Las estadisticas reflejan que la produccion de gas natural seguira incrementandose en razén de la creciente demanda
del mercado de exportacion.

Cuadro No. 10 Evolucion de la Produccion de Hidrocarburos

EVOLUCION DE LA PRODUCCION DE HIDROCARBUROS
ENERO - SEPTIEMBRE 2012

62,00 62,00

60,00 60,00

58,00 // 58,00

56,00 ”/ 56,00

54,00 y/4 54,00

o 52,00 52,00
= 5000 L 5000 2
E 480 L 2800 3
§ 46,00 46,00 g

44,00 44,00

42,00 42,00

40,00 40,00

38,00 38,00

ENE FEB MAR ABR MAY  JUN JuL AGO SEP
s GAS NATURAL (MMm3/dia) s PETROLEO, CONDENSADO Y GASOLINA NATURAL (MBbl/dia)

Fuente: Boletin Estadistico e informacién Ministerio de Hidrocarburos y Energia
*(Informacicn publica disponible a septiembre de 2012)

8.1.2 Produccion de Gas Natural por Operador

La produccién nacional de gas natural ha tenido, durante los tres trimestres de la presente gestién, un promedio de
48.97 millones de metros cubicos dia, equivalentes a 1.729 millones de pies cubicos dia, volumen que se destina tanto
al mercado interno donde existe estructura de gasoductos (city gate) como el de exportacién, mercado brasilero y
argentino.

El volumen producido durante enero y septiembre 2012 en comparacion al mismo periodo 2011 tuvo una variacion
positiva del 10%. Las estadisticas reflejan que la produccion de gas natural seguird incrementandose en razén de la
creciente demanda del mercado de exportacion.
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Grafico No. 4 Volimenes Producidos de Gas Natural en MM m3/dia

-EDI-EI--EEI_‘IIEE- L JuL | AGO | SEP | _-EEII

YPFB ANDINA 32 32 3.3 34 3.5 3.5 3.6 38 37 : 7.8%
YPFB CHACO 538 59 B.3 5,2 6,5 6.6 6.6 5,6 5.6 6,5 a 5 6.4 1..4 a2 |
VINTAGE PETROLEUM | 0.8 0.8 0.8 0.5 0.8 0.8 0.7 0.7 0.7 0.7 0.7 0.7 0.7 1.6%
REPSOL YPF 2.8 2,8 2.7 2.6 2.3 3.3 3.4 3.4 3.0 3.6 3.2 2.9 3.0 1%
PETROBRAS 0.8 0,7 0.7 0.7 0.7 0.7 0,7 0.7 0.7 0,7 0.7 0.7 0.7 1.6%
MATPETROL 0,01 0,07 0,01 0,01 0.00 0.00 0,07 0,01 0,01 0,01 0.07_| 0,01 0,01 0.01%
BRITISH GAS 15 15 15 14 14 16 15 T4 13 2 12 14 1.4 3.1%
PETROBRAS BOLIVIA 214 28,3 76,3 324 | 247 38,5 28,8 28,86 388 583 | 280 | 956 26,6 _59.1%
TOTAL EBP 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.3 0.0 0.02 D.1%
PLUSPETROL 2.9 2.9 2.8 2.3 3.5 2.8 3.8 2.8 2.7 2.6 2,6 2,6 2,7 5.9%

| 39,14 | 46,01 | 44,34 [ 39,81 | 41,98 | 47,79 | 48,04 | 47.69 | 47.60 | 47,52 | 47.04 [ 43,83 ] | 100% |

GESTION 2012
-EE-E-I-EE-I-EE-I_I.EIEE’\ - n
42 8,8%

YPFB ANDINA 3.9 4.0 472 4.8 4.0 38 49
YPFB CHACO 5.6 6.7 65 6,6 6.5 6.4 6,3 6,3 6.5 X 13,2%
VINTAGE PETROLEUM 0.7 0,7 0.6 0,6 0.6 0,6 0,6 0.5 0,5 N 1,2%
REPSOL YPF 26 3.1 3.3 29 [ 5.6 84 850 10,1 H 12,3%
PETROBRAS ENERGIA 0.7 0.7 0.7 0,6 05 0.6 0.6 0,6 06 X 1,3%
MATPETROL 0.01 0,01 0.01 0,01 0,01 0.01 0,01 0,01 0.01 0.01 0.0%
BRITISH GAS 12 1.2 1.2 11 1,2 1. 1,0 1 11 1,1 2,3%
PETROBRAS BOLIVIA 226 28,8 303 269 209 250 246 255 1.2 27,3 55,8%
TOTAL E&P [1] [1] 0 [1] [1] 0 [4] 0 [1] 0 0,0%
PLUSPETROL 259 2,6 2.6 2.6 2.6 26 25 5 2.7 2.6 5.3%

| 40,59 | 47.79 | 49.43 | 46,13 | 52.42 | 49.83 | 47,60 [ 4930 [ 5759 | | | ___J 4897 [ t00%]

Fuente: Boletin Estadistico e informacién Ministerio de Hidrocarburos y Energia

Nota.- El volumen reportado corresponde a la produccién bruta, incluye el volumen utilizado en venteo, quema, combustible, gas lift, entre otros;
es aquel que es medido en boca de pozo.

*(Informacion publica disponible a septiembre de 2012)

Grafico No. 5 Participacion en la Produccion de Gas Natural por Operador gestion 2012 (a septiembre)

MATPETROL BRITISH GAS
0% 2%

PETROBRAS BOLIVIA
56%

REPSOL YPF
12%
VINTAGE
PETROLEUM
1%

YPFB CHACO
13%
YPFB ANDINA
9% PLUSPETROL TOTAL E&P
5% 0%
Fuente: Boletin Estadistico Ministerio de Hidrocarburos y Energia
8.2 El Mercado de Gas Natural en Bolivia

8.2.1 Descripcion del Mercado de Gas Natural en Bolivia

Por sus caracteristicas como una fuente de energia limpia, econdmica y segura, el Gas Natural estd siendo utilizado en
industrias, transporte y en residencias. Existe un proceso cada vez mayor de sustitucién del Gas Natural por otros

combustibles mas caros y mas poluentes.
En Bolivia, existen mayores reservas de Gas Natural que de petréleo y mediante la eficiente explotacion del mismo, en

el largo plazo tendrd efectos directos en los precios disminuyendo los costos para los usuarios finales.
—  Generacion Termoeléctrica
Una parte importante de la matriz de generacién de electricidad estd alimentada por el Gas Natural. Esto es una forma

eficiente y amigable con el medio ambiente para la obtencion de la energia que es usada diariamente
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— Industrias

La utilizacién de gas natural propicia una mejora en la calidad final de los productos industriales. No necesita
calentamiento previo a la combustidn, permite un control preciso de la temperatura y asegura una quema completa.
Al ser un combustible mas limpio disminuye la necesidad de utilizar equipamiento para control de polucién. Siendo
entregado por ductos, disminuye los costos relacionados al flete asi como los costos de almacenaje usualmente
presentes con otro tipo de combustibles.

—  Residencial y en servicios

El uso de gas natural reemplaza la utilizacién del GLP en las residencias. Puede ser utilizado en sistemas de calefaccion,
de calentamiento, de agua, en equipos de aires acondicionados, heladeras y hornos. Los restaurantes frecuentemente
utilizan el gas natural en sus cocinas.

— Transportes

La utilizacion de gas natural en sustitucidon de otros combustibles representa una disminucién de la polucion en las
ciudades ademas de abaratar en el largo plazo el transporte de las personas y mercaderias.

8.2.2 Ventajas del Gas Natural

Bolivia tiene grandes reservas de este hidrocarburo limpio por lo cual es politica de estado aumentar la utilizacion del
mismo dentro de la matriz energética del pais y permitir a Bolivia obtener recursos de la exportacion del mismo hacia
los paises vecinos. Recursos que se utilizaran en educacion, salud y otros programas del Gobierno.

La combustién de gas natural, adicionalmente a la generacién de importantes cantidades de energia, reduce la
emisién de poluentes. Los productos resultantes de este proceso son incoloros, inodoros y no contienen azufre. Es
decir, que la utilizacidon de gas como energia beneficia al usuario y también beneficia al medio ambiente.

Otra caracteristica del gas natural es un mayor grado de seguridad para quien lo utiliza. Al ser mas liviano que el aire,
para aquellos casos donde hubiese un escape, facilmente se disipa en la atmédsfera.

Todos estos beneficios son palpables para los usuarios y para la sociedad en su conjunto
e Contribuye a la utilizacion de nuestros recursos naturales
e Posee una quema mas eficiente produciendo mas energia
e  Combustién mas limpia. beneficio en el medio ambiente local
e Menor impacto en el efecto invernadero, beneficio en el medio ambiente global.

El uso de gas natural como energia para las industrias es mas eficiente, reduce costos y aumenta la seguridad
operativa. Todo esto puede ser transformado en una ventaja competitiva para las industrias que decidan utilizarlo.

e Reduce los costos de transporte de combustible;
e  Reduce los costos de almacenamiento de combustible;

e Disminuye la cantidad de filtros necesarios para la eliminacidn de residuos.

8.3 Estadisticas de Comercializacion
8.3.1 Comercializacion de Gas Natural — Gestion 2012

La comercializacion del Gas Natural se realiza tanto en mercado interno como externo. De acuerdo a las estadisticas
graficadas a continuacién se puede advertir que durante enero y septiembre de 2012, el volumen promedio
comercializado incrementd en comparacién a los mismos meses de la gestion 2011 en 10,45%; el volumen mas bajo
correspondid a enero con el volumen de 38.8 MMmcd cuando Brasil demandé menos gas; durante septiembre los
volumenes comercializados incrementaron a mas de 55 millones de metros cubicos dia, volumen record alcanzado en
la comercializacion del gas natural.
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El volumen comercializado de gas natural estd en funcién a las nominaciones efectuadas por el contrato de
exportacion al Brasil (GSA), siendo éste mercado el mas importante de comercializacion del gas en la actualidad.

Grafico No. 6 Entregas de Gas Natural, por tipo de Mercado — Gestion 2012 (en MMmcd)
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Cuadro No. 11 Comercializado de Gas Natural, por tipo de mercado (en %)
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Fuente: Ministerio de Hidrocarburos y Energia
8.3.2 Comercializacion de Gas Natural en el mercado interno

La comercializacién del gas natural en el mercado interno se la realiza por redes primarias y secundarias, las cuales
estdn compuestas por usuarios que se caracterizan por el sector al que pertenecen, ya sean generacién eléctrica,
industrial, comercial, doméstico y vehicular.

Los sectores de generacion eléctrica, industrial y vehicular se conectan directamente a la red primaria construyendo
acometidas correspondientes para su inculpacién al sistema de distribucidn. En el caso de las redes secundarias, éstas
atienden tanto al sector comercial como doméstico.

El sector de Generacion Eléctrica, comprende las empresas termoeléctricas.

El sector Industrial, comprende todas las industrias que utilizan el gas natural como combustible para producir algun
bien o servicio, como ser las empresas de cerdmicas, cementeras, etc.

El sector comercial, comprende aquellas empresas que utilizan el gas natural como insumo para ofrecer algun servicio,
como ser hoteles, restaurantes, etc.
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El sector doméstico comprende el gas natural utilizado como energia en los domicilios.

El sector GNV, es el utilizado como combustible en el parque automotor.

A continuacidn se aprecia la distribucion del consumo de gas natural en el mercado interno, por sector de consumo:

Grafico No. 7 Consumo de gas natural por sector de consumo

ELECTRICIDAD
56%

Fuente: YPFB / Autoridad Nacional de Hidrocarburos y Anuario Estadistico MHE
Grafico No. 8 Evolucién del consumo de gas natural en mercado interno, por sector de consumo (en mpcs/dia)
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*(Informacidn publica disponible a septiembre de 2012)

8.3.3 Exportacion del Gas Natural a la Republica del Brasil — Contrato “GSA”

La exportacion de Gas Natural al Brasil se realiza desde el afio 1999, en el marco del contrato suscrito entre YPFB y
PETROBRAS (Contrato “GSA”); en la actualidad se tiene una cantidad contractual de 30.08 millones de metros cubicos
dia (MMm3/dia) de la cual la cantidad minima garantizada corresponde a 24.06 MM3/dia.

Durante enero y septiembre de 2012, el volumen promedio de entrega al Brasil muestra cierta irregularidad, el mas
bajo se registré el 27 de enero con 17.08 millones de metros cuibicos y el mas alto durante septiembre cuando
sobrepasaron los 31.6 millones de metros cubicos dia; el volumen promedio de entrega durante el tiempo analizado
esta acorde a la cantidad minima garantizada del contrato.
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Grafico No. 9 Volumen promedio de gas natural exportado al Brasil, gestién 2012 (a septiembre) en MMm3/d
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Fuente: YPFB / Boletin Estadistico Ministerio de Hidrocarburos y Energia — septiembre 2012
*(Informacidn publica disponible a septiembre de 2012)

8.3.4 Exportacion de Gas Natural a la Republica de Argentina - Contrato “ENARSA”

Bolivia exporta Gas Natural a la Argentina en el marco del Contrato de compra venta de Gas Natural YPFB-ENARSA, el
cual estd en vigencia desde enero 2007. En la actualidad, el volumen contractual garantizado por YPFB es de 7.7
MMmcd con tendencia creciente hasta llegar a 27.7 millones de metros cubicos dia.

El volumen promedio mas bajo exportado a la Argentina, durante enero y septiembre de la presente gestion, se
registré el 10 de marzo cuando se exportd sélo 5.1 millones de metros cubicos y el mas alto se registré en septiembre
cuando el volumen exportado sobrepasé los 16 millones de metros cubicos dia.

Grafico No. 10 Volumen promedio de gas natural exportado a la Republica de Argentina, gestion 2012 (a
septiembre) en MMm3/d
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Fuente: Boletin Estadistico Ministerio de Hidrocarburos y Energia
*(Informacidn publica disponible a septiembre de 2012)
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8.4 Transporte de Hidrocarburos

El sistema de transporte por ductos en el pais, es administrado por la empresa nacionalizada YPFB Transporte, Gas
Trans Boliviano y TRANSIERRA, siendo ellas las que mayor participacion tienen en el transporte de hidrocarburos en
nuestro pais.

Los tipos de ductos para el transporte de hidrocarburos se clasifican segin el producto a transportar, pudiendo ser
gasoducto que transporta gas natural, oleoducto que transporta petrdleo crudo, condensado, crudo reconstituido,
gasolina y GLP y poliducto que transporta productos refinados de petréleo y GLP. Del total de ductos en Bolivia, los
gasoductos representan en longitud el 51%, los oleoductos el 31% y los poliductos el 18%.

8.4.1 Transporte de Gas Natural

El volumen promedio transportado de gas natural, en septiembre 2012 fue 54.11 millones de metros cubicos dia, de
los cuales 29.98 corresponden al mercado de exportacion al Brasil, 15.21 al mercado de Argentina y 8.98 entregados al
mercado interno para generacion eléctrica y los diferentes sectores de consumo que componen los departamentos
que estan conectados al sistema de gasoductos en City Gate. Durante la pasada gestion 2011, los volumenes
transportados se mantuvieron alrededor de 41.68 millones de metros cubicos dia, lo que implica que la cantidad de
gas transportado estda aumentando a medida que se incrementa la demanda y la oferta.

Cuadro No. 12 Volumen promedio transportado y entregado de Gas Natural por tipo de Mercado (en MMm3/ dia)
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Fuente: Boletin Estadistico Ministerio de Hidrocarburos y Energia (informacién publica disponible a septiembre de 2012)

*Los volumenes reportados en esta casilla también corresponde a Mercado Interno (usuarios menores, stock de linea, combustible propio, etc.)
*** Capacidad de entrega en el departamento de Santa Cruz (en City Gate) es a requerimiento del Distribuidor

Notas.-

El volumen reportado en “Exportacion Brasil” incluye el volumen entregado por la empresa Transierra a Gas Trans Boliviano (GTB).

Los volumenes exportados al Brasil son medidos a 68°F en base saturada

Los volumenes exportados a la Argentina, segun contrato YPFB ENARSA son medidos a 609F en base seca.

Los volumenes comercializados en mercado interno son medidos a 60°F en base seca
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Del volumen promedio transportado durante la gestién 2012 (hasta septiembre), el mercado con mayor participacion
es Brasil concentrando el 60% del volumen transportado, seguido de Argentina con el 22%. Del volumen promedio
transportado en mercado interno, hasta city gate, el departamento con mayor volumen transportado de gas natural
es Santa Cruz con el 40% del total nacional de mercado interno, seguido de Cochabamba y La Paz con 24% y 18%,

respectivamente; los departamentos de Sucre, Tarija, Oruro y Potosi representan entre el 2% y 6% del total nacional.

8.5

Brasil ; 26,48
64%

(en MMmcd)

Argentina ;
11,83; 26% |
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| —Oruro; 0,17; 0%
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Sucre ; 0,40; 1%
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2,36; 5%

Otros ; 2,16; 5%

Fuente: Boletin Estadistico Ministerio de Hidrocarburos y Energia (informacidn publica disponible a septiembre de 2012)

Empresas de Transporte de Gas Natural en Bolivia

Grafico No. 11 Volumen Promedio Entregado de Gas Natural, Mercado Interno y Mercado Externo

La actividad de transporte de hidrocarburos por ductos esta reglamentada por la Agencia Nacional de Hidrocarburos
(quien reemplazé a la Superintendencia de Hidrocarburos), la cual otorga concesiones de transporte y reglamenta los
aspectos técnicos, econdmicos y comerciales de la actividad.

Ademas de TRANSIERRA S.A., en Bolivia existen las siguientes empresas dedicadas al transporte de gas natural:

v" YPFB Transporte S.A. (YPFBT)
v' Gas Transboliviano S.A. (GTB)
v" Gas Oriente Boliviano S.A. (GOB)

v' Petrobras Bolivia Transportes (PBT)

Actualmente, los volumenes de gas transportados por las mencionadas empresas, asi como las participaciones

relativas de cada una, son los siguientes:
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Grafico No. 12 Volumen de Gas transportado (por empresa) (en MM de m3/dia)
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Grafico No. 13 Participacion relativa de cada una de las empresas
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8.6 Principales competidores

Si bien el gasoducto GASYRG comparte una ruta similar con el gasoducto YABOG operado por YPFB Transporte S.A., en
la situacion actual ambos gasoductos pueden ser vistos como complementarios antes que como competidores, debido
a que por hoy ninguno de los gasoductos tiene la capacidad de transporte necesaria para satisfacer por si solo el 100%
de la demanda de transporte en su area de influencia.

Actualmente, los volimenes de gas transportados en la ruta que comparten el GASYRG y el YABOG son los siguientes:
v' Transierra (GASYRG): 17.10 MMm3/d
v YPFBT (YABOG): 11.70 MMm3/d

Sin embargo, ambos gasoductos pueden ser considerados competidores si se habla del desarrollo de nueva capacidad
de transporte para demandas futuras, en lo cual el GASYRG cuenta con importantes ventajas competitivas debido al
mayor diametro del gasoducto, lo cual permitiria desarrollar mayor capacidad de transporte solamente con la adicién
de nueva capacidad de compresion.

8.7 Ventajas Competitivas de TRANSIERRA

TRANSIERRA cuenta con una importante ventaja competitiva que le permitiria ampliar su capacidad de transporte en
forma rapida y con una inversién relativamente baja, gracias a que el GASYRG es un gasoducto nuevo (construido el
afo 2002), de un didametro importante (32”) y una capacidad de transporte que puede incrementarse de los actuales
17,60 MMm3/d hasta 34,00 MMm3/d solamente incorporando nuevas estaciones de compresion, las cuales han sido
previstas en el disefio original, e inclusive TRANSIERRA tiene los predios y conexiones necesarias para construir las
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nuevas estaciones de compresién mencionadas.

Considerando que la produccién de gas en Bolivia se incrementara en el corto y mediano plazos, la tendencia en el
transporte de gas en el GASYRG es de incremento de voliumenes transportados, debido a que los campos que
incrementaran su produccion asi como los campos nuevos que ingresaran en los proximos afios, se encuentran el area
de influencia del gasoducto GASYRG.

Las principales barreras de entrada para la actividad de transporte de gas natural por gasoductos son: el proceso de
obtencién de una nueva concesién (el proceso podria requerir de 24 meses), los requisitos medioambientales, las
consultas publicas necesarias y las inversiones necesarias para construir instalaciones de transporte y compresion,
que, dependiendo de la capacidad, complejidad y longitud de los sistemas podrian ser elevadas.

Considerando que la produccién de gas en Bolivia se incrementara en el corto y mediano plazos, la tendencia en el
transporte de gas en el GASYRG es de incremento de voliumenes transportados, debido a que los campos que
incrementaran su produccidn asi como los campos nuevos que ingresaran en los proximos afios, se encuentran el area
de influencia del gasoducto GASYRG. Algunos de los campos en el area de influencia del GASYRG son: San Alberto, San
Antonio, Margarita, Huacaya, Itad, Ipati, Aquio, Sararenda.

Actualmente el Unico cliente es Yacimientos Petroliferos Fiscales Bolivianos, quien tiene firmado con TRANSIERRA un
contrato de transporte en firme por un volumen de 17.10 MMm3/d y un contrato de transporte interrumpible por 0,5
MMm3/d. Es decir que el 100% de la capacidad de transporte del GASYRG estd actualmente comprometida con YPFB.
La mayor parte del gas que actualmente transporta Transierra esta destinado a la exportacion al Brasil bajo el contrato
de GSA (Gas Supply Agreement), firmado entre YPFB y Petrobras.

Al hablar del posicionamiento de una empresa en una industria, es también muy importante mencionar temas de
responsabilidad social y en este aspecto TRANSIERRA tiene un extenso programa de asistencia social en las areas de
influencia del gasoducto, gracias al cual hasta la fecha beneficié a 50.000 familias con mds de 500 proyectos de
desarrollo. Esto permite a TRANSIERRA tener un excelente relacionamiento con las comunidades y facilita las
operaciones de la empresa.
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9. ANALISIS FINANCIERO

El Analisis Financiero fue realizado en base a los Estados Financieros de TRANSIERRA S.A. al 31 de Diciembre 2009,
2010 y 2011, los cuales fueron auditados por Ruizmier, Rivera, Peldez, Auza SRL. firma corresponsal de KPMG.
Asimismo, se presentan los Estados Financieros de la Sociedad auditados externamente al 31 de Diciembre de 2012.

Por otra parte es importante aclarar que los Estados Financieros de las gestiones analizadas consideran la variacion
inflacionaria en base a la Unidad de Fomento a la Vivienda (“UFV”) para el ajuste de los rubros no monetarios. En
consecuencia, para el siguiente analisis y para propdsitos comparativos, se reexpresaron en bolivianos las cifras al 31
de Diciembre de 2009, 2010y 2011, en funcién al valor de la UFV al 31 de Diciembre de 2012.

El valor de la UFV a las fechas anteriormente indicadas son las siguientes:

Fecha Cotizacion de la UFV

31 de Diciembre de 2009 1,53754
31 de Diciembre de 2010 1,56451
31 de Diciembre de 2011 1,71839
31 de Diciembre de 2012 1,80078

La informacion financiera utilizada para la elaboracion del presente analisis, se encuentra descrita en el punto 9.6 del
presente Prospecto Marco.

9.1 Balance General
9.1.1 Activo

El Activo total de TRANSIERRA S.A. al 31 de Diciembre de 2010 fue de Bs.3.695,23 millones inferior en 12,61%
(Bs.533,02 millones) al registrado al 31 de Diciembre de 2009 cuando fue de Bs.4.228,25 millones, comportamiento
que se atribuye fundamentalmente al decrecimiento de las Inversiones Temporarias.

Al 31 de Diciembre de 2011 el Activo Total alcanzé la cifra de Bs.3.621,58 millones, cifra inferior en 1,99% (Bs.73,65
millones) a la registrada al 31 de Diciembre de 2010, debido principalmente al decremento de la cuenta Activo Fijo
dentro del Activo no Corriente.

La composicion del activo, en funcidn a su realizacidn, estuvo conformada, por un 12,54%, 2,86% y 4,20% por el activo
corriente a Diciembre de 2009, 2010 y 2011, respectivamente. Asimismo, por un 87,46%, 97,14% y 95,80%, por el
activo no corriente a Diciembre de 2009, 2010y 2011, respectivamente.

Al 31 de diciembre de 2012, el activo total de la empresa registré un monto de Bs.3.567,42 millones, el mismo que
estuvo compuesto por 5,65% (Bs.201,45 millones) de activo corriente y por 94,35% (Bs.3.365,97 millones) de activo no
corriente. Asimismo fue inferior en 1,50% (Bs.54,16 millones) con relacién al monto registrado en la gestién anterior,
debido principalmente a un decrecimiento general en las cuentas del activo no corriente.

Como se puede apreciar en el siguiente grafico, existid siempre un predominio de la porcién no corriente del activo en
las gestiones analizadas.

Prospecto Marco | 84
Bonos TRANSIERRA |



TRANSIERRA

Grafico No. 14 Activo Corriente vs. Activo No Corriente
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Activo Corriente

El activo corriente de la Sociedad a Diciembre de 2010 alcanzé el monto de Bs.105,83 millones, cifra menor a la
registrada a Diciembre de 2009 cuando fue de Bs.530,39 millones. Esta variacion significé un decremento del 80,05%
(Bs.424,56 millones) debido principalmente al decrecimiento de la cuenta Inversiones Temporarias en 99,81%
(Bs.418,59 millones).

Al 31 de Diciembre de 2011, el activo corriente alcanzd la cifra de Bs.152,11 millones, cifra superior en 43,73%
(Bs.46,28 millones) a la registrada al 31 de Diciembre de 2010, debido principalmente al crecimiento de la cuenta
Inversiones Temporarias.

El activo corriente representd el 12,54%, 2,86% y 4,20% del activo total a Diciembre de 2009, 2010 y 2011,
respectivamente.

Al 31 de Diciembre de 2012 el activo corriente de la Sociedad alcanzé la cifra de Bs.201,45 millones, mismo que
representa el 5,65% del activo total. Asimismo fue superior en 32,44% (Bs.49,35 millones) al monto registrado en la
gestion anterior, debido principalmente al crecimiento de las Disponibilidades y de las Inversiones Temporarias de la
empresa.

A Diciembre de 2012 las cuentas mas representativas del activo corriente son Otros Créditos e Inversiones
temporarias. La participacion de estas cuentas respecto del activo total se las puede apreciar en el siguiente grafico.

Grafico No. 15 Principales cuentas del Activo Corriente
(r ‘“
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Fuente: TRANSIERRA S.A.
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Otros Créditos

La cuenta Otros Créditos registré al 31 de Diciembre de 2010 un monto de Bs.60,00 millones, menor en un
6,55% (Bs.4,20 millones) a la cifra obtenida a Diciembre de 2009 cuando llegé a Bs.64,20 millones. Esta variacion
se debe principalmente al decremento en la subcuenta de Crédito fiscal IVA.

Al 31 de diciembre de 2011 esta cuenta alcanzé un monto de Bs.53,30 millones, cifra inferior en un 11,17%
(Bs.6,70 millones) con relacién a la gestidn anterior, debido principalmente al decremento de los seguros y del
Crédito Fiscal IVA.

Esta cuenta significd el 1,52%, 1,62% y 1,47% del activo a Diciembre de 2009, 2010 y 2011, respectivamente.

A Diciembre de 2012 esta cuenta alcanzé una cifra de Bs.57,69 millones, monto que representa el 1,62% del
activo total y superior en 8,24% (Bs.4,39 millones) al monto registrado en la gestion anterior, debido al neto
entre una disminucién de Bs 5,28 millones por consumo del Crédito Fiscal vs un incremento por Bs 9,67
millones ocasionado principalmente por el registro de la cuenta por cobrar a Solar Turbines por la dacién en
pago de una Turbina usada a cuenta de otra Turbina con Overhaul.

Inversiones Temporarias

La cuenta Inversiones temporarias registré al 31 de Diciembre de 2010 un monto de Bs.816 mil, inferior en un
99,81% (Bs.418,59 millones). Esta variacion se debe principalmente al prepago de la deuda realizado a la
International Finance Corporation.

Al 31 de diciembre de 2011, esta cuenta alcanzé un monto de Bs.39,22 millones, monto superior en 4707,43%
(Bs.38,41 millones) a la cifra alcanzada en la gestidn anterior, debido principalmente a la acumulacion de los
remanentes del flujo de efectivo.

Esta cuenta significd el 9,92%, 0,02% y 1,08% del activo a Diciembre de 2009, 2010 y 2011, respectivamente.

A Diciembre de 2012 esta cuenta alcanzé una cifra de Bs.66,10 millones, monto que representa el 1,85% del
activo total y superior en 68,53% (Bs.26,88 millones) con relacién a la gestién anterior, debido principalmente a
las inversiones realizadas en el fondo de libre disponibilidad Lloyds TSB Bank Money Market Account.

Activo No Corriente

El activo no corriente de TRANSIERRA S.A. a Diciembre de 2010 alcanzo el monto de Bs.3.589,40 millones, menor en
2,93% (Bs.108,46 millones) al registrado a Diciembre de 2009 cuando alcanzé Bs.3.697,86 millones. Este decremento
en el activo no corriente fue a consecuencia, principalmente, de la disminucidon de la cuenta Activo Fijo y Otros
Créditos.

Al 31 de diciembre de 2011 esta cuenta alcanzdé un monto de Bs.3.469,47 millones, cifra inferior en un 3,34%
(Bs.119,93 millones) con relacidn a la gestidn anterior, debido principalmente a la disminucidn de la cuenta Activo Fijo
y Otros Créditos.

El activo no corriente representé el 87,46%, 97,14% y 95,80% del activo total a Diciembre de 2009, 2010 y 2011,
respectivamente.

Al 31 de diciembre de 2012 el activo no corriente de la Sociedad alcanzé la cifra de Bs.3.365,97 millones, mismo que
representa el 94,35% del activo total e inferior en 2,98% (Bs. 103,50 millones) al monto alcanzado a diciembre de 2011,
debido principalmente a una reduccion importante en la cuenta Activo fijo y en general en la mayoria de las cuentas
del activo no corriente.

A Diciembre de 2012 la cuenta mas representativa del activo no corriente y del activo total es Activo Fijo. La
participacion de esta cuenta respecto del activo total se la puede apreciar en el siguiente grafico.
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Grafico No. 16 Activo Fijo como principal cuenta del Activo No Corriente
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Activo Fijo

La cuenta Activo Fijo al 31 Diciembre de 2010 alcanzé un monto de Bs.3.470,72 millones, inferior en 2,07%
(Bs.73,37 millones) al registrado a Diciembre de 2009 cuando alcanzé el monto de Bs.3.544,09 millones. El
decremento de esta cuenta es explicado por la depreciacidn de los activos.

Al 31 de diciembre de 2011 esta cuenta alcanzé un monto de Bs.3.377,77 millones, cifra inferior en un 2,68%
(Bs.92,96 millones) con relacidn a la gestidn anterior, debido principalmente a la depreciacién de los activos, al
igual que en la gestidn anterior.

Esta cuenta significd el 83,82%, 93,92% y 93,27% del activo total, a Diciembre de 2009, 2010 y 2011,
respectivamente. La cuenta Activo Fijo, a Diciembre de 2011, es la mds importante dentro del activo no
corriente y del activo total.

Al 31 de diciembre de 2012 el Activo Fijo alcanzd la cifra de Bs.3.313,79 millones significando asi el 92,89% del
activo total e inferior en un 1,89% (Bs.63,97 millones) al monto alcanzado en la gestion anterior, debido
principalmente a la depreciacién del Gasoducto Yacuiba — Rio Grande.

9.1.2 Pasivo

El Pasivo total de la Sociedad al 31 de Diciembre de 2010 fue de Bs.1.317,54 millones menor en 33,32% (Bs.658,35
millones) al registrado al 31 de Diciembre de 2009, cuando alcanzé el monto de Bs.1.975,90 millones comportamiento
que se atribuye fundamentalmente a la contraccion de la porciéon no corriente del pasivo. Asimismo, el monto de
pasivo total correspondiente al 31 de Diciembre de 2011 fue inferior en 19,19% (Bs.252,89 millones) al registrado al 31
de Diciembre de 2010, situacion originada principalmente por el decremento de los préstamos dentro del Pasivo
corriente.

El pasivo total de la Sociedad en relacion al pasivo mas el patrimonio, estuvo conformado por un 12,02%, 11,24% y
5,33% por el pasivo corriente a Diciembre de 2009, 2010 y 2011, respectivamente. Asimismo, estuvo compuesto por
un 34,71%, 24,42% vy 24,07% por el pasivo no corriente a Diciembre de 2009, 2010 y 2011, respectivamente.

Al 31 de diciembre de 2012 el pasivo total de la Sociedad alcanzé la cifra de Bs.881,50 millones, el mismo que en
relacion al pasivo mas el patrimonio, estuvo compuesto por 7,40% (Bs.264,06 millones) del pasivo corriente y por
17,31% (Bs.617,43 millones) de pasivo no corriente. Ademas fue inferior en 17,20% (Bs.183,16 millones) con relacion a
la gestion anterior, debido principalmente a una reduccién importante de los Préstamos de largo plazo.

Como se puede apreciar en el siguiente grafico, entre las gestiones analizadas existié siempre un predominio de la
porcion no corriente del pasivo.
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Grafico No. 17 Pasivo Corriente vs. Pasivo No Corriente
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Pasivo Corriente

El pasivo corriente de la Sociedad a Diciembre de 2010 alcanzé el monto de Bs.415,25 millones, cifra menor a la
registrada a Diciembre de 2009 cuando fue de Bs.508,39 millones. Esta cifra significé un decremento del 18,32%
(Bs.93,14 millones). El decremento del pasivo corriente es atribuible principalmente a la disminucion de los Préstamos
en un 19,12% (Bs.93,07 millones).

Al 31 de diciembre de 2011 esta cuenta alcanzé un monto de Bs.192,94 millones, cifra inferior en un 53,54% (Bs.222,31
millones) con relaciéon a la gestién anterior, debido principalmente a un significativo decremento de la cuenta
Préstamos a causa principalmente del repago de capital e intereses.

El pasivo corriente representd el 25,73%, 31,52 y 18,12%, del total pasivo a Diciembre de 2009, 2010 y 2011,
respectivamente. Ademas de significar el 12,02%, 11,24% y 5,33% del pasivo mas el patrimonio a Diciembre de 2009,
2010y 2011, respectivamente.

Al 31 de diciembre de 2012 el pasivo corriente de la Sociedad alcanzd la cifra de Bs.264,06 millones, mismo que
representa el 29,96% del pasivo total y el 7,40% del pasivo mas el patrimonio, ademas es superior en 36,86% (Bs.71,12
millones) al registrado en la gestion anterior, debido principalmente al incremento en la cuenta Préstamos.

Al 31 de Diciembre de 2012 la cuenta mas representativa del pasivo corriente es Préstamos a Corto Plazo. La
participacion de esta cuenta respecto del pasivo corriente se las puede apreciar en el siguiente grafico.

Grafico No. 18 Préstamos a Corto Plazo como principal cuenta del Pasivo Corriente
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Préstamos a Corto Plazo

La cuenta Préstamos al 31 de Diciembre de 2010 alcanzé un monto de Bs.393,61 millones, inferior en 19,12%
(Bs.93,07 millones) a la cifra registrada a Diciembre de 2009, cuando alcanzé el monto de Bs.486,68 millones.
Esta variacion negativa es explicada principalmente por el decremento de la subcuenta Internacional Finance
Corporation debido al pago de la misma.

Asimismo, el monto alcanzado al 31 de diciembre de 2011 fue inferior en un 59,37% (Bs.233,69 millones) al
registrado al 31 de diciembre de 2010, debido principalmente al repago de los intereses de los préstamos de los
accionistas.

Esta cuenta significd el 24,63%, 29,87% y 15,02% del pasivo total y el 11,51%, 10,65% y 4,42% del pasivo mas el
patrimonio a Diciembre de 2009, 2010 y 2011, respectivamente.

Al 31 de diciembre de 2012 esta cuenta alcanzé el monto de Bs.215,63 millones el cual signific el 24,46% del
pasivo total y el 6,04% del pasivo mas el patrimonio. Ademas es superior en 34,84% (Bs.55,71 millones) al
monto registrado en la gestién anterior, debido principalmente al incremento en los préstamos con Petrobras
Bolivia Inversiones y Servicios S.A. y con YPFB Andina S.A.. en el corto plazo.

Pasivo No Corriente

El Pasivo No Corriente de TRANSIERRA S.A. a Diciembre de 2010 alcanzé el monto de Bs.902,29 millones, monto
inferior al registrado a Diciembre de 2009 cuando fue de Bs.1.467,51 millones. Esta variacion significd un decremento
del 38,52% (Bs.565,22 millones). Esta variacion negativa es explicada por el decremento de la cuenta Préstamos de
Largo Plazo. Al 31 de diciembre de 2011 esta cuenta alcanzé un monto de Bs.871,71 millones, cifra inferior en un
3,39% (Bs.30,58 millones) con relacién a la gestidon anterior, debido principalmente a la disminucion de la cuenta
Préstamos de largo plazo, al igual que en la gestion anterior.

El pasivo no corriente representd el 74,27%, 68,48% y 81,88% del pasivo total y el 34,71%, 24,42% y 24,07% del pasivo
mas patrimonio a Diciembre de 2009, 2010 y 2011, respectivamente.

Al 31 de diciembre de 2012 el pasivo no corriente de la Sociedad alcanzé la cifra de Bs.617,43 millones, mismo que
representa el 70,04% del pasivo total y el 17,31% del pasivo mas el patrimonio, ademas es inferior en 29,17%
(Bs.254.28 millones) a la cifra obtenida en la gestion anterior, debido principalmente a una disminucién en la cuenta
Préstamos de largo plazo.

Al 31 Diciembre de 2012 la cuenta mas representativa del pasivo no corriente es Préstamos a largo plazo. La
participacion de esta cuenta respecto del pasivo no corriente se puede apreciar en el siguiente grafico.

Grafico No. 19 Préstamos a Largo Plazo como principal cuenta del Pasivo No Corriente
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Préstamos a Largo Plazo

La cuenta Prestamos al 31 de Diciembre de 2010 alcanzé un monto de Bs.898,25 millones, inferior en 38,54%
(Bs.563,21 millones) a la cifra registrada a Diciembre de 2009, cuando alcanzé el monto de Bs.1.461,46 millones.
Al 31 de diciembre de 2011 esta cuenta alcanzé un monto de Bs.867,23 millones, cifra inferior en un 3,45%
(Bs.31,02 millones) con relacién a la gestion anterior, debido principalmente a la reclasificacion a la porcion
corriente.

Esta cuenta significd el 73,96%, 68,18% y 81,46% del pasivo total y el 34,56%, 24,31% y 23,95% del pasivo mas
el patrimonio a Diciembre de 2009, 2010 y 2011, respectivamente. La cuenta Préstamos a Largo Plazo, a
Diciembre de 2011, es la mas importante dentro del pasivo corriente y del pasivo total.

Al 31 de diciembre de 2012 esta cuenta alcanzd el monto de Bs.613,03 millones el cual significo el 69,54% del
pasivo total y el 17,18% del pasivo mas el patrimonio y es inferior en 29,31% (Bs.254,20 millones) al monto
registrado en la gestion anterior, debido principalmente a la disminucidn generalizada en todas sus subcuentas.

9.1.3 Patrimonio

El Patrimonio de la Sociedad al 31 de Diciembre de 2010 fue de Bs.2.377,69 millones superior en 5,56% (Bs.125,34
millones) al registrado al 31 de Diciembre de 2009 cuando alcanzé el monto de Bs.2.252,35 millones, comportamiento
que es atribuible al incremento en los Resultados Acumulados. Al 31 de diciembre de 2011 esta cuenta alcanzd un
monto de Bs.2.556,93 millones, cifra superior en un 7,54% (Bs.179,24 millones) con relacién a la gestidén anterior,
debido principalmente a un incremento en los Resultados Acumulados tal como ocurrié en la gestién anterior.

El Patrimonio represento el 53,27%, 64,34% y 70,60% del pasivo mas el patrimonio a Diciembre de 2009, 2010y 2011,
respectivamente.

Al 31 de diciembre de 2012, el Patrimonio de TRANSIERRA S.A. alcanzé el monto de Bs.2.685,93 millones, monto que
representd el 75,29% respecto al pasivo mas el patrimonio y es superior en 5,04% (Bs.129,00 millones) con relacion a
la gestion anterior, debido principalmente al incremento registrado en los Resultados Acumulados.

El siguiente grafico muestra la estructura de capital de TRANSIERRA S.A. durante las gestiones analizadas.

Grafico No. 20 Estructura de Capital
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Al 31 de Diciembre de 2012 las cuentas mas representativas del Patrimonio son los Resultados Acumulados y el Capital
Pagado. La participacion de estas cuentas respecto del Patrimonio se las puede apreciar en el siguiente grafico.
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Grafico No. 21 Principales cuentas del Patrimonio
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Capital Pagado

La cuenta Capital Pagado al 31 Diciembre de 2011 alcanzé un monto de Bs.617,60 millones, no habiendo
registrado variaciones con las gestiones 2009 y 2010. La cuenta Capital Pagado representa el 27,42%, 25,97%y
24,15 % del patrimonio y el 14,61%, 16,71% y 17,05% del pasivo mas el patrimonio a Diciembre de 2009, 2010 y
2011, respectivamente.

Debemos aclarar que para fines de realizar el presente analisis financiero, los saldos de esta cuenta al 31 de
Diciembre de 2009, 2010 y 2011 no fueron reexpresados, registrando esta diferencia, por la no reexpresion, en
la cuenta Ajuste de Capital. Este monto representd la suma deBs.314,44 millones, al 31 de Diciembre de 2009,
2010, y 2011 respectivamente. La cuenta Capital Pagado, a Diciembre de 2011, es la segunda en importancia
dentro del patrimonio.

Al 31 de diciembre de 2012 esta cuenta alcanzé la cifra de Bs. 617,60 millones, cifra que representa el 22,99%
del patrimonio y el 17,31% del pasivo mas el patrimonio, no habiendo registrado variaciones respecto a las
ultimas gestiones.

Resultados Acumulados

La cuenta Resultados Acumulados al 31 Diciembre de 2010 registré la cifra de Bs.1.219,28 millones, superior en
12,85% (Bs.138,86 millones) al 31 de Diciembre de 2009, cuando llegd a Bs.1.080,42 millones. Este incremento
se debe principalmente a las utilidades que fueron generadas por la Sociedad en las ultimas gestiones.

Al 31 de diciembre de 2011 esta cuenta alcanzé un monto de Bs.1.287,37 millones, cifra superior en un 5,58%
(Bs.68,09 millones) con relacion a la gestién anterior, debido principalmente a la acumulacion de la utilidad
generada en 2011y el correspondiente efecto por la reexpresion.

Los Resultados Acumulados significaron, el 47,97%, 51,28% y 50,35% del patrimonio y el 25,55%, 33,00% y
35,55% del pasivo mas el patrimonio a Diciembre de 2009, 2010 y 2011, respectivamente.

Al 31 de diciembre de 2012 esta cuenta alcanzé el monto Bs.1.457,16 millones, representando asi el 54,25% del
patrimonio y el 40,85% del pasivo mas el patrimonio. Ademas fue superior en 13,19% (Bs.169,78 millones) con
relacion a la gestion anterior debido a la acumulacién de utilidades al igual que en las gestiones anteriores.

Estado de Resultados

9.2.1 Ganancia Bruta

La Ganancia Bruta de la Sociedad a Diciembre de 2010 alcanzd un monto de Bs.216,20 millones, superior en 5,25%
(Bs.10,79 millones) al registrado a Diciembre de 2009, gestion en la cual se registré un monto de Bs.205,41 millones, el
crecimiento registrado se debe principalmente al crecimiento de los Ingresos por Servicios de TRANSIERRA S.A. y los
menores Costos de Operacién.
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Asimismo el monto total de Ganancia Bruta registrado al 31 de Diciembre de 2011 alcanzé la cifra de Bs.186,42
millones, cifra inferior en 13,77% (Bs.29,78 millones) a la registrada al 31 de Diciembre de 2010, debido principalmente
al incremento de los Costos de Operacion.

Esta cuenta representé el 55,70%, 58,36% y 52,01% de los Ingresos por Servicios a Diciembre de 2009, 2010 y 2011,
respectivamente.

Al 31 de diciembre de 2012 el Resultado Bruto de la Sociedad alcanzo la cifra de Bs.206,22 millones representando el
60,57% de los Ingresos por Transporte de Gas por ducto y otros Ingresos operativos (“Ingresos por Servicios”) y
superior en 10,62% (Bs.19,80 millones) con relacién a la gestidn anterior, debido principalmente a una disminucién en
los costos de operacion de la gestion.

Ingresos por Servicios

Los Ingresos por Servicios de TRANSIERRA S.A. al 31 de Diciembre de 2010 alcanzaron el monto de Bs.370,49
millones superior en 0,46% (Bs.1,69 millones) a la cifra obtenida al 31 de Diciembre de 2009 cuando fue de
Bs.368,80 millones, este incremento es explicado por el constante crecimiento de la demanda de los Servicios
que ofrece la Sociedad.

Al 31 de diciembre de 2011 esta cuenta alcanzé un monto de Bs.358,43 millones, cifra inferior en un 3,25%
(Bs.12,06 millones) con relacién a la gestion anterior, debido principalmente al ajuste escalonado anual de la
tarifa de transporte y al ejecucion de otros ingresos por servicios no regulados.

Al 31 de diciembre de 2012 los Ingresos por Servicios fueron de Bs.340,48 millones, cifra inferior en 5,01%
(Bs.17,95 millones) con relacidn a la gestidn anterior, debido principalmente a la disminucion por un menor
ajuste por inflacidn en la cuenta de ingresos, por la disminucion en la variacion de la UFV en 2011 que fue del
10% vs el 5% en el 2012.

Costos de operacion

Los Costos de Operacion a Diciembre de 2010 alcanzaron los Bs.135,63 millones inferior en 6,22% (Bs.9,00
millones) a la cifra obtenida a Diciembre de 2009 cuando alcanzé el monto de Bs.144,62 millones. Este
decremento basicamente se encuentra relacionado con los trabajos de mantenimiento ejecutados en el Rio
Pilcomayo. Al 31 de diciembre de 2011 esta cuenta alcanzé un monto de Bs.154,15 millones, cifra superior en
un 13,66% (Bs.18,52 millones) con relaciéon a la gestién anterior, debido principalmente al incremento de los
costos de los compromisos sociales con las comunidades indigenas.

Esta cuenta representd el 39,21%, 36,61% y 43,01% respecto al Ingreso por Servicios de la Sociedad a
Diciembre de 2009, 2010 y 2011, respectivamente.

Al 31 de diciembre de 2012 esta cuenta registréd una cifra de Bs.117,98 millones, monto que significé el
34,65% de los Ingresos por Servicios y que es inferior en 23,46% (Bs.36,17 millones) a la cifra registrada
durante la gestidn anterior, debido al ajuste salarial decretado por el Gobierno Boliviano (8%) en la gestion
2012 y mayores gastos por trabajos realizados a fines del 2012 por reconstitucién de los defensivos del
margen norte del rio Pilcomayo.

Impuestos y Tasas

Los Impuestos y Tasas a Diciembre de 2010 fueron de Bs.18,66 millones inferior en 0,55% (Bs.104 mil) a la
cifra obtenida a Diciembre de 2009 cuando alcanzé el monto de Bs.18,77 millones. Este pequeiio decremento,
se encuentra relacionado con las provisiones de ingresos registradas al cierre del ejercicio.

Al 31 de diciembre de 2011 esta cuenta alcanzé un monto de Bs17,86 millones, cifra inferior en un 4,31%
(Bs.804 mil) con relacidn a la gestion anterior, debido principalmente a las provisiones de ingresos registradas
al cierre del ejercicio.

Esta cuenta representd el 5,09%, 5,04% y 4,98% respecto al Ingreso por Servicios de TRANSIERRA S.A. a
Diciembre de 2009, 2010 y 2011, respectivamente.
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Al 31 de diciembre de 2012 esta cuenta alcanzé un monto de Bs.16,28 millones representando asi el 4,78% de
los Ingresos por Servicios. Ademas es inferior en 8,84% (Bs.1,58 millones) a la cifra registrada en la gestion
anterior, debido principalmente a la disminucion de los ingresos por servicios.

Grafico No. 22 Evolucién de los Ingresos por Servicios, Costos de Operacion, Impuestos y Tasas y Ganancia Bruta
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9.2.2 Ganancia Operativa

La Ganancia Operativa de TRANSIERRA S.A, compuestos por los Gastos Generales y Administrativos, alcanzaron a
Diciembre de 2010 un total de Bs.193,21 millones, superior en 6,71% (Bs.12,15 millones) a la cifra obtenida a
Diciembre de 2009 cuando fue de Bs.181,06 millones. Al 31 de diciembre de 2011 esta cuenta alcanzé un monto de
Bs.160,06 millones, cifra inferior en un 17,16% (Bs.33,15 millones) con relacion a la gestion anterior, debido
principalmente a las reducciones aplicadas a los gastos operativos.

Asimismo, al 31 de diciembre de 2012 TRANSIERRA S.A. registr6 un monto de Bs.170,07 millones por Ganancias
Operativas, cifra que significo el 49,95% de los ingresos por Servicios y es superior en 6,25% (Bs.10,01 millones) a la
cifra registrada en la gestion 2011, debido al decremento en los costos de operacidn de la gestion.

Gastos Generales de Administracion

Los Gastos Generales y Administrativos, a Diciembre de 2010, alcanzaron un monto de Bs.22,99 millones,
inferior en 5,59% (Bs.1,36 millones) a la cifra obtenida a Diciembre de 2009 cuando fue de Bs.24,35 millones.
Asimismo, el monto registrado al 31 de Diciembre de 2011 esta cuenta alcanzé un monto de Bs.26,36
millones, el cual fue superior en un 14,66% (Bs.3,37 millones) con relacién a la gestiéon anterior, debido
principalmente a primerizaciones de personal efectuadas. El monto de la cuenta significé el 6,60%, 6,21% y
7,35% de los Ingresos por Servicios a Diciembre de 2009, 2010 y 2011, respectivamente.

Asimismo, al 31 de diciembre de 2012 TRANSIERRA S.A. registr6 un monto de Bs.36,15 millones por Gastos
Generales y Administrativos, cifra que representd el 10,62% de los Ingresos por Servicios y superior en 37,14%
(Bs.9,79 millones) con relacién a la gestion anterior.
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Grafico No. 23 Evolucion de los Gastos Generales y Administrativos dentro de las Ganancias Operativas
(En millones de Bolivianos)
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9.2.3 Ganancia Neta del Ejercicio

La Ganancia Neta del Ejercicio de TRANSIERRA S.A. alcanzé a Diciembre de 2010, un monto de Bs.125,34 millones,
inferior en 14,25% (Bs.20,83 millones) al registrado a Diciembre de 2009, cuando fue de Bs.146,17 millones.
TRANSIERRA S.A. ha mostrado un comportamiento descendente en la Ganancia Neta obtenida en la gestion 2010,
producto de la disminucién de la cuenta Otros ingresos, netos a consecuencia de la disminucién del indicador para el
ajuste por inflacion.

Al 31 de diciembre de 2011 esta cuenta alcanzé un monto de Bs.230,34 millones, cifra superior en un 83,78%
(Bs.105,01 millones) con relacidn a la gestién anterior, debido principalmente y contrario a lo ocurrido en la gestidn
2010, al incremento del indicador para el ajuste por inflacidn.

La Ganancia Neta del Ejercicio respecto al Ingreso por Servicios representd el 39,63%, 33,83% y 64,26% a Diciembre de
2009, 2010y 2011, respectivamente.

Al 31 de diciembre de 2012, esta cuenta registr6 un monto de Bs.178,19 millones representando asi el 52,34% del
Ingreso por Servicios e inferior en 22,64% (Bs.52,15 millones) con relacidn a la gestidn anterior, debido al decremento
de la cuenta Otros Ingresos, netos principalmente en la subcuenta Ajuste por Inflacion.

Grafico No. 24 Evolucién de la Ganancia Neta del Ejercicio
(En millones de Bolivianos)
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Fuente: TRANSIERRA S.A.
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Indicadores Financieros

Indicadores de Liquidez y Solvencia

Coeficiente de Liquidez

El coeficiente de liquidez, representado por el activo corriente entre el pasivo corriente, fundamentalmente
muestra la capacidad que tiene la Sociedad de poder cubrir sus deudas de corto plazo con sus activos de corto
plazo. Durante las gestiones analizadas este ratio registré niveles de 1,04, 0.25 y 0,79 veces, a Diciembre de
2009, 2010y 2011, respectivamente. Entre las gestiones 2009 y 2010 este indicador tuvo una variacion negativa
del 75,57% debido principalmente a la disminucién en la cuenta Inversiones Temporarias, mientras que entre
las gestiones 2010 y 2011 la variacion fue positiva en un 209,33%, debido principalmente a una significativa
disminucion en los préstamos de corto plazo de la sociedad.

Al 31 de diciembre de 2012 el coeficiente de liquidez alcanzé la cifra de 0,76 veces y fue inferior en 3,23% al
indice registrado al 31 de diciembre de 2012, debido a un incremento en el pasivo corriente sobretodo en la
subcuenta Préstamos, superior al incremento registrado en la cuenta de Activo corriente.

Grafico No. 25 Evolucién del Coeficiente de Liquidez
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Elaboracion Propia
Fuente: TRANSIERRA S.A.

Capital de Trabajo

El Capital de Trabajo mide el margen de seguridad para los acreedores o bien la capacidad de pago de la
Sociedad para cubrir sus deudas a corto plazo, es decir, el dinero que la Sociedad cuenta para realizar sus
operaciones normales. A Diciembre de 2010 este indicador alcanzé el monto negativo de Bs.309,42 millones
inferior en 1.506,52% (Bs.331,42 millones) al registrado a Diciembre de 2009 cuando alcanzé un monto de
Bs.22,00 millones. Esta variacion negativa se debe principalmente a la disminucién de la cuenta Inversiones
Temporarias. Asimismo, a Diciembre de 2011, este indice alcanzé el monto negativo de Bs.40,84 millones, cifra
inferior en un 86.80% (Bs.268,59 millones) a la registrada a Diciembre 2010, debido principalmente a la
disminucidon de los préstamos de corto plazo.

Al 31 de diciembre de 2012 el capital de trabajo alcanzd el monto negativo de Bs.62,61 millones, cifra inferior
en 53,32% (Bs.21,78 millones) con relacidn a la gestién anterior, debido principalmente a un aumento en los
préstamos de corto plazo.
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Grafico No. 26 Evolucion del Indicador del Capital de Trabajo
(En miles de Bolivianos)
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Elaboracién Propia
Fuente: TRANSIERRA S.A.

Indicadores de Endeudamiento
Razén de Endeudamiento

La razon de endeudamiento muestra el porcentaje que representa el total de pasivos de la Sociedad, en
relacion a los activos totales de la misma. Este indicador mostré resultados de 46,73%, 35,66% y 29,40%, a
Diciembre de 2009, 2010 y 2011, respectivamente. Se puede advertir que este porcentaje se ha ido reduciendo
en las ultimas gestiones, producto de una disminucion paulatina en los préstamos de corto y largo plazo, a
causa debe los prepagos realizados a la Deuda de Largo Plazo (International Finance Corporation) en la gestion
2010 principalmente, lo cual representd un importe de Bs 470.57 millones. Entre las gestiones 2009 y 2010, este
indicador tuvo una variaciéon negativa del 23.70%, y entre las gestiones 2010 y 2011 el indice varié de igual
forma negativa en un 17.55%.

Al 31 de diciembre de 2012 la razén de endeudamiento fue de 24,71%, indice inferior en 15,95% con relacién a
diciembre de 2011, debido principalmente a un decremento considerable de la cuenta Préstamos de largo
plazo, dentro del pasivo no corriente.

Grafico No. 27 Evolucion de la razén de Endeudamiento
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Elaboracién Propia
Fuente: TRANSIERRA S.A.
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Razon Deuda a Patrimonio

La razén deuda a patrimonio refleja la relacion de todas las obligaciones financieras con terceros de la Sociedad
en relacidn al total de su patrimonio neto. Es decir, el ratio indica si las obligaciones con terceros son mayores o
menores que las obligaciones con los accionistas de la Sociedad. Este indicador alcanzé los siguientes resultados
0,88, 0,55 y 0,42 veces, a Diciembre de 2009, 2010 y 2011, respectivamente. Esta tendencia decreciente se
produce principalmente a raiz de la disminucién de la cuenta Préstamos de corto y largo plazo. Entre las
gestiones 2009 y 2010, este indicador tuvo una variacién negativa del 36,83% y entre las gestiones 2010y 2011
siguiod variando negativamente en un 24,86%.

Al 31 de diciembre de 2012 la razén deuda a patrimonio alcanzd la cifra de 0,33 veces, cifra inferior en 21,18%
al indice alcanzado durante la gestién 2011, debido principalmente a una disminucidn del Pasivo a causa del
decremento de los préstamos de largo plazo.

Grafico No. 28 Evolucion de la razon Deuda a Patrimonio
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Elaboracién Propia
Fuente: TRANSIERRA S.A.

Proporcién deuda corto y largo plazo

La proporcion de deuda a corto plazo y largo plazo, muestra la composicién del pasivo en funcién a la
exigibilidad de las obligaciones. El pasivo de la Sociedad estuvo compuesto por 25,73%, 31,52% y 18,12% por el
pasivo corriente y por 74,27%, 68,48% y 81,88% por el pasivo no corriente a Diciembre de 2009, 2010 y 2011,
respectivamente. A lo largo de las gestiones analizadas se puede apreciar un incremento en la proporcién de la
deuda de corto plazo y una contraccion en la proporcion de la deuda a largo plazo, debido a las proporciones
principalmente de la cuenta préstamos tanto de corto como de lago plazo dentro de las gestiones analizadas.

Entre Diciembre 2010 y 2011 se registré una variacion negativa de 42,50%, asimismo entre marzo 2009 y 2010
se registrd una variacion positiva de 22,49%, en la porcién de deuda de corto plazo. Asimismo entre diciembre
2010 y diciembre 2011, la variacién fue positiva de 19,56% y entre diciembre 2010 y 2011, la variacion negativa
fue del 7,79%, en la porcién de deuda de largo plazo.

Al 31 de diciembre de 2012 el pasivo de TRANSIERRA S.A. estuvo conformado por un 29,96% de pasivo corriente
y 70,04% de pasivo no corriente. La deuda de corto plazo fue superior en 65,30% en relacion a la gestion
anterior, debido principalmente a un aumento en los préstamos con Petrobras Bolivia Inversiones y Servicios
S.A. y con YPFB Andina S.A., mientras que la deuda de largo plazo a diciembre de 2012 fue menor en 14,45%
con relacién a la gestidn anterior, debido a una disminucidn en las mismas subcuentas en el largo plazo.
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Grafico No. 29 Evolucion de la proporcion de Deuda a Corto y Largo Plazo
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Elaboracion Propia
Fuente: TRANSIERRA S.A.

Indicadores de Actividad

Rotacion de Cuentas por Cobrar

El indicador de rotacién de cuentas por cobrar se refiere a las veces promedio al afio que se realizan cobros a
los clientes. Este indicador mostré los siguientes resultados 11,83, 11,20 y 12,26 veces, a Diciembre de 2009,
2010 y 2011, respectivamente. Durante las Ultimas gestiones, este indicador sufrié una variacidon negativa del
5,28%, mientras en diciembre 2010 y 2011 este indice varié positivamente en 9,40%, comportamiento creciente
atribuible al incremento en el nivel de Deudas Comerciales de corto y largo plazo en mayor proporcidén a las
variaciones registradas en los Ingresos por Servicios.

Al 31 de diciembre de 2012, la rotacidn de cuentas por cobrar alcanzoé el resultado de 10,36 veces, cifra inferior
en 15,43% con relacién a la gestidn anterior, a causa de la disminucion en los ingresos por servicios generados a
diciembre de 2012.

Grafico No. 30 Evolucion del indicador de Rotacion de Cuentas por Cobrar
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Elaboracién Propia
Fuente: TRANSIERRA S.A.

Plazo Promedio de Cobro

El plazo promedio de cobro muestra el plazo promedio en dias en los que se realizan los cobros de las cuentas
por cobrar comerciales. A Diciembre de 2009, 2010 y 2011 este indicador mostré los siguientes resultados 30,
32 y 29 dias, respectivamente.. Entre Diciembre de 2010 y 2011, este indicador aumento en 5,58%, mientras
que entre las gestiones 2010 y 2011 el indice varié negativamente en un 8,60%, producto también de la relacién
directa con el indice de Rotacién de cuentas por Cobrar.
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Al 31 de diciembre de 2012, el plazo promedio de cobro alcanzé a 35 dias, siendo mayor en 18,24% a la gestion
anterior, a causa de la disminucién de los ingresos.

Grafico No. 31 Evolucion del Plazo Promedio de Cobro
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Elaboracion Propia
Fuente: TRANSIERRA S.A.

Rotacion de Cuentas por Pagar

El indicador de rotacidn de cuentas por pagar se interpreta como las veces promedio al afio en que la Sociedad
convirtié sus compras en “Cuentas por Pagar”. Este indicador mostré los siguientes resultados 8,43, 7,65 y 5,44
veces, a Diciembre de 2009, 2010 y 2011, respectivamente. Entre Diciembre de 2009 y 2010, este indicador
sufrid una variacidon negativa del 9,30%, mientras que entre Diciembre de 2010 y 2011, este indice varié
negativamente en un 28,92%. El comportamiento descendente registrado en las ultimas gestiones se debe a
que la sociedad estd realizando sus pagos anuales correspondientes a sus obligaciones comerciales con
terceros, con mayor amplitud de tiempo entre pagos.

Al 31 de diciembre de 2012, la rotacién de cuentas por pagar alcanzé a 3 veces, indice inferior en 44,84% al
indice alcanzado en la gestidn anterior, debido principalmente a la disminucién de los costos de venta.

Grafico No. 32 Evolucion del Indicador de Rotacion de Cuentas por Pagar
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Elaboracién Propia
Fuente: TRANSIERRA S.A.

Plazo Promedio de Pago

El Plazo Promedio de Pago muestra la cantidad de dias promedio en que se realizan los pagos pendientes en las
cuentas por pagar. A Diciembre de 2009, 2010 y 2011 este indicador mostrd los siguientes resultados 43, 47 y
66 dias, respectivamente. El comportamiento registrado en las gestiones analizadas se debe principalmente a la
relacion directa de este indice con la Rotacidon de cuentas por pagar. Entre Diciembre de 2009 y 2010, este
indicador subié en un 10,25%, mientras que entre Diciembre de 2010y 2011, se incrementé en 40,68%.
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Al 31 de diciembre de 2012, el plazo promedio de pago fue de 120 dias, superior en 81,30% con relaciéon a
diciembre de 2011 a los menores costos de venta generados por los menores ingresos percibidos durante la
gestion.

Grafico No. 33 Evolucion del Plazo Promedio de Pago
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Elaboracién Propia
Fuente: TRANSIERRA S.A.

Durante las gestiones analizadas, se puede evidenciar, el esfuerzo de TRANSIERRA S.A. por hacer mas eficientes
sus politicas de cobranza y de pago, habiendo logrado un plazo promedio de cobranza inferior al plazo
promedio de pagos. Este aspecto permite a la Sociedad tener mayor holgura a la hora de afrontar sus
obligaciones a corto plazo.

Grafico No. 34 Plazo Promedio de Cobro vs. Plazo Promedio de Pago
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Elaboracién Propia
Fuente: TRANSIERRA S.A.

Indicadores de Rentabilidad
Retorno sobre el Patrimonio (ROE)

El ROE permite determinar, en términos de porcentaje, la ganancia o pérdida que ha obtenido la Sociedad,
frente a la inversidn de los accionistas que fue requerida para lograrla. El ROE durante las gestiones analizadas
mostrd un porcentaje de 6,49%, 5,27% y 9,01% a Diciembre de 2009, 2010 y 2011, respectivamente. Entre
Diciembre de 2009 y 2010, el ROE disminuyo en un 18,77%, mientras que entre Diciembre 2010 y 2011
aumento en un 70,90%. El comportamiento registrado en las Ultimas gestiones se debe a la fluctuacion de la
Ganancia Neta del Ejercicio, la cual a diciembre de 2011 se incrementd significativamente.
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Al 31 de diciembre de 2012, el ROE fue de 6,63%, inferior en 26,36% con relacion a la gestidén anterior, debido
principalmente a disminucion en la ganancia neta del ejercicio a causa de los menores ingresos por ventas
obtenidos durante la gestion.

Grafico No. 35 Evolucion del Retorno sobre el Patrimonio
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Elaboracidn Propia
Fuente: TRANSIERRA S.A.

Retorno sobre el Activo (ROA)

El ROA nos muestra, en términos de porcentaje, la eficiencia en la aplicacién de las politicas administrativas,
indicandonos el rendimiento obtenido de acuerdo a nuestra propia inversion. El ROA a Diciembre de 2009, 2010
y 2011 mostrd un rendimiento del 3,46%, 3,39% y 6,36%, respectivamente. Este comportamiento, similar a lo
ocurrido con el ROE, es atribuible principalmente a la fluctuacidon de la Ganancia Neta del Ejercicio. Entre
Diciembre de 2009 y 2010 el ROA disminuyo en 1,88% mientras que entre Diciembre de 2010 y 2011 aumenté
en un 87,52%.

Al 31 de diciembre de 2012, el ROA fue de 4,99%, inferior en 21,47% al indice registrado en la gestidn anterior,
debido principalmente al decremento de la Ganancia Neta del Ejercicio.

Grafico No. 36 Evolucion del Retorno sobre el Activo
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Elaboracién Propia
Fuente: TRANSIERRA S.A.

Retorno sobre las Ventas
El Retorno sobre las Ventas refleja el rendimiento que por ventas obtiene la Sociedad en sus operaciones
propias. Este indicador alcanzé rendimientos de 39,63%, 33,83% y 64,26% a Diciembre de 2009, 2010 y 2011,
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respectivamente. Entre Diciembre de 2009 y 2010, este indicador tuvo una variacidn negativa del 14,64%
mientras que entre Diciembre de 2010 y 2011 aumento en un 89,96%.Este comportamiento de este indicador
es explicado por el incremento de la Ganancia Neta del Ejercicio y la fluctuacidn de los ingresos por Ventas de
TRANSIERRA.

Al 31 de diciembre de 2012, el Retorno sobre las ventas fue de 52,34%, porcentaje menor en 18,56% al indice
registrado en la gestion anterior, debido a la menor ganancia neta del ejercicio obtenida durante la gestion.

Grafico No. 37 Evolucion del Retorno sobre las Ventas
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Elaboracion Propia
Fuente: TRANSIERRA S.A.

Margen Bruto

El Margen Bruto representa el porcentaje de dinero que la Sociedad recibe después de los costos operativos en
relacion a los ingresos brutos de la misma. El Margen Bruto a Diciembre de 2009, 2010 y 2011 mostro
porcentajes de 55,70%, 58,36% y 52,01% respectivamente. Entre Diciembre de 2009 y 2010, este indicador
varié positivamente en un 4,77%, mientras que entre Diciembre de 2010 y 2011, el Margen Bruto varié
negativamente en 10,87%. El comportamiento registrado en las ultimas gestiones es atribuible a las
fluctuaciones de los ingresos por servicios de la sociedad que se deben a la diferencia producto de la
actualizacién de valor por UFV y adicionalmente a la mayor variacion de los costos operacidén en 13.66% entre
las dos ultimas gestiones.

Al 31 de diciembre de 2012, el margen bruto alcanzé a 60,57%, indice mayor en 16,45% al registrado en la
gestion anterior, debido principalmente a un decremento en los costos de operacidon en mayor proporcién que
el decremento registrado en los Ingresos por ventas.

Grafico No. 38 Evolucion del Margen Bruto
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Fuente: TRANSIERRA S.A.
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9.4 Cambios en los responsables de la elaboracion de Reportes Financieros

Al 31 de diciembre de 2009, 2010, 2011 y 2012 el emisor no cambié de empresa de auditoria externa, siendo la
empresa encargada de auditar los Estados Financieros de TRANSIERRA S.A., la firma Ruizmier, Rivera, Peldez, Auza SRL.
En las gestiones analizadas la empresa de auditoria externa emitio sus respectivos informes sin salvedades. Ademas es
importante aclarar que por politica interna cada tres a cuatro afios se cambia de Auditores Externos.

El funcionario encargado de la elaboracion de los Estados Financieros de TRANSIERRA S.A. a Diciembre de 2009, 2010,
2011y 2012 es la Lic. Aud. Vladimir M. Blancourt De la Barra, Responsable de Contabilidad y Tributos.

9.5 Calculo de los Compromisos Financieros (*)

El siguiente cuadro muestra los compromisos financieros de TRANSIERRA, durante las gestiones analizadas:

Compromisos Financieros

Ratios MM BS. 2009 2010 © 2011 2012
Activo Corriente 450.37 91.94 145.12 201.45
EBITDA 241.94 237.74 254.53 263.43
Amortizacion Capital e Intereses 169.88 738.28 473.99 189.34
RCD - Mayor o Igual 2 Veces 4.08 0.45 0.84 2.46
Pasivo Total 1,687.05 1,144.70 1,015.95 881.59
Patrimonio Neto 939.98 1,021.86 1,107.96 1,213.91
RDP - Menor o Igual a 2 Veces 1.79 1.12 0.92 0.73
Activo Corriente + EBITDA 692.32 329.68 399.64 464.88
Pasivo Corriente 434.07 360.77 184.12 264.16
RC - Mayor o Igual a 1.2 Veces 1.59 0.91 2.17 1.76

* . . . . .
' Datos de las Amortizaciones contemplan los vencimientos registrados en cada

™ Indicador particularmente Bajo debido a:
2010, se realizé un prepago a la IFC con un impacto puntual de USD 70,4 millones.
2011, se regularizaron los pagos de la Deuda con Accionistas por USD 41,2 millones.
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Informacion Financiera

Cuadro No. 13 Balance General

TRANSIERRA

BALANCE GENERAL
(En Miles de Bolivianos)
PERIODO 31-dic-09 31-dic-10 31-dic-11 ! 31-dic-12
(Reexp.) (Reexp.) (Reexp.)

Valor UFV 1.53754 1.56451 1.71839 1.80078
ACTIVO
Activo Corriente :
Disponibilidades 6,573 11,944 30,343 44,813
Inversiones temporarias 419,404 816 39,223 66,103
Cuentas por cobrar comerciales 31,182 33,073 29,246 32,849
Otros créditos 64,203 59,999 53,295 57,686
Inventarios de Materiales 9,024 - - -
Total Activo Corriente 530,387 105,832 152,107 é 201,452
Activo No Corriente
Otros creditos 134,795 98,686 64,594 29,949
Inventarios de materiales 12,036 - - -
Inversiones permanentes 10 10 9 9
Activo fijo 3,544,090 3,470,721 3,377,765 3,313,790
Otros activos 6,929 19,982 27,105 22,220
Total Activo No Corriente 3,697,861 3,589,399 3,469,473 : 3,365,969
TOTAL ACTIVO 4,228,248 3,695,230 3,621,580 : 3,567,420
PASIVO
Pasivo Corriente
Deudas comerciales 17,022 17,667 27,984 38,997
Préstamos 486,676 393,608 159,919 215,632
Deudas Fiscales ysociales 3,513 3,162 4,187 8,715
Otros Pasivos 1,177 816 851 716
Total Pasivo Corriente 508,388 415,253 192,941 | 264,061
Pasivo No Corriente
Deudas Comerciales 129 67 372 349
Prestamos 1,461,461 898,250 867,228 613,031
Provisidn para indemnizaciones 5,916 3,972 4,110 | 4,053
Total Pasivo No Corriente 1,467,507 902,290 871,709 C 617,434
TOTAL PASIVO 1,975,895 1,317,542 1,064,651 881,495
PATRIMONIO
Capital pagado 617,600 617,600 617,600 | 617,600
Ajuste de capital 314,436 314,436 314,436 314,436
Reservas 93,726 101,032 107,179 118,540
Resultados acumulados 1,080,423 1,219,284 1,287,373 1,457,157
Utilidad del Periodo 146,167 125,336 230,341 178,192
TOTAL PATRIMONIO 2,252,353 2,377,688 2,556,929 E 2,685,926
TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO 4,228,248 3,695,230 3,621,580 : 3,567,420

Elaboracion Propia
Fuente: TRANSIERRA S.A.
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Cuadro No. 14 Andlisis Vertical del Balance General

ANALISIS VERTICAL DEL BALANCE GENERAL

PERIODO 31-dic-09 31-dic-10 31-dic-11 ! 31-dic-12

;
ACTIVO
Activo Corriente ;
Disponibilidades 0.16% 0.32% 0.84%5 1.26%
Inversiones temporarias 9.92% 0.02% 1.08%§ 1.85%
Cuentas por cobrar comerciales 0.74% 0.90% 0.81%§ 0.92%
Otros créditos 1.52% 1.62% 1.47%§ 1.62%
Inventarios de Materiales 0.21% 0.00% 0.00%; 0.00%
Total Activo Corriente 12.54% 2.86% 4.20%5 5.65%
Activo No Corriente
Otros creditos 3.19% 2.67% 1.78%5 0.84%
Inventarios de materiales 0.28% 0.00% 0.00%E 0.00%
Inversiones permanentes 0.00% 0.00% 0.00%E 0.00%
Activo fijo 83.82% 93.92% 93.27%§ 92.89%
Otros activos 0.16% 0.54% 0.75%5 0.62%
Total Activo No Corriente 87.46% 97.14% 95.80%§ 94.35%
TOTAL ACTIVO 100.00% 100.00% 100.00% 100.00%
PASIVO
Pasivo Corriente
Deudas comerciales 0.40% 0.48% 0.77%; 1.09%
Préstamos 11.51% 10.65% 4.42%5 6.04%
Deudas Fiscales ysociales 0.08% 0.09% 0.12%5 0.24%
Otros Pasivos 0.03% 0.02% 0.02%? 0.02%
Total Pasivo Corriente 12.02% 11.24% 5.33%E 7.40%
Pasivo No Corriente
Deudas Comerciales 0.00% 0.00% 0.0l%é 0.01%
Prestamos 34.56% 24.31% 23.95%§ 17.18%
Provisién para indemnizaciones 0.14% 0.11% 0.11%5 0.11%
Total Pasivo No Corriente 34.71% 24.42% 24.07%; 17.31%
TOTAL PASIVO 46.73% 35.66% 29.40% 24.71%
PATRIMONIO
Capital pagado 14.61% 16.71% 17.05%; 17.31%
Ajuste de capital 7.44% 8.51% 8.68%§ 8.81%
Reservas 2.22% 2.73% 2.96%5 3.32%
Resultados acumulados 25.55% 33.00% 35.55%5 40.85%
Utilidad del Periodo 3.46% 3.39% 6.36%5 4.99%
TOTAL PATRIMONIO 53.27% 64.34% 70.60%E 75.29%
TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO 100.00% 100.00% 100.00%E 100.00%

Elaboracion Propia
Fuente: TRANSIERRA S.A.
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Cuadro No. 15 Analisis Vertical del Pasivo

ANALISIS VERTICAL DEL PASIVO

PERIODO 31-dic-09 31-dic-10 31-dic-11 : 31-dic-12

PASIVO

Pasivo Corriente E

Deudas comerciales 0.86% 1.34% 2.63%; 4.42%
Préstamos 24.63% 29.87% 15.02% E 24.46%
Deudas Fiscales ysociales 0.18% 0.24% 0.39%§ 0.99%
Otros Pasivos 0.06% 0.06% 0.0S%E 0.08%
Total Pasivo Corriente 25.73% 31.52% 18.12°o§ 29.96%
Pasivo No Corriente E

Deudas Comerciales 0.01% 0.01% 0.03%; 0.04%
Prestamos 73.96% 68.18% 81.46%% 69.54%
Provisién para indemnizaciones 0.30% 0.30% 0.39%§ 0.46%
Total Pasivo No Corriente 74.27% 68.48% 81.88%§ 70.04%
TOTAL PASIVO 100.00% 100.00% 100.00% 100.00%

Elaboracion Propia
Fuente: TRANSIERRA S.A.

Cuadro No. 16 Analisis Vertical del Patrimonio

ANALISIS VERTICAL DEL PATRIMONIO

PERIODO 31-dic-09 31-dic-10 31-dic-11 : 31-dic-12

PATRIMONIO

Capital pagado 27.42% 25.97% 24.15%§ 22.99%
Ajuste de capital 13.96% 13.22% 12.30%% 11.71%
Reservas 4.16% 4.25% 4.19%; 4.41%
Resultados acumulados 47.97% 51.28% 50.35%; 54.25%
Utilidad del Periodo 6.49% 5.27% 9.01%! 6.63%
TOTAL PATRIMONIO 100.00% 100.00% 100.00% 100.00%

Elaboracion Propia
Fuente: TRANSIERRA S.A.
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Cuadro No. 17 Analisis Horizontal del Balance General

ANALISIS HORIZONTAL DEL BALANCE GENERAL

(Variacion absoluta en miles de Bolivianos)

- -
e e

L J
TRANSIERRA

PERIODOS 31-Dic-09 vs. 31-Dic-10 31-Dic-10 vs. 31-Dic-11 31-Dic-11 vs. 31-Dic-12

VARIACION ABSOLUTA RELATIVA ABSOLUTA RELATIVA | ABSOLUTA RELATIVA
ACTIVO
Activo Corriente : :
Disponibilidades 5,371 81.70%5 18,399 154.04%§ 14,470 47.69%
Inversiones temporarias (418,588) (99.81%)5 38,407 4707.43% 26,880 68.53%
Cuentas por cobrar comerciales 1,890 6.06%§ (3,827) (11.57%)§ 3,604 12.32%
Otros créditos (4,203) (6.55%) (6,704) (11.17%) 4,391 8.24%
Inventarios de Materiales (9,024) (100.00%)§ - - - -
Total Activo Corriente (424,555) (80.05%) 46,275 43.73%: 49,345 32.44%
Activo No Corriente
Otros creditos (36,109) (26.79%) (34,092) (34.55%) (34,645) (53.63%)
Inventarios de materiales (12,036) (100.00%)5 —: -
Inversiones permanentes (0) (2.14%)? (1) (9.99%)§ (0) (4.58%)
Activo fijo (73,369) (2.07%)§ (92,956) (2.68%)§ (63,974) (1.89%)
Otros activos 13,052 188.37% 7,123 35.65%! (4,885) (18.02%)
Total Activo No Corriente (108,462) (2.93%):  (119,925) (3.34%):  (103,504) (2.98%)
TOTAL ACTIVO (533,017) (12.61%): (73,650) (1.99%): (54,160) (1.50%)
PASIVO
Pasivo Corriente ! :
Deudas comerciales 645 3.79%§ 10,317 58.40%§ 11,013 39.36%
Préstamos (93,068) (19.12%)!  (233,689) (59.37%) 55,713 34.84%
Deudas Fiscales ysociales (351) (9.98%)5 1,025 32.41%§ 4,528 108.14%
Otros Pasivos (361) (30.69%)' 36 4.39%: (135) (15.86%)
Total Pasivo Corriente (93,135) (18.32%): (222,311) (53.54%)5 71,119 36.86%
Pasivo No Corriente
Deudas Comerciales (63) (48.34%) 305 455.96% | (22) (6.01%)
Prestamos (563,211) (38.54%)5 (31,022) (3.45%);  (254,197) (29.31%)
Provisién para indemnizaciones (1,944) (32.85%) ! 137 3.45%§ (56) (1.37%)
Total Pasivo No Corriente (565,217) (38.52%)§ (30,580) (3.39%): (254,275) (29.17%)
TOTAL PASIVO (658,353) (33.32%) (252,892) (19.19%) (183,156) (17.20%)
PATRIMONIO
Capital pagado - - - - - -
Ajuste de capital 0 0.00%: 0 0.00%: 0 0.00%
Reservas 7,306 7.79%5 6,147 6.08%; 11,361 10.60%
Resultados acumulados 138,862 12.85%; 68,089 5.58%§ 169,784 13.19%
Utilidad del Periodo (20,831) (14.25%) 105,006 83.78%§ (52,149) (22.64%)
TOTAL PATRIMONIO 125,336 5.56%: 179,241 7.54%5 128,996 5.04%
TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO (533,017) (12.61%): (73,650) (1.99%): (54,160) (1.50%)

Elaboracion Propia
Fuente: TRANSIERRA S.A.
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Cuadro No. 18 Estado de Resultados
ESTADO DE RESULTADOS

(En Miles de Bolivianos)
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PERIODO 31-dic-09 31-dic-10 31-dic-11 | 31-dic-12
(Reexp.) (Reexp.) (Reexp.)
Valor UFV 1.53754 1.56451 1.71839 1.80078

INGRESOS OPERATIVOS

i

Transporte de Gas porducto y otros ingresos « 368,799 370,488 358,429 340,480

(-) Costos de Operacidn 144,622 135,625 154,150 117,980
(-) Impuestos ytasas 18,767 18,663 17,859 16,281
GANANCIA BRUTA 205,410 216,199 186,420 ! 206,218
(-) Gastos Generales y Administrativos 24,350 22,990 26,359 { 36,150
GANANCIA OPERATIVA 181,059 193,209 160,060 ! 170,068
(-) Gastos de financieros, netos 109,231 95,336 41,296 38,927
Otros Ingresos, netos 74,339 27,462 111,577 47,051
GANANCIA NETA DEL EJERCICIO 146,167 125,336 230,341 s 178,192

Elaboracion Propia
Fuente: TRANSIERRA S.A.

Cuadro No. 19 Analisis Vertical del Estado de Resultados

ANALISIS VERTICAL DEL ESTADO DE RESULTADOS

PERIODO 31-dic-09 31-dic-10  31-dic-11 { 31-dic-12

INGRESOS OPERATIVOS

i

Transporte de Gas porducto y otros ingresos « 100.00% 100.00% 100.00% 100.00%

(-) Costos de Operacion 39.21% 36.61% 43.01% 34.65%
(-) Impuestos ytasas 5.09% 5.04% 4.98% 4.78%
GANANCIA BRUTA 55.70% 58.36% 52.01%! 60.57%
(-) Gastos Generales y Administrativos 6.60% 6.21% 7.35%; 10.62%
GANANCIA OPERATIVA 49.09% 52.15% 44.66%] 49.95%
(-) Gastos de financieros, netos 29.62% 25.73% 11.52% 11.43%
Otros Ingresos, netos 20.16% 7.41% 31.13% 13.82%
GANANCIA NETA DEL EJERCICIO 39.63% 33.83% 64.26%‘ 52.34%

Elaboracion Propia
Fuente: TRANSIERRA S.A.
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Cuadro No. 20 Analisis Horizontal de los Estados de Resultados
ANALISIS HORIZONTAL DEL ESTADO DE RESULTADOS

(Variacién absoluta en miles de Bolivianos)

PERIODOS 31-Dic-09 vs. 31-Dic-10 31-Dic-10 vs. 31-Dic-11 31-Dic-11 vs. 31-Dic-12

VARIACION ABSOLUTA RELATIVA ABSOLUTA RELATIVAE ABSOLUTA RELATIVA|
INGRESOS OPERATIVOS : :
Transporte de Gas por ducto y otros ingresos o 1,688 0.46%§ (12,059) (3.25%)§ (17,949) (5.01%)
() Costos de Operacién (8,997) (6.22%)} 18,524 13.66%;  (36,169)  (23.46%)
(-) Impuestos ytasas (104) (0.55%) (804) (4.31%): (1,578) (8.84%)
GANANCIA BRUTA 10,789 5.25%§ (29,779) (13.77%) 19,798 10.62%
(-) Gastos Generales y Administrativos (1,361)  (5.59%) 3,370 14.66%§ 9,791 37.14%
GANANCIA OPERATIVA 12,150 6.71%: (33,149) (17.16%): 10,008 6.25%
(-) Gastos de financieros, netos (13,895) (12.72%) (54,040) (56.68%) (2,369) (5.74%)
Otros Ingresos, netos (46,876)  (63.06%): 84,114  306.29%:  (64,525)  (57.83%)
GANANCIA NETA DEL EJERCICIO (20,831)  (14.25%): 105,006 83.78%:  (52,149)  (22.64%)

Elaboracion Propia
Fuente: TRANSIERRA S.A.

Cuadro No. 21 Analisis de Indicadores Financieros

ANALISIS DE INDICADORES FINANCIEROS

31-dic-09 31-dic-10  31-dic-11 : 31-dic-12
(Reexp.) (Reexp.) (Reexp.)i

Indicador Férmula Interpretacion

INDICADORES DE LIQUIDEZ Y SOLVENCIA

Coeficiente de Liquidez [Activo Corriente / Pasivo Corriente] Veces 1.04 0.25 0.79; 0.76
Capital de Trabajo [Activo Corriente - Pasivo Corriente] En Miles de Bs. 21,999 -309,421 —40,835§ -62,609
INDICADORES DE ENDEUDAMIENTO

Razon de endeudamiento [Total Pasivo / Total Activo] Porcentaje 46.73% 35.66% 29.40%! 24.71%
Razén Deuda a Patrimonio [Total Pasivo / Total Patrimonio Neto] Veces 0.88 0.55 0.425 0.33]
Proporcién Deuda Corto Plazo [Total Pasivo Corriente / Total Pasivo] Porcentaje 25.73% 31.52% 18.12%! 29.96%
Proporcion Deuda Largo Plazo [Total Pasivo No Corriente / Total Pasivo] Porcentaje 74.27% 68.48% 81.88%; 70.04%
INDICADORES DE ACTIVIDAD

Rotacion Cuentas por Cobrar [Ventas /Cuentas por Cobrar Comerciales] Veces 11.83 11.20 12.265 10.36
Plazo Promedio de Cobro [360 / Rotacion Cuentas por Cobrar] Dias 30 32 29§ 35
Rotacion Cuentas por Pagar [Costo de Ventas/Cuentas por Pagar Comerciales] Veces 8.43 7.65 5.44§ 3.00
Plazo Promedio de Pago [360 / Rotacion Cuentas por Pagar] Dias 43 47 665 120

INDICADORES DE RENTABILIDAD

Retorno sobre el Patrimonio (ROE) [Ganancia neta del ejercicio / Patrimonio] Porcentaje 6.49% 5.27% 9.01%§ 6.63%
Retorno sobre los Activos (ROA) [Ganancia neta del ejercicio / Activos] Porcentaje 3.46% 3.39% 6.36%; 4.99%
Retorno sobre las Ventas [Ganancia neta del ejercicio / Ventas] Porcentaje 39.63% 33.83% 64.26%§ 52.34%
Margen bruto [Ganacia bruta / Ventas] Porcentaje 55.70% 58.36% 52.01%5 60.57%

Elaboracion Propia
Fuente: TRANSIERRA S.A.
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Informe de los Auditores Independientes

A los Senores Directores de
Tronsierra S A.
Santa Cruz de la Sierra - Bolivia

Hemos auditado los balonces generales que se acompanan de Transierra S.A, ol 31 de diciembre de
2012 y 201), y los correspondientes estodos de ganancias y pérdidas, de evolucién del patrimonio
neto, y de flujos de fondos por los afios terminados en esas fechos. Estos estados financieros y sus
correspondienies notos son responsabilidod de lo gerencio de la Sociedad. Nuestra responsabilidad es
expresar una opinidn sobre eslos esiados financieros basados en nuesiras auditorias.

Efectuamos nuestras ouditorias de acuerdo con normas de auditoria generalmente oceptadas en Bolivia,
Esas normas requieren que plonifiquemos y realicemos la auditoria para obtener una seguridad
razonable acerca de si los estados financieros estan libres de errores significativos. Una auditoria”
incluye examinar, sobre una base de pruebas, la evidencia que respalda los montos y las revelaciones
en los eslados financieros. Una auditoria lambién incluye eveluar los principios de contabilidad
vlilizados y las estimociones significativas hechas por la gerencio, asi como evaluar la presentacion de
los estados financieros en su conjunto. Consideramos que nuestra auditoria provee una base razonable
para nuestra opinion.

En nuestra opinién, los estados financieros ontes mencionados, presentan razonablemente, en todos sus
aspectos significatives, la situacién financiero de Transierra S.A. al 31 de diciembre de 2012 y 2011,
los resullados de sus operaciones, los combios en el potrimonio neto y sus flujos de fondos por los afos
terminados en esas fechos, de conformidad con principios de contabilidad generalmente aceptados en
Bolivia.

Ruizmier, Rivera, Pelaez, Auza S.R.L.

30 de enero de 2013 .
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TRANSIERRA S.A.
ESTADO DE GANANCILAS Y PERDIDAS

POR EL EJERCICIO TERMINADOQ EL 31 DE DICIEMBRE DE 2012 Y 2011

Nota 2012 2011
(Reexpresado)
Bs Bs

INGRESOS OPERATIVOS
Transporte de gas por ducto 340.479.785 358.428.562
Costo de operacidn (117.980.300) (154,149.560)
impuestos y tasas (16.281.447) (17.859.336)
GANANCIA BRUTA 208.218,038 186.419.666
Gastos generales y de administracién (36.149 961) {26.359.1 82) .
GANANCIA OPERATIVA 170.068.077 960.060.484
Gastos financieros, netos (38 G27 166) (¢9.295.885)
Otros ingresos, netos 3.5 47.051.906 111.576.578
GANANCIA NETA DEL EJERCICIO 178.9%2.047 230.341.174

Las notas 1 a 9 que se acompafian forman parie integranie de asins eslados

#ucla Cronsaboid Hamds —  [(ag. Sergio Arce Lama Miorud. Visdimir M Blancourt
Gerenle Genesa) Gerene de Administeacidn y Rasponsable ge Cantabilidad y
Finanzas Tribulos
CAUB N° 9043
CAUSC N 2374 -
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TRANSIERRA S A,
ESTADO DE FLUJC DE FONDOS

POR EL EJERCICIO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2072 y 2071

2012 2011
{Reaxprasado)
N Bs Bs
Flujo de fandea ganeradas por las operaciones:
tHilidad dal periodo 178.152.017 230.041174
AJustas para concillar |a utllidad neta del ejergicio
can los flujes de fondos generados por las operacionea:
Depreciacién de activos fijos 84.880.518 108.623.511
Amortizacién de cargos diferidos 4815191 3.689.110
Provigidn para indemnizacionas 1.713.365 1.787.888
Interasas sobre préstamos devengados 1.113.269 1495424
Provigién para gastos 2.278.241 8 051,183
Baja por intercambio de activos (10.265.683) 1.883.682
Diferencia de cambio y sjusta por Infladén (48.508.637) (126.211.348)
Cambios en activos y pasivos: .
{(Aumento} Disminucién en cuentas por cobrar comercisies (4.542.000) 865383
Disminucién en otros créditos 41.117.171 41,152,800
Disminuecitn (Aumenta) en olros actives no cormentas 27.815 (10.7563.266)
Disminucién an deudas comerciales (7.808.858) (B.650 3568)
Aumeanto en deudas fiscales y sociales 4.719.333 1308 13¢
Disminucién en olros pasivos (456.662) (371.809)
Disminucién en provisidn pars indemnizaciones (1.581.559) {1 285:011).¢
Disminucidn an inlereses sobra présiamos per pagat [1.427.004) (123.005.704)
Total flujo de fondos generados por laa operaclones 245 846,517 126,890.877
Flujo de fondos aplicados a actividades de lnversién:
Adquisiclones de actvos fijos {4.601.229) (4 657.769)
Total flujo de fondos aplicados a actividades de inversién {4.601.229) (4,667.769)
Flu)o de fondos aplicados a las aclividades de financlamlento:
Cancelacién de dividendos & ancionislag (48 720.000) {51 055.931)
Colencién de préstames dg enlidadas bancarias locales . - 326.701.36%
Cancelacién ge préslamos de entidades bancarias locales {103.472.000) {96.340.824)
Cancelacién de piéslamos de accionistas (47.703.367) (244.721 4585)
Total Nujo de fondos aplicades a las actlvidades de financlamianto {199.855.367) (65.426.861)
Aumento neto de fondos del periodo 41,349,920 56.806.257
Fondos al inicio del gjercicio 69.566.257 12.760.000
fondos al cisme det ejercicia 110.816 177 69,566,257

Las notas 1 a 9 que sa acompafan forman parte integrante de estas eslados

'Y Disponibiidades mas inversicnes equivalentes (con vencimiento original manor a tres meses)

audla Cronen! Ing. Sergio Arce Lema Lic. Aug. Viadimir M. Blancourt
Gerenle General Gerente ¢de Adminlstracion y Responsable ¢ge Consiidad v
Finanzas Trouces
CAUB N°B043
CAUSC N° 2374



TRANSIERRA S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2012 y 2011

NOTA 1 - CONSTITUCION Y OBJETO DE LA SOCIEDAD

Transierra S.A. (“Transierra” o la “Sociedad") es una empresa boliviana constituida mediante Escritura
Publica N® 397/2000 de fecha 8 de noviembre de 2000, con el objeto de dedicarse al transporte de
hidrocarburos por ductos, en virtud de la Concesidon Administrativa otorgada por la entonces
Superintendencia de Hidrocarburos (actuaimente Agencia Nacional de Hidrocarburos), a través de la
Resolucién Administrativa SSDH N° 656/2001, para la construccion y operacién del gasoducto
Yacuiba — Rio Grande (*"GASYRG") por un plaze de 40 afios.

La Sociedad estd inscrita en FUNDEMPRESA bajo la matricula de comercio N° 13805.

La composicion accionaria de la Sociedad esta distribuida de la siguiente manera:

Accionistas Porcentaje
Petrobras Bolivia Inversiones y Servicios S.A. 44 5%
YPFB Andina S.A. 44 5%
Total E&P Bolivie — Sucursal Bolivia 11,0%
100,0%

A través de la Resolucion Administrativa SSDH N° 0227/2003 de 7 de abril de 2003, la entonces
Superintendencia de Hidrocarburos (actualmente Agencia Nacional de Hidrocarburos) otorgé la
Licencia de OCperacion para el transporte de gas natural a través del GASYRG, iniciandose la
operacion en fecha 9 de abril de 2003, fecha que ha sido considerada a los efectos correspondientes
como la de puesta en marcha del GASYRG.

Posteriormente, en virtud de la Resolucion Administrativa SSDH N° 037/2004 de 9 de enerc de 2004,
la entonces Superintendencia de Hidrocarburos (actualmente Agencia Nacional de Hidrocarburos)
otorgd la Licencia de Operacién para |la Estacién de Co'mpresi(m de Villamontes ubicada en el Km. 71
del GASYRG, comenzando a operar el 13 de enero de 2004.

En fecha 12 de septiembre de 2011, el Viceministeric de Medic Ambiente, Biodiversidad, Cambios
Climaticos y Gestién y Desarrollo Forestal, emitié la Declaratoria de impacto Ambiental Renovada No.
060000/010000/070000-04-DIA-No. 1552/11, con lo que se amplié el plazo de vigencia de la Licencia
Ambiental por 10 aflos adicionales.

NOTA 2 — BASES DE PRESENTACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS Y POLITICAS
CONTABLES APLICADAS

Los presentes estados financieros han sido preparados de conformidad con los principios de
contabilidad generalmente aceptados en Bolivia. '

Las politicas contables mas significativas aplicadas por la Sociedad son las siguientes:
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TRANSIERRA S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2012 y 2011

NOTA 2 - BASES DE PRESENTACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS Y POLITICAS
CONTABLES APLICADAS (Cont.)

Estimaciones incluidas en los estados financieros

La preparacion de estados financieros, de acuerdo con principios de contabilidad generalmente
aceptados, requiere que la Gerencia de la Sociedad realice estimaciones y suposiciones que afectan
los montos de activos y pasivos, la exposiciéon de activos y pasivos contingentes a la fecha de los
estados financieros, asi como los montos de ingresos y gastos del ejercicio. Las principales
estimaciones se relacionan con la determinacién de los costos incluidos como parte del costo del
GASYRG vy los gastos necesarios para la operacion y mantenimiento del mismo. Los resultados
reales pueden diferir de las estimaciones realizadas. La Sociedad considera que las estimaciones

efectuadas son razonables.
Consideracion de los efectos de la inflacion

Los estados financieros han sido preparados en moneda constante reconociendo en forma integral
los efectos de la inflacién. Para ello se han seguido los lineamientos generales establecidos por la
Norma de Contabilidad N° 3 Revisada y Modificada en septiembre de 2007, emitida por el Colegio de
Auditores de Bolivia.

El indice utilizado para actualizar los rubros no monetarios es la variacion en la Unidad de Fomento
de Vivienda ("UFV").

Para la actualizacion de los créditos, débitos y otros conceptos impositivos contenidos en la Ley No.
843 (Texto Ordenado vigente), se han seguido los lineamientos dispuestos por Ley N° 2434 del 21 de
diciembre de 2002 y su reglamento promulgado por el Decreto Supremo N° 27028 del 9 de mayo de
2003, los cuales establecen como indice para actualizacion y mantenimiento de valor a la UFV,
registrando su efecto en la cuenta "Mantenimiento de valor”.

La UFV al 31 de diciembre de 2012 y 2011 era de Bs 1,80078 y 1,71839, respectivamente
Criterios de valuacion '

Los principales criterios de valuacion utilizados por la Sociedad son los siguientes:

Moneda extranjera

Los activos y pasivos en moneda extranjera se valuan a los tipos de cambio vigentes a la fecha de
cierre de cada ejercicio. El tipo de cambio del délar estadounidense al 31 de diciembre de 2012 y
2011 era de Bs 6,96 por US$ 1.

Las diferencias de cambio resultantes de este procedimiento fueron imputadas a resultados, en la
cuenta “Diferencia de cambio”.

Disponibilidades, inversiones temporales, cuentas por cobrar comerciales, otros créditos, préstamos y
deudas ‘

Se valua a su valor nominal, incorporando, en caso de corresponder, los intereses devgngados al
cierre del ejercicio, segun las clausulas especificas de cada operacion.

Los créditos y deudas impositivas al 31 de diciembre de 2012 y 2011 se actualizaron de acuerdo a lo
mencionado en la Nota 2.2 anterior.
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TRANSIERRA S.A,

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2012 y 2011

NOTA 2 - BASES DE PRESENTACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS Y POLITICAS
- CONTABLES APLICADAS (Cont.)

Inversiones permanentes

Las inversiones registran los certificados de aportacion en la cooperativa telefénica local, las cuales
estan valuadas a su costo de adquisicion, el cual se encuentra indexado a dblares estadounidenses y
se valla al tipo de cambio de cierre del ejercicio, de acuerdo a lo mencionado en la Nota 2.3.1
anterior.

Activo fijo

Los activos fijos, se valuan a su costo de incorporacion, actualizado de acuerdo a lo mencionado en
la Nota 2.2 anterior.

Al costo del GASYRG y de la Estacion de Compresion Villa Montes se han activado los intereses
devengados durante la construccion y todos los otros costos incurridos por la Sociedad que estan
directamente relacionados con dichas construcciones, asi como las mejoras aplicadas a dichos
activos en las gestiones correspondientes; adicionalmente se encuentra incorporado dentro de la
Estacion de Compresién de Villa Montes, el costo de los repuestos que se utilizan en la operacion y
mantenimiento de este activo. Las depreciaciones del GASYRG y de |a Estacidn de Compresién Villa
Montes se efectian por el método de la finea recta en 38 y 37 afios, respectivamente, periodo de
concesion remanente desde las fechas de inicio de operacién mencionadas en la Nota 1 anterior; de
igual forma, los repuestos que se utilizan para la operacibén y mantenimiento de la estacion de
Compresion Villa Montes, se deprecian por el método de linea recta considerando el perfodo de
concesion remanente respectivo. Dicha depreciacion fue registrada en los resultados del ejercicio, en
la cuenta "Depreciacién”.

Para la depreciacién del edificio, software, equipos de computacion y oficina, equipos de
telecomunicaciones, equipos e instalaciones, muebles y enseres de oficina, herramientas y vehiculos
se utiliza el método de linea recta, en funcién de la vida util estimada de los mismos. Dicha
depreciacion fue registrada en los resultados del ejercicio, en la cuenta “Depreciacion”. La
depreciacion del overhaul del turbocompresor B, mencionado en la Nota 3.5 siguiente, y las partes
que sustituyen en perlodos de tiempo regulares para los turbocompresores A y C, se deprecian bajo
el método de horas maquina tedricas y se registraron en los resultados del ejercicio en la cuenta
“Depreciacion”,

El valor del activo fijo, considerado en su conjunto, no supera su valor recuperable.
Otros activos no corrientes

Corresponde a cargos diferidos, tuberias, valvulas y otros sobrantes de obra de la construccion del
GASYRG y repuestos para la prestacion del servicio de operacién y mantenimiento de la Estacion de
Compresion de Rio Grande vy, los cuales se valuan a su costo de incorporacién, actualizado de
acuerdo a lo mencionado en fa Nota 2.2 anterior

Los cargos diferidos, corresponden al registro de las inspecciones internas del ducio (servicio de
corrida del smart pig o chancho instrumentado) y del estado del recuprimiento aislante externc gel
ducto (estudio CiS-Close Interval Potencial Survey y DCVG-Direct Current Voltage Gradient) los
cuales se amortizan en un periodo de 5 afnos, intervalo de tiempo establecido por la Sociedad para la
ejecucion de dichas inspecciones. También incluye los cargos originados en la gestion de renovacion
de la Licencia Ambiental emitida en septiembre de 2011, tal como se menciona en Nota 1. anterior, la
cual tiene fue ampliada por 10 anos adicionales. Dichas amortizaciones fueron registradas en 10s
resultados del ejercicio, en la cuenta "Amortizacion”
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TRANSIERRA S.A,

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2012 y 2011

NOTA 2 -'BASES DE PRESENTACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS Y POLITICAS
CONTABLES APLICADAS (Cont.)

Otros activos no corrientes (Cont.)

Adicionalmente, la cuenta cargos diferidos también incluye los costos de estructuracion del
financiamiento con la banca local mencionada en la Nota 3.7, siguiente. Dichos costos de
estructuracion fueron incurridos por Unica vez y corresponden a honorarios y comisiones de los
distintos bancos previo al desembolso del financiamiento. Estos cargos se amortizan, en funcion del
plazo pactado del financiamiento, es decir 3 afios. La amortizacion fue registrada en 103 resultados
del ejercicio, en la cuenta “Otros gastos financieros”.

Los repuestos para la prestacion de los servicios de operaciéon y mantenimiento de la Planta de
Compresion de Rio Grande, se amortizan en un periodo de 3 anos, que corresponde al periodo de
duracién del contrato de servicio con YPFB Andina S.A.

Las tuberias, valvulas y otros sobrantes de obra, son mantenidos por la Sociedad para su aplicacion
en el mantenimiento del activo existente, en caso de requerirse o para futuros proyectos de inversion.

Provisién para indemnizaciones

Las disposiciones legales establecen el pago de indemnizacién por tiempo de servicios prestados por
el trabajador, luego de haber cumplido més de 80 dias de trabajo continuo en el caso de producirse la
renuncia voluntaria o despido forzoso. La Sociedad establece y recalcula anualmente la provision
correspondiente a esta obligacion, con base en el promedio del total ganado en los tres ultimos
meses de sueldos, o el promedio de los treinta Ultimos dias de trabajo bajo la modalidad de jornal. En
base a la rotacidon normal del personal, esta provision es considerada no corriente.

Patrimonio neto

Al cierre del ejercicio, el patrimonio establecido al inicio se actualiza por inflacién, de acuerdo a lo
mencionade en la Nota 2.2 anterior.

El incremento resultante de dicho ajuste se contabiliza en las cuentas patrimoniales "Ajuste de capital” y
"Ajuste de reservas patrimoniales” para las cuentas de capital y reservas, respectivamente; mientras que
el ajuste correspondiente a los resultados acumulados se registra en la misma cuenta. Ambos
procedimientos son contabilizados utilizando como contrapartida la cuenta de resultados "Ajuste por
inflacidn”.

El monto acumulado de la cuenta "Ajuste de capital” podra capitalizarse, y el de las cuentas "Ajuste
reservas patrimoniales “ y “Ajuste global del patrimonio”, puede utilizarse para incrementar el capital
pagado o absorber resultados acumulados negativos.

Resultado del ejercicio
La Sociedad sigue la politica de ajustar linea por linea las cuentas del estado de ganancias y

perdidas, para ello sigue los lineamientos generales estabiecidos por la Norma de Contabilidad N° 3
revisada y modificada en septiembre de 2007, emitida por el Colegio de Auditores de Bolivia.
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2012 y 2011

NOTA 2 — DETALLE DE LOS PRINCIPALES RUBROS

s

La composicién de |os principales rubros es la siguiente:

Inversiones temporales:

Lloyds TSB Bank Money Market Account ‘"

™ Corresponde a un fondo de inversién de libre disponibilidad.

Cuentas por cobrar comerciales:

Intereses por 108 servicios de transporte firme e interrumpible -
YRPFRB

Servicio de operacién y mantenimiento - Estacion de
Compresidon Rio Grande

Servicio de Gerenciamiento Ampliaciéon ECV

Servicio de Re-Compresién Fase |
Servicio por transporte en firme - YPFB

Otros créditos:

Corriente
Crédito fiscal IVA
Otros

No corriente
Crédito fiscal IVA

2012 2011
(Reexpresado)
Bs Bs
66.103.031 39.223.089
66.103.031 39.223.089
2012 2011
(Reexpresado)
Bs Bs
85175 89.254
1.238.707 1.300.017
417.447 -
98 362 -
31.009.807 27.8556.281
32 845,498 28.245 552
2012 2011
{Reexpresado)
Bs Bs
43.765.494 49,048 5565
13.920.354 4,248,545
57.685.848 53.295.100
29.949 391 64.594.399
'29.949.391 64.594.399

10
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TRANSIERRA S A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2012 y 2011

NOTA 3 - DETALLE DE LOS PRINCIPALES RUBROS (Cont.)

Activo fijo:
2012 2011
Valor ge Depreciacion Valor Valor
origen acumulada Neto Neto
(Reexpresado)
Bs Bs Bs Bs
Gasoduclo Yacuiba - Ric Grande 3.831.733.975 (845725811  2.986.008.164 3.045.226.637
Estacion de Compresion Villa Montes 368.305.513 (90.327.546) 277.977.967 204.725.821
Overhauls Turbocomprescres 31.631.157 (1.823.499 29.707.658 15.688.053
Equipos y herramientas O&M JV Rio
Grande 843.332 (465.777) 377.555 390.572
Software 8.860.206 (7.704.244) 1.155.962 1.534.549
Equipos ge computacion y oficina 5.941.959 (5.553.816) 388.143 §34.524
Equipos de lelecomunicaciones 1.553.811 (1.357.515 196.296 227.768
Equipos e inslalaciones B.637.585 (7.159.689) 1.477.696 2.236.516
Muebles y enseres de oficina 1.844.884 (1.077 06B) 767 818 §56.147
Herramientas en general 1.464.775 (1.389.954) 74,822 95.976
Vehiculos 3.630.897 (2.159.435) 1.471.462 2.095.036
Edificaciones 7.358.723 (B47.136) 6.711.5687 6.077.800
Terrenc 7.475.308 - 7.475.308 7.475.308
Total 2012 4279282126  (965.491.688) 3.313.790.438
Total 2011 4.268.048.909 (890 285.182) 3.377.764.727

La depreciacion del ejercicio fue de Bs 84.860.518 y Bs 108.623.511 al 31 de diciembre de 2012 y
2011, respectivamente.

El ajuste por inflacién neto aproximado, incluide en el saldo del activo fijo fue de 1.441.073 y de
1.240.124 miles de Bolivianos al 31 de diciembre de 2012 y 2011, respectivamente.

En la gestion 2009, |z Sociedad realizo un mantenimiento mayor (overhaul) al turbocompresor B; en
consecuencia se procedid a acelerar la depreciacion del valor residual de la partes sujetas a
reemplazo y a registrar como un bien de uso el costo incurrido en el overhaul del turbocompresor.

Dicho overfaul se depreciara bajo el método de horas maguina, utilizande una vida 0til estimada de
30.000 horas.

Por olro lado v a efectos de ser uniformes cen el criterie utilizado para el registro del overhaul, 1a
Sociedad desagregé el valor de las pares recambiables de les turbocompresores A y C para su
depreciacion en forma separada del equipc principal, utilizando como valor referencial &l costo
incurrido en el overhaul del turbccompresor B. Cabe mencionar gue, debide a la modalidad de
construccion y montaje de Ja Estacion de Compresion de Villamontes {llave en mano), no se pudo en
un inicio desagregar dichas paries. '

Si bien, por defecto, las vidas Oliles de los turbocomprescres son de 30.000 horas, estas podran ser
revisadas de forma periddica como resultado de las evaluaciones por parte del fabricante Solar
Turbines, con el gue se tiene firmado un contrato de monitoreo de los equipos, denominado
Machinery Protection Plan Agreement. A este respecto la vida Util de fas partes recambiables del

11



3.4,

3.5.
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TRANSIERRA S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIERQS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2012 y 2011

turbocompresor A, fue modificada en el periodo corriente, considerando las evaluaciones del
fabricante, el’cual estimaba practicar el overhauf recién en diciembre de 2011.

NOTA 3 - DETALLE DE LOS PRINCIPALES RUBROS (Cont.)

Activo fijo: (Cont.)

En enero de 2012 se completaron los trabajos del overhauwl del turbocompresor A bajo la modalidad

exchange, y entré en operacion en febrero de 2012.

En diciembre de 2012, se completaron los trabajos del overhauf anticipado del turbocompresor B, el
cual fue realizado bajo l12 modalidad compra-venta. Ambos se ejecutaron con el fabricante Solar

Turbines.

Otros activos no corrientes:

Cargos diferidos, nefos
Repuestos para la O&M de Ia Planta de Compresién ds Rlo
Grande, neto

Tuberlas, valvulas y otros sobrantes de obra

Deudas comerclales:

Corriente
Proveedores
- Nacionales
- Extranjeros
Provisiones
- Otros GASYRG - ECOMP
- Corrientes y otras

No corriente
Proveedores
- Nacionales

2012 2011
(Reexpresado)

Bs Bs
B.169.065 12.782.712
237.592 508.724
13.813.553 13.813.553
22.220.210 27.104.989

2012 2011
(Reexpresado)

Bs Bs
12.627.418 4.256.009
16.009.168 216.708
411.225 430.942
9.949.400 23.080.185
38.897.213 27.983.844
349.478 371.809
349.479 371.808

12
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TRANSIERRA S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2012 y 2011

NOTA 3 - DETALLE DE LOS PRINCIPALES RUBROS (Cont.)

Préstamos:

Corriente

Capital del préstamo

Total E&P Bolivie - Sucursal Bolivia "
Petrobras Bolivia Inversicnes y Servicios S.A.
Y.P.F.B. Andina S.A. ¥

Banco BISA S.A. @

Banco Mercantil Santa Cruz S.A. @

Banco Union S.A. &

Banco Do Brasil S.A. @

Banco de Crédito de Bolivia S.A. ¥

Intereses por pagar devengados

Total E&P Bolivie - Sucursal Bolivia "
Petrobras Bolivia Inversiones y Servicios S.A. !
Y.P.F.B. Andina S.A. "

Banco BISA S.A. Y

Banco Mercantil Santa Cruz S.A. ¥

Banco Unidn S.A. @

Banco Do Brasil S.A. @

Banco de Crédito de Bolivia S.A.

No Corriente

Capital del préstamo

Total E&P Bolivie - Sucursal Bolivia
Petrobras Bolivia Inversiones y Servicios S.A.
Y.P.F.B. Andina S.A. "

Banco BISA S.A. ¥

Banco Mercantil Santa Cruz S.A. @

Banco Unién S.A @

Banco Do Brasil S.A. @

Banco de Crédito de Bolivia S.A. @

8h

2012 2011

{Reexpresado)
Bs Bs

12.215.190 5.498 957
49.416.000 22.245.79%
49.416.000 22.245.799
18.560.000 19.449.879
23.200.000 24.312.348
19.720.000 20.665.496
7.192.000 7.5636.828
34.800.000 36.468.522

214.519.190 158.423.628 . .
89.031 122.984
360.170 497.526
360.170 497.526
45838 62.985
105.648 104.975
48.703 66.922
17.762 24 407
85.947 118.098
1.113.269 1.495.423
215.632.459 159.919.051
62.690.937 78.497.579
253.613.311 317.558.367
253.613.311 317.568.367
7.733.333 27.553.994
9 666.667 34 442 494
8.216.667 29.276.120
2. 996.667 10.677.171
14.499.998 51.663.740
£13.030.891 B67.227.832

(1) El 24 de enero de 2005, la Sociedad suscribié tres Contratos de Préstamo con sus acreedores
(accionistas y compafiias indirectamente relacionadas a éstas), sobre el saldo de los pagares
que mantenfa al 31 de diciembre de 2004. Dichos Contratos de Préstama devengan una tasa de
interés de Libor mas un spread de 300 puntos basicos (Libor + 3%;).

13



TRANSIERRA S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2012 y 2011

NOTA 3 - DETALLE DE LOS PRINCIPALES RUBROS (Cont.)
3.7. Préstamos {Conl)
(1) {(Cont.}

El 22 de diciembre de 2010 se realzé el pago total de las obligaciones con el IFC, quedando asi
extintas todas las obligaciones que fueron asumidas por {a Sociedad, por los accionistas y
empresas relacionadas a éstos, en el ambito de diche financiamiento, incluyendo los potenciales
eventos de incumplimiento y los eventos de incumplimiento declarados por el IFC en 2006 y
2008, respectivamenie.

El 30 de diciembre de 2010 la Sociedad realizé un pago parcial de l0s intereses devengados con
sus accionislas por US$ 6.000.000. Esta amortizacion parcial fue completada en fecha 24 ge
mayo de 2011 con el pago de US$ 41.171.952 por concepto de capital e intereses devengados
de la deuda subordinada, intereses moratorios y el pagaré suscrito con YPFB Andina S.A,
quedando asi subsanada la situacién de mora revelada en los estados financieros al 31 de
diciembre de 2010. Parte de los fondos aplicados para la realizacién de este page, se onginaron
en el préstamo gestionado con la banca local, mencionado en la aclaracion (3) siguiente.

El 30 de septiembre de 2011 se procedid a realizar el pago de los intereses devengados a esa
fecha a los tres accionistas y un pago extraordinario de capital a los accionistas YPFB Andina
S.Ay Total E&P Bolivie — Sucursal Bolivia, a efectos de equilibrar los porcentajes de deuda entre
los accionistas, manera fin de que los mismos mantengan relacion con el porcentaje de
composicion accionaria mencionado en la Nota 1 anterior, subsistiendo al 31 de diciembre de
2011 un remanente de principal de deuda subordinada por US$ 104.693.695 con vencimiento
final en 2017

(2) El 20 de abrl de 2011 Transierra fumd un Contrato de Préstamo Sindicado en Moneda
Extranjera por un importe de US$ 44 600 000 con cinco bancos locales de acuerdo al siguiente
detalle Banco de Crédito de Bolivia S A, US$ 15.000.000, Banco Mercantil Santa Cruz US$
10.000.000, Banco Unidn S.A. US$ 8.500.000, Banco BISA S.A. US$ 8.000.000 y Banco Do
Brasil S.A. — Sucursal Bolivia con US$ 3.100.000. El financiamiento fue ctorgado baje las
siguientes condiciones: dolares americanos, 3 aflos plazo con vencimiento el 24 de mayo de
2014, pagos mensuales, Comisidon de Estructuracion inicial de 3.2% del importe desembolsado,
Tasa Fija de 4 02% el primer afio y TRE + 5% para las dos gestiones restantes. Se otorgd como
garantia un tramo del gasoducto (SDV-8 a SDV-14) con un valor referencial de US$ 70.276.651.

3.8. Otros pasivos:
2012 2011
\ (Reexprésado)
Bs Bs
Otras provisiones 716.403 . 851.449
716.404 851.449

14
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2012 y 2011

NOTA 3 —DETALLE DE LOS PRINCIPALES RUBROS (Cont.)

a

Otros ingresos, netos:

Otros ingresos {(gastos) no operativos

Ajuste por inflacién

Mantenimiento de valor del crédito fiscal IVA
Multas, accesorios y ofros gastos tributarios
Diferencia de cambio

Ganancia (pérdida) neta por baja de bienes de uso
Otros ingresos, netos

NOTA 4 - POSICION EN MONEDA EXTRANJERA

2012 2011
(Reexpresado)
Bs Bs

32.327.705 868.123.262
4.428.660 11.837.523
(209) (44.268)
(15.371) 11.387.377
10.265.683 2.727
44 638 169.955
47.051.106 111,576.576

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, la Sociedad mantenla los siguientes activos y pasivos en moneda

extranjera:
2011
2012 (Reexpresado)
Monto en moneda  Cambic  Monto en moneda  Monto en moneda
extranjera vigenle local local
Bs Bs
Actlvo
Disponibllidades ust 6.261.247 6,96 43.578.278 24.813.550
Inversiones lemporales Uss B8.497 662 6.96 66.103.031 39.223.089
Cuenias por cobrar comerciales  US$ 4.719.755 6,96 32.849.498 29.245.551
Olros créditos uss 1.840.031 5.96 _13.502.615 3.981.031
Total posicién activa 22.418.595 158.033 422 97.263.221
Pasivo
Deudas comerciales uss (4.035.986) 6.96 (28.090.462) (26.484.426)
Préstamos Uss (119.060.8286) 6,96 (828.663.350) (1.027.146.884)
Ciros pasivos uss$ (102.932) 6.96 (716.404) (651.449)
Total poslelén pasiva {123.199.744) (857,470 216) (1.054.482.759)
Posiclén neta pasiva (100.781.149) (701.436.794) (957 219.538)
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TRANSIERRA S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2012 y 2011

NOTA 5 - ASPECTOS IMPOSITIVOS
Impuesto sobre las Utilidades de las Empresas:

De acuerdo con la Ley N° 843 (Texto Ordenado vigente) y los Decretos Supremos Nos. 24051 y
29382 del 29 de junio de 1985 y 20 de diciembre de 2007, respectivamente, la Sociedad contabiliza el
Impuesto a las Utilidades de las Empresas (IUE) aplicando la tasa vigente del 25% sobre la utilidad
impositiva de cada ejercicio, siguiendo et método del pasivo, que no contempla el efecto de las
diferencias temporales entre el resultado contable y el impositivo. Este impuesto es liquidado y
pagado en perlodos anuales y es considerado como pago a cuenta del Impuesto a las Transacciones
hasta la presentacton de la liquidacion del IUE correspondiente al ejercicio siguiente.

La Sociedad no determino cargo alguno por este impuesto, toda vez que existe un quebranto
impositivo acumulado al 31 de diciembre de 2011 y estima que existiria un quebranto adicional
durante el perlodo corriente.

Impuesto sobre las Utilidades de las Empresas — Beneficiarios del exterior:

Quienes paguen, acrediten, o remitan a beneficiarios del exterior rentas de fuente boliviana, deberan
retener y pagar el Impuesto sobre las Utilidades de las Empresas — Beneficiarios del exterior
aplicando una tasa del 12,5% sobre el monto total acreditado, pagado o remesado.

NOTA 6 — RESERVA LEGAL

De acuerdo con lo dispuesto por la legislacién vigente, debe destinarse una suma no inferior al 5% de
las utilidades liquidas y realizadas al fondo de reserva legal hasta que esta alcance el 50% del capital
pagado. En consecuencia, los resultados del ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2012 se
encuentran restringidos en Bs 8.909.601.

En la Junta General Ordinaria de Accionistas, Acta No. 40 del 22 de marzo de 2012, se aprobd realizar la
reserva legal del 5%, sobre la utilidad obtenida al 31 de diciembre de 2011, y acumular el saldo a la
cuenta de Resultados No Asignados, de forma que este saldo acumulado pueda ser distribuido a
determinacion de los accionistas, en la medida que la situacién financiera de la empresa lo permita.

NOTA 7 - RESULTADOS NO ASIGNADOS

Desde la gestion 2004, la Junta Ordinaria de Accionistas decidio acumular las utilidades netas de reserva
legal, en la cuenta "Resultados no asignados”, en un principio para que se consoliden con la pérdida
generada en la gestion 2003, y luego para que en gestiones futuras a determinacion de los accionistas,
éstas puedan ser distribuidas.

Al 31 de diciembre de 2012, incluyendo las utilidades de la presente gestidon, el saldo de esta cuenta es
de Bs 1.635.349.331. Este importe incluye aproximadamente 1.041 millones de Boliviangs que
corresponden a las ganancias netas obtenidas por el Ajuste por Inflacién’en las gestiones 2007 a 2012,
como efecto de la aplicacion del indicador de ajuste UFV, mencionado en la Nota 2.2 anterior; asi como
ganancias netas obtenidas por la diferencia de cambio, principalmente del préstamo con la blanca local y
con los accionistas, mencionadas en la Nota 3.7, anterior. Dicho ajuste a las ganancias netas, no
generaron flujos de efectivo para la Sociedad
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8.1

8.2

TRANSIERRA S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2012 y 2011

NOTA 7 - RESULTADOS NO ASIGNADOS (Cont )

En la Junta General Ordinaria de Accionistas celebrada el 3 de octubre de 2012, Acta No. 41, se aprobé
una distribucion parcial de las utilidades acumuladas de acuerdo a la participacién accionaria, por un
monto equivalente a US3 7.000.000. En tal sentido el 9 de octubre de 2012 se procedié a realizar el
pago de dichas utilidades a los accionistas.

NOTA 8 — PROCESOS Y OTROS RECURSOS INTERPUESTOS CONTRA EL SERVICIO DE
IMPUESTOS NACIONALES

Proceso Contencioso Administrativo — Computo de Crédito Fiscal iVA

Con memorial del 15 de agosto de 2008, la Sociedad inicid un tramite ante el Servicio de Impuestos
Nacionales (SIN) para solicitar se autorice efectuar el reconocimiento del crédito fiscal IVA por
Bs 1.420.793, originado de un pago a favor de la Aduana Nacional, en cumplimiento a una
determinacién tributaria practicada, segun los recibos unicos de pago Nos. R-4365 y R-33003, con
Orden de Transferencia Nos. 50007200801047 y 5007200801047, por un monto total de Bs
3.451.108 y Bs 1.792, respectivamente, conforme se acredita de la Certificacion emitida por la
Aduana Nacional de Bolivia el 4 de agosto de 2008,

Mediante Resolucién Administrativa de Rectificatoria SIN/GSH/DF/RA/Q35/2009 del 28 de abrit de
2009, el SIN rechazé la solicitud basando esta decisiébn en que, en criterio de |la autoridad recurrida y
segun el articulo 28 del Decreto Supremo N° 37310, no correspondia aprobarla.

El 2 de junio de 2009 Transierra interpuso ante la Autoridad de Impugnacién Tributaria Regional
Santa Cruz, Recurso de Alzada contra la mencionada Resolucion Administrativa de Rectificatoria. El
17 de agosto de 2009 la Autoridad de Impugnacion Tributaria Regional Santa Cruz emitio la
Resolucion del Recurso de Alzada ARIT-SCZ/RA 0113/2009, mediante la cual confirma la Resolucion
Administrativa de Rectificatoria.

El 6 de noviembre de 2009 la Autoridad de Impugnaciéon Tributaria emitié 1a Resotucion del Recurso
Jerdrquico AGIT-RJ 0398/2009, a través de la cual confirma la Resolucion del Recurso de Alzada
ARIT-SCZ/RA 0113/2009, quedando firme la Resolucion Administrativa de Rectificatoria
SIN/GSH/DF/RA/Q35/2009 del 28 de abril de 2008. Con memorial del 11 de febrero de 2010 la
Sociedad demandd en la via contencioso administrativa, la revocatoria total de la Resolucion de
Recurso Jerarquico AGIT-RJ 0398/2009 de 6 de noviembre de 2009 emitida por la Autoridad de
Impugnacion Tributaria, y la Resolucién Administrativa de Rectificatoria SIN/GSH/DF/RA/035/2009 de
28 de abril de 2009 emitida por la Gerencia Sectorial de Hidrocarburos del Servicio de Impuestos
Nacionzles.

En septiembre de 2010 se decretd la causa para sentencia, por lo que se espera turno para ser sorteada.

Las resultas de este proceso no generan ninguna contingencia ni fegal ni econémica, al contrario, en
caso de ser favorecidos con el fallo correspondiente, se generaria el reconocimiento pretendido del IVA
por Bs. 1.420.793 a favor de Transierra,

Recurso de Alzada y Jerarquico — Rectificatorias del formulario 143
El 9 de mayo de 2012 Transierra presenté un Recurso de Alzada impugnando la Resolucion
Administrativa de Rectificatoria 23-000030-12 CITE: SIN/GSH/DF/RA/00012/2012 del 17 de abril de
2012 emitida por el Servicio Nacional de Impuestos, misma que rechazé la solicitud de rectificatoria
presentada el 29 de diciembre de 2010, de las declaraciones tributarias formulario 143 para el
periodo fiscal febrero 2008, y formularios 200 de los periodos abril, junio, agosto y septiembre 2006,
febrero, abril, junio, agosto, septiembre y noviembre 2007 asi como abril de 2008.
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8.2

TRANSIERRA S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2012 y 2011

NOTA 8 — PROCESOS Y OTROS RECURSOS INTERPUESTOS CONTRA EL SERVICIO DE
IMPUESTOS NACIONALES (Cont.)

Recurso de Alzada y Jerarquico — Rectificatorias del formulario 143 (Cont.)

El 24 de agosto de 2012, la Autoridad de Impugnaciéon Tributaria emiti6 la Resolucion del Recurso de
Alzada ARIT-SCZ/RA 0283/2012, misma que revoca parcialmente la Resolucién Administrativa de
Rectificatoria No. SIN/GSH/DF/RA/012/2012, en lo que respecta a las declaraciones tributarias
formulario 143 para el periodo fiscal febrero, abril, junio, agosto, septiembre de 2006; febrero, abril,
junio, agosto, septiembre y noviembre de 2007 En lo que respecta al periodo de abril 2008, se
mantiene firme la Resolucion Administrativa de Rectificatoria, sobre la base del argumento que es
competencia privativa de esa entidad valorar la documentacion y que existe (conforme al DS 27874)
la posibilidad de que el sujeto pasivo vuelva a presentar la solicitud de rectificatoria hasta por cuatro
oportunidades.

El 14 de septiembre, Transierra presentd un Recurso Jerdrquico para la revocatoria parcial de la
Resolucion de Recurso de Alzada N° ARIT-SCZ/RA 0283/2012 y solicitando que se disponga la
rectificatoria del periodo abril 2008. Mediante Auto de Observacion del 18 de septiembre de 2012, nos
solicitaron documentacion adicional y aclaracion de fundamentos de hecho y de derecho en los que
se apoya la impugnacién. Pese a que se subsanaron las observaciones efectuadas, el 3 de octubre
de 2012, la Autoridad de Impugnacién Tributaria emitid un Auto de Rechazo definitivo, en base a
fundamentos netamente de forma e inusuales. Al margen de esta situacién, la Gerencia Sectorial de
Hidrocarburos del Servicio de Impuestos Nacionales presentd un Recurso Jerarquico, mismo que fue
admitido y tramitado.

EL 24 de diciembre de 2012, la Autoridad de Impugnacién Tributaria emitié la Resolucion de Recurso
Jerarquico AGIT-RJ-1209/2012, mediante la cual resolvié anular la Resolucién de Recurso de Alzada
N® ARIT-SCZ/RA 0283/2012 del 24 de agosto de 2012, con reposicion de obrados hasta el vicio mas
antiguo, es decir hasta la Resolucién Administrativa de Rectificatoria 23-000030-12 CITE:
SIN/GSH/DF/RA/00012/2012 del 17 de abril de 2012 emitida por el Servicio Nacional de Impuestos, a
objeto de que se emita un nuevo acto en el que la Administracién Tributaria se pronuncie sobre la
solicitud de rectificatoria presentada el 29 de diciembre de 2010 por Transierra de las declaraciones
tributarias formulario 143 para el perlodo fiscal febrero 2006, y formularios 200 de los perlodos abril,
junio, agosto y septiembre 2006, febrero, abril, junio, agosto, septiembre y noviembre 2007.

Considerando este pronunciamiento favorable para Transierra, a la fecha se estdn determinando las
acciones a ser tomadas.

Cabe mencionar que si bien no se impugné un monto determinado, la contingencia implicaria un
mayor consumo del saldo acumulado del crédito fiscal por mas de Bs 8.405.621, correspondiente al
Débito Fiscal de dos ventas adicionales de los periodos diciembre 2004 (Bs 4.147.363, 1.75242 UFV
final 11/05/2012, DF-IVA en UFV 2.366.648,98) y abril 2008 (Bs 4.258.258, 1.75242 UFV final
11/05/2012, DF-IVA en UFV 2.429.830,04) sin actualizacion.

]
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TRANSIERRA S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2012 y 2011

NOTA ¢ — HECHOS POSTERIORES AL 31 DE DICIEMBRE DE 2012

Reserva Especifica por Ganancias no Monetizables

Conforme lo mencionado en la Nota 7 anferior, especlficamente a la consideracion de constituir una
Reserva Especifica por Ganancias no Monetizables acumuladas al 31 de diciembre de 2011, la Junta
General Ordinaria de Accionistas, en la reunion del pasado 29 de enero de 2013 (Acta No. 42),
decidité por unanimidad constituir una reserva de libre disponibiidad para ganancias no monetizables
por un valor de Bs 949.471.533, Esto fue determinado mediante la diferencia entre los resultados no
asignados de los estados financieros en bolivianos, afectados por ta inflacidén, al 31 de diciembre de
2011 y los resultados no asignados de los estados financieros en dblares, que no consignan inflacion,
por el mismo perlodo; con el propdsito de desagregar, del resultado acumulado, las ganancias no
monetizables de las efectivamente distribuibles. Esta reserva se utilizarla para compensar posibles
pérdidas no monetizables futuras, generadas como resuitado de! ajuste por inflacion. Anualmente a
partir de la gestidn 2012 inclusive, y una vez sean aprobados los Estados Financieros de cada
gestion, se evaluara la reserva conforme el procedimiento establecido precedentemente,

Resoluciones Determinativas ~ Revisién Crédito Fiscal IVA de facturas de compras gestion 2008 '

Durante la gestidn pasada, el SIN inicié procesos de verificacion de todo el afo 2008, especificamente dél
IVA - Crédito Fiscal, estableciendo a finales ¢e 2012, a través de doce Resoluciones Determinativas, la
depuracion de dicho Crédito Fiscal baio el criterio de que los gastos observados no estan relacionados con
la actividad de Transierra, estableciendo una deuda tributaria total de Bs 468,947 (actualizada al 31 de
diciembre de 2012, que incluye el 100% de sancién).

El 19 de enero de 2013, la Sociedad impugné mediante doce Recursos de Alzada la determinacion de la
admintstracion tributaria con el objetivo de lograr su revisién y evitar dicha depuracion del crédito fiscal,
Estos recursos se encuentran en proceso de admision,

A la fecha de emision de los presentes estados financieros, no han surgido otros hechos posteriores
que puedan afectar de forma significativa la razonabilidad de los mismos.

udia Cronenbold Harnés Ing. Sergio Arce Lema =Aud. Viadimir M. Blancourt
Gerente General Gerente de Administracion y Responsable de Contabifidad y
Finanzas Tributos
CAUB N° 9043
CAUSC N° 2374
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TRANSIERRA S A
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2011 y 2010

NOTA 1 - CONSTITUCION ¥ OBJETO DE LA SOCIEDAD

Transwtta S A ["Trenuierta’ o la “Socedad”) es una empresa hosvana consttuwds medanie Escritura
Pubiica N* 38772000 oe Yechs & do novembre de 2000 con ef ohyeto oo deocarse @ lranapore de
Mmdrocarburos por duclos on vk de I8 Concesion Admistratva olorgads por ia enlonces
Supennendnncid 08 HKIrOCaDUICS [RCTLBIMente Agenca NasIONJl 0e MIFOCADWDS) § Iraves Je i
Resolucon Agminstrativa SS0M N* 6562007 para @ comsbrucoOn y QOSBcIn D& pasoducio
Yacubs - Rig Grande "GASYRG') por uet placo de 40 sfos

La Seceaad esth necrea en FUNDEMPRE S4 oo I matricula e comercio N* 13804
Lo componicitn acoonata o8 la S500edac #3513 44inbusa o i sQuents mManera

Aggion|stay Porcentam
Petrotbres Bobvia invermones y Servicion 5 A 4d 4%
YPFB Andina § A 44 4%
Total EAP Bolvie - Sucursal Botvia 11.0%
100 0%

A traves de la Resolustn Agmenestrattve SSOH W* 023772003 de 7 o8 abvd 0e 3003 B enomces
Supenniendencia de Horocarduros (aciuemmenia Agencis Nasoona! fe Mwlocaburos) otorgd @
Licenca ov Operacin pars = irensporie de gas nalurs! a4 Yaves do GASYRG mcandose @
operacion en techa § de sbni de 2003 fecha gue ha sido conmOeraca B los efeciod corresponents
comao ia de puasia an marcha dal GASYRG

Pastenormente, en virtud de B Resolucion Adminmimtiva 5S0H N* 0)7/2004 ge § deo enerc de J004
is entonces Superntendgencia de Hidrocarburps (actupimente Agencia Nasona! de Harocarturos)
otorgd 3 Licencia de Operacier para la Estacion de Compresion de Villamonies ubiacas en el Ken 71
et GASYRG comanzando @ operar & 1] de enaro de 2004

En fecna 17 ge sepbempre de 2011 o Vicamuwsiano dn Medio Ambiente fodversades Cambos
Chmatcos y Gesbdn y Desarroiio Forestal, eming la Declarsiona de Impecto Ambesntal Renovada No
OS0000:0 1 00000 TD000-04-DiA-No 158011 con lp que so BMPhd Bl PIAZO 98 vigenheul o8 18 | cance
Amitnental por 10 pAos MliCionples

NOTA 2~ BASES DE PRESENTACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS Y POLITICAS
CONTABLES APLICADAS

Los presemes estados fOnantercs han side conlecoonados o# conformidad con los prncipos oe
rontatskdad generaiments aceptados en Bolivia

Las politcis contabes mas pgrficaivas spicadas por 2 Sooesad son Wis siguentes



3

a3

TRANSIERRA S A
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2011 y 2010

NOTA 2 - BASES DE PRESENTACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS Y POLITICAS
CONTABLES APLICADAS [Cont.)

Estimacionss inclullas en loo oalados Nnancisros

La preparacstn de estagos Bnanceros. oo aCuerdo CON LIMCEMOS 00 contabildan gensraiments
aceplacos toguiers Que g Gerencag de i Sociedad reahce SSUMACIONSS § SUPOSICIONES Jue afpcian
08 MONMOS 96 ACUVDS y PENVOS Ip SEPOBICAN On BCIVDE ¥ DasVOS CoNtingented 3 i fecha os ios
estados fnprceros el como lon monlos Ue epesol y DaSIos 48 eems0 Lae procpaies
Fshimacones e refacianan con iy determungods e o COSIDS INChados SOMD parte del Costo del
GASYRG y lon gosing necesanod pra 8 operacon j mastprameento ool mEmne Los resuldons
regles pueden diferv o s eshmMacones rEAZRGAS L3 SO000080 COMUOHR Jue a8 FSDMAcONe
glectuaday son razonabies

Conslderacién de los efectos de la inflackén

Lot estados financiereh han sikio preaparados en moneda constants reconccwndt en forma miegral
los efoctos de la inflacion Para ello se han segundo los ineanwenios generates edlatdecdos por e
Norma de Contatnidnd N* 3 Revisada y Moaificada sn septiemtre de 2007 emitda por of Colego On
Auditores da Bolivia

El indice uifizade paia actusizar I6s Nubiod N Monetenod &3 @ vanaoon o0 i Unddd de Foment
ae Vivienda FUFVT

Para a aclualizacon de jos crédilos. débidos y otros conceptos smposhvos cortendos an 1 Ley No
B43 (Texto Ordenada vigenie), s& han segudo los Iineamienios dmpuesios por Ley N* 2434 del 21 oe
diciernbra da 2002 y su reglamento promuigeda por sl Decreto Supremo N* 27020 del & de mayo oe
2003 los cuaies estabiecen como Indice parm actuaiizocson y manienomenio de valol a @ UFY
registrango su efecio en 1a cuenta "Manienimisnio de valor

La UFV al 31 ga dicemibre de 2011 y 2010 era de Be 1 71030 4 1 58441 retpecivarmants
Criterios de valuscion

Los printipaies Cnenos oe valuacdn wikzacos por la Sociedad son 108 mguentes

Moreda exranons

Los actwos y pasvos en moneda extraniera »o valuan o I0a ipos de camive vigentes a i fechia de
oeTe ge cada eerccio E) hpo de camtso de doler matbdoutidense ol 31 g doembre g 2011 y
200 era Oe Ba 8 W j Bs 7 04 pof USS 1 reapectivaments

Las oferencas o8 cambic resuftantes de sdle procedimuento fuencn /mputsdas @ fesuitados. e la
cuenta “Uierences 08 Cambo”
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TRANSIERRA S A
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 11 DE DICIEMBRE DE 2011 y 2010

NOTA 2 - BASES DE PRESENTACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS Y POLITICAS
CONTABLES APLICADAS (Conl.)

Dmpombibdades. mvermones 1eMOOTMes Cuentas pol cobrar comercales, otros créaos. préstamos v
deudas

Se valug @ su vaie nommal MCOPORNGD. N TS0 g8 COMESpONdar 0% IMieTeses Jevengauos
Derme del mleroon sogun las clausules especificas de caca operacion

Los crading y deudas impositivas al 31 de gcembre de 2011 y 2070 s& acusiCarcn Be scuedo 3 o
mencienado en la Nota 2 2 antenor '

Inversiones permanenias

Las inversionas regislran los certhcados de aportacdtn en i3 cooperatva ieleforcy local las cusles
gsian valuadas a su cosiD de agguscitn e cual sa encuenirs INCEAAs 3 Riares eslatouUnNansss §
se¢ valua al hpo de camtio de CeTme del MNercom A8 ACuerdo @ 10 TEACONEI0 en B Nota 23!
anlanar

Actvo i

Los achvos fjos se valuan & su COSI0 O¢ NCODOBODN. SCIuahzado de BcueTdo @ i MenConado en
2 Nota 2 2 anteno!

Al costo del GASYRG y de la Estacitn de Compresédn Vila Montes se hon achvado los misreses
devengados durmnte i@ CoNSITUCCION y 1000S IDS OUDS COBIDS MCUME0s DO i SoCedRd gue estan
girecClamant® redCionados COn OChas constucciones B8l como las mejoras aplesdas o dichos
actvoe en las pestones comraspondenies adGonalmente e encuents norporada Genitro o Ia
Estacon oe Compreson de Vita Montes el cosio 00 108 repuesios Que te Jitzan en la operacdn §
manianumeenio o osio achve Las Seprecacionas 08l GASYRG y oa s Estacon de Comprescn Vila
Monles e slachian por o mitodo de (@ linea recta en 38 y 37 afos mapeclivaments periods do
conoesOn emgnesip deste @5 Mechas 0f OnOg 08 OPETRCST MENCHNRNEE on 3 Nota | antandd e
Gus forma. Iow repuwesios Que S€ WDIZRN pare I operacion y MmanienEments O B estacon de
Comgresian Vitla Moniss 4o Seprecian por 8l mélodo &6 Unes rects consdenindo el penode de
concasdn remanents respectva Daha depreciacidn fue registrada en 108 remlados del ejemico an
la cuenia "Detracacon”

Fara @ deprecacon del sdhco softwaie equipos de compulacion y oficine  equipos de
lelscomunicaoones aguUipos & nyiaiaciones myshiey y engeres de oficing harromigning y vehiculos
8 URZa & ™MOOT O Bmed mcta en funcion g @ wwda obl estrmada de oy mismos Deha
geprecactn fus fEgENRGE ¢ 08 resuidcs del eeroO0. B0 @ cuerla ‘Deprececon’ La
CEOrECIACON Dol Oviris 08 IUDOCOMpESS’ B mancionane en i Nota 1 S siguiente. y 12s panes
que falfuyen o LENDO0s J¢ Dempo reguares pae ks turbocompredaves A y C, se deprecian bajo
gl método Oe ROMas MAGUIng ledrcas § B8 EQSrarDn 8n oS resultiios 04l BEroco en t@ cuents
Teprecacan”

El valor gol activo fye conudamnmon an sy conjunin. N BUPemm 94y valor recupernble
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TRANSIERRA S.A
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2011 y 2010

NOTA 2 - BASES DE PRESENTACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS Y POLITICAS
CONTABLES APLICADAS (Cont.)

Cnros actvos no comenies

Comesponde 3 carmgos oifenioos repuesios pare I rEStEcn oM servioi0 Ok operBcdn y
mantenaiamo oo la Estacon o8 Compresion oe o Grande y ludenas valvuias y oiros 5007 antes 00
DR, IO Cusles 5o valuan & Su CoSlo da NCOPOrETION  ACTUANISOD 08 SCUBTts B o MeNCIHNPOT en s
ol T 2 aniero:

Los cargos diferidos coresponden al regisiro de s INspecciones intermas dsl ducio seracoc Oe
corrida del smart pig o chancha instrumentado) y del esiado del recubrmiento msianie axterno ded
ducto (esiugio CIS-Ciose Intervai Potencial Swrvey y DCVG-Descl Curment Voltage Gradwent) los
cunles ue smorizan en un periodo de 5 afos, intervalo de lempo establecdo por la Sociedad pela 1@
Bjocucion de dichas ingpeccion2s Tamibngn inciuye iod cargos ongiNaoos en la geslidn de rengvicion
de la Licencis Ambientsl amitida en sephembre do 2011 @l como s& Menciona an Nols 1 snteior s
cunl Uene fue ampliada pot 10 afos adiconaies Dichas amotizacones 'ueran registradss en los
resulladon Bol ejalicicio an i3 cuents " Amortaacion”

Adicioratimenie I3 cuenis cagos difenidos temisén mcivye oS cosins de estructuracon del
fmaniamento con e banca el mencionads en I Nota 37 pguente Dicnos costos de
ESruCiuRcon fuerDn NDWMAoY pOf UNEC vE? § COfMERpONndsn Bl MONGIBNOT y Comusiones de los
gistntos bancos previc 8l tesemboiso del fnancamientc Estos cargos se wmonoan en funcida del
plazo peciado pel financiameenic, es decir ) afos La amortzasan fue regisirada en los resyttados
del gyercicio. en 8 cuents “Obos gasios financiercs”

Los repuesios pars la prestacsdn del servicio g0 operacion y mantenimenio de la Planite de
Compresidn de Rio Grande, se amotizan en un penodo de 3 aflos que carresponde al periodo de
duracitn del contrato de servico con YPFE Andina S5 A

Las tubarias vaholas y otros sobrantes de obra, son mantomdes por | Socipdad para U @plicacen
&N & mantenmmeento ded actvo Exslbnle &0 caso da requetirse O para fuluros proyecios 08 INvers3n

Provsion pamn indemmizacones

Las disposiciones legates establecen of pago g6 mdemnizacitn por Dampo 08 SEMVICIDE Prestanns oor
el trabgador luego de haber cumphdo mas de B0 dan de Uabayo continuo o i Caso 0o producirse |a
renuncaa voluntana o despdo forzoso La Sociedad establece y recaiculn anualmania la provisdn
cormespondienie a esla obigacitn, con baso en & promedio del ntel genedo en ow tres ullimos
meses de sueldos. O el promedio de los trenta ullimos dias de irabaje bajps W modalidad ge jomal En
base o la rotacidn normal del personal esla pravielon s considerada no corments

Palnmonio nalo

Al clerre dal ejercion, el palimonio establacido @l itk se sclualiza pod INMBCON, de Bcue/do a i
mgnclonade en la Nota 2 2 anterioe

Bl mcrermnonio resullanie de dicho ajusts se contatsliza en lak cusntas patnmonialey “Ajusts Se cagetal” y
“Ajuste ge leservas patimoniaies” para las cusntas de capial y resenas reSpEcCIVAMonts MBNURS Que
ol mjusle cormespondienie a los resultados acumulados e rEgista a0 la mma cuenta  Ambos
procediminnios son contabdizacos Jifiizando como contapernda @ cuents de redullacos “Ajusts por
infacidn”

9
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TRANSIERRA S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2011 y 2010

NOTA 2 - BASES DE PRESENTACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS Y POLIMCAS
CONTABLES APLICADAS [Cont )

Patrmomno nito {(Tonl

E) monito scumuiado de ta cuenta “Ajusie de Caplal podrd captakzarse y & O las cooniad TAjmds
resgvvas patrrmonutes ~ y TAusto global del patrmoo’  putde VIITIES pEFER NCEMONLE & IO
pagade o absorber resultados Acumutados negatvos

Resultado del epercmsa

La Boocedad migue a polilca oe mjusiar linea por inea as cuentas dal esiado de

pérdican nmﬂmmmmﬂu”wh%u%m#i
revisada y modificads en gephembre de 2007 emibda per ol Colego de Auditores o= Bolvia

NOTA J - DETALLE DE LOS PRINCIPALES RUBROS
L composicsdn de los princapeles rubros o4 e siguenie

Inversiones temporales
2011 2010
(Reespresads)
By Bs
Lioyds TSH Bark Money Marka! Account' " 37T 428 536 778 550
37 428 519 TTH 550
"M Corrmsponde a un fondo ge nversion de e tapanbiidad
Cuentas por cobrar comerciales:
2011 2019
[Reaxpresado)
By Bs
Inereses lacturodos por os terncion de tranagarts firme o
itarrompitie - YPFH AS TS Y1438
Servicws pot lacturet por o8 Servicios O transpafts an e
- YPFA 26 68 V90 8081 101
Servico factureds Dof 199 SArVICION A8 OpeTacion y
martenimianto — Estiacon oo Compresan Rio Grande 08 Tl 1176 BAZ

Servicio por facturar por los servicias de aperacon y
manteramiento - Estacion de Compreadn Ria Grande 178 785 yigrart

27 607 498 31 580 Y08
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TRANSIERRA S.A,

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIERDS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2011 y 2010

NOTA 3 - DETALLE DE LOS PRINCIFALES RUBROS (Cont.)

Otros créditos:

Corriente
Cradile liscal (VA
Oiros

Mo corriente
Credito fiscal IVA

Actlvo fijo:

Gasotutio Yacuita - Rin Gionde
Eslindn ae Compraiidn Villa Montes
Crverhouls Turbacempiresol es
Equipos y hermamientas D&M JV Fio
Grande

Software

Eguiges do compulactn v oficna
Eaupes de 18lacomuchcionst
Equpos ¢ nsmiscxnes

bbaabins y aresres Ox ofiona
Herrameentay gn goneral

Vehicuios

Edificaconas

Tomeno

Obras en cominscodn
Toil 2011
Towl 2010

201 2010
{Regxprésada)
Bs Bs
4G Bl 256 51838 128
4 05) 255 5 316 107
50858 721 57 254 235
61 535 050 84 171 224
618230 050 B4 177 224
20M 2010
Vaior e Deprecacdn Waloi Valor
_gngsh = gcumuinds 0 Nelo Melg
iRecxpresado|
Bs B Bs Bs
658257 M1 [T50 382 120 < a5 000 221 2004 948 518
50387 537 (60 145 129 281 241 408 260 765 445
Z2 138 S48 {8 RRA1 S8H) 15256 561 6082 710
612 063 (£33 381 3Nz To2 370 449
83131736 (8. 855 398 1 464 340 1.220.300
& 755 340 4. 988 90N 706 343 §52 498
T 440 45T (122300 4\ 7 3486 107 807
S OEYTTT (6. 853.587) 2134180 2 780 568
1 @80 335 |BE5 360 g18.076 4E 107
tiaB2 174 {1300 5881 91,585 B4 340
1M 210 (1.302 087) 1999 183 488 977
6171534 (471 TEO) & a9 728 & 501 783
7113204 7131204 T 131204
- 482 A50
4073778 :_IE B4G. 502 3223223867
4 057 936.554 144 009 791 3311626 763

La deprecaodn del sjermcio fue de Bs 103 653 725 y Bs 83 144 840 al 31 de doembme o8 2011 y
2010 E monto g “Obras & consirucodn”, existante al 31 de gicembre ge 2010, comespondmnie a
ks trebayes reafizados en achvidages preliminares epcutadas con el obistivo de instalar la Estacdn
oe Compresidn oe Parspetl comg conseécuencia de la evaluscitn de la Gerenca, fue cargndo 8

pardids durante &l eterricio comeanle

En i3 gestuen 2000, s Soosedad realzd un mantenimento mayor (overhaw) sl turbocompresor B en
consecuencia s& procadid @ acelerar la depreciacion del valor residual de la pones sujetas a
reamplazo y a registrar como un bien de uso el costo Incurrido en &l Gverhaul del lutbotomprasar
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TRANSIERRA S.A
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2011 y 2010

NOTA ) - DETALLE DE LOS PRINCIPALES RUBROS (Cont)

For otrn 'ade y # efecios de se unilormes con ol crienc VNEZROC para ¢l Tegslro del cvemaud 3
Socndad cotagrepd el vaior de Ina DAftes recCambabies 08 s luhocompresores A 3 T pama
depreciacion en lorma separada del eguipo principal ulikzando como vaice relwrencial e cosio
Cumdo en &l overfald del turbocompresel Il Cabe mencons que, Oebido 8 |8 modalidad de
conatruecian y montas oe la Estacon de Compresian de Vilamontas (ligve en mano) no se pudo on
un INCIo detagregar dichas panes

Si pian. pof defecto las widas Olies 0o Io8 lurbocomprgsores son de 30 D00 horas asles POOIBN o4
revisadas te forma penodica cOmo Iesultado de les evalusciones por pane del fabncante Solar
Turbines. con e gque se tene firmags un conlrelo de moniiorec de los eaquipos  denominado
Macrunary Prolection Pian Apresmen! A esle respecio  viga utl de las paries mecambables del
turbocompresor A fee modiicads en &l permdo comente considerando ias ovalusciones del
favrcanta & cut Retimada praciicsr ol Ovarhiau! recién en daombre de 2011

Al permra dol presonts ejevcom, 88 compietaron s gestones de mmpoflaciin de¢ o8 eQuIPos
necesanon pars sl overtiau del lurbocompresot A. que se rmalizard an enaro oe 2012

Otroa actives no corrlentes,
2011 2010
|Heexpresado)
By Bs
Cargos difendos, nelos 12187 872 4134 a3h
Repusstos pare @ OAM de 1a Planta de Compramdn da Rio
Grande neto S 44h 781 377
Tuberias velvulau y blox sobraning de obia 13 181 550 13 181 550
25 B84 AT 18 0BT A2
Deudans comerciales:
201 2010
(Resxprassdo |
Ba Ba
Carrlanta
Provesdornos
- Nacionains 4 061 286 8 206 883
: Entrameros 2068 793 r3ay?
Provigionans
- Oiros GASYRG - ECOMP 411 229 1075 480
Comentes y otras 22024312 § 440 022

— 207033510 16834782

12
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TRANSIERRA S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2011 y 2010

NOTA 3 - DETALLE DE LOS PRINCIPALES RUBROS (Cont.)

Deudas Comarciales (Cont.|

No corrienta
Froveedares
- Nacionales

Préstamos:

Corrlente

Capital del préstamo
Totst ES&P Bolvwe + Sucursal Bolivia '™
Petrobras Bolivia Inversianes y Senvicios S A
Y.P F.B Andina SA "

YPFBE Ananasa "

Banco BISA 5 A 7'

Banco Mercanll Santa Cruz 8.4 '™

Banco Unién 5 4 1

Banco Do Brasl S A "

Banco de Cradito de Bolvie 5.4

all

TE: | %)

Intereses por pagar devengados

Total E&P Bollvie - Suctirsal Ballvia
Fetrapras Bollvla |nversonas y Serviclos 5.4, "
YPFB AndnaSa '™

YPFE AndnaSA "

Banco BISA § A H1F

Banco Mercanil Santa Cnz S A '™

Banco Unn S A ¥

Banco Do Hrasi S A 7

Banco de Créddo de Bolvia S A ™

2011 2010
(Feexpresado]
.E'.S H-.E
354 768 63 817
354 708 63817
2011 7010
[Resspresade|
Bs Bs
E 247 387 12.041.730
21 228000 AB 714315
21 728000 48714 315
. 101 428 208
18 580 000 18 331.077
23 200 000 -
12 720 000 -
7 182.000 =
14 600600 15.454 BE2
151 176.387 245 644 508
117 357 138 534
474,763 512 936
474, 763 560 620
- B30 628
60.10a 22015
1T -
63 860 .
232590 -
112 894 24 58
1427 004 2038 A4
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TRANSIERRA S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2011 y 2010

NOTA 3} - DETALLE DE LOS PRINCIPALES RUBROS [Cont)

Pristamos
2011 20148
|Resxpresado|
Bs Ba
Subtotal - Traspaso 152 &02 371 247 703 160
Interases por pagar lacturados
Tolnl E&F Bolivie « Sucursal Bolivia " : 25 SBG 450
Patrobras Balivia Inversiones y Servicos S.A ' ; 98 144 072
YPFO Andinn 54 " - 3449 736
127 808 181
152 802.3T1 375 589 380
No Cortlento
Capital del pristamo
Totat EAP Bolivie - Sucursal Bolivia ™' 74 908 127 GABAT &7
Patrobras Bolvia inversiones y Servicios S A 1 3 s INn 350243 pA2
YPFED andinaS A " 303 028 I 3585 281 457
fanco BISA S A ™ 268 2833y -
Banco Mercant Santa Cruz S & '™ 37 886 567
Hanco Union S A ™ 27 438 667 .
Banco Do Bragit S A ™ 10 188 66T .
Banco de Cradito de Bolivia S A 'Y 49 300 000 -
B27.550 081 BST 153 080

11) E! 24 ge enero de 2005 la Sotedad suscribig tres Contratos de Préstamo con sus acreedores

facoonstns y compaftas indirectamante relacionadas & éstas) sobre el saldo de los pagares
que mantenia al 31 de coembre de 2004 Dichos Contratos de Préstamo gevengan una tasa de
mierés oe Libor mas un spread de 300 puntos basicos (Libor = 3%} Emergente de ia suscripodn
da un Contrato dé Présamo suscmo con ol invemaconad Fmance Comporatan (IFCT) se asumd
s obbgaciin de subordinar eslos conirios e pidsiamo con 108 BcComslas & Uaves de
susopodn 08 on Sedardinaton Agreaemend (Contreio de Sullonamacdn)

E1 22 ve dioempre pe 2010 se realizd of pago total de les obligaciones con e IF C. quedando ssi
extintas Iodas 'as obigacones que fuevon asurmadess por s Sccedad por los acconstas y
empreses relsconadas a éstos @n ol Amislo de dicho financamieento ncluyenda o8 polencusies
eventos de incumplmeenio y los evenios de incumpimeenic declorados por o IFC en 3006 y
J00E, respactivamenta

Consecueniaments, &l 30 oe aicwembre de 2010 la Socwdad reaizo un pago parcial de los
inlereses dovengados COn SuUs Bocionisies por USS € 000 000 Ests smortizacdn parcal fue
compleinda en fecha 24 da mayo de 2011 con ol pago de LSS 41 171 652 por conceplo de
capilal & inlereses devengados de |a deuda subordinadi. iNiETeses Morstonios y o pagard

14



TRANSIERRA S.A,
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2011 y 2010

NOTA 3 - DETALLE DE LOS PRINCIPALES RUBROS

1.7 Préstamos (ConL

suscrno con YPFH Anona § A guedanao aul subsanada ia Mudoon 08 Mo Teveinds on o
estapos financierog of 11 00 Centve 08 2010 Pans de ios fondod apicadcs Dara il MeBErac:Hn
de este p2go Se originam™ en el préstamo gestionadn con la banca locyl, menconado on la
aclarpcion (1) siguenie

El 30 de sephembve 08 2011 se procedsd a realaar & pago e l0s Intereses devengados & esa
lecha @ lot Ires aCTONTHAS ¥ UN CAPS exraordnana de capial # lop pccionistas YRFH Andina
SAy Total EAP Botivie Sucursal Bobvia a efecios de eguilidral \of porcenimes de Deuda entre
o8 acclonstas 00 MENe™ guUE 108 MEMOot Mantengan Meackdn Con e porcentiye de
composicidn accionans mencionado en la Nots | snterxe. subsisbendo o 11 de micembre de
2011 un remanenia de pnnoipal oe deuds subordnpoa por LUSY 104 691 685 con vencmiento
final #n 2017

(2) El 17 de towmbre de 2010 Transiema suscribié con el Banco BISA S A wn Conirsto de
Preslbmo ga Dineta par un monlo de USS 2 400 D00 & un plazo de D0 dizs wna 188 de inteds
fim oml 4 1% anual ¢ son garaniin Quingrafara iguatments an i mama lecha Tansena
suscribed con of Banca de Cragito de Bolvie 5 A un Conrato o Préstamo por un monto de LSS
2000000 por un plazn de 90 diss una tosa de mderés fia O A YN anual y con gafantia
auirogratara Dwcras préstamos fusron folaimente pagados & margo S8 2011 conforme o
imros y condciones esiablecaas

13) El 20 de abni de 2011 Tianmerra frmd un Contraio de Préstamo Snacado en Moneda
Extranjsta par un imporne de USS 44 600 000 con cinca bancas wcales 08 acueros B siQusents
deinlle Banco de Crédio de Baolivia S A USS 15000000 Banco Mercantl Santa Crup USS
10000 D00, Banco Union S A USS B 500000 Banca BISA S A USS # 000000 y Bance Do
Brasll SA - Sucursal Bolve con USH 1100000 £ francamentc e oloigeco teyw las
sgwenies condiciones colares amencanct. 1 aACE DRIZO Con venOimeeTic ¢ J4 08 moyo O
2014 pagos memsusies Commsdn o8 Estructurpodn incal de Y J% del /mpons desembolsado
Tasa Fija oe 4 02% ol pnmer afo y TRE * 4% pora @s 0os gestones restantss  Se otorgd como
garantia un tramo del gasoducio (SOV.8 a SOV 14) con un valor referencisl de USS 7O 276 651

is Ouos pasivos:

2011 2010
(R s=vamdo|
Ba Bs
Otras provisiones 812 483 T78 347

812 4Dl ITE Ja7
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TRANSIERRA S.A,
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2011 y 2010

NOTA 3 - DETALLE DE LOS PRINCIPALES RUBROS

Otros Ingresos, netos:

24011 200
{Reexpresado)
Bs Bs

Ctros ingresos (gastos| no operativos
Apsate por inflacsin 84 095 412 19 688 772
Mantenirmeento de valor det crédito fiscal IVA 11381 353 1605 107
Muttas, accesonos v otros gasios thibutanos {42 243 (662 383)
Oderanca de cambio 10866377 § 324 852
Ganancia (perdda) neta por baja o2 Dienas o8 uso 2 602 (47 771]
Otros Ingresos. nalos 162 179 § 032
105.471 6RO 26 205 Bag

NOTA 4 - PFOSICION EN MONEDA EXTRANJERA

Al 31 de oiciembre o 2011 y 2010 Ia Socwedad mantenia los siguientes achivos § pashvos en moneda
sxtranjens

2010
i (Hoerpressan)
Montgan monedas Camba Monic snmonoda Mordo on moneda
sairaniera __gsnis locs! = ||
Bs Bs
Activo
[Heponi dades Uss 3 AD2 050 .86 23576371 Wi 105910
Invarsiones lempiniales Uss & ATT.604 6.8 37 428 539 T7h 555
Cusnias por cobras comenciales WSS A Q00 BG6 6.9% 27.907 agn 31 554 168
Doy crdditas uss S48 B17 595 3 788 BAY 4 MIT 724
Total posicidn activa - Traspaso 13 338 200 a2 813197 48 751 507
Paslvo
Deudas comarcaies uss (3631135 655 {25 Z73 TH) {15 965 827)
Prialamos uss (140 820 502) 696 (280 152 453} i1 227 75T A50)
Otras pasivos Uss (116738 695 (13 483} (778 347)
Teotal pasicitn pasive (144 574 375 {1.008 237 545) (1240 406 424)

Posieldn neta pasiva {131,230 148 (813 434 444} {1202 744 RZ27)
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TRANSIERRA S.A
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2011 y 2010

NOTA 5 - ASPECTOS IMPOSITIVOS
impuesto sobre las Utilidades de las Empresas!

D scuerds con s Ley N* B43 (Taxte Ordenado wgente) y los Decreios Supremos Nos 24051 y
ZH38T del 20 de jumis de 1095 y 20 de moemtre de J007, respectivamente. (s Socadad confatiiza al
Impuesio a las Uthoaoes de las Empresas (IWE ) aphcanog S [asa vigenta gel 25% sobre 3 utindad
impostive do Cada eercicio sigwendo o mdlodo d8l pEsivd. Que NO contempia o elecln ce ias
diferencias tomporaies entie ol resultaco cortabie y o Mposave Eme mmouesic e OwORsT y
PAgaq0 an pellooos ANUNes y €5 CoONSICSrBos CoMT pAJ0 & cuenta osf Impuests 3 as Transaccones
RAELE [ preseniacion oe s udackdn 08 IUE comespondienie al &8iDOG Bgueie

La Socadad no determind cargd aiguno por edte IMpuesto 003 veX Gue eusie yn Quabranio
impasitve acumulsdo Al )7 de diciembre de 2010 y estma gue sosiirla un guebraniy SO0
durants al panodo cartignie

Impuesto sobre las Ulllidades de las Empresas — Beneficiarios del exterior:

Qutnes paguan acredilen ¢ remitan a peneficeros del exteng rentas de luents bolnvana, deberan
netenss y pagor el Impuesta sobre las Ulkdades de las Emgvesas - Bensficanos osl satenge
uphcando una tasa del 12 5% sobre e monto Intal acreditado dagado © remasado

NOTA 6 - RESERVA LEGAL

Da scuergo con o gispuesto por 18 legislacion vigenta. debe desunarse una suma no «ilanor 31 5% ge
s ulihoades liquidas y realizadas al fando 08 eserva legal hasta que esta alcance ol 50% oel capial
pagade En consecuencia, los resullados del sjerciclo lerminado gl 371 da diciembre o¢ 2011 e
encuentran restnngidos en Bs 7 831 355

En la Junta General Crdinana 08 Acoiomatas Acta No 37 el 11 de marro de 2011 sa apobo realcar @
reserva legal asl Y% acbre ta ulibgad obtenga al 31 de dimembre de 2010 vy scumadar & s8I0 & @
cuenta g8 Aesuftados No Asgracos. de conformidad con ja propuests del Dreclono de Transera. Os
forma gue se consoloen con WOk reSURanos de s pestiones Dasadas, y que este saldo acumuiado pueds
e dstntaedo en gestiones Nturgs 8 Determmnacidn do 108 Acconstas, en la medida que fa stuaoccn
fingnoen de i empresa 10 permita.

NOTA T - RESULTADOS NO ASIGNADOS

Desoe = geston 2004 s Junts Omrans cs Acoonisias decafio acumular las utiidates notas de resarva
legal en @ cuenta "Resufladod No 3SONA00S” ©N un DANGDIC PAra Que B CONEDRden con @ pérdcia
geneacs & la geston 2000 ¢ gl DErE fuo of geshones fulLras 8 JoteTmINETon de ios scokonstas,
dsias puadan s8¢ gstnbuedas

Al 31 de gmembe die 2011 inciuyendo las utlidades de 1 presenls gesbon ol $aido de acha cuenta es
Or Bs 1 448 274 004 Esto importe incluye las ganancas oblendgas &n tas gestones 2007 a 2011 comp
efecto de la aplcacdn del indce UFY para b delérminacson del Ajuste por Inflacion de los rubros no
monetarss mencionada en 13 Nota 2 2 antenar, asl como ganancias oblandas por i3 diferencia de
mambe principalments del préstamo con s banca local y con los accionistas mencicnadas en la Note
17 anteriex Cabe menciona Gue €555 ganantss regstradas &1 ios eslados de ganancas y pérdidas
de dfas gestones o generson iucs o2 efecthvo Car 13 Sooedad



TRANSIERRA S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2011 y 2010

NOTA 7 - RESULTADOS NO ASIGNADOS (Cont.)

En la Junta Genaral Oromnana oe Accionisias celebrada el 15 de dicembre de 2011, Acla No 36, se
aprobd i@ dstnbunion parcial de uthidades acumuladas de acuerdo a la paricipacion acconana de un
impanie &n boivianos eguivaiente a LSS 7.000.000 al upo de cambio 08 1a fecha de pago En Ial sentoo
=l 27 o2 dmemboe ge 2011 se procedid @ realizar un pagd de dividendos por Bs 48 720 000 a ios
Scciorustze

NOTA 8 - PROCESO CONTENCIOSO ADMINISTRATIVO -~ SERVICIO DE IMPLESTOS
HACIONALES

Con memenal del 15 de agosto de 2008, la Sociegad imcid un ramite ante el Servicio de |mpussios
Naconales (SIN) pars solictar s& sulofice efecluar el reconocimiento del crédito fiscal (VA pot
Bs 1420793 ongnado en un pago a favor ge 13 Aduana Nacanal y en cumplimenio a una
determinacitn Hbutana prachcasa y segun ios recibos Umcos de pago Nos R-4365 y H-33003, con
Oiden de Transterencia Nos $0007200801047 y 5007200801047 pat un monto lolal ge Bs
3451100 y Bs 1792 respecivamante, conforme se acredita de la Cenificacion emitida por 1a
Aduana Naconal de Bolivia o 4 de agosto da 2008 Medianta Resolucon Adminisirative de
Rectficainria SIN/GSH/OFRANIS/2009 del 28 de abnl de 2009, el SiN rechazd la solciud basando
£5t1 gecision en que. en critena de |a auloridad recurmida y segun e! amiculo 28 del Decrels Supremg
N" 37310, no cormespondia aprobana

El 2 de jurmio ge 2009 interpusimos ante la Autondad de Impugnacsen Tributana Regionat Sania Cruz,
Recurso de Alzada conira la mencionada Resolucon Admmistratva de Rechlicatona

El 17 ve agosto oo 2000 » Avtonivad ge Impugnacon Tributara Regionai Sania Cruz emiba 13
Resolugidn del Recurso de Alzada ARIT-SCZ/RA 01132006, medignte la cual confirma la Resolucian

Administraliva de Rectficalona

El 6 de noviembre de 2008 la Autondad de Impugnacdn Tributaria amiid la Resolucén del Recurso
Jerdrquico AGIT-RJ 02682008, a aves de la cual confirma s Resolucion def Recurso de Alzads
ARIT-BCZ/RA D113/2000, guesandc frme it Resolucitn  Agmmistrative de Rectficatona
SINIGSH/DF riRA/035/2000 gei 28 de abn| o= 2009

Con memoral del 11 de lebrero ge 2010, demandamos &n la via contencose admnisiraiiva 18
rmvocatona lotal de la Resolusion de Recurso Jerdrquico AGIT-RJ D3SR2008 de & de novembre de
2000 emwida por el sefior Director Ejecutivo de iz Auvtondad de Impugnacion Trbwutara y la
Resolucion Adnministrativa de Reclificatons SINGSH/IDFRADISZ008 ae 28 da abil de 2009 emalida
por & Gerante 21 de la Gerencia Sectorlal de Hidrocarburns del Servicio d& Impuesios Nacionales

En septiembra de 2010 se decreld la causs para sentencs pof 10 Que e espera i para ser sonsada
Finalmente. vale la pena resaltar gue |as resuilas de este procesg no generan Mminguna contingsnca ni

legal nl economica. al contrana. en caso de ser favorecidos con el tallo se generana ol reconocemento
pretendide dal IvA por Bs 1420 793 a tavor de esia empresa



TRANSIERRA §.A,
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2011 y 2010

NOTA § - HECHOS POSTERIORES AL 31 DE DICIEMBRE DE 2011

A la fecha de emisitin ge 105 presentes estados financeros. No han surgido olros hechos postencres
que pusdan alectar de forma signdicative la razonabilidad de 08 mismos,

Pl =i £ )
___;;éﬂiﬁ-__ﬁ s
Viadimir M Blancoun

Claytlin Crenenbold Hamés g Sergo Arce Lema
Gerente Ganersd Ceranta de Agmimsliacion y Responsiiie oo Cormalrbgad y
r‘l Eimansms Tritufos
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