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INDUSTRIAS DE ACEITE S.A.

INDUSTRIAS DE ACEITE S.A. ES UNA EMPRESA AGROINDUSTRIAL QUE TIENE COMO OBJETO REALIZAR ACTOS DE COMERCIO Y EN ESPECIAL LA ACTIVIDAD EMPRESARIAL RELATIVA A LA
INDUSTRIALIZACION Y NEGOCIACION DE PRODUCTOS, ASI COMO TAMBIEN PROCESAR Y TRANSFORMAR MATERIA PRIMA Y PRODUCTOS EN ACEITE, BIOCOMBUSTIBLES, PRODUCTOS
DERIVADOS, Y PRODUCTOS DE ALIMENTACION EN GENERAL, TANTO PARA CONSUMO HUMANO COMO ANIMAL.(Para revisar el texto completo, verificar la siguiente pagina)

PROSPECTO MARCO

PARA UN PROGRAMA DE EMISIONES DENOMINADO

PROGRAMA DE EMISIONES DE PAGARES BURSATILES IASA Il

EL PROSPECTO MARCO DEBE SER LEIDO CONJUNTAMENTE CON EL DOCUMENTO DE CARACTERISTICAS CORRESPONDIENTE A LOS VALORES QUE SERAN OFRECIDOS, PARA ACCEDER A TODA LA INFORMACION

NECESARIA QUE PERMITA ENTENDER TODAS LAS IMPLICANCIAS RELATIVAS A LAS EMISIONES QUE SERAN EFECTUADAS.

INSCRIPCION COMO EMISOR EN EL REGISTRO DEL MERCADO DE VALORES DE LA ASFI: No. ASFI/DSV-EM-FIN-109/2009, MEDIANTE RESOLUCION DE LA AUTORIDAD DE SUPERVISION DEL SISTEMA

FINANCIERO No. 089/2009, DE FECHA 11 DE AGOSTO DE 2009

INSCRIPCION DEL PROGRAMA DE EMISIONES EN EL REGISTRO DEL MERCADO DE VALORES DE LA ASFI: No. ASFI-DSV-PED-FIN-009/2013, MEDIANTE RESOLUCION DE LA AUTORIDAD DE
SUPERVISION DEL SISTEMA FINANCIERO No. ASFI/N°395/2013, DE FECHA 28 DE JUNIO DE 2013

MONTO AUTORIZADO DEL PROGRAMA:

US$ 40.000.000,00

(Cuarenta 00/100 Millones de Délares de los Estados Unidos de América)

TIPO DE VALORES A EMITIR:
PLAZO DEL PROGRAMA DE EMISIONES:

DENOMINACION Y MONEDA DE CADA EMISION::

SERIES, MONTO DE CADA SERIE Y NUMERO DE VALORES:

VALOR NOMINAL Y PRECIO DE COLOCACION

TIPO DE INTERES:
TASA DE INTERES::

PLAZO DE PAGO DE CAPITAL E INTERESES

FORMA DE PAGO DE CAPITAL E IINTERESES

GARANTIA:
REDENCION ANTICIPADA:

MODALIDAD DE COLOCACION:
MODALIDAD DE OTORGAMIENTO

PROCEDIMIENTO DE COLOCACION PRIMARIA Y MECANISMO DE
NEGOCIACION:

FORMA DE REPRESENTACION DE LOS VALORES:
FORMA DE CIRCULACION:
FORMA DE PAGO EN COLOCACION PRIMARIA

PLAZO DE COLOCACION:

CALIFICACION DE RIESGO:

Pagarés Bursatiles obligacionales y redimibles a plazo fijo.

Setecientos veinte (720) dias computables a partir del dia siguiente habil de emitida la Resolucion por la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero (‘ASFI”),aprobando el
Programa de Emisiones

La denominacion y la moneda de cada emision comprendida dentro del Programa de Emisiones de Pagarés Bursatiles IASA Il seran determinadas por el Gerente General y el
Gerente Administrativo Financiero de la Sociedad. Cada una de las emisiones comprendidas dentro del Programa de Emisiones de Pagarés Burséatiles IASA Il podra ser
expresada en dolares de los Estados Unidos de Norteamérica (US$), Bolivianos (Bs.) o Bolivianos con mantenimiento de valor respecto a la Unidad de Fomento de Vivienda
(“UFV”) (Bs. — UFV). Para efectos del calculo del monto maximo autorizado por la Junta, se debera tomar en cuenta el tipo de cambio de venta del délar y el valor de la UFV
establecidos por el BCB, vigentes a la fecha de autorizacion de cada una de las emisiones comprendidas dentro del Programa de Emisiones de Pagarés Bursatiles IASA Il

Las emisiones comprendidas dentro del Programa de Emisiones de Pagarés Bursatiles IASA Il podran tener una o varias series. El nimero de series en las que se dividira
cada emision, asi como también la denominacion y el monto de cada serie seran determinados por el Gerente General y el Gerente Administrativo Financiero de la Sociedad.
La sumatoria del monto de cada serie no podra exceder el monto total de la emision a las que éstas correspondan.

Sera determinado por el Gerente General y el Gerente Administrativo Financiero de la Sociedad para cada emision. El precio de colocacion de los Pagarés Bursatiles
comprendidos dentro del Programa de Emisiones de Pagarés Bursatiles IASA Il sera minimamente a la par de su valor nominal.

Los pagarés comprendidos dentro del Programa de Emisiones de Pagarés Bursatiles IASA Il devengaran un interés nominal anual y fijo.
La tasa de interés de cada emision sera determinada por el Gerente General y el Gerente Administrativo Financiero de la Sociedad.

El pago de capital e intereses se realizara en la fecha de vencimiento de los pagarés bursétiles. En un plazo no mayor a diez (10) dias calendario y no menor a un (1) dia
calendario antes de las fechas de vencimiento, la Sociedad realizara una publicacion en un medio de prensa de circulacion nacional, informando a los Tenedores de Pagarés
que se realizaran los pagos correspondientes de capital e intereses. El pago de capital y el pago de intereses seran realizados por el Agente Pagador.

a.  Enlafecha de vencimiento: El pago de capital e intereses correspondientes se pagaran contra la presentacion de un documento de identificacion, en el caso de personas
naturales, sin ser necesaria la presentacion del Certificado de Acreditacion de Titularidad (CAT). En el caso de personas juridicas, el capital e intereses correspondientes se
pagaran contra la presentacion de una carta de solicitud de pago y poderes notariales (originales o copias legalizadas) de los representantes legales debidamente inscritos en
el Registro de Comercio cuando corresponda, sin ser necesaria la presentacion del Certificado de Acreditacion de Titularidad (CAT). Credibolsa S.A. Agencia de Bolsa Filial del
Banco de Crédito de Bolivia S.A., en el dia del vencimiento de los pagarés bursatiles verificara la titularidad en base a la lista emitida por la Entidad de Depdsito de Valores de
Bolivia S.A.

b. A partir del dia siguiente del vencimiento: El capital e intereses correspondientes se pagaran contra la presentacion del Certificado de Acreditacion de Titularidad (CAT),
emitido por la EDV, ademas del documento de identificacion respectivo para personas naturales. En el caso de personas juridicas, el capital e intereses correspondientes se
pagaran contra la presentacion del Certificado de Acreditacion de Titularidad (CAT), emitido por la EDV, ademas de la carta de solicitud de pago y poderes notariales
(originales o copias legalizadas) de los Representantes Legales, debidamente inscritos en el Registro de Comercio, cuando corresponda.

Quirografaria

La determinacion de redencion anticipada sera establecida por la Gerencia General y la Gerencia Administrativa Financiera. En caso de determinarse una redencion
anticipada, ésta quedara sujeta a lo dispuesto por el articulo 567 del Codigo de Comercio.

A mejor esfuerzo

Los pagarés bursétiles comprendidos dentro de cada emisién dentro del Programa de Emisiones de Pagarés Bursatiles IASA Il, seran expedidos a fecha fija (hasta trescientos
sesenta (360) dias calendario), computables a partir de la fecha de emision de los pagarés bursatiles.

Mercado Primario Bursétil a través de la Bolsa Boliviana de Valores .S.A.

Mediante Anotacion en Cuenta en la Entidad de Depésito de Valores de Bolivia S.A.
Ala orden.

La forma de pago en la colocacion primaria de los Pagarés Bursétiles sera en efectivo, entendiéndose para este punto como efectivo al pago de la colocacion primaria
mediante transferencia de fondos y/o pago mediante cheque.

El plazo méximo para la colocacion de los pagarés bursatiles comprendidos dentro de cada una de las emisiones del Programa de Emisiones de Pagarés Bursatiles IASA I
sera de ciento ochenta (180) dias calendario, computables a partir de su fecha de emision (determinada por el Gerente General y el Gerente Administrativo Financiero y
sefialada en la Autorizacion de Oferta Publica de la ASFI e Inscripcion de la correspondiente Emision dentro del Programa de Emisiones de Pagarés Bursétiles IASA Il en el
RMV de la ASFI)

Sera realizada por empresas debidamente inscritas en el RMV de la ASFI. La contratacion de la Empresa Calificadora de Riesgo para cada Emision de Pagarés Bursatiles
sera definida por el Gerente General y el Gerente Administrativo Financiero de la Sociedad.

VEASE LA SECCION “FACTORES DE RIESGO” COMUNES A TODAS LAS EMISIONES DEL PROGRAMA EN LA PAG.22, LA CUAL CONTIENE UNA EXPOSICION DE
CIERTOS FACTORES QUE DEBERIAN SER CONSIDERADOS POR LOS POTENCIALES ADQUIRENTES DE LOS VALORES OFRECIDOS.

ESTRUCTURACION DEL PROGRAMA DE EMISIONES, COLOCACION DE LAS EMISIONES Y ELABORACION DEL PROSPECTO MARCO:

Cred:bolsa S.A.

gencia de Bolsa Filiol del Banco de Crédio de Bolivia S.A

LA AUTORIDAD DE SUPERVISION DEL SISTEMA FINANCIERO NO SE PRONUNCIA SOBRE LA CALIDAD DE LOS VALORES OFRECIDOS COMO INVERSION NI POR LA SOLVENCIA DEL EMISOR. LA
INFORMACION CONTENIDA EN EL PROSPECTO MARCO ES DE RESPONSABILIDAD EXCLUSIVA DEL EMISOR Y DEL O LOS RESPONSABLES QUE HAN PARTICIPADO EN SU ELABORACION, CUYOS
NOMBRES APARECEN IMPRESOS EN ESTA CUBIERTA.

La Paz, junio de 2013






FINO

La sociedad tiene como objeto realizar por cuenta propia y/o asociada a terceros, actos y operaciones de comercio en forma general y en
especial la actividad empresarial relativa a la produccion, explotacion, transformacion, industrializacion, comercializacién, importacion,
exportacion, distribucién y negociacion de productos (como ser la soya, girasol, otros oleaginosos y azucar), asi como también procesar y
transformar materia prima y productos, en aceite de soya, girasol, biocombustibles derivados de las oleaginosas, productos derivados de
la cafia, y productos de alimentacion en general, tanto para consumo humano como animal.

De igual manera se dedicara a los servicios agricolas, pecuarios, forestales, o sus derivados en todas sus fases y niveles, de propia
produccién y/o de terceros, pudiendo a tal efecto ejercitar todos los actos relacionados a las referidas actividades comerciales, tales como,
comprar, vender, importar, exportar, arrendar, efectuar investigaciones, instalar plantas para la produccidn, procesamiento y
transformacion; para importar, exportar y comercializar, todo tipo de bienes y productos, herramientas, insumos y maquinarias en general,
para la explotacion agricola, ganadera y forestal, estableciendo para el efecto depositos, almacenes, tiendas y cualquier otra instalacion;
y, en fin realizar todas las operaciones afines y complementarias.

Emprender toda clase de proyectos de investigacion o de innovacion tecnolégica para el fortalecimiento productivo y desarrollo
agropecuario, forestal y de conservacion de los recursos naturales, medioambiente y otros campos afines.

Asimismo la sociedad podra, producir, importar, exportar y comercializar productos cosméticos, productos de higiene doméstica,
productos absorbentes de higiene personal, insumos médicos y miscelaneos, es decir realizar todo acto conexo o afin que fuera del
interés social, sin que esta enunciacion sea limitativa o restrictiva, y en el evento de cualquier ambigliedad, esta clausula sera interpretada
de tal manera que los objetivos de la sociedad queden ampliados mas bien que restringidos, quedando plenamente la sociedad facultada
a realizar todas las operaciones actos y contratos civiles, comerciales o de cualquier otra clase permitidos por ley, sin limitacién alguna.



Credibolsa S.A. Agencia de Bolsa Filial del Banco de Crédito de Bolivia S.A. es la agencia de bolsa responsable de la estructuracion del
Programa de Emisiones de Pagarés Bursatiles descrito en este Prospecto Marco.

Las personas responsables de la elaboracidn de este Prospecto Marco son:

Por Credibolsa S.A. Agencia de Bolsa Filial del Banco de Crédito de Bolivia S.A.
= Erick Antonio Grundner Echeverria— Gerente General
= Katharine von Borries von Borries- Abogada

Por Industrias de Aceite S.A.
= Renzo Balarezo Cino — Gerente General
= Guillermo Rubini Airaldi -Gerente Administrativo Financiero
= Ral Castro — Jefe dePresupuestos
= Manfredo Hurtado — Contador General
= Raymundo Cuellar — Jefe de Auditoria y Gestion Tributaria
= Rall Flores-Jefe de Tesoreria
= Rosa Maria Suarez Rojas-Abogada Corporativa

Los principales ejecutivos de Industrias de Aceite S.A., a la fecha de este Prospecto Marco, son:

= Renzo BalarezoCino — Gerente General

= Guillermo RubiniAiraldi -Gerente Administrativo Financiero

= Alfonso KreidlerRiganti- Gerente Comercial

= Cesar CampoverdeCeli- Gerente Industrial

= Juan David Flambury Moreno- Gerente de Logistica

= Jorge Cérdova Orozco- Gerente Agricola

= Alvaro Rico Ramallo- Gerente de Calidad y Planificacién

= Karina Granizo- Gerente de Recursos Humanos

= Raymundo Cuellar -Jefe de Auditoria y Gestion Tributaria

= Alex Sauma Quintela -Superintendente de Planta Cochabamba

La documentacion presentada a la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero (ASFI) como parte de la solicitud de autorizacion e
inscripcion es de caracter publico y puede ser consultada en las siguientes oficinas:

Autoridad de Supervision del Sistema Financiero Bolsa Boliviana de Valores S.A.
Calle Reyes Ortiz esquina Federico Zuazo Calle Montevideo No. 142
Edificio Torres Gundlach, Torre Este, Piso 3 La Paz, Bolivia

La Paz, Bolivia

Credibolsa S.A. Industrias de Aceite S.A.
Agencia de Bolsa filial del Banco de Crédito de Bolivia S.A.  Carretera al Norte, Km 6 %

Av. Ballivian N° 1059, calle 17 Santa Cruz, Bolivia

Zona Calacoto
La Paz - Bolivia
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DECLARACION DE RESPONSABILIDADES

Declaracion Jurada de los Estructuradores por el Contenido del Prospecto Marco

ACTA DE AUDIENCIA DE DECLARACION JURADA

En la ciudad de La Paz, a horas nueve y cuarenta a.m. del dia
veinticuatro de abril de dos mil trece, el Juzgado Cuarto de
Instruccién Civil de la ciudad de La Paz, compuesto per el
sefior Juez Dr. Eddy Arequipa“'-wbil'las y el suscrito Actuario,
se constituyd en audienci@ publica de declaracién jurada
voluntaria.

Acto seguido se hizo presente gue responde el nombre de Erick
Antonio Grundner Echeverria, con Cédula de identidad N°.
3353135 emitido en la ciudad de La Paz, casado, habil por
derecho domiciliado en la ciudad de La Paz, absolvié al
interrogatorioc consignado en el memorial gue antecede.

AL ONICO.- Yo, ERICK ANTONIOQ GRUNDNER ECHEVERRIA en
representacién de Credibolsa S.A. Agencia de Bolsa Filial del
Banco de Crédito de Bolivia S.A., declaroc habker realizado una
investigacién, dentro del &ambito de mi competencia y en el
modo gue resulta apropiado de acuerdo a las circunstancias,
la cual me lleva a considerar que la informacion
proporcionada por la empresa Industrias de Aceite S.A., o en
su caso incorporada por referencia, cumple de manera
razonable con lo exigide en las normas vigentes, es decir,
que dicha informacién es revelada en forma veraz, suficiente,
oportuna y clara. En el caso de agquella informacién .que fue
objeto del pronunciamiento de un experto en la materia“o se
deriva de dicho pronunciamiento, carezco de motiveos para
considerar que dicho pronunciamiento se encuentra en
discordancia con lo aqui expresado. Quien desee adguirir los
pagarés bursatiles dentro de cada emisidon del Programa de
Emisiones de Pagarés Bursatiles IASA II de la empresa-
Industrias de Aceite S.A. que se ofrecen, debera basarse en
su propia evaluacién de la informacidén presentada en el
presente Prospecto Marco, respecto al valor Yy a la
transaccién propuesta. La adguisicién de los valores
presupone la aceptacién por el suscriptor o comprador de
todos los términos y condiciones de la oferta publica tal
como aparecen en el presente Prospecto Marco.

Con lo. que termino el acto leide gque le fue, firmando
conjuntamente con el sefio uez, por ante mi de lo que
certificado?

'-f_'_._.-'_
\ guipa Lubilis
IWEZ 4° DE INSTRUCCION CIVIL

{BUNAL DEPARTAMENTAL DE JUSTICIA
La Paz - Bolivia

v, BAEN, EUUI- Are

La Paz - Bolivia
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Declaracion Jurada del Representante Legal del Emisor por el Contenido del Prospecto Marco

3 ACTA DE AUDIENCIA DE DECLARACION JURADA
En e=mta Ciudad de Santa' Cruz de 1a Sierra, a&a horas

i — 0!‘3_:3_2 A.m., del dia Jueves 13 del mes de Junioc del afioc
- dos Mil trece, se reunid el Tribunal del Juzqaci.o B0
de Instruccion lo o Qiwvill '~ ‘Comercial de la Capital,
c‘f:nmpuestlzo poxr el sefiox Juez, Dr. DAVID RICARDO

CAICEDO BALCAZAR vy  la suscrita Actuaria del Juzgado
Octave de Instruccidn en 1o Civil Comerxrcial de 1la
Capital, Dra. NILDA TERCEROS va’I‘I'Em, a objeto de
recibirc la Declaracidn Juracla solicitada, e hizo
presente e1 Sr. GUILLERMO ALDO JOSE RUBINI AIRALDI con
C.I. H® E-0018131 extranjero, cuien es mayor cle edad,
habil poxn ley; domiciliado- ‘én CONDOMINIO CIUDAD REAL
RONDA DE CASTILLA ‘CASA''N® 40, entre Av. Busch vy 3er.
Anillo - Intetno, 'a éii::’ﬂét'é' de '!'[c'l;x.;lldclz.;;u:.lpiimiento a lo
ordenado mediante proveido de fecha 4 de Junio del
2.012 dentro de la Orden Judicial s=obre Declaracidn

dTurada voluntaria incoada por LA EMPRESA INDUSTRIAS DE

ACEITE S.A. (“IASA") representado legalmente por

4 :_ GUILLERMO ALDO JOSE RUBINI AIRALDTI . —

; Abierto gue fue el acto por el seficr Juez ¥ previo
Juramento de Ley cue prestd el impetrante manifestd lo
siguiente:

Yo 8Sr. GUILLERMO ALDO JOSE RUBINI AIRALDI con C.I.
ne E-0018131 extranijero, @1 mi condicidSn de

representante legal de ILA EMPRESA INDUSTRIAS DE ACEITE
S.A. (™“IASA”), declaro lo =iguiente:

Oue =e ha presentado a la Autoriclad de Supervi=sion
cel Sistema Financiero (ASFT) una declaracion de
veracidad de la informacidn presentacda como parte de
la solicti tuad de autorizacidn [=] inscripcidn en el
registro cle Mercado ce Valores del pPrograma cle
Emisiones de Pagares Bursatiles IASA 11X, respecto a
los valores objeto de la presente oferta Publica.-—
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GLOSARIO

A efectos de este Prospecto Marco, los términos definidos a continuacion tendran los siguientes significados:

ASFI: Autoridad de Supervision del Sistema Financiero, que es la Institucion que a la fecha ha asumido las funciones y atribuciones de control y supervision de las actividades
econdmicas de valores y seguros.

BBV: Bolsa Boliviana de Valores S.A., lugar donde se inscribira y colocara cada una de las Emisiones que formen parte del Programa de Emisiones de Pagarés Bursatiles IASA I
Bs o Bolivianos: Moneda de curso legal en Bolivia.
CAINCO: Camara de Industria, Comercio, Servicios y Turismo de Santa Cruz.

CAT: Certificado de Acreditacion de Titularidad, emitido por la EDV, que tiene por objeto acreditar la titularidad de uno o mas valores anotados en cuenta perteneciente a una misma
serie y emision.

Compaiiia: Industrias de Aceite S.A.

Comunidad Andina de Naciones: Conjunto de érganos e instituciones de la Comunidad Andina que tiene como finalidad permitir una coordinacion efectiva entre si para
profundizar la integracion subregional andina, promover su proyeccion externa y robustecer las acciones relacionadas con el proceso de integracion.

Dia: Un dia calendario, vale decir los dias corridos incluidos los sabados, domingos y feriados.
Dia Habil: Corresponde a los dias laborables que no incluyen a los dias sabados, domingos y feriados reconocidos por Bolivia
Délares o US$: Moneda de curso legal en los Estados Unidos de América.

EDV: Entidad de Deposito de Valores de Bolivia S.A., entidad encargada de la custodia, registro y administracién de Valores, asi como de la liquidacion y compensacion de las
operaciones realizadas con los Valores objeto de deposito.

Emision: Emision de Pagarés Bursatiles comprendida en el Programa de Emisiones de Pagarés Bursatiles IASA II.

Emisor: Entendida como la sociedad por acciones que previo cumplimiento a los requisitos establecidos por leyes bolivianas procedera a la Oferta Publica de Pagarés Bursatiles.
Particularmente para este Programa de Emisiones, es la empresa Industrias de Aceite S.A.

Empresa: Industrias de Aceite S.A.

Empresa(s) Calificadora(s) de Riesgo: Son las empresas debidamente autorizadas e inscritas en el Registro de Mercado de Valores de la Autoridad de Supervision del Sistema
Financiero y contratadas por el Emisor para emitir una calificacion sobre el riesgo derivado de los Instrumentos a emitirse.

Empresas Vinculadas: aquellas entidades que, juridicamente independientes, mantienen vinculos patrimoniales, de propiedad, de administracién o responsabilidad crediticia que,
en base a indicios razonables y suficientes, permitan presumir, salvo prueba en contrario, que las actuaciones econémicas y/o financieras de las mismas, estan dirigidas por un solo
interés o por un conjunto de ellos, o que existan riesgos financieros comunes en los créditos que se les otorga o respecto de los Valores que emitan.

Fecha de Colocacion: Es la fecha en la cual se asignan los Pagarés Bursatiles a las personas naturales o juridicas que van a adquirir la condicion de Tenedores de Pagarés
Bursatiles y el compromiso de pagar todo o parte de su precio seguin corresponda, de acuerdo con el resultado del Mecanismo de Colocacion de los Pagarés Bursatiles.

FINO: Industrias de Aceite S.A.

HA: Hectérea.

Hi-Pro: Harina de soya o girasol con alto contenido de proteina (high protein).
IASA: Industrias de Aceite S.A.

Know how: Asistencia o0 metodologia de trabajo aplicada a sus métodos de trabajo.
M: Miles

MM: Millones
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Modalidad "a mejor esfuerzo": Aquella operacion por la cual el suscriptor se obliga a efectuar la colocacién de los valores materia de la operacion, empleando la misma diligencia
que las personas emplean ordinariamente en sus propios negocios y sin mediar compromiso alguno de adquisicién o suscripcidn del remanente de valores no colocados.

PDF: Planta Don Felipe

Registro del Mercado de Valores (RMV): Es el registro publico de la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero que tiene por objeto inscribir a las personas naturales y
juridicas, emisiones, valores, actividades u otros participantes del Mercado de Valores, asi como proporcionar al publico en general la informacion que lo conforma con la finalidad
de contribuir a la toma de decisiones en materia financiera en el Mercado de Valores y promover la transparencia del mercado.

Representante Comiin de Tenedores de los Pagarés Bursatiles: Intermediario entre el Emisor y los titulares de los Pagarés Bursatiles acorde a lo establecido en el articulo 655
del Codigo de Comercio boliviano. El representante comun actuara como mandatario del conjunto de tenedores de pagarés bursatiles y representara a éstos frente a la sociedad
creadora y, cuando corresponda, frente a terceros.

Sociedad: Industrias de Aceite S.A.

Tenedores de Pagarés Bursatiles: Personas naturales o personas juridicas que figuren como propietarios de los Pagarés Bursatiles en los registros de la Entidad de Deposito de
Valores. Son los legitimados para ejercer los derechos politicos y econdmicos correspondientes a los Pagarés Bursatiles.

TM: Tonelada métrica

UFV: Unidad de Fomento a la Vivienda.
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1. RESUMEN DEL PROSPECTO
1.1. Resumen de las Condiciones y Caracteristicas del Programa de Emisiones de Pagarés Bursatiles IASA Il
Denominacion del Programa de Emisiones: Programa de Emisiones de Pagarés Bursatiles IASA Il.

Tipo de Valores a Emitir dentro del Programa de  Pagarés bursétiles obligacionales y redimibles a plazo fijo.
Emisiones:

Monto autorizado del Programa de Emisiones: US$ 40.000.000,00 (Cuarenta 00/100 Millones de Délares de los Estados Unidos de Norteamérica)

Plazo del Programa de Emisiones: Setecientos veinte (720) dias de duracién a partir del dia siguiente habil de emitida la Resolucion de ASFI que
autorice e inscriba el Programa de Emisiones en el RMV de ASFI.

Denominacion y Moneda De Cada Emision:: La denominacion, el monto y la moneda de cada emisién comprendida dentro del Programa de Emisiones de
Pagarés Bursatiles IASA Il seran determinados por el Gerente General y el Gerente Administrativo Financiero de la
Sociedad. Cada una de las emisiones comprendidas dentro del Programa de Emisiones de Pagarés Bursatiles
IASA Il podréa ser expresada en dolares de los Estados Unidos de Norteamérica (US$), Bolivianos (Bs.) o Bolivianos
con mantenimiento de valor respecto a la Unidad de Fomento de Vivienda (‘UFV”) (Bs. — UFV). Para efectos del
calculo del monto maximo autorizado por la Junta, se debera tomar en cuenta el tipo de cambio de venta del dolar y
el valor de la UFV establecidos por el BCB, vigentes a la fecha de autorizacién de cada una de las emisiones
comprendidas dentro del Programa de Emisiones de Pagarés Bursatiles IASA I1.

Series, Monto de cada Serie y Numero de Las emisiones comprendidas dentro del Programa de Emisiones de Pagarés Bursatiles IASA Il podran tener una o

Valores: varias series. El nimero de series en las que se dividira cada emision, asi como también la denominacion, las
caracteristicas y el monto de cada serie seran determinadas por el Gerente General y el Gerente Administrativo
Financiero de la Sociedad. La sumatoria del monto de cada serie no podra exceder el monto total de la emisién a las
que éstas correspondan. Para determinar el numero de pagarés bursatiles que conformaran cada serie, se dividira
el monto de la serie por el valor nominal de los pagarés bursatiles que la conforman.

Fecha de Emisién La fecha de Emision para cada Emision comprendida dentro del Programa seré determinada por el Gerente General
y el Gerente Administrativo Financiero de la Sociedad.

Modalidad de Otorgamiento: Seran expedidos a fecha fija (hasta trescientos sesenta (360) dias calendario), computables a partir de la fecha de
emision de los pagarés bursatiles (dicha fecha de emision determinada por el Gerente General y el Gerente
Administrativo Financiero y sefialada en la Autorizacion de Oferta Publica de la ASFI e Inscripcion de la
correspondiente Emision dentro del Programa de Emisiones de Pagarés Bursatiles IASA Il en el RMV de la ASFI)

Valor nominal y precio de colocacion: El valor nominal de los pagarés burséatiles comprendidos dentro del Programa de Emisiones de Pagarés Burséatiles
IASA Il sera determinado por el Gerente General y el Gerente Administrativo Financiero de la Sociedad para cada
emision. El precio de colocacion sera minimamente a la par del valor nominal.

Tipo de Interés: Los Pagarés Bursatiles comprendidos dentro del Programa de Emisiones de Pagarés Bursatiles IASA Il devengaran
un interés nominal, anual y fijo.

Tasa de Interés La tasa de interés de cada emisién sera determinada por el Gerente General y el Gerente Administrativo Financiero
de la Sociedad.

Forma de circulacion de los Valores: Los pagarés bursatiles comprendidos dentro de cada emisidén dentro del Programa de Emisiones de Pagarés
Bursatiles IASA 1, seran emitidos a la orden. Adicionalmente, los gravamenes sobre los pagarés bursatiles anotados
en cuenta, seran también registrados en el sistema a cargo de la EDV. La sociedad reputara como titular de un
Pagaré del Programa de Emisiones de Pagarés Bursatiles IASA Il a quién figure registrado en el Sistema de
Registro de Anotaciones en cuenta a cargo de la EDV.
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Forma, lugar y plazo para el pago de capital e El pago de capital e intereses se realizara en la fecha de vencimiento de los pagarés bursatiles. En un plazo no

intereses: mayor a diez (10) dias calendario y no menor a un (1) dia calendario antes de las fechas de vencimiento, la
Sociedad realizara una publicacién en un medio de prensa de circulacidn nacional, informando a los Tenedores de
Pagarés que se realizaran los pagos correspondientes de capital e intereses.

El pago de capital y el pago de intereses seran realizados por el Agente Pagador. Los pagos seran realizados en el
domicilio que sea definido por el Agente Pagador.

El pago de capital y el pago de intereses seran realizados en la misma moneda de la emision (para el caso de las
emisiones en UFV's, el capital y/o intereses seran pagados en bolivianos en funcién al valor de la UFV establecido
por el Banco Central de Bolivia a la fecha de vencimiento del pagaré bursatil), a partir de su fecha de vencimiento y
de acuerdo con el siguiente procedimiento:

a.  Enlafecha de vencimiento: El pago de capital e intereses correspondientes se pagaran contra la presentacion
de un documento de identificacion, en el caso de personas naturales, sin ser necesaria la presentacion del
Certificado de Acreditacion de Titularidad (CAT). En el caso de personas juridicas, el capital e intereses
correspondientes se pagarén contra la presentacion de una carta de solicitud de pago y poderes notariales
(originales o copias legalizadas) de los representantes legales debidamente inscritos en el Registro de Comercio
cuando corresponda, sin ser necesaria la presentacion del Certificado de Acreditacion de Titularidad (CAT).

Credibolsa S.A. Agencia de Bolsa Filial del Banco de Crédito de Bolivia S.A., en el dia del vencimiento de los
pagarés bursatiles verificara la titularidad en base a la lista emitida por la Entidad de Depdsito de Valores de Bolivia
SA.

b. A partir del dia siguiente del vencimiento: El capital e intereses correspondientes se pagaran contra la
presentacion del Certificado de Acreditacion de Titularidad (CAT), emitido por la EDV, ademas del documento de
identificacion respectivo para personas naturales. En el caso de personas juridicas, el capital e intereses
correspondientes se pagaran contra la presentacion del Certificado de Acreditacion de Titularidad (CAT), emitido por
la EDV, ademas de la carta de solicitud de pago y poderes notariales (originales o copias legalizadas) de los
Representantes Legales, debidamente inscritos en el Registro de Comercio, cuando corresponda.

Garantia: Los pagarés comprendidos dentro del Programa de Emisiones de Pagarés Bursatiles IASA Il estaran respaldados
por una garantia quirografaria de la Sociedad.

Destino de los fondos: Los fondos seran utilizados para:

o  Capital de operaciones.
0  Recambio de pasivos.
o Una combinacién de cualquiera de las dos anteriores.

Modalidad de Colocacion: A mejor esfuerzo

Procedimiento de Colocacion Primaria y El Programa de Emisiones de Pagarés Bursatiles IASA Il y las Emisiones comprendidas dentro de éste estaran

Mecanismo de Negociacion: inscritas y se negociaran en la Bolsa Boliviana de Valores S.A.
Forma de Representacion de los Valores: Mediante Anotacién en Cuenta en la Entidad de Deposito de Valores de Bolivia S.A.
Plazo de Colocacion: El plazo méximo para la colocacion de los pagarés bursatiles comprendidos dentro de cada una de las emisiones

del Programa de Emisiones de Pagarés Bursatiles IASA Il serd de ciento ochenta (180) dias calendario,
computables a partir de su fecha de emisién (determinada por el Gerente General y el Gerente Administrativo
Financiero y sefialada en la Autorizacion de Oferta Publica de la ASFI e Inscripcion de la correspondiente Emision
dentro del Programa de Emisiones de Pagarés Bursatiles IASA Il en el RMV de la ASFI).

Asimismo, Credibolsa S.A. Agencia de Bolsa Filial del Banco de Crédito de Bolivia S.A. como Agencia de Bolsa
Colocadora, sera la encargada del envio de los reportes de colocacion a ASFI.
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1.2. Informacién Resumida de los Participantes

Emisor: Industrias de Aceite S.A., sociedad anénima abierta constituida y existente bajo las leyes de Bolivia, con domicilio
legal en Carretera al Norte, Km 6 ', sin Santa Cruz, Bolivia. Su niimero de teléfono es (591 (3) 344 — 3000 y su
numero de fax es 591 (3) 344 — 3020.

Agente Estructurador: Credibolsa S.A. Agencia de Bolsa Filial del Banco de Crédito de Bolivia S.A., con domicilio en la avenida Ballivian
N°1059 zona de Calacoto. Su nimero telefénico es (591) (2175000 int.5820-5822) y su nimero de fax es (591-
2775716).

Agente Colocador: Credibolsa S.A. Agencia de Bolsa Filial del Banco de Crédito de Bolivia S.A. con las generales de ley citadas
anteriormente.

Representante Comin de Tenedores de Pagarés Segun lo establecido por la Regulacion para la Autorizacion e Inscripcion en el Registro del Mercado de Valores de
Bursétiles: Emisiones de Pagarés para su Oferta Publica y Negociacion Bursatil (Resolucion Administrativa SPVS-IV-N° 149

de 3 de marzo de 2005), los Tenedores de pagarés podran designar en Asamblea un Representante Comun
otorgandole las facultades correspondientes. Para este Programa de Emisiones de Pagarés Bursatiles, el Gerente
General y el Gerente Administrativo Financiero de la Sociedad, definiran provisionalmente a un Representante
Comun de Tenedores, para cada emisién dentro del Programa de Emisiones de Pagarés Bursatiles IASA II.

Agente Pagador: Credibolsa S.A. Agencia de Bolsa Filial del Banco de Crédito de Bolivia S.A. con las generales de ley citadas
anteriormente.
1.3. Informacion legal y resumida del Programa de Emisiones de Pagarés Bursatiles y del Emisor

1.3.1.

1.3.2.

Del Programa de Emisiones de Pagarés Bursatiles

La Junta General Extraordinaria Accionistas de Industrias de Aceite S.A., celebrada en la ciudad de Santa Cruz en fecha 26 de abril de 2013, aprob6 este Programa de
Emisiones de Pagarés Bursatiles IASA I, de acuerdo a lo establecido por el Codigo de Comercio, por la Ley del Mercado de Valores y sus respectivos reglamentos, segun
consta en la respectiva Acta, protocolizada por ante la Notaria de Fe Publica No. 44 de la ciudad de Santa Cruz de la Sierra, a cargo de la Dra. Lilia Gladys Flores Medina,
mediante Testimonio No. 307/2013, de fecha 29 deabril de 2013, inscrita en el Registro de Comercio administrado por FUNDEMPRESA en fecha 8 de mayo de 2013 bajo el
No. 00139170 del libro No 10.

Del Emisor

En la ciudad de La Paz, el 20 de julio de 1954 se constituyd como una sociedad andnima, la empresa Industrias de Aceite S.A., mediante Instrumento Publico No. 359 del 20
de julio de 1954, protocolizado ante Notario de Fe Publica No. 2 del Distrito Judicial de La Paz, a cargo del sefior Julio C. Romero.

El 31 de julio de 1978 mediante Junta General Extraordinaria de Accionistas se decide adecuar a la sociedad al nuevo Codigo de Comercio y modificar parcialmente sus
Estatutos. Dicha adecuacion fue protocolizada mediante Testimonio No. 620 de fecha 03 de octubre de 1978 ante Notario Publico de Primera Clase No. 2 del Distrito Judicial
de Santa Cruz, a cargo de la sefiora Maria Luisa Lozada B.

El 12 de diciembre de 2000 mediante Junta General Extraordinaria de Accionistas, los accionistas aprobaron el aumento de capital pagado y suscrito a Bs. 254.400.000
(Doscientos cincuenta y cuatro millones cuatrocientos mil Bolivianos) y el capital autorizado a Bs. 300,000,000 (Trescientos millones de Bolivianos). Como consecuencia de
dicho aumento se modifica el articulo 4 de los Estatutos mediante el Instrumento Publico No. 48 de 18 de enero de 2001.

El 27 de marzo de 2003 mediante Junta General Extraordinaria de Accionistas , los accionistas determinaron aclarar al Segundo Testimonio del Instrumento N° 620 de fecha
03 de octubre de 1978, rectificando la fecha de constitucion de la Sociedad por la correcta 20 de julio de 1954 y el objeto social de la Sociedad a ese afio por el correcto
“dedicarse a la industria de aceites comestibles y derivados”. Dicha Acta,fue protocolizada mediante el Instrumento Publico No. 308/2003 de fecha 24 de abril de 2003 ante
la Notaria de Fe Publica No. 2 del Distrito Judicial de Santa Cruz, a cargo de la Dra. Maria Luisa Lozada B.

El 29 de marzo de 2003 mediante Junta General Extraordinaria de Accionistas, los accionistas aprobaron: (i) la transferencia de 63.600 acciones de propiedad del Sr. Calixto
Romero Guzman a favor de la empresa Urigeler International, (ii) la transferencia de 61,056 acciones de propiedad de la empresa Corporacion Génesis a favor de la
empresa Urigeler International y (iii) la transferencia de 2,544 acciones de propiedad de Corporacion Génesis a favor de Birmingham Merchant S.A.. La nueva composicion
de accionistas de la empresa estaria conformada por: Trident Investment Corporation, propietaria de 63,600 acciones, Birmingham Merchant S.A., propietaria de 2,544
acciones, y Urigeler International S.A., propietaria de 188,256 acciones.
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. El 5 de abril de 2006, mediante Junta General Extraordinaria de Accionistas, los accionistas aprobaron ampliar la duracién de la empresa hasta el 2031. Dicha Acta fue
protocolizada mediante el Instrumento Publico No. 126/2006 de fecha 12 de mayo de 2006 ante la Notaria de Fe Publica No. 44 del Distrito Judicial de Santa Cruz, a cargo
de la Dra. Lilia Gladys Flores.

. El 3 de febrero de 2010, mediante Junta General Extraordinaria de Accionistas, los accionistas aprobaron ampliar el objeto social de la Sociedad, procediendo de esta
manera a modificar parcialmente los Estatutos de Industrias de Aceite, S.A. Dicha Acta fue protocolizada mediante el Instrumento Publico N° 412/2010 de fecha 4 de febrero
de 2010, ante Notario de Fe publica N° 33 del Distrito Judicial de Santa Cruz, a cargo de la Dra. Monica Villarroel Rojas.

. El 18 de febrero de 2010, mediante Escritura Pablica N° 542/2010, la Sociedad procedi6 a la aprobacién de la modificacion al objeto social y la consecuente modificacion
parcial a los estatutos de la sociedad. Dicha Escritura fue protocolizada , ante Notario de Fe publica N° 33 del Distrito Judicial de Santa Cruz, a cargo de la Dra. Monica
Villarroel Rojas.

. El 1 de abril de 2010, mediante Junta General Extraordinaria de Accionistas, los accionistas realizaron aclaraciones a los instrumentos publicos 412/2010, 542/2010,
824/2010 y 825/2010. Dicha Acta fue protocolizada mediante el Instrumento Publico N° 1107/2010 de fecha 5 de abril de 2010, ante Notario de Fe publica N° 33 del Distrito
Judicial de Santa Cruz, a cargo de la Dra. Ménica Villarroel Rojas.

. El 5 de abril de 2010, los representantes legales de Industrias de Aceite S.A. realizarén una Escritura Publica con las aclaraciones aprobadas al Instrumento Publico
412/2010, aprobadas mediante Junta General Extraordinaria de Accionistas celebrada en fecha 1 de abril. Dicho documento, fue protocolizado mediante el Escritura Publica
N° 1108/2010 de fecha 5 de abril de 2010, ante Notario de Fe publica N° 33 del Distrito Judicial de Santa Cruz, a cargo de la Dra. Ménica Villarroel Rojas.

. El 8 de abril de 2010, los representantes legales de Industrias de Aceite S.A. realizaron una Escritura Publica con las aclaraciones aprobadas al Instrumento Publico
542/2010, correspondiente a las modificacion parcial del Estatuto de la Sociedad. Dicho documento, fue protocolizado mediante el Escritura Publica N° 1158/2010 de fecha
8 de abril de 2010, ante Notario de Fe publica N° 33 del Distrito Judicial de Santa Cruz, a cargo de la Dra. Ménica Villarroel Rojas.

. El 22 de julio de 2011, mediante Junta General Extraordinaria de Accionistas, la Sociedad procecié a la modificacion parcila de Escritura de Constitucion de la Sociedad,
segun consta en el Instrumento Publico N° 3133/2011 protocolizado por ante la Notaria de Fé Publica N° 33 de la ciudad de Santa Cruz de la Sierra, a cargo de la Dra.
Monica Villarroel Rojas.

1.4. Obligaciones y Compromisos de la Sociedad

= Compromisos Positivos y Negativos de IASA: Se encuentran detallados en las secciones 2.2.29.1 y 2.2.29.2 de este Prospecto Marco, respectivamente, asi como en los
documentos legales que respaldan el Programa.

= Compromisos Financieros: Se encuentran detallados en la seccién 2..2.29.3 de este Prospecto Marco, asi como en los documentos legales que respaldan el Programa.
= Arbitraje: Se encuentra descrito en la seccion 2.2.36 de este Prospecto Marco, asi como en los documentos legales que lo respaldan.

= Proteccion de Derechos: Se encuentra descrito en la seccion 2.2.35 de este Prospecto Marco, asi como en los documentos legales lo respaldan.

1.5. Informacién Financiera

La informacién financiera resumida que se presenta en esta seccion fue obtenida de los estados financieros de Industrias de Aceite S.A. en las fechas y para cada uno de los
periodos indicados en esta seccidn. La informacién presentada debera leerse conjuntamente con los estados financieros de la Sociedad y las notas que los acompafian y esta
integramente sometida por referencia a dichos estados financieros. El resumen financiero presentado en esta seccion debera leerse conjuntamente con el andlisis financiero
presentado en la Seccion 8 de este Prospecto Marco. Los estados financieros por la gestion cerrada al 30 de junio del 2009, 30 de junio del 2010, 30 de junio del 2011y 30 de junio
del 2012 han sido auditados por Ruizmier, Rivera, Pelaez, Auza S.R.L., firma miembro de KPMG International. Los estados financieros al 31 de marzo de 2013 han sido auditados
por el auditor interno de la Sociedad, registrado en el Colegio de Auditores de Bolivia.

Los estados financieros de IASA utilizados para realizar el presente analisis, fueron re expresados a la fecha de corte (31 de marzo de 2013) en funcidn a la cotizacién de la UFV de
sus respectivas fechas de cierre. A continuacion se presenta un cuadro con las cotizaciones de la UFV (Bs. por unidad de UFV).

Cotizacion de la UFV
(Bs. Por unidad de UFV)

Jun-09 Jun-10 Jun-11 Jun-12 Mar-13
1.52754 1.54201 1.63710 1.76242 1.82192

A continuacién se presenta un resumen con las principales cuentas del Balance General. La seccion 8 de este Prospecto Marco presenta un analisis de los estados financieros,
evaluando los principales cambios en la posicion financiera del Emisor.
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Cuadro No. 1: Resumen Comparativo del Balance General

Industrias de Aceite S.A.
Resumen Comparativo del Balance General

(En millones de Bolivianos)

Jun-09 Jun-10 Jun-11 Jun-12 Mar-13
(Reexpresado) (Reexpresado)  (Reexpresado)  (Reexpresado) (Historico)
Activo Corriente 1,367.3 1,204.6 1,696.1 1,666.5 1,491.0
Activo no Corriente 364.0 388.2 368.1 3776 4852
Total Activos 1,731.3 1,592.8 2,064.1 2,0441 1,976.1
Pasivo Corriente 1,1514 4941 1,043.5 1,068.6 635.3
Pasivo no Corriente 8.6 4392 357.7 3349 509.5
Total Pasivo 1,160.0 933.4 1,401.2 1,403.5 1,144.9
Patrimonio 571.3 659.4 663.0 640.6 831.3

Descripcion general de las cuentas del activo.

El activo total de IASA, entre el 30 de junio de 2009 y el 30 de junio de 2010 se redujo de Bs 1,731.3 millones a Bs 1,592.8 millones. Para el periodo comprendido entre el 30 de
junio de 2010 y el 30 de junio de 2011, el activo total se incrementa de Bs 1,592.8 millones a Bs 2,064.1 millones. Para el periodo comprendido entre el 30 de junio de 2011 y el 30
de junio de 2012, se tuvo una disminucion de Bs 2,064.1 millones a Bs 2,044.1 millones. Entre junio 2012 y marzo 2013 el activo total disminuy6 de 2,044.1 millones a 1,976.1
millones. Las variaciones en el activo total se dan principalmente por las variaciones de los inventarios y de las cuentas por cobrar. El activo corriente entre el 30 de junio del 2009
y el 30 de junio del 2010, tuvo una disminucion de Bs 1,367.3 millones a Bs 1,204.6 millones. En el periodo del 30 junio del 2010 y el 30 de junio del 2011 el activo corriente se
incrementé a Bs. 1,696.1 millones principalmente por el incremento del inventario. Finalmente entre el 30 de junio de 2011 y el 30 de junio de 2012, el activo corriente disminuyd a
Bs. 1,666.5 millones como consecuencia de la realizacion del inventario. Al 31 de marzo de 2013 el activo corriente disminuye a Bs 1,491.0 millones. El activo no corriente entre el
30 de junio del 2009 y el 30 de junio del 2010 se increment6 de Bs 364.0 millones a Bs 388.2 millones, por las inversiones realizadas por la Sociedad en silos de acopio en la
localidad de El Pailoén y de los ajustes del valor del activo fijo en funcion a las variaciones en el valor de la Unidad de Fomento a la Vivienda (UFV). En cambio en el periodo
comprendido entre el 30 de junio de 2010 y 30 de junio de 2011, el activo no corriente se redujo a Bs. 368.1 millones por la depreciacion, en el periodo del 30 de junio del 2011 y 30
de junio de 2012 el activo no corriente tuvo un leve incremento a Bs. 377.6 millones. Al 31 de marzo de 2013 el activo no corriente se incrementa a Bs 485.2 millones. Las
variaciones en el activo no corriente son principalmente por las variaciones del activo fijo. Como resultado de estas variaciones, se modificé la estructura de los activos y los activos
corrientes pasaron de representar el 79.0% del activo total al 30 de junio de 2009 a representar el 75.6% del activo total al 30 de junio de 2010, el 82.2% al 30 de junio de 2011 y el
81.5% el 30 de junio de 2012. Al 31 de marzo de 2013 el activo corriente representa el 75.4% del activo total. Estas variaciones en el activo son basicamente por las variaciones de
inventarios en el periodo de finalizacion de la campafia de acopio de grano de soya de verano.

Descripcion general de las cuentas de pasivo y patrimonio

Al tomar en cuenta los valores re-expresados, el pasivo total de IASA, entre el 30 de junio de 2009 y el 30 de junio de 2010 tuvo una disminucién importante de Bs 1,160.0 millones
a Bs 933.4 millones. Sin embargo, durante el periodo del 30 de junio de 2010 al 30 de junio de 2011 el pasivo se incrementd de Bs. 933.4 millones a Bs. 1,401.2 millones,
basicamente como consecuencia del aumento en las cuentas por pagar a proveedores e incremento de obligaciones financieras por la recepcion de grano de soya. En este afio se
compro la mayor cantidad de grano de soya de la historia de la compafiia, producto de una cosecha record de esta materia Prima en Santa Cruz. Al 30 de junio de 2012 el pasivo
total tiene un leve increment6 a Bs. 1,403.5 millones. Al 31 de marzo de 2013 el pasivo total tiene un saldo que desciende a Bs 1,144.9 millones. El pasivo corriente, que es
utilizado por la Sociedad para financiar el capital de trabajo requerido para la compra de materia prima durante los periodos de cosecha, estd conformado principalmente por
obligaciones financieras y cuentas por pagar. El pasivo corriente de la sociedad, entre el 30 de junio de 2009 y el 30 de junio de 2010 se redujo notablemente esta cuenta de Bs
1,151.4 millones a Bs 494.1 millones, por la emisién de bonos a largo plazo lo que dio mayor solidez a la estructura financiera de la empresa. Por otro lado, el pasivo corriente en el
periodo comprendido entre el 30 de junio de 2010 y 30 de junio de 2011 se increment6 a Bs. 1,043.5 millones, como resultado del aumento de las cuentas por pagar a proveedores
e incremento de obligaciones financieras por la compra de materia prima. Al 30 de junio de 2012, el pasivo corriente ha incrementado a Bs. 1,068.6 millones por un incremento de
la deuda financiera y disminucién de la cuentas por pagar a proveedores. Al 31 de marzo de 2013 el pasivo corriente reduce a Bs 635.3 millones.

El pasivo no corriente de la Sociedad, que representaba una porcion muy pequefia del pasivo total para el periodo entre el 30 de junio de 2009 y el 30 de junio de 2010 tuvo un
incremento de Bs 8.6 millones a Bs 439.2 millones, esto como resultado de la emisién de bonos a largo plazo; sin embargo, en el Ultimo periodo conformado entre el 30 de junio de
2010y 30 de junio de 2011 esta cuenta se redujo de Bs. 439.2 millones a Bs. 357.7 millones por la reclasificacion de este pasivo en su componente de corto plazo. Al 30 de junio de
2012, el saldo del pasivo no corriente es de Bs. 334.9 millones esta disminucion es resultado de la reclasificacion del pasivo de largo plazo en pasivo de corto plazo. Al 31 de marzo
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de 2013 el pasivo no corriente se incrementa a Bs 509.5 millones. El patrimonio de la Sociedad, en el periodo comprendido entre el 30 de junio de 2009 y el 30 de junio del 2010 se
incrementa de Bs. 571.3 millones a Bs 659.4 millones resultado de las utilidades obtenidas en el periodo, de igual forma en el periodo del 30 de junio de 2010 y 30 de junio de 2011
el patrimonio se incrementa de Bs. 659.4 millones a Bs. 663.0 millones. El saldo al 30 de junio de 2012 es de Bs. 640.6 como resultado de las utilidades obtenidas de esta gestion.
Al 31 de marzo de 2013 el Patrimonio se incrementa a Bs 831.3 millones.

A continuacion, se presenta un resumen con las principales cuentas del Estado de Ganancias y Pérdidas. La seccion 8 de este Prospecto Marco presenta un andlisis de los
estados financieros, evaluando los principales cambios en la posicién financiera del Emisor.

Cuadro No. 2: Resumen Comparativo del Estado de Ganancias y Pérdidas

Industrias de Aceite S.A.
Resumen Comparativo del Estado de Ganancias y Pérdidas
(En millones de Bolivianos)

Jun-09 Jun-10 Jun-11 Jun-12 Mar-13
(Reexpresado)  (Reexpresado)  (Reexpresado) (Reexpresado) (Historico)

Ventas netas 1,765.7 2,0384 1,7794 2,310.1 1,831.3
Costo de ventas (1,434.2) (1,606.7) (1,350.7) (1,878.2) (1,354.8)
Resultado Bruto 3314 431.7 428.7 431.9 476.5
Utilidad Operativa 138.0 208.3 189.8 174.3 277.8
Utilidad neta del afio 55.6 141.0 137.5 108.3 233.0

En el periodo comprendido entre el 30 de junio de 2009 y el 30 de junio de 2010 las ventas netas de la Sociedad se incrementaron de Bs 1,765.7 millones a Bs 2,038.4 millones.
Este incremento es resultado de un mayor volumen de molienda y venta de derivados de soya y un precio de venta de los derivados del grano de soya mayor al de la gestion 2009.
En el periodo comprendido entre el 30 de junio de 2010 y 30 de junio de 2011 las ventas netas se redujeron de Bs. 2,038.4 millones a Bs. 1,779.4 millones. En este periodo el
volumen de venta de derivados de soya y el precio disminuyeron afectando las ventas netas de la sociedad pero en contra partida el precio de los derivados del girasol tuvo un
incremento. Al 30 de junio de 2012 las ventas netas ascienden a Bs. 2,310.1 millones este incremento es resultado del incremento del volumen de ventas. Al 31 de marzo de 2013
las ventas son de Bs. 1,831.3 millones por los primeros 9 meses de esta gestion. El costo de ventas, para el 30 de junio de 2009 y el 30 de junio de 2010, aumenté en un monto de
Bs. 1,434.2 millones a Bs. 1,606.7 millones. Al 30 de junio de 2010 el costo de venta se incrementa por un mayor volumen de ventas, mientras que para el 30 de junio de 2011 el
costo de ventas se reduce a Bs. 1,350.7 millones por un menor costo unitario y un menor volumen de molienda de soya. El costo de ventas al 30 de junio de 2012 es de Bs. 1,878.2
millones como resultado de un mayor volumen de ventas. Al 31 de marzo de 2013 el costo de venta es de Bs 1,354.8 millones por los primeros 9 meses de esta gestion.

La utilidad del afio entre el 30 de junio de 2009 y 30 de junio de 2010 se incrementd de Bs 55.6 millones a Bs. 141.0 millones, por tres razones fundamentales: un mayor volumen
de ventas en soya, un mejor margen de utilidad en girasol y un menor impacto del ajuste por inflacién. Al 30 junio de 2011 la utilidad neta alcanzé Bs 137.5 millones esto como
resultado del incremento en el precio de venta de los derivados del girasol y a pesar de haber disminuido el volumen de molienda de soya y girasol la utilidad neta se mantuvo
similar al del afio anterior. Al 30 de junio de 2012 la utilidad neta alcanza Bs 108.3 millones como resultado de un mayor volumen de ventas pero un menor margen por un menor
acopio de girasol que tienen un mejor margen que la soya. Al 31 de marzo de 2013 la utilidad del afio es de Bs 233.0 millones.

A continuacion, se presenta un resumen con los principales indices financieros. La seccién 8 de este Prospecto Marco presenta un andlisis de los indices financieros, evaluando
los principales cambios en la posicion financiera del Emisor.
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Cuadro No. 3: Resumen Comparativo de los Principales Indicadores Financieros

Industrias de Aceite S.A.
Resumen Comparativo de los Principales Indicadores Financieros

Indicadores Financieros Jun-10 Jun-11 Mar-13

Reexpresado Reexpresado

Indices de Rentabilidad

Margen Neto 3.2% 6.9% 7.7% 4.7% 12.7%
(Utilidad Neta/Ingresos por Ventas) (%)

Rendimiento del Patrimonio (ROE) 9.7% 214% 20.7% 16.9%

(Utilidad Neta/Patrimonio) (%)

Rendimiento del Activo (ROA) 3.2% 8.9% 6.7% 5.3%

(Utilidad Neta/Total Activos) (%)

Indices de Liquidez

Razon Corriente 1.2 24 1.6 1.6 2.3
(Activo corriente/Pasivo Corriente) (Veces)
Prueba Acida 1.0 21 15 1.3 2.1
((Disponibilidades+Cuentas por Cobrar+Inventarios)/Pasivo Corriente

(Veces)

indices de Endeudamiento y Solvencia

Razon Deuda Capital 2.0 14 2.1 2.2 14
(Total Pasivo/Total Patrimonio) (Veces)

Proporcion Deuda a Corto Plazo 99.3% 52.9% 74.5% 76.1% 55.5%
(Pasivo Corriente/Total Pasivo) (%)

Razén Patrimonio a Total Activo 33.0% 41.4% 32.1% 31.3% 42.1%
(Patrimonio/Total Activo) (%)

indice de Cobertura de Interés 33 48 9.1 44 9.0

(Utilidad Operativa)/Gastos Financieros) (Veces)
indices de Actividad y Eficiencia

Rotacion de Inventarios 1.6 21 15 1.6
(Costo de Ventas/Promedio de Inventarios) (Veces)

Rotacion de Cuentas por Cobrar 42 6.2 54 8.2
(Ventas Netas/Promedio de Cuentas por Cobrar) (Veces)

Eficiencia Operativa 5.6% 9.4% 10.6% 6.9%

(Efectivo Generado por Actividades de Operacion/Ventas Netas) (%)

El margen neto es la razén entre la utilidad neta y los ingresos por ventas, este indice representa el porcentaje de utilidad neta que obtiene la empresa por cada dolar de venta. El
Margen Neto de Industrias de Aceite S.A. se incrementd entre las gestiones terminadas al 30 de junio de 2009 y 30 de junio de 2010 de 3.2% a 6.9%. Este incremento del margen
neto es resultado de un mayor incremento de las utilidades netas de 153.4% sobre un incremento de las ventas netas de solo 15.4% en relacion al afio anterior. Este incremento de
la utilidad neta se dio como resultado de un mayor volumen de venta en soya, mejor margen de utilidad en girasol y un menor impacto del ajuste por inflacion en los resultados de
la sociedad. Al 30 de junio de 2011, el margen neto se incrementa a 7.7% como resultado de una mayor eficiencia de las ventas netas para producir utilidades, a pesar de una
disminucion de la utilidad neta en esta gestion, la disminucion porcentual de las ventas netas fue mayor, lo que dio como resultado el incremento de este indice. Al 30 de junio de
2012 el margen neto disminuye a 4.7% como resultado de una disminucion de la utilidad y un aumento de las ventas. Al 31 de marzo de 2013 este indicador es de 12.7%.

Para el periodo entre el 30 de junio de 2009 y el 30 de junio de 2010, el rendimiento del patrimonio (ROE) y el rendimiento del activo (ROA) se incrementaron como resultado
de una mayor utilidad neta que se incrementé en un 153.4% de Bs. 55.6 millones en junio 2009 a Bs. 141.0 millones en junio 2010. Estos indicadores disminuyen al 30 de junio de
2011. EI ROA disminuye como resultado del incremento de los inventarios en el activo total al cierre de la gestion junio 2011 descendiendo a un porcentaje del 6.7%. EI ROE



Industrias de Aceite S.A. | 8

también disminuye como resultado de la disminucion de la utilidad neta de la gestién junio de 2011 alcanzando un 20.7%, es decir que la utilidad disminuyo en un 2.5% con
respecto de la gestion 2010. Al 30 de junio de 2012 el ROE disminuye a 16.9% y el ROA a 5.3% esto como resultado de la disminucion de la utilidad neta respecto al afio anterior.

La razén corriente expresa la relacion relativa entre los activos corrientes y los pasivos corrientes de la empresa. Al 30 de junio de 2009, la Sociedad tenia una razoén corriente de
1.2 lo cual significa que el valor de los activos corrientes de la Sociedad superaba el monto del pasivo corriente que mantenia la empresa en 1.2 veces. Para junio de 2010 la razén
corriente se incrementa a 2.4 veces esto como resultado de una mejor estructura financiera por la emision de deuda a largo plazo, que disminuyé la deuda financiera corriente. Al 30
de junio de 2011 este indicador disminuye a 1.6 veces, basicamente por el incremento de los inventarios en el activo corriente, por el incremento de las cuentas por pagar a
proveedores y aumento de obligaciones financieras en el pasivo corriente, como producto del acopio de grano de soya de la campafia de verano. En este periodo aumentan
notablemente los inventarios y la deuda que respalda la compra de este grano. En junio 2012 este indicador es de 1.6 veces por la realizacién de inventario y disminucion de
nuestra deuda financiera. Al 31 de marzo de 2013 este indicador es de 2.3 veces.

La prueba acida es un célculo rapido de la capacidad de la empresa para cumplir con el pago de deuda. La prueba &cida expresa la relacion entre los activos de rapida realizacion
(efectivo, valores negociables y cuentas por cobrar) y los pasivos corrientes. La prueba acida constituye un indicador més severo que la razén corriente respecto de la capacidad de
la empresa de cumplir con el pago de sus deudas de corto plazo. En el caso particular de IASA, se toman en cuenta para el calculo de este indicador las disponibilidades, cuentas
por cobrar e inventarios. Estos Ultimos son considerados activos de rapida realizacion, ya que los granos de soya y girasol, asi como también las harinas y aceites crudos derivados
de éstos son commodities sujetos a negociacion a través de bolsas de productos. EI comportamiento de la prueba acida es similar al de la razén corriente, Este comportamiento se
produce por las mismas razones expuestas en el parrafo anterior. Es importante sefialar que al 30 de junio del 2009, periodo en el cual este indicador presenta su nivel mas bajo, la
Sociedad tenia la capacidad de cumplir con el pago de todos sus pasivos corrientes utilizando sus activos de réapida realizacion. En el periodo de junio 2010 la prueba &cida se
incrementa a 2.1 veces y al cierre del mes de junio de 2011 se disminuye a 1.5 veces por la mismas razones que se exponen en el punto anterior. Al 30 de junio de 2012 este
indicador disminuye a 1.3 veces. Al 31 de marzo de 2013 este indicador es de 2.1 veces.

Por su parte, la razon deuda capital muestra cuantas veces mayor que el patrimonio son los pasivos de la Sociedad. Durante el periodo entre el 30 de junio de 2009 y el 30 de
junio del 2010, los pasivos pasan de representar 2.0 veces el valor del patrimonio a representar 1.4 veces el valor del patrimonio. En el periodo de junio 2010 la razon deuda capital
disminuye a 1.4 veces debido a un incremento del patrimonio por las utilidades acumuladas, al 30 de junio de 2011 este indicador se incrementa a 2.1 veces por el incremento en el
pasivo corriente de las cuentas por pagar a proveedores y las obligaciones financieras por el acopio de grano de soya de una campafia record de produccién de soya en Santa
Cruz. Al 30 de junio de 2012 este indicador incremento a 2.2 veces debido a un menor patrimonio como resultado de una utilidad menor al afio anterior. Al 31 de marzo de 2013
este ratio es de 1.4 veces.

La proporcion de deuda a corto plazo muestra la porcidn del pasivo total que representa el pasivo corriente. Durante el periodo 2009-2010 la proporcién de deuda de corto plazo
de la Sociedad disminuyé del 99.3% hasta alcanzar un 52.9% al cierre de junio de 2010 como resultado de la reestructuracion financiera por la emision de deuda a largo plazo que
disminuyé la deuda corriente de la empresa. Este mismo indicador se incrementa a 74.5% al 30 de junio de 2011 como resultado del incremento del pasivo corriente acompafiado
de un incremento de los inventarios. Al 30 de junio de 2012 este indicador es de 76.1% por el incremento de la deuda financiera y disminucion de la cuentas por pagar. Al 31 de
marzo este indicador es de 55.5%.

La razon patrimonio a total activo mide la proporcién de los activos totales que pueden ser proporcionados o reclamados por los accionistas de la empresa. Entre el 30 de junio de
2009 y 30 de junio de 2010 este indicador se incrementd de 33.0% a 41.4% debido al incremento del patrimonio por las utilidades acumuladas. En junio de 2011 este indicador
disminuye a 32.1% debido a un incremento en el activo de la sociedad. Al 30 de junio de 2012 es 31.3% como resultado de una disminucion del patrimonio por una menor utilidad
en comparacion con el periodo anterior. Al 31 de marzo de 2013 este indicador es de 42.1%.

El indice de cobertura de interés se incremento entre las gestiones cerradas al 30 de junio de 2009 y 30 de junio de 2010 de 3.3 veces a 4.8 veces, este incremento es como
resultado de una mayor utilidad operativa al 30 de junio del 2010. En junio 2011 este indice es de 9.1 veces debido a la disminucidn de los gastos financieros en este periodo. En
junio de 2012 este indice disminuye a 4.4 veces por una disminucion de la utilidad operativa y un incremento de los gastos financieros. Al 31 de marzo de 2013 este indicador es de
9.0 veces.

La rotacion de inventarios establece la relacidn entre el volumen de productos vendidos y los inventarios. La rotacion de inventarios entre las gestiones cerradas el 30 de junio de
2009 y 30 de junio de 2010 subi6 de 1.6 veces a 2.1 veces. En junio 2011 este indice baja a 1.5 esto como resultado de mayores inventarios ya que la cosecha de soya en la
campafa de verano tuvo un retraso aproximado de un mes y el volumen de recepcion de este grano fue mayor al del afio pasado. En Junio 2012 este indicador es de 1.6 veces.

La rotacion de cuentas por cobrar expresa la relacion entre las ventas a crédito de la empresa y sus cuentas por cobrar, y la frecuencia con la cual se cobraron las cuentas por
cobrar durante la gestion. Entre las gestiones del 30 de junio del 2009 y 30 de junio de 2010 subié de 4.2 veces a 6.2 veces resultado de mayores ventas respecto a junio 2009, por
otro lado, en el periodo de junio de 2011 este indice baja a 5.4 veces como resultado de la disminucion de las ventas netas. En Junio 2012 este indicador aumenta a 8.2 veces.

La eficiencia operativa expresa la relacion entre el efectivo generado por actividades de operacion y las ventas netas de la empresa. Entre el 30 de junio de 2009 y 30 de junio de
2010 este indice subié de 5.6% a 9.4% como resultado de una mayor utilidad neta en la gestion del 30 de junio de 2010. Al 30 de junio de 2011 este indice es de 10.6% como
resultado de haber mantenido las utilidades de la gestion 2010 a pesar de haber disminuido la venta neta. En Junio 2012 este indicador es de 6.9%.
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1.6. Factores de Riesgo

Los potenciales inversionistas, antes de tomar la decision de invertir en los pagarés bursatiles comprendidos dentro del Programa de Emisiones de Pagares Bursatiles IASA I
deberan considerar cuidadosamente la informacion presentada en este Prospecto Marco, sobre la base de su propia situacion financiera y sus objetivos de inversion. La inversion
en los pagarés bursatiles implica ciertos riesgos relacionados con factores tanto externos como internos a Industrias de Aceite S.A. que podrian afectar el nivel de riesgo vinculado a
la inversion.

Los riesgos e incertidumbres descritos a continuacion podrian no ser los Unicos que enfrenta el Emisor. Podrian existir riesgos e incertidumbres adicionales actualmente no
conocidos por el Emisor. Adicionalmente, no se incluyen riesgos considerados actualmente como poco significativos por el emisor. Hay la posibilidad de que dichos factores no
conocidos o0 actualmente considerados poco significativos afecten el negocio del emisor en el futuro.

La seccion 4 de este Prospecto Marco presenta una explicacion respecto a los siguientes factores de riesgo que afectan al Emisor:
= Factores de riesgo relacionados con Bolivia

- Riesgo pais o Riesgo estructural

- Riesgo de fluctuaciones cambiarias

- Riesgo de variacion de tasas de interés

- Riesgo de implementacion de restricciones a las exportaciones

= Factores de riesgo relacionados al Emisor

- Riesgo de variacion en el precio de materias primas

- Riesgo de tipo de cambio

- Riesgo de aumento de la competencia

- Riesgos por procesos pendientes y otras contingencias
- Riesgos por factores climaticos

- Riesgos por acceso a fuentes de financiamiento

= Factores de riesgo relacionados a los pagarés bursétiles y al Programa de Emisiones de Pagarés Bursatiles

- Mercado secundario para los Pagarés Bursatiles
- Riesgo tributario
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2. DESCRIPCION DE LOS VALORES OFRECIDOS
21. Antecedentes Legales del Programa de Emisiones de Pagarés Bursatiles IASA Il

La Junta General Extraordinaria Accionistas de Industrias de Aceite S.A., celebrada en la ciudad de Santa Cruz en fecha 26 de abril de 2013, aprob¢ este
Programa de Emisiones de Pagarés Bursatiles IASA I, de acuerdo a lo establecido por el Cédigo de Comercio, por la Ley del Mercado de Valores y sus
respectivos reglamentos, segln consta en la respectiva Acta, protocolizada por ante la Notaria de Fe Publica No. 44 de la ciudad de Santa Cruz de la Sierra, a
cargo de la Dra. Lilia Gladys Flores Medina, mediante Testimonio No. 307/2013, de fecha 29 deabril de 2013, inscrita en el Registro de Comercio administrado
por FUNDEMPRESA en fecha 8 de mayo de 2013 bajo el No. 00139170 del libro No 10.

Adicionalmente, en esta Junta General Extraordinaria de Accionistas se determind lo siguiente:

. Que la Sociedad realice un Programa de Emisiones de Pagarés Bursétiles y las emisiones dentro de éste, en mercado bursatil, por un monto de US$
40,000,000.- (Cuarenta millones 00/100 délares de los Estados Unidos de Norteamérica) y que éste se denomine “Programa de Emisiones de Pagarés
Bursétiles IASA II".

. Que los pagarés bursatiles comprendidos dentro del Programa de Emisiones de Pagarés Bursétiles IASA Il sean desmaterializados, representados
mediante anotacion en cuenta en la Entidad de Depdsito de Valores de Bolivia S.A.(‘EDV”)

. Que en caso de que los Pagarés Bursatiles comprendidos dentro del Programa de Emisiones de Pagarés Bursétiles IASA Il sean revertidos a titulos
fisicos, estos contengan lo establecido por el articulo 6 de la Regulacion para la Autorizacion e Inscripcion en el Registro del Mercado de Valores de
Emisiones de Pagarés para su Oferta Publica y Negociacion en el Mercado Bursétil aprobada mediante Resolucion Administrativa SPVS-IV No. 149 de
3 de marzo de 2005 y las demas indicaciones que sean indispensables y convenientes.

. Que los pagarés bursatiles comprendidos dentro del Programa de Emisiones de Pagarés Bursatiles IASA Il estén respaldados por la garantia
quirografaria de la Sociedad, en los términos y alcances establecidos por el Codigo Civil.

. Que el producto final de la colocacién de los pagarés burséatiles sea empleado para lo siguiente:

o  Capital de operaciones.
0  Recambio de pasivos.
o Una combinacién de cualquiera de las dos anteriores.

. En un plazo no mayor a los quince (15) dias calendario de su utilizacion, la Sociedad enviara un detalle del uso de los fondos provenientes de cada
Emision dentro del Programa de Emisiones de Pagarés IASA Il a la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero (ASFI), a la Bolsa Boliviana de
Valores S.A. (BBV) y al Representante Comin de Tenedores de Pagarés Bursatiles.

. Que todas las emisiones de pagarés bursatiles comprendidas dentro del Programa de Emisiones de Pagarés Bursétiles IASA 11, tengan las condiciones
que se describen en el Anexo “B1y B2” del Acta de la Junta General Extraordinaria de Accionistas celebrada en fecha 26 de abril de 2013.

. Que el Gerente General y el Gerente Administrativo Financiero, sean los encargados, a nombre de la Sociedad, de realizar los siguientes actos
especificos: cualquier acto o accion requerida y suscribir toda documentacion que resulte necesaria para la autorizacion, inscripcion, y registro del
Programa de Emisiones de Pagarés Bursatiles IASA |l, asi como de cada emision comprendida dentro del Programa de Emisiones de Pagarés
Bursatiles IASA 11, ante toda clase de autoridades nacionales o extranjeras, ante las entidades publicas y privadas, en especial ante la BBV; Entidad de
Depésito de Valores de Bolivia S.A. (‘EDV”); el Registro de Comercio (Fundempresa); ASFI; y demés instituciones publicas y privadas sin exclusion. A
tales efectos, el Gerente General y Gerente Administrativo Financiero se encuentran facultados a suscribir los Documentos de Caracteristicas que
resulten necesarios para los efectos antes descritos, pudiendo emitirlos, acordar su contenido, modificarlas, enmendarlas, corregirlas, complementarlas,
aclararlas, revocarlas dejandolas sin efecto y remplazarlas, salvo aquellas modificaciones, enmiendas, correcciones, complementaciones o
aclaraciones que sean de tratamiento exclusivo de la Junta General Extraordinaria de Accionistas y que por su naturaleza no puedan ser delegadas. De
igual forma, el Gerente General y el Gerente Administrativo Financiero podran suscribir oficios, memoriales, escritos, solicitudes, cartas, ordenes de fax,
correspondencia en general, propuestas, todo tipo de acuerdos, convenios y/o contratos, firmar minutas y firmar el protocolo de las respectivas
escrituras publicas, asi como firmar documentos privados, formularios y cualquier otro documento que fuere necesario para las emisiones de pagarés
bursétiles comprendidas dentro del Programa de Emisiones de Pagarés Bursatiles IASA I.

En especial el Gerente General y el Gerente Administrativo Financiero se encuentran facultados a suscribir, modificar, o dejar sin efecto la siguiente
documentacion: cartas, memoriales, minutas, contratos, documentos de caracteristicas, facsimiles de valores (en caso de materializacién de titulos),
proyectos de avisos de oferta publica, formularios, tarjetas de registro, prospectos, declaraciones juradas, boletas de pago, o cualquier otro documento
relacionado con el Programa de Emisiones de Pagarés Bursatiles IASA Il y las emisiones comprendidas dentro del mismo.
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. Que el Programa de Emisiones de Pagarés Bursatiles IASA Il y cada Emision de pagarés burséatiles comprendida dentro del mismo sean inscritos en el
Registro del Mercado de Valores de la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero, (‘RMV”), en la BBV y en la EDV.

. Que el Programa de Emisiones de Pagarés Bursétiles IASA Il y cada emision de pagarés burséatiles comprendida dentro del mismo, asi como también
los documentos relativos al Programa y a cada Emision, sean registrados en todas aquellas instituciones publicas y privadas que al efecto resulten
sean necesarias.

. Que el Gerente General y el Gerente Administrativo Financiero de la sociedad determinen las siguientes condiciones especificas de cada emision de
pagarés Bursatiles, comprendidas dentro del Programa de Emisiones de Pagarés Bursatiles IASA II:

i La denominacién;
ii. La fecha de emisién y plazo de cada emision;
. El valor nominal;
iv. El monto y la moneda;
V. El numero de series en las que se dividira cada Emisién, asi como también la denominacion, caracteristicas y el monto de cada serie;
Vi. La tasa de interés;

Vii. El destino especifico de los fondos y el plazo de utilizacién, sujeto a las limitaciones aprobadas en el marco del destino general aprobadas
por la Junta General Extraordinaria de Accionistas;
vii.  Contratacion de la empresa Calificadora de Riesgo;

iX. La determinacion de redencién anticipada.

X. Nombramiento del Representante Provisorio de Tenedores de Pagarés Bursétiles.

xi.  Todas aquellas condiciones que no se encuentren descritas de manera especifica en el Anexo “B1” y “B2” del Acta de la Junta General
Extraordinaria de Accionistas de fecha 26 de abril de 2013 para las emisiones de pagarés bursatiles comprendidas dentro del Programa de
Emisiones de Pagarés Bursatiles IASA I, siempre y cuando no se trate de atribuciones privativas de la Junta General Extraordinaria de
Accionistas.

Mediante Resolucion ASFI/N°395/2013, de fecha 28 de junio de 2013, la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero autorizé la inscripcion del Programa
de Emisiones de Pagarés Bursatiles IASA Il en el Registro del Mercado de Valores bajo el No ASFI-DSV-PED-FIN-009/2013.

2.2. Caracteristicas del Programa de Emisiones de Pagarés Bursatiles IASA Il

2.241. Denominacion

La denominacién del Programa de Emisiones de Pagarés Bursatiles es “Programa de Emisiones de Pagarés Bursatiles IASA I1”.
222 Monto del Programa de Emisiones de Pagarés Bursatiles

El monto total del Programa de Emisiones de Pagarés Bursatiles ASA Il es de US$ 40,000,000.- (Cuarenta millones 00/100 dolares de los Estados Unidos de
Norteamérica).

2.2.3. Tipo de Valores a emitirse dentro del Programa de Emisiones de Pagarés Bursatiles
Los valores a emitirse dentro del Programa de Emisiones de Pagarés Bursatiles IASA Il seran pagarés bursatiles obligacionales y redimibles a plazo fijo.
2.24. Plazo del Programa de Emisiones de Pagarés Bursatiles

El Programa de Emisiones de Pagarés Bursatiles IASA Il tendra un plazo de setecientos veinte (720) dias de duracion a partir del dia siguiente habil de emitida
la Resolucion de ASFI que autorice e inscriba el Programa de Emisiones en el RMV de ASFI.

2.2.5. Garantia

Las Emisiones comprendidas en el Programa de Emisiones de Pagarés Bursatiles ASA Il estaran respaldadas por una garantia quirografaria de la Sociedad, en
los términos y alcances establecidos por el Codigo Civil.

2.2.6. Denominacion de cada Emision comprendida dentro del Programa de Emisiones de Pagarés Bursatiles

La denominacién de cada emision comprendida dentro del Programa de Emisiones de Pagarés Bursétiles IASA Il sera determinada por el Gerente General y el
Gerente Administrativo Financiero de la Sociedad.



Industrias de Aceite S.A. | 12

2.27. Fecha de emision y plazo de cada emision

La fecha de emision, y el plazo de cada emision comprendida dentro del Programa de Emisiones de Pagarés Bursatiles IASA Il seran determinados por el
Gerente General y el Gerente Administrativo Financiero de la Sociedad.

2.2.8. Moneda en la que se expresaran las emisiones que formen parte del Programa de Emisiones de Pagarés Bursatiles

Cada una de las emisiones comprendidas dentro del Programa de Emisiones de Pagarés Bursétiles IASA Il podra ser expresada en dolares de los Estados
Unidos de Norteamérica (US$), Bolivianos (Bs.) o Bolivianos con mantenimiento de valor respecto a la Unidad de Fomento de Vivienda (‘UFV") (Bs. — UFV).
Para efectos del calculo del monto maximo autorizado por la Junta, se debera tomar en cuenta el tipo de cambio de venta del délar y el valor de la UFV
establecidos por el BCB, vigentes a la fecha de autorizacién de cada una de las emisiones comprendidas dentro del Programa de Emisiones de Pagarés
Bursétiles IASA 1.

2.2.9. Valor nominal y precio de colocacion

El valor nominal de los pagarés bursatiles comprendidos dentro del Programa de Emisiones de Pagarés Bursatiles IASA Il sera determinado por el Gerente
General y el Gerente Administrativo Financiero de la Sociedad para cada emisién.

El precio de colocacion sera minimamente a la par del valor nominal.
2.2.10. Series, monto de cada serie y numero de valores

Las emisiones comprendidas dentro del Programa de Emisiones de Pagarés Bursétiles IASA Il podran tener una o varias series. El nimero de series en las que
se dividira cada emision, asi como también la denominacion, las caracteristicas y el monto de cada serie seran determinadas por el Gerente General y el
Gerente Administrativo Financiero de la Sociedad. La sumatoria del monto de cada serie no podré exceder el monto total de la emision a las que éstas
correspondan.

Para determinar el nimero de pagarés bursatiles que conformaran cada serie, se dividira el monto de la serie por el valor nominal de los pagarés bursatiles que
la conforman.

2.2.11. Tipo de interés

Los pagarés bursatiles comprendidos dentro de cada una de las emisiones del Programa de Emisiones de Pagarés Bursatiles IASA Il devengaran un interés
nominal, anual y fijo.

2.2.12. Tasa de interés
La tasa de interés de cada emision sera determinada por el Gerente General y el Gerente Administrativo Financiero de la Sociedad.
2.2.13. Destino especifico de los fondos y su plazo de utilizacion

El destino especifico de los fondos de cada Emisién comprendida dentro del Programa de Emisiones de Pagarés Burséatiles IASA Il y su plazo de utilizacion
seran determinados por el Gerente General y Gerente Financiero de la Sociedad, sujeto a las limitaciones aprobadas en el marco del destino general aprobadas
por la Junta General Extraordinaria de Accionistas.

2.2.14. Forma de circulacion de los Valores

Los pagarés bursatiles comprendidos dentro de cada emision dentro del Programa de Emisiones de Pagarés Bursatiles IASA II, seran emitidos a la orden.
Adicionalmente, los gravamenes sobre los pagarés bursatiles anotados en cuenta, seran también registrados en el sistema a cargo de la EDV. La sociedad
reputara como fitular de un Pagaré del Programa de Emisiones de Pagarés Bursatiles IASA Il a quién figure registrado en el Sistema de Registro de
Anotaciones en cuenta a cargo de la EDV.

2.2.15. Modalidad de otorgamiento.

Los pagarés bursatiles comprendidos dentro de cada emision dentro del Programa de Emisiones de Pagarés Bursatiles IASA II, seran expedidos a fecha fija
(hasta trescientos sesenta (360) dias calendario), computables a partir de la fecha de emision de los pagarés bursatiles (dicha fecha de emision determinada
por el Gerente General y el Gerente Administrativo Financiero y sefialada en la Autorizacién de Oferta Publica de la ASFI e Inscripcion de la correspondiente
Emision dentro del Programa de Emisiones de Pagarés Bursatiles IASA Il en el RMV de la ASFI)

2.2.16. Forma de representacion de los valores

Los Pagarés Bursatiles comprendidos dentro de cada emision del Programa de Emisiones de Pagarés Bursatiles IASA II, seran representados mediante
anotacion en cuenta en la Entidad de Depésito de Valores de Bolivia S.A., ubicada en la Calle 20 de Octubre esquina Calle Campos - Edificio Torre Azul - Piso
12 de la ciudad de La Paz, de acuerdo a regulaciones legales vigentes.
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2.217. Transferencia de los pagarés bursatiles

Tomando en cuenta que los pagarés bursatiles comprendidos dentro de cada emision del Programa de Emisiones de Pagarés Bursatiles IASA I, seran
representados mediante anotaciones en cuenta, la transferencia de los mismos se realizara de acuerdo a los procedimientos establecidos en la normativa
vigente.

2.2.18. Reemplazo de valores
Por tratarse de valores representados mediante anotaciones en cuenta, éstos no seran susceptibles de reemplazo.
2.2.19. Forma, lugar y plazo para el pago del capital y el pago de los intereses.

El pago de capital e intereses se realizara en la fecha de vencimiento de los pagarés bursatiles. En un plazo no mayor a diez (10) dias calendario y no menor a
un (1) dia calendario antes de las fechas de vencimiento, la Sociedad realizara una publicacién en un medio de prensa de circulacion nacional, informando a los
Tenedores de Pagarés que se realizaran los pagos correspondientes de capital e intereses.

El pago de capital y el pago de intereses seran realizados por el Agente Pagador. Los pagos seran realizados en el domicilio que sea definido por el Agente
Pagador.

El pago de capital y el pago de intereses seran realizados en la misma moneda de la emision (para el caso de las emisiones en UFV's, el capital y/o intereses
seran pagados en bolivianos en funcion al valor de la UFV establecido por el Banco Central de Bolivia a la fecha de vencimiento del pagaré bursétil), a partir de
su fecha de vencimiento y de acuerdo con el siguiente procedimiento:

a. Enlafecha de vencimiento: El pago de capital e intereses correspondientes se pagaran contra la presentacion de un documento de identificacion, en el
caso de personas naturales, sin ser necesaria la presentacion del Certificado de Acreditacion de Titularidad (CAT). En el caso de personas juridicas, el capital e
intereses correspondientes se pagaran contra la presentacion de una carta de solicitud de pago y poderes notariales (originales o copias legalizadas) de los
representantes legales debidamente inscritos en el Registro de Comercio cuando corresponda, sin ser necesaria la presentacion del Certificado de Acreditacion
de Titularidad (CAT).

Credibolsa S.A. Agencia de Bolsa Filial del Banco de Crédito de Bolivia S.A., en el dia del vencimiento de los pagarés bursétiles verificara la titularidad en base
ala lista emitida por la Entidad de Deposito de Valores de Bolivia S.A.

b. A partir del dia siguiente del vencimiento: El capital e intereses correspondientes se pagaran contra la presentacion del Certificado de Acreditacion de
Titularidad (CAT), emitido por la EDV, ademéas del documento de identificacion respectivo para personas naturales. En el caso de personas juridicas, el capital
e intereses correspondientes se pagaran contra la presentacion del Certificado de Acreditacion de Titularidad (CAT), emitido por la EDV, ademas de la carta de
solicitud de pago y poderes notariales (originales o copias legalizadas) de los Representantes Legales, debidamente inscritos en el Registro de Comercio,
cuando corresponda.

2.2.20. Forma de calculo para el pago de intereses.
Los intereses se computaran a partir de la fecha de emision de los pagarés bursatiles (dicha fecha de emisién determinada por el Gerente General y el Gerente
Administrativo Financiero y sefialada en la Autorizacion de Oferta Publica de la ASFI e Inscripcion de la correspondiente Emision dentro del Programa de

Emisiones de Pagarés Burséatiles IASA |l en el RMV de la ASFI) y dejaran de generarse en la fecha de vencimiento. El célculo para el pago de intereses sera
efectuado sobre la base del afio comercial de trescientos sesenta (360) dias. La formula para dicho calculo es la siguiente:

| =VN* (Ti * ﬂj
360
Donde:
| = Monto de Interés del Pagaré
VN = Valor nominal del Pagaré
Ti = Tasa de interés nominal

Pl = Plazo del pagaré

2.2.21. Provision para el pago de intereses y capital

IASA seréa responsable del depdsito de los fondos para el pago del capital y el pago de los intereses. Los fondos deberan ser depositados en la cuenta que a tal
efecto establezca el Agente Pagador, de forma que estos recursos se encuentren disponibles para su pago a partir del primer momento del dia sefialado para el
verificativo.

Transcurridos noventa (90) dias calendario de la fecha sefialada para el pago y en caso que existiesen intereses y/o capital de los Pagarés Bursatiles emitidos
que no hubiesen sido cobrados por los Tenedores de Pagarés Bursatiles, el Agente Pagador transferira los fondos no cobrados a una cuenta que indique el
Emisor y éste asumira la responsabilidad del pago ante los Tenedores de Pagarés Bursétiles.
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2.2.22. Reajustabilidad del Empréstito

Las emisiones que componen el Programa de Emisiones de Pagarés Bursatiles IASA Il y el empréstito resultante no serén reajustables en caso de que éstas
sean denominadas en Délares de los Estados Unidos de América o en Bolivianos. En caso de emisiones denominadas en Bolivianos con mantenimiento de
valor respecto a la UFV, el empréstito resultante sera reajustable con el valor de la UFV establecido por el Banco Central de Bolivia a la fecha de vencimiento
del pagaré bursatil.

2.2.23. Protesto

La falta de pago de un pagaré de cualquier emision que conforma el Programa de Emisiones de Pagarés Bursatiles IASA II, podra dar lugar al protesto por su
Tenedor y debera procederse de conformidad a lo establecido en los articulos 598 y 569, en lo aplicable, del Cédigo de Comercio.

De acuerdo a lo establecido en el articulo 589 del Cadigo de Comercio, la accion ejecutiva directa contra el aceptante prescribe a los tres (3) afios a partir del
dia de vencimiento del Pagaré Bursatil. Asimismo, de acuerdo a lo establecido por el articulo 590 del Codigo de Comercio, la accidn ejecutiva de regreso del
tenedor prescribe en un afio, contado a partir de la fecha de protesto.

2.2.24. Redencion Anticipada

La determinacién de redencion anticipada sera establecida por la Gerencia General y la Gerencia Administrativa Financiera. En caso de determinarse una
redencion anticipada, ésta quedara sujeta a lo dispuesto por el articulo 567 del Codigo de Comercio.

A decision de la Gerencia General y la Gerencia Administrativa Financiera la Sociedad podra rescatar o redimir anticipadamente los pagarés, a través de
compras en mercado secundario bursatil, debiendo informar esta decision como Hecho Relevante a ASFI, a la BBV y al Representante Comun de Tenedores de
Pagarés Bursatiles. Las transacciones emergentes de la redencion anticipada efectuada a través de compras en mercado secundario, deberan realizarse en la
BBV.

2.2.25. Tratamiento del RC-IVA en caso de redencion anticipada

Las normas que afecten al Programa de Emisiones de Pagarés Bursatiles IASA Il y a los pagarés comprendidos dentro del mismo son susceptibles de ser
modificadas en el tiempo, por lo que se recomienda que los Tenedores de Pagarés estén permanentemente informados sobre los cambios en la normativa
tributaria, en razén de que estos cambios podrian afectar el rendimiento esperado de sus inversiones. Los interesados en adquirir los pagarés comprendidos
dentro del Programa de Emisiones de Pagarés Bursatiles IASA Il tienen la responsabilidad de informarse respecto a todos los impuestos aplicables segun sus
circunstancias especificas y que puedan afectar la compra, tenencia o venta de los pagarés comprendidos dentro del Programa de Emisiones de Pagarés o al
cobro de los intereses que éstos devenguen.

No obstante las anteriores aclaraciones, y segun lo establecido por la legislacion vigente a la fecha de autorizacion del Programa de Emisiones de Pagarés
Bursatiles, se mencionan los siguientes aspectos tributarios que podrian afectar la inversion en los Pagarés Bursatiles comprendidos dentro del Programa de
Emisiones de Pagarés Bursatiles IASAIl:

= El articulo 117° de la Ley del Mercado de Valores No. 1834 (modificado por la Ley 2064 de Reactivacion Econdmica en sus articulos 29 y  35)
establece que las ganancias de capital, generadas por la compraventa de Valores a través de los mecanismos establecidos por las bolsas de valores,
los provenientes de procedimientos de valoracién determinados por la Superintendencia de Pensiones, Valores y Seguros (ahora denominada
Autoridad de Supervision del Sistema Financiero), asi como los resultantes de la aplicacion de normas de contabilidad generalmente aceptadas,
cuando se trate de Valores inscritos en el Registro del Mercado de Valores no estaran gravadas por el IVA, RC-IVA, IUE, incluso cuando se realizan
remesas al exterior. En virtud de ello, y dado que los pagarés comprendidos dentro del Programa de Emisiones de Pagarés Bursatiles estaran
inscritos en el Registro del Mercado de Valores de la ASFI, toda operacidn de compra venta de las participaciones que se realice dentro de la Bolsa
Boliviana de Valores S.A. estara liberada de impuestos.

= Seguln lo establecido por el articulo 35° de la Ley Reactivacion Econdmica, las inversiones de personas naturales en Pagarés Bursatiles emitidos a
plazos menores a 3 afios estaran sujetas a la retencion del Régimen Complementario del Impuesto al Valor Agregado (RC-IVA).

= Los Tenedores de Pagarés que vendan su(s) Pagarés Bursétiles antes del vencimiento de éstos y realicen la transaccion fuera de una bolsa de
valores, deberan asesorarse sobre las obligaciones fiscales emergentes de dicha operacion.

2.2.26. Efectos de una eventual fusion o transformacion de la Sociedad

En caso de una fusién o transformacion de la Sociedad, los pagarés bursatiles comprendidos dentro de cada una de las emisiones del Programa de Emisiones
de Pagarés Bursatiles IASA Il pasaran a formar parte del pasivo de la nueva sociedad fusionada, la que asumira el cumplimiento de todos los compromisos
asumidos por la Sociedad, conforme a la emision y los que voluntariamente asuman en acuerdos con la Asamblea de Tenedores de Pagarés Bursétiles de cada
emision dentro del Programa de Emisiones de Pagarés Bursatiles IASA Il . La fusion o transformacion de la Sociedad estara sujeta a las normas aplicables del
Cadigo de Comercio.



Industrias de Aceite SA. | 15

2.2.27. Modificacion a las condiciones y caracteristicas del Programa y sus emisiones

La Sociedad tendra la facultad de modificar las condiciones y caracteristicas generales y comunes de las emisiones comprendidas dentro del Programa de
Emisiones de Pagarés Bursatiles IASA I, previa aprobacion de dos tercios (2/3) de los votos de Tenedores de Pagarés Bursatiles de cada Emision que
conforme el Programa de Emisiones de Pagarés Bursatiles IASA II. En caso de que una de las Asambleas de una Emision no apruebe el cambio sugerido, el
cambio no sera posible de realizar.

Asimismo, la Sociedad tendra la facultad de modificar las condiciones especificas y particulares de cada una de las Emisiones comprendidas dentro del
Programa de Emisiones de Pagarés Bursatiles IASA II, previa aprobacion de dos tercios (2/3) de los votos de Tenedores de Pagarés Bursatiles de esa Emision.

2.2.28. Otras emisiones

La Sociedad se reserva el derecho de realizar otras emisiones y programas de emisiones de valores representativos de deuda o de participacion bajo oferta
publica o privada, sean éstos bonos, acciones, bonos convertibles en acciones, pagarés, letras o cualquier otro valor que conforme a la legislacion boliviana sea
permitido.

2.2.29. Obligaciones y compromisos de la Sociedad
Mientras no se haya procedido al pago de los pagarés de todas las emisiones dentro del Programa de Emisiones de Pagarés Bursatiles IASA I, la Sociedad se

sujetara a los siguientes compromisos y restricciones:

2.2.29.1. Compromisos positivos de la Sociedad

Durante la vigencia de los pagarés bursatiles, la Sociedad se compromete a lo siguiente:

a. A utilizar los fondos obtenidos de cada emision de pagarés burséatiles de acuerdo al destino de los recursos aprobado por la Junta General Extraordinaria de
Accionistas.

b. En caso de realizarse una division o escision de la Compaiiia, los pagarés bursatiles comprendidos dentro de cada emision dentro del Programa de
Emisiones de Pagarés Bursatiles IASA Il deberan necesariamente formar parte de la empresa que mantenga control sobre los activos y el negocio de molienda.

c. Cancelar los honorarios del Representante ComUn de Tenedores de Pagarés Burséatiles durante la vigencia de los pagarés bursatiles, hasta por un monto
maximo de US$ 2.500,00 (Dos mil quinientos 00/100 de Délares de los Estados Unidos de Norteamérica) al afio. En caso que los Tenedores de Pagarés
Bursatiles designen a un Representante Comun de Tenedores de Pagarés Bursatiles diferente por un costo superior, el gasto adicional debera ser cubierto por
los Tenedores de Pagarés Bursatiles.

d. Proporcionar al (los) Representante(s) Comin de Tenedores de Pagarés Bursétiles, copias de:

- Documentos con implicaciones directas mayores al diez por ciento (10%) de los activos totales de la Sociedad.
- Informacion sobre cualquier ley, hecho o reglamentacién que pueda afectar al sector de extraccion y comercializacién de oleaginosas y cuyos efectos
adversos sobre las operaciones de la Sociedad representen una implicacion directa mayor al diez por ciento (10%) de los activos totales de la Sociedad.

e. Mantener niveles de seguros sujetos a las practicas comerciales generalmente aceptadas en el sector de extraccion y comercializacion de oleaginosas, con
Sociedades aseguradoras reconocidas, y proporcionar al (los) Representante(s) Comun de Tenedores de Pagarés Bursatiles una copia de la poliza que
evidencie los seguros contratados por la Sociedad.

f. A defender e interponer razonablemente cualquier accion legal, demanda u otros procesos que pudieran ser instituidos por cualquier persona ante cualquier
corte o tribunal competente que pudieran afectar la normal operacion de la Sociedad.

g. A mantener vigentes sus registros y cumplir con las normas de la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero, de la Bolsa Boliviana de Valores S.A. y
de la Entidad de Depdsito de Valores de Bolivia S.A.

h. Comunicar al (los) Representante(s) Comun de Tenedores de Pagarés Bursatiles cualquier incumplimiento de pago de deuda por un monto mayor al diez por
ciento (10%) de los pasivos totales de la Sociedad.

i. Comunicar al (los) Representante(s) Comin de Tenedores de Pagarés Bursatiles cualquier negociacion con respecto a la reestructuracion, reprogramacion o
refinanciamiento de cualquier deuda por un monto mayor al diez por ciento (10%) de los pasivos totales de la Sociedad.

j. Proporcionar al (los) Representante(s) ComUn de Tenedores de Pagarés Bursatiles la misma informacion que se encuentra obligada a presentar a la ASFl y a
la BBV u otras bolsas, en los tiempos y plazos establecidos en la norma vigente.
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k. La Sociedad podra contraer préstamos con la banca local o internacional con garantia especifica en los plazos que sean necesarios para el desarrollo normal
de sus actividades y proyectos y podra efectuar otras emisiones y programas de emisiones de valores representativos de deuda o de participacion bajo oferta
publica o privada, sean estos bonos, acciones, bonos convertibles en acciones, pagarés, letras o cualquier otro valor que conforme a la legislacion boliviana sea
permitido. No obstante lo anterior, ninguna nueva emision de valores podra ser garantizada bajo mejores condiciones que los pagarés bursatiles comprendidos
dentro del Programa de Emisiones de Pagarés Bursatiles IASA II.

. Ante un requerimiento escrito del Representante Comun de Tenedores de Pagarés Bursatiles, fundado en razones estrictamente relacionadas con los
intereses de los Tenedores de Pagarés Bursatiles, la Sociedad debera proporcionar informacién razonable sobre la empresa y permitir las revisiones
indispensables de los libros de contabilidad. Ningtin requerimiento o peticion de informacion solicitada por el Representante Comun de Tenedores de Pagarés
Bursatiles, dentro del alcance del presente parrafo, sera de tal naturaleza que precise de la elaboracién o analisis de datos, que en todo caso deberan ser
obtenidos o realizados por el Representante Comin de Tenedores de Pagarés Bursatiles, a costo de los Tenedores de Pagarés Bursatiles. La Compafiia podra,
en cualquier caso, objetar por escrito ante el Representante Comun de los Tenedores de Pagarés Bursatiles el suministro de informacion, cuando considere que
el requerimiento o solicitud no sea a su juicio razonable o en caso de que la informacion solicitada se constituya en informacién privilegiada o confidencial.

m. Durante la vigencia de los Pagarés Bursatiles, el Emisor se compromete a mantener coberturas que protejan a sus inventarios ante eventuales cambios en
los precios internacionales de sus materias primas o de sus productos terminados, sujetas a las practicas comerciales generalmente aceptadas en el sector de
extraccion y comercializacion de oleaginosas.

2.2.29.2. Compromisos negativos de la Sociedad

Mientras no se haya procedido a la redencién total de todos los Pagarés Bursatiles comprendidos dentro del Programa de Emisiones de Pagarés Bursatiles
IASA 11, la Sociedad se compromete a lo siguiente:

a.  No realizar distribuciones de dividendos o pagos de réditos o ingresos a favor de sus accionistas si estas distribuciones o pagos pudiesen resultar
en un incumplimiento en el pago del capital o intereses correspondientes a los pagarés bursatiles.

b.  No reducir su capital sino en proporcién al reembolso que haga de los titulos en circulacion.

c. No cambiar su objeto, su domicilio 0 su denominacién sin el consentimiento de la Asamblea de Tenedores de Pagarés Bursétiles de cada emision
dentro del Programa de Emisiones de Pagarés Bursatiles IASA II.

2.2.29.3. Compromisos financieros

El nivel minimo de la Relacion de Cobertura de Servicio de Deuda, el nivel maximo de la Relacion de Deuda sobre Patrimonio y el nivel minimo de la Razén
Corriente fijados para cada emision dentro del Programa de Emisiones de Pagarés Bursatiles IASA 1l seran los siguientes:

a) Nivel minimo de Relacion de Cobertura de Servicio de Deuda (“RCD”) de 2,50 veces.
b) Nivel maximo de Relacion de Deuda sobre Patrimonio (“RDP”) de 2,20 veces.
c) Nivel minimo de Razén Corriente (“RC”) de 1,15 veces.

Estas relaciones, asi como también sus niveles minimos y méaximos podran ser modificadas contando con la aprobacién de todas las Asambleas de Tenedores
de Pagarés Bursétiles dentro del Programa de Emisiones de Pagarés Bursatiles IASA II, a solicitud de la Sociedad. Las Asambleas de Tenedores de Pagarés
Bursatiles no podran negar, retrasar ni condicionar dicho consentimiento de manera no razonable cuando dicha modificacion sea necesaria para el desarrollo de
la Sociedad, pudiera resultar en un incremento en los ingresos de la Sociedad, o pudiera resultar en una disminucién de los costos de la Sociedad. Las
modificaciones deberan estar enmarcadas dentro de las practicas comunes del sector de oleaginosas.

Dentro de un periodo de treinta (30) dias calendario con posterioridad a la finalizacion de cada trimestre (Marzo, Junio, Septiembre, Diciembre), la
Sociedad remitira el calculo de la RCD, la RDP y la RC, con sus correspondientes respaldos, al (los) Representante(s) de Tenedores de Pagarés
Bursatiles, a la ASFI y a la Bolsa Boliviana de Valores S.A.
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a)  Metodologia de Calculo de la Relacién de Cobertura de Servicio de Deuda (RCD)

La relacién de cobertura de servicio de deuda (RCD) seré calculada de la siguiente manera:

RCD = Activo Corriente  + EBITDA
Amortizaci 6n de Capital e Intereses

Donde:

= Activo corriente es la suma de todas las cuentas presentadas como Activo Corriente en el Balance General de la Sociedad (neto de cualquier
prevision presentada en el Balance General de la Sociedad).

= EBITDA es la suma acumulada durante el periodo de doce (12) meses anteriores a la fecha de calculo, de la utilidad antes de impuestos, mas
depreciacién, mas amortizacion de cargos diferidos, mas prevision para indemnizaciones (neta de pagos), mas prevision para incobrables, mas
prevision de intereses por financiamiento, mas otros cargos que no representan una salida de efectivo, seglin aparecen en los estados financieros de
la Sociedad en la fecha de célculo.

= Amortizaciones de capital son las amortizaciones de capital de la deuda financiera neta de la Sociedad, que vencen durante el periodo de doce (12)
meses siguientes a la fecha de calculo.

= Intereses son los intereses por pagar por la deuda financiera neta de la Sociedad, durante el periodo de doce (12) meses siguientes a la fecha de
célculo.

b)  Metodologia de calculo de la relacion deuda sobre patrimonio (RDP)
La Relacién Deuda Sobre Patrimonio (RDP) sera calculada de la siguiente manera:

_ Pasivo Total
Patrimonio Neto

Donde:

= Pasivo total e la suma de todas las cuentas presentadas como Pasivo Corriente y Pasivo No Corriente en el Balance General de la Sociedad en la
fecha de calculo.

= Patrimonio neto es la diferencia entre el monto del activo total y el pasivo total que aparece en el Balance General de la Sociedad en la fecha de
célculo.

c)  Metodologia de calculo de la razon corriente (RC)
La Razén Corriente (‘RC”) cual sera calculada de la siguiente manera:

_ Activo Corriente
Pasivo Corriente

Donde:

= Activo corriente es la suma de todas las cuentas presentadas como activo corriente en el Balance General de la Sociedad (neto de cualquier
prevision presentada en el Balance General de la Sociedad) en la fecha de calculo.
= Pasivo corriente es la suma de todas las cuentas presentadas como pasivo corriente en el Balance General de la Sociedad en la fecha de calculo.

2.2.30. Caso fortuito, fuerza mayor o imposibilidad sobrevenida

La Sociedad no sera considerada responsable por incumplimientos en el pago de capital o intereses que sean motivados por caso fortuito, fuerza mayor o
imposibilidad sobrevenida.

Se entiende como caso fortuito, fuerza mayor o imposibilidad sobrevenida: i) cualquier evento de la naturaleza, tales como, y sin que se limiten a: catastrofes,
inundaciones, derrumbes, epidemias; ii) hechos provocados por los hombres, tales como, y sin que se limiten a: ataques fisicos, conmociones civiles, rebelion,
huelgas (excepto la de su propio personal); iii) actos del gobierno como entidad soberana que impidan a la Sociedad llevar a cabo sus operaciones o que de
cualquier otra forma impliquen una disminucién material de sus ingresos; y iv) en general todo acto, hecho o condicion que produce eventos no previstos o
imposibles de prever por la Sociedad, o que previstos son razonablemente imposibles de controlar, no imputables a la Sociedad y que impidan el cumplimiento
de las obligaciones contraidas al presente Programa de Emisiones de Pagarés Bursatiles IASA 1.

Cualquier incumplimiento en el pago del capital o intereses motivado por caso fortuito, fuerza mayor o imposibilidad sobrevenida, debera ser comunicado por la
Sociedad como hecho relevante a la ASFI y al Representante ComUn de Tenedores de Pagarés Bursatiles. En caso que la imposibilidad sea temporal y la
Sociedad anticipe que la situacidn se revertira y se cumplira con el pago de capital e intereses en un plazo no mayor a treinta (30) dias calendario, la
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comunicacion debera incluir toda la informacion disponible que permita corroborar el caso fortuito, fuerza mayor o imposibilidad sobrevenida y la fecha en que
se cumplira con el pago del capital y los intereses. En caso que la imposibilidad no sea temporal o la Sociedad anticipe que la situacién no se revertira en un
plazo menor o igual a treinta (30) dias calendario, la comunicacion debera incluir toda la informacion disponible que permita corroborar el caso fortuito y las
convocatorias a Asamblea de Tenedores de Pagarés Bursatiles de cada emision dentro del Programa de Emisiones de Pagarés Bursatiles IASA Il en la que se
analice la situacion y se apruebe un plazo para que la Sociedad cumpla con el pago del capital e intereses.

No obstante lo anterior, cada Tenedor de Pagaré Bursatil podra ejercer las acciones de protesto dentro del plazo sefialado en el articulo 570 del Codigo de
Comercio.

2.2.31. Frecuencia y Forma en que se comunicaran los pagos a los tenedores de pagarés bursatiles.

El pagos de intereses y pago de capital seran comunicados a los Tenedores de Pagarés Burséatiles a través de avisos en un 6rgano de prensa o periédico de
circulacion nacional, con al menos un dia de anticipacion a la fecha establecida para el pago.

2.2.32. Frecuencia y Formato de envié de informacion al Representante Comun de Tenedores de Pagarés Bursatiles.

La entidad enviara al Representante Comun de Tenedores de Pagarés Bursatiles, la misma informacion que se encuentra obligado a presentar a la ASFly a la
BBV, con la misma periodicidad y formato

2.2.33. Representante Comun de Tenedores de Pagarés Bursatiles

Segun lo establecido por la Regulacion para la Autorizacion e Inscripcion en el Registro del Mercado de Valores de Emisiones de Pagarés para su Oferta
Publica y Negociacion Bursatil (Resolucion Administrativa SPVS-IV-N° 149 de 3 de marzo de 2005), los Tenedores de pagarés podran designar en Asamblea un
Representante Comun otorgandole las facultades correspondientes.

Para este Programa de Emisiones de Pagarés Bursatiles, el Gerente General y el Gerente Administrativo Financiero de la Sociedad, definiran provisionalmente
a un Representante Comun de Tenedores, para cada emisidn dentro del Programa de Emisiones de Pagarés Bursatiles IASA I1.

El Representante Comun de Tenedores de Pagarés Bursatiles provisorio de cada emision dentro del Programa de Emisiones de Pagarés Bursatiles IASA I,
iniciara sus funciones a partir de la colocacion del primer Pagaré Bursatil.

Los Tenedores de Pagarés Bursétiles de cada Emision dentro del Programa de Emisiones de Pagarés Bursatiles IASA Il podran remplazar, en Asamblea de
Tenedores de Pagarés Bursétiles, al Representante Comin de Tenedores de Pagarés Bursatiles provisorio designado por la Sociedad, otorgandole las
facultades correspondientes.

En caso que el Representante Comin de Tenedores de Pagarés Bursatiles provisorio de cada emision no sea remplazado por la Asamblea de Tenedores de
Pagarés Bursatiles, transcurridos 30 dias de finalizada la colocacion de los Pagarés Bursatiles de cada Emision dentro del Programa de Emisiones de Pagarés
Bursatiles IASA 11, quedara ratificado como Representante Comun de Tenedores para la respectiva Emision.

El Representante ComUn de Pagarés Bursatiles de cada emision, actuara como mandatario del conjunto de Tenedores de Pagarés Bursatiles correspondiente y
representara a éstos frente a la Sociedad y, cuando corresponda, frente a terceros.

El Representante Comun de Pagarés Bursatiles de cada emision debera cerciorarse, en su caso, de la existencia y el valor de los bienes que constituyan las
garantias especificas y comprobar los datos contables manifestados por la sociedad.

2.2.34. Asambleas de Tenedores de Pagarés Bursatiles

De conformidad a lo dispuesto por la Resolucion Administrativa SPVSI-IV-No. 149 de 3 de marzo de 2005, las convocatorias, el quérum y las mayorias para la
asamblea de tenedores de pagarés y sus resoluciones deberan ser previstas por el emisor y estar claramente sefialadas en el Prospecto.

2.2.34.1. Convocatoria

Las convocatorias a Asambleas de Tenedores de Pagarés Bursatiles de cada emision deberan efectuarse por publicacion en un periodico de circulacion
nacional por lo menos en tres (3) oportunidades. La primera publicacion debera corresponder a una fecha no menor a treinta (30) dias previos al dia en que se
vaya a celebrar la Asamblea de Tenedores de Pagarés Bursatiles de cada emision dentro del Programa de Emisiones de Pagarés Bursatiles IASA Il y la ultima
publicacion debera corresponder a una fecha no menor a diez (10) dias previos al dia en que se vaya a celebrar la Asamblea de Tenedores de Pagarés
Bursatiles de cada emision dentro del Programa de Emisiones de Pagarés Bursatiles IASA II. La convocatoria incluira un orden del dia que consigne asuntos
concretos a considerarse.

La Sociedad cubrira al menos el costo de la convocatoria de una Asamblea de Tenedores de Pagarés Bursatiles de cada emision anual. Los costos de
convocatorias a Asambleas de Tenedores de Pagarés Bursatiles de cada emisién dentro del Programa de Emisiones de Pagarés Bursatiles IASA Il adicionales
deberan ser asumidos por quienes la soliciten.
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Las asambleas convocadas por la Sociedad se llevaran a cabo en cualquiera de sus oficinas a nivel nacional.

2.2.34.2. Quérum

El quérum requerido para las Asambleas de Tenedores de Pagarés Bursatiles de cada Emision dentro del Programa de Emisiones de Pagarés Bursatiles IASA
I, sera el que represente cincuenta por ciento mas un voto (50% + 1 voto) computado por el monto de capitales de los pagarés bursatiles en circulacion.

En caso de no existir quérum para instaurar la Asamblea de Tenedores de Pagarés Bursatiles de cada Emision dentro del Programa de Emisiones de Pagarés
Bursatiles IASA I, se convocara por segunda vez y el quérum sera el nimero de votos presentes en la Asamblea de Tenedores de Pagarés Bursétiles de cada
Emision dentro del Programa de Emisiones de Pagarés Bursatiles IASA I, cualquiera que fuese. Si ningin Tenedor de Pagarés asiste a la segunda
convocatoria, se realizaran posteriores convocatorias con la misma exigencia de quérum que para las Asambleas de Tenedores de Pagarés Bursatiles de cada
Emision dentro del Programa de Emisiones de Pagarés Bursétiles IASA Il convocadas por segunda convocatoria.

La Asamblea de Tenedores de Pagarés Bursatiles de cada Emisidn dentro del Programa de Emisiones de Pagarés Bursatiles IASA Il podra reunirse
validamente, sin el cumplimiento de los requisitos de convocatoria, y resolver cualquier asunto de su competencia, siempre que se encuentren representados el
cien por ciento (100%) de los pagarés en circulacion.

2.2.34.3. Votacion y Decisiones

En la Asamblea de Tenedores de Pagarés Burséatiles de cada Emision dentro del Programa de Emisiones de Pagarés Burséatiles IASA 1, cada pagaré bursatil en
circulacion otorgara a su Tenedor el derecho a un (1) voto por el valor equivalente al pagaré bursatil de menor valor nominal de esa Emision. Podran formar
parte de las Asambleas de Tenedores de Pagarés Bursatiles de cada Emision dentro del Programa de Emisiones de Pagarés Bursatiles IASA Il inicamente los
Tenedores de Pagarés Bursatiles que registren su participacion y que figuren en la lista de Relacion de Titulares emitida por la Entidad de Depdsito de Valores
de Bolivia S.A., con anticipacion de un dia habil anterior en que vaya a celebrarse la Asamblea de Tenedores de cada Emision dentro del Programa de
Emisiones de Pagarés Bursatiles IASA I1.

Las decisiones en Asamblea de Tenedores de Pagarés Bursatiles de cada Emision dentro del Programa de Emisiones de Pagarés Bursatiles IASA I, seran
tomadas por el voto de Tenedores de Pagarés Bursatiles que representen dos tercios (2/3) del capital presente en la Asamblea. Las decisiones adoptadas por la
Asamblea de Tenedores de Pagarés Bursatiles seran obligatorias para todos los Tenedores de Pagarés Bursatiles de la respectiva emision, incluso los
ausentes y disidentes, salvando los derechos de estos Ultimos previstos en el Cédigo de Comercio.

2.2.35. Proteccion de derechos

La omisién o demora en el ejercicio de cualquier derecho, facultad o recurso reconocido al Representante Comun de Tenedores de Pagarés Bursatiles o a la
Asamblea de Tenedores de Pagarés Bursatiles de cada Emision dentro del Programa de Emisiones de Pagarés Bursatiles IASA Il, respecto a cualquier
caracteristica, condicion o derecho que emane de las emisiones comprendidas dentro del Programa de Emisiones de Pagarés Bursatiles IASA I, no significara
la renuncia a dicho derecho, facultad o recurso, ni tampoco se interpretara como un consentimiento o renuncia al mismo, ni las acciones o aceptacion tacita del
Representante Comun de Tenedores o de los Tenedores de Pagarés Bursatiles.

2.2.36. Arbitraje

En caso de discrepancia entre la Sociedad y el Representante Comun de Tenedores de Pagarés Bursatiles y/o los Tenedores de Pagarés Bursatiles respecto
de la interpretacion de cualesquiera términos y condiciones, que se encuentren plasmados en los documentos que aprueban y respaldan el Programa de
Emisiones y/o las emisiones comprendidas dentro del Programa de Emisiones de Pagarés Bursatiles IASA I, que no pudieran haber sido resueltas
amigablemente, seran resueltas en forma definitiva mediante arbitraje ante el Centro de Conciliacion y Arbitraje Comercial de CAINCO, de acuerdo a sus
reglamentos y con sede en la ciudad de Santa Cruz de la Sierra, en el marco de la Ley No. 1770 de Arbitraje y Conciliacion, a las disposiciones reglamentarias y
las modificaciones o complementaciones que se efectlien por cualquier otra disposicion legal.

2.2.37. Plazo de Colocacion.

El plazo maximo para la colocacion de los pagarés bursatiles comprendidos dentro de cada una de las emisiones del Programa de Emisiones de Pagarés
Bursatiles IASA Il sera de ciento ochenta (180) dias calendario, computables a partir de su fecha de emisién (determinada por el Gerente General y el Gerente
Administrativo Financiero y sefialada en la Autorizacion de Oferta Publica de la ASFI e Inscripcion de la correspondiente Emision dentro del Programa de
Emisiones de Pagarés Bursatiles IASA Il en el RMV de la ASFI)

2.2.38. Calificacion de Riesgo

Los pagarés bursatiles comprendidos dentro de cada emision del Programa de Emisiones de Pagarés Bursatiles IASA Il contaran con una calificacion de riesgo
individual, la cual sera incorporada en el Documento de Caracteristicas correspondiente y sera practicada por una calificadora de riesgo registrada en el
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Registro del Mercado de Valores de la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero. La contratacién de la empresa Calificadora de Riesgo para cada
emision de pagarés bursatiles comprendida dentro del Programa de Emisiones de Pagarés Bursatiles IASA Il sera definida por el Gerente General y el Gerente
Administrativo Financiero de la Sociedad.

2.2.39.

Posibilidad de que otros Valores afecten a las Emisiones comprendidas dentro del Programa de Emisiones

Los pagarés bursatiles de esta emisidén no se veran afectados o limitados por las emisiones vigentes de Industrias de Aceite S.A. en la Bolsa Boliviana de

Valores S.A., detalladas a continuacion y expuestas en el punto 7.13 referente a las Obligaciones existentes:.

a)
de Bonos IASA Il

Emisiones de bonos dentro del Programa de Emisiones de Bonos IASA, Programa de Emisiones de Bonos IASA Il y Programa de Emisiones

Nombre de la Emisién

Monto original de la Emision

Monto vigente al 31/03/2013

Fecha de Emision

Fecha de vencimiento

Bonos IASA- Emision 1 US$ 35,000,000 US$ 28,000,000 13/11/2009 07-Oct-16
Bonos IASA- Emisién 2 BS 70,000,000 BS 56,000,000 13/11/2009 07-Oct-16
Bonos IASA II- Emision 1 BS 70,000,000 BS 70,000,000 31/05/2012 25-Apr-19
Bonos IASA II- Emision 2 BS 67,200,000 BS 67,200,000 29/11/2012 24-Oct-19
Bonos IASA III- Emisién 1 US$ 20,000,000 US$ 20,000,000 28/02/2013 28-Jan-19

b)

Emisiones de pagarés bursatiles dentro del Programa de Emisiones de Pagarés Bursatiles IASA:

Nombre de la Emision

Monto original de la Emision

Monto vigente al 31/03/2013

Fecha de Emision

Fecha de Vencimiento

Pagarés Bursatiles IASA — Emisién 10

US$. 6,200,000.-

US$. 6,200,000.-

25/05/2012

20/05/2013

Pagarés Bursatiles IASA — Emision 11

US$. 4,500,000.-

US$. 4,500,000.-

23/08/2012

19/07/2013
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3. RAZONES DE LA EMISION, DESTINO ESPECIFICO DE LOS FONDOS Y PLAZO DE UTILIZACION.
3.1. Razones.

Después de analizar varias alternativas, la Sociedad ha visto por conveniente acudir al Mercado de Valores para la realizacion de un Programa de Emisiones de
Pagarés Bursatiles, estructurado de acuerdo a los activos y pasivos de la empresa, en razén a las ventajas financieras que le ofrece esta forma de
financiamiento.

Los fondos seran utilizados para:
. Capital de operaciones.
. Recambio de pasivos.
. Una combinacion de cualquier de las dos anteriores.

3.2, Destino especifico de los fondos y plazo de utilizacion.

El destino especifico de los fondos de cada Emisién comprendida dentro del Programa de Emisiones de Pagarés Bursatiles IASA 11y su plazo de utilizacién
seran determinados por el Gerente General y Gerente Financiero de la Sociedad, sujeto a las limitaciones aprobadas en el marco del destino general aprobadas
por la Junta General Extraordinaria de Accionistas.
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4, FACTORES DE RIESGO

Los potenciales inversionistas, antes de tomar la decisidn de invertir en los pagarés comprendidos dentro del Programa de Emisiones de Pagarés Bursatiles
IASA Il deberan considerar cuidadosamente la informacion presentada en este Prospecto Marco, sobre la base de su propia situacion financiera y sus objetivos
de inversion. La inversion en los pagarés implica ciertos riesgos relacionados con factores tanto externos como internos a Industrias de Aceite S.A. que podrian
afectar el nivel de riesgo vinculado a la inversion.

Los riesgos e incertidumbres descritos a continuacion podrian no ser los Unicos que enfrenta el Emisor. Podrian existir riesgos e incertidumbres adicionales
actualmente no conocidos por el Emisor. Adicionalmente, no se incluyen riesgos considerados actualmente como poco significativos por el Emisor. Hay la
posibilidad de que dichos factores no conocidos o actualmente considerados poco significativos afecten el negocio del Emisor en el futuro.

4.1. Factores de Riesgo relacionados con Bolivia
411, Riesgo Pais o Riesgo Estructural

Durante los Ultimos afios, se ha llevado a cabo en Bolivia una serie de reformas orientadas a reestructurar el Estado Boliviano. El riesgo del posible inversionista
en los pagares comprendidos dentro del Programa de Emisiones de Pagares Bursatiles IASA Il, incluye la posibilidad de que varien las condiciones de la
inversion privada nacional y extranjera, asi como también la posibilidad de que el gobiemno implemente nuevas reformas, llevandolas a cabo de manera tal que
las condiciones operativas del Emisor se vean afectadas negativamente.

Asimismo, dado que el Emisor y sus operaciones se ubican en Bolivia, éstas estan sujetas a hechos y cambios de orden politico, social y econémico, incluyendo
conflictos armados, expropiaciones, nacionalizaciones, entre otros. Estos hechos podrian afectar negativamente las operaciones del Emisor (conjuntamente
con las de otras entidades domiciliadas en Bolivia) y los posibles compradores de los pagares comprendidos dentro del Programa de Emisiones de Pagares
Bursatiles IASA Il, deben evaluarlos.

41.2. Riesgo de Fluctuaciones Cambiarias

Es el riesgo que se genera por efectos de una depreciacion de la moneda en la cual se efectian las transacciones y se encuentran denominados los valores
emitidos en cada una de las series emitidas dentro de cada emision del Programa.

4.1.3. Riesgo de Variacion de Tasas de Interés

Las variaciones en la tasa de interés del mercado de capitales en Bolivia pueden afectar el precio de mercado de los pagarés comprendidos dentro del
Programa de Emisiones de Pagarés IASA Il en el mercado secundario. Si las tasas de interés del mercado se incrementan de manera significativa y
consistente, esto podria perjudicar la rentabilidad real de los Pagarés.

41.4. Riesgo de Implementacion de Restricciones a las Exportaciones

Durante el primer semestre del 2008, el Gobierno de Bolivia implementé un sistema de permisos para la exportacion de aceites crudos y refinados de soya y
girasol, los que son otorgados previa verificacion de que la empresa solicitante cumpla con abastecer al mercado local con aceites refinados y cumpla con la
banda de “precio justo” para la comercializacidn de estos productos. La Sociedad siempre ha dado prioridad al abastecimiento del mercado local respecto de la
exportacion y los precios de sus productos se han ubicado, incluso, por debajo de la banda de “precio justo” aprobada por el Gobierno. Como consecuencia, la
Sociedad no ha tenido dificultades para obtener los permisos de exportacién. No obstante, los potenciales compradores de los pagarés comprendidos dentro
del Programa de Emisiones de Pagarés deben considerar la posibilidad de que el Gobierno restablezca las restricciones a la exportacion o implemente nuevas
restricciones que restrinjan la comercializacion de los productos del Emisor y afecten negativamente el rendimiento esperado de los pagarés.

4.2. Factores de Riesgo relacionados al Emisor
4.2.1. Riesgo de Variacion en el Precio de Materias Primas

El Emisor utiliza grano de soya y girasol como principales materias primas para elaborar sus productos. Por ser “commodities”, los precios de la soya y el
girasol estan sujetos a variaciones, segln se produzcan cambios en la oferta y la demanda por estos productos. El Emisor, al igual que otras empresas del
sector de extraccion y comercializacidn de oleaginosas, debe acopiar materia prima durante los meses de cosecha de la soya y el girasol y procesar esta
materia prima gradualmente durante un periodo de tiempo mayor al de la cosecha. Como consecuencia, la Sociedad puede adquirir materias primas a un
determinado precio y, durante el periodo de procesamiento de éstas, el precio de venta de sus productos finales podria disminuir significativamente. Esta
situacion presenta un riesgo de pérdida para la Sociedad, ya que se habrian adquirido inventarios a precios mas altos que los precios de venta de sus productos
terminados. Para eliminar este riesgo, la Sociedad realiza operaciones de cobertura utilizando instrumentos derivados (contratos de venta futuros y contratos de
opcion de venta) en las Bolsas de Productos de Chicago (Estados Unidos) y Rosario (Argentina). Estas operaciones de cobertura permiten a la Sociedad
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garantizar un precio de venta final, al momento de adquirir la materia prima. Los plazos definidos para estas coberturas son menores a seis meses, tomando en
cuenta la posicion del stock fisico de insumos. La Sociedad no toma posiciones especulativas en la Bolsa.

4.2.2. Riesgo de Tipo de Cambio

Las ventas de la Sociedad a nivel nacional se realizan en bolivianos, mientras que las exportaciones de productos se realizan en Délares. De manera similar,
los gastos de la empresa se encuentran denominados tanto en bolivianos (entre los cuales destacan los sueldos y salarios, asi como también otros gastos
administrativos), como también en Délares (entre los cuales se encuentran los costos de las materias primas, fletes y gastos asociados a la exportacion, entre
otros). Adicionalmente, la empresa contrata deuda financiera de corto y mediano plazo tanto en Délares como en bolivianos. Como consecuencia de esta
estructura de costos, las variaciones en el tipo de cambio entre el boliviano y el délar tienen un impacto sobre el resultado neto de la Sociedad, ya que pueden
derivar tanto en ganancias como en pérdidas por tipo de cambio. Para mitigar el impacto de las variaciones en el tipo de cambio, la Sociedad tiene como
politica calzar sus activos con sus pasivos segun tipo de moneda.

4.2.3. Riesgo de Aumento de la Competencia

El Emisor enfrenta actualmente un nivel de competencia significativo en los paises en los cuales vende sus productos. Durante los Ultimos afios, el incremento
en los precios internacionales de los aceites y harinas de soya y girasol se han traducido en la eliminacion de las ventajas arancelarias que otorgaban los paises
de la Comunidad Andina de Naciones a las exportaciones bolivianas. Estos cambios no han afectado la capacidad de la empresa de comercializar sus
productos, ya que la Sociedad ha venido desarrollando eficiencias que le permitan competir en condiciones de libre mercado. No obstante, debe tenerse
presente que cambios en los acuerdos vigentes entre miembros de la Comunidad Andina de Naciones y futuros acuerdos suscritos entre miembros de la
Comunidad Andina de Naciones y entre miembros de la Comunidad Andina de Naciones con terceros paises podrian, entre ofros factores, afectar la
competitividad de la empresa en algunos de los mercados en los que participa e incidir negativamente sobre el riesgo de los pagarés comprendidos dentro del
Programa de Emisiones de Pagarés IASA II.

A nivel nacional, los productos del Emisor gozan de elevados niveles de participacién de mercado y de una posicién de liderazgo. Asumiendo que la economia
del pais mantenga sus niveles de crecimiento estatico, correlacionados con el crecimiento natural de la poblacién, la competencia deberia mantener su
intensidad actual, y la posicién de mercado del Emisor no deberia verse afectada por cambios en la participacién de mercado ni por la entrada de nuevos
participantes. El Emisor no tiene informacion sobre posibles nuevos competidores ni sobre el alcance del aumento de la competencia o sobre los efectos de
este aumento sobre la empresa. Este efecto depende de ciertos factores que no pueden ser evaluados de manera precisa ni pueden ser controlados por el
Emisor.

No obstante, el Emisor enfrenta la competencia en el mercado interno generando ventajas competitivas que sean sostenibles en el tiempo y que lo diferencien
de otros competidores. Entre estas ventajas se encuentran: (i) productos competitivos en niveles de calidad, (i) marcas fuertemente establecidas en el
mercado, (iii) tener la mejor red de distribucion del pais; y (iv) fuerte respaldo en marketing complementado por inversiones solidas en investigacion de mercado
y publicidad. Adicionalmente a las ventajas competitivas mencionadas, es importante afiadir que el Emisor es una empresa que aplica estrategias agresivas de
lanzamiento de nuevos productos, incursionando en nuevas categorias, y cuenta con el apoyo de sus empresas vinculadas, que permiten la transferencia de
tecnologia y know how internacional.

4.2.4. Riesgos por Procesos Pendientes y otras Contingencias

El Emisor se ha constituido en parte de procesos legales motivados por causales de indole tributaria y laboral, que surgieron en el curso normal de sus
actividades.

Si bien no puede asegurarse que el resultado de dichos procesos sera favorable para el Emisor, éste considera que ninguno de los procesos que mantiene
pendientes pueden afectar de manera significativa a Industrias de Aceite S.A. respecto a sus activos, ni tener un impacto importante sobre los resultados de las
operaciones de la empresa ni de su posicion financiera.

4.2.5. Riesgos por Factores Climaticos

La principal materia prima utilizada por la Sociedad son los granos de soya y las semillas de girasol. Estos productos son de origen agricola y se producen en
las zonas norte, centro y este del departamento de Santa Cruz. La disponibilidad de materia prima esta sujeta a la produccion de estos campos agricolas, la
cual puede verse afectada por factores climaticos adversos como sequias 6 inundaciones, que pueden tener un impacto en el area cultivada y en los
rendimientos de las zonas agricolas.

4.2.6. Riesgos por Acceso a Fuentes de Financiamiento

El Emisor requiere de capital de trabajo que le permita adquirir materias primas regularmente. Este capital de trabajo esta conformado por recursos propios del
Emisor y por recursos provenientes de las fuentes de financiamiento con las que cuenta la Sociedad. Existe la posibilidad de que se produzcan cambios en los
ciclos de venta y realizacion de las cuentas por cobrar del Emisor y de que se produzcan cambios en la situacion del Emisor o en las politicas crediticias de las
entidades financieras que otorgan financiamiento al Emisor que podrian restringir el acceso a capital de trabajo de la Sociedad. Estos cambios podrian afectar
las operaciones del Emisor e incidir negativamente sobre el riesgo de los pagarés bursatiles comprendidos dentro del Programa de Emisiones de Pagarés
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Bursatiles IASA II. EI Emisor ha contado con fuentes alternativas de financiamiento y ha utilizado distintos instrumentos financieros que le han permitido obtener
liquidez. En esta linea, el Emisor ha estructurado este Programa de Emisiones, el cual le permitira financiar su capital de trabajo.

4.3. Factores de Riesgo relacionados a los Pagarés y al Programa de Emisiones de Pagarés
4.3.1. Mercado Secundario para los Pagarés Bursatiles

Actualmente, no existe un mercado secundario desarrollado para los pagarés comprendidos dentro del Programa de Emisiones de Pagarés Bursatiles Il y no
existe certeza de que se vaya a desarrollar un mercado secundario para ninguna de las emisiones comprendidas dentro del Programa, o de que, de
desarrollarse, éste ofrecera a los titulares de los pagarés un nivel de liquidez que se adecle a sus necesidades particulares o siga existiendo en el transcurso
del tiempo. Asimismo, aun si efectivamente llegara a desarrollarse un mercado para los pagarés, éstos podrian negociarse a un precio descontado con relacidn
a su valor nominal.

4.3.2. Riesgo Tributario

Este Prospecto Marco describe, de manera general, el tratamiento tributario al que esta sujeta la inversion en los pagarés comprendidos dentro del Programa de
Emisiones de Pagarés. No obstante, cada inversionista debera buscar asesoria especifica de parte de sus propios asesores legales y tributarios con la finalidad
de determinar las consecuencias que se pueden derivar de su situacion particular, de modo que cada inversionista pueda tomar su propia decision sobre la
conveniencia de adquirir los Pagarés. Adicionalmente, los inversionistas deben considerar que la informacion contenida en este Prospecto Marco es susceptible
a cambios en el futuro, por lo que deberan permanecer constantemente informados respecto a cambios en el régimen tributario que podrian afectar el
rendimiento esperado de su inversion.
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5. DESCRIPCION DE LA OFERTA Y DEL PROCEDIMIENTO DE COLOCACION
5.1. Inversionistas a los que van Dirigidos los Pagarés

Los pagarés comprendidos dentro del Programa de Emisiones de Pagarés Bursatiles IASA Il estaran dirigidos tanto a inversionistas institucionales como a
inversionistas particulares.

5.2. Medios de Difusion sobre las Principales Condiciones de la Oferta

Se daran a conocer las principales condiciones de la Oferta Publica Primaria de cada emision comprendida dentro del Programa de Emisiones de Pagarés
Bursatiles IASA Il a través de avisos en un periddico de circulacién nacional.

5.3. Tipo de Oferta

La Oferta Publica Primaria de los pagarés comprendidos dentro del Programa de Emisiones de Pagarés Bursatiles IASA Il sera bursétil, en la Bolsa Boliviana de
Valores S.A.

5.4. Disefio y Estructuracion

El disefio y la estructuracion del presente Programa de Emisiones fueron realizado por Credibolsa S.A. Agencia de Bolsa Filial del Banco de Crédito de Bolivia
S.A., inscrita en la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero bajo el Registro SPVS-IV-AB-CBA-003/2002, y por Industrias de Aceite S.A.

5.5. Agencia de Bolsa Responsable de la Colocacion

La colocacién de los pagarés comprendidos dentro del Programa de Emisiones de Pagarés Bursatiles IASA Il estara a cargo de Credibolsa S.A. Agencia de
Bolsa Filial del Banco de Crédito de Bolivia S.A.

5.6. Forma de Colocacion

La colocacion primaria de los pagarés bursatiles comprendidos dentro de cada una de las emisiones del Programa de Emisiones de Pagarés Bursatiles IASA ||
sera realizada de forma bursatil en la Bolsa Boliviana de Valores S.A.

5.7. Condiciones bajo las cuales la Oferta Publica quedara sin efecto.

En caso que la totalidad de los Pagarés Bursatiles no fueran suscritos dentro del plazo de Colocacion Primaria o dentro de sus ampliaciones si las hubiere, los
Pagarés Bursatiles no colocados quedaran automaticamente inhabilitados, perdiendo toda validez legal, debiendo este hecho ser comunicado a la Autoridad de
Supervision del Sistema Financiero (ASFI), a la Bolsa Boliviana de Valores S.A. (BBV), a la Entidad de Depodsito de Valores de Bolivia S.A. (EDV) y al
Representante Comun de Tenedores de Pagarés Bursatiles de cada emision dentro del Programa de Emisiones de Pagarés Bursatiles IASA II.

5.8. Modalidad de Colocacion

Los pagarés comprendidos dentro del Programa de Emisiones de Pagarés Bursatiles IASA Il seran colocados por la Agencia de Bolsa responsable de la
colocacion bajo la modalidad "a mejor esfuerzo".

5.9. Plazo de la Colocacion

El plazo maximo para la colocacion de los pagarés bursatiles comprendidos dentro de cada una de las emisiones del Programa de Emisiones de Pagarés
Bursatiles IASA Il sera de ciento ochenta (180) dias calendario, computables a partir de su fecha de emisién (determinada por el Gerente General y el Gerente
Administrativo Financiero y sefialada en la Autorizacion de Oferta Publica de la ASFI e Inscripcion de la correspondiente Emision dentro del Programa de
Emisiones de Pagarés Bursatiles IASA Il en el RMV de la ASFI). Asimismo, Credibolsa S.A. Agencia de Bolsa Filial del Banco de Crédito de Bolivia S.A. como
Agencia de Bolsa Colocadora, sera la encargada del envio de los reportes de colocacion a ASFI.

5.10.  Procedimiento de Colocacion Primaria
Mercado Primario Bursatil a través de la Bolsa Boliviana de Valores S.A.
5.11.  Forma de Pago en Colocacion Primaria.

La forma de pago en la colocacion primaria de los Pagarés Bursatiles sera en efectivo, entendiéndose para este punto como efectivo al pago de la colocacion
primaria mediante transferencia de fondos y/o pago mediante cheque.
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5.12.  Relacion entre el Emisor y la Agencia de Bolsa Responsable de la Colocacion

No existe vinculacion entre Industrias de Aceite S.A. y Credibolsa S.A. Agencia de Bolsa Filial del Banco de Crédito de Bolivia S.A., mas alla de la relacion
contractual para efectos de la colocacién de los pagarés comprendidos dentro de este Programa de Emisiones de Pagarés Bursatiles IASA II.

5.13. Bolsa de Valores donde se transaran los valores.

Los Pagarés Bursatiles comprendidos dentro del Programa de Emisiones de Pagarés Bursatiles IASA Il de esta Emision seran transados en la Bolsa Boliviana
de Valores S.A.



6. EL EMISOR

6.1. Identificacion del Emisor
Nombre o Razén Social:
Rétulo Comercial:

Objeto de la sociedad:

Giro del Negocio:

Domicilio legal e Informacion de Contacto:

Representante Legal:

Registro del emisor en el RMV de la ASFI:
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Industrias de Aceite S.A.
Fino

El objeto de la sociedad, sera el de realizar por cuenta propia y/o asociada a terceros, actos y operaciones de comercio
en forma general y en especial la actividad empresarial relativa a la produccion, explotacion, transformacion,
industrializacion, comercializacidn, importacion, exportacion, distribucion y negociacion de productos (como ser la soya,
girasol, otros oleaginosos y azlcar), asi como también procesar y transformar materia prima y productos, en aceite de
soya, girasol, biocombustibles derivados de las oleaginosas, productos derivados de la cafia, y productos de
alimentacion en general, tanto para consumo humano como animal.

De igual manera se dedicara a los servicios agricolas, pecuarios, forestales, o sus derivados en todas sus fases y
niveles, de propia produccion y/o de terceros, pudiendo a tal efecto ejercitar todos los actos relacionados a las referidas
actividades comerciales, tales como, comprar, vender, importar, exportar, arrendar, efectuar investigaciones, instalar
plantas para la produccion, procesamiento y transformacion; para importar, exportar y comercializar, todo tipo de bienes
y productos, herramientas, insumos y maquinarias en general, para la explotacién agricola, ganadera y forestal,
estableciendo para el efecto depdsitos, almacenes, tiendas y cualquier ofra instalacion; y, en fin realizar todas las
operaciones afines y complementarias.

Emprender toda clase de proyectos de investigacion o de innovacion tecnologica para el fortalecimiento productivo y
desarrollo agropecuario, forestal y de conservacion de los recursos naturales, medioambiente y otros campos afines.

Asimismo la sociedad podra, producir, importar, exportar y comercializar productos cosméticos, productos de higiene
doméstica, productos absorbentes de higiene personal, insumos médicos y misceléneos, es decir realizar todo acto
conexo o afin que fuera del interés social, sin que esta enunciacion sea limitativa o restrictiva, y en el evento de cualquier
ambigliedad, esta clausula sera interpretada de tal manera que los objetivos de la sociedad queden ampliados mas bien
que restringidos, quedando plenamente la sociedad facultada a realizar todas las operaciones actos y contratos civiles,
comerciales o de cualquier otra clase permitidos por ley, sin limitacion alguna.

Extraccion y comercializacion de oleaginosas y sus sub productos

Carretera al Norte, Km 6 %2 s/n
Casilla #1759

Santa Cruz, Bolivia

Tel. +591 (3) 344 - 3000

Fax +591 (3) 344 - 3020
fino@fino.com.bo

www fino.com.bo

Renzo Balarezo Cino

Guillermo Aldo José RubiniAiraldi

ASFI/DSV-EM-FIN-109/2009 de fecha 11 de agosto de 2009.

Matricula de Comercio: 00012881
N.LT.: 1023233029
Cllu: 1514
RUEX: SCZ-217
6.2. Documentos Constitutivos
. Mediante Escritura Publica N° 87 de 25 febrero de 1944, modificada por escritura N° 37 de 18 de enero de 1946, se constituyd la sociedad anénima

“Compafiia Agropecuaria del Oriente, S.A.”, personeria reconocida por Resolucion Suprema N° 20405 de 10 de septiembre de 1946, con un capital
autorizado de bolivianos cuarenta millones y pagado de pesos bolivianos catorce millones, estando sus actuados protocolizados en la Notaria de
Hacienda bajo el N° 422 de 15 de octubre de 1946.
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Mediante escritura publica N°587 de 17 de noviembre de 1949, se elevo el capital autorizado a pesos bolivianos ochenta millones, habiéndose
aprobado dicho aumento y consiguiente modificacion de estatutos por Resolucion Suprema N° 45406 de 18 de octubre de 1951 y cuya protocolizacion
se ha efectuado en la Notaria de Hacienda, bajo el N° 634 de 20 de noviembre de 1951. Este capital autorizado se encuentra pagado en su totalidad, o
sea ochenta millones de que corresponde al departamento Agricola - Ganadero pesos bolivianos cuarenta millones, y a la fabrica de Aceites, pesos
bolivianos cuarenta millones, conforme autorizd por la Comision Fiscal Permanente, mediante Resolucion N° 423/52 de 23 de mayo de 1952.

Por Junta General Extraordinaria de Accionistas de 15 de junio de 1954, se conviene en separar, las actividades agricolas-ganaderas de las industriales,
con sus respectivos activos y pasivos, formando cada una de ellas una entidad social distinta, conforme a los términos y condiciones que se estipulan en
clausulas siguientes de éste documento.

Es asi que, en fecha 20 de julio de 1954 se constituye la empresa Industrias de Aceite S.A., mediante Instrumento Publico No. 359 de la Notaria de Fe
Publica del Notario Julio C. Romero, con el objeto de dedicarse a proseguir los negocios industriales de la Fabrica de Aceite de Quillacollo, y en general
a la Industria de aceites comestibles y derivados. Esta empresa tiene por objeto dedicarse a la industria de aceite comestibles y derivados. Se
constituye con un capital autorizado de Ciento Veinte Millones 00/100 Pesos Bolivianos. Su personalidad juridica con sus estatutos fueron reconocidos
mediante Resolucién Suprema 64779 de 22 de agosto de 1955 actuados que fueron protocolizados en la Notaria de Hacienda de la ciudad de La Paz,
con el numero 112 al 21 de septiembre de 1955.

El 16 de noviembre de 1955 la Junta General Extraordinaria de Accionistas de la Sociedad decide aumentar el capital pagado.

El 15 de marzo de 1958 mediante Junta General Extraordinaria de Accionistas, los accionistas aprobaron aumentar el capital autorizado.

Por Instrumento Publico N° 213/59, de fecha 16 de octubre de 1959, protocolizado ante Notaria de Gobierno — Prefectura del Departamento del distrito
de la ciudad de La Paz, los accionistas aprobaron el Aumento de Capital social Autorizado y la consecuente modificacién de sus Estatutos.

El 23 de noviembre de 1971 mediante Junta General Extraordinaria de Accionistas, los accionistas aprobaron el aumento del capital pagado y del capital
autorizado.

El 9 de mayo de 1974 mediante Junta General Extraordinaria de Accionistas, los accionistas aprobaron el aumento de capital autorizado, del capital
pagado y se procedié con la modificacion de los articulos 1, 5 y 6 de los Estatutos, correspondiente al domicilio, la duracién y el capital de la sociedad,
respectivamente.

El 23 de mayo de 1974 mediante Junta General Extraordinaria de Accionistas, los accionistas aprobaron el canje de acciones por las pérdidas
acumuladas de la Sociedad.

El 4 de marzo de 1975 mediante Junta General Extraordinaria de Accionistas, los accionistas aprobaron la necesidad de aumentar el capital de la
Sociedad, con los aportes de la empresa Tridentinvestment Corporation SA y la suscripcion de acciones de la empresa Bradley Corp. Nassau Bahamas.
Por consecuencia de este aumento de capital se modifica el articulo 6 de los Estatutos.

Por Instrumento 181/77 de la Notaria de Hacienda de la ciudad de Santa Cruz, el 16 de noviembre de 1977, se protocolizé la Resolucion Suprema No.
184878 de 20 de septiembre de 1977 que aprueba la modificacion de Estatutos y aumento de capital autorizado.

El 31 de julio de 1978 mediante Junta General Extraordinaria de Accionistas se decide adecuarse al nuevo Cadigo de Comercio y por ende modificar el
pacto social.

Mediante Instrumento No. 620 de fecha 03 de octubre de 1978, protocolizado ante la Notaria de Fe Publica No. 2 se dispuso la adecuacion al nuevo
Caodigo de Comercio y modificacion parcial de Estatutos de la Sociedad Andnima.

El 12 de agosto de 1980 mediante Junta General Extraordinaria de Accionistas, los accionistas aprobaron el aumento de capital autorizado capital
suscrito y pagado, el mismo que fue protocolizado mediante Instrumento Publico No. 301 de fecha 24 de junio de 1981.

El 20 de diciembre de 1982, mediante Junta General Extraordinaria de Accionistas, se informo a los accionistas que el 4 de enero de 1980 se habia
suscrito un Convenio de Transformacion de Empresa Extranjera a Empresa Mixta entre IASA con el Organismo Nacional Competente (Instituto Nacional
de Inversiones — INI). Por consiguiente, los accionistas aprobaron la transferencia de acciones.

El 3 de octubre de 1983 mediante Junta General Extraordinaria de Accionistas, los accionistas aprobaron el aumento de capital autorizado y del capital
pagado.

Por Instrumento Publico N° 11/84 de fecha 11 de enero de 1984, protocolizado ante Notaria de Fe publica de Primera Clase, N°2, a cargo de la Dra.
Maria Luisa Lozada B., del Distrito Judicial de Santa Cruz de la Sierra, la sociedad determin6 la Revalorizacién de Activo Fijo, Aumento de Capital y
consecuente modificacién parcial de Estatutos.

El 15 de enero de 1988 mediante Junta General Extraordinaria de Accionistas, los accionistas aprobaron el aumento de capital pagado y del capital
autorizado. Dicho aumento fue protocolizado mediante Instrumento Publico No. 52 de fecha 15 de diciembre de 1988 ante Notario de Fe Publica No. 2 a
cargo de la Dra. Ma.Luisa Lozada.

El 15 de diciembre de 1990 mediante Junta General Extraordinaria de Accionistas, los accionistas aprobaron el aumento de capital pagado a Bs.
18,900,000 (Diez y ocho millones novecientos mil Bolivianos) y el capital autorizado a Bs. 22,000,000 (Veinte y dos millones de Bolivianos).

Mediante Instrumento Publico No. 50 de fecha 13 de marzo de 1991 ante Notario de Fe Publica No. 2 a cargo de la Dra. Maria Luisa Lozada, se
protocoliza el aumento de capital pagado y de capital autorizado, los cuales fueron decididos por la Junta el 15 de diciembre de 1990.

El 22 de enero de 1994 mediante Junta General Extraordinaria de Accionistas, los accionistas aprobaron el aumento de capital pagado y del capital
autorizado. Dicho aumento fue protocolizado mediante Instrumento Publico No. 221 de fecha 27 de abril de 1994 ante Notaria de Primera Clase No. 47 a
cargo de la Dra. Nancy Parada de Aguilera.

El 7 de agosto de 1996 mediante Junta General Extraordinaria de Accionistas, los accionistas aprobaron la transferencia de 4,031 acciones que posee el
Sr. José Alejandro Gonzales al Sr. Calixto Romero Guzman.

El 8 de agosto de 1996 mediante Junta General Extraordinaria de Accionistas, los accionistas aprobaron el aumento de capital pagado y de capital
autorizado. Como consecuencia de dicho aumento, se modifica el articulo 4 de los Estatutos.
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= El 10 de septiembre de 1998 mediante Junta General Extraordinaria de Accionistas, los accionistas aprobaron el aumento de capital pagado y suscrito y
del capital autorizado. Como consecuencia de dicho aumento se modifica el articulo 4 de los Estatutos Dicho aumento se protocoliza mediante el
Instrumento No. 1053/98 de fecha 20 de octubre de 1998 ante Notaria de Primera Clase No. 47 a cargo de la Dra. Nancy Parada de Aguilera.

. El 12 de diciembre de 2000 mediante Junta General Extraordinaria de Accionistas, los accionistas aprobaron el aumento de capital pagado y suscrito a
Bs. 254,400,000 (Doscientos cincuenta y cuatro millones cuatrocientos mil Bolivianos) y el capital autorizado a Bs. 300,000,000 (Trescientos millones de
Bolivianos). Como consecuencia de dicho aumento se modifica el articulo 4 de los Estatutos mediante el Instrumento Publico No. 48 de 18 de enero de
2001.

- El 27 de marzo de 2003 mediante Junta General Extraordinaria de Accionistas, los accionistas determinaron aclarar al Segundo Testimonio del
Instrumento N° 620 de fecha 03 de octubre de 1978, rectificando la fecha de constitucién de la sociedad por la correcta 20 de julio de 1954 y el objeto
social de la sociedad a ese afio por el correcto “dedicarse a la industria de aceites comestibles y derivados”. Dicha Acta fue protocolizada mediante el
Instrumento Publico No. 308/2003 de fecha 24 de abril de 2003 ante la Notaria de Fe Publica No. 2 del Distrito Judicial de Santa Cruz, a cargo de la Dra.
Maria Luisa Lozada B.

] El 29 de marzo de 2003 mediante Junta General Extraordinaria de Accionistas, los accionistas aprobaron: (i) la transferencia de 63,600 acciones de
propiedad del Sr. Calixto Romero Guzman a favor de la empresa Urigeler International, (i) la transferencia de 61,056 acciones de propiedad de la
empresa Corporacion Génesis a favor de la empresa Urigeler International y (iii) la transferencia de 2,544 acciones de propiedad de Corporacion
Génesis a favor de Birmingham Merchant S.A. La nueva composicion de accionistas de la empresa estaria conformada por:
TridentinvestmentCorporation, propietaria de 63,600 acciones, Birmingham Merchant S.A., propietaria de 2,544 acciones, y Urigeler International S.A.,
propietaria de 188,256 acciones.

= El 5 de abril de 2006, mediante Junta General Extraordinaria de Accionistas, los accionistas aprobaron ampliar la duracién de la empresa hasta el 2031.
Dicha Acta fue protocolizada mediante el Instrumento Publico No. 126/2006 de fecha 12 de mayo de 2006 ante la Notaria de Fe Publica No. 44 del
Distrito Judicial de Santa Cruz, a cargo de la Dra. Lilia Gladys Flores.

= El 03 de febrero de 2010, mediante Junta General Extraordinaria de Accionistas, los accionistas aprobaron ampliar el objeto social de la sociedad,
procediendo de ésta manera a modificar parcialmente los Estatutos de Industrias de Aceite, S.A. Dicha Acta fue protocolizada mediante el Instrumento
Publico N° 412/2010 de fecha 04 de febrero de 2010, ante Notario de Fe publica N° 33 del Distrito Judicial de Santa Cruz, a cargo de la Dra. Ménica
Villarroel Rojas.

. El 18 de febrero de 2010, mediante Escritura Publica N° 542/2010, la sociedad procedio a la aprobacién dela modificacion al objeto social y la
consecuente modificacion parcial a los estatutos de la sociedad.Dicha Escritura fue protocolizada, ante Notario de Fe publica N° 33 del Distrito Judicial
de Santa Cruz, a cargo de la Dra. Ménica Villarroel Rojas.

= El 1 de abril de 2010, mediante Junta General Extraordinaria de Accionistas, los accionistas realizaron aclaraciones a los instrumentos publicos
41212010, 542/2010, 824/2010 y 825/2010.Dicha Acta fue protocolizada mediante el Instrumento Publico N° 1107/2010 de fecha 5 de abril de 2010, ante
Notario de Fe publica N° 33 del Distrito Judicial de Santa Cruz, a cargo de la Dra. Ménica Villarroel Rojas.

= El 5 de abril de 2010, los representantes legales de Industrias de Aceite S.A. realizaron una Escritura Publica con las aclaraciones aprobadas al
Instrumento Publico 412/2010, aprobadas mediante Junta General Extraordinaria de Accionistas celebrada en fecha 1 de abril. DichoDocumento, fue
protocolizado mediante el Escritura Publica N° 1108/2010 de fecha 5 de abril de 2010, ante Notario de Fe publica N° 33 del Distrito Judicial de Santa
Cruz, a cargo de la Dra. Ménica Villarroel Rojas.

. El 8 de abril de 2010, los representantes legales de Industrias de Aceite S.A. realizaron una Escritura Publica con las aclaraciones aprobadas al
Instrumento Publico 542/2010, correspondiente a la modificacién parcial del Estatuto de la sociedad. DichoDocumento, fue protocolizado mediante el
Escritura Pablica N° 1158/2010 de fecha 8 de abril de 2010, ante Notario de Fe publica N° 33 del Distrito Judicial de Santa Cruz, a cargo de la Dra.
Ménica Villarroel Rojas.

= El 24 de junio de 2011 mediante Junta General Extraordinaria de Accionistas, la Sociedad procedié a la modificacién parcial de la escritura de
constitucion de la Sociedad, seguin consta en la respectiva Acta protocolizada a través del Instrumento Pablico N° 2706/2011 por ante la Notaria de Fe
Publica N° 33 de la ciudad de Santa Cruz de la Sierra, a cargo de la Dra. Monica Villarroel Rojas, en fecha 29 de junio de 2011.

. El 22 de julio de 2011mediante Junta General Extraordinaria de Accionistas, la Sociedad procedié a la enmienda de modificacion parcial de la escritura
de constitucion de la Sociedad, segln consta en la respectiva Acta protocolizada a través del Instrumento Publico N° 3133/2011 por ante la Notaria de
Fe Publica N° 33 de la ciudad de Santa Cruz de la Sierra, a cargo de la Dra. Monica Villarroel Rojas, en fecha 22 de julio de 2011.

6.3. Capital Social

Al 31 de marzo de2013, el capital autorizado de la Sociedad alcanza a la suma de Bs. 300, 000,000.00 (Trescientos Millones 00/100 bolivianos) y esta
representado por trescientas mil (300,000) acciones ordinarias, que conforman una serie Unica, con un valor nominal de Bs. 1,000.00 (Un mil 00/100 bolivianos)
cada una. Al 31 de marzo de 2013, se han suscrito y pagado doscientas cincuenta y cuatro mil cuatrocientas (254,400) acciones, equivalentes a Bs. 254,
400,000.00 (Doscientos cincuenta y cuatro Millones cuatrocientos mil 00/100 bolivianos), que se encuentran distribuidos segln se presenta en el cuadro a
continuacion.
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Cuadro No. 4: Némina de Accionistas de Industrias de Aceite S.A. (al 31 de marzo de 2013)
Accionista Domicilio Acciones Porcentaje
Urigeler International S.A. Panama 188,256 74%
TridentinvestmentCorporation Panama 63,600 25%
Birmingham Merchant S.A. Panama 2,544 1%
Total 254,400 100%

Fuente: Industrias de Aceite S.A.

El capital social de las empresas Urigeler International S.A. y Trident Investment Corporation se encuentra compuesto por acciones al portador, por lo que no es
posible identificar o individualizar a la composicion accionaria de las mismas.

6.4. Empresas Vinculadas

Las siguientes empresas se encuentran vinculadas a Industrias de Aceite S.A. por propiedad:

Cuadro No. 5: Entidades Vinculadas por Propiedad (al 31 de marzo de 2013)

Razén Social Actividad Vinculo Acciones Valor Total Participacion
Inversionista de
Urigeler International S.A. | empresas Accionista 188.256 Bs188.256.000 74%
Trident Investment Inversionista de
Corportation empresas Accionista 63.600 Bs63.600.000 25%

Fuente: Industrias de Aceite S.A.

Las siguientes empresas peruanas se encuentran vinculadas por administracion a Industrias de Aceite S.A.:

= Alicorp S.A.A.: Empresa dedicada al desarrollo, produccion y comercializacion de alimentos y productos de consumo masivo, insumos industriales,
alimentos balanceados para animales, grasas y harinas, entre otros.

= Palmas del Espino S.A. e Industrias del Espino SA.: Empresas dedicadas al cultivo e industrializacion de la palma aceitera.

= Romero Trading S.A.: Empresa dedicada a la actividad central la comercializacion y prestacion de servicios vinculados con la actividad agroindustrial.
=  Primax S.A.: Empresa dedicada a la comercializacion de combustibles.

= Multimercados Zonales S.A.: Complejo comercial dedicado fundamentalmente a la venta de alimentos.

= Ransa Comercial S.A.: La actividad de la empresa consiste en la prestacion de servicios de logistica que incluyen almacenaje, aduanas, transporte,
distribucion horizontal y servicio a navieras. Asimismo, la empresa posee una alianza con operadores globales de comercio exterior para proveer una
solucién total de logistica a sus clientes. Complementariamente, brinda los servicios de refrigeracion y congelamiento de toda clase de productos
alimenticios.

= Terminal Internacional del Sur: Administra el puerto de Matarani, en Arequipa. Moviliza todo el comercio de la macroregion sur y recibe gran parte
de los productos bolivianos que salen al Pacifico.

= Consorcio Naviero Peruano S.A.: Se dedica al transporte maritimo internacional y nacional de carga, con especializacion en servicios de linea
regular (contenedores y carga suelta) y en cargas a granel.

= Trabajos Maritimos S.A.: Empresa dedicada al negocio de operaciones portuarias en el Peru.
= Industria Textil Piura S.A.: Se dedica a la elaboracion de hilados finos de algodon pima.

= Compaiiia Universal Textil S.A.: Se dedica a la actividad textil.
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= Corporacion General de Servicios S.A.. Brinda servicios de contraloria, auditoria intema, asesoria legal, sistemas de informacion y
telecomunicaciones, asesoramiento financiero, servicios contables, asesoramiento tributario, pago a personal y gestion empresarial.

= Sitel S.A.: Brinda diversos servicios en el ambito de las telecomunicaciones, entre ellos, de larga distancia nacional e internacional.
6.5. Estructura administrativa interna

El drgano méaximo de decision de la Sociedad es la Junta de Accionistas, mientras que el 6rgano maximo de administracion es el Directorio de la Sociedad. De
éste depende el Gerente General, quién tiene la responsabilidad de implementar los lineamientos estratégicos definidos por el Directorio y supervisar la
administracion de todos los negocios de la Sociedad. La administracion de la Sociedad recae sobre siete (7) Gerencias que reportan a la Gerencia General.
Adicionalmente, el Jefe de Sistemas (Ing.Santiago Vera), el Jefe de Desarrollo Tecnoldgico (Ing. Carlos Meyer) y el Jefe de Exportaciones de Productos de
Molienda (Fernando Artieda) también reportan directamente a la Gerencia General.

La Gerencia Industrial esta a cargo del Ing. Cesar Campoverde y tiene bajo su responsabilidad directa la produccion y mantenimiento de las dos plantas
industriales situadas en Warnes y en Cochabamba. El tiene a su cargo directo el funcionamiento de la planta de Molienda de Warnes y de él depende el
Superintendente de la Planta refinadora de Cochabamba que es el Ing. Alex Sauma.

La Gerencia Administrativa Financiera, esta a cargo del Ing. Guillermo Rubini y de él dependen las Jefaturas de Contabilidad, Presupuestos, Auditoria Interna,
Tesoreria, Finanzas y la Abogada Corporativa. Tiene a su cargo la responsabilidad de la administracion de las Lineas de Crédito Bancarias y de los
Financiamientos.

La Gerencia de Logistica esta dirigida por el Ing. David Flambury. Esta Gerencia maneja los almacenes y la compra de materia prima a los agricultores y,
ademas tiene a su cargo la Jefatura de Compras, Jefatura de Transporte de Mercaderia para la Venta Nacional y de Exportacion, y la Jefatura de Logistica.

La Gerencia Comercial esta asignada al Lic. Alfonso Kreidler y tiene a su cargo la Venta Nacional y de exportacién de productos de consumo masivo. De él
dependen los Jefes de Ventas de La Paz, Cochabamba, Santa Cruz, Trinidad, Oruro y los sub distribuidores de Sucre, Tarija, Beni y el Jefe de Ventas de
Exportacion de productos de consumo masivo. Asimismo tiene bajo su responsabilidad la conduccion del Trade Marketing y de los Jefes de Marketing.

La Gerencia Agricola esta asignada al Ing. Jorge Cordova Orozco y tiene bajo su responsabilidad la conduccion de los campos agricolas de la compafiia.
Adicionalmente tiene a su cargo el negocio de venta de semillas oleaginosas.

La Gerencia de Calidad y Planificacion esta a cargo del Ing. Alvaro Rico y tiene bajo su mando a la Jefatura de Planificacion de Produccién y Mantenimiento
Industrial. También maneja los programas de certificacion de calidad de la empresa, los Programas ISO, el Programa de Control de Pérdidas y los programas
de seguridad de la empresa. Estan a su mando los laboratorios de calidad de las dos plantas industriales.

La Gerencia de Recursos Humanos esta a cargo de la Licenciada Karina Granizo y tiene bajo su responsabilidad a las aéreas de Administracion de Personal y
la de Recursos Humanos propiamente dicha.

A continuacion se muestra el Organigrama de IASA:
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Cuadro No. 6: Organigrama (al 31 de marzo de 2013)
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Fuente: Industrias de Aceite S.A.

6.6. Directores y Ejecutivos

La composicién del Directorio de IASA es la siguiente:

Cuadro No. 7: Directorio (al 31 de marzo de 2013)

Nombre Profesion Antigliedad 0 Designacion

Renzo Balarezo Cino Presidente Directorio Administrador de Empresas 3 afios 2010
) . Vicepresidente L -
Calixto Romero Guzmén ) ) Administrador de Empresas 17 afios 1996
Directorio
Juan David Flambury Moreno Director Ingeniero Quimico 17 afios 1996
Alvaro Rico Ramallo Director Ingeniero Industrial 6 afos 2007
. e Secretario del - -
Guillermo Rubini Airaldi ) . Administrador de Empresas 7 afos 2006
Directorio
Alfonso Kreidler Riganti Director Suplente Administrador de Empresas 2 afio 2011
Cesar Campoverde Celi Director Suplente Ingeniero Industrial 30 afios 1983
Jamiro Carlos Franco Antezana Sindico Contador Publico 13 afios 2000

Fuente: Industrias de Aceite S.A.

Los principales ejecutivos de IASA son los siguientes:
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Cuadro No. 8: Principales Ejecutivos (al 31 de marzo de 2013)

Nombre

Fecha
Ingreso

Profesion

Antigiedad en IASA

Renzo Balarezo Cino

Guillermo Rubini Airaldi

Alfonso Kreidler Riganti

Alex Sauma Quintela

Cesar A. Campoverde Celi
Juan David Flambury Moreno
Jorge Cérdova Orozco
Alvaro Rico Ramallo

Karina Granizo

Cranja
Raymundo Cuellar Galvis

Eugenia

Gerente General Administrador de Empresas 3 afios y 1 mes 01/01/2010

Gerente Administrativo Financiero Ingeniero Quimico y Administrador 7 afios y 6 meses 12/08/2005
de Empresas

Gerente Comercial Administrador de Empresas 4 afios y 1 mes 01/01/2009

Superintendente de Planta  Ingeniero Comercial 14 afos y 10 meses 01/04/1998

Cochabamba

Gerente Industrial Ingeniero Industrial 30 afios y 3 mes 01/08/1982

Gerente de Logistica Ingeniero Quimico 32 afios y 5 meses 23/09/1980

Gerente Agricola Ingeniero Agrénomo 2 afos y 9 meses 01/05/2010

Gerente de Calidad y Planificacion Ingeniero Industrial 17 afos y 4 mes 09/10/1995

Gerente de Recursos Humanos Licenciada en Psicologia 4 meses 15/10/2012
Organizacional

Jefe de Auditoria y Gestion Tributaria Contador Publico 36 afios y 11 meses 01/03/1976

Fuente: Industrias de Aceite S.A.

6.7. Perfil Profesional de los Principales Ejecutivos de IASA

Renzo Balarezo Cino

Guillermo Rubini

Alex Sauma Quintela

Jorge Cordova Orozco

Alfonso Kreidler Riganti

El Sr. Balarezo es Administrador de Empresas por la Universidad de Lima (Pert), Magister en Direccion de Empresas por la
Escuela de Direccion de la Universidad de Piura (Peru). El Sr. Balarezo se inici6 como Analista Financiero en el Grupo Romero
en 1999. En el 2002 asumio la Sub-Gerencia de Administracion y Finanzas del Grupo Palmas (Palmas del Espino S.A. e
Industrias del Espino S.A.), empresa dedicada al cultivo e industrializacion de la Palma Aceitera en la Selva Peruana que forma
parte del Grupo Romero. En el 2006 asumié la Gerencia de Operaciones del Grupo Palmas, Responsable del Planeamiento
Financiero, Compras y el Area Comercial. En el afio 2008 ocupé el cargo de Gerente Central de Operaciones hasta el 31 de
diciembre de 2009, responsable de las areas de Compras, Marketing, Ventas, Planeamiento, Presupuestos y control para las
empresas del Grupo Palmas: Palmas del Espino S.A., Industrias del Espino S.A. y Agropecuaria del Shanusi S.A. Desde el 01
de enero de 2010, ocupa el cargo de Gerente General en IASA.

El Sr. Rubini es Ingeniero Quimico de la Universidad Nacional de Ingenieria del Pert (1981) y cuenta con una maestria en
Administracion de Empresas de la Escuela Superior de Administracion de Negocios (ESAN) del Pera (1983). El Sr. Rubini ha
ejercido como Ingeniero en Petropert desde el afio 1981 al afio 1982. De igual manera, desempefi6 diferentes cargos en el
Area Financiera en diversas empresas del Grupo Romero del Per(i desde el afio 1983 al afio 1995. Posteriormente, a partir de
1995 hasta el 2005 desempefi¢ las funciones de Gerente Financiero en la empresa Alicorp S.A.A. en el Pert. Desde agosto del
afo 2005, ocupa el cargo de Gerente Administrativo, Financiero y de Recursos Humanos en IASA. Traslado la Gerencia de
Recursos Humanos en Enero 2011 y permanece hasta la fecha con el Cargo de Gerente Administrativo Financiero

El Sr. Sauma es Ingeniero Comercial, habiendo cursado su carrera en la Institucion de Lovaina la nueva Bélgica, ademas de
contar con una Maestria en Ingenieria Comercial y de Gestion en la misma Institucion. En el ambito laboral, ha
desempefiado diversos cargos en Industrias de Aceite, S.A, desde el afio 1998, asumiendo en ese afio el puesto de Jefe de
control y Planificacion de la produccion en la Planta de Cochabamba. En el afio 2005 asume como Jefe de Planificacion de la
Produccién y mantenimiento de la Planta de CBBA. Actualmente el Sr. Sauma ocupa el cargo de Superintendente de Planta
Cochabamba de Industrias de Aceite S.A.

Profesion: Licenciado en Agronomia de la Universidad Nacional de Piura, Perl. Experiencia: Contando con 6 afios de
experiencia dentro del rea agricola en diferentes empresas como TUSA Cotton S.A., Agro BM SRL, Semillas del Pacifico
S.A.C., desde junio del 2009 ingres6 al Grupo Romero dentro de la empresa Agricola del Chica como Jefe de Fundo. Luego en
abril del 2010 asumi6 el cargo de Coordinador de Fundos Agricolas dentro de Industrias de Aceite S.A y desde octubre del
2010 asumio el cargo de Gerente Agricola.

El Sr. Kreidler es licenciado en Administracion de Empresas del Instituto Tecnoldgico y cuenta con Estudios Superiores de
Monterrey en México. En el ambito laboral, ha desempefiado funciones en el area bancaria, llegando a obtener el puesto de
subgerente de banca corporativa. Asimismo, sus conocimientos y experiencia le han permitido trabajar en el exterior, llegando
a obtener altos cargos, como el de Gerente General y Vicepresidente Financiero de una compaiia multinacional de comercio
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exterior. Actualmente desempefa el cargo de Gerente Comercial de IASA, habiendo ingresado a la empresa en enero de 2009.

El Sr. Campoverde es Ingeniero Industrial con estudios realizados en la Universidad Privada de Piura (UDEP) del Perd. Su
profesion la ha ejercido en el rubro de proyectos y conduccion operativa de la produccion en la Planta de extraccion Don Felipe
(PDF), ubicada en Warnes. De igual manera ha desempefiado sus funciones en la Refineria de aceites y grasas comestibles,
ubicada en la ciudad de Cochabamba Bolivia. El Sr. Campoverde se incorporé a IASA el afio 1982 y actualmente es Gerente
Industrial de la Empresa.

El Sr. Cuellar es Contador Publico, titulado en la Universidad Gabriel René Moreno de Santa Cruz de la Sierra. Ha ejercido la
funcién de auditor interno en IASA durante 25 afos y, ademéas de ejercer estas funciones, desde el afio 1986, el Sr. Cuellar
realiza el control tributario de la Empresa.

El Sr. Flambury es Ingeniero Quimico graduado de la Universidad Auténoma Gabriel René Moreno. Fue responsable en
Industrias de Aceite S.A. del montaje de las Plantas de Solvente y Secado en PDF y también ejercid la funcién de encargado
de personal en la fabrica de Warnes. Desde el afio 1995, el Sr. Flambury ejerce las funciones de Gerente de Logistica de
Industrias de Aceite S.A.

El Sr. Rico es Ingeniero Industrial y de Sistemas y cuenta con una maestria en Ciencias. Tiene una especialidad en Sistemas y
Calidad del Instituto Tecnolégico y de Estudios Superiores de Monterrey, Campus Monterrey. Ha sido Profesor Consultor y
Director del Centro de Planeacion en el Centro de Estudios Estratégicos del Instituto Tecnologico y de Estudios Superiores de
Monterrey. Los conocimientos, estudios y experiencia con los que cuenta, le han permitido implementar sistemas de gestion y
ha desempefiado funciones en las areas de calidad, almacenes y despachos en IASA desde octubre de 1995. A partir del afio
2007, desempefia el cargo de Gerente de Calidad y Planificacion de IASA.

La Sra. Karina Eugenia Granizo Granja es Licenciada en Psicologia Organizacional y cuenta con una Maestria en
Administracion de Empresas. Tiene una amplia experiencia y ejercio el cargo de Gerente de Recursos Humanos y Servicios
Generales por un periodo de doce afios en la Empresa Petrolera Chaco S.A. en el area de Recursos Humanos, Actualmente,
desempefia el cargo de Gerente de Recursos Humanos en Industrias de Aceites S.A., habiéndose incorporado a la empresa
desde octubre de 2012.

IASA esta consciente de la necesidad de crear un excelente ambiente de trabajo, en el cual se desarrollen todas las actividades con integridad, respeto a las
personas y alta productividad. La Sociedad cumple con todas leyes laborales nacionales, asumiendo la responsabilidad para con sus trabajadores con el
compromiso de crear un excelente ambiente de trabajo. La empresa realiza encuestas de clima organizacional en forma periédica, con el asesoramiento de una

empresa internacional lider en el area.

trabajadores.

Los resultados obtenidos permiten implementar mejoras continuas orientadas a garantizar el bienestar de sus

Con la finalidad de estimular y valorar el desempefio de nuestro personal, la empresa ha definido diversas modalidades de reconocimiento y recompensa,
entregando beneficios adicionales a nuestros trabajadores como ser:

= Becas de estudios para los hijos de trabajadores y para trabajadores que obtengan un alto rendimiento académicos en sus estudios de colegio y/o de

pregrado

= Bonos de productividad como reconocimiento adicional que otorga la empresa a sus trabajadores relacionados con la produccion, por el cumplimiento de

metas de eficiencia

= Préstamos por diferentes conceptos a los funcionarios de la compafiia.

En el marco del compromiso de la Sociedad con el bienestar y motivacion de sus trabajadores, la empresa organiza actividades de integracion para los
trabajadores y sus familias. Estas actividades incluyen:

= Carnavales en las plantas

= Campeonato deportivo infantil

= Dia del padre

= Dia del nifio

. Dia del trabajo
= Dia de la madre

. Campeonato deportivo de trabajadores

. Dia de la mujer
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] Festejo de navidad y entrega de juguetes a hijos de trabajadores

. Entrega de canastones de navidad

] Fiesta de navidad para trabajadores

Ll Coro navidefio FINO de trabajadores e hijos

Ll Premios y reconocimientos por comportamiento seguro y por aportes a la innovacion

Adicionalmente, la Sociedad cuenta con un Programa de Entrenamiento y Capacitacion, el cual fue creado con el objetivo de preparar al personal de IASA,
proporcionandole las oportunidades para mantener actualizados sus conocimientos. El Programa de Entrenamiento y Capacitacion esta basado en dos pilares:
el programa de entrenamiento dirigido a los cargos genéricos establecidos en la empresa y el programa de capacitacion especifica dirigido a necesidades
especializadas de un puesto determinado. Dentro de la Compafiia se determinaron 14 cargos genéricos para englobar los diferentes cargos que se tienen en la
estructura y se elaboraron perfiles 6ptimos respecto a las areas de formacidn y nivel requerido del puesto genérico de trabajo. Esto ha permitido determinar las
diferentes capacitaciones a dictarse y seleccionar el personal que asiste a cada una de ellas. Las capacitaciones realizadas dentro del programa de
capacitacién dirigida a cargos genéricos se desarrollan tanto con capacitadores externos como por trabajadores de la empresa que tienen un amplio
conocimiento del tema y el deseo de transmitirlos.

A continuacion se muestra una clasificacion del personal que presta sus servicios en IASA y su evolucidn durante las tltimas cuatro gestiones cerradas a junio y
su composicion al 31 de marzo de 2013.

Cuadro No. 9: Clasificacion del Personal de IASA (al 31 de marzo de 2013)

Detalle Junio 2010 Junio 2011 Junio 2012 Marzo 2013
Ejecutivo 9 1 10 10
Funcionario 39 44 52 54
Empleado 167 179 205 204
Obrero 389 426 394 483
Total 604 481 661 751

Fuente: Industrias de Aceite S.A.
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7. DESCRIPCION DE INDUSTRIAS DE ACEITE S.A.
7.1. Antecedentes

El 25 de febrero de 1944 se constituy6 la Compafiia Agropecuaria del Oriente, empresa dedicada a actividades agricolas e industriales. En 1954 se determina
separar las actividades de la empresa, de manera que el 20 de julio de 1954, se fundd Industrias de Aceite S.A. en la ciudad de Cochabamba, con el objetivo de
que la empresa utilice materia prima nacional para la elaboracién de aceites comestibles de alta calidad. La empresa utilizé la marca FINO para sus productos,
los cuales estaban orientados a sustituir los productos importados, que habian desarrollado nuevos habitos de consumo en las familias bolivianas.

En el afio 1973, la empresa desarrollé una unidad de negocios agricolas, con el objetivo de incursionar en la siembra de algodén y cafia de azlcar.
Posteriormente, esta unidad de negocios promovio el cultivo de soya, girasol, maiz, sorgo y trigo. En el afio 1974, la planta de extraccién de aceites por
prensado fue trasladada a Warnes, con el fin de acercar esta actividad productiva al origen de la materia prima y asi aprovechar mejor el desarrollo de los
cultivos de granos oleaginosos del departamento de Santa Cruz.

Durante los afios 80, Fino participd activamente en el desarrollo de las actividades agricolas de la soya en Santa Cruz, ampliando su capacidad de molienda de
granos con la instalacion de una planta de extraccion por solventes de marca Crown, con una capacidad diaria de molienda de 400 toneladas. Durante este
periodo, se dio inicio a la exportacion de productos al mercado peruano de alimentos balanceados para animales, tortas y harinas de soya.

En 1982, se ampli6 la refineria de Cochabamba y se inicié a la diversificacion en la produccién, con la introduccién al mercado de manteca vegetal con la marca
Karina. Posteriormente, en 1986, se lanz6 al mercado margarina vegetal con la marca Regia. Nueve afios después, la empresa realizd el lanzamiento al
mercado de la manteca Gordito, un producto disefiado para un facil trabajo del panadero industrial y artesanal, y, posteriormente, se lanzé al mercado la
margarina Primor. Es importante resaltar el trabajo realizado por la empresa para sustituir el consumo de manteca de cerdo importada por manteca vegetal de
produccién nacional, logrando ahorros de divisas para el pais y cambiando los habitos de consumo de la poblacién hacia un producto mas saludable y
desarrollado a la medida de usos especificos en panificacion, reposteria, heladeria y chocolateria.

Durante la década de los noventa, la empresa atraviesa por un periodo de crecimiento y, a partir de 1991, la empresa exporta aceites envasados,
principalmente a los paises de la Comunidad Andina de Naciones (CAN). Asimismo, el area de produccion de soya en Santa Cruz tiene un crecimiento
sostenido, que permite a la empresa ampliar su capacidad de molienda en 1996, mediante la instalacion de una nueva planta de extraccién de marca Tecnal,
cuya capacidad diaria de molienda es de 800 toneladas.

En 1998, Fino se convierte en la primera empresa de alimentos en Bolivia con certificacion ISO 9002, reconocimiento otorgado al sistema de calidad
implementado en la manufactura y comercializacion de aceites vegetales en la planta de Cochabamba. Seguidamente, durante el afio 1999, se recibe la
certificacion ISO 9002 del sistema de calidad en la manufactura de aceites crudos y harinas, tanto de soya como de girasol, ademas de la harina integral de
soya en la Planta Don Felipe en Warnes.Actualmente los sistemas de calidad de ambas plantas tienen la certificacion ISO 9001:2008.

En el afio 2006 se realiza la ampliacion de la capacidad diaria de molienda de la planta Tecnal a 1,500 toneladas, con el objetivo de atender el crecimiento de la
produccion de granos oleaginosos del departamento de Santa Cruz. Durante el mismo afio se obtiene la certificacion de la empresa Noruega DetNorske Veritas,
del programa de control de pérdidas, que constituye un trabajo organizado, con procesos, metas y controles, para mejorar la seguridad y la salud de todas las
personas que trabajan en la compafiia.

En la gestion 2008, la empresa inicié un ambicioso proyecto de construccion de un nuevo silo en Pailon, con capacidad para el almacenaje de 50,000 toneladas
de granos oleaginosos. Este ambicioso proyecto se terminé de implementar en marzo del 2009 y permitié a la compafiia incrementar su capacidad de acopio
de materias primas y contribuira a solucionar el déficit de capacidad de almacenaje de granos.

En el afio 2009 se emprendi6 una nueva inversion de otro silo, situado en el mismo sitio en Pailén, por otras 50,000 toneladas de granos oleaginosos. Este
nuevo silo se ha terminado de implementar el 19 de marzo de este afio 2010 y completa un total de almacenaje de 100,000 toneladas de granos oleaginosos.
Con esta nueva inversidn se asegura el nivel de almacenamiento ideal para dar servicios a los agricultores del Este de Santa Cruz.

La empresa cuenta con una capacidad de almacenamiento estatico de 210,000 tm de granos en la planta Don Felipe de Warnes al margen de la planta de
almacenamiento y secado de Pailon con una capacidad de 100,000 tm. Ademas para captar la materia prima en la época de cosecha se dispone de centros de
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acopios dinamicos que estan ubicados en las zonas productoras de granos, uno de ellos en la zona Este de 4 cafiadas conocido como el CAE y ofro en la
zona Norte, mas propiamente en Chane, conocido con el nombre de CAN.

En diciembre de 2009 la empresa certifica las operaciones de las plantas con la norma ISO 14001:2004 con DNV.

Entre el 2010 al 2012 la empresa realiza inversiones en Planta en Cochabamba aumentando su capacidad produccion especialmente de margarina. A fines del
2012 y los primeros meses del 2013 la empresa realiz6 inversiones en el area de logistica incrementando su capacidad de almacenamiento y dando mayores
facilidades a los pequefios productores ya que los silos estan mas cerca de ellos. También se esta incremento la capacidad de produccion de molienda en la
planta de Warnes para ir acompafiando el crecimiento agricola del sector.

7.2.

7.21.

Estrategia Empresarial

Mision

La Empresa se ha trazado la siguiente mision:

“Somos personas emprendedoras con talento, pasion y compromiso, que hacemos crecer con rentabilidad nuestros negocios locales y de exportacion, y asi
creamos valor para nuestros accionistas, para nuestros clientes y proveedores, desarrollamos a las personas con quienes trabajamos y contribuimos al
progreso de la comunidad.”

7.2.2.

Vision

La empresa tiene como vision ser la empresa agroindustrial de mayor valor en Bolivia y competir internacionalmente en todos sus negocios.

En linea con esta vision, la empresa se orienta a consolidarse como lider en los siguientes negocios:

7.2.3.

Molienda de granos oleaginosos y exportacion de sus harinas y aceites crudos
Produccién y comercializacion de alimentos y productos de limpieza de consumo masivo e industrial
Agricultura de granos oleaginosos y cafia de azlcar

Configuracion de negocios de la empresa

En la actualidad, la empresa maneja varias divisiones de negocios en sus actividades en Bolivia.

Los negocios de la empresa comprenden:

Negocio de molienda: La molienda de los granos de soya y girasol que da origen a harinas y pellets de soya y girasol y aceites crudos de soya y
girasol. La empresa cuenta con una instalacion que puede moler 2,130 tm./dia en Warnes, Santa Cruz. Estos productos se comercializan
principalmente en el exterior, principalmente en los mercados de Venezuela, Colombia, Pert , Ecuador y Chile, asi como también en algunos otros
mercados menores. En el caso de los aceites crudos, una parte de la produccion es transferida al negocio de consumo masivo, y son utilizados como
materia prima para la fabricacion de aceites y grasas para consumo humano, asi como también para la fabricacion de productos de limpieza.

Negocio de consumo masivo: Tiene como materias primas principales los aceites crudos de soya y girasol que produce el negocio de molienda.
Los productos son fabricados en la planta refinadora en Cochabamba, la cual tiene capacidad de procesar hasta 5700 tm/mes de aceites crudos y
produce aceites refinados, margarinas, mantecas y jabones. Estos productos son comercializados por la empresa a través de una amplia red de
distribucion, que comprende tanto instalaciones propias en las principales ciudades del eje troncal y distribuidores que permiten extender la cobertura
de distribucion a nivel nacional. En la actualidad, IASA ha logrado consolidar todas sus lineas de productos en primer lugar por participacion de
mercado a nivel nacional y ha iniciado la exportacion de distintos productos a Colombia, Chile, Ecuador y Perd.

Negocio de distribucion de productos de consumo masivo: IASA ha suscrito contratos de distribucion de productos de terceros, incluyendo atunes
enlatados, lacteos, aceite de oliva, jabones y otros. Estos contratos permiten a la empresa maximizar el rendimiento de su red de distribucion y reducir
sustancialmente el costo de distribucion de sus propios productos. Esta estrategia ha permitido a IASA contar con uno de los costos de distribucion
mas bajos de la industria.

Otros negocios: IASA ademas cuenta con negocios adicionales, cuyo tamafio y capacidad de generar ingresos son significativamente menores a los
de los negocios de molienda, consumo masivo y distribucion de productos de consumo masivo. Estos otros negocios comprenden:

- Negocio de transporte: La Empresa cuenta con una flota de 11 camiones cisterna que llevan el aceite crudo de la planta de molienda de Warnes
a la planta refinadora de Cochabamba. Estos camiones sélo sé dedican a este transporte y estan en actividad permanente. Asimismo, esta
division de negocios se dedica a la contratacion del transporte necesario para la distribucion nacional y exportacion de productos terminados.

- Negocio agricola: 1ASA cuenta con terrenos agricolas dedicados a la produccién de soya, girasol, cafia de azdcar, sorgo, trigo y maiz. La soya y
el girasol producidos por esta unidad se transfieren como materia prima al negocio de molienda., aunque los volumenes producidos por esta
unidad representan menos del 2% de la materia prima requerida por el negocio de Molienda.



Industrias de Aceite SA. | 38

7.24. Marco legal

Industrias de Aceite S.A. es una sociedad anénima constituida y existente bajo las leyes del Estado Plurinacional de Bolivia, cuyas actividades se encuentran
sujetas a lo previsto por las leyes Bolivianas asi como por el Cédigo de Comercio.

De conformidad a sus documentos constitutivos, su actividad principal es la relacionada con la industria de aceite y sus derivados en la forma mas amplia.
Durante el afio 2008, el Gobiemo Boliviano emitio los siguientes Decretos Supremos que afectan la comercializacion de los Aceites:

= Decreto Supremo No. 29460 de 27 de febrero de 2008 tiene por objeto, entre otros asuntos: (i) diferir a cero por ciento (0%) el gravamen arancelario
a la importacion de, entre otros productos, aceites y grasas vegetales, como ser aceite de soya, aceite en bruto, incluso desgomado, de girasol, etc.;
(ii) prohibir la exportacion de, entre otros productos, aceite en bruto, incluso desgomado, los demas (estos productos, fueron incorporados por medio
de una ampliacion al alcance de dicho Decreto Supremo No. 29460) mediante el Decreto Supremo No. 29480 de 19 de marzo de 2008; (iii)
implementar mecanismos de control en el transporte, distribucion y comercializacion de los productos antes sefialados en el mercado interno.

Asimismo, el articulo 3 dispone el diferimiento temporal al cero por ciento (0%) del Gravamen Arancelario a la Importacion de los productos antes
detallados; prohibiendo ademas la exportacion temporal mientras subsistan condiciones de desabastecimiento.

= Decreto Supremo No. 29524 de 18 de abril de 2008 tiene por objeto autorizar la exportacidn del aceite en bruto, incluyendo el desgomado, entre
otros, previa verificacion del abastecimiento del mercado interno y de su venta a un precio justo.

A los efectos del Decreto, el Ministerio de Produccion y Microempresa emitira un certificado de suficiencia y abastecimiento interno a precio justo, que
sera fijado en base a informes técnicos que deberan ser emitidos por el Sistema de Seguimiento y de Informacién de la Produccion, el Abastecimiento
y Mercados (SISPAM).

Finalmente, el Decreto sefiala que ninguna empresa podra exportar sus productos sin la previa presentacion del Certificado antes sefialado. A tales
efectos, la Aduana Nacional deberé exigir la presentacion respectiva al momento de la exportacion.

7.3. Descripcion del negocio de molienda de la Sociedad
7.31. Resumen general del negocio

El negocio de molienda esta muy vinculado al sector agricola de soya y de girasol en el departamento de Santa Cruz. Para el cultivo de soya de verano, el
periodo de siembra va desde diciembre hasta enero y la cosecha se realiza durante los meses de marzo a mayo. Este cultivo utiliza actualmente
aproximadamente 770,000 Ha. de tierra. Para el cultivo de girasol, que se siembra desde abril hasta julio y que se cosecha en los meses de julio a septiembre,
se utiliza aproximadamente 220,000 Ha. de tierras en la zona este del departamento de Santa Cruz, que se utilizan para cultivar soya durante la campafia de
verano, mientras que aproximadamente 240,000 Ha. adicionales ubicadas en la zona norte del departamento se utilizan para el cultivo de soya durante la
campafia de inviemo, que se siembra en los meses de junio y julio y cuya cosecha se realiza en los meses de octubre a diciembre. En las extensiones de tierra
restantes se realiza la rotacién de cultivos de sorgo, maiz y trigo para mantener las cualidades de los suelos.

Durante los Ultimos afios, la tecnologia de cultivo, nuevas variedades y manejo de suelos ayudado de un buen clima, ha mejorado sustancialmente la
produccién, lo que ha permitido que el rendimiento promedio de produccion de soya sea de dos toneladas métricas por cada hectarea de tierra cultivada (2
tm/Ha), mientras que el rendimiento promedio de produccién de girasol se aproxima a una coma cuatro toneladas métricas por hectarea de cultivo (1.4tm/Ha).
Esto implica que en promedio durante el afio, se han producido aproximadamente dos millones de toneladas métricas (2,000,000 tm) de soya y trescientos ocho
mil toneladas métricas (308,000 tm) de girasol en el departamento de Santa Cruz.

Industrias de Aceite S.A. participa en la compra de grano en aproximadamente 23% en el cultivo de soya de verano, 21% en el cultivo de soya de inviemo y de
45% en el cultivo de girasol. IASA ha mantenido estos porcentajes promedio de participacion forma histérica durante los Ultimos 10 afios. Para la empresa es
muy importante mantener estos porcentajes de participacion en la compra de los granos y mantener un buen nivel de servicio a sus proveedores, por lo que la
inversion en este negocio ha estado siempre aparejada con el crecimiento del agro en Santa Cruz.

En la medida en que se han incrementado las zonas de cultivo y los rendimientos de las tierras, la Empresa ha incrementado también su capacidad de molienda
y, en la actualidad, cuenta con dos lineas de extraccion en su Planta Don Felipe, ubicada en la provincia Warnes del departamento de Santa Cruz. Estas dos
lineas de extraccion comprenden:

= Una planta marca Tecnal de fabricacidn brasilera disefiada para moler principalmente frijol de soya, que cuenta con una capacidad de molienda de
1,500 tm/dia. Los rendimientos de molienda son: 78% de harina, 19% de aceite y 3% de cascara.

= Una planta marca Crown de fabricacién americana, disefiada para moler girasol, que cuenta con una capacidad de molienda de 500 tm/dia. Los
rendimientos de molienda son: 38% de harina, 38% de aceite y 24% de céscara.
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Aproximadamente 20% de la harina de soya producida en la planta de molienda es vendida en el mercado boliviano, principalmente a la industria avicola como
alimento para la crianza de pollos. El 80% restante de la harina de soya y el 100% de la harina de girasol son exportados a los mercados de Venezuela,
Colombia, Chile, Perd y Ecuador. Por ofra parte, la planta de molienda transfiere aproximadamente cincuenta y siete mil toneladas métricas (57,000 tm) de
aceite crudo de soya y quince mil toneladas métricas (15,000 tm) de aceite crudo de girasol a la Planta de Refineria que IASA tiene en la ciudad de
Cochabamba, para que se utilicen como materia prima para la fabricacion de productos de consumo masivo. La produccion restante de aceites crudos de soya
y girasol son exportados, principalmente a los paises de la Comunidad Andina de Naciones.

7.3.2. Produccion de cultivos oleaginosos a nivel mundial (2011/2012)

Segun estimaciones de la Revista Oil Word e Industrias de Aceite S.A, la producciéon mundial de semillas oleaginosas representa aproximadamente 461.6
millones de toneladas para el periodo 2011/12. Esta produccion abarca un conjunto de productos, incluyendo soya, girasol, canola y otras semillas oleaginosas,
la produccion de soya representa el 57% de la produccién mundial de oleaginosas, la produccion de girasol representa el 8% de la produccién mundial, mientras
que la produccion de canola representa el 13%.

Grafico No. 1:  Produccion mundial de oleaginosos por producto cultivado (2011/12)
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Fuente: Estimaciones de Revista Oil Word,FAO e Industrias de Aceite S.A.

La produccion mundial de soya esta fuertemente concentrada en los paises del continente americano, los cuales justificaron algo mas del 85% de la produccion
mundial de este producto. Los principales paises productores en la region son Estados Unidos, que tuvo una produccion de 83.2 millones de toneladas, Brasil y
Argentina, que tuvieron una produccion de 74.8 millones de toneladas y 48.9 millones de toneladas, respectivamente. Se suman a éstos, Paraguay,Uruguay y
Bolivia, con producciones muy inferiores de 8.3 , 1.5 y2.3 millones de toneladas, respectivamente.



Grafico No. 2: Produccion mundial de soya por pais productor (2011/12)
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Fuente: Estimaciones de Revista Oil Word e Industrias de Aceite S.A.

Por su parte, la produccién de girasol esta concentrada, principalmente en los paises de la Ex — Unién Soviética, cuya produccion represento el 48% de la
produccidon mundial, mientras que los paises del continente americano tuvieron una participacion en la produccion de girasol de tan solo 13% del total mundial,
con una produccion 4.6 millones de toneladas La produccion de la region durante este periodo se concentré en Argentina, cuya cosecha fue de 3.7 millones de
toneladas, mientras que Bolivia, que ocupd el segundo lugar en la produccion regional, tuvo una produccion de 343 mil toneladas.

Grafico No. 3: Produccion mundial de girasol por pais productor (2011/12)
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7.3.3. Produccion de semillas oleaginosas en Bolivia

La produccién de semillas oleaginosas en Bolivia esta concentrada, practicamente en su integridad, en el departamento de Santa Cruz, donde se cultivan tanto
soya como girasol. El cultivo de soya se realiza dos veces por afio, con una campafia agricola que se denomina de verano, cuya cosecha se inicia en los
primeros dias de marzo y se extiende hasta fines de mayo, y otra denominada de invierno, en la cual la cosecha se inicia los primeros dias de septiembre hasta
finales de diciembre. Por su parte, el girasol es un cultivo anual de invierno, cuya cosecha en Bolivia se extiende de mediados de junio hasta fines de
septiembre. Las zonas de produccién estén distribuidas al norte y al este de la ciudad de Santa Cruz.

Las extensiones agricolas utilizadas para el cultivo de soya han crecido de 444,000 Has. cultivadas en la campafia de verano de 1997, hasta 738,000 Has.
cultivadas durante la campafia del afio 2007. La campafia de verano del afio 2008 fue atipica, ya que después de atravesar por un periodo de constante
crecimiento, el area cultivada se contrajo sustancialmente durante el 2008, como consecuencia de las inundaciones que afectaron a las zonas productoras hacia
finales del afio 2007 y que impidieron que se prepararan los campos y se sembrara con normalidad para esa campafia agricola. De manera similar, los cultivos
de soya durante la campafia de invierno se incrementaron hasta superar las 260,000 Ha. y sufrieron una caida durante la campafia del 2008, como
consecuencia de las inundaciones que afectaron las areas de produccion durante ese afio.

La produccion de soya de verano comenzé a mejorar notablemente en los afios 2009, 2010, 2011 y en la Ultima campaia de este afio 2012. La siembra,
cosecha de esta ultima campafia de soya verano ha sido la mas grande y mejor de todos los tiempos en Santa Cruz. Las condiciones de cultivo en general y de
humedad en particular fueron dptimas. Los rendimientos obtenidos casi igualan al record histérico del 2003 en Santa Cruz. Las campafias de soya de invierno
del 2009, 2010, 2011 y 2012 también mejoraron con respecto al afio 2008 situandose en promedios histdricos

Cuadro No. 10: Cultivo histdrico de soya en Bolivia (2012)

Campafia | Area (Hectareas) Rendimiento | Produccion Area (Hectireas) Rendimiento | Produccion Area (Hectireas) Produccion

(Tm./Ha.) (Toneladas) (Tm./Ha.) (Toneladas) (Toneladas)
1997 443,968 1.91 847,979 91,300 2 182,600 535,268 1,030,579
1998 527,778 1.86 980,612 128,130 1.53 195,398 655,908 1,176,010
1999 32,305 1.57 837,316 131,330 1.34 176,245 663,635 1,013,561
2000 474,561 1.93 917,326 133,370 213 283,811 607,931 1,201,138
2001 501,045 1.79 896,871 153,159 2.34 358,086 654,204 1,254,956
2002 490.,914 2.02 993,610 162,069 2.06 333,862 652,983 1,327 472
2003 525,031 248 1,30,027 201,240 2.01 404,492 726,271 1,705,519
2004 602,941 1.94 1,170,308 258,900 1.75 453,075 861,841 1,623,383
2005 689,395 1.81 1,245,737 270,965 1.59 430,834 960,360 1,676,571
2006 702,670 1.69 1,187,512 270,957 1.7 460,627 973,627 1,648,139
2007 738,403 1.84 1,358 414 261,000 2 522,000 999,403 1,880,414
2008 544,805 1.94 1,056,922 188,246 1.79 336,960 733,051 1,393,882
2009 722,465 1.92 1,387,133 226,914 1.88 426,598 949,379 1,813,731
2010 711,225 1.97 1,403,107 236,803 1.71 404,516 948,028 1,807,623
2011 771,052 240 1,848,212 264,065 1.5 396,103 1,035,117 2,244,315
2012 856,016 2.34 2,001,060 272,854 22 599,454 1,128,870 2,600,514

Por su parte, el cultivo de girasol ha tenido un crecimiento importante a lo largo de los diez Gltimos afios, con una campafia que 2008 comprendio el cultivo de
314,000 has. Asimismo, el rendimiento de cada hectarea cultivada se incremento significativamente durante este periodo, este incremento en la productividad
se ha producido como consecuencia de épocas de verano con bastantes lluvias, que han dejado los campos con un nivel bastante elevado de humedad durante
el periodo de cultivo de girasol. Adicionalmente, los agricultores han empezado a utilizar semillas de nuevas variedades de hibridos que traen consigo mejores
rendimientos y han desarrollado mejores préacticas para el cuidado de los suelos y para la prevencion, deteccion y control enfermedades. En los afios 2009 y
2010 el Girasol no llegé al area excepcional del 2008 pero se ha mantenido en cifras cercanas a las 200,000 Ha. Los rendimientos del afio 2009 fueron muy
buenos y alcanzaron la cifra de uno coma cuatro toneladas por hectarea (1.4 Tm/Ha) pero bajaron en el afio 2010 a una tonelada por hectarea (1 Tm/Ha) por
condiciones de humedad mucho menores a las del afio 2008. En el afio 2012 el area sembrada y el rendimiento se incrementaron en relacién al afio anterior.



Industrias de Aceite S.A. | 42

Cuadro No. 11: Cultivo histdrico de girasol en Bolivia

Campafia  Area (hectareas) Rendimiento (tm/Ha) Produccion (tm)
2000 122,395 1.20 146,874
2001 179,836 0.96 172,103
2002 115,585 0.74 85,764
2003 67,950 1.14 77,463
2004 93,543 1.03 96,536
2005 101,199 1.15 116,379
2006 183,910 1.29 237,244
2007 206,695 1.60 330,712
2008 314,870 1.68 528,982
2009 221,720 1.40 310,408
2010 181,370 0,98 177,743
2011 218,915 1.086 237,742
2012 276,032 1.24 343,541

7.34. Configuracion de la industria oleaginosa en Bolivia

La industria oleaginosa en Bolivia, esta concentrada en el departamento de Santa Cruz, con la excepcion de la empresa lItika que se encuentra ubicada en el
departamento de Tarija. Las cuatro empresas de mayor tamafio de la industria son: Gravetal Bolivia S.A., Industrias de Aceite S.A., Industrias Oleaginosas
S.R.L. y ADM - SAO, que en su conjunto justifican el 84% de la capacidad de molienda diaria de la industria. La empresa cuenta con informacién
aproximada de las capacidades instaladas de 2,500 TM/dia, 2,000 TM/dia, 1,800 TM/dia y 1,700 TM/dia, respectivamente. Le siguen Granos con 1,230
TM/dia ylas otras dos empresas que conforman la industria, ETASA S.RL. e lItika,que tienen capacidades instaladas de 200 TM/dia, cada una.

Grafico No. 4: Participacion de mercado segin capacidad de molienda diaria(2012)

B Gravetal
| |ASA

B oL

B ADM Sao
® Granos

H Otros

Fuente: Industrias de Aceite S.A.

7.35. Configuracion de la Planta de Molienda Don Felipe

La Planta de Molienda Don Felipe cuenta con tres lineas de produccion: la linea Tecnal, disefiada para la extraccion de aceite de soya, la linea Crown, disefiada
para la extraccion de aceite de girasol, y la linea Full Fat, utilizada para la fabricacion de harina de soya Full Fat. A continuacion se presentan los principales
datos técnicos de cada linea de produccién.
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Cuadro No. 12: Datos técnicos de las Plantas de Molienda en Warnes (al 31 de marzo de 2013)

Unidad Inicio de Operaciones Capacidad Factor de Disponibilidad
Tecnal 1 1996 1,500 tm/dia 96.9%
Crown 1 1996 500tm/dia (girasol) 94.7%
Full Fat. 1 1982 500 tm/dia (soya) 94.7%

Fuente: Industrias de Aceite S.A.

7.3.6. Comercializacion de productos intermedios

La divisién de negocios de molienda comercializa sus productos en el exterior a través de Clientes que son grandes operadores de Commodities a nivel
internacional. La empresa comercializa parte de sus exportaciones a través de Messerole Corporation, un bréker internacional,

Las exportaciones de IASA a hacia Venezuela, Colombia, Ecuador y otros destinos eventuales se realizan teniendo como cliente final a Cargill Américas Inc. y
ADM LatinAmerica Inc., respectivamente, ambas empresas transnacionales que se dedican a la produccién y comercializacién de commodities a nivel mundial.

Las ventas en el sur del Peru se realizan a través de Romero Trading y Alicorp S.A.A., empresas del Grupo Romero especializadas en la comercializacién de
Commodities y en la fabricacion de productos alimenticios, respectivamente. IASA mantiene una relacion comercial de muchos afios con ambas empresas.

Finalmente, IASA vende harina de Girasol de alta calidad para la industria salmonera en Chile a través de SOPRODI, una empresa distribuidora y
comercializadora Chilena de primer nivel. Cuando el mercado acompaiia, se realizan ventas de harina de soya también a este Cliente.

7.3.7. Licencias especificas de la Planta de Molienda Don Felipe
La Planta de Molienda Don Felipe cuenta con las siguientes licencias especificas que se encuentran vigentes:

. Manifiesto Ambiental de Adecuacién Ambiental (DAA) otorgada a la AOP “INDUSTRIAS DE ACEITE FINO S. A. PLANTA DON FELIPE,” cuya
licencia No. 02-IND-003/97, de fecha 10 de marzo de 1997, actualizada en cumplimento a la Ley 1333 de Medio Ambiente y del DS. 26736 de 30
Julio 2002 del Reglamento Ambiental para el Sector Manufacturero habiendo presentado el Manifiesto Ambiental Industrial y Plan de Manejo
Industrial(MAI-PMA) a través de la Declaratoria de Adecuacion Ambiental(DAA) de la Industria en operacién para la continuacion de sus
actividades productivas en el Municipio Warnes , Provincia Warnes del Departamento de Santa Cruz , RESOLUCION N° RASIM-DAA-002-2001
del 25 de Julio de 2007 , en vigencia por 5 afios.

. Certificado de dispensacion (Licencia ambiental) No. 070201-03-CD-033-2006 para la “Implementacion de un sistema de riego por gravedad en el
terreno nuevo lado oeste de Planta Don Felipe,” con ficha ambiental No. 016/06, emitida en fecha 01 de Junio del 2006, por la Prefectura del
Departamento de Santa Cruz de la Sierra en cumplimiento a la Ley 1333 y sus Reglamentos, con una vigencia por 10 afios..

. Registro y licencia para actividades con sustancias peligrosas(LASP) otorgada en fecha 14 Septiembre 2007 , bajo codificacion No. 070201-03-
LASP-035-2007, otorgada por la Prefectura del Departamento de Santa Cruz de la Sierra en cumplimiento a la Ley 1333 y sus Reglamentos con
una vigencia por 10 afios.

. Registro ambiental Industrial de INDUSTRIAS DE ACEITE S.A.- PLANTA DON FELIPE, Recategorizada con el cddigo de Registro Ambiental No.
0702010005 categoria 1y 2 (UNO Y DOS), de facha 18 de Enero de 2011, vigencia 5 afios.

. Certificados de dispensacion (Licencia Ambiental) No. 070201-03-CD3-053-2006 para “Ampliacion planta solvente Tecnal para las lineas de
subproductos como el Peletizado de harina desgrasada de soya, cascarilla de soya a granel e implementacion y montaje de una linea de
produccion de lecitina de soya”, con ficha ambiental No. 1304/05, emitida en fecha 04 de Septiembre del 2006 por la Prefectura del Departamento
de Santa Cruz de la Sierra en cumplimiento a la Ley 1333 y sus Reglamentos con una vigencia por 10 afios.

. Certificado de autorizacion de Autoabastecimiento del Pozo N° 1 y Pozo N° 2 de agua , para el uso y aprovechamiento del recurso hidrico
mediante la Resolucion Administrativa AAPS N° 019/2011 en fecha 18 de Enero 2011 del Ministerio de Medio Ambiente y Agua del Estado
Plurinacional de Bolivia.
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7.4. Descripcion del negocio de masivos de la Sociedad
7.44. Resumen general del negocio

El negocio de masivos comprende la fabricacion y comercializacion de aceites comestibles de soya, girasol 0 una mezcla de ambos, que son las principales
semillas oleaginosas que se cultivan en el pais, la fabricacion y comercializacion de grasas comestibles de origen vegetal, que son utilizadas tanto para
procesos industriales como para usos domésticos y la fabricacion y comercializacion de productos derivados como los jabones.

El consumo total de aceites y grasas comestibles en Bolivia es de aproximadamente ochenta y seis mil quinientas toneladas (86,500tm) por afio. De este
volumen, un 69% corresponde a aceites comestibles y un 31% a grasas comestibles.

IASA participa de este negocio utilizando el aceite crudo de soya y de girasol que se produce en la planta de extraccion ubicada en Warmes, como materia prima
para los procesos industriales en la planta de Refineria ubicada en Cochabamba, a donde transporta los aceites crudos utilizando una flota propia de cisternas.
Estos aceites crudos son sometidos a procesos de neutralizacidn y refinacidn en varias etapas que los convierten en productos comestibles. Los aceites
refinados son envasados para su comercializacién o son sometidos a un proceso de hidrogenacién que los convierte en grasas comestibles de origen vegetal.
Los residuos grasos de estos procesos atraviesan por un proceso de saponificacion que los convierte en jabones sélidos.

7.5. Descripcion del negocio de fabricacion y comercializacion de aceites comestibles
7.5.1. Descripcion general del negocio

El sector aceitero de Bolivia esta constituido por aceites vegetales de soya, girasol, oliva y maiz de los cuales sélo los dos primeros son producidos en el pais.
Los aceites de oliva y maiz no se producen localmente y su presencia en el mercado responde a importaciones directas de estos productos. Los aceites
fabricados en base a soya justifican el 84% del total de los aceites comercializados en el pais, mientras que los aceites de girasol representan 15.5% del total y
el resto de los aceites representan menos del 1% del total.

7.5.2. Capacidad de produccion
La industria de fabricacion y comercializacion de aceites esta conformada de la siguiente manera:

= Industrias de Aceite S.A., la empresa comercializa sus productos envasados con las marcas Fino y Fino Light y comercializa aceites a granel con la
marca La Patrona. Actualmente produce 2.600 tm/mes, que corresponden a un 43% de capacidad en envasado de aceites. La empresa comercializa
57% de sus productos en el mercado local y exporta el 43% de su produccion.

= ADM - SAO, la empresa comercializa sus productos con las marcas Sabrosa y Sao Cocinero. La empresa opera su planta al 90% de su capacidad,
atendiendo al mercado local con el 16% de su produccion y exportando el 84% de sus productos

= Industrias Oleginosas S.R.L. tiene una refineria cuya capacidad de produccion estimada es de 3,500 tm/mes. La empresa utiliza las marcas Rico y
D’Oro para comercializar sus productos en el mercado local. IOL actualmente produce utilizando el 85% de su capacidad, y sus productos se
distribuyen 20% para el mercado local y 80% para la exportacion.

= ETASA S.R.L. los productos de ETASA se comercializan con las marcas Crisol y El Rey. Su produccién esta destinada principalmente al mercado
local y la empresa exporta solamente el 25% de sus productos.

7.5.3. Participacion de mercado

El total del mercado de consumo de aceites comestibles es de aproximadamente 70,250 toneladas métricas por afio. El mercado total anual de aceites
comestibles fabricados en Bolivia es de aproximadamente 59,700 toneladas métricas, mientras que las 10,550 toneladas métricas restantes corresponden a
productos que ingresan al pais en su mayoria por la via del contrabando, principalmente desde Brasil y Argentina. Se estima que el mercado presenta un
crecimiento anual de aproximadamente 3%.

Los aceites que se comercializan en el pais son vendidos tanto en envases como al granel. Los primeros representan 51.0% del total vendido, mientras que los
segundos representan 49.0% del total. Los aceites son comercializados en su mayoria a consumidores finales, que representan 80% del total comercializado.
El 20% remanente son utilizados para procesos industriales.

Por su parte, la exportacion de aceite envasado se realiza principalmente a los mercados de Colombia, Chile, Ecuador, Pert y eventualmente otros mercados
menores La comercializacidn internacional de estos productos se adecua a las necesidades de cada mercado y a las posibilidades que presenta la oportunidad
de competir con el producto idoneo y mediante el canal especifico. En Colombia, donde la marca FINO ha logrado una participacion de mercado del 5%, los
aceites envasados se comercializan a través de un distribuidor exclusivo que cubre la totalidad del territorio colombiano. Este distribuidor cuenta con una red de
veinticuatro (24) empresas que cubren los canales de tiendas y puestos de mercado. En Ecuador, los productos de IASA se comercializan con la marca del
cliente, aprovechando su capacidad de atender supermercados, en base a un portafolio de productos que parte del negocio carnico.
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7.6. Descripcion del negocio de fabricacion y comercializacion de grasas comestibles
7.6.1. Descripcion general del negocio

El negocio de fabricacion y comercializacion de grasas comestibles en Bolivia esta constituido por mantecas y margarinas de origen vegetal y animal. Las
margarinas y mantecas de origen vegetal se fabrican en el pais y son importadas legalmente o ingresadas como contrabando desde paises vecinos. La oferta
de productos con grasa animal son fabricados exclusivamente fuera de Bolivia e ingresan al pais via contrabando.

7.6.2. Produccion
La industria de fabricacién y comercializacion de grasas comestibles estd conformada de la siguiente manera:

= Industrias de Aceite S.A.,. La empresa fabrica tanto mantecas, que se comercializan con las marcas Karina y Gordito, asi como también margarinas,
que comercializa con las marcas Regia, Regia Light y Primor. La empresa comercializa el 100% de su produccion de manteca y margarina a nivel
nacional.ltica,que fabrica mantecas que son comercializadas con la marca Deli.

= Planta Industrializadora de Leche S.A.,La planta de PIL produce exclusivamente para atender al mercado local.
7.6.3. Participacion de mercado

El total del mercado de grasas comestibles es de aproximadamente 26,500 toneladas métricas por afio. El mercado total anual de mantecas es de
aproximadamente 21,700 toneladas métricas, mientras que el mercado total anual de margarinas es de aproximadamente 4,800 toneladas métricas. Se
estima que el mercado presenta un crecimiento anual de aproximadamente 2.3%.

En el rubro de mantecas, en el cual IASA participa con las marcas Karina y Gordito, la empresa tiene una participacion importante de mercado incluyendo de
manera agregada a las mantecas de uso doméstico e industrial. Itica tiene una participacion menor. El resto del mercado esta conformado por varias otras
marcas de mantecas extranjeras, internadas al pais tanto a través de importaciones legales y también por la via del contrabando.

En la comercializacidn de margarinas, que Incluye tanto los productos a granel para uso industrial y reposteria, asi como también los productos de uso familiar,
IASA tiene una participacion también importante. En este rubro, el principal competidor nacional es PIL, que trabaja con materia prima importada y logra una
participacion de 9% a nivel nacional. En este segmento de mercado, la empresa también compite con varias otras marcas de margarinas extranjeras,
internadas al pais tanto a través de importaciones legales como por la via del contrabando.

1.1. Descripcion del negocio de fabricacion y comercializacion de jabones de lavar en barra
7.71. Descripcion general del negocio

El negocio de fabricacion y comercializacion de jabones de lavar en barra esté constituido por jabones de diferentes calidades, tamafios y procedencias. En
Bolivia, existen seis fabricantes de jabones, que compiten ademas con jabones de fabricacion extranjera, que son internados al pais tanto a través de
importaciones legales como también por la via del contrabando.

7.7.2. Produccion
La industria de fabricacion y comercializacion de jabones en barra esta conformada de la siguiente manera:

= Industrias de Aceite S.A., La empresa fabrica jabones dirigidos hacia dos segmentos de mercado distintos, que se comercializan con las marcas Oso
y Uno comercializando toda su produccion en el mercado nacional. Quimbol Lever S.A. comercializa sus productos, con la marca Puma,
exclusivamente en el mercado nacional.

7.7.3. Participacion de mercado

El total del mercado de jabones en barra es de aproximadamente 16,200 toneladas métricas por afio. Se estima que el mercado presenta un crecimiento anual
de aproximadamente 2,5%.

En la categoria de jabones de lavar, el principal competidor de Oso y Uno es la empresa Quimbol Lever con su marca Puma, cuya participacion de mercado se
estima en 25%. Los jabones que la empresa comercializa localmente con las marcas OSO y UNO tienen una participacion importante. Adicionalmente la
empresa comercializa los jabones BOLIVAR que IASA importa del Pert y distribuye a nivel nacional.

La categoria de jabones de lavar ropa esta cubierta con produccion nacional y con productos importados desde el Brasil, Paraguay, Argentina y Ecuador.
78. Fuerza de venta

La comercializacion de productos de consumo masivo se realiza a través de una red de oficinas propias en La Paz, Cochabamba, Santa Cruz, Oruro y Trinidad,
y de una red de distribuidores que procuran la cobertura de los mercados secundarios mas importantes de Sucre, Tarija, Potosi, Llallagua, Desaguadero,
Montero y otros.
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La fuerza de ventas esta estructurada de modo que se pueda cubrir directamente al 80% de todo el mercado potencial para todas y cada una de las lineas
comercializadas, utilizando ademés a pequefios distribuidores locales que cubren el mercado marginal que presenta cada ciudad del eje principal del pais.

Para el servicio eficiente de las ventas, pedidos, rutas y cobranzas, los vendedores trabajan con un PDA que les permite comunicarse electronicamente con la
estructura de administracion corporativa, con lo que se ahorra tiempo, se dispone de informacion oportuna, se planifican las visitas, se hace seguimiento de los
pedidos y se asegura el seguimiento de las cobranzas oportunas.

Junto a la fuerza de vendedores, FINO cuenta con una estructura de entrega que segun el Sistema de Servicio al Cliente establecido en la organizacién, debe
procurar la entrega de pedidos en un plazo normal de 24 horas y un méximo de 48 horas para casos especiales.

Para el mejor impulso de los productos comercializados se cuenta con una estructura de TradeMarketing, con la que se trabaja en las acciones de
Merchandising, impulso y distribucion de material publicitario en los puntos de venta.

7.9. Licencias especificas de la planta de refineria en Cochabamba
La planta de refineria en Cochabamba posee las siguientes licencias y registros:

= Codigo de Registro Ambiental Industrial categoria 1-2 R.A.l. 0309010008, que cumple con el articulo 21 R.A.S..M. Este registro fue renovado el 18 de
mayo del 2011 por un periodo de 5 afios.

= Declaratoria de Adecuacion Ambiental (DAA), al presentar el Manifiesto Ambiental Industrial y el Plan de Manejo Ambiental con Cédigo de Registro
Ambiental Industrial N° RAI 0309010008 perteneciente a “INDUSTRIAS DE ACEITES S. A.” del departamento de Cochabamba. Este registro fue
renovado el 26 de febrero del 2008 por un periodo de 5 afios.

= Registro y Licencia para Actividades con Sustancias Peligrosas N° 030901-03-LASP-001-97. Este registro fue renovado el 26 de Febrero del 2008
por un periodo de 10 afios.

7.10.  Distribucion de productos de terceros

Industrias de Aceite S.A. maximiza el rendimiento de su red de distribucion, que comprende tanto una fuerza de venta propia con oficinas de ventas en las
ciudades de La Paz, Cochabamba, Santa Cruz, Oruro y Trinidad, ademas de distribuidores exclusivos autorizados en Potosi, Tarija, Sucre, Montero, Riberalta y
otras poblaciones. La empresa realiza la distribucion de sus productos, y ademas distribuye productos de terceros, incluyendo:

= Atln Van Camps (procedente de Ecuador)
= Aceite Borges (procedente de Espafia)
= Productos fabricados por Alicorp S.A.A. de Pert, incluyendo jabon Bolivar, fideos Don Vittorio, y alimentos para mascotas Mimaskot

= Productos de cuidado personal Plusbell (procedente de Argentina)



Industrias de Aceite S.A. | 47

Grafico No. 5:  Productos de terceros comercializados por IASA

El verdadero lomito de Atiin

o
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Fuente: Industrias de Aceite S.A.

7.11. Politicas de inversion

La compaiiia define las inversiones en su negocio de molienda en funcién al crecimiento en los volimenes de produccién de granos y semillas oleaginosos en el
departamento de Santa Cruz. El objetivo principal de estas inversiones es mantener el nivel de participacion en la capacidad instalada de molienda y la
participacion en las compras de soya y girasol en Santa Cruz. A la fecha, la empresa tiene aproximadamente un 23% de participacion en la capacidad instalada
de molienda y una participacion que a la fecha bordea el 24% de las compras de Soya y 45% de las compras de girasol en el departamento. En linea con esta
politica, la empresa construyo un silo de acopio en la localidad de Pailon en el departamento de Santa Cruz. Esta inversion, con un valor de US$ 8 millones,
permiti6 a la empresa incrementar su capacidad de almacenaje en 50,000 toneladas y se termind de construir en marzo del afio 2009. En marzo 2010 se ha
terminado de construir y ya esta en operacion un nuevo silo en Pailén de otras 50,000 tm con una inversion aproximada de US$ 4 millones. Con esta reciente
inversion se completa una bateria de silos en Pailon con una capacidad de almacenamiento de granos oleaginosos de 100,000 tm que permitira abastecer la
demanda por almacenamiento en la zona del este de Santa Cruz Adicionalmente, la empresa cumple con un riguroso cronograma de inversiones de
mantenimiento y reposicion de en todas sus instalaciones, incluyendo la infraestructura de sistemas y apoyo funcional. La empresa tiene una politica de realizar
inversiones por este concepto por un importe similar al monto de depreciacion anual.

En la planta de refineria de Cochabamba se implementan las inversiones necesarias para mantener los niveles tecnolégicos de la empresa y para mantener o
incrementar la participacion de mercado en las diferentes categorias de productos de consumo masivo. Para realizar estas inversiones, la empresa aprovecha
la relacion comercial que mantiene con algunas empresas del Grupo Romero del Peru. Esto permite a la empresa acceder a plantas industriales que han
quedado sin uso no adecuarse a las dimensiones del mercado Peruano, pero que son perfectamente capaces de abastecer las necesidades del mercado
boliviano. Durante el 2009, la empresa ejecuté nuevas inversiones en la Planta de Refineria de Cochabamba, realizando la compra de equipos pertenecientes a
Alicorp, empresa del Grupo Romero, por un valor de aproximadamente US$ 2.5 millones estas inversiones se realizaron en la planta de Jabon y para aumentar
la capacidad de generacion de vapor. En la gestion de junio 2010 se hicieron mantenimientos menores en planta Cochabamba. En la gestion a Junio 2011 la
inversion fue de US$ 1.9 millones que estuvo dirigida en ampliar la capacidad de desodorizado de aceite y en ampliar la capacidad de generacion de gas
hidrogeno. En el 2012 y lo que va del 2013 se esta invertido en dos principales proyectos en incrementar la capacidad de la planta de molienda en Warnes por
un importe de US$ 8.7 millones y en nuevos silos en la zona este por un valor de US$ 10.3 millones.
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712 Relaciones especiales entre el Emisory el Estado

Industrias de Aceite S.A.es una empresa dedicada a la extraccion y comercializacion de oleaginosas y no existe una relacion especial entre éste Emisor y el
Estado.

7.13.  Obligaciones existentes

El cuadro a continuacién presenta un detalle de las obligaciones financieras que generan intereses mantenidas por la Sociedad al 31 de marzo de 2013.

Cuadro No. 13: Informacion de Pasivos Financieros (al 31 de marzo de 2013)

Banco o Acreedor Fecha de Moneda Monto Original REEL Garantia Tasa(%) Plazo(Dias) Fecha
Desembolso original del (Miles de Bs) 31/03/2013 (Miles deVencimiento
Desembolso

Jorge Rada 06-Dec-12 Us$ 1,682 1,682 Quirografaria 3.86% 360 01-Dec-13

David Flambury 02-May-12 us$ 1,991 1,991 Quirografaria 3.57% 360 27-Apr-13

Jorge Rada 21-May-12 us$ 876 876 Quirografaria 3.57% 360 16-May-13

Vicky Campbell 03-Dec-12 us$ 730 730 Quirografaria 3.86% 360 28-Nov-13

Banco Mercantil Santa Prenda

Cruz S.A. 19-Feb-13 Bs. 27,440 27,440 Inventario 4.10% 180 18-Aug-13

Banco Nacional de Bolivia Prenda

S.A. 07-Feb-13 Bs. 30,000 23,000 Inventario 5.00% 210 05-Sep-13
Prenda

Banco Union S.A. 22-Feb-13 Bs. 30,000 30,000 Inventario 4.00% 180 21-Aug-13
Prenda

Banco Union S.A. 08-Mar-13 Bs. 40,000 40,000 Inventario 4.00% 180 04-Sep-13
Prenda

Banco Do Brasil S.A. 04-Jul-12 Bs. 14,000 11,914 Inventario 4.00% 300 30-Apr-13
Prenda

Banco Do Brasil S.A. 22-Nov-12 USs$ 2,901 2,901 Inventario 0.45% 1,080 07-Nov-15
Prenda

Banco Do Brasil S.A. 27-Nov-12 USs$ 965 965 Inventario 0.48% 1,080 12-Nov-15
Prenda

Banco Do Brasil S.A. 07-Jan-13 Us$ 771 771 Inventario 0.48% 1,080 23-Dec-15
Prenda

Banco Do Brasil S.A. 09-Jan-13 Us$ 1,156 1,156 Inventario 0.52% 1,080 25-Dec-15
Prenda

Banco Do Brasil S.A. 12-Dec-12 Us$ 573 573 Inventario 0.36% 720 02-Dec-14
Prenda

Banco Do Brasil S.A. 22-Jan-13 Us$ 72 72 Inventario 0.52% 1,080 03-Dec-14
Prenda

Banco Do Brasil S.A. 28-Jan-13 Us$ 2,389 2,389 Inventario 0.49% 1,080 04-Dec-14
Prenda

Banco Do Brasil S.A. 15-Feb-13 Us$ 414 414 Inventario 0.57% 1,080 05-Dec-14
Prenda

Banco Do Brasil S.A. 18-Dec-12 Us$ 3,793 3,793 Inventario 0.45% 1,080 03-Dec-15
Prenda

Banco Do Brasil S.A. 18-Dec-12 Us$ 1,260 1,260 Inventario 0.36% 720 08-Dec-14
Prenda

Banco Do Brasil S.A. 11-Mar-13 Us$ 549 549 Inventario 0.55% 1,080 24-Feb-16
Prenda

Banco Do Brasil S.A. 01-Mar-13 Us$ 444 444 Inventario 0.51% 1,080 14-Feb-13

Ana Silvia Romero 21-Sep-12 Us$ 6,960 6,960 Quirografaria 4.00% 360 16-Sep-13

Fondo Financiero Privado Prenda

Fassil S.A. 30-Nov-12 Bs. 6,265 1,374 Inventario 5.50% 122 01-Apr-13

Pagares Bursatiles IASA

Emision 10 25-May-12 us$ 43,152 43,152 Quirografaria 2.50% 360 20-May-13

Pagares Bursatiles IASA

Emision 11 23-Aug-12 us$ 31,320 31,320 Quirografaria 2.50% 330 19-Jul-13

Bonos IASA Emision 1 13-Nov-09 us$ 243,600 194,880 Quirografaria 7.65% 2,520 07-Oct-16

Bonos IASA Emision 2 13-Nov-09 Bs. 70,000 56,000 Quirografaria 9.65% 2,520 07-Oct-16

Bonos IASA Il Emision 1 31-May-12 Bs. 70,000 70,000 Quirografaria 6.00% 2,520 25-Apr-19

Bonos IASA Il Emision 2 29-Nov-12 Bs. 67,200 67,200 Quirografaria 6.00% 2,520 24-Oct-19

Bonos IASA Ill Emision 1 28-Feb-13 US$ 139,200 139,200 Quirografaria 5.50% 2,160 28-Jan-19

Total Bs. 839,701 763,004

Fuente: Industrias de Aceite S.A.
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7.14. Politica de distribucion de dividendos

La empresa ha establecido como politica de distribucién de dividendos que se mantenga un ratio minimo de Patrimonio/Total Activo de 0.33 después de
distribuirlos. Posteriormente con la Emision de Bonos IASA del afio 2009 se determinaron tres ratios de compromisos financieros que son los que determinan la
posibilidad, si se cumplen, la distribucién de dividendos. Los accionistas definen si desean retirar dividendos de las utilidades de las gestiones anteriores luego
de establecido el Presupuesto del afio y el Plan de Inversiones y se establece la proporcion de acuerdo al ratio mencionado.

En los ejercicios del 2004/2005, 2005/2006 y 2006/2007, los dividendos pagados totalizan US$ $ 10.8 millones. Los resultados de utilidades de los afios
2005/2006 y 2006/2007 totalizan US$ 9.9 millones. Este importe es el que quedd como utilidad retenida de periodos anteriores al 30 de junio de 2008, en la
cuenta aportes por capitalizar.

En julio de 2008, se transfiere la cuenta de Aportes por capitalizar por un importe de Bs 74,6 millones a la cuenta de Utilidades acumuladas. En septiembre
2008, se transfiere la utilidad acumulada por Bs 231.01 millones a la cuenta de Dividendos por pagar en el pasivo corriente.

Posteriormente, en el mes de noviembre y diciembre 2008 IASA realizo el pago de dividendos por US$ 25,714,944 aplicados contra dividendos por pagar del
pasivo corriente.

En el afio 2009 la empresa distribuyé dividendos por un importe de US$ 5,986,694 y en el afio 2010 por un importe de US$ 20,036,483.En el afio 2011 y las
primeras semanas del 2012 se han distribuido US$ 17,156,313. En noviembre y diciembre del 2012 se ha distribuido US$ 6,479,893.

7.15. Procesos Judiciales Existentes

= Radl Montero Saldias: El proceso se inici6 el 15 de agosto 2008, mediante demanda laboral interpuesta al juzgado cuarto de partido en materia
del trabajo y seguridad social por la suma de Bs396,020.36.En fecha 12 de mayo de 2010 se ha dictado sentencia en primera instancia, declarando
Probada la demanda interpuesta por Raul Montero Saldias. En fecha 10 de Junio de 2010, la empresa ha interpuesto Recurso de Apelacion,
solicitando la anulacion de la sentencia. El recurso fue concedido y el expediente remitido a la Sala Social y Administrativa de la Corte Superior del
Distrito, tribunal que mediante auto de vista del 02 de junio del 2011, confirmé en todas sus partes la sentencia impugnada. Mediante memorial del
04 de agosto del 2011, se ha formulado recurso de casacion en la forma y a través del memorial de la misma fecha, se ha promovido incidente de
nulidad. Mediante auto de vista del 20 de septiembre del 2011, la Sala Social y Administrativa, rechazé el incidente de nulidad y concedi6 el recurso
de casacién en la forma presentado por INDUSTRIAS DE ACEITE S.A., habiendo sido remitido el expediente a la Corte Suprema de Justicia.
Mediante auto de vista del 09 de diciembre del 2011, la Sala Social y Administrativa del Tribunal Departamental de Justicia, determin6 y establecio
la fianza de caracter real de Bs. 420.000.-, en concepto de fianza de resultas, procedimiento establecido a los efectos de la ejecucion provisional
del auto de vista que confirmd la sentencia de primer grado. Mediante Auto Supremo del 5 de marzo del 2012, dictado por la Sala Social y
Administrativa del Tribunal Supremo de Justicia, se anul6 obrados hasta fojas 379 inclusive, dejando sin efecto el Auto de Vista dictado por el
Tribunal Departamental de Justicia. Mediante auto de vista del 26 de marzo del 2013, la Sala Civil Primera del Tribunal Departamental de Justicia,
confirmé totalmente la sentencia objeto de la apelacion. Industrias de Aceite S.A., formuld recurso de casacién en la forma, el mismo que fue
contestado y concedido mediante auto de vista. Posteriormente, mediante auto de vista, la Sala Civil Primera del Tribunal Departamental de
Justicia, dispuso la ejecucion provisional del auto de vista del 26 de marzo del 2013 y sefialé audiencia de calificacion de fianza de resultas. En la
referida audiencia, la fianza de resultas fue calificada en la suma de Bs. 370.000.- de caracter real. Corresponde que el expediente sea remitido al
Tribunal Supremo de Justicia.

= Resolucion de la Superintendencia Tributaria No. STG-RJ/0048/2006 de fecha 14 de marzo de 2006: Recurso jerarquico interpuesto por IASA,
ante la Superintendencia Tributaria la misma que emitié resolucion a favor de IASA, como consecuencia de rechazo de solicitud de CEDEIM
junio/2004, contra Servicio de Impuestos Nacionales por la suma de Bs7, 132,124,00. Esta Resolucién ha sido recurrida por el SIN mediante
contencioso administrativo a la Corte Suprema de Justicia de Sala Social Administrativa y Tributaria. Este importe tiene dos componentes que
estan en el balance cémo cuentas por cobrar. Un primer importe de Bs 6,646,877 que esta en cuentas por cobrar IVA. El segundo importe por Bs
485,247 que estd como cuenta por cobrar GA. En el caso de que la empresa no gane el juicio en la Corte Suprema se consideraria como gasto sélo
la parte pequefia correspondiente al GA. La parte correspondiente al IVA se recupera como crédito fiscal. Este proceso continua en la misma
instancia, y no ha habido aun pronunciamiento dela Corte Suprema de Justicia.

. Resolucion de la Superintendencia Tributaria No. STG-RJ/0345/2006 de fecha 17 de julio del 2006: Recurso Jerarquico interpuesto por IASA,
ante la Superintendencia Tributaria, la misma que emitio resolucién a favor de IASA, como consecuencia de rechazo de solicitud de CEDEIM de
septiembre/2004, contra Servicio de Impuestos Nacionales por la suma de Bs2,510,749.00. EI SIN ha recurrido mediante contencioso
administrativo a la Corte Suprema de Justicia de la sala social administrativa y tributaria. Este importe tiene dos componentes que estan en el
balance como cuentas por cobrar. Un primer importe de Bs 1,763,344 que esta en cuentas por cobrar IVA. El segundo importe por Bs 747,405 que
esta como cuenta por cobrar GA. En el caso de que la empresa no gane el juicio en la Corte Suprema se consideraria como gasto sélo la parte
pequefia correspondiente al GA. La parte correspondiente al IVA se recupera como crédito fiscal.

= El expediente del contencioso-administrativo es el N° 74/2007 y se encuentra en Sala Plena del Tribunal Supremo. El tramite formal del proceso
finalizo hasta emision de decretos de “Autos” el 21 de febrero de 2008. Desde entonces aguarda turno para sorteo y emision de Auto Supremo. Es
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preciso mencionar que existe gran retraso en la Sala Plena del Tribunal Supremo, toda vez que el ltimo sorteo realizado el 10 de agosto de 2011
fue del expediente N° 168/2006.

Ll Félix Antezana: Demanda laboral contra IASA, de Félix Antezana en representacion de 12 ex trabajadores IASA, proceso iniciado en el juzgado de
trabajo de la ciudad de Quillacollo, fecha 04-07-08, por la suma de Bs700,000.00, juicio laboral que el Juez dicté sentencia declarando improbada
la demanda por cuanto IASA no tiene nada que pagar. El demandante ha interpuesto recurso de apelacién de sentencia ante la Sala Social y
Administrativa de la Corte Superior de Justicia de la ciudad de Cochabamba donde actualmente radica el proceso. Este proceso sigue en la misma
instancia, y no ha habido alin pronunciamiento de la Corte Superior de Justicia de la ciudad de Cochabamba.

Ll Roberto Valverde Olmos: El proceso se inicié el 9 de febrero de 2009, mediante querella interpuesta por IASA en el Ministerio Publico, por el delito
de Estafa agravada de Bs. 2.029.830.72. El proceso se encuentra con acusacion fiscal con Auto de Apertura de Juicio oral. El tribunal sexto sefialo
audiencia de sorteo de jueces ciudadanos para el 8 de junio y audiencia de constitucién de Tribunal para el 15 de junio de 2011. En fecha 06 de
junio de 2012 se ha dado inicio al juicio oral, habiéndose realizado hasta la fecha las siguientes actuaciones: i) Lectura de la acusacion formal, ii)
declaracién del demandante. La parte demandada ha realizado excepciones, las mismas que seran tratadas en proxima audiencia. En fecha 18 de
septiembre de 2012 el Tribunal Segundo de Sentencia dict6 sentencia condenatoria en contra de Roberto Valverde imponiendo una pena de 9 afios
de presidio, el acusado interpuso Recurso de Apelacion en contra de la Sentencia, la misma que fue remitida al Tribunal Departamental, luego de
una serie de observaciones de las Salas Penal Primera y Segunda finalmente fue radicada en la Sala Penal Segunda. Posteriormente, la Sala
Penal Segunda sefial6 audiencia para fundamentacion del Recurso y su respuesta. Actualmente, fue sorteado vocal relator para la resolucion del
recurso.

" Ricardo Miranda Farfan: En fecha 12 de octubre del 2011, ingresé la demanda laboral formulada por RICARDO MIRANDA FARFAN, reclamando
el pago de la suma de Bs. 175.891,30.-, en concepto de beneficios sociales. El auto de admision de demanda se dicté el 15 de octubre del afio
2011, e INDUSTRIAS DE ACEITE S.A. fue citada el 09 de enero del 2012. En fecha 12 del mismo mes y afio, se contesté la demanda y se solicitd
que de todas las retenciones judiciales efectuadas en los bancos del sistema, Unicamente se mantenga la retencion en el Banco Bisa, dejando sin
efecto las demas. Asimismo, se solicitd la sustitucion de la retencion judicial ofreciendo como garantia un tracto camién de propiedad de la
empresa. Mediante auto del 17 de enero del 2012, el juez de la causa dispuso que se mantenga unicamente la retencion en el Banco Bisa y dejo
sin efecto las demas retenciones, admitiendo de esa manera lo peticionado por INDUSTRIAS DE ACEITE S.A. La compaiiia oportunamente
propuso pruebas y mediante auto del 8 de febrero del 2012, el juez de la causa dejo sin efecto la medida precautoria de embargo preventivo de los
fondos de las cuentas de propiedad de la empresa demandada, asi mismo, en sustitucion ordend la medida precautoria de anotacion preventiva del
vehiculo tracto camion, cuando esta anotacion de formalice, mediante la ASFI se descongelaran los fondos retenidos en un solo banco. Realizada
la anotacion y descongelados los fondos, se solicitara sentencia.

7.16.  Relacion Econémica con otra Empresa en razon de préstamo o garantia que en conjunto comprometan mas del 10% del Patrimonio de
Industrias de Aceite S.A.

Industrias de Aceite S.A. no tiene ninguna relacion econdmica con otra empresa en razon de préstamo o garantia que en conjunto comprometan mas del
10% del patrimonio de la empresa.

7.17.  Descripcion de los principales activos de Industrias de Aceite S.A.

El activo fijo esta constituido por los bienes que la empresa utiliza para el curso normal de sus operaciones, estos bienes son utilizados para la produccion y
comercializacion de los productos propios y de terceros que representa la empresa.

En Warnes se tiene una planta marca Tecnal de fabricacién brasilera disefiada para moler principalmente frijol de soya, que cuenta con una capacidad de
molienda de 1,500 tm/dia (480,000 tm/afio). Los rendimientos de molienda son: 78% de harina, 19% de aceite y 3% de cascara. Tambien se tiene una planta
marca Crown de fabricacién americana, disefiada para moler girasol, que cuenta con una capacidad de molienda de 500 tm/dia (168,000 tm/afio). Los
rendimientos de molienda son: 38% de harina, 38% de aceite y 24% de cascara.

En cochabambase cuenta con una refineria con capacidad de produccién de 5,700 tm/ mes. La empresa comercializa sus productos envasados con las marcas
Fino y Fino Light y comercializa aceites a granel con la marca La Patrona. IASA actualmente produce 3,600 tm/mes, que corresponden a un 63% de capacidad
en envasado de aceites.

El detalle de los principales rubros del activo fijo se encuentra conformado de la siguiente manera (expresado en miles)

Maquinaria y equipo

Lugar Bs.
Cochabamba 57,241
Warnes 47,797

Total 105,039
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En planta Cochabamba la maquinaria y equipo se resume en lo siguiente:

o Planta refineria.- Neutralizado, blanqueado y desodorizado de crudos, apto para consumo humano.
o Planta de hidrogenacion.- Realiza el hidrogenado de bases para manteca y margarina.

e  Planta de envasado mantecas .-Cristaliza y envasa la manteca.

e Planta de margarina.- Produccion de margarina.

e  Planta de jabon.- Saponificacion y produccion de jabon de lavar.

o Planta envasado Serac.-Soplado de botellas y envasado de aceite de 900 ml

o Planta Buratto.- Envasado de Aceites de 200, 400 y 500 ml

e Planta granel.- Produccion de aceite a granel

e Planta de Plasticos.- fabricaicon de Tapas, bidones etc.

En Planta Warnes la maquinaria y equipo se resume en lo siguiente:

e Planta Crown.- preparacion y Molienda de Girasol.
e Planta Tecnal.- Preparacidn y Molienda de Soya.
e Silosy Secaderos.- recepcion, secado y almacenamiento de Grano.

Edificios y estructuras

Lugar Bs.
Cochabamba 22,585
El Alto 1,299
La Paz 1,001
Oruro 456
Warnes 55,083
Santa Cruz 16,799
Trinidad 136

Total 97,360

En el Alto, La Paz, Trinidad y Oruro, Industrias de Aceite S.A. cuenta con oficinas de ventas. En Cochabamba, la Empresa cuenta con la refineria de aceite y la
planta de jabén. En Wames, Industrias de Aceite S.A. cuenta con la planta extractora de aceites crudo y harinas. Finalmente, en Santa Cruz se encuentra la
oficina principal y terrenos para la agricultura.

Terrenos

Lugar Bs.
Cochabamba 3,548
El Alto 587
La Paz 1,998
Oruro 323
Warnes 4,418
Santa Cruz 24,115
Trinidad 712

Total 35,703
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Silos y almacenes

Cochabamba 92
Warnes 59,260

Total 59,352

En los silos y almacenes de la empresa se encuentran ubicados en planta Cochabamba y en planta Wames, también tienen silos para acopio de Granos en
Pailén..

Activos en curso

Cochabamba 13,721
Warnes 13,435
Otros 8,731

Total 35,886

En Planta Cochabamba los principales activos en curso son los siguientes:

e Planta Jabon Bs. 3,955
e Planta Margarina Bs. 2,278
e Hidrogenacion Bs. 1,918

En planta Warnes los principales activos en curso son los siguientes.

o Silo Centro de Acopio  Bs. 5,500
o Planta Tecnal Bs. 3,646
. Planta Crown Bs. 1,061
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Hechos Relevantes

En fecha 28 de marzo de 2013, comunicé que el dia 27 de marzo de 2013, la sociedad ha procedido a otorgar un Poder Especial en favor de los sefiores
Raimundo Cuellar Galvis y Rosa Maria Suarez Rojas, mediante Instrumento Publico N° 330/2013 de fecha 27 de marzo de 2013, protocolizado ante
Notaria de Fe Publica N° 44 a cargo de la Dra. Lilia Gladys Flores Media, del Distrito Judicial de Santa Cruz. Asimismo, la revocatoria de los poderes
especiales, que fueron otorgados en favor del sefior Juan Carlos Samur Alis y la sefiora Ximena Patricia Zuazo Tapia, mediante Instrumento Publico N°
888/2012 de fecha 16 de julio de 2012 y N° 1410/2011, de fecha 12 de octubre de 2011, respectivamente, protocolizados ante Notaria de Fe Publica N®
33 a cargo de la Dra. Monica Villarroel Rojas, del Distrito Judicial de Santa Cruz. Dicha Revocatoria realizada mediante Instrumento Pablico N° 331/2013
de fecha 27 de marzo del 2013, emitida por la Notaria N° 44, a cargo de la Dra. Lilia Gladys Flores Medina, del Distrito Judicial de Santa Cruz.

En fecha 19 de marzo de 2013, proporcion¢ el detalle de la utilizacion de los fondos provenientes de la colocacion de la emision Bonos IASA IlI- Emision
1 dentro del Programa de Emisiones de Bonos IASA IIl.

En fecha 8 de marzo de 2013, comunicd que obtuvo un préstamo del Banco Unién S.A. el 8 de marzo de 2013 con vencimiento el 4 de septiembre de
2013 por Bs. 40,000,000.

En fecha 25 de febrero de 2013, comunicé que obtuvo un préstamo del Banco Unién S.A. el 22 de febrero de 2013 con vencimiento el 21 de agosto de
2013 por Bs. 30.000.000.

En fecha 20 de febrero de 2013, comunicd que obtuvo un préstamo del Banco Mercantil Santa Cruz S.A. el 19 de febrero de 2013 con vencimiento el 18
de agosto de 2013 por Bs. 27.440.000.

En fecha 8 de febrero de 2013, comunicé que la sociedad en fecha 7 de febrero de 2013, ha otorgado los siguientes Poderes Especiales de
Representacion: En favor de la sefiora Karina Eugenia Granizo Granja, mediante Instrumento Publico N° 157/2013 de fecha 08 de febrero de 2013,
protocolizado ante Notaria de Fe Publica N° 33 a cargo de la Dra. Monica Villarroel Rojas, del Distrito Judicial de Santa Cruz y en favor de la sefiora
Jenny Jammel Rada Parejas, mediante Instrumento Pablico N° 159/2013 de fecha 08 de febrero de 2013, protocolizado ante Notaria de Fe Publica N°
33 a cargo de la Dra. Monica Villarroel Rojas, del Distrito Judicial de Santa Cruz.

En fecha 8 de febrero de 2013, comunicd que obtuvo un préstamo del Banco Nacional de Bolivia S.A. el 7 de febrero de 2013 con vencimiento el 5 de
septiembre de 2013 por Bs. 30.000.000.

En fecha 29 de enero de 2013,comunicd el dia lunes 28 de enero del 2013, a horas 09:00 am, en las oficinas de la sociedad, se realizé la Junta General
Extraordinaria de Accionistas, sin necesidad de convocatoria, por estar presente el 100% del capital de la sociedad, de conformidad a lo establecido en
los Estatutos de la sociedad. En dicha Junta se aprobaron los siguientes temas: Apertura de Sucursales, Delegacion de Poderes de Representacion
Legal;y Designacion de dos representantes de los Accionistas para la firma del Acta de la Junta.

En fecha 8 de enero de 2013,comunicé el dia lunes 7 de enero del 2013, a horas 09:00 am, en las oficinas de la sociedad, se realizd la Junta General
Extraordinaria de Accionistas, sin necesidad de convocatoria, por estar presente el 100% del capital de la sociedad, deconformidad a lo establecido en
los Estatutos de la sociedad. En dicha Junta se aprobaron los siguientes temas: Ratificacion del Programa de Emisiones de Pagarés Bursatiles IASA Il;
Ratificacion del Informe Respecto a la Posicion Financiera de la Sociedad, Enmienda al Acta de la Junta Extraordinaria de Accionistas de fecha 26 de
octubre de 2012, y Designacion de dos representantes de los accionistas para la firma del Acta

En fecha 8 de enero de 2013,comunicé el dia lunes 7 de enero del 2013, a horas 09:00 am, en las oficinas de la sociedad, se realizé la Junta General
Extraordinaria de Accionistas, sin necesidad de convocatoria, por estar presente el 100% del capital de la sociedad, deconformidad a lo establecido en
los Estatutos de la sociedad. En dicha Junta se aprobaron los siguientes temas: Ratificacion del Programa de Emisiones de Bonos IASA lII; Dejar sin
efecto las determinaciones del Acta de Junta General Extraordinaria de Accionistas de fecha 29 de octubre de 2012, Ratificacién del Informe Respecto a
la Posicién Financiera de la Sociedad, Enmienda al Acta de la Junta Extraordinaria de Accionistas de fecha 3 de agosto de 2012 y Designacién de dos
representantes de los accionistas para la firma del Acta

En fecha 7 de enero de 2013, proporcion6 el detalle de uso de los fondos provenientes de la colocacion de la emision denominada Bonos IASA I
Emision 2 dentro del Programa de Emisiones de Bonos IASA II.
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Hechos Posteriores

En fecha 13 de junio de 2013, comunicd que en fecha 12 de junio de 2013 a horas 09:00 am, en las oficinas de la sociedad, se realiz6 la Junta General
Extraordinaria de Accionistas, sin necesidad de convocatoria, por estar presente el 100% del capital de la sociedad, de conformidad a lo establecido en
los Estatutos de la sociedad. En dicha Junta se aprobaron los siguientes temas: Consideracion y aprobacion de un Programa de emisiones de Pagarés de
oferta privada, Designacion de representantes para la suscripcion del valor emitido y Designacién de dos representantes de los accionistas para la firma
del Acta.

En fecha 29 de mayo de 2013, comunicé que la sociedad comunico la obtencion de dos préstamos desembolsados en fecha 29 de mayo de 2013: El
primero por el importe de Bs. 14.000.000 con vencimiento el 20 de noviembre de 2013 del Banco Bisa S.A. y el segundo por el importe de Bs.4,580,000
con vencimiento el 23 de mayo de 2014 del Banco Do Brasil S.A.

En fecha 29 de mayo de 2013, comunicd que la sociedad otorgé un Poder Especial para firma mancomunada en Bancos, a favor de las siguientes
personas, Renzo Balarezo Cino, Guillermo Rubini Airaldi, Juan David Flambury Moreno, Alvaro Rico Ramallo, Alfonso Kreidler Riganti, Jorge Cordova
Orozco y/o Karina Granizo Granja.

En fecha 27 de mayo de 2013, comunicd que en fecha 24 de mayo de 2013 a horas 09:00 am, en las oficinas de la sociedad, se realiz6 la Junta General
Extraordinaria de Accionistas, sin necesidad de convocatoria, por estar presente el 100% del capital de la sociedad, deconformidad a lo establecido en los
Estatutos de la sociedad. En dicha Junta se aprobaron los siguientes temas: Consideracion y aprobacion de un Programa de emisiones de Pagarés de
oferta privada. Designacion de representantes para la suscripcion del valor emitido y; Designacion de dos representantes de los accionistas para la firma
del Acta.

En fecha 22 de mayo de 2013, comunicd la obtencién de un préstamo del Banco Nacional de Bolivia S.A. desembolsado en fecha 21 de mayo de 2013
por el importe de Bs. 20.580.000 con vencimiento el 17 de noviembre de 2013.

En fecha 15 de mayo de 2013, comunicd la obtencién de un préstamo del Banco Bisa S.A. desembolsado en fecha 15 de mayo de 2013 por el importe de
Bs. 18.130.000 con vencimiento el 10 de noviembre de 2013.

En fecha 14 de mayo de 2013, comunicd la obtencion de dos préstamos del Banco Mercantil Santa Cruz S.A desembolsados en fecha 14 de mayo de
2013: El primero por el importe de Bs. 13.720.000 con vencimiento el 19 de enero de 2014 y el segundo por el importe de Bs.27.440.000 con vencimiento
el 18 de febrero de 2014.

En fecha 13 de mayo de 2013, comunicd la obtencion de un préstamo del Banco Mercantil Santa Cruz S.A. desembolsado en fecha 10 de mayo de 2013
por el importe de Bs. 12.750.000 con vencimiento el 7 de octubre de 2013.

En fecha 9 de mayo de 2013, comunicd la obtencion de dos préstamos del Banco Bisa S.A. desembolsados en fecha 8 de mayo de 2013: El primero por
el importe de Bs. 34.000.000 con vencimiento el 25 de septiembre de 2013 y el segundo por el importe de Bs.34.600.000 con vencimiento el 20 de
septiembre de 2013.

En fecha 6 de mayo de 2013, comunic6 que obtuvo un préstamo del Banco Bisa S.A. el 3 de mayo de 2013 con vencimiento el 29 de septiembre de 2013
por Bs. 45.790.000.

En fecha 29 de abril de 2013, comunicé la obtencién de dos préstamos del Banco Unién S.A. desembolsados en fecha 26 de abril de 2013: El primero por
el importe de Bs. 33.000.000con vencimiento el 21 de enero de 2014 y el segundo por el importe de Bs.34.000.000con vencimiento el 21 de abril de 2014.

En fecha 26 de abril de 2013, comunicé la obtencion de tres préstamos del Banco Mercantil Santa Cruz S.A. desembolsados en fecha 25 de abril de
2013: El primero por el importe de Bs. 27.440.000 con vencimiento el 22 de septiembre de 2013, el segundo por el importe de Bs.20.580.000 con
vencimiento el 22 de octubre de 2013 y el tercero por el importe de Bs.20.580.000 con vencimiento el 21 de noviembre de 2013.
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8. ANALISIS FINANCIERO

La informacion financiera resumida que se presenta en esta seccidn fue obtenida de los estados financieros de Industrias de Aceite S.A. en las fechas y para
cada uno de los periodos indicados en esta seccion. La informacion presentada deberéa leerse conjuntamente con los estados financieros de la Sociedad y las
notas que los acompafian y esta integramente sometida por referencia a dichos estados financieros. Los estados financieros del Emisor al 30 de junio de 2009,
30 de junio de 2010, 30 de junio de 2011 y 30 de junio de 2012 han sido auditados por Ruizmier, Rivera, Peléez, Auza S.R.L., firma miembro de KPMG
International. Los estados financieros al 31 de marzo de 2013 han sido auditados por el Auditor Interno de la Sociedad, registrado en el Colegio de Auditores de
Bolivia.

Los estados financieros de IASA utilizados para realizar el presente analisis, fueron re expresados a la fecha de corte (31 de marzo de 2013) en funcion a la
cotizacion de la UFV de sus respectivas fechas de cierre. A continuacion se presenta un cuadro con las cotizaciones de la UFV (Bs. por unidad de UFV).

Cotizacion de la UFV
(Bs. Por unidad de UFV)

Jun-09 Jun-10 Jun-11 Jun-12 Mar-13
1.52754 1.54201 1.63710 1.76242 1.82192

8.1. Balance General
8.1.1. Activo

El activo total de IASA, en el periodo comprendido entre el 30 de junio de 2009 y el 30 de junio de 2010 registré una disminucion de 8.0%, equivalente a Bs
138.53 millones, principalmente por la realizacion del inventario. En el periodo comprendido entre el 30 de junio de 2010 y el 30 de junio de 2011 el activo total
se incrementd en Bs 471.4 millones registrandose una recuperacion equivalente al 29.6%; este incremento se debi6 principalmente al incremento de los
inventarios. Al 30 de junio de 2012 el activo total es de Bs. 2,044.1 millones lo cual representa una disminucion del activo de 1.0%, debido al decremento en las
disponibilidades en un 58.6% respecto de la gestion 2011. Al 31 de marzo de 2013 el Activo Total reduce a Bs. 1,976.1 millones.

La principal cuenta del activo total es el activo corriente, mismo que durante las gestiones analizadas represent6 en promedio el 78.8% y registré durante el
periodo analizado poca variacion, identificaindose participaciones del 79.0%; 75.6%, 82.2%, 81.5% y 75.5% durante las gestiones analizadas.

Entre las gestiones concluidas a junio 2009 y junio 2010 el activo corriente se redujo de Bs 1,367.3 millones a Bs. 1,204.6 millones respectivamente, esta
reduccion se debe principalmente por la realizacidn de los gastos pagados por anticipado. En junio 2011 el activo corriente se incrementé a Bs. 1,696.1 millones
principalmente por una mayor recepcion de materia prima que incremento el inventario como parte de una cosecha record de Grano de Soya en Santa Cruz y
también compra record de la compafiia. Al 30 de junio de 2012 el saldo del activo corriente disminuyo a Bs 1,666.5 millones como resultado del saldo de las
disponibilidades. Al 31 de marzo de 2013 el activo corriente reduce a Bs 1,490.9 millones.

Es importante mencionar que las principales cuentas dentro del activo corriente son las cuentas por cobrar y los inventarios, representando las cuentas por
cobrar respecto del activo total un 16.4%, 23.4% y 14.0% para las gestiones concluidas a junio de 2009, 2010 y 2011. En junio 2012 este porcentaje baja a
13.4%. La variacion de las cuentas por cobrar responden a politicas de ventas asumidas por la empresa, en algunos casos enfocadas en una gestion de
cobranza mas dinamica y rapida o a menores plazos en las politicas de venta a crédito a los clientes, realizando la cobranza dentro del mes siguiente al
embarque de la exportacion. Al 31 de marzo de 2013 las cuentas por cobrar representan el 27.2% del total activo.

En cuanto a la cuenta de inventarios mencionar que como componente del activo total, éste representa durante las gestiones concluidas a junio de 2009 y
junio 2012 en promedio un 47.7%, con participaciones especificas del 51.5%; 41.1%; 57.1% y 55.4% respectivamente. En este sentido, se identifica que a junio
de 2011 los inventarios ascienden a Bs. 1,177.9 millones, es decir un 79.9% mas que durante la gestion concluida a junio de 2010, aspecto que responde a la
compra de materia prima en grandes cantidades como resultado de los niveles historicos de produccion registrados durante las gestion 2011. En junio 2012 el
inventario desciende en un 3.8% respecto de la gestion 2011, resultado que en términos absolutos representa una disminucion de Bs. 44.6 millones, alcanzando
un saldo de Bs. 1,133.4 millones por la realizacién del mismo. Al 31 de marzo de 2013 el inventario es de Bs. 656.3 millones.

La cuenta activo no corriente muestra una tendencia creciente durante los periodos junio 2009 y junio 2010, habiéndose incrementado en Bs. 24.2 millones
durante las gestiones 2009 y 2010. Luego, durante las gestiones junio 2010 y junio 2011 se registra una leve reduccion en el activo no corriente de Bs 20.1
millones como consecuencia basicamente de la reduccion de las inversiones permanentes de la empresa y la reduccion del activo fijo neto. Al 30 de junio
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de 2012 el saldo del activo no corriente es de Bs. 377.6 millones esto por un leve incremento en el activo fijo neto. Al 31 de marzo de 2013 el activo no corriente
es de Bs. 485.2 millones.

En el marco de los lineamientos anteriormente descritos, y a nivel general , durante el periodo comprendido entre el 1 de julio de 2009 y el 30 de junio de 2010;
la Sociedad continué con las inversiones realizadas para la conclusion de la construccion de los silos de acopio en El Pailén, concluyé también las obras
iniciadas en la gestion anterior donde realizd mejoras en edificios y compré equipos, con el objetivo de incrementar la capacidad de produccion de la Planta de
Refineria de Cochabamba. Al 30 de junio de 2010 el valor del activo fijo se incrementa a Bs 380.9 millones, esto principalmente por las inversiones realizadas
en la segunda fase de los silos de acopio en Pailén para ampliar la recepcion de 50 mil toneladas més de granos de soya llegando a tener en El Paildn una
capacidad de almacenamiento de 100 mil toneladas de granos, en cambio para el 30 de junio de 2011 este saldo del activo fijo decrecia a Bs 361.2 millones con
respecto de la gestidn junio 2010, lo cual representa en términos absolutos una reduccion de Bs. 19.6 millones. Al 30 de junio de 2012 el saldo de esta cuenta
se incrementa a Bs. 371.3 millones, incremento que en términos relativos representa el 2.8% de crecimiento respecto de la gestion 2011. Este incremento en el
activo fijo neto responde a inversiones realizadas en la Planta de Cochabamba para la generacion de gas Hidrogeno y ofras inversiones menores. Al 31 de
marzo de 2013 el saldo del activo fijo se incrementa a Bs 480.2 millones.

8.1.2. Pasivo

El pasivo total de IASA, en el periodo comprendido entre junio 2009 a junio 2010, se redujo de Bs 1,160.0 millones a Bs 933.4 millones; es decir en Bs 226.6
millones, representando una disminucion de 19.5%, principalmente por la disminucion de las obligaciones financieras y cuentas por pagar a proveedores. Al
30 de junio de 2011 se registra un pasivo total de Bs 1,401.1 millones, aspecto que responde al incremento del pasivo corriente por Bs 549.4 millones,
resultantes del incremento de las obligaciones financieras de la empresa y de sus cuentas por pagar. Habra que considerar que el incremento del pasivo
corriente responde a las necesidades de compra de la empresa de materia prima. Al 30 de junio de 2012 el pasivo total tiene un leve incremento a Bs. 1,403.5
millones; incremento que responde principalmente al crecimiento del 15.6% de las obligaciones financieras respecto a la gestion 2011. Al 31 de marzo de 2013
el pasivo total es de Bs 1,144.8 millones.

Durante este periodo la estructura de pasivos se modificd y los pasivos corrientes que representaban, al 30 de junio de 2009 un porcentaje de 99.3% pasaron
a representar al 30 de junio de 2010 el 52.9%, esto como resultado de la emision de las obligaciones financieras. EI 30 de junio de 2011 el pasivo corriente
representa el 74.5% del pasivo total; este incremento del pasivo corriente se debe al acopio de granos de soya que hace que aumenten las obligaciones
financieras y las cuentas por pagar a proveedores. El saldo del pasivo corriente al 30 de junio de 2012 ascendi6 a Bs. 1,068.6 millones representando el
76.1% del pasivo total; incremento que corresponde al aumento del 15.6% de la cuenta obligaciones financieras. Al 31 de marzo de 2013 el pasivo corriente
representa el 55.5% del pasivo total.

El pasivo corriente entre el 30 de junio de 2009 y el 30 de junio de 2010 disminuy6 en 57.1% (Bs 657.3 millones), es decir, una disminucion del pasivo
corriente de Bs 1,151.4 millones a Bs 494.1 millones; reduccion atribuida basicamente a la disminucion de las obligaciones financieras por la emision de
deuda a largo plazo. En el periodo 2010-2011 el pasivo corriente tuvo un crecimiento del 111.2%, porcentaje de crecimiento que es explicado principalmente por
el incremento en las cuentas de obligaciones financieras y cuentas por pagar, este incremento del pasivo corriente esta relacionado a un incremento en la
compra de materia prima. EI 30 de junio de 2012 el saldo del pasivo corriente ascendié a Bs. 1,068.6 millones por el leve incremento de las obligaciones
financieras. Al 31 de marzo de 2013 el pasivo corriente descendié a Bs 635.3 millones.

Entre las gestiones cerradas al 30 de junio de 2009 y 30 de junio de 2010, como resultado de la emision de bonos a largo plazo, cambi6 la estructura financiera
de la empresa donde el pasivo no corriente paso de representar el 0.7% al 30 de junio de 2009 a 47.1% del pasivo total a junio de 2010. Asimismo, al 30 de
junio de 2011 el saldo del pasivo no corriente disminuye a Bs 357.7 millones como resultado de la reclasificacion de la deuda financiera a largo plazo en corto
plazo representando el 24.6% del pasivo total. Al 30 de junio de 2012 el pasivo no corriente desciende a un saldo de Bs. 334.9 millones equivalente al 23.9% del
pasivo total. Esta disminucion del pasivo no corriente representa un decrecimiento del 6.4% respecto de la gestion 2011, cuya explicacion viene dada por la
caida del 7% en el saldo de las obligaciones financieras por pagar a largo plazo. Al 31 de marzo de 2013 el pasivo no corriente es de Bs 509.5 millones.

8.1.3. Patrimonio

El patrimonio de la Sociedad entre junio de 2009 y junio de 2010 se incremento de Bs. 571.3 millones a Bs. 659.4 millones principalmente como resultado del
aumento del resultado de la gestion. Al 30 de junio de 2011 el patrimonio se incrementa a Bs. 662.9 millones. Al 30 de junio de 2012 el saldo del patrimonio de
la sociedad tiene una leve disminucion a Bs. 640.6 millones como resultado de una menor utilidad del periodo. Al 31 de marzo de 2013 el patrimonio se
incrementa a Bs 831.3 millones.

El capital de IASA, entre el 30 de junio de 2009 y el 31 de marzo de 2013 se mantuvo constante, con un saldo de Bs.254.4 millones.

La reserva legal de IASA, entre junio de 2009 y junio de 2010 se incrementa de Bs. 19.5 millones a Bs. 21.9 millones en linea con la normativa vigente aplicable
para su constitucion. Al 30 de junio de 2011 el saldo de la reserva legal asciende a Bs 27.8 millones. Al 30 de junio de 2012 este saldo aumenta a Bs. 34.0
millones. Al 31 de marzo de 2013 el saldo de la reserva legal asciende a Bs 39.3 millones.

En la cuenta Utilidad de ejercicio / resultados acumulados en las gestiones al 30 de junio de 2009, 30 de junio 2010, 30 de junio 2011y 30 de junio de 2012
se expone la utilidad neta lograda por la Sociedad durante el ejercicio. Al 30 de junio de 2011 el saldo de esta cuenta es de Bs.137.5 millones representando el
6.7% del activo total, esto como resultado del incremento en el precio de venta de los derivados del girasol que a pesar de haber disminuido el volumen de
molienda de soya y girasol la utilidad del ejercicio/ resultados acumulados se mantuvo similar a la del afio anterior; mientras que el saldo al 30 de junio de 2012
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es de Bs.108.3, reduciendo un 21.3% en comparacion al afio anterior, representando de esta manera el 5.3% del activo total como resultado de un mayor
volumen de ventas pero un menor margen por un menor acopio de girasol que tienen un mejor margen que la soya. Al 31 de marzo de 2013 el saldo de esta
cuenta es de Bs 293.6 millones en este saldo esta incluida la utilidad de los 9 meses de gestion por un importe de Bs 185.3 millones. Durante los primeros
meses posteriores al cierre de cada gestidn, la Sociedad convoca a una Junta General Ordinaria de Accionistas en la que se aprueban los estados financieros y
se aprueba el destino de las utilidades de la gestion. La seccion 7.8 del Prospecto Marco describe la Politica de Dividendos de la Sociedad.

8.2. Estado de ganancias y pérdidas
8.2.1. Ingresos operacionales

Durante la gestion cerrada al 30 de junio de 2009; los volimenes de acopio, produccidn y venta de grano de soya vuelven a sus niveles historicos,
representando una mayor porcion del volumen total procesado que la semilla de girasol. Como consecuencia, las ventas netas se reducen ligeramente con
relacion a la gestion anterior, ya que los precios de los productos derivados de la soya son menores a los precios de los productos derivados del girasol. En
cambio, las ventas netas se incrementaron de Bs 1,765.7 millones el 30 de junio del 2009 a Bs 2,038.4 millones el 30 de junio de 2010. Este incremento es
resultado de un mayor volumen de molienda y venta de derivados de soya y un precio de venta de los derivados del grano de soya mayor al de la gestion 2009.
En el periodo al 30 de junio de 2011 las ventas netas se redujeron a Bs. 1,779.4 millones, en este periodo el volumen de venta de derivados de soya y el precio
disminuyeron afectando las ventas netas de la sociedad pero en contra partida el precio de los derivados del girasol tuvo un incremento. En el periodo
comprendido entre el 30 de junio de 2011 y 30 de junio de 2012 las ventas netas se incrementaron a Bs. 2,310.2 millones, por un mayor volumen de ventas
principalmente en los productos derivados de soya. Al 31 de marzo de 2013 las ventas netas son de Bs 1,831.3millones. Las ventas de estos 9 meses de
gestion se ven beneficiadas por mejores precios y mayor volumen de venta. El costo de ventas se incrementd entre el 30 de junio de 2009 y el 30 de junio de
2010 de Bs 1, 434.2 millones a Bs 1,606.7 millones. Al 30 de junio de 2010 el costo de venta se incrementa por un mayor volumen de ventas, mientras que para
el 30 de junio de 2011 el costo de ventas se reduce a Bs. 1,350.7 millones por un menor costo unitario y un menor volumen de molienda de soya. El costo de
venta al 30 de junio de 2012 se incrementa a Bs 1,878.2 millones, incremento que en términos relativos representa un crecimiento del costo de venta del 39.1%
respecto a la gestion 2011, por un mayor volumen de ventas a lo largo de la gestion. Al 31 de marzo de 2013 el costo de ventas es de Bs. 1,354.8.

8.2.2. Egresos operacionales

Los egresos operacionales durante las gestiones cerradas entre el 30 de junio de 2009 y el 30 de junio de 2010 se incrementaron ligeramente como
consecuencia de un aumento en los gastos administrativos de la Sociedad, incremento que en términos porcentuales representa el 15.5% respecto de la gestion
2009, identificandose una variacion absoluta entre este periodo de Bs 29.9 millones. El incremento en los gastos administrativos es el resultado de aumentos
en los sueldos y de nuevas contrataciones para su plana de mandos medios y gerencias, con el objetivo de solidificar y potenciar la estructura administrativa de
la Sociedad. Al 30 de junio de 2011 los gastos operacionales alcanzaron la suma de Bs 238.9 millones con un peso del 13.4% de las ventas netas. Al 30 de
junio de 2012 el gasto operativo se incrementa en un 7.9% respecto a la gestion 2011 llegando a tener un saldo de Bs 257.7 millones que representa el 11.2%
de las ventas netas. Al 31 de marzo de 2013 el gasto operativo es de Bs. 198.7 millones.

Los gastos financieros, entre las gestiones terminadas al 30 de junio de 2009 y 30 de junio 2010, subieron de Bs 41.9 millones a Bs 43.3 millones. Sin
embargo, es importante resaltar que en valores relativos hubo un decremento, ya que los gastos financieros representaron el 2.4% y 2.1% de las ventas de
cada gestion, respectivamente. Al 30 de junio de 2011 el gasto financiero es de Bs 20.9 millones que en términos relativos representan solo el 1.2% de las
ventas. Al 30 de junio de 2012 los gastos financieros se incrementan a Bs. 39.6 millones por el incremento de las tasas de interés del mercado que en valores
relativos representa el 1.7% de las ventas netas. Al 31 de marzo de 2013 el gasto financiero es de Bs 31.0 millones.

8.2.3. Otros ingresos y egresos

La principal variacion en las demas partidas de ingresos y egresos se produce en el ajuste por inflacion y tenencia de bienes que tienen una tendencia
decreciente entre la gestion cerrada al 30 de junio de 2009, 30 de junio de 2010 y 30 de Junio de 2011. En junio 2009 la cuenta ajuste por inflacion y tenencia
de bienes tiene un saldo negativo de Bs. 40.1 millones, en junio 2010 tienen un saldo negativo de Bs. 20.3 millones y en junio 2011 tienen un saldo negativo de
Bs 8.7 millones. La variacion de la ufv entre junio 2009 y junio 2010 fue solo del 0.9% por lo que su impacto fue menor en la actualizacion de los activos y
pasivos de la sociedad sujeto a este ajuste. En junio 2010 la sociedad tuvo menores pasivos sujetos a este ajuste por lo que el impacto en el estado de
resultado del ajuste por inflacion y tenencia de bienes es menor. Al 30 de junio de 2012 tiene un saldo negativo de Bs. 17.4 millones por la variacion de la ufv
que fue de 7.7% respecto a la gestion 2011. Al 31 de marzo de 2013 el ajuste por inflacién es de Bs 8.1 millones por la variacién de la ufv en estos 9 meses,
que fue del 3.4%.

8.2.4. Utilidad neta

La utilidad neta del afio al 30 de junio de 2009 y 30 de junio de 2010 se incremento de Bs 55.6 millones a Bs 141 millones, por tres razones fundamentales: un
mayor volumen de ventas en soya, un mejor margen de utilidad en girasol y un menor impacto del ajuste por inflacion. Al 30 junio de 2011 la utilidad neta
alcanz6 Bs 137.5 millones esto como resultado del incremento en el precio de venta de los derivados del girasol que a pesar de haber disminuido el volumen de
molienda de soya y girasol la utilidad neta se mantuvo similar a la del afio anterior. Al 30 de junio de 2012 la utilidad neta alcanza Bs 108.3 millones como
resultado de un mayor volumen de ventas pero un menor margen por un menor acopio de girasol que tienen un mejor margen que la soya. Al 31 de marzo de
2013 la utilidad es de Bs 233.0 millones.
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8.3. indices financieros
8.3.1. indices de liquidez

Estos indices miden la liquidez de la Sociedad en el corto plazo, lo que se refiere a la capacidad de la empresa para cumplir con sus obligaciones corrientes
conforme éstas van venciendo. La liquidez implica una capacidad de convertir activos en efectivo u obtener efectivo. Corto plazo se refiere al periodo mas largo
entre un afio calendario y el ciclo normal de operaciones de la empresa (seis meses). La razon corriente expresa la relacion relativa entre los activos
corrientes y los pasivos corrientes de la empresa.

Al 30 de junio de 2009, la Sociedad tenia una razon corriente de 1.2, lo cual significa que el valor de los activos corrientes de la Sociedad superaba el monto
del pasivo corriente que mantenia la empresa en 1.2 veces. En junio de 2010 la razén corriente se incrementa a 2.4 veces gracias a la nueva estructura
financiera de la empresa por la emision de deuda a largo plazo (bonos). Al 30 de junio de 2011 la razén corriente disminuye a 1.6 veces, por el incremento en
el pasivo corriente de las obligaciones financieras y las cuentas por pagar a proveedores ya que en este periodo la empresa se encuentra en pleno
proceso de acopio de materia prima que este afio fue superior en volumen y precio al registrado el afio anterior. Al 30 de junio de 2012 este indice se mantuvo
en 1.6 veces, debido a un leve incremento en el pasivo corriente y una leve disminucion en el activo corriente. Al 31 de marzo de 2013 este indice de liquidez
asciende a 2.3 veces como resultado de la disminucion de la deuda financiera como resultado de la realizacion del inventario por lo general este mes es el de
menor deuda de corto plazo.

La prueba acida es un calculo rapido de la capacidad de la empresa para cumplir con el pago de deuda. La prueba acida expresa la relacion entre los activos
de rapida realizacion (efectivo, valores negociables y cuentas por cobrar) y los pasivos corrientes. La prueba acida constituye un indicador mas severo que la
razoén corriente respecto de la capacidad de la empresa de cumplir con el pago de sus deudas de corto plazo. En el caso particular de IASA, se toman en
cuenta para el calculo de este indicador las disponibilidades, cuentas por cobrar e inventarios. Estos Ultimos son considerados activos de rapida realizacion,
ya que los granos de soya y girasol, asi como también las harinas y aceites crudos derivados de éstos son commodities sujetos a negociacion a través de
bolsas de productos.

El comportamiento de la prueba acida es similar al de la razén corriente, es importante sefialar que al 30 de junio de 2009, periodo en el cual este indicador
presenta su nivel mas bajo 1.0 veces, la Sociedad tenia la capacidad de cumplir con el pago de todos sus pasivos corrientes utilizando sus activos de rapida
realizacién. En el periodo de junio de 2010 la prueba acida se incrementa a 2.1 veces, al 30 de junio de 2011 disminuye a 1.5 y a junio de 2012 este indice
desciende a 1.3 veces por las mismas razones expuestas en la razon corriente. Al 31 de marzo de 2013 este indicador es de 2.1 veces.

El capital de trabajo de IASA, que representa el valor absoluto del excedente de activos corrientes menos pasivos corrientes, tiene la misma tendencia que
la razén corriente y la prueba &cida. Entre el 30 de junio 2009 y el30 de junio del 2010 el capital de trabajo aumento de Bs. 215.9 millones a Bs. 710.5 millones,
este cambio se dio por la nueva estructura financiera de la empresa luego de emitir deuda a largo plazo. Para el 30 de junio de 2011, el capital de trabajo se
redujo a Bs 652.6 millones. Este cambio es resultado del incremento del pasivo corriente como consecuencia del incremento del inventario. Al 30 de junio de
2012 el saldo del capital de trabajo disminuye a Bs 597.9 millones por la disminucion del inventario. Al 31 de marzo de 2013 el capital de trabajo se incrementa a
Bs 855.7 millones como resultado del incremento de las cuentas por cobrar y una disminucion de la deuda financiera de corto plazo y la emision de deuda de
largo plazo.

8.3.2. indices de endeudamiento y solvencia

La razén de endeudamiento muestra la porcion del activo de la Sociedad que esta financiada a través de pasivos. Entre el 30 de junio de 2009 y el 30 de junio
del 2010, este indicador baja de 0.7 veces a 0.6 veces, al 30 de junio de 2011 este indice asciende a 0.7 veces. Al 30 de junio de 2012 la razén de
endeudamiento se mantiene a 0.7 veces. Al 31 de marzo de 2013 este indicador es de 0.6 veces, por lo cual se puede inferir que este indicador tiene una
tendencia estable en estos periodos, es decir que la porcion del activo que esta financiada a través de pasivos se mantiene relativamente igual. Dependiendo
del tamafio de la campafa agricola este indice puede variar ya que la compra de granos esta directamente relacionada con la deuda financiera.

Por su parte, la razon deuda capital muestra cuantas veces mayor que el patrimonio son los pasivos de la Sociedad. Durante el periodo entre el 30 de junio de
2009 y el 30 de junio del 2010, los pasivos pasan de representar 2.0 veces el valor del patrimonio a representar 1.4 veces el valor del patrimonio debido a un
incremento del patrimonio por las utilidades acumuladas, al 30 de junio de 2011 este indicador se incrementa a 2.1 veces por el incremento en el pasivo
corriente de las cuentas por pagar a proveedores y las obligaciones financieras por el acopio de grano de soya. Al 30 de junio de 2012 este indicador aumenta a
2.2 veces por una disminucion del patrimonio por haber obtenido una utilidad menor a la gestion anterior. Al 31 de marzo de 2013 este ratio es de 1.4 veces.

La proporcion de deuda a corto plazo muestra la porcion del pasivo total que representa el pasivo corriente. Durante el periodo 2009-2010 la proporcion de
deuda de corto plazo de la Sociedad disminuy6 del 99.3% hasta alcanzar un 52.9% al cierre de junio de 2010 como resultado de la reestructuracion financiera
por la emision de deuda a largo plazo que disminuy6 la deuda corriente de la empresa. Este mismo indicador se incrementa a 74.5% al 30 de junio de 2011
como resultado del incremento del pasivo corriente acompafiado de un incremento de los inventarios por una mayor captacion de granos que el afio anterior. Al
30 de junio de 2012 este indicador es de 76.1% por el incremento de la deuda financiera y disminucién de la cuentas por pagar. Al 31 de marzo de 2013 este
indicador es de 55.5% como resultado de una disminucion en la deuda financiera de corto plazo y un incremento menor de las cuentas por pagar de corto plazo
y el incremento del pasivo no corriente por la emision de bonos por USD 20 millones.

La razon patrimonio a total activo mide la proporcion de los activos totales que pueden ser proporcionados o reclamados por los accionistas de la empresa.
Entre el 30 de junio de 2009 y 30 de junio de 2010 este indicador se increment6 de 33.0% a 41.4% debido al incremento del patrimonio por las utilidades
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acumuladas. En junio de 2011 este indicador disminuye a 32.1% debido a un incremento en el activo de la sociedad. Al 30 de junio de 2012 este indicador
desciende a 31.3% como resultado de una disminucién del patrimonio por una menor utilidad en comparacién con el periodo anterior. Al 31 de marzo de 2013
este indicador es de 42.1%.

El indice de cobertura de interés se incrementd entre las gestiones cerradas al 30 de junio de 2009 y 30 de junio de 2010 de 3.3 veces a 4.8 veces, este
incremento es el resultado de una mayor utilidad operativa al 30 de junio del 2010. En junio 2011 este indice es de 9.1 veces debido a la disminucion de los
gastos financieros en este periodo. En junio de 2012 este indice disminuye a 4.4 veces por una disminucion de la utilidad operativa y un incremento de los
gastos financieros. Al 31 de marzo de 2013 este indicador es de 9.0 veces.

8.3.3. indices de rentabilidad

El margen neto a junio de 2009 se redujo por los mismos factores que afectaron a las ventas netas, el costo de ventas y el resultado bruto, que tuvieron un
impacto sobre la utilidad neta de la Sociedad. EI margen neto es la razon entre la utilidad neta y los ingresos por ventas, este indice representa el porcentaje
de utilidad neta que obtiene la empresa por cada dolar de venta. Esta razon creci6 entre las gestiones terminadas del 30 de junio de 2009 y el 30 de junio de
2010 de 3.2% a 6.9%.Este incremento de la utilidad neta se dio como resultado de un mayor volumen de venta en soya, mejor margen de utilidad en girasol y
un menor impacto del ajuste por inflacion en los resultados de la sociedad. Al 30 de junio del 2011, el margen neto se aumenta a un7.7% como resultado de
una mayor eficiencia de las ventas netas para producir utilidades. Al 30 de junio de 2012 el margen neto es de 4.7% como resultado de una disminucion de la
utilidad y un aumento de las ventas. Al 31 de marzo de 2013 este indicador es de 12.7%.

Para el cierre de junio de 2009, se registré un ROE de 9.7% y un ROA de 3.2%. Para junio de 2010 el ROE fue de 21.4% y el ROA fue de 8.9%, ambos
indicadores aumentaron respecto de junio de 2009 debido a una mayor utilidad neta obtenida en el periodo gracias a un mayor volumen de ventas. Durante el
periodo entre el 30 de junio de 2009 y el 30 de junio de 2010, el rendimiento del patrimonio (ROE) y el rendimiento del activo (ROA) se elevaron a causa de
una mayor utilidad incrementada en un 153.4%, de Bs. 55.6 millones en junio de 2009 a Bs. 140.9 millones en junio de 2010.Estos indicadores disminuyen al
30 de junio 2011. EI ROA baja como resultado del aumento de los inventarios en el activo total al cierre de la gestion junio 2011 alcanzando un porcentaje del
6.7%. El ROE también disminuye como resultado de la disminucion de la utilidad neta de la gestion junio de 2011 alcanzando un porcentaje del 20.7%, es decir
que la utilidad disminuyo en un 2.5% con respecto de la gestion 2010. En junio 2012 tanto el ROE como el ROA disminuyeron. El ROE fue de 16.9% y el ROA
de 5.3% como resultado de una menor utilidad neta como resultado de los precios internacionales.

8.4. indices de actividad y eficiencia
Los indices de actividad y eficiencia evallan el ciclo de operaciones de la empresa y su capacidad de generar efectivo.

La rotacion de inventarios entre las gestiones cerradas el 30 de junio de 2009 y 30 de junio de 2010 subi6 de 1.6 veces a 2.1 veces, en junio 2009 el indice es
menor por demoras en algunos embarques de ventas de productos por retrasos de los barcos contratados, lo que se tradujo en inventarios mayores al 30 de
junio de 2009. En junio 2011este indice baja a 1.5 esto como resultado de mayores inventarios ya que la cosecha de soya en la campafia de verano tuvo un
retraso aproximado de un mes y el volumen de recepcion de este grano fue mayor al del afio pasado. Al 30 de junio de 2012 este indicador es de 1.6 veces por
el incremento del promedio de los inventarios por una mayor captacion de granos en relacion al afio anterior.

El indicador dias en inventario permite establecer el numero de dias que permanecen los inventarios en la empresa antes de ser vendidos. Entre junio de 2009
y junio de 2010 los dias de inventarios disminuyeron de 231.4 dias a 173.3 dias. En junio 2009 este indice es mayor por las mismas razones expuestas en el
parrafo anterior. Al cierre del mes de junio de 2011 el indicador dias en inventario aumento 244.2 dias por el retraso en la recepcion de granos de soya y por el
mayor volumen de compra y a junio 2012 disminuyé a 221.5 dias explicado principalmente por un mayor volumen de ventas de la gestion.

La rotacion de cuentas por cobrar expresa la relacion entre las ventas a crédito de la empresa y sus cuentas por cobrar, y la frecuencia con la cual se
cobraron las cuentas por cobrar durante la gestion. Entre las gestiones del 30 de junio del 2009 y 30 de junio de 2010 subié de 4.2 veces a 6.2 veces resultado
de mayores ventas respecto a junio 2009, por otro lado, en el periodo de junio de 2011 este indice baja a 5.4 veces como resultado de la disminucién de las
ventas netas y a junio 2012 aumenta a 8.2 veces como resultado del incremento en el nivel de ventas y una leve disminucion en el saldo de las cuentas por
cobrar.

Por su parte, el periodo de cobro, que mide el niumero de dias que las cuentas por cobrar estuvieron vigentes, se reduce de 86.7 dias al 30 de junio de 2009 a
57.9 dias al 30 de junio de 2010 veces debido a una mayor rotacién de las cuentas por cobrar, por otro lado, este indice sube a 66.8 veces en el periodo al 30
de junio de 2011, debido a una menor rotacion de las cuentas por cobrar, con respecto a la gestion 2010.A junio 2012 llega a 43.8 veces por la disminucion de
las cuentas por cobrar en un 4.8% respecto de la gestion 2011.

La eficiencia operativa expresa la relacion entre el efectivo generado por actividades de operacion y las ventas netas de la empresa. Entre el 30 de junio de
2009 y 30 de junio de 2010 este indice subi6 de 5.6% a 9.4% como resultado de una mayor utilidad neta en la gestion del 30 de junio de 2010. Al 30 de junio de
2011 este indice es de 10.6% como resultado de haber mantenido las utilidades de la gestion 2010 a pesar de haber disminuido las ventas netas, el mismo
indice a junio 2012 disminuye a 6.9% por un incremento de las ventas y disminucion de las utilidades.

El efectivo generado por actividades de operaciéon muestra la capacidad de la empresa de generar efectivo a través de sus actividades principales en
términos absolutos. La eficiencia operativa expresa la relacion entre el efectivo generado por actividades de operacion y las ventas netas de la empresa.
Entre el 30 de junio del 2009 y el 30 de junio del 2010 el efectivo generado por actividades de operacion se incrementa de Bs. 98.3 millones a Bs 191.2
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millones. Al 30 de junio 2011 el efectivo generado es de Bs. 188.6 millones y a junio 2012 de Bs. 159.4 millones esta disminucion es basicamente por la
disminucion de las utilidades de la gestion.

8.5. Compromisos financieros

Estos indices miden el cumplimiento de los compromisos financieros asumidos por la sociedad. Es de destacar que junio es el mes de mas deuda en el ciclo
anual de la empresa. La deuda comienza a crecer desde marzo en que se inicia la compra del grano de soya de verano y encuentra su punto mas alto en junio.
Luego la caja generadapor la molienda de la soya, hace que la deuda disminuya,a pesar de que en julio se inicia la campafia de la compra de girasoles
(campafia relativamente pequefia), por lo que la deuda continia decreciendo. Igual tendencia se muestra desde agosto a diciembre, pues la caja generada por
la empresa hace que la deuda disminuya a pesar de la compra de la campafia de invierno de soya,(la cual es también es relativamente pequefia. La deuda méas
baja de la compafiia se encuentra entre febrero y marzo donde se molieron y realizaron todos los inventarios y concluye el ciclo de un afio del negocio de la
sociedad. La empresa luego de la emisién de deuda a largo plazo tiene una mejor estructura financiera lo que le permite cumplir con los compromisos
financieros asumidos.

Cuadro No. 14: Compromisos financieros

Los compromisos financieros de la sociedad son informados en forma trimestral desde el periodo de diciembre 2009, a continuacion detallamos los
compromisos de la sociedad al cierre de las ultimas 4 gestiones y al Cierre de Marzo 2013. Donde se puede observar que la empresa en todos los periodos
trimestrales ha estado cumpliendo con los compromisos financieros asumidos por la sociedad.

Compromisos Financieros Jun-09 Jun-10 Jun-11 Jun-12 Mar-13

(Historicos) (Historicos) (Historicos) (Historicos) (Historicos)

Rotacion Cobertura de Servicio de la Deuda

(RCD >=2,5) 18 6.4 29 25 6.0
Relacion de Endeudamiento (RDP <=2,2) 20 14 2.1 22 14
Razén Corriente (RC >=1,15) 12 24 1.6 1.6 23

Fuente: Industrias de Aceite S.A.
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Industrias de Aceite S.A.

Balance General Comparativo

(En millones de Bolivianos)

Jun-09 Jun-10 Jun-11 Jun-12 Mar-13
(Reexpresado) (Reexpresado) (Reexpresado)  (Reexpresado) (Historico)

Activo

Activo Corriente 1,367.3 1,204.6 1,696.1 1,666.5 1,491.0
Disponibilidades 5.1 259 72.0 29.8 112.2
Cuentas por cobrar 283.3 3721 288.3 2744 538.3
Crédito fiscal 69.2 704 58.3 125.5 45.0
Inventarios 892.4 654.8 1,178.0 1,1334 656.3
Gastos pagados por anticipado 1174 814 99.5 1034 139.1
Activo no Corriente 364.0 388.2 368.1 377.6 485.2
Inversiones Permanentes 6.8 7.3 6.8 6.3 5.0
Activo fijo, neto 357.2 380.9 361.2 3713 480.2
Total Activos 1,731.3 1,592.8 2,064.1 2,044.1 1,976.1
Pasivo

Pasivo Corriente 1,151.4 4941 1,043.5 1,068.6 635.3
Sobregiro Bancario 242 0.3 34 - -
Obligaciones financieras 859.4 228.0 651.6 753.0 3156.3
Cuentas por pagar 2584 208.3 3426 2772 320.0
Impuesto a las utilidades 94 57.5 459 38.4 -
Pasivo no Corriente 8.6 439.2 357.7 334.9 509.5
Obligaciones financieras por pagar a LP - 428.8 345.2 321.2 4971
Prevision para indemnizaciones 8.6 10.5 124 13.7 12.5
Total Pasivo 1,160.0 9334 1,401.2 1,403.5 1,144.9
Patrimonio 571.3 659.4 663.0 640.6 831.3
Capital 254.4 2544 2544 254.4 254.4
Ajuste de Capital 1224 1224 1224 122.4 122.4
Ajuste Global de Patrimonio 66.6 66.6 66.6 66.6 66.6
Aportes por capitalizar - - - - -
Reserva revallo técnico 91 91 91 91 91
Reserva legal 19.5 21.9 27.8 34.0 39.3
Ajuste Reserva Patrimonial 43.6 441 452 459 459
Utilidades del Ejercicio/Resultados

Acumulados 55.6 141.0 137.5 108.3 293.6
Total Pasivo y Patrimonio Neto 1,731.3 1,592.8 2,064.1 2,044.1 1,976.1




8.6.2.

Analisis Vertical del Balance General

Activo

Activo Corriente

Disponibilidades

Cuentas por cobrar

Crédito fiscal

Inventarios

Gastos pagados por anticipado

Activo no Corriente

Inversiones Permanentes
Activo fijo, neto

Total Activos
Pasivo
Pasivo Corriente

Sobregiro Bancario
Obligaciones financieras
Cuentas por pagar
Impuesto a las utilidades

Pasivo no Corriente

Obligaciones financieras por pagar a LP
Prevision para indemnizaciones

Total Pasivo
Patrimonio

Capital

Ajuste de Capital

Ajuste Global de Patrimonio
Aportes por capitalizar
Reserva revallio técnico
Reserva legal

Ajuste Reserva Patrimonial
Utilidades del Ejercicio/Resultados
Acumulados

Total Pasivo y Patrimonio Neto

Industrias de Aceite S.A.

Balance General Comparativo

Analisis Vertical

79.0%

0.3%
16.4%
4.0%
51.5%
6.8%

21.0%

0.4%
20.6%

100.0%

66.5%

1.4%
49.6%
14.9%

0.5%

0.5%

0.0%
0.5%

67.0%
33.0%

14.7%
7.1%
3.8%
0.0%
0.5%
1.1%
2.5%

3.2%
100.0%

75.6%

1.6%
23.4%
4.4%
41.1%
5.1%

24.4%

0.5%
23.9%

100.0%

31.0%

0.0%
14.3%
13.1%

3.6%

27.6%

26.9%
0.7%

58.6%
41.4%

16.0%
7.7%
4.2%
0.0%
0.6%
1.4%
2.8%

8.9%
100.0%

82.2%

3.5%
14.0%
2.8%
57.1%
4.8%

17.8%

0.3%
17.5%

100.0%

50.6%

0.2%
31.6%
16.6%

2.2%

17.3%

16.7%
0.6%

67.9%
32.4%

12.3%
5.9%
3.2%
0.0%
0.4%
1.3%
2.2%

6.7%
100.0%
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81.5% 75.4%
1.5% 5.7%
13.4% 27.2%
6.1% 2.3%
55.4% 33.2%
5.1% 7.0%
18.5% 24.6%
0.3% 0.3%
18.2% 24.3%

100.0% 100.0%

52.3% 32.1%
0.0% 0.0%
36.8% 16.0%
13.6% 16.2%
1.9% 0.0%
16.4% 25.8%
15.7% 25.2%
0.7% 0.6%
68.7% 57.9%
31.3% 42.1%
12.4% 12.9%
6.0% 6.2%
3.3% 3.4%
0.0% 0.0%
0.4% 0.5%
1.7% 2.0%
2.2% 2.3%
5.3% 14.9%

100.0% 100.0%
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8.6.3. Anélisis Horizontal del Balance General

Industrias de Aceite S.A.

Balance General Comparativo

Analisis Horizontal

Activo

Activo Corriente -11.9% 40.8% 1.7%
Disponibilidades 410.3% 178.2% -58.6%
Cuentas por cobrar 31.4% -22.5% -4.8%
Crédito fiscal 1.8% -17.2% 115.4%
Inventarios -26.6% 79.9% -3.8%
Gastos pagados por anticipado -30.6% 22.2% 3.9%
Activo no Corriente 6.7% -5.2% 2.6%
Inversiones Permanentes 7.6% 6.9% -1.1%
Activo fijo, neto 6.6% -5.2% 2.8%
Total Activos -8.0% 29.6% -1.0%
Pasivo

Pasivo Corriente -57.1% 111.2% 2.4%
Sobregiro Bancario -98.8% 1117.4% -100.0%
Obligaciones financieras -73.5% 185.8% 15.6%
Cuentas por pagar -19.4% 64.5% -19.1%
Impuesto a las utilidades 510.6% -20.2% -16.2%
Pasivo no Corriente 4997.9% -18.6% -6.4%
Obligaciones financieras por pagar a LP -19.5% -1.0%
Prevision para indemnizaciones 214% 18.7% 10.4%
Total Pasivo -19.5% 50.1% 0.2%
Patrimonio 15.4% 0.5% -3.4%
Capital 0.0% 0.0% 0.0%
Ajuste de Capital 0.0% 0.0% 0.0%
Ajuste Global de Patrimonio 0.0% 0.0% 0.0%
Aportes por capitalizar

Reserva revallo técnico 0.0% 0.0% 0.0%
Reserva legal 11.9% 27.3% 22.2%
Ajuste Reserva Patrimonial 1.0% 2.5% 1.5%
Utilidades del Ejercicio/Resultados Acumulados 153.4% 2.5% -21.3%

Total Pasivo y Patrimonio Neto -8.0% 29.6% -1.0%
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8.6.4. Estado de Ganancias y Pérdidas Comparativo

Industrias de Aceite S.A.
Estado de Ganancias y Pérdidas Comparativo
(En millones de Bolivianos)

Jun-09 Jun-10 Jun-11 Jun-12 Mar-13

(Reexpresado) (Reexpresado) (Reexpresado)  (Reexpresado) (Historico)

Ingresos Operacionales

Ventas netas 1765.7 2,038.4 17794 2,310.1 1,831.3
Costo de ventas (1434.2) (1,606.7) (1,350.7) (1,878.2) (1,354.8)

Resultado Bruto 3314 431.7 428.7 431.9 476.5

Egresos Operacionales

Gastos administrativos (182.0) (209.0) (224.2) (241.4) (188.8)
Gastos de comercializacion (11.4) (14.4) (14.7) (16.2) (9.9)
Utilidad Operativa 138.0 208.3 189.8 174.3 277.8
Ingresos (egresos) no operacionales

Otros ingresos o egresos (1.2) 4.2) (24.7) (17.8) (10.3)
Ajuste por inflacién y tendencia de bienes (40.1) (20.3) 8.7) (17.4) (8.1)
Diferencia de cambio 0.8 04 21 8.8 4.6
Resultado de operacion neto antes de gastos financieros 97.5 184.3 158.4 147.9 264.0
Gastos financieros (41.9) (43.3) (20.9) (39.6) (31.0)

Utilidad del afo 55.6 141.0 137.5 108.3 233.0



8.6.5. Analisis vertical del Estado de Ganancias y Pérdidas

Industrias de Aceite S.A.

Estado de Ganancias y Pérdidas Comparativo

Analisis Vertical
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Jun-12

Mar-13

Ingresos Operacionales

Ventas netas
Costo de ventas
Resultado Bruto

Egresos Operacionales

Gastos administrativos
Gastos de comercializacion
Utilidad Operativa

Ingresos (egresos) no operacionales
Otros ingresos 0 egresos

Ajuste por inflacién y tendencia de bienes
Diferencia de cambio

Resultado de operacion neto antes de gastos financieros

Gastos financieros

Utilidad del afio

100.0%
-81.2%
18.8%

-10.3%
-0.6%
1.8%

0.1%

-2.3%
0.0%

5.5%
-2.4%

3.2%

100.0%
-78.8%
21.2%

-10.3%
0.7%
10.2%

-0.2%

-1.0%
0.0%

9.0%
2.1%

6.9%

100.0%
-75.9%
24.1%

-12.6%
-0.8%
10.7%

-1.4%

-0.5%
0.1%

8.9%
-1.2%

1.7%

100.0%
-81.3%
18.7%

-10.5%
0.7%
1.5%

-0.8%

-0.8%
0.4%

6.4%
-1.7%

4.7%

100.0%
-74.0%
26.0%

-10.3%
-0.5%
15.2%

-0.6%

-0.4%
0.3%

14.4%
1.7%

12.7%



8.6.6.

Analisis horizontal del Estado de Ganancias y Pérdidas

Industrias de Aceite S.A.
Estado de Ganancias y Perdidas Comparativo
Analisis Horizontal

Ingresos Operacionales

Ventas netas

Costo de ventas
Resultado Bruto
Egresos Operacionales

Gastos administrativos
Gastos de comercializacion
Utilidad Operativa

Ingresos (egresos) no operacionales
Otros ingresos o egresos

Ajuste por inflacion y tendencia de bienes
Diferencia de cambio

Resultado de operacion neto antes de gastos financieros
Gastos financieros

Utilidad del afio

15.4%
12.0%
30.3%

14.8%
25.5%
51.0%

267.0%
-49.4%
-44.8%

89.0%

3.4%

153.4%

-12.7%
-15.9%
0.7%

7.3%
2.3%
-8.9%

482.8%
-57.0%
401.3%

-14.0%

-51.6%

-2.5%
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29.8%
39.1%
0.8%

7.7%
10.5%
-8.2%

-28.1%
100.1%
323.5%

-6.6%

89.4%

-21.3%
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8.6.7. indices financieros

Industrias de Aceite S.A.
indices Financieros

Indices de Liquidez Jun-09 Jun-10 Jun-11 Jun-12 Mar-13
(Reexpresado) (Reexpresado) (Reexpresado) (Reexpresado) (Historico)

Razon Corriente 12 24 1.6 1.6 23

(Activo corriente/Pasivo Corriente) (Veces)

Prueba Acida 1.0 2.1 15 1.3 2.1

((Disponibilidades+Cuentas por Cobrar+Inventarios)/Pasivo Corriente (Veces)

Capital de Trabajo 215.9 7105 652.6 597.9 855.7

(Activo Corriente-Pasivo Corriente) (Millones de Bolivianos)

indices de Endeudamiento y Solvencia Jun-09 Jun-10 Jun-11 Jun-12 Mar-13
(Reexpresado) (Reexpresado) (Reexpresado) (Reexpresado) (Historico)

Razon de Endeudamiento 0.7 0.6 0.7 0.7 0.6

(Total Pasivo/Total Activo) (Veces)

Razon Deuda Capital 2.0 14 21 2.2 14

(Total Pasivo/Total Patrimonio) (Veces)

Proporcion Deuda a Corto Plazo 99.3% 52.9% 74.5% 76.1% 55.5%

(Pasivo Corriente/Total Pasivo) (%)

Proporcion Deuda a Largo Plazo 0.7% 47.1% 25.5% 23.9% 44.5%

(Pasivo no Corriente/Total Pasivo) (%)

Razon Patrimonio a Total Activo 33.0% 41.4% 32.1% 31.3% 42.1%

(Patrimonio/Total Activo) (%)

indice de Cobertura de Interés 3.3 4.8 91 44 9.0

(Utilidad Operativa)/Gastos Financieros) (Veces)




Indices de Rentabilidad
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Margen Bruto

(Margen Bruto/Ingresos por Ventas) (%)
Margen Neto

(Utilidad Neta/Ingresos por Ventas) (%)
Rendimiento del Patrimonio (ROE)
(Utilidad Neta/Patrimonio) (%)
Rendimiento del Activo (ROA)
(Utilidad Neta/Total Activos) (%)

Jun-09 Jun-10 Jun-11 Jun-12 Mar-13
(Reexpresado) (Reexpresado) (Reexpresado) (Reexpresado) (Historico)
18.8% 21.2% 24.1% 18.7% 26.0%
3.2% 6.9% 7.7% 4.7% 12.7%
9.7% 214% 20.7% 16.9%
3.2% 8.9% 6.7% 5.3%

indices de Actividad y Eficiencia Jun-09 Jun-10 Jun-11 Jun-12 Mar-13
(Reexpresado) (Reexpresado) (Reexpresado) (Reexpresado) (Historico)
Rotacion de Inventarios 1.6 2.1 1.5 1.6
(Costo de Ventas/Promedio de Inventarios) (Veces)
Dias en Inventario 2314 1733 2442 221.5
(360/Rotacién de Inventarios) (Dias)
Rotacion de Cuentas por Cobrar 4.2 6.2 54 8.2
(Ventas Netas/Promedio de Cuentas por Cobrar) (Veces)
Periodo de Cobro 86.7 57.9 66.8 438
(360/Rotacion de Cuentas por Cobrar) (Dias)
Efectivo Generado por Actividades de Operacion 98.3 191.2 188.6 159.4
(Utilidad Neta+Depreciacion+Prev. Indemnizaciones) (millones de Bolivianos)
Eficiencia Operativa 5.6% 9.4% 10.6% 6.9%
(Efectivo Generado por Actividades de Operacién/Ventas Netas)
(%)
8.7. Responsables de la Elaboracion y Revision de la Informacion Financiera

Durante los Ultimos tres (3) afios no se ha producido la renuncia o destitucion del principal funcionario contable de IASA. Los estados financieros del Emisor al
30 de junio de 2010, 30 de junio de 2011 y 30 de junio de 2012 han sido auditados por Ruizmier, Rivera, Pelaez, Auza S.R.L., firma miembro de KPMG
International. Los estados financieros al 31 de marzo de 2013 han sido auditados por el Auditor Interno de la Sociedad.
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9. ANEXOS

9.1. Estados Financieros Auditados al 30 de Junio de 2012

ruizmier’

SERVICEL DE IMPLIES TS MACTOMAL ES
RENCLA ] ITAL CRACD CEBA

STION DE SAUD

e e “.”r:;_Er*.u OALCToM

2 9 QCT. POtz

Informe de los Auditores Independientes

A la junta Directiva v Accicnistas
nodustrios de Aceite 580
Santa Cruz ode Ja Sierra

Hemos audilads los balarnce:s generalss sus se acompanan de Indusirias de Aceite 5.8 al 30 de junic
da ZO12 v 20117 v los correspondientes estados de ganancias v pardidas, de evalucion del patrimaonic
nete de los accicnistas, w de flujes de efectivo por les aofios terminados en esas fechas. Estos estados
aros w sus correspondisniess notas san responsoabilidad de lo gerencioe de lo Sociedad MNuestra
responsabilidad es expresar wna opinian sokbre estos: estados financiercs basados en noestras
avditarias. El active fije correspondiente a terrenocs fue revaluade al 21 de marze de 2008 por perite
independiente, informe que nos fue proporcionado. Consscuentameanie, |la Spinidn gue exprasamos an
=l prosente dicramean, en o que se refiere o los valares utilizades pora la reexpresisn del valor de los
terrenos, se bosa en 2l informe de dicho profesicnal.

fiman

Efectuarmos musstroas ouditorias de acuerde con normas de cuditoria generalmente aceptadas an
Bolivia, Esas normas reguieren gue planifiguemaes v realicamaes la auditaria para obfsner una seguridad
razocnahle acerca de si los estodos nancieros estan bres de srrores signilicatives. Una ocuditoria
incluye  examinar, sobre una base de pruebas, la evidencia que respalda los maontos v las revelacionss
an los aestados financieros. Una auditoria tambidn incluye evaluar, tanto los principics de contabilidad
utilizados w las estimaciones significativas hechas por la gerencia, asi comos evalvar la presentacicon de
los estadas financieros en sv conjunto. Consideramos gue nuestras couvdirorios provesn una bass
razonable pora nuestra cpinidn.

En nuestra opinidn, basada en nuestre examen y an 2l informe del perito independisnte que se describe

en el primer pdarrafs,.  los estadeos finencieres antes mencicnodos presentan razonablemente; en todos
sus aspectos significativos, la situacidan linanciera de Industrias de Aceite S 40 al 30 de junic de ZO0T2
2217, los resultades de sus operacianes, los cambios an =l patrrimoenic nate des los accionistas w sus

flujss de efectiva por los afos terminodos en esas fechas, de conformidad con principios de
contabilidad genaralments aceprados en Bolivia,

Ruizmier, Rivera, Pelaez, Auvuza S.R.L.

192 de oztubre de 2012

an.

2% OCT.2012. |
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Industrias de Aceite S.A.
Balanee General
Al 30 de junie de 2012 y 2011

Matas 2012 2011
[Reexpresada)
Bs Bs
Activo
Activa corriente: .
Dispanibilidadss 4 28,835,924 &£9.611,880
Cuenilas por cabrar 2 9 ﬂ” 2012 5 265,434,316 278,907,586
Crédita fiseal 121,444,504 56,371,700
Inventarios Nombre: h) IBFIE}{) 7 Zdyéd 1.096,374,075 1,13%9.518,424
Crastas anticipados Fﬁm i ' 7 100,013,872 Q6,265,789
ORAE: Loy
Total active corriente 1,612, 102,691 1. 640474 BFF

Activo no corriente:

Inversiones pormanentes Ze &, 128 441 & 597,572
Activo fija, neto 2ty 8 359,126,162 349 441,95¢
Tetal activa no corriente 365,454,603 356,039,531
Total del active 1,977 357,294 1,996,714,.410
Pasiveo y patrimonio neto de los accionistas

Pasivo corriente!

Sobregiros boncarios F 3,294,544
Deudas bancorias y finoncieras 10 443,072,073 A33.085,021
Deuda por emisién de valoras 2gyll 285,334 074 197276, 17%
Cuentas par pogor < 268,132,059 331,375,899
Impuestos a la utilidodes 17 37,185,440 A4 AB7 627
Tatal pasivo corrients 1,033,731,.548 1,005 419,270
Pasivo no corriente:

Provisidn para indemnizaciones 2.h 13,264,526 12010617
Dzudas por emisidn de valores Zayil 310,666,743 333,761,585
Total posive no corrients 323,921,269 345,972,202
Totol del pasive 1,357, 4662.817 |, 355,391,472
Patrimonioc nete de los accienistas:

Capifal pogads 12.a 254,400,000 254,400,000
Aguste de capital i 110,123,002 110,123,002
Ajuste global of patrimanio Zi aH6,569.103 &6, 565 103
Reservo revaldo técnica 12.¢ 057 789 @057, 7389
Reserva legal 12.b 34,019,224 27,841,198
Ajusle de reservas patrimoniales 2. AR 78S £41 40,312,734
Resuliodos acumuladas 104,739 694 133,019,112
Total del potrimonio neto de los accionistas G192 a94 AFF 441,322,935
Total pasivo y patrimonio neto de los accionistas 1, 977,357,294 1,9946,714,410

Lae estades financizras de lo Sociedod deben ser leidos juntfamante con las notas que se describen en los pdgings 6 o la 71, que farman

paite de los estados financieros.

L. k'l,x/ﬂ -
Ee ZJ Balorezo Cino
| Gerente
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Industrias de Aceite S.A.
Estado de Ganancias y Pérdidas
Anos terminadaos el 30 de junio de 2012 v 2071

MNaotas 2012 2011

[Reexpresado]
Ingresos operacionales Es Bs
Ingresos par ventas, neto 20y 13 2,234 703,684 1,721,299 ,8548
Costo de wenta 2 13 [1,816,891,8%6] [1,306,633,B07]
Resultade bruto 2y 13 417,811,788 414,656,049
Egresos operacionales:
Gostos administrativos 14 [233,546,0%1) [216,894,281)
Gasios de comercializacidn 15 [15,703,557) [14,210,062)
utilidad operativa 168,562,140 183,559,705
Ingresos (egresos) no operacionales:
Ciros ingresos (egresas), nelo 1& [17176,209) |23,889,641)
Ajuste porinflacién v tenencio de hienes 221 [16,866,324) (68,427 ,427]
Diferencia de cambio 2. 8,559,912 2,021,463
Resultado de operacion neto antes de
gastos financieros 143,079,519 153,264,103
Gastos linancieros [38,339,823) [20.244,9%91]
Resultado neto del ane 104,732 498 133,019,112

Las estados financierss de lo Sociedad deben ser leides juntaments con las nolas gue se describen en las paginas
& ala 21, gue forman parte de los estados financieras,

k, ) = -

Renza Boloreze Cino
| Garenle

P
wrs 8
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Industrias de Aceite 5.4,

Estada da Bvolucion del Patrimania Neto 2

las Accionis

ATA

Saldas al 30 de junio de 2010
Canatirucian de o s legal
Transterencia o dividendas por pagar, eorebada en
Acla de Junta Ganeral O
e 27 de sepliombre de 2010

Resultado et dof afic

Saldos al 30 de junio de 201 1 [Reeprascds)
Congitucian de o s lagal

Trensferencia o dividendos per peger, aprabada en
At de Jyatn General Ordingdia e Accio
tocho 30 da setismbre de 2011

Resultode naa del oin

Saldos al 30 da junia de 2012

Angsterminezas el 30 de e de 2012y 2011
Ajute de
Ajusiede  Ajuste globiel rasonas Ressierva por fesulienles

Moo Capital pagadn copital  del patrimari palrimonialos  revaliia thenico — Raserva ol coumalados Tatal
[ s Bs B: [ s [is i3
EAALO0 MIGIZEO0Z 46,569.103 39944809 GUSTIEE  DLATE D1 12667945 428549299
187508 584,087 15,56, 06T 167 005
[120713.378)  [120,713,378)
133019012 133019012
254,400,000 110,123,008 O 569, 103 ADIN2754 §.057.789 27841198 133,019,112 641,322 938
472927 4,178,026 16,178 .028) AFE QR
[126,881,084  |126,841,084)
154,739 6% 104,739, 6594
254,400,000 110,023,007 66,5449, 103 40,7B5,661 9,057 78¢ 34,015,224 104739696 619 604,477

Los estodos hnancires de | Sociede:d deben sor leios juntomante con las aoles que se describen en

o Monireds Furada Sofalisrn

CONTR
et

g paginas &a lo 21, que feenan parke de las astadas finoncieras,

Repzp'falareze i

| Gurenle
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Actividades de operacion:

Reseltode neto del afio

Ajustes para cencilior ol resultodo neta, can el efectivo

neto que aparfan las actividades cperativas:
Depreciacion del aio

Bojas de active fijo

Provisiéin intereses por pagar

Provisién pora indemnizaciones
Constitucién de reserva legol

Ajustes por reexpresion

Cambios en actives v posives operativos netos:
Disminucion en cusntas por cobrar

[Aumente) Disminucidn cradito fiscal
Disminucian |Aumento] en inventarios
[Aumento) en gosios anficipodos

[Disminucién) Aumento en sobregiros bancarios
(Disminucidn) Aumento en cuentas por pogar
[Disminucidn) Impuestos o los utilidades

Pagos por indemnizacidn

Fluios de efectiva por actividades de operacian
Actividades de inversion:

Disminucian en inversionas permanentes
Compras de octives fijos

Flujos de efectivo por actividades de inversidn
Actividades de financiamiento:
Dividendos pogados

Amortizacidn de préstamos

Frastamos del afic

Emisién de bonos-pagares

Intereses pogados

Flujos de efective por aclividades de financiamientos

{Disminucién) Aumente nete en Disponibilidades

Disponibilidades al inicie del ano

Disponibilidades al final del afio

Motas 2012 2011
[Reexpresads]

Bs Bs

104,739 696 133,019,112

Ziy 8 A7 A30,612 46,934,808
a 23,838,189 .
45,779,317 34,034,592

2h 8,654,922 6,525,850
(252,613,874) 140,927,965
{24,144,138) 179,594,325

13,473,270 81,050,337

(65,072,804 11,697,207

43,144 349 [506,116,843)

[3,748,583] (17,479,844)

[3,294,544) 3,023 928

(63,243, 840) 129,881,808

(#,202,187) [11,263.632)

(5,0560,202) 4,045,484
(115,170,679 [133,648,128)

442,131 488,990

8 {80,074,053] [28,444,699)
75,604 922] |27.955,70%]
(126,841,084] [129,953,987]
1,048,960,786} (497,010,334}
1,088,037 766 720,446 900
285,019,000 144 419,182
[43,255,251) [31,705,218)
153,999,445 206,194 841
(40,775,959 44,591,004

69,611,880 25 020,874

4 28,835,524 69,611,880

Los estados financieres de la Sociedad deben zer leidos juntomente can las notos que se describen en las pégines 6 o lo

21, gue forman parte de los estades financieres,

Lic. Manfred Hu:;udnjulvalierro
Confader Ganéral

Py =T —

f Sdnac Balarezo Cing
| Gerante
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2.

2.a.

2.l

Industrias de Aceite S5.A.
Notas a los Estades Finoncieros

Al 30 de junia de 2012y 2011

MNaturaleza y objeto de la Sociedad

Industrias de Aceite 5.A., con domicilio legal en la ciudad de Santa Cruz y domicilic fiscal en
la civdad de Cochobamba, se constituyd como Sociedad Andnima mediante Escritura Piblica
N™359/1954 de fecha 20 de julio de 1954, existiends madificaciones a lo escritura en varias
oparlunidades, siendo |a Glitima modificacién parcial a la Escritura de Constitucidn en fecha 22

de julio de 2017, mediante Eseritura Pablica N° 3133/2011.

5u objetive pringipal, es lo produecidn y comercializacién de oceites comestibles, manteca
vegetal, margarinas, harina de sova vy girasol, productos alimenticios, productas ldctecs v de
higiene.

Principales politicas contables
Bases de preparacion de estados financieros

los estados financieros de lo Sociedad han sido preparados bajo normas de contabilidad
emitidos por el Colegic de Auditores ¥ Contadores Piblicos Autorizados de Balivia, las cuales
son de aceptocién general. Por resolucidén de este Colegio, en cose de ausencia de
pronunciamientos técnices especifices en el pals, se adeptan las Mormas Infernacionales de
Informacién Financiera [NIFF):

Consideracién de los efectos de la inflacion

En cumplimiento @ la normativa local vigente, los estados financieros ol 30 de junioc de 2012 v
2017 estdn reexpresodos en moneda constante, ¥ para elle se han seguido los lineamientos
establecidas por lo Norma de Contabilidad N® 3 Revisado y Maodificada del Consejo Técnico
MNagicnal de Auvditorio y Centabilidod del Colegio de Auditores y Contedores Fublices
Autorizados de Bolivia, que contempla el ajuste de los estodos financieros o maneda constante
utilizande como dnico indicader la variacidn de la Unidad de Fomento de Vivienda (UFV).

los pronunciamientos locales requieren que los montes de los estados financieros estén
reexpresados en moneds constanie, para lo cual se computan los resuliades por efectos de la
inflacién y los resultados por tenencio de bienes de cuentas palrimonioles y de rubros no
monetarios. El efecto de estos ajustes se expone en la cuenta "Ajuste por Inflacion v Tenencia

de Biznes” [AITB] del estade de ganancias y pérdidas.

Segun se establece en lo Norma de Contabilidad N® 3 Revisada y Modificada, los valores de
los rubros del estade de ganancias v pérdidas deben ser reexpresados a moneda censtante. La
Sociedad ha preferide mantener los valores histéricas v sélo obtener el resultads en moneda
constante a fravés de lo cuenta “Ajuste por Inflacién v Tenencia de Bienes”, procedimienic que
no eriging una disiorsion significativa en la expresién del resultade del anc.

(Continda)
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Industrias de Aceite 5.A.

MNotas o los Estados Finoncieros

Sélo poro propdsites de comparocion, los saldos de los estados linancieros ol 30 de junio de
2012 fueron reexpresadas en funcién a la variccion de lo Unidad de Fomento de Viviendo
[UFV). El indice al 30 de junic da 2012 v 2011 fue de Bs 1 76242 v Bs 143710 por URY 1,

respectivamente.

2.b. Ejercicio

De acuverde con dispasiciones legales, ko Fecha de ciarre del ejercicic fiscal es el 20 de jumic
de cado afio. Consscuentemente, los resultades de las operocicnes de la Sociedad se miden
entre al 17 de julio v el 30 de junio de cada afio.

2.c. Transaccienes y saldos en moneda extranjerga

2e.l. la contabilidad de la Sociedad s lleva en bolivianos v las operaciones redlizadas en otras
monedas, fuercn convertidas v registiades en bolivianos ol lipo de cambic vigente o lo fecha

de operacian,

2.2, Alo fecha de cierre del afio, los actives v pasives en moneda extranjera fueron convertidos o
bolivionos al tipo de combio vigenle a esa fecha. El tipo de caombio ofictal ol 30 da junic de
2012y 2011, fue de Bs 6,96 y Bs 6,98 por US$ 1, respectivamenle.

2.¢.3. los diferencias de comhbio resultante: de la conversion de los achivos ¥ pasivos en monedo
extranjera; son registradas en los resultados de las operacicnes en la cusnta “Diferencia de
Cambia”,

2.d, Inventarios
Los invenharios regisirudcs en este rubre, estdn valuodos de la siguiente manera
2.d.1. Materias primas

Su valuscién corresponde al coste de adquisicion ajustade en funcién al dlims precio de lo

bolsa de Chicaga.
2.d.2. Productos terminados

Los producios para lo vento gue corresponde o mercaderia en exislencio se valian al coste de
adquisician [segin foctura de los Oltimos meses). En ningdn coso superan los valores netos ds

reclizacién.
2.d.3. Productos en proceso

Su valuacidn correspande a los costos de produccidn acumulados al cierre del gjsrcicia.

[Continde]
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2.d.4,

2.d.5.

2.e.,

2%

2.1

2.f.2.

Industrias de Aceite S.A.

Notas a los Estodos Finoncieros

Sembradios

Su valuacién corresponde o los costes de produccidn acumulades al cierre del sjercicic,
Materiales y suministros

Se encuentran valuades al coste de adguisicidn [segin facturas de los dltimos meses).
Inversiones permanentes

Las inversiones estdn constituidas por inmuebles [terrencs en el pafs v el extronjerc), ¥
cerfificados de apertacién en Cooperativas Telefdnicas del pais, estdn valuadas a su costo de
adquisicion actualizade en funcidn a la catizacian del délar estodounidanse.

Activo fijo, neto

les octives fijos estan registrades a su valor de compra, reexpresedes en funcién de o
variacion de la Unidad de Femento de Viviendn (UFV), entre el dia de la compra o habilitacidn
y la fecha de cierre,

Los ferrenos se encuentran valuados en base o un revaldo técnico practicade por perito
independiente ol 31 de marze de 2008, reexpresados an funcidn de la variacidn de lo Unidad
de Fomento de Vivienda (UFY]. Entre la fecha del revalie ienico v la fecha de cierre del ejercicio

Lo depreciozién se calcula por el método de linea recta, aplicands tasas que se sncuentran
dentro de los limites permitidos, las mismas que se consideran adecundos para extinguir el
valor bruto de |lo vida Giil estimada de los bienes,

Los vidas dtiles estimadas de las principales categorias del active fijo sz detallon a continuacién:

Descripzidn ]  Mida gl
Edificios y Estructuras 40 ofios
Vivienda personal 20 afos
Magquinaria y equipo 8 afios
Maquinaria y Equipo agricola 4 anos
Equipo de fransporte 5 afos
Musbles v enseres 10 afios
Equipos de computacién 4 afios
Silos de almacenes v otros 20 ofios
Herramiantas 4 afos
Caminos interiores 10 anos
Instalaciaones Eléctricos v Telefonlia Rurales 10 afos
Tinglado y eobertizas de madera 5 afos
Canoles de Regadios y Pozas 20 afos
Alambrades, Tranqueras y vallas 10 ahios
[Continda)
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Industrias de Aceite 5.A.

Notas a los Estados Finoncieras

2.£.3. los costos de renovaciones, mejoras y adiciones, son incorporados al valor del active, en tanic
que los de mantenimienio v reporaciones que no exlienden lo vida 0l de los bienes, saon
cargados o los resullados del afio en que se incurren,

Las valores netos de los bienes refirados o vendidos son eliminados de las cuentas dsl active, ¥
las gononcios o pérdidas son aplicadas a los resultados de las operacicnes,

2.g. Devda por emisién de valores

La deuda por emisian de valores estd constifuido por tres emisiones de bonos, emitidos [os dos
primeras en fecha 13 de noviembre de 2009 y el tercere en fecha 31 de maye de 2012, v
cince emisiones de pagards emitidas en fecha 25 de julio de 2011; 25 de febrera, 15 de
marze, 14 de abril v 25 de maye de 2012, las cuales estdn valuados o su valor nominal.

Lo diferencia originada entre el valor nominal v el precio de venta de los bonos se regisird
como “Prima en emisién de Bones”, la cual se considera ceme deduccidn del cdiculo mensual
del interés, en el porcentaje determinado entre el total de la prima en emisidn de bonas y el
interés total o pagar, finolizande sv valer en el pogo del dliimo cupdn, cuye efecto neto se
refleja en la cuenta de gostos financierss de estode de ganancios y pérdidas.

2.h. Provisién para indemnizaciones al personal

los disposiciones legales establecen el pogo de indemnizacicnes por tiempo de servicio
prestado por el irabajador, luego de haber cumplido mds de noventa dias de trabajo continuo
en el caso de producirse la renuncia voluntaria o despido forzeso. Lla Socisdad establece v
recalcula anvalmente la provisién correspondients o esta obligacién, con base en el promedio
del tatal ganade en les dltimos tres meses de sueldo, o el promeadic de los treinte dltimos dias
de frobaje bajo la medalidad de jornal. En base o la rotacién normal de personal, esia
provisién es considerada no corrisnta.

2.i. Patrimonio neto de los accionistas

la Sociedad reexpresd el patrimenic nete en funcidn a la variacidn de la Unidad de Fomento
de Vivienda [UFY). El efecto de o resxpresidn de la cuenta del “Capitel pagado” se registra en
la cuenta "Ajuste de ccpil‘aV’; ol afecio de la reexpresién  de los olros cuenias de reservos
patrimaniales se registra en lo cuenta "Ajuste de reservas patrimanioles”, y el efecto de la
reexpresion de la cuenta “Resultades acumulades” se registra en la misma cuentn, de

conformidad con la Norma de Contabilidad IN® 3 Revisada v Maodificada,

El monto acumulade de lo cuenta “Ajuste de capital” podrd ser capitalizede previo tramite
legal, El monto acumulada de la cuenta “Ajuste de reservas potrimoniales” y la cuenta “Ajusie
global del patrimonio”, podrd ser aplicado a incrementos de capital o pora la absarcién de
pérdidas acumulodas.

2.§- Ingresos, costos y gasfos

la Seciedad aplicsé el principio contable de devengade para el reconacimiento de los ingresos
y lo imputacién de costos y gastos,

[Continia)
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Industrias de Aceite 5,A.

MNaotas a los Estados Financieros

58 considera para o faciuracién de los productos de exportacién (ingresos por venta de
productos) al precio de mercade establecida por la Bolsa de Valores de Chl’cugo, la Bolsa de
Valores de Rosario y las deducciones acordadas en el contrato de venta, para llegar al valor CIF,

Exposicién a riesgo de cambio

Los esiados financieros exprasados en bolivianos, incluyen el equivalente de saldas monetarios
en délares estadounidenses a los lipos de cambio de cierre de gestién {6.26 y 6,98 al 30 de
junio de 2012 y 2011 por US$ 1), de acverde al siguiente resumen:

Activo Corriente
Disponikilidades
Cuentas por cobrar
Imventarios

Inversiones permanentes

Pasive Corriente

Sobregires bancarios

Cuentas por pagor

Devdas bancarias v financieras

Deudas por emisién de valores
Pasive no Corriente
Deudes por emisian de valores

Pasicidn neta ackiva

Disponibilidades

La composicién del rubro es lo siguiente:

Cuenta bancario moneda nacional

Cuenta bancaria monada extranjara

Certificados CEDEIM

2012 2011
Bs uss Bs uss
25,074,923 3,602,719 58,258,669 5,345,514
&5 745,241 Q446,259 54,658,867 FB30,7483
984,449,434 147,443,884 938,540,210 134,461,348
6,128,441 880,523 5,658,971 810,744
1,081,398,759 155,373,385 1,057,118,737 161,449 389
2 3,324,964 476,354
AL TFFP 572 6,721,203 257,883,622 36,944,078
131,388,083 18,877,598 340,675,115 A8 807,323
209,494,000 30,100,000 52,350,000 Z.500,000
170,520,000 24,500,000 244,300,000 35,000,000
558,183,655 80,198,801 BQB 533,703 | 28 729,757
523,215,104 FENFTA 584 158,583,034 22,719,632
2012 2011
[Reexpresado)
8s Bs
3,399,975 2,258,064
25,074,923 62,758,766
361,076 3,894,850
28,835,924 69,611,880
[Continda)
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MNotas o los Estodos Financieros

Cuentas por cobrar

Lo compaosicion del rubro es la siguiente:

2012 2011
{Reexpresadaol
Bs Bs

Cuenias por cobrar comarciales:
Clientes exterior 48,157,074 58626773
Clienies locales (1} 65,445,905 83,218,457
113,602 979 141845230

Oiras cventas por cobrar:

Préstamaos al p@rsonm| 616,528 Q37 .58¢
Anticipos agricultores 17,588 887 28742819
Cedeim por cobrar 133,800,842 86,472,027
Cuentas por cobrar campaia antericras 5,456,843 12,508,708
Deudores morosos v de cobranza dudosa 24 327,810 29,253,013
Ciiras por cobrar {2) 24,368,197 8,401,213
176,159,147 166,315,369
Previsién para cuentas incobrables [24,327,810] [29,253,013)
151,831,337 137,062 356
265,434,316 278,907,586

{1] los cuentas por cobrar comerciales o clientes locales tiensn un plaze de 30 dios paro su

cohranza.

12) Los ofros cuentas por cobrar corresponde a diversos anticipos a provesdores de servicios
de ingenierio en el proyecta Tecnal, proveedores de mercoderios locales, legistico de

importacidn y olros.
Inventarios

La composicidn del rubro es la siguiante:

2012 20011

[Resxpresade)

Bs Bs

Materias primas 688,390,472 729,323,528
Productos terminados 330,872,719 349,959,571
Mercaderia en existencia 49,013,228 23,770,688
Repuestos y suminisiros 6,919,900 8,066,883
{Coantinda)
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Industrias de Aceite 5.A.

Motas a los Estados Financieros

2012 2011
[Reexpresada)
Bs Bs
Envases v embalajes 14,628 212 15,200,953
Sembradics 164,806 8,487 809
Material de elaberacidn y produstos quimices 7,949 888 7258877
| 098,761,225 1,142,088,309
Pravisidn por obsalescencia de repuestos [2,387,150) 2,569, 885)
1,096,374,075 1,139.518,424
Gastos anticipados

La composicién del rubro es la siguiante:
2012 2011
[Reexpresadal
Bs Bs
Anticipos a las fransoccionss [Mota 17) 42,244 934 57,055,113
Gastos de licencios 110,184 -
Bolsa de valores {1] 46,590,143 36,374,215
Gastos de seguros 377,206 2,114,188
Ofros gastes pagados por anticipados 297,405 £21,773
100,013,872 96,265,289

1) El saldo de esta cuenta reflejo el neto de las fluctuaciones en la Balsa de Chicage por
i P

contratos vigentes de cobertura de grano de soya y girasel, con vencimienios en el mes

siguisnte © o fechas fuluras, que han sido pagadas o reembolsadas de acuerdo o esfos

fluctvaciones, como se muestra en el estado de cuenta de Fco stone.
Activo fijo, neto

La composicién del rubro es la siguiente:

Saide al Reclasion  Reexpresidn y Saloo ol
Walor de! ective 3000611 Comprog  Yentas 7 Bojas ciones ajustes 300612
|Reexpresada)

Bs Bs Bs Bz Ba Bz

Terreno 34,360,383 &B2,403 : 2FS305 0 3531509
Edificios y Eskruciuras 154,845,781  A4,722937 ” £307 A4 1,542,725 145,423 891
Maguinorias v Equipes A7BE7RO06  5961.455 138,245) 1,190,878 [14,380,890)  £71 206,204
Muebles y enseres 6,432 815 142,120 24,735 [3£1,263) 6.278,4G7
Fquipes de fransporfes 17,790,841 | 653,240 {140, 108 268,160 [580.472) 1B59] 661
Maguingriss y equipos agricolas 19,774,231 2,653,415 52,898 1274,8B5) 22 205,457

{Coentinda)
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Salda af Reclosifice-  Reexpresidn v Salda =l
Vialor det active 300611 Compras Venios / Bojas ciones ajustas 30.068:12
(Reaxprasacdn)
Bis Bs s Bs Bs Bz
Equipas de eomputasion 19,055,661 4,723,050 7229 270,275 [B895,64%) 23,146,084
Harromientas 10,382,453 7,569,348 : 543,779 (161,336] 13,334,244
Wiviendas parm el pesana| & 2V2 233 - = 11817 &, 153,054
Siles, olmocenes v galpanes AL B34 D4 865, 144 - 192954 514,267 71414491
Conales de regadios 1,482,000 ALS3 B&E . AET QL2 52502 2,408 B2Z
Alambrodes, Trangueras v vallas A8T,324 20870 - - 3958 494,154
Tinglades y coberizos de Modera 346,340 331,878 t = 11122 79,340
Instalacién de Electrificacion v
Telelonia Rurcles 6,174,594 75,835 - - 45,351 & 246,180
Caminos inferiores 4,652 551 254,087 - - 34 685 4541 723
Activos Biclégices - 4,009,832 6,462,367 178,119 2,630,654
Proyecios 15,B78601 54,940,383 {20,387.641) [13,566,432 [£49,374) 34415507
846,028,030 BOOF4,053 (24,583,053] - [14,4471.570) 33?,0?7,46(]:
Saldo al Reclosifien  Reexpresidn y Soldo ol
Depreciacidn acumulada 306411 Dep.'aclacién Bojas cionas ajusias 30,06, 12
[Reaxpresada)
Bs Bs Bs Bs., Bs Be
Edificios y estructuras AHAPTALF]T 3,930,548 ; - 53559 69440855
Moguinaria: ¥ equipes 358,379,855 31,159,327 [16,208] - [14,181.863) 375,341,111
thueblas v enseres 5777 539 152,579 . 340,419 5,589,699
Equipos de fransportes 13,519,361 1,585 654 (163,176] = [574 564} 14,367 281
Mogquinarias v equipos ogricolas 14,393 411 1,717 421 - = [277 859 15,832 973
Equipos de computacisn 14,704 838 1,324 4893 1633) = (BE& 373 17,144,571
Herramientas £781,500 1,534,033 . - (153,047) 8,162,488
Viviendas pore el parsonal 4726723 291 382 : 5 7240 4,525,945
Silas, almacenss v galpenes 7962.833 3472383 - - 381,710 V1,816,924
! Canales de regadios 413,082 B7 770 2 - 11,9230 512,782
Alambrados, Trongueres y vallas 30,847 47,045 - - 5,208 83,100
finglados v coberfizas de Maders Q254 25,809 . 1,049 5,814
Instalacion de Electrificacion
y Telefonio Rurales 1,301,140 a2 e - = 73,204 1, %F7 253
7 Cominas inteficres 2108277 454,295 . - Ga650 2,637,227
licencias Costo - P o1 = - 77061
Activos Bioldgicos - 1,044 754 [544,8945) - 12,969 422,879
ADE ERE OS] A5 A30,612 (7424 Bid| - |15320.521) 527.45]1,.298
Active fije, nelo 349 441,957 123,838,189 A59, 1261462
[Continua)
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Cuentas por pagar

Lo composicidn del rubre es la siguiente:

Deudas Fiscales
Deudas sociales
Cuentas por pogar comerciales (1}

2012 2017
IReexpresado)

Es Bs
3,244,248 3,312,425
10,2%2 827 S, 130,973
254 594,984 318,232,431
248,132,059 331,375,899

(1] Corresponde en gron parte o cuentas par pagar @ nuesiros proveedores de

e insumos,
Deudas bancarias y financieras

La composicién del rubro es la siguiante:

mdteria prima

Deudo o corto plozs:

Deal Pais;

Banco Econdmice 5.4

Banco Industrial S, A

Bance Mercantil S A,

Banco MNacional de Bolivio 5.A,
Banco Unidn 5.4,

Farialeza SAFI

Inferesas por pagar:

Intereses por pagar obligaciones bancarias

Obligaciones con terceros
Intereses por pagar

2012 2017
[Reexpresada)
Bs Bs
12,243 750 57,860 256
131,705,347 Q8,437 579
117,245,905 120,222.104
78,420,000 56,357,352
60,692,000 64,593,000
27,290,000 27,956,154
427,597,002 425 433,485
2137375 2,171,909
429 734,377 A7 605,394
12,150,178 5,451,009
1,194,518 28,4518
13,344,694 5,479,627
AAZ 072,073

433,085,021

Los obligocicnes bancarias v finencieras  estén

respaldadas  principolmente con garantio

prendaria. Las tasas de interés son las del mercade y les vencimizntos ne exceden de 360 dias.

14

[Continia)
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MNotas a los Estados Financieros

Deudas por emision de valores

La campesicién del rubre al 30 de junio de 2012 es la siguiente:

Coro Plazo Large Plazo
Bs Bs
Bonos y Pagorés
Bono: Moneda nacional (1) 57,000,000 119,000,000
Bonos Maneda extranjera [2) 209,496,000 170,520,000
266,496,000 289,520,000
Prima por emisién de bonos:
Prima en emision de bonos Moneda nacional 4,984, 477 14,977,722
Prima en emisién de bonos Moneda extranjera 8,135172 6,169,021
13,119,649 21,146,743
Interés por pagor:
Interés per pagar Monedo nacional 819,284 z
Interés por pagar Moneda extranjera 4,900,043 -
5,719,327
285,334,976 310,666,743
Saldos al 30 de junic de 2011 [Reexpresado) 197,276,179 333,961,585

(1) los bonos v pagares en moneda nacicnal de Bs 57,000,000, corresponde a la emisidn
N2 por Bs 43,000,000 v la reclasificacién de largo plazo de las emisiones N°2 v 3 por
Bs 14,000,000,

Las bonos en moneda nocional de Bs 112,000,000 corresponden o la emisién N® 2 v 3
por Bs 140,000,000, reclasificacisn al corto plaze de Bs 14,000,000 de la emisicn M® 2
v 3 ¥ pago de emisién de benos per Bs 7,000,000

El corle plaoze esta compuesto por la emisién de pogarés que comprenden las siguisntes
emisiones:

Emisidn N° 5, Corrasponde o la emisién pagarés por US$ 4,500,000, los pagorss
devengan un interés anual y fijo de 3 % y tienen un plaze de trescientos sesenta dias
calendarios a partir de su fecha de emisidn.

Emisién N® 7: Corresponde a la emisién paogarés por US$ 6,200,000, los pogards
devengan un interés anval y fijo de 2.5 % v tienen un plozo de trescientos freinta dias
calendarios a partir de su fecha de emisidn.

(Continta)

15
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Industrias de Aceite 5.A.

Matas a los Estados Finoncieros

Emision N® 8: Corresponde o lo emisién pagarés por USE 6,200,000, los pogorés
devengan un interés anual y fijo de 2.5 % y tienen un plazo de trescisntos dios calendarios
a partir de su fecha de emisidn.

Emisién N® 9@: Corrasponde a la emisién pagarés por Bs. 43,000,000, los pagores
devengan un interés anval y fijo de 2.5 % v tienen un plazo de trescientos dias calendarios
o padir de su fecha de emisidn,

Emisian N° 10: Corresponde a lo emision pogaorés per USE 6,200,000, los pagarés
devengan un interés anval y fijo de 2.5 % y tienen un plazo de trescientos sesento dios
calendarios a partir de su fecha de emisian.

los bones y pogares en monedo extranjera equivalente en beolivianos  Bs 209,496,000,
corresponde a la emisign N® 5,678 v 9 por Bs 160,776,000 v lo reclasificocidn de
large plazo de la emisian N® 1 por Bs 48,720,000

Los bones en meoneda extranjera equivalente en boliviones Bs 170,520,000, corresponde
a la emisidon N1 por Bs 243,600,000 reclosificacidn al coro p]c:zrj de Bs 48,720,000
de lo emision N® 1 v page de emisidn de bones por Bs 24,340,000

El lorge ploze estd compuesto por la emisién de bonos que comprenden los siguientes
emisicnes;

Emisign MN” 1: Correspande o la emisién de 350 bones con un valor nominal de USS
180,000 la cual fuvo una serie de 350 bonos. Los bonoes devengan un interés anual v fijo
de 7.65% vy lienen un plazo de dos mil quinientos veinte dias calendarios a partir da su
techo de emisidn.

Emisicon N* 2- Corresponde a la emisiéon de 70 bonos con un walor nominal de
Bs 1,000,000 la cual tuve una serie de 70 bonas, Los benos devengaon un interés anual v
fije de 9.65% y tienen un plazo de dos mil quinientos veinte dias calendarios o partir de su
fecha de emisidn,

Emision N* 3: Corresponde o lo emisién de 7,000 bonos con un wvalor nominal de
Bs 70,000,000 la cual tuve una serie de 7,000 bonos. Los bonos devengan un interés
anual v fijo de 6 % y tienen un pluze de dos mil quinientos veinte dias calendarios a partir
de su fecha de emisidn.

La gaoraniio para la emisidén de ambas series de los bonos es quiregrafario.

Lo sociedad fue inscrita en el Registre de Mercado de Valores, como emisor de Valores bajo &l

nimero de registro ASFI/DSV-EMFIN_ 109 /2009, olergade peor la Auteridod de Supervisién

del Sistema Financiero [ASFl), mediante Besalucian ASFI N 0B2/2009 de facha 11 de ageste
de 2009

[Continba)
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Industrias de Aceite S.A.

MNotas a los Estados Financieras

12. Patrimonio
12.a. Capital pagade

Al 30 de junio de 2012 y 2011, el capital avterizado de la Sociedad aleanza la suma de Bs
300,000,000, v estd represeniado por 300,000 acciones de capital can un valar neminal de
Bs 1,000 codo una, de las cuales ze han suscrito ¥ pagado 254,400 accicnes, equivalents a
8s 254,400,000 quedando distrisuide el capital accionario de la siguiente manera:

Accionistas N® de accienes Importe Porcentaje
Bs %

Trident investment Company Inc. 63,600 63,600,000 25
Urigeler Internacienal 5 A, 188,255 188,256,000 74
Birmingham Merchant 5, A, 2,544 2,544,000 i
254,400 254,400,000 100

12.a.1.Reserva legal
De acuerde con el Cédigo de Comercio v los Estatutes de la Sociedad, una suma no inferior
del 5% de las utilidades netos de cada ejercicio debe ser fransferida a la cuenta reserva legal,
haste aleanzar el 50% del caopital social. Esta reserva no pusde ser distribuida como
dividendos.

12.b. Reserva por revaldo técnico
Corresponde al revalud técnico procticads por peritos independientes ol 37 de marza de
2008, de los ferrengs Don Amaro (Santa Elena), Buena Fe [Moscd), Los Limones, El Tridgngulo v
el Progreso, correspondiente a 883,54 hecidreas con un valor de Bs 2,057,789,

13. Ingresos y costos por venfa

Lo composician del rubre es la siguiente:

Ingrasos por venta Costo de venla  Resuliado bt

Es s =
Afg terminodo el 30 de junia de 7012:

Ingresos por servicios 23206410 = 23,708 410

Ingreses por venta de productos propios y de
representacidn [} 2209721,825 |[1,816,008774  393,713.08)
/ Ingrescs por venda de productas agricalas 1,126,005 B8Z 122) 242,883
Ingrescs por vantas de desechos y desperdicios 488,338 = 488,338
Ingresas ventas Cedeim 147,106 £ 161,106
2,234,703,684  |1.616,89] 894 417,811,788
[Contindal
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14.

Industrias de Aceite S.A.

MNotas a los Estados Financieros

= 19,823,821

{1,301,803,280) 393,227,400
(4.830,527) (674,636)

- 843,782
- 1,445 687

Ingresos por servicios 19,823,821

Ingresos por venta de productos propics v de

reprasentacion {1] 1,695 030,480

Ingresos por vento de productas agricalos 4,155,891

Ingresos por ventos de desechos y desperdicios 843,782

Ingresos ventas Cedeim 1,445,682
1.721,299,858

[1,306,633,807] 414,666,049

[T} Dentro de este rubro corresponde una parfe o ingresos obitenidos por Represantaciones
comerciales que hao tenide FINO desde hace 10 afios y aprovechando la gran fuerza de
cemercializacian, se distribuyen productos importades que fenen un rasge distinto, un alte
nivel de calidad y liderazgeo internacional, Los preductos que se comercializan son: Aldn
VAN CAMPS (Ecuador|, Jabdn Bolivar (Peril), Lleche Anchor [Mueva Zelanda), Aceite de

Oliva BORGES (Espafia) y Fideos Don Vitterio [Perd),

Asimismo, la Sociedad distribuye los productos NESTLE o nivel nacional. Come una
ventoja adicional ahora la familia FING podrd adguirir estos productes mediante su cupo

mensual.
Gastos administratives

la composician del rubro es la siguiente:

Sueldos
Depreciocion
Seguros

Gastos de experimentacidn

Gastos de vigje y representacian
Impuestos a las fransacciones
Oiros gastos fijos de adminisfracién

Comisidn

Derecho de marca
Reparacion y mantenimiento

2012 2011
[Reexpresadal

Bs Bs
Q0,834,085 81,659,263
47,353,551 46,934,805
5372599 5,788,435
551,222 5,441
3,068 445 2,835,720
29,638,136 28,992 644
36,371,650 29,198,185
7.016,808 5,028,837
11,159,914 116,345
2,179,677 7,335,586
233,544,091 216,896,281
[Continta)
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MNofas o los Estados Finoncieros

15.

16.

Gastos de comercializaciéon

la composicidn del rubro es la siguiente:

2012 2011
[Reexpresado)
Bs Bs
Investigacidén de mercade (1] 12,057 553 10,507,096
Trade Marketing 3,646,004 3,702,266
15,703,557 14,210,062
[1) Esta cuenta incluye los gasles de periddicos, revistas, radio televisidn letreres y ofros .
Otros ingresos (egresos)
la compasician del rubro es la siguienta;
2012 2011
[Reexpresado)
Bs Bs
Pérdidas no cubiertas por seguros {36,671) (*,333]
Varios [128,312) (37.288)
Ingresos |pérdida) por venta de activa fijo (528,304) 220,119
Castigos de malas devdas (81,372) [2,120,421)
Sancienes administrativas y fiscales (80, 448] [2,237,238]
Diferencia de inventarie (1] (7,639,040] (5,188,911)
Crédifo fiscal depurado [47,321] |30,972)
Desvalorizaciéan de existencias - (128)
Restitucién de crédito fiscal . 31,841
Recuparacicn de malas deudas 2.709.518 3,435,340
IUE no compensade 12)  [11,344,239) |17,958,650)
(17,176,209 (23,889,641

(1) Cerresponde o las pérdidas de peso que sulre la harina de soya y girasol, por la humedad
durante el transporte desde planta hasta la recepeién de la mercaderia peor el cliente.

[2) Corresponde al impuesta sobra los utilidodes de los empresas (IUE) gue no ho sido
compensade en la gestién.

Impuesto sobre las Utilidades de las Empresas
El impuesto sohre las ulilidodes de las empresas IUE) de lo ley 843 [texto ordenada) v sus
reglamentes, es liquidado y pagado por periodes anuales v es considerado como page o

cuenta del impuesto o las ronsacciones del perfodo siguiente. La tasa del impuesto es del 25%,
y se caloula sobre la bass de la ulilidod neta imponible determinada codo ofic.

{Continga)
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Motas a los Estados Financieros

Al 30 de junio de 2012, el anficipe a los tronsocciones asciende o Bs 49,244,934
correspondiente o lo provisién del impuesto sobre las ulilidades de las empresos Bs
37,185,440 gestién 2012 v Bs 12,059,494 de la gestidn 2011, importes que segin informe
tacnico serdn compensadeo en su tololidad. Al 30 de junio de 2011 la provisidn del impuesto
alcanzaba a Bs 44,387,627 (reexpresado).

Partes relacionadas

la Sociedad declaro que no tiene empresas relacionadas, excepto por el Sr. Calixto Romero
Guzman que es parte del Directorio de la Sociedad y mantiene operaciones comerciales por
venta de harina de soya v girascl.

Contingencias
Lo Seciedad, al 30 de junic del 2012, declara ne fener contingencios que revelar,
Aspectos relevantes

Industrios de  Aceite 5.A., mediante Recurso alzado y jerdarquico interpuests ante la
Superintendencia Tributaria, la misma emitié una Resclucidn N® STG- R)/0048/2004 de fecha
14 de marze de 2008 favorable a la Scciedad como consecuencia de rechaza de solicitud de
CEDEIM junic/2004, contra Servicio de Impuestos Nacicnales por la suma de Bs 7,132,124,
Esta Resolucién ha sido recurride por el SIN mediante contencioso administrativo @ la Corte
Suprema de Justicia de Sala Social Administrativa Y Tributaria.

Indusirics de  Aceite S.A. medionie Recurso alzoda y jerdrquico interpussic ante [a
Superintendencia Tributario, la misma emifié una Resolucién de lo Superintendencia Tributaria
MN® STGRI/0345 /2006 de fecha 17 de julic del 2006 favorable & la  Sociedad  come
consacuencia de rechazo de solicitud de CEDEIM de septiembre/2004, contra  Servicio de
Impuestos Nacionales por lo suma de Bs 2,510,749, luege el SIN ha recurrido mediants
contencioso administrative a la Corte Suprema de Justicio de lo Salo Social Administrafiva v
Tributaria.

Ambos proceses siguen en lo misma instancia, ¥ no ha habido atn pronunciamiento de la
Cuarte Suprema de Justicia.

Industrias de Aceite S.A. interpuse lo demanda Conienciosa Tributaria confra la Resaluciéon
Determinativa 17-00538-10 [CITE:SIN/GGC/DICC/UTI 0096 ,/2010) emitida por la Gerencia
Grandes Contribuysntes (GRACO] Cochabamba [GSH) por los periodos fiscalizades diciembre
2007 y diciermbre 2008, Tales octos administratives determinaron unao deuda fributaria de Bs
6,160,061 que incluys mantenimiento de valor, intereses y mulia par emision de pago.
Actuglmente este proceso se encuentra a la espera de la emisién del informe técnico del
Auditor del juzgadeo. los abogades aseveran de que la demanda sera faverable; por lo tanio,
la Sociedad no registré ninguna provision.

[Continda)
20
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21. Hechos posteriores

Mo s han praducido con posterioridad al 30 de junio de 2012, hechos o circunstancias gue
afecten en forma significativa los estados financierss a esa fecha.

: ! '
_-/. | - -
jusq | [ — . /

| Renza Balarezo CTira Lic. Manfredé Hurtado'Selvatierra
i
| Gerente COF?"JG'OI‘ General
i ok e i 5
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9.2,

Estados Financieros 31 de marzo de 2013

Informe de Auditoria Interna

Al Presidente del Directorio
Sr. Renzo Balarezo Cino
Industrias de Aceite S.A.
Santa Cruz de la Sierra

Hemos auditado el balance general que se acompana de Industrias de Aceite S.A. al 31 de Marzo de 2013, y
los correspondientes estados de ganancias y pérdidas, de evolucién del patrimonio neto de los accionistas y
de flujos de efectivos por el periodo de 9 meses comprendidos entre el 01 de julio de 2012 v 31 de Marzo de
2013 estos estados financieros han sido preparados de acuerdo a |a estructura establecida por la Autoridad de
Supervision del Sistema Financiero (ASFI). Nuestra responsabilidad es expresar una opinion sobre estos
estados financieros basado en nuestra auditoria, Los estados financieros al 30 de junio del 2012 han sido
examinados por auditores externos quienes en su dictamen de fecha 19 de octubre de 2012 expresaron una
opinion sin salvedades.

Efectuamos nuestra auditoria de acuerdo con normas de auditoria generalmente aceptadas en Bolivia. Esas
normas requieren que planifiquemos y realicemos la auditoria para obtener una seguridad razonable acerca
de si los estados financieros estan libres de errores significativos. Una auditoria incluye examinar, sobre una
base de pruebas, la evidencia que respalda los montos y las revelaciones en los estados financieros. Una
auditoria también incluye evaluar, tanto los principios de contabilidad utilizados y las estimaciones
significativas hechas por la gerencia, asi como evaluar la presentacion de los estados financieros en su
conjunto. Consideramos que nuestra auditoria provee una base razonable para nuestra opinion.

En nuestra opinién, basada en nuestro examen, los estados financieros mencionados en el primer parrafo
presenta razonablemente, en todos sus aspectos significativos, la situacién financiera de Industrias de Aceite
S.A. al 31 de Marzo de 2013, los resultados de sus operaciones, los cambios en el patrimonio neto de los
accionistas y sus flujos de efectivos por el periodo de 9 meses comprendidos entre el 01 de julio de 2012 y 31

de Marzo de 2013 de conformidad con principios generalmente aceptados en Bolivia.
J

Lic. Raimundo CugNayGalui
Auditor Interno y Cofi¥fol Tributario.
Industrias de Acéite S.A.

22 de Abril de 2013



INDUSTRIAS DE ACEITE S.A.

ACTIVO
Activo Corriente
Disponibilidades
Cuentas por Cobrar a Corto Plazo
Inventarios
Gastos Pagados por Adelantado
Otros Activos Corto Plazo
Total Activo Corriente
Activo no Corriente
Inversiones a Largo Plazo
Active Fijo Nelo
Total Active no Carriente
TOTAL ACTIVO
PASIVO Y PATRIMONIO
PASIVO
Pasivo Corriente
Deudas Comerciales a Corto Plazo
Deudas Bancarias y Financieras a Corlo Plazo
Ceudas por Emisitn de Valores Coro Plazo
Otras Cuentas por Pagar a Corlo Plazo
Tatal Pasivo Corriente
Pasivo no Corriente
Deudas Bancarias y Financieras a Largo Plazo
Deudas por Emisién de Valores a Largo Plazo
Previsiones
Total Pasive no Corriente
TOTAL PASIVO
PATRIMONIO
Capital Pagado
Ajuste Global del Patrimonio
Reserva para Revalorizacion de Aclives Fijos
Reservas
Ajuste por Inflacién de Capital
Ajuste por Inflacién de Reservas Palimoniales
Resultados Acumulados
Resultados de |a Gestion
TOTAL PATRIMONIO
TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO

Las notas que acompadian, forman pare iniegranie de este estado

0 ALDO JASE RUBINI AIRALD!

/ -~
GER‘EﬁTE ADMINISTRATIVO Y FINANCIERO
REPRESENTANTE LEGAL

BALANCE GENERAL
Expresado en Bolivianos
Al 31 de Marzo de 2013

UFV actual. 1 82192
UFV anterior: 1 80078

Nota 31 de Marzo de 3013 30 de Junio de 2012
{Reexpresado al iimestre
anserior def Penoda de Cieme|
3 112,219.029 29808436
6 538,280,678 274.385.484
7 656,337,363 1,133.388.100
B 138.073.667 103,390,380
8 45,044,461 125,544 518
1.490,855.198 1,66 819
4 4.962,787 6,335,339
10 480182118 371.250.406
485,154,905 377,585,745
1.976,110.103 2.044,113,564
14 308,151,721 259,681,438
15 152,027,741 458.037.599
16 183,238,643 294 987 998
18 10,886,212 55,943,703
635,304,316 1.068,630,736
15 9,884,797 0
16 487 169,872 321,154,875
21 12,493,661 13,712,343
509 0 334,867,318
1144 4 1.403.498,054
22 254,400,000 254,400,000
66,569,103 66,569,103
24 9,057,789 9,057,789
25 39,256,210 34,019,225
34 122,429 444 122,429 444
35 45944705 45 864 299
60.628.347 0
232.970.858 108,275,748
831,257,457 640,615,610
1,976,110.1 2.044,113.664
MANFR SALVATIERRA
Reg. Prof. 298 t/ /
ONTADOR GENERAL

Industrias de Aceite S.A. | 23
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INDUSTRIAS DE ACEITE S.A.

ESTADO DE PERDIDAS Y GANANCIAS
Expresado en Bolivianos
Al 31 de Marzo ce 2013

Mota Hde 13 30 de Junio de 2012
[Reexpresad ai tnmestre
antenor del Penode ce Cierre)

INGRESOS OPERACIONALES 26 1.831.295.700 2.310.148.169

COSTOS 7 {1 354.767.759) {1,878.,230.889)
RESULTADO BRUTO 476,527,901 431,917,279
EGRESOS OPERACIONALES

Gasles Administratives 28 (188,838.661) (241.430.6959)

Gaslos de Comercializacion 29 (9.889.724) (16.233.715)
RESULTADO OPERATIVO 277,799,516 174,252,865
INGRESOS NO OPERACIONALES

Otros Ingresos 30 1,640,811 3,183,452
EGRESOS NO OPERACIONALES

Ajuste por inflacién y tenencia de bienes 3 (8.081.771) (17.435,738)

Otros Egresos 32 (11,845,101} 120,935 548)

Di de Cambio, imi de Valor y Ajuste por k) 4602178 8,848 B3E
RESULTADO NO OPERACIONAL (13,793,882) (26,342,925)
RESULTADO NETO DESPUES DE NO OPERACIONAL 264,005,634 147,908,340
RESULTADO DE OPERACIGN NETO ANTES DE GASTOS 264,005,634 147,908,840
FINANCIEROS

Gaslos Financieros {31,034.778) (39,634 180)
RESULTADO ANTES DEL IMPUESTO A LAS UTILIDADES 232,970,858 108,275,748
RESULTADO NETO DE LA GESTION 232,970,858 108,275,749
Las notas que acompadan, farman parte integrania de este astado

P
MAN HURTADU SALVATIERRA
Gé.ENTE HDMENIE.EWTIVD Y FINANCIERC Reg. Prof, 238 é
REPRESENTANTE LEGAL ONTADOR GENERAL
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INDUSTRIAS DE ACEITE 5.A.
ESTADO DE FLUJO EFECTIVO
Expresado en Bolivianos
Por el ejercicio terminado al 31 de Marzo de 2013

3ldeMarzode2013  30e Junio de 2012
(Resxpresadc al Inmestre

antesior del Perodo de Ciere)
FLUJO DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES OPERATIVAS
Resullado neto de (a Geslidn 232,870,858 108.275.74%
Ajustes para iliar ol Resultado Neto, al efective provisto por las
Depreciacion 37.558.503 49,031,890
Provigion Inlereses 41243485 4T 324,846
Provision para indemnizacion 3331304 B.884 764
Ajusies Monetarios (164 697 518) (261,142,227}
A. RESULTADO NETO DE LA GESTION AJUSTADO 150,408,541 (49,624,978)
CAMBIOS EN ACTIVOS Y PASIVOS OPERATIVOS
{Inzremantas) Disminuciones en Cuenlas por Cobrar (263,685.164) 13928133
{Incrementes) Disminuciones en Credila Fiscal B0 5C0.057 (67 269,530}
{ ) Dismi en i 477,050,737 44,600,921
{Incrementos) Disminuciones en Gastos Pagados por Adelantade {35.683.287) (3.875137)
[ (Disminuciones) en Sobregiro B i [} (3.408,788)
Incrementos (Disminuciones) en Cuentas per Pagar 41,748,650 165.378.979)
Incrementos (Disminuciones) en Impuestos a las Utilidades (37.335,856) (7,445 .336)
Pagos por Indemnizacion 4.102.170) 15.231,037)
B. TOTAL DE FLUJOS QRIGINADOS POR CAMBIQS EN ACTIVOS Y PASIVOS 258,292,937 (94,076,834)
OPERATIVOS
1. TOTAL FLUJO DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES OFERATIVAS (A+B) 408,699,577 {143,701,871)
FLUJO DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE INVERSION
I Disminuciones en P 1,372,552 484,988
Compra de Activo Fijo (18,507.223) (82.777.388)
Baja de Activo Fija 492.282 24,642,977
Il. TOTAL FLUJO DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE INVERSION (16,642 389) (57,649,442}
FLUJO DE ACTIVIDADES DE FINANCIACION
Amorlizacion de Prestames (910.651,628) (1,084 374 154)
Prestamos del afie 678.748,123 1.419.411754
Interes Pagado (36,098,718) (44.715.567)
Transferencias {41,644,361) {131,123,294)
ill. TOTAL FLUJO EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE FINANCIACION {309,647,535) 159,198,739
V. TOTAL FLUJO DE EFECTIVO DE LA GESTION B2,409,593 142,152,574)
(Dmsminucitn) D 82,408,583 (42,152.574)
V. TOTAL CAMBIO EN DISPONIBILIDADES E INVERSIONES 82,409,593 (#2,152.574)
Mota: V=lv

Las nolas que acompaifian, forman parte inlegrante de este estado.
7

GUILLERMO ALDC JOSE RUBINI AIRALDI WANFREDD

s.-;éarrs ADMINISTRATIVO Y FINANCIERD Reg. Prof, 228
REPRESENTANTE LEGAL TADOR GENERAL




INDUSTRIAS DE ACEITE S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

El cbjetivo de las notas  los estados financieros es proveer informacion complementaria acerca de las cuentas que delerminan |a
posician fi iera, ios y I , |a misma necesaria para la toma de decisiones

La presentacion de [a informacian financiera en este esquema serd perindica, entendiéndose como periodo, el cierre trimestral de Ins
meses de Marzo, Junio, Septiembre y Diciembre da cada afio.

Nota N*1  NATURALEZA Y OBJETO DE LA SOCIEDAD

Industrias de Aceite S.A. con domicilio legal en la ciudad de Santa Cruz y domicilio fiscal en la ciudad de C . se tituyo como §
Anonima mediante Escritura Publica Nro. 353/1954 de fecha 20 de Julio de 1958, existi madificaci ala itura en varias idades siendo
su ditima ificach

parcial s la itura de titucion en fecha 22 de julio de 2011, mediante escritura piblica Nro. 3133/2011
Su objetivo principal es la p ion y iglizacion ce acejtes ibles, vegatal garinas. harina de soya y girasal. productos
alimenticios, productes licteos y de higiene

Nota N°2 NATURALEZA Y PRACTICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

NATURALEZA Y PRCTICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

2.3, Bases de preparacién de estados financieros

Los estados financh de |a sociedad han sido prep bajo normas de contabildad emitidas por el Colegio de Auditores y Contadares Publicos
Autorizados de Bolivia las cuales son de aceptacién general. Por resolucion de este colegic en caso de iz de iami écni
especificos en el pais se adopian las Normas | ionales de Inf ian Fi iera (NIIF)

2.a.1 Cansideraciones de los efectos de la inflacidn

En cumplimiento a la normativa local vigente. los estados financiercs al 21 de marzo de 2013 y 30 de junio de 2012 estan reexpresados en moneda

constante y para ello se ha seguids les | dos por la de ili Nro. 3 R ¥ por &l Consejo Técnica
Nacional de Auditoria y Contabilidad del Colegio de A y C Publicos i de Boiivia, que contempla el ajuste de los estados
financieros a2 maneda constanie utilizands coma dnico indice la variacién de la Unidad de Fomento a la Viviends (UFv)

Los pronunc locales requi que las montos de los estados fi 2 estin &n . para lo cual se computan

los resultados por efecto de la inflacién y los resultados por tenencia de bienes de cuentas patimeniales y de rubros no menetarios. El efecta de estos
3justes se exponen en la cuenta “Ajustes por Infiacian y Tenencia de Bienes” (AITB) del estado de ganancias y pérdidas

Seqin se establece en |a norma Mro. 3 Revisadza y Modifi los valores de los rubros del estado de ganancias y pérdidas deben ser
P a d: La Sociadad ha preferi los valores hisiricos y solo obtener el resultado en moneda constante a través de
la cuenta “Ajustes por Inflacién y de Bignes" p dirmis gue no origina una di i6n signi enel ion del dei ang.

Solg para efectos de comparacion los saldos de los estados financieros al 30 de junio de 2012 fueran regxpresados en funcién a la vanacisn de la Unidad
de Fomento a la Vivienda (UFV).

21, Ejercicio

De acuerdo con disposiciones legales Iz fecha de ciere del ejercicio fiscal es el 30 de junio de cada afo En consecuencia, los resultados de las
cperaciones de |a Socledad se miden entre el 1 de julio y el 30 de junio de cada aro.

Z.c Transacciones y saldos en moneda extranjera

2cila ilidad de Iz soci se lleva en bel y las : en ctra moneda fusron convertidss y registradas al tipo de cambio
wvigente a la facha de la operacién.

2.c.2 Ala fecha de cierre del aro, los activos y pasives en monada jera fueron a bolivi @l tipo de cambio vigente esa fecha

2.2.3 Las dife las de cambio de la lizacion de los activos y pasios en moneds 1l son reg en los de las
operaciones en la cuenta “Diferencia de Cambio”,

2.9 Inventarios

Los inventarios registrades en este rubro, estdn valuados de la siguiente manera:

2.d.1 Materias primas

Su i de al costo de adquisicio en funcién al Gltimo precio de la bolsa de Chicago

2.d.2 PFroductos Terminados.

Su valuacidn coresponde a los costos de produccién acumulados al cierre del ejercicio

Los praductos para la venta que den a BN exi ias se valuan al costo de adauisicién (Segun facturas de los ultima meses) En
ningn caso superan los valores netos de realizacién

2.d.3 productes en proceso

Su valuacién corresponde a los costos de produccid al cierre del g !

2.4.4 Sembradios

Su valuacitn corresponde a los costos de ! al cierre del ej

2.d.5 Materigles y Suministros

S al coste de adquisicicn (Segln facturas de los ultimo meses)

2. Inversiones Permanentes

Las Inversicnes estan constituidas por inmuebles ¥ ifi de ion en C i Telafon del pais. estan valuadas a su coslo de

adquisicion actuzlizado en funcién 2 Ia cotizacitn del délar

21 Activo fijo, neto

2.1 Los activos fijos estan registrados su valor de compra, reexpresado en funcion de la vanacion de la unidad de fomento a (3 vivienda {UFV] Entre el
dia de la compra o habilitacidn y la fecha de cierre.

Los terrencs se encuentran valuzdes en base a un revalud lécnico i por perita D al 31 de marzo de 2008 reexpresado en funcion de
la variacion de la unidad de famente a la vivienda (UFV). Entre la fecha de revalud téenice v la fecha de cierre del ejercicio

2.1.2 La depreciacion se caleula por el método de linea recta, aplicando tasas que se encueniran dentro de los limtes permitides, las mismas que se
consideran adecuadas para extinguir el valor bruto de |a vida (til estimada de los bienes.

La vida (til esti de [as prinei del active fijo se detalla a continuacian:

Industrias de Aceite S.A. | 27



28 | Industrias de Aceite S.A.

INDUSTRIAS DE ACEITE S.A.
Descripgion Vida Util
Edifizios y Estructuras 40 anos
Vivienda de! personal 20 anes
Maguinaria y equipe 8aros
Maquinaria y equipo agricols 4 aftos
Equipa de transporte § arios
Muebles y enseres 10 afios
Equipos de computacisn £ arios
Silos, almacenes y otros 20 anos
Herramientas 4 anos
Caminos interiores 10 anos

Instalaciones Elect y Tel Rurales 10 afos
Tinglades, cobertizos de madera 5 anes
Canales de regadios y pozos 20 anos
Alambrados trangueras y vallas 10 ares

2.£.3 Los costos de ] mejoras y adici son | dos al valor del active, en tanto que los mantenimientos y reparacicnes que no
extienden la vida Util de los bienes son ulgados @ los resultados del ano en que se incurren.
Los valores netos de los bienes reti son i de las cuentas del activo y las o pérdidas son alos

de las cperaciones.

2.g Deuda por emision de valores

Le deuda per emisién de valores estd constituida por emisiones de bonos y pagares los cuales estdn valuados a su valor nominal. La diferencia onginada
entre su valor nominal y el precio de venta de los bonos se registro como “Prima en Emisidn de Benas™ Ia cual se considera como deduccian del caiculo
mensual del interés en el porcentaje determinado entre el total de Ia prima en emision de bonos y el interés total 3 pagar finalizando su valor en el page
del ultimo cupdn,

2.h Provisién para indemnizacion al personal

Las disposiciones legales el pago de izacion por tiempo de ich por el jador. luego de haber cumplido mas de

nmnta dias de trabajo continuo en el caso de producirse la ia o m;aun forzose. La i ¥ la
a eslta 1 con hase al promedic del total ganado de los Gltimos tres meses de sueldo o el prumadm de los treinta

ulhrnus dlas de Irubijo bajo la modallud de jornal. En base a |2 rotacién normal de p esta provision es I no

2 P neta de los acc

La sociedad ajusio el patimanio neto en funcion a la variacion de la Unidad de Fomento a la Vivienda (UFV) el efecio del ajuste de la cuenta del "Capital
Pagado® se regisirara en |a cuenta "Ajuste de Capital” el efecto del ajuste de las oiras cuentas ce reservas patnimaoniales se regisiro en la cuenta “Ajuste
de reservas patrimoniales” y el efecto del ajuste de la cuenta | " 5@ reg en la misma cuenta de conformidad con |2 norma de
contabilidad Nro. 3 revisada y modificada,
El monto acumulado de la cuenta ajuste de capital podrd ser capitalizado previo tramite legal El monlo acumulade de la cuenta “Ajustes de Reservas
Patrimoniales” y la cuenta “sjuste global del patnmonio” pedra ser aplicado a incrementos de capitai o para la de g
2. Ingresos, costos y gastos
La sodad:u aplico el pﬁn:npm ble de di gado para el 1 de los ing yla ion de costos y gaslos

para la f wn de los de ion (i por ventas de p 8l precio de por la bolsa de
valores de chicago, |z bolsa de valores de Rosario y las deducciones acordadas en el contralo de venta, para legar al valar CIF

MNota N*3 DISPONIBILIDADES (En Bs.)

31 de Marzo de 2013 30 de Junio de 2012
DISPONIBILIDADES
Billetes y Bancos
Billetes y Bancos Moneda Nacional
Bancas MIN 8,257,182.55 3.514,708.26
Cedeim M/N 141,085.03 373.265.07
Total Billetes y Bancos Moneda Nacional §,398,267.58 3,887,973.33
Billetes y Bancos Moneda Extranjera
Bancos M/E 103,820.761.47 25,921.462.51
Tatal Billetes y Bancos Extranjera 103,820,761.47 25,921,462.51
Total Billetes y Bancos 112,219,029.05 28,809,435.84
TOTAL DISPONIBILIDADES 112.219,029.05 29,805,435.84
Nota N*4 INVERSIONES (En Bs.)
Clasificado de acuerde a la politica de Inversién de la Empresa

Corto Plazo Largo Plazo
31 de Marzo de 2013 30 de Junio de 2012 31 de Marzo de 2013 30 de Junio de 2012
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NotaN*4 INVERSIONES (En Bs.)
Clasificado de acuerdo a la politica de Inversién de la Empresa

Corto Plazo
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Largo Plazo

3 de Marzo de 2013 30 de Junio de 2012

31 de Marzo de 2013 30 de Junio de 2012

INVERSIONES
Inversiones Permanentes

Inversiones P M

Inversiones en Empresas de Saervicio WE 570.523 589 784
Otras Inversiones MIE 4.392.264 5,745,555
Total I i P M 4,982,787 6,335,339
Extranjera

Total Inversiones Permanentes 4,962 787 6,335,335
TOTAL INVERSIONES 4,962,767 6,335,339
Nota N6 CUENTAS POR COBRAR (En Bs.)

Coro Plazo Largo Plazo

CUENTAS POR COBRAR
Cuentas por Cobrar
Cuentas por Cobrar Moneda Nacional

31 0w Marzo de 2013

30 de Junio oe 2012

1 de Marzo de 2013 30 de Junio ge 2012

Cuentas por Cabrar Clientes Locales M/N 63,296,082 £6.506.694
Cuentas por Cobrar Campafas Anteriores MIN 12,016,069 5641089
Cuenlas por Cobrar en Mera Cemerciales M/N 22,765 589 25,143,126
(Previsidn por Cuentas par Cobrar Incobrables) (22.765.5689) (25,148 126}
"F‘;tNal Cuentas por Cobrar Moneda Nacional 75,314,152 72,147,784
Cuentas por Cobrar Moneda Extranjara

Cuentas por Cobrar Clientes Exterior M/E 125.492.625 48,517 572
Total Cuentas por Cobrar Moneda Extranjera 129,482,625 49,517,572
Tolal Cuentas por Cobrar 204,806,777 121,665.355
Otras Cuentas por Cobrar

Otras Cuentas por Cobrar Moneda Nacional

Cuentas por Cobrar Personales M/N 600,456 455,096
Cedeim por Cobrar MiN 180,128,530 107,305,221
Otras Cuentas por Cobrar M/N 70,973 587 26,604,271
Total Otras Cuentas por Cobrar Moneda 251,702,873 134,383,187
Nacional

Otras Cuentas por Cobrar Moneda Extranjera

Cuentas por Cabrar Personales ME 180,787 178,247
Anlicipa Agricultores M/E 81,580,161 18,182,695
Total Otras Cuentas por Cobrar Moneda 81,770,928 18,360,342
Extranjera

Total Otras Cuentas por Cobrar 333,473,901 152,730,129
TOTAL CUENTAS POR COBRAR 538,280,678 274,335,484
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Mota N*7 INVENTARIOS (EnBs.)

INVENTARIOS

Materias primas.

Primas

Matenas Primas MIN

Total Materias Primas Moneda Nacional

Total Materias Primas

Productos _ Trabajos _ Proyeclos Terminados

31 de Marzo de 2013

30 de Junio de 2012

Productos _ Trabajos _ Proy i N

Productos _ Trabajos _ Proyectos Terminados MIN
Total Productos _ Trabajos _ Proy L

Total Productos _ Trabajos _ Proyectos Terminados

Mercaderia para la Reventa
para la R Moneda Nacional
Mercaderia para la Reventa MIN

Total M deria para la R M. N

Total Marcaderia para la Reventa

Materiales y Suministros

v i T,
Idatenales y Suministros M/N
Embases vy Embalajes MIN

de Etab jon y P Oui N

Total y
Total Materiales y Suministros
Mercaderias en Transito

en Transito
Mercaderias en Transilo MIE
Total Mercaderias en Transito Moneda Extranjera

Total Mercaderias en Transito

(F Gn por O ia)

(F isién por Obsol ia) Monads N. 1

(Prevision por Obsolescencia) MIN

Total (Previsién por Obsol ia) M da Nacls
Total (Prevision por Obsol ia)

Otros

Otros Moneda Nacional

Sembradios M/N

Total Otras Moneda Nacional
Total Otros

TOTAL INVENTARIOS

402,062.519.13
402,062,519.13
402,062,519.13

192,267 407 43
1592,267,407.43
192,267 407.43

30.129.527 95
30,129.527.95
30,129.527.85

5.011,840.01
15.372.328 77
5.087.853.05

T 3247152183
32,471,621.83

(2.387.149.78)
12,387,149.78)
(2,387,148.78)

1.793,436 08
1.793,436.06
£56,337,362.62

M

711.630808 41

T11,630,808.41
711,630,608.41

34204311405

342,043,114.05
342,043.114.05

50.667,934 28
50,667,934.28
50.667,934.28

7.153.518 18
15,184,428 13
821827932
T 30566,226.83

30,568, 226,63

847757 61
947.757.61
947,757.61

(246774090
(2.467.740.91)
(2,467,740.91)

1,133,388,100.07
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Nota N°B GASTOS PAGADOS POR ADELANTADO (En Bs.)

GASTOS PAGADOS POR ADELANTADO
Anticipo del IT

icipo del IT
Anticipo del IT MIN
Total Anticipo del IT Moneda Nacional
Total Anticipo del IT

Otros

Otros Maneda Nacional

Otros WVN

Gastos de Licencias M/N

Total Otros Moneda Nacional

Otros Moneda Extranjera

Bolsa de Vaalores WE

Total Otros Moneda Extranjera

Total Otros

TOTAL GASTOS PAGADOS POR ADELANTADD

Nota N°9 OTROS ACTIVOS (En Bs.)

OTROS ACTIVOS

Otros Actives

Otros Activos Moneda Nacional
Credito Fiscal MIN

Total Otres Activos Moneda Nacional
Total Otros Actives

TOTAL OTROS ACTIVOS

Nota N"10A  ACTIVO FIJO NETO (En Bs.)
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31 de Marzo de 2013

30 de Junio de 2012

24374532 85
24,274,532.85
24,274,532 85

964,703 57
514,056 .00
1,478,759.57

113,320,374.55
113,320,374.55
114,798,134.12

139,073,666.97

Certo Plazo

50,907 452 58
T 50,807,462.56
50,307,462.56

4.205.969 85
113.903 54
4,313,873.39

48,183,044 31
48,163,044.31

52,482.917.70

103.390,380.26

ﬂ

Largo Plazo

11 de Marzo de 2011 30 de Junio de 2012

31 de Marzo de 2013

30 de Junio de 2012

45044 451 125544578
45,044,461 125,544,518
45,044 461 125,544,518
45,044 451 125,544,518
31 de Marzo de 2013 30 de Junio de 2012
Valor Activo Depreciacion Valor Valor Active Depreciacion Valor
Acumulada Residuat Acumulada Residual

ACTIVO FIIO NETOD
Terrenas

Terrenos Moneda Nacional
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Nota N*40A ACTIVO FIJO NETO (En Bs.)

31 de Marzo de 2013 30 de Junio de 2012
Valor Activo Depreciacion Valor Valor Activo Depreciacion Valor
Acumulada Residual Acumulada Residual

Terrenos MIN 36,511,460.43 36,511.460 43 36,511,477 64 36,511 477 64
Total Terrencs Moneda 36,511,460.43 36,511,460.43 36,511.477.64 36,511,477 684
Nacional e e R
Total Terrenos 36,511,460.43 36,511,450.43 36,511,477.64 36,511,477.84

—_— "=
Edificios
Edificios Moneda Nacional
Edificios MIN 172,353,739 .57 (74.978,159.15) 57,375,560 42 171,008,668 14 (71.785,205 96) 90,223,482 18
Total Edificios Moneda 172,353,739.57  (74,978,158.15) 97,375,580.42 171,008,668.14  (71,785,205.96)  99,223.462.18
Nacional
Total Edificies 172,353,738.57  (74,978,150.15)  97,375,580.42  171,00B.668.14  (71,785,205.96)  99,223.462.18
Maguinaria y Equipo
Maguinaria y Equipo Meneda
Nacional
Maquinaria y Equipo MN 488,621,265.02 (404,584,184 34) 94.037.08468 48711431342 (38801277612 99,101,537 30
Maquinaria y Equipo Agricala 22,938,509.15 (17.924,041.70) 5,015,557 45 22,955,329 47 (16.367 500 42) 6.567.829.05
MIN
Total Maquinaria y Equipe 521,560,868.17  (422,508,226.04) 95,052,642.13  510,069,642.89  (404,380,276.54)  105,689,366.35
Moneda Nacional
Total Maguinaria y Equipo 521,560,868.17  (422,508,226.04) 99,052,642.13 510,069.64289  (404,380,276.54)  105,689,386.35
Muebies y Enseres
Muebles y Enseres Moneda
Nacgional
Muebles y Enseres M/MN 6,330,041.87 (5.721,105.14) 508,935 73 5,480,368 77 (5.778.409 32} 711,060 45
Total Muebles y Enseres 6,330,041.87 (5.721,106.14) £08,935.73 5,480,365.77 15,778,409 32} 711,960.45
Meneda Nacional
Total Muebles y Enseres 6,330,041.87 [5,721,106.14) 608,335.73 £.480,369 77 (5,778,409 32) 711,980 45
Herramientas
Herramientas MIN 13,500,458 85 (9,756.233.70} 384423515 13,784,414 39 18,438,054 61} 5345350 78
Total Herramigntas Moneda 13,600,468.85 (9,756,233.70) 3,844,235.15 13,784,414.39 (8,438,054.61) 5.346,359.78
Nacional
Total Herramientas 13,600,468.85 (9,756,233.70) 3,544,235.15 13,784,414 39 8,438,054.61) 5,346,358.78
Vehiculos
Vehicules Moneda Nacional
Vehiculos Moneca M/N 18,302,415.56 (15,838,296 27) 3,454,117.29 19,632,828.77 (14,852.326 52) 4,780,502 15
Total Vehiculos Moneda 19,302,415.56  (15,838,298.27) 3,464,117 29 19,632828.77  (14,852.326.62) 4,780,502.15
Nacional
Total Vehiculos 19,302.41556  (15,838,288.27) 3,454,117.28 19,632,828.77  (14,862,326.62) 4,780,502 15
Equipos de Computacién
Equipos de Computacién
Maoneda Nacienal
Equipos de Computacion MIN 18,702,948.58  (17.853,085.78) B49,332.80 19,147,740.01  (17,543.71835) 1,504,021 66
Total Equipos de Computacién 18,702,948.58 {17,853,065.78) B49,882.80 19,147,740.01 {17,643,718.35) 1,504.021.56
Moneda Nacional
Tetal Equipes de Computacién 18,702,948.58 {17,853,065.78) 843,882.80 19,147, 740,01 {17.643,718 35} 1,504,021 86
Otros
Otros Moneda Nacional
Otros MIN 9,105,881.26 (1.801,498.21) 7,304,383.05 748823472 (585,180 16) £.510.054 56
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Nota N*10A  ACTIVO FIJO NETO (En Bs.)

31 de Marzo de 2013

30 de Junio de 2012
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Valor Active Depreciacldn Valor Valor Activo Depreciacién Valor
Acumulada Residual Acumulada Residual
Viviendas para el Personal MiN £.387.424.04 (4,889,716 28) 1.487.707 78 £.402.133.07 14,578,122 09) 1.724.010 98
Silos Aimacenes y Galpones N 73 806,102.80  (14,964,829.50) 58,841.273.30 7382568072  (12.21587018) 6150981054
%al&s de Regadios y Pozos 2,539,763.78 (626,583.83} 1.813.179.95 2,539,764 92 (530,093 64) 2.008,671.28
Caminas Interiares MIN 5,619 38045 (3.214.970.70) 2.404.410.75 5619.39310 12,801,823 13) 2,817 568 91
Tinglados y Cobertizos de 392.145.77 (67.310.80) 324,834 87 362,145 92 (38,056 55) 354,089 37
Madera M/N
Instalaclones de Electricidad y 6.457.049 75 (2.523,187.14) 3.833.852 61 6.457.052 77 {2.044,006.01) 4413046 75
Telefonia Rural M/N
Activo Fijo en Curso MiN 162,265,622.07 162,265.622.07 37,645,002 32 37,645,002 32
Total Otros Moneda Nacional 266,573,379.92  (28.088,115.55)  236,485,264.35  140,380,407.54  (22,897,151.82) 117,483,255.72
Total Otros 266,573,379.92  (28,088,115.56)  238,485264.36  140,380,407.54  (22,887,151.82) 117,483,255.72
TOTAL ACTIVO FIJO NETO 1,054,935,322.95  (574,741,204.64) 480,192.11B.31  917,025549.15  (545775143.22) 371,350,405.93
Nota N*10B DEPRECIACIONES (En Bs.)
31 de Marzo de 2013 30 de Junio de 2012
DEPRECIACION DE LA GESTION
Depreciacion Cargada a Gaslos de Administracian 37,558,502 53 4B 95222574
TOTAL DEPREGIACION DE LA GESTION 37,556,502.53 48,952,225.74
Nota N*14  DEUDAS COMERCIALES (En Bs.)
Corta Plazo Largo Plazo
M de Marzo de 2013 30 de Junio de 2042 31 de Marzo de 2011 A0 de Junio ge 2012
DEUDAS COMERCIALES
Proveedores
T i
Proveedores MIN 308,151,721 259,681 436
Total P dores A 309,151,721 259,681,436
Total Proveedores 308,151,721 258,681,436
TOTAL DEUDAS COMERCIALES 308,151,721 259,681 436
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Nota N*15A DEUDAS BANCARIAS Y FINANCIERAS (En Bs.)

Corto Plazo Largo Plazo
31 de Marzo de 2013 30 ce Junio de 2012 1 de Marzo de 2013 30 ce Junio de 2012
DEUDAS BANCARIAS Y FINANCIERAS
Bances
Bancos Moneda Nacional
Bancos MN 133,728,072 318.769.423
Total Bancos Moneda Nacional 133,728,072 318,769,423
Bancos Moneda Extranjera
Banzes ME 5,400,606 123263 424 9.884 787
Total Bancos Moneda Extranjera 5,400,606 123,263,424 9,884,797
Total Bancos 133,128,678 442,032,847 9,884,797
Documentos por Pagar a Terceros
Documentas por Pagar a Terceros Moneda
Extranjera
Documentos por Pagar a Terceros ME 12.238.227 12.560.373
Total Documentos por Pagar a Terceros Moneda 12,238,227 12,560,373
Extranjera
Total Documentes por Pagar a Terceros 12,238,227 12,560,373
Intereses por Pagar
Intereses por Pagar Moneda Nacional
Intereses por Pagar M/N 356,038 2,208,577
Total Int por Pagar Moneda Nacional 366,068 2,209,577
Intereses por Pagar Moneda Extranjera
Intereses por Pagar ME 294,759 1.234.802
Total Intereses por Pagar Moneda Extranjera 204,789 1,234,802
Total Intereses por Pagar 660,637 3,442 378
TOTAL DEUDAS BANCARIAS Y FINANCIERAS 152,027,741 458,037,599 9,884,797
Las abligaciones estan con de los invenlarios. las lasas de interes son las del mercaco y por lo general it

mayor parte de los financiamientos bancarics no exceden los 380 ni,as

Nota N*158 CONDICIONES DE PRESTAMO
Fecha de Monto Plazo Maneda Tasa de interés
Desembolso

CONDICIONES DEL PRESTAMO
Jorge Rada 1 08 -Dic- 2012 1,661.656.65 360 ME 388
Jorge Rada 2 21 -May- 2012 §75.886.09 380 ME sy
David Flambury M. 1 02 -May- 2012 1,000,546 42 350 ME 357
Vicky Gampbell 1 03 -Dic- 2012 730.135.46 350 ME 386
Banco Mercanlil Santa Cruz S A 1 19 -Feb- 2013 27.440,000.00 180 MN 410
Banco Union S.A 1 22 -Feb- 2013 30,000,000.00 180 MN 4
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Nota N*158

Banco Union S.A. 2

Banco Nacional de Bolivia S.A. 2
Fendo Financeiro Privado Fassil S.A 1

Ana Silvia Romero
Banco Do Brasil S.A 2
Banco Do Brasil S.A. 3
Banco Do Brasil S.A
Banco Do Brasil S.A 4
Banco Do Brasil SA 5
Banco Do Brasil S.A 6
Banco Do Brasil S.A. 7
Banco Do Brasil S.A. 8
Banceo Do Brasil S.A 9
Banco Do Brasil A 10
Banco Do Brasil S.A. 11
Banco Do Brasil S.A 12
Banco Do Brasil 5.4, 13
TOTAL PRESTAMO
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Nota N°15C  AMORTIZACIONES A REALIZAR LOS SIGUIENTES PERIDODOS (En Bs.)

Jorge Rada 1
David Flambury 1
Jorge Rada 2
Vicky Gampbell 1

Banco Mercantil Santa Cruz S.A 1

Banco Union S.A 1
Banco Unien S.A. 2

Banco Nacional de Bolivia S A 2

Fondo Financiero Privado Fassil S.A. 1

Ana Silvia Romero

Banco Do Brasil S.A 2
Banco Do Brasil S.A 3
Banco Do Brasil 5.A 1
Banco Do Brasii S.A. 4
Banco Do Brasil 5.A. 5
Banco Do Brasil S.A, 6
Banco Do Brasil 5.A. 7

CONDICIONES DE PRESTAMO
Fecha de Monto Plazo Moneda Tasa de Interés
Desembalso
08 -Mar- 2013 40,000,000 00 180 MN 4
07 -Feb- 2013 23,000,000.00 210 MN 5
30 -Nov- 2012 1,374,204 02 122 MN 55
21 -Sep- 2012 6.950.000.00 360 ME 4
22 -Nov- 2012 2,900,698 45 1080 ME 045
27 -Now- 2012 955483 61 1080 ME 048
04 -Jul- 2012 1,813,777 78 300 MN 4
07 -Ene- 2013 770,623 80 1080 ME 048
09 -Ene- 2013 1,155,935 86 1080 ME 0.52
12 -Dic- 2012 572,820 67 720 ME 0.36
22 -Ene- 2013 71,903 48 1080 ME 0.52
28 -Ene- 2013 2.388.744.86 1080 ME 0.49
15 -Feb- 2013 413,813 3¢ 1080 ME 057
11 -Mar- 2013 548.541 08 1080 ME 055
01 -Mar- 2013 443,078 40 1080 ME 051
18 -Dic- 2012 3,792,853 18 1080 ME 045
18 -Dic- 2012 1.260.006 E6 720 ME 035
161,251,701.45
Periodo 1 Pericde 2 Periodo 3 Periodo 4
1.681 656.68
1.980,546.43
B875.688.09
730,135.46
27.420,000.00
30.000.000.00
40,000,000 00
23,000,000.00
1,374,294 02
6,960,000 00
483,449 74 483 249,74
160,913.85 160.913.95
11.913,777.78
128.437.33 128.437.33
1,155.935.66 1.15593566
143.205.20 143.205.20
11.983.94 11,883.94
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Neta N*15C  AMORTIZACIONES A REALIZAR LOS SIGUIENTES PERIODOS (En Bs.)

Periodo 1 Pericdo 2 Periodo 3 Periodo 4
Banco Do Brasil SA 8 5,876.33 567633
Banco Do Brasil 5A 8 68.568.94 68,958 54
Banco Do Brasil 5.A. 10 548.541.06 546,581 08
Banco Do Brasil S.A 11 £43,978.40 443.978.40
Banco Do Brasil S.A 12 832.142.21 63214221
Banco Do Brasil S.A 13 315,001 67 31500167
TOTAL AMORTIZACIONES A REALIZAR 17,889,219.09 129,763,721.66 4,146,504.32 2,363.721.66
Nota N*16A DEUDAS POR EMISION DE TiTULOS VALORES (En Bs.)
En esta cuenta se registra lodos los valores de renta fija inscritos en el RMV
Certe Plazo Largo Plazo
31 de Marze e 2013 30 de Junio de 2012 31 de Marzo de 2013 30 de Junio de 2012
DEUDAS POR EMISION DE VALORES
Emisiones
Emisiones Moneda Nacional
Emisiones M/N 14,000,000 58,924 343 179,200,000 123,017 487
Prima en Emisicn M/N 3837142 4.391.576
Prima en Emision MIN 8,079,301 5.314 244
Total Emisiones Moneda Nacional 17,837,142 63,315,918 187,279,301 132.331,73
Emisiones Moneda Extranjera
Emisiones WE 123,182,000 216,568,568 285,360.000 176.276 822
Prima en Emision WE B.5655.341 9,170,998 14 530,571 12 546 421
Total Emisiones Moneda Extranjera 131,877,341 225,739,666 299,890,571 188,823,244
Total Emisiones 149,714,484 280,055,584 487,168,872 321,154,975
Rendimientos por Pagar
por Pagar Moneda Nacional
Rendimientes per Pagar MIN 5078978 1,554,358
Total Rendimientos por Pagar Moneda Nacicnal 5,079,978 1,554,358
Rendimientos por Pagar Moneda Extranjera
Rendimientos por Pagar M/E B.444.187 4,358,055
Tetal Rendimi por Pagar M E #,444 181 4,358,055
Tetal Rendimientos par Pagar 13,524,159 5,812,414
TOTAL DEUDAS POR EMISION DE VALORES 163,238,643 204,087,998 487,169,872 321,154,975
Pagares IASA Emision 11 23 -Ago- 2012 31.320,000.00 330 ME 250
Pagares IASA Emisién 10 25 -May- 2012 43,152,000 00 350 ME 250
Banos IASA Emision 1 13 -Nov- 2008 154,880,600 00 2520 ME TS



INDUSTRIAS DE ACEITE S.A.

Nota N* 168

Bonos |ASA Emision 2
Bonos |ASA |l Emision 1
Bonos IASA || Emision 2
Bonos IASA |Il Emision 1
TOTAL MONTO EMISION

CARACTERISTICAS DE EMISION
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Neta N*16C  AMORTIZACIONES A REALIZAR SIGUIENTES PERIODOS (En Bs.)

Pagares IASA Emision 11

Pagares IASA Emision 10

Bonos IASA Emisien 1

Bonos IASA Emision 2

TOTAL AMORTIZACIONES A REALIZAR

Nota N*18 OTRAS CUENTAS POR PAGAR (En B8s)

OTRAS CUENTAS POR PAGAR
Aportes y Retencicnes

Aportes y R i N
Obligaciones Sociales M/N

Obligaciones Fiscales MIN

Fecha de Emisién Monto Plazo Maoneda Tasa de Interés
13 -Nov- 2009 56.,000,000.00 2520 MN 985
31 -May- 2012 70.000.000,00 2520 MN ]
29 -Nov- 2012 67.200.000.00 2520 MN ]
28 -Feb- 2012 139,200,000 .00 2180 ME 55
501,752,000.00
Periodo 1 Periodo 2 Periodo 3 Periodo 4
31,320.000.00
43 152,000.00
24 360,000 00 24,350,000 00
7.000,000.00 7.000.000.00
74,512,000.00 31,320,000.00 31,360,000.00
Corto Plazo Largo Plazo
31 de Marzo de 2013 30 de Junio de 2012 31 de Marzo de 2013 30 de Junio de 2012

Total Aportes y R 1 Moneda
Total Aportes y Retenciones

Otras Cuentas por Pagar

Otras Cuentas por Pagar Moneda Nacional

Dividendes por Pagar M/N

Total Otras Cuentas por Pagar Maneda Nacional

Total Otras Cuentas por Pagar
TOTAL OTRAS CUENTAS POR PAGAR

NotaN°21 PREVISIONES (EnBs.)

PREVISIONES

7.855.486.83 10,640,316 54
3,030,724 88 41,764 529,92
10,886,211.71 52,434,946 46
10,886,211.71 52,434,846.46
3.508.756.20
3,508,756.20
3,508,756.20

e
10,886,211.71 55,943,702.65

31 de Marzo de 2013

30 de Junio de 2012
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Nota N*21 PREVISIONES (EnBs)

31 de Marzo de 2013 30 de Junio de 2012
Prevision para Indemnizacién
Previsién para ion Moneda M
Prevision para Indemnizacion MN 12,493 660 60 13712342 85
Total Previsién pars Indemnizaci Nagi 12,433.560.60 13.712.342.85
Total Prevision para Indemnizacidn 12,493 660.60 13,712,342.85
TOTAL PREVISIONES 12.493,660.60 13,712,34288
Nota N*22 CAPITAL PAGADO SOCIEDAD ANONIMA (En Bs.)

31 de Marzo de 2013 30 de Junio de 2012
CAPITAL PAGADOQ
Acclones Ordinarias
Acciones Ordinarias Moneda Nacional
Acciones Ordinarias MN 252 400.000.00 254 400.000 00
Total Ordi M Nacional 254,400.000.00 254,400,000,00
Total Acciones Ordinarias 254,400,000.00 254,400,000.00
TOTAL CAPITAL PAGADO 254,400,000.00 254.400,000.00

El capital autorizado de la sociedad aicanza la suma de Bs. 200.000 000 y esta representado por 300 D0O acciones de capital cen un valer neminal de
Bs. 1,000 cada una, de las cuales se ha suscrito y pagado 254 400 acciones, equvalente a Bs. 254 400,000 quecande distribuido o capital acionario
de la sigueinte manara:

Accionistas Nro. Acci Bs. )
Trident Investmen! company Inc B3.600 53.600.000 25%
Ungeler Interntional $.A. 188256 188 256 000 Ta%
Birminghan Merchant S A 2544 2 542000 1%
Totales 254 400 254 400 000 100%

Nota N"24 RESERVA PARA REVALORIZACION DE ACTIVOS FIJOS (En Bs.)

31 de Marzo de 2013 30 de Junio de 2012
RESERVA PARA REVALORIZACION DE ACTIVOS FIJOS
Revalorizacién de Actives
Revalorizacién de Activos Moneda Nacional
Revalonizacidn de Activos MIN 9.057.769.0C 8.057.788.00
Total Revalorizacidn de Activos Moneda Nacional 8,057,788.00 8,057,789.00
Total Revalorizacion de Aclivos 9,057,789.00 9.057.789.00
TOTAL RESERVA PARA REVALORIZACICN DE ACTIVOS FIJOS 9,057,789.00 5,057,789.00
Nota N°25 RESERVAS (EnBs)

31 de Marzo de 2013 30 de Junio de 2012
RESERVAS
Reserva Legal

Reserva Legal Moneda Nacional

Reserva Legal MIN 39,256,210.23 34.019.225 46
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Nota N*25 RESERVAS (EnBs.)

31 de Marzeo de 2013

30 de Junio de 2012
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Total Reserva Legal Moneda Nacional 39,256,210,23 34,019,225.45

Total Reserva Legal 39,256,210.23 34,019,225.45

TOTAL RESERVAS 39,256.210.23 34,019,225.46

De zcuerds al codigo de y los estatutos de la S una suma no inferior al 5% de las wtilidades netas de cada ejercicio debe ser
ferida a la cuenta R 2 Legal, hasla al el 50% de capital social Esta reserva no puede ser cistribuida coma dividendo

Nota N*26 INGRESOS POR VENTAS Y SERVICIOS {En Bs.)

31 de Marzo de 2013

30 de Junic de 2012

INGRESOS POR VENTAS Y SERVICIOS
Ventas
Ventas Moneda Nacional

Ventas de Productos Propios y de Representacion MIN 1.820,438,312.09 2,284.322.512 12
Ventas de Producios Agricolas MN 1,359.454 50 1.164.018.86
Venta de Desechos y Desperdicios MIN 180.756 54 504,824 45
Ingresos Cedeim M/N 168.435 27 166,545 31
Total Ventas Moneda Nacional 1,822,146.958.40 2,286.158,300.74
Total Ventas 1,822,146,558.40 2,286,158,300.74
Servicios

Servicios Moneda Nacional

Servicios MIN 0.148,7¢1 53 23,989.567 TR
Total Servicios Moneda Nacional 5,148,741.53 23,989.867.78
Total Servicios 9,148,741,53 23,989.867.78
TOTAL INGRESOS POR VENTAS Y SERVICIOS 1,831,295,699.53 2,310,148,166.52

Nota N°27 COSTO DE VENTAS Y SERVICIOS (EnBs.)

31 de Marzo de 2013

30 de Junio de 2012

COSTOS
Costes por Ventas

Costes por Ventas Monada Nacional

(1.877317,951 88)
(912,937 23)

(1,878,230,869.189)

{1,878,230,889.13)

Costes por Ventas de F Propios y de ion MIN {1,352 677,973 24)
Costo de Venla de Productos Agricolas M/IN {2 DB B25 45)
Total Costos por Ventas Moneda Nacional {1,354,767,798.79)
Total Costos por Ventas {1,354,767,728.79)
TOTAL COSTOS (1.354,767,798.79)

(1,878,230,889.19)

Nota N*28 GASTOS ADMINISTRATIVOS (EnBs.)

31 de Marzo de 2013

30 de Junic de 2012

GASTOS ADMINISTRATIVOS
Personal
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Nota N*28 GASTOS ADMINISTRATIVOS (EnBs.)

31 de Marzo de 2013 30 de Junio de 2012
Personal Moneda Nacional
Suelda M/N (71,351,003 18) (53,900 675 86)
Total Personal Moneda Nacional (71,351,003.18} (93,900,679 85)
Total Personal (71,351,003.18} 193,900,679 85)
Depreciacién
Depreciacion M/N (37.558 502 53) (48,952.225.74)
Total Depreciacidn Moneda Nacional (37,556,502,53) {48,952,225.74}
Total Depreciacién (37,558,502.53) (48,952,225.74)
Otros.
Qtros Moneda Nacional
Otras M/N (29,564,558 23) (37,589,571 31)
Seguros MN (5,167 574 50) (5,553,875.57)
Gaslos de Experimentacion MIN {150,743 36) (569,831 10)
Gaslos de Viaje y Representacion MIN (2.261.541 24) (3.172.040 80}
Impuestos a las Transacciones M/N {21,905 988 57) (30,638,731 64)
Comisiones MIN (8,966,881 92) (7,253,668 33)
Reparacion y Mantenimianto M/N (2.885,076.95) (2,253,263 05)
Derecho de Marca M/N (9,025,750 54) {11,538 677 38)
Total Otros Moneda Macional (79,929,155.45) (28,577,793 56)
Total Otros 179,929,155.45) (98,577,793.56)
TOTAL GASTOS ADMINISTRATIVOS {188,838,661.16) {241,430,699.16)
Nota N*29 GASTOS DE GOMERCIALIZACION (En Bs.)

31 de Marzo de 2013 30 de Junio de 2012
GASTOS COMERCIALIZACION
Gastos de Comercializacion
Gastos de G ializacién Moneda
Investigacion de Mercada M/IN (6,861,914 64) {12.454.309 53}
Trade Marketing MIN (3,027,809 44) (3.779.405 88}
Total Gastos de C ializacion i (9.589,724.08) (16.233,715.21)
Totzal Gastos de Comercializacién 19,889,724.,08) {16,233,715.21)
TOTAL GASTOS COMERCIALIZACION 18,889,724.,08) (16,233,71521)
Nota N*30 OTROS INGRESOS (EnBs.)

31 de Marzo de 2013 30 de Junio de 2012

OTROS INGRESOS
Ctros Ingresos

Otros Ingresos Moneda Nacional
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Nota N*30 OTROS INGRESOS (En Bs.)
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31 de Marzo de 2013

30 de Jumio de 2012

Otros Ingresos MN

78.580.31 456,588 20
Recuperacion de Malas Deudas M/N 1,582.221.10 271687422
Total Otros Ingresos Moneda Nacional 1,640,811.41 3.183.462.42
Total Otres Ingresos 1,640,811.41 3,183.462.42
TOTAL OTROS INGRESOS 1,640,811.41 3,183,462.42

Nota N*31  AJUSTE POR INFLACION Y TENENCIA DE BIENES (EnBs.)

31 de Marzo de 2013

30 de Junie de 2012

AJUSTE POR INFLACION Y TENENCIA DE BIENES
Carges en Cuentas Monetarias

Cargos en Cuentas Monetarias Moneda Naclonal
Ajuste por Inflacion y Tenencia de Bienes Neto M/N

(8,081,770.51) {17.435.738.23)
Total Cargos en Cuentas Monetarias Moneda Nacional (8,091,770.51) {17,435,738.23)
Total Cargos en Cuentas Monetarias (8,091.770.51) (17,435,738.23)

TOTAL AJUSTE POR INFLACION ¥ TENENCIA DE BIENES (8,091,770,51)

(17,435,738.23)

Naota N*32 OTROS EGRES0S {En Bs.)

31 de Marzo de 2013

30 de Junio de 2012

OTROS EGRESOS

Otros Egresos

Otros Egresos Moneda Nacional

Otros Egresos M/N

IUE no Compensado MIN

Sanciones Administrativas y Fiscales MIN

(3,847,287 £7)

(35,088 33)
Diferencia de Inventario MIN (8.037.135 54)
Credito Fiscal Depurada M/IN

Perdidas no Cubiertas por el Seguro M/N (25,608 B3)

(1.145.374 49)
(1.72r.2252M)
(83,184.22)
(7.896,936.51)
(48.918.52)
(37.908.68)

Total Otros Egresos Moneda Nacional {11,945,101.37)

(20,939,547.70)

Total Otros Egresos (11,945,101.37)

(20,939,547.70)

TOTAL OTROS EGRESOS [11.945,101.37)

(20,939,547.70)

Nota N33 IMPUESTO A LAS UTILIDADES (En Bs.)
a) Situacién Impositiva

Eli sobre las des de las (IUE) de L2 ley 843 (texto ord 5us regl &5

1Y
¥ es conciderade como pago a cuenta del i alas del periodo La tasa del mp
base de |a utiidad neta imponible delerminada cada ano

¥ pagado por anuakes
es del 25% y se calcula sobre la
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Nota N° 34 AJUSTE POR INFLACION DE CAPITAL (En Bs.)

31 de Marzo de 2013 i 12
AJUSTE POR INFLACION DE CAPITAL
Capital Pagada
Capital Pagado Moneda Nacional
Capital Pagado M/N 122,429 444 08 122,425 444 10
Total Capital Pagado Moneda Macional 122,429.444.08 122,429,444.10
Total Capital Pagada 122,428,244.08 122,429,454.10
TOTAL AJUSTE POR INFLACION DE CAPITAL 122,429,444.08 122,429,444.10

Nota N* 35 AJUSTE POR INFLACION DE RESERVAS PATRIMONIALES (En Bs.)

31 de Marzo de 2013 i 01
AJUSTE POR INFLACION DE RESERVAS PATRIMONIALES
Ajuste Global del Patrimonio
Ajuste Global del Patrimonic Moneda Nacional
Ajusle Global del Patrimonio M/N 32.035.23548 32,036,235 48
Total Ajuste Global del Patrimonio Moneda Nacional 32,035,235.48 32,035,235.48
Total Ajuste Global del Patrimonio 32,036,235.48 12,036,215.48
Reserva para Revalorizacion de Activos Fijos
Reserva para Revalorizacién de Activos Fijos Moneda Nacional
Reserva para Revalorizacion de Actives Fijos M/N 3.352.466.22 3,392,468 22
Tou_l Reserva para Revalorizacion de Activos Fijos Moneda 3,392,468.22 3,392,468.22
"::z:’;:]sem para Revalorizacion de Actives Fijos 3,392,468.22 3,382.468.22
Reservas
Reservas Moneda Nacional
Reservas MIN 10,516.001.76 10,435,585.22
Total Reservas Moneda Nacional 10,516,001.76 10.435,595.22
Total Reservas 10,516,001.76 10,435,595.22
TOTAL AJUSTE POR INFLACION DE RESERVAS PATRIMONIALES 45,944, 705.46 45,864,298.92

Nota N® 36 DIFERENCIA DE CAMBID, MANTENIMIENTO DE VALOR Y AJUSTE POR INFLACION (En Bs.)

31 de Marz 13 30 de Junio de 2012
CARGOS POR DIFERENCIA DE CAMBID, MANTENIMIENTO DE
VALOR Y AJUSTE POR INFLACION
Diferencia de Cambio de Activo
Diferencia de Cambio de Active Moneda Nacional
Diferencia de Cambio Neto MMN 4 502.178.66 £.848.898 10
Total Diferencia de Cambio de Active Moneda Nacional 4.602,178.56 B,B48,B98.10
Total Diferencia de Cambio de Activo 4,602,178.66 B,B48,898.10
TOTAL CARGOS POR DIFERENCIA DE CAMBIO, MANTENIMIENTO 4,602 178.66 8,848,898.10

DE VALOR Y AJUSTE POR INFLACION




