COMPANIA AMERICANA DE CONSTRUCCIONES S.R.L

La Compafifa Americana de Construcciones S.R.L., AMECO Ltda., tiene por objeto principal construir y/o prestar servicios de construccion de viviendas, edificios, oficinas, edificaciones en general,
todo tipo de obras viales, obras hidraulicas y de ingenieria ambiental, obras civiles en general, ya sea para el sector publico o privado. Asimismo, realiza la fabricacién y comercializacion de
materiales de construccion, elementos estructurales prefabricados, articulos de decoracién de interiores, muebles e inmuebles (la descripcidn detallada del objeto de la sociedad se describe en el
numeral 6.1 del presente prospecto).

NUMERO DE INSCRIPCION DEL EMISOR EN EL REGISTRO DEL MERCADO DE VALORES: SPVS-IV-EM-CAC-102/2006.

RESOLUCION DE LA AUTORIDAD DE SUPERVISION DEL SISTEMA FINANCIERO QUE INSCRIBE EL PROGRAMA DE EMISIONES EN EL REGISTRO DEL MERCADO DE VALORES DE ASFI: ASFI

N2159/2013 DE FECHA 26 DE MARZO DE 2013

PROSPECTO MARCO PARA UN PROGRAMA DE EMISIONES DE PAGARES BURSATILES

“El Prospecto Marco debe ser leido conjuntamente con las Caracteristicas de Cada Emision dentro del Programa de Emisiones de Pagarés Bursatiles AMECO |
correspondiente a los valores que seran ofrecidos, para acceder a la informacion necesaria que permita entender todas las implicancias relativas a las emisiones que

seran efectuadas”

DENOMINACION DEL PROGRAMA DE EMISIONES:
”"PAGARES BURSATILES AMECO |”

MONTO AUTORIZADO DEL PROGRAMA DE EMISIONES:

USS. 5.000.000.-

(CINCO MILLONES 00/100 DOLARES DE LOS ESTADOS UNIDOS DE AMERICA)

Tipo de Valor a emitirse
Plazo del Programa

Moneda en la que se expresaran las Emisiones
que forman parte del Programa

Forma de representacion de los Valores del
Programa

Forma de pago de capital y de intereses de cada
Emision que compone el Programa

Tipo de interés

Individualizacion de las Emisiones que formen
parte del Programa

Precio de colocacién

Garantia

Forma de circulacion de los Valores

Modalidad de otorgamiento

Plazo de colocacién de cada Emision dentro del
Programa

Modalidad de Colocacién Primaria
Forma de Pago en Colocacion Primaria
Plazo de Pago de Capital e Intereses

Procedimiento de colocacion
Mecanismo de Negociacion

Calificacion de Riesgo
PACIFIC CREDIT RATING (PCR)

primaria 'y

Pagarés Bursétiles obligacionales y redimibles a plazo fijo
Setecientos veinte (720) dias calendario, computables a partir del dia siguiente habil de emitida la Resolucién de ASFI, que autorice e
inscriba el Programa en el RMV de ASFI.

Délares de los Estados Unidos de América (USS) o Bolivianos (Bs). Para efectos del calculo del monto méximo autorizado por la
Asamblea, se debera tomar en cuenta el tipo de cambio de venta vigente del Délar de los Estados Unidos de América establecido por el
Banco Central de Bolivia (BCB) a la fecha de la autorizacion emitida por ASFI. Este aspecto sera definido conforme a la Delegacion de
Definiciones establecida en el punto 2.2 siguiente.

Mediante anotaciones en cuenta en el Sistema de Registro de Anotaciones en Cuenta a cargo de la Entidad de Depdsito de Valores de
Bolivia S.A. (EDV), de acuerdo a regulaciones legales vigentes.
La forma de pago de capital e intereses serd efectuada de la siguiente manera:

1. El dia de inicio del pago de intereses y de capital, conforme a la relacion de titulares de Tenedores de cada Emision dentro del
Programa proporcionada por la EDV, dando cumplimiento a las normas legales vigentes aplicables.

2. De forma posterior al dia de inicio del pago de intereses y de capital, contra la presentacion del Certificado de Acreditacion de
Titularidad (CAT) emitido por la EDV, dando cumplimiento a las normas legales vigentes aplicables.

Nominal, Anual y Fijo

El Programa comprenderd Emisiones periddicas de Pagarés Bursatiles de corto plazo, cuya individualizacién y caracteristicas seran
definidas conforme a la Delegacién de Definiciones establecida en el punto 2.2 siguiente, y comunicadas oportunamente a ASFI, por la
Sociedad mediante nota, y remisién de la documentacién correspondiente.

Minimamente a la par del valor nominal.

Todas las Emisiones comprendidas dentro del presente Programa estardn respaldadas mediante una Garantia Quirografaria de la
Sociedad.

A la Orden. La Sociedad reputard como titular de un Pagaré perteneciente al Programa a quien figure registrado en el Sistema de
Registro de Anotaciones en Cuenta a cargo de la EDV. Adicionalmente, los gravdmenes sobre los Pagarés anotados en cuenta, serdn
también registrados en el Sistema a cargo de la EDV.

A fecha fija hasta trescientos sesenta (360) dias calendario, computables a partir de la fecha de emisién de cada emisidén dentro del
Programa.

Ciento ochenta (180) dias calendario, computables a partir de la fecha de emision establecida por el Gerente General de la Sociedad y
establecida en la Autorizacidén de Oferta Publica de ASFI e Inscripcidn de la correspondiente Emision dentro del Programa en el RMV de
ASFI, conforme a la Delegacion de Definiciones establecida en el punto 2.2 del presente Prospecto Marco.

Serd determinada conforme a la Delegacion de Definiciones establecida en el punto 2.2 siguiente.
El pago proveniente de la colocacidn primaria de cada Emision dentro del presente Programa se efectuara en efectivo.
El Plazo de Pago de Capital e intereses seran efectuados al Vencimiento de cada Emision dentro del Programa.

Mercado Primario Bursatil a través de la Bolsa Boliviana de Valores S.A.

Nivel 1 (N-1): CORRESPONDE A AQUELLOS VALORES QUE CUENTAN CON UNA ALTA CAPACIDAD DE PAGO DE CAPITAL E INTERESES EN
LOS TERMINOS Y PLAZOS PACTADOS, LA CUAL NO SE VERIA AECTADA EN FORMA SIGNIFICATIVA, ANTE POSIBLES CAMBIOS EN EL
EMISOR, EN EL SECTOR AL QUE PERTENECE O EN EL ECONOMIA.

VEASE LA SECCION 4 “FACTORES DE RIESGO” COMUNES A TODAS LAS EMISIONES DEL PROGRAMA EN LA PAGINA Ne 33, LA CUAL CONTIENE UNA EXPOSICION DE CIERTOS FACTORES QUE DEBERIAN SER CONSIDERADOS POR LOS

POTENCIALES ADQUIRIENTES DE LOS VALORES OFRECIDOS.

DISENO Y ESTRUCTURACION DEL PROGRAMA DE EMISIONES, ELABORACION DEL PROSPECTO MARCO Y COLOCACION

BNB

valores S.A.

sgencla de balsa

DE LAS EMISIONES COMPRENDIDAS DENTRO DEL PROGRAMA DE EMISIONES:

LA AUTORIDAD DE SUPERVISION DEL SISTEMA FINANCIERO NO SE PRONUNCIA SOBRE LA CALIDAD DE LOS VALORES OFRECIDOS COMO INVERSION NI POR LA SOLVENCIA DEL EMISOR. LA INFORMACION CONTENIDA EN ESTE
PROSPECTO MARCO ES DE RESPONSABILIDAD EXCLUSIVA DEL EMISOR Y DEL O LOS RESPONSABLES QUE HAN PARTICIPADO EN SU ELABORACION, CUYOS NOMBRES APARECEN IMPRESOS EN LA PAGINA N2 5 DEL PRESENTE
PROSPECTO.
EL INVERSIONISTA DEBERA EVALUAR LA CONVENIENCIA DELA ADQUISICION DE ESTOS VALORES, TENIENDO PRESENTE QUE EL O LOS UNICOS RESPONSABLES DEL PAGO DE LOS VALORES SON EL EMISOR Y QUIENES RESULTEN
OBLIGADOS A ELLO. LA DOCUMENTACION RELACIONADA AL PROGRAMA DE EMISIONES ES DE CARACTER PUBLICO Y SE ENCUENTRA DISPONIBLE PARA EL PUBLICO EN GENERAL EN LA AUTORIDAD DE SUPERVISION DEL SISTEMA
FINANCIERO, BOLSA BOLIVIANA DE VALORES S.A., BNB VALORES S.A. AGENCIA DE BOLSA Y COMPARNIA AMERICANA DE CONSTRUCCIONES S.R.L

LA PAZ, MARZO DE 2013



DECLARACION DE RESPONSABILIDADES

Declaracion Jurada de los Estructuradores por el contenido del Prospecto

ACTA DE DECLARACION JURADA VOLUNTARIA

En la ciudad de La Paz a horas quince treinta del dia jueves veintiocho de febrero de dos mil
trece afos, el Juzgado Noveno de Instruccién en lo Civil, a cargo de Sr. Juez A. Willy Arias
Aguilar y la Actuaria Giovanna N. Bustios V., se constituyeron en audiencia de declaracion
jurada dentro del proceso civil voluntario seguido por Maria Viviana Sanjinés Méndez, en su
calidad de Gerente General de BNB Valores S.A. Agencia de Bolsa; mayor de edad, hébil por
derecho, de estado civil soltera, de profesién estudiante, con domicilio en la calle Gaspar
Jurado No. 612, Zona Irpavi, con C. L. No. 3469466 La Paz, quién previo juramento de ley
prestado en legal forma y conforme los puntos expuestos en el memorial de fecha 27 de
febrero de 2013, manifesté lo siguiente:
AL PRIMERO.- Que es cierto y evidente que yo Maria Viviana Sanjinés Méndez he realizado
una investigacion dentro del ambito de mi competencia y en el modo que resulta apropiado de
acuerdo a las circunstancias, lo que me lleva a considerar que la informacién proporcionada
por la COMPANIA AMERICANA DE CONTRUCCIONES S.A. (AMECO Ltda.), o en su caso
incorporada por referencia, cumple de manera razonable con lo exigido en las normas
vigentes; es decir, que dicha informacién es revelada en forma veraz, suficiente, oportuna y
clara. En el caso de aquella informacién que fue objeto del pronunciamiento de un experto en
la materia o que deriva de dicho pronunciamiento, declaramos que se carecen de motivos
para considerar que ésta se encuentra en discordancia con lo aqui expresado.
AL SEGUNDO.- Es cierto y evidente que quien desee adquirir los Pagarés Bursatiles AMECO 1,
que se ofrecen debera basarse en su propia evaluacién de la informacién presentada en este
documento, respecto al valor y a la transaccién propuesta.
AL TERCERQ.- Es cierto y evidente que la adquisicion de los Pagarés Bursdtiles del Programa
de Emisiones de Pagarés Bursatiles AMECO I, presupone la aceptacién por el suscriptor o
comprador, de todos los términos y condiciones de la oferta pdblica tal y como aparecen en el
presente documento.
Con lo que terminé el acto, lefda que le fue persistié en su tenor, firmando en constancia
conjur.‘\taménte el Sr. Juez, de lo que Certifico.
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ACTA DE DECLARACION JURADA VOLUNTARIA
En la ciudad de La Paz a horas quince cuarenta del dia jueves veintiocho de febrero de dos mil
trece afios, el Juzgado Noveno de Instruccién en lo Civil, a cargo de Sr. Juez A. Willy Arias
Aguilar y la Actuaria Giovanna N. Bustios V., se constituyeron en audiencia de declaracién
jurada dentro del proceso civil voluntario seguido por Noelia Cecilia Garcia Villarroel, en su
calidad de Subgerente de Banca de Inversion de BNB Valores S.A. Agencia de Bolsa; mayor de
edad, habil por derecho, de estado civil soltera, de profesion estudiante, con domicilio Calle
Adela Zamudio No. 1441, con C.I. No. 5268624 Cochabamba, quién previo juramento de ley
prestado en legal forma y conforme los puntos expuestos en el memorial de fecha 27 de
febrero de 2013, manifesté lo siguiente:
AL PRIMERO.- Que es cierto y evidente que yo Noelia Cecilia Garcia Villarroel, he realizado
una investigacion dentro del ambito de mi competencia y en el modo que resulta apropiado de
acuerdo a las circunstancias, lo que me lleva a considerar que la informacion proporcionada
por la COMPANIA AMERICANA DE CONTRUCCIONES S.A. (AMECO Ltda.), o en su caso
incorporada por referencia, cumple de manera razonable con lo exigido en las normas
vigentes; es decir, que dicha informacién es revelada en forma veraz, suficiente, oportuna y
clara. En el caso de aquella informacién que fue objeto del pronunciamiento de un experto en
la materia o que deriva de dicho pronunciamiento, declaramos que se carecen de motivos
para considerar que ésta se encuentra en discordancia con lo aqui expresado.
AL SEGUNDO.- Es cierto y evidente que quien desee adquirir los Pagarés Bursatiles AMECO |,
que se ofrecen debera basarse en su propia evaluacién de la informacién presentada en este
documento, respecto al valor y a la transaccién propuesta.
AL TERCERO-- Es cierto y evidente que la adquisicion de los Pagarés Bursatiles del Programa
de Emisiones de Pagarés Bursatiles AMECO I, presupone la aceptacién por el suscriptor o
comprador, de todos los términos y condiciones de la oferta puiblica tal y como aparecen en el
presente documento.
Con lo que terminé el acto, lefda que le fue persistié en su tenor, firmando en constancia

conjuntamente el Sr. Juez, de lo que Certifico.
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Declaracion Jurada de los Representantes Legales del Emisor por la informacion contenida del Prospecto

ACTA DE DECLARACION JURADA

En la ciudad de La Paz, a horas diez a.m. del dia martes cuatro de diciembre del afio dos
mil doce, se hizo presente ante este despacho judicial la persona que responde al
nombre de Sandra Rosalia Escobar Salguero, con C.l. 2900327 CB, con domicilio en la
ciudad de La Paz, mayor de edad, habil por Ley, representante legal de la Compaiia
Americana de Construcciones S.R.L. AMECO Ltda. en el cargo de Gerente General segun
poder N¢ 518/2007, quién previo juramento de ley manifesto lo siguiente:

PRIMERO: Declaro que la Compaidia Americana de Construcciones S.R.L. AMECO
Ltda., representada legalmente en este acto por mi persona, presento a la
Autoridad de Supervision del Sistema Financiero ASFI una declaracion respecto a la
veracidad de la informacion presentada como parte de la solicitud de autorizacion
e inscripcion en el Registro del Mercado de Valores del Programa de Emisiones de
Pagarés Bursatiles denominado “Programa de Emisiones de Pagarés Bursatiles
AMECO I” para su Oferta Publica.

SEGUNDO: Declaro que la Compania Americana de Construcciones S.R.L. AMECO
Ltda., representada legalmente en este acto por mi persona, no tiene conocimiento
de informacion relevante alguna que haya sido omitida, tergiversada o que
conlleve a errores sustanciales en el Prospecto Marco del Programa de Emisiones
de Pagarés Bursatiles denominado “Programa de Emisiones de Pagarés Bursatiles
AMECO |” presentado ante la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero
ASFL.

Leida que le fue su dggla\racién persistio en ”el/;énor integro de su Declaracion Jurada
Voluntaria, firmando al pie conjuntamente el sefior Juez por ante mi de lo que doy fe.
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ENTIDAD ESTRUCTURADORA

La Entidad Estructuradora del Programa de Emisiones de Pagarés Bursatiles AMECO | es BNB Valores S.A. Agencia de Bolsa

RESPONSABLES DE LA ELABORACION DEL PROSPECTO MARCO

Sandra R. Escobar Salguero
Gerente General — Compafiia Americana de Construcciones S.R.L

Viviana Sanjinés Méndez
Gerente General — BNB Valores S.A. Agencia de Bolsa

Noelia Garcia Villarroel
Subgerente Banca de Inversidn — BNB Valores S.A. Agencia de Bolsa

PRINCIPALES FUNCIONARIOS DEL EMISOR:

Sandra R. Escobar Salguero Gerente General
Fernando Blanco R. Gerente Técnico

Ramén Camargo Leniz Gerente de Operaciones
Hernan Lobo Acosta Gerente Administrativo
Maria de los Angeles De Rada Gerente Financiero
Carmen S. E. de Pérez Asesor Legal

DOCUMENTACION PRESENTADA A LA AUTORIDAD DE SUPERVISION DEL SISTEMA FINANCIERO
La documentacion relacionada con el presente Programa de Emisiones es de caracter publico, por tanto, se encuentra
disponible para el publico en general en las siguientes direcciones:

Autoridad de Supervision del Sistema Financiero Bolsa Boliviana de Valores S.A.
Registro del Mercado de Valores Calle Montevideo No. 142
Calle Reyes Ortiz esq. Calle Federico Zuazo La Paz - Bolivia

Edificio Torres Gundlach - Torre Este, Piso 3

La Paz — Bolivia

BNB Valores S.A. Agencia de Bolsa Compaiiia Americana de Construcciones S.R.L
Avenida Camacho esq. Calle Colén No. 1312, Piso 2 Calle Quintin Barrios N° 782 Edificio M&N, Piso 5.
La Paz — Bolivia La Paz — Bolivia
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1. RESUMEN DEL PROSPECTO

11 Resumen de las condiciones y caracteristicas del Programa de Emisiones de Pagarés Bursatiles AMECO |

Denominacidn del Programa:

Monto total del Programa:

Tipo de Valor a emitirse:

Plazo del Programa:

Moneda en la que se expresaran las Emisiones
que forman parte del Programa:

Valor Nominal y Cantidad de los Pagares

Forma de representacion de los Valores del
Programa:

Forma de pago de capital y de intereses de
cada Emision que compone el Programa:

Tipo de interés:

Individualizacién de las Emisiones que formen
parte del Programa:

Precio de colocacion:

“Pagarés Bursatiles AMECO 1”

USS$.5.000.000.- (Cinco Millones 00/100 Délares de los Estados
Unidos de América)

Pagarés Bursatiles obligacionales y redimibles a plazo fijo

Setecientos veinte (720) dias calendario, computables a partir del
dia siguiente habil de emitida la Resolucion de ASFI, que autorice e
inscriba el PROGRAMA en el RMV de ASFI.

Ddlares de los Estados Unidos de América (USS) o Bolivianos (Bs)
Para efectos del cdlculo del monto maximo autorizado por la
Asamblea, se debera tomar en cuenta el tipo de cambio de venta
vigente del Délar de los Estados Unidos de América establecido por
el Banco Central de Bolivia (BCB) a la fecha de la autorizacion
emitida por ASFl. Este aspecto sera definido conforme a la
Delegacion de Definiciones establecida en el inciso 2.2 siguiente.

El valor nominal y la cantidad de los Pagarés sera determinado de
conformidad a lo sefialado en el inciso 2.2., relativo a Delegacion de
Definiciones.

Mediante anotaciones en cuenta en el Sistema de Registro de
Anotaciones en Cuenta a cargo de la Entidad de Depdsito de Valores
de Bolivia S.A. (EDV), de acuerdo a regulaciones legales vigentes.

La forma de pago de capital e intereses sera efectuada de la
siguiente manera:

1. El dia de inicio del pago de intereses y de capital, conforme a la
relacion de titulares de Tenedores de cada Emision dentro del
PROGRAMA proporcionada por la EDV, dando cumplimiento a
las normas legales vigentes aplicables.

2. De forma posterior al dia de inicio del pago de intereses y de
capital, contra la presentacién del Certificado de Acreditacion
de Titularidad (CAT) emitido por la EDV, dando cumplimiento a
las normas legales vigentes aplicables.

Nominal, Anual y Fijo

El Programa comprendera Emisiones periddicas de Pagarés
Bursatiles de corto plazo, cuya individualizacion y caracteristicas
seran definidas conforme a la Delegacion de Definiciones
establecida en el punto 2.2 siguiente, y comunicadas
oportunamente a ASFI por la Sociedad, mediante nota y remision de
la documentacién correspondiente.

Minimamente a la par del valor nominal.
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Garantia: Todas las Emisiones comprendidas dentro del presente Programa
estaran respaldadas mediante una Garantia Quirografaria de la
Sociedad, lo que implica que la Sociedad garantizara cada una de las
Emisiones dentro del Programa con todos sus bienes presentes y
futuros en forma indiferenciada sélo hasta alcanzar el monto total
de las obligaciones emergentes de cada Emisién que componen el
presente Programa.

Garantia Adicionales La constitucion de garantias especificas adicionales para cada
emision dentro del PROGRAMA, serdn determinadas, si
corresponde, de conformidad a lo sefalado en el inciso 2.2. relativo
a Delegacion de Definiciones.

Forma de circulacion de los Valores: Ala orden.

La Sociedad reputara como titular de un Pagaré perteneciente al
Programa a quien figure registrado en el Sistema de Registro de
Anotaciones en Cuenta a cargo de la EDV. Adicionalmente, los
gravamenes sobre los Pagarés anotados en cuenta, seran también
registrados en el Sistema a cargo de la EDV.

Modalidad de otorgamiento: A fecha fija hasta trescientos sesenta (360) dias calendario,
computables a partir de la Fecha de Emisién de cada Emisidon dentro
del Programa.

Calificacion de Riesgo: La Calificacion de Riesgo para los Pagarés Bursatiles AMECO |, fue
realizada por la Calificadora de Riesgo Pacific Credit Rating (PCR), la
cual a la fecha del presente documento asignd la calificacién de N1 a
todo el Programa de Emisiones de Pagarés Bursatiles.

Destino y plazo de utilizacion de los fondos: Los recursos monetarios obtenidos con la colocacién de los Pagarés
que componen las diferentes Emisiones del Programa seran
utilizados de acuerdo a lo siguiente: (i) capital de operaciones ii)
recambio de pasivos financieros de la Sociedad iii) una combinacion
de las dos anteriores.

El destino especifico y el plazo de utilizacién de los fondos seran
definidos conforme a la Delegacidn de Definiciones establecida en el
punto 2.2 siguiente.

Plazo de colocacion de cada Emision dentro Ciento ochenta (180) dias calendario, computables a partir de la

del Programa: Fecha de Emisidn establecida por la Gerente General de la Sociedad
y establecida en la Autorizacion de Oferta Publica de ASFI e
Inscripcién de la correspondiente Emision dentro del PROGRAMA en
el RMV de ASFI, conforme a la Delegacion de Definiciones
establecida en el punto 2.2 siguiente.

Modalidad de Colocacion Primaria: Sera determinada conforme a la Delegacion de Definiciones
establecida en el punto 2.2 siguiente.

Forma de Pago en Colocacién Primaria: El pago proveniente de la colocacidon primaria de cada Emisidn
dentro del presente Programa se efectuara en efectivo.
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Plazo de Pago de Capital e Intereses:

Forma de calculo de los intereses:

Reajustabilidad del Empréstito:

Redencion anticipada:

Fecha desde la cual el Tenedor del Pagaré
comienza a ganar intereses y reajustes:

Destinatarios a los que va dirigida la Oferta
Publica:

El Pago de Capital e intereses serd efectuado al Vencimiento de cada
Emisidn dentro del PROGRAMA.

En caso de Emisiones denominadas en Bolivianos o en Ddlares de los
Estados Unidos de América, el calculo serd efectuado sobre la base
del afio comercial de trescientos sesenta (360) dias. La formula para
dicho calculo se detalla a continuacion:

VCi=VN*(Ti*Pl/360)
Dénde:
VCi = Monto de los intereses en el periodo i
VN = Valor nominal
Ti = Tasa de interés nominal anual
Pl = Plazo del pagaré(nimero de dias calendario)

Ddnde i representa el periodo

En razon de que las emisiones dentro del Programa podrdn ser en
ddlares o bolivianos, las emisiones y el empréstito resultante no
seran reajustables.

Los Pagarés Bursatiles que componen las diferentes Emisiones
dentro del Programa podran ser redimidos anticipadamente total o
parcialmente de acuerdo a la Delegacion de Definiciones
establecidas en el punto 2.2, detallado posteriormente, a través del
siguiente mecanismo:

Compras en el Mercado Secundario: Estas transacciones deberan
realizarse en la Bolsa Boliviana de Valores S.A. y deberdn ser
informadas como Hecho Relevante a ASFIl, a la Bolsa Boliviana de
Valores S.A. y al Representante Comun de Tenedores de Pagarés
Bursatiles a mas tardar al dia siguiente de conocido el mismo.

Para el presente caso, las personas delegadas de acuerdo a la
Delegaciéon de Definiciones establecidas en el punto 2.2, podran
elegir la serie a ser redimida, a fin de que la redencién se la realice al
interior de la misma.

En caso de determinarse una Redencidon Anticipada, ésta quedara
sujeta a lo dispuesto por el articulo 567 del Codigo de Comercio.

Los Pagarés Bursatiles devengaran intereses a partir de su fecha de
emisién determinada por la Gerente General y establecida en la
Autorizacion de Oferta Publica de ASFI e Inscripcion de la
correspondiente Emision dentro del PROGRAMA en el RMV de ASFI,
conforme a la Delegacion de Definiciones establecida en el punto
2.2 siguiente, y dejaran de generarse a partir de la fecha establecida
para el pago del Pagaré Bursatil.

Inversionistas institucionales y/o particulares.
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Procedimiento de colocacion primaria:

Agencia de Bolsa encargada de |la
estructuracion del Programa:

Agente Colocador y Pagador:

Lugar de pago de capital e intereses:

Provision para el pago de capital e intereses:

Bolsa en la que se inscribiran las Emisiones
que formen parte del Programa:

1.2 Informacion resumida de los Participantes

Emisor:

Mercado Primario Bursatil a través de la Bolsa Boliviana de Valores
S.A.

BNB Valores S.A. Agencia de Bolsa

BNB Valores S.A. Agencia de Bolsa

El pago de capital e intereses, se realizara en las oficinas del Agente
Pagador BNB Valores S.A., Agencia de Bolsa y a través de los
servicios de esta Agencia de Bolsa.

La Sociedad debera depositar los fondos necesarios para el pago de
capital e intereses, con al menos un dia habil de anticipacion a la
fecha establecida para el pago en una cuenta que al efecto designe
el Agente Pagador.

Bolsa Boliviana de Valores S.A.

Santa Cruz de la Sierra - Domicilio Legal:

Direccion: Calle Motoyoe N2 2055, Barrio La Santa Cruz (entre 2do. y 3er

anillo).

Teléfono: (3) 341 4510, Fax (3) 341 4529

La Paz - Gerencia General de AMECO Ltda.:

Direccion: Calle Quintin Barrios N°782, Edificio M&N, Piso 5, Sopocachi.
Teléfonos: (2) 2411413 Fax: (2) 2111399

La Paz — Maestranza:

Direccion: Calle 31 Este Final, Urbanizacidn Los Claveles N° 1, zona Achumani
Teléfono - Fax: (2) 2713156

Agencia de Bolsa Estructuradora:

BNB Valores S.A. Agencia de Bolsa. ubicada en avenida Camacho esquina

calle Colén N2 1312, zona central, La Paz — Bolivia. Su numero de teléfono es
el (591-2) 2315040 y el niumero de fax es el (591-2) 2315042, interno 1544,

13

e Asamblea Extraordinaria de Socios de la Compafiia Americana de Construcciones S.R.L celebrada en la ciudad de Santa
Cruz en fecha 28 de Septiembre de 2012, considera y aprueba el Programa de Emisiones de Pagarés Bursatiles AMECO
I, seglin consta en el Acta de la Asamblea Extraordinaria de Accionistas protocolizada ante la Notaria de Fe Publica N2
091 de la ciudad de La Paz, a cargo de la Dra. Magda Cordero, mediante Testimonio N2 722/2012, de fecha 12 de
Octubre de 2012 e inscrita en el Registro de Comercio administrado por FUNDEMPRESA en fecha 16de Octubre de

2012 bajo el N2 137225 del libro No 10.

e Mediante Resolucion No. ASFI-No. 159/2013, de fecha 26 de Marzo de 2013, la Autoridad de Supervisién del Sistema
Financiero autorizé la inscripcién del Programa de Emisiones de Pagarés Bursatiles AMECO | en el Registro del Mercado

Informacion legal resumida del Programa de Emisiones de Pagarés Bursatiles AMECO |

de Valores bajo el No. ASFI-DSV-PED-CAC-002/2013.
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1.4  Informacion legal resumida del Emisor

e  Constitucidon: Escritura Pablica N2 795/87, de fecha 3 de diciembre de 1987, protocolizado ante la Notaria de Fe
Publica N2 9 de la ciudad de Santa Cruz a cargo del Dr. Orestes Harnés Ardaya. Registrada en el SENAREC con el N2
45824 del libro 05 A.

Modificaciones:

e  Escritura Publica N2 287/94, de fecha 4 de noviembre de 1994, referida a transferencia de cuotas y aumento de
Capital Social, protocolizada ante la Notaria de Fe Publica N2 079 a cargo de la Dra. Virginia Parraga Gallardo.
Registrada en el SENAREC con el N2 463 del libro 06 E.

e  Escritura Publica N2 8,407/99, de fecha 21 de julio de 1999, referida a transferencia cuotas y aumento de Capital
Social, protocolizada ante la Notaria de Fe Publica N2 061 a cargo de la Dra. Tatiana Terdn de Velasco. Registrada
en el SENAREC con el N2 112 del libro 06 K.

e  Escritura Publica N2 302/2005, de fecha 22 de marzo de 2005, referida a incremento de Capital Social,
protocolizada ante la Notaria de Fe Publica N2 061 a cargo de la Dra. Tatiana Teran de Velasco. Registrada en
Fundempresa con el N2 63060 del libro 09.

e  Escritura Pablica N2 1203/2005, de fecha 22 de noviembre de 2005, referida a incremento del Capital Social y
modificacidn de la denominacidn social de la Sociedad, protocolizada ante la Notaria de Fe Publica N2 061 a cargo
de la Dra. Tatiana Teran de Velasco. Registrada en Fundempresa con el N2 63616 del libro 09.

e  Escritura Publica N2 1261/2005, de fecha 30 de noviembre de 2005, referida a una aclaracion a la Escritura Publica
N2 1203/2005, protocolizada ante la Notaria de Fe Publica N2 061 la ciudad de La Paz a cargo de la Dra. Tatiana
Teran de Velasco. Registrada en Fundempresa con el N2 63617 del libro 09.

e  Escritura Pdblica N2 272/2007, de fecha 28 de marzo de 2007, referida a incremento del Capital Social,
protocolizada ante la Notaria de Fe Publica N2 061 la ciudad de La Paz a cargo de la Dra. Tatiana Teran de Velasco.
Registrada en Fundempresa con el N2 70162 del libro 09.

e  Escritura Publica N2 488/2007, de fecha 30 de mayo de 2007, referida a la incorporacion de un nuevo socio,
modificacidn de estructura societaria e incremento de Capital Social, protocolizada ante la Notaria de Fe Publica N2
061 la ciudad de La Paz a cargo de la Dra. Tatiana Teran de Velasco. Registrada en Fundempresa con el N2 70691
del libro 09.

e  Escritura Publica N2 162/2012, de fecha 22 de febrero de 2012, referida a la transferencia de cuotas de capital,
retiro de socios e ingreso de nuevo socio, protocolizada ante la Notaria de Fe Publica N2 061 de la ciudad de La Paz
a cargo de la Dra. Tatiana Teran de Velasco. Registrada en Fundempresa con el N2 99993 del libro 09.

1.5 Restricciones Obligaciones y Compromisos Financieros

Las Restricciones, Obligaciones y Compromisos Financieros se encuentran descritos y detallados en el punto 2.37 del
presente Prospecto Marco.

1.6  Factores de Riesgo

Los potenciales inversionistas, antes de tomar la decision de invertir en los Pagarés comprendidos dentro del presente
Programa de Emisiones deberan considerar cuidadosamente la informacion presentada en este Prospecto Marco, sobre la
base de su propia situacién financiera y sus objetivos de inversidn. La inversiéon en los Pagarés implica ciertos riesgos
relacionados con factores tanto externos como internos a Compafiia Americana de Construcciones S.R.L que podrian afectar
el nivel de riesgo vinculado a la inversion.

Los riesgos e incertidumbres podrian no ser los Unicos que enfrenta el Emisor, podrian existir riesgos e incertidumbres
adicionales actualmente no conocidos por la Compaiiia Americana de Construcciones S.R.L Adicionalmente, no se incluyen
riesgos considerados actualmente como poco significativos por el Emisor. Existe la posibilidad de que dichos factores no
conocidos o actualmente considerados poco significativos afecten el negocio de Compaiiia Americana de Construcciones
S.R.L en el futuro.
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La seccion 4 del presente Prospecto Marco presenta una explicacion respecto a los siguientes factores de riesgo que podrian
afectar al Emisor:

e Riesgos Externos: Pudiendo ser riesgos de pais, sectoriales, politicos, sociales, de eventos y/o fuerza mayor,
juridicos, crediticios, de precio en las materias primas e insumos y riesgo cambiario.

e  Riesgos Internos: Pudiendo ser riesgos técnicos, de dependencia de personal clave y dependencia de clientes.
1.7 Resumen de la Informacion financiera del Emisor

La informacién financiera resumida que se presenta en este punto fue obtenida de los Estados Financieros anuales de
Compafiia Americana de Construcciones S.R.L al 31 de marzo 2010, 2011 y 2012, auditados externamente por la firma Delta
Consult Ltda. Asimismo, se presentan los Estados Financieros de la Sociedad auditados internamente al 31 de diciembre de
2012.

Por otra parte es importante aclarar que los Estados Financieros de las gestiones analizadas consideran la variacion
inflacionaria en base a la Unidad de Fomento a la Vivienda (“UFV”) para el ajuste de los rubros no monetarios. En
consecuencia, para el siguiente analisis y para propdsitos comparativos, se reexpresaron en bolivianos las cifras al 31 de
Marzo de 2010, 2011y 2012, en funcidn al valor de la UFV al 31 de diciembre de 2012.

El siguiente cuadro presenta un resumen con las principales cuentas del Balance General.

Cuadro No. 1 Principales cuentas del Balance General
(En miles de Bolivianos)

BALANCE GENERAL

(En Miles de Bolivianos)

PERIODO 31-mar-10 31-mar-11 31-mar-12 : 31-dic-12
(Reexp.) (Reexp.) (Reexp.)

Valor UFV 1.53826 1.59499 1.74433 1.80078
Activo Corriente 45,059 52,294 68,420 64,381
Activo No Corriente 37,281 52,201 44,509 39,726
Activos Totales 82,340 104,496 112,930 104,107
Pasivo Corriente 20,205 20,325 19,112 13,696
Pasivo No Corriente 17,849 38,103 47,309 43,564
Pasivos Totales 38,055 58,427 66,421 57,261
Patrimonio Total 44,285 46,068 46,509 46,846

Elaboracion Propia
Fuente: Compafiia Americana de Construcciones S.R.L

El Activo Total de la empresa al 31 de marzo de 2011 fue de Bs.104,50 millones superior en 26,91% (Bs.22,16 millones) al
registrado al 31 de marzo de 2010 cuando fue de Bs.82,34millones, comportamiento que se atribuye fundamentalmente al
crecimiento de las cuentas Disponibilidades dentro del Activo Corriente y Activo Fijo Neto dentro del Activo no Corriente. Al
31 de marzo de 2012 alcanzé la cifra de Bs.112,93millones, cifra superior en 8,07% (Bs.8,43millones) a la registrada al 31 de
marzo de 2011, debido principalmente al incremento en cuentas por cobrar a corto plazo dentro del Activo Corriente. Al 31
de diciembre de 2012, el activo total de la empresa registré un monto de Bs.104,11 millones.

El Activo Corriente de la Sociedad a marzo de 2011 alcanzé el monto de Bs.52,29 millones, cifra superior a la registrada a
marzo de 2010 cuando fue de Bs.45,06 millones. Esta variacion significd un incremento de 16,06% (Bs.7,24 millones) debido
principalmente al incremento de la cuenta Disponibilidades en 240,18% (Bs.4,94 millones). Al 31 de Marzo de 2012 este
rubro alcanzé un monto de Bs.68,42 millones, cifra superior en 30,84%(Bs.16,13 millones) a la registrada a marzo de 2011,
debido principalmente al aumento de las Cuentas por cobrar a corto plazo. El Activo Corriente, representé el 54,72%,50,04%
y 60,59% del Activo total a marzo de 2010, 2011 y 2012, respectivamente. Al 31 de diciembre de 2012 el Activo Corriente de
la Sociedad alcanzé la cifra de Bs.64,38 millones, mismo que representa el 61,84% del Activo total.
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El Activo No Corriente de AMECO a marzo de 2011 alcanzd el monto de Bs.52,20 millones, superior en 40,02% (Bs.14,92
millones) al registrado a marzo de 2010 cuando alcanzé Bs.37,28millones. Este incremento en el Activo No Corriente fue a
consecuencia principalmente del aumento de la cuenta Activo Fijo Neto. Al 31 de Marzo de 2012 el Activo No Corriente de
la Sociedad alcanzé la cifra de Bs.44,51 millones, inferior en 14,74% (Bs.7,69 millones) con relacion a la gestion anterior,
debido principalmente al decremento en la cuenta de Activos Fijos en Transito. El Activo No Corriente represento el 45,28%,
49,96% y 39,41% del Activo total a marzo de 2010, 2011 y 2012, respectivamente. Al 31 de diciembre de 2012 el Activo no
Corriente, alcanzo la cifra de Bs.39,73 millones y representa el 38,16% del Activo total.

El Pasivo Total de la Sociedad al 31 de marzo de 2011 fue de Bs.58,43millones mayor en 53,54% (Bs.20,37millones) al
registrado al 31 de marzo de 2010, cuando alcanzd el monto de Bs.38,06 millones, comportamiento que se atribuye
fundamentalmente al aumento de la porciéon No Corriente del Pasivo y especificamente en la cuenta Bonos por pagar. A
marzo de 2011 el Pasivo Corriente alcanzé el monto de Bs.20,33 millones, superior en 0,59% (Bs.119 mil) al registrado a
marzo de 2010, cuando fue de Bs.20,21millones. En tanto el Pasivo No Corriente registré la suma de Bs.38,10 millones
superior en 113,47% (Bs.20,25 millones) al monto registrado en la gestion 2010 cuando fue de Bs17,85 millones. Al 31 de
Marzo de 2012 el Pasivo alcanzo la cifra de Bs.66,42 millones, el mismo que estuvo compuesto por 16,92% (19,11 millones)
de Pasivo Corriente y 41,89% (Bs.47,31millones) de Pasivo No Corriente. Asimismo, el pasivo al 31 de marzo de 2012 fue
superior en 13,68%(Bs.7,99 millones) en relacion a la gestidn anterior, debido principalmente al incremento en la cuenta
Ingresos diferidos. Al 31 de diciembre de 2012, el pasivo total alcanzé la cifra de Bs.57,26 millones y estuvo compuesto por
un 13,16% (Bs.13,70 millones) de Pasivo Corriente y 41,85% (Bs.43,56millones) de Pasivo no Corriente.

El Pasivo Corriente de la sociedad a Marzo de 2011 alcanzé el monto de Bs.20,33 millones, cifra mayor a la registrada a
marzo de 2010 cuando fue de Bs.20,21 millones. Esta cifra, significé un crecimiento del 0,59% (Bs.119mil). El incremento del
Pasivo Corriente es atribuible principalmente al incremento de la cuenta Deudas de valores emitidos por pagaren 28,89%
(Bs.2,31 millones). Al 31 de Marzo de 2012 el Pasivo Corriente de la Sociedad alcanzé la cifra de Bs.19,11 millones, inferior
en 5,97%(Bs.1,21millones) con relacidon a la gestion anterior, debido principalmente al decremento de la Cuenta Otros
Préstamos por pagar. Al 31 de diciembre de 2012 el Pasivo Corriente, alcanzé la cifra de Bs.13,70 millones, mismo que
representd el 13,16% del Pasivo mas el Patrimonio y el 23,92% del Pasivo Total.

El Pasivo No Corriente de AMECO a Marzo de 2011 alcanzé el monto de Bs.38,10 millones, monto superior al registrado a
marzo de 2010 cuando fue de Bs.17,85 millones. Esta variacidn significo un aumento del 113,47% (Bs.20,25 millones),
explicado principalmente por el aumento de la cuenta Bonos por pagar. Al 31 de Marzo de 2012 el Pasivo No Corriente de la
Sociedad, alcanzo la cifra de Bs.47,31 millones, superior en 24,16% (Bs.9,21 millones) en relacion a la gestién anterior,
debido principalmente al aumento de la cuenta Ingresos diferidos. Al 31 de diciembre de 2012 el pasivo no corriente
alcanzd la cifra de Bs.43,56 millones y representd el 76,08% del Pasivo Total y el 41,85% del Pasivo mas el Patrimonio

El Patrimonio de la Sociedad al 31 de marzo de 2011 fue de Bs.46,07 millones superior en 4,03% (Bs.1,78 millones) al
registrado al 31 de marzo de 2010 cuando alcanzé el monto de Bs.44,29millones, comportamiento que es atribuible al
incremento de Resultados Acumulados. Al 31 de Marzo de 2012, el Patrimonio de AMECO alcanzé el monto de Bs.46,51
millones, monto mayor en 0,96% (Bs.441 mil) al monto registrado en la gestidén anterior, debido principalmente y como en
las gestiones pasadas, al incremento de los Resultados Acumulados. El Patrimonio representé el 53,78%, 44,09% y 41,18%
del Pasivo mas el Patrimonio a Marzo de 2010, 2011 y 2012, respectivamente. Al 31 de diciembre de 2012 la cuenta
Patrimonio alcanzé la cifra de Bs.46,85 millones y represento el 45,00% del Pasivo mas el Patrimonio.

El siguiente cuadro presenta un resumen con las principales cuentas del Estado de Resultados.
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Cuadro No. 2 Principales cuentas del Estado de Resultados
(En miles de Bolivianos)

ESTADO DE RESULTADOS

(En Miles de Bolivianos)

PERIODO 31-mar-10 31-mar-11 31-mar-12 : 31-dic-12

(Reexp.) (Reexp.) (Reexp.)
Valor UFV 1.53826 1.59499 1.74433 1.80078
Ingresos por Servicios y Suministros 15,556 20,028 22,321 14,441
(-) Costo de ventas 11,086 14,657 17,386 11,247
Utilidad Bruta 4,471 5,371 4,935 3,194
Utilidad del ejercicio 520 1,060 555 364

Elaboracion Propia

Fuente: Compafiia Americana de Construcciones S.R.L
Las Ingresos por Servicios y Suministros de AMECO al 31 de marzo de 2011 alcanzaron el monto de Bs.20,03 millones
superior en 28,75% (Bs.4,47millones) a la cifra obtenida al 31 de marzo de 2010 cuando fue de Bs.15,56millones, este
incremento es explicado por el incremento de la demanda y el consiguiente aumento del volumen de las operaciones de la
empresa. Al 31 de Marzo de 2012 los Ingresos por Servicios y Suministros fueron de Bs.22,32 millones, cifra superior en
11,45%(Bs.2,29 millones)en la relacion a la gestidon anterior debido al mayor volumen en las ventas por la actividad de
construccidn de obras publicas y privadas, al igual que en la gestidn anterior. Al 31 de Diciembre de 2012 la cuenta Ingresos
por Servicios y Suministros alcanzé la cifra de Bs.14,44 millones.

El Costo de Ventas a marzo de 2011 fue de Bs.14,66 millones superior en 32,22% (Bs.3,57millones) a la cifra obtenida a
marzo de 2010 cuando alcanzé el monto de Bs.11,09millones. Al 31 de Marzo de 2012 esta cuenta alcanzé un monto de
Bs.17,39 millones, monto mayor en 18,62%(Bs.2,73millones) en relaciéon de la gestidn anterior. Estos incrementos estan
relacionados al incremento en los ingresos por servicios y suministros de la empresa. Esta cuenta representd el 71,26%,
73,18% y 77,89% respecto a los Ingresos por Servicios y Suministros de AMECO a marzo de 2010, 2011 y 2012,
respectivamente. Al 31 de Diciembre de 2012 la cuenta Costo de Ventas alcanzd la cifra de Bs.11,25 millones, mismo que
representa el 77,88% de los Ingresos por Servicios y Suministros.

La Utilidad de Ventas de la Sociedad a marzo de 2011 alcanzé un monto de Bs.5,37millones, superior en 20,14% (Bs.900mil)
al registrado a marzo de 2010, gestidn en la cual se registré un monto de Bs.4,47millones, el crecimiento registrado se debe
principalmente al incremento de los Ingresos por Servicios y Suministros por el crecimiento de la demanda. Al 31 de Marzo
de 2012 la Utilidad de ventas de la Sociedad alcanzé la cifra de Bs.4,94 millones, monto menor en 8,12%(Bs.436 mil), este
decremento se debe al manejo equilibrado de los costos de produccion. Esta cuenta representé el 28,74%, 26,82% y 22,11%
de las Ventas netas a Marzo de 2010, 2011 y 2012, respectivamente. Al 31 de Diciembre de 2012 la cuenta Utilidad Bruta
alcanzo la cifra de Bs.3,19 millones, monto que significa el 22,12% de las ventas netas.

.La Utilidad Neta del Ejercicio de AMECO alcanz6 a marzo de 2011, un monto de Bs.1,06 millones, superior en 103,59%
(Bs.539mil) al registrado a marzo de 2010, cuando fue de Bs.520mil, debido principalmente al mayor volumen de las
operaciones de la empresa. Al 31 de Marzo de 2012, esta cuenta registré un monto de Bs.555 mil, monto inferior en 47,66%
(Bs.505 mil) respecto a la gestidn anterior, debido principalmente a un incremento en los Costos de Ventas de la empresa,
relacionada con los mayores ingresos por servicios y suministros producidos durante la gestion. La Utilidad Neta del Ejercicio
respecto a los Ingresos por Servicios y Suministros representd el 3,35%, 5,29% y 2,48% a marzo de 2010, 2011 y 2012,
respectivamente. Al 31 de Diciembre de 2012 la cuenta Utilidad Neta del Ejercicio alcanzdé la cifra de Bs.364 mil, que
representa el 2,52% de los Ingresos por Servicios y Suministros.

El siguiente cuadro presenta un resumen de los principales Indicadores Financieros.
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Cuadro No. 3 Principales Indicadores Financieros

ANALISIS DE INDICADORES FINANCIEROS

X . .. 31-mar-10 31-mar-11 31-mar-12: 31-dic-12
Indicador Formula Interpretacion (Reexp.) (Reexp.) [Reexp) |

INDICADCRES DE LIQUIDEZ Y SOLVENCIA
Coeficiente de Ligquidez [Activo Corriente / Pasivo Corriente] Veces 2.23 2.57 3.58: 470
Capital de Trabajo [Activo Corriente - Pasivo Corriente] En Miles de Bs. 24,854 31,970 49,305‘§ 50,684
INDICADORES DE ENDEUDAMIENTO
Razon de endeudamiento [Total Pasivo [ Total Activo] Porcentaje 46.22% 55.81% 58.82%: 55.00%
Razon Deuda a Patrimonio [Total Pasivo / Total Patrimonio Netao] Veces 0.86 1.27 143 122
Proporcion Deuda Corto Plazo [Total Pasivo Corriente / Total Pasivo) Porcentaje 53.10% 34.79% 28.77%! 23.92%
Proporcion Deuda Large Plazo [Total Pasivo No Corriente [ Total Pasivo] Parcentaje 46.50% 65.21% 71.23%] 76.08%
INDICADORES DE ACTIVIDAD

| Servici Suministros /Cuent !
Rotacion Cuentas por Cobrar [ingreso por ?NIEIDS ¥ SUMINISIros JLUENtss por Veces 077 120 052:

cobrar Comerciales] :
Plazo Promedio de Cobro [360 / Rotacion Cuentas por Cobrar] Dias 466 300 EBS‘E
Rotacion Cuentas por Pagar [Costo de ventas/Cuentas por pagar comerciales] Veces 6.67 959 11.55‘§
Plazo Promedio de Pago [360 / Rotacion Cuentas por Pagar] Dias 54 38 51;
INDICADORES DE RENTABILIDAD
Retorno sobre el Patrimonio (ROE) [Utilidad neta del ejercicio / Patrimonia] Parcentaje 1.18% 2.30% 1.19%:
Retorno sobre los Activos [ROA) [Utilidad neta del ejercicic [ Activos] Porcentaje 0.63% 1.01% D.493'6§
Retorno sobre las Ventas [Utilidad neta del ejercicie / Ingresos por Servicios) Parcentaje 3.35% 5.29% 2.433‘6§
Margen bruto [Utilidades en Ventas [ Ingresos por Servicios] Parcentaje 28.74% 26.82% 22.113‘6@

Elaboracion Propia
Fuente: Compafiia Americana de Construcciones S.R.L.

El Coeficiente de Liquidez, registro niveles de 2,23, 2,57 y 3,58 veces, a marzo de 2010, 2011 y 2012, respectivamente. Entre
las gestiones 2010 y 2011 este indicador tuvo una variacion positiva de 15,38% debido principalmente al incremento de
Disponibilidades e Inversiones a corto plazo, asimismo entre las gestiones 2011 y 2012 la variacién fue también positiva en
un 39,14% debido principalmente al considerable crecimiento de las Cuentas por Cobrar a corto plazo producto de los
nuevos proyectos de construccion de la empresa en el Sector Publico. Al 31 de Diciembre de 2012 el coeficiente de liquidez
alcanzé la cifra de 4,70 veces.

El Capital de Trabajo, a marzo de 2011 este indicador alcanzd el monto positivo de Bs.31,97millones superior en 28,63%
(Bs.7,12 millones) al registrado a marzo de 2010 cuando alcanzé un monto de Bs.24,85millones, esta variacion positiva se
debe principalmente al incremento de disponibilidades dentro del Activo Corriente. Al 31 de Marzo de 2012 el Capital de
Trabajo alcanzd el monto de Bs.49,31millones, superior en 54,24% (Bs.17,34 millones) en relacién a la gestion anterior, esta
variacidon se debe principalmente al incremento del en la cuenta Cuentas por cobrar a Corto Plazo dentro del Activo
Corriente y a una disminucién del Pasivo Corriente. Al 31 de Diciembre de 2012 el ratio Capital de Trabajo alcanzé la cifra de
Bs.50,68 millones.

La Razon de Endeudamiento muestra el porcentaje que representa el total de pasivos de la Sociedad, en relacién a los
activos totales de la misma Este indicador mostré resultados de 46,22%, 55,91% y 58,82%, a marzo de 2010, 2011 y 2012,
respectivamente. Entre las gestiones 2010 y 2011 el indice varié de forma positiva en un 20,98 % y 5,19% debido al
crecimiento constante tanto del Activo como del Pasivo en las tres gestiones. Al 31 de Diciembre de 2012 la Razén de
Endeudamiento fue de 55,00%.

La Razon Deuda a Patrimonio alcanzé los siguientes resultados 0,86, 1,27 y 1.43 veces, a marzo de 2010, 2011 y 2012,
respectivamente. Entre las gestiones 2010 y 2011, este indicador tuvo una variacion positiva del 47,59%, debido a un
incremento del Pasivo No Corriente dentro del Pasivo Total y entre las gestiones 2011 y 2012 también varid positivamente
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en un 12,60%, aunque el Pasivo Corriente disminuyd se puede observar un crecimiento evidente del Pasivo No Corriente
dentro del Pasivo Total. Al 31 de Diciembre de 2012, la Razdn Deuda a Patrimonio alcanzé la cifra de 1,22 veces.

La Proporcion de Deuda a Corto Plazo y Largo Plazo, estuvo compuesto por 53,10%, 34,79%, 28,77% y 23,92% de Pasivo
Corriente y por el 46,90%, 65,21%, 71,23% y 76,08% del Pasivo No Corriente a marzo de 2010, 2011, 2012 y diciembre
2012, respectivamente. A lo largo de la gestidn Marzo 2010 se puede apreciar que existié un predominio de la porcion
Corriente del Pasivo sobre la porcion No Corriente del Pasivo y un dominio de la porcién No Corriente sobre la porcion
Corriente en las gestiones Marzo 2011 y Marzo 2012. Proporcidn Deuda Corto Plazo, entre marzo 2010 y marzo 2011 se
registré una variacién negativa del 34,48%, asimismo entre marzo 2011 y 2012 se registrd una variacion negativa del
17,28%, en la primera situacion se debe al incremento del Total Pasivo a la aparicidon de las cuentas Otros préstamos a Largo
Plazo y Bonos por Pagar, en la segunda situacién demuestra un decrecimiento en el Pasivo Corriente debido a la cuenta
Otros Prestamos por Pagar. Proporcion Deuda Largo Plazo, entre marzo 2010 y marzo 2011, la variacion fue positiva de
39,04% y entre marzo 2011 y marzo 2012, la variacién positiva fue del 9,22%, la primera situacion dada por la aparicion de
la cuenta Bonos por Pagar dentro del Pasivo No Corriente y la segunda dada principalmente por el incremento de proyectos
publicos que la empresa presenta. Al 31 de Diciembre de 2012 el Pasivo de AMECO estuvo conformado por un 23,92% de
Pasivo Corriente y 76,08% de Pasivo No Corriente.

El indicador de Rotacion de Cuentas por Cobrar mostré los siguientes resultados 0,77, 1,20 y 0,52 veces, a marzo de 2010,
2011y 2012, respectivamente. Este indicador sufrié una variacidon positiva de 55,12% en la gestion de marzo 2010 y marzo
2011 debido a un incremento de los Ingresos en la gestion 2011 y una variacién negativa de 56,44% entre la gestién de
marzo 2011 y 2012 respectivamente, debido a un incremento en la subcuenta Depdsitos en Garantia ME dentro de cuentas
por cobrar comerciales (Corto Plazo).

Plazo Promedio de Cobro, a Marzo de 2010, 2011 y 2012 mostré los siguientes resultados 466, 300 y 699 dias,
respectivamente. El comportamiento ascendente producido entre las gestiones 2011, 2012 estd relacionado directamente
con el comportamiento del indice de rotacién de cuentas por cobrar. Entre marzo de 2011 y 2012, este indicador varié
positivamente en 129,54%, distinto a lo ocurrido entre las gestiones 2010 y 2011 cuando el indice varié negativamente en
un 35,53%, producto también de la relacién indirecta con el indice de Rotacion de cuentas por Cobrar.

Rotacion de Cuentas por Pagar, mostré los siguientes resultados 6,67, 9,59 y 11,59 veces, a marzo de 2010, 2011 y 2012,
respectivamente. Entre marzo de 2011 y marzo de 2012 la variacién positiva de este indicador fue del 20,76%, igual a lo
ocurrido entre marzo de 2010 y 2011, cuando este indice varié en un 43,91%. En las gestiones analizadas la variaciéon se
debe al crecimiento de los Costos de Ventas y a la disminucién de la subcuenta Proveedores de Tuberias de las Cuentas
Comerciales por Pagar.

Plazo Promedio de Pago, a Marzo de 2010, 2011 y 2012 mostrd los siguientes resultados 54, 38, y 31 dias, respectivamente.
El comportamiento registrado en las gestiones analizadas se debe principalmente al movimiento de la rotacion de Cuentas
por Pagar. Entre marzo de 2010 y 2011, este indicador disminuyé en 30,51%, mientras que entre marzo de 2011y 2012 fue
del7,91%.

Retorno sobre el Patrimonio (ROE) mostrd un porcentaje de 1,18%, 2,30% y 1,19% a marzo de 2010, 2011 y 2012,
respectivamente. En las gestiones 2010 y 2011 hubo una variacidon positiva del 95,71%, debido principalmente al
incremento del Patrimonio debido al aumento de la cuenta Resultados Acumulados y al incremento de la Utilidad Neta del
Ejercicio. En la gestion 2011 y 2012 hubo una variacién negativa del 48,16%, debido a una disminucién de las cuentas
Diferencia de Cambio y Ajuste por Inflacidn y Tenencia de Bienes Neto que produce una reduccion de la Utilidad Neta del
Ejercicio.

Retorno sobre el Activo (ROA), a Marzo de 2010, 2011 y 2012 mostré un rendimiento del 0,63%, 1,01% y 0,49%,
respectivamente. Este comportamiento, similar a lo ocurrido con el ROE, es atribuible al comportamiento de la Utilidad
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Neta del Ejercicio en relacién al crecimiento del Activo total. Entre marzo de 2010 y 2011 el ROA aumentd en 60,42%,
debido a un incremento del Activo No Corriente dentro del Activo entre marzo de 2011 y 2012 disminuyé en un 51,57%,
debido a un decrecimiento de la utilidad neta del ejercicio.

Retorno sobre las Ventas alcanzo rendimientos de 3,35%, 5,29% y 2,48% a marzo de 2010, 2011 y 2012, respectivamente.
Este comportamiento es explicado por el movimiento de la Utilidad Neta del Ejercicio en relacién al crecimiento de los
Ingresos por Ventas de la Sociedad durante las gestiones analizadas. Entre marzo de 2010 y 2011, este indicador tuvo una
variacion positiva del 58,13%, mientras que entre marzo de 2011 y 2012 fue negativo en un 53,04%ya que la Utilidad Neta
del Ejercicio bajo notablemente.

Margen Bruto a Marzo de 2010, 2011 y 2012 mostré porcentajes de 28,74%, 26,82% y 22,11% respectivamente. El
comportamiento registrado en la gestion 2010 y 2011 muestra una variacidn negativa 6,68% debido a un mayor crecimiento
de los Ingresos por Servicios. Entre marzo de 2011 y 2012, este indicador varié negativamente en un 17,56%, debido a una
disminucion de la Utilidad Neta producida por un mayor crecimiento de los Costos de Venta que los Ingresos por Servicios y
Suministros.
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2 DESCRIPCION DE LOS VALORES OFRECIDOS

2.1  Antecedentes legales del Programa de Emisiones de Pagarés Bursatiles AMECO |

Asamblea Extraordinaria de Socios de la Compafiia Americana de Construcciones S.R.L celebrada en la ciudad de Santa Cruz
en fecha 28 de Septiembre de 2012, considera y aprueba el Programa de Emisiones de Pagarés Bursatiles AMECO |, segin
consta en el Acta de la Asamblea Extraordinaria de Accionistas protocolizada ante la Notaria de Fe Publica No. 091 de la
ciudad de La Paz, a cargo de la Dra. Magda Cordero, mediante Testimonio N2 722/2012, de fecha 12 de Octubre de 2012 e
inscrita en el Registro de Comercio administrado por FUNDEMPRESA en fecha 16 de Octubre de 2012 bajo el N2 137225 del
libro N2 10.

Mediante Resolucion N2 ASFI-No. 159/2013, de fecha 26 de Marzo de 2013, la Autoridad de Supervision del Sistema
Financiero autorizé la inscripcién del Programa de Emisiones de Pagarés Bursatiles AMECO | en el Registro del Mercado de
Valores bajo el N2 ASFI-DSV-PED-CAC-002/2013.

2.2 Delegacion de Definiciones

Ciertas condiciones de cada una de las Emisiones que conforman el Programa deberdn ser fijadas de manera previa a la
autorizacién de la Oferta Publica correspondiente, por lo que, a objeto de agilizar dicho proceso, se delegé dichos términos
y condiciones especificos a la Gerente General de la Sociedad, Sra. Sandra Rosalia Escobar Salguero.

La mencionada delegacidn de definiciones consiste en:

1. Determinacidon de la tasa

2. Denominacién de cada Emisién

3. Plazo de cada Emisidn, el cual no podra ser mayor a los 360 dias calendario.

4. Monto de cada Emisidn

5.  Moneda de cada Emisién

6. Fecha de Emisidn.

7.  Fecha de vencimiento de cada Emisidn.

8. Destino especifico de los fondos y su plazo de utilizacion

9. Modalidad de colocacién

10. Determinacion de las diferentes series en que se dividira cada Emisién dentro del Programa y sus caracteristicas.
11. Condiciones especificas del rescate anticipado.

12. Valor nominal de los Pagarés Bursatiles.

13. Cantidad de Valores que comprenda cada emision.

14. Nombramiento del Representante Comun de Tenedores de Pagarés Bursatiles y la determinacion de sus

honorarios, en caso de corresponder.
15. Constitucion de garantias especificas adicionales aplicables a todas las emisiones, en caso de corresponder
23 Denominacion del Programa
La denominacién del Programa de Emisiones es “Pagarés Bursatiles AMECO |”.
2.4  Monto total del Programa

El monto total del presente Programa de Emisiones es de USS.5.000.000.- (Cinco Millones 00/100 Ddlares de los Estados
Unidos de América)

25 Tipo de Valores a emitirse
Pagarés Bursatiles obligacionales y redimibles a plazo fijo.
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2.6 Plazo del Programa

El Programa de Emisiones tendrd un plazo de setecientos veinte (720) dias calendario a partir del dia siguiente habil de
emitida la Resolucidn de ASFI, que autorice e inscriba el Programa en el RMV de ASFI.

2.7 Moneda en la que se expresaran las Emisiones que forman parte del Programa

Cada una de las Emisiones comprendidas dentro del Programa de Emisiones podra ser expresada en Délares de los Estados
Unidos de América (USS) o Bolivianos (Bs.). Para efectos del célculo del monto méximo autorizado por la Asamblea, se
deberd tomar en cuenta el tipo de cambio de venta vigente del Délar de los Estados Unidos de América establecido por el
Banco Central de Bolivia (BCB) a la fecha de la autorizacién emitida por ASFI. Este aspecto serd definido conforme a la
Delegacion de Definiciones establecida en el punto 2.2 anterior.

2.8  Valor Nominal y Cantidad de los Pagarés

El valor nominal y la cantidad de los Pagarés serd determinado de conformidad a lo sefialado en el inciso 2.2 anterior,
relativo a Delegacidn de Definiciones.

2.9 Formade representacion de los Valores del Programa

Mediante anotaciones en cuenta en el Sistema de Registro de Anotaciones en Cuenta a cargo de la Entidad de Depdsito de
Valores de Bolivia S.A. (EDV), ubicada en la Calle 20 de Octubre, esquina calle Campos N° 2665 Edificio Torre Azul, piso 12
de la ciudad de La Paz, de acuerdo a regulaciones legales vigentes.

2.10 Forma de pago de capital y de intereses de cada Emision que compone el Programa
La forma de pago de capital e intereses sera efectuada de la siguiente manera:

1. Eldiade inicio del pago de intereses y de capital, conforme a la relacién de titulares de Tenedores de cada Emision
dentro del Programa proporcionada por la EDV, dando cumplimiento a las normas legales vigentes aplicables.

2. De forma posterior al dia de inicio del pago de intereses y de capital, contra la presentacién del Certificado de
Acreditacién de Titularidad (CAT) emitido por la EDV, dando cumplimiento a las normas legales vigentes aplicables.

2.11 Tipo de interés
El tipo de interés es nominal, anual y fijo.
2.12 Individualizacion de las Emisiones que formen parte del Programa

El Programa comprendera Emisiones periddicas de Pagarés Bursatiles de corto plazo, cuya individualizacion y caracteristicas
seran definidas conforme a la Delegacion de Definiciones establecida en el punto 2.2 precedente, y comunicadas
oportunamente a ASFI, por la Sociedad mediante nota, y remision de la documentacién correspondiente.

2.13 Precio de colocacion
El precio de Colocacién sera minimamente a la par del valor nominal.
2.14 Garantia

Todas las Emisiones comprendidas dentro del presente Programa estaran respaldadas mediante una Garantia Quirografaria
de la Sociedad, lo que implica que la Sociedad garantizard cada una de las Emisiones dentro del Programa con todo sus
bienes presentes y futuros en forma indiferenciada sélo hasta alcanzar el monto total de las obligaciones emergentes de
cada Emisién que componen el presente Programa.

2.15 Garantias Adicionales

La constitucién de garantias especificas adicionales para cada emisidon dentro del Programa, serdn determinadas, si
corresponde, de conformidad a lo sefalado en el punto 2.2 precedente, relativo a Delegacion de Definiciones.

2.16 Forma de circulacion de los Valores

A la Orden.
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La Sociedad reputard como titular de un Pagaré perteneciente al Programa a quien figure registrado en el Sistema de
Registro de Anotaciones en Cuenta a cargo de la EDV. Adicionalmente, los gravamenes sobre los Pagarés anotados en
cuenta, seran también registrados en el Sistema a cargo de la EDV.

2.17 Modalidad de otorgamiento

A fecha fija hasta trescientos sesenta (360) dias calendario, computables a partir de la Fecha de Emisidon de cada Emision
dentro del Programa.

2.18 Calificacion de Riesgo

La Calificacion de Riesgo para los Pagarés Bursatiles AMECO |, fue realizada por la Calificadora de Riesgo Pacific Credit Rating
(PCR), la cual en su comité de calificacion de fecha 14 de Marzo de 2013 asigné la calificacion de N-1 a todo el Programa de
Emisiones de Pagarés Bursatiles.

El informe de calificacion de riesgo se encuentra en el Anexo N2 1 del presente Prospecto Marco.

e Razdn Social de la entidad Calificadora de Riesgo: Pacific Credit Rating
e Fecha de otorgamiento de la Calificacion de Riesgo: 14 de Marzo de 2013
e (Calificacion de riesgo otorgada: N-1

e Esta calificacién esta sujeta a una revision trimestral y por lo tanto, es susceptible de ser modificada en cualquier
momento.

e Significado de la categoria de calificacion Nivel 1 (N-1): Corresponde a aquellos Valores que cuentan con una alta
capacidad de pago de capital e intereses en los términos y plazos pactados, la cual no se veria afectada en forma
significativa, ante posibles cambios en el emisor, en el sector al que pertenece o en la economia.

2.19 Destinoy plazo de utilizacién de los fondos

Los recursos monetarios obtenidos con la colocacién de los Pagarés que componen las diferentes Emisiones del Programa
seran utilizados de acuerdo a lo siguiente: (i) capital de operaciones ii) recambio de pasivos financieros de la Sociedad iii)
una combinacién de las dos anteriores.

El destino especifico y el plazo de utilizacién de los fondos seran definidos conforme a la Delegaciéon de Definiciones
establecida en el inciso 2.2 anterior.

2.20 Plazo de colocacion de cada Emision dentro del Programa

El plazo de colocacién de cada Emisidén dentro del Programa de Emisiones sera de ciento ochenta (180) dias calendario,
computables a partir de la Fecha de Emisidn establecida por la Gerente General de la Sociedad y establecida en la
Autorizacion de Oferta Publica de ASFI e Inscripcidn de la correspondiente Emision dentro del Programa en el RMV de ASFI,
conforme a la Delegacidn de Definiciones establecida en el punto 2.2 anterior.

2.21 Modalidad de Colocacién Primaria

Sera determinada conforme a la Delegacidn de Definiciones establecida en el punto 2.2 anterior.

2.22 Forma de pago en Colocacién Primaria

El pago proveniente de la colocacién primaria de cada Emisidén dentro del presente Programa se efectuard en efectivo.
2.23 Plazo de Pago de Capital e Intereses

El Pago de Capital e intereses serda efectuado al vencimiento de cada Emision dentro del Programa.

2.24 Forma de célculo de los intereses

En caso de Emisiones denominadas en Bolivianos o en Ddlares de los Estados Unidos de América, el calculo serad efectuado
sobre la base del afio comercial de trescientos sesenta (360) dias. La férmula para dicho calculo se detalla a continuacidn:
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VCi=VN* (Ti*Pl/360)

Dénde:

VCi = Monto de los intereses en el periodo i

VN = Valor nominal

Ti = Tasa de interés nominal anual

Pl = Plazo del pagaré (nimero de dias calendario)
Doénde i representa el periodo

2.25 Reajustabilidad del Empréstito

En razén de que las emisiones dentro del Programa podran ser en dodlares o bolivianos, las emisiones y el empréstito
resultante no serdn reajustables.

2.26 Redencion Anticipada

Los Pagarés Bursatiles que componen las diferentes emisiones dentro del Programa podran ser redimidos anticipadamente
total o parcialmente a iniciativa del Emisor de acuerdo a la Delegacién de Definiciones establecida en el inciso 2.2 detallado
anteriormente, a través del siguiente mecanismo:

Compras en el Mercado Secundario: Estas transacciones deberdn realizarse en la Bolsa Boliviana de Valores S.A. y deberan
ser informadas como Hecho Relevante a ASFI, a la Bolsa Boliviana de Valores S.A. y al Representante Comun de Tenedores
de Pagarés Bursatiles a mas tardar al dia siguiente de conocido el mismo.

Para el presente caso, las personas delegadas de acuerdo a la Delegacién de Definiciones establecidas en el punto 2.2
anterior, podran elegir la serie a ser redimida, a fin de que la redencidn se la realice al interior de la misma.

En caso de determinarse una Redencion Anticipada, ésta quedara sujeta a lo dispuesto por el articulo 567 del Cddigo de
Comercio.

2.27 Fechadesde la cual el Tenedor del Pagaré comienza a ganar intereses

Los Pagarés Bursatiles devengardn intereses a partir de su fecha de emisién determinada por la Gerente General y
establecida en la Autorizacién de Oferta Publica de ASFI e Inscripcidn de la correspondiente Emision dentro del Programa
en el RMV de ASFI, conforme a la Delegacion de Definiciones establecida en el punto 2.2 anterior y dejaran de generarse a
partir de la fecha establecida para el pago del Pagaré Bursatil.

2.28 Destinatarios a los que va dirigida la Oferta Publica

La Oferta Pablica va dirigida a Inversionistas institucionales y/o particulares.

2.29 Procedimiento de colocacién primaria

Mercado Primario Bursatil a través de la Bolsa Boliviana de Valores S.A.

2.30 Agencia de Bolsa encargada de la estructuracion del Programa

La agencia de Bolsa encargada de la estructuracién del Programa de Emisiones sera BNB Valores S.A. Agencia de Bolsa.
2.31 Agente Colocador y Pagador

El agente colocador y pagador serd BNB Valores S.A. Agencia de Bolsa.

2.32  Lugar de pago de capital e intereses

El pago de capital e intereses, se realizara en las oficinas del Agente Pagador BNB Valores S.A. Agencia de Bolsa y a través
de los servicios de esta Agencia de Bolsa.
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2.33 Provision para el pago de Capital e Intereses

La Sociedad debera depositar los fondos necesarios para el pago de capital e intereses, con al menos un dia habil de
anticipacion a la fecha establecida para el pago en una cuenta que al efecto designe el Agente Pagador.

2.34 Bolsa en la que se inscribiran las Emisiones que formen parte del Programa

Cada una de las Emisiones comprendidas dentro del Programa se inscribira en la Bolsa Boliviana de Valores S.A.

2.35 Asambleas Generales de Tenedores de Pagarés Bursatiles

En virtud a lo determinado por la Regulacidon para la Autorizacion e Inscripcién en el RMV de Emisiones de Pagarés
Bursatiles, para su Oferta Publica y Negociacidn en el Mercado Bursatil, aprobada por ASFI mediante Resolucién
Administrativa SPVS-IV-N2 149, de fecha 3 de marzo de 2005, se fijo las normas relativas a las convocatorias, el quérum y
las mayorias necesarias para las decisiones de la Asamblea General de Tenedores de Pagarés Bursatiles. En virtud a esta
disposicién, los Tenedores de Pagarés podran reunirse en Asamblea General de Tenedores de Pagarés de la Emision
correspondiente.

2.35.1 Convocatorias

A este efecto, los Tenedores de Pagarés de cada emisidn podran reunirse validamente en Asamblea General de Tenedores
de Pagarés cuando sean convocados por la Sociedad, por el Representante Comun de Tenedores de Pagarés o por solicitud
de los Tenedores de la Emisidn correspondiente que representen a un grupo no menor al veinticinco por ciento (25%) del
conjunto de Tenedores de Pagarés, computados por capitales a la fecha de realizacion de esa Asamblea.

Cada Asamblea General de Tenedores de Pagarés serd convocada indicando los temas a tratar, mediante publicacién en un
periédico de circulacion nacional por lo menos una vez, debiendo realizarse la ultima al menos cinco (5) dias y no mas de
treinta (30) dias antes de la Asamblea.

Las Asambleas Generales de Tenedores de Pagarés se llevaran a cabo en la ciudad de La Paz o en la ciudad de Santa Cruz
segun lo disponga la convocatoria, en un lugar adecuado proporcionado por la Sociedad a su costo.

2.35.2 Quoérum y Votos Necesarios

El quérum requerido para cada Asamblea General de Tenedores de Pagarés serd cincuenta y uno por ciento (51%),
computado por capitales de los Pagarés en circulacion.

Las decisiones de las Asambleas Generales de Tenedores de Pagarés, seran tomadas por mayoria simple de los votos
validos presentes, con excepcion a las mayorias establecidas en el punto 2.42 siguiente y en el caso de Asamblea General
de Tenedores de Pagarés sin Necesidad de Convocatoria.

Solo podran participar de las Asambleas Generales de Tenedores de Pagarés, los Tenedores de Pagarés que hagan constar
su derecho propietario sobre cada Valor, con anticipacion al dia en que haya de celebrarse la Asamblea General de
Tenedores de Pagarés respectiva.

2.35.3 Segunda Convocatoria

En caso de no existir quérum suficiente para instaurar la Asamblea General de Tenedores de Pagarés, se convocara por
segunda vez y el quérum suficiente sera el nimero de votos presentes en la Asamblea General de Tenedores de Pagarés. Si
ningun Tenedor de Pagarés asistiese, se realizaran posteriores convocatorias con la misma exigencia de quérum que para
las Asambleas Generales de Tenedores de Pagarés convocadas por segunda convocatoria.

2.35.4 Asambleas Generales de Tenedores de Pagarés del Programa sin necesidad de Convocatoria

La Asamblea General de Tenedores de Pagarés podra reunirse validamente, sin el cumplimiento de los requisitos previstos
para la convocatoria y resolver cualquier asunto de su competencia, siempre y cuando concurran el 100% de los Pagarés en
circulacién. Las resoluciones se adoptaran por el voto de Tenedores de Pagarés que representen dos tercios del capital
presente en la Asamblea General de Tenedores de Pagarés.

2.35.5 Derecho a Voto

Para efectos de calculo del porcentaje de participacion al que tienen derecho los Tenedores de Pagarés en las decisiones
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que se adopten en las Asambleas Generales de Tenedores de Pagarés, corresponderd a cada Tenedor de Pagarés un
porcentaje de participacion en las decisiones de la Asamblea General de Tenedores de Pagarés igual al porcentaje que
represente su inversion en el capital remanente.

La referencia a capital remanente significa el capital vigente pendiente de pago al momento de la celebracion de la
Asamblea.

2.36 Representante Comun de Tenedores de Pagarés

De conformidad a la Regulacidn para la Autorizacién e Inscripcion en el RMV de ASFI de Emisiones de Pagarés para su
Oferta Publica y Negociacién en el Mercado Bursatil, los Tenedores de Pagarés podran designar en Asamblea General de
Tenedores de Pagarés un Representante Comun de Tenedores de Pagarés para las emisiones dentro del Programa de
Emisiones de Pagarés, otorgandole para tal efecto las facultades correspondientes.

2.36.1 Deberes y Facultades

En cuanto a los deberes y facultades del Representante Comun de Tenedores de Pagarés, de acuerdo a lo establecido por el
Art. 16 de la Regulacion para la Autorizacion e Inscripcion en el RMV de ASFI de Emisiones de Pagarés, para su Oferta
Publica y Negociacion en el Mercado Bursatil, aprobada por la SPVS actualmente ASFI, mediante Resolucion Administrativa
SPVS-IV-No. 149 de fecha 3 de marzo de 2005, la Asamblea General de Tenedores de Pagarés podra otorgarle las facultades
gue vea conveniente, sin perjuicio de aquellas que por las condiciones de las Emisiones de Pagarés, se le otorguen en un
futuro. No obstante, debe quedar claro que el Representante Comun de Tenedores de Pagarés deberd verificar la
razonabilidad de los datos contables manifestados por la Sociedad, también actuara como mandatario del conjunto de
Tenedores de Pagarés y representara a éstos frente a la Sociedad y cuando corresponda, frente a terceros.

Asimismo, la Sociedad le deberd proporcionar la misma informacién que se encuentra obligada a presentar a ASFI,
particularmente aquella referida al Estado de colocacion de los Pagarés dentro del Programa de Emisiones de Pagarés
Bursatiles.

Adicionalmente, el Representante Comun de Tenedores de Pagarés tendrd la obligacién de comunicar a los Tenedores de
Pagarés toda aquella informacidn relativa al Programa de Emisiones de Pagarés Bursatiles que considere pertinente poner
en conocimiento de éstos.

Por ultimo, el Representante Comun de Tenedores de Pagarés tendrd el derecho de asistir con voz a las Asambleas
Generales de Socios de la Sociedad cuando en su orden del dia se consignen temas relativos al Programa de Pagarés y
deberd ser convocado a ellas mediante carta dirigida a su domicilio sefialado.

Cualquiera de los Tenedores de Pagarés puede ejercer individualmente las acciones que le corresponda, pero el juicio
colectivo que el Representante Comun de Tenedores de Pagarés pudiera iniciar, atraerd a todos los juicios iniciados por
separado.

2.37 Restricciones, Obligaciones y Compromisos Financieros.

Durante la vigencia de las Emisiones que Compongan el Programa, la Sociedad se sujetard a las siguientes restricciones
obligaciones y compromisos financieros:

2.37.1 Restricciones y obligaciones

1. AMECO Ltda. no podra cambiar su objeto, su domicilio ni su denominacidn sin el consentimiento de la
Asamblea General de Tenedores de Pagarés.

2. Los administradores de AMECO Ltda. tienen la obligacion de asistir e informar, si fueren requeridos para
ello a la Asamblea General de Tenedores de Pagarés.

3. Para efectos de una eventual fusidn, escision, transformacién o disolucién, AMECO Ltda. se obliga a
informar a los Tenedores de Pagarés sobre el procedimiento y los cambios que sucedan en la sociedad. En
caso de disolucion, y sus efectos respecto a los tenedores, se actuara de conformidad a lo previsto en el
Cadigo de Comercio.

4. En caso de una fusion de AMECO Ltda. los Pagarés que formen parte de las emisiones del Programa de
Emisiones pasaran a formar parte del pasivo de la nueva sociedad fusionada, la que asumira el
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10.

11.

12.

13.

14.

15.

16.

cumplimiento de todos los compromisos asumidos por AMECO Ltda. conforme al Programa y los que
voluntariamente asuma en acuerdos con la Asamblea General de Tenedores de Pagarés. En caso de una
transformacion se seguirdn las reglas contenidas en el Cédigo de Comercio.

Los Balances especiales de una eventual fusion de AMECO Ltda. con otra empresa seran puestos a
disposicidn de los Tenedores de Pagarés en asamblea General de Tenedores de Pagarés.

Los Tenedores de Pagarés a través del Representante Comun de Tenedores de Pagarés, podran solicitar
informacién financiera, y AMECO Ltda. se obliga a proporcionar la misma periddicamente o a solo
requerimiento de los mismos; la cual debera ser entregada dentro de los diez (10) dias habiles siguientes a
su solicitud.

AMECO Ltda. mantendra archivos, registros contables y procedimientos adecuados para el normal
desarrollo de sus operaciones y con el objeto de identificar el uso de los fondos de las Emisiones dentro
del Programa de emisiones de Pagarés.

AMECO Ltda. efectuara una auditoria externa anual de acuerdo con las normas aplicables, por un auditor
independiente inscrito en el Registro del Mercado de Valores a cargo de ASFI.

AMECO Ltda. se compromete a cubrir los costos de convocatoria a por lo menos una y no mas de tres
Asambleas Generales de Tenedores de Pagarés por afio, que podran ser solicitadas por el Emisor, el
Representante Comun de Tenedores de Pagarés o por los Tenedores de acuerdo a lo establecido en el
articulo 657 del Cédigo de Comercio, las cuales se llevaran a cabo en la ciudad de La Paz o en la ciudad de
Santa Cruz segun lo disponga la convocatoria, en un lugar adecuado proporcionado por AMECO Ltda.

Sin perjuicio de las obligaciones de informacidn que corresponden por ley, AMECO Ltda. suministrara al
Representante Comun de Tenedores de Pagarés, la misma informacidn que sea proporcionada a ASFl y a
la BBV, en lo referente a las Emisiones que componen el Programa, en los mismos tiempos y plazos
establecidos al efecto.

AMECO Ltda. notificard por escrito al representante Comun de Tenedores de Pagarés cualquier
circunstancia o hecho que incida en la capacidad de pago de las obligaciones emergente de las Emisiones
comprendidas dentro del Programa.

AMECO Ltda. no podra dar a los recursos obtenidos de las emisiones efectuadas dentro del Programa un
destino distinto a aquel que especificamente se establece en el presente prospecto y en los documentos
legales que respaldan cada Emisién dentro del Programa.

Durante el periodo de colocacién, el Agente Colocador deberd comunicar diariamente a ASFI el estado de
la colocacion de los Pagarés emitidos, siempre y cuando hayan existido modificaciones respecto al dia
anterior. Concluido el plazo de colocacidn de los Pagarés o una vez que estos hayan sido totalmente
vendidos AMECO Ltda. deberd remitir a ASFI el estado final de colocacidn al dia siguiente habil
administrativo de ocurrido el hecho.

AMECO Ltda. defendera cualquier accién legal, demanda u otros procesos que pudieran afectar su normal
operacion.

AMECO Ltda. cumplird con todas las leyes, normas reglamentos y resoluciones aplicables dictadas por
cualquier organismo regulador o supervisor que tenga control o injerencia sobre las actividades de AMECO
Ltda. incluyendo (i) el pago a su vencimiento de todos los impuestos, tasas y cargos que le sean aplicados a
AMECO Ltda. o a sus bienes (ii) el pago a su vencimiento de todas las obligaciones de indole laboral, de
seguridad social fiscal a su cargo, salvo que tales obligaciones sean objetadas de buena fe mediante los
procedimientos pertinentes y con respecto a los cuales se hayan establecido reservas y previsiones
adecuadas.

AMECO Ltda. obtendra, mantendra y renovard todos los derechos, autorizaciones privilegios, licencias,
consentimientos y aprobacion que fueren requeridos para su operacion y normal funcionamiento con
sujecion a las disposiciones legales aplicables.
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17. AMECO Ltda. mantendrd y preservard en buenas condiciones y en buen estado de funcionamiento todos
los bienes necesarios o Utiles para conducir adecuadamente sus negocios.

18. AMECO Ltda. debera informar a ASFIl, BBV y al Representante comun de Tenedores de Pagarés, cualquier
cambio societario que pueda tener la modificacion del capital societario en un porcentaje igual o superior
al diez por ciento (10%).

19. AMECO Ltda. no podra celebrar acuerdos en virtud de los cuales estipule compartir con terceros sus
ingresos futuros o utilidades que puedan afectar en cualquier forma la capacidad de honrar las
obligaciones que ha asumido en el programa Emisiones salvo autorizacion expresa y previa de la Asamblea
General de Tenedores de Pagarés.

20. AMECO Ltda. se obliga a no transferir sus activos o ingresos presentes o futuros, cualquiera sea su
naturaleza sin el consentimiento expreso, previo y por escrito de la Asamblea General de Tenedores de
Pagarés, a favor de ningun tercero ni de ningun patrimonio auténomo, sea fideicomiso, fondos de
inversidn, patrimonios auténomos sociedad de titularizacion o cualquier otra entidad facultada para
adelantar procesos de titularizacion en el Pais o el exterior.

Los Compromisos asumidos no podran ser modificados sin previo consentimiento de la Asamblea General de Tenedores de
Pagarés, conforme lo previsto en el punto 2.42, quien a los fines sefialados precedentemente no podra negarse, retrasarse
ni condicionar dicho consentimiento de manera no razonable cuando dichas modificaciones sean necesarias para el
desarrollo de la Sociedad, pudieran resultar en un incremento en los ingresos de la Sociedad, pudieran resultar en una
disminucion de los costos de la Sociedad y las modificaciones se encuentren dentro del marco de las practicas comerciales
sélidas de la industria.

2.37.2 Compromisos Financieros

Durante la vigencia de Pagarés que componen los diferentes Emisiones del programa de Emisiones, la Sociedad se obliga a

cumplir los siguientes Compromisos Financieros:

.. Activo Corriente + EBITDA > 1.20
Relacion de Cobertura de Deuda (RCD)

Amortizacién de Capital + Intereses

» . . Pasivo Total < 2.50
Relacion Deuda Patrimonio (RDP) =
Patrimonio Neto
Activo Corriente > 1.10

Razdn Corriente (RC) =
Pasivo Corriente

Definiciones:

Activo Corriente = Suma en la fecha de calculo relevante (ultimo dia del trimestre en el que se desea realizar el calculo) de
todas las Cuentas presentadas como Activo Corriente en el Balance General de la Sociedad (neto de cualquier prevision
presentada en el Balance General de la Sociedad).

EBITDA = Es el resultado de los ultimos 12 meses a la fecha de calculo relevante de la Utilidad antes de impuestos, mas
Depreciacidén, mas Amortizaciéon de Cargos Diferidos, mas Previsidn para Indemnizaciones (neta de pagos), mas Prevision
para Incobrables, mds Prevision de Intereses por Financiamiento, mas otros cargos que no representan una salida de
efectivo.

Amortizaciones de Capital = Amortizaciones de capital de la Deuda Financiera Neta que vence durante el periodo de doce
(12) meses siguientes a la fecha de célculo relevante.

Intereses = Intereses por pagar durante el periodo de doce (12) meses siguientes a la fecha de célculo relevante. Los
intereses corresponden a deudas financieras.
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Patrimonio Neto = Patrimonio Neto, representado como diferencia entre activo y pasivo y que surge de los estados
financieros de AMECO LTDA.

Pasivo Corriente = Suma (en la fecha del célculo relevante) de todas las obligaciones de la sociedad emisora que vencen a
corto plazo.

Los indices mencionados anteriormente se calcularan en forma trimestral, entendiéndose como trimestre los meses de
Marzo, Junio, Septiembre y Diciembre. Asimismo se enviardn trimestralmente a ASFI, a la Bolsa Boliviana de Valores S.A.
(BBV) y al Representante Comun de Tenedores de Pagarés, juntamente con los Estados Financieros generados por la
Sociedad.

2.38 Redencion de los Pagarés, pago de Intereses, relaciones con los Tenedores de Pagarés, y cumplimiento de otras
obligaciones inherentes al Programa

La Gerente General de la Sociedad efectuara todos los actos necesarios, sin limitacion alguna, para llevar a buen término la
redencién de los Pagarés emitidos bajo el Programa, el pago de intereses a los Tenedores de Pagarés, sostener y llevar a
buen fin las relaciones con los Tenedores de Pagarés y su Representante Comun de Tenedores de Pagarés y cumplir con
otras obligaciones inherentes a los Pagarés emitidos bajo el Programa.

2.39 Protesto

La falta de pago de un pagaré de cualquier Emisidon que conforma el presente Programa, podrd dar lugar al protesto por su
tenedor y debera procederse de conformidad a lo establecido en los articulos 598 y 569, en lo aplicable, del Cédigo de
Comercio.

2.40 Tribunales Competentes

Los Tribunales de Justicia del Estado Plurinacional de Bolivia son competentes para que la Sociedad sea requerida
judicialmente para el pago y en general para el ejercicio de todas y cualquiera de las acciones que deriven de las Emisiones
de Pagarés que conformen el presente Programa.

2.41 Arbitraje

En caso de discrepancia entre la Sociedad y el Representante Comun y/o los Tenedores de Pagarés, respecto de la
interpretacion de cualesquiera de los términos y condiciones descritos en los documentos del Programa de Emisiones y en
los documentos relativos a cada emision dentro del Programa de Emisiones, que no pudieran haber sido resueltas
amigablemente, seran resueltas en forma definitiva mediante arbitraje con sede en la ciudad de La Paz, administrado por el
Centro de Arbitraje y Conciliacién de la Cdmara Nacional de Comercio de Bolivia de conformidad con su Reglamento.

2.42 Modificacion a las condiciones y caracteristicas de las Emisiones que conforman el Programa de Emisiones de Pagarés

En cumplimiento a las normas legales aplicables, la Sociedad tendrd la facultad de modificar las condiciones y
caracteristicas generales y comunes de las emisiones comprendidas dentro del Programa previa aprobacion del 67%
(sesenta y siete por ciento) de los votos de Tenedores de Pagarés de cada Emisidn que conforme el Programa. En caso de
gue la Asamblea de una emisidn no apruebe la modificacidn propuesta, el cambio no podra realizarse.

Asimismo, la Sociedad tendra la facultad de modificar las condiciones especificas y particulares de cada una de las
emisiones comprendidas dentro del Programa, previa aprobacién del 67% (sesenta y siete por ciento) de los votos de
Tenedores de Pagarés de la Emision correspondiente.

2.43 Designacion de Representantes

Se facultd a la Gerente General, para que a nombre de la Sociedad suscriba y emita cualquier documento relacionado con el
presente Programa y con las Emisiones que lo componen, asi como para obtener la autorizacion de la Oferta Publica y la
inscripcién en el RMV de ASFI de las Emisiones que componen el Programa y la inscripcidn del Programa y de las Emisiones
de Pagarés comprendidas dentro del Programa en la BBV.

Asimismo, se faculté a la Gerente General, para la suscripcidon de cualquier documento relacionado con el Programa y las
respectivas Emisiones que lo conforman. Adicionalmente, se faculto a la Gerente General a suscribir la escritura publica que
fuera necesaria para la anotacién en cuenta en el Sistema de Registro de Anotaciones en Cuenta a cargo de la EDV de los
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Pagarés emergentes del Programa aprobado.
2.44 Tramites para el Programa de Emisiones de Pagarés y de sus respectivas Emisiones

Se requieren efectuar una serie de gestiones legales aplicables a las Emisiones dentro del Programa, como ser obtenciones,
inscripciones, registros y, cuando corresponda autorizaciones ante el Registro de Comercio administrado por
FUNDEMPRESA, ante el RMV de ASFI, BBV y EDV o, de corresponder, tramitar se deje sin efecto.

Por lo tanto se faculté a la Gerente General para que obtenga las correspondientes autorizaciones e inscripciones
necesarias, y para que suscriba cuanto documento, protocolo, minuta, solicitud u otro sea necesario.

2.45 Tratamiento Tributario

De acuerdo a lo dispuesto por el articulo 29 y el articulo 35 de la Ley 2064 de fecha 3 de Abril de 2000, el tratamiento
tributario de cada Emision dentro del presente Programa de Emisiones es el siguiente:

e Toda ganancia de capital producto de la valuacidon de Pagarés a precios de mercado, o producto de su venta
definitiva estan exentas de todo pago de impuestos.

Todos los demds impuestos se aplican conforme a las disposiciones legales que los regulan.
2.46 Posibilidad de que los Valores emitidos se vean afectados por otro tipo de Valores emitidos.

Los valores a emitirse de acuerdo al presente Prospecto del Programa de Emisiones de Pagarés AMECO I, no se veran
afectados o limitados por las emisiones vigentes en la Bolsa Boliviana de Valores S.A., detalladas a continuacidn y expuestas
en el punto 7.10 referente a Obligaciones financieras.

FECHA DE FECHA DE Moneda SALDO DEUDOR (en .
DETALLE . . X GARANTIA
EMISION VENCIMIENTO Original moneda de origen)
PAGARES
MESA DE NEGOCIACION 06-feb-12 20-abr-13 Délares 755.088 Quirografaria
06-feb-12 04-may-13 Bolivianos 3.916.500 Quirografaria
BONOS
Bonos BIOCEANICA | — 10-dic-10 13-nov-15 Délares 2.264.000 Quirografaria
Emision 1

2.47 Frecuencia y forma en que se comunicaran los pagos a los Tenedores de Valores con indicacién del o de los medios de
prensa de circulacién nacional a utilizarse

Los Pagos de intereses y capital, seran comunicados a los tenedores de Valores a través de avisos en un organo de prensa o
periddico de circulacidn nacional, seglin se vea por conveniente, con al menos un dia de anticipacion a la fecha establecida
para el pago.
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3 RAZONES, DESTINO Y PLAZO DE UTILIZACION DE LOS FONDOS DE LAS EMISIONES
COMPRENDIDAS DENTRO DEL PROGRAMA DE EMISIONES

3.1 Razones del Programa de Emisiones

Compafiia Americana de Construcciones S.R.L, con el objeto de obtener una fuente alternativa de financiamiento, ha
decidido realizar un Programa de Emisiones de Pagarés.

3.2  Destinoy plazo de utilizacion de los fondos

Los recursos monetarios obtenidos de la colocacion de los Pagarés que componen las diferentes Emisiones del Programa
seran utilizados de acuerdo a lo siguiente:

e Capital de operaciones
e Recambio de Pasivos Financieros de la Sociedad
e Una combinacidn de las dos anteriores.

Para cada una de las Emisiones dentro del Programa se establecerd el destino especifico de los fondos y el plazo de
utilizacion, conforme con la Delegacion de Definiciones establecida en el punto 2.2 precedente.
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4 FACTORES DE RIESGO

Los siguientes son factores de riesgo que el Emisor considera que podrian incidir en el desempeiio y en la eficiencia regular de
sus operaciones.

4.1 Riesgos Externos
4.1.1 Riesgo Pais

El desempefio de las operaciones de AMECO Ltda., puede verse afectado por deterioros en variables macroeconémicas
como el tipo de cambio, inflacion, devaluacion. Sin embargo, AMECO Ltda. no se encuentra mas expuesta al riesgo pais que
cualquier otra entidad boliviana.

Cabe anotar, sin embargo, las favorables condiciones macroecondmicas por las que atraviesa Bolivia desde hace algunos
afios. Esta situacidon ha sido reconocida por las entidades calificadoras de riesgo que, desde el afio 2010, han venido
subiendo la calificacion de riesgo pais: Fitch Ratings, Moody’s y Standard and Poor’s.

Asi, en mayo de 2012, Standard and Poor, subid la calificacion de riesgo-pais a Bolivia, otorgando por primera vez la
calificacion doble B (BB-) con perspectiva estable, lo que constituye un hito histérico para el pais. Esta agencia destacé “la
reduccién sustancial del peso de la deuda, el crecimiento econédmico sostenido, la Reservas Internacionales, el superavit
fiscal y la bolivianizacién”®. En Junio de 2012, Moody’s subid la calificacion de riesgo de Bolivia argumentando, segun nota
informativa del Ministerio de Economia y Finanzas, que el Gobierno Nacional logré el descenso de la deuda en los ultimos
siete afios, crecimiento econdmico sostenido e incremento de las reservas internacionales, un monto que da un colchén
financiero contra choques externos’.

4.1.2  Riesgo Sectorial

De darse cambios en el sector de la construccion, tales como contraccidon de la demanda o saturacién de la oferta, las
operaciones de AMECO Ltda. podrian verse afectadas.

Sin embargo, es importante resaltar que el sector de la Construccién ha sido uno de los principales beneficiados de la
Inversién Publica en los ultimos afios. Por una parte, segun el Ministerio de Economia y Finanzas, la Ley del Presupuesto
General del Estado 2012 establece una inversion publica “histdrica” de USD3.252 millones, 25 por ciento mds que en 2011y
cinco veces mas que en 2005, cuando alcanzé 629 millones, antes del gobierno de Evo Morales. Respecto de la inversién
en infraestructura, los datos del Ministerio de Economia indican que en 2011 fue de USD1.115 millones, mientras que para
2012 subira a USD1.216 millones”.

Las cifras mencionadas permiten suponer que el sector continuara manteniendo una dindmica positiva en los préximos
periodos.

4.1.3 Riesgo Politico — Social

Es posible que ocurran conflictos politico—sociales que generen inestabilidad en la economia pudiendo tener un impacto en
el funcionamiento y consecucién de objetivos de AMECO Ltda.

Se debe considerar que si bien el clima politico y social adverso se traduce en desconfianza e incertidumbre en los agentes
econdmicos, sus efectos sobre el sector productivo en general no han sido de gran significacion. Los desenlaces
democraticos de las agudas crisis politicas y sociales que se vivieron en afios anteriores hacen prever que no se produciran
impactos desfavorables de magnitud en las operaciones de la empresa.

1http://www.economiayfinanzas.gob.bo/index.php':’opcion=com_contenido&ver=contenido&id=2415&id_item=&seccion=306&categoria=446 23 de
Mayo de 2012.

2http://www.economiayfinanzas.gob.bo/inclex.php?opcion=com contenido&ver=contenido&id=2448&id item=& seccion=306&categoria=446 11 junio
2012.

3http://boliviasol.wordpres.s.com/2012/01/12/bolivia—programa—inversion—pubIica—record—de—3—252—mdd—para—2012/ 25 julio 2012.
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4.1.4 Riesgo de Evento y/o Fuerza Mayor

Es posible que se produzcan sucesos fortuitos, inesperados e imprevistos que afecten las operaciones de AMECO Ltda. Sin
embargo, es necesario sefialar que AMECO Ltda. no se encuentra mas expuesta a estos riesgos que cualquier otra entidad
boliviana.

4.1.5 Riesgo Juridico

Debido a que es posible que existan cambios o modificaciones en la regulacién sobre sectores econdémicos en los cuales
AMECO Ltda. realiza operaciones. No obstante, a la fecha no existen elementos para prever que se produzcan cambios o
modificaciones en la regulacién sobre los sectores econdmicos en los cuales AMECO Ltda. realiza operaciones.

4.1.6  Riesgo Crediticio Final

Posibles incumplimientos de pagos por parte de los clientes de AMECO Ltda. afectarian el flujo de ingresos de la empresay,
por tanto, su capacidad de repago de las obligaciones contraidas. Este riesgo esta presente en todos los sectores y
empresas en los que se realizan transacciones comerciales de tipo contractual.

En contrapeso con este riesgo, los contratos de obras y de servicios suscritos por AMECO Ltda. con sus clientes, contienen
cldusulas que protegen y aseguran los intereses de la empresa ante esas eventualidades.

4.1.7 Cambio en el precio de las materias primas e insumos

Sustanciales variaciones de precio de las materias primas e insumos podrian incidir en el monto de ingresos de AMECO
Ltda. Sin embargo, en la probabilidad de ocurrencia de estas eventualidades la empresa tiene como politica contratar con la
mayor antelacidn posible la adquisicidon de las materias primas que tienen un impacto significativo en el costo de las obras,
a fin de atenuar el efecto de estas fluctuaciones.

4.1.8 Riesgo cambiario

Considerando que la empresa utiliza materia prima importada, el sector de la industria de la construccién se enfrenta en
general al riesgo de las fluctuaciones de precios por la politica cambiaria que adopte el Estado. En la actualidad la politica se
orienta a mantener estable la paridad del délar estadounidense en relacion a la moneda boliviana, la cual favorece a las
operaciones de la Sociedad, ya que el tipo de cambio no afecta al costo de la materia prima.

4.2 Riesgos Internos
4.2.1 Riesgo Técnico

En las operaciones de la Sociedad, al igual que los otros actores del sector, se utiliza maquinaria y equipo importados, por lo
que el principal riesgo al respecto, se relaciona a su mantenimiento y reparacién adecuados y oportunos.

AMECO Ltda. tiene como politica adquirir maquinaria y equipos de marcas reconocidas por su calidad y eficiencia lo que
asegura el funcionamiento adecuado de los mismos. Adicionalmente, cuentan con representacion en el territorio nacional,
por lo que la provision de partes y asistencia técnica se encuentra disponible en el medio.

4.2.2 Dependencia del Personal Clave

El abandono de ciertos ejecutivos de la empresa podria incidir en la consecucion de los objetivos de AMECO Ltda. Sin
embargo, las politicas de incentivos que aplica la empresa permiten contrarrestar este riesgo, asegurando la permanencia
del personal clave.

4.2.3 Dependencia de Clientes

AMECO Ltda. opera en el mercado privado asi como en al sector publico por lo que cuenta con una cartera de clientes
relativamente diversificada y no depende de ningun cliente en particular.
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5 DESCRIPCION DE LA OFERTA Y DEL PROCEDIMIENTO DE COLOCACION
5.1 Tipo de Oferta

La colocacién de los valores se la realizara a través de Oferta publica.

5.2 Procedimiento de Colocacién Primaria y Mecanismo de Negociacion

Mercado Primario Bursatil a través de la Bolsa Boliviana de Valores S.A.

5.3  Plazo de colocacion de cada Emision dentro del Programa

Ciento ochenta (180) dias calendario, computables a partir de la fecha de Emision establecida por la Gerente General de la
Sociedad y establecida en la Autorizacion de Oferta Publica de ASFI e Inscripcion de la correspondiente Emision dentro del
Programa en el RMV de ASFI, conforme a la Delegacion de Definiciones establecida en el punto 2.2 anterior.

5.4  Agencia de Bolsa Colocadora

La agencia colocadora designada es: BNB Valores S.A.

BNB VALORES S.A. AGENCIA DE BOLSA

REGISTRO No. SPVS-IV-AB-NVA-005/2002

Av. Camacho esg. C. Colén No. 1312.
Piso 2

La Paz — Bolivia

5.5 Agente Pagador
El Agente Pagador designado es BNB Valores S.A. Agencia de Bolsa

5.6  Lugar de pago de capital e intereses

El pago de capital e intereses, se realizara en las oficinas del Agente Pagador BNB Valores S.A., Agencia de Bolsa y a través
de los servicios de esta Agencia de Bolsa, en las siguientes direcciones:

La Paz: Av. Camacho esq. c. Colén N2 1312, piso 2.
Cochabamba: Calle Nataniel Aguirre N2 E-198, esq. Jorddn
Santa Cruz: Calle René Moreno N2 258

Sucre: Plaza 25 de mayo N2 59, esq. Aniceto Arce

5.7  Precio de colocaciéon de cada Emision

Cada una de las Emisiones comprendidas dentro del Programa de Emisiones sera colocada minimamente a la par del valor
nominal.

5.8 Modalidad de Colocacion Primaria

Sera determinada conforme a la Delegacidn de Definiciones establecida en el punto 2.2 anterior.

5.9 Forma de pago en Colocacion Primaria

El pago proveniente de la colocacién primaria de cada Emisién dentro del presente Programa se efectuara en efectivo.
5.10 Comunicacion de la Oferta Publica

El emisor comunicara en un medio de circulacién nacional la oferta Publica de cada emisién comprendida dentro del Programa
de Emisiones.
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5.11 Destinatarios a los que va dirigida la Oferta Publica

Cada una de las Emisiones comprendidas dentro del Programa de Emisiones estara destinada a Inversionistas institucionales
y/o particulares.

5.12 Condiciones bajo las cuales la colocacion u oferta quedaran sin efecto

La Oferta Publica quedara sin efecto en los siguientes casos:
1. Que la Emision no sea colocada dentro del plazo de colocacién primaria y sus prorrogas, si corresponde.
2. Encaso de que la oferta publica sea cancelada por el ente regulador.

3. En caso que el emisor decida suspender la colocacién antes de la finalizacidn del periodo de colocacién y sus
prorrogas, cuando corresponda.

Prospecto Marco | 36
Pagarés Bursatiles AMECO |



6 DATOS GENERALES DEL EMISOR —AMECO LTDA.

6.1 Identificacion basica del Emisor

Nombre o Razdn Social:

Rétulo Comercial

Objeto de la Sociedad:

Tipo de Sociedad

Giro del Negocio

Domicilio Legal:

Direccion de las Oficinas del Emisor

Pagina Web:

Correo electrénico:

Representante Legal Principal:

Numero de Identificacion
Tributaria:

Compafiia Americana de Construcciones S.R.L.

AMECO LTDA.

La sociedad tiene por objeto construir y/o prestar servicios de construccion de
1) viviendas de interés social, viviendas en general, edificios de apartamentos,
oficinas, edificaciones en general; 2) Construccion de carreteras, caminos,
avenidas, calles, aeropuertos, puentes y todo tipo de obra vial; 3) Construccién
de presas, canales de agua, plantas de tratamiento de aguas, sistemas de
distribucion de agua potable y toda obra hidraulica y de ingenieria ambiental; 4)
la construccion de obras civiles en general, ya sea para el sector publico o
privado, cuyos procesos de contratacion sean mediante invitacion publica,
invitacion directa u otros; 5) fabricacion y comercializacion de materiales de
construccidn, elementos estructurales prefabricados, articulos de decoracién
de interiores, muebles e inmuebles; 6) fabricacion de elementos de estructuras
metdlicas, de madera y/o concreto con refuerzos simples, pretensados,
postensados y materiales de construccién; 7) compras e importacion de
maquinaria e insumos necesarios para la realizacion de las actividades de
construccion de obras civiles y de comercializacidon indicados; 8) todas las
actividades necesarias para el buen desempefio de su giro comercial, sin
limitacion alguna.

Sociedad de Responsabilidad Limitada

Empresa constructora y prestadora de servicios de construccion, asi como
comercializadora de materiales de construccion.

Calle Motoyoe N2 2055, Barrio La Santa Cruz (entre 2do. y 3er anillo). Santa
Cruz de La Sierra, Bolivia.
Santa Cruz de la Sierra - Domicilio Legal

Direccion: Calle Motoyoe N2 2055, Barrio La Santa Cruz (entre 2do. y 3er
anillo).

Teléfono: (3) 341 4510Fax: (3) 3414529

La Paz - Gerencia General de AMECO Ltda.

Direccidn: Calle Quitin Barrios N°782, Edificio M&N, Piso 5, zona Sopocachi.
Teléfonos: (2) 2411413 Fax: (2) 2111399

La Paz - Maestranza

Direccion: Calle 31 Este Final, Urbanizacion Los Claveles N° 1, zona Achumani
Teléfono - Fax: (2) 2713053 - (2) 2713156

www.amecobolivia.com
info@amecobolivia.com

contacto@amecobolivia.com

Sandra Rosalia Escobar Salguero — Gerente General segun Escritura Puablica N2
518/2007, de fecha 15 de junio de 2007, protocolizada ante la Notaria de Fe
Pdblica N2 061 a cargo de la Dra. Tatiana Teran de Velasco. Registrada en
Fundempresa con el N2 81142 del libro 13.

1026951026
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C.LILU. N2: Cddigo 45, rétulo “Construccidn”, segun el ClIU revision 3 de la Organizacion de
las Naciones Unidas.

Matricula del Registro de Comercio 00007355
administrado por FUNDEMPRESA:

Capital Social al 31 de diciembre de  Bs.27.800.000

2012:

Numero de Cuotas: 27.800

Valor Nominal: Bs 1000 (Mil 00/100 Bolivianos)
Series: Unica

Numero y fecha de Inscripcién en SPVS-IV-EM-CAC-102/2006, segtn Resolucion ASFI N2 580/2010 de 13 de julio
el RMV de ASFI de 2010.

6.2 Documentos Constitutivos

Constitucion:

Escritura Publica N2 795/87, de fecha 3 de diciembre de 1987, protocolizado ante la Notaria de Fe Pdblica N2 9 de la
ciudad de Santa Cruz a cargo del Dr. Orestes Harnés Ardaya. Registrada en el SENAREC con el N2 45824 del libro 05 A.
Modificaciones:

Escritura Publica N2 287/94, de fecha 4 de noviembre de 1994, referida a transferencia de cuotas y aumento de Capital
Social, protocolizada ante la Notaria de Fe Publica N2 079 a cargo de la Dra. Virginia Parraga Gallardo. Registrada en el
SENAREC con el N2 463 del libro 06 E.

Escritura Pablica N2 8,407/99, de fecha 21 de julio de 1999, referida a transferencia cuotas y aumento de Capital Social,
protocolizada ante la Notaria de Fe Publica N2 061 a cargo de la Dra. Tatiana Teran de Velasco. Registrada en el
SENAREC con el N2 112 del libro 06 K.

Escritura Pdblica N2 302/2005, de fecha 22 de marzo de 2005, referida a incremento de Capital Social, protocolizada
ante la Notaria de Fe Publica N2 061 a cargo de la Dra. Tatiana Teran de Velasco. Registrada en Fundempresa con el N2
63060 del libro 09.

Escritura Publica N2 1203/2005, de fecha 22 de noviembre de 2005, referida a incremento del Capital Social y
modificacidn de la denominacidn social de la Sociedad, protocolizada ante la Notaria de Fe Publica N2 061 a cargo de la
Dra. Tatiana Terdn de Velasco. Registrada en Fundempresa con el N2 63616 del libro 09.

Escritura Publica N2 1261/2005, de fecha 30 de noviembre de 2005, referida a una aclaracion a la Escritura Pdblica N2
1203/2005, protocolizada ante la Notaria de Fe Publica N2 061 la ciudad de La Paz a cargo de la Dra. Tatiana Teran de
Velasco. Registrada en Fundempresa con el N2 63617 del libro 09.

Escritura Publica N2 272/2007, de fecha 28 de marzo de 2007, referida a incremento del Capital Social, protocolizada
ante la Notaria de Fe Publica N2 061 la ciudad de La Paz a cargo de la Dra. Tatiana Teran de Velasco. Registrada en
Fundempresa con el N2 70162 del libro 09.

Escritura Plblica N2 488/2007, de fecha 30 de mayo de 2007, referida a la incorporacion de un nuevo socio,
modificacidn de estructura societaria e incremento de Capital Social, protocolizada ante la Notaria de Fe Publica N2 061
la ciudad de La Paz a cargo de la Dra. Tatiana Terdn de Velasco. Registrada en Fundempresa con el N2 70691 del libro
09.

Escritura Plblica N2 162/2012, de fecha 22 de febrero de 2012, referida a la transferencia de cuotas de capital, retiro de
socios e ingreso de nuevo socio, protocolizada ante la Notaria de Fe Publica N2 061 de la ciudad de La Paz a cargo de la
Dra. Tatiana Terdn de Velasco. Registrada en Fundempresa con el N2 99993 del libro 09.

6.3 Principales Socios

Los principales Socios al 31 de diciembre de 2012 son:
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Cuadro No. 4 Socios de Compaiiia Americana de Construcciones S.R.L

Fecha de Numero de cuotas de

capital

Nombre o Razén Social adquisicion de las
cuotas de capital

Participacion

Ricardo Javier Escobar Salguero
C.I. 825217 CB 14 febrero 2012 26.202 94,25%

Ingeniero Civil

Luis Guillermo Adriazola Padilla

C.1. 1437404 PT 24 mayo 2007 1.598 5,75%
Empresario
TOTAL 27.800 100%

Elaboracion Propia
Fuente: Compafiia Americana de Construcciones S.R.L.

6.4 Entidades Vinculadas

Al 31 de diciembre de 2012 AMECO Ltda. no tiene empresas vinculadas a su estructura societaria en términos de vinculos
patrimoniales, de propiedad, de administracidn, responsabilidad crediticia u otros.

Por otra parte, existe un vinculo familiar entre los socios de AMECO Ltda. y de Impresiones Quality S.R.L., tal como se puede
evidenciar en el cuadro a continuacién.

Cuadro No. 5 Vinculacion Familiar AMECO Ltda.

Socias de Impresiones Quality SRL Socios de AMECO Ltda.
Claudia Yolanda Escobar Salguero 57,19% Ricardo Javier Escobar Salguero 94,25%
Miriam Catalina Escobar Salguero 42,81% Luis Guillermo Adriazola Padilla 5,75%

Elaboracion Propia
Fuente: Compafiia Americana de Construcciones S.R.L.

Sin embargo, es importante mencionar que Impresiones Quality S.R.L. y AMECO Ltda. son entidades juridicamente
independientes, se rigen por el Cédigo de Comercio y son diferentes en cuanto a su naturaleza, objeto, constitucion,
funcionamiento, disolucién, liquidacidn, marco normativo sobre sus actividades, asi como por normas complementarias a
la actividad que realizan. De igual manera, dichas entidades son de derecho privado al estar constituidas bajo la razén
social de sociedades de responsabilidad limitada debidamente acreditadas y registradas en la Direccidon de Registro de
Comercio administrado por FUNDEMPRESA.

6.5 Estructura Administrativa interna

La estructura administrativa interna de AMECO Ltda. Al 31 de diciembre de 2012 es la siguiente:
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Grafico No. 1 Organigrama de Compaiiia Americana de Construcciones S.R.L.

ORGANIGRAMA DE EMPRESA

ASAMBLEA DE SOCIOS

GERENCIA  GENERAL

" ASESORIA LEGAL

v

GERENCIA TECNICA

GERENCIA DE
OPERACIONES

v

PROSPECTIVAY
PLANIFI CACION

GERENCIA
ADMINISTRATIVA

GERENCIA FINANCIERA

UNIDAD DE PROYECTOS
LINEALES

UNIDAD DE COORD.
SUPERV. DE PRO YECTOS

UNIDAD DE INF. Y

SISTEMAS

\ A

6.6  Principales Ejecutivos

UNIDAD DE
EDIFICACIONES

\ 4

UNIDAD DE MANEJO Y
CONTROL DE EQUIPO

UNIDAD

UNIDAD DE  GESTION
FINANCIERA

ADMINISTRATIVA

\ A

UNIDAD DE SEG. Y
CONTROL AMBIENTAL

l

ADQUISICIONES Y
ALMACENES

UNIDAD FINANCIERA

l

TESORERIAY
CONTABILIDAD

UNIDADES EJECUTORASDE PROYECTOS

Elaboracion y Fuente: Compafiia Americana de Construcciones S.R.L

Al 31 de diciembre de 2012 el personal ejecutivo se detalla en el siguiente cuadro:

Sandra R. Escobar Salguero

Cuadro No. 6 Detalle de Principales Ejecutivos de Compania Americana de Construcciones S.R.L

Fernando Blanco L.

Ramoén Camargo Leniz

Hernan Lobo Acosta

Ma. de los Angeles De Rada

Carmen S. E. de Pérez

Elaboracion Propia

Gerente General

Gerente Técnico

Gerente de Operaciones

Gerente Administrativo

Gerente Financiero

Asesora Legal

Fuente: Compafiia Americana de Construcciones S.R.L.

Contador Financiero

Ingeniero Civil

Ingeniero Industrial

Auditor

Contador

Abogada

15

15

10

21
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6.7 Perfil Profesional de los Principales Ejecutivos

Sandra R. Escobar Salguero

Profesion: Contador Financiero de la Universidad Mayor de San Simén

Experiencia: ha ejercido funciones en el area financiera en entidades como UCF, Cordeco y Banco Unidn. A partir de 1996
forma parte del personal ejecutivo de AMECO Ltda. y es miembro de la sociedad desde 1999. Desde el afio 2002 se
desempefia como Gerente General de AMECO Ltda.

Fernando Blanco D.

Profesion: Ingeniero Civil de la Old Dominion University en Norfolk, Virginia, EEUU

Experiencia: ha desempefiado cargos de fiscal de obras, gerente de proyectos y gerente técnico en entidades vinculadas
con la consultoria y construccion de obras civiles. Desde el ailo 2007 desempefia como Gerente Técnico de AMECO Ltda.

Ramadn Camargo Leniz

Profesion: estudios de Ingenieria Industrial en la Universidad Mayor de San Simén

Experiencia: ha ejercido funciones de ejecutivo de comercializacion en entidades de consultoria y como jefe de maestranza
en AMECO Ltda. Desde el afio 1996 desempefia como Gerente de Operaciones de AMECO Ltda.

Hernan Lobo Acosta

Profesion: Contador Financiero de la Universidad Privada Franz Tamayo

Experiencia: ha desempefiado funciones en areas administrativo-contables de entidades privadas. Ingresé a la planta
administrativa de AMECO Ltda. el aio 2002. Desde el afio 2009 se desempefia como Gerente Financiero de AMECO Ltda.

Maria de los Angeles de Rada

Profesion: Administradora de Empresas de la Universidad Mayor de San Andrés

Experiencia: ha ocupado cargos de responsabilidad administrativa a nivel gerencial en entidades del sector publico, entre
ellas, la Contraloria General de la Republica, la Superintendencia Tributaria y el Ministerio de Educacion. Desde el aifio 2009
desempefia como Gerente Administrativa de AMECO Ltda.

Carmen S. E. de Pérez
Profesion: Licenciada en Derecho por la Universidad Mayor de San Simén y Magister en Derecho Civil y Comercial, Quito,
Ecuador.

Experiencia: fue socia de la empresa y gerente general de AMECO Ltda. desde 1990. Desde el afio 1995 se desempefia
como Asesora Legal de AMECO Ltda.

6.8 Evolucién de Personal

El nimero de personas empleadas por AMECO Ltda. en las gestiones anuales entre marzo 2010 -, marzo 2012 y al 31 de
diciembre de 2012, se presenta en el siguiente cuadro:
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Cuadro No. 7 Evolucion del personal de AMECO Ltda. al 31 de diciembre de 2012

Gestion a Gestion a Gestion a Trimestre
Marzo 2010 Marzo 2011 Marzo 2012 Dic-12
Ejecutivos y Administradores 7 7 7 7
Empleados Fijos 8 8 6 6
Obreros* 43 43 41 41
TOTALES 58 58 53 53

Elaboracion Propia
Fuente: Compafiia Americana de Construcciones S.R.L
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7 DESCRIPCION DEL EMISOR Y SU SECTOR

7.1 Informacion histérica del Emisor

La Compafiia Americana de Construcciones S.R.L. fue fundada en la ciudad de Santa Cruz mediante escritura publica de
constitucion N2 795/87 de 3 de diciembre de 1987 y registrada en el Registro de Comercio y Sociedades por Acciones
mediante Resolucidon Administrativa de fecha 10 de febrero de 1988, comenzando sus operaciones de manera inmediata.

De acuerdo a Testimonio 287/94 de 4 de noviembre de 1994 extendido por la Notaria Virginia Parraga Gallardo, la
sociedad modificd sus escrituras constitutivas por transferencia de cuotas y aumento de capital social. La sociedad
modificé nuevamente sus escrituras constitutivas en el afio 1999, por transferencia de cuotas y aumento de capital social,
segln Testimonio N2 8.407/99 de la Notaria Tatiana Teran de Velasco de fecha 21 de Julio de 1999.

El 22 de marzo de 2005, la asamblea de socios de la empresa decidié aumentar el capital social, de acuerdo a Testimonio de
modificacion de escritura constitutiva N2 302/2005 extendido por la Notaria Tatiana Teran de Velasco. En fecha 22 de
noviembre de este mismo afio, la sociedad modific6 nuevamente sus escrituras constitutivas, segun Testimonio N2
1203/2005 de la mencionada Notaria Tatiana Teran de Velasco, disponiendo un nuevo incremento del capital social y la
modificacién de la denominacion social de la sociedad. En fecha 30 de noviembre de 2005, se realizd una aclaracién a esta
nueva escritura de acuerdo a Testimonio aclaratorio N2 1261/2005 de la misma Notaria del Distrito de La Paz, Bolivia.

Posteriormente, de acuerdo al Testimonio Notarial 272/2007 extendido por la Notaria Tatiana Teran de Velasco del Distrito
de La Paz, Bolivia, en fecha 28 de marzo de 2007 los socios de la empresa acordaron incrementar el capital social
manteniendo sin cambios la participacidn porcentual en la estructura societaria.

En fecha 30 de mayo de 2007 se modificd la escritura de constitucion segin Testimonio Notarial N2 488/2007 extendido
por la Notaria Tatiana Teran de Velasco del Distrito de La Paz, Bolivia. En este documento se aprobd la incorporacion del Sr.
Luis Guillermo Adriazola Padilla a la Sociedad asi como el incremento del capital social de la Compafiia y la consiguiente
modificacidn de la escritura de constitucidn societaria.

La ultima modificacién al documento constitutivo fue efectuada en fecha 22 de febrero de 2012 segun Testimonio Notarial
N2 162/2012 extendido por la Notaria Tatiana Teran de Velasco del Distrito de La Paz, Bolivia. En este documento se
aprobd la incorporacién del Sr. Ricardo Javier Escobar Salguero a la Sociedad mediante transferencia de cuotas de capital y
la salida de socios.

7.2 Descripcion del sector, competencia y posicionamiento de AMECO Ltda.
7.21 El sector de la construccion

La construccién es un complejo productivo, es decir, un conjunto diverso de actividades econdémicas muy estrechamente
vinculadas entre si para la produccién de edificaciones y de otras obras de infraestructura, tales como infraestructura vial,
infraestructura de transmisidn de fluidos, entre otras obras de ingenieria. En tal sentido, en el complejo de la construccion
confluyen las industrias productoras de materias primas y materiales (minas y canteras, objetos de barro y loza, hierro y
aluminio, etc.) que forman parte de las actividades extractivas y/o manufactureras y la actividad de la construccion
propiamente dicha (que consiste en utilizar estas materias primas e insumos para la obtencidn de los productos arriba
mencionados). También hay actividades o ramas accesorias, entre otras, el almacenamiento, la distribucion de materiales
de construccion y la venta de inmuebles (promotores, inmobiliarias), las mismas que forman parte de las ramas del
comercio y/o servicios.

La importancia econdmica del sector construccion para el desarrollo del pais puede conocerse a partir del analisis del nivel
de produccion de esta actividad y su significacién en el PIB del conjunto de la economia boliviana, en el volumen de la
inversion en dicha actividad asi como en el nimero de personas ocupadas en el sector.

El sector construccion ha producido un valor promedio anual de Bs777 millones en valores constantes en los ultimos 10
afios. A partir del 2003, afio en que alcanza su nivel mas bajo, presenta una sostenida tendencia creciente llegando a Bs950
millones en el afio 2008. En cuanto a la participacion del sector construccién en el PIB, la misma varia en funcion de los
ciclos econémicos, asi como de la dindmica relativa de los otros sectores econdmicos. En los primeros afios de la década
analizada la construccion representd mas del 3,5% del total de la produccion nacional; en los aflos 2003 a 2005 su
participacion se sitla en niveles mas bajos (2,7%) y se recupera en la gestion 2009 situandose encima del 3,4% de la
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produccion nacional total.

Grafico No. 2 Evolucion del PIB del sector Construccidn a precios constantes 1999-2011.
(En millones de Bolivianos constantes y en porcentaje del PIB nacional)

1,400 4.0%

g @
8 3 1[200 3.5% %
c c o/ O
2 £ 1,000 3.0% 'S
'g = 2.5% 3>
T 2 800 =
@ 2.0% g
& 600 15% 2
400 1.0% ;

1999 2001 2003 2005 2007 2009 2011(p)
==@==P|B Construccion = @ = % PIB Construccion s/Total PIB

Elaboracion Compafiia Americana de Construcciones S.R.L
Fuente: Con base en INE, Anuario Estadistico 2009 (publicado en 2011).

Ademas de la actividad de la construccion, cabe considerar también las otras industrias del complejo de la construccion que
proveen insumos para esta actividad (extraccién y manufactura). El aporte de estas industrias al complejo incluye objetos
de barro, loza y porcelana; vidrio y productos del vidrio; otros productos minerales no metalicos; aserraderos, obra blanca 'y
parquet y herreria de obra, materiales eléctricos o pinturas con este destino, etc., lo que permite visualizar que el PIB de las
otras industrias también esta asociado al complejo de la construccidn.

La produccion del sector de la construccidon, comparada con la economia nacional y la industria manufacturera, ha sido
mucho mas dindmica en los altimos afios. Mientras en el periodo 2003-2005 todos experimentan un leve crecimiento, en
los afios 2007-2009 la construccidon crece en una proporcion mucho mayor que la industria manufacturera y que el
conjunto de la economia.

Grafico No. 3 indice de crecimiento del PIB de Bolivia, PIB del sector Construccién y PIB sector Manufactura a precios
constantes.
Periodo 2003-2011 (Base 100=2003).
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Elaboracion Compafiia Americana de Construcciones S.R.L
Fuente: Con base en INE, Anuario Estadistico 2011 (publicado en 2011)
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La inversion es la parte del esfuerzo productivo que no tiene por destino la satisfaccidon de las necesidades inmediatas
(consumo) sino la produccion de nuevos bienes de consumo duradero o de capital. La inversidon se descompone en variacion
de existencias (por ejemplo materias primas o productos en proceso, que mantienen los productores o comerciantes para
utilizarlos en la producciéon o satisfacer demandas) y en inversidn en capital fijo. Esta a su vez se compone de inversion en
magquinaria y equipo y construcciones (infraestructura o edificaciones).

La inversién en construcciones, constituye una parte de la inversion anual de la economia; ésta es realizada por agentes del
sector privado4, asi como por las entidades que componen el sector publico. La inversidn ejecutada por el sector publico
presenta magnitudes variables; en los dltimos 10 afios se ha duplicado desde $us530 millones en 1999 hasta mas de Susl
mil millones en el afio 2008 (ultimo afio para el que se dispone de cifras oficiales). Los recursos se destinan mayormente a
construccion en los sectores de infraestructura (que comprende los rubros de transportes, comunicaciones, energia y
recursos hidricos), social (que incluye edificaciones escolares, de salud, saneamiento basico, urbanismo y vivienda).

Grafico No. 4 Evolucidn de la inversion publica ejecutada por sector de inversion
(Millones de délares de los Estados Unidos) Periodo 1999-2010
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Elaboracion Compafiia Americana de Construcciones S.R.L
Fuente: Con base en INE, Anuario Estadistico 2011 (publicado en 2011)

En cuanto a la ocupacidn, de acuerdo a informacién de las encuestas que releva el Instituto Nacional de Estadisticas, la
construccion ocupaba mas de 316 mil personas en el afio 2007 absorbiendo al 6,7% del total de la poblacién ocupada. El
empleo generado por el sector presenta una tendencia creciente en términos absolutos, aunque sufrié una contraccién
importante en los aflos 2001-2002. También la participacion del empleo en la construccidn respecto del empleo total sufre
oscilaciones a consecuencia de los ciclos econdmicos y de la dinamica relativa de los otros sectores econdmicos, lo que se
refleja en su capacidad de absorcién de mano de obra.

“No se dispone de estadisticas sobre la inversion privada en construccion
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Grafico No. 5 Evolucidn de la poblacién ocupada en el sector construccion
(Personas y porcentaje sobre total poblacién ocupada) Periodo 1999-2007
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Elaboracion Compafiia Americana de Construcciones S.R.L
Fuente: Con base en INE, Anuario Estadistico 2011 (publicado en 2011)

La importancia del complejo de la construccion también puede ser medida en términos de la importancia de los efectos
sobre el nivel de actividad en el corto plazo. En tal sentido cabe sefialar que la construccion tiene una alta capacidad de
absorcidon de mano de obra calificada y semicalificada, y también tiene un efecto multiplicador en industrias proveedoras
de materiales, ya que la demanda de estos bienes aumenta cuando aumenta la inversidén en construccién.

En resumen, la construccidén constituye un sector importante en el desarrollo de la economia boliviana pues no sélo
representa magnitudes significativas de la produccién y del empleo, sino que su orientacion a la creacién de bienes de
consumo duradero o de capital, contribuye a incrementar el acervo de riqueza material y, por tanto, la capacidad de
creacion de valor de la economia en su conjunto.

7.2.2 Competencia y posicionamiento de AMECO Ltda.

El nivel de operaciones de la Compafiia depende de lo que acontece en la economia en el sector construccién. Por el lado
de la demanda el nivel de actividad del sector construccion aumenta cuando:

e aumenta la inversidn publica;

e existe financiamiento disponible a un costo accesible para la compra de viviendas;
e bajan las tasas de interés de los bancos;

e aumentan los alquileres;

e aumenta el nivel de actividad de otros sectores y por lo tanto la construccion.

Diferenciemos el sector publico y el privado, AMECO Ltda. ha venido desempefiandose en la construccion de obras para el
sector privado asi como para el sector publico. La oferta en el sector privado tiende a ser muy competitiva. No existiendo
practicamente ninguna barrera de entrada es comun que en épocas de crecimiento econémico el nimero de constructoras
(incluso unipersonales) prolifere aceleradamente y que en periodos recesivos muchas de ellas cesen sus operaciones
ocasionando una contraccién de la oferta. En este escenario, la Compafiia ha debido idear mecanismos creativos para
identificar y captar nichos de demanda en el sector privado no cubiertos por sus competidores.

Desde el lado de la demanda también juegan otros elementos. Esta depende de muchos factores: del precio del bien, de los
gustos de la gente, de su nivel de ingresos, etc. En cuanto al primero se cumple generalmente que cuando aumentan los
precios la demanda disminuye. Debemos considerar que en la determinacion del precio de un bien juegan por un lado los
costos de produccién del mismo, pero también el “juego de la oferta y la demanda”. Si pensamos en viviendas cuya
finalidad es el uso residencial del propio comprador, el nivel de ingresos, es decir su capacidad para adquirirla, juega un
papel preponderante. Para la mayoria, aun cuando sus ingresos sean muy altos, el financiamiento es un factor clave al
momento de decidir la inversidn, ya que la vivienda es un bien costoso. Si existen politicas de promocidn del mismo, ya sea
créditos mas baratos o mas accesibles (con menores garantias exigidas), la demanda por viviendas aumentara. Otro factor
qgue influye es el precio de los alquileres, ya que cuando los alquileres aumentan las personas con cierta capacidad de
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endeudamiento optan por comprar su casa en cuotas.

Pero muchas veces la compra de viviendas no tiene como destino su uso, sino que es una inversidn cuyo objetivo es una
reserva de valor y una fuente de ingresos mensual al alquilarla. En este caso el inversor compararda la rentabilidad que
puede obtener usando su dinero de otra manera (comprando un local comercial o depositandolo en un banco a cambio de
un interés) con la que obtendra al adquirir una vivienda. Por lo tanto, las tasas de interés de los bancos y los alquileres
también influyen en la demanda de viviendas: cuanto menores sean los intereses que pagan los bancos y mayor el precio
de los alquileres aumentara la demanda de viviendas con este destino.

La construccidn de edificios para fabricas, infraestructura para el agro, locales comerciales, hoteles, etc. depende del nivel

de actividad de esos sectores en los que influyen, a su vez, una variedad de factores. En Bolivia, los primeros han
. .7 N o Sl o . 5

experimentado una expansién pronunciada, mientras que en los Ultimos se constata un crecimiento moderado’.

En el ambito del sector publico la evolucidon del mercado potencial de AMECO Ltda. esta asociada al comportamiento
esperado de sus principales clientes (ABC, prefecturas y gobiernos municipales) en los rubros de especialidad de la
empresa: Infraestructura vial (carreteras, caminos vecinales, puentes, avenidas y calles urbanas). Las politicas definidas por
el gobierno en funcion de sus objetivos y los compromisos establecidos, determinan el monto de la inversidn en el sector
publico. Nos referimos a inversidn publica tanto en vialidad como en infraestructura y vivienda.

Cuando el Estado debe restringir sus gastos, porque debe o prioriza reducir el déficit fiscal, uno de sus primeros recortes es
la inversion. Pero si el gobierno considera mas importante impulsar un mayor dinamismo en la economia o estimular la
generacion de empleo, una politica compatible con esos objetivos es aumentar la inversidon en construcciones, dado que
como vimos tiene alto impacto en el corto plazo.

Por otra parte, en este segmento del mercado la oferta se encuentra altamente regulada. Las normas de contratacién de
bienes y servicios establecidas en el sector publico imponen condiciones y requisitos de dificil cumplimiento para la mayoria
de las empresas constructoras haciendo muy dificultoso el acceso a este mercado. En este contexto, las capacidades de la
Compainiia para competir en obras del sector publico han sido examinadas detenidamente por la firma consultora Grant
Thornton® considerando las normas que regulan las contrataciones de este sector. En el documento de informe, esta firma
analiza la capacidad curricular de la Sociedad para captar una porcion de la inversion estatal en obras publicas,
estableciéndose que puede competir tanto sola como asociada en obras de significativa magnitud y que esta capacidad se
incrementara considerablemente en los proximos afios una vez se concluyan las obras actualmente en ejecucion. También
se analiza la capacidad financiera de la empresa, constatandose que ha logrado respaldar garantias bancarias o de seguro
de caucion por montos de contratos muy considerables y, finalmente, se ha evidenciado la capacidad técnica de la empresa
para ejecutar obras en este rubro, pues reune los recursos profesionales, técnicos y materiales en funcion de los
requerimientos que plantean las diversas obras.

Todos estos elementos permiten afirmar que la empresa se encuentra bien posicionada tanto frente a sus competidores
como entre sus clientes en los ambitos publico y privado del sector de la construccion.

7.3 Principales productos y servicios de AMECO Ltda.

La Compaiiia se ha dedicado principalmente a la produccidn de los siguientes productos para satisfacer la demanda de sus
clientes de los sectores privado y publico:

e Edificaciones, entre las que se encuentran principalmente residencias unifamiliares, edificios multifamiliares y/o de
oficinas comerciales.

e Lotes de terreno urbanizados en urbanizaciones abiertas y cerradas en terrenos de la sociedad y/o de clientes

e Obras de ingenieria civil, principalmente, en el campo de la vialidad: entre ellos caminos, carreteras, puentes, asi
como avenidas y calles urbanas.

Las edificaciones y lotes de terreno urbanizados se han venido construyendo en las ciudades del eje troncal: La Paz-
Cochabamba-Santa Cruz; entre tanto, las obras de ingenieria se construyen en diversas localidades del territorio nacional,
de acuerdo a los requerimientos de las entidades publicas contratantes (Administradora Boliviana de Carreteras,

5INE, Anuario Estadistico 2009 (publicado en 2011). La Paz, Bolivia.
Grant Thornton A & A, “Informe de Valoracidn de Activos Intangibles, Compafiia Americana de Construcciones S.R.L. Febrero 28, 2007”, p. 33
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prefecturas de departamento, alcaldias y otros).

En la pagina web de AMECO Ltda. (www.amecobolivia.com/proyectos) se presentan los proyectos en proceso de ejecucion
asi como los proyectos concluidos y entregados a satisfacciéon de los clientes. Se incluye imagenes (reales y virtuales), asi
como los datos técnicos y financieros de cada una de estas obras.

7.4  Descripcion de las actividades y negocios de AMECO Ltda.
7.4.1  Actividades de produccién

Las actividades de AMECO Ltda. estdn encaminadas a la obtencion de los productos y/o servicios de construccién que
demanda el mercado. Para cada uno de los productos sefialados en el apartado anterior, los procesos de produccion son
diferentes. Las edificaciones tienen como caracteristica comun la realizacién de un disefio previo a cargo de arquitectos y/o
ingenieros, el cual incluye la tecnologia que se va a utilizar en la obra. En el caso de viviendas, este disefio puede ser
realizado por la empresa constructora o ser subcontratado por ésta, en otras ocasiones el propietario cuenta ya con un
disefio de su casa y contrata los servicios de construccion de la Compaiiia. En las obras de ingenieria civil, generalmente el
proyecto es realizado por técnicos que pertenecen a la institucion que contrata el trabajo.

En las obras de edificacidn el proceso comienza con la limpieza y nivelacidn del terreno y la instalacion provisoria de obra
(vestuario, bafio, depdsitos) al tiempo que se realiza el replanteo de obra, que implica “llevar” los planos al terreno,
marcando este Ultimo. Luego se cavan las zanjas, se instalan cimientos y a partir de alli se realiza la estructura (pilares,
pantallas, vigas) y el hormigonado. Se replantean las paredes al tiempo que “entran” los materiales (ladrillos, portland,
arena), se revocan los cielorrasos y se levantan los muros. Estas Ultimas tareas normalmente son realizadas por cuadrillas
contratadas. A partir de alli, y dependiendo del cronograma, comienzan los trabajos de obra fina: colocacion de
revestimientos, azulejos, impermeabilizacion exterior, pisos, electricidad, sanitaria, etc. Algunas de estas tareas son
compartidas por obreros y subcontratistas (por ejemplo aberturas, donde los marcos son a cargo del albafiil y el montaje
pertenece a la carpinteria de aluminio, en caso de que fueran de este material). Los electricistas, sanitarios, calefaccion son
siempre subcontratados. Se culmina la obra con la pintura, el jardin, las conexiones a redes cloacales, etc.

En el caso de obras de vialidad existe menor nimero de actividades diferentes y por lo tanto también intervienen menos
agentes que en el caso anterior. Se parte de planos altimétricos, se preparan los materiales (extraccion de piedras,
triturado de las mismas) y el terreno (movimientos de tierra, nivelacion, etc.) y de acuerdo al tipo de obra se hace la
carretera o camino (asfalto, pavimento rigido, etc.). Sin embargo, en ocasiones estas obras pueden llegar a cierta
complejidad pues por la topografia montafiosa y accidentada de una gran parte del territorio boliviano, comprenden
muchas veces la construccién de puentes o tuneles, lo que conlleva la preparacidon de estructuras de hormigon, el
movimiento de tierras con explosivos, etc.

Es de notar también que, mientras en la construccidn de edificaciones se hace uso intensivo de mano de obra, en la
construccion de obras civiles la maquinaria y equipo pesado adquieren mayor preponderancia.

7.4.2  Especificidad del proceso de produccion en la construccion
De acuerdo a CINTERFOR/OIT7, algunas caracteristicas distintivas de la produccién en el sector de la construccion son las
siguientes:

e La actividad concluye en un producto Unico, que se construye por Unica vez en un lugar determinado. Esto lleva a
que se la haya calificado de “ndmade”, es decir que se instala con cada obra y se traslada a los diferentes lugares
de radicacion. A su vez es una industria de montaje ya que arma los materiales, piezas, etc. que le aportan otras
industrias o que en parte fabrica.

e La construccion se puede caracterizar como un sector artesanal con tecnologia intensiva en mano de obra. Sin
embargo, esta industria no ha sido ajena a la introduccidn de nuevas tecnologias; es asi que en los ultimos afios se
introducen partes prefabricadas (viguetas pretensadas y otros), se introducen nuevas maquinarias y equipos (gruas
y montacargas, maquinas para movimiento de tierras, de dosificacién, transporte y bombeo de hormigén, etc.),

7Graﬁa, G. coord.Manual de Formacion para delegados Industria de la Construccién, CINTEFOR/OIT, 2002, p.79.
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surgen nuevos procedimientos de construccidén (construccién en seco, con yeso, madera y paneles, fachadas
estandarizadas, etc.) y nuevos disefios (eliminacién de contrapisos, entrepisos sin vigas, entre otros).

7.4.3  Actividades gerenciales del emisor

Por las caracteristicas propias de la actividad de la construccidn, los proyectos se ejecutan bajo plazos y cronogramas pre-
establecidos y requieren de la provision eficiente y oportuna de toda clase de insumos, materiales, mano de obra y equipos
en cantidades variables dependiendo de la envergadura de la obra.

En tal sentido, una gran parte del quehacer de la Compaiiia se dedica a desplegar esfuerzos tanto para gestionar y obtener
contratos de construccion como, y principalmente, para asegurar un flujo oportuno de recursos financieros, humanos y
materiales que garanticen el buen término de las obras en condiciones rentables para la sociedad.

En consideracién a lo anterior, cabe destacar las permanentes gestiones que la empresa realiza para asegurar respaldo
financiero a sus operaciones en condiciones ventajosas, asi como para ampliar el volumen de sus operaciones. En esta linea
de esfuerzos, la Compaiiia se incorpord en el 2006 al mercado de valores y emite pagarés en el mecanismo de Mesa de
Negociacidn de la BBV desde la gestion 2007. En el 2008 la BBV aprobé la ampliacion de su margen de endeudamiento. A la
fecha continta participando activamente en el mercado de valores y se ha con la colocacion de pagarés en el marco de
dicho mecanismo. De igual manera, la empresa ha negociado diversas operaciones financieras con el sector de la banca. La
suscripcion de un contrato de linea de crédito de 5,2 millones de ddlares con uno de los bancos del sistema destinado a
respaldar la emisién de boletas de garantia para la construccidon de obras publicas, es uno de los resultados concretos de
estas negociaciones que permite a la empresa ampliar la escala de sus operaciones.

Corresponde destacar que, por la normativa que regula el funcionamiento de las entidades del sistema financiero boliviano,
las gestiones de financiamiento que la Compafiia ha realizado ante dichas entidades han involucrado un riguroso y
minucioso examen de los estados financieros de la sociedad tanto por parte de las unidades de analisis de riesgo internas
de estas instituciones como por parte de su ente regulador, la ASFI (ASFI).

También es importante mencionar que para la aprobacién de esta linea y otras lineas de crédito bancarias que mantiene la
empresa, dichas entidades requieren respaldar las operaciones con garantias reales de bienes muebles y/o inmuebles cuyo
valor, establecido mediante tasaciones practicadas por peritos, guarde proporcidn con el monto de las operaciones
pactadas.

En este sentido, de acuerdo a las disposiciones establecidas por la ASFI los bienes recibidos en garantia de operaciones de
crédito otorgadas por las entidades financieras (con las que trabaja la Sociedad), deben ser debidamente tasados por
peritos. A su vez, segln las mismas normas, los peritos tasadores deben ser profesionales inscritos en los registros internos
de estas entidades, con suficiente experiencia profesional para realizar esta actividad y no deben figurar en el registro de
peritos inhabilitados por la ASFI.

7.5 Produccidn y ventas netas de la sociedad

De acuerdo a los estados financieros auditados externamente, los niveles de produccidn y ventas de la Compafiia presentan
una trayectoria ascendente, habiendo crecido sostenidamente los ingresos desde Bs.13,2 millones en la gestidén cerrada
al31 marzo de 2010a Bs.21,7 millones en la Gltima gestidén anual. Al 31 de diciembre de 2012 los ingresos alcanzan a
Bs.10,13 millones.

Prospecto Marco | 49
Pagarés Bursatiles AMECO |



Cuadro No. 8 AMECO Ltda.: Evolucion de los ingresos anuales por venta de bienes y servicios segun sector
(En millones de bolivianos)

25

20

15

Millones de Bs

M sector publico  wisector privado

Elaboraciéon y Fuente: Compafiia Americana de Construcciones S.R.L

En conjunto, los emprendimientos en el sector privado (propios y por contrato) generan una porcién importante de los
ingresos de la Compaiiia en tanto que las ventas en el sector publico presentan una participacion variable de los ingresos
percibidos por la sociedad, lo que se explica por las fluctuaciones en la inversidén publica y la decisién de los socios de
concentrar sus esfuerzos para consolidar y ampliar oportunidades de negocios en el ambito privado sin dejar de aprovechar
los periodos de expansion de las inversiones publicas.

7.6 Registro de marcas, patentes y licencias
La Compafiia ha tramitado ante el Servicio Nacional de Propiedad Intelectual (SENAPI) el registro del derecho propietario

sobre los siguientes signos distintivos.

Denominacion: Compaiia Americana de Construcciones S.R.L. AMECO LTDA.

Tipo: Marca de Servicio
Registro: N2 117057 -C
Resolucidn: N2 4837-2008

Denominacion y disefio: AKI Soluciones de Vivienda

Tipo: Marca de Servicio
Registro: N2 118467-C
Resolucién: N2 1061-2009

7.7 Licencias ambientales

En cumplimiento de las normas ambientales aplicables a las empresas del sector de la construccion, las licencias
ambientales se tramitan para cada obra.

7.8 Existencia de dependencia en contratos de compra, distribuciéon o comercializacion

La cartera de clientes y los proyectos que ejecuta la empresa son relativamente diversos, provienen de los sectores publicos
y privado y, por la naturaleza del giro del negocio, se encuentran en continua renovacién. En consecuencia, la empresa no
presenta dependencia por contratos respecto a ninguno de ellos. Asi también, son varias las entidades del sector publico
con las cuales se ha suscrito contratos en sucesivas oportunidades para la ejecucién de diferentes obras. Tampoco existe
dependencia respecto de contratos con proveedores u otras instituciones y personas en la comercializacién ni en la
distribucion de los productos.

7.9 Politicas Estrategia empresarial

Una empresa constructora es, en esencia, un equipo de profesionales que saben cdmo obtener, ejecutar y gestionar el
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pago por las obras que ejecutan. En tal sentido, la Compafiia se dedica a desplegar esfuerzos tanto para gestionar y obtener
contratos de construccién como para asegurar un flujo oportuno de recursos financieros, humanos y materiales que
garanticen el buen término de las obras en condiciones rentables para la sociedad en el marco de las siguientes politicas y
estrategias empresariales.

e Expansion con diversificacion

La sociedad tiene como principal politica la expansion progresiva del volumen de sus operaciones diversificando sus mer-
cados, productos, asi como mecanismos de contratacion y financiamiento de las obras que ejecuta. La empresa desarrolla
un esfuerzo sistematico para abrir el abanico de sus clientes tanto en el sector publico como en el privado; esto le permite
minimizar su dependencia de determinados segmentos del mercado y con ello abatir riesgos ocasionados por fluctuaciones
en la demanda pues cada segmento responde a distintos factores y, por tanto, presenta un variable dinamismo en cada
coyuntura.

De igual manera, la Compaiiia combina de manera equilibrada la ejecucion de obras civiles (orientadas al sector publico),
obras residenciales diversas, desarrollo urbano de tierras en terrenos propios o de terceros, asi como otras edificaciones
por emprendimiento propio o contrato de terceros. Estas variadas opciones técnico-comerciales se combinan con diversos
tipos de contratos (contratos de obra, contratos de servicios, etc.) y modalidades de financiamiento (recursos de los
clientes, financiamiento de la empresa, etc.) otorgando asi flexibilidad y viabilidad a los negocios de la sociedad.

e  Financiamiento oportuno

Uno de los factores clave en el negocio de la construccién, es la oportunidad y sincronia que debe existir entre los procesos
técnicos, la provisidn logistica y la canalizaciéon de recursos financieros hacia las obras pues de ello depende, en gran
medida, el cumplimiento de los cronogramas, los costos asociados y, por tanto, la rentabilidad para la compafia de los
emprendimientos, sean propios o contratados.

En consideracién a lo anterior, es politica de la empresa asegurar respaldo financiero en condiciones ventajosas a las obras
gue ejecuta. En esta linea de esfuerzos, la Compaiiia lleva mas de 20 afios de experiencia en relacionamiento con el sistema
bancario y en la negociacidn de diferentes instrumentos de crédito para sus operaciones: lineas de crédito multipropdsito,
cartas de crédito para importaciones, leasing financiero, entre otros instrumentos. La incorporacién de la empresa al
mercado de valores es, en este contexto, otra de las estrategias puestas en marcha por los ejecutivos de la sociedad
habiendo comenzado a financiar sus requerimientos de capital de operacién con la emisién de pagarés en el mecanismo de
Mesa de Negociacidn de la BBV con muy positivos resultados.

e  Modernizacion gerencial

Una tercera darea de politicas de la sociedad es la referida al mejoramiento continuo de la gestion organizacional
incorporando herramientas modernas de manejo de la informacion administrativa, financiera y técnica que, a su vez,
conllevan la aplicacién de rutinas y practicas de trabajo mas eficientes, lo que permite a la Compafiia posicionarse mejor
para capturar el beneficio potencial de sus emprendimientos.

7.10 Detalle de deudas bancarias y financieras de AMECO Ltda.

Al 31 de diciembre de 2012 las obligaciones financieras de AMECO Ltda. son las siguientes:
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Cuadro No. 9 Obligaciones Financieras al 31 de diciembre de 2012 (en USD)

ENTIDAD MONTO FECHA FECHA PLAZO TASA SALDO TIPO DE
FINANCIERA ORIGINAL INICIAL VTO. dias/meses % ADEUDADO GARANTIA
Banco Bisa 975.503 29-jun-12 29-jun-17 60 meses 4,19 877.952 Hipotecaria
Pagarés BBV 1.317.803 11-abr-12 06-sep-13 270 dias 4,54 1.317.803 Quirografaria
Banco Unién 522.000 30-jun-10 29-jun-14 48,67 Meses 6,41 195.750 Prendaria
202.052 14-may-12 14-may-15 36 meses 6,50 168.377 Hipotecaria
Bonos - Emision 2.264.000 10-dic-10 13-nov-15 1800 dias 5,00 2.264.000 Quirografaria

Elaboraciéon y Fuente: Compafiia Americana de Construcciones S.R.L

Respecto de los pagarés BBV, la informacidn sobre la fecha inicial se refiere a la fecha de emisién del pagare vigente mas
antiguo (abril 2012) y como fecha de vencimiento, la fecha del ultimo pagaré emitido en diciembre de 2012 (con
vencimiento a septiembre 2013). En lo relativo a la tasa se informa la tasa promedio de los 55 pagares vigentes al 31 de
diciembre 2012.

El detalle de pagarés emitidos en Mesa de Negociacion de la BBV y vigentes al 31 de diciembre de 2012 se encuentra en el
anexo correspondiente a los estados financieros al 31 de diciembre de 2012 con informe del auditor interno.

7.11 Relaciones especiales entre el Estado y AMECO Ltda.

AMECO Ltda. no cuenta con ningun tipo de exencidn tributaria. Asimismo la Compafiia no recibe ningun tratamiento
especial de parte del Estado en materia tributaria ni en ninguna otra materia.

7.12  Principales activos de AMECO Ltda.
El detalle de los principales activos de la Sociedad al 31 de diciembre de 2012 se presenta en el cuadro a continuacion.
Cuadro No. 10 Principales activos de AMECO Ltda. Al 31 de diciembre de 2012
Departamento de La Paz Garantia linea
Lotes de terreno en Kiska Taipichullo, Parani Alto, Willaqueja, Zona Achumani, de crédito

superficie total 25 25.788,60 m2
Lote de terreno en Alto Pedregal, Zona Alto Calacoto, superficie 14.000,00 m2

Departamento de Cochabamba
Lotes de terreno, superficie total 20.830 m2 en la zona de Trojes, Tiquipaya Garantia linea
Lote de terreno de 15.625 me, zona de Lomas de Aranjuez, Queru-Queru de crédito

MAQUINARIA'Y EQUIPO
Retroexcavadoras, tractores, compresoras, compactadoras y otros

VEHICULOS
Camiones, volquetas, camionetas

Elaboracion y Fuente: Compafiia Americana de Construcciones S.R.L

La empresa cuenta con un importante acervo en inmuebles y, principalmente, en terrenos en los cuales se planea
desarrollar proyectos urbanos con el fin de ofrecer diferentes soluciones habitacionales. También se dispone de un lote de
magquinaria y equipo destinado a atender requerimientos de las obras que se encuentran en curso. La composicién de este
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rubro suele ser muy variable, ya que depende del volumen de las operaciones de la empresa y de las decisiones que se
toman en cuanto a la modalidad adoptada para la provisidn de maquinaria y equipo a las obras que se ejecutan.

Es de notar que los inmuebles, ademds de constituir un activo propio del giro del negocio, cumplen una importante funcion
de apalancamiento financiero, ya que constituyen garantias reales de la empresa en respaldo de las lineas de crédito
contratadas con entidades de intermediacion financiera lo que, a su vez, permite a la sociedad realizar sus operaciones.

7.13 Procesos Legales Pendientes

Al 31 de diciembre de 2012 la Compafiia tiene juicios activos con dos entidades: uno iniciado por la sociedad contra
Gutierrez e ICA Bolivia y otro iniciado por Plasmar en contra de la empresa. Ninguno de estos procesos constituye hechos
que signifiquen riesgo para la continuidad de los servicios y actividad del giro social. La administracidn de la sociedad ha
previsionado el pago de estas obligaciones judiciales en el Pasivo Corriente dentro de Cuentas por Pagar Comerciales. El
detalle de estos procesos se presenta en el siguiente cuadro:

Cuadro No. 11 Lista de procesos judiciales activos al 31 de diciembre de 2012

PROCESO JUZGADO ESTADO INICIO DE PROCESO

AMECO C/GUTIERREZ E ICA En sorteo de Juzgado de La demanda de rendicidn de cuentas por 4 de octubre de 2006

BOLIVIA. Partido, el caso civil y Sus.10.950.000 se ha declarado contenciosa.
Juzgado Quinto de

Demanda de Rendicién de Cuentas Instruccién Penal, el caso  El proceso penal se encuentra con amparo

en la via civil y delitos de falsedad y penal. constitucional en revision en el Tribunal

otros en la via penal. Constitucional

PLASMAR C/AMECO. Cuarto de Partido en lo Se ha iniciado demanda ordinaria pidiendo la 10 de enero de 2006
Civil y Quinto de Partido nulidad del proceso ejecutivo

Demanda pago de materiales. en lo Civil

Elaboracion y Fuente: Asesoria Legal de AMECO Ltda.

7.14 Hechos Relevantes

Proyecto “Construccion Avenida Periférica o Interocednica. Localizacion: Distrital” en El Alto

El 25 de Febrero, mediante nota UL/ADJ/021/13, el Gobierno Autéonomo Municipal de El Alto comunicé la Resolucién
Administrativa—UL N° 007/13, en la que resuelve adjudicar a la Asociacién Accidental Central y Asociados, de la que nuestra
Compaiiia participa con el 95%, la ejecucidon del proyecto "Construccidn Avenida Periférica o Interocednica. Localizacion:
Distrital" por un monto de Bs38,86 millones y un plazo de ejecucion de 20 meses.

Proyecto “Construccion pavimento Avenida Civica. Localizacion: Distrital D-1” en El Alto

El 19 de diciembre de 2012 Ameco Ltda. suscribié la minuta de contrato N2 1329/12 con el Gobierno Auténomo Municipal
de El Alto para la ejecucion del proyecto "Construccion pavimento Avenida Civica. Localizacién: Distrital D—1" cuyo monto
de asciende a Bs.39,11 millones, con un plazo de ejecucién de 780 dias calendario. Dicho contrato fue previamente
aprobado por el H. Concejo Municipal mediante Resolucion N2 855/2012.

Proyecto “Construccion pavimento Avenida Civica. Localizacion: Distrital D-1” en El Alto

El 25 de octubre de 2012, Ameco Ltda. tomd conocimiento de la nota DLC/ADJ/021/12 mediante la cual el Gobierno
Municipal de El Alto comunicé la Resolucién Administrativa—D.L.C. N° 157/12, en la que resuelve adjudicar a la Compaifiia la
ejecucion del proyecto "Construccion pavimento Avenida Civica. Localizacidon: Distrital D-1" por un monto de Bs.39,11
millones y un plazo de ejecucién de 780 dias calendario.
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Determinaciones de la Asamblea Extraordinaria de Socios

AMECO Ltda. informd que el dia viernes 28 de septiembre se realizd la Asamblea Extraordinaria de Socios de la empresa, en
la cual los socios decidieron aprobar un Programa de Emision de Pagarés Bursatiles, asi como la realizacion de los tramites
para la autorizacion e inscripcion del mismo y de las emisiones que lo componen ante el RMV de ASFI de acuerdo a lo
propuesto por la gerencia general.

Convocatoria a Asamblea Extraordinaria de Socios

El dia de 27 de septiembre de 2012 se convocé a una Asamblea Extraordinaria de Socios, la misma que se llevd a cabo el dia
viernes 28 de septiembre a horas 16:30 para tratar el siguiente punto Unico del orden del dia: “Consideracion y aprobacion
de un Programa de Emision de Pagarés Bursatiles"

Proyecto "Construccion Camino Fuerte Viejo - La Costa"

El dia 12 de septiembre de 2012, AMECO Ltda. fue notificada por el representante legal de la Asociacion Accidental Tripode
y Asociados, en la cual AMECO Ltda. participa con el 50%, que se ha suscrito un Contrato de Obra con el Gobierno
Auténomo Regional del Chaco Tarijefio, Carapari, para la ejecucién del proyecto "Construccién Camino Fuerte Viejo - La
Costa" con un monto de Bs.13,75 millones y un plazo de ejecucién de 270 dias calendario. Asimismo, se informd que el
contrato se encuentra en tramite de homologacién ante el Concejo.

Determinaciones de la Asamblea Ordinaria de Socios

El dia 27 de julio de 2012, se realizé la Asamblea Ordinaria de Socios, con la participacién del 100% de las cuotas de capital,
donde se aprobd por unanimidad:

1. Aprobar los Estados Financieros y el respectivo dictamen de auditoria externa al 31 de marzo de 2012.
2. Reinvertir en el siguiente periodo las utilidades obtenidas en la gestion, previo destino del 5% a Reserva Legal.
3. Aprobar la Memoria Anual a Marzo 2012

Conciliacion saldos Contrato Carlazo - Piedra Larga

1. La Asociacién Accidental Emita y Asociados, en la que AMECO Ltda. participa con el 66%, ha comunicado que la
Gobernacién de Tarija y la Asociacion han conciliado y compensado saldos sobre el contrato Construccion Camino
Carlazo - Piedra Larga (resuelto el 20 de junio de 2011 por el Contratante sin responsabilidad para el Contratista),
quedando un monto por pagar a favor de Emita y Asociados de Sus. 1,44 millones.

2. Como consecuencia de la conciliacién y compensacion de saldos acordada, las garantias de buen uso de anticipo por
Sus. 3,56 millones han quedado extinguidas (Sus.1,86 millones emitidas por el Banco Unién S.A. y $us.1,70 millones
emitidas por el Banco Bisa S.A.).

3. La Autoridad de Supervision del Sistema Financiero (ASFl), mediante carta ASFI/DDC/R-79689/2012, ha hecho conocer
a AMECO Ltda. que el Banco Unién S.A., atendiendo una solicitud del Gobierno Departamental de Tarija de diciembre
de 2011 y enero de 2012, pagd en enero de 2012 las garantias a primer requerimiento N2 157655 a 157663 a favor de
esta institucion.

Il Asamblea de Tenedores de Bonos

AMECO Ltda. informé que, de acuerdo a convocatoria, el dia jueves 29 de marzo se realizé la Il Asamblea de Tenedores de
Bonos Biocednica | Emision 1 con la participacion de tenedores que representan el 92,76% de los bonos en circulacion, en la
que se aprobé la adecuacién del cronograma de depésitos en las Cuentas de Fondo de Liquidez y cuenta Bonos de acuerdo
al orden del dia establecido para esta Asamblea.
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Determinaciones de la Asamblea Extraordinaria de Socios
El dia 15 de febrero de 2012 se realizé6 una Asamblea Extraordinaria de Socios, oportunidad en que se adoptaron por
unanimidad las siguientes decisiones:

a) Aprobar el ingreso del nuevo socio y en consecuencia la transferencia de 26.202 cuotas de capital equivalentes al 94,25%
a favor del sefior Ricardo Javier Escobar Salguero.

b) Ratificar el Poder Notarial N2 518/2007 de la representante legal, Sandra R. Escobar Salguero.

c) Designar como apoderado de la empresa y otorgar poder al nuevo socio.

Proyecto Carlazo Piedra Larga

La Asociacion Accidental Emita y Asociados, contratada por la gobernacion de Tarija para la construcciéon del camino
Carlazo-Piedra Larga, comunicé a AMECO Ltda. que dicha Gobernacidn instruyd al Banco Unidn dar de baja la garantia de
cumplimiento de contrato por Sus. 2,1 millones, contrato que fue resuelto el 20 de Junio de 2011 por caso fortuito y mejor

interés del Estado sin responsabilidad para el contratista. AMECO Ltda. forma parte de la mencionada Asociacion
Accidental.
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8 ANALISIS FINANCIERO

El andlisis financiero fue realizado en base a los Estados Financieros Consolidados de la Compafiia Americana de
Construcciones S.R.L. (AMECO) al 31 de marzo 2010, 2011 y 2012 auditados por Delta Consult Ltda. Auditores y Consultores.
Asimismo, se presentan los Estados Financieros Consolidados de AMECO al 31 de Diciembre de 2012, auditados
Internamente.

Es importante aclarar que la gestion de AMECO corresponde al periodo comprendido entre abril de un afio y marzo del
siguiente afio. Por lo tanto, cuando se hace referencia a la gestion 2010, debera entenderse que esta informacion
corresponde al periodo comprendido entre el 1ro. De abril de 2009 y el 31 de marzo de 2010.

Por otra parte, es importante aclarar que los estados financieros consolidados de las gestiones analizadas consideran la
variacién inflacionaria en base a la Unidad de Fomento a la Vivienda (“UFV”) para el ajuste de los rubros no monetarios. En
consecuencia, para el siguiente analisis y para propdsitos comparativos, se reexpresaron en Bolivianos las cifras al 31 de
marzo de 2010, 2011 y 2012, en funcion al valor de la UFV al 31 de Diciembre de 2012.

Los valores de la UFV a las fechas anteriormente indicadas son las siguientes:

31 de marzo de 2010 1,53826
31 de marzo de 2011 1,59499
31 de marzo de 2012 1,74433
31 de diciembre de 2012 1,80078

La informacién financiera utilizada para la elaboracion del presente analisis, se encuentra descrita en el punto 8.6 del
presente Prospecto Marco.

8.1 Balance General
8.1.1 Activo

El Activo total de la empresa al 31 de marzo de 2011 fue de Bs.104,50 millones superior en 26,91% (Bs.22,16millones) al
registrado al 31 de marzo de 2010 cuando fue de Bs.82,34millones, comportamiento que se atribuye fundamentalmente al
crecimiento de las cuentas Disponibilidades dentro del Activo Corriente y Activo Fijo Neto dentro del Activo no Corriente.

Al 31 de marzo de 2012 alcanzé la cifra de Bs.112,93millones, cifra superior en 8,07% (Bs.8,43millones) a la registrada al 31
de marzo de 2011, debido principalmente al incremento en cuentas por cobrar a corto plazo dentro del Activo Corriente.

Al 31 de diciembre de 2012, el activo total de la empresa registré un monto de Bs.104,11 millones.

La composicidn del Activo total, en funcidon a su realizacidén estuvo conformada por el 54,72%, 50,04% y 60,59% del Activo
Corriente a marzo de 2010, 2011 y 2012, respectivamente y por un 61,84% a Diciembre de 2012. Asimismo, por un 45,28%,
49,96%, 39,41% vy 38,16%, por el Activo No Corriente a marzo de 2010, 2011, 2012 y Diciembre de 2012, respectivamente.
Como se puede apreciar en el siguiente grafico, existié siempre un predominio de la porcion No Corriente del Activo en las
gestiones analizadas.

Prospecto Marco | 56
Pagarés Bursatiles AMECO |



Grafico No. 6 Activo Corriente vs. Activo No Corriente
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Activo Corriente

El Activo Corriente de la Sociedad a marzo de 2011 alcanzé el monto de Bs.52,29millones, cifra superior a la registrada a
marzo de 2010 cuando fue de Bs.45,06millones. Esta variacion significé un incremento de 16,06% (Bs.7,24 millones) debido
principalmente al incremento de la cuenta Disponibilidades en 240,18% (Bs.4,94millones).

Al 31 de Marzo de 2012 este rubro alcanzé un monto de Bs.68,42 millones, cifra superior en 30,84%(Bs.16,13millones) a la
registrada a marzo de 2011, debido principalmente al aumento de las Cuentas por cobrar a corto plazo. El Activo Corriente,
represento el 54,72%, 50,04% y 60,59% del Activo total a marzo de 2010, 2011 y 2012, respectivamente.

Al 31 de diciembre de 2012 el Activo Corriente de la Sociedad alcanzé la cifra de Bs.64,38 millones, mismo que representa el
61,84% del Activo total.

A marzo de 2012 las cuentas mds representativas del Activo Corriente son: Inversiones a corto plazo y Cuenta por Cobrar a
corto plazo. La participacion de estas cuentas respecto del Activo Corriente se puede apreciar en el siguiente grafico.

Grafico No. 7 Principales cuentas del Activo Corriente
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Inversiones a corto plazo

La cuenta Inversiones a corto plazo al 31 marzo de 2011 alcanzé un monto de Bs.23,52 millones, superior en 13,44%
(Bs.2,79 millones) al registrado a marzo de 2010 cuando alcanzé los Bs.20,73 millones, esto se debe principalmente a
la actualizacién de los saldos por la variaciéon de la UFV y al aumento de la subcuentas Depdsitos en Garantia y
Terrenos.

Al 31 de Marzo de 2012 la cuenta Inventarios alcanzd la cifra de Bs.22,59 millones, inferior en 3,92% (Bs.923 mil) con
la relacidn a la gestidn anterior, debido principalmente a un decrecimiento en la Sub cuenta Depésitos en Garantia.

Al 31 de diciembre de 2012 las inversiones a corto plazo, alcanzaron la cifra de Bs.22,37 millones, representando el
21,49% del Activo total.

Cuentas por cobrar a corto plazo

La cuenta Cuentas por cobrar a corto plazo al 31 marzo de 2011 alcanzd un monto de Bs.13,42 millones, inferior en
18,44% (Bs.3,03 millones) al registrado a marzo de 2010 cuando alcanzd los Bs.16,45millones, esto se debe
principalmente a que fueron saldadas las cuentas de la mayoria de los clientes a cobrar en moneda extranjera.

Al 31 de Marzo de 2012 las Cuentas por cobrar a corto plazos alcanzé la cifra de Bs.40,07 millones, superior en
198,62%(Bs.26,65millones) con la relacidon a la gestidon anterior, debido principalmente a un incremento en las
operaciones de la empresa en la construccién de obras privadas y publicas. Al 31 de diciembre de 2012 las Cuentas
por cobrar a corto plazo, alcanzaron la cifra de Bs.37,84 millones, representando el 36,34% del Activo total.

Activo No Corriente

El Activo No Corriente de AMECO a marzo de 2011 alcanzé el monto de Bs.52,20 millones, superior en 40,02%
(Bs.14,92millones) al registrado a marzo de 2010 cuando alcanzé Bs.37,28millones. Este incremento en el Activo No
Corriente fue a consecuencia principalmente del aumento de la cuenta Activo Fijo Neto.

Al 31 de Marzo de 2012 el Activo No Corriente de la Sociedad alcanzé la cifra de Bs.44,51millones, inferior en
14,74%(Bs.7,69millones) con relacién a la gestion anterior, debido principalmente al decremento en la cuenta de Activos
Fijos en Transito. El Activo No Corriente representd el 45,28%, 49,96% y 39,41% del Activo total a marzo de 2010, 2011 y
2012, respectivamente.

Al 31 de diciembre de 2012 el Activo no Corriente, alcanzo la cifra de Bs.39,73 millones y representa el 38,16% del Activo
total.

A marzo de 2012 la cuenta mas representativa del Activo No Corriente es: Activo Fijo Neto y Otros Activos. La participacion
de estas cuentas respecto del Activo No Corriente se la puede apreciar en el siguiente grafico.

Grafico No. 8 Evolucion de las principales cuentas del Activo No Corriente
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Activo Fijo Neto

La cuenta Activo Fijo Neto al 31 marzo de 2011 alcanzé un monto de Bs.20,57 millones, superior en 147,18%
(Bs.12,25millones) al registrado a marzo de 2010 cuando alcanzé el monto de Bs.8,32millones, variacion positiva que
corresponde principalmente por la adquisicion de Terrenos, Maquinaria y Equipo e Instalaciones para atender los
requerimientos de las obras.

Al 31 de Marzo de 2012 la cuenta Activo Fijo Neto alcanzé la cifra de Bs.18,65 millones, inferior en
9,31%(Bs.1,92millones) con relacidn a la gestion anterior, debido principalmente a la depreciacion de los activos en el
periodo. Asimismo, esta cuenta significo el 10,11%, 19,68% y 16,52% del Activo total, a marzo de 2010, 2011 y 2012,
respectivamente.

Al 31 de diciembre de 2012 el Activo Fijo Neto, alcanzd la cifra de Bs.20,06 millones y representod el 19,26% del Activo
Total.

Otros Activos

La cuenta Otros Activos 31 marzo de 2011 alcanzd un monto de Bs.15,87 millones, inferior en 5,89% (Bs.993mil) al
registrado a marzo de 2010 cuando alcanzé el monto de Bs.16,86 millones, variacién negativa que corresponde
principalmente por la disminucién del monto en la Construccién Camino Huanuni - Llallagua.

Al 31 de Marzo de 2012 la cuenta Otros Activos alcanzd la cifra de Bs.14,55 millones, inferior en 8,32%
(Bs.1,32millones) con relacidon a la gestion anterior, debido principalmente a la Conciliacién y/o liquidacion del
Proyecto Carlazo Piedra Larga. Asimismo, esta cuenta significé el 20,48%, 15,18% y 12,88% del Activo total, a marzo
de 2010, 2011 y 2012, respectivamente.

Al 31 de diciembre de 2012 la cuenta Otros Activos, alcanzé a Bs.9,65 millones y represento el 9,27% del Activo Total.
Pasivo

El Pasivo total de la Sociedad al 31 de marzo de 2011 fue de Bs.58,43millones mayor en 53,54% (Bs.20,37millones) al
registrado al 31 de marzo de 2010, cuando alcanzé el monto de Bs.38,06 millones, comportamiento que se atribuye
fundamentalmente al aumento de la porcién No Corriente del Pasivo y especificamente en la cuenta Bonos por pagar.
A marzo de 2011 el Pasivo Corriente alcanzé el monto de Bs.20,33 millones, superior en 0,59% (Bs.119 mil) al
registrado a marzo de 2010, cuando fue de Bs.20,21millones. En tanto el Pasivo No Corriente registré la suma de
Bs.38,10 millones superior en 113,47% (Bs.20,25millones) al monto registrado en la gestién 2010 cuando fue de
Bs17,85 millones.

Al 31 de Marzo de 2012 el Pasivo alcanzo la cifra de Bs.66,42 millones, el mismo que estuvo compuesto por 16,92%
(19,11 millones) de Pasivo Corriente y 41,89% (Bs.47,31millones) de Pasivo No Corriente. Asimismo, el pasivo al 31 de
marzo de 2012 fue superior en 13,68%(Bs.7,99 millones) en relacién a la gestién anterior, debido principalmente al
incremento en la cuenta Ingresos diferidos.

Al 31 de diciembre de 2012, el pasivo total alcanzé la cifra de Bs.57,26 millones y estuvo compuesto por un 13,16%
(Bs.13,70millones) de Pasivo Corriente y 41,85% (Bs.43,56millones) de Pasivo no Corriente.

El Pasivo Total de la Sociedad estuvo conformado por un 24,54%, 19,45%, 16,92% y 13,16% por el Pasivo Corriente a
marzo de 2010, 2011 y 2012 y diciembre de 2012, respectivamente. Asimismo, estuvo compuesto por un 21,68%,
36,46%, 41,89% y 41,85% por el Pasivo No Corriente a marzo de 2010, 2011 y 2012 y diciembre de 2012,
respectivamente.

Como se puede apreciar en el siguiente grafico, existié un predominio de la porcidon no Corriente del Pasivo a partir de
la gestidon a marzo 2011 en las gestiones analizadas.
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Grafico No. 9 Pasivo Corriente vs. Pasivo No Corriente
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Pasivo Corriente

El Pasivo Corriente de la sociedad a marzo de 2011 alcanzé el monto de Bs.20,33 millones, cifra mayor a la
registrada a marzo de 2010 cuando fue de Bs.20,21 millones. Esta cifra, significd un crecimiento del 0,59%
(Bs.119mil). El incremento del Pasivo Corriente es atribuible principalmente al incremento de la cuenta Deudas de
valores emitidos por pagaren 28,89% (Bs.2,31 millones).

Al 31 de Marzo de 2012 el Pasivo Corriente de la Sociedad alcanzé la cifra de Bs.19,11 millones, inferior en
5,97%(Bs.1,21millones) con relacién a la gestidn anterior, debido principalmente al decremento de la Cuenta Otros
Préstamos por pagar.

El Pasivo Corriente representd el 53,10%, 34,79% y 28,77%, del total Pasivo a marzo de 2010, 2011 y 2012,
respectivamente, ademads de significar el 24,54%, 19,45% y 16,92% del Pasivo mas el Patrimonio a marzo de 2009,
2010y 2011, respectivamente.

Al 31 de diciembre de 2012 el Pasivo Corriente, alcanzd la cifra de Bs.13,70 millones, mismo que represento el
13,16% del Pasivo mas el Patrimonio y el 23,92% del Pasivo Total.

Al 31 de marzo de 2012 las cuentas mas representativas del Pasivo Corriente son: Deudas valores emitidos por
pagar y Préstamos Bancarios de corto plazo. La participacion de estas cuentas respecto del Pasivo Corriente se las
puede apreciar en el siguiente grafico.
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Grafico No. 10 Principales cuentas del Pasivo Corriente
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Deudas valores emitidos por pagar

La cuenta de Deudas valores emitidos por pagar al 31 de marzo de 2011 alcanzé un monto de Bs.10,30 millones,
superior en 28,89% (Bs.2,31 millones) a la cifra registrada a marzo de 2010, cuando alcanzé el monto de
Bs.7,99millones, debido principalmente a las politicas de la empresa de financiar las operaciones con deuda emitida
en el mecanismo de Mesa de Negociacién de la BBV.

Al 31 de Marzo de 2012 esta cuenta alcanzo el monto de Bs.8,58 millones, inferior en 16,74% (Bs.1,72millones) en
relacion a la gestion anterior, debido principalmente a la amortizacion de los pagarés de mesa de negociacion en su
vencimiento.

Esta cuenta significod el 21,00%, 17,63% y 12,91% del Pasivo total y el 9,71%, 9,86% y 7,60% del Pasivo mas el
Patrimonio a marzo de 2010, 2011y 2012, respectivamente.

Al 31 de diciembre de 2012 la cuenta Deudas valores emitidos por pagar alcanzd la cifra de Bs.9,17 millones cifra
que representa el 16,02% del total pasivo y el 8,81% del Pasivo mds el Patrimonio.

Préstamos Bancarios de Corto Plazo

La cuenta Préstamos bancarios de corto plazo al 31 de marzo de 2011 alcanzé un monto de Bs.4,59 millones,
inferior en 28,90% (Bs.1,87 millones) a la cifra registrada al 31 de marzo de 2010, cuando alcanzé el monto de
Bs.6,46 millones, esta disminucion es explicada principalmente al decremento de la subcuenta Lineas de Crédito
BISA.

Al 31 de Marzo de 2012 esta cuenta registré la cifra de Bs.7,01 millones superior en 52,72%(Bs.2,42 millones) con
relacion a la gestidén anterior, debido principalmente al incremento de la linea de crédito con el Banco BISA. Esta
cuenta representd el 16,96%, 7,86% y 10,55% del Pasivo total y el 7,84%, 4,39% y 6,21%, del pasivo mas patrimonio
a marzo del 2010, 2011 y 2012 respectivamente.

Al 31 de diciembre de 2012 la cuenta Préstamos bancarios a corto plazo no presenta saldos.

Pasivo No Corriente

El Pasivo No Corriente de AMECO a marzo de 2011 alcanzé el monto de Bs.38,10 millones, monto superior al
registrado a marzo de 2010 cuando fue de Bs.17,85 millones. Esta variacidn signific6 un aumento del 113,47%
(Bs.20,25 millones), explicado principalmente por el aumento de la cuenta Bonos por pagar.

Al 31 de Marzo de 2012 el Pasivo No Corriente de la Sociedad, alcanzd la cifra de Bs.47,31 millones, superior en
24,16% (Bs.9,21 millones) en relacion a la gestidn anterior, debido principalmente al aumento de la cuenta Ingresos
diferidos.
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El Pasivo No Corriente representd el 46,90%, 65,21% y 71,23% del Pasivo total y el 21,68%, 36,46% y 41,89% del
Pasivo mas Patrimonio a marzo de 2010, 2011 y 2012, respectivamente.

Al 31 de diciembre de 2012 el pasivo no corriente alcanzé la cifra de Bs.43,56 millones y representd el 76,08% del
Pasivo Total y el 41,85% del Pasivo mas el Patrimonio.

Al 31 de marzo de 2012 la cuenta mads representativa del Pasivo No Corriente corresponde a Bonos por pagar e
Ingresos diferidos. La participacién de esta cuenta respecto del Pasivo No Corriente se puede apreciar en el siguiente
grafico.

Grafico No. 11 Evolucion de las principales cuentas del Pasivo No Corriente
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Bonos por pagar

La cuenta Bonos por pagar al 31 marzo de 2011 alcanzd un monto de Bs.17,89 millones, mientras que al 31 de marzo
de 2010 no se contaba con saldo.

Al 31 de Marzo de 2012 la cuenta Bonos por pagar alcanzé la cifra de Bs.16,27 millones inferior en 9,08% (Bs.1.63
millones) en relacion a la gestion anterior, debido principalmente por la reexpresion de mantenimiento del valor de
la UFV.

Esta cuenta represento el 30,62% y 24,49% del Pasivo Total y el 17,12% y 14,40% del Pasivo mas el Patrimonio, a
marzo de 2011 y 2012, respectivamente. La cuenta Bonos por pagar, a marzo de 2012, es la segunda cuenta mas
importante dentro del Pasivo No Corriente.

Al 31de diciembre de 2012 la cuenta Bonos por pagar alcanzé la cifra de Bs.15,76 millones y representé el 27,52% del
pasivo total y el 15,14% del Pasivo mas el Patrimonio.

Ingresos Diferidos

La cuenta Ingresos Diferidos al 31 marzo de 2011 alcanzé un monto de Bs.14,80 millones, inferior en 8,59% (Bs.1,39
millones) al registrado a marzo de 2010 gestidn en la que alcanzd Bs.16,19 millones, debido principalmente al avance
de obras y proyectos de construccion.

Al 31 de Marzo de 2012 la cuenta Ingresos Diferidos alcanzd la cifra de Bs.25,43millones superior en 71,81%
(Bs.10,63 millones) en relacién a la gestién anterior, debido principalmente al aumento de la subcuenta Obras
Publicas, que son anticipos que la empresa percibe de parte de sus clientes para la ejecucion de las obras
contratadas.
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8.1.3

Esta cuenta representd el 42,54%, 25,33% y 38,28% del Pasivo Total y el 19,66%, 14,16% y 22,51% del Pasivo mas el
Patrimonio, a marzo de 2010, 2011 y 2012, respectivamente. Esta cuenta es la mas importante dentro del Pasivo no
corriente y dentro del Pasivo Total.

Al 31 de diciembre de 2012 la cuenta Ingresos diferidos alcanzé la cifra de Bs.18,26 millones y representd el 31,89%
del pasivo total y el 17,54% del Pasivo mds el Patrimonio.

Patrimonio

El Patrimonio de la Sociedad al 31 de marzo de 2011 fue de Bs.46,07 millones superior en 4,03% (Bs.1,78 millones) al
registrado al 31 de marzo de 2010 cuando alcanzé el monto de Bs.44,29 millones, comportamiento que es atribuible al
incremento de Resultados Acumulados.

Al 31 de Marzo de 2012, el Patrimonio de AMECO alcanzé el monto de Bs.46,51 millones, monto mayor en 0,96%
(Bs.441 mil) al monto registrado en la gestién anterior, debido principalmente y como en las gestiones pasadas, al
incremento de los Resultados Acumulados.

El Patrimonio represento el 53,78%, 44,09% y 41,18% del Pasivo mas el Patrimonio a marzo de 2010, 2011 y 2012,
respectivamente.

Al 31 de diciembre de 2012 la cuenta Patrimonio alcanzd la cifra de Bs.46,85 millones y representd el 45,00% del
Pasivo mas el Patrimonio.

El siguiente grafico muestra la estructura de capital de AMECO durante las gestiones analizadas.

Grafico No. 12 Estructura de Capital
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Como se puede apreciar en el grafico anterior, en las gestiones analizadas existido un predominio del Pasivo sobre el
Patrimonio dentro de la estructura de capital de la Sociedad. Al 31 de marzo de 2010, 2011, 2012 y Diciembre de 2012,
las cuentas mas representativas del Patrimonio son, Ajuste de Capital y Capital pagado. La participacion de estas
cuentas respecto del Patrimonio se las puede apreciar en el siguiente grafico.
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Grafico No. 13 Principales cuentas del Patrimonio
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Capital Pagado

La cuenta Capital Pagado al 31 marzo de 2010, 2011 y 2012 alcanzé un monto de Bs.27,80 millones. La cuenta Capital
Pagado representa el 62,78%, 60,35% y 59,77% del Patrimonio y el 33,76%, 26,60% y 24,62% del Pasivo mas el
Patrimonio a marzo de 2010, 2011 y 2012, respectivamente.

Debemos aclarar que para fines de realizar el presente analisis del capital social, los saldos de esta cuenta al 31 de
marzo de 2010, 2011 y 2012 fueron reexpresados, registrandose una diferencia por la reexpresion, en la cuenta Ajuste
de Capital, que registro el monto de Bs.12,75 millones durante las tres gestiones.

Al 31 de diciembre de 2012 esta cuenta alcanzd la cifra de Bs.27,80 millones, cifra que representa el 59,34% del
Patrimonio y el 26,70% del Pasivo mas el Patrimonio.

Ajuste de Capital

La cuenta Ajuste de Capital al 31 marzo de 2010, 2011 y 2012 alcanzé un monto de Bs.12,75 millones. La cuenta Ajuste
de Capital representa el 28,79%, 27,68% y 27,41% del Patrimonio y el 15,48%, 12,20% y 11,29% del Pasivo mas el
Patrimonio a marzo de 2010, 2011 y 2012, respectivamente.

Al 31 de diciembre de 2012 esta cuenta alcanzd la cifra de Bs.12,75 millones, cifra que representa el 27,22% del
Patrimonio y el 12,25% del Pasivo mas el Patrimonio.

Estado de Resultados

Ingresos por Servicios y Suministros

Las Ingresos por Servicios y Suministros de AMECO al 31 de marzo de 2011 alcanzaron el monto de Bs.20,03 millones

superior en 28,75% (Bs.4,47 millones) a la cifra obtenida al 31 de marzo de 2010 cuando fue de Bs.15,56 millones, este

incremento es explicado por el incremento de la demanda y el consiguiente aumento del volumen de las operaciones de la

empresa.

Al 31 de marzo de 2012 los Ingresos por Servicios y Suministros fueron de Bs.22,32 millones, cifra superior en 11,45%

(Bs.2,29 millones) en la relacidn a la gestion anterior debido al mayor volumen en las ventas por la actividad de construccidn

de obras publicas y privadas, al igual que en la gestion anterior.

Al 31 de Diciembre de 2012 la cuenta Ingresos por Servicios y Suministros alcanzé la cifra de Bs.14,44 millones.
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Costo de Ventas

El Costo de Ventas a marzo de 2011 fue de Bs.14,66 millones superior en 32,22% (Bs.3,57 millones) a la cifra obtenida a
marzo de 2010 cuando alcanzé el monto de Bs.11,09 millones. Al 31 de Marzo de 2012 esta cuenta alcanzé un monto de
Bs.17,39 millones, monto mayor en 18,62% (Bs.2,73 millones) en relacién de la gestion anterior. Estos incrementos estan
relacionados al incremento en los ingresos por servicios y suministros de la empresa.

Esta cuenta represento el 71,26%, 73,18% y 77,89% respecto a los Ingresos por Servicios y Suministros de AMECO a marzo
de 2010, 2011y 2012, respectivamente.

Al 31 de Diciembre de 2012 la cuenta Costo de Ventas alcanzo la cifra de Bs.11,25 millones, mismo que representa el
77,88% de los Ingresos por Servicios y Suministros.

Utilidad Bruta

La Utilidad de ventas de la Sociedad a marzo de 2011 alcanzé un monto de Bs.5,37 millones, superior en 20,14% (Bs.900 mil)
al registrado a marzo de 2010, gestion en la cual se registré un monto de Bs.4,47 millones, el crecimiento registrado se debe
principalmente al incremento de los Ingresos por Servicios y Suministros por el crecimiento de la demanda.

Al 31 de Marzo de 2012 la Utilidad de ventas de la Sociedad alcanzé la cifra de Bs.4,94 millones, monto menor en 8,12%
(Bs.436 mil), este decremento se debe al manejo equilibrado de los costos de produccidn. Esta cuenta representé el 28,74%,
26,82%y 22,11% de las Ventas netas a marzo de 2010, 2011 y 2012, respectivamente.

Al 31 de Diciembre de 2012 la cuenta Utilidad Bruta alcanzd la cifra de Bs.3,19 millones, monto que significa el 22,12% de las
Ventas Netas.

Grafico No. 14 Evolucion de las Ventas Netas, Costo de mercaderias vendidas y Utilidad Bruta
(En millones de Bolivianos)
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Total Gastos Operativos

El monto Total de Gastos operativos de AMECO, compuestos principalmente por los Gastos financieros y Gastos de
Administracion, alcanzaron a marzo de 2011 un total de Bs.4,59 millones, superior en 27,07% (Bs.977 mil) a la cifra obtenida
a marzo de 2010 cuando fue de Bs.3,61millones, debido principalmente al incremento de los Gastos de Administracion.

Asimismo, el monto Total de Gastos Operativos correspondiente a marzo de 2012 alcanzd la suma de Bs.4,31 millones,
monto inferior en 5,95% (Bs.273 mil) al registrado en la gestion anterior, situacion ocasionada por el decremento en la
cuenta Gastos Operativos.
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El Total Gastos Operativos significd un 23,20%, 22,90% y 19,32% de los Ingresos por Servicios y Suministros, a marzo de
2010, 2011 y 2012 respectivamente.

Al 31 de Diciembre de 2012, el Total Gastos Operativos registré un monto de Bs.2,97 millones, que representa un 20,58% de
los Ingresos por Servicios y Suministros.

Gastos de Administracion

A marzo de 2011, los Gastos de Administracién alcanzaron un monto de Bs.1,45 millones, superior en 58,55% (Bs.537
mil) a la cifra obtenida una gestidn anterior cuando fue de Bs.917 mil, debido principalmente al incremento del
Impuesto a las Transacciones directo por el aumento de los ingresos por construcciones y otros gastos
administrativos necesarios para el manejo de la Empresa.

Asimismo, al 31 de marzo de 2012 la Sociedad registré un monto de Bs.1,24 millones, cifra inferior en 14,73% (Bs.214
mil) en relacién a la gestion anterior, debido principalmente a la reclasificacion a costos de construccion para
exponer adecuadamente los costos de cada obra.

La cifra alcanzada en esta cuenta significé el 5,89%, 7,26% y 5,55% de los Ingresos por Servicios y Suministros a marzo
de 2010, 2011 y 2012 respectivamente.

Al 31 de Diciembre de 2012, la cuenta Gastos de Administracidn alcanzé la cifra de Bs.0,,82 millones, monto que
representa el 5,71% de los Ingresos por Servicios y Suministros de la Sociedad.

Gastos Financieros

Los Gastos Financieros, a marzo de 2011, alcanzaron un monto de Bs.1,55 millones, superior en 8,73% (Bs.125 mil) a
la cifra obtenida a marzo de 2010 cuando fue de Bs.1,43 millones. Esta variacidn se debe principalmente al pago de
obligaciones financieras a corto plazo tanto bancarias como por emision de valores y bonos. Asimismo, al 31 de
Marzo de 2012, AMECO registré un monto de Bs.1,44 millones, cifra inferior en 7,04% (Bs. 109 mil) en relacién a la
gestiodn anterior, debido principalmente a la disminucién de la tasa de interés en el sistema financiero.

El monto de la cuenta signific el 9,18%, 7,76% y 6,47% de los Ingresos por Servicios y Suministros de la Sociedad a
marzo de 2010, 2011 y 2012, respectivamente.

Al 31 de Diciembre de 2012 la cuenta Gastos Financieros alcanzd la cifra de Bs.1,08 millones, que representa el 7,47%
de los Ingresos por Servicios y Suministros de la empresa.
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Grafico No. 15 Evolucion de los Gastos Operativos
(En millones de Bolivianos)
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Utilidad Neta del afio

La Utilidad Neta del Ejercicio de AMECO alcanzé a marzo de 2011, un monto de Bs.1,06 millones, superior en 103,59%
(Bs.539 mil) al registrado a marzo de 2010, cuando fue de Bs.520 mil, debido principalmente al mayor volumen de las
operaciones de la empresa. Al 31 de Marzo de 2012, esta cuenta registré un monto de Bs.555 mil, monto inferior en 47,66%
(Bs.505 mil) respecto a la gestidn anterior, debido principalmente a un incremento en los Costos de Ventas de la empresa,
relacionada con los mayores ingresos por servicios y suministros producidos durante la gestion.

La Utilidad Neta del Ejercicio respecto a los Ingresos por Servicios y Suministros representé el 3,35%, 5,29% y 2,48% a marzo
de 2010, 2011y 2012, respectivamente.

Al 31 de Diciembre de 2012 la cuenta Utilidad Neta del Ejercicio alcanzé la cifra de Bs.364 mil, que representa el 2,52% de
los Ingresos por Servicios y Suministros.

Grafico No. 16 Evolucion de la Utilidad Neta del aiio
(En millones de Bolivianos)
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Indicadores Financieros

Indicadores de Liquidez y Solvencia

Coeficiente de Liquidez

El Coeficiente de Liquidez, representado por el Activo Corriente entre el Pasivo Corriente, fundamentalmente
muestra la capacidad que tiene la Sociedad de poder cubrir sus deudas de corto plazo con sus activos de corto plazo.
Durante las gestiones analizadas este ratio registro niveles de 2,23, 2,57 y 3,58 veces, a marzo de 2010, 2011y 2012,
respectivamente. Entre las gestiones 2010 y 2011 este indicador tuvo una variacidon positiva de 15,38% debido
principalmente al incremento de Disponibilidades e Inversiones a corto plazo, asimismo entre las gestiones 2011 y
2012 la variacién fue también positiva en un 39,14% debido principalmente al considerable crecimiento de las
Cuentas por Cobrar a corto plazo producto de los nuevos proyectos de construccion de la empresa en el Sector
Publico.

Al 31 de Diciembre de 2012 el coeficiente de liquidez alcanzé la cifra de 4,70 veces.

Grafico No. 17 Evolucion del Coeficiente de Liquidez
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Fuente: AMECO

Capital de Trabajo

El Capital de Trabajo mide el margen de seguridad para los acreedores o bien la capacidad de pago de la Sociedad
para cubrir sus deudas a corto plazo, es decir, el dinero con el cual la Sociedad cuenta para realizar sus operaciones
normales. A marzo de 2011 este indicador alcanzé el monto positivo de Bs.31,97 millones superior en 28,63%
(Bs.7,12 millones) al registrado a marzo de 2010 cuando alcanzé un monto de Bs.24,85 millones, esta variacion
positiva se debe principalmente al incremento de disponibilidades dentro del Activo Corriente. Al 31 de Marzo de
2012 el Capital de Trabajo alcanzé el monto de Bs.49,31 millones, superior en 54,24% (Bs.17,34 millones) en relacién
a la gestién anterior, esta variacién se debe principalmente al incremento del en la cuenta Cuentas por cobrar a
Corto Plazo dentro del Activo Corriente y a una disminucion del Pasivo Corriente.

Al 31 de Diciembre de 2012 el ratio Capital de Trabajo alcanzé la cifra de Bs.50,68 millones.
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Grafico No. 18 Evolucion del Indicador del Capital de Trabajo
(En miles de Bolivianos)

50,000
40,000
30,000
20,000

10,000

0

Mar-10 Mar-11 Mar-12 Dic-12

%

Elaboracion Propia
Fuente: AMECO

Indicadores de Endeudamiento
Razoén de Endeudamiento

La Razén de Endeudamiento muestra el porcentaje que representa el total de pasivos de la Sociedad, en relaciéon a
los activos totales de la misma Este indicador mostré resultados de 46,22%, 55,91% y 58,82%, a marzo de 2010, 2011
y 2012, respectivamente. Entre las gestiones 2010 y 2011 el indice varié de forma positiva en un 20,98 % y 5,19%
debido al crecimiento constante tanto del Activo como del Pasivo en las tres gestiones.

Al 31 de Diciembre de 2012 la Razén de Endeudamiento fue de 55,00%.

Grafico No. 19 Evolucion de la razén de Endeudamiento
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Elaboracion Propia
Fuente: AMECO

Razon Deuda a Patrimonio

La razén deuda a patrimonio refleja la relacion de todas las obligaciones financieras con terceros de la Sociedad en
relacion al total de su patrimonio neto. Es decir, el ratio indica si las obligaciones con terceros son mayores o
menores que las obligaciones con los accionistas de la Sociedad. Este indicador alcanzd los siguientes resultados 0,86,
1,27 y 1.43 veces, a marzo de 2010, 2011 y 2012, respectivamente. Entre las gestiones 2010 y 2011, este indicador
tuvo una variacién positiva del 47,59%, debido a un incremento del Pasivo No Corriente dentro del Pasivo Total y
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entre las gestiones 2011 y 2012 también varid positivamente en un 12,60%, aunque el Pasivo Corriente disminuy6 se
puede observar un crecimiento evidente del Pasivo No Corriente dentro del Pasivo Total.

Al 31 de Diciembre de 2012, la Razén Deuda a Patrimonio alcanzé la cifra de 1,22 veces.

Grafico No. 20 Evolucion de la razén Deuda a Patrimonio
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Elaboracion Propia
Fuente: AMECO

Proporcion Deuda Corto y Largo Plazo

La proporcidn de deuda a corto plazo y largo plazo, muestra la composicidn del pasivo en funcién a la exigibilidad de
las obligaciones. El Pasivo de la Sociedad estuvo compuesto por 53,10%, 34,79% , 28,77% y 23,92% de Pasivo
Corriente y por el 46,90%, 65,21%,71,23% y 76,08% del Pasivo No Corriente a marzo de 2010, 2011,2012 y diciembre
2012, respectivamente. A lo largo de la gestion marzo 2010 se puede apreciar que existi6 un predominio de la
porcidn Corriente del Pasivo sobre la porcién No Corriente del Pasivo y un dominio de la porcién No Corriente sobre
la porcion Corriente en las gestiones marzo 2011 y marzo 2012.

Proporcion Deuda Corto Plazo:

Entre marzo 2010 y marzo 2011 se registré una variacion negativa del 34,48%, asimismo entre marzo 2011 y 2012 se
registré una variacidon negativa del 17,28%, en la primera situacion se debe al incremento del Total Pasivo a la
aparicion de las cuentas Otros préstamos a Largo Plazo y Bonos por Pagar, en la segunda situacién demuestra un
decrecimiento en el Pasivo Corriente debido a la cuenta Otros Prestamos por Pagar.

Proporcion Deuda Largo Plazo:

Entre marzo 2010 y marzo 2011, la variacion fue positiva de 39,04% y entre marzo 2011 y marzo 2012, la variacion
positiva fue del 9,22%, la primera situacidon dada por la aparicién de la cuenta Bonos por Pagar dentro del Pasivo No
Corriente y la segunda dada principalmente por el incremento de proyectos publicos que la empresa presenta. Al 31
de Diciembre de 2012 el Pasivo de AMECO estuvo conformado por un 23,92% de Pasivo Corriente y 76,08% de Pasivo
No Corriente.
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Grafico No. 21 Evolucidon de la proporcion de Deuda a Corto y Largo Plazo
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Elaboracion Propia
Fuente: AMECO

Indicadores de Actividad
Rotacion de Cuentas por Cobrar

El indicador de rotacién de cuentas por cobrar se refiere a las veces promedio al afio que se realizan cobros a los
clientes. Este indicador mostré los siguientes resultados 0,77, 1,20 y 0,52 veces, a marzo de 2010, 2011 y 2012,
respectivamente. Este indicador sufrié una variacién positiva de 55,12% en la gestion de marzo 2010 y marzo 2011
debido a un incremento de los Ingresos en la gestién 2011 y una variacidn negativa de 56,44% entre la gestion de
marzo 2011 y 2012 respectivamente, debido a un incremento en la subcuenta Depdsitos en Garantia ME dentro de
cuentas por cobrar comerciales (Corto Plazo).

Grafico No. 22 Evolucién del indicador de Rotacion de Cuentas por Cobrar
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Elaboracion Propia
Fuente: AMECO

Plazo Promedio de Cobro

El plazo promedio de cobro muestra el plazo promedio en dias en los que se realizan los cobros de las cuentas por
cobrar comerciales. A marzo de 2010, 2011 y 2012 este indicador mostro los siguientes resultados 466, 300 y 699
dias, respectivamente. El comportamiento ascendente producido entre las gestiones 2011, 2012 esta relacionado
directamente con el comportamiento del indice de rotacién de cuentas por cobrar. Entre marzo de 2011y 2012, este
indicador varid positivamente en 129,54%, distinto a lo ocurrido entre las gestiones 2010 y 2011 cuando el indice

Prospecto Marco | 71
Pagarés Bursatiles AMECO |



varié negativamente en un 35,53%, producto también de la relacion indirecta con el indice de Rotacion de cuentas
por Cobrar.

Grafico No. 23 Evolucidn del Plazo Promedio de Cobro
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Elaboracion Propia
Fuente: AMECO

Rotacion de Cuentas por Pagar

El indicador de rotacién de Cuentas por Pagar se interpreta como las veces promedio al Ejercicio en que la Sociedad
convirtio sus compras en “Cuentas por Pagar”. Este indicador mostré los siguientes resultados 6,67, 9,59 y 11,59
veces, a marzo de 2010, 2011 y 2012, respectivamente. Entre marzo de 2011 y marzo de 2012 la variacion positiva de
este indicador fue del 20,76%, igual a lo ocurrido entre marzo de 2010 y 2011, cuando este indice varié en un
43,91%. En las gestiones analizadas la variacion se debe al crecimiento de los Costos de Ventas y a la disminucién de
la subcuenta Proveedores de Tuberias de las Cuentas Comerciales por Pagar.

Grafico No. 24 Evolucion del Indicador de Rotacion de Cuentas por Pagar
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Plazo Promedio de Pago

El Plazo Promedio de Pago muestra la cantidad de dias promedio en que se realizan los pagos pendientes en las
cuentas por pagar. A marzo de 2010, 2011 y 2012 este indicador mostré los siguientes resultados 54, 38, y 31 dias,
respectivamente. El comportamiento registrado en las gestiones analizadas se debe principalmente al movimiento de
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la rotacion de Cuentas por Pagar. Entre marzo de 2010 y 2011, este indicador disminuyé en 30,51%, mientras que
entre marzo de 2011y 2012 fue de 17,91%.

Grafico No. 25 Evolucién del Plazo Promedio de Pago
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Elaboracion Propia
Fuente: AMECO

Durante las gestiones analizadas, se puede evidenciar que AMECO tiene un plazo mucho mayor de pago que de
cobro, por lo que enfrenta amenazas a corto plazo.

Grafico No. 26 Plazo Promedio de Cobro vs. Plazo Promedio de Pago
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Fuente: AMECO

Indicadores de Rentabilidad
Retorno sobre el Patrimonio (ROE)

El ROE permite determinar en términos de porcentaje, la ganancia o pérdida que ha obtenido la Sociedad, frente a la
inversion de los accionistas que fue requerida para lograrla. El ROE durante las gestiones analizadas mostré un
porcentaje de 1,18%, 2,30% y 1,19% a marzo de 2010, 2011 y 2012, respectivamente. En las gestiones 2010 y 2011
hubo una variacién positiva del 95,71%, debido principalmente al incremento del Patrimonio debido al aumento de
la cuenta Resultados Acumulados y al incremento de la Utilidad Neta del Ejercicio. En la gestién 2011 y 2012 hubo
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una variacion negativa del 48,16%, debido a una disminucién de las cuentas Diferencia de Cambio y Ajuste por
Inflacién y Tenencia de Bienes Neto que produce una reduccién de la Utilidad Neta del Ejercicio.

Grafico No. 27 Evolucion del Retorno sobre el Patrimonio
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Retorno sobre el Activo (ROA)

El ROA nos muestra en términos de porcentaje, la eficiencia en la aplicacion de las politicas administrativas,
indicandonos el rendimiento obtenido de acuerdo a la propia inversion. EIl ROA a marzo de 2010, 2011 y 2012 mostré
un rendimiento del 0,63%, 1,01% y 0,49%, respectivamente. Este comportamiento, similar a lo ocurrido con el ROE,
es atribuible al comportamiento de la Utilidad Neta del Ejercicio en relacidn al crecimiento del Activo total. Entre
marzo de 2010 y 2011 el ROA aumentd en 60,42%, debido a un incremento del Activo No Corriente dentro del Activo
entre marzo de 2011 y 2012 disminuyd en un 51,57%, debido a un decrecimiento de la utilidad neta del ejercicio.

Grafico No. 28 Evolucidn del Retorno sobre el Activo
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Retorno sobre las Ventas

El Retorno sobre las Ventas refleja el rendimiento que por ventas obtiene la Sociedad en sus operaciones propias.
Este indicador alcanzé rendimientos de 3,35%, 5,29% y 2,48% a marzo de 2010, 2011 y 2012, respectivamente. Este
comportamiento es explicado por el movimiento de la Utilidad Neta del Ejercicio en relacidn al crecimiento de los
Ingresos por Ventas de la Sociedad durante las gestiones analizadas. Entre marzo de 2010 y 2011, este indicador
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8.4

tuvo una variacién positiva del 58,13%, mientras que entre marzo de 2011 y 2012 fue negativo en un 53,04% ya que
la Utilidad Neta del Ejercicio bajo notablemente.

Grafico No. 29 Evolucion del Retorno sobre las Ventas
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Fuente: AMECO

Margen Bruto

El Margen Bruto representa el porcentaje de dinero que la Sociedad recibe después de los costos operativos en
relacion a los ingresos brutos de la misma. El Margen Bruto a marzo de 2010, 2011 y 2012 mostrd porcentajes de
28,74%, 26,82% y 22,11% respectivamente. El comportamiento registrado en la gestion 2010 y 2011 muestra una
variacién negativa 6,68% debido a un mayor crecimiento de los Ingresos por Servicios. Entre marzo de 2011 y 2012,
este indicador varié negativamente en un 17,56%, debido a una disminucién de la Utilidad Neta producida por un
mayor crecimiento de los Costos de Venta que los Ingresos por Servicios y Suministros.

Grafico No. 30 Evolucién del Margen Bruto
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Cambios en los responsables de la elaboracion de Reportes Financieros

Al 31 de marzo de 2009, 2010 y 2011, no se produjeron cambios en los Auditores Externos. La empresa encargada de

auditar los Estados Financieros de la Compafiia Americana de Construcciones AMECO LTDA. Fue Delta Consult Ltda.

Auditores y Consultores. En las gestiones analizadas la empresa de auditoria externa emitid sus respectivos informes sin

salvedades.
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Asimismo, en las mismas gestiones se produjeron cambios en la Jefatura del Departamento de Contabilidad. La persona
responsable de la emisién de los Estados Financieros de AMECO para el cierre al 31 de marzo de 2010y 2011 fue la sefiora
Rocio Lara Cuba, que ocupaba el cargo de contadora de la Empresa, a la fecha el responsable de la emisidon de los Estados
Financieros es Eva Gonzales Pacheco quien actualmente ocupa el cargo de Contadora de AMECO. Este cambio se debid a la
renuncia por razones familiares de la anterior contadora.

8.5  Calculo de los compromisos financieros

RATIO indice Obtenido al Obtenido al Obtenido al Obtenido al

Compr. 31/03/10 31/03/11 31/03/12 31/12/12

Activo Corriente + EBITDA
Ratio de Cobertura

>=1,20 2,27 2,32 3,84 6,45
de Deuda (RCD) Amortizacién de Capital +
Intereses
EE— Pasivo Total
elacion Deuda <=2,50 0,86 1,26 1,42 1,22

Patrimonio (RDP)

Patrimonio Neto

Activo Corriente
Razén Corriente (RC) >=1,10 2,23 2,57 3,58 4,70
Pasivo Corriente
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8.6

Informacion Financiera

Cuadro No. 12 Balance General

BALANCE GENERAL
(En Miles de Bolivianos)
PERIODO 31-mar-10 31-mar-11 31-mar-12 : 31-dic-12
(Reexp.) (Reexp.) (Reexp.)
Valor UFV 1.53826 1.59499 1.74433 1.80078

ACTIVO

Activo Corriente

Disponibilidades 2,055 6,991 4,680 3,654
Inversiones a corto plazo 20,729 23,515 22,593 22,374
Cuentas por Cobrar a corto plazo 16,454 13,419 40,073 37,835
Otras Cuentas por Cobrar 5,306 7,059 986 -
Crédito Fiscal 515 1,310 89 -
Anticipo para Proveedores - - - 517
Total Activo Corriente 45,059 52,294 68,420 64,381
Activo No Corriente

Cuentas por Cobrar a largo plazo ,neto 3,666 3,279 2,647 2,308
Inversiones Permanentes 50 47 43 42
Activo Fijo Neto 8,322 20,569 18,654 20,055
Activo Intangible 8,383 8,375 7,961 7,675
Otros Activos 16,860 15,867 14,546 9,646
Activos Fijos en Transito - 4,063 658 -
Total Activo No Corriente 37,281 52,201 44,509 39,726
TOTAL ACTIVO 82,340 104,496 112,930 104,107
PASIVO

Pasivo Corriente

Cuentas por Pagar Comerciales 1,663 1,528 1,501 1,543
Obligaciones Laborales e impositivas por pagar 395 516 1,396 1,502
Préstamos Bancarios de corto plazo 6,455 4,589 7,009 -
Deudas valores emitidos por pagar 7,993 10,302 8,578 9,172
Otros Préstamos por pagar 3,699 3,389 628 1,480
Total Pasivo Corriente 20,205 20,325 19,112 13,696
Pasivo No Corriente

Préstamos Bancarios de Largo Plazo 1,527 3,732 4,112 8,645
Otros Préstamos de Largo Plazo - 1,484 1,352 786
Bonos por pagar - 17,893 16,267 15,757
Prevision para Indeminizaciones al personal 92 173 138 118
Otras provisiones 43 24 14 -
Ingresos Diferidos 16,188 14,798 25,425 18,259
Total Pasivo No Corriente 17,849 38,103 47,309 43,564
TOTAL PASIVO 38,055 58,427 66,421 57,261
PATRIMONIO

Capital Pagado 27,800 27,800 27,800 27,800
Ajuste de Capital 12,750 12,750 12,750 12,750
Ajuste Global del Patrimonio 277 277 277 277
Reservas Revalorizacién de Activos Fijos - 618 618 618
Reserva Legal 260 282 329 329
Ajuste de Reservas Patrimoniales 822 931 934 934
Resultados Acumulados 2,376 3,409 3,800 3,773
Resultados de la Gestidn - - - 364
TOTAL PATRIMONIO 44,285 46,068 46,509 46,846
TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO 82,340 104,496 112,930 104,107
|Cuentas de Orden Deudoras / Acreedoras 14,228 14,228 13,010 : 12,871 |

Elaboracion Propia
Fuente: AMECO
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Cuadro No. 13 Analisis Vertical del Balance General

ANALISIS VERTICAL DEL BALANCE GENERAL

PERIODO 31-mar-10 31-mar-11 31-mar-12 | 31-dic-12
ACTIVO
Activo Corriente
Disponibilidades 2.50% 6.69% 4.14% 3.51%
Inversiones a corto plazo 25.18% 22.50% 20.01% 21.49%
Cuentas por Cobrar a corto plazo 19.98% 12.84% 35.48% 36.34%
Otras Cuentas por Cobrar 6.44% 6.75% 0.87% 0.00%
Crédito Fiscal 0.63% 1.25% 0.08% 0.00%
Anticipo para Proveedores 0.00% 0.00% 0.00% 0.50%
Total Activo Corriente 54.72% 50.04% 60.59% 61.84%
Activo No Corriente
Cuentas por Cobrar a largo plazo ,neto 4.45% 3.14% 2.34% 2.22%
Inversiones Permanentes 0.06% 0.05% 0.04% 0.04%
Activo Fijo Neto 10.11% 19.68% 16.52% 19.26%
Activo Intangible 10.18% 8.01% 7.05% 7.37%
Otros Activos 20.48% 15.18% 12.88% 9.27%
Activos Fijos en Transito 0.00% 3.89% 0.58% 0.00%
Total Activo No Corriente 45.28% 49.96% 39.41% 38.16%
TOTAL ACTIVO 100.00% 100.00% 100.00% 100.00%
PASIVO
Pasivo Corriente
Cuentas por Pagar Comerciales 2.02% 1.46% 1.33% 1.48%
Obligaciones Laborales e impositivas por pagar 0.48% 0.49% 1.24% 1.44%
Préstamos Bancarios de corto plazo 7.84% 4.39% 6.21% 0.00%
Deudas valores emitidos por pagar 9.71% 9.86% 7.60% 8.81%
Otros Préstamos por pagar 4.49% 3.24% 0.56% 1.42%
Total Pasivo Corriente 24.54% 19.45% 16.92% 13.16%
Pasivo No Corriente
Préstamos Bancarios de Largo Plazo 1.85% 3.57% 3.64% 8.30%
Otros Préstamos de Largo Plazo 0.00% 1.42% 1.20% 0.75%
Bonos por pagar 0.00% 17.12% 14.40% 15.14%
Prevision para Indeminizaciones al personal 0.11% 0.17% 0.12% 0.11%
Otras provisiones 0.05% 0.02% 0.01% 0.00%
Ingresos Diferidos 19.66% 14.16% 22.51% 17.54%
Total Pasivo No Corriente 21.68% 36.46% 41.89% 41.85%
TOTAL PASIVO 46.22% 55.91% 58.82% 55.00%
PATRIMONIO
Capital Pagado 33.76% 26.60% 24.62% 26.70%
Ajuste de Capital 15.48% 12.20% 11.29% 12.25%
Ajuste Global del Patrimonio 0.34% 0.27% 0.25% 0.27%
Reservas Revalorizacién de Activos Fijos 0.00% 0.59% 0.55% 0.59%
Reserva Legal 0.32% 0.27% 0.29% 0.32%
Ajuste de Reservas Patrimoniales 1.00% 0.89% 0.83% 0.90%
Resultados Acumulados 2.89% 3.26% 3.36% 3.62%
Resultados de la Gestién 0.00% 0.00% 0.00% 0.35%
TOTAL PATRIMONIO 53.78% 44.09% 41.18% 45.00%
TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO 100.00% 100.00% 100.00% 100.00%

Elaboracién Propia
Fuente: AMECO
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Cuadro No. 14 Analisis Vertical del Pasivo

ANALISIS VERTICAL DEL PASIVO

PERIODO 31-mar-10 31-mar-11 31-mar-12 : 31-dic-12
PASIVO
Pasivo Corriente
Cuentas por Pagar Comerciales 4.37% 2.61% 2.26% 2.69%
Obligaciones Laborales e impositivas por pagar 1.04% 0.88% 2.10% 2.62%
Préstamos Bancarios de corto plazo 16.96% 7.86% 10.55% 0.00%
Deudas valores emitidos por pagar 21.00% 17.63% 12.91% 16.02%
Otros Préstamos por pagar 9.72% 5.80% 0.95% 2.59%
Total Pasivo Corriente 53.10% 34.79% 28.77% 23.92%
Pasivo No Corriente
Préstamos Bancarios de Largo Plazo 4.01% 6.39% 6.19% 15.10%
Otros Préstamos de Largo Plazo 0.00% 2.54% 2.04% 1.37%
Bonos por pagar 0.00% 30.62% 24.49% 27.52%
Prevision para Indeminizaciones al personal 0.24% 0.30% 0.21% 0.21%
Otras provisiones 0.11% 0.04% 0.02% 0.00%
Ingresos Diferidos 42.54% 25.33% 38.28% 31.89%
Total Pasivo No Corriente 46.90% 65.21% 71.23% 76.08%
TOTAL PASIVO 100.00% 100.00% 100.00% 100.00%

Elaboracion Propia
Fuente: AMECO

Cuadro No. 15 Analisis Vertical del Patrimonio

ANALISIS VERTICAL DEL PATRIMONIO

PERIODO 31-mar-10 31-mar-11 31-mar-12 @ 31-dic-12

PATRIMONIO

Capital Pagado 62.78% 60.35% 59.77% 59.34%
Ajuste de Capital 28.79% 27.68% 27.41% 27.22%
Ajuste Global del Patrimonio 0.63% 0.60% 0.60% 0.59%
Reservas Revalorizacion de Activos Fijos 0.00% 1.34% 1.33% 1.32%
Reserva Legal 0.59% 0.61% 0.71% 0.70%
Ajuste de Reservas Patrimoniales 1.86% 2.02% 2.01% 1.99%
Resultados Acumulados 5.36% 7.40% 8.17% 8.05%
Resultados de la Gestidn 0.00% 0.00% 0.00% 0.78%
TOTAL PATRIMONIO 100.00% 100.00% 100.00% 100.00%|

Elaboracién Propia
Fuente: AMECO
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Cuadro No. 16 Analisis Horizontal del Balance General
ANALISIS HORIZONTAL DEL BALANCE GENERAL

(Variacion absoluta en miles de Bolivianos)

PERIODOS 31-mar-10 vs. 31-mar-11 31-mar-11 vs. 31-mar-12

VARIACION ABSOLUTA RELATIVA : ABSOLUTA RELATIVA
ACTIVO
Activo Corriente
Disponibilidades 4,936 240.18% (2,311) (33.05%)
Inversiones a corto plazo 2,786 13.44% (923) (3.92%)
Cuentas por Cobrar a corto plazo (3,034) (18.44%) 26,653 198.62%
Otras Cuentas por Cobrar 1,752 33.02% (6,072) (86.03%)
Crédito Fiscal 795 154.49% (1,222) (93.23%)
Anticipo para Proveedores - - -
Total Activo Corriente 7,235 16.06% 16,126 30.84%
Activo No Corriente
Cuentas por Cobrar a largo plazo ,neto (387) (10.55%) (633) (19.29%)
Inversiones Permanentes (2) (4.51%) (4) (9.08%)
Activo Fijo Neto 12,248 147.18% (1,915) (9.31%)
Activo Intangible (8) (0.10%) (414) (4.95%)
Otros Activos (993) (5.89%) (1,320) (8.32%)
Activos Fijos en Transito 4,063 - (3,405) (83.81%)
Total Activo No Corriente 14,920 40.02% (7,692) (14.74%)
TOTAL ACTIVO 22,156 26.91% 8,434 8.07%
PASIVO
Pasivo Corriente
Cuentas por Pagar Comerciales (135) (8.13%) (27) (1.77%)
Obligaciones Laborales e impositivas por pagar 121 30.59% 879 170.29%
Préstamos Bancarios de corto plazo (1,865) (28.90%) 2,420 52.72%
Deudas valores emitidos por pagar 2,309 28.89% (1,724) (16.74%)
Otros Préstamos por pagar (310) (8.39%) (2,761) (81.47%)
Total Pasivo Corriente 119 0.59% (1,213) (5.97%)
Pasivo No Corriente
Préstamos Bancarios de Largo Plazo 2,205 144.42% 381 10.21%
Otros Préstamos de Largo Plazo 1,484 (131) (8.85%)
Bonos por pagar 17,893 (1,625) (9.08%)
Prevision para Indeminizaciones al personal 81 88.76% (35) (20.42%)
Otras provisiones (19) (44.98%) (9) (39.43%)
Ingresos Diferidos (1,390) (8.59%) 10,627 71.81%
Total Pasivo No Corriente 20,253 113.47% 9,206 24.16%
TOTAL PASIVO 20,373 53.54% 7,993 13.68%
PATRIMONIO
Capital Pagado - - - -
Ajuste de Capital (0) (0.00%) 0 0.00%
Ajuste Global del Patrimonio - - - -
Reservas Revalorizacion de Activos Fijos 618 - - -
Reserva Legal 22 8.55% 47 16.62%
Ajuste de Reservas Patrimoniales 109 13.29% 3 0.36%
Resultados Acumulados 1,034 43.51% 390 11.45%
Resultados de la Gestion - - - -
TOTAL PATRIMONIO 1,783 4.03% 441 0.96%
TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO 22,156 26.91% 8,434 8.07%
|Cuentas de Orden Deudoras / Acreedoras 0 0.00%: (1,218) (8.56%)]

Elaboracién Propia
Fuente: AMECO
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Cuadro No. 17 Estado de Resultados
ESTADO DE RESULTADOS

(En Miles de Bolivianos)

PERIODO 31-mar-10 31-mar-11 31-mar-12; 31-dic-12
(Reexp.) (Reexp.) (Reexp.)

Valor UFV 1.53826 1.59499 1.74433 1.80078
Ingresos por Servicios y Suministros 15,556 20,028 22,321 14,441
(-) Costo de ventas 11,086 14,657 17,386 11,247
Utilidad Bruta 4,471 5,371 4,935 | 3,194
Gastos Operativos
(-) Gastos Operativos 864 1,030 397 287
(-) Gastos de Administracién 917 1,454 1,239 824
(-) Depreciacién de Activos Fijos 400 550 854 506
(-) Amortizacion de Intangibles - - 379 276
(-) Gastos Financieros 1,429 1,553 1,444 1,079
Total Gastos Operativos 3,609 4,587 4,314 S 2,971
Resultado de Operaciones 861 784 621 2 222
Otros Ingresos - (Egresos)
Otros Ingresos (Egresos) 23 162 254 100
Diferencia de Cambio (21) 104 (102) (20)
Ajuste porInflacion ytenencia de bienes, net (342) 10 (219) 62
Total Otros Ingresos - (Egresos) (341) 275 (67) 142
Utilidad del Ejercicio antes del IUE 520 1,060 555 S 364
(-)iImpuesto a las utilidades de las empresas 1
Utilidad del ejercicio 520 1,060 555 | 364

Elaboracién Propia
Fuente: AMECO
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Cuadro No. 18 Analisis Vertical del Estado de Resultados

ANALISIS VERTICAL DEL ESTADO DE RESULTADOS

PERIODO 31-mar-10 31-mar-11 31-mar-12; 31-dic-12

Ingresos por Servicios y Suministros 100.00% 100.00% 100.00% 100.00%
(-) Costo de ventas 71.26% 73.18% 77.89% 77.88%
Utilidad Bruta 28.74% 26.82% 22.11%§ 22.12%
Gastos Operativos

(-) Gastos Operativos 5.56% 5.14% 1.78% 1.98%
(-) Gastos de Administracién 5.89% 7.26% 5.55% 5.71%
(-) Depreciacion de Activos Fijos 2.57% 2.74% 3.83% 3.50%
(-) Amortizacidn de Intangibles 0.00% 0.00% 1.70% 1.91%
(-) Gastos Financieros 9.18% 7.76% 6.47% 7.47%
Total Gastos Operativos 23.20% 22.90% 19.32%? 20.58%
Resultado de Operaciones 5.54% 3.92% 2.78%? 1.54%
Otros Ingresos - (Egresos)

Otros Ingresos (Egresos) 0.15% 0.81% 1.14% 0.69%
Diferencia de Cambio -0.14% 0.52% -0.46% -0.14%
Ajuste porInflacion ytenencia de bienes, net -2.20% 0.05% -0.98% 0.43%
Total Otros Ingresos - (Egresos) -2.19% 1.37% -0.30%§ 0.98%
Utilidad del ejercicio 3.35% 5.29% 2.48%; 2.52%

Elaboracion Propia
Fuente: AMECO
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Cuadro No. 19 Analisis Horizontal del Estado de Resultados

ANALISIS HORIZONTAL DEL ESTADO DE RESULTADOS

(Variacion absoluta en miles de Bolivianos)

PERIODOS 31-mar-10 vs. 31-mar-11 31-mar-11 vs. 31-mar-12

VARIACION ABSOLUTA RELATIVA ABSOLUTA RELATIVA
Ingresos por Servicios y Suministros 4,472 28.75%§ 2,293 11.45%
(-) Costo de ventas 3,571 32.22%§ 2,729 18.62%
Utilidad Bruta 900 20.14%! (436) (8.12%)
Gastos Operativos
(-) Gastos Operativos 166 19.19%§ (633) (61.49%)
(-) Gastos de Administracidn 537 58.55%§ (214) (14.73%)
(-) Depreciacién de Activos Fijos 150 37.50%5 304 55.40%
(-) Amortizacién de Intangibles - 379 100.00%
(-) Gastos Financieros 125 8.73%§ (109) (7.04%)
Total Gastos Operativos 977 27.07%§ (273) (5.95%)
Resultado de Operaciones (77) (8.92%): (163) (20.77%)
Otros Ingresos - (Egresos)
Otros Ingresos (Egresos) 139 604.41%§ 92 57.17%
Diferencia de Cambio 125 583.92%5 (206) (198.24%)
Ajuste porInflacion ytenencia de bienes, net 352 102.91% (229) (2299.36%)
Total Otros Ingresos - (Egresos) 616 180.84%§ (342) (124.26%)
Utilidad del ejercicio 539 103.59%§ (505) (47.66%)

Elaboracién Propia
Fuente: AMECO
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Cuadro No. 20 Analisis de Indicadores Financieros

ANALISIS DE INDICADORES FINANCIEROS

31-mar-10 31-mar-11 31-mar-12 : 31-dic-12

Indicador Foérmula Interpretacion (Reexp.) (Reexp.) (Reexp.)

INDICADORES DE LIQUIDEZ Y SOLVENCIA

Coeficiente de Liquidez [Activo Corriente / Pasivo Corriente] Veces 2.23 2.57 3.58 4.70
Capital de Trabajo [Activo Corriente - Pasivo Corriente] En Miles de Bs. 24,854 31,970 49,309 50,684
INDICADORES DE ENDEUDAMIENTO

Razén de endeudamiento [Total Pasivo / Total Activo] Porcentaje 46.22% 55.91% 58.82% 55.00%)
Razo6n Deuda a Patrimonio [Total Pasivo / Total Patrimonio Neto] Veces 0.86 1.27 1.43 1.22
Proporcién Deuda Corto Plazo [Total Pasivo Corriente / Total Pasivo] Porcentaje 53.10% 34.79% 28.77% 23.92%)
Proporcién Deuda Largo Plazo [Total Pasivo No Corriente / Total Pasivo] Porcentaje 46.90% 65.21% 71.23% 76.08%
INDICADORES DE ACTIVIDAD

[Ingreso por Servicios y Suministros /Cuentas por cobrar

Rotacion Cuentas por Cobrar ) Veces 0.77 1.20 0.52
Comerciales]

Plazo Promedio de Cobro [360 / Rotacion Cuentas por Cobrar] Dias 466 300 689
Rotacion Cuentas por Pagar [Costo de ventas/Cuentas por pagar comerciales] Veces 6.67 9.59 11.59
Plazo Promedio de Pago [360 / Rotacion Cuentas por Pagar] Dias 54 38 31
INDICADORES DE RENTABILIDAD

Retorno sobre el Patrimonio (ROE) [Utilidad neta del ejercicio / Patrimonio] Porcentaje 1.18% 2.30% 1.19%
Retorno sobre los Activos (ROA) [Utilidad neta del ejercicio / Activos] Porcentaje 0.63% 1.01% 0.49%
Retorno sobre las Ventas [Utilidad neta del ejercicio / Ingresos por Servicios] Porcentaje 3.35% 5.29% 2.48%
Margen bruto [Utilidades en Ventas / Ingresos por Servicios] Porcentaje 28.74% 26.82% 22.11%

Elaboracion Propia
Fuente: AMECO
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“Prestigio, Rapidez y Experiencia”

COMPANIA AMERICANA DE CONSTRUCCIONES S.R.L.

Informe con Estados Financieros al 31 de diciembre de 2012 Fecha de Comité: 14 de marzo de 2013
Verénica Tapia Tavera (591) 2 2124127 vtapia@ratingspcr.com
Diego Cardona Pardo (591) 2 2124127 dcardona@ratingspcr.com

Aspecto o Instrumento Calificado  Monto de Emision Plazo Calificaciéon  Equivalencia ASFI Perspectiva

Programa de “Pagarés Bursatiles
AMECO I’

USD 5.000.000.- 720 dias B1- N-1 Estable

Significado de la Calificacion PCR

Categoria g1-: Emisiones con alta certeza en el pago oportuno. Los factores de liquidez son fuertes y estan
respaldados por buenos factores de proteccion fundamentales. Los factores de riesgo son muy pequefios.

La B se refiere a calificaciones locales en Bolivia. Mayor informacién sobre las calificaciones podra ser encontrada en www.ratingspcr.com

Significado de la Perspectiva PCR

Perspectiva “Estable” Los factores externos contribuyen a mantener la estabilidad del entorno en el que opera,
asi como sus factores internos ayudan a mantener su posicion competitiva. Su situacion financiera, asi como sus
principales indicadores se mantienen estables, manteniéndose estable la calificacién asignada.

La “Perspectiva” (Tendencia, segun ASFI) indica la direccion que probablemente tomara la calificacién a mediano
plazo, la que podria ser positiva, estable o negativa.

Factores internos y externos que modifican la perspectiva, la calificacion de riesgo de los instrumentos de deuda de corto, mediano y largo plazo,
acciones preferentes y emisores, podrian variar significativamente entre otros por los siguientes factores: cambios significativos en los
indicadores de la situacion financiera del emisor, cambios en la administracién y propiedad, proyectos que influyan significativamente en los
resultados de la sociedad, cambios en la situacién de sus seguros y sus garantias, sensibilidad de la industria relativa a precios, tasas,
crecimiento econémico, regimenes tarifarios, comportamiento de la economia, cambios significativos de los proveedores de materias primas y
otros asi como de sus clientes, grado de riesgo de sustitucién de sus productos, cambios en los resguardos de los instrumentos, y sus garantias,
cambios significativos en sus cuentas por cobrar e inversiones y otros factores externos e internos que afecten al emisor o la emision.

PCR determinara en los informes de calificacion, de acuerdo al comportamiento de los indicadores y los factores sefialados en el anterior

péarrafo, que podrian hacer variar la categoria asignada en el corto o mediano plazo para cada calificacion, un indicador de perspectiva o
tendencia.

Significado de la Calificacion ASFI

Nivel 1 (N-1): Corresponde a aquellos valores que cuentan con una alta capacidad de pago de capital e
intereses en los términos y plazos pactados, la cual no se veria afectada en forma significativa, ante posibles
cambios en el emisor, en el sector al que pertenece o en la economia.

La calificacion de riesgo no constituye una sugerencia o recomendacion para comprar, vender o mantener un valor, ni un aval o garantia de una
emision o su emisor; sino un factor complementario para la toma de decisiones de inversion.

“La informacion empleada en la presente clasificacion proviene de fuentes oficiales; sin embargo, no garantizamos la confiabilidad e integridad

de la misma, por lo que no nos hacemos responsables por algin error u omisién por el uso de dicha informacién. Las clasificaciones de PCR
constituyen una opinién sobre la calidad crediticia y no son recomendaciones de compra y venta de estos instrumentos.

www.ratingspcr.com 1



mailto:vtapia@ratingspcr.com
http://www.ratingspcr.com/

Racionalidad

Calificadora de Riesgo Pacific Credit Rating S.A. en Sesion de Comité N°011/2013 de 14 de marzo de 2013,
acordo6 otorgar la Calificacion de N-1 (g1- segun la simbologia de calificacién utilizada por PCR) con perspectiva
“estable” al Programa de “Pagarés Bursatiles AMECO |” de Compafia Americana de Construcciones S.R.L.
(AMECO LTDA). Lo expuesto se sustenta en lo siguiente:

La permanencia y experiencia de AMECO LTDA en el sector de la construccién en Bolivia por 25 afios.
La empresa se ha mantenido por encima de la competencia y las contracciones econémicas del pais,
evolucionando en términos de capacidad técnica, administrativa, de oportunidad de negocios, nivel de
ventas, gestion de cobros, acceso al mercado financiero y presencia en el mercado de valores.
Aspectos que colocan a la empresa en una posicion pujante y transparente.

La evolucion de AMECO LTDA en el Mercado Bursétil, se inicia el afio 2007 cuando se inscribe en el
Registro del Mercado de Valores como Emisor de Mesa de Negociacion y cuando la Bolsa Boliviana de
Valores S.A. autoriza un margen de endeudamiento de la empresa por USD 380.000; a partir de
entonces la Bolsa paulatinamente fue autorizando ampliaciones al margen de endeudamiento. Entre el
periodo 2007-2010", el margen autorizado de endeudamiento se incrementd en 274%, alcanzado en
marzo de 2010 a USD 1.423.000.- Al 31 de diciembre de 2012, la empresa tiene vigentes pagarés por
USD 1,32 millones. Por otra parte, mantiene vigentes Bonos por USD 2,26 millones.

El acceso al financiamiento bancario, a través de lineas de crédito que se han realizado paulatinamente
en mayores escalas y mejores condiciones. Asi como el respaldo a través de garantias bancarias por
importantes montos. Al 31 de diciembre de 2012, la empresa mantiene lineas de crédito con Bancos
Locales, por un total aprobado de USD 2,00 millones, el monto utilizado descendié a cero, en virtud a la
baja de boletas de cumplimiento de contrato del proyecto Huanuni — Llallagua, por conclusion de obra.
Las garantias son reales.’

La capacidad y experiencia técnica en la ejecucion de proyectos de construccion de carreteras,
caminos, avenidas, calles y obras de infraestructura contratados por el sector publico, asi como de
edificaciones y urbanizacion de lotes, contratados por el sector privado, en varios departamentos del
pais. Entre marzo de 2005 y marzo de 2009 AMECO LTDA realizé proyectos del sector privado en una
proporcion promedio del 80% del total de sus ventas, de igual manera las ventas al sector publico se
fueron incrementando gradualmente, alcanzando en el periodo 2007 — 2009 a un promedio de 39% de
las ventas totales. A marzo de 2011, la proporcion de contratos con el sector publico corresponden al
51% de las ventas totales. Los contratos con el sector pablico, implican el cumplimiento de condiciones
y garantias que la empresa ha sido capaz de cumplir. A Marzo de 2012, el 63% de las ventas
correspondian a contratos con el sector publico. A diciembre de 2012, el 53% de las ventas de la
empresa se relacionan a contratos con privados.

La cartera de contratos de la empresa, al cierre del mes de diciembre de 2012, AMECO LTDA mantiene
una cartera de siete contratos en ejecucion, por un total de USD 36,80 millones. Habiéndose concluido
dos proyectos y suscrito dos nuevos contratos: el Pavimentado de la Av. Ingavi (Fase Il) y la
Construccion - pavimento Avenida Civica en la ciudad de El Alto.?

La experiencia y capacidad profesional de sus ejecutivos, técnicos y empleados, quienes tienen varios
afios de experiencia en la empresa y en las areas en las cuales se desempefian en la misma. La
Gerente General y el Gerente de Operaciones, tienen una antigiiedad de 15 afios en la empresa.

La habilidad gerencial, administrativa y comercial, plasmada en la expansion de sus ventas y la gestion
de cobro de los proyectos, diversificacién de clientes, proyectos y productos, que reducen riesgos del
negocio.

Las Politicas de Inversion en activos corrientes y no corrientes. La empresa realiza inversiones
temporales en el mercado inmobiliario (terrenos), con el objetivo adicional de utilizarlos como
mecanismo de apalancamiento financiero. Por otra parte, efectlia inversiones en maquinaria y equipo de
tipo nuevo o usado, en consideracién a las caracteristicas y tiempo de vida util de cada uno de los
proyectos. Una vez concluidas las obras, conserva o vende la maquinaria y equipo adquiridos, en

! No hubo ampliacién del margen de endeudamiento a partir de esa fecha.

2 Al 31 de marzo de 2012, la empresa mantenia vigentes, garantias bancarias por 3,56 millones de dolares, correspondientes a contratos con el

sector publico por garantias de buena inversion de anticipo y garantias de cumplimiento de contrato. Al 31 de septiembre de 2012 el nivel de uso

de las lineas de crédito disminuyd sustancialmente en relacién al semestre anterior, debido a la liberacién de las boletas de garantia de

cumplimiento de contrato y de buena inversién de anticipo del proyecto Carlazo - Piedra Larga.

3 A septiembre de 2012, el importe de contratos se incrementé por la suscripcion del contrato para Construccion camino Fuerte Viejo - La Costa.

Asimismo, con posterioridad al trimestre diciembre de 2012, la empresa fue notificada con la adjudicacién de un nuevo contrato, que incrementan
la cartera de contratos de AMECO a USD 42,38 millones.
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funcién a los proyectos y contratos que se tengan programados. Por otra parte, de acuerdo a las
necesidades de los proyectos, la empresa alquila la maquinaria y el equipo necesarios, asi como los
servicios inherentes al mismo. Logrando un perfecto calce entre maquinaria, equipo y necesidades de
los proyectos, logrando utilizar el capital minimo que garantice la ejecucién de las obras y evite la
inmovilizacién de capital.

e En el periodo marzo de 2005 a diciembre de 2012, la empresa logré un total contratado de USD 55,55
millones, de los cuales se han concluido proyectos por USD 18,56 millones, estan por ejecutar
proyectos por un valor de USD 28,95 millones y se han ejecutado proyectos por USD 8,04.

e Los Proyectos Propios. AMECO LTDA ademas de tener una cartera de clientes, realiza proyectos
propios. La empresa tiene proyectada la construccion de los Condominios El Solar y Villa Margarita,
proyectos en los que se han realizado estudios (arquitecténicos y topograficos). En el caso del
Condominio el Solar la construccién de muro perimetral tiene un avance del 100%.

e El dinamismo del sector de la construccion en Bolivia. A partir del afio 2003, la construccion fue
creciendo sostenidamente convirtiéndose en uno de los sectores mas dinamicos de la economia
boliviana, en el afio 2003 la construccion participaba del PIB en 2,71% y segun datos preliminares®, en
el 2011 la construccion participaba del PIB en 3,99%. Entre diciembre de 2012 y 2011, la venta total de
cemento en el pais (incluida las importaciones) crecieron en 8,23%.

e Al 31 de diciembre de 2012, la empresa muestra un mayor nivel de ventas, una mayor generacion de
EBITDA (12 meses) y mayor cobertura de intereses, que similar periodo de 2011. Muestra también,
mayores margenes bruto, operativo y neto, asi como mayores niveles de rentabilidad (ROE: 1,17% vs
0,76% y ROA: 0,53 versus 0,37%), explicados por mayores utilidades a 12 meses, mayores gastos
financieros, menor activo y mayor patrimonio. El indicador de cobertura es de 2,35, mayor al periodo
anterior (2,23). El indicador de liquidez es de 4,70 veces.

e El cumplimiento de los compromisos financieros a diciembre de 2012. El ratio relacion cobertura
servicios de deuda registra 6,45 (mayor o igual a 1,20), la relacion endeudamiento 1,22 (menor o igual a
2,50) y la razén corriente 4,70 (mayor o igual a 1,10).

Informacién de la Calificacion

Informacion empleada en el proceso de calificacion:

a) Informacion financiera de las gestiones cerradas entre marzo de 2006 y marzo de 2012 e informacion
trimestral del periodo de estudio (diciembres).

- Detalle de las principales cuentas del activo, pasivo y patrimonio.

- Estructura de costos y gastos.
b) Informacion societaria.
c) Politicas comercial y de inversién.
d) Informacion de las operaciones:

- Estadisticas de produccién y ventas.

- Informacion y estadisticas de mercado.

- Participacién en el mercado de valores.

- Garantias.

- Informacion sobre proyectos ejecutados y en ejecucion.
- Informacioén sobre proyectos propios.

- Contratos de prestacion de servicios.

- Contratos de lineas de crédito.

e) Informacion Estadistica del sector de la construccion
- Participacion de la construccion en el PIB.
- Crecimiento de la construccion en Bolivia.
- Consumo de cemento.
- Ventas nacionales de cemento.

f)  Informacion sobre la estructura de la emision:
- Prospecto Marco de la Emisién.

4 Informacion disponible a la fecha del Informe.
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- Acta de Asamblea Extraordinaria de Socio de 28 de septiembre de 2012.
g) Informacién Legal

- Decreto Supremo N° 0181 de 28 de junio de 2009.

h) Proyecciones: Cubre el periodo 2011 al 2017.
- Proyecciones financieras.
- Estructura de costos y gastos.
- Cobertura de pago de capital e intereses.

Andlisis Realizado

1. Anadlisis financiero histérico: Interpretacion de los estados financieros histéricos con el fin de evaluar la
calidad crediticia de la entidad a fin de salvaguardar la buena calidad de la emision y la proteccion de
los intereses de los inversionistas.

2. Evaluacion de los aspectos legales: Revision de los contratos de la empresa y de los documentos de la
emision.

3. Analisis y revision las proyecciones de la empresa las cuales abarcan las gestiones que cierran a marzo
de 2012 - 2017.
4. Andlisis del desempefio y caracteristicas técnica, comercial, financiera y bursétil de la empresa.
5. Estudio de la situacién del mercado de la construccion en Bolivia.
6. Estructura de la emision.
7. Observacion del &mbito legal del sector en el que se desenvuelve la empresa.
Resefa

Compafiia Americana de Construcciones S.R.L., tiene 25 afios de experiencia en el sector de la construccion,
dentro de los cuales ha realizado edificaciones diversas, obras viales (carreteras, caminos, vias urbanas) y
actividades de desarrollo urbano (urbanizacién de lotes de terreno). Fue fundada en 1987 mediante Escritura
Publica de Constitucion N° 795/87 de 3 de diciembre con un capital de Bs 64.800.- y fue registrado en el Registro
de Comercio y Sociedades por Acciones a través de la Resolucién Administrativa de fecha 10 de febrero de
1988, iniciando sus operaciones de manera inmediata. Posteriormente, se realizaron modificaciones al
Documento Constitutivo por incrementos de capital social y modificacion a la denominacion social®. Habiéndose
realizado la dltima modificacion al Documento Constitutivo, mediante Testimonio Notarial N° 488/2007 de 30 de
mayo de 2007, ante Notario Tatiana Teran de Velasco del Distrito de La Paz.

Misidn, Visidn y Valores

Mision: Satisfacer a sus clientes con obras de infraestructura de alta calidad, asegurando el progreso de su
gente, de su empresa y contribuyendo al desarrollo de la sociedad boliviana.

Visién: Ameco Ltda. es una sélida empresa del rubro de la construccidn, reconocida por sus elevados estandares
de calidad y su orientacion al progreso de su gente y de la comunidad a la que sirve.

Valores: Integridad -Respeto-Compromiso-Confiabilidad-Calidad- Eficiencia.

Cadigo de Etica: Al estar inscrita en la Camara Departamental de la Construccion, la empresa se adhiere al
cédigo de ética y principios establecidos por estas entidades que relnen y representan a las empresas del
sector.

Prevenciéon del Medio Ambiente

Politica de Prevencion del Medio Ambiente: La empresa aplica en cada proyecto que ejecuta el plan de
prevencién y mitigacion de impacto ambiental que forma parte del mismo y que ha previamente aprobado por las
respectivas autoridades ambientales. De igual manera, en cada proyecto se prevé y aplica las medidas de
seguridad laboral que establece la normativa boliviana

Proyectos Sociales

La empresa aporta a la generacion de empleo e ingresos en los lugares donde se ubican las obras, pues con
caracter prioritario se contrata trabajadores del lugar para las distintas faenas.

5 Testimonio Notarial N° 1203/2005 ante Notario Tatiana Teran de Velasco del Distrito de La Paz.
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Objeto

La sociedad tiene por objeto realizar los siguientes tipos de construccion:

e Viviendas de interés social, viviendas en general, edificios de apartamentos, oficinas, edificaciones en
general.

e Carreteras, caminos, avenidas, calles, aeropuertos, puentes y todo tipo de obra vial.

e Presas, canales de agua, plantas de tratamiento de aguas, sistemas de distribucion de agua potable y
toda obra hidraulica y de ingenieria ambiental.

e Obras civiles en general, ya sea para el sector publico o privado, cuyos procesos de contratacion sean
mediante invitacion publica, invitacion directa u otros.

Asimismo, realizar las siguientes actividades:

e Fabricacion y comercializacién de materiales de construccion, elementos estructurales prefabricados,
articulos de decoracién de interiores, muebles e inmuebles.

e Fabricacion de elementos de estructuras metalicas, de madera y/o concreto con refuerzos simples,
pretensados, postensados y materiales de construccion.

e Compras e importacion de maquinaria e insumos necesarios para la realizacion de las actividades de
construccion de obras civiles y de comercializacion indicados.

e Todas las actividades necesarias para el buen desempefio de su giro comercial, sin limitacién alguna.

La experiencia y participacion de Compafiia Americana de Construcciones S.R.L. en el Mercado de Valores
Boliviano, se inicia en junio de 2006, cuando la Superintendencia de Pensiones, Valores y Seguros® mediante
Resolucion Administrativa SPVS-IV-N° 639, autoriza e inscribe a la sociedad, en el Registro del Mercado de
Valores como Emisor de Pagarés para ser negociados en la Mesa de Negociacién de la Bolsa Boliviana de
Valores. Asimismo, en septiembre de 2006 la Superintendencia de Pensiones, Valores y Seguros7 autorizé e
inscribié en el Registro del Mercado de Valores, la Emisién de Pagarés por emitir de Compafiia Americana de
Construcciones S.R.L., mediante Resolucion Administrativa SPVS-1V-N° 1023.

En julio de 2010, la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero “ASF|” autoriza e inscribe en el Registro del
Mercado de Valores, a Compafiia Americana de Construcciones S.R.L. como empresa Emisora de Valores
(Resolucion ASFI N° 580/2010), pudiendo por tanto emitir (previa aprobacion de la ASFI) valores tales como
Bonos y Pagarés Bursétiles, autorizacion que muestra una evidente evolucion de la empresa en el Mercado de
Valores Boliviano.

Composicion Societaria y Ejecutivos

Compafiia Americana de Construcciones S.R.L. tiene un capital social de Bs 27.800.000.- dividido en 27.800
cuotas de capital, con un valor nominal de Bs 1.000.- cada unaé.

Cuadro 1: Composicion Societaria

Al 31 de diciembre de 2012

Ndmero
Socios Cuotas de Capital Participacion
Ricardo Javier Escobar Salguero 26.202 94,25%
Luis Guillermo Adridzola Padilla 1.598 5,75%
Total 27.800 100,00%

Fuente: AMECO LTDA / Elaboracion: PCR

6 Ahora denominada Autoridad de Supervision del Sistema Financiero “ASFI”
7 Idem.
8 En Asamblea Extraordinaria de Socios de 14 de febrero de 2012, la transferencia de 26.202 cuotas de Capital a favor de Ricardo Javier

Escobar Salguero. (94,25% del paquete societario).
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En el siguiente grafico se muestra la estructura organizacional de la empresa AMECO LTDA:
Grafico 1
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Fuente: AMECO LTDA / Elaboracién: PCR

Los Ejecutivos de Compafia Americana de Construcciones S.R.L. son profesionales con muchos afios de
experiencia en el area en que se desempefian y en la empresa. La Gerente General y el Gerente de
Operaciones, tienen una antigiiedad de 15 afios en la empresa.

Cuadro 2: Principales Ejecutivos

Al 31 de diciembre de 2012

Nombre Cargo

Sandra Escobar Salguero
Fernando Blanco L.
Ramén Camargo Leniz
Maria de los Angeles de Rada

Hernan Lobo Acosta

Carmen S. E. de Perez

Gerente General
Gerente Técnico
Gerente de Operaciones
Gerente Financiera
Gerente Administrativo
Asesora Legal

Fuente: AMECO LTDA / Elaboraciéon: PCR

Sandra R. Escobar Salguero (Gerente General): Contador Financiero de la Universidad Mayor de San Simon.
Ejerci6 funciones en UCF, CORDECO y BANCO UNION, en el 4rea Financiera. A partir de 1996 forma parte del
Personal Ejecutivo de AMECO LTDA y es socia de la empresa desde 1999. Es Gerente General de AMECO
LTDA desde el afio 2002.

Fernando Blanco D. (Gerente Técnico): Ingeniero Civil de Old Dominion University en Norfolk, Virginia, EEUU.
Desempefié cargos de Fiscal de Obras, Gerente de Proyectos y Gerente Técnico en entidades vinculadas con la
Consultoria y construccion de Obras Civiles. Es Gerente Técnico de la sociedad desde el afio 2007.

Ramon Camargo Leniz (Gerente de Operaciones): Estudios de Ingenieria Industrial en la Universidad Mayor de
San Simén. Ejercio funciones como Ejecutivo de Comercializacion en Entidades de Consultoria y como Jefe de
Maestranza en AMECO LTDA Es Gerente de Operaciones de la sociedad desde el afio 1996.

Maria de los Angeles de Rada (Gerente Financiera): Administradora de Empresas de la Universidad Mayor de
San Andrés. Ocup06 cargos de responsabilidad Administrativa a nivel Gerencial en entidades del Sector Publico,
entre ellas, la Contraloria General de la Republica, la Superintendencia Tributaria y el Ministerio de Educacion.
Es Gerente Administrativa de AMECO LTDA desde el afio 2009.

Hernan Lobo Acosta (Gerente Administrativo): Contador Financiero de la Universidad Privada Franz Tamayo.
Desempefid funciones en &reas Administrativo - Contables en Entidades Privadas. El 2002 ingresé a la planta
Administrativa de AMECO LTDA. Desde el afio 2009 es Gerente Financiero de AMECO LTDA

Carmen S. E. de Pérez (Asesora Legal): Licenciada en Derecho de la Universidad Mayor de San Simén y
Magister en Derecho Civil y Comercial en Quito, Ecuador. Es socia de la empresa y fue Gerente General de
AMECO LTDALTDA. entre 1990 y 1995. Afio a partir del cual es Asesora Legal de AMECO LTDA.
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Operaciones de AMECO

Politicas Comerciales:

e AMECO LTDA cuenta con estratégicas politicas comerciales, entre las cuales se aplica la diversificacion
de clientes, proyectos y productos, disminuyendo de esta manera los riesgos del negocio.

Politicas de Inversidn en activos corrientes y no corrientes:

e La empresa realiza inversiones temporales en el mercado inmobiliario (terrenos), con el objetivo
adicional de utilizarlos como mecanismo de apalancamiento financiero.

e Efectla inversiones en la maquinaria y equipo estrictamente necesarios para las obras ya contratadas.
Las compras pueden corresponder a maquinaria nueva o usada, decisién que toma la empresa en
funcién a la evaluacién de las caracteristicas y tiempo de vida Gtil de cada uno de los proyectos. Una
vez concluidas las obras, la empresa evalla la venta o conservacién de la maquinaria y equipo
adquiridos, en funcion a los proyectos y contratos que se tengan programados.

e De acuerdo a las necesidades de los proyectos, la empresa alquila maquinaria y equipo necesario, asi
como los servicios inherentes al mismo, por regla general la empresa alquila el servicio de volquetas
para la ejecucion de sus obras.

Proyectos Contratados

Entre los proyectos concluidos de mayor envergadura que figuran en el curriculum de la empresa, se cuentan los
siguientes:

® Carretera Huanuni-Llallagua (50%)
>  Carretera ubicada en los departamentos de Oruro y Potosi, comunicando la ciudad de Oruro
con las poblaciones de Huanuni y Llallagua.
>  Cliente ABC
>  Contratista Asociacion Accidental. Empresas asociadas: Molavi S.R.L. 50% AMECO LTDA
50%
Fecha de Contrato: 22 de junio de 2006.
Ampliacion posterior de obras y contrato por 91 dias calendario.
(Concluido — Acta de recepcion provisional de 05/09/11)
Contrato: USD 22.493.438,67
Fecha definitiva de entrega: 27 de enero de 2012.

v V. VvV v Vv

® Pavimentado Avenida 6 de Marzo
> Ubicacion: El Alto
> Monto del proyecto: USD 10,69 millones
> Cliente: H. Alcaldia El Alto
> Consorcio ICA-AMECO LTDA (50%)
® Asfaltado Avenida Bolivia (tramos |, Il y 1)
> Ubicacion: El Alto
> Monto del proyecto: USD 4,6 millones
>  Cliente: H. Alcaldia El Alto

® Edificio Constitucion
> Ubicacion: Plazuela Constitucion de la ciudad de Cochabamba.
> Proyecto de disefio y administracion de la construccion de un edificio multifuncional de 11
pisos, con dos ascensores, departamentos de 2 a 4 dormitorios, complejo médico de
diagndstico por imagen y oficinas comerciales.
Contratante: Persona natural.
Fecha del contrato: 2 julio de 2009.
Monto final del contrato: US$2,88 millones (no incluye honorarios).
Fecha entrega definitiva: 4 de diciembre de 2012.
Parametros técnicos del proyecto.

v V. Vv Vv v

® Urbanizacion Los Geranios
> Ubicacion: Achumani
> Monto del proyecto: USD 1,7 millones
>  Cliente: particular

www.ratingspcr.com 7




® Edificio Multifamiliar Las Américas
> Ubicacién: Miraflores
> Monto del proyecto: USD 1,4 millones
>  Cliente: Privado Consorcio

® Avenida German Busch
> Ubicacion: El Alto
> Monto del proyecto: USD Bs 5,08 millones
>  Cliente: Gobierno Municipal de El Alto

® Avenida 106
>  Construccién de pavimento rigido y red de alcantarillado pluvial de la avenida 106 de El Alto y
sus conexiones a los sumideros, mejoramiento de la plataforma con material de sub base,
conformacién de la capa de rodadura con pavimento rigido, construccion de cordones de
acera, sefializacion vertical y horizontal.
Contratante: Gobierno Auténomo Municipal de El Alto.
Valor contrato: Bs 4,79 millones.
Plazo Original de Contrato: 300 dias.
Ampliacion de Plazo Contractual: 861 dias
Fecha de Inicio de Contrato: 7 de mayo de 2009
Fecha recepcién definitiva: 31 de octubre de 2012
Fecha de Conclusion de Contrato: 13 de enero de 2012
Garantias: 2 polizas de garantia.

vV V. V. vV VvV VvV Vv Vv

® Edificio Colibri
> Ubicacién: Cochabamba - centro
> Monto del proyecto: USD 515,3 miles
> Cliente: Privado

® Pavimento Av. Ingavi

Ubicacion: Avenida Ingavi entre calles Bolivar y _Pefaranda, ciudad de Viacha, La Paz.

Monto inicial del contrato: Bs 883,11 miles

Monto final del contrato: Bs 832,26 miles

Contratante: SOBOCE

Fecha del Contrato: 13 de octubre de 2011

Fecha de recepcion provisional: 18 de julio de 2012

Fecha de recepcion definitiva: 17 de septiembre de 2012

Caracteristicas técnicas: Mejoramiento de la subrasante, colocacién de una capa de suelo
cemento de 20 cm. de espesor, una capa de su base de 20 cm. de espesor, y colocacion de
pavimento rigido de 23 cm. de espesor. Trabajos adicionales como construccién de camaras
de drenaje pluvial, elevacién de camaras sanitarias existentes y sefializacion vertical y
horizontal. Longitud de 300 metros.

Vv V. V. V VvV VvV VvV Vv

AMECO LTDA ha ejecutado servicios de construcciéon tanto al sector privado como publico, en los
departamentos de La Paz, Cochabamba, Chuquisaca, Potosi, Oruro, Tarija y Santa Cruz. Entre marzo de 2005 y
marzo de 2009, la empresa atendia en mayor proporcion al sector privado (80% en promedio), no obstante de
ello a partir de la gestién que cierra a marzo de 2007 se fueron incrementaron paulatinamente las ventas al
sector publico (en promedio 39% de las ventas totales, entre marzo 2007 y marzo 2009). A marzo de 2010, la
composicion ha cambiado en forma fundamental, ya que las ventas del sector publico corresponden al 71% de
las ventas totales. Al 31 de marzo de 2011, solo el 51% de las ventas provienen de contratos con el sector
publico. A marzo de 2012, 63% de las ventas de la empresa corresponden al sector publico. A diciembre de
2012, el 53% de las ventas se relacionan a contratos con publicos y el restante 47% a contratos con privados.
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Gréfico 2

AMECO: Composicién de Ventas por Sector
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Fuente: AMECO LTDA / Elaboraciéon: PCR

Contratos Vigentes y Suscritos

Al cierre del mes de diciembre de 2012, AMECO LTDA mantiene una cartera de siete contratos en ejecucion, por
un total de USD 36,80 millones. Habiéndose concluido dos proyectos y suscrito dos nuevos contratos: el
Pavimentado de la Av. Ingavi (Fase Il) y la Construccién - pavimento Avenida Civica en la ciudad de El Alto.®

Al 31 de diciembre de 2012, la empresa mantiene lineas de crédito con Bancos Locales, por un total aprobado de
USD 2,00 millones, el monto utilizado descendié a cero, en virtud a la baja de boletas de cumplimiento de
contrato del proyecto Huanuni — Llallagua, por conclusién de obra. Las garantias son reales.'

Los detalles técnicos y econémicos de los contratos vigentes, se exponen a continuacion:

Cuadro 3: PRINCIPALES CONTRATOS

(Al 31 de Diciembre de 2012)

PROYECTOS

UBICACION

CLIENTE

CONTRATISTA

MONTO DEL
CONTRATO

1. Carlazo — Piedra

Carretera ubicada en el

Gobernacion

Asociacion Accidental.

USD 29.970.680,15

nombre

Larga (66%) Inicio | Departamento de Tarija, que de Tarija Empresas asociadas: (Monto original del
Marzo 09 comunica las poblaciones de Emita 30%, AMECO Contrato)
Carlazo y Piedra Larga. LTDA 66%, ICE S.A.
Forma parte del Corredor 4%.
(En proceso de Bioceanico sur. Empresa Lider: El Certificado de
liquidacién) AMECO LTDA. Liquidacion Final
sefiala un monto de
USD 4.963.631,71
millones. Cierre
definitivo de proyecto
esta en etapa final.
2. Condominio Zona de Achumani - Ciudad de Persona AMECO LTDA USD 10.782.600,00
Serendipia La Paz. Desarrollo urbanistico, natural
(En ejecucion) disefio, construccion de (Segun contrato
blogues de departamentos y ampliatorio de febrero
comercializacion. 2011)
3. Edificio Plazuela Constitucion - Ciudad Persona AMECO LTDA USD 5.476.702,00
multifuncional sin de Cochabamba. natural

9 A septiembre de 2012, el importe de contratos se incrementd por la suscripcion del contrato para Construccién camino Fuerte Viejo - La Costa.
Asimismo, con posterioridad al trimestre diciembre de 2012, la empresa fue notificada con la adjudicacion de un nuevo contrato, que incrementan
la cartera de contratos de AMECO a USD 42,38 millones.

10 Al 31 de marzo de 2012, la empresa mantenia vigentes, garantias bancarias por 3,56 millones de dolares, correspondientes a contratos con el
sector publico por garantias de buena inversién de anticipo y garantias de cumplimiento de contrato. Al 31 de septiembre de 2012 el nivel de uso
de las lineas de crédito disminuy6 sustancialmente en relacién al semestre anterior, debido a la liberacién de las boletas de garantia de
cumplimiento de contrato y de buena inversion de anticipo del proyecto Carlazo - Piedra Larga.
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Cuadro 3: PRINCIPALES CONTRATOS

(Al 31 de Diciembre de 2012)

PROYECTOS UBICACION CLIENTE CONTRATISTA MONTO DEL
CONTRATO

(En ejecucion etapa
de disefio)
4.Disefio y Ciudad de Trinidad. Disefio, Persona AMECO LTDA USD 7.835.827
construccién construccién de urbanizacion y natural
Urbanizacion Loma | viviendas sociales en terrenos
Santa del cliente ubicado en la zona

urbana de esa ciudad.
5. Construccién Comunidades de Fuerte Viejoy | Gobierno | Asociacion Accidental. Bs 13.750.166,19
camino Fuerte Viejo - | La Costa. Municipio de Autonomo | Empresas asociadas:
La Costa Carapari, Segunda Seccion Regional del Tripode Ingenieria

Provincia Gran Chaco. Depto. Chaco S.R.L. 50%, AMECO

de Tarija. Apertura de camino Tarijefio - LTDA 50%

long. 7,5 km. Mejoramiento 7,5 Carapari

km camino. Drenaje pluvial y

puentre, entre otros.
6, Pavimentado Av. Avenida Ingavi, Progresivas SOBOCE AMECO LTDA Bs 1.021.512,30
Ingavi Fase I 0+300+0+570. Segunda etapa

de construccion, desde la calle

Pefiaranda hasta la calle Arce
7, Construccién Ciudad de El Alto Gobierno AMECO LTDA Bs 39.110.713,69
pavimento Avenida Auténomo
Civica. Distrito D-1. Municipal de
El Alto El Alto

TOTAL CONTRATADO (USD) 36.800.483,72

Fuente: AMECO LTDA / Elaboracion: PCR

1. Carlazo — Piedra Larga (66%)

a) Descripcion: Contrato bajo la modalidad “llave en mano”. Comprende el estudio y disefio del proyecto,
la construccion y el mantenimiento.

b) Condiciones contractuales con la Prefectura

*  Fecha del contrato: 2 diciembre de 2008.

*  Monto del contrato: USD 29,97 millones.

»  Duracion: 36 meses de construccion.

*  Anticipo 20%: A la firma del contrato ($us5,99 millones).

Tipo de Garantia: Fianza bancaria a primer requerimiento.
El contrato se encuentra en proceso de resolucién y de liquidacién por razones de fuerza mayor
atribuibles al contratante.

Longitud del camino: 21 Km.
Tipo de pavimento: Pavimento flexible.

Taneles: Aproximadamente 1.000 m.
Puentes y viaductos: 4 unidades de longitudes de entre 30 y 80 m.

c) Parametros técnicos
¢ Ancho: 7,30 m.
d) Acciones ejecutadas

Elaboracion del estudio técnico-econémico, social y ambiental (TESA) del proyecto.

Identificacion de alternativas.

Disefio de ingenieria (disefio geométrico, estudio topogréfico, estudio de suelos, geotecnia y otros).
Estudio de evaluacion de impacto ambiental.

Estudio socioecondmico.

2. Condominio Serendipia

a)

b)

Descripcion: Proyecto de desarrollo urbano y habitacional en terrenos de propiedad de los clientes,
consistente en disefio, construccién y comercializacion de un condominio privado y bloques de
departamentos para viviendas unifamiliares.

Condiciones contractuales

*  Fecha del contrato: 7 diciembre de 2007.

*  Valor contrato: USD965 mil. (Monto original)

*  Monto a diciembre: USD 1,12 (Segun 6rdenes de cambio)
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c)

d)

e)

+ Contrato ampliatorio de Febrero de 2011: Incluye disefio y construccion de bloques de
departamentos, asi como la comercializacién de los departamentos.

. Monto contrato ampliatorio: USD10,78 millones

Alcance técnico del contrato:

+ Disefio y construccion proyecto urbano y habitacional en condominio cerrado y equipamiento
social, ubicado en la zona Achumani de la ciudad de La Paz (sur-oeste).

» Disefio y construccion de bloques de departamentos de propiedad horizontal

+  Comercializacion de los departamentos.

Parametros técnicos del condominio

»  Superficie del terreno: 26.125 m”.

«  Superficie de los departamentos: 150 m?, 220 m?, 250 m®y 400 m?

Acciones ejecutadas

Estudios condominio:

*  Arquitecténico (a disefio final).

» Topografia y geotecnia.

+  Estudios complementarios.

Estudios bloques de departamentos:

»  Arquitectonicos, eléctricos y sanitarios (a disefio final).
Obras:

*  Muro perimetral (80% avance).

*  Movimiento de tierras (100%).

*  Mejoramiento camino de acceso.

+  Control hidraulico de torrenteras.

* Replanteo y trazado de los bloques de departamentos: 100%
+  Excavacion de cimientos: 30%

3. Edificio sin nombre

a)

b)
c)

d)

f)

Descripcion: Disefio y construccion de edificio multifuncional, y comercializacion de oficinas y
departamentos.

Ubicacién: Plazuela Constitucion de la ciudad de Cochabamba.

Condiciones contractuales

*  Fecha del contrato: 19 de mayo de 2011.

«  Valor contrato: USD 5,48 millones.

*  Plazo del contrato: 36 meses computables a partir de la orden de proceder

Alcance técnico del contrato:

+ Disefio arquitecténico, estudios geotécnicos, calculo estructural, planos de ingenierias

+  Construccion de estructura, obra gruesa y obra fina de acuerdo a alcance y presupuesto de la
obra.

Parametros técnicos del proyecto

*  Sup. Terreno: 1.380 m?

* Numero de plantas: 11 (estimado)

Acciones ejecutadas

*  En ejecucion etapa de disefio.

4. Construccion camino Fuerte Viejo - La Costa

a)
b)

c)
d)

e)

Descripcion: Apertura de camino longitud: 7,5 km. Mejoramiento 7,5 km camino. Drenaje pluvial y
puente, entre otros.

Ubicaciéon: Comunidades de Fuerte Viejo y La Costa. Municipio de Carapari, Segunda Seccién
Provincia Gran Chaco. Depto. de Tarija.

Contratante: Gobierno Autbnomo Regional del Chaco Tarijefio - Carapari

Condiciones contractuales

. Monto del Contrato: Bs 13.750.166,19

*  Plazo del contrato: 270 dias calendario, a partir de la orden de proceder

Garantias:

» Pdlizas de seguro de buen uso de anticipo, por el 100% del monto entregado

+  Pdlizas de seguro de cumplimiento de contrato, por un monto de Bs 962,51 miles

5. Construccién pavimento Av. Ingavi Fase I

a)

Descripcion: Pavimentado Av. Ingavi Fase I
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b)

c)

e)

Ubicacién: Avenida Ingavi, Progresivas 0+300+0+570. Segunda etapa de construccion, desde la calle
Pefiaranda hasta la calle Arce

Contratante: SOBOCE

Condiciones contractuales

*  Fecha del contrato: 12 de octubre de 2012

*  Monto del Contrato: Bs 1.021.512,30

»  Plazo del contrato: 161 dias calendario, a partir de la orden de proceder

Garantias:

»  Pdlizas de seguro de buen uso de anticipo, equivalente a Bs 204, 30 miles

»  Pdlizas de seguro de cumplimiento de contrato, por un monto de Bs 71,51 miles

6. Construccién pavimento Avenida Civica. Distrito D-1. El Alto

a)
b)
c)

d)

Descripcion: Construccién pavimento Avenida Civica.

Ubicacién: Distrito D-1. El Alto

Condiciones contractuales

*  Fecha del contrato: 14 de noviembre de 2012

*  Monto del Contrato: Bs 39,11 millones

»  Plazo del contrato: 780 dias calendario, a partir de la orden de proceder
Garantias:

»  Pdlizas de seguro de buen uso de anticipo, equivalente a Bs 7,82 millones

»  Pdlizas de seguro de cumplimiento de contrato, por un monto de Bs 2,74 millones

Proyectos Propios

La empresa tiene proyectada la construccién de los Condominios El Solar y Villa Margarita, los detalles se
presentan a continuacion:

1. Condominios El Solar

a)
b)

c)
d)

e)

Propietario: AMECO LTDA

Descripcion: Proyecto habitacional en condominio cerrado: bloques de departamentos de 4-5

pisos

Ubicacién: Zona El Pedregal de la ciudad de La Paz (sur-este).

Parametros técnicos

*  Superficie Terreno: 14 mil m2 (Terreno de propiedad de AMECO LTDA).

»  Superficie a Edificar (Propiedad Horizontal): 14,9 mil m2 - Departamentos de 75 m2 a 160 m2.
Pardmetros financieros estimados: Inversion: $us.5,6 millones.

Acciones ejecutadas

Estudios:

*  Arquitectdnico (a disefio final).

»  Topografia, geotecnia.

»  Estudios complementarios (en etapa de revision).

Obras:

»  Construccion de muro perimetral (100% avance).
»  Control de torrenteras.

*  Mejoramiento camino de acceso (30%)

+  Tendido de red de alcantarillado (38%)

2. Condominio VILLA MARGARITA

a) Propietario/cliente: AMECO LTDA

b) Descripcién: Proyecto habitacional en condominio cerrado bloques de departamentos de 4-5 pisos,
ubicado en Trojes, Tiquipaya, Cochabamba.

c) Parametros técnicos
»  Superficie Terreno: 20,8 mil m2 (Propiedad de AMECO LTDA).
+  Superficie a Edificar (Propiedad Horizontal): 14,9 mil m2.

d) Parametros financieros: A la fecha no se dispone de cifras estimadas.

e) Acciones ejecutadas

Estudios:

»  Arquitecténico (nivel anteproyecto).
*  Topografia.
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Evolucion de las Operaciones de AMECO LTDA en el Mercado de Valores Boliviano

Compafiia Americana de Construcciones S.R.L. ingresa al Mercado de Valores Boliviano, en junio de 2006,
cuando la Superintendencia de Pensiones, Valores y Seguros11 mediante Resolucién Administrativa SPVS-IV-N°
639, autoriza e inscribe a la sociedad, en el Registro del Mercado de Valores como Emisor de Pagarés para ser
negociados en la Mesa de Negociacion de la Bolsa Boliviana de Valores.

Asimismo, en septiembre de 2006 la Superintendencia de Pensiones, Valores y Seguros'? autorizé e inscribié en
el Registro del Mercado de Valores, la Emision de Pagarés por emitir de Compafiia Americana de
Construcciones S.R.L., mediante Resolucion Administrativa SPVS-1V-N°© 1023.

Por su parte, la Bolsa Boliviana de Valores S.A. autoriz6 el margen de endeudamiento de la empresa en la Mesa
de Negociacion de la Bolsa Boliviana de Valores, asi como las ampliaciones al mismo. En los siguientes cuadros,
se observa como el margen de endeudamiento autorizado por la Bolsa evolucioné de USD 380.000.- en el afio
2006 (RCI N° 04/2006) a USD 1,42 millones en el afio 2010 (RCI N° 04/2010). Asimismo, se sefialan los montos
negociados en cada periodo, por moneda; los saldos de deuda por pagarés emitidos vigentes al final del periodo,
por moneda; el equivalente del saldo adeudado en USD, los plazos minimo y maximo asi como las tasas minima
y maxima de las operaciones.

o Margen autorizado: USD 380.000.- segun RCI N° 04/2006 de 11 de diciembre de 2006

o Margen autorizado: USD 910.000.- segun RCI N° 07/2008 de 31 de marzo de 2008 (Primera
Autorizacion de Ampliacién del Margen de Endeudamiento)

o Margen autorizado: USD 1.423.000.- seguiin RCI N° 04/2010 de 5 de marzo de 2010
(Segunda Autorizacion de Ampliacién del Margen de Endeudamiento)

Las Negociaciones durante la gestion 2012, se realizaron de la siguiente manera:

Cuadro 4

Negociaciones Pagarés de Mesa (Ene 2012 — Mar 2012)

Moneda Monto Salgo vigente al Equivalente en Tasas (m-M)
Negociado final periodo UsD
uUsD 161.574,20 885.574,00 885.574,00 270 3,00% a 4,80%
Bolivianos 370.000,00 2.145.500 308.261,00 270 4,00% a 4,70%
UFV 0 0 0
TOTAL Vigente: USD 1.191.261,00

Fuente: AMECO LTDA/Elaboracién PCR.

Cuadro 5

Negociaciones Pagarés de Mesa (Abr 2012 — Jun 2012)

Moneda Monto Saldo vigente al | Equivalente en Plazos Tasas (m-M)
Negociado final periodo uUsD
usD 362.000 637.575 637.575 270 | 3,50% a 4,80%
Bolivianos 2.452.500 3.163.000 454.454 270 | 4,50% a 5,00%
UFV 0 0 0
TOTAL Vigente: USD 1.092.029,00

Fuente: AMECO LTDA/Elaboracion PCR

u Ahora denominada Autoridad de Supervisién del Sistema Financiero “ASFI”
12
Idem.

www.ratingspcr.com 13




Cuadro 6

Negociaciones Pagarés de Mesa (Jul 2012 — Sep 2012)

Moneda Monto Saldo vigente al | Equivalente en Plazos Tasas (m-M)
Negociado final periodo uUsD
uUsb 292.148 809.723 809.723 270 | 4,00% a 5,00%
Bolivianos 1.324.000 4.146.500 595.761 270 | 4,50% a 4,70%
UFV 0 0 0
TOTAL Vigente: USD 1.405.484,00

Fuente: AMECO LTDA/Elaboracién PCR

Cuadro 7
Negociaciones Pagarés de Mesa (Oct 2012 — Dic 2012)
Moneda Monto Saldo vigente al | Equivalente en Plazos Tasas (m-M)
Negociado final periodo usD

usD 100.940 755.088 755.088 270 | 4,00% a 5,00%
Bolivianos 140.000 3.916.500 562.716 270 | 4,50% a 4,70%

UFV 0 0 0

TOTAL Vigente: USD 1.317.803,00

Fuente: AMECO LTDA/Elaboracion PCR

Marco Legal

AMECO LTDA esta sujeta al Sistema de Administracion de Bienes y Servicios por realizar contratos con el
Estado. El Sistema de Administracion de Bienes y Servicios es el conjunto de normas de caracter juridico,
técnico y administrativo que regula la contratacion de bienes y servicios, el manejo y la disposicion de bienes de
las entidades publicas, en forma interrelacionada con los sistemas establecidos en la Ley 1178 de 20 de julio de
1990, de administracién y Control Gubernamentales. Este sistema esta compuesto entre otros por el Subsistema
de Contratacion de Bienes y Servicios, que comprende el conjunto de funciones, actividades y procedimientos
administrativos para adquirir bienes, contratar obras, servicios generales y servicios de consultorias, cuyas
disposiciones se encuentran en las Normas Basicas del Sistema de Administracion de Bienes y Servicios

(Decreto Supremo N° 0181 de 28 de junio de 2009).

De acuerdo a las Normas Basicas del Sistema de Administracion de Bienes y Servicios, las disposiciones en

relacion a la contratacion son los siguientes:

e Modalidad de Contratacidon y Cuantias:

Modalidad

Cuantia

Contratacion Menor

De Bs 1.- a Bs 20.000.-

Apoyo Nacional a la Produccién y Empleo

De Bs 20.001.- a Bs 1.000.000.-

Licitacién Publica

De Bs 1.000.001.- en adelante

Contratacion por Excepcion

Sin limite de monto

Contratacién por Emergencia

Sin limite de monto

Contratacion Directa de Bienes y Servicios

Sin limite de monto

e Modalidad de Contratacion y Cuantias para Municipios segin indices de Pobreza:

Modalidad

Cuantia

Contratacién Menor

De Bs 1.- a Bs 20.000.-

Apoyo Nacional a la Produccién y Empleo

De Bs 20.001.- en adelante

Contratacion por Excepcion

Sin limite de monto

Contratacion por Emergencia

Sin limite de monto

Contratacion Directa de Bienes y Servicios

Sin limite de monto

Precios referenciales:

La Unidad solicitante calculara el precio referencial, incluyendo todos los tributos, transporte, costos de
instalacion, inspecciones y cualquier otro concepto que incida en el costo total de los bienes y servicios. El

precio referencial debe tener informacion de respaldo.

www.ratingspcr.com
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Anticipo:

Para cubrir los gastos iniciales, la entidad publica podra otorgar un anticipo, que no debera exceder el 20%
del monto contratado. Este anticipo serda otorgado previa solicitud del proveedor o contratista y aceptacion
del contratante.

Tipo de Garantia

Estan establecidos tres tipos de garantia que deberan expresar su caracter renovable, irrevocable y de
ejecucion inmediata. Hasta Bs 1,00 millones, el proponente decidira el tipo de garantia a presentar. Para
montos mayores, serd la entidad convocante la que definira el tipo de garantia.

a)
b)

<)

Boleta de Garantia: Emitida por cualquier entidad de intermediacion financiera bancaria o no bancaria,
regulada y autorizada por la instancia competente.

Boleta de Garantia a Primer Requerimiento: Emitida por cualquier entidad de intermediacién
financiera bancaria o no bancaria, regulada y autorizada por la instancia competente.

Péliza de Seguro de Caucidon a Primer Requerimiento: Emitida por una empresa aseguradora,
regulada y autorizada por la instancia competente.

e Garantias segun el Objeto

a)

b)

c)

d)

e)

Garantia de Seriedad de Propuesta: Garantiza que los proponentes participan de buena fe y con la
intenciéon de culminar el proceso. Esta garantia se calcula por el 1% de la propuesta econémica del
proponente. La garantia no debe exceder en 30 dias calendario, al plazo de validez de la propuesta
establecida en la DBC. Es devuelta al proponente adjudicado contra entrega de la Garantia de
Cumplimiento de Contrato, y a los proponentes no adjudicados con anterioridad al vencimiento, siempre
gue no haya sido objeto de ejecucion por parte de la entidad convocante.

Para la Contratacion Directa de Bienes y Servicios contratados por Empresas Publicas Nacionales
Estratégicas, Empresas con participacion Estatal mayoritaria y la Contratacion por excepcion de
entidades publicas establecidas en los incisos g) y h) del Articulo 65 de las presentes NB-SABS, no se
requerira la presentacion de este tipo de garantia.

Garantia de Cumplimiento de Contrato: Garantiza la conclusién y entrega del objeto del Contrato. Es
equivalente al 7% del monto del Contrato. En la modalidad ANPE, se podra prever una retencion del 7%
en cada pago parcial. En contrataciones hasta Bs 1,00 millones, las Micro y Pequefias Empresas,
Organizaciones Econdmicas Campesinas, presentaran una garantia de 3,5% o se retendra el mismo
porcentaje en cada pago parcial por los servicios prestados. Esta garantia sera devuelta al contratista,
una vez se cuente con la conformidad de recepcion definitiva.

Garantia Adicional a la Garantia de Cumplimiento de Contrato de Obras. El proponente adjudicado,
cuya propuesta econémica esté por debajo del 85% del precio referencial, debera presentar una
garantia adicional, equivalente a la diferencia entre el 85% del precio referencial y el valor de su
propuesta econémica.

Garantia de Funcionamiento de Maquinaria y/o Equipo. Garantiza el buen funcionamiento de
Maquinaria y/o Equipo objeto del contrato. Serda solicitada cuando la entidad lo considere necesario, por
un monto de hasta 1,5% del monto del Contrato. A solicitud del proveedor, podra sustituir esta garantia,
por una retencion del monto equivalente. Sera devuelta una vez concluido en el plazo establecido en el
Contrato, siempre y cuando se hayan cumplido las obligaciones contractuales.

Garantia de Correcta Inversion de Anticipo. Garantiza la devolucién del monto entregado al
proponente por concepto de anticipo, por el 100% del mismo. Debe tener una vigencia de 90 dias
calendario, computables a partir de la entrega del anticipo, debiendo ser renovada mientras no se
deduzca el monto total. Conforme el contratista reponga el monto del anticipo otorgado, se podra
reajustar la garantia en la misma proporcion.

Métodos de Seleccién y Adjudicacion

Se considera la Calidad, propuesta técnica y costo; calidad; presupuesto fijo; menor costo; y precio evaluado
mas bajo, de acuerdo con lo establecido en el DBC.
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El Sector de la Construccion

La construccion es una actividad que impulsa las economias, generando un efecto multiplicador por los insumos,
mano de obra y servicios que demanda. En el periodo 1994-1998, en Bolivia la construccién participaba en
promedio de un 3,64% del PIB. Entre 1998-2001, mostrd una tendencia decreciente, aportando en promedio al
PIB con 3,49%. A partir del afio 2003, como se observa en el grafico siguiente, fue creciendo sostenidamente
convirtiéndose en uno de los sectores méas dinamicos de la economia boliviana, en el afio 2003 la construccion
participaba del PIB en 2,71%, en 2009 (p) 3,72% del PIB, en 2010(p) 3,85% del PIB y en 2011(p) 3,99% del

PIB™,

Gréfico 3

PARTICIPACION DE LA CONSTRUCCION
EN EL PRODUCTO INTERNO BRUTO
(En porcentajes)

6,00%

5,00%
4,00% ’%7
3,00%

2,00%
1,00%
0,00%

1994
1995
1996
1997
1998
1999 |
2000
2001
2002
2003

04

p) |

p

p

p

p

p

p

Fuente: INE / Elaboracion: PCR

Asimismo, los niveles de crecimiento de la construccién en el periodo 1994-2004 se muestran fluctuantes
registrandose periodos de fuertes alzas Y, bajas, no obstante a partir del afio 2004 se vienen registrando una

tendencia creciente. Ver grafico siguiente™.

Gréfico 4

BOLIVIA: CRECIMIENTO DE LA
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Fuente: INE / Elaboracion: PCR

El consumo del cemento es el indicador que refleja el desarrollo de la construcciéon, mostrando en el caso de
Bolivia, niveles crecientes entre 1994 y 1999, disminucion entre los afios 2000-2001, e incremento sostenido a
partir del afio 2002, reflejando asi la permanente expansion de la construccion en Bolivia en los Ultimos siete
afos. En el afio 2002, se consumieron 991.393 toneladas métricas de cemento y en el afio 2009 las toneladas
consumidas alcanzan a 2,25 millones, es decir que en el periodo 2002-2009 el consumo de cemento se
increment6 en 126,82%. En los afios 2010 y 2011, la tendencia creciente se mantuvo, consumiéndose 2,45
millones y 2,64 millones de toneladas métricas de cemento, respectivamente. Lo expuesto se puede observar en

el siguiente grafico™

13 o .
Informacion disponible a la fecha del Informe.
14 o .
Informacion disponible a la fecha del Informe.

15 L .
Informacion disponible a la fecha del Informe.
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Gréfico 5

Consumo de Cemento
(En toneladas métricas)
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Fuente: INE / Elaboracion: PCR.

Los principales consumidores de cemento en Bolivia en orden de importancia, son los departamentos de Santa
Cruz, La Paz y Cochabamba, en conjunto estos departamentos en Diciembre de 2012, participan del 73,42%, de
las ventas nacionales de cemento. Los departamentos de Chuquisaca, Tarija y Oruro, participan en alrededor de
22,24% de las ventas nacionales.

Cuadro 8
Ventas Nacionales de Cemento Acumuladas (T.M.)
Total Diciembre Total Diciembre Variacién

2012 2011 Dic 12 - Dic 11

SANTA CRUZ 806.239 778.598 3,55%
LA PAZ 692.042 651.889 6,16%
COCHABAMBA 503.794 516.316 -2,43%
CHUQUISACA 189.188 174.454 8,45%
ORURO 187.269 193.406 -3,17%
TARIJA 229.951 213.932 7,49%
POTOSI 92.588 88.101 5,09%
BENI 20.829 14.146 47,24%
PANDO 5.163 7.325 -29,52%
TOTAL 2.727.063 2.638.169 3,37%

Fuente: Instituto Boliviano de Cemento y Hormigén / Elaboracién: PCR.

Las ventas nacionales de cemento crecieron en 3,37%, respecto a diciembre de 2011, segin seg)uede observar
en el anterior cuadro, las ventas evolucionaron en la mayoria de los departamentos de Bolivia* registrandose
importantes incrementos porcentuales en el departamento de Beni (27,24%). Por el contrario, en Pando se
observa una disminucion de las ventas en 29,52%, se registran también disminucion en las ventas en

Cochabamba (2,43%) y Oruro (3,17%).

Asimismo, entre diciembres de 2012 y 2011, la produccion de cemento se incremento en 2,84%, la importacion
de cemento también se increment6 llegando a participar a diciembre 2012 del 6,14% de las ventas totales de
cemento (1,89% en diciembre de 2011); en suma se generd un total de incremento en las ventas de cemento en
Bolivia de 8,23%

16 En Potosi, Oruro y Pando las ventas de cemento disminuyeron.
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Instrumento calificado

Segun Resolucion ASFI N° 580/2010 de 13 de julio de 2010, se inscribi6 a AMECO LTDA como Emisor en el
Registro del Mercado de Valores, manteniendo el nimero de registro SPVS-1V-EM-CAC-102/2006.

En Asamblea Extraordinaria de Socios, celebrada en fecha 28 de septiembre de 2012, se aprob6 el Programa de
Emisiones de Pagarés denominado “PAGARES BURSATILES AMECO I”, por un monto de USD 5.000.000.-
(Cinco millones 00/100 de Délares de Estados Unidos de América). La Autoridad de Supervision del Sistema
Financiero, mediante Resolucién ASFI N° 159/2013 de fecha 26 de marzo de 2013, autorizdé el Programa
otorgandole el numero de registro ASFI/DSV-PED-CAC-002/2013.

Caracteristicas del Programa

Denominacion

PAGARES BURSATILES AMECO |

Monto

US$ 5.000.000- (Cinco millones 00/100 Délares de los Estados Unidos de
América).

Tipo de valor a Emitirse

Pagarés bursétiles obligacionales y redimibles a plazo fijo.

Plazo del Programa

Setecientos veinte (720) dias calendario computables a partir del dia
siguiente habil de emitida la Resolucion de ASFI que autorice e inscriba el
Programa de Emisiones en el Registro del Mercado de Valores (RMV) de la
ASFI.

Moneda en la que se expresaran las
emisiones que formen parte del
Programa

Délares de los Estados Unidos de América (US$), o Bolivianos (Bs). Para
efectos del célculo del monto méaximo autorizado por la Asamblea, se debera
tomar en cuenta el tipo de cambio de venta vigente del Délar de los Estados
Unidos de América establecido por el Banco Central de Bolivia a la fecha de
autorizacion emitida por ASFIl. Este aspecto sera definido conforme a la
Delegacion de Definiciones.

Plazo de Colocacion

Ciento Ochenta (180) dias calendario computables a partir de la fecha de
emision.

Plazo de Pago de Capital e Intereses

Al vencimiento de cada emisién dentro del Programa

Tipo de Interés

Nominal, anual y fijo.

Procedimiento de Colocacion Primaria

Mercado Primario Bursatil a través de la Bolsa Boliviana de Valores S.A.

Forma de Circulacién de los Valores

A la Orden.

Modalidad de Colocacién

Sera definido conforme a la Delegacion de Definiciones.

Modalidad de Otorgamiento

A fecha fija hasta 360 dias calendario computables a partir de la fecha de
emisién de cada Emision dentro del Programa

Precio de Colocacion

Minimamente a la par del valor nominal

Forma de Representacion de los Valores

Mediante Anotaciones en Cuenta en el Sistema de Registro de Anotaciones
en Cuenta a Cargo de la Entidad de Depésito de Valores S.A. de acuerdo a
regulaciones legales vigentes.

Destino y plazo de utilizacién de los
Fondos

(i) capital de operaciones ii) recambio de pasivos financieros de la Sociedad
iii) una combinacién de las dos anteriores.
El destino especifico y el plazo de utilizacion de los fondos seran definidos
conforme a la Delegacién de Definiciones.

Calificacién de Riesgo

El Programa contara con una calificacion de riesgo practicada por una
Empresa Calificadora de Riesgo debidamente autorizada e inscrita en el
Registro del Mercado de Valores (RMV) de ASFI.

Garantia

Todas las emisiones dentro del Programa tendran Garantia Quirografaria.

La constitucion de garantias especificas adicionales para cada emision
dentro del Programa, seran definidas si corresponde, de conformidad a la
Delegacion de Definiciones.

Reajustabilidad del Empréstito

No sera reajustable

Estructurador, Colocador y Pagador

BNB Valores S.A. Agencia de Bolsa.

Bolsa en la que se inscribiran las
Emisiones del Programa

Bolsa Boliviana de Valores S.A.

Forma de pago de capital y de intereses
de cada Emisién que compone el
Programa

i) El dia de inicio del pago de intereses y de capital, conforme a la relacién
de titulares de Tenedores de cada Emision dentro del Programa
proporcionada por la EDV, dando cumplimiento a las normas legales
vigentes aplicables. ii) De forma posterior al dia de inicio del pago de
intereses y de capital, contra la presentacién del Certificado de Acreditacion
de Titularidad (CAT) emitido por la EDV, dando cumplimiento a las normas
legales vigentes aplicables.
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En caso de Emisiones denominadas en Bolivianos o en Délares de los Estados Unidos de América, el calculo
sera efectuado sobre la base del afio comercial de trescientos sesenta (360) dias. La formula de célculo es la
siguiente:

VCi = VN *(Ti*Pl/360)

Donde:

VCi = Monto de los intereses en el periodo i

VN = Valor nominal

Ti = Tasa de interés nominal anual

Pl = Plazo del pagaré (nimero de dias calendario)
Donde i representa el periodo al periodo

Asimismo, la Asamblea Extraordinaria de Socios, celebrada en fecha 28 de Septiembre de 2012, delegé a la
Gerente General de la Sociedad, Sandra Rosalia Escobar Salguero, aprobar las siguientes caracteristicas
especificas de cada una de las emisiones que formen el Programa:

Determinacion de la tasa

Denominacion de cada Emision

Plazo de cada Emisién, el cual no podra ser mayor a los 360 dias calendario.

Monto de cada Emision

Moneda de cada Emision

Fecha de Emision.

Fecha de vencimiento de cada Emision.

Destino especifico de los fondos y su plazo de utilizacion

Modalidad de colocacion

0. Determinacion de las diferentes series en que se dividirA cada Emision dentro del Programa y sus
caracteristicas.

11. Condiciones especificas del rescate anticipado.

12. Valor nominal de los Pagarés Bursatiles.

13. Cantidad de Valores que comprenda cada emision.

14. Nombramiento del Representante Comun de Tenedores de Pagarés Bursétiles y la determinacion de

sus honorarios, en caso de corresponder.
15. Constitucién de garantias especificas adicionales aplicables a todas las emisiones, en caso de
corresponder

BOooNorONE

El Programa de Emisiones cumplira Compromisos Financieros, mismos que se exponen en los documentos de
emision:

e Relacién cobertura de servicio de deuda:

Activo Corriente + EBITDA
RCD = —— - 2 1,2
Amortizaciones de Capital + Intereses

Donde:

Activo Corriente = Suma en la fecha de célculo relevante de todas las Cuentas presentadas como Activo
Corriente en el Balance General de la Sociedad (neto de cualquier prevision presentada en el Balance General
de la Sociedad).

EBITDA = Es el resultado de los ultimos 12 meses a la fecha de calculo relevante de la Utilidad antes de
impuestos, mas Depreciacion, mas Amortizacion de Cargos Diferidos, mas Prevision para Indemnizaciones (neta
de pagos), mas Previsién para Incobrables, mas Prevision de Intereses por financiamiento, mas otros cargos que
no representan una salida de efectivo.

Amortizaciones de Capital = Amortizaciones de capital de la Deuda Financiera Neta que vence durante el
periodo relevante de doce (12) meses siguientes.

Intereses = Intereses por pagar durante el periodo relevante de doce (12) meses siguientes. Los intereses
corresponden a deudas financieras.

e Relaciéon Deuda — Patrimonio:

Pasivo Total

RDP " -
Patrimonio Neto

IA

2,5
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Donde:

Patrimonio Neto = Patrimonio Neto, representado como diferencia entre activo y pasivo y que surge de los
estados financieros de AMECO LTDA.

Pasivo Corriente = Suma (en la fecha del calculo relevante) de todas las obligaciones de la sociedad
emisora que vencen a corto plazo.

e Razdn corriente: Activo Corriente
RC - - >= 1,10
Pasivo Corriente

Activo Corriente = Suma en la fecha de célculo relevante de todas las Cuentas presentadas como Activo
Corriente en el Balance General de la Sociedad (neto de cualquier previsién presentada en el Balance General
de la Sociedad).

Pasivo Corriente = Suma (en la fecha del célculo relevante) de todas las obligaciones de la sociedad emisora
que vencen a corto plazo.

Las normas relativas a las convocatorias, el quorum y las mayorias necesarias para las decisiones de la
Asamblea General de Tenedores de Pagarés, se detallan en el Acta de la Asamblea Extraordinaria de Socios,
celebrada en fecha 28 de Septiembre de 2012.

Asimismo, los Tenedores de Pagaré podran designar en Asamblea General de Tenedores de Pagarés un
Representante Comun de Tenedores de Pagarés, cuyos deberes y facultades estan establecidos en el Acta de la
Acta de la Asamblea Extraordinaria de Socios, celebrada en fecha 28 de Septiembre de 2012.

Redencién Anticipada

Los Pagarés Bursétiles que componen las diferentes Emisiones dentro del Programa podran ser redimidos
anticipadamente total o parcialmente de acuerdo a la Delegacion de Definiciones, a través de Compras en el
Mercado Secundario. Estas transacciones deberan realizarse en la Bolsa Boliviana de Valores S.A. y deberan
ser informadas como Hecho Relevante a ASFI, a la Bolsa Boliviana de Valores S.A. y al Representante Comun
de Tenedores de Pagarés Bursétiles a mas tardar al dia siguiente de conocido el mismo.

Las personas delegadas de acuerdo a la Delegacion de Definiciones, podran elegir la serie a ser redimida, a fin

de que la redencion se la realice al interior de la misma. En caso de determinarse una Redencién Anticipada,
ésta quedard sujeta a lo dispuesto por el articulo 567 del Cddigo de Comercio.

Hechos de Relevancia

+  Comunic6 que el Gobierno Autonomo Municipal de El Alto, hizo conocer la Resolucién Administrativa-
UL N° 007/13 de 25 de febrero de 2013, en la que resuelve adjudicar a la Asociacién Accidental Central
y Asociados, de la que la Sociedad participa con el 95%, la ejecucién del Proyecto “Construccion
Avenida Periférica o Interoceanica. Localizacion: Distrital2, por un monto de Bs38,86 millones y un plazo
de ejecucion de 20 meses.

. Comunicé que el 19 de diciembre de 2013, suscribié la minuta de contrato N° 1329/12 con el Gobierno
Auténomo Municipal de El Alto, para la ejecucién del Proyecto Construccion pavimento Avenida Civica.
Localizacion: Distrital D-1 por un monto de Bs 39,11 millones. El plazo de ejecucion es de 780 dias
calendario. El Contrato fue previamente aprobado por H. Consejo Municipal mediante Resolucién N°
855/2012.

+  Comunic6 que la Asamblea Extraordinaria de Socios, realizada el 28 de septiembre, determin6 aprobar
un Programa de Emision de Pagarés Bursétiles, asi como la realizacion de los tramites para la
autorizacion e inscripcion del mismo y de las Emisiones que lo componen ante el RMV de ASFI, de
acuerdo a lo propuesto por la gerencia general.

+ Comunicé que el 12 de septiembre de 2012, suscribi6 Contrato de Obra con el Gobierno Autbnomo
Regional del Chaco Tarijefio, Carapari, para la ejecucién del proyecto Construccién Camino Fuerte
Viejo - La Costa con un monto de Bs 13,75 millones y un plazo de ejecucion de 270 dias calendario. El
tramite se encuentra en homologacion ante el Concejo.
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+  Comunico que el 27 de julio de 2012, se realizé la Asamblea Ordinaria de Socios, con la participacién
del 100% de las cuotas de capital, donde se determiné por unanimidad: a) Aprobar los estados
financieros y el respectivo dictamen de auditoria externa al 31 de marzo de 2012. B) Reinvertir en el
siguiente periodo las utilidades obtenidas en la gestion, previo destino del 5% da reserva legal. c)
Aprobar la memoria anual a marzo de 2012.

*+ Comunicé que el 12 de julio de 2012, fueron informados por la Asociacion Accidental Emita y
Asociados, Sociedad en la que tienen una participacion del 66%, que la Gobernacion de Tarija y la
Asociacion, conciliaron y compensaron saldos sobre el contrato Construccion Camino Carlazo - Piedra
Larga, resuelto el 20 de junio de 2011 por conveniencia del Contratante, sin responsabilidad alguna
para el Contratista, quedando un monto por pagar a favor de Emita y Asociadas de USD 1,44 millones.
Asimismo, ha informado que como consecuencia de la conciliacion y compensacién de saldos
acordada, las garantias de buen uso de anticipo por un monto de USD 3,56 millones (USD 1,86 millones
emitidas por el Banco Unién S.A. y USD 1,70 millones emitidas por el Banco Bisa S.A.), quedaron
extinguidas.

Por otra parte y al respecto, la ASFI hizo conocer a AMECO LTDA que el Banco Unién S.A., atendiendo
una solicitud del Gobierno Departamental de Tarija de diciembre de 2011 y enero de 2012, pagd en
enero de 2012, las garantias a primer requerimiento N° 157655 a 157663 a favor de esa institucion.

*  Comunic6 que el 1° de junio de 2012, procederia al pago del tercer cupdn de los Bonos Biomecanica
Emision 1.

* EI30 de marzo de 2012, comunic6 que la Il Asamblea de Tenedores de Bonos Bioceanica | - Emision 1,
aprobd la adecuacion del Cronograma de Depésitos en las Cuentas de Fondo de Liquidez y cuenta
Bonos de acuerdo al orden del dia establecido para esta Asamblea.

+ La Asamblea Extraordinaria de Socios de 14 de febrero de 2012, con la participacion del 100% de las
Cuotas de Capital, determin6: a) Aprobar el ingreso de nuevo Socio y transferencia de Cuotas de
Capital a favor de Ricardo Javier Escobar Salguero. b) Ratificar el Poder Notarial N° 518/2007 de la
Representante Legal, Sandra R. Escobar Salguero y aprobar todos los actos de administracion
informados. c) Designar como apoderado de la empresa y otorgar poder al nuevo Socio.

+  Comunic6 que respecto al Proyecto Carlazo - Piedra Larga, la Asociacion Accidental Emita y Asociados
habia informado a la Sociedad que en fecha 14 de febrero de 2012, la Gobernacién de Tarija, instruy6 al
Banco Unién dar de baja la garantia de cumplimiento de contrato por USD 2,1 millones, mismo que fue
resuelto el 20 de junio de 2011, por caso fortuito y mejor interés del Estado sin responsabilidad para el
contratista.

Analisis Financiero

Para la elaboracién del analisis se utilizaron Estados Financieros auditados externamente al 31 de marzo de las
gestiones 2007 - 2012 y estados financieros internos trimestrales a diciembres de 2012, 2011 y 2010. El afio
fiscal de Compafiia Americana de Construccién S.R.L. inicia el 1° de abril y concluye el 31 de marzo del afio
siguiente.

Analisis del Balance General
Activos

AMECO LTDA entre las gestiones marzo 2008 y marzo 2012 ha incrementado sus activos paulatinamente. Los
activos totales pasaron Bs 49,78 millones en marzo de 2008 a Bs 109,39 millones en marzo de 2012, lo que
representd un incremento de Bs 59,91 millones, (121,10%), explicado por un incremento en las inversiones
temporales, disponible, otros activos de corto plazo, activos fijos, activos fijos en transito y otros activos.

A diciembre de 2012, los activos de la compaiiia disminuyeron, alcanzando un total de Bs 104,11 millones,
inferior en Bs 4,67 millones (4,29%) respecto a marzo de 2012. Esta variacion se explica por la disminucion de
cuenta otros activos en Bs 3,86 millones y de las cuentas por cobrar en Bs 1,85 millones.

Pasivos

Los pasivos han seguido una tendencia similar a la de los activos, la compafiia presentd un incremento en sus
pasivos entre las gestiones 2008 y 2012, incremento que fue equivalente al 267,17%, pasando de Bs 10,82
millones a Bs 39,71 millones, debido principalmente a la deuda por valores emitidos, al incremento en las
obligaciones bancarias, y otros préstamos.
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A diciembre de 2012 el pasivo total alcanz6 Bs 39,00 millones, que en comparacion con marzo de 2012
representa una disminucion de 1,30% (Bs 511,85 miles), bajo un contexto de incremento de préstamos bancarios
de largo plazo (Bs 4,66 millones), disminucién de préstamos bancarios de corto plazo (Bs 6,79 millones) y el
incremento de otros préstamos por pagar en Bs 1,48 millones.

Ingresos Diferidos

A marzo de 2012, los ingresos diferidos alcanzaban a Bs 24,23 millones, es decir 274,55% mas que en marzo de
2008. A diciembre de 2012 los ingresos diferidos son de Bs 18,26 millones (24,63% menos que en el cierre
marzo de 2012 y 89,21% mas que en diciembre de 2011).

Patrimonio

Asi como el activo y el pasivo siguieron una tendencia creciente en estos Ultimos afios (gestiones cerradas), el
Patrimonio de la empresa present6 un comportamiento similar durante el periodo de andlisis, éste pasé de Bs
32,09 millones en el 2008 a Bs 45,05 millones en el 2012 (40,41% de incremento), este comportamiento se
explica principalmente por los ajustes y los resultados acumulados de cada gestiéon que incrementan el resultado
final del patrimonio. Por politica de la empresa, no se ha distribuido dividendos para generar capacidad de pago
de las obligaciones financieras contraidas en la BBV a partir de la gestién 2007.

A diciembre de 2012, el patrimonio alcanza a Bs 46,85 millones, presentando un incremento respecto a marzo de

2012 de Bs 1,81 millones (4,02%), debido principalmente a incrementos en sus cuentas de ajustes, reservas por
revalud y resultados acumulados.

Gréfico 6

Balance General
(En millones de Bolivianos)
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Calidad de Activos y Calidad de Pasivos

El Activo a diciembre de 2012 se encuentra compuesto en un 61,84% por activos corrientes (Bs 64,38 millones)
y en 38,16% por activos no corrientes (Bs 39,72 millones), manteniéndose la proporcion histérica de la porcion
corriente y no corriente del activo de AMECO LTDA, como se puede observar en el grafico siguiente. El Activo
a marzo de 2012 se encontraba compuesto en un 60,59% por activos corrientes (Bs 66,28 millones) y en
39,41% por activos no corrientes (Bs 43,11 millones).

El Activo Corriente a diciembre de 2012, se encuentra compuesto principalmente por inversiones temporales en
un 21,49%, cuentas cobrar en un 35,50% y disponibilidades 3,51% del total activo. A marzo de 2012, estos
componentes del activo corriente registraban un 20,01%, 35,48%, 4,14% del total activo, respectivamente.

Los Activos no Corrientes, estan principalmente compuestos a diciembre de 2012 por activos fijos 16,87%, otros
activos 9,27%, activos intangibles por 7,37%, respecto del total activo. A marzo de 2012, estos mismos
componentes del activo no corriente registraban un 16,52%, 12,88%% y 7,05%, del total activo respectivamente.
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Gréfico 7 Gréfico 8
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A diciembre de 2012, el Total Activo de AMECO LTDA, disminuy6 en 4,83% respecto a marzo de 2012, pasando
de Bs 108,77 millones a Bs 104,11. Las principales variaciones fueron las siguientes:

e Disminucion de cuentas por cobrar en Bs 1,85 millones (4,78%).

e Disminucién de otros activos en Bs 4,44 millones (31,54%).

El Pasivo méas Patrimonio a diciembre de 2012 se encuentra compuesto en un 13,16% por Pasivos Corrientes
(Bs 13,70 millones), un 24,31% de Pasivos no Corrientes (Bs 25,31 millones), 17,54% por Ingresos Diferidos (Bs
18,26 millones), que corresponden a ingresos por obras publica y residencias familiares y 45,00% de patrimonio
(Bs 46,85 millones). A marzo de 2012, el Pasivo mas Patrimonio estaba compuesto en un 16,92% por Pasivos
Corrientes (Bs 18,51 millones), un 19,49% de Pasivos no Corrientes (Bs 21,20 millones), 22,51% por Ingresos
Diferidos (Bs 24,63 millones), que corresponden a ingresos por obras publica y residencias familiares y 41,40%
de patrimonio (Bs 45,05 millones).

El Pasivo Corriente a diciembre de 2012 se encuentra compuesto principalmente por valores emitidos 8,11%""
del total pasivo y patrimonio, los préstamos bancarios de corto plazo se cancelaron totalmente. A marzo de 2012
el Pasivo Corriente estaba compuesto por valores emitidos 7,60, préstamos bancarios de corto plazo por 6,21%
del total pasivo y patrimonio.

A diciembre de 2012, el Pasivo no Corriente se encuentra compuesto principalmente por deuda en valores a
largo plazo en un 15,14% y préstamos bancarios de largo plazo en un 8,30%, respecto al total pasivo y
patrimonio. Notdndose un cambio en la estructura de préstamos de corto a largo plazo. A marzo de 2012, el
Pasivo no Corriente estaba compuesto por deuda en valores a largo plazo en un 14,40% y préstamos bancarios
de largo plazo en un 3,64%, respecto al total pasivo y patrimonio.

Cabe resaltar que en el cierre a marzo de 2010, el Pasivo no Corriente estaba conformado en 1,85% por
préstamos bancarios de largo plazo. Observandose por tanto, a partir de este cierre la implementacion de una
politica empresarial de fondeo a largo plazo.

El Pasivo a diciembre de 2012 disminuyé en 1,78% (Bs 708,82 miles) respecto a marzo de 2012. Las principales
variaciones de esta cuenta fueron los siguientes:

e Disminucion de los préstamos bancarios de corto plazo en 100%, quedando la cuenta en cero.
e Incremento de los préstamos bancarios de largo plazo en 117,02% (Bs 4,66 millones)
e Registro de la cuenta otros préstamos por pagar (Bs1,48 millones)

Patrimonio

El patrimonio en el transcurso de estos Ultimos cinco cierres de gestién ha presentado una tendencia creciente
pas6 de Bs 32,09 millones en el 2008 a Bs 45,05 millones en el 2012 (40,41% de incremento), este

comportamiento se explica principalmente por los ajustes y los resultados acumulados de cada gestion que
incrementan el resultado final del patrimonio.

17 La mayor participacion de los valores emitidos en la composicion del pasivo corriente se debe a la ampliacion del margen de endeudamiento
en pagarés de mesa de negociacién autorizado por la BBV en marzo de 2010 que ha permitido a la empresa financiar sus operaciones mediante
este mecanismo.

18 La mayor participacion de los valores emitidos en la composicion del pasivo corriente se debe a la ampliacion del margen de endeudamiento

en pagarés de mesa de negociacion autorizado por la BBV en marzo de 2010 que ha permitido a la empresa financiar sus operaciones mediante
este mecanismo.
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A diciembre de 2012, el patrimonio neto es de Bs 46,85 millones, representa el 45,00% del pasivo y patrimonio y
es superior en 4,02% respecto a marzo de 2012.

El patrimonio a diciembre de 2012, esta compuesto principalmente por el capital pagado en un 26,70% del total
Pasivo mas Patrimonio (Bs 27,80 millones), Ajustes en 13,41% (Bs 13,96 millones) y Resultados Acumulados en
3,62% (Bs 3,77 millones). Al 31 de marzo de 2012, el Patrimonio representaba el 41,18% del Pasivo mas
Patrimonio y estaba compuesto por el capital pagado en un 25,41% (Bs 27,80 millones) y ajustes en 11,54%
(12,62 millones).

Anélisis del Estado de Resultados
Evolucion de Ingresos y Costos

Durante el periodo 2006 a 2010, las ventas netas de AMECO LTDA han presentado una tendencia creciente,
incrementandose de Bs 9,47 millones en marzo 2006 a Bs 13,28 millones a marzo 2010, lo que representé un
incremento de Bs 3,82 millones (40,29%).

Entre marzo de 2010 y marzo de 2011, se observa que las ventas se incrementaron en Bs 4,45 millones
(33,49%). Observandose un importante dinamismo de las mismas.

Entre marzo de 2012 y marzo de 2011, las ventas de la empresa se incrementaron en Bs 3,88 millones (21,88%)

Entre diciembre de 2012 y diciembre de 2011, las ventas de la empresa disminuyeron en Bs 538,81 miles
(3,88%).

Los costos de venta y costos operativos19 se han ido incrementando durante las gestiones 2006 al 2010 de Bs
8,65 millones a Bs 10,79 millones (24,78%), debido al incremento de los costos de venta.

En relacion a marzo de 2010 y marzo de 2011, se puede observar que ha existido un incremento en los costos y
gastos operativos, en Bs 3,51 millones (27,06%) debido principalmente al incremento de los costos de venta en
Bs 3,51 millones. A marzo de 2011, los costos y gastos operativos, representan un 83,70% de las ventas, a
marzo de 2010 representaban un 81,21%. A marzo de 2012, representan 85,22% de las ventas.

Entre marzo de 2012 y marzo de 2011, los costos de venta se incrementaron en 29,72% y los costos operativos
disminuyeron en 15,07%, dando como resultado, un nivel de costos totales superior al de marzo de 2011 en
24,09%. %. A marzo de 2012, los costos y gastos operativos, representan un 84,79% de las ventas.

Entre septiembre de 2012 y septiembre de 2011, los costos de venta crecieron en 1,09% y los costos operativos
disminuyeron en 2,26%, dando como resultado, un nivel de costos totales ligeramente mayor al de diciembre de
2011 en 0,78%. A diciembre de 2012, los costos Yy gastos operativos, representan un 85,58% de las ventas
(88,21% en diciembre de 2011).

Gréafico 9

Ingresos y Costos Operativos
(En millones de Bolivianos)
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Andlisis de indicadores de relevancia

Entre las gestiones 2008 y 2012 el apalancamiento patrimonial (pasivo total + ingresos diferidos/patrimonio) de
la empresa se fue incrementando, pasando de 0,54 a 1,43 veces, respectivamente. A marzo de 2012, el
indicador es menor al registrado en marzo de 2011 (1,43), debido a la mayor deuda, en un contexto de mayor

19 . - L.
Incluyen gastos operativos y gastos de administracion.
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patrimonio y mayores ingresos diferidos. A diciembre de 2012, el indicador registra 1,22 veces, nivel menor al
registrado en marzo de 2012, en un escenario de menor pasivo, menores ingresos diferidos y mayor patrimonio.

Del mismo modo se pudo evidenciar que el ratio (Deuda financiera/patrimonio) se increment6 de 0,36 veces en
marzo de 2010 a 0,79 veces en marzo de 2011, por la emisién de bonos de largo plazo de la empresa. A marzo
de 2012, el indicador alcanzé a 0,77 veces (menor al registrado en marzo de 2011) debido principalmente al
mayor nivel del patrimonio. A diciembre de 2012, el indicador alcanz6 a 0,72 veces (menor al registrado en
marzo de 2012) en un contexto de mayor nivel del patrimonio y menor nivel de la deuda financiera.

Gréfico 10
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Los indicadores de cobertura, muestran la capacidad que tiene la empresa para poder honrar sus obligaciones
de corto y largo plazo. El ratio de cobertura (EBITDA/Gastos Financieros a 12 meses) presenta una tendencia
creciente y positiva durante el periodo 2006-2008 mostrando ratios de 1,60 veces y 2,55 veces. Se puede
observar que a partir de marzo 2008 este ratio present6 una leve disminucion (2,18 veces), debido a que durante
este periodo se incrementaron los gastos financieros por la mantencion de las lineas de crédito. A marzo de
2011, el ratio alcanza a 2,10 veces, ligeramente mayor al obtenido en marzo de 2010 (2,05 veces). Marzo de
2012, el indicador es de 2,28 veces, mayor al registrado en marzo de 2011, explicado principalmente por el
menor nivel de gastos financieros a 12 meses. A diciembre de 2012, el indicador es de 2,35 veces, menor al

registrado en marzo de 2012, explicado principalmente por el mayor nivel de EBITDA a 12 meses y mayores
gastos financieros a 12 meses.

Gréfico 11 Gréfico 12
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Respecto a la solvencia financiera se tomaron en cuenta ratios que midieron el tipo de financiamiento y la
capacidad de la empresa de hacer frente a sus deudas tanto de corto como de largo plazo. Los ratios calculados
fueron el Pasivo Total/EBITDA que marzo de 2011 registra 13,37 que nos indica que la empresa llegaria a cubrir
su Pasivo Total en 13,37 afios (en marzo de 2010 alcanzaba a 7,48). Asimismo, la Deuda Financiera/EBITDA a
marzo de 2011 se registraba en 11,19 (en marzo de 2010 el ratio era de 5,46). A marzo de 2012, se registra un
Pasivo Total/EBITDA 12,43 y Deuda Financiera/EBITDA de 10,90 veces, respectivamente. A diciembre de 2012,
se registra un Pasivo Total/EBITDA 10,75y Deuda Financiera/EBITDA de 9,47 veces, respectivamente.
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Otros indicadores considerados de relevancia son los margenes de rentabilidad. En el grafico 13 se indican la
evolucion del margen bruto, del margen operativo y del margen neto.

El Margen Bruto representd en promedio el 29% de las ventas durante las gestiones 2008 al 2010. A marzo de
2011, se alcanz6 un margen de 26,82% inferior al registrado en marzo de 2010 de 28,74%. En marzo de 2012, el
margen bruto representa el 22,11% de las ventas, menor al nivel registrado en marzo de 2011. En diciembre de
2012, el margen bruto representa el 22,12% de las ventas, mayor al nivel registrado en diciembre de 2011.

El Margen Operativo a marzo de 2012 registré 14,78%, presentando un menor nivel al obtenido marzo de 2011

(16,30%). El Margen Operativo a diciembre de 2012 registr6 14,42%, presentando un mayor nivel al obtenido
diciembre de 2011.

El Margen Neto se ubic6 en marzo de 2012, en 2,48% (5,29% a marzo de 2011); esta disminucién se explica

principalmente por el menor nivel de utilidades del periodo. EI Margen Neto se ubicé en diciembre de 2012, en
2,52%, mayor al obtenido en diciembre de 2011 (2,42%).

Gréfico 13 Gréfico 14
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Fuente: AMECO LTDA / Elaboracion: PCR

Otros indicadores que forman parte del analisis son el ROA y el ROE a 12 meses, se puede observar que en la
gestiones 2006 a 2008 estos indicadores presentaron una tendencia decreciente, registrando en marzo de 2008
un ROA de 0,66% y un ROE de 1,02%, los cuales se explican por el nivel creciente del activo y patrimonio. Sin
embargo cabe sefialar que el nivel de las utilidades netas también se fue incrementando.

A marzo de 2012, el ROA (12 meses) es de 0,49% y el ROE (12 meses) de 1,19%, niveles inferiores a los
registrados en marzo de 2011, cuando el ROA alcanzaba a 1,01% y el ROE (12 meses) 2,30%. Los menores
niveles de ROE (12 meses) y ROA (12 meses), se explican por un menor nivel de utilidades de la empresa, bajo

un escenario de mayores activos y mayor patrimonio (Los activos se incrementaron en Bs 16,83 millones y el
patrimonio en Bs 4,23 millones, ambos respecto a marzo de 2011).

A diciembre de 2012, el ROA (12 meses) es de 0,53% y el ROE (12 meses) de 1,17%, mayores a los registrados
en marzo de 2012 y diciembre de 2011.

Grafico 15

Indicadores de Liquidez
5,00
4,50
4,00
3,50
3,00

2,50
2,00
1,50
1,00

0,50
0,00 +

mar-08
jun-08 T
sep-08 1
dic-08
mar-09
jun-09 1
sep-097
dic-09
mar-10
jun-10 T
sep-10
dic-10
mar-11 7
jun-111
sep-111
dic-11
mar-12 7
jun-12 7
sep-127
dic-121

= | iquidez General

Prueba Acida

Fuente: AMECO LTDA / Elaboracion: PCR
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La empresa presenta altos niveles de liquidez, como se puede observar en el grafico 15. A marzo de 2012, la
liquidez general alcanza a 3,58 veces y la prueba acida a 2,34 veces, niveles que se explican por los niveles que
mantiene la empresa en cuentas por cobrar e inversiones temporales. Los ratios de liquidez general y prueba
acida, al 31 de marzo de 2011 ascendian a 2,57 y 1,00 veces, respectivamente. Los ratios de liquidez general y
prueba acida, a diciembre de 2012 ascienden a 4,70 y 2,97 veces, respectivamente

Proyecciones Financieras

Con el objetivo de estimar la capacidad de pago de la empresa, se han analizado y revisado las proyecciones de
la Compaiiia, las cuales abarcan las gestiones que cierran a marzo 2012 - marzo 20167.

a)

Ingresos por Servicios

Los ingresos totales (en USD) de la Compafiia provienen de montos pendientes de ejecucién de los
contratos con el sector publico y privado, que estan en curso y que concluiran en el periodo de analisis,
estas obras corresponden a construccion de carreteras, edificaciones, calles o avenidas, lotes urbanizados
y a otras actividades operativas que la empresa ejecutara conforme a su programacion.

Asimismo, se incluyen proyectos recientemente adjudicados, cuyos contratos estdn en proceso de
adjudicacion y ventas que prevé ejecutar la empresa en base a sus politicas, aunque éstas Ultimos en
monto reducido.

La empresa considera las proyecciones de ventas como altamente probables tanto en razén al
comportamiento histérico, como de los contratos con el sector publico, como a las previsiones que toma la
gerencia en base en la experiencia y conocimiento del sector.

Gréfico 16 Gréfico 17
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Fuente: AMECO LTDA / Elaboracién: PCR

En el escenario conservador la estructura de ingresos de la sociedad, plantea en los cierres 2013-
2015, la preponderancia en las ventas por proyectos de construccion de calles y avenidas. En los
cierres 2016-2017, representan el segundo lugar en importancia.

Las ventas por proyectos de construccion de carreteras y caminos, en los cierres 2013-2017,
representan el segundo lugar en importancia, exceptuando el cierre 2016 cuando representa el
segundo en importancia.

Las ventas por edificaciones y lotes urbanizados, en el ambito privado, sera el tercer rubro generador
de ingresos durante los cierres 2013 al 2017. Por politica de la empresa, se dara énfasis al desarrollo
de estos productos.

Las ventas por otras actividades/productos engloba otros productos constructivos varios, asi como al
desarrollo/venta de nuevas lineas de productos en serie relacionados con el sector. Se espera que
estas nuevas lineas adquieran creciente importancia en las ventas de la empresa.

Conforme la programacion de la empresa, en el Escenario Conservador los ingresos por construccion de
carreteras representan en promedio alrededor del 24% de los ingresos totales, mientras que la construccién de
edificaciones representa en promedio 15% de los ingresos totales, los ingresos por construccion de lotes
urbanizados 20% vy calles avenidas representan el 33% de los ingresos totales, y otros ingresos operativos
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representan el 8% de los ingresos totales (Ver grafico 18). En los tres escenarios, la relevancia de los tipos de
ventas es relativamente similar.

EBITDA
El gréfico siguiente muestra la tendencia del EBITDA (en USD) proyectado de la Compafiia.

Cabe sefalar que los supuestos de ingresos y costos de la empresa del Escenario Conservador, prevé que el
grueso de los ingresos provendrd casi exclusivamente de las obras contratadas y en curso, asi como las
adjudicadas. En los siguientes afios se prevé iniciar nuevas obras a medida que se vayan concluyendo las obras
en curso.

El Escenario Optimista, las proyecciones de ventas, suponen su incremento en un 20%, sobre la proyeccion del
escenario normal.

El Escenario Pesimista, considera que las nuevas contrataciones con entidades del sector publico, proyectandose
gue las ventas alcanzarian alrededor del 50% de las ventas del escenario normal. No obstante, es importante sefialar
la capacidad financiera y curricular de la empresa para suscribir nuevos contratos con el sector publico por elevados
montos, dado el margen disponible en las lineas de crédito contratadas con el sistema bancario, para obtener fianzas
bancarias en respaldo de sus proyectos.

Gréfico 18
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Fuente: AMECO LTDA / Elaboracién: PCR

Gastos Financieros y Amortizacion de Capital
Al cierre de sus gestiones que terminan en marzo de cada afio, la empresa ha considerado tanto los gastos de sus
pasivos financieros, conforme el siguiente detalle:

Cuadro 10: Amortizacion de Capital y Gastos Financieros

(En USD)
Detalle Mar-13 Mar-14 Mar-15 Mar-16 Mar-17
. . 209.521,00 194.334,00 | 167.240,00 94.947,00 51.179,00
Gastos Financieros
. » . 1.255.007,28 538.709,00 | 402.800,00 657.642,00 203.975,80
Amortizacion de Capital
1.464.528,28 733.043,00 | 570.040,00 752.589,00 255.154,80

Total

Fuente: AMECO LTDA / Elaboracién: PCR

b) Coberturade Gastos Financieros y Capital:

Los indicadores de cobertura, muestran la capacidad que tiene la empresa para poder honrar sus obligaciones
de corto y largo plazo.

El ratio de cobertura (EBITDA/Gastos Financieros) presenta niveles adecuados durante las gestiones que
cierran a marzo 2013 y marzo 2017 mostrando ratios de 7,28 veces y 48,17 veces (escenario conservador), 7,52
veces Yy 48,40 veces (escenario optimista) y 5,96 veces y 41,10 veces (escenario pesimista).
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Cuadro 11: Cobertura de intereses

(Por escenarios)
Escenario Mar-13 Mar-14 Mar-15 Mar-16 Mar-17
Conservador 7,28 9,05 16,61 32,29 48,17
Optimista 7,52 10,73 19,38 37,31 48,40
Pesimista 5,96 8,94 16,43 28,45 41,10

Fuente: AMECO LTDA / Elaboracién: PCR

Cuadro 12: Cobertura de pago de capital e interés

(Por escenarios)
Escenario Mar-13 Mar-14 Mar-15 Mar-16 Mar-17
Conservador 1,02 2,32 4,71 3,94 9,32
Optimista 1,05 2,76 5,51 4,57 9,71
Pesimista 0,83 2,29 4,66 3,70 7,90

Fuente: AMECO LTDA / Elaboracién: PCR

El ratio de cobertura (EBITDA/Gastos Financieros + amortizacion de capital) presenta niveles adecuados durante las
gestiones que cierran a marzo 2013 y marzo 2017 mostrando ratios de 1,02 veces y 9,32 veces (escenario
conservador), 1,05 veces y 9,71 veces (escenario optimista) y 0,83 veces y 7,90 veces (escenario pesimista). Si bien
el afio 2013, el indicador es menor a uno, es importante aclarar que se explica por la amortizacién de deuda via
primera emision de pagarés bursatiles, que en parte, es el objeto del presente analisis, por lo que la insuficiencia de
EBITDA, no implica el ningun tipo de incumplimiento.

Gréfico 19 Grafico 20
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Fuente: AMECO LTDA / Elaboracion: PCR

Los resultados de estos tres escenarios muestran indicadores financieros que se mantienen dentro de los rangos
aceptables, por lo que la empresa podra atender las obligaciones emergentes del repago de la deuda de sus
obligaciones.
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Anexo

Bs | mar-08 | mar09 [ mar-10 | mar11 | dic-11 mar-12 [ dic-12
Balance General
Activo Corriente 30.011.338|  41.510.692 38.490.282| 46.318.177| 45.060.396| 66.275.578| 64.380.724
Activo Corriente prueba acida 14.698.888 23.939.917 20.343.069| 18.077.697| 21.818.246 43.349.918| 40.617.092
Activo no Corriente 19.464.565 25.116.021 31.845.935| 46.235.763| 46.706.951 43.114.016 39.725.946
Activo Total 49.475.903| 66.626.713| 70.336.217(92.553.940| 91.767.347|109.389.594| 104.106.670
Pasivo Corriente 10.079.651 13.384.118 17.259.836| 18.002.049| 18.056.467 18.512.671| 13.696.382
Pasivo No Corriente 735.669 3.017.297 1.419.022| 20.641.229| 19.798.691 21.198.016| 25.305.487
Pasivo Total 10.815.320| 16.401.415| 18.678.858(38.643.278| 37.855.158| 39.710.687| 39.001.869
Ingresos Diferidos 6.575.424( 13.604.782( 13.828.224|13.107.132| 9.649.901| 24.627.958| 18.258.670
Pasivo Total + Ingresos Diferidos 17.390.744| 30.006.197| 32.507.082(51.750.410( 47.505.059| 64.338.645| 57.260.539
Total Patrimonio 32.085.159( 36.620.516| 37.829.135|40.803.530| 44.262.288| 45.050.949| 46.846.131
Deuda Financiera 8.064.284( 11.521.672| 13.645.886|32.342.942| 33.422.226| 34.839.467| 34.359.834
Corto Plazo 7.500.945 8.662.019 12.341.747| 13.189.860| 15.080.680 15.098.596 9.171.912
Largo Plazo 563.339 2.859.653 1.304.139| 19.153.082| 18.341.546 19.740.871| 24.402.314
Estado de Ganancia y Pérdidas
Ventas Netas 11.088.083| 11.365.027| 13.288.612(17.739.493| 13.902.069| 21.621.573| 14.440.876
Costo de Ventas 7.912.029 8.204.012 9.469.800 12.982.388| 11.126.378 16.841.324 11.247.180
Costos Operacionales 1.430.050 680.387 1.321.440 1.866.062 1.136.444 1.584.806 1.110.779
Utilidad Bruta 3.176.054 3.161.015 3.818.812| 4.757.105 2.775.691 4.780.249 3.193.696
Resultado de Operacion 1.746.004 2.480.628 2.497.372| 2.891.043| 1.639.247| 3.195.443| 2.082.917
Otros Ingresos y egresos -111.308 -318.370 -290.959 243.900 353.066 -64.701 142.010
Gastos Financieros 684.043 1.137.445 1.220.346| 1.375.756 734.106 1.398.591| 1.078.820
Utilidad Neta del Ejercicio 327.696 412.062 444.605 938.560 336.111 537.204 364.489
EBITDA y Cobertura
Total Ingresos (12 meses) 11.088.083 11.365.027 13.288.612 17.739.493| 13.902.069| 21.621.573| 22.270.416
Costos de Ventas (12 meses) 7.912.029 8.204.012 9.469.800 12.982.388| 11.126.378 16.841.324| 16.962.126
Gastos Operativos (12meses) 1.430.050 680.387 1.321.440 1.866.062 1.136.444 1.584.806 1.559.141
Utilidad Bruta (12 meses) 3.176.054 3.161.015 3.818.812| 4.757.105 4.024.728 4.780.249 5.198.254
Utilidad Neta (12 meses) 327.696 412.062 444.605 938.560 336.111 537.204 565.582
Margen bruto (acum. en el periodo) 28,64% 27,81% 28,74% 26,82% 19,97% 22,11% 22,12%
Margen operativo (acum. en el periodo) 15,75% 21,83% 18,79% 16,30% 11,79% 14,78% 14,42%
Margen neto (acum. en el periodo) 2,96% 3,63% 3,35% 5,29% 2,42% 2,48% 2,52%
EBIT (12 meses) 1.123.047 1.867.877 1.955.910| 2.070.416 717.151 2.000.496 2.584.644
EBITDA (12 meses) 1.746.004 2.480.628 2.497.372| 2.891.043 1.639.247 3.195.443 3.639.113
Gastos Financieros (12 meses) 684.043 1.137.445 1.220.346 1.375.756 734.106 1.398.591 1.743.305
EBIT / Gastos Financieros (12 meses) 1,64 1,64 1,60 1,50 0,98 1,43 1,48
EBITDA / Gastos Financieros (12 meses) 2,55 2,18 2,05 2,10 2,23 2,28 2,09
EBITDA / Ingresos (acum. en el periodo) 15,75% 21,83% 18,79% 16,30% 11,79% 14,78% 25,20%
Solvencia
Pasivo Corriente / Pasivo Total 0,93 0,82 0,92 0,47 0,48 0,47 0,35
Pasivo No Corriente / Pasivo Total 0,07 0,18 0,08 0,53 0,52 0,53 0,65
Deuda Financiera / Pasivo Total 0,75 0,70 0,73 0,84 0,88 0,88 0,88
Pasivo No Corriente / Patrimonio 0,02 0,08 0,04 0,51 0,45 0,47 0,54
Deuda Financiera / Patrimonio 0,25 0,31 0,36 0,79 0,76 0,77 0,73
Pasivo Total / Patrimonio 0,34 0,45 0,49 0,95 0,86 0,88 0,83
Pasivo Total + Ingresos Diferidos / Patrimonio 0,54 0,82 0,86 1,27 1,07 1,43 1,22
Pasivo No Corriente / EBITDA (12 meses 0,42 1,22 0,57 1,08 1,32 0,91 1,69
Deuda Financiera / EBITDA (12 meses) 4,62 4,64 5,46 11,19 20,39 10,90 9,44
Pasivo Total / EBITDA (12 meses) 6,19 6,61 7,48 13,37 23,09 12,43 10,72
Rentabilidad
ROA (12 meses) 0,66% 0,62% 0,63% 1,01% 0,37% 0,49% 0,54%
ROE (12 meses) 1,02% 1,13% 1,18% 2,30% 0,76% 1,19% 1,21%
Liquidez
Liquidez General 2,98 3,10 2,23 2,57 2,50 3,58 4,70
Prueba Acida 1,46 1,79 1,18 1,00 1,21 2,34 2,97
Fuente: AMECO LTDA / Elaboracion: PCR
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COMPANIA AMERICANA DE
CONSTRUCCIONES S.R.L.

AMECO LTDA.

ESTADOS FINANCIEROS

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2012



A los Sefores Socios

Compaiiia Americana de Construcciones
AMECO LTDA.

Santa Cruz

Hemos examinado el balance general de la Compafiia Americana de Construcciones s.r.l.
“AMECO Ltda.”, al 31 de Diciernbre de 2012, y el correspondiente estado de ganancias y
pérdidas, evolucién del patrimonio neto, flujos de efectivo y a las notas a los estados
financieros como parte integrante de la revision de Auditoria que le son relativos por el
periodo terminado a esa fecha que se acompafian. Estos estados financieros son
responsabilidad de la Gerencia de la empresa. Mi responsabilidad es expresar una opinion
sobre estos estados financieros basada en la auditoria.

Efectué el examen de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria generalmente
aceptadas, promulgadas por la Federacidn Internacional de Contadores (IFAC). Dichas
normas requieren que se planifique y ejecute la auditoria, para obtener una seguridad
razonable respecto a si, los estados financieros estan libres de presentaciones
incorrectas significativas. Una auditoria incluye examinar, sobre una base de pruebas y
evidencias que sustenten los importes y revelaciones contenidos en los estados
financieros. Una auditoria también incluye evaluar los principios de contabilidad utilizados y
las estimaciones significativas hechas por la gerencia de la empresa, asi como también evaluar
la presentacion de los estados financieros en su conjunto. Consideramos que el examen
proporciona una base confiable para expresar nuestra opinion.

En mi opinidn, los estados financieros antes mencionados se presentan confiablemente,
en todo aspecto significativo; la situacién financiera y patrimonial de la Compafiia
Americana de Construcciones - AMECO Ltda. al 31 de Diciembre de 2012 y los resultados
de sus operaciones, los flujos de efectivo y las notas a la estados financieros por el
periodo terminado en esa fecha se encuentran de conformidad con principios de
contabilidad generalmente aceptados en Bolivia.

AN,

Lic. N. Lourdés Caso Borda
MAT. PROF. CAUB. No. 1617
gty
Ranistrc No 1617

La Paz, Bolivia

24 de Enero de 2013



COMPANIA AMERICANA DE CONSTRUCCIONES S.R.L. - AMECO LTDA.
BALANCE GENERAL

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2012

(Expresado en bolivianos)

NOTAS
ACTIVO
ACTIVO CORRIENTE:
Disponibilidades 3 3.654.071
Inversiones a Corto Plazo 2y 4 22.374.417
Cuentas por cobrar a Corto Plazo 5 36.963.021
Otras cuentas por cobrar 6 1.142.070
Crédito Fiscal 7 247.145
TOTAL ACTIVO CORRIENTE 64.380.724
ACTIVO NO CORRIENTE:
Cuentas por cobrar a Largo Plazo, neto 5 2.308.317
Inversiones Permanentes 2y 8 41.760
ACTIVO FIJO, menos depreciacion acumulada 2y 9 17.557.697
Activo fijo en transito 10 2.497.394
Activo Intangible 11 7.674.893
Otros Activos 9.645.885
TOTAL ACTIVO NO CORRIENTE 39.725.946
TOTAL ACTIVO 104.106.670



PASIVO Y PATRIMONIO

PASIVO CORRIENTE:

Cuentas por pagar comerciales

Obligaciones laborales e impositivas por pagar
Deudas valores emitidos por pagar

Otros préstamos por pagar

TOTAL PASIVO CORRIENTE

PASIVO NO CORRIENTE:

PRESTAMOS BANCARIOS DE LARGO PLAZO
OTROS PREST. POR PAGAR LARGO PLAZO
BONOS POR PAGAR

PREVISION PARA INDENMINIZACIONES
OTRAS PROVISIONES

TOTAL PASIVO NO CORRIENTE

INGRESOS DIFERIDOS
TOTAL PASIVO

PATRIMONIO NETO:

Capital pagado

Ajuste del Capital

Ajuste global del patrimonio

Reserva Legal

Ajuste de Reservas Patrimoniales
Reservas Revalorizacion de Activos Fijos
Resultados Acumulados

Resultados del Ejercicio

TOTAL PATRIMONIO

TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO

Eva Gonz#les Pgchaeco
Contadofa

Las notas adjuntas son parte integrante de los

NOTAS

12 1.542.512
13 1.501.698
15 9.171.912

1.480.260

13.696.382

14 8.644.874
16 785.608
17 15.757.440

2y 18 103.747

18 13818
25,305.487

19 18.258.670
57.260.539

20 27.800.000
12.750.133

277.241

329.249

934.423

617.934

2 3.772.662
364.489

46.846.131

Gerente general
estados financieros.




COMPANIA AMERICANA DE CONSTRUCCIONES S.R.L. - AMECO LTDA.
ESTADO DE GANANCIAS Y PERDIDAS

POR EL EJERCICIO DE 1 DE OCTUBRE DE 2012 AL 31 DE DICIEMBRE DE 2012
(Expresado en bolivianos)

NOTAS
INGRESOS 2
Ingresos por servicios y suministros 14.440.876
Menos:
Costo de obras y servicios (11.247.180)
UTILIDAD BRUTA 3.193.696
Gastos administrativos (824.212)
Gastos operativos (286.567)
Amortizacion Intangibles (275.700)
Depreciacion de Activos Fijos 505.918
RESULTADO DE OPERACIONES 1.301.299
Gastos financieros (1.078.820)
Otros ingresos y egresos:

Otros ingresos 99.939
UTILIDAD (PERDIDA) ANTES DEL AJUSTE 322.418
Ajuste por inflacion y tenencia de bienes, neto 61.584
Diferencia en cambio (19.513)
UTILIDAD DEL EJERCICIO 364.489

acheco

andra Escoba
tadora

Gerente general
Las notas adjuntas son parte integrante de los estados financieros.
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COMPANIA AMERICANA DE CONSTRUCCIONES S.R.L. - AMECO LTDA.
ESTADO DE EVOLUCION DEL PATRIMONIO

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2012
Expresado en bolivianos

Ajuste Ajuste Reserva Ajuste de

Capital del global del Reserva Revalué de Reservas Resultado

Pagado Capital patrimonio Legal Técnico Patrimoniales Acumulado Total
Saldo al 30 de
Septiembre de 2012 27.800.000 12.317.335 _ 277.241 __ 329.249 _ 617.934 _ 911.382 3.997.494 __46.250.635
Reexpresiéon de cuentas
patrimoniales - 432.798 - - - 23.041 (224.832) 231.007
Incremento por Revalud
Técnico - - - - - - - -
Utilidad del ejercicio - - - - - - 364.489 364.489
Constitucidn de Reserva
Legal - - - - - - - -
Saldo al 31 de
Diciembre de 2012 27.800.000 12,750.133 _ 277.241 _329.249 _ 617.934 _ 934.423 4.137.151 __46.846.131

onzgtes Pacheco Sandra Escobar Salgfiero
. Conftadora ] . Gerente general
Las notas adjuntas son parte intedrante de los estados financieros.
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COMPANIA AMERICANA DE CONSTRUCCIONES S.R.L. - AMECO LTDA.
ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2012
(Expresado en bolivianos)

Utilidad del ejercicio 364.489

Partidas que concilian la utilidad neta y el efectivo neto de
actividades de operacién:

Depreciacién activo fijo 505.918
Diferencia de Cambio (50.194)
Amortizacion Activos Intangibles 275.700
1.095.913
Cambios en activos y pasivos netos:
Cuentas por cobrar 2.982.898
Otras cuentas por cobrar 5.051.652
Cuentas por pagar 41.776
Ingresos percibidos por adelantado (7.166.298)
Impuestos y aportes por pagar 105.777
Efectivo neto por actividad de operacion 2.111.718

Flujos de efectivo por actividad de inversién:

Activo Fijo bruto {1.248.803)
Inversiones Temporales 218.216
Efectivo neto por actividad de inversién (1.030.587)
Flujos de efectivo por actividad de financiamiento:

Deudas bancarias y financieras a Corto Plazo (7.009.222)
Deudas bancarias y financieras a tLargo Plazo 4.,532.531
Obligaciones por emision de valores 83.975
Otros préstamos por pagar 285.652
Efectivo neto por actividad de financiamiento (2.107.064)
Aumento neto del efectivo (1.025.933)
Saldo de efectivo al inicio del ejercicio 4.680.004
Saldo de efectivo al fi jercicio

onzgies Pacheco : g
i Contadora Gerente General
Las notas adjuntas son parte integrante de los estados financieros.




COMPANIA AMERICANA DE CONSTRUCCIONES S.R.L. - AMECO LTDA.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2012
(Cantidades expresadas en bolivianos)

1.

NATURALEZA Y OBJETO

La Compafia Americana de Construcciones - AMECO Ltda., fue
constituida bajo la estructura funcional y organica de una Sociedad de
Responsabilidad Limitada, seglin Testimonio de Constitucién No.795/87,
de diciembre 3, 1987. Con domicilio principal en la ciudad de Santa
Cruz, que tiene como objeto principal, dedicarse a las siguientes
actividades: construccidn de inmuebles en el sector publico y privado,
carreteras, caminos, aeropuertos, vias férreas, presas y otras
actividades de construccién civil para comunicacién. Asimismo, a la
fabricacion de elementos estructurales metalicos, de madera y/o
concretos, pretensazos, y todo tipo de materiales de construccion.

En mayo 30, 2007 mediante escritura publica N° 488/2007 se
incrementé el capital pagado de la empresa a Bs27.800.000 que

corresponden a 27.800 cuotas, cada uno con un valor nominal de
Bs1.000.

PRACTICAS DE CONTABILIDAD

Los estados financieros Son preparados en moneda constante
reconociendo en forma integral los efectos de la inflacion, excepto el
estado de ganancias y pérdidas. Los criterios para su preparacion han
seguido los lineamientos generales establecidos en la Norma de
Contabilidad NO 3, revisada y modificada en septiembre de 2007,
emitida por el Consejo Técnico Nacional del Colegio de Auditores de
Bolivia, en concordancia con los Principios de Contabilidad
Generalmente Aceptados. De acuerdo con esa norma, el indice utilizado
para actualizar por inflacidn los rubros no monetarios del balance
general y las cifras del estado de ganancias y pérdidas, es la variacion
en el indice de la Unidad de Fomento a la Vivienda (UFV). Las
variaciones netas resultantes de este ajuste se presentan en la cuenta




de resultados Ajuste por inflacion y tenencia de bienes. Las cifras del
estado de ganancias y pérdidas han sido mantenidas a sus valores
histéricos, originando una distorsion no significativa en la expresion del
resultado del afo.

Los estados financieros adjuntos incluyen reclasificaciones Unicamente
con el propdsito de mejor exposicion.

Las inversiones estan valuadas sobre las siguientes bases:

. Las inversiones temporarias, al costo actualizado en funcion de la
variacion del dolar estadounidense respecto al boliviano a la fecha de
cierre. El efecto de las actualizaciones de los valores es acreditado a
resultados en la cuenta Ajuste por Diferencia de Cambio.

. Las inversiones permanentes, al valor de adquisicién actualizado en
funcidon de la variacidon de la Unidad de Fomento a la Vivienda - UFV
respecto del boliviano.

El efecto de las actualizaciones de los valores es acreditado a resultados
en la cuenta Ajuste por inflacidon y tenencia de bienes.

El activo fijo estd valuado a su costo, el mismo que es actualizado en
funcidn de la variacién de la Unidad de Fomento a la Vivienda - UFV

respecto del boliviano, entre la fecha de incorporacion de cada bien y la
fecha de cierre.

El efecto de las actualizaciones de valores es acreditado a resultados en
la cuenta Ajuste por inflacidén y tenencia de bienes.

El método de depreciacién que se sigue, es el de linea recta, sobre la
base a tasas de depreciacion que se consideran suficientes para
extinguir sus valores durante la vida util estimada de los bienes.

Los montos de las reparaciones y del mantenimiento que no extienden

la vida Util de los bienes son debitados a resultados del ejercicio en que
se incurren.



Las diferencias de cambio que surgen por la tenencia de activos y
pasivos en moneda extranjera, se aplican a resultados en la cuenta
Ajuste por Diferencia de Cambio.

La prevision para indemnizaciones al personal, se constituye para
todo el personal en la proporcion de un mes de sueldo por cada afo de
servicios. De acuerdo con la legislacion laboral vigente en el pais, los
empleados retirados sin justificacion o que se retiren voluntariamente y
que hubieran cumplido tres 0 mas meses de servicios, son acreedores a
esta indemnizacidon. La prevision registrada a la fecha de cierre cubre
adecuadamente la contingencia.

El patrimonio se actualiza al cierre de cada afio, en funciéon de la
variacion en indice de la Unidad de Fomento a la Vivienda (UFV)
respecto al boliviano. La cuenta Capital pagado se actualizan con crédito
a la cuenta patrimonial Ajuste del Capital y débito a ganancias y
pérdidas en la cuenta Ajuste por inflacién y tenencia de bienes.

La cuenta Reservas, incluida la cuenta Ajuste Global del Patrimonio se
actualizan con crédito a la cuenta patrimonial Ajuste de Reservas
Patrimoniales y débito a ganancias y pérdidas en la cuenta Ajuste por
inflacion y tenencia de bienes.

Los resultados acumulados se actualizan incrementando la misma
cuenta aplicandose a ganancias y pérdidas en la cuenta Ajuste por
inflacion y tenencia de bienes.

Los ingresos y egresos se contabilizan por el método del devengado.

Conversion de partidas en moneda extranjera la Sociedad
mantiene sus registros contables en bolivianos. Las operaciones
realizadas en otras monedas se realizan en bolivianos a los tipos de
cambio vigentes en el momento de su transaccion. Los activos y pasivos
en moneda extranjera estan contabilizados al tipo de cambio oficial
vigente a la fecha. Al 31 de Diciembre de 2012 el tipo de cambio
asciende a Bs6.96 por ddlar estadounidense respectivamente.



DISPONIBILIDADES

La composicién de este rubro a las fechas de cierre, es como sigue:

2012
Efectivo en caja, moneda nacional 2.177.739
Efectivo en caja, moneda extranjera 1.436.363
Bancos Moneda Nacional ) 29.188
Bancos Moneda Extranjera 10.781
3.654.071

INVERSIONES A CORTO PLAZO

La composicion de este rubro a las fechas de cierre, es como sigue:
/

2012

Depositos en garantia 459,592
Inmuebles 1.933.096
Terrenos 19.981.729
22.374.417

CUENTAS POR COBRAR

%

La composicién de este rubro a las fechas de cierre, es como sigue:

2012
Corto Plazo
Clientes Sector Privado:
Urbanizacion Serendipia 2.521.359
Edificio Quality 42.000
T 2.563,359



Clientes sector Publico:

Gobierno Autonomo Departamental de Tarija

Total Corto Plazo

Largo Plazo

Gobierno Municipal de Sucre
Gobierno Municipal de Monteagudo
Gobierno Municipal de Incahuasi
Consorcio ICA-AMECO

Gobierno Municipal de Llallagua (*)
Gobierno Municipal de Oruro  (*)

Menos:
Prevision para cuentas incobrables

Total Largo Plazo

(*) En estos casos, la empresa ha iniciado el cobro de los adeudos mediante

acciones legales.

OTRAS CUENTAS POR COBRAR

34.399.662
34.399.662

36.963.021

52.796
16.035
107.491
2.309.571
1.931.813
125.806
4.543.512

(2.235.195)
2.308.317

La composicién de este rubro a las fechas de cierre, es como sigue:

Entregas con cargo a rendicién
Anticipos a proveedores
Otras cuentas por cobrar

CREDITOS FISCALES

2012
309.349
517.394
315.327

1.142.070

La composicion de este rubro a la fecha de cierre, es como sigue:
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201

Crédito Fiscal IVA

101.461
IUE Anticipado

145.684
247.145
8. INVERSIONES PERMANENTES

Las inversiones que se tienen a la fecha de cierre, corresponden a
cuatro lineas telefonicas en la Cooperativa de Teléfonos Automaticos La
Paz Ltda. (COTEL), por un total de US$ 6.000, equivalentes a Bs41.760.

9. ACTIVO FI1JO

La composicion de este rubro a las fechas de cierre, es como sigue:

Costo Depreciaciéon Valor

Actualizado Acumulada Neto
Terrenos 10.525.968 - 10.525.968
Muebles y Enseres 180.753 (45.787) 134.966
Magquinaria y Equipo 4.894.801 (859.207) 4.035.594
Vehiculos 2.110.076 (584.325) 1.525.751
Herramientas 67.696 (27.575) 40.121
Equipos de Computacion 123.307 (75.572) 47.735
Equipos e Instalacion 1.418.028 (170.466) 1.247.562
- 19,320.629 (1.762.932) 12.557.697

10. ACTIVO FIJO EN TRANSITO
La composicion de este rubro a la fecha de cierre, es como sigue:

012
Activo Fijo en Transito 2.497.394

2,497,394

11




11. ACTIVO INTANGIBLE

La composicidn de este rubro a las fechas de cierre, es como sigue:

Costo Amortizaciéon Valor

actualizado Acumulada Neto
Valor de marca (Good Will) 8.860.989 (1.372.763)  7.488.226
Sistema Contable Integrado 338.767 (152.100) 186.667
Total a Diciembre 31, 2012 9.199.756 (1.524.863) 27.674.893

12. CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES

La composicidon de este rubro a la fecha de cierre, es como sigue:

2012

Cuentas por pagar empresas:
Proveedores Tuberias 969.355
Valores Union 1.029
Policia Nacional 26.241
Swiss Consult Bolivia 81.700
ICBOL Ltda. 279.650
Empresa Nacional de Telecomunicaciones S.A. 2.678
PCR - Pacific Credit Rating 120.360
Mercantil Santa Cruz Agencia de Bolsa S.A. 7.542
Bolsa Boliviana de Valores 11.071
Contratistas por pagar 40.411
Otros Menores 2.475

1.542.512

13. OBLIGACIONES LABORALES E IMPOSITIVAS POR PAGAR

La composicion de este rubro a la fecha de cierre, es como sigue:

2012
Obligaciones Sociales 4 582.484
Servicio de Impuestos Nacionales:
Impuesto a las transacciones por pagar 451.903

12



14.

15.

Retenciones RC-IVA 815

Impuesto a las Utilidades por pagar 407.293

Otras entidades:

Aportes y retenciones sociales 59.203
1.501.698

PRESTAMOS BANCARIOS

La composicién de este rubro a las fechas de cierre, es como sigue:

2012
Largo Pla
Banco BISA 6.110.550
Banco Unién 2.534.324
8.644.874

DEUDAS VALORES EMITIDOS POR PAGAR

La composicidn de este rubro a las fechas de cierre, es como sigue:

Emisiones por Pagar M/E

Titulo Valor CACE No© 000220 10.000 69.600
Titulo Valor CACE N© 000222 20.000 139.200
Titulo Valor CACE N© 000223 11.500 80.040
Titulo Valor CACE N© 000224 28.000 194.880
Titulo Valor CACE N©° 000227 15.000 104.400
Titulo Valor CACE N©° 000229 3.000 20.880
Titulo Valor CACE N°© 000234 20.000 139.200
Titulo Valor CACE N° 000235 35.000 243.600
Titulo Valor CACE N© 000236 5.000 34.800
Titulo Valor CACE N© 000238 20.000 139.200
Titulo Valor CACE N© 000239 i 10.000 69.600
Titulo Valor CACE N° 000241 14.500 100.920
Titulo Valor CACE N° 000242 100.000 696.000
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Titulo Valor CACE N°©
Titulo Valor CACE N©
Titulo Valor CACE N°
Titulo Valor CACE N©°
Titulo Valor CACE N©
Titulo Valor CACE N©
Titulo Valor CACE No
Titulo Valor CACE N©°
Titulo Valor CACE N©
Titulo Valor CACE N©°
Titulo Valor CACE N©
Titulo Valor CACE N°©
Titulo Valor CACE N©°
Titulo Valor CACE N©°
Titulo Valor CACE N©
Titulo Valor CACE N©

TOTAL PAGARES M/E

Emisiones por Pagar M/N

Titulo Valor CACN No
Titulo Valor CACN N©
Titulo Valor CACN No
Titulo Valor CACN N©°
Titulo Valor CACN N©°
Titulo Valor CACN No°
Titulo Valor CACN N©
Titulo Valor CACN N©
Titulo Valor CACN N©
Titulo Valor CACN N©°
Titulo Valor CACN No
Titulo Valor CACN No°
Titulo Valor CACN No
Titulo Valor CACN N©°
Titulo Valor CACN No°
Titulo Valor CACN N©°
Titulo Valor CACN No°
Titulo Valor CACN N©°
Titulo Valor CACN N©°
Titulo Valor CACN No°
Titulo Valor CACN No
Titulo Valor CACN N©°
Titulo Valor CACN N©

000243
000247
000251
000252
000254
000255
000258
000259
000260
000261
000262
000266
000268
000269
000270
000271

000217
000218
000219
000221
000225
000226
000228
000230
000231
000232
000233
000237
000240
000244
000245
000246
000248
000249
000250
000253
000256
000257
000263
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20.000
20.000
30.000
90.000
32.000
90.000

8.000
40.000
10.000
17.000

5.148
15.000
30.500
10.000
30.000
15.440

139.200
139.200
208.800
626.400
222.720
626.400

55.680
278.400

69.600
118.320

35.829
104.400
212.280

69.600
208.800
107.463

5.255.412

160.000
130.000
52.500
500.000
100.000
76.000
100.000
150.000
70.000
282.000
200.000
70.000
20.000
40.000
70.000
140.000
200.000
80.000
12.000
200.000
80.000
120.000
200.000



Titulo Valor CACN No 000264 150.000

Titulo Valor CACN N© 000265 574.000
Titulo Valor CACN N° 000267 140.000

3.916.500
TOTAL PAGARES 9.171.912

16. OTROS PRESTAMOS POR PAGAR

La composicion de este rubro a las fechas de cierre, es como sigue:

2012
Otros Préstamos por Pagar a Corto Plazo:
Préstamo con personas naturales 1.480.2
1.480,260
Otros Préstamos por Pagar a Largo Plazo:
Préstamo con personas naturales 785.608
785.608

17. BONOS POR PAGAR

La composicién de este rubro a las fechas de cierre, es como sigue:

2012

Safi Union 150 bonos USD 1.044.000
AFP Futuro de Bolivia 1800 bonos USD 12.528.000
La Vitalicia 150 bonos USD 1.044.000
Miguel Angel Garzén 100 bonos USD 696.000
Beatriz Quiroga 20 bonos USD 139.200
Reynaldo Camacho 20 bonos USD 139.200
Leonidas Claure 24 bonos USD 167.040

15,757,440

15



18. OTRAS PREVISIONES

19.

20.

21.

La composicion de este rubro a las fechas de cierre, es como sigue:

2012
Provision Caja Nacional de Salud 13.818
Provision Indemnizaciones 103.747
117.565

INGRESOS DIFERIDOS

La composicion de este rubro a las fechas de cierre, es como sigue:
2012

Obras publicas 18.258.670

18.258.670

CAPITAL PAGADO

A Diciembre 31, 2012 el capital pagado de Bs27.800.000, esta representado

por 27.800 cuotas de capital, con un valor nominal de Bs1.000 cada una.

REGIMEN TRIBUTARIO

La Compaiiia esta sujeta a los siguientes impuestos:

Impuesto al Valor Agregado (IVA), de acuerdo a Ley 1314, de febrero
27, 1992, se modifica la tasa del impuesto elevandola del 10% al 13%,
vigente a partir de marzo 1, 1992, la que se aplica a los ingresos
originados en la venta de bienes y servicios.

Impuesto sobre las Utilidades de ia Empresas (IUE), mediante la Ley
1606 de diciembre 22, 1994, se crea el impuesto vigente a partir de la

16



22.

gestion econdmica de 1995, este impuesto es determinado sobre las
utilidades de las empresas y es liquidado y pagado por periodos
anuales, siendo considerado como pago a cuenta del Impuesto a las
Transacciones (IT) del periodo siguiente, a partir del primer mes
posterior a aquel en que se cumplié con la presentacién y pago. La tasa
del impuesto es del 25% que se calcula sobre la base de la utilidad neta
imponible determinada en cada ejercicio.

Impuesto a las Transacciones (IT), de acuerdo a Ley 1606 de diciembre
22, 1994, se modifica la tasa del impuesto, elevandola del 2% al 3%,
vigente desde enero 1, 1995, la que se aplica a los ingresos originados
en la venta de bienes y servicios.

. Impuesto a las Transacciones Financieras (ITF), de acuerdo a la Ley
3446 de julio 21, 2006, se crea el impuesto, vigente a partir de julio 21,
2006, este impuesto es determinado sobre el monto bruto de las
transacciones financieras relacionadas con entidades regidas por la Ley
de Bancos y Entidades Financieras y/o personas naturales o juridicas
operadoras de sistemas de pago. La alicuota es del 0,15 % que se
aplicara durante 36 meses, a partir de la promulgacion de la Ley.

HECHOS POSTERIORES

Con posterioridad a la fecha de cierre de los estados financieros, no se han
producido hechos o circunstancias que afecten en forma significativa los
presentes estados financieros.

andra Escobar Salg
Gerente General

Eva%éa&qé?a’checo
Contadora
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am mideperdend member of

Delta Consult Ltda.¢

Auditores y Consullones

Latinoamdérica

DICTAMEN DEL AUDITOR IKDEPENDIENTE

A los Sefores ScCcios

Compania Americana de Construcciones
AMECO LTDA.

Santa Couz

Hemos examlnade leos balances generales de la Compafla Americana de
Construccionrs: - AMECO Lida., a marzo 31, 2012 ¢ 2011, y los=
correspondientes estados de ganancias y pérdidas, evelucidn del
palrimonlis neto y de flujos de efectlvo gue les son relatives poc
los ejercicios tercminados en esss fechas cae se acompanac. Eslos
estados financlernos son responsabalicdad de Ja gerencia de la

resa, Nuestra responsabilidad es expresar una opinidn sobce ostos
#s5tados financleres basadas en nuestras auditorlas.

Etectuamos nuestros examanes de aguerdeo con nocmas de audituria
generaslmente aceplsdas. Esas normas reguleren que planlfiquemos y
ejecutemos la auditoric pdra obtener una seguzidad razonable
respecte @ si los estados linanciercs estan Jlibres de
presentacicnes Incorzfctas signlficativas. Una aunditurias Incluye
examinar, sobre una BLase de pzuebas, evidencias que sustenten los
import=s y revelaciones conlenldos en los estados [inanclerss, Una
auditoria ramblén incluye evaluar los principios de contabilidad
atilizados v las estimaciones signiticativas hechas por la gefancla
de la empresa, sl como Lambién evaluar la presentacidn dJde los
edlados filnancisces en su  conjuntp. Considetamcs gQue nuestros
examenss propoercionan ovna base  razenabls para  expresar nuestra
opinidm.

Clficing La P ez ) Oficing Santa Cruz

e Minmer Ao MO R fa San Maci Caile Fermin
Eolfiein Lhelta Sar g Eaynlip b 10 Eppapsh ol Sl n
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N NG E0ENRer] meTee of

Delta Consult Ltda.€ SMS

Auditores v Conauliones
Latinoamerica

En muestra opanadn, los estades financiercs antes menciconados
prasencan  razonablemence, en rtedo espestu signisicativa, la
situacldn Elrnanclara v patrimonial <= le Compafnla Amer_.cana
Construcclangs = AMECO Leda. » marzo 31, 2612 vy Z0u1, L
resultados de sus operationes y loz lujes de aefectivas por |
eietrlelis termliypdoea an asag fechas d= conlormidad can principic
de cantabiilidad generalments acepradoys an Balivia
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EL COLEGIO DE CONTADORES DE LA PAZ |
CERTIFICA EN FECHA

QUE EL PROFESIONAL FIFMANTE E<7
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COMPANTA AMERICANA DE CONSTRUCCIONES - AMECO LTDA.

BALANCE GENERAL

iExpresado en balivianog,

ACTIVG
ACTIVO CORRIEMNTE,

Plsponihi] ldadas
Inversiores 4 Torte Blass
fiuentas por Sabrar & Cocto
Ytras cuenmted pIr cobrar
xedioo Fiacal

TOTAL ACTIVO CORRIERTE

Blazu

ACTIVO NO CORRIENTE:

-uenkas Dofg
nete
Invers.pnns

Fiazo,

FeErmanant es

ACTIVD FIJD, mencs denrsciacian
acumulada, Bsl.284, 10K pera
Z012 ¢y Bs539.113 patra 2011
|Re=xLresads|

AcCiva FLYo o Transito

Acttve [ntangibis

SJTEOT AGL IYGE

TOTAL ACTIVDO NO COREIENTE

TOTAL ACTIVO
Cuentas de Ordsn Deudorsas

NOTAS

¥

L™

bes

Y
T

e B A

i

e
L+

4| Iy

A marze 31,

2012 2011
(Resxpresacs|
4.533.2935 6. 77| BId&
11884 dLi9 2e-TIH. BT S
a0 Hl&. 621 1¢.4998 745
955,281 E_-BA1.365
BS. 959 [.269.220
66_275 578 50 654 980
2.5<5,880 Yol Ve alt
q.. el §%. 932
18,99 422 12.824 58E
17 394 3,935,339
1,27 leé B.L12 473
14.1320_381 _:3_1&#.‘59
43 ,114.016 50_5&4 . 850
109.389% 594 =E}.gl2_830
12.@21)353 ;z,gn1.a53




HUTAS
FASIVD ¥ FATRIMOM IO
FASIVD CCRRITHTE
wu=ft &y PUF pajar ComEIclajl=y =i
Obligaciorws labotales w
LApUBLELYat pOT pegar 52
Fragtamys hanzerios e cortd plaso i
Devudiy wiloares enltldes por pagay 15
Srrng PréivaEOe BT PARAT iE
TOTAL PASIVD CORALIENTE
PRESTAMOS BAMNCARICS CE LARGL PLAZO b
OTROS PRESTAMDS DOE LARCC PLAZO 1%
BONOS POR PAGAR 17
FREVISION FARREAR IMUOENMMINIZACICNES AL
FERSCHAL y
OTAAE FROVISICHES LB
TOTAL PASIVD
[HCHESOS DIFLAIDOS 15
FATRIMONIO NEDE
—Apitel pebgaih 20
Piuaste el Cap lal
Rijuale glohal del pstrimonia
Fasot b=y Redalorliacidn da Activos
F.905
regeid. Lege!
Byusts de Friaruer Patr.monli_=s
Aesyltanog Aoyl sdos 2

TOTAL PATRIMONIOD

TOTAL PASIVO ¥ PATRIMONID
Cuantas ds Drden Acrsedoras

e

&
A

A

Lefiny Téaretr Castellon
,' Contadora
Hog (CR, 7667 Depart,3'Hi

A mar:o 31,

2017 2011
iREnspratsdal
L AM.6R2 L 473 /3L
L. ALs L& S0 2ot
E_NER 00 4,445,602
f_ 109 0S4 S, 8748 229
a0k 22l AR KD
18 512 671 1%. 687, 5%
1,984,811 ¥ Li4. 889
L.3pn 320 .4 3T, 03
%783, 440 39,331,855
133 201 167 540
11.918 22 412
35 710 €87 42.361 . 475
F6.627, 958 14.334 352
27 8OO, U0 <T.B00 QRO
478, 37 L1 12 581
£77 M2 e1T.245
BT 9 Givosid
323 249 shad. 220
g€s. 149 Bh4, SH2
2.683 153 _ 1202348
45 050 986 4¢ 523.993
105,388,234 L01.215.830
_i2.20)] 833 _i2.801 833

tstobar falguert
Garenta genearal

Las nprasz sd)untss son parti=s integrants de los =stades Llnancieras,
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EL CULEGIO DE CONTADORES DE LA PAZ
CERTIFICA EN FECHA

2T L el

AUE EL PROFESIONAL FIRMANTE, ERTH
DERNAMERTE REGIS TRADD Y AUTCIRIZADL)
| 204 WUERTRA INSTITUL ON J

COMPRNIA RMERICANA DE CONSTRUCCIONES - AMECO LTDA.

ESTADO DE GANANCIAS ¥ PERDIDAS
(Expresado en bolivianos)

Ejercicics terminados
en marza 3il,

HOTAS 20132 20131
{Reaxpresado)
IHGRESDS 2
ingzesos por sservidios ¥ suministoos 1. 521.573 19, 400 . 454
Mergs
raskto de ventas 116 . A41_3324) P14, r-90%8)
UTILTDAR: BRUTA 47D, 245 5207 :5%6
sASLos operakbivos P | g4 .24 | 532.78R)
Gzstes de adminlsrraclén | 1,.2490.932) [ 2487959
Daprecissidn de Ac-riyos Tidcs | F27.347) [ 537, 409!
hmortizacisn Llotangibles i R o T { 365,054
Gestds fFinsncleéres I—1,338.,5%%1) (- L.304 568
RESULTADG DE DOPERACICHES EQL.BDE 753, 5UL
Sreos fmilrasos ¥ Sgresos
JLros E€5TSS0s Netos 40 D52 196,557
UTILIDAD (FERDHIDA! ANTES DEL  AJUSTE 247 .8957 BlE.2%3
Ajuste por wnflaclidn ¥ Tonsnoia s
Girntes, malao i 1L, 78E) 5.638
Difsrencia de capolo i g8 Ti%) Ao, 586
UTIZLIDADR DEL EJERCICIO 537 204 1.026.437
r —_— e
.'I.
./".
s ' -~ .
J,f’ /e {
7 e {/ {, y i,
VA E A2 S
¥i £ . i.'_ l{ Zi z-éi’xrff
Bﬁ%n} Pérez Cgstellan T Bandra Escobar Salauero
Contaddra Gerente gensral
Reg CCHB, T6E3 Lepart.]7Be
Laz netas adjuntas son parte . integrante de  los  estados

Tinantieros,




COMPANTA AMERICANA DE CONSTRUCCIONES — AMECO LTDA.

ESTADO DE EVOLUCION DEL PATRIMONIO

(Expresade en bollvianos]

Smiooc & sbrl 0 2090
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EL COLEGIO DE CONTADORES OF LA PAZ
CERTIFICA EN FECHA
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PROFESIONAL FIRMANTE E177
NTE REGIETRADO Y AUTORIZAT-
UGN

COMPARIA AMERICANA DE CONSTRUCCIONES - AMECO TR

ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO
iTxpresado en bolivianos)

Eysraicin tarminade
@n mares 31,

201z z011

(hsapraepdoi
Tlidbilad del =erclsis 237,204 1.026.437
Partides que cencll. wh Lo wziladad sets v &l
atect lve reio de polividades de opdirat,bn:
fepreciacidn actewn fija §27.347 532 4%
Erovissltn Indemnliasisnis - ME EHOS
Eralin.®n cuencas insaprables - it onTn
Bacrr Lrac,hn aci.vas jntahgiblne Ak T B0 JE= D84
Bresie par inflaciin vy Lendns.a o blanay i L0609, i 2% BEW

L.e2d4.07h 2.04% 512

Carbacit Bh ASLives § FRAILYUZ NALER
CusnTas por cobrar <% IB%. =582 d ol 03i
Tiedyre fimcel . 183 251 | IR 455
TJuean cannzarl por cnbras . HHE NAA [ L BBT 432
Faplwoy gByfar.dan L3, 281, 59¢ | L. 348 334
Cuenta® por papst ' 1. 23] i st ga5k)
Feje ben=ficios suciales v oteas praovis.ones : 13 227 114 34|
Ghlighclones s==iwi®8 » IMmpuesl O pct ph3RS gLy = AL 5
Efective nato por schtividad de operacién { 5,437 _€48) i 139 968
Flujos de efectivo par attividaed da jAvession
Increr#nts S oLIQs 4CT .04 ot L B ez (M
Vai sllén de Irveriinngy Tompiralel BS] B4l {2 £330 54
Babrian da ueo & 362 144 1% 556 av4
Efective neto por actividad de inversidn E.532 . 64E 117 392 891)
Flujans de efective por actividad des
financiamiento:
Ot l1gat:er=e LanCariam & 7r; Tw? I LuRGE_BI#®)
ORI1gaAcSLIOneas PET WRI2IaD S8 vaores P4 288 336 3,555 &1



Utpos prasntampa por pPagac
Fregtamns 4 larQe pleaEa

Efsctiva neto por actividad da financiamisnto

Huantn nelh gel EIsECTIV
Szldo de efmcrive Bl -nfcio del e3jczclcis

Satda de efactivo al Final dael sjercicio

~

Ejercicio tarminado

&h marzd il

2012 2011

Miagexpressds)
2 B354 I L3e8.5%Y
(123,114} 2 435 833
{2331 22%) 41 D33.861
| & 23R Fa P i 78¢. 26k
&. 171 548 1.95C, 256
3.297 I 526
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COMPANIA AMERICANA DE CONSTRUCCIONES - AMECO LTDA.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS A MARZO 31, 2012 ¥ 2011

(Cantidades expresadas en bolivianos)

NATURALEZA Y OBJETO

O

La Compafila Americana de Construcciones - AMECC Litda., fue
constituida kaje la estructura funcional y orgénica de una
Sociedad de Responsabilidad Limitada, segtn Testimonle de
Constitucidén N° 7953/87, de diciembre 3, 1987. Con domicilio
principal en la ciudad de Santa Cruz, gue tiene como objeto
principal, dedicarse a las sigulentes actividades:
construccidon de inmuebles en el sector publico y privado,
carreteras, caminos, aercpuertos, wvias férreas, presas vy
octras actividades de construccidén civil para comunicacién.
Asimismo, a la fabricacién de elementos estructurales
metalicos, de madera y/o concretos, pretensazos, y todo tipo
de materiales de construccidn.

BEn junic 15, 2007 mediante escritura publica N® 518/2007 se
incramentd el capital pagado de la empresa a Bs27.800.000 gue

corresponden a 27.800 cuotas, cada uno con un valor nominal
de Bsl.000.

PRACTICAS DE CONTABILIDAD

Los estados financieros son preparados en moneda constante
reconociendo en forma integral los efectos de 1z inflacidn,
excepto el estado de ganancias vy pérdidas. Los criterios para
su preparacién han seguido los lineamlientos generales
establecidos en la Norma de Contabkilidad N°® 3, revisada v
modificada en septiembre de 2007, emitida por el Consejo
Técnico Nacienal del Colegic de Auditores de Bolivia, en
concordancia con los principios de contabilidad generalmente
aceptados. De acuerdo con esa norma, el indice utilizado para
actualizar por inflacidn los rupros no monetarios del balance
general y las cifras del estado de gananclias y pérdidas, es

8




la wvariacién en el indice de la Unidad de Fomento z la
Vivienda (UFV). Las wvariaciones netas resultantes de este
ajuste se presentan en la cuenta de resultados Ajuste por
inflacién vy tenencia de bienes. Las c¢ifras del estadoe de
ganancias y pérdidas han sido mantenidas a sus valores
historicos, originandoe una distorsion no significativa en la
expresidén del resultado del ano.

Las cifras correspondientes a los estados financieros y notas
aclaratorias a marzo 31 2011, han sido reexpresadas a
valores constantes de marzo 31, 2012 con la finalidad de
hacerlas comparables con las del presente ejercicio.

Los estades £financieros adjuntos incluyen reclasificacicnes
tnicamente con el propdsito de mejor exposicidn.

Las inversiones estéan valuadas sobre las siguientes bases:

. Las inversiones temporarias, al costo actualizado en
funcidn de la variacidn de la Unidad de Fomento a la
Vivienda - UFV respecte al boliviano a la fecha de
cierre. El efecto de las actuallzaciones de los valores
es acreditade a2 resultades en la cuenta Ajuste por
Inflacioéon y Tenencia de Bienes,.

- Les inversiones permansntes corresponden a las
aportaciones efectuadas por dos lineas telefdnicas en la
Cooperativa de Teléfonos La Parz Ltda., (COTEL), wvaluadas
al valor histérico de adquisicién.

El efecto de las acrualizaciones de lgs valeores es acreditado

a resultades en la cuenta Ajuste por inflacidn y tenencia de
bienes.

El active fijo esta wvaluado a su costo, el mismo que es
actualizado n  funcién de la variacidén de la Unidad de
Fomento a la Vivienda - UFV respecto del boliviano, entre la
fecha de incorporacidn de cada bien y la fecha de cierre,.
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El efecto de las actualizaciones de valores es acreditadeo a
resultados en la cuenta Ajuste por inflacidn y tenencia de
bienes. ’

A marzo 31, 2011, la empresa realizd el revalilo técnico de
los activos fijos por peritos independisntes.

El métode de depreciacidn gue se sigue, es el de linea recta,
sobre la base a tasas de deprsciaclién gue se consideran
suficientes para extinguir sus valcres durante la vida util
estimada de los blenes.

Los montos de las reparaciones vy del mantenimiento gue no
extienden 1la wvida 0til de los Dbienes 'son depitados a
resultados del ejercicic en que se incurren,

Las diferencias de cambjo que surgen por la tenencia de
activos y pasivos en moneda extranjera, se aplican a
resultados en la cuenta Ajuste por Diferencia de Cambio.

La previsién para indemnizaciones al personal, se constituye
para tode el personal en la proporcién de un mes de sueldo
por cada afio de servicios. De acuerde con la legislacion
laboral vigente en el pais, los empleados vy obreros retiradoes
sin justificacidén o que hublesen cumplido los tres meses de
trabajo ininterrumpido, son acreedores a esta indemnizacién.
La prevision reqgistrada a las fechas de «clerre, cubre
adecuadamente la contingencia.

El patrimonio se actualiza al clerre d= cada afo, =n funcidn
de la wvariacidén en 1indice de la Unidad de Fomento a la
Vivienda (UEV) respecto al boliviano. La cuenta Capital
pagade se actualizan con crédito a la cuenta patrimonial
Ajuste del Capital y débito a genancias y perdidas en la
cuenta Ajuste por inflacién y tenencia de bienes.

La cuenta Reservas, incluida la cuenta Ajuste Global del
Patrimonio se actualizan con c¢rédito a la cuenta patrimonial
Ajuste de Reservas Patrimoniales vy débito a ganancias vy
pérdidas en la cuenta Ajuste por inflacidén y tenencia de
bienes,
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Los resultades atumulados se actuaslizen iancramentande la
misma cuenta asplicandese a4 gananclas vy pérdidas =2n la cusnta
Ajuste por inflscién ¥y tensncia ae bilenes.

Los ingresocs ¥ egrescs se contabilizan por el metado del
devengado.

Conversion de partidas en moneda extranjera la Scociedad
mantiene  5uUs rEgLSTros contables en bolivignos. Las
cperaclienes reallzadas en $tras manedas se realizan en
olivianos & los tlpos de camble vigentes en 2! momente de su
transacclidon, Loz activies y pasivos en woneda exliranjera estan
centabilizados al tipe de cambio oficlal vigente 2 la fecha.
A marzo 31, 2012 y 2011 el rvipo de camble gscendia 3 Beb, 96 vy
Bs? por délar estadounidense, respecrtivaments.

DISPONIBILIDADES

La compesicion de a2ste rubro a las fechas de clerre, es <omo
Flgue:

2012 2011

(Feerpresads)

Efecriva =n caja, monsda nacional 1.78%.120 3.026.884

Efechivg en £aia, mopgda Extfranjera Fan.894 3.87€.51¢
Crentas corrientas Bapcatildsa, mengcds

pacleonal 31.068 F3. 271
Cdentas corrientes bancsrlas, monsda

EXtran)era 125615 15505

5.52;.297 §: 771 . 528

INVERSIONES A CORTO PLAZO

La womposicidén de asts rubro a las fschas de cierrs, es como
sigue:

2012 2011
[Aeexpresadaol
Dapdaitos en Garantia M/E L6 BET 1,550, 221
Inmuebles 1.872.998 1,872,498
Tarcehos 158355351 149, 355, 352
21.884.410 22.778. 071



CUENTAS POR COBRAR

La composicién de
sigue:

A Corto Plazo:

Clientes Moneda Extra
Edificlo Resnikowsky
Urk. Sersndipiz

este rubro

njera:

Edificio Constitucion

Molavi S.R.L.
Edificic Qualilty

Qtros menorss

Clientes Sector Publico:

Administradora Bol.
Proy. Carlazo - Pied
Proy. Av. 106 y Av.

Totales

A Large Plazo:

Clisntes Moneda Nacio
Consorcio ICA-RMECG

De Carreteras

ra Larga

Busch {(GMER)

nal:

Gobierno municipal de Llallagua ()

Gekierne menicipal de Cruro

(=)

Gobrerno Municipal de Sucre
Goclerno municipal de Menteagudo
Goblerno municipal de Incahuasi

Menos:
Frevisidn para cuenta

(*) En estgs

Cases,
adeudos mediante acciones legales.

5 incobrables

la empresa

13

a las fechas

na

de cierre, &s como
2012 2011
{Reexpresado)
3.527.,160 1.880.078
=2 79n,572
78.73% =
TEZ2.G00 =
29,084 49,832
4.416.959 2.730.482
- 168 .408
14,399 662 3. 552,847
- 1.247.061
34.299 662 10.268.316
38.816.621 12.998.788
2012 2011
[Reexpresado)
2.308.571 2.925H.681%9
1880 o813 2.112.690
125,806 137,585
52.7986 57.73249
16.035 17.53%
107.49) _ AL SE5
4 543512 4.968.924
(1.979.623) {1.782.305)
2.563.889 3.176.619
iniciado =1 cobro de los




6.

OTRAS CUENTAS POR COBRAR

La compesision ge este rubro a 1&s fechas de cierre, es como
91gue

J0L2 L2011
(Newxp s
Lntcegas: can <&rgDd A rendlcich J9% .68 &£54 .00
MiTLSLPS B provewdureas Ell.abe 671 &2
ngras: wusncas patr coboac 11.04¢ 5. £41.%83
£52.281 €.837 J65

CREDITOS FISCALES

La compo=iclon de este rubro a las fechas de cisrre, o5 como
21lgue:

2012 2011
IRmexpresanoc
Cradies Fiz=sl VA HE. 969 12658320

85 963 1,359 220
INVERSIONES PERMANENTES
L3s 1nversiHnes nue Sa Cienen 4 ia fecha de cierre,
corresponden a cuatrc llneae telefénicas en la Coopwrativa de

Teléfoncs Automiticos La Pa:s Lida, (CUTEL), por un Local de
Us$ ¢,300, equivalantes & Bedl,.7e9.

ACTIVO FIJO

La cowposicitan de esle rubro & las fechas de Cierre, es rcome
frguel

Costo Depreciacion Valas

actual:zedo ktumuleds Keto
Terrencs 19.15¢.771 hofex T
Mzehles y Enzeres s NEe i FERRLY, a3 239]
Masuinacia y Fguipa L. 38N 510 { GFT.3%1) W, Y08 149
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i0,

11,

l2.

“eahituldd

botrim,antage

Epuipor de Jamprul we Lis
Lguape ¢ Indtaleclones

Total » sarze 31, 2012
Total & Earzo 11, JO11
IRacxpransan]

ACTIVO INTANGIBLE

Ly composicildin 1= eztle
£ Jue:

Valor de mprca |(Good Wiiig
Sratema conl shje

Total & mapgoe M1, 2012

Total & amrio M, 2011
(fesapressdal

OTROS ACTIVOS

La componigcion e esta
sigua:

Cepnd ACYivol

CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES

sigue:

A conpoaiclon Qe esC#® TUDro @

a5 techas

Conto Depracyacién Yaler

uctuslissde  Acusulads __ Mewe

4 0N s I 42 LlHe: 1 k11 .49%

LT \ 14,429 4%, 6117

AR FE i s 713 X -k

1 31 220 130 a1 L2372 FEd

M3 03] 1A 208200 1. 088 432

20. 443 801 B AL L p3s €on

rulito a las fechas de Ccierce, 25 Como
=T B Anortisacion Yelar
actualazaco Acusulads Hell

F 38N.219 rd Ld% Ll ToA58 .

Al _TkT i BA %am ist 367

221 986 1L.230.818) o111 168

L2k 242 Rl 3 LY 6 112 473

tubitc a 148 fechds de cirerre, &3 Comc

2012 2011
|Roaxprasada)
ta hwa Wl 15469 198
La 92¢ 2i) 12 365 12%
e ciarre. es Comg



4012 2011

(Resxprasado)

Cusntas por pagaAr mhpresas:
MIESA 3,990 8565
Trovesderes Tulisslas 969, 155 J.GEC. 116
ENTEL 52 2 6748 .87z
iy Mencoas o, 547 1.41%
Swisy Tonaule Bollvis L HT 16, 38%
Prefit Conpulturas SR, L. 1.044 1,148
Yalores Uaidn | . 238 v. 827
PCBOL Lzas. 239, 8540 Mi5.834
Lalza Censpult Solivis 12.733 =
Poaliclia Hacional gL, 2By §4.594
13 25) 1.435.736

Tusniaf FpOr PEQAT personant
Cansuleorlas Por pagar = =
Contral ista por pagar 40,4kl 44.135
40 411 4% 135

1.453.692 L.479 931

13, OCBLIGACIONES LARORALES E IMPOSITIVAS PCR PAGAR

La composicicn de este rubro & Llas fechas de 2ierre, es comg

glgue!
2017 2911
{Reesxprassdal
Suaiaos por Pagar S48_-120 251 .4%6&
Servioie B2 Impuastos HEciohales:
Impuesto & laz cransaccipnes oor pagar 375339 dIT.003
Impuieste & —a&s Utilidades Dor pagar 281 509 -
BC-IVA por pgar BLS B
Dfras aptldadas;
Appriez y retenclones socialss 163.27% 29,585
1 352,162 S0, 258

14  PRESTAMOE BANCARIOSE

La tompesicidén de a2s5te rubrg & las fechas de clerre, es como
sigue;
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Corto Plazo
Lineas de Crédito BISA

Largo Plazo
Banco Union

La Promotora

2012

2011

6.789.500
6.789.50Q0
3.676.985

306.446

3.983.431

15. DEUDAS VALORES EMITIDOS POR PAGAR

La composicidn de este rubro a las fechas de cierre,
sigue:

2012

{(Reexpresado)

4,445 .609

4.445.609

3.246.

BS3

267,686

3.614.539

2011

25 COomo

Emisiones por pagar Moneda Extranjera:

Titulo
Titulo
Titulo
Titula
Titule
Titulo
Titulo
Titulao
Titulo
Titulo
Titulo
Titulo
Titulo
Titulo
Titule
Titulo
Titule
Tirtuloe
Titule
Titulo
Titule
Titulo
Ticule
Titule
Titule

Valor
Valor
Valor
Valor
Valor
Valeor
Valor
Valor
Valor
Valor
Vzlor
Velor
Valor
Valor
Valor
Valer
Valor
Valor
Velor
Valor
Valor
Valor
Valor
Valor
Valor

CACE
CACE
CACE
CACE
CACE
CACE
CACE
CACE
CACE
CACE
CACE
CACE
CACE
CACE
CACE
CACE
CACE
CACE
CACE
CACE
CACE
CACE
CACE
CacE
CACE

pe
NO
N
N7
No
N?
Nﬂ'
N-@
N?
NO
NG
Nn
NO
No
ND
NU
N®
e
M
M
ND
NO
NI‘A
Nd
N

Jo1s0
00132
00133
00134
00138
00137
00138
00140
QGlaz
OD144
00145
0014&
00133
00138
00157
00153
Qpis9
00160
00Llel
oole2
00164
00183
00184
0aigs
Q0180

208 .800
69.600
2.088.000
£35.200Q

L

(Reexpresada)

229,
131,
114.
153,

Th,
229.

6.
122,
191,
E53%
0243
18.
.04a8

el

421
826

183.
€12,
15,
38.
L3a.
459.

1.745

a6z
i85
B3l
108§
554
662
354
157
385
108

137

785
130
433
346
2 ‘? -IlT
142
325
135



Titulo
Tiruleo
Titulo
Tirule
Titule
Titule
Titule
Titulo
Titule
Titulo
Titule
Titule
Titulo
Titulo
Titule
Titulo
Titulo
Tituleo

Moneds

Valor
Valor
Velor
Yalor
Valor
Valer
Valor
Valor
Valor
Valer
Yalor
Valor
Valor
Valor
Valor
Valor
Valor
Valor

CACE
CACE
CACE
CACE

CACE

CACE
CACE
CACE
CACE
CACE
CACE
CACE
CACE

CRCE 1

CRCE
CACE
CRCE
CalCE

Nacional

Titule
Tigulo
Tituloe
Titule
Titulo
Titule
Titulo
Titulo
Titulo
Titulo
Titulo
Titulo
Titulo
Titulo
Titulo
Titulo
Titulo
Titulo
Tituloe
Ticulo
Titulo
Titule
Titulo
Titule
Titulo

Valor
Valor
Valor
Valor
Valor
Valor
Valor
Velor
Valor
Valor
Valor
Valor
Valor
Valor
Valor
Valor
Valor
Valor
Valor
Valor
Valor
Valor
Valor
Valor
Valor

CACH
CACN
CACHN
CACN
CACN
CECHN
CACHN
CACHN
cacH
CECN
CACN
CACN
CACN
CACTN
CACN
TACN
CACN
CACN
CACN
CACH
CACHN
CACN
CACN
CACN
CACN

N°
N°
Tk
N

N

N

ZZTTEEZLZZEZZTZE
a o o o 6 4 € o o

ND
be

0019l
ocisez
00195
001296
00157
00198
00199
00200
co202
o204
00205
0D20é
0oz08
0020G
00210
00211
Gozlz
0p215

00129
J013%
00135
00139
00141
00143
00148
QG149
06130
0015}
00152
D0L54
0155
00163
02179
00180
ool
00182
00185
00186
00187
00169
001583
06194
00201
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2012 2011

(Reexprasade)

556,800 -
174,000 =
55.680 =
417.600 B
118.320 -
34.800 =
139.200 =
341.040 =
69.600 -
278.400 -
104,400 -
139.200 =
69 800G =
208.8C0 =
197,439 o
55.680 =
35.708 =
55.680 =
.163.598 6.050.907
e 304.204

= 103.020

= 153.108

- 284.344

Z 192.151

= 304.904

= 174.981

- 533.582

- 98 .427

= 206.477

= 414,123

- 131,236

= 233,600

= 546.E15
160.000 2
45.000 =
140.000 -
130.0090 =
500,600 =
260.000 =
€0.000 =
140.000 =
80.000 =
200.000 =
60.500 =
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21.

OTRAS PREVISIONES

La compeslclién de este rtubro = las fechas de cleire, es5 come

sigua:
2012 2011
| Megypresads b
Fravislan pagy Caja Meclonal de S=.ud 13 81k 2z

13.818 g2 812

INGRESOS DIFERIDOS

La composlclén de este rubro a las [echas de clerre, &3 como

=ique
2012 2011
|Ezaapcesada)
Obras PUblicsgs 4. 181 &bE 17 830 B2}
kealnencias familiares __E45 230 103 =41

£4. 627 55§ 148 3348 3583

CAPITAL PAGADOD

A maczo 31, 012 2| capltsl ¢
tppresentade por J2T.800 cuctas
namihial de Bsl. 000 cada un=.

poads de 5527 ,800.000, esta
=1

REGIMEN TRIBUTARIO

La Compafla ectd sujets a los slgulentes lmpuestos

- Impuesto al VYalor Agreagsde (IVA), da acuezde a8 Ley 1314,
de fabrero 7, 1992, =& modifice l& :tasa del Lmpuaesto

plevandola —del 10& al 13%, vigenkte = partir d& marzg
1882, la que =g aplica 3 losg inqresss originsdes an
vinta de blenes y sarvicios,

. 1mpuestc sobre lss Ltilidades de la Empresas (IUE),

mecisnte la Ley (606 de diciephre 22, 19%3, ue crea

impuesty vigenle 3 parfir <de ld gestisn econdmlca s lBJE,
este impussto @5 determinada sobee ias utllidades de las

zt

cyplEst, Ccon un wvalog



enpresay y es liguidadc y pagado par pericdes anvales,
slende Sotitiderads come pago 4 cuenta del Iopuesto a2 ld4%
Teansa~csones (IT) dml perciods siguients, a partir o=l
primer mes posterior a8 aguel en gue se cumplid coan la
pressntac:on Yy page. La tasa del Impuesto es del 253 gue

4¢ galcula sckre la base € _a uti_ddad nets imponible
deteimitads e ndda elsgercle,

Impuestd a las Teransacelones 1IT), de acusede a Ley 1EQE
de d.clermmre 22, 1994, 4e modifica la tasa del (mouests,
elevardels del It 3l 34, vigente desde enarg L, 1533, la

que s@ aplica a los ingrcesos ogiginades en la venhta de
bienes y serviclos.

. Impuesto a2 las Transaccianes Pinarcieras [ITF), de acusric
4 la Leéy 3046 Qe Julic 21, 2908, se cz=a el _mpues:s,
vigente @ partir de julie 21, 2006, este Lmpusstc e=
datarminads sobre <] monra brute da lag Lransago)ones
finarclezas relaclosadas cor entldades regidas por la ley
de Bancts y Entidades Firancieras y/¢ prrsonas naturales ¢
Juricires tperadoaras de sistemas de pago,. Le alicusia es
del 9..5 % gue se aplicarsa durante 36 meses, & pactir de
la promulgacidn d= la Ley.

HECHOS POSTERICRES

ten posteriorided a la fecha o= clerre de lo3z estados
financliezos, ¢y anterloricad & la  fecha de amislen  oel
diztarer del avditey 00 st Yan predocide hechos ¢
circunisTarClias que afecten en Soime signaiiséetaiva  Jos
presentes e9tados Linanclercs.

-
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COMPANIA AMERICANA DE CONSTRUCCIONES — AMECO LTDA.

Santa Cruz - Bolivia

INFORMACION TRIBUTARIA COMPLEMENTARIA




COMPANIA AMERICANA DE CONSTRUCCIONES S.R.L.- AMECO LTDA.

INDICE Pagina
Dictamen de Auditoria Independiente 1
Enexos:

Anexao 1 Informacion sobre la determinacidn del débito fiscal

IVA declarado.

Anexo 2 Informacién sobre la determinacidn del Crédito
fiscal IVA declarado.

Anexc 3 Informacidén scbre 1la determinacidén del Crédito
Fiscal 1IVA Proporcional declarado.

Anexo 4 Informacidén scbre la determinacién del Impuesto a
las Transaccicones.

Anexo 5 Informacidn sobre la compensacién contable del
Impuestec a las transacciones,

Anexo & Infoermacidn relacionada con el RC- IVA de
dependientes.

Anexo 7 Informacién sobre ingresos y gastos computables para
la determinacién del Impuesto a las utilidades de
las empresas (IUE).

Anexoc 8 Informacién de pagos & Beneficlarios del Exterior
{excepto actividades parcilalmente realizadas en el
pais)

Anexo 9 Informacién sobre los saldes de las cuesntas de 1los
estados financiercs relacioconadas con impuestos.

Anexo 10 Informacidn sobre el movimiente de inventarios de
productos gravados con tasas especificas Y
porcentuales.

Enexo 11 Informaclién scobre las ventas de productos gravados
con tasas especificas.

Anexo 12 Informacidn sobre las ventas de productes gravados
con tasas porcentuales.

Anexo 13 Informacidén de pagos a beneficiarios del exterior
por actividades parcialmente realizadas en el pais -
Remesas efectuadas por companias oeolivianas,

Resumen sobre los procedimientos aplicades para la revisidn
de la informacidén tributaria complementaria 3
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Delta Consult Ltda. ¢

Audilones § Comsuitonss

Latinoamarica

DICTAMEN DEL AUDITOR INDEPENDIENTE SOBRE LA INFORMACION TRIBUTARIA
COMPLEMENTARIA

A .03 Seflores Saciss
Caompafiia Americana de Construccicones 5 R L. - AMECO LTDA,

;'S_amlsf ruz

La Infotmacidn Tributaria Compleméntazia, rpeguerids por el
Jarviciec de Impuestoes Naclonales (SIN), aunque no es easancial pata
una corrects lnregpratacidn de  la altuaclan patriimapilal oy
£inanclera de Ameco Lids. & gagzo ) 2012, resulrades de sus
gperactongss y .08 [.ujos de efact |vs (cambigs en 13 wituaclion
financ_era)l por el afte termunade en esa f=cha, se presunla como
intarmacién adicional, con relacisn & los =stadds Tlhandiseros
asices. La DIPPATACEON s =3 E3Ta informac.on Tr.butaria
Camplemenraria es responsabilidad de la Gerencis de |a Empresa.
Nuestza responsabllldad =5 expresar wuna opinidn sobre dicha
snfarmecIan.

Er nuezfra epinion, <4 Informaztdn Troibdcaria Complementatia due
se acompania, corpueslia por los finexas | & 13, que nemcs selliado
Cbhn proaposstos de lgentificacidn, hg Atdo corrsctam2nle preparadd
er relaclédn ¢on loa s2stades financlercs conslderados an s
crfjunto, sobre los que smatimos &) dictamen en Ju-io 1o, 282172 gus
Se presentd en la primera gaite de este 1nfcrme, Lata Informacidn
Trleutarlia Tomplementarla  ha sl preparada 5ig41endn |y
Lineamiantos &stablecidos en ia Norma dJde Audirsria K'Y 4 de marzm
T, 2003 epmitido  Consaja Teenice Naclenal de Auwtitoria oy
Centabilidad y ol PFeglaments para la preparazién de la Informacidn
Trabi=2rla Complementaria s los Estagdes Finanrcleros Basices,
aprobeac por el Servicio de [mpuestos Kac:ignales, mediante Ja
Resoliucidn Normativae de DRirecipzic H® 20-0000)-02 de enere 9,
116

Oficira ba Par CMicing Santa Crus
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Ausitores 3 Comitiioma

Latincameérica

M Eres:  F~xamen que tuf prac. . cado an, el abjevo prinfaipal de
emilir AT arnl | th dfubre las el ados financieros DABRLICOS
conglaeraden er 34 tonjunto, apsluyd comprogalsones deiect pvad de
loa togi=bios —osntaklzsn, de 264 cualas s 1ohd I Infarpazidan
triogtsrln complemantarla, vy la aplicacian de cLegs procedimp.ehis
e auditeria en la medide Gue Tons.dlramis nesosalla oh
citCUneErancias.

5
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!

El presant: inlarme ha  esiss praparads sclamernts  Ec3 akg e
lnformaclan el  Jdestiiataris ¢ el ServiLio e .
Haclonales ¢ no delse =ez ub. 212840 CoON sjetiande 21 70 Prapdniis

DELTA CONSULT LTDA.
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EMPRESA COMPANIA AMERICANA DE CONSTRUCCICNES SHL. - AMECO L TDA, ANEXO 3
INFORMAC! E LA DETERMINACION DEL CREDITO FISCAL IVA DEGLARADD
[EXPRESADGO EX BOUVIANDS)
— _ -  Creann -
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W) Artiatizacion putioda sogun Egradis Werrad regiatradin |crasilo scal| del penadéd ity
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ANEXD 2

n 1-201
INFORMACION §0 A DETERMINACION DEL IMPUESTO 4 | AS TRANSACCIONES
[EXPRESADC EN BOLIVIANDS)
’7 Total ingresos | Ingresos no T Tetal ingrescs Ingrns::!-
Mesos graados por el (gravados por T sy par gravadas por y % Diferencms (3;
WA ) el |T - segin Form
solamants 400 h
8 __ ¢ _ D=p-g8.C) E 1 F=DEFE ]
<8 793 o =3 T2 T [
Wayo 4374259 == 4378 251 437024
e 4 TH5 817 4705 817 a.70% a1y -
ity 34 208 4 208 %4 810 [23
Agosio 43 200 a4 290 49 290|
214038 214 038 1501 i
QTS 138 570 198 570 R EL tH
Hivemtes | 370 540 379 640 BTG BT -
IDcempe 413428 §13 435 213 436
iEnnn: 29 63c B9 536 B sat i)
{Fetiem #8& 739 A6 TEO BSE DO 1y
litanao 788 624 786 624 786 524 -]
TOTALES i 1f,|ﬁ' -! - 13 189,760 13.199.7 {5]

{1} Colymna Hdsl anexd 1

1) Deerda) los concentus & Mponas 2« 0y 11greses N0 Dravndos por iT

| 'mportes
| Canceptos Bs
| Totai z
13| Detalla’ las soaracicnis o8 tay lirencay
' | Importes
| Concegtos Bs
Diterencin oot (edondes i
I Tatal v 1]
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Rey GGB 7683 Depart 3708
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ANEXD §

INFORMACION DE LA C
|EXPRESADO EN BOLIVIA

Registrade Registrade en Total \LE Impane Imparte pendlente
' comb antieipa gaatos AITH compensado | do compensar an
hasta mardo el 2009

Meses Baloo IWE Actualizacido Total a T compensado Saldo final del

_Gompenyar __1 _ anligipg
T w=A ] E=C O

[
Myt

| i

Juilks
[Bulitotal 1
S
Sapnenidve
Ot
Hivamtade
i b
Endio :
Febrarn -
{warng
Subtotal 2
Total .
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Sale oel IVE pov currpenssr ol omr O i geahon pegon lnrmulang N© 430
(Mas 1] . [ohamha F)

Menos  IUE wgislrada en gasios sogun 1od Ealbood hinancisgs on In gesiin
Anance

Mencs Actushzac n ce: 1LE regutacs on gasios de (s geshor antenn:

(LETY WE sttrmads sor o preses e graten
M i Imporie o IUE de 'a oiesenie goston regwimeds oh gavios
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‘D«-m

Ackaracide de o dilersncua

F

7’ P
AL les s s
4 Lenry Persr Cagieien ‘%ﬁ‘mq—‘

Contadofa Gerante LGenpral
Reg CCR TEAY Depant YTEE




N N

LT
. g iy Fligrmiie . o
B miimgprgtanan | o, whes Tt by | g pastgns
pr— e . via Tomal Pe—— Ihoa ki
L Obaa Padits | Polhl wignt ol | sayn @9 oriosh | begs S deror | sesalaiié | LEBMaEs 1 gl I e
e LaMy LEUTT (TR ST7ET i Seade o P B " l.:“ﬂiﬁ: iy [emapias o
prgadce e @ | prpunigees 1t L - e g P
PR e Wi alie e
[ u (3 U OEeA-wTE W 8 Eeo | b = - Lnga
i e ol 7MiM L SRR e s igasT 47 =
"o al Ll i L e L] ATy am 17 e &Y -
LM LE -] L 1% -n! LL R E =1
s rak (7] B ara €& 5) L1 L] T
ol gl T LIt B %] e 1 Y
AL L Ll T by w0 il w Fall LI LT
L4 - o EL Ay ] 5 L LS L - Te L e
LE v e =3 LR g l Ll ]
LRRL IR L B i L -
LTy l_l-ll] T 3TN & &ZT “-1 -l
-y | 0 M 5 By E = o i1
LLE ] R 5L i Biar | LEE - 2 s
A B ) - 1 oy T
| ICECINN 1N SIS R i T Rom— Y L)t TRV, iealar [V N T )
10 (7] LR ke ek SEPOCEE S
r Comimiipiem | L m P e |
. 2 # L_.I
Fimke e A e S illu_!
Tow L) Tam Ly Ve |
7
rl- - -
-;f & y
- ) L
¥ E’;—f:{:{zﬁ" I QE% o 4 ~ h
-’E:"—I‘ [ L L] g
‘.-’ P—— et by [ormas



ANEXD T

TABLES PARA L& DETERMINACION UEL ILJE
(EXPRESADOC EN BOLIVIANDS)
Teldl segin ingrésos Gastos
Detcripelon rmnder | wnponibies moaniieg | DUducibles | No deducibes
———— — ———  —— == : =
INGRESOS i1 iii.lﬂ
grescs por Servioot ¢ Symeesoe HEEn 21821457
Sron ngre s 245 28 Ja4 053
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EMPRESA; COMPARNIA AMERICANA DE CONSTRUCCIONES S.R.L - AMECO LTDA.
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EMPRESS COMPANIA AMERICANA DE CONSTRUCCIONES S.RL - AMECO LTDA. ANTXO 12
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ANEXO 13

EMPRESA: COMPARIA AMERICANA DE CONSTRUCCIONES S.RL. - AMECO LTDA,
Gestihn 2011-2012
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INFORME DEL AUDITOR INDEPENDIENTE SOBRE LA APLICACION DE LOS
PROCEDIMIENTOS DE REVISION PREVIAMENTE CONVENIDOS

De acuerdo con lo regueride por la Resclucidén Normativa de
Directorio N° 10-0001-02 de enero 9, 2002 de noviembre 29, 2002
del Servicic de Impuestos Nacionales (5IN) a continuacidn
resumimos 1los procedimientos aplicados para revisar la informacién
Eributaria complementaria de la Comparila Americana de
Construcciones §.R,L. - AMECO LTDA. por el ejercicio terminado en
marzo 31, 2012 y los resultados obtenidos fusron los siguientes:

I. IMPUESTO AL VALCR AGREGADO - DEBITO FISCAL
Te Relevamos la informacién respecto a:
Tipe de ingresos que tiene la entidad
Formas de liquidacidn del impuesto
Facturacidn

Reglistros y contabilizacidn

Resultado del procedimiento aplicado

La Companla Americana de Construcciones - AMECO LTDA.,
regilstrdé sus ingresos por conceptos de construccidén de
cixras y por alguiler de eguipoes, los mismes gue se
encuentran gravados por el impuesto al valor agregade, el
Impuestos a las Transacciones v el Impuestos sobre las
Utilidades de las Empresas. Asimisme tiene ingresos por
venta de blenes linmuebles ¢ue no estan gravades por el
Impuesto al Valor Agregado.

£ Realizamos una prueba global anual por el ejercicio
terminado en marzo 21, 2012, comparando los 1ingresos
gravados por esLe impuesto gue se encuentran registrados
en los estados financieros, c¢on aguellos I1ngresos
declarados en los formularioes N° 200.
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Resultado del procedimiento aplicade

Come resultade de la aplicacién de este procedimiento,
ne hemos determinade temas relevantes gue deban ser
informados.

3. Verificamos que el saldo de ls cuenta de Débite Fiscal -
IVA, se encuentre razonablemente contabilizado, mediante
la comparacieén de este saldo con ) imperte declarado en
el formulario N° 200 para los meses de mayo y noviembre
de 2011 y febrero de 2012. El criterio de seleccién de
esta muestra fue al azar.

Resultado del procedimiento aplicado

Como resultado de la aplicacidn de este procedimiento, no
hemos  determinado temas relevantes gue deban ser
informados.

9. Verificamos que los importes declarados en el formulario
N® 200 estén de acuerdo a los impertes consignados en los
libros de ventas IVA, para los mismos Lres  meses
seleccionados. Asimismo, hemos verificado los aspectos
formales en la presentacldn de las declaracicnes Jjuradas
tomando en cuenta los siguientes aspectos: llenade de
casillas, validacion de importes declarados, presentacioéon
dentre de las fechas limice, verificacidn de operaciones
matematicas, datos generales, verificacion del selloc del
banco en la fecha de pago y la correcta declaracién de
los accesorios si  fue presentada fuera de término.
Revisamos selectivamente los talones de factura para su
verificaclidén y el corte mensnal de las mismas.

Resultade del procedimiento aplicado

Como resultado de la aplicacién de este procsdimiento, no
hemos determinado cemas relevantes que deban  ser
informados,

L
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IT. IMPUESTO AL VALOR AGREGADO - CREDITO FISCAL

slavemos la informacidn, respecic 3l cémputo del creéedito
lamal v Bu reglstro,

=h T

Resultado del procedimiente aplicado

Como resulrtade de 13 aplicaclén de este procedimiento, no
hemos identificads Ltemas relevantes gque  oaebkan ser
infarmacios

2 Verdflecamos gus el saldo de la cuenta da achkivo Crédito
Fiscal-TVA, se egncuentre razonablemente contabiliizado;
mediante la comparacion de este saldo con el 1mporte
declsrade en el Fformulario N 200 paza los meses
seleccionados =5 pracedimiante antarlor,

Resultado del procedimiento aplicado

Caomo resultado de la aplicacisén de este procedimiernto,
ne hamog dentificads temas relevantes gue debkan ses
informadas.

3. Eealizamne N3 muestres rim las fazturas Mméas
signitlcativas dei mes de abrail 2011, seleccionadas aq
Apar), reglstradas en =21 Libro de Compras va oy
realizames una prusba de cumplimienlts para dlcho mas,

La muestra seleccionada fus la siguienis;
HI.'I H'}
Facha ¥* HIT Prawaqdnn_ Factura Auntorizacidn Imporca
H=
— . e ERTinsa Corparacioén . . -
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g LS
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Sobre esa muestra, wverificamos los siqulientes aspectos:
‘ Inclusidén del nombre 28 la Emprasa v e su nomerso

Jde NIT en la facturd,

Verifjcacldn da gue la fecha registrada en la
tactura colhcidas 2on aguells registrada en el Llbro
de compras y que ceorresponda al  perisde  de
declaracian.

. Verificacidan de gune =1 concepte del  Jasto
corresponda a la activaidad propla de 1a Cmpresa.

¥ Verkficacidn de gue los importes reglstrados en
Tactura ocoincidan con los reglstrados e a1 libro
4E COompras
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Hesultade del procedimiento apllcagc

Como resuliado de 1z apllicacitn de este procedimlento,
nc hewmos identificade temas rcelevanten gue deban se:s
tnformados.

II1. IMPUESTO AL VALOR AGREGADO - GENERAL

l. Reyisamos los aspectos formales que deben cumplir los
libres de Compres y Ventas [VA para Lres meses
seleccionados ali  azar, considéerandu 0%  sigulentes
dspector:

. Empaste, {cliacaidn ¥ notarjiacion.
- Inclusién de todas las <olumnaz que corcesponden
segun la BNO N* 10-0016-07 de mayo 18, 2007.

. Fegistros de todos los oatos qoe cosresponda,
segun la nofmativa vigente [de forma glue no pueda
ser alterada vy que estén toraliradoes),

. Que no ex::tan borron=s=, tachadura® © enmidndas,

. Besglstco cranolGgica.

Resullbado de] procedimienlo 3plscadn

Como rTesultado de la aplivacion de wskhe provedanmienic,
hemss i{dentlficadeo zue 1oa 1lhro Ui compras y vouias
cumalen con 1e esteblecido on la Hofmal . va vigenre, La
muedl ra saleccionads corresponde a [of moscs de ectuhire,
2011 y enezo de 2012,

IV, IMPUESTO REGIMEN COMPLEMENTARIO AL IMPUESTO DEL VALOR AGREGADO
RC-IVA

1. Kelevamos la infermacian resperlc as

-
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. Forma ode determinacion del impuesto

[ Concepilos que sirvep de base para

impuasto

. Anallsle deE cuentas relaclonadas

dependiences.

an iMregendent memtier ol

Latinoamerica

con  pagos

. Heglslrs ¢n planilléas vy registrso contable,

kesultado del procerimienta apllcado

calcular

a

Come renultado da 1a apllzacidn de este procedimlentg,

e hemog ddentificads temas relevantées

informaaos.
- Hemos verificade Lo rersncidn ¥ pago
o

Lnd;uidudlen de la muestra se

fue aleglt dos meses al dzgr,
Hesultads del procedimisntc aplicado

—ionada

| -
julio ¥y octubre. El criterio de seleccion de

del RC-IVA

petsonal, sobre la base de lasg declaraclonss

gue deban Ser

du

Turardas

de loa pmenes

exta muestira

Comz resultado de la aplicacion de este procedimiento,

ng hamas tdenlilbicads temas relevanles

inFormados.

V. IMPUESTO A LAS TRANSACCIONES - IT

Hue deban

1= Relevamos la Anformacidn respoclo a:
. Loas ingreses que percibe la entidad
. Forma de determinacion del impuesta Vv Conceprns

&
se incluyen cono base

i Forma de registoo contable

et

qUE
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Resultado del procedimiento aplicado

Como resultado de la aplicacidn de este procedimiento,
no hemos identificade temas zé¢levantes que deban ser
Lnformados.

Realizamos una prueba glokal anual del ejercicio, a
través de los ingreseps QgQravados con  este impuesto
comparande el meonto del impUsstc  gue se encuehtra
registrade en 1los estadoes financleros, con aguellos
ingresos declarados en el formulario N° 400, rurante el
periodo bajo analisis.

Resultado del procedimiento aplicado

Come resultade de la aplicacibn de este procedimiento, no
se determind temas relevantes gue deban ser informados.

Verificamos el saldo de la cuenta de pasivo del IT al
final del periodo, con la filnalidad de verificar que ge
encuentre razonablemente contabilizado, efectuande una
comprobacidén de este saldo con 2] importe declarado gn el
formulario N° 400.

Resultacdo del procedimiento aplicado

Como resultado de la aplicacidn de este procedimiento, no
hemos identificado temas relevantses qgue deban  ser
informados.

Verificamos la compensacidén del TUE con el IT, con la
finalidad de verificar gque haya sido correctamente
efectuada.

Resultado del procedimiento aplicado

Como resultado de la aplicacidn de este procedimiento, no
hemos identificado temas relevantes que deban ger
informados.

Hemos efectuado una revision de las cuesntas de gastos,
para poder identificar aquellas cuentas donde la

9
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entidad regislra gastaes por huonurar|os, serviglan,
compra d= bienes & personuss naturasles (profeslonales
liberaies u ollicyics; por las cuglea no 46 aktiene uana
nots fliscal. Asimiamo, se ha determanado una mMuestra
de cinco gases en cada cuenta ldentiflicads vy =& fa
procvedido n veriticar lps impucstes ITUE e TT, au pago
irlegiG y opattuna en los formdlarlas correspondimntes.

Hesultada dal ycocedimlients apl iaeds

Como rasultaao de la aplicacidn de pste procedimliento,
noe hemos identlflcade tewas relevantes gque deban sSer
inforinados,

Verilicamos wi cumplimlenke &2 les aspectes fommales en
la presentacion ae la declaraclén jurada, para todos los
formularies K® A00 del parioda revisado. Lsta revision
LOmo #n cuenld los slgulentas aspecios:

B Lirnade g= casillas

. Velldscion de los importew daclarados

- Presentacian denlro de las fechas llmite

. Verificac:on del sello Sel bance en ls fecha de pagy

. i currecta adecleracian o acCcesdarlas;, =1 la
decloracidn fue presentsda fusre de temming.

Resul tado del procedimiento aplicado

Como resultado de la aplicac:6n de esste procsdimiento,
hemas identelicads que la ewmpresa nc ha pagade el
impueslo a las Transaccioies FOr 8s378.2130,
correspondlentes a 1la gestion a marzo 31, 2012.

Vi. IMPUESTO SOBRE LAS UTILIDADES DE LAS EMPRESAS

1.

Felevamoa la informac|ée roapecso al

¥ Les ingresos y loa gastons son la fanalidagd de
determinar ou awlicap)ladad en el calculo del
impuesty, de acuerge a lo dispuestt en la Ley ¥4) oy
el Decreto Suprams N* 24050 .

10
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